REGULAMENTO DO

W CAPITAL HEALTH FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF: 68.435.019/0001-02

PARTE GERAL

O W CAPITAL HEALTH FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“Fundo”) é uma comunhdo de recursos, constituido sob a forma de condominio de natureza

especial, regido pelo presente Regulamento, seu Anexo e, ainda, pelas disposicdes legais e normativas que
Ihe forem aplicaveis, em especial a Resolugao CMN 2.907, a Resolugdao CVM n? 175 e seu Anexo Normativo
Il.

Antes de qualquer decisdo de realizar investimento nesta estrutura, os potenciais investidores devem
considerar cuidadosamente todas as informacgdes disponiveis na parte geral deste Regulamento, seu Anexo,
especialmente a se¢do de fatores de riscos, bem como os demais documentos do Fundo e sua Classe, bem
como documentos da oferta.

As informagdes periddicas e eventuais serdo divulgadas na pdgina da Administradora na rede mundial de
computadores (www.barudtvm.com), em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em

geral, assim como mantidas disponiveis para os Cotistas.

CAPITULO I. CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO

Prestadores de Servigos Essenciais

Administrador Fiduciario
Gestora

BARU DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES

MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ sob o n2
58.006.471/0001-97, com sede na Cidade de
Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, e filial
em S3do Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua
Gomes de Carvalho, n? 1507, 119 andar, Vila
Olimpia, CEP  04547-010,
autorizada pela Comissado de Valores Mobilidrios

devidamente

— CVM para o exercicio profissional de

administracdo de carteiras de valores
mobilidrios, conforme Ato Declaratéorio n@

23.769, de 14 de agosto de 2025.

W CAPITAL MANAGEMENT GESTORA DE RECURSOS
LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n? 47.046.216/0001-
51, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Pedroso Alvarenga, n? 1.254, conjunto
52, Itaim Bibi, CEP 04531-004, devidamente autorizada
pela Comissdao de Valores Mobilidrios — CVM para o
exercicio profissional de administracdo de carteiras de
valores mobilidrios, na categoria “gestora de recursos”,
conforme Ato Declaratdrio n2 20.536, de 25 de janeiro
de 2023.

Categoria

Caracteristicas Gerais

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios

Regime de Classe(s)

Classe Unica
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Possibilidade de emissdo de subclasses: (i) sénior; (ii) subordinadas
Subclasses . . S
mezanino; (iii) e subordinadas junior

Regime de Responsabilidade . .
Responsabilidade Limitada

do Fundo
Prazo de Duragao Indeterminado
Exercicio Social Encerra-se em 31 de dezembro de cada ano.

CAPITULO II. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Artigo 1. A Administradora, observadas as limitagcdes estabelecidas neste Regulamento, Anexo e nas
disposicoes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos
necessarios a administracdo do Fundo, nos limites de suas responsabilidades regulamentares, observadas as
competéncias de responsabilidade privativa da Gestora e demais prestadores de servigos do Fundo e da
Classe, nos termos deste Regulamento, da Resolugao CVM n2 175 e das demais regulamentag¢des aplicaveis.

Artigo 2. As obrigacbes da Administradora, na sua respectiva esfera de atuacdo, estdo descritas na
Resolugdo CVM nQ 175, especialmente os artigos 82, 83, 104 e 106, bem como nos artigos 27, 30 e 31 do
Anexo Normativo Il. Ndo obstante, incluem-se, entre as obrigacbes da Administradora, dentre outras
previstas na regulamentacao, conforme aplicavel:

(a) Contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados,
observado, conforme permissdo da regulamentacdo, as dispensas e possibilidade de
acumulagao de fungGes, os seguintes servigos:

i Tesouraria, controle e processamento dos ativos;

iii. Escrituragdo das Cotas;

jiii. Auditoria independente, nos termos do artigo 69 da Resolugdo CVM n? 175;

iv. Registro de direitos creditdrios em entidade registradora autorizada pelo Banco

Central do Brasil;

V. Custddia, alcangando os servigos previstos na Sec¢do IV, do Capitulo VIII do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM n2 175;

vi. Custddia de valores mobiliarios, conforme aplicavel;

vii. Guarda da documentacgdo que constitui o lastro dos direitos creditdrios, a qual pode

se dar por meio fisico ou eletronico; e
viii. Liquidacao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditdrios

(b) Diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

i. O registro de Cotistas;

ii. O livro de atas das Assembleias Gerais;

iiii. O livro ou lista de presencga de Cotistas;

iv. Os pareceres do auditor independente; e

V. Os registros contabeis referentes as operagées e ao patriménio do Fundo.
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(c) Solicitar, se for o caso, a admissdo a negociagdo das cotas de classe fechada em mercado
organizado;

(d) Pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por cada dia
de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacdo aplicavel;

(e) Elaborar e divulgar as informacgGes periddicas e eventuais da Classe de Cotas;

(f) Manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pelo
Fundo, inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como as demais informacdes
cadastrais do Fundo e suas Classes de Cotas;

(g8) Manter servigo de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e
pelo recebimento de reclamacgdes;

(h) Monitorar as hipdteses de liquidagdo antecipada, se houver;

(i) Exercer suas atividades buscando sempre as melhores condigdes para o Fundo e suas Classes
de Cotas, empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
dispensar a administracdo de seus proprios negdcios, atuando com lealdade em relacdo aos
interesses dos Cotistas, do Fundo e de suas Classes, evitando praticas que possam ferir a
relacdo fiducidria com eles mantida, e respondendo por quaisquer infracbes ou
irregularidades que venham a ser cometidas no exercicio de suas atribuigdes;

(j) Exercer, oudiligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do patriménio
e das atividades da Classe de Cotas, ressalvado o que dispuser a politica relativa ao exercicio
de direito de voto; e

(K) Empregar, na defesa dos direitos do Cotista, a diligéncia exigida pelas circunstancias,
praticando todos os atos necessdarios para assegura-los, e adotando as medidas judiciais,
extrajudiciais e arbitrais cabiveis.

(1) Transferir a classe de cotas qualquer beneficio ou vantagem que possam alcangar em
decorréncia de sua condigdo, nos termos da regulamentacdo aplicavel,

(m) Sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes contdbeis,
manter, separadamente, registros com informacGes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negocia¢do realizada entre a Administradora, Gestora, Custodiante, Entidade
Registradora, Consultoria Especializada e respectivas partes relacionadas, de um lado; e a
Classe de Cotas, de outro;

(n) Encaminhar ao Sistema de Informag¢des de Créditos do Banco Central do Brasil — SCR,
mensalmente, em até 10 (dez) dias Uteis apds o encerramento do més a que se referirem,
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada
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operacdo de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do Banco Central do Brasil na
rede mundial de computadores

(o) Obter autorizagdo especifica do devedor, passivel de comprovagdo, para fins de consulta as
informacgdes constantes do SCR;

(p) No que se refere as Classes que adquiram os precatdrios federais previstos no inciso Il do §
12 do art. 22 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM n2 175, monitorar e informar,
imediatamente, via comunicado ao mercado ou fato relevante, a depender da relevancia,
sobre quaisquer eventos de reavaliacao do ativo;

(q) Fornecer, anualmente, aos Cotistas, documento contendo informagdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de
dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e seu respectivo valor;

(r) Calcular e divulgar o valor da Cota e do patriménio liquido das Classes e Subclasses abertas,
conforme aplicavel, em periodicidade compativel com o prazo entre o pedido de resgate e
seu pagamento;

(s) Enviar informe mensal a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na
pagina da CVM, na rede mundial de computadores, observado o prazo de 15 (quinze) dias
apods o encerramento de cada més a que se referirem as informagdes, observado o modelo
disposto no Suplemento G da Resolugdo CVM n2 175;

(t) Encaminhar o demonstrativo de composi¢do e diversificagdo das aplicages das classes de
investimento em Cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema eletronico disponivel na
rede mundial de computadores, conforme formulario disponivel no referido sistema,
observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as
informacgdes;

(u) Encaminhar demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na
rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento
do trimestre civil a que se referirem as informacées, evidenciando:

i. os resultados da ultima verificagdo do lastro dos direitos creditérios
realizado pelo Custodiante, nos termos do artigo 38 do Anexo
Normativo Il, explicitando, dentre o universo analisado, a quantidade e
a relevancia dos créditos inexistentes porventura encontrados;

iii. os resultados do registro dos direitos creditdrios no que se refere a
origem, existéncia e exigibilidade desses ativos, explicitando a
quantidade e a relevancia dos créditos que ndo foram aceitos para
registro;

iii. o eventual ajuizamento de ac¢do judicial de cobranca ou propositura de

processo administrativo, judicial ou arbitral envolvendo a Classe de
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Cotas, bem como a indicagdo do percentual do patrimonio envolvido e
em risco;
iv. informacgdes contidas no relatério trimestral da Gestora.

(v) Observar as disposi¢des constantes deste Regulamento;

(w)Monitorar os Eventos de Liquidagdo Antecipada;

(x) Calcular e divulgar diariamente os indices de Subordinag3o para a Gestora;

(y) Cumprir as deliberagdes das Assembleias de Cotistas; e

(z) Cumprir com todas as demais disposi¢cGes regulamentares aplicaveis as suas atividades,
especialmente as previstas na Resolu¢cdo CVM n2 175 e seu Anexo Normativo Il, bem como
no Cédigo ANBIMA.

Paragrafo 12 A Administradora pode contratar outros servicos em beneficio da Classe de Cotas, que

" n

nao estejam listados na alinea “a” acima, observado que, nesse caso:

(a) A contratacdo n3o ocorre em nome do Fundo, salvo previs3o neste Regulamento ou aprovacdo em
Assembleia de Cotistas; e

(b) Caso o prestador de servigo contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou
o servico prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da Autarquia, a
Administradora deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

Paragrafo 22 Para fins de contratacdo do prestador de servigos mencionados no subitem “iv” da alinea
“a” acima, destaca-se que a entidade registradora ndo pode ser parte relacionada com a Gestora ou
com a Consultoria Especializada, caso esta seja contratada.

“

Paragrafo 32 A informacgdo disposta no subitem “iii” da alinea “V” pode: (a) ser dada de forma
agregada, caso a quantidade e valores envolvidos nas ag¢des judiciais e arbitrais assim justifiquem; ou
(b) ser omitida do demonstrativo trimestral, a critério da Gestora, caso sua divulgacdo possa

prejudicar a estratégia de cobranca ou fomentar a inadimpléncia de Direitos Creditorios.

Paragrafo 42 A Administradora diligenciara junto a Gestora para que esta cumpre com o disposto no
subitem “iv” da alinea “V” acima, responsabilizando-se, assim, por notificar a Gestora e comunicar
imediatamente a CVM caso ndo receba a informacgao no prazo estipulado.

Paragrafo 52 Esta Administradora sempre diligenciarad para que os prestadores de servigos por ela
contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, para
permitir o efetivo controle sobre a movimenta¢do da documentacdo relativa aos Direitos Creditdrios.

Artigo 3. A Administradora contratard o servico de registro dos Direitos Creditérios com Entidade

Registradora autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, salvo se tais Direitos Creditorios estiverem
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registrados em mercado organizado de balcdo autorizado a funcionar pela CVM ou depositado em
depositario central autorizado a funcionar pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil.

Artigo 4. A Gestora, observadas as limitacdes estabelecidas neste Regulamento, Anexo e nas disposicdes
legais e regulamentares pertinentes, é o prestador de servigos essenciais do Fundo responsavel pela gestao
da Carteira, observadas as competéncias de responsabilidade privativa da Administradora, nos termos deste
Regulamento, da Resolugao CVM n2 175 e das demais regulamentagdes aplicaveis.

Artigo 5. As obrigacGes da Gestora, na sua respectiva esfera de atuagdo, estdo descritas na Resolugdo
CVM n? 175, especialmente os artigos 84 a 94, 105 e 106, conforme aplicavel, bem como nos artigos 27, 32
a 36 do Anexo Normativo Il, conforme aplicavel. Ndo obstante, incluem-se, entre as obrigacdes da Gestora,
dentre outros deveres regulamentares, conforme aplicavel:

(a) Contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados,
observado, conforme permissdo da regulamentacdo, as dispensas e possibilidade de
acumulacdo de funcgdes, os seguintes servicos:

i Intermediacdo de operagdes para a carteira de ativos;

ii. Distribuicdo de cotas;

iii. Consultoria de Investimentos;

iv. Classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito;
V. Formador de mercado de classe fechada;

vi. Cogestdo da carteira de ativos.

(b) Negociar os Ativos da Carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer
contrato ou documento relativo a negociagao de Ativos, qualquer que seja a sua natureza;

(c) Encaminhar para a Administradora, nos 5 (cinco) Dias Uteis, subsequentes a sua
assinatura, uma copia de cada documento que firmar em nome do Fundo;

(d) Observancia dos limites de composic3o e concentragdo de Carteira, Condi¢des de Cessao,
Critérios de Elegibilidade e de concentragdo em fatores de risco, conforme estabelecidos
neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel;

(e) Realizar as comunicacbes de desenquadramento para a CVM e para a Administradora,
com as justificativas e plano de acdo, bem como as comunica¢des de reenquadramento,

tdo logo ocorrido;

(f) Exercer o direito de voto decorrente de Ativos detidos pelo Fundo, conforme aplicavel,
realizando todas as agGes necessarias para tal exercicio;

(g) Informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em prestador de
servico por este contratado;

Pagina 6 de 49



baru

(h) Providenciar a elaborac3do do material de divulgac3o para utilizacdo pelos distribuidores,
as suas expensas;

(i) Diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacao relativa as operacgoes;

(j) Estruturar o Fundo;

(k) Executar a Politica de Investimentos, devendo analisar e selecionar os Direitos Creditdrios
para a Carteira, o que inclui, no minimo: (i) verificar o enquadramento dos Direitos
Creditdrios a Politica de Investimento, compreendendo, no minimo, a validacdo dos
Direitos Creditérios quanto aos Critérios de Elegibilidade e a observancia aos requisitos
de composicdo e diversificacdo, de forma individualizada ou por amostragem, utilizando
modelo estatistico consistente e passivel de verificacdo; e (ii) avaliar a aderéncia do risco
de performance dos Direitos Creditdrios, se houver, a Politica de Investimento;

(l) Registrar os Direitos Creditérios na Entidade Registradora da Classe ou entrega-los ao
Custodiante ou para a Administradora, conforme o caso;

(m) Na hipbtese de ocorrer substituicio de Direitos Creditdrios, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relagdo entre risco e retorno da Carteira de Direitos Creditdrios ndo
seja alterada, nos termos da Politica de Investimentos;

(n) Efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessdo dos Direitos Creditdrios;

(o) Sem prejuizo de outros pardmetros eventualmente definidos no Regulamento, monitorar:
(i) os indices de Subordinacdo; (ii) a adimpléncia da Carteira de Direitos Creditérios e, em
relacdo aos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos, diligenciar para que sejam adotados
os procedimentos de cobranca, observado que essa ultima obrigagdo inexiste no caso de
hipdteses de dispensa previstas no Regulamento e na regulamentacdo aplicavel; e (iii) a
taxa de retorno dos Direitos Creditérios, considerando, no minimo, pagamentos,
prépagamentos e inadimpléncia;

(p) Verificar a possibilidade de ineficacia da cessdo em virtude de riscos de natureza fiscal,
alcangando Direitos Creditérios que tenham representatividade no patrimonio do Fundo,
assim como dar ciéncia do risco, caso existente, no Termo de Adesdo e Ciéncia de Risco e
no material de divulgacdao do Fundo, caso existente;

(q) Verificar, no ambito de suas diligéncias relacionadas a aquisi¢do de Direitos Creditérios, a
existéncia, integridade e titularidade do lastro dos direitos e titulos representativos de
crédito, nos termos da alinea “a” do inciso XlI do artigo 22 do Anexo Normativo ll;

(r) Encaminhar a Administradora, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do
trimestre civil a que se referir, relatério contendo os requisitos dispostos no § 32 do artigo
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27 do Anexo Normativo Il;

(s) Monitorar o indice de Subordinac3o calculados pela Administradora;
(t) Observar as disposi¢bes constantes deste Regulamento;
(u) Cumprir as deliberagdes das Assembleias de Cotistas;

(v) Cumprir com todas as demais disposicdes regulamentares aplicaveis as suas atividades,
especialmente as previstas na Resolucdo CVM n2 175 e seu Anexo Normativo Il, bem como
no Cédigo ANBIMA.

Artigo 6. A Gestora poderd contratar, ainda, servicos de agente de cobranga e/ou consultoria
especializada, bem como outros servicos em beneficio do Fundo, que nao estejam listados nos item “a”
acima, desde que: (a) a contratacdo ndo ocorra em nome do Fundo, salvo previsdo neste Regulamento ou
aprovacdo em Assembleia de Cotistas; ou (b) caso o prestador de servico contratado ndo seja um participante
de mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo
da CVM.

Paragrafo Unico. Sem prejuizo da possibilidade de contratacio de outros tipos de prestadores de
servico para a funcdo, a contratacdo da consultoria especializada pode englobar sua atuacdo como
agente de cobranca.

Artigo 7. E vedado a qualquer prestador de servicos do Fundo receber ou orientar o recebimento de
depdsito em conta corrente que nao seja de titularidade da Classe de Cotas ou nao seja conta-vinculada do
Fundo caso a Classe ndo seja destinada exclusivamente para investidores profissionais.

Artigo 8. E vedado a Administradora e a Gestora, em suas respectivas esferas de atuacgdo, aceitar que as
garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome de terceiros que ndo representem o Fundo,
ressalvada a possibilidade de formalizagdo de garantias em favor da Administradora, Gestora ou terceiros
gue representem o Fundo como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las adequadamente
dos seus proprios patrimoénios.

Paragrafo Unico A vedacdo acima é inaplicdvel no ambito de emissdes de valores mobilidrios, nas
quais a garantia é constituida em prol da comunhdo de investidores, que sdo representados por um
agente de garantia.

Artigo 9. Nos termos do artigo 1.368-D do Cddigo Civil, destaca-se que a responsabilidade dos
prestadores de servicos do Fundo, perante o condominio e entre si, estara limitada ao cumprimento dos
deveres particulares de cada um, sem solidariedade.

Artigo 10.  Adicionalmente ao disposto acima, cumpre destacar que a responsabilidade dos prestadores
de servigos do Fundo é de meio, ou seja, ndo ha responsabilidade pelo ndo atingimento de pardmetros de
rentabilidade ou qualquer outro referencial previsto neste Regulamento, Anexo e demais documentos do
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Fundo, da Classe e de sua oferta, sendo a obrigacdo dos prestadores de servicos atuar com probidade e
empregando os melhores esforcos em suas atividades. Ndo ha assim, qualquer garantia e/ou promessa de
garantia pela Administradora e/ou pela Gestora sobre qualquer rentabilidade e/ou projec¢do do Fundo e/ou
da Classe.

Artigo 11. O Fundo pagard ao Administrador e a Gestora, conforme definido no Anexo, respectivamente,
uma Taxa de Administracdo e uma Taxa de Gestdo, as quais serao calculadas conforme descricdo do Anexo
e dos respectivos Suplementos, caso aplicavel.

Artigo 12. A substituicdo ou destituicdo da Gestora somente podera ser deliberada: (i) por Justa Causa,
mediante aprovacao de Cotistas que representem a maioria das Cotas presentes a Assembleia de Cotistas;
ou (ii) sem Justa Causa, mediante aprova¢do cumulativa de Cotistas que representem a maioria das Cotas
em circulagdo e de Cotistas titulares de 100% (cem por cento) das Cotas Subordinadas Junior em circulagdo.
Para os fins deste Regulamento, considera-se “Justa Causa”, exclusivamente: (a) a pratica comprovada, pela
Gestora, de dolo ou fraude no exercicio de suas funcGes perante o Fundo, reconhecida por decisdo
administrativa definitiva ou por decisdo judicial ou arbitral da qual ndo caiba mais recurso com efeito
suspensivo; (b) o descredenciamento da Gestora pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo
de carteiras de valores mobilidrios; (c) a decretacdo de faléncia ou de liquidacdo extrajudicial da Gestora; ou
(d) o descumprimento grave e reiterado, pela Gestora, de obrigacdes essenciais previstas neste
Regulamento, assim reconhecido por decisao judicial ou arbitral da qual ndo caiba mais recurso com efeito
suspensivo, e ndo sanado no prazo de 30 (trinta) dias contados de notificacdo formal.

Artigo 13. Sem prejuizo das matérias cuja deliberagdo seja exigida pela regulamentagdo aplicavel,
dependerdo de aprovagdo prévia de Cotistas titulares de 100% (cem por cento) das Cotas Subordinadas
Junior em circulacdo: (i) a substituicdo ou destituicdo da Gestora ou da Administradora; (ii) qualquer
alteracdo da Politica de Investimento, das Condi¢des de Cessado, dos Critérios de Elegibilidade, dos indices de
Subordinacdo, da ordem de aloca¢do de recursos ou da politica de cobranca; (iii) a alteracdo das taxas,
encargos e despesas do Fundo e da Classe; (iv) a liquidacdo do Fundo ou da Classe deliberada pelos Cotistas
fora das hipoteses obrigatdrias previstas na regulamentacado; (v) operagdes de fusdo, incorporagao, cisdo ou
transformacdo do Fundo ou da Classe; e (vi) a alteracdo deste Artigo, do Artigo anterior e dos quéruns neles
previstos. Aos titulares de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino ficam asseguradas as
deliberagbes que a regulamentagdo Ihes reservar e aquelas que afetem adversamente direitos especificos
de suas respectivas Subclasses.

Artigo 14. Na hipdtese de substituicdo ou destituicdo da Gestora sem Justa Causa, a Gestora fara jus, a
titulo de remuneragdo compensatéria devida pela Classe, ao recebimento mensal, pelo periodo de 12 (doze)
meses contados da efetivagdo da destituicdo, do maior entre (i) o valor correspondente a Taxa de Gestdo de
1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao ano, calculada sobre o Patriménio Liquido da Classe
apurado no ultimo Dia Util do més imediatamente anterior a deliberacdo da destituicdo; e (ii) o0 minimo
mensal de RS 10.000,00 (dez mil reais), corrigido na forma deste Regulamento, valores devidos
independentemente da continuidade da prestagdo dos servigos pela Gestora.

Artigo 15. Os Cotistas, ao aderirem a este Regulamento, declaram ciéncia e concordancia, de forma
expressa, com o fato de que: (i) a Gestora, seus socios e suas partes relacionadas sdo e/ou poderdo ser
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titulares de Cotas Subordinadas Junior da Classe; (ii) a Gestora e/ou seus socios poderdo deter, direta ou
indiretamente, participacdo societdria em originadores, cedentes, plataformas e parceiros comerciais da
estrutura da operacao, inclusive na originadora parceira inicial; e (iii) tais circunstancias configuram potencial
conflito de interesses, o qual fica expressamente divulgado e autorizado pelos Cotistas, obrigando-se a
Gestora a observar, em todas as decisGes relacionadas, condicbes estritamente comutativas, os Critérios de
Elegibilidade, as CondicGes de Cessdo e a Politica de Investimento, mantendo governanca, segregacdo de
fungdes e trilha de auditoria das decisdes de crédito, sem prejuizo dos deveres fiduciarios previstos na
regulamentacao aplicavel.

Artigo 16.  Na hipdtese de existir acordo de remuneragao com base na taxa de administracdo, performance
ou gestdo, que deve ser paga diretamente pela classe investida a classes investidoras, nos termos do inciso
XVIl do artigo 117 da Resolugdo CVM n?2 175, o valor das correspondentes parcelas das Taxas de
administracdo ou da Taxa de Gestdo deve ser subtraido e limitado aos valores destinados pela classe
investida ao provisionamento ou pagamento das despesas com as referidas taxas.

Artigo 17. A Administradora e/ou a Gestora podem renunciar a administracdo ou a gestdo do Fundo,
respectivamente, desde que a Administradora convoque, no mesmo ato, Assembleia de Cotistas, a se realizar
em 15 (quinze) dias contados da convocacdo, para decidir sobre sua substituicdo ou sobre a liquidagdo do
Fundo, sendo facultada a convocacdo da Assembleia de Cotistas a cotistas que detenham Cotas
representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do Fundo.

Paragrafo 12 No caso de renuncia, o prestador de servigo essencial deve permanecer no exercicio de
suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta)
dias, contados a partir da renuncia.

Paragrafo 22 Caso o prestador de servigo essencial que renunciou ndo seja substituido dentro do prazo
acima, o Fundo devera ser liquidado, nos termos da regulamentacdo aplicavel e deste Regulamento,
devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fun¢bes até a conclusdo da liquidagdo e a
Administradora até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

Paragrafo 32 O pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo impede a Administradora de
renunciar a administra¢do fiducidria do Fundo, mas nao sua destituicao por forga de deliberagdo da
Assembleia de Cotistas.

Artigo 18  Adicionalmente ao acima, a Administradora e/ou a Gestora poder3o ser: (a) destituidas por
deliberacdo em Assembleia de Cotistas; ou (b) descredenciamento, sendo que neste ultimo caso, a
Administradora devera seguir o mesmo rito disposto acima.

Paragrafo 12 No caso de descredenciamento de prestador de servigo essencial, a Superintendéncia
da CVM competente pode nomear administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive
para viabilizar a convocagao da Assembleia de Cotistas de que trata este artigo.

Paragrafo 22 Caso o prestador de servigo essencial que foi descredenciado nao seja substituido pela
Assembleia de Cotistas, o Fundo devera ser liquidado, nos termos da regulamentacgao aplicavel e deste
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Regulamento, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fun¢des até a conclusdo da
liguidagdo e a Administradora até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

Artigo 19 No caso de alteracdo de prestador de servico essencial, a Administradora e/ou a Gestora
substituida deve encaminhar ao substituto copia de toda a documentacdo exigida pela regulamentacdo
aplicavel, nos termos do artigo 130 da Resolugdo CVM n2 175, em até 15 (quinze) dias contados da efetivacao
da alteracao.

CAPITULO Ill. METODOLOGIA DE AVALIACAO DE ATIVOS

Artigo 20. O Patrimodnio Liquido da Classe equivale ao valor dos recursos em caixa acrescido do valor dos
Direitos Creditérios cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe do Fundo, deduzidas
as exigibilidades, sendo que as Cotas serdo calculadas todo Dia Util conforme disposto neste Regulamento,
no Anexo e nos respectivos Suplementos, e em conformidade com o disposto na Instru¢do CVM n° 489, de
14 de janeiro de 2011, conforme alterada, e com o Manual de Marca¢ao a Mercado da Administradora.

Paragrafo Unico A classificacdo das operagdes com Direitos Creditérios, para efeitos contabeis, bem
como calculo de provisdo para perdas, seguira o disposto na Instrugao CVM n° 489, de 14 de janeiro de
2011, conforme alterada e o Manual de PDD da Administradora.

Artigo 21.  E obrigatdria a divulgacdo, em notas explicativas as demonstraces contabeis anuais do Fundo
e de sua Classe, de informacBes que abranjam, no minimo: (a) o montante, a natureza e as faixas de
vencimento dos Ativos integrantes da Carteira da Classe; (b) o mercado dos Ativos, segregados por tipo de
Ativo, e; (c) os parametros utilizados na determinagdo desses valores.

Artigo 22. Os Direitos Creditérios cedidos que venham a ser inadimplidos pelos respectivos
Devedores permanecerdo registrados em conta de compensag¢do pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos e
enquanto ndo esgotados os procedimentos de cobranga.

Artigo 23. Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista neste Anexo, o descumprimento
de qualquer obrigacdo origindria dos Direitos Creditérios e demais ativos componentes da carteira da Classe
serd atribuido primeiramente as Cotas Subordinadas Junior, até o limite equivalente a somatéria do valor
total de tais Cotas.

Artigo 24. Uma vez excedidos os valores referentes as Cotas Subordinadas Junior, a
inadimpléncia dos Direitos Creditdrios de titularidade da Classe serd atribuida as Cotas Subordinadas
Mezanino.

Artigo 25. Uma vez excedidos os valores referentes as Cotas Subordinadas Mezanino, a
inadimpléncia dos Direitos Creditdrios de titularidade da Classe sera atribuida as Cotas Séniores.

CAPITULO IV. ASSEMBLEIA DE COTISTAS

Artigo 26.  Quaisquer assuntos de interesse dos Cotistas de todas as classes e subclasses exigem a
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convocacgao de Assembleia Geral de Cotistas. Compete privativamente a Assembleia de Cotistas deliberar
sobre:

Rol de Matérias

a) Deliberar sobre as demonstragbes contabeis do Fundo e/ou da Classe no
prazo de até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstracdes
contabeis a CVM, contendo relatério do auditor independente;

b) A substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais;

c) A emissdo de novas cotas, hipétese na qual deve definir se os Cotistas
possuirao direito de preferéncia na subscricdo das novas Cotas, sem prejuizo
da possibilidade prevista no Anexo;

d) A fusdo, a incorporacgao, fusdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacao
ou a liquidacdo do Fundo ou da Classe de Cotas;

e) A alteracdo do Regulamento, ressalvado o artigo 72 desta parte geral do
Regulamento;

f) O Plano de Resolucdo de Patrimdnio Liquido Negativo;

g) O pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe de Cotas; e

h) Deliberar sobre a prorrogacdo do Prazo de Duragdo do Fundo e/ou da
Classe.

Paragrafo Unico. A alteracio do Regulamento no tocante a matéria que seja comum a todas as Classes
de Cotas deve ser deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 27. Caso o Fundo possua ou venha a possuir Classes de Cotas e os Cotistas de determinada Classe
deliberem pela substituicdo de Prestador de Servicos Essenciais, tal Classe deve ser cindida do Fundo.

Artigo 28. Anualmente, a Assembleia Especial de Cotistas deve deliberar sobre as demonstragées
contabeis da Classe de cotas, assim como a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as
demonstragdes contdbeis do Fundo, no prazo previsto nas regras especificas de cada categoria de Fundo de
investimento.

Paragrafo Primeiro A Assembleia de Cotistas, nesses casos, somente podem ser realizadas, no
minimo, 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as demonstracdes contabeis relativas
ao exercicio encerrado, contendo parecer do auditor independente, conforme aplicavel.

Paragrafo Segundo A Assembleia de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas pode dispensar
o prazo estabelecido no paragrafo primeiro acima.

Paragrafo Terceiro As demonstracGes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia de Cotistas ndo
seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

Artigo 29. A Convocacao da Assembleia de Cotistas deve ser encaminhada a cada Cotista da Classe
convocada e disponibilizada nas paginas da Administradora, Gestora e, caso a distribuicdo de Cotas esteja
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em andamento, dos distribuidores na rede mundial de computadores, em regra, com antecedéncia minima

de 10 (dez) dias, no minimo, contados da data da realizagdo da Assembleia de Cotistas, observadas, ainda as

regras especiais de prazo dispostas no paragrafo primeiro abaixo.

Paragrafo Primeiro No caso de existéncia de distribuicdo por conta e ordem, os prazos mencionados

acima serdo de (a) 17 (dezessete) dias de antecedéncia da realizacdo da Assembleia de Cotistas

guando a convocacao se der por via fisica.

Paragrafo Segundo A convocacdo da Assembleia de Cotistas deve:

(a)

(b)

(c)

(d)

Enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas,
ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais que haja matéria que
dependa de deliberacdo da Assembleia de Cotistas;

Constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia de
Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia de Cotistas ser parcial ou
exclusivamente eletronica;

Indicar a pagina na rede mundial de computadores em que o Cotista pode acessar
os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da Assembleia
de Cotistas; e

Quando a participacdo do Cotista se der por meio de sistema eletronico, a
convocacao contera as informacgGes detalhando as regras e os procedimentos para
viabilizar a participag¢do e votacdo a distancia, incluindo as informagdes necessarias
e suficientes para acesso e utilizagdo do sistema, assim como se a Assembleia de
Cotistas sera realizada parcial ou exclusivamente de modo eletrénico.

Paragrafo Terceiro As informagdes requeridas na convocag¢ao, conforme dispostas acima, podem ser

divulgadas de forma resumida, com indicacdo dos enderecos na rede mundial de computadores onde

a informacdo completa deve estar disponivel a todos os investidores.

Paragrafo Quarto A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocagao.

Artigo 30. Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo de Cotistas que

detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, podem convocar, a qualquer tempo,

Assembleia de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo, da Classe ou da comunhao

de Cotistas.

Paragrafo Primeiro O pedido de convocac¢ado pela Gestora ou por Cotistas deve ser dirigida para a

Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, convocar a

Assembleia de Cotistas.

Paragrafo Segundo Nos casos previstos neste artigo, resta estabelecido que os custos com a

convocacgao e a realizacao da Assembleia de Cotistas serao suportados pelo requerente, salvo se a

Assembleia de Cotistas deliberar em contrario.
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Artigo 31. A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de Cotistas e possui
como qudérum de votacdo, em regra, o da maioria de votos dos presentes, cabendo a cada Cota um voto.

Paragrafo Primeiro Sem prejuizo do disposto acima, estdo sujeitas a aprovagdo prévia de Cotistas
titulares da maioria das Cotas em circulagdo as deliberacdes relativas a (a) alteragdo das caracteristicas
da Classe, (b) alteracdo de caracteristicas das Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino, em
especial aquelas que afetem qualquer vantagem ou criem aumentem qualquer obrigacdo relativa as
Cotas Subordinadas Junior; e (c) alteracdo da Consultoria Especializada ou do Agente de Cobranga.

Paragrafo Segundo Caso a matéria em deliberacdo resulte ou possa resultar em uma redugdo do
indice de Subordinacdo de uma determinada Subclasse, somente poderdo votar os titulares de Cotas
Seniores, assim como titulares de Cotas Mezanino que ndo se subordinem a Subclasse em deliberacao.

Paragrafo Terceiro Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas inscritos no registro
de cotistas na data da convocacdo da Assembleia de Cotistas, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.

Paragrafo Quarto No caso de representacdo do Cotista por procuragdo, devera o procurador possuir
mandato com poderes especificos para a representacdo do Cotista em Assembleia de Cotistas,
devendo entregar um exemplar do instrumento do mandato a mesa, para sua utilizacdo e
arquivamento pela Administradora.

Paragrafo Quinto N3o podem votar nas Assembleias de Cotistas:

(a) O prestador de servico, essencial ou nao;

(b) Os sdcios, diretores e empregados do prestador de servigo;

(c) Partes relacionadas ao prestador de servico, seus sdcios, diretores e empregados;

(d) O Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse no que
se refere a matéria em votagdo; e

(e) O Cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua
propriedade.

Paragrafo Sexto N3do se aplica a vedacdo acima disposta nos seguintes casos:

(a) Quando os Unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo, na Classe
ou Subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas nos incisos “a” a “e” do
pardgrafo quinto acima; ou

(b) Quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo, da
mesma Classe ou Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na prépria
Assembleia de Cotistas ou constar de permissao previamente concedida pelo

Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela Administradora; ou
(c) Se tratar de prestador de servigos da Classe que seja titular de Cotas Subordinadas
Junior.
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Paragrafo Sétimo E dever do Cotista, previamente ao inicio das deliberacdes em sede de Assembleia
de Cotistas, declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto.

Artigo 32. A Assembleia de Cotistas poderd ocorrer de forma presencial, eletronica, hibrida e por
intermédio de consulta formal. Em todos os casos, os elementos minimos de convocacdo e demais regras
devem ser observados integralmente.

Paragrafo Primeiro Os Cotistas podem votar por meio de comunicagdo escrita ou eletrénica, desde
qgue recebida pela Administradora pelo menos 2 (duas) horas antes do inicio da Assembleia de
Cotistas, observado o disposto neste Regulamento.

Paragrafo Segundo Nos casos em que seja realizada a consulta formal aos Cotistas, sem a necessidade
de reunido de Cotistas, formalizado em carta, telegrama, correio eletrénico (e-mail) dirigido pela
Administradora a cada Cotista, conforme dados de contato contidos no Boletim de Subscricdo ou, se
alterado, conforme informado em documento posterior firmado pelo Cotista e encaminhado a
Administradora, cuja resposta devera ser enviada em prazo a ser estipulado na consulta formal,
observados os prazos minimos aplicaveis as convocacdes previstos neste Regulamento. Da consulta
deverdo constar todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto, nos
termos da regulamentacao aplicavel, deste Regulamento e das orientacdes da CVM.

Paragrafo Terceiro Na hip6tese de consulta formal, deve ser concedido aos Cotistas o prazo minimo
de 10 (dez) dias para manifesta¢do, contado da consulta que for realizada por meio eletrénico.

Paragrafo Quarto No caso de existéncia de distribuicdo por conta e ordem, os prazos mencionados
no paragrafo segundo acima serdo de 17 (dezessete) dias de antecedéncia da realizagdo da Assembleia
de Cotistas quando a convocacdo se der por via fisica.

Artigo 33. O resumo das decisGes da Assembleia de Cotistas deve ser disponibilizado aos Cotistas da
respectiva Classe de Cotas no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realizacdo da Assembleia de
Cotistas.

Artigo 34. O Regulamento podera ser alterado, independentemente de Assembleia de Cotistas, sempre
que tal altera¢do decorrer:

(@) Exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as Cotas do Fundo sejam admitidas a negocia¢do
ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de convénio
com a CVM;

(b) For necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais de prestadores de
servicos da Classe, tais como alteragdo na razdo social, endereco, pagina na rede
mundial de computadores e telefone; ou

(c) Envolver redugdo de taxa devida a prestador de servigos.

Pagina 15 de 49



Paragrafo Unico As alteragdes nos itens “a” e “b” acima devem ser comunicadas aos Cotista no prazo
de até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido implementadas e as altera¢des do item

awn_ n
C

deve ser, por sua vez, comunicada aos Cotistas imediatamente.

CAPITULO V. ENCARGOS DO FUNDO E DA CLASSE

Artigo 35. Constituem encargos do Fundo e da Classe, além da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo
prevista neste Regulamento e no Anexo, que Ihe podem ser debitadas diretamente:

ENCARGOS

a) Taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do Fundo e/ou da Classe;

b) Despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢do e publicagdo de relatdrios
e informac0es periddicas previstas na Resolugdo CVM N2 175 e seus Anexos Normativos;

c) Despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunica¢des aos
Cotistas;

d) honorarios e despesas do auditor independente;

e) Emolumentos e comissdes pagas sobre as operag¢des do Fundo;

f)  Despesas com a manutencao de Ativos cuja propriedade decorra de execucdo de garantia
ou de acordo com devedor;

g) Honorérios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo e/ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacgdo imputada, se for
0 €aso;

h) Gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os Ativos da Carteira, assim
como a parcela de prejuizos da Carteira ndo coberta por apélices de seguro, salvo se decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas
fungdes;

i)  Despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto de Ativos do Fundo;

j)  Despesas com a realizacdo de Assembleias de Cotistas;

k) Despesas inerentes a a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo, transformagdo ou
liquidagdo;

I)  Despesas com liquidagao, registro e custddia de operagdes com Ativos da Carteira;

m) Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagGes da Carteira de Ativos, caso
aplicavel;

n) No caso de classe fechada, se for o caso, as despesas inerentes a: (i) distribuicdo primaria
de cotas; e (i) admissdo das cotas a negociagdo em mercado organizado;

0) Royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de
acordo com contrato estabelecido entre a Administradora e a instituicdo que detém os direitos
sobre o indice;

p) Montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneragdo com
base na Taxa de Administragao, Performance ou Gestao, observado o disposto no artigo 99 da
Resolugdo CVM n2 175;

g) Taxa maxima de distribuicdo;
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r)  Despesas relacionadas ao servigo de formagdo de mercado;

s)  Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de Cotas;

t) Despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco de crédito, se houver;

u) Taxa de Performance;

v) Taxa Maxima de Custddia;

w) Despesas com registro de Direitos Creditdrios, incluindo as relativas a contratagdo de
Entidade Registradora;

X)  Remunerac¢do da Consultoria Especializada; e

y) Remuneragdo do Agente de Cobranca.; e

z) Despesas com a formalizagdo, verificacdo de lastro, arrecadagéo e liquidagdo dos Direitos
Creditérios, incluindo tarifas de contas de pagamento e de arrecadacdo, custos de consultas a
bureaus de crédito e de prevencdo a fraude incorridos por operacdo, e o licenciamento de

plataformas de gestdo de carteira e cobranga utilizadas em beneficio da Classe.

Artigo 36. Quaisquer despesas ndo previstas no Artigo acima como encargos do Fundo e/ou da Classe
devem correr por conta do prestador de servico essencial que a tiver contratado.

CAPITULO VI. EXERCICIO SOCIAL

Artigo 37. O exercicio social do Fundo e da Classe tem durag¢do de 1 (um) ano-calendario, encerrando-se
sempre no uUltimo dia de maio, quando devem ser levantadas as demonstracdes contabeis do Fundo e, se
houver, de suas Classes de Cotas, todas relativas ao mesmo periodo findo.

Artigo 38. O Fundo e a Classe devem ter escrituragdo contabil Unica, mas deverdo ser segregadas entre si,
assim como das demonstragdes contdbeis da Administradora e da Gestora.

Artigo 39. As demonstragdes financeiras anuais do Fundo e da Classe estdo sujeitas as normas contdbeis
expedidas pela CVM, incluindo a Instru¢dao CVM 489 e serdo auditadas por auditor independente registrado
na CVM.

Paragrafo Unico No caso de Fundo e/ou Classe em funcionamento ha menos de 90 (noventa) dias,
nao serd obrigatdria a auditoria referenciada acima.

CAPITULO VII. FATO RELEVANTE

Artigo 40. A Administradora divulgara qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento
do Fundo, da Classe ou aos Ativos integrantes da Carteira, assim que dele tiver conhecimento, observado
que é responsabilidade dos demais prestadores de servigos informar imediatamente a Administradora sobre
os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

Paragrafo Primeiro Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no
valor das Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas. Sem
prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo e a Classe, sdo exemplos de fatos relevantes os

seguintes: (a) a alteragdo da classificacdo de risco das Cotas, se houver; (b) a mudanca ou a
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substituicdo da Gestora ou do Custodiante; (c) a ocorréncia de eventos que afetem ou possam afetar
os critérios de composicdo e os limites de diversificagdo da carteira do Fundo e da Classe, bem como
o comportamento da carteira de Direitos Creditdrios cedidos, no que se refere ao histérico de
pagamentos; e (d) a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.

Paragrafo Segundo Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo, da
Classe ou aos Ativos da Carteira deve ser:

(a) Comunicado a todos os Cotistas da Classe afetada;

(b) Informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as cotas estejam
admitidas a negociacéo, se for o caso;

(c) Divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

(d) Mantido nas paginas dos Prestadores de Servicos Essenciais e, a0 menos enquanto a
distribuicdo estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede mundial de computadores.

Paragrafo Terceiro Os fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a
Gestora e a Administradora, em conjunto, entenderem que sua revelacdo pora em risco interesse
legitimo do Fundo, da Classe de Cotas ou dos Cotistas.

CAPITULO VIII. FATORES DE RISCOS

Artigo 41. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo
descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento no Fundo. Neste sentido, ressalta-se que ndo obstante
o emprego pela Administradora e pela Gestora de plena diligéncia e da boa pratica de administracdo e gestao
do Fundo, da estrita observancia da politica de investimento definida neste Regulamento, das regras legais
e regulamentares aplicaveis a sua administragdo e gestdo, o Fundo estara sujeito aos riscos inerentes aos
bens e direitos integrantes de sua Carteira, além dos fatores de risco identificados abaixo, sendo sempre
importante analisar os fatores de risco do Fundo com os da respectiva Classe.

FATORES DE RISCO DO FUNDO

Efeitos da Politica Econ6mica do Governo Federal
— 0 Fundo, seus ativos, as Cedentes e os Devedores
estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica
praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente nas
Riscos de Mercado politicas monetdaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do pais.
As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e
controlar a inflagdo compreendem, entre outros,
controle de saldrios e precos, desvalorizacdo
cambial, controle de capitais e limitagdes no
comércio exterior. O negécio, a condicdo financeira
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e os resultados das Cedentes, o setor econbmico
especifico em que atuam, os Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, bem como a
originacdo e o pagamento dos Direitos Creditérios
poderao ser adversamente afetados por mudancas
nas politicas governamentais, bem como por (a)
flutuacdes das taxas de cambio; (b) alterages na
inflacdo; (c) alteracbes nas taxas de juros; (d)
alteragbes na politica fiscal; e (e) outros eventos
politicos, diplomaticos, sociais e econ6micos que
possam afetar o Brasil ou os mercados
internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a
estabilidade econémica, bem como a especulacado
sobre eventuais atos futuros do Governo Federal
podem gerar incertezas sobre a economia
brasileira e uma maior volatilidade no mercado de
capitais nacional, afetando adversamente os
negocios, a condicdo financeira e os resultados das
Cedentes, bem como a liquidacdo dos Direitos
Creditérios Cedidos pelos respectivos Devedores.

Varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no
Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situagdes de mercado especiais ou, ainda, eventos
de natureza

politica, econémica ou financeira que modifiquem
a ordem atual e influenciem de forma relevante os
mercados de capitais e/ou financeiros, brasileiros
e/ou internacionais, incluindo variagBes nas taxas
de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e
mudancas legislativas, poderdo resultar em
oscilagdes inesperadas no valor dos ativos
integrantes da Carteira do Fundo e/ou em perda de
rendimentos das Cotas. Tais oscilagdes também
poderdo ocorrer como consequéncia de eventos
relacionados aos emissores dos Ativos Financeiros
e em funcdo de alteragBes nas expectativas do
mercado, acarretando mudancas nos padrdes de
comportamento de  pre¢cos dos  ativos
independentemente da ocorréncia de mudangas
no contexto macroeconomico. Ademais,
determinados ativos componentes da Carteira do
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Fundo, inclusive titulos publicos, podem estar
sujeitos a restricdes de negociacao por parte das
bolsas de valores, de mercadorias e futuros ou de
6rgdos reguladores. Essas restricbes podem ser
relativas ao volume das operacgdes, a participacao
no volume de negdcios e as oscilacdes maximas de
precos, entre outras.

Dessa forma, as oscilacbes e restricdes acima
referidas podem afetar negativamente o
desempenho do Fundo e, consequentemente, a
rentabilidade das Cotas.

Flutuacdo de Precos dos Ativos - Os precos e a
rentabilidade dos ativos integrantes da carteira do
Fundo poderdo flutuar em razdo de diversos
fatores de mercado, tais como variagao da liquidez
e alteragdes na politica de crédito, econ6mica e
fiscal, bem como em razdo de alteracbes na
regulamentacdo sobre a precificacdo de referidos
ativos. As variacoes de precos dos ativos do Fundo
poderdo ocorrer também em funcdo das alteracdes
nas expectativas dos participantes do mercado,
podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrdes
de comportamento de pregos dos ativos
financeiros sem que haja mudancas significativas
nos contextos econdmico e/ou politico nacional e
internacional. Essa oscilagdo dos pre¢os poderd
fazer com que parte ou a totalidade desses ativos
gue integram a carteira do Fundo seja avaliada por
valores inferiores ao da emissdo ou da
contabilizacdo inicial, levando a reducdo do
patrimonio do Fundo e, consequentemente, a
prejuizos por parte dos Cotistas.

Riscos Externos - O Fundo também podera estar
sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exégenos ao controle da Administradora, tais
como moratéria, inadimplemento de pagamentos
(default), mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos
Financeiros, mudancas impostas aos ativos
financeiros integrantes da carteira, alteracdo na
politica monetdria.
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Auséncia de Garantias de Rentabilidade - As
aplicacoes realizadas no Fundo ndo contam com
garantia da Administradora, da Gestora, do
Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo, a
Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo
prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
Risco de Crédito rentabilidade decorrente da aplicacdo nas Cotas.
Todos os eventuais rendimentos, bem como o
pagamento do principal, provirdo exclusivamente
da carteira do Fundo, a qual estd sujeita a riscos
diversos e cujo desempenho é incerto.

Fatores Macroeconémicos - Como o Fundo
aplicard seus recursos preponderantemente em
Direitos Creditérios, dependera da solvéncia dos
respectivos Devedores para distribuicdo de
rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos
Devedores podera ser afetada por fatores
macroecondmicos, tais como elevacdo das taxas
de juros, aumento da inflacdo e baixos indices de
crescimento econOmico. Assim, na hipdtese de
ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera
haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos
Creditérios Cedidos, afetando negativamente os
resultados do Fundo e provocando perdas
patrimoniais aos Cotistas.

Risco de titularidade indireta - A titularidade das
Cotas nao confere aos Cotistas o dominio direto
sobre os Direitos Creditdorios e/ou Ativos
Financeiros ou sobre fragdo ideal especifica
desses ou outros ativos integrantes das carteiras
Risco de Liquidez das Classes, sendo exercidos os direitos dos
Cotistas sobre todos os ativos integrantes das
carteiras das Classes de modo ndo
individualizado, por intermédio da
Administradora e/ou da Gestora.

CAPITULO IX. DISPOSICOES GERAIS

Artigo 42. As informagdes ou documentos para os quais a Resolugdo CVM n2 175 ou este Regulamento e

seu Anexo exijam “encaminhamento”, “comunicagdo”, “acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou
“disponibilizacdo”, poderdo ser enviadas ou disponibilizadas por meio eletrénico aos Cotistas e demais
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destinatarios que sejam necessarios.

Paragrafo Primeiro A obrigacdo prevista acima sera considerada cumprida na data em que a
informacdo ou documento é tornada acessivel para o Cotista.

Paragrafo Segundo Nas hipdteses em que se exija “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou
“concordancia” dos Cotistas, admite-se que estas se materializem por meio eletrénico.

Paragrafo Terceiro Caso de interesse do Cotista e mediante solicitacdo formal e prévia, com
antecedéncia minima razoavel ao atendimento do pedido, as informagdes e documentos poderao ser
enviados por meio fisico ao Cotista que fez a solicitacdo, hipétese na qual todos os custos de envio
serdo suportados exclusivamente e antecipadamente, pelo Fundo e/ou pelo Cotista que fizer a
solicitagao.

Paragrafo Quarto Caso o Cotista ndo tenha comunicado a Administradora a atualizacdo de seu
enderego fisico ou eletrénico, a Administradora ficard, nos termos da regulamentagdo aplicavel,
exonerada do dever de envio das informacGes e comunicagdes, a partir da primeira correspondéncia
que houver sido devolvida por incorrecao no endereco declarado.

Paragrafo Quinto A Administradora preservard a correspondéncia devolvida ou seu registro
eletronico enquanto o Cotista ndo efetuar o resgate ou amortizacao total de suas Cotas, sem prejuizo
do disposto neste Regulamento.

Artigo 43. A Administradora e a Gestora prestarao todas as informacdes e documentos exigidos, no prazo
respectivo de cada obrigagdo especifica, nos termos da regulamenta¢do aplicavel, da parte geral deste
Regulamento e do Anexo, bem como em qualquer outra norma que seja oponivel as suas atividades.

Artigo 44. Todos os documentos e informacdes exigidas pela Resolugdo CVM n? 175, bem como neste
Regulamento, no Anexo em eventuais outras normas aplicaveis, assim como as comunica¢des ocorridas
entre os Cotistas e a Administradora quando da Assembleia de Cotistas, devem ser mantidos pelo prestador
de servico responsavel pelos documentos e informacdes, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos ou por prazo
superior por determinag¢ao expressa da CVM ou da entidade administradora de mercado organizado no qual
as cotas estejam admitidas a negociacao.

Paragrafo Primeiro As imagens digitalizadas sdo admitidas em substituicdo aos documentos originais,
nos termos da legislagcdo que dispGe sobre a elaborag¢do e o arquivamento de documentos publicos e
privados em meios eletromagnéticos, e com a regulamentacdo que estabelece a técnica e os
requisitos para a digitalizacdao desses documentos.

Paragrafo Segundo O documento de origem pode ser descartado apds sua digitalizacdo, exceto se
apresentar danos materiais que prejudiquem sua legibilidade.

Artigo 45. A parte geral deste Regulamento, bem como seu Anexo e respectivos Suplementos sdo partes
integrantes de um mesmo documento, devendo, assim, serem interpretados conjuntamente.
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Paragrafo Unico Em caso de conflito entre as disposicdes da parte geral do Regulamento e dos Anexos
ou dos Suplementos, devera prevalecer as regras da parte geral do Regulamento. No entanto, em caso
de conflito entre os Anexos e os Suplementos, prevalecera as disposi¢cdes do Anexo.

Artigo 46. Este Regulamento sera regido pelas leis da Republica Federativa do Brasil.
Artigo47. Em caso de qualquer controvérsia das regras presentes neste Regulamento, no Anexo, no

Suplemento e/ou em quaisquer outros documentos do Fundo e/ou de sua Classe, fica eleito, com rendncia
a qualquer outro, por mais privilegiado que seja, o foro da Comarca de Sdo Paulo do Estado de S3o Paulo.
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REGULAMENTO DO
W CAPITAL HEALTH FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE

LIMITADA
CNPJ/MF: 68.435.019/0001-02

ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO
W CAPITAL HEALTH FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA

A Classe Unica do W CAPITAL HEALTH FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA é uma comunhado de recursos, constituido sob a forma de condominio de
natureza especial, em classe Unica, nos termos da Resolugao CVM n2 175.

Antes de qualquer decisdo de realizar investimento nesta estrutura, os potenciais investidores devem

considerar cuidadosamente todas as informacdes disponiveis na parte geral deste Regulamento, seu Anexo,

especialmente a secdo de fatores de riscos, bem como os demais documentos do Fundo e dessa Classe, bem

como documentos da oferta.

CAPITULO I. CARACTERISTICAS DA CLASSE
Outros Prestadores de Servicos da Classe

Distribuidor

BARU DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ sob o n?
58.006.471/0001-97, com sede na Cidade de
Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, e filial
em S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua
Gomes de Carvalho, n? 1507, 112 andar, Vila
Olimpia, CEP 04547-010, devidamente autorizada
pela Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM para
o exercicio profissional de distribuicao de valores
mobilidrios, conforme Ato Declaratério n¢
24.994, de 24 de margo de 2026.

Custodiante

BARU DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ sob o n2
58.006.471/0001-97, com sede na Cidade de Porto
Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, e filial em Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gomes de Carvalho,
n? 1507, 112 andar, Vila Olimpia, CEP 04547-010,
devidamente autorizada pela Comissdo de Valores
Mobilidrios — CVM para o exercicio profissional de
custédia de valores mobilidrios, conforme Ato
Declaratério n2 27.745, de 27 de janeiro de 2026.

Consultor Especializado

Conforme contratado pela Gestora.

Agente de Cobrancga
Conforme contratado pela Gestora.

Caracteristicas Gerais do Fundo

Categoria

Classe de Fundo de Investimento em Direitos Creditérios

Regime de Classe(s)

Classe Unica
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Possibilidade de emissdo de subclasses: (i) sénior; (ii) subordinadas
Subclasses . ] o
mezanino; (iii) e subordinadas junior
Regime de Responsabilidade . o
Responsabilidade Limitada
da Classe
A valorizagdo de suas Cotas pela aplicagcdo preponderante em Direitos
Objetivo da Classe Creditorios e Ativos Financeiros, conforme descrito no Anexo deste
Regulamento
Condominio Aberto
Publico-Alvo Investidores Profissionais
Prazo de Duragao Indeterminado
Exercicio Social Encerra-se em 31 de dezembro de cada ano.
Artigo 1°. A Classe Unica deste Fundo é constituida sob a forma de condominio aberto e prazo

de duracdo indeterminado.

Artigo 29. Esta Classe Unica destina-se a receber aplicacdes, exclusivamente, de investidores
classificados como profissionais, nos termos da Resolugdo CVM n? 30.

CAPITULO Il. PRESTADORES DE SERVIGCOS ESSENCIAIS DA CLASSE

Artigo 39. A Classe possui 2 (dois) prestadores de servigos essenciais, a saber: (a) Administradora;
e (b) Gestora da Classe, devidamente identificadas no Glossario.

Artigo 4°. Nos termos do artigo 1.368-D do Cddigo Civil, destaca-se que a responsabilidade dos
prestadores de servicos da Classe, perante o condominio e entre si, estara limitada ao cumprimento dos
deveres particulares de cada um, sem solidariedade. Neste sentido, as obrigagdes deverdao sempre ser
analisadas sob o prisma do centro de responsabilidade particular de cada prestador de servicos, cada qual
em sua esfera de atuacdo, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Artigo 52. NAO QUALQUER GARANTIA E/OU PROMESSA DE GARANTIA PELA
ADMINISTRADORA E/OU PELA GESTORA SOBRE QUALQUER RENTABILIDADE E/OU PROJECAO DO FUNDO
E/O DA CLASSE.

CAPITULO IlI. TAXAS E REMUNERAGOES DOS PRESTADORES DE SERVIGOS
TABELA

A Taxa de Administracdo da Classe, a ser paga a Admintradora pelos

servicos prestados a Classe, corresponde ao valor de 0,25% (vinte e cinco
. . centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido da Classe,
Taxa de Administragao L . .
observado o minimo mensal de RS 12.500,00 (doze mil e quinhentos

reais) nos 6 (seis) primeiros meses, RS 14.000,00 (quatorze mil reais) do

72 (sétimo) ao 122 (décimo segundo) més e RS 16.500,00 (dezesseis mil e

Pagina 25 de 49



quinhentos reais) a partir do 132 (décimo terceiro) més, inclusive,
corrigidos na forma deste Anexo

L A Taxa de Custddia da Classe corresponde ao valor mensal de RS 1.000,00
Taxa de Custddia (mil reais)
mil reais).

A distribuicdo realizada pela Administradora serd remunerada mesalmete
Taxa Maxima de Distribuicio | em 0,03% (trés centésimos por cento) sobre o volume efetivamente
aportado.

A Taxa de Gestdo da Classe, a ser paga a Gestora pelos servigos prestados
~ a Classe, corresponde ao valor de 1,50% (um inteiro e cinquenta
Taxa de Gestao . o
centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimonio Liquido da Classe,

observado o minimo mensal de RS 10.000,00 (dez mil reais).

Taxa de Performance N.A.
Taxa de Ingresso N.A.
Taxa de Saida N.A.
Artigo 62. As Taxas de Administracdo, Custddia, Distribuicdo e Gestdo deverdo ser pagas aos

respectivos prestadores de servicos mensalmente, até o 52 Dia Util do mes subsequente ao més da prestacdo
dos servicos, devendo ser calculada de forma linear e provisionada todo Dia Util, a base 1/252 (um duzentos
e cinquenta e dois avos).

Paragrafo Primeiro. As Taxas de Administracdo, Custddia e Gestdo descritas acima serdo corrigidas
anualmente pela variagdo do IPCA, desde a data da primeira integraliza¢ao de Cotas da Classe.

Artigo 79. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo e/ou da
Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados.

Artigo 89. Eventuais redugdes de custos, tarifas ou remuneragdes negociadas pela Gestora ou
pela Administradora junto a prestadores de servicos da estrutura da operagdao aproveitardo
automaticamente a Classe, a partir de sua vigéncia, independentemente de deliberacdo em Assembleia de
Cotistas ou de alteracdo deste Regulamento.

CAPITULO IV. POLITICA DE INVESTIMENTOS

Artigo 99. A Classe tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valoriza¢ao das Cotas de suas
respectivas titularidades por meio da aplicagdo dos recursos da Classe, preponderantemente na aquisicao
de direitos creditérios oriundos de: (i) operagdes de crédito a pessoas fisicas destinadas ao financiamento
de servicos, tratamentos e procedimentos de saude, inclusive odontolégicos, e de produtos e servigos
correlatos; (ii) operagdes vinculadas a programas e cartdes de beneficios em saude, incluindo recebiveis,
mensalidades, coparticipagdes e fluxos de pagamento deles decorrentes; e (iii) operagdes de crédito e
recebiveis de natureza empresarial (B2B) do ecossistema de saude, incluindo financiamento de
equipamentos e antecipagao de recebiveis de redes credenciadas; em todos os casos formalizadas por
instrumentos de crédito, de divida ou de pagamento admitidos pela regulamentacdo aplicavel, incluindo
cédulas de crédito bancario (CCBs) emitidas eletronicamente em face de instituicdo financeira no ambito de

arranjos de originacao com correspondentes bancarios, plataformas e parceiros comerciais, originadas pela
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originadora parceira inicial da estrutura ou por outros originadores, canais e parceiros que venham a ser
aprovados pela Gestora, e cedidas ao Fundo sem coobrigacdo ou direito de regresso contra a cedente, salvo
se de outra forma aprovado pela Gestora (“Direitos Creditérios”). O foco inicial da Classe sera a aquisicao
dos Direitos Creditdrios descritos no item (i) acima, sem prejuizo da aquisicdo dos demais Direitos
Creditdrios, a critério da Gestora, observadas as Condi¢des de Cessao e os Critérios de Elegibilidade.

Paragrafo Primeiro. Adicionalmente, caracterizam-se como passiveis de cessdo a Classe todos e
quaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias e prerrogativas relacionados aos referidos
Direitos Creditdrios.

Paragrafo Segundo. As cessOes de Direitos Creditérios a Classe serdo realizadas em carater irrevogavel
e irretratavel e incluirdo todas as suas garantias e demais acessorios.

Paragrafo Terceiro. Na aquisicdo dos Direitos Creditdrios, a Gestora deverd verificar se todos os
Documentos Comprobatdrios compreendem todos os documentos necessarios para protesto, cobranca
ou execucdo judicial dos Direitos Creditdrios cedidos, nos termos da regulamentacdo aplicavel, sem
prejuizo, quando aplicdvel, da analise conjunta com a Administradora, em razdo de suas obrigacées
acessodrias a aquisicao dos Direitos Creditdrios.

Paragrafo Quarto. Em cardter suplementar aos Direitos Creditdrios, a Gestora sempre podera também
realizar investimento em Ativos Financeiros, isto é: (a) titulos publicos federais; (b) titulos de emissao
do BACEN; (c) operagdes compromissadas lastreadas nos ativos referidos nos itens “a” e “b” acima; (d)
certificados de depdsito bancdrio emitidos por instituicdes que tenham classificagdo de risco
equivalente a “A”, em escala nacional, atribuida por agéncia de classificacdo de risco habilitada para
atuar no pais;e (e) cotas de emissao de classes de fundos de investimento de renda fixa ou referenciados
a taxa média do DI (Depdsito Interfinanceiro de um dia, extra-grupo, calculada e divulgada pela CETIP)
no respectivo periodo, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, inclusive administrados e/ou
geridos pela Administradora ou pela Gestora, que sejam abertos e de longo prazo, com liquidez didria.

Artigo 10¢°. A Classe devera manter, apds 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades,
no minimo, 50% (cinquenta por cento) de seu Patrimdnio Liquido em Direitos Creditdrios, nos termos da
legislagdo vigente, buscando manter no minimo 67% (sessenta e sete por cento) de seu Patrimdnio Liquido
em Direitos Creditdrios, ndo sendo tal obrigacdo de resultado.

Artigo 112, A Classe podera adquirir Direitos Creditérios e outros ativos de responsabilidade ou
coobrigagdo de um mesmo Devedor em percentual superior a 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido,
considerando o disposto no inciso Il, § 7°, Art. 45 do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM n2 175.

Artigo 129, A Gestora podera realizar operagdes compromissadas que tenham como contraparte
a Administradora, a Gestora e suas respectivas partes relacionadas.

Artigo 139, E vedado a Administradora, ao Custodiante e a Entidade Registradora, bem como as

suas respectivas partes relacionadas, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditdrios a
Classe. Por se tratar de Classe destinada exclusivamente a investidores profissionais, fica expressamente
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autorizada, nos termos admitidos pela regulamentacdo aplicdvel, a aquisicdo de Direitos Creditérios
originados ou cedidos por originadores, cedentes, plataformas e parceiros comerciais nos quais a Gestora,
seus sécios ou suas partes relacionadas detenham ou venham a deter participacdo societdria, direta ou
indireta — inclusive a originadora parceira inicial da estrutura, caso a Gestora, seus sdcios ou veiculos por
eles indicados venham a adquirir participacao societaria nela —, desde que observados os Critérios de
Elegibilidade, as Condi¢cdes de Cessdo, condi¢cdes estritamente comutativas e os controles de conflito de
interesses previstos neste Regulamento, com divulgacdo da circunstancia aos Cotistas.

Paragrafo Unico A vedacdo descrita no caput, ndo se aplica quando a Entidade Registradora e o
Custodiante ndo sejam partes relacionadas ao originador ou Cedente.

Artigo 14°. Serd permitida a cessdo de direitos creditérios para as Cedentes e suas partes
relacionadas.

Artigo 159. A Classe podera realizar operagdes com derivativos, exclusivamente com o objetivo
de protecdo patrimonial ou desde que ndo resulte em exposi¢do a Risco de Capital, troca de indexador a que
os ativos estdo indexados..

Artigo 16°. A Classe ndo podera realizar aplicacdo de recursos na aquisicdo de Direitos Creditérios
e Ativos Financeiros no exterior.

Artigo 179. As limitagOes da Politica de Investimento, diversificacdo e composi¢do da carteira do
Fundo e da Classe previstas nesta Clausula serdo observadas diariamente, com base no Patrimdnio Liquido
do Dia Util imediatamente anterior.

CAPITULO V. CONDICOES DE CESSAO E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Artigo 182, Ndo obstante a possibilidade de investimento em diversos Direitos Creditdrios, sem a
pré-definicdo de Direitos Creditdrios target pela Gestora, esta devera observar, na respectiva Data de
Aquisicdo e Pagamento, cumulativamente, as Condi¢des de Cessdo e os Critérios de Elegibilidade previstos
neste Anexo.

Artigo 199. Considerando-se a estratégia da Gestora em relacdo a esta Classe, bem como a Politica
de Investimento da Classe, sdo consideradas como Condi¢Oes de Cessdo para os Direitos Creditdrios que
venham a adquirir:

(a) os Direitos Creditérios devem ser de legitima e exclusiva titularidade de cada
Cedente, bem como devem estar livres e desembaragados de quaisquer 6nus, gravames
ou restricdes de qualquer natureza; e

(b) os Direitos Creditérios devem ser adquiridos por, ho minimo, RS 100,00 (cem
reais).

(c) os Direitos Creditdrios devem estar representados por CCBs validamente emitidas,
em formato eletrénico, acompanhadas das respectivas evidéncias de identificacdo,
autenticacdo e aceite do devedor (incluindo, conforme o caso, biometria, device
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fingerprint e registros de aceite eletronico), na medida necessaria a sua formalizagao,
exequibilidade e cobranga;

(d) as CCBs devem estar registradas, ou ser registradas concomitantemente a cessao,
em entidade registradora autorizada pelo Banco Central do Brasil, com a devida
transferéncia de titularidade em favor do Fundo;

(e) o desembolso do valor liquido ao devedor, ou a quem este houver indicado, deve
ter sido efetivado ou estar assegurado nos termos dos documentos da operacgao; e

(f) a cessdo deve observar o preco de aquisicdo e os procedimentos previstos nos
documentos da operacdo celebrados com a cedente.

Artigo 209. Adicionalmente ao acima disposto, a Gestora devera, cumulativamente, observar os
seguintes Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditdrios:

(a) o Custodiante deve ter recebido da Gestora, por meio eletronico, até a data da respectiva
aquisicdo, as principais informacgoes relativas aos Direitos Creditdrios e aos Cedentes (conforme layout
previamente aprovado entre o Custodiante e a Gestora), nos termos do Regulamento e do Anexo,
conforme aplicavel;

(b) o Custodiante deve ter recebido o respectivo instrumento de cessdo devidamente assinado entre
a Classe, representada pela Administradora, pela Gestora, e o Cedente;

(c) aaquisicdo dos Direitos Creditdrios deve ter sido aprovada pela Gestora, sendo tal aprovacao
informada ao Custodiante por meio eletronico.

(d) nas operacBes com devedores pessoas fisicas, o devedor deve ser residente e domiciliado no
Brasil, com CPF em situacdo regular;

(e) o Direito Creditério ndo pode apresentar parcelas vencidas e ndo pagas na respectiva data de
aquisicao;

(f) 0 prazo remanescente do Direito Creditério ndo pode ser superior a 36 (trinta e seis) meses
contados da data de aquisi¢ao;

(g) apOs a respectiva aquisi¢ao, (i) a soma dos Direitos Creditérios de um mesmo devedor ndo pode
representar mais de 2,0% do Patrimoénio Liquido da Classe, e (ii) a soma dos Direitos Creditérios
originados por um mesmo estabelecimento ou clinica parceira ndo pode representar mais de 15% do
Patrimonio Liquido da Classe, observado que os limites de concentragdo previstos neste item somente
serdo exigiveis apds 180 (cento e oitenta) dias contados da primeira integralizacdo de Cotas da Classe;
e

(h) o Direito Creditério deve ter sido aprovado pelos critérios da politica de crédito da Gestora,
aplicados de forma automatizada por meio do motor de crédito da estrutura, com trilha de auditoria.

Paragrafo Primeiro. O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe pretender adquirir aos
Critérios de Elegibilidade serd verificado e validado pela Gestora no momento de cada cessao.

Paragrafo Segundo. Observados os termos e as condi¢cGes no Regulamento e neste Anexo, a verificacdo
pela Gestora do atendimento aos Critérios de Elegibilidade dos Direitos Creditérios serd considerada
como definitiva.

Artigo 219, O desenquadramento de qualquer Direito Creditdrio aos Critérios de Elegibilidade
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e/ou Condi¢Oes de Cessdo, por qualquer motivo, apds a sua cessdo a Classe, ndo obrigarad a sua alienagdo
pela Classe, nem dard a Classe qualquer pretensao, recurso ou direito de regresso contra as Cedentes, a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

CAPITULO VI. PROCEDIMENTOS DE ORIGINAGAO, CONCESSAO E COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS

Artigo 222, A originacdo e a cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo observardo os
procedimentos descritos a seguir:
(a) as Cedentes encaminhardo a Administradora e a Gestora as informacgdes a respeito dos Direitos
Creditdrios que pretendem ceder;
(b) a Gestora verificara o atendimento dos Direitos Creditdrios as Condi¢cdes de Cessdo, observado o
enquadramento a politica de investimento, a Gestora, analisa e aprova a aquisicdo dos Direitos
Creditérios;;
(c) a Gestora, , realizard a verificacdo da integridade e titularidade do lastro, na forma do disposto
abaixo, bem como o enquadramento a Politica de Investimento, a verificacgdo dos limites de
concentracdo e o atendimento dos Critérios de Elegibilidade, conforme regras dispostas no Anexo da
Classe Unica;
(d) a Gestora sinalizara que as Condi¢Ges de Cessdo foram ou ndo satisfeitas e, caso satisfeitas, a Gestora
aprovard a aquisicdo dos Direitos Creditdrios, desde que estejam enquadrados a Politica de
Investimento, aderentes aos limites de concentracdo e em conformidade com os Critérios de
Elegibilidade aplicaveis;
(d) a Administradora acompanhara todo o processo de cessdo; e
(e) cumpridas e aprovadas as etapas anteriores, sera realizada a assinatura dos respectivos
instrumentos de aquisicdo, conforme aplicavel, e o pagamento do preco de aquisi¢do pela
Administradora, em nome do Fundo.

Paragrafo Primeiro. Os valores referentes aos Direitos Creditérios cedidos serdo recebidos diretamente
na conta de titularidade da Classe que pode ser a Conta de Cobranga ou uma Conta da Classe, na forma
disposta na Politica de Cobranca.

Paragrafo Segundo. Caso as Cedentes venham a receber, por qualquer motivo, recursos relativos aos
Direitos Creditérios cedidos, as Cedentes ou Endossantes obrigam-se a transferir referidos montantes
para a Conta da Classe em até 2 (dois) Dias Uteis a contar da data de seu recebimento, devendo os
Contratos de Cessao e os Termos de Cessao preverem expressamente tal obrigacao.

Paragrafo Terceiro. O prec¢o de aquisi¢ao de cada Direito Creditério correspondera ao valor total pago
pela Classe em contrapartida a respectiva cessdo e compreendera, conforme aplicével: (i) o valor liquido
liberado ao estabelecimento ou a clinica, em favor do devedor; (ii) a remuneragdo devida ao originador
pela originacdo, pela integracdo operacional e pelos demais servigos prestados a estrutura, conforme
contratada com a Gestora e/ou com a Cedente; (iii) os tributos incidentes sobre a emissdo do respectivo
instrumento de crédito, quando recolhidos pela Cedente; e (iv) a remuneragdo da Cedente pela
emissdo, conforme o respectivo contrato de cessao.
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Paragrafo Quarto. A remuneracdo do originador referida no item (ii) do Paragrafo Terceiro integra o
custo de aquisicdao do respectivo Direito Creditério, é considerada pelo seu valor bruto e é repassada
ao originador pela Cedente, por conta e ordem da Classe, a partir do prec¢o de aquisi¢do, na forma das
instrucdes de liquidagdo de cada cessdo. Tal remunera¢do nao constitui encargo da Classe para os fins
do Regulamento, nem obrigacdo autonoma da Classe, dos Cotistas ou dos Prestadores de Servicos
Essenciais perante o originador, sendo vedado o seu pagamento pela Classe fora do preco de aquisicao.

Paragrafo Quinto. O preco de aquisicdo apurado na forma do Paragrafo Terceiro constitui a base para
o célculo da taxa interna de retorno de cada Direito Creditério, apropriada parcela a parcela sobre o
valor nominal de cada parcela, na forma do Manual de Marcag¢do a Mercado da Administradora.

Artigo 239, A concessdo das operacdes que ddo origem aos Direitos Creditdrios observa a politica
de crédito da Gestora, que disciplina, no minimo: (i) os critérios minimos do tomador (identidade validada
por biometria, CPF regular, score de corte por faixa e canal, limite de comprometimento de renda e auséncia
de restritivos impeditivos); (ii) a decisdo de crédito exclusivamente automatizada por motor parametrizado
pela Gestora, sem alcada de crédito da originadora; (iii) os parametros das operacdes (ticket, prazo,
precificacdo baseada em risco e CET informado); (iv) os limites de concentracdo e diversificacdo; e (v) o
monitoramento de safras, inadimpléncia e gatilhos de acdo, cujas diretrizes principais encontram-se
refletidas neste Anexo. O documento integral da politica de crédito é mantido pela Gestora, com suas
atualizacOes, e sera disponibilizado a Administradora, aos auditores e aos érgdos reguladores e
autorreguladores, quando solicitado.

Artigo 242, A Politica de Cobranca da Classe esta disposta no Apenso | ao presente Anexo.
CAPITULO VII. COTAS, APLICACOES E TRANSFERENCIA DE COTAS
Artigo 259, As Cotas correspondem a fragdes ideais de seu Patrimonio Liquido. O Fundo sera de

Classe Unica, considerando os termos da Resolucdo CVM n2 175.

Paragrafo 12 O Fundo podera ter subclasses: (i) seniores (“Subclasse Seniores”); (ii) Subordinada

Mezanino (“Subclasse Mezanino”); e (iii) Subordinada Junior (“Subclasse Junior”).

Artigo 269. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas, se houver, serdo emitidas em uma Unica
Subclasse para cada tipo, sem prejuizo da possibilidade de emissdo de diferentes Subclasses Subordinadas
Mezanino, se houver.

Artigo 279, As Cotas Subordinadas Junior suportardo as despesas de constituicdo do Fundo e da
Classe.
Artigo 282, As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, se houver, podem ser emitidas

em séries com indices de Referéncia diferentes, permanecendo inalterados os demais direitos e obrigac&es.

Artigo 299, As Cotas serdo escriturais, mantidas em contas de depdsito em nome dos respectivos
Cotistas.
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Paragrafo Unico. A qualidade de Cotista se caracteriza pela abertura da conta de depdsito em seu

nome.

Artigo 3092.

As Cotas Seniores, se houver, tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e

obrigacGes comuns:

Artigo 319,

(a) Prioridade de amortizacdo e/ou resgate em relagdo as Cotas Subordinadas
Mezanino e Cotas Subordinadas, observado o disposto neste Regulamento e no
Anexo;

(b)  Valor unitario calculado todo dia util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo ou resgate, e correspondera ao menor dos seguintes valores: (a) o
Patrimonio Liquido dividido pelo nimero de Cotas Seniores em circulagdo; ou (b)
o valor unitario da Cota Sénior no Dia Util imediatamente anterior, acrescido dos
rendimentos no periodo com base no indice de Referéncia das Cotas Seniores
estabelecida abaixo, deduzido de quaisquer valores pagos aos Cotistas titulares
de Cotas Seniores a titulo de resgate;

(c) possuem indice de Referéncia, em relagdo as Cotas Subordinadas Mezanino e
Subordinadas Junior, correspondente a variacdo do CDI acrescida de spread de
4,50% (quatro inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, ou outro indice
de Referéncia que venha a ser definido para cada série no respectivo Apéndice
da Subclasse.

As Cotas Subordinadas Mezanino, se houver, tém as seguintes caracteristicas,

vantagens, direitos e obrigacdes comuns:

(a)

(b)

(c)

Prioridade de amortizacdo e/ou resgate somente em relagdo as Cotas Subordinadas,
observado o disposto no Regulamento e Anexo;

Valor unitdrio calculado todo dia util, para efeito de definicido de seu valor de
integralizacdo ou resgate, e correspondera ao menor dos seguintes valores: (a) a divisdo
do Patrimonio Liquido da Classe apds a deducdo do valor das Cotas Seniores, pelo nimero
de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo; ou (b) o valor unitdrio da Cota
Subordinada Mezanino no Dia Util imediatamente anterior, acrescido dos rendimentos
no periodo com base no indice de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino
estabelecida abaixo, deduzido de quaisquer valores pagos aos Cotistas titulares de Cotas
Subordinadas Mezanino a titulo de resgate; e

As Cotas Subordinadas Mezanino possuem indice de Referéncia, em relacdo as Cotas
Subordinadas Junior, correspondente a variacdo do CDI acrescida do spread definido pela
Gestora para cada Subclasse e/ou série por ocasido da respectiva emissdo, conforme
fixado no correspondente Apéndice da Subclasse e indicado no respectivo boletim de
subscricdo, podendo o Apéndice ser atualizado pela Gestora, em conjunto com a
Administradora, a cada emissdo, sem necessidade de deliberagdo em Assembleia de
Cotistas ou de alteracdo deste Regulamento, nos termos da regulamentacdo aplicavel,
sendo vedada a alteracdo do indice de Referéncia de séries ja emitidas e em circulacdo

sem aprovacao dos respectivos Cotistas.
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Artigo 329, As Cotas Subordinadas, se houver, tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos
e obrigacoes:

(a) Subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de
amortizacdo e resgate, observado o disposto no Regulamento e Anexo;

(b) Somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino em circulac¢do;

(c) Valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo ou resgate, e sera equivalente a divisdo do Patrimdnio Liquido da Classe
apo6s a deducdo do valor das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, pelo
numero de Cotas Subordinadas Junior em circulacdo. O valor unitario das Cotas
Subordinadas Junior serd calculado no fechamento de cada Dia Util pela
Administradora.

Artigo 3392, Na integralizacdo de Cotas deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento
do mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na Conta do
Fundo/Conta da Classe. Para fins de resgate das Cotas deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no
fechamento do dia util imediatamente anterior ao dia do pagamento do resgate (“Cota de Fechamento”).

Artigo 349, Ao subscrever Cotas do Fundo, o Cotista devera assinar: (i) o Termo de Adesdo e
Ciéncia de Risco; e (ii) o Boletim de Subscricao.

Artigo 352, Por se tratar de Classe constituida sob a forma de condominio aberto, as Cotas nao
podem ser objeto de cessdo ou transferéncia, exceto nos casos de: (i) por decisdo judicial ou arbitral; (ii)
operagGes de cessdo fiduciaria; (iii) execugdo de garantia; (iv) sucessao universal; (v) dissolugdo de sociedade
conjugal ou unido estdvel por via judicial ou escritura publica que disponha sobre a partilha de bens; (vi)
transferéncia de administracdo ou portabilidade de planos de previdéncia; (vii) integralizacdo de
participagdes acionarias em companhias ou no capital social de sociedades limitadas; (viii) integralizacdo de
cotas de outras classes, passando assim a propriedade da classe cujas cotas foram integralizadas; e (ix)
resgate ou amortizagdo de cotas em cotas de outras classes, passando assim essas Ultimas cotas a
propriedade do investidor cujas cotas foram resgatadas ou amortizadas.

CAPITULO VIil. RESERVA DE CAIXA

Artigo 362. Sempre observando a ordem de alocagdo de recursos prevista neste Anexo, a Administradora
devera manter, exclusivamente com os recursos da Classe, desde a Data de Subscri¢do Inicial até a liquidacao
da Classe e/ou do Fundo, Reserva de Caixa, a qual serd destinada exclusivamente ao pagamento dos
montantes referentes as despesas e aos encargos de responsabilidade da Classe, incluindo-se a Taxa de
Administracdo e a Taxa de Gestdo de Gestdo.

Paragrafo Primeiro. O valor da Reserva de Caixa devera ser apurado pela Administradora e monitorado
pela Gestora em todo ultimo Dia Util de cada més do calendéario, devendo ser equivalente ao maior
valor entre (a) o total de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo e/ou da Classe a serem
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incorridos no periodo de 30 (trinta) dias contados da data de apuragdo ou (b) 0,25% (vinte e cinco
centésimos por cento) do Patrimonio Liquido da Classe na data de apuracéo.

Paragrafo Segundo. O montante referente a Reserva de Caixa devera ser mantido pela Administradora
de forma devidamente segregada no patriménio da Classe e/ou do Fundo, em moeda corrente nacional,
ou em Ativos Financeiros de liquidez imediata.

Paragrafo Terceiro. Na hipotese de a Reserva de Caixa deixar de atender ao limite de enquadramento
descrito nesta Cldusula, a Administradora, por conta e ordem, devera destinar todos os recursos da
Classe e/ou do Fundo, conforme o caso, em moeda corrente nacional, para a recomposicdo da Reserva
de Caixa, observada a ordem de alocacao de recursos prevista neste Anexo.

CAPITULO IX. ESTRUTURA DE SUBORDINAGAO

Artigo 379. A estrutura de subordinacdo da Classe é apurada mediante a observancia dos
parametros de subordinacdo abaixo descritos.

indice de Subordinagao

15% (quinze por cento) do
Patrimoénio Liquido da Classe,
correspondente a soma das Cotas

Lo . Subordinadas Mezanino e das
Indice de Subordinagao ) o
. Cotas Subordinadas Junior, elevado
Subordinadas .
para 20% (vinte por cento)
enquanto perdurar Evento de

Deterioragdo da Carteira, na forma

abaixo

Paragrafo Primeiro. Os indices de Subordinagdo deverdo ser apurados em todo Dia Util pela
Administradora, devendo a apuracdo do célculo ser informada a Gestora imediatamente e aos Cotistas
mensalmente, ressalvada a hipétese de desenquadramento indicada abaixo.

Paragrafo Segundo. Na hipétese de desenquadramento de qualquer indice de Subordinacdo, os
respectivos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas, das Cotas Subordinada Mezanino e/ou das Cotas
Subordinadas Junior, conforme o caso, serdo imediatamente informados pela Administradora,
juntamente com a informacao a ser transmitida a Gestora em observancia ao prazo disposto acima.

Paragrafo Terceiro. Os respectivos Cotistas deverdo responder a Administradora, com cépia para a
Gestora, impreterivelmente até o 152 (décimo quinto) dia subsequente a data do recebimento da
comunicacdo referida acima, informando por escrito se desejam integralizar, ou ndo, novas Cotas
Subordinadas Mezanino e/ou Cotas Subordinadas Junior, conforme o caso. Caso desejem integralizar
novas Cotas, deverdo se comprometer, de modo irretratavel e irrevogavel, a subscrever Cotas
Subordinadas Mezanino e/ou Cotas Subordinada Junior, conforme o caso, em valor equivalente a, no
minimo, o necessario para reenquadramento do respectivo indice de Subordinagcdo, em até 30 (trinta)
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dias do recebimento da comunicacao referida acima, integralizando-as em moeda corrente nacional
e/ou mediante a da¢gdo em pagamento de Direitos Creditdrios. Toda e qualquer integralizacdo de Cotas
mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditdrios, em qualquer hipdtese prevista neste
Regulamento, sera realizada com base no valor justo dos respectivos ativos, apurado de acordo com a
metodologia de avaliacdo prevista neste Regulamento e com os haircuts, ajustes e critérios prudenciais
da politica de crédito da Gestora, validada pela Administradora, observados os Critérios de Elegibilidade
e as Condicbes de Cessao aplicaveis, sendo vedada a integralizagao por valor superior ao assim apurado.

Paragrafo Quarto. Caso os Cotistas nao realizem o aporte adicional de recursos em montante suficiente
para que a Classe seja reenquadrada no respectivo indice de Subordina¢do, a Administradora devera
adotar os procedimentos definidos no Capitulo Xlll deste Anexo.

Paragrafo Quinto. Para os fins deste Anexo, considera-se “Evento de Deterioracdo da Carteira” a
ocorréncia, apurada mensalmente pela Administradora com base nas informacdes da carteira, de
qualquer das seguintes hipdteses: (i) Direitos Creditérios com atraso superior a 90 (noventa) dias
representarem mais de 10% (dez por cento) do Patrimdnio Liquido da Classe por 2 (dois) meses
consecutivos; (ii) perdas acumuladas (write-off) superiores a 5% (cinco por cento) do Patrimdnio Liquido
médio da Classe nos 12 (doze) meses imediatamente anteriores; ou (iii) rentabilidade da carteira de
Direitos Creditérios, liquida de inadimpléncia e perdas, inferior a 100% (cem por cento) da variagdo do
CDI por 3 (trés) meses consecutivos. O indice de Subordinacdo retornara ao patamar de 15% (quinze
por cento) uma vez cessadas as hipdteses acima e mantido o reenquadramento por 2 (dois) meses
consecutivos, sendo o novo patamar aplicivel apenas prospectivamente, sem caracterizar
desenquadramento retroativo.

CAPITULO X. RESGATE DE COTAS

Artigo 382, As Cotas poderao ser resgatadas a qualquer tempo, sem periodo de caréncia, por meio
de solicitacdo encaminhada a Administradora, observadas as condi¢des abaixo.

Paragrafo Primeiro. Caso a solicitacdo do resgate n3o seja efetuada em um Dia Util, ou seja, recebida
apos as 15 (quinze) horas de um Dia Util, o Prazo de Pagamento serd contado do Dia Util subsequente.

Paragrafo Segundo. Os resgates de Cotas serdo efetuados pela “Cota de Fechamento” no dia do efetivo
pagamento dos Cotistas.

Paragrafo Terceiro. Cada resgate de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino serd pago
observado um prazo de pagamento de até 180 (cento e oitenta) dias corridos, contados da data de
solicitacdo do resgate a Administradora.

Paragrafo Quarto. Apds o término do prazo de pagamento mencionado no Paragrafo Terceiro acima,
caso o Fundo ainda ndo tenha recursos liquidos disponiveis para o pagamento dos resgates solicitados:
(a) a Administradora suspenderd a aquisi¢do de novos Direitos Creditdrios até que o Fundo disponha de
recursos para pagar integralmente os resgates solicitados; e (b) o Cotista devera aguardar a
disponibilidade de tais recursos, a serem obtidos por meio da alienac¢do ou do recebimento pelo Fundo
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dos recursos financeiros decorrentes dos Ativos Financeiros e Direitos Creditorios Cedidos, nos termos
deste Regulamento.

Paragrafo Quinto. Caso, apds decorridos 5 (cinco) dias do prazo para pagamento de resgate, o Fundo
ainda nado tenha recursos liquidos para satisfazé-lo, tal fato constituird em Evento de Avaliacao.

Paragrafo Sexto. As Cotas Subordinadas Junior poderdo ser resgatadas a qualquer tempo, mediante
solicitacdo do respectivo Cotista, com pagamento em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da solicitacdo,
inclusive antes do resgate das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Seniores, desde que o resgate
n3o leve ao descumprimento dos indices de Subordinagio nem comprometa a Reserva de Caixa e 0s
encargos da Classe, e desde que nao esteja em curso Evento de Deterioracdo da Carteira, Evento de
Avaliacdo ou Evento de Liquidagdo Antecipada pendente de deliberagdo definitiva.

Paragrafo Sétimo. Caso as ordens de resgate realizadas no curso do procedimento estabelecido neste
Artigo excedam a liquidez do Fundo, de forma que ndo existam recursos suficientes para cobrir os
pedidos de resgate, aplicam-se, no que couberem, as disposi¢cdes no Paragrafo Quinto acima.

Paragrafo Oitavo. Excetuando-se a hipdtese de liquidacdo do Fundo e o disposto quanto a prioridade
no pagamento do resgate de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas
Junior, a Administradora deverd pagar o resgate aqueles que primeiro o solicitarem.

Paragrafo Nono. O resgate das Cotas podera ser efetuado em cheque, ordem de pagamento, débito e
crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo BACEN, a escolha da Administradora, correndo os custos correspondentes as
tarifas de servigo bancario por conta do Cotista.

Paragrafo Décimo. O resgate das Cotas Subordinadas Junior podera ser realizado em Direitos de
Crédito, devendo a precificacdo de tais ativos ser realizada de acordo com os critérios de avaliacdo
previstos neste Regulamento.

Paragrafo Décimo Primeiro. As Cotas Seniores e Subordinadas Mezanino poderdo ser resgatadas
compulsoriamente para enquadramento do respectivo indice de Subordinag3o, caso ndo reenquadrado
na forma deste Anexo.

Artigo 392, N3o serd realizado o resgate das Cotas Subordinadas Junior, em nenhuma hipédtese,
caso: (a) tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidagdo Antecipada, em
relacdo ao qual a Assembleia Geral de Cotistas ainda ndo tenha se manifestado de forma definitiva; e/ou (b)
esteja em curso a liquidagdo do Fundo e/ou da Classe.

Artigo 409. Fica a critério da Gestora a emissdo de Cotas Subordinadas Junior, sem necessidade
de aprovacdo em Assembleia de Cotistas, sendo assegurado direito de preferéncia exclusivamente para os
Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior. A subscricdo e a integralizagdo de Cotas Subordinadas Junior
poderdo ocorrer a qualquer tempo, sem caréncia ou deliberagdo adicional. As emissdes de novas Cotas,
séries ou Subclasses Seniores e Subordinadas Mezanino serdo realizadas pela Gestora, em conjunto com a

Pagina 36 de 49



baru

Administradora, sem direito de preferéncia aos Cotistas de quaisquer Subclasses.

Artigo 419, Na hipétese de as Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino da Classe
atingirem os seus respectivos indices de Referéncia, toda a rentabilidade a eles excedentes serd atribuida
somente as Cotas Subordinadas Junior, razdo pela qual tais Cotas poderdo apresentar valores diferentes das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino.

Artigo 42°. O procedimento de valorizacao das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacdo da carteira da Classe, bem como
critérios de valorizacdo entre as Cotas das diferentes Subclasses existentes. Portanto, os Cotistas somente
receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da carteira da Classe assim permitirem.

CAPITULO XI. ORDEM DE ALOCAGAO

Artigo 432, A partir da data de subscrig¢do inicial e até a liquida¢do da Classe, a Administradora
deverd, em todo Dia Util, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta da Classe, se
houver, alocar os recursos decorrentes da integralizacdo de Cotas e do recebimento de recursos provenientes
da carteira da Classe, bem como aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe, na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(i) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe e/ou do Fundo, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislacdo aplicavel;

(i) constituicdo e/ou recomposicdo da Reserva de Caixa;

(iii) pagamento de resgate das Cotas;

(iv) pagamento de resgates das Cotas Subordinadas Mezanino;
(V) pagamento de resgates das Cotas Subordinadas Junior; e
(vi) aquisicdo de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros.

CAPITULO XII. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

Artigo 442, As Assembleias Especiais sdo representadas por interesses exclusivo de determinada
Classe ou Subclasse, permitindo a participacdo apenas dos cotistas de tal Classe e/ou Subclasse, conforme o
caso (“Assembleia Especial de Cotistas”), sendo as regras, conforme aplicavel com as respectivas adaptagses
para tal tipo de evento, seguem as regras gerais previstas na Parte Geral.

CAPITULO XiIIl. LIQUIDAGAO, EVENTOS DE AVALIACAO E LIQUIDAGAO ANTECIPADA

Artigo 452, A Classe podera ser liquidada por deliberagdo da Assembleia de Cotistas, convocada
especialmente para esse fim ou, caso ndo existam Cotas em circulagdo, por deliberagcdo da Administradora.

Artigo 462, Sdo considerados como hipdteses de Evento de Avaliagdo, no qual a Administradora

convocara os Cotistas da Classe para deliberar acerca da: (a) da existéncia de Evento de Liquidagdo
Antecipada; ou (b) concessdo de prazo de cura e manutencdo do funcionamento da Classe:
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Eventos de Avaliacao

rebaixamento da classificacdo de risco, se aplicavel, das Cotas Séniores em
circulagdo (a) a qualquer tempo, em 3 (trés) niveis abaixo da classificagdo de
risco originalmente atribuida, ou (2) apés uma Unica revisdo de classificacdo
de risco ou apds 2 (duas) revisdes consecutivas, em 2 (dois) niveis abaixo da
classificagdo de risco originalmente atribuida;

desenquadramento da carteira de Ativos por mais de 15 (quinze) Dias Uteis
consecutivos, consoante os limites aplicdveis a Classe, nos termos deste
Regulamento e das disposicOes legais e regulatérias em vigor;

caso o resgate de Cotas ndo seja realizado no prazo do Artigo 37, paragrafo
32 do Anexo;

verificacdo de Patrimonio Liquido Negativo; ou

desenquadramento de indice de Subordinacdo por um periodo superior ao

previsto no Artigo 33, Paragrafo 32.

Artigo 47°. Quando da constatacdo de Evento de Avaliagdo, a Administradora (a) suspendera o
pagamento de resgate e/ou amortizacdes das Cotas; (b) convocara os Cotistas da Classe para deliberar acerca
da existéncia de Evento de Liquidacdo Antecipada ou da concessdo de prazo de cura e manutenc¢do do
funcionamento da Classe.

Paragrafo 12 Caso os Cotistas deliberem pela manutencdo do funcionamento, surgird o direito dos
Cotistas Seniores dissidentes de exigir a amortizacdo ou o resgate final de suas Cotas, conforme disposto
neste Anexo e na regulamentacao aplicavel.

Paragrafo 22 Caso a dissidéncia ocorra pelos Cotistas Mezanino ou Juniores, eventual direito de
dissidéncia somente podera ser exercido caso ndo haja comprometimento dos indices de Subordinacio
da Classe, conforme disposto neste Anexo e na regulamentacdo aplicavel.

Artigo 482, Sao considerados como hipéteses de Evento de Liquidagao Antecipada da Classe:

Eventos de Liquidagao Antecipada

deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas pela liquidacao da Classe;

deliberacao, em Assembleia Geral de Cotistas, de que um Evento de Avaliacao
constitui um Evento de Liquidagao Antecipada; ou

rendncia da Administradora, sem que uma nova instituicdo assuma suas

funcdes no prazo de até 60 (sessenta) dias.

Paragrafo Primeiro. A Gestora devera monitorar a ocorréncia dos Eventos de Liquidacdo Antecipada e,
imediatamente comunicar a Administradora quando da ocorréncia, para as providéncias definidas
abaixo.

Paragrafo Segundo. Na hipdtese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo Antecipada e/ou de
deliberagdo por qualquer motivo pela liquidagdo da Classe, a Administradora, imediatamente: (a)

suspendera o pagamento de resgate das Cotas, se houver; (b) interromperd a aquisicdo de Direitos
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Creditérios e de Ativos Financeiros; e (c) convocard a Assembleia de Cotistas para deliberar os
procedimentos de liquidacdo da Classe.

Paragrafo Terceiro. Na hipdtese de liquidacdo da Classe por deliberagdo da Assembleia Geral de
Cotistas, a Administradora deve promover a divisdo de seu patriménio entre os Cotistas, na proporc¢ado
das respectivas Cotas de suas titularidades, no prazo oportunamente definido na Assembleia Geral de
Cotistas em questao.

Paragrafo Quarto. A Assembleia de Cotistas que for convocada para decidir sobre a liquidacdo da Classe
deve deliberar, no minimo, sobre as seguintes matérias:

(a) o plano de liquidacdo, a ser elaborado, conjuntamente, pelos Prestadores de Servigo Essenciais,
de acordo com os procedimentos e demais regras previstas no Regulamento e nas disposicdes legais e
regulatdrias aplicaveis, observado que de tal plano de liquidacdo deve constar uma estimativa acerca
da forma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas, se for o caso, e de um cronograma de
pagamentos;

(b) o tratamento a ser conferido aos direitos e as obrigacdes dos Cotistas que ndo puderam ser
contatados quando da convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas; e

(c) possibilidade, ou ndo, de novas subscri¢cdes de Cotas.

Paragrafo Quinto. O Auditor Independente deve emitir parecer sobre a demonstracdo da
movimentag¢do do Patrimonio Liquido da Classe, compreendendo o periodo entre a data das ultimas
demonstragdes contdbeis auditadas e a data da efetiva liquidagdo, manifestando-se sobre as
movimentagdes ocorridas no periodo.

Paragrafo Sexto. Deve constar das notas explicativas as demonstragdes contabeis uma analise quanto
a terem os valores dos resgates sido, ou ndo, efetuados em condi¢Ges equitativas e de acordo com as
disposicGes legais e regulatdrias aplicaveis, bem como quanto a existéncia, ou ndo, de débitos, créditos,
ativos ou passivos nao contabilizados.

Paragrafo Sétimo. Caso a carteira de Ativos possua provento a receber, é admitida, durante o prazo
previsto na Assembleia Geral de Cotistas, a critério da Gestora:

(a) transferéncia dos proventos aos Cotistas, observada a participa¢do de cada Cotista na Classe e sua
ordem de prioridade de recebimento; ou
(b) negociacdo dos proventos pelo valor de mercado.

Artigo 492.  No ambito da liquidagao da Classe, a Administradora deve:

(a) fornecer informacdes relevantes sobre a liquidacdo a todos os Cotistas, de maneira simultdnea e
tdo logo tenha ciéncia das informacdes, devendo providenciar atualizagdes conforme as circunstancias
se modifiquem; e

(b) verificar se a precificagdo e a liquidez da carteira de Ativos asseguram um tratamento isonémico
na distribuicdo dos resultados da liquida¢do aos Cotistas, ainda que os resultados ndo sejam distribuidos
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em uma Unica ocasido ou que a cada distribui¢cdo de resultados sejam contemplados diferentes Cotistas.

Artigo 502. No ambito da liquidacao da Classe e desde que de modo aderente ao plano de liquidacao
definido na Clausula 12.9, fica dispensado o cumprimento das regras listadas a seguir:
(a) prazos para conversdo e pagamento dos resgates das Cotas;
(b) método de conversdo de Cotas;
(c) vigéncia diferida de alteracdes do Regulamento em decorréncia de eventual deliberacdo unanime
dos Cotistas, nos termos da Cldusula 12.9 acima; e
(d) limites relacionados a composicdo e a diversificacdo da carteira de Ativos e Indice de Subordinag3o.

Artigo 512. Outros requisitos podem ser dispensados no ambito da liquidacdo, desde que submetidos a
aprovacdo da superintendéncia competente da CVM, a partir de pedido prévio e fundamentado a ser
formulado pelos Prestadores de Servico Essenciais, conjuntamente, em que seja indicado o dispositivo
objeto do pedido de dispensa e apresentadas as razdes que desaconselham ou impossibilitam o
cumprimento da norma no caso concreto.

CAPITULO XIV. REGIME DE RESPONSABILIDADE

Artigo 529, Esta Classe adota para seus Cotistas o regime de responsabilidade limitada ao valor
por eles subscrito, nos termos do artigo 18 da Resolugdo CVM n? 175, de forma que os Cotistas nao
respondem por eventual patriménio liquido negativo da Classe além do valor de suas Cotas subscritas e ndo
integralizadas.

Paragrafo Primeiro Considerando o disposto na Cldusula acima e os indice de Subordinagdo, as
estratégias de investimento adotadas pela Classe poderdo fazer com que a Classe apresentem
Patrimonio Liquido Negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes
adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Classe satisfaca suas obrigagdes.

Paragrafo Segundo Na hipdtese de verificagdo de Patrimbnio Liquido Negativo descrita acima, os
Cotistas Subordinados Junior serdo primeiramente chamados a realizar aporte de recursos, tanto
quanto bastem para saldar os compromissos da Classe e até que sejam recompostos os Indices de
Subordinagao definidos no Regulamento e no Anexo.

CAPITULO XV. LASTRO

Artigo 53¢. Para fins da verificagdo da existéncia, integridade e titularidade do lastro dos direitos
e titulos representativos de crédito, a verificacdo pela Gestora serd realizada de forma individualizada ou por
amostragem, mediante modelo estatistico consistente e passivel de verificagdo, considerando o reduzido
valor médio e a elevada pulverizacdo dos Direitos Creditérios, nos termos do Anexo Normativo Il da
Resolugdo CVM n2 175, sendo os Documentos Comprobatérios mantidos em meio eletronico e acessiveis por
meio das integragbes da estrutura da operagao.

Paragrafo Unico Adicionalmente ao acima, destaca-se que a Gestora podera contratar terceiros para
efetuar a verificacdo do lastro de que trata este artigo, inclusive a Entidade Registradora, o Custodiante
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ou a Consultoria Especializada, desde que o agente contratado ndo seja sua parte relacionada, devendo
constar do contrato de prestacdo de servicos as regras e procedimentos aplicaveis a verificagdo.

Artigo 549. A Gestora poderd, a qualquer momento e desde que nos hordrios normais de
funcionamento, junto aos Cedentes, solicitar documentos que comprovem a existéncia e formalizacdo dos
documentos representativos dos créditos e o cumprimento com relacdo a guarda e organizacao destes
documentos.

Paragrafo Primeiro. As inconsisténcias do procedimento de verificagdo de lastro serdo informadas a
Administradora, sendo certo que as inconsisténcias encontradas na verificagdo de lastro realizada até
a Data de Aquisicdo e Pagamento do respectivo Direito Creditdrio impedird a aquisicdo do Direito
Creditério pela Classe, até a sua completa regularizacdo.

Paragrafo Segundo. N3o obstante tal auditoria, a Administradora ou o Custodiante ndo sdo
responsaveis pela veracidade dos Documentos Comprobatdrios e pela existéncia dos Direitos
Creditorios.

Paragrafo Terceiro. No ambito das divergéncias relacionadas a aquisicdo de direitos creditdrios, a
Gestora deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos direitos e titulos
representativos de crédito conforme Resolugdao CVM n2 175.

Paragrafo Quarto. O Custodiante realizard a guarda fisica de todos os Documentos Comprobatérios
referentes aos Direitos Creditdrios cedidos, mantendo-os em arquivos préprios do Custodiante ou em
depositario por ele contratado.

CAPITULO XVI. FATORES DE RISCO

Artigo 55¢9. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco
abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento na Classe.

FATORES DE RISCO DO FUNDO

Efeitos da Politica Econ6mica do Governo Federal - O
Fundo, suas Classes, seus ativos, as Cedentes e os
Devedores estdao sujeitos aos efeitos da politica
econOmica praticada pelo Governo Federal.

. O Governo Federal intervém frequentemente nas
Riscos de Mercado . L . .
politicas  monetdria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do pais. As
medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo
Federal para estabilizar a economia e controlar a
inflagdo compreendem, entre outros, controle de
salarios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de
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capitais e limitacGes no comércio exterior. O negdcio,
a condicio financeira e os resultados das
Cedentes/Endossantes, o setor econémico especifico
em que atuam, os Ativos Financeiros integrantes da
carteira de cada uma das Classes, bem como a
originacdo e o pagamento dos Direitos Creditdrios
poderdo ser adversamente afetados por mudancas
nas politicas governamentais, bem como por (a)
flutuacbes das taxas de cambio, (b) alteracGes na
inflagdo, (c) alteragdes nas taxas de juros, (d)
alteracGes na politica fiscal e (e) outros eventos
politicos, diplomdaticos, sociais e econOmicos que
possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a
estabilidade econémica, bem como a especulagdo
sobre eventuais atos futuros do Governo Federal
podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e
uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, afetando adversamente os negdcios, a
condicao financeira e os resultados das
Cedentes/Endossantes, bem como a liquidagdo dos
Direitos Creditérios cedidos pelos respectivos
Devedores.

Variadveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil
ou no exterior, de fatos extraordindrios ou situagées
de mercado especiais ou, ainda, eventos de natureza
politica, econémica ou financeira que modifiquem a
ordem atual e influenciem de forma relevante os
mercados de capitais e/ou financeiros, brasileiros
e/ou internacionais, incluindo variagdes nas taxas de
juros, eventos de desvalorizacgdo da moeda e
mudancas legislativas, poderao resultar em oscila¢des
inesperadas no valor dos ativos integrantes da
Carteira do Fundo e/ou em perda de rendimentos das
Cotas. Tais oscilagdes também poderdo ocorrer como
consequéncia de eventos relacionados aos emissores
dos Ativos Financeiros e em fun¢do de alterag¢Ges nas
expectativas do mercado, acarretando mudancas nos
padrées de comportamento de pregos dos ativos
independentemente da ocorréncia de mudangas no
contexto macroeconémico. Ademais, determinados
ativos componentes da Carteira do Fundo, inclusive
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titulos publicos, podem estar sujeitos a restricbes de
negociacdo por parte das bolsas de valores, de
mercadorias e futuros ou de érgaos reguladores. Essas
restricbes podem ser relativas ao volume das
operacoes, a participacdo no volume de negdcios e as
oscilacdes maximas de precos, entre outras. Dessa
forma, as oscilagées e restricbes acima referidas
podem afetar negativamente o desempenho do
Fundo e, consequentemente, a rentabilidade das
Cotas.

Flutuagdo de Pregos dos Ativos - Os precos e a
rentabilidade dos ativos integrantes da carteira do
Fundo poderdo flutuar em razdo de diversos fatores
de mercado, tais como variagdo da liquidez e
alteragGes na politica de crédito, econdmica e fiscal,
bem como em razdo de alteracdes na regulamentacao
sobre a precificacdo de referidos ativos. As variacées
de precos dos ativos do Fundo poderdao ocorrer
também em funcdo das altera¢des nas expectativas
dos participantes do mercado, podendo inclusive
ocorrer mudancas nos padroes de comportamento de
precos dos ativos financeiros sem que haja mudancgas
significativas nos contextos econémico e/ou politico
nacional e internacional. Essa oscilagdo dos precos
podera fazer com que parte ou a totalidade desses
ativos que integram a carteira do Fundo seja avaliada
por valores inferiores ao da emissdo ou da
contabilizacdo inicial, levando a redugdo do
patrimonio do Fundo e, consequentemente, a
prejuizos por parte dos Cotistas.

Riscos Externos - O Fundo também poderd estar
sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exogenos ao controle da Administradora, tais como
moratéria, inadimplemento de pagamentos (default),
mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros,
mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes
da carteira, alteragao na politica monetdria.

Risco de Crédito

Auséncia de Garantias de Rentabilidade - As
aplicagbes realizadas no Fundo ndo contam com
garantia da Administradora, da Gestora, do
Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer
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mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo, a
Administradora, a Gestora e o Custodiante nao
prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
rentabilidade decorrente da aplicacdo nas Cotas.
Todos os eventuais rendimentos, bem como o
pagamento do principal, provirdo exclusivamente da
carteira do Fundo, a qual estd sujeita a riscos
diversos e cujo desempenho é incerto.

Fatores Macroecondmicos - Como o Fundo aplicara
seus recursos preponderantemente em Direitos
Creditérios, dependera da solvéncia dos respectivos
Devedores para distribuicio de rendimentos aos
Cotistas. A solvéncia dos Devedores poderd ser
afetada por fatores macroeconOmicos, tais como
elevacdo das taxas de juros, aumento da inflacdo e
baixos indices de crescimento econémico. Assim, na
hipétese de ocorréncia de um ou mais desses
eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia
dos Direitos Creditérios Cedidos, afetando
negativamente os resultados do Fundo e provocando
perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de Liquidez

Risco de titularidade indireta - A titularidade das
Cotas nao confere aos Cotistas o dominio direto
sobre os Direitos Creditdrios e/ou Ativos Financeiros
ou sobre fragdo ideal especifica desses ou outros
ativos integrantes das carteiras das Classes, sendo
exercidos os direitos dos Cotistas sobre todos os
ativos integrantes das carteiras das Classes de modo
nao individualizado, por intermédio da
Administradora e/ou da Gestora.

Risco Decorrente da Precificagdo dos Ativos

Precificagdao dos Ativos - Os ativos integrantes das
carteiras das Classes serdo avaliados de acordo com
os critérios e os procedimentos estabelecidos pela
regulamentacdo em vigor. Referidos pardametros,
tais como o de marcagcdo a mercado dos Ativos
Financeiros (“mark-to-market”), poderdo causar
variagdes nos valores dos ativos integrantes das
carteiras das Classes, podendo resultar em redugao
do valor das Cotas.

Outros

Risco Legal — A Resolugdo CVM n2 175 é um novo
marco para industria de fundos de investimento no
Brasil, uma vez que promoveu importantes
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mudancas estruturas dos fundos de investimento
com a criacdo das classes de cotas, por exemplo.
Toda essa nova dinamica regulatdria dependerd de
novo entendimento, n3o soé pelo mercado
financeiro, mas sobretudo pelos operadores do
Direito, advogados, juizes, entre outros. Isso
significa que decisGes e manifesta¢des equivocadas
arespeito do Fundo e das Classes podem vir a serem
pronunciadas, causando prejuizo as Classes e as
Cotas. Além disso, mudan¢as nas leis,
regulamentacdes ou entendimentos
jurisprudéncias sao, por vdrias vezes, modificados,
e sendo assim tais mudangas podem vir a afetar
negativamente as Classes e consequentemente os
Cotistas.

Interrup¢ao dos Servicos pelos Prestadores
Contratados pelo Fundo — Eventual interrupc¢do da
prestacdo de servicos pelos prestadores de servigos
contratados pelo Fundo, inclusive no caso de sua
substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o
regular funcionamento das Classes e do Fundo. Isso
podera levar a prejuizos as Classes e ao Fundo ou,
até mesmo, a sua liquidagao antecipada.

Risco de responsabilidade nao limitada - Em
decorréncia da politica de investimento adotada
pelo Fundo, poderd ocorrer perda de capital
investido. Essa perda podera implicar a ocorréncia
de patrimonio liquido negativo e,
consequentemente, na necessidade de aportes
adicionais de recursos por parte dos Cotistas para a
cobertura de eventuais prejuizos.

Riscos especificos da estrutura e dos ativos-alvo.
Sem prejuizo dos demais fatores de risco descritos
neste Capitulo, os potenciais investidores devem
considerar, ainda: (i) risco de originagio e
dependéncia de parceiros comerciais: a origina¢do
dos Direitos Creditérios depende de plataformas,
correspondentes bancarios e parceiros comerciais,
cuja descontinuidade, falha operacional ou
deterioracao pode reduzir o volume e a qualidade
da carteira; (ii) risco de concentracdo em canais e
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estabelecimentos: a carteira poderd apresentar
concentracdao em determinados canais, clinicas ou
redes, cuja inadimpléncia, encerramento ou fraude
pode afetar a Classe de forma relevante; (iii) risco
de fraude em originacao digital: as operacdes sao
contratadas em meio eletrénico, com validacao de
identidade por biometria e dispositivos,
permanecendo o risco residual de fraude de
identidade e de adulteracdo de dados; (iv) risco de
cancelamento e performance de servigos: parcela
dos Direitos Creditdrios pode estar vinculada a
servicos em execucdo, sujeitos a cancelamento,
contestacdo ou ndo prestacdo, com dependéncia
dos mecanismos contratuais de recompra pelas
clinicas ou originadores, que podem ndo ser
tempestiva ou integralmente honrados; (v) risco de
crédito sem garantias: os Direitos Creditérios sdo,
em regra, desprovidos de garantias reais ou
fidejussorias, dependendo a recuperacdo da
capacidade de pagamento dos devedores e da
eficacia da cobrancga; (vi) risco operacional e de
integracdes: a operacao depende de instituicao
emissora, entidade registradora, agente de
cobranga, contas de pagamento e integragbes
tecnoldgicas de terceiros, cuja indisponibilidade,
falha ou término contratual pode afetar a
originagdo, a cessdo, a arrecadacdo e a cobranga;
(vii) risco regulatério do arranjo: alteracbes na
regulamentacdo aplicdvel a sociedades de crédito
direto, correspondentes bancarios, arranjos de
pagamento (inclusive Pix e mecanismos de
devolugdo) e fundos de investimento podem
impactar a estrutura e sua economicidade; (viii)
risco de pré-pagamento: a liquidacdo antecipada de
operac¢des pode reduzir a rentabilidade esperada da
carteira; e (ix) risco de protecdo de dados: o
tratamento de dados pessoais, inclusive dados
sensiveis de saude eventualmente acessados na
operagdo, sujeita a estrutura a legislacdo de
protecdo de dados e a incidentes cibernéticos.

Outros Riscos — As Classes e o Fundo também
poderdo estar sujeitos a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao controle da
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Administradora ou da Gestora, tais como moratoria,
inadimplemento de pagamentos, mudan¢a nas
regras aplicaveis aos Direitos Creditérios cedidos e
aos Ativos Financeiros, alteragdo na politica
monetdria, inclusive, mas nado limitada a, criacdo de
novas restricoes legais ou regulatérias que possam
afetar adversamente a validade da constituicdo dos
Direitos Creditérios cedidos e da cessao desses, e
alteragdo da politica fiscal aplicavel as Classes e ao
Fundo, os quais poderdo causar prejuizos as Classes
e aos Cotistas.
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REGULAMENTO DO

W CAPITAL HEALTH FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE
LIMITADA

CNPJ/MF: 68.435.019/0001-02

GLOSSARIO

“Administradora”

BARU DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
inscrita no CNPJ sob o n2 58.006.471/0001-97, com sede na Cidade de
Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, e filial em S3o Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n? 1507, 112 andar, Vila
Olimpia, CEP 04547-010, devidamente autorizada pela Comissdo de
Valores Mobilidrios — CVM para o exercicio profissional de administragao
de carteiras de valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério n® 23.769,
de 14 de agosto de 2025;

“Agéncia de Classificagdo de
Risco”

Agéncia de classificacdo de risco que pode ser contratada pela Gestora,
em nome do Fundo, para realizar a avaliagdo de risco das Cotas, nos
termos dispostos neste Regulamento;

“Agente de Cobranga”

Caso venha a ser contratado Agente de Cobranca da Classe, nos termos
do respectivo Anexo;

“Anexo”

E 0 Anexo da respectiva Classe deste Regulamento, dos quais constam as
regras especificas aplicaveis a classe Unica.

“Assembleia de Cotistas”

Assembleia de Cotistas do Fundo;

“Assembleia  Especial de | Assembleia de Cotistas para a qual sdo convocados somente os Cotistas
Cotistas” de determinada Classe ou Subclasse de Cotas, se houver;

“Assembleia Geral de | Assembleia de Cotistas para a qual sdo convocados todos os Cotistas, se
Cotistas” houver;

“Ativos” S3o todos os ativos da Carteira, considerando-se, para tanto, os Direitos

Creditdrios e os Ativos Financeiros;

“Ativos Financeiros”

S3o os ativos para gestdo de liquidez que podem ser comprados pela
Gestora;

“Auditoria Independente”

Empresa de auditoria independente devidamente contratada pela
Administradora;

“BACEN”

0O Banco Central do Brasil.

“Boletim de Subscri¢cdo”

O Boletim de Subscri¢do assinado por cada investidor para aquisi¢ao das
Cotas emitidas pelo Fundo;

“Carteira” A carteira de investimentos, formada por todos os Ativos da Classe;

“Classe” Classe unica de Cotas, constituida sob a forma de condominio aberto,
conforme regras especificas dispostas neste Regulamento

“Cedentes” Pessoas fisicas ou juridicas que cedem Direitos Creditodrios a Classe.

“cDI” Certificado de Depdsitos Interbancario;

“CMN” O Conselho Monetario Nacional;
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“Codigo ANBIMA”

O Cédigo ANBIMA de Administracdo de Recursos de Terceiros;

“CondigGes de Cessao”

As condicbes de cessao estabelecidas no Anexo, a serem verificadas pela
Gestora previamente a cada cessdo de Direitos Creditérios a Classe.

“Consultora Especializada”

Empresa que podera ser contratada pela Gestora, em nome da Classe,
para prestar servigos de consultoria especializada de investimentos, se
houver, nos termos dispostos neste Regulamento.

“Conta da Classe ou do Fundo

”

Conta corrente de titularidade da Classe utilizada para movimentacao
dos recursos da Classe, inclusive para pagamento dos encargos da Classe.

“Contrato de Cobrancga”

Contrato celebrado entre a Gestora, em nome da Classe e/ou do Fundo,
e o Agente de Cobranga;

“Contratos de Cessdo ”

Contratos celebrados entre o Fundo e/ou a Classe e cada Cedente,
incluindo quando aplicavel, Contrato de Endosso, por meio dos quais sdo
estabelecidos os termos e as condi¢Bes gerais da cessdo/endosso de
Direitos Creditérios ao Fundo e/ou a Classe, quando aplicavel;

“Cotas”

S3do as cotas de emissdo e representativas do Patriménio Liquido do
Fundo;

“Cotas Seniores”

Cota de emissdo de Subclasse que ndo se subordina a qualquer outra
Subclasse para fins de amortizagdo e resgate.

“Cotas Subordinadas”

Em conjunto ou isoladamente, as Cotas Subordinadas Mezanino e as
Cotas Subordinadas Junior.

“Cotas Subordinadas Junior”

Cotas de emissdo de Subclasse que se subordina a todas as demais
Subclasses para fins de amortizagdo e resgate.

“Cotas Subordinadas

Cotas de emissdo de Subclasse que, simultaneamente, subordina-se a

Mezanino” outra(s) Subclasse(s) para fins de amortizacdo e resgate e possui outra(s)
Subclasse(s) como subordinada(s) para os mesmos fins.
“Cotista(s)” Os titulares de Cotas, os quais somente poderdo ser investidores

profissionais, nos termos da regulamentac¢do da CVM;

“Critérios de Elegibilidade”

Os critérios estabelecidos no Anexo, a serem verificados pela Gestora e
no momento de cada cessdo de Direitos Creditérios a Classe.

“Custodiante”

A Administradora;

“CVM”: A Comissdo de Valores Mobiliarios;

“Data de Aquisicdo e | Cada data do pagamento as respectivas Cedentes do prec¢o de aquisicdo

Pagamento” dos Direitos Creditérios cedidos, nos termos do Contratos de Cessdo e
Termos de Cessao;

“Devedores” Os devedores (sacados) dos Direitos Creditdrios;

“Dia Util” Qualquer dia que ndo seja (a) sabado, domingo ou feriado nacional; ou

(b) dia em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente bancario ou
ndo funcionar o mercado financeiro na cidade de S3o Paulo, Estado de
S3o Paulo,;

“Direitos Creditorios”

Direitos creditérios passiveis de aquisicdo pelo Fundo e/ou pela Classe,
conforme definidos no respectivo Anexo da Classe Unica..

“Documentos
Comprobatodrios”

Documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditorios,

compreendendo todos os documentos necessdrios para protesto,
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cobranga ou execucdo judicial dos Direitos Creditérios cedidos, dentre

eles, mas ndo limitadamente, cédulas de crédito, contratos, os

respectivos titulos de créditos, planilhas e registros eletronicos,

conforme aplicaveis.

“Endossante”

Instituicdes financeiras ou emissores que endossam Direitos Creditérios
originados de titulos de crédito a Classe e/ou ao Fundo.

“Entidade Registradora”

Entidades criadas pela Resolucdo n2 264 do BACEN, de 25 de novembro
de 2022, junto as quais os Direitos Creditérios poderdo ser registrados,
conforme disposto no Regulamento.

“Escriturador”

A Administradora;

“Fatores de Risco”

Fatores de risco a serem observados pelos investidores quando da
decisdo de realizacdo de investimento no Fundo e na Classe, conforme
dispostos neste Regulamento e no seu Anexo;

“Fundo” E o W CAPITAL HEALTH FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA;

“Gestora” W CAPITAL MANAGEMENT GESTORA DE RECURSOS LTDA., qualificada
neste Regulamento;

“IPCA” indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo

“Indice de Referéncia”

Meta de valorizacdo de cada Subclasse, conforme definida no Apéndice
da Subclasse

“Indice de Subordinag¢do”

Em conjunto ou isoladamente, o indice de Subordinagdo Junior, o indice
de Subordinagdo Mezanino e o indice de Subordinagdo Subordinadas,
conforme aplicavel.

“Indice  de Subordinacdo | Relacdo minima que deve ser observada entre o valor de Cotas
Junior” Subordinadas Junior e o Patriménio Liquido da Classe, conforme prevista
no Capitulo IX do Anexo da Classe Unica.

“Indice  de Subordinacdo | Relacdo minima que deve ser observada entre o valor de Cotas

Subordinadas”

Subordinadas e o Patrimonio Liquido da Classe, conforme prevista no
Capitulo IX do Anexo da Classe Unica.

“Instituicdo Bancdria

Autorizada”

O Banco do Brasil S.A, a Caixa Econdmica Federal, o Banco Bradesco S.A,,
o Banco Santander (Brasil) S.A, ou Banco Itau S.A., quando referidos em
conjunto.

“Patriménio Liquido”

Soma algébrica de disponivel do Fundo com o valor da Carteira, mais os
valores a receber, menos as suas exigibilidades;

“Patrimobnio Liquido

Negativo”

Patrimonio Liquido negativo, que ocorrera sempre que os valores das
obrigacdes da Classe e/ou do Fundo (passivos) superarem a soma de
todos os seus ativos.

“Plano de Liquidagdo”

Plano a ser elaborado para fins de liquidacdo da Classe;

“Prestadores de Servico

Essenciais”

A Administradora e a Gestora, quando referidas em conjunto

“Regulamento”

O presente regulamento do Fundo e seu Anexo;

“Remuneracdo Alvo

Conforme descrito em cada Suplemento;

“Reserva de Caixa”

A reserva para pagamento de despesas e encargos do Fundo e da Classe,
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conforme prevista no Anexo;

“Resolucao CVM n¢ 175" Resolucao CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada;

“Risco de Capital” Exposicdo da Classe ao risco de seu Patriménio Liquido ficar negativo em
decorréncia de aplicacGes de sua carteira de Ativos.

“SCR” Sistema de Informacdes de Créditos do BACEN

“Subclasses” Subclasse de Cotas Seniores e/ou as Cotas Mezanino e/ou as Cotas
Subordinadas, se houver, na qualidade de subclasses de Cotas que
integram a Classe.

“Taxa de Administracao” Taxa devida a Administradora, conforme prevista neste Regulamento e
seu Anexo;

“Taxa de Gestdo” Taxa devida a Gestora, conforme prevista neste Regulamento e seu
Anexo;

“Taxa de Distribuicdo” Remuneragdo maxima devida pela Classe aos distribuidores de Cotas

contratados, nos termos do Anexo da Classe Unica.

“Taxa de Performance” Taxa devida a Gestora, conforme prevista neste Regulamento e em seu
Anexo, em contraprestacdo pelos servicos de gestdao da carteira e pelo
desempenho dos investimentos do Fundo.

“Taxa de Retorno” Taxa minima de remuneracao esperada para os Direitos Creditdrios a
serem adquiridos pela Classe e/ou pelo Fundo.

“Termos de Cessdo” Termos celebrados entre o Fundo e/ou a Classe e a respectiva Cedente.
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APENSO | AO ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA — POLITICA DE COBRANGA

1. Objetivo e Papéis. Este Apenso disciplina a arrecadacdo, a cobrancga ordindria e extraordinaria, a renegociagao,
a negativacdo e a recuperacao dos Direitos Creditdrios da Classe. A Gestora define a estratégia, as algadas e os
parametros de cobranca e aciona os remédios contratuais; o agente de cobranca contratado executa a cobranca
de forma automatizada, por plataforma especializada de gestdo de carteira e cobranga, com atualizacdo didria
da posicdo, régua multicanal, emissdo de cobrangas, conciliagdo e negativacdo integradas; a Administradora
realiza a liquidacdo financeira e a conciliacdo contabil; e a originadora atua como canal de atendimento de
primeiro nivel, sem poderes de quita¢do ou recebimento.

2. Arrecadacdo. Toda a arrecadacdo ocorre diretamente em conta de titularidade do Fundo, por boleto bancario,
Pix e Bolepix, enviados ao devedor por meios digitais, com atualizagdo automatica de encargos (multa de 2%,
juros de mora de 1% ao més pro rata die e atualizagdo monetaria, conforme a CCB). E vedado a qualquer
prestador, originadora ou clinica receber valores dos devedores; valores eventualmente recebidos por terceiros
serdo transferidos ao Fundo em até 1 (um) dia util, sem descontos. A conciliacdo é automadtica, por arquivo
(CNAB) e API, em D+0/D+1 do recebimento, com trilha de auditoria.

3. Régua de Cobranca. A cobrancga é executada de forma automatizada e multicanal (WhatsApp, SMS, e-mail e
voz/URA), observadas as boas praticas de tratamento ao consumidor, com os seguintes marcos de referéncia: (i)
D-5 e D-1: lembretes de vencimento com segunda via; (ii) DO: aviso de vencimento; (iii) D+1 a D+10: régua digital
intensificada com reemissdo automatica; (iv) D+11 a D+30: contato ativo e oferta de negociacdo dentro das
alcadas, com alerta de possivel negativacao; (v) D+31 a D+60: negativacdo nos cadastros de protecdo ao crédito,
precedida de comunicag¢do ao devedor nos termos do art. 43 do Cédigo de Defesa do Consumidor, e negociagao
assistida; (vi) D+61 a D+180: distribuicdo a assessorias de cobranca integradas; e (vii) apés D+180: recuperacdo
tardia, mediante campanhas de desconto ampliado, alienacdo de carteira ou cobranca judicial seletiva, a critério
da Gestora. Os parametros da régua sdo calibrados pela Gestora mediante testes controlados, permanecendo os
marcos acima como referéncia.

4. Negativagao e Protesto. A inclusdao nos cadastros de protec¢do ao crédito é automatizada, com reabilitagdo em
até 5 (cinco) dias Uteis apds a quitacdo ou o cumprimento do acordo. O protesto é facultativo e seletivo, a critério
da Gestora, considerando ticket, custo e efetividade.

5. Renegociacdao. As renegociacdes buscam maximizar o valor presente recuperado, observadas alcadas
parametrizadas na plataforma e nas assessorias: até D+30, isencdo parcial de encargos moratdrios e
reparcelamento limitado; de D+31 a D+90, iseng¢do de até 100% dos encargos moratdérios e desconto de até 10%
sobre os juros remuneratorios vincendos; de D+91 a D+180, desconto de até 30% do saldo devedor; e, acima de
D+180, desconto de até 50% do saldo devedor, em campanhas aprovadas pela Gestora. Descontos superiores
dependem de aprovagao escrita do comité de crédito da Gestora. Cada operagdo comporta no maximo 2 (duas)
renegociacdes; operagdes renegociadas sdo marcadas como reestruturadas e acompanhadas em safra
segregada, com provisionamento adequado, vedada renegociacdo que caracterize nova concessdo fora dos
parametros da politica de crédito.

6. Assessorias de Cobranca. A recuperacdo em faixas avancadas podera ser distribuida a assessorias
especializadas integradas a plataforma, com alcadas parametrizadas, distribuicdo por performance,
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remuneracdo sobre valores efetivamente recuperados e monitoramento de conduta, respondendo as
assessorias por tratamento adequado aos devedores, sob pena de suspensao e substituicao.

7. Cobranga Judicial e Recuperac¢do Tardia. A cobranca judicial é seletiva, orientada por custo-beneficio (saldo,
solvéncia, robustez do lastro e custas), privilegiando a execu¢do da CCB como titulo executivo extrajudicial. A
Gestora poder3, alternativamente, promover a alienacdo onerosa de carteiras em atraso avangado, mediante
processo competitivo e precificacdo a valor de mercado, observado o Regulamento.

8. Cancelamentos, Recompras e Fraude. Acionada a recompra pela clinica ou pelo originador em razdo de
cancelamento do servico, a cobranca ao devedor é suspensa quanto as parcelas alcangadas. ldentificado indicio
de fraude na originacdo, a cobranca é imediatamente suspensa e aciona-se a recompra pelo originador, sem
prejuizo das medidas legais. ContestacGes do devedor suspendem a régua da respectiva parcela por até 10 (dez)

dias Uteis para apuracao.

9. Indicadores e Registros. A Gestora monitora mensalmente, no minimo, a recuperacao por faixa e por safra,
roll rates, acordos e cumprimento de promessas, eficicia por canal e assessoria, custo de cobranga e
reclamagdes. Os eventos de cobranca sdo registrados com trilha de auditoria e retidos por, no minimo, 5 (cinco)
anos, acessiveis a Administradora, aos auditores e aos reguladores.

10. Continuidade. Os contratos com o agente de cobranca asseguram ao Fundo a exportacdo integral dos dados
e histdricos em formato estruturado e a cooperacdo de transicdo, permitindo a substituicdo do prestador sem
perda de continuidade. Este Apenso é revisado pela Gestora, na forma prevista para a politica de crédito,
observado o Regulamento.
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APENDICE | — SUBCLASSE DE COTAS SENIORES
Denominagédo: Cotas Seniores da Classe Unica do Fundo.
Publico-alvo: investidores profissionais.
indice de Referéncia: variacdo do CDI acrescida de spread de 4,50% (quatro inteiros e cinquenta centésimos por
cento) ao ano, salvo se diversamente previsto para série especifica em atualizacdo deste Apéndice por ocasido
da respectiva emissdo.
Valor unitdrio inicial: RS 1.000,00 (mil reais).

Distribuigdo: nos termos do Anexo.

Amortizagoes e resgates: conforme Capitulo X do Anexo, com prazo de pagamento de até 180 (cento e oitenta)
dias corridos.

Demais caracteristicas: conforme Regulamento e Anexo.
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APENDICE Il — SUBCLASSES DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO (MODELO POR SERIE)
Denominagao: Cotas Subordinadas Mezanino, Série a ser identificada por ocasido de cada emissdao, mediante
atualizacdo deste Apéndice pela Gestora em conjunto com a Administradora, sem necessidade de deliberacao
em Assembleia.

Publico-alvo: investidores profissionais.

indice de Referéncia: variacdo do CDI acrescida do spread fixado pela Gestora para a respectiva série, conforme
indicado no correspondente boletim de subscri¢ao e refletido na atualizagcdo deste Apéndice, vedada a alteragao
de séries em circulagdo sem aprovacao dos respectivos Cotistas.

Valor unitdrio inicial: RS 1.000,00 (mil reais).

Amortizagoes e resgates: conforme Capitulo X do Anexo, com prazo de pagamento de até 180 (cento e oitenta)
dias corridos e subordinagdo as Cotas Seniores.

Demais caracteristicas: conforme Regulamento e Anexo.
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APENDICE 11l — SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR
Denominagdo: Cotas Subordinadas Junior da Classe Unica do Fundo.
Publico-alvo: investidores profissionais.

indice de Referéncia: n3o aplicavel; as Cotas Subordinadas Junior fazem jus a rentabilidade residual da Classe,
nos termos do Anexo.

Valor unitdrio inicial: RS 1.000,00 (mil reais).

Subscrigdo e integralizagcdo: a qualquer tempo, a critério da Gestora, sem caréncia ou deliberacdo adicional,
inclusive mediante da¢cdo em pagamento de Direitos Creditdrios, quando admitido. Resgates: a qualquer tempo,
mediante solicitacdo do respectivo Cotista, com pagamento em até 5 (cinco) Dias Uteis, observados os indices

de Subordinacdo, a Reserva de Caixa e o disposto no Anexo.

Demais caracteristicas: conforme Regulamento e Anexo.
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