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REGULAMENTO
DO XP MINERVA AGROFORTE FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO
AGRONEGOCIO - FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

PARTE GERAL DO REGULAMENTO DO FUNDO

1. DO FUNDO

1.1. O XP MINERVA AGROFORTE FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO
AGRONEGOCIO - FIAGRO — DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA é uma comunhao
de recursos captados por meio do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, regido pelo Cédigo
Civil Brasileiro, pela Lei 8.668, pela parte geral, pelo Anexo Normativo VI e, subsidiariamente, pelo
Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, e demais disposicOes legais e normativas que lhe forem
aplicdveis, incluindo as normas de autorregulacdo editadas pela ANBIMA, e terd como principais
caracteristicas:

Classe de Cota O Fundo tera uma unica classe de cotas.

Prazo de Duragao 3 (trés) anos a contar da data da primeira integralizacdo de Cotas.
APEX GROUP DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN e autorizada pela

CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores
Administrador mobilidrios, na categoria de administrador fiduciario, nos termos do Ato
Declaratério CVM n2 11.784, de 30 de junho de 2011, com sede na cidade
de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Alves Guimardes, n2 1.212,
Pinheiros, CEP 05410-002, inscrita no CNPJ sob o n2 13.486.793/0001-42.
XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade limitada, com sede na
cidade de S3o Paulo, estado de S3do Paulo, na Avenida Presidente

Juscelino Kubitschek, n? 1.909, Torre Sul, 302 andar (parte), Vila Nova
Gestor Conceicdo, CEP 04543-907, inscrita no CNPJ sob o n? 16.789.525/0001-
98, devidamente credenciada pela CVM como administradora de
carteira de valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério n2 12.794, de
21 de janeiro de 2013.

Foro Aplicavel Foro da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo
Encerramento do O exercicio social do Fundo encerrar-se-a em 31 de dezembro de cada
Exercicio Social ano.

1.2. Quando da sua constituicdo, o patrimonio do Fundo contard com uma unica Classe de

cotas, cujas caracteristicas encontram-se descritas no Anexo | ao presente Regulamento, bem como
em seus respectivos Apéndices e Suplementos. Uma vez permitido pela Resolugdo CVM 175, o
presente Regulamento poderd ser alterado para prever a criacdo de outras Classes, cujas
caracteristicas deverdo ser previstas em outros Anexos, bem como nos seus respectivos Apéndices e
Suplementos, relativos a cada subclasse de cotas.
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Denominagao da Classe Anexo

CLASSE UNICA DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA DO XP MINERVA AGROFORTE
FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS

. Anexo |
PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO - FIAGRO -
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA
1.3. O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros

requisitos e informacdes previstos na regulamentacdo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais,
incluindo a indicacdo dos demais prestadores de servico; (ii) responsabilidade dos Cotistas e regime
de insolvéncia; (iii) condicGes de amortizacdo e amortizagdo integral; (iv) ordem de alocacdo de
recursos; (v) Assembleia Especial de Cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifestacdes de
vontade dos Cotistas; (vi) remuneragdo dos prestadores de servico; (vii) politica de investimento e
composicdo e diversificagdo da carteira; (viii) Eventos de Avaliagdo, Eventos de Liquidagdo Antecipada
e Eventos de Substituicdo da Classe; (ix) origem dos Direitos de Crédito; (x) Critérios de Elegibilidade;
(xi) custos referentes a defesa dos interesses de cada Classe; e (xii) fatores de risco.

1.4. Todos os termos e expressdes iniciados em letras maiulsculas utilizados na Parte Geral,
Anexo | e em seus respectivos Apéndices e Suplementos tém os significados que lhes sdo atribuidos
no Suplemento 1 do Anexo |. Além disso, (i) sempre que exigido pelo contexto, as definicdes contidas
neste Regulamento e nos Anexos aplicar-se-do tanto no singular quanto no plural e o género
masculino incluird o feminino, e vice-versa; (ii) referéncias a qualquer documento incluem todas as
suas alterag¢Oes, substitui¢des, consolidagdes e complementagdes, salvo se expressamente disposto
de forma diferente; (iii) referéncias a disposi¢Ges legais e regulamentares serdo interpretadas como
referéncias as referidas disposicdes conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas;
(iv) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento e/ou nos Anexos,
referéncias a capitulos, itens e anexos aplicam-se a capitulos, itens deste Regulamento e/ou dos
Anexos; (v) referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios
autorizados; e (vi) em caso de divergéncia entre as disposicdes da Parte Geral e dos Anexos,
prevalecerdo as disposi¢des dos Anexos e de seus respectivos Apéndices e Suplementos.

2. DOS PRESTADORES DE SERVIGCOS ESSENCIAIS, SUAS RESPONSABILIDADES, OBRIGAGOES,
VEDAGOES E SUBSTITUIGCAO

Administrador

2.1. A atividade de administracdo fiducidria do Fundo sera exercida pela APEX GROUP
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira autorizada a
funcionar pelo BACEN e autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragao de
carteiras de valores mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario, nos termos do Ato
Declaratério CVM n2 11.784, de 30 de junho de 2011, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o
Paulo, na Rua Alves Guimardes, n2 1.212, Pinheiros, CEP 05410-002, inscrita no CNPJ sob o n®
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13.486.793/0001-42. O Administrador tem poderes para praticar os atos necessarios a administracdo
do Fundo, na sua respectiva esfera de atuagao.

2.2. O Administrador é instituicdo financeira aderente ao Cédigo de Administragdo e Gestdo de
Recursos de Terceiros da ANBIMA.

2.3. Incluem-se entre as obriga¢cdes do Administrador aquelas dispostas nos artigos 82 e 83,
conforme aplicaveis, e 104 da Resolugao CVM 175, art. 27 do Anexo Normativo VI e no artigo 30 do
Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175. Sem prejuizo de outras obrigacdes legais e
regulamentares, o Administrador obriga-se a:

(i) contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados,
0s seguintes servigos, se, conforme o caso, tais servicos ndo forem prestados
diretamente pelo Administrador:

Auditor Independente, nos termos do artigo 69 da Resolu¢do CVM 175;
tesouraria, controle e processamento dos ativos;
escrituracdo das cotas;

Qa o T o

registro dos Direitos de Crédito em Entidade Registradora, se necessario, observado

gue esta ndo pode ser parte relacionada do Gestor ou do consultor especializado;

e. custddia para os Direitos de Crédito que ndo sejam passiveis de registro em Entidade
Registradora;

f. custddia de valores mobilidrios, se for o caso;

g. guarda da documentagao que constitui o lastro dos Direitos de Crédito, a qual pode
se dar por meio fisico ou eletronico; e

h. liquidagdo fisica ou eletrdnica e financeira dos Direitos de Crédito.

(i)  diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

o registro dos Cotistas;

o livro de atas das Assembleias de Cotistas;
o livro de presenca de Cotistas;

os relatorios do Auditor Independente; e

® oo oo

os registros de todos os fatos contdbeis referentes ao Fundo e a(s) Classe(s).

(iii)  solicitar, se for o caso, a admissado a negocia¢do das Cotas em mercado organizado;

(iv) pagar a multa cominatoria as suas expensas, nos termos da legislagcdo vigente, por
cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacdo aplicavel;

(v) elaborar e divulgar as informacgGes periddicas e eventuais da(s) Classe(s) e do Fundo,
notadamente os artigos 33 e 34 do Anexo Normativo VI da Resolugdao CVM 175;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigcos contratados
pelo Fundo, inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como as demais
informacgdes cadastrais do Fundo e sua Classe;

manter servico de atendimento ao Cotista, responsdvel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, conforme definido neste Regulamento;

nos termos do artigo 122, inciso Il, “a” da Resolucdao CVM 175, preparar em conjunto
com o Gestor um plano de resoluc¢do do patriménio liquido negativo da Classe, quando
aplicavel, e, apds aprovacao pela Assembleia Especial da Classe em questao, executa-
lo;

observar as disposicées constantes deste Regulamento e seus respectivos Anexos;

observar as normas de conduta previstas no artigo 106 da Resolu¢do CVM 175;

observar as vedacdes estabelecidas na Resolucdo CVM 175, especialmente com
relacdo ao disposto em seus artigos 101 a 103 e nos artigos 41 a 43 do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175;

cumprir as delibera¢des da Assembleia de Cotistas;

protocolar e providenciar o registro na CVM, o documento de constituicdo do Fundo,
o presente Regulamento, seus Anexos e os aditamentos, nos termos da Resolu¢do
CVM 175;

encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na
rede mundial de computadores, conforme modelo disposto no suplemento “G” da
Resolu¢do CVM 175, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do
més a que se referirem as informacgdes; e

realizar, por conta e em nome do Fundo, o pagamento da taxa de fiscalizagdo devida
na data de encerramento de cada oferta, conforme aplicavel, nos termos do artigo 59,
I, “b”, da Lei n2 7.940, de 20 de dezembro de 1989, conforme alterada, e do artigo 27,
I, “a@”, da Resolugdo CVM 160. Caso o Administrador venha a realizar o pagamento
com recursos proprios, por motivos operacionais, podera reembolsar-se do valor das
referidas taxas junto a respectiva Classe.

2.4. Além das obrigagGes acima previstas, cabe ao Administrador:

(i)

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragcGes
contabeis, manter, separadamente, registros com informac&es completas sobre toda
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e qualquer modalidade de negociac¢do realizada entre o Administrador, o Gestor, o
Custodiante, a Entidade Registradora e suas respectivas partes relacionadas, de um
lado; e a(s) Classe (s), de outro;

(ii) encaminhar ao Sistema de Informagdes de Créditos do Banco Central do Brasil — SCR
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a
cada operacgao de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do Banco Central
do Brasil na rede mundial de computadores; e

(iii) em conjunto com o Gestor, obter autorizacdo especifica dos devedores, passivel de
comprovagao, para fins de consulta as informagdes constantes do SCR, se tais
consultas forem realizadas.

2.4.1. O documento referido no item (ii) acima deve ser encaminhado mensalmente, em até 10 (dez)
Dias Uteis apds o encerramento do més a que se referirem.

2.5. Nos termos do item 2.3 (i)b e 2.3 (i)c acima, o Administrador contratou, em nome do
Fundo, para prestacdo dos servicos de custddia, tesouraria e controladoria dos ativos financeiros do
Fundo, a APEX GROUP DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira autorizada a funcionar pelo BACEN e autorizada pela CVM para prestar servicos de custddia
fungivel de valores mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério CVM n2 13.244, de 21 de agosto de
2013, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Alves Guimardes, n? 1.212,
Pinheiros, CEP 05410-002, inscrita no CNPJ sob o n2 13.486.793/0001-42.

2.6. O Administrador deve diligenciar para que os prestadores de servicos por ele contratados
possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, para permitir o
efetivo controle sobre a movimentag¢do da documentagao relativa aos Direitos de Crédito, nos termos
do artigo 30, §19, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

2.7. O Administrador pode contratar outros servigos em beneficio da Classe, que ndo estejam
listados nos itens do inciso (i) do item 2.3 acima, observado que, nesse caso, (i) a contratacdo nao
ocorre em nome do Fundo ou da Classe, salvo previsdo no Regulamento ou aprovagao em Assembleia
Especial da Classe em questdo; e (ii) caso o prestador de servigo contratado ndo seja um participante
de mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo e/ou a Classe ndo se encontre dentro
da esfera de atuac¢do da referida autarquia, o Administrador deve fiscalizar as atividades do terceiro
contratado relacionadas ao Fundo e/ou a Classe.

Gestor

2.8. A atividade de gestdo da carteira de ativos da Classe sera realizada pela XP VISTA ASSET
MANAGEMENT LTDA., sociedade limitada, com sede na cidade de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, na
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n2 1.909, Torre Sul, 302 andar (parte), Vila Nova Conceicdo,
CEP 04543-907, inscrita no CNPJ sob o n2 16.789.525/0001-98, devidamente credenciada pela CVM
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como administradora de carteira de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério n? 12.794, de 21
de janeiro de 2013. Observadas as limitacOes legais e as previstas na regulamentacdo aplicavel, o
Gestor tem poderes para praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos da Classe, na sua
respectiva esfera de atuacgao.

2.9. Incluem-se entre as obrigacdes do Gestor aquelas dispostas nos artigos 84, 85, conforme
aplicaveis, art. 105 da Resolugdao CVM 175, art. 29 do Anexo Normativo VI, bem como o pardgrafo
terceiro do artigo 27 e no artigo 33 do Anexo Normativo Il da Resolu¢gdo CVM 175. Sem prejuizo de
outras obrigacdes legais e regulamentares, o Gestor é responsavel pelas seguintes atividades:

(i) contratar, caso necessario, em nome do Fundo, terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os seguintes servicos, se, conforme o caso, tais servicos ndo forem
prestados diretamente pelo Gestor:

intermediacdo de operacdes para a carteira de ativos;
distribuicdo de Cotas;

consultoria de investimentos;

classificacdo de risco por Agéncia Classificadora de Risco;
formador de mercado de classe fechada;

cogestdo da carteira de ativos;

Agente de Cobranca; e

S®m ™0 oo oo

consultoria especializada.

(ii)  informar ao Administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em qualquer
prestador de servico por ele contratado;

(iii) providenciar a elaboragdo do material de divulgacdo da(s) Classe(s) para utilizagdo
pelos Distribuidores, as suas expensas;

(iv) tomar suas decisdes de gestdo da carteira do Fundo em consonancia com as normas
técnicas e administrativas adequadas as operagGes nos mercados financeiro e de
capitais, observados os principios de boa técnica de investimentos, analisando e
selecionando os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros de Liquidez para aquisi¢do
pelas Carteiras, em estrita observancia a Politica de Investimento, composi¢do e
diversificacdo da carteira do Fundo;

(v) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentagéo relativa as operagdes da(s) Classe (s);

(vi) manter a carteira de Direitos de Crédito e de Ativos Financeiros de Liquidez
enquadrada aos limites de composi¢ao e concentragao;

(vii) observar as disposi¢cdes constantes deste Regulamento e dos respectivos Anexos;
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

observar as orientacdes da CVM e as disposicdes da regulamentacdo aplicavel com
relacdo ao exercicio profissional de gestdo de carteiras de valores mobiliarios;

observar os limites de composicdo e concentracao de carteira e de concentracdo em
fatores de risco, conforme estabelecidos no artigo 89 da Resolucdo CVM 175 e neste
Regulamento, observado que (a) o Gestor ndo estd sujeito as penalidades aplicaveis
pelo descumprimento dos limites de concentragdo e diversificacdo de carteira e
concentracdo de risco quando o descumprimento for causado por desenquadramento
passivo, decorrente de fatos alheios a sua vontade, que causem alteragOes
imprevisiveis e significativas no patriménio liquido da Classe ou nas condi¢bes gerais
do mercado de valores mobiliario; (b) caso o desenquadramento passivo se prolongue
por 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos, ao final desse prazo o Gestor deve
encaminhar a CVM suas explicacGes para o desenquadramento, e (c) o Gestor deve
informar a CVM o reenquadramento da carteira, tdo logo ocorrido;

nos termos do artigo 122, Il, “a” da Resolucao CVM 175, preparar em conjunto com o
Administrador um plano de resolucdo do patriménio liquido negativo da Classe,
quando aplicdvel, e, apds aprovacao pela Assembleia Especial de tal Classe, executa-
lo;

cumprir as delibera¢des da Assembleia de Cotistas;

estruturar o Fundo e/ou a(s) Classe(s), considerando, no minimo, o conjunto das
seguintes atividades:

estabelecer a Politica de Investimentos;

. estimar a inadimpléncia da carteira de ativos e, se for o caso, estabelecer os indices

de Subordinagao;

estimar o prazo médio ponderado da carteira de ativos;

estabelecer como se dardo os fluxos financeiros derivados dos ativos; e

estabelecer hipéteses de liquidagdo antecipada que devem constar deste
Regulamento.

executar a Politica de Investimentos, devendo analisar e selecionar os Direitos de
Crédito e os Ativos Financeiros de Liquidez para aquisi¢cdo pela Classe, observados os
parametros minimos previstos no artigo 33, inciso I, do Anexo Normativo Il da
Resolugdo CVM 175;

assumir a defesa, na sua esfera de atuacdo, ou, quando nao for possivel, fornecer
tempestivamente, ao Administrador os subsidios sob sua responsabilidade para a
defesa dos interesses do Fundo e da Classe diante de notifica¢des, avisos, autos de
infracdo, multas ou outras penalidades relacionadas as atividades desenvolvidas pelo
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2.9.1.

2.9.2.

2.9.3.

Gestor, sem transferéncia ao Gestor de atribuicGes préprias do Administrador ou de
outros prestadores de servicos;

(xv) registrar os Direitos de Crédito em Entidade Registradora, caso estes sejam passiveis
de registro, ou entregd-los ao Custodiante ou ao Administrador, conforme o caso;

(xvi) na hipétese de ocorrer substituicdo de Direitos de Crédito, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relacdo entre risco e retorno da carteira de Direitos de Crédito
nao seja alterada, nos termos da politica de investimentos da(s) Classe(s);

(xvii) diligenciar para que os documentos relativos a subscricdo dos Direitos de Crédito
sejam corretamente formalizados, com base nos documentos e informacgdes
disponibilizados pelos respectivos responsdveis, sem prejuizo das responsabilidades
contratuais da Agroforte e dos demais participantes da operacao;

(xviii) elaborar e encaminhar ao Administrador, em até 40 (quarenta) dias apds o
encerramento do trimestre civil a que se referir, relatério contendo as informacgdes
requeridas no artigo 27, §32, do Anexo Normativo Il da Resolu¢gdo CVM 175;

(xix) fornecer ao Administrador e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitada, na
esfera de sua competéncia, informacdées relativas as operacdes do Fundo e as demais
atividades que vier a desenvolver durante a gestdo da carteira do Fundo; e

(xx) sem prejuizo de outros parametros estabelecidos no Anexo da Classe, monitorar:

a. os indices de Subordinacgdo previstos no Anexo | a este Regulamento;
a adimpléncia da carteira de Direitos de Crédito e, em relagao aos Direitos de Crédito
vencidos e ndo pagos, diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de cobranca
aplicaveis; e

C. a taxa de retorno dos Direitos de Crédito, considerando, no minimo, pagamentos, pré-
pagamentos e inadimpléncia.

As atividades descritas nos itens “a” e “b” do inciso (i) do item 2.9 acima podem ser prestadas
pelo Gestor e/ou pelo Administrador, observada a regulamentacdo aplicavel as referidas
atividades.

Os servicos que tratam os itens “c” a “h” do inciso (i) do item 2.9 acima somente sdo de
contratagdo obrigatdria pelo Gestor caso assim disposto no Regulamento ou deliberado pela
Assembleia Especial da Classe.

Sem prejuizo da responsabilidade do Gestor prevista na Resolugao CVM 175, o Gestor podera
contratar terceiros para dar suporte as atividades previstas neste Regulamento, observada a
alocacdo de despesas prevista na regulamentacdao, neste Regulamento e no respectivo
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contrato de prestagdo de servicos, sendo certo que servigos que constituam encargos da
Classe ndo serdo suportados pelo Gestor.

2.9.4. O Gestor pode contratar outros servicos em beneficio da Classe, que ndo estejam listados nos
itens do inciso (i) do item 2.9 acima, observado que, nesse caso, (i) a contratagdo ndo ocorre
em nome do Fundo ou da Classe, salvo previsao no Regulamento ou aprovacao em Assembleia
de Cotistas; e (ii) caso o prestador de servigo contratado ndo seja um participante de mercado
regulado pela CVM ou o servico prestado ao Fundo e/ou a Classe n3o se encontre dentro da
esfera de atuacdo da referida autarquia, o Gestor deve fiscalizar as atividades do terceiro
contratado relacionadas ao Fundo e/ou a Classe.

2.10. Compete ao Gestor negociar os ativos da carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo
e qualquer contrato ou documento relativo a negociagdo de tais ativos, qualquer que seja a sua

natureza, representando a Classe para essa finalidade.

2.11. O Gestor deve encaminhar ao Administrador, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes a sua
assinatura, uma cépia de cada documento que firmar em nome da Classe.

2.12. As ordens de compra e venda de ativos devem sempre ser expedidas pelo Gestor com a
identificagcdo precisa da Classe em nome da qual devem ser executadas.

Consultor Especializado

2.13. O Consultor Especializado sera responsdvel pelos servigos de suporte e subsidio as atividades
de analise, selecdo, acompanhamento e avaliacdo dos Direitos de Crédito que possam vir a integrar a
carteira de ativos da Classe.

2.14. Além das obrigagdes previstas neste Regulamento, sdo atribuicdes do Consultor
Especializado:

(i) auxiliar o Gestor na andlise e selecdo de potenciais Direitos de Crédito para
aquisicdo pela Classe, observados os Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste
Anexo |;

(ii)  analisar preliminarmente: (i) a adequacgdo dos Direitos de Crédito aos Critérios de
Elegibilidade e politica de investimentos da Classe; e (ii) a adequac¢do dos Direitos
de Crédito e de sua respectiva subscricdo as demais disposicGes deste Anexo | e da
regulamentacdo e legislacdo aplicaveis;

(iii) fornecer tempestivamente ao Administrador e/ou ao Gestor, sempre que
solicitado, informagdes e documentos completos, precisos, consistentes e
atualizados necessdrios a analise, aquisicdo, monitoramento, cobranga, auditoria
e atendimento a requisicdes da CVM ou outras autoridades, inclusive para
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evidenciar os fundamentos da aquisicdo dos Direitos de Crédito; e
(iv) apurar o indice de Renegociagio, em conjunto com o Gestor.

2.15. Na&o obstante as obriga¢Oes do Gestor e do Consultor Especializado previstas neste Anexo |, o
Gestor e o Consultor Especializado poderdo estabelecer, em documento em separado, regras de
governanca que estabelecerdo os procedimentos a serem observados pelo Gestor e pelo Consultor
Especializado acerca das oportunidades de investimentos e desinvestimentos da Classe em Direitos
de Crédito. Tais regras de governanca nao poderdo restringir a discricionariedade, a independéncia,
as atribuicGes regulatdrias ou a responsabilidade do Gestor pela decisdo final de investimento e
desinvestimento.

Vedacées
2.16. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, conforme aplicavel, em suas respectivas
esferas de atuacdo, praticar os seguintes atos em nome do Fundo, em relagdo a qualquer Classe, sem

prejuizo das demais vedacdes constantes da regulamentacado aplicavel:

(i) receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente que nao seja a
Conta Autorizada da Classe ou conta vinculada;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas nos artigos 113, inciso
V, e 122, inciso I, alinea “a”, item 3 da Resolugao CVM 175;

(iii) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagcdo a prazo de
Cotas subscritas;

(iv) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(v) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas;
(vi) praticar qualquer ato de liberalidade;

(vii) aceitar que as garantias em favor da(s) Classe(s) sejam formalizadas em nome de
terceiros que ndo representem a Classe, ressalvada a possibilidade de formalizacdo de
garantias em favor do Administrador, do Gestor ou terceiros que representem o Fundo como
titular da garantia, que devem diligenciar para segregda-las adequadamente dos seus proprios
patrimonios; e

(viii)  permitir a aquisi¢do de Direitos de Crédito originados ou cedidos pelo Administrador,
pelo Gestor ou partes a eles relacionadas.
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2.17. Avedacdo de que trata o item (vii) do item 2.16 acima é inaplicavel no ambito de emissdes de
valores mobilidrios, nas quais a garantia é constituida em prol da comunhao de investidores, que sao
representados por um agente de garantia.

2.18. Caso quaisquer reivindicacOes, responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos
relativos a prestacdo de servigos ao Fundo (incluindo, entre outros, quaisquer valores relativos a
decisoes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de qualquer possivel processo
judicial futuro, procedimento arbitral ou administrativo, as “Demandas”) reclamadas por terceiros
sejam suportadas ou incorridas pelas Partes Indenizaveis (conforme abaixo definido), o Fundo devera
indeniza-las e reembolsa-las, desde que: (i) tais Demandas sejam decorrentes de atos ou fatos
atribuiveis ao Fundo ou aos Cotistas, e (ii) tais Demandas ndo tenham surgido unicamente como
resultado da violacdo substancial da legislacdo, deste Regulamento ou das normas editadas pela CVM
aplicaveis ao Fundo ou a este pelas Partes Indenizaveis.

2.19. Para os fins deste Regulamento, “Partes Indenizdveis” significam o Administrador, o Gestor,
o Consultor Especializado, suas partes relacionadas, seus representantes ou agentes do
Administrador, do Gestor e do Consultor Especializado ou de quaisquer das suas partes relacionadas,
guando agindo em nome do Fundo, bem como qualquer pessoa designada pelo Administrador, pelo
Gestor ou pelo Consultor Especializado para atuar em nome do Fundo como diretor, conselheiro,
gerente, consultor, funciondrio ou agente de uma sociedade investida pelo Fundo.

Responsabilidades dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos demais prestadores de servicos

2.20. Nos termos dos artigos 1.368-D e 1.368-E do Cddigo Civil Brasileiro e observadas as
disposicGes do Regulamento, os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante e os demais
prestadores de servigos contratados respondem perante o Fundo e a CVM, os Cotistas e quaisquer
terceiros, nas suas respectivas esferas de atuagdo, cada qual individualmente e sem solidariedade
entre si ou com o Fundo ou com cada Classe, por seus préprios atos e omissdes contrarios a lei, ao
Regulamento do Fundo ou as disposi¢des regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do exercicio do
dever de fiscalizar, nas hipdteses expressamente previstas na Resolugdo CVM 175, bem como
naquelas eventualmente previstas neste Regulamento.

2.21. A afericdo de responsabilidades dos prestadores de servicos tem como parametros as
obrigacBes previstas na Resolucdo CVM 175 e em regulamentacdes especificas, assim como aquelas
previstas neste Regulamento e no respectivo contrato de prestagado de servigos.

2.22. Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndao seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao Fundo nao se encontre dentro
da esfera de atuagdao da CVM, o Prestador de Servico Essencial que for responsavel pela sua
contratacdo, deverd fiscalizar tal servico, nos termos da Resolugcdo CVM 175. As atribuicOes e a
responsabilidade pela prestacdo deste tipo de servigo perante o Fundo e seus Cotistas continuardo a
exclusivo cargo do respectivo prestador de servigo ora contratado.
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2.23. Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo ou as Classes venham a sofrer em virtude da realizacao
de suas operacdes.

2.24. Nao hd solidariedade entre os prestadores de servicos do Fundo, incluindo os Prestadores de
Servicos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servicos ndo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os
Cotistas, o Fundo ou a CVM. Cada prestador de servico do Fundo é o Unico responsdavel por suas a¢oes
e/ou omissdes decorrentes do cumprimento e/ou descumprimento de suas obrigacSes perante o
Fundo, e responde exclusivamente perante o Fundo, os Cotistas e as autoridades por todos os danos
que comprovadamente causarem.

2.25. Os Prestadores de Servicos Essenciais devem transferir ao Fundo e/ou a(s) Classe(s) qualquer
beneficio ou vantagem que possam alcancar em decorréncia de sua condicdo, nos termos do artigo

102 da Resolucdao CVM 175.

Substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

2.26. Os Prestadores de Servicos Essenciais devem ser substituidos nas hipdteses de: (i)
descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servico prestado ao Fundo, por
decisdo da CVM; (ii) renuncia; ou (iii) destituicdo, por deliberacdo da Assembleia de Cotistas.

2.26.1. O pedido de declaragao judicial de insolvéncia do Fundo impede o Administrador de renunciar
a prestagdo de servicos do Fundo, mas ndo sua destituicdo por for¢a de deliberagdo da
Assembleia de Cotistas.

2.26.2. O Prestador de Servigo Essencial que tiver renunciado devera permanecer no exercicio de suas
funcdes até a sua efetiva substituicdo, que devera ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e
oitenta) dias contados a partir da renuncia.

2.27. Nas hipdteses de descredenciamento ou rentncia de um Prestador de Servico Essencial, fica
o Administrador obrigado a convocar imediatamente Assembleia Geral para eleger um substituto, a
se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo facultada a convocagdo da Assembleia de Cotistas
a Cotistas que detenham Cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do patrimonio
liguido do Fundo.

2.27.1. No caso de descredenciamento de Prestador de Servico Essencial, a CVM pode nomear
administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocagao
de Assembleia Geral de que trata o item 2.27 acima.

2.27.2. Caso o Prestador de Servigo Essencial renunciante ou descredenciado nao seja substituido no
prazo aplicavel previsto na Resolugdo CVM 175, o Fundo devera ser liquidado, devendo o
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Gestor permanecer no exercicio de suas func¢Ges até a conclusdo da liquidagcdo e o
Administrador até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

2.28. No caso de substituicdo de Prestador de Servigo Essencial, o referido prestador substituido
deve encaminhar ao substituto, sem custo adicional, cdpia de toda a documentacao referida no artigo
130 da parte geral da Resolugdo CVM 175, em até 15 (quinze) dias contados da efetivacdo da
alteracdo.

3. DOS ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1. Sem prejuizo de encargos adicionais previstos no Anexo | e de outras despesas previstas na
regulamentacado aplicdvel, constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe podem ser
debitadas diretamente:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do Fundo;

(i) despesas com a assinatura, o registro de documentos, impressdo, expedicdo e
publicacdo de relatérios e informacgGes periddicas previstas neste Regulamento e na
Resolugdao CVM 175;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagGes aos
Cotistas, ressalvadas as correspondéncias por meio fisico quando permitidas por este
Regulamento e solicitadas pelo préprio Cotista;

(iv) honorarios e despesas relativas a contratagdo do Auditor Independente;

(v) despesas incorridas na verificacdo dos Critérios de Elegibilidade e/ou no lastro dos
Direitos de Crédito;

(vi) gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira do
Fundo, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de
seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos
servigos do Fundo no exercicio de suas respectivas func¢des;

(vii) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira
do Fundo;

(viii) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razdo de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacdo imputada, se for o caso;

(ix) despesas com a realizagdo de Assembleias de Cotistas;
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo ou
liguidagdo do Fundo ou da Classe;

despesas com liquidacdo, registro e custddia de operagdes com ativos integrantes da
carteira do Fundo;

despesas com o fechamento de cdmbio, vinculadas as operac¢des da carteira do Fundo;

despesas inerentes a distribuicdo primaria de Cotas, incluindo, mas ndo se limitando
a despesas com a contratacdo de assessoria juridica no ambito de tal distribuicao;

despesas inerentes a admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado;

Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e Taxa de Estruturacao;

taxa de distribuicdo das Cotas;

despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado;

(xviii) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome do Fundo ou da Classe,

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

desde que de acordo com as hipdteses previstas na Resolugao CVM 175;

despesas com contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco (conforme aplicével);

Taxa Maxima de Custddia;

despesas com o registro dos Direitos de Crédito em Entidade Registradora;

despesas incorridas com a contratacdao de empresas terceiras para prestacao dos
servigos de verificagdo do lastro dos Direitos de Crédito nos termos do §42, do artigo
36 do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175;

(xxiii) despesas com a contratacdo de Consultor Especializado, incluindo a Taxa de

Consultoria e de Cobranga;

(xxiv) despesas com a contratacdo de agentes de cobranga;

(xxv)

despesas com a guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatérios e dos
Documentos Adicionais;
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(xxvi) despesas relacionadas a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos de Crédito;

(xxvii)despesas com servigos de armazenamento, servidores, bancos de dados, redes,
software, analise e inteligéncia;

(xxviii) honorarios de advogados e demais custos incorridos com a reestruturagdo do
Fundo, a alteracao dos documentos relacionados ao Fundo ou a adaptag¢do do Fundo
a legislacdo e a regulamentacao aplicaveis, se for o caso; e

(xxix) quaisquer outras despesas indicadas no artigo 117 da parte geral da Resolugdo CVM
175 e no Anexo Normativo Il da mesma Resolucao.

3.2. Quaisquer despesas que ndo constituam encargos do Fundo ou da Classe correm por conta
do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado, sem prejuizo da existéncia de encargos
adicionais previstos no Anexo I.

3.3. Quaisquer valores adiantados pelo Administrador, Gestor ou por terceiros contratados para
cobrir tais encargos tornar-se-3o automaticamente créditos destes contra o Fundo, os quais deverao
ser prontamente reembolsados pelo Fundo, mediante apresentacdo da respectiva nota fiscal ao
Administrador, sempre e assim que houver disponibilidade de caixa.

3.4. Uma vez que o Fundo é constituido com Classe, todos os encargos e contingéncias do Fundo
serdo debitados do patrimoénio da Classe, respeitada a ordem de alocag¢do prevista no item 6.1 do
Anexo |.

3.5. Se e a partir do momento em que o Fundo passe a ter mais de uma classe, as despesas ou
contingéncias atribuidas ao Fundo deverdo ser rateadas proporcionalmente a representacdo do
patrimonio liquido da Classe no Fundo, exceto na hipdtese em que estas tenham sido ocasionadas ou
geradas por uma ou mais Classes especificas, situagao na qual o rateio deve ocorrer somente entre as
Classes que ocasionaram ou geraram tal despesa ou contingéncia.

4, DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1. A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas
as Classes de Cotas, conforme aplicavel, na forma prevista no artigo 70 da Resolugdo CVM 175,
observado que as matérias especificas de cada classe ou subclasse de cotas serdo deliberadas em sede
de Assembleia Especial de Cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos na
regulamentacgdo vigente, sendo-lhe aplicdveis as mesmas disposi¢cdes procedimentais da assembleia
geral de Cotistas.

4.2. E da competéncia da Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre as seguintes matérias, sem
prejuizo das matérias previstas no artigo 70, parte Geral da Resolugdo CVM 175:
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Quoérum Geral de Aprovagao de
Matérias

Matéria .
Primeira Segunda

Convocagao Convocagao

aprovacdo das demonstragdes contdbeis do

Fundo acompanhadas do relatério do Auditor o o
. . maioria das Cotas | maioria das Cotas
(i) Independente, observado o disposto no . N . N
) . em circulacdo em circulacao
artigo 71 da parte geral da Resolugdo CVM

175;

(i) a substituicdo de qualquer Prestador de| maioria das Cotas | maioria das Cotas
i

Servico Essencial; em circulacdo presentes

a fusdo, a incorporagdo, a cisdo, total ou
parcial, a transformacdo ou a liquidacdo do
.... Fundo, observado que as deliberagdes a| maioria das Cotas | maioria das Cotas
(i) respeito de cisdo total ou parcial serdo em circulacdo em circulacdo
tratadas no ambito de cada classe de cotas do

Fundo; e

alteracdo da Parte Geral do Regulamento, o o
. . .| maioria das Cotas | maioria das Cotas
(iv) ressalvado o disposto no art. 52 da Resolugdo

em circulacdo em circulacdo
CVM 175.

4.3. Como regra geral, cada Cota subscrita corresponde a 1 (um) voto, sem prejuizo das excecdes
previstas nos respectivos Anexos ao Regulamento.

4.3.1. A criacdo de outras classes além da Classe prevista no Anexo | dependera da deliberacdo
conjunta do Administrador e do Gestor, ndo sendo necessdria a aprova¢do da Assembleia de
Cotistas.

4.4. Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas,
nos casos previstos no artigo 52 da Resolugdo CVM 175.

4.5, Uma vez que as Cotas serdo destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais, fica,
desde ja, expressamente autorizado o exercicio do direito de voto na Assembleia: (i) por prestador de
servico, essencial ou ndo; (ii) por sécios, diretores e empregados do prestador de servico; (iii) pelas
partes relacionadas ao prestador de servico, seus socios, diretores e empregados; (iv) pelo Cotista que
tenha interesse conflitante com o Fundo ou a Classe no que se refere a matéria em deliberagédo; e (v)
pelo Cotista, na hipdtese de deliberagdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade.

Convocacdo

4.6. A Assembleia Geral de Cotistas reunir-se-d uma vez por ano, no minimo, para receber a
prestacdo de contas.
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4.7. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a, pelo Administrador, por meio de
correio eletronico preferencialmente, com no minimo 10 (dez) dias de antecedéncia a data
estabelecida para a realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas. Da convocagdo constardo,
obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia Geral de Cotistas, sem
prejuizo da possibilidade de a assembleia ser parcial ou exclusivamente eletronica, e ainda, de forma
sucinta, os assuntos a serem tratados.

4.7.1. Nao se realizando a Assembleia Geral de Cotistas na data estabelecida na convocagdo acima
referida, sera novamente realizada Assembleia Geral de Cotistas, com antecedéncia minima
de 5 (cinco) dias, mediante convocacdo na forma referida no item 4.7 acima. Para efeito do
disposto neste item, a segunda convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas poderd ser
providenciada juntamente com a primeira convocacao.

4.7.2. A Assembleia Geral de Cotistas podera ser realizada de modo presencial, parcial ou
exclusivamente eletrénico, ou por processo de consulta formal, conforme permitido pela
regulamentacdo e/ou legislacio em vigor aplicavel. Das deliberacdes serdo lavradas atas,
mantidas pelo Administrador, dispensado o registro em cartério salvo quando exigido por lei
ou necessario a eficacia do ato perante terceiros.

4.7.3. No caso de utilizacdo de modo eletronico, o Administrador deve adotar meios para garantir a
autenticidade e a segurancga na transmissao de informacdes, particularmente os votos devem
ser proferidos por meio de assinatura eletronica ou outros meios eficazes para assegurar a
identificagcdo do Cotista.

4.7.4. Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo de Cotistas que
detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, podem convocar, a
qualguer tempo, Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse
do Fundo, da Classe ou da comunhao de Cotistas.

4.8. Sem prejuizo do disposto acima, os Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento)
do total das Cotas emitidas poderdo convocar representantes do Administrador, do Custodiante, do
Auditor Independente, do Gestor ou quaisquer terceiros para participar da Assembleia Geral de
Cotistas sempre que a presenca de qualquer uma dessas pessoas for relevante para a deliberacdo da
ordem do dia. O representante do Administrador deverd comparecer as Assembleias Gerais de
Cotistas convocadas pelo Administrador e prestard aos Cotistas as informag¢des que lhe forem
solicitadas ou comparecer sempre que os Cotistas o convocarem.

4.9. Independentemente das formalidades previstas nos artigos deste Capitulo, serd considerada
regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

4.10. Em caso de intervenc¢do, administracdo especial tempordria, liquidacdao extrajudicial,
insolvéncia ou faléncia de Prestador de Servico Essencial, serdo observados os procedimentos do
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artigo 133 da Resolugdo CVM 175, inclusive quanto a eventual convocacdo de Assembleia Geral para
transferéncia da administracao ou gestdo ou liquidacdo do Fundo.

Processo e Deliberacdo

4.11. A Assembleia Geral de Cotistas instalar-se-d4 com a presenca de qualquer nimero de Cotistas,
observado que as deliberagGes somente serdo aprovadas se atingidos os qudruns previstos neste
Regulamento e na regulamentagado aplicavel.

4.12. As demonstragdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contenha ressalvas poderao ser
consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia de Cotistas correspondente nao seja
instalada em virtude do ndo comparecimento de Cotistas.

4.13. Os Cotistas poderdo votar por meio de envio de comunicacdo eletronica, mediante meio
eletrbénico a ser disponibilizado pelo Administrador, desde que os votos sejam recebidos até o dia util
imediatamente anterior a data de realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas, para fins de cémputo.

4.14. As deliberagdes privativas da Assembleia Geral de Cotistas podem ser adotadas por meio do
processo de consulta formalizada via e-mail, dirigida pelo Administrador aos Cotistas, cujo prazo de
resposta sera de até 10 (dez) dias contados do envio da consulta, devendo constar da consulta todos
os elementos informativos necessdrios ao exercicio do direito de voto. A auséncia de resposta por
parte de qualquer Cotista sera considerada abstencdo.

4.15. Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de Cotistas
na data da convocagdo, seus representantes legais e/ou procuradores legalmente constituidos.

4.16. As deliberagbes tomadas pelos Cotistas, observados os qudruns estabelecidos neste
Regulamento, serdo validas e eficazes perante o Fundo e obrigardo todos os Cotistas,
independentemente do comparecimento do Cotista a Assembleia Geral de Cotistas ou do voto
proferido na mesma.

4.17. O resumo das decisdes da Assembleia de Cotistas deve ser disponibilizado aos Cotistas no
prazo de até 30 (trinta) dias apos a data de realizacdo da Assembleia de Cotistas.

4.18. O Cotista que se utilizar de procurador deve outorgar mandato com poderes especificos para
a sua representacdo em Assembleia Geral de Cotistas, devendo o procurador entregar um exemplar
do instrumento do mandato a mesa, para sua conferéncia, utilizagdo e arquivamento pelo
Administrador.

4.18.1. A Assembleia Geral de Cotistas pode, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes para exercerem as func¢des de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicagdes da
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Classe, em defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas, observadas as disposi¢cdes da Secao Ill, do
Anexo Normativo VI, da Resolugdao CVM 175.

4.18.2. Somente pode exercer as fun¢des de representante dos Cotistas uma pessoa fisica ou juridica
gue atenda aos requisitos do artigo 22, do Anexo Normativo VI, da Resolugdao CVM 175.

4.18.3. O prazo do mandato dos representantes dos Cotistas devera ser deliberado na Assembleia de
Cotistas que verse sobre sua eleicao.

Alteracdo deste Requlamento

4.19. Este Regulamento podera ser alterado, independentemente de Assembleia Geral de Cotistas,
sempre que tal alteracdo decorrer (i) exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais
ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados
organizados em que as cotas do fundo sejam admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora,
nos termos da legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM, (ii) de atualiza¢do dos dados cadastrais
do Administrador, do Gestor, do Agente de Cobranca e do Custodiante, e (iii) de reducdo da taxa
devida a prestador de servigos, devendo ser providenciada a necessaria comunicacdo aos Cotistas das
alteragGes descritas nos incisos (i) e (ii), no prazo de 30 (trinta) dias, e a alteracdo referida no inciso
(iii), imediatamente.

5. DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

5.1. O Fundo e a(s) Classe(s) terdo escrituragdo contabil prépria, devendo as suas contas e
demonstragdes contabeis ser segregadas entre si, assim como segregadas das demonstracdes
contabeis dos Prestadores de Servigos Essenciais, e estardo sujeitas as normas de escrituragdo,
elaboragdo, remessa e publicagado previstas na regulamentagao aplicavel.

5.2. As demonstragbes contabeis do Fundo e da(s) Classe(s) estdo sujeitas as normas contabeis
expedidas pela CVM e serdo auditadas anualmente pelo Auditor Independente. Observadas as
disposicGes legais e regulatdrias aplicaveis, deverdo necessariamente constar de cada relatério
elaborado pelo Auditor Independente acerca das respectivas demonstragdes contabeis:

(i) opinido se as demonstracdes contdbeis examinadas refletem adequadamente a
posicdo financeira do Fundo e/ou da(s) Classe(s), de acordo com a regulamentacdo aplicavel;

(ii) as demonstragdes contabeis do Fundo e/ou da(s) Classe(s), contendo as informacdes
exigidas pelas disposicOes legais e regulatérias em vigor; e

(iii) notas explicativas contendo informacdes julgadas pelo Auditor Independente como
necessdrias a interpretacdo das referidas demonstragées contabeis.
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5.2.1. A auditoria das demonstra¢des contabeis ndo é obrigatdria para o Fundo e a(s) Classe(s) caso
estes estejam em atividade ha menos de 90 (noventa) dias.

5.2.2. O Administrador deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel
na pagina da CVM na rede mundial de computadores, anualmente, em até 90 (noventa) dias
apos o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstracdes contabeis
anuais do Fundo e da Classe, acompanhadas dos pareceres do Auditor Independente.

5.3. O exercicio social do Fundo e de cada Classe terd duracdo de 1 (um) ano, encerrando-se no

dia 31 de dezembro de cada ano, e serd auditado ao final desse prazo, devendo as demonstragoes

contdbeis relativas ao respectivo exercicio social serem disponibilizadas a CVM e aprovadas pelos

Cotistas em Assembleia Geral.

6. DOS FATOS RELEVANTES

6.1. O Administrador é obrigado a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao

funcionamento do Fundo, de cada Classe ou aos ativos integrantes da carteira, assim que dele tiver

conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais prestadores de servicos informar

imediatamente ao Administrador sobre os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

6.2. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderdvel no valor das Cotas
ou na decisdo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas.

6.3. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo, da Classe ou
aos ativos integrantes da carteira deve ser:

(i) comunicado a todos os Cotistas da Classe afetada;

(ii)informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as Cotas estejam
admitidas a negociagao, se for o caso;

(iii) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

(iv) mantido nas paginas dos Prestadores de Servicos Essenciais e, ao menos enquanto houver
distribuicdo de Cotas em curso, do Distribuidor na rede mundial de computadores.

6.3.1. S3do exemplos de fatos potencialmente relevantes:

(i) alteracdo no tratamento tributario conferido ao fundo, a Classe ou aos Cotistas;

(ii) contratagdo de formador de mercado e o término da prestacdo desse servico;

(iii) contratacdo de agéncia de classificacdo de risco, caso ndo estabelecida neste Regulamento;
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(iv) mudanc¢a na classificagao de risco atribuida a Classe ou subclasse de Cotas;

(v) alteracdo de Prestador de Servico Essencial;

(vi) fusdo, incorporacao, cisdo ou transformacado da Classe;

(vii) alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacao de Cotas;
(viii) cancelamento da admissao das cotas a negociacdo em mercado organizado; e
(ix) emissao de Cotas de classe fechada.

6.4. Ressalvado o disposto no item 6.5 abaixo, os fatos relevantes podem, excepcionalmente,
deixar de ser divulgados se o Gestor e o Administrador, em conjunto, entenderem que sua revelagao
pord em risco interesse legitimo do Fundo, da Classe ou dos Cotistas.

6.5. O Administrador fica obrigado a divulgar imediatamente fato relevante na hipdtese de a
informacdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilacdo atipica na cotacdo, preco ou quantidade
negociada de Cotas.

7. DAS INFORMAGOES PERIODICAS E EVENTUAIS

7.1. O Administrador e o Gestor, conforme aplicdvel, sdo obrigados a prestar e divulgar as
informacgdes obrigatdrias, periddicas e eventuais, estabelecidas na Resolugao CVM 175, notadamente
aquelas constantes dos artigos 33 e 34 do Anexo Normativo VI, e nas demais disposices legais e
regulatdrias aplicaveis, dentro dos prazos estabelecidos.

7.2. As informacGes periddicas e eventuais do Fundo devem ser divulgadas na pagina do Fundo,
do Administrador ou do Gestor, conforme previsto no Regulamento, na rede mundial de
computadores, em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, assim
como mantidas disponiveis para os Cotistas.

7.3. Caso sejam divulgadas a terceiros informagdes referentes a composicao da carteira, a mesma
informacdo deve ser colocada a disposicdo dos Cotistas na mesma periodicidade, ressalvadas as
hipdteses de divulgacdo de informagdes aos prestadores de servigos, necessarias para a execuc¢ado de
suas atividades, bem como aos 6rgaos reguladores, entidades autorreguladoras e entidades de classe,
guanto aos seus associados, no atendimento a solicitacGes legais, regulamentares e estatutdrias por
eles formuladas.

8. DAS DISPOSICOES GERAIS
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8.1. Os Anexos, Apéndices e Suplementos constituem partes integrantes e inseparaveis deste
Regulamento e obrigam os prestadores de servicos e os Cotistas da Classe e da respectiva Subclasse,
conforme aplicavel.

8.1.1. Em caso de qualquer conflito ou controvérsia entre o Regulamento e os seus Anexos e
Apéndices, se existentes, prevalecerdo as disposicées dos Anexos e seus Apéndices. Em caso
de qualquer conflito ou controvérsia entre qualquer Anexo e seus respectivos Apéndices,
prevalecerdo as disposi¢des do Apéndice em questao.

8.2. O servico de atendimento esta a disposicdo dos Cotistas para esclarecer quaisquer dividas ou
questdes relacionadas ao Fundo, as suas Classes e/ou Subclasses (incluindo, mas n3o se limitando,
pelo recebimento de eventuais reclamacgées por parte dos Cotistas), pelos seguintes meios:

Endereco para correspondéncia: S3o Paulo/SP, na Rua Alves Guimar3es, n2 1.212, Pinheiros, CEP
05410-002
Site: https://www.apexgroup.com/apex-brazil/

E-mail: onboarding.bra@apexgroup.com
Telefone: 3509-0600
Ouvidoria: Tel. 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com

8.3. O Gestor adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias gerais ou especiais
referentes aos Ativos Financeiros de Liquidez da carteira do Fundo que confiram aos seus titulares
direito de voto, a qual disciplina e define os principios gerais, o processo decisério e as matérias
relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. A politica de voto de que trata este item
ficara disponivel para consulta publica na rede mundial de computadores, no enderego:
https://www.xpasset.com.br/documentos-institucionais/.

8.4. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as leis da Republica
Federativa do Brasil.

8.5. Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas pdaginas na rede mundial de
computadores ou encaminharao de forma eletrénica as informagdes de envio obrigatdrio previstas na
regulamentacdo aplicavel.

8.6. Fica eleito o foro da comarca da cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, com expressa
rendncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer acdes

judiciais relativas ao Fundo ou a questdes decorrentes da aplicagdo deste Regulamento.

Sao Paulo, 08 de setembro de 2026.

APEX GROUP DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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Administrador

XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA.
Gestor
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ANEXO | — ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO XP MINERVA AGROFORTE FUNDO DE
INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO - FIAGRO — DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este anexo é parte integrante do Regulamento do XP Minerva Agroforte Fundo de Investimento nas
Cadeias Produtivas do Agronegdcio — Fiagro — Direitos Creditdrios Responsabilidade Limitada

1. DAS CARACTERISTICAS GERAIS

1.1. Sem prejuizo das definicGes ja previstas no Suplemento 1 deste Regulamento, cujas
definicdes também se aplicam a este Anexo |, todos os termos e expressdes iniciados em letra
maiuscula utilizados neste Anexo | tém os significados que lhes sdo atribuidos no Suplemento 1 deste

Anexo |, exceto se de outro modo expressamente especificado.

1.2 As principais caracteristicas da classe Unica de cotas do Fundo estdo descritas abaixo:

Tipo de Condominio Fechado.

Fundo de investimento nas cadeias produtivas do agronegécio,
conforme Anexo Normativo VI da Resolugdo CVM 175, e,
Categoria do Fundo subsidiariamente, conforme Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM
175, considerando a aplicacdo de mais de 50% (cinquenta por cento)
do patrimonio liquido da Classe em Direitos de Crédito.

Prazo de Duragdo 3 (trés) anos a contar da data da primeira integralizacdo de Cotas.

Classe de Investimento em | N3o.
Cotas

Nos termos do Anexo Complementar V das Regras e Procedimentos
de Administracdao e Gestao de Recursos de Terceiros da ANBIMA
L para Classificagdo do FIDC, esta Classe segue a categoria do Fundo,
Classificagdo ANBIMA - " ] o
que se classifica como um “Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios”, tipo “Agro, industria e comércio”, com foco de atuagdo

em “Agronegdcio”.

O objetivo da Classe é proporcionar rendimento aos Cotistas, por
meio do investimento dos recursos da Classe na aquisicdao de Direitos
de Crédito, observada a possibilidade de aquisicdo de Ativos
Financeiros de Liquidez, observado o disposto no Regulamento e
Objetivo neste Anexo |.

O objetivo da Classe ndo representa, sob qualquer hipodtese,
promessa, garantia ou sugestao da Classe ou de seus Prestadores de
Servigos Essenciais quanto a seguranca, rentabilidade e liquidez dos
titulos componentes de sua carteira.

Publico-Alvo Investidores Profissionais.
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Custodiante

A APEX GROUP DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira autorizada a funcionar
pelo BACEN e autorizada pela CVM para prestar servicos de
custédia fungivel de valores mobilidrios, nos termos do Ato
Declaratério CVM n2 13.244, de 21 de agosto de 2013, com sede na
cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Alves Guimaraes,
n? 1.212, Pinheiros, CEP 05410-002, inscrita ho CNPJ sob o n®
13.486.793/0001-42, na qualidade de prestador dos servicos de
custodiante, ou seu sucessor a qualquer titulo.

Tesouraria, Controladoria e
Escrituragao

A APEX GROUP DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira autorizada a funcionar
pelo BACEN e autorizada pela CVM para prestar servicos de
custédia fungivel de valores mobilidrios, nos termos do Ato
Declaratério CVM n2 13.244, de 21 de agosto de 2013, com sede na
cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Alves Guimaraes,
n? 1.212, Pinheiros, CEP 05410-002, inscrita ho CNPJ sob o n?
13.486.793/0001-42.

Subclasses

Cotas Seniores, Cotas Mezanino e Cotas Subordinadas Juniores.

Emissio e Regime de

Distribuicao de Cotas

O valor de cada Emissdo de Cotas, volume e valor unitario da Cota,
bem como o regime de distribuicdo seguirdo o disposto no
instrumento que aprova a Emissdo de Cotas.

Capital Autorizado

Encerrada a Primeira Emissdo, o Administrador, a exclusivo critério
do Gestor, podera deliberar por realizar novas emissdes de Cotas até
o montante agregado de RS 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais),
em regime de melhores esforgos, sem necessidade de Assembleia
Especial, desde que: (i) sejam observados os Indices de
Subordinacdo; (ii) ndo esteja em curso Evento de Avaliacdo ou
Evento de Liquidacdo Antecipada ndo sanado; (iii) a emissdo nao
altere adversamente a prioridade ou os direitos econdmicos das
Cotas em circulacdo; e (iv) sejam observadas as demais condi¢Ges do

item 4.28 deste Anexo | (“Capital Autorizado”).

Direito de Preferéncia em
Novas EmissGes Aprovadas

Os Cotistas terdo direito de preferéncia para a subscricdo de Cotas
em novas emissOes, salvo se de outra forma deliberado pela
Assembleia de Cotistas e/ou pelo ato do Administrador e do Gestor
gue aprovar a emissao em questao, observados os termos previstos
neste Anexo I.

Negociacao

As Cotas Seniores, poderdo ser objeto de oferta de lote Unico e
indivisivel nos termos do artigo 89, inciso IV, da Resolugdo CVM
160, ou de oferta publica, e poderdo ser registradas para
distribuicdo no mercado primdario no MDA e, para negociagao no
Fundos21,
operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes e os eventos de

mercado  secundario, nho administrado e

pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas
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eletronicamente por meio da B3. Na hipdtese de negociagdo das
Cotas Seniores em operac¢des conduzidas no mercado secundario
nos termos acima, o agente intermedidrio da respectiva negociacao
serd integralmente responsavel por comprovar a classificacdo do
novo Cotista como Investidor Profissional.

As Cotas Mezanino, poderdo ser objeto de oferta de lote Unico e
indivisivel nos termos do artigo 89, inciso IV, da Resolugdo CVM
160, ou de oferta publica, e poderdo ser registradas para
distribuicdo no mercado primario no MDA e, para negociagao no
mercado  secundario, no  Fundos21l, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes e os eventos de
pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas
eletronicamente por meio da B3. Na hipdtese de negociacdo das
Cotas Mezanino em operacdes conduzidas no mercado secundario
nos termos acima, o agente intermediario da respectiva negociacdo
serd integralmente responsavel por comprovar a classificacdo do
novo Cotista como Investidor Profissional.

As Cotas Subordinadas Juniores serdo objeto de oferta de lote
Unico e indivisivel nos termos do artigo 89, inciso IV, da Resolucdo
CVM 160, destinada a apenas um investidor, nos termos do
Regulamento e deste Anexo |, e poderdo ser objeto de
transferéncia privada, mediante aprovagao prévia da maioria das
Cotas Seniores e das Cotas Mezanino em circulacdo, desde que o
cessiondrio seja Investidor Profissional, assuma integralmente os
Compromissos de Investimento e a transferéncia ndo cause Evento
de Avaliagdo nem desenquadramento dos Indices de
Subordinacao.

A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a
verificacdo, pelo Administrador e/ou pela B3, conforme aplicavel,
do atendimento das formalidades estabelecidas neste
Regulamento, na Resolucao CVM 175 e altera¢des posteriores e
demais regulamentacGes especificas.

) Conforme os itens 4.15 a 4.17 deste Anexo | e o respectivo
Cdlculo do Valor da Cota o oL
Apéndice ou Suplemento de emissao.

A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe ao
Distribuicao de Proventos Cotista serda feita exclusivamente mediante a Amortizagado,

observado o disposto neste Anexo |.
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A integralizacdo das Cotas Seniores e Cotas Mezanino e os
pagamentos de amortizagdo serdo realizados em moeda corrente
nacional.

Ativos

Utilizacao de Os pagamentos das parcelas de amortizacdo das Cotas serdo

Financeiros de Liquidez ou
Direitos de Crédito na

Integralizacdo, Amortizagao

efetuados, em moeda corrente nacional, pelo valor da ultima Cota
disponivel na data do pagamento, considerando o Benchmark,
conforme aplicavel, das respectivas Subclasses previsto nos

Integral e Amortizacao Suplementos, mediante depdsito em conta corrente de

titularidade dos Cotistas realizado por meio de qualquer
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco

Central, ou por meio da B3.

O Gestor adota politica de exercicio de direito de voto em
assembleias gerais ou especiais referentes aos Ativos Financeiros
de Liquidez da carteira do Fundo que confiram aos seus titulares
direito de voto, a qual disciplina e define os principios gerais, o
Adocdo de Politica de Voto processo decisorio e as matérias relevantes obrigatérias para o
exercicio do direito de voto. A politica de voto de que trata este
item ficara disponivel para consulta publica na rede mundial de
computadores, no endereco:

https://www.xpasset.com.br/documentos-institucionais/.

2. DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

2.1. A responsabilidade de cada Cotista estara limitada ao valor de suas Cotas, nos termos do
artigo 18 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e do artigo 1.368-D, inciso |, do Cddigo Civil. Os Cotistas
somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente vierem a subscrever, respeitadas
as condicdes estabelecidas no respectivo boletim de subscricdo e/ou no Compromisso de
Investimento neste Anexo |. Assim, caso ndo haja saldo subscrito e ndo integralizado de Cotas, no
boletim de subscricdo e/ou no Compromisso de Investimento de Cotas assumido contratualmente, de
forma expressa e por escrito pelos Cotistas, os Cotistas nao serdo obrigados a realizar novos aportes
de recursos na Classe, mesmo na hipdtese de a Classe apresentar patriménio liquido da Classe
negativo e/ou n3o ter ativos suficientes para fazer frente a suas obriga¢des passivas.

2.2.
ciéncia de pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaragdo judicial de

Caso o Administrador verifique que o patriménio liquido da Classe estd negativo, ou tenha

insolvéncia da Classe, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 175 e
detalhadas no Capitulo 8 deste Anexo |I.

2.3.

a serem adotados pelo Administrador na hipdtese de patrimonio liquido negativo da Classe.

Serdo aplicaveis as disposi¢cdes da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos
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3. DA POLITICA DE INVESTIMENTOS E DA COMPOSICAO DA CARTEIRA

3.1. E objetivo da Classe proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas ao longo do
prazo de duracdo da Classe, por meio da aplicagcdo dos recursos da Classe, preponderantemente, na
aquisicdo ou subscricao de Direitos de Crédito. Em carater complementar, a valorizacdao das Cotas sera
buscada mediante a aplicacdo em Ativos Financeiros de Liquidez, de acordo com os critérios
estabelecidos neste Capitulo 3.

3.2. Até o término do prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados da Primeira Emissdo, a Classe
devera observar a Alocagdo Minima — Regulatdrio.

3.3. A Classe podera aplicar até 100% (cem por cento) do patriménio liquido da Classe em
Direitos de Crédito Elegiveis.

3.4. A parcela do patrimonio liquido da Classe que ndo for utilizada para a aquisicdo ou
subscricdo de Direitos de Crédito Elegiveis deverd ser alocada em Ativos Financeiros de Liquidez.

3.5. A Classe poder3, a exclusivo critério do Gestor e em conformidade com a legislacdo vigente,
realizar operagdes nos mercados de derivativos exclusivamente para fins de protecao (hedge) da
carteira de ativos da Classe, visando proteger seu patrimonio contra oscilacdes de mercado.

3.6. Os Ativos Financeiros de Liquidez poderdo ser negociados pelo Gestor conforme as
necessidades de caixa e de gestdo de liquidez da Classe, observada a Politica de Investimentos e
vedadas operacdes de cardter especulativo incompativeis com a finalidade de gestdo de caixa da
Classe.

3.7. Observado o paragrafo 72 do artigo 45 do Anexo Normativo Il e o art. 15, §39, do Anexo
Normativo VI da Resolugdo CVM 175, a aplicagdo de recursos em Direitos de Crédito e outros ativos
de responsabilidade ou coobrigacdo de um mesmo Devedor estard limitada aos limites de
concentragdo previstos neste Capitulo 3.

3.8. A realizacao de operagdes pela Classe que tenham como contraparte o Administrador, o
Gestor, o Custodiante, o Consultor Especializado, outros prestadores de servigos ou respectivas partes
relacionadas somente sera permitida nos casos em que tenha como finalidade exclusiva a gestdo de
caixa e liquidez da Classe, observado o disposto na regulamentagao aplicavel.

3.9. Os Direitos de Crédito Elegiveis e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira
serdo mantidos em custddia pelo Custodiante, bem como, quando for o caso, registrados e/ou
mantidos (i) em conta de depdsito diretamente em nome da Classe; (ii) em contas especificas abertas
no Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia — SELIC, em nome da Classe; (iii) em sistemas de
registro e de liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo Banco Central, em nome da Classe; ou
(iv) em outras entidades autorizadas a prestacgdo de servigos de custddia pelo Banco Central e/ou pela
CVM.
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3.10. A Classe e as aplicacOes realizadas pelos Cotistas da Classe ndao contardo com garantia do
Administrador, do Gestor, do Custodiante, do Consultor Especializado, de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do FGC. Ainda, os investimentos da Carteira estdo sujeitos aos fatores de risco
descritos neste Anexo |.

3.11. Sem prejuizo das responsabilidades atribuidas aos prestadores de servicos da Classe em
suas respectivas esferas de atuacdo, nos termos da regulamentacao aplicavel, deste Regulamento e
dos respectivos contratos de prestacdo de servicos, o Fundo, a Classe, o Administrador e o Gestor,
bem como seus respectivos controladores, sociedades controladas, coligadas ou sob controle comum,
ndo serdo responsdveis pela certeza, liquidez, exigibilidade, conteldo, exatiddao, veracidade,
legitimidade, validade e correta formalizacdo dos Direitos de Crédito Elegiveis adquiridos ou subscritos
pela Classe, tampouco pela solvéncia dos Devedores dos Direitos de Crédito Elegiveis.

Caracteristicas dos Direitos de Crédito

3.12. Os Direitos de Crédito a serem subscritos ou adquiridos pela Classe serdo representados
por CPR-Fs originadas no segmento agropecuario, emitidas por Produtores Rurais e formalizadas por
meio da Plataforma.

3.12.1. E vedada a aquisicdo de direitos creditérios ndo padronizados, conforme definidos no
artigo 29, caput, Xlll, do Anexo Normativo Il a Resolu¢do CVM 175.

3.13. A Agroforte respondera pela existéncia, certeza, legitimidade, validade, correta
formalizacdo e integridade documental dos Direitos de Crédito.

3.14. Sera permitida a revolvéncia da carteira da Classe, ou seja, a aquisicdo de novos Direitos
de Crédito pela Classe com a utilizacdo de recursos decorrentes do pagamento dos Direitos de Crédito,
durante todo o prazo de duragdo da Classe, respeitada a ordem de alocagdo de recursos prevista neste
Regulamento.

3.15. O processo de originagdo dos Direitos de Crédito e a Politica de Concessao de Crédito,
adotada na andlise dos Direitos de Crédito e dos respectivos Produtores Rurais, encontram-se

descritos no Suplemento 4 deste Regulamento.

Critérios de Elegibilidade

3.16. Somente poderdo ser objeto de subscri¢cdo pela Classe Direitos de Crédito que atendam,
em cada Data de Aquisicao e Pagamento, cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade indicados
abaixo:

(i) a subscricdo do Direito de Crédito deverd ter sido recomendada pelo Consultor
Especializado;
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(ii)

(iii)

(iv)

(vi)

(vii)

3.17.

a subscricao do Direito de Crédito ndo podera resultar no desenquadramento da Classe em
relacdo a Politica de Investimento e aos limites de composicdo, concentracao e diversificacao
da carteira previstos neste Anexo;

o respectivo Devedor ndo poderd estar inadimplente com relacdo a qualquer Direito de
Crédito integrante da carteira da Classe, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento;

os Direitos de Crédito deverao ser representados em moeda corrente nacional;

o Direito de Crédito devera ter prazo maximo de 360 (trezentos e sessenta) dias a contar da
respectiva data de emissao;

o Direito de Crédito deverd prever taxa de remuneracdo igual ou superior a Taxa Minima de
Remuneracdo aplicavel ao respectivo Direito de Crédito; e

os Direitos de Crédito, as respectivas Garantias vinculadas aos Direitos de Crédito, os
mecanismos de pagamento e a documentacdo de suporte aplicaveis deverdo ter sido
formalizados de acordo com os requisitos previstos na Politica de Concessdo de Crédito e
neste Anexo.

O enquadramento dos Direitos de Crédito aos Critérios de Elegibilidade sera verificado e

validado pelo Gestor em cada Data de Aquisicdo e Pagamento, previamente a subscricdo dos

respectivos Direitos de Crédito pela Classe.

3.17.1.

3.17.2.

3.17.3.

3.17.4.

O desembolso dos recursos relativos a aquisicdo de Direitos de Crédito pelo Fundo serd
realizado apds a formalizagdo das Garantias apliciveis e a comprovagao do respectivo
protocolo de registro perante o cartdrio ou a entidade competente.

A apresentagao do pedido de registro da Garantia devera ser providenciado pelo Consultor
Especializado no prazo de 7 (sete) Dias Uteis contados da respectiva Data de Aquisicdo e
Pagamento.

Caso o protocolo do registro das Garantias (conforme o caso) ndo seja realizado no referido
prazo, ndo ocorrera o desembolso para subscri¢cdo do Direito de Crédito.

Para fins do desembolso de que trata o item 3.17.1 acima, sera suficiente a comprovag¢ao da
formalizagcdo das Garantias aplicdveis e do respectivo protocolo de registro perante o
cartério ou a entidade competente, independentemente da conclusdo do registro, o qual
observara o disposto no item 3.17.2 acima.
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3.17.5. Apds a conclusdo do registro, o Consultor Especializado deverd encaminhar ao Gestor, ao
Administrador e ao Custodiante os documentos comprobatdrios da constituicio e do
registro das garantias, devidamente formalizados pelo cartdrio ou a entidade competente.

3.18. Sem prejuizo da responsabilidade do Gestor pela verificacdao dos Critérios de Elegibilidade
na forma deste Anexo, para fins da verificacdo dos Critérios de Elegibilidade previstos nos incisos (i) e
(iv) a (vii) do item 3.16 acima, bem como do inciso (ii) exclusivamente naquilo que depender de
informacgdes relativas ao Devedor, seu Grupo EconOmico, relacionamento comercial, garantias,
mecanismos de pagamento e/ou demais informac8es ndo detidas pelo Gestor, o Gestor realizara a
verificacdo com base nos arquivos eletrénicos, informac¢des, documentos e declaragées fornecidos
pelo Consultor Especializado em cada Data de Aquisicdo e Pagamento.

3.18.1. O Consultor Especializado serd responsdvel pela veracidade, completude, consisténcia,
atualidade e suficiéncia dos arquivos eletrénicos, informacGes, documentos e declaragbes por ele
fornecidos ao Gestor, inclusive pela correspondéncia entre os dados disponibilizados ao Gestor e os
termos constantes da respectiva CPR-F, das garantias e dos mecanismos de pagamento aplicaveis.

3.18.2. A prestacdo, pelo Consultor Especializado, de arquivos eletronicos, informacdes,
documentos ou declaragdes inveridicos, incompletos, inconsistentes, desatualizados ou insuficientes
para fins de verificagcdo dos Critérios de Elegibilidade caracterizara descumprimento de obrigacdo do
Consultor Especializado, sujeitando-o as medidas, penalidades e deveres de indenizacdo previstos
neste Regulamento e no Contrato de Consultoria e Cobranga, sem prejuizo da possibilidade de
caracterizagdo de Evento de Avaliacdo, conforme aplicavel.

3.19. Sem prejuizo das responsabilidades do Consultor Especializado previstas nos itens 3.18.1 e
3.18.2 acima, a perda superveniente, pelos Direitos de Crédito Elegiveis, de quaisquer dos Critérios de
Elegibilidade apds cada Data de Aquisicdo e Pagamento ndo constituird qualquer direito de
indenizacdo da Classe contra o Administrador, o Gestor ou o Consultor Especializado com relagdo a
Direitos de Crédito Elegiveis que tenham sido regularmente subscritos nos termos deste Anexo |.

Custddia dos Documentos Comprobatdrios e dos Documentos Adicionais e Verificacdo de Lastro

3.20. A guarda dos Documentos Comprobatdrios sera realizada pelo Custodiante, por si ou por
terceiro contratado pelo Administrador, nos termos dos itens 11.3 a 11.5 deste Anexo | e da
regulamentacdo aplicavel.

3.21. A entrega e a disponibilizagdo integral dos Documentos Comprobatérios pelo Consultor
Especializado constituirdo condicdo para a subscricdo do respectivo Direito de Crédito, ressalvada
hipdétese operacional previamente aprovada pelo Gestor e compativel com a regulamentacao.

3.22. Os Documentos Adicionais deverao ser entregues pelo Consultor Especializado ao
Custodiante, ao Administrador e ao Gestor em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de solicitacdo,
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ou em prazo menor quando necessario a aquisicdo, cobranca, auditoria, atendimento regulatério ou
defesa dos interesses da Classe.

3.23. No ambito das diligéncias relacionadas a aquisicao de direitos e titulos representativos de
crédito, o Gestor devera verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro, de forma
individualizada, diretamente ou por terceiro contratado nos termos da regulamentacao, podendo os
prestadores de servicos contratados pelo Gestor ser, inclusive, o Custodiante, a Entidade Registradora
e o Consultor Especializado, desde que ndo sejam partes relacionadas ao Gestor.

3.23.1. Realizada a conferéncia inicial e individualizada do lastro dos Direitos de Crédito na forma
deste Regulamento, ndo sera exigivel o reenvio periddico ou recorrente, ao Custodiante ou
ao Administrador, da documentacdo comprobatdria ja entregue e mantida sob sua guarda,
sem prejuizo da entrega de Documentos Adicionais na forma do item 3.22 e das demais
diligéncias exigidas pela regulamentacgao aplicavel.

Agente de Cobranca

3.24. O Agente de Cobranca sera contratado pelo Gestor, em nome da Classe, nos termos do
Contrato de Consultoria e Cobranca, para prestar, conforme aplicavel, os servicos de (a) cobranca
extrajudicial ou judicial dos Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos, as expensas e em nome da
Classe, respeitada a Politica de Cobranca; (b) auxilio, aos Prestadores de Servigos Essenciais e aos
demais prestadores de servigos, nos procedimentos de cobranga ordindria e na prevengao ao
inadimplemento dos Direitos de Crédito; e (c) auxilio na arrecadagao dos Direitos de Crédito.

Substituicdo da Agroforte no exercicio da funcdo de Agente de Cobranca

3.25. O Agente de Cobranga podera ser substituido, a qualquer tempo, pelos Cotistas reunidos
em Assembleia Especial de Cotistas, respeitados os quéruns de deliberagao estabelecidos neste
Regulamento.

3.26. No caso de substituicdo do Agente de Cobranca, o seu substituto deverd demonstrar
idoneidade, conduta ilibada, auséncia de condenacao judicial ou administrativa referente a praticas
inadequadas de cobranga ou atividades relacionadas, credibilidade no exercicio das suas atividades e
conhecimento técnico a respeito dos servigcos objeto do Contrato de Consultoria e Cobranga.

Ativos Financeiros de Liquidez

3.27. A parcela do Patriménio Liquido da Classe que nao estiver alocada em Direitos de Crédito
serd aplicada, isolada ou cumulativamente, nos seguintes ativos financeiros (“Ativos Financeiros de

Liguidez”):

(i) titulos de emissdao do Tesouro Nacional, especificamente as Letras Financeiras do
Tesouro Nacional (“LFT”);
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(ii) operagGes compromissadas de Instituicdes Financeiras Autorizadas com lastro nos
titulos mencionados no item (i) acima;

(iii) cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas de renda
fixa que possuam como politica de investimento a alocagao exclusiva nos titulos a que
o=y

se refere a alinea “i” acima, inclusive administrados e/ou geridos pelo Administrador
ou pelo Gestor, que sejam abertos e de longo prazo, com liquidez didria; e

(iv) certificados de depdsito bancario de emissao das Instituicdes Financeiras Autorizadas.

Limites de Concentracdo e Vedagoes para a Composicdo da Carteira

3.28. Em até 180 (cento e oitenta) dias da Primeira Emissdo, a Classe devera observar a Alocacdo
Minima — Regulatério.

3.29. O Gestor buscard, de forma discricionaria e em regime de melhores esforcos, o
enguadramento da Classe a Alocacdo Minima — Entidade de Investimento, de modo que o Fundo se
sujeite ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Periddica, nos termos da Lei 14.754
e da Resolugdo CMN 5.111.

3.29.1. Observadas as disposi¢es da Lei 14.754, a sujeicdo do Fundo ao Regime Especifico dos
Fundos Ndo Sujeitos a Tributagdo Periddica esta condicionada, além da observancia a Alocagdo
Minima — Entidade de Investimento, ao enquadramento do Fundo como Entidade de Investimento.
N3o é possivel garantir que todos os requisitos previstos na Lei 14.754 e na Resolugdo CMN 5.111
serdao sempre atendidos, de modo que os rendimentos das aplica¢des no Fundo poderdo sujeitar-se a
tributacdo periddica de que trata a se¢do Il do capitulo Il da Lei 14.754, sendo certo que em nenhuma
hipdtese o Gestor podera ser responsavel por tal desenquadramento, exceto em caso de comprovado
dolo ou ma-fé.

3.29.2. O tratamento tributdrio descrito nos itens 3.29 e 3.29.1 ndo sera aplicavel aos Cotistas que
se sujeitem a regras de tributacao especifica, nos termos da legislagao aplicavel.

3.30. Os investimentos da Classe subordinar-se-dao aos requisitos de composicdo e de
diversificacdo estabelecidos neste Anexo | e em observancia aos limites definidos no artigo 15, §32 do
Anexo Normativo VI e no artigo 45 do Anexo Normativo Il a Resolu¢gdo CVM 175.

3.31. Para efeito de calculo dos limites de concentragao previstos neste Anexo, consideram-se
como devidos ou com coobriga¢do de um Unico Devedor os Direitos de Crédito e Ativos Financeiros
de Liquidez de responsabilidade ou coobrigacdao de Devedores integrantes de um mesmo Grupo
Econ6mico, conforme informacgdes fornecidas pelo Consultor Especializado por meio da Lista de
Grupos Economicos dos Devedores mantida no sistema do Administrador.
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3.32. Considerada pro forma a aquisicdao ou subscricdo dos Direitos de Crédito pretendida, o
valor agregado dos Direitos de Crédito de responsabilidade ou coobrigacdo de um mesmo Devedor ou
Grupo Econdmico ndo poderd exceder os seguintes limites:

Rating do Produtor .
Limite por Devedor ou Grupo Econdmico

Rural

A até 4% do Patrimonio Liquido, observado o item 3.32.1 abaixo
B até 3% do Patriménio Liquido

C,DouE até 2% do Patrimonio Liquido

3.32.1. O limite de até 4% (quatro por cento) do Patrimonio Liquido para Devedores com Rating
do Produtor Rural “A” somente sera aplicavel caso a Receita Bruta do respectivo Devedor ou Grupo
EconOGmico seja compativel com a exposicdo pretendida, observado que a exposicdo da Classe ao
respectivo Devedor ou Grupo Econdmico ndo podera exceder 20% (vinte por cento) de sua Receita
Bruta, conforme matriz abaixo:

o Limite maximo por Devedor ou Receita Bruta minima
Patrimonio Liquido da Classe

Grupo Econémico compativel
Até RS 100.000.000,00 Até RS 4.000.000,00 RS$ 20.000.000,00
Acima de RS$ 100.000.000,00 e até RS

Até RS 8.000.000,00 R$ 40.000.000,00
200.000.000,00
Acima de RS 200.000.000,01 (inclusive) e até

Até R$ 12.000.000,00 R$ 60.000.000,00
R$ 300.000.000,00
Acima de RS 300.000.000,01 (inclusive) e até

Até R$ 16.000.000,00 R$ 80.000.000,00
RS 400.000.000,00
Acima de RS 400.000.000,01 (inclusive) e até

Até R$ 20.000.000,00 R$ 100.000.000,00
R$ 500.000.000,00
3.32.2. Caso a Receita Bruta do Devedor ou Grupo Econémico com Rating do Produtor Rural “A”

ndo seja compativel com a exposi¢do pretendida, nos termos do item 3.32.1 acima, o limite maximo
de concentragdo aplicavel ao respectivo Devedor ou Grupo Econémico sera de até 3% (trés por cento)
do Patrimdnio Liquido.

3.32.3. A exposicdo agregada a Devedores com Rating do Produtor Rural “C”, “D” ou “E” ndo
podera exceder 40% (quarenta por cento) do Patrimonio Liquido.
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3.32.4. Mediante aprovacdo prévia do Gestor, com base em recomendac¢do justificada do
Consultor Especializado, o limite individual aplicavel a Devedores com Rating do Produtor Rural “C”
ou “D” podera ser elevado para até 3% (trés por cento) do Patrimonio Liquido, desde que o respectivo
Devedor apresente garantias ou mecanismos de mitigacdo de risco considerados satisfatérios pelo
Gestor.

3.32.5. A exposicdo individual a Devedores com Rating do Produtor Rural “E” observard o limite
previsto no item 3.32 acima, limitada, em qualquer caso, a RS 4.000.000,00 (quatro milhdes de reais)
por Devedor ou Grupo Econbmico, e a exposicdo agregada a todos os Devedores com Rating do
Produtor Rural “E” ndo podera exceder 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido.

3.33. A exposicdo agregada aos 10 (dez) maiores Devedores ou Grupos Econdmicos da Classe
nao podera exceder 25% (vinte e cinco por cento) do Patrimodnio Liquido.

3.34. Em relacdo a Devedores com Rating do Produtor Rural “A”, “B” ou “C”, deverdo ser
observados os seguintes limites de concentracdo por tempo de Relacionamento Comercial com a
Minerva:

Relacionamento Comercial com a Minerva Limite Agregado

Sem relacionamento ativo ou sem negociagdo ha | o
] até 15% do Patriménio Liquido
mais de 1 ano

Relacionamento inferior ou igual a 1 ano até 30% do Patrimonio Liquido

) ) sem limite especifico, observados os demais limites
Relacionamento superior a 1 ano
deste Anexo

3.35. Observados os limites legais e regulamentares aplicaveis, os Critérios de Elegibilidade, os
limites por Devedor ou Grupo Econdmico, o limite aplicavel aos 10 (dez) maiores Devedores ou Grupos
Econdmicos e as demais vedagdes previstas neste Regulamento, até 10% (dez por cento) do
Patrimonio Liquido podera ser alocado em Direitos de Crédito que ndo atendam integralmente aos
limites previstos nos itens 3.32.1 e 3.34 acima, desde que tal alocacdo seja previamente aprovada pelo
Gestor, com base em recomendacao justificada do Consultor Especializado.

3.36. A politica de investimento, diversificacdo e composicdo da carteira da Classe serd
observada diariamente pelo Gestor, com base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente
anterior e nas informacg&es disponibilizadas pelo Custodiante e/ou pelo Consultor Especializado,
conforme aplicavel.

3.37. A Classe ndo podera aplicar em ativos de emissdo do Administrador, do Custodiante, do
Gestor, do Consultor Especializado, de outros prestadores de servicos da Classe ou de suas respectivas
partes relacionadas, ressalvadas as cotas de fundos de investimento de liquidez previstas no item 3.27
(iii), se aplicavel, e desde que observada a regulamentacgao aplicével.
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3.38. E vedada a Classe a aplicacdo de recursos de seu patriménio liquido na aquisicdo de Direitos
de Crédito no exterior.

3.39. O Gestor ndo podera contratar operacdes para a composicao da carteira da Classe em que
figure como contraparte o Administrador, o Gestor, o Custodiante, o Consultor Especializado, outros
prestadores de servicos da Classe ou suas respectivas partes relacionadas, exceto se para fins de
gestdo de caixa e liquidez da Classe, observado o disposto na regulamentacao aplicavel, observado o
disposto na regulamentacgao aplicavel.

Outras disposicdes relativas a Politica de Investimentos

3.40. A Classe podera realizar aplicagGes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patriménio. Dentre os diversos riscos aos quais estd sujeita a Carteira da Classe estdo,
exemplificativamente, os analisados na secdo de fatores de risco, a qual deve ser cuidadosamente lida
pelo subscritor ou adquirente das Cotas.

3.41. Fica esclarecido que ndo existe, por parte da Classe, do Administrador, do Custodiante, do
Gestor, do Consultor Especializado ou de qualquer outro prestador de servico da Classe, nenhuma
promessa ou garantia acerca da rentabilidade das aplicacées dos recursos da Classe ou relativa a
rentabilidade de suas Cotas.

4, DAS CARACTERISTICAS E CON DICGES DAS COTAS

4.1. A Classe possui 3 (trés) Subclasses de Cotas, quais sejam, as Cotas Seniores, Cotas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Juniores. As caracteristicas, os direitos e as condi¢gdes de emissao,
distribuicdo, subscricdo, integraliza¢do, remuneragdo e amortizagao das Cotas estdo descritos neste

capitulo.

4.1.1. Todas as Cotas terdao forma escritural e serdo mantidas pelo Agente Escriturador em
conta de depdsito em nome dos Cotistas.

Direitos Patrimoniais

4.2, As Cotas Seniores terdo prioridade nos pagamentos de amortizacdo e/ou amortizagdo
integral sobre as Cotas Mezanino e as Cotas Subordinadas Juniores, ndao havendo qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os Cotistas titulares de Cotas Seniores, observado o
disposto no Capitulo 5.

4.3. As Cotas Mezanino terdo prioridade nos pagamentos de amortizacdo e/ou amortizagido
integral sobre as Cotas Subordinadas Juniores, ndgo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade
ou subordinagdo entre os Cotistas titulares de Cotas Mezanino, observado o disposto no Capitulo 5.
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4.3.1. EmissGes distintas de Cotas poderao ter prazos distintos de amortizacdo integral a
cada Emissdo de Cotas.

Direitos de Voto das Cotas Seniores

4.4, As Cotas Seniores terao direito de voto, correspondendo cada Cota Sénior a um voto nas
Assembleias Especiais.

Direitos de Voto das Cotas Mezanino

4.5, As Cotas Mezanino terdo direito de voto, correspondendo cada Cota Mezanino a um voto
nas Assembleias Especiais.

Direito de Voto das Cotas Subordinadas Juniores

4.6. As Cotas Subordinadas Juniores terdo direito de voto, correspondendo cada Cota
Subordinada Junior a um voto nas Assembleias Especiais.

Indices de Subordinacédo

4.7. Os indices de Subordinacdo deverdo ser observados até a amortizacdo integral das Cotas
Seniores e das Cotas Mezanino.

4.8. Os indices de Subordinacdo serdo apurados diariamente pelo Gestor, com base
exclusivamente em informacbes colocadas a disposicdo pelo Custodiante e disponibilizados pelo
Administrador aos Cotistas em sua sede e em seu website, na rede mundial de computadores.

4.9. Em caso de desenquadramento dos indices de Subordinacdo, o Gestor: (i) instruird o
Administrador para que este realize emissdo de novas Cotas Subordinadas Juniores, sem a
necessidade de aprovagdo em Assembleia, em montante suficiente para a recomposigdo do indice de
Subordinagdo Sénior e/ou do indice de Subordinagdo Mezanino, conforme o caso, a serem subscritas
e integralizadas pelos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Juniores em circulagdo, na proporgao
de suas respectivas participacGes e até o limite do saldo ndo integralizado de seus respectivos
Compromissos de Investimento, em moeda corrente nacional (“Emissdes Autorizadas”). Observado o
limite do saldo ndo integralizado dos respectivos Compromissos de Investimento, a subscricdo e
integralizacdo das Cotas Subordinadas Juniores nos termos deste item deverdo ocorrer no prazo de
até 10 (dez) Dias Uteis a contar da data em que se verifique o desenquadramento do indice de
Subordinacdo Sénior e/ou do indice de Subordinagdo Mezanino, conforme o caso (“Prazo para
Recomposi¢do dos indices de Subordinagdo”); e/ou (ii) em caso de n3o reenquadramento do indice
de Subordinacdo Sénior e/ou do indice de Subordinacdo Mezanino, conforme o caso, nos termos do
item “(i)” anterior, realizar a amortiza¢&o de Cotas Seniores e/ou Cotas Mezanino, proporcionalmente
a participagdo detida por cada Cotista, em montante suficiente para a recomposicdo do indice de
Subordinac¢do Sénior e/ou do indice de Subordina¢do Mezanino, conforme o caso. A amortiza¢do de
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Cotas Seniores e/ou Cotas Mezanino, nos termos deste item, devera ocorrer no prazo de até 10 (dez)
Dias Uteis a contar da data de encerramento do Prazo para Recomposicdo dos indices de
Subordinagao.

4.10. Caso, apds a implementacdo das medidas previstas nos incisos (i) e (ii) do item 4.9 acima,
n3o seja verificada a recomposicdo dos indices de Subordinacdo, o Administrador devera convocar
Assembleia Especial para deliberar sobre a liquidagdo da Classe, nos termos do Capitulo 10 deste
Anexo I.

Colocacdo das Cotas

4.11. As Cotas poderdo ser colocadas: (i) mediante oferta publica, nos termos da Resolugéo
CVM 160; ou (ii) mediante oferta nos termos do artigo 82 da Resolugcdo CVM 160, nas hipdteses
permitidas pela regulamentacdo aplicavel.

Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

4.12. No ato da subscricdo de Cotas, o subscritor:

(i) firmard o respectivo boletim individual de subscricdio e/ou o Compromisso de
Investimento e/ou documento de subscricdo correspondente, que devera prever a
forma de integralizacdo das Cotas e serd autenticado pelo Administrador;

(ii) receberd exemplar atualizado deste Regulamento; e

(iii) devera declarar, por meio da assinatura do Termo de Adesdo, que recebeu um
exemplar atualizado deste Regulamento e, caso aplicavel, do prospecto do Fundo,
bem como declarar sua condicdo de Investidor Profissional, conforme o caso, e atestar
que esta ciente, dentre outras coisas, (a) das disposi¢des contidas neste Anexo | e,
conforme aplicavel, no prospecto do Fundo, (b) de que as Cotas estdo sujeitas as
restricGes de negociacdo previstas neste Anexo | e na Resolugdo CVM 160, conforme
o caso e (c) dos riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos neste
Anexo [; e (d) indicar um representante, que sera responsavel pelo recebimento das
comunicag¢des a serem enviadas pelo Administrador e/ou pelo Agente Escriturador
relativas a Classe nos termos deste Anexo |, fornecendo os competentes dados
cadastrais, incluindo enderegco completo e, caso disponivel, endereco eletronico.
Caberd a cada Cotista informar ao Administrador e ao Agente Escriturador a alteragado
de seus dados cadastrais.

4.13. As Cotas serdo integralizadas a vista no ato da subscricdo ou mediante chamadas de
capital parciais ou totais realizadas pelo Gestor, cabendo ao Administrador executar os procedimentos
operacionais de comunicacdo, nas datas e na forma previstas no boletim de subscricio ou
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Compromisso de Investimento. As Cotas Subordinadas Juniores serdo subscritas e integralizadas nos

termos do respectivo documento de subscrigao.

4.14. As Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional, (i) por meio do MDA; ou (ii) por
meio de crédito do respectivo valor em recursos disponiveis na Conta Autorizada da Classe, mediante
qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central.

Critérios para Apuracdo do Valor das Cotas Seniores

4.15. A partir do 12 (primeiro) Dia Util seguinte a data da primeira integralizacio de Cotas no
ambito de cada Emissdo, cada Cota Sénior de cada Emissdo tera seu valor unitdrio calculado
diariamente pelo Custodiante, no fechamento de cada Dia Util, para fins de pagamento de
integralizacdo ou amortizagdo ou amortizacdo integral, conforme o caso.

Critérios para Apuracdo do Valor das Cotas Mezanino

4.16. A partir do 12 (primeiro) Dia Util seguinte a data da primeira integralizacdo de Cotas no
ambito de cada Emissdo, cada Cota Mezanino de cada Emissdo terd seu valor unitario calculado
diariamente pelo Custodiante, no fechamento de cada Dia Util, para fins de pagamento de
integralizacdo ou amortizacdo ou amortizacdo integral, conforme o caso.

Critérios para Apuracdo do Valor das Cotas Subordinadas Juniores

4.17. A partir do 12 (primeiro) Dia Util seguinte a Primeira Emissdo, cada Cota Subordinada Junior
tera seu valor unitario calculado diariamente pelo Custodiante, no fechamento de cada Dia Util, para
fins de pagamento de integralizagdo, amortizagdo ou amortizagao integral, conforme o caso, sendo
que referido valor corresponderd ao valor do patriménio liquido do Fundo, deduzida a parcela do
patrimonio liquido do Fundo representada pelo somatério do valor de todas as Cotas Seniores e Cotas
Mezanino em circulagdo, apurada na forma deste Anexo | referente a cada Emissao de Cotas, dividido
pelo nimero de Cotas Subordinadas Juniores em circulagdo na respectiva data da apuragao.

Valoracdo das Cotas

4.18. O Valor Unitério de emissdo das Cotas serda de (i) RS 1.000,00 (mil reais) na 12 (primeira)
integralizacdo da Primeira Emissao; e (ii) para as demais integralizagdes da Primeira Emissdo e novas
Emissdes de Cotas, o valor unitario sera aquele apurado no Dia Util da respectiva integralizagdo, na
forma dos itens 4.15 a 4.17 acima, sem prejuizo do aprovado em Assembleia de Cotistas.

Negociacdo das Cotas

4.19. As Cotas Seniores e as Cotas Mezanino serdo registradas para distribuicdo e negocia¢do no
MDA e no Fundos21, respectivamente, observado que, nos termos da Resolu¢gdao CVM 160, as Cotas
Seniores e as Cotas Mezanino somente poderao ser negociadas entre Investidores Profissionais.
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4.20. Na hipdtese de negociacdo das Cotas Seniores e/ou Cotas Mezanino em operacdes
conduzidas no mercado secundario nos termos do item 4.19 acima, o agente intermediario da
respectiva negociacao serd integralmente responsavel por comprovar a classificacdo do novo Cotista
como Investidor Profissional.

4.21. As Cotas Subordinadas Juniores poderdo ser objeto de transferéncia privada, mediante
aprovacao prévia da maioria das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino em circulacao, desde que o
cessionario seja Investidor Profissional, assuma integralmente os Compromissos de Investimento e a
transferéncia ndo cause Evento de Avaliagio nem desenquadramento dos indices de Subordinaco.

Classificacdo de Risco das Cotas Seniores

4.22. As Cotas Seniores poderao ser avaliadas pela Agéncia Classificadora de Risco nos termos
da regulamentacao aplicavel.

4.23. A Agéncia Classificadora de Risco nao realizara avaliagao das Cotas Mezanino e das Cotas
Subordinadas Juniores.

Das Cotas

4.24. As Cotas Seniores e as Cotas Mezanino poderdo ser divididas em Séries com valores e
prazos diferenciados para amortizagao, remuneragao e vencimento. As Cotas Subordinadas Juniores
ndo serdo divididas em Séries. Dentro de cada Série ou Subclasse, as Cotas terdo as mesmas
caracteristicas e conferirdo direitos e obrigacdes iguais a seus titulares. E vedada a afetacdo ou a
vinculagdo, a qualquer titulo, de parcela do patrimonio da Classe a qualquer Subclasse ou Série.

4.25. As Cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fragGes ideais do patrimonio da
Classe, cuja propriedade presume-se: (i) pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de
Cotistas, enquanto mantidas em conta de depdsito junto ao Agente Escriturador em nome dos
respectivos Cotistas, nos termos do artigo 15 da Resolugdo CVM 175; (ii) pelos controles de
titularidade mantidos pelo depositario central junto ao qual as Cotas estejam depositadas, nos termos
do artigo 25 da Lei n2 12.810, de 15 de maio de 2013, conforme alterada.

4.26. Os Cotistas detentores de Cotas Seniores e Cotas Mezanino terdo o direito de solicitar aos
Prestadores de Servigos Essenciais, a qualquer tempo, informagdes adicionais e copia dos documentos
relativos a Carteira e aos investimentos realizados pela Classe, inclusive evidéncias de que a Politica
de Concessdo de Crédito estd sendo observada e que os Direitos de Crédito na Carteira atenderam
aos Critérios de Elegibilidade, bem como informagdes sobre a verificagao de lastro dos Direitos de
Crédito.

Emissdo das Cotas




Docusign Envelope ID: 83E97AE5-A2FD-8490-8300-E5E11BB34C44

REGULAMENTO DO XP MINERVA AGROFORTE FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS
PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO - FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

4.27. Apds a primeira emissdao das Cotas, eventuais novas emissdes de Cotas poderdo ser
realizadas (i) diretamente pelo Administrador por orientacdo do Gestor, desde que limitado ao Capital
Autorizado; ou (ii) com a aprovacdo de Assembleia Especial de Cotistas, observados os quoruns
especificos, conforme aplicavel, sendo que o valor de emissdo, o volume e demais caracteristicas
pertinentes a nova emissao corresponderdo aquelas estabelecidas em referida Assembleia Especial
de Cotistas. Em caso de emissGes de novas Cotas até o limite do Capital Autorizado, caberd ao Gestor,
em comum acordo com o Administrador, a escolha do critério de fixacdo do valor de emissdo das
novas Cotas.

4.28. No ambito de novas Emissdes de Cotas, haverd direito de preferéncia para os Cotistas
titulares de Cotas Seniores e/ou Cotas Mezanino e/ou Cotas Subordinadas Juniores na aquisi¢cdo de
Cotas Seniores e/ou Cotas Mezanino e/ou Cotas Subordinadas Juniores, respectivamente, de
eventuais novas Emissées de sua respectiva Subclasse que possam vir a ser emitidas e distribuidas nos
termos deste Anexo |, na proporc¢do de sua respectiva participacdo em tal Subclasse, mas nao terao
qualquer obrigacdo de subscricdo de tais novas Cotas (“Direito de Preferéncia”).

4.28.1. Cabera ao Administrador comunicar aos Cotistas a cada nova Emissdo de Cotas para que
exercam o seu Direito de Preferéncia de Novas Emissdes, nos termos deste Anexo | e
observado o disposto a seguir:

(i) os procedimentos referentes ao exercicio do Direito de Preferéncia de Novas Emissdes
observardo os procedimentos e prazos operacionais aplicdveis da B3, nos termos da
regulamentacgdo aplicavel. Enquanto as Cotas estiverem depositadas em mercado de balcdo,
o exercicio do Direito de Preferéncia serd realizado observados os prazos e procedimentos
operacionais aplicaveis e, no minimo, o prazo de 5 (cinco) Dias Uteis para o exercicio do Direito
de Preferéncia;

(ii) fardo jus ao Direito de Preferéncia os Cotistas que sejam titulares de Cotas na data de corte
indicada na deliberagdo do Administrador ou na Assembleia de Cotistas que aprovar a nova
Emissdo, conforme o caso;

(iii) caso venha a ser definido na Assembleia de Cotistas ou ato do Administrador que delibere
sobre a nova Emissao, os Cotistas poderao ceder o seu Direito de Preferéncia a outros Cotistas
ou a terceiros, caso os Cotistas declinem do seu Direito de Preferéncia de Novas Emissdes na
subscricao das referidas Cotas e desde que tal cessdo seja operacionalmente vidvel e admitida
nos termos da regulamentacdo aplicavel, observada a regulamenta¢do em vigor e os prazos e
os procedimentos operacionais aplicaveis; e

(iv) as novas Cotas emitidas conferirdo a seus titulares direitos politicos e econ6mico-financeiros
iguais aos das demais Cotas ja existentes.

4.29. Quando da emissdo de novas Cotas, o valor de cada nova Cota devera ser fixado conforme
recomendacdo do Gestor, tendo-se como base (podendo ser aplicado agio ou desconto, conforme o
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caso): (i) o valor patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do patriménio
liguido contabil atualizado da Classe e o nimero de cotas emitidas; (ii) ou, de forma suplementar a
depender das condicGes gerais de mercado a época da respectiva emissdo: (a) as perspectivas de
rentabilidade da Classe; (b) o valor de mercado das Cotas ja emitidas; (c) uma combinacao dos critérios
indicados nos incisos anteriores; (d) outro critério justificadamente estabelecido pelo Gestor, em
beneficio dos melhores interesses da Classe e seus Cotistas; ndo cabendo aos Cotistas qualquer direito
ou questionamento em razdo do critério que venha a ser adotado. Em caso de emissdes de novas
Cotas até o limite do Capital Autorizado, caberd ao Gestor a escolha do critério de fixacao do valor de
emissdo das novas Cotas dentre as alternativas anteriores.

5. DA AMORTIZAGAO E DA AMORTIZAGAO INTEGRAL DAS COTAS

Condicdes Gerais e Forma de Pagamento de Amortizacdes e Amortizacdo Integral

5.1. O Administrador, por conta e ordem do Fundo, promoverd amortizacées das Cotas de
acordo com o disposto neste Capitulo 5 e no respectivo Suplemento referente a cada Emissdo de
Cotas, observado o disposto no item 5.2 abaixo.

5.2. O Gestor devera administrar a liquidez da carteira e determinar, com antecedéncia
compativel com o fluxo esperado de recebimentos e pagamentos, a reducao ou interrupcdo de novas
aquisicoes de Direitos de Crédito necessaria ao pagamento das amortizacées e demais obrigacdes da
Classe. A aquisicdo podera ser retomada quando as reservas e disponibilidades forem suficientes,
observada a Ordem de Alocagdo de Recursos e a inexisténcia de Evento de Avaliagdo ou Evento de
Liquidagdo Antecipada.

5.3. Sem prejuizo do disposto no Suplemento referente a cada Emissdo de Cotas, as Cotas
Seniores referentes a cada Emissdo/Série de Cotas somente serdo resgatadas apds o pagamento
integral das parcelas de amortizacdo das Cotas Seniores emitidas e em circulacdo referentes a
respectiva Emissdo/Série ou na data de liquidagdo da Classe, o que ocorrer primeiro.

5.4. Sem prejuizo do disposto no Suplemento referente a cada Emissdo de Cotas, as Cotas
Mezanino referentes a cada Emissdo/Série de Cotas somente serdo resgatadas apds o pagamento
integral das parcelas de amortizacdo das Cotas Mezanino emitidas e em circulagdo referentes a
respectiva Emissdo/Série ou na data de liquidagdo da Classe, o que ocorrer primeiro.

5.4.1. As Cotas Subordinadas Juniores somente serdo resgatadas apds a amortiza¢do integral das
Cotas Seniores e das Cotas Mezanino e amortizacdo das Cotas Subordinadas Juniores

emitidas e em circulagdo ou na data de liquidagao da Classe, o que ocorrer primeiro.

5.5. A distribuicdo de principal e quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas serd
feita exclusivamente mediante amortiza¢do de Cotas, observado o disposto neste Anexo |I.

5.6. Os pagamentos (i) das parcelas de amortizagdo serdo efetuados, em moeda corrente
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nacional, pelo valor da Cota de fechamento, considerando o ultimo valor de Cota disponivel, e (ii) de
amortizacdo integral das Cotas serdo efetuados, em moeda corrente nacional, pelo valor da ultima
cota da Classe e/ou Subclasse, considerando o Benchmark, conforme aplicavel, das respectivas
Subclasses previsto nos Suplementos, mediante depdsito em conta corrente de titularidade dos
Cotistas realizado por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
Banco Central, ou por meio da B3.

5.7. A solicitacdo de eventos de amortizacdo deverd ser encaminhada pelo Gestor ao
Administrador com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis em rela¢do a data da amortizac3o.

5.8. Os pagamentos das parcelas de amortizacdo das Cotas Subordinadas Juniores poderao ser
efetuados por meio da entrega de Direitos de Crédito Elegiveis, mediante solicitacdo dos cotistas
detentores das Cotas Subordinadas Juniores ao Administrador.

5.9. No ambito do processo de liquidacdo da Classe, os Cotistas poderdo receber Direitos de
Crédito Elegiveis e/ou Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira como pagamento pela
amortizacdo integral de suas Cotas, conforme o disposto no Capitulo 9 deste Anexo I.

5.10. Quando a data estabelecida para pagamento de amortizacdo de Cotas nido for Dia Util, tal
pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte, pelo valor da Cota de fechamento do Dia Util
anterior ao pagamento.

5.11. As Cotas Seniores e as Cotas Mezanino ndo poderdo ser amortizadas em Direitos de
Crédito, ressalvado o disposto a seguir:

(i) por deliberagao da Assembleia de Cotistas, nos termos do artigo 44, §3°, inciso IV, da
Resolugdo CVM 175;

(ii) por deliberagdo da Assembleia de Cotistas de que trata o artigo 126, da Resolugdo
CVM 175;

(iii) pelo exercicio do direito de dissidéncia, nos termos do artigo 55, §unico, do Anexo
Normativo Il, da Resolugdo CVM 175; e

(iv) na hipdtese de liquidagdo antecipada da Classe em razdo da ocorréncia de qualquer
Evento de Liquidagdao Antecipada.

6. DA AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIORES

6.1. Em cada data de amortizacdo de Cotas, conforme previsto no respectivo Suplemento
referente a cada Emissdo de Cotas (e, no caso do inciso (i) abaixo, desde que ndo haja um Evento de
Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo Antecipada em andamento e seja aprovado pela Assembleia
Especial), deverdo ser observadas as seguintes disposi¢cdes, sem prejuizo do disposto neste Capitulo
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6:

(i)

(i)

a Amortizagao Extraordinaria das Cotas Subordinadas Juniores podera ser realizada
em moeda corrente nacional e/ou mediante a entrega de Direitos de Crédito Elegiveis
(sendo que para fins do disposto neste item ndo poderdo ser entregues Direitos de
Crédito Inadimplidos para pagamento de amortizagGes extraordinarias de Cotas),
mediante solicitacdo por escrito ao Administrador, com antecedéncia de 30 (trinta)
dias, desde que, apds o pagamento extraordindrio de amortizacdo das Cotas
Subordinadas Juniores de que trata este inciso, os indices de Subordinacdo sejam
mantidos conforme estabelecido neste Anexo I; e

na hipdtese do patriménio liquido da Classe sofrer perdas em decorréncia do nao
pagamento dos Direitos de Crédito Elegiveis e/ou dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da Carteira, tais perdas serdo absorvidas, sucessivamente, pelas Cotas
Subordinadas Juniores, pelas Cotas Mezanino e, somente apds o esgotamento de
ambas, pelas Cotas Seniores, até o limite do valor de cada Subclasse em circulagao.

7. DA ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

7.1. A partir da Primeira Emissdao, o Administrador devera utilizar as disponibilidades da Classe

para atender as exigibilidades da Classe, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

(i)

(i)

(i)

(iv)

pagamento de despesas e encargos da Classe, nos termos do item 3.1 da Parte Geral
deste Regulamento;

formagdo, pelo Administrador em conjunto com o Gestor, de reserva em montante
(a) minimo equivalente ao estimado das despesas e encargos da Classe a serem
incorridos 1 (um) més do calendario imediatamente subsequente aquele em que for
efetuado o respectivo provisionamento, e (b) maximo equivalente ao estimado das
despesas e encargos da Classe a serem incorridos nos 3 (trés) meses do calendario
imediatamente subsequente aquele em que for efetuado o respectivo
provisionamento;

formagao equivalente a 100% (cem por cento) estimado a ser pago pela Classe a titulo
de amortizagdo das Cotas (referente a pagamento de remuneragdo e principal), em
até 30 (trinta) dias antes da respectiva data de pagamento, bem como de reserva para
pagamento das despesas relacionadas a liquidacdo da Classe, ainda que exigiveis em
data posterior ao encerramento de suas atividades;

caso seja uma Data de Pagamento, pagamento dos valores referentes a Remuneragdo
Sénior e/ou pagamento dos valores referentes a amortizacdo integral e/ou resgate
das Cotas Seniores em circulagao;
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(v) casoseja uma Data de Pagamento, pagamento dos valores referentes a Remuneragao
Mezanino e/ou pagamento dos valores referentes a amortizacdo integral e/ou resgate
das Cotas Mezanino em circulacao;

(vi) aquisicdo dos Direitos de Crédito Elegiveis; e

(vii) pagamento dos valores referentes a remuneragdo e/ou a amortizagdo das Cotas
Subordinadas Juniores, se solicitada a Amortizacdo Extraordindria das Cotas
Subordinadas Juniores, nos termos do item 6.1, ou se amortizadas integralmente as

Cotas Seniores e as Cotas Mezanino.

Metodologia de avaliacdo dos ativos

7.2. Entende-se por patrimonio liquido da Classe a soma algébrica dos valores correspondentes
aos Direitos de Crédito e aos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira, menos as
exigibilidades da Classe.

7.3. Serdo observados os seguintes critérios para o calculo do valor da Carteira pelo Gestor: (i)
os Ativos Financeiros de Liquidez serdo precificados pelo seu valor de mercado, de acordo com
procedimentos para registro e avaliacdo de titulos e valores mobilidrios, conforme estabelecidos na
regulamentacdo em vigor (tais como o critério de marcacdo a mercado) e (ii) os Direitos de Crédito
Elegiveis serdo contabilizados e registrados com base em seu custo de aquisicdo, com apropria¢do pro
rata die de seus respectivos rendimentos pelo prazo a decorrer até o seu vencimento.

7.4. Os rendimentos auferidos com os Direitos de Crédito serdo reconhecidos em razdo do
recebimento de seu valor pela Classe, computando-se a valorizagdo e eventuais amortizagdes em
contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

7.5. Sem prejuizo da observancia do disposto na Instrugao CVM 489, o Custodiante constituira,
de acordo com orientagdo do Administrador, provisdo para os Direitos de Crédito de acordo com a
legislacdo aplicavel e demais normas expedidas pelos agentes reguladores competentes.

8. DO PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO E DA INSOLVENCIA

8.1. Caso o Administrador verifique que o patrimonio liquido da Classe estd negativo, devera
imediatamente: (i) suspender amortizacGes e, se aplicavel, resgates de Cotas; (ii) ndo realizar novas
subscricbes de Cotas; (iii) comunicar a existéncia do patrimonio liquido negativo ao Gestor; (iv)
divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da Resolucdo CVM 175; (v) cancelar pedidos de
resgate pendentes de conversdo, se houver; e (vi) adotar as demais medidas previstas no artigo 122
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da Resolucdo CVM 175. Adicionalmente, na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, o
Administrador verificard se o patrimonio liquido estd negativo.

8.2. Apds tomadas as medidas previstas no item 7.1 acima, o Administrador deverd, em até 20
(vinte) dias: (i) elaborar um plano de resolugdo do patrimonio liquido negativo, em conjunto com o
Gestor, do qual conste, no minimo: (a) analise das causas e circunstancias que resultaram no
patrimonio liquido negativo; (b) balancete; e (c) proposta de resolu¢do para o patrimonio liquido
negativo, que, a critério do Administrador e do Gestor, pode contemplar as possibilidades previstas
no §42 do artigo 122 da Resolugcdo CVM 175, assim como a possibilidade de tomada de empréstimo
pelo Fundo, em beneficio da Classe, exclusivamente para cobrir o patriménio liquido negativo; e (ii)
convocar Assembleia de Cotistas, para deliberar acerca do plano de resolucao do patriménio liquido
negativo de que trata o item (i), em até 2 (dois) Dias Uteis apds concluida a elaboracdo do plano,
encaminhando o plano junto a convocacgdo. O Gestor deve comparecer a Assembleia de Cotistas, na
qualidade de responsavel pela gestdo da carteira de ativos, observado que a sua auséncia ndo impde
ao Administrador qualquer Obice quanto a sua realizacdo. E permitida ainda a participacdo dos
credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da convocacao ou autorizada pela mesa ou pelos
Cotistas presentes.

8.2.1. Ap0s a adogdo das medidas previstas no item 7.1 acima, caso o Administrador e o Gestor, em
conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do patrimonio liquido negativo
ndo representa risco a solvéncia da Classe, a adocado das medidas referidas no item 7.2 acima
se torna facultativa.

8.2.1.1. Caso anteriormente a convocagdo da Assembleia de Cotistas de que trata o inciso (ii) do item
7.2 acima, o Administrador verifique que o patriménio liquido deixou de estar negativo, o
Gestor e o Administrador ficam dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos
no item 7.2 acima, devendo o Administrador divulgar novo fato relevante, no qual devem
constar o patrimoénio liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e
circunstancias que resultaram no patrimonio liquido negativo.

8.2.1.2. Caso posteriormente a convocacgdo da Assembleia de Cotistas de que trata o inciso (ii) do
item 7.2 acima, e anteriormente a sua realizagdo, o Administrador verifique que o
patrimonio liquido deixou de estar negativo, a Assembleia de Cotistas deve ser realizada
exclusivamente para que o Gestor apresente aos Cotistas o patrimonio liquido atualizado e
as causas e circunstancias que resultaram no patrimonio liquido negativo.

8.2.1.3. Na Assembleia de Cotistas de que trata o inciso (ii) do item 7.2 acima, em caso de ndo
aprovacdo do plano de resolugdo do patrimonio liquido negativo, os Cotistas devem
deliberar sobre as seguintes possibilidades: (i) cobrir o Patriménio Liquido negativo,
mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes
com as obrigacdes das Cotas, hipdtese em que fica afastada a proibicdo de realizagdo de
novas subscri¢es de Cotas; (ii) cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro Fundo que tenha
apresentado proposta ja analisada pelo Administrador e pelo Gestor; (iii) liquidar a Classe,
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8.2.1.4.

8.2.1.5.

8.2.1.6.

8.2.1.7.

8.2.1.8.

9.1.

desde que ndo remanescam obrigacGes a serem honradas pelo seu patriménio liquido; ou
(iv) determinar que o Administrador entre com pedido de declaragdo judicial de insolvéncia
da Classe.

Na Assembleia de Cotistas de que trata o inciso (ii) do item 7.2 acima, o Gestor deve
comparecer a assembleia, na qualidade de responsdvel pela gestdo da carteira de ativos,
observado que a sua auséncia ndo impde ao Administrador qualquer ébice quanto a sua
realizacdo.

Na Assembleia de Cotistas de que trata o inciso (ii) do item 7.2 acima, é permitida ainda a
manifestacdo dos credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da convocacdo ou
autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

Caso a Assembleia de Cotistas ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas ndo
deliberem em favor de qualquer das possibilidades previstas no item 7.2.1.3 acima, o
Administrador devera ingressar com pedido de declaragado judicial de insolvéncia da Classe.

A CVM podera solicitar a declaracao judicial de insolvéncia da Classe, quando identificar
situacdo na qual seu patrimonio liquido negativo represente risco para o funcionamento
eficiente do mercado de valores mobilidrios ou para a integridade do sistema financeiro.

Tdo logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, o Administrador
deverad divulgar fato relevante e efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da
Classe na CVM, nos termos do artigo 125 da Resolugdao CVM 175. O cancelamento do registro
da Classe ndo mitiga as responsabilidades decorrentes de eventuais infracGes cometidas
antes do cancelamento.

DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

Sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentagdo vigente, sdo

aplicaveis a Assembleia Especial de Cotistas as mesmas disposi¢cdes procedimentais da Assembleia

Geral de Cotistas.

9.2.

A Assembleia Especial de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias especificas

da Classe de Cotas, sem prejuizo das demais disposi¢cdes previstas na regulamentacdo aplicavel,

observados os quéruns previstos abaixo:
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Quoérum Geral de Aprovagao de
. Matérias
Matéria .
Primeira Segunda
Convocagao Convocagao
examinar, anualmente, as contas relativas a
Classe e deliberar sobre as demonstracdes
. financeiras apresentadas pelo | maioria das Cotas | maioria das Cotas
(i) - . . x . x
Administrador, em até 4 (quatro) meses em circulacdo em circulacdo
contados do encerramento do exercicio
social da Classe;
alterar este Anexo |, além das hipdteses
especificas de alteragdo deste Anexo | o o
. . . . maioria das Cotas | maioria das Cotas
(ii) decorrentes das deliberacdes mencionadas ) N ) N
o ) ) em circulacdo em circulacdo
nos incisos abaixo, as quais se submetem a
qguéruns de deliberacdo especificos.
(i) deliberar sobre a substituicdo do| maioria das Cotas | maioria das Cotas
iii
Administrador, do Gestor ou do Custodiante; em circulacdo presentes
deliberar sobre elevacdo da Taxa de
Administracdo, da Taxa de Gestdo e da Taxa o o
. ] ) ] maioria das Cotas | maioria das Cotas
(iv) de Consultoria e de Cobranca, inclusive na ] .
o ) em circulagdo presentes
hipdtese de restabelecimento de taxa que
tenha sido objeto de alteragdo prévia;
) deliberar sobre a fusdo, incorporagdo ou| maioria das Cotas | maioria das Cotas
v
cisdo da Classe; em circulagdo em circulagdo
deliberar sobre a liquidagdo da Classe, em o o
. . . . maioria das Cotas | maioria das Cotas
(vi) outras circunstancias que ndo aquelas ) . ) .
] o o ] em circulacdo em circulacdo
descritas nos incisos (vii) e (ix) abaixo;
resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos
(vii) Eventos de Avaliacdo, tais Eventos de| maioria das Cotas | maioria das Cotas
vii
Avaliagdo devem ser considerados como um em circulacdo em circulacdo
Evento de Liquidacao Antecipada;
(viii) destituicdo do Agente de Cobranca e/ou do | maioria das Cotas | maioria das Cotas
viii
Consultor Especializado; em circulagao presentes
resolver, na ocorréncia de quaisquer dos
(ix) Eventos de Liquidacdao Antecipada, pela| maioria das Cotas | maioria das Cotas
IX C . . ~ . ~
suspensdo da liquidagdo antecipada da em circulacdo em circulacdo
Classe;
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Quoérum Geral de Aprovagao de
. Matérias
Matéria .
Primeira Segunda
Convocagao Convocagao
aprovar o aporte adicional de recursos na o o
N . maioria das Cotas | maioria das Cotas
(x) Classe para a adogdo de Procedimentos de ) . ] .
em circulacdo em circulacdo
Cobranca;
alterar os critérios e procedimentos para o o
. L. ) _ _ | maioria das Cotas | maioria das Cotas
(xi) amortizacdo parcial ou total e amortizacdo ] . ] N
) em circulagdo em circulagdo
integral das Cotas;
(xii) alterar o Benchmark Sénior e/ou o| maioria das Cotas | maioria das Cotas
Xii
Benchmark Mezanino; em circulacdo em circulacdo
deliberar sobre os procedimentos de
entrega de Direitos de Crédito Elegiveis e/ou
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
(xiii) Carteira como forma de pagamento de| maioria das Cotas | maioria das Cotas
xiii
amortizacdo e/ou amortizagdo integral de em circulacdo em circulacdo
Cotas aos Cotistas, observado o disposto
neste Anexo | e na Parte Geral do
Regulamento;
(i) maioria das (i) maioria das
Cotas em Cotas em
circulagao; (ii) circulagao; (ii)
. . . mesmo quérum mesmo quérum
alterar os quéruns de deliberacdo das . . . .
. . . ) para deliberagdo para deliberagdo
(xiv) Assembleias Especiais, conforme previsto
atualmente atualmente
neste Anexo I; . .
previsto para a previsto para a
matéria objeto de | matéria objeto de
alteracdo, o que | alteracdo, o que for
for maior maior
aprovar a Emissao de novas Cotas acima do | maioria das Cotas | maioria das Cotas
(xv) . . . x
Capital Autorizado; em circulacdo presentes
(xvi) alterar a politica de investimento da Classe | maioria das Cotas | maioria das Cotas
xvi
descrita neste Anexo |; em circulagao em circulacdo
plano de resolugdao do patriménio liquido o o
. ) _ | maioria das Cotas | maioria das Cotas
(xvii) negativo da Classe, nos termos da Resolucdo ] . ] N
em circulacdo em circulacdo
CVM 175;
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Quoérum Geral de Aprovagao de
. Matérias
Matéria
Primeira Segunda
Convocagao Convocagao
maioria das Cotas | maioria das Cotas
.... deliberar sobre a negociagao e transferéncia| Seniores e Cotas Seniores e Cotas
(xviii) de Cotas Subordinadas; Mezanino em Mezanino em
circulagao circulagao
. pedido de declaragdo judicial de insolvéncia| maioria das Cotas | maioria das Cotas
(xix) da Classe; e em circulacdo em circulacdo
eleicdo e destituicdo de representante dos
cotistas de que trata o art. 21 do Anexo
Normativo VI da Resolucdo CVM 175, fixacdo | maioria das Cotas | maioria das Cotas
(xx) de sua remuneragdo, se houver, e aprovagdo presentes presentes
do valor maximo das despesas que poderao
ser incorridas no exercicio de sua atividade
9.3. N3do obstante os qudruns previstos no item 9.2, as deliberacGes relativas as matérias

previstas nos itens (xi), (xii) e (xvi) do item 9.2 acima também dependem da aprovacdo dos Cotistas

titulares da maioria das Cotas Subordinadas Juniores em circulagdo, em qualquer convocagao.

10. DOS EVENTOS DE AVALIAGAO, EVENTOS DE LIQUIDAGAO, PROCEDIMENTOS DE
LIQUIDAGAO ANTECIPADA E EVENTOS DE SUBSTITUICAO

Eventos de Avaliacéo

10.1.

(i)

(i)

(i)

Sdo considerados Eventos de Avaliacdo quaisquer das seguintes ocorréncias:

ndo observancia, pelo Custodiante, dos deveres e das obrigacGes previstos neste
Anexo | e naregulamentagdo em vigor, desde que, comunicado para sanar ou justificar
o descumprimento, ndo o faca no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento da referida comunicacao;

ndo observancia, pelos Prestadores de Servicos Essenciais, dos deveres e das
obrigacOes previstos neste Anexo | e na regulamentacdao em vigor, desde que,
comunicado para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida comunicagdo;

nao observancia, pelo Consultor Especializado e Agente de Cobrancga, dos deveres e
das obrigac¢des estabelecidos neste Anexo | e no Contrato de Consultoria e Cobranga,
desde que, comunicado para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no
prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

comunicagao;

ndo observancia, pelo Agente Escriturador, dos deveres e das obrigacdes previstos
neste Anexo |, desde que, comunicado para sanar ou justificar o descumprimento, ndao
o faga no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida
comunicacao;

resilicdo do Contrato de Consultoria e Cobranca;

a prestacdo, pelo Consultor Especializado, de informag¢des, documentos ou
declara¢cbes materialmente inveridicos, incompletos, inconsistentes, desatualizados
ou insuficientes para fins de andlise, recomendacdo ou verificacdo dos Critérios de
Elegibilidade dos Direitos de Crédito, desde que tal falha ndo seja sanada, quando
sanavel, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento de comunicacio
nesse sentido;

caso a Classe deixe de atender aos indices de Subordinacdo por periodo igual ou
superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos ou 20 (vinte) Dias Uteis alternados, neste
ultimo caso verificados no periodo de 6 (seis) meses imediatamente anterior;

caso a Classe deixe de estar enquadrada na Alocacdo Minima — Entidade de
Investimento e ndo ocorra seu reenquadramento no prazo maximo de 30 (trinta) dias;

uma vez desenquadrada a Aloca¢do Minima — Entidade de Investimento, caso a Classe
incorra em nova hipdtese de desenquadramento no mesmo ano-calendario;

caso o Indice de Inadimpléncia seja igual ou superior a 5% (cinco por cento) do
Patrimonio Liquido;

caso o Indice de Renegociagdo seja igual ou superior a 10% (dez por cento) do
Patrimonio Liquido;

ocorréncia de Eventos de Insolvéncia envolvendo a Minerva;

verificacdo (a) da superveniéncia de normas legais e/ou regulamentares (incluindo,
sem limitagdo, a incidéncia de novos tributos de qualquer natureza sobre o Fundo e
suas operagdes e/ou o aumento das aliquotas e/ou valores dos tributos ja incidentes);
(b) de alteragBes substanciais nas condi¢des de mercado (incluindo, sem limitagdo,
aumento das taxas de juros, baixa liquidez do mercado, alteragdes significativas nas
taxas de cambio, aumento significativo nos indices de inadimpléncia, recessao, crises
econdmicas nacionais e/ou internacionais, moratéria da Unido Federal, Distrito
Federal, Estados e/ou Municipios e moratdria de Estados estrangeiros); e/ou (c) de
alteragdes substanciais de carater social ou politico (incluindo, sem limitacdo, greves,
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atos de terrorismo, conflitos armados, guerras, epidemias, paralisacdes de servigos
publicos, embargos internacionais, crises politicas, convulsdes sociais), que tenham
influéncia adversa substancial no mercado de capitais brasileiro e/ou nos mercados
de atuacdo da Minerva, da Agroforte e/ou dos Devedores e que interfiram no
funcionamento regular do Fundo.

10.2. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagdo, o Gestor informara imediatamente o
Administrador, que (a) suspendera a subscricdo de novas Cotas e o pagamento da amortizagdo e do
resgate das Cotas; (b) interrompera os procedimentos de aquisicdo de Direitos de Crédito; e (c)
convocara Assembleia Especial para deliberar, observados os quéruns deste Anexo |, (i) se o evento
sera considerado Evento de Liquidacdo Antecipada, assim como se havera liquidacao da Classe e quais
os procedimentos a serem adotados; e (ii) se devem ser tomadas medidas adicionais e quais medidas
adicionais devem ser tomadas pela Classe com relagcdo a procedimentos, controles e prestadores de
servicos da Classe, de forma a minimizar potenciais riscos para a Classe em virtude da ocorréncia do
respectivo Evento de Avaliagdo.

10.3. Se a Assembleia Especial deliberar que um Evento de Avaliacdo constitui Evento de
Liquidacdo Antecipada, o Administrador seguira os procedimentos deste Capitulo, dispensada nova
assembleia quando a mesma deliberacdo ja aprovar o plano de liquidagcdo ou a substituicdo de
prestador, conforme aplicavel. O resumo das decisdes devera ser comunicado a todos os Cotistas nos
prazos regulamentares.

Liguidacéo normal

10.4. A Classe serd liquidada ao término de seu prazo de durag¢do, apds a amortizacdo integral
das Cotas, ou antecipadamente por deliberagdo da Assembleia Especial ou na ocorréncia de Evento
de Liquidagdo Antecipada, observados a Resolugdo CVM 175, este Anexo | e o plano de liquidagdo
aplicavel.

Procedimentos de Liquidacdo Antecipada

10.5. Além das hipdteses previstas na regulamentag¢do aplicavel, sdo considerados Eventos de
Liguidagdo Antecipada quaisquer das seguintes ocorréncias:

(i) caso seja deliberado em Assembleia Especial que um Evento de Avaliagdo constitui
um Evento de Liquida¢do Antecipada;

(ii) por determinacdo da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou regulamentares;

(iii) na hipotese de renuncia do Custodiante, com a consequente ndo assun¢do de suas
fung¢des por uma nova instituicao;

(iv) na hipdtese de resiligdo do Contrato de Consultoria e Cobranga ou renuncia da
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Agroforte como Consultor Especializado e/ou Agente de Cobranga, com a
consequente ndo assuncao de suas funcdes por uma nova instituicdo, nos termos ali
definidos;

(v) ocorréncia de Eventos de Insolvéncia envolvendo os Prestadores de Servigos
Essenciais, o Custodiante e/ou a Agroforte, sem que o respectivo prestador seja
substituido no prazo aplicavel e desde que tal situacdo afete materialmente o
funcionamento da Classe;

(vi) na hipdtese de o Administrador renunciar as suas fun¢des e a Assembleia Geral ndo
nomear instituicdo habilitada para substitui-lo, nos termos estabelecidos neste Anexo
l;

(vii) na hipdtese de serem realizados pagamentos de amortizacdo ou de amortizagdo
integral de Cotas Subordinadas Juniores em desacordo com o disposto neste Anexo |;

(viii) n3o recomposi¢do dos indices de Subordina¢do no prazo aplicavel, quando n3o
houver Compromisso de Investimento disponivel e a Assembleia Especial ndo aprovar
medida de cura que preserve integralmente os direitos das Cotas Seniores e
Mezanino; e

(ix) invalidade, inexigibilidade, inexisténcia ou perda do lastro de Direitos de Crédito que
represente percentual igual ou superior a 5% (cinco inteiros por cento) do Patrimdnio
Liquido, ou fraude material na origina¢ao, formaliza¢do ou cobranga.

10.6. Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo Antecipada, apds comunica¢do do Gestor,
o Administrador imediatamente: (a) suspenderd a subscricdo de novas Cotas e o pagamento de
amortizagOes e resgates das Cotas; (b) interrompera a aquisicdo de novos Direitos de Crédito; e (c)
convocara Assembleia Especial para deliberar sobre a interrup¢do dos procedimentos de liquidagao
da Classe ou o plano de liquidagao elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais, nos termos do
artigo 126 da Resolugdo CVM 175, incluindo o tratamento a ser conferido aos Cotistas que nao
puderem ser contatados.

10.7. Na Assembleia Especial de Cotistas mencionada no item 10.6 acima, os titulares de Cotas
com direito a voto poderao optar, de acordo com o quérum de deliberagdo estabelecido no item 9.2
deste Anexo |, por suspender a liquida¢do antecipada da Classe.

10.8. Na hipdtese de a Assembleia Especial ndo suspender a liquida¢do antecipada da Classe, o
Administrador devera dar continuidade imediata aos procedimentos referentes a liquidagao da Classe.

10.9. Na hipdtese de a Assembleia Especial deliberar pela liquidagdo antecipada da Classe em
razdo de Evento de Liquidagao Antecipada, todas as Cotas serdao amortizadas integralmente até o final
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do Prazo para Amortizagdo Integral Antecipada, pelo valor da Cota de fechamento do Dia Util anterior
ao pagamento, calculado na forma deste Regulamento, observado o seguinte procedimento:

(i) as Cotas Seniores terdo prioridade no pagamento de amortizagdo integral sobre as
Cotas Mezanino e as Cotas Subordinadas Juniores;

(ii) as Cotas Mezanino terdo prioridade no pagamento de amortizacdo integral sobre as
Cotas Subordinadas Juniores;

(iii) as Cotas Subordinadas Juniores somente serdo resgatadas apds o pagamento integral
de todas as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino;

(iv) durante o Prazo para amortizagdo integral antecipada, as Cotas serdo resgatadas em
moeda corrente nacional, na medida em que a Classe tenha recursos em moeda
corrente nacional disponiveis;

(v) os pagamentos de amortizagdo e amortizacdo integral referidos acima serdo
realizados em observancia ao disposto no Capitulo 5 deste Anexo |; e

(vi) sem prejuizo do disposto neste Anexo I, se no ultimo Dia Util do prazo para
amortizacdo integral antecipada a totalidade das Cotas ndo tiver sido resgatada
mediante pagamento em moeda corrente nacional, os Cotistas receberdo Direitos de
Crédito Elegiveis e Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira em
pagamento pela amortizagdo integral de suas Cotas, entrega essa que sera realizada
de acordo com o disposto no Capitulo 9 deste Anexo | e no plano de liquidacdo
aprovado pela Assembleia Especial.

10.10. Caso a Assembleia prevista no item 10.6 acima aprove a interrup¢do dos procedimentos
de liquidagdo da Classe, sem prejuizo da adogao de medidas adicionais que venham a ser aprovadas
pela Assembleia, as medidas previstas nos itens acima deverdo ser cessadas. Adicionalmente, os
Cotistas dissidentes titulares de Cotas Seniores terdo a faculdade de solicitar o resgate de suas Cotas
pelo respectivo valor atualizado, observado o que for definido na Assembleia, a prioridade entre as
Subclasses e desde que, considerados pro forma tais resgates, nenhum indice de Subordinacg3o fique
desenquadrado, sendo certo que: (i) os Cotistas dissidentes deverdao manifestar sua dissidéncia até o
encerramento da Assembleia; e (ii) em caso de existéncia de Cotistas dissidentes, os demais Cotistas
terdo o direito de alterar, ainda na prdpria Assembleia e antes de seu encerramento, os votos
anteriormente formulados.

Eventos de SubstituicGo da Agroforte

10.11. Na hipdtese de substituicdo da Agroforte como Agente de Cobranca ou Consultor
Especializado, a Agroforte deverd, nos termos dos contratos aplicaveis, cooperar imediatamente com
a transicdo, transferir dados, documentos, acessos, histéricos de cobranca e valores recebidos, e
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manter os servigos essenciais durante o periodo de transicdao, na medida legalmente possivel, sem
prejuizo da Classe.

10.12. Caso a Agroforte seja destituida de qualquer de suas fun¢des, o Gestor contratara, em
nome da Classe, substituto qualificado e independente, observado o Regulamento, a regulamentacao
e a continuidade operacional, sem que a substituicio afaste responsabilidades anteriormente
incorridas pela Agroforte.

11. DOS PRESTADORES DE SERVICO DA CLASSE
Administrador

11.1. Além das obrigacGes previstas na Parte Geral do Regulamento e, sem prejuizo das demais
disposicoes da regulamentacado aplicavel, incluem-se, entre as obrigacdes do Administrador:

(i) monitorar, nos termos previstos neste Anexo |, as Reservas;

(ii) no caso de liquidacao, dissolucao, intervencao, decretacao de faléncia ou decretacao
de Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET), ou, ainda, regimes similares,
em relacdo ao Custodiante, requerer, as expensas da Classe, a substituicdo do
Custodiante;

(iii) supervisionar eventual risco de fungibilidade nos recebimentos provenientes
diretamente na Conta Autorizada da Classe, mantendo controle informacional;

(iv) comunicar os Cotistas sobre eventual rebaixamento da classificagao de risco das Cotas
Seniores, se aplicavel, no prazo maximo de 1 (um) Dia Util contado de sua ciéncia do
fato;

(v) fazer a guarda dos documentos abaixo listados, por si ou por terceiros contratados,
durante o prazo minimo exigido pela legislacao fiscal:

a. relatérios preparados pelo Custodiante e demais documentos relacionados as
rotinas e aos procedimentos definidos neste Anexo I; e

b. todos os recibos comprobatérios do pagamento de qualquer encargo da
Classe.
Gestor
11.2. Além das obrigacGes previstas na Parte Geral do Regulamento e, sem prejuizo das demais

disposicGes da regulamentagdo aplicavel, incluem-se, entre as obriga¢cdes do Gestor, as seguintes
atividades:
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(i)

(i)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

Custodiante

avaliar, a seu exclusivo critério, a contratac¢do da classificacdo de risco (rating) para as
Cotas Seniores, conforme aplicdvel e caso entenda necessario;

apurar os Indices de Subordinacio, a Alocacdo Minima — Entidade de Investimento e
os demais indices e dados da carteira da Classe previstos neste Anexo [;

apurar, em conjunto com o Consultor Especializado, o indice de Renegociacdo e o
indice de Inadimpléncia;

fornecer ao Administrador, na sua esfera de atuacao, as informacgdes, documentos e
subsidios necessarios a elaboracdo das informacbes periddicas e eventuais e a
manutencdo da pagina da Classe, sem assumir atribuicdes prdprias da administracdo
fiducidria nem responsabilidade pela elaboracdo de documentos que a
regulamentacdo atribua ao Administrador;

monitorar os Eventos de Avaliacdo e os Eventos de Liquidacdo;
registrar os Direitos de Crédito na Entidade Registradora, se passiveis de registro; e

no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de Direitos de Crédito, verificar a
possibilidade de ineficacia da subscricdo pela Classe em virtude de riscos de natureza
fiscal, alcangando Direitos de Crédito que tenham representatividade no patrimonio
da Classe, assim como dar ciéncia do risco, caso existente, no Termo de Adesdo e no
material de divulgacao.

11.3. Adicionalmente, nos termos dos artigos 38 e 39 do Anexo Normativo Il, o Custodiante é

responsavel pelas seguintes atividades:

(i)

(i)

(iif)

realizar controladoria e custédia qualificada dos Ativos Financeiros de Liquidez;

verificar, trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio
ponderado dos Direitos de Crédito da carteira, o que for maior, de forma
individualizada e integral, a existéncia, integridade e titularidade dos Documentos
Comprobatodrios dos Direitos de Crédito que foram substituidos ou vencidos e ndo
pagos no mesmo periodo;

realizar a liquidacdo eletronica e financeira dos Direitos de Crédito subscritos pela
Classe;
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(iv) cobrar e receber, em nome da Classe, os pagamentos, o resgate dos Ativos Financeiros
de Liquidez ou qualquer outro rendimento a eles relacionados, depositando os valores
recebidos diretamente na Conta Autorizada da Classe; e

(v) realizar a guarda dos documentos abaixo listados, por si ou por terceiros contratados,
durante o prazo minimo exigido pela legislacdo aplicdvel, com metodologia
preestabelecida e de livre acesso para o Auditor Independente, a Agéncia
Classificadora de Risco, caso contratada, e os érgaos reguladores:

a. Documentos Comprobatdrios dos Direitos de Crédito subscritos pela Classe, bem
como quaisquer Documentos Adicionais dos Direitos de Crédito subscritos que sejam
disponibilizados, sendo certo que os Arquivos Eletronicos serdo armazenados em
repositério digital;

b. documentacdo relativa aos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do
Fundo;

c. relatdrios preparados pelo Custodiante e demais documentos relacionados as
rotinas e aos procedimentos definidos neste Regulamento; e

d. todos os recibos comprobatérios do pagamento de qualquer encargo da Classe.

11.4. O Custodiante poderd contratar terceiro para exercer as atividades descritas no item
11.3(ii) acima, observado que o terceiro contratado ndo podera ser parte relacionada ao Gestor ou ao

Consultor Especializado, nos termos da regulamentacgao aplicavel.

11.5. Guarda dos Documentos Comprobatérios. O Custodiante mantera sob sua guarda,

diretamente ou por terceiro contratado, as vias fisicas ou eletronicas dos Documentos
Comprobatdrios referentes aos Direitos de Crédito subscritos pela Classe, nos termos e para os efeitos
dos artigos 627 e seguintes do Cddigo Civil, responsabilizando-se pela sua guarda em nome da Classe,
durante o prazo de duracdo da Classe. O Custodiante podera, ainda, conforme entenda necessario
para o exercicio de suas atividades e/ou conforme seja exigido pela legislacdo e/ou regulamentacdo
aplicaveis em vigor, fazer cépias fisicas e/ou eletrdnicas dos referidos Documentos Comprobatérios,
sendo certo que, neste caso, o Custodiante atuard também como agente de depdsito para a guarda
da totalidade das cdpias dos Documentos Comprobatdrios por ele geradas, nos termos da legislagdo
e regulamentagdo em vigor e observadas as demais disposi¢cGes deste Regulamento. Nos casos em
gue os Direitos de Crédito subscritos pela Classe sejam objeto de acdo judicial de cobranca e, por
consequéncia, estejam lastreados em Documentos Comprobatdrios que obrigatoriamente devam
permanecer nos autos do processo de cobranca judicial, o Custodiante nao realizard a guarda de tais
Documentos Comprobatérios, em linha com a regulamentagcdo em vigor. Os Documentos Adicionais
relativos aos Direitos de Crédito permanecerdao sob a guarda da Agroforte, e serdo por esta
disponibilizados ao Gestor, ao Custodiante e/ou ao Administrador sempre que por qualquer deles
solicitado, nos termos deste Regulamento.
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12. DA REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGO

Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo

12.1. Pela prestacao dos servicos de administracao fiduciaria e custédia da Classe, a Classe pagara
ao Administrador uma taxa de administracdo equivalente a 0,20% (vinte centésimos por cento) ao
ano, incidente sobre o valor do Patriménio Liquido, observado o valor minimo mensal de (i) RS
15.000,00 (quinze mil reais) até o sexto més (inclusive) contado da Primeira Emissdo; e (ii) RS
20.000,00 (vinte mil reais) a partir do 72 (sétimo) més (inclusive) contado da Primeira Emissdo (“Taxa
de Administragao”).

12.2. Pela prestacdao dos servicos de gestao da Classe, a Classe pagara ao Gestor uma taxa de
gestdo, equivalente a 0,70% (setenta centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patriménio

~

Liquido (“Taxa de Gestdo”).

12.3. A Taxa de Administrac3o e a Taxa de Gest3o serdo calculadas e provisionadas todo Dia Util a
razdo de 1/252 (duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do patrimdnio liquido da Classe do
Dia Util anterior, e serdo pagas mensalmente, por periodo vencido, no 52 (quinto) Dia Util do més
subsequente a prestacdo dos servicos, a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas.

12.4. O Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pela Classe aos prestadores de servico contratados desde que o somatdrio dessas
parcelas ndo exceda o montante total informado no item 12.1 acima.

12.5. O Gestor pode estabelecer que as parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente
pelo Fundo aos prestadores de servico contratados desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda

o montante total informado no item 12.2 acima.

Remuneracdo da Agroforte na qualidade de Consultor Especializado e Agente de Cobranca

12.6. Pelo servico de consultoria especializada e de agente de cobrancga sera devida mensalmente
pela Classe ao Consultor Especializado a remuneragdo equivalente a 0,75% (setenta e cinco centésimos
por cento) ao ano incidente sobre o Patrimoénio Liquido da Classe (“Taxa de Consultoria e de
Cobranga”).

12.7. A Taxa de Consultoria e de Cobranca sera calculada e provisionada todo Dia Util a razdo de
1/252 (duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do patriménio liquido da Classe do Dia Util
anterior, e sera paga mensalmente ao Consultor Especializado, por periodo vencido, no 52 (quinto) Dia
Util do més subsequente a prestacdo dos servicos, a partir do més em que ocorrer a primeira
integralizacao de Cotas.

Taxa Mdxima de Custodia
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12.8. Pelo servico de custédia da Classe sera devida mensalmente pela Classe ao Custodiante a
remunerag¢ado equivalente a 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano incidente sobre o Patrimdnio
Liquido, com uma remunerac¢do minima mensal de RS 2.000,00 (dois mil reais), sendo que a taxa ja se
encontra englobada na Taxa de Administracdo (“Taxa Mdxima de Custédia”).

Taxa Mdxima de Distribuicdo

12.9. Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma
continua a Classe, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribuicao, nos termos
do Oficio-Circular-Conjunto n® 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remunerac¢do dos distribuidores que venham
a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova Emissdao de Cotas, serd prevista nos
documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugdo CVM 160.

Taxa de Estruturacdo

12.10. A Classe pagarad ao Administrador, ainda, uma Taxa de Estruturacdo equivalente a RS
20.000,00 (vinte mil reais), devida e paga uma Unica vez na Primeira Emissdo (“Taxa de Estruturagao”).

Demais disposicoes

12.11. As remuneracdes previstas neste Capitulo serdo calculadas, provisionadas e pagas de
acordo com os critérios e periodicidades aplicaveis previstas nos itens acima.

12.12. Serdo acrescidos as remuneragdes acima descritas os tributos incidentes (ISS, PIS, COFINS,
CSLL e IRRF e outros que eventualmente venham a incidir) nas aliquotas vigentes nas respectivas datas
de pagamento.

12.13. O Fundo ndo possui taxa de ingresso, taxa de saida ou taxa de performance.
12.14. Os valores acima nao incluem os Encargos a serem debitados da Classe pelo Administrador.

12.15. Os valores mensais minimos previstos acima serao ajustados anualmente pela variagdo
acumulada do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (“IPCA”), ou, na falta deste, ou ainda
na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo.

13. DOS CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DA CLASSE

13.1. Caso a Classe ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes
para a adog¢do e manutengdo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais
necessarios a cobranca dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros de Liquidez de titularidade da
Classe e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas da Classe, a Assembleia Especial de Cotistas
podera aprovar a emissdao de novas Cotas para captagdo dos recursos necessarios, observado que
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nenhum Cotista sera obrigado a subscrever ou integralizar novas Cotas além dos respectivos
Compromissos de Investimento ou de outras obrigacdes de aporte expressamente assumidas.

13.2. Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive aqueles relacionados a
salvaguarda de direitos e prerrogativas da Classe e/ou a cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos
de Crédito Inadimplidos, serdo de responsabilidade da Classe. O Administrador, o Gestor, a Agroforte,
na qualidade de Consultor Especializado e Agente de Cobranga, o Custodiante e suas respectivas
partes relacionadas ndo estarao obrigados a adiantar ou pagar tais valores com recursos préprios,
ressalvadas as responsabilidades que lhes sejam atribuidas pela regulamentacado aplicdvel, por este
Regulamento ou pelos respectivos contratos.

13.3. A Assembleia Especial de Cotistas que aprovar a emissao prevista no item 13.1 acima
devera definir o respectivo valor, as condi¢ées de subscricdo e integralizacdo e o cronograma de
aportes, observados os Compromissos de Investimento e as demais obrigacbes de aporte
expressamente assumidas pelos subscritores.

13.4. Na hipdtese dos itens 13.1 e 13.3 acima, nenhuma medida judicial ou extrajudicial que
dependa dos recursos adicionais serd iniciada ou mantida antes do efetivo recebimento, pela Classe,
dos valores necessarios e, conforme aplicavel, da assuncao expressa, pelos respectivos subscritores,
da obrigacdo de prover os recursos necessarios ao pagamento de eventual verba de sucumbéncia.

13.5. O Administrador, o Gestor e o Custodiante, seus administradores, empregados e demais
prepostos ndo sdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela
Classe e pelos titulares das Cotas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso
os referidos Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto, na forma prevista acima.

13.6. Todos os valores aportados pelos Cotistas a Classe, nos termos deste Capitulo, deverdo ser
realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaragados de quaisquer taxas, impostos,
contribuicdes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais
pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribui¢des incidentes sobre os
pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que a Classe
receba as verbas devidas pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que
a Classe possa honrar integralmente suas obriga¢des, nas respectivas datas de pagamento, sem
qualquer desconto ou dedugdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacao pelos

Cotistas.
14. DOS FATORES DE RISCO
14.1. Os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros de Liquidez, por sua prdépria natureza, estdo

sujeitos a flutua¢des de mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas contrapartes que poderdo
gerar perdas a Classe e aos Cotistas, hipdteses em que os Prestadores de Servicos Essenciais, a
Agroforte, a Entidade Registradora, o Custodiante ou quaisquer outros prestadores de servicos nao



Docusign Envelope ID: 83E97AE5-A2FD-8490-8300-E5E11BB34C44

REGULAMENTO DO XP MINERVA AGROFORTE FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS
PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO - FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

poderado ser responsabilizados, entre outros eventos, (i) por qualquer deprecia¢cdo ou perda de valor
dos ativos integrantes da Carteira da Classe; (ii) pela inexisténcia de mercado secundario para os
Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros de Liquidez; ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos
Cotistas quando da amortiza¢do de suas Cotas, nos termos deste Anexo |.

14.2. O investidor ao aderir ao Regulamento, por meio do respectivo Termo de Adesao, devera
afirmar ter ponderado de forma independente e fundamentada a adequa¢do do investimento
implementado pela Classe e pelo Fundo em vista do seu perfil de risco, condi¢do financeira e em
virtude da regulamentacao aplicavel.

14.3. Todo investidor interessado em adquirir Cotas deve, antes de tomar qualquer decisdo de
investimento na Classe, considerar os fatores de risco descritos a seguir:

14.4. Riscos de Mercado:

Risco de Maior Materialidade

14.4.1. Ocorréncia de Fatores Extraordindrios de natureza Macroecondmica. A ocorréncia, no

Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacGes especiais de mercado, ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econ6mica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem
de forma relevante o mercado financeiro brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo de moeda e mudancas legislativas ou politicas, poderao resultar em perda, por parte
dos Cotistas da Classe. No passado, o desenvolvimento de condi¢cdes econdmicas adversas em outros
paises resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na redugao de recursos
externos investidos no Brasil. O Brasil atualmente esta sujeito a acontecimentos que incluem, mas nao
se limitam a, por exemplo: (i) crise financeira e instabilidade politica nos Estados Unidos da América;
(ii) o conflito entre a Ucrania e a Russia, que desencadeou a invasdo da Russia em determinadas areas
da Ucrania; (iii) a guerra comercial entre os Estados Unidos da América e a China; e (iv) crises na
Europa e em outros paises, que afetam a economia global, produzindo uma série de efeitos que
afetem, direta ou indiretamente, os mercados de capitais e a economia brasileira, incluindo as
flutuacdes de preco de commodities e de titulos de empresas cotadas, menor disponibilidade de
crédito, deterioragao da economia global, flutuagao em taxas de cambio e inflagao, entre outras, as
guais podem afetar negativamente a Classe.

14.4.2. Descasamento de Rentabilidade. A distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe para

as Cotas pode ter parametros diferentes daqueles utilizados para o prego de aquisicdo dos Direitos de
Crédito. Os recursos da Classe poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos
rendimentos aos Cotistas e amortizagdo das Cotas. A Agroforte, na qualidade de Consultor
Especializado, o Custodiante, o Gestor, a Classe, o Fundo e o Administrador ndo prometem ou
asseguram rentabilidade ao Cotista e ndo sdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de
qualquer natureza, sofridos pelos Cotistas, incluindo, sem limitacdo, a eventual perda do valor de
principal de suas aplica¢des decorrente do risco de descasamento acima identificado.
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14.4.3. Efeitos da Politica Econ6mica do Governo Federal. Consistem em riscos decorrentes de

fatores macroeconémicos, como os efeitos da politica econémica praticada pelo governo brasileiro e
demais varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios
ou de situagGes especiais de mercado, inclusive em razao de pandemias, instabilidades e guerras entre
nacdes, ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica, financeira ou regulatdria que
influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro. Medidas do governo brasileiro para
controlar a inflacdo e implementar as politicas econd6mica e monetaria envolveram, no passado
recente, alteracOes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, controle de
tarifas, controles do setor, mudancas legislativas (incluindo, mas ndo se limitando, a incidéncia de
novos tributos de qualquer natureza sobre as operacGes da Classe, e/ou aumento das aliquotas ou
valores dos tributos ja incidentes na data deste Anexo |), entre outras. Essas politicas, bem como
outras condi¢des, tém impacto significativo na economia, o mercado financeiro e o de capitais
nacionais. A adogdo de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia,
instabilidade de precos, elevacao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao
impactar nas operacoes da Classe. Nao serd devido pela Classe ou por qualquer pessoa, incluindo o
Administrador, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso o(s) Cotista(s) sofra(m)
qualquer dano ou prejuizo resultante de tal evento.

Risco de Média Materialidade

14.4.4. Flutuacdo dos Ativos Financeiros de Liquidez. O valor dos Ativos Financeiros de Liquidez

gue integram a carteira da Classe pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de precos
e cotagdes de mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos Financeiros de Liquidez, o patrimonio
da Classe pode ser afetado e, consequentemente, pode fazer com que os recursos da Classe se tornem
insuficientes para pagamento do Benchmark Sénior estabelecido para as Cotas Seniores e o
Benchmark Mezanino estabelecido para as Cotas Mezanino. Ndo hd garantia de que a queda nos
precos dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe ndao se estenderd por
periodos longos e/ou indeterminados.

14.4.5. Risco de Crédito relativo aos Ativos Financeiros de Liquidez. Os Ativos Financeiros de

Liquidez estdo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em funcdo da reacdo dos mercados frente a
noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias
especificas a respeito dos respectivos emissores. As variagdes de pregos dos Ativos Financeiros de
Liquidez poderdo ocorrer também em fungdo de alteragdes nas expectativas dos participantes do
mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrdes de comportamento de precos dos Ativos
Financeiros de Liquidez sem que haja mudangas significativas no contexto econdmico e/ou politico
nacional e internacional. As operacdes com derivativos, se realizadas, estardo limitadas a fins de
protecdao patrimonial nos termos da Politica de Investimentos. Dessa forma, as oscilagbes acima
referidas podem impactar negativamente o patrimonio liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas.

Os Ativos Financeiros de Liquidez estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros de Liquidez.
Altera¢des nas condicbes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez e/ou na
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percepcdo que os investidores tém sobre tais condi¢cdes, bem como alteragcbes nas condicbes
econd6micas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer
impactos significativos nos pregos e na liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez. Mudangas na
percepcdo da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndao fundamentadas, poderdo
também trazer impactos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez.

Poderd ocorrer o descasamento entre os valores de atualizacdo dos Ativos Financeiros de Liquidez e
das Cotas. A Classe poderd sofrer perdas em razado de tais descasamentos, ndo sendo o Administrador,
o Custodiante, a Agroforte, o Consultor Especializado e/ou o Gestor responséaveis por quaisquer
perdas que venham a ser impostas aos Cotistas, em razdo dos descasamentos de que trata este
subitem.

A precificacdo dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira devera ser realizada de
acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de titulos e valores mobiliarios
conforme estabelecido na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliacdo de ativos, tais
como os de marcagao a mercado, poderdo ocasionar variagGes nos valores dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira. As variacdes acima referidas podem impactar negativamente o
patriménio liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas.

14.4.6. Descasamento de Valores. A Classe aplicard suas disponibilidades financeiras

preponderantemente em Direitos de Crédito Elegiveis e nos Ativos Financeiros de Liquidez.
Considerando-se que o valor das Cotas Seniores sera atualizado na forma estabelecida no item 4.15
do Anexo | deste Regulamento, o valor das Cotas Mezanino serd atualizado na forma estabelecida no
item 4.16 e o valor das Cotas Subordinadas Juniores serd atualizado na forma estabelecida no item
4.17 do Anexo | deste Regulamento, podera ocorrer o descasamento entre os valores de atualizacdo
(i) dos Direitos de Crédito Elegiveis e dos Ativos Financeiros de Liquidez e (ii) das Cotas Seniores, das
Cotas Mezanino e das Cotas Subordinadas Juniores. A Classe poderd sofrer perdas em razdo de tais
descasamentos, ndo sendo o Administrador e o Gestor responsaveis por quaisquer perdas que
venham a ser impostas aos Cotistas, em razao dos descasamentos de que trata este item.

14.4.7. Precificacdo dos Ativos Financeiros de Liquidez. A precificacdo dos Ativos Financeiros de

Liquidez integrantes da Carteira devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para
registro e avaliacdo de titulos e valores mobilidrios conforme estabelecido na regulamentagdo em
vigor. Referidos critérios de avaliacdo de ativos, tais como os de marca¢do a mercado, poderdo
ocasionar variagGes nos valores dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira. As
variagOes acima referidas podem impactar negativamente o patriménio liquido da Classe e a
rentabilidade das Cotas.

14.5. Riscos de Crédito:

Risco de Maior Materialidade

14.5.1. Risco de Originacao e de Formalizacao. A Agroforte somente tem responsabilidade pela
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originacdo e devida formalizacdo, nos termos da Politica de Concessdo de Crédito e por meio da
Plataforma, dos Direitos de Crédito Elegiveis, ndo assumindo qualquer responsabilidade pela solvéncia
dos Devedores dos Direitos de Crédito Elegiveis. A Classe somente procedera a amortizacdo ou a
amortizacdo integral das Cotas em moeda corrente nacional, na medida em que os Direitos de Crédito
Elegiveis sejam pagos e os respectivos valores sejam transferidos a Classe, ndo havendo qualquer
garantia de que a amortizacdo ou a amortizacdo integral das Cotas ocorrera integralmente nas datas
programadas no Suplemento referente a cada Emissdo de Cotas. Nessas hipéteses, ndo sera devido
pela Classe, pelo Administrador e pelo Gestor, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

14.5.2. Risco de Crédito relativo aos Ativos Financeiros de Liquidez. A Classe poderd incorrer em

risco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez e quando da liquidacdo das
operacoes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios que venham a
intermediar as operacGes de compra e venda de Ativos Financeiros de Liquidez em nome da Classe.
Na hipdtese de falta de capacidade e/ou falta de disposi¢do de pagamento de qualquer dos emissores
de Ativos Financeiros de Liquidez ou das contrapartes nas operagoes integrantes da Carteira, a Classe
podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

Risco de Média Materialidade

14.5.3. Auséncia de Garantia Minima de Rentabilidade. O indicador de desempenho adotado pela

Classe para a rentabilidade de suas Cotas é apenas uma meta estabelecida pela Classe, nao
constituindo o Benchmark Sénior e Benchmark Mezanino garantia minima de rentabilidade aos
investidores, seja pelo Administrador, pelo Custodiante, pelo Gestor, pelos coordenadores da Oferta
de Registro Automatico, pelo FGC ou por qualquer outra parte. Caso os ativos da Classe, incluindo os
Direitos de Crédito, ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizacdo das Cotas, com base no
respectivo Benchmark Sénior e Benchmark Mezanino, conforme o caso, a rentabilidade dos Cotistas
serd inferior a meta indicada no respectivo Apéndice. Dados de rentabilidade verificados no passado
com relagdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou a prépria
Classe, ndo representam garantia de rentabilidade futura. Independentemente do valor do patriménio
liguido da Classe, os titulares das Cotas Seniores ndo fardo jus, em nenhuma circunstancia, quando da
amortizagdo ou, conforme o caso, resgate de suas Cotas, a uma remuneragdo superior ao Benchmark
Sénior e Benchmark Mezanino, o qual representa o limite maximo de remuneragao possivel para esta
classe de Cotas.

14.6. Riscos de Liquidez:

Riscos de Maior Materialidade

14.6.1. Riscos do mercado secundario: Os fundos de investimento em direitos creditérios, tal como

o Fundo, enfrentam baixa liquidez no mercado secundario brasileiro. Por conta dessa caracteristica e
do fato do Fundo ter sido constituido na forma de condominio fechado, ou seja, sem admitir a
possibilidade de amortizacdao integral de suas Cotas a qualquer momento, as Unicas formas que os
Cotistas tém para se retirar antecipadamente da Classe sdo: (i) aprovacado da liquidacdo da Classe em
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Assembleia Geral, observado o quérum de deliberagdo estabelecido no Capitulo 4 da Parte Geral deste
Regulamento e/ou (ii) venda de suas Cotas no mercado secundario. Os Cotistas podem ter dificuldade
em vender suas Cotas no mercado secundario, haja vista as restricdes para negociacao estabelecidas
neste Anexo | e o fato de que os fundos de investimento em direitos creditdrios, tal como o Fundo,
enfrentam baixa liquidez no mercado secundario brasileiro. Caso os Cotistas precisem vender suas
Cotas, podera nao haver mercado comprador ou o preco de alienacdo das Cotas poderad refletir essa
falta de liquidez, causando perda de patrimoénio ao Cotista.

O investimento da Classe em Direitos de Crédito Elegiveis apresenta peculiaridades em relagcao as
aplicacGes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no
Brasil, mercado secunddrio com liquidez para tais Direitos de Crédito Elegiveis. Caso a Classe precise
vender os Direitos de Crédito Elegiveis, podera ndo haver mercado comprador ou o preco de alienacao
de tais Direitos de Crédito Elegiveis poderd refletir essa falta de liquidez, causando perda de
patriménio da Classe.

Riscos de Média Materialidade

14.6.2. Risco de Liquidez dos Direitos de Crédito Elegiveis e dos Ativos Financeiros de Liquidez. A

Classe esta sujeita a riscos de liquidez no tocante as amortizacdes e/ou amortiza¢do integral de Cotas
e/ou a aplicacdo nos Direitos de Crédito Elegiveis e em Ativos Financeiros de Liquidez. A Classe pode
ndo estar apta a efetuar pagamentos relativos aos resgates de suas Cotas no caso de (a) falta de
liguidez dos mercados nos quais os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira sdo
negociados; e/ou (b) condi¢Bes atipicas de mercado. As aplicages da Classe em Direitos de Crédito
apresentam peculiaridades em relagao as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento
brasileiros, ja que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para os Direitos de Crédito
subscritos pela Classe. Caso a Classe precise vender os Direitos de Crédito subscritos pela Classe, ou
caso o Cotista receba tais Direitos de Crédito subscritos como pagamento de resgate de suas Cotas
(conforme definido em Assembleia de Cotistas), (1) podera ndo haver mercado comprador ou o prego
de alienagdo de tais direitos podera resultar em perda para a Classe ou, conforme o caso, (2) o Cotista
podera enfrentar demora na cobranga dos valores devidos pelo Devedor. Nao ha, portanto, qualquer
garantia ou certeza de que sera possivel a Classe e ao Cotista, conforme o caso, liquidar posices ou
realizar os Direitos de Crédito Elegiveis e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, respectivamente, de sua
carteira ou propriedade pelo preco e no momento desejado.

14.6.3. Risco de Aplicacdo _em Direitos de Crédito. A Classe deve aplicar seus recursos

preponderantemente em Direitos de Crédito Elegiveis. No entanto, pela sua prdpria natureza, a
aplicacdo em Direitos de Crédito Elegiveis apresenta peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais
da maioria dos fundos de investimento. Nao existe, no Brasil, por exemplo, mercado ativo com liquidez
para compra e venda dos Direitos de Crédito Elegiveis. Assim, caso seja necessaria a venda dos Direitos
de Crédito integrantes da Carteira da Classe, como nas hipdteses de liquidacdo previstas neste Anexo
|, poderd ndo haver compradores ou o preco de negocia¢do de tais Direitos de Crédito Elegiveis podera
refletir essa falta de liquidez, causando perda de patrimonio a Classe.
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14.6.4. Insuficiéncia_de Recursos no Momento da Liquidacdo da Classe. A Classe podera ser

liquidada antecipadamente em algumas hipdteses previstas neste Anexo |, especificamente aquelas
previstas no Capitulo 10 acima. Ocorrendo a liquidacdo antecipada, a Classe podera nao dispor de
recursos para pagamento ao(s) Cotista(s). Neste caso, (a) o(s) Cotista(s) poderia(m) ter suas Cotas
resgatadas em Direitos de Crédito integrantes da Carteira da Classe; ou (b) o resgate das Cotas ficaria
condicionado ao vencimento e ao pagamento, pelos Devedores, das parcelas relativas aos Direitos de
Crédito integrantes da Carteira da Classe ou a venda dos Direitos de Crédito a terceiros, com risco de
desagio capaz de comprometer o patrimdnio liquido da Classe. Nessas situagdes, o(s) Cotista(s)
pode(m) sofrer prejuizos patrimoniais.

14.6.5. N3o Responsabilizacdo por Depreciacdo ou Perda no Valor dos Ativos Integrantes da

Carteira da Classe. O Administrador, os coordenadores, o Custodiante ou qualquer de suas respectivas

partes relacionadas ndo serdo responsabilizados por qualquer depreciacdo ou perda no valor dos
ativos integrantes da carteira da Classe, pela baixa liquidez das Cotas da Classe no mercado
secundario, para os Direitos de Crédito subjacentes ou para Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da carteira da Classe, por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate de suas
Cotas ou da eventual liquidacdo da Classe.

Riscos de Menor Materialidade

14.6.6. Falta de Liguidez dos Ativos Financeiros de Liquidez. A parcela do patrimonio da Classe ndo

aplicada em Direitos de Crédito podera ser aplicada em Ativos Financeiros de Liquidez. Os Ativos
Financeiros de Liquidez podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario
ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que
poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de Remunerac¢do, amortiza¢do e/ou de resgate das
Cotas.

14.7. Riscos Operacionais envolvendo a Classe:

Risco de Maior Materialidade

14.7.1. Descumprimento da funcdo de Agente de Cobranca. A Agroforte serd responsdvel pela

funcdo de Agente de Cobrancga de Direitos de Crédito Inadimplidos em beneficio da Classe, observado
o disposto neste Anexo, na Politica de Cobranca e no Contrato de Consultoria e Cobranga. Contudo,
ndo ha como assegurar que a Agroforte cumprird, as suas obriga¢des previstas em tais documentos,
0 que podera acarretar perdas para a Classe e os Cotistas. Ndo ha garantia, ainda, de que a Agroforte
serd capaz de receber a totalidade dos Direitos de Crédito Inadimplidos. O insucesso na cobranca dos
Direitos de Crédito Inadimplidos podera acarretar perdas para a Classe e, consequentemente, a seus
Cotistas.

14.7.2. Guarda Fisica de Documentos Comprobatdrios: O Custodiante, ou qualquer instituicdo por

ele subcontratada para prestacdo dos servicos de guarda dos Documentos Comprobatdrios, sera
depositario dos Documentos Comprobatdrios. Embora o Custodiante tenha a obriga¢do de permitir a
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Classe, ao Fundo, ao Administrador e a empresa de auditoria, eventualmente contratada, livre acesso
aos Documentos Comprobatérios a guarda dos Documentos Comprobatdrios pelo Gestor, ou por
qualquer instituicdo subcontratada, poderd dificultar ou retardar eventuais procedimentos de
cobranga contra os respectivos devedores dos Direitos de Crédito Elegiveis, podendo gerar perdas a
Classe e, consequentemente, aos Cotistas. Adicionalmente, eventos fora do controle do Custodiante
ou do terceiro por ele contratado, incluindo, mas ndo se limitando a incéndios, inundacdes e outras
hipdteses de for¢ga maior, poderdo acarretar a perda dos Documentos Comprobatérios, podendo gerar
prejuizos a Classe e aos Cotistas.

14.7.3. Interrupcdo dos Servicos pelos Prestadores Contratados pela Classe. Eventual interrupgao

da prestacao de servicos pelos prestadores de servigcos contratados pela Classe, inclusive no caso de
suas substituicdes, por qualquer motivo, poderd afetar o regular funcionamento da Classe. Esse fato
podera causar prejuizos a Classe ou, até mesmo, a sua liquida¢do antecipada.

14.7.4. Risco pela auséncia de registro da garantia de cessdo fiducidria de direitos creditdrios

atreladas as CPR-F em Cartério de Registro de Titulos e Documentos e em Entidades Registradoras.
Nos termos do artigo 129, 1092, da Lei n2 6.015, de 31 de dezembro de 1973 (“Lei dos Registros
Publicos”), os Direitos de Crédito cedidos fiduciariamente estardo sujeitos a registro nos competentes

Cartérios de Registro de Titulos e Documentos (“RTD”), para surtir efeitos perante terceiros. A ndo
realizacdo do registro implica que a titularidade dos Direitos de Crédito cedidos fiduciariamente pode
ser contestada por terceiros de boa-fé, o que coloca em risco a seguranca juridica da operacao. No
caso do Fundo, a cessdo fiducidria de direitos creditérios oriundos de obriga¢des de pagamento
provenientes do fornecimento de produtos pelo Produtor Rural a Agroindustria ndo serd registrada
em RTD devido aos custos elevados e a complexidade operacional associada ao processo de registro.
Os direitos creditérios cedidos fiduciariamente ndo sdo passiveis de registro junto as Entidades
Registradoras, com a finalidade de constituicdo de 6nus e gravame, inclusive para fins de publicidade
e eficacia perante terceiros. Em razao da auséncia de registro, a titularidade dos direitos creditdrios
cedidos fiduciariamente pode ser questionada a qualquer momento por terceiro de boa-fé, podendo
comprometer o processo de cobranga e excussdo de garantias para fins de recuperagao de crédito e,
consequentemente, prejudicar a liquidez das Cotas e causar eventuais prejuizos aos Cotistas,
comprometendo os fluxos de caixa ou a recuperacdo dos valores devidos.

Risco de Média Materialidade

14.7.5. Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos: Nos termos do Contrato de Consultoria e

Cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos, a Agroforte sera responsdvel pela cobranga dos Direitos
de Crédito Inadimplidos em beneficio da Classe, de acordo com os Procedimentos de Cobranca. Nao
ha como assegurar que a Agroforte atuard de acordo com o disposto no Contrato de Consultoria e
Cobranga de Direitos de Crédito Inadimplidos no ambito da cobrangca dos Direitos de Crédito
Inadimplidos, o que podera acarretar perdas para a Classe e os Cotistas.

14.7.6. Agente de Cobranca de Direitos de Crédito Inadimplidos: Nos termos deste Anexo | e do

Contrato de Consultoria e Cobranca, a Agroforte atuard como Agente de Cobranca. Ndo ha como
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assegurar que a Agroforte atuara de acordo com o disposto no Contrato de Consultoria e Cobranca de
Direitos de Crédito Inadimplidos na qualidade de Agente de Cobranca, o que podera acarretar perdas
para a Classe e os Cotistas.

14.7.7. Auséncia de Responsabilidade pela solvéncia dos Direitos de Crédito Elegiveis. A Agroforte,

o Consultor Especializado, a Classe, o Administrador, o Custodiante e o Agente Escriturador ndo serao
responsaveis pela solvéncia dos Direitos de Crédito Elegiveis e/ou pelo pagamento dos Direitos de
Crédito Inadimplidos. O Agente de Cobranca serd responsavel por cobrar os Direitos de Crédito
Inadimplidos, em observancia aos Procedimentos de Cobranca, os quais ndo assegurardao que 0s
valores devidos a Classe serdo recuperados.

14.8. Riscos de Descontinuidade:

Risco de Maior Materialidade

14.8.1. Risco Associado a Descontinuidade e ao Tempo da Liquidacdo. Conforme previsto neste

Anexo |, a Classe poderd resgatar as Cotas ou proceder a sua amortizacdo em datas anteriores as datas
previamente estabelecidas nos Apéndices referentes a cada Emissdo de Cotas, inclusive, mas nao se
limitando, na ocorréncia de Eventos de Avaliacdo ou Eventos de Liquidacdo Antecipada ou conforme
disposto no Capitulo 10 deste Anexo |. Deste modo, os Cotistas poderao ter seu horizonte original de
investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remuneragdo buscada pelo Fundo, ndo sendo devida pela Classe, pelo Administrador e pelo
Custodiante, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Este Anexo | estabelece algumas hipdteses em que a Assembleia Geral, quando da ocorréncia de um
Evento de Avaliagdao ou Evento de Liquidagdo Antecipada, podera optar pela liquidagdo antecipada da
Classe e outras hipdteses em que a amortizagdo integral das Cotas podera ser realizada mediante a
entrega de Direitos de Crédito Elegiveis e Ativos Financeiros de Liquidez. Nessas situa¢des, os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos de Crédito Elegiveis e Ativos Financeiros de
Liquidez recebidos quando do vencimento antecipado da Classe ou (ii) cobrar os valores devidos pelos
devedores dos Direitos de Crédito Elegiveis.

14.8.2. Politicas e regulamentacfes governamentais gue afetem o setor do agronegdcio e setores

relacionados podem afetar de maneira adversa as operacdes e lucratividade dos Devedores que sejam

produtores rurais. Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a

producdo do agronegécio e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que afetam o setor do
agronegécio, tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios, estoques
regulares e restricdes sobre a importacdo e exportacdo de produtos do agronegdcio, podem
influenciar a lucratividade do setor.

Riscos de Média Materialidade

14.8.3. Interrupcdo dos Servicos pelos Prestadores Contratados pela Classe. Eventual interrupgao
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da prestacdo de servicos pelos prestadores de servigos contratados pela Classe, inclusive no caso de
suas substitui¢des, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento da Classe. Esse fato
poderd causar prejuizos a Classe ou, até mesmo, a sua liquidacdo antecipada.

14.9. Outros Riscos:

Risco de Maior Materialidade

14.9.1. Riscos de obrigacGes assumidas pelo Produtor Rural emissor dos Direitos de Crédito. A

Classe podera incorrer no risco de os Direitos de Crédito Elegiveis serem alcancados por obrigacdes
assumidas pelo Produtor Rural e/ou em decorréncia de sua recuperagdo judicial, recuperacdo
extrajudicial ou faléncia do Produtor Rural. Os principais eventos que podem afetar a subscricdo dos
Direitos de Crédito Elegiveis consistem (i) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos de Crédito
Elegiveis, constituidas antes da sua subscricdo pela Classe, sem conhecimento da Classe, (ii) na
existéncia de penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos de Crédito Elegiveis,
ocorridas antes da sua subscri¢cdo pela Classe e sem o conhecimento da Classe, (iii) na verificacdo, em
processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execucdo praticadas pelo Produtor Rural, e
(iv) na revogacdo ou resolugdo da subscri¢cdo dos Direitos de Crédito Elegiveis a Classe, quando restar
comprovado que tal subscri¢do foi praticada com a inten¢do de prejudicar os credores dos Produtores
Rurais. Nestas hipdteses os Direitos de Crédito Elegiveis subscritos pela Classe poderao ser alcancados
por obrigacdes do Produtor Rural e o patrimoénio liquido da Classe poderd ser afetado negativamente.

14.9.2. Riscos Climaticos. A producdo pecudria que lastreia os Direitos de Crédito depende de
condi¢Bes climaticas e da disponibilidade de pastagem, forragem e d4gua. Estiagens e secas
prolongadas, ondas de calor ou outros eventos climaticos adversos podem reduzir a oferta e a
gualidade das pastagens, elevar o custo de ragao, suplementag¢do e confinamento, reduzir o ganho de
peso e a produtividade do rebanho e, em casos extremos, aumentar a mortalidade dos animais. Tais
efeitos podem comprometer a capacidade de pagamento dos Devedores e gerar perdas a Classe e aos
Cotistas.

14.9.3. Riscos decorrentes das aplicaces. A Classe podera realizar aplicagGes que coloquem em

risco parte ou a totalidade de seu patrimoénio. A Carteira e, por consequéncia, o patriménio da Classe
estdo sujeitos a diversos riscos, dentre os quais, exemplificativamente, aqueles descritos neste
Capitulo. O Investidor Profissional, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de
risco descritos neste Anexo |, responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias de seu
investimento nas Cotas.

Risco de Média Materialidade

14.9.4. A titularidade das Cotas nédo confere aos Cotistas a propriedade direta sobre os Direitos de

Crédito e Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe. A titularidade das Cotas ndo

confere aos Cotistas a propriedade direta sobre os Direitos de Crédito e Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe. Assim, os direitos dos Cotistas sdao exercidos sobre todos os ativos
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integrantes da carteira, proporcionalmente ao nimero de Cotas detidas por cada Cotista, sempre por

intermédio dos Prestadores de Servicos.

Os investimentos realizados na Classe ndo contam com garantia da Agroforte, do Consultor
Especializado, do Administrador, do Custodiante, do Gestor ou de qualquer prestador de servigos,
podendo ocorrer perda total do capital investido pelos Cotistas.

14.9.5. Risco de perda total do capital investido. As aplicacdes realizadas na Classe ndo contam

com garantia do Gestor, do Consultor Especializado, do Administrador, do Custodiante ou do FGC,
podendo ocorrer perda total do capital investido pelos Cotistas.

14.9.6. Auséncia de Classificacdo de Risco. A classificacdo de risco das Cotas Seniores é facultativa,

e as Cotas Mezanino e as Cotas Subordinadas Juniores ndo sdo objeto de avaliagdo por Agéncia
Classificadora de Risco. A auséncia de classificacdo, bem como eventual rebaixamento, suspensao ou
retirada da classificacdo atribuida as Cotas Seniores, pode reduzir a liquidez das Cotas, dificultar sua
negocia¢cdo no mercado secunddrio e ndo representa garantia de pagamento ou de rentabilidade.

14.10. Demais riscos: A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos, tais como moratdria, guerras, revolucdes, mudancas nas regras aplicdveis aos
Ativos Financeiros de Liquidez, mudancas impostas aos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
Carteira, alteracao na politica econ6mica, decisdes judiciais, etc.

Risco de Maior Materialidade

14.10.1. Risco de Desenquadramento Tributdrio do Fundo por ndo Atendimento de Certos

Requisitos Tributarios (Risco "Come-Cotas"). Para enquadramento do Fundo no tratamento tributério

diferenciado aplicavel aos fundos de investimento em direitos creditérios (i) o Fundo deve ser
classificado como Entidade de Investimento, nos termos do artigo 23 da Lei 14.754 e da Resolugdo
CMN 5.111, e (ii) a carteira do Fundo deve investir em ativos de acordo com os critérios previstos no
artigo 19 da Lei 14.754 e Resolugdao CMN 5.111. O ndo atendimento de quaisquer desses requisitos
(dentre os quais é o enquadramento da Aloca¢do Minima — Entidade de Investimento) pode resultar
em alteragdo significativa do tratamento tributario dos Cotistas, incluindo a perda do tratamento
tributario diferenciado definido no artigo 24 da Lei 14.754.

14.10.2. Risco de descaracterizacdo do regime tributario aplicavel a Classe. O Gestor envidara

melhores esfor¢os para compor a carteira da Classe com Ativos Financeiros de Liquidez e Direitos de
Crédito que sejam compativeis com a classificacdo da Classe como uma classe de investimento de
longo prazo para fins tributarios, considerando-se como tal uma classe de investimento que possui
uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, hos termos
da legislacdo aplicavel. Todavia, ndo ha garantia de que o Gestor conseguird adquirir tais ativos e,
portanto, ndo ha garantia de que o Gestor conseguira fazer com que a Classe seja classificavel como
de longo prazo para fins de aplicagdo do regime tributario a seus Cotistas. Ainda, caso a carteira deixe
de ser composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) em Direitos de Crédito, apds o prazo
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de 180 (cento e oitenta) dias contados da data da 12 integralizacao de Cotas da Classe, e tal situagao
nao seja sanada nos prazos previstos na legislacdo aplicavel, a Classe estara sujeita ao regime geral de
tributacdo de fundos previsto no artigo 17 e seguintes da Lei 14.754, de 12 de dezembro de 2023,
conforme alterada, que prevé o pagamento de: (i) imposto de renda retido na fonte sobre os
rendimentos das aplicagdes em fundos de investimento no ultimo Dia Util dos meses de maio e
novembro de cada ano, independentemente de distribuicdo, a aliquota de 15% (quinze por cento) ou
20% (vinte por cento) a depender do prazo médio da carteira, o que representard uma antecipagao
de recolhimento de impostos ao Cotista (“Come-cotas”); e (ii) na data da distribuicdo de rendimentos,
da amortizacdo ou do resgate de cotas, imposto de renda retido na fonte suplementar, podendo a
retencdo total chegar a aliquotas de 17,5% (dezessete e meio por cento) a 22,5% (vinte e dois inteiros
e cinco décimos por cento), a depender do prazo da aplicagdo.

14.10.3. Risco de Custos Adicionais para a Classe Para Cobranca Judicial e/ou Extrajudicial dos

Direitos de Crédito: No caso de inadimplemento dos Direitos de Crédito ou dos Ativos Financeiros de

Liquidez integrantes da carteira da Classe, ndo existe garantia de que a cobranca extrajudicial ou
judicial dos valores devidos ird atingir os resultados almejados, o que poderd implicar perdas
patrimoniais para a Classe e os Cotistas. Ademais, todos os custos relativos a cobranca extrajudicial
ou judicial dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros de Liquidez relativos a carteira da Classe,
incluindo despesas de intimacdo e cobranga, custas cartordrias e judiciais, taxas, emolumentos,
honorarios advocaticios e periciais e outros, serdo de inteira responsabilidade da Classe e,
consequentemente, dos Cotistas.

Caso a Classe ndao disponha de recursos necessdrios para cobrir os custos e despesas que
eventualmente venham a ser necessarios para salvaguarda de seus direitos e prerrogativas e/ou para
a cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos de Crédito inadimplidos, os Cotistas poderdo ser
convidados a aportar recursos adicionais para a Classe, na propor¢do de suas Cotas, embora ndo
estejam obrigados a fazé-lo. Os Prestadores de Servigos nao estdo obrigados de qualquer forma pelo
adiantamento ou pagamento a Classe de tais custos e despesas.

Além disso, a responsabilidade por qualquer perda ou dano sofrido pela Classe ou pelos Cotistas em
decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pela Classe, das medidas extrajudiciais
ou judiciais necessdrias a cobranga dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe, ndo deve recair sobre os Prestadores de Servigos Essenciais e os
demais Prestadores de Servigos, exceto se estes descumprirem as suas obriga¢des contratuais ou
legais aplicaveis.

14.10.4. [Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade: O Benchmark Sénior e o Benchmark Mezanino

sdo indicadores de desempenho adotados pela Classe para apurar o valor e a rentabilidade de suas
Cotas, sendo apenas metas de rentabilidade estabelecidas pela Classe. Ndo constituem, portanto,
garantia minima de rentabilidade aos investidores, seja pelo Administrador, pelo Gestor, pelo
coordenador lider da oferta de distribuigdo das Cotas ou por qualquer outra entidade. Caso os ativos
da Classe, incluindo os Direitos de Crédito, ndo possuam valor suficiente para a rentabiliza¢do das
Cotas com base nos Benchmark Sénior e Benchmark Mezanino, o retorno do investimento realizado
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pelos Cotistas serd inferior a meta indicada no respectivo Apéndice. Ademais, dados de rentabilidade
verificados no passado com relagdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditdrios no
mercado ou a prépria Classe ndo representam garantia de rentabilidade futura.

14.10.5. Critérios de Elegibilidade Ndo Sdo Garantia de Pagamento dos Direitos de Crédito: Ainda

gue os Direitos de Crédito atendam a todos os Critérios de Elegibilidade em cada Data de Aquisicao e
Pagamento, ndo é possivel assegurar que os Critérios de Elegibilidade previstos neste Anexo serdo
suficientes para garantir a satisfacdo e o pagamento dos Direitos de Crédito ou a auséncia de perdas
substanciais para a Classe. Caso os Direitos de Crédito ndo sejam pontualmente pagos pelos
respectivos Devedores ou os Direitos de Crédito ndo tenham a realizagdo esperada pela Classe, o
patriménio liquido da Classe podera ser afetado negativamente, consequentemente ocasionando
perdas patrimoniais aos Cotistas.

Ainda, o Custodiante sera responsavel pela custddia dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros
de Liquidez do Fundo, para fins de cumprimento do disposto Resolucdo CVM 175. Caso o Custodiante
ndo exerca corretamente as suas funcoes, a Classe podera sofrer atrasos em seus pagamentos, os
quais poderdo ocasionar atraso no cronograma de amortizacdo de principal, de pagamento de
remuneracdo ou a amortizacao final das Cotas ou até mesmo perdas aos Cotistas e a Classe.

Falhas nos procedimentos de cobranca e controles internos adotados pelo Custodiante, e/ou pelo
Agente de Cobranca podem afetar negativamente a cobranca dos Direitos de Crédito inadimplidos.

Dada a complexidade operacional prépria dos fundos lastreados em ativos da natureza dos Direitos
de Crédito, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas eletrénicos do Gestor,
do Custodiante, da Agroforte, do Consultor Especializado e/ou da Entidade Registradora, conforme o
caso, estarao livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a cobranga,
liquidagdo e/ou baixa dos Direitos de Crédito e/ou dos Direitos de Crédito inadimplidos poderdo ser
adversamente afetadas, prejudicando o desempenho da Classe.

14.10.6. Risco de Questionamento da Validade ou Eficdcia da Subscricdo dos Direitos de Crédito pela

Classe: Os Direitos de Crédito poderdo ser afetados por obrigacSes assumidas pelos Devedores,
alheias a Classe. Os principais acontecimentos que podem afetar a subscri¢ao dos Direitos de Crédito
pela Classe sdo (a) a existéncia de direito real de garantia constituido sobre os Direitos de Crédito
anteriormente a subscricdo dos mesmos a Classe, todavia desconhecidos desta; (b) a existéncia de
penhora ou outra forma de restri¢do judicial sobre os Direitos de Crédito, determinada anteriormente
a subscricdo dos mesmos pela Classe, todavia desconhecida desta; e (c) descoberta, no contexto de
acoes judiciais, da existéncia de fraude contra credores ou fraude a execu¢do, em cada caso, por parte
dos Produtores Rurais. Nessas hipéteses, os Direitos de Crédito e sua exigibilidade pela Classe poderao
ser afetados por obriga¢des dos Produtores Rurais e o patrimonio liquido da Classe podera ser afetado
negativamente.

14.10.7. Onus da Sucumbéncia: Caso em uma acdo judicial de cobranca de Direitos de Crédito

inadimplidos e/ou em qualquer outra ac¢do judicial instaurada pela Classe visando a preservacdo de
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seus direitos ou interesses o tribunal competente decidir contrariamente a Classe, esta podera ser
condenada a arcar com o 6nus de sucumbéncia (honorarios advocaticios e custas judiciais). Tal fato,
dentre outras situacbes, podera ocorrer caso, apds a instrucdo de acdo ordinaria de cobranca e/ou
uma ac¢do monitdria, a Classe ndo consiga comprovar que os respectivos Direitos de Crédito
inadimplidos realmente existem e sdo validos.

Risco de Média Materialidade

14.10.8. Risco de Concentracdo na Agroforte: A politica de investimento estabelece que a Classe se

destina a aplicacdo de seus recursos em Direitos de Crédito, sendo que a Classe apenas subscrevera
Direitos de Crédito originados pela Agroforte. Neste sentido, a continuidade da Classe poderd ser
comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte dos Cotistas, quanto ao tempo
de duragdo de seus investimentos na Classe, em fun¢do da ndo continuidade das operacgdGes regulares
da Agroforte e da eventual incapacidade da Agroforte de originar Direitos de Crédito elegiveis para a
Classe.

14.10.9. Risco legal: A Resolugdo CVM 175 é um novo marco para a industria de fundos de
investimento no Brasil, uma vez que promoveu importantes mudancas nas estruturas dos fundos de
investimento com a criacdo das classes e subclasses de cotas, por exemplo. Toda essa nova dinamica
regulatdria dependerd de novo entendimento, ndo sé pelo mercado financeiro, mas sobretudo pelos
operadores do Direito, advogados, juizes, entre outros. Isso significa que decisdes e manifestacdes
equivocadas a respeito dos fundos e classes podem vir a ser pronunciadas, causando prejuizos a Classe
e as Cotas. Além disso, mudancas nas leis, regulamentag¢des ou entendimentos jurisprudenciais sao,
por varias vezes, modificados e, sendo assim, tais mudangas podem vir a afetar negativamente a
Classe e, consequentemente, os Cotistas.

14.10.10. Observdncia da Alocacdo Minima Tributdria: A existéncia da Classe, no tempo, depende da

manutencdo dos fluxos de originacdo, de aquisicdo e de liquidacdo dos Direitos de Crédito. A politica
de investimento da Classe prevé que a Classe somente adquirird Direitos de Crédito decorrente de
emissdo de CPR-F pelo Produtor Rural por meio da Plataforma, de modo que a continuidade das
operacbes da carteira da Classe estard intimamente relacionada a capacidade de originagdo de
Direitos de Crédito da Agroforte. Fatores politicos e econ6micos, o crescimento da concorréncia e uma
série de outras razdes ou eventos que afetem a Agroforte e os Produtores Rurais poderdo levar a
diminuicdo da quantidade de Direitos de Crédito elegiveis disponiveis para a Classe. Portanto, ndo ha
garantia de que a Classe terd oportunidades de investimento em Direitos de Crédito suficientes que
satisfacam, cumulativamente, os Critérios de Elegibilidade, o que pode acarretar o desenquadramento
da Alocag¢do Minima Tributaria e, consequentemente, a liquidagdo antecipada da Classe.

14.10.11. Risco de Concentracdo Por Devedor ou Segmento de Atuacdo: O risco associado as

aplicacbGes da Classe é diretamente proporcional a concentracdo das aplicacées em um mesmo
Devedor ou emissor de Ativos Financeiros de Liquidez. Ndo obstante haja limites de concentragdo e
diversificacdo de Devedores previstos na politica de investimentos da Classe, quanto maior a
concentragdo das aplicacdes da Classe em Direitos de Crédito de um mesmo Devedor, em Devedores
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pertencentes a um mesmo grupo econémico ou atuantes em um mesmo setor da economia, ou ainda
em um Unico emissor de Ativos Financeiros de Liquidez, maior serd a vulnerabilidade da Classe em
relacdo ao risco de crédito desse sacado ou emissor e, consequentemente, maiores serao as chances
de a Classe sofrer perda patrimonial que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

Riscos de Menor Materialidade

14.10.12. Risco Associado a Descontinuidade e ao Tempo da Liquidacdo: A Classe poderd ser

liquidada ou ter suas Cotas resgatadas antecipadamente na ocorréncia, inclusive, mas ndo se
limitando, de um Evento de Avaliagdo, de um Evento de Liquidagdo Antecipada ou de deliberagdo da
Assembleia nesse sentido, conforme o disposto neste Regulamento. Deste modo, os Cotistas poderao
ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remuneracao buscada pela(s) respectiva(s) Subclasse, ndo sendo devida pela
Classe, pelo Gestor e/ou pelo Administrador, todavia, qualquer multa, indenizacdo ou penalidade, a
qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Adicionalmente, este Regulamento estabelece algumas hipdteses em que a Assembleia, quando da
ocorréncia de um Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo Antecipada, poderd optar pela
liguidacdo antecipada da Classe, hipétese em que a amortizacao final das Cotas podera ser realizada
mediante a entrega de Direitos de Crédito e Ativos Financeiros de Liquidez aos Cotistas. Nessas
situacOes, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades (a) para vender os Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros de Liquidez recebidos quando da liquidacdo antecipada da Classe; ou (b) cobrar os valores
devidos pelos Devedores dos Direitos de Crédito. Nessas hipdteses, ndo serd devida pelo Fundo, pelo
Administrador, pelo Custodiante, pela Agroforte, pelo Consultor Especializado e/ou pelo Gestor, multa
ou penalidade de qualquer natureza.

Ainda, a Classe somente procederd a amortizagdo de principal, pagamento de remunerag¢do ou a
amortizacgdo final das Cotas em moeda corrente nacional, na medida em que os Direitos de Crédito
sejam pagos pelos respectivos Devedores e os valores correspondentes sejam transferidos a Classe,
observada a Ordem de Alocagao de Recursos, inexistindo qualquer garantia de que o desempenho da
carteira reagird de acordo com seus dados histdricos. Portanto, ndo ha qualquer garantia de que as
amortizagdes de principal, pagamento de remunera¢do ou a amortizagao final das cotas ocorrerdo
integralmente de acordo com as Datas de Pagamento estabelecidas nos respectivos Apéndices, de
modo que os investidores também poderdo receber o capital investido em prazo superior a data de
vencimento estabelecida no Apéndice da respectiva Subclasse de Cotas investida.

Em qualquer dos cenarios descritos acima, os Cotistas poderdo ter as suas expectativas iniciais do
prazo do investimento nas Cotas frustradas e poderdo sofrer perdas patrimoniais.

14.10.13. Os Dados Histdricos de Adimpléncia dos Devedores Podem Néo Se Repetir: Ndo obstante o

historico de adimpléncia dos Devedores em obriga¢des assumidas perante a Agroforte em operagdes
passadas, o desempenho passado ndo é necessariamente um indicativo de desempenho futuro, e tais
diferencas podem ser relevantes, tendo em vista a possibilidade de alteracdo das condicdes atuais
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relacionadas a conjuntura econémica, dificuldades técnicas nas suas atividades, altera¢cdes nos seus
negdcios e/ou nas preferéncias ou na situagdo financeira de seus clientes, acontecimentos politicos,
econdmicos e sociais no Brasil e no exterior, que poderao afetar a capacidade financeira e produtiva
dos Devedores e, consequentemente, impactar negativamente o fluxo de pagamentos das Cotas,
gerando perdas patrimoniais aos Cotistas.

15. DAS DISPOSICOES FINAIS

15.1. Todas as disposicdes contidas neste Anexo | que se caracterizem como obrigacdo de fazer
ou nado fazer a ser cumprida pela Classe, deverdo ser consideradas, salvo referéncia expressa em
contrdrio, como de responsabilidade exclusiva do Administrador.

15.2. Os Anexos a este Regulamento constituem parte integrante e inseparavel do mesmo.
15.3. Fica eleito o Foro Central da Comarca de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir

quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Regulamento, com rendncia a qualquer outro por
mais privilegiado que seja.
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SUPLEMENTO 1
(Ao Anexo |)

DEFINICOES APLICAVEIS A CLASSE DE COTAS

“Acordo Operacional”

significa o “Acordo Operacional” celebrado entre o
Administrador e o Gestor.

“Administrador”

significa APEX GROUP DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira autorizada
a funcionar pelo BACEN e autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria de administrador fiduciario, nos
termos do Ato Declaratério CVM n2 11.784, de 30 de junho de
2011, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Rua Alves Guimardes, n? 1.212, Pinheiros, CEP 05410-002,
inscrita no CNPJ sob o n? 13.486.793/0001-42 ou seu sucessor
a qualquer titulo.

J

“Agéncia Classificadora de Risco’

significa cada agéncia classificadora de risco (rating)
devidamente habilitada para tanto pela CVM, contratada pela
Classe para a classificagdo de risco das Cotas de cada Subclasse
e/ou Série, conforme o caso.

“Agente de Cobran¢a”

significa a Agroforte, conforme contratada pelo Gestor, em
nome e em beneficio da Classe, na qualidade de agente de
cobranca extrajudicial e/ou judicial dos Direitos de Crédito
Inadimplidos, em observancia aos Procedimentos de
Cobrancga. O Contrato de Consultoria e Cobranca estabelece,
dentre outras obriga¢des, as atribuicdes e responsabilidades
do Agente de Cobranga.

“Agente Escriturador”

significa a APEX GROUP DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., institui¢do financeira autorizada
a funcionar pelo BACEN e autorizada pela CVM para prestar
servicos de custddia fungivel de valores mobilidrios, nos
termos do Ato Declaratério CVM n2 13.244, de 21 de agosto
de 2013, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Alves Guimardes, n? 1.212, Pinheiros, CEP
05410-002, inscrita no CNPJ sob o n2 13.486.793/0001-42, ou
seu sucessor a qualquer titulo.

“Agroforte” ou “Consultor
Especializado”

significa a AGROFORTE SECURITIZADORA CONSULTORIA E
SERVICOS FINANCEIROS S.A., com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Alvaro Anes, n? 56, 6°
andar, conjunto 61, Pinheiros, CEP 05421-010, inscrita no CNPJ
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sob n2 37.284.282/0001-06 ou empresas do seu grupo

econdmico.

“Alocagao Minima — Entidade de
Investimento”

significa o percentual minimo de 67% (sessenta e sete por
cento) do Patriménio Liquido da Classe a ser mantido em
“direitos creditdrios”, conforme a defini¢do na Resolucdo CMN
5.111, para fins de sujeicdo do Fundo ao “Regime Especifico
dos Fundos N3o Sujeitos a Tributacao Periddica”, nos termos
dos artigos 18, 19 e 24 da Lei 14.754.

“Aloca¢dao Minima — Regulatério”

significa a parcela superior a 50% (cinquenta por cento) do
Patrimoénio Liquido da Classe a ser mantida em Direitos de
Crédito, para fins de enquadramento da Classe como FIAGRO
— Direitos Creditérios, observado o disposto na
regulamentacdo aplicavel.

“Alocagdes Minimas”

significa a Alocagdo Minima — Entidade de Investimento e a
Alocacado Minima — Regulatdrio, quando referidas em conjunto
ou individualmente.

“Amortizacao Extraordindria das
Cotas Subordinadas Juniores”

significa a amortizacdo extraordindria das Cotas Subordinadas
Juniores, conforme previsto no inciso (i) do item 6.1 do Anexo
I

“ANBIMA” significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.
“Anexo I” significa o anexo descritivo de uma Classe, que rege o seu

funcionamento de modo complementar ao disciplinado na
Parte Geral, sendo que, enquanto o Fundo tiver classe Unica, o
Anexo | devera ser entendido como anexo descritivo da Classe.

“Anexo Normativo II”

significa o Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175.

“Anexo Normativo VI”

significa o Anexo Normativo VI a Resolucdo CVM 175.

“Anexos”

significam os anexos do Regulamento, que contém os
descritivos das Classes e que regem o seu funcionamento de
modo complementar a Parte Geral.

“Apéndice”

significa cada um dos apéndices das Cotas Seniores, das Cotas
Mezanino e das Cotas Subordinadas Juniores, os quais devem
ser elaborados com base no modelo constante do Suplemento
3 ao Anexo I.

“Assembleia de Cotistas”

significa a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia
Especial de Cotistas, realizadas nos termos do item 4.2 da
Parte Geral ou do Capitulo 9 do Anexo I, ambos deste
Regulamento.

“Assembleia Especial de Cotistas”

significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo
convocados apenas Cotistas de uma Classe ou Subclasse,
conforme aplicavel.

“Assembleia Geral de Cotistas”

significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo
convocados todos os Cotistas.
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“Ativos Financeiros de Liquidez”

significam os ativos financeiros descritos no item 3.27 do
Anexo |.

“Auditor Independente”

significa a empresa de auditoria independente a ser
contratada pelo Fundo, devidamente habilitada pela CVM,
para realizar a auditoria das demonstracdes contdbeis e

prestar os demais servicos indicados no Regulamento.

MB3M

significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO.

“Banco Central” ou “BACEN”

significa o Banco Central do Brasil.

“Benchmark Mezanino”

significa o parametro de rentabilidade a ser buscado pelo

Fundo para remunerar as Cotas Mezanino, conforme

estabelecido no Apéndice B.

“Benchmark Sénior”

significa o parametro de rentabilidade a ser buscado pelo

Fundo para remunerar as Cotas Seniores, conforme

estabelecido no Apéndice A.

“Brasil”

significa a Republica Federativa do Brasil.

“Carteira”

significa a carteira de investimentos do Fundo, formada por
Direitos de Crédito Elegiveis e Ativos Financeiros de Liquidez.

”CBSII

significa Contribuicdo sobre Bens e Servicos.

“Cédula de
Financeira” ou “CPR-F”

Produto Rural

significa(m) cédula(s) de produto rural com liquidacdo
financeira emitida(s) por Produtor Rural, pessoa natural ou
juridica, cooperativa agropecudria ou associacdo de
produtores, nos termos da Lei n2 8.929, de 22 de agosto de

1994, conforme alterada.

“Classe” significa a classe Unica de Cotas fechada do Fundo, observado
gue todas as referéncias a Classe alcancam o Fundo ja que este
possui classe Unica.

“CMN” significa o Conselho Monetario Nacional.

“CNPJ” significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério

da Fazenda.

“Codigo Civil Brasileiro”

significa a Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme

alterada.

“COFINS” significa a Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
Social.

“Compromisso(s) de | significa o compromisso de investimento a ser formalizado

Investimento de Cotas”

pelos Cotistas.

“Conta Autorizada da Classe”

significa a conta corrente de titularidade da Classe e mantida
em seu nome, utilizada para a realizagdo de aplicagdes
financeiras, demais

pagamento de obrigacbes e

movimentagdes de recursos da Classe.

“Contrato de Consultoria e

Cobranga”

significa o instrumento celebrado entre o Gestor, em nome e
em beneficio da Classe, e a Agroforte, que regula, entre outras
matérias, as obrigacSes da Agroforte relacionadas a prestacdo

dos servigos de consultoria especializada e de cobranga dos
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Crédito observados  os
Procedimentos de Cobranca e a Politica de Concessdo de

Crédito.

Direitos de Inadimplidos,

“Cotas”

significam as Cotas Seniores, Cotas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Juniores, quando referidas em conjunto.

“Cotas Mezanino”

significam as Cotas Mezanino de emissdao do Fundo, que se
subordinam as Cotas Seniores, para fins de pagamento de
amortizacdo e amortizagdo integral, conforme descrito neste
Regulamento e no Apéndice B.

“Cotas Seniores”

significam as Cotas Seniores de emissao do Fundo, que
possuem prioridade de pagamento de amortizagdo e
amortizacdo integral, conforme descrito neste Regulamento e
no Apéndice A.

4

“Cotas Subordinadas Juniores’

significam as Cotas Subordinadas Juniores de emissdo do
Fundo, que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Mezanino, para fins de pagamento de amortizacdo e
amortizacgdo integral, conforme descrito neste Regulamento e
no Apéndice C, as quais serdo destinadas exclusivamente a
Minerva.

“Cotistas”

significam os Cotistas Seniores, Cotistas Mezanino e Cotistas
Subordinados Juniores, quando referidos em conjunto.

“Cotistas Mezanino”

significa os cotistas que detém as Cotas Mezanino.

“Cotistas Seniores”

significa os cotistas que detém as Cotas Seniores.

“Cotistas Subordinados Juniores”

significa os cotistas que detém as Cotas Subordinadas
Juniores.

“Critérios de Elegibilidade”

significam os critérios de elegibilidade a serem observados
pelo Gestor em cada operac¢do de subscricdo de Direitos de
Crédito, conforme descritos no item 3.16 do Anexo | deste
Regulamento.

“Custodiante”

significa a APEX GROUP DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira autorizada
a funcionar pelo BACEN e autorizada pela CVM para prestar
servicos de custddia fungivel de valores mobilidrios, nos
termos do Ato Declaratério CVM n2 13.244, de 21 de agosto
de 2013, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Alves Guimardes, n? 1.212, Pinheiros, CEP
05410-002, inscrita no CNPJ sob o n2 13.486.793/0001-42, na
qualidade de prestador dos servigos de custodiante, ou seu
sucessor a qualquer titulo.

IICVMII

significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Data de Aquisicao e Pagamento”

significa cada data em que o Fundo subscrever os Direitos de
Crédito Elegiveis, nos termos do Capitulo 3 do Anexo | deste

Regulamento.
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“Data de Pagamento”

significa cada data em que ocorrer a amortizagdo ou o resgate
das Cotas de uma determinada subclasse ou série, conforme
previsto no respectivo Suplemento.

“Dia Util”

significa qualquer dia que nao seja sabado, domingo, feriado
nacional ou dia em que, por qualquer motivo, ndo haja
expediente bancario na praca em que o Custodiante esteja
sediado, ressalvados os casos em que os pagamentos devam
ser realizados por meio da B3, hipétese em que somente sera
considerado Dia Util o dia em que houver expediente na B3.
Caso a data prevista para qualquer evento nos termos deste
Regulamento n3o seja Dia Util, considerar-se-4 como data
devida o Dia Util imediatamente seguinte.

“Direitos de Crédito”

significam os direitos creditérios representados por CPR-F.

“Direitos de Crédito Elegiveis”

significam os Direitos de Crédito que atendam aos Critérios de
Elegibilidade.

“Direitos de Crédito
Inadimplidos”

significam os Direitos de Crédito Elegiveis vencidos e nao
pagos nas respectivas datas de vencimento.

“Documentos Adicionais”

significam os documentos auxiliares aos Documentos
Comprobatdrios que apoiem a cobranca dos Direitos de
Crédito inadimplidos, incluindo, conforme aplicavel: (a) o
comprovante de desembolso ao respectivo Produtor Rural; (b)
o boletim de subscricdio devidamente formalizado; (c) o
comprovante de registro dos Direitos de Crédito; (d) os
instrumentos de Garantia devidamente registrados; e (e)
outros documentos que comprovem a relagdo comercial, a
existéncia da divida e das garantias e os termos acordados.

“Documentos Comprobatdrios”

significa os documentos representativos dos Direitos de
Crédito, quais sejam: (a) a respectiva CPR-F devidamente
formalizada; (b) documentos de identidade do respectivo
Produtor Rural, se aplicavel; (c) documentos societarios de
comprovagao de poderes do respectivo Produtor Rural, caso
aplicavel; (d) os instrumentos de garantia devidamente
formalizados; (e) os documentos societdrios dos terceiros
garantidores; e (f) qualquer outro documento que evidencie a
existéncia, a integridade e a titularidade dos Direitos de
Crédito.

“Emissao”

significa cada emissdo de Cotas pela Classe.

“Entidade de Investimento”

significa a entidade de investimento regulada nos termos da
Lei n2 14.754 e da Resolu¢dao CMN 5.111.

“Entidade Registradora”

significa uma instituicdo autorizada pelo BACEN para a
atividade de registro de direitos creditdrios.

“Eventos de Avaliagao”

significam quaisquer dos eventos indicados no Capitulo 10 do
Anexo I.
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“Eventos de Liquidagao
Antecipada”

significam quaisquer dos eventos indicados no Capitulo 10 do
Anexo |.

“Eventos de Insolvéncia”

significa a ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos
relativos a uma pessoa, conforme aplicaveis: (a) a decretacao
de faléncia ou intervengdo; (b) a decretacdo de regime
especial de administragdo temporaria (RAET); (c) a decretacdo
de liquidagdo extrajudicial; (d) a extingdo, liquidagao,
dissolucdo, insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de
faléncia nao elidido no prazo legal ou a decretacao de faléncia;
e (e) o pedido de recuperagdo judicial, independente de
deferimento pelo juizo competente, ou submissdo a qualquer
credor ou classe de credores de pedido de negociacdo de
plano de recuperacdo extrajudicial, independentemente de
ter sido requerida homologacao judicial do referido plano.

MFGCH

significa o Fundo Garantidor de Créditos.

“Fundo”

significa o XP MINERVA AGROFORTE FUNDO DE
INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO
AGRONEGOCIO - FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA, observado que todas as
referéncias ao Fundo alcancam a Classe jd que este possui
Classe Unica.

“Fundos21”

significa o Fundos21 — Mddulo de Fundos, administrado e
operacionalizado pela B3.

“Garantia”

significa cada uma das garantias dos Direitos de Crédito, de
acordo com a Politica de Concessdo de Crédito, podendo
consistir em: (i) cessdo fiduciaria de direitos creditdrios
vinculados a CPR-F; (ii) trava de domicilio bancario dos direitos
creditérios vinculados a CPR-F; (iii) alienagdo fiduciaria de
animais, com ou sem monitoramento; (iv) alienacao fiducidria
sobre imodvel rural, conforme aplicavel; e (v) conforme o caso,
aval pessoal, solidario, irrevogdvel e irretratavel dos sécios que
detenham, direta ou indiretamente, participacao no Grupo

Econdmico.

“Gestor”

significa a XP VISTA ASSET MANAGEMENT LTDA., sociedade
limitada, com sede na cidade de S3o Paulo, estado de S3o
Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n2 1.909,
Torre Sul, 302 andar (parte), Vila Nova Conceigdo, CEP 04543-
907, inscrita no CNPJ sob o n2 16.789.525/0001-98,
devidamente credenciada pela CVM como administradora de
carteira de valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério n2
12.794, de 21 de janeiro de 2013, ou seu sucessor a qualquer
titulo.
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“IPCA”

significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica —
IBGE.

“Grupo Econdmico”

significa o grupo formado pelo Devedor e sociedades que
sejam, direta ou indiretamente, controladoras, controladas ou
coligadas do Devedor que esteja sob controle comum com o
Devedor, conforme aplicavel, e cuja relagdo societaria seja de
acordo com o previsto na Lista de Grupos Econdmicos dos
Devedores.

”IBS”

significa Imposto sobre Bens e Servigos

“indice de Inadimpléncia”

significa o indice calculado no 12 (primeiro) Dia Util de cada
més, pelo Gestor, em conjunto com o Consultor Especializado,
nos termos deste Regulamento, correspondente a divisdo (a)
do valor total dos Direitos de Crédito Inadimplidos emitidos
pelos Produtores Rurais pelo (b) valor total dos Direitos de
Crédito Elegiveis subscritos e detidos pela Classe.

“Indice de Renegocia¢io”

significa o indice calculado no 12 (primeiro) Dia Util de cada
més, pelo Gestor, em conjunto com o Consultor Especializado,
nos termos deste Regulamento, correspondente a divisdo (a)
do valor total dos Direitos de Crédito cuja respectiva CPR-F
tenha sido objeto de renegociacdo com a prorrogacao da data
de seu vencimento, mediante repactuagao ou aditamento da
propria CPR-F, dentro de um periodo de 150 (cento e
cinquenta) dias corridos imediatamente anteriores a data de
apuracdo, e (b) valor total dos Direitos de Crédito Elegiveis
subscritos e detidos pela Classe.

“Institui¢Ges Financeiras

Autorizadas”

significam as instituicGes financeiras de primeira linha
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, desde
gue possuam classificacdo de risco de crédito de longo prazo,

em escala local, igual ou superior a “A”.

“Investidor Profissional”

significa investidores autorizados nos termos do artigo 11 da
Resolugdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021, a investir em
classes de fundos de investimentos em direitos creditoérios.

“Investidor Qualificado”

significa investidores autorizados nos termos do artigo 12 da
Resolugdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021, a investir em
classes de fundos de investimentos em direitos creditoérios.

“lOF/Cambio”

significa o Imposto sobre Opera¢des de Crédito, Cambio e
Seguro, ou relativas a Titulos ou Valores Mobilidrios, que
incide sobre operacdes relativas a cdmbio.

“lOF/Titulos”

significa o Imposto sobre Operacbes Financeiras - Titulos e
Valores Mobiliarios, nos termos da Lei n? 8.894, de 21 de

junho de 1994, conforme alterada, e do Decreto 6.306.
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“IOF/TVM” significa o Imposto sobre Operacdes Financeiras, na
modalidade de titulos e valores mobiliarios.

“IR” significa o Imposto sobre a Renda.

“IRRF” significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

“indice de Subordinacao | significa a razdo entre (a) a soma do valor total das Cotas

Mezanino” Subordinadas Juniores e (b) o Patrimonio Liquido da Classe.

Até a amortizagdo integral das Cotas Seniores e das Cotas
Mezanino, o Indice de Subordinacio Mezanino deverd ser
equivalente a, no minimo, 10% (dez por cento) do Patriménio
Liquido da Classe.

“Indice de Subordinagdo Sénior”

significa a razdo entre (a) a soma do valor total das Cotas
Mezanino e das Cotas Subordinadas Juniores e (b) o
Patrimoénio Liquido da Classe. Até a amortizacdo integral das
Cotas Seniores, o Indice de Subordinacdo Sénior deverd ser
equivalente a, no minimo, 20% (vinte por cento) do Patrimonio
Liquido da Classe.

“Indices de Subordinag¢do”

significam o Indice de Subordinacdo Mezanino e o Indice de
Subordinagao Sénior quando referidos em conjunto.

“Instrugao CVM 489"

significa a Instrugdo CVM n2 489, de 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada, ou qualquer outra norma que venha a
substitui-la.

“LCP 214"

significa a Lei Complementar n? 214, de 16 de janeiro de 2025.

“Lei 8.668”

significa a Lei n2 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme
alterada.

“Lei 14.754”

significa a Lei n? 14.754, de 12 de dezembro de 2023,
conforme alterada.

“Lista de Grupos Econodmicos dos
Devedores”

significa a lista compreendendo os grupos econdmicos
formados (a) pelos Devedores, (b) por sociedades que sejam,
direta ou indiretamente, controladoras, controladas ou
coligadas dos Devedores, conforme aplicavel, e (c) pelas filiais

dos Devedores.

A Lista Econdmicos dos Devedores sera

disponibilizada por meio de sistema cadastro junto ao

de Grupos

Administrador e (i) previamente acordada entre o Consultor
Especializado e a Gestora; (ii) atualizada sempre que houver a
inclusao de novos Devedores pelo Consultor Especializado; e
(iii) atualizada, mensalmente, quando nao houver a inclusdo
de novos Devedores, a contar da data da 12 (primeira)
integralizacdo de Cotas da Classe, e apenas caso haja
alteragGes a serem implementadas.

”M DAII

significa o Moddulo de Distribuicdo de Ativos — MDA,
administrado e operacionalizado pela B3.
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“Minerva”

significa a MINERVA S.A., sociedade por acdes de capital
aberto, com sede na cidade de Barretos, Estado de S3o Paulo,
no prolongamento da Avenida Antonio Mango Bernardes,
s/n°, Rotatdria Familia Vilela de Queiroz, Chacara Minerva, CEP
14781-545, inscrita no CNPJ sob 0 n2 67.620.377/0001-14.

“Parte Geral”

significa a parte geral do Regulamento

“Patrimonio Liquido”

significa a soma (i) dos valores disponiveis no caixa da Classe,
(ii) do valor da carteira de ativos da Classe (incluindo os
Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros de Liquidez); e (iii)
dos valores a receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades
e a rentabilidade auferida no periodo.

“Pessoas” significa qualquer pessoa fisica ou juridica, sociedade em
comandita por acgbes, sociedade limitada, associacdo,
sociedade por agles, sociedades sem personalidade juridica,
ou qualquer outra pessoa.

“PIS” significa Programa de Integracdo Social.

“Politica de Concessao de | significa a politica de concessdo de crédito observada pela

Crédito” Agroforte na originacdo e formalizacdo dos Direitos de

Crédito, conforme descrita no Suplemento 4 ao Anexo I.

“Plataforma” ou “Plataforma

Agroforte”

significa a plataforma digital disponibilizada pela Agroforte por
meio da qual as CPR-Fs sdo formalizadas.

“Prazo para Amortizagao Integral
Antecipada”

significa o prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias corridos
contados da data da Assembleia Especial que deliberar pela
liguidagdo da Classe, para que ocorra a amortizacdo

compulséria e integral das Cotas.

“Pre¢o de Emissao”

significa o prego inicial de Emissdo das Cotas de cada Emissdo,
expresso em moeda corrente nacional, conforme definido no
respectivo Suplemento.

“Prestadores de Servigos

Essenciais”

significa o Administrador e o Gestor, quando referidos em
conjunto ou indistintamente.

“Primeira Emissao”

significa a data em que ocorrer a primeira subscricio e
integralizacdo de Cotas da primeira Emissao de Cotas.

“Procedimentos de Cobranga”

significam os procedimentos a serem adotados pelo Agente de
Cobranca para cobranca judicial e/ou extrajudicial dos Direitos
de Crédito Inadimplidos, conforme descritos no Suplemento 2
ao Anexo I.

“Projeto de Lei Complementar”

tem o significado atribuido no item 6.9 da Parte Geral deste
Regulamento.

“Rating do Produtor Rural”

significa a classificacdo de risco atribuida ao Devedor pelo
Consultor Especializado, de acordo com a matriz de crédito e
a metodologia de classificacdo de risco aprovadas pelo Gestor

e previstas no Contrato de Consultoria e Cobranga.
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“Receita Bruta”

significa a receita bruta anual do Devedor ou do respectivo
Grupo Econ6mico, conforme aplicdvel, apurada pelo Consultor
Especializado com base nas informagdes financeiras,
contabeis, fiscais, cadastrais e/ou comerciais disponiveis, nos
termos da metodologia prevista no Contrato de Consultoria e
Cobranca.

“Relacionamento Comercial com
a Minerva”

significa o relacionamento comercial do Devedor com a
Minerva, apurado com base em negociagdes, fornecimentos,
compras, vendas ou outros registros comerciais existentes nas
bases da Minerva e/ou do Consultor Especializado, conforme
aplicavel.

“Regime Especifico dos Fundos
N3o Sujeitos a Tributagao
Periddica”

significa o regime de tributacdo de que trata a secdo Ill do
capitulo Il da Lei n® 14.754.

“Regulamento”

significa este regulamento do Fundo e seus Anexos.

“Produtores Rurais” ou
“Devedores”

significa a pessoa fisica ou juridica que atua na producado e
comercializagdo de bens e/ou na prestacdo de servigos na
cadeia do agronegdcio e emita as CPR-Fs.

“Remuneragao Mezanino”

significa a remuneragdo devida aos titulares de Cotas
Mezanino decorrente dos pagamentos recebidos pela Classe
relativamente aos Direitos de Crédito, limitada ao Benchmark
Mezanino, conforme previsto no Apéndice B.

“Remuneragao Sénior”

significa a remuneragdo devida aos titulares de Cotas Seniores
decorrente dos pagamentos recebidos pela Classe
relativamente aos Direitos de Crédito, limitada ao Benchmark
Sénior, conforme previsto no Apéndice A.

“Reservas”

significam as reservas previstas nos incisos (ii) e (iii) do item
6.1 do Anexo | do Regulamento.

“Resolugao CMN n¢2 2.907”

significa a Resolugao do CMN n° 2.907, de 29 de novembro de
2001, conforme alterada, ou qualquer outra norma que vier a
substitui-la.

“Resolugao CMN 5.111"

significa a Resolu¢do CMN n2 5.111, de 21 de dezembro de
2023, conforme alterada.

“Resolug¢do CVM 160"

significa a Resolugdo CVM n? 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

“Resolugao CVM 175"

significa a Resolugdao CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

“Resolug¢do CVM 30”

significa a Resolugdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

“Séries”

significam as séries distintas da Subclasse de Cotas Seniores e
Cotas Mezanino da Classe.

“Subclasse”

significa cada uma das subclasses de Cotas da Classe do Fundo,

as quais sdao divididas em subclasse de Cotas Seniores,
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subclasse de Cotas Mezanino e subclasse de Cotas
Subordinadas Juniores.

“Suplementos”

significam os suplementos aos Anexos das respectivas Classes.

“Taxa DI”

significa a taxa média didria dos Depdsitos Interfinanceiros —
DI, de 1 (um) dia, over extra grupo, expressa na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculada e divulgada diariamente pela B3, no
informativo didrio disponivel em sua pagina na internet
(https://www.b3.com.br/pt_br/institucional).

“Taxa Minima de Remuneragao”

significa, em relacdo a cada Direito de Crédito, a taxa minima
de remuneragdo que devera ser prevista na respectiva CPR-F,
calculada pelo Consultor Especializado e informada ao Gestor
em cada Data de Aquisicdo e Pagamento, de acordo com
metodologia de precificagido do Consultor Especializado,
previamente aprovada pelo Gestor, que considere, no
minimo: (i) os custos ordinarios da Classe; (ii) as taxas e
remuneracdes devidas aos prestadores de servigos da Classe;
e (iii) o spread minimo aplicavel ao respectivo Devedor e a
respectiva operagao.

A metodologia de calculo da Taxa Minima de Remuneragdo
somente podera ser alterada mediante alteragao deste Anexo,
observado o disposto neste Regulamento, sendo que os
procedimentos operacionais de cdlculo, os arquivos
eletronicos, as evidéncias e os parametros complementares
poderdo ser disciplinados no Contrato de Consultoria e
Cobranga.

“Termo de Adesao”

significa o “Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de
Risco” a ser assinado por cada Cotista no ato da primeira

subscricdo de Cotas.

k %k k
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SUPLEMENTO 2
(Ao Anexo |)
Procedimentos de Cobranga

Os Direitos de Crédito serdo pagos, em moeda corrente nacional, por meio de boleto bancario, TED
ou PIX, diretamente na Conta Autorizada da Classe.

Todos os custos incorridos para a preservacao de direitos e prerrogativas ou a cobranca, extrajudicial
ou judicial, dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira serao
de inteira responsabilidade da Classe, até o limite do Patrimonio Liquido da Classe, ndo estando os
Prestadores de Servicos Essenciais e os demais prestadores de servicos da Classe, de qualquer forma,
obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento de tais custos.

Os Prestadores de Servicos Essenciais e os demais prestadores de servicos da Classe ndo serdao
responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pela Classe ou pelos Cotistas em decorréncia da ndo
propositura (ou do ndo prosseguimento), pela Classe, das medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias a preservacdo de direitos e prerrogativas ou a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos
Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira, caso o Patrimbnio
Liquido da Classe ndo seja suficiente para cobrir tais despesas.

O Agente de Cobranca ird observar a régua de cobranca ordindria a seguir para os Direitos de Crédito:

i. Apds a aquisicao do Direito de Crédito pelo Fundo: o Agente de Cobranga notifica o Devedor
guanto a troca de seu domicilio bancario.

ii. Na data de vencimento do Direito de Crédito: o Agente de Cobranga acompanhara o fluxo de
recebimento junto ao Devedor para repasse a Classe.

iii. Até 1 (um) Dia Util apds a respectiva data de vencimento do Direito de Crédito: Caso a parcela
ndo seja paga, o Agente de Cobranga entrard em contato com o Devedor via WhatsApp, para
alerta-lo sobre o vencimento da CPR-F.

E de responsabilidade do Agente de Cobranca realizar o processo de cobranga e o acompanhamento
das performances de pagamentos, bem como auxiliar o Custodiante nas conciliacbes de Direitos de
Crédito.

O Agente de Cobranga ird observar a régua de cobranca extraordindria a seguir, para os Direitos de
Crédito:

i. 7 dias apds o vencimento: O Agente de Cobranca verificara se houve a liquidacdo da parcela
acrescida dos encargos aplicdveis e, caso o inadimplemento persista, o Agente de Cobranca
entrara em contato com o Devedor por telefone e/ou WhatsApp.
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ii. 15 dias apds o vencimento: Caso o inadimplemento persista, o Agente de Cobranca entrara
em contato com o Devedor por telefone e/ou WhatsApp para solicitar o pagamento do débito
e informara sobre a possibilidade de negativagdo do nome do Devedor apdés o 4529
(quadragésimo quinto) dia de atraso.

iii. 45 dias apds o vencimento: O Agente de Cobranca verificard se houve o pagamento acrescido
dos encargos aplicaveis. Caso o inadimplemento persista, o Agente de Cobranca preparard uma
notificagcdo extrajudicial a ser enviada ao Devedor e aos eventuais garantidores por correio, e-
mail e/ou WhatsApp, demandando o pagamento da divida. Se n3do houver acordo ou
pagamento, o Devedor serd negativado no Serasa.

iv. 60 dias contados do vencimento: Caso o inadimplemento persista, o Devedor receberd um
novo contato para tratativas de renegocia¢do do débito, prorrogacdo ou pagamento imediato
da divida.

v. Apds 90 dias contados do vencimento o caso sera encaminhado ao escritorio responsavel
pela cobranca judicial, e o Agente de Cobranca repetira os contatos para cobranca da divida a
cada 5 (cinco) dias.

A negativacdo do nome de um Devedor inadimplente em érgaos de protecdo ao crédito e o protesto
serdo realizados pelo Agente de Cobranca e a exclusdo da negativacao ou cancelamento do protesto
s6 podera ser realizada apds o pagamento do Direito de Crédito Inadimplido ou reestruturacdo do
passivo.

As renegociacOes terdo cardter excepcional e poderdo implicar a postergacdo do vencimento do
respectivo Direito de Crédito por prazo de até 150 (cento e cinquenta) dias.

Caso a renegociacdo resulte em postergacdo do vencimento por prazo superior a 30 (trinta) dias, o
respectivo Direito de Crédito passard a ser objeto de provisdo para devedores duvidosos (PDD).

A renegociacdo sera formalizada mediante repactuacdo ou aditamento da prdpria CPR-F que lastreia
o respectivo Direito de Crédito, preservadas as respectivas garantias vinculadas.

Sem prejuizo das réguas de cobranca previstas neste Suplemento 2, os Direitos de Crédito devem ser
imediatamente cobrados, judicial ou extrajudicialmente, pelo Agente de Cobranga, caso sejam
verificados casos de vencimento antecipado das CPR-F, automatico ou ndo.

Serdo observados pelo Agente de Cobranga os Procedimentos de Cobranga previstos neste
Suplemento 2, sem prejuizo de outros procedimentos a serem descritos no respectivo Contrato de
Consultoria e Cobrancga.

A cobranca dos Direitos de Crédito serd realizada pelo Agente de Cobranga, inclusive por meio da
emissdo de boletos bancarios, podendo o pagamento ser direcionado a Conta Autorizada da Classe.
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No ambito da cobrancga ordinaria, o Agente de Cobranca coordenard com o Custodiante a emissdo dos
boletos bancarios para pagamento dos Direitos de Crédito, nos termos a serem definidos no Contrato

de Consultoria e Cobranca.

A estratégia de cobranca judicial e execucdo de Garantias serd definida caso a caso pelo Agente de
Cobranga e reportada trimestralmente ao Gestor, por meio de relatério.
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SUPLEMENTO 3
(Ao Anexo |)
MODELO DE SUPLEMENTO DA CLASSE UNICA DO XP MINERVA AGROFORTE FUNDO DE
INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO - FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Caracteristicas da [*] Emissdo de Cotas [Seniores/Mezanino/Subordinadas] do XP MINERVA AGROFORTE
FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO — FIAGRO — DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

L Data em que ocorrer a 12 integralizacdo das Cotas
Data de emissdo ) ) )
[Seniores/Mezanino/Subordinadas].

. As Cotas [Seniores/Mezanino/Subordinadas] serdo objeto de
Forma de colocacdio das Cotas ] .
) ] ] [oferta nos termos do artigo 82 da Resolucdo CVM 160] / [oferta
[Seniores/Mezanino/Subordinadas] o .
publica, nos termos da Resolugdo CVM 160].

[Investidor profissional, conforme definidos no artigo 11 da

Publico-alvo . .

Resolucdo CVM n? 30, de 11 de maio de 2021]
Quantidade [@] Cotas [Seniores/Mezanino/Subordinadas]
Valor Unitario [o]

Volume Total da Emissdo das Cotas

[Seniores/Mezanino/Subordinadas] L]
Prazo de Subscricao [®]
Forma de Integralizacdo [o]
indice Referencial ou Benchmark [o]
Meta de Valorizagao [o]
Periodo de caréncia para pagamento (o]
da remuneragao

Cronograma de pagamento da
remuneracao []
Periodo de caréncia para amortizagdo

do principal L]
Cronograma de amortizagdo do (o]

principal

Sao Paulo, [*] de [#] de 2026.

APEX GROUP DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administrador



Docusign Envelope ID: 83E97AE5-A2FD-8490-8300-E5E11BB34C44

REGULAMENTO DO XP MINERVA AGROFORTE FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS
PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO - FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

SUPLEMENTO 4
(Ao Anexo |)
POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

1. ORIGINAGAO DOS DIREITOS DE CREDITO

A originacao dos Direitos de Crédito seguird, em linhas gerais, os seguintes procedimentos:

(i) o potencial Devedor busca alternativa de crédito junto ao Consultor Especializado, por meio
da plataforma digital disponibilizada pela Agroforte;

(ii) o cadastro do Devedor e os documentos necessarios para a analise e formalizacdo da operacao
sdo recebidos e analisados preliminarmente pelo Consultor Especializado;

(iii) o Consultor Especializado realiza andlise preliminar da operacdo, observados os critérios
minimos previstos nesta Politica, a Politica de Investimento da Classe e os Critérios de
Elegibilidade previstos no Anexo Descritivo da Classe;

(iv) a operacgao é formalizada por meio da emissdao de CPR-F pelo Devedor em favor da Classe,
acompanhada das garantias e demais documentos aplicaveis.

2. PoLiTicA DE CONCESSAO DE CREDITO:

ApOds receber as informagdes e documentos descritos no item 1 acima, o Consultor Especializado
realizard sua andlise de crédito de forma independente e concluird pela recomendac¢do ou ndo
recomendacdo da operag¢do ao Gestor.

A politica de concessao de crédito seguira critérios estabelecidos pelo Consultor Especializado, os
guais poderdo ser alterados de tempos em tempos mediante aprovagdao do Gestor e alteragdo do
Regulamento e deste Anexo, conforme aplicdvel, sem prejuizo de regras operacionais
complementares previstas no Contrato de Consultoria e Cobranca. A analise de crédito observarg, no
minimo, os seguintes requisitos:

(i) anadlise cadastral: avaliagdo das informacGes financeiras e cadastrais do Devedor;

(ii) anadlise reputacional e de integridade: verificagdo de apontamentos que possam indicar riscos

materialmente relevantes;

(iii) andlise _do perfil financeiro: verificagdo da compatibilidade do produto de crédito com a

capacidade de pagamento estimada do Devedor;

(iv) andlise do porte do Devedor: verificacdo do porte minimo exigivel do Devedor e de sua

capacidade operacional de geracao de receita, de acordo com parametros de calculo utilizados
pelo Consultor Especializado;
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(v) andlise _de relacionamento comercial: avaliacdo, quando aplicdvel, do histérico de

relacionamento do Devedor com a Agroforte e/ou com outros participantes relevantes da
cadeia agropecuaria;

(vi) constituicdo de garantias e mecanismos de mitigacdo de risco: avaliagdo dos bens, ativos e/ou

direitos oferecidos pelo Devedor e/ou por terceiros em garantia ou mitigacdo do risco de
crédito, observado que as operacdes deverdao contar, no minimo, com cessao fiduciaria de

recebiveis e trava de domicilio; e

(vii)  analise juridica e documental: verificagcdo de que a CPR-F e os instrumentos correlatos poderao

ser validamente emitidos e formalizados, de acordo com os requisitos formais aplicaveis.

Apds a recomendacdo pelo Consultor Especializado, caso a operacdo seja aprovada pelo Gestor, em
nome da Classe, o Consultor Especializado atuara na formaliza¢do da respectiva CPR-F, emitida pelo

Devedor em favor da Classe, por meio de sua plataforma digital.
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1.1.

1.2.

1.3.

SUPLEMENTO 5
(Ao Anexo |)
APENDICE A — COTAS SENIORES

Caracteristicas das Cotas Seniores:

As Cotas Seniores possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os seguintes

direitos e obrigacdes aos seus titulares:

(i)

(i)

(iif)

1.1.1.

1.1.2.

1.1.3.

tém prioridade de amortizacdo e/ou resgate em relacdo as Cotas Subordinadas Juniores
e as Cotas Mezanino, observado o disposto no Regulamento;

os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o patrimonio liquido da Classe nos
termos do Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de Cotas Seniores; e

possuem rentabilidade-alvo, o Benchmark Sénior.

O Benchmark Sénior tem como finalidade definir qual parcela do patrimoénio liquido da
Classe deve ser prioritariamente atribuida as Cotas Seniores, e ndo representa e nem
devera ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade aos
Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados da
Carteira assim permitirem.

As Cotas Seniores poderdo ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados
para amortizagdo, resgate e remuneragdo, sendo que cada série terd as mesmas
caracteristicas e conferira a seus titulares iguais direitos e obrigacdes nos termos do
Regulamento, deste Apéndice e no respectivo Suplemento referente a cada
emissdo/série de Cotas Seniores.

As Cotas Seniores terdo o prazo de duragdo conforme disposto nos respectivos
Suplementos que estabelecerem as condi¢des de cada emissao.

Benchmark Sénior. A rentabilidade alvo das Cotas Seniores serd equivalente a 100% (cem por

cento) da Taxa DI, acrescida exponencialmente de uma sobretaxa de 3,00% (trés inteiros por

cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada de forma

exponencial e cumulativa pro rata temporis (“Benchmark Sénior”).

O Benchmark Sénior ndo representa e nem deve ser considerado uma promessa, garantia ou

sugestdo de rentabilidade aos titulares de Cotas Seniores, por parte da Classe, do

Administrador, do Gestor, do Consultor Especializado e/ou da Agroforte.
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1.4. Independentemente do valor do patrimonio liquido da Classe, os Cotistas detentores de Cotas
Seniores ndo farao jus a uma rentabilidade superior ao Benchmark Sénior, o qual representara
o limite maximo de remuneracao possivel para as Cotas Seniores.

Amortizacao e Resgate

1.5. Desde que o patriménio liquido da Classe assim permita, as Cotas Seniores fardo jus a
amortizacdo e pagamento da Remuneracdo Sénior, conforme a periodicidade e nos termos
previstos no respectivo Suplemento, limitada ao Benchmark Sénior, a partir da data da primeira
integralizacdo de Cotas da respectiva Emissdo, sendo certo que o respectivo Suplemento podera
prever que as amortizacdes sejam realizadas a critério do Gestor, observada ainda a Ordem de
Alocacao de Recursos, nos termos do Capitulo 6 do Anexo I.

1.6. Os pagamentos das parcelas de amortizacdo e/ou de resgate das Cotas Seniores serdo
efetuados, em moeda corrente nacional, pelo valor unitario das Cotas Seniores disponivel no
dia do pagamento, considerando o Benchmark Sénior indicado no item 1.2. acima, por meio de
depdsito em conta de titularidade dos Cotistas Seniores, mediante transferéncia eletrénica
disponivel ou qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.
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SUPLEMENTO 6
(Ao Anexo |)
APENDICE B — COTAS MEZANINO

1. Caracteristicas das Cotas Mezanino:

1.1.As Cotas Mezanino possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os seguintes
direitos e obrigacdes aos seus titulares:

(i) tém prioridade de amortizacdo e/ou resgate em relagdo as Cotas Subordinadas Juniores,
mas se subordinam as Cotas Seniores, observado o disposto no Regulamento;

(ii) os direitos dos titulares das Cotas Mezanino contra o patrimonio liquido da Classe nos
termos do Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de Cotas Mezanino; e

(iii) possuem rentabilidade-alvo, o Benchmark Mezanino.

1.1.1. O Benchmark Mezanino tem como finalidade definir qual parcela do patriménio liquido da
Classe deve ser prioritariamente atribuida as Cotas Mezanino, e ndo representa e nem deverd
ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas.
Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados da Carteira assim
permitirem.

1.1.2. As Cotas Mezanino poderdo ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados para
amortizac¢do, resgate e remuneragdo, sendo que cada série terd as mesmas caracteristicas e
conferira a seus titulares iguais direitos e obrigagdes nos termos do Regulamento, deste
Apéndice e no respectivo Suplemento referente a cada emissdo/série de Cotas Mezanino.

1.1.3. As Cotas Mezanino terdao prazo de duragdo conforme disposto nos Suplementos que
estabelecerem as condicGes de cada emissao.

1.2.Benchmark Mezanino. A rentabilidade alvo das Cotas Mezanino sera equivalente a 100% (cem por

cento) da Taxa DI, acrescida exponencialmente de uma sobretaxa de 5,00% (cinco inteiros por cento)
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis (“Benchmark Mezanino”).

1.3.0 Benchmark Mezanino nao representa e nem deve ser considerado uma promessa, garantia ou
sugestdo de rentabilidade aos titulares de Cotas Mezanino, por parte da Classe, do Administrador, do
Gestor, do Consultor Especializado e/ou da Agroforte.
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1.4.Independentemente do valor do patrimonio liquido da Classe, os Cotistas detentores de Cotas
Mezanino nao fardo jus a uma rentabilidade superior ao Benchmark Mezanino, o qual representard o
limite maximo de remuneracao possivel para as Cotas Mezanino.

Amortizacdo e Resgate

1.5.Desde que o patriménio liquido da Classe assim permita, as Cotas Mezanino fardo jus a
amortizacdo e pagamento da Remuneracdo Mezanino, conforme a periodicidade e nos termos
previstos no respectivo Suplemento, limitada ao Benchmark Mezanino, a partir da data da primeira
integralizacdo de Cotas da respectiva Emissao, sendo certo que o respectivo Suplemento poderd
prever que as amortizacdes sejam realizadas a critério do Gestor, observada ainda a Ordem de
Alocacao de Recursos, nos termos do Capitulo 6 do Anexo I.

1.6.0s pagamentos das parcelas de amortizacdo e/ou de resgate das Cotas Mezanino serdo efetuados,
em moeda corrente nacional, pelo valor unitario das Cotas Mezanino disponivel no dia do pagamento,
considerando o Benchmark Mezanino indicado no item 1.2. acima, por meio de depdsito em conta de
titularidade dos Cotistas Mezanino, mediante transferéncia eletrdnica disponivel ou qualquer outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.
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SUPLEMENTO 7
(Ao Anexo |)
APENDICE C — COTAS SUBORDINADAS JUNIORES

APENDICE DA SUBCLASSE SUBORDINADA JUNIOR

1. Caracteristicas das Cotas Subordinadas Juniores

1.1. As Cotas Subordinadas Juniores possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem
os seguintes direitos e obrigacdes aos seus titulares:

(i) serdosubordinadas as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino para efeito de amortizacdo e/ou
resgate, observado o Regulamento;

(ii) somente poderdo ser resgatadas apds o resgate da totalidade das Cotas Seniores e das
Cotas Mezanino, em observancia aos indices de Subordinacio;

(iii) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Juniores contra o patrimonio liquido da
Classe, nos termos do Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinacao entre os titulares de Cotas Subordinadas Juniores.

1.2. As Cotas Subordinadas Juniores serdo subscritas e integralizadas por um Unico Cotista e/ou por
Cotistas vinculados por interesse Unico e indissocidvel, de forma que serdo objeto de oferta de
lote Unico e indivisivel nos termos do artigo 89, inciso IV, da Resolugao CVM 160, nos termos do
documento de subscricdo a ser firmado pelo Cotista.

Amortizacdo e Resgate

1.3.As Cotas Subordinadas Juniores poderdo ser objeto de Amortizagdo Extraordindria das Cotas
Subordinadas Juniores, uma vez mantidos os indices de Subordinag3o, observada a Ordem de
Alocacdo de Recursos, nos termos do Capitulo 7 e do item 6.1 do Anexo I.

1.4.As Cotas Subordinadas Juniores apenas serdo resgatadas apds o resgate integral das Cotas
Seniores e das Cotas Mezanino ou em caso de liquidacao antecipada da Classe.
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