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ANEXO Il - APENDICE DAS COTAS SENIORES

APENDICE DAS COTAS SENIORES DA 12 (PRIMEIRA) SERIE DA CLASSE UNICA DE COTAS DO
DIRETTO NC CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

As Cotas Seniores da 12 (primeira) Série (“Cotas Seniores Série 1”) da CLASSE UNICA DE COTAS
DO DIRETTO NC CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“FUNDO”), terdo as seguintes caracteristicas, permanecendo
inalterados os demais direitos e obrigacdes das Cotas Seniores, nos termos do regulamento do
FUNDO (“Regulamento”), do Anexo | e deste Apéndice (“Apéndice”).

Os termos utilizados neste Apéndice que ndo estiverem aqui definidos terdo o mesmo
significado que |hes foi atribuido na secao de “Definicdes” do Regulamento.

1. O presente documento constitui o Apéndice do Regulamento, referente a 12 (primeira)
emissdo das Cotas Seniores Série 1 da CLASSE.

2. As Cotas Seniores Série 1 possuem as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigacOes, sem prejuizo do disposto no Regulamento e no Anexo I: (i) tém prioridade para
efeitos de amortizacdo e resgate em relacdo as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Junior; (ii) conferem direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias
objeto de deliberagao nas Assembleias de Cotistas, observado o disposto no Regulamento e no
Anexo [; (iii) seu valor unitdrio serd calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para
efeito de definicdo de seu valor de integralizagdo, amortizagdo ou resgate, observados os
critérios definidos no Regulamento, no Anexo | e neste Apéndice; e (iv) os direitos dos titulares
das Cotas Seniores Série 1 contra o Patrimoénio Liquido, na hipdtese de ocorréncia de
amortiza¢do ou de resgate de Cotas Seniores, nos termos do Regulamento, sdo pari passu entre
si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de
Cotas integrantes do Grupo Sénior ou tratamento nao igualitario entre os Cotistas titulares das
Cotas Seniores.

3. A data de emissdo das Cotas Seniores Série 1 sera a data da 12 (primeira) integralizagdo
das Cotas Seniores Série 1 (“Data da 12 Integralizagao”).

4. Valor unitario: R$1.000,00 (um mil reais), na Data da 12 Integraliza¢do. As Cotas Seniores
Série 1 serdo valorizadas todo Dia Util, a partir do Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizacio,
sendo que a ultima valorizacdo ocorrera na respectiva data de resgate.

5. A meta de rentabilidade das Cotas Seniores Série 1 serd determinada através da
apropriacdo diaria da Taxa DI, expressa na forma percentual e calculada diariamente sob a forma
de capitalizacdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis,
apurada e divulgada pela B3, acrescida de sobretaxa (spread) de 3% (trés por cento) ao ano
(“Benchmark das Cotas Seniores Série 1”).
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6. A valoragdo das Cotas Seniores Série 1 sera realizada mediante atualiza¢do diaria do
valor unitario das Cotas Seniores Série 1 pelo Benchmark das Cotas Seniores Série 1,
descontadas as amortizacdes liquidadas.

7. Observada a ordem de alocacao de recursos prevista no Regulamento, se o Patrimbnio
Liquido da CLASSE permitir e a CLASSE tenha disponibilidade para tanto, as Cotas Seniores Série
1 serdo amortizadas (principal + juros) ordinariamente, mensalmente, a partir do 122 (décimo
segundo) més contado da Data da 12 Integralizagdo (inclusive), apds a caréncia de 12 (doze)
meses contados da Data da 12 Integralizacdo, em moeda corrente nacional, observado o
disposto no Regulamento, no Anexo | e neste Apéndice, até o dia 28 (vinte e oito) de cada més
ou até o Dia Util subsequente, conforme o Regime de Caixa, até o prazo de duracdo das Cotas
Seniores Série 1 previsto no item 8 abaixo.

8. As Cotas Seniores Série 1 serao resgatadas até o dia de encerramento do Fundo.

9. Quantidade inicial: 44.445 (quarenta e quatro mil, quatrocentas e quarenta e cinco)
Cotas Seniores Série 1.

10. Quantidade minima: nao ha.

11. Volume total: R$44.445.000,00 (quarenta e quatro milhdes, quatrocentos e quarenta e
cinco mil reais), na Data da 12 Integralizagdo, podendo o volume total das Cotas Seniores Série
1 variar de acordo com o valor unitdrio das Cotas Seniores Série 1 em cada data de
integralizacdo.

12. Forma de colocagao: em lote Unico e indivisivel, nos termos do artigo 82, inciso IV, da
Resolugdo CVM 160, destinada a um Unico Investidor Profissional, observadas as vedacGes
constantes do artigo 82, §29, §32 e §42, da Resolugdao CVM 160.

13. Coordenador lider: Banco Daycoval.

14. Possibilidade de distribuicdo parcial: ndo ha.

15. Lote adicional: ndo ha.

16. Publico-alvo da oferta: um Unico Investidor Profissional.

18. Periodo de distribuicdo: até 180 (cento e oitenta) dias.

19. Forma de integralizacdo: mediante Chamadas de Capital realizadas pelo GESTOR,
conforme os procedimentos definidos no boletim de subscricdo das Cotas Seniores Série 1.

20. Negociacdo das Cotas: As Cotas poderdo ser depositadas (i) para distribuicdo no
mercado primario, por meio do MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado
e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio da B3; e
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(ii) para negociagdo no mercado secundario por meio do FUNDOS21 — Mddulo de Fundos
(“FUNDOS21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes e os eventos de
pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3.

21. Destinacdo dos recursos: os recursos liquidos captados serdo destinados a aquisicao de
Direitos Creditérios Elegiveis, observada a Politica de Investimento prevista no Regulamento e

no Anexo .
22. O presente Apéndice, uma vez assinado, constituira parte integrante do Regulamento,
sendo por ele regido, devendo prevalecer as disposicdes do Regulamento em caso de qualquer

conflito ou controvérsia em relacdo as disposicdes deste Apéndice.

S3o Paulo, 15 de setembro de 2026
BANCO DAYCOVAL S.A.

STRATA CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.
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ANEXO 11l - APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DA 12 (PRIMEIRA) SERIE DA CLASSE UNICA
DE COTAS DO DIRETTO NC CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

As Cotas Subordinadas Mezanino da 12 (primeira) Série (“Cotas Subordinadas Mezanino Série
1”) da CLASSE UNICA DE COTAS DO DIRETTO NC CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA (“FUNDOQ”), terdo as seguintes
caracteristicas, permanecendo inalterados os demais direitos e obrigacdes das Cotas
Subordinadas Mezanino, nos termos do regulamento do FUNDO (“Regulamento”), do Anexo | e
deste Apéndice (“Apéndice”).

Os termos utilizados neste Apéndice que ndo estiverem aqui definidos terdo o mesmo
significado que lhes foi atribuido na secdo de “Defini¢des” do Regulamento.

1. O presente documento constitui o Apéndice do Regulamento, referente a 12 (primeira)
emissdo das Cotas Subordinadas Mezanino Série 1 da CLASSE.

2. As Cotas Subordinadas Mezanino Série 1 possuem as seguintes caracteristicas,
vantagens, direitos e obrigacGes, sem prejuizo do disposto no Regulamento e no Anexo I: (i)
subordinam-se as Cotas integrantes do Grupo Sénior e tém prioridade com relacdo as Cotas
Subordinadas Junior para efeitos de amortizacdo e resgate; (ii) conferem direito de voto com
relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias de Cotistas,
observado o disposto no Regulamento e no Anexo I; (iii) seu valor unitario sera calculado e
divulgado no fechamento de todo Dia Util, para efeito de definicio de seu valor de
integralizagdo, amortizagdo ou resgate, observados os critérios definidos no Regulamento, no
Anexo | e neste Apéndice; e (iv) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino contra
o Patriménio Liquido, na hipdtese de ocorréncia de amortizacdo ou de resgate de Cotas
Subordinadas, nos termos do Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo
de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os titulares de Cotas Subordinadas Mezanino
ou tratamento nao igualitario entre os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Mezanino.

3. A data de emissdo das Cotas Subordinadas Mezanino Série 1 sera a data da 12 (primeira)
integralizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino Série 1 (“Data da 12 Integraliza¢dao”).

4, Valor unitdrio: R$1.000,00 (um mil reais), na Data da 12 Integralizagdo. As Cotas
Subordinadas Mezanino Série 1 serdo valorizadas todo Dia Util, a partir do Dia Util seguinte a
Data da 12 Integralizagdo, sendo que a Ultima valorizacdo ocorrera na respectiva data de resgate.

5. A meta de rentabilidade das Cotas Subordinadas Mezanino Série 1 serd determinada
através da apropriacdo diaria da Taxa DI, expressa na forma percentual e calculada diariamente
sob a forma de capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias uteis, apurada e divulgada pela B3, acrescida de sobretaxa (spread) de 5% (cinco por
cento) ao ano (“Benchmark das Cotas Subordinadas Mezanino Série 1”).
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6. A valoragao das Cotas Subordinadas Mezanino Série 1 serd realizada mediante
atualizac¢do didria do valor unitdrio das Cotas Subordinadas Mezanino Série 1 pelo Benchmark
das Cotas Subordinadas Mezanino Série 1, descontadas as amortizac¢des liquidadas.

7. Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista no Regulamento, se o Patrimonio
Liquido da CLASSE permitir e a CLASSE tenha disponibilidade para tanto, desde que seja
observado o disposto no artigo 22.4, as Cotas Subordinadas Mezanino Série 1 serdo amortizadas
(principal + juros) ordinariamente, mensalmente, a partir do 122 (décimo segundo) més contado
da Data da 12 Integralizagdo (inclusive), apds a caréncia de 12 (doze) meses contado da Data da
12 Integralizacdo, em moeda corrente nacional, observado o disposto no Regulamento, no
Anexo | e neste Apéndice, até o dia 28 (vinte e oito) de cada més ou até Dia Util subsequente,
conforme o Regime de Caixa, até o prazo de duracdo das Cotas Subordinadas Mezanino Série 1
previsto no item 8 abaixo.

8. As Cotas Subordinadas Mezanino Série 1 serdo resgatadas até o dia de encerramento do
Fundo
9. Quantidade inicial: 5.556 (cinco mil, quinhentas e cinquenta e seis) Cotas Subordinadas

Mezanino Série 1.

10. Quantidade minima: ndo ha.

11. Volume total: R$5.556.000,00 (cinco milhdes, quinhentos e cinquenta e seis mil reais),
na Data da 12 Integralizagao, podendo o volume total das Cotas Subordinadas Mezanino Série 1
variar de acordo com o valor unitario das Cotas Subordinadas Mezanino Série 1 em cada data
de integralizacado.

12. Forma de colocacdo: nos termos da Resolucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios
(“CVM”) n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugao CVM 160”), sob o rito
de registro automatico, de acordo com os procedimentos dispostos no artigo 26, inciso VI, alinea

ou_n

a”, e no artigo 27, inciso |, da Resolugdo CVM 160.

13. Coordenador lider: BANCO DAYCOVAL S.A.

14. Possibilidade de distribuicdo parcial: ndo ha

15. Lote adicional: ndo ha.

16. Publico-alvo da oferta: Investidores Profissionais.

17. Aplicacdo minima: ndo ha.

18. Periodo de distribuicdo: até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgacdo

do anuncio de inicio de distribuicdo, nos termos do artigo 48 da Resolu¢do CVM 160.
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19. Forma de integralizagdo: mediante Chamadas de Capital realizadas pelo GESTOR,
conforme os procedimentos definidos no boletim de subscricdo das Cotas Subordinadas

Mezanino Série 1.

20. Negociacdo das Cotas: As Cotas poderdo ser depositadas (i) para distribuicio no
mercado primario, por meio do MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado
e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e
(i) para negociacdao no mercado secunddrio por meio do FUNDOS21 — Mddulo de Fundos
(“FUNDOS21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes e os eventos de
pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3.

21. Destinacdo dos recursos: os recursos liquidos captados serdo destinados a aquisicdo de
Direitos Creditdrios Elegiveis, observada a Politica de Investimento prevista no Regulamento e
no Anexo .

22. O presente Apéndice, uma vez assinado, constituira parte integrante do Regulamento,
sendo por ele regido, devendo prevalecer as disposicoes do Regulamento em caso de qualquer

conflito ou controvérsia em relacdo as disposicoes deste Apéndice.

S3o Paulo, 15 de setembro de 2026
BANCO DAYCOVALS.A.

STRATA CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.
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ANEXO IV - APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR DA CLASSE UNICA DE COTAS DO DIRETTO NC
CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA

As Cotas Subordinadas Junior da CLASSE UNICA DE COTAS DO DIRETTO NC CONSIGNADO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA
(“FUNDQ”), terdo as seguintes caracteristicas, permanecendo inalterados os demais direitos e
obrigacbes das Cotas Subordinadas Junior, nos termos do regulamento do FUNDO
(“Regulamento”), do Anexo | e deste Apéndice (“Apéndice”).

Os termos utilizados neste Apéndice que ndo estiverem aqui definidos terdo o mesmo
significado que lhes foi atribuido na secdo de “Defini¢des” do Regulamento.

1. O presente documento constitui o Apéndice do Regulamento do FUNDO, referente a 12
(primeira) emissdo de Cotas Subordinadas Junior da CLASSE (“Cotas Subordinadas Junior da 12

Emissdo”) da CLASSE.

2. Cotas Subordinadas Junior. As Cotas Subordinadas Junior possuem as seguintes

caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacfes: (i) subordinam-se as Cotas integrantes do
Grupo Sénior e as Cotas integrantes do Grupo Subordinado Mezanino para efeitos de
amortizacdo e resgate; (ii) conferem direito de voto com relagdo a todas e quaisquer matérias
objeto de deliberagao nas Assembleias de Cotistas, observado o disposto no Regulamento e no
Anexo ; (iii) seu valor unitdrio sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para
efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os
critérios definidos no Regulamento, no Anexo | e neste Apéndice; e (iv) os direitos dos titulares
das Cotas Subordinadas Junior contra o Patrimbnio Liquido, na hipdtese de ocorréncia de
amortizacdo ou de resgate de Cotas Subordinadas Junior, nos termos deste Regulamento, sdo
pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de subordinagdo entre os titulares de Cotas
Subordinadas Judnior ou tratamento ndo igualitdrio entre os Cotistas titulares das Cotas
Subordinadas Junior.

3. A data de emissdo das Cotas Subordinadas Junior serd a data da 12 (primeira)
integralizacdo das Cotas Subordinadas Junior (“Data da 12 Integralizagao”).

4, Valor unitario: R$1.000,00 (um mil reais). As Cotas Subordinadas Junior serdo
valorizadas todo Dia Util, a partir do Dia Util seguinte a Data da 12 Integraliza¢do, sendo que a
ultima valorizagdo ocorrera na respectiva data de resgate.

5. Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no Regulamento, se o Patrimonio
Liquido da CLASSE permitir e a CLASSE tenha disponibilidade para tanto, bem como sejam
observadas as demais condigdes previstas no Regulamento e no Anexo |, incluindo, mas nao se
limitando, as disposi¢cGes constantes do artigo 22.5 e seus respectivos incisos, as Cotas
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Subordinadas Junior poderao ser amortizadas (principal + juros), a critério do GESTOR, apds a
caréncia de 12 (doze) meses contados da Data da 12 Integralizacdo, em moeda corrente
nacional, observado o disposto no Regulamento, no Anexo | e neste Apéndice.

6. As Cotas Subordinadas Junior somente serdo resgatadas apds a amortizacao integral ou
o resgate das Cotas integrantes do Grupo Sénior e do Grupo Subordinado Mezanino, pelo seu
respectivo valor calculado nos termos do Regulamento, do Anexo | e deste Apéndice.

7. Quantidade inicial: 5.556 (cinco mil, quinhentas e cinquenta e seis) Cotas Subordinadas
Junior.

8. Quantidade minima: nao ha.

9. Volume total: R$5.556.000,00 (cinco milhdes, quinhentos e cinquenta e seis mil reais),

na Data da 12 Integralizacdo, podendo o volume total das Cotas Subordinadas Junior variar de
acordo com o valor unitario das Cotas Subordinadas Junior em cada data de integralizagao.

10. Forma de colocacdo: oferta publica de distribuicdo, nos termos da Resolucdo da
Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada
(“Resolugdo CVM 160”), sob o rito de registro automatico, de acordo com os procedimentos

o“n

dispostos no artigo 26, inciso VI, alinea “a”, e no artigo 27, inciso |, da Resolu¢do CVM 160.

11. Coordenador lider: BANCO DAYCOVAL S.A.

12. Possibilidade de distribuicao parcial: nao ha.

13. Lote adicional: ndo ha.

14. Publico-alvo da oferta: Investidores Profissionais.

15. Aplicagdo minima: ndo ha.

16. Periodo de distribuicdo: até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgacgado

do anuncio de inicio de distribui¢do, nos termos do artigo 48 da Resolugao CVM 160.

17. Forma de integralizacao: mediante Chamadas de Capital realizadas pelo GESTOR,
conforme os procedimentos definidos no boletim de subscrigao das Cotas Subordinadas Junior.

18. Negociacdo das Cotas: As Cotas poderdo ser depositadas (i) para distribuicdo no
mercado primario, por meio do MDA - Mddulo de Distribuigdo de Ativos (“MDA”), administrado
e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e
(i) para negociacdo no mercado secunddrio por meio do FUNDOS21 — Mddulo de Fundos
(“FUNDOS21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes e os eventos de
pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3.
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19. Destinagdo dos recursos: os recursos liquidos captados serdo destinados a aquisicdo de
Direitos Creditérios Elegiveis, observada a Politica de Investimento prevista no Regulamento e

no Anexo I.

20. O presente Apéndice, uma vez assinado, constituira parte integrante do Regulamento,
sendo por ele regido, devendo prevalecer as disposicdes do Regulamento em caso de qualquer

conflito ou controvérsia em relagdo as disposi¢cdes deste Apéndice.
S3o Paulo, 15 de setembro de 2026

BANCO DAYCOVAL S.A.

STRATA CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.
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REGULAMENTO

DIRETTO NC CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA
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REGULAMENTO DO
DIRETTO NC CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

DEFINICOES

Os termos e expressoes utilizados no Regulamento e nos Anexos, quando iniciados por letra
maiuscula, tém o significado a eles atribuidos no glossario abaixo. Além disso, (i) sempre que exigido
pelo contexto, as definicdes contidas neste Regulamento e em seus Anexos aplicar-se-do tanto no
singular quanto no plural e o género masculino incluird o feminino e vice-versa; (ii) referéncias a
qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas alteracdes, substituicdes,
consolidacGes e respectivas complementacgdes, salvo se expressamente disposto de forma diferente;
(iii) referéncias a disposicGes legais serdo interpretadas como referéncias as respectivas disposi¢cdes
conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo se de outra forma
expressamente estabelecido neste Regulamento ou em seus Anexos, referéncias a artigos ou anexos
aplicam-se a artigos e anexos deste Regulamento; (v) todas as referéncias a quaisquer partes incluem
seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados; e (vi) conforme aplicavel, mengdes ao
FUNDO incluirdo e/ou poderdo se referir a CLASSE, assim como menc¢oes ao Regulamento incluirdo
e/ou poderdo se referir ao Anexo da CLASSE.

“Acordo Operacional” significa o “Acordo Operacional” celebrado entre o GESTOR e a
ADMINISTRADORA, na qualidade de Prestadores de Servicos
Essenciais do FUNDO, referente aos deveres e obrigacdes de
cada um dos Prestadores de Servigos Essenciais no exercicio de
suas respectivas fungdes;

“Administradora” significa o BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional
de administragdo de carteiras de valores mobilidrios, na
categoria de administrador fiducidrio, nos termos do Ato
Declaratério CVM n? 17.552, de 5 de dezembro de 2019, com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida
Paulista, n? 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ
sob 0 n.262.232.889/0001-90, ou a sua sucessora a qualquer
titulo;

“Agéncia Classificadora de Risco” significa cada agéncia classificadora de risco, devidamente
qualificada para a prestacdo de tais servicos e registrada
perante a CVM, que venha a ser contratada pela CLASSE,
representada pelo GESTOR, para realizar a classificagdo de risco
das Cotas e prestar os demais servicos indicados no
Regulamento, caso aplicavel;

Hash SHA256 do original: 269cec03dade7127c7ba04d4c0ed74a2a0e6e622d394e8c¢10e3064c12d545ad3

d Assinado com Assinatura Eletrénica (Lei 14.063/2020 | Regulamento 910/2014/EC)
L Link de validacio: https://valida.ae/5d70ff869e3931e39f4683d1e998c0f7a2dafb0d29ac80164

JopepljeA




BancoDaycoval

4

significa o agente de cobranca contratado pela CLASSE,
representada pelo GESTOR, que serd a NEO COBRANCA,
responsdvel pela cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos

“Agente de Cobranca’

nos termos deste Regulamento e do Contrato de Cobranga;

“Alocacdo Minima” significa o percentual minimo de 67% (sessenta e sete por
cento) do Patrimonio Liquido que o GESTOR buscara alocar, de
forma discricionaria e ativa, em Direitos Creditérios Elegiveis;

“ANBIMA” significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;

“Anexo Normativo II” significa o Anexo Normativo Il da Resolugcdo CVM 175;
“Anexos” significa, conjuntamente, todos os anexos do Regulamento;
“Apéndices” significa os apéndices ao Anexo | deste Regulamento, os quais

descreverdo as caracteristicas, os direitos, assim como as
consideracbes de emissdo, subscricdo, integralizacdo,
remuneragao, amortizagao e resgate de cada Subclasse, bem
como as condigdes especificas das séries de cada Subclasse;

“Assembleia de Cotistas” significa a Assembleia Especial de Cotistas ou a Assembleia Geral
de Cotistas, sem distingao;

“Assembleia Especial de Cotistas”  significa a assembleia especial de Cotistas da CLASSE e de suas
respectivas Subclasses, para a qual serdo convocados apenas os
Cotistas da respectiva CLASSE e/ou Subclasse, conforme
aplicavel, e cuja competéncia estara restrita as deliberagdes e
matérias de interesse exclusivo da respectiva CLASSE e/ou
Subclasse, conforme o caso;

“Assembleia Geral de Cotistas” significa a assembleia geral de Cotistas, para a qual sdo
convocados todos os Cotistas do FUNDO, e cuja competéncia
estara restrita as deliberagGes e matérias de interesse comum
do FUNDO;

“Ativos Financeiros” significa os ativos detidos pela CLASSE que ndo sejam Direitos
Creditérios e estejam entre aqueles mencionados nos incisos do
artigo 16.15 deste Regulamento;
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“ATLANTA” significa a ATLANTA SOCIEDADE DE CREDITO AO
MICROEMPREENDEDOR LTDA., sociedade limitada autorizada
pelo BACEN, com sede na cidade de Passos, Estado de Minas
Gerais, na Rua Bardo de Passos, n? 393, Centro, CEP 37900-048,
inscrita no CNPJ sob o n2 04.772.908/0001-74;

“Auditor Independente” significa a empresa de auditoria independente a ser contratada
pela CLASSE, devidamente habilitada pela CVM, para realizar a
auditoria das demonstragdes contabeis e prestar os demais
servicos indicados no Regulamento;

“B3” significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao;

“BACEN” significa o Banco Central do Brasil;

4

“Benchmark das Cotas Seniores’ significa o benchmark de cada série de Cotas Seniores, conforme

indicado no respectivo Apéndice;

“Benchmark das Cotas significa o benchmark de cada série de Cotas Subordinadas
Subordinadas Mezanino” Mezanino, conforme indicado no respectivo Apéndice;
“Capital Autorizado” significa o limite fixado em R$600.000.000,00 (seiscentos

milhdes de reais) até o qual, apés o encerramento da 12
(primeira) emissdo de Cotas, independentemente da Subclasse
ou série, poderdo ser realizadas novas emissdes de Cotas,
incluindo respectivas séries de Cotas Seniores, séries de Cotas
Subordinadas Mezanino e/ou novas Cotas Subordinadas Junior,
a exclusivo critério do GESTOR e sem necessidade de aprovacao
da Assembleia de Cotistas, nos termos do artigo 21.2;

“Cartdo Beneficio Consignado” significa a modalidade de cartdo de beneficios por meio do qual
os Devedores efetuam compras e saques e pagam suas faturas
por meio de consignacdo em folha de pagamento e/ou
beneficio;

“Cartdo de Crédito Consignado” significa a modalidade de cartdo por meio do qual os Devedores
efetuam compras e saques e pagam suas faturas por meio de
consignacdo em folha de pagamento e/ou beneficio;

“CBS” significa a Contribui¢do Social sobre Bens e Servicos;
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“ccp” significa as cédulas de crédito bancario emitidas pelos
Devedores em beneficio de cada Endossante, lastreadas em
operacdes de crédito consignado em folha de pagamento e/ou
beneficio contratadas pelos Devedores, as quais serdo objeto de
endosso em preto eletronico ao FUNDO;

“cbI” significa a taxa média referencial do certificado de depdsito
interbancério de cada Dia Util “over extragrupo”, expressa na
forma de percentual ao ano, base de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela B3;

“CELCOIN” significa a CELCOIN SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A.,
sociedade de crédito direto devidamente autorizada pelo
BACEN, com sede na cidade de Barueri, Estado de Sdo Paulo, na
Alameda Xingu, n? 350, conjunto 2104, Alphaville Centro
Industrial e Empresarial/Alphaville, CEP 06455-030, inscrita no
CNPJ sob o0 n2 48.632.754/0001-90;

“Chamada de Capital” significa cada chamada de capital aos Cotistas para aportar
recursos na CLASSE, mediante integralizacdo parcial ou total das
Cotas subscritas pelos respectivos Cotistas, nos termos dos
respectivos boletins de subscrigao;

“Classe” significa a CLASSE Unica de Cotas de emissdo do FUNDO;

“CMN” significa o Conselho Monetario Nacional;

“CNPJ” significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda;

“Cédigo Civil” significa a Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada;

“COFINS” significa a Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
Social;

“Consultora Especializada” significa a consultora especializada contratada pela CLASSE,

representada pelo GESTOR, que serd a FIND, responsavel pela
anadlise e selegdo dos Direitos Creditdrios, nos termos previstos
neste Regulamento e no Contrato de Consultoria Especializada;
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“Conta da Classe” significa a conta corrente de titularidade da CLASSE que sera
mantida junto a ADMINISTRADORA. O Agente de Cobranca tera
acesso a Conta da CLASSE para fins de consulta do saldo e
exercicio das atribui¢Ges previstas no Contrato de Cobrancga e
neste Regulamento;

“Contas Fiduciarias” significa, quando referidas em conjunto, as contas fiduciarias de
titularidade de cada Entidade Consignatdria, mantidas junto ao
Banco Santander (Brasil) S.A. (033), tendo o FUNDO como
beneficiario, nas quais sdo depositados os repasses dos recursos
objeto de consignac¢do na folha de pagamento e/ou beneficio
dos Devedores, oriundos de operagdes de crédito consignado, a
serem liberados a CLASSE nos termos definidos nos respectivos
Contratos de Conta Fiduciaria. O Agente de Cobranca terd
acesso as Contas Fiducidrias para fins de consulta do saldo e
exercicio das atribuicGes previstas no Contrato de Cobranca e
neste Regulamento;

“Contraparte de Derivativos Significa qualquer uma dentre as seguintes instituicOes

Autorizada” financeiras: (i) Itat Unibanco S.A.; (ii) Banco Bradesco S.A.; (iii)
Banco Daycoval S.A. ou (iv) XP Investimentos Corretora de
Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A., desde que possua
classificagdo de risco de crédito de longo prazo, atribuida por
uma Agéncia Classificadora de Risco, no minimo igual ou
superior ao maior entre (i) a mais elevada classificagdo de risco
atribuida as Cotas Seniores, caso aplicavel, e (ii) br.AA- (ou
equivalente). Caso uma dessas instituicGes financeiras atue
como contraparte ou prestadora de servigcos do Fundo e tenha
sua classificacdo rebaixada abaixo do patamar descrito acima, a
ADMINISTRADORA, o0 CUSTODIANTE e o GESTOR
comprometem-se a substitui-la por outra Contraparte de
Derivativos Autorizada no prazo de 30 (trinta) dias;

“Contrato de Cobranga” significa o “Contrato de Cobranca de Direitos Creditdrios
Inadimplidos e Outras Avencas”, celebrado entre a CLASSE,
representada pelo GESTOR, o Agente de Cobranca, o GESTOR,
as Entidades Consignatdrias, a ADMINISTRADORA e o
CUSTODIANTE;

“Contratos de Conta Fiduciaria” significa cada “Contrato de Conta Fiducidria”, celebrado entre a
CLASSE, cada Entidade Consignataria e as InstituicGes
Autorizadas que determinam o funcionamento e o fluxo
financeiro das Contas Fiduciarias;
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“Contrato de Consultoria significa o “Contrato de Consultoria Especializada e Outras
Especializada” Avencas”, celebrado entre a CLASSE, representada pelo
GESTOR, a Consultora Especializada e o GESTOR;

“Contrato de Endosso de CCB” significa cada “Contrato de Promessa de Endosso de Direitos
Creditorios, sem Coobrigagcdo, e outras Avencas”, celebrado
entre o FUNDO, representado pelo GESTOR, o respectivo
Endossante, as Entidades Consignatarias, a Consultora
Especializada e o GESTOR, com objetivo de formalizar e regular
os termos e condigGes aplicdveis ao endosso de determinados
Direitos Creditorios a CLASSE, em conjunto com os eventuais
Termos de Endosso que decorrem do citado instrumento;

”

“Contratos de Distribuicdo significa os contratos de distribuicdo, estruturagdo e colocagao
de Cotas celebrados entre o FUNDO, representado pelo
GESTOR, o Distribuidor e/ou distribuidores especialmente
contratados para tal fim, a fim de formalizar a contratagdo de
tais distribuidores e disciplinar os termos e condig¢des aplicaveis

a cada distribuigcdo de Cotas, se aplicavel;

“Convénios” significa os Convénios SIAPE, os Convénios Estaduais, os
Convénios Municipais, quando referidos em conjunto;

“Convénios Estaduais” significa cada convénio celebrado entre cada Entidade
Consignatdria e os Entes Publicos Conveniados Estaduais para
viabilizar consignagdes em folha de pagamento e/ou beneficio
nas operagoes envolvendo empréstimo, Cartdo Beneficio
Consignado e/ou Cartdo de Crédito Consignado;

“Convénios Municipais” significa cada convénio celebrado entre cada Entidade
Consignatdria e os Entes Publicos Conveniados Municipais para
viabilizar consigna¢des em folha de pagamento e/ou beneficio
nas operacdes envolvendo Cartdo Beneficio Consignado e/ou
Cartdo de Crédito Consignado;

“Convénios SIAPE” significa os convénios celebrados entre cada Entidade
Consignatdria e os Entes Publicos Conveniados SIAPE para
viabilizar consignacdes em folha de pagamento e/ou beneficio
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nas operacées envolvendo empréstimo, Cartdo Beneficio
Consignado e/ou Cartdo de Crédito Consignado;

“Cotas” significa, em conjunto, as cotas integrantes de cada Subclasse
da CLASSE do FUNDO, representativas de fracdes ideais do
patrimonio da CLASSE, cujas caracteristicas e direitos, bem
como as condi¢ées de emissdo, subscricdo, integralizacdo,
remuneracdao, amortizacdo e resgate estardo descritas nos
respectivos Apéndices;

“Cotas Seniores” significa as cotas integrantes da Subclasse de Cotas Seniores da
CLASSE, que, nos termos do presente Regulamento, ndo estdo
subordinadas a nenhuma outra Subclasse de Cotas para fins de
remuneragao, amortizagdo e resgate, bem como para a
distribuicdo de rendimentos, e cujas caracteristicas encontram-
se previstas no respectivo Apéndice;

“Cotas Subordinadas” significa as Cotas integrantes do Grupo Subordinado Mezanino
e as Cotas integrantes do Grupo Subordinado Junior, quando
referidas conjuntamente;

“Cotas Subordinadas Junior” significa as cotas integrantes da Subclasse de cotas
subordinadas junior da CLASSE, que, nos termos do presente
Regulamento, se subordinam as Cotas integrantes do Grupo
Sénior e do Grupo Subordinado Mezanino, para fins de
remuneragao, amortizacdo e resgate, bem como para a
distribuicdo de rendimentos, e cujas caracteristicas encontram-
se previstas no respectivo Apéndice;

’

“Cotas Subordinadas Mezanino’ significa as cotas integrantes da Subclasse de cotas
subordinadas mezanino de quaisquer séries emitidas pela
CLASSE, que, nos termos do presente Regulamento, se
subordinam as Cotas integrantes do Grupo Sénior para fins de
remuneragdo, amortizacdo e resgate, bem como para a
distribuicdo de rendimentos, mas ndo estdo subordinadas as
Cotas Subordinadas Junior, e cujas caracteristicas encontram-se

previstas no respectivo Apéndice;

“Cotista” significa o titular de Cotas emitidas pela CLASSE, devidamente
inscrito no registro de cotistas e que fardo jus ao recebimento
de qualquer valor devido nos termos desse Regulamento, que
seja(m) Cotista(s) ao final do Dia Util imediatamente anterior a
respectiva data de pagamento;
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“Critérios de Elegibilidade” significa os critérios de elegibilidade previstos no artigo 18.2 do
Anexo | deste Regulamento, a serem verificados pelo GESTOR
previamente a cada Data de Aquisicao;

“CSLL” significa a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido;

“Custodiante” significa o BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira
devidamente autorizada pela CVM para a prestacdo de servicos
de custédia de valores mobiliarios, nos termos do Ato
Declaratério CVM n2 1.085, de 30 de agosto de 1989, com sede
na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Paulista, n2 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ
sob 0 n.262.232.889/0001-90, ou a sua sucessora a qualquer
titulo, a qual prestard servicos de controladoria, custddia,
tesouraria e escrituracdo ao FUNDO e a CLASSE, na forma
prevista no Regulamento e nas disposicGes legais e regulatérias
aplicaveis;

“CVM” significa a Comissao de Valores Mobiliarios;

”

“Data da 12 Integralizacao significa a data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizagdo de
Cotas da CLASSE e, consequentemente, o efetivo ingresso de

recursos no Patriménio Liquido da CLASSE;

“Data de Aquisi¢ao” significa cada data em que ocorrer a aquisicdo dos Direitos
Creditérios pelo FUNDO;

“Data de Inicio da Classe” significa a data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas da
Classe, independentemente da Subclasse ou série, conforme
descrito no Anexo | e nos Apéndices;

“Data de Verificagdo” significa o Ultimo Dia Util de cada més;

“Devedores” significa os servidores publicos que contraem operagGes de
crédito consignado em folha de pagamento e/ou beneficio junto
a respectiva Entidade Consignatdria, cujos direitos creditérios
lastreiam as CCBs;

“Dia Util” significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto feriados
nacionais ou dias em que, por qualquer motivo, ndo houver
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expediente comercial ou bancério no Estado ou na sede social
da ADMINISTRADORA;

“Direitos Creditdrios” significa as prestagdes originalmente devidas pelo Devedor aos
respectivos Endossantes, sempre em moeda corrente nacional,
decorrentes do valor integral das CCBs, oriundas de operagées
de crédito consignado em folha de pagamento e/ou beneficio
nas modalidades de empréstimo, Cartao de Crédito Consignado
e Cartdo Beneficio Consignado;

“Direitos Creditérios Elegiveis” significa os Direitos Creditdrios que atendam, cumulativamente,
a Politica de Investimento, aos Critérios de Elegibilidade e aos
demais requisitos estabelecidos nos respectivos Contratos de
Endosso de CCB, e que sejam endossados a CLASSE, nos termos
do respectivo Contrato de Endosso de CCB;

“Direitos Creditorios significa os Direitos Creditorios Elegiveis que ndo forem
Inadimplidos” devidamente pagos na data de seus respectivos vencimentos;
“Distribuidor” significa qualquer instituicdo que venha a ser contratada pelo

GESTOR com relagdo a uma emissdo/distribuicdo de Cotas, para
a prestacdo de servigos de colocagdo/distribuicdo de Cotas, na
forma prevista no respectivo Contrato de Distribuicdo, no
Regulamento e nas disposices legais e regulatdrias aplicaveis;

“Documentos Complementares” significa, com relagdo aos Direitos Creditdrios adquiridos pela
CLASSE, os comprovantes de desembolso dos recursos das CCBs
para os Devedores;

“Documentos Representativos do  significa os documentos representativos dos Direitos
Crédito” Creditérios adquiridos pela CLASSE, envolvendo todos os
instrumentos juridicos, contratos, inclusive relativos a garantias,
ou outros documentos representativos dos Direitos Creditérios
adquiridos, bem como todos os demais documentos suficientes
a comprovacdo da existéncia, da validade e da cobranca dos
Direitos Creditérios, inclusive pela via judicial ou arbitral, quais
sejam: (i)as vias negocidveis das CCBs, devidamente
formalizadas e assinadas, com os respectivos endossos em
preto eletrénicos a CLASSE; (ii) os Recibos/Autoriza¢cdes de
inclusdo de consignacdo (tela de averbacdo) relacionadas a
operacdo de crédito consignado dos respectivos Devedores;
(iii) as declaragbes de residéncia assinadas pelos respectivos
Devedores; (iv) as copias do RG e do CPF dos respectivos
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Devedores; (v) as cdpias do contracheque dos respectivos
Devedores; (vi) os comprovantes de solicitacdo de saque de
limite de cartdo consignado, no caso de CCBs oriundas de
operacbes de cartdo consignado; (vii) os documentos de
identificacdo necessarios para analise antifraude e prova de
vida;

“Empresa Responsavel pela
Guarda”

significa o CUSTODIANTE, ou terceiro contratado por este, que
realizard a guarda dos Documentos Representativos do Crédito
e dos Documentos Complementares, nos termos deste
Regulamento e da legislagdo vigente;

“Endossantes”

significa a ATLANTA e/ou a CELCOIN, conforme aplicavel,
instituicoes endossantes das CCBs;

“Entidade Consignataria”

significa a NEO CREDITO e/ou a ATLANTA, conforme o caso,
responsaveis pela arrecadagdo dos recebiveis oriundos dos
Direitos Creditdrios nas respectivas Contas Fiducidrias;

“Entidade Registradora”

significa a entidade autorizada a funcionar pelo BACEN a prestar
o servico de registro de Direitos Creditdrios e que sera
contratada pela CLASSE para realizar o registro dos Direitos
Creditérios que sejam passiveis de registro; Para fins de clareza,
caberd ao GESTOR adotar as providéncias necessarias ao
registro dos Direitos Creditérios perante a Entidade
Registradora, nos termos do artigo 3.2(xi);

“Entes Publicos Conveniados”

’

significa os Entes Publicos Conveniados SIAPE, os Entes Publicos
Conveniados Estaduais e os Entes Publicos Conveniados
Municipais, quando referidos indistinta e conjuntamente;

“Entes Publicos Conveniados
Estaduais”

significa o governo (i) do Estado de Sdo Paulo, que tenha
celebrado convénio com as Entidades Consignatarias; ou (ii) de
outras unidades federativas estaduais brasileiras que tenham
celebrado convénio com as Entidades Consignatdrias e cuja nota
CAPAG, na respectiva Data de Aquisicdo, seja “A” ou “B”,
apurada de acordo com a Capacidade de Pagamento (CAPAG)
divulgada pelo portal do Tesouro Nacional Transparente no site
www.tesourotransparente.gov.br, nos termos da Portaria
Normativa MF n2 1.583, de 13 de dezembro de 2023, conforme
alterada; desde que sejam observados os limites de

concentragdo previstos neste Regulamento e mediante a
aprovagado prévia do GESTOR;
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Para fins de esclarecimento, (a) caso ndo seja possivel apurar a
nota CAPAG de um Ente Publico Conveniado Estadual na
respectiva Data de Aquisicdo, considerar-se-a a ultima nota
CAPAG a ele atribuida; e (b) a inclusdo de outras unidades
federativas estaduais brasileiras que atendam aos critérios
previstos no inciso (ii) acima ndao dependera de alteracdo da
Politica de Investimento, desde que tal inclusdo seja
previamente aprovada pelo GESTOR e sejam observados os
demais requisitos previstos neste Regulamento;

“Entes Publicos Conveniados significa (i) o municipio de S3o Paulo que tenha celebrado
Municipais” convénio com as Entidades Consignatarias; ou (ii) outros
municipios brasileiros que tenham celebrado convénio com as
Entidades Consignatarias e cuja nota CAPAG, na respectiva Data
de Aquisicdo, seja “A” ou “B”, apurada de acordo com a
Capacidade de Pagamento (CAPAG) divulgada pelo portal do
Tesouro Nacional Transparente no site
www.tesourotransparente.gov.br, nos termos da Portaria
Normativa MF n? 1.583, de 13 de dezembro de 2023, conforme
alterada; desde que sejam observados os limites de

concentragdo previstos neste Regulamento e mediante a
aprovagao prévia do GESTOR,;

Para fins de esclarecimento, (a) caso nao seja possivel apurar a
nota CAPAG de um Ente Publico Conveniado Municipal na
respectiva Data de Aquisicdo, considerar-se-a a ultima nota
CAPAG a ele atribuida; e (b) a inclusdo de outros municipios
brasileiros que atendam aos critérios previstos no inciso (ii)
acima nao dependerd de altera¢do da Politica de Investimento,
desde que tal inclusdo seja previamente aprovada pelo GESTOR
e sejam observados os demais requisitos previstos neste
Regulamento;

“Entes Publicos Conveniados significa as pessoas juridicas de direito publico federais que
SIAPE” mantenham convénio firmado com a Entidade Consignataria,
por meio do SIGEPE/SIAPE;

“Eventos de Avaliagdo” significa os eventos de avaliagdo definidos no CAPITULO 31 do
Anexo | deste Regulamento, cuja ocorréncia enseja a imediata
convocacao da Assembleia Geral para deliberar se os
respectivos eventos deverdo ser considerados, ou ndo, Eventos
de Liquidacao;
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“Eventos de Liquidacao” significa os eventos de liquidacdo definidos no CAPITULO 32 do
Anexo | deste Regulamento, cuja ocorréncia enseja a imediata
convocacao da Assembleia Geral para deliberar sobre a
eventual liquidacdo da CLASSE, bem como os procedimentos a
ela relativos;

“Eventos de Verificagao do significa os eventos definidos no CAPITULO 30 do Anexo | deste

Patrimdnio Liquido Negativo” Regulamento, cuja ocorréncia enseja a imediata verificacdo,
pela ADMINISTRADORA, de se o Patrimonio Liquido esta
negativo;

“Excesso de Subordinacao” significa o prémio a ser pago aos Cotistas titulares das Cotas

Subordinadas Junior, equivalente ao saldo dos recursos que
estejam depositados na Conta da CLASSE apds a amortizagdo
das Cotas integrantes do Grupo Sénior e do Grupo Subordinado
Mezanino, nos termos do presente Regulamento;

“FIND” significa a FIND SERVICOS DE APOIO COMERCIAL LTDA.,
sociedade limitada com sede na cidade de S3o José, Estado de
Santa Catarina, na Avenida Leoberto Leal, n? 604, sala 315,
Barreiros, CEP 88117-000, inscrita no CNPJ sob o n2
27.192.072/0001-34;

“FUNDO” significa o DIRETTO NC CONSIGNADO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA;

“GESTOR” significa a STRATA CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.,
sociedade limitada com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Rua Pedroso Alvarenga, n? 1.284, 132 andar, Itaim
Bibi, CEP 04531-913, inscrita no CNPJ sob o n243.179.785/0001-
14, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do
Ato Declaratério n2 19.371 de 10 de dezembro de 2021, ou
guem venha a substitui-la, a qual realizara a gestao da carteira
da CLASSE na qualidade de Prestador de Servico Essencial;

“Grupo Base” significa, na data de aquisicdo de Cotas da CLASSE: (i) socios
e/ou colaboradores da NEO CREDITO, da FIND e/ou da
ATLANTA,; (ii) fundos de investimento em que a NEO CREDITO, a
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FIND, a ATLANTA, os soécios e/ou colaboradores da NEO
CREDITO, da FIND e/ou da ATLANTA sejam cotistas; e/ou (iii) a
NEO CREDITO, a FIND e/ou a ATLANTA;

“Grupo de Cotas” significa, indistinta e conjuntamente, o Grupo Sénior, o Grupo
Subordinado Mezanino e o Grupo Subordinado Junior;

“Grupo Econbmico” significa, com relagdo a uma pessoa, seus respectivos
controladores e sociedades controladas, sob controle comum e
coligadas;

“Grupo Sénior” significa o conjunto de séries de Cotas Seniores que integram a

hierarquia sénior de Cotas, cujas principais caracteristicas e
direitos estdo descritos no respectivo Apéndice;

“Grupo Subordinado Junior” significa o conjunto das Cotas Subordinadas Junior que integram
a hierarquia subordinada junior de Cotas, cujas principais
caracteristicas e direitos estdo descritos no respectivo
Apéndice;

J

“Grupo Subordinado Mezanino’ significa o conjunto de séries de Cotas Subordinadas Mezanino
gue integram a hierarquia subordinada mezanino de Cotas,
cujas principais caracteristicas e direitos estdo descritos no

respectivo Apéndice;

“Hedge” ou “Operacgdes de significa as operagbes em mercados de derivativos,

Derivativos” exclusivamente com o objetivo de proteger posi¢des detidas a
vista, até o limite destas, nos termos da politica de Hedge
prevista no Anexo I-B deste Regulamento, celebradas entre o
Fundo e qualquer Contraparte de Derivativos;

“IBS” significa o Imposto sobre Bens e Servigos;

“IGP-M" significa o indice Geral de Precos do Mercado, divulgado pela
Fundac¢do Getulio Vargas, ou outro indice que venha a substitui-
lo;

“Indice DC/PL” significa o indice que mede o percentual de Direitos Creditérios
integrantes da carteira da CLASSE em relacdao ao montante total
do Patrimdnio Liquido da CLASSE;

“Indice de Arrecadacdo da Conta significa o indice de arrecadagdo da Conta da CLASSE, a ser
da Classe” calculado pelo GESTOR no monitoramento do fluxo de Direitos
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Creditérios recebidos na Conta da CLASSE, que serd apurado de
acordo com a seguinte férmula:

VR
Arrecadaciol p = (m)

Em que:

Arrecadac3olcr: Indice de Arrecadagdo na Conta da CLASSE
calculado na respectiva Data de Verificacdo;

VR: somatdrio dos valores que, até a respectiva Data de
Verificacdo, tenham sido efetivamente repassados das Contas
Fiducidrias para a Conta da CLASSE, em decorréncia dos
pagamentos realizados pelos Entes Publicos Conveniados,
conforme apurado pelo GESTOR, mediante o recebimento das
informacgdes pertinentes enviadas pelo CUSTODIANTE e pelas
Entidades Consignatarias no 12 (primeiro) Dia Util seguinte a
cada Data de Verificacdo; e

VAR: somatdrio dos valores a receber até a respectiva Data de
Verificacdo indicados nos arquivos fornecidos pelos Entes
Publicos Conveniados, conforme apurado pelo GESTOR,
mediante o recebimento das informacées pertinentes enviadas
pelo CUSTODIANTE e pelas Entidades Consignatarias no 19
(primeiro) Dia Util seguinte a cada Data de Verificagdo;

“Indice de Perda Liquida” significa o indice de perda acumulada dos Direitos Creditérios a
ser utilizado na avaliagdo do desempenho dos Direitos
Creditérios da carteira da CLASSE, que serd calculado, pelo
GESTOR, de acordo com a seguinte formula:

. PA, |
Perda, =| —2 |

y A
Em que:

Perdap: indice de Perda Liquida calculado na respectiva Data de
Verificacdo;

Pp: somatorio do valor futuro de todos os Direitos Creditérios
integrantes da carteira da CLASSE na respectiva Data de
Verificagao; e
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PAb: somatdrio do valor futuro de todos os Direitos Creditdrios
integrantes da carteira da CLASSE que, na respectiva Data de
Verificagdo, possuam ao menos 1 (uma) parcela de pagamento
vencida e ndo paga ha mais de 60 (sessenta) dias;

“Indice de Pré-Pagamento”

significa o indice de pré-pagamento acumulado dos Direitos
Creditérios a ser utilizado na avaliacdo do desempenho dos
Direitos Creditdrios da carteira da CLASSE, que serd calculado,
pelo GESTOR, de acordo com a seguinte férmula:

PPMT, = PR ’

-

Em que:

PPMTp: indice de Pré-Pagamento acumulado na respectiva Data
de Verificacdo;

Ppo: somatério do valor contabil dos Direitos Creditérios
integrantes da carteira da CLASSE na respectiva Data de
Verificagdo (total de Direitos Creditérios); e

PPp: somatdrio do valor de recursos pagos pelos Devedores
sobre os Direitos Creditérios a titulo de liquidagdao antecipada
no més da respectiva Data de Verificagao;

“Indice de Resolucdo de Endosso”

significa o indice de resolugdo de endosso dos Direitos
Creditérios a ser utilizado na avaliacdo do desempenho dos
Direitos Creditdrios da carteira da CLASSE, que serd calculado,
pelo GESTOR, de acordo com a seguinte férmula:

Resolugdop= (£2)

PMp

Em que:

Resolucdop: indice de Resolucdo de Endosso calculado em cada
Data de Verificacdo;

CMp: somatério dos valores recebidos pela CLASSE a titulo de
resolucdo de endosso, no respectivo més de cada Data de
Verificagao; e

Assinado com Assinatura Eletrénica (Lei 14.063/2020 | Regulamento 910/2014/EC)
Hash SHA256 do original: 269cec03dade7127c7ba04d4c0ed74a2a0e6e622d394e8c¢10e3064c12d545ad3
Link de validacio: https://valida.ae/5d70ff869e3931e39f4683d1e998c0f7a2dafb0d29ac80164

JopepljeA




BancoDaycoval

PMp: somatdrio do valor contabil dos Direitos Creditérios
integrantes da carteira da CLASSE em cada Data de Verificagao;

Para fins de calculo do indice de Resolucdo de Endosso, serd
contabilizado o valor integral do Direito Creditério cujo endosso
tiver sido resolvido, ndo havendo a possibilidade de resolugdo
parcial do endosso de Direitos Creditérios decorrentes de uma

mesma CCB;
“Indice de Subordinacdo significa a relagdo entre (a) o valor agregado de todas as Cotas
Mezanino” Subordinadas Junior em circulacao da Classe; e (b) o Patrimonio
Liquido;
“Indice de Subordinagdo Sénior” significa a relacdo entre (a) o valor agregado de todas as Cotas

Subordinadas Junior em circulagdo e de todas as Cotas
Subordinadas Mezanino de todas as séries em circulacao da
Classe; e (b) o Patrimonio Liquido;

“Indices de Subordinag¢do” significa o Indice de Subordinacio Sénior e o indice de
Subordinacdo Mezanino, quando referidos em conjunto;

“Instituicdes Autorizadas” significa qualquer das seguintes instituicdes financeiras: (i)
Banco Bradesco S.A.; (ii) Banco Santander (Brasil) S.A.; (iii) Banco
do Brasil S.A.; (iv) Caixa Econdmica Federal; (v) Ital Unibanco
S.A.; ou (vi) Banco XP S.A.; desde que a respectiva instituicdo
possua classificacdo de risco de crédito de longo prazo atribuida
pela Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., pela Fitch Ratings
Brasil Ltda. ou pela Moody’s Local BR Agéncia de Classificacdo
de Risco Ltda., no minimo, igual ou superior ao maior entre: (a)
a mais elevada classificagdo de risco atribuida as Cotas Seniores,
se houver; e (b) “br.AA”, ou classificagdo equivalente;

“Instrugdo CVM 489" significa a Instru¢do CVM n? 489, de 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada;

4

“Investidores Profissionais’ significa todos os investidores profissionais listados no artigo 11

da Resolugao CVM 30;

“IPCA” significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
calculado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica;
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“IR” significa o Imposto sobre a Renda;
“ISS” significa o Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza;
“Justa Causa” significa a prdtica dos seguintes atos ou situa¢des pelo GESTOR:

(i) descumprimento de obrigacGes, deveres ou atribuicdes
previstas no Regulamento, na legislacdo e na regulamentacao
aplicavel, que tenha impacto material para o FUNDO, para a
CLASSE ou para os Cotistas, conforme determinado por
sentenca judicial contra a qual ndo caiba recurso com efeitos
suspensivos; (ii) dolo ou ma-fé no desempenho de suas fungdes
e responsabilidades nos termos do Regulamento, conforme
determinado por sentenca judicial contra a qual ndo caiba
recurso com efeitos suspensivos; (iii) pratica de crime contra o
sistema financeiro, de atos de corrupcdo, de lavagem de
dinheiro e/ou financiamento ao terrorismo, conforme
determinado por sentenga judicial contra a qual ndo caiba
recurso com efeitos suspensivos; (iv) pratica de atividades
ilicitas no mercado financeiro ou de valores mobilidrios e/ou
prevenindo, restringindo ou impedindo, tempordria ou
permanentemente, o exercicio do direito de atuar, e/ou ter
autorizagdo para atuar, nos mercados de valores mobilidrios
e/ou financeiro, conforme determinado por sentenca judicial
contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos; e/ou
(v) suspensdo ou cancelamento do registro de administrador de
carteiras de valores mobilidrios de que trata a Resolugdo CVM
n2 21, de 25 de fevereiro de 2021, conforme alterada;

“Lei n? 14.754” significa a Lei n2 14.754, de 12 de dezembro de 2023;

“MDA” significa 0 Mddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3;

“NEO COBRANCA” significa a NEO SERVICOS DE COBRANCA E CADASTROS LTDA.,
sociedade com sede na cidade de Floriandpolis, Estado de Santa
Catarina, na Rua Souza Dutra, n? 145, sala 1.003, Estreito,
CEP 88070-605, inscrita no CNPJ n2 54.603.326/0001-32;

“NEO CREDITO” significa a NEO TECNOLOGIA FINANCEIRA LTDA., sociedade
com sede na cidade de Florianépolis, Estado de Santa Catarina,
na Rua Souza Dutra, n? 145, Edificio Executivo Beira Mar
Continental, sala 1.003, Estreito, CEP 88070-605, inscrita no
CNPJ n2 37.788.118/0001-36;
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“Patriménio Liquido”

significa o patrimonio liquido da CLASSE, apurado na forma do
Regulamento;

“Periodo de Caréncia”

significa o periodo de caréncia, conforme indicado no respectivo
Apéndice, a partir do qual as Cotas poderao ser amortizadas;

“Periodo de Investimento”

significa o periodo de até 12 (doze) meses contados da Data da
12 Integralizacdao de Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas
Mezanino, o que ocorrer primeiro;

MPISM

significa a Contribuicdo para o Programa de Integragao Social;

“Politica de Cobranca”

significa a politica de cobranca do Agente de Cobranca,
conforme definida no Contrato de Cobranga e no Anexo I-A
deste Regulamento;

“Politicas de Concessdo de
Crédito”

significam as politicas de concessdao de crédito de cada
Convénio;

“Politica de Investimento”

significa a politica de investimento da CLASSE, conforme
descrita no Regulamento;

“Portal de Consignagdo”

significa o portal do respectivo Ente Publico Conveniado, por
meio do qual a respectiva Entidade Consignataria efetiva a
consignacdo em folha de pagamento e/ou beneficio das
parcelas das respectivas CCBs de cada um dos Devedores;

“Prestadores de Servigos
Essenciais”

significa, conjuntamente, a ADMINISTRADORA e o GESTOR;

“Preco de Aquisicdo”

significa o preco de aquisicdo calculado nos termos do artigo
17.2 do Anexo | deste Regulamento e da férmula constante do
respectivo Contrato de Endosso de CCB;

“Publico-Alvo”

significa os Investidores Profissionais que serdo admitidos como
cotistas da CLASSE;

“Recibo/Autorizacdo de Inclusdo significa o recibo ou autorizacao fornecido pelo respectivo Ente

de Consignagao” Publico Conveniado, em rela¢do a cada Devedor, como meio de
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comprovagdo do registro da CCB no respectivo Portal de
Consignacao;

“Regime de Caixa” significa a metodologia de pagamento prioritariamente adotada
na amortizacdo das Cotas, por meio da qual a base calculo para
apuracdo dos valores devidos aos Cotistas sera definida
tomando-se em conta os montantes e as datas da efetiva
disponibilidade de recursos a CLASSE quando da realizacao das
amortiza¢des, deduzida a Reserva de Encargos;

“Regulamento” significa o presente regulamento do FUNDO, incluindo, para
todos os fins e feitos, todos os seus Anexos e Apéndices;

“Resolucao CMN 2.907” significa a Resolucdo do CMN n?2 2.907, de 29 de novembro de
2001, conforme alterada;

“Resolugdo CMN 5.111” significa a Resolugdo do CMN n2 5.111, de 21 de dezembro de
2023;
“Resolugdo CVM 30” significa a Resolugdo da CVM n? 30, de 11 de maio de 2021,

conforme alterada;

“Resolucdo CVM 160" significa a Resolucdao da CVM n2 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada;

“Resolugdo CVM 175" significa a Resolugdo da CVM n2 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada;

“Reserva de Encargos” significa a reserva constituida para o pagamento dos encargos
do FUNDO e da CLASSE, nos termos do artigo 22.20;

“SIGEPE/SIAPE” significa o Sistema de Gestdo de Pessoas do Governo Federal
(SIGEPE) e o Sistema Integrado de Administracdao de Recursos
Humanos do Poder Executivo Federal (SIAPE);

“Subclasse” significa, indistintamente, as subclasses de Cotas integrantes do
Grupo Sénior, do Grupo Subordinado Mezanino e/ou do Grupo
Subordinado Junior, na qualidade de subclasse de Cotas que
integram a CLASSE;

“Taxa de Administracdo” significa a remuneracdo devida pela CLASSE a
ADMINISTRADORA em contrapartida pela prestacdo dos
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servicos de administracdo fiducidria da CLASSE, conforme
especificada no artigo 26.1 do Anexo | deste Regulamento;

“Taxa de Cobranga” significa a remuneracdo devida pela CLASSE ao Agente de
Cobranca, em contrapartida pela prestacdo dos servicos de
cobranga dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, conforme
especificada no artigo 26.5 do Anexo | deste Regulamento;

“Taxa de Consultora” significa a remuneracdo devida pela CLASSE a Consultora
Especializada, em contrapartida pela prestagdo dos servigos de
consultoria especializada, conforme especificada no artigo 26.4
do Anexo | deste Regulamento;

“Taxa de Gestao” significa a remunera¢do devida pela CLASSE ao GESTOR em
contrapartida pela prestacdo dos servicos de gestdo dos ativos
integrantes da carteira da CLASSE, conforme especificada no
artigo 26.3 do Anexo | deste Regulamento;

“Taxa Mdaxima de Custddia” significa a remuneracdo devida pela CLASSE a
ADMINISTRADORA, na qualidade de CUSTODIANTE, em
contrapartida pela prestacdo dos servicos de custddia,
controladoria e escrituragdao da CLASSE, conforme especificada
no artigo 26.2 do Anexo | deste Regulamento;

”

“Taxa Maxima de Distribuicdo significa a remuneragdo devida pela CLASSE ao Distribuidor em
contrapartida pela prestacdo dos servicos de distribuicdo das
cotas da CLASSE, conforme especificada no artigo 26.8 do

Anexo | deste Regulamento;

“Termo de Adesao” significa o termo de adesdo ao Regulamento, a ser assinado
pelos Cotistas;

“Termo de Endosso” significa os termos de endosso de cada CCB e que contém as
particularidades de cada endosso de CCB que venha a ser
firmado entre o respectivo Endossante, o FUNDO,
representado pelo GESTOR, as Entidades Consignatarias, a
Consultora Especializada, e o GESTOR;
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CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO L
DIRETTO NC CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

CAPITULO 1. CARACTERISTICAS DO FUNDO

1.1. O FUNDO é um fundo de investimento em direitos creditérios, constituido sob a forma de
condominio de natureza especial, com prazo indeterminado de duracgdo, regido pelo presente
Regulamento, seus Anexos e Apéndices, disciplinado pela parte geral e pelo Anexo Normativo Il da
Resolucdo CVM 175, pela Resolugao CMN 2.907 e pelas demais disposicdes legais e regulamentares
qgue lhe forem aplicaveis.

1.2. O FUNDO contard com uma Unica CLASSE de Cotas cujas caracteristicas encontram-se
descritas no Anexo | ao presente Regulamento.

1.2.1. A CLASSE serd dividida nas seguintes Subclasses: (i) Cotas Seniores; (ii) Cotas Subordinadas
Mezanino; e (iii) Cotas Subordinadas Junior; conforme disposto no Anexol e nos respectivos
Apéndices.

1.3. Ostermos e expressoes constantes deste Regulamento, de seus Anexos e de seus Apéndices,

indicados em letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos nas
“Definices”, conforme descritas neste Regulamento.

CAPITULO 2. RESPONSABILIDADES E OBRIGACOES DA ADMINISTRADORA

2.1. As atividades de administragao fiducidria, custddia dos ativos integrantes da carteira do
FUNDO e da CLASSE, controladoria, escrituracdo, intermediacdo de operagdes e distribuicdo de Cotas
da CLASSE serdo exercidas pela ADMINISTRADORA. A ADMINISTRADORA tem poderes para praticar
0s atos necessarios a administragdo do FUNDO e da CLASSE, na sua respectiva esfera de atuagao.

2.2. Incluem-se entre as obrigacdes da ADMINISTRADORA, sem prejuizo de outras obriga¢des
legais e regulamentares:

i) cumprir as obrigagbes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial, nos
artigos 83, 104 e 106 da Resolugdo CVM 175 e nos artigos 27, 30 e 31 do Anexo Normativo |l
da Resolug¢ao CVM 175;

(ii) observar as vedagdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, mas
nao se limitando, aos artigos 45, 101 e 103 da Resolugao CVM 175 e aos artigos do Anexo
Normativo Il da Resolugao CVM 175;

(ii1) contratar, em nome do FUNDO e/ou da CLASSE, com terceiros devidamente
habilitados e autorizados, os seguintes servicos, se, conforme o caso, tais servicos ndo sejam
prestados diretamente pela ADMINISTRADORA:
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CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO L
DIRETTO NC CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

a. tesouraria, controle e processamento dos ativos;

b. escrituracdo das Cotas;

C. auditoria independente, nos termos do artigo 69 da parte geral da Resolucdo
CVM 175;

d. registro de Direitos Creditdrios em Entidade Registradora autorizada pelo
BACEN, se for aplicavel;

e. custédia para os Direitos Creditérios que ndo sejam passiveis de registro em
Entidade Registradora e dos Ativos Financeiros;

f. custodia de valores mobiliarios, se for o caso;

g. guarda da documentacdo que constitui o lastro dos Direitos Creditérios, dos
Documentos Representativos do Crédito e dos Documentos Complementares,
os quais podem se dar por meio fisico ou eletrénico; e

h. liquidac3o fisica ou eletrdnica e financeira dos Direitos Creditdrios;

(iv) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

a. o registro de Cotistas;

b. o livro de atas das Assembleias de Cotistas;

(& o livro ou lista de presenca de Cotistas;

d. os pareceres do Auditor Independente; e

e. os registros contabeis e documentacdo referentes as operagbes e ao
patrimonio do FUNDO e da CLASSE;

wv) solicitar, se for o caso, a admissao a negociagdo das Cotas em mercado organizado;

(vi) pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por
cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacdo aplicavel;

(vii) elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais do FUNDO e da CLASSE,
incluindo, mas ndo se limitando as informagdes sobre os rendimentos auferidos no ano civil
e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de cotas
de sua propriedade e respectivo valor;

(viil) manter atualizada, junto & CVM, a lista de todos os prestadores de servicos
contratados pelo FUNDO e pela CLASSE, inclusive os Prestadores de Servicos Essenciais, bem

como as demais informagdes cadastrais do FUNDO e da CLASSE;

(ix) manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamacgdes, conforme definido neste Regulamento;

(x) monitorar:
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DIRETTO NC CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
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a. as hipdteses de liquidagdo antecipada, conforme disposto no artigo 104, inciso VIII,
da Resolugdao CVM 175; e

b. aocorréncia de qualquer dos Eventos de Verificagdo do Patriménio Liquido, conforme
previsto no Anexo, bem como disposto no artigo 48, §29, inciso XVII, da Resolucao
CVM 175;

(xi) observar as disposi¢cdes constantes deste Regulamento, do Acordo Operacional e dos
contratos de prestacdo de servicos com os demais prestadores de servigcos, conforme
aplicavel;

(xii) cumprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas;

(xiii) receber quaisquer rendimentos ou valores do FUNDO e/ou da CLASSE diretamente ou
por meio de instituicdo contratada;

(xiv) divulgar aos Cotistas exemplar do Regulamento do FUNDO, bem como cientifica-los
sobre os canais utilizados para divulgacdo de informacées e das taxas praticadas;

(xv) nas hipdteses de pré-pagamento dos Direitos Creditérios endossados, tomar as
providéncias necessdrias para atender diretamente as eventuais solicitagdes do respectivo
Endossante, incluindo, mas ndo se limitando ao calculo dos valores do saldo remanescente e
fornecimento de informagdes pertinentes;

(xvi) divulgar, diariamente, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas
instituicdes de colocagdo de Cotas, o valor do patriménio liquido do FUNDO e da CLASSE, o
valor da(s) Cota(s) e suas respectivas rentabilidades acumuladas, podendo tal divulgacdo ser
realizada por meio de entidades de classe de instituicdes do Sistema Financeiro Nacional,
observada a responsabilidade da ADMINISTRADORA pela regularidade na prestagdo destas
informacodes;

(xvii) sem prejuizo da observincia dos procedimentos relativos as demonstracbes
financeiras, previstas na regulamentacdo em vigor, manter, separadamente, registros
analiticos com informacGes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacdo
realizada entre a ADMINISTRADORA, o GESTOR, o CUSTODIANTE, a Entidade Registradora, a
Consultora Especializada e suas respectivas partes relacionadas, de um lado, e o FUNDO e/ou
da CLASSE, do outro;

(xviii)fornecer informagdes relativas aos Direitos Creditdrios adquiridos ao Sistema de
Informagdes de Créditos do BACEN (SCR), nos termos da norma especifica;

(xix) constituir e manter a Reserva de Encargos, por conta e ordem da CLASSE e conforme
orientacdo do GESTOR, observada a ordem de alocagdo de recursos prevista no Anexo |;

Hash SHA256 do original: 269cec03dade7127c7ba04d4c0ed74a2a0e6e622d394e8c¢10e3064c12d545ad3
Link de validacio: https://valida.ae/5d70ff869e3931e39f4683d1e998c0f7a2dafb0d29ac80164

JopepljeA

d Assinado com Assinatura Eletrénica (Lei 14.063/2020 | Regulamento 910/2014/EC)




BancoDaycoval

CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO L
DIRETTO NC CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

(xx) exercer as atividades de intermediacdo de operacBes para a carteira de Direitos
Creditdrios e Ativos Financeiros e distribuicao de Cotas, conforme determinado pelos Artigos
2.1e3.2.1, quando aplicavel;

(xx1) divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do
FUNDO e/ou da CLASSE, imediatamente apds o seu conhecimento; e

(xx11) no caso de decretacdo de regime de administracdo especial tempordria (RAET),
intervengdo, liquidagdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicdo na qual seja
mantida a Conta da CLASSE ou as Contas Fiducidrias, tomar as medidas cabiveis para o
redirecionamento do fluxo de recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios e
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da CLASSE para a conta da titularidade da Classe
mantida em uma outra instituicao.

2.3. Além das obrigacdes acima previstas, cabe a ADMINISTRADORA:

) encaminhar ao Sistema de InformacGes de Créditos do BACEN (SCR) documento
composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada operacdo de
crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de
computadores; e

(i1) obter autoriza¢do especifica dos Devedores, passivel de comprovacdo, para fins de
consulta as informag&es constantes do SCR.

2.3.1. O documento referido no artigo 2.3(i) acima deve ser encaminhado mensalmente, em até 10
(dez) Dias Uteis apds o encerramento do més a que se referirem.

2.4. A ADMINISTRADORA somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos demais
prestadores de servicos contratados pela ADMINISTRADORA, em nome do FUNDO e/ou da CLASSE,
se: (a) os demais prestadores de servicos ndo forem participantes de mercado regulados pela CVM;
ou (b) os servigos prestados pelos demais prestadores de servigos estiverem fora da esfera de atuagao
da CVM.

CAPITULO 3. RESPONSABILIDADES E OBRIGAGCOES DO GESTOR

3.1. A atividade de gestdo da carteira de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros sera realizada
pelo GESTOR. Observadas as limitagdes legais e as previstas na regulamentacdo aplicavel, o GESTOR
tem poderes para: (i) praticar todos os atos necessarios a gestdo da carteira de Direitos Creditorios e
Ativos Financeiros, na sua respectiva esfera de atuacdo; bem como (ii) exercer todos os direitos
inerentes aos ativos que integrem a carteira do FUNDO e/ou da CLASSE.

3.2. Incluem-se entre as obrigacGes do GESTOR, sem prejuizo de outras obrigacOes legais e
regulamentares:
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) cumprir as obrigacbes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial, nos
artigos 85, 105 e 106 da Resolucao CVM 175 e nos artigos 32, 33 e 36 do Anexo Normativo |l
da Resolugcdo CVM 175;

(i1) observar as vedacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos
artigos 45, 101 a 103 da Resolugao CVM 175 e no Anexo Normativo Il da Resolugdao CVM 175;

(iil) providenciar, as suas expensas, a elaboracdo do material de divulgacdo da CLASSE, se
aplicavel,

(iv) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentacdo relativa as operacdes da CLASSE;

W) observar as disposi¢des do Regulamento, do Acordo Operacional e dos contratos de
prestacdo de servicos com os demais prestadores de servicos, conforme aplicavel;

(vi) cumprir as deliberacbes da Assembleia;

(vii) contratar, em nome do FUNDO e/ou da CLASSE, conforme o caso, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos, se, conforme o caso, tais
servicos ndo sejam prestados diretamente pelo GESTOR:

a. intermediacdo de operagles para a carteira de Direitos Creditdrios e Ativos
Financeiros;

b. Agente de Cobranca e Consultora Especializada;

c. distribuicdo de Cotas;

d. verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios, conforme previsto neste
Regulamento;

e. classificagdo de risco por Agéncia Classificadora de Risco;

f. formador de mercado de classe fechada; e

g. cogestdo da carteira de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros;

(viiil) estruturar o FUNDO e/ou a CLASSE, considerando, no minimo, o conjunto das
seguintes atividades:

a. estabelecer a Politica de Investimento;

b. estimar a inadimpléncia da carteira de Direitos Creditdrios;

c. estimar o prazo médio ponderado da carteira de Direitos Creditérios;

d. estabelecer como se dardo os fluxos financeiros derivados dos Direitos
Creditorios; e

e. estabelecer hipdteses de liquidagdo antecipada que devem constar do
Regulamento;
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(ix) executar a Politica de Investimento, devendo analisar e selecionar os Direitos
Creditdrios e os Ativos Financeiros para a carteira da CLASSE, o que inclui, no minimo, a
verificagdo do enquadramento dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros a Politica de
Investimento, compreendendo a valida¢do dos Direitos Creditérios em relagao aos Critérios
de Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicao e diversificacdo da carteira da
CLASSE, conforme previsto no artigo 33, inciso Il, do Anexo Normativo Il da Resolu¢dao CVM
175;

(x) no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicao dos Direitos Creditérios, verificar a
existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditérios, na forma prevista
no artigo 17.1(iii), conforme previsto no artigo 36 do Anexo Normativo |l da Resolugdo CVM
175;

(xi) realizar o registro dos Direitos Creditérios Elegiveis na Entidade Registradora da
CLASSE;

(xii) na hipdtese de ocorrer substituicio de Direitos Creditdrios, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relacdo entre risco e retorno da carteira de Direitos Creditérios ndo seja
alterada, nos termos da Politica de Investimento;

(xiii) efetuar e assegurar a correta formalizacdo dos documentos relativos ao endosso dos
Direitos Creditdrios, devendo zelar para que os documentos relativos as garantias (caso
aplicaveis) estejam atualizados e validos no momento da aquisigdo dos Direitos Creditdrios;

(xiv) sem prejuizo de outros parametros estabelecidos no Regulamento, monitorar:

a. a Alocagdo Minima;

b. os Indices de Subordinac3o;

C. a adimpléncia da carteira de Direitos Creditdrios e, em relagdo aos Direitos
Creditérios vencidos e ndo pagos, diligenciando para que sejam adotados os
procedimentos de cobrancga, observado que essa Ultima obrigacdo inexiste no
caso de hipdteses de dispensa previstas no Regulamento;

d. a taxa de retorno dos Direitos Creditorios, considerando, no minimo,
pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia;

e. os indices previstos no Regulamento, incluindo, mas n3o se limitando a, o indice
DC/PL, indice de Arrecadacdo da Conta da CLASSE, indice de Perda Liquida,
indice de Pré-Pagamento e indice de Resolugdo de Endosso;

f. a recompra e liquidagao dos Direitos Creditdrios;

(xv) informar a ADMINISTRADORA de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em
prestador de servigco por ele contratado;

(xvi) proceder a andlise de crédito e de cobranca e avaliacdo dos modelos dos Documentos
Representativos do Crédito;
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(xvii) acompanhar a aderéncia, pelos Endossantes, as Politicas de Concess3o de Crédito por
eles adotadas;

(xviii)validar o Preco de Aquisi¢do, nos termos do artigo 17.2;

(xix) solicitar a amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior, respeitando as regras deste
Regulamento;

(xx) desempenhar toda e qualquer func3o relacionada, direta ou indiretamente, a gest3o
da carteira do FUNDO e da CLASSE no que se refere aos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros dela integrantes, salvo se defeso por lei ou pela regulamentacao aplicavel;

(xx1) gerir a liquidez (caixa) e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do FUNDO e da
CLASSE, bem como acompanhar, em conjunto com a ADMINISTRADORA, o gerenciamento
do risco de liquidez;

(xxii) monitorar os Eventos de Avalia¢do e os Eventos de Liquidacdo;

(xxiii)analisar e selecionar os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros, dentre aqueles
apresentados pela respectiva Entidade Consignataria, em conjunto com a Consultora
Especializada, se houver, para aquisicdo e, conforme o caso, alienacdo pela CLASSE, em estrita
observancia a Politica de Investimento, composicao e diversificagdo da carteira da CLASSE;

(xxiv) em conjunto com a Entidade Consignhatadria e com a Consultora Especializada, se
houver, celebrar ou realizar qualquer acordo, transagao ou ato de alienagao ou transferéncia,
no todo ou em parte, relacionado aos Direitos Creditérios ou aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da CLASSE ou do FUNDO, sempre de forma a preservar os direitos,
interesses e prerrogativas dos Cotistas;

(xxv) atuar em estrita concordancia com a sua politica de exercicio de direito de voto em
assembleias, a qual disciplina os principios gerais, o processo decisdrio e quais sdo as matérias
relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto em assembleias gerais de emissores
de Ativos Financeiros que componham a carteira do FUNDO ou da CLASSE, atuando sempre
de acordo com os melhores interesses do FUNDO e da CLASSE; e

(xxvi) constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder a cobranca amigavel,
extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditdrios Inadimplidos integrantes da carteira do
FUNDO ou da CLASSE, sendo que todas as procuragdes outorgadas em nome do FUNDO ou
da CLASSE ndo poderdo ter prazo de validade superior a 12 (doze) meses, contados da data
de sua outorga, com excegdo: (1) as procuragGes outorgadas ao Agente de Cobranga; e (2) as
procuragGes com poderes de representagao em juizo, que poderdo ser outorgadas por prazo
indeterminado, mas com finalidade especifica.
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3.2.1. As atividades descritas nos incisos “(vii)a” e “(vii)c” do artigo 3.2 acima poderdo ser prestados
pela ADMINISTRADORA, observada a regulamentacdo aplicdvel as referidas atividades.

3.2.2. Os servicos que tratam os incisos “(vii)e” a “(vii)g” do artigo 3.2 acima somente sdo de
contratacao obrigatdria pelo GESTOR caso disposto no Regulamento ou deliberado pela Assembleia
Especial de Cotistas.

3.2.3. O GESTOR pode contratar outros servicos em beneficio da CLASSE, que nao estejam listados
nas alineas do inciso (vii) do artigo 3.2 acima, observado que, nesse caso: (i) a contratacdo ndo ocorre
em nome do FUNDO, salvo previsdo no Regulamento ou aprovagdo em Assembleia de Cotistas; e
(ii) caso o prestador de servico contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM
ou o servico prestado ao FUNDO ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da referida autarquia,
0 GESTOR deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao FUNDO.

3.3. Compete ao GESTOR negociar os Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros da carteira, bem
como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociacdo de tais
ativos, qualquer que seja a sua natureza, representando a CLASSE para essa finalidade.

3.4. O GESTOR deve encaminhar a ADMINISTRADORA, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes a sua
assinatura, uma cépia de cada documento que firmar em nome da CLASSE.

3.5. Asordens de compra e venda de Direitos Creditdrios ou Ativos Financeiros devem sempre ser
expedidas pelo GESTOR com a identificagdo precisa do FUNDO e, se for o caso, da CLASSE em nome

da qual devem ser executadas.

CAPITULO 4. VEDACOES DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

4.1. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, conforme aplicdvel, em suas respectivas
esferas de atuacdo, praticar os seguintes atos em nome do FUNDO e/ou da CLASSE:

1) receber depdsito em conta corrente;

(i1)  contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipteses autorizadas pela Resolu¢do CVM
175 e pelo Regulamento, conforme os artigos 4.1.1 e 4.1.2 abaixo;

(iii1) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo das Cotas
subscritas a prazo;

(iv) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

W) utilizar os recursos da CLASSE para o pagamento de seguro contra perdas financeiras
dos Cotistas; e

(vi) praticar qualquer ato de liberalidade.
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4.1.1. O GESTOR poderda tomar e dar os ativos integrantes da carteira da CLASSE em empréstimo,
desde que tais operacbes de empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de servico
autorizado pelo BACEN ou pela CVM.

4.1.2. O GESTOR podera contrair empréstimos, em nome da CLASSE, para fazer frente ao
inadimplemento de qualquer Cotista que deixe de integralizar as Cotas por ele subscritas, observado
o disposto no artigo 113, inciso V, da parte geral da Resolugao CVM 175.

4.1.3. O GESTOR podera utilizar os ativos integrantes da carteira da CLASSE na retencdo de risco da
CLASSE em suas operacoes de Hedge, observado o disposto no Anexo |.

4.1.4. O GESTOR podera prestar fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de retencdo de risco,
em nome da CLASSE, relativamente a operacdes relacionadas a sua carteira.

4.2. Evedado ao GESTOR e a Consultora Especializada receber qualquer remuneracdo, beneficio
ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique a sua independéncia na
tomada de decisdo, ou, no caso da Consultora Especializada, na sugestdo de investimento.

4.3. Os Prestadores de Servigos Essenciais, o CUSTODIANTE, a Consultora Especializada, o Agente
de Cobranga e os demais prestadores de servigo contratados respondem perante a CVM, o FUNDO, a
CLASSE, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de atuacdo, individualmente e
sem solidariedade entre si ou com o FUNDO/CLASSE, por seus proprios atos e omissdes contrarios a
lei, ao presente Regulamento ou as disposi¢cdes regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do exercicio
do dever de fiscalizar, nas hipdteses expressamente previstas na Resolugdo CVM 175, bem como
naquelas eventualmente previstas neste Regulamento.

4.4. A afericdo de responsabilidades dos prestadores de servicos tem como parametros as
obriga¢des previstas: (i) na Resolugdo CVM 175 e nas demais disposi¢Ges legais e regulamentares
aplicaveis; (ii) neste Regulamento, incluindo os Anexos e os Apéndices; (iii) no Acordo Operacional; e
(iv) nos respectivos contratos de prestacado de servigos.

4.5. A avaliagdo da responsabilidade dos prestadores de servigos devera levar sempre em
consideracdo os riscos inerentes as aplicagdes nos mercados de atuagcdo do FUNDO e CLASSES
respectivas, bem como o fato de que os servigos sdo prestados em regime de melhores esforgos e
como obrigacao de meio.

4.6. Sem prejuizo do previsto nos artigos 4.3, 4.4 e 4.5 acima, o FUNDO/CLASSE sera responsavel
por ressarcir a ADMINISTRADORA e o GESTOR de quaisquer perdas e danos (incluindo honorarios
advocaticios contratuais, os honorarios de sucumbéncia, as custas, as despesas processuais e
quaisquer outros custos ou encargos arbitrais, judiciais e extrajudiciais, bem como eventuais
condenacgdes imputadas aos Prestadores de Servigcos Essenciais) decorrentes de acdes judiciais ou
procedimentos administrativos ou arbitrais em que, por sua natureza, o FUNDO/CLASSE devesse
responder, observado o disposto no CAPITULO 24.
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4.6.1. Na hipdtese de necessidade de ressarcimento a quaisquer dos Prestadores de Servigos
Essenciais, nos termos do artigo 4.6 acima, os honorarios advocaticios contratuais, os honorarios de
sucumbeéncia, as custas, as despesas processuais e quaisquer outros custos ou encargos arbitrais,
judiciais e extrajudiciais, bem como eventuais condenac¢des imputadas aos Prestadores de Servicos
Essenciais, conforme mencionados no artigo 4.6 acima, estdo abrangidos como encargo do
FUNDO/CLASSE, nos termos do artigo 117, inciso VII, da parte geral da Resolugdo CVM 175 e do artigo
7.1.(vii) deste Regulamento.

4.6.2. Na hipdtese de eventuais despesas e valores mencionados no artigo 4.6.1 acima terem sido
indevidamente suportados pelo FUNDO, conforme comprovado por decisdo judicial transitada em
julgado que evidencie a responsabilidade de qualquer Prestador de Servigco Essencial por ter agido
dolosamente ou com ma-fé, o respectivo Prestador de Servigo Essencial devera ressarcir o FUNDO de
tais despesas e valores que tenham sido suportados pelo FUNDO nos termos da referida decisdo
judicial transitada em julgado, na proporg¢do cabivel, em decorréncia do disposto no artigo 4.6 acima.

4.6.3. Potenciais despesas futuras, de qualquer natureza, decorrentes das situa¢des descritas no
artigo 4.6 acima poderdo ser provisionadas na contabilidade do FUNDO/CLASSE, e, de comum acordo
entre a ADMINISTRADORA e o GESTOR, poderdo ser constituidas reservas em Ativos Financeiros para
fazer frente a referidas potenciais despesas.

4.6.4. Na hipdtese de se deliberar pela liquidagdo do FUNDO, a mesma Assembleia devera deliberar
sobre a constituicdo de uma conta vinculada (ou a adog¢do de outro mecanismo de garantia
equivalente) para manutencdo de recursos relacionados a provisbes das despesas e valores
mencionados nos artigos acima que tenham sido constituidas na contabilidade do FUNDO. Caso a
constituicdo da conta vinculada (ou a adogdo de outro mecanismo de garantia equivalente) tenha sido
aprovada pela referida Assembleia, os valores ali depositados ou assegurados por outro mecanismo
de garantia equivalente deverdo ser em beneficio do(s) Prestador(es) de Servicos Essencial(is) que
possa(m) vir a arcar com as despesas relacionadas as demandas que levaram a constituicdo de tais
provisdes nos termos dos artigos acima.

4.6.5. Os recursos transferidos para conta vinculada ou assegurados ao(s) Prestador(es) de Servigos
Essencial(is) por outro mecanismo de garantia nos termos do artigo 4.6.4 acima deverdo ser utilizados
exclusivamente para fazer frente as despesas relacionadas as demandas que ensejaram a constituicdo
das provisdes. Ainda, o(s) Prestador(es) de Servico(s) Essencial(is) em questdo devera(do) assumir o
compromisso de devolver aos Cotistas do FUNDO, na propor¢ao de suas Cotas na data da liquidagao
do FUNDO ou apds referido evento, quaisquer recursos eventualmente remanescentes, apés o
encerramento definitivo de tais demandas.

CAPITULO 5. REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
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5.1.  Pelos servicos de administracao fiducidria, custédia, controladoria e escrituracdo das Cotas,
sao devidas pelo FUNDO a ADMINISTRADORA as remuneragdes previstas no Anexol deste
Regulamento.

5.2. Pelo servico de gestao da carteira dos ativos que compdem a sua carteira, é devida pelo
FUNDO ao GESTOR a remuneracao prevista no Anexo | deste Regulamento.

5.3. Observado o disposto no Artigo 7.2 abaixo, a ADMINISTRADORA e o GESTOR podem
estabelecer que parcelas das taxas previstas no CAPITULO 26, do Anexo |, deste Regulamento sejam
pagas diretamente aos prestadores de servicos contratados, observado que o somatério dessas
parcelas ndo pode exceder o montante total dos respectivos montantes previstos neste Regulamento.

CAPITULO 6. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

6.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais devem ser substituidos nas hipoteses de:

i) descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servico prestado ao
FUNDO e/ou a CLASSE, por decisdo da CVM;

(ii) rendncia; ou
(iii) destituicdo, por deliberacdo da assembleia geral de cotistas.

6.1.1. O pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do FUNDO e/ou da CLASSE impede a
ADMINISTRADORA de renunciar a administracdo fiduciaria do FUNDO e/ou da CLASSE, mas n3o sua
destituicdo por forca de deliberacdo da Assembleia de Cotistas.

6.2. Nas hipdteses de descredenciamento ou rentincia de um Prestador de Servigos Essenciais, a
ADMINISTRADORA, imediatamente: (i) informara aos Cotistas sobre o ocorrido mediante aviso
divulgado por e-mail, utilizado para a divulgacdo de informagdes do FUNDO e/ou da CLASSE indicado
no Termo de Adesdo, ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada aos Cotistas; e
(ii) convocara, no mesmo ato, Assembleia Geral de Cotistas para eleicdo de um substituto.

6.2.1. As Assembleias de Cotistas para deliberar sobre a substituicio dos Prestadores de Servico
Essenciais deverao ocorrer:

(1) nos casos de descredenciamento ou renuncia, em até 15 (quinze) dias contados da
data de recebimento da respectiva renlncia ou da decisdo definitiva da CVM pelo
descredenciamento; e

(i1) nos casos de regime de administracdo especial tempordria, intervencao, liquidac3o
extrajudicial ou descredenciamento, em até 05 (cinco) dias contados da data da efetiva
decretacao.
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6.3. No caso de renuncia, o Prestador de Servico Essencial deve permanecer no exercicio de suas
funcdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias
contados a partir da data da rendncia, nos termos do artigo 108, §19, Il, da Resolugao CVM 175.

6.3.1. Nos casos de rentncia ou destituicdo do GESTOR, este continuara recebendo a Taxa de Gestdo
estipulada neste Regulamento até a sua efetiva substituicdo, calculada pro rata temporis até a data
em que exercer suas funges.

6.4. Nocaso de descredenciamento de Prestador de Servigo Essencial, a Superintendéncia da CVM
competente poderda nomear administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para
viabilizar a convocacdo de assembleia de cotistas de que trata o artigo 6.2.

6.4.1. Caso o Prestador de Servigo Essencial que (a) renunciou ndo seja substituido dentro do prazo
de 180 (cento e oitenta) dias contados a partir da data da renuncia; ou (b) tenha sido descredenciado
ndo seja substituido pela Assembleia que trata o artigo 6.2; o FUNDO/CLASSE devera ser liquidado,
nos termos do Capitulo XIV da parte geral da Resolugdo CVM 175 e deste Regulamento, devendo: (i) o
GESTOR permanecer no exercicio de suas fungdes até a conclusdo da liquidagdo; e (ii)a
ADMINISTRADORA permanecer no exercicio de suas funcbes até o cancelamento do registro do
FUNDO e/ou da CLASSE, conforme o caso, na CVM.

6.5. No caso de substituicdo de Prestador de Servigo Essencial, a ADMINISTRADORA ou o GESTOR
substituido devera, sem qualquer custo adicional para a CLASSE: (a) colocar a disposi¢cdo do seu
substituto, em até 15 (quinze) dias a contar da data da efetiva substituicdo, todos os registros,
relatérios, extratos, bancos de dados e demais informacdes sobre o FUNDO e a CLASSE, incluindo
aqueles previstos no artigo 130 da parte geral da Resolugao CVM 175, de forma que o prestador de
servico substituto possa cumprir os deveres e obrigacdes do Prestador de Servico Essencial sem
solucdo de continuidade; e (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracao fiduciaria ou a
gestdo do FUNDO, conforme o caso, que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pelo prestador de
servico que vier a substitui-lo.

6.6. Nas hipoteses de substituicdo de Prestador de Servicos Essencial e de liquidagdo do FUNDO
e/ou da CLASSE, conforme o caso, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre
responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da prépria ADMINISTRADORA.

6.7. As disposi¢Oes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais aplicam-se, no
gue couberem, a substituicdo dos demais prestadores de servigos.

CAPITULO 7. ENCARGOS DO FUNDO

=7.1.  Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e do artigo 53 do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175, constituem encargos do Fundo e da Classe, sem prejuizo de
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outras despesas previstas na regulamentacgdo vigente:

) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO e/ou da CLASSE;

(i1) despesas com o registro de documentos, impress3o, expedicdo e publicacdo de
relatérios e informagGes periddicas previstas neste Regulamento e na Resolugao CVM 175;

(iii1) despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO e/ou da CLASSE, inclusive
comunicagdes aos Cotistas;

(iv)  honorérios e despesas relativas a contratacdo do Auditor Independente;

8% emolumentos e comissdes pagas sobre as operagbes da carteira de Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros;

(vi) despesas com a manutencdo dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros cuja
propriedade decorra de execucdo de garantia ou de acordo com os Devedores;

(vii) honorérios de advogados, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razdo de defesa dos interesses do FUNDO e/ou da CLASSE, em juizo ou fora dele, inclusive o
valor da condenacdo imputada, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os Direitos Creditérios e
Ativos Financeiros da carteira do FUNDO/CLASSE, assim como a parcela de prejuizos da
carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo
dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas fungoes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros da carteira;

(x) despesas com a realizacdo de Assembleias de Cotistas;

(xi) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo ou
liquidagdo do FUNDO e/ou da CLASSE;

(xii) despesas com liquidacdo, registro e custddia de operacdes com Direitos Creditérios e
Ativos Financeiros da carteira, incluindo as relativas a contrata¢do da Entidade Registradora,
se e conforme aplicavel;

(xiii) despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as operac¢des da carteira de Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros;

Hash SHA256 do original: 269cec03dade7127c7ba04d4c0ed74a2a0e6e622d394e8c¢10e3064c12d545ad3
Link de validacio: https://valida.ae/5d70ff869e3931e39f4683d1e998c0f7a2dafb0d29ac80164

Jopeplep
OLne

d Assinado com Assinatura Eletrénica (Lei 14.063/2020 | Regulamento 910/2014/EC)




BancoDaycoval

CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO L
DIRETTO NC CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

(xiv) despesas inerentes a distribuicdo priméria das Cotas e a admissdo das Cotas a
negociacdao em mercado organizado;

(xv) Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo, Taxa Maxima de Custddia e Taxa Maxima de
Distribuicao;

(xvi) montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remunera¢do com
base na Taxa de Administracdao ou Taxa de Gestdo, observado o disposto no artigo 99 da parte
geral da Resolugdo CVM;

(xvii) despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado das Cotas;

(xviii)despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da CLASSE, desde que
acordo com as disposi¢des regulatdrias aplicaveis e deste Regulamento, caso aplicavel;

(xix) despesas que porventura venham a ser incorridas com vistas a ado¢do de medidas
judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda e cobranca dos Direitos Creditdrios e
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditdrios Inadimplidos nos termos
dos Contratos de Endosso de CCB e do Contrato de Cobranca, incluindo todos os custos, taxas,
despesas, emolumentos, honordrios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos
relacionados com os procedimentos;

(xx) despesas com profissionais especialmente contratados para zelar pelos interesses dos
Cotistas, da CLASSE e/ou do FUNDO;

(xxi) despesas com a verificacido de lastro dos Direitos Creditérios e guarda dos
documentos que lastreiam os Direitos Creditdrios, incluindo a remuneracdo de terceiro
eventualmente contratado para realizar a guarda e a verificacdo do lastro dos Direitos
Creditorios;

(xxii) taxa de registro dos Direitos Creditérios em Entidade Registradora autorizada pelo
BACEN, nos termos da regulamentagdao em vigor, incluindo despesas e remunerac¢des
relacionadas a contratacdo de prestador de servico responsavel pela intermediagdo e
coordenacdo do registro de Direitos Creditdrios em Entidade Registradora;

(xxiii)Taxa de Consultora, Taxa de Cobranca e demais despesas com a Consultora
Especializada e com o Agente de Cobranca;

(xx1iv) honordrios e despesas de advogados contratados para a elaborac¢3o ou a revis3o de
documentos relativos ao FUNDO/CLASSE ou a emissdo/distribuicdo das Cotas de qualquer
subclasse ou série;

(xxv) despesas com a contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco das Cotas, conforme
aplicavel; e
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(xxv1) custos e despesas decorrentes de operacdes de Hedge.

7.2. Quaisquer despesas ndo previstas no artigo 7.1 acima como um encargo do FUNDO e/ou da
CLASSE correm por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

7.3. Uma vez que o FUNDO é constituido com CLASSE Unica de Cotas, todos os encargos e

contingéncias do Fundo serdo debitados do Patrimdnio Liquido, respeitada a ordem de alocagdo de
recursos prevista no Anexo |.

CAPITULO 8. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

8.1. As matérias que sejam comuns ao Fundo, ou seja, a todos os Cotistas, serdo deliberadas pela
Assembleia Geral de Cotistas, enquanto as matérias especificas da Classe ou Subclasse de Cotas serdo
deliberadas pela Assembleia Especial de Cotistas.

8.2. Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas, dentre outras hipoteses descritas na
regulamentacdo, deliberar sobre:

1) as demonstragdes contdbeis do FUNDO, anualmente, nos termos do artigo 71 da
Resolugdo CVM 175;

(i1)  a substituicdo de qualquer Prestador de Servico Essencial, observados as regras e
procedimentos previstos no CAPITULO 6 acima;

(iii) afusdo, a incorporacdo, a cisdo (total ou parcial), a transformac3o ou a liquida¢do do
FUNDO;

(iv) aalteracdo deste Regulamento, ressalvado o disposto no artigo 52 da parte geral da
Resolugdo CVM 175 e no artigo 8.3 e 28.2 abaixo;

(v)  aalteracdo do prazo de duracdo do FUNDO; e

(vi) a alteracdo dos quédruns de instalacdo e deliberagdo em Assembleias Gerais de
Cotistas.

8.2.1. Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as demonstrages contabeis
do FUNDO e/ou da CLASSE no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das
demonstragdes contdbeis a CVM, contendo relatdério do Auditor Independente.

8.3. Este Regulamento poderd ser alterado, independentemente de Assembleia de Cotistas,
sempre que tal alteragao:
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1) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados
organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacao ou de entidade autorreguladora,
nos termos da legislagdo aplicavel e de convénio com a CVM;

(i1) for necessdria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores de
servicos da CLASSE, tais como a alteragao na razao social, endereco, pdgina na rede mundial
de computadores e telefone; ou

(iii) envolver reducdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo, da Taxa Maxima de
Custddia, da Taxa Maxima de Distribuicdo, da Taxa de Consultora, da Taxa de Cobranga e/ou
das remuneragdes devidas aos demais prestadores de servigos.

8.3.1. As alteragbes referidas nos artigos 8.3(i) e (ii) acima deverdo ser comunicadas aos Cotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da sua implementacgdo. A alteracdo referida no artigo 8.3(iii)
acima devera ser comunicada imediatamente aos Cotistas.

8.3.2. As alteragbes do Regulamento relativas a matérias de interesse comum a todos os Cotistas
serdo deliberadas em Assembleia Geral de Cotistas.

8.3.3. Sem prejuizo das competéncias privativas acima descritas, os Cotistas poderdo, a qualquer
tempo, reunir-se em Assembleia de Cotistas a fim de deliberar sobre matéria de seu interesse,
observados os procedimentos de convocagdo e deliberagao previstos neste Regulamento.

8.4. A convocagdo da Assembleia de Cotistas deve ser feita: (i) em 12 (primeira) convocagdo, com,
no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia da data de sua realizagdo; e, no caso de ndo instalagdo por
auséncia de qudérum, (ii) em 22 (segunda) convocag¢do, com, no minimo, 5 (cinco) dias apds a data
prevista para a 12 (primeira) convocagao.

8.4.1. Paraefeito do disposto no artigo 8.4, admite-se que a 22 (segunda) convocagdo da Assembleia
Geral de Cotistas seja providenciada juntamente com o correio eletrénico da 12 (primeira)
convocagao.

8.4.2. Nos casos em que houver contratagdo de Distribuidor e subscrigdo de Cotas por conta e
ordem, tal prazo minimo serd de 15 (quinze) dias, nos termos previstos nas disposi¢cdes regulatdrias
aplicaveis.

8.5. A convocacdo da Assembleia de Cotistas sera encaminhada a cada Cotista por meio de seu
correio eletronico cadastrado junto a ADMINISTRADORA ou ao Distribuidor contratado pela CLASSE,
se aplicavel, e disponibilizada na pagina da ADMINISTRADORA, do GESTOR e, durante a distribuicdo
das Cotas, dos Distribuidores, na rede mundial de computadores. Das convoca¢Bes constardo,
obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia de Cotistas e, ainda, todas as
matérias a serem deliberadas, bem como o endereco eletrénico na rede mundial de computadores
em que os Cotistas podem acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a
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apreciacdo da Assembleia de Cotistas. A convocagao da Assembleia deverd enumerar expressamente,
na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que, sob a rubrica de
assuntos gerais, haja matérias que dependam da aprovacao da Assembleia de Cotistas.

8.5.1. A convocacdo da Assembleia de Cotistas deve conter informacdes detalhando as regras e os
procedimentos para viabilizar a participacdo e votacdo a distancia, incluindo as informacdes
necessdrias e suficientes para acesso e utilizagdo do sistema.

8.6. As Assembleias de Cotistas poderdo ser convocadas pelos Prestadores de Servicos Essenciais,
pelo CUSTODIANTE e por Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento)
do total das Cotas emitidas pelo FUNDO e/ou pela CLASSE, conforme aplicavel.

8.6.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais e/ou os Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco
por cento) das Cotas em circulacdo poderdo convocar representantes do CUSTODIANTE, do Auditor
Independente ou quaisquer terceiros que prestem servicos ao FUNDO ou a CLASSE para participar das
Assembleias Gerais, sempre que, a critério dos Cotistas, a presenca de qualquer dessas pessoas for
relevante para qualquer deliberacao constante da ordem do dia.

8.6.2. Independentemente de quem a tenha convocado, os representantes dos Prestadores de
Servicos Essenciais deverdo comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos Cotistas as
informacdes que Ihe forem solicitadas.

8.6.3. O pedido de convocagdo da Assembleia de Cotistas pelo GESTOR, pelo CUSTODIANTE ou pelos
Cotistas serd dirigido a ADMINISTRADORA, que, por sua vez, devera convocar a Assembleia de
Cotistas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do seu recebimento. A convocagdo e a
realizagdo da Assembleia de Cotistas serdo custeadas pelos requerentes, salvo se a Assembleia de
Cotistas assim convocada deliberar em contrario.

8.7. A presenca da totalidade dos Cotistas na Assembleia de Cotistas supre a falta de convocacdo.
8.8. AsAssembleias de Cotistas poderdo ser realizadas por meio eletrdnico, por meio parcialmente
eletronico ou por meio de consulta formal, conforme orienta¢des constantes da convocagao,
observado que, no caso de consulta formal, estara dispensada a reunido dos Cotistas.

8.8.1. A ADMINISTRADORA devera tomar as medidas para garantir a autenticidade e a seguranca
na transmissdo de informacdes, particularmente os votos, que deverdo ser proferidos por meio de
assinatura eletrénica ou outros meios eficazes para assegurar a identificacdo dos Cotistas.

8.9. A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.

8.10. AsdeliberagGes das Assembleias Gerais de Cotistas serdo tomadas de acordo com os seguintes
qudruns, cabendo a cada Cota integralizada 1 (um) voto:
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Quérum em 12

Quérum em 22

- Fusdo, a incorporagdo, a cisdao (total ou parcial), a

transformacao ou a liquidagao do FUNDO;

- Alteracdo do prazo de duracdo do FUNDO; e

considerando
individualmente
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- Substituicdo da ADMINISTRADORA;
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- Substituicdo do GESTOR com Justa Causa;
— Cotas em Cotas dos
circulacao, presentes,

considerando
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Cotas do Cotas do
~ . FUNDO FUNDO
- Demonstracdes contdbeis do FUNDO, anualmente, nos termos
do artigo 71 da Resolugdo CVM 175;
N L . . N 90% (noventa
- Alteracdo do Regulamento para modificacdo das disposicGes Maioria das to) d
Il ) or cento) das
1. constantes da secdo “CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO Cotas em . Cotas em
FUNDO”; circulacao ] .
circulacao

- Substituicdo do GESTOR sem Justa Causa;

100% (cem por cento) das Cotas

em circulacdo

- Alteragdo dos quéruns de deliberagdo em Assembleias Gerais

Mesmo quérum da matéria cujo

v. p
de Cotistas, conforme definidos neste CAPITULO 8; gudérum seja objeto de alteracdo
- Alteragdo dos qudruns de instalagcdo das Assembleias Gerais
de Cotistas, conforme definidos neste CAPITULO 8; e
Y Maioria das Cotas dos presentes
) - Demais deliberagdes nao previstas nos incisos “I”, “Il”, “llI” e
“IV” deste artigo 8.10 relacionadas a se¢do “CONDICOES GERAIS
APLICAVEIS AO FUNDO”,
8.10.1. Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de

Cotistas na data da convocacdo, seus representantes legais e/ou procuradores legalmente
constituidos.

8.10.2.
meio eletrénico a ser disponibilizado pela ADMINISTRADORA, desde que os votos sejam recebidos

Os Cotistas poderdo votar por meio de envio de comunicagdo eletrénica, mediante

antes do inicio da realizagdo da Assembleia de Cotistas, para fins de cOmputo.

8.10.3.
processo de consulta formalizada via sistema eletrénico ou e-mail, dirigida pela ADMINISTRADORA

As deliberagdes privativas da Assembleia de Cotistas podem ser adotadas por meio do

aos Cotistas, cujo prazo de resposta, contado do envio da consulta aos Cotistas, sera de, no minimo,
10 (dez) dias, devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio
do direito de voto. A auséncia de resposta por parte de qualquer Cotista sera considerada abstencao.
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8.11. Uma vez que as Cotas serdo destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais, fica,
desde ja, expressamente autorizado o exercicio do direito de voto na Assembleia de Cotistas: (a) pelos
Prestadores de Servicos Essenciais e pelos demais prestadores de servicos; (b) por sécios, diretores e
empregados dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos demais prestadores de servicos; (c) por
partes relacionadas dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos demais prestadores de servicos e dos
seus respectivos sécios, diretores e empregados, tais como definidas pelas regras contdbeis que
tratam desse assunto; (d) o Cotista que tenha interesse conflitante com o FUNDO ou com a CLASSE
no que se refere a matéria em deliberacdo; e (e) pelo Cotista, na hipétese de deliberacdo relativa a
laudo de avaliagdo de bens de sua propriedade.

8.12. O resumo das decisdes da Assembleia Geral de Cotistas deve ser divulgado aos Cotistas no

prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizacdo, por meio de correio eletrénico ou carta com aviso
de recebimento enderecada a cada Cotista.

CAPITULO o. DEMONSTRACOES CONTABEIS

9.1. As demonstra¢des contabeis do FUNDO/CLASSE terdo escrituragdo contabil prépria e estardo
sujeitas as normas de escrituragao, elaboracdo, remessa e publicagdo previstas no Plano Contabil dos
Fundos de Investimento — COFI editado pela CVM e na regulamentacgdo aplicavel.

9.2. As demonstracbes contabeis do FUNDO/CLASSE serdo auditadas anualmente pelo Auditor
Independente. Observadas as disposicOes legais e regulatérias aplicaveis, deverdo necessariamente
constar de cada relatdrio elaborado pelo Auditor Independente acerca das respectivas demonstragoes
contabeis:

1) opinido se as demonstragoes financeiras examinadas refletem adequadamente a
posicdo financeira do FUNDO/CLASSE, de acordo com as regras do Plano Contabil dos Fundos

de Investimento — COFI editado pela CVM;

(ii) as demonstragbes contabeis do FUNDO/CLASSE, contendo as informacdes exigidas
pelas disposicOes legais e regulatdrias em vigor; e

(iii) notas explicativas contendo informagdes julgadas pelo Auditor Independente como
necessdrias a interpretacdo das referidas demonstracées contabeis.

9.2.1. A auditoria das demonstracBes contabeis ndo é obrigatdria para o FUNDO/CLASSE caso estes
estejam em atividade ha menos de 90 (noventa) dias.

9.3. A ADMINISTRADORA deve:

1) no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més, colocar a
disposicdo dos Cotistas informacgdes sobre: (a) o numero de Cotas de propriedade de cada
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Cotista e o respectivo valor; (b) a rentabilidade do FUNDO, com base nos dados relativos ao
ultimo dia do més; e (c) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios e demais ativos
do FUNDO, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado; e

(i1) encaminhar @ CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na rede mundial de
computadores, ou de sistema eletrénico disponibilizado por entidade que tenha formalizado
convénio ou instrumento congénere com a CVM para esse fim, em até 90 (noventa) dias,
contados a partir do encerramento do exercicio a que se referirem, as demonstracdes
contabeis do FUNDO/CLASSE, acompanhadas dos pareceres de auditoria independente.

9.4. O exercicio social do FUNDO/CLASSE tera duracdo de 1 (um) ano, encerrando-se no ultimo dia
de janeiro de cada ano, e serd auditado ao final desse prazo, devendo as demonstracées contdbeis
relativas ao respectivo exercicio social serem disponibilizadas a CVM e aprovadas pelos Cotistas em
Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO 10. COMUNICACOES

10.1. O correio eletrénico é admitido como forma de correspondéncia vdlida entre a
ADMINISTRADORA e os Cotistas, inclusive para fins de envio de convocacdo de Assembleia de
Cotistas, recebimento de votos em Assembleia de Cotistas, divulgacdo de fato relevante e de
informacdes da classe de Cotas. Nas hipdteses em que este Regulamento exija “atestado”, “ciéncia”,
“manifesta¢do” ou “concordancia” dos Cotistas, admite-se que a manifestacdo em questdo seja
realizada por meio eletrénico, observadas as disposi¢des do artigo 12 da parte geral da Resolugao

CVM 175.

10.2. Caso ndo seja comunicada a ADMINISTRADORA a atualizacao do endereco eletrénico do
Cotista, a ADMINISTRADORA fica exonerada do dever de envio das informagdes e comunicagdes
previstas neste Regulamento e na Resolucdo CVM 175 a partir da primeira correspondéncia que
houver sido devolvida por incorregao do seu enderego declarado.

10.3. Os Cotistas poderdo obter na sede da ADMINISTRADORA os resultados do FUNDO e/ou da
CLASSE em exercicios anteriores, bem como outras informagdes referentes a exercicios anteriores,
tais como demonstracdes contabeis, relatérios da ADMINISTRADORA e demais documentos
pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados por forca de disposicGes regulamentares
aplicaveis.

10.4. As informagdes periddicas e eventuais da CLASSE serdo disponibilizadas no site da
ADMINISTRADORA, na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para
acesso gratuito do publico em geral, e mantidas disponiveis para os Cotistas.

10.5. A ADMINISTRADORA preservara a correspondéncia devolvida ou seu registro eletrénico
enquanto o Cotista ndo efetuar o resgate ou amortizacdo total das Cotas de sua titularidade, sem
prejuizo do disposto no artigo 130 da parte geral da Resolu¢ao CVM 175.
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CAPITULO 11. FATOS RELEVANTES

11.1. A ADMINISTRADORA ¢ obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado
ao funcionamento do FUNDO, da CLASSE ou aos ativos integrantes da carteira, assim que dele tiver
conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais prestadores de servicos informar
imediatamente a ADMINISTRADORA sobre os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

11.2. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das Cotas
ou na decisdo dos investidores de adquirir, alienar ou manter Cotas.

11.3. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO, da CLASSE ou
aos ativos da carteira deve ser:

1) comunicado a todos os Cotistas;

(i) informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as Cotas
estejam admitidas a negociagdo, se for o caso;

(iii) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e
(iv) mantido nas pdaginas dos Prestadores de Servicos Essenciais e, a0 menos enquanto
houver distribuicdo de Cotas em curso, do Distribuidor de Cotas na rede mundial de
computadores.

11.4. Sao considerados exemplos de fatos potencialmente relevantes:
1) alteragdo no tratamento tributario conferido ao FUNDO, a CLASSE ou aos Cotistas;

(i1) contratacdo de formador de mercado e/ou o término da prestac3do desse servico;

(iii) contratagdo de Agéncia Classificadora de Risco, caso n3o estabelecida no
Regulamento;

(iv) mudanca na classificacdo de risco atribuida 8 CLASSE ou qualquer Subclasse, caso
aplicavel;

W) alteragdo de qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais;
(vi) fusdo, incorporacdo, cisdo ou transformac3o da CLASSE;
(vii) alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a hegociacdo de Cotas;

(viii) cancelamento da admissdo das Cotas a negocia¢cdo em mercado organizado; e
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(ix) emiss3o de Cotas.

CAPITULO 12. INFORMACOES PERIODICAS E EVENTUAIS

12.1. A ADMINISTRADORA e o GESTOR, conforme aplicavel, sdo obrigados a prestar e divulgar as
informacdes obrigatdrias, periddicas e eventuais, estabelecidas na Resolu¢gao CVM 175, notadamente
as constantes do artigo 27 do Anexo Normativo Il, e nas demais disposi¢cdes legais e regulatdrias
aplicaveis, dentro dos prazos estabelecidos.

12.2. As informacgbes periddicas e eventuais do FUNDO devem ser divulgadas na pagina da
ADMINISTRADORA, na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para
acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para os Cotistas.

12.3. Caso sejam divulgadas a terceiros informacdes referentes a composicao da carteira, a mesma
informacdo deve ser colocada a disposicdo dos Cotistas na mesma periodicidade, ressalvadas as
hipdteses de divulgacdo de informacgGes aos prestadores de servigos, necessdrias para a execuc¢do de
suas atividades, bem como aos 6rgdos reguladores, entidades autorreguladoras e entidades de classe,
guanto aos seus associados, no atendimento a solicitacdes legais, regulamentares e estatutdrias por
eles formuladas.

CAPITULO 13. DISPOSICOES GERAIS

13.1. Os Anexos e Apéndices constituirdo parte integrante e insepardvel deste Regulamento e
obrigardo integralmente os prestadores de servico e os Cotistas.

13.1.1. Em caso de qualquer conflito ou controvérsia entre o Regulamento e o seu Anexo e/ou seus
respectivos Apéndices, se e conforme aplicavel, prevalecerdo as disposicbes do documento mais
especifico para aquela determinada CLASSE/SUBCLASSE.

13.2. O GESTOR adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias referentes aos ativos
integrantes da carteira do FUNDO que confiram aos seus titulares direito de voto, a qual disciplina e
define os principios gerais, o processo decisdrio e as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio
do direito de voto. Tal politica orienta as decisGes do GESTOR em assembleias de detentores de ativos
gue confiram aos seus titulares o direito de voto. A politica de voto de que trata este artigo ficara
disponivel para consulta publica na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:
https://stratacapital.com.br/documentos/.

13.3. Nao serd realizada a integralizagdo, a amortiza¢cdo ou o resgate das Cotas em dias que ndo
sejam Dias Uteis. Para fins de clareza, a CLASSE opera normalmente durante feriados estaduais ou
municipais, desde que sejam Dias Uteis, inclusive para fins de apuragdo do valor das Cotas e de
realizacdo da integralizagdo, da amortizacdo e do resgate das Cotas.
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13.4. Todas as obrigacdes previstas no Regulamento, inclusive obrigacdes de pagamento, cuja data
de vencimento coincida com dia que n3o seja Dia Util serdo cumpridas no Dia Util imediatamente
subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

13.5. Todos os prazos previstos no Regulamento serdo contados na forma prevista no artigo 132 do
Cédigo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comego e incluindo-se o dia do vencimento.

13.6. A ADMINISTRADORA disponibiliza o servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacgdes, por meio do telefone: 0800 775 0500,
do e-mail: pci@bancodaycoval.com.br, e do endereco fisico: Avenida Paulista, n2 1.793, Bela Vista,
CEP 01311-200, cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo.

CAPITULO 14. FORO
14.1. Fica eleito o foro da comarca da cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, com expressa

rendncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questdes
oriundas do Regulamento.

(Restante da pdgina foi intencionalmente deixado em branco.)
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ANEXO | - DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE COTAS DO DIRETTO NC CONSIGNADO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 15. DA CLASSE

15.1. A CLASSE é uma classe de Cotas, constituida sob a forma de classe fechada, de
responsabilidade limitada, com prazo indeterminado de duracdo, regida pelo Regulamento do
FUNDO, pelo presente Anexo e os demais Anexos ao Regulamento, seus respectivos Apéndices,
disciplinada pela parte geral e pelo Anexo Normativo Il da Resolugdao CVM 175, pela Resolugao CMN
2.907 e pelas demais disposi¢Oes legais e regulamentares que |lhe forem aplicaveis.

15.1.1. A CLASSE é constituida em regime fechado, de modo que as Cotas somente serao resgatadas
ao término do prazo de duragdo da respectiva Subclasse ou série ou, ainda, em caso de liquidagdo da
CLASSE. Sera permitida a amortizagdo das Cotas nos termos deste Anexo.

15.2. O publico-alvo da CLASSE sdo Investidores Profissionais.

15.3. Nos termos do artigo 36, inciso I, alinea “b”, do Anexo Complementar V das “Regras e

Procedimentos de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros”, de 23 de marco de 2026, da
ANBIMA, a CLASSE classifica-se como “Financeiro”, “Crédito Consignado”.

CAPITULO 16. OBJETIVOS DA CLASSE E POLITICA DE INVESTIMENTO

16.1. O objetivo da CLASSE é proporcionar aos Cotistas a valorizagdo das Cotas por meio da
aplicacdo preponderante dos recursos da CLASSE na aquisicdo de Direitos Creditorios Elegiveis
representados por CCBs, observados a Politica de Investimento, os limites, os critérios de composi¢ao
e diversificacdo da carteira da CLASSE, as restri¢cdes e os procedimentos estabelecidos por meio deste
Regulamento e pela legislagdo e regulamentagao vigente.

16.1.1.Parafins do artigo 21 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, a Politica de Investimento
abrange, além deste CAPITULO 16, o disposto no CAPITULO 17 e no CAPITULO 18.

16.2. A CLASSE poderd alocar a totalidade de seu Patriménio Liquido, desde que observada a
constituicdo e manutencao da Reserva de Encargos, em Direitos Creditérios Elegiveis, sempre
respeitando os limites e critérios previstos no presente Regulamento.

16.3. A CLASSE poderd alocar a totalidade de seu Patrimoénio Liquido em Direitos Creditérios
endossados por um mesmo Endossante, desde que ndo vedado na regulamentagado vigente.
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16.4. A CLASSE podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patrimonio. Essas aplicacGes poderdo consistir, dentre outras, na aquisicdo de Direitos Creditérios ou
Ativos Financeiros que poderao ser inadimplidos ou ter rentabilidade inferior a esperada.

16.5. Decorridos 180 (cento e oitenta) dias da Data de Inicio da Classe, a CLASSE devera ter alocado,
no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de seu Patrimdnio Liquido em Direitos Creditdrios
Elegiveis.

16.6. A CLASSE adquirira os Direitos Creditorios por meio da celebragdo de Contratos de Endosso
de CCB.

16.7. Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pela CLASSE juntamente com todos os direitos,
garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes assegurados aos seus titulares, nos termos
dos Contratos de Endosso de CCB.

16.8. Aaquisicdo dos Direitos Creditdrios, pela CLASSE, devera ser realizada de acordo com as regras
de selecdo e de originacao de créditos previstas na politica de crédito do Endossante responsavel.

16.9. A aquisicdo de novos Direitos Creditérios com a utilizagdo de recursos financeiros originados
na carteira da CLASSE (“revolvéncia”) sera permitida exclusivamente durante o Periodo de
Investimento para consecucdo e desenvolvimento das atividades da CLASSE.

16.10. A CLASSE somente poderd efetuar o endosso de Direitos Creditorios em favor dos Endossantes
ou de suas partes relacionadas, nas hipdteses de Resolugao de Endosso ou de recompra dos Direitos
Creditdrios, nos termos deste Regulamento e/ou dos Contratos de Endosso de CCB.

16.11. E vedado a CLASSE aplicar recursos em Direitos Creditérios e em Ativos Financeiros no
exterior.

16.12. E facultado a CLASSE realizar opera¢des em mercado de derivativos, desde que exista
contraparte central e com o Unico e exclusivo objetivo de proteger posicdes da CLASSE detidas a vista,
até o limite dessas. Todos os recursos devidos a CLASSE por conta da liquidacdo de operacbes com
instrumentos derivativos deverdo ser creditados na Conta da CLASSE.

16.13. A CLASSE n3o podera realizar:

(6))] aquisicdo de ativos de recursos em modalidades de investimento de renda varidvel ou
atrelados a variagcdo cambial;

(ii) operac¢des de “day-trade”, assim como consideradas iniciadas e encerradas no mesmo
dia, independentemente de a CLASSE possuir estoque ou posi¢cdo anterior do mesmo ativo;
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(iil) aquisicio de direitos creditérios decorrentes de receitas publicas origindrias ou
derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas
autarquias e fundacdes;

(iv) aquisi¢do de direitos creditdrios endossados ou originados por empresas controladas
pelo poder publico; e/ou

(v)  operagdes com warrants.

16.14. Uma vez que as Cotas serdo destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais, é
permitida a aquisicdo de Direitos Creditérios originados ou cedidos, direta ou indiretamente, pela
ADMINISTRADORA, pelo GESTOR, pela Consultora Especializada e pelas suas respectivas partes
relacionadas, tais como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto, até o limite de
100% (cem por cento) do Patriménio Liquido, desde que a Entidade Registradora e o CUSTODIANTE
nado sejam partes relacionadas aos originadores ou aos Endossantes.

16.15. A parcela do Patrimonio Liquido da CLASSE que n3o estiver alocada em Direitos Creditérios
Elegiveis poderd ser mantida em moeda corrente nacional ou alocada nos seguintes Ativos
Financeiros:

(63) letras financeiras do Tesouro Nacional;

(ii) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de Instituicdes
Autorizadas;

(iii) opera¢des compromissadas lastreadas nos ativos referidos nos incisos “(i)” e “(ii)”
acima, desde que contratadas com InstituicGes Autorizadas e vencimento inferior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias, com liquidez diaria; e

(iv) cotas de classes de fundos de investimento que apliquem seus recursos
exclusivamente em ativos referidos nos incisos “(i)” a “(iii)” acima, os quais poderdo ser
administrados e/ou geridos pela ADMINISTRADORA, GESTOR, CUSTODIANTE ou quaisquer
de suas partes relacionadas.

16.16. A CLASSE n3o podera investir em Ativos Financeiros de emissdo ou que envolvam retengdo de
risco por parte da ADMINISTRADORA, do CUSTODIANTE, do GESTOR, e/ou de suas respectivas partes
relacionadas.

16.17. A CLASSE podera realizar operagGes nas quais a ADMINISTRADORA, o GESTOR, seus
controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas e deles coligadas, outras
sociedades sob seu controle comum ou fundos de investimentos por eles administrados e/ou geridos
figurem como contraparte, mediante prévia aprovacao do GESTOR.
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16.18. O GESTOR sera o responsavel por observar diariamente os limites de composicdo e
diversificacdo da carteira da CLASSE estabelecidos neste CAPITULO 16, com base no Patriménio
Liquido da CLASSE do Dia Util imediatamente anterior, sem prejuizo da obrigacdo da
ADMINISTRADORA de verificar a atuacdo do GESTOR no tocante a tal atribuicdo, nos termos das
disposicGes regulatérias aplicaveis.

16.19. O investimento nas Cotas ndo conta com garantia dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos
demais prestadores de servigos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do
Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

16.20.A CLASSE podera realizar operagdes de Hedge, desde que ndo gere exposi¢do superior a 01
(uma) vez o Patriménio Liquido da CLASSE e que a contraparte de tais operagGes ndo seja um
Endossante.

16.21. As operagOes podem ser realizadas tanto em mercados administrados por bolsas de
mercadorias e de futuros, quanto no de balcdo, nesse caso desde que devidamente registradas em
sistemas de registro e de liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN.

16.22. Devem ser considerados, para efeito de cdlculo de Patriménio Liquido da CLASSE, os
dispéndios efetivamente incorridos a titulo de prestacdo de margens de garantia em espécie, ajustes
diarios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutencdo de posicdes em mercados
organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das operagdes.

16.23.E expressamente vedada a realizacio de operacdes com instrumentos derivativos a
descoberto, alavancadas, ou que de qualquer forma nao se destinem a simples prote¢do de posi¢cdes
detidas a vista.

16.24.Todos os resultados auferidos pela CLASSE serdo incorporados ao seu patrimoénio antes de
gue sejam, eventualmente, amortizados ou distribuidos aos Cotistas, nos termos deste Anexo.

16.25. Considerando a Alocagdo Minima, a qual o GESTOR de forma discricionaria busca perseguir,
os Cotistas passardo a se sujeitar ao “Regime Especifico dos Fundos N3do Sujeitos a Tributacdo
Periddica” disposto na Lei n2 14.754.

16.25.1. Caso, por qualquer motivo, a Alocagdo Minima e as condi¢Ges para classificagdo do
FUNDO/CLASSE como entidade de investimento nio sejam observadas, de acordo com as normas do
CMN e CVM, ndo sera possivel assegurar a aplicagao do “Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos
a Tributagdo Periddica” disposto na Lei n2 14.754.

16.25.2. N3o ha garantia de que o tratamento tributério aplicivel ao FUNDO/CLASSE e aos
Cotistas serd o mais benéfico dentre os previstos na legislagdo tributaria vigente. Além disso, o
disposto nos artigos 16.25 e 16.25.1 acima ndo se aplica aos Cotistas sujeitos a regras de tributagao
especificas, na forma da legislagdo em vigor.
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CAPITULO 17. ORIGINACAO

17.1. Observado o disposto em cada Contrato de Endosso de CCB, a originacdo e o endosso dos
Direitos Creditdrios a CLASSE observarao os procedimentos descritos a seguir:

1) o respectivo Endossante, as Entidades Consignatdrias e a Consultora Especializada
encaminhardao ao GESTOR e ao CUSTODIANTE as informacles a respeito dos Direitos
Creditdrios Elegiveis que pretendem endossar, incluindo os Documentos Representativos do
Crédito;

(i) (1) o respectivo Endossante, a respectiva Entidade Consignataria e a Consultora
Especializada declarardo o atendimento dos Direitos Creditdrios a Politica de Investimento,
aos Critérios de Elegibilidade e aos demais requisitos previstos nos Contratos de Endosso de
CCB; e (2) o GESTOR verificard o atendimento dos Direitos Creditérios aos Critérios de
Elegibilidade, complementada pela declaracdo referida no item (1) acima; de forma
individualizada e integral, previamente a respectiva Data de Aquisi¢ao;

(iii) os Documentos Representativos do Crédito serdo recebidos e verificados pelo
GESTOR, de forma individualizada e integral, previamente a respectiva Data de Aquisi¢do;

(iv) sempre que solicitado pelo GESTOR e/ou pelo CUSTODIANTE, o Endossante, as
Entidades Consignatarias e a Consultora Especializada encaminhardo os Documentos
Complementares, em até 2 (dois) Dias Uteis contados do envio da respectiva solicitacdo;

(v) a ADMINISTRADORA e o GESTOR acompanhardo toda oferta de endosso dos Direitos
Creditorios;

(vi) apésa conclusdo das verificagbes previstas nos itens acima, o GESTOR deverd aprovar
ou ndo a aquisicdo dos respectivos Direitos Creditorios;

(vii) cumpridas e aprovadas as etapas acima, serd assinado o respectivo Termo de Endosso
pelo FUNDO (representado pelo GESTOR), pelo Endossante responsével, pelo GESTOR, pelas
Entidades Consignatdrias, pela Consultora Especializada; e

(viii) quando cumpridas as condi¢des precedentes para que ocorra o pagamento do Prego
de Aquisicdo, o CUSTODIANTE, conforme orienta¢do do GESTOR, liquidara o pagamento do
Preco de Aquisicdo dos Direitos Creditérios a instituicdo financeira indicada pelo Endossante
responsavel.

17.2. Pela aquisicdo dos Direitos Creditdrios Elegiveis, a CLASSE pagara a vista ao Endossante
responsavel, em moeda corrente nacional, quando cumpridas as condi¢cdes precedentes para que
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ocorra o pagamento do Preco de Aquisicao, o valor certo e ajustado do Preco de Aquisicao, apurado
nos termos da férmula constante do respectivo Contrato de Endosso de CCB, calculado pelo
Endossante responsavel e validado pelo GESTOR, observado que, para cada aquisicdo, deverao ser
respeitados, cumulativamente: (i) a taxa minima de desconto aplicavel ao respectivo Ente Publico
Conveniado; (ii) o limite de taxa de originacdo aplicavel ao respectivo Convénio; e (iii) o limite maximo
de agio médio ponderado; em todos os casos conforme estabelecidos no respectivo Contrato de
Endosso de CCB.

17.2.1.0 pagamento pela aquisicdo dos Direitos Creditérios Elegiveis pela CLASSE sera realizado
mediante crédito dos valores correspondentes ao Preco de Aquisicdo na conta de titularidade do
Endossante responsavel.

17.3. Apds a aquisicdo dos Direitos Creditdrios pela CLASSE, os Endossantes e as Entidades
Consignatdrias ndo poderdo receber qualquer valor a eles relacionado em descumprimento ao fluxo
financeiro, conforme previsto nos Contratos de Endosso de CCB, no Contrato de Consultoria
Especializada, no Contrato de Cobranca e nos Contratos de Conta Fiduciaria. Caso isso aconteca, por
qualquer motivo, os Endossantes e as Entidades Consignatdrias ficardo constituidos como fiéis
depositarios de quaisquer valores por eles recebidos, a qualquer titulo, até a integral e efetiva
transferéncia a CLASSE, aplicando-se os artigos 627 e seguintes do Cédigo Civil.

17.4. Sem prejuizo do disposto acima, os Endossantes e as Entidades Consignatarias se obrigam a
informar 3 ADMINISTRADORA e ao GESTOR, dentro de 01 (um) Dia Util, sobre eventual recebimento
indevido, devendo transferir os montantes para a Conta da CLASSE em até 1 (um) Dia Util a contar da
data de seu recebimento.

17.5. Nos casos de pré-pagamento, parcial ou total, dos Direitos Creditdrios durante os primeiros
60 (sessenta) meses apds a emissdo da CCB, os Endossantes, as Entidades Consignatarias e a
Consultora Especializada se comprometem a reembolsar o agio a CLASSE, na data do pré-pagamento,
conforme a férmula abaixo:

Reembolso do agio = VPLc —-VPLp
Sendo que:

VPLc= 5 PMT + ((1 + ic) n-2);

VPLp= 3 PM7 + ((1+ p) n-2);

VPLc: Valor presente liquido do Direito Creditdrio calculado através da taxa de endosso;
VPLp: Valor presente liquido do Direito Creditdrio calculado utilizando 83% (oitenta e trés por
cento) da taxa de originagdo;

PMT: parcela mensal de juros e amortizagdo da CCB;

ic: taxa de endosso da CCB;

ip: 83% (oitenta e trés por cento) da taxa de originagdo da CCB;

n: numero total de parcelas da CCB (em meses); e
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t: tempo decorrido desde a emissdo da CCB (em meses).

CAPITULO 18. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

18.1. Para que possam ser adquiridos pela CLASSE, os Direitos Creditérios devem ser classificados
como Direitos Creditérios Elegiveis, devendo atender, cumulativamente, a Politica de Investimento,
aos Critérios de Elegibilidade e aos demais requisitos estabelecidos nos Contratos de Endosso de CCB.

18.2. Critérios de Elegibilidade. A CLASSE somente poderd adquirir Direitos Creditérios que
atendam, cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados pelo GESTOR

previamente a respectiva Data de Aquisicdo, complementada pelo recebimento de declaracdo
prevista no Artigo 18.4 abaixo, firmada pela Entidade Consignataria responsavel, pela Consultora
Especializada e pelo Endossante responsavel:

1) os Direitos Creditdrios deverdo ser provenientes de Convénios celebrados: (a) com
Entes Pudblicos Conveniados SIAPE; (b) com Entes Publicos Conveniados Estaduais; e/ou
(c) com os Entes Publicos Conveniados Municipais; sempre em observancia aos limites de
concentracdo previstos no presente Regulamento e em conformidade com as regras dos
respectivos Convénios;

(i) a data do vencimento da primeira parcela da CCB n3o podera ser superior a 122
(cento e vinte e dois) dias contados da respectiva Data de Aquisicdo;

(iii) a Entidade Consignatéria responsavel deve ter realizado o registro das respectivas
margens consignaveis no Portal de Consignacdo, para fins de operacionalizagdo da
consignacdo em folha de pagamento e/ou beneficio do respectivo Devedor, o que devera ter
sido devidamente autorizado pelo Devedor e cuja comprovag¢do deverd se dar conforme
previsto nos Contratos de Endosso de CCB;

(iv) os Devedores dos Direitos Creditérios oferecidos em endosso, na respectiva Data de
Aquisicdo, devem ter idade entre 21 (vinte e um) anos (inclusive) e 72 (setenta e dois) anos,
11 (onze) meses e 29 (vinte e nove) dias (inclusive), sendo o limite:

(a) de 21 (vinte e um) anos (inclusive) até 71 (setenta e um) anos, 11 (onze) meses e
29 (vinte e nove) dias (inclusive), de até 100% (cem por cento) do Patriménio
Liquido da CLASSE; e

(b) de 72 (setenta e dois) anos (inclusive) até 72 (setenta e dois) anos, 11 (onze)
meses e 29 (vinte e nove) dias (inclusive), de até 5% (cinco por cento) do
Patrimonio Liquido da CLASSE;

W) o Devedor, ndo deve ter, na respectiva Data de Aquisi¢cdo, saldo devedor junto a
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CLASSE representado por um ou mais Direitos Creditdrios, em valor total presente, superior
aos valores indicados na tabela a seguir, considerada pro forma o endosso pretendido:

IDADE Valor
até 69 (sessenta e nove) anos, 11 (onze) meses e 29 R$150.000,00 (cento e cinquenta mil
(vinte e nove) dias (inclusive) reais)
entre 70 (setenta) anos (inclusive) e 70 (setenta)
anos, 11 (onze) meses e 29 (vinte e nove) dias R$70.000,00 (setenta mil reais)
(inclusive)

entre 71 (setenta e um) anos (inclusive) e 71
(setenta e um) anos, 11 (onze) meses e 29 (vinte e R$50.000,00 (cinquenta mil reais)
nove) dias (inclusive)

a partir de 72 (setenta e dois) anos (inclusive) até 72
(setenta e dois) anos, 11 (onze) meses e 29 (vinte e R$30.000,00 (trinta mil reais)
nove) dias (inclusive)

(vi) as CCBs dever3o ter seu pagamento efetivado através de desconto em folha de
pagamento e/ou beneficio dos Devedores, devidamente autorizado pelo respectivo Devedor,
e ja se encontrar com averbacgdo junto aos Entes Publicos Conveniados formalizada;

(vii) o conjunto dos 100 (cem) maiores Devedores, considerando pro forma o endosso
pretendido, ndo podera exceder 15% (quinze por cento) do Patriménio Liquido da CLASSE
quando o referido Patriménio Liquido for maior que R$30.000.000,00 (trinta milhdes de
reais);

(viii) os Direitos Creditérios de cada endosso deverdo ter como objeto a totalidade das
parcelas vincendas de uma mesma CCB;

(ix) os Direitos Creditdrios decorram de CCB emitida por Devedor que n3o apresente, na
respectiva Data de Aquisicdo, pendéncias de processamento ou registro rejeitados no ambito
do Portal de Consignacao;

x) decorram de CCB cujas parcelas tenham valor nominal prefixado e sejam amortizadas
mensalmente, representadas pelos Documentos Representativos do Crédito e pelos
Documentos Complementares;

(xi) asCCBsaserem endossadas a CLASSE devem possuir parcelas de pagamento de valor
minimo de R$30,00 (trinta reais);

(xii) o prazo de vencimento dos Direitos Creditdrios a serem endossados a CLASSE deve
ser dentre eles o que for menor: (a) 120 (cento e vinte) meses, a partir da respectiva Data de
Aquisi¢do; ou (b) correspondente ao vencimento do prazo de duragdo mais longo das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino; sendo certo que ao final do Periodo de

Hash SHA256 do original: 269cec03dade7127c7ba04d4c0ed74a2a0e6e622d394e8c¢10e3064c12d545ad3

d Assinado com Assinatura Eletrénica (Lei 14.063/2020 | Regulamento 910/2014/EC)
Link de validacio: https://valida.ae/5d70ff869e3931e39f4683d1e998c0f7a2dafb0d29ac80164

JopepljeA




Investimento, o prazo maximo dos Direitos Creditérios detidos pela CLASSE e das Cotas

RESPONSABILIDADE LIMITADA

Daycoval

ANEXO I - DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE COTAS DO .
DIRETTO NC CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE

Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino serd de 96 (noventa e seis) meses;

(x1ii) os Direitos Creditérios oferecidos em endosso a CLASSE n3o poderdo estar vencidos
e/ou inadimplidos e deverdo estar livres, desembaracados e sem dnus na respectiva Data de

Aquisicao;

(xiv) o endosso para a CLASSE de cada um dos Direitos Creditérios deve ser efetuado de

acordo com o Prego de Aquisi¢do; e

xv)

repasse para as respectivas Contas Fiducidrias.

18.3.
concentragao:

LIMITES DE CONCENTRAGCAO

POR ENTE PUBLICO CONVENIADO

o Ente Publico Conveniado nao poderd estar ha 1 (um) més ou mais sem realizar o

Findo o Periodo de Investimento, deverdo ser respeitados os seguintes limites de

Limite Limite
Individual Conjunto
100% (cem por | 100% (cem por
Governo do Estado de cento) do cento) do
Sao Paulo Patrimonio Patrimoénio
Entes Publicos Conveniados Liquido Liquido
Estaduais . 5% (cinco por | 30% (trinta por
Demais governos
. cento) do cento) do
estaduais com CAPAG . .
Patrimonio Patrimonio
AouB . L
Liquido Liquido
30% (trinta por | 30% (trinta por
L. " cento) do cento) do
Municipio de Sdo Paulo . A
Patrimonio Patrimonio
Entes Publicos Conveniados Liquido Liquido
Municipais . . 7% (sete por 7% (sete por
Demais municipios
. cento) do cento) do
brasileiros com CAPAG A A
Patrimonio Patrimonio
AouB _— A
Liquido Liquido
100% (cem por | 100% (cem por
Entes Publicos Conveniados SIAPE cento) do cento) do
SIAPE Patrimonio Patrimonio
Liquido Liquido

POR MODALIDADE

Limite

J
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100% (cem por cento) do

Cartao de Crédito A
Patrimoénio Liquido

100% (cem por cento) do

Cartdo Beneficio A e
Patrimonio Liquido

L. 100% (cem por cento) do
Empréstimo

Patriménio Liquido

18.3.1. Na hipdtese de haver proposta para alteracao dos limites indicados no artigo 18.3
acima, esta devera ser previamente aprovada por Assembleia Especial de Cotistas e posteriormente
informado a Agéncia Classificadora de Risco das Cotas, caso aplicavel.

18.4. Previamente a respectiva Data de Aquisi¢do, o respectivo Endossante, a respectiva Entidade
Consignatdria e a Consultora Especializada declarardo o atendimento dos Direitos Creditdrios aos
Critérios de Elegibilidade e aos demais requisitos previstos nos Contratos de Endosso de CCB, nos
termos do respectivo Contrato de Endosso de CCB e/ou do Termo de Endosso, conforme o caso,
observado o disposto neste Regulamento.

18.5. Os Endossantes, a Consultora Especializada e as Entidades Consignatérias serdo responsaveis
pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteldo, exatiddo, veracidade, legitimidade e correta
formalizacdo dos Direitos Creditdrios que compordo a carteira da CLASSE, nos termos do artigo 295
do Cddigo Civil, inclusive quanto a averbagado da margem consigndvel e a autorizagao do desconto em
folha do Devedor, ndo havendo por parte do CUSTODIANTE, do GESTOR e/ou da ADMINISTRADORA
qgualquer responsabilidade a esse respeito, observadas e mantidas, contudo, as responsabilidades dos
prestadores de servicos do FUNDO previstas na Resolu¢gao CVM 175.

18.6. As operagbes de aquisicdo dos Direitos Creditorios pela CLASSE serdo consideradas
formalizadas somente apds a celebragdo dos respectivos Contratos de Endosso de CCB e Termo de
Endosso, bem como depois de atendidos todos e quaisquer procedimentos descritos neste
Regulamento e nos respectivos Contratos de Endosso de CCB.

18.7. 0 endosso dos Direitos Creditdrios sera irrevogével e irretratavel, com a transferéncia, para a
CLASSE, em carater definitivo, sem coobrigacdo e sem direito de regresso contra o Endossante, da
plena titularidade dos Direitos Creditorios, juntamente com todos os direitos (inclusive direitos reais
de garantia), privilégios, preferéncias, prerrogativas, seguros e acoes a estes relacionados, bem como
reajustes monetadrios, juros e encargos.

18.8. Atotalidade dos Documentos Representativos do Crédito sera disponibilizada pelas Entidades
Consignatdrias, pelos Endossantes e pela Consultora Especializada ao GESTOR e ao CUSTODIANTE, na
respectiva Data de Aquisi¢do, conforme previsto em cada Contrato de Endosso de CCB.

18.9. Na hipdtese de o Direito Creditdrio Elegivel perder qualquer Critério de Elegibilidade e/ou
qualquer requisito constante dos Contratos de Endosso de CCB, por qualquer motivo, apds seu
endosso a CLASSE, ndo havera coobrigacdo e nem direito de regresso contra o CUSTODIANTE, o
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GESTOR e/ou o ADMINISTRADORA, salvo em caso de comprovada ma-fé ou dolo, verificada por meio
de sentenca judicial condenatdria transitada em julgado.

18.10. Os Endossantes e as Entidades Consignatarias, em conjunto com o Agente de Cobranca e a

Consultora Especializada, serdao responsaveis por dar ciéncia aos respectivos Devedores acerca do
endosso dos Direitos Creditdrios a CLASSE, nos termos dos Contratos de Endosso de CCB.

CAPITULO 19. PATRIMONIO LIQUIDO E METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS

19.1. O Patriménio Liquido da CLASSE equivale ao valor dos recursos em caixa acrescido do valor
dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da CLASSE, deduzidas as
exigibilidades e as provisoes.

19.2. Os Direitos Creditérios integrantes da carteira da CLASSE terdo seu valor calculado, todo Dia
Util, pelos respectivos custos de aquisicdo, ajustado pro rata temporis pela respectiva taxa de
desconto e/ou de juros remuneratdrios por ocasido de sua aquisicdo, computando-se a valorizagdo
em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo, observados os
procedimentos definidos na Instrugdao CVM 489.

19.3. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da CLASSE, negociados em bolsa de valores ou
mercado de balc3o organizado, terdo seu valor calculado todo Dia Util a valor de mercado, apurado
conforme a metodologia de avaliagio descrita no manual de marcagdo a mercado da
ADMINISTRADORA, cujo teor esta disponivel na sede da ADMINISTRADORA.

19.4. As provisGes para créditos de liquidagdo duvidosa (PDD) e as perdas relativas aos Direitos
Creditorios e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira da CLASSE serdo calculadas pela
ADMINISTRADORA, de acordo com a regulamentagdo vigente e a metodologia descrita no manual de
provisdo para perdas da ADMINISTRADORA, também disponivel na sua pagina na rede mundial de
computadores, observado o disposto no artigo abaixo.

19.5. Parao calculo da PDD, os dias sem efetivo pagamento serdo calculados pela diferenga entre a
data de apuragdo e a maior data entre o vencimento do titulo mais antigo em aberto ou a data do
ultimo pagamento efetuado, se houver.

19.6. Observada a ordem de alocacdo de recursos, o descumprimento de qualquer obrigagédo
originaria dos Direitos Creditérios Elegiveis e demais ativos componentes da carteira da CLASSE, sera
atribuido as Cotas Subordinadas Junior, até o limite equivalente a somatdria do valor total de referidas
Cotas Subordinadas Junior.

19.7. Uma vez excedido os valores referentes as Cotas Subordinadas Junior, a inadimpléncia dos
Direitos Creditdrios Elegiveis e demais ativos componentes da carteira da CLASSE serd atribuida as
Cotas Subordinadas Mezanino. Excedido os valores referentes as Cotas Subordinadas Mezanino, a
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inadimpléncia dos Direitos Creditdrios Elegiveis e demais ativos componentes da carteira da CLASSE
sera atribuida as Cotas Seniores.

19.8. Por outro lado, na hipdtese de a CLASSE atingir o Benchmark das Cotas Seniores, toda a
rentabilidade a ele excedente sera atribuida as Cotas Subordinadas Mezanino e, excedido o
Benchmark das Cotas Subordinadas Mezanino, a rentabilidade sera atribuida as Cotas Subordinadas
Junior

CAPITULO 20. SUBCLASSES DE COTAS E SUBORDINACAO

Caracteristicas Gerais

20.1. As Cotas correspondem a fragdes ideais do patrimonio da CLASSE e somente serdo resgatadas
em virtude da amortizagdo integral ou da liquidacdo da CLASSE, conforme previsto neste
Regulamento.

20.2. As Cotas serdo nominativas e escriturais e serdo mantidas em contas de depdsito em nome
dos respectivos Cotistas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo CUSTODIANTE, da
conta de depdsito em nome do respectivo Cotista ou, na hipdtese de as Cotas estarem depositadas
na B3, que a propriedade se dara adicionalmente pelo extrato emitido pela B3.

20.2.1. O extrato da conta de depdsito, emitido pelo CUSTODIANTE, sera o documento habil
para comprovar (i) a obrigacdo da ADMINISTRADORA, perante o Cotista, de cumprir as prescri¢ées
constantes deste Regulamento e das demais normas aplicaveis a CLASSE; e (ii) a propriedade do
numero de Cotas pertencentes a cada Cotista.

20.3. As caracteristicas, os direitos e as condi¢gdes de emissdo, distribuicdo, subscricao,
integralizacdo, benchmarks e metodologia de amortizac3o das Cotas est3o descritos neste CAPITULO

20 e nos seguintes, bem como nos respectivos Apéndices, conforme aplicavel.

Subclasses de Cotas

20.4. As Cotas serdo divididas nas seguintes Subclasses:
1) Cotas Seniores;
(ii) Cotas Subordinadas Mezanino; e

(iii) Cotas Subordinadas Junior.
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20.5. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderdao ser emitidas em séries,
diferenciando-se pelos prazos e condi¢des de amortizacdo e indice referencial (benchmark), conforme
previsto nos respectivos Apéndices.

20.6. As Cotas terdo seu valor calculado e divulgado pela ADMINISTRADORA todo Dia Util, no
fechamento dos mercados, a partir do Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizagdo de Cotas da
respectiva CLASSE, até a data de resgate das Cotas da respectiva Subclasse, ou na data de liquidacao
da CLASSE, conforme o caso.

20.7. Desde que o Patrimbnio Liquido assim o permita, e observado o Periodo de Caréncia e as datas
de amortizagdo eventualmente dispostas nos respectivos Apéndices, a incorporacdo dos rendimentos
da carteira da CLASSE ocorrera todo Dia Util, conforme o seguinte procedimento:

1) apds o pagamento e/ou o provisionamento das despesas e encargos da CLASSE e do
FUNDO, inclusive a Reserva de Encargos, o valor equivalente ao Benchmark das Cotas Seniores
de cada série integrantes do Grupo Sénior, conforme descrito nos respectivos Apéndices, serd
incorporado ao valor de cada Cota integrante do Grupo Sénior;

(i1) apds a incorporacdo dos rendimentos acima para as Cotas integrantes do Grupo
Sénior, o eventual excedente decorrente da valorizagdo da carteira da CLASSE no periodo sera
incorporado as Cotas Subordinadas Mezanino, até o valor equivalente ao Benchmark das
Cotas Subordinadas Mezanino de cada série integrante da Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino, conforme previsto nos respectivos Apéndices; e

(iii) apds a incorporacdo dos rendimentos acima para as Cotas integrantes do Grupo
Sénior e Cotas integrantes do Grupo Subordinado Mezanino, conforme estabelecido nos
respectivos Apéndices, o eventual excedente decorrente da valorizagdo da carteira da CLASSE
no periodo sera incorporado as Cotas Subordinadas Junior.

[Nota Silveiro (global-note): Formas de célculo dos valores unitarios das Cotas sob validagdo do
Daycoval]

Cotas integrantes do Grupo Sénior

20.8. Cotas Seniores. As Cotas Seniores possuem as caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigacdes, conforme descritos neste Regulamento no respectivo Apéndice.

20.9. O valor unitario das Cotas Seniores corresponderd ao menor dos seguintes valores:
(a) o valor apurado conforme o Apéndice da respectiva série; ou
(b) (1) na hipdtese de existir apenas 1 (uma) série de Cotas Seniores em circulagdo, o

resultado da divisdo do valor do Patrimdnio Liquido pelo nimero de Cotas Seniores em

Assinado com Assinatura Eletrénica (Lei 14.063/2020 | Regulamento 910/2014/EC)
Hash SHA256 do original: 269cec03dade7127c7ba04d4c0ed74a2a0e6e622d394e8c¢10e3064c12d545ad3
Link de validacio: https://valida.ae/5d70ff869e3931e39f4683d1e998c0f7a2dafb0d29ac80164

JopepljeA




Daycoval

ANEXO I - DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE COTAS DO )
DIRETTO NC CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

circulagdo; ou (2) na hipdtese de existir mais de 1 (uma) série de Cotas Seniores em circulagao,
o valor obtido: (i) pela aplicagdo do Benchmark das Cotas Seniores de cada série de Cotas
Seniores definida no respectivo Apéndice, de forma a se definir a proporc¢do do valor agregado
de cada série com relacdo a 1 (um) inteiro, na data em que se passar a utilizar a forma de
calculo prevista neste artigo 20.9(b); (ii) pela multiplicagdo da proporg¢do definida para cada
série, nos termos do inciso (i) acima, pelo valor do Patriménio Liquido; e (iii) pela divisdo do
resultado da multiplicacdo referida no inciso (ii) acima pelo nimero de Cotas Seniores da
respectiva série em circulagdo.

20.9.1. Caso venha a ser utilizada a forma de calculo prevista no artigo 20.9(b), a forma de
calculo indicada no artigo 20.9(a) somente voltara a ser utilizada se o valor do Patriménio Liquido
passar a ser superior ao valor agregado das Cotas Seniores de todas as séries em circulagao, calculado,
a partir das respectivas Datas da 12 Integralizacdo, pelo parametro estabelecido no artigo 20.9(a).

20.9.2. Na data em que, nos termos do artigo 20.9.1 acima, a forma de célculo indicada no
artigo 20.9(a) voltar a ser utilizada, o valor unitario das Cotas Seniores de cada série sera equivalente
ao valor obtido pela aplicacdo do parametro estabelecido no artigo 20.9(a), desde a respectiva Data
da 12 Integralizacao.

20.10.As Cotas Seniores buscardo atender a meta de valorizagdo correspondente ao Benchmark das
Cotas Seniores, conforme indicado no respectivo Apéndice.

20.10.1. O Benchmark das Cotas Seniores tem como finalidade definir qual parcela do
Patrimonio Liquido da CLASSE deve ser prioritariamente alocada para as Cotas Seniores, e ndo
representa e nem devera ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade
aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados da carteira e o
valor do Patrimonio Liquido assim permitirem.

Cotas integrantes do Grupo Subordinado Mezanino

20.11. Cotas Subordinadas Mezanino. As Cotas Subordinadas Mezanino possuem as caracteristicas,
vantagens, direitos e obriga¢Ges, conforme descritos neste Regulamento e no respectivo Apéndice.

20.12.0 valor unitario das Cotas Subordinadas Mezanino correspondera ao menor dos seguintes
valores:

(a) o valor apurado conforme o Apéndice da respectiva série; ou

(b) (1) na hipdtese de existir apenas 1 (uma) série de Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagao, o resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquido, apds a dedugao do valor
agregado das Cotas Seniores de todas as séries em circulacdo, pelo numero de Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagdo; ou (2) na hipdtese de existir mais de 1 (uma) série de
Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao, o valor obtido: (i) pela aplicacdo do Benchmark
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das Cotas Subordinadas Mezanino de cada série de Cotas Subordinadas Mezanino definida no
respectivo Apéndice, de forma a se definir a propor¢do do valor agregado de cada série com
relacdo a 1 (um) inteiro, na data em que se passar a utilizar a forma de célculo prevista neste
artigo 20.12(b); (ii) pela multiplicagdo da propor¢do definida para cada série, nos termos do
inciso (i) acima, pelo valor do Patrimonio Liquido, apds a deducdo do valor agregado das Cotas
Seniores de todas as séries em circulacao; e (iii) pela divisdo do resultado da multiplicacdo
referida no inciso (ii) acima pelo nimero total de Cotas Subordinadas Mezanino da respectiva
série em circulacdo.

20.12.1. Caso venha a ser utilizada a forma de calculo prevista no artigo 20.12(b), a forma de
calculo indicada no artigo 20.12(a) acima somente voltara a ser utilizada se o valor do Patrimoénio
Liquido passar a ser superior ao valor agregado das Cotas Subordinadas Mezanino de todas as séries
em circulacdo, calculado, a partir das respectivas Datas da 12 Integralizacdo, pelo parametro
estabelecido no artigo 20.12(a) acima.

20.12.2. Na data em que, nos termos do artigo 20.12.1 acima, a forma de calculo indicada no
artigo 20.12(a) acima voltar a ser utilizada, o valor unitdrio das Cotas Subordinadas Mezanino de cada
série serd equivalente ao valor obtido pela aplicagdo do parametro estabelecido no artigo 20.12(a)
acima, desde a respectiva Data da 12 Integralizagao.

20.13.As Cotas Subordinadas Mezanino buscardo atender a meta de valorizagdo correspondente ao
Benchmark das Cotas Subordinadas Mezanino, conforme indicado no respectivo Apéndice.

20.13.1. O Benchmark das Cotas Subordinadas Mezanino tem como finalidade definir qual
parcela do Patrimobnio Liquido da CLASSE deve ser prioritariamente alocada para as Cotas
Subordinadas Mezanino, e ndo representa e nem devera ser considerado como uma promessa,
garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberdo
rendimentos se os resultados da carteira e o valor do Patrimoénio Liquido assim permitirem.

Cotas integrantes do Grupo Subordinado Junior

20.14.As Cotas Subordinadas Junior possuem as caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes,
conforme descritos neste Regulamento e no respectivo Apéndice.

20.15. 0 valor unitario das Cotas Subordinadas Junior serd o maior entre:
(a) o resultado da divisdo do valor do Patrimonio Liquido, apds a deduc¢do do valor
agregado das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino de todas as séries em
circulagao, pelo nimero de Cotas Subordinadas Junior em circulagdo; e

(b) zero.

indices de Subordinacdo
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20.16.0s indices de Subordinag3o serdo considerados enquadrados sempre que, cumulativamente:
(a) o indice de Subordinacdo Sénior for de, no minimo, 20% (vinte por cento); e
(b) o indice de Subordinacdo Mezanino for de, no minimo, 10% (dez por cento).

20.17. Na hipdtese de desenquadramento dos indices de Subordinac3o, os Cotistas titulares das
Cotas Subordinadas Junior serdo prontamente comunicados pelo GESTOR.

20.18.0s Cotistas deverdo responder a comunicacdo do GESTOR até o 152 (décimo quinto) Dia Util
subsequente a data do seu recebimento, informando, por escrito, se desejam ou ndo integralizar
novas Cotas Subordinadas Junior. Caso desejem integralizar novas Cotas Subordinadas Junior, os
Cotistas deverdo se comprometer, de forma irrevogavel e irretratavel, a subscrever Cotas
Subordinadas Junior em valor equivalente a, no minimo, o necessdrio para reenquadramento dos
indices de Subordinacdo, em até 20 (vinte) Dias Uteis contados da data do recebimento da
comunicacdo do GESTOR, integralizando-as em moeda corrente nacional.

20.19.Caso os Cotistas ndo realizem o aporte adicional de recursos em valor suficiente para que os

indices de Subordinac3o sejam reenquadrados, a ADMINISTRADORA devera adotar os procedimentos
previstos no CAPITULO 31.

CAPITULO 21. EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO E VALOR DAS COTAS

Emissdo e Valor das Cotas

21.1. 0O valor nominal unitario das Cotas, na data de sua respectiva 12 (primeira) emissdo, sera de
R$1.000,00 (um mil reais).

21.1.1. As Cotas de uma determinada subclasse ou série serdo sempre emitidas: (a) na 12 (primeira)
emissdo, pelo seu valor unitario de emissdo, conforme o artigo 21.1 acima; e (b) a partir da 22
(segunda) emissao (inclusive), pelo valor atualizado da Cota da respectiva subclasse ou série desde a
Data da 12 Integraliza¢do até a data da nova emissdo, na forma do CAPITULO 20 acima.

21.2. Ressalvadas as hipoteses previstas nos artigos 20.18 acima e 21.10 abaixo, apds a 12 (primeira)
emissdo de Cotas, independentemente da Subclasse ou série, a exclusivo critério do GESTOR, sem a
necessidade de aprovacdo da Assembleia de Cotistas, podera ser emitida uma ou mais séries de Cotas
Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino ou novas Cotas Subordinadas Junior, desde que:

(a) nenhum Evento de Avaliagdo, Evento de Liquidagcdo ou Evento de Verificagdo do
Patrimonio Liquido tenha ocorrido e esteja em curso;
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(b) a nova emiss3o n3o implique (1) o desenquadramento dos indices de Subordinacdo;
e (2) o rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas em circulac¢do, caso aplicavel;

(¢) seja observado o direito de preferéncia na subscricao das novas Cotas, nos termos do
artigo 21.5 abaixo; e

(d) sejaobservado o limite do Capital Autorizado.

21.3. As Cotas poderdo ser colocadas publicamente pelo Distribuidor ou por distribuidores
especialmente contratados pelo GESTOR, nos termos dos respectivos Contratos de Distribuicado,
observando o regime de distribuicdo estabelecido no respectivo Apéndice.

21.4. Sera admitida a colocagao parcial das Cotas distribuidas publicamente, ou ndo, desde que
assim previsto no respectivo Apéndice e/ou no respectivo documento que aprovar a emissdo das
Cotas. As Cotas que ndo forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva emissdo/oferta
poderdo ser canceladas pela ADMINISTRADORA.

Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

21.5. Em qualquer hipdtese de emissdo de Cotas de determinada Subclasse, sera assegurado aos
Cotistas titulares de Cotas em circulacdo de referida Subclasse que estejam (i) em dia com suas
obriga¢des perante a CLASSE, e (ii) devidamente registrados no registro de cotistas do FUNDO na data
de corte estabelecida quando da aprovacdo da nova emissdo de Cotas; o direito de preferéncia na
subscri¢ao de novas Cotas de referida Subclasse no ambito da respectiva nova emissdo, na proporgdo
do numero de Cotas de referida Subclasse de sua titularidade, observados os prazos e procedimentos
operacionais da B3, da instituicdo escrituradora e demais prazos operacionais necessarios ao exercicio
do direito de preferéncia, conforme aplicavel. Para fins de esclarecimento, ndo serd assegurado aos
Cotistas titulares de Cotas de outras Subclasses qualquer direito de preferéncia sobre a
subscricdo/integralizacdo de Cotas de Subclasse diversa daquela de sua titularidade.

21.5.1.0s Cotistas ndo terdo direito de preferéncia na aquisicao das Cotas negociadas no mercado
secunddrio, as quais poderdo ser livremente alienadas a terceiros adquirentes, seja no todo ou em
parte, observadas as restricdes de negocia¢do previstas na regulamentacao aplicavel e o disposto no
artigo 21.6 abaixo. Ao adquirir as Cotas por qualquer modo ou motivo, o Cotista, simultdnea e
automaticamente, aderira aos termos do Regulamento.

21.6. As Cotas Subordinadas Junior poderdo ser negociadas/transacionadas desde que observados
os Indices de Subordinacdo e a manutencdo da proporcdo minima prevista no artigo 21.12 deste
Anexo |.

21.7. Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista: (i) assinara boletim de subscri¢cdo, que sera
autenticado pelo Distribuidor e pelo subscritor das Cotas, e o respectivo termo de ciéncia de risco e
adesdo ao presente Regulamento, declarando expressamente, além do disposto no artigo 29 da
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Resolugdo CVM 175, que esta ciente (a) das disposi¢cdes contidas neste Regulamento; (b) de que as
Cotas estdo sujeitas as restricdes de negociagdo previstas neste Regulamento e na regulamentacdo
aplicavel; (c) dos riscos inerentes ao investimento na CLASSE, conforme descritos neste Regulamento,
inclusive da possibilidade de perda parcial ou total do capital investido; e (d) a sua condicdo de
Investidor Profissional; (ii) integralizara as Cotas subscritas, conforme o previsto no respectivo boletim
de subscricdo, respeitadas as demais condi¢cOes previstas neste Regulamento; (iii) recebera exemplar
atualizado deste Regulamento e do respectivo Apéndice; e (iv) representante responsavel pelo
recebimento das comunica¢des a serem enviadas pelos prestadores de servico da CLASSE, nos termos
deste Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endere¢co completo e,
caso disponivel, endereco eletronico. Caberd a cada Cotista informar ao Distribuidor e/ou a
ADMINISTRADORA a alteracdo de seus dados cadastrais.

21.8. As Cotas serdo integralizadas, observado o disposto no respectivo Apéndice: (a) a vista, no ato
da subscri¢do; (b) de acordo com o cronograma de integralizagdo definido no boletim de subscri¢ao;
ou (c) mediante Chamadas de Capital realizadas pelo GESTOR, conforme os procedimentos definidos
no boletim de subscricdo; em moeda corrente nacional, na Conta da CLASSE, por um dos seguintes
meios: (i) MDA, caso as Cotas estejam depositadas na B3; (ii) transferéncia eletrénica disponivel (TED);
ou (iii) outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN e aprovado pela
ADMINISTRADORA.

21.9. As Cotas serdo integralizadas: (a) na respectiva Data da 12 Integralizacdo, pelo seu valor
unitario de emissdo, conforme previsto no artigo 21.1 acima; e (b) a partir do Dia Util seguinte a
respectiva Data da 12 Integralizagdo, pelo valor atualizado da Cota da respectiva subclasse ou série
desde a Data da 12 Integralizac3o até a data da efetiva integralizagdo, na forma do CAPITULO 20 acima.

21.10. Em cada data de integralizacdo das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino,
considerada pro forma a integralizagdo a ser realizada, os indices de Subordinacdo deverdo estar
enquadrados. Para fins do enquadramento dos indices de Subordinagdo, poderdo ser emitidas Cotas
Subordinadas Junior.

21.11. Para o cdlculo do nimero de Cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serdao deduzidas do
valor entregue a CLASSE quaisquer taxas ou despesas.

21.12. O Grupo Base deverd deter, no minimo, 70% (setenta por cento) do total das Cotas
Subordinadas Junior em circulagao.

21.13. A integralizagdo, amortizacdo e o resgate de Cotas serdao efetuados por débito e crédito em
conta corrente, documento de ordem de crédito, B3 ou outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN, sendo vedada a integraliza¢do, amortiza¢do e o resgate de Cotas em Direitos
Creditorios, exceto nas hipoteses: (i) previstas no artigo 21.13.1 abaixo, exclusivamente para as Cotas
Subordinadas Junior; e (ii) de liquidacdo antecipada da CLASSE, para todas as Cotas.
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21.13.1. Conforme previsto no artigo 21.13(i) acima, admitir-se-a a integralizacdo, resgate e
amortizagdo de Cotas Subordinadas Junior em Direitos Creditdrios, desde que:

) os Direitos Creditdérios atendam a Politica de Investimento, aos Critérios de
Elegibilidade e a todos os demais termos e condi¢des deste Regulamento;

(i1) os Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas, ou a totalidade dos
subscritores das Cotas Subordinadas Junior, caso se trate de integralizacdo de Cotas
Subordinadas Junior na Data da 12 Integralizacdo de Cotas, aprovem por unanimidade o valor
a ser atribuido aos Direitos Creditdrios a serem endossados em pagamento da integralizacao,
resgate ou amortizacdo, conforme o caso, ou o critério especifico para fixacdo de seu valor
guando da integralizacdo, resgate ou amortizacdo, conforme o caso;

(iii) a ADMINISTRADORA e o GESTOR entendam, a seu exclusivo critério, que o valor e/ou
o critério referidos no inciso acima ndo diferem substancialmente do valor do Direito
Creditério atribuido nos termos do CAPITULO 19 do Anexo | acima;

(iv) considerada pro forma (a) a entrega dos Direitos Creditérios aos Cotistas, a titulo de
resgate ou amortizacgdo, ou (b) o recebimento dos Direitos Creditdrios pela CLASSE, a titulo de
integralizacdo de Cotas Subordinadas Junior, as disposicGes da Politica de Investimento
permanegam atendidas; e

W) adicionalmente, caso se trate de integralizagdo de Cotas Subordinadas Junior sejam
atendidas as disposi¢des do artigo 12 da Lei n? 13.043, de 13 de novembro de 2014, conforme
alterada, caso aplicavel.

21.14. O GESTOR podera realizar Chamadas de Capital no prazo a ser estabelecido nos respectivos
boletins de subscri¢do, o qual serd contado da data da comunicagao a ser encaminhada por correio
eletronico.

21.15. O procedimento descrito acima poderd ser repetido para cada Chamada de Capital até que a
totalidade das Cotas subscritas pelos respectivos Cotistas seja integralizada, nos termos dos
competentes boletins de subscricao.

21.16. Em caso de integralizagdo via Chamada de Capital, o Cotista que deixar de cumprir, total ou
parcialmente, sua obrigacdo de integralizar as Cotas subscritas observard as penalidades descritas no

respectivo boletim de subscri¢do.

Distribuicdo de Cotas

21.17. As Cotas serdo distribuidas de acordo com a forma de colocagdo estabelecida no Apéndice da
respectiva subclasse ou série.
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21.17.1. Os recursos recebidos pela Classe em decorréncia da integralizacdo das Cotas deverao
ser mantidos em moeda corrente nacional ou aplicados nos Ativos Financeiros, até o encerramento
da respectiva oferta ou a distribuicdo da quantidade minima de Cotas, no caso de colocagao parcial.
Uma vez encerrada a respectiva oferta ou distribuida a quantidade minima de Cotas, no caso de
colocacdo parcial, os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas poderdo ser investidos
conforme previsto no presente Regulamento.

21.17.2. O funcionamento da Classe ndo esta condicionado a distribuicdo de uma quantidade
minima de Cotas.

Classificacdo de risco das Cotas

21.17.3. As Cotas poderdo contar, mediante decisdao do GESTOR, com classificagdo de risco
atribuida pela Agéncia Classificadora de Risco.

21.17.4. Caso haja classificacdo de risco das Cotas, a CLASSE e os Prestadores de Servicos
Essenciais deverdo observar o quanto disposto no artigo 95 da Resolugdo CVM 175, bem como o
GESTOR deverd providenciar, no minimo, anualmente, a atualizacdo da classificacdo de risco das
Cotas.

CAPITULO 22. AMORTIZACAO E RESGATE DAS COTAS

22.1. Respeitadaaordem de alocac3o dos recursos prevista neste CAPITULO 22, os pagamentos das
amortizagdes das Cotas serdao realizados de acordo com o disposto neste Regulamento e nos
respectivos Apéndices. Qualquer outra forma de pagamento de amortizacdo das Cotas diferente das
estipuladas neste Regulamento e nos respectivos Apéndices devera ser objeto de Assembleia Especial
de Cotistas.

22.2, Ressalvado o disposto neste Regulamento e respeitado o Periodo de Caréncia, as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo amortizadas ordinariamente de acordo com o
previsto nos respectivos Apéndices, via Regime de Caixa.

22.3. Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista neste CAPITULO 22, as Cotas Seniores
e/ou as Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser amortizadas extraordinariamente, de forma
compulséria, a critério do GESTOR, caso o indice DC/PL seja inferior a 90% (noventa por cento). A
amortizagdo extraordindria de que trata este artigo 22.3 serd realizada de forma proporcional entre
todos os Cotistas titulares das Cotas de uma mesma Subclasse.

22.3.1. A amortizacdo extraordinaria das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas
Mezanino deverd ser comunicada aos respectivos Cotistas com, no minimo, 1 (um) dia de
antecedéncia.
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22.4. Em qualquer das hipdteses previstas nos artigos 22.2 e 22.3 acima, considerado pro forma a
amortizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino, o indice de Subordinacdo Sénior ndo poderd ser
desenquadrado.

22.5. Ressalvado o disposto neste Regulamento e respeitado o Periodo de Caréncia, as Cotas
Subordinadas Junior poderdo ser amortizadas, a critério do GESTOR, desde que:

(i) nenhum Evento de Avaliacdo, Evento de Liquidacdo ou Evento de Verificagdo do
Patrimonio Liquido tenha ocorrido e esteja em curso;

(ii) n3o seja desenquadrado o Indice de Subordinacdo Sénior e a Reserva de Encargos; e

(iii) apods considerada a amortizagdo pretendida das Cotas Subordinadas Junior, a razdo
entre (a) o valor agregado das Cotas Subordinadas Junior em circulacdo da Classe; e
(b) o Patrimonio Liquido; seja equivalente a, no minimo, 11% (onze por cento).

22.5.1. A amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior, nos termos do artigo 22.5 acima, sera
realizada na data a ser fixada pelo GESTOR, desde que os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas
Junior sejam comunicados com, no minimo, 1 (um) dia de antecedéncia da data pretendida. A
amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior alcancara, de forma proporcional, todas as Cotas
Subordinadas Junior em circulacgao.

22.6. Desde que respeitados os benchmarks e condigGes previstos nos respectivos Apéndices,
quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de amortizagdo de Cotas deverdao abranger,
proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas de uma mesma
Subclasse e, conforme o caso, em beneficio de todos os respectivos titulares. Quando do pagamento
de resgate de Cotas, as Cotas objeto de resgate serdo canceladas. As Cotas emitidas e nao
integralizadas serdo canceladas.

22.7. Ospagamentos das parcelas de amortizacdo e/ou de resgate das Cotas serdo efetuados, como
regra geral, em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota apurado no fechamento mercados no Dia
Util imediatamente anterior ao do pagamento, por meio (i) da B3, caso as Cotas estejam depositadas
na B3; ou (ii) de transferéncia eletronica disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN em conta corrente de titularidade dos Cotistas, servindo o comprovante de
depdsito ou transferéncia como recibo de quitacdo de depésito.

22.8. No ambito de processo de liquidacdo antecipada da CLASSE, os Cotistas poderdo receber
Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros no resgate de suas Cotas, sendo o respectivo pagamento
realizado fora do ambiente da B3.

22.9. Qualquer entrega de Direitos Creditdrios e/ou Ativos Financeiros, para fins de pagamento de
resgate aos Cotistas, deverd ser realizada mediante a utilizacdo de procedimento de rateio e
respeitando a ordem de prioridade de pagamento das Cotas, considerando a propor¢dao do nimero
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de Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento do rateio em relagdo ao Patriménio Liquido da
CLASSE, fora do ambito da B3.

22.10.A Assembleia Especial de Cotistas devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos
Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros integrantes da carteira como pagamento aos Cotistas pelo
resgate de suas Cotas, observado o qudrum de deliberacdo de que trata este Regulamento e a
regulamentacao aplicavel.

22.11. Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida acima ndo seja instalada em primeira
convocacdo, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, a ADMINISTRADORA
realizard nova convocagdo por meio, ao menos, de publicacdo nos canais de divulgacdo de
informaces da CLASSE; apds o que, caso novamente nao seja instalada em segunda convocacado a
referida Assembleia Especial de Cotistas, a ADMINISTRADORA podera adotar os procedimentos
descritos abaixo.

22.12. Na hipdtese acima ou na hipdtese da Assembleia Especial de Cotistas ndo chegar a acordo
comum referente aos procedimentos de entrega dos Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros
integrantes da carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas, a
ADMINISTRADORA — desde ja investida pelos Cotistas dos bastantes poderes para tanto — entregara
aos Cotistas, a titulo de resgate de suas Cotas, os Direitos Creditérios e/ou os Ativos Financeiros
integrantes da carteira mediante a constituicdo de um condominio civil, nos termos do artigo 1.314
do Cédigo Civil, o qual sucedera a CLASSE em todos os seus direitos e obrigacdes, sendo que o quinhdo
que caberd a cada Cotista sera calculado de acordo com a proporcdo de Cotas detidas frente ao
Patrimonio Liquido quando da constituicdo da efetiva liquidagao da CLASSE. Apds a constituicdo do
condominio acima referido, a ADMINISTRADORA, o GESTOR e o CUSTODIANTE estardo desobrigados
em relagdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizados a liquidar a
CLASSE perante as autoridades competentes.

22.13. A ADMINISTRADORA devera notificar os Cotistas, por meio de correio eletrénico enderecado
a cada um dos Cotistas, conforme disposto neste Regulamento, para que os mesmos elejam um
administrador para o referido condominio de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros, na forma do
artigo 1.323 do Cddigo Civil, informando a propor¢do de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros a
gue cada Cotista faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da ADMINISTRADORA
perante os Cotistas apds a constituicdo do condominio.

22.14. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio dentro
do prazo de 30 (trinta) dias contados da notificacdo acima referida, essa fun¢do sera exercida pelo
titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas.

22.15.0 CUSTODIANTE fard a guarda dos Documentos Representativos do Crédito e dos
Documentos Complementares pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias contados da notificacdo
referida acima, dentro do qual o administrador do condominio, eleito pelos Cotistas ou ao qual essa
fungdo tenha sido atribuida nos termos deste Regulamento, indicara ao CUSTODIANTE, hora e local
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para que seja feita a entrega dos Direitos Creditérios, Ativos Financeiros e respectivos Documentos
Representativos do Crédito e Documentos Complementares. Expirado este prazo, a
ADMINISTRADORA poderd promover a consignacao dos Direitos Creditdrios, dos Ativos Financeiros e
dos respectivos Documentos Representativos do Crédito e Documentos Complementares, na forma
do artigo 334 do Cdédigo Civil.

22.16.0 Cotista que eventualmente goze de imunidade ou isencdo tributaria devera enviar a
ADMINISTRADORA documentacdo comprobatdria dessa imunidade ou isengdo tributaria julgada
apropriada pela ADMINISTRADORA, sob pena de ter descontado da amortizagdo ou resgate,
conforme o caso, os valores devidos nos termos da legislacao tributaria em vigor.

22.17. 0 Cotista que tenha apresentado documentagdo comprobatdria de sua condicdo de
imunidade ou isencdo tributaria e que tiver essa condicdo alterada ou revogada por disposicao
normativa, seja por deixar de atender as condig¢des e requisitos porventura prescritos no dispositivo
legal aplicavel, ou por ter tal condigdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar
competente, ou, ainda, por ter tal condic¢do alterada e/ou revogada por qualquer outra razdo que ndo
as mencionadas acima, deverd comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, a
ADMINISTRADORA, com cépia para o CUSTODIANTE, bem como prestar qualquer informacdo
adicional em relacdo ao tema que lhe seja solicitada pela ADMINISTRADORA e/ou pelo
CUSTODIANTE.

Ordem de alocacdo dos recursos

22.18. Diariamente, a partir da Data de Inicio da Classe até a liquidagdo integral das obrigacGes da
CLASSE, a ADMINISTRADORA se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender as exigibilidades
da CLASSE, obrigatoriamente, na seguinte ordem:

1) recebimentos decorrentes da integralizagdo das Cotas e dos ativos integrantes da
carteira da CLASSE, durante o Periodo de Caréncia, na seguinte ordem:

a. pagamento dos encargos e despesas correntes da CLASSE;

b. pagamento de operagdes com operagdes de Hedge;

c. constituicdo ou recomposi¢do da Reserva de Encargos;

d. pagamento do Preco de Aquisi¢do dos Direitos Creditérios Elegiveis, em moeda
corrente nacional, em observancia a Politica de Investimento descrita neste
Regulamento; e

e. aquisicdo de Ativos Financeiros, se e conforme aplicavel;

(ii) recebimentos decorrentes dos ativos integrantes da carteira da CLASSE, apds
encerrado o Periodo de Caréncia para amortizagao de Cotas, de acordo com o previsto neste
Regulamento e nos respectivos Apéndices, na seguinte ordem:

a. pagamento dos encargos e despesas correntes incorridos pela CLASSE;
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b. pagamento de operacdes com operacdes de Hedge;

c. constituicdo ou recomposi¢do da Reserva de Encargos;

d. pagamento de amortizacdo de principal e rendimentos das Cotas Seniores,
observados os termos e as condi¢Ges estabelecidos neste Regulamento e nos
respectivos Apéndices;

e. pagamento de amortizacao de principal e rendimentos das Cotas Subordinadas
Mezanino, observados os termos e condicdes estabelecidos neste Regulamento
e nos respectivos Apéndices, incluindo, mas ndo se limitando, o disposto no
artigo 22.4 acima;

f. pagamento da amortizacdo de principal e rendimentos das Cotas Subordinadas
Junior, observados os termos e condi¢Ges estabelecidos neste Regulamento e
nos respectivos Apéndices, incluindo, mas ndo se limitando, o disposto no artigo
22.5 e seus respectivos incisos; e

g. aquisicdo de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros, se e conforme aplicével.

22.19. Na hipdtese de liquidagdao antecipada da CLASSE, os recursos decorrentes da integralizagao
das Cotas, do recebimento dos Direitos Creditorios, e do recebimento dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da CLASSE serdo alocados na seguinte ordem:

1) pagamento dos encargos, custos e despesas correntes da CLASSE;
(i) pagamento de operacdes com operacdes de Hedge;

(iii) pagamento de amortizac3o integral/resgate das Cotas integrantes do Grupo Sénior,
observados os termos e as condigdes estabelecidas neste Regulamento e nos respectivos
Apéndices;

(iv) pagamento de amortizacdo integral/resgate das Cotas Subordinadas Mezanino,
observados os termos e as condigOes estabelecidas neste Regulamento e nos respectivos
Apéndices; e

8% pagamento de amortizacdo integral/resgate das Cotas Subordinadas Junior,
observados os termos e as condi¢des estabelecidas neste Regulamento e nos respectivos
Apéndices.

22.20. Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista neste CAPITULO 22, a
ADMINISTRADORA deverd manter a Reserva de Encargos, por conta e ordem da CLASSE, e conforme
orientacdo do GESTOR, em até 90 (noventa) dias corridos contados da Data de Inicio da Classe até a
liguidacdo da CLASSE, equivalente a estimativa do valor necessdrio para o pagamento dos encargos
do Fundo e da Classe referentes aos 3 (trés) meses subsequentes.

22.21. Os procedimentos descritos neste CAPITULO 22 n3o constituem promessa ou garantia, por
parte da ADMINISTRADORA, de que havera recursos suficientes para a constituicdo ou recomposicao
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da Reserva de Encargos, representando apenas um objetivo a ser perseguido, observada a
disponibilidade de recursos da CLASSE e a ordem de alocac¢do de recursos prevista neste CAPITULO
22.

22.22,.0s recursos da Reserva de Encargos serdo mantidos em Ativos Financeiros ou em moeda
corrente nacional.

CAPITULO 23.  NEGOCIACAO DAS COTAS

23.1. As Cotas poderdo ser depositadas (i) para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA
— Segmento Balcdo, sendo a liquidacdo financeira realizada por meio da B3 — Segmento Balcdo; e
(ii) para negociagdo no mercado secundario, por meio do FUNDOS21 — Moddulo de Fundos,
administrado e operacionalizado pela B3 — Segmento Balcdo, sendo a liquidagdo financeira dos
eventos de pagamento e a custddia eletrénica das Cotas realizada por meio da B3 — Segmento Balcdo.

23.1.1.0bservado o disposto no artigo 23.1 acima, as Cotas poderdo ser registradas para negociacdo
no FUNDOS21, de acordo com a legislagdo vigente, observado que: (i) os Cotistas serao responsaveis
pelo pagamento de todos os custos, tributos ou emolumentos decorrentes da negociacdo ou
transferéncia de suas Cotas; e (ii) cabera exclusivamente aos eventuais intermediarios da negociacdo
assegurar que os adquirentes das Cotas sejam Investidores Profissionais, conforme o disposto na
Resolugdo CVM 160.

23.1.2. Na hipdtese de negociagdo de Cotas, a transferéncia da titularidade para a conta de
depdsito do novo cotista da CLASSE e o respectivo pagamento do preco serda processado pelo
CUSTODIANTE apés a verificacdo, pelo intermedidrio que representa o adquirente, da condicdo de
Investidor Profissional do novo cotista, observado o disposto na regulamentagao vigente.

23.2. Conforme previsto no Apéndice das Cotas Subordinadas Junior, as Cotas Subordinadas Junior
poderdo ser transacionadas desde que observada a manutengdo dos indices de Subordinagdo e a
propor¢do minima prevista no artigo 21.12 deste Anexo |.

23.3. Cabe ao intermediario verificar o atendimento das formalidades estabelecidas no
Regulamento, na Resolugao CVM 175 e nas demais disposi¢des legais e regulatdrias aplicaveis.

23.3.1. A distribuicdo publica de Cotas deve observar a regulamentagdo especifica sobre
ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios, bem como as caracteristicas indicadas nos
respectivos Apéndices. Ndo é admitida nova distribuicdo de Cotas antes de encerrada a distribuicdo
anterior de Cotas da mesma Subclasse.

23.3.2. As importancias recebidas na integralizacdo de Cotas durante o processo de
distribuicdo devem ser temporariamente depositadas em instituicdo integrante do Sistema de
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Pagamentos Brasileiro (SPB) ou aplicadas em valores mobilidrios ou outros Ativos Financeiros
compativeis com as caracteristicas da CLASSE.

CAPITULO 24. RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

24.1. A responsabilidade de cada Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito. Desse modo, os
Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente subscreverem, observadas
as condicdes estabelecidas neste Anexo e no respectivo boletim de subscri¢cdo. Caso nao haja saldo de
Cotas subscrito e ndo integralizado ou compromisso de subscricdo e integralizacdo de novas Cotas
assumido contratualmente, de forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas ndo serao
obrigados a realizar novos aportes de recursos na CLASSE, mesmo na hipdtese de o Patriménio Liquido
ser negativo ou de a CLASSE ndo ter recursos suficientes para fazer frente as suas obrigacdes,
observadas as disposicdes deste CAPITULO 24.

24.2. Caso o Patriménio Liquido da CLASSE se torne negativo, a ADMINISTRADORA deve:
(63) imediatamente:

a. nao realizar amortizagdo e do resgate de quaisquer Cotas;

b. nao permitir novas subscri¢des de Cotas;

C. comunicar a existéncia de Patrimonio Liquido negativo ao GESTOR, que, por sua
vez, deverad interromper a aquisicdo de novos Direitos Creditorios; e

d. divulgar fato relevante nos termos do artigo 64 da parte geral da Resolugdo
CVM 175; e

(ii) em até 20 (vinte) dias contados da data em que o Patriménio Liquido se tornar
negativo:

a. elaborar um plano de resolugdo do Patriménio Liquido negativo, em conjunto
com o GESTOR, do qual constem, no minimo, as informag¢&es descritas no artigo
122, caput, inciso I, alinea “a”, da parte geral da Resolucdo CVM 175; e

b. convocar Assembleia de Cotistas para deliberar acerca do plano de resolugdo
do Patriménio Liquido negativo, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em
qgue seja concluida a elaboracdo do plano, sendo que o plano devera ser
encaminhado aos Cotistas junto com a convocagdo. Na Assembleia de Cotistas
em questdo serd permitida a manifestacao de credores, desde que prevista na
convocac¢ao ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

24.3. Caso, apds a adogdo das medidas previstas no inciso (i) do artigo 24.2 acima, os Prestadores
de Servigcos Essenciais, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do
Patrimonio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da CLASSE, as medidas listadas no inciso
(ii) do Artigo 24.2 acima se tornam facultativas.

Hash SHA256 do original: 269cec03dade7127c7ba04d4c0ed74a2a0e6e622d394e8c¢10e3064c12d545ad3

d Assinado com Assinatura Eletrénica (Lei 14.063/2020 | Regulamento 910/2014/EC)
Link de validacio: https://valida.ae/5d70ff869e3931e39f4683d1e998c0f7a2dafb0d29ac80164

JopepljeA




Daycoval

ANEXO I - DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE COTAS DO )
DIRETTO NC CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

24.4. Se a ADMINISTRADORA verificar que o Patrimbnio Liquido deixou de estar negativo
(i) previamente a convocacao da Assembleia de Cotistas mencionada no inciso (ii) do artigo 24.2
acima, os Prestadores de Servicos Essenciais ficam dispensados de prosseguir com os procedimentos
descritos neste CAPITULO 24, devendo a ADMINISTRADORA divulgar novo fato relevante, no qual
constem o valor atualizado do Patriménio Liquido e, resumidamente, as causas e as circunstancias que
resultaram no Patrimdnio Liquido negativo; ou (ii) posteriormente a convoca¢do da Assembleia de
Cotistas mencionada no inciso (ii) do artigo 24.2 acima e anteriormente a sua realizacdo, a Assembleia
de Cotistas deve ser realizada para que o GESTOR apresente aos Cotistas o valor atualizado do
Patrimonio Liquido e as causas e as circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo,
nao se aplicando o disposto no artigo 24.5 abaixo.

24.5. Em caso de ndo aprovagdo do plano de resolugao do Patrimonio Liquido negativo, os Cotistas
devem deliberar sobre as seguintes alternativas, nos termos do artigo 122, §49, da parte geral da
Resolugdo CVM 175: (i) cobrir o Patrimonio Liquido negativo, mediante aporte de recursos, préprios
ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacGes da CLASSE; (ii) cindir, fundir ou
incorporar a CLASSE a outra classe que tenha apresentado proposta ja analisada pelos Prestadores de
Servigos Essenciais; (iii) liquidar a CLASSE, desde que ndo remanesgam obrigacGes a serem honradas
pelo seu patrimdnio; ou (iv) determinar que a ADMINISTRADORA entre com pedido de declaragdo
judicial de insolvéncia da CLASSE, ficando a ADMINISTRADORA obrigada a ingressar com o pedido de
declaracdo judicial de insolvéncia da CLASSE caso a referida Assembleia de Cotistas ndo seja instalada
por falta de quérum ou os Cotistas nao deliberem a favor de qualquer possibilidade prevista acima.

24.6. O GESTOR sera obrigado a comparecer a Assembleia de Cotistas mencionada no inciso (ii) do
artigo 24.2 acima, na qualidade de responsavel pela gestao da carteira da CLASSE, sendo certo que a
auséncia do GESTOR ndo impedira a realizacdo da Assembleia de Cotistas pela ADMINISTRADORA

24.7. A CVM poderd pedir a declaragao judicial de insolvéncia da CLASSE, sempre que identificar
situacdo em que o Patriménio Liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do
mercado de capitais ou a integridade do sistema financeiro.

24.8. Tio logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da CLASSE, a
ADMINISTRADORA deverad divulgar fato relevante, nos termos da regulamentacgao aplicavel.

24.9. Tao logo tenha ciéncia da declaragdo judicial de insolvéncia da CLASSE, a ADMINISTRADORA
devera: (a)divulgar fato relevante, nos termos da regulamentagdo aplicavel; e (b)efetuar o
cancelamento do registro de funcionamento da CLASSE na CVM, nos termos do artigo 125 da parte
geral da Resolugdao CVM 175.

CAPITULO 25. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO
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Custodiante

25.1. Considerando que os recursos da CLASSE estdo aplicados em Direitos Creditdrios que podem
ndo ser passiveis de registro na Entidade Registradora, a ADMINISTRADORA contratou o
CUSTODIANTE para realizar a custddia da carteira da CLASSE.

25.1.1.Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro, trimestralmente ou em
periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos Creditdrios da carteira da
CLASSE, o que for maior, o CUSTODIANTE dos Direitos Creditdrios, ou terceiro por ele contratado,
deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditérios inadimplidos
e/ou substituidos.

25.1.2. Eventuais inconsisténcias do procedimento de verificagido de lastro inadimplidos e/ou
substituidos serdo imediatamente informadas a ADMINISTRADORA e ao GESTOR.

25.1.3. O CUSTODIANTE ou a ADMINISTRADORA, conforme o caso, pode utilizar informacdes
oriundas da Entidade Registradora, observado que deve verificar se tais informacgdes sdo consistentes
e adequadas a verificagdo.

25.1.4. A ADMINISTRADORA devera diligenciar para que o CUSTODIANTE possua regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, para permitir o efetivo controle
sobre a movimentagdo dos Documentos Representativos do Crédito e dos Documentos
Complementares.

25.2. Sem prejuizo das obrigacbes previstas na Resolugdo CVM 175, sdo atribuicdes do
CUSTODIANTE, caso aplicavel:

) realizar a liquidagdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios
integrantes da carteira da CLASSE;

(ii) cobrarordinariamente e receber, em nome da CLASSE, pagamentos, resgate de titulos
ou qualquer outro rendimento relativo aos ativos da carteira da CLASSE, depositando os
valores recebidos diretamente na Conta da CLASSE ou, se for o caso, nas Contas Fiduciarias;

(iiil) atuar na qualidade de Empresa Responsdavel pela Guarda, tomando as providéncias
necessarias a guarda dos Documentos Representativos do Crédito e dos Documentos
Complementares, podendo contratar terceiros para tal atividade, as expensas do FUNDO; e

(iv) diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem, os Documentos
Representativos do Crédito e os Documentos Complementares, com metodologia
preestabelecida e de livre acesso para a auditoria independente, se houver, para a Agéncia
Classificadora de Risco contratada pela CLASSE, se houver, e para os érgdos reguladores.
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25.2.1. O CUSTODIANTE podera subcontratar prestadores de servicos para a prestacdo de
determinados servigos a CLASSE, as expensas da CLASSE, na forma da regulamentacao aplicavel.

25.2.2, Os prestadores de servi¢co eventualmente subcontratados pelo CUSTODIANTE nao
podem ser as Entidades Consignatarias, os ENDOSSANTES, o GESTOR, a Consultora Especializada ou

partes a eles relacionadas.

Agente de Cobranca

25.3. A cobranga de Direitos Creditérios Inadimplidos serd realizada pelo Agente de Cobranga, que
devera, no exercicio de suas atribuicOes, respeitar os procedimentos previstos no Contrato de
Cobranga e neste Regulamento, incluindo a Politica de Cobranga constante do Anexo I-A deste
Regulamento.

25.4. Sem prejuizo de outras atribuicGes impostas pela regulamentacdo em vigor, pelo presente
Regulamento e pelo Contrato de Cobranca, o Agente de Cobranca serd responsavel por:

1) coordenar e adotar todos os procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios a
cobranca extraordindria dos Direitos Creditdrios Inadimplidos de titularidade da CLASSE;

(i) em conjunto com os Endossantes, as Entidades Consignatarias e a Consultora
Especializada, notificar os Devedores acerca do endosso dos Direitos Creditdrios Elegiveis a
CLASSE; e

(iii) visando a tutela dos interesses do FUNDO e da CLASSE, adotar, em conjunto com as
Entidades Consignatarias, todo e qualquer mecanismo ou procedimento de cobranca nos
termos da Politica de Cobranga definida no Anexo I-A deste Regulamento, obedecendo, ainda,
as disposi¢des constantes do Contrato de Cobranga.

25.5. O Agente de Cobranga poderd, a qualquer momento, ser destituido do cargo por meio de
decisdo do GESTOR ou da Assembleia Especial de Cotistas, nos termos do CAPITULO 28 deste Anexo |,
sendo certo que, no caso de destituicdo por decisdo do GESTOR, o Regulamento serd alterado para
refletir as novas condi¢Ges comerciais, sem a necessidade de realizagao de Assembleia de Cotistas.

25.6. Independentemente de o Agente de Cobranga ser o responsavel pela cobrancga dos Direitos
Creditérios Inadimplidos, a CLASSE arcard com todas as despesas que porventura venham a ser
incorridas com vistas a ado¢do de medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda e
cobranca de seus direitos e prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditdrios
Inadimplidos nos termos dos Contratos de Endosso de CCB e nos termos do Contrato de Cobranga,
incluindo todos os custos, taxas, despesas, emolumentos, honordrios advocaticios e periciais ou
quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos a que se refere este artigo.
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Consultora Especializada

25.7. A Consultora Especializada sera responsavel pela prestacdo de todos os servicos de suporte
necessarios ao desenvolvimento das atividades da CLASSE, subsidiando e auxiliando o GESTOR em
suas atividades de andlise e selecdo de Direitos Creditdrios para integrarem a carteira da CLASSE.

25.8. Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentacdo em vigor, pelo presente
Regulamento e pelo Contrato de Consultoria Especializada, a Consultora Especializada sera
responsavel por:

1) analisar e apresentar, para aprovacdo pelo GESTOR, os Devedores, bem como os
Direitos Creditdrios que poderdo integrar a carteira da CLASSE, observadas a Politica de
Investimento, os Critérios de Elegibilidade e os demais requisitos previstos nos Contratos de
Endosso de CCB;

(ii) em conjunto com os Endossantes, o Agente de Cobranca e as Entidades
Consignatarias, notificar os Devedores acerca do endosso dos Direitos Creditdrios Elegiveis a
CLASSE, nos termos do respectivo Contrato de Endosso de CCB;

(iii) em conjunto com o GESTOR, e desde que previamente aprovado por este, coordenar
a celebracdo e/ou realizacdo de qualquer acordo, transacdo ou ato de alienagdo ou
transferéncia, no todo ou em parte, relacionado aos Direitos Creditdrios integrantes da
carteira da CLASSE, sempre de forma a preservar os direitos, interesses e prerrogativas dos
Cotistas e da CLASSE; e

(iv)  arcar, integral e exclusivamente, com todas as despesas relacionadas a formalizacdo
e assinatura digital dos Contratos de Endosso de CCBs e respectivos Termos de Endosso,
incluindo os custos da plataforma certificadora.

25.9. A Consultora Especializada podera, a qualquer momento, ser destituida do cargo por meio de
decisdo do GESTOR ou da Assembleia Especial de Cotistas, nos termos do CAPITULO 28 deste Anexo |,
sendo certo que, no caso de destituicdo por decisdo do GESTOR, o Regulamento serd alterado para
refletir as novas condi¢Ges comerciais, sem a necessidade de realizagdo de Assembleia de Cotistas.

CAPITULO 26. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

Taxa de Administracdo

26.1. Pelos servigos de administragdo fiduciaria, controladoria e escrituragdo, é devida pela CLASSE
a ADMINISTRADORA uma Taxa de Administragdo equivalente a 0,14% (quatorze centésimos por
cento) ao ano sobre o Patrimonio Liquido da CLASSE, a ser paga mensalmente, por periodo vencido
contado da Data de Inicio da Classe, até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao da prestacio do
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servico. Para fins de esclarecimento, os valores previstos neste artigo serdo atualizados pela variacao
positiva do IPCA a cada intervalo de 12 (doze) meses.

26.1.1. Independentemente da Taxa de Administracdao disposta no artigo 26.1 acima, a
ADMINISTRADORA fara jus a uma remunera¢dao minima mensal de:

1) R$12.500,00 (doze mil e quinhentos reais), a partir da Data de Inicio da Classe, até o
62 (sexto) més contado da Data de Inicio da Classe (inclusive), ainda que a Taxa de
Administracdo ndo alcance tal valor; e

(ii) R$15.000,00 (quinze mil reais), a partir do 72 (sétimo) més contado da Data de Inicio
do Fundo (inclusive), ainda que a Taxa de Administracdo ndo alcance tal valor.

26.1.2. A Taxa de Administracdo sera calculada e provisionada diariamente, a base de 1/252
(um duzentos e cinquenta e dois avos) por Dia Util, sobre o Patriménio Liquido da CLASSE do Dia Util

imediatamente anterior.

Taxa Maxima de Custddia

26.2. Pelos servicos de custddia da CLASSE, é devida pela CLASSE ao CUSTODIANTE uma Taxa
Mdxima de Custddia equivalente a 0,02% (dois centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimonio
Liquido da CLASSE, a ser paga mensalmente, por periodo vencido contado da Data de Inicio da Classe,
até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao da prestac¢do do servico. Para fins de esclarecimento,
os valores previstos neste artigo serdo atualizados pela variagao positiva do IPCA a cada intervalo de
12 (doze) meses.

26.2.1. Independentemente da Taxa Maxima de Custddia disposta no artigo 26.2 acima, o
CUSTODIANTE fard jus a uma remunerag¢ao minima mensal de:

(€3] R$2.500,00 (dois mil e quinhentos reais), a partir da Data de Inicio da Classe, até o 62
(sexto) més contado da Data de Inicio da Classe (inclusive), ainda que a Taxa Maxima de
Custddia ndo alcance tal valor; e

(ii) R$3.000,00 (trés mil reais), a partir do 72 (sétimo) més contado da Data de Inicio do
Fundo (inclusive), ainda que a Taxa Maxima de Custddia ndo alcance tal valor.

26.2.2. A Taxa Maxima de Custédia sera calculada e provisionada diariamente, a base de
1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) por Dia Util, sobre o Patrimdnio Liquido da CLASSE do
Dia Util imediatamente anterior.

Taxa de Gestdo
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26.3. Pelos servicos de gestdo da CLASSE, é devida pela CLASSE ao GESTOR uma Taxa de Gestdo
equivalente a 0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimonio Liquido da CLASSE,
a ser paga mensalmente, por periodo vencido contado da Data de Inicio da Classe, até o 52 (quinto)
Dia Util do més subsequente ao da prestacdo do servico, assegurado um valor minimo mensal de
R$25.000 (vinte e cinco mil reais). Para fins de esclarecimento, os valores previstos neste artigo serdo
atualizados pela variagao positiva do IPCA a cada intervalo de 12 (doze) meses.

26.3.1. O pagamento da Taxa de Gestdo sera liquido de qualquer retencdo, deducdo e/ou
antecipacdo de qualquer tributo, com excecdo do IR e da CSLL, taxa ou contribuicdo que incida ou
venha a incidir, com base em norma legal ou regulamentar, sobre os pagamentos a serem realizados
pela CLASSE ao GESTOR, bem como de quaisquer majoragdes das aliquotas dos tributos ja existentes,
em moeda corrente nacional. Dessa forma, todos os pagamentos relativos a Taxa de Gestdo serdo
acrescidos dos valores relativos ao ISS, a PIS, a COFINS, ao IBS, ao CBS e aos demais tributos
eventualmente aplicaveis (exceto IR e CSLL), de forma que o GESTOR receba a Taxa de Gestdo como
se tais tributos ndo fossem incidentes (gross up).

26.3.2. A Taxa de Gestdo sera calculada e provisionada diariamente, a base de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos) por Dia Util, sobre o Patriménio Liquido da CLASSE do Dia Util

imediatamente anterior.

Consultora Especializada

26.4. Pelos servigos relacionados as atividades de consultoria especializada, serd devida pela
CLASSE a Consultora Especializada uma Taxa de Consultora equivalente a 0,15% (quinze centésimos
por cento) incidente sobre o Prego de Aquisicdo dos Direitos Creditorios efetivamente adquiridos pela
CLASSE, a ser paga mensalmente, por periodo vencido, contado da Data de Inicio da Classe, até o 52
(quinto) Dia Util do més subsequente ao da prestagdo dos servicos, assegurado, apds o encerramento
do Periodo de Investimento, um valor minimo mensal de RS 5.000,00 (cinco mil reais) por més. Para
fins de esclarecimento, o valor minimo mensal previsto neste artigo serd atualizado pela variacdo
positiva do IPCA a cada intervalo de 12 (doze) meses, a partir do encerramento do Periodo de
Investimento.

26.4.1. A Taxa de Consultora serd apurada e provisionada com base no Pre¢o Minimo do Ativo
dos Direitos Creditérios efetivamente adquiridos pela CLASSE.

26.4.2. A Consultora Especializada serd a unica responsavel por todas e quaisquer despesas
gue tiver ou vier aincorrer, necessarias a prestacao dos respectivos servigos, incluindo, sem limitacdo,
a contratacdo e o treinamento de pessoal, a contratacdo de servicos de terceiros, o desenvolvimento
de rotinas, sistemas ou programas de computac¢do, a aquisicdo de mdaquinas e equipamentos. Além
dos valores mencionados acima, a Consultora Especializada arcar3d, integral e exclusivamente, com as
despesas relacionadas a formalizacdo e assinatura digital dos Contratos de Endosso de CCBs e
respectivos Termos de Endosso, incluindo os custos da plataforma certificadora, ndo sendo referidos
valores, portanto, atribuiveis ao FUNDO e/ou a CLASSE.
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26.4.3. Qualquer despesa incorrida pela Consultora Especializada que seja, em tese, de
responsabilidade da CLASSE, somente serda reembolsada se tiver sido prévia e expressamente
autorizada, por escrito, pela ADMINISTRADORA e pelo GESTOR, sendo necessdria, ainda, a
apresentacdo da respectiva nota fiscal.

Agente de Cobranca

26.5. Pelos servigos relacionados as atividades de cobrancga dos Direitos Creditérios Inadimplidos, é
devida pela CLASSE ao Agente de Cobranca uma Taxa de Cobranca equivalente ao montante fixo de
R$15.000,00 (quinze mil reais) por més, a ser pago mensalmente, por periodo vencido contado da
Data de Inicio da Classe, até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao da prestacdo do servigo.
Para fins de esclarecimento, os valores previstos neste Artigo serdao atualizados pela variagao positiva
do IPCA a cada intervalo de 12 (doze) meses.

26.5.1. O Agente de Cobranca serd o Unico responsavel por todas e quaisquer despesas que
tiver ou vier a incorrer, necessarias a prestacao dos respectivos servigos, incluindo, sem limitacao, a
contratacdo e o treinamento de pessoal, a contratacdo de servicos de terceiros, o desenvolvimento
de rotinas, sistemas ou programas de computacdo, a aquisicdo de maquinas e equipamentos.
26.5.2. Qualquer despesa incorrida pelo Agente de Cobranga que seja, em tese, de
responsabilidade da CLASSE, somente sera reembolsada se tiver sido prévia e expressamente
autorizada, por escrito, pela ADMINISTRADORA e pelo GESTOR, sendo necessaria, ainda, a
apresentagdo da respectiva nota fiscal.

Qutras Taxas

26.6. N3io havera custo para a estruturagdo do FUNDO.

26.7. Nao serdo cobradas da CLASSE ou dos Cotistas taxas de performance, de ingresso ou de saida.

Taxa Maxima de Distribuicdo

26.8. Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servigos de forma continua
a CLASSE, o presente Regulamento ndo prevé uma Taxa Maxima de Distribuicdo, nos termos do Oficio-
Circular-Conjunto n? 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneragdo dos distribuidores que venham a ser
contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, sera prevista nos
documentos da respectiva emissdo/oferta, nos termos da regulamentac&o aplicavel.

CAPITULO 27. ENCARGOS DA CLASSE
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27.1. Tendo em vista a constituicdo do fundo em Unica CLASSE, os encargos da CLASSE s3o aqueles
dispostos no CAPITULO 7 da parte geral do Regulamento.

CAPITULO 28. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

28.1. Aplicam-se a Assembleia Especial de Cotistas os mesmos procedimentos previstos na parte
geral deste Regulamento para a Assembleia Geral de Cotistas.

28.2. Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas deliberar sobre:

1) as demonstracées contabeis da CLASSE, anualmente, nos termos do artigo 71 da
Resolucdo CVM 175;

(i1) aelevacdo daTaxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo, da Taxa Maxima de Custddia,
da Taxa Maxima de Distribuicdo, da Taxa de Consultora, da Taxa de Cobranca e/ou das
remuneragoes devidas aos demais prestadores de servicos;

(iiil) afusdo, a incorporacio, a cisdo (total ou parcial), a transformac3o ou a liquidacdo da
CLASSE;

(iv) na hipdtese de extrapolacdo do Capital Autorizado, aprovar a emissdo de uma ou mais
séries de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino ou de novas Cotas Subordinadas

Junior, exceto nas hipdteses expressamente previstas neste Regulamento;

W) a alteracdo das caracteristicas, vantagens e direitos das Subclasses e Séries de Cotas
integrantes da CLASSE, observadas as disposi¢cdes dos artigos 28.2.2 e 28.3.1 abaixo;

(vi) o plano de resolucdo de Patrimdnio Liquido negativo e/ou o respectivo pedido de
declaragdo judicial de insolvéncia da CLASSE, em face da limitagdao de responsabilidade dos
Cotistas;

(vii) aalteragdo da Politica de Investimento;

(viiil) a alteracdo do prazo de dura¢do da CLASSE;

(ix) aalteragdo dos Critérios de Elegibilidade;

(x) a alteracdo dos indices de Subordinacdo, observadas as disposi¢des dos artigos 28.2.2
e 28.3.1 abaixo;

(xi) alteracdo dos Eventos de Verificagdo do Patriménio Liquido, dos Eventos de Avalia¢do
e/ou dos Eventos de Liquidagdo, observadas as disposicdes do artigo 28.2.1 abaixo;
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(xii) a ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, e se referido evento constitui um
Evento de Liquidagdo, observadas as disposi¢cdes do artigo 28.2.1 abaixo;

(xiii) a interrupgdo dos procedimentos de liquida¢do da CLASSE ou o plano de liquida¢do
elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais, na ocorréncia de um Evento de

Liquidacdo, observadas as disposicdes do artigo 28.2.1 abaixo;

(xiv) a alteracgdo deste Anexo |, exceto nas demais hipdteses previstas neste artigo; e

(xv) a alteracdo dos qudruns de instalacdo e deliberacdo em Assembleias Especiais de
Cotistas.
28.2.1. Os Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Junior ndo terdo direito de voto no caso

das deliberagdes previstas nos incisos (xi), (xii) e (xiii) do artigo 28.2 acima.

28.2.2,
Subordinacdo para qualquer Subclasse de Cotas, somente podem votar os Cotistas de titulares de
Cotas que ndo se subordinem a Subclasse em deliberagao.

Caso a matéria em deliberacdo possa resultar em uma reducdo dos Indices de

28.3. As deliberagdes das Assembleias Especiais de Cotistas serdo tomadas de acordo com os
seguintes qudruns:

Quérum em 12 | Quérum em 22

Matérias N N

convocagao convocacao

- Fusdo, incorporacdo, cisdo (total ou parcial), transformacgdo ou

liguidacdo da CLASSE;

- Alteracdo das caracteristicas, vantagens e direitos das

Subclasses e Séries de Cotas integrantes da CLASSE, observado Maioria das Maioria das

o disposto nos artigos 28.2.1 acima e 28.3.1 abaixo; Cotas em Cotas dos
circulacgao, presentes,

- Plano de resolucdo de Patriménio Liquido negativo e/ou o
respectivo pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da
CLASSE, em face da limitagdo de responsabilidade dos Cotistas;

- Alteragdo dos Eventos de Verificagdao do Patrimonio Liquido,
dos Eventos de Avaliacdo e/ou dos Eventos de Liquidacdo
Antecipada da CLASSE, observadas as disposi¢cdes do artigo
28.2.1 acima;

considerando
individualmente
cada Grupo de
Cotas desta
CLASSE

considerando
individualmente
cada Grupo de
Cotas desta
CLASSE
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Matérias

Quérum em 12
convocagao

Quérum em 22
convocagao

- Alteragdo dos indices de Subordinacio, observado o disposto
nos artigos 28.2.1 acima e 28.3.1 abaixo;

- Alteragdo da Politica de Investimento;
- Alteracao do prazo de duracao da CLASSE;
- Alteragao dos Critérios de Elegibilidade; e

- Demonstragdes contabeis da CLASSE, anualmente, nos termos
do artigo 71 da Resolugao CVM 175;

- Elevacdo da Taxa de Administragao, da Taxa de Gestdo, da Taxa
Maxima de Custddia, da Taxa Maxima de Distribuicao, da Taxa
de Consultora, da Taxa de Cobranca e/ou das remuneracées
devidas aos demais prestadores de servicos; e

- Alteracdo deste Anexo |, exceto nas demais hipdteses
previstas neste artigo;

Maioria das
Cotas da
CLASSE em
circulacao

Maioria das
Cotas dos
presentes

- Ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, e se referido
evento constitui um Evento de Liquidagdo, observadas as
disposi¢Ges do artigo 28.2.1 acima; e

- Interrupgdo dos procedimentos de liquidagdo da CLASSE ou o
plano de liquidagdo elaborado pelos Prestadores de Servigos
Essenciais, na ocorréncia de um Evento de Liquidagao,
observadas as disposicGes do artigo 28.2.1 acima;

Maioria das Cotas da CLASSE em
circulacao

- Alteragdo dos quéruns de deliberagcdo em Assembleias
Especiais de Cotistas, conforme definidos neste Anexo I;

Mesmo quérum da matéria cujo

qudérum seja objeto de alteracdo

- Alteragdo dos quéruns de instalacdo das Assembleias Especiais
de Cotistas, conforme definidos neste Anexo I;

- Na hipdtese de extrapolagdo do Capital Autorizado, aprovar a
emissdo de uma ou mais séries de Cotas Seniores ou de Cotas
Subordinadas Mezanino ou de novas Cotas Subordinadas
Junior, exceto nas hipdteses expressamente previstas neste
Regulamento; e

Maioria das Cotas dos presentes
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.. Quérum em 12 | Quérum em 22
Matérias ~ -
convocagao convocagao
- Demais delibera¢des ndo previstas nos Incisos “I”, “Il”, “llI” e
“IV” relacionadas a este Anexo | ao presente Regulamento.
28.3.1. Sem prejuizo dos quéruns de deliberacdo previstos acima, as caracteristicas das Cotas

integrantes do Grupo Sénior e/ou do Grupo Subordinado Mezanino somente poderdo ser alteradas
mediante a aprovag¢do pelo voto afirmativo da maioria das Cotas Subordinadas Junior (incluindo
aquelas de titularidade das pessoas mencionadas no artigo 8.11 do Regulamento), seja em 12
(primeira), ou em 22 (segunda) convocacao.

CAPITULO 29. FATORES DE RISCO

29.1. Sem prejuizo da verificacdo de eventuais responsabilidades atribuidas aos prestadores de
servicos, a carteira da CLASSE e, por consequéncia, seu patrimonio estao submetidos a diversos riscos,
dentre os quais se destacam, de forma nao taxativa, os abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas,
o investidor deve ler cuidadosamente este Capitulo.

29.2. A CLASSE podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patrimdnio. A carteira da CLASSE e, por consequéncia, seu patriménio estdo sujeitos a riscos diversos,
dentre os quais, exemplificativamente, os analisados abaixo. O investidor, antes de adquirir as Cotas,
deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente
pelo seu investimento.

29.2.1. Cada Cotista devera atestar que estd ciente dos riscos do investimento nas Cotas e
concorda em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesao
ao Regulamento.

[Nota Silveiro: PMFO/Strata, elaboramos o capitulo de fatores de risco cf. desenho final da estrutura
da operagdo. Favor confirmar se estdo de acordo com os 5 primeiros FRs descritos abaixo,

considerados como mais relevantes, para fins do Termo de Adesao]

29.3. Insuficiéncia das declaracbes a serem prestadas pelos Endossantes, pelas Entidades

Consignatdrias e pela Consultora Especializada. As declara¢Ges a serem prestadas pelos Endossantes,

pelas Entidades Consignatarias e pela Consultora Especializada com relacdo ao atendimento a Politica
de Investimento, aos Critérios de Elegibilidade e aos demais requisitos previstos nos Contratos de
Endosso de CCB ndo constituem garantia de suficiéncia, veracidade, precisdo e consisténcia das
respectivas disposicdes objeto das declaragGes. Ainda que o GESTOR realize as verificagdes que lhe
sdo atribuidas nos termos deste Regulamento, tais verificagdes ndo equivalem a uma auditoria ou
verificacdo independente da integralidade das informagdes, documentos e declaragdes prestados
pelos Endossantes, pelas Entidades Consignatarias e pela Consultora Especializada. Eventuais
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declarag6es insuficientes, falsas, imprecisas, desatualizadas e/ou inconsistentes poderdo resultar na
aquisicdo, pela CLASSE, de Direitos Creditérios que ndo atendam aos requisitos aplicaveis, estando os
respectivos responsdveis sujeitos as disposi¢Ges previstas nos Contratos de Endosso de CCB.

29.4. Risco relacionado a alteracdes legais, regulamentares ou administrativas aplicaveis ao crédito

consignado. A originacdo, averbagdo, cobranca e pagamento dos Direitos Creditérios dependem de
leis, decretos, regulamentos, portarias, normas administrativas, Convénios e demais regras editadas
ou aplicadas pela Unido, pelos Estados, pelos Municipios, pelos Entes Publicos Conveniados e por
outras autoridades competentes. Tais normas e procedimentos poderdo ser alterados apds a
aquisicdo dos Direitos Creditorios pela CLASSE, inclusive com relacdo as margens consignaveis, limites
de taxas de juros, modalidades de crédito admitidas, prazo das operagdes, procedimentos de
averbacdo, ordem de prioridade dos descontos, regras de portabilidade, refinanciamento,
cancelamento, suspensao ou processamento das consignacdes e forma e prazo de repasse dos valores
arrecadados. Ndo ha garantia de que alteracGes legais, regulamentares ou administrativas futuras
preservarao as condi¢des existentes na data de originagdo ou aquisicdo dos Direitos Creditérios. A
ocorréncia de tais alteracGes podera reduzir o fluxo de recebimentos, aumentar os custos de
cobranca, afetar a originacdo de novos Direitos Creditérios ou, em determinados casos, inviabilizar ou
dificultar a manutencdo da sistematica de consignacdo, com impacto adverso sobre a CLASSE e as
Cotas.

29.5. Risco relacionado ao fluxo de arrecadacdo e repasse dos Direitos Creditérios. O pagamento
dos Direitos Creditdrios depende ndo apenas do efetivo desconto das respectivas parcelas na folha de
pagamento e/ou beneficio dos Devedores, mas também da correta arrecadagdo, processamento e

repasse dos valores pelo respectivo Ente Publico Conveniado as Contas Fiducidrias e, posteriormente,
da disponibilizagdo de tais recursos a CLASSE, nos termos dos Contratos de Conta Fiduciaria e dos
Contratos de Endosso de CCB. Poderdo ocorrer atrasos, erros operacionais, retencdes, inconsisténcias
de arquivos, falhas de conciliagdo, indisponibilidade dos sistemas utilizados pelos Entes Publicos
Conveniados, pelas Entidades Consignatdrias ou pelas institui¢des envolvidas ou outras situagdes que
impegam ou retardem o regular repasse dos recursos. Nesses casos, ainda que os valores tenham sido
efetivamente descontados dos Devedores, a CLASSE poderd ndo receber tempestivamente os
respectivos recursos, o que podera afetar sua liquidez e sua capacidade de realizar os pagamentos
devidos aos Cotistas.

29.6. Risco de concentracdo. Observados os limites e critérios previstos neste Regulamento, a

carteira da CLASSE podera apresentar concentragdes relevantes em determinados Devedores, grupos
de Devedores, faixas etarias, Entes Publicos Conveniados e modalidades de Direitos Creditorios. Nesse
sentido, (a) os Direitos Creditérios devidos por Devedores com idade entre 21 (vinte e um) anos e 71
(setenta e um) anos, 11 (onze) meses e 29 (vinte e nove) dias poderdo representar até 100% (cem por
cento) do Patrimdnio Liquido; e (b) o findo o Periodo de Investimento, os Direitos Creditorios
relacionados ao Governo do Estado de Sdo Paulo e aos Entes Publicos Conveniados SIAPE poderdo
representar até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido; ainda, a carteira podera estar
integralmente concentrada em Direitos Creditdrios decorrentes de uma mesma modalidade de
crédito consignado. O risco associado as aplicacGes da CLASSE é diretamente proporcional a tais
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concentragdes. Assim, a deterioracdo da capacidade de pagamento de determinados Devedores ou
grupos de Devedores, bem como a interrupgao, término, suspensdo ou qualquer alteragao relevante
de determinado Convénio, especialmente aqueles relativos a Entes Publicos Conveniados que
representem parcela relevante da carteira, podera afetar de forma relevante o fluxo de pagamentos
dos Direitos Creditérios e, consequentemente, o Patrimonio Liquido, o valor das Cotas e os Cotistas.

29.7. Risco relacionado a limitacdo dos indices considerados para fins de Evento de Avaliac3do.

Embora o GESTOR monitore os demais indices previstos neste Regulamento, para fins de
caracterizagdo de Evento de Avaliagdo sera considerado exclusivamente o indice de Arrecadagdo da
Conta da CLASSE. Dessa forma, eventual deterioracdo de outros indices monitorados pela CLASSE,
ainda que possa indicar piora no desempenho, na qualidade ou no comportamento da carteira de
Direitos Creditdrios, ndo ensejard, isoladamente, a caracterizacdo de Evento de Avaliagdo nem a
adocdo automatica dos procedimentos a ele relacionados. Assim, determinadas alteracdes adversas
na carteira poderdo persistir sem que sejam acionados os mecanismos especificos previstos neste
Regulamento para os Eventos de Avaliagdo, o que poderd retardar a adog¢do de medidas pelos Cotistas
e/ou pelos prestadores de servicos da CLASSE e, consequentemente, afetar negativamente o
Patrimonio Liquido e o valor das Cotas.

29.8. Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros e Direitos Creditdrios. Decorre da capacidade

dos Devedores, emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes da CLASSE de honrarem seus
compromissos integralmente, conforme contratados no ambito das opera¢des com tais ativos.
Alteragdes que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteragdes nas
condigdes financeiras dos emissores e/ou das contrapartes dos referidos ativos e/ou na percepc¢do do
mercado acerca de tais emissores e/ou contrapartes ou da qualidade dos créditos podem trazer
impactos significativos aos pregos e liquidez dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros desses
emissores ou contrapartes, provocando perdas para a CLASSE e para os Cotistas. Com rela¢do aos
Devedores, apesar de determinados Direitos Creditérios endossados a CLASSE estarem vinculados a
desconto das prestagdes diretamente em folha de pagamento, ha risco de inadimplemento ou atraso
no pagamento de juros e/ou principal, nas hipdteses de perda de margem consignavel, desligamentos
dos Devedores, licengas ndo-remuneradas e atraso nos pagamentos ou retengao de repasses pelos
Entes Publicos Conveniados, podendo ocasionar, conforme o caso, a redu¢ao de ganhos ou mesmo
perdas financeiras até o valor das operacdes contratadas e ndo-liquidadas. A CLASSE somente
procedera a amortiza¢do das Cotas em moeda corrente nacional a medida que os Direitos Creditérios
sejam pagos pelos Devedores, ndo havendo garantia de que a amortizacdo das Cotas ocorrera
integralmente nos termos deste Regulamento. Nessas hipoteses, ndo serd devido, pela CLASSE, pela
ADMINISTRADORA, pelo GESTOR ou pelo CUSTODIANTE, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza. Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsaveis pelo pagamento dos Direitos
Creditérios ou pela solvéncia dos Devedores. Caso, por qualquer motivo, os Devedores ndo efetuem
o pagamento dos Direitos Creditdrios, serd necessaria a adogao de medidas extrajudiciais e judiciais
para a recuperacao dos Direitos Creditérios Inadimplidos, nos termos da Politica de Cobranga. Nao ha
garantia de que tais medidas serdao bem-sucedidas, podendo haver perdas patrimoniais para a CLASSE
e os Cotistas.
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29.9. Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. A CLASSE, os prestadores de servigos do
Fundo, seus ativos, os Endossantes, as Entidades Consignatarias e os Devedores estdo sujeitos aos

efeitos da politica econbmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém
frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia
do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia
e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e precos, aumento ou diminuicdo da taxa de
juros, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitacdes no comércio exterior, entre outras. O
negdcio, a condicdo financeira e os resultados dos Devedores, os Direitos Creditdrios e os Ativos
Financeiros integrantes da carteira da CLASSE, bem como a originacdo e pagamento dos Direitos
Creditdrios podem ser adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem
como por: (i) flutuagdes das taxas de cambio; (ii) alteracdes na inflacdo; (iii) alteracGes nas taxas de
juros; (iv) alteracbes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e
econdmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais. Medidas do Governo Federal
para manter a estabilidade econémica, bem como a especulagdo sobre eventuais atos futuros do
governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de
capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condicdo financeira e os resultados da
CLASSE.

29.10.Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos. O FUNDO também poderd estar sujeito a
outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da ADMINISTRADORA e do

GESTOR, bem como dos demais prestadores de servicos do Fundo, tais como a ocorréncia, no Brasil
ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacdes nas taxas de juros,
eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudangas legislativas, poderdo resultar em (a) perda de
liquidez dos ativos que compdem a carteira da CLASSE; e (b) inadimpléncia dos Direitos Creditdrios e
dos Ativos Financeiros. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos nos
pagamentos da amortiza¢do das Cotas.

29.11. Flutuacdo dos Ativos Financeiros e Direitos Creditérios. Consiste no risco de flutuagdes nos
precos e na rentabilidade dos Ativos Financeiros e Direitos Creditdrios detidos pela CLASSE, os quais

sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracGes politicas, econémicas
e fiscais. Esta constante oscilacdo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados
por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade das cotas e
perdas aos Cotistas. O valor dos Ativos Financeiros e Direitos Creditdrios que integram a carteira da
CLASSE pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de precos, cotagcdes de mercado e
capacidade da CLASSE de receber os valores devidos pelas respectivos Devedores. Dessa forma, em
caso de queda do valor dos Ativos Financeiros e/ou dos Direitos Creditérios, o Patriménio Liquido
pode ser afetado. A queda nos pregos dos ativos integrantes da carteira da CLASSE pode ser
temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que n3o se estenda por periodos longos e/ou
indeterminados. Além disso, caso a CLASSE ndo tenha éxito na recuperacao dos Direitos Creditdrios,
a CLASSE podera sofrer perdas, sendo que a ADMINISTRADORA, o GESTOR e o CUSTODIANTE n3o se
responsabilizam por quaisquer perdas sofridas pelos Cotistas, inclusive, sem limitacdo, quando
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ocorridas em razao de nao recebimento dos valores dos Direitos Creditdrios pelas respectivos
Devedores.

29.12. Risco de descasamento. Os Direitos Creditérios Elegiveis componentes da carteira da CLASSE
sdo contratados a taxas prefixadas. A incorporacgdo dos resultados auferidos pela CLASSE para as Cotas

podem ter como parametro a variagao positiva do CDI. Neste caso, se, de maneira excepcional, o CDI
se elevar substancialmente, os recursos da CLASSE poderdo se tornar insuficientes para assegurar
parte ou a totalidade da rentabilidade almejada para as Cotas.

29.13. Riscos associados aos Devedores. No que tange aos Direitos Creditérios a serem adquiridos
pela CLASSE, os valores devidos serdo descontados diretamente pelos Entes Publicos Conveniados dos

contracheques e folhas de pagamento dos Devedores. Ndo obstante, poderdo haver inadimplementos
por motivos alheios e exdgenos, tais como por forca de decisdo judicial, este for obrigado a pagar
pensdo alimenticia, a qual tem preferéncia em relagdo as CCBs para fins de desconto em folha de
pagamento; falta de margem para desconto das parcelas das CCBs em folha de pagamento, sendo
necessario que as Entidades Consignatarias busquem perante os Entes Publicos Conveniados o
recdlculo dos valores a serem descontados mensalmente, podendo ocorrer atrasos nos fluxos de
recebimento pela CLASSE; e, ainda, nos casos de falecimento dos Devedores, em que ha interrupgao
automatica do desconto em folha automatico das parcelas devidas das CCBs, respondendo pelo saldo
a pagar das CCBs apenas o patrimonio deixado pelo "de cujus", que pode se mostrar insuficiente. Em
qualquer dos casos, ndo haverd contratacdo de seguro para garantir o recebimento pela CLASSE dos
montantes devidos, de modo que o Devedor pode ficar inadimplente por determinado periodo ou
indeterminadamente, ocasionando atraso nos fluxos de recebimento da CLASSE, o que pode afetar a
rentabilidade da CLASSE.

29.14. Risco de perda de margem consigndvel dos Devedores. Apesar de ser verificada a margem

consignavel em folha de pagamento nas CCBs, quando de sua celebragdo e quando do endosso dos
Direitos Creditérios Elegiveis a CLASSE, tais CCBs podem perder a referida margem em virtude de
eventos futuros, tais como o desconto de pensdes alimenticias, acarretando, assim, impossibilidade
de desconto em folha de pagamento, o que pode afetar o recebimento, pela CLASSE, de parcelas dos
Direitos Creditdrios.

29.15. Risco de pré-pagamento dos Direitos Creditérios. Os Direitos Creditérios Elegiveis podem ser

objeto de pré-pagamento, inclusive nas hipdteses de desligamento dos Devedores dos Entes Publicos
Conveniados, nos termos mencionados neste Regulamento e na forma da legislacdo em vigor. Assim,
na hipétese de ocorrer o pré-pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis, pode ocorrer a redugao da
rentabilidade dos Direitos Creditérios Elegiveis e, desta forma, afetar o horizonte de rentabilidade
esperado pela CLASSE. A CLASSE poderd ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos nas mesmas
condigdes, resultando na redugdo da sua rentabilidade.

29.16. Risco decorrente da falta de registro dos Contratos de Endosso de CCB e dos Termos de

Endosso. As vias originais de cada Contrato de Endosso de CCB e de cada Termo de Endosso ndo serao
necessariamente registradas em cartérios de registro de titulos e documentos. O registro de
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operacoes de endosso de créditos tem por objetivo tornar publica a realizacdo do endosso, de modo
que: (i) a operagdo registrada prevaleca caso os Endossantes celebrem nova operac¢do de endosso dos
mesmos Direitos Creditérios com terceiros; e (ii) se afastem ddvidas quanto a data e as condi¢Ges em
gue o endosso foi contratado em caso de ingresso dos Endossantes em processos de recuperagao
judicial, faléncia ou de plano de recuperacgao extrajudicial. A auséncia de registro podera representar
risco a CLASSE (i) em relacdo a Direitos Creditérios reclamados por terceiros que tenham sido
ofertados ou endossados pelos Endossantes a mais de um endossatario; e (ii) em caso de ingresso dos
Endossantes em processos de recuperacao judicial, faléncia ou de plano de recuperagdo extrajudicial
no ambito dos quais a validade do endosso dos Direitos Creditdrios venha a ser questionada, podendo
dificultar a comprovagdo de que o endosso realizado com a CLASSE é anterior ao endosso realizado
com o outro endossatario, prejudicando assim o processo de recebimento e de cobranga dos Direitos
Creditérios em questao e afetando adversamente o resultado da CLASSE.

29.17. Liquidez relativa aos Ativos Financeiros e Direitos Creditérios. Consiste no risco de reducdo ou

inexisténcia de demanda pelos Ativos Financeiros e Direitos Creditdrios integrantes da carteira da
CLASSE nos eventuais mercados em que sejam negociados, devido a condi¢des especificas atribuidas
a esses ativos ou aos préprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, o GESTOR
podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢cGes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no
tempo desejado, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para a CLASSE, o qual permanecera
exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos
e as posicoes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar o
GESTOR a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de forma a realizar sua negociagdao em
mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortiza¢des aos Cotistas do FUNDO. Além
disso, o investimento da CLASSE em Direitos Creditdrios apresenta peculiaridades em relagdo as
aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento na industria local, haja vista que ndo existe,
no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais Direitos Creditorios. Caso a CLASSE precise
vender os Direitos Creditdrios detidos em carteira, podera nao haver mercado comprador ou o prego
de alienagdo de tais Direitos Creditdrios podera refletir essa falta de liquidez, causando perdas ao
patrimonio da CLASSE.

29.18.CLASSE fechada e mercado secunddrio. A CLASSE é constituida na forma de condominio
fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de resgate de suas Cotas a qualquer momento, de modo

que as Unicas formas que os Cotistas tém para se retirar antecipadamente da CLASSE sdo: (i)
aprovacdo da liquidagdao da CLASSE em Assembleia de Cotistas, observado os quéruns de deliberagao
estabelecido neste Regulamento, e/ou (ii) negociacdo de suas Cotas com terceiros, caso assim
permitido por este Regulamento. Ademais, as classes de fundos de investimento em direitos
creditoérios, tais como a CLASSE, sdo um investimento de baixa liquidez no mercado brasileiro. Os
Cotistas podem ter dificuldade em vender as Cotas de suas respectivas titularidades, bem como, caso
os Cotistas precisem vender suas Cotas, podera ndo haver comprador ou o prego de alienagdo das
Cotas podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de patriménio ao Cotista.

29.19. Liquidacdo antecipada da Classe. Ocorrendo qualquer uma das hipdteses de liquidacdao

antecipada previstas no Regulamento, a CLASSE podera ndo ter recursos disponiveis em moeda
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corrente nacional para realizar o pagamento aos Cotistas, hipdtese em que podera ter que paga-los
com os Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros detidos em carteira, na forma disciplinada neste
Regulamento, ocasido em que os Cotistas poderao encontrar dificuldades para vender referidos ativos
recebidos da CLASSE ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos Devedores. Ainda, ha a
possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua
expectativa inicial, sendo que os Cotistas poderdao ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com
a mesma rentabilidade, até entdo, proporcionada pela CLASSE.

29.20. Amortizacdo e resgate condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos da
CLASSE para efetuar a amortizacdo e o resgate das Cotas decorrem do pagamento dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros de integrantes da carteira da CLASSE. Portanto, os Cotistas

somente receberdo recursos, a titulo de amortizagdo ou de resgate das Cotas, se os resultados e o
patriménio da CLASSE assim permitirem. Apds o recebimento dos recursos decorrentes do pagamento
dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros de que integram a carteira da CLASSE e, se for o caso,
depois de esgotados os meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, a
Classe poderd ndo dispor de outros recursos para efetuar o pagamento da amortizacdo ou do resgate
das Cotas aos Cotistas.

29.21. Risco de amortizacdo em Regime de Caixa. Observado o disposto no Regulamento e nos
respectivos Apéndices, as Cotas poderdo ser amortizadas em Regime de Caixa, sendo que ndo ha
nenhuma certeza, garantia e/ou compromisso da ADMINISTRADORA e do GESTOR de que a CLASSE
dispord de recursos financeiros livres e suficientes a realiza¢do, total ou parcial, das amortizaces de

referidas Cotas.

29.22,Risco de concentracdo em poucos Endossantes. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos
pela CLASSE serdo endossados exclusivamente pelos Endossantes. A aquisicdo de Direitos Creditdrios

endossados exclusivamente pelos Endossantes pode eventualmente comprometer a continuidade da
CLASSE, em fun¢do da ndo-continuidade da emissdao de CCBs lastreadas pelos direitos creditérios
devidos pelos Devedores e da capacidade destes de endossar Direitos Creditérios Elegiveis.

29.23.Falhas _de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e controles

internos adotados pelo CUSTODIANTE e pelo Agente de Cobranca podem afetar negativamente a
gualidade dos Direitos Creditdrios e sua respectiva cobranga.

29.24.Risco de enquadramento dos Direitos Creditérios a Politica de Investimento, aos Critérios de

Elegibilidade e aos demais requisitos previstos nos Contratos de Endosso de CCB, bem como das

formalidades de transferéncia de Direitos Creditdrios. Falhas (i) na verificagdo do atendimento a

Politica de Investimento, aos Critérios de Elegibilidade e aos demais requisitos previstos nos Contratos
de Endosso de CCB quando da aquisi¢do Direitos Creditérios; ou (ii) na verificagdo do atendimento das
condicBes e exigéncias legais no ambito da transferéncia dos Direitos Creditérios, dentre outros,
podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos Creditdrios e sua respectiva cobranca.
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29.25.Risco de insuficiéncia da Politica de Investimento, dos Critérios de Elegibilidade e/ou dos

demais requisitos previstos nos Contratos de Endosso de CCB. A verificagdo de enquadramento a

Politica de Investimento, aos Critérios de Elegibilidade e aos demais requisitos previstos nos Contratos
de Endosso de CCB ndo constitui garantia do pagamento pontual e integral dos Direitos Creditérios.
Os recursos para o pagamento da amortizacdao e do regate das Cotas provirdo exclusivamente da
carteira da CLASSE, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

29.26.Risco de inobservancia da Politica_de Investimento, dos Critérios de Elegibilidade e/ou dos

demais requisitos previstos nos Contratos de Endosso de CCB. Na hipdtese de os Direitos Creditdrios

deixarem de observar quaisquer das condi¢cdes acima apds a sua respectiva aquisicao pela CLASSE,
nado haverd, por parte dos Cotistas, direito de regresso contra a ADMINISTRADORA, o GESTOR e o
CUSTODIANTE de Direitos Creditérios, salvo na existéncia de comprovada ma-fé ou dolo verificada
por meio de sentenca judicial condenatdria transitada em julgado.

29.27.Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em
direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informacdées entre os sistemas eletrénicos do
Agente de Cobranca, das Entidades Consignatarias, dos Endossantes, da Consultora Especializada, do
CUSTODIANTE, do GESTOR e da ADMINISTRADORA se dardo livres de erros. Caso qualquer desses
riscos venha a se materializar, a aquisicdo, a cobranca ou a realizacdo dos Direitos Creditérios poderd

ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho da CLASSE.

29.28. Risco de formalizacdo dos Direitos Creditdrios. A carteira da CLASSE podera conter

Direitos Creditérios com irregularidades no que se refere a sua constituicdo, podendo, assim, obstar
o pleno exercicio, pela CLASSE, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios
por ela adquiridos.

29.29.Risco referente a emissdo e assinatura das CCBs em meio eletrénico. As CCBs serdo emitidas
e endossadas em meio eletrénico, que nao gozard da presunc¢do de autenticidade garantida aos
documentos que sdo certificados pela ICP-Brasil, ou seja, ndo utilizard “e-CPF ou e-CNPJ”. Ndo ha
entendimento pacificado no judicidrio sobre a validade e exequibilidade de documentos assinados
sem a utilizagdo da ICP-Brasil.

29.30. Auséncia de notificacdo aos Devedores. Sem prejuizo da obrigacdo do Agente de

Cobranga, da Consultora Especializada, dos Endossantes e das Entidades Consignatdrias, poderd haver
Obices ou falhas na notificagdo dos Devedores com relagdo ao endosso dos Direitos Creditdrios
Elegiveis a CLASSE. Nesse caso, os Direitos Creditdrios Elegiveis relativos aos Devedores ndo
notificados poderdao nao ser recebidos, ou ser recebidos com atraso, o que afetara negativamente a
rentabilidade da CLASSE. A auséncia de notificacdo do endosso aos Devedores podera ser alvo de
guestionamento judicial que venha a considerar o endosso invalido ou ineficaz, de modo que podera
impactar negativamente na rentabilidade da CLASSE.

29.31. Risco de irregularidades nos Documentos Representativos do Crédito e nos Documentos

Complementares. O CUSTODIANTE realizara a verificagdo da regularidade dos Documentos
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Representativos do Crédito e dos Documentos Complementares nos termos exigidos pelo Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175. Considerando que tal auditoria é realizada tdo somente apds o
endosso dos Direitos Creditérios Elegiveis a CLASSE, a carteira da CLASSE poderd conter Direitos
Creditdrios cuja documentacao apresente irregularidades, o que podera obstar o pleno exercicio pela
CLASSE das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios. O CUSTODIANTE,
realizard a guarda dos Documentos Representativos do Crédito e dos Documentos Complementares,
na qualidade de fiel depositario dos Documentos Representativos do Crédito e dos Documentos
Complementares. Neste caso, a Empresa Responsavel pela Guarda tem a obrigacdo de permitir ao
CUSTODIANTE, a ADMINISTRADORA e ao GESTOR ou terceiros por ele indicados livre acesso a
referida documentacdo. Todavia, a guarda de tais documentos por terceiro contratado pode
representar dificuldade adicional a verificacdo da devida formalizacdo dos Direitos Creditérios
Elegiveis endossados a CLASSE, podendo inclusive, ocorrer perdas de documentacdo, falhas
sistémicas, operacionais e manuais na empresa que realiza a guarda, de modo que poderd impactar
negativamente na CLASSE.

29.32.Risco operacional dos Entes Publicos Conveniados. As CCBs s3ao pagas por meio de desconto
em folha realizado pelos Entes Publicos Conveniados a que o Devedor é vinculado. E possivel a

ocorréncia de atrasos ou ndo-pagamento dos vencimentos dos Devedores decorrentes de falha
operacional, sisttmica ou manual dos Entes Publicos Conveniados. Nesta hipdtese, a carteira da
CLASSE pode ser prejudicada, pois ndo receberd automaticamente os recursos decorrentes dos
Direitos Creditdrios.

29.33.Risco operacional de cobranca e de fluxo financeiro. O insucesso na cobranca dos Direitos
Creditérios Inadimplidos podera acarretar perdas para a CLASSE e seus Cotistas. A cobranga dos
pagamentos dos Direitos Creditdrios é realizada pelo Agente de Cobran¢a, em conjunto com as

Entidades Consignatdrias e os Entes Publicos Conveniados com os quais mantém Convénios para que
as parcelas das CCBs sejam descontadas em folha de pagamento. Desta forma, os Entes Publicos
Conveniados descontam dos vencimentos dos Devedores, no respectivo més, os valores referentes
a(s) parcela(s) das CCBs vencida(s) no periodo e pagam os valores descontados diretamente nas
respectivas Contas Fiduciarias. Ha risco de eventual falha, seja manual, sistémica ou operacional, no
fluxo financeiro em qualquer fase na cadeia operacional de origina¢do, cobranca e pagamento dos
Direitos Creditdrios, que atrase ou até impeca o recebimento dos montantes relativos aos Direitos
Creditérios pela CLASSE. Além disso, dentre os motivos que podem fazer com que a instituicdo em
gue seja mantida as Contas Fiducidrias deixe de repassar imediatamente valores devidos a CLASSE,
tem-se intervencgdo, decretacdo de regime de administracdo temporaria, liquidagdo ou faléncia das
Entidades Consignatdérias e/ou de referida instituicdo.

29.34.Riscos de originacdo. Os Direitos Creditérios serdo endossados pelos Endossantes e originados

pelas Entidades Consignatarias de modo que poderd haver comprometimento da continuidade da
CLASSE e sua rentabilidade, em fungao da capacidade de originagao e endosso de Direitos Creditdrios
Elegiveis. Assim, ndo ha como assegurar que ndo havera escassez de Direitos Creditdrios Elegiveis, de
forma que podera haver diminuicdo e descontinuidade ou até mesmo incapacidade, total ou parcial,
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dos Endossantes no endosso e/ou das Entidades Consignatarias na originacdo de Direitos Creditdrios
Elegiveis.

29.35.Risco referente a verificacdo do lastro. O GESTOR realizard a verificagdo do lastro, em sua
integralidade, de forma individualizada, dos Direitos Creditdrios, de forma a verificar a regularidade

dos Documentos Representativos do Crédito, previamente a respectiva Data de Aquisicdo, conforme
procedimentos de verificacdo definidos neste Regulamento. No ambito dessas diligéncias, poderao
ser constatadas falhas na formalizacdo da transferéncia e na documentacdo, ainda que a
documentacdo seja eletrdnica, as quais podem acarretar prejuizos para a CLASSE, tais como a falta de
assinaturas certificadas ou informacgdes incorretas relativas aos Direitos Creditérios.

29.36.Invalidade ou ineficicia do endosso de Direitos Creditdrios. O endosso dos Direitos Creditorios

pode ser nula, anulavel ou tornada ineficaz, impactando negativamente o patrimonio da CLASSE, na
ocorréncia dos seguintes eventos: (i) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da
transferéncia os Endossantes estiverem insolventes ou em decorréncia do referido ato ilicito passasse
ao estado de insolvéncia; (ii) fraude a execucgdo, caso: (a) quando da transferéncia os Endossantes
forem sujeitos passivos de demanda judicial capaz de reduzi-los a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos
Creditérios adquiridos pender demanda judicial fundada em direito real; e (iii) fraude a execugdo
fiscal, se os Endossantes, quando da formalizacdo da transferéncia de créditos, sendo sujeitos passivos
por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa,
nao dispuserem de bens para total pagamento da divida fiscal.

29.37.Risco da Cobranca Judicial e Extrajudicial. Em se verificando a inadimpléncia nas obrigacdes
dos pagamentos dos Direitos Creditorios endossados a CLASSE, podera haver cobranca judicial e/ou
extrajudicial dos valores devidos pelo Agente de Cobranga. Ndo hd, contudo, garantia de que, em
qgualquer uma dessas hipoéteses, as referidas cobrancgas atingirdo os resultados almejados, nem de que
a CLASSE recuperard a totalidade dos valores inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais
a CLASSE.

29.38. Risco de Questionamento Judicial Sobre a Validade e Eficacia do Endosso. As CCBs
podem vir a ser questionadas judicialmente tanto no que se refere: (i) a formalizagdo das CCBs; (ii) na

cldusula de autorizagdo para débito das parcelas vencidas e a vencer em caso de morte do Devedor;
(iii) nas taxas aplicadas; (iv) na forma de cobranga das CCBs, inclusive em func¢do das disposi¢Ges
estabelecidas no Cédigo de Defesa do Consumidor; e ainda (v) a validade e eficacia do endosso dos
Direitos Creditdrios a considerando eventualmente como operag¢do simulada ou como fraude contra
credores. Nestes casos, as CCBs poderdo ser modificadas ou canceladas em virtude de decisdo judicial
0 que podera acarretar perdas para a CLASSE e, consequentemente, poderd afetar negativamente a
rentabilidade de seu Patrimdnio Liquido.

29.39.Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou

extrajudiciais necessdrios a cobranca e a salvaguarda dos direitos da CLASSE sobre os Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da CLASSE s3o de inteira e exclusiva
responsabilidade da CLASSE, devendo ser suportados até o limite total de seu Patriménio Liquido. A
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ADMINISTRADORA, o GESTOR e o CUSTODIANTE, bem como quaisquer de suas respectivas
controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum ndo sao responsaveis, em conjunto
ou isoladamente, pela adogdo ou manutencdo dos referidos procedimentos, caso os Cotistas deixem
de aportar os recursos necessarios para tanto, ndo estando tais prestadores, de qualquer forma,
obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento de tais custos. Resguardo o disposto no Contrato de
Cobranga, os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsaveis por qualquer perda ou dano
sofrido pela CLASSE ou pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento),
pela CLASSE, das medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a cobrancga extrajudicial ou judicial
dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe.

29.40. Limitacdo do gerenciamento de riscos. A realizagdo de investimentos na CLASSE expde

o investidor aos riscos a que a CLASSE estad sujeita, os quais poderao acarretar perdas para os Cotistas.
Ainda que a ADMINISTRADORA e/ou 0 GESTOR mantenham sistema de gerenciamento de riscos das
aplicacGes da CLASSE, ndo ha qualquer garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas para a
CLASSE e para os Cotistas. Em condi¢Ges adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de
riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

29.41. Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira da CLASSE serdo

avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliacdo, conforme
regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagcdo a mercado dos Ativos
Financeiros (mark-to-market), poderdo causar variagoes nos valores dos ativos integrantes da carteira
da CLASSE, resultando em aumento ou reduc¢ao do valor das Cotas.

29.42.Inexisténcia de garantia de rentabilidade. As aplicagdes na CLASSE ndo contam com garantia:
(i) da ADMINISTRADORA; (ii) do CUSTODIANTE; (iii) do GESTOR; (iv) do Agente de Cobrancga, dos
Endossantes, das Entidades Consignatdria e da Consultora Especializada; (v) do Fundo Garantidor de

Créditos — FGC, ou mesmo qualquer outra garantia. Caso a CLASSE n3do obtenha éxito na recuperagao
dos Direitos Creditérios, o Cotista pode ter rentabilidade inferior a esperada ou mesmo prejuizo em
razao do seu investimento na CLASSE. Os Prestadores de Servigos Essenciais e os demais prestadores
de servigos do Fundo ndao prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade em razdo da
aplicacdo nas Cotas. Os recursos para o pagamento da amortizagdo e do resgate das Cotas decorrerao
exclusivamente dos resultados e do patrimdonio da CLASSE, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo
desempenho é incerto.

29.43.0bservancia _da Alocacdo Minima. Nao ha garantia de que a CLASSE encontrara Direitos

Creditérios suficientes, que atendam a Politica de Investimento, aos Critérios de Elegibilidade e aos
demais requisitos constantes dos Contratos de Endosso de CCB para fazer frente a Alocagao Minima.
A existéncia da CLASSE, no tempo, depende da manutencdo dos fluxos de originacdo e de aquisi¢cdo
dos Direitos Creditdrios. Caso a Alocagdo Minima ndo seja observada, poderad haver alteragdo no
tratamento tributério aplicavel ao FUNDO/CLASSE.

29.44. Risco relacionado a ndo obtencdo de tratamento tributdrio mais benéfico. A

ADMINISTRADORA e o GESTOR envidardo seus melhores esforcos para que seja aplicado ao
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FUNDO/CLASSE o tratamento tributéario do “Regime Especifico dos Fundos Ndo Sujeitos a Tributacio
Periddica” previsto na Lei n° 14.754. Em caso de ndo observancia dos requisitos tributarios previstos
na Lei n° 14.754, também ndo havera garantia de que o FUNDO/CLASSE mantenha sua respectiva
classificacao tributaria como “longo prazo” para fins tributarios, em razao de eventos que estdo fora
do controle da ADMINISTRADORA e do GESTOR, incluindo, sem limitacdo, (i) a possibilidade de ser
alterada a estratégia de investimento pelo GESTOR, para fins de cumprimento da Politica de
Investimento e/ou protecdo da carteira, bem como, (ii) eventuais alteracdes nas regras regulatorias e
tributarias aplicaveis, inclusive quanto a sua interpretacdo. Caso nao seja possivel manter o
tratamento tributdrio, ou acontecam mudangas no tratamento tributario aplicidvel a CLASSE, é
possivel que haja majoracdo nas despesas com pagamento de tributos, afetando negativamente o
valor das Cotas.

29.45. Riscos tributdrios. Independentemente de quaisquer medidas que a ADMINISTRADORA e o

GESTOR adotem ou possam adotar, as regras tributarias aplicdveis aos fundos de investimento em
direitos creditérios podem vir a ser modificadas a qualquer momento, no contexto de uma eventual
reforma tributaria, bem como em virtude de novo entendimento acerca da legislacdo vigente,
sujeitando o FUNDO/CLASSE ou seus Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente, ainda
gue relativos a operacGes ja efetuadas. Ndo obstante, nos termos da Lei n°® 14.754, o tratamento
tributario do FUNDO/CLASSE, na data deste Regulamento, seguira o “Regime Especifico dos Fundos
N3o Sujeitos a Tributacdo Periddica” previsto na Lei n° 14.754, o qual considera a retengdo na fonte
do Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF), mediante a aplicagdo da aliquota de 15% (quinze por
cento) sobre os rendimentos, na data de distribuicdo de rendimentos, amortizagdo, resgate ou
alienacdo de Cotas, desde que o FUNDO/CLASSE seja qualificado como entidade de investimento,
conforme previsto na Resolugdo CMN n° 5.111, a carteira seja composta de, no minimo, 67% (sessenta
e sete por cento) de direitos creditérios e observadas as demais disposi¢des constantes da Lei n°
14.754, nos termos dos artigos 18 e seguintes da referida lei. Ndo obstante, altera¢des nas regras
tributarias e/ou na sua interpretacdo e aplicacdo podem implicar no aumento da carga tributéria
incidente sobre o investimento no Fundo/Classe e o tratamento fiscal dos Cotistas. Essas alteraces
incluem, mas ndo se limitam, a (i) eventual extincdo de eventuais beneficios fiscais, na forma da
legislagdo em vigor, (ii) modificagdes nas aliquotas e nas bases de calculo dos tributos, (iii)
ocasionalmente, a criagao de tributos temporarios, cujos recursos sdao destinados a determinadas
finalidades governamentais, bem como (iv) mudancas na interpretacdo e/ou aplicacdo das regras
tributarias em vigor por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais. Os efeitos dessas
medidas e/ou de outras alteracdes nas regras tributarias ndo podem ser previstos e quantificados
antecipadamente, mas poderdo sujeitar o Fundo, a Classe e/ou seus Cotistas a recolhimentos ndo
previstos inicialmente. Nos termos da Emenda Constitucional n° 132, de 20 de dezembro de 2023, da
Lei Complementar n2 214, de 16 de janeiro de 2025, e da Lei Complementar n2 227, de 13 de janeiro
de 2026, houve alteragao substancial nos tributos indiretos no Brasil com a criagdao do IBS e da CBS em
substituicdo aos tributos sobre consumo atualmente existentes. A implementagao dessas alteragdes
serd gradual, entre 2026 a 2033. A Lei Complementar n? 214, de 16 de janeiro de 2025, conforme em
vigor, prevé, de forma geral, que os fundos de investimento ndo sdo contribuintes do IBS ou da CBS.
Ha, contudo, exceg¢Bes a essa regra e alguns fundos de investimento sdo incluidos na posicdao de
contribuintes, dentre eles os fundos de investimento em direitos creditorios e os demais fundos de
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investimentos que liquidem antecipadamente recebiveis, ndo caracterizados como entidade de
investimento, nas hipdteses elencadas na legislagdo. Caso o FUNDO n3o atenda aos requisitos para
sua classificagdo como entidade de investimento, o FUNDO podera passar a ser contribuinte do IBS e
da CBS, o que resultara em incidéncia de CBS e IBS sobre suas operacdes. Por fim, o Decreto n2 12.499,
de 11 de junho de 2025, editado pelo Poder Executivo, estabeleceu o aumento das aliquotas do
Imposto sobre Operagdes Financeiras (IOF) e ampliou sua incidéncia a operagdes anteriormente
isentas, tais como aportes em VGBL e aquisicdo primaria de cotas de fundos de investimento em
direitos creditdrios. Essa alteragdo implica um aumento no custo de aquisicdo primdria de cotas de
fundos de investimento em direitos creditdrios, podendo influenciar os fluxos de caixa, a rentabilidade
do FUNDO/CLASSE e sua atratividade para investidores. Os Cotistas devem considerar todas essas
implicagGes tributarias, bem como eventuais novas alteragdes futuras, e realizar avaliacdo continua
dos seus efeitos e impactos na CLASSE, no FUNDO nos rendimentos dos Cotistas.

29.46. Riscos Provenientes do Uso de Derivativos. Consiste no risco de distor¢do de prego

entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade da CLASSE, limitar
as possibilidades de retornos adicionais nas operagdes, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem
como provocar perdas aos Cotistas. Mesmo para a CLASSE, que utiliza derivativos exclusivamente para
protecdo das posicOes a vista, existe o risco da posicdo ndo representar um Hedge perfeito ou
suficiente para evitar perdas a CLASSE. Com a Unica finalidade de proteger as posicdes detidas a vista
pela CLASSE (hedge), a CLASSE podera contratar operacdes no mercado de derivativos. Tais
operac0es, entretanto, poderdo afetar negativamente a rentabilidade da CLASSE de tal forma que os
Cotistas poderao suportar prejuizos em decorréncia da utilizagdo destes instrumentos.

29.47.Possibilidade de conflito de interesses envolvendo o Grupo Base. O Grupo Base podera ser

titular de Cotas e poderao participar e votar em Assembleias de Cotistas, observado o disposto neste
Regulamento. Adicionalmente, determinados integrantes do Grupo Base prestarao servicos a CLASSE.
Em razdo da cumulagao dessas posicdes e interesses econdmicos, poderdo surgir situagées em que 0s
interesses do Grupo Base nao estejam integralmente alinhados aos interesses da CLASSE ou dos
demais Cotistas. A materializacdo de tais conflitos podera resultar na ado¢do de decisGes ou medidas
gue ndo sejam as mais favoraveis aos demais Cotistas, podendo afetar negativamente a CLASSE e o
valor das Cotas.

29.48. Risco relacionado a resolucdo do endosso dos Direitos Creditdrios. Nos termos dos

respectivos Contratos de Endosso de CCB, na ocorréncia de determinadas hipdteses ali previstas, o
respectivo Endossante, as Entidades Consignatdrias, o Agente de Cobranca e a Consultora
Especializada, conforme aplicavel, poderdo ser obrigados a pagar a CLASSE os valores devidos em
decorréncia da resolugao do endosso dos Direitos Creditérios afetados. Nao ha garantia de que o
respectivo obrigado dispora de recursos suficientes para cumprir, tempestiva e integralmente,
referida obrigacdo. Caso os valores devidos a CLASSE em decorréncia de tais situa¢gdes ndo sejam
pagos, a CLASSE permanecera exposta aos riscos relacionados aos respectivos Direitos Creditdrios,
podendo sofrer perdas patrimoniais, com impacto negativo sobre as Cotas.
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29.49. Auséncia de coobrigacdo dos Endossantes. Os Direitos Creditdrios serao adquiridos

pela CLASSE em carater definitivo, sem coobriga¢do. Assim, na hipdtese de inadimplemento dos
Direitos Creditdrios, os resultados e o Patrimdnio Liquido da CLASSE poderdo ser impactados
negativamente.

29.50. Risco relacionado a caracterizacdo de Justa Causa na destituicdo do GESTOR. O

GESTOR podera ser destituido por Justa Causa em determinadas situacdes apenas mediante sentenca
judicial contra a qual n3o caiba recurso com efeitos suspensivos, conforme previsto neste
Regulamento. N3o é possivel prever o tempo em que o Poder Judiciario levard para proferir tais
decisbes e, portanto, nem quanto tempo o GESTOR permanecerd no exercicio de suas funcdes apds
eventual atuagdo que possa ser enquadrada como Justa Causa. Nesse caso, os Cotistas e o
FUNDO/CLASSE deverdo aguardar referida decisdo ou, caso entendam pertinente, poderdo deliberar
pela destituicido do GESTOR sem Justa Causa, observado o quérum aplicdvel previsto neste
Regulamento. Eventual demora na decisao para fins de destituicdo por Justa Causa do GESTOR podera
impactar negativamente os Cotistas e o FUNDO/CLASSE.

29.51. Risco relacionado a destituicdo sem Justa Causa ou a renincia do GESTOR. O GESTOR podera

ser destituido sem Justa Causa mediante deliberagdo da Assembleia de Cotistas, observado o quérum
aplicadvel, bem como poderd renunciar ao exercicio de suas fungdes, nos termos da regulamentacao
vigente e deste Regulamento. A substituicdlo do GESTOR poderd demandar a contratagdo e
implementacdo operacional de novo prestador de servico e podera resultar em interrupgoes
tempordrias, alteragdes nos procedimentos de gestdo ou aumento dos custos suportados pela
CLASSE, podendo afetar adversamente seu regular funcionamento.

29.52.Risco _de descontinuidade e amortizacdo extraordindria. O GESTOR poderd, de forma

compulséria e a seu critério, caso o indice DC/PL seja inferior a 90% (noventa por cento), proceder a
amortizacdo extraordinaria das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino, conforme
previsto neste Regulamento. Deste modo, os Cotistas titulares de Cotas Seniores e/ou Cotas
Subordinadas Mezanino poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo nao
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao, ndo sendo devida pelo
FUNDO/CLASSE, pelos Prestadores de Servigos Essenciais e/ou pelos demais prestadores de servicos
gualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

29.53.Risco relacionado a complexidade do produto. O FUNDO e a CLASSE representam um produto

complexo. O investimento nas Cotas ndo é adequado aos investidores que (i) ndo tenham profundo
conhecimento dos riscos envolvidos nas respectivas emissdes e/ou nas Cotas, e que (ii) necessitem de
liguidez imediata, tendo em vista que as cotas de fundos de investimento em direitos creditérios
podem apresentar baixa liquidez no mercado brasileiro.

29.54.Classificacdo de risco das Cotas. Quando aplicavel, a classificacdo de risco das Cotas se

baseard, entre outros fatores, na andlise da composicdo da carteira da CLASSE a época da sua
atribuicdo. Nao hd garantia de que a classificacdo de risco das Cotas permanecera inalterada durante
todo o prazo de duragdo da CLASSE. Eventual rebaixamento da classificagao de risco das Cotas podera
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afetar negativamente sua negociacdo, valor e percepcao de risco pelos Cotistas e potenciais
investidores, sem prejuizo das consequéncias especificas previstas neste Regulamento.

29.55.Insuficiéncia da Politica de Investimento, dos Critérios de Elegibilidade e dos demais requisitos
previstos nos Contratos de Endosso de CCB. A verificagdo do enquadramento a Politica de

Investimento, aos Critérios de Elegibilidade e aos demais requisitos previstos nos Contratos de
Endosso de CCB nao constitui garantia do pagamento pontual e integral dos Direitos Creditérios. Os
recursos para o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas provirdo exclusivamente dos
resultados e do patriménio da CLASSE, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é
incerto.

29.56.Patrimonio Liquido negativo e perda total do capital investido. As aplicagdes da CLASSE estdo,

por sua natureza, sujeitas a flutuacoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes
adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuagdo, ndo havendo garantia de
completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a CLASSE e os Cotistas. As estratégias de
investimento da CLASSE poderdo fazer com que o Patrimonio Liquido seja negativo, hipdtese em que,
observado o regime de responsabilidade limitada aplicavel a CLASSE, os Cotistas ndo serdo obrigados
a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto, que a CLASSE n3o possua recursos
suficientes para satisfazer suas obrigacdes, bem como que os Cotistas percam, parcial ou totalmente,
o capital por eles investido na CLASSE.

29.57.Falhas operacionais. A aquisicdo, a liquidacdo e a cobranga dos Direitos Creditdrios e dos

Ativos Financeiros dependem da atuagdo conjunta e coordenada dos Prestadores de Servigos
Essenciais, dos demais prestadores de servicos, dos Endossantes, das Entidades Consignatdrias e de
eventuais terceiros. A CLASSE podera sofrer perdas patrimoniais caso os procedimentos operacionais
descritos no Regulamento e nos demais documentos relacionados ao FUNDO e a CLASSE venham a
sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos
prestadores de servigos contratados.

29.58.Vicios questionaveis. As opera¢des que originam os Direitos Creditdrios, bem como os

respectivos Documentos Representativos do Crédito e Documentos Complementares, poderdo
apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou conteudo.
Assim, podera ser necessaria uma decisao judicial para o pagamento dos Direitos Creditdrios pelos
Devedores, sendo possivel que seja proferida decisdo judicial desfavoravel a CLASSE. Em qualquer
caso, a CLASSE podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos
recursos.

29.59.Intervencdo ou liguidacdo de instituicdo financeira. Os recursos decorrentes do pagamento

dos Direitos Creditérios serdo depositados nas Contas Fiducidrias e posteriormente repassados a
Conta da CLASSE, nos termos dos Contratos de Conta Fiduciaria e dos Contratos de Endosso de CCB.
No caso de decretacdo de regime de administracdo especial temporaria — RAET, intervencao,
liguidacdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicdo na qual seja mantida qualquer das
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Contas Fiducidrias ou a Conta da CLASSE, os recursos nelas depositados poderao ser bloqueados, ficar
temporariamente indisponiveis ou ndo vir a ser integralmente recuperados. Ainda que a
ADMINISTRADORA e o GESTOR adotem as medidas previstas neste Regulamento para
redirecionamento do fluxo de recursos, ndo ha garantia de que tal redirecionamento ocorrerd
imediatamente ou sem perdas, o que poderd afetar negativamente o patriménio da CLASSE.

29.60. Risco decorrente de falhas na Entidade Registradora. Observado o disposto neste
Regulamento, quando aplicavel, o registro dos Direitos Creditdrios depende, em especial, da operagdo

da Entidade Registradora e de seu respectivo sistema de registro. No caso de falhas na prestacdo de
servicos pela Entidade Registradora ou em seu respectivo sistema de registro, incluindo, sem
limitacdo, em decorréncia de indisponibilidade sistémica ou qualquer tipo de falha operacional, os
registros sobre os Direitos Creditdrios poderdo ser prejudicados, o que podera gerar perdas
patrimoniais a CLASSE e, consequentemente, aos Cotistas.

29.61. Interrupcdo da prestacdo de servicos. O funcionamento do FUNDO e da CLASSE depende da

atuacdo conjunta e coordenada dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos demais prestadores de
servicos. Qualquer interrupgdo na prestacdo dos servigcos pelos Prestadores de Servigos Essenciais ou
pelos demais prestadores de servigos, inclusive em razdo da sua substituicdo, poderd prejudicar o
regular funcionamento do FUNDO ou da CLASSE. Ademais, caso qualquer dos Prestadores de Servicos
Essenciais ou dos demais prestadores de servigos seja substituido, podera haver aumento dos custos
do FUNDO ou da CLASSE com a contratagao de novo prestador de servicos.

29.62.Risco relacionado a auséncia de classificacdo de risco das Cotas. Caso as Cotas ndo contem

com classificagdo de risco, tal auséncia exigira do potencial Investidor Profissional uma andlise mais
criteriosa da estrutura da CLASSE, notadamente da relagdo risco/retorno e, inclusive, da possibilidade
de perda parcial ou total do capital investido. Neste sentido, recomenda-se ao Investidor Profissional
a andlise cuidadosa e criteriosa do Regulamento, incluindo seus Anexos e Apéndices, antes da tomada
de sua decisdo de investimento em Cotas da CLASSE.

29.63.Auséncia de propriedade direta dos ativos. Os direitos dos Cotistas serdo exercidos sobre

todos os ativos da carteira da CLASSE de modo ndo individualizado, proporcionalmente a quantidade
de Cotas detidas por cada um. Portanto, os Cotistas ndo terdao qualquer direito de propriedade direta
sobre os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira da CLASSE.

20.64. Troca de informacdes. Dada a complexidade operacional prépria das operagdes da

CLASSE, ndo ha garantia de que as trocas de informacgdes entre os Prestadores de Servigos Essenciais,
os demais prestadores de servigos, os Endossantes, as Entidades Consignatdrias, os Entes Publicos
Conveniados e eventuais terceiros ocorrerdo livres de erros, atrasos, inconsisténcias ou
indisponibilidades. Caso tal risco venha a se materializar, o funcionamento regular do FUNDO e da
CLASSE podera ser afetado adversamente, prejudicando os resultados e o patrimonio da CLASSE.

29.65.Risco relativo a novas emissdes de Cotas. No caso de realizagdo de novas emissbes de Cotas,

observados os requisitos previstos neste Regulamento, sera assegurado aos Cotistas titulares de Cotas
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da respectiva Subclasse o direito de preferéncia nos termos previstos no Regulamento. Nao ha
garantia, contudo, de que os Cotistas exercerdo referido direito de preferéncia ou dispordo dos
recursos necessarios para tanto. Dessa forma, caso sejam realizadas novas emissdes de Cotas e o
respectivo Cotista ndo exerca integralmente seu direito de preferéncia, sua participacdo relativa na
respectiva Subclasse poderd ser diluida e, consequentemente, sua influéncia nas deliberagdes
aplicaveis podera ser reduzida.

29.66. Risco relacionado aos qudruns qualificados. O Regulamento estabelece quéruns

qualificados para a aprovacado de determinadas matérias pela Assembleia de Cotistas. A exigéncia de
tais quéruns podera dificultar ou impedir a aprovacdo de matérias. Adicionalmente, os Cotistas
poderdo estar sujeitos as deliberagGes regularmente aprovadas pela Assembleia de Cotistas, ainda
gue tenham votado em sentido contrario ou ndo tenham participado da respectiva deliberacao.

29.67.Risco de insuficiéncia da Reserva de Encargos. Sera constituida a Reserva de Encargos nos

termos previstos neste Regulamento. Nao ha garantia, contudo, de que a CLASSE dispora, a qualquer
tempo, de recursos suficientes para a constituicdo ou recomposicao integral da Reserva de Encargos
ou de que os valores nela mantidos serdo suficientes para fazer frente as respectivas destinacGes. A
ocorréncia de inadimplemento dos Direitos Creditérios, atrasos no recebimento ou repasse dos
recursos, reducdo do fluxo de recebimentos ou outras situacdes que afetem a liquidez da CLASSE
poderdo comprometer a constituicdo ou a suficiéncia da Reserva de Encargos. A existéncia da Reserva
de Encargos nao constitui garantia de pagamento das despesas, amortizacdes ou resgates das Cotas.

29.68. Risco de sucumbéncia. O FUNDO/CLASSE poderd ser condenado ao pagamento de
verbas sucumbenciais, incluindo custas judiciais e honorarios de sucumbéncia, caso, no curso da

cobranca judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos e/ou de qualquer outro procedimento judicial
instaurado, o juizo competente decida que o FUNDO/CLASSE n3o faz jus a tutela jurisdicional
solicitada. Tal fato, dentre outras situagdes, podera ocorrer caso, apds a instru¢do de ag¢do judicial de
cobranca, acdo monitdria ou outro procedimento cabivel, o FUNDO/CLASSE n3o consiga evidenciar
que os respectivos Direitos Creditérios efetivamente existem, sdo vdlidos ou possuem as
caracteristicas necessarias a cobranga pretendida.

29.69. Risco operacional dos Convénios. O desconto em folha de pagamento e/ou beneficio

das parcelas dos Direitos Creditérios devidos pelos Devedores é viabilizado pelos respectivos
Convénios. As partes dos Convénios devem observar determinadas regras para manutengao dos
Convénios, cujo descumprimento podera levar a sua suspensdo ou término. Além disso, alteragdes
normativas, administrativas ou operacionais poderdo afetar e/ou inviabilizar a manutencdo dos
Convénios. Havendo a suspensdo ou término de determinado Convénio, a sistematica de cobranga
dos Direitos Creditérios por meio de desconto em folha de pagamento e/ou beneficio podera ser
comprometida, havendo necessidade de adog¢do de nova sistematica, que poderd ndo ser tdo eficaz
ou até mostrar-se, na pratica, inadequada ou sujeita a elevados custos de operacdo. Tais ocorréncias
poderdo levar a perdas patrimoniais para a CLASSE, na medida em que esta podera deixar de receber,
definitiva ou provisoriamente, parte ou a totalidade dos recursos decorrentes dos Direitos Creditdrios.
Adicionalmente, a manutencdo dos Convénios é condi¢cdo para a originagdo de novos Direitos
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Creditérios nas respectivas modalidades e Entes Publicos Conveniados, de forma que, havendo sua
extingcdo ou suspensdo, a CLASSE podera ficar impossibilitada de adquirir novos Direitos Creditdrios a
eles relacionados.

29.70.Risco de ndo averbacdo de margem ou de desaverbacdo. A aquisicao dos Direitos Creditdrios

pressupde, nos termos deste Regulamento, que a margem consignavel do respectivo Devedor esteja
devidamente registrada no Portal de Consignacdo e que a CCB se encontre devidamente averbada
junto ao respectivo Ente Publico Conveniado. Caso, apds a aquisicdo dos Direitos Creditdrios pela
CLASSE, seja constatado que tal averbagdo ndo tenha ocorrido, de forma total ou parcial, ou que tenha
inicialmente ocorrido, mas venha posteriormente a ser cancelada, suspensa ou alterada, a qualquer
titulo, incluindo, sem limitagdo, em decorréncia de descumprimento do respectivo Convénio, as
consignagoes poderdo deixar de ser realizadas em relacdo a parte ou a todos os Direitos Creditdrios
afetados, o que podera causar prejuizos significativos a CLASSE e, consequentemente, aos Cotistas.

29.71. Possibilidade de reducdo da taxa de remuneracdo dos Direitos Creditérios. Apesar de as CCBs

representativas dos Direitos Creditdrios serem constituidas por instituicdo autorizada a conceder os
respectivos créditos, os encargos e juros cobrados poderdo ser questionados judicialmente apds o
endosso das CCBs a CLASSE. Nao é possivel prever se serdo impostas a CLASSE, por meio de decisdo
judicial, limitacOGes a cobranca de encargos e/ou juros remuneratdrios dos Direitos Creditérios nos
termos originalmente pactuados com os Devedores. A imposicdo de referidas limitacdes podera afetar
de forma adversa e relevante o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditdrios e, consequentemente,
o patrimonio da CLASSE.

29.72. Riscos relativos a assinatura eletrénica. As CCBs e/ou os demais Documentos Representativos

do Crédito poderdo ser formalizados por meio de assinatura eletronica. A validade, autenticidade,
integridade ou for¢a executiva dos documentos formalizados por determinados métodos de
assinatura eletrénica podera ser questionada pelos Devedores ou por terceiros. Caso determinado
Documento Representativo do Crédito ndo seja reconhecido como titulo executivo extrajudicial ou
sua formalizagdo seja considerada insuficiente para os fins pretendidos, a cobranga dos respectivos
Direitos Creditérios poderd exigir acdo monitdria, acdo de conhecimento ou outro procedimento
judicial potencialmente mais lento e oneroso do que uma ag¢do de execugao. Assim, a CLASSE podera
permanecer por periodo prolongado sem receber os recursos oriundos dos Direitos Creditérios
discutidos judicialmente, ou mesmo ndo conseguir recebé-los, o que podera prejudicar a CLASSE e a
rentabilidade das Cotas.

29.73.Possibilidade de os recursos de titularidade da CLASSE virem a ser alcancados por obrigacdes

das Entidades. Caso as Entidades Consignatdrias venham a ter as Contas Fiducidrias bloqueadas ou
penhoradas em decorréncia de obriga¢Ges por elas devidas, os recursos de titularidade da CLASSE nao
deveriam responder pelo adimplemento de tais obriga¢des. Entretanto, recursos de titularidade da
CLASSE que, por qualquer razdo, se encontrem na posse ou transitem por contas de terceiros poderao
eventualmente ser objeto de bloqueio, indisponibilidade ou constricdo. Sua liberacdo e/ou
recuperacdo poderd depender da adogcdo de procedimentos administrativos ou judiciais pela
ADMINISTRADORA, pelo GESTOR ou por terceiros contratados para essa finalidade. O tempo de
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duracdo e o resultado de quaisquer desses procedimentos ndo podem ser objetivamente definidos, o
gue poderd gerar prejuizos para a CLASSE e seus Cotistas.

29.74.Risco _de atraso ou auséncia de repasse pelos Entes Publicos Conveniados. Os recursos
destinados ao pagamento dos Direitos Creditdrios dependem do repasse, pelos Entes Publicos

Conveniados, dos valores previamente descontados da folha de pagamento e/ou beneficio dos
Devedores. Nao ha garantia de que os Entes Publicos Conveniados realizardo tais repasses de forma
integral e tempestiva. RestricGes orcamentdrias ou financeiras, alteragbes administrativas,
indisponibilidade de sistemas, falhas operacionais, mudancas nos procedimentos internos do
respectivo Ente Publico Conveniado, questionamentos relacionados aos Convénios ou quaisquer
outros eventos poderdo ocasionar atraso, retengdo ou interrupcdo dos repasses. Ainda que o
Regulamento estabelega critérios relacionados ao histérico de repasses dos Entes Publicos
Conveniados, tais critérios ndo constituem garantia de repasses futuros, podendo eventual atraso ou
auséncia de repasse afetar adversamente o fluxo financeiro e o patrimonio da CLASSE.

29.75. Risco relacionado as Contas Fiducidrias. Os recursos decorrentes dos pagamentos dos Direitos
Creditérios serdo depositados nas Contas Fiduciarias de titularidade das respectivas Entidades

Consignatdrias, tendo o FUNDO como beneficidrio, e deverdo ser liberados a CLASSE de acordo com
os Contratos de Conta Fiducidria. Embora tal estrutura busque segregar e direcionar a CLASSE os
recursos decorrentes dos Direitos Creditérios, ndo é possivel assegurar que os mecanismos
contratuais e operacionais das Contas Fiducidrias funcionardo, em todos os casos, de forma
tempestiva e eficaz. Falhas operacionais, bloqueios, ordens judiciais ou administrativas, disputas
guanto a titularidade dos recursos, descumprimento dos Contratos de Conta Fiducidria e dos
Contratos de Endosso de CCB, insolvéncia ou intervengdo na institui¢ao financeira depositdria ou
qualguer outro evento que impeca ou retarde a transferéncia dos recursos a Conta da CLASSE podera
afetar adversamente a liquidez, o patriménio e os pagamentos devidos pela CLASSE.

29.76.Risco relacionado a alteracbes de margem consigndvel. A capacidade de pagamento dos
Direitos Creditdrios mediante desconto em folha de pagamento e/ou beneficio depende da existéncia

e manutengao de margem consigndvel suficiente dos respectivos Devedores. Alteragdes legais,
regulamentares ou administrativas poderdo reduzir as margens consignaveis disponiveis, modificar a
ordem de prioridade dos descontos ou estabelecer novas hipdteses de suspensdo ou limitacdo das
consignagoes. Adicionalmente, eventos relacionados ao préprio Devedor poderdo afetar a margem
disponivel. Tais circunstancias poderao impedir ou reduzir os descontos relacionados aos Direitos
Creditérios integrantes da carteira da CLASSE, ocasionando atrasos ou inadimplementos e afetando
adversamente seu patrimonio.

29.77. Auséncia de seguro prestamista. Os Direitos Creditérios integrantes da carteira da CLASSE ndo

contardo com cobertura de seguro prestamista ou mecanismo equivalente destinado a assegurar o
pagamento das obrigacGes dos Devedores em hipdteses como morte, invalidez, perda de renda ou
outros eventos que possam afetar sua capacidade de pagamento. Dessa forma, caso qualquer desses
eventos ocorra e resulte na interrupgdo ou insuficiéncia dos descontos em folha de pagamento e/ou
beneficio, a CLASSE permanecera exposta ao risco de inadimplemento dos respectivos Direitos
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Creditdrios, podendo ser necessaria sua cobrancga diretamente do Devedor, de seus sucessores ou por
outros meios juridicamente disponiveis, sem garantia de recuperacao integral dos valores devidos.

CAPITULO 30. EVENTOS DE VERIFICACAO DO PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO

30.1. A ADMINISTRADORA devera imediatamente verificar se o Patrimonio Liquido esta negativo,
na ocorréncia de qualquer dos seguintes Eventos de Verificagdo do Patriménio Liquido: (a) qualquer
pedido de declaracgdo judicial de insolvéncia da CLASSE; (b) identificacdo de indicios de fraudes
envolvendo o lastro de quaisquer Direitos Creditdrios; (c) inadimpléncia de obrigacGes financeiras de
Devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe que representem, pelo menos, 15% (quinze por
cento) do Patriménio Liquido; (d) condenac¢do da Classe de natureza judicial e/ou arbitral e/ou
administrativa e/ou outras similares ao pagamento de valor correspondente a, pelo menos, 20% (vinte
por cento) do Patrimédnio Liquido; e (f) caso caracterizado quaisquer dos Eventos de Avaliacdo e/ou
Eventos de Liquidagao.

30.2. Caso a ADMINISTRADORA verifique que o Patrimbnio Liquido esta negativo, deverdo ser
adotadas as medidas previstas no CAPITULO 24 acima.

CAPITULO 31. EVENTOS DE AVALIACAO

31.1. Sdo considerados Evento de Avaliacdo:

1) caso, em 2 (duas) Datas de Verificagdo consecutivas ou 4 (quatro) ndo consecutivas,
dentro de um periodo de 12 (doze) meses, o indice de Arrecadacdo da Conta da CLASSE
represente percentual inferior a 92,50% (noventa e dois inteiros e cinquenta centésimos por
cento), a ser verificado a partir de 60 (sessenta) dias da Data de Inicio da Classe, e/ou caso a
ADMINISTRADORA e/ou o GESTOR identifique, a qualquer momento, falhas ou
inconsisténcias materiais no processo de arrecadagao nas Contas Fiduciarias;

(ii) descumprimento pelos Endossantes, pelas Entidades Consignatarias, pela Consultora
Especializada, pelo Agente de Cobranga ou por quaisquer sociedades integrantes de seus
respectivos Grupos Econdmicos, de qualquer de suas obrigacOes estabelecidas neste
Regulamento, nos Contratos de Endosso de CCB, no Contrato de Consultoria, no Contrato de
Cobranca e/ou nos Contratos de Conta Fiduciaria, desde que tal descumprimento n3o seja
devidamente regularizado dentro do prazo de 4 (quatro) Dias Uteis contado do recebimento,
pelos Endossantes, pelas Entidades Consignatarias, pela Consultora Especializada, pelo Agente
de Cobrangca ou por quaisquer sociedades integrantes de seus respectivos Grupos
Econdmicos, conforme o caso, de aviso, por escrito, enviado pelo GESTOR, informando-o(s)
da ocorréncia do respectivo evento;

(iii) inobservancia pela ADMINISTRADORA de seus deveres e obriga¢des neste
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Regulamento, desde que, notificada pelo GESTOR, por iniciativa prépria desta ou mediante
solicitagdo dos Cotistas, para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faga no prazo de até
72 (setenta e duas) horas do recebimento da referida notificagao;

(iv) inobservancia pelo CUSTODIANTE de seus deveres e obrigacdes previstos neste
Regulamento, desde que, notificado pelo GESTOR para sanar ou justificar o descumprimento,
nao o faca no prazo de até 72 (setenta e duas) horas do recebimento da referida notificacao;

W) aquisicdo pela CLASSE de Direitos Creditérios em desacordo com a Politica de
Investimento, os Critérios de Elegibilidade e/ou os demais requisitos previstos nos Contratos
de Endosso de CCB;

(vi) rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas, caso aplicavel, a qualquer tempo,
em 2 (dois) ou mais niveis abaixo da classificacdo de risco originalmente atribuida pela Agéncia
Classificadora de Risco, caso aplicavel;

(vii) caso a CLASSE deixe de estar enquadrada na forma definida no CAPITULO 16 deste
Anexo por periodo superior a 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos;

(viil) caso, na anédlise dos Documentos Representativos do Crédito e dos Documentos
Complementares, verifigue-se a existéncia ou evidéncia concreta e comprovada
documentalmente de que os Direitos Creditdérios ndao foram regularmente e devidamente
formalizados, e que tais fatos ndo sejam regularizados no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis
contado da comunicagido do CUSTODIANTE e/ou do GESTOR,;

(ix) caso as Entidades Consignatérias iniciem processo de renegociacdo de dividas, ou
situagao de endividamento que evidencie a iminéncia de que ocorra tal fato;

x) caso ocorra intervencdo da Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar
- Previc (ou outro 6rgdo) nas Entidades Consignatarias;

(xi) caso qualquer das Contas Fiducidrias seja alterada, sem autorizacdo dos Cotistas
reunidos em Assembleia Especial de Cotistas;

(xii) caso o Grupo Base deixe de possuir, pelo menos, 70% (setenta por cento) do total das
Cotas Subordinadas Junior em circulagdo; conforme previsto no artigo 21.12 acima, por
periodo superior 10 (dez) Dias Uteis consecutivos;

(xiii) criacdo de novos tributos, elevacdo das aliquotas ja existentes ou modifica¢do de suas
bases de cdlculo, que possa comprometer negativamente a boa ordem legal, administrativa e
operacional do FUNDO/CLASSE e os direitos, as garantias, a rentabilidade e/ou as
prerrogativas dos Cotistas;
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(xiv) resilicio, extingdo ou término, por qualquer motivo, do Acordo Operacional, do
Contrato de Cobranca, do Contrato de Consultoria, dos Contratos de Endosso de CCB e/ou dos
Contratos de Conta Fiduciaria;

(xv) n3o pagamento, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de amortizagdo de Cotas
deliberada em Assembleia Especial de Cotistas, do valor integral de referida amortiza¢do de
qgualquer Cota;

(xvi) amortizacdo das Cotas em desacordo com o disposto neste Regulamento;

(xvii) caso a Agéncia de Classificacdo de Risco das Cotas ndo divulgue a atualizacdo
trimestral da classificacdo de risco referente as Cotas por prazo igual ou superior a 15 (quinze)
dias contados da data inicialmente estabelecida para a divulgacao das informacdes;

(xviii) caso o repasse de recursos por qualquer dos Entes Publicos Conveniados nas Contas
Fiducidrias ndo seja realizado por 2 (dois) meses consecutivos, desde que o(s) Ente(s)
Publico(s) Conveniado(s), de forma individualizada ou consolidada, que ndo esteja(m)
realizando o(s) respectivo(s) repasse(s) represente(m), no minimo, 5% (cinco por cento) do
Patrimobnio Liquido da CLASSE em cada més de referéncia em analise. A condicdo de
representatividade minima de 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido da CLASSE ndo sera
exigida caso a auséncia de repasse decorra de possivel ato contrario a lei ou regulamentacao
aplicavel praticado por qualquer Entidade Consignataria, que esteja sob investigagdo formal
por autoridade competente ou cuja ocorréncia tenha sido noticiada por meio oficial ou pela
imprensa;

(xix) caso as Entidades Consignatarias, os Endossantes, a Consultora Especializada, o
Agente de Cobranca e/ou sociedades de seus respectivos Grupos Econdmicos e respectivos
controladores (pessoas fisicas e juridicas), acionistas, diretores e/ou membros do conselho de
administracdo venham a ter contra si sentenca judicial condenatdria transitada em julgado
em relagdo a (a) crimes contra o patriménio, (b) crimes contra a fé publica, (c) crimes contra
o sistema financeiro nacional, (d) crimes contra o mercado de capitais, (e) crimes previstos na
legislacdo sobre a responsabilizacdo de pessoas juridicas pela pratica de atos contra a
administragdo publica, (f) atos de improbidade administrativa, (g) crimes de lavagem ou
ocultacdo de bens, direitos e valores (lavagem de dinheiro), (h) crimes contra a economia
popular, (i) crimes contra as relagdes de consumo, e/ou (j) crimes previstos na legislagcdo
falimentar;

(xx) inobservancia dos indices de Subordinacdo pelo prazo superior a 15 (quinze) Dias
Uteis;

(xxi) desenquadramento da Reserva de Encargos por mais de 5 (cinco) Dias Uteis
consecutivos, contados da data do referido desenquadramento;
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(xxii) ocorréncia de extin¢do, impossibilidade legal de aplicac3o, falta de apuracdo ou de
divulgacdo de quaisquer dos indices ou parametros estabelecidos nos termos deste
Regulamento para o calculo do valor das Cotas, por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis
consecutivos ou a 15 (quinze) Dias Uteis alternados, durante um periodo de 180 (cento e
oitenta) dias imediatamente anterior a ultima data em que ocorrer o evento;

(xxiii)em caso de pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da CLASSE;

(xxiv) caso, findo o Periodo de Investimento da CLASSE, os limites de alocac¢do previstos no
artigo 18.3 ndo sejam observados;

(xxv) restricdo, pelas Entidades Consignatédrias e/ou pelos Endossantes, de acesso e
atendimento ao GESTOR, ao CUSTODIANTE ou auditores por estes contratados, com relacdo
aos Documentos Representativos do Crédito, aos Documentos Complementares e
procedimentos relativos as operacgdes e aos Direitos Creditorios; e

(xxvi) descredenciamento ou rendlncia, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da
Consultora Especializada, do Agente de Cobranga e/ou do CUSTODIANTE, sem que o
respectivo prestador de servico tenha sido substituido por outra instituicdo no prazo de 5
(cinco) dias contados da data do respectivo descredenciamento ou rendncia.

31.2. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagdo, o GESTOR suspendera imediatamente
os procedimentos de aquisicdo de Direitos Creditérios. Concomitantemente, apds comunicado do
GESTOR, a ADMINISTRADORA deverd, imediatamente, (i) suspender a subscri¢cdo de novas Cotas e o
pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas; e (ii) convocar uma Assembleia Especial de
Cotistas, a ser realizada num prazo ndo superior a 20 (vinte) dias, para que os Cotistas, apds
apresentagdo da situacdo da carteira pela ADMINISTRADORA, avaliem o grau de comprometimento
das atividades da CLASSE em razdo do Evento de Avaliagdo e deliberem se o Evento de Avaliagdo
constitui um Evento de Liquidacao.

31.3. Caso a ADMINISTRADORA deixe de convocar a Assembleia Especial de Cotistas prevista no
artigo 31.2 acima, caberd ao GESTOR ou aos Cotistas interessados, mediante solicitacdo ao GESTOR,
a convocacgao da referida Assembleia Especial de Cotistas.

31.4. Casoo Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizagdo da Assembleia Especial de Cotistas
prevista no artigo 31.2 acima, a Assembleia Especial de Cotistas serd cancelada pela
ADMINISTRADORA.

31.5. Na hipdtese do artigo 31.4 acima ou, entdo, caso a Assembleia Especial de Cotistas delibere
gue o Evento de Avaliagao ndo constitui um Evento de Liquidagao, sem prejuizo da ado¢ao de medidas
adicionais que venham a ser aprovadas pela Assembleia, as demais medidas previstas no artigo 31.2
acima deverdo ser cessadas.
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CAPITULO 32. EVENTOS DE LIQUIDACAO ANTECIPADA DA CLASSE

Liquidacdo por Deliberacdo da Assembleia de Cotistas

32.1. A CLASSE podera ser liquidada antecipadamente, por deliberagdao de Assembleia Especial de
Cotistas.

Liquidacdo antecipada da Classe

32.2. A CLASSE serd submetida a Assembleia Especial de Cotistas para deliberacdo sobre a eventual
liguidacdo antecipada, na forma do Artigo 22.19 deste Anexo |, Unica e exclusivamente nas seguintes
hipoteses:

1) caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas que um Evento de Avaliacdo
constitui um Evento de Liquidacdo Antecipada;

(ii) impossibilidade de a CLASSE adquirir Direitos Creditdrios admitidos por sua Politica de
Investimento pelo prazo de 30 (trinta) dias, conforme informado pelo GESTOR;

(iii) se houver decretacdo de intervencdo e/ou liquidacdo extrajudicial ou cassacdo da
autorizacdo para funcionamento dos Endossantes e/ou das Entidades Consignatarias;

(iv) decretagdo de faléncia, decretacdo de regime especial de fiscaliza¢do ou cassacdo da
autorizagdo para funcionamento das Entidades Consignatarias;

W) constatacdo, pela ADMINISTRADORA, de que qualquer Endossante transferiu, ou
tentou transferir a CLASSE, Direitos Creditdrios onerados ou gravados;

(vi) descredenciamento ou renudncia pelos Prestadores de Servicos Essenciais, a qualquer
tempo e por qualquer motivo, da prestacdo dos servicos a CLASSE previstos neste
Regulamento, sem que tenha havido sua substituicdao por outra instituicao dentro do prazo
previsto na regulamentacgao;

(vii) faléncia, intervencdo ou liquidacdo extrajudicial da ADMINISTRADORA, do GESTOR,
do CUSTODIANTE e quaisquer prestadores de servicos da CLASSE;

(viil) por determinacdo da CVM, em caso de descumprimento de disposicio legal ou
regulamentar; e

(ix) caso seja verificado que, apds 90 (noventa) dias da Data de Inicio da Classe, o
Patriménio Liquido didrio da CLASSE seja inferior a RS 1.000.000,00 (um milh3o de reais).
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32.3. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdao Antecipada, independentemente de
qualquer procedimento adicional, a ADMINISTRADORA devera imediatamente: (i) interromper a
aquisicdo de novos Direitos Creditérios; (ii) suspender a subscri¢cdo de novas Cotas e o pagamento da
amortizacdo e do resgate das Cotas; e (iii) convocar uma Assembleia Especial de Cotistas, a fim de que
os titulares das Cotas deliberem sobre a interrup¢ao dos procedimentos de liquidagao da Classe ou o
plano de liquidacdo elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais, nos termos do artigo 126 da
Resolucdo CVM 175, incluindo o tratamento a ser conferido aos Cotistas que ndao puderam ser
contatado.

32.3.1. Ndo sendo instalada a Assembleia Especial de Cotistas referida no artigo 32.3 acima,
em segunda convocacdo, por falta de qudérum, a ADMINISTRADORA deverd dar inicio aos
procedimentos de liquidacdo da CLASSE, de acordo com o disposto neste CAPITULO 32.

32.3.2. Caso Assembleia Especial de Cotistas referida no artigo 32.3 acima aprove a
interrupgdo dos procedimentos de liquidacdo da CLASSE, sem prejuizo da ado¢do de medidas
adicionais que venham a ser aprovadas pela Assembleia Especial de Cotistas, as medidas previstas nos
incisos (i) e (ii) do artigo 32.3 acima deverdo ser cessadas. Adicionalmente, os Cotistas dissidentes
titulares de Cotas Seniores terao a faculdade de solicitar o resgate das suas Cotas pelo seu respectivo
valor atualizado, observado o que for definido na Assembleia Especial de Cotistas.

32.4. No ambito da liquidacdo da CLASSE, respeitado o disposto na Resolugdo CVM 175, a
ADMINISTRADORA: (a) fornecera as informacgdes relevantes sobre a liquidagdo da CLASSE a todos os
Cotistas, de maneira simultanea e assim que tiver conhecimento, atualizando-as sempre que
necessario; (b) verificara se a precificagdo e a liquidez da carteira da CLASSE asseguram um tratamento
isonGmico na distribuicdao dos resultados aos Cotistas, observado a ordem de alocagdo de recursos
prevista no Regulamento; e (c) suspenderd novas subscricdes de Cotas, salvo se deliberado em
contrario pela unanimidade dos Cotistas presentes a Assembleia Especial de Cotistas referida no artigo
32.3 acima.

32.5. Aprovada a liqguidagdo antecipada da CLASSE, deverdo os Cotistas deliberar também sobre as
medidas que serdo adotadas visando preservar seus direitos, suas garantias e prerrogativas,
observando o direito de resgate dos Cotistas dissidentes titulares de Cotas Seniores de que trata o
artigo 32.3.2 acima. N3do obstante, deverdo ser tomadas as seguintes providéncias:

1) 0 GESTOR ndo adquirird novos Direitos Creditérios e devera resgatar ou alienar os
Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira da CLASSE, adotando as
medidas prudenciais necessarias para que o resgate ou a alienagao dos Direitos Creditérios e
dos Ativos Financeiros ndo afete a sua rentabilidade esperada;

(ii) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela CLASSE, dos valores dos Direitos
Creditorios, serdo imediatamente destinados a Conta da CLASSE; e

(iii) apds o pagamento ou o provisionamento dos encargos, todas as Disponibilidades e os

Hash SHA256 do original: 269cec03dade7127c7ba04d4c0ed74a2a0e6e622d394e8c¢10e3064c12d545ad3

d Assinado com Assinatura Eletrénica (Lei 14.063/2020 | Regulamento 910/2014/EC)
Link de validacio: https://valida.ae/5d70ff869e3931e39f4683d1e998c0f7a2dafb0d29ac80164

JopepljeA




Daycoval

ANEXO I - DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE COTAS DO )
DIRETTO NC CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

recursos decorrentes do pagamento dos ativos integrantes da carteira da CLASSE deverao ser
destinados para o pagamento do resgate das Cotas em circulagdo, respeitada a ordem de
alocagdo de recursos prevista no artigo 22.19 acima.

32.6. Caso a CLASSE n3o detenha recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o
pagamento do resgate devido aos Cotistas em virtude da liquidacdo, o GESTOR tomara providéncias
para obter propostas e identificar o melhor preco para os Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros
em carteira no mercado e as apresentara para a apreciacao dos Cotistas na Assembleia de Cotistas.
Nessa hipdtese, os Cotistas deverdo deliberar (i) pela alienacdo dos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros nos termos das propostas apresentadas pelo GESTOR ou (ii) pela possibilidade do resgate
dessas Cotas em Direitos Creditdrios e/ou Ativos Financeiros, nos termos e condi¢Bes constantes da
legislagcdo em vigor.

32.6.1. Havendo mais de um Cotista interessado na compra do ativo, serd dada preferéncia
ao Cotista majoritario.

32.6.2. O valor da venda prevista no Artigo 32.5 devera ser, no minimo, suficiente para arcar
com as despesas e encargos da CLASSE, e com o pagamento do valor das Cotas, apurado nos termos
do CAPITULO 19 deste Anexo I, em vigor na prépria data de liquidag3o.

32.7. Na liquidacdo antecipada da CLASSE, ndo havendo a disponibilidade de recursos, os Cotistas
poderdo receber Direitos Creditérios e demais ativos constantes da carteira da CLASSE como
pagamento dos seus direitos, em dagao em pagamento.

32.8. Apods o pagamento das despesas e encargos da CLASSE, sera pago aos titulares de Cotas, se o
patrimoénio da CLASSE assim permitir, o valor apurado conforme o CAPITULO 19 deste Anexo |, em
vigor na prépria data de liquidagao, proporcionalmente ao valor das Cotas, observada a ordem de
alocagao de recursos prevista neste Regulamento.

32.9. Aliquidagdo da CLASSE sera gerida pela ADMINISTRADORA, observando as disposi¢cdes deste
Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia de Cotistas.

Encerramento

32.10.Apds pagamento aos Cotistas do valor total das Cotas de suas titularidades, por meio de
amortizacdo ou resgate, conforme o caso, a ADMINISTRADORA deve efetuar o cancelamento do
registro de funcionamento da CLASSE, por meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze)
dias, da ata da Assembleia de Cotistas que tenha deliberado a liquidacao, se for o caso, e do termo de
encerramento firmado pela ADMINISTRADORA, decorrente do resgate ou amortizagdo total de Cotas.

Hash SHA256 do original: 269cec03dade7127c7ba04d4c0ed74a2a0e6e622d394e8c¢10e3064c12d545ad3

d Assinado com Assinatura Eletrénica (Lei 14.063/2020 | Regulamento 910/2014/EC)
Link de validacio: https://valida.ae/5d70ff869e3931e39f4683d1e998c0f7a2dafb0d29ac80164

JopepljeA




) \ Davcoval
APENDICE I REFERENTE A SUBCLASSE DE COTAS SENIORESWA SE UNICA QE COTAS
DO DIRETTO NC CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE

RESPONSABILIDADE LIMITADA

APENDICE | — COTAS SENIORES

(Este Apéndice | é parte integrante do Anexo | ao Regulamento do DIRETTO NC CONSIGNADO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA)

MODELO DO APENDICE “I-[*]” REFERENTE A SUBCLASSE DE COTAS SENIORES DA SERIE [¢] DA
CLASSE UNICA DE COTAS DO DIRETTO NC CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

As Cotas Seniores da Série [*] (“Cotas Seniores Série [#]”) da CLASSE UNICA DE COTAS DO DIRETTO
NC CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“FUNDO”), terdo as seguintes caracteristicas, permanecendo inalterados os demais
direitos e obriga¢des das Cotas Seniores, nos termos do regulamento do FUNDO (“Regulamento”), do

Anexo | e deste Apéndice I-[¢] (“Apéndice I-[*]”).

Os termos utilizados neste Apéndice I-[¢] que ndo estiverem aqui definidos terdo o mesmo significado
que lhes foi atribuido na secdo de “Definicdes” do Regulamento.

1. O presente documento constitui o Apéndice I-[¢] do Regulamento, referente a [¢]2 ([*])
emissdo das Cotas Seniores Série [¢] da CLASSE.

2. As Cotas Seniores Série [¢] possuem as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigacdes, sem prejuizo do disposto no Regulamento e no Anexo I: (i) tém prioridade para efeitos de

amortizagdo e resgate em relagdo as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior;
(ii) conferem direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias de Cotistas, observado o disposto no Regulamento e no_Anexo I; (iii) seu valor unitario
sera calculado e divulgado [no fechamento de todo Dia Util], para efeito de defini¢do de seu valor de
integralizacdo, amortizagdo ou resgate, observados os critérios definidos no Regulamento, no Anexo |
e neste Apéndice I-[*]; e (iv) os direitos dos titulares das Cotas Seniores Série [¢] contra o Patrimbnio
Liquido, na hipdtese de ocorréncia de amortizagao ou de resgate de Cotas Seniores, nos termos do
Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinacdo entre os titulares de Cotas integrantes do Grupo Sénior ou tratamento nao igualitdrio
entre os Cotistas titulares das Cotas Seniores.

3. A data de emissdo das Cotas Seniores Série [¢] sera a data da 12 (primeira) integralizacdo das
Cotas Seniores Série [*] (“Data da 12 Integralizacdo”).

4, As Cotas Seniores Série [#] serdo valorizadas todo Dia Util, a partir do Dia Util seguinte a Data
da 12 Integralizagdo, sendo que a Ultima valorizagdo ocorrera na respectiva data de resgate.

5. A meta de rentabilidade das Cotas Seniores Série [¢] serd determinada através da apropriacdo
diaria da Taxa DI, expressa na forma percentual e calculada diariamente sob a forma de capitalizagao
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, apurada e divulgada
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APENDICE I REFERENTE A SUBCLASSE DE COTAS SENIORESWA SE UNICA QE COTAS
DO DIRETTO NC CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE

RESPONSABILIDADE LIMITADA

pela B3, acrescida de sobretaxa (spread) de [*]% ([*] por cento) ao ano (“Benchmark das Cotas
Seniores Série [¢]”).

6. A valoracgdo das Cotas Seniores Série [¢] sera realizada mediante atualizacdo diaria do valor
unitario das Cotas Seniores Série [¢] pelo Benchmark das Cotas Seniores Série [¢], descontadas as
amortizagdes liquidadas.

7. Observada a ordem de alocagao de recursos prevista no Regulamento, se o Patriménio Liquido
da CLASSE permitir e a CLASSE tenha disponibilidade para tanto, as Cotas Seniores Série [*] serdo
amortizadas (principal + juros) ordinariamente, [periodicidade], a partir do [*]2 ([*]) més contado da
Data da 12 Integralizacdo (inclusive), apds a caréncia de [*] ([*]) meses contados da Data da 12
Integralizacdo, em moeda corrente nacional, observado o disposto no Regulamento, no Anexo | e neste
Apéndice I-[¢], até o dia [¢] ([*]) de cada més ou até o Dia Util subsequente, conforme o Regime de
Caixa, até o prazo de duracdo das Cotas Seniores Série [¢] previsto no item 8 abaixo.

8. As Cotas Seniores Série [#] serdo resgatadas até o dia [¢] ([*]), ou até o Dia Util subsequente,
do [#]2 ([*]) més contado da Data da 12 Integralizacdo (inclusive), que corresponde ao término do
prazo de duracdo das Cotas Seniores Série [¢], observadas as exceg¢Bes previstas no Regulamento.
Considerando que a amortizacdo ordindria das Cotas Seniores Série [¢] ocorrera em Regime de Caixa,
as Cotas Seniores Série [¢] poderdo ser resgatadas antes do prazo maximo previsto neste item 8. Nesta
hipétese, a ADMINISTRADORA fica autorizada a, independentemente de aprovacdo em sede de
Assembleia de Cotistas, realizar todos os atos necessdrios para o resgate das Cotas Seniores Série [e],
incluindo, mas ndo se limitando a, informar a B3 sobre a nova data de resgate das Cotas Seniores Série

[s].

9. Quantidade inicial: [*] ([¢]) Cotas Seniores Série [e].

10. Quantidade minima: [*] ([*]) Cotas Seniores Série [e].

11. Volume total: RS[*] ([*]) reais), na Data da 12 Integralizacdo, podendo o volume total das Cotas
Seniores Série [*] variar de acordo com o valor unitario das Cotas Seniores Série [¢] em cada data de
integralizacao.

12. Forma de colocacdo: [nos termos da Resolugao CVM 160, sob o rito de registro automatico,

em regime de [melhores esforcos // garantia firme] // em lote Unico e indivisivel].

13. Coordenador lider: [e].

14. Possibilidade de distribuicdo parcial: [ndo ha // sera permitida a distribui¢do parcial das Cotas

Seniores Série [¢], desde que haja a colocacdo da quantidade minima de [¢] ([*]) Cotas Seniores Série
[], com o cancelamento do saldo de Cotas Seniores Série [*] ndo colocado].

15. Lote adicional: [ndo ha // a quantidade inicial de Cotas Seniores Série [¢] poderd ser
aumentada em até [¢]% ([*] por cento), ou seja, em até [] ([¢]) Cotas Seniores Série []].
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APENDICE I REFERENTE A SUBCLASSE DE COTAS SENIORESWA SE UNICA QE COTAS
DO DIRETTO NC CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE

RESPONSABILIDADE LIMITADA

16. Publico-alvo da oferta: Investidores Profissionais.

17. Aplicacdo minima: [ndo hd // RS[e] ([*] reais)].

18. Periodo de distribuicdo: [nos termos da Resolucdo CVM 160// [PRAZO]].

19. Forma de integralizacdo: [a vista, no ato de subscri¢do // de acordo com o cronograma de
integralizacdo definido no boletim de subscri¢do das Cotas Seniores Série [*] // mediante Chamadas
de Capital realizadas pelo GESTOR, conforme os procedimentos definidos no boletim de subscrigdo

das Cotas Seniores Série []].

20. Custos de distribuicdo: [a ser inserido // ndo aplicavel].
21. Destinacdo dos recursos: [a ser inserido].
22. O presente Apéndice I-[®], uma vez assinado, constituira parte integrante do Regulamento,

sendo por ele regido, devendo prevalecer as disposicdes do Regulamento em caso de qualquer
conflito ou controvérsia em relagdo as disposi¢cdes deste Apéndice I-[e].

S3o Paulo, [¢] de [¢] de 20[e]

BANCO DAYCOVAL S.A.

STRATA CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.
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APE'NDI CE II REFERENTE A SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DA CLASSE
UNICA DE COTAS DO DIRETTO NC CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

APENDICE Il — COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

(Este Apéndice Il é parte integrante do Anexo | ao Regulamento do DIRETTO NC CONSIGNADO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA)

MODELO DO APENDICE “II-[¢]” REFERENTE A SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO
DA SERIE [¢] DA CLASSE UNICA DE COTAS DO DIRETTO NC CONSIGNADO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

As Cotas Subordinadas Mezanino da Série [¢] (“Cotas Subordinadas Mezanino Série [¢]”) da CLASSE
UNICA DE COTAS DO DIRETTO NC CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA (“FUNDQ”), terdo as seguintes caracteristicas,
permanecendo inalterados os demais direitos e obrigacdes das Cotas Subordinadas Mezanino, nos

termos do regulamento do FUNDO (“Regulamento”), do Anexo | e deste Apéndice II-[¢] (“Apéndice II-
t]-ﬂ).

Os termos utilizados neste Apéndice II-[¢] que ndo estiverem aqui definidos terdo o mesmo significado
que lhes foi atribuido na secdo de “Definicdes” do Regulamento.

1. O presente documento constitui o Apéndice Il-[*] do Regulamento, referente a [#]2 ([*])
emissdo das Cotas Subordinadas Mezanino [¢] da CLASSE.

2. As Cotas Subordinadas Mezanino Série [¢] possuem as seguintes caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigacGes, sem prejuizo do disposto no Regulamento e no Anexo I: (i) subordinam-se as

Cotas integrantes do Grupo Sénior e tém prioridade com relagdo as Cotas Subordinadas Junior para
efeitos de amortizacdo e resgate; (ii) conferem direito de voto com relacdo a todas e quaisquer
matérias objeto de deliberagao nas Assembleias de Cotistas, observado o disposto no Regulamento e
no_Anexo I; (iii) seu valor unitdrio serd calculado e divulgado no [fechamento de todo Dia Util], para
efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios
definidos no Regulamento, no Anexo | e neste Apéndice II-[]; e (iv) os direitos dos titulares das Cotas
Subordinadas Mezanino contra o Patrimonio Liquido, na hipdtese de ocorréncia de amortizagao ou de
resgate de Cotas Subordinadas, nos termos do Regulamento, sao pari passu entre si, ndo havendo
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os titulares de Cotas Subordinadas
Mezanino ou tratamento nado igualitario entre os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Mezanino.

3. A data de emissdo das Cotas Subordinadas Mezanino Série [¢] serd a data da 12 (primeira)
integralizagdo das Cotas Subordinadas Mezanino Série [¢] (“Data da 12 Integralizacdo”).

4, As Cotas Subordinadas Mezanino Série [¢] serdo valorizadas todo Dia Util, a partir do Dia Util
seguinte a Data da 12 Integralizacdo, sendo que a ultima valorizagdo ocorrera na respectiva data de
resgate.

5. A meta de rentabilidade das Cotas Subordinadas Mezanino Série [¢] sera determinada através
da apropriagdo didria da Taxa DI, expressa na forma percentual e calculada diariamente sob a forma
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APE'NDI CE II REFERENTE A SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DA CLASSE
UNICA DE COTAS DO DIRETTO NC CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

de capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis,
apurada e divulgada pela B3, acrescida de sobretaxa (spread) de [¢]% ([®] por cento) ao ano
(“Benchmark das Cotas Subordinadas Mezanino Série [¢]”).

6. A valoracdo das Cotas Subordinadas Mezanino Série [®] sera realizada mediante atualizacdo
didria do valor unitdrio das Cotas Subordinadas Mezanino Série [¢] pelo Benchmark das Cotas
Subordinadas Mezanino Série [¢], descontadas as amortizac¢des liquidadas.

7. Observada a ordem de alocagao de recursos prevista no Regulamento, se o Patriménio Liquido
da CLASSE permitir e a CLASSE tenha disponibilidade para tanto, desde que seja observado o disposto
no artigo 22.4, as Cotas Subordinadas Mezanino Série [®] serdo amortizadas (principal + juros)
ordinariamente, [periodicidade], a partir do [*]2 ([*]) més contado da Data da 12 Integralizacdo
(inclusive), apds a caréncia de [¢] ([*]) meses contado da Data da 12 Integralizagdo, em moeda corrente
nacional, observado o disposto no Regulamento, no Anexo | e neste Apéndice Il-[¢], até o dia [*] ([*])
de cada més ou até Dia Util subsequente, conforme o Regime de Caixa, até o prazo de duracdo das
Cotas Subordinadas Mezanino Série [¢] previsto no item 8 abaixo.

8. As Cotas Subordinadas Mezanino Série [¢] serdo resgatadas até o dia [] ([*]), ou até o Dia Util
subsequente, do [¢]2 ([*]) més contado da Data da 12 Integralizacdo (inclusive), que corresponde ao
término do prazo de duracgdo das Cotas Subordinadas Mezanino Série [¢], observadas as excecbes
previstas no Regulamento. Considerando que a amortizacdao ordinaria das Cotas Subordinadas
Mezanino Série [®] ocorrerd em Regime de Caixa, as Cotas Subordinadas Mezanino Série [¢] poderdo
ser resgatadas antes do prazo maximo previsto neste item 8. Nesta hipdtese, a ADMINISTRADORA
fica autorizada a, independentemente de aprovagao em sede de Assembleia de Cotistas, realizar todos
0s atos necessdrios para o resgate das Cotas Subordinadas Mezanino Série [¢], incluindo, mas ndo se
limitando a, informar a B3 sobre a nova data de resgate das Cotas Subordinadas Mezanino Série [e].

9. Quantidade inicial: [*] ([*]) Cotas Subordinadas Mezanino Série [e].

10. Quantidade minima: [*] ([*]) Cotas Subordinadas Mezanino Série [e].

11. Volume total: RS[#] ([*]) reais), na Data da 12 Integralizacdo, podendo o volume total das Cotas
Subordinadas Mezanino Série [e] variar de acordo com o valor unitdrio das Cotas Subordinadas
Mezanino Série [*] em cada data de integralizacao.

12. Forma de colocacdo: [nos termos da Resolugao CVM 160, sob o rito de registro automatico,

em regime de [melhores esforgos // garantia firme] // em lote Unico e indivisivel].

13. Coordenador lider: [e].

14. Possibilidade de distribuicio parcial: [ndo ha // serd permitida a distribui¢cdo parcial das Cotas

Subordinadas Mezanino Série [], desde que haja a coloca¢do da quantidade minima de [¢] ([¢]) Cotas
Subordinadas Mezanino Série [¢], com o cancelamento do saldo de Cotas Subordinadas Mezanino
Série [¢] ndo colocado].
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15. Lote adicional: [ndo hd // a quantidade inicial de Cotas Subordinadas Mezanino Série [e]
podera ser aumentada em até [¢]% ([®] por cento), ou seja, em até [¢] ([¢]) Cotas Subordinadas

Mezanino Série [*]].

16. Publico-alvo da oferta: Investidores Profissionais.

17. Aplicacdo minima: [n30 hd // RS[e] ([*] reais)].

18. Periodo de distribuicdo: [nos termos da Resolugdo CVM 160// [PRAZO]].

19. Forma de integralizacdo: [a vista, no ato de subscricdo // de acordo com o cronograma de
integralizacdo definido no boletim de subscricdo das Cotas Subordinadas Mezanino Série [*] //
mediante Chamadas de Capital realizadas pelo GESTOR, conforme os procedimentos definidos no
boletim de subscri¢do das Cotas Subordinadas Mezanino Série [*]].

20. Custos de distribuicdo: [a ser inserido // ndo aplicavel].

21. Destinacdo dos recursos: [a ser inserido].

22. O presente Apéndice lI-[¢], uma vez assinado, constituird parte integrante do Regulamento,
sendo por ele regido, devendo prevalecer as disposicdes do Regulamento em caso de qualquer
conflito ou controvérsia em relagdo as disposi¢cdes deste Apéndice IlI-[e].

S30 Paulo, [¢] de [¢] de 20[e]

BANCO DAYCOVAL S.A.

STRATA CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.

JopepljeA




BancoDaycoval

APENDI CE III REFERENTE A SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR DA CLASSE
UNICA DE COTAS DO DIRETTO NC CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

APENDICE 111 - COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

(Este Apéndice llI-[#] é parte integrante do Anexo | ao Regulamento do DIRETTO NC CONSIGNADO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA)

MODELO DO APENDICE “lll-[*]” REFERENTE A SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR DA
CLASSE UNICA DE COTAS DO DIRETTO NC CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

As Cotas Subordinadas Junior da CLASSE UNICA DE COTAS DO DIRETTO NC CONSIGNADO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA (“FUNDQ"), terdo as
seguintes caracteristicas, permanecendo inalterados os demais direitos e obrigacdes das Cotas
Subordinadas Junior, nos termos do regulamento do FUNDO (“Regulamento”), do Anexo | e deste

Apéndice IlI-[*] (“Apéndice IlI-[*]").

Os termos utilizados neste Apéndice lllI-[*] que ndo estiverem aqui definidos terdo o mesmo
significado que |hes foi atribuido na secdo de “Definicdes” do Regulamento.

1. O presente documento constitui o Apéndice llI-[*] do Regulamento do FUNDO, referente a
[¢]2 ([*]) emissdo de Cotas Subordinadas Junior da CLASSE (“Cotas Subordinadas Junior da [e]
Emissdo”) da CLASSE.

2. Cotas Subordinadas Juanior. As Cotas Subordinadas Jdnior possuem as seguintes

caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacGes: (i) subordinam-se as Cotas integrantes do Grupo
Sénior e as Cotas integrantes do Grupo Subordinado Mezanino para efeitos de amortizagdo e resgate;
(ii) conferem direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas
Assembleias de Cotistas, observado o disposto no Regulamento e no_Anexo |; (iii) seu valor unitério
sera calculado e divulgado no [fechamento de todo Dia Util], para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no Regulamento, no Anexo
| e neste Apéndice lll-[*]; e (iv) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Junior contra o
Patriménio Liquido, na hipdétese de ocorréncia de amortizagao ou de resgate de Cotas Subordinadas
Junior, nos termos deste Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de
subordinagdo entre os titulares de Cotas Subordinadas Junior ou tratamento nao igualitario entre os
Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Junior.

3. A data de emissdo das Cotas Subordinadas Junior serd a data da 12 (primeira) integralizacdo
das Cotas Subordinadas Junior (“Data da 12 Integralizacdo”).

4. As Cotas Subordinadas Junior serdo valorizadas todo Dia Util, a partir do Dia Util seguinte a
Data a 12 Integralizagdo, sendo que a Ultima valorizagdo ocorrera na respectiva data de resgate.

5. Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no Regulamento, se o Patriménio Liquido
da CLASSE permitir e a CLASSE tenha disponibilidade para tanto, bem como sejam observadas as
demais condigbes previstas no Regulamento e no Anexo |, incluindo, mas ndo se limitando, as
disposicGes constantes do artigo 22.5 e seus respectivos incisos, as Cotas Subordinadas Junior poderao
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APENDI CE III REFERENTE A SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR DA CLASSE
UNICA DE COTAS DO DIRETTO NC CONSIGNADO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

ser amortizadas (principal + juros), a critério do GESTOR, apods a caréncia de [¢] ([*]) meses contados
da Data da 12 Integralizacdo, em moeda corrente nacional, observado o disposto no Regulamento, no
Anexo | e neste Apéndice llI-[e].

6. As Cotas Subordinadas Junior somente serdo resgatadas apds a amortizacdo integral ou o
resgate das Cotas integrantes do Grupo Sénior e do Grupo Subordinado Mezanino, pelo seu respectivo
valor calculado nos termos do Regulamento, do Anexo | e deste Apéndice Ill-[e].

7. Quantidade inicial: [*] ([*]) Cotas Subordinadas Junior.
8. Quantidade minima: [*] ([*]) Cotas Subordinadas Junior.
9. Volume total: RS[#] ([*]) reais), na Data da 12 Integralizacdo, podendo o volume total das Cotas

Subordinadas Junior variar de acordo com o valor unitario das Subordinadas Junior em cada data de
integralizacao.

10. Forma de colocacdo: [nos termos da Resolugdo CVM 160, sob o rito de registro automatico,

em regime de [melhores esforgos // garantia firme] // em lote Unico e indivisivel].

11. Coordenador lider: [e].

12. Possibilidade de distribuicdo parcial: [ndo ha // sera permitida a distribui¢do parcial das Cotas
Subordinadas Junior, desde que haja a colocacdo da quantidade minima de [¢] ([*]) Cotas

Subordinadas Junior, com o cancelamento do saldo de Cotas Subordinadas Junior ndo colocado].

13. Lote adicional: [ndo ha // a quantidade inicial de Cotas Subordinadas Junior poderd ser

aumentada em até [¢]% ([*] por cento), ou seja, em até [¢] ([*]) Cotas Subordinadas Junior].

14. Publico-alvo da oferta: Investidores Profissionais.

15. Aplicacdo minima: [n3o hd // RS[e] ([*] reais)].

16. Periodo de distribuicdo: [nos termos da Resolugdo CVM 160// [PRAZO]].

17. Forma de integralizacdo: [a vista, no ato de subscricdo // de acordo com o cronograma de

integralizacdo definido no boletim de subscricdo das Cotas Subordinadas Juanior // mediante
Chamadas de Capital realizadas pelo GESTOR, conforme os procedimentos definidos no boletim de

subscricdo das Cotas Subordinadas Junior].

18. Custos de distribuicdo: [a ser inserido // ndo aplicavel].

19. Destinacdo dos recursos: [a ser inserido].
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20. O presente Apéndice Ill-[#], uma vez assinado, constituira parte integrante do Regulamento,
sendo por ele regido, devendo prevalecer as disposicdes do Regulamento em caso de qualquer

conflito ou controvérsia em relagdo as disposi¢cdes deste Apéndice Ill-[e].

S30 Paulo, [¢] de [¢] de 20[e]

BANCO DAYCOVAL S.A.

STRATA CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.
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ANEXO I-A — POLITICA DE CONCESSAO E COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS
INADIMPLIDOS

ANEXO I-A — POLITICA DE CONCESSAO E COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

Politica de concessao de crédito

A presente politica de concessdo de crédito devera ser aplicada pelos Endossantes, pelas Entidades
Consignatdrias e pela Consultora Especializada na originagdo das respectivas CCBs.

Previamente a celebracdo de Convénios com Entes Publicos Conveniados, as Entidades Consignatarias
realizam andlise prévia do respectivo Ente Publico Conveniado e do Convénio pretendido, com o
objetivo de identificar eventuais riscos ou problemas operacionais e financeiros relacionados ao
repasse dos valores descontados em folha de pagamento e/ou beneficio no dmbito de operacdes de
crédito consignado.

Também sdo verificadas as condicdes exigidas pelo respectivo Ente Publico Conveniado para a
celebracdo do Convénio, de modo a avaliar a compatibilidade entre as exigéncias estabelecidas pela
regulamentacdo aplicavel, as regras do respectivo Convénio e os padrdes operacionais e de seguranca
das Entidades Consignatarias. Caso a analise seja satisfatdria, as Entidades Consignatdrias poderao
celebrar o respectivo Convénio.

Apds a etapa inicial de analise e celebragdo do Convénio, é examinada a compatibilidade entre a
operacado de crédito consignado pretendida pelo potencial Devedor, seus vencimentos, proventos
e/ou beneficios, o Convénio ao qual o potencial Devedor esta vinculado, sua respectiva situacdo
funcional e a margem consignavel disponivel, observados os limites maximos de desconto em folha
de pagamento e/ou beneficio previstos nas regras aplicaveis a cada Convénio.

Com a validagdo do procedimento descrito acima, o respectivo Endossante, a respectiva Entidade
Consignatdria e a Consultora Especializada analisarao a operagdo de crédito consignado pretendida
pelo proponente, mediante exame da compatibilidade entre o valor da CCB, o valor das respectivas
parcelas, os vencimentos, proventos e/ou beneficios do proponente e a margem consignavel maxima
disponivel junto ao respectivo Convénio.

Sendo possivel a realizagdo da operagao, serd verificado se a operagao de crédito consignado
pretendida atende aos pré-requisitos operacionais aplicaveis, incluindo, sem limitacdo:

(a) atendimento aos requisitos individuais aplicaveis ao respectivo Devedor;

(b) formalizagdo por meio do modelo de CCB adotado pelo respectivo Endossante;

(c) apresentacdo e validacdo da documentacdo exigida pelos Endossantes, pelas Entidades
Consignatdrias, pela Consultora Especializada e pelo respectivo Convénio; e

(d) observancia dos parametros de prazo definidos pelo respectivo Endossante, pelas Entidades
Consignatdrias, pela Consultora Especializada e pelo respectivo Convénio.

Apds a aprovacdo do crédito do proponente, a Entidade Consignatdria responsavel comunicara
eletronicamente o respectivo Convénio, por meio do Portal de Consignacdo ou de outro sistema
aplicavel, solicitando a averbagio da consignacdo em folha de pagamento e/ou beneficio do Devedor.
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Com a aprovacdo do pedido de averbacdo pelo respectivo Ente Publico Conveniado, o Devedor emitira
a CCB em favor do respectivo Endossante, e os recursos objeto da operagao de crédito consignado
serdo liberados ao Devedor.

Observado o disposto no Regulamento e nos Contratos de Endosso de CCB, as Entidades
Consignatdrias, os Endossantes e a Consultora Especializada receberdo e conferirdao os documentos
fisicos e/ou eletronicos submetidos pelo Devedor e/ou gerados no ambito da operagédo, incluindo os
Documentos Representativos do Crédito e os Documentos Complementares, que fundamentaram a
concessao do crédito e a formalizagao da respectiva CCB.

Politica de Cobrancga

Sem prejuizo das disposi¢des constantes do Contrato de Cobranca, os procedimentos de cobranca dos
Direitos Creditérios Inadimplidos serdo iniciados a partir da disponibilizacdo, pelo respectivo
Convénio, dos arquivos e informacdes necessdrios a identificacdo dos pagamentos, descontos,
repasses e eventuais inconsisténcias operacionais relacionados aos Direitos Creditdrios, incluindo,
conforme aplicavel:

(a) Arquivo de Retorno: arquivo ou relatdrio disponibilizado pelo respectivo Convénio contendo a
relacdo das parcelas averbadas, descontadas e/ou repassadas em relacdo aos Devedores e aos
respectivos Direitos Creditérios; e

(b) Rubrica Excluida: arquivo ou relatério disponibilizado pelo respectivo Convénio contendo a relagdo
das parcelas em relagdo as quais ndao houve desconto, houve exclusdo de rubrica ou houve qualquer
outra ocorréncia que tenha impedido ou reduzido o desconto em folha de pagamento e/ou beneficio
no respectivo més de apuracao.

Com base nos arquivos e informagdes acima, serdo realizados os seguintes procedimentos:

(a) cruzamento do Arquivo de Retorno e da Rubrica Excluida com a base de CCBs e Direitos Creditérios
averbados junto ao respectivo Convénio;

(b) classificacdo das parcelas conforme sua situacdo de pagamento, incluindo, conforme aplicavel,
“desconto total”, “desconto parcial”, “sem margem” e “outros”;

(c) identificacdo das parcelas objeto de desconto parcial, auséncia de desconto, exclusdo de rubrica,
inadimplemento ou qualquer outra ocorréncia que possa caracterizar Direitos Creditérios
Inadimplidos;

(d) indicagdo, para cada parcela selecionada, do valor a ser cobrado, da origem da ocorréncia, dos
dados cadastrais do respectivo Devedor e das formas de contato disponiveis; e

(e) encaminhamento das informagdes ao Agente de Cobranca para adogdo das medidas cabiveis,
observados os termos deste Anexo, do Regulamento e do Contrato de Cobranca.

As formas de contato com os Devedores poderdo incluir, sem limitagao, telefone, SMS, WhatsApp, e-
mail, correspondéncia fisica e/ou quaisquer outros meios permitidos pela regulamentacdo aplicavel.
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O pagamento dos valores inadimplidos podera ser realizado por meio de boleto bancario emitido em
nome da Entidade Consignatdria responsavel ou do Agente de Cobranga, conforme aplicavel, ou por
outros meios de pagamento permitidos nos termos do Contrato de Cobranca.

Os valores recebidos deverdo ser transferidos a Conta da CLASSE no prazo maximo de 1 (um) Dia Util
contados do respectivo recebimento, sem qualquer deducao, retencdo ou desconto.

Na hipdtese de parcelas com auséncia total ou parcial de desconto em folha de pagamento e/ou
beneficio, o Agente de Cobranca, em conjunto com as Entidades Consignatdrias, podera adotar as
seguintes providéncias:

(a) ocorréncia recorrente de auséncia total ou parcial de desconto: ado¢do de medidas especificas de
cobranga, incluindo cobranca por boleto bancario ou outro meio admitido no Contrato de Cobranga,
sempre em observancia as regras e ao fluxo financeiro ali estabelecidos; e

(b) ocorréncia pontual de auséncia total ou parcial de desconto: cobranca do valor inadimplido por
meio dos procedimentos previstos neste Anexo e no Contrato de Cobranca.

Caso o Devedor nao seja localizado, permaneca inadimplente ou ndo regularize os valores devidos
apos a adocdo das medidas de cobranca aplicaveis, o Agente de Cobranca podera, observados os
prazos, procedimentos e aprovacoes previstos no Contrato de Cobranca, adotar as medidas cabiveis
para inscricdo do Devedor nos drgaos de protecdo ao crédito, incluindo SPC e Serasa, bem como outras
medidas extrajudiciais e/ou judiciais aplicaveis a cobranga dos Direitos Creditdrios Inadimplidos.

Todas as medidas de cobranca deverdo ser conduzidas de forma a preservar os direitos, interesses e
prerrogativas da CLASSE e dos Cotistas, observados o Regulamento, o Contrato de Cobranga, a
legislagdo aplicavel e as normas de protec¢do de dados, sigilo bancario, defesa do consumidor e demais
regras aplicdveis as operagoes de crédito consignado.

*_%_%
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ANEXO I-B — POLITICA DE HEDGE

Objetivo
A contratacdo de OperagOes de Derivativos pelo Fundo terd como objetivo exclusivo a protecdo
patrimonial da carteira de Direitos Creditérios Elegiveis, mediante a conversao da exposicao a taxas

prefixadas em exposi¢cdo a 100% (cem por cento) da Taxa DI.

Este Anexo descreve os procedimentos de monitoramento de exposi¢des, estimativa de Operacdes
de Derivativos a serem contratadas e as contrataces propriamente ditas.

Gestdo de exposicoes

As exposicbes a serem protegidas referem-se ao risco de taxa de juros prefixada dos Direitos
Creditorios Elegiveis (“Exposicdo PRE”) e serdo mensuradas e mitigadas por meio da contratagdo de
Operagdes de Derivativos nas seguintes datas (“Datas de Avaliacdo de Protecdo”):

(1) nas datas em que o Fundo adquirir Direitos Creditérios em valor agregado igual ou superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais); e

(i)  mensalmente, nos dias 15 e 30 de cada més (ou no Dia Util imediatamente anterior, caso os
dias 15 e 30 n3o sejam Dia Util ou n3o existam no respectivo més).

As exposi¢Oes serdo mensuradas e protegidas por meio da contratagdo de operagdes de swap de fluxo
de caixa, considerando a carteira agregada de Direitos Creditdrios Elegiveis.

Serd realizada Operagdo de Derivativos sempre que a Exposicdo PRE for superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) em uma Data de Avaliacdo de Protecdo.

As Operag0es de Derivativos poderdo ser contratadas entre o Fundo e uma Contraparte de Derivativos
Autorizada, observado que as partes deverao celebrar contrato global disciplinando a contratagdo de
Operacgdes de Derivativos.

Para fins de determinacdo da Exposicdo PRE, em cada Data de Avaliacdo de Protecdo, o GESTOR
devera:

(1) selecionar, para base de calculo, apenas os Direitos Creditérios Elegiveis que ndo estejam
integralmente provisionados;

(iD) definir o fluxo de caixa agregado dos Direitos Creditérios Elegiveis selecionados conforme o
inciso (i) acima (“Direitos Creditdrios Selecionados”), observadas as premissas abaixo (“Fluxo

de Caixa Base”):
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(1) os valores presentes corresponderdo aos respectivos saldos dos Direitos Creditdrios
Selecionados, liquidos de provisdes para Devedores duvidosos; e

(2) os valores futuros corresponderdao aos valores das parcelas vincendas dos Direitos
Creditdrios Selecionados, liquidos de provisdes para Devedores duvidosos,
considerando-se, para fins de vencimento, as Datas de Referéncia dos respectivos
meses;

(ili) determinar a taxa interna de retorno do Fluxo de Caixa Base (“Taxa Interna de Retorno”),

considerando juros compostos e intervalos medidos em Dias Uteis, com base em ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;

(iv)  com base no Fluxo de Caixa Base, determinar um novo fluxo de caixa (“Fluxo de Caixa
Intermediario”), observada a metodologia abaixo:

(a) as datas de pagamento serdo equivalentes as aplicdveis ao Fluxo de Caixa Modelado
(conforme definido abaixo);

(b) o primeiro notional sera determinado conforme abaixo:
Notional, = valor presente agregado dos Direitos Creditdrios Selecionados

(c) 0s juros, as amortizagdes e os notionals em cada més subsequente (i = 1, ..., n),
comegando pelo 192 (primeiro) més apds a data de cdlculo, serdo determinados
conforme abaixo:

Dias Uteisi;(,-_ )
Juros; = Notional;.; * ((1+Taxa Interna de Retorno)™ 252 — 1)
Amortizagéo, = fluxo de caixa agregado do Fluxo de Caixa Modelado referente ao més i-Juros;

Notional; = Notional;_; - Amortizagéo;

V) a partir do Fluxo de Caixa Intermediario, estimar os fluxos de caixa futuros considerando
modelagem de perdas e pré-pagamentos (“Fluxo de Caixa Modelado”), observadas as

seguintes premissas:

(a) as perdas mensais equivalentes a 0,50% (cinquenta centésimos por cento), podendo
o0 GESTOR revisar tal percentual em cada Data de Aquisicdao e semestralmente, a partir
do 129 (décimo segundo) més completo de alocagdo, com base no histdrico da carteira
de Direitos Creditorios Elegiveis (“Percentual de Perdas Mensal”);

(b) o0s pré-pagamentos mensais equivalentes a 0,50% (cinquenta centésimos por cento),
podendo o GESTOR revisar tal percentual em cada Data de Aquisicdo e
semestralmente, a partir do 122 (décimo segundo) més completo de aloca¢do, com

Hash SHA256 do original: 269cec03dade7127c7ba04d4c0ed74a2a0e6e622d394e8c¢10e3064c12d545ad3

d Assinado com Assinatura Eletrénica (Lei 14.063/2020 | Regulamento 910/2014/EC)
t Link de validacio: https://valida.ae/5d70ff869e3931e39f4683d1e998c0f7a2dafb0d29ac80164

JopepljeA




<

(vi)

(vii)

Assinado com Assinatura Eletrénica (Lei 14.063/2020 | Regulamento 910/2014/EC)
Hash SHA256 do original: 269cec03dade7127c7ba04d4c0ed74a2a0e6e622d394e8c¢10e3064c12d545ad3
Link de validacio: https://valida.ae/5d70ff869e3931e39f4683d1e998c0f7a2dafb0d29ac80164

BancoDaycoval

ANEXO I-B — POLITICA DE HEDGE
base no histdrico da carteira de Direitos Creditdrios Elegiveis (“Percentual de Pré-

Pagamento Mensal”);

(c) o notional no inicio do processamento do 12 (primeiro) més, que serd determinado

conforme abaixo:
Notional Inicial ; = valor presente agregado dos Direitos Creditdrios Selecionados

(d) as perdas no i-ésimo més e o notional pés perdas, que serdao determinados conforme

abaixo:

Principal Perdido; = Notional Inicial; * Percentual de Perdas Mensal
Notional Pés Perdas; = Notional Inicial; - Principal Perdido;

(e) 0 pré-pagamento no j-ésimo més e o notional pds pré-pagamento, que serdo
determinados conforme abaixo:

Principal Pré-pago, = Notional Pés Perdas; * Percentual de Pré-Pagamento Mensal
Notional Pés Pré-pago; = Notional Pés Perdas; - Principal Pré-Pago;

(f) os juros, a amortizacdo e o notional final no i-ésimo més, que serdo determinados

conforme abaixo:

Dias Uteisi;(,-_ )
Juros; = Notional Pés Pré-Pago. * ((1 + Taxa Interna de Retorno) 252 - 1)
Amortizagdo, = Notional Pés Pré-pago, * Taxa de Amortizagéo,

Taxa de Amortizagéo, = (NotionalS' - Notionalt“)/Notional’§

onde: notional refere-se ao Fluxo de Caixa Intermediario
Notional Final; = Notional Pés Pré-Pago, - Amortizagdo;
Notional Inicial;,; = Notional Final;
determinar a sequéncia de notionals a serem protegidos conforme procedimentos abaixo:

Notional a ser protegido, = Notional Pés Pré-Pago; * (100% - Subordinagdo Junior)

saldo agregado de Cotas Subordinadas Junior

Subordinag¢do Junior = ———
Patriménio Liquido
onde: o saldo agregado de Cotas Subordinadas Junior e o Patrimonio Liquido serdo apurados

no Dia Util anterior a data de calculo do notional a ser protegido.

determinar o notional agregado de todas as Operagdes de Derivativos ja realizadas pelo Fundo,
agrupadas mensalmente (“Notional Hedges Existentes”);
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ANEXO I-B — POLITICA DE HEDGE
(viii) determinar a “Exposicdo Mensal” referente a cada més em que o notional a ser protegido ou

o Notional Hedges Existentes sejam diferentes de zero:
Exposi¢céo Mensal, = Notional a ser protegido, - Notional Hedges Existentes;

(ix)  determinar a Exposi¢cdo PRE como a soma das Exposi¢cbes Mensais referentes a todos os meses
futuros; e

(%) caso o valor absoluto da Exposicdo PRE seja superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais),
o0 GESTOR deverd solicitar cotacdes para reversdo das Operagdes de Derivativos existentes e
contratacdo de nova Operagdo de Derivativos, observadas as caracteristicas abaixo:

Data Inicial Data de Referéncia do més subsequente ao més de
avaliagdo da Exposicdo PRE

Data Final Data de Referéncia referente ao dltimo més em que
houver algum notional a ser protegido diferente de zero

Datas Intermedidrias | Datas de Referéncia compreendidas entre a Data Inicial
(exclusive) e a Data Final (exclusive)

Notional Em cada més da Operacdo de Derivativos, corresponderd
ao respectivo notional a ser protegido

Fundo paga Pagamento de taxa prefixada cotada pela Contraparte de
Derivativos Autorizada

Contraparte de | Pagamento equivalente a 100% (cem por cento) da Taxa

Derivativos DI

Autorizada paga

O GESTOR deverd contratar a Operacdo de Derivativos com a Contraparte de Derivativos Autorizada
gue apresente a menor taxa prefixada para reversdo das Operagdes de Derivativos existentes. Em caso
de empate entre cotagGes, o GESTOR devera selecionar a Contraparte de Derivativos Autorizada que
tiver apresentado sua cotagao primeiro.

As Operacgdes de Derivativos deverdo ser negociadas por e-mail, telefone ou alguma outra forma de
comunicagdo aceita entre as partes, e formalizadas por meio dos seguintes procedimentos:

(i) troca, entre as partes, de comunicagdes contendo os termos completos da Operacao de
Derivativos na respectiva data de negociacao;

(ii) registro da Operac¢ao de Derivativos, em DO, na B3 ou em outra entidade autorizada pelo
BACEN para registro de operagdes de derivativos de balcao; e

(iii) celebracdo, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de negociacdo, da respectiva
confirmacdo da Operacdo de Derivativos, no ambito do contrato global aplicavel.
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