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REGULAMENTO DO PILAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ N° 67.673.651/0001-13
("Fundo”)

CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

Prazo de Duragéo:

20 (vinte) anos, contados da Classes:

t rimeir 1o
data da primeira Classe Unica, com subclasses A, B,

integralizagéo de Cotas, C, D, E e F. Poderéo ser emitidas

podendo ser prorrogado por Término | Exercicio Social:

cotas adicionais da subclasse F
até-2 (dois) periodos independentemente de deliberacédo Duragéio de 12 meses,

adicionais de 3 (trés) anos . i . 3
( ) em assembleia, nos termos da Parte encerrando no ultimo dia do més

cada, por deliberagéo Geral. de margo de cada ano

conjunta do Gestor e do

Cogestor ("Prazo de
Duragéio”)

PRESTADORES DE SERVIGCOS

Prestadores de Servigos Essenciais

Gestor Administrador

MERCURIO GESTORA DE RECURSOS LTDA. VORTX GRAFENO S.A.
Ato Declaratério: n° 18.961, expedido em 4 de Ato Declaratério CVM n.° 17.943, expedido em
agosto de 2021CNP)J/MF: 37.747.986/0001-78 30/06/2020

CNPJ/MF: 17.595.680/0001-36

Cogestor
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HIX INVESTIMENTOS LTDA.

Ato Declaratério: 12.225, expedido em 16 de margo de 2012

CNPJ/MF: 14.205.023/0001-47

Outros

Custédia

Distribuigéo

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Ato Declaratério CVM n° 15.208, de 30 de agosto

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Ato Declaratério CVM n.° 14.820, expedido em

de 2016 08/01/2016

CNPJ/MF: 22.610.500/0001-88

CNPJ/MF: 22.610.500/0001-88

Orienta¢des Gerais e Defini¢des. As referéncias a "Regulamento”, exceto quando expressamente
disposto de forma contrdria, alcangam os anexos descritivos das classes de investimento do Fundo,

conforme aplicavel ("Anexo” ou “Anexo Descritivo” e “Classes” ou “Classes de Cotas”, respectivamente) e,

ainda, os apéndices das subclasses ("Apéndice” e “Subclasse”, respectivamente).

Exceto se disposto de forma contrdria, os termos iniciados em letra maitscula e utilizados neste

Regulamento teréio o significado atribuido na regulamentagéo em vigor.

Da Responsabilidade dos Prestadores de Servicos. Os Prestadores de Servicos Essenciais, o
Custodiante e os demais prestadores de servigos contratados pelo Fundo e/ou por uma ou mais de suas

classes de investimento ("Prestadores de Servicos”), conforme o caso, respondem perante a Comisséo de

Valores Mobiliagrios ("CVM"), os cotistas e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas
competéncias, individualmente e sem solidariedade entre si e/ou com o Fundo e qualquer de suas Classes,
conforme o caso, por seus préprios atos e omissdes contrdrios & lei, ao presente regulamento
("Regulamento”), ao respectivo contrato de prestagéo de servigos firmado com o Fundo e/ou as Classes

contratantes, conforme o caso, e as disposi¢des regulamentares aplicaveis.

Cada Prestador de Servigos serd responsdvel, de maneira individual, apenas pelas perdas ou danos que
resultem de dolo ou ma-fé comprovados, dentro de suas respectivas dreas de atuagéio, ndo havendo,

portanto, qualquer responsabilidade solidaria entre os Prestadores de Servigos.
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Os Prestadores de Servicos possuem atribuicdes e responsabilidades especificas relacionadas aos

servicos para os quais foram contratados pelo Fundo e/ou por uma ou mais de suas Classes, conforme
aplicavel, sendo que esses servicos sd@o prestados em regime de melhores esforcos e caracterizam-se

como uma obrigagéio de meio.

DAs DEFINICOES

Os termos iniciados em letras maiusculas a seguir, no plural ou no singular, mesmo que utilizados em

diferentes géneros, nimero ou tempos verbais, terdo os seguintes significados:
“Afiliadas” significa qualquer outra pessoa que, direta ou indiretamente, em relagéo a tal pessoa, por
meio de um ou mais intermedidrios, (i) controle; (ii) seja controlada por; ou (iii) esteja sob controle

comum com tal pessoa.

“Ativos Alvo” significa agdes, bénus de subscri¢céio, debéntures simples, notas comerciais, AFACs e outros

titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutéveis em agdes de emisséo das Sociedades Alvo.

“Ativos de Ligquidez” Significa (a) titulos de emisséio do Banco Central e/ou do Tesouro Nacional em suas

diversas modalidades operacionais, pré ou pés-fixadas; (b) operacdes compromissadas lastreadas nos
titulos mencionados no item (a) acima; (c) titulos emitidos por institui¢cdes financeiras, incluindo, sem
limitagéio CDB, Letras Financeiras, LCl e LCA; e/ou (d) cotas de fundos de investimento de liquidez didriq,

incluindo aqueles geridos e/ou administrados pelo Administrador.
“B3" significa a B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO.

“Carta de Intencgdes” significa o instrumento assinado pelo Gestor, Cogestor e outras partes em 05 de
abril de 2026.

“Capital Autorizado” significa a possibilidade de, a critério do Gestor e do Cogestor, ocorrer a emisséo

de cotas da Subclasse F, conforme previsto na Clausula 50.5 da Parte Geral.

“Capital Corrigido” significa o capital integralizado por cota devidamente corrigido pelo indice de

Referénciaq, calculado a partir da data de cada integralizagéio de capital até a data de cada

distribuicédo.

“Capital Corrigido D" significa o capital integralizado por cota devidamente corrigido pelo Indice de

Referéncia D, calculado a partir da data de cada integralizagéo de capital até a data de cada

distribuigéio.
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“Capital Integralizado” significa o montante total que cada Cotista aportou no Fundo, mediante

integralizagéo de Cotas, conforme previsto no respectivo Compromisso de Investimento, no Boletim de
Subscricéio e neste Regulamento, observado o procedimento de chamadas de capital realizado pelo
Administrador.

“Controle” tem o significado definido nos termos do art 116 da Lei n° 6.404/76.

“Cotistas Afiliados ao Gestor/Cogestor” significa os cotistas que forem considerados Afiliadas ou Partes

Relacionadas do Gestor ou do Cogestor.

“Dia Util" qualquer dia exceto: (a) sabados, domingos ou feriados nacionais, no Estado ou na Cidade do

Rio de Janeiro; e (b) aqueles sem expediente na B3.

"“Empreendimentos” significa os cinco projetos de empreendimentos termelétricos a gds natural no
municipio de Pilar, no Estado de Alagoas, denominados UTE Pilar I, UTE Pilar Il, UTE Pilar Ill, UTE Pilar
IV e UTE Pilar V, cadastrados sob os Cédigos Unicos de Empreendimentos de Geragéo
UTE.GN.AL.055487-1.01, UTE.GN.AL.055488-0.01, UTE.GN.AL.055489-8.01, UTE.GN.AL.055490-1.01,
UTE.GN.AL.055491-0.01, todos detidos indiretamente pela Faixa Preta (definido abaixo), a qual,

previamente a constituicdio do Fundo, era uma entidade Afiliada ao Gestor.

“Exercicio Social” significa o exercicio social do fundo, iniciado no primeiro dia do més de abril e

encerrado no altimo dia do més de margo, de cada ano-calendédrio.

“Familiar(es)” significa os descendentes, os ascendentes até 3° grau, bem como cénjuges e companheiros.

“Gatilho do Equity Kicker” é o momento em que cada cota da Subclasse D tiver recebido o valor

correspondente ao Capital Corrigido D (i.e. IPCA + 12%) menos o Preco de Exercicio do Equity Kicker.

“indice de Referéncia” significa 100% (cem por cento) da variacéio do IPCA acrescida de 8% (oito por

cento) ao ano.

“Indice de Referéncia D" significa 100% (cem por cento) da variacéo do IPCA acrescida de 12% (doze

por cento) ao ano.

“IPCA” significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro

de Geografia e Estatistica, apurado mensalmente, considerando sua variagéo percentual acumulada no

periodo aplicavel ou outro que venha a substitui-lo no futuro.
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“Justa Causa” significa a prdtica ou constatagdo dos seguintes atos ou situagdes: (i) comprovados dolo,

ma-fé, fraude, desvio de conduta e/ou fungéio no desempenho de suas respectivas fungdes e deveres,
conforme deciséo administrativa, judicial ou arbitral final e irrecorrivel; e (ii) comprovado
descumprimento relevante de suas obrigagdes, deveres ou atribui¢des nos termos deste Regulamento
e/ou da legislagéio e regulamentagdo aplicaveis da CVM, conforme deciséio administrativa, judicial ou
arbitral final e irrecorrivel, que néo seja remediado em até 30 (trinta) dias, contado a partir da data da

respectiva deciséo administrativa, judicial ou arbitral final e irrecorrivel.

"Partes Relacionadas” significa, com relagéio a qualquer Pessoa, (i) os seus Familiares; (ii) qualquer

Afiliada de tal Pessoa ou de seus Familiares; (iii) qualquer individuo que seja administrador, funciondrio

(CLT ou "pejotizado”) ou sécio da Pessoa em questdo ou de qualquer de suas Afiliadas.

“Patriménio Liquido” Significa o Patriménio Liquido da Classe, constituido pela soma (i) do disponivel,
(ii) do valor da carteira; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades e a
rentabilidade auferida no periodo, tal dedugéio na medida em que jé incorporadas ao valor das cotas

para evitar dupla contagem.

"Percentual do Equity Kicker" significa o percentual, compreendido entre 30% (trinta por cento) e 40%

(quarenta por cento), obtido por interpolagéio linear em funcéo do somatério dos montantes
integralizados pelos cotistas no Fundo, na data em que esse conceito for utilizado, correspondendo a (i)
30% caso o somatério dos montantes integralizados pelos cotistas da Subclasse D seja igual ou inferior a R$
166.980.000,00 (cento e sessenta e seis milh&es, novecentos e oitenta mil reais); (ii) 40% caso o somatério dos
montantes integralizados pelos cotistas da Subclasse D seja igual ou superior a R$ 253.000.000,00 (duzentos e
cinquenta e trés milhdes de reais); e (iii) ao valor linearmente interpolado entre 30% (trinta por cento) e 40%
(quarenta por cento) para valores intermedidrios. Para fins de clareza, caso o capital integralizado da Subclasse
D atinja 253.000.000,00 (duzentos e cinquenta e trés milhdes de reais), as cotas da Subclasse D faréo jus ao
recebimento de ‘aproximadamente 15,06% (quinze inteiros e seis centésimos de pontos percentuais) dos Valores
Distribuiveis da Classe. Por outro lado, caso o capital integralizado da Subclasse D seja de 166.980.000,00 (cento
e sessenta e seis milhdes, novecentos e oitenta mil reais), as cotas da Subclasse D fardo jus ao recebimento de
aproximadamente 9,98% (nove inteiros e noventa e oito centésimos de ponto percentual) dos Valores
Distribuiveis da Classe. Os valores devidos serdo apurados de forma definitiva no dia util anterior a
realizacéio de uma distribui¢éio na forma das Clausulas 19 e 20 do Anexo | e demais disposi¢des aplicaveis

deste Regulamento.

"Pessoa” significa qualquer pessoaq, fisica, juridica ou sociedade néo personificada, de qualquer naturezaq,
incluindo sociedade simples, sociedade por agdes, sociedade em comandita simples, sociedade em

comandita por agdes, sociedade limitada, sociedade em conta de participagéo, sindicato, consércio, trust,

associagéio, organizagéo, fundo de investimento privado ou qualquer outro tipo de fundo, qualquer
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Autoridade Governamental ou qualquer outra pessoa ou entidade, incluindo qualquer sucessor, por

incorporacdio ou de outra forma, de quaisquer dos mencionados anteriormente.

"Prazo de Duragéo” significa o prazo de duragéio do Fundo, igual a 20 (vinte) anos, contados da data

da primeira integralizagéio de Cotas, podendo ser prorrogado por até 2 (dois) periodos adicionais de 3

(trés) anos cada, por deliberagéo conjunta do Gestor e do Cogestor.

“Patriménio Minimo Inicial” significa o montante de R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais), nos termos

do Instrumento Particular de Constituigéo.

“Preco de Exercicio do Equity Kicker” significa o resultado da multiplicagéo do (i) Capital Corrigido por

cota da Subclasse D (isto é, o respectivo preco de emisséo acrescido o Indice de Referéncia), (ii) pelo

Percentual do Equity Kicker.

“Sociedades Alvo” significa sociedades por agdes que desenvolvam “novos projetos” de infraestrutura nos
termos da Lei 11.478/07.

Do FuNDO

1 O PILAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTlClPACéES EM INFRAESTRUTURA
RESPONSABILIDADE LIMITADA ¢ uma comunhéo de recursos, constituida sob a forma de condominio
de natureza especial e regido por este Regulamento, formado por uma unica Classe de Cotas, a qual
conta com um patriménio préprio segregado destinado & aplicagéio em ativos aderentes & sua respectiva
politica de investimento, indicada no Anexo respectivo da Classe, com o objetivo de proporcionar aos

seus cotistas a valorizacéio e a rentabilidade de suas respectivas cotas.

2. Os documentos do Fundo e/ou de suas Classes, conforme o caso, poderdo ser assinados pelos
Prestadores de Servicos Essenciais, por meio de assinaturas eletrénicas, desde que seja possivel a
seguranca da assinatura por meio de sistemas de certificagdo, os quais sejam capazes de validar a

autoria e a integridade das assinaturas dos signatdrios.

3. O servico de Ouvidoria (conforme inciso V, do Artigo 104, da Resolucéo CVM n° 175/2022)
esta disponivel de sequnda-feira a sexta-feira, das 9h00 as 18h00, por meio do niimero 0800 887

0456, além da possibilidade de comunicagéio via e-mail: ouvidoria@vortx.com.br.

4. Todas as controvérsias advindas deste Regulamento ou da relagéio dos cotistas com o Fundo ou
com os Prestadores de Servigos incluindo, mas néo se limitando a qualquer questéo relativa & existéncia,
validade e resciséio deste Regulamento ou de qualquer instrumento que consubstancie tais relagdes com
os Prestadores de Servicos Essenciais, seré resolvida definitivamente por meio de arbitragem, de acordo

com as seguintes disposicdes:
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41. A arbitragem serd submetida a International Chamber of Commerce Brasil ("ICC

Brasil”), conforme os termos do Regulamento de Arbitragem da ICC Brasil.

4.2. A controvérsia serd decidida por um unico drbitro quando o valor em disputa for igual
ou inferior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais). Caso (i) o valor em disputa seja
superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), (ii) o valor em disputa seja iliquido
& data de instauragéio da arbitragem, ou (iii) haja discordéncia entre as partes da
arbitragem quanto a ser o valor em disputa superior ou inferior ao limite previsto nesta
Clausula, ou quanto ao seu cardter liquido ou iliquido, a controvérsia sera decidida por

um Tribunal Arbitral (o “Tribunal Arbitral”) composto por 3 (trés) arbitros. Cada parte

da arbitragem designard 1 (um) darbitro. Os 2 (dois) drbitros, de comum acordo e no
prazo de 10 (dez) dias a contar do recebimento de notificagéio a ser enviada pela ICC
Brasil, nomearéo o terceiro drbitro, que ird atuar como presidente do Tribunal Arbitral.
Findo o periodo de 10 (dez) dias, caso os drbitros nomeados pelas partes da arbitragem
néo cheguem a um acordo sobre a nomeagéo do terceiro drbitro, que deverd atuar
como presidente, tal terceiro drbitro serd nomeado pelo Presidente da ICC Brasil.
Quando houver maltiplas partes, como requerentes ou como requeridas, os maltiplos
requerentes ou os multiplos requeridos devem designar conjuntamente um darbitro para

que seja confirmado nos termos do Regulamento de Arbitragem da ICC Brasil.

4.3. A arbitragem terd sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Brasil,
onde serd proferida a sentenca arbitral. O procedimento de arbitragem serd realizado

em portugués e em conformidade com a Lei n° 9.307/96, conforme alterada.

4.4. Sem prejuizo da validade desta clausula compromisséria, os Cotistas e/ou Prestadores
de Servigos elegem, com a excluséo de quaisquer outros, o foro da Comarca de Rio de
Janeiro, Estado de do Rio de Janeiro, se e quando necessdrio, para fins exclusivos de:
(a) execugdio de obrigagdes que comportem, desde logo, execugdo judicial; e (b)
obtengéio de medidas coercitivas ou procedimentos acautelatérios como garantia &
eficacia do procedimento arbitral. O ajuizamento de qualquer medida nos termos
previstos nesta Clausula néo importa em rentncia a esta cldusula compromisséria ou &

plena jurisdicéio do Tribunal Arbitral.

4.5. A sentenga arbitral fixard os encargos da arbitragem, que serdo divididos entre as
partes da arbitragem na forma do Regulamento de Arbitragem da ICC Brasil. Em
qualquer hipétese, cada parte da arbitragem arcaré com os honordrios
contratualmente ajustados com seus respectivos patronos, ndo sendo aplicaveis

honordrios de sucumbéncia.

4.6. As partes da arbitragem deverdo manter sigilo sobre toda e qualquer informagéo

referente & arbitragem.
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47. Os Cotistas e/ou Prestadores de Servicos acordam que qualquer ordem, deciséo ou

determinacéo do Tribunal Arbitral serd final e vinculante entre as partes que foram

partes na respectiva disputa.

48. A arbitragem serd de direito e os drbitros deverdo aplicar obrigatoriamente as

disposi¢des deste Acordo e as leis da Republica Federativa do Brasil.

Dos PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS DO FUNDO

5. Os atos do Fundo se materializam por meio da atuagéio de seus Prestadores de Servigos Essenciais,

bem como pelos terceiros por eles contratados em nome do Fundo e de uma ou mais de suas Classes.

51. Os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como os terceiros por eles contratados,

estdo obrigados a observar, em suas respectivas esferas de atuagdio, as normas de
conduta previstas no Artigo 106 da Resolugdio CVYM n° 175/2022.

6. O Administrador tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessdrios &
administragéo do Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigagdes especificos de terceiros contratados para
a prestagéio de servicos ao Fundo e/ou as suas Classes, conforme o caso, observadas as limitagdes
estabelecidas neste Regulamento e/ou nos Anexos Descritivos das Classes de Cotas, conforme o caso,

bem como pelas disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

6.1. Além das obrigagdes previstas no Artigo 104 da Resolugéio CVM n®175/2022 e no Artigo
25 do Anexo Normativo IV da Resolugdio CVM n° 175/2022, o Administrador obriga-se

a:

(a) quando néo prestar essas atividades para o Fundo e suas Classes, conforme o caso (seja por
opgédio, ou por impossibilidade), contratar, em nome do Fundo e/ou de suas Classes, conforme
o caso, com terceiros devidamente habilitados e autorizados para tanto, os servigos de: (i)

tesouraria, controle e processamento dos ativos; e (ii) escrituragcdo das cotas;
(b) contratar, em nome do Fundo e de suas Classes, auditor independente;

(c) divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo, de suas
C|osses, conforme o caso, ou aos ativos integrantes de suas respectivas carteiras, conforme

aplicavel, assim que dele tiver conhecimento;

(d) preservar toda correspondéncia, fisica ou eletrénica, enviada a qualquer cotista e que tenha
sido devolvida em razéo de incorregéio no endereco declarado enquanto o cotista néo realizar

o resgate de suas cotas;

(e) armazenar toda manifestagéio dos cotistas;

© (11)3030-7177  &® vortx.com.br

© Rua Gilberto Sabino, 215, 3° andar 05.425-020 | Pinheiros | S3o Paulo | SP

[




a4
? VORTX A base do mercado.

(f) manter este Regulamento disponivel aos cotistas; e

(g) disponibilizar ao distribuidor que estiver atuando por conta e ordem de clientes, por meio
eletrénico, os seguintes documentos: (i) nota de investimento que ateste a efetiva realizagéo
do investimento a cada nova aplicagéo realizada por clientes do distribuidor, em até 5 dias
da data de sua realizagéo; e (ii) mensalmente, extratos individualizados dos clientes do
distribuidor, em até 10 dias apés o final do més anterior, nos termos da regulamentagéo

aplicavel.

6.2. Os servicos listados no item 6.1.(a) acima seréo prestados pelo Administrador, o qual

encontra-se devidamente habilitado para o exercicio de tais fungses.

6.3. Caso o cotista ndo comunique o Administrador a respeito da atualizagéio de seu
enderego fisico ou eletrdnico, o Administrador fica exonerado do dever de envio das
informag8es e comunicagdes previstas na Resolugéio CVM n® 175/2022, bem como neste
Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que houver sido devolvida por

incorrecéo do endereco declarado.

6.4. Qualquer pedido de declaragéo judicial de insolvéncia constitui uma obrigagéio de o
Administrador divulgar fato relevante e constitui um evento de avaliagéio obrigatério

do patriménio liquido da respectiva Classe de Cotas pelo Administrador.

6.5. O Administrador ou a instituicéio contratada para realizar a escrituragéio de cotas, se
houver, sdo responsdveis, nas suas respectivas esferas de atuagédo, pela inscrigéio do
nome do titular ou, no caso de distribuicéio por conta e ordem, o nome do distribuidor

por conta e ordem, acrescido do cédigo de investidor.

6.5.1. Para fins do disposto no item acima, o Administrador e o Escriturador devem
compartilhar as informagdes do registro de cotistas, bem como informagdes referentes a

eventuais direi’ros, gravames ou outros registros existentes sobre as cotas.

7. O Gestor tem poderes para praticar os atos necessdrios a gestéo da carteira das Classes de Cotas,
conforme o caso, por meio da negociagéio e gestdo de seus respectivos ativos, observado o disposto nas
respectivas politicas de investimento das Classes, se houver, e os atos que forem sujeitos a sua atuagéo

conjunta com o Cogestor, conforme previsto neste Regulamento.

71. O Gestor, sempre atuando em conjunto com o Cogestor, poderd, quando for o caso,
firmar todo e qualquer contrato ou documento relativo & negociagéio de ativos,
qualquer que seja a sua natureza, representando a respectiva Classe, observadas as
limitagdes estabelecidas neste Regulamento, no Anexo e nas disposi¢des legais e

regulamentares aplicaveis.
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7.2. O Gestor e o Cogestor, atuando em conjunto, est&o autorizados a prestar em nome do

Fundo, independente de aprovagéio em assembleia geral ou especial de cotistas, fiangq,
aval, aceite ou qualquer outra forma de retengdio de risco relativamente a operagdes
relacionadas a carteira de ativos das Classes, bem como utilizar os ativos do Fundo em

garantia.

7.3. Além das obrigagdes previstas no Artigo 105 da Resolugéio CYM n°175/2022 e no Artigo
26 do Anexo Normativo IV da Resolugdio CVM n°® 175/2022, o Gestor e o Cogestor, em

conjunto, obrigam-se a:

(a) fornecer aos cotistas atualizagdes periédicas dos estudos e andlises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de retorno

e identificacdio de possiveis agdes que maximizem o resultado dos investimentos;

(b) fornecer aos distribuidores todo o material de divulgagéio exigido pela regulamentagéio em

vigor para distribuigéio de cotas;

(c) informar aos distribuidores qualquer alteragéio que ocorra durante a distribuigéio das cotas,
especialmente se decorrente da mudanga deste Regulamento, hipétese em que o Gestor e o
Cogestor devem enviar, imediatamente, o material de divulgagéio atualizado aos

distribuidores para que o substituam;

(d) contratar, em nome do Fundo e/ou de uma ou mais de suas Classes de Cotas, conforme o
caso, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos: (i)
intermediagéio de operagdes para as carteiras de ativos, conforme o caso; (ii) distribuicéo
de cotas; (iii) consultoria de investimentos; (iv) classificacéio de risco por agéncia de
classificagdio de risco de crédito, observadas as disposi¢cées regulamentares aplicaveis; (v)

formador de mercado; e (vi) cogestdo da carteira de ativos;

(e) informar, imediatamente, ao Administrador sobre os fatos relevantes de que venham a ter

conhecimento;

(f) encaminhar ao Administrador, nos 5 Dias Uteis subsequentes & sua assinatura, uma cépia de

cada documento que firmarem em nome do Fundo e/ou de uma ou mais de suas Classes;

(g) realizar a compra ou venda de ativos da respectiva Classe, contendo a identificagdo precisa

da Classe de Cotas relacionada, conforme o caso;

(h) observar os limites de composicéio e concentragéo da carteira e de concentragéo em fatores
de risco, conforme estabelecido pelas disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, bem

como por este Regulamento e por cada respectivo Anexo;
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(i) exercer o direito de voto nos ativos detidos pelas Classes, realizando todas as agdes

necessdrias para tal exercicio, notadamente, a concessdo de procuragdes para um
representante do Gestor e um representante do Cogestor, para que profiram voto em
assembleia em nome do Fundo. Para fins de esclarecimento, o direito de voto pelo Fundo
nas assembleias gerais das Sociedades Alvo que néo deliberem matérias equivalentes as

Matérias Reservadas serd exercido exclusivamente pelo Gestor; e

(j) submeter a carteira de ativos a testes de estresse periédicos, com cendrios que levem em
consideragdo, no minimo, as movimentagdes do passivo, a liquidez dos ativos e as obrigagdes

e a cotizagdo da Classe de Cotas.

74. As informagdes a que se referrem o item 7.3, (a), acima serdo disponibilizadas trimestralmente,
devendo ser apresentadas em formato mutuamente acordado entre o Gestor e o Cogestor, contendo,

no minimo as atualizagdes sobre o estégio dos investimentos realizados.

75. O exercicio do direito de voto nos ativos detidos pelas Classes, a que se refere o item 7.3(i) acimaq,
seguird o disposto na politica de exercicio de direito de voto do Gestor e do Cogestor, disponiveis nos

seguintes enderegos eletrénicos:
Hix: hixcapital.com.br/
Mercurio: mercurioasset.com.br/

7.6. Os servigos de consultoria de investimentos, classificagéio de risco por agéncia de classificagéo de
risco de crédito e formador de mercado poderéo ser contratados pelo Gestor e Cogestor, atuando em

conjunto.

77. O Gestor, na qualidade de administrador de carteiras na categoria de gestdo de recursos e
pertencente ao grupo econdmico com reconhecida expertise na estruturagéo, desenvolvimento, gestéo e
operagéio de empreendimentos de infraestrutura e energia que concebeu e estruturou os
Empreendimentos, contratou o Cogestor para colaborar na captagéio e gestéo de recursos de terceiros,
o que foi formalizado, em obediéncia ao artigo 85, § 3° da Resolugdio CVM n°® 175/2022, por meio de
certo Acordo Operacional para Prestacéio de Servicos Essenciais ao Fundo celebrado entre o
Administrador, o Gestor e o Cogestor celebrado ao redor da data de aprovagéo deste Regulamento

("Acordo Operacional”).

78. Em decorréncia desta atuagdo conjunta para o Fundo, os seguintes atos ou contratos realizados
em nome do Fundo e/ou da Classe, demandaréo a atuagéo conjunta do Gestor e do Cogestor, sob pena

de serem considerados nulos ab initio ("Matérias Reservadas”):

(a) qualquer ato ou negécio que altere ou possa alterar a estrutura de capital, incluindo, mas néo
se limitando ao aumento, reducédio, resgate ou amortizagéio de capital, bem como emisséo de

novas cotas, valores mobilidrios, titulos ou instrumentos conversiveis em cotas;
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(b) reorganizagdes societdrias de qualquer natureza, incluindo fusédo, cisdo, incorporagéo,

transformagéo, ou contribuicéio de ativos do Fundo ao capital social de outra pessoq;
(c) liquidagéio, dissolugéio pedido de recuperacéo judicial ou extrajudicial ou faléncia do Fundo;

(d) celebragéio, aditamento, resciséio ou distrato de operagdes ou negécios pelo Fundo com Partes

Relacionadas;
(e) realizagéio de chamadas de capital na forma do Acordo Operacional;

(f) constituigdo, assungéio, alteragédio, substituicéio ou reforgo de garantias fidejussérias pelo Fundo
ou de garantias reais com utilizagdio dos ativos do Fundo, nos termos descritos na Clausula

7.2, bem como concessdo de empréstimos pelo Fundo;

(g) aquisicdio, subscrigdio, integralizagdio, recebimento ou obtengéo, a qualquer titulo, de
participagdes societdrias, cotas de fundos de investimento, titulos, valores mobilidrios, direitos
de participagéio nos resultados ou quaisquer outros instrumentos que confiram participagéo
societdria, exposi¢cdio econémica ou direitos em outras sociedades, fundos de investimento,

consércios, joint ventures, estabelecimentos, patriménios ou entidades de qualquer natureza;

(h) alienagéio, cesséo ou oneragéo de parte ou da totalidade da participagéio societdria do Fundo,

direta ou indireta, nos Empreendimentos;
(i) qualquer alteragéio ao regulamento do Fundo;
(j) contratagéio, substituigéio ou destituigéio de Prestadores de Servigos Essenciais do Fundo; e
(k) listagem ou deslistagem do Fundo.

7.81. Quando forem objeto de deliberagéio em assembleia geral ou especial de cotistas do
Fundo, da Classe ou de uma Subclasse, as Matérias Reservadas somente poderdo ser
votadas pelos Cotistas Afiliados ao Gestor/Cogestor mediante voto num mesmo sentido
por todos os Cotistas Afiliados ao Gestor/Cogestor votantes. Qualquer voto pelos
Cotistas Afiliados ao Gestor/Cogestor que ndo cumpra com os requisitos desta Clausula

ndo poderd ser computado.

79. Exclusivamente para os fins deste Regulamento, o termo “Prestador de Servicos Essencial” deveréa

ser interpretado de modo a incluir o Gestor e o Cogestor.

8. Sem prejuizo das obrigagdes previstas acima, bem como de outras obrigagdes legais,
regulamentares e autorregulatérias a que estejam sujeitos, os Prestadores de Servigos Essenciais estéo

obrigados, ainda, a:
(a) observar as disposi¢des constantes neste Regulamento, nos Anexos e Apéndices, se houver; e

(b) cumprir as deliberagdes das assembleias de cotistas.
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9. Os Prestadores de Servicos Essenciais podem contratar outros servicos em beneficio do Fundo

e/ou de suas Classes de Cotas, conforme o caso, que ndo estejam previstos neste Regulamento,
observado que, nesses casos, deverdo ser observados, respectivamente, os §§ 3° e 4°, dos Artigos 83 e 85

da Resolugéio CVM n° 175/2022.

10. Os Prestadores de Servicos Essenciais podem vir a prestar os servicos de intermediagéio de
operagdes para a carteira de ativos das Classes e distribuicéio de cotas, observadas a legislagéo e a

regulamentagéo aplicdveis as referidas atividades.

1. A contratagéo de terceiros pelos Prestadores de Servicos Essenciais deve contar com prévia e

criteriosa andlise e selecdio do contratado e, em qualquer caso, a aprovagéo pelo Gestor e Cogestor.

12  Os Prestadores de Servicos Essenciais devem transferir ao Fundo e/ou & respectiva Classe,

conforme o caso, qualquer beneficio ou vantagem que possam alcangar em decorréncia de sua condigéio.

13. Cabe aos Prestadores de Servigos informar imediatamente ao Administrador sobre os fatos

relevantes de que venham a ter conhecimento.

14. A afericdo de responsabilidades dos Prestadores de Servicos, conforme previsto neste
Regulamento, tem como pardmetros as obrigagdes previstas na Resolugio CVM n° 175/2022 e em
regulamentagdes especificas em vigor, assim como aquelas previstas neste Regulamento, nos Anexo e

Apéndices respectivos, se houver, e nos respectivos contratos de prestacgéio de servigos.

15. Os Prestadores de Servigos Essenciais devem ser substituidos nas hipéteses previstas no Artigo 107
da Resolugéio CVM n° 175/2022.

16. O Gestor e o Cogestor deverdo assegurar que a equipe chave, envolvida diretamente nas
atividades de gestdo e cogestdo da respectiva Classe de Cotas, seja composta por um gestor habilitado
pela CVM para o exercicio das atividades de gestdo de carteira de valores mobiliarios. Demais
caracteristicas da equipe chave poderdo ser indicadas nos compromissos de investimento celebrados

com os cotistas subscritores das cotas.

17. No momento da constituictio do Fundo, foram identificados os seguintes servicos essenciais aos
Empreendimentos e as Sociedades Alvo a serem prestados por Afiliadas do Gestor, os quais poderédo

ser contratados:

17.). Contrato de Suporte & Comercializacéio de Gas Natural e Outras Avencas, entre SPE

e a Jupiter Trading Ltda.

172. Contrato de Prestacéio de Servicos e Outras Avencas - Pré "COD" entre SPE e a

Mercurio Partners Ltda.

17.3. Contrato de Prestacéio de Servicos e Outras Avencas — Pés "COD” entre SPE e a

Mercurio Partners Ltda.
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18.  Eventuais despesas incorridas pelos Prestadores de Servigos Essenciais, anteriormente ao inicio de

funcionamento do Fundo, serdo passiveis de reembolso ou arcadas diretamente pelo Fundo e/ou pelas

suas Classes, desde que tais reembolsos sejam autorizados pelo Gestor e Cogestor atuando em conjunto.

DA DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

19. A divulgagéo de informagdes sobre o Fundo e suas Classes de Cotas, conforme o caso, deve ser
abrangente, equitativa e simultdnea para todos os cotistas das respectivas Classes, inclusive, mas néo
limitadamente, por meio da disponibilizagéio dos documentos previstos no Artigo 47 da Resolugéio CVM
n° 175/2022 nos canais eletrénicos e nas pdaginas na rede mundial de computadores dos Prestadores de
Servicos Essenciais, do distribuidor, enquanto a distribuicéio estiver em curso, e da entidade
administradora do mercado organizado em que as cotas sejam admitidas & negociagdio, conforme

aplicavel.

19.1. As informagdes referidas acima nédo podem assegurar ou sugerir a existéncia de

garantia de resultados futuros ou isengéio de risco para o investidor.

20. Informagdes factuais devem vir acompanhadas da indicacéo de suas fontes e ser diferenciadas de

inferpretagdes, opinides, proje¢des e estimativas.

21. Todas as informagdes exigidas pela regulamentagéo aplicavel, incluido as informag&es periédicas
e eventuais do Fundo e de suas Classes, serdo divulgadas no site do Administrador na rede mundial de

computadores, para acesso gratuito do publico em geral, bem como dos cotistas.

21.1. As informagdes acima mencionadas podem ser acessadas na pagina do Administrador,

por meio do seguinte endereco eletrénico: https://www.vortx.com.br/solucoes/funds.

22. Caso sejam divulgadas a terceiros informagdes referentes & composi¢éio da carteira, a mesma
informacéio deve ser colocada & disposigéio dos respectivos cotistas na mesma periodicidade, ressalvadas
as hipéteses de divulgagéio de informagdes aos Prestadores de Servicos, necessdrias para a execugéio de
suas atividades, bem como aos 6rgdos reguladores, entidades autorreguladoras e entidades de classe,
quanto aos seus associados, no atendimento a solicitagdes legais, regulamentares e estatutdrias por eles

formuladas.

23. O Administrador deve enviar aos cotistas, a entidade administradora de mercado organizado
onde as cotas estejam admitidas & negociagéio, se for o caso, e & CVM, por meio de sistema disponivel

na rede mundial de computadores, as informagées exigidas pelo Artigo 29 do Anexo Normativo IV &

Resolugdio CVM n° 175/2022.

24. Os fatos relevantes ocorridos ou relacionados ao funcionamento do Fundo, das Classes ou aos

ativos de suas respectivas carteiras serdo:
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(a) comunicados a todos os cotistas das Classes afetadas, conforme o caso;

(b) informados as entidades administradoras de mercados organizados onde as cotas estejam

admitidas & negociagéio, se for o caso;
(c) divulgados por meio da pdagina da CVM na rede mundial de computadores; e

(d) mantidos nas pdginas dos Prestadores de Servicos Essenciais e, ao menos enquanto a

distribuicéio estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede mundial de computadores.

24.1. Excepcionalmente, nas hipéteses em que os Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto,
entenderem que a divulgagéio de determinado fato relevante colocard em risco interesse legitimo
do Fundo, da Classe de Cotas e/ou dos cotistas, a divulgacdo referida acima poderd ser

dispensada.

24.2. O Administrador fica obrigado a divulgar imediatamente fato relevante se a informagéio
escapar ao controle ou se ocorrer oscilagéo atipica na cotagéio, preco ou quantidade negociada

de cotas.

25. A utilizagdo de informagéio que se caracterize como fato relevante e ainda néo tenha sido
divulgada para o mercado, por qualquer pessoa que a ela tenha tido acesso, com a finalidade de auferir
vantagem, para si ou para outrem, mediante negociagéo de cotas em mercados organizados é vedada

pela legislagéio e pela regulamentagéio do mercado de capitais.

26. As informagdes ou documentos para os quais a Resolugéio CVM n° 175/2022 ou este Regulamento
e seu(s) Anexo(s) exijam “encaminhamento’, “comunicagdo’, “acesso’, “envio’, “divulgagdo” ou
“disponibilizagéio”, poderdio ser enviadas ou disponibilizadas por meio eletrénico aos cotistas e demais

destinatdrios que sejam necessdrios.

26.1. A obrigagéio prevista acima serd considerada cumprida na data em que a informagéo

ou documento é tornada acessivel para o cotista.

26.2. Nas hipéteses em que se exija “atestado’, “ciéncia”, ‘manifestagéo” ou “concordéncia” dos

cotistas, admite-se que estas se materializem por meio eletrénico.
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Dos ENCARGOS E DESPESAS DO FUNDO

27. As despesas descritas nesta segéio podem ser suportadas tanto pelo Fundo como por cada Classe
de Cotas individualmente. Qualquer Classe poderd, portanto, e conforme o caso, arcar isoladamente
com tais despesas, sendo elas descontadas diretamente do patriménio da Classe correspondente.
Quando as despesas abaixo forem atribuidas ao Fundo de forma geral, todavia, serdo distribuidas
proporcionalmente entre as Classes de Cotas, conforme o caso e conforme o valor de seu respectivo

patriménio liquido, e debitadas diretamente delas.

27.1. Nos termos do item 27 acima, séo despesas e encargos do Fundo e/ou das Classes,

conforme o caso:

(a) taxas, impostos ou con’rribuigc”)es federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que recaiam

ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo e/ou da Classe;

(b) despesas com o registro de documentos, impresséo, expedicéio e publicagéo de relatérios e

informacdes periédicas previstas na Resolugéio CVM n® 175/2022;
(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicag¢ées aos cotistas;
(d) honordrios e despesas do auditor independente;
(e) emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;

(f) despesas com a manutengéo de ativos cuja propriedade decorra de execugdio de garantia

ou de acordo com devedor;

(g) honordrios de advogado consultivo e contencioso e, neste caso, custas e despesas processuais
correlatas, incorridas em razéo de defesa dos interesses do Fundo e/ou da Classe, em juizo

ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo imputada, se for o caso;

(h) gastos derivados da celebragéio de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim
como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apélices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos Prestadores dos Servicos no exercicio de suas

respectivas funcdes;
(i) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteirg;

(j)  despesas com a realizagéio de assembleia de cotistas, incluindo pagamento de taxa ao
Administrador, conforme tabela de precos do Administrador vigente por realizagéo da

assembleia de cotistas nos termos previstos no Anexo;

(k) despesas inerentes & constituigéio, fuséo, incorporagéo, cisdio, transformacéo ou liquidagéo

do Fundo e/ou da Classe, sem limitagéo de valor;

(I)  despesas com liquidagéio, registro e custédia de operagdes com ativos da carteirg;
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(m) despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos;

(n) despesas inerentes a: (i) distribuicdo primdria de cotas; e (ii) admissdo das cotas &

negociagdio em mercado organizado;

(o) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo
com contrato estabelecido entre o Administrador e a instituicéio que detém os direitos sobre

o indice;
(p) taxas de administragéio e gestédo;

(q) montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragéo com base

na taxa de administragdio, performance ou gestdo, observado o disposto no Art. 99 da

Resolugéio CVM n° 175/2022;
(r) taxa maxima de distribuigéo;
(s) despesas relacionadas ao servigo de formagéio de mercado;

(t) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome do Fundo e/ou da Classe, desde

que de acordo com as hipéteses regulamentares aplicaveis;

(u) contratacdio da agéncia de classificagéio de risco de crédito, observadas as formalidades

regulamentares aplicaveis;
(v) despesas relacionadas as chamadas de capital realizadas pelo Administrador;
(w) taxa mdaxima de custédia;
(x) encargos com empréstimos contraidos em nome do Fundo e/ou da Classe de Cotas;
(y)  prémios de seguro;

(z) inerentes & realizago de reunides de comités ou conselhos, nos termos que forem

estabelecidos por este Regulamento e pelo Anexo Descritivo, conforme aplicavel; e

(aa) contratagdio de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contdbeis e de consultoria

especializada, licengas, paralegais, certiddes, etc, sem limitagéio de valor.
(bb) Despesas relacionadas & avaliagéo do valor justo dos ativos do Fundo.

27.2. Eventuais contingéncias suportadas pelo Fundo seguiréo os mesmos critérios
mencionados no item 27 acima para rateio entre as Classes ou atribuigéio especifica a

uma delas.

27.3.As despesas incorridas em conexdo com a oferta de cotas de uma Subclasse serdo

arcadas exclusivamente pela Subclasse ofertada.
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28. Sem prejuizo do previsto por este Regulamento e pelos respectivos Anexos Descritivos das Classes,

conforme o caso, quaisquer despesas ndo previstas nesta se¢éo correm por conta do Prestador de Servigo
Essencial que as tiver contratado, podendo ser reembolsadas em caso de aprovagéio pelo Gestor e pelo

Cogestor.

29. Caso qualquer cotista solicite aos Prestadores de Servigos Essenciais correspondéncia por meio

fisico, os custos serdo suportados pelo cotista solicitante.

DA ASSEMBLEIA DE COTISTAS

30. Assuntos de interesse dos cotistas de todas as Classes e Subclasses do Fundo exigiréo a convocagéo
de uma assembleia geral de cotistas, na qual participaréo todos os cotistas do Fundo ("Assembleia Geral

de Cotistas”).

31.  Assuntos de interesse exclusivo de uma Subclasse especifica do Fundo exigiréio a convocagéio de
uma assembleia especial para os cotistas da Subclasse em questéio, permitindo a participagéio apenas

dos cotistas de tal Subclasse, conforme o caso ("Assembleia Especial de Cotistas”).

32. Serd atribuido a cada cota o direito a 1 (um) voto nas assembleias de cotistas.

33. O cotista deve exercer o direito de voto no melhor interesse do Fundo, Classe e/ou Subclasse,

conforme o caso.

34. Os cotistas que tenham sido chamados a integralizar as cotas subscritas e que estejam
inadimplentes na data da convocacéio da assembleia de cotistas né&o tém direito a voto sobre a

respectiva parcela subscrita e néo integralizada.

35. As cotas de titularidade do cotista inadimplente néo seréo contabilizadas pelo Administrador para

fins do cdmputo de votos em assembleias de cotistas.
36. Compete privativamente & assembleia de cotistas deliberar sobre as seguintes matérias:

(a) Tomar, anualmente, no prazo méaximo de 4 (quatro) meses apés o encerramento do exercicio
social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstragdes financeiras do Fundo

e da Classe;
(b) A substituicdo de Prestador de Servigos Essenciais;

(c) A emissd@o de novas cotas (salvo por emissdes no limite do Capital Autorizado), hipétese na
qual o Gestor e o Cogestor, bem como suas Afiliadas, terdo direito de preferéncia para
subscrever até 50% (cinquenta por cento) mais uma cota da nova emissdo, e 50% (cinquenta

por cen’ro) menos uma cota da nova emissdo, respectivamente;
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(d) A fuséo, a incorporagéio, a cisdo, total ou parcial, a transformagéo ou a liquidagéo do Fundo

ou da Classe de Cotas;

(e) A alteragcéio do Regulamento, ressalvado o Artigo 52 da parte geral da Resolugéio CVM n°
175/2022;

(f) O aumento das taxas devidas aos Prestadores de Servigos do Fundo e/ou da Classe, conforme

0 caso;

(g) A alteragéio do prazo de duragéio do Fundo, da Classe, Periodo de Investimentos e Periodo de

Desinvestimento;

(h) O plano de resolugéio do patriménio liquido negativo, nos termos do Artigo 122 da parte geral

da Resolugdo CVM n® 175/2022;
(i) O pedido de declaragéio judicial de insolvéncia da Classe de Cotas;

(j) O requerimento de informagdes por parte de cotistas, observado o § 1° do Artigo 26 do Anexo
Normativo IV da Resolugdio CVM n® 175/2022;

(k) A aprovagéio dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre a Classe de Cotas
e o Administrador ou o Gestor/Cogestor e entre a Classe de Cotas e qualquer cotista ou
grupo de cotistas que detenham mais de 10% (dez por cento) das cotas subscritas, sem
prejuizo do disposto no Artigo 78, § 2°, da parte geral da Resolugéio CVM n° 175/2022;

(I) O pagamento de encargos néo previstos no Artigo 117 da parte geral da Resolugdio CVM n°
175/2022, no Artigo 28 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM n° 175/2022 e neste

Regulamento;

(m) A aprovagéio do laudo de avaliagéio do valor justo de ativos utilizados na integralizagéo de
cotas de que trata o Artigo 20, § 6°, do Anexo Normativo IV da Resolugdio CVM n® 175/2022;
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(n) A aplicagéio de recursos em sociedades nas quais participem: (i) o Administrador, o Gestor, o

Cogestor os membros de comités ou conselhos e cotistas titulares de cotas representativas de
5% (cinco por cento) do patriménio da Classe, seus sécios e respectivos cénjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital
social votante ou total; ou (ii) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que: (ii.i)
estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagéo financeira da operagéo de
emissdo de valores mobilidrios a serem subscritos, inclusive na condigéio de agente de
colocagédio, coordenagdio ou garantidor da emisséo; ou (iiii) fagam parte de conselhos de
administragdio, consultivo ou fiscal da sociedade a ser investida, antes do primeiro
investimento por parte da Classe A; realizagéo de operagdes em que a Classe de Cotas figure
como contraparte das pessoas mencionadas no inciso (i) da alinea (m) acima, bem como de
outros fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios geridos por Prestador de
Servico Essencial, observado o disposto no § 2° do Artigo 27 do Anexo Normativo IV da
Resolugdio CVYM n° 175/2022.

37. O investimento pelo Fundo na FAIXA PRETA INVESTIMENTOS SPE S.A, sociedade por agées,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 07.913.328/0001-48, com sede social na Rua Nascimento Silva, 331, [panema,
Rio de Janeiro, R), CEP 22.421-027, Brasil e integrante do grupo econdémico do Gestor (“Faixa Preta”)
e/ou nas suas respectivas Afiliadas que sejam SPEs detentoras dos Empreendimentos, ainda que sejam

consideradas como Partes Relacionadas ao Gestor, observard a Regulamentagéo aplicavel.

38. Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as demonstragdes contdabeis da

Classe de Cotas e do Fundo, no prazo previsto na regulamentagéo aplicavel.

38.1. As demonstragdes contdbeis cujo relatério de auditoria néo contiver opinidio modificada
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do néo comparecimento de quaisquer

Cotistas.

39. A assembleia de cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de cotistas e possui como

quérum de votagéio, em regra, o da maioria de votos dos presentes.

39.1. Sem prejuizo do disposto acima, as deliberagdes relativas as matérias previstas nas
alineas “b", “¢’, “d", “e”, ", “j", e "k” da Cldusula 36 dependerdo da aprovagéo de cotistas

que representem metade, no minimo, das cotas subscritas.

39.2.Quando disser respeito a destituicéio do Gestor ou do Cogestor, a deliberagéio da
matéria prevista na alinea “b” da Clausula 36, dependerd da aprovagéo de cotistas que

representem 90% (noventa por cento), no minimo, das cotas subscritas.
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40. A assembleia de cotistas pode ser convocada, a qualquer tempo, pelos Prestadores de Servigos

Essenciais, pelo Custodiante, pelo cotista ou grupo de cotistas que detenha, no minimo, 5% do total das
cotas emitidas, para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo, da Classe, da Subclasse, conforme

o caso, ou da comunhéo de cotistas.

40.1. O pedido de convocagéio de assembleia de cotistas por Prestador de Servigos Essencial,
pelo Custodiante ou por cotistas deve ser dirigido ao Administrador, que deve, no prazo

maximo de 30 dias contado do recebimento, convocar a assembleia de cotistas.

402. A convocagéio e a realizagéio da assembleia de cotistas devem ser custeadas pelos

requerentes, salvo se a assembleia de cotistas convocada deliberar em contrdrio.

41. A convocagéio da assembleia de cotistas deve ser encaminhada a cada cotista e disponibilizada
nas pdginas dos Prestadores de Servicos Essenciais e, caso a distribui¢éio de cotas esteja em andamento,

dos distribuidores na rede mundial de computadores.

411. A convocagdo da assembleia de cotistas deve observar o Artigo 72, caput e pardgrafos, da
parte geral da Resolugéio CYM n® 175/2022.

412. O aviso de convocagdio deve indicar a pdgina na rede mundial de computadores em que o
cotista pode acessar os documentos pertinentes & proposta a ser submetida & apreciagéo da

assembleia de cotistas.

413. Caso seja admitida a participagéio do cotista por meio de sistema eletrénico, a convocagéio deve
conter informagdes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a participagéio e
votagdio a distancia, incluindo as informagdes necessdrias e suficientes para acesso e utilizagéo
do sistema, assim como se a assembleia de cotistas serd realizada parcial ou exclusivamente de

modo eletrdnico.

414. As informagdes requeridas no item acima podem ser divulgadas de forma resumida, com
indicagdio dos enderecos na rede mundial de computadores onde a informagéio completa deve

estar disponivel a todos os investidores.
415. A presencga da totalidade dos cotistas supre a falta de convocagéio.
42. A assembleia de cotistas pode ser realizada de modo:

(a) exclusivamente eletrénico, caso os cotistas somente possam participar e votar por meio de

comunicagdo escrita ou sistema eletrdnico; ou

(b) parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam participar e votar tanto presencialmente

quanto a disténcia por meio de comunicagdio escrita ou sistema eletrénico.
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421. No caso de utilizagéio de modo eletrénico, o Administrador deve adotar meios para garantir a

autenticidade e a seguranga na transmissdo de informagdes, particularmente os votos, que
devem ser proferidos por meio de assinatura eletrénica ou outros meios eficazes para assegurar

a identificagdio do cotista.

4292. Os cotistas podem votar por meio de comunicagéio escrita ou eletrdnica, desde que recebida
pelo Administrador antes do inicio da assembleia de cotistas, observado o disposto neste

Regulamento.

43. Somente podem votar na assembleia os cotistas inscritos no registro de cotistas na data da

convocagéio da assembleia de cotistas, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos,
nos termos do Artigo 77 da parte geral da Resolugéio CVM n®175/2022.

44. O Prestador de Servico, essencial ou néio, e suas Partes Relacionadas ou Afiliadas que forem cotistas
da Classe poderdo votar nas assembleias de cotistas, independentemente da existéncia de potencial conflito

de interesses.

45. Ndo serdo considerados vdlidos os votos em assembleia geral proferidos em desacordo com este

Regulamento e com os respectivos compromissos de investimento.

46. Previamente a realizagcéio das assembleias de cotistas, o distribuidor que estiver atuando por conta e

ordem de clientes deve observar as exigéncias previstas no Artigo 38 da Resolugéio CVM n° 175/2022.

47. O resumo das decisdes da assembleia de cotistas deve ser disponibilizado aos cotistas no prazo de

até 30 (trinta) dias apés a data de realizagéio da assembleia de cotistas.

48.  Os cotistas poderdo deliberar por meio de consulta formal, sem que haja necessidade da reunido dos

cotistas.

481. Na hipétese prevista neste item, deve ser concedido aos cotistas o prazo minimo de 10 dias para
manifestagdo, contado da consulta por meio eletrénico, ou de 15 dias, contado da consulta por

meio fisico.

49. Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da aprovagéo em assembleia de cotistas,
sempre que tal alteragéo esteja prevista no rol taxativo do Artigo 52 da parte geral da Resolugéio CYM
n® 175/2022.

LISTAGEM DO FUNDO

50. Por deciséo do Gestor e do Cogestor, o Fundo poderd ter suas cotas registradas e admitidas a
negociagdo na B3 (“Listagem”), observado o disposto nesta Clausula e as demais disposi¢des previstas

neste Regulamento.

50.1. O prazo de duragéio do Fundo passard a ser automaticamente de 50 (cinquenta) anos, contado
do primeiro dia de Listagem, isto ¢, do primeiro dia em que as cotas forem negociadas em

pregdo.
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50.2. A partir da Listagem, os cotistas passardo a receber comunicagdes e convocagdes relativas ao

Fundo nos respectivos e-mails que forem cadastrados junto a B3.

50.3. A partir da Listagem, todas as distribuicdes do Fundo seréo realizadas por meio de sistema

administrado e operacionalizado pela B3.

50.4. Caso a Classe, a critério do Gestor e Cogestor, passe a ter suas Cotas registradas e listadas na
B3, n&o haverd mais Periodo de Investimento ou Periodo de Desinvestimento da Classe, podendo
a Classe realizar investimentos e desinvestimentos nos termos deste Regulamento e de sua

politica de investimentos a qualquer tempo dentro do seu Prazo de Duragéo.

50.5. No édmbito da Listagem, poderd haver a emisséo de até 232.667 (duzentas e trinta e duas mil
seiscentas e sessenta e sete) novas cotas da subclasse F no limite do Capital Autorizado, ao
preco de emisséio minimo igual ao que resultar da diviséo do Patriménio Liquido pelo namero
total de cotas em circulagdio, a ser definitivamente fixado pelo Gestor e pelo Cogestor,
observado que os ativos que compuserem a carteira do Fundo para fins de determinagéo do
Patriménio Liquido deverdo ser avaliados de acordo com seu valor justo por auditor
independente de primeira linha contratado pelo Gestor e pelo Cogestor em nome do Fundo. A

Preferéncia na Subscri¢éio em tal caso observaré o disposto nas Clausulas 9 e 10 do Anexo |.

50.6. De modo a viabilizar a Listagem, o Gestor e o Cogestor poderédo obrigar a converséo de todas
as subclasses de cotas em cotas de subclasse F, cabendo a cada cota de qualquer subclasse o

recebimento, pela converséo, de 1 (uma) cota da Subclasse F.

50.7. Néo haverd direito de preferéncia dos cotistas na subscricdio ou aquisicéio de cotas apés a

Listagem.

Dos FATORES DE Risco DO FUNDO

51.  Antes de adquirir cotas, o investidor deve analisar atentamente os fatores de risco descritos a
seguir, assumindo integral responsabilidade por seu investimento. Cabe destacar que, apesar da
diligéncia e das boas prdaticas empregadas pelo Administrador, pelo Gestor e pelo Cogestor na
administragéo e gestdo do Fundo, da rigorosa observéncia da politica de investimento da Classe
estabelecida neste Regulamento e no Anexo e do cumprimento das normas legais e regulamentares
aplicaveis, o Fundo estd sujeito a diversos riscos inerentes as suas operagdes e Classes, além dos fatores
de risco indicados abaixo. Os fatores de risco mencionados a seguir séo aplicaveis a todas as Classes de

Cotas do Fundo de forma geral, independentemente de suas categorias ou caracteristicas individuais.

Risco de Liquidez das Cotas e dos Ativos Alvo. A Classe ¢ constituida sob a forma de condominio

fechado, admitindo o resgate de Cotas apenas ao término do seu respectivo prazo de duragéo ou

em caso de liquidagéio da Classe. As amortizagdes seréo realizadas na medida em que haja
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disponibilidade de recursos da Classe, inclusive suficientes para o pagamento do valor de todas

as exigibilidades e provisdes da Classe, conforme seja decidido pelo Gestor e o Cogestor, ou na
data de liquidagéio da Classe. Caso pretendam se desfazer de seu investimento, os Cotistas
dependerdo do mercado secunddrio e de observar o direito de preferéncia previsto na Clausula
42 do Anexo | deste Regulamento (incluindo, mas ndo se limitando, a aguardar os prazos de
exercicio do direito ali previstos). Por serem cotas de fundos de investimento em participagdes em
infraestrutura, hd reduzida liquidez no Brasil, podendo os Cotistas encontrar dificuldades para
alienar suas cotas ou obter pregos reduzidos. Da mesma forma, os Ativos Alvo componentes da
carteira possuem, por sua natureza, baixa liquidez, de modo que a Classe poderd encontrar
dificuldades para negocid-los pelos precos e nos prazos desejados, podendo ser obrigada a aceitar
descontos relevantes, o que pode prejudicar a realizagéio de distribuicdes, amortizagdes e do

resgate final.

Risco de Concentragéio da Carteira. A Classe dever&d manter, no minimo, 90% (noventa por cento)
de seu patriménio liquido em Ativos Alvo e né&o observard limites de concentragéio por emissor.
Assim, até 100% (cem por cento) do patriménio liquido da Classe poderd estar investido em uma
Unica Sociedade Alvo ou em nimero restrito de Sociedades Alvo. Qualquer perda ou queda nos
lucros em uma Sociedade Alvo poderd ter efeito adverso significativo sobre o valor das cotas e a
rentabilidade dos Cotistas.

Risco de Desenquadramento. Caso ocorra desenquadramento da carteira por prazo superior ao
previsto neste Regulamento, os Cotistas poderdio receber os recursos integralizados sem qualquer

rendimento, podendo perder oportunidades de investimento e/ou néo receber o retorno esperado.

Risco de Perda de Beneficio Fiscal e de Alteragdes na Legislagéio Tributdaria. Os fundos de
investimento em participagdes em infraestrutura precisam preencher requisitos estabelecidos na
Lei n® 11.478/07 para que seus cotistas sejam contemplados pelos beneficios fiscais nela previstos,
incluindo: (i) a manutengéo de, no minimo, 90% (noventa por cento) do patriménio liquido investido
em ativos que desenvolvam “novos projetos” de infraestrutura; (ii) a efetiva influéncia da Classe
na gestdo e politica estratégica das Sociedades Alvo; (iii) namero minimo de 5 (cinco) Cotistas; e
(iv) observéncia dos limites individuais de participagéo, segundo os quais nenhum Cotista poderd
deter mais de 40% (quarenta por cento) das Cotas ou auferir rendimento superior a 40%
(quarenta por cento) dos rendimentos da Classe. O cumprimento de alguns desses requisitos esta
fora do controle do Gestor e do Cogestor. O descumprimento de qualquer desses requisitos ou a
alteragdio superveniente da legislagéio tributdria, inclusive, mas néo se limitando, no contexto de
reformas tributdrias, mudangas de aliquota, base de cdlculo ou interpretacéo pelas autoridades
fiscais ou pelo Poder Judicidrio, poderd resultar na perda do tratamento tributdrio diferenciado,
em recolhimentos adicionais néo previstos e, em Gltima insténcia, na liquidagéo ou transformagéo

da Classe em outra modalidade de fundo de investimento, impactando diretamente a

rentabilidade dos Cotistas. Além disso, regularmente séo introduzidas alteragdes na legislagéio
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tributdria que podem implicar em mudangas de regras ou aumento da carga tributdria incidente

sobre o investimento em cotas de fundos de investimento em geral. Essas altera¢des incluem, mas
ndo se limitam, a eventual extingdo dos beneficios fiscais aplicdveis aos investimentos e
rendimentos do Fundo e a eventual criagdio de novos tributos. Os efeitos dessas medidas néo
podem ser previstos e nem quantificados, mas poderédo sujeitar as Sociedades Alvo, o Fundo e/ou

os Cotistas a recolhimentos néo previstos inicialmente.

Risco de Patriménio Liquido Negativo. A estratégia da Classe poderd fazer com que seu
patriménio liquido se torne negativo, tendo em vista que estd sujeita a diversos riscos, incluindo,
mas ndo se limitando, a riscos de crédito, regulatérios, operacionais e a condi¢des adversas dos
mercados de atuagdio, ndo havendo garantia de eliminagéio da possibilidade de perdas para a
Classe e os Cotistas. Considerando que a responsabilidade dos Cotistas estd limitada ao valor por
eles subscrito, nos termos do art. 1.368-D do Cédigo Civil e da Resolugéio CYM n°® 175/2022, caso o
patriménio liquido da Classe se torne negativo, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar aportes
adicionais. Nessa hipétese, o Administrador deverd divulgar fato relevante e adotar as medidas
do art. 122 da Resolugdo CVM n° 175/2022, o que ndo assegura a reversdo do cendrio e a
eliminacéo do risco de insolvéncia da Classe, podendo resultar em liquidagéo da Classe ou em

pedido de declaragéio judicial de insolvéncia, com perdas ao capital investido.

Risco do Mecanismo de Amortizagéio Compulséria de Cotas Excedentes. Este Regulamento
prevé mecanismos de amortizagéo compulséria de Cotas Excedentes para fins de observéncia dos
Limites de Participagéo, com o objetivo de evitar a perda dos beneficios fiscais da Lei n° 11.478/07.
A implementacéio desse mecanismo depende da atuagdio tempestiva de custodiantes,
intermedidrios e do Administrador, bem como da disponibilidade de recursos em caixa da Classe.
Eventuais falhas, atrasos ou indisponibilidade de caixa da Classe podem comprometer o
enquadramento aos limites tributdrios, o que acarretaria perda dos beneficios fiscais da Lei n°
11.478/07 e impacto adverso na rentabilidade dos Cotistas.

Risco de Diluicdo de Participagdo dos Cotistas. Este Regulamento nd&o prevé direito de
preferéncicl dos Cotistas em novas emissdes de cotas. Dessa forma, os Cotistas estéio sujeitos a

diluigéio de sua participagéio no Fundo em razéo de novas emissdes de cotas.

Risco de Destituicéio do Gestor e do Cogestor. O Gestor e o Cogestor poderédo ser destituidos
mediante aprovagdio em Assembleia de Cotistas pelo quérum previsto neste Regulamento,
observado que, em caso de destituicéio sem Justa Causa, serd devido determinado percentual da
Taxa de Gestdo, até o fim do Prazo de Duragéo. Esse pagamento pode impactar o patriménio

liquido da Classe e dificultar a contratagéo de substituto.

Risco de Saida de Pessoas-Chave do Gestor e do Cogestor. O desempenho das atividades do

Gestor e do Cogestor depende de pessoas-chave com experiéncia relevante nos setores de

infraestrutura, regulatério e financeiro. A eventual saida de tais profissionais, por qualquer motivo,
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e a dificuldade de sua substituicio em tempo hdbil por profissionais igualmente qualificados,

podem impactar adversamente a capacidade de identificar, analisar e executar investimentos e

desinvestimentos, com consequéncias negativas para a Classe.

Risco de Conflito de Interesses. A Classe poderd vir a contratar transagdes com eventual conflito
de interesses, incluindo, mas né&o se limitando, com Partes Relacionadas do Gestor e do Cogestor,
observada a regulamentagéo aplicavel. A aprovagéo de transagdes em potencial ou efetivo conflito
de interesses nos termos da regulamentagéo aplicdvel nédo necessariamente mitigard o risco de

que tais tfransag¢des impactem negativamente a Classe.

Risco de contratagdo de operagdes com Partes Relacionadas. Nos termos do objetivo da Classe,
previsto neste Regulamento, a Classe realizard investimentos na Faixa Preta, considerada como
Parte Relacionada ao Gestor, sendo que os Cotistas, através dos documentos de subscrigéio/adeséo

da Classe, atestaram sua compreensdo e concorddncia com o investimento.

Risco Relacionado aos Direitos e Obrigagdes Sobreviventes. Apés o término do Prazo de
Duragéio, a Classe poderd ser mantida em funcionamento caso subsistam direitos ou obrigagdes
sobreviventes, incluindo declaragdes e garantias prestadas em contratos de alienagdio de
participagdes, contingéncias indenizdveis e obrigagdes contratuais pendentes. A amortizagéo ou
resgate das Cotas poderd ficar condicionada a eventos fora do controle dos Prestadores de

Servicos Essenciais, acarretando retengéio de recursos e postergacéio das distribuicdes aos Cotistas.

Risco Relacionado ao Uso de Derivativos e a Endividamento. Eventuais operagdes com
derivativos realizadas pela Classe, inclusive para fins de protegéio patrimonial, podem néo produzir
os resultados esperados, aumentar a volatilidade e provocar perdas. Adicionalmente, a Classe
poderd contrair empréstimos, hipétese em que o patriménio liquido poderd ser afetado pelo

cumprimento das obrigag8es financeiras e pela eventual execugéio de garantias prestadas.

Risco de Litigios. A Classe e as Sociedades Alvo poderdo responder a demandas judiciais,
administrativas ou arbitrais movidas por terceiros, por Cotistas ou por prestadores de servigos do
Fundo. A morosidade do sistema judicidrio brasileiro pode impedir a resolugéio tempestiva de
disputas, o que pode gerar perdas para o Fundo e os Cotistas. Além disso, ndo hd garantia de que
a Classe e/ou as Sociedades Alvo obterdo resultados favordveis nas demandas judiciais,
administrativas ou arbitrais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos
negécios das Sociedades Alvo e, consequentemente, os resultados da Classe e a rentabilidade dos
Cotistas.

Risco Relativo aos Custos Elevados da Arbitragem. O Regulamento prevé a arbitragem como
meio de solugéio de disputas. O custo de uma arbitragem pode ser comparativamente maior do
que o custo relacionado a um processo judicial, o que pode inviabilizar que alguns Cotistas
ingressem com demandas em face do Fundo ou de prestadores de servico do Fundo, com impacto

sobre o direito de acesso & justica.
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Risco de Mercado e de Crédito. Os ativos da carteira estéio sujeitos a flutuagdes de precos e

rentabilidade decorrentes de fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes de politicas
econdmicas, regulatérias e fiscais. A marcagéio a mercado do valor dos Ativos Alvo pode implicar
desvalorizacéo das Cotas e perdas aos Cotistas. Adicionalmente, hé o risco de inadimplemento ou
atraso no pagamento de juros, principal, dividendos, juros sobre capital préprio ou outras
obrigag¢des por parte dos emissores dos Ativos Alvo e Ativos Financeiros ou pelas contrapartes das

operagdes da Classe, podendo ocasionar redugéio de ganhos ou perdas financeiras.

Risco Macroeconémico e de Politica Governamental. A Classe estd sujeita a riscos advindos de
eventos alheios ao controle dos Prestadores de Servicos Essenciais, inclusive eventos
extraordindrios, sociais, politicos, econémicos ou financeiros que modifiquem a ordem atual e
influenciem o mercado, incluindo variagdes nas taxas de juros, desvalorizagéo da moeda, alteragdes
cambiais, inflagéio, mudangas abruptas de preco e alteragdes legislativas. Interven¢des do Governo
Federal ou Estadual na economia, ajustes de tarifas publicas e mudangas nas politicas monetdria
e fiscal podem impactar de forma relevante o setor de atuagéo das Sociedades Alvo, as condigdes

de financiamento dos Empreendimentos e os resultados da Classe.

Risco de Inflagéo, Indexagéio e Taxa de Juros. As receitas, custos e despesas das Sociedades
Alvo podem estar indexadas a indices de pregos. Eventuais mudangas abruptas na variagéo dos
indices, bem como alteragdes metodolégicas nos indices aplicdveis, podem comprometer as
margens das Sociedades Alvo. Adicionalmente, elevagdes nas taxas de juros podem aumentar o
custo de refinanciamento das dividas das Sociedades Alvo, reduzir o valor presente dos fluxos de

caixa futuros dos Empreendimentos e diminuir a atratividade das Cotas no mercado secunddrio.

Risco de Acontecimentos em Outros Paises e de Eventos Sistémicos. O mercado brasileiro ¢
influenciado pelas condi¢des econémicas de outros paises. Crises financeiras, conflitos geopoliticos,
alteragdes nas politicas comerciais internacionais, flutuagdes nos precos internacionais de
commodities energéticas e de gds natural, e surtos, epidemias ou pandemias de doengas podem
afetar adversamente o setor de atuagdio das Sociedades Alvo, a cadeia de suprimento dos

Empreendimentos, a demanda por energia e, consequentemente, os resultados da Classe.

Risco Operacional e de Influéncia na Administragéo. Todos os riscos operacionais das
Sociedades Alvo séo, indiretamente, riscos da Classe. A participagdo da Classe no processo
decisério das Sociedades Alvo néo assegura bom desempenho, solvéncia ou continuidade das
atividades dessas sociedades. Os investimentos da Classe s@o considerados de longo prazo e o
retorno do investimento pode néo ser condizente com o esperado pelo Cotista. A carteira da Classe
estard concentrada em Ativos Alvo de emisséo das Sociedades Alvo. Néo hé garantias de (i) bom
desempenho de quaisquer das Sociedades Alvo, (ii) solvéncia das Sociedades Alvo, e (iii)
continuidade das atividades das Sociedades Alvo. Tais riscos, se materializados, podem impactar

negativa e significativamente os resultados da carteira da Classe e o valor das Cotas. Os

pagamentos relativos aos Ativos Alvo de emisséo das Sociedades Alvo, como dividendos, juros e
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outras formas de remuneragéio podem vir a se frustrar em razéo da insolvéncia, faléncia, mau

desempenho operacional da respectiva Sociedade Alvo, ou, ainda, de outros fatores. Em tais
ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, néo havendo qualquer
garantia ou certeza quanto & possibilidade de eliminagéio de tais riscos. Né&o hé garantia quanto
ao desempenho do segmento econémico de atuagéio de cada Sociedade Alvo e nem tampouco
certeza de que o desempenho de cada uma das Sociedades Alvo acompanhe pari passu o
desempenho médio de seu respectivo segmento. Adicionalmente, néo hd garantia de que a Classe
e os seus Cotistas ndo experimentaréo perdas, nem certeza quanto a possibilidade de eliminagéo
de tais riscos. Os investimentos da Classe poderédo ser feitos em sociedades fechadas, as quais néo
estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as sociedades abertas relativamente &
divulgagéio de suas informagdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma
dificuldade para a Classe quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados das
Sociedades Alvo e (ii) a correta decisdo sobre a liquidagéio do investimento, o que pode afetar o

valor da carteira da Classe e as Cotas.

Risco de Responsabilizagéo por Passivos das Sociedades Alvo. A participagéo da Classe nas
decisdes estratégicas das Sociedades Alvo pode sujeité-la a reivindicagdes as quais néo estaria
sujeita como investidora passiva. Em hipéteses de faléncia, desconsideragéo da personalidade
juridica ou responsabilizagéo por passivos trabalhistas, fiscais, ambientais, regulatérios ou civeis
das Sociedades Alvo, a responsabilidade pelo pagamento desses passivos poderd ser atribuida a

Classe, resultando em perdas aos Cotistas.

Risco de Distribuigéio de Resultados e Oneragéo de Ativos por Financiamentos. Os recursos
gerados pela Classe serdo provenientes, em grande medida, de dividendos, juros sobre capital
préprio, reducdes de capital e alienagdes de ativos envolvendo as Sociedades Alvo. A capacidade
de distribuir resultados e amortizar Cotas estd condicionada ao recebimento desses recursos, que
pode vir a ser frustrado por insolvéncia, mau desempenho operacional, restri¢cdes contratuais em
financiamentos, limitagdes societdrias ou determinagdes regulatérias. Adicionalmente, as
Sociedades Alvo contam ou poderdo contar com financiamentos de projeto e emissdes de
debéntures de infraestrutura, usualmente garantidos por alienagéio fiducidria das agdes das
Sociedades Alvo, cesséo fiducidria de direitos creditérios e dos direitos emergentes dos contratos,

que podem ser executados em caso de inadimplemento, com perdas relevantes a Classe.

Risco de Néo Aquisigéio ou de Condigdes de Aquisigéio dos Ativos Alvo. A aquisigéio dos Ativos
Alvo pretendidos pode depender de autorizagdes de terceiros, incluindo entidades reguladoras. A
ndo concretizagdo dos investimentos pretendidos, ou sua realizagéio em condicdes diferentes das

planejadas, pode impactar o patriménio liquido, a rentabilidade e o valor das Cotas.

Risco de Construgéio. As usinas e as linhas de transmisséo dos Empreendimentos né&o se encontram

construidas e em operagdo até a data deste Regulamento. Néo h& garantia do sucesso na

concluséo da construgéio, incluindo suas plantas, complexos, bases, reatores, painéis, ndo havendo
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garantia, igualmente, da entrada em operagéio das usinas e de tais linhas de transmisséo. O

insucesso na construgdio, se materializado, pode impactar negativa e significativamente os
resultados da carteira do Fundo e o valor das Cotas. Em tal ocorréncia, a Classe e os seus Cotistas
poderdo experimentar perdas significativas e o resultado esperado pelos Cotistas pode néo ser

correspondido.

Risco de Performance Operacional. Os Empreendimentos se encontram em fase pré-operacional,
o que envolve atividades de construgdo, montagem, comissionamento e entrada em operagéo
comercial, as quais estdo sujeitas a diversos riscos, incluindo atrasos de cronograma, estouro de
or¢camento, aumento do custo de méo de obra, insumos e equipamentos, erros de projeto de
engenharia, dificuldades na obtencéo e renovacgdo de licencas e alvards, riscos fundidrios,
problemas com fornecedores e empreiteiros, condigdes climaticas adversas e ocorréncias
geolégicas ou arqueolégicas imprevistas. Ainda que concluida a construgéio, néo hd garantia de
que a produtividade dos Empreendimentos atingird os niveis previstos nos respectivos planos de
negécios. Falhas de projeto, uso de tecnologia né&o suficientemente testada, planejamento
inadequado de operagéo e manutengdio, quebra de equipamentos criticos e atrasos em
manutencgdes programadas, dentre outros fatores, que podem gerar indisponibilidade dos
Empreendimentos, aplicagéo de penalidades contratuais e regulatérias, aumento de custos e
redugdio dos resultados distribuiveis a Classe. Além disso, altera¢des operacionais ou logisticas
supervenientes, ainda que pretendidas para otimizagdo, podem depender de aprovagéo
regulatéria e implicar revisdo do enquadramento dos Empreendimentos em contratos ou outorgas,

com impacto sobre as condi¢des econdmicas originalmente previstas.

Risco de Escoamento de Energia. A capacidade de escoamento da energia gerada pelos
Empreendimentos depende da disponibilidade de infraestrutura de transmissdo adequada,
incluindo subestagdes, linhas de transmisséio e demais ativos de rede operados por terceiros
(concessiondrias de transmisso e Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS). A
infraestrutura de transmisséio na regido de insercdo dos Empreendimentos pode apresentar
restricdes de capacidade de escoamento em determinados horizontes, sendo que a evolugéo da
capacidade de escoamento em periodos posteriores pode depender da entrada em operagéo
tempestiva de obras de transmisséio estruturantes. Atrasos, inviabilidade ou execugéio em condi¢des
adversas dessas obras, restricdes operativas, eventuais a|terag6es no ponto de conex@o ou em
pareceres de acesso, bem como a indisponibilidade ou sobrecarga sistémica do Sistema Interligado
Nacional, podem comprometer ou impedir o escoamento da energia gerada pelos
Empreendimentos. Os instrumentos editalicios e regulatérios aplicaveis as Sociedades Alvo, em
regra, expressamente alocam as préprias Sociedades Alvo o risco de falha de conexéo,
independentemente do motivo, inclusive em hipéteses de indisponibilidade do Sistema Interligado

Nacional ou do Sistema de Transporte de Gés Natural. A materializagéo desse risco pode

comprometer as obrigagdes contratadas pelas Sociedades Alvo, ensejar a aplicagéo de
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penalidades contratuais e regulatérias e impactar adversamente os resultados da Classe e o valor
das Cotas.

Risco de Contratos Essenciais. A viabilidade econdmica e o cumprimento das obrigagses
regulatérias dos Empreendimentos, inclusive aquelas decorrentes do contrato de reserva de
capacidade a ser celebrado entre as Sociedades Alvo e o poder concedente ("CRCAP"), dependem
da celebragéo futura, em condi¢des econémicas adequadas e em tempo hdbil, de uma série de
contratos essenciais ainda néo firmados, incluindo, sem limitagdio, contratos de aquisicéio e
fornecimento de equipamentos principais (motogeradores e demais equipamentos
eletromecénicos), contratos de fornecimento e transporte de gdés natural, contratos de aquisi¢éio
de imével, contratos de construgéio e montagem (EPC) e contratos de operagéio e manutengéo.
Néo hda garantia de que tais contratos serdo celebrados, nem de que o seréo nas condi¢des, prazos
e custos atualmente estimados nos planos de negécios das Sociedades Alvo. Adicionalmente,
mesmo apés a celebragdo, eventuais inadimplementos, atrasos, descumprimentos, rescisdes ou
sinistros envolvendo as contrapartes dessas relagdes contratuadis podem comprometer o
cronograma de implantagéo e a operagéio dos Empreendimentos. Os instrumentos regulatérios e
editalicios aplicaveis as Sociedades Alvo, em regra, ndo admitem como excludentes de
responsabilidade o inadimplemento ou a indisponibilidade decorrente de terceiros, alocando as
Sociedades Alvo os riscos de continuidade do suprimento, de fornecimento de equipamentos e de
execugdio das obras, podendo ensejar a aplicagéio de penalidades contratuais e regulatérias e

impactar adversamente os resultados da Classe e o valor das Cotas.

Risco de Licenciamento Ambiental. A construcéo e a operagéo dos Empreendimentos dependem
da obtengéio, manutengdio e renovagdio tempestivas de licencas ambientais (incluindo licenga
prévia, de instalagéio e de operagéo), bem como de autorizagdes conexas (incluindo, sem limitagéo,
autorizagéio de supressdo de vegetagédio, outorga de uso de recursos hidricos, manifestagdes de
6rgéos federais e do Instituto do Patriménio Histérico e Artistico Nacional - IPHAN), perante
autoridades ambientais e demais 6rgdos competentes. A ndo obtencdio, a obtengéio em prazo
superior ao planejado, a obtencéo com condicionantes adicionais relevantes (incluindo medidas
de mitigagéio, compensagédio, monitoramento ou estudos complementares), bem como a eventual
modificagdio, suspensdio, revogagdo ou anulagdio, judicial ou administrativa, de licencas e
autorizagdes ja concedidas, podem resultar em custos adicionais néo previstos e comprometer o
cronograma de implantacéio e a viabilidade econémica dos Empreendimentos, sujeitar as
Sociedades Alvo a penalidades regulatérias e contratuais perante o poder concedente, e ter efeito

adverso relevante sobre o resultado da Classe e o valor das Cotas.

Risco de Passivos Ambientais. O eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais
pode acarretar a imposicéio de sangdes administrativas, civeis e criminais (tais como multas e

indenizagdes). As leis e regulamentos ambientais podem ser alteradas ou se tornar mais restritivas,

sendo que qualquer alteragéio ou aumento de restricdes pode afetar adversamente os negécios do
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Fundo e a sua rentabilidade. Nessa hipétese, as atividades e os resultados das Sociedades Alvo

poderdo ser impactados adversamente e, por conseguinte, a rentabilidade dos Cotistas. Além disso,
as atividades das Sociedades Alvo no setor de energia podem causar impactos ambientais
relevantes e indenizdveis pelas Sociedades Alvo. A redlizagéio de indenizagdes ambientais
substanciais ou despesas relevantes para recuperagéo do meio ambiente poderd impedir ou levar
as Sociedades Alvo a retardar ou redirecionar planos de investimento, com efeito adverso sobre a

Classe.

Riscos Ambientais Operacionais. A Classe e as Sociedades Alvo est&o sujeitas a eventos e
medidas que, direta ou indiretamente, resultem em impactos ao meio ambiente ou aos
Empreendimentos, incluindo, sem limitagéo: (i) proibi¢des, atrasos e interrup¢des de obras e
operagdes; (ii) ndo atendimento de exigéncias ambientais; (iii) imposicéio de multas simples, multas
didrias, embargos de obra e suspenséo de atividades; (iv) suspenséo, encerramento e proibigéo de
contratagéio com o Poder Publico; (v) surgimento de exigéncias ambientais adicionais néo previstas
inicialmente; (vi) falhas no levantamento de fauna e flora, bem como no plano de execugéo
ambiental; (vii) necessidade de revisdo ou reelaboragéio dos estudos ambientais; e (viii) reparagéio
e indenizagdio por quaisquer danos causados ao meio ambiente e a terceiros. Adicionalmente, as
leis e regulamentos ambientais podem se tornar mais restritivos ao longo do Prazo de Duragéo,

podendo exigir investimentos adicionais e impactar a rentabilidade das Sociedades Alvo.

Risco Geolégico. A operagdio das Sociedades Alvo esté sujeita ao risco, principalmente durante a
fase de construgéio e/ou a de comissionamento, de ocorréncias geolégicas néo detectadas nos
estudos prévios, que encarecam ou inviabilizem as escavagdes (em solo, em rocha subterrénea, em
rocha & céu aberto), as instalagdes dos equipamentos e a execugéio das obras civis referentes as

Sociedades Alvo, o que pode afetar negativamente as atividades da Classe.

Risco Arqueolégico. A operagéio das Sociedades Alvo esté sujeita ao risco arqueolégico de
descoberta de fésseis e/ou sitios arqueolégicos ndo detectados durante as andlises de subsolo
referentes aos projetos das Sociedades Alvo, que podem impedir ou atrasar a execugéio das obras

ou até exigir alteragdes nos projetos das Sociedades Alvo, afetando negativamente as atividades

da Classe.

Risco Relacionado a Direitos Minerdrios. A drea destinada & implantagéio dos Empreendimentos
estd sujeita a direitos minerdrios outorgados a terceiros pela Agéncia Nacional de Mineragéo -
ANM, incluindo autorizagdes de pesquisa mineral. O exercicio desses direitos pode resultar em
impactos relevantes sobre a construgéio e a operagéio dos Empreendimentos, incluindo, sem
limitagdio, ocupagéio de dreas necessdrias as obras ou & operagdio, restricdio de uso, interferéncia
em estruturas, atrasos no cronograma e necessidade de relocacdo de instalagdes. Eventual
indenizagéio ou renda devida &s Sociedades Alvo em decorréncia da convivéncia com a atividade

minerdria pode ndo ser suficiente para cobrir todos os danos efetivos, lucros cessantes e

penalidades contratuais e regulatérias suportados pelas Sociedades Alvo perante o poder
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concedente, contrapartes contratuais e financiadores, com efeito adverso relevante sobre o

resultado da Classe e o valor das Cotas.

Risco de Completion. As Sociedades Alvo poderdio estar sujeitas a qualquer tipo de atraso ou
impedimento que afete o prazo de concluséio de seus respectivos projetos. Estdo diretamente
relacionados a esse risco, inclusive e sem limitagdo, cost overruns; cumprimento do cronograma
fisico; falhas na concepgdio do projeto e de obras; risco fundidrio; faléncia ou ocorréncia de
problemas graves com construtor ou fornecedores. Tais eventos podem causar prejuizos a Classe.
Os Empreendimentos se encontram em estdgio pré-operacional, no qual elementos essenciais para
a sua implantagéo ainda néo foram integralmente definidos, contratados ou obtidos, incluindo,
sem limitacdo, a obtencdio das licencas ambientais, a celebragéio de contratos essenciais, e a
estruturagéo do financiamento de longo prazo. Embora as Sociedades Alvo contem com
cronograma fisico-financeiro e planejamento para implantagéio dos Empreendimentos, a
quantidade e a interdependéncia das agdes, autorizagdes e contratagdes ainda pendentes geram
riscos de atrasos e desvios em relagéio ao planejamento original. Eventuais atrasos, ainda que por
motivos externos ou alheios as Sociedades Alvo (incluindo morosidade de érgéos publicos,
indisponibilidade de fornecedores e contrapartes, decisdes judiciais, eventos climdaticos e
ocorréncias geolégicas e arqueolégicas), podem comprometer o cumprimento dos marcos
contratuais e regulatérios aplicdveis aos Empreendimentos, em especial daqueles previstos no
CRCAP, cujos instrumentos editalicios em regra nd&o admitem como excludentes de
responsabilidade eventos de terceiros, indisponibilidade de infraestrutura sistémica ou
indisponibilidade do sistema de transporte de combustivel. A materializagéio desse risco pode
sujeitar as Sociedades Alvo & aplicagéio de penalidades graduais e cumulativas, incluindo
adverténcias, multas, impedimento de licitar e contratar, declaragéo de inidoneidade e, no limite,
a rescisdo unilateral da outorga, com efeito adverso relevante sobre o resultado da Classe e o

valor das Cotas.

Risco de Desapropriagéo e Servidées Administrativas. A implantagéo dos Empreendimentos,
notadamente linhas e subestacdes de transmissd@o de energia elétrica e instalagdes de suprimento
de gds, podem depender da desapropriagciio de dreas e da constituicio de serviddes
administrativas de passagem. Tais procedimentos estdio sujeitos a riscos de judicializagéo,
discussdes sobre o valor das indenizagdes, morosidade dos érgéios expropriantes, resisténcia de
proprietdrios e comunidades afetadas e exigéncias ambientais, o que pode prejudicar, atrasar ou

impedir a exploragéio dos Empreendimentos.

Risco Imobiliario e Fundidrio. As Sociedades Alvo né&o séo, na data deste Regulamento,
proprietdrias do imével sobre o qual seréo implantados os Empreendimentos ("Imével"), o qual
ainda seré objeto de aquisi¢éio definitiva junto aos atuais proprietdrios, com base em instrumentos

preliminares j& celebrados. A consolidagéio da propriedade do Imével em favor das Sociedades

Alvo estd sujeita a riscos de naturezas diversas, incluindo, sem limitagéio, riscos sucessérios e de
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cadeia dominial, riscos de constrigéio judicial e execugdo, decorrentes de eventuais demandas,

dividas ou execugdes em face dos atuais ou anteriores proprietdrios, riscos ambientais e
regulatérios, e riscos relativos a regularidade registral, fiscal e de divisas. A materializagéo de tais
riscos pode resultar em atrasos relevantes, custos adicionais, redugéio da drea disponivel para
implantagéo dos Empreendimentos, responsabilizagéo objetiva das Sociedades Alvo por passivos
ambientais pretéritos (nos termos da legislagéo aplicavel) ou, no limite, na impossibilidade de
consolidagéio da propriedade nos termos planejados, com efeito adverso relevante sobre o

resultado da Classe e o valor das Cotas.

Risco Relacionado a Demandas Judiciais, Lei Anticorrupgéio e Conformidade. As Sociedades
Alvo e, eventualmente, a Classe, podem responder a processos administrativos, judiciais ou
arbitrais movidos por autoridades reguladoras, consumidores, fornecedores, empregados,
proprietdrios de terrenos afetados ou demais interessados. Adicionalmente, as Sociedades Alvo
estdio sujeitas & Lei n® 12.846/2013 e as demais normas anticorrupgédio, antilavagem e de protegéo
de dados. Atos ilicitos praticados por colaboradores, empregados, administradores, terceiros ou
prestadores de servicos vinculados as Sociedades Alvo podem sujeitd-las & responsabilizagéio
objetiva, com imposicdo de multas significativas, perda de beneficios, suspenséo de operagdes e

proibicdio de contratagéio com o Poder Publico.

Risco de Perda de Pessoas-Chave nas Sociedades Alvo. As Sociedades Alvo dependem de
pessoal técnico, administrativo e operacional qualificado. A eventual saida de profissionais
essenciais e as dificuldades de substituicéio podem comprometer a operacionalidade dos
Empreendimentos, a qualidade dos bens e servicos ofertados, a capacidade das Sociedades Alvo
de continuar desempenhando regularmente suas atividades e de administrar os seus negécios de

forma eficiente.

Risco Regulatério e de Alteragdes na Legislagéo do Setor. O setor de energia estd sujeito a
extensa regulamentagdio, que afeta as atividades de outorga, implantagéo, operagéo e
comercializagéio de energia. A Agéncia Nacional de Energia Elétrica ("ANEEL"), Ministério de
Minas e Energia ("MME") e demais autoridades setoriais exercem grau substancial de influéncia
sobre os negécios das Sociedades Alvo, incluindo modalidades contratuais permitidas, niveis de
producdio e despacho, tarifas, encargos e receitas reguladas. Medidas regulatérias e reformas
futuras no setor, cuja extensdo é de dificil previséo, podem impor 6nus relevantes e prejudicar os
resultados das Sociedades Alvo. Qualquer incapacidade de as Sociedades Alvo cumprirem com a
regulamentacéio aplicdvel, os contratos de outorga, autorizagdes, permissdes e demais
instrumentos setoriais pode sujeitd-las a penalidades que véo desde adverténcias e multas até a

caducidade da outorga e revogacgédo de autorizagdes.

Risco Relacionado ao LRCAP. As Sociedades Alvo foram habilitadas e tiveram seus
Empreendimentos contratados no dmbito do 2° Leildo de Reserva de Capacidade de Energia
Elétrica na forma de Poténcia (LRCAP 2026), promovido pela ANEEL. Referido certame e seus
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resultados sdo objeto de questionamentos administrativos e judiciais, inclusive perante 6rgéos de

controle. Caso tais processos resultem em deciséo desfavordvel, total ou parcialmente, as
Sociedades Alvo poderéo ser impedidas de celebrar os CRCAP ou, se ja celebrados, sujeitar-se a
rescisdo dos respectivos contratos e & perda das outorgas correspondentes. Nessa hipétese, as
Sociedades Alvo perderiam a totalidade ou parte substancial de suas receitas contratadas,
comprometendo a viabilidade econémico-financeira dos Empreendimentos, a capacidade de
honrar obrigagdes financeiras e contratuais assumidas, e o retorno esperado pelos Cotistas.
Adicionalmente, a incerteza decorrente da tramitagéio de tais processos pode dificultar a obtengéo
de financiamentos, a contratagéio de fornecedores e a execugéo do cronograma de construgéo dos
Empreendimentos, mesmo antes de eventual deciséio definitiva. A materializagéio desse risco pode
afetar material e adversamente as receitas e os resultados das Sociedades Alvo, o patriménio

liquido da Classe e o valor das Cotas.

Risco de Extingéio, N&o Renovagéio e Intervengéio em Contratos e Autorizagdes. Os contratos,
as permissdes e autorizacdes das Sociedades Alvo estdo sujeitos & extingéio antecipada nas
hipéteses de encampacéo, caducidade, resciséio, anulagéio ou faléncia. As outorgas e autorizagdes
podem ser revogadas em caso de infragdes que prejudiquem o desenvolvimento das atividades
autorizadas. A renovacdo das outorgas depende da discricionariedade das autoridades
outorgantes, sem garantia de que as condi¢des sejam preservadas ou melhoradas. Adicionalmente,
as autoridades outorgantes podem determinar intervengéo nas concessdes, afetando operagdes,

administragéo e receitas das Sociedades Alvo.

Risco Tarifdrio. As receitas das Sociedades Alvo dependem de tarifas e remuneragdes fixadas e
periodicamente revisadas pelas autoridades reguladoras, incluindo mecanismos de reajuste anual,
revisdo periédica e revisdo extraordindria. Ndo é possivel garantir que tais reajustes seréo
concedidos em tempo hdbil ou em montantes que preservem o equilibrio econémico-financeiro dos

contratos.

Risco de Fornecimento, Pre¢o e Infraestrutura de Insumos. A operagéo dos Empreendimentos
depende do fornecimento continuo, em condi¢des econémicas adequadas e em volumes
compativeis com as obrigagdes contratuais e regulatérias das Sociedades Alvo, de insumos
essenciais as suas atividades, sejam eles combustiveis ou outros recursos necessdrios & geragéio e
ao funcionamento dos ativos. A disponibilidade e o preco de tais insumos estéo sujeitos a diversos
fatores e riscos de mercado, incluindo condi¢des de produgéio, infraestrutura de processamento,
transporte e distribuicdo operada por terceiros, politica de precos dos supridores, cotagdes
internacionais, variagdes cambiais, comportamento da demanda, disputas contratuais, alteragses
regulatérias e eventos de forca maior na cadeia de suprimento. A regulagéio e os instrumentos
contratuais aplicaveis podem, ainda: (i) impor as Sociedades Alvo a contratagéo firme de

capacidade de suprimento e de transporte em patamares minimos de utilizagéo, cuja comprovagéo

perante autoridades competentes pode ser condicéio para a celebragéo de contratos, a obtengéo
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ou manutengdo de outorgas e o inicio do fluxo de receitas; e (ii) e alocar as Sociedades Alvo os

riscos de disponibilidade e continuidade do suprimento, inclusive quando decorrentes de
indisponibilidade de infraestrutura operada por terceiros, sem que tais eventos constituam
excludentes de responsabilidade perante contrapartes ou autoridades reguladoras, nem
posterguem os marcos contratuais aplicaveis. A ma’rerializagﬁo desses riscos pode comprometer a
operagéio dos Empreendimentos, gerar custos adicionais, ensejar a aplicagdo de penalidades
contratuais e regulatérias e, no limite, acarretar a resciséo de contratos e a perda de outorgas,

afetando adversamente os resultados das Sociedades Alvo e o valor das Cotas da Classe.

Riscos Operacionais. Hd riscos inerentes & prépria execugéo do negécio das Sociedades Alvo que
podem decorrer das decisdes operacionais e de gestéio da empresa ou de fatores externos. No
caso de risco de interrupgéio do servico publico de geragdio e/ou transmisséo, a respectiva
Sociedade Alvo estard sujeita a redugéio de suas receitas através da aplicagéio de algumas
penalidades, dependendo do tipo, do nivel e da duragéio da indisponibilidade dos servigos. Além
disso, as Sociedades Alvo poderédo ficar sujeitas ao risco técnico de sua infraestrutura. Podem
ocorrer eventos de caso fortuito ou forca maior a causar impactos econémicos e financeiros
maiores do que os previstos pelo projeto original. Nestes casos, os custos necessdrios para a
recolocagdio das instalagdes em condi¢des de operacdo devem ser suportados pela respectiva
Sociedade Alvo. As Sociedades Alvo podem ser responsabilizadas por perdas e danos causados a
terceiros. As operagdes das Sociedades Alvo envolvem riscos e perigos significativos que podem
interromper seu negécio ou, de outra forma, resultar em prejuizos substanciais, que podem ter um
efeito adverso para a Sociedade Alvo se nd&o estiver segurada ou nd&o for indenizada
adequadamente. As Sociedades Alvo prestardo servigos publicos, com responsabilidade objetiva
por danos diretos e indiretos decorrentes da prestagéo de servicos de geragdio e/ou transmisséo
de energia elétrica, bastando a demonstragéo do dano, independentemente da comprovagéo de
culpa dos agentes. Ademais, os equipamentos das Sociedades Alvo afetados podem ficar parados

e, consequentemente, indisponiveis para atividades geradoras de receita.

Riscos Operacionais e Cobertura Securitdria. A operagdo e manutengdo das instalagdes e
equipamentos para a geragdio e/ou transmisséo de energia envolvem vdrios riscos, dentre outros,
as interferéncias meteorolégicas, problemas inesperados de engenharia e de natureza ambiental,
e paradas na operagéio ou, ainda, custos excedentes néio previstos. As Sociedades Alvo podem néo
encontrar apélices disponiveis contra alguns dos referidos riscos, como no caso dos riscos
meteorolégicos. A ocorréncia desses ou de outros problemas poderd ocasionar um efeito adverso
sobre o Fundo. A ocorréncia de perdas ou demais responsabilidades que néo estejam cobertas por
apolices de seguro como, por exemplo, danos causados a linha de transmisséo ou que excedam os
limites de indenizagéio contratados nas referidas apélices de seguro da Sociedade Alvo, poderéo
acarretar significativos custos adicionais ndo previstos a Classe. Além disso, ndo se pode garantir

que eventuais apélices de seguro, se contratadas, serdo suficientes em todas as circunstdncias ou

contra todos os riscos. A ocorréncia de um sinistro significativo ndo segurado ou indenizdavel, parcial
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ou integralmente, ou a néo observéncia dos subcontratados em cumprir obrigagdes indenizatérias

assumidas perante a Sociedade Alvo ou em contratar seguros pode ter um efeito adverso para a
Classe. Além disso, ndo se pode assegurar que a Sociedade Alvo serd capaz de contratar apélices
de seguro a taxas comerciais razodveis ou em termos aceitdveis nem poderd garantir que
conseguird renovd-las a taxas comercialmente razodveis, além do que, mudangas nos mercados de
seguro podem fazer com que certos tipos de coberturas de seguro sejam mais caras e dificeis de
serem obtidas. Esses fatores podem gerar um efeito adverso sobre o Fundo e sobre o valor das

Cotas.

Risco de Transicdo Energética e Agenda ESG. O setor de energia estd sujeito a pressdes
crescentes relacionadas & agenda de transicéio energética, a redugéio de emissdes de gases de
efeito estufa e a adogédio de prdticas de sustentabilidade e ESG. Tais pressdes podem resultar em
novas restricdes regulatérias aplicdveis a determinadas fontes energéticas, metas de
descarbonizagéio, mecanismos de precificagéio de carbono, redugéio do acesso a financiamentos de
bancos de desenvolvimento e investidores institucionais que adotem politicas de excluséo de
determinadas atividades, alteragdes na matriz energética nacional e impactos reputacionais. Esses
fatores podem afetar a viabilidade econémica, a competitividade e o valor dos Empreendimentos

das Sociedades Alvo, com efeito sobre a Classe.

Risco Relacionado & Operagéio do Sistema Interligado Nacional. A operagdo dos ativos de
transmissdo das Sociedades Alvo é coordenada por autoridade competente, que determina
programacgdo e despacho, manobras, manutengdes programadas e atuagdio em emergéncias.
Determinagdes das autoridades competentes podem afetar a disponibilidade dos ativos e gerar
custos adicionais. Eventos sistémicos no Sistema Interligado Nacional (SIN), incluindo apagées e
perturbagdes, podem afetar os ativos de transmissdo das Sociedades Alvo, com consequéncias

regulatérias, operacionais e reputacionais.

Inexisténcia de Garantias. A realizagéio de investimentos na Classe sujeita o investidor a riscos
aos quais a Classe e a sua carteira de Ativos Alvo estdo sujeitos, que poderdo acarretar perdas
do capital investido pelos Cotistas na Classe. Néo hé& qualquer garantia de eliminagéo da
possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. A Classe n&o conta com garantia do
Administrador, do Gestor, do Cogestor, e de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro
ou do Fundo Garantidor de Crédito - FGC, para redugéo ou eliminagéio dos riscos aos quais esta

sujeito.

Risco de For¢ca Maior, Caso Fortuito e Eventos Cibernéticos. A Classe, as Sociedades Alvo e os
Empreendimentos podem ser adversamente afetados por eventos de for¢ca maior e caso fortuito,
incluindo catdstrofes naturais, enchentes, incéndios, pandemias, conflitos armados, atos terroristas,
greves, sabotagens, falhas sistémicas em infraestrutura essencial e determinagdes excepcionais de

autoridades. Adicionalmente, as operagdes das Sociedades Alvo e dos prestadores de servigos

dependem de sistemas de tecnologia da informagédo e controle, os quais podem ser objeto de
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ataques cibernéticos, vazamentos de dados e indisponibilidade de sistemas, com potenciais perdas

financeiras, penalidades regulatérias e impactos reputacionais.

Risco de Descompasso com o Plano de Negécios. O Plano de Negécios das Sociedades Alvo
baseia-se em premissas sujeitas a incertezas (despacho, disponibilidade, custos, precos de
combustivel, tarifas, taxas de desconto, dentre outras). Desvios significativos entre as premissas
adotadas e os resultados efetivos podem impactar adversamente o valor dos Ativos Alvo e a
rentabilidade dos Cotistas.

Demais Riscos. A Classe também poderd estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exégenos ao controle dos Prestadores de Servicos Essenciais, os quais, se materializados, podem
acarretar perdas & Classe e aos Cotistas, incluindo moratéria, inadimplemento de contrapartes,
mudangas nas regras aplicdveis aos Ativos Alvo e aos Ativos Financeiros, alteragéo na politica

monetdria e outros eventos imprevisiveis que possam impactar o valor das Cotas.
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ANEXO |

DA UNICA CLASSE DE COTAS DO PILAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Prazo:
Publico-alvo: Regime da Classe:
Igual ao Prazo de Duracgéo do
Investidores Profissionais Fechado s
Fundo
Responsabilidade dos cotistas: Categoria: Término | Exercicio Social:
Limitada ao valor por eles Infraestrutura Igual ao exercicio social do
subscrito Fundo
DA CLASSE UNICA
Calculo do valor da cota:
O valor da cota serd calculado pelo resultado da
diviséio do valor do patriménio liquido da Classe Divulgagéo do valor da cota:

pelo numero de cotas, apurado no encerramento o

) ) o O valor das cotas serd divulgado mensalmente.

do dia, que deve ser entendido como o hordrio de
funcionamento dos mercados em que a Classe

atue ("Cota de Fechamento”).

1. Em decorréncia de sua politica de investimento, a Classe é classificada como pertencente a

categoria Infraestrutura, nos termos do Art. 16 e seguintes do Anexo IV da Resolugéio CVM n° 175/2022.

2. A Classe conta com Subclasses com caracteristicas distintas, reguladas por seus respectivos
Apéndices, podendo ser diferenciadas por: (i) publico-alvo; (ii) prazos e condi¢des de aplicagéio,
amortizagdio e resgate; (iii) taxas de administragdo, gestdo, performance, méxima de distribuicéio,

ingresso e saida; e (iv) outros direitos econdmico-financeiros e direitos politicos.

3. Ao longo do Prazo de Duragéio, a Classe deve ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada

Cotista ndo poderd deter mais do que 40% (quarenta por cento) das Cotas emitidas pela Classe ou

@© (1)3030-7177 &% vortx.com.br
© Rua Gilberto Sabino, 215, 3° andar 05.425-020 | Pinheiros | S30 Paulo | SP




a4
? VORTX A base do mercado.

auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do rendimento da Classe, observadas as regras

dos itens abaixo.

3.1. O Administrador, o Gestor e o Cogestor ndo seréio responsdveis, assim como ndo possuem meios
de evitar os impactos decorrentes de alteragdes no quadro de Cotistas do Fundo que extrapolem

os limites descritos no caput.

3.2. Sem prejuizo do disposto acima, o Administrador deverd permitir que o Gestor e o Cogestor
procedam com a verificagdo de periodicidade minima mensal da composigéio dos Cotistas junto
a B3 ou outra entidade em que as Cotas sejam eventualmente escrituradas, registradas,
custodiadas e/ou admitidas & negociagéio no mercado secunddrio, bem como o percentual de
participagéio de cada Cotista para fins de observacéo dos Limites de Participagéo (conforme
definido abaixo). Caso seja identificado eventual excesso aos Limites de Participagéio, o Cotista
serd notificado pelo Gestor ou pelo Cogestor e serdo iniciados os procedimentos descritos nos

itens abaixo.

3.3. Os Cotistas, o Gestor e Cogestor buscardo fazer com que nenhum Cotista venha a deter mais de

38% (trinta e oito por cento) da totalidade das Cotas da Classe (“Limite de Participagéo”), sendo

que, caso um Cotista ultrapasse o Limite de Participagéio, os seus direitos econémicos e politicos
em relagéio as Cotas desse Cotista que ultrapassarem o respectivo Limite de Participagéo ficardo

automaticamente suspensos, incluindo o direito de votar nas Assembleias de Cotistas.

3.4. Adicionalmente ao disposto no item 3.3 deste Anexo | acima, caso o Cotista ndo enquadre suas
Cotas em excesso ao respectivo Limite de Participacdo, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados a partir da data de recebimento da notificagéio enviada pelo Gestor ou pelo Cogestor,
o Gestor e o Cogestor, ou os Cotistas Afiliados ao Gestor/Cogestor indicados pelo Gestor e pelo

Cogestor poderdo adquirir, a seu exclusivo critério e independente de anuéncia do cotista, o

numero de cotas que exceder os Limites de Participagéo ("“Cotas Excedentes”).

3.5. As Cotas Excedentes poderédo ser adquiridas nos termos da Cldausula 3.4 pelo valor equivalente
a 50% (cinquenta por cento) do respectivo valor patrimonial, observadas as proporg&es previstas
na Clausula 36(c) da Parte Geral do Regulamento. Este Regulamento servird como mandato
bastante para permitir a adjudicagéio das Cotas Excedentes, mediante comprovagéo do

pagamento ou depésito judicial do preco aqui previsto.

3.6. Além dos mecanismos previstos nos itens acima, as Cotas Excedentes terdo seus direitos politicos

e econdmicos suspensos em relagdo ao Fundo ou & Classe.

4. Respeitado o direito de preferéncia e outros direitos que vinculem os cotistas, as cotas, bem como

seus respectivos direitos de subscricdio, podem ser transferidas mediante termo de cesséo e transferéncia,

assinado pelo cedente e pelo cessiondrio, com anuéncia do Gestor e do Cogestor na forma da Clausula

© (11)3030-7177  &® vortx.com.br

© Rua Gilberto Sabino, 215, 3° andar 05.425-020 | Pinheiros | S3o Paulo | SP

[




a4
? VORTX A base do mercado.

4.1, ou por meio de negociagéo em mercado organizado, exclusivamente na hipétese de ter ocorrido a

Listagem.

4.1. Enquanto né&o ocorrer a Listagem, a transferéncia de titularidade das cotas fica condicionada a
anuéncia, pelo Gestor e pelo Cogestor, a qual somente poderd ser negada em caso de nédo
atendimento das formalidades exigidas no Regulamento e neste Anexo, bem como nas

disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

4.2. Enquanto ndo ocorrer a Listagem, os cotistas deverdo respeitar o direito de preferéncia de

aquisi¢dio dessas cotas, conforme os procedimentos a seguir:

(a) cotistas interessados em ceder e transferir suas cotas a terceiros devem notificar
imediatamente o Administrador, o Gestor e o Cogestor, informando o preco, as condi¢cdes de
pagamento e outras condi¢des da oferta. O Gestor e o Cogestor, bem como Cotistas Afiliados
ao Gestor/Cogestor terdio o direito de preferéncia para adquirir as cotas oferecidas,
proporcionalmente as suas cotas na Classe e/ou na Subclasse, conforme o caso, considerando

apenas as cotas integralizadas;

(b) se o Gestor, o Cogestor e/ou os Cotistas Afiliados ao Gestor/Cogestor desejarem adquirir as
cotas oferecidas, eles terdio um prazo de 20 (vinte) dias a partir do recebimento da notificagdo
para informar por escrito ao Administrador e ao cotista cedente sobre seu interesse em

adquirir as cotas;

(c) se um ou mais cotistas ndo manifestarem interesse dentro do prazo previsto acima, a falta de
manifestagéio serd considerada uma rendncia ao direito de preferéncia. Nesse caso, o
Administrador notificard os cotistas que exerceram o direito de preferéncia sobre a
possibilidade de adquirir as cotas néo requisitadas, proporcionalmente & sua participagéo na
Classe e/ou na Subclasse, conforme o caso, contando apenas as cotas integralizadas. Os
cotistas remanescentes devem declarar sua intengéio de comprar essas cotas por escrito dentro

de 15 (quinze) dias apés receberem essa notificagéio do Administrador.

43. Na hipétese de transferéncia por meio de negociagéio em mercado organizado, cabe ao
intermedidrio verificar o atendimento das formalidades estabelecidas no Regulamento, neste

Anexo, bem como nas disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis.

4.4. Né&o estardo sujeitas ao direito preferéncia de que trata esta Clausula as transferéncias entre

um Cotista, de um lado, e (i) seus familiares ou (ii) Afiliadas, de outro.

4.5. Caso um Cotista Afiliado ao Gestor/Cogestor deseje transferir suas cotas, tal transferéncia estard
sujeita, primeiramente, ao direito de preferéncia do Gestor ou Cogestor ao qual tal cotista for
Afiliado, ou aos demais Cotistas Afiliados ao Gestor/Cogestor indicados pelo Gestor ou Cogestor,

conforme o caso, Caso estes ndo exercam o seu direito de preferéncia, ou exer¢cam de forma

parcial, as cotas ndo adquiridas pelo Cotista Afiliado e Gestor/Cogestor serdio ofertadas aos
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demais Cotistas e ao Gestor (caso o Cotista ofertante seja afiliado do Cogestor), ouao Cogestor

(caso o Cotista ofertante seja afiliado do Gestor).

5. No momento da constituicdo da Classe, os Prestadores de Servicos Essenciais identificaram as
situagdes de celebracéio de contratos com Partes Relacionadas citadas na Clausula 17 da Parte Geral

deste Regulamento.

DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

6. A Assembleia Especial de Cotistas possui competéncia exclusiva para decidir sobre os assuntos

especificados na regulamentagéo vigente, concernentes unica e exclusivamente & Classe.

6.1. Os assuntos que dizem respeito exclusivamente a uma Subclasse seréo deliberados apenas pela

Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse em questéo.

7.  Adicionalmente &s matérias indicadas no Regulamento e na regulamentagéo em vigor, competiré

a Assembleia Especial de Cotistas de uma dada Subclasse deliberar sobre qualquer alteragéo nos

direitos e obrigacdes atribuidos & Subclasse em questéo.

DA EMISSAO, SUBSCRIGAO, INTEGRALIZAGAO, DISTRIBUIGAO E RESGATE DAS COTAS

8. A primeira emisséio de cotas serd deliberada pelo Administrador, conforme orientagéio conjunta

do Gestor e do Cogestor, sem a necessidade de aprovagdo em assembleia de cotistas.

9.  Apés a subscricdio de cotas por qualquer cotista, eventuais novas emissées de cotas devem ser
aprovadas pela assembleia de cotistas e devem respeitar o direito de preferéncia descrito na Clausula
36.(c) da Parte Geral do Regulamento enquanto o Capital Integralizado do Fundo néo ultrapassar R$
672.000.000,00 (seiscentos e setenta e dois milhdes de reais).

10. Apés montante do Capital Integralizado de capital do Fundo ultrapassar R$ 672.000.000,00
(seiscentos e setenta e dois milhdes de reais), os cotistas terdo preferéncia para subscrever cotas
adicionais que sejam emitidas, proporcionalmente a participagéio que detiverem no patriménio liquido
do fundo previamente a emisséo, nas mesmas condigdes que forem previstas para tal emisséo, observado

o disposto nesta Clausula ("Preferéncia na Subscrigéo”).

10.1. Caso haja a emissdo de cotas de subclasse diferente daquela que o Cotista que estiver exercendo
seu direito de Preferéncia na Subscrigéio, a critério do Gestor, tal preferéncia seré poderd ser
exercida mediante a subscricéio de cotas da mesma subclasse previamente detida pelo cotista

ou da subclasse que esteja sendo emitida.

10.2.0 cotista terd 15 (quinze) dias para exercer seu direito de Preferéncia na Subscricéo, apés

notificado quanto as condi¢des da emisséio de cotas.
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1. A assembleia de cotistas que determinar a emisséo de novas cotas, deve estabelecer:

(a) o cdlculo do valor do prego de emisséo a ser utilizado na emisséo de novas cotas; e
(b) a quantidade minima de cotas que deve ser subscrita para que a distribuicéio seja efetivada.

11.1. Apéds a subscrigéio de cotas por qualquer cotista, os valores relativos & nova distribuicéio de cotas
devem ser escriturados separadamente das demais aplicagdes, até o encerramento da
distribuicéio. Assim que subscrito o valor minimo previsto para a distribui¢éio de cotas, os recursos

podem ser investidos pela Classe.
11.2. Néo é admitida nova distribuicéio de cotas antes de encerrada a distribuicéo anterior.

11.3. A distribuicdio de cotas deve ser realizada por institui¢des habilitadas a atuar como integrantes

do sistema de distribuicéo, ressalvadas as dispensas previstas na regulagéo aplicavel.
11.4. A distribuicéio de cotas pode ser realizada exclusivamente por meios eletrénicos.

11.5. Quando do ingresso do cotista na Classe, o agente que tiver realizado a distribui¢éio de cotas

deve disponibilizar a verséo vigente do Regulamento e deste Anexo.

12. A subscricio de cotas serd realizada mediante a assinatura de boletim de subscricéio e

compromisso de investimento respectivo.

12.1. Os subscritores de cotas estardo isentos do pagamento de taxa de ingresso, saida ou qualquer

comissdo nesse sentido.

122. A subscricéio pode ser feita por meio de carta dirigida ao Administrador, observadas as

disposi¢des deste Anexo.
12.3. Ao ingressar na Classe, o cotista deve assinar termo de adeséo e ciéncia de risco.

13. A integralizagéio das cotas serd realizada em moeda corrente nacional, sendo que eventuais

outras formas de integralizagéo das cotas encontram-se contidas no respectivo Apéndice.

14. O boletim de subscricdo e/ou o compromisso de investimento poderdo conter obrigagdo do
investidor de integralizar o valor do capital subscrito de acordo com chamadas realizadas pelo
Administrador, conforme orientagéo do Gestor e do Cogestor e observado o disposto na Clausula 7.8
da Parte Geral do Regulamento. Exceto pela integralizagéo inicial de cotas, as demais chamadas de

capital devem ser enviadas aos cotistas com, pelo menos, 10 (dez) dias corridos de antecedéncia.

14.1. As chamadas de capital poderdo ocorrer desigualmente entre as subclasses, com cotistas de
certas subclasses sendo obrigadas a integralizar suas cotas antes dos cotistas de outras

subc|asses.

15. Em até 10 Dias Uteis contados da integralizagdo das cotas, o cotista deve receber comprovante
de pagamento referente & respectiva integralizagéio, que serd emitido pelo Administrador ou pela

instituicéio responsdvel pela escrituragéo das cotas, conforme o caso.
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16. O cotista que, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do prazo final de sua obrigacéo de integralizar

cotas na forma e condigdes previstas no boletim de subscricéio e/ou no compromisso de investimento,
ndo cumprir com sua respectiva obrigacgéo, ficard de pleno direito, independentemente de qualquer

notificagdo judicial ou extrajudicial, automaticamente constituido em mora.

16.1. Os Prestadores de Servigcos Essenciais, conforme aplicavel, ficam desde ja autorizados, em suas
respectivas esferas de competéncia, a tomar todas as medidas com relagéio ao cotista

inadimplente que forem previstas no respectivo Compromisso de Investimento.

17. O Gestor e o Cogestor, atuando conjuntamente, poderdo contratar distribuidor para realizar a
distribuicéio e subscricdo de cotas por conta e ordem dos investidores, observadas as disposi¢des

regulamentares aplicaveis.

17.1. Os distribuidores que estejam atuando por conta e ordem de clientes assumem todos os 6nus e
responsabilidades relacionadas aos respectivos clientes, inclusive quanto a seu cadastramento,
identificagdio e demais procedimentos que caberiam originalmente ao Administrador, nos termos
da Resolugéio CVM n° 175/2022.

17.2. O distribuidor por conta e ordem deve manter registro complementar de cotistas, de forma que
a titularidade das cotas seja inscrita no registro em nome dos investidores, atribuido a cada

cotista um cédigo de investidor e sendo informado tal cé6digo ao Administrador.

18. A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, de modo que as cotas somente serdo

resgatadas ao término de seu respectivo prazo de duragéo ou em caso de liquidagéo da Classe.

181. Em até 15 (quinze) dias apés o encerramento do prazo de duragéo da Classe, deverd o
Administrador publicar ato formalizando as condi¢des relativas & liquidagéio da Classe e
entrega do patriménio devido & cada um dos cotistas, bem como a data de encerramento da
Classe. Sendo certo que, na hipétese de liquidagéio da Classe, a data para cotizagéio do resgate

total da Classe serd a cota divulgada na data de encerramento da Classe.

18.2. Apds a conversdo, o pagamento do resgate serd realizado, por meio do SPB, em até 5 (cinco)

Dias Uteis, ressalvadas as hipéteses previstas nas disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

19. A Classe poderd, a qualquer tempo, considerando as recomendagdes e deciséo conjunta do Gestor
e do Cogestor, realizar distribui¢ses, sem redugéio do nimero de cotas emitidas, observada a sequéncia

e prioridades da Clausula 20 e as disposi¢des especificas contidas nos Apéndices, se for o caso.

19.1. As distribuicdes de recursos aos Cotistas, seja a titulo de amortizagéo, resgate, liquidagéo ou
qualquer outra forma de distribuicéio de recursos da Classe, devem ser feitas de forma a
assegurar que os valores disponiveis no caixa da Classe sejam suficientes para o pagamento do
valor de todas as exigibilidades e provisdes da Classe (sendo os valores disponiveis para

distribuicdio, apenas “Valores Distribuiveis”), razéo pela qual o Administrador poderd optar pela

permanéncia dos recursos no caixa da Classe.
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19.2. Quaisquer distribui¢des realizadas ao Cotistas, observadas as regras especificas para cada

Subclasse, somente deverdo ocorrer apés o pagamento de todos os Encargos.

19.3. A Classe reterd o pagamento de distribui¢ses relativas aos cotistas que estiverem em situagéo

de inadimpléncia.

20. Em cada evento de distribuicdio de recursos aos Cotistas, seja a titulo de amortizagédo, resgate,
liquidagéio ou qualquer outra forma de distribuicéio de recursos da Classe, os Valores Distribuiveis seréo
destinados aos cotistas das diferentes subclasses de cotas da Classe Unica do Fundo observada a

seguinte ordem de prioridade:

Em primeiro lugar e em cardter pari passu:

20.1. Serd distribuido para as Cotas das Subclasses A, B, C, um montante | 20.2. serd distribuido
equivalente aos Valores Distribuiveis multiplicado pelo quanto as cotas | para as  Cotas da
das Subclasses A, B e C representam, em conjunto e em termos | Subclasse D, um
percentuais, da totalidade das cotas em circulagéio proporcionalmente e | montante  equivalente
em cardter paritdrio entre cada cota, até que tenham recebido valor | aos Valores Distribuiveis

equivalente ao total de seu capital integralizado por cota. Caso em | multiplicado pelo quanto

distribuicdes anteriores, tais valores j& tenham sido distribuidos em sua | as cotas das Subclasses
integralidade, esta distribuicéio néo serd realizada. D e E representam, em
conjunto e em termos
percentuais, da
totalidade das cotas em
circulagéo

proporcionalmente e em
cardater paritdrio entre
cada cota, até que as
Cotas da Subclasse D
tenham recebido valor
equivalente ao total de

seu capital
integralizado por cota.

Caso em distribuigdes
anteriores, tais valores ja
tenham sido distribuidos
em sua integralidade,
esta distribuicdio néo

serd realizada
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Em sequndo |UC|CIF e em cardter pari passu:

20.3. serd distribuido para as Cotas das Subclasses A, B, C, | 204. serd distribuido
proporcionalmente e em cardter paritdrio entre cada cota, um montante | para as Cotas da
equivalente aos Valores Distribuiveis que sobrarem apés a distribuicéio | Subclasse D
nos termos dos itens 20.1 e 20.2 deste Anexo | multiplicado pelo quanto | proporcionalmente e em
as cotas das Subclasses A, B e C representam, em conjunto e em termos | cardter paritdrio entre
percentuais, da totalidade das cotas em circulagéio até que tenham | cada cota, um montante

recebido recursos equivalentes, somados com os valores distribuidos | equivalente aos Valores

no item 212, ao seu respectivo Capital Corrigido por cota. Caso em | Distribuiveis que
distribuicdes anteriores, tais valores ja tenham sido distribuidos em sua | sobrarem apos a
integralidade, esta distribuicéio néo serd realizada. distribuicio nos termos

dos itens 20.1 e 20.2 deste
Anexo | multiplicado pelo
quanto as cotas das
Subclasses D e E
representam, em conjunto
e em termos percentuais,
da totalidade das cotas
em circulagdo, até que
tenham recebido
recursos equivalentes,
somados com os valores
distribuidos no item 20.2,
ao seu respectivo

Capital Corrigido por

cota. Caso em
distribuigdes  anteriores,
tais valores ja tenham
sido distribuidos em sua
integralidade, esta

distribuicdio  n&o  seré

realizada.
Em terceiro lugar e em cardter pari passu:
20.5. serd distribuido para as cotas | 20.6. serd distribuido | 20.7. seréd distribuido
das Subclasses A e B, | exclusivamente as cotas das | exclusivamente as cotas
proporcionalmente e em cardter | Subclasses A, proporcionalmente e | da Subclasse A,
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paritdrio entre cada cota, um
montante equivalente aos Valores
Distribuiveis que sobrarem apés a
distribuicdo nos termos dos itens
201 a 204 deste

multiplicado pelo quanto as cotas

Anexo |

das Subclasses A e B representam

termos

das

em  conjunto e
da totalidade

cotas em circulagéo.

em

percentuais

em cardter paritdrio entre cada
cota, um montante que resultar da

dos

Distribuiveis que sobrarem apés a

multiplicagdo (i) Valores

distribuicdio nos termos dos itens
20.1 a 20.4 deste Anexo | pelo (ii)
quanto as cotas da Subclasse C

da

totalidade das cotas em circulagéio

representam, em conjunto
em termos percentuais por, ainda,
(iii) o percentual de 10% (dez por

cento)

proporcionalmente e em

cardter paritdrio entre

cada cota, um montante
da
dos

Valores Distribuiveis que

que resultar

multiplicagdo (i)
sobrarem apés a
distribuicéio termos
dos itens 20.1 a 20.4 deste

Anexo | pelo (ii) quanto as

nos

cotas da Subclasses D e E
representam em conjunto
da totalidade das cotas
em circulagéo em termos
ainda,

percentuais por,

(iii) o percentual de 10%
(dez

observado

por cento),

que esta
cessard
da
Subclasse D atingirem o
Gatilho - Equity Kicker,

computando-se os valores

distribuigéio

quando as cotas

aqui distribuidos para fins
do

termos do item 20.9.

referido limite, nos

distribuido
da

Subclasse C, proporcionalmente e

20.8. Sera

exclusivamente as cotas
em cardter paritdrio entre cada
cota, um montante que resultar da

dos

Distribuiveis que sobrarem apés a

multiplicacdo (i) Valores
distribuico nos termos dos itens
20.1 a 20.4 deste Anexo | pelo (ii)
quanto as cotas da Subclasse C

da

em

representam, conjunto

20.9. Serd distribuido
exclusivamente as
da Subclasse D,

proporcionalmente e em

cotas

cardter paritdrio entre

cada cota, um montante
da
dos

Valores Distribuiveis que

que resultar

multiplicagdo (i)
sobrarem apés a

distribuicéio nos termos

©
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totalidade das cotas em circulagéo
em termos percentuais por, ainda,
(iii) o percentual de 80% (oitenta

por cento).

distribuido

cotas da

20.10.serd

exclusivamente  as
Subclasse E, proporcionalmente e
em cardter paritdrio entre cada
cota, um montante que resultar da
(i) — dos

Distribuiveis que sobrarem apés a

multiplicagéo Valores
distribuicdio nos termos dos itens
20.1 a 20.4 deste Anexo | pelo (ii)
quanto as cotas da Subclasse C
representam em conjunto da
totalidade das cotas em circulagéio
em termos percentuais por, ainda,
(iii) o percentual de 10% (dez por

cento).

dos itens 20.1 a 20.4 deste
Anexo | pelo (ii) quanto as
cotas da Subclasses D e E
representam, em conjunto
da totalidade das cotas
em circulagéio em termos
percentuais por, ainda,
(iii) o percentual de 80%

(oitenta por cento), até

que cada Cota da
Subclasse D receba,
somando-se com as

demais distribuicdes que
ja  tenha recebido, o
resultado da diferenca
entre o respectivo Capital
Corrigido D menos o
Preco de Exercicio do
Equity Kicker ("Gatilho -

Equity Kicker”). Na

hipétese  prevista  na
Clausula 21.1 deste Anexo
l, partir do momento em
que tenha sido atingido o
Gatilho - Equity Kicker,
caberd a cada cota da
Subclasse D

também o

receber
respectivo
Preco de Exercicio do
Equity Kicker até que
cada cota da Subclasse D
receba integralmente o
respectivo Capital
Corrigido D. Né&o obstante
o disposto nesta alineq, do
montante total a que
cada Cota da Subclasse D

faria jus nos termos desta

@© (11)3030-7177

G vortx.com.br
Rua Gilberto Sabino, 215, 3° andar 05.425-020 | Pinheiros | Sao Paulo | SP




-V
? VORTX A base do mercado.

alinea serd deduzido o

valor por cota distribuido
as Cotas da Subclasse A
relativamente & parcela
das Subclasses D e E na
forma do item 207 deste
Anexo |, e a parcela
distribuida as Cotas da
Subclasse E na forma do
item 20.11, o qual néo serd
recomposto & Subclasse
D; o respectivo Capital
Corrigido D permanece
inalterado para fins do
célculo do Prego de
Exercicio do Equity Kicker
e do Gatilho - Equity
Kicker.

20.11. seré distribuido
exclusivamente as cotas
da Subclasse E,
proporcionalmente e em
cardter paritdrio entre
cada cota, um montante
que resultar da
multiplicagdo (i)  dos
Valores Distribuiveis que
sobrarem apos a
distribuicdio nos termos
dos itens 20.1 a 20.4 deste
Anexo | pelo (ii) quanto as
cotas da Subclasses D e E
representam, em conjunto
da totalidade das cotas
em circulagéo em termos

percentuais por, aindaq,

(iii) o percentual de 10%
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(dez por cento),

observado  que  esta
distribuicdio cessard
quando as Cotas da
Subclasse D atingirem o
Gatilho - Equity Kicker,
computando-se os valores
aqui distribuidos para fins
do referido limite, nos

termos do item 20.9.

Em quarto lugar e em cardter pari passu:

20.12. Serd distribuido
exclusivamente as cotas
da Subclasse D,
proporcionalmente e em
cardter paritdrio entre
cada cota, um montante
que resultar da
multiplicagdo (i)  dos
Valores Distribuiveis que
sobrarem apds a
distribuicdio nos termos
dos itens 20.1 a 20.11 deste
Anexo | pelo (ii) quanto o
Capital Integralizado das
cotas da Subclasse D
representam, em conjunto
do Capital Integralizado
do Fundo (iii) aindaq,
Percentual do  Equity
Kicker, por ainda (iv) o
percentual de 80%

(oitenta por cento)

("Equity Kicker").

20.13. serd distribuido

exclusivamente as cotas
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da Subclasse A,

proporcionalmente e ‘em

cardter paritdrio entre
cada cota, um montante
que resultar da
multiplicagdo (i)  dos
Valores Distribuiveis que
sobrarem apds a
distribuicdio nos termos
dos itens 20.1 a 20.11 deste
Anexo | pelo (ii) quanto as
cotas da Subclasse D
representam, em conjunto
da totalidade das cotas
em circulagéo em termos
percentuais  pelo  (iii)
Percentual do  Equity
Kicker, por ainda (iv) o
percentual de 10% (dez

por cento).

20.14. Serd distribuido
exclusivamente as cotas
da Subclasse E,
proporcionalmente e em
cardter paritdrio entre
cada cota, um montante
que resultar da
multiplicagdo (i)  dos
Valores Distribuiveis que
sobrarem apés a
distribuicéio nos termos
dos itens 20.1 a 20.11 deste
Anexo | pelo (ii) quanto as
cotas da Subclasse D
representam, em conjunto

da totalidade das cotas

em circulagéio em termos
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percentuais pelo  (iii)

resultado da subtragéio de
100% (cem por cento)

pelo Percentual do Equity
Kicker.

20.15. seré distribuido
exclusivamente as cotas
da Subclasse E,
proporcionalmente e em
cardter paritdrio entre
cada cota, um montante
que resultar da
multiplicagdo (i)  dos
Valores Distribuiveis que
sobrarem apos a
distribuicdio nos termos
dos itens 20.1 a 20.11 deste
Anexo | pelo (ii) quanto as
cotas da Subclasse D
representam, em conjunto
da totalidade das cotas
em circulagéo em termos
percentuais  pelo  (iii)
Percentual do  Equity
Kicker, por ainda (iii) o
percentual de 10% (dez

por cento).

20.16. Serd distribuido
exclusivamente as cotas
da Subclasse E,
proporcionalmente e em
cardter paritdrio entre
cada cota, um montante
que resultar da
multiplicagdo (i)  dos
Valores Distribuiveis que

sobrarem apds a
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distribuicéio nos termos
dos itens 20.1 a 20.11 deste

Anexo | pelo (ii) quanto as

cotas da Subclasse E
representam, em conjunto
da totalidade das cotas
em circulagéo em termos

percentuais.

21. Quando e se verificado o Gatilho Equity Kicker, ou imediatamente antes da distribuicéio que iré
atingi-lo, o Gestor e o Cogestor convocardo apenas os cotistas da Subclasse D para uma Assembleia
Especial de Cotistas a qual terd por ordem do dia deliberar quanto ao néo exercicio do direito de
receber o Equity Kicker, devendo para tanto, o Gestor e o Cogestor disponibilizar aos cotistas,
previamente a realizacéio de tal Assembleia, as informag¢des de que trata a Clausula 7.3(a) e 7.4 do

Regulamento no formato até entdo praticado.

21.1. Na hipétese desta Clausula, caso os Cotistas deliberem em Assembleia Especial de Cotistas pelo
néo exercicio do Equity Kicker, caberd a cada cota da Subclasse D receber o respectivo Prego

de Exercicio do Equity Kicker.

21.2.Na hipétese desta Clausula, exceto pela hipétese da Clausula 211 deste Anexo | anterior, nos
demais casos, caberd a cada cota da Subclasse D receber o valor que lhe couber a titulo de

Equity Kicker.

22. Os valores a serem pagos aos cotistas nos eventos descritos acima considerardo os rendimentos
acruados no periodo/operacéo, observando a proporcionalidade entre principal e rendimentos auferidos

por cautela de investimento de cada investidor.

23. Os valores a serem distribuidos a cada subclasse na forma da Cldausula 20 acima seré alterado,
quando aplicavel, para refletir o impacto de eventuais encargos e despesas que incidam especificamente
sobre determinadas subclasses, notadamente a Taxa de Gestdo e determinados encargos e despesas
que por sua natureza, por forca de norma ou deste Regulamento, devam ser atribuidos especificamente

a uma determinada subclasse.

24. Todos os valores a serem distribuidos terdo seus montantes calculados pelo Gestor e pelo Cogestor

e validados pelo Administrador previamente a cada distribuicéo.

25. Os resultados auferidos pela Classe serdo, via de regra, incorporados ao seu patriménio e serdo
utilizados para novos investimentos pela Classe, exceto se de forma distinta for assim deliberado pelo

Gestor e Cogestor, observadas as eventuais disposi¢cdes constantes dos Apéndices, conforme aplicavel.
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DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

26. O objetivo da Classe ¢ proporcionar aos seus Cotistas a valorizagéio de suas Cotas, no médio e
longo prazo, por meio da aplicagéio de seu Patriménio Liquido em Ativos Alvo de emisséio de Sociedades

Alvo, notadamente a Faixa Preta.

27. Os recursos da Classe serdio aplicados pelo Gestor e pelo Cogestor através da aquisigéio, uso, gozo
e disposicdio dos ativos, bens e direitos compativeis com esta politica de investimento, cabendo
exclusivamente ao Gestor e ao Cogestor (i) a busca de ativos em que a Classe possa investir de acordo
com a politica de investimentos descrita neste Anexo, bem como (b) as decisdes de desinvestimento. Os
investimentos e desinvestimentos da Classe em Ativos Financeiros seréo realizados pelo Gestor e pelo
Coges’ror, conjuntamente, de maneira discriciondria, em estrita observéancia aos termos e condigées
estabelecidos neste Anexo, por meio de negociagdes realizadas em bolsa de valores, mercado de balcéo

ou sistema de registro autorizado a funcionar pelo BACEN e/ou pela CVM.

28. O Gestor e o Cogestor devem manter, no minimo, 90% (noventa por cento) do patriménio liquido

da Classe aplicado em Ativos Alvo.

28.1. O percentual dos recursos da Classe que néo estiver aplicado nos ativos previstos acima

deverd ser investido em Ativos de Liquidez.

282. Para a verificagio do enquadramento previsto acima, devem ser observadas as

disposi¢des regulamentares aplicaveis.

29. Nos termos da Lei n° 11478, uma vez constituida, a Classe dispord do prazo de (a) 360 (trezentos
e sessenta) dias apés obtido o registro de funcionamento na CVM para iniciar suas atividades e de (b)
24 (vinte e quatro) meses para se enquadrar no nivel minimo de investimento estabelecido na Clausula

28 acima.

29.1. Aplica-se também o disposto nesta Cldausula 29 na hipétese de desenquadramento da

Classe por encerramento de projeto.

30. Caso alguns recursos do caixa da Classe né&o sejam investidos nas Sociedades Alvo dentro do prazo
previsto na Cldausula 29, o Administrador deverd realizar a amortizagéo das Cotas até o limite dos
recursos ndo investidos nas Sociedades Alvo, de forma a reenquadrar a Classe conforme politica de

investimento prevista neste capitulo deste Anexo | e nos termos da regulamentagéo aplicavel.

3. A Classe poderd realizar AFAC nas Sociedades Alvo, até o limite de 30% (trinta por cento) do

Patriménio Liquido ou do capital subscrito da Classe, dos dois o que for maior, desde que:
(a) possua investimento em agdes da Sociedade Alvo na data da realizagéio do AFAC;

(b) seja vedada qualquer forma de arrependimento do AFAC por parte da Classe; e
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(c) o AFAC seja convertido em aumento de capital da companhia investida em, no méximo, 12 (doze)

meses.
32. A Classe ndo pode investir, direta ou indiretamente, em ativos no exterior.
33. A Classe ndo terd limites de concentracdo por emissor de Ativos Alvo.

34. O Gestor e o Cogestor terdo até o ultimo Dia Util do més subsequente a data da primeira
integralizagdo das cotas subscritas, para alocagéio dos recursos conforme previsto nesta segéio, periodo

no qual o percentual de alocagéo previsto na Clausula 28 acima néo serd aplicavel.
341. O prazo previsto no item acima serd prorrogavel por 30 (trinta) dias.

342. O Administrador deve comunicar & CVM, até o final do Dia Util seguinte ao término do prazo
previsto acima, acerca da ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas, informando

ainda o reenquadramento da carteira, assim que ocorra.

343. Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no item acima perdure por periodo
superior ao prazo de aplicagéio dos recursos estabelecido neste item, o Gestor e o Cogestor deverdio,

em até 10 Dias Uteis contados do término da prorrogacéio do prazo para aplicacéio dos recursos:
(a) reenquadrar a carteirg; ou

(b) solicitar ao Administrador a devolugéio dos valores que ultrapassem o limite estabelecido aos
cotistas que tiverem integralizado a dltima chamada de capital, sem qualquer rendimento, na

proporgédo por eles integralizada.

35. O Gestor e o Cogestor néo estdo sujeito as penalidades aplicaveis pelo descumprimento dos limites
de concentragéio e diversificagéio de carteira e concentragéio de risco definidos nesta politica de
investimento quando o descumprimento for causado por desenquadramento passivo, decorrente de fatos
alheios & sua vontade, que causem alteragdes imprevisiveis e significativas no patriménio liquido ou nas

condi¢cdes gerais do mercado de valores mobilidrios.

35.1. Caso o desenquadramento passivo se prolongue por 15 Dias Uteis consecutivos, ao final
desse prazo o Gestor e o Cogestor deverdo encaminhar & CVM suas explicagdes para o

desenquadramento.

352. O Gestor e o Cogestor devem informar & CVM o reenquadramento da carteira, téo logo

ocorrido.

36. A Classe deve participar do processo decisério das Sociedades Alvo, com efetiva influéncia na
definicdo de sua politica estratégica e na sua gestdo, salvo disposicdes legais e regulamentares

aplicaveis.

37. Considerando as expertises e frentes de atuagéio complementares do Gestor e do Cogestor (ie, o

Gestor com sua expertise na gestéo, desenvolvimento e acompanhamento de ativos de infraestrutura e

energia; e o Cogestor com sua atuagéo na estruturagéio financeira de Classes de fundos de investimento e
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no desenvolvimento de estratégias de captagdo e alocagéio de capital, bem como de viabilizagéio de

liquidez para investimentos), estes séo responsdveis por conduzir o processo decisério para realizagéio de
investimentos e desinvestimentos na Classe, respeitada a presente politica de investimento, conforme suas

atribuicdes.
38. E vedada a realizagéio de operagdes com derivativos, exceto quando tais operagées:
(a) forem realizadas exclusivamente para fins de protegéio patrimonial da Classe;

(b) envolverem opgdes de compra ou venda de agdes das companhias que integram a carteira de
ativos da Classe, com o propésito de: (i) ajustar o preco de aquisicdio da companhia com o
consequente aumento ou diminui¢dio futura na quantidade de agdes investidas; ou (ii) alienar

essas agdes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

39. Rendimentos, dividendos e juros sobre capital préprio, ou qualquer outro valor, crédito ou direito
oriundo da carteira de titulos e valores mobiliarios da Classe deverd ser direcionado ao patriménio liquido
da Classe e poderd ser reinvestido ou distribuido aos cotistas por deciséio do Gestor e do Cogestor, nos

termos deste Anexo, observadas as eventuais disposi¢des constantes dos Apéndices, conforme aplicavel.

40. O Gestor e o Cogestor poderdo, a seu exclusivo critério, coinvestir ou compor os recursos investidos
da Classe com recursos de outros investidores, incluindo outros fundos e classes de investimento
administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou Gestor e/ou pelo Cogestor ou suas Afiliadas ou Partes

Relacionadas.

40.1. Observada a natureza dos investimentos da Classe e caracteristicas das Sociedades Alvo,
conforme indicado neste Anexo, néo serd realizado o grupamento das ordens a serem langadas ao
mercado, na medida em que as ordens efetivamente executadas pelos veiculos geridos séo langadas

individualmente por cada veiculo.

402. = O Gestor e o Cogestor utilizaréo as metodologias descritas em suas politicas de rateio e

divisdo de ordens, que podem ser consultadas em:

Hix: https://hixcapital.com.br/wp-content/uploads/2025/03/HIX-_-RCVM-175-_-Politica-de-
Rateio-e-Divisao-de-Ordens-03.2025.pdf

Mercurio:  https://mercurioasset.com.br/wp-content/uploads/2026/01/Mercurio-Politica-de-
Rateio-e-Divisao-de-Ordens-02.12.25.pdf

403.  Os Prestadores de Servigos Essenciais estéo autorizados a participar enquanto cotistas da

Classe.

41. A Classe poderd adquirir os Ativos Alvo, observadas as demais condi¢des deste Anexo, em qualquer
momento dentro de um periodo de 4 (quatro) anos a partir da data em que ocorrer a primeira

integralizacéo de cotas da Classe, conforme estabelecido neste Anexo ("Periodo de Investimentos").
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411, O Periodo de Investimentos ficard automaticamente prorrogado em casos de atrasos na

execugdio das obras dos Empreendimentos, pelo periodo em que perdurarem os atrasos.

42. O periodo de desinvestimento da Classe comeca no primeiro Dia Util apés o fim do Periodo de

Investimentos e dura até a liquidagéio da Classe (“Periodo de Desinvestimento”). Durante esse periodo, a
Classe cessard investimentos em novas Sociedades Alvo e o Gestor e o Cogestor deveréo propor e realizar,
dentro do Prazo de Duragéio da Classe e observadas as condi¢des de mercado e as aprovagdes regulatérias
ou societdrias aplicaveis, a alienagéo ou liquidagéio dos Ativos Alvo por meio de uma ou mais das seguintes
estratégias objetivas de desinvestimento: (i) venda estratégica ou financeira das participagdes societdrias
ou titulos detidos pela Classe; (ii) abertura de capital ou admisséio & negociagéio das Sociedades Alvo, se
aplicavel; (iii) alienagéio dos Empreendimentos ou das SPEs titulares dos Empreendimentos; (iv) resgate,
amortizagéio, vencimento ou liquidagéo de instrumentos de divida ou valores mobiliarios conversiveis; (v)
reorganizagdes societdrias ou operagdes de fuséo, incorporagdéo, ciséio ou combinagﬁo de negécios; e (vi)
outras estruturas de saida aprovadas de forma conjunta pelo Gestor e pelo Cogestor que visem maximizar

o retorno para os Cotistas..

421. O Periodo de Desinvestimento pode ser encurtado ou estendido com a aprovagéo da

assembleia de cotistas.

422.  Os recursos obtidos com a venda dos investimentos da Classe serédo utilizados para pagar

as despesas da Classe e amortizar as cotas.

43. Durante o Periodo de Investimentos, a Classe poderd vender Ativos Alvo se houver oportunidades

de mercado favordveis.

44. Caso a Classe passe a ter suas Cotas registradas e listadas na B3, ndo haverd mais Periodo de
Investimento ou Periodo de Desinvestimento da Classe, podendo a Classe realizar investimentos e
desinvestimentos nos termos deste Regulamento e de sua politica de investimentos a qualquer tempo

dentro do seu Prazo de Duragéo.

DOS FATORES DE RISCO DA CLASSE

45. Apesar de o Administrador, o Gestor e o Cogestor empregarem diligéncia plena e boas praticas
na administragéo e gestdio da Classe, respectivamente, seguindo estritamente a politica de investimento
descrita neste Anexo e cumprindo com as normas legais e regulamentares pertinentes, a Classe ainda
estard exposta aos riscos tipicos de investimentos em fundos e classes de investimento. Nesse sentido, e
tendo em vista a natureza dos ativos elencados na politica de investimentos estabelecida neste Anexo,
os cotistas devem estar cientes de que a Classe estard sujeita aos fatores de risco aplicaveis ao Fundo,

descritos no Regulamento.
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46. Outros_riscos: A Classe também poderd estar sujeita a outros riscos além dos mencionados acima

advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle do Administrador, do Gestor, do Cogestor e dos
demais Prestadores de Servicos da Classe, os quais, se materializados, podem acarretar perdas a Classe

e/ou aos cotistas.

DA DiIsSOLUGAO E DA LIQUIDAGAO

47. A Classe serd liquidada por deliberagéio da assembleia de cotistas especialmente convocada para

esse fim ou na ocorréncia dos eventos de liquidagéo descritos neste Anexo.

47.1. Na hipétese prevista na Cldausula 4 acima, o Administrador deve promover a divisdo do
patriménio da Classe entre seus cotistas, na proporgéio de suas cotas, no prazo definido pela

assembleia de cotistas que aprovar a liquidagéo da Classe.

47.9. A assembleia de cotistas a que se refere os itens acima deve deliberar, no minimo, sobre

as matérias previstas no Artigo 126 e seguintes da Resolugdio CVM n® 175/2022.

473. O plano de liquidagéio da Classe deve prever uma estimativa acerca da forma de

pagamento dos valores devidos aos cotistas e, se for o caso, de um cronograma de pagamentos.

474. O Administrador deve enviar cépia da ata da assembleia de cotistas e do plano de
liquidacéo acima mencionado & CVM, no prazo maximo de 7 Dias Uteis contado da realizacéo da

assembleia de cotistas que aprovou o plano.

475. O auditor independente deve emitir parecer sobre a demonstragéo da movimentagéo do
patriménio liquido da Classe, compreendendo o periodo entre a data das ultimas demonstragdes
contdbeis auditadas e a data da efetiva liquidagéio, manifestando-se sobre as movimentagdes

ocorridas no periodo.

476.  Deve constar das notas explicativas as demonstragdes contdbeis andlise quanto a terem
os valores dos resgates sido ou né&o efetuados em condi¢des equitativas e de acordo com a
regulamentagéo aplicavel, bem como quanto & existéncia ou néo de débitos, créditos, ativos ou

passivos ndo contabilizados.

48. No émbito da liquidagéio da Classe, o Administrador deve observar o Artigo 127 da Resolugéio
CVM n°175/2022.

481 No é&mbito da liquidagéio da Classe, e desde que de modo aderente ao plano de
liquidagédio, aplicam-se as dispensas previstas na Resolugéio CYM n° 175/2022, especialmente as

contidas em seu Artigo 128.
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49. Sdo eventos de liquidagdo antecipada da Classe, independentemente de deliberagéio em

assembleia de cotistas:

(a) descredenciamento, destituicéio ou rentncia do Administrador, caso, no prazo mdximo previsto
na norma da respectiva ocorréncia, a assembleia de cotistas convocada para o fim de

substitui-lo ndo alcance quérum suficiente ou néo delibere sobre a liquidagéo da Classe;

(b) ocorréncia de patriménio liquido negativo apés consumidas as reservas mantidas no

patriménio da Classe, bem como apés a alienagéio dos demais ativos da carteira da Classe.

50. Os seguintes eventos obrigam o Administrador a verificar se o patriménio liquido da Classe esta

negativo:
(a) pedido de declaragéio judicial de insolvéncia da Classe.

5. Tendo em vista que esta Classe limita a responsabilidade dos cotistas ao valor por eles subscrito,
caso o Administrador verifique que o patriménio liquido da Classe estd negativo, deve cumprir com as
exigéncias do Artigo 122 da Resolugéio CVM n® 175/2022.

52. Apds pagamento aos cotistas do valor total de suas cotas, por meio de amortizagéio ou resgate final,
o Administrador deve efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe por meio do
encaminhamento & CVM, no prazo de 15 dias, da ata da assembleia de cotistas que tenha deliberado a
liquidagédio, se for o caso, e do termo de encerramento firmado pelo Administrador, decorrente do resgate

final ou amortizagéo total de cotas.

53. DAS TAXAS
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Taxa de Administragéo:

A Taxa de Administragéio serd igual a 0,16% (dezesseis
centésimos de ponto percentual) ao ano, cobrados
sobre o valor do Capital Integralizado da Classe de
até R$ 200.000.000,00 (duzentos milh&es de reais) e
0,14% (quatorze centésimos de ponto percentual) ao
ano sobre o valor do Patriménio Liquido da Classe
maior do que R$ 200.000.000,00 (duzentos milh&es
de reais) e de até 300.000.000,00 (trezentos milh&es
de reais) e 0,12%
percentual) sobre valores superiores a 300.000.000,00

(doze centésimos de ponto
(trezentos milhdes de reais), em qualquer caso,
observado o valor minimo mensal de R$ 17.000,00

(dezessete mil reais) ("Taxa de Administracéo”).

Taxa de Gestéo:

As subclasses pagaréo valores diferentes de Taxa
de Gestdo, conforme previstas nos respectivos

Apéndices e cobrados na forma deste Anexo.

Taxa de Performance:

A Classe néo pagard Taxa de Performance

Taxa Maxima de Custédia:

0.01% ao ano sobre o patriménio liquido da
Classe. A Taxa de Custédia cobrada da Classe
estd incluida na Taxa de Administragéo, de modo
que nenhum valor adicional serd cobrado da

Classe & titulo de Taxa de Custédia

Taxa Maxima de Distribuigéo:

Tendo em vista que néo ha distribuidores das cotas que
prestem servicos de forma continua & Classe, o
presente Anexo ndo prevé uma taxa mdxima de
distribuicéio, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n°

1/2023/CVM/SIN/SSE. A dos

distribuidores contratados e

remuneracgdo
que venham a ser
remunerados pontualmente, a cada nova emissdo de
cotas, serd prevista nos documentos da respectiva

oferta, nos termos da regulamentagéo aplicavel.

Taxas de Ingresso | Saida

O fundo néo cobrard Taxas de Ingresso ou Saida.

54.

fiducidria, custédia, escrituragéo, tesouraria e controladoria das cotas. O cdlculo da taxa de administragéo

A Taxa de Administragéio seré devida ao Administrador pela prestagéio dos servicos de administragéo
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levard em conta a quantidade efetiva de Dias Uteis de cada més e terd como base um ano de 252 (duzentos

e cinquenta e dois) Dias Uteis.

55. A Taxa de Gestdo serd devida ao Gestor e ao Cogestor pela prestagéio dos servicos de gestéio e

cogestdo dos ativos da carteira da Classe, cabendo a cada um metade da Taxa de Gestdo paga pelo
Fundo ("Taxa de Gestéo").

55.1. O cdlculo da Taxa de Gestéio levard em conta a quantidade efetiva de Dias Uteis de cada

més e terd como base um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

55.2. Em caso de destituicéio do Gestor ou do Cogestor, sem Justa Causa, serd devido pelo Fundo
aquele que for destituido 100% (cem por cento) do valor devido & titulo de Taxa de Gestdo até o
fim do Prazo de Duragéo do Fundo, provisionado e pago nos exatos mesmos termos vigentes

imediatamente antes da destituicéo.

56. O Prestador de Servico Essencial pode reduzir unilateralmente taxa que lhe compete sem que seja
requerida deliberagéio de assembleia de cotistas nesse sentido para que seja promovida alteragéio deste

Anexo.

57. Qualquer remuneracgéo ou encargo devida ao Administrador serd acrescida dos tributos
eventualmente incidentes (ISS, PIS, COFINS e outros que porventura venham a incidir) nas aliquotas

vigentes nas respectivas datas de pagamento.

DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

58. A Classe é considerada, inicialmente, uma entidade de investimento nos termos dos Artigos 4° e 5°
da Instrucéio CVM 579 e terd escrituragdo contdbil prépria, devendo as aplicagdes, as contas e as
demonstragdes contdbeis da Classe serem segregadas das do Administrador, bem como das do

Custodiante.

58.1. O Administrador é o responsdvel pela elaboragéo e divulgagéio das demonstragdes contébeis
da Classe, inclusive com base no laudo de avaliagéo preparado por avaliadores independentes e,
assim, deve definir a sua classificagéio contébil entre entidade ou néo de investimento e efetuar o
adequado reconhecimento, mensuracéo e divulgagéio do valor dos investimentos da Classe, conforme

previsto na regulamentagéio especifica.

582. O Administrador, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboragéo das
demonstragdes contdbeis da Classe, pode utilizar informagdes do Gestor e do Cogestor ou de
avaliadores independentes para efetuar a classificagéo contdbil da Classe ou, ainda, para determinar

o valor justo dos seus investimentos.
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58.3. Ao utilizar informag¢des do Gestor e do Cogestor, nos termos do item acima, o Administrador

deve, por meio de esforcos razodveis e no dmbito do seu dever de diligéncia, obter o conforto

necessdrio sobre a adequacgédo de tais informagdes obtidas.

584. As demonstracdes contdbeis da Classe seréio ser elaboradas pelo Administrador ao final de
cada exercicio, nos termos da Instrugio CVM 579 e pelo plano contdbil apropriado, devendo ser

auditadas anualmente pela Empresa de Auditoria.

59. Para fins do Artigo 4° Il e lll, da Instrugéio CVM 579, a Classe investird seus recursos unicamente
com o propésito de retorno por apreciagéo do capital investido, renda ou ambos, e seu modelo de gestéo

avaliard substancialmente o desempenho dos investimentos com base no valor justo, sem prejuizo das

regras de reconhecimento, mensuragéo e divulgagéo aplicaveis as demonstragées contdbeis da Classe.
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APENDICE DESCRITIVO DA SUBCLASSE A DA CLASSE UNICA DO PILAR FUNDO DE

INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Publico-alvo: Regime da Subclasse: Prazo:
Investidores Profissionais Fechado Igual ao Prazo de Duragéio do
Fundo
Responsabilidade dos cotistas: Subclasse: Término | Exercicio Social:
Limitada ao valor por eles A Igual ao Exercicio Social do
subscrito Fundo

DA EMISSAO E INTEGRALIZAGAO

1. O prego de emissdo e de integralizagéio das cotas dessa Subclasse serd igual a R$ 1.000,00 (mil

reais) por cota.

DAS TAXAS
Taxa de Administragéo: Taxa de Gestéo:
Igual a Taxa de Administragéio A Subclasse A ndo pagard Taxa de Gestdo
Taxa de Performance: Taxa Mdaxima de Custédia:

Nenhuma das Subclasses da Classe| Ver Taxa Mdaxima de Custédia no quadro da Cléausula 53 do Anexo

pagard Taxa de Performance l.

Taxas de Ingresso | Saida

O Fundo néo cobrard Taxas de Ingresso ou Saida.
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DIREITOS ESPECIAIS - SUBCLASSE A

2. Em razdo do papel fundamental dos seus cotistas na ancoragem e concessdo de relevantes
recursos financeiros para os Empreendimentos, mesmo antes da formagdo do Fundo, as cotas da
Subclasse A tém os seguintes direitos diferenciados em relacéo as outras subclasses da Classe Unica de

cotas do Fundo:
(a) ndo pagamento de Taxa de Gestéo;

(b) recebimento das distribui¢des na forma da Cldausula 20 do Anexo |, as quais séo diferentes

entre as subclasses.

DA INTEGRALIZAGAO, AMORTIZAGAO, RESGATE FINAL E DOS RENDIMENTOS

3. As cotas da Subclasse serdo integralizadas em moeda corrente nacional conforme as condi¢des
previstas no boletim de subscricdio e no compromisso de investimento, mediante aprovagéo prévia do

Gestor e do Cogestor.

4. As amortizacBes e o resgate final de cotas poderdo ser realizados: (i) em moeda corrente
nacional, por meio de ordem de pagamento, débito e crédito em conta corrente e/ou Transferéncia
Eletrénica Disponivel - TED; (ii) qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
Banco Central do Brasil; e/ou (iii) por entrega em ativos, bens e direitos, observadas as regras dispostas

no Regulamento e no Anexo.

4.1. Sempre que a Classe realizar amortizagdes, cada cota da Subclasse receberd fragdes iguais das

amortizagdes que lhe couberem nos termos do Anexo.

5. Os rendimentos, dividendos e juros sobre o capital préprio oriundos dos ativos financeiros que

comp&em a carteira da Classe serdo adicionados ao seu patriménio.

5.1. Sempre que a Classe distribuir rendimentos, cada cota da Subclasse recebera fragdes iguais das

amortizagdes que lhe couberem nos termos do Anexo.

DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

6. A Assembleia Especial de Cotistas possui competéncia exclusiva para decidir sobre os assuntos|

especificados na regulamentagéo vigente, concernentes tnica e exclusivamente a esta Subclasse.

6.1. Adicionalmente as matérias indicadas no Regulamento, no Anexo e na regulamentagéo em vigor,

competird & Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse A deliberar sobre (i) alteragéo do
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Regulamento que altere as distribui¢des devidas a Subclasse A, (ii) alteragéio do Regulamento
que vise majorar ou criar qualquer taxa paga por esta Subclasse, (iii) emissdo de cotas adicionais

desta Subclasse ou (iv) resgate ou liquidagéo apenas desta Subclasse.

6.2. As decisdes na Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse A serdo determinadas pela maioria

absoluta dos votos dos cotistas detentores de cotas desta Subclasse em circulagéio.

7. Os cotistas que tenham sido chamados a integralizar as cotas subscritas da Subclasse e que
estejam inadimplentes na data da convocagéio da Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse néo

tém direito a voto sobre a totalidade das cotas subscritas.

8. As cotas de titularidade do cotista inadimplente néo serdo contabilizadas pelo Administrador

para fins do cdmputo de votos em Assembleias Especiais de Cotistas da Subclasse.
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APENDICE DESCRITIVO DA SUBCLASSE B DA CLASSE UNICA DO PILAR FUNDO DE

INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Publico-alvo: Regime da Subclasse: Prazo:
Investidores Profissionais Fechado Igual ao Prazo de Duragéio do
Fundo
Responsabilidade dos cotistas: Subclasse: Término | Exercicio Social:
Limitada ao valor por eles B Igual ao Exercicio Social do
subscrito Funeto

DA EMISSAO E INTEGRALIZAGAO

1. O prego de emissdo e de integralizacdo das cotas dessa Subclasse serd igual a R$ 1.000,00 (mil

reais) por cota.

DAS TAXAS
Taxa de Administragéo: Taxa de Gestéo:
Igual a Taxa de Administragéo A Subclasse B ndo pagard Taxa de Gestéo
Taxa de Performance: Taxa Maxima de Custédia:

Nenhuma das Subclasses da Classe pagard Taxa | Ver Taxa Mdéxima de Custédia no quadro da

de Performance Cléusula 53 do Anexo |.

Taxas de Ingresso | Saida

O Fundo néo cobrard Taxas de Ingresso ou Saida.

DIREITOS ESPECIAIS - SUBCLASSE B
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2. Em razdo do papel fundamental dos seus cotistas na ancoragem e concesséo de relevantes
recursos financeiros para os Empreendimentos, mesmo antes da formagdo do Fundo, as cotas da
Subclasse B tém os seguintes direitos diferenciados em relagéo as outras subclasses da Classe Unica de

cotas do Fundo:
(a) ndo pagamento de Taxa de Gestéo;

(b) recebimento das distribui¢des na forma da Cldausula 20 do Anexo |, as quais séo diferentes

entre as subclasses.

DA INTEGRALIZAGAO, AMORTIZAGAO, RESGATE FINAL E DOS RENDIMENTOS

3. As cotas da Subclasse serdo integralizadas em moeda corrente nacional conforme as condi¢des
previstas no boletim de subscricéio e no compromisso de investimento, mediante aprovagéo prévia do

Gestor e do Cogestor.

4, As amortizagdes e o resgate final de cotas poderdo ser realizados: (i) em moeda corrente
nacional, por meio de ordem de pagamento, débito e crédito em conta corrente e/ou Transferéncia
Eletrénica Disponivel - TED; (ii) qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
Banco Central do Brasil; e/ou (iii) por entrega em ativos, bens e direitos, observadas as regras dispostas

no Regulamento e no Anexo.

4.1. Sempre que a Classe realizar amortizagdes, cada cota da Subclasse receberd fragses iguais das

amortizagdes que lhe couberem nos termos do Anexo.

5. Os rendimentos, dividendos e juros sobre o capital préprio oriundos dos ativos financeiros que

compdem a carteira da Classe serdo adicionados ao seu patriménio.

5. Sempre que a Classe distribuir rendimentos, cada cota da Subclasse receberd fragdes iguais das

amortizagdes que lhe couberem nos termos do Anexo.

DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

6. A Assembleia Especial de Cotistas possui competéncia exclusiva para decidir sobre os assuntos|

especificados na regulamentagéo vigente, concernentes Gnica e exclusivamente a esta Subclasse.

6.1. Adicionalmente as matérias indicadas no Regulamento, no Anexo e na regulamentagéo em vigor,
competird a Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse B deliberar sobre (i) qualquer
alteragéio do Regulamento que altere a forma de cdlculo de qualquer distribuicdio que couber a

esta subclasse, (ii) alteragéio do Regulamento que vise majorar ou criar qualquer taxa paga por
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esta Subclasse, (iii) emissdo de cotas adicionais desta Subclasse ou (iv) resgate ou liquidagéo

apenas desta Subclasse.

6.2. As decisdes na Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse B serdo determinadas por

4/5(quatro quintos) dos votos dos cotistas detentores de cotas desta Subclasse em circulagéo.

7. Os cotistas que tenham sido chamados a integralizar as cotas subscritas da Subclasse e que
estejam inadimplentes na data da convocagéio da Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse néo

tém direito a voto sobre a totalidade das cotas subscritas.

8. As cotas de titularidade do cotista inadimplente néo serdo contabilizadas pelo Administrador

para fins do cdmputo de votos em Assembleias Especiais de Cotistas da Subclasse.
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APENDICE DESCRITIVO DA SUBCLASSE C DA CLASSE UNICA DO PILAR FUNDO DE

INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Publico-alvo: Regime da Subclasse: Prazo:
Investidores Profissionais Fechado Igual ao Prazo de Duragéio do
Fundo
Responsabilidade dos cotistas: Subclasse: Término | Exercicio Social:
Limitada ao valor por eles C Igual ao Exercicio Social do
subscrito Funeto

DA EMISSAO E INTEGRALIZAGAO

1. O preco de emissdo das cotas dessa Subclasse serd igual a R$ 1.000,00 (mil reais) por cota. A
cada chamada de capital, o preco de emisséio das cotas desta subclasse integralizadas em tal
chamada de capital serd atualizado pelo indice de Referéncia, calculado desde a data da primeira
integralizagdo de cotas da Classe até a data da efetiva integralizagéo das cotas integralizadas|

na chamada de capital em questéo.

DAS TAXAS

Taxa de Gestéo:

Taxa de Administragéio: A Subclasse C pagard Taxa de Gestdo igual a 2%

Igual a Taxa de Administragéo (dois por cento) sobre o Capital Integralizado dq

Subclasse C, ao ano.

Taxa de Performance: Taxa Maxima de Custédia:

Nenhuma das Subclasses da Classe pagard Taxa Ver Taxa Mdaxima de Custédia no quadro da

de Performance Clausula 53 do Anexo |.

Taxas de Ingresso | Saida

O Fundo néo cobrard Taxas de Ingresso ou Saida.
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DIREITOS ESPECIAIS - SUBCLASSE C

2. As cotas da Subclasse C tém os seguintes direitos diferenciados em relagéio as outras subclasses

da Classe Unica de cotas do Fundo:

(a)recebimento das distribuicdes na forma da Clausula 20, as quais s&o diferentes entre as

subclasses;

DA INTEGRALIZAGAO, AMORTIZAGAO, RESGATE FINAL E DOS RENDIMENTOS

3. As cotas da Subclasse serdio integralizadas em moeda corrente nacional conforme as condigées
previstas no boletim de subscricdio e no compromisso de investimento, mediante aprovagéo prévia do

Gestor e do Cogestor.

4. As amortizagdes e o resgate final de cotas poderdo ser realizados: (i) em moeda corrente
nacional, por meio de ordem de pagamento, débito e crédito em conta corrente e/ou Transferéncia
Eletrénica Disponivel - TED; (ii) qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
Banco Central do Brasil; e/ou (iii) por entrega em ativos, bens e direitos, observadas as regras dispostas

no Regulamento e no Anexo.

41. Sempre que a Classe realizar amortizagdes, cada cota da Subclasse receberd fragses iguais das

amortizagdes que lhe couberem nos termos do Anexo.

5. Os rendimentos, dividendos e juros sobre o capital préprio oriundos dos ativos financeiros que

compdem a carteira da Classe serdo adicionados ao seu patriménio.

51. Sempre que a Classe distribuir rendimentos, cada cota da Subclasse receberd fragses iguais das

amortizagdes que lhe couberem nos termos do Anexo.

DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

6. A Assembleia Especial de Cotistas possui competéncia exclusiva para decidir sobre os assuntos

especificados na regulamentagéio vigente, concernentes Gnica e exclusivamente a esta Subclasse.

6.1. Adicionalmente as matérias indicadas no Regulamento, no Anexo e na regulamentagéo em vigor,
competird a Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse C deliberar sobre (i) qualquer
alteragéio do Regulamento que altere a forma de cdlculo de qualquer distribuigéio que couber a

esta subclasse (observado que a emissé@o de novas cotas desta Subclasse ou de outra Subclasse

que concorra pari passu com esta Subclasse néo dependerd de aprovagcdo em Assembleia
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Especial de Cotistas), (ii) alteragéio do Regulamento que vise majorar ou criar qualquer taxa

paga por esta Subclasse, (iii) resgate ou liquidagéo apenas desta Subclasse.

6.2. As decisdes na Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse C serdo determinadas pela maioria
simples dos votos dos cotistas detentores de cotas desta Subclasse em circulagéo, dentre aqueles

presentes & Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse.

7. Os cotistas que tenham sido chamados a integralizar as cotas subscritas da Subclasse e que
estejam inadimplentes na data da convocagéio da Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse néo

tém direito a voto sobre a totalidade das cotas subscritas.

8. As cotas de titularidade do cotista inadimplente néo serdo contabilizadas pelo Administrador

para fins do cdmputo de votos em Assembleias Especiais de Cotistas da Subclasse.
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APENDICE DESCRITIVO DA SUBCLASSE D DA CLASSE UNICA DO PILAR FUNDO DE

INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Publico-alvo: Regime da Subclasse: Prazo:
Investidores Profissionais Fechado Igual ao Prazo de Duragéio do
Fundo
Responsabilidade dos cotistas: Subclasse: Término | Exercicio Social:
Limitada ao valor por eles D Igual ao Exercicio Social do
subscrito Funets

DA EMISSAO E INTEGRALIZAGAO

1. O preco de emissdo das cotas dessa Subclasse serd igual a R$ 1.000,00 (mil reais) por cota. A
cada chamada de capital, o preco de emisséo das cotas desta subclasse integralizadas em tal
chamada de capital serd atualizado pelo indice de Referéncia, calculado desde a data da primeira
integralizagéo de cotas da Classe até a data da efetiva integralizagéo das cotas integralizadas

na chamada de capital em questéo.

DAS TAXAS
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Taxa de Gestéo:

Taxa de Administragéio: A Subclasse D pagard Taxa de Gestdo igual a 2%

Igual a Taxa de Administragéio (dois por cento) sobre o Capital Integralizado da

Subclasse D, ao ano.

Taxa de Performance:
Taxa Maxima de Custédia:
Nenhuma das Subclasses da Classe pagard Taxa
Ver Taxa Mdaxima de Custédia no quadro da

Clausula 53 do Anexo |.

de Performance

Taxas de Ingresso | Saida

O Fundo néo cobrard Taxas de Ingresso ou Saida.

DIREITOS ESPECIAIS - SUBCLASSE D

2. Em razéo do papel fundamental dos seus cotistas na ancoragem e concessdéo de relevantes
recursos financeiros para os Empreendimentos, mesmo antes da formagéo do Fundo, as cotas da
Subclasse D tém os seguintes direitos diferenciados em relagéio as outras subclasses da Classe Unica de

cotas do Fundo:

(a) recebimento das distribui¢cdes na forma da Clausula 20 do Anexo |, as quais sdo diferentes entre

as subclasses.

DA INTEGRALIZAGAO, AMORTIZAGAO, RESGATE FINAL E DOS RENDIMENTOS

3. As cotas da Subclasse serdio integralizadas em moeda corrente nacional conforme as condigées
previstas no boletim de subscricéio e no compromisso de investimento, mediante aprovagéo prévia do

Gestor e do Cogestor.

4. As amortizagdes e o resgate final de cotas poderdo ser realizados: (i) em moeda corrente
nacional, por meio de ordem de pagamento, débito e crédito em conta corrente e/ou Transferéncia
Eletrénica Disponivel - TED; (ii) qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
Banco Central do Brasil; e/ou (iii) por entrega em ativos, bens e direitos, observadas as regras dispostas

no Regulamento e no Anexo.

4.1. Sempre que a Classe realizar amortizagdes, cada cota da Subclasse receberd fragdes iguais das

amortizagdes que lhe couberem nos termos do Anexo.
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5. Os rendimentos, dividendos e juros sobre o capital préprio oriundos dos ativos financeiros que

comp&em a carteira da Classe serdo adicionados ao seu patriménio.

5.1. Sempre que a Classe distribuir rendimentos, cada cota da Subclasse recebera fragdes iguais das

amortizagdes que lhe couberem nos termos do Anexo.

DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

6. A Assembleia Especial de Cotistas possui competéncia exclusiva para decidir sobre os assuntos|

especificados na regulamentagéo vigente, concernentes unica e exclusivamente a esta Subclasse.

6.1. Adicionalmente as matérias indicadas no Regulamento, no Anexo e na regulamentagéo em vigor,
competird a Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse D deliberar sobre (i) qualquer
alteragéio do Regulamento que altere a forma de cdlculo de qualquer distribuicdio que couber a
esta subclasse (observado que a emissé@o de novas cotas desta Subclasse ou de outra Subclasse
que concorra pari passu com esta Subclasse ndo dependerd de aprovagdio em Assembleia
Especial de Cotistas), (ii) alteragéio do Regulamento que vise majorar ou criar qualquer taxa

paga por esta Subclasse, (iii) resgate ou liquidagéo apenas desta Subclasse.

6.2. As decisdes na Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse D seréo determinadas pela maioria
simples dos votos dos cotistas detentores de cotas desta Subclasse em circulagéo, dentre aqueles

presentes & Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse.

7. Os cotistas que tenham sido chamados a integralizar as cotas subscritas da Subclasse e que
estejam inadimplentes na data da convocagéio da Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse néo

tém direito a voto sobre a totalidade das cotas subscritas.

8. As cotas de titularidade do cotista inadimplente néo serdo contabilizadas pelo Administrador

para fins do cdmputo de votos em Assembleias Especiais de Cotistas da Subclasse.
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APENDICE DESCRITIVO DA SUBCLASSE E DA CLASSE UNICA DO PILAR FUNDO DE

INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Publico-alvo: Regime da Subclasse: Prazo:
Investidores Profissionais Fechado Igual ao Prazo de Duragéio do
Fundo
Responsabilidade dos cotistas: Subclasse: Término | Exercicio Social:
Limitada ao valor por eles E Igual ao Exercicio Social do
subscrito Funets

DA EMISSAO E INTEGRALIZAGAO

1. O prego de emissdéo e de integralizagéo das cotas dessa Subclasse serd igual a R$ 679,01

(seiscentos e setenta e nove reais e um centavo) por cota.

DAS TAXAS
Taxa de Administragéo: Taxa de Gestéo:
Igual a Taxa de Administragéo A Subclasse E né&o pagard Taxa de Gestédo.
Taxa de Performance: Taxa Maxima de Custédia:

Nenhuma das Subclasses da Classe pagard Taxa | Ver Taxa Mdéxima de Custédia no quadro da

de Performance Cléusula 53 do Anexo |.

Taxas de Ingresso | Saida

O Fundo néo cobrard Taxas de Ingresso ou Saida.

DIREITOS ESPECIAIS - SUBCLASSE E
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2. Em razdo do papel fundamental dos seus cotistas na ancoragem e concessdo de relevantes
recursos financeiros para os Empreendimentos, mesmo antes da formagéo do Fundo, as cotas da
Subclasse E tém os seguintes direitos diferenciados em relagéio as outras subclasses da Classe Unica de

cotas do Fundo:
(a) ndo pagamento de Taxa de Gestédio;

(b) recebimento das distribui¢des na forma da Clausula 20 do Anexo |, as quais sd@o diferentes entre

as subclasses.

DA INTEGRALIZAGAO, AMORTIZAGAO, RESGATE FINAL E DOS RENDIMENTOS

3. As cotas da Subclasse serdo integralizadas em moeda corrente nacional conforme as condi¢des

previstas no boletim de subscricéio e no compromisso de investimento, mediante aprovagéo prévia do

Gestor. e do Cogestor.

4, As amortizagdes e o resgate final de cotas poderdo ser realizados: (i) em moeda corrente
nacional, por meio de ordem de pagamento, débito e crédito em conta corrente e/ou Transferéncia
Eletrénica Disponivel - TED; (ii) qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
Banco Central do Brasil; e/ou (iii) por entrega em ativos, bens e direitos, observadas as regras dispostas

no Regulamento e no Anexo.

4.1. Sempre que a Classe realizar amortizagdes, cada cota da Subclasse receberd fragses iguais das

amortizagdes que lhe couberem nos termos do Anexo.

5. Os rendimentos, dividendos e juros sobre o capital préprio oriundos dos ativos financeiros que

compdem a carteira da Classe serdo adicionados ao seu patriménio.

5.1. Sempre que a Classe distribuir rendimentos, cada cota da Subclasse receberd fragdes iguais das

amortizagdes que lhe couberem nos termos do Anexo.

DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

6. A Assembleia Especial de Cotistas possui competéncia exclusiva para decidir sobre os assuntos|

especificados na regulamentagéo vigente, concernentes Gnica e exclusivamente a esta Subclasse.

6.1. Adicionalmente as matérias indicadas no Regulamento, no Anexo e na regulamentagéo em vigor,

competird a Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse E deliberar sobre (i) qualquer

alteragéio do Regulamento que altere a forma de cdlculo de qualquer distribuicdio que couber a
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esta subclasse, (ii) alteragéo do Regulamento que vise majorar ou criar qualquer taxa paga por

esta Subclasse, (iii) resgate ou liquidagdo desta Subclasse.

6.2. As decisdes na Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse E serdo determinadas pela maioria
simples dos votos dos cotistas detentores de cotas desta Subclasse em circulagéo, dentre aqueles

presentes & Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse.

7. Os cotistas que tenham sido chamados a integralizar as cotas subscritas da Subclasse e que
estejam inadimplentes na data da convocagéio da Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse néo

tém direito a voto sobre a totalidade das cotas subscritas.

8. As cotas de titularidade do cotista inadimplente néo serdo contabilizadas pelo Administrador

para fins do cdmputo de votos em Assembleias Especiais de Cotistas da Subclasse.
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APENDICE DESCRITIVO DA SUBCLASSE F DA CLASSE UNICA DO PILAR FUNDO DE

INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Publico-alvo: Regime da Subclasse: Prazo:
Investidores Qualificados Fechado Igual ao Prazo de Duragéio do
Fundo
Responsabilidade dos cotistas: Subclasse: Término | Exercicio Social:
Limitada ao valor por eles F Igual ao Exercicio Social do
subscrito Fundo
DA EMISSAO

1.0 preco de emisséo das cotas dessa Subclasse serd calculado na forma da Clausula 50.5 da Parte Geral

do Regulamento.

DAS TAXAS

Taxa de Gestéo:
Taxa de Administragéo:

A Subclasse F pagard Taxa de Gestdo igual a 2% (dois por cento)
Igual a Taxa de Administragéo

sobre o Patriménio Liquido da Subclasse F, ao ano.

Taxa de Performance:

Nenhuma das Subclasses da Taxa Méxima de Custédia:
Classe pagard Taxa de Ver Taxa Méxima de Custédia no quadro da Cldusula 53 do Anexo
Performance

Taxas de Ingresso | Saida

O Fundo néo cobrard Taxas de Ingresso ou Saida.
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DA INTEGRALIZAGAO, AMORTIZAGAO, RESGATE FINAL E DOS RENDIMENTOS

2. As cotas da Subclasse seréo integralizadas em moeda corrente nacional conforme as condi¢des
previstas no boletim de subscricdio e no compromisso de investimento, mediante aprovagéo prévia do

Gestor e do Cogestor.

3. As amortizacdes e o resgate final de cotas poderdo ser realizados: (i) em moeda corrente
nacional, por meio de ordem de pagamento, débito e crédito em conta corrente e/ou Transferéncia
Eletrénica Disponivel - TED; (ii) qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
Banco Central do Brasil; e/ou (iii) por entrega em ativos, bens e direitos, observadas as regras dispostas

no Regulamento e no Anexo.

3.1. Sempre que a Classe realizar amortizagdes, cada cota da Subclasse receberd fragdes iguais das

amortizagdes que lhe couberem nos termos do Anexo.

4. Os rendimentos, dividendos e juros sobre o capital préprio oriundos dos ativos financeiros que

compdem a carteira da Classe serdo adicionados ao seu patriménio.

4.1. Sempre que a Classe distribuir rendimentos, cada cota da Subclasse receberd fragdes iguais das

amortizagdes que lhe couberem nos termos do Anexo.

DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

5. A Assembleia Especial de Cotistas possui competéncia exclusiva para decidir sobre os assuntos|

especificados na regulamentagéo vigente, concernentes Gnica e exclusivamente a esta Subclasse.

5.1. Adicionalmente as matérias indicadas no Regulamento, no Anexo e na regulamentagéo em vigor,
competird a Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse F deliberar sobre (i) qualquer
alteragéio do Regulamento que altere a forma de cdlculo de qualquer distribuicdio que couber a
esta subclasse (observado que a emissé@o de novas cotas desta Subclasse ou de outra Subclasse
que concorra pari passu com esta Subclasse ndo dependeréd de aprovagéio em Assembleia
Especial de Cotistas), (ii) alteragéio do Regulamento que vise majorar ou criar qualquer taxa

paga por esta Subclasse, (iii) resgate ou liquidagéo apenas desta Subclasse.

5.2. As decisdes na Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse F seréio determinadas pela maioria
simples dos votos dos cotistas detentores de cotas desta Subclasse em circulagéo, dentre aqueles

presentes & Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse.

6. Os cotistas que tenham sido chamados a integralizar as cotas subscritas da Subclasse e que
estejam inadimplentes na data da convocagéio da Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse néo

tém direito a voto sobre a totalidade das cotas subscritas.
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7. As cotas de titularidade do cotista inadimplente néo seréo contabilizadas pelo Administrador

para fins do cémputo de votos em Assembleias Especiais de Cotistas da Subclasse.
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