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REGULAMENTO DO

LOTUS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA

LOTUS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -

PARTE GERAL

RESPONSABILIDADE

LIMITADA, constituido sob a forma de condominio aberto de natureza especial, de acordo com o Anexo

Normativo Il, da Resolucdo CVM 175, de 23 de dezembro de 2022, e demais disposicdes legais e

regulamentares aplicaveis.

1. DEFINICOES

1.1. Para fins do disposto neste Regulamento, no Anexo Descritivo, no(s) Apéndice(s), caso existente(s),

os termos e expressdes iniciados em letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os significados a eles

atribuidos abaixo, sem prejuizo das defini¢des especificas eventualmente dispostas no Anexo Descritivo:

Termo

Significado

Acordo Operacional

significa o "Acordo Operacional’, celebrado entre a
Administradora e a Gestora, por meio do qual as respectivas
partes estabelecem suas respectivas obrigacées no ambito do
Fundo e da Classe;

Administradora

significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade empresaria de
responsabilidade limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215, conjunto
41, sala 2, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ sob
n°® 22.610.500/0001-88, devidamente autorizada pela CVM para
o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria “administrador fiduciario”, por meio do
Ato Declaratério n® 14.820, de 08 de janeiro 2016, ou sua
sucessora, a qualquer titulo;

Agente de Cobranca

significa a TORQI S.A., sociedade por agdes, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Amauri, n°
299, 5° andar, Jardim Europa, CEP 01448-901, inscrita no CNP)J
sob o n°46.854.553/0001-02, contratada pela Gestora, em
nome da Classe, nos termos do item 11.6.1 abaixo do Anexo
Descritivo, para a prestacdo dos servicos de cobranca
extraordinaria, extrajudicial e/ou judicial, dos Direitos
Creditorios Inadimplidos;

Agéncia Classificadora de Risco

significa a agéncia classificadora de risco contratada pela Classe
para a classificacdo de risco das Cotas, conforme aplicavel;

Alocacdao Minima

obrigacgdo da Classe de aplicar seu Patrimdnio Liquido conforme
o item 5.2.1 abaixo do Anexo Descritivo;
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Analitico de Transacoes

significa o relatério detalhado que decompde cada
movimentacdo financeira realizada no ambito do Sistema
Pamcard, contendo uma identificacdo detalhada do nome do
favorecido/pagador, o CNPJ, bem como, conforme aplicavel, a
placa do veiculo cadastrado, os identificadores exclusivos da
transacdo, o servico prestado, a data e horario do servico
prestado, o valor e, no caso, de abastecimento de combustivel,
a litragem;

Anexo Descritivo

significa o anexo descritivo da Classe;

Anexos significa os anexos ao Regulamento, incluindo o Anexo
Descritivo da Classe;

ANTT significa a Agéncia Nacional de Transportes Terrestres, criada
pela Lei 10.233, de 05 de junho de 2001, conforme alterada;

Apéndices significa os Apéndices ao Anexo Descritivo, caso existentes,
referentes a cada Subclasse de Cotas, os quais disciplinam as
regras especificas aplicaveis a cada Subclasse;

API significa a interface de programacdo de aplicacdo

disponibilizado pela Originadora para viabilizar o acesso e a
realizacdo de transacées no ambito do Sistema Pamcard;

Assembleia Especial

significa a Assembleia com Cotistas de Classe ou Subclasse
especifica, conforme definicdo constante do item 10.1.1 do
Regulamento;

Assembleia Geral

significa a Assembleia com todos os Cotistas do Fundo,
conforme defini¢do constante do item 10.1.1 do Regulamento;

Assembleia de Cotistas

significa a Assembleia Geral e a Assembleia Especial, em
conjunto ou indistintamente;

Ativos Financeiros

significa os ativos adquiridos pela Classe do Fundo, conforme
definidos no item 5.3.1 do Anexo Descritivo;

Auditor Independente

significa a empresa registrada na CVM contratada para auditar
as demonstracbes contabeis;

B3 significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao;
BACEN significa o Banco Central do Brasil;
Benchmark significa o Benchmark Sénior e o Benchmark Mezanino,

considerados em conjunto ou indistintamente;

Benchmark Mezanino

significa o indice referencial utilizado para calcular a meta de
valorizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino, nos termos do
artigo 2°, inciso XIV do Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM
175, correspondente ao parametro de rentabilidade maxima das
Cotas Subordinadas Mezanino, conforme vier a ser estabelecido
no respectivo Suplemento, calculado desde (a) a respectiva Data
de Pagamento de Cotas Subordinadas Mezanino imediatamente
anterior ou a Data da 12 Integralizacao de Cotas Subordinadas
Mezanino, até (b) a subsequente Data de Pagamento de Cotas
Subordinadas Mezanino;
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Benchmark Sénior

significa o indice referencial utilizado para calcular a meta de
valorizacdo das Cotas Seniores, nos termos do artigo 2°, inciso
XIV do Anexo Normativo |l da Resoluggo CVM 175,
correspondente ao parametro de rentabilidade méaxima das
Cotas Seniores, conforme vier a ser estabelecido no respectivo
Suplemento, calculado desde (a) a respectiva Data de
Pagamento de Cotas Seniores imediatamente anterior ou a data
da Data da 12 Integralizacdo de Cotas Seniores até (b) a
subsequente Data de Pagamento de Cotas Sénior;

Boletim de Subscricao

significa o boletim de subscricdo por meio do qual o investidor
formalizara a subscricdo de Cotas da Classe;

Cartao Pamcard

cartdo de débito pré-pago da Originadora, projetado para o
setor de transporte rodoviario de cargas (TRC), por meio do qual
os Transportadores Autonomos de Carga recebem valores de
frete de forma eletrdnica e segura;

Carteira

significa a carteira de investimentos da Classe, formada pelos
Direitos Creditérios, Ativos Financeiros e Operagdes com
Derivativos;

cCB

significa cada cédula de crédito bancario emitida pelos
Transportadores Autonomos de Carga junto as Endossantes,
para a antecipacdo das Remuneragdes dos Transportadores
Autonomos de Carga que serdo depositadas na Conta Vinculada
do respectivo Transportador Autdnomo de Carga mantida junto
a Originadora. A CCB contard com a cessdo fiduciaria (i) da
Conta Vinculada do respectivo Transportador Autonomo de
Carga; bem como (ii) dos valores das Remuneracbes dos
Transportadores Autdbnomos de Carga que forem depositados
na referida Conta Vinculada;

Cedentes

significa, no caso dos (i) Direitos Creditorios Servicos de
Transporte, as Transportadoras; (ii) Direitos Creditérios de
Unidade de Recebivel, os Postos de Combustiveis Credenciados;
e (iii) Direitos Creditorios de Adiantamento de Vale Pedagio ou
Direitos Creditérios de Adiantamento do Frota+, a Originadora;
bem como quaisquer outras empresas que se utilizem dos
servicos da Originadora no ambito do Sistema Pamcard;

ciot

significa o Codigo Identificador da Operacdo de Transportes, nos
termos da Resolucdo ANTT n°® 5.862/19, emitido
obrigatoriamente pela Originadora para identificar cada
Operacao de Transporte contratada por uma Transportadora,
junto a ANTT;

Classe

significa a classe Unica de Cotas do Fundo, conforme descrita no
Anexo Descritivo;

CNPJ

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda.

Codigo Civil

significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada;
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Caodigo de Processo Civil

significa a Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme
alterada;

Condic¢oes de Transferéncia

significa as Condicoes de Transferéncia descritas no item 6.2 do
Anexo Descritivo;

Condicoes de Revolvéncia

significa as Condi¢des de Revolvéncia descritas no item 6.3 do
Anexo Descritivo;

Consultoria Especializada

significa a TORQI S.A., sociedade por agdes, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Amauri, n°
299, 5° andar, Jardim Europa, CEP 01448-901, inscrita no CNP)J
sob o n°46.854.553/0001-02, contratada pela Gestora, em
nome da Classe, para realizar a prospeccdo, originagdo, analise,
selecdo e negociacdo dos Direitos Creditorios;

Conta da Classe

significa a conta corrente de titularidade da Classe, utilizada para
todas as movimentag¢des de recursos pela Classe, inclusive para
recebimento dos valores decorrentes dos Direitos Creditorios e
pagamento das Obriga¢des da Classe;

Conta Vinculada

significam as contas especiais instituidas junto a Originadora ou
outra instituicdo financeira ou de pagamento, sob contrato, com
movimentagdo exclusiva pelo banco administrador da conta ou
por agente apontado pela Gestora, conforme procedimentos
estabelecidos em instrumento contratual especifico, firmado
entre o banco administrador e o Fundo, destinadas a receber
pagamentos dos Devedores e/ou coobrigados e manter os
recursos em custodia, para liberacdo nos termos do art. 2°, VII,
do Anexo Normativo Il a Resolucao CVM 175;

Contrato de Adesao ao Frota+

significa o aditamento ao Contrato do Sistema Pamcard
celebrado por cada Transportadora para contratacdo dos
servicos de gerenciamento de consumo de combustivel e de
adesdo ao Sistema Pamcard, bem como para permitir as
Transportadoras a utilizacdo do Sistema Pamcard como meio de
pagamento, e centralizar a emissdo e gestdo das notas fiscais e
dos CIOTs;

Contrato de Adesao ao Vale Pedagio

significa o aditamento ao Contrato do Sistema Pamcard,
celebrado por cada Embarcador para contratacdo dos servigos
de gerenciamento do Vale Pedagio Pamcard e de adesdo ao
Sistema Pamcard, bem como para permitir aos Embarcadores a
utilizacdo do Sistema Pamcard como meio de pagamento;

Contrato de Adiantamento do Frota+

significa o aditamento ao Contrato do Sistema Pamcard,
representado pelo Anexo | — Solu¢des Pamcash, celebrado por
cada Transportadora para estabelecer a possibilidade da
Originadora, diretamente ou por meio de um parceiro
financeiro, adiantar os valores a serem depositados no Frota+
da Transportadora utilizados pelos Motoristas nos Postos de
Combustiveis Credenciados, para pagamento do combustivel
utilizado em cada Operacédo de Transporte. O Contrato de
Adiantamento do Frota+ também estabelecera os limites de
adiantamento de valores conferidos pela Originadora a
Transportadora;
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Contrato de Adiantamento de Vale
Pedagio

significa o aditamento ao Contrato do Sistema Pamcard,
representado pelo Anexo | — Solu¢des Pamcash, celebrado por
cada Embarcador para estabelecer a possibilidade da
Originadora, diretamente ou por meio de um parceiro
financeiro, adiantar os valores a serem depositados nos Vales
Pedagio Pamcard e/ou nas Tags de Vale Pedagio utilizados pelos
Motoristas para pagamento dos pedagios devidos em cada
Operacao de Transporte. O Contrato de Adiantamento de Vale
Pedagio também estabelecerd os limites de adiantamento de
valores conferidos pela Originadora ao Embarcador;

Contratos de Cessao

significam, em conjunto, o Contrato de Cessdo Direitos
Creditorios das Transportadoras, o Contrato de Cessdo Direitos
Creditérios da Originadora e o Contrato de Cessdo Direitos
Creditoérios de Unidade de Recebivel;

Contrato de Cessao Direitos
Creditorios das Transportadoras

significa cada "Contrato de Cessdo e Aquisicdo de Direitos
Creditorios e Outras Avengas", celebrado entre as
Transportadoras e a Classe, com a interveniéncia e anuéncia da
Gestora e da Consultoria Especializada, para estabelecer os
termos e condigdes da cessdo dos Direitos Creditérios Servicos
de Transporte;

Contrato de Cessao Direitos
Creditdrios da Originadora

significa cada "Contrato de Cessdo e Aquisicdo de Direitos
Creditdrios e Outras Avencas", celebrado entre a Originadora e a
Classe, com a interveniéncia e anuéncia da Gestora e da
Consultoria Especializada, para estabelecer os termos e
condicbes da cessdo dos Direitos Creditérios de Adiantamento
de Vale Pedagio e/ou dos Direitos Creditérios de Adiantamento
do Frota+;

Contrato de Cessao Direitos
Creditérios de Unidade de Recebivel

significa cada "Contrato de CessGo e Aquisicdo de Direitos
Creditérios e Outras Avencas", celebrado entre os Postos de
Combustiveis Credenciados e a Classe, com a interveniéncia e
anuéncia da Gestora e da Consultoria Especializada, para
estabelecer os termos e condi¢des da cessdo dos Direitos
Creditoérios de Unidade de Recebivel;

Contrato de Cobranca

significa o contrato de prestacdo de servigos celebrado entre a
Classe, representada pela Gestora, e o Agente de Cobranca, com
a interveniéncia anuéncia da Gestora, a fim de estabelecer os
termos e condicOes aplicaveis a atuagdo do Agente de Cobranca
na cobranga extraordinaria, judicial ou extrajudicial, dos Direitos
Creditorios Inadimplidos;

Contrato de Consultoria Especializada

significa o “"Contrato de Consultoria Especializada para Carteira
da Classe Unica do Lotus Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios — Responsabilidade Limitada”, celebrado entre a
Classe, representada pela Gestora, e a Consultoria Especializada,
com a interveniéncia anuéncia da Gestora, a fim de estabelecer
os termos e condi¢Bes sob os quais a Consultoria Especializada
realizara as atividades de analise, selecdo e negociacdo dos
Direitos Creditorios que comporao a Carteira da Classe;
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Contrato de Credenciamento ao
Sistema Pamcard

significa o aditamento ao Contrato do Sistema Pamcard
celebrado por cada Posto de Combustivel Credenciado, para o
credenciamento do referido Posto de Combustivel Credenciado
no Sistema Pamcard, com o objetivo de permitir que o referido
Posto de Combustivel Credenciado aceite o Frota+ da
Originadora como forma de autorizacdo para o fornecimento de
combustiveis e servicos aos Motoristas, de forma que apods a
transacdo restard estabelecido um crédito dos Postos de
Combustiveis Credenciados contra a Originadora;

Contrato de Endosso

significa cada contrato de promessa de endosso de CCB das
quais decorram os Direitos Creditorios CCB, celebrado ou a ser
celebrado entre cada Endossante, a Classe, representada pela
Gestora, e o Correspondente Bancario, com a interveniéncia
anuéncia da Gestora, por meio do qual serdo definidos os
termos e condicGes em que tais Direitos Creditorios CCB serdo
transferidos a Classe pela Endossante, por meio de endosso;

Contrato do Sistema Pamcard

significa cada “Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo
de Servicos - Sistema Pamcard’, celebrado pelas
Transportadoras, pelos Embarcadores e/ou pelos Postos de
Combustiveis Credenciados para aderir ao Sistema Pamcard e se
utilizar dos servigos disponibilizados pela Originadora no
ambito do Sistema Pamcard;

Correspondente Bancario

significa a TORQI S.A., sociedade por agdes, com sede na
Cidade de Séo Paulo, Estado de S&do Paulo, na Rua Amauri, n°
299, 5° andar, Jardim Europa, CEP 01448-901, inscrita no CNP)J
sob o n° 46.854.553/0001-02;

Cotas significa as Cotas emitidas pelo Fundo, conforme a Classe
definida no Anexo Descritivo;
Cota Base significa, para fins de célculo da Taxa de Performance

eventualmente devida nos termos deste Regulamento: (i) o Valor
Unitdrio da Cota Subordinada Junior logo apds a ultima
cobranca de Taxa de Performance efetuada, acrescida das
Amortizacbes das Cotas Subordinadas Junior eventualmente
efetuadas entre a Ultima cobranca de Taxa de Performance e a
Data de Pagamento; ou (ii) o Valor Patrimonial Unitario da Cota
Subordinada Junior quando de sua integralizacdo, na seguinte
hipotese: para as Cotas Subordinadas Junior integralizadas apés
a Ultima cobranga de Taxa de Performance.

Cotas Seniores

significa as cotas de subclasse sénior emitidas pela Classe;

Cotas Subordinadas

significa as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Junior, quando referidas em conjunto;

Cotas Subordinadas Junior

significa as cotas de subclasse subordinada junior emitidas pela
Classe, que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino para fins de pagamento de resgate,
conforme descrito no Anexo Descritivo;

Cotas Subordinadas Mezanino

significa as cotas de subclasse subordinada mezanino de
emissdo da Classe, subordinadas as Cotas Seniores para fins de
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resgate e distribuicdo de rendimentos, mas que ndo estdo
subordinadas as Cotas Subordinadas Junior para tais fins;

Cotistas

significa os titulares das Cotas;

Cotistas Dissidentes

significa os Cotistas dissidentes da decisdo assemblear pela
interrupcdo dos procedimentos de liquidacdo antecipada da
Classe, que solicitem o resgate de suas respectivas Cotas, nos
termos do item 18.3.2 do Anexo Descritivo;

Critérios de Elegibilidade

significa os Critérios de Elegibilidade a serem verificados pela
Gestora, na aquisicdo dos Direitos Creditorios, descritos no item
6.1.1 do Anexo Descritivo;

Custodiante

significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado
de S&o Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215, conjunto 41, sala
2, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ sob
n° 22.610.500/0001-88;

CVM

significa a Comissado de Valores Mobiliarios;

Data da 12 Integralizacao

significa a data da 1?2 integralizacdo das Cotas, em que os
recursos sao efetivamente colocados a disposicdo da Classe
pelos Cotistas;

Data de Aquisicao e Pagamento

significa cada uma das datas em que a Classe efetivamente
adquirir Direitos Creditérios e efetuar o pagamento do
respectivo Preco de Aquisicdo ao respectivo Cedente ou
Endossante;

Data de Inicio do Fundo

significa a Data da 12 Integralizacdo das Cotas de qualquer
Subclasse;

Data de Pagamento

significa cada data em que ocorrer o resgate das Cotas de uma
determinada Subclasse, conforme previsto no Anexo Descritivo;

Data de Verificacao

significa o 5° (quinto) Dia Util de cada més do calendario, a partir
Data de Inicio do Fundo, em que a Gestora verificard o
cumprimento dos indices de Subordinacao;

Devedor

significa, no caso dos (i) Direitos Creditérios CCB, os
Transportadores Autonomos de Carga; (ii) Direitos Creditorios
de Adiantamento do Frota+, as Transportadoras; (iii) dos Direitos
Creditérios Unidade de Recebivel, a Originadora; e (iv) dos
Direitos Creditérios Servicos de Transporte e dos Direitos
Creditorios de Adiantamento de Vale Pedagio, os Embarcadores;
responsaveis pelo pagamento dos Direitos Creditérios cedidos
ou endossados a Classe;

Dia Util

significam dias com expediente comercial/bancério nas sedes da
Administradora e/ou Gestora;

Direitos Creditorios

significam, quando referidos em conjunto, os Direitos
Creditorios CCB, os Direitos Creditorios Servigos de Transporte,
os Direitos Creditorios de Adiantamento do Frota+, os Direitos
Creditorios Unidade de Recebivel e os Direitos Creditorios de
Adiantamento de Vale Pedéagio, todos originados, direta ou

11




N eo

indiretamente, no ambito da Infraestrutura de Crédito do
Sistema Pamcard;

Direitos Creditorios de Adiantamento
do Frota+

significam os direitos creditérios devidos pelas Transportadoras
a Originadora:

(i) constituidos em razdo do adiantamento, pela Originadora
a Transportadora, do valor do combustivel a ser pago na
respectiva Operagdo de Transporte, que deve depositado
no Frota+, previamente ao inicio da Operagdo de
Transporte; e

(i) lastreados e formalizados nos termos do Contrato de
Adiantamento do Frota+, do Contrato de Adesdo ao
Frota+ e do Contrato do Sistema Pamcard, celebrados
entre cada Transportadora e a Originadora, bem como
pelos Analiticos de Transa¢des que demonstram
efetivamente o adiantamento de valores pela Originadora
a Transportadora;

Direitos Creditérios de Adiantamento
de Vale Pedagio

significam os direitos creditorios devidos pelos Embarcadores a
Originadora:

(i) constituidos em razdo do adiantamento, pela Originadora
ao Embarcador, do valor do pedadgio a ser pago na
respectiva Operacgdo de Transporte, que deve depositado
no Vale Peddgio Pamcard, previamente ao inicio da
Operacao de Transporte, para cumprimento da obrigagdo
legal de antecipacdo do pedégio aos Motoristas prevista
na Lei n° 10.209/2001 e regulamentada pela Resolucao
ANTT n° 5.862/2019; e

(i) lastreados e formalizados nos termos do Contrato de
Adiantamento de Vale Pedagio, do Contrato de Adesao ao
Vale Pedagio e do Contrato do Sistema Pamcard,
celebrados entre cada Embarcador e a Originadora, bem
como pelos Analiticos de Transa¢bes que demonstram
efetivamente o adiantamento de valores pela Originadora
ao Embarcador;

Direitos Creditorios CCB

significam os direitos creditérios devidos pelas Transportadoras
aos Transportadores Autonomos de Carga em razdo de uma
Operacao de Transporte, representados pelas CCBs;

Direitos Creditorios Inadimplidos

significa os Direitos Creditérios, de titularidade da Classe,
vencidos e ndo pagos;

Direitos Creditorios de Unidade de
Recebivel

significam os direitos creditorios de titularidade dos Postos de
Combustiveis Credenciados, representados por direitos de
recebimento ou liquidacdo financeira de transacdes eletronicas
realizadas no ambito do Sistema Pamcard, devidos pela
Originadora aos Postos de Combustiveis Credenciados, nos
termos do Contrato de Credenciamento ao Sistema Pamcard,
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celebrado entre cada Posto de Combustivel Credenciado e a
Originadora, em razdo da utilizacdo do Frota+ da Originadora
no Terminal Frota+ disponivel em cada Posto de Combustivel
Credenciado, como forma de quitacdo pelo fornecimento de
combustiveis e servicos aos Motoristas;

Direitos Creditorios Servicos de
Transporte

significam os direitos creditérios devidos pelos Embarcadores e
que contam com a coobrigacdo das Transportadoras, oriundos
da prestagdo dos servicos de transporte pelas Transportadoras,
representados por Notas Fiscais Eletronicas (NF-e), Notas Fiscais
Eletronicas de Servicos (NFS-e), Conhecimentos de Transporte
Eletréonico (CT-e), Duplicatas, e contratos de prestacdo de
servicos de transporte rodoviario, performados ou nao, sendo
certo que: (i) o lastro dos referidos direitos creditérios devera
estar vinculado a uma Operacao de Transporte; (ii) 0s recursos
oriundos do desconto dos referidos direitos creditérios junto ao
Fundo deverdo ser depositados na conta de pagamento da
Transportadora mantida junto a instituicdo de pagamento e, de
acordo com mandato outorgado pela Transportadora a
Originadora, imediatamente transferidos para o Frota+,
conforme mandato outorgado no ambito do Contrato do
Sistema Pamcard, a ser utilizado pelo Motorista como insumo
da respectiva Operagdo de Transporte; e (iii) o pagamento dos
referidos direitos creditorios pelos seus devedores devera ser
realizado em Conta Vinculada em nome da Transportadora
mantida junto a instituicdo de pagamento;

Disponibilidades

sdo, em conjunto: (a) recursos em caixa; (b) depdsitos bancarios
a vista; e (c) os Ativos Financeiros;

Documentos Comprobatorios

significam os Documentos Comprobatérios Cessdo e o0s
Documentos Comprobatérios Endosso, quando referidos em
conjunto;

Documentos Comprobatorios Cessao

significam, no caso dos:

(i) Direitos Creditérios Servicos de Transporte, os Contratos
de Cessao, os Termos de Cessao, as Notas Fiscais
Eletrénicas (NF-e), as Notas Fiscais Eletrénicas de Servicos
(NFS-g), os Conhecimentos de Transporte Eletronico (CT-
e), as Duplicatas e os contratos de prestacdo de servigos
de transporte rodoviario;

(i) Direitos Creditérios de Adiantamento do Frota+, os
Contratos de Cessao, os Termos de Cessao, o Contrato de
Adiantamento do Frota+, o Contrato de Adesdo ao
Frota+ e o Contrato do Sistema Pamcard, celebrados
entre cada Transportadora e a Originadora, bem como os
Analiticos de Transacbes que demonstram efetivamente
o adiantamento de valores pela Originadora a
Transportadora;
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(iii)  Direitos Creditorios de Adiantamento de Vale Pedéagio, os
Contratos de Cessdo, os Termos de Cessdo, o Contrato de
Adiantamento de Vale Pedagio, o Contrato de Adesdo ao
Vale Peddgio e o Contrato do Sistema Pamcard,
celebrados entre cada Embarcador e a Originadora, bem
como os Analiticos de Transagbes que demonstram
efetivamente o adiantamento de valores pela
Originadora ao Embarcador;

(iv)  Direitos Creditorios de Unidade de Recebivel, os
Contratos de Cessdo, os Termos de Cessao, os Contratos
de Credenciamento ao Sistema Pamcard celebrado entre
cada Posto de Combustivel Credenciado e a Originadora,
bem como os Scripts de registro eletrdnico
individualizado e autenticado de cada transacao
realizada no Sistema Pamcard, nos termos da Resolugdo
BCB n° 150/2021.

Ainda, os Documentos Comprobatérios poderdo ser
representados por outros documentos que lastrearem os
Direitos Creditérios, que podem ser (i) emitidos em suporte
analdgico; (ii) emitidos a partir de caracteres criados em
computador ou meio técnico equivalente e de que conste a
assinatura do emitente que utilize certificado admitido pelas
partes como valido; e (iii) digitalizados e certificados nos termos
constantes em lei e regulamentagéo especifica.

Documentos Comprobatérios Endosso

significam, em conjunto: (@) a CCB firmada entre os
Transportadores Auténomos de Carga e a Endossante; (b) os
documentos de identificacdo do respectivo Transportador
Auténomo de Carga; () o comprovante de prova de vida e
antifraude, com biometria facial validada pelo SERPRO (Servico
Federal de Processamento de Dados); (d) o comprovante de
desembolso da respectiva CCB; (e) o Contrato de Endosso; e (f)
os Termos de Endosso;

Duplicatas

significam as duplicatas mercantis e de servico emitidas
eletronicamente a partir de NF-e, NFS-e ou Conhecimentos de
Transporte Eletréonico (CT-e), em formato XML (Extensible
Markup Language), certificadas digitalmente e geradas a partir
de sistemas oficiais da Secretaria da Fazenda estadual ou
municipal competente, nos termos da Lei 5.474/1968 e da Lei
13.775/2018;

Embarcador

significa a pessoa fisica ou juridica, de direito publico ou privado,
contratualmente responsavel pelo pagamento do valor do frete
a Transportadora contratada para a prestacdo do servico de
transporte rodoviario de cargas, indicada no cadastramento da
Operacao de Transporte e devidamente cadastrada ao Sistema
Pamcard, nos termos do Contrato do Sistema Pamcard, do
Contrato de Adesdo ao Vale Peddgio e do Contrato de
Adiantamento de Vale Pedagio, conforme aplicavel;
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Endossante

significam as instituicbes financeiras credoras iniciais das CCB
das quais decorrem os Direitos Creditérios CCB;

Encargos da Classe

significa os encargos da Classe previstos no item 13.1 do Anexo
Descritivo;

Encargos do Fundo

significa os encargos previstos no item 9.1 do Regulamento;

Entidade de Investimento

significa os fundos de investimento no pais que tenham
estrutura de gestdo profissional, representada por agentes ou
prestadores de servicos com poderes para tomar decisdes de
investimento e desinvestimento de forma discricionaria, com o
proposito de obter retorno por meio de apreciagdo do capital
investido, renda ou ambos, conforme definido na Lei n° 14.754,
de 12 de dezembro de 2023, conforme alterada, e na Resolucéo
CMN N°5.111, de 21 de dezembro de 2023;

Escriturador

€ a Administradora;

Eventos de Avaliacao

significa os eventos de avaliacdo descritos no item 18.1.1 do
Anexo Descritivo;

Eventos de Liquidacao

significa os eventos definidos no item 18.2.1 do Anexo
Descritivo, que determinam a liquidagdo do Fundo;

Excesso de Subordinacao Junior

€ a parcela do Patrimonio Liquido representado por Cotas
Subordinadas Junior sem a qual permanecem atendidos os
indices de Subordinacao;

Excesso de Subordinacio Mezanino

€ a parcela do Patriménio Liquido representado por Cotas
Subordinadas Mezanino sem a qual permanecem atendidos os
indices de Subordinacao;

Frota+

significa, em conjunto:

0] o Frota+, ou seja, o aplicativo eletronico emitido pela
Originadora e disponibilizado pela Transportadora ao
Motorista Empregado, que permite a aquisicdo pelos
Motoristas Empregados de combustivel ou outros
insumos relacionados a Operacdo de Transporte,
mediante a sua utilizacdo em um Terminal Frota+
mantido junto aos Postos de Combustiveis Credenciados;

(i) o instrumento eletronico emitido pela Originadora e
disponibilizado pela Transportadora e/ou por qualquer
contratante de  servicos de transporte, aos
Transportadores Autébnomos de Carga que permite a
aquisicao pelos Transportadores Autonomos de Carga de
combustivel ou outros insumos relacionados a Operacéo
de Transporte, mediante a sua utilizacdo em um Terminal
Frota+ mantido junto aos Postos de Combustiveis
Credenciados; ou

(i) qualquer outro instrumento que venha a ser emitido pela
Originadora e disponibilizado pela Transportadora e/ou
por qualquer contratante de servicos de transporte aos
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Motoristas, que permite a aquisicdo pelos Motoristas de
combustivel ou outros insumos relacionados a Operacéo
de Transporte, mediante a sua utilizacdo em um Terminal
Frota+ mantido junto aos Postos de Combustiveis
Credenciados;

Fundo LOTUS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA;
Gestora significa a SPECIAL SITUATIONS NEO GESTAO DE RECURSOS

LTDA., sociedade empresaéria de responsabilidade limitada, com
sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.144, conjunto 41, Jardim Paulistano,
CEP 01451-000, inscrita no CNPJ sob o n° 58.012.088/0001-41,
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional
de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na
categoria “gestor de recursos”, por meio do Ato Declaratério n°
23,130, de 28 de fevereiro de 2025, ou sua sucessora, a qualquer
titulo;

Grupo Econémico

significa cada grupo ou conglomerado econémico de pessoas
juridicas, pessoas fisicas e/ou sujeitos de direito, incluindo
fundos de investimento, que controlem, sejam controladas por,
coligadas, ou estejam sob controle comum de determinada
pessoa juridica ou que estejam sob o controle das mesmas
pessoas fisicas, direta ou indiretamente;

indice de Subordinacio

significa, em conjunto, o indice de Subordinacdo Sénior e o
indice de Subordinacdo Mezanino, quando em conjunto.

indice de Subordinagdo Mezanino

significa a relacdo entre o valor agregado de todas as Cotas
Subordinadas Junior em circulacdo e o Patrimonio Liquido da
Classe, que deve ser, no minimo 10% (dez por cento);

indice de Subordinagio Sénior

significa a relacdo entre o valor agregado de todas as Cotas
Subordinadas Mezanino e de todas as Cotas Subordinadas
JUnior em circulacdo e o Patrimonio Liquido da Classe, que deve
ser, no minimo 20% (vinte por cento);

Infraestrutura de Crédito do Sistema
Pamcard

significa a estrutura de investimento desenhada no ambito do
presente Fundo para capturar direitos creditérios originados no
setor de transporte rodovidrio de cargas por meio de uma
infraestrutura de originagdo, pagamento e cobranca
integralmente digital, operada pela Originadora, que utiliza
dados transacionais continuos e rastredveis com o propoésito de
validar a existéncia das Operagdes de Transporte e prevenir
fraudes;

Investidores Qualificados

sdo os investidores assim definidos nos termos do artigo 12 da
Resolucao CVM 30;

IPCA

significa o indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela
Fundagdo Getulio Vargas;

Justa Causa

significa (i) uma decisdo irrecorrivel proveniente de autoridade
competente reconhecendo fraude e/ou o descumprimento de
quaisquer das suas obriga¢des por parte da Gestora e/ou da
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Administradora no desempenho de suas funcbes e
responsabilidades nos termos deste Regulamento, do Acordo
Operacional e/ou da legislacdo aplicavel; (i) a atuacdo com
manifesta ma-fé ou dolo, devidamente comprovada por
sentenca judicial transitada em julgado, por parte da Gestora
e/ou Administradora; (iii) qualquer decisdo irrecorrivel
proveniente de autoridade competente contra a Gestora e/ou a
Administradora apontando a pratica de crime contra o sistema
financeiro de atos de corrupcdo, de lavagem de dinheiro e/ou
financiamento ao terrorismo; ou (iv) decisdo, seja (a) judicial
irrecorrivel, conforme aplicavel, ou (b) administrativa final e
irrecorrivel, inclusive decisdo emitida pelo colegiado da CVM e
confirmada no Conselho de Recursos do Sistema Financeiro
Nacional (CRSFN), ou (c) decisdo final arbitral contra a Gestora
e/ou a Administradora relacionada a atividades ilicitas no
mercado financeiro ou de valores mobiliarios e/ou prevenindo,
restringindo ou impedindo, temporaria ou permanentemente, o
exercicio do direito de atuar, e/ou ter autorizacao para atuar, nos
mercados de valores mobilidrios e/ou financeiros em qualquer
local do mundo;

Lei n® 10.209/2001

significa a Lei n® 10.209, de 23 de margo de 2001, instituiu o vale
pedéagio obrigatorio;

Limites de Concentracao

significa os limites de concentracdo a serem observados pela
Classe em relagdo a composicdo da Carteira da Classe, conforme
previstos no item 5.2 do Anexo Descritivo;

Motorista

significa, em conjunto, o Motorista Empregado e os
Transportadores Autdbnomos de Carga;

Motorista Empregado

significa a pessoa fisica que atua como motorista de frota
prépria das Transportadoras;

Obrigacoes da Classe

significa todas as obrigacSes da Classe previstas no Anexo
Descritivo, na legislacio e na regulamentacdo aplicaveis,
incluindo, mas ndo se limitando, ao pagamento dos Encargos da
Classe, das Amortizacdes e do resgate das Cotas, bem como as
obrigagdes decorrentes das operagdes da Classe e de
condenacdes judiciais, se houver;

Operacao de Transporte

significa cada viagem decorrente da prestagdo do servico de
transporte rodoviario de cargas, por conta de terceiros e
mediante remuneracao;

Operacoes com Derivativos

significa as opera¢des com derivativos que a Classe podera
realizar, as quais somente poderdo ser realizadas (a) em
mercado de balcdo, tendo como contraparte, necessariamente,
uma ou mais Instituicdes Financeiras Autorizadas, sendo que tais
operagdes deverdo ser necessariamente registradas na B3, sob
a modalidade “com garantia”, e/ou (b) diretamente na B3, sob a
modalidade “com garantia”;

6I1US

significa todos e quaisquer Onus ou gravames, incluindo
qualquer promessa de venda, caugdo, restricdo, direito de
preferéncia, de primeira oferta ou de primeira recusa, direito de

17



N eo

garantia, fideicomisso, penhor, alienacao fiduciaria em garantia,
usufruto ou qualquer outro direito real de fruicdo, caucdo ou
outra garantia, bem como quaisquer outras obrigacSes que
possuam substancialmente os mesmos efeitos dos institutos ora
referidos ou qualquer promessa, acordo ou obrigacdo de
constituir qualquer dos itens acima citados;

Ordem de Alocaciao de Recursos

significa a ordem de alocacdo dos recursos decorrentes da
integralizacdo das Cotas e do pagamento dos ativos integrantes
da Carteira da Classe, conforme descrita no Capitulo 15 do
Anexo Descritivo;

Originadora

significa a ROADCARD INSTITUICAO DE PAGAMENTO
INTEGRADO DA LOGISTICA S.A., sociedade por acdes sem
registro de emissor de valores mobilidrios perante a CVM, com
sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Chedid Jafet, n°® 222, conjunto 21, bloco B, Vila Olimpia, CEP
04551-065, inscrita no CNPJ sob n° 12.815.827/0001-32,
devidamente habilitada perante o Banco Central do Brasil para
atuar como institui¢do de pagamento, nos termos da Resolucdo
BCB n°® 150/21, bem como perante a ANTT para atuar como
Instituicdo de Pagamento Eletrénico de Frete — IPEF, nos termos
da Resolucao ANTT n° 5.862/19;

Partes Relacionadas

significa as partes assim definidas pelas regras contabeis
expedidas pela CVM que tratam dessa matéria;

Patriménio Liquido

significa, em relacdo a Classe, a soma do caixa, Direitos
Creditérios, Ativos Financeiros, menos exigibilidades e
provisdes;

Politica de Cobranca

significa a politica de cobranca dos Direitos Creditérios,
incluindo os Direitos Creditérios Inadimplidos, adotada pelo
Custodiante e pela Gestora e/ou pelo Agente de Cobranga,
conforme o caso, nos termos do Anexo VI ao presente
Regulamento;

Politica de Concessao de Crédito

significa a politica de originacdo e concessdo de crédito a ser
observada pela Consultoria Especializada e pelas Cedentes na
originacdo e selecdo dos Direitos Creditorios, cujas diretrizes
estdo descritas no Anexo V ao presente Regulamento;

Politica de Investimentos

sdo as regras de aplicacdo da Classe em Direitos Creditérios,
Ativos Financeiros e Operagdes com Derivativos, conforme
estabelecido no Capitulo 5 abaixo do Anexo Descritivo;

Postos de Combustiveis Credenciados

significam os estabelecimentos comerciais autorizados a
revenda de combustiveis automotivos que tenham sido
previamente cadastrados, analisados e aprovados pela
Originadora, por meio da celebracdo do Contrato de
Credenciamento ao Sistema Pamcard;

Prazo de Durac¢ido do Fundo

significa o periodo de vigéncia do Fundo, conforme definido no
item 2.2.1 do Regulamento;

Preco de Aquisicao

significa o preco de aquisi¢do de cada Direito Creditério pago
pela Classe as Cedentes e/ou Endossantes, em moeda corrente
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nacional, desde que haja: (i) o recebimento dos Documentos
Comprobatoérios; (i) a conclusdo de todos os procedimentos
operacionais/legais previstos na legislagdo vigente e necessarios
para efetivar a transferéncia dos Direitos Creditérios a Classe; e
(iii) a efetiva constituicdo das garantias, conforme aplicavel;

Prestadores de Servicos

significa os prestadores de servicos contratados pela
Administradora ou pela Gestora, conforme o caso, em nome da
Classe, nos termos do Anexo Descritivo;

Prestadores de Servicos Essenciais

significa a Administradora e a Gestora, em conjunto;

Regulamento

significa este regulamento do Fundo, incluindo o Anexo
Descritivo e os Apéndices;

Remuneracao do Agente de Cobranga

significa a remuneracdo que é devida ao Agente de Cobranca
contratado pela Classe, nos termos do item 12.4 do Anexo
Descritivo;

Remuneracdao do
Autonomo de Cargas

Transportador

significa a remuneracdo devida pelas Transportadoras e/ou
pelos Embarcadores aos Transportadores Autdbnomos de Carga,
em razdo da realizacdo de uma Operagdo de Transporte pelos
Transportadores Autonomos de Carga em beneficio de uma
Transportadora e/ou Embarcador, conforme o caso;

Reserva de Despesas

significa a parcela do Patrimdnio Liquido a ser retida e destinada
exclusivamente para pagamento dos Encargos da Classe, nos
termos do item 14.1(i)2) abaixo do Anexo Descritivo, e mantida
exclusivamente em Ativos Financeiros;

Resolucao ANTT n° 5.862/19

significa a Resolucao da ANTT n° 5.862, de 17 de dezembro de
2019, conforme alterada, emitida com a finalidade de
regulamentar o cadastro da Operacdo de Transporte necessario
para a geracdo do Codigo Identificador da Operacdo de
Transporte - CIOT e os meios de pagamentos do valor do frete
referentes a prestacdo de servicos de transporte rodoviario
remunerado de cargas;

Resolucao BCB n° 150/21

significa a Resolucdo BCB n° 150, de 06 de outubro de 2021,
conforme alterada, que consolida as normas sobre os arranjos
de pagamento;

Resolucao CMN n° 4.593

significa a Resolugcdo do CMN n° 4.593, de 28 de agosto de 2017,
conforme alterada;

Resolucao CMN n° 5.111

significa a Resolucdo CMN N° 5.111, de 21 de dezembro de
2023, conforme alterada;

Resolucao CVM 160

significa a Resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada;

Resolucao CVM 175

significa a Resolu¢do CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada;

Resolugcao CVM 30

significa a Resolucdo CVM n° 30, de 13 de julho de 2021,
conforme alterada;

Script

significa o registro eletronico individualizado e autenticado de
cada transacgdo realizada no Sistema Pamcard, nos termos da
Resolugdo BCB n° 150/2021, contendo, no minimo:
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(i) identificacdo do Embarcador e/ou da Transportadora;
(i) identificacdo do Motorista; (iii) CIOT vinculado, quando
aplicavel; (iv) data e hora da transacao; (v) valor; (vi) local da
transacao; e (vii) meio de pagamento utilizado (Cartdo Pamcard,
Tag de Vale Pedéagio, Vale Pedagio Pamcard ou Frota+, conforme
0 caso), gerado e mantido pela Originadora;

Sistema Pamcard

significa o sistema eletronico de titularidade da Originadora,
operado nos termos da Resolucdo ANTT n° 5.862/2019, da
Resolugdo BCB n° 150/2021 e demais normas aplicaveis, por
meio do qual sdo realizadas, através de conta de pagamento,
transacbes para quitacdo de operacOes de frete, pedagio,
abastecimento, adiantamento de valores relativos ao frete,
pedagio e abastecimento, bem como outros servicos correlatos
ao transporte rodoviario de cargas, utilizando-se dos meios
eletronicos disponibilizados pela Originadora, incluindo o
Cartdo Pamcard, a Tag de Vale Pedagio, o Vale Pedagio Pamcard
e o Frota+, nos termos do Contrato do Sistema Pamcard, do
Contrato de Adesdo ao Frota+, do Contrato de Adiantamento
do Frota+, do Contrato de Adesdo ao Vale Pedagio, do Contrato
de Adiantamento de Vale Pedadgio, do Contrato de
Credenciamento ao Sistema Pamcard e da CCB, conforme
aplicavel;

Site da Administradora

https://vortx.com.br/investidor/fundos-investimento;

Site da Gestora

https://www.neo.com.br;

Subclasse

significa cada uma das subclasses de Cotas da Classe, conforme
definidas no Anexo Descritivo e no(s) Apéndice(s), caso
existentes, quando referidas indistintamente;

Tag de Vale Pedagio

significa o adesivo de pagamento automatico, onde podem ser
depositados os recursos de antecipagdo obrigatéria do valor do
pedagio em cada Operacdo de Transporte, nos termos da Lei n°
10.209/01 e da Resolucdo ANTT n° 5.862/19;

Taxa de Administracao

significa a taxa que é devida a Administradora, nos termos do
item 12.1.1 do Anexo Descritivo;

Taxa de Consultoria

significa a taxa que é devida a Consultoria Especializada, nos
termos do item 12.4.1 abaixo do Anexo Descritivo;

Taxa de Gestao

significa a taxa que é devida a Gestora, nos termos do item
12.2.1 do Anexo Descritivo;

Taxa de Performance

significa a taxa de performance, a ser paga diretamente a
Gestora e a Consultoria Especializada, correspondente a 20%
(vinte por cento) da valorizacdo do Valor Unitario das Cotas
Subordinadas Junior, ajustado pelas Amortiza¢des realizadas,
que exceder 100% (cem por cento) da Taxa DI, j& deduzidos os
demais Encargos, inclusive a Taxa de Administracdo e a Taxa de
Gestdo, nos termos do item 12.6 do Anexo Descritivo;

Taxa DI

significa a variacdo das taxas médias dos DI over extra grupo —
Depésitos Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas
diariamente pela B3, no Informativo Diario, disponivel em sua
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pagina na internet (http://www.b3.com.br), base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, expressa na forma percentual ao
ano. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando
do pagamento de remuneragao prevista no Regulamento e no
Anexo Descritivo, sera utilizada, em sua substituicdo, a mesma
taxa diaria produzida pela ultima Taxa DI conhecida até a data
do célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensag¢des
financeiras, tanto por parte do Fundo e/ou da Classe quanto
pelos Cotistas, quando das distribuicdes de rendimentos
posteriores. Na auséncia de apuracao e/ou divulgacdo da Taxa
DI por prazo superior a 30 (trinta) dias, ou, ainda, no caso de sua
extingdo ou por imposicdo legal, a Administradora, mediante
aviso aos Cotistas, devera convocar Assembleia para definir a
nova taxa substituta. Até a deliberacdo da nova taxa substituta,
seréa utilizada como Taxa DI a Ultima Taxa DI conhecida antes da
auséncia de apuragdo e/ou imposicdo legal da Taxa DI, conforme
0 caso;

Taxa de Custédia

significa a taxa cobrada do Fundo, representativa do montante
total para remuneracdo do Custodiante, conforme prevista nos
itens 12.1 e seguintes do Anexo Descritivo;

Terminal Frota+

significa cada equipamento fisico ou sistema eletrbnico que
consome a APl da Originadora, mantido junto aos Postos de
Combustiveis Credenciados, que viabilizam a utilizacdo do
Frota+ pelos Motoristas para a aquisicdo de combustiveis ou
outros insumos relacionados a Operagdo de Transporte junto
aos Postos de Combustiveis Credenciados;

Termo de Adesao

significa o documento elaborado nos termos do artigo 29 da
Resolugcdo CVM 175, por meio do qual o Cotista adere a este
Regulamento e que deve ser firmado quando de seu ingresso
na Classe, declarando, inclusive, sem se limitar a, ter pleno
conhecimento dos riscos envolvidos na operagao, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia
de classificacdo de risco das Cotas subscritas;

Termo de Cessao

significa cada termo de cessdo firmado entre as Cedentes e a
Classe, e, como interveniente anuente, o Agente de Cobranca,
conforme disposto no respectivo Contrato de Cessao;

Termo de Endosso

significa cada termo de endosso firmado entre cada Endossante,
a Classe, representada pela Gestora, e o Correspondente
Bancéario, com a interveniéncia anuéncia da Gestora, conforme
disposto no respectivo Contrato de Endosso;

TIR Minima

significa a taxa interna de retorno minimo, correspondente a um
retorno que seja equivalente a um montante igual a, no minimo,
0 necessario para remunerar a média entre os Benchmarks das
Cotas Seniores e os Benchmarks das Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagdo, conforme disposto nos respectivos
Suplementos, ponderada pela representatividade da subclasse
de Cotas Seniores e da subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino em relagdo ao Patrimoénio Liquido;
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Transportador Auténomo de Carga

significa a pessoa fisica, pessoa juridica ou transportador
autbnomo de carga equiparado que exerce, de forma
profissional e mediante remuneracdo, a atividade de transporte
rodoviario de cargas, devidamente inscrito no Registro Nacional
de Transportadores Rodoviarios de Cargas (RNTRC) da ANTT, na
categoria Transportador Autébnomo de Cargas — TAC, nos
termos da Lei n°® 11.442/2007 e da Resolucdo ANTT n°
5.862/2019;

Transportadora

significa a pessoa juridica prestadora de servicos de transporte
de cargas, devidamente (i) inscrita no Registro Nacional de
Transportadores Rodoviarios de Cargas - RNTRC, nos termos da
Resolucdo ANTT n° 5.862/19; e (ii) cadastrada no Sistema
Pamcard pela Originadora, por meio da celebracdo do Contrato
do Sistema Pamcard, do Contrato de Adesdo ao Frota+ e do
Contrato de Adiantamento do Frota+, conforme aplicavel;

Valor Nominal Unitario

significa, (i) na Data da 12 Integralizacdo, o valor individual das
Cotas indicado no respectivo Suplemento; e (ii) todo Dia Util, o
valor calculado nos termos do Anexo Descritivo e do respectivo
Suplemento, para efeito da definicdo de seu valor de resgate;

Vale Pedagio Pamcard

significa o instrumento eletronico emitido pela Originadora e
disponibilizado pelos Embarcadores aos Motoristas, por meio
de uma Tag de Vale Pedagio, da placa do veiculo devidamente
vinculada a uma conta de pagamento de pedagio para fins do
sistema free flow ou, ainda, de qualquer outro instrumento, que
permite antecipacdo obrigatéria do valor do pedagio em cada
Operacao de Transporte, nos termos da Lei n°® 10.209/01 e da
Resolucao ANTT n° 5.862/19.

1.2. Além do estabelecido no item 1.1 acima, (a) referéncias a qualquer documento ou outros

instrumentos incluem todas as suas alteracdes; (b) referéncias a disposi¢des legais serdo interpretadas como

referéncias a tais disposi¢des conforme alteradas; (c) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste

Regulamento, referéncias a itens ou anexos aplicam-se a itens ou anexos deste Regulamento; e (d) todas as

referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados.

1.3. Em caso de conflito entre as disposicdes deste Regulamento e do Anexo Descritivo, prevalecera o

disposto na regra especifica (Anexo Descritivo) sobre a regra geral (Regulamento).

2. CARACTERISTICAS GERAIS

2.1. Denominacao e Forma de Constituicao

2.1.1. O Fundo, denominado LOTUS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA, é uma comunhdo de recursos constituida sob a forma de condominio
aberto de natureza especial, nos termos do Anexo Normativo Il a Resolucdo CVM 175.
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2.2. Prazo de Duracao

2.2.1. As atividades do Fundo serdo iniciadas na Data de Inicio do Fundo. O Fundo tera prazo de duracao
indeterminado, sendo que cada Classe e cada Subclasse, conforme o caso, terd prazo de duracdo conforme
descrito, respectivamente, no Anexo Descritivo e nos Apéndices, caso aplicavel, observados os casos de
Liquidacéo Antecipada do Fundo ou de Liquidagdo Antecipada da Classe (“Prazo de Duracéo do Fundo”).

2.3. Regéncia

2.3.1. Este Regulamento prevé as informacgdes gerais com relagdo ao Fundo. O Anexo Descritivo dispde
sobre informagdes especificas da Classe e das Subclasses. Cada Subclasse que nao tiver suas informagdes
especificas descritas no Anexo Descritivo terd um Apéndice que integra o Anexo Descritivo. As informacdes
especificas de cada emissdo de Cotas constardo do seu respectivo Suplemento.

3. OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO

3.1 O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de suas Cotas por meio da
aplicacdo de parcela preponderante de seus recursos na aquisicdo de Direitos Creditérios.

3.2. O Patrimoénio Liquido do Fundo sera aplicado na aquisicdo: (i) preponderantemente, de Direitos
Creditérios que atendam as Condi¢des de Transferéncia e aos Critérios de Elegibilidade; e (ii) de Ativos
Financeiros, em qualquer dos casos, observada a Politica de Investimentos e os Limites de Concentracdo da
Carteira do Fundo, estabelecidos no Anexo.

4. PUBLICO-ALVO

4.1. O Fundo sera destinado exclusivamente aos Investidores Qualificados, conforme definidos no Anexo
Descritivo, e que busquem, no médio e longo prazo, a valorizagdo das suas Cotas de modo condizente com a
Politica de Investimentos descrita no Anexo Descritivo, tendo ciéncia dos riscos inerentes a esta aplicacao,
conforme descritos neste Regulamento.

5. CLASSE E SUBCLASSES

5.1. O Fundo emitirg, inicialmente, uma Unica Classe, conforme descrita no Anexo Descritivo, sendo que
no ambito dessa Classe serdo emitidas 03 (trés) Subclasses e poderdo ser emitidas mais Subclasses, por meio
dos respectivos Apéndices.

5.2. O Fundo podera emitir novas Classes, sem a necessidade de realizacdo de Assembleia Geral e sem
direito de preferéncia aos Cotistas, nos termos da Resolugdo CVM 175, conforme decisdo da Gestora, desde
que observadas as seguintes condi¢des:
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() nao sejam afetadas as caracteristicas das Classes de Cotas ja emitidas;

(i) seja realizada a formalizagdo do Anexo Descritivo da nova Classe de Cotas, o qual sera parte
integrante do presente Regulamento e devera conter, no minimo, os requisitos constantes no
presente Regulamento e na Resolu¢do CVM 175;

(iii) ndo estar em curso qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo em relagdo as demais
Classes, conforme verificado pela Administradora: (1) ndo sanado; e/ou (2) em relagcdo ao qual a
Assembleia Especial ainda ndo tenha se manifestado de forma definitiva no sentido de que: (a) o
Evento de Avaliacdo configura um Evento de Liquidagdo; ou (b) devam ser iniciados os
procedimentos de liquidacdo da Classe e/ou do Fundo, sem reversao posterior desta decisdo; e

(iv) cumprimento do procedimento de subscricao e integralizacdo das Cotas da nova Classe conforme
definidos no presente Regulamento e no Anexo Descritivo da nova Classe.

5.3. Na hipdtese de emissdo de novas Classes, este Regulamento deverd ser alterado, independentemente
da Assembleia de Cotistas, para atender as disposi¢des da Resolugdo CVM 175.

6. ADMINISTRACAO, GESTAO E PRESTAGCAO DE SERVICOS

6.1. Administracao

6.1.1. O Fundo ser4 administrado pela VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n® 215, conjunto 41,
sala 2, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ sob n° 22.610.500/0001-88, devidamente autorizada pela
CVM a administrar carteiras de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério no 14.820, de 08 de janeiro de
2016. A Administradora, observadas as limitagcdes legais e as previstas na regulamentacdo aplicavel, tem
poderes para praticar os atos necessarios a administragdo do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacéao,
podendo constituir procuradores com poderes para a pratica de tais atos, desde que com prazo determinado
de vigéncia do mandato, com excec¢do das procuracdes com poderes da cladusula ad judicia que poderdo ser
outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica.

6.1.2. Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora, além das demais previstas na Resolu¢do CVM
175, neste Regulamento e seu Anexo Descritivo, e em regulamentacdo especifica:

(i) prestar diretamente ao Fundo ou contratar, em nome da Classe, terceiros habilitados a prestar os
seguintes servicos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos da carteira; e (b) escrituracdo
das Cotas;

(ii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

6.2.

6.2.1.
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a) o registro de Cotistas;

b) o livro de atas das Assembleias de Cotistas;

) o livro ou lista de presenca de Cotistas;

d) os pareceres do Auditor Independente; e

e) os registros contabeis referentes as operagdes e ao patrimoénio do Fundo;

solicitar, se for o caso, conforme orientacdo da Gestora, a admissdo a negociacdo das Cotas em
mercado organizado;

pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por cada dia de atraso
no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel;

elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais da Classe;

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os Prestadores de Servicos contratados pelo Fundo,
inclusive os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como as demais informacdes cadastrais do
Fundo e da Classe;

manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de dulvidas e pelo
recebimento de reclamacdes, conforme definido na Resolugdo CVM 175;

monitorar os Eventos de Avaliacdo e os Eventos de Liquidacao;
observar as disposi¢des constantes deste Regulamento; e
cumprir as delibera¢cdes da Assembleia de Cotistas.

Gestao

A gestdo do Fundo sera exercida pela SPECIAL SITUATIONS NEO GESTAO DE RECURSOS LTDA.,

sociedade empresaria de responsabilidade limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&do Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.144, conjunto 41, Jardim Paulistano, CEP 01451-000, inscrita no CNPJ
sob o n°® 58.012.088/0001-41, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo

de carteiras de valores mobiliarios, na categoria "gestor de recursos”, por meio do Ato Declaratorio n® 23,130,
de 28 de fevereiro de 2025.
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6.2.1.1. A Gestora mantera uma equipe dedicada a gestdo do Fundo/Classe, sem obrigagdo, contudo, de
exclusividade com o Fundo/Classe ou necessidade de alocacdo de tempo minimo, uma vez que a Gestora
possui outros fundos de investimento sob a sua gestdo, constituida por profissionais devidamente qualificados,
com perfil e experiéncia compativeis com a politica de investimento do Fundo/Classe, conforme previsto neste
Regulamento e no Anexo Descritivo.

6.2.2. A Gestora, observadas as limitagdes legais e as previstas na regulamentacao aplicavel, tem poderes
para praticar os atos necessarios a gestao da Carteira de ativos, na sua respectiva esfera de atuagédo, observadas
as limitagdes legais e as previstas neste Regulamento, com poderes para negociar, em nome da Classe, os
titulos e valores mobilidrios e Direitos Creditérios, incluindo, mas ndo se limitando a, todos os poderes de
representacdo da Classe e do Fundo para praticar quaisquer atos que sejam necessarios com relacado aos ativos
gque compdem a carteira da Classe e do Fundo, quais sejam os poderes para firmar, quando for o caso, todo e
qualquer contrato ou documento relativo a negociacdo de ativos que compde a Carteira, qualquer que seja a
sua natureza, representando a Classe e o Fundo para essa finalidade, podendo, para tanto, a Gestora assinar
0s respectivos contratos, instrumentos, escrituras publicas, recibos e outros documentos estabelecendo a
cessdo, endosso, aquisicdo, venda e/ou alienagdo dos referidos ativos, incluindo, mas néo se limitando a, os
Contratos de Cessdo, Contratos de Endosso, bem como os documentos das suas respectivas garantias, caso
existentes.

6.2.3. A Gestora podera outorgar procuragdes para outras pessoas, desde que com prazo determinado de
vigéncia do mandato, com excecdo das procuragdes com poderes da clausula ad judicia, que poderao ser
outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica.

6.2.4. Incluem-se entre as obrigacdes da Gestora, além das demais previstas na Resolucdo CVM 175, neste
Regulamento e seu Anexo Descritivo, e em regulamentacao especifica:

(i) informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em prestador de servico por
ela contratado;

(i) providenciar a elabora¢do do material de divulgagdo da Classe para utilizacao pelos distribuidores,
as suas expensas;

(iii) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacao relativa
as operacgdes da Classe;

(iv) manter a Carteira de ativos enquadrada aos Limites de Concentracado e, se for o caso, de exposicdo
ao risco de capital;

v) observar as disposi¢des constantes deste Regulamento; e

(vi) cumprir as delibera¢des da Assembleia de Cotistas.
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(ii)

(iii)

(iv)

)

6.2.6.
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Em acréscimo as demais obrigagdes previstas no item 6.2.4 acima, a Gestora é responsavel pelas
seguintes atividades:

estruturar o Fundo, nos termos da Resolucao CVM 175;

executar a Politica de Investimentos, devendo analisar e selecionar os Direitos Creditérios para a
carteira de ativos, o que inclui, no minimo:

a)

b)

verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios a Politica de Investimentos,
compreendendo, no minimo, a validagdo dos Direitos Creditérios quanto aos Critérios de
Elegibilidade, as Condi¢des de Transferéncia, e as Condicdes de Revolvéncia e a observancia
aos requisitos de composicdo e diversificacdo, de forma individualizada ou por amostragem,
utilizando modelo estatistico consistente e passivel de verificagdo, nos termos do Anexo
Normativo Il da Resolucdo CVM 175;

avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditorios a Politica de
Investimentos;

na hipotese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditérios, por qualquer motivo, diligenciar para que

a relagdo entre risco e retorno da carteira de Direitos Creditérios ndo seja alterada, nos termos da
Politica de Investimentos;

efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos a cessdo ou endosso dos Direitos

Creditorios; e

sem prejuizo de outros parametros eventualmente definidos neste Anexo Descritivo, monitorar:

a)

b)

o

os Indices de Subordinagdo, os quais deverdo ser encaminhados a Administradora,
mensalmente, em cada Data de Verificacdo, ainda que enquadrados;

a adimpléncia da carteira de Direitos Creditérios e, em relacdo aos Direitos Creditorios
Inadimplidos, diligenciar, junto ao Agente de Cobranga, para que os procedimentos de
cobranga extrajudicial ou judicial previstos na Politica de Cobranga sejam adotados pelo
Agente de Cobranca em relacdo aos Direitos Creditérios Inadimplidos; e

a taxa de retorno dos Direitos Creditérios, considerando, no minimo, pagamentos, pré-
pagamentos e inadimpléncia.

A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios

gerais, o processo decisério e quais sao as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto.

27



N eo

A politica de voto orienta as decisdes da Gestora em assembleias de detentores de ativos financeiros de
titularidade da Classe que confiram a este o direito de voto. A versao integral da politica de voto da Gestora
encontra se disponivel em sua pagina eletrénica: www.neo.com.br.

6.3. Vedacoes

6.3.1. E vedado a Administradora e & Gestora, em suas respectivas esferas de atuacao, praticar os sequintes
atos em nome do Fundo e em relacéo a Classe:

(i) receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente que ndo seja de titularidade da
Classe ou uma Conta Vinculada;

(i) contrair ou realizar empréstimos, ainda que para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que
deixem de integralizar as Cotas subscritas;

(iii) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de Cotas
subscritas;

(iv) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

v) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas na

legislagdo aplicavel e/ou neste Regulamento;

(vi) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e

(vii) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma; e

(viii) praticar qualquer ato de liberalidade.

6.3.2. A Gestora pode tomar e dar Ativos Financeiros em empréstimo, desde que tais operacdes de

empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de servico autorizado pelo BACEN ou pela CVM.

6.3.3. A Gestora pode utilizar Direitos Creditérios da carteira na retencdo de risco da Classe em suas
Operagdes com Derivativos.

6.3.4. E vedado a Gestora receber qualquer remuneracao, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente,
gue potencialmente prejudique a sua independéncia na tomada de decisdo.

6.4. Demais servicos
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6.4.1. Sem prejuizo do disposto no item 6.1.2 acima, incluem-se entre as obrigacdes da Administradora
contratar, em nome do Fundo, observado o disposto no Anexo Descritivo, com terceiros devidamente
habilitados e autorizados, os seguintes servicos:

(i) tesouraria, controle e processamento dos ativos;

(i) escrituracao das Cotas; e

(i) auditoria independente, nos termos do artigo 69 da Resolu¢do CVM 175.

6.4.2. Em acréscimo aos servigos previstos no item 6.4.1, a Administradora deve contratar, em nome do

Fundo, observado o disposto no Anexo Descritivo, os seguintes servigos:

(iv) custddia dos Direitos Creditorios que nao sejam passiveis de registro em entidade registradora;
(v) custddia de valores mobilidrios integrantes da Carteira do Fundo, se for o caso;
(vi) guarda da documentacdo que constitui o lastro dos Direitos Creditérios, a qual pode se dar por meio

fisico ou eletronico; e

(vii) liquidacao fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditorios.

6.4.3. Sem prejuizo do disposto no item 6.2.4, a Gestora podera contratar, em nome do Fundo, observado
o disposto no Anexo Descritivo, observado o disposto na Resolugdo CVM 175, com terceiros devidamente
habilitados e autorizados, os seguintes servicos:

@ distribuicdo de Cotas;

(ii) consultoria de investimentos;

(iii) classificagdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito; e

(iv) formador de mercado de classe fechada; e

(v) cogestao da carteira de ativos.

6.4.4. A Gestora e a Administradora podem prestar os servicos de que tratam os itens 6.4.3(i) e (ii) acima,

observada a regulamentacao aplicavel as referidas atividades.
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6.4.5. Em acréscimo aos servicos previstos no item 6.4.3 acima, a Gestora podera contratar, em nome do
Fundo, observado o disposto no Anexo Descritivo, os seguintes prestadores de servigos:

() Consultoria Especializada; e
(i) Agente de Cobrancga.
6.4.6. A Administradora e a Gestora, observado o disposto na Resolu¢do CVM 175, podem contratar, outros

servicos em beneficio da Classe, que nado estejam listados nos itens acima, observado que, nesse caso:

() a contratagdo ndo ocorre em nome do Fundo, salvo previsdo diversa neste Regulamento ou
aprovacao em Assembleia de Cotistas; e

(i) caso o prestador de servico contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou
o servico prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, a Administradora
ou a Gestora, conforme o caso, deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao

Fundo.
6.5. Responsabilidade e Fiscalizacdo dos Prestadores de Servigos
6.5.1. A Administradora, a Gestora, a Consultoria Especializada e os demais Prestadores de Servicos

respondem perante a CVM, entre si, 0 Fundo, a Classe e/ou os Cotistas, nas suas respectivas esferas de atuagao,
sem solidariedade entre si e/ou com a Classe, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao
Regulamento, ou a regulamentagdo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipoteses
expressamente previstas na Resolucdo CVM 175, bem como naquelas eventualmente previstas neste
Regulamento.

6.5.2. A responsabilidade de cada Prestador de Servicos perante o Fundo, a Classe e demais Prestadores
de Servicos é individual e limitada aos servicos por ele prestados.

6.5.3. Cada Prestador de Servicos responderd somente pelas perdas ou prejuizos que sejam resultantes de
comprovado dolo ou ma-fé de sua atuacdo, sem qualquer solidariedade entre tais Prestadores de Servicos.

6.54. A fiscalizacdo da responsabilidade dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos demais Prestadores
de Servico, para fins do item 6.5.1 acima, segue os critérios e obriga¢des dispostos (a) na Resolu¢cdo CVM 175
e nas demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis; (b) no Regulamento e no Anexo Descritivo; (c)
nos respectivos contratos de prestacao de servigos, nos casos aplicaveis; e (d) no Acordo Operacional.
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6.5.5. A contratacdo de terceiros por Prestadores de Servi¢os Essenciais deve contar com prévia e criteriosa
analise e selecdo do contratado, devendo o respectivo Prestador de Servico Essencial, ainda, figurar no contrato
como interveniente anuente.

6.5.5.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como os demais Prestadores de Servicos possuem, cada
qual, atribui¢des e deveres proprios relacionados a prestagdo dos servicos para os quais foram contratados
pelo Fundo e/ou pela Classe.

6.5.6. A relacdo completa dos demais Prestadores de Servicos do Fundo esta a disposicdo dos Cotistas no
site da Administradora.

7. SUBSTITUI(;AO DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA
7.1 A Administradora e/ou a Gestora deverdo ser substituidas nas hipoteses de:
(i) descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servico prestado ao Fundo, por

decisdo da CVM;

(ii) conforme determinado por sentenca arbitral final ou sentenca judicial contra a qual ndo caiba recurso
com efeitos suspensivos, a pratica de comprovada fraude e/ou desvio de conduta e/ou funcdo no
desempenho das suas funcdes, deveres ou no cumprimento de obrigacdes nos termos deste
Regulamento e/ou da legislacdo ou regulamentacgdo aplicaveis;

(iii) rendncia; ou
(iv) destituicao, por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.
7.1.1. Em caso de ocorréncia de qualquer dos eventos elencados no item 7.1, a Administradora devera

convocar uma Assembleia de Cotistas de forma imediata, que devera ser realizada no prazo de até 15 (quinze)
dias, para deliberar acerca da substituicdo de referido Prestador de Servico Essencial, sendo facultada a
convocagao da assembleia a Cotistas que detenham Cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento)
do Patriménio Liquido do Fundo.

7.1.2. Caso a Assembleia referida no item 7.1.1 acima aprove a substituicdo do Prestador de Servico
Essencial, mas sem nomear um prestador de servi¢o habilitado para substitui-lo, a Administradora devera
convocar uma nova Assembleia com tal objetivo.

7.1.3. Na hipétese das Assembleias de Cotistas previstas nos itens 7.1.1 e 7.1.2 acima ndo aprovarem a
substituicdo do Prestador de Servico Essencial, inclusive por falta de quérum em ambas as convocagdes, ou
tiver decorrido o prazo de 180 (cento e oitenta) dias a contar da ocorréncia de qualquer dos eventos elencados
no item 7.1 sem que o prestador substituto tenha assumido as fun¢des do Prestador de Servico Essencial que
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foi substituido, a Classe devera ser liquidada, devendo, conforme aplicavel, a Gestora permanecer no exercicio
de suas fungdes até que a liquidacdo seja concluida, e a Administradora permanecer no exercicio de suas
funcdes até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo perante a CVM.

7.14. Fica, desde ja, certo e ajustado que a CVM, na hipdtese de descredenciamento do Prestador de
Servico Essencial, poderd, conforme aplicavel, nomear um administrador ou gestor em carater temporario,
inclusive para fins da convocagdo das Assembleias de Cotistas mencionadas nos itens 7.1.1 e 7.1.2 acima.

7.1.5. Na hipdtese de renuncia de Prestador de Servico Essencial, este deverd comunicar todos os Cotistas,
na forma deste Regulamento, e devera se manter no exercicio de suas fun¢des até a sua efetiva substituicao,
o que devera ocorrer em até 180 (cento e oitenta) dias da renuncia aplicavel.

7.1.6. O Prestador de Servico Essencial substituido deverd, sem quaisquer custos adicionais, (i)
disponibilizar ao seu substituto, no prazo de até 15 (quinze) dias a contar da data da efetiva substituicéo,
todos os registros e informacgdes sobre o Fundo e a Classe, incluindo os previstos no artigo 130 da Parte Geral
da Resolucdo CVM 175, para viabilizar o cumprimento, pelo prestador de servico substituto, dos deveres e
obrigagdes do Prestador de Servico Essencial; e (ii) fornecer qualquer esclarecimento acerca da administracdo
fiduciaria ou a gestdo do Fundo, que seja solicitado pelo prestador de servico que o substituir.

7.1.7. O pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo impede a Administradora de renunciar a
administragao fiduciaria do Fundo, mas nao sua destituicdo por forca de deliberacao da Assembleia de Cotistas.

7.2. No caso de decretacdo de regime de administracdo especial temporéria, intervencéo, liquidacao
extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servico Essencial, o administrador temporario, o
interventor ou o liquidante, assumira as suas func¢des, podendo convocar a Assembleia para deliberar acerca
da (i) substituicao do Prestador de Servigo Essencial; ou (ii) a liquidacdo da Classe. A partir de pedido embasado
do liquidante, do administrador temporario, ou do interventor, conforme aplicavel, a CVM podera nomear um
administrador ou gestor temporario.

7.3. No caso de substituicdo da Gestora pelos Cotistas sem Justa Causa sera devida a Gestora pelo Fundo
uma remuneragdao em virtude da descontinuidade na prestacao dos servicos previstos neste Regulamento,
correspondente a 36 (trinta e seis) vezes o maior pagamento mensal realizado a Gestora nos ultimos 12 (doze)
meses antes de sua destituicdo a titulo de Taxa de Gestdo, sendo que referida remuneracdo devera ser paga
por 36 (trinta e seis) meses a contar do més subsequente ao més em que ocorreu a destituicdo da Gestora.

7.4. Exceto nos casos em que os contratos firmados entre o Fundo e os Prestadores de Servicos
dispuserem especificamente a respeito, as disposi¢des relativas a substituicdo e a renlncia dos Prestadores de
Servicos Essenciais descritas neste capitulo aplicam-se, no que couber, a substituicdo e renlncia dos demais
Prestadores de Servicos.
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8. TAXA DE ADMINISTRAGAO E TAXA DE GESTAO

8.1. Sera devido pelo Fundo, conforme os valores previstos no Anexo Descritivo da respectiva Classe: (i)
a Administradora, a Taxa de Administracao; e (ii) a Gestora, a Taxa de Gestdo.

8.2. A Administradora e a Gestora podem estabelecer que parcelas de Taxa de Administragdo ou Taxa de
Gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente aos Prestadores de Servicos contratados, observado que o
somatorio dessas parcelas ndo pode exceder o montante total da Taxa de Administracdo ou Taxa de Gestao,
conforme o caso.

9. ENCARGOS DO FUNDO

9.1. Constituem encargos do Fundo as despesas estabelecidas no artigo 117 da Resolu¢do CVM 175, no
artigo 53 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175, e nos demais dispositivos da Resolucdo CVM 175, que
podem lhe ser debitas diretamente, assim como da Classe. Ainda, serdo devidos os encargos e despesas
estabelecidos no item 13.1 do Anexo Descritivo, as quais serdo debitadas diretamente da Classe.

9.2. Enquanto permanecer a estrutura de classe Unica do Fundo, tais despesas serdo debitadas
diretamente do patrimonio da Classe, respeitada a Ordem de Alocagdo de Recursos. Adicionalmente, despesas
e contingéncias atribuiveis a determinadas Subclasses poderdo ser exclusivamente alocadas a estas, conforme
previsto no Anexo Descritivo e no(s) Apéndice(s), conforme aplicavel.

9.3. Quaisquer despesas nao previstas como Encargos do Fundo, inclusive aquelas de que trata o artigo
96, §4° da Resolucdo CVM 175, correm por conta da Administradora e/ou da Gestora, conforme o caso, que a
tiver contratado, sem prejuizo do disposto no §5° do mesmo artigo.

9.4. Considerando que todos os encargos previstos no item 9.1 acima serao suportados pelo Fundo,
quaisquer valores adiantados pela Administradora e/ou Gestora ou por terceiros autorizados pela
Administradora e/ou Gestora para cobrir tais encargos tornar-se-do automaticamente créditos destes contra
o Fundo, os quais deverao ser prontamente reembolsados pelo Fundo, mediante apresentacao da respectiva
nota fiscal a Administradora e/ou a Gestora, sempre e assim que houver disponibilidade de caixa.

10. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

10.1. Competéncia

10.1.1. A assembleia geral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
classes de Cotas, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolucdo CVM 175 ("Assembleia Geral de Cotistas”),

observado que as matérias especificas de cada Classe ou subclasse de Cotas serdo deliberadas em sede de
assembleia especial de cotistas ("Assembleia Especial de Cotistas” e, em conjunto com a Assembleia Geral de

Cotistas, a “Assembleia de Cotistas”), sem prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos na
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regulamentacdo vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢cdes procedimentais da Assembleia Geral de
Cotistas.

10.1.2.  Sem prejuizo das demais atribuicdes previstas neste Regulamento e no Anexo Descritivo, compete
privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre, observados os respectivos quéruns de

deliberacao:

(i) as demonstra¢des contabeis, nos termos do artigo 71 da Resolugdo CVM 175;

(i) a substituicdo da Administradora e/ou da Gestora;

(iii) a fusdo, a incorporacao, a cisdo, total ou parcial, a transformacao ou a liquidagdo do Fundo;

(iv) a alteracdo do Regulamento, ressalvado o disposto no item 10.1.3 abaixo;

v) o plano de resolucdo de Patrimoénio Liquido negativo, nos termos do artigo 122 da Resolugdo CVM
175; e

(vi) o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe de Cotas.

10.1.2.1. Sem prejuizo das competéncias privativas acima descritas, os Cotistas poderao, a qualquer

tempo, reunir-se em Assembleia Geral de Cotistas ou em Assembleia Especial de Cotistas, conforme o caso, a
fim de deliberar sobre matéria de seu interesse, observados os procedimentos de convocacdo e deliberacdo
previstos neste Regulamento.

10.1.3. O Regulamento e o Anexo Descritivo, conforme aplicavel, poderao ser alterados independentemente
de Assembleia Geral, sempre que tal alteragdo: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados
organizados onde as cotas do fundo sejam admitidas a negociacdo, ou de entidade autorreguladora, nos
termos da legislacdo aplicavel e de convénio com a CVM, conforme o caso; (ii) for necessaria em virtude da
atualizagdo dos dados cadastrais da Administradora, da Gestora ou dos demais Prestadores de Servicos do
Fundo, tais como alteracdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; e
(iii) envolver reducdo da taxa devida a prestador de servicos.

10.2. Convocacéo e Instalacao

10.2.1. A convocagdo da Assembleia de Cotistas deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de
antecedéncia, e far-se-a por meio de correio eletrénico (e-mail) enderecado a cada um dos Cotistas com o
respectivo aviso de recebimento, ou, alternativamente, por meio de envio de carta com aviso de recebimento
exclusivamente para aqueles Cotistas que assim solicitarem previamente e por escrito a Administradora.
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10.2.2. Da convocacdo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a
Assembleia de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a assembleia ser parcial ou exclusivamente eletronica.

10.2.3. A convocagdo da Assembleia de Cotistas deve enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as
matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que
dependam de deliberacdo da Assembleia de Cotistas.

10.24. O aviso de convocacdo deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em que o Cotista
pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da Assembleia de Cotistas.

10.2.5. A Administradora, a Gestora, o Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por
cento) do total de Cotas emitidas, podem convocar, a qualquer tempo, Assembleia de Cotistas para deliberar
sobre ordem do dia de interesse do Fundo, da Classe ou da comunhéao de Cotistas.

10.2.6. O pedido de convocacdo pela Gestora ou por Cotistas deve ser dirigida a Administradora, que deve,
no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, convocar a Assembleia de Cotistas.

10.2.7. A convocacao e a realizacdo da Assembleia de Cotistas devem ser custeadas pelos requerentes, salvo
se a assembleia assim convocada deliberar em contrério.

10.2.8.  Sem prejuizo do disposto no item 10.2.5 acima, a Administradora e/ou os Cotistas que detenham, no
minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulagdo poderdo convocar representantes do Custodiante, do
Auditor Independente, da Gestora ou quaisquer terceiros que prestem servicos ao Fundo ou a Classe, para
participar das Assembleias de Cotistas, sempre que, a critério dos referidos Cotistas, a presenca de qualquer
dessas pessoas for relevante para a deliberagdo da ordem do dia.

10.2.9. A Assembleia de Cotistas sera considerada validamente instalada com a presenca de qualquer
numero de Cotistas.

10.2.10. Independentemente das formalidades previstas na lei e neste Regulamento, sera considerada regular
a Assembleia de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

10.2.11. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia de Cotistas deve realizar-se no local onde a
Administradora tiver a sede, e quando for realizada em outro local, o anuncio, carta ou correio eletronico (e-
mail) enderecado aos Cotistas deve indicar, com clareza, o lugar da reunido, que em nenhum caso pode
realizar-se fora da localidade da sede.

10.2.12. A Assembleia de Cotistas pode ser realizada:

0} de modo exclusivamente eletrénico, caso os cotistas somente possam participar e votar por meio de
comunicacgdo escrita ou sistema eletrénico; ou
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(i) de modo parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam participar e votar tanto presencialmente
guanto a distancia por meio de comunicagado escrita ou sistema eletronico.

10.2.13. A Assembleia de Cotistas realizada exclusivamente de modo eletrénico é considerada como ocorrida
na sede da Administradora.

10.2.14. A Gestora tera direito a comparecer a toda e qualquer Assembleia de Cotistas, independentemente
de convocacgdo e sem necessidade de autorizagdo prévia de qualquer Cotista.

10.2.15. Independentemente de quem a tenha convocado, os representantes dos Prestadores de Servicos
Essenciais deverdo comparecer a todas as Assembleias de Cotistas e prestar aos Cotistas as informacdes que
Ihe forem solicitadas.

10.3. Exercicio do Voto

10.3.1.  Para os efeitos de cdmputo de quérum e manifestacbes de voto, na Assembleia Geral de Cotistas a
cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagdo no Fundo, Classe ou Subclasse,
conforme o caso, observado o disposto nos itens 10.3.1.1 e 10.3.1.2 abaixo, sendo admitida a representacdo
do Cotista por mandatario legalmente constituido ha menos de 1 (um) ano.

10.3.1.1. Para fins de cOmputo de quérum e manifestacdes de voto, a Administradora utilizard o valor
atualizado da Cota. Para o céalculo do valor das Cotas Subordinadas Junior, a Administradora devera considerar
o maior entre: (i) o valor atualizado da Cota Subordinada Junior; e (ii) o valor inicial do investimento realizado
pelo titular de Cota Subordinada Junior.

10.3.1.2. Excepcionalmente caso, a qualquer tempo, o valor das Cotas de uma determinada Subclasse
em circulacdo seja zero e a deliberagdo em questdo exija o voto dos Cotistas titulares das Cotas da referida
Subclasse para a deliberacdo de qualquer matéria na Assembleia, o voto de tais Cotistas serd computado
considerando-se 1 (um) voto por Cota.

10.3.1.3. Sempre que, nos termos deste item 10, for exigido o voto dos Cotistas titulares das Cotas de
uma determinada Subclasse para a deliberagdo de qualquer matéria na Assembleia, o voto de tais Cotistas
deverd ser computado, independentemente da representatividade da referida Subclasse de Cotas no
Patriménio Liquido.

10.3.2.  Serdo considerados também presentes a Assembleia de Cotistas os Cotistas que enviarem voto por
escrito, por meio de e-mail, sobre os itens constantes da ordem do dia, acompanhado das devidas justificativas
(quando aplicavel), no prazo de até 24 (vinte e quatro) horas antes da data de realizacdo da Assembleia de
Cotistas.
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10.3.3.  Os Cotistas podem votar por meio de comunicagdo escrita ou eletronica, desde que recebida pela
Administradora antes do inicio da Assembleia de Cotistas, observado o disposto neste Regulamento.

10.3.4. Somente podem votar na Assembleia de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de cotistas na data
da convocacdo da Assembleia de Cotistas, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos.

10.3.4.1. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a representacdo do Cotista em
Assembleia de Cotistas, devendo entregar um exemplar do instrumento do mandato a mesa, para sua
utilizacdo e arquivamento pela Administradora.

10.4. Deliberac¢oes

10.4.1.  As deliberacdes da Assembleia de Cotistas sdo tomadas por maioria de votos dos Cotistas presentes,
observado os quéruns especificos previstos neste Regulamento e em seus Anexos.

10.4.2.  As deliberacdes tomadas pelos Cotistas, observados os quéruns estabelecidos neste Regulamento,
serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigardo todos os Cotistas, independentemente de
terem comparecido a Assembleia de Cotistas ou nela proferido seu voto, ressalvado o direito de resgate que
assiste aos Cotistas Dissidentes, conforme estabelecido no Anexo Descritivo.

10.4.3.  As delibera¢des da Assembleia de Cotistas poderdo ser adotadas mediante processo de consulta
formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas, caso em que os Cotistas terdo o prazo de até 10 (dez) dias
corridos, contados da data de envio da consulta, para respondé-la.

10.4.4.  As deliberagdes da Assembleia de Cotistas tomadas mediante processo de consulta deverdo ser
formalizadas por escrito dirigido pela Administradora a cada Cotista, devendo constar da consulta todos os
elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto, observados os quéruns de deliberacao
estipulados no Regulamento.

10.4.5. As respostas obtidas junto aos Cotistas no processo de consulta aos Cotistas terdo, para todos os
fins deste Regulamento, a forca de deliberacdo da Assembleia de Cotistas.

10.4.6. Na hipdtese de consulta formal, conforme o item 10.4.3 acima, deve ser concedido aos Cotistas o
prazo minimo de 10 (dez) dias para manifestacdo, contado da consulta por meio eletronico, ou de 15 (quinze)
dias, contado da consulta por meio fisico.

10.4.7.  As deliberacdes da Assembleia Especial de Cotistas devem se ater as matérias de interesse exclusivo
da Classe ou das respectivas Subclasses, conforme o caso.
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10.4.8.  Quaisquer decisdes tomadas em Assembleia de Cotistas serdo divulgadas aos Cotistas do Fundo ou
da respectiva Classe no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data da realizacdo da respectiva
Assembleia de Cotistas. A informagdo sera enviada aos investidores por meio de correio eletrénico (e-mail)
enderegado a cada um dos Cotistas com o respectivo aviso de recebimento, ou, alternativamente, por meio de
envio de carta com aviso de recebimento exclusivamente para aqueles Cotistas que assim solicitarem
previamente e por escrito.

10.5. Representante dos Cotistas

10.5.1. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para exercerem
as funcoes de fiscalizagcdo e de controle gerencial das aplicagdes do Fundo, em defesa dos direitos e dos
interesses dos Cotistas.

10.5.2. Somente pode exercer as funcdes de representante dos Cotistas a pessoa fisica ou juridica que
atenda aos seguintes requisitos:

(i) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas;
(i) ndo exercer cargo ou fun¢do na Administradora, no Custodiante e/ou suas Partes Relacionadas; e
(iii) ndo exercer cargo nos Devedores dos Direitos Creditérios integrantes da Carteira do Fundo.

10.6. Vedacoes

10.6.1.  N&o podem votar nas Assembleias de Cotistas:

() o prestador de servigo, essencial ou néo;

(i) os socios, diretores e empregados do prestador de servico;

(i) Partes Relacionadas ao prestador de servico, seus sécios, diretores e empregados;

(iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse no que se refere a matéria

em votacao; e

(v) o Cotista, na hipodtese de deliberagdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade.

10.6.2.  Nao se aplica a vedacao prevista no item 10.6.1 acima quando:
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() os Unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo, na Classe ou Subclasse, conforme
0 caso, as pessoas mencionadas nos incisos “(i)" a “(v)” do 10.6.1 acima;

(i) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo, da mesma Classe ou
Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria assembleia ou constar de
permissdo previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela
Administradora; ou

(iii) ao prestador de servicos da Classe, e demais pessoas com vinculo com o prestador de servicos da
Classe, conforme mencionadas nos incisos (i) ao (iii) do item 10.6.1 acima, que seja titular de Cotas
Subordinadas Junior.

10.6.3.  Previamente ao inicio das deliberacdes, cabe ao Cotista de que trata o item 10.6.1(iv) acima declarar
a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto.

11. DIVULGAGCAO DE INFORMACOES

11.1. As informaces periodicas e eventuais do Fundo, incluindo informac6es sobre o Fundo, a Classe e os
ativos integrantes da Carteira, serdo divulgadas e estardo disponiveis aos Cotistas nos Sites da Administradora
e da Gestora.

11.2. A divulgagdo de informagdes deve ser abrangente, equitativa e simultanea para todos os Cotistas,
observado o disposto na Resolucao CVM 175.

11.3. A Administradora é obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do Fundo, da Classe ou aos ativos integrantes da Carteira, assim que dele tiver conhecimento,
observado que é responsabilidade dos demais Prestadores de Servicos do Fundo informar imediatamente a
Administradora sobre os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

11.4. A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més, colocar
a disposicdo dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informag¢des sobre: (i) o nimero de Cotas de
propriedade de cada um e o respectivo valor; (ii) a rentabilidade das Cotas, com base nos dados relativos ao
ultimo dia do més; e (iii) o comportamento da Carteira do Fundo, abrangendo, inclusive, dados sobre o
desempenho esperado e realizado; e (iv) a proporcao entre o valor do Patrimonio Liquido do Fundo e o valor
das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino.

11.4.1.  As obrigacdes estabelecidas no item 11.4 acima ndo prejudicam e ndo se confundem com as
obrigagdes de divulgacdo contidas no artigo 27 do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 175.
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11.5. A Administradora deverd encaminhar o informe mensal da Classe a CVM, conforme o modelo
constante do Suplemento G da Resolugcdo CVM 175, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do
més a que se referirem tais informagdes.

11.6. A Administradora devera encaminhar o demonstrativo trimestral do Fundo a CVM, evidenciando as
informacdes exigidas pelo artigo 27, V, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175, no prazo de 45 (quarenta
e cinco) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informagoes.

11.7. Para efeitos do item acima, a Gestora devera elaborar e encaminhar a Administradora o relatério
contendo as informacdes previstas no artigo 27, §3°, do Anexo Normativo Il a Resolucdo CVM 175, em até
40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacdes.

12. COMUNICAGAO AOS COTISTAS

12.1. A Administradora disponibiliza o servigo de atendimento aos Cotistas para esclarecer quaisquer
duvidas ou questdes relacionadas ao Fundo, as suas Classes e/ou Subclasses (incluindo, mas nao se limitando,
pelo recebimento de eventuais reclamagdes por parte dos Cotistas), pelos seguintes enderego:
www.vortx.com.br.

12.2. O Fundo podera utilizar-se de meios fisicos ou eletronicos de comunicacdo relativamente as suas
informacbes e documentos, inclusive no que diz respeito as convocagdes, deliberacbes e resumo das
Assembleias de Cotistas, conforme abaixo disposto.

12.2.1.  Como regra, todas as informacdes ou documentos serdo disponibilizados aos Cotistas, pela
Administradora, por meio de correspondéncia eletronica, conforme endereco de e-mail informado pelo Cotista
em seu cadastro inicial ou renovagao.

12.2.2. Nao obstante o disposto acima, nas hipdteses em que solicitado pelo Cotista, podera ser mantido o
meio fisico para envio de documentos, conforme endereco do Cotista informado em seu respectivo cadastro,
sendo que, nesta situacao, o Cotista solicitante devera arcar com as correspondentes despesas.

12.2.3.  Cabera exclusivamente ao Cotista manter o seu cadastro atualizado, sob pena de nao recebimento
de todas as comunicagdes, convocacdes e informes dispostos na Resolugdo CVM 175, neste Regulamento e
no Anexo Descritivo da respectiva Classe. Neste sentido, caso qualquer Cotista deixe de comunicar a
atualizacdo de seu endereco eletronico a Administradora, a Administradora ficara exonerada do dever de
enviar as informacdes previstas na Resolugdo CVM 175 ou no Regulamento, quando da primeira
correspondéncia devolvida por incorre¢do no respectivo endereco.

12.24. Independentemente do acima disposto, todas as informagdes e documentos do Fundo passiveis de
envio, comunicacao, divulgacao, disponibilizacdo e/ou acesso, nos termos da legislagdo em vigor, serdo
também disponibilizados pela Administradora em sua pagina na rede mundial de computadores.
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12.2.5. Nas situacdes em que se faca necessario “atestado”, “ciéncia”, “manifestagdo” ou “concordancia” por
parte dos Cotistas, seja por forca da regulamentacdo em vigor e/ou deste Regulamento, de seu(s) Anexo(s) e
Apéndices, a referida coleta se dara por meio eletrénico, nos canais da Administradora.

13. CONTABILIDADE DO FUNDO E DAS CLASSES
13.1. O Fundo e suas Classes terdo escrituragdo contabil prépria.
13.2. O exercicio social do Fundo tem duracdo de um ano, encerrando-se em 31 de marco de cada ano,

quando devem ser levantadas as demonstracdes contdbeis do Fundo e de suas Classe, todas relativas ao
mesmo periodo findo.

13.3. A elaboracdo e a divulgacdo das demonstracdes contabeis devem observar as regras especificas
editadas pela CVM, nos termos da Instrucao CVM 489.

13.4. As demonstracdes contabeis do Fundo e da Classe deverao ser auditadas por Auditor Independente
e estardo sujeitas as normas contabeis promulgadas pela CVM.

14. DISPOSICOES GERAIS

14.1. A Classe responde por todas as obriga¢des legais e contratuais por ela assumidas, ndo respondendo
os Prestadores de Servigos por tais obrigacdes, salvo nas hipdteses de prejuizos causados quando procederem
com dolo ou ma-fé.

14.2. Obrigacbes contidas no Regulamento e no(s) Anexo(s), cuja data de vencimento coincida com dia
que ndo seja Dia Util serdo cumpridas no Dia Util imediatamente subsequente, sem qualquer direito de
acréscimo. Todos os prazos previstos no Regulamento serdo contados na forma prevista no artigo 132 do
Cadigo Civil.

15. FORO

15.1. Fica eleito o foro Central da comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, com expressa renuncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer acdes judiciais relativas ao
Fundo ou a questdes decorrentes da aplicacédo deste Regulamento.
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ANEXO |

ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO LOTUS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. DEFINICOES

1.1. Este Anexo Descritivo dispde sobre as informacdes especificas da Classe Unica de Cotas do Fundo,
bem como sobre as informagdes comuns as suas Subclasses, conforme aplicavel, e deve ser lido e interpretado
em conjunto com o Regulamento e os Anexos, com a Resolucdo CMN 2.907, de 29 de novembro de 2001, com
a Resolucdo CVM 175 e com as demais disposi¢des legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

1.2. Para fins do disposto neste Anexo Descritivo, os termos e expressdes iniciados em letra maiuscula, no
singular ou no plural, terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento e, quando aplicavel, no Apéndice
das Subclasses de Cotas.

2. CARACTERISTICAS GERAIS DA CLASSE

2.1. Denominacdo, Forma de Constituicao e Regéncia

2.1.1. A Classe, denominada CLASSE UNICA DO LOTUS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA (i) é constituida sob o regime aberto, de modo que as Cotas
poderao ser resgatadas na forma prevista neste Anexo Descritivo ou ao final do prazo de duracdo da respectiva
Subclasse, ou ainda na hipdtese de liquidagdo da Classe, e (ii) sera regida pelo presente Anexo Descritivo e,
em relacdo a seus aspectos gerais, pelo Regulamento.

2.2. Prazo de Duracao
2.2.1. A Classe e as suas Subclasses terao prazo de duragao indeterminado.
2.2.2. A Classe sera liquidada quando houver o resgate de todas as suas Subclasses, observado o disposto

neste Anexo Descritivo e no Regulamento, podendo ser liquidada por deliberacdo da Assembleia de Cotistas,
ou antecipadamente de acordo com as disposi¢des contidas no Regulamento e neste Anexo Descritivo.

2.3. Categoria
2.3.1. A Classe pertence a categoria FIDC e observara a Resolu¢cdo CVM 175, este Anexo Descritivo e seu

Regulamento, além das demais disposi¢des legais e normativas que Ihe forem aplicaveis.
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2.4. Classificacao ANBIMA

24.1. Nos termos das Regras e Procedimentos do Cédigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros da ANBIMA, a Classe classifica-se como tipo “Financeiro”, com foco de atuacdo "Recebiveis
Comerciais”.

3. OBJETIVO

3.1. O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de suas Cotas por meio da
aplicagcdo de seu Patrimonio Liquido na aquisi¢do de: (i) Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade, as Condicdes de Transferéncia, e as Condi¢des de Revolvéncia estabelecidos no Capitulo 6 deste
Anexo Descritivo; (i) Ativos Financeiros; e (iii) Operacdes de Derivativos, observados todos os indices de
composicao e diversificacdo da Carteira da Classe, estabelecidos neste Anexo Descritivo e na regulamentacao
aplicavel.

3.1.1. Visando atingir o objetivo proposto, a Classe alocara seus recursos preponderantemente na aquisicdo
de Direitos Creditorios e, secundariamente, na aquisi¢do de Ativos Financeiros.

3.1.2. E vedada a Classe a aplicacdo de recursos de seu Patriménio Liquido na aquisicio de Direitos
Creditérios no exterior.

3.1.3. A carteira e seus ativos, estao sujeitos a diversos riscos, dentre os quais os especificados no Capitulo
20 abaixo deste Anexo Descritivo. Antes de adquirir as Cotas, o investidor deve ler atentamente os fatores de
risco e fazer sua prépria avaliagdo de investimento, responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias
de seu investimento nas Cotas.

3.1.4. A Classe buscard atingir o Benchmark para as Cotas, observados este Anexo Descritivo, o(s)
eventual(ais) Apéndice(s), os respectivos Suplementos e as regras de subordinacdo aqui previstas.

3.1.5. O Benchmark ndo representa, nem deve ser considerado promessa, garantia ou sugestdo de
rentabilidade aos Cotistas por parte da Classe, da Administradora, da Gestora, da Consultoria Especializada,
e/ou do Custodiante.

4. ORIGEM DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

4.1. A Classe é uma comunhdo de recursos destinada, preponderantemente, a aquisicdo de Direitos
Creditorios.

4.2. Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pela Classe sempre de acordo com a Politica de Investimentos
e desde que cumpridos integralmente os Critérios de Elegibilidade, as Condi¢des de Transferéncia e os demais
critérios de composicdo de Carteira estabelecidos neste Anexo Descritivo e na regulamentacdo aplicavel.
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4.3. Observadas as especificidades nas caracteristicas de cada direito creditorio indicadas no Capitulo 5
abaixo, os Direitos Creditérios terdo origem nas operacdes comerciais e de prestacdo de servicos realizadas
pelas Cedentes e/ou Endossantes no setor de transporte rodoviario, incluindo aquelas realizadas por meio da
Infraestrutura de Crédito do Sistema Pamcard, abrangendo créditos decorrentes da emissdo de documentos
fiscais e operacionais tipicos da atividade, inclusive aqueles vinculados a servicos regulados pela ANTT (Agéncia
Nacional de Transportes Terrestres), bem como de obrigacdes de pagamento assumidas por tomadores dos
servigos prestados.

44. Observado o disposto no presente Anexo Descritivo e na legislacdo e regulamentagdo aplicaveis, os
pagamentos relativos aos Direitos Creditérios deverao ser realizados pelos respectivos Devedores e pagos na
Conta da Classe e/ou nas Contas Vinculadas.

4.5, Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pelo presente Anexo Descritivo e pelo Contrato de
Consultoria Especializada, a Consultoria Especializada sera responsavel pela selecdo dos Direitos Creditérios, e
pelas demais atividades listadas na Politica de Concessao de Crédito, conforme Anexo V ao Regulamento.

4.6. A cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos sera realizada pelo Agente de Cobranga, nos termos
da Politica de Cobranca constante no Anexo VI ao Regulamento.

5. POLITICA DE INVESTIMENTOS, COMPOSICAO DA CARTEIRA, LIMITES DE CONCENTRAGAO E
COMITE DE INVESTIMENTOS

5.1. Direitos Creditdrios

5.1.1. Direitos Creditérios CCB. Os Direitos Creditérios CCB a serem adquiridos pelo Fundo sdo oriundos
da emissdo, pelos Transportadores Autdnomos de Carga, de CCBs para a antecipacdo de recursos em
decorréncia da contratacdo dos Transportadores Autébnomos de Carga pelas Transportadoras para realizar uma
Operacao de Transporte.

5.1.2. Direitos Creditérios Servicos de Transporte. Os Direitos Creditérios Servicos de Transporte a serem

adquiridos pelo Fundo sdo representativos de operacdes comerciais e de prestacao de servicos realizadas pelas
Transportadoras no setor de transporte rodoviario, por meio do Sistema Pamcard, abrangendo créditos
decorrentes da emissdo de documentos fiscais e operacionais tipicos da atividade.

5.1.3. Direitos Creditoérios de Adiantamento do Frota+. Os Direitos Creditérios de Adiantamento do Frota+

a serem adquiridos pelo Fundo sdo oriundos das operacdes de antecipacdo realizadas pela Originadora em
beneficio das Transportadoras, para que estas depositem tais valores no Frota+, previamente ao inicio da
Operacao de Transporte para a aquisicdo dos combustiveis na respectiva Operacao de Transporte.

5.14. Direitos Creditorios de Adiantamento de Vale Pedagio. Os Direitos Creditérios de Adiantamento de

Vale Pedagio a serem adquiridos pelo Fundo sdo oriundos das opera¢des de antecipacdo realizadas pela
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Originadora em beneficio dos Embarcadores para que estes depositem tais recursos, a serem utilizados, pelos
Motoristas, no Vale Pedagio Pamcard previamente ao inicio da Operagdo de Transporte e para o pagamento
dos pedagios que serdo devidos no ambito da respectiva Operagdo de Transporte.

5.1.5. Direitos Creditérios de Unidade de Recebivel. Os Direitos Creditérios Unidade de Recebivel a serem

adquiridos pelo Fundo séo oriundos das transagdes de pagamento originadas em decorréncia da utilizagdo do
Frota+ e dos demais meios de pagamento no Terminal Frota+ disponivel em cada Posto de Combustivel
Credenciado, devidos pela Originadora aos Postos de Combustiveis Credenciados.

Caracteristicas Gerais dos Direitos Creditérios

5.1.6. A aquisicdo dos Direitos Creditérios pela Classe devera ser realizada em moeda corrente nacional, se
for o caso, mediante transferéncia eletronica disponivel ou outra forma autorizada pelo BACEN, diretamente
as Cedentes ou Endossantes.

5.1.7. Os Direitos Creditorios serdo adquiridos diretamente pela Classe junto as Cedentes e/ou
Endossantes, por meio da celebragdo de Contrato(s) de Cessdo ou Contrato(s) de Endosso, conforme o caso.

5.1.8. Os Direitos Creditérios serao adquiridos pela Classe integral ou parcialmente, sempre de acordo com
a Politica de Investimento.

5.1.9. A Classe somente podera adquirir Direitos Creditorios selecionados pela Consultoria Especializada,
desde que atendam a Politica de Investimento, bem como aos respectivos Critérios de Elegibilidade, as
Condicoes de Transferéncia e as Condigdes de Revolvéncia, conforme o caso, verificados em cada Data de
Aquisicao e Pagamento.

5.1.10. Os Direitos Creditérios deverdo contar com Documentos Comprobatérios que evidenciem sua
existéncia e validade e serdo entregues ao Custodiante em cada Data de Aquisicdo e Pagamento.

5.1.11. E vedada a aquisicdo de Direitos Creditérios ndo-padronizados, conforme definidos no artigo 2°,
caput, XllIl, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

5.1.12.  Osvalores decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios deverdo realizados na Conta da Classe
ou, observado o disposto nos Documentos Comprobatérios, em Contas Vinculadas.

nonos termos do §12 do artigo 42 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, a Gestora,
a entidade registradora e o custodiante dos direitos creditérios ndo sejam partes relacionadas entre
si; e a entidade registradora e o custodiante ndo sejam partes relacionadas ao originador ou

cedente, a Classe, direta ou indiretamente:
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(i) podera adquirir Direitos Creditérios que sejam originados e/ou cedidos pela Consultoria
Especializada e/ou suas Partes Relacionadas;

(i) podera adquirir Direitos Creditérios que sejam originados pela Gestora e/ou suas Partes
Relacionadas;

(iii) ndo podera adquirir Direitos Creditorios que sejam cedidos e/ou originados pela Administradora
e/ou suas Partes Relacionadas; e

(iv) desde que mediante prévia aprovacao em Assembleia de Cotistas, podera ceder Direitos Creditorios
a qualquer das pessoas, fundos de investimento ou entidades referidas nos itens (i) a (ii) acima.

5.1.13.  Sem prejuizo de suas responsabilidades nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, a
Administradora, a Gestora, a Consultoria Especializada, o Custodiante e/ou suas Partes Relacionadas, ndo sdo
responsaveis pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteldo, exatiddo, veracidade, legitimidade,
validade e/ou correta formalizacdo dos Direitos Creditorios, tampouco pela solvéncia dos Devedores, das
Cedentes e/ou das Endossantes dos respectivos Direitos Creditérios.

5.1.13.1. Né&o obstante o disposto acima e observado o disposto no Contrato de Consultoria
Especializada, a Consultoria Especializada sera responsavel pela existéncia, certeza, exigibilidade e
correta formalizacdo dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, observado, entretanto, que a
Consultoria Especializada nado sera responsavel, em qualquer hipétese, pela liquidacdo dos Direitos
Creditoérios adquiridos pelo Fundo.

5.1.14. Exceto na medida em que eventualmente previsto nos Contratos de Cessdo, nos Contratos de
Endosso e/ou em instrumentos eventualmente celebrados entre a Classe, as Cedentes ou as Endossantes,
conforme o caso, estas ndo serdo responsaveis em caso de eventual inadimplemento dos Direitos Creditorios
por elas cedidos, sendo responsaveis, ndo obstante, apenas pela existéncia, certeza, conteudo, exatidao,
veracidade, legitimidade, validade e correta formalizacdo dos Direitos Creditdrios que cederem a Classe, nos
termos da legislagdo aplicavel.

5.1.15.  Os Direitos Creditérios somente poderao ser cedidos ou endossados, conforme o caso, novamente
as Cedentes, as Endossantes e suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis
que tratam desse assunto, sem qualquer limitagdo, desde que: (i) nas hipoteses de resolucdo da cesséo, do
endosso e/ou recompra e/ou vencimento antecipado da CCB e de acordo com os termos e condigdes
estabelecidos nos Contratos de Cessdo ou nos Contratos de Endosso, conforme o caso; (ii) o valor proposto
para alienagdo do respectivo Direito Creditério, liquido de eventuais taxas, comissdes, emolumentos e custos
transacionais, seja equivalente, no minimo, ao seu valor presente atualizado, conforme previsto na carteira da
Classe, na data de alienacao; e (iii) conte com a aprovacdo da Gestora.
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5.2. Limites de Concentracao
5.2.1. Em até 180 (cento e oitenta) dias da Data da 12 Integralizagdo, a Classe deverad possuir parcela

superior a 67% (sessenta por cento) do seu Patrimdnio Liquido representada por Direitos Creditorios
("Alocacdo Minima"), podendo a CVM, a seu exclusivo critério, prorrogar tal prazo por igual periodo, desde

que a Administradora e a Gestora apresentem motivos que justifiquem a prorrogacao.

5.2.2. A aplicagdo de recursos em direitos creditorios e outros ativos de responsabilidade ou coobrigacdo
de um mesmo Devedor esta limitada a 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido da Classe. Para efeito de
calculo dos limites, consideram-se como pertencentes a um Unico Devedor os Direitos Creditérios e ativos
financeiros de liquidez de responsabilidade ou coobrigacdo de Devedores integrantes de um mesmo Grupo
Econdmico.

5.2.2.1. Nos termos do art. 45, paragrafo 3°, do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 175, o limite
previsto acima pode ser aumentado quando:

(i) o Devedor (a) tenha registro de companhia aberta; (b)seja instituicdo financeira ou
equiparada; ou (c) seja entidade que tenha suas demonstracdes contabeis relativas ao
exercicio social imediatamente anterior a data de aquisicdo do direito creditorio elaboradas
em conformidade com o disposto na Lei n® 6.404, de 1976, e a regulamentacdo editada pela
CVM, e auditadas por auditor independente registrado na CVM; ou

(i) se tratar de aplicagdes em: (a) titulos publicos federais; (b) opera¢cdes compromissadas
lastreadas em titulos publicos federais; e (c) cotas de fundos que possuam como politica de
investimento a alocagdo exclusiva nos titulos a que se referem as alineas “a” e "b".

5.3. Ativos Financeiros

5.3.1. A parcela do Patrimonio Liquido da Classe que ndo estiver alocada em Direitos Creditorios sera
necessariamente alocada nos seguintes Ativos Financeiros, a exclusivo critério da Gestora:

@ moeda corrente nacional;

(i) titulos publicos federais;

(iii) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de institui¢cdes financeiras;
(iv) operagdes compromissadas lastreadas nos ativos referidos nas alineas “(i)" e “(ii)"; e
(v) cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos acima referidos.
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5.3.2. Cabera exclusivamente a Gestora alocar os recursos e as disponibilidades de caixa da Classe em
Ativos Financeiros.

5.3.3. A Classe podera realizar operagdes com Ativos Financeiros nas quais a Administradora, a Gestora
e/ou suas Partes Relacionadas atuem na condicdo de contraparte, desde que com a finalidade exclusiva de
realizar a gestdo de caixa e liquidez da Classe.

5.34. Os Ativos Financeiros deverdo ser registrados, custodiados ou mantidos em conta de deposito
diretamente em nome da Classe, em contas especificas abertas no SELIC, no sistema de liquidacdo financeira
administrado pela B3 ou em instituigdes ou entidades autorizadas a prestacao desse servigo pelo BACEN ou
pela CVM.

5.4. Outras disposicoes relativas a Politica de Investimentos

54.1. Para fins do artigo 21 do Anexo Normativo Il a Resolucdo CVM 175, que trata das condi¢des minimas
da politica de investimento que devem estar dispostas no Regulamento, a politica de investimento da Classe
abarca, além deste Capitulo 5, o disposto nos Capitulos 4 e 6 do presente Anexo Descritivo.

54.2. A Gestora, com a exclusiva finalidade de realizar a gestdo de caixa e liquidez, podera alienar,
onerosamente, qualquer Ativo Financeiro ou Direito Creditério integrante da carteira do Fundo.

5.4.3. A Classe podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimdnio.
A Carteira e, por consequéncia, o patrimonio da Classe, estdo sujeitos a diversos riscos, conforme descritos no
Capitulo 20 abaixo. O investidor, antes de investir nas Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco
discriminados neste Anexo Descritivo.

544, A Classe podera realizar Operagdes com Derivativos exclusivamente com o objetivo de protecdo
patrimonial, ou, desde que nado resulte em exposicdo a risco de capital, conforme definida na Resolucao CVM
175, troca de indexador a que os ativos estdo indexados e o indice de referéncia de cada Subclasse.

5.4.5. Todos os resultados auferidos pela Classe serdo incorporados ao seu Patrimdnio Liquido.

5.4.6. E vedado a Classe aplicar recursos em cotas de quaisquer classes de fundos de investimento, exceto
pela possibilidade de aplicagdo em Ativos Financeiros de Liquidez representados por cotas de classes de
fundos de investimento.

54.7. E vedado a Classe aplicar recursos em Direitos Creditorios e em Ativos Financeiros de Liquidez no
exterior.
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5.4.8. E vedado a Classe conceder crédito destinado & quitacdo de dividas vencidas e em aberto com as
Cedentes ou Endossantes dos Direitos Creditérios, com os Prestadores de Servicos Essenciais e com os Demais
Prestadores de Servicos, incluindo sociedades de seus respectivos grupos econdmicos.

5.4.9. N&do obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a Politica de
Investimento, composicdo e diversificacdo da carteira da Classe prevista no presente Anexo Descritivo, os
investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condig¢des adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados relevantes e, ainda que a
Administradora e/ou os Gestores mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. E recomendada ao investidor
a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto, presentes no Capitulo 20
abaixo do presente Anexo Descritivo.

54.10. As aplicacoes na Classe nao contam com garantia: (i) da Administradora, da Gestora, da
Consultoria Especializada, do Custodiante, e/ou de suas Partes Relacionadas; (ii) de qualquer mecanismo
de seguro; ou (iii) do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

54.11. Conforme consta no Capitulo VI do Anexo Complementar Il das Regras e Procedimentos do Codigo
de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros, da ANBIMA, A GESTORA DO FUNDO ADOTA POLITICA
DE EXERCIiCIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCiPIOS GERAIS, O
PROCESSO DECISORIO E QUAIS AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO
DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE
DETENTORES DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO
DE VOTO.

5.4.11.1. A versdo integral da politica de voto da Gestora encontra-se disposta no Site da Gestora, na rede
mundial de computadores, no seguinte endereco: www.neo.com.br.

5.5. Vedacoes
5.5.1. E vedada qualquer forma de antecipacdo de recursos pela Classe aos Devedores para posterior

reembolso pela Classe.

5.5.2. Além das vedagdes previstas na Resolucdo CVM 175, é vedado a Classe:

(i) aplicar recursos diretamente no exterior ou em cotas de fundos de investimento cuja Politica de
Investimento autorize a aquisi¢cdo de ativos financeiros negociados no exterior;

(i) realizar operacdes denominadas day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no

mesmo dia com o mesmo ativo, em que a quantidade negociada tenha sido liquidada total ou
parcialmente, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posicdo anterior do mesmo ativo;
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(iii) aplicar em cotas de fundos de investimento que invistam no Fundo;

(iv) aplicar os recursos em carteiras administradas por pessoas fisicas, bem como em fundos de
investimentos ou fundos de investimentos cujas carteiras sejam administradas por pessoas fisicas;

(v) aplicar em titulos e valores mobiliarios que ndo possuam liquidagdo exclusivamente financeira;

(vi) adquirir Direitos Creditorios cujos cedentes sejam a Unido, os Estados, o Distrito Federal e os
Municipios, bem como suas autarquias e fundagdes, exceto mediante autorizacdo expressa do
Ministério da Fazenda, nos termos do artigo 32 da Lei Complementar n°® 101, de 4 de maio de 2000.

(vii) realizar operacdes de venda de opcao de compra a descoberto e alavancada, ou que exponham a
Classe a ativos financeiros de renda variavel ou atrelados a variacdo cambial ou de cupom cambial

de qualquer moeda estrangeira, inclusive, manter posi¢des liquidas vendidas nesses instrumentos;

(viii) criar qualquer Onus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos Creditrios e
Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, exceto se decorrente de decisdo judicial;

(ix) adquirir Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros devidos ou que envolvam coobrigagdo da
Administradora, do Custodiante ou de Partes Relacionadas a qualquer um deles.

5.6. Alocacédo Tributéria

5.6.1. A Gestora envidara seus melhores esforcos para enquadramento do Fundo e Classe como Entidade
de Investimento, de modo que os Cotistas se sujeitem ao regime tributario disposto na Lei 14.754, estando
sujeitos ao imposto de renda retido na fonte ("IRRE") de 15% (quinze por cento) na distribui¢cdo de rendimentos
ou resgate de cota.

5.6.1.1. Caso ndo seja possivel o enquadramento como Entidade de Investimento, a Gestora envidara seus
melhores esforcos para adquirir Ativos Financeiros cujos vencimentos propiciem a Carteira classificacdo de
investimento de “longo prazo”, para fins de tributacdo do Cotista. Entretanto, ndo ha garantia de que a Classe
terd o tratamento tributario aplicavel aos fundos de longo prazo, de forma que a Administradora e Gestora
ndo assumem qualquer compromisso nesse sentido.

5.6.1.2. A Gestora deve comunicar a Administradora em até 1 (um) dia Util apos a verificacdo de que o Fundo/
Classe deixe de ser enquadrado como Entidade de Investimento para que seja alterado o tratamento tributario.

5.7. Ativos Recuperados
5.7.1. Sem prejuizo da Politica de Investimento da Classe prevista neste item, poderdo eventualmente

compor a Carteira investimento da Classe im&veis (ou direitos reais relacionados), participagdes societarias,
cotas de fundos de investimento, bens méveis em geral, produtos ou insumos agricolas, direitos disponiveis,
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dentre outros ativos, bens ou direitos que ndo os Direitos Creditérios ou os Ativos Financeiros (“Ativos
Recuperados”), em decorréncia, exclusivamente, dos procedimentos judiciais ou extrajudiciais envolvidos na
recuperagdo dos Direitos Creditérios Inadimplidos, seja por forca de: (i) expropriacdo de ativos; (ii) excussdo
de garantias; (iii) dacdo em pagamento; (iv) conversdo; (v) adjudicacdo ou arrematagdo de bem penhorado
pela Classe; ou (vi) transacao, nos termos do artigo 840 e seguintes do Codigo Civil Brasileiro.

5.7.2. No caso de Ativos Recuperados passarem a compor a Carteira, a Gestora envidara seus melhores
esforcos para liquidar os Ativos Recuperados da forma mais eficaz, sempre levando em consideracdo sua
natureza, valor intrinseco e liquidez, cabendo a Gestora enviar a Administradora relatério que demonstre os
seus esforcos na tentativa de alienagdo dos Ativos Recuperados.

5.7.3. Considerando que a Classe passara a ser proprietaria dos Ativos Recuperados com o objetivo
especifico de vendé-los a terceiros para fins de recuperacao do investimento nos Direitos Creditorios, cabera
a Gestora providenciar o registro da propriedade dos Ativos Recuperados em nome da Classe nas competentes
entidades registrarias. Havendo qualquer impossibilidade, o registro deverd ser feito em nome da
Administradora, na qualidade de administrador e proprietario fiduciario dos Ativos Recuperados, ficando
averbado que estes: (i) ndo integram o ativo da Administradora; (ii) ndo respondem direta ou indiretamente
por qualquer obrigagdo de responsabilidade da Administradora; (iii) ndo compdem a lista de bens e direitos
da Administradora, para efeitos de liquidacdo judicial ou extrajudicial; (iv) ndo podem ser dados em garantia
de débito de operacdo da Administradora; (v) ndo sdo passiveis de execugdo por quaisquer credores da
Administradora, por mais privilegiados que possam ser; e (vi) ndo podem ser onerados, no todo ou em parte,
direta ou indiretamente, para qualquer terceiro.

574, Ainda que integrem a Carteira da Classe, os Ativos Recuperados ndo serdo, sob qualquer hipdtese,
adquiridos como parte da Politica de Investimento da Classe, de forma que serdo de sua propriedade
exclusivamente, ndo devendo, portanto, ser contabilizados para fins de enquadramento da Classe.

6. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE, CONDICOES DE TRANSFERENCIA E CONDICOES DE
REVOLVENCIA

6.1. Critérios de Elegibilidade

6.1.1. Em cada cessdo ou endosso de Direitos Creditérios a Classe, apds ser atestado o atendimento as
Condicdes de Transferéncia pela Consultoria Especializada, os Direitos Creditérios devem atender também,
cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados pela Gestora, na respectiva Data
de Aquisicao e Pagamento:

() deverdo ser expressos em moeda corrente nacional;

(i) deverdo ter sido originados de acordo com a Politica de Concessado de Crédito, conforme o Anexo V
ao Regulamento;
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(iii) a natureza ou caracteristica essencial dos Direitos Creditérios devera permitir o seu registro contabil
e a sua custédia pelo Custodiante, de acordo com os procedimentos operacionais e contabeis
praticados pelo Custodiante;

(iv) os Direitos Creditorios deverdo contar com um Contrato de Cessdo e Termo de Cessdo ou Contrato
de Endosso e Termo de Endosso, conforme o caso, previamente verificado pela Gestora, bem como
com os Documentos Comprobatérios, conforme aplicavel para cada Direito Creditério; e

(V) os Direitos Creditorios deverao ser oriundos de transagdes realizadas por meio da Infraestrutura de
Crédito do Sistema Pamcard.

6.1.1.1. O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe pretenda adquirir aos Critérios de
Elegibilidade sera verificado pela Gestora na respectiva Data de Aquisi¢do, e comunicado a Administradora, no
minimo uma vez ao més, com relagdo a cada operacao de aquisicdo de Direitos Creditérios pela Classe.

6.1.1.2. A validacdo pela Gestora dos Critérios de Elegibilidade ocorrerd por meio da analise de informacgdes
disponibilizadas pela Consultoria Especializada a Gestora, sendo certo que, sem prejuizo da responsabilidade
da Gestora da verificagdo dos Critérios de Elegibilidade, nos termos da Resolu¢cdo CVM 175, a Gestora ndo
assumira responsabilidade pela inveracidade, incompletude, inconsisténcia ou insuficiéncia das informacgdes
recebidas da Consultoria Especializada para fins de verificacdo dos Critérios de Elegibilidade.

6.1.1.3. A Gestora ndo assumira responsabilidade pela inveracidade, incompletude, inconsisténcia ou
insuficiéncia das informacdes e declaracdes recebidas das Cedentes, das Endossantes e do Agente de
Cobranca, nos termos acima, para fins de verificacdo dos Critérios de Elegibilidade.

6.1.1.4. Consideram-se informagdes e declaragdes recebidas pela Gestora, sem limitagdo, aquelas constantes
nos arquivos CNAB ou qualquer outro arquivo eletronico acordado entre a Gestora, as Cedentes e/ou
Endossantes e a Administradora, bem como nas comunicaces enviadas pelas Cedentes, pelas Endossantes
e/ou pelo Agente de Cobranca a Administradora e a Gestora no contexto das cessdes e baixas dos Direitos
Creditorios, conforme estabelecido nos Contratos de Cessdo ou Contratos de Endosso, conforme o caso.

6.1.1.5. Todos os Documentos Comprobatérios deverdo ser disponibilizados pelas Cedentes, pelas
Endossantes e/ou pelo Agente de Cobranca a Gestora e ao Custodiante para a guarda dos Documentos
Comprobatoérios, na data de aquisicdo do respectivo Direito Creditorio pela Classe, sujeito a resolucao da
respectiva cessdo ou endosso, de acordo com os termos do Contrato de Cessdo ou Contratos de Endosso.

6.1.1.6. Observados os termos e condi¢des do presente Anexo Descritivo, a verificacdo pela Gestora do
enquadramento dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade serd considerada como definitiva.
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6.1.2. Para fins da verificagcdo e validacdo dos Critérios de Elegibilidade pela Gestora, sera considerado o
Patrimoénio Liquido da Classe do Dia Util imediatamente anterior & Data de Aquisicdo e Pagamento.

6.1.2.1. Para os fins da verificagdo dos Direitos Creditérios em relacdo aos Critérios de Elegibilidade, a
Administradora devera manter disponiveis para a Gestora, atualizadas diariamente, as informacdes financeiras
e contabeis da Classe que deem suporte a validagdo em relacdo aos Critérios de Elegibilidade.

6.1.3. Caso a Gestora verifique quaisquer inconsisténcias durante o processo de verificagdo dos Direitos
Creditorios em relacdo aos Critérios de Elegibilidade, a aquisicdo dos Direitos Creditorios desenquadrados em
relagdo aos Critérios de Elegibilidade ndo sera concluida.

6.1.4. O Custodiante somente realizara a liquidacao financeira da aquisicdo dos Direitos Creditorios apds
atestado o cumprimento dos Critérios de Elegibilidade, pela Gestora.

6.1.5. Na hipdtese de o Direito Creditorio elegivel perder quaisquer dos respectivos Critérios de
Elegibilidade apds sua aquisicdo pela Classe, ndo serd obrigatéria a sua alienagdo e ndo havera direito de
regresso contra o Custodiante, a Administradora, as Cedentes, as Endossantes, a Gestora, a Consultoria
Especializada e/ou Agente de Cobranga.

6.1.6. No processo de verificagdo e de validacdo dos Critérios de Elegibilidade, é permitida a Gestora a
adocao de sistemas especificos, inclusive por meio eletronico, desde que tais sistemas satisfacam os objetivos
das normas vigentes e os procedimentos sejam passiveis de verificacdo.

6.2. Condicoes de Transferéncia

6.2.1. Em cada cessdo ou endosso de Direitos Creditdrios a Classe, os Direitos Creditorios devem atender
também, cumulativamente, as seguintes Condicdes de Transferéncia, a serem verificadas pela Consultoria
Especializada, na respectiva Data de Aquisicdo, mediante declaracdo prestada pela Consultoria Especializada
ou por meios préprios de conferéncia, conforme o caso e retificadas a cada Termo de Cessdo ou Termo de
Endosso:

(i) os Direitos Creditérios deverdo ter sido objeto de andlise e selecdo prévia pela Consultoria
Especializada, observado o disposto no Contrato de Consultoria Especializada e na Politica de
Concessdo de Crédito;

(i) os Direitos Creditorios deverdo ter sidos originados, diretamente ou diretamente, no ambito do
Sistema Pamcard e deverdo estar relacionados com as atividades de prestacdo de servi¢os prestados
pela Originadora no ambito do Sistema Pamcard;

(iii) considerada a aquisicdo do Direito Creditorio em questdo, o prazo médio da carteira de Direitos
Creditérios ndo devera ser superior ao prazo de resgate das Cotas, ou seja, 30 (trinta) dias;
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o limite de concentragdo por Devedor dos Direitos Creditérios, considerando os coobrigados no
pagamento dos Direitos Creditérios, deverd ser de, no maximo, (a) 20% (vinte por cento) para os
Devedores que tenham classificagdo de risco local (rating) igual ou superior a A- ou um Score de
Crédito igual ou superior a 700 (setecentos), e (b) 10% (dez por cento) para os demais Devedores.
Ainda, os Direitos Creditérios devidos pelos 5 (cinco) maiores Devedores do Fundo ndo poderdo
superar a 40% (quarenta por cento) da carteira de Direitos Creditérios do Fundo;

considerada a aquisicdo do Direito Creditério em questao, a rentabilidade média da carteira de
Direitos Creditérios do Fundo ndo podera ser inferior a TIR Minima;

os Direitos Creditérios ndo poderdo ser devidos por Devedores que estejam inadimplentes com suas
obrigacdes perante o Fundo/Classe, nos termos da Politica de Cobranca do Fundo constante do
Anexo VI;

os Direitos Creditérios ndo deverdo estar vencidos e/ou pendentes de pagamento por parte dos
Devedores na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento;

os Direitos Creditérios ndo poderao ser objeto de contestagdo judicial, extrajudicial ou administrativa
de qualquer natureza, na Data de Aquisicdo e Pagamento, conforme declaracdo a ser prestada pelas
respectivas Cedentes e/ou Endossantes;

os Direitos Creditérios deverdo estar livres e desembaracados de quaisquer Onus, gravames ou
restricdes de qualquer natureza, com base em declaracao a ser prestada pelas respectivas Cedentes

e/ou Endossantes;

os Direitos Creditérios deverdo ser representados por Documentos Comprobatérios e todas as suas
parcelas vincendas eventualmente existentes deverao ser cedidas a Classe; e

os Direitos Creditorios deverdo atender a Politica de Concessao de Crédito descrita no Anexo V deste
Regulamento e no Contrato de Consultoria.

A Consultoria Especializada sera a instituicdo responsavel por verificar e validar previamente a Data

de Aquisicao e Pagamento, observado o disposto no Contrato de Consultoria Especializada, por comunicagdo

dirigida a Gestora e a Administradora, o atendimento dos Direitos Creditorios as Condicdes de Transferéncia

em cada operacao de aquisicdo de Direitos Creditérios pela Classe.

6.2.1.2.

Observados os termos e condi¢gdes do presente Anexo Descritivo, a verificagdo pela Consultoria

Especializada do enquadramento dos Direitos Creditérios as Condi¢cdes de Transferéncia serd considerada

como definitiva.
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6.2.2. Caso a Consultoria Especializada verifique quaisquer inconsisténcias durante o processo de
verificagdo dos Direitos Creditérios em relagdo as Condi¢cdes de Transferéncia, a aquisicdo dos Direitos
Creditorios desenquadrados em relagdo as Condicdes de Transferéncia ndo sera concluida.

6.2.3. Na hipdtese de o Direito Creditério elegivel perder quaisquer das respectivas Condigdes de
Transferéncia apds sua aquisicdo pela Classe, conforme aplicavel, ndo sera obrigatoria a sua alienagdo e ndo
havera direito de regresso contra o Custodiante, a Administradora, as Cedentes, as Endossantes, a Gestora
e/ou a Consultoria Especializada.

6.2.4. No processo de verificacdo e de validacdo das Condigdes de Transferéncia, é permitida ao Consultor
de Crédito a adocao de sistemas especificos, inclusive por meio eletronico, desde que tais sistemas satisfacam
os objetivos das normas vigentes e os procedimentos sejam passiveis de verificacdo.

6.3. Condicoes de Revolvéncia

6.3.1. Serd permitida a aquisicdo de novos Direitos Creditérios com a utilizacdo de recursos financeiros
decorrentes do pagamento de Direitos Creditdrios integrantes da Carteira, desde que atendidas as seguintes
condic¢bes (“Condicdes de Revolvéncia”):

() os novos Direitos Creditérios deverdo atender aos Critérios de Elegibilidade e as Condicdes de
Transferéncia;

(ii) seja observada a Ordem de Alocagdo de Recursos;

(iii) nao esteja em curso qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacao: (1) ndo sanado; e/ou
(2) em relacao ao qual a Assembleia Especial ainda nao tenha se manifestado de forma definitiva no
sentido de que: (a) o Evento de Avaliagdo configura um Evento de Liquidagdo; ou (b) devam ser
iniciados os procedimentos de liquidacdo da Classe, sem reversao posterior desta decisao.

6.4. Disposicoes Gerais

6.4.1. As comunicagdes de que trata o presente Capitulo serdo feitas, por meio de correio eletrénico (e-
mail) ou por sistemas especificos criados para a gestao dos Direitos Creditorios, quando outra forma ndo for
exigida pela Administradora.

6.4.2. A formalizacdo de cada aquisicdo de Direitos Creditédrios pela Classe devera incluira celebracdo do
Contrato de Cessdo ou Contrato de Endosso e, adicionalmente, dos respectivos Termos de Cessao ou Termos
de Endosso, conforme o caso.

6.4.3. Os Direitos Creditorios serdo adquiridos pela Classe em carater irrevogavel e irretratavel, juntamente
com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e ac¢bes assegurados as Cedentes e as
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Endossantes, nos termos dos Contratos de Cessdo ou do Contrato de Endosso, conforme o caso, e da legislacdo
aplicavel.

6.4.4. A Originadora e as Endossantes ndo responderdo pelo pagamento dos Direitos Creditorios de
Adiantamento de Vale Pedéagio, Direitos Creditérios de Adiantamento do Frota+ e Direitos Creditérios CCB ou
pela solvéncia dos seus respectivos Devedores. As Transportadoras e Postos de Combustiveis Credenciados,
por sua vez e na qualidade de cedentes dos Direitos Creditérios Servicos de Transporte e Direitos Creditorios
Unidade de Recebivel, serdo solidariamente responsaveis pelo pagamento de tais recebiveis e pela solvéncia
dos seus respectivos Devedores.

6.44.1. A Originadora e as Endossantes somente serdo responsaveis pela existéncia, validade e
correta formalizagdo dos respectivos Direitos Creditérios de Adiantamento de Vale Pedagio, Direitos
Creditérios de Adiantamento do Frota+ e Direitos Creditorios CCB cedidos ou endossados a Classe,
de acordo com o previsto na legislacdo vigente, sendo certo que ndo havera qualquer direito de
regresso da Classe em face da Originadora e das Endossantes, observadas as condi¢des previstas em
cada Contrato de Cessdo Direitos Creditérios da Originadora ou Contrato de Endosso, salvo na
existéncia comprovada de ma-fé, culpa ou dolo contra quem o motivou.

6.4.5. Os Documentos Comprobatérios serdo verificados pela Gestora para cada cessdo ou endosso de
crédito em favor da Classe anteriormente a conclusdo da aquisicao.

6.4.6. Cada operacao de cessado ou endosso de Direitos Creditérios a Classe sera considerada formalizada
e regular apds o atendimento do Processo de Originagdo dos Direitos Creditérios, constante do item 2 do
Anexo V ao Regulamento.

7. COMPOSICAO DO PATRIMONIO DA CLASSE, SUBCLASSES E RESPONSABILIDADE LIMITADA

7.1. O patrimdnio da Classe é representado por 3 (trés) Subclasses de Cotas, quais sejam, (i) a Subclasse
de Cotas Seniores; (i) a Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino; e (iii) a Subclasse de Cotas Subordinadas
Junior.

7.2. A responsabilidade dos Cotistas é limitada ao valor por eles subscrito na Classe.

8. CARACTERISTICAS DAS COTAS

8.1. Forma e Depdsito

8.1.1. As Cotas terdo a forma nominal e escritural e serdo mantidas em conta de depdsito em nome dos

Cotistas mantida pela Administradora. Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade de Cotista.
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8.2. Caracteristicas das Cotas

8.2.1. As Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior possuem as
caracteristicas atribuidas nos respectivos Apéndices.

8.3. Forma de Integralizacdo e Resgate das Cotas
8.3.1. A integralizacdo e o resgate de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas

Subordinadas Junior serdo efetuados em moeda corrente nacional por meio de: (i) débito e crédito em conta
corrente, mediante qualquer mecanismo de transferéncia eletrénica disponivel; (i) qualquer sistema
administrado e operacionalizado por uma camara de liquidagao e custddia, incluindo, mas nao se limitando, a
B3; ou (iii) qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

8.3.1.1. E vedada a integralizacdo e o resgate de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino em
Direitos Creditérios, exceto nas hipdteses de liquidacdo da Classe por deliberacao da Assembleia de Cotistas
e de liquidacdo antecipada da Classe, desde que observados os procedimentos previstos no item 18.3 abaixo
e seguintes.

8.3.1.2. As Cotas serdo integralizadas, observado o disposto no respectivo Suplemento: (a) a vista, no ato da
subscricdo; ou (b) mediante chamadas de capital realizadas pela Gestora, conforme os procedimentos
definidos no Boletim de Subscricdo, devendo referidas chamadas de capital serem atendidas/integralizadas
pelos respectivos Cotistas em até 30 (trinta) dias contados da data do recebimento da comunicagdo
encaminhada pela Gestora neste sentido.

8.3.1.3. Admite-se a integralizacdo e resgate de Cotas Subordinadas Junior em Direitos Creditorios,
observadas as demais disposi¢des deste Regulamento, desde que:

@ os Cotistas reunidos em Assembleia — ou a totalidade dos subscritores das Cotas, caso se trate de
integralizacdo de Cotas na Data da 12 Integralizagcdo — aprovem, nos termos do Item 16.1(xvi) abaixo,
o valor a ser atribuido aos Direitos Creditérios a serem cedidos em pagamento da integralizacdo ou
resgate, conforme o caso, ou o critério especifico para fixagdo de seu valor quando da integralizagao
ou resgate, conforme o caso;

(i) a Administradora e a Gestora entendam, a seu exclusivo critério, que o valor e/ou o critério referidos
no item (i) acima ndo diferem substancialmente do valor dos Direito Creditérios atribuido nos termos
do Capitulo 17 abaixo;

(iii) considerada pro forma (a) a entrega dos Direitos Creditérios aos Cotistas, a titulo de resgate, ou (b)

o recebimento dos Direitos Creditérios pela Classe, a titulo de integralizacdo de Cotas Subordinadas
Junior, as disposicoes da Politica de Investimentos permanecam atendidas; e
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(iv) adicionalmente, caso se trate de integralizacdo: (a) sejam atendidas as disposi¢cSes do Art. 1° da Lei
n° 13.043, de 13 de novembro de 2014, conforme alterada; e (b) os Direitos Creditérios atendam aos
Critérios de Elegibilidade e as Condicdes de Transferéncia.

8.3.2. Para o célculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas do valor
entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

8.4. Cotista Inadimplente

8.4.1. As Cotas subscritas serdo integralizadas, em consonancia com o disposto no respectivo Boletim de
Subscri¢do que dispora sobre a data de integralizacdo das Cotas Subscritas. Caso a integralizacdo ndo seja
realizada na data estabelecida no Boletim de Subscricdo, a exclusivo critério da Gestora: (i) a subscricao ficara
automaticamente cancelada e rescindida para todos os fins, ficando as Cotas livres para subscricdo e/ou
integralizacdo por outros investidores; ou (ii) ficard o Cotista sujeito ao pagamento dos encargos estabelecidos
no respectivo Boletim de Subscricdo, independentemente de notificacdo judicial ou extrajudicial (“Cotista

Inadimplente”).

8.4.1.1. A Administradora e a Gestora, conforme aplicavel, ficam desde ja autorizados a tomar as seguintes
medidas com relacdo ao Cotista Inadimplente, sem prejuizo de outras medidas a serem tomadas no interesse
da Classe:

(i) iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranca extrajudicial e/ou judicial para
a cobranca dos valores correspondentes as Cotas ndo integralizadas pelo Cotista Inadimplente,
acrescidos (a) do valor correspondente ao débito atualizado pelo IPCA, pro rata temporis entre a data
em que tal pagamento deveria ter sido feita e a data em que for efetivamente realizado, acrescido
de juros de 1% (um por cento) ao més; (b) de multa equivalente a (b.1) 2% (dois por cento) sobre o
débito corrigido, caso o descumprimento perdure por até 30 (trinta) dias contados da data em que
tal pagamento deveria ter sido realizado, ou (b.2) 10% (dez por cento) sobre o débito corrigido, caso
o descumprimento perdure por mais de 30 (trinta) dias contados da data em que tal pagamento
deveria ter sido realizado; (c) de eventuais multas e/ ou valores cobrado da Classe devido ao
inadimplemento do Cotista ter causado o inadimplemento da Classe para com suas contrapartes na
aquisicdo dos Direitos Creditorios; e (d) dos prejuizos eventualmente causados aos as contrapartes
da Classe devido a seu inadimplemento para com a Classe;

(i) deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuicdes devidas ao Cotista Inadimplente, desde a data
em que o saldo deveria ter sido pago até a data em que ocorrer o pagamento integral desse saldo,
sendo certo que eventuais saldos existentes apds tal deducdo, se houver, serdo entregues ao Cotista
Inadimplente, observado o disposto abaixo, dispondo a Administradora de todos os poderes para
fazer tal compensacdo em nome do referido Cotista inadimplente e, conforme o caso, para
integralizar Cotas com os recursos de tais distribuicdes em seu nome;
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(iii) suspender todo e qualquer direito politico e econdmico-financeiro do Cotista Inadimplente com
relagdo a totalidade das Cotas subscritas pelo Cotista Inadimplente (incluindo o direito de receber
distribuicdes quando da liquidagdo da Classe), até o que ocorrer primeiro entre (i) a data em que for
integralmente quitada a obrigagdo do Cotista Inadimplente, e (ii) a data de liquidagdo da Classe;

(iv) suspender o direito de o Cotista Inadimplente alienar suas Cotas, nos termos deste Anexo Descritivo;
e
(v) caso o descumprimento perdure por mais de 90 (noventa) dias contados da data em que o respectivo

pagamento deveria ter sido realizado, alienar a totalidade das Cotas (subscritas e integralizadas, se
houver) detidas pelo Cotista Inadimplente aos demais Cotistas ou a qualquer terceiro, a valor
patrimonial, com base no patriménio liquido da Classe na data da alienacdo, a fim de obter recursos
para pagamento dos valores devidos a Classe, e que os recursos obtidos com a respectiva alienagdo
poderdo ser deduzidos dos prejuizos e despesas descritos no item 8.4.1.3 abaixo.

8.4.1.2. Para fins do disposto no item 8.4.1.1(iii) acima, as Cotas de titularidade do Cotista Inadimplente nao
serdo contabilizadas pela Administradora da Classe investido para fins do cdmputo de votos da Assembleia
Especial de Cotistas.

8.4.1.3. Todos os prejuizos e despesas, incluindo honorarios advocaticios e lucros cessantes, causados pelo
Cotista Inadimplente e incorridos pela Administradora, Gestora e/ou pela Classe com relacdo a inadimpléncia
do Cotista Inadimplente serdo integralmente suportadas pelo respectivo Cotista Inadimplente.

8.4.2. Ao aderir a este Anexo Descritivo, cada Cotista estara ciente dos poderes automaticamente por ele
conferidos a Administradora para realizar, em nome do Cotista, os atos descritos neste Anexo Descritivo, como
condicdo da aquisicao de Cotas e como meio de cumprir as obrigacdes estabelecidas no respectivo Boletim
de Subscrigdo, poderes esses irrevogaveis e irretrataveis, nos termos do artigo 684 do Cdédigo Civil, e validos e
efetivos pelo prazo em que cada Cotista detiver Cotas.

8.5. Responsabilidade Limitada ao valor de Integralizacao das Cotas
8.5.1. Os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente vierem a subscrever,

observadas as condi¢Bes estabelecidas no respectivo Boletim de Subscricao e neste Regulamento. Caso nao
haja saldo subscrito e ndo integralizado de Cotas, ou compromisso de subscricdo e integralizacdo de Cotas
assumido contratualmente, de forma expressa e por escrito pelos Cotistas, os Cotistas ndo serdo obrigados a
realizar novos aportes de recursos na Classe, mesmo na hipdtese de a Classe apresentar Patriménio Liquido
Negativo e/ou ndo ter ativos suficientes para fazer frente a suas obriga¢des passivas.

8.5.2. Nao had qualquer obrigacdo, garantia, promessa ou sugestdo da Classe, da Administradora, do

Custodiante, dos Gestores, e/ou da Distribuidora Lider acerca da rentabilidade das aplicacdes de recursos na
Classe.
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8.6. Distribuicdo das Cotas

8.6.1. As Cotas serdo colocadas pela Administradora e/ou pelos Distribuidores, estando dispensado de
registro, nos moldes da Resolu¢do CVM 160, por se tratar de Fundo constituido sob a forma de condominio
aberto.

8.7. Negociacao das Cotas

8.7.1. As Cotas ndo poderdo ser objeto de cessdo ou transferéncia, exceto nos casos expressamente

previstos no Artigo 16 da parte geral da Resolugcdo CVM 175.

8.8. Restricao ao Resgate da Cota Subordinada Junior

8.8.1. A Gestora e a Originadora devera(do), conjunta ou individualmente, de forma direta ou indireta por
meio dos seus socios, manter, em qualquer tempo, a titularidade de Cotas Subordinadas Junior emitidas pelo
Fundo.

8.8.2. Fica vedado o resgate das Cotas Subordinadas Junior que resulte na reducdo da participagéo

conjunta da Gestora e da Originadora que for detida nas Cotas Subordinadas Junior emitidas pelo Fundo, nos
termos do item 8.8.1 acima.

8.9. indices de Subordinacio
8.9.1. Apds 180 (cento e oitenta) dias da Data da 12 Integralizacdo de Cotas Seniores, o indice de

Subordinagdo Sénior devera corresponder a, no minimo, 20% (vinte por cento). Isto quer dizer que a Classe
deverad ter, no minimo, 20% (vinte por cento) de seu patrimonio representado pela soma das Cotas
Subordinadas Junior e Cotas Subordinadas Mezanino, e, portanto, 80% (oitenta por cento), no maximo, por
Cotas Seniores, para todos os efeitos.

8.9.2. Apos 180 (cento e oitenta) dias da Data da 12 Integralizagdo de Cotas Subordinadas Mezanino, o
indice de Subordinacdo Mezanino devera corresponder a, no minimo, 10% (dez por cento). Isto quer dizer que,
na hipdtese de emissdo de Cotas Subordinadas Mezanino, a Classe devera ter, no minimo, 10% (dez por cento)
de seu patrimdnio representado por Cotas Subordinadas Junior e, portanto, 90% (noventa por cento), no
maximo, por Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, para todos os efeitos.

8.9.3. Nao obstante o disposto nos itens 8.9.1 e 8.9.2 acima, o indice de Subordinacdo (seja sénior ou
mezanino) podera ser suportado, em sua totalidade, pelas Costas Subordinadas Junior.

8.94. Os indices de Subordinacio serdo monitorados diariamente pela Gestora, que devera encaminhar a

Administradora, mensalmente, em cada Data de Verificacao, relatério sobre os indices de Subordinagdo, ainda
que enquadrados.
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Reenquadramento dos indices de Subordinacdo

Caso em determinada Data de Verificacdo, consideradas as amortizagdes apuradas na

correspondente Data de Pagamento, conforme aplicavel, os indices de Subordinacdo sejam inferiores aos

percentuais definidos nos itens acima, serdo adotados os seguintes procedimentos:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

)

8.10.2.

a Gestora comunicard a Administradora via e-mail, no prazo maximo de 1 (um) Dia Util apos a
verificacdo do desenquadramento do respectivo indice de Subordinacdo, indicando o percentual
apurado e a relacdo de desenquadramento e com a indicagdo do procedimento de reenquadramento
a ser adotado;

a Administradora comunicara em até 5 (cinco) Dias Uteis tal ocorréncia aos Cotistas titulares das
Cotas Subordinadas Junior, via e-mail e/ou no website utilizado para a divulgacdo de informacgdes
da Classe, para confirmar se os titulares de Cotas Subordinadas Junior estdo de acordo com a
realizacdo de aporte adicional de recursos para o reenquadramento da Classe aos indices de
Subordinagdo, mediante a emissao, subscri¢do e integralizacdo de novas Cotas Subordinadas Junior,
que deverd ocorrer no maximo até 20 (vinte) Dias Uteis contados da comunicagdo de
desenquadramento do indice de Subordinacao;

os titulares das Cotas Subordinadas Junior deverdo responder até 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento
da comunicacdo de ocorréncia de desenquadramento do respectivo indice de Subordinacdo se
pretendem realizar novo aporte em montante suficiente indicado para o reenquadramento;

caso os titulares de Cotas Subordinadas Junior: (a) ndo respondam no prazo indicado no item (jii)
acima; ou (b) manifestem que ndo pretendem realizar a subscricdo de novas Cotas Subordinadas
Junior para reenquadramento do respectivo indice de Subordinacdo, a Administradora e a Gestora
realizardo, em conjunto, o Resgate Extraordinario de Cotas; e

caso os Cotistas manifestem interesse na subscricdo de novas Cotas para reenquadramento, os
Cotistas deverdo subscrever e integralizar, no prazo previsto no item (ii) acima, tantas Cotas quantas
sejam necessarias para restabelecer o respectivo indice de Subordinacéo, devendo a Administradora,
para tal finalidade, deliberar pela emissdo das novas Cotas Subordinadas Junior, para colocagdo
privada perante os respectivos titulares de Cotas Subordinadas Junior, sem necessidade de
autorizagdo de quaisquer Cotistas da Classe ou de realizagdo de Assembleia de Cotistas, na forma do
item (i) acima ficando a Administradora autorizada a praticar os atos e celebrar os documentos
necessarios para tal finalidade.

Caso, mesmo diante dos procedimentos estabelecido no item 8.10.1 acima, os indices de

Subordinagdo nao sejam reestabelecidos estara configurado um Evento de Avaliacao.
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8.11. Classificacdao de Risco das Cotas

8.11.1.  As Cotas ndo serdo classificadas por Agéncia Classificadora de Risco em funcionamento no Pais, uma
vez que a Classe ndo sera destinada ao publico em geral. Ndo obstante, a Gestora, a seu exclusivo critério,
podera contratar Agéncia Classificadora de Risco, em nome do Fundo, para atribuir a classificacdo de risco as
Cotas. A Gestora devera assegurar o cumprimento do disposto no artigo 95 da Resolugdo CVM 175 em relacdo
a contratagdo da Agéncia Classificadora de Risco, se for o caso.

9. ATRIBUICAO DE RESULTADO AS COTAS

9.1. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, independentemente da Subclasse, terdo seu
Valor Nominal Unitério calculado e divulgado pela Administradora todo Dia Util, na abertura dos mercados, a
partir do Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizacdo de Cotas Seniores e/ou de Cotas Subordinadas Mezanino
da respectiva Subclasse, até a data de resgate das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino da
respectiva Subclasse, ou na data de liquidacdo da Classe, conforme o caso. As Cotas Subordinadas Junior terdo
seu Valor Nominal Unitario calculado e divulgado pela Administradora todo Dia Util, no fechamento dos
mercados, a partir do Dia Util sequinte a Data da 12 Integralizacio de Cotas Subordinadas Junior, até a data
de resgate das Cotas Subordinadas Junior, ou na data de liquidacdo da Classe, conforme o caso.

9.2. A primeira valorizacdo ocorrera no Dia Util seguinte a respectiva Data da 12 Integralizacio de Cotas,
e a Ultima na data de resgate da respectiva Subclasse ou na data de liquidacdo da Classe, conforme o caso.

9.3. Desde que o Patriménio Liquido assim o permita, os rendimentos da Carteira da Classe serdo
incorporados as Cotas todo Dia Util, observada a seguinte ordem:

(i) apo6s o pagamento e/ou o provisionamento das despesas e Encargos da Classe, os rendimentos da
Carteira da Classe, se houver, serdo incorporados ao valor das Cotas Seniores, de forma proporcional
e simultanea para todas as Cotas Seniores, até o valor equivalente ao Benchmark Sénior, conforme
descrito no seu respectivo Suplemento;

(i) apos o procedimento previsto no item (i) acima, os rendimentos remanescentes da Carteira da Classe,
se houver, serdo incorporados ao valor das Cotas Subordinadas Mezanino, de forma proporcional e
simultanea para todas as Cotas Subordinadas Mezanino, até o valor equivalente ao Benchmark
Mezanino, conforme descrito no seu respectivo Suplemento;

(iii) apo6s o procedimento previsto no item (ii) acima, os rendimentos remanescentes da Carteira da
Classe, se houver, serdo integralmente incorporados ao valor das Cotas Subordinadas Junior, de
forma proporcional e simultanea para todas as Cotas Subordinadas Junior.

9.4. As Cotas Seniores terdo seu respectivo valor unitario calculado todo Dia Util, a partir da Data da 12
Integralizacdo de Cotas Seniores, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizacdo e resgate,
devendo corresponder ao menor dos seguintes valores:
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() Patrimonio Liquido dividido pelo nimero de Cotas Seniores em circulagéo; ou

(i) o valor unitario da Cota Sénior no Dia Util imediatamente anterior acrescido dos rendimentos no
periodo, os quais serdo limitados ao valor do Benchmark Sénior.

9.4.1. Caso se venha utilizar a forma de calculo prevista no item 9.4(i) acima, somente voltara a se utilizar a
forma de célculo indicada no item 9.4(ii) acima se o valor do Patrimonio Liquido passar a ser igual ou superior
ao valor total das Cotas Seniores em circulagdo, calculado a partir da Data da 12 Integralizagdo de Cotas
Seniores até o Dia Util em referéncia, mediante aplicagdo do Benchmark Sénior ("Valor da Cota Sénior

Ajustado”).

94.2. Os critérios de determinacao do valor das Cotas Seniores, definidos no item 9.4 acima, tém como
finalidade definir qual a parcela do Patrimonio Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das
Cotas Seniores na hipdtese de resgate de suas Cotas, e ndo representam e nem devem ser considerados, em
hipotese alguma, como promessa ou obrigacdo legal ou contratual de remuneracdo por parte da
Administradora, do Fundo, da Classe, da Gestora ou dos demais prestadores de servico.

9.4.3. Independentemente do valor do Patrimonio Liquido, os titulares das Cotas Seniores ndo fardo jus,
em qualquer hipotese, quando do resgate de suas Cotas, a remuneracdo superior ao valor de tais Cotas na
respectiva data de pagamento do resgate.

9.5. As Cotas Subordinadas Mezanino terdo seu respectivo valor unitario calculado todo Dia Util, a partir
da Data da 12 Integralizacao de Cotas Subordinadas Mezanino, para efeito de determinagdo de seu valor de
integralizacdo e resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes valores:

@ o resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquido, subtraido o valor da totalidade das Cotas
Seniores em circulacdo, pelo nimero de Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo no respectivo
Dia Util; ou

(ii) o valor unitario da Cota Subordinada Mezanino no Dia Util imediatamente anterior acrescido dos

rendimentos no periodo, os quais serdo limitados ao valor da Meta de Remuneragdo Cota Mezanino.

9.5.1. Caso se venha utilizar a forma de calculo prevista no item 9.5(i) acima, somente voltara a se utilizar a
forma de célculo indicada no item 9.5(ii) acima se o valor do Patrimonio Liquido passar a ser igual ou superior
(x) ao valor total das Cotas Seniores em circulacéo, calculado a partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas
Seniores até o Dia Util em referéncia, mediante aplicacdo do Benchmark Sénior, acrescido (y) ao valor total das
Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo, calculado a partir da Data da 12 Integralizagdo de Cotas
Subordinadas Mezanino até o Dia Util em referéncia, mediante aplicacdo do Benchmark Mezanino (“Valor da
Cota Subordinada Mezanino Ajustado”).

63



N eo

9.5.2. Os critérios de determinacdo do valor das Cotas Subordinadas Mezanino, definidos no item 9.5
acima, tém como finalidade definir qual a parcela do Patrimonio Liquido que deve ser prioritariamente alocada
aos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino na hipotese de resgate de suas Cotas, e ndo representam e
nem devem ser considerados, em hipdtese alguma, como promessa ou obrigacdo legal ou contratual de
remuneracdo por parte da Administradora, do Fundo, da Classe, da Gestora ou dos demais prestadores de
servico.

9.5.3. Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares das Cotas Subordinadas Mezanino
nao fardo jus, em qualquer hipotese, quando do resgate de suas Cotas, a remuneragdo superior ao valor de
tais Cotas na respectiva data de pagamento do resgate.

9.6. Em todo Dia Util, apds a incorporacdo dos resultados descritos no acima as Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino, o eventual excedente decorrente da valorizagdo da carteira do Fundo no periodo sera
incorporado as Cotas Subordinadas Junior, e o eventual déficit sera delas deduzido.

9.6.1. As Cotas Subordinadas Junior terdo seu valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de
determinacado de seu valor de integralizacdo, devendo corresponder ao valor do Patriménio Liquido, deduzido
do valor das Cotas Seniores e das Cotas Subordinada Mezzanino em circulacdo, e dividido pelo niumero de
Cotas Subordinadas Junior em circulagdo na respectiva data de calculo.

9.7. Para fins de integralizacdo e, nas hipéteses definidas neste Regulamento, de resgate das Cotas, deve
ser utilizado: (i) para as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, o valor da abertura do Dia Util do
pagamento da integralizacdo ou resgate respectivo, calculado na forma deste Capitulo 9, e (ii) para as Cotas
Subordinadas Junior, o valor de fechamento das Cotas Subordinadas Junior do Dia Util imediatamente anterior
ao dia do pagamento da integralizagdo ou resgate respectivo, calculado na forma desde Capitulo 9.

9.8. Quando a data estipulada para pagamento de resgate de Cotas se der em dia que ndo seja um Dia
Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte, pelo valor da Cota apurado, no caso das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, na abertura do Dia Util do pagamento, e no caso das Cotas
Subordinadas Junior, no fechamento do Dia Util imediatamente anterior ao do pagamento.

9.9. O procedimento de valorizacao das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacdo das Cotas existentes. Portanto, os Cotistas somente
receberdo rendimentos, se os resultados da Classe e o valor total da carteira da Classe permitirem.

O REGULAMENTO, O PRESENTE ANEXO DESCRITIVO E SEUS APENDICES, CASO EXISTENTES, NAO
CONSTITUEM PROMESSAS DE RENDIMENTOS. AS COTAS AUFERIRAO RENDIMENTOS SOMENTE SE OS
RESULTADOS DA CARTEIRA DA CLASSE ASSIM O PERMITIREM.

10. RESGATE DAS COTAS
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10.1. Disposicoes Gerais

10.1.1. A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita exclusivamente
mediante o (i) resgate de Cotas solicitado pelo Cotista, nos termos dos itens 10.2 e seguintes abaixo, observado
o disposto neste Capitulo; e/ou (ii) o resgate compulsério das Cotas de acordo com as condi¢des estabelecidas
nos itens 10.3 e seguintes abaixo.

10.1.2. O resgate de Cotas devera observar a Ordem de Alocacdo de Recursos de forma que, em cada
liquidagdo de um resgate e desde que ndo estejam em curso quaisquer Eventos de Avaliagdo e/ou Eventos de
Liquidagdo, sejam primeiro amortizadas as Cotas Seniores e, caso ainda existam recursos disponiveis na
referida data liquidacdo apds o resgate das Cotas Seniores, sejam resgatas as Cotas Subordinadas Mezanino e
Cotas Subordinadas Junior.

10.1.3. O resgate da Cotas Subordinadas Junior somente ocorrerd apods o resgate das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino, ainda que ocorra antes do resgate integral das Cotas Seniores e/ou das Cotas
Subordinadas Mezanino que Ihes precedam na Ordem de Alocagdo de Recursos, e desde que: (i) exista Excesso
de Subordinagao; (ii) ainda existam Ativos Financeiros suficientes e/ou recursos disponiveis; e (iii) considerado
o resgate pretendido, permanecam atendidos todos os indices de Subordinacao.

10.1.4.  As Cotas poderao ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, exclusivamente em caso de liquidacdo da
Classe, nos termos do item 10.1.9 abaixo, ou na hipétese prevista no Artigo 17, lll, do Anexo Normativo Il a
Resolucao CVM 175.

10.1.5. Na Data de Pagamento do resgate de Cotas, as Cotas objeto de resgate serdo canceladas.

10.1.6. O procedimento de resgate das Cotas previsto neste Capitulo ndo constitui promessa de pagamento,
estabelecendo meramente uma preferéncia no resgate das diferentes subclasses de Cotas. As Cotas somente
serdo resgatadas se os resultados da Classe e o valor do Patriménio Liquido assim permitirem, e desde que
sejam observados os indices de Subordinacao.

10.1.7. Na hipotese de fechamento dos mercados e em casos excepcionais de iliquidez dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, a Administradora e a Gestora, de comum
acordo, poderdo declarar o fechamento da Classe para a realizacdo de resgates.

10.1.8. Todos os pedidos de resgate pendentes de conversdo quando da determinacao pelo fechamento da
Classe, nos termos do item 10.1.7 acima, deverdo ser cancelados.

10.1.9. Caso a Classe permaneca fechada para resgates por periodo superior a 5 (cinco) Dias Uteis, a
Administradora devera convocar, no prazo maximo de 1 (um) dia, a Assembleia Especial, a ser realizada em até
15 (quinze) dias, para deliberar sobre as seguintes alternativas, nos termos do Artigo 44 da parte geral da
Resolugdo CVM 175, as quais poderdo ser adotadas de forma isolada ou conjunta: (a) a reabertura ou a
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manutencdo do fechamento da Classe para resgates; (b) a cisdo da Classe; (c) a liquidacdo da Classe; (d) o
resgate das Cotas mediante a dacdo em pagamento das Cotas e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira
da Classe; e (e) a substituicdo da Administradora ou da Gestora.

10.1.10. Alternativamente a convocacdo da Assembleia Especial de que trata o item 10.1.9 acima, a Gestora
poderd, a seu exclusivo critério e sob sua responsabilidade, cindir os ativos excepcionalmente iliquidos do
patrimonio da Classe, utilizando-os na integralizacdo de cotas de uma nova classe fechada ou de uma classe
fechada ja existente. A cisdo prevista neste item ndo podera resultar em aumento dos encargos do Fundo ou
da Classe.

10.1.11. O fechamento da Classe realizado nos termos do item 10.1.9 acima devera ser imediatamente
comunicado pela Gestora a CVM e a Classe deverd permanecer fechada para aplicacdes enquanto perdurar o
periodo de suspensdo de resgates.

10.2. Solicitacdao de Resgate

10.2.1.  Os Cotistas poderdo solicitar o resgate das suas Cotas a qualquer tempo. A solicitacdo do resgate
sera considerada recebida na data em que for realizada, desde que recebida até as 14h30 (quatorze horas e
trinta minutos) de um Dia Util. Caso a solicitacdo (i) ndo seja realizada em um Dia Util: ou (ii) seja recebida apds
as 14h30 (quatorze horas e trinta minutos) de um Dia Util; a solicitacdo do resgate das Cotas sera considerada
recebida no Dia Util imediatamente subsequente, inclusive para efeitos de inicio da contagem do prazo para
pagamento do resgate das Cotas.

10.2.2. A solicitagdo do resgate das Cotas sera irrevogavel e irretratavel. Uma vez realizada a solicitacdo nos
termos do item 10.2.1 acima, os Cotistas ndo poderao adiar ou cancelar o resgate das suas Cotas.

10.2.3. O valor das Cotas, para fins do seu resgate, sera apurado na respectiva data de conversao, que sera
em 30 (trinta) dias a contar da data da solicitacdo de resgate. A liquidagdo do referido resgate se dard em 1
(um) Dia Util a partir da data da conversao (D+31).

10.2.4. Quando a data de conversdo se der em dia que ndo seja um Dia Util, a conversdo seréa efetuada no
primeiro Dia Util subsequente, pelo valor da Cota apurado na abertura dos mercados do referido Dia Util.

10.2.5. A qualguer momento, caso ndo existam no caixa do Fundo recursos disponiveis para o pagamento
de resgates que representem 0,5% (cinco décimos por cento) do Patriménio Liquido do Fundo, a Gestora
também poderd, a seu exclusivo critério, limitar a realizagdo dos pedidos de resgate, de forma equitativa entre
os Cotistas, a fracdo do patrimoénio liquido da Classe que, no momento do pagamento do(s) referido(s)
pedido(s) de resgate seja representada pelos recursos liquidos e imediatamente disponiveis no caixa do Fundo,
nos termos do Art. 41, caput e §2° da Resolu¢do CVM 175.
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10.2.5.1.  Na hipdtese estabelecida no item 10.2.5 acima, a Gestora devera comunicar a Administradora
imediatamente quando da utilizacdo de limitagdes a realizacdo dos pedidos de resgate, bem como
quando da remocao das referidas limitacdes, para que a Administradora divulgue fato relevante neste
sentido.

10.2.6. Na hipotese estabelecida no item 10.2.5 acima, todos os recursos que ficarem disponiveis no caixa
do Fundo, apos a referida data em que tal(is) pedido(s) de resgate deveria(m) ter sido pago(s), serao utilizados
para o pagamento do(s) resgate(s) solicitado(s), observado o pagamento dos Encargos e a recomposicdo da
Reserva de Despesas nos termos da Ordem de Alocacdo, sendo certo que o pagamento do(s) referido(s)
resgate(s) solicitado(s) sera(do) realizado(s) de forma gradual.

10.3. Resgate Compulsério

10.3.1.  As Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior poderao ser
objeto de resgate compulsorio, observada a Ordem de Alocagdo de Recursos, de acordo com os seguintes
termos e condigdes:

(@ mediante a solicitacdo da Gestora a Administradora, com antecedéncia minima de 2 (dois) Dia Uteis,
a qualquer tempo, caso existam recursos no caixa do Fundo em montante excedente, conforme
apurado na data da solicitacdo, excluidas desse montante eventuais Obriga¢des da Classe que
estejam vencidas e/ou provisionadas, e desde que ndo estejam em curso quaisquer Eventos de
Avaliacdo e/ou Eventos de Liquidacdo, bem como que sejam observados os procedimentos
estabelecidos nos itens 10.1.2 e 10.1.3 acima;

(i) ocorra o desenquadramento da Alocagdo Minima; ou
(iii) no curso dos Procedimentos de Liquidagdo Antecipada, nos termos dos itens 18.3 e seguintes.

10.3.2. Ainda, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser objeto de resgate
compulsério, para fins de Reenquadramento dos indices de Subordinacdo, conforme o estabelecido nos itens
8.10.1(i) e (iv) acima, mediante a solicitacdo da Gestora a Administradora, com antecedéncia minima de 2 (dois)
Dia Uteis, caso existam recursos no caixa do Fundo em montante excedente, conforme apurado na data da
solicitagdo, excluidas desse montante as eventuais Obrigagdes da Classe que estejam vencidas e/ou
provisionadas, e desde que:

(i) nao estejam em curso quaisquer Eventos de Avaliacdo e/ou Eventos de Liquidagao; e
(i) sejam seguidos os procedimentos estabelecidos nos itens 10.1.2 e 10.1.3 acima.

10.3.3. O pagamento do resgate compulsério ocorrerd apés solicitagdo da Gestora a Administradora,
independentemente de aprovacao em Assembleia pelos Cotistas.
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10.4. Forma de Pagamento do Resgate

10.4.1.  Exceto pela Ordem de Alocacdo de Recursos, quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de resgate
compulsorio deverdo abranger, proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade dentro da
respectiva Subclasse, todos os titulares da respectiva Subclasse que seja objeto de resgate compulsério.

10.4.2.  Os pagamentos das parcelas de resgate das Cotas deverdo ser realizados em regra de acordo com a
data em que cada pedido de resgate foi realizado observado que: (i) o resgate das Cotas Subordinadas
Mezanino e das Cotas Subordinadas Junior esta sujeito a que, considerado o referido resgate, seja observado
o Excesso de Subordinacdo e o Excesso de Subordinacdo Junior, (i) caso solicitados na mesma data, o
pagamento dos resgates das Cotas Seniores terdo prioridade sobre o pagamento dos resgates das Cotas
Subordinadas Mezanino, os quais, por sua vez, terdo prioridade sobre o pagamento dos resgates das Cotas
Subordinadas Junior, (iii) ndo havera qualquer tipo de prioridade de pagamento nos resgates realizados pelos
cotistas de uma mesma Subclasse, e (iv) o pagamento do resgate esta sujeito a disponibilidade de recursos
em caixa.

10.4.3. Os pagamentos das parcelas de resgate das Cotas serdo efetuados, como regra geral, em moeda
corrente nacional, pelo valor apurado da Cota nos termos do item na data de conversao, por meio do Sistema
de Pagamentos Brasileiro — SPB, ou qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN,
observados os procedimentos do Escriturador e do mercado organizado em que as Cotas estejam admitidas
a negociagao.

10.4.4. Quando a data estipulada para pagamento do resgate de Cotas se der em dia que seja feriado de
ambito nacional, sébados e domingos, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte, pelo valor
da Cota apurado: (i) para as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, na abertura dos mercados do Dia
Util imediatamente posterior a data originalmente estipulada para pagamento do resgate, e (i) para as Cotas
Subordinadas Junior, no fechamento dos mercados no Dia Util imediatamente anterior ao do pagamento.

10.4.5. Quando do pagamento de resgate total das Cotas, as Cotas objeto de resgate serdo liquidadas e
canceladas.

10.5. Compartilhamento de Dados para fins de Tributacdo no Resgate

10.5.1. Tendo em vista a responsabilidade da Administradora pela retencdo de Impostos de Renda ("IR")
incidente sobre os rendimentos auferidos pelos Cotistas, nos termos da legislacdo em vigor, de forma a
permitir a apuracdo da base de calculo do IR acuradamente pela Administradora e sem prejuizos ao Cotista,
ao adquirir as Cotas da Classe no mercado secundario, o Cotista fica ciente que a B3 realizara, observadas suas
restricOes operacionais, o compartilhamento das informacdes de custo e data de aquisicdo das Cotas que
tenham sido adquiridas no mercado secundario, preferencialmente de forma satisfatéria ao Escriturador, e
este, repassara os dados a Administradora, com o objetivo, Unico e exclusivo, de permitir a apuracdo da base
de célculo do IR aplicavel. O ndo compartilhamento de informacées nos referidos termos implica maior 6nus
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tributario para o Cotista, uma vez que a Administradora ndo podera aferir o custo e a data de aquisicdo das
Cotas.

10.5.1.1. Sem prejuizo do disposto no item 10.5.1 acima, o Cotista que nado estiver sujeito a tributagdo do IR
e/ou do IOF em razdo de isengdo, aliquota zero, imunidade e outros, podera ser exigido pela Administradora
que apresente ao Escriturador, documentacdo comprobatéria de sua situagdo tributaria sob pena de ter
descontado do resgate os valores devidos, conforme o caso e nos termos da legislagdo em vigor.

10.5.1.2. O Cotista que tenha apresentado documentacdo comprobatéria de sua condi¢do de imunidade ou
isencdo tributaria, nos termos do item 10.5.1.1 acima, e que tiver essa condicdo alterada ou revogada por
disposicdo normativa, seja por deixar de atender as condi¢Oes e requisitos prescritos no dispositivo legal
aplicavel, ou por ter tal condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, ou,
ainda, por ter tal condicdo alterada e/ou revogada por qualquer outra razdo que ndo as mencionadas acima,
devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, a Administradora, com cépia para o Custodiante,
bem como prestar qualquer informacdo adicional em relacdo ao tema que lhe seja solicitada pela
Administradora e/ou pelo Custodiante.

11. PRESTADORES DE SERVICO

11.1. Administracao

11.1.1.  Sem prejuizo das obrigac¢des previstas na parte geral do Regulamento e na regulamentacao aplicavel,
previstas acima e no Anexo Descritivo, a Administradora obriga-se a:

(i) em periodicidade definida em Acordo Operacional fornecer a Gestora informagdes sobre a carteira
da Classe, com o fluxo projetado de despesas e obrigacdes diarias da Classe e do Fundo;

(iii) conservar, em registros separados, contendo informagdes completas sobre todas as negocia¢bes
realizadas entre: (a) os Prestadores de Servi¢os Essenciais, o Custodiante e as suas respectivas Partes
Relacionadas; e (b) a Classe; e

(iv) realizar, em nome da Classe, o pagamento da taxa de fiscalizacdo devida por ocasido de cada oferta
publica de distribuicdo das Cotas, conforme aplicavel, observado o artigo 5°, I, da Lei n°® 7.940, de
20 de dezembro de 1989, conforme alterada, podendo solicitar reembolso do valor das referidas
taxas junto a Classe, caso efetue o pagamento com recursos proprios;

(v) cumprir tempestivamente as obrigacdes estabelecidas na Resolu¢do CVM 175;
(vi) disponibilizar aos Cotistas, anualmente, por correio eletronico, além de manter disponiveis em sua

sede e agéncias e nas institui¢des que distribuam Cotas, o valor do Patriménio Liquido e das Cotas,
e as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem;
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colocar a disposicdo dos Cotistas em sua sede, e nas instituicdes que distribuam Cotas, as
demonstragdes financeiras do Fundo e da Classe, bem como os relatérios preparados pela auditoria
independente;

sem prejuizo de qualquer vedacdo acordada neste Regulamento e da observancia dos
procedimentos relativos as demonstracdes financeiras do Fundo e da Classe, previstas na
regulamentacdo em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com informac¢des completas
de toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre a Administradora e a Classe;

quando e se exigido pela legislacio e regulamentacdo aplicaveis, providenciar, no minimo
trimestralmente, a atualizacdo da classificacdo de risco das Cotas e dos demais ativos integrantes da
carteira da Classe pela agéncia de classificacdo de risco que vier a ser contratada para tanto, caso
seja contratada uma classificagdo de risco para as Cotas;

nos termos do Regulamento e deste Anexo Descritivo, informar eventual rebaixamento da
classificacdo de risco das Cotas aos Cotistas, caso seja contratada uma classificacao de risco para as
Cotas;

assegurar que o responsavel pela administracdo, gestao, supervisdo, acompanhamento e prestacdo
de informacdes do Fundo (“Diretor Designado”) elabore os demonstrativos trimestrais na forma da

legislacdo aplicavel;

fornecer informacgdes relativas aos Direitos Creditorios adquiridos ao Sistema de Informagdo de
Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma especifica aplicavel;

divulgar o valor da Cota de cada Classe e Subclasse do Fundo aos Cotistas por meio de seus canais
eletrénicos e/ou nos enderecos indicados no cadastro dos Cotistas;

realizar diariamente ao final de cada Dia Util, a aplicacido automatica de recursos que estejam no
caixa de cada Classe, observado a Politica de Investimento do Fundo e da respectiva Classe;

assessorar a Classe na formalizacdo de todos os documentos, em nome da Classe, necessarios para
que o Agente de Cobranca contratado possa atuar, caso aplicavel, no ambito da cobranga dos
Direitos Creditérios Inadimplidos;

caso aplicavel, instruir o Custodiante da Classe a abrir contas de titularidade da Classe para
recebimento dos recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios; e

encaminhar aos Cotistas as demonstracdes financeiras do Fundo e da Classe em até 90 (noventa)
dias apos o encerramento do exercicio social.

70



11.1.2.

N eo

O Diretor Designado deverd, nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, elaborar

demonstrativo trimestral da Classe, a ser enviado a CVM e mantido a disposicdo dos Cotistas, bem como

submetido anualmente a auditoria independente, que evidencie que as operacdes realizadas pela Classe estdo

em consonancia com sua politica de investimento, de composicdo e de diversificagdo da carteira prevista no

Regulamento, no Anexo Descritivo e respectivos Apéndices, bem como com a regulamentacdo vigente, e que

as negociacoes foram realizadas em condigdes correntes de mercado.

11.2.

11.2.1.

Gestao

Sem prejuizo das obriga¢des previstas na parte geral do Regulamento e na regulamentacao aplicavel,

previstas acima e no Anexo Descritivo, a Gestora tera as seguintes atribuigdes:

(i)

(i)

(i)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

providenciar a elaboracdo dos materiais de divulgacao da Classe para utilizacdo pelos distribuidores,
as suas expensas;

diligenciar para que seja mantida atualizada e em perfeita, as suas expensas, a documentacao relativa
as operacgoes da Classe;

executar a Politica de Investimento da Classe, devendo observar e eleger os Direitos Creditérios e os
Ativos Financeiros para a carteira da Classe, incorporando, ao menos, a apuracdo do enquadramento
dos Direitos Creditérios a Politica de Investimento estabelecida no Anexo Descritivo e a verificacdo
dos Direitos Creditorios em relagdo aos Critérios de Elegibilidade;

executar as operagdes de aquisicdo, alienacdo, cessdo, endosso, transferéncia, permuta ou
investimento em Direitos Creditorios que comporao a carteira da Classe e enviar as ordens de compra
ao Custodiante;

enviar os relatérios de acompanhamento mensal para o Custodiante;

executar e supervisionar a conformidade dos investimentos da Classe com a Politica de Investimentos
descrita neste Anexo Descritivo, envidando seus melhores esforcos para que a Classe mantenha o
prazo médio de sua carteira em niveis que possibilitem o enquadramento da Classe, para fins
tributarios, como classe de investimento de longo prazo, ndo havendo, no entanto, garantia por parte
dos Gestores de que o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas sera de longo prazo e/ou o mais
benéfico dentre os previstos na legislacdo tributaria vigente;

entregar os Direitos Creditérios cedidos ou endossados a Classe ao Custodiante;

observar o enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe pretenda adquirir aos Critérios de
Elegibilidade, bem como observar as Condi¢des de Transferéncia e as Condi¢des de Revolvéncia;
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observar os limites de concentracdo de carteira e de concentracdo em fatores de risco, nos termos
da Resolucao CVM 175 e deste Anexo Descritivo;

no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de quaisquer Direitos Creditorios, verificar (i) a
existéncia, integralidade e titularidade do lastro dos Direitos Creditérios, nos termos do Anexo
Descritivo; e (ii) a possibilidade de ineficacia da cessdo ou endosso a Classe em virtude de riscos de
natureza fiscal, alcancando os Direitos Creditérios cedidos ou endossados a Classe que tenham
representatividade no Patrimonio Liquido da Classe, assim como dar ciéncia do risco, caso existente,
no termo de adesao e no material de divulgacéao;

verificar o recebimento da totalidade dos Documentos Comprobatérios referentes aos Direitos
Creditorios cedidos ou endossados a Classe, até a respectiva Data de Aquisicao;

celebrar, em nome da Classe, e efetuar a correta formalizacdo dos documentos referentes a
negociacdo dos Direitos Creditérios cedidos ou endossados a Classe e dos Ativos Financeiros,
sobretudo os Contratos de Cessao, os Contratos de Endosso e os documentos acessérios vinculados
aos Contratos de Cessdo ou Contratos de Endosso, devendo representar a Classe nos atos
necessarios para (a) formalizar as cessdes ou endossos dos Direitos Creditérios a Classe, inclusive a
assinatura dos Contratos de Cessdao ou Contratos de Endosso, (b) distratar, rescindir ou efetuar
modificacbes que ndo afetem adversa e substancialmente os direitos, as garantias e as prerrogativas
assegurados a Classe, e/ou (c) alienar os Direitos Creditorios integrantes da carteira da Classe;

se houver substituicdo dos Direitos Creditérios ja cedidos a Classe, cuidar para que ndo sejam feitas
mudancas na relacdo entre risco e retorno da carteira da Classe, nos termos da Politica de
Investimento determinada no Anexo Descritivo;

sem prejuizo de outros parametros referidos no Anexo Descritivo, monitorar: (a) a adimpléncia da
carteira de Direitos Creditorios e, em relacdo aos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos,
diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de cobranca, observado que essa Ultima
obrigagdo inexiste no caso de hipdteses de dispensa previstas neste Anexo Descritivo; (b)
mensalmente, a taxa de retorno da carteira da Classe, considerando, no minimo, pagamentos, pré-
pagamentos e inadimpléncia, indicando separadamente a taxa de retorno dos Direitos Creditérios;

monitorar o desempenho da Classe, bem como acompanhar a valorizacao das Cotas e a evolucao
do valor do patrimdnio da Classe, conforme reportados pela Administradora;

informar a Agéncia Classificadora de Risco, se houver, (a) a substituicdo dos Prestadores de Servico
Essenciais, do Auditor Independente ou do Custodiante; (b) a ocorréncia de Eventos de Liquidagao;

e () a celebragdo de potenciais aditamentos aos contratos relacionados as operac¢des da Classe;

aprovar a cessdo ou endosso a terceiros, nas hipdteses previstas neste Anexo Descritivo, de Direitos
Creditorios detidos pela Classe;
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designar procuradores para efetuar cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios
Inadimplidos, observadas as demais disposicoes deste Regulamento, podendo aplicar todos os meios
permitidos pela regulamentacdo para tanto.

Controladoria, Custédia e Escrituracao

A Administradora, estando devidamente autorizada pela CVM a prestar os servicos de custodia de

valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério n°® 11.484, de 27 de dezembro de 2010, atuard como o

Custodiante.

11.3.2.

Sdo atribuicdes do Custodiante, observado o disposto neste Anexo Descritivo, no Acordo

Operacional e na regulamentacao aplicavel:

(i)

(i)

(i)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

fazer, diretamente ou por meio de terceiros subcontratados, a custddia e a guarda dos documentos
relativos aos Direitos Creditorios e demais Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe;

diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a documentacdo
dos Direitos Creditérios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para os Gestores,
Auditores Independentes, Agéncia Classificadora de Risco e 6rgédos reguladores;

disponibilizar e manter atualizados em sua pagina eletronica na rede mundial de computadores as
regras e procedimentos referentes as atividades de guarda, manutencdo, armazenamento,
organizacdo e digitalizacdo dos Documentos Comprobatérios contratadas junto a terceiros, caso
aplicavel;

fazer a guarda fisica ou escritural dos documentos abaixo listados, por si ou por terceiros contratados,
durante o prazo minimo exigido pela legislacao fiscal:

(@  relatdrios preparados pelo Custodiante e demais documentos relacionados as rotinas e aos
procedimentos definidos neste Anexo Descritivo e no Regulamento; e

(b)  todos os recibos comprobatérios do pagamento de qualquer encargo e despesa da Classe;

liquidacdo eletrdnica ou fisica e financeira dos Direitos Creditérios cedidos ou endossados a Classe;

cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda relativa
aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos diretamente na Conta da Classe ou nas
Contas Vinculadas;

receber, na Conta da Classe ou nas Contas Vinculadas, os valores relativos aos Direitos Creditorios
integrantes da carteira da Classe pagos pelos Devedores;
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(viii) gerenciar toda a movimentacao de recursos depositados na Conta da Classe, mediante a emissdo de
ordens as instituicdes financeiras responsaveis pela manutengdo dessas contas bancarias, inclusive
para pagamento das obrigacdes da Classe e do Fundo;

(ix) na hipdtese de a instituicdo financeira responsavel pela manutencdo da Conta da Classe perder o
rating minimo para que seja considerada uma Instituicdo Autorizada, providenciar, em até 30 (trinta)
dias contados da data em que tomar ciéncia do fato ou da data em que tal fato se tornar publico, o
que ocorrer primeiro, a migracdo da Conta da Classe para uma Instituicdo Autorizada,
independentemente de aprovacdo da Assembleia Especial;

() na hipotese de uma contraparte dos Ativos Financeiros perder o rating minimo para que seja
considerada uma Instituicdo Autorizada, nos termos deste Regulamento, providenciar, tdo logo seja
permitido, o resgate dos Ativos Financeiros afetados e o reinvestimento dos recursos em Ativos
Financeiros elegiveis, nos termos deste Regulamento, independentemente de aprovagdo da
Assembleia de Cotistas; e

(xi) observar para que somente sejam acatadas as ordens emitidas por pessoas autorizadas pela
Administradora, sendo-lhe vedada a execucdo de ordens que ndo estejam diretamente vinculadas as
operacdes da Classe.

11.3.3.  Sem prejuizo das responsabilidades do Custodiante e da Administradora, nos termos da
regulamentacdo aplicavel, o Custodiante podera contratar as suas expensas empresa habilitada para realizar
as atividades descritas no item 11.3.2 acima, desde que permitido de acordo com as normas aplicaveis, por
conta e risco do Custodiante. Nos termos do artigo 40 do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 175, os
prestadores de servico eventualmente subcontratados pelo Custodiante ndo podem ser, em relagdo a Classe,
as Cedentes, as Endossantes, a Gestora ou suas respectivas Partes Relacionadas.

11.4. Verificacdo do Lastro

11.4.1.  Os Documentos Comprobatérios compreenderdo a documentacdo necesséria para o exercicio das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios, tais como o protesto, a cobranca ou a
execucdo judicial, sendo capazes de comprovar a origem, a existéncia e a exigibilidade dos Direitos Creditorios.

11.4.2.  No ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de Direitos Creditérios caracterizados como
direitos e titulos representativos de crédito, conforme referidos na alinea “a” do inciso Xl do art. 2° do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175, a Gestora deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro,
ou por amostragem, neste Ultimo caso, com base nos parametros estabelecidos no Anexo VIl ao Regulamento.
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11.4.2.1. A Gestora podera contratar terceiros para efetuar a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios,
inclusive a Consultoria Especializada ou o Custodiante, desde que o agente contratado ndo seja sua Parte
Relacionada.

11.4.3. Considerando a totalidade dos Direitos Creditérios, passivel ou ndo de registro, trimestralmente ou
em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos Creditérios da Carteira, o que for
maior, o Custodiante deve verificar a existéncia, integridade e titularidade dos Direitos Creditérios que
ingressaram na Carteira no periodo a titulo de substituicdo, conforme aplicavel, assim como dos Direitos
Creditorios Inadimplidos no mesmo periodo.

11.5. Consultoria Especializada

11.5.1.  Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pelo presente Anexo Descritivo e pelo Contrato de
Consultoria Especializada, a Consultoria Especializada sera responsavel pelas seguintes atividades:

(i) conduzir o processo de prospecgdo, originacdo, analise, selecdo e negociacdo dos Direitos
Creditérios que serdo adquiridos pela Classe de acordo com a Politica de Concessado de Crédito, nos
termos do Anexo V ao Regulamento, e a Politica de Investimento, bem como indicar os Direitos
Creditdrios a Gestora para que esta decida sobre sua aquisicao;

(i) realizar o cadastro e a analise de risco dos Devedores, nos termos da Politica de Concessdo de
Crédito;
(iii) disponibilizar a Gestora os Documentos Comprobatorios, bem como todos e quaisquer documentos

que sejam necessarios a avaliagdo dos Direitos Creditérios;

(iv) auxiliar a Gestora no processo de aquisicdo dos Direitos Creditérios, mediante o envio e/ou analise,
previamente a cada cessdo ou endosso, de arquivo eletronico com a relagdo e descricdo completa
dos Direitos Creditérios oferecidos a cessdo ou endosso, em formato compativel com o sistema
utilizado pela Gestora e contendo informacdes suficientes e adequadas, nos termos deste
Regulamento, para verificacdo da conformidade dos Direitos Creditérios aos Critérios de
Elegibilidade e demais condicdes, limites, indices e critérios previstos no Regulamento (“Arquivo de
Transferéncia”);

v) analisar e validar, antes de cada Data de Aquisicdo e Pagamento, os Direitos Creditdrios com relagdo
ao atendimento das Condigdes de Transferéncia;

(vi) auxiliar o Agente de Cobranca, (a) na habilitacdo dos Direitos Creditérios Inadimplidos em juizo e (b)
na cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos, até seu levantamento em
favor do Fundo;
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(vii) orientar os Devedores a efetuarem o pagamento dos Direitos Creditérios exclusivamente em favor
do Fundo, na Conta da Classe, ou, observado o disposto nos Documentos Comprobatérios, em
Contas Vinculadas;

(viii) observar a TIR Minima a ser aplicada em cada cessdo ou endosso de Direitos Creditérios para a
Classe, nos termos e nos limites estabelecidos neste Regulamento e no Contrato de Consultoria,
conforme aplicavel;

(ix) previamente a alienacdo, a qualquer terceiro, de Direitos Creditérios de titularidade da Classe,
fornecer a Gestora calculo indicativo para a definicdo do respectivo preco de alienacdo, o qual devera
refletir as condi¢des de mercado a época;

(x) subsidiar a Gestora com informacdes suficientes para o exercicio de suas atribuigdes relacionadas ao
monitoramento do desempenho da Classe, da valorizacdo das Cotas e da evolugdo do valor do
patrimonio da Classe;

(xi) fornecer a Gestora, quando solicitado, em até 5 (cinco) dias (cinco) Dias Uteis, todas as informacdes
precisas e necessarias sobre os Direitos Creditérios e os respectivos Cedentes, Endossantes e/ou
Devedores, especialmente para apuragdo dos Limites de Concentracdo, bem como demais limites,
indices e indicadores previstos neste Anexo Descritivo e na legislacdo e regulamentacdo pertinentes;
e

(xii) caso solicitado pela Gestora, auxiliar no esclarecimento de duvidas e obtencdo de documentos
adicionais a respeito dos Direitos Creditérios, das Cedentes, das Endossantes e/ou dos Devedores.

11.6. Cobranca Ordinaria, Cobranca Extrajudicial e Judicial

11.6.1. Observado o disposto no Anexo VI ao Regulamento, as Cedentes e/ou as Endossantes serdo
responsaveis pela cobranca ordinaria dos Direitos Creditérios, por meio do envio de faturas aos Devedores
para realizacdo de depdsitos em favor da Conta Vinculada, podendo ser utilizados boletos bancarios ou outros
meios admitidos por lei ou pela regulamentagdo aplicavel, desde que a liquidacdo dos pagamentos ocorra
mediante o crédito de recursos na Conta Vinculada.

11.6.2. A Gestora sera responsavel pela gestdo dos Direitos Creditérios, sendo as Cedentes e/ou as
Endossantes responsaveis pela coordenacdo da cobranga ordinaria dos Direitos Creditérios. Havendo
diferencas entre os valores previstos nos Documentos Comprobatérios e os efetivamente recebidos, o as
Cedentes e/ou as Endossantes solicitardo diretamente, ou por intermédio da Gestora, os devidos pedidos de
esclarecimento aos respectivos Devedores.

11.6.3. A Gestora contratara o Agente de Cobranca para atuar em todos os contatos que sejam realizados
pelos ou com os Devedores, bem como realizar a cobranca extraordinaria, judicial ou extrajudicial, dos Direitos
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Creditorios Inadimplidos, sendo certo que a atuagdo do Agente de Cobranca sera realizada com relacdo a
carteira de Direitos Creditorios Inadimplidos na qual o mesmo atuou na originacgao.

11.64. Constatado o inadimplemento de qualquer Direito Creditério, o Agente de Cobranca sera
responsavel pela cobranca extraordinaria, extrajudicial e/ou judicial, dos Direitos Creditérios Inadimplidos, de
acordo com as etapas descritas no Anexo VI ao Regulamento.

11.6.5. Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pelo presente Anexo Descritivo e pelo Contrato de
Cobranca, o Agente de Cobranca sera responsavel pelas seguintes atividades:

() adotar as medidas cabiveis com relacdo a cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, as expensas e em nome da Classe, nos termos do Regulamento, deste Anexo Descritivo,
da Politica de Cobranca e do Contrato de Cobranca;

(i) adotar as medidas cabiveis estabelecidas nos Contratos de Cessdo ou Contratos de Endosso contra
as Cedentes ou Endossantes, caso necessario; e

(i) esclarecer duvidas e obter documentos adicionais caso necessario a respeito dos Direitos Creditorios
Inadimplidos.

11.6.6. Caso aplicavel, o Agente de Cobranca poder3, as suas expensas, subcontratar parte da atividade de
cobranga extrajudicial a terceiros, sempre observados os termos deste Anexo Descritivo, da Politica de
Cobranca (constante do Anexo VI ao Regulamento) e as especificidades do Direito Creditério Inadimplido.

11.7. Auditor Independente

11.7.1. O Auditor Independente devera ser contratado pela Administradora, com a funcdo de auditar as
demonstracdes contabeis da Classe.

11.8. Distribuidores

11.8.1. A distribuicdo publica das Cotas devera ocorrer por meio de distribuidores devidamente habilitados
pela CVM, contratados pela Gestora, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

11.9. Agéncia Classificadora de Risco

11.9.1. A Agéncia Classificadora de Risco podera ser contratada pela Gestora para atribuir a classificacdo de
risco as Cotas, sendo certo que, neste caso, a Gestora devera assegurar o cumprimento do disposto no artigo
95 da Resolugdo CVM 175 em relagdo a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco, se for o caso.
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12. TAXAS E REMUNERAGOES

12.1. Taxa de Administracao e Custddia

12.1.1.  Sera devido pelo Fundo a Administradora, pelos servicos de administracao fiduciaria, tesouraria,
custddia, controladoria e escrituragdo o valor correspondente a 0,22% (vinte e dois centésimos por cento) ao
ano aplicado sobre o Patrimdnio Liquido, observado um valor minimo mensal, o qual (i) nos primeiros 12 (doze)
meses contados da Data da 12 Integralizacdo, sera correspondente a R$ 22.000,00 (vinte e dois mil reais)
mensais ("Taxa de Administracao”).

12.1.1.1. Quando aplicavel, os valores acima serdo acrescidos de: (i) uma remuneracdo de R$ 1.500,00 (mil e
quinhentos reais) por hora, por cada profissional da Administradora, pela sua participagdo em Assembleias
Gerais ou outros eventos do Fundo; e (ii) custos associados ao envio de TED para pagamento de rendimentos
e amortizacdes - custo unitario de R$ 9,70 (nove reais e setenta centavos) por evento - nos casos em que as
cotas forem escriturais e deixarem de ser negociadas no Fundos 21.

12.1.1.2. Pelos servigos de implantagdo do Fundo, sera devida ao Administrador, quando da primeira
integralizagdo de Cotas, uma parcela Unica de R$ 40.000,00 (quarenta mil reais).

12.1.1.3. Pelos servicos de verificagdo amostral do lastro, a Classe pagara ao Custodiante, trimestralmente, em

cada Data de Verificacdo, o montante fixo de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) ("Taxa de Custédia”).

12.2. Taxa de Gestao

12.2.1.  Sera devido pelo Fundo a Gestora, pelos servios de gestdo um valor correspondente a 0,78%
(setenta e oito centésimos por cento) ao ano aplicado sobre o Patrimonio Liquido, observado o valor minimo
de R$ 12.000,00 (doze mil reais) mensais, a partir da Data da 12 Integralizagéo (inclusive) ("Taxa de Gestdo").

12.3. Disposicoes Comuns a Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo

12.3.1.  Qualquer remuneracdo ou encargo devido a Administradora e a Gestora sera acrescida dos tributos
eventualmente incidentes (ISS, PIS, COFINS e outros que porventura venham a incidir) nas aliquotas vigentes
nas respectivas datas de pagamento.

12.3.2. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo sdo calculadas e apropriadas diariamente, com base em
um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme os percentuais referidos nos itens 12.1.1 e
12.2.1 acima sobre o valor do Patrimonio Liquido da Classe do dia imediatamente anterior a data da apuragéo,
e serdo pagas mensalmente, por periodo vencido, no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente & prestacdo dos
servicos, a partir do més subsequente a Data da 12 Integralizacéo.
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12.3.3. Todos os valores expressos em reais neste Regulamento serdo atualizados pela variagao positiva do
indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA a cada periodo de 12 (doze) meses, contados a partir
do més em que ocorrer a Data da 12 Integralizagao (inclusive).

12.3.3.1. Na hipdtese de extingdo do IPCA, ndo divulgacdo ou impossibilidade de sua utilizacdo, sera utilizado
o indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna — IGP-DI, divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas, ou, na
falta de ambos, pela variacio do IPC — indice de Precos ao Consumidor, divulgado pela Fundacéo Instituto de
Pesquisas Economicas — FIPE.

12.3.4. A Taxa de Administracédo e a Taxa de Gestao ndo incluem os demais encargos do Fundo ou da Classe,
os quais serdo arcados diretamente pelo patrimonio da Classe.

12.4. Taxa de Consultoria

12.4.1.  Pelos servicos de prospeccdo, originacdo, andlise, selecdo e negociacido dos Direitos Creditérios, a
Consultoria Especializada fara jus a uma remuneragao correspondente a 0,08% (oito centésimos por cento) ao
ano aplicado sobre o Patriménio Liquido (“Taxa de Consultoria”).

12.4.2. A Taxa de Consultoria serd paga pela Classe a Consultoria Especializada mensalmente, até o 5°
(quinto) Dia Util de cada més, considerando-se, para fins de calculo, os Direitos Creditérios adquiridos pela
Classe no més imediatamente anterior ao do pagamento.

12.5. Remuneracao do Agente de Cobranca

12.5.1. Pelos servicos de cobranca extraordinaria, extrajudicial e judicial, dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, o Agente de Cobranca fara jus a uma remuneracdo correspondente a 0,08% (oito centésimos
por cento) ao ano aplicado sobre o Patrimonio Liquido (“Remuneracdo do Agente de Cobranca”).

12.5.2. A Remuneragdo do Agente de Cobranca sera paga pela Classe ao Agente de Cobranca mensalmente,
até o 5° (quinto) Dia Util de cada més, considerando-se, para fins de calculo, as parcelas dos Direitos Creditérios
Inadimplidos recebidas no més imediatamente anterior ao do pagamento.

12.6. Taxa de Performance

12.6.1.  Sera cobrada das Cotas Subordinadas Junior uma Taxa de Performance, a ser paga diretamente a
Gestora e a Consultoria Especializada, correspondente a 20% (vinte por cento) da valorizacao do Valor Nominal
Unitario das Cotas Subordinadas Junior, ajustado pelas Amortizagdes realizadas, que exceder ao Benchmark
Sénior, ja deduzidos os demais Encargos, inclusive a Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestao.

79



N eo

12.6.2. Do montante devido da Taxa de Performance cabera o percentual de 70% (setenta por cento) para a
Gestora e de 30% (trinta por cento) para a Consultoria Especializada.

12.6.3. Para fins do célculo da Taxa de Performance, o Valor Unitdrio no momento de apuracdo sera
comparado a Cota Base ajustada pelas Amortiza¢Ses realizadas desde a Ultima data de verificacdo de Taxa de
Performance, atualizada por 100% (cem por cento) da Taxa DI acrescido dos juros remuneratérios de 2% (dois
por cento) ao ano pro rata temporis, segregando-se cada integralizacdo de Cotas realizada (método passivo),
nos termos do artigo 35, do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 175 e do artigo 29 do Anexo Normativo |
da Resolucdo CVM 175, de modo que, caso sejam realizadas novas emissdes de Cotas posteriormente a
primeira emissao: (i) a Taxa de Performance sera calculada separadamente para as tranches correspondentes a
cada emissdo de Cotas; (ii) a Taxa de Performance em cada Data de Verificacdo sera o eventual resultado
positivo entre a soma dos valores apurados para cada tranche.

12.64. A Taxa de Performance sera calculada e provisionada diariamente, por Dia Util, sendo efetivamente
apurada pela Gestora quando do Resgate das Cotas Subordinadas Junior e paga até o 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente.

12.7. Disposicoes Gerais

12.7.1. Nao serdo cobradas dos Cotistas taxas de ingresso ou saida da Classe.

12.7.2.  Tendo em vista que ndo hé distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma continua a Classe,
o presente Anexo Descritivo ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-
Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracdo dos distribuidores que venham a ser contratados e
remunerados pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva oferta.

13. ENCARGOS DA CLASSE

13.1. Em acréscimo aos encargos dispostos no item 9.1 do Regulamento, também serdo considerados
encargos as seguintes despesas, que serao debitadas diretamente da Classe ("Encargos da Classe"):

() Taxa de Performance, devida pela Subclasse de Cotas Subordinadas Junior;

(i) Taxa de Custddia;

0} despesas que forem relacionadas a entrega dos Direitos Creditérios ao Custodiante;

(iii) Taxa de Consultoria;

(iv) despesas com o Agente de Cobranga, incluindo a Remuneragdo do Agente de Cobranga;
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despesas com a verificacdo de lastro dos Direitos Creditorios;

honorérios e despesas de advogados contratados para a elaboragdo ou a revisdo de documentos

relativos a Classe ou a distribuicdo das Cotas de qualquer subclasse;

gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos integrantes da carteira da

Classe, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apélices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos Prestadores de Servicos da Classe no exercicio de suas

respectivas funcdes;

despesas com cobranca ordinaria e/ou extraordinaria dos Direitos Creditorios;

despesas com o pagamento da Remuneracdo de Descontinuidade, caso aplicavel.

ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

Diariamente, a partir da Data de Inicio do Fundo até a liquidacdo integral das obrigacdes da Classe,

a Gestora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender as exigibilidades da Classe, obrigatoriamente,

na seguinte ordem de preferéncia:

(i)

desde que nao esteja em curso um Evento de Avaliacdo e/ou um Evento de Liquidacdo, nos termos
dos itens 18.1 e 18.2 abaixo:

1)

2)

3)

4)

)

6)

7)

8)

pagamento dos Encargos da Classe;

constituicdo e/ou recomposicdo da Reserva de Despesas de modo que esta, ao final de cada
Dia Util, seja equivalente ao montante estimado dos Encargos da Classe, a serem incorridos
nos 3 (trés) meses calendario imediatamente subsequentes;

pagamento de resgate de Cotas aos Cotistas Dissidentes, nos termos do item 18.3.2 abaixo;

aquisicdo pela Classe de Direitos Creditorios, observando-se a Politica de Investimentos;

pagamento de resgate de Cotas Seniores;
pagamento de resgate de Cotas Subordinadas Mezanino;
aquisicao de Ativos Financeiros; e

pagamento de resgate de Cotas Subordinadas Junior, se houver;
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(i) se estiver em curso um Evento de Avaliacdo e/ou um Evento de Liquidagdo, nos termos dos itens
18.1 e 18.2 abaixo:

1) pagamento dos Encargos;

2) pagamento do resgate das Cotas Seniores em circulagdo;

3) pagamento do resgate das Cotas Subordinadas Mezanino das Subclasses em circulacdo; e
4) pagamento do resgate das Cotas Subordinadas Junior em circulacao.

15. CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DA CLASSE

15.1. Caso a Classe nao possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a
adocdo e manutencdo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca
dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de titularidade da Classe e a defesa dos direitos, interesses e
prerrogativas da Classe, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos em Assembleia Especial de Cotistas, podera
aprovar o aporte de recursos da Classe, por meio da integralizacdo de novas Cotas, a ser realizada por todos
os titulares das Cotas para assegurar, se for o caso, a adogdo e manutencao dos procedimentos acima referidos.

15.2. Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda de direitos e
prerrogativas da Classe e/ou com a cobrancga judicial e/ou extrajudicial de Direitos Creditérios Inadimplidos,
serao de inteira responsabilidade da Classe, ndo estando a Administradora, a Gestora, a Consultoria
Especializada, o Custodiante, e quaisquer de suas Partes Relacionadas, obrigados pelo adiantamento ou
pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos neste Capitulo.

15.3. A realizacdo de despesas ou a assuncao de obrigacSes, por conta e ordem da Classe, nos termos
deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos titulares da maioria das Cotas reunidos na Assembleia
Especial de Cotistas. Caso a realizacdo das referidas despesas ou a assun¢do de obriga¢des seja aprovada na
forma deste Capitulo, os Cotistas deverao definir na referida Assembleia Especial de Cotistas o cronograma de
integralizacdo das novas Cotas, as quais deverdo ser integralizadas pelos titulares das Cotas, em moeda
corrente nacional, na medida em que os recursos se fagam necessarios a realizacdo dos procedimentos
deliberados na referida Assembleia Especial de Cotistas, sendo vedada qualquer forma de compensacédo pelos
Cotistas.

15.4. Na hipdtese do item 15.1 acima, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida
pela Administradora antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este Capitulo e da
assuncao pelos titulares das Cotas do compromisso de prover, na propor¢ao de seus respectivos créditos, os
recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que a Classe venha a ser eventualmente
condenado.
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15.5. A Administradora, a Gestora e o Custodiante, seus administradores, empregados e demais prepostos
nao sdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela Classe e pelos
titulares das Cotas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os referidos Cotistas
nao aportem os recursos suficientes para tanto, na forma prevista acima.

15.6. Todos os valores aportados pelos Cotistas a Classe, nos termos deste Capitulo, deverao ser realizados
em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos, contribuicdes ou
encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas
decorrentes de tributos ou de contribuicdes incidentes sobre os pagamentos intermediarios,
independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que a Classe receba as verbas devidas pelos seus
valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que o mesmo possa honrar integralmente suas
obrigagdes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou dedugdo, sendo expressamente
vedada qualquer forma de compensacéo pelos Cotistas.

16. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

16.1. As Deliberacoes relativas as matérias elencadas nos incisos abaixo serdo tomadas, em primeira
convocagado ou em segunda convocacao pelos votos das Cotas em circulacdo indicados abaixo:

Quérum

Matéria Sujeita a Aprovacao

(i) aprovacao das demonstracdes
contabeis do Fundo e da Classe, sendo certo que
as demonstragdes contabeis cujo relatério de
auditoria ndo contiver opinido modificada o
. . Maioria dos presentes
podem ser consideradas automaticamente
aprovadas caso a Assembleia de Cotistas ndo
seja instalada em virtude de ndo

comparecimento dos Cotistas;

(i) alteracdo do Regulamento e deste
Anexo Descritivo, ressalvado o disposto no item . . .
. 80% (oitenta por cento) das Cotas em circulagdo
10.1.3 do Regulamento e no artigo 52 do Anexo

Normativo | da Resolucdo CVM 175;

(iii) alteragdes nos quéruns de deliberacdo . . .
o . 80% (oitenta por cento) das Cotas em circulagdo
definidos neste Anexo Descritivo;
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Matéria Sujeita a Aprovacao

Quoérum

(iv) cobranca de taxas e encargos pela
Administradora, de qualquer natureza, que nao
estejam expressamente previstos no
Regulamento e neste Anexo Descritivo;

80% (oitenta por cento) das Cotas em circulacao

(v) plano de resolucdo do Patrimonio
Liquido negativo;

Maioria dos presentes

(vi) pedido de declaracdo judicial de
insolvéncia da Classe;

Maioria dos presentes

(vii) deliberar sobre a substituicio da
Administradora sem Justa Causa;

Maioria dos presentes

(viii) deliberar sobre a substituicio da
Administradora com Justa Causa;

Maioria dos presentes

(ix) eleger e destituir eventuais
representantes dos Cotistas;

80% (oitenta por cento) das Cotas em circulacdo

(x) deliberar sobre a eventual necessidade
de aportes adicionais de recursos na Classe
pelos Cotistas;

80% (oitenta por cento) das Cotas em circulacao

(xi) deliberar sobre substituicao da Gestora
sem Justa Causa;

80% (oitenta por cento) das Cotas em circulacao

(xii) deliberar sobre substituicao da Gestora
com Justa Causa;

50% (cinquenta por cento) mais uma das Cotas em
circulagdo

(xiii) deliberar sobre elevacdo da Taxa de
Administracdo, Taxa de Gestdo, da Taxa de
Consultoria, e/ou Taxa de Performance, inclusive
na hipotese de restabelecimento de taxa que
tenha sido objeto de reducéo;

80% (oitenta por cento) das Cotas em circulagdo
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Matéria Sujeita a Aprovacao

Quoérum

(xiv) deliberar sobre incorporagdo, fusdo,
cisdo total ou parcial, transformacdo ou

liquidacéo do Fundo ou da Classe;

80% (oitenta por cento) das Cotas em circulagdo

(xv) alteracdes das caracteristicas,

vantagens, direitos e obrigacdes das Cotas;

80% (oitenta por cento) das Cotas em circulagdo

(xvi) deliberar sobre as condicdes e os

procedimentos de entrega de Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros para fins de

integralizacdo de Cotas;

80% (oitenta por cento) das Cotas em circulacao

(xvii)  alterar critérios e procedimentos para
resgate de Cotas;

80% (oitenta por cento) das Cotas em circulacao

(xviii)  deliberar sobre os Procedimentos de
Liquidagdo Antecipada, nos termos dos itens
18.3.2, 18.3.3, 18.3.6 abaixo;

2/3 das Cotas em circulagdo

(xix) deliberar sobre a possibilidade do
resgate das cotas em Direitos Creditérios e/ou
Ativos Financeiros, nos termos do item 18.3.8
abaixo;

2/3 das Cotas em circulagdo

(xx) alteracdes na Politica de Investimentos;

2/3 das Cotas em circulacao

(xxi) alteracdes nos Critérios de Elegibilidade
e das Condicbes de Transferéncia;

2/3 das Cotas em circulagdo

(xxii)  alteracao dos Eventos de Avaliacao, dos
Eventos de Liquidacdo e/ou das consequéncias
deles decorrentes em funcao do previsto neste
Regulamento; e

2/3 das Cotas em circulagdo

(xxiii)  resolver se, na ocorréncia de quaisquer
dos Eventos de Avaliacdo, tais Eventos de
Avaliacdo serdo considerados Eventos de
Liquidagao.

2/3 das Cotas em circulacao

16.2. Para fins de cOmputo de quérum e manifestagdes de voto, na Assembleia de Cotistas:
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(i)

(i)

(iv)

16.3.

(i)

(ii)

(iii)

N eo

a cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdo no Fundo, na Classe
ou Subclasse, conforme o caso, observado o disposto no item (ii) a seguir;

a Administradora utilizard o valor atualizado da Cota, sendo certo que para o célculo das Cotas
Subordinadas Junior, a Administradora devera considerar o maior entre (a) o valor atualizado da Cota
da Subordinadas Junior, e (b) o valor inicial do investimento realizado pelo titular de Cota
Subordinada Junior, conforme aplicavel;

excepcionalmente caso, a qualquer tempo, o valor das Cotas de uma determinada subclasse em
circulacdo seja zero e a deliberagdo em questdo exija o voto dos Cotistas titulares das Cotas da
referida subclasse para a deliberagdo de qualquer matéria na Assembleia, o voto de tais Cotistas sera
computado considerando-se 1 (um) voto por Cota; e

sempre que for exigido o voto titulares das Cotas de uma determinada subclasse para a deliberacdo
de qualquer matéria na Assembleia, o voto de tais Cotistas devera ser computado,
independentemente da representatividade da referida subclasse de Cotas no Patrimonio Liquido.

Sem prejuizo do disposto no item 16.1 acima:

caso a matéria em deliberacdo resulte ou possa resultar em uma reducdo dos indices de
Subordinagdo de uma determinada Subclasse, somente podem votar os titulares de Cotas Seniores,
assim como titulares de Cotas Subordinadas Mezanino que ndo se subordinem a Subclasse em
deliberagdo e estdo sujeitas ao quérum de aprovagao de 2/3 (dois tercos) das Cotas em circulagdo
elegiveis a voto;

as deliberacdes que tenham por objeto o aumento de qualquer dos indices de Subordinacio estao
sujeitas a aprovacdo, seja em primeira ou em segunda convocacdo, de 2/3 (dois tercos)
cumulativamente dos votos dos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas
Junior em circulagéo;

as deliberacbes que tenham por objeto alteracdes do Benchmark ou remuneracdo das Cotas apenas
serdo aprovadas, seja em primeira ou em segunda convocagao, se assim deliberado: (a) caso a
matéria em deliberacdo resulte ou possa resultar em uma reducao no Benchmark ou remuneragao
das Cotas, a matéria devera ser aprovada por 2/3 (dois tercos) das Cotas dos titulares da maioria das
Cotas em circulacdo da Subclasse cujo Benchmark é alterado; (b) caso a matéria em deliberagado
resulte ou possa resultar em uma aumento no Benchmark ou remuneracdo das Cotas Seniores, a
matéria devera ser aprovada por 2/3 (dois tercos) dos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino
em circulacdo e, cumulativamente, por 2/3 (dois tercos) dos titulares das Cotas Subordinadas Junior
em circulacdo; e (c) caso a matéria em deliberacdo resulte ou possa resultar em uma aumento no
Benchmark ou remuneracdo das Cotas Subordinadas Mezanino, a matéria devera ser aprovada por
2/3 (dois tercos) dos titulares das Cotas Subordinadas Junior em circulacao.
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16.4. Aplicam-se a Assembleia Especial de Cotistas as regras previstas no Capitulo 10 acima do
Regulamento aplicaveis a Assembleia Geral de Cotistas.

17. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DA CLASSE E DO PATRIMONIO LiQUIDO

17.1. O Patrimonio Liquido da Classe sera equivalente a diferenca entre (i) o valor agregado dos ativos do
Fundo, correspondente a soma do valor dos Direitos Creditorios e do valor das Disponibilidades, e (ii) as
exigibilidades e provisées do Fundo, observado o previsto no Capitulo 19 abaixo.

17.1.1.  Todos os recursos que a Classe vier a receber, a qualquer tempo, a titulo, entre outros, de multas,
indenizagdes ou verbas compensatorias, serdo incorporados ao seu Patrimdnio Liquido.

17.2. Para efeito da determinacdo do valor dos ativos e do Patrimonio Liquido da Classe, devem ser
observadas as normas e os procedimentos previstos na legislagdo em vigor. Os ativos do Fundo terdo seu valor

calculado todo Dia Util, mediante a utilizacdo da metodologia de apuracio descrita abaixo.

17.2.1.  Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros adquiridos pelo Fundo, em regra, serdo precificados
da seguinte maneira:

(i) Direitos Creditérios: serdo registrados em cada Dia Util pelo seu Preco de Aquisicdo, acrescidos de

eventuais comissdes, encargos e dos rendimentos auferidos. A curva de valorizagdo levard em
consideracédo: (i) o desagio da aquisicdo em relacdo ao valor de face do titulo, caso aplicavel; e (ii) os
indices de correcdo monetaria, juros remuneratérios e juros de mora se houver. No recebimento, o
titulo sera baixado e a receita sera reconhecida face ao valor de marcacéo; e

(i) Ativos Financeiros: deverao ser registrados e ajustados a valor de mercado, conforme o manual de

marcac¢do a mercado do Custodiante, observadas as regras do BACEN e da CVM aplicaveis a fundos
de investimento em direitos creditérios.

17.2.2. A metodologia de avaliagcdo dos Direitos de Crédito acima especificada é justificada pelos seguintes
fatores: (a) a inexisténcia de mercado organizado e ativo para os Direitos de Crédito integrantes da carteira do
Fundo; (b) o Fundo é constituido sob a forma de condominio aberto de natureza especial; e (c) o Fundo é
destinado exclusivamente para Investidores Qualificados.

17.2.3. Caso os valores vencidos, os juros incorridos e ndo pagos, e as multas relativas aos Direitos
Creditorios sejam recuperados apds o provisionamento ou contabilizagdo de perdas, tais Direitos Creditorios
serdo destinados integralmente a Classe, e a Administradora devera reverter a provisdo ou os prejuizos,
conforme o caso.

17.3. As perdas e provisdes decorrentes dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros que sao
integrantes das carteiras da Classe devem ser calculadas pela Administradora, de acordo com a
regulamentacdo vigente e a metodologia descrita no manual de provisdo para perdas da Administradora,
também disponivel na sua pagina na rede mundial de computadores.
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18.

18.1.

18.1.1.

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

N eo

EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE LIQUIDAGAO

Eventos de Avaliacdo

As seguintes hipoteses sdo consideradas Eventos de Avaliacao:

se aplicavel, o rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas Seniores: (@) apds uma Unica revisdo
de classificacdo de risco ou apds 2 (duas) revisdes consecutivas, em 2 (dois) niveis abaixo da
classificagdo de risco originalmente atribuida pela Agéncia Classificadora de Risco; ou (b) a qualquer
tempo, em 3 (trés) ou mais niveis abaixo da classificacdo de risco originalmente atribuida pela
Agéncia Classificadora de Risco, caso aplicavel;

quando e se aplicavel, caso a Agéncia Classificadora de Risco ndo divulgue a atualizagdo trimestral
da classificacdo de risco referente as Cotas por prazo igual ou superior a 90 (noventa) dias;

caso seja apresentado o pedido ou requerimento de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial,
intervengdo ou liquidacdo extrajudicial da Administradora, da Gestora ou do Custodiante, sem que
seja deliberada sua substituicdo por outra instituicio, em Assembleia Geral, de acordo com os
procedimentos estabelecidos neste Regulamento e no Anexo Descritivo;

inobservancia pela Administradora, pelo Custodiante, pela Gestora e/ou pela Consultoria
Especializada de seus deveres e obrigagdes previstos neste Anexo Descritivo, por culpa ou dolo,
inclusive fraude, verificada pela Administradora, pelo Custodiante, pela Gestora, pela Consultoria
Especializada ou por qualquer dos Cotistas, bem como suas atribui¢des especificas nos outros
contratos existentes referentes ao funcionamento da Classe, verificada pela Administradora, pelo
Custodiante, pela Gestora, pela Consultoria Especializada ou por qualquer dos Cotistas, desde que,
uma vez notificados para sanar ou justificar o descumprimento, a Administradora, o Custodiante e/ou
a Gestora, conforme o caso, ndo o sane no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis contados do recebimento
da referida notificacao;

caso nao sejam originados quaisquer Direitos Creditorios pela Originadora por um prazo superior a
60 (sessenta) dias;

caso seja verificada a existéncia de Direitos Creditorios vencidos a mais de 30 (trinta) dias corridos
cuja representatividade de Direitos Creditérios vencidos e vincendos seja superior a 10% (dez por
cento) do Patrimonio Liquido;

atraso, por mais de 10 (dez) Dias Uteis, no pagamento do resgate das Cotas Seniores e/ou das Cotas
Subordinadas Mezanino;

88



(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

N eo

pagamento do resgate das Cotas Subordinadas Junior em desacordo com o disposto no presente
Anexo Descritivo;

aquisicdo de Direitos Creditérios em desacordo com a Politica de Investimentos da Classe, incluindo
os Critérios de Elegibilidade e as CondicGes de Transferéncia, que representem, em determinada data,
mais do que 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido de referida data, conforme a ser verificado
pela Administradora e/ou pela Gestora;

desenquadramento da carteira da Classe com relacdo aos Limites de Concentracdo previstos na
Politica de Investimento, por mais de 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos;

utilizacdo dos recursos da Classe em desconformidade com a respectiva Ordem de Alocacdo de
Recursos, conforme a ser verificado pela Administradora;

ndo substituicdo dos prestadores de servico da Classe, no caso de renlncia e/ou destituicdo do
respectivo prestador de servico, no prazo estabelecido no Regulamento;

caso seja verificada a inobservancia da Alocagdo Minima, nos termos do item 5.2.1 acima;

caso os indices de Subordinacdo fiquem desenquadrados mesmo apds a realizacio dos
procedimentos estabelecidos no item 8.10.1 acima ou por periodo superior a 20 (vinte) Dias Uteis,
dos dois o que ocorrer primeiro;

nao constituicdo da Reserva de Despesas, ou caso o valor estabelecido para a Reserva de Despesas
ndo seja atendido em 2 (duas) Datas de Verificagdo consecutivas ou em 3 (trés) Datas de Verificacdo
alternadas;

renlncia da Gestora, sem que tenham sido tomadas tempestivamente as providéncias previstas no
Capitulo 7 acima do Regulamento conforme a ser verificado pela Administradora;

na ocorréncia de: (a) de eventos graves de natureza politica, conjuntural, econdmica ou financeira,
no Brasil ou em qualquer pais que tenha influéncia no mercado de capitais brasileiro, que ndo possam
ser razoavelmente previstos ou evitados; e (b) de eventos que venham de qualquer forma alterar,
substancialmente as condicdes dos mercados, tornando nao recomendavel ou extremamente
onerosa a realizacdo da aquisicdo dos novos Direitos Creditorios, desde que efetivamente
comprovada, estando incluidas nestas categorias crises politicas ou econdémicas, alteracdes
substanciais nas condi¢des dos mercados dos Devedores, além de alteragdes referentes as regras e
condicBes para investimento por parte de investidores, conforme a ser verificado pela Gestora;

criacdo de novos impostos, taxas, contribuicoes, elevacao das aliquotas ja existentes ou modificagao
da base de calculo de impostos, taxas e contribui¢des, presentes ou futuros, que, a critério da
Administradora, afetem negativamente e de forma relevante o equilibrio econémico-financeiro da
Classe e/ou onerem excessivamente os Cotistas.
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18.1.2.  Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, serd convocada Assembleia Especial de Cotistas,
para avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe em razdo do Evento de Avaliacdo, podendo
a Assembleia Especial de Cotistas deliberar: (i) pela continuidade das atividades da Classe, mediante a
retomada de aquisicdo de Direitos Creditorios pela Classe e dos pagamentos da Resgate Programado e/ou
Resgate Compulsério; e/ou (ii) que o Evento de Avaliacdo que deu causa a Assembleia Especial de Cotistas
constitui um Evento de Liquidacao, hipétese em que deverao ser deliberadas as matérias referidas no item 18.3
e adotados os procedimentos previstos no item 18.3.2 abaixo.

18.1.3.  No momento de verificacdo de qualquer Evento de Avaliacdo, os procedimentos de aquisicdo de
novos Direitos Creditorios e, se aplicavel, de Resgate e/ou Resgate Compulsério, deverdo ser imediatamente
interrompidos, até que: (i) seja proferida decisdo final em Assembleia Especial de Cotistas, convocada
especificamente para este fim, nos termos do item 18.1.2, autorizando a retomada dos procedimentos de
aquisicdo de novos Direitos Creditérios, Resgate ; e/ou (ii) seja sanado o Evento de Avaliagdo.

18.1.4. Na hipotese de ndo instalacdo da Assembleia Especial de Cotistas por falta de quoérum, a
Administradora dard inicio aos procedimentos referentes a liquidacdo da Classe, com o consequente resgate
das Cotas, nos termos dos itens 18.3 e seguintes abaixo.

18.2. Eventos de Liquidacao

18.2.1.  As seguintes hipoteses sdo consideradas Eventos de Liquidacao:

0} caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas que um Evento de Avaliagdo constitui um
Evento de Liquidacao;

(i) interrupcdo, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacdo dos respectivos servicos
previstos neste Anexo Descritivo e no Regulamento, por parte da Administradora, Custodiante, da
Consultoria Especializada e/ou da Gestora, sem que tenha havido sua devida substituicdo por outra
instituicdo, de acordo com os procedimentos e prazos definidos no Regulamento;

(iii) por determinagdo da CVM, em caso de violacao de normas legais ou regulamentares;

(iv) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas especialmente
convocada para tal fim;

) se durante 90 (noventa) dias consecutivos o Patriménio Liquido médio da Classe for inferior a
R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais);

(vi) caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe ndo possa fazer frente aos Encargos da Classe
nas respectivas datas de vencimento; e/ou
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(vii) impossibilidade de aquisicdo de Direitos Creditérios que atendam a politica de investimento da
Classe, incluindo os Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de Transferéncia.

18.3. Procedimentos de Liquidacdao Antecipada

18.3.1.  Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, a Administradora deverd dar inicio aos
procedimentos de liquidacdo antecipada da presente Classe, definidos nos itens a seguir.

18.3.2.  Na hipotese prevista no item 18.3.1, a Administradora devera: (i) interromper os procedimentos de
subscricdo de novas Cotas, de aquisicdo de novos Direitos Creditérios e, se aplicavel, de resgate das Cotas; e
(i) convocar imediatamente uma Assembleia Especial de Cotistas, a fim de que os Cotistas deliberem sobre os
procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-se,
no caso de decisdo assemblear pela interrupgdo dos procedimentos de liquidacdo antecipada da presente
Classe, que os Cotistas Dissidentes solicitem o resgate de suas respectivas Cotas, nos termos deste Anexo
Descritivo.

18.3.3. A Assembleia de Cotistas, nos termos do item 18.3.2 acima, devera deliberar no minimo sobre: (i) o
plano de liquidacdo elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto, de acordo com os
procedimentos previstos no regulamento; e (ii) o tratamento a ser conferido aos direitos e obrigacdes dos
cotistas que ndo puderam ser contatados quando da convocagdo da Assembleia de Cotistas.

18.3.4. Caso seja decretada a liquidagado antecipada da presente Classe a Administradora devera promover
a divisdo do Patriménio Liquido entre os Cotistas, na proporcdo de suas Cotas, no prazo eventualmente
definido na Assembleia Especial de Cotistas que sera realizada de acordo com o estabelecido no item 18.3.3
acima, por meio do resgate das Cotas, mediante o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitéario, de acordo
com os seguintes procedimentos:

(i) a Administradora (a) ndo adquirird novos Direitos Creditérios e devera resgatar ou alienar os Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe, adotando as medidas prudenciais necesséarias para que
o resgate ou alienacdo desses Ativos Financeiros ndo afete a sua rentabilidade esperada,
e (b) transferira todos os recursos recebidos a Conta da Classe;

(i) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos Direitos Creditorios, serdo
imediatamente destinados a Conta da Classe; e

(iii) apods o pagamento ou o provisionamento das despesas e encargos da Classe, todas as disponibilidades
existentes em caixa e os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe deverdo ser destinados para pagamento do resgate das Cotas
Seniores em circulacdo, de forma pro rata e proporcional ao valor dessas Cotas;
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(iv) ap6s o resgate integral das Cotas Seniores, o remanescente dos recursos da Classe devera ser
destinado para pagamento do resgate das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagéo, de forma pro
rata e proporcional ao nimero de Cotas de cada titular de Cotas Subordinadas Mezanino em relagdo
ao total de Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao;

v) apos o resgate integral das Cotas Subordinadas Mezanino, o remanescente dos recursos da Classe
devera ser destinado para pagamento do resgate das Cotas Subordinadas Junior em circulagdo, de
forma pro rata e proporcional ao nimero de Cotas de cada titular de Cotas Subordinadas Junior;

(vi) caso em até 360 (trezentos e sessenta) dias contados do inicio da liquidagdo da Classe a totalidade
das Cotas ainda ndo tenha sido resgatada, as Cotas em circulagdo poderao ser resgatadas mediante a
dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe; e

(vii) a Assembleia Especial que confirmar a liquidagdo da Classe devera deliberar sobre os procedimentos
de dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe.

18.3.5. O Auditor Independente deve emitir parecer sobre a demonstracdo da movimentag¢do do Patriménio
Liquido, compreendendo o periodo entre a data das Ultimas demonstracdes contabeis auditadas e a data da
efetiva liquidagdo, manifestando-se sobre as movimentag¢des ocorridas no periodo.

18.3.5.1. Deve constar das notas explicativas as demonstracdes contabeis, analise quanto a terem os valores
dos resgates sido ou ndo efetuados em condigdes equitativas e de acordo com a regulamentacao pertinente,
bem como quanto a existéncia ou ndo de débitos, créditos, ativos ou passivos ndo contabilizados.

18.3.6. Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 18.3.3 acima nao seja instalada em segunda
convocagao, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, a Administradora convocard nova
Assembleia Especial de Cotistas por meio, ao menos, de publicagdo em seu website, apés o que, caso
novamente ndo seja instalada em segunda convocacdo a referida Assembleia Especial de Cotistas, a
Administradora podera adotar os procedimentos descritos no item 18.3.4 acima.

18.3.7. Caso a carteira de Direitos Creditérios possua provento a receber durante a ocorréncia dos
procedimentos estabelecidos no item 18.3.4 acima, serd admitida, a critério da Gestora: (i) a transferéncia dos
proventos aos Cotistas, observada a ordem estabelecida no item 18.3.4 acima; ou (ii) a negociacao dos
proventos pelo valor de mercado, com a transferéncia dos valores obtidos com a referida negociacdo aos
Cotistas, observada a ordem estabelecida no item 18.3.4 acima.

18.3.8. Na hipdtese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas, a Administradora
podera convocar Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre a possibilidade do resgate dessas Cotas
em Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, nos termos e condi¢des constantes da legislacdo em vigor,
que devera observar a Ordem de Alocagdo de Recursos definida no Capitulo 14 acima e os procedimentos
previstos no item 18.3.4 acima.
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18.3.8.1. Na hipdtese de a Assembleia de Cotistas ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos
de dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros para fins de pagamento de resgate
das Cotas, os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas de acordo
com a seguinte ordem:

() aos Cotistas titulares das Cotas Seniores até o limite do valor destas, mediante a constituicdo de um
condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista titular de Cotas Seniores sera calculada em funcao do
valor total das Cotas Seniores em circulagdo, tendo-se como referéncia para defini¢do do valor das
Cotas Seniores, a data em que foi decidida a liquidacdo da Classe;

(i) os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros remanescentes ndo entregues ao condominio dos
cotistas titulares de Cotas Seniores deverao ser entregues aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas
Mezanino até o limite do valor destas, mediante a constituicdo de condominios; e

(iii) apos tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este sera distribuido aos Cotistas titulares
de Cotas Subordinadas Junior, mediante a constituicdo de um condominio, na proporcao de sua
participacdo no remanescente do Patrimonio Liquido.

18.3.8.2. Observados os procedimentos do item 18.3.8.1 acima, a Administradora estard desobrigada em
relagdo as responsabilidades estabelecidas no presente Anexo Descritivo, ficando autorizada a liquidar a Classe
perante as autoridades competentes.

18.3.8.3. A Administradora devera notificar os Cotistas, (i) para que estes elejam um administrador para o
referido condominio de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cédigo Civil
Brasileiro; e (ii) informando a proporcao de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros a que cada Cotista fara
jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas apds a
constituicdo dos condominios de que tratam os procedimentos estabelecidos no item 18.3.8.1 acima.

18.3.8.4. Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador de cada um dos condominios referidos
no 18.3.8.1 acima, essa fungdo serd exercida pelo titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas em
circulagao do respectivo condominio que foi constituido.

18.3.8.5. O Custodiante e/ou empresa por ele contratada fard(do) a guarda dos Direitos Creditorios, dos Ativos
Financeiros e dos respectivos Documentos Comprobatdrios pelo prazo improrrogavel de 90 (noventa) dias
contado da notificacdo referida no item 18.3.8.3 acima, dentro do qual o administrador do condominio, eleito
pelos Cotistas ou ao qual essa funcdo tenha sido atribuida nos termos do item 18.3.8.4 acima, indicara ao
Custodiante, hora e local para que seja feita a entrega dos Direitos Creditérios, dos respectivos Documentos
Comprobatérios e dos Ativos Financeiros. Expirado este prazo, a Administradora poderd promover a
consignacao dos Direitos Creditérios, dos Documentos Comprobatdrios respectivos e dos Ativos Financeiros,
na forma do Artigo 334 do Cédigo Civil Brasileiro.
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18.3.9. A liquidagdo da Classe sera gerida pela Administradora, observando (i) as disposi¢des deste Anexo
Descritivo ou o que for deliberado na Assembleia Especial, e (ii) que cada Cota de determinada subclasse seré
conferido tratamento igual ao conferido as demais Cotas de mesma subclasse.

19. RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO

19.1. A responsabilidade de cada Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

19.2. Os seguintes eventos obrigardo a Administradora a verificar se o Patriménio Liquido da Classe esta
negativo:

(i) qualquer pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe;

(i) a ocorréncia de Eventos de Avaliacdo e Eventos de Liquidagdo; e

(iii) em caso de impossibilidade de pagamento de resgate de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas

Mezanino no valor e prazos previstos neste Anexo Descritivo ou nos respectivos Apéndices.

19.3. Caso a Administradora verifique que o Patrimonio Liquido estad negativo, nos termos do item 19.2
acima, a Administradora deve:

() imediatamente: (a) ndo realizar novas subscri¢cdes de Cotas; (b) comunicar a existéncia do Patriméonio
Liquido negativo a Gestora; e (c) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da Resolugdo CVM
175; e

(i) em até 20 (vinte) dias: (a) elaborar um plano de resolucdo do Patrimdnio Liquido negativo, em
conjunto com a Gestora, do qual conste, no minimo: (1) analise das causas e circunstancias que
resultaram no Patriménio Liquido negativo; (2) balancete; e (3) proposta de resolucdo para o
Patriménio Liquido negativo, que, a critério dos Prestadores de Servigos Essenciais, pode contemplar
as possibilidades previstas no item 19.7 abaixo, assim como a possibilidade de tomada de
empréstimo pela classe, exclusivamente para cobrir o patriménio liquido negativo; e (b) convocar
Assembleia de Cotistas, para deliberar acerca do plano de resolucdo do patrimoénio liquido negativo

de que trata a alinea “a” acima, em até 2 (dois) Dias Uteis ap6s concluida a elaboracio do plano,
encaminhando o plano junto a convocacao.

19.4. Caso ap0s a adocdo das medidas previstas no inciso | do item 19.3 acima, a Administradora e a
Gestora, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do Patrimdnio Liquido Negativo ndo
representa risco a solvéncia das Cotas, a adocdo das medidas referidas no subitem (ii) do item 19.3 acima, se
torna facultativa.

19.5. Caso anteriormente a convocag¢do da Assembleia Especial de Cotistas de que trata a alinea (b) do
inciso (i) do item 19.3 acima, a Administradora verifique que o Patriménio Liquido deixou de estar negativo, a
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Gestora e a Administradora ficam dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos neste Capitulo,
devendo a Administradora divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o Patriménio Liquido
atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido
negativo.

19.6. Caso posteriormente a convocacdo da Assembleia Especial de Cotistas de que trata a alinea (b) do
inciso (ii) do item 19.5 acima, e anteriormente a sua realizacdo, a Administradora verifique que o Patrimonio
Liquido deixou de estar negativo, a Assembleia Especial de Cotistas deve ser realizada para que a Gestora
apresente aos cotistas o Patrimdnio Liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram no
Patrimonio Liquido negativo, ndo se aplicando o disposto no item 19.7 abaixo.

19.7. Em caso de ndo aprovacdo do plano de resolucdo do Patrimonio Liquido negativo em Assembleia
Especial de Cotistas, os Cotistas devem deliberar sobre as seguintes possibilidades:

(i) cobrir o Patrimonio Liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros, em
montante e prazo condizentes com as obrigacdes, hipotese que afasta a proibigdo disposta na alinea
(b) do inciso (i) do item 19.3 acima;

(i) cindir, fundir ou incorporar a presente Classe a outro fundo ou classe que tenha apresentado
proposta ja analisada pela Administradora e pela Gestora;

(iii) liquidar a presente Classe, desde que ndo remanescam obrigacSes a serem honradas pelo seu
patrimonio; ou

(iv) determinar que a Administradora entre com pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da presente
Classe.
19.8. A Gestora deve comparecer a Assembleia Especial de Cotistas de que trata o presente Capitulo, na

qualidade de responsavel pela gestdo da Carteira, observado que a auséncia da Gestora ndo impde a
Administradora qualquer ébice quanto a sua realizacao.

19.9. Na Assembleia Especial de Cotistas de que trata o presente Capitulo, é permitida a manifestacdo dos
credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da convocagdo ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas
presentes.

19.10.  Caso a Assembleia Especial de Cotistas ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas ndo
deliberem em favor de qualquer possibilidade prevista no item 19.7 acima, a Administradora deve ingressar
com pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da presente Classe.
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19.11. A CVM pode pedir a declaragao judicial de insolvéncia da presente Classe, quando identificar situagao
na qual seu Patrimonio Liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do mercado de
valores mobilidrios ou para a integridade do sistema financeiro.

19.12.  Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da presente Classe,
a Administradora deve divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da Resolucdo CVM 175.

19.13.  Tdo logo tenha ciéncia da declaragdo judicial de insolvéncia, a Administradora deve adotar as
seguintes medidas:

(i) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da Resolugcdo CVM 175; e
(ii) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da presente Classe na CVM.

19.14.  Caso a Administradora ndo adote a medida disposta no inciso (ii) do item 19.13 acima, de modo
tempestivo, a Superintendéncia da CVM competente deve efetuar o cancelamento do registro, informando tal
cancelamento a Administradora e publicando comunicado na pagina da CVM na rede mundial de
computadores.

19.15. O cancelamento do registro da presente Classe ndo mitiga as responsabilidades decorrentes das
eventuais infracdes cometidas antes do cancelamento.

20. FATORES DE RISCO

20.1. Disposicoes Gerais

20.1.1. A Carteira da Classe e, por consequéncia, seu patrimonio, estdao submetidos a diversos riscos,
incluindo, mas nao se limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler
cuidadosamente este Capitulo. Ndo ha quaisquer garantias de que o capital efetivamente integralizado sera
remunerado conforme expectativa dos Cotistas. Ao investir nas Cotas, o investidor declara ter pleno
conhecimento dos riscos envolvidos na operacao, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido.

20.2. Riscos de Crédito

L. Risco de crédito relativo aos Direitos Creditorios. Decorre da capacidade dos Devedores e/ou
coobrigados, conforme aplicavel, de honrarem seus compromissos pontual e integralmente, conforme
contratados. A Classe sofrera o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditérios detidos em carteira que
estejam vencidos e ndo pagos e do ndo cumprimento, pelos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel,
de suas obrigagdes nos termos dos respectivos instrumentos. A Classe somente procederd ao resgate das
Cotas em moeda corrente nacional na medida em que os Direitos Creditdrios sejam pagos pelos Devedores
e/ou coobrigados, conforme aplicavel, e desde que os respectivos valores sejam transferidos aa Classe, ndo
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havendo garantia de que o resgate das Cotas ocorrerd integralmente conforme estabelecido neste
Regulamento. Nessas hipoteses, ndo sera devido pela Classe, pela Administradora, pela Gestora, pela
Consultoria Especializada e/ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Em caso de instauracdo de pedido de faléncia, recuperagao judicial, de plano de recuperacdo extrajudicial ou
qualquer outro procedimento de insolvéncia dos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, a Classe
podera nao receber os pagamentos dos Direitos Creditérios que compdem sua Carteira, o que podera afetar
adversamente os resultados da Classe.

1. Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade de pagamento dos
devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes da Classe em opera¢des com tais
ativos. Alteragdes no cendrio macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem
como alteracBes nas condicBes financeiras dos emissores dos referidos Ativos Financeiros e/ou na percepcao
do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos
precos e liquidez dos Ativos Financeiros emitidos por esses emissores, provocando perdas para a Classe e para
os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos
Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operacdes integrantes da Carteira da Classe acarretara perdas para
a Classe, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos. Além disso, a
implementa¢do de outras estratégias de investimento podera fazer com que a Classe apresente Patrimdnio
Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de
forma a possibilitar que a Classe satisfaca suas obrigagdes.

1L Riscos relacionados aos setores de atuacao dos Devedores. A Classe podera adquirir, de tempos
em tempos, Direitos Creditérios devidos por Devedores distintos, os investimentos da Classe em Direitos
Creditorios estardo sujeitos a uma série de fatores de risco peculiares a cada operacdo, os quais poderdo
impactar negativamente nos resultados da Classe, inclusive riscos relacionados: (a) aos negécios e a situagdo
patrimonial e financeira dos Devedores; (b) a possibilidade de os Direitos Creditérios virem a ser alcancados
por obrigacdes dos Devedores ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacéo judicial
ou de faléncia, ou planos de recuperacdo extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar; (c) a
eventuais restricdes de natureza legal ou regulatoria que possam afetar adversamente a validade da
constituicdo da cessdo e do endosso dos Direitos Creditérios a Classe, bem como o comportamento do
conjunto dos Direitos Creditérios cedidos ou endossados e os fluxos de caixa a serem gerados; e (d) a eventos
especificos com relacdo a operagdo de cessdo ou endosso de Direitos Creditorios aa Classe que possam dar
ensejo ao inadimplemento ou determinar a antecipacdo ou liquidagdo dos pagamentos.

Iv. Risco de pré-pagamento dos Direitos Creditorios. A ocorréncia de pré-pagamentos em relagéo a
um ou mais Direitos Creditérios podera ocasionar perdas a Classe. A ocorréncia de pré-pagamentos
(pagamento em data anterior aquela originalmente pactuada) de Direitos Creditérios reduz o horizonte
original de rendimentos esperados pela Classe de tais Direitos Creditorios, uma vez que o pré-pagamento
podera, se assim permitido pela documentacdo do Direito Creditério ou, conforme o caso, pela legislagdo
aplicavel, ser realizado pelo valor de emissdo do Direito Creditério atualizado até a data do pré-pagamento
pela taxa de juros, de modo que os juros remuneratorios incidentes desde a data da realizacdo do pré-
pagamento até a data de vencimento do respectivo Direito Creditério deixam de ser devidos a Classe.
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V. Risco de potencial conflito de interesse. A Gestora e/ou suas Partes Relacionadas poderdo, direta
ou indiretamente, atuar na contraparte das operagdes da Classe, o que podera ensejar potencial conflito entre
os interesses da Classe e das contrapartes de tais operac¢des.

VI. Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade e das Condigoes de Transferéncia. Os Critérios de
Elegibilidade e as Condigdes de Transferéncia tém a finalidade de selecionar os Direitos Creditorios passiveis
de aquisicao pela Classe. Ndo obstante, a solvéncia dos Direitos Creditérios que compdem a Carteira da Classe
depende integralmente, mas nao somente, da situacdo econémico-financeira dos Devedores. Dessa forma, a
observancia pela Gestora dos Critérios de Elegibilidade e do Agente de Cobranca das Condigdes de
Transferéncia ndo constitui garantia de adimpléncia dos Devedores.

VIL. Cobranca Extrajudicial ou Judicial: No caso de os Devedores inadimplirem nas obrigacdes dos
pagamentos dos Direitos de Crédito Alvo cedidos ao Fundo, podera haver cobranca extrajudicial ou judicial
dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referidas cobrancas atingirdo os resultados almejados, o que
podera implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.

20.3. Riscos de Mercado

VIIl. Efeitos da politica economica do Governo Federal. A Classe, os Ativos Financeiros, os Devedores
estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém
frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, na economia do Pais. As medidas
que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacdo
compreendem controle de salarios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitacdes no
comércio exterior, entre outras. O negocio, a condicdo financeira e os resultados dos Devedores, os setores
econdmicos especificos em que atuam, os Ativos Financeiros da Classe, bem como a originacdo e pagamento
dos Direitos Creditérios podem ser adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem
como por: (i) flutuagdes das taxas de cambio; (ii) alteracdes na inflagdo; (iii) alteragdes nas taxas de juros; (iv)
alteragdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam
afetar o Brasil, ou os mercados internacionais.

As oscilagbes acima referidas podem impactar negativamente o patrimdnio da Classe e a rentabilidade das
Cotas. Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulacado sobre
eventuais atos futuros do governo, podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negédcios, a condicdo financeira e os
resultados dos Devedores, bem como a liquidagdo dos Direitos Creditérios pelos respectivos Devedores.

IX. Descasamento entre Benchmark e taxas dos Direitos Creditorios e/ou dos Ativos Financeiros e
uso de Derivativos. A Classe poderd adquirir Direitos Creditorios e Ativos Financeiros atrelados a taxas
prefixadas e/ou a taxas pos fixadas distintas das taxas que compdem o Benchmark Sénior das Cotas Seniores
e/ou Benchmark Mezanino das Cotas Subordinadas Mezanino. Caso as taxas que compdem o Benchmark
Sénior e/ou Benchmark Mezanino se elevem substancialmente e/ou caso mantenham-se substancialmente
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acima das taxas que remuneram ou atualizam o valor dos Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, nao é
possivel garantir que o Patrimonio Liquido sera suficiente para que o Valor Nominal Unitario das Cotas Seniores
e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino seja atualizado conforme os respectivos Benchmarks, de modo que a
rentabilidade de tais Cotas podera ser comprometida. A Classe podera realizar Opera¢des com Derivativos
exclusivamente para protecado das posicoes detidas a vista, até o limite dessas, o que podera trazer prejuizo as
Cotas.

X. Flutuacao dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a Carteira da Classe
pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutua¢des de precos e cotagdes de mercado. Em caso de queda
do valor dos ativos, o patrimdnio da Classe pode ser afetado. Ndo ha garantia de que a queda nos precos dos
ativos integrantes da Carteira da Classe nao ira se estender por periodos longos e/ou indeterminados.

20.4. Riscos de Liquidez

Xl. Liquidez relativa aos Direitos Creditérios. A Administradora, o Custodiante e a Gestora ndo podem
assegurar que as amortizagdes das Cotas ocorrerdo em recursos disponiveis nas datas em que forem
programadas, ndo sendo devido, pela Classe ou qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora e a Gestora,
qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, na hipdtese de atraso ou falta de pagamento dos
resgates em virtude de inexisténcia de recursos suficientes na Classe.

Xil. Baixa liquidez para os Direitos Creditorios no mercado secundario. O investimento da Classe em
Direitos Creditorios apresenta peculiaridades em relagdo as aplicacdes usuais da maioria dos fundos de
investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para os Direitos
Creditorios. Caso a Classe precise vender os Direitos Creditérios, podera ndo haver mercado comprador ou o
preco de alienagdo de tais Direitos Creditorios podera refletir essa falta de liquidez, causando perdas aa Classe
e, por conseguinte, aos seus Cotistas.

XIIl. Vedacoes a negociacao das Cotas Subordinadas Junior. Nos termos deste Regulamento, é vedada
a negociacdo das Cotas Subordinadas Junior no mercado secundario. Além disso, atualmente, o mercado
secundario de cotas de fundos de investimento, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das
Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda de patrimonio ao Cotista. Ndo ha
qualquer garantia da Administradora, da Gestora ou do Custodiante em relacdo a possibilidade de venda das
Cotas no mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

XIV. Fechamento do Fundo. Por pertencer a classe constituida sob condominio aberto, a Gestora podera
declarar o fechamento do Fundo para a realizacdo de resgates, em casos excepcionais de iliquidez dos ativos
financeiros componentes da carteira do Fundo, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis
com a liquidez existente, ou que possam implicar alteracdo do tratamento tributario do fundo ou do conjunto
dos Cotistas, em prejuizo destes Ultimos, sendo obrigatéria a convocacdo de Assembleia Geral Extraordinaria
ou Assembleia Especial Extraordinaria, conforme o caso, nas condi¢des estabelecidas na regulamentacao.
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XV. Liquidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos
mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira sdo negociados, incluindo quaisquer
condi¢Bes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a Classe estara sujeito a riscos de liquidez dos Ativos
Financeiros detidos em Carteira, situacdo em que a Classe podera ndo estar apto a efetuar pagamentos
relativos a resgates de suas Cotas e/ou podera ser obrigado a se desfazer de tais Ativos Financeiros em
condi¢des menos favoraveis do que se ndo houvesse a referida situacao de falta de liquidez.

XVI. Liquidacdao antecipada da Classe. Observado o disposto neste Regulamento, a Classe podera ser
liquidada antecipadamente, caso ocorra qualquer Evento de Liquidacdo, ou se assim deliberado pelos Cotistas
reunidos em Assembleia Especial de Cotistas. Por este motivo, os Cotistas poderdo ter seu horizonte original
de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
remunerac¢do buscada pela Classe, ndo sendo devida pela Classe, pela Administradora, pela Gestora ou pelo
Custodiante qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente,
ocorrendo qualquer uma das hipoteses de liquidacdo antecipada da Classe, poderd ndo haver recursos
disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o pagamento aos Cotistas, que poderdo ser pagos com
os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros detidos em Carteira, os quais estdo sujeitos aos riscos apontados
nos itens (ii) e (iv).

XVIlL. Resgate condicionado das Cotas. A Unica fonte de recursos da Classe para efetuar o pagamento de
resgate das Cotas, conforme o caso, é a liquidagao: (i) dos Direitos Creditorios, pelos respectivos Devedores; e
(i) dos Ativos Financeiros, pelas respectivas contrapartes. Apos o recebimento desses recursos e, se for o caso,
depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, a
Classe ndo dispora de quaisquer outras verbas para efetuar o resgate das Cotas, conforme o caso, o que podera
acarretar prejuizo aos Cotistas.

Ademais, a Classe esta exposta a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros e
aos mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade de alienar ativos em caso de
necessidade, especialmente os Direitos Creditérios, devido a inexisténcia de um mercado secundario ativo e
organizado para a negociacdo dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujeicdo do resgate das Cotas a
liquidacdo dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito acima, tanto a
Administradora quanto a Gestora e o Custodiante estdo impossibilitados de assegurar que os resgates das
Cotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hipotese, pela Classe ou qualquer
outra pessoa, incluindo a Administradora, a Gestora e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de
qualquer natureza.

20.5. Riscos Operacionais

XVIIl.  Falhas de Cobranca. A cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos de titularidade da Classe
depende da atuagdo diligente do Agente de Cobranca. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia do
Agente de Cobranca podera acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos Devedores, levando a
queda da rentabilidade da Classe. Adicionalmente, nada garante que a cobranca judicial dos Direitos
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Creditorios Inadimplidos levard a recuperacao total dos Direitos Creditérios Inadimplidos, o que podera
implicar perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

XIX. Documentos Comprobatoérios. O Custodiante é o responsavel legal pela guarda dos Documentos
Comprobatorios dos Direitos Creditorios de titularidade da Classe. O descumprimento do dever de guarda e
conservacao podera obstar o pleno exercicio pela Classe das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos Creditérios. A verificagcdo do lastro dos Direitos Creditorios sera realizada na integralidade pela Gestora
ou por terceiro por esta contratado, sob sua responsabilidade, conforme os critérios e procedimentos
indicados no Anexo VIl a este Regulamento, conforme o caso, ou terceiro por este contratado, sob sua
responsabilidade, quando do recebimento da documentacdo original que comprove o lastro. Uma vez que
referida verificacdo sera realizada ap6s a aquisicdo dos Direitos Creditérios pela Classe e de forma néo integral,
a Carteira da Classe podera conter Direitos Creditérios cujos Documentos Comprobatérios apresentem
irregularidades que obstem o pleno exercicio, pela Classe, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos Creditorios. Ademais, tendo em vista se tratar de uma verificacdo realizada por amostragem, nédo é
possivel garantir que os Direitos Creditérios vincendos que tenham vicios de formalizacdo sejam identificados
pelo Custodiante antes de seu eventual inadimplemento.

Os Documentos Comprobatérios serdo mantidos em uma Unica via, inexistindo copias de seguranca, de modo
que, na hipotese de seu extravio ou destruicdo, a Classe podera ter dificuldades para comprovar, perante os
Devedores e/ou ao judiciario, a existéncia dos Direitos Creditorios aos quais se referem. O Custodiante, a
Administradora e a Gestora ndo sdo responsaveis por eventuais prejuizos incorridos pela Classe em razdo da
impossibilidade de cobranca dos Direitos Creditérios decorrentes do extravio ou destruicdo dos referidos
Documentos Comprobatdrios, exceto em caso de dolo ou culpa.

XX. Inexisténcia de processos de cobranca judicial pré-estabelecidos. A Classe podera contratar um
ou mais Agentes de Cobranca Judicial e/ou assessores legais para a cobranca judicial dos Direitos Creditorios
Inadimplidos e estabelecer diferentes estratégias para a cobranca dos Direitos Creditérios. Dessa forma, ndo é
possivel pré-estabelecer e, portanto, ndo estd contida no Regulamento, descricdo de processo de cobranca
judicial dos Direitos Creditérios, o qual sera acordado caso a caso entre a Classe e o Agente de Cobranca, de
acordo com a natureza e as caracteristicas especificas de cada Direito Creditério. Além disso, ndo é possivel
assegurar que os procedimentos de cobranca judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos garantirdo o
recebimento pontual e/ou integral dos pagamentos referentes aos Direitos Creditérios. Adicionalmente, a
Classe, a Administradora, a Gestora, a Consultoria Especializada, o Custodiante, e os demais prestadores de
servico contratados pela Classe ndo assumem qualquer responsabilidade pelo cumprimento, pelo Agente de
Cobranca, de suas obrigagdes de cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios, de acordo com os
termos e condi¢des que venham a ser acordados com a Classe.

XXI. Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em
direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informacdes entre os sistemas eletronicos do
Custodiante, da Administradora, da Gestora e/ou da Classe, se dardo livres de erros. Caso qualquer desses
riscos venha a se materializar, a aquisicdo, cobranca ou realizacdo dos Direitos Creditérios poderad ser
adversamente afetada, prejudicando o desempenho da Classe.
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XXII. Risco de Fungibilidade. Em seu curso normal, os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe
serdo cobrados pelo Custodiante e/ou pelo Agente de Cobranga e pagos diretamente na Conta da Classe.
Recursos eventualmente recebidos em outras contas, por equivoco, devem ser devidamente repassados a
Classe. Desse modo, eventualmente, uma vez que os valores referentes aos Direitos Creditérios poderdo
transitar por contas bancérias de outra instituicdo, até o seu recebimento pela Classe, ha o risco de que tais
recursos nao sejam repassados a Classe nos prazos estabelecidos neste Regulamento, por razao,
exemplificativamente, de intervencdo administrativa, erros operacionais, indisponibilidade de recursos, ou,
ainda, em decorréncia, agdes judiciais, pedidos de recuperacdo judicial ou de faléncia, ou planos de
recuperacao extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar. Apesar da obrigacdo das Cedentes
e/ou Endossantes de, quando os recursos forem equivocadamente depositados em contas de sua titularidade,
realizarem as transferéncias de tais recursos para a Conta da Classe, a rentabilidade das Cotas pode ser
negativamente afetada, causando prejuizo a Classe e aos Cotistas, caso haja inadimplemento pelos Devedores,
no cumprimento de sua referida obrigacdo, inclusive em razdo de falhas operacionais no processamento e na
transferéncia dos recursos para a Conta da Classe.

XXIl.  Risco de conciliacao de recursos recebidos extra cobranca. Existe a possibilidade de chegada de
recursos em contas de cobranga da Classe por outros meios de pagamento que ndo a cobranga bancaria.
Atrasos nessa conciliagdo em razdo de dificuldades de identificacdo dos recursos pode afetar adversamente o
Patrimdnio Liquido causando prejuizo a Classe e aos Cotistas.

XXIV. Risco Relacionado a Infraestrutura de Crédito do Sistema. Os Direitos Creditorios a serem
adquiridos pelo Fundo serdo originados e operacionalizados por meio da Infraestrutura de Crédito do Sistema,
operada pela Originadora, que utiliza dados transacionais continuos e rastredveis com o propdsito de validar
a existéncia das operacdes de transporte e mitigar riscos de fraude. A Infraestrutura de Crédito do Sistema ndo
é imune a falhas, limitacbes tecnoldgicas ou operacionais, nem é capaz de eliminar integralmente a
possibilidade de ocorréncia de fraudes, simulacdes de operacdes, falsidade ideoldgica, manipulacdo de dados,
uso indevido de credenciais ou outras irregularidades. Em particular, tais mecanismos podem nao ser
suficientes para detectar, em tempo habil ou de forma integral, inconsisténcias decorrentes de informacgdes
incorretas, incompletas ou fraudulentas inseridas nos sistemas por terceiros, incluindo transportadores,
embarcadores, prestadores de servicos ou outros participantes da cadeia logistica. Caso ocorram fraudes,
inconsisténcias ou falhas ndo detectadas tempestivamente, o Fundo poderad adquirir Direitos Creditorios
inexistentes, invalidos, inexigiveis ou sujeitos a questionamentos, o que poderad impactar negativamente sua
capacidade de cobranca e recuperacao de créditos e, consequentemente, seus resultados e a rentabilidade
dos Cotistas.

20.6. Outros Riscos

XXV. Cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios. No caso de os Devedores
inadimplirem as obrigacdes dos pagamentos dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe, poderd haver
cobranga judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Neste caso, além da Classe incorrer em maiores custos
relacionados a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, nada garante que referidas cobrangas atingirdo
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os resultados almejados, qual seja, a recuperagéo do valor integral dos Direitos Creditérios Inadimplidos. Nesta
hipotese, a rentabilidade da Classe sera afetada negativamente.

XXVI.  Risco de concentragao. O risco da aplicagdo na Classe possui forte correlagdo com a concentracao
da Carteira da Classe, sendo que, quanto maior for a concentracdo da Carteira da Classe, maior sera a chance
da Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas. Nao é
possivel garantir que os Limites de Concentragdo contidos na Politica de Investimentos, ainda que atendidos,
serdo suficientes para que o Patrimdnio Liquido ndo sofra perdas que possam afetar a rentabilidade das Cotas.

XXVII. Alteracoes tributarias e mudancas na legislagao tributaria (risco tributario). As regras tributarias
aplicaveis ao Fundo podem vir a ser modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria, bem como
em virtude de novo entendimento acerca da legislacdo vigente, sujeitando a Classe ou seus Cotistas a novos
recolhimentos ndo previstos inicialmente. Adicionalmente, existe a possibilidade de que a Secretaria da Receita
Federal tenha interpretacdo diferente da Administradora quanto ao nao enquadramento da Classe como
pessoa juridica para fins de tributacdo ou quanto a incidéncia de tributos em determinadas operac¢des
realizadas pela Classe. Nessas hipoteses, a Classe passaria a sofrer a incidéncia de Imposto de Renda, PIS,
COFINS, Contribuicdo Social nas mesmas condi¢des das demais pessoas juridicas, com reflexos na reducao do
rendimento a ser pago aos Cotistas ou teria que passar a recolher os tributos aplicaveis sobre determinadas
operagdes que anteriormente entendia serem isentas, podendo inclusive ser obrigado a recolher, com multa
e juros, os tributos incidentes em operagdes ja concluidas. Ambos os casos podem impactar adversamente o
rendimento a ser pago aos Cotistas ou mesmo o valor das Cotas. Por fim, ha a possibilidade de a Classe ndo
conseguir atingir ou manter as caracteristicas descritas na Lei n°® 11.033/04, quais sejam: (i) ter, no minimo, 50
(cinquenta) Cotistas; (ii) ndo ter Cotista que seja titular de Cotas que representem 10% (dez por cento) ou mais
da totalidade das Cotas emitidas pela Classe ou cujas Cotas lhe derem direito ao recebimento de rendimento
superior a 10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos pela Classe; e (iii) as Cotas da Classe deverao
ser admitidas a negociacdo exclusivamente em bolsa de valores ou no mercado de balcdo organizado. Desta
forma, caso isso ocorra, ndo havera isencao tributaria para os rendimentos que venham a ser pagos aos Cotistas
gue sejam pessoas fisicas.

XXVIIl. Possibilidade de eventuais restricoes de natureza legal ou regulatéria. A Classe também podera
estar sujeita a outros riscos, exdgenos ao controle da Administradora, da Gestora ou dos demais Prestadores
de Servicos da Classe, advindos de eventuais restricdes futuras de natureza legal e/ou regulatéria que podem
afetar a validade da constitui¢do e/ou da cessdo ou endosso dos Direitos Creditérios para a Classe. Na hipdtese
de tais restricbes ocorrerem, o fluxo de cessdes de Direitos Creditorios a Classe podera ser interrompido,
podendo desta forma comprometer a continuidade da Classe e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além
disso, os Direitos Creditorios ja integrantes da Carteira podem ter sua validade questionada, podendo
acarretar, desta forma, prejuizos aos Cotistas.

XXIX. Riscos de alteracao da legislacao aplicavel aos FIDCs e seus Cotistas. A legislacdo aplicavel aos
FIDCs, seus Cotistas e aos investimentos efetuados, incluindo, sem limitacdo, leis tributarias, leis cambiais, leis
que regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil e normas
promulgadas pelo BACEN e pela CVM, esta sujeita a altera¢des. Tais eventos poderdo impactar de maneira
adversa o valor das respectivas Cotas, bem como as condic¢des para distribuicdo de rendimentos, inclusive as
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regras de fechamento de cambio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicagao de leis
existentes e a interpretacdo de novas leis poderdo impactar nos resultados da Classe. Dentre as alteracSes na
legislacdo aplicavel, destaca-se o risco de alteragdes tributarias e mudancas na legislagdo tributaria, referente
ao risco de modificagdo na legislagdo tributaria aplicavel aos FIDCs, ou de interpretacdo diversa da atual, que
poderao, por exemplo, acarretar a majoragao de aliquotas aplicaveis a investimentos em FIDCs, perda de
isencdo tributaria do investimento, caso aplicavel, entre outras, de modo a impactar adversamente nos
negdcios da Classe, com reflexo negativo na remuneracdo dos Cotistas da Classe.

XXX. Possibilidade de conflito de interesses entre a Classe e a Consultoria Especializada. A Consultoria
Especializada eventualmente possui ou pode vir a possuir relacionamento comercial com os Devedores, de
modo que, em determinadas circunstancias seus interesses podem ser conflitantes com os interesses da Classe.
Né&o é possivel garantir que, materializada uma situagdo de conflito de interesses conforme descrita acima, a
Consultoria Especializada ird expd-la adequadamente a Administradora e/ou aos Cotistas, tampouco que agira
no melhor no interesse da Classe. Nesses casos, a Classe pode vir a adquirir Direitos Creditérios ou pode vir a
ter seus Direitos Creditérios Inadimplidos pagos em condi¢bes comparativamente menos vantajosas aquelas
que seriam verificadas na auséncia de tais conflitos de interesses. Nesses casos, o Patrimonio Liquido da Classe
pode ser afetado adversamente.

XXXI. Possibilidade de conflito de interesses entre Cotistas da Classe. As Cotas poderdo ser adquiridas
por investidores que sejam sociedades coligadas, controladas ou controladoras, diretas ou indiretas, dos
Devedores. Nessa hipdtese, podera haver situagdes em que haja conflito entre os interesses dessas sociedades
e o interesse dos demais Cotistas, podendo qualquer dessas sociedades, inclusive, aprovar deliberagdes
contrarias aos interesses dos demais Cotistas caso sejam titulares da maioria das Cotas presentes as Assembleia
Especial de Cotistas.

XXXIl.  Risco de descontinuidade. Os Devedores podem, nos termos dos instrumentos por meio dos quais
foram constituidos os respectivos Direitos Creditérios, possuir o direito de proceder ao pagamento antecipado
de tais Direitos Creditérios. Este evento podera prejudicar o atendimento, pela Classe, de seus objetivos e/ou
afetar sua capacidade de atender aos indices, parametros e indicadores definidos neste Regulamento.

Ainda, ndo ha garantias de que Direitos Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade e/ou as
Condicbes de Transferéncia nas respectivas Datas de Aquisicdo e Pagamento.

Este Anexo Descritivo estabelece algumas hipoteses nas quais os Cotistas, reunidos em Assembleia Especial
de Cotistas, poderdo optar pela liquidagdo antecipada da Classe, além de outras hipdteses em que o resgate
das Cotas, podera ser realizado mediante a entrega de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros. Nessas
situagdes, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros recebidos quando do vencimento antecipado da Classe ou (ii) cobrar os valores devidos pelos
Devedores dos Direitos Creditérios.

XXXIIl. Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais
necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios e dos demais ativos integrantes da Carteira da Classe e a
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salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da
Classe, sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas. Caso a
Classe ndo disponha de recursos suficientes, a Administradora, a Gestora, a Consultoria Especializada, o
Custodiante e/ou quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo sdo responsaveis, seja
em conjunto ou isoladamente, pela adocdo ou manutencdo dos referidos procedimentos. O ingresso em juizo
submete, ainda, a Classe a discricionariedade e ao convencimento dos julgadores das a¢des.

Nestas hipoteses, a Assembleia Especial de Cotistas também podera deliberar por maioria das Cotas emitidas,
sobre a emissdo de novas Cotas para aporte pelos Cotistas, de recursos para que a Classe possa arcar com os
compromissos assumidos. Assim, ao aplicar na Classe o Cotista esta sujeito ao risco de perda de parte ou da
totalidade de seu patrimonio investido, podendo ser, inclusive, chamado a aportar recursos adicionais.

XXXIV. Limitacao do gerenciamento de riscos. A realizacdo de investimentos na Classe exp&e o investidor
a riscos a que a Classe esta sujeita, os quais poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Ndo ha qualquer
garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Em condicdes
adversas de mercado, esses sistemas de gerenciamento de riscos poderdo ter sua eficiéncia reduzida.

XXXV. Risco decorrente da precificacao dos ativos. Os ativos integrantes da Carteira da Classe serdo
avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliacdo conforme
regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagdo a mercado dos Ativos Financeiros
(mark to market), poderdo causar varia¢cdes nos valores dos ativos integrantes da Carteira da Classe, resultando
em aumento ou redugdo do valor das Cotas.

XXXVI. Inexisténcia de garantia de rentabilidade. A Administradora, o Custodiante e a Gestora nao
garantem nem se responsabilizam pela rentabilidade da Classe. Caso os ativos da Classe, incluindo os Direitos
Creditorios, ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizacdo das Cotas, a rentabilidade das Cotas
podera ser reduzida, inexistente ou, ainda, negativa. Dessa forma, existe a possibilidade de a Classe ndo possuir
caixa suficiente para pagamento de suas despesas, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados para realizar
novos aportes na Classe. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacdo a qualquer fundo de
investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao propria Classe, ndo representam garantia de
rentabilidade futura.

XXXVII. Risco de descaracterizacao do regime tributario aplicavel a Classe. A Gestora buscou compor a
Carteira da Classe com Ativos Financeiros e Direitos Creditérios, conforme aplicavel, que sejam compativeis
com a classificacdo da Classe como um fundo de investimento de longo prazo para fins tributarios,
considerando-se como tal um fundo de investimento que possui uma carteira de ativos com prazo médio
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, nos termos da legislacdo aplicavel. Todavia, ndo ha garantia
de que conseguirdo adquirir tais ativos e, portanto, ndo ha garantia de que a Classe seja classificavel como
investimento de longo prazo para fins de aplicagdo do regime tributario a seus Cotistas.
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XXXVIII. Risco de intervencao ou liquidacao judicial da Administradora. A Classe esta sujeita ao risco dos
efeitos de decretagdo de intervencao ou de liquidacao judicial da Administradora e/ou do Custodiante, nos
termos da Lei n® 6.024, de 13 de marco de 1974.

XXXIX. Risco de governanga. Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, seja mediante deliberacdo em
Assembleia Especial de Cotistas e/ou por ato unilateral da Gestora e/ou Administradora, nos termos dos
itens9.2.3, 9.3.3, 9.4.2 e 9.5.6, a proporcao da participagdo entdo detida pelos Cotistas na Classe podera ser
alterada de modo que os novos Cotistas podem modificar a relacdo de poderes para aprovacao de alteracbes
a este Regulamento e demais matérias de competéncia da Assembleia Especial de Cotistas.

XL. Auséncia de garantia. As aplicacdes realizadas na Classe ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, da Consultoria Especializada, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos
— FGC, de modo que é possivel a perda total do capital investido pelos Cotistas ou mesmo a necessidade de
os Cotistas realizarem aportes adicionais de recursos para a cobertura de eventuais prejuizos.

XLI. Emissao de Novas Cotas. O Fundo podera, a qualquer tempo, observado o disposto no presente
Regulamento, emitir novas Cotas. Na hipdtese de emissdo de novas Cotas, ndo serd assegurado qualquer
direito de preferéncia aos Cotistas, o que podera gerar a diluicdo da participagdo dos titulares das Cotas que
ja estejam em circulagdo na ocasido. Adicionalmente, a rentabilidade do Fundo podera ser afetada durante o
periodo em que os recursos decorrentes da emissdao de novas Cotas nado estiverem investidos nos termos do
presente Regulamento.

XLII. Risco de Perda de Membros e Key Persons da Gestora. A Gestora depende dos servicos de pessoal
técnico na execucao de suas atividades. Se a Gestora perder os principais integrantes desse quadro de pessoal,
em especial os Key Persons, terdo de atrair e treinar pessoal adicional para a area técnica, o qual pode nao
estar disponivel no momento da necessidade. Caso ndo consigam atrair e manter o pessoal para manutencao
das operacbes, a Gestora podera se ver incapacitada de identificar, analisar e assessorar na realizacdo de
investimentos pelo Fundo, o que pode ter um efeito adverso sobre o Fundo e sua capacidade de realizar
investimentos apropriados.

XLII. Risco do Originador. Caso o Fundo por qualquer razdo ndo encontre Direitos Creditorios suficientes
que atendam aos Critérios de Elegibilidade, as Condi¢des de Transferéncia e a Politica de Investimento, podera
haver um impacto negativo na rentabilidade das Cotas em funcdo da impossibilidade de aquisicdo de Ativos
Financeiros com a rentabilidade proporcionada pelos Direitos Creditérios, bem como pela possibilidade de
liquidacao antecipada do Fundo, caso as Cedentes e/ou as Endossantes ndo cedam/endossem ao Fundo
Direitos Creditorios suficientes para que o Fundo se enquadre a Alocagdo Minima.

A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle da
Administradora, tais como moratoria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, alteragdo na politica monetaria, alteracdo da politica fiscal aplicavel a
Classe, os quais poderdo causar prejuizos para a Classe e para os Cotistas.
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ANEXO 1l

APENDICE DA SUBCLASSE DE COTAS SENIORES

1. Caracteristicas das Cotas Seniores

1.1.  As Cotas Seniores possuem as seguintes caracteristicas e vantagens, bem como atribuem os seguintes
direitos e obrigacdes aos seus titulares:

(@) tém prioridade de amortizacdo e/ou resgate em relagao as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Junior, observado o disposto neste Regulamento e no Anexo Descritivo;

(i)  conferem direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Sénior caberd uma quantidade de votos representativa de
sua participacdo no Fundo, observado o disposto nos itens 10.3.1, 10.3.1.1 e 10.3.1.2 acima do
Regulamento e o item 16.2 do Anexo Descritivo;

(i) seu Valor Nominal Unitario sera calculado e divulgado na abertura de todo Dia Util, para efeito de
definicdo de seu valor de integralizacdo ou resgate, observado o disposto no Capitulo 10 do Anexo
Descritivo;

(iv)  osdireitos dos titulares das Cotas Seniores contra o Patriménio Liquido nos termos do Anexo Descritivo,
sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os
titulares de Cotas Seniores; e

(v) possuem rentabilidade-alvo, nos termos do Benchmark Sénior (conforme abaixo definido).

1.2. O Benchmark Sénior tem como finalidade definir qual parcela do Patriménio Liquido da Classe deve ser
prioritariamente alocada para as Cotas Seniores, e ndo representa e nem devera ser considerado como uma
promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos titulares das Cotas Seniores. Portanto, os titulares das
Cotas Seniores somente receberdo rendimentos se os resultados da Carteira assim permitirem.

1.3.  Benchmark Sénior. A Classe buscara atingir, para as Cotas Seniores, o Benchmark Sénior correspondera
a 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida dos juros remuneratérios de 3,50% a.a. (trés inteiros e cinquenta
centésimos por cento ao ano) (“Benchmark Sénior”).

1.3.1. O Benchmark Sénior ndo representa e nem devem ser considerados uma promessa, garantia ou
sugestdo de rentabilidade aos Cotistas Seniores, por parte da Classe, da Administradora, da Gestora e/ou das
Cedentes.

1.3.2. Independentemente do valor do Patrimonio Liquido da Classe, os Cotistas detentores de Cotas Seniores
nao fardo jus a uma rentabilidade superior ao Benchmark Sénior, o qual representara o limite maximo de
remuneragao possivel para as Cotas Seniores.
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2. Forma de Integralizacdo e Resgate das Cotas

2.1. A integralizacdo, amortizacdo e o resgate de Cotas Séniores serdo efetuados em moeda corrente
nacional por meio de: (i) débito e crédito em conta corrente, mediante qualquer mecanismo de transferéncia
eletronica disponivel; (ii) qualquer sistema administrado e operacionalizado por uma camara de liquidacdo e
custédia, incluindo, mas néo se limitando, a B3; ou (iii) qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN.

3. Valor Unitario

3.1. A partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas Seniores, o Valor Unitario das Cotas Seniores, calculado
no fechamento de cada Dia Util, equivalera ao menor valor entre: (i) o Valor Unitario calculado na forma descrita
neste Apéndice, sem solucdo de continuidade, ajustado conforme as Amortizacdes eventualmente realizadas;
e (ii) o resultado da divisdo do valor do Patrimdnio Liquido apurado para o respectivo dia, pelo nUmero de
Cotas Seniores em circulacdo na respectiva data de calculo; observado que, caso o Valor Unitéario calculado no
Dia Util anterior seja distinto para a Subclasse ou Série, referida divisdo sera realizada ponderando-se os Valores
Unitarios das Cotas Seniores de cada Subclasse ou Série.

4. indice de Subordinacio e Excesso de Subordinagio

4.1. Apds 180 (cento e oitenta dias) da Data da 12 Integralizacdo de Cotas Seniores, o indice de Subordinacio
Sénior devera ser igual ou superior a 20% (vinte por cento) (“indice de Subordinagao Sénior”). Isto quer dizer
que a Classe devera ter, no minimo, 20% (vinte por cento) de seu patrimonio representado pela soma das
Cotas Subordinadas Junior e Cotas Subordinadas Mezanino, e, portanto, 80% (oitenta por cento), no maximo,
por Cotas Seniores, para todos os efeitos.

42. O indice de Subordinacdo Sénior corresponde ao resultado minimo obrigatério da divisdo de (a) o
somatodrio do valor de todas as Cotas Subordinadas Junior e Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo, por
(b) o valor do Patriménio Liquido, expresso na forma percentual, e serd apurado todo Dia Util pela
Administradora.

43. O indice de Subordinacdo Sénior serd verificado diariamente pela Gestora e pela Administradora.

44. A Administradora comunicara os Cotistas Subordinados Junior e Cotistas Subordinados Mezanino da
necessidade de integralizacdo em até 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicacdo da Gestora prevista
no item acima.

4.5. Os Cotistas Subordinados deverao responder em até 5 (cinco) Dias Uteis se irdo realizar o referido
aporte, que devera ser realizado em até 10 (dez) Dias Uteis do envio da comunicacéo pela Administradora.

4.6. Caso os titulares de Cotas Subordinadas Junior ou Cotas Subordinadas Mezanino as Cotas
desenquadradas: (i) ndo respondam no prazo indicado no item 4.6 acima; ou (ii) manifestem que néo
pretendem realizar a subscricdo de novas Cotas para readequacdo do indice de Subordinacio Sénior, a Gestora
indicara a Administradora a realizagdo de amortizacao extraordinaria em montante necessario.
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5. Negociacido das Cotas

5.1.  As Cotas Seniores ndo poderdo ser negociadas no mercado secundario.

6. Liquidacdo Antecipada

6.1. Prioridade de Recebimento das Cotas Seniores. As Cotas Seniores terdo prioridade no pagamento de
resgate sobre todas as Cotas Subordinadas Junior e Cotas Subordinadas Mezanino, observado que as Cotas
Subordinadas Junior e Cotas Subordinadas Mezanino somente serdo resgatadas apds o pagamento integral
das Cotas Seniores.
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ANEXO i

APENDICE DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

1. Caracteristicas das Cotas Subordinadas Mezanino

1.1. As Cotas Subordinadas Mezanino possuem as seguintes caracteristicas e vantagens, bem como atribuem
os seguintes direitos e obrigacdes aos seus titulares:

() subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de resgate e distribuicdo dos rendimentos da Classe;

(ii) tém prioridade de resgate em relagdo as Cotas Subordinadas Junior, observado o disposto neste
Apéndice e no Anexo Descritivo;

(iii) conferem direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada Mezanino cabera uma quantidade de votos
representativa de sua participacdo no Fundo, observado o disposto nos itens 10.3.1, 10.3.1.1 e
10.3.1.2 acima do Regulamento e o item 16.2 do Anexo Descritivo;

(i) seu Valor Nominal Unitario sera calculado e divulgado na abertura de todo Dia Util, para efeito de
definicdo de seu valor de integralizagdo ou resgate, observado o disposto no Capitulo 10 do Anexo
Descritivo

(iv) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino sdo pari passu entre si, ndo havendo
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de Cotas Subordinadas
Mezanino; e

(v) possuem como meta de rentabilidade o Benchmark Mezanino (conforme definido abaixo).

1.2. O Benchmark Mezanino tem como finalidade definir qual parcela do Patriménio Liquido da Classe deve
ser prioritariamente alocada para as Cotas Subordinadas Mezanino, e ndo representa e nem devera ser
considerado como uma promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade aos titulares das Cotas Subordinadas
Mezanino. Portanto, os titulares das Cotas Subordinadas Mezanino somente receberao rendimentos se os
resultados da Carteira assim permitirem.

1.3.  As Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser divididas em séries com valores diferenciados para
amortizagdo, resgate e remuneragado, sendo que cada série terd as mesmas caracteristicas e conferira a seus
titulares iguais direitos e obrigacbes nos termos deste Apéndice e Regulamento.

1.4. Benchmark Mezanino. A Classe buscara atingir, para as Cotas Subordinadas Mezanino, o Benchmark
Mezanino correspondera a 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida dos juros remuneratérios de 11,00%
a.a. (onze por cento ao ano).
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1.4.1. O Benchmark Mezanino ndo representa e nem devem ser considerados uma promessa, garantia ou
sugestdo de rentabilidade aos Cotistas Subordinados Mezanino, por parte da Classe, da Administradora, da
Gestora e/ou das Cedentes.

1.4.2. Independentemente do valor do Patriménio Liquido da Classe, os Cotistas detentores de Cotas
Subordinadas Mezanino ndo fardo jus a uma rentabilidade superior ao Benchmark Mezanino, o qual
representara o limite maximo de remuneracdo possivel para as Cotas Subordinadas Mezanino.

2. Emissao, Subscricao e Integralizacao das Cotas

2.1.  Aintegralizacdo, amortizacdo e o resgate de Cotas Subordinadas Mezanino serdo efetuados em moeda
corrente nacional por meio de: (i) débito e crédito em conta corrente, mediante qualquer mecanismo de
transferéncia eletronica disponivel; (ii) qualquer sistema administrado e operacionalizado por uma camara de
liquidagdo e custddia, incluindo, mas nao se limitando, a B3; ou (iii) qualquer outro mecanismo de transferéncia
de recursos autorizado pelo BACEN.

3. Valor Unitario

3.1. A partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino, o Valor Unitario das Cotas
Subordinadas Mezanino, calculado no fechamento de cada Dia Util, equivaler4 ao menor valor entre: (i) o Valor
Unitario calculado na forma descrita neste Apéndice, sem solucdo de continuidade, ajustado conforme as
Amortizacdes eventualmente realizadas; e (ii) o resultado da divisdo do valor do Patrimodnio Liquido apurado
para o respectivo dia, pelo nimero de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo na respectiva data de
calculo; observado que, caso o Valor Unitério calculado no Dia Util anterior seja distinto para a Subclasse ou
Série, referida divisdo sera realizada ponderando-se os Valores Unitarios das Cotas Subordinadas Mezanino de
cada Subclasse ou Série.

4. indice de Subordinacao e Excesso de Subordinacao

4.1.  Apo6s 180 (cento e oitenta dias) da Data da 12 Integralizagdo de Cotas Subordinadas Mezanino, o indice
de Subordinacdo Mezanino devera ser igual ou superior a 10% (dez por cento) (“indice de Subordinagio
Mezanino"). Isto quer dizer que a Classe devera ter, no minimo, 10% (dez por cento) de seu patrimonio
representado pela soma das Cotas Subordinadas Junior, e, portanto, 90% (noventa por cento), no maximo, por
Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, para todos os efeitos.

42. O indice de Subordinacdo Mezanino corresponde ao resultado minimo obrigatério da divisdo de (a) o
somatorio do valor de todas as Cotas Subordinadas Junior em circulagao, por (b) o valor do Patriménio Liquido,

expresso na forma percentual, e seré apurado todo Dia Util pela Administradora.

43. O indice de Subordinacdo sera verificado diariamente pela Gestora e pela Administradora.

44. A Administradora comunicara os Cotistas Subordinados Junior da necessidade de integralizagdo em até
5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicacdo da Gestora prevista no item acima.
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4.5. Os Cotistas Subordinados Junior deverdo responder em até 5 (cinco) Dias Uteis se irdo realizar o referido
aporte, que devera ser realizado em até 10 (dez) Dias Uteis do envio da comunicacdo pela Administradora.

4.6. Caso os titulares de Cotas Subordinadas Junior as Cotas desenquadradas: (i) ndo respondam no prazo
indicado no item 10.4 acima; ou (ii) manifestem que nado pretendem realizar a subscri¢cdo de novas Cotas para
readequacdo do indice de Subordinacio, a Gestora indicarad a Administradora a realizacdo de amortizacdo
extraordinaria em montante necessario.

4.7. Verificado excesso de subordinacao, ou seja, que a representatividade da soma das Cotas Subordinadas
Mezanino com as Cotas Subordinadas Junior em relagdo ao Patriménio Liquido da Classe é superior a 25%
(vinte e cinco por cento) ("Excesso de Subordinacao”),
as Cotas Subordinadas Mezanino de cada Subclasse poderdo ser objeto de resgate compulsoério, a critério
exclusivo do Gestor, até o limite do respectivo Excesso de Subordinacdo — ainda que tal resgate compulsério
ocorra antes do resgate integral das Cotas Mezanino — desde que: (i) seja observada a ordem de alocacdo de
recursos definida no item 8.1 acima do Anexo Descritivo; (ii) ndo existam Obrigagdes da Classe vencidas e ndo
pagas; (iii) ndo estejam em curso quaisquer Eventos de Avaliacdo e/ou Eventos de Liquidacdo; (iv) existam
suficientes Ativos Financeiros e/ou recursos disponiveis; e (vii) permanecam atendidas todos os indices de

Subordinacao.

5. Negociacdo das Cotas

5.1.  As Cotas Mezanino ndo poderdo ser negociadas no mercado secundario.

6. Liquidacdo Antecipada

6.1. Prioridade de Recebimento das Cotas Subordinadas Mezanino. As Cotas Subordinadas Mezanino
terdo prioridade no pagamento de resgate sobre todas as Cotas Subordinadas Junior, observado que as Cotas
Subordinadas Junior somente serdo resgatadas apos o pagamento integral das Cotas Seniores.
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ANEXO IV

APENDICE DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

1. Caracteristicas das Cotas Subordinadas Junior

1.1.  As Cotas Subordinadas Junior possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os seguintes
direitos e obrigacdes aos seus titulares:

(i) serdo subordinadas as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de resgate e
distribuicdo dos rendimentos da Classe;

(i) somente poderdo ser resgatadas ou amortizadas antes das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino, desde que o indice de Subordinacdo Sénior e o indice de Subordinacido Mezanino nao
sejam comprometidos;

(iii) conferem direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota caberd uma quantidade de votos representativa de sua
participacdo no Fundo, observado o disposto nos itens 10.3.1, 10.3.1.1 e 10.3.1.2 acima do
Regulamento e o item 16.2 do Anexo Descritivo;

(ii) seu Valor Nominal Unitario sera calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para efeito
de definicdo de seu valor de integralizacdo ou resgate, observado o disposto no Capitulo 10 do
Anexo Descritivo;

(iv) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Junior contra o Patriménio Liquido nos termos do

Anexo Descritivo, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinacao entre os titulares de Cotas Subordinadas Junior.

2. Emissao, Subscricdo e Integralizacao das Cotas

2.1. A integralizacdo, amortizacdo e o resgate das Cotas Subordinadas Junior serdo efetuados em moeda
corrente nacional por meio de: (i) débito e crédito em conta corrente, mediante qualquer mecanismo de
transferéncia eletrénica disponivel; (ii) qualquer sistema administrado e operacionalizado por uma camara de
liquidagdo e custddia, incluindo, mas nao se limitando, a B3; ou (iii) qualquer outro mecanismo de transferéncia
de recursos autorizado pelo BACEN.

3. Calculo do Valor das Cotas Subordinadas Junior

3.1. O valor unitario das Cotas Subordinadas Junior serd o resultado da divisdo do eventual saldo
remanescente do Patrimonio Liquido da Classe, apds a subtragdo do valor dos encargos e despesas da Classe
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e de todas as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, pelo nimero total de Cotas Subordinadas Junior.
Para o calculo do valor das Cotas Subordinadas Junior, sera utilizado o valor de abertura da Cota Subordinada
Junior no dia do calculo.

4. Excesso de Subordinacao

4.1.  Verificado excesso de subordinacdo, ou seja, que a representatividade de Cotas Subordinadas Junior em
relagdo ao Patrimonio Liquido da Classe é superior a 15% (quinze por cento) (“Excesso de Subordinacao
Junior”), as Cotas Subordinadas Junior serdo objeto de resgate compulsério, conforme o estabelecido pelo
Gestor, até o limite do respectivo Excesso de Subordinacdo Junior — ainda que tal resgate compulsério ocorra
antes do resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino — desde que: (i) considerada
a referida amortizacdo, a soma das Cotas Subordinadas Junior com as Cotas Subordinadas Mezanino
representem um montante que seja igual ou superior a 25% (vinte e cinco por cento) do Patrimoénio Liquido
do Fundo, (ii) seja observada a ordem de alocagdo de recursos definida no item 8.1 acima do Anexo Descritivo;
(iii) ndo existam Obrigagdes da Classe vencidas e ndo pagas; (iv) ndo estejam em curso quaisquer Eventos de
Avaliacdo e/ou Eventos de Liquidacdo; (v) existam suficientes Ativos Financeiros e/ou recursos disponiveis; e
(vi) permanecam atendidas todos os indices de Subordinacao.

5. Negociacao das Cotas

5.1.  As Cotas Subordinadas ndo poderdo ser negociadas no mercado secundario.

6. Resgate

7.1.  As Cotas Subordinadas apenas somente serdo resgatadas apds o resgate integral das Cotas Seniores,
ou em caso de liquidagdo antecipada da Classe.
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ANEXO V

NATUREZA DOS DIREITOS CREDITORIOS, PROCESSO DE ORIGINACAO E POLITICA DE CONCESSAO DE
CREDITO

Este anexo é parte integrante do Regulamento do LOTUS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA

Os termos e expressdes utilizados no presente anexo, quando iniciados com letra mailscula, terdo os
significados a eles atribuidos no capitulo 1 da parte geral do Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto
no plural.

1. Objetivo

A presente descricdo de originacdo dos Direitos Creditérios e Politica de Concessdo de Crédito, adotada pela
Gestora, tém por objetivo definir a metodologia de andlise quantitativa e qualitativa, conforme aplicavel, dos
Devedores, das Cedentes, das Endossantes, de terceiros, das garantias e/ou dos Direitos Creditérios, para fins
da formalizacdo, cessdo, endosso, aquisicdo, analise, selegdo, subscri¢do e aquisi¢do dos Direitos Creditérios.

2. Processo de originacao dos Direitos Creditérios

Observado o disposto nos itens 4, 5 e 6 do Anexo Descritivo, os Direitos Creditérios deverao estar de acordo
com a politica de investimento da Classe, prevista no Anexo Descritivo, o que inclui, mas ndo se limita, a
observancia aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de Transferéncia.

A originagao dos Direitos Creditérios sera realizada de acordo com os procedimentos a seguir descritos:
(i) Os Direitos Creditérios serdo originados:

a) no caso dos Direitos Creditérios CCB, da emissdo, pelos Transportadores Autonomos de
Carga, de CCBs para a antecipacdo de recursos em decorréncia da contratagdo dos
Transportadores Autdnomos de Carga pelas Transportadoras para realizar uma Operagdo de
Transporte;

b) no caso dos Direitos Creditdrios Servicos de Transporte, no ambito de operagdes comerciais
e de prestacdo de servicos realizadas pelas Transportadoras no setor de transporte
rodoviario, por meio do Sistema Pamcard, abrangendo créditos decorrentes da emissdo de
documentos fiscais e operacionais tipicos da atividade;

) no caso dos Direitos Creditérios de Adiantamento do Frota+, das opera¢des de antecipacdo
realizadas pela Originadora em beneficio das Transportadoras, para que estas depositem
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tais valores no Frota+ previamente ao inicio da Operagdo de Transporte para a aquisicao
dos combustiveis na respectiva Operacao de Transporte;

d) no caso dos Direitos Creditorios de Adiantamento de Vale Pedagio, das operacdes de
antecipagdo realizadas pela Originadora em beneficio dos Embarcadores para que estes
depositem tais recursos, a serem utilizados, pelos Motoristas, no Vale Pedagio Pamcard
previamente ao inicio da Operacdo de Transporte e para o pagamento dos pedagios que
serdo devidos no ambito da respectiva Operagdo de Transporte. e

e) no caso dos Direitos Creditorios Unidade de Recebivel, das transa¢cdes de pagamento
originadas em decorréncia da utilizacdo do Frota+ e dos demais meios de pagamento no
Terminal Frota+ disponivel em cada Posto de Combustivel Credenciado, devidos pela
Originadora aos Postos de Combustiveis Credenciados.

(i) A Consultoria Especializada devera proceder com a verificagdo do enquadramento prévio do
respectivo Direito Creditério as Condi¢des de Transferéncia previstas no item 6.2 do Anexo Descritivo
e, caso o referido Direito Creditorio atenda as Condicoes de Transferéncia, devera comunicar tal fato
a Gestora para que esta proceda a verificacdo do atendimento aos Critérios de Elegibilidade;

(iii) A Gestora deverd proceder com a verificagdo do enquadramento prévio do respectivo Direito
Creditdrio aos Critérios de Elegibilidade previstos no item 6.1 do Anexo Descritivo, e, caso o referido
Direito Creditorio atenda aos Critérios de Elegibilidade, deverd comunicar tal fato a Administradora
para que esta proceda com a aquisicao do Direito Creditério;

(iv) Verificado o disposto nos itens acima, o Fundo, em beneficio da Classe, representado pela Gestora,
prosseguird com a formalizacdo do Termo de Cessdo ou Termo de Endosso para a realizacdo da
transferéncia dos Direitos Creditérios ao Fundo, em beneficio da Classe.

3. Politica de Concessao de Crédito

3.1. Cadastro

A Consultoria Especializada devera obter os balangos contabeis e todos os documentos de representagdo dos
Cedentes/Endossantes e/ou dos Devedores do Fundo, conforme aplicavel, validar os representantes de cada
Cedente/Endossante e/ou Devedor do Fundo, e enviar a referida documentagdo a Gestora para que esta
providencie os cadastros dos mesmos perante o Fundo.

3.2. Analise de crédito

Além dos termos e condigdes estabelecidos nos Critérios de Elegibilidade e nas Condi¢bes de Transferéncia, a
analise de crédito dos Devedores e/ou Cedentes/Endossantes do Fundo devera verificar se: (i) os Devedores
e/ou Cedentes/Endossantes tém, no minimo, 2 (dois) anos de constituicdo; (ii) um Score de Crédito
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correspondente a, no minimo, 400 (quatrocentos), sendo certo que até 10% (dez por cento) dos Devedores da
carteira de Direitos Creditérios do Fundo podera ter Score de Crédito correspondente a, no minimo, 300
(trezentos); e (iii) faturamento anual, considerando os 12 (doze) meses anteriores a realizacdo da aquisicdo do
Direito Creditorio pelo Fundo ou ao ultimo balango contabil disponibilizado ao Fundo, correspondente a, no
minimo, R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais).

33. Atualizacao dos Dados Cadastrais

Os dados cadastrais dos Devedores do Direitos Creditérios deverdo ser atualizados de acordo com a seguinte
regra:

(i) para os Devedores dos Direitos Creditérios que estejam adimplentes com o Fundo, a cada 6 (seis)
meses;

(i) para os Devedores dos Direitos Creditérios que estejam inadimplentes com o Fundo, a cada 3 (trés)
meses.

* k kK k k k%
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ANEXO VI
POLITICA DE COBRANGA

Este anexo é parte integrante do Regulamento do LOTUS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Os termos e expressdes utilizados no presente anexo, quando iniciados com letra mailscula, terdo os
significados a eles atribuidos no capitulo 1 da parte geral do Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto
no plural.

1. Objetivo

Esta Politica de Cobranga estabelece diretrizes, responsabilidades, fluxo operacional e medidas de tratamento
aplicaveis aos créditos integrantes da carteira de um Fundo de Investimento em Direitos Creditorios (FIDC),
com o objetivo de assegurar padronizacdo, rastreabilidade, tempestividade e observancia aos documentos do
fundo e a regulamentacéo aplicavel.

Os principais procedimentos para a cobranca ordinaria e recebimento de Direitos Creditérios pela Classe estdo
resumidos nos itens abaixo, sem prejuizo do disposto no Contrato de Cessdo, no Contrato de Endosso e no
Contrato de Cobranca.

2. Abrangéncia

Esta politica aplica-se aos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, aos devedores, cedentes, coobrigados,
sacados, embarcadores, originadores e demais partes relacionadas a obrigacdo de pagamento, na medida da
estrutura de cada operacao.

3. Diretrizes Gerais

O procedimento de cobranca sera interrompido mediante liquidacdo integral da obrigacdo em aberto ou
formalizacdo, pelo agente responsavel, de novo prazo ou acordo de pagamento aprovado conforme as algadas
internas e os documentos do Fundo.

Toda comunicacdo de cobranga deverd, sempre que aplicavel, indicar de forma clara o titulo ou obrigacdo
vencida, o valor devido, a data de vencimento, os encargos incidentes, a forma de regularizacdo e o domicilio
ou canal de pagamento.

Os Direitos Creditorios serdo cobrados ordinariamente por meio de faturas enviadas pelas Cedentes e/ou pelas
Endossantes aos Devedores, para realizacdo de depositos em favor da Conta Vinculada, podendo ser utilizados
boletos bancarios ou outros meios admitidos por lei ou pela regulamentacao aplicavel, desde que a liquidacdo
dos pagamentos sempre ocorra mediante o crédito de recursos na Conta Vinculada.
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Caso as Cedentes, as Endossantes ou o Agente de Cobranca, por qualquer razéo, receba qualquer pagamento
referente aos Direitos Creditérios, inclusive mediante qualquer pagamento antecipado, as Cedentes, as
Endossantes e/ou o Agente de Cobranca deverdo, conforme aplicavel, transferir os respectivos valores para a
Conta da Classe em até 2 (dois) Dias Uteis a partir do respectivo recebimento, exceto na hipdtese de
portabilidade, em que as Cedentes e as Endossantes deverao transferir os respectivos valores para a Conta da
Classe no mesmo Dia Util de seu recebimento, conforme descrito no Contrato de Cessdo e no Contrato de
Endosso.

As Cedentes, as Endossantes e/ou o Agente de Cobranca ficardo automaticamente constituidos como fiéis
depositarios de quaisquer valores por ele recebidos, a qualquer titulo, referente aos Direitos Creditorios
cedidos ou endossados a Classe, até a efetiva transferéncia de tais valores a Classe, aplicando-se os artigos
627 e seguintes do Codigo Civil.

A cobranca dos Direitos Creditorios ocorrera exclusivamente nos termos deste anexo e nem a Classe nem
quaisquer terceiros por ela contratados tomarao qualquer tipo de medida extrajudicial ou judicial contra os
Devedores para a cobranca de Direitos Creditorios Inadimplidos em desacordo com o aqui previsto, salvo
decisdo em contrario pela Assembleia Especial de Cotistas.

Constatado o inadimplemento de qualquer Direito Creditério, o Agente de Cobranca sera responsavel pela
cobranca extraordinaria, extrajudicial e/ou judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos, de acordo com as
etapas a seguir descritas:

(i) A cobranga dos Devedores inadimplentes sera realizada de forma amigavel e/ou judicial, sempre
com o objetivo de receber a integralidade dos valores devidos dos Direitos Creditérios que estejam
vencidos e ndo pagos, com a maxima diligéncia, agindo da mesma forma como age para receber os
seus proprios créditos;

(ii) Todos os avisos, notificagdes e comunicagdes enviados aos Devedores e/ou coobrigados deverdo ser
feitos por escrito, por meio de e-mail com aviso de recebimento, carta ou correio eletronico, em
qualquer caso, com prova de seu recebimento, conforme disposto nos Documentos Comprobatérios;

(iii) Sem prejuizo do disposto acima, a Gestora e/ou o Agente de Cobranca poderao, inclusive, renegociar
quaisquer caracteristicas do Direito Creditério com o Devedor e/ou coobrigado inadimplente, bem
como procurar formas alternativas que possibilitem a recuperacao dos valores devidos pelo Devedor
e/ou coobrigado inadimplente, nos termos do presente procedimento de cobranca, bem como, sem
limitacdo: (a) levar a protesto dos valores inadimplidos no competente cartorio de protestos e/ou
apontado nos o6rgdos de protecdo de crédito (SCPC / Serasa); (b) excutir quaisquer garantias
constante nos Documentos Comprobatorios relativos ao Direito Creditério cedido protestado; (c)
iniciar o processo de cobranca judicial contra o respectivo Devedor e/ou coobrigado, incluindo
eventuais fiadores ou avalistas; e (d) adotar medidas cautelares a serem adotadas no curso de
eventual processo de arbitragem, conforme aplicavel;
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(iv) Em caso de cobranca judicial, a Gestora e/ou o Agente de Cobranga devera(ao) contratar escritorio
de advocacia especializado para efetuar a cobranca dos respectivos Direitos Creditorios Inadimplidos
ou do valor total dos Direitos Creditérios cedidos ou endossados declarados vencidos de forma
antecipada, bem como atuar no polo ativo de qualquer cobranca judicial contra os Devedores e/ou
coobrigados inadimplentes;

(v) Desde que esgotados todos os meios e procedimentos necessarios ao recebimento e a cobranca da
totalidade do valor exigivel dos Direitos Creditorios Inadimplidos, a Gestora e/ou o Agente de
Cobranca poderdo celebrar ou realizar acordo, transacdo, ato de alienacdo ou de transferéncia, no
todo ou em parte, relacionados aos referidos ativos;

(vi) Quaisquer valores que a Gestora e/ou o Agente de Cobranca, conforme o caso, venha a receber
diretamente de Devedores, coobrigados e/ou outros, para liquidacdo de Direitos Creditorios
Inadimplidos, serdo repassados para a Conta da Classe no prazo de até 01 (um) Dia Util a contar do
seu recebimento pela Gestora e/ou pelo Agente de Cobranca.

As interagdes com Devedores e coobrigados deverdo ser registradas em sistema ou meio de controle
equivalente, incluindo data, horario, canal utilizado, responsavel pelo contato, resposta obtida e proximos
passos definidos.

4. Responsabilidades

Agente de Cobranca

Compete ao Agente de Cobranca realizar o primeiro contato com o Devedor apds o vencimento do Direito
Creditorio, buscando compreender a causa do atraso, reforgar as obrigacdes contratuais assumidas e informar
que o Cedente/Endossante e, quando aplicavel, o Embarcador ou demais coobrigados estardo sujeitos aos
procedimentos formais de cobranga do Fundo.

Compete ao Agente de Cobranga executar os atos formais de cobranca, promover comunicagdes recorrentes,
emitir notificagdes, conduzir o encaminhamento para protesto e submeter ou direcionar casos para cobranca
extrajudicial ou judicial, conforme aplicavel.

Prestadores Juridicos

Compete ao escritério especializado, quando acionado pelo Agente de Cobranga, adotar as medidas
extrajudiciais e judiciais cabiveis para recuperacdo do crédito, observadas as instru¢cdes da Administradora,
Gestor, Custodiante ou demais agentes competentes do Fundo, conforme a governanca da estrutura.

5. Fluxo de Cobranca

D+1 - Acao Comercial Inicial
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No primeiro dia apds o vencimento, o Agente de Cobranga devera contatar o Devedor para identificar a
motivacdo da inadimpléncia, solicitar posicionamento sobre a regularizacdo e reforcar que o atraso podera
ensejar a continuidade do rito de cobranga previsto nesta politica. Atrasos de até 3 (trés) dias no pagamento
dos Direitos Creditérios ndo serdo considerados como inadimplemento para os fins de apuracao das Condigdes
de Transferéncia.

D+4 - Inicio da Cobranca Ativa

A partir de D+4, o Agente de Cobranga iniciara cobrancas ativas e diarias ao Cedente, Originadora ou Devedor
responsavel, por e-mail, SMS, WhatsApp ou outros canais admitidos, conforme a natureza da operacédo e a
disponibilidade dos meios de contato.

A comunicagdo devera conter os detalhes dos valores em aberto e o domicilio para pagamento, devendo ser
mantido registro da tentativa e do retorno obtido em cada interagao.

D+10 - Notificacao Extrajudicial

Na auséncia de regularizacdo até D+10, o Agente de Cobranga enviard notificacdo extrajudicial ao
Cedente/Endossante e ao Embarcador, quando aplicavel, ou a outros coobrigados previstos contratualmente,
formalizando a mora e requerendo a quitagdo da obrigacdo em prazo compativel com a natureza da medida.

D+20 - Protesto

Persistindo a inadimpléncia até D+20, o Agente de Cobranca poderd promover o protesto do
Cedente/Endossante, do Embarcador e/ou de coobrigados, conforme cabimento juridico, documentacdo
disponivel e conveniéncia para a recuperacao do crédito.

D+30 - Encaminhamento para Cobranca Especializada
Na hipotese de manutengao da inadimpléncia até D+30, o caso serd encaminhado para escritdrio de cobranga
extrajudicial ou judicial, conforme a estratégia definida para o ativo, o custo de recuperacdo, a existéncia de

garantias, a materialidade do valor e a probabilidade estimada de éxito.

6. Critérios de Escalonamento

O escalonamento das medidas podera ser acelerado, suspenso ou ajustado em razdo de fatores como risco de
dissipagdo patrimonial, existéncia de fraude, volume financeiro relevante, reincidéncia, descumprimento de
acordo, insuficiéncia documental, determinacédo judicial, orientacdo do administrador ou previsdo especifica
nos documentos da operacao.

7. Formalizacao de Acordos
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Eventuais renegociacbes, prorrogacdes ou parcelamentos deverdo ser formalizados por instrumento
adequado, com definicdo de valores, vencimentos, encargos, consequéncias do inadimplemento do acordo e
validacdo pelas areas competentes, conforme alcadas internas do Fundo.

8. Controles e Reporte
Deverdo ser mantidos controles atualizados sobre titulos vencidos, aging da carteira inadimplida, histérico de

contatos, acordos firmados, valores recuperados, casos enviados a protesto e processos encaminhados a
escritorios especializados, para fins de gestao, auditoria e reporte aos agentes de governanca do Fundo.

9. Disposicoes Finais
Esta politica devera ser interpretada em conjunto com o Regulamento do Fundo, os Contratos de Cessao, os
instrumentos de formalizacdo dos Direitos Creditérios e os procedimentos internos dos prestadores de servico

envolvidos na recuperacao dos créditos.

Na hipotese de conflito entre esta politica e os documentos constitutivos ou contratuais da operacéo,
prevalecerdo os instrumentos especificos aplicaveis ao ativo e a estrutura do Fundo.
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ANEXO VII
PARAMETROS PARA VERIFICAGAO DE LASTRO POR AMOSTRAGEM

Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo e da expressiva
diversificacdo de devedores dos Direitos Creditérios, é facultado a Gestora, ou terceiro por ela indicado, realizar
a analise dos Documentos Comprobatdrios por amostragem, observado o disposto a seguir:

1. Os Documentos Comprobatérios dos devedores em até 10 (dez) Dias Uteis apés a aquisicdo dos
Direitos Creditorios, e analisard a referida documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios
integrantes da carteira do Fundo;

2. Observado o disposto no item “a”, abaixo, numa data-base pré-estabelecida, sendo que nesta data-
base sera selecionada uma amostra aleatéria simples para a determinagdo de um intervalo de confianga para
a proporcao de eventuais falhas, baseado numa distribuicdo binomial aproximada a uma distribuicdo normal
com 95% (noventa e cinco por cento) de nivel de confianga, visando a uma margem de erro de 5% (cinco por

cento), independentemente de quem sejam os devedores dos Direitos Creditorios;

3. O escopo da andlise da documentagdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios contempla a
verificagdo da existéncia dos respectivos Documentos Comprobatérios, conforme abaixo discriminado:

i. obtencdo de base de dados analitica por direitos creditorios integrante da carteira da Classe;

. selecdo de uma amostra de acordo com a férmula abaixo:

ho= A=
& N +n,

Onde:
(;0 . Erro Estimado
A : Tamanho da Amostra
N:  Populacdo Total
nO . Fator Amostral

iii. verificagdo fisica/digital dos Documentos Comprobatorios;
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iv. verificagcdo das condi¢bes de guarda fisica dos Documentos Comprobatorios, caso aplicavel,
junto aos Agentes de Dep0sito, conforme o caso, contratados pelo Custodiante; e

V. esta verificacdo por amostragem sera realizada trimestralmente durante o funcionamento da
Classe e contemplara:

a. os Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe;

b. os Direitos Creditérios inadimplidos e os substituidos no referido trimestre, para a qual
nao se aplica o disposto nos §§ 1° e 2° do Artigo 38 do Normativo Il da Resolucdo
CVM 175; e

C. as irregularidades que eventualmente sejam apontadas nas verificagbes serdo

informadas, por meio de relatério, a Administradora para as devidas providéncias.
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