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Neo

REGULAMENTO DO

NEO PORTOSUL PRECATORIOS FEDERAIS - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

NEO PORTOSUL PRECATORIOS FEDERAIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA, constituido sob a forma de condominio fechado de
natureza especial, de acordo com o Anexo Normativo II, da Resolu¢do CVM 175, de 23 de dezembro de
2022, e demais disposic¢des legais e regulamentares aplicaveis.

1. DEFINICOES

1.1. Para fins do disposto neste Regulamento, no Anexo Descritivo, no(s) Apéndice(s), caso
existente(s), e nos Suplementos, os termos e expressdes iniciados em letra maiuscula, no singular ou
no plural, terdo os significados a eles atribuidos abaixo, sem prejuizo das definicBes especificas
eventualmente dispostas no Anexo:

Termo Significado

Acordo Operacional significa o “Acordo Operacional”, celebrado entre a
Administradora e a Gestora, por meio do qual as
respectivas partes estabelecem suas respectivas
obrigac¢des no ambito da Classe e da Classe;

Administradora VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA. autorizada pela CVM (Ato
Declaratério n° 14.820, de 08/01/2016);

Advogados significam os advogados e/ou as sociedades de
advogados que conduzem as ag¢des judiciais que dao
origem aos Direitos Creditorios;

Agente de Cobranca significa o prestador de servico contratado pela Gestora,
em nome da Classe, nos termos do item abaixo do Anexo
Descritivo para realizar a cobranca judicial ou extrajudicial
dos Direitos Creditérios;

Agéncia Classificadora de Risco significa a agéncia classificadora de risco contratada pela
Classe para a classificacdo de risco das Cotas, conforme
aplicavel;

Alocagao Minima obriga¢cdo da Classe de aplicar seu Patrimdnio Liquido

conforme o item abaixo do Anexo.

Amortizacéo significa uma Amortizacdo Programada e/ou uma
Amortizacao Extraordinaria, quando referidas
indistintamente;

Amortiza¢do Extraordinaria significa cada uma das amortiza¢bes extraordinarias das
Cotas, a serem realizadas nos termos dos itens 11.3.1,
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11.3.2, e abaixo;

Amortiza¢do Programada

significa cada uma das amortiza¢bes ordinarias das Cotas,
realizadas nas Datas de Pagamento, nos termos dos itens
11.2.1, 11.2.2, 11.2.3, 11.2.4 e abaixo, dos Apéndices,
conforme aplicavel, e dos respectivos Suplementos;

Anexo ou Anexo Descritivo

significa o anexo da Classe;

Apéndice

significa cada apéndice ao Anexo Descritivo em que se
descrevem as caracteristicas, direitos e obriga¢des de
cada Subclasse de Cotas emitida nos termos do Anexo;

Assembleia Especial

Assembleia com Cotistas de Classe ou Subclasse
especifica, conforme definicdo constante do item abaixo
do Regulamento;

Assembleia Geral

Assembleia com todos os Cotistas do Fundo, conforme
definicdo constante do item abaixo do Regulamento;

Assembleia de Cotistas

Assembleia Geral e Assembleia Especial, em conjunto ou
indistintamente;

Ativos Financeiros

Ativos adquiridos pela Classe do Fundo, conforme
definidos no item abaixo do Anexo;

Auditor Independente

Empresa registrada na CVM contratada para auditar as
demonstragdes contabeis;

Auditoria Juridica e Financeira

significa a auditoria juridica e financeira no Direito
Creditério com o objetivo de confirmar, no minimo:

(i) ovalor de face do Direito Creditério;

(i) a titularidade do Direito Creditério, bem como que o
referido titular possui todos os poderes necessarios e
esta apto a ceder o Direito Creditério;

(iii) que foram obtidas as Certides Civel, Trabalhista e
Criminal do Cedente com o objetivo de averiguar se
os Direitos Creditérios ndo atendem aos seguintes
apontamentos que impliguem em questdes de
compliance ou crédito (em conjunto os “Critérios de
Rejeicdn”), (a) a ndo existéncia de 6nus e gravames
contra o Direito Creditério, incluindo, mas ndo se
limitando a, penhora no rosto dos autos do Direitos
Creditdrio, (b) que a cessao do Direito Creditdrio nao
implica em fraude contrata credores ou fraude a
execucdo e que, portanto, o Direito Creditério esta
apto para a cessdo, (c) que o titular do Direito
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(iv)

(V)

Creditério ndo esta sujeito a acdo criminal ou
condenado pela pratica de algum crime, e (d) que o
titular do Direito Creditério e/ou seus sdcios,
conforme aplicavel, ndo se caracterizam como
pessoas politicamente expostas, (e) com relagdo aos
Direitos Creditérios caracterizados por Precatoérios,
que ndo existem quaisquer recursos ou questdes
juridicas pendentes e em curso com relacdo a
caracterizacdo do respectivo Direito Creditério como
Precatério, e (f) que o Cedente ndo esteja sujeito a
dividas de pensdo alimenticia, de reclamagdes
trabalhistas, com mandado de penhora expedido,
e/ou inscritas em divida ativa com o ente publico
Devedor, salvo os casos em que (A) o valor da divida
seja descontado do Direito Creditério ou seja em
montante que ndo é relevante considerando o valor
de face do Direito Creditério, (B) mesmo que
considerado pro forma o valor da divida, seja mantida
a TIR Minima na aquisicdo do Direito Creditério, e/ou
(C) tenha sido dado bem em garantia em valor
suficiente para quitar a referida divida;

caso o Direito Creditério seja um Precatério, (a) o
exercicio financeiro no qual o Precatério foi incluido
no orcamento para pagamento pelo ente publico
Devedor, e (b) a inclusdo do Precatério para
recebimento conforme a ordem de pagamentos; e

que foram obtidos documentos com o objetivo de
averiguar o valor dos honorarios advocaticios devidos
pelo titular do Direito Creditério ao seu advogado,
sendo facultado reservar 30% do valor do Direito
Creditdrio, para aqueles Direitos Creditorios que nao
foi possivel obter o valor dos honorarios advocaticios;

B3 significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao;
BACEN Banco Central do Brasil;
Benchmark significa o Benchmark Sénior e o Benchmark Mezanino,

considerados em conjunto ou indistintamente;

Benchmark Mezanino

significa o indice referencial utilizado para calcular a meta
de valorizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino ou de
suas Séries, nos termos do artigo 2°, inciso XIV do Anexo
Normativo II da Resolu¢cao CVM 175, correspondente ao
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paréametro de rentabilidade maxima de cada Série de
Cotas Subordinadas Mezanino, conforme vier a ser
estabelecido no respectivo Suplemento, calculado desde
(@) a respectiva Data de Pagamento de Cotas
Subordinadas Mezanino imediatamente anterior ou a
Data da 1° Integralizacdo de Cotas Subordinadas
Mezanino, até (b) a subsequente Data de Pagamento de
Cotas Subordinadas Mezanino;

Benchmark Sénior

significa o indice referencial utilizado para calcular a meta
de valorizacdo das Cotas Seniores ou de suas Séries, nos
termos do artigo 2°, inciso XIV do Anexo Normativo II da
Resolucdo CVM 175, correspondente ao parametro de
rentabilidade maxima de cada Série de Cotas Seniores,
conforme vier a ser estabelecido no respectivo
Suplemento, calculado desde (a) a respectiva Data de
Pagamento de Cotas Seniores imediatamente anterior ou
a data da Data da 12 Integraliza¢do de Cotas Seniores até
(b) a subsequente Data de Pagamento de Cotas Sénior;

Boletim de Subscricdo

significa o boletim de subscricdo por meio do qual o
investidor formalizara a subscricdo de Cotas da Classe;

CNPJ Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

CcvM Comissdo de Valores Mobiliarios.

Carteira significa a carteira de investimentos da Classe, formada
pelos Direitos Creditérios, Ativos Financeiros e Operacdes
com Derivativos;

Cedentes pessoas fisicas ou juridicas, incluindo Advogados, que
detém direitos creditérios de natureza alimentar ou
comum, a serem pagos via precatérios federais contra os
Devedores;

Classe Classe unica de Cotas do Fundo, conforme descrita no
Anexo;

Cédigo Civil significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,

conforme alterada;

Cédigo de Processo Civil

significa a Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015,
conforme alterada;

Condi¢des de Cessao

significa as condi¢des de cessao descritas no item abaixo
do Anexo;

Condicdes de Revolvéncia

significa as Condi¢des de Revolvéncia descritas no item
abaixo do Anexo;
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Condic¢des para Emissdo de Novas
Cotas

significam as seguintes condi¢des a serem observadas
pela Gestora para a solicitar a Administradora a realizacao
de novas emissdes Cotas:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(V)

(vi)

(vii)

nao sejam prejudicados os fndices de Subordinacdo;

ndo sejam afetadas as caracteristicas das Cotas ja
emitidas;

formalizacdo do respectivo Apéndice, conforme
aplicavel, e do Suplemento de emissao de Cotas, que
devera conte, no minimo, as seguintes
caracteristicas: (a)identificagdo da Série de Cotas
Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino a que
se refere; (b) os nimeros minimo e maximo de Cotas
a serem emitidas; (c) o pre¢o de emissdo das Cotas,
estabelecido conforme o item abaixo do Anexo
Descritivo; (d)a data de emissdo das Cotas; (e)o
cronograma e forma de amortizacdo das Cotas,
conforme aplicavel; (g) o Benchmark; e (g)a
metodologia de calculo do Valor Unitario das Cotas;

ndo estar em curso qualquer Evento de Avaliagao ou
Evento de Liquidagao, conforme verificado pela
Administradora: (a) ndo sanado; e/ou (b) em relagao
ao qual a Assembleia Especial de Cotistas ainda ndo
tenha se manifestado de forma definitiva no sentido
de que: (1) o Evento de Avaliacdo configura um
Evento de Liquidagao; ou (2) devam ser iniciados os
procedimentos de liquidacdo da Classe, sem reversao
posterior desta decisdo;

cumprimento do procedimento de subscricdo e
integraliza¢do das Cotas definidos no Regulamento;

considerada pro rata a emissao da(s) nova(s) Cota(s),
inexista Evento de Avaliacao ou Evento de Liquidacao;

no caso de emissdao de novas Séries de Cotas
Seniores, ndo altere o regime de amortizacdo
estabelecido para as Séries de Cotas Seniores
existentes, e no caso de emissao de novas Cotas
Subordinadas Mezanino, ndo altere o regime de
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amortizacdo estabelecido para as Séries de Cotas
Seniores existentes; e

(viii) o valor de emissdao das novas Cotas deverd ser
calculado de acordo com os métodos estabelecidos
no item abaixo do Anexo Descritivo;

Consultor Juridico

significa o escritério de advocacia que sera responsavel
pela revisdo dos Dossiés e emissdo de Opinido Legal
individualizada por Direito Creditério acerca do Dossié
formalizado pela Consultoria Especializada, nos termos do
item abaixo do Anexo;

Consultoria Especializada

significa a PORTOSUL CAPITAL LTDA., pessoa juridica com
sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°1811, Sala 1119,
Bairro Jardim Paulistano, CEP 01.452-001, na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 66.832.102/0001-81, uma sociedade cuja atividade
principal consiste na prospeccao de oportunidades de
investimento, notadamente Precatdrios;

Conta da Classe

significa a conta corrente de titularidade da Classe,
utilizada para todas as movimentacdes de recursos pela
Classe, inclusive para recebimento dos valores
decorrentes dos Direitos Creditérios e pagamento das
Obrigagdes da Classe;

Contas Vinculadas

significa as contas especiais instituidas junto a instituicao
financeira ou de pagamento, sob contrato, com
movimentacdo exclusiva pelo banco administrador da
conta e por agente apontado pela Gestora, conforme
procedimentos estabelecidos em instrumento contratual
especifico, firmado entre o banco administrador e o
Fundo, destinadas a receber pagamentos dos Devedores
e/ou Fontes Pagadoras e manter os recursos em custédia,
para liberagdo nos termos da Resolu¢ao CVM 175;

Contrato de Cessdo

significa cada Instrumento Particular de Promessa de
Cessdo e Aquisicdo de Direitos Creditérios e Outras
Avencgas e/ou Escritura Publica de Cessdo de Direitos
Creditérios, celebrado ou a ser celebrado entre cada
Cedente e a Classe, representado pela Gestora, na
qualidade de partes;

Contrato de Cobranga

significa o contrato de prestacao de servicos celebrado
entre a Classe, representado pela Gestora, o Agente de
Cobranca e com a interveniéncia anuéncia da
Administradora, o qual estabelece os termos e condi¢des
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sob os quais o Agente de Cobranca prestara os servicos
de cobranca judicial e extrajudicial dos Direitos
Creditérios;

Contrato de Consultoria Especializada

significa o “Contrato de Consultoria Especializada”,
celebrado entre a Gestora, em nome da Classe, e a
Consultoria Especializada, com a interveniéncia anuéncia
da Administradora, o qual estabelece os termos e
condicdes sob os quais a Consultoria Especializada deve
realizar suas atividades de andlise, selecdo, negociacao e
aquisicdo dos Direitos Creditérios que compordo a
Carteira da Classe;

Cotas Cotas emitidas pelo Fundo, conforme a Classe definida no
Anexo;
Cota Base significa, para fins de calculo da Taxa de Performance

eventualmente devida nos termos deste Regulamento: (i)
o Valor Unitario da Cota Subordinada Junior logo apds a
ultima cobranca de Taxa de Performance efetuada
acrescida das Amortizacdes das Cotas Subordinadas
Junior eventualmente efetuadas entre a uUltima cobrancga
de Taxa de Performance e a Data de Verificacdo; ou (ii) o
Valor Patrimonial Unitdrio da Cota Subordinada Junior
quando de sua integralizagdo, nas seguintes hipoteses: (a)
caso a Classe nao tenha efetuado nenhuma Amortizacao
desde sua constituicao; (b) para as Cotas Subordinadas
Junior integralizadas apds a ultima cobranca de Taxa de
Performance.

Cotas Seniores

significa as cotas de subclasse sénior emitidas pela Classe;

Cotas Subordinadas

significa as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Junior, quando referidas em conjunto;

Cotas Subordinadas Junior

significa as cotas de subclasse subordinadas junior
emitidas pela Classe, que se subordinam as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para fins de
pagamento de amortizagao e resgate, conforme descrito
neste Anexo;

Cotas Subordinadas Mezanino

significa as cotas de subclasse subordinada mezanino de
emissao da Classe, subordinadas as Cotas Seniores para
fins de amortizacdo, resgate e distribuicdo de
rendimentos, mas que ndo estdo subordinadas as Cotas
Subordinadas Junior para tais fins;

Cotistas

Titulares das Cotas.

Cotistas Dissidentes

significa os Cotistas dissidentes da decisdo assemblear
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pela interrupcdo dos procedimentos de liquidacdo
antecipada da Classe, que solicitem o resgate de suas
respectivas Cotas, nos termos do item abaixo deste
Anexo;

Critérios de Elegibilidade

significa os Critérios de Elegibilidade a serem verificados
pela Gestora, na aquisicdo dos Direitos Creditérios,
descritos no item abaixo do Anexo;

Critérios de Rejeicado

Significa o ndo atendimento dos Direitos Creditérios aos
seguintes apontamentos, a serem verificados por meio
das Certidbes Civel, Trabalhista e Criminal do Cedente,
que impliquem em questdes de compliance ou crédito
(em conjunto os “Critérios de Rejeican”):

0] a ndo existéncia de 6nus e gravames contra o
Direito Creditério, incluindo, mas nédo se limitando
a, penhora no rosto dos autos do Direitos
Creditorio;

(i)  que a cessdo do Direito Creditorio ndo implica em
fraude contrata credores ou fraude a execuc¢do e
que, portanto, o Direito Creditério esta apto para a
cessao;

(iii) que o titular do Direito Creditério ndo esta sujeito a
acao criminal ou condenado pela pratica de algum
crime;

(iv) que o titular do Direito Creditério e/ou seus socios,
conforme aplicavel, ndo se caracterizam como
pessoas politicamente expostas;

(v)  com relacdo aos Direitos Creditérios caracterizados
por Precatérios, que ndo existem quaisquer
recursos ou questfes juridicas pendentes e em
curso com relacdo a caracterizacdo do respectivo
Direito Creditério como Precatério;

(vi) que o Cedente ndo esteja sujeito a dividas de
pensdo alimenticia, de reclamac¢fes trabalhistas,
com mandado de penhora expedido, e/ou inscritas
em divida ativa com o ente publico Devedor, salvo
0os casos em que (A) o valor da divida seja
descontado do Direito Creditério ou seja em
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montante que nao é relevante considerando o valor
de face do Direito Creditério, (B) mesmo que
considerado pro forma o valor da divida, seja
mantida a TIR Minima na aquisicdo do Direito
Creditério, e/ou (C) tenha sido dado bem em
garantia em valor suficiente para quitar a referida
divida;

Custodiante

significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade e Estado de S&do
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 2277, 2° andar,
conjunto 202, Jardim Paulistano, inscrita no CNPJ sob n.°
22.610.500/0001-88;

Data da 12 Integralizag¢do

significa a data da 1? integralizacdo das Cotas, em que os
recursos sdo efetivamente colocados a disposicdo da
Classe pelos Cotistas;

Data de Aquisicdo e Pagamento

significa cada uma das datas em que a Classe
efetivamente adquirir Direitos Creditérios e efetuar o
pagamento do respectivo Preco de Aquisicdo ao
respectivo Cedente;

Data de Apuragdo

significa o 5° (quinto) Dia Util de cada més do calendério,
a partir do inicio do Periodo de Amortizacdo, a ser
realizada pela Gestora;

Data de Inicio do Fundo

significa a Data da 12 Integralizacdo das Cotas de
qualquer Subclasse;

Data de Pagamento

significa cada data em que ocorrer a amortizacdo ou o
resgate das Cotas de uma determinada Subclasse ou
série, conforme previsto nos respectivos Suplementos.

Data de Resgate

significa a data de resgate de cada Série ou Subclasse de
Cotas, conforme especificada no respectivo Suplemento,
ou, na hipdtese de resgate antecipado, a data em que as
Cotas sejam integralmente amortizadas e,
consequentemente, resgatadas;

Data de Verificacdo

significa o 5° (quinto) Dia Util de cada més do calendério,
a partir Data de Inicio do Fundo, a ser realizada pela
Gestora;

Depositério

significa empresa especializada a ser eventualmente
contratada pelo Custodiante para prestar os servicos de
guarda dos Documentos Comprobatdrios, a qual ndo
podera ser a Gestora, tampouco o Devedor;

Devedor

significam as pessoas juridicas de direito publico, da
administracao publica direta ou indireta, federal, que
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sejam responsaveis pelo pagamento dos Direitos
Creditérios;

Dia Util

dias com expediente comercial/bancario nas sedes da
Administradora e/ou Gestora.

Direitos Creditérios

significam os direitos creditérios, de natureza alimentar
ou comum, principais e acessorios, incluindo todas as
garantias a eles relacionadas, detidos contra pessoas
juridicas de direito publico, da administracdo publica
direta ou indireta, federal, caracterizados pelos
Precatdrios, bem como os direitos creditérios referentes
aos  honorarios  advocaticios  contratuais  e/ou
sucumbenciais de titularidade dos  Advogados
contratados para atuar nas ac8es judiciais referentes aos
Precatérios;

Direitos Creditérios Inadimplidos

significa os Direitos Creditdrios, de titularidade da Classe,
vencidos e ndo pagos;

Disponibilidades

sdo, em conjunto: (a) recursos em caixa; (b) depdsitos
bancarios a vista; e (c) os Ativos Financeiros;

Documentos Comprobatérios

(i)

significa a documentag¢do necessdria para o exercicio das
prerrogativas decorrentes da titularidade Direitos
Creditérios e capaz de comprovar a sua origem, existéncia
e exigibilidade, incluindo:

(i) no caso de Precatérios:

a) o oficio emitido pelo Tribunal competente que
informa, sem limitacdo, o niumero do Precatério,
o credor, o devedor e o respectivo valor do
crédito, caso o Precatodrio ja tenha sido expedido,
ou a cOpia da sentenca transitada em julgado
que aprovou a expedicdo do Precatério e
homologou o respectivo calculo;

b) nos casos em que o Precatério seja coletivo, as
copias das principais pegas processuais e
paginas do respectivo processo judicial, que
evidenciem o valor do crédito individual do
Cedente;

c) o respectivo Contrato de Cessdo; e

d) os comprovantes de protocolo das comunicac¢des
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sobre a respectiva cessdao dos Direitos
Creditérios ao Tribunal de origem do Precatério
ao Devedor, nos termos do § 14° do Artigo 100 da
Constituicao Federal;

Dossié

Documento preparado pela Consultoria Especializada,
com subsidio na Auditoria Juridica e Financeira, o qual
devera atestar a conclusdo da Auditoria Juridica e
Financeira com parecer favoravel a aquisicdo do Direito
Creditério, bem como conter todos os documentos
obtidos no ambito da Auditoria Juridica e Financeira, os
Documentos Comprobatérios e especificar, no minimo:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(V)

(vi)

(vii)

o valor de face do Direito Creditério;

o desconto aplicado em relagdo ao valor de face
que atenda, no minimo, a TIR Minima;

o nome do titular do Direito Creditério;

a declaracdo de que o Direito Creditdrio esta apto
para a cessao e que foram obtidas as Certiddes
Civel, Trabalhista e Criminal do Cedente com o
objetivo de averiguar se existem quaisquer
Critérios de Rejeicao;

caso o Direito Creditério seja um Precatdrio, (a) o
exercicio financeiro no qual o Precatério foi incluido
no orcamento para pagamento pelo ente publico
Devedor, e (b) a inclusdo do Precatdrio para
recebimento conforme a ordem de pagamentos;

que foram obtidos documentos com o objetivo de
averiguar o valor dos honorarios advocaticios
devidos pelo titular do Direito Creditério e, caso
este percentual ndo possa ser confirmado, a
reserva de 30% do valor do Direito Creditério para
tanto; e

as Despesas Cartoriais e os custos de formalizagao
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da cessdo;

Encargos da Classe

significa os encargos da Classe previstos no item abaixo
do Anexo;

Encargos do Fundo

Encargos previstos no item abaixo do Regulamento;

Entidade Registradora

significa a entidade registradora autorizada pelo BACEN a
realizar o registro de direitos creditérios, nos termos da
regulamentacdo especifica do Conselho Monetario
Nacional e do BACEN;

Entidade de Investimento

significa os fundos de investimento no pais que tenham
estrutura de gestdo profissional, representada por
agentes ou prestadores de servicos com poderes para
tomar decisGes de investimento e desinvestimento de
forma discricionaria, com o propésito de obter retorno
por meio de apreciagdo do capital investido, renda ou
ambos, conforme definido na Lei n° 14.754, de 12 de
dezembro de 2023 e Resolugdo CMN N° 5.111, de 21 de
dezembro de 2023;

Eventos de Avaliacdo

significa os eventos de avalia¢do descritos no item abaixo
do Anexo;

Eventos de Liquidacao

Eventos definidos no Anexo que determinam a liquidagao
do Fundo, nos termos do item abaixo do Anexo;

Excesso de Subordinagdo Janior

é a parcela do Patrimbnio Liquido representado por Cotas
Subordinadas Junior sem a qual permanecem atendidos
os Indices de Subordinacao;

Excesso de Subordinacdo Mezanino

é a parcela do Patriménio Liquido representado por Cotas
Subordinadas Mezanino sem a qual permanecem
atendidos os Indices de Subordinacao;

Fundo

NEO PORTOSUL PRECATORIOS FEDERAIS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS  CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA  RESPONSABILIDADE
LIMITADA.

Fundos21

significa o Fundos21 - Médulo de Fundos, ambiente de
negociacdo secundaria de cotas de fundos de
investimento, administrado e operacionalizado pela B3;

Gestora

é a SPECIAL SITUATIONS NEO GESTAO DE RECURSOS
LTDA, o n° 58.012.088/0001-41, sociedade empresaria de
responsabilidade limitada com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n° 3.144, conjunto 41, Jardim Paulistano, CEP 01451-
000, inscrita no CNPJ sob o n° 58.012.088/0001, autorizada
pela CVM para atuar na gestdo profissional de carteiras de
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valores mobilidrios, na categoria de gestor de recursos,
conforme o Ato Declaratério CVM n° 23130, de
28/02/2025;

fndice de Subordinagdo

significa, em conjunto, o Indice de Subordinacdo Sénior e
o Indice de Subordinacdo Mezanino, quando em conjunto.

fndice de Subordinacdo Mezanino

significa a relacdo entre o valor agregado de todas as
Cotas Subordinadas Junior em circulacdo e o Patrimdnio
Liquido da Classe, que deve ser, no minimo 10% (dez por
cento).

fndice de Subordinagdo Sénior

significa a relacdo entre o valor agregado de todas as
Cotas Subordinadas Mezanino, de todas as séries, e de
todas as Cotas Subordinadas Junior em circulacdo e o
Patriménio Liquido da Classe, que deve ser, no minimo
20% (vinte por cento).

Investidores Profissionais

sdo os investidores assim definidos, nos termos do artigo
11 da Resolu¢ao CVM 30;

Investidores Qualificados

sdo os investidores assim definidos, nos termos do artigo
12 da Resolu¢ao CVM 30;

IPCA

o Indice Geral de Precos - Mercado, divulgado pela
Fundacdo Getulio Vargas;

Justa Causa

significa (i) uma decisdo irrecorrivel proveniente de
autoridade competente reconhecendo fraude por parte
da Gestora, da Administradora e/ou da Consultoria
Especializada no desempenho de suas funcdes e
responsabilidades nos termos deste Regulamento; (ii)
qualquer decisao irrecorrivel proveniente de autoridade
competente contra a Gestora, a Administradora e/ou a
Consultoria Especializada apontando a pratica de crime
contra o sistema financeiro de atos de corrupgdo, de
lavagem de dinheiro e/ou financiamento ao terrorismo;
ou (iii) decisdo, seja (a) judicial irrecorrivel, conforme
aplicavel, ou (b) administrativa final e irrecorrivel, inclusive
decisdo emitida pelo colegiado da CVM e confirmada no
Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional
(CRSFN), ou (c) decisdo final arbitral contra a Gestora, a
Administradora e/ou a Consultoria Especializada
relacionada a atividades ilicitas no mercado financeiro ou
de valores mobilidrios e/ou prevenindo, restringindo ou
impedindo, temporaria ou permanentemente, o exercicio
do direito de atuar, e/ou ter autorizagdo para atuar, nos
mercados de valores mobilidrios e/ou financeiros em
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qualquer local do mundo.

Lei 6.404

significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada, que dispdes sobre as sociedades por
acoes;

Limites de Concentracado

significa os limites de concentra¢do a serem observados
pela Classe em relacdo a composicdo da Carteira da
Classe, conforme previstos no item abaixo do Anexo
Descritivo;

Limite de Distribui¢ao Subordinado

significa, em cada Data de Apuracdo, a parcela da
amortizacdo total pretendida equivalente ao valor que, se
destinado integralmente a amortizacdo das Cotas
Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas Junior,
resulte em um Indice de Subordinacdo Sénior igual a 40%
(quarenta por cento), calculado conforme a férmula abaixo:

LimitedeDistribuicaoSubordinado=| VIC ]+ }

Onde:

VTC) = valor total das Cotas Subordinadas Junior na
abertura da Data de Apuracao;

VTCM = valor total das Cotas Subordinadas Mezanino na
abertura da Data de Apuracao;

VTCS = valor total das Cotas Seniores na abertura da
Data de Apuragao;

ISS = Indice de Subordinacdo Sénior correspondente a
0,40 (quarenta centésimos).

Limite de Distribuicdo Jtnior

significa, em cada Data de Apura¢do, a parcela da
amortizacdo total pretendida equivalente ao valor que, se
destinado integralmente a amortizacdo das Cotas
Subordinadas Junior, resulte em um Indice de
Subordinacdo Mezanino igual a 10% (dez por cento),
calculado conforme a férmula abaixo:

LimitedeDistribui¢cao Junior=|VIC]— @

Onde:
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VTC) = valor total das Cotas Subordinadas Junior na
abertura da Data de Apuracao;

VTCM = valor total das Cotas Subordinadas Mezanino na
abertura da Data de Apuracao;

VTCS = valor total das Cotas Seniores na abertura da
Data de Apuracao;

ISM = Indice de Subordinacdo Mezanino correspondente
a 0,10 (dez centésimos).

MDA

significa o Médulo de Distribuicao de Ativos, ambiente de
distribuicdo primaria de titulos e valores mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3;

Obrigacgdes da Classe

significa todas as obriga¢des da Classe previstas neste
Anexo, na legislagdo e na regulamentacdo aplicaveis,
incluindo, mas ndo se limitando ao pagamento dos
Encargos da Classe, das Amortiza¢des e do resgate das
Cotas e as obriga¢cdes decorrentes das operacbes da
Classe e de condenacdes judiciais, se houver;

Oferta Publica

significa toda e qualquer distribuicdao publica de Cotas
realizada durante o Prazo de Duracdo da Classe, nos
termos da regulamentac¢do aplicavel da CVM, conforme
indicado no respectivo Suplemento;

Operac¢des com Derivativos

significa as opera¢des com derivativos que a Classe
podera realizar, as quais somente poderao ser realizadas
(@) em mercado de balcdo, tendo como contraparte,
necessariamente, uma ou mais Instituicdes Autorizadas,
sendo que tais operagbes deverdao ser necessariamente
registradas na B3, sob a modalidade “com garantia”, e/ou
(b) diretamente na B3, sob a modalidade “com garantia”;

Opinido Legal

significa qualquer parecer técnico juridico elaborado pelo
Consultor Juridico e apresentado a Gestora e ao
Administrador, relativo a uma operacdo de Cessdao de
Direitos Creditérios a Classe, confirmando, dentre outros
termos e condicdes, a viabilidade da respectiva operacao;

Onus

significa todos e quaisquer énus ou gravames, incluindo
qualquer promessa de venda, caugao, restricdo, direito de
preferéncia, de primeira oferta ou de primeira recusa,
direito de garantia, fideicomisso, penhor, alienacdo
fiduciaria em garantia, usufruto ou qualquer outro direito
real de fruicdo, caucdo ou outra garantia, bem como
quaisquer outras obrigacbes que possuam
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substancialmente os mesmos efeitos dos institutos ora
referidos ou qualquer promessa, acordo ou obrigacao de
constituir qualquer dos itens acima citados;

Ordem de Subordinacgao

significa a ordem de preferéncia entre as diferentes
Subclasses de Cotas, para fins de amortizacdo, resgate e
distribuicdo de rendimentos da Classe, conforme
descritas nos itens 9.2.1, 9.3.1 e abaixo;

Partes Relacionadas

significa as partes assim definidas tal como definidas
pelas regras contabeis expedidas pela CVM que tratam
dessa matéria;

Patrimdnio Liquido

soma do caixa, Direitos Creditdrios, Ativos Financeiros,
menos exigibilidades e provisdes;

Periodo de Investimento

significa o periodo compreendido entre a Data da 1°
Integralizacdo de Cotas e o primeiro dia do més
subsequente da data que cair 24 (vinte e quatro) meses a
partir da Data da 1?2 Integralizacdo de Cotas;

Politica de Concessao de Crédito

significa a politica de concessdo de crédito a ser
observada pela Consultoria Especializada, na selecao dos
Direitos Creditdrios, cujas diretrizes estdo descritas no
abaixo do Anexo;

Politica de Investimentos

Sdo as regras de aplicagdo da Classe em Direitos
Creditérios, Ativos Financeiros e Operag¢des com
Derivativos, conforme estabelecido no Capitulo abaixo do
Anexo;

Prazo de Duragdo do Fundo

significa o periodo de vigéncia do Fundo, conforme
definido no item abaixo do Regulamento;

Precatorios

significa os direitos creditdrios, de natureza alimentar ou
comum, principais e acessorios, incluindo todas as
garantias a eles relacionadas, detidos contra pessoas
juridicas de direito publico, da administra¢do direto ou
indireta, federal, constituidos por sentencas transitadas
em julgado protocoladas no curso de ag¢des judiciais
contra os devedores e representados por precatérios ja
expedidos em virtude das respectivas execucbes de
sentencas;

Preco de Aquisi¢do

significa o preco de aquisicdo de cada Direito Creditério
pago pela Classe aos Cedentes, em moeda corrente
nacional;

Prestadores de Servicos

significa os prestadores de servicos contratados pela
Administradora ou pela Gestora, conforme o caso, em
nome da Classe, nos termos deste Anexo;
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Regulamento

Este regqulamento do Fundo, incluindo Anexo e Apéndices;

Reserva de Despesas

significa a parcela do Patriménio Liquido a ser retida e
destinada exclusivamente para pagamento dos Encargos
da Classe, nos termos do item 15.1abaixo do Anexo, e
mantida exclusivamente em Ativos Financeiros;

Resolugdo CVM 160

Resolu¢cdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada;

Resolu¢do CVM 175

Resolu¢do n° 175, de 23/12/2022, conforme alterada.

Resolugao CVM 30

Resolugao n° 30, de 13/07/2021, conforme alterada.

Site da Administradora

https://vortx.com.br/investidor/fundos-investimento

Site da Gestora

https://www.neo.com.br

Subclasse significa cada uma das subclasses de Cotas da presente
Classe, conforme definidas no Anexo, no(s) Apéndice(s),
caso existentes, e nos respectivos Suplementos, quando
referidas indistintamente;

Taxa DI significa as taxas médias diarias dos DI - Depdsitos

Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressas na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela B3, no
informativo diario disponivel em sua pagina na internet
(www.b3.com.br);

Taxa Maxima de Custddia

significa a taxa cobrada do Fundo, representativa do
montante total para remuneracdo do Custodiante,
conforme prevista neste Anexo;

Taxa de Administra¢do

significa a taxa que é devida a Administradora, nos termos
do item abaixo do Anexo Descritivo;

Taxa de Consultoria

significa a taxa que é devida a Consultoria Especializada,
nos termos do item abaixo do Anexo Descritivo;

Taxa de Gestdo

significa a taxa que é devida a Gestora, nos termos do
item abaixo do Anexo Descritivo;

Taxa de Ingresso

tem o significado que Ihe é atribuido no item abaixo do
Anexo Descritivo;

Taxa de Ingresso Subordinada Jdnior

significa a diferenca entre o Valor Projetado da Cota
Subordinada Junior e o Valor Nominal Unitario da Cota
Subordinada Junior do Dia Util imediatamente anterior ao
da integralizagdo que deverd ser paga pelo Cotista a
Classe no momento da integraliza¢do, nos termos do item
9.5.4abaixo do Anexo;

Taxa de Performance

significa a taxa de performance, a ser paga diretamente a
Gestora e a Consultoria Especializada, correspondente a
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20% (vinte por cento) da valorizacdo do Valor Unitario das
Cotas Subordinadas Junior, ajustado pelas Amortiza¢des
realizadas, que exceder 100% (cem por cento) da Taxa DI,
acrescida de juros remuneratérios de 7,00% (sete por
cento) ao ano, ja deduzidos os demais Encargos, inclusive
a Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo, nos termos
do abaixo do Anexo;

Termo de Adesdo significa documento elaborado nos termos do artigo 29
da Resolucdo CVM 175, por meio do qual o Cotista adere a
este Anexo e que deve ser firmado quando de seu
ingresso na Classe, declarando, inclusive, sem se limitar a,
ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na
operacgao, inclusive da possibilidade de perda total do
capital investido, e da auséncia de classificagdo de risco
das Cotas subscritas;

TIR Minima significa a taxa interna de retorno minimo,
correspondente a um retorno que seja equivalente a um
montante igual a, no minimo, o necessario para
remunerar a média entre os Benchmarks das Cotas
Seniores e os Benchmarks das Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagdo, conforme disposto nos
respectivos Apéndices, ponderada pela representatividade
de cada série de Cotas Seniores e da subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino em relacdo ao Patrimdnio
Liquido;

Valor Nominal Unitario significa, (i) na Data da 12 Integraliza¢do, o valor individual
das Cotas indicado no respectivo Suplemento; e (ii) todo
Dia Util, o valor calculado nos termos deste Anexo e do
respectivo Suplemento, para efeito da definicdo de seu
valor de amortizagdo e/ou resgate; e

Valor Projetado da Cota Subordinada | significa o Valor Nominal Unitario da Cota Subordinada
Janior Junior na Data da 1? integraliza¢do acrescido da variacao
acumulada de 100% (cem por cento) da Taxa DI, e de um
spread de 20% a.a. (vinte por cento ao ano), com base em
um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias,
calculado nos termos do item abaixo do Anexo.

1.2. Além do estabelecido no item acimaacima, (a) referéncias a qualquer documento ou outros
instrumentos incluem todas as suas altera¢des; (b) referéncias a disposi¢bes legais serdo
interpretadas como referéncias a tais disposicdes conforme alteradas; (c) salvo se de outra forma
expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a itens ou anexos aplicam-se a itens ou
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anexos deste Regulamento; e (d) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores,
representantes e cessionarios autorizados.

1.3. Em caso de conflito entre as disposicdes deste Regulamento e do Anexo, prevalecerda o
disposto na regra especifica (Anexo) sobre a regra geral (Regulamento).

2. CARACTERISTICAS GERAIS

2.1. Denominacado e Forma de Constituicdo

2.1.1. O Fundo, denominado NEO PORTOSUL PRECATORIOS FEDERAIS FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA, é uma comunhao de recursos constituida
sob a forma de condominio fechado de natureza especial.

2.2.  Prazo de Duragao

2.2.1.  As atividades do Fundo serdo iniciadas na Data de Inicio do Fundo. O Fundo tera prazo de
duracdo indeterminado sendo que cada Classe e cada Subclasse, conforme o caso, tera prazo de
duracdo conforme descrito no Anexo Descritivo, no Apéndice, caso aplicavel, ou correspondente
Suplemento, respectivamente, observados os casos de Liquida¢cdo Antecipada do Fundo ou de
Liquidacdo Antecipada da Classe (“Prazo de Durac¢do do Fundo”).

2.3. Regéncia

2.3.1.  Este Regulamento prevé as informacdes gerais com relacdo ao Fundo. O Anexo Descritivo
dispde sobre informacdes especificas da Classe e Subclasses, caso aplicavel. Cada Subclasse que ndo
tiver suas informagdes especificas descritas no Anexo Descritivo tera um Apéndice que integra o
Anexo Descritivo. As informac¢des especificas de cada Série da Subclasse, conforme aplicavel,
constardo do seu respectivo Suplemento.

3. OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO

3.1. O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de suas Cotas por meio
da aplicagdo de parcela preponderante de seus recursos na aquisicdo de direitos creditérios, de
natureza alimentar ou comum, principais e acessdrios, incluindo todas as garantias a eles
relacionadas, detidos contra pessoas juridicas de direito publico, da administracdo direta ou indireta,
federal, com as seguintes caracteristicas (em conjunto os “Direitos Creditérios”) constituidos por

sentencas transitadas em julgado protocoladas no curso de agbes judiciais contra os devedores e
representados por precatérios emitidos em virtude das respectivas execu¢des de sentencas
(“Precatdrios”).

23



Neo

3.2. O Patrimbnio Liquido do Fundo serd aplicado na aquisicdo: (i) preponderantemente, de
Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade (conforme definidos no Anexo); e (ii) de
Ativos Financeiros, em qualquer dos casos, observada a Politica de Investimentos e os Limites de
Composicao e Concentracdo da Carteira do Fundo, estabelecidos no Anexo.

4. PUBLICO-ALVO

4.1. O Fundo serd destinado exclusivamente aos Investidores Profissionais, conforme definidos no
Anexo e nos Apéndices, e que busquem, no médio e longo prazo, a valorizacdo das suas Cotas de
modo condizente com a Politica de Investimentos descrita no Anexo, tendo ciéncia dos riscos
inerentes a esta aplica¢do, conforme descritos neste Regulamento.

5. CLASSE E SUBCLASSES

5.1.  As Cotas do Fundo serdo inicialmente emitidas em Classe Unica, sendo que sua estrutura
detalhada de Subclasses consta no item 8.1 do Anexo Descritivo da Classe Unica, bem como nos
respectivos Apéndices.

5.2.  Na hipdtese de emissao de novas Classes ou Subclasses, este Regulamento deverd ser
alterado, independentemente da Assembleia de Cotistas, para atender as disposi¢cbes da Resolug¢ao
CVM 175.

6. ADMINISTRACAO, GESTAO E PRESTACAO DE SERVICOS

6.1.  Administracdo

6.1.1. O Fundo serd administrado pela VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., com sede no Municipio e Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n° 2277, 2° andar, conjunto 202, Jardim Paulistano, inscrita no CNPJ sob n.° 22.610.500/0001-88,
devidamente autorizada pela CVM a administrar carteiras de valores mobilidrios, conforme Ato
Declaratério no 14.820, de 08 de janeiro de 2016. A Administradora, observadas as limitacdes legais e
as previstas na regulamentacdo aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a
administracdo do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacdo, podendo constituir procuradores com
poderes para a pratica de tais atos, desde que com prazo determinado de vigéncia do mandato, com
excecdo das procuragbes com poderes da cladusula ad judicia que poderdo ser outorgadas por prazo
indeterminado, mas com finalidade especifica.

6.1.2.  Incluem-se entre as obriga¢6es da Administradora, além das demais previstas na Resolucdo
CVM 175, neste Regulamento e seu Anexo, e em regulamentacdo especifica:
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

6.2.

Neo

prestar diretamente ao Fundo ou contratar, em nome da Classe, terceiros habilitados a
prestar os seguintes servicos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos da carteira;
e (b) escrituracao das Cotas;

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
a) o registro de Cotistas;
b) o livro de atas das Assembleias de Cotistas;
) o livro ou lista de presenca de Cotistas;
d) os pareceres do Auditor Independente; e
e) 0s registros contabeis referentes as operac¢des e ao patrimdnio do Fundo;

solicitar, se for o caso, conforme orientacao da Gestora, a admissdo a negociacdo das Cotas
em mercado organizado;

pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por cada dia
de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel;

elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais da Classe;

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos contratados pelo
Fundo, inclusive os prestadores de servicos essenciais, bem como as demais informacdes
cadastrais do Fundo e da Classe;

manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e
pelo recebimento de reclamacdes, conforme definido na Resolucdo CVM 175;

monitorar os Eventos de Avalia¢do e os Eventos de Liquidagao;
observar as disposi¢des constantes deste Regulamento; e
cumprir as delibera¢des da Assembleia de Cotistas.

Gestdo
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6.2.1. A gestdo do Fundo serd exercida pela SPECIAL SITUATIONS NEO GESTAO DE RECURSOS
LTDA.,, instituicdo devidamente autorizada pela CVM para prestacdo dos servicos de administracdo de
carteira de titulos e valores mobiliarios através do Ato Declaratério CVYM n° 23130, expedido em
28/02/2025, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 58.012.088/0001-41, com sede na Av. Brigadeiro Faria Lima,
3144, Conjunto 41, no bairro Jd Paulistano, em Sdo Paulo, SP, com o CEP 01451-000.

6.2.2. A Gestora, observadas as limitagdes legais e as previstas na regulamentacdo aplicavel, tem
poderes para praticar os atos necessarios a gestdo da Carteira de ativos, na sua respectiva esfera de
atuacdo, observadas as limitacdes legais e as previstas neste Regulamento, com poderes para
negociar, em nome da Classe, os referidos titulos e valores mobiliarios e Direitos Creditorios,
incluindo, mas ndo se limitando a, todos os poderes de representacdo da Classe Unica e do Fundo
para praticar quaisquer atos que sejam necessarios com rela¢do aos ativos que compdem a carteira
da Classe Unica e do Fundo, quais sejam os poderes para firmar, quando for o caso, todo e qualquer
contrato ou documento relativo a negociacdo de Ativos, qualquer que seja a sua natureza,
representando a Classe Unica e o Fundo para essa finalidade, podendo para tanto a Gestora assinar 0s
respectivos contratos, instrumentos, escrituras publicas, recibos e outros documentos estabelecendo
a cessado, aquisicdo, venda e/ou alienacao dos referidos Ativos (“Contratos de Cessao”).

6.2.3. A Gestora podera outorgar procurag¢do para a Consultoria Especializada (PORTOSUL CAPITAL
LTDA., inscrita no CNPJ sob o n. 66.832.102/0001-81), para que a mesma possa assinar os Contratos de
Cessdo representando a Classe Unica e o Fundo, bem como procura¢des para outras pessoas, desde
gue com prazo determinado de vigéncia do mandato, com excecdo das procuracdes com poderes da
cladusula ad judicia que poderdo ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade
especifica.

6.2.4. Incluem-se entre as obrigacdes da Gestora, além das demais previstas na Resolu¢do CVM
175, neste Regulamento e seu Anexo, e em regulamentacao especifica:

(i) informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em prestador de
servico por ela contratado;

(ii) providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da classe para utilizacdo pelos
distribuidores, as suas expensas;

(iii) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentagao
relativa as opera¢des da Classe;

(iv) manter a Carteira de ativos enquadrada aos Limites de Composi¢ao e Concentragao e, se for
0 caso, de exposicdo ao risco de capital;
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(V)

(vi)

6.2.5.

Neo

observar as disposi¢des constantes deste Regulamento; e

cumprir as delibera¢des da Assembleia de Cotistas.

Em acréscimo as demais obrigacdes previstas no item acima, a Gestora é responsavel pelas

seqguintes atividades:

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

estruturar o Fundo, nos termos da Resolu¢do CVM 175;

executar a Politica de Investimentos, devendo analisar e selecionar os Direitos Creditérios

para a carteira de ativos, o que inclui, no minimo:

a)

verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios a Politica de Investimentos,
compreendendo, no minimo, a validacdo dos Direitos Creditérios quanto aos Critérios
de Elegibilidade e as Condi¢bes de Revolvéncia e a observancia aos requisitos de
composicao e diversificacdo, de forma individualizada ou por amostragem, utilizando
modelo estatistico consistente e passivel de verificacdo, nos termos do Anexo
Normativo II da Resolucdo CVM 175;

avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditérios, se houver, a
Politica de Investimentos;

registrar os Direitos Creditdrios na entidade registradora ou entrega-los ao Custodiante ou a
Administradora, conforme o caso;

na hipotese de ocorrer substituicao de Direitos Creditérios, por qualquer motivo, diligenciar

para que a relacao entre risco e retorno da carteira de Direitos Creditdrios ndo seja alterada,
nos termos da Politica de Investimentos;

efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessao dos Direitos Creditérios; e

sem prejuizo de outros parametros eventualmente definidos neste Anexo, monitorar:

a)

b)

os Indices de Subordinacdo, os quais deverdo ser encaminhados mensalmente, até a
Data de Verificagdao, a Administradora, ainda que enquadrados;

a adimpléncia da carteira de Direitos Creditérios e, em relacdo aos Direitos Creditérios
vencidos e ndo pagos, diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de
cobranca, observado que essa ultima obrigacdo inexiste no caso de hipdteses de
dispensa previstas neste Regulamento; e
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) a taxa de retorno dos Direitos Creditérios, considerando, no minimo, pagamentos, pré-
pagamentos e inadimpléncia.

6.2.6. A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os
principios gerais, o processo decisorio e quais sdo as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio
do direito de voto. A politica de voto orienta as decisGes da Gestora em assembleias de detentores de
ativos financeiros de titularidade da Classe que confiram a este o direito de voto. A versdo integral da
politica de voto da Gestora encontra se disponivel em sua pagina eletrénica: www.neo.com.br.

6.3. Vedacbes

6.3.1. E vedado & Administradora e & Gestora, em suas respectivas esferas de atuacdo, praticar os
seguintes atos em nome do Fundo e em rela¢do a Classe:

(i) receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente que nao seja de
titularidade da Classe ou seja conta-vinculada;

(ii) contrair ou realizar empréstimos, ainda que para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas
que deixem de integralizar as Cotas subscritas;

(iii) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacao a prazo de Cotas
subscritas;

(iv) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(v) pagar ou ressarcir-se de multas impostas em razdo do descumprimento de normas previstas

na legislagdo aplicavel e/ou neste Regulamento;

(vi) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e
(vii) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma;
(viii) praticar qualquer ato de liberalidade.

6.3.2. A Gestora pode tomar e dar Ativos Financeiros em empréstimo, desde que tais operag¢des de
empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de servico autorizado pelo BACEN ou pela CVM.

6.3.3. A Gestora pode utilizar Direitos Creditorios da carteira na retencdo de risco da Classe em
suas Operac¢Bes com Derivativos.
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6.4. Demais servicos

6.4.1. Sem prejuizo do disposto no item 6.1.2, incluem-se entre as obriga¢cdes da Administradora
contratar, em nome do Fundo, observado o disposto no Anexo, com terceiros devidamente habilitados
e autorizados, os seguintes servicos:

0] tesouraria, controle e processamento dos ativos;
(ii) escrituragao das Cotas; e
(iii) auditoria independente, nos termos do artigo 69 da Resolu¢dao CVM 175.

6.4.2. Em acréscimo aos servicos previstos no item 6.4.1, a Administradora deve contratar, em nome
do Fundo, observado o disposto no Anexo, os seguintes servicos:

(i) registro de Direitos Creditérios em entidade registradora autorizada pelo BACEN, observado
que a entidade registradora ndo pode ser Parte Relacionada da Gestora ou da Consultoria
Especializada;

(i) custédia dos Direitos Creditérios que ndo sejam passiveis de registro em entidade
registradora;

(iii) custddia de valores mobiliarios integrantes da Carteira do Fundo, se for o caso;

(iv) guarda da documentacdo que constitui o lastro dos Direitos Creditérios, a qual pode se dar
por meio fisico ou eletrénico; e

(v) liquidacdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios.

6.4.3. Sem prejuizo do disposto no item 6.2.4, a Gestora podera contratar, em nome do Fundo,
observado o disposto no Anexo, observado o disposto na Resolucdo CVM 175, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos:

(i) intermediacao de operac¢des para a carteira de Direitos Creditérios;
(i) distribuicdo de Cotas;
(iii) consultoria de investimentos;
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(iv) classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito; e
(V) formador de mercado de classe fechada; e
(vi) cogestdo da carteira de ativos.

6.4.4. A Gestora e a Administradora podem prestar os servicos de que tratam os subitens (i) e (ii) do
item 6.4.3 acima, observada a regulamentacao aplicavel as referidas atividades.

6.4.5. Em acréscimo aos servicos previstos no item 6.4.3, a Gestora podera contratar, em nome do
Fundo, observado o disposto no Anexo, os seguintes prestadores de servicos:

(i consultoria especializada;

(ii) escritério de advocacia para revisdo do Dossié e emissdo de Opinido Legal individualizada
por Direito Creditério acerca do Dossié formalizado pela Consultoria Especializada;

(iii) escritério de advocacia para a defesa de interesses do Fundo, inclusive para a elaboracdo de
inventarios judiciais, caso necessario, para a carteira de Cedentes do Fundo, quando e se
necessario; e

(iv) agente de cobranca.

6.4.6. A Administradora e a Gestora, observado o disposto na Resolu¢ao CVM 175, podem contratar,
outros servicos em beneficio da Classe, que ndo estejam listados nos itens acima, observado que,
nesse caso:

(i) a contratacdo nao ocorre em nome do Fundo, salvo previsdo diversa neste Regulamento ou
aprovagao em Assembleia de Cotistas; e

(ii) caso o prestador de servico contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela
CVM ou o servico prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, a
Administradora ou a Gestora, conforme o caso, deve fiscalizar as atividades do terceiro
contratado relacionadas ao Fundo.

6.5. Responsabilidade e Fiscalizacdo dos Prestadores de Servicos

6.5.1. A Administradora, a Gestora, a Consultoria Especializada e os demais Prestadores de Servicos
respondem perante a CVM, entre si, o Fundo, a Classe e/ou os Cotistas, nas suas respectivas esferas
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de atuacao, sem solidariedade entre si e/ou com a Classe, por seus proprios atos e omissdes
contrarios a lei, ao Regulamento, ou a regulamentacdo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de
fiscalizar, nas hipdteses expressamente previstas na Resolu¢gdo CVM 175, bem como naquelas
eventualmente previstas neste Regulamento.

6.5.2. A responsabilidade de cada Prestador de Servicos perante o Fundo, a Classe e demais
Prestadores de Servicos é individual e limitada aos servicos por ele prestados.

6.5.3. Cada Prestador de Servicos responderd somente pelas perdas ou prejuizos que sejam
resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua atuacdo, sem qualquer solidariedade entre tais
Prestadores de Servicos.

6.5.4. A fiscalizacdo da responsabilidade dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos demais
Prestadores de Servico, para fins do item acima, segue os critérios e obriga¢des dispostos (a) na
Resolucdo CVM 175 e nas demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis; (b) no Regulamento
e no Anexo Descritivo; e (c) nos respectivos contratos de prestacdo de servicos, nos casos aplicaveis.

6.5.5. A contratacdo de terceiros por Prestadores de Servicos Essenciais deve contar com prévia e
criteriosa andlise e selecdo do contratado, devendo o respectivo Prestador de Servico Essencial, ainda,
figurar no contrato como interveniente anuente.

6.5.5.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como os demais Prestadores de Servigos
possuem, cada qual, atribuicdes e deveres proprios relacionados a prestacdo dos servi¢os para os
quais foram contratados pelo Fundo e/ou pela Classe.

6.5.6. A relacdao completa dos demais prestadores de servicos do Fundo estd a disposicdo dos
Cotistas no site da Administradora.

7. SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA
7.1. A Administradora e/ou a Gestora deverao ser substituidas nas hipéteses de:

(i) descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servico prestado ao Fundo,
por decisdo da CVM;

(ii) conforme determinado por sentenca arbitral final ou sentenca judicial contra a qual nao
caiba recurso com efeitos suspensivos, a pratica de comprovada fraude e/ou desvio de
conduta e/ou funcdo no desempenho das suas fung¢des, deveres ou no cumprimento de
obrigacBes nos termos deste Regulamento e/ou da legislagdo ou regulamentacado aplicaveis;
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(iii) rendncia; ou
(iv) destituicdo, por delibera¢do da Assembleia Geral de Cotistas.
7.1.1. Em caso de ocorréncia de qualquer dos eventos elencados no item acima, a Administradora

devera convocar uma Assembleia de Cotistas de forma imediata, que devera ser realizada no prazo de
até 15 (quinze) dias, para deliberar acerca da substituicdo de referido Prestador de Servico Essencial,
sendo facultada a convocacdo da assembleia a Cotistas que detenham Cotas representativas de ao
menos 5% (cinco por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo.

7.1.2. Caso a Assembleia referida no item acima aprove a substituicdo do Prestador de Servico
Essencial, mas sem nomear um prestador de servico habilitado para substitui-lo, a Administradora
devera convocar uma nova Assembleia com tal objetivo.

7.1.3.  Na hipotese das Assembleias de Cotistas previstas nos itens 7.1.1 e acima ndo aprovarem a
substituicdo do Prestador de Servico Essencial, inclusive por falta de quérum em ambas as
convocacdes, ou tiver decorrido o prazo de 180 (cento e oitenta) dias a contar da ocorréncia de
qualquer dos eventos elencados no item acima sem que o prestador substituto tenha assumido as
func¢des do Prestador de Servico Essencial que foi substituido, a Classe devera ser liquidada, devendo,
conforme aplicavel, a Gestora permanecer no exercicio de suas fung¢bes até que a liquidacdo seja
concluida, e a Administradora permanecer no exercicio de suas funcdes até o cancelamento do
registro de funcionamento do Fundo perante a CVM.

7.1.4.  Fica desde ja certo e ajustado que a CVM, na hipétese de descredenciamento do Prestador de
Servico Essencial, poderd, conforme aplicavel, nomear um administrador ou gestor em carater
temporario, inclusive para fins da convocagao das Assembleias de Cotistas mencionadas nos itens
7.1.1 e acima.

7.1.5.  Na hipotese de renuncia de Prestador de Servigo Essencial, este deverd comunicar todos os
Cotistas, na forma deste Regulamento, e devera se manter no exercicio de suas fun¢fes até a sua
efetiva substituicdo, o que devera ocorrer em até 180 (cento e oitenta) dias da renuncia aplicavel.

7.1.6. O Prestador de Servico Essencial substituido devera, sem quaisquer custos adicionais, (i)
disponibilizar ao seu substituto, no prazo de até 15 (quinze) dias a contar da data da efetiva
substituicao, todos os registros e informagdes sobre o Fundo e a Classe, incluindo os previstos no
artigo 130 da Parte Geral da Resolu¢do CVM 175, para viabilizar o cumprimento, pelo prestador de
servico substituto, dos deveres e obriga¢des do Prestador de Servico Essencial; e (ii) fornecer
qualquer esclarecimento acerca da administracdo fiduciaria ou a gestdo do Fundo, que seja solicitado
pelo prestador de servico que o substituir.
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7.1.7. O pedido de declara¢ao judicial de insolvéncia do Fundo impede a Administradora de
renunciar a administra¢ao fiduciaria do Fundo, mas ndo sua destituicdo por for¢ca de deliberacdo da
Assembleia de Cotistas.

7.2. No caso de decretacdo de regime de administracdo especial temporaria, intervencao,
liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servico Essencial, o administrador
temporario, o interventor ou o liquidante, assumira as suas fun¢bes, podendo convocar a Assembleia
para deliberar acerca da (i) substituicdo do Prestador de Servico Essencial; ou (ii) a liquida¢do da
Classe. A partir de pedido embasado do liquidante, do administrador temporario, ou do interventor,
conforme aplicavel, a CVM podera nomear um administrador ou gestor temporario.

7.3.  No caso de substituicdo da Gestora pelos Cotistas sem Justa Causa serd devida a Gestora pelo
Fundo uma remuneracdao em virtude da descontinuidade na prestacdo dos servicos previstos neste
Regulamento, correspondente a 36 (trinta e seis) vezes o maior pagamento mensal realizado a
Gestora nos ultimos 12 (doze) meses antes de sua destituicdo a titulo de Taxa de Gestdo, sendo que
referida remuneracdo devera ser paga por 36 (trinta e seis) meses a contar do més subsequente ao
més em que ocorreu a destituicdo da Gestora ou até o vencimento da Série de Cota Sénior mais longa
vigente, o que for menor (“Remuneracao de Descontinuidade”).

7.4.  Exceto nos casos em que os contratos firmados entre o Fundo e os Prestadores de Servicos
dispuserem especificamente a respeito, as disposi¢des relativas a substituicdo e a rendncia dos
Prestadores de Servicos Essenciais descritas neste capitulo aplicam-se, no que couber, a substituicdo e
renuncia dos demais Prestadores de Servicos.

8. DA TAXA DE ADMINISTRAGAO E DA TAXA DE GESTAO

8.1.  Serd devido pelo Fundo, conforme os valores previstos no Anexo da respectiva Classe: (i) a
Administradora, a Taxa de Administracao; e (ii) a Gestora, a Taxa de Gestao.

8.2. A Administradora e a Gestora podem estabelecer que parcelas de Taxa de Administra¢cdo ou
Taxa de Gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente aos prestadores de servi¢os contratados,
observado que o somatério dessas parcelas ndo pode exceder o montante total da Taxa de
Administracdo ou Taxa de Gestao, conforme o caso.

o. ENCARGOS DO FUNDO

9.1. Constituem encargos do Fundo as despesas estabelecidas no artigo 117 da Resolu¢cao CVM
175, no artigo 53 do Anexo Normativo II a Resolu¢do CVM 175, e nos demais dispositivos da Resolucdo
CVM 175, que podem I|he ser debitas diretamente, assim como da Classe. Ainda, serdo devidos os
encargos e despesas estabelecidos no item abaixo do Anexo Descritivo, as quais serdo debitadas
diretamente da Classe.
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9.2. Enquanto permanecer a estrutura de classe Unica do Fundo, tais despesas serdo debitadas
diretamente do patriménio da Classe, respeitada a Ordem de Alocacdo. Adicionalmente, despesas e
contingéncias atribuiveis a determinadas Subclasses poderdao ser exclusivamente alocadas a estas,
conforme previsto no Anexo Descritivo e no(s) Apéndice(s), conforme aplicavel.

9.3.  Quaisquer despesas nao previstas como Encargos do Fundo, inclusive aquelas de que trata o
artigo 96, 84° da Resolugdo CVM 175, correm por conta da Administradora e/ou da Gestora, conforme
0 caso, que a tiver contratado, sem prejuizo do disposto no 85° do mesmo artigo.

9.4. Considerando que todos os encargos previstos no item acima serao suportados pelo Fundo,
quaisquer valores adiantados pela Administradora e/ou Gestora ou por terceiros autorizados pela
Administradora e/ou Gestora para cobrir tais encargos tornar-se-ao automaticamente créditos destes
contra o Fundo, os quais deverao ser prontamente reembolsados pelo Fundo, mediante apresentacdo
da respectiva nota fiscal a Administradora e/ou a Gestora, sempre e assim que houver disponibilidade
de caixa.

10. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

10.1. Competéncia

10.1.1. A assembleia geral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas
as classes de Cotas, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolu¢cdao CVM 175 (“Assembleia Geral
de Cotistas”), observado que as matérias especificas de cada Classe ou subclasse de Cotas serdo
deliberadas em sede de assembleia especial de cotistas (“Assembleia Especial de Cotistas” e, em
conjunto com a Assembleia Geral de Cotistas, a “Assembleia de Cotistas"), sem prejuizo de outros
requisitos e informagdes previstos na regulamentacdo vigente, sendo-lhe aplicdveis as mesmas

disposi¢des procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

10.1.2. Sem prejuizo das demais atribui¢des previstas neste Regulamento e no Anexo, compete
privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre, observados os respectivos qudruns de
deliberagao:

(i) as demonstra¢des contabeis, nos termos do artigo 71 da Resolu¢dao CVM 175;

(ii) a substituicdo da Administradora e/ou da Gestora;

(iii) a fusdo, a incorporacao, a cisdo, total ou parcial, a transformacdo ou a liquidacdo do Fundo;
(iv) a alteracao do Regulamento, ressalvado o disposto no item abaixo;
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(v) o plano de resolucdo de Patrimdnio Liquido negativo, nos termos do artigo 122 da Resolugdo
CVM 175; e

(vi) o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe de Cotas.

10.1.2.1. Sem prejuizo das competéncias privativas acima descritas, os cotistas poderdo, a

qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de Cotistas ou em Assembleia Especial de Cotistas,
conforme o caso, a fim de deliberar sobre matéria de seu interesse, observados os procedimentos de
convocacao e deliberagdo previstos neste Regulamento.

10.1.3. O Regulamento e o Anexo, conforme aplicavel, poderdo ser alterados independentemente de
Assembleia Geral, sempre que tal alteracdo: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade
administradora de mercados organizados onde as cotas do fundo sejam admitidas a negociagao, ou
de entidade autorreguladora, nos termos da legislagao aplicavel e de convénio com a CVM, conforme
0 caso; (ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da Administradora ou dos
prestadores de servicos do fundo, tais como alteracdo na razdo social, endereco, pagina na rede
mundial de computadores e telefone; e (iii) envolver reducdo da taxa devida a prestador de servicos.

10.2. Convocacdo e Instalagdo

10.2.1. A convocacgao da Assembleia de Cotistas deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias corridos
de antecedéncia e far-se-a por meio de correio eletronico (e-mail) enderecado a cada um dos Cotistas
com o respectivo aviso de recebimento, ou, alternativamente, por meio de envio de carta com aviso de
recebimento exclusivamente para aqueles Cotistas que assim solicitarem previamente e por escrito a
Administradora.

10.2.2. Da convocacdo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a
Assembleia de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a assembleia ser parcial ou exclusivamente
eletrénica.

10.2.3. A convocacdo da Assembleia de Cotistas deve enumerar, expressamente, na ordem do dia,
todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja
matérias que dependam de delibera¢dao da Assembleia de Cotistas.

10.2.4. O aviso de convocacdo deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em que o
Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da
Assembleia de Cotistas.
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10.2.5. A Administradora, a Gestora, o Cotista ou grupo de Cotistas que detenha, no minimo, 5%
(cinco por cento) do total de Cotas emitidas, podem convocar, a qualquer tempo, Assembleia de
Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo, da Classe ou da comunhdo de
Cotistas.

10.2.6. O pedido de convocacdo pela Gestora ou por Cotistas deve ser dirigida a Administradora, que
deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, convocar a Assembleia de Cotistas.

10.2.7. A convocagdao e a realizagdo da Assembleia de Cotistas devem ser custeadas pelos
requerentes, salvo se a assembleia assim convocada deliberar em contrario.

10.2.8. Sem prejuizo do disposto no item 10.2.5 acima, a Administradora e/ou os Cotistas que
detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulagdo poderao convocar representantes
do Custodiante, do Auditor Independente, da Gestora ou quaisquer terceiros que prestem servicos ao
Fundo ou a Classe, para participar das Assembleias de Cotistas, sempre que, a critério dos referidos
cotistas, a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a delibera¢do da ordem do dia.

10.2.9. A Assembleia de Cotistas serd considerada validamente instalada com a presenca de
qualgquer numero de Cotistas.

10.2.10. Independentemente das formalidades previstas na lei e neste Regulamento, sera
considerada regular a Assembleia de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

10.2.11. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia de Cotistas deve realizar-se no local onde a
Administradora tiver a sede, e quando for realizada em outro local, o anuncio, carta ou correio
eletrénico (e-mail) enderecado aos Cotistas deve indicar, com clareza, o lugar da reunido, que em
nenhum caso pode realizar-se fora da localidade da sede.

10.2.12. A Assembleia de Cotistas pode ser realizada:

(i) de modo exclusivamente eletrdnico, caso os cotistas somente possam participar e votar por
meio de comunicacdo escrita ou sistema eletrdnico; ou

(i) de modo parcialmente eletrénico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicacdo escrita ou sistema eletrénico.

10.2.13. A Assembleia de Cotistas realizada exclusivamente de modo eletrénico é considerada como
ocorrida na sede da Administradora.
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10.2.14. A Gestora terd direito a comparecer a toda e qualquer Assembleia de Cotistas,
independentemente de convocagao e sem necessidade de autorizacao prévia de qualquer Cotista.

10.2.15. Independentemente de quem a tenha convocado, os representantes dos Prestadores de
Servicos Essenciais deverao comparecer a todas as Assembleias de Cotistas e prestar aos cotistas as
informacgdes que Ihe forem solicitadas.

10.3. Exercicio do Voto

10.3.1. Para os efeitos de cdmputo de quérum e manifestacdes de voto, na Assembleia Geral de
Cotistas a cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacao no Fundo,
Classe ou Subclasse, conforme o caso, observado o disposto nos itens 10.3.1.1 e 10.3.1.2 abaixo,
sendo admitida a representacdo do Cotista por mandatario legalmente constituido hd menos de 1
(um) ano.

10.3.1.1. Para fins de cdmputo de quérum e manifestacdes de voto, a Administradora utilizara o
valor atualizado da Cota. Para o cdlculo do valor das Cotas Subordinadas Junior, a Administradora
deverd considerar o maior entre: (i) o valor atualizado da Cota Subordinada Junior; e (ii) o valor inicial
do investimento realizado pelo titular de Cota Subordinada Junior.

10.3.1.2. Excepcionalmente caso, a qualquer tempo, o valor das Cotas de uma determinada
subclasse em circula¢do seja zero e a deliberagdo em questdo exija o voto dos Cotistas titulares das
Cotas da referida subclasse para a deliberacdo de qualquer matéria na Assembleia, o voto de tais
Cotistas serd computado considerando-se 1 (um) voto por Cota.

10.3.1.3. Sempre que, nos termos deste item 10, for exigido o voto dos Cotistas titulares das
Cotas de uma determinada subclasse para a deliberacdo de qualquer matéria na Assembleia, o voto
de tais Cotistas devera ser computado, independentemente da representatividade da referida
subclasse de Cotas no Patriménio Liquido.

10.3.2. Serdo considerados também presentes a Assembleia de Cotistas os Cotistas que enviarem
voto por escrito, por meio de e-mail, sobre os itens constantes da ordem do dia, acompanhado das
devidas justificativas (quando aplicavel), no prazo de até 24 (vinte e quatro) horas antes da data de
realizacao da Assembleia de Cotistas.

10.3.3. Os Cotistas podem votar por meio de comunicagao escrita ou eletrénica, desde que recebida
pela Administradora antes do inicio da Assembleia de Cotistas, observado o disposto neste
Regulamento.
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10.3.4. Somente podem votar na Assembleia de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de cotistas
na data da convoca¢do da Assembleia de Cotistas, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos.

10.3.4.1. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a representacdo do
Cotista em Assembleia de Cotistas, devendo entregar um exemplar do instrumento do mandato a
mesa, para sua utilizagdo e arquivamento pela Administradora.

10.4. Deliberagtes

10.4.1. As deliberacbes da Assembleia de Cotistas sao tomadas por maioria de votos dos Cotistas
presentes, observado os quéruns especificos previstos neste Regulamento e em seus Anexos.

10.4.2. As deliberacdes tomadas pelos Cotistas, observados os quoéruns estabelecidos neste
Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigardo todos os Cotistas,
independentemente de terem comparecido a Assembleia de Cotistas ou nela proferido seu voto,
ressalvado o direito de resgate que assiste aos Cotistas Dissidentes, conforme estabelecido no Anexo.

10.4.3. As deliberacdes da Assembleia de Cotistas poderdo ser adotadas mediante processo de
consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas, caso em que os Cotistas terdo o prazo de
até 10 (dez) dias corridos, contados da data de envio da consulta, para respondé-la.

10.4.4. As deliberacdes da Assembleia de Cotistas tomadas mediante processo de consulta deverao
ser formalizadas por escrito dirigido pela Administradora a cada Cotista, devendo constar da consulta
todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto, observados os quéruns
de deliberagao estipulados no Regulamento.

10.4.5. As respostas obtidas junto aos Cotistas no processo de consulta aos Cotistas terdao, para
todos os fins deste Regulamento, a for¢a de deliberacdo da Assembleia de Cotistas.

10.4.6. Na hipdtese de consulta formal, conforme o item 10.4.3 acima, deve ser concedido aos
Cotistas o prazo minimo de 10 (dez) dias para manifestacdo.

10.4.7. As deliberacdes da Assembleia Especial de Cotistas (conforme definido no Anexo) devem se
ater as matérias de interesse exclusivo da Classe ou das respectivas Subclasses (conforme definido no
Anexo), conforme o caso.

10.4.8. Quaisquer decisbes tomadas em Assembleia de Cotistas serdo divulgadas aos Cotistas do
Fundo ou da respectiva Classe no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data da
realizacdo da respectiva Assembleia de Cotistas. A informacdo serd enviada aos investidores por meio
de correio eletrénico (e-mail) enderecado a cada um dos Cotistas com o respectivo aviso de
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recebimento, ou, alternativamente, por meio de envio de carta com aviso de recebimento
exclusivamente para aqueles Cotistas que assim solicitarem previamente e por escrito.

10.5. Representante dos Cotistas

10.5.1. A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para
exercerem as funcdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplica¢des do Fundo, em defesa dos
direitos e dos interesses dos Cotistas.

10.5.2. Somente pode exercer as funcdes de representante dos Cotistas a pessoa fisica ou juridica
que atenda aos seguintes requisitos:

(i) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas;

(i) nao exercer cargo ou fung¢do na Administradora, no Custodiante e/ou suas Partes
Relacionadas; e

(iii) nao exercer cargo nos Devedores dos Direitos Creditdrios integrantes da Carteira do Fundo.

10.6. Vedacgbes

10.6.1. N&o podem votar nas assembleias de cotistas:

0] o prestador de servico, essencial ou nao;

(ii) os soécios, diretores e empregados do prestador de servigo;

(iii) Partes Relacionadas ao prestador de servico, seus socios, diretores e empregados;

(iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse no que se refere

a matéria em votacdo; e

(v) o Cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua
propriedade.

10.6.2. Nao se aplica a vedagao prevista no item acima quando:

0] os Unicos cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo, na Classe ou Subclasse,
conforme o caso, as pessoas mencionadas nos incisos “(i)” a “(v)" do acima;
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(ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do Fundo, da mesma Classe ou
Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na prépria assembleia ou constar de
permissao previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela
Administradora; ou

(iii) ao prestador de servicos da Classe, e demais pessoas com vinculo com o prestador de
servicos da Classe, conforme mencionadas nos incisos (i) ao (iii) do item acima, que seja
titular de Cotas Subordinadas Junior.

10.6.3. Previamente ao inicio das deliberacdes, cabe ao Cotista de que trata o item 10.6.1acima
declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto.

1. DIVULGAGAO DE INFORMACOES

11.1.  As informac8es periddicas e eventuais do Fundo, incluindo informac¢des sobre o Fundo, a
Classe e os ativos integrantes da Carteira, serao divulgadas e estardo disponiveis aos Cotistas nos
Sites da Administradora e da Gestora.

11.2. A divulgacdo de informacBes deve ser abrangente, equitativa e simultanea para todos os
Cotistas, observado o disposto na Resolu¢do CVM 175.

11.3. A Administradora é obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do Fundo, da Classe ou aos ativos integrantes da Carteira, assim que dele tiver
conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais prestadores de servicos do Fundo
informar imediatamente a Administradora sobre os fatos relevantes de que venham a ter
conhecimento.

11.4. A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més,
colocar a disposicdo dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre: (i) o numero de
Cotas de propriedade de cada um e o respectivo valor; (ii) a rentabilidade das Cotas, com base nos
dados relativos ao ultimo dia do més; e (iii) o comportamento da Carteira do Fundo, abrangendo,
inclusive, dados sobre o desempenho esperado e realizado; e (iv) a propor¢dao entre o valor do
Patrimonio Liquido do Fundo e o valor das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino.

11.4.1. As obrigagbes estabelecidas no item acima ndo prejudicam e ndo se confundem com as
obriga¢bes de divulgagao contidas no artigo 27 do Anexo Normativo II da Resolu¢do CVM 175.

11.5. O Administrador devera encaminhar o informe mensal da Classe a CVM, conforme o modelo
no Suplemento G da Resolu¢do CVM 175, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a
que se referirem tais informacdes.
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11.6. O Administrador devera encaminhar o demonstrativo trimestral do Fundo a CVM,
evidenciando as informacdes exigidas pelo artigo 27, V, do Anexo Normativo II a Resolu¢ao CVM 175,
no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem as
informacdes.

11.7. Para efeitos do item 11.6 acima, o Gestor devera elaborar e encaminhar ao Administrador o
relatério contendo as informacg&es previstas no artigo 27, §3°, do Anexo Normativo II a Resolu¢do CVM
175, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem as
informacdes.

12. COMUNICAGAO AOS COTISTAS

12.1. A Administradora disponibiliza o servigo de atendimento esta a disposicdo dos Cotistas para
esclarecer quaisquer duvidas ou questdes relacionadas ao Fundo, as suas Classes e/ou Subclasses
(incluindo, mas nao se limitando, pelo recebimento de eventuais reclamacdes por parte dos Cotistas),
pelos seguintes endereco: https://www.vortx.com.br/

12.2. O Fundo podera utilizar-se de meios fisicos ou eletrénicos de comunicagdo relativamente as
suas informac8es e documentos, inclusive no que diz respeito as convocag¢des, deliberacbes e resumo
das Assembleias de Cotistas, conforme abaixo disposto.

12.2.1. Como regra, todas as informacdes ou documentos serao disponibilizados aos Cotistas, pela
Administradora, por meio de correspondéncia eletronica, conforme endere¢o de e-mail informado
pelo Cotista em seu cadastro inicial ou renovagao.

12.2.2. Nd&o obstante o disposto acima, nas hipoteses em que solicitado pelo Cotista, podera ser
mantido o meio fisico para envio de documentos, conforme endere¢o do Cotista informado em seu
respectivo cadastro, sendo que, nesta situacdo, o Cotista solicitante deverd arcar com as
correspondentes despesas.

12.2.3. Cabera exclusivamente ao Cotista manter o seu cadastro atualizado, sob pena de nao
recebimento de todas as comunicac¢des, convocacdes e informes dispostos na Resolucdo CVM 175,
neste Regulamento e no Anexo da respectiva Classe. Neste sentido, caso qualquer Cotista deixe de
comunicar a atualizagdo de seu endereco eletrOnico a Administradora, a Administradora ficara
exonerada do dever de enviar as informacg8es previstas na Resolu¢do CVM 175 ou no Regulamento,
quando da primeira correspondéncia devolvida por incorre¢do no respectivo endereco.

12.2.4. Independentemente do acima disposto, todas as informacdes e documentos do Fundo
passiveis de envio, comunicacdo, divulgacdo, disponibilizacdo e/ou acesso, nos termos da legislacdo
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em vigor, serdo também disponibilizados pela Administradora em sua pagina na rede mundial de
computadores.

12.2.5. Nas situacdes em que se faca necessario “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou
“concordancia” por parte dos Cotistas, seja por forca da regulamentacdo em vigor e/ou deste
Regulamento, de seu(s) Anexo(s) e Apéndices, a referida coleta se dara por meio eletronico, nos canais
da Administradora.

13. CONTABILIDADE DO FUNDO E DAS CLASSES
13.1. O Fundo e suas Classes terao escritura¢ao contabil propria.

13.2. O exercicio social do Fundo tem durag¢dao de um ano, encerrando-se em 31 de margo de cada
ano, quando devem ser levantadas as demonstra¢des contabeis do Fundo e de suas Classe, todas
relativas ao mesmo periodo findo.

13.3. A elaboracdo e a divulga¢do das demonstracBes contdbeis devem observar as regras
especificas editadas pela CVM, nos termos da Instru¢do CVM 489.

13.4. As demonstracdes contabeis do Fundo e da Classe deverdo ser auditadas por Auditor
Independente e estardo sujeitas as normas contdbeis promulgadas pela CVM.

14. DISPOSIGOES GERAIS

14.1. A Classe responde por todas as obriga¢des legais e contratuais por ela assumidas, nao
respondendo os Prestadores de Servicos por tais obrigagdes, salvo nas hipdteses de prejuizos
causados quando procederem com dolo ou ma-fé.

14.2. Obrigag¢6es contidas no Regulamento e no(s) Anexo(s) cuja data de vencimento coincida com
dia que ndo seja Dia Util serdo cumpridas no Dia Util imediatamente subsequente, sem qualquer
direito de acréscimo. Todos os prazos previstos no Regulamento serdo contados na forma prevista no
artigo 132 do Cddigo Civil.

15. FORO

15.1.  Fica eleito o foro Central da comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, com expressa rendncia
a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer acdes judiciais
relativas ao Fundo ou a questdes decorrentes da aplicacdo deste Regulamento.

Sao Paulo, 23 de julho de 2026.
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ANEXO1I-

ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA - DO NEO PORTOSUL PRECATORIOS FEDERAIS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. DEFINICOES

1.1. Este Anexo dispde sobre as informacdes especificas da Classe unica de Cotas do Fundo, bem
como sobre as informag¢des comuns as suas Subclasses, conforme aplicavel, e deve ser lido e
interpretado em conjunto com o Regulamento e os Anexos, com a Resolu¢cao CMN 2.907, de 29 de
novembro de 2001, com a Resolucao CVM 175 e com as demais disposi¢des legais e requlamentares
que lhe forem aplicaveis.

1.2. Para fins do disposto neste Anexo e nos Suplementos, os termos e expressdes iniciados em
letra maiudscula, no singular ou no plural, terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento e,
quando aplicavel, no Apéndice das Subclasses de Cotas.

2. CARACTERISTICAS GERAIS DA CLASSE

2.1. Denominacdo, Forma de Constituicdo e Regéncia

2.1.1.  AClasse, denominada CLASSE UNICA DO NEO PORTOSUL PRECATORIOS FEDERAIS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA (i) é constituida sob o
regime fechado, de modo que as Cotas somente poderdo ser resgatadas ao final do prazo de duragao
da respectiva Subclasse ou, se houver, série, ou ainda na hipdtese de liquidacao da Classe, observado
gue sera permitida a amortizacdo das Cotas nas hipdteses previstas neste Anexo, e (ii) sera regida pelo
presente Anexo e, em relagdo a seus aspectos gerais, pelo Regulamento.

2.2. Prazo de Duracéo e Periodo de Investimento

2.2.1. A Classe tera prazo de duracao indeterminado, sendo que cada Subclasse, conforme o caso,
tera prazo de durag¢ao conforme descrito no correspondente Suplemento.

2.2.2. A Classe sera liquidada quando houver o resgate de todas as suas Subclasses, observado o
disposto neste Anexo e seu Regulamento, podendo ser liquidada por deliberacdo da Assembleia de
Cotistas, ou antecipadamente de acordo com as disposi¢es contidas no Regulamento e neste Anexo.
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2.23. O Periodo de Investimento da Classe sera o periodo compreendido entre a Data da 1°
Integralizagdo de Cotas e o primeiro dia do més subsequente da data que cair 24 (vinte e quatro)
meses a partir da Data da 12 Integralizagdo de Cotas (“Periodo de Investimento”).

2.2.3.1. Apds o decurso do Periodo de Investimento, o recursos da Classe nao serao aplicados em
novas aquisi¢cdes de Direitos Creditérios, ressalvado que, excepcionalmente, a Classe podera realizar
investimentos ap6s o Periodo de Investimento, a exclusivo critério da Gestora, desde que: (i) tais
investimentos sejam decorrentes de obriga¢des assumidas pela Classe antes do término do Periodo
de Investimento, mas cujos desembolsos ndo tenham sido totalmente efetuados até o encerramento
do Periodo de Investimento; (ii) tais investimentos tenham por objetivo a preserva¢do do valor dos
investimentos da Classe em Direitos Creditorios previamente adquiridos; ou (iii) mediante
recomendac¢do da Gestora e aprovacdo em Assembleia de Cotistas para quaisquer outras hipéteses
nao previstas acima.

2.2.3.2. Findo o Periodo de Investimentos, e ressalvado o disposto no item acima, os recursos
recebidos pela Classe em razao da liquidacao dos Direitos Creditérios, a qualquer titulo, incluindo
pagamento regular ou por excussao de garantia, alienacdo, recompra, indenizacdo pelo respectivo
cedente e/ou desinvestimento de Ativo Recuperado, ndo poderdo ser destinados a aquisi¢do pela
Classe de novos Direitos Creditérios, aplicando-se, de resto, o disposto no item abaixo no que se
refere a ordem de alocagao de tais recursos.

2.3. Categoria

2.3.1. A Classe pertence a categoria FIDC, e observara a Resolucao CVM 175, este Anexo e seu
Regulamento, além das demais disposicdes legais e normativas que lhe forem aplicaveis.

2.4. Classificacao ANBIMA

2.4.1.  Nos termos das Regras e Procedimentos ANBIMA para Classificacdo dos FIDC n° 08, de 23 de
maio de 2019, da ANBIMA, o Fundo classifica-se como tipo “Outros”, com foco de atua¢ao “Poder

Publico”.
3. OBJETIVO
3.1. O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de suas Cotas por meio

da aplicagdo de seu Patrimbnio Liquido na aquisicdo de: (i) Direitos Creditérios que atendam as
Condigdes de Cessdo, aos Critérios de Elegibilidade e Condi¢cdes de Revolvéncia estabelecidos no
Capitulo 6 deste Anexo; (ii) Ativos Financeiros; e (iii) Operacdes de Derivativos, observados todos os
indices de composicao e diversificacdo da Carteira da Classe, estabelecidos neste Anexo e na
regulamentagao aplicavel.
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3.1.1.  Visando atingir o objetivo proposto, a Classe alocara seus recursos preponderantemente na
aquisicao de Direitos Creditérios e, secundariamente, na aquisicao de Ativos Financeiros.

3.1.2. A Classe podera investir até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido em Direitos
Creditérios Ndo-Padronizados.

3.1.3.  Evedada a Classe a aplicacdo de recursos de seu Patriménio Liquido na aquisicdo de Direitos
Creditérios no exterior.

3.1.4. A carteira e seus ativos, estdo sujeitos a diversos riscos, dentre os quais os especificados no
Capitulo abaixo deste Anexo Descritivo. Antes de adquirir as Cotas, o investidor deve ler atentamente
os fatores de risco e fazer sua prépria avaliacdo de investimento, responsabilizando-se integralmente
pelas consequéncias de seu investimento nas Cotas.

3.2. A Classe buscara atingir o Benchmark para as Cotas, observados este Anexo, o(s)
eventual(ais) Apéndice(s), os respectivos Suplementos e as regras de subordinagcdo aqui previstas.

3.2.1. O Benchmark nao representa, nem deve ser considerado promessa, garantia ou sugestdo de
rentabilidade aos Cotistas por parte da Classe, da Administradora, da Consultoria Especializada, da
Gestora e/ou do Custodiante.

4, ORIGEM DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

4.1. A Classe é uma comunhdo de recursos destinada, preponderantemente, a aquisicao de
Direitos Creditérios.

4.2. Os Direitos Creditérios serao adquiridos pela Classe sempre de acordo com a Politica de
Investimentos e desde que cumprindo integralmente as Condi¢des de Cessdo, os Critérios de
Elegibilidade e os demais critérios de composicdo de Carteira estabelecidos neste Anexo e na
regulamentacdo aplicavel.

4.3. Os Direitos Creditérios serdo originados no ambito de operag¢bes de aquisicdo de créditos
decorrentes de a¢des judiciais contra a Fazenda Publica, de natureza alimentar ou comum, principais e
acessorios, incluindo todas as garantias a eles relacionadas, detidos contra pessoas juridicas de direito
publico, da administragao direto ou indireta, federal, com transito em julgado, objeto de Precatdrios.

4.4, Observado o disposto no presente Anexo e na legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, os
pagamentos relativos aos Direitos Creditérios deverdo ser realizados pelos respectivos Devedores e
pagos na Conta da Classe por meio de depésito direto, transferéncia judicial para a Conta da Classe ou
transferéncia do Agente de Cobranca para a Conta da Classe.
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4.5. Sem prejuizo de outras atribui¢bes impostas pelo presente Anexo e pelo Contrato de
Consultoria Especializada, a Consultoria Especializada sera responsavel pela selecdao dos Direitos
Creditdrios, e pelas demais atividades listadas na Politica de Concessdo de Crédito, conforme abaixo.

5. POLITICA DE INVESTIMENTOS, COMPOSICAO DA CARTEIRA E LIMITES DE CONCENTRAGCAO
5.1. Direitos Creditérios
5.1.1. Os direitos creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sdo decorrentes de Precatorios.

5.1.2.  Os Direitos Creditorios poderdo ser adquiridos pela Classe, por meio de aquisicdo no
mercado primario ou no mercado secundario, seja privado, em bolsa de valores, balcdo organizado ou
nao organizado, observado o disposto na legislacao aplicavel.

5.1.2.1. A aquisicdo dos Direitos Creditdrios pela Classe devera ser realizada em moeda corrente
nacional, se for caso, mediante transferéncia eletrénica disponivel, liquidacdo na B3 ou outra forma
autorizada pelo BACEN, diretamente ao Cedente, observadas as regras da B3, conforme aplicavel.

5.1.2.2. Os Direitos Creditérios poderdo ser adquiridos diretamente dos Cedentes pela Classe, por
meio da celebracdo de Contrato(s) de Cessao.

5.1.2.3. Os Direitos Creditdrios serdo adquiridos pela Classe integral ou parcialmente, sempre de
acordo com a Politica de Investimento.

5.1.3. A Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios, selecionados pela Consultoria
Especializada, desde que atendam a Politica de Investimento, bem como as respectivas Condi¢8es de
Cessao, Critérios de Elegibilidade, e Condi¢bes de Revolvéncia, conforme o caso, verificados em cada
Data de Aquisi¢ao e Pagamento.

5.1.4.  Os Direitos Creditdrios deverao contar com Documentos Comprobatdrios que evidenciem
sua existéncia e validade e serao, conforme o caso, registrados em Entidade Registradora ou
entregues ao Custodiante em cada Data de Aquisi¢do e Pagamento.

5.1.5.  Os valores decorrentes do pagamento dos Direitos Creditdrios deverdo realizados na Conta
da Classe ou, observado o disposto nos Documentos Comprobatdérios, em Contas Vinculadas.

5.1.6.  Observado o disposto no artigo 42 do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 175, a Classe,
direta ou indiretamente:
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(i) podera adquirir Direitos Creditérios originados ou cedidos pela Consultoria Especializada
e/ou suas Partes Relacionadas;

(i) podera adquirir Direitos Creditérios que sejam originados pela Gestora e/ou suas Partes
Relacionadas;

(iii) nao podera adquirir Direitos Creditérios que sejam cedidos pela Gestora e/ou suas Partes
Relacionadas, exceto quando da integralizacao das Cotas Subordinadas Junior e desde que
observados todos os critérios estabelecidos no item abaixo do Anexo Descritivo;

(iv) ndo podera adquirir Direitos Creditérios que sejam cedidos e/ou originados pela
Administradora e/ou suas Partes Relacionadas; e

(v) desde que mediante prévia aprovacdo em Assembleia de Cotistas, podera ceder Direitos
Creditérios a qualquer das pessoas, fundos de investimento ou entidades referidas nos itens
(i) a acima.

5.1.7. Sem prejuizo de suas responsabilidades nos termos da legislacdo e regulamentacdo
aplicaveis, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e/ou suas Partes Relacionadas, ndo sao
responsaveis pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, contelddo, exatiddo, veracidade,
legitimidade, validade e/ou correta formalizacdo dos Direitos Creditérios, nem tampouco pela
solvéncia pela solvéncia dos Devedores e/ou Cedentes dos respectivos Direitos Creditdrios.

5.1.7.1. Nao obstante o disposto acima e observado o disposto no Contrato de Consultoria
Especializada, a Consultoria Especializada sera responsavel pela existéncia, certeza, exigibilidade e
correta formalizagdo dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo, sendo observado, entretanto,
que a Consultoria Especializada ndo sera responsavel, em qualquer hipdtese, pela liquidacdo dos
Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo.

5.1.8. Exceto na medida em que eventualmente previsto nos contratos de cessdo e/ou em
instrumentos eventualmente celebrados entre a Classe e os Cedentes, estes ndo serdo responsaveis
em caso de eventual inadimplemento dos Direitos Creditdrios por eles cedidos, sendo responsaveis,
ndo obstante, apenas pela existéncia, certeza, conteudo, exatidao, veracidade, legitimidade, validade e
correta formaliza¢do dos Direitos Creditérios que cederem a Classe, nos termos da legislacdo
aplicavel.

5.1.9. Os Direitos Creditérios somente poderdo ser cedidos novamente aos Cedentes, sem
qualquer limitacdo, apenas nas hipoteses de recompra e de acordo com os termos e condi¢des
estabelecidos nos Contratos de Cessao.
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5.2. Limites de Composicdo e Concentracdo

5.2.1.  Em até 180 (cento e oitenta) dias da Data da 1?2 Integraliza¢ao, a Classe devera possuir parcela
superior a 67% (sessenta e sete por cento) do seu Patrimdnio Liquido representada por Direitos
Creditdrios (“Alocacdo Minima"), podendo a CVM, a seu exclusivo critério, prorrogar tal prazo por igual
periodo, desde que a Administradora e a Gestora apresentem motivos que justifiquem a prorrogacao.

5.2.2.  Considerando que o investimento na Classe é exclusivo para Investidores Profissionais, ndo
se aplicam aos Direitos Creditérios Elegiveis as regras relativas aos limites de concentracdo por
Devedor ou coobrigado previstas no artigo 45 do Anexo Normativo II da Resolu¢do CVM 175, nos
termos do artigo 45, § 7°, do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 175, sem prejuizo da obrigagdo de
observar os Limites de Concentracdo estabelecido no item abaixo deste Anexo Descritivo.

5.2.3. A aquisicdo de Direitos Creditorios pela Classe deverd observar os seguintes limites de
concentracdo com relacdo ao Patriménio Liquido da Classe (em conjunto os “Limites de

Concentracdo”):

(i) a concentracao dos Direitos Creditérios cedidos por um mesmo Cedente que ndo seja um
Advogado, incluindo pro forma a aquisicdo dos Direitos Creditérios ofertados, devera
observar os seguintes limites:

% Maximo do Patrimonio

Més a Contar da Data da 12 .
Liquido da Classe por

Integralizacdo

Cedente
0 - 6° (exclusive) 15%
6° em diante 5%
(ii) a concentracdo do valor total devido pelo conjunto dos Direitos Creditérios integrantes da

carteira da Classe, devera respeitar os limites abaixo com relacdo ao Devedor e a espécie de
Direito Creditério, observado o estabelecido item abaixo:

% Maximo do Patrimoénio

Classe de direitos creditorios o
Liquido da Classe

Precatérios Federais 100%

(iii) no Dia Util imediatamente subsequente ao término do Periodo de Investimento, (a) cada
Direito Creditério constante da carteira do Fundo ndo podera representar, individualmente,
um valor superior a 5% (cinco por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo, e (b) os 10 (dez)
maiores Direitos Creditérios constantes da carteira do Fundo deverao representar, no
maximo, 50% (cinquenta por cento) do Patriménio Liquido do Fundo; e
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(iv) observados os itens (ii) e (iii) acima, ndo havera limite de concentracdo com relacdo aos
Direitos Creditérios cedidos por um mesmo Cedente que seja um Advogado.

5.2.4. Nao obstante o estabelecido no item acima, pelo prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados
da data da primeira integralizacdo de Cotas, a aquisicdo de Direitos Creditérios pelo Fundo nao
precisara observar os Limites de Concentragao.

5.3. Ativos Financeiros

5.3.1. A parcela do Patriménio Liquido da Classe que ndo estiver alocada em Direitos Creditérios
serd necessariamente alocada nos seguintes Ativos Financeiros, a exclusivo critério da Gestora:

(i) moeda corrente nacional;

(i) titulos publicos federais;

(iii) ativos financeiros de renda fixa de emissao ou coobrigacdo de institui¢des financeiras;
(iv) opera¢bes compromissadas lastreadas nos ativos referidos nas alineas “(i)" e “(ii)"; e
(v) cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos acima referidos.

5.3.2.  Cabera exclusivamente a Gestora alocar os recursos e as disponibilidades de caixa da Classe
em Ativos Financeiros.

5.3.3. A Classe podera realizar operacdes com Ativos Financeiros nas quais a Administradora, a
Gestora e/ou suas Partes Relacionadas atuem na condicao de contraparte, desde que com a finalidade
exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez da Classe.

5.3.4. Os Ativos Financeiros deverao ser registrados, custodiados ou mantidos em conta de
dep6sito diretamente em nome da Classe, em contas especificas abertas no SELIC, no sistema de
liquidacdo financeira administrado pela B3 ou em institui¢Ges ou entidades autorizadas a prestacdo
desse servico pelo BACEN ou pela CVM.

5.4. Outras disposicoes relativas a Politica de Investimentos

5.4.1.  Para fins do artigo 21 do Anexo Normativo II a Resolu¢do CVM 175, que trata das condi¢des
minimas da politica de investimento que devem estar dispostas no Regulamento, a politica de
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investimento da Classe abarca, além deste Capitulo 5, o disposto nos Capitulos acima e abaixo do
presente Anexo Descritivo.

5.4.2. A Gestora, com a exclusiva finalidade de realizar a gestdo de caixa e liquidez, podera alienar,
onerosamente, qualquer Ativo Financeiro ou Direito Creditério integrante da carteira do Fundo.

5.4.3. A Classe poderad realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patriménio. A Carteira e, por consequéncia, o patrimdnio da Classe, estdo sujeitos a diversos riscos,
conforme descritos no Capitulo abaixo. O investidor, antes de investir nas Cotas, deve ler
cuidadosamente os fatores de risco discriminados neste Anexo.

5.4.4. A Classe podera realizar Opera¢des com Derivativos exclusivamente com o objetivo de
protecdo patrimonial, ou, desde que nao resulte em exposicdo a risco de capital, conforme definida na
Resolu¢cdo CVM 175, troca de indexador a que os ativos estdo indexados e o indice de referéncia de
cada Subclasse. A Gestora devera observar a Politica de Investimento em Derivativos descrita no
abaixo deste Anexo.

5.4.5. Todos os resultados auferidos pela Classe serdo incorporados ao seu Patriménio Liquido.

5.4.6. Nao obstante a diligéncia do Administrador e dos Gestores em colocar em pratica a Politica
de Investimento, composicao e diversificacdo da carteira da Classe prevista no presente Anexo, 0s
investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagbes tipicas de mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negocia¢do atipica nos mercados relevantes
e, ainda que o Administrador e/ou os Gestores mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, nao
h& garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. E
recomendada ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta
exposto, presentes no Capitulo abaixo do presente Anexo.

5.4.7. As aplicacdes na Classe ndao contam com garantia: (i) da Administradora, da Gestora, do
Custodiante, da Consultoria Especializada e/ou de suas Partes Relacionadas; (ii) de qualquer
mecanismo de seguro; ou (iii) do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

5.4.8. Conforme consta nas “Regras e Procedimentos para o Exercicio de Direito de Voto em
Assembleias n° 02", que integram as diretrizes do Cédigo de Administra¢gdo de Recursos de Terceiros,
da ANBIMA, A GESTORA DO FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM
ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS AS
MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA
ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.
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5.4.8.1. A versdo integral da politica de voto da Gestora encontra-se disposta no Site da Gestora, na
rede mundial de computadores, no seguinte endere¢o: www.neo.com.br.

5.5.

5.5.1.

Vedacoes

E vedada qualquer forma de antecipacdo de recursos pela Classe aos Devedores para

posterior reembolso pela Classe.

5.5.2.

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(vi)

(vii)

(viii)

Além das vedagdes previstas na Resolu¢ao CVM 175, é vedado a Classe:

aplicar recursos diretamente no exterior ou em cotas de fundos de investimento cuja Politica
de Investimento autorize a aquisi¢ao de ativos financeiros negociados no exterior;

realizar operag¢des denominadas day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia com 0 mesmo ativo, em que a quantidade negociada tenha sido
liquidada total ou parcialmente, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posicao
anterior do mesmo ativo;

aplicar em cotas de fundos de investimento que invistam no Fundo;

aplicar os recursos em carteiras administradas por pessoas fisicas, bem como em fundos de
investimentos ou fundos de investimentos cujas carteiras sejam administradas por pessoas
fisicas;

aplicar em titulos e valores mobilidrios que nao possuam liquidacdo exclusivamente
financeira;

adquirir Direitos Creditdrios cujos cedentes (autores da a¢do) sejam a Unido, os Estados, o
Distrito Federal e os Municipios, bem como suas autarquias e fundag¢des, exceto mediante
autorizacdo expressa do Ministério da Fazenda, nos termos do artigo 32 da Lei
Complementar n° 101, de 4 de maio de 2000.

realizar operacdes de venda de op¢do de compra a descoberto e alavancada, ou que
exponham a Classe a ativos financeiros de renda varidvel ou atrelados a variagdo cambial ou
de cupom cambial de qualquer moeda estrangeira, inclusive, manter posi¢des liquidas
vendidas nesses instrumentos;

criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos

Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, exceto se decorrente de
decisdo judicial;
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(ix) adquirir Direitos Creditdrios e/ou Ativos Financeiros devidos ou que envolvam coobrigagao
da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou de Partes Relacionadas a qualquer um
deles.

5.6. Alocacdo Tributéria

5.6.1. A Gestora envidara seus melhores esfor¢os para enquadramento do Fundo e Classe como
Entidade de Investimento, de modo que os cotistas se sujeitem ao regime tributario disposto na Lei
14.754, estando sujeitos ao imposto de renda retido na fonte (“IRRF’) de 15% (quinze por cento) na
distribuicdo de rendimentos, amortiza¢do ou resgate de cota.

5.6.1.1. Caso nao seja possivel o enquadramento como Entidade de Investimento, a Gestora envidara
seus melhores esforcos para adquirir Ativos Financeiros cujos vencimentos propiciem a Carteira
classificacao de investimento de “longo prazo”, para fins de tributa¢do do Cotista. Entretanto, ndo ha
garantia de que a Classe tera o tratamento tributario aplicavel aos fundos de longo prazo, de forma
que a Administradora e Gestora ndo assumem qualquer compromisso nesse sentido.

5.6.1.2. A Gestora deve comunicar a Administradora em até 1 (um) dia Util apds a verificacdo de que o
Fundo/ Classe deixe de ser enquadrado como Entidade de Investimento para que seja alterado o
tratamento tributario.

5.7. Ativos Recuperados

5.7.1. Sem prejuizo da Politica de Investimento da Classe prevista neste item, poderdo
eventualmente compor a Carteira investimento da Classe imdveis (ou direitos reais relacionados),
participacdes societdrias, cotas de fundos de investimento, bens méveis em geral, produtos ou
insumos agricolas, direitos disponiveis, dentre outros ativos, bens ou direitos que ndo os Direitos
Creditérios ou os Ativos Financeiros (“Ativos Recuperados”), em decorréncia, exclusivamente, dos
procedimentos judiciais ou extrajudiciais envolvidos na recuperacdo dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, seja por forca de: (i) expropriacao de ativos; (ii) excussdo de garantias; (iii) dacdo em
pagamento; (iv) conversdo; (v) adjudicacdo ou arrematacao de bem penhorado pela Classe; ou (vi)
transagao, nos termos do artigo 840 e seguintes do Cédigo Civil Brasileiro.

5.7.2. No caso de Ativos Recuperados passarem a compor a Carteira, a Gestora envidara seus
melhores esforcos para liquidar os Ativos Recuperados da forma mais eficaz, sempre levando em
consideracdo sua natureza, valor intrinseco e liquidez, cabendo a Gestora enviar a Administradora
relatério que demonstre os seus esfor¢os na tentativa de alienacdo dos Ativos Recuperados.

5.7.3.  Considerando que a Classe passara a ser proprietaria dos Ativos Recuperados com o objetivo
especifico de vendé-los a terceiros para fins de recuperacao do investimento nos Direitos Creditdrios,
cabera ao Gestor providenciar o registro da propriedade dos Ativos Recuperados em nome da Classe
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nas competentes entidades registrarias. Havendo qualquer impossibilidade, o registro devera ser feito
em nome da Administradora, na qualidade de administrador e proprietario fiduciario dos Ativos
Recuperados, ficando averbado que estes: (i) ndo integram o ativo da Administradora; (ii) nao
respondem direta ou indiretamente por qualquer obrigacdo de responsabilidade da Administradora;
(iii) ndo compdem a lista de bens e direitos da Administradora, para efeitos de liquidacao judicial ou
extrajudicial; (iv) ndo podem ser dados em garantia de débito de opera¢ao da Administradora; (v) ndo
sdo passiveis de execuc¢do por quaisquer credores da Administradora, por mais privilegiados que
possam ser; e (vi) ndo podem ser onerados, no todo ou em parte, direta ou indiretamente, para
qualquer terceiro.

5.7.4. Ainda que integrem a carteira da Classe, os Ativos Recuperados ndo serdao, sob qualquer
hipétese, adquiridos como parte da Politica de Investimento da Classe, de forma que serdo de sua
propriedade exclusivamente, nao devendo, portanto, ser contabilizados para fins de enquadramento

da Classe.
6. CONDIGOES DE CESSAO, CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDIGOES DE REVOLVENCIA
6.1. Condicdes de Cessao

6.1.1. Em cada cessdo de Direitos Creditérios a Classe, os Direitos Creditérios devem atender,
cumulativamente, as seguintes condicdes de cessdo, a serem verificadas pela Consultoria
Especializada, previamente a aquisicdo dos Direitos Creditdrios pela Classe (“Condi¢cdes de Cessao”):

(i) os Direitos Creditérios deverdo ter sido objeto Auditoria Juridica e Financeira, anadlise e
selecdo prévia pela Consultoria Especializada, observado Contrato de Consultoria
Especializada e a Politica de Concessao de Crédito;

(ii) os Direitos Creditérios deverdo contar com um Dossié, elaborado pela Consultoria
Especializada com subsidio na Auditoria Juridica e Financeira, o qual devera conter os
documentos obtidos no ambito da Auditoria Juridica e Financeira e os Documentos
Comprobatérios;

(iii) os Direitos Creditérios deverao contar com uma Opiniao Legal que indique a viabilidade da
aquisicdo do Direito Creditério, elaborada pelo Consultor Juridico;

(iv) os Direitos Creditorios deverdo estar livres e desembaragados de qualquer 6nus ou gravame
de qualquer natureza ou motivo, e os respectivos Cedentes devem poder dispor livremente
de tais Direitos Creditorios;

(v) os Cedentes dos Direitos Creditérios ndo poderdo ser pessoas politicamente expostas.
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6.1.2. A Consultoria Especializada sera a instituicdo responsavel por verificar e validar previamente
a Data de Aquisicdo e Pagamento, observado o disposto no Contrato de Consultoria Especializada, por
comunicacao dirigida a Gestora e a Administradora, o atendimento dos Direitos Creditérios as
Condig¢des de Cessao em cada operagado de aquisicao de Direitos Creditérios pela Classe.

6.1.3.  Na hipétese de o Direito Creditério elegivel perder quaisquer das respectivas Condi¢des de
Cessdo ou Aquisicao apds sua aquisicdo pela Classe, ndo sera obrigatéria a sua alienacao e ndo havera
direito de regresso contra o Custodiante, a Administradora, a Gestora e/ou a Consultoria
Especializada.

6.1.4.  No processo de verificacdo e de validagao das Condi¢des de Cessao ou Aquisi¢do, é permitida
a Consultoria Especializada a adogao de sistemas especificos, inclusive por meio eletronico, desde que
tais sistemas satisfacam os objetivos das normas vigentes e os procedimentos sejam passiveis de
verificagao.

6.2. Critérios de Elegibilidade

6.2.1. Em cada cessdo de Direitos Creditérios & Classe Unica, apds ser atestado o atendimento as
Condig¢des de Cessdo pela Consultoria Especializada, os Direitos Creditérios devem atender também,
cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados pela Gestora, na
respectiva Data de Cessdo:

(i) deverdo ser expressos em moeda corrente nacional;

(i) a Gestora dever ter recebido, com relacdo a cada Direito Creditdério objeto de cessdo, um
Dossié elaborado pela Consultoria Especializada e uma Opinido Legal elaborada pelo
Consultor Juridico, ambos favoraveis a aquisicdo dos Direitos Creditdrios, bem como
validando tais Direitos Creditérios com relacdao ao cumprimento da Politica de Investimentos
e a Politica de Concessao de Crédito;

(iii) os Direitos Creditérios deverao atender aos Limites de Concentragao;

(iv) os Direitos Creditérios deverdo ter expectativa de recebimento e levantamento dentro do
prazo de pagamento do resgate das Cotas Seniores;

(v) a natureza ou caracteristica essencial dos Direitos Creditérios devera permitir o seu registro
contabil e a sua custddia pelo Custodiante, de acordo com os procedimentos operacionais e
contabeis praticados pelo Custodiante;
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(vi) os Direitos Creditdrios deverdo contar com um Contrato de Cessao, previamente verificado
pela Gestora, bem como com os Documentos Comprobatérios; e

(vii) a cessao dos Direitos Creditérios devera permitir a liquidacao financeira do seu Preco de
Aquisicao diretamente aos seus respectivos Cedentes.

6.2.2. A Gestora sera a instituicdo responsavel por verificar e validar até a Data de Aquisicdo e
Pagamento, observado o disposto no Acordo Operacional, por comunicacdo dirigida a
Administradora, o atendimento dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade em cada
operacgao de aquisicdo de Direitos Creditérios pela Classe.

6.2.2.1. Nao obstante o estabelecido no item acima, pelo prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados
da data de inicio do Fundo, a aquisicao de Direitos Creditérios pelo Fundo ndo precisara observar aos
Critérios de Elegibilidade estabelecidos no item 6.2.1acima.

6.2.2.2. A validacdo pela Gestora dos Critérios de Elegibilidade ocorrera por meio da analise de
informacgdes disponibilizadas pela Consultoria Especializada a Gestora, sendo certo que, sem prejuizo
da responsabilidade da Gestora da verificacdo dos Critérios de Elegibilidade, nos termos da Resolucdo
CVM 175, a Gestora ndo assumira responsabilidade pela inveracidade, incompletude, inconsisténcia
ou insuficiéncia das informacgdes recebidas da Consultoria Especializada para fins de verificagdo dos
Critérios de Elegibilidade.

6.2.3. Para fins da verificacdo e validacdo dos Critérios de Elegibilidade pela Gestora, sera
considerado o Patriménio Liquido da Classe do Dia Util imediatamente anterior & Data de Aquisicdo e
Pagamento.

6.2.3.1. Para os fins da verificacdo dos Direitos Creditérios em relagdo aos Critérios de Elegibilidade, a
Administradora devera manter disponiveis para a Gestora, atualizadas diariamente, as informacdes
financeiras e contabeis da Classe que deem suporte a validacdo em relacdo aos Critérios de
Elegibilidade.

6.2.4. Caso a Gestora verifique quaisquer inconsisténcias durante o processo de verificagdo dos
Direitos Creditdorios em relagdo aos Critérios de Elegibilidade, a aquisicdo dos Direitos Creditérios
desenquadrados em relacdo aos Critérios de Elegibilidade ndo sera concluida.

6.2.5. O Custodiante somente realizara a liquidac¢do financeira da aquisicao dos Direitos Creditérios
apos atestado o cumprimento dos Critérios de Elegibilidade, pela Gestora.

6.2.6. Na hipotese de o Direito Creditorio elegivel perder quaisquer dos respectivos Critérios de
Elegibilidade apds sua aquisicdo pela Classe, nao sera obrigatéria a sua alienacdo e ndo havera direito
de regresso contra o Custodiante, a Administradora, a Gestora e/ou a Consultoria Especializada.
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6.2.7. No processo de verificacdo e de validacdo dos Critérios de Elegibilidade, é permitida a
Gestora a adog¢do de sistemas especificos, inclusive por meio eletronico, desde que tais sistemas
satisfacam os objetivos das normas vigentes e os procedimentos sejam passiveis de verificagdo.

6.3. Condicoes de Revolvéncia

6.3.1.  Exclusivamente durante o Periodo de Investimento, serd permitida a aquisicao de novos
Direitos Creditérios com a utilizacdo de recursos financeiros decorrentes do pagamento de Direitos
Creditérios integrantes da Carteira, desde que atendidas as seguintes condi¢des (“Condicdes de
Revolvéncia”):

(i) os novos Direitos Creditérios deverdo atender, cumulativamente, (a) as Condi¢des de Cessao,
(b) aos Critérios de Elegibilidade;

(i) seja observada a Ordem de Alocagao de Recursos;

(iii) nao esteja em curso qualquer Evento de Avaliacao ou Evento de Liquidagao: (1) ndo sanado;
e/ou (2) em relacdo ao qual a Assembleia Especial ainda ndo tenha se manifestado de forma
definitiva no sentido de que: (a) o Evento de Avaliacdo configura um Evento de Liquidacdo; ou
(b) devam ser iniciados os procedimentos de liquidacdo da Classe, sem reversdo posterior
desta decisao.

6.4. Disposicdes Gerais

6.4.1. As comunicacbes de que trata o presente Capitulo serdo feitas, por meio de correio
eletrénico (e-mail) ou por sistemas especificos criados para a gestdo dos Direitos Creditérios, quando
outra forma nao for exigida pela Administradora.

6.4.2. Os Direitos Creditdrios serdo adquiridos pela Classe em carater irrevogavel e irretratavel,
juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e a¢des assegurados ao
Cedente, nos termos dos Contratos de Cessdo e da legislagao aplicavel.

6.4.3. Os Cedentes nao responderdo pelo pagamento dos Direitos Creditdrios e pela solvéncia dos
Devedores. Os Cedentes somente serdo responsaveis pela existéncia, validade e correta formalizagao
dos respectivos Direitos Creditérios cedidos a Classe, de acordo com o previsto na legislacdo vigente,
sendo certo que ndo havera qualquer direito de regresso da Classe em face dos Cedentes, observadas
as condicOes previstas em cada Contrato de Cessdo, salvo na existéncia comprovada de ma-fé, culpa
ou dolo contra quem o motivou.
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6.4.4. Nao haverd qualquer limitacdo quanto ao volume de Direitos Creditérios de titularidade da
Classe formados com a contribui¢cdo de um mesmo originador.

6.4.5. Os Documentos Comprobatérios serdo verificados pela Gestora para cada cessao de crédito
em favor da Classe anteriormente a conclusdo da aquisi¢ao.

6.4.6. Cada operacdo de cessdo de Direitos Creditérios a Classe serd considerada formalizada e
regular ap6s a verificagdo cumulativa dos eventos descritos abaixo, sem prejuizo de eventuais outros
procedimentos especificos previstos nos Contratos de Cessdo aplicaveis a cada cessdo de Direitos
Creditdrios:

(i) a Consultoria Especializada realizara a analise e selecdo dos Direitos Creditérios por meio da
conducdo da Auditoria Juridica e Financeira e encaminhara o Dossié dos Direitos Creditérios a
Gestora e ao Consultor Juridico;

(i) o Consultor Juridico encaminhara uma Opiniao Legal a Consultoria Especializada e a Gestora;

(iii) a Consultoria Especializada atestara o atendimento dos Direitos Creditérios as Condi¢8es de
Cessdo a Gestora;

(iv) a Gestora apresentara a Administradora os potenciais Direitos Creditérios passiveis de
aquisicdo pela Classe, ja devidamente validados com relacdo ao cumprimento das Condicdes
de Cessdo e dos Critérios de Elegibilidade, acompanhado de cépia dos respectivos
Documentos Comprobatérios de forma eletrénica em sistema criado pela Gestora;

(v) a Consultora Especializada estara autorizada a celebrar os documentos e o Contrato de
Cessdo visando a aquisicdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo; e

(vi) o Custodiante efetuara o pagamento aos Cedentes dos Direitos Creditérios, conforme
instrucdes da Administradora e da Gestora.

7. PUBLICO-ALVO

7.1. A Classe sera destinada exclusivamente a Investidores Profissionais que busquem, no médio
e longo prazo, valorizacao das suas Cotas de modo condizente com a Politica de Investimento, tendo
ciéncia dos riscos inerentes a esta aplicagao, conforme descritos neste Anexo.

8. COMPOSIGAO DO PATRIMONIO DA CLASSE, SUBCLASSES E RESPONSABILIDADE LIMITADA
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8.1. O patrimbnio da Classe é representado por 3 (trés) Subclasses de Cotas, quais sejam, (i) as
Cotas Seniores, (ii) as Cotas Subordinadas Mezanino, e (iii) as Cotas Subordinadas Junior.

8.2. Observado o disposto no Capitulo abaixo, a Classe podera emitir multiplas Séries de Cotas
Seniores e multiplas Séries de Cotas Subordinadas Mezanino, com valores e prazos diferenciados para
amortizacao, resgate e remuneracdo. As Séries de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino
ndo se subordinam entre si para fins de amortizacdo e resgate.

8.3. A responsabilidade dos Cotistas é limitada ao valor por eles subscrito na Classe.
o. CARACTERISTICAS DAS COTAS
9.1. Forma e Depdsito

9.1.1.  As Cotas terdo a forma nominal e escritural e serdo mantidas em conta de depdsito em nome
dos Cotistas mantida pela Administradora. Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade de Cotista.

9.2. Caracteristicas das Cotas Seniores

9.2.1.  As Cotas Seniores possuem as caracteristicas e vantagens estabelecidas no Apéndice e nos
Suplementos da Subclasse de Cotas Seniores.

9.3. Caracteristicas das Cotas Subordinadas Mezanino

9.3.1.  As Cotas Subordinadas Mezanino possuem as caracteristicas e vantagens estabelecidas no
Apéndice e nos Suplementos da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino.

9.4. Caracteristicas das Cotas Subordinadas Junior

9.4.1.  As Cotas Subordinadas Junior serao objeto de colocac¢do privada e possuem as caracteristicas
e vantagens estabelecidas no Apéndice e nos Suplementos da Subclasse de Cotas Subordinadas Junior.

9.5. Emissdo, Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

9.5.1. A condi¢ao de Cotista caracteriza-se pelo cadastro do Cotista na plataforma de cadastro da
Administradora e lancamento da solicitacao de deposito de Cotas pelo Cotista no ambiente B3 e aceite
do depdésito pela Administradora, conforme aplicavel. Na hipdtese de as Cotas estarem depositadas na
B3, a propriedade se dara adicionalmente pelo extrato emitido pela B3.

9.5.2. No ato de subscricdo de Cotas, sem prejuizo das demais disposicdes legais e requlamentares
aplicaveis, e o investidor: (i) assinard o respectivo Boletim de Subscri¢cdo, que sera autenticado pela
Administradora; (ii) integralizara as Cotas subscritas, conforme o previsto no respectivo Boletim de
Subscricdo ou ordem de investimento, respeitadas as demais condi¢des previstas neste Anexo e no
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respectivo Suplemento; (iii) recebera exemplar atualizado deste Anexo; (iv) devera declarar sua
condicdo de Investidor Profissional, nos termos da regulamentacdo aplicavel; (v) devera declarar, por
meio da assinatura do Termo de Adesdo, que esta ciente (a) das disposi¢des contidas neste Anexo, (b)
dos riscos inerentes ao investimento na Classe, conforme descritos neste Anexo, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido; e (vi) poderd indicar um representante, que sera
responsavel pelo recebimento das comunica¢fes a serem enviadas pela Administradora e/ou pelo
Custodiante relativas a Classe nos termos deste Anexo, fornecendo os competentes dados cadastrais,
incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco eletrbnico, comprometendo-se a manter
tais enderecos atualizados junto a Administradora.

9.5.2.1. Cabera a cada Cotista informar a Administradora, a alteracdo de seus dados cadastrais.

9.5.3. A Administradora disponibilizard aos Cotistas plataforma eletrdnica cujo acesso sera via Site
da Administradora, por meio da qual o Cotista podera verificar e comprovar a propriedade do nimero
de Cotas pertencentes a cada Cotista.

9.5.4. As Cotas serdo emitidas, subscritas e integralizadas pelo respectivo Valor Nominal Unitario,
estabelecido nos termos deste Anexo Descritivo, do Apéndice, conforme aplicavel, e do respectivo
Suplemento, na Data da 12 Integraliza¢ao, sendo certo que:

(i) nas demais integralizagdes de Séries de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino
gue ja estejam em circulacdo, incluindo novas emissdes das referidas Séries, o Valor Nominal
Unitario de subscricdo e integralizacdo correspondera ao Valor Nominal Unitario da Cota
apurado no Dia Util em que os recursos aportados pelo Cotista se tornem efetivamente
disponiveis a Classe;

(i) em novas emissdes de Séries de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino que
ainda ndo estejam em circula¢do, o Valor Nominal Unitario de subscri¢cdo e integralizacao
correspondera (a) na Data da 12 Integraliza¢do, ao Valor Nominal Unitario da Cota, que
correspondera a R$1.000,00 (um mil reais), e (b) nas demais integraliza¢des, ao Valor Nominal
Unitario da Cota apurado no Dia Util em que os recursos aportados pelo Cotista se tornem
efetivamente disponiveis a Classe; e

(iii) nas demais integraliza¢cbes da Cotas Subordinadas Junior, incluindo novas emissdes da
referida Subclasse, caso o Valor Nominal Unitario da Cota Subordinada Junior do Dia Util
imediatamente anterior ao da integralizacdo seja inferior ao Valor Projetado da Cota da
Subclasse Junior, a diferenca entre o Valor Projetado da Cota da Subclasse Junior e o Valor
Nominal Unitario da Cota da Subclasse Junior do Dia Util imediatamente anterior ao da
integralizacdo devera ser paga pelo Cotista a Classe no momento da integralizacao (“Taxa de
Ingresso Subordinada Junior”), observado o estabelecido no item abaixo.
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9.5.4.1. Para os fins do estabelecido no item 9.5.4acima, “Valor Projetado da Cota Subordinada Junior”
corresponde ao Valor Nominal Unitario da Cota Subordinada Junior na Data da 12 integralizacao
acrescido da variacdo acumulada de 100% (cem por cento) da Taxa DI, e de um spread de 20% a.a.
(vinte por cento ao ano), com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias, calculados
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos desde a Data da 1°
Integralizacdo das Cotas Subordinadas Junior até o Dia Util imediatamente anterior ao da
integralizacdo das Cotas Subordinadas Junior da nova emissao.

9.5.4.2. A Taxa de Ingresso Subordinada Junior ndo sera aplicavel caso seja necessaria a subscricdo e
integralizacdo de Cotas Subordinadas Junior para sanar o desenquadramento de quaisquer dos
indices de Subordinacdo, nos termos do item abaixo, ou, ainda, em ocorrendo o aporte de recursos
para cobrir eventual Patriménio Liquido negativo, nos termos do Capitulo abaixo, quando entdo sera
aplicado o Valor Nominal Unitario da Cota Subordinada Junior calculado no Dia Util imediatamente
anterior a integralizacdo.

9.5.4.3. O valor da Taxa de Ingresso Subordinada Junior sera calculado pela Gestora e validado pela
Administradora.

9.5.5. Apds a primeira emissdo, a Administradora, em nome da Classe, mediante solicitacdo da
Gestora, podera emitir e distribuir uma ou mais Séries de Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas
Mezanino, em uma ou mais emissdes, por ato unilateral do Gestora e da Administradora, sem
necessidade de aprovacao em Assembleia de Cotistas e sem direito de preferéncia, observadas as
disposi¢des da Resolucdo CVM 175 e desde que:

(i) sejam integralizadas exclusivamente em moeda corrente nacional apenas nos casos das
Cotas da Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino;

(ii) sejam atendidas as Condicdes para Emissdo de Novas Cotas;

(iii) seja observado o Indice de Subordinacido Sénior e/ou o Indice de Subordinacdo Mezanino,
conforme o caso, considera pro rata a emissao de novas Cotas Seniores e/ou Cotas
Subordinadas Mezanino;

(iv) seja cumprido o procedimento de subscri¢cdo e integralizacdo das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino definidos neste Regulamento, incluindo, mas nao se limitado a, o
estabelecido no item acima; e

(V) as Séries de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino que se pretenda emitir
possuam idéntica preferéncia e subordinacdo em relacdo as demais Séries de Cotas Seniores
e de Cotas Subordinadas Mezanino que estejam em circulacdo a época, para efeito de
amortizac¢do, resgate e pagamento da Remuneracao.
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9.5.5.1. A condicdo indicada no item 9.5.5acima devera ser observada pela Gestora previamente a
solicitacdo da Administradora da emissao de novas Cotas.

9.5.6. A Administradora, em nome da Classe, mediante solicitacdo da Gestora, podera emitir e
distribuir novas Cotas Subordinadas Junior, em uma ou mais emissdes, por ato unilateral da Gestora e
da Administradora, sem necessidade de aprovagdao em Assembleia de Cotistas e sem direito de
preferéncia, observadas as disposi¢des da Resolu¢cdo CVM 175 e desde que:

(i) seja cumprido o procedimento de subscricdo e integralizagao das Cotas Subordinadas Junior
definidos neste Regulamento, incluindo, mas nao se limitado a, o estabelecido no item acima,
ou seja, as Cotas Subordinadas Junior sejam emitidas, subscritas e integralizadas pelo seu
respectivo Valor Nominal Unitario acrescido da Taxa de Ingresso Subordinada Junior, caso
aplicavel;

(ii) as novas Cotas Subordinadas Junior que se pretenda emitir possuam idéntica preferéncia e
subordinacdo em relagao as demais Cotas Subordinadas Junior que estejam em circula¢do a
época, para efeito de amortizac¢do, resgate e distribuicdo dos rendimentos da Carteira.

9.5.7. Ainda, sem prejuizo do disposto no item acima, sempre que se fizer necessario ao
restabelecimento e/ou & manutencdo dos Indices de Subordinacdo, a Classe podera emitir novas
Cotas Subordinadas Junior, por ato unilateral Administrador e da Gestora, para fins de recomposicao
dos fndices de Subordinacdo, dispensando-se a realizacdo de Assembleia de Cotistas.

9.5.8. Cada nova emissao de Cotas pela Classe estara sujeita a disponibilizacao do Apéndice,
conforme aplicavel, e do respectivo Suplemento, elaborado conforme modelo constante do abaixo, na
pagina da CVM na rede mundial de computadores.

9.6. Forma de Integralizacdo, Amortizacdo e Resgate das Cotas

9.6.1. A integralizacdo, Amortizacdo e o resgate de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas
Mezanino e de Cotas Subordinadas Junior serdo efetuados em moeda corrente nacional por meio (i)
de débito e crédito em conta corrente, mediante qualquer mecanismo de transferéncia eletronica
disponivel, (ii) de qualquer sistema administrado e operacionalizado por uma camara de liquidacdo e
custédia, incluindo, mas ndo se limitando a B3, ou (ii) de qualquer outro mecanismo de transferéncia
de recursos autorizado pelo BACEN.

9.6.1.1. E vedada a integralizacdo, amortizacdo e o resgate de Cotas Seniores e da Cotas
Subordinadas Mezanino em Direitos Creditérios, exceto nas hipdteses de liquidagdao da Classe por
deliberacao da Assembleia de Cotistas e de liquidacdo antecipada da Classe, desde que observados os
procedimentos previstos no item abaixo e seguintes.
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9.6.1.2. Admite-se a integraliza¢do, resgate e amortizacdo de Cotas Subordinadas Junior em Direitos
Creditérios, observadas as demais disposi¢bes deste Regulamento, desde que:

(i) os Cotistas reunidos em Assembleia - ou a totalidade dos subscritores das Cotas, caso se
trate de integralizacdo de Cotas na Data da 12 Integraliza¢do - aprovem, nos termos do Item
17.1abaixo, o valor a ser atribuido aos Direitos Creditérios a serem cedidos em pagamento
da integralizacao, resgate ou amortizacdo, conforme o caso, ou o critério especifico para
fixacdo de seu valor quando da integralizagdo, resgate ou amortizagdo, conforme o caso;

(i) a Administradora e a Gestora entendam, a seu exclusivo critério, que o valor e/ou o critério
referidos no item acima ndo diferem substancialmente do valor dos Direito Creditérios
atribuido nos termos do Capitulo abaixo;

(iii) considerada pro forma (a) a entrega dos Direitos Creditérios aos Cotistas, a titulo de resgate
ou amortizacdo, ou (b) o recebimento dos Direitos Creditérios pela Classe, a titulo de
integralizacdo de Cotas Subordinadas Junior, as disposi¢des da Politica de Investimentos
permanecam atendidas; e

(iv) adicionalmente, caso se trate de integralizacdo: (a) sejam atendidas as disposi¢bes do Art. 1°

da Lei n°® 13.043, de 13 de novembro de 2014, conforme alterada; e (b) os Direitos Creditérios
atendam as Condic¢des de Cessdo e aos Critérios de Elegibilidade.

9.6.2.  Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas do
valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

9.7. Cotista Inadimplente

9.7.1.  As Cotas subscritas serdo integralizadas, em consonancia com o disposto no respectivo
Boletim de Subscricdo que dispora sobre a data de integralizacdo das Cotas Subscritas. Caso a
integralizacdo nao seja realizada na data estabelecida no Boletim de Subscricao, a exclusivo critério da
Gestora: (i) a subscricao ficard automaticamente cancelada e rescindida para todos os fins, ficando as
Cotas livres para subscricdo e/ou integralizagao por outros investidores; ou (ii) ficara o Cotista sujeito
ao pagamento dos encargos estabelecidos no respectivo Boletim de Subscricdo, independentemente
de notifica¢do judicial ou extrajudicial (“Cotista Inadimplente”).

9.7.1.1. A Administradora e a Gestora, conforme aplicavel, ficam desde ja autorizados a tomar as
seguintes medidas com relacdo ao Cotista Inadimplente, sem prejuizo de outras medidas a serem
tomadas no interesse da Classe:

(i) iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranga extrajudicial e/ou

judicial para a cobranca dos valores correspondentes as Cotas ndo integralizadas pelo Cotista
Inadimplente, acrescidos (a) do valor correspondente ao débito atualizado pelo IPCA, pro
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(iv)

(v)

Neo

rata temporis entre a data em que tal pagamento deveria ter sido feita e a data em que for
efetivamente realizado, acrescido de juros de 1% (um por cento) ao més; (b) de multa
equivalente a (b.1) 2% (dois por cento) sobre o débito corrigido, caso o descumprimento
perdure por até 30 (trinta) dias contados da data em que tal pagamento deveria ter sido
realizado, ou (b.2) 10% (dez por cento) sobre o débito corrigido, caso o descumprimento
perdure por mais de 30 (trinta) dias contados da data em que tal pagamento deveria ter sido
realizado; (c) de eventuais multas e/ ou valores cobrado da Classe devido ao inadimplemento
do Cotista ter causado o inadimplemento da Classe para com suas contrapartes na aquisi¢ao
dos Direitos Creditérios; e (d) dos prejuizos eventualmente causados aos as contrapartes da
Classe devido a seu inadimplemento para com a Classe;

deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuicbes devidas ao Cotista Inadimplente,
desde a data em que o saldo deveria ter sido pago até a data em que ocorrer o pagamento
integral desse saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes apds tal deducdo, se
houver, serdo entregues ao Cotista Inadimplente, observado o disposto abaixo, dispondo a
Administradora de todos os poderes para fazer tal compensacdo em nome do referido
Cotista inadimplente e, conforme o caso, para integralizar Cotas com os recursos de tais
distribuicdes em seu nome;

suspender todo e qualquer direito politico e econémico-financeiro do Cotista Inadimplente
com relacdo a totalidade das Cotas subscritas pelo Cotista Inadimplente (incluindo o direito
de receber distribuicdes quando da liquidacdo da Classe), até o que ocorrer primeiro entre (i)
a data em que for integralmente quitada a obrigagao do Cotista Inadimplente, e (ii) a data de
liguidagcao da Classe;

suspender o direito de o Cotista Inadimplente alienar suas Cotas, nos termos deste Anexo; e

caso o descumprimento perdure por mais de 90 (noventa) dias contados da data em que o
respectivo pagamento deveria ter sido realizado, alienar a totalidade das Cotas (subscritas e
integralizadas, se houver) detidas pelo Cotista Inadimplente aos demais Cotistas ou a
qualquer terceiro, a valor patrimonial, com base no patriménio liquido da Classe na data da
alienacgao, a fim de obter recursos para pagamento dos valores devidos a Classe, e que os
recursos obtidos com a respectiva alienagao poderao ser deduzidos dos prejuizos e despesas
descritos no item 9.7.1.3 abaixo.

9.7.1.2. Para fins do disposto no item 9.7.1.1acima, as Cotas de titularidade do Cotista Inadimplente
ndo serdo contabilizadas pela Administradora da Classe investido para fins do codmputo de votos da
Assembleia Especial de Cotistas.

9.7.1.3. Todos os prejuizos e despesas, incluindo honorarios advocaticios e lucros cessantes,

causados pelo Cotista Inadimplente e incorridos pela Administradora, Gestora e/ou pela Classe com
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relacdo a inadimpléncia do Cotista Inadimplente serdo integralmente suportadas pelo respectivo
Cotista Inadimplente.

9.7.2. Ao aderir a este Anexo, cada Cotista estara ciente dos poderes automaticamente por ele
conferidos a Administradora para realizar, em nome do Cotista, os atos descritos neste Anexo, como
condi¢ao da aquisicao de Cotas e como meio de cumprir as obrigacdes estabelecidas no respectivo
Boletim de Subscricdo, poderes esses irrevogaveis e irretrataveis, nos termos do artigo 684 do Cédigo
Civil, e validos e efetivos pelo prazo em que cada Cotista detiver Cotas.

9.8. Responsabilidade Limitada ao valor de Integralizacdo das Cotas

9.8.1.  Os cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente vierem a
subscrever, observadas as condi¢Bes estabelecidas no respectivo boletim de subscricdo e neste
Regulamento. Caso ndo haja saldo subscrito e ndo integralizado de Cotas, ou compromisso de
subscricdo e integralizacdo de Cotas assumido contratualmente, de forma expressa e por escrito pelos
cotistas, os cotistas ndo serdo obrigados a realizar novos aportes de recursos na Classe, mesmo na
hipotese de a Classe apresentar Patrimdnio Liquido Negativo e/ou nao ter ativos suficientes para fazer
frente a suas obriga¢des passivas.

9.8.2.  Nao ha qualquer obrigagao, garantia, promessa ou sugestao da Classe, do Administrador, do

Custodiante, dos Gestores, e/ou da Distribuidora Lider acerca da rentabilidade das aplica¢des de
recursos na Classe.

9.9. Distribuicdo das Cotas

9.9.1. As Cotas de cada Subclasse e/ou Série, conforme o caso, poderdo ser objeto de Oferta
Publica e/ou poderdo ser subscritas de forma privada, bem como segundo outros ritos que venham a
ser previstos pela regulamentacao.

9.9.1.1. As Cotas Subordinadas Junior, desde que subscritas e integralizadas exclusivamente pela
Consultoria Especializada, Gestora e/ou suas Partes Relacionadas, poderdo ser objeto de distribuicdo
privada, sem esforco de venda e sem intermediacdo por instituicdes por integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios.

9.9.1.2. A Classe podera distribuir concomitantemente Subclasses distintas de Cotas, em quantidade
e condig¢des previamente estabelecidas no Apéndice de cada Subclasse de Cotas, conforme aplicavel, e
no respectivo Suplemento.

9.9.2.  Os Cotistas nao terao qualquer direito de preferéncia para subscricdo de Cotas em novas

emissdes de Cotas, salvo se de outra forma deliberado pela Assembleia e/ou pelo ato do
Administrador que aprovar a emissdo em questao.
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9.9.3.  Até que seja atingido o valor minimo previsto para a colocagao das Cotas os recursos obtidos
com a referida colocagao deverao se manter aplicados em Ativos Financeiros, sendo certo que, apds
atingido o referido valor minimo, os recursos poderdo ser aplicados conforme a Politica de
Investimentos.

9.9.4. O Fundo podera contratar a Administradora e/ou a Gestora para realizar a distribuicao das
Cotas.

9.10. Negociag¢do das Cotas

9.10.1. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderdao ser depositadas: (i) para
distribuicdo no MDA, e (ii) para negocia¢dao no Fundos21. A Administradora devera tomar as medidas
necessarias de forma a possibilitar a negociagdo das cotas da Classe em mercado de balcao
organizado ou de bolsa. A Administradora fica, nos termos deste Regulamento, autorizada a alterar o
mercado em que as cotas sejam admitidas a negociacdo, independentemente de prévia autorizagao
da Assembleia de Cotistas, desde que se trate de bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado.

9.10.2. Tendo em vista o publico-alvo do Fundo e da Classe, as Cotas Seniores, as Cotas
Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser subscritas ou
adquiridas por Investidores Profissionais.

9.10.3. As Cotas podem ser transferidas, mediante termo de cessdo e transferéncia, ou por meio de
negociacdo em mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo, bem como nas
hipdteses previstas na Resolu¢do CVM 175 e alteragdes posteriores.

9.11. Restricdo a Distribuicdo e Negociacdo da Cota Subordinada Junior

9.11.1. A Gestora e a Consultoria Especializada deverdo, conjunta ou individualmente, manter, em
qualquer tempo, a titularidade de, no minimo, 51% (cinquenta e um por cento) das Cotas
Subordinadas Junior emitidas pelo Fundo, de modo a garantir sua posi¢cdao predominante nesta classe
de cotas.

9.11.2. Fica vedada a distribuicdo, cessdo, transferéncia ou alienacdo das Cotas Subordinadas Junior
que resulte na reducdo da participacdao conjunta da Gestora e da Consultoria Especializada do
percentual minimo estabelecido no item acima, salvo mediante aprovagao prévia e unanime dos
cotistas titulares das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Seniores.

9.11.3. Enquanto houver Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino em circula¢ao, as Cotas

Subordinadas Junior ndo poderdo ser transferidas ou negociadas no mercado, sem anuéncia prévia e
expressa da Gestora e da Consultoria Especializada, exceto se existir interesse Unico e indissociavel,
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nos termos do artigo 115 da Resolugao CVM 175, entre o Cotista que pretende transferir as referidas
Cotas e o investidor que pretende adquirir tais Cotas.

9.12.  Indices de Subordinacio

9.12.1. Ap6s 180 (cento e oitenta) dias da Data da 12 Integralizacdo de Cotas Seniores, o Indice de
Subordinagao Sénior devera corresponder a, no minimo, 20% (vinte por cento). Isto quer dizer que a
Classe devera ter, no minimo, 20% (vinte por cento) de seu patrimdnio representado pela soma das
Cotas Subordinadas Junior e Cotas Subordinadas Mezanino, e, portanto, 80% (oitenta por cento), no
maximo, por Cotas Seniores, para todos os efeitos.

9.12.2. Apds 180 (cento e oitenta) dias da Data da 1% Integralizacdo de Cotas Subordinadas
Mezanino, o Indice de Subordinacdo Mezanino deverd corresponder a, no minimo, 10% (dez por
cento). Isto quer dizer que, na hipotese de emissdo de Cotas Subordinadas Mezanino, a Classe devera
ter, no minimo, 10% (dez por cento) de seu patriménio representado por Cotas Subordinadas Junior e,
portanto, 90% (noventa por cento), no maximo, por Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino,
para todos os efeitos.

9.12.3. Os Indices de Subordinacéo serdo monitorados diariamente pela Gestora e Administradora, e
efetivamente apurados a cada Data de Verificacao pela Gestora e pela Administradora.

9.13. Reenguadramento dos Indices de Subordinacdo

9.13.1. Caso em determinada Data de Verificacdo, consideradas as amortiza¢des apuradas na
correspondente Data de Apuracdo, os Indices de Subordinacdo sejam inferiores aos percentuais
definidos nos itens acima, serdo adotados os seguintes procedimentos:

(i) a Gestora comunicard a Administradora via e-mail, no prazo maximo de 1 (um) Dia Util apoés a
verificacdo do desenquadramento do respectivo Indice de Subordinacdo, indicando o
percentual apurado e a relacdo de desenquadramento e com a indicagao do procedimento
de reenquadramento a ser adotado, quais sejam: (a) capta¢do de recursos dos Cotistas por
meio de uma nova emissao; e/ou (b) Amortizacdo Extraordinaria de Cotas, nos termos do
item abaixo deste Anexo;

(i) a Administradora comunicara em até 5 (cinco) Dias Uteis tal ocorréncia aos cotistas titulares
das Cotas Subordinadas Juniores, via e-mail e/ou no website utilizado para a divulgacdo de
informagdes da Classe, para confirmar se os titulares de Cotas Subordinadas Junior estdo de
acordo com a realizacdo de aporte adicional de recursos para o reenquadramento da Classe
aos Indices de Subordinacdo, mediante a emissdo, subscricdo e integralizacdo de novas Cotas
Subordinadas Juniores, que devera ocorrer no maximo até 20 (vinte) Dias Uteis contados da
comunicacdo de desenquadramento do Indice de Subordinacéo;
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(iv)

(V)

9.13.2.

Neo

os titulares das Cotas Subordinadas Junior deverdo responder até 5 (cinco) Dias Uteis do
recebimento da comunicacdo de ocorréncia de desenquadramento do respectivo Indice de
Subordinagao se pretendem realizar novo aporte em montante suficiente indicado para o
reenquadramento;

caso os titulares de Cotas Subordinadas Junior: (a) ndo respondam no prazo indicado no item
(iii) acima; ou (b) manifestem que ndo pretendem realizar a subscricdo de novas Cotas
Subordinadas Junior para reenquadramento do respectivo Indice de Subordinacdo, a
Administradora e a Gestora realizardo, em conjunto, a Amortizacdo Extraordinaria de Cotas
dentro dos procedimentos previstos no item abaixo deste Anexo; e

caso os cotistas manifestem interesse na subscri¢cdao de novas Cotas para reenquadramento,
os Cotistas deverdo subscrever e integralizar, no prazo previsto no item (ii) acima, tantas
Cotas quantas sejam necessarias para restabelecer o respectivo Indice de Subordinacao,
devendo a Administradora, para tal finalidade, deliberar pela emissdo das novas Cotas
Subordinadas Junior, para colocacao privada perante os respectivos titulares de Cotas
Subordinadas Juniores, sem necessidade de autoriza¢ao de quaisquer Cotistas da Classe ou
de realizacdo de Assembleia de Cotistas, na forma do item acima, ficando a Administradora
autorizada a praticar os atos e celebrar os documentos necessarios para tal finalidade.

Caso, mesmo diante dos procedimentos estabelecido no item acima, os Indices de

Subordinagdo ndo sejam reestabelecidos estara configurado um Evento de Avalia¢ao.

9.14.

9.14.1.

Classificacdo de Risco das Cotas

As Cotas ndo serdo classificadas por Agéncia Classificadora de Risco em funcionamento no

Pais, uma vez que a Classe ndo sera destinada ao publico em geral. Ndo obstante, a Gestora, a seu
exclusivo critério, podera contratar Agéncia Classificadora de Risco, em nome do Fundo, para atribuir
a classificacdo de risco as Cotas. A Gestora devera assegurar o cumprimento do disposto no artigo 95
da Resolucdo CVM 175 em relacdo a contratacao da Agéncia Classificadora de Risco, se for o caso.
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10. ATRIBUIGAO DE RESULTADO AS COTAS

10.1. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, independentemente da Série ou
Subclasse, terdo seu Valor Nominal Unitério calculado e divulgado pela Administradora todo Dia Util,
na abertura dos mercados, a partir do Dia Util sequinte & Data da 12 Integralizacdo de Cotas Seniores
e/ou de Cotas Subordinadas Mezanino da respectiva Série ou Subclasse, até a data de resgate das
Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino da respectiva Série ou Subclasse, ou na data de
liguidacao da Classe, conforme o caso. As Cotas Subordinadas Junior terdo seu Valor Nominal Unitario
calculado e divulgado pela Administradora todo Dia Util, no fechamento dos mercados, a partir do Dia
Util sequinte & Data da 12 Integralizacio de Cotas Subordinadas Junior, até a data de resgate das Cotas
Subordinadas Junior, ou na data de liquida¢do da Classe, conforme o caso.

10.2. A primeira valorizacdo ocorrera no Dia Util sequinte & respectiva Data da 12 Integralizacdo de
Cotas, e a uUltima na data de resgate da respectiva Série e/ou Subclasse ou na data de liquidagao da
Classe, conforme o caso.

10.3. Desde que o Patriménio Liquido assim o permita, os rendimentos da Carteira da Classe serao
incorporados as Cotas todo Dia Util, observada a seguinte ordem:

(i) apds o pagamento e/ou o provisionamento das despesas e Encargos da Classe, os
rendimentos da Carteira da Classe, se houver, serdo incorporados ao valor das Cotas
Seniores, de forma proporcional e simultédnea para todas as Cotas Seniores, até o valor
equivalente ao Benchmark Sénior, conforme descrito no seu respectivo Suplemento;

(i) apos o procedimento previsto no item acima, os rendimentos remanescentes da Carteira da
Classe, se houver, serdo incorporados ao valor das Cotas Subordinadas Mezanino, de forma
proporcional e simultanea para todas as Cotas Subordinadas Mezanino, até o valor
equivalente ao Benchmark Mezanino, conforme descrito no seu respectivo Suplemento;

(iii) apds o procedimento previsto no item acima, os rendimentos remanescentes da Carteira da
Classe, se houver, serdo integralmente incorporados ao valor das Cotas Subordinadas Junior,
de forma proporcional e simultédnea para todas as Cotas Subordinadas Junior.

10.4. As Cotas Seniores terdo seu respectivo valor unitario calculado todo Dia Util, a partir da Data
da 12 Integralizacdo de Cotas Seniores, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizacdo,
amortizacdo e resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes valores:

(i) Patrimonio Liquido dividido pelo numero de Cotas Seniores em circulagao; ou

(i) o valor unitario da Cota Sénior no Dia Util imediatamente anterior acrescido dos rendimentos
no periodo, os quais serdo limitados ao valor do Benchmark Sénior.
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10.4.1. Caso se venha utilizar a forma de calculo prevista no item 10.4acima, somente voltara a se
utilizar a forma de calculo indicada no item 10.4acima se o valor do Patriménio Liquido passar a ser
igual ou superior ao valor total das Cotas Seniores em circulacdo, calculado a partir da Data da 1?2
Integralizacdo de Cotas Seniores até o Dia Util em referéncia, mediante aplicacdo do Benchmark
Sénior (“Valor da Cota Sénior Ajustado”).

10.4.2. Os critérios de determinacao do valor das Cotas Seniores, definidos no item acima, tém como
finalidade definir qual a parcela do Patrimdnio Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos
titulares das Cotas Seniores na hipotese da amortizacao e resgate de suas Cotas, e ndo representam e
nem devem ser considerados, em hipotese alguma, como promessa ou obrigacao legal ou contratual
de remuneracdao por parte da Administradora, do Fundo, da Classe, da Gestora ou dos demais
prestadores de servico.

10.4.3. Independentemente do valor do Patrimdnio Liquido, os titulares das Cotas Seniores nao
fardo jus, em qualquer hipétese, quando do resgate de suas Cotas, a remuneragao superior ao valor
de tais Cotas na respectiva data de pagamento do resgate.

10.5. As Cotas Subordinadas Mezanino terdo seu respectivo valor unitario calculado todo Dia Util, a
partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino, para efeito de determinacdo de
seu valor de integralizacdo, amortizacdo e resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes

valores:

(i) o resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquido, subtraido o valor da totalidade das
Cotas Seniores em circulacdo, pelo numero de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao
no respectivo Dia Util; ou

(i) o valor unitario da Cota Subordinada Mezanino no Dia Util imediatamente anterior acrescido

dos rendimentos no periodo, os quais serdo limitados ao valor da Meta de Remuneragao
Cota Mezanino.

10.5.1. Caso se venha utilizar a forma de calculo prevista no item 10.5acima, somente voltara a se
utilizar a forma de calculo indicada no item 10.5acima se o valor do Patriménio Liquido passar a ser
igual ou superior (x) ao valor total das Cotas Seniores em circulacdo, calculado a partir da Data da 1°
Integralizacdo de Cotas Seniores até o Dia Util em referéncia, mediante aplicacdo do Benchmark
Sénior, acrescido (J) ao valor total das Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo, calculado a partir
da Data da 12 Integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino até o Dia Util em referéncia, mediante
aplicacdo do Benchmark Mezanino (“Valor da Cota Subordinada Mezanino Ajustado”).

10.5.2. Os critérios de determinac¢do do valor das Cotas Subordinadas Mezanino, definidos no item
acima, tém como finalidade definir qual a parcela do Patriménio Liquido que deve ser prioritariamente
alocada aos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino na hipétese da amortiza¢do e resgate de suas
Cotas, e nao representam e nem devem ser considerados, em hipdtese alguma, como promessa ou
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obrigacao legal ou contratual de remunerac¢do por parte da Administradora, do Fundo, da Classe, da
Gestora ou dos demais prestadores de servico.

10.5.3. Independentemente do valor do Patrimdnio Liquido, os titulares das Cotas Subordinadas
Mezanino nao fardo jus, em qualquer hipdtese, quando do resgate de suas Cotas, a remuneracao
superior ao valor de tais Cotas na respectiva data de pagamento do resgate.

10.6. Em todo Dia Util, apds a incorporacdo dos resultados descritos no acima as Cotas Seniores e
Cotas Subordinadas Mezzanino, o eventual excedente decorrente da valoriza¢cdo da carteira do Fundo
no periodo sera incorporado as Cotas Subordinadas Juniores, e o eventual déficit sera delas deduzido.

10.6.1. As Cotas Subordinadas Junior terdo seu valor unitério calculado todo Dia Util, para efeito de
determinacdo de seu valor de integralizacdo, devendo corresponder ao valor do Patriménio Liquido,
deduzido do valor das Cotas Seniores e das Cotas Subordinada Mezzanino em circulacao, e dividido
pelo numero de Cotas Subordinadas Junior em circulagdo na respectiva data de calculo.

10.7. Para fins de integraliza¢cdo, amortizacdo e, nas hipoteses definidas neste Regulamento, de
resgate das Cotas, deve ser utilizado: (i) para as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, o
valor da abertura do Dia Util do pagamento da integralizacdo, amortizacdo ou resgate respectivo,
calculado na forma deste Capitulo 10, e (ii) para as Cotas Subordinadas Junior, o valor de fechamento
das Cotas Subordinadas Junior do Dia Util imediatamente anterior ao dia do pagamento da
integralizacdo, da amortizagao ou resgate respectivo, calculado na forma desde Capitulo 10.

10.8. Quando a data estipulada para pagamento de amortiza¢do ou resgate de Cotas se der em
dia que n3o seja um Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util sequinte, pelo valor da
Cota apurado, no caso das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, na abertura do Dia Util
do pagamento, e no caso das Cotas Subordinadas Junior, no fechamento do Dia Util imediatamente
anterior ao do pagamento.

10.9. O procedimento de valorizacdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacdo das Cotas existentes.
Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos, se os resultados da Classe e o valor total da
carteira da Classe permitirem.

ESTE REGULAMENTO O PRESENTE ANEXO E SEUS SUPLEMENTOS NAO CONSTITUEM PROMESSAS DE
RENDIMENTOS. AS COTAS AUFERIRAO RENDIMENTOS SOMENTE SE OS RESULTADOS DA CARTEIRA DA
CLASSE ASSIM O PERMITIREM.

11. AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS
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11.1. Disposicdes Gerais

11.1.1. A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita
exclusivamente mediante a amortizagdo e/ou o resgate de Cotas na data de vencimento da Cota,
observado o disposto neste Capitulo e no respectivo Suplemento.

11.1.1.1. A distribuicdo de ganhos e rendimentos da Classe mediante a amortizacdo de Cotas sera
realizada de acordo com as seguintes formas:

(i) mediante a amortizacdo programada de qualquer Subclasse de Cotas, de acordo com as
condi¢bes estabelecidas nos itens 11.2.1, 11.2.2, 11.2.3, 11.2.4 e abaixo, no(s) Apéndice(s),
conforme aplicavel, e no respectivo Suplemento de emissdao das Cotas (“Amortizacdo

Programada”); e/ou

(i) mediante a amortizagcdo extraordinaria de qualquer Subclasse de Cotas, de acordo com as
condicbes estabelecidas nos itens 11.3.1, 11.3.2, e abaixo (“Amortizacdo Extraordinaria”).

11.1.1.2. A distribuicdo de resultados ocorrera em cada Data de Pagamento referente a respectiva
Subclasse, conforme definido nos respectivos Suplementos.

11.1.1.3. A Gestora comunicard & Administradora com a antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis
sobre amortiza¢bes das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas
Janior.

11.1.1.4. As Cotas poderdo ser objeto de resgate antecipado apenas na hipétese de ocorréncia de
Evento de Liquidagdo, observado o disposto neste Anexo.

11.2. Amortizacdo Programada

11.2.1. A partir do 19° (décimo nono) més da Data da 12 Integralizacdo das Cotas Seniores (inclusive),
as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e/ou as Cotas Subordinadas Junior do Fundo
deverao ser objeto de Amortizacdo Programada no valor do caixa excedente do Fundo apurado em
cada Data de Apuracdo (“Periodo de Amortizacdo”), excluidas desse montante eventuais Obriga¢des
da Classe que estejam vencidas e/ou provisionadas e desde que ndo estejam em curso quaisquer
Eventos de Avaliacdo e/ou Eventos de Liquidacao.

11.2.2. A Amortiza¢do Programada no Periodo de Amortizacao devera observar as seguintes regras
de divisao da distribuicdo entre as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Junior:

(i) caso, na Data de Apuracao, o Indice de Subordinacdo Sénior seja inferior a 40% (quarenta por
cento), a distribuicdo sera feita integralmente para os Cotistas titulares das Cotas Seniores;
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(iii)

11.2.3.
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caso, na Data de Apuracdo, o montante total do Limite de Distribuicdo Subordinado seja maior
do que o montante representativo de 40% (quarenta por cento) do valor total da amortizacdo
pretendida, (a) os Cotistas titulares das Cotas Seniores receberdo 60% (sessenta por cento) do
valor total da amortizacdo pretendida, e (b) os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas
Mezanino e das Cotas Subordinada Junior receberao 40% (quarenta por cento) do valor total da
amortizacdo pretendida; e

caso, na Data de Apuracdo, o montante total do Limite de Distribuicdo Subordinado seja
menor do que o montante representativo de 40% (quarenta por cento) do valor total da
amortizacdo pretendida, (a) os Cotistas titulares das Cotas Seniores receberdo o equivalente a
diferenca entre a amortiza¢dao pretendida e o Limite de Distribuicdo Subordinado, (b) e os
Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas Subordinadas Junior receberdo o
valor equivalente ao Limite de Distribui¢cdo Subordinado.

A Amortizagao Programada no Periodo de Amortizacdo devera observar as seguintes regras

de divisdo da distribuicdo entre as Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior fardo jus a distribuicdo caso
o Limite de Distribuicdo Subordinado seja maior do que zero, ainda que tal Amortizacao
Programada ocorra antes do resgate integral das Cotas Seniores e/ou das Cotas
Subordinadas Mezanino que lhes precedam na Ordem de Subordinacao (“Amortizacdo
Subordinada”);

caso, na Data de Apuracio, o Indice de Subordinacdo Mezanino seja inferior a10% (dez por
cento), a distribuicdo sera feita integralmente para os Cotistas titulares das Cotas
Subordinadas Mezanino;

caso, na Data de Apuracdo, o montante total do Limite de Distribuicdo Junior seja maior do
que o montante representativo de 40% (quarenta por cento) do valor total da Amortiza¢ao
Subordinada pretendida, (a) os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Mezanino
receberdo 60% (sessenta por cento) do valor total da Amortizacdo Subordinada pretendida, e
(b) os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Junior receberdo os 40% (quarenta por cento)
do valor total da Amortizacdo Subordinada pretendida; e

caso, na Data de Apuracdo, o montante total do Limite de Distribui¢do Junior seja menor do
que o montante representativo de 40% (quarenta por cento) do valor da Amortiza¢ao
Subordinada pretendida, (a) os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Mezanino
receberdo o equivalente a diferenca entre a Amortizacao Subordinada pretendida e o Limite
de Distribuicao Junior, e (b) os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Junior receberdo o
valor equivalente ao Limite de Distribuicdo Junior.
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11.2.4. A Amortizacdo Subordinada das Cotas Subordinadas Junior somente ocorrera apds a
Amortizacdo Programada das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, ainda que ocorra
antes do resgate integral das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino que lhes
precedam na Ordem de Subordinacdo, e desde que: (i) exista Excesso de Subordinacdo; (ii) ainda
existam Ativos Financeiros suficientes e/ou recursos disponiveis; e (iii) considerada a amortizacao
pretendida, permanecam atendidos todos os Indices de Subordinac3o.

11.2.5. Enquanto ndo estiver em curso qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidag¢do, as

Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo objeto de Amortizacdo Programada, nos
termos do respectivo Suplemento e observada a Ordem de Subordinagao.

11.3. Amortizacdo Extraordindria

11.3.1. As Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior poderdo
ser objeto de Amortizacao Extraordinaria, observada a Ordem de Subordina¢do, de acordo com os
seguintes termos e condig¢des:

(i) mediante a solicitacdo da Gestora a Administradora, com antecedéncia minima de 2 (dois)
Dia Uteis, a qualquer tempo, caso existam recursos no caixa do Fundo em montante
excedente, conforme apurado na data da solicitagdo, excluidas desse montante eventuais
Obrigac6es da Classe que estejam vencidas e/ou provisionadas, e desde que ndo estejam em
curso quaisquer Eventos de Avaliacdo e/ou Eventos de Liquida¢do, bem como que sejam
observados os procedimentos estabelecidos nos itens 11.2.2, 11.2.3 e acima; ou

(i) no curso dos Procedimentos de Liquidacdo Antecipada, nos termos do item abaixo e
seguintes.

11.3.2. Ainda, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser objeto de
Amortizacdo Extraordindria, para fins de Reenquadramento dos indices de Subordinacdo, conforme o
estabelecido nos itens 9.13.1(i) e acima, mediante a solicitacdo da Gestora a Administradora, com
antecedéncia minima de 2 (dois) Dia Uteis, caso existam recursos no caixa do Fundo em montante
excedente, conforme apurado na data da solicitacdo, excluidas desse montante as eventuais
Obrigac¢bes da Classe que estejam vencidas e/ou provisionadas, e desde que:

(i) nao estejam em curso quaisquer Eventos de Avaliacdo e/ou Eventos de Liquidacdo; e
(i) sejam seguidos os procedimentos estabelecidos no item 11.2.2, observado que, neste caso, o
valor da amortizacao pretendida atribuido as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas

Subordinadas Junior, nos termos do item 11.2.2, sera destinado integralmente a amortizacdo
das Cotas Subordinadas Mezanino.
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11.3.3. O pagamento da Amortizacdo Extraordinaria ocorrerd apods solicitagdo da Gestora a
Administradora, independentemente de aprova¢dao em Assembleia pelos Cotistas.

11.4. Forma de Pagamento

11.4.1. Exceto pela Ordem de Subordinacao, quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de
Amortizacdo deverdo abranger, proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade dentro
da respectiva Série ou Subclasse, todos os titulares da respectiva Série ou Subclasse que seja objeto de
Amortizacao.

11.4.2. Os pagamentos das parcelas de Amortizacdo e/ou de resgate das Cotas serdo efetuados,
como regra geral, em moeda corrente nacional, pelo valor apurado da Cota nos termos do item acima
na data de conversao, por meio do Sistema de Pagamentos Brasileiro - SPB, ou qualquer mecanismo
de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, observados os procedimentos do Agente
Escriturador e do mercado organizado em que as Cotas estejam admitidas a negociacao.

11.4.3. Quando a data estipulada para pagamento de Amortiza¢cdo ou resgate de Cotas se der em
dia que seja feriado de ambito nacional, sdbados e domingos, tal pagamento sera efetuado no
primeiro Dia Util sequinte, pelo valor da Cota apurado: (i) para as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino, na abertura dos mercados do Dia Util imediatamente posterior a data originalmente
estipulada para pagamento da Amortizacdo ou resgate, e (ii) para as Cotas Subordinadas Junior, no
fechamento dos mercados no Dia Util imediatamente anterior ao do pagamento.

11.4.4. Quando do pagamento de resgate total das Cotas, as Cotas objeto de resgate serdao
liquidadas e canceladas.

11.4.5. As Cotas Subordinadas Junior serdo resgatadas apenas na data de liquida¢do da Classe.

11.5. Compartilhamento de Dados para fins de Tributacdo na Amortizacdo e Resgate

11.5.1. Tendo em vista a responsabilidade da Administradora pela retencao de Impostos de Renda
(“IR") incidente sobre os rendimentos auferidos pelos Cotistas, nos termos da legislagdo em vigor, de
forma a permitir a apuracdo da base de cdlculo do IR acuradamente pela Administradora e sem
prejuizos ao Cotista, ao adquirir as Cotas da Classe no mercado secundario, o Cotista fica ciente que a
B3 realizara, observadas suas restricdes operacionais, o compartilhamento das informacdes de custo
e data de aquisicdo das Cotas que tenham sido adquiridas no mercado secundario, preferencialmente
de forma satisfatéria ao Agente Escriturador, e este, repassara os dados a Administradora, com o
objetivo, Unico e exclusivo, de permitir a apuracdo da base de calculo do IR aplicavel. O ndo
compartilhamento de informacgdes nos referidos termos implica maior 6nus tributario para o Cotista,
uma vez que a Administradora ndo podera aferir o custo e a data de aquisi¢ao das Cotas.
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11.5.1.1. Sem prejuizo do disposto no item acima, o Cotista que ndo estiver sujeito a tributa¢do do IR
e/ou do IOF em razdo de isencdo, aliquota zero, imunidade e outros, podera ser exigido pela
Administradora que apresente ao Agente Escriturador, documenta¢do comprobatéria de sua situagao
tributaria sob pena de ter descontado da Amortiza¢do ou resgate os valores devidos, conforme o caso
e nos termos da legislacdao em vigor.

11.5.1.2. O Cotista que tenha apresentado documentagdo comprobatéria de sua condi¢dao de
imunidade ou isencdo tributaria, nos termos do item acima, e que tiver essa condicao alterada ou
revogada por disposicdo normativa, seja por deixar de atender as condi¢des e requisitos prescritos no
dispositivo legal aplicavel, ou por ter tal condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou
regulamentar competente, ou, ainda, por ter tal condicdao alterada e/ou revogada por qualquer outra
razao que nao as mencionadas acima, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, a
Administradora, com cdpia para o Custodiante, bem como prestar qualquer informacao adicional em
relagdo ao tema que lhe seja solicitada pela Administradora e/ou pelo Custodiante.

12. PRESTADORES DE SERVICO

12.1. Administracdo

12.1.1. Sem prejuizo das obriga¢8es previstas na parte geral do Regulamento e na regqulamentagao
aplicavel, previstas acima e no Anexo, a Administradora obriga-se a:

(iii) semanalmente, fornecer a Gestora informacdes sobre a carteira da Classe, com o fluxo
projetado de despesas e obrigagdes diarias da Classe e do Fundo;

(iv) conservar, em registros separados, contendo informacBes completas sobre todas as
negociacdes realizadas entre: (a) os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante e as
suas respectivas Partes Relacionadas; e (b) a Classe; e

(v) realizar, em nome da Classe, o pagamento da taxa de fiscalizagdo devida por ocasiao de cada
oferta publica de distribuicao das Cotas, conforme aplicavel, observado o artigo 5°, I, da Lei
n°® 7.940, de 20 de dezembro de 1989, conforme alterada, podendo solicitar reembolso do
valor das referidas taxas junto a Classe, caso efetue o pagamento com recursos proprios;

(vi) cumprir tempestivamente as obrigac¢des estabelecidas na Resolugao CVM 175;
(vii) disponibilizar aos Cotistas, anualmente, por correio eletronico, além de manter disponiveis

em sua sede e agéncias e nas instituicdes que distribuam Cotas, o valor do Patriménio
Liquido e das Cotas, e as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem;
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(Xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

Neo

colocar a disposicdo dos Cotistas em sua sede, e nas instituicdes que distribuam Cotas, as
demonstra¢des financeiras do Fundo e da Classe, bem como os relatérios preparados pela
auditoria independente;

sem prejuizo de qualquer vedacdo acordada neste Regulamento e da observancia dos
procedimentos relativos as demonstracfes financeiras do Fundo e da Classe, previstas na
regulamentacdo em vigor, manter, separadamente, registros analiticos com informac&es
completas de toda e qualquer modalidade de negociacao realizada entre a Administradora e
a Classe;

quando e se exigido pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, providenciar, no minimo
trimestralmente, a atualizacdo da classificacdo de risco das Cotas e dos demais ativos
integrantes da carteira da Classe pela agéncia de classificacgdo de risco que vier a ser
contratada para tanto, caso seja contratada uma classificacdo de risco para as Cotas;

nos termos do Regulamento e deste Anexo, informar eventual rebaixamento da classificagao
de risco das Cotas aos Cotistas, caso seja contratada uma classificacao de risco para as Cotas;

assegurar que o responsavel pela administracdo, gestdo, supervisdao, acompanhamento e
prestacdo de informag¢des do Fundo (“Diretor Designado”) elabore os demonstrativos

trimestrais na forma da legislagdo aplicavel;

fornecer informacdes relativas aos Direitos Creditérios adquiridos ao Sistema de Informacao
de Créditos do Banco Central do Brasil (SCR), nos termos da norma especifica aplicavel;

divulgar, diariamente, o valor da Cota de cada Classe e Subclasse do Fundo aos Cotistas por
meio de seus canais eletronicos e/ou nos enderecos indicados no cadastro dos Cotistas;

realizar diariamente ao final de cada Dia Util, a aplicacdo automatica de recursos que estejam
no caixa de cada Classe, observado a Politica de Investimento do Fundo e da respectiva
Classe;

assessorar a Classe na formalizagdo de todos os documentos, em nome da Classe,
necessarios para que o Agente de Cobranca contratado possa atuar, caso aplicavel, no
ambito das a¢des judiciais objeto dos Direitos Creditérios integrantes do patriménio do
Fundo (“Acdes Judiciais”) (especialmente os instrumentos de mandato devidos);

caso aplicavel, instruir o Custodiante da Classe a abrir contas de titularidade da Classe para
recebimento dos recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios; e
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Neo

(xviii) encaminhar aos Cotistas as demonstracdes financeiras do Fundo e da Classe em até 90
(noventa) dias apds o encerramento do exercicio social.

12.1.2. O Diretor Designado devera, nos termos da legislacdo e requlamentacdo aplicaveis, elaborar
demonstrativo trimestral da Classe, a ser enviado a CVM e mantido a disposicdo dos Cotistas, bem
como submetido anualmente a auditoria independente, que evidencie que as operagdes realizadas
pela Classe estdo em consonancia com sua politica de investimento, de composicdo e de
diversificacdo da carteira prevista no Regulamento, no Anexo e respectivos Apéndices, bem como com
a regulamentacdo vigente, e que as negocia¢des foram realizadas em condi¢cdes correntes de
mercado.

12.2. Gestao

12.2.1. Sem prejuizo das obriga¢8es previstas na parte geral do Regulamento e na regulamentacao
aplicavel, previstas acima e no Anexo, os Gestores terdo as seguintes atribuicdes:

(i) providenciar a elaboracdo dos materiais de divulgacdo da Classe para utilizacdo pelos
distribuidores, as suas expensas;

(i) diligenciar para que seja mantida atualizada e em perfeita, as suas expensas, a
documentacdo relativa as opera¢des da Classe;

(iii) executar a Politica de Investimento da Classe, devendo observar e eleger os Direitos
Creditérios cedidos a Classe e os Ativos Financeiros para a carteira da Classe, incorporando,
ao menos, a apuracao do enquadramento dos Direitos Creditérios a Politica de Investimento
estabelecida no Anexo e a verificacdo dos Direitos Creditérios em relacdo aos Critérios de
Elegibilidade;

(iv) executar as opera¢bes de aquisicdo, alienacdo, cessdo, transferéncia, permuta ou
investimento em Direitos Creditérios que compordo a carteira da Classe e enviar as ordens
de compra ao Custodiante;

(v) enviar os Relatérios de Acompanhamento Mensal para o Custodiante;

(vi) executar e supervisionar a conformidade dos investimentos da Classe com a Politica de
Investimentos descrita neste Anexo, envidando seus melhores esforcos para que a Classe
mantenha o prazo médio de sua carteira em niveis que possibilitem o enquadramento da
Classe, para fins tributarios, como classe de investimento de longo prazo, ndo havendo, no
entanto, garantia por parte dos Gestores de que o tratamento tributario aplicavel aos
Cotistas sera de longo prazo e/ou o mais benéfico dentre os previstos na legislagao tributaria
vigente;

78



(vii)

(viii)

(ix)

(xi)

(xii)

(xiii)

(Xiv)

Neo

conforme aplicavel, (a) fazer registro dos Direitos Creditérios cedidos a Classe em Entidade
Registradora, uma vez que esses se tornem passiveis de registro em tais sistemas, nos
termos da regulamentacao aplicavel; ou (b) entregar os Direitos Creditérios cedidos a Classe
ao Custodiante;

observar o enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe pretenda adquirir aos
Critérios de Elegibilidade, bem como observar as Condi¢des de Revolvéncia;

observar os limites de composi¢do e concentracao de carteira e de concentra¢cdo em fatores
de risco, nos termos da Resolu¢do CVM 175 e deste Anexo;

no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de quaisquer Direitos Creditérios,
verificar (i) a existéncia, integralidade e titularidade do lastro dos Direitos Creditérios, nos
termos do Anexo; e (ii) a possibilidade de ineficacia da cessdo a Classe em virtude de riscos
de natureza fiscal, alcancando os Direitos Creditérios cedidos a Classe que tenham
representatividade no Patriménio Liquido da Classe, assim como dar ciéncia do risco, caso

existente, no termo de adesdo e no material de divulgacao;

verificar o recebimento da totalidade dos Documentos Comprobatérios referentes aos
Direitos Creditérios cedidos a Classe, até a respectiva Data de Aquisi¢ao;

celebrar, em nome da Classe, e efetuar a correta formalizacdo dos documentos referentes a
negociacdo dos Direitos Creditérios cedidos a Classe e dos Ativos Financeiros, sobretudo o
Contrato de Cessao e os documentos acessoérios vinculados ao Contrato de Cessao, devendo
representar a Classe nos atos necessarios para (a) formalizar as cessGes dos Direitos
Creditérios a Classe, inclusive a assinatura dos Contratos de Cessao, (b) distratar, rescindir ou
efetuar modifica¢des que ndo afetem adversa e substancialmente os direitos, as garantias e
as prerrogativas assegurados a Classe, e/ou (c) alienar os Direitos Creditérios integrantes da
carteira da Classe;

se houver substituicdo dos Direitos Creditérios ja cedidos a Classe, cuidar para que ndo sejam
feitas mudancas na relacdo entre risco e retorno da carteira da Classe, nos termos da Politica
de Investimento determinada no Anexo;

sem prejuizo de outros parametros referidos no Anexo, monitorar: (a) a adimpléncia da
carteira de Direitos Creditérios e, em relacdo aos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos,
diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de cobranca, observado que essa
ultima obrigacdo inexiste no caso de hipdteses de dispensa previstas neste Anexo; (b)
mensalmente, a taxa de retorno da carteira da Classe, considerando, no minimo,
pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia, indicando separadamente a taxa de retorno
dos Direitos Creditérios;
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

12.3.

12.3.1.

Neo

monitorar o desempenho da Classe, bem como acompanhar a valorizacao das Cotas e a
evolugao do valor do patriménio da Classe, conforme reportados pelo Administrador;

informar a Agéncia Classificadora de Risco, se houver, (a) a substituicdo dos Prestadores de
Servigo Essenciais, do Auditor Independente ou do Custodiante; (b) a ocorréncia de Eventos
de Liquidagao; e (c) a celebracdo de potenciais aditamentos aos contratos relacionados as
operagbes da Classe;

aprovar a cessao a terceiros, nas hipéteses previstas neste Anexo, de Direitos Creditérios
detidos pela Classe;

designar procuradores para efetuar cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios

cedidos a Classe que estejam vencidos e ndo pagos, observadas as demais disposi¢cdes deste
Regulamento, podendo aplicar todos os meios permitidos pela regulamentacdo para tanto.

Controladoria, Custédia e Escrituracdo

A Administradora, estando devidamente autorizado pela CVM a prestar os servicos de

custédia de valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério n® 11.484, de 27 de dezembro de
2010, atuard como o Custodiante.

12.3.2.

Sdo atribui¢des do Custodiante, observado o disposto neste Anexo, no Acordo Operacional e

na regulamentacao aplicavel:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

fazer, diretamente ou por meio de terceiros subcontratados, a custédia e a guarda dos
documentos relativos aos Direitos Creditérios e demais Ativos Financeiros integrantes da
carteira da Classe;

diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem, a
documentacdo dos Direitos Creditérios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso
para os Gestores, Auditores Independentes, Agéncia Classificadora de Risco e drgdos
reguladores;

disponibilizar e manter atualizados em sua pagina eletrbnica na rede mundial de
computadores as regras e procedimentos referentes as atividades de guarda, manutencao,
armazenamento, organizacdo e digitalizacdo dos Documentos Comprobatérios contratadas
junto a terceiros, caso aplicavel;

fazer a guarda fisica ou escritural dos documentos abaixo listados, por si ou por terceiros
contratados, durante o prazo minimo exigido pela legislagao fiscal:
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(v)

(Vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

12.3.3.

Neo

(@) relatdrios preparados pelo Custodiante e demais documentos relacionados as rotinas e
aos procedimentos definidos neste Anexo e no Regulamento; e

(b) todos os recibos comprobatérios do pagamento de qualquer encargo e despesa da
Classe;

liquidacdo eletrdnica ou fisica e financeira dos Direitos Creditérios cedidos a Classe;

cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra
renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos diretamente na
Conta da Classe ou nas Contas Vinculadas;

receber, na Conta da Classe ou nas Contas Vinculadas, os valores relativos aos Direitos
Creditérios integrantes da carteira da Classe pagos pelos Devedores, a partir de sua liberacdo
da conta judicial, conforme o caso;

gerenciar toda a movimentacdo de recursos depositados nas Contas da Classe, mediante a
emissdo de ordens as instituicdes financeiras responsaveis pela manutencao dessas contas
bancarias, inclusive para pagamento das obriga¢des da Classe e do Fundo;

na hipétese de a instituicdo financeira responsavel pela manuten¢do da Conta da Classe
perder o rating minimo para que seja considerada uma Instituicdo Autorizada, providenciar,
em até 30 (trinta) dias contados da data em que tomar ciéncia do fato ou da data em que tal
fato se tornar publico, o que ocorrer primeiro, a migracdo da Conta da Classe para uma
Instituicdo Autorizada, independentemente de aprovacao da Assembleia Especial;

na hipétese de uma contraparte dos Ativos Financeiros perder o rating minimo para que seja
considerada uma Instituicao Autorizada, nos termos deste Regulamento, providenciar, tao
logo seja permitido, o resgate dos Ativos Financeiros afetados e o reinvestimento dos
recursos em Ativos Financeiros elegiveis, nos termos deste Regulamento,
independentemente de aprovagao da Assembleia de Cotistas; e

observar para que somente sejam acatadas as ordens emitidas por pessoas autorizadas pela
Administradora, sendo-lhe vedada a execucdo de ordens que ndo estejam diretamente
vinculadas as operagdes da Classe.

Sem prejuizo das responsabilidades do Custodiante e do Administrador, nos termos da

regulamentacdo aplicavel, o Custodiante podera contratar as suas expensas empresa habilitada para
realizar as atividades descritas no item acima, desde que permitido de acordo com as normas
aplicaveis, por conta e risco do Custodiante. Nos termos do artigo 40 do Anexo Normativo II da
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Neo

Resolucdo CVM 175, os prestadores de servico eventualmente subcontratados pelo Custodiante nao
podem ser, em relagdo a Classe, os Cedentes, a Gestora ou suas respectivas Partes Relacionadas.

12.4. Verificacdo do Lastro

12.4.1. No ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de Direitos Creditdrios caracterizados
como direitos e titulos representativos de crédito, conforme referidos na alinea “a” do inciso XII do art.
2° do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 175, a Gestora deve verificar a existéncia, integridade e
titularidade do lastro, de forma individualizada, previamente a aquisi¢ao dos Direitos Creditérios.

12.4.1.1. A Gestora podera contratar terceiros para efetuar a verificacdo do lastro dos Direitos
Creditérios, inclusive a Entidade Registradora, o Custodiante ou a Consultoria Especializada, desde
gue o agente contratado ndo seja sua Parte Relacionada.

12.4.2. Considerando a totalidade dos Direitos Creditérios, passivel ou ndo de registro,
trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos
Creditérios da Carteira, o que for maior, o Custodiante deve verificar a existéncia, integridade e
titularidade dos Direitos Creditdrios que ingressaram na Carteira no periodo a titulo de substituicao,
conforme aplicavel, assim como dos Direitos Creditérios Inadimplidos no mesmo periodo.

12.4.2.1. Para os fins do item acima, o Custodiante pode utilizar informacdes oriundas da Entidade
Registradora, ocasido em que devera verificar se tais informacdes sdao consistentes e adequadas a
verificagao.

12.5. Consultoria Especializada

12.5.1. Sem prejuizo de outras atribuicbes impostas pelo presente Anexo e pelo Contrato de
Consultoria Especializada, a Consultoria Especializada sera responsavel pelas seguintes atividades:

(i) conduzir o processo de prospeccdo, originagdo, selecdo e negocia¢do dos Direitos Creditdrios
que serdo adquiridos pela Classe de acordo com a Politica de Concessdo de Crédito, nos
termos do abaixo, e a Politica de Investimento, e indicar os Direitos Creditérios a Gestora
para que esta decida sobre sua aquisi¢ao;

(ii) efetuar a Auditoria Juridica e Financeira dos Direitos Creditérios e dos Documentos
Comprobatérios, bem como elaborar os Dossiés;

(iii) enviar para a Gestora os Dossiés, em conjunto com todos os documentos obtidos na
Auditoria Juridica e Financeira e os Documentos Comprobatoérios, e confirmar que foram
obtidas as Certid&es Civel, Trabalhista e Criminal do Cedente com o objetivo de averiguar se
existem Critérios de Rejeicdo, por meio de arquivo eletrénico com a relagdo e descri¢ao
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(iv)

(V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

12.6.

12.6.1.

Neo

completa dos Direitos Creditdrios oferecidos a cessao, em formato compativel com o sistema
de arquivamento da Gestora e contendo informag¢des suficientes e adequadas, para
verificacdo da conformidade dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade e demais
condicdes, limites, indices e critérios previstos no Regulamento (“Arquivo de Cessdo”);

analisar e validar, antes de cada Data de Aquisicdo e Pagamento, os Direitos Creditérios com
relacdo ao atendimento das Condi¢bes de Cessao;

auxiliar o Agente de Cobranga, (a) na habilitacdo dos Direitos Creditérios em juizo, dispondo
do corpo juridico para tanto, e (b) na cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos
Creditérios, até seu levantamento em favor do Fundo;

assegurar que o levantamento dos Direitos Creditérios seja feito exclusivamente em favor do
Fundo, nas Contas da Classe;

subsidiar a Gestora com informagdes suficientes para que estas exercam suas atribuicées
relacionadas ao monitoramento do desempenho da Classe e da valorizacdo das Cotas, bem
como da evolug¢do do valor do patriménio da Classe;

fornecer a Gestora, quando solicitado, em até 5 (cinco) dias (cinco) Dias Uteis, todas as
informagdes precisas e necessarias sobre os Direitos Creditdrios e dos respectivos Cedentes
e/ou Devedores, especialmente para apuracdo dos Limites de Concentracdo, bem como
demais limites, indices e indicadores previstos neste Anexo Descritivo; e

esclarecer duvidas e obter documentos adicionais caso necessario a respeito dos Direitos
Creditérios;

Cobranca Judicial e Extrajudicial

Sem prejuizo de outras atribui¢cdes impostas pelo presente Anexo e pelo Contrato de

Cobranca, o Agente de Cobrancga sera responsavel pelas seguintes atividades:

(i)

(i)

adotar as medidas cabiveis com relagdo a cobranca dos Direitos Creditérios e a conduc¢ado dos
processos judiciais relativos aos Direitos Creditérios, nos termos do Regulamento, deste
Anexo Descritivo e do Contrato de Cobranga;

promover a habilitacdo dos Direitos Creditérios em juizo, bem como junto a competente
Procuradoria Geral do Estado ou Procuradoria Geral do Municipio, apresentando peticdo de
habilitacdo em até 2 (dois) dias Uteis a contar da data de celebracdo do Contrato de Cessdo
relativo a cada Direito Creditério adquirido pela Classe Unica;
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Neo

(iii) acompanhar os Direitos Creditdrios até o seu levantamento em favor do Fundo;

(iv) assegurar que o levantamento dos Direitos Creditérios seja feito exclusivamente em favor do
Fundo, nas Contas da Classe;

(v) acessar, diariamente, as informacdes disponibilizadas pela Classe Unica relativas a(s) Conta(s)
da Classe Unica (conforme definida no Regulamento) onde serdo recebidos os Direitos
Creditérios para fins de conciliacdo, em conjunto com o Custodiante, dos pagamentos dos
Direitos Creditérios, conforme o caso, de forma a controlar e administrar os pagamentos
realizados e eventuais inadimpléncias;

(vi) adotar as medidas cabiveis estabelecidas no Contrato de Cessdo contra os Cedentes, caso
necessario; e

(vii) esclarecer duvidas e obter documentos adicionais caso necessario a respeito dos Direitos
Creditérios

12.6.2. Caso aplicavel, o Agente de Cobranca podera, as suas expensas, subcontratar parte da
atividade de cobranca judicial a terceiros, sempre observadas os termos deste Anexo e as
especificidades do Direito Creditério.

12.6.3. O Agente de Cobranca terd uma procurac¢ado ad judicia com os poderes para negociar e firmar
acordos, especialmente acordos de desagio com procuradorias, em nome da Classe.

12.7. Consultor Juridico - Opinido Legal

12.7.1. A Gestora contratara, em nome da Classe, escritério de advocacia que serd responsavel pela
revisdo dos Dossiés e emissdo de Opinido Legal individualizada por Direito Creditério acerca do Dossié
formalizado pela Consultoria Especializada (“Consultor Juridico”).

12.8. Auditor Independente

12.8.1. O Auditor Independente devera ser contratado pelo Administrador, com a func¢do de auditar
as demonstra¢des contabeis da Classe.

12.9. Distribuidores

12.9.1. A distribuicdo publica das Cotas devera ocorrer por meio de distribuidores devidamente
habilitados pela CVM, contratados pelo Gestor, nos termos da regulamentacado aplicavel.
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Neo

12.10. Agéncia Classificadora de Risco

12.10.1. A Agéncia Classificadora de Risco poderad ser contratada pela Gestora para atribuir a
classificacao de risco as Cotas, sendo certo que, neste caso, a Gestora deverd assegurar o
cumprimento do disposto no artigo 95 da Resolu¢do CVM 175 em relacdo a contratacao da Agéncia
Classificadora de Risco, se for o caso.

12.11. Entidade Registradora

12.11.1. A Administradora devera contratard a Entidade Registradora, devidamente autorizada pelo
BACEN, para fins de registro dos Direitos Creditérios, conforme aplicavel. A Entidade Registradora nao
pode ser Parte Relacionada a Gestora e/ou suas Partes Relacionadas.

12.11.2. Caso os Direitos Creditérios ndo sejam passiveis de registro em Entidade Registradora, a
Administradora deve providenciar o contratar o servico de custdédia para a Carteira de Direitos
Creditérios.

12.11.3. Caso o Direito Creditério esteja registrado em mercado organizado de balcao autorizado pela
CVM ou depositado em depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN, fica dispensada a
custddia dos Direitos Creditérios nos termos do item acima.

13. TAXAS E REMUNERAGOES

13.1. Taxa de Administracdo e Custddia

13.1.1. Sera devido pelo Fundo a Administradora, pelos servicos de administracdo fiduciaria,
tesouraria, custddia, controladoria e escrituracdo o valor correspondente a 0,20% (vinte centésimos
por cento) ao ano aplicado sobre o Patrimbnio Liquido, observado um valor minimo mensal
correspondente a R$ 20.000,00 (vinte mil reais) mensais (“Taxa de Administracao”).

13.2. Sera devido ao Administrador, pelos servicos de implantacdo da Classe (“Taxa de
Implantacdo”), o montante de R$ 40.000,00 (quarenta mil reais), pago em parcela unica.

13.3. Na hipétese de realizacdo de assembleias que deliberem exclusivamente sobre eventos
societdrios, tais como grupamento (/np/if), desdobramento (sp/if), incorporacao, cisdo ou fusao, sera
devido ao Administrador o montante de R$ 10.000,00 (dez mil reais) por evento realizado.
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Neo

13.4. Taxa de Gestdo

13.4.1. Sera devido pelo Fundo a Gestora, pelos servicos de gestdo um valor correspondente a 1,8%
(um inteiro e oito décimos por cento) ao ano aplicado sobre o Patriménio Liquido, observado o valor
minimo de R$20.000,00 (vinte mil reais) mensais, a partir da Data da 1° Integralizacdo (inclusive) (“Taxa
de Gestao").

13.5. Disposic6es Comuns a Taxa de Administra e Taxa de Gestdo

13.5.1. Qualquer remuneragdo ou encargo devido a Administradora e a Gestora sera acrescida dos
tributos eventualmente incidentes (ISS, PIS, COFINS e outros que porventura venham a incidir) nas
aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento.

13.5.2. A Taxa de Administracao e a Taxa de Gestdo sdo calculadas e apropriadas diariamente, com
base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme os percentuais referidos
nos itens 13.1.1 e acima sobre o valor do Patriménio Liquido da Classe do dia imediatamente anterior
a data da apuracdo, e serdo pagas mensalmente, por periodo vencido, no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente a prestacdo dos servigos, a partir do més subsequente a Data da 12 Integralizagao.

13.5.3. Todos os valores expressos em reais neste Regulamento serdo atualizados pela variagao
positiva do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA a cada periodo de 12 (doze)
meses, contados a partir do més em que ocorrer a Data da 12 Integraliza¢do (inclusive).

13.5.3.1. Na hipotese de extingdo do IPCA, ndo divulgacdo ou impossibilidade de sua utilizagao, sera
utilizado o Indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna - IGP-DI, divulgado pela Fundacdo Getulio
Vargas, ou, na falta de ambos, pela variacdo do IPC - Indice de Precos ao Consumidor, divulgado pela
Fundacao Instituto de Pesquisas Econdmicas - FIPE.

13.5.4. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo ndo incluem os demais encargos do Fundo ou da
Classe, os quais serdo arcados diretamente pelo patriménio da Classe.

13.6. Taxa de Consultoria
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Neo

13.6.1. Sera devido pelo Fundo a Empresa de Consultoria, pelos servigos de prospecg¢ao, originacao,
selecdo e negociacao dos Direitos Creditorios, um montante calculado sobre do valor de face do
percentual do Direito Creditério adquirido pelo Fundo, a ser pago na mesma Data de Aquisicao e
Pagamento do respectivo Direito Creditério adquirido, sendo certo que, caso seja necessario pagar
intermediarios, o Fundo permitird o pagamento dessa despesa mediante autorizacdo da Gestora
(“Taxa_de Consultoria”), desde que a mesma seja incorporada a Taxa de Consultoria e que seja
observado o estabelecido no item abaixo.

13.6.2. O cdlculo da Taxa de Consultoria a ser paga sera realizado pela Gestora e pela Consultoria
Especializada caso a caso, considerando as caracteristicas do Direito Creditério adquirido pelo Fundo,
bem como o retorno esperado do respectivo Direito Creditério face ao prazo, de maneira que o
retorno esperado remunere as Classes, somadas os custos e despesas da Classe pelo prazo, em um
retorno de, no minimo, a TIR Minima.

13.7. Remuneracdo do Agente de Cobranca

13.7.1. Serdo devidos pelo Fundo ao Agente de Cobranca, pelos servicos de habilitacdo dos Direitos
Creditérios em juizo, de atuagao na cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios e de
acompanhamento dos Direitos Creditérios até o seu levantamento em favor do Fundo, os seguintes
valores:

0] um valor correspondente a 1,0% (um por cento) ao ano aplicado sobre o Patriménio Liquido,
calculado e apropriado diariamente, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, com base no valor do Patriménio Liquido da Classe do dia imediatamente
anterior a data da apuracdo, e pago mensalmente, por periodo vencido, no 5° (quinto) Dia
Util do més subsequente & prestacdo dos servicos, a partir do més subsequente & Data da 1°
Integralizagao;

(i) uma taxa de éxito incidente sobre o valor de levantamento de cada Direito Creditério, paga
em até 1 (um) Dia Util apés o recebimento dos Direitos Creditérios pela Classe, calculada de
acordo com a tabela abaixo:

% sobre o valor de levantamento | Prazo entre a Data de Aquisi¢do e
do Direito Creditério Pagamento e o recebimento
2,5% Até 12 meses
2,0% Entre 13 (inclusive) e 18 meses
1,5% Entre 19 (inclusive) e 24 meses
1,0% Acima de 24 meses (inclusive)

13.8. Taxa de Performance
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13.8.1. Serd cobrada das Cotas Subordinadas Junior uma Taxa de Performance, a ser paga
diretamente a Gestora e a Consultoria Especializada, correspondente a 20% (vinte por cento) da
valorizacdo do Valor Unitario das Cotas Subordinadas Junior, ajustado pelas Amortizacdes realizadas,
que exceder 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida de juros remuneratérios de 7,00% (sete por
cento) ao ano, ja deduzidos os demais Encargos, inclusive a Taxa de Administracdo e da Taxa de
Gestdo.

13.8.2. Para fins do calculo da Taxa de Performance, o Valor Unitario no momento de apuragao sera
comparado a Cota Base ajustada pelas Amortizacbes realizadas desde a ultima Data de Verificagdo de
Taxa de Performance, atualizada por 100% (cem por cento) da Taxa DI acrescido de 7% (sete por cento)
a0 ano pro rata temporis, segregando-se cada integraliza¢cdo de Cotas realizada (método passivo), nos
termos do artigo 35, do Anexo Normativo II da Resolu¢do CVM 175 e do artigo 29 do Anexo Normativo
I da Resolugdo CVM 175, de modo que, caso sejam realizadas novas emissdes de Cotas
posteriormente a primeira emissdo: (i) a Taxa de Performance sera calculada separadamente para as
tranches correspondentes a cada emissao de Cotas; (ii) a Taxa de Performance em cada Data de
Verificagdo serd o eventual resultado positivo entre a soma dos valores apurados para cada tranche.

13.8.3. A Taxa de Performance serd calculada e provisionada diariamente, por Dia Util, sendo
efetivamente apurada pela Gestora quando da Amortizacdo parcial ou Resgate das Cotas
Subordinadas Junior e paga até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

13.9. Remuneracao do Consultor Juridico

13.9.1. Sera devido pelo Fundo ao Consultor Juridico, pelos servicos de revisdo do Dossié e emissao
de Opiniao Legal individualizada por Direito Creditério acerca do Dossié formalizado pela Consultoria
Especializada, um valor a ser estabelecido no instrumento a ser celebrado entre o Consultor Juridico e
Fundo.

13.10. Disposicdes Gerais

13.10.1. O Fundo podera cobrar dos Cotistas, no momento da aplicagao de recursos na Classe, (i) a
Taxa de Ingresso Subordinada Junior, conforme aplicavel, e (ii) uma Taxa de Ingresso sobre o valor da
aplicacao conforme for estabelecido no Suplemento de cada Subclasse de Cotas (“Taxa de Ingresso”).
O valor da Taxa de Ingresso sera descontado diretamente da integralizagdo realizada pelo cotista,
sendo integralmente destinado ao patrimdnio da Classe e incorporado ao fundo, conforme disposto
no regulamento. Esse desconto representa um ganho para o fundo, aumentando seu Patriménio
Liquido.

13.10.2. Ndo serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxas de saida da Classe.

13.10.3. Tendo em vista que nao ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma continua
a Classe, o presente Anexo ndo prevé uma taxa maxima de distribui¢ao, nos termos do Oficio-Circular-
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Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracdo dos distribuidores que venham a ser contratados e

remunerados pontualmente, a cada nova emissdao de Cotas, sera prevista nos documentos da
respectiva oferta, conforme a Resolu¢do CVM n° 160, de 13 de julho de 2022.

14.

14.1.

ENCARGOS DA CLASSE

Em acréscimo aos encargos dispostos no item acima do Regulamento, também serdo

considerados encargos as seguintes despesas, que serao debitadas diretamente da Classe (“Encargos
da Classe”):

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

15.

Taxa de Performance, devida pela Subclasse de Cotas Subordinadas Junior;
Taxa Maxima de Custddia;

despesas que forem relacionadas ao registro dos Direitos Creditérios na Entidade
Registradora ou sua entrega ao Custodiante, conforme aplicavel;

despesas com a Consultoria Especializada, nos termos do item acima;
despesas com intermediagao dos Direitos Creditérios, nos termos do item acima;
despesas com o Agente de Cobranca, nos termos do item acima;

honordrios do Consultor Juridico, contratado para revisar o Dossié e emitir a Opinido Legal
individualizada por Direito Creditério a ser adquirido pelo Fundo;

despesas com servigos de origina¢do, cobrancas ordindrias e/ou extraordinarias dos Direitos
Creditérios, e/ou verificacdo de lastro dos Direitos Creditérios, conforme aplicavel

despesas decorrentes de servicos juridicos e cartoriais necessarios a aquisi¢cao dos Direitos
Creditérios, incluindo, mas ndo se limitando, a elabora¢do de inventarios, a lavratura de
procuracdo publica ou escritura publica, emissdo de cdpias autenticadas, taxas cartoriais,
despesas derivadas da formalizacdo de inventdrios e demais emolumentos, abertura de
contas vinculadas, assim como quaisquer outros custos relacionados a atividade cartoraria e
a aquisi¢do dos Direitos Creditdrios que sejam essenciais para a natureza da operacao; e

despesas com o pagamento da Remuneracdo de Descontinuidade, caso aplicavel.

ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS
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Diariamente, a partir da Data de Inicio do Fundo até a liquidacdo integral das obriga¢fes da

Classe, a Gestora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender as exigibilidades da Classe,
obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

(i)

(i)

desde que ndo esteja em curso um Evento de Avaliacdo e/ou um Evento de Liquidac¢ao, nos
termos dos itens 19.1 e 19.2 abaixo:

1) pagamento dos Encargos da Classe;

2) constituicdo e/ou recomposi¢ao da Reserva de Despesas de modo que esta, ao final de
cada Dia Util, seja equivalente ao montante estimado dos Encargos da Classe, a serem
incorridos nos 3 (trés) meses calendario imediatamente subsequentes;

3) pagamento de resgate de Cotas aos Cotistas Dissidentes, nos termos do item abaixo;

4) aquisicdo pela Classe de Direitos Creditérios, observando-se a Politica de
Investimentos;

5) pagamento de Amortizacao ou resgate de Cotas Seniores;

6) pagamento de Amortizacdo ou resgate de Cotas Subordinadas Mezanino;

7) aquisicdo de Ativos Financeiros; e

8) pagamento de Amortizacdo ou resgate de Cotas Subordinadas Junior, se houver;

se estiver em curso um Evento de Avaliacdo e/ou um Evento de Liquida¢do, nos termos dos
itens 19.1 e 19.2 abaixo:

1) pagamento dos Encargos;

2) pagamento do resgate das Cotas Seniores das séries em circulacao;
3) pagamento do resgate das Cotas Subordinadas Mezanino das séries em circulacdo; e

4) pagamento do resgate das Cotas Subordinadas Junior em circulagao.
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16. CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DA CLASSE

16.1. Caso a Classe nao possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para
a adocao e manutencdo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a
cobranca dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros de titularidade da Classe e a defesa dos
direitos, interesses e prerrogativas da Classe, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos em
Assembleia Especial de Cotistas, poderd aprovar o aporte de recursos da Classe, por meio da
integralizacdo de novas Cotas, a ser realizada por todos os titulares das Cotas para assegurar, se for o
caso, a adogao e manutencao dos procedimentos acima referidos.

16.2. Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda de direitos e
prerrogativas da Classe e/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos Creditérios
Inadimplidos, serdao de inteira responsabilidade da Classe, ndo estando a Administradora, a Gestora, o
Custodiante, a Consultoria Especializada e quaisquer de suas Partes Relacionadas, obrigados pelo
adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos neste Capitulo.

16.3. A realizacdo de despesas ou a assunc¢do de obriga¢des, por conta e ordem da Classe, nos
termos deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos titulares da maioria das Cotas reunidos
na Assembleia Especial de Cotistas. Caso a realizacdo das referidas despesas ou a assuncdo de
obrigacbes seja aprovada na forma deste Capitulo, os Cotistas deverao definir na referida Assembleia
Especial de Cotistas o cronograma de integralizacdo das novas Cotas, as quais deverdo ser
integralizadas pelos titulares das Cotas, em moeda corrente nacional, na medida em que os recursos
se facam necessarios a realizacdo dos procedimentos deliberados na referida Assembleia Especial de
Cotistas, sendo vedada qualquer forma de compensacao pelos Cotistas.

16.4. Na hipotese do item acima, nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou
mantida pela Administradora antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este
Capitulo e da assuncgdo pelos titulares das Cotas do compromisso de prover, na proporcao de seus
respectivos créditos, os recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que a Classe
venha a ser eventualmente condenado.

16.5. A Administradora, a Gestora e o Custodiante, seus administradores, empregados e demais
prepostos ndo sdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela
Classe e pelos titulares das Cotas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso
os referidos Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto, na forma prevista acima.

16.6. Todos os valores aportados pelos Cotistas a Classe, nos termos deste Capitulo, deverdo ser
realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos,
contribui¢des ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais
pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribui¢des incidentes sobre os
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pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que a Classe
receba as verbas devidas pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que
0 mesmo possa honrar integralmente suas obrigacdes, nas respectivas datas de pagamento, sem
qualquer desconto ou deducdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacdo pelos

Cotistas.

17. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

17.1. As Deliberacdes relativas as matérias elencadas nos incisos abaixo serdao tomadas, em
primeira convocacao ou em segunda convocagao pelos votos das Cotas em circulacao indicados
abaixo:
Quérum
Matéria Sujeita a Aprovacao
Primeira Convocagao Segunda Convocacao
(i) aprovacdo  das demonstra¢bes| maioria dos presentes maioria dos presentes

contabeis do Fundo e da Classe, sendo certo
que as demonstracdes contabeis cujo
relatério de auditoria ndo contiver opinido
modificada podem ser consideradas
automaticamente  aprovadas caso a
assembleia de cotistas ndo seja instalada em
virtude de ndo comparecimento dos
cotistas;

(i) alteracdo do Regulamento e deste
Anexo Descritivo, ressalvado o disposto no
item acima do Regulamento e no artigo 52
do Anexo Normativo I da Resolucao CVM
175;

80% (oitenta por cento)
das Cotas em circulagao

80% (oitenta por cento)

das Cotas em circulagao

(iii) alteragdes nos quéruns de
deliberacao definidos neste  Anexo
Descritivo;

80% (oitenta por cento)
das Cotas em circulagao

80% (oitenta por cento)

das Cotas em circulagao

(iv) cobranca de taxas e encargos pelo
Administrador, de qualquer natureza, que
nao estejam expressamente previstos no
Regulamento e neste Anexo Descritivo;

maioria dos presentes

maioria dos presentes
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Matéria Sujeita a Aprovacdo

Quérum

Primeira Convocagao

Segunda Convocacdo

(v) plano de resolucdo do Patrimdnio
Liquido negativo;

maioria dos presentes

maioria dos presentes

(vi) pedido de declaracdo judicial de

insolvéncia da Classe;

maioria dos presentes

maioria dos presentes

(vii) deliberar sobre a emissdo de novas
Séries de
Subordinadas

Cotas Seniores Cotas

Mezanino,

ou
Unica e
exclusivamente caso referida emissdo seja
em termos diferentes do estabelecido no
item acima;

80% (oitenta por cento)
das Cotas em circulagao

80% (oitenta por cento)
das Cotas em circulagao

(viii)  deliberar sobre a substituicdo do
Administrador sem Justa Causa;

maioria dos presentes

maioria dos presentes

(ix) deliberar sobre a substituicdo do
Administrador com Justa Causa;

maioria dos presentes

maioria dos presentes

80% (oitenta por cento)
das Cotas em circulagao

80% (oitenta por cento)
das Cotas em circulagao

(X) eleger e destituir eventuais
representantes dos Cotistas;

(xi) deliberar sobre a eventual
necessidade de aportes adicionais de

recursos na Classe pelos Cotistas;

80% (oitenta por cento)
das Cotas em circulagao

80% (oitenta por cento)
das Cotas em circulagao

80% (oitenta por cento)
das Cotas em circulagao

80% (oitenta por cento)
das Cotas em circulagao

(xii) deliberar sobre substituicdo do
Gestor sem Justa Causa;
(xiii)  deliberar sobre substituicdo do

Gestor com Justa Causa;

50% (cinquenta por cento)
mais uma das Cotas em
circulagao

50% (cinquenta por cento)
mais uma das Cotas em
circulagao

(xiv)  deliberar sobre elevacdo da Taxa de
Administracdo, Taxa de Gestdo, da Taxa de
Consultoria e/ou Taxa de Performance,
inclusive na hipdtese de restabelecimento

de taxa que tenha sido objeto de reducao;

80% (oitenta por cento)
das Cotas em circulagao

80% (oitenta por cento)
das Cotas em circulagao
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Matéria Sujeita a Aprovacdo

Quérum

Primeira Convocagao

Segunda Convocacdo

(xv) deliberar sobre incorporagao, fusao,
cisdo total ou parcial, transformacdo ou
liquidacdo do Fundo ou da Classe;

80% (oitenta por cento)
das Cotas em circulagao

80% (oitenta por cento)
das Cotas em circulagao

(xvi) alteragbes das caracteristicas,

vantagens, direitos e obriga¢des das Cotas;

80% (oitenta por cento)
das Cotas em circulagao

80% (oitenta por cento)
das Cotas em circulagao

(xvii) deliberar sobre as condi¢des e os
procedimentos de entrega de Direitos
Creditdrios e dos Ativos Financeiros para fins
de integralizacdo de Cotas;

80% (oitenta por cento)
das Cotas em circulagao

80% (oitenta por cento)
das Cotas em circulagao

(xviii) alterar critérios e procedimentos
para Amortizacao e/ou resgate de Cotas;

80% (oitenta por cento)
das Cotas em circulagcao

80% (oitenta por cento)
das Cotas em circulagcao

(xix)  deliberar sobre os Procedimentos de
Liquidagao Antecipada, nos termos dos itens

19.3.2, 19.3.3, abaixo;

2/3 das Cotas em
circulagao

2/3 das Cotas em
circulagao

(xx) deliberar sobre a possibilidade do
resgate das cotas em Direitos Creditérios

2/3 das Cotas em

2/3 das Cotas em

e/ou Ativos Financeiros, nos termos do item circulacao circulacao
abaixo;
(xxi)  alteracdes na Politica de 2/3 das Cotas em 2/3 das Cotas em

Investimentos;

circulagao

circulagao

(xxii) alterac®es nos Critérios de

Elegibilidade e nas Condi¢des de Cessao;

2/3 das Cotas em
circulacao

2/3 das Cotas em
circulacao

(xxiii) alteracdo dos Eventos de Avaliacao,
dos Eventos de Liquidacdo e/ou das
consequéncias deles decorrentes em fungdo
do previsto neste Regulamento; e

2/3 das Cotas em
circulagao

2/3 das Cotas em
circulagao

(xxiv) resolver se, na ocorréncia de
quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, tais
Eventos de Avaliacdo serdo considerados

Eventos de Liquidagao.

2/3 das Cotas em
circulagao

2/3 das Cotas em
circulagao

17.2.

Para fins de cOmputo de quérum e manifesta¢des de voto, na Assembleia de Cotistas:
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(i)

(iii)

(iv)

17.3.

(i)

(iii)

Neo

a cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdo no Fundo,
na Classe ou Subclasse, conforme o caso, observado o disposto no item (ii) a seguir;

o Administrador utilizara o valor atualizado da Cota, sendo certo que para o calculo das Cotas
Subordinadas Junior, o Administrador deverd considerar o maior entre (a) o valor atualizado
da Cota da Subordinadas Junior, e (b) o valor inicial do investimento realizado pelo titular de
Cota Subordinada Junior, conforme aplicavel;

excepcionalmente caso, a qualquer tempo, o valor das Cotas de uma determinada subclasse
em circulacdo seja zero e a deliberacdo em questdo exija o voto dos Cotistas titulares das
Cotas da referida subclasse para a deliberacao de qualquer matéria na Assembleia, o voto de
tais Cotistas sera computado considerando-se 1 (um) voto por Cota; e

Sempre que for exigido o voto dos Cotistas titulares das Cotas de uma determinada
subclasse para a deliberacdo de qualquer matéria na Assembleia, o voto de tais Cotistas
deverd ser computado, independentemente da representatividade da referida subclasse de
Cotas no Patriménio Liquido.

Sem prejuizo do disposto no item acima:

caso a matéria em deliberacdo resulte ou possa resultar em uma reducdo dos Indices de
Subordinacdo de uma determinada Subclasse, somente podem votar os titulares de Cotas
Seniores, assim como titulares de Cotas Subordinadas Mezanino que nao se subordinem a
Subclasse em deliberagao e estao sujeitas ao quérum de aprovagao de 2/3 (dois tercos) das
Cotas em circulagao elegiveis a voto;

as deliberacdes que tenham por objeto o aumento de qualquer dos indices de Subordinacdo
estao sujeitas a aprovacao, seja em primeira ou em segunda convocacao, de 2/3 (dois tercos)
cumulativamente dos votos dos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas
Subordinadas Junior em circulagao;

as deliberacdes que tenham por objeto altera¢bes do Benchmark ou remuneracao das Cotas
apenas serao aprovadas, seja em primeira ou em segunda convocacao, se assim deliberado:
(a) caso a matéria em deliberagao resulte ou possa resultar em uma reducdo no Benchmark
ou remuneracao das Cotas, a matéria devera ser aprovada por 2/3 (dois tercos) das Cotas dos
titulares da maioria das Cotas em circulacdo da Série ou Subclasse cujo Benchmark é
alterado; (b) caso a matéria em deliberacdo resulte ou possa resultar em uma aumento no
Benchmark ou remuneracao das Cotas Seniores, a matéria devera ser aprovada por 2/3 (dois
tercos) dos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino em circula¢cdo e, cumulativamente,
por 2/3 (dois tercos) dos titulares das Cotas Subordinadas Junior em circulacdo; e (c) caso a
matéria em deliberacdo resulte ou possa resultar em uma aumento no Benchmark ou
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remunerac¢ao das Cotas Subordinadas Mezanino, a matéria devera ser aprovada por 2/3 (dois
tercos) dos titulares das Cotas Subordinadas Junior em circulagao.

17.4. Aplicam-se a Assembleia Especial de Cotistas as regras previstas no Capitulo acima do
Regulamento aplicaveis a Assembleia Geral de Cotistas.

18. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DA CLASSE E DO PATRIMONIO LIQUIDO

18.1. O Patrimbnio Liquido da Classe serd equivalente a diferenca entre (i) o valor agregado dos
ativos do Fundo, correspondente a soma do valor dos Direitos Creditérios e do valor das
Disponibilidades, e (ii) as exigibilidades e provisbes do Fundo, observado o previsto no Capitulo
abaixo.

18.1.1. Todos os recursos que a Classe vier a receber, a qualquer tempo, a titulo, entre outros, de
multas, indeniza¢des ou verbas compensatorias, serdo incorporados ao seu Patrimdnio Liquido.

18.2. Para efeito da determinacao do valor dos ativos e do Patrimdnio Liquido da Classe, devem
ser observadas as normas e os procedimentos previstos na legislagdo em vigor. Os ativos do Fundo
terdo seu valor calculado todo Dia Util, mediante a utilizacdo da metodologia de apuracdo descrita
abaixo.

18.2.1. Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros adquiridos pelo Fundo, em regra, serdo
precificados da seguinte maneira:

(i) Direitos Creditérios: serdo registrados em cada Dia Util pelo seu Preco de Aquisicdo,
acrescidos da Taxa de Consultoria paga, eventuais comissdes, encargos e taxas de
intermediacdo, e dos rendimentos auferidos. A curva de valorizacdo considerard o prazo
estimado na Opinido Legal para os Precatérios como data para recebimento (sendo certo que
o Gestor podera atribuir um prazo maior, porém nunca menor, do que o prazo constante da
Opinido Legal). Tal curva levara em consideracdo: (i) o desagio da aquisicdo em rela¢do ao
valor de face do titulo; e (ii) os indices de correcao monetaria, juros remuneratorios e juros de
mora se houver. No recebimento, o titulo serd baixado e a receita serd reconhecida face ao
valor de marcagao; e

(i) Ativos Financeiros: deverdo ser registrados e ajustados a valor de mercado, conforme o
manual de marcacdo a mercado do Custodiante, observadas as regras do BACEN e da CVM
aplicaveis a fundos de investimento em direitos creditdrios.

18.2.2. A metodologia de avaliacdo dos Direitos de Crédito acima especificada é justificada pelos
seguintes fatores: (a) a inexisténcia de mercado organizado e ativo para os Direitos de Crédito
integrantes da carteira do Fundo; (b) o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado; e (c) o
Fundo é destinado exclusivamente para Investidores Profissionais.
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18.2.3. Caso os valores vencidos, os juros incorridos e ndo pagos, e as multas relativas aos Direitos
Creditérios sejam recuperados apds o provisionamento ou contabilizacdo de perdas, tais Direitos
Creditérios serao destinados integralmente a Classe, e o Administrador devera reverter a provisao ou
0s prejuizos, conforme o caso.

18.3. A Administradora constituird provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa referente aos
Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros de Liquidez mensalmente. As perdas e provisdes
relacionadas aos Direitos Creditérios serdo suportadas Unica e exclusivamente pela Classe Unica e
serao reconhecidas no resultado do periodo, conforme as regras e procedimentos constantes no
abaixo deste Anexo Descritivo.

18.3.1. O calculo da provisao para perdas na recuperacao dos Direitos Creditérios serd realizado
conforme conceitos definidos no abaixo deste Anexo Descritivo.

18.4. Para efeito da determinacdo do valor da Carteira, devem ser observadas as normas e os
procedimentos previstos na legislacdo e requlamentacao em vigor.

19. EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO

19.1. Eventos de Avaliacdo

19.1.1. As seguintes hipoteses sdo consideradas Eventos de Avaliacao:

(i) inobservancia pela Administradora, pelo Custodiante, pela Gestora e/ou pela Consultoria
Especializada de seus deveres e obriga¢des previstos neste Anexo, por culpa ou dolo,
inclusive fraude, verificada pela Administradora, pelo Custodiante, pela Gestora, pela
Consultoria Especializada ou por qualquer dos Cotistas, bem como suas atribuicdes
especificas nos outros contratos existentes referentes ao funcionamento da Classe, verificada
pela Administradora, pelo Custodiante, pela Gestora, pela Consultoria Especializada ou por
qualquer dos Cotistas, desde que, uma vez notificados para sanar ou justificar o
descumprimento, a Administradora, o Custodiante e/ou a Gestora, conforme o caso, ndo o
sane no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificacdo;

(ii) aquisicao, pela Classe, de Direitos Creditérios que estejam em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade, Condi¢cdes de Cessdo, Condi¢cdes de Revolvéncia e Limites de Concentracao,
conforme verificado pela Gestora e/ou Administradora, nos termos previstos neste Anexo,
desde que ndo sanado no prazo de 30 (trinta) dias a contar da aquisicdo do respectivo Direito
Creditorio;

(iii) verificacdo do descumprimento da Politica de Investimentos por 10 (dez) Dias Uteis
consecutivos, conforme a ser verificado pela Administradora e/ou pela Gestora;

97



(iv)

(V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

Neo

utilizacdo dos recursos da Classe em desconformidade com a respectiva Ordem de Alocagdo
de Recursos, conforme a ser verificado pela Administradora;

caso os Direitos Creditérios sejam objeto de quaisquer Onus e/ou gravames para 0
pagamento de outras obrigacdes dos Cedentes, de qualquer diminui¢do em razao de decisdo
judicial no ambito do processo judicial que Ihe deu origem, bem como de nulidade,
invalidade, ineficacia ou inexigibilidade, e desde que tais ocorréncias ndo sejam sanadas em
até 90 (noventa) dias corridos a partir da data do seu acontecimento, sendo certo que
referidas ocorréncias deverdo afetar, no minimo, 5% (cinco por cento) dos Direitos
Creditérios, conforme a ser verificado pela Gestora;

caso a cessao dos Direitos Creditdrios seja objeto de nulidade, invalidade e/ou ineficacia, que
nao seja sanada em até 90 (noventa) dias corridos a partir da data do seu acontecimento,
sendo certo que referida ocorréncias deverdo afetar, no minimo, 5% (cinco por cento) dos
Direitos Creditérios, conforme a ser verificado pela Gestora;

nao substituicdo dos prestadores de servico da Classe, no caso de renuncia e/ou destitui¢cao
do respectivo prestador de servico, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data da
comunicagao da renuncio e/ou da destituicdo, conforme a ser verificado pela Administradora;

caso seja verificada a inobservancia da Alocagao Minima, nos termos do item acima;

amortizacdo e/ou resgate de Cotas em desacordo com os procedimentos definidos neste
Anexo;

caso os Indices de Subordinacdo fiquem desenquadrados mesmo apés a realizacdo dos
procedimentos estabelecidos no item acima ou por periodo superior a 20 (vinte) Dias Uteis,
dos dois o que ocorrer primeiro;

ndo constituicdo da Reserva de Caixa ou caso o valor estabelecido para a Reserva de Caixa
ndo seja atendido em 2 (duas) Datas de Verificacdo consecutivas ou em 3 (trés) Datas de
Verificagdo alternadas;

decretacao de intervencdo, liquidagdao ou qualquer regime de administracdo especial do

Administrador, dos Gestores ou do Custodiante, conforme aplicdvel, sem a sua efetiva
substituicdo nos termos deste Regulamento;

rendncia da Gestora, sem que tenham sido tomadas tempestivamente as providéncias
previstas no Capitulo acima do Regulamento conforme a ser verificado pela Administradora;
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(xiv) na ocorréncia de: (a) de eventos graves de natureza politica, conjuntural, econdmica ou
financeira, no Brasil ou em qualquer pais que tenha influéncia no mercado de capitais
brasileiro, que ndo possam ser razoavelmente previstos ou evitados; e (b) de eventos que
venham de qualquer forma alterar, substancialmente as condi¢des dos mercados, tornando
ndo recomendavel ou extremamente onerosa a realizacdo da aquisicdo dos novos Direitos
Creditérios, desde que efetivamente comprovada, estando incluidas nestas categorias crises
politicas ou econdmicas, altera¢des substanciais nas condi¢des dos mercados dos Devedores,
além de alteragdes referentes as regras e condi¢fes para investimento por parte de
investidores, conforme a ser verificado pela Gestora;

(xv) criagdo de novos impostos, taxas, contribui¢cdes, elevacdo das aliquotas ja existentes ou
modificacdo da base de calculo de impostos, taxas e contribui¢es, presentes ou futuros,
que, a critério do Administrador, afetem negativamente e de forma relevante o equilibrio
econdmico-financeiro da Classe e/ou onerem excessivamente os Cotistas;

(xvi) quando e se aplicavel, rebaixamento do rating das Cotas que forem objeto de distribuicdo
publica e estiverem registradas para negociacdo em mercados regulados em 3 (trés) niveis
abaixo da classificagdo de risco originalmente atribuida, de forma a desconsiderar as quedas
que ocorrerem na mesma faixa de classificacdo de risco e de acordo com os critérios de
classificacdo atualmente adotados pela(s) Agéncia(s) Classificadora(s) de Risco, conforme
verificado pela Administradora; e

(xvii) quando e se aplicavel, caso a Agéncia Classificadora de Risco ndo divulgue a atualizagao
trimestral da classificacdo de risco referente as Cotas por prazo igual ou superior a 90
(noventa) dias.

19.1.2. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, serd convocada Assembleia Especial de
Cotistas, para avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe em razdo do Evento de
Avaliacdo, podendo a Assembleia Especial de Cotistas deliberar: (i) pela continuidade das atividades da
Classe, mediante a retomada de aquisicao de Direitos Creditérios pela Classe e dos pagamentos da
Amortizacdo Programada e/ou Amortizacao Extraordinaria; e/ou (ii) que o Evento de Avaliacdo que
deu causa a Assembleia Especial de Cotistas constitui um Evento de Liquidacdo, hipdtese em que
deverdo ser deliberadas as matérias referidas no item 19.3 e adotados os procedimentos previstos no
item abaixo.

No momento de verificacdo de qualquer Evento de Avaliacdo, os procedimentos de aquisi¢cdo de novos
Direitos Creditérios e, se aplicavel, de Amortizacdo Programada e/ou Amortizacdo Extraordinaria,
deverao ser imediatamente interrompidos, até que: (i) seja proferida decisdo final em Assembleia
Especial de Cotistas, convocada especificamente para este fim, nos termos do item 19.1.2, autorizando
a retomada dos procedimentos de aquisicao de novos Direitos Creditdrios, Amortizacao Programada e
resgate das Cotas; e/ou (ii) seja sanado o Evento de Avaliacao.
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19.1.3.

Neo

Na hipdtese de ndo instalagdo da Assembleia Especial de Cotistas por falta de quérum, a

Administradora dara inicio aos procedimentos referentes a liquidacdo da Classe, com o consequente
resgate das Cotas, nos termos do item 19.3 e seguintes, abaixo.

19.2.

19.2.1.

(i)

(V)

(vi)

(vii)

19.3.

19.3.1.

Eventos de Liquidacdo

As seguintes hipdteses sao consideradas Eventos de Liquidacao:

caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas que um Evento de Avalia¢ao
constitui um Evento de Liquidacdo;

interrupgdo, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestagdo dos respectivos servigos
previstos neste Anexo e no Regulamento, por parte do Administrador, Custodiante, da
Gestora, da Consultoria Especializada e/ou do Agente de Cobranca, sem que tenha havido
sua devida substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos e prazos
definidos no Regulamento;

por determinacdo da CVM, em caso de violacdo de normas legais ou regulamentares;

sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas especialmente
convocada para tal fim;

se durante 90 (noventa) dias consecutivos o Patrimonio Liquido médio da Classe for inferior a
R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais);

caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe nao possa fazer frente aos Encargos da
Classe nas respectivas datas de vencimento; e/ou

se no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar da data da publicacdo do anuincio de inicio

da primeira distribuicido de Cotas, ndao forem subscritas Cotas em um montante
correspondente ao montante minimo estabelecido para a distribuicao.

Procedimentos de Liquidacao Antecipada

Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidagdo, a Administradora devera dar inicio aos

procedimentos de liquidacdo antecipada da presente Classe, definidos nos itens a sequir.

19.3.2.

Na hipétese prevista no item 19.3.1, a Administradora devera: (i) interromper os

procedimentos de subscricdo de novas Cotas, de aquisicdo de novos Direitos Creditérios e, se

aplicavel, de Amortizagao e resgate das Cotas; e (ii) convocar imediatamente uma Assembleia Especial
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de Cotistas, a fim de que os Cotistas deliberem sobre os procedimentos que serao adotados para
preservar seus direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisdo assemblear
pela interrupcdo dos procedimentos de liquidacdo antecipada da presente Classe, que os Cotistas
Dissidentes solicitem o resgate de suas respectivas Cotas, nos termos deste Anexo.

19.3.3. A Assembleia de Cotistas nos termos do item acima devera deliberar no minimo sobre: (i) o
plano de liquidagao elaborado pelos prestadores de servigos essenciais, em conjunto, de acordo com
os procedimentos previstos no regulamento; e (ii) o tratamento a ser conferido aos direitos e
obrigacbes dos cotistas que ndo puderam ser contatados quando da convocacdo da Assembleia de
Cotistas.

19.3.4. Caso seja decretada a liquidacdo antecipada da presente Classe a Administradora devera
promover a divisdo do Patrimdnio Liquido entre os Cotistas, na propor¢ao de suas Cotas, no prazo
eventualmente definido na Assembleia Especial de Cotistas que sera realizada de acordo com o
estabelecido item acima, inicialmente por meio da Amortiza¢do Extraordinaria até o limite de 98%
(noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario e, apds esse limite, por meio do resgate das
Cotas, mediante o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario, de acordo com os seguintes
procedimentos:

0] a Administradora (a) ndo adquirird novos Direitos Creditorios e devera resgatar ou alienar os
Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, adotando as medidas prudenciais
necessdrias para que o resgate ou alienacdo desses Ativos Financeiros ndo afete a sua
rentabilidade esperada, e (b) transferira todos os recursos recebidos a Conta da Classe;

(i) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos Direitos
Creditérios, serao imediatamente destinados a Conta da Classe; e

(iii) apos o pagamento ou o provisionamento das despesas e encargos da Classe, todas as
disponibilidades existentes em caixa e os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios e aos
Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe deverdo ser destinados para pagamento
da amortizagao e resgate das Cotas Seniores em circula¢do, de forma pro rata e proporcional
ao valor dessas Cotas;

(iv) apos o resgate integral das Cotas Seniores, o remanescente dos recursos da Classe devera ser
destinado para pagamento do resgate das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao, de
forma pro rata e proporcional ao numero de Cotas de cada titular de Cotas Subordinadas
Mezanino em relagao ao total de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao;

(v) apos o resgate integral das Cotas Subordinadas Mezanino, o remanescente dos recursos da
Classe devera ser destinado para pagamento do resgate das Cotas Subordinadas Junior em
circulagao, de forma pro rata e proporcional ao numero de Cotas de cada titular de Cotas
Subordinadas Junior;
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(vi) caso em até 360 (trezentos e sessenta) dias contados do inicio da liquida¢do da Classe a
totalidade das Cotas ainda ndo tenha sido resgatada, as Cotas em circulagdo poderdo ser
resgatadas mediante a dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe; e

(vii) a Assembleia Especial que confirmar a liquidacdo da Classe devera deliberar sobre os
procedimentos de da¢do em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe.

19.3.5. O Auditor Independente deve emitir parecer sobre a demonstracdo da movimenta¢do do
Patrimonio Liquido, compreendendo o periodo entre a data das ultimas demonstra¢Ses contabeis
auditadas e a data da efetiva liquidacao, manifestando-se sobre as movimenta¢des ocorridas no
periodo.

19.3.5.1. Deve constar das notas explicativas as demonstraces contabeis, analise quanto a terem os
valores dos resgates sido ou ndo efetuados em condi¢cbes equitativas e de acordo com a
regulamentac¢do pertinente, bem como quanto a existéncia ou nao de débitos, créditos, ativos ou
passivos nao contabilizados.

19.3.6. Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item acima nao seja instalada em segunda
convocacgao, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, a Administradora convocara
nova Assembleia Especial de Cotistas por meio, ao menos, de publicacdo em seu website, apds o que,
caso novamente ndo seja instalada em segunda convocacdo a referida Assembleia Especial de
Cotistas, a Administradora podera adotar os procedimentos descritos no item acima.

19.3.7. Caso a carteira de Direitos Creditérios possua provento a receber durante a ocorréncia dos
procedimentos estabelecidos no item acima, sera admitida, a critério da Gestora: (i) a transferéncia
dos proventos aos Cotistas, observada a ordem estabelecida no item acima; ou (ii) a negociacdo dos
proventos pelo valor de mercado, com a transferéncia dos valores obtidos com a referida negociagao
aos Cotistas, observada a ordem estabelecida no item acima.

19.3.8. Na hipotese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas, a
Administradora podera convocar Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre a possibilidade
do resgate dessas Cotas em Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, nos termos e condi¢des
constantes da legislacdo em vigor, que devera observar a ordem de alocagdo dos recursos definida no
Capitulo acima e os procedimentos previstos no item acima.

19.3.8.1. Na hipdtese de a Assembleia de Cotistas ndo chegar a acordo comum referente aos
procedimentos de da¢do em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros para fins de
pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros serdao dados em
pagamento aos Cotistas de acordo com a seguinte ordem:
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0] aos Cotistas titulares das Cotas Seniores até o limite do valor destas, mediante a constitui¢ao
de um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista titular de Cotas Seniores sera calculada
em func¢do do valor total das Cotas Seniores em circulacdo, tendo-se como referéncia para
definicdo do valor das Cotas Seniores, a data em que foi decidida a liquidacdo da Classe Unica;

(ii) os Direitos Creditérios cedidos e os Ativos Financeiros remanescentes nao entregues ao
condominio dos cotistas titulares de Cotas Seniores deverdo ser entregues aos Cotistas
titulares de Cotas Subordinadas Mezanino até o limite do valor destas, mediante a constituicdo
de condominios; e

(iii) apos tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este sera distribuido aos Cotistas
titulares de Cotas Subordinadas Junior, mediante a constituicdo de um condominio, na
proporc¢do de sua participacdo no remanescente do Patriménio Liquido.

19.3.8.2. Observados os procedimentos no item acima, a Administradora estard desobrigada em
relacao as responsabilidades estabelecidas no presente Anexo Descritivo, ficando autorizada a liquidar
a Classe Unica perante as autoridades competentes.

19.3.8.3. A Administradora devera notificar os Cotistas, (i) para que estes elejam um administrador
para o referido condominio de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do
Cédigo Civil Brasileiro; e (ii) informando a proporc¢do de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros a que
cada Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante
os Cotistas ap6s a constituicdo dos condominios de que tratam os procedimentos estabelecidos no
acima.

19.3.8.4. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador de cada um dos
condominios referidos no acima, essa funcdo sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a
maioria das Cotas em circulagdo do respectivo condominio que foi constituido.

19.3.8.5. O Custodiante e/ou empresa por ele contratada fara(do) a guarda dos Direitos Creditérios,
dos Ativos Financeiros e dos respectivos Documentos Comprobatérios pelo prazo improrrogavel de 90
(noventa) dias contado da notificacdo referida no acima, dentro do qual o administrador do
condominio, eleito pelos Cotistas ou ao qual essa fungdo tenha sido atribuida nos termos do item
acima, indicara ao Custodiante, hora e local para que seja feita a entrega dos Direitos Creditérios, dos
respectivos Documentos Comprobatérios e dos Ativos Financeiros. Expirado este prazo, a
Administradora podera promover a consignacdo dos Direitos Creditérios, dos Documentos
Comprobatdrios respectivos e dos Ativos Financeiros, na forma do Artigo 334 do Cddigo Civil
Brasileiro.

19.3.9. A liquidacdo da Classe serd gerida pela Administradora, observando (i) as disposi¢Bes deste
Anexo Descritivo ou o que for deliberado na Assembleia Especial, e (ii) que cada Cota de determinada
subclasse sera conferido tratamento igual ao conferido as demais Cotas de mesma subclasse.
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20.

20.1.

20.2.

Neo

RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

A responsabilidade de cada Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

Os seguintes eventos obrigardo a Administradora a verificar se o Patriménio Liquido da

Classe Unica esta negativo:

(i)

(i)

(iii)

20.3.

qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe Unica;
a ocorréncia de Eventos de Avaliacdo e Eventos de Liquidacao; e
em caso de impossibilidade de pagamento de Amortizacao de Cotas Seniores ou de Cotas

Mezanino no valor e prazos previstos neste Anexo Descritivo, nos respectivos Apéndices e
Suplementos.

Caso a Administradora verifique que o Patriménio Liquido esta negativo, nos termos do item

acima, a Administradora deve:

0]

(i)

20.4.

imediatamente: (a) nao realizar amortizacdo de Cotas; (b) ndo realizar novas subscricdes de
Cotas; e (c) comunicar a existéncia do Patriménio Liquido negativo a Gestora; e (c) divulgar
fato relevante, nos termos do artigo 64 da Resolucdo CVM 175; e

em até 20 (vinte) dias: (a) elaborar um plano de resolu¢do do Patriménio Liquido negativo,
em conjunto com a Gestora, do qual conste, no minimo: (1) analise das causas e
circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo; (2) balancete; e (3) proposta
de resoluc¢do para o Patrimdnio Liquido negativo, que, a critério dos prestadores de servicos
essenciais, pode contemplar as possibilidades previstas no item abaixo, assim como a
possibilidade de tomada de empréstimo pela classe, exclusivamente para cobrir o patrimdnio
liquido negativo; e (b) convocar assembleia de cotistas, para deliberar acerca do plano de
resolucdo do patrimdnio liquido negativo de que trata a alinea “a” acima, em até 2 (dois) Dias
Uteis ap6s concluida a elaboracdo do plano, encaminhando o plano junto & convocacao.

Caso ap6s a adog¢do das medidas previstas no inciso I do item 20.3 acima, a Administradora e

a Gestora, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do Patrimdnio Liquido
Negativo ndo representa risco a solvéncia das Cotas, a adocdo das medidas referidas no item (ii) da
clausula 20.3 acima, se torna facultativa.

20.5.

Caso anteriormente a convocac¢ao da Assembleia Especial de Cotistas de que trata a alinea (b)

do inciso (ii) do item 20.3 acima, a Administradora verifique que o Patrimonio Liquido deixou de estar

negativo, a Gestora e a Administradora ficam dispensados de prosseguir com os procedimentos
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previstos neste Capitulo, devendo a Administradora divulgar novo fato relevante, no qual devem
constar o Patriménio Liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que
resultaram no Patrimdnio Liquido negativo.

20.6. Caso posteriormente a convocacdo da Assembleia Especial de Cotistas de que trata a alinea
(b) do inciso (ii) do item 20.5 acima, e anteriormente a sua realiza¢do, a Administradora verifique que o
Patrimdnio Liquido deixou de estar negativo, a Assembleia Especial de Cotistas deve ser realizada para
gue a Gestora apresente aos cotistas o Patrimdnio Liquido atualizado e as causas e circunstancias que
resultaram no Patrimdnio Liquido negativo, ndo se aplicando o disposto no item 20.7 abaixo.

20.7. Em caso de ndo aprovacdo do plano de resolu¢do do Patrimbnio Liquido negativo em
Assembleia Especial de Cotistas, os Cotistas devem deliberar sobre as seguintes possibilidades:

(i) cobrir o Patrimonio Liquido negativo, mediante aporte de recursos, préprios ou de terceiros,
em montante e prazo condizentes com as obrigac¢des, hipétese que afasta a proibicdo
disposta na alinea (b) do inciso (i) do item 20.3 acima;

(ii) cindir, fundir ou incorporar a presente Classe a outro fundo ou classe que tenha apresentado
proposta ja analisada pela Administradora e pela Gestora;

(iii) liquidar a presente Classe, desde que ndao remanescam obriga¢des a serem honradas pelo
seu patrimonio; ou

(iv) determinar que a Administradora entre com pedido de declara¢ao judicial de insolvéncia da
presente Classe.

20.8. A Gestora deve comparecer a Assembleia Especial de Cotistas de que trata o presente
Capitulo, na qualidade de responsavel pela gestao da Carteira, observado que a auséncia da Gestora
nao impd&e a Administradora qualquer ébice quanto a sua realizacdo.

20.9. Na Assembleia Especial de Cotistas de que trata o presente Capitulo, é permitida a
manifestacdo dos credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da convocac¢do ou autorizada
pela mesa ou pelos cotistas presentes.

20.10. Caso a Assembleia Especial de Cotistas nao seja instalada por falta de quérum ou os cotistas
nao deliberem em favor de qualquer possibilidade prevista no item 20.7 acima, a Administradora deve
ingressar com pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da presente Classe.
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20.11. A CVM pode pedir a declaracdo judicial de insolvéncia da presente Classe, quando identificar
situacdo na qual seu Patrimdnio Liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do
mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do sistema financeiro.

20.12. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia da presente
Classe, a Administradora deve divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da Resolu¢do CVM 175.

20.13. Tao logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia, a Administradora deve adotar as
seguintes medidas:

(i) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da Resolu¢ao CVM 175; e
(i) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da presente Classe na CVM.

20.14. Caso a Administradora ndo adote a medida disposta no inciso (ii) do item 20.13 acima, de
modo tempestivo, a Superintendéncia da CVYM competente deve efetuar o cancelamento do registro,
informando tal cancelamento a Administradora e publicando comunicado na pagina da CVM na rede
mundial de computadores.

20.15. O cancelamento do registro da presente Classe nao mitiga as responsabilidades decorrentes
das eventuais infragbes cometidas antes do cancelamento.

21. FATORES DE RISCO

21.1. Disposicbes Gerais:

21.1.1. A Carteira da Classe e, por consequéncia, seu patrimdnio, estao submetidos a diversos riscos,
incluindo, mas nao se limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor
deve ler cuidadosamente este Capitulo. Ndo ha quaisquer garantias de que o capital efetivamente
integralizado sera remunerado conforme expectativa dos Cotistas. Ao investir nas Cotas, o investidor
declara ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operacao, inclusive da possibilidade de perda
total do capital investido.
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21.2. Riscos de Crédito:

L Risco de crédito relativo aos Direitos Creditérios. Decorre da capacidade dos Devedores e/ou
coobrigados, conforme aplicavel, de honrarem seus compromissos pontual e integralmente,
conforme contratados. A Classe sofrera o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditérios detidos
em carteira que estejam vencidos e ndo pagos e do ndao cumprimento, pelos Devedores e/ou
coobrigados, conforme aplicavel, de suas obriga¢des nos termos dos respectivos instrumentos. A
Classe somente procedera ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional na medida em que os
Direitos Creditérios sejam pagos pelos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, e desde que
os respectivos valores sejam transferidos aa Classe, ndo havendo garantia de que o resgate das Cotas
ocorrerd integralmente conforme estabelecido neste Regulamento e respectivos Suplementos,
conforme aplicavel. Nessas hipdteses, ndo sera devido pela Classe, pela Administradora, pela Gestora,
Consultoria Especializada e/ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza.

Em caso de instauracdo de pedido de faléncia, recuperacdo judicial, de plano de recuperagdo
extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia dos Devedores e/ou coobrigados,
conforme aplicavel, a Classe podera ndo receber os pagamentos dos Direitos Creditérios que
comp&em sua Carteira, o que podera afetar adversamente os resultados da Classe.

IL. Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade de pagamento dos
devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes da Classe em operacdes com
tais ativos. Altera¢Ses no cendrio macroecondmico que possam comprometer a capacidade de
pagamento, bem como alteracdes nas condi¢des financeiras dos emissores dos referidos Ativos
Financeiros e/ou na percep¢do do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos,
podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos Ativos Financeiros emitidos por esses
emissores, provocando perdas para a Classe e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou
disposi¢cdo de pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros ou das contrapartes nas
operag¢des integrantes da Carteira da Classe acarretara perdas para a Classe, podendo este, inclusive,
incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos. Além disso, a implementacao de outras
estratégias de investimento podera fazer com que a Classe apresente Patrimbnio Liquido negativo,
caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a
possibilitar que a Classe satisfaca suas obrigac¢des.

III. Risco de crédito relativo aos Direitos Creditérios. Caso aplicavel, nos processos de execugao
sujeitos as regras de execucdo contra a Fazenda Publica, os Direitos Creditdrios deverdo ser
amortizados pela entidade de Direito Publico anualmente conforme o artigo 78 do Ato das
Disposi¢des Constitucionais Transitérias, acrescentado pela Emenda Constitucional n® 30/00. Desta
forma, a realizacdo dos Direitos Creditérios depende do adimplemento da entidade de Direito Publico
do efetivo pagamento dos valores devidos, reajustados e com a aplicagdo dos juros previstos,
inexistindo qualquer garantia ou certeza de que o pagamento sera efetuado ou, caso o seja, de que
sera realizado nos prazos e nos valores avencados. Dessa forma, na hipétese de inadimpléncia, total
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ou parcial, por parte da entidade de Direito Publico no pagamento dos Direitos Creditérios, podera
haver impacto do ndo pagamento dos valores correspondentes aos referidos Direitos Creditérios,
proporcionando prejuizos a Classe e, consequentemente, aos seus Cotistas.

Nos processos de execugdo sujeitos as regras de execucdo contra a Fazenda Publica, o artigo 100,
paragrafo 1°, da Constituicdo Federal, obriga a inclusdo, no orcamento das entidades de Direito
Publico, de verba necessaria ao pagamento de seus débitos oriundos de sentencas transitadas em
julgado, constantes de precatdrios judiciarios apresentados até 1° de julho, fazendo-se o pagamento
até o final do exercicio seguinte. Desta forma, caso a entidade de Direito Publico ndo tenha efetuado a
devida inclusdo em seu orcamento de verbas relativas aos Direitos Creditérios originados de
precatérios judiciais, podera ocorrer a inadimpléncia ou o atraso da Entidade de Direito Publico no
pagamento dos Direitos Creditérios, proporcionando prejuizos ao FUNDO e a Classe e,
consequentemente, aos seus Cotistas.

Apesar das regras disciplinadas para pagamento de precatdrios judiciais previstas na Constituicao
Federal, ndo existe 6bice para que a entidade de Direito Publico faca o pagamento antecipado. O ndo-
pagamento de valores referentes aos Direitos Creditérios nos prazos e nos valores originalmente
previstos podera afetar, negativamente, o desempenho da Classe e o investimento realizado pelos
Cotistas.

Nos processos de execugdo sujeitos as regras de execu¢do comum, inexiste qualquer garantia ou
certeza de que o pagamento sera efetuado ou, caso o seja, de que sera realizado nos prazos e nos
valores avencados. Dessa forma, na hipétese de inadimpléncia, total ou parcial, por parte do
respectivo devedor no pagamento dos Direitos Creditérios, proporcionando prejuizos ao FUNDO e a
Classe e, consequentemente, aos seus Cotistas

Iv. Riscos de invalidade ou ineficacia da cessdo de Direitos Creditérios. A cessao de crédito pode
ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou administrativa. Assim, a Classe podera
incorrer no risco de os Direitos Creditdrios integrantes da Carteira serem alcangados por obrigacdes
assumidas pelo Cedente e/ou por um Devedor, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem
bloqueados e/ou redirecionados para pagamentos de outras dividas por obriga¢des do Cedente e/ou
de um Devedor, inclusive em decorréncia de pedidos de intervencdo, recuperac¢do judicial,
recuperacao extrajudicial, faléncia, liquidacao extrajudicial ou regimes especiais, conforme o caso, do
Cedente e/ou de um Devedor, ou em outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os
Direitos Creditdrios adquiridos pela Classe poderdo ainda ser afetados e ter seu pagamento
prejudicado caso venham a ser propostos ou requeridos pedidos de recuperacao judicial, de faléncia,
de liquidacdo ou de procedimentos de natureza similar contra os Devedores ou, quando houver
coobrigacao, os Cedentes. Os principais eventos que podem afetar consumar tais riscos consistem: (i)
na revogacao da cessdao dos Direitos Creditérios a Classe na hipdtese de faléncia dos respectivos
Cedentes; (ii) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios, constituidas antes da sua
cessao a Classe e omitidas por seus respectivos Cedentes ou Devedores; (iii) na penhora ou outra
forma de constricdo judicial sobre os Direitos Creditérios; (iv) na verificacdo, em processo judicial, de
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fraude contra credores ou fraude a execucdo praticadas pelos Cedentes de tais Direitos Creditdrios;
e/ou (v) na possibilidade de pagamento de apenas parte do valor dos Direitos Creditérios, e em
condicBes diferentes das originalmente pactuadas, em caso de recuperacdo judicial ou extrajudicial,
faléncia ou liquidagdo dos Devedores.

V. Riscos de Medidas Legislativas relacionadas aos Direitos Creditérios. Ndo ha nenhuma
garantia que a Constituicdo Federal ndo sera alterada por meio de Emenda Constitucional para mudar
a forma e as condicdes de pagamento de precatdrios, inclusive para adiar ou antecipar seu
pagamento. Algumas emendas ja foram aprovadas no passado, inclusive (i) Emenda Constitucional
30/00, que permitiu o adiamento de pagamentos relativos as obriga¢des judiciais dos Estados pelo
valor real, em moeda corrente, acrescido de "juros legais", em parcelas anuais iguais e sucessivas
dentro de um periodo maximo de até 10 anos, e (ii) Emenda Constitucional 62/09, que prevé um
regime especial de pagamento para alguns na vinculagdo de um percentual fixo da receita primaria
total para o pagamento de obriga¢des judiciais, sequindo o calendario e as regras estabelecidas em
cada obrigacdo. Este regime foi declarado inconstitucional. Foram consideradas validas
compensacoes, leildes e pagamentos a vista por ordem crescente de crédito desde que realizados até
25 de margo de 2015, data a partir da qual os precatérios ndo poderdo ser pagos dessa forma, tendo
sido mantida a possibilidade de realizacdo de acordos diretos, desde que isso nao implique na
inobservancia da ordem de preferéncia dos credores e, tampouco, importe em reducdo superior a
40% (quarenta por cento) do valor inscrito no precatério. Foram mantidas, até janeiro de 2021, a
vinculacdo de percentuais minimos da receita corrente liquida para pagamento de precatérios e as
sang¢bes impostas ao ente pagador, previstas no ordenamento caso haja atraso na liberacdo das
verbas. Qualquer alteragdo as condi¢cbes de pagamento dos Direitos Creditérios originados de
precatdrios judiciais podera afetar, negativamente, o desempenho do FUNDO e da Classe, bem como
o investimento realizado pelos Cotistas.

VL. Riscos de Medidas Judiciais pendentes envolvendo os Direitos Creditérios. E possivel que
medidas judiciais pendentes, ajuizadas pelos devedores ou terceiros (e.g. Ministério Publico), atrasem
0 pagamento ou afetem a validade, existéncia ou montante dos Direitos Creditdrios. Dentre tais
medidas pode citar-se, por exemplo, agdo resciséria (e.g. fundada em violagdo literal a disposic8es
legais ou existéncia de erro material), acdo civil publica (e.g. contestando laudos periciais, etc.),
medida cautelar ou agravo de instrumento (e.g. requerendo suspensdo da expedicdo de alvarad de
levantamentos de parcelas), dentre outras. Caso a decisao que deu origem ao Direito de Crédito seja
revertida em decorréncia do provimento de uma dessas medidas, as quantias devidas relativas aos
Direitos Creditérios poderao (a) ter que ser restituidas, caso ja tenham sido levantadas ou (b) ter o seu
levantamento suspenso temporariamente. Na primeira hipétese, o ADMINISTRADOR, por conta e
ordem da Classe, ird utilizar os recursos da Classe para efetuar tal pagamento. Se, por qualquer
motivo, o Patrimdnio Liquido for inferior ao montante a ser restituido ao respectivo devedor, os
Cotistas poderao ser solicitados a contribuir com aporte de recursos na Classe a fim de quitar tais
valores.
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VIL Riscos relacionados a atualiza¢do dos valores dos Direitos Creditérios. A Resolucdo do
Conselho da Justica Federal n® 559, de 26 de junho de 2007, regulamenta os procedimentos relativos a
expedicdo de requisicbes, ao cumprimento da ordem cronoldgica dos pagamentos, ao saque e
levantamento dos depésitos efetuados pelos devedores em cumprimento de decisdo judicial no
ambito do primeiro e do segundo graus da Justica Federal. Nos termos da Resolu¢do acima referida,
os valores destinados aos pagamentos serdo depositados pelos Tribunais Regionais Federais em
instituicdes bancarias oficiais, abrindo-se conta remunerada e individualizada para cada beneficiario.
O tribunal competente envia comunicado dos depdsitos aos respectivos juizos de execucdo, que
intimam, por sua vez, as partes para que efetuem o levantamento das quantias depositadas. O
ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE e o Cedente e/ou qualquer de suas respectivas Afiliadas
ndo poderdo, em hipdtese alguma, ser responsabilizados caso venham a ser modificados os critérios
de remuneracdo das contas individualizadas abertas em institui¢des bancarias oficiais para depdsito
dos valores pelos devedores, atualmente atualizados pelos mesmos critérios da poupanca, que
venham a alterar as condi¢des de pagamento dos Direitos Creditérios e, assim, afetar, negativamente,
o desempenho do FUNDO e da Classe e o investimento realizado pelos Cotistas.

VIIL Risco de potencial conflito de interesse. A Gestora e/ou suas Partes Relacionadas poderao,
direta ou indiretamente, atuar na contraparte das operacBes da Classe, o que podera ensejar
potencial conflito entre os interesses da Classe e das contrapartes de tais operagdes.

IX. Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade e das Condi¢des de Cessdo. Os Critérios de
Elegibilidade e as Condi¢Ses de Cessdo ou Aquisicdo tém a finalidade de selecionar os Direitos
Creditdrios passiveis de aquisi¢cao pela Classe. Nao obstante, a solvéncia dos Direitos Creditérios que
compdem a Carteira da Classe depende integralmente, mas ndao somente, da situacao econémico-
financeira dos Devedores. Dessa forma, a observancia pela Gestora dos Critérios de Elegibilidade e a
observancia da Gestora das Condi¢des de Cessdo ou Aquisi¢do ndo constitui garantia de adimpléncia
dos Devedores.

X. Cobranca Extrajudicial ou Judicial: No caso de os Devedores inadimplirem nas obriga¢des
dos pagamentos dos Direitos de Crédito Alvo cedidos ao Fundo, podera haver cobranca extrajudicial
ou judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referidas cobrancas atingirdo os
resultados almejados, o que podera implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.

XIL. Sistematica de Pagamento dos Precatérios - Os precatdrios sem natureza alimentar, em
regra, sdo pagos de acordo com a ordem cronoldgica. Ndo ha como assegurar a ordem de
recebimento dos precatérios. Também nao ha como garantir que os Entes Publicos Devedores terdo
recursos suficientes para honrar todos os seus precatérios, inclusive os adquiridos pelo Fundo, o que
podera afetar adversamente o patriménio do Fundo. Ademais, este, uma vez adquiridos os Direitos
Creditérios, devera comunicar, por meio de peticdo protocolizada, ao tribunal de origem e a entidade
devedora da respectiva cessdo de créditos, a fim de que os pagamentos do precatdério sejam
efetuados diretamente ao Fundo. Caso isto ndo seja possivel, tais pagamentos deverdo ser efetuados
através dos autores originais da A¢do ou do cedente do precatdrio, caso ndo sejam 0s mesmos.

110



Neo

Nessa hipotese, caso tais recursos nao sejam devidamente repassados ao Fundo, inclusive nas datas
estimadas, os resultados do Fundo poderao ser afetados negativamente.

21.3. Riscos de Mercado:

XII. Efeitos da politica econdmica do Governo Federal. A Classe, os Ativos Financeiros, os
Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo
Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, na
economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a
economia e controlar a inflagdo compreendem controle de saldrios e precos, desvalorizagao cambial,
controle de capitais e limitagdes no comércio exterior, entre outras. O negécio, a condi¢do financeira e
os resultados dos Devedores, 0s setores econdmicos especificos em que atuam, os Ativos Financeiros
da Classe, bem como a origina¢cdo e pagamento dos Direitos Creditérios podem ser adversamente
afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutua¢des das taxas de
cambio; (ii) alteracdes na inflacdo; (iii) alteracdes nas taxas de juros; (iv) alteracdes na politica fiscal; e
(v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os
mercados internacionais.

As oscilagdes acima referidas podem impactar negativamente o patrimdénio da Classe e a
rentabilidade das Cotas. Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econ6mica, bem
como a especulacao sobre eventuais atos futuros do governo, podem gerar incertezas sobre a
economia brasileira e uma maior volatiidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente os negodcios, a condicdo financeira e os resultados dos Devedores, bem como a
liquidacdo dos Direitos Creditérios pelos respectivos Devedores.

XIIIL. Descasamento entre Benchmark e taxas dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos Financeiros
e uso de Derivativos. A Classe poderd adquirir Direitos Creditérios e Ativos Financeiros atrelados a
taxas prefixadas e/ou a taxas pos fixadas distintas das taxas que compdem o Benchmark Sénior e/ou
Benchmark Mezanino de uma ou mais Séries de Cotas Seniores ou Subclasses de Cotas Subordinadas
Mezanino. Caso as taxas que compdem o Benchmark Sénior e/ou Benchmark Mezanino se elevem
substancialmente e/ou caso mantenham-se substancialmente acima das taxas que remuneram ou
atualizam o valor dos Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, ndo é possivel garantir que o
Patrimonio Liquido sera suficiente para que o Valor Nominal Unitario das Cotas Seniores e/ou das
Cotas Subordinadas Mezanino seja atualizado conforme os respectivos Benchmarks, de modo que a
rentabilidade de tais Cotas podera ser comprometida. A Classe podera realizar Opera¢des com
Derivativos exclusivamente para prote¢do das posi¢des detidas a vista, até o limite dessas, o que
podera trazer prejuizo as Cotas.

XIv. Flutuagdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a Carteira da
Classe pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutua¢des de pregos e cota¢des de mercado. Em
caso de queda do valor dos ativos, o patriménio da Classe pode ser afetado. Ndo ha garantia de que a
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gueda nos precos dos ativos integrantes da Carteira da Classe ndo ird se estender por periodos longos
e/ou indeterminados.

21.4. Riscos de Liguidez:

XV. Liquidez relativa aos Direitos Creditérios. A Administradora, o Custodiante e a Gestora nao
podem assegurar que as amortizacdes das Cotas ocorrerdo em recursos disponiveis nas datas em que
forem programadas, ndo sendo devido, pela Classe ou qualquer outra pessoa, incluindo a
Administradora e a Gestora, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, na hipétese de
atraso ou falta de pagamento dos resgates em virtude de inexisténcia de recursos suficientes na
Classe.

XVIL Baixa liquidez para os Direitos Creditérios no mercado secundario. O investimento da Classe
em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em rela¢do as aplica¢des usuais da maioria dos
fundos de investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com
liguidez para os Direitos Creditérios. Caso a Classe precise vender os Direitos Creditérios, podera nao
haver mercado comprador ou o preco de alienacao de tais Direitos Creditérios podera refletir essa
falta de liquidez, causando perdas aa Classe e, por conseguinte, aos seus Cotistas.

XVII. Fundo fechado e veda¢8es a negociacdo das Cotas Subordinadas Janior. Nos termos deste
Regulamento, é vedada a negociacdo das Cotas Subordinadas Junior no mercado secundario.
Ademais, a Classe é constituida sob o regime fechado, de modo que as Cotas somente serao
resgatadas em virtude da liquidacao da Classe. Até o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino, o Cotista titular das Cotas Subordinadas Junior ndo tera liquidez em seu
investimento na Classe, exceto (a) por ocasido das amortiza¢des e dos resgates, nos termos deste
Regulamento e do Suplemento, conforme o caso; ou (b) na liquidagao antecipada da Classe.

Além disso, atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento, apresenta baixa
liqguidez, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que
cause perda de patrimdnio ao Cotista. Nao ha qualquer garantia da Administradora, da Gestora ou do
Custodiante em relagdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco
obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

XVIII.  Liquidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez
dos mercados nos quais os titulos e valores mobilidrios integrantes da Carteira sdo negociados,
incluindo quaisquer condig¢des atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a Classe estara sujeito a riscos
de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em Carteira, situacdo em que a Classe podera ndo estar
apto a efetuar pagamentos relativos a resgates de suas Cotas e/ou podera ser obrigado a se desfazer
de tais Ativos Financeiros em condi¢des menos favoraveis do que se nao houvesse a referida situagao
de falta de liquidez.
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XIX. Liquidacdo antecipada da Classe. Observado o disposto neste Regulamento, a Classe podera
ser liquidada antecipadamente, caso ocorra qualquer Evento de Liquidagao, ou se assim deliberado
pelos Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas. Por este motivo, os Cotistas poderdo ter
seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remuneracdo buscada pela Classe, ndo sendo devida pela Classe, pela
Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo,
em decorréncia desse fato. Adicionalmente, ocorrendo qualquer uma das hipéteses de liquidacdo
antecipada da Classe, poderd ndo haver recursos disponiveis em moeda corrente nacional para
realizar o pagamento aos Cotistas, que poderdo ser pagos com os Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros detidos em Carteira, os quais estdo sujeitos aos riscos apontados nos itens (ii) e (iv).

XX. Amortiza¢do condicionada das Cotas. A Unica fonte de recursos da Classe para efetuar o
pagamento de resgate ou amortiza¢do das Cotas, conforme o caso, é a liquidac¢do: (i) dos Direitos
Creditdrios, pelos respectivos Devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros, pelas respectivas contrapartes.
Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis
para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, a Classe ndo dispora de quaisquer
outras verbas para efetuar o resgate ou amortizacdo das Cotas, conforme o caso, o que podera
acarretar prejuizo aos Cotistas.

Ademais, a Classe esta exposta a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros e aos mercados em que sao negociados, incluindo a eventual impossibilidade de alienar
ativos em caso de necessidade, especialmente os Direitos Creditérios, devido a inexisténcia de um
mercado secundario ativo e organizado para a negociagao dessa espécie de ativo. Considerando-se a
sujeicdo do resgate das Cotas a liquidacao dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos Financeiros,
conforme descrito acima, tanto a Administradora quanto a Gestora e o Custodiante estdo
impossibilitados de assegurar que os resgates das Cotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas,
ndo sendo devido, nesta hipdtese, pela Classe ou qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora,
a Gestora e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

21.5. Riscos Operacionais:

XXI. Falhas de Cobranca. A cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos de titularidade da
Classe depende da atuacdo diligente do Agente de Cobranca. Qualquer falha de procedimento ou
ineficiéncia do Agente de Cobranca podera acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos
Devedores, levando a queda da rentabilidade da Classe. Adicionalmente, nada garante que a cobranca
judicial dos Direitos Creditdrios Inadimplidos levara a recuperagao total dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

XXIIL. Documentos Comprobatérios. O Custodiante é o responsavel legal pela guarda dos
Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios de titularidade da Classe. O descumprimento do
dever de guarda e conservacdo podera obstar o pleno exercicio pela Classe das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios. A verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios
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sera realizada na integralidade pela Gestora de forma individualizada e previamente a aquisicdo do
Direito Creditério ou por terceiro por esta contratado, sob sua responsabilidade, quando do
recebimento da documentagdo original que comprove o lastro. Uma vez que referida verificagdo sera
realizada apds a aquisicao dos Direitos Creditérios pela Classe e de forma nao integral, a Carteira da
Classe podera conter Direitos Creditérios cujos Documentos Comprobatdrios apresentem
irregularidades que obstem o pleno exercicio, pela Classe, das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditérios. Ademais, tendo em vista se tratar de uma verificacao realizada
por amostragem, ndo é possivel garantir que os Direitos Creditérios vincendos que tenham vicios de
formalizacdo sejam identificados pelo Custodiante antes de seu eventual inadimplemento.

Os Documentos Comprobatérios serdo mantidos em uma unica via, inexistindo cépias de seguranca,
de modo que, na hipdtese de seu extravio ou destruicdo, a Classe poderd ter dificuldades para
comprovar, perante os Devedores e/ou ao judicidario, a existéncia dos Direitos Creditérios aos quais se
referem. O Custodiante, a Administradora e a Gestora ndo sdo responsaveis por eventuais prejuizos
incorridos pela Classe em razdo da impossibilidade de cobranca dos Direitos Creditérios decorrentes
do extravio ou destruicdo dos referidos Documentos Comprobatérios, exceto em caso de dolo ou
culpa.

XXII.  Inexisténcia de processos de cobranga judicial pré-estabelecidos. A Classe podera contratar
um ou mais Agentes de Cobranca Judicial e/ou assessores legais para a cobranca judicial dos Direitos
Creditérios Inadimplidos e estabelecer diferentes estratégias para a cobranca dos Direitos Creditérios.
Dessa forma, ndo é possivel pré-estabelecer e, portanto, ndo esta contida no Regulamento, descri¢ao
de processo de cobranca judicial dos Direitos Creditérios, o qual serd acordado caso a caso entre a
Classe e o Agente de Cobranca, de acordo com a natureza e as caracteristicas especificas de cada
Direito Creditdrio. Além disso, ndo é possivel assegurar que os procedimentos de cobranca judicial dos
Direitos Creditérios Inadimplidos garantirdo o recebimento pontual e/ou integral dos pagamentos
referentes aos Direitos Creditérios. Adicionalmente, a Classe, a Administradora, a Gestora, o
Custodiante, e os demais prestadores de servi¢o contratados pela Classe ndo assumem qualquer
responsabilidade pelo cumprimento, pelo Agente de Cobranga, de suas obrigacbes de cobranca
judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditdrios, de acordo com os termos e condi¢des que venham a
ser acordados com a Classe.

XXIV. Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em
direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informacgdes entre os sistemas eletronicos do
Custodiante, da Administradora, da Gestora e/ou da Classe, se dardo livres de erros. Caso qualquer
desses riscos venha a se materializar, a aquisi¢cdo, cobranga ou realizacdo dos Direitos Creditérios
podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho da Classe.

XXV. Risco de Fungibilidade. Em seu curso normal, os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela
Classe serdo cobrados pelo Custodiante e/ou pelo Agente de Cobranca e pagos diretamente na Conta
da Classe. Recursos eventualmente recebidos em outras contas, por equivoco, devem ser
devidamente repassados a Classe. Desse modo, eventualmente, uma vez que os valores referentes
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aos Direitos Creditdrios poderdo transitar por contas bancarias de outra instituicdo, até o seu
recebimento pela Classe, ha o risco de que tais recursos ndo sejam repassados a Classe nos prazos
estabelecidos neste Regulamento, por razdo, exemplificativamente, de intervencdo administrativa,
erros operacionais, indisponibilidade de recursos, ou, ainda, em decorréncia, a¢des judiciais, pedidos
de recuperacdo judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacdo extrajudicial, ou em outro
procedimento de natureza similar. Apesar da obrigacao dos Cedentes de, quando os recursos forem
equivocadamente depositados em contas de sua titularidade, realizarem as transferéncias de tais
recursos para a Conta da Classe, a rentabilidade das Cotas pode ser negativamente afetada, causando
prejuizo a Classe e aos Cotistas, caso haja inadimplemento pelos Cedentes ou Devedores, no
cumprimento de sua referida obrigacdo, inclusive em razdo de falhas operacionais no processamento
e na transferéncia dos recursos para a Conta da Classe.

XXVI.  Risco de conciliagdo de recursos recebidos extra cobranga. Existe a possibilidade de chegada
de recursos em contas de cobranca da Classe por outros meios de pagamento que ndo a cobranca
bancaria. Atrasos nessa conciliacdo em razao de dificuldades de identificacdo dos recursos pode afetar
adversamente o Patriménio Liquido causando prejuizo a Classe e aos Cotistas.

21.6. Outros Riscos:

XXVIL. Cobrang¢a judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios. No caso de os Devedores
inadimplirem as obrigacbes dos pagamentos dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe, podera
haver cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Neste caso, além da Classe incorrer em
maiores custos relacionados a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, nada garante que
referidas cobrancas atingirdo os resultados almejados, qual seja, a recuperacdo do valor integral dos
Direitos Creditérios Inadimplidos. Nesta hipdtese, a rentabilidade da Classe sera afetada
negativamente.

XXVIIL. Risco de concentra¢do. O risco da aplicagdo na Classe possui forte correlagdo com a
concentracdo da Carteira da Classe, sendo que, quanto maior for a concentracdo da Carteira da
Classe, maior sera a chance da Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das Cotas. Nao é possivel garantir que os Limites de Concentracao contidos na Politica
de Investimentos, ainda que atendidos, serdo suficientes para que o Patrimbnio Liquido ndo sofra
perdas que possam afetar a rentabilidade das Cotas.

XXIX.  Alteragbes tributarias e mudangas na legislagdo tributdria (risco tributdrio). As regras
tributarias aplicaveis ao Fundo podem vir a ser modificadas no contexto de uma eventual reforma
tributaria, bem como em virtude de novo entendimento acerca da legislacdo vigente, sujeitando a
Classe ou seus Cotistas a novos recolhimentos nao previstos inicialmente. Adicionalmente, existe a
possibilidade de que a Secretaria da Receita Federal tenha interpretacao diferente da Administradora
quanto ao ndo enquadramento da Classe como pessoa juridica para fins de tributacdo ou quanto a
incidéncia de tributos em determinadas operag¢des realizadas pela Classe. Nessas hipoteses, a Classe
passaria a sofrer a incidéncia de Imposto de Renda, PIS, COFINS, Contribuicdo Social nas mesmas
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condi¢bes das demais pessoas juridicas, com reflexos na reduc¢ao do rendimento a ser pago aos
Cotistas ou teria que passar a recolher os tributos aplicaveis sobre determinadas operag¢des que
anteriormente entendia serem isentas, podendo inclusive ser obrigado a recolher, com multa e juros,
os tributos incidentes em operac¢des ja concluidas. Ambos os casos podem impactar adversamente o
rendimento a ser pago aos Cotistas ou mesmo o valor das Cotas. Por fim, ha a possibilidade de a
Classe ndo conseguir atingir ou manter as caracteristicas descritas na Lei n°® 11.033/04, quais sejam: (i)
ter, no minimo, 50 (cinquenta) Cotistas; (ii) ndo ter Cotista que seja titular de Cotas que representem
10% (dez por cento) ou mais da totalidade das Cotas emitidas pela Classe ou cujas Cotas Ihe derem
direito ao recebimento de rendimento superior a 10% (dez por cento) do total de rendimentos
auferidos pela Classe; e (iii) as Cotas da Classe deverdo ser admitidas a negociagdo exclusivamente em
bolsa de valores ou no mercado de balcdo organizado. Desta forma, caso isso ocorra, nao havera
isencdo tributdria para os rendimentos que venham a ser pagos aos Cotistas que sejam pessoas
fisicas.

XXX. Possibilidade de eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria. A Classe também
podera estar sujeito a outros riscos, exégenos ao controle da Administradora ou dos demais
prestadores de servicos da Classe, advindos de eventuais restricdes futuras de natureza legal e/ou
regulatéria que podem afetar a validade da constituicao e/ou da cessao dos Direitos Creditérios para a
Classe. Na hipétese de tais restricdes ocorrerem, o fluxo de cessdes de Direitos Creditérios a Classe
podera ser interrompido, podendo desta forma comprometer a continuidade da Classe e o horizonte
de investimento dos Cotistas. Além disso, os Direitos Creditérios ja integrantes da Carteira podem ter
sua validade questionada, podendo acarretar, desta forma, prejuizos aos Cotistas.

XXXI.  Riscos de alteracdo da legislacdo aplicavel aos FIDCs e seus Cotistas. A legislacdo aplicavel
aos FIDCs, seus Cotistas e aos investimentos efetuados, incluindo, sem limitacao, leis tributarias, leis
cambiais, leis que regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no
Brasil e normas promulgadas pelo BACEN e pela CVM, esta sujeita a alteracfes. Tais eventos poderao
impactar de maneira adversa o valor das respectivas Cotas, bem como as condi¢des para distribui¢ao
de rendimentos, inclusive as regras de fechamento de cambio e de remessa de recursos do e para o
exterior. Ademais, a aplicagdo de leis existentes e a interpretacdo de novas leis poderao impactar nos
resultados da Classe. Dentre as alteracdes na legislacdo aplicavel, destaca-se o risco de alteracdes
tributarias e mudancas na legislacdo tributaria, referente ao risco de modificacdo na legislagdo
tributaria aplicavel aos FIDCs, ou de interpretacao diversa da atual, que poderdo, por exemplo,
acarretar a majorac¢do de aliquotas aplicaveis a investimentos em FIDCs, perda de isencdo tributaria
do investimento, caso aplicavel, entre outras, de modo a impactar adversamente nos negdcios da
Classe, com reflexo negativo na remuneracdo dos Cotistas da Classe.

XXXII.  Possibilidade de conflito de interesses entre a Classe e a Consultoria Especializada. A
Consultoria Especializada eventualmente possui ou pode vir a possuir relacionamento comercial com
os Devedores, de modo que, em determinadas circunstancias seus interesses podem ser conflitantes
com os interesses da Classe. Ndo é possivel garantir que, materializada uma situacdo de conflito de
interesses conforme descrita acima, a Consultoria Especializada ira exp6-la adequadamente a
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Administradora e/ou aos Cotistas, tampouco que agira no melhor no interesse da Classe. Nesses
casos, a Classe pode vir a adquirir Direitos Creditérios ou pode vir a ter seus Direitos Creditérios
Inadimplidos pagos em condi¢des comparativamente menos vantajosas aquelas que seriam
verificadas na auséncia de tais conflitos de interesses. Nesses casos, o Patrimonio Liquido da Classe
pode ser afetado adversamente.

XXXIII. Possibilidade de conflito de interesses entre Cotistas da Classe. As Cotas poderdo ser
adquiridas por investidores que sejam sociedades coligadas, controladas ou controladoras, diretas ou
indiretas, dos Devedores. Nessa hipdtese, podera haver situacbes em que haja conflito entre os
interesses dessas sociedades e o interesse dos demais Cotistas, podendo qualquer dessas sociedades,
inclusive, aprovar deliberacBes contrarias aos interesses dos demais Cotistas caso sejam titulares da
maioria das Cotas presentes as Assembleia Especial de Cotistas.

XXXIV. Risco de descontinuidade. Os Devedores podem, nos termos dos instrumentos por meio dos
quais foram constituidos os respectivos Direitos Creditérios, possuir o direito de proceder ao
pagamento antecipado de tais Direitos Creditdrios. Este evento podera prejudicar o atendimento, pela
Classe, de seus objetivos e/ou afetar sua capacidade de atender aos indices, parametros e indicadores
definidos neste Regulamento.

XXXV. Ainda, ndo ha garantias de que Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade e/ou Condi¢Ses de Cessao ou Aquisicdo nas respectivas Datas de Aquisicdo e
Pagamento.

Este Anexo estabelece algumas hipdteses nas quais os Cotistas, reunidos em Assembleia Especial de
Cotistas, poderao optar pela liquidacdo antecipada da Classe, além de outras hipéteses em que o
resgate ou amortiza¢do das Cotas, conforme o caso, podera ser realizado mediante a entrega de
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros. Nessas situacdes, os Cotistas poderao encontrar dificuldades
(i) para vender os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros recebidos quando do vencimento
antecipado da Classe ou (ii) cobrar os valores devidos pelos Devedores dos Direitos Creditérios.

XXXVL. Riscos e custos de cobranga. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou
extrajudiciais necessarios a cobranc¢a dos Direitos Creditérios e dos demais ativos integrantes da
Carteira da Classe e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos Cotistas sao de inteira e
exclusiva responsabilidade da Classe, sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas em
Assembleia Especial de Cotistas. Caso a Classe ndo disponha de recursos suficientes, a
Administradora, a Gestora, o Custodiante e/ou quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras,
as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob
controle comum, ndo sao responsaveis, seja em conjunto ou isoladamente, pela adocdo ou
manutencdo dos referidos procedimentos. O ingresso em juizo submete, ainda, a Classe a

discricionariedade e ao convencimento dos julgadores das a¢des.
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Nestas hipoteses, a Assembleia Especial de Cotistas também podera deliberar por maioria das Cotas
emitidas, sobre a emissdo de novas Cotas para aporte pelos Cotistas, de recursos para que a Classe
possa arcar com os compromissos assumidos. Assim, ao aplicar na Classe o Cotista estd sujeito ao
risco de perda de parte ou da totalidade de seu patriménio investido, podendo ser, inclusive, chamado
a aportar recursos adicionais.

XXXVII. Limitagdo do gerenciamento de riscos. A realizacdo de investimentos na Classe expde o
investidor a riscos a que a Classe esta sujeita, os quais poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Nao
ha qualquer garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os
Cotistas. Em condicdes adversas de mercado, esses sistemas de gerenciamento de riscos poderdo ter
sua eficiéncia reduzida.

XXXVIII. Risco decorrente da precificagdo dos ativos. Os ativos integrantes da Carteira da Classe serdo
avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliacdo conforme
regulamenta¢do em vigor. Referidos critérios, tais como os de marca¢do a mercado dos Ativos
Financeiros (mark to market), poderao causar variacdes nos valores dos ativos integrantes da Carteira
da Classe, resultando em aumento ou reduc¢do do valor das Cotas.

XXXIX. Inexisténcia de garantia de rentabilidade. A Administradora, o Custodiante e a Gestora ndo
garantem nem se responsabilizam pela rentabilidade da Classe. Caso os ativos da Classe, incluindo os
Direitos Creditérios, nao constituam patrimdénio suficiente para a valorizagdo das Cotas, a
rentabilidade das Cotas podera ser reduzida, inexistente ou, ainda, negativa. Dessa forma, existe a
possibilidade de a Classe ndo possuir caixa suficiente para pagamento de suas despesas, caso em que
os Cotistas poderdo ser chamados para realizar novos aportes na Classe. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relacdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no
mercado, ou ao propria Classe, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

XL. Risco de descaracterizacdo do regime tributario aplicavel a Classe. A Gestora buscou compor
a Carteira da Classe com Ativos Financeiros e Direitos Creditérios, conforme aplicavel, que sejam
compativeis com a classificacdo da Classe como um fundo de investimento de longo prazo para fins
tributarios, considerando-se como tal um fundo de investimento que possui uma carteira de ativos
com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, nos termos da legislagao aplicavel.
Todavia, ndo ha garantia de que conseguirdo adquirir tais ativos e, portanto, ndo ha garantia de que a
Classe seja classificavel como investimento de longo prazo para fins de aplicacdo do regime tributario
a seus Cotistas.

XLI. Risco de intervencdo ou liquidagdo judicial da Administradora. A Classe esta sujeita ao risco
dos efeitos de decretacdo de intervencdo ou de liquidagao judicial da Administradora e/ou do
Custodiante, nos termos da Lei n° 6.024, de 13 de mar¢o de 1974.
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XLIL Risco de governanca. Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, seja mediante deliberacdo
em Assembleia Especial de Cotistas e/ou por ato unilateral da Gestora e/ou Administradora, nos
termos dos itens 9.2.3, 9.3.3, 9.4.2 e 9.5.6, a propor¢do da participacdo entdo detida pelos Cotistas na
Classe podera ser alterada de modo que os novos Cotistas podem modificar a relacdo de poderes para
aprovacdo de altera¢Ges a este Regulamento e demais matérias de competéncia da Assembleia
Especial de Cotistas.

XLIII.  Auséncia de garantia. As aplicagdes realizadas na Classe ndo contam com garantia da
Consultoria Especializada, da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou da Classe Garantidor de
Créditos - FGC, de modo que é possivel a perda total do capital investido pelos Cotistas ou mesmo a
necessidade de os Cotistas realizarem aportes adicionais de recursos para a cobertura de eventuais
prejuizos.

XLIV. Emissdo de Novas Cotas. O Fundo poderd, a qualquer tempo, observado o disposto no
presente Regulamento, emitir novas Cotas. Na hipétese de emissao de novas Cotas, ndo sera
assegurado qualquer direito de preferéncia aos Cotistas, o que podera gerar a diluicdo da participacdo
dos titulares das Cotas que ja estejam em circulacdo na ocasido. Adicionalmente, a rentabilidade do
Fundo podera ser afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes da emissdo de novas
Cotas nao estiverem investidos nos termos do presente Regulamento.

XLV. Risco de Perda de Membros e Key Persons da Gestora. A Gestora depende dos servicos de
pessoal técnico na execugdo de suas atividades. Se a Gestora perder os principais integrantes desse
quadro de pessoal, em especial os Key Persons, terdo de atrair e treinar pessoal adicional para a area
técnica, o qual pode ndo estar disponivel no momento da necessidade. Caso ndo consigam atrair e
manter o pessoal para manutenc¢ao das operacdes, a Gestora podera se ver incapacitada de identificar,
analisar e assessorar na realizacao de investimentos pelo Fundo, o que pode ter um efeito adverso
sobre o Fundo e sua capacidade de realizar investimentos apropriados.

XLVL Risco de atrasos nos pagamentos e nas homologa¢des. Ainda que haja mecanismos legais e
regulamentares dispondo acerca do prazo para pagamento dos Precatérios, Entes Publicos ndo tém
observado tais prazos sendo incerta a data de pagamento para os Precatorios, o que podera afetar a
precificacdo dos ativos do Fundo e perdas de rentabilidade aos Cotistas. Ademais, dado que ndo ha
prazo para a realizacdo das homologac¢des das cessdes em nome do Fundo pelo judicidrio, caso tais
etapas do processo de recebimento dos Precatérios pelo Fundo tenham prazos acima dos estimados
pela gestdo e pela consultoria, podera haver perda de rentabilidade pelos cotistas.

XLVII.  Risco do Originador. Caso o Fundo por qualquer razdo ndo encontre Direitos Creditérios
suficientes que atendam aos Critérios de Elegibilidade e a Politica de Investimento, podera haver um
impacto negativo na rentabilidade das Cotas em funcdo da impossibilidade de aquisicao de Ativos
Financeiros com a rentabilidade proporcionada pelos Direitos Creditérios, bem como pela
possibilidade de Amortizagao Extraordinaria ou liquidacao antecipada do Fundo caso os Cedentes ndo
cedam ao Fundo Direitos Creditérios suficientes para que o Fundo se enquadre a Aloca¢gao Minima.
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XLVIII. Risco Politico. O pagamento de Precatérios por Entes Publicos se baseia em Emendas
Constitucionais que buscaram equacionar a divida dos referidos Entes Publicos. Caso Entes Publicos
estejam com dificuldades de pagar suas dividas com base nos mecanismos criados pelas Emendas
Constitucionais, o Congresso Nacional podera discutir a pedido dos Entes Publicos novos mecanismos
gue poderdo afetar o pagamento dos Direitos de Crédito.

A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao
controle da Administradora, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanca nas
regras aplicaveis aos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, alteracdo na politica monetaria,
alteracdo da politica fiscal aplicavel a Classe, os quais poderdo causar prejuizos para a Classe e para os
Cotistas.

Sao Paulo, 23 de julho de 2026.
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ANEXOII -

NATUREZA DOS DIREITOS CREDITORIOS, PROCESSO DE ORIGINAGAO E POLITICA DE
CONCESSAO DE CREDITO

Este anexo é parte integrante do Regulamento do NEO PORTOSUL PRECATORIOS FEDERAIS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA

O Fundo pode aplicar em direitos creditdrios, de natureza alimentar ou comum, principais e
acessorios, incluindo todas as garantias a eles relacionadas, detidos contra pessoas juridicas de direito
publico, da administra¢do direta ou indireta, federal (“Devedores”), constituidos por Precatdrios.

A Consultoria Especializada buscara oportunidades de aquisicao de Direitos Creditdrios pela Classe.
Uma vez identificada tal oportunidade, a Consultoria Especializada deverd realizar uma auditoria
juridica e financeira no Direito Creditdrio com o objetivo de confirmar, no minimo (“Auditoria Juridica e

Financeira”):
(i) o valor de face do Direito Creditorio;
(i) a titularidade do Direito Creditério, bem como que o referido titular possui todos os poderes

necessarios e esta apto a ceder o Direito Creditério;

(iii) que foram obtidas as CertidBes Civel, Trabalhista e Criminal do Cedente com o objetivo de
averiguar se os Direitos Creditérios ndo atendem aos seguintes apontamentos que impliquem
em questdes de compliance ou crédito (em conjunto os “Critérios de Rejeicdo”), (a) a ndo
existéncia de dnus e gravames contra o Direito Creditério, incluindo, mas ndo se limitando a,
penhora no rosto dos autos do Direitos Creditdrio, (b) que a cessao do Direito Creditdrio ndo
implica em fraude contrata credores ou fraude a execug¢ao e que, portanto, o Direito Creditério
esta apto para a cessdo, (c) que o titular do Direito Creditério ndo esta sujeito a acdo criminal
ou condenado pela pratica de algum crime, e (d) que o titular do Direito Creditério e/ou seus
socios, conforme aplicavel, ndo se caracterizam como pessoas politicamente expostas, (e) com

relacdo aos Direitos Creditdrios caracterizados por Precatérios, que ndo existem quaisquer
recursos ou questdes juridicas pendentes e em curso com relacdo a caracterizacao do
respectivo Direito Creditério como Precatdrio, e (f) que o Cedente ndo esteja sujeito a dividas
de pensdo alimenticia, de reclamacdes trabalhistas, com mandado de penhora expedido, e/ou
inscritas em divida ativa com o ente publico Devedor, salvo os casos em que (A) o valor da
divida seja descontado do Direito Creditério ou seja em montante que ndo é relevante
considerando o valor de face do Direito Creditério, (B) mesmo que considerado pro forma o
valor da divida, seja mantida a TIR Minima na aquisicdo do Direito Creditério, e/ou (C) tenha
sido dado bem em garantia em valor suficiente para quitar a referida divida;
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caso o Direito Creditdrio seja um Precatério, (a) o exercicio financeiro no qual o Precatério foi
incluido no orcamento para pagamento pelo ente publico Devedor, e (b) a inclusdo do
Precatério para recebimento conforme a ordem de pagamentos; e

que foram obtidos documentos com o objetivo de averiguar o valor dos honorarios
advocaticios devidos pelo titular do Direito Creditério ao seu advogado, sendo facultado
reservar 30% (trinta por cento) do valor do Direito Creditério, para aqueles Direitos Creditdrios
gue nao foi possivel obter o valor dos honorarios advocaticios.

De acordo com esta Politica de Concessdo de Crédito, somente serdo selecionados pela Consultoria
Especializada, para a aquisicdo pelo Fundo, os Direitos Creditérios cujas confirmag¢des foram obtidas
no ambito da Auditoria Juridica e Financeira.

Apds a conclusdo da Auditoria Juridica e Financeira, a Consultoria Especializada devera elaborar o
Dossié, com subsidio na Auditoria Juridica e Financeira, o qual devera atestar a conclusao da Auditoria
Juridica e Financeira com parecer favoravel a aquisi¢cao do Direito Creditério, bem como conter todos

os documentos obtidos no ambito da Auditoria Juridica e Financeira, os Documentos Comprobatérios
e especificar, no minimo:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(V)

(vi)

o valor de face do Direito Creditério;

o desconto aplicado em relacdo ao valor de face que atenda, no minimo, a TIR Minima;

o nome do titular do Direito Creditério;

a declaracdo de que o Direito Creditério esta apto para a cessdo e que foram obtidas as
Certiddes Civel, Trabalhista e Criminal do Cedente com o objetivo de averiguar se existem
Critérios de Rejeicao;

caso o Direito Creditdrio seja um Precatério, (a) o exercicio financeiro no qual o Precatério foi
incluido no orcamento para pagamento pelo ente publico Devedor, e (b) a inclusdo do
Precatério para recebimento conforme a ordem de pagamentos;

que foram obtidos documentos com o objetivo de averiguar o valor dos honorarios
advocaticios devidos pelo titular do Direito Creditério e, caso este percentual ndo possa ser
confirmado, a reserva de 30% do valor do Direito Creditério para tanto; e (vii) as Despesas
Cartoriais e os custos de formalizagao da cessao.

A Consultoria Especializada enviara o Dossié, simultaneamente, para o Consultor Juridico, para a
elaboracdo da Opinido Legal, e para a Gestora. Em até 1 (um) Dia Util apés o recebimento do Dossié e
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da Opinidgo Legal, a Gestora devera aprovar ou rejeitar a aquisicdao do Direito Creditério, em
conformidade com a Politica de Investimento da Classe.

Caso aprovada a aquisicdo do Direito Creditério pela Gestora, a Administradora e o Custodiante
deverdo, na data agendada para a realizacdo da cessao, disponibilizar o caixa para o pagamento do
Preco de Aquisicdo em contas de pagamentos dos titulares dos créditos ou em Contas Vinculadas de
cartdrios especificas para a realizagdo das operac¢des de cessdo, conforme vier a ser indicado pela
Gestora.

As aquisi¢des de Direitos Creditérios pela Classe serdo documentadas por Contratos de Cessdo
firmados com o titular do crédito na Data de Aquisi¢do. Tais documentos serdo protocolados nos
respectivos processos judiciais informando a cessdo em favor da Classe. O Agente de Cobranca
providenciara o respectivo protocolo, em até 2 (dois) dias Uteis a contar da respectiva aquisi¢ao, bem
como acompanhara o processo e, se for o caso, realizara acordos de desagio, até o levantamento dos
Direitos Creditérios diretamente em Contas da Classe ou nas Contas Vinculadas, com posterior
transferéncia a Classe.

ANEXO III -
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ANEXO 1V -

METODOLOGIA DE PROVISIONAMENTO

L1. O Administrador constituird provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa para Direitos
Creditérios que tenham sido adquiridos pelo Fundo de acordo com os termos estabelecidos no
manual de provisdo para perdas por redu¢ao no valor de recuperagao ou provisdo para perdas com
devedores duvidosos, disponivel em
https://vortx.com.br/static/assets/manuais/Z4%20%20GERENCIAMENTO%20DE%20RISCOS%20-

%20PDD.v6.pdf.

L.2. Sem prejuizo do quanto disposto no item acima, sera realizada a provisdo dos valores
referentes aos Direitos Creditdrios Adquiridos de acordo a seguinte regra:

(i) se os Direitos Creditérios forem objeto de quaisquer 6nus e/ou gravames para o pagamento
de outras obriga¢des dos Cedentes, de qualquer diminui¢do em razao de decisao judicial no
ambito do processo judicial que lhe deu origem, bem como de nulidade, invalidade, ineficacia
ou inexigibilidade, e desde que tais ocorréncias ndo sejam sanadas em até 90 (noventa) dias
corridos a partir da data do seu acontecimento;

(i) se a cessdo dos Direitos Creditérios for objeto de nulidade, invalidade e/ou ineficacia, que ndo
seja sanada em até 90 (noventa) dias corridos a partir da data do seu acontecimento;

1.2.1.  Em caso de 6nus e/ou gravames para o pagamento de outras obriga¢des dos Cedentes e/ou
de qualquer diminuicdo em razao de decisao judicial no &mbito do processo judicial que deu origem
ao Direito Creditério a provisao sera registrada proporcionalmente ao montante (i) dos 6nus e/ou
gravames estabelecidos sobre o Direito Creditério, e/ou (ii) da diminuicdo observada no Direito
Creditdrio.

L.3. As demonstra¢des financeiras anuais do Fundo serdo elaboradas conforme definido na
Instrucao CVM 489/11 e os valores de cada Direito Creditério Adquirido e Ativo Financeiro, serdo
calculados de acordo com os parametros estabelecidos neste Capitulo Sétimo.
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ANEXO V -

APENDICE DA SUBCLASSE DE COTAS SENIORES

1. Caracteristicas das Cotas Seniores

1.1. As Cotas Seniores possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os seguintes
direitos e obrigac¢des aos seus titulares:

(i) tém prioridade de amortizagdo e/ou resgate em relagdo as Cotas Subordinadas, observado o
disposto neste Anexo;

(i) conferem direito de voto com rela¢do a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacao nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Sénior cabera uma quantidade de votos
representativa de sua participa¢do no Fundo, observado o disposto nos itens 10.3.1, 10.3.1.1 e
10.3.1.2 acima do Regulamento e o item acima do presente Anexo;

(iii) seu Valor Nominal Unitario sera calculado e divulgado na abertura de todo Dia Util, para efeito
de definicao de seu valor de integralizagdo, amortizagdo ou resgate, observado o disposto no
item acima e no Capitulo acima do Anexo;

(iv) os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o Patrimdnio Liquido nos termos deste
Anexo sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinacdo entre os titulares de Cotas Seniores, excetuando-se os prazos e valores para
amortizacdo, resgate e remuneracdo, que serdo estabelecidos para cada uma das séries no
respectivo Suplemento; e

(v) possuem como meta de rentabilidade o Benchmark Sénior, determinado no respectivo
Suplemento.

1.2.  Cada um dos Benchmarks Sénior tem como finalidade definir qual parcela do Patrimbnio
Liquido da Classe deve ser prioritariamente alocada para as Cotas Seniores da respectiva Série, e ndo
representa e nem devera ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade
aos titulares das Cotas Seniores. Portanto, os titulares das Cotas Seniores somente receberdo
rendimentos se os resultados da Carteira assim permitirem.

1.3.  Independentemente do valor do Patrimdnio Liquido da Classe, os titulares de Cotas Seniores

nao farao jus a uma rentabilidade superior ao Benchmark Sénior, o qual representara o limite maximo
de remuneracdo possivel para as Cotas Seniores.
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1.4. As Cotas Seniores poderdo ser divididas em séries com valores diferenciados para
amortizagdo, resgate e remuneragado, sendo que cada série tera as mesmas caracteristicas e conferira
a seus titulares iguais direitos e obrigacdes nos termos deste Regulamento e do Suplemento referente
a cada emissdo/série de Cotas Seniores.

2, Emissao, Subscri¢do e Integraliza¢do das Cotas

2.1. A Classe podera emitir multiplas Séries de Cotas Seniores, observado que cada nova Série
estara sujeita ao atendimento das Condi¢Ges para Emissdo de Novas Cotas e ao registro, perante a
CVM, de Suplemento especifico, do qual constardo, conforme aplicavel: (i) a identificacdo da Série de
Cotas Seniores; (ii) os numeros minimo e maximo de Cotas Seniores da Série; (iii) o preco de emissao;
(iv) a data de emissao; (v) o cronograma de Amortizacdes Programadas, se houver; (vi) o Benchmark
Sénior aplicavel a Série; e (vii) a metodologia de calculo do Valor Unitario das Cotas Seniores da Série.

2.2.  As Cotas Seniores serao emitidas, subscritas e integralizadas na forma dos itens 9.5 e
seguintes do Anexo, sendo vedada a integralizacdo, amortiza¢do ou resgate em Direitos Creditérios,
ressalvada a hipétese de liquidagdo antecipada da Classe, observados os procedimentos previstos no
Capitulo 19 do Anexo.

3. Valor Unitario

3.1. O Valor Nominal Unitario das Cotas Seniores sera calculado e divulgado na abertura de cada
Dia Util, na forma do item 9.5.4 e do Capitulo 10 do Anexo, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo, amortizagao ou resgate.

4, fndice de Subordinagdo

4.1.  Apods 180 (cento e oitenta) dias da Data da 12 Integralizacdo de Cotas Seniores, o Indice de
Subordinagao Sénior devera corresponder a, no minimo, 20% (vinte por cento), de modo que a Classe
mantenha, no minimo, 20% (vinte por cento) de seu Patrimdnio Liquido representado pela soma das
Cotas Subordinadas Junior e das Cotas Subordinadas Mezanino e, no maximo, 80% (oitenta por cento)
representado por Cotas Seniores.

4.2. 0O Indice de Subordinacdo Sénior serd monitorado diariamente e apurado a cada Data de
Verificacdo pela Gestora e pela Administradora, observados, em caso de desenquadramento, os
procedimentos de reenquadramento previstos nos itens 9.12 e 9.13 do Anexo.

5. Negociagdo das Cotas

5.1.  As Cotas Seniores poderdo ser depositadas para distribuicdo no MDA e para negocia¢do no

Fundos21, podendo ser admitidas a negociacdo em mercado de balcdo organizado ou em bolsa,
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observado que somente poderdo ser subscritas ou adquiridas por Investidores Profissionais, nos
termos do item 9.10 do Anexo.

6. Amortizacdo e Resgate das Cotas Seniores

6.1.  Os pagamentos das parcelas de amortizacdo e/ou de resgate das Cotas Seniores serao
efetuados em moeda corrente nacional, pelo Valor Unitario das Cotas Seniores apurado na forma
deste Apéndice e do Anexo, observados os procedimentos previstos no Capitulo 11 do Anexo.

7. Liquidacdo Antecipada

7.1.  Na hipotese de liquidagdo antecipada da Classe, as Cotas Seniores terdo prioridade no
pagamento de resgate sobre todas as Cotas Subordinadas, observado que as Cotas Subordinadas

somente serdo resgatadas apds o pagamento integral das Cotas Seniores, nos termos do Capitulo 19
do Anexo.
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ANEXO VI -

APENDICE DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO
Caracteristicas das Cotas Subordinadas Mezanino

As Cotas Subordinadas Mezanino possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem

os seguintes direitos e obrigacfes aos seus titulares:

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

1.2.

subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da Classe;

tém prioridade de amortizacdo e/ou resgate em relacdo as Cotas Subordinadas Junior,
observado o disposto neste Anexo;

conferem direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacao nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada Mezanino cabera uma quantidade de
votos representativa de sua participacdo no Fundo, observado o disposto nos itens 10.3.1,
10.3.1.1 e 10.3.1.2 acima do Regulamento e o item acima do presente Anexo;

seu Valor Nominal Unitério serd calculado e divulgado na abertura de todo Dia Util, para efeito
de definicao de seu valor de integralizagdo, amortizagdo ou resgate, observado o disposto no
item acima e no Capitulo acima do Anexo;

os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino sao pari passu entre si, nao
havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de Cotas
Subordinadas Mezanino, excetuando-se 0s prazos e valores para amortizacdo, resgate e
remuneracdo, que serdo estabelecidos para cada uma das Subclasses no respectivo
Suplemento; e

possuem como meta de rentabilidade o Benchmark Mezanino, determinado no respectivo
Suplemento.

Cada um dos Benchmarks Mezanino tem como finalidade definir qual parcela do Patrimdnio

Liquido da Classe deve ser prioritariamente alocada para as Cotas Subordinadas Mezanino da
respectiva Série, e ndo representa e nem devera ser considerado como uma promessa, garantia ou
sugestao de rentabilidade aos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino. Portanto, os titulares das
Cotas Subordinadas Mezanino somente receberdo rendimentos se os resultados da Carteira assim
permitirem.
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1.3.  As Cotas Subordinadas Mezanino subordinam-se as Cotas Seniores e tém prioridade sobre as
Cotas Subordinadas Junior para todos os efeitos de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da Classe.

2. Emissao, Subscricdo e Integralizagdo das Cotas

2.1. A Classe podera emitir multiplas Séries de Cotas Subordinadas Mezanino, observado que cada
nova Série estara sujeita ao atendimento das Condi¢des para Emissdo de Novas Cotas e ao registro,
perante a CVM, de Suplemento especifico, do qual constardo, conforme aplicavel: (i) a identificacdo da
Série de Cotas Subordinadas Mezanino; (ii) os niumeros minimo e maximo de Cotas da Série; (iii) o
preco de emissao; (iv) a data de emissao; (v) o cronograma de Amortizac6es Programadas, se houver;
(vi) o Benchmark Mezanino aplicavel a Série; e (vii) a metodologia de calculo do Valor Unitario da Série.

2.2.  As Cotas Subordinadas Mezanino serao emitidas, subscritas e integralizadas na forma dos
itens 9.5 e seguintes do Anexo, sendo vedada a integraliza¢do, amortizacdo ou resgate em Direitos
Creditdrios, ressalvada a hipdtese de liquidacdo antecipada da Classe, observados os procedimentos
previstos no Capitulo 19 do Anexo.

3. Valor Unitario

3.1. O Valor Nominal Unitdrio das Cotas Subordinadas Mezanino sera calculado e divulgado na
abertura de cada Dia Util, na forma do item 9.5.4 e do Capitulo 10 do Anexo, para efeito de definicdo
de seu valor de integralizagdo, amortiza¢ao ou resgate.

4, Indice de Subordinacdo

4.1.  Apds 180 (cento e oitenta) dias da Data da 12 Integralizacdao de Cotas Subordinadas Mezanino,
o Indice de Subordinacdo Mezanino deveré corresponder a, no minimo, 10% (dez por cento), de modo
gue a Classe mantenha, no minimo, 10% (dez por cento) de seu Patrimdnio Liquido representado por
Cotas Subordinadas Junior e, no maximo, 90% (noventa por cento) representado por Cotas Seniores e
Cotas Subordinadas Mezanino.

4.2. 0O Indice de Subordinacdo Mezanino serd monitorado diariamente e apurado a cada Data de
Verificagdo pela Gestora e pela Administradora, observados, em caso de desenquadramento, os
procedimentos de reenquadramento previstos nos itens 9.12 e 9.13 do Anexo.
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5. Negocia¢do das Cotas

5.1.  As Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser depositadas para distribuicdo no MDA e para
negociacdo no Fundos21, podendo ser admitidas a negociagdao em mercado de balcdo organizado ou
em bolsa, observado que somente poderdao ser subscritas ou adquiridas por Investidores
Profissionais, nos termos do item 9.10 do Anexo.

6. Amortiza¢do e Resgate das Cotas Subordinadas Mezanino

6.1. Os pagamentos das parcelas de amortizagdo e/ou de resgate das Cotas Subordinadas
Mezanino serao efetuados em moeda corrente nacional, pelo Valor Unitario apurado na forma deste
Apéndice e do Anexo, observados os procedimentos previstos no Capitulo 11 do Anexo e a
subordinacao as Cotas Seniores.

7. Liquidacdo Antecipada

7.1. Na hipdtese de liquidacdo antecipada da Classe, as Cotas Subordinadas Mezanino somente
serdo resgatadas apds o pagamento integral das Cotas Seniores e terdo prioridade de pagamento
sobre as Cotas Subordinadas Junior, nos termos do Capitulo 19 do Anexo.
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ANEXO VII -

APENDICE DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

1. Caracteristicas das Cotas Subordinadas Junior

1.1.  As Cotas Subordinadas Junior serdao objeto de colocacdo privada e possuem as seguintes
caracteristicas e vantagens, atribuindo os seguintes direitos e obriga¢des aos seus titulares:

(i) serdo subordinadas as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de
amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da Classe;

(i) somente poderdo ser resgatadas ou amortizadas antes das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino desde que o Indice de Subordinacdo Sénior e o Indice de
Subordinagao Mezanino ndo sejam comprometidos;

(iii) conferem direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacao nas
Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota cabera uma quantidade de votos representativa de
sua participacdo no Fundo, observado o disposto nos itens 10.3.1, 10.3.1.1 e 10.3.1.2 acima do
Regulamento e o item acima do presente Anexo;

(iv) seu Valor Nominal Unitario serd calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para
efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo ou resgate, observado o disposto no item
acima e no Capitulo acima do Anexo; e

(v) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Junior contra o Patrimdnio Liquido nos termos
deste Anexo sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinacdo entre os titulares de Cotas Subordinadas Junior.

1.2.  As Cotas Subordinadas Junior constituem o nivel mais subordinado da Classe e fazem jus ao
resultado residual da Carteira, ap6s o atendimento das metas de rentabilidade e dos direitos de
pagamento atribuidos as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, ndo lhes sendo
assegurada qualquer rentabilidade minima.

2, Emissdo, Subscri¢do e Integraliza¢do das Cotas

2.1.  As Cotas Subordinadas Junior serdo objeto de coloca¢do privada e serdo emitidas, subscritas e
integralizadas na forma dos itens 9.5 e seguintes do Anexo, dispensada a elaboracao de Suplemento
de distribuicdo publica, sendo vedada a integralizacdo, amortizagdo ou resgate em Direitos
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Creditdrios, ressalvada a hipdtese de liquidacao antecipada da Classe, observados os procedimentos
previstos no Capitulo 19 do Anexo.

3. Valor Unitario

3.1. O Valor Nominal Unitario das Cotas Subordinadas Junior sera calculado e divulgado no
fechamento de cada Dia Util, na forma do item 9.5.4 e do Capitulo 10 do Anexo, para efeito de
definicdo de seu valor de integralizacdo ou resgate.

4, fndice de Subordinacdo

4.1.  As Cotas Subordinadas Junior constituem o nivel de subordinacdo da Classe e ndo estdo
sujeitas a Indice de Subordinacdo préprio, sendo certo que sua manutencdo em circulacdo assegura a
observancia do Indice de Subordinacio Sénior e do Indice de Subordinacdo Mezanino, nos termos dos
itens 9.12 e 9.13 do Anexo.

5. Negociagdo e Restri¢do a Distribui¢do

5.1. A Gestora e a Consultoria Especializada deverdo, conjunta ou individualmente, manter, em
qualquer tempo, a titularidade de, no minimo, 51% (cinquenta e um por cento) das Cotas
Subordinadas Junior emitidas pelo Fundo, de modo a garantir sua posicdo predominante nesta
Subclasse de Cotas.

5.2.  Fica vedada a distribuicao, cessao, transferéncia ou aliena¢do das Cotas Subordinadas Junior
que resulte na reducao da participagao conjunta da Gestora e da Consultoria Especializada abaixo do
percentual minimo estabelecido no item 5.1 acima, salvo mediante aprovacdo prévia e unanime dos
cotistas titulares das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Seniores.

5.3.  Enquanto houver Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo, as Cotas
Subordinadas Junior ndo poderdo ser transferidas ou negociadas no mercado sem anuéncia prévia e
expressa da Gestora e da Consultoria Especializada, exceto se existir interesse unico e indissociavel,
nos termos do artigo 115 da Resolucao CVM 175, entre o Cotista que pretende transferir as Cotas e o
investidor que pretende adquiri-las.

6. Amortiza¢do e Resgate das Cotas Subordinadas Junior
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6.1. Os pagamentos de amortizacdo e/ou de resgate das Cotas Subordinadas Junior serdo
efetuados em moeda corrente nacional, pelo Valor Unitario apurado na forma deste Apéndice e do
Anexo, observados os procedimentos previstos no Capitulo 11 do Anexo, a subordinacdo as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino e a observancia dos indices de Subordinacao.

7. Liquidacdo Antecipada

7.1.  Na hipotese de liquidagdo antecipada da Classe, as Cotas Subordinadas Junior somente serdo
resgatadas apds o pagamento integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, nos
termos do Capitulo 19 do Anexo.
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SUPLEMENTOI - SUPLEMENTO DE EMISSAO DE COTAS SUBCLASSE [*]
Emissao: [*]? Emissao de Cotas [*].
Quantidade de Cotas: [*] ([*]) Cotas [*].
Montante total: R$ [*] ([*])

Regime de Colocagdo: As Cotas serdo ofertadas sob o regime de melhores esforcos de colocagdo [OU]
N/A.

Montante Minimo da Oferta: R$ [*] ([*])
Valor Nominal Unitario: R$ [*] ([])

Forma de Distribuicdo: [As Cotas [*] serdo objeto de distribuicdo publica sob rito de registro
automatico, nos termos da Resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada,
exclusivamente para Investidores [...], conforme definidos pelo artigo 12 da Resolu¢do da Comissao de
Valores Mobiliarios n° 30, de 11 de maio de 2021 (“Oferta”). Sera admitida distribuicdo parcial das
Cotas objeto desta Oferta, sendo que a manutencdo da Ofertas das Cotas esta condicionada a
subscri¢cdo no vencimento da oferta de, no minimo, [*] ([*]) Cota, no valor unitario equivalente a R$ [*]
([*]), equivalente ao montante total de R$ [<] ([]) (“Montante Minimo da Oferta”). Caso ocorra a
distribuicdo parcial aqui referida, as Cotas [...] que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas

no prazo de coloca¢do serdo canceladas pela Administradora. Caso ndo seja atingido o Montante
Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada sem necessidade de aprovacao em Assembleia Especial de
Cotistas de Cotistas. Caso haja integralizacdo e a Oferta de Cotas seja cancelada, os valores referentes
as Cotas ja subscritas e integralizadas serao devolvidos aos respectivos cotistas ou investidores,
conforme o caso, acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagbes da Classe em
investimentos temporarios, calculados pro rata temporis, a partir da data de integralizacdo, no prazo
de até 10 (dez) Dias Uteis contados do cancelamento da Oferta de Cotas. As Cotas poderdo ser
registradas para distribuicdo no mercado primario no MDA - Mdédulo e Distribui¢do de Ativos e para
negociacdo no mercado secundario no Mddulo de Fundos - Fundos21, administrados e
operacionalizados pela B3.

Caso Oferta ndo seja encerrada no prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados do seu inicio, a
instituicdo intermediaria responsavel pela coloca¢do das Cotas devera informar a CVM sobre os dados
entdo disponiveis da Oferta, complementando-os semestralmente até o seu encerramento.

ou
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As Cotas [*] serao objeto de oferta privada, sem intermedia¢do de instituicdes integrantes do sistema
de distribuicdo de valores mobiliarios e ndo contara com qualquer forma de esforco de venda perante
0 publico em geral. As Cotas [*] serdo destinadas a Gestora e/ou suas Partes Relacionadas, nos termos
do Regulamento.]

Forma de subscricdo e integralizagdo: As Cotas [*] serdo pagas a vista, em moeda corrente nacional,
exclusivamente via MDA, operacionalizado pela B3, ou por meio de Transferéncia Eletrénica Disponivel
(TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente para a
conta corrente de titularidade da Classe, indicada pela Administradora, servindo o comprovante de
depdsito ou transferéncia como recibo de quitagao.

Data de Emissao: [*]

Data de Resgate: [*]

Datas de Amortizac¢ao: [*]

Benchmark: As Cotas [*] possuem meta de rentabilidade prioritaria correspondente a [*].
Indice de Subordinacgo [...]: [*]% ([*] por cento).

Publico-alvo: Investidores [...].

Os termos utilizados neste Suplemento de Cotas [¢], iniciados em letras mailsculas (estejam no
singular ou no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que lhes sdo
atribuidos no Anexo da Classe e no Regulamento do Fundo.

Sao Paulo, [*] de [*] de 202[*].
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ANEXO VIII - POLITICA DE COBRANCA

O recebimento ordinario dos Direitos Creditérios se da, no minimo, de acordo com os seguintes
procedimentos:

(a)

(b)

()

(d)

(e)

()

o Agente de Cobranca devera promover a habilitagdo dos Precatérios em juizo, bem como
junto ao DEPRE e a Procuradoria Geral do Estado ou Procuradoria Geral do Municipio,
apresentando peticdo de habilitagdo em até 2 (dois) dias Uteis a contar da data de celebracdo
do Contrato de Cessdo relativo a cada Direito Creditério adquirido pela Classe Unica;

o Agente de Cobranca devera apresentar todas e quaisquer peti¢cdes e documentos solicitados
por tais instancias para assegurar a homologacdo da cessdo dos titulos para a Classe Unica;

o Agente de Cobranca devera enviar a Gestora, quando requerido, evidéncias que comprovam
objetivamente a habilitagdo dos Precatérios em juizo, bem como junto ao DEPRE e a
Procuradoria Geral do Estado e Procuradoria Geral do Municipio, em até 4 (quatro) Dias Uteis
contados da data de solicitacdo de tais documentos;

o Agente de Cobranca devera diligenciar para que os mandados de levantamento dos valores
provenientes dos Precatérios sejam expedidos em nome da Classe Unica, bem como
assegurar que todos os valores obtidos no ambito dos processos judiciais relativos aos Direitos
Creditérios sejam depositados na(s) respectiva(s) Conta(s) da Classe Unica, sendo que o Agente
de Cobrancga se obriga a remeter eventuais valores obtidos no ambito dos processos judiciais
relativos aos Direitos Creditdrios por ele recebido, por qualquer motivo, para a(s) Conta(s) da
Classe Unica;

o Agente de Cobranca devera atuar na habilitacdo dos Precatdrios em juizo para fins de sua
homologacdo em nome do Fundo, bem como atuara junto as respectivas Procuradorias para
fins da celebracdo de acordos de desagio conforme o caso; e

em até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento dos recursos mencionados na alinea acima
na(s) Conta(s) da Classe Unica, o Agente de Cobranca devera enviar a Gestora e ao
Custodiante, por meio eletrénico, uma planilha em Excel contendo informacbes de
pagamentos feitos na(s) Conta(s) da Classe Unica dos montantes decorrentes dos Precatdrios
que originaram os Direitos Creditérios.

Para a execucdo da Politica de Cobranca e monitoramento dos Direitos Creditérios, o Agente de
Cobrancga devera:

(a)

acompanhar os Precatérios até seu levantamento em favor da Classe Unica, informando a
Classe Unica em relacdo a quaisquer andamentos relevantes com relacdo aos Precatérios;
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Neo

(b) em caso de quaisquer tipos de vicios no Precatério e necessidade de cobranga com relagdo ao
Cedente (i) efetuar a cobranca extrajudicial, e (ii) caso necessario, recomendar a Gestora a
contratagao de escritério externo para realizar a cobranca do cedente por evicc¢ao;

(c) providenciar a cobranca dos Direitos Creditorios e implementar procedimentos adequados
para tal controle, observado que: (1) a cobranca de Direitos Creditérios serd processada de
acordo com as normas usuais; e (2) o Agente de Cobran¢a mantera o registro adequado dos
Direitos Creditérios, do saldo devedor de cada operacdo e do histérico de pagamento de cada
Direito Creditério durante a vigéncia deste Contrato; e

(d) ajuizar procedimentos judiciais e/ou administrativos contra os Devedores, se for o caso.

O Agente de Cobranga deverd, se e conforme aplicavel, em caso de cobranca do Cedente, fornecer
todas as informacg8es necessarias aos drgaos de prote¢do ao crédito/restricao ao crédito, sendo as
informacgdes fornecidas de sua total responsabilidade, em especial, mas nao se limitando, os valores
de inclusdo, prazo prescricional e informac&es sobre o débito.
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