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CAPITULO | -DENOMINAGAO E FORMA DE CONSTITUIGAO

1.1. O NANBAN NPL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”) é uma comunh&o de recursos, constituido sob a forma
de condominio de natureza especial, em classe unica (“Classe”), cujas caracteristicas estao
disciplinadas no Anexo | deste regulamento (“Anexo da Classe”), disciplinado pela Resolugao n°
175, editada pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) em 23 de dezembro de 2022 (“Resolugao
CVM 175”), e seu anexo normativo Il, pela Resolugdo n°® 2.907, editada pelo Conselho Monetario
Nacional (“CMN”) em 29 de novembro de 2001, e regido por este regulamento (“Regulamento”),
seus anexos e pelas demais disposi¢cdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, conforme
o disposto abaixo.

1.2.  Os anexos a este Regulamento constituem parte integrante e inseparavel do mesmo.
CAPITULO Il - OBJETIVO E PUBLICO-ALVO

2.1. O Fundo tem por objetivo proporcionar rendimentos aos seus cotistas (“Cotistas”) por meio
da aquisi¢gdo, compra ou assungao, preponderantemente, de créditos e/ou direitos decorrentes de
certas operagdes financeiras ou comerciais vencidas e nao pagos, inclusive em fase de cobranga
judicial (“Direitos Creditérios”), bem como da aplicacdo em Ativos Financeiros, observada a politica
de investimento, composicao e diversificacdo da carteira aplicavel a Classe, nos termos descritos no
Anexo da Classe e demais disposi¢des legais e regulamentares que forem aplicaveis ao Fundo
(“Politica de Investimento”) (“Carteira”).

2.2. AClasse nao sera dividida em subclasses de cotas, conforme disposto no Anexo da Classe.
CAPITULO Ill - PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS DO FUNDO

3.1. O Fundo é administrado pelo BANCO DAYCOVAL S.A,, instituicao financeira devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 17.552,
de 5 de dezembro de 2019, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida
Paulista, n° 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o n° 62.232.889/0001-90.
(“Administradora”).

3.1.1. A Administradora, observadas as limitacbes estabelecidas neste Regulamento e nas
disposic¢oes legais e regulamentares ou contratuais pertinentes, tem amplos e gerais poderes para
praticar todos os atos necessarios a administragao fiduciaria do Fundo, sem prejuizo dos direitos e
obrigacdes de terceiros contratados para a prestagcéo de servigos ao Fundo.

3.2. Sem prejuizo de outras obrigagbes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a
Administradora obriga-se a:
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l. diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

a. o registro de Cotistas;

b. o livro de atas das assembleias de Cotistas (sejam Assembleias Gerais ou assembleias
especiais referentes a Classe, conforme aplicavel);

C. o livro ou lista de presencga de Cotistas;

d. os pareceres do auditor independente; e

e. os registros contabeis referentes as operacgdes e ao patrimoénio do Fundo;

Il. solicitar, se for o caso, a admissdao a negociacdo das cotas de classe fechada em
mercado organizado;

M. pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislagao vigente, por cada dia de
atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel;

AVA elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais da Classe de cotas;
V. manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pelo
Fundo, inclusive os Prestadores de Servico Essenciais, bem como as demais informacées cadastrais

do Fundo e de suas Classes de cotas;

VI. manter servigco de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e
pelo recebimento de reclamacbes;

VII. nas classes abertas, se for o caso, receber e processar os pedidos de resgate;

VIIl.  monitorar as hipoteses de liquidagéo antecipada da Classe (ressalvada a responsabilidade
da Gestora sobre o0 monitoramento dos Evento de Avaliagao ou Evento de Liquidagao);

IX. observar as disposi¢des constantes do Regulamento;

X. cumprir as deliberacbes das assembleias de Cotistas (sejam Assembleias Gerais ou
assembleias especiais referentes a Classe, conforme aplicavel);

XI. na hipotese de observar Patrimonio Liquido negativo da Classe, proceder nos termos do artigo
122 da parte geral da Resolugao CVM 175;

XIL. na hipétese de pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe, divulgar fato relevante
e proceder a avaliagéo obrigatéria do Patriménio Liquido da Classe;

Xlll.  na hipétese de declaragao judicial de insolvéncia da Classe, proceder nos termos do artigo
125 da parte geral da Resolugao CVM 175;
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XIV. sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes contabeis,
manter, separadamente, registros com informacgdes completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociacao realizada entre a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Consultor Especializado,
as entidades registradoras (se houver) e respectivas partes relacionadas, de um lado; e a Classe, de
outro;

XV. encaminhar ao Sistema de Informacdes de Créditos do Banco Central do Brasil (‘SCR”), se
aplicavel, documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada
operagdo de crédito, em até 10 (dez) Dias Uteis apds o encerramento do més a que se referirem,
conforme modelos disponiveis na pagina do Banco Central na rede mundial de computadores;

XVI. obter, se aplicavel, autorizagao especifica do devedor, passivel de comprovacao, para fins
de consulta as informacgdes constantes do SCR;

XVII. contratar, em nome do Fundo e da respectiva Classe, conforme aplicavel, e sem prejuizo de
sua responsabilidade e da de seu diretor ou administrador designado, os servigos de tesouraria,
controle e processamento de ativos, escrituracdo das cotas, auditor independente, registro dos
Direitos Creditérios em entidade registradora, custddia de Direitos Creditorios, custddia de Ativos
Financeiros, guarda da documentagdo que constitui o lastro dos Direitos Creditérios, e liquidacao
fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditorios;

XVIII.  calcular e divulgar o valor da cota e do Patriménio Liquido das Classes de cotas abertas;

XIX. encaminhar informe mensal & CVM, com base no ultimo Dia Util do més, por meio do
Sistema de Envio de Documentos disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 15
(quinze) dias apds o encerramento do a que se referirem as informacgoes;

XX. encaminhar a CVM o demonstrativo trimestral a que se refere o inciso V do artigo 27 do
anexo normativo |l da Resolugao CVM 175, por meio de sistema eletrdnico disponivel na rede mundial
de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre civil a
que se referirem as informacoes;

XXI. no caso de pedido ou decretagao de recuperacao extrajudicial ou judicial, faléncia, Regime
de Administragao Especial Temporaria (RAET), intervengao, liquidagao judicial ou extrajudicial ou
regime similar em relagéo a instituigao financeira ou de pagamento na qual seja mantida a Conta do
Fundo ou uma Conta Vinculada, tomar as medidas cabiveis para redirecionar o fluxo de recursos
proveniente do pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira
para outra conta de titularidade do Fundo instituida junto a uma outra instituigdo financeira ou de
pagamento, ou para outra conta especial instituida junto a uma outra instituicdo financeira ou de
pagamento, sob contrato, destinada a receber tais recursos e a manté-los em custodia, para liberagéao
caso satisfeitos determinados requisitos;
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XXII. em cada Dia Util, alocar, por meio dos competentes débitos realizados nas contas de
titularidade do Fundo, os recursos decorrentes da integralizagdo das cotas da Classe e dos
respectivos Eventos de Liquidez na ordem determinada no Anexo da Classe e em observancia a
Alocacao Minima também prevista no Anexo da Classe;

XXIIl.  praticar todos os atos de administracdo ordinaria do Fundo, de modo a manter a sua boa
ordem legal, operacional e administrativa.

3.2.1. A Administradora devera dar prévio conhecimento ao Custodiante e a Gestora sobre qualquer
alteracéo no presente Regulamento.

3.2.2. A Administradora deve diligenciar para que os prestadores de servigos por ela contratados
possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, para permitir o
efetivo controle sobre a movimentagcdo da documentacao relativa aos Direitos Creditérios.

3.2.3. A Administradora deve diligenciar para que os prestadores de servigos por ele contratados
possuam regras e procedimentos, por escrito e passiveis de verificacdo, para permitir o efetivo
controle sobre a movimentacdo da documentacgao relativa aos direitos creditorios.

3.3. Os servigos de gestao profissional da Carteira sao prestados pela DAYCOVAL ASSET
MANAGEMENT ADMINISTRAGCAO DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.793, Bela Vista, CEP 01311-
200, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 72.027.832/0001-02, devidamente autorizada pela CVM a prestar
servicos de administragao de carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n°® 8.056,
de 02 de dezembro de 2004 (“Gestora”).

3.3.1. A Gestora tem poderes para praticar todos os atos de gestdo da Carteira e exercer os direitos
inerentes aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros que compdem a Carteira, observadas as
disposi¢des da regulamentacdo em vigor e deste Regulamento.

3.4. Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentagao em vigor e pelo presente
Regulamento, a Gestora é responsavel pelas seguintes atividades:

l. executar a Politica de Investimento, procedendo a aquisi¢do, compra ou assunc¢éo de Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros, pelo Fundo, em estrita observancia, no minimo, aos Critérios de
Elegibilidade e a Alocagdo Minima e, nos termos do Contrato de Consultoria, as recomendagdes do
Consultor Especializado;

Il. registrar os Direitos Creditérios na entidade registradora da Classe (se houver) ou entrega-
los ao Custodiante, conforme o caso;
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M. na hipotese de ocorrer substituigdo de Direitos Creditorios, por qualquer motivo, diligenciar
para que a relagéo entre risco e retorno da Carteira ndo seja alterada, nos termos da Politica de
Investimento;

V. efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a aquisicao, compra ou assungao
dos Direitos Creditérios por meio da celebracdo dos respectivos contratos de cessao, termos de
cessédo, contratos de subrogagao, acordos de transacao e/ou escrituras publicas e seus eventuais
aditamentos, diligenciando para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacao relativa as operagdes de aquisi¢do, compra, assunc¢ao, venda e alienagio de Direitos
Creditorios da Classe;

V. verificar a existéncia, integridade e titularidade dos Documentos Comprobatérios que
evidenciem o lastro dos Direitos Creditorios, individualmente;

VI. contratar, em nome do Fundo e da respectiva Classe, conforme aplicavel, e sem prejuizo de
sua responsabilidade e da de seu diretor ou administrador designado, os servicos de:

a) intermediacao de operacdes para a Carteira;

b) distribuigao de cotas;

c) consultoria especializada;

d) cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos e consultoria especializada;

e) classificagéo de risco por agéncia de classificagao de risco; e

f) formador de mercado de classe fechada;

VII. manter politicas e procedimentos internos para selegao, contratagdo e monitoramento dos

intermediarios e dos demais prestadores de servigcos que venham a ser contratados pela Gestora,
com o intuito de realizar operacgbes relacionadas a atividade de gestao da Carteira;

VIIl.  informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em prestador de
servico contratado pela Gestora;

IX. diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de cobranga dos Direitos Creditorios
inadimplidos, inclusive por meio dos Agentes de Cobranga;

X. monitorar a taxa de retorno dos Direitos Creditérios, considerando, no minimo, pagamentos,
pré-pagamentos e inadimpléncia;

XI. monitorar a ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdao ou Evento de Liquidagao, assim
como de eventos de avaliagao ou de liquidagao da Classe, se houver;

XiIL. monitorar a constituicdo e a composicédo da Reserva de Despesas;

XIll. monitorar o enquadramento da Alocagdo Minima (conforme definida no Anexo da Classe);
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XIV. encaminhar a Administradora, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes & sua assinatura, uma
copia de cada documento que firmar em nome da Classe de cotas;

XV. assumir a defesa ou, quando nao for possivel, fornecer tempestivamente, no menor prazo
possivel, subsidios para que a Administradora defenda os interesses do Fundo diante de eventuais
notificacdes, avisos, autos de infracdo, multas ou quaisquer outras penalidades aplicadas pelas
autoridades fiscalizadoras em decorréncia das atividades desenvolvidas pela Gestora;

XVI. observar as disposi¢des constantes do Regulamento; e

XVII.  cumprir as deliberacbes das assembleias de Cotistas.

3.4.1. Sem prejuizo de sua responsabilidade prevista na Resolugdo CVM 175, a Gestora podera
contratar terceiros para dar suporte e auxilia-la:

l. na verificagao e validacao dos Critérios de Elegibilidade previstos no Anexo da Classe;
Il. no registro dos Direitos Creditérios nas entidades registradoras, se e quando aplicavel; e
M. na verificacdo do lastro de que trata o inciso V do item 3.4 acima.

3.4.2. Caso contrate prestador de servicos para as atividades indicadas no item 3.4 acima, a Gestora
deve fiscalizar sua atuacao no tocante a observancia das regras e procedimentos aplicaveis.

3.5. A Administradora e a Gestora sdo os prestadores de servico essenciais do Fundo
(“Prestadores de Servigo Essenciais”).

3.6. Sem prejuizo de outras disposicbes previstas na Resolugdo CVM 175, é vedado a
Administradora e a Gestora em suas respectivas esferas de atuagao, praticar os seguintes atos em
nome do Fundo, em relacao a Classe:

I aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome de terceiros que
nao representem o Fundo, ressalvada a possibilidade de formalizagdo de garantias em favor da
Administradora, Gestora, Agentes de Cobranga, Consultor Especializado ou terceiros que
representem o Fundo como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las
adequadamente dos seus proprios patrimonios;

Il contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses previstas nos artigos 113, V, e 122, Il, “a”,
item 3, da parte geral da Resolugdo CVM 175;

Il vender cotas a prestagcdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a prazo de cotas
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subscritas;

V. garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

V. utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas;
e

VL. praticar qualquer ato de liberalidade.

3.7. E vedado a Gestora o recebimento de qualquer remuneragao, beneficio ou vantagem, direta
ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de deciséo sobre a
aquisicao, compra ou assuncgao de Direitos Creditoérios.

CAPITULO IV - DEMAIS PRESTADORES DE SERVIGOS DO FUNDO

4.1. Custodiante. Os servicos de custddia qualificada e controladoria dos Direitos Creditérios e
dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira e de escrituracdo das cotas sao prestados pelo
BANCO DAYCOVAL S.A., instituicao financeira devidamente autorizada pela CVM para a prestacao
de servicos de custddia de valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério CVM n°® 1.085, de 30
de agosto de 1989, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista,
n° 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o n° 62.232.889/0001-90, ou o seu
sucessor a qualquer titulo (“Custodiante”).

4.1.1. O Custodiante dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, que lhe permitirdo o efetivo controle sobre os servigos prestados pelos terceiros
eventualmente contratados conforme os itens 4.1.3 e 4.1.4 abaixo, bem como para diligenciar o
cumprimento, por esses terceiros, de suas obrigacdes previstas neste Regulamento e nos
respectivos contratos.

4.1.2. O Custodiante é responsavel pelas seguintes atividades:

. realizar a custodia da Carteira de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros do Fundo,
relativamente aos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros adquiridos, comprados ou assumidos pela
Classe e que nao sejam passiveis de registro em entidades registradoras, nos termos do artigo 37
do anexo normativo Il da Resolugdo CVM 175;

Il. realizar a escrituragao das cotas de emissao do Fundo;

M. realizar a liquidagao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios, evidenciados
pelos respectivos Documentos Comprobatérios, bem como dos Ativos Financeiros;

\VA cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro
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rendimento relativo aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros integrantes da Carteira,
depositando os valores recebidos (1) na conta de titularidade do Fundo, instituida junto a instituicao
financeira ou de pagamento (“Conta do Fundo”); ou (2) em uma contas especiais instituidas junto a
instituicao financeira ou de pagamento, sob contrato, destinada a receber tais recursos e a manté-los
em custddia, para liberacdo e transferéncia a Conta do Fundo caso satisfeitos determinados
requisitos, a serem atestados pela Administradora, pelo Custodiante ou por entidades registradoras,
conforme o caso (“Contas Vinculadas”); ressalvadas, em qualquer caso, as obrigacdes atribuidas
aos Agentes de Cobranca relativamente a cobranca de Direitos Creditérios inadimplidos, nos termos
deste Regulamento, do Contrato de Cobranga ou de outros contratos que venham a ser celebrados
com o Fundo;

V. realizar a guarda de tais Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios, podendo
contratar terceiros para realizar tais atividades, observado o disposto nos itens 4.1.4 e 4.1.5 abaixo;

VI. conforme aplicavel, considerando a totalidade dos Documentos Comprobatérios, em
periodicidade trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos
Creditérios da Carteira, o que for maior, verificar a existéncia, integridade e titularidade dos
Documentos Comprobatorios relativos aos Direitos Creditérios que ingressarem na Carteira a titulo
de substituicdo, assim como os Documentos Comprobatoérios relativos aos Direitos Creditérios
inadimplidos no mesmo periodo;

VII. acatar somente as ordens emitidas pela Administradora ou pela Gestora, conforme aplicavel
e/ou por seus representantes legais ou mandatarios, devidamente autorizados; e

VIIl.  executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as operagdes da Classes de
cotas.

4.1.3. Caso os Direitos Creditérios sejam passiveis de registro em entidades registradoras, a
Administradora devera contratar tais entidades para a referida finalidade.

4.1.4. Os prestadores de servico eventualmente subcontratados pelo Custodiante ndo podem ser,
em relagao a Classe de cotas, originador ou cedente de Direitos Creditérios, a Gestora ou o Consultor
Especializado, ou partes a eles relacionadas.

4.1.5. A remuneracdo devida as entidades registradoras ou aos terceiros eventualmente
subcontratados pelo Custodiante para a prestagdo dos servigcos referidos no item 4.1.1 sera
suportada pelo patriménio da Classe.

4.2. Agentes de Cobranca. A BRD - BRASIL DISTRESSED CONSULTORIA EMPRESARIAL
SOCIEDADE LIMITADA UNIPESSOAL, sociedade limitada unipessoal com sede na Cidade de
Barueri, Estado de Sao Paulo, na Rua Jandiatuba, n® 143, conjunto 206, CEP 05716-150, inscrita no
CNPJ sob 0 n° 12.164.614/0001-98, e a BRDSEC CONSULTORIA LTDA., sociedade limitada com
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sede na Cidade de Ribeirdo Preto, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Wladimir Meirelles Ferreira, n°
1.660, sala 1610-S, CEP 14021-630, inscrita no CNPJ sob o n® 14.158.503/0001-02 (“Agentes de
Cobrang¢a”), prestarao ao Fundo os servigos de cobranga dos Direitos Creditérios integrantes da
Carteira, bem como auxiliardo na definicdo da estratégia e coordenarao o trabalho dos escritorios de
advocacia contratados pelo Fundo responsaveis pela condugao das acdes judiciais relacionadas aos
Direitos Creditérios (“Processos” e “Escritorios de Advocacia”’, respectivamente), observadas as
disposi¢cdes deste Regulamento e do contrato a ser celebrado entre o Fundo e os Agentes de
Cobrancga (“Contrato de Cobranga”).

4.2.1. Sem prejuizo dos demais deveres e obriga¢des definidos na legislagdo e na regulamentacao
aplicaveis, neste Regulamento e no Contrato de Cobranga, os Agentes de Cobranca serao
responsaveis:

l. pela promocao da cobranga extrajudicial, administrativa e judicial dos Direitos Creditérios,
podendo, para tanto, tomar em nome do Fundo, diretamente ou, conforme o caso, por meio dos
Escritérios de Advocacia ou de outros prestadores de servico necessarios para a cobranga dos
Direitos Creditérios, as medidas extrajudiciais e judiciais que julgar conveniente, incluindo firmar
compromissos e acordos de qualquer natureza, bem como receber e dar quitagcdo, observada a
Politica de Cobranga; e

Il. por auxiliar na definicdo da estratégia e coordenar o trabalho dos Escritérios de Advocacia, no
ambito dos Processos, respeitada a Politica de Cobrancga.

4.2.2. A Administradora e/ou a Gestora deverao vetar a contratacdo de qualquer prestador de
servigos selecionado pelos Agentes de Cobranga caso este (a) seja considerado inidéneo; ou (b) ndo
seja aprovado no processo de cadastro de prestadores de servigos da Administradora.

4.2.3. O Fundo pagara, aos Agentes de Cobranga que emitirem ao Fundo as respectivas faturas de
servicos, a remuneracao prevista no Contrato de Cobranca.

4.2.4. A remuneragido a ser paga aos Agentes de Cobranca constitui um encargo do Fundo, nos
termos da Resolugédo CVM 175, e nao compde a Taxa de Administragéo ou a Taxa de Gestao.

4.3. Consultor Especializado. A BRDSEC CONSULTORIA LTDA., sociedade limitada com sede
na Cidade de Ribeirdao Preto, Estado de Sao Paulo, na Avenida Wladimir Meirelles Ferreira, n°® 1.660,
sala 1610-S, CEP 14021-630, inscrita no CNPJ sob o n° 14.158.503/0001-02 (“Consultores
Especializados”), prestara ao Fundo os servi¢os de consultoria especializada na selecao e indicagéo
para aquisi¢gdo, compra ou assungao, pelo Fundo, de Direitos Creditorios, observadas as disposigbes
deste Regulamento e do contrato a ser celebrado entre o Fundo, representado pela Gestora, e o
Consultor Especializado (“Contrato de Consultoria”).

4.3.1. O Fundo pagara, ao Consultor Especializado, mediante emissao das respectivas faturas de



Daycoval

servicos, a remuneragao prevista no Contrato de Consultoria, a qual equivale, para fins do disposto
no inciso 1V do artigo 20 do anexo normativo Il da Resolugao CVM 175, a 2% (dois por cento) do
preco de aquisicao do respectivo Direito Creditério, sujeito a limites minimo e maximo indicados no
referido Contrato de Consultoria.

4.3.2. A remuneragao a ser paga ao Consultor Especializado constitui um encargo do Fundo, nos
termos da Resolugdo CVM 175, e nao compde a Taxa de Administragao ou a Taxa de Gestao.

4.4. A Administradora, a Gestora e os demais prestadores de servigos contratados do Fundo, nos
termos da legislacao aplicavel, deverao transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que
possam alcancar em decorréncia de sua condigao de prestador de servigos do Fundo.

4.5. E vedado a Administradora, & Gestora e aos demais prestadores de servigos contratados do
Fundo receber depdsito em conta corrente que nao seja de titularidade da Classe de cotas ou que
nao seja Conta Vinculada.

CAPITULO V RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVIGO

5.1. A Administradora, a Gestora e os demais prestadores de servicos responderdo perante a
CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de atuacao, sem solidariedade
entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e omissdes contrarios ao Regulamento e as
disposic¢oes legais e regulamentares aplicaveis.

5.2. Para fins do acima, a afericdo da responsabilidade da Administradora, da Gestora e dos
demais prestadores de aervigos tera como parametros a natureza de obrigacdo de meio e o regime
de melhores esforgos sob 0s quais os servigos sao prestados, bem como as obrigagdes previstas
(a) na Resolugédo CVM 175 e nas demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis; (b) no
Regulamento, incluindo o Anexo da Classe, os seus suplementos e apéndices, e no acordo
operacional celebrado entre os prestadores de servigos essenciais do Fundo; e (c) nos respectivos
contratos de prestagao de servigos, se houver.

5.3. Cada prestador de servigos respondera somente por prejuizos, danos ou perdas, decorrentes
de seus proprios atos e omissdes com dolo, ma-fé ou culpa grave, contrarios a lei, ao Regulamento
ou a regulamentacédo vigente, devidamente comprovados por decisdo judicial ou arbitral transitada
em julgado, sem solidariedade com os demais prestadores de servicos.

5.4. O Fundo e suas Classes respondem por todas as obriga¢des legais e contratuais por eles
assumidas, nao respondendo os prestadores de servigos por tais obrigagdes, salvo nas hipoteses

previstas acima.

CAPITULO VI - SUBSTITUIGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGO ESSENCIAIS
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6.1. A Administradora e a Gestora, mediante comunicacdo enderecada aos Cotistas, podem
renunciar, respectivamente, a administracdo e a gestdo do Fundo, desde que a Administradora
convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral para eleger um substituto, a se realizar no prazo de até
15 (quinze) dias contados da data da comunicacgao.

6.1.1. Inobstante o acima disposto, o pedido de declaracao judicial de insolvéncia do Fundo impede
a Administradora de renunciar a administracao fiduciaria do Fundo.

6.2. No caso de renuncia, a Administradora e/ou a Gestora deve(m) permanecer no exercicio de
suas funcdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta)
dias, contados a partir da data da renuncia.

6.3. Caso a Administradora e/ou a Gestora nao seja(m) substituida(s) dentro do prazo referido no
item 6.2 acima, o Fundo deve ser liquidado, nos termos do Capitulo XIV da parte geral da Resolugao
CVM 175, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas funcbes até a conclusdao da
liquidacdo e a Administradora até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

6.4. A Assembleia Geral podera a qualquer tempo deliberar pela substituicdo da Administradora
e/ou da Gestora, devendo esta(s) permanecer(em) no exercicio regular de suas fungbes até que
seja(m) efetivamente substituida(s), o que devera ocorrer em, no maximo, 90 (noventa) dias contados
da data de realizacao da referida Assembleia Geral.

6.5. A Administradora e a Gestora deverdo, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (a)
colocar a disposigao das instituicdes administradora e/ou gestora substituta(s), no prazo de até 15
(quinze) dias contados da realizacdo da Assembleia Geral que deliberar a contratacdo das
instituicoes administradora e/ou gestora substituta(s), todos os registros, relatérios, extratos, bancos
de dados e demais informacdes sobre o Fundo, os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros que
integram a Carteira, bem como a administracdo e a gestdo do Fundo, que tenham sido obtidos,
gerados, preparados ou desenvolvidos pela Administradora e/ou pela Gestora, de forma que a
instituicado administradora e/ou gestora substituta(s) possa(m) cumprir os deveres e obrigagdes da
Administradora e/ou da Gestora sem solucéo de continuidade; e (b) prestar qualquer esclarecimento
sobre a administracdo e a gestdo do Fundo que razoavelmente lhes venha a ser solicitado pela
instituicdo administradora e/ou gestora substituta(s).

6.6. As disposi¢des relativas a substituicdo e a renuncia dos Prestadores de Servigo Essenciais
aplicam-se, no que couberem, a substituicao e a renuncia do Custodiante e de quaisquer dos Agentes
de Cobranca ou do Consultor Especializado.

CAPITULO VIl - TAXAS DE ADMINISTRAGAO, GESTAO E CUSTODIA

7.1. Pela prestagao de servigos de administracao fiduciaria, de custédia e de gestdo da Carteira
de Classe, serdo devidas pelo Fundo, respectivamente, Taxa de Administracao, Taxa de Custddia e
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Taxa de Gestao pelo Fundo a Administradora, ao Custodiante e a Gestora, conforme descrito no
Anexo da Classe.

7.1.1. A Administradora, a Gestora e o Custodiante poderao estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo, da Taxa de Gestdo e da Taxa de Custddia, respectivamente, sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos que cada um deles tiver contratado, desde que
o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo, da Taxa de
Gestao ou da Taxa de Custddia, conforme o caso.

CAPITULO VIl - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

8.1. As demonstracdes financeiras anuais do Fundo e da Classe estdo sujeitas as normas
contabeis expedidas pela CVM e serao auditadas por auditor independente registrado na CVM.

8.2. O Fundo e sua Classe devem ter escrituragcao contabil proprias, devendo as suas contas e
demonstragdes contabeis serem segregadas entre si, assim como segregadas das demonstracoes
contabeis dos Prestadores de Servigo Essenciais.

8.3. As demonstracdes contabeis do Fundo e de sua Classe de cotas devem ser auditadas
anualmente por auditor independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o
exercicio dessa atividade.

8.4. O exercicio social do Fundo e da Classe tem duragédo de 1 (um) ano e encerra-se em 31 de
dezembro de cada ano.

8.5. A Administradora devera enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel no site da CVM, em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual
se refiram, as demonstracdes financeiras anuais do Fundo.

CAPITULO IX - DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

9.1. A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as
informacgdes obrigatdrias e periddicas constantes da RCVM 175, sem prejuizo do disposto nas demais
normas aplicaveis e neste Regulamento, notadamente no presente Capitulo IX.

9.2. Todas as publicacdes mencionadas neste Regulamento serdo realizadas (a) no site da
Administradora ou Gestora; ou (b) por correio eletrbnico, sendo que qualquer mudanga nos meios de
comunicagao acima sera previamente comunicada aos Cotistas, através de anuncio publicado por
correio eletrénico.

9.3. A Gestora sem prejuizo do atendimento das determinagbes estabelecidas na regulamentagéo
em vigor, devera elaborar relatorios trimestrais nos termos exigidos pela Resolugdo CVM 175 e enviar
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a Administradora para que esta os encaminhe a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel no site da CVM, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre
civil a que se referirem as informacgdes do relatorio.

9.4. Anualmente, a Administradora devera divulgar aos Cotistas, além de manter disponiveis em
sua sede e dependéncias, bem como na sede das instituicdes responsaveis pela colocagao das cotas,
conforme aplicavel, o valor do Patrimbnio Liquido, o valor das cotas, as rentabilidades acumuladas
em cada més e no ano civil a que se referirem e, se houver, os relatérios da agéncia de classificacdo
de risco contratada pelo Fundo.

9.5. A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao Fundo, de forma a garantir, aos Cotistas, acesso as informagdes que possam, direta ou
indiretamente, influir na decisdo quanto a sua permanéncia no Fundo.

9.5.1. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos relevantes os
seguintes: (a) a alteracdo da classificacdo de risco das cotas que porventura estiverem sujeitas a
classificacdo por agéncia classificadora de risco; (b) a mudanca ou a substituicdo da Gestora, do
Custodiante, dos Agentes de Cobranca ou do Consultor Especializado; (c) a ocorréncia de qualquer
dos Eventos de Avaliagdo ou Eventos de Liquidagéo; e (d) a ocorréncia de atrasos na distribuigdo de
rendimentos aos Cotistas.

9.6. A Administradora devera, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds 0 encerramento de cada
més, colocar a disposi¢cao dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre:

(a) o numero de cotas de propriedade de cada Cotista e 0 seu respectivo valor;
(b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e

(c) o comportamento da Carteira, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho
esperado e o realizado.

CAPITULO X - ASSEMBLEIA GERAL

10.1. E competéncia privativa da assembleia geral de Cotistas do Fundo (“Assembleia Geral”):
(a) tomar anualmente as contas do Fundo e deliberar sobre as suas demonstragdes contabeis e
sobre as demonstragbes contabeis da Classe, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o
encaminhamento de tais demonstragcdes contabeis a CVM, contendo relatério do auditor

independente;

(b) deliberar sobre a substituicdo da Administradora, do Custodiante, da Gestora, de qualquer
dos Agentes de Cobranga ou do Consultor Especializado;
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(c) deliberar sobre a emissao de novas cotas;

(d) deliberar sobre a alteracdo do Prazo de Duragdo ou a prorrogacédo do Periodo de
Desinvestimento;

(e) deliberar sobre o aumento da remuneracéo dos Prestadores de Servigo Essenciais, inclusive
na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducéo;

() deliberar sobre a incorporagao, a fusao ou a cisao, total ou parcial, ou sobre a transformagao
do Fundo;

(9) deliberar se um Evento de Avaliagdo deve ser considerado um Evento de Liquidacao;

(h) deliberar pela nao liquidacdo antecipada do Fundo, na ocorréncia de um Evento de
Liquidacao;

0] deliberar sobre a liquidagdo antecipada do Fundo, exceto na ocorréncia de um Evento de
Liquidagao;
() deliberar sobre pedido de declaragéao judicial de insolvéncia da Classe;

(k) alterar os procedimentos de amortizagao e resgate das cotas;

(1 alterar a Politica de Investimento prevista no Anexo da Classe;

(m)  alterar o valor minimo a ser mantido na Reserva de Despesas;

(n) deliberar sobre a alteragdo de caracteristicas das cotas em circulagéo;

(o) alterar o presente Regulamento, ressalvado as hipéteses previstas no item 10.1.1, abaixo; e
(p) eleger e destituir os representantes dos Cotistas.

10.1.1. O presente Regulamento podera ser alterado pela Administradora, independentemente da
Assembleia Geral, sempre que tal alteracdo (a) decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento ou adequacao as exigéncias de normas legais ou regulamentares, ou de determinagao
da CVM; (b) for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais da Administradora, da
Gestora, do Custodiante, dos Agentes de Cobranga, do Consultor Especializado ou dos demais

prestadores de servigos do Fundo, incluindo, sem limitagdo, mudanca de razao social, endereco, site
ou telefone; ou (c) envolver a redugéo da remuneragéo dos Prestadores de Servigo Essenciais.
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10.1.2. As alteragbes referidas nos itens 10.1.1(a) e (b) acima deverdo ser comunicadas aos
Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar da data do seu protocolo na CVM. A alteragao
referida no item 10.1.1(c) acima devera ser comunicada imediatamente aos Cotistas.

10.2. A Assembleia Geral podera, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para
exercer as fungdes de fiscalizagdo e controle gerencial das aplicacbes do Fundo, em defesa dos
direitos e interesses dos Cotistas.

10.2.1. Somente podera exercer as fungdes de representante dos Cotistas, nos termos do item 10.2
acima, a pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos: (a) seja Cotista ou profissional
especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas; (b) ndo exerca cargo ou fungéo
na Administradora ou nos integrantes do seu grupo econémico; e (¢) ndo exerga cargo em qualquer
dos cedentes dos Direitos Creditérios integrantes da Carteira.

10.3. A convocacao da Assembleia Geral far-se-a por meio de correio eletrénico para cada um dos
Cotistas, devendo constar da convocagéao, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que sera
realizada a Assembleia Geral e, ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem nela tratados.

10.3.1. A convocacao da Assembleia Geral devera ser realizada com antecedéncia minima de 10
(dez) dias, contando-se tal prazo da data do envio do correio eletrénico aos Cotistas; ressalvado que,
a convocacao da Assembleia Geral para tomar as contas do Fundo e deliberar sobre as suas
demonstragdes contabeis e sobre as demonstracdes contabeis da Classe devera ser realizada com
antecedéncia minima de 15 (quinze) dias, contando-se tal prazo da data do envio do correio eletrénico
aos Cotistas.

10.3.2. Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo X, sera considerada regular a
Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

10.3.3. Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral podera reunir-se, a
qualquer tempo, por solicitagdo da Administradora, da Gestora ou dos Cotistas detentores de cotas
que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das cotas em circulagao, observado que
a convocagao devera ser sempre realizada pela Administradora.

10.4. A cada cota corresponde 1 (um) voto na Assembleia Geral.

10.4.1. Somente poderéo votar na Assembleia Geral os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na
data da convocacgao da Assembleia Geral, seus representantes legais ou procuradores desde que
devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

10.4.2. Nao tém direito a voto, na Assembleia Geral (ou em assembleia especial da Classe), a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, os Agentes de Cobrancga e o Consultor Especializado, ou
qualquer de seus socios, diretores ou empregados, exceto mediante aquiescéncia expressa da
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maioria dos demais Cotistas do Fundo. A adesao ao presente Regulamento importa na aquiescéncia
do Cotista aderente a participacdo, em Assembleia Geral (ou em assembleia especial da Classe), de
Cotista que seja sdcio, diretor ou empregado do Consultor Especializado, exceto se de outra forma
justificadamente expresso pelo Cotista aderente, por ocasido da respectiva Assembleia Geral (ou
assembleia especial da Classe).

10.5. A Assembleia Geral sera instalada com a presenga de, pelo menos, 1 (um) Cotista.

10.5.1. As deliberagdes serdo tomadas pelo critério da maioria das cotas integralizadas de
titularidade dos Cotistas presentes a respectiva Assembleia Geral.

10.6. As deliberacbes da Assembleia Geral poderao, ainda, ser tomadas por meio de processo de
consulta formal, sem a necessidade de reuniao.

10.6.1. O processo de consulta sera formalizado por meio de sistema eletrénico, junto a cada um dos
Cotistas, pela Administradora, e devera conter todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio do direito de voto.

10.6.2. Os Cotistas terdo, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no ambito da consulta formal e
a aprovagao da matéria objeto da consulta formal obedecera ao mesmo quérum de aprovacgao
previsto neste Regulamento. A auséncia de resposta por parte de qualquer Cotista sera considerada
como abstencao.

10.7. A Assembleia Geral podera ser realizada exclusivamente por meio eletrénico, desde que
devidamente assim informado aos Cotistas no ato da convocacgao.

10.7.1. Na hipoétese do item 10.7 acima, a Administradora devera tomar as providéncias necessarias
para assegurar a participacao dos Cotistas e a autenticidade e a seguranga na transmissao de
informacoes, particularmente dos votos, que deverao ser proferidos por meio de assinatura eletrénica
legalmente reconhecida.

10.8. E permitido aos Cotistas votar na Assembleia Geral por meio de comunicagéo escrita, ou
eletrénica, de forma excepcional, quando a referida possibilidade estiver expressamente
prevista na convocagao da respectiva Assembleia Geral. A manifestagcao de voto dos Cotistas devera
ser recebida pela Administradora até uma hora antes da realizagdo da Assembleia Geral, respeitado
o disposto no item 10.8.1 abaixo.

10.8.1. A entrega do voto, por meio de comunicacdo escrita, devera ser realizada na sede da
Administradora, sob protocolo, ou por meio de correio eletrénico.

10.9. Fica, desde ja, estabelecido que as deliberagdes de competéncia da Assembleia Geral serdo
preferencialmente adotadas (a) em Assembleia Geral realizada por meio eletrénico; ou (b) mediante
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processo de consulta formal.

10.10. As decisdes da Assembleia Geral deverao ser divulgadas aos Cotistas, pela Administradora,
no prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar de sua realizagao.

10.10.1. A divulgacao referida no item 10.10 devera ser providenciada por meio de correio
eletrénico para cada um dos Cotistas.

CAPITULO Xl - RESERVA DE DESPESAS E APORTE ADICIONAL DE RECURSOS NO FUNDO

11.1. Observada a ordem de alocagado de recursos prevista no respectivo Anexo da Classe, a
Gestora devera manter uma reserva para pagamento das despesas e dos encargos do Fundo
(“Reserva de Despesas”), por conta e ordem deste, desde a Data de Inicio do Fundo até a liquidagao
do Fundo. A Reserva de Despesas sera determinada pela Gestora na Data de Inicio do Fundo ou até
0 5° (quinto) Dia Util de cada més, conforme o caso, e sera equivalente a, no minimo: (a) R$100.000,00
(cem mil reais) durante o 1° (primeiro) ano do Periodo de Investimento, e R$300.000,00 (trezentos
mil reais) durante o restante do Periodo de Investimento; ou (b) R$100.000,00 (cem mil reais) apds
o encerramento do Periodo de Investimento.

11.1.1. A Reserva de Despesas sera constituida pelo valor agregado dos (a) recursos em caixa do
Fundo; (b) depésitos bancarios a vista do Fundo; e (¢) demais Ativos Financeiros, apos deduzidas as
eventuais provisdes aplicaveis a tais Ativos Financeiros.

11.2. Caso o Fundo ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para
a adocgao e a manutencgao, direta ou indireta, da Reserva de Despesas ou dos procedimentos judiciais
e extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes
da Carteira ou a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo, a Gestora comunicara a
Administradora para que esta possa chamar capital junto aos Cotistas, na propor¢cao de seus
respectivos capitais subscritos no Fundo. Caso ndo haja capital subscrito ou cotas emitidas em
montante suficiente para manutencdo da Reserva de Despesas ou para fazer frente as referidas
despesas, os Cotistas deverdo se reunir em Assembleia Geral para deliberar sobre a emissao de
novas cotas do Fundo e, uma vez emitidas, subscrevé-las, na propor¢do de suas respectivas
participa¢des no capital subscrito do Fundo na respectiva data de subscricdo ou emisséo de cotas,
conforme aplicavel.

11.2.1. Todas as despesas mencionadas no item 11.2 serdo de inteira responsabilidade do Fundo
e dos Cotistas, ndo estando a Administradora, a Gestora, o Custodiante, os Agentes de Cobrancga ou
o Consultor Especializado, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pelo
pagamento de quaisquer desses valores.

11.2.2. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial nos termos do item 11.2 acima sera iniciada ou
mantida antes do recebimento integral do aporte de recursos dos Cotistas e da assungéao, pelos
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Cotistas, do compromisso de prover os recursos necessarios para eventual pagamento das
respectivas verbas de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser condenado, conforme aplicavel.

11.2.3. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, os Agentes de Cobranga e o Consultor
Especializado, bem como seus respectivos socios, administradores, procuradores, empregados,
prepostos, assessores ou prestadores de servigcos que atuem em seu nome, NAo serao responsaveis
por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo ou pelos Cotistas em
decorréncia da nao propositura (ou do nao prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais
mencionadas no item 11.2 acima, caso os Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto.

11.3. Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas ao Fundo, nos termos do item 11.2, deverao
ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaragados de quaisquer taxas, impostos,
contribuicbes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais
pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou contribuigdes incidentes sobre os
pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que o Fundo
receba os recursos devidos pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes necessarios para
gue possa honrar integralmente suas obrigagdes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer
desconto ou deducao, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacao.

CAPITULO XIIl - EVENTOS DE AVALIAGAO, EVENTOS DE LIQUIDAGAO E LIQUIDAGAO DO
FUNDO

12.1. Sao considerados eventos de avaliagao (‘Eventos de Avaliagao”):

(a) desenquadramento da Reserva de Despesas por mais de 10 (dez) dias contados da
notificacdo da Gestora aos Cotistas a esse respeito;

(b) caso qual(is)quer instrumento(s) de cessao(s) dos Direitos Creditorios integrantes da Carteira
seja(m) considerado(s) nulo(s), invalido(s) ou ineficaz(es), desde que comprovado mediante decisdo
judicial transitada em julgado, conforme comunicado pelos Agentes de Cobranga e/ou por qualquer
dos Cotistas a Administradora;

(c) se houver a cobranca dos Direitos Creditérios integrantes da Carteira em desacordo com a
Politica de Cobranca, conforme apurado por qualquer dos Cotistas que nao seja parte relacionada
aos Agentes de Cobranga e informado a Administradora; e

(d) caso quaisquer dos Cotistas deixe de subscrever as cotas a que esteja obrigado, em razéo
de compromisso de investimento formalizado pelos Cotistas, ou deixe de realizar aportes de recursos
no Fundo, conforme exigido nos termos deste Regulamento, do boletim de subscrigdo das cotas e/ou
de qualquer outro compromisso de investimento formalizado pelos Cotistas, conforme aplicavel.

12.1.1. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagdo, apds avaliacdo da Gestora, a
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Administradora devera, (a) caso esteja no Periodo de Investimento, suspender imediatamente a
aquisicao de novos Direitos Creditérios; (b) caso ja tenha se encerrado o Periodo de Investimento,
suspender qualquer pagamento de amortizacdo aos Cotistas; e (¢) convocar a Assembleia Geral
para deliberar se tal Evento de Avaliagdo deve ser considerado um Evento de Liquidagao.

12.1.2. Caso a Assembleia Geral referida no item 12.1.1 acima delibere que determinado Evento de
Avaliacao deve ser considerado um Evento de Liquidagao, deverao ser observados os procedimentos
previstos no item 12.2 abaixo.

12.1.3. Caso o Evento de Avaliagcdo nao seja considerado um Evento de Liquidagdo, o Fundo
reiniciara o processo de aquisi¢cdo de novos Direitos Creditérios e pagamento de amortizacdo aos
Cotistas, sem prejuizo da implementacao de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na
Assembleia Geral.

12.1.4. Caso o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizagdo da Assembleia Geral referida
no item 12.1.1 acima, a referida Assembleia Geral sera cancelada pela Administradora.

12.2. Sao considerados eventos de liquidagdo antecipada do Fundo (“Eventos de Liquidagao”):

(a) caso seja deliberado, em Assembleia Geral, que um Evento de Avaliagado configura um Evento
de Liquidacéo;

(b) renuncia ou destituicdo da Administradora, da Gestora, do Custodiante, dos Agentes de
Cobranca ou do Consultor Especializado, sem que a Assembleia Geral tenha aprovado o seu
substituto nos termos estabelecidos neste Regulamento;

(c) determinacdo da CVM, nos termos previstos na Resolugdo CVM 175; e
(d) caso seja declarada a insolvéncia do Fundo, nos termos do Cédigo Civil.

12.2.1. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo, a Administradora devera, (a) caso
esteja no Periodo de Investimento, suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos
Creditodrios; (b) caso ja tenha se encerrado o Periodo de Investimento, suspender qualquer pagamento
de amortizagao aos Cotistas; e (¢) convocar a Assembleia Geral para deliberar sobre a interrupgao
da liquidacao antecipada do Fundo.

12.2.2. Na Assembleia Geral mencionada no item 12.2.1 acima, os Cotistas poderao optar, observado
0 quorum necessario, por nao liquidar antecipadamente o Fundo.

12.2.3. Caso a Assembleia Geral referida no item 12.2.1 acima delibere pela interrup¢do dos
procedimentos de liquidacédo antecipada do Fundo, o Fundo reiniciara o processo de aquisi¢ao de
novos Direitos Creditorios e pagamento de amortizagéo aos Cotistas, sem prejuizo da implementagéo
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de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na Assembleia Geral.

12.2.4. Se a Assembleia Geral prevista no item 12.2.1 acima (a) nao for instalada por falta de quérum;
ou (b) ndo aprovar a interrupgao da liquidagao antecipada do Fundo, a Administradora devera iniciar
os procedimentos de liquidagdo do Fundo.

12.3. No curso dos procedimentos de liquidacido do Fundo, as cotas em circulagcdo deverao ser
resgatadas observados os seguintes procedimentos:

(a) a Gestora (1) ndo adquirira novos Direitos Creditérios; e (2) devera alienar ou resgatar os
Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira, adotando as medidas prudenciais
necessarias para que a alienagao ou o resgate dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros nao
afete a sua rentabilidade esperada; e

(b) ap6s o pagamento ou o provisionamento das despesas e dos encargos do Fundo, todas as
disponibilidades do Fundo e os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios e aos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira deverao ser alocados conforme a ordem de alocacao de recursos
prevista no respectivo Anexo da Classe, até o efetivo resgate integral de todas as cotas.

12.4. Havendo insuficiéncia de recursos, em moeda corrente nacional, para o resgate integral das
cotas, inclusive, em razao da existéncia de Direitos Creditérios ou de Ativos Financeiros cujo
pagamento ainda nao seja exigivel, a Assembleia Geral podera determinar que a Administradora
adote um dos seguintes procedimentos:

(a) aguardar os pagamentos dos Direitos Creditdrios ou dos Ativos Financeiros;
(b) alienar os referidos Direitos Creditérios ou Ativos Financeiros a terceiros; ou

(c) efetuar o resgate das cotas por meio da dagédo em pagamentos dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros aos Cotistas.

12.5. ApoOs o resgate integral das cotas, a Administradora devera tomar todas as medidas
necessarias para o encerramento do Fundo perante as autoridades competentes. Apos o
encerramento do Fundo, a Gestora estara desobrigada em relagdo a quaisquer responsabilidades
estabelecidas neste Regulamento.

CAPITULO XIIl - DESPESAS E ENCARGOS
13.1. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragédo e da Taxa de

Gestao, as seguintes despesas, que poderao ser debitadas do Fundo pela Administradora e
apropriadas diretamente ao Patriménio Liquido:
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(a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(b) despesas com impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e informacdes
periddicas, previstas no presente Regulamento ou na regulamentagao pertinente;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacbes aos
Cotistas;

(d) honorarios e despesas do auditor independente encarregado da revisdo das demonstracdes
financeiras e das contas do Fundo;

(e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

() honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo, caso venha a ser vencido;

(9) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidagdo do Fundo, ou a realizacdo da
Assembleia Geral,

(h) taxas de custodia e outras despesas com liquidagéo, registro e custddia de operacoes
envolvendo ativos da Carteira;

(i) taxa maxima de distribuicao, se aplicavel;

() no caso de classes fechadas, despesas inerentes, conforme aplicavel, a (1) distribuicao
primaria de cotas e (2) admissao das cotas a negociagao em mercado organizado;

(k) despesas com a contratagdo da agéncia de classificacao de risco, se houver;

)] despesas com a contratagdo dos Agentes de Cobranga e do Consultor Especializado;

(m) remuneracgao devida aos prestadores de servigos contratados pela Gestora e subcontratados
pelo Custodiante para, respectivamente, realizarem a verificacdo e a guarda dos Documentos

Comprobatérios, nos termos do presente Regulamento, se for o caso.

13.1.1. Na medida em que o Fundo possui uma unica Classe de cotas, quaisquer contingéncias que
recaiam sobre o Fundo serdo arcadas exclusivamente pela Classe unica de cotas.

13.1.2. Quaisquer outras despesas nao previstas como encargos do Fundo correm por conta do
Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.
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13.1.3. Estédo abrangidos como encargos do Fundo, nos termos do artigo 117, VII, da parte geral da
Resolucdo CVM 175, os honorarios advocaticios contratuais, os honorarios de sucumbéncia, as
custas, as despesas processuais e quaisquer outros custos ou encargos arbitrais, judiciais e
extrajudiciais, bem como eventuais condena¢des imputadas aos prestadores de servigos essenciais
do Fundo, quando figurarem: (a) no polo passivo ou ativo de agdes judiciais ou procedimentos
arbitrais, conjunta e diretamente com o Fundo; ou (b) isoladamente, no polo passivo de acbdes
judiciais ou procedimentos arbitrais em que, por sua natureza, o Fundo devesse responder.

13.1.3.1. Potenciais despesas futuras, de qualquer natureza, decorrentes das situacdes
descritas no item 13.1.3 acima poderao ser provisionadas na contabilidade do Fundo, e, a critério da
Administradora, poderao ser constituidas reservas em ativos de liquidez para fazer frente a essas
potenciais despesas.

13.1.3.2. Caso, por decisdo judicial transitada em julgado, reste caracterizada a
responsabilidade de qualquer prestador de servigos essenciais do Fundo por ter agido com dolo, ma-
fé ou culpa grave, (a) o prestador de servigos essencial devera ressarcir o Fundo das despesas e
valores que tenham sido suportados pelo Fundo, na proporgao cabivel, em decorréncia do disposto
no item 13.1.3, e (b) a Administradora diligenciara para que eventuais provisdes e reservas
constituidas para fazer frente a tais despesas, nos termos do item 13.1.3.1 sejam prontamente
revertidas ao Fundo.

13.1.3.3. Na hipotese de se deliberar pela liquidacdo do Fundo, caso existam provisdes
constituidas nos termos do item 13.1.3.1, acima, a liquidacdo do Fundo ficara condicionada a prévia
transferéncia dos valores provisionados para conta vinculada, em beneficio do prestador de servigos
essencial do Fundo que possa vir a arcar com as despesas relacionadas as demandas que levaram
a constituicao de tais provisdes, ou a adogéo de outro mecanismo de garantia equivalente, conforme
deliberado em Assembleia e acordado por tal prestador de servigos essencial.

13.1.3.4. Os recursos transferidos para conta vinculada nos termos do item acima deverao ser
utilizados exclusivamente para fazer frente as despesas relacionadas as demandas que ensejaram
a constituicdo das provisdes. Ainda, o prestador de servico essencial em questdo devera assumir o
compromisso de devolver aos Cotistas do Fundo, na proporgéo de suas cotas na data da liquidagéao
do Fundo, quaisquer recursos eventualmente remanescentes na conta vinculada, prontamente apos
o encerramento definitivo de tais demandas.

CAPITULO XIV - FATORES DE RISCO

14.1. Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente aqueles abaixo indicados. Nao
ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e os Cotistas, ndo
podendo a Administradora, a Gestora, o Custodiante, os Agentes de Cobranca, o Consultor
Especializado ou os demais prestadores de servigos contratados pelo Fundo, em hipotese alguma,
ser responsabilizados por qualquer depreciacao ou perda de valor dos Direitos Creditérios ou dos
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Ativos Financeiros integrantes da Carteira, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando
da amortizacdo ou do resgate das cotas, nos termos deste Regulamento. Os Cotistas, antes de
subscreverem ou adquirirem as cotas, devem ler cuidadosamente o presente Regulamento,
especialmente este Capitulo XIV, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento no
Fundo.

14.1.1. Cada Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por escrito, estar ciente dos riscos do
investimento nas cotas e expressar sua concordancia em, ainda assim, realiza-lo, por meio da

assinatura do termo de ciéncia de risco e ades&o ao presente Regulamento.

14.2. Riscos de Mercado

14.2.1. Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal. O Fundo, os Direitos Creditorios e os
Ativos Financeiros estio sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal.
O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo
Federal para coordenar o or¢camento publico, estabilizar a economia e controlar a inflacdo
compreendem controle de salarios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais, limitagdes
no comércio exterior, alteragcdes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a
especulagdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, poderdo gerar incertezas sobre a
economia brasileira e uma maior volatiidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor de mercado dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira.

14.2.2. Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis. A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis,
no Brasil e/ou no exterior, incluindo eventos que modifiguem a ordem econbémica, politica ou
financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional,
como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias — como a pandemia
da COVID-19 —, pode ocasionar a desaceleragcao da economia, a diminuigdo dos investimentos € a
inutilizacdo ou, mesmo, a redugdo da populacdo economicamente ativa. Em qualquer desses
cenarios, podera haver (a) a deterioragao econdmica dos devedores dos Direitos Creditorios, seus
garantidores e/ou coobrigados, afetando negativamente os resultados do Fundo; e/ou (b) a diminuicao
da liquidez dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, bem como das
cotas, provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

14.2.3. Flutuagdo de Pregos dos Ativos. Os pregos e a rentabilidade dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros integrantes da Carteira estao sujeitos a oscilagées e poderao flutuar em razéo de
diversos fatores de mercado, tais como variagdo da liquidez e alteragdes nas politicas de crédito,
econdmica e fiscal, noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo, ainda,
responder a noticias especificas a respeito dos respectivos devedores dos Direitos Creditérios, seus
garantidores e/ou coobrigados, emissores ou contrapartes, bem como em razao de alteragbes na
regulamentacao sobre a precificagdo dos referidos ativos. Essa oscilagédo dos pregos podera fazer
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com que parte ou a totalidade dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros seja avaliada por
valores inferiores aos de sua aquisi¢cao ou contabilizagao inicial.

14.3. Riscos de Crédito

14.3.1. Pagamento Condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar
a amortizagdo e o resgate das cotas decorrem do pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira. Portanto, os Cotistas somente receberao recursos, a titulo de
amortizacao ou resgate das cotas, se os resultados e o valor total da Carteira assim permitirem. Apds
o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a
cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, o Fundo podera nao dispor de outros recursos
para efetuar o pagamento aos Cotistas.

14.3.2. Auséncia de Garantias. As aplicacbes realizadas no Fundo ndao contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, dos Agentes de Cobrancga, do Consultor Especializado,
de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito
(FGC). O Fundo, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, os Agentes de Cobranca e o Consultor
Especializado ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da
aplicagao nas cotas. Os recursos para o pagamento da amortizagao e do resgate das cotas provirdo
exclusivamente dos resultados da Carteira, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho
€ incerto.

14.3.3. Renegociacédo de Contratos e Obrigacdes. Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no
Brasil ou no exterior, tais como os efeitos de crises sanitarias, sociais e econdmicas, é possivel que
se intensifiquem as discussdes judiciais e extrajudiciais e a renegociagio de contratos e obrigacdes,
pautadas, inclusive, nas hipéteses de caso fortuito e/ou forga maior previstas no Codigo Civil. Tais
discussdes, assim como a renegociagao de contratos e obrigagdes, poderdo alcangar os setores de
atuacao dos devedores dos Direitos Creditérios, seus garantidores e/ou coobrigados, ou mesmo os
proprios termos e condi¢des dos Direitos Creditdrios, afetando os resultados do Fundo.

14.3.4. Fatores Macroeconémicos. Como o Fundo aplica os seus recursos preponderantemente nos
Direitos Creditorios, o Fundo depende da solvéncia dos respectivos devedores, garantidores e/ou
coobrigados para realizar a amortizacdo e o resgate das cotas. A solvéncia dos devedores,
garantidores e/ou coobrigados pode ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como elevagao
das taxas de juros, aumento da inflagao e baixos indices de crescimento econémico. Na ocorréncia
de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento do inadimplemento dos Direitos Creditérios,
afetando negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

14.3.5. Risco de Crédito dos Devedores, Garantidores e/ou Coobrigados. O Fundo somente
procedera a amortizagdo ou ao resgate das cotas na medida em que os Direitos Creditérios forem
pagos pelos respectivos devedores, garantidores e/ou coobrigados. Se os devedores, garantidores
e/ou coobrigados ndao puderem honrar com seus compromissos perante o Fundo, podera ser
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necessaria a ado¢ao de medidas judiciais adicionais para a recuperacao dos Direitos Creditorios.
Nao ha garantia de que os referidos procedimentos judiciais serdo bem-sucedidos, podendo haver
perdas patrimoniais para o Fundo e os Cotistas.

14.3.6. Possibilidade de Inexisténcia de Coobrigagdo. Os Direitos Creditérios serao
preponderantemente adquiridos sem coobrigacio dos respectivos cedentes. Os cedentes, portanto,
poderdo n&o responder pela solvéncia pelo pagamento dos Direitos Creditérios ou pela solvéncia de
seus respectivos devedores, garantidores e/ou coobrigados. Dessa forma, na hipétese de eventual
atraso ou inadimpléncia, total ou parcial, dos devedores, garantidores e/ou coobrigados no
pagamento dos Direitos Creditérios, o Fundo podera sofrer prejuizos.

14.3.7. Risco de Crédito dos Emissores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros. A parcela do
Patriménio Liquido nao aplicada nos Direitos Creditérios podera ser aplicada em Ativos Financeiros.
Os Ativos Financeiros poderao vir a nao ser honrados pelos respectivos emissores ou contrapartes,
causando prejuizos ao Fundo e afetando negativamente a rentabilidade das cotas.

14.3.8. Cedentes e Devedores, Garantidores e/ou Coobrigados em Processo de Recuperagao
Judicial ou Extrajudicial, Faléncia ou Liquidacdo. O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios cedidos
ou devidos por sociedade em recuperagao judicial ou extrajudicial, que tenha ou nao plano aprovado
em juizo e transitado em julgado, bem como em processo de faléncia ou liquidacao. Tais sociedades
apresentam, muitas vezes, situacgao financeira instavel e um maior risco de inadimpléncia, podendo
causar perdas ao Fundo. Ademais, o Fundo e/ou as contrapartes que tiverem originalmente adquirido
os Direitos Creditérios junto aos cedentes originais estarao sujeitos ao risco de questionamento da
cessao dos Direitos Creditorios no ambito do processo recuperagao judicial ou extrajudicial,
faléncia ou liquidacao dos respectivos devedores, garantidores e/ou coobrigados.

14.3.9. Modificagdo de Direitos Creditérios Cedidos por Decisdo Judicial. Os Direitos Creditérios
podem eventualmente ter suas condigdes questionadas em juizo pelos respectivos devedores,
inclusive em razao dos juros e encargos aplicaveis. Nao pode ser afastada a possibilidade de os
devedores lograrem éxito nas eventuais demandas ajuizadas. Nessa hipotese, os Direitos Creditérios
podem ter seus valores reduzidos ou até anulados em decisdes judiciais, o que afetaria
negativamente o patriménio do Fundo.

14.3.10. Insolvéncia do Fundo. Nos termos do artigo 1.368-D, |, do Cédigo Civil Brasileiro, e da
Resolugdo CVM 175, a responsabilidade dos cotistas de um fundo de investimento pode ser limitada
ao valor das cotas por eles detidas. Uma vez que se optou por limitar sua responsabilidade neste
Regulamento, e na medida em que o valor do patriménio liquido do Fundo seja insuficiente para
satisfazer as dividas e demais obriga¢gdes do Fundo, a insolvéncia do Fundo podera ser requerida
judicialmente, conforme previsto neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel. O regime de
responsabilidade limitada dos cotistas e o regime de insolvéncia dos fundos séo inovagdes legais
recentes que ainda nado foram sujeitas a revisdo judicial. Caso seja solicitada a declaracdo de
insolvéncia do Fundo, e a responsabilidade limitada dos Cotistas seja questionada em juizo e/ou
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perante a CVM, podera haver decisbes desfavoraveis que podem afetar o Fundo e os Cotistas de
forma adversa e material.

14.3.11. Custos Necessarios a Cobrancga dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros. Os
custos incorridos com os procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira ou a defesa dos direitos, interesses e
prerrogativas do Fundo sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo. Caso o Fundo néo
possua recursos disponiveis suficientes para a propositura ou o prosseguimento desses
procedimentos e os Cotistas n&o realizem o aporte adicional de recursos no Fundo, a
Administradora, a Gestora, o Custodiante e os Agentes de Cobrancga, o Consultor Especializado, bem
como 0s seus respectivos soécios, administradores, procuradores, empregados, prepostos,
assessores ou prestadores de servicos que atuem em seu nome, ndo serdo responsaveis por
eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo ou pelos Cotistas em
decorréncia da niao propositura (ou do nao prosseguimento) de tais procedimentos.

14.4. Riscos de Liquidez

14.4.1. Mercado Secundario para Negociacdo dos Direitos Creditérios. Nao existe mercado
secundario ativo e liquido para a negociacao dos Direitos Creditérios. Portanto, caso, por qualquer
motivo, seja necessaria a venda dos Direitos Creditorios pelo Fundo, podera nao haver compradores
ou o prego de negociacdo podera causar perda patrimonial ao Fundo.

14.4.2. Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do Patriménio Liquido da Classe nao
aplicada nos Direitos Creditérios podera ser aplicada nos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros
poderao vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual
inadimplemento no pagamento por parte dos respectivos emissores ou contrapartes), afetando os
pagamentos aos Cotistas.

14.4.3. Fundo Fechado e Mercado Secundario para as Cotas. O Fundo é constituido sob a forma de
condominio fechado, de modo que as cotas somente serdo resgatadas em caso (a) de sua
amortizacao integral; (b) de liquidagao antecipada do Fundo; ou (¢) do término do Prazo de Duracgao.
Ademais, nos termos deste Regulamento, as cotas ndo poderdo ser negociadas no mercado
secundario. Ainda que o presente Regulamento venha a ser alterado para permitir a negociacéo das
cotas, as cotas objeto de oferta publica sujeita a rito de registro automatico de distribuicdo somente
poderdo ser negociadas em mercados regulamentados em operagdes destinadas a investidores
qualificados, apos decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da oferta, ou a ao publico
investidor em geral, apds decorrido 1 (um) ano da data de encerramento da oferta. A negociagao de
cotas junto a investidores nao profissionais exigiria, ainda, outras adaptagbes relevantes do
Regulamento, da divulgagéo de informagdes do Fundo aos Cotistas e da contratagao de prestadores
de servigos do Fundo, o que poderia impactar os custos de administragdo e gestdo do Fundo e as
estruturas de originagao e cobranga dos Direitos Creditérios e, em ultima instancia, a operagao do
Fundo e a rentabilidade das cotas. Nao obstante essas restricdes, o0 mercado secundario de cotas
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de fundos de investimento em direitos creditérios, atualmente, apresenta baixa liquidez, o que poderia
dificultar a venda das cotas ou ocasionar a obtengcdo de um preco de venda que cause perda
patrimonial aos Cotistas. Nao ha qualquer garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante,
dos Agentes de Cobrancga ou do Consultor Especializado quanto a possibilidade de venda das cotas
no mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos Cotistas.

14.5. Risco Proveniente do Uso de Derivativos. O Fundo podera realizar operagdes em mercados
de derivativos em determinadas circunstancias. O Fundo esta sujeito ao risco de distor¢ao de precgo
entre o derivativo e o seu ativo objeto, o que podera ocasionar o aumento da volatilidade do Fundo,
limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operacdes, ndo produzir os efeitos pretendidos e
provocar perdas aos Cotistas. Ademais, a posicdo do Fundo podera nao representar um hedge
perfeito ou suficiente para evitar perdas ao Fundo.

14.6. Riscos Operacionais

14.6.1. Falhas Operacionais. A originagao, a aquisicao, o monitoramento, a cobranga, a liquidagao e
a baixa dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros dependem da atuagdo conjunta e
coordenada da Administradora, da Gestora, do Custodiante, dos Agentes de Cobrancga e do Consultor
Especializado. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais
descritos neste Regulamento, no Contrato de Cobrancga ou no Contrato de Consultoria Especializada
venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de
qualquer dos prestadores de servigcos contratados.

14.6.2. Troca de Informagées. Dada a complexidade operacional prépria das operagbes do Fundo,
nao ha garantia de que as trocas de informagdes entre o Fundo e terceiros ocorrerao livre de erros.
Caso este risco venha a se materializar, a aquisicdo, 0 monitoramento, a cobrancga, a liquidacao e a
baixa dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros, inclusive daqueles eventualmente
inadimplidos, sera afetada adversamente, prejudicando o desempenho da Carteira e,
consequentemente, os Cotistas.

14.6.3. Guarda da Documentagdo. O Custodiante, sem prejuizo da sua responsabilidade, podera
contratar terceiros para realizar a guarda dos Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos
Creditorios. A terceirizagao desse servigo podera dificultar a verificagao da performance dos Direitos
Creditérios ou sua cobranga, caso, por exemplo, os Documentos Comprobatérios venham a ser
necessarios no ambito de eventuais Processos relativos aos Direitos Creditdrios.

14.6.4. Falhas de Cobrancga. A cobranga dos Direitos Creditorios depende da atuagao diligente de
terceiros, como a Administradora, a Gestora, o Custodiante, os Agentes de Cobranga e os Escritorios
de Advocacia. Qualquer falha no procedimento de cobranga dos Direitos Creditorios podera acarretar
menor recebimento dos recursos devidos pelos devedores e, consequentemente, perdas para o
Fundo e os Cotistas.
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14.6.5. Falhas ou Interrupgéo dos Prestadores de Servigos. O funcionamento do Fundo depende da
atuacao conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servicos, tais como a Administradora,
a Gestora, o Custodiante, os Agentes de Cobranca e o Consultor Especializado. Qualquer falha de
procedimento ou ineficiéncia, bem como eventual interrupcéo, nos servigos prestados por esses
prestadores de servigos, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o
regular funcionamento do Fundo.

14.6.6. Majoracao de Custos dos Prestadores de Servigos. Caso qualquer dos prestadores de
servigcos contratados pelo Fundo seja substituido, podera haver um aumento dos custos do Fundo
com a contratacdo de um novo prestador de servigos, afetando a rentabilidade do Fundo.

14.6.7. Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. A verificacdo dos Critérios de Elegibilidade nao
constitui garantia do pagamento pontual e integral dos Direitos Creditérios. Os recursos para o
pagamento da amortizagdo e do resgate das cotas provirdo preponderantemente de Direitos
Creditorios cuja liquidagao estara sujeita a riscos diversos, inobstante o cumprimento dos Critérios
de Elegibilidade.

14.7. Riscos de Descontinuidade

14.7.1. Liquidagéo do Fundo — Indisponibilidade de Recursos. Existem eventos que podem ensejar a
liquidagdo antecipada do Fundo, conforme previsto no presente Regulamento. Assim, ha a
possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua
expectativa inicial, sendo que os Cotistas poderao nao conseguir reinvestir os recursos recebidos
com a mesma remuneragao proporcionada, até entdo, pelo Fundo. Ademais, ocorrendo a liquidagao
antecipada do Fundo, poderd ndo haver recursos imediatos suficientes para o pagamento aos
Cotistas (por exemplo, em razédo de o pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira ainda néo ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortizagédo e do
resgate das cotas ficaria condicionado (a) ao pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira; ou (b) a venda dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros
a terceiros, sendo que o precgo praticado na ocasido podera causar perdas aos Cotistas.

14.7.2. Dagdo em Pagamento dos Ativos. Caso ndo haja recursos suficientes para o resgate integral
das cotas, a Administradora realizara a dagao em pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira, observado o procedimento que for aprovado pela Assembleia
Geral. Os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar ou cobrar os Direitos Creditorios e
os Ativos Financeiros recebidos. Ademais, dada a natureza dos Direitos Creditérios, os Cotistas
poderao encontrar dificuldades para obter a homologagao da fracao ideal dos Direitos Creditérios a
ser detida separadamente por cada Cotista, bem como a sua habilitagdo nos autos dos Processos e
das demais demandas referentes aos Direitos Creditorios, se for o caso.

14.7.3. Alocagé&o Minima. Dentre outras hipoteses, o desenquadramento da Alocacdo Minima enseja
a Amortizacao Extraordinaria. Nessa hipotese, parte dos recursos sera restituida antecipadamente
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aos Cotistas que, caso nao disponham de outros investimentos similares para alocar tais recursos,
poderao sofrer perdas patrimoniais. O desenquadramento da Alocagdo Minima, sobretudo se nao for
recomposta mediante Amortizacdo Extraordinaria ou outro mecanismo, podera mudar impactar o
regime tributario aplicavel ao Fundo. Ver “Outros Riscos — Descaracterizacdo do Regime Tributario
Aplicavel ao Fundo”.

14.8. Riscos Relacionados ao Investimento nos Direitos Creditérios

14.8.1. Variedade de Direitos Creditérios. Observado o disposto na regulamentacao aplicavel, e sem
prejuizo da Reserva de Despesas, a Classe podera investir qualquer percentual do Patrimdnio
Liquido em Direitos Creditérios elegiveis nos termos do Anexo da Classe. Tendo em vista que os
Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo podem ser variados e de naturezas distintas, bem
como os respectivos devedores também podem ser diversificados, os investimentos realizados pelo
Fundo nos Direitos Creditérios poderdo estar sujeitos a riscos diversos. Este Regulamento nao
contém a descricao completa das caracteristicas, incluindo os riscos, de todos os Direitos Creditorios
que poderao ser adquiridos pelo Fundo.

14.8.2. Investimento em Direitos Creditérios Nado-Padronizados. Respeitadas as disposi¢cdes deste
Regulamento, e sem prejuizo da Reserva de Despesas, o Fundo podera aplicar até 100% (cem por
cento) do Patrimbénio Liquido em Direitos Creditérios que estejam vencidos e pendentes de
pagamento quando de sua cessdo para o Fundo, constituam o objeto de Processos em curso ou que
venham a ser movidos pelos respectivos demandantes, entre outros Direitos Creditérios
considerados ndo-padronizados. O investimento em tais Direitos Creditorios esta sujeito a fatores de
risco especificos, dentre eles:

(a) Processos. Eventuais julgamentos desfavoraveis aos direitos dos demandantes nos
Processos relacionados aos Direitos Creditorios apés a sua aquisigéo pelo Fundo podem gerar
perdas significativas ao Fundo. Nado ha como garantir que os referidos Processos serdo julgados
favoravelmente ao Fundo ou que resultardo na apuracdo de um crédito do Fundo contra os
devedores, garantidores e/ou coobrigados.

(b) Direitos Creditérios em Fase Pré-Judicial: O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios
decorrentes de obrigagbes de qualquer natureza, cujo Processo esteja na iminéncia de ser ajuizado
(fase pré-judicial). Sendo assim, podera ser necessaria a atuagao dos credores originais no ambito
dos respectivos Processos, inclusive para a producdo de provas ou o comparecimento em
audiéncias. Neste caso, se, por qualquer motivo, os credores originais decidirem ndo cooperar com
o Fundo, a cobranga dos Direitos Creditérios podera ser prejudicada e o Fundo sofrera prejuizos
patrimoniais.

(c) Processos Ainda Nao Julgados: Processos relativos aos Direitos Creditérios pendentes de
conclusao, ou que venham a ser iniciados pelos devedores, garantidores e/ou coobrigados e/ou por
terceiros, podem atrasar ou, mesmo, afetar a validade ou o valor total dos Direitos Creditérios
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adquiridos pelo Fundo.

(d) Sucumbéncia. O Fundo podera ser condenado ao pagamento de verbas sucumbenciais no
ambito dos Processos relacionados aos Direitos Creditérios, caso o juizo competente decida pela
improcedéncia dos pedidos dos demandantes no curso dos Processos ou de qualquer outra demanda
a eles relacionada.

(e) Morosidade do Judiciario. O Judiciario brasileiro esta historicamente sobrecarregado, os
processos judiciais tramitam lentamente e as regras processuais permitem que as partes ajuizem
diversos recursos em diferentes niveis de jurisdicdo. As fases de execugao poderao demorar ainda
mais tempo, mesmo depois de obtida uma decisao transitada em julgado.

() Incerteza do Resultado dos Processos. O resultado de processos judiciais € incerto. A
probabilidade de receber quaisquer pagamentos relacionados a créditos requeridos por meio desses
processos pode depender da existéncia de jurisprudéncia em favor dos demandantes. O sistema
brasileiro ndo adota a teoria da vinculagcdo dos precedentes judiciais (stare decisis), exceto para
algumas decisdes do Supremo Tribunal Federal. Nao ha garantia do resultado dos Processos
vinculados aos Direitos Creditdrios, cujos pedidos poderao ser negados pelos juizos competentes.

(9) Indefinicdo do Valor dos Direitos Creditérios. Os valores dos Direitos Creditérios serao
definidos com base nos seus pregos de aquisicdo ou em pareceres legais e poderao nao representar,
ao longo do tempo, os efetivos valores a serem recebidos pelo Fundo em relacao aos referidos Direitos
Creditorios. Nesse caso, somente apos o efetivo recebimento dos recursos pelo Fundo é que serao
conhecidos, com maior precisao, os efetivos valores dos Direitos Creditérios.

(h) Indefinicido da Data de Recebimento dos Direitos Creditérios. Mesmo apds a prolacdo da
decisdo judicial, com o seu transito em julgado, a fase de execugédo do Processo e o efetivo
recebimento dos valores relativos aos Direitos Creditérios poderao demorar, por motivos diversos,
incluindo, entre outros, a morosidade do Poder Judiciario e a possivel adogado de procedimentos
protelatdrios (incluindo embargos) pelos devedores, garantidores e/ou coobrigados ou por terceiros.
O nao pagamento dos valores referentes aos Direitos Creditérios, nos prazos e nos valores previstos,
ou o seu pagamento parcial podera afetar negativamente o desempenho do Fundo, inclusive com a
perda do valor investido pelos Cotistas.

(i) Acbes Rescisérias e Medidas Protelatérias. Os devedores, garantidores e/ou coobrigados
poderao ajuizar agdes rescisorias visando a declarar nula e invalida a sentenga proferida nos
Processos. Além disso, os devedores, garantidores e/ou coobrigados ou terceiros poderao ajuizar
acoes judiciais para, por exemplo, suspender os pagamentos estabelecidos, alegando, entre outros,
erros materiais no calculo ou que as suas premissas ndo sao consistentes com a deciséo proferida
no ambito dos Processos, acarretando o atraso ou, mesmo, a ndo realizacdo dos pagamentos dos
Direitos Creditérios. Ademais, caso as quantias relativas aos Direitos Creditorios ja tenham sido
levantadas, o Fundo podera ser obrigado a restitui-las. Em qualquer dessas hipoteses, o
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desempenho do Fundo e seus Cotistas poderao ser afetados negativamente.

()] Resgate das Cotas em Direitos Creditérios: Na hipdtese de resgate das cotas por meio da
dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios, observado o disposto neste Regulamento, os Cotistas
poderao encontrar dificuldades decorrentes da natureza dos Direitos Creditérios, inclusive para (1)
receber e vender os Direitos Creditérios; (2) cobrar os valores devidos no caso de eventual
inadimplemento dos Direitos Creditorios; ou (3) obter a sua habilitacdo nos autos dos Processos
referentes aos Direitos Creditorios, se for o caso.

14.9. Riscos de Fungibilidade

14.9.1. Forma de Pagamento dos Direitos Creditérios. Os Direitos Creditérios serdo objeto de
cobranga a ser realizada pelos Agentes de Cobrancga, diretamente ou com auxilio dos Escritérios de
Advocacia e demais prestadores de servigcos contratados, observado o disposto neste Regulamento
e no Contrato de Cobrancga. Os recursos referentes aos Direitos Creditérios serao recebidos pelo
Fundo, observadas as disposigdes legais aplicaveis, em uma Conta Vinculada ou na Conta do Fundo.
Caso os recursos, por qualquer motivo, inclusive por ordem judicial ou por auséncia de notificacdo
da cessao ao devedor, sejam pagos em conta de titularidade distinta, a subsequente transferéncia e
recebimento dos recursos pelo Fundo podera atrasar ou ndo ocorrer por diversos motivos, como por
exemplo, por problemas operacionais ou pedidos de recuperacdo judicial, faléncia, planos de
recuperacgao extrajudicial ou qualquer outro procedimento de natureza similar envolvendo o respectivo
cedente ou o devedor. Nessas hipoteses, podera haver perdas ao patriménio do Fundo.

14.9.2. Bloqueio de Contas Vinculadas em Decorréncia de Eventos Relacionados aos Cedentes. Os
recursos provenientes dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo poderao ser recebidos
em uma Conta Vinculada e, posteriormente, transferidos para a Conta do Fundo. O Fundo podera
incorrer no risco de os recursos depositados em uma Conta Vinculada virem a ser alcangados por
obrigagbes assumidas pelo respectivo cedente, inclusive em decorréncia de liquidagédo ou
recuperacgao, judicial ou extrajudicial, faléncia ou outro procedimento de natureza similar. Nessa
hipétese, os recursos depositados nas Contas Vinculadas poderdao nao ser recuperados, afetando
negativamente o patriménio do Fundo.

14.9.3. Risco de Intervengéo ou Liquidagédo de Instituicdo Financeira. Os recursos provenientes dos
Direitos Creditérios serao recebidos na Conta do Fundo ou em uma Conta Vinculada e os recursos
provenientes dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira serédo recebidos na Conta do Fundo. Na
hipotese de intervengao ou liquidagao da instituigdo financeira na qual seja mantida a Conta do Fundo
ou uma Conta Vinculada, os recursos provenientes dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros
depositados nessas contas, conforme o caso, poderdo ser bloqueados e nao vir ser recuperados,
afetando negativamente o patriménio do Fundo.

14.10. Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia da Cessao dos Direitos Creditérios. Sem
prejuizo e adicionalmente aos fatores de risco previstos no item 14.8 acima, a negociagao dos Direitos
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Creditérios ocorre prioritariamente de forma privada e, desse modo, a sua titularidade pelo Fundo
podera nao ser reconhecida caso os Direitos Creditérios tenham sido cedidos para diferentes
cessionarios ou outras fraudes tenham sido cometidas, incluindo, sem limitacdo, fraude contra
credores, fraude falimentar, fraude a execucao ou fraude a execucéo fiscal. Também podera haver
discussao acerca da titularidade dos Direitos Creditérios, na hipétese de tais Direitos Creditérios
serem objeto de a qualquer garantia, 6nus, penhor, opcéao, direito de preferéncia, qualquer outra
obrigagcdo legal, contratual, pessoal, real, judicial ou extrajudicial ou qualquer reclamacdo, de
qualquer natureza, que tenha os mesmos efeitos descritos acima. Desse modo, a titularidade dos
Direitos Creditérios pelo Fundo podera nao ser reconhecida, ndo ser valida ou ser considerada nula
ou ineficaz e, consequentemente, o recebimento dos pagamentos correspondentes podera ser
impossibilitado. Caso eventual terceiro alegue ser o legitimo titular dos Direitos Creditérios, podera
ser necessaria uma decisdo judicial reconhecendo a legitimidade do Fundo, trazendo obstaculos ao
recebimento dos Direitos Creditdrios pelo Fundo. Adicionalmente, ndo é possivel assegurar que o
Devedor ou um terceiro ndo contestara a cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo, com base na
invalidade ou em eventual fraude na cadeia de cessao decorrente de acdo ou omissdo do Fundo ou
do respectivo cedente, ou devido a existéncia de qualquer dos gravames mencionados acima.
Ademais, caso, no futuro, o respectivo cedente seja declarado insolvente, a cessdo dos Direitos
Creditorios podera ser objeto de contestacao pelos seus credores. Tal contestagao podera prevalecer,
causando danos e prejuizos ao Fundo.

14.11. Riscos de Concentracdo

14.11.1. Risco de Concentracdo em Devedores. O risco da aplicagcdo no Fundo tem relacao
direta com a concentragdo da sua Carteira em Direitos Creditérios devidos por um mesmo devedor,
garantidor ou partes coobrigadas. Quanto maior for a concentragdo, maior sera a chance de o Fundo
sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das cotas.

14.11.2. Risco de Concentragdo em Ativos Financeiros. E permitido & Classe manter até 33%
(trinta e trés por cento) do Patrimdnio Liquido aplicado em Ativos Financeiros. Se os emissores ou
contrapartes dos Ativos Financeiros n&o honrarem com seus compromissos, havera a chance de o
Fundo sofrer perda patrimonial significativa, afetando negativamente a rentabilidade das cotas.

14.12. Riscos de Governanca

14.12.1. Classe Unica de Cotas. As cotas sdo emitidas em classe Unica, ndo sendo admitido
qualquer tipo de prioridade na amortizagdo, na Amortizagdo Extraordinaria ou no resgate. Desse
modo, o patriménio do Fundo ndo conta com estrutura de subordinagao ou qualquer outro mecanismo
de segregacéo de risco entre as cotas.

14.12.2. Risco de Concentracdo das Cotas. Nao ha restricao quanto a quantidade maxima de
cotas que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, é possivel que um Cotista venha a deter
parcela substancial das cotas e, consequentemente, uma participacédo expressiva no patriménio do
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Fundo. Tal fato podera fragilizar a posicdo dos demais Cotistas em razao da possibilidade de certas
deliberagdes na Assembleia Geral virem a ser tomadas pelo Cotista “majoritarioc” ou seus
representantes em funcdo de seus interesses préoprios e em detrimento do Fundo e dos Cotistas
“minoritarios”.

14.12.3. Consultor Especializado
14.13. Outros Riscos

14.13.1. Risco Decorrente da Precificagcdo dos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros
integrantes da Carteira serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos
na regulamentacdo em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcacdo a mercado (mark-to-
market), poderdo causar variagdes nos valores dos Ativos Financeiros, resultando na reducao do
valor das cotas.

14.13.2. Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. O valor das cotas sera calculado todo Dia
Util, conforme o disposto neste Regulamento. Os Cotistas somente receberdo rendimentos se os
resultados e o valor total da Carteira assim permitirem. Dados de rentabilidade verificados no passado
com relagdo a qualquer fundo de investimento, ou ao Fundo, n&o representam garantia de
rentabilidade futura.

14.13.3. Auséncia de Descricdo do Processo de Originagdo dos Direitos Creditérios e da
Politica de Concessédo de Crédito. Tendo em vista que os Direitos Creditérios a serem adquiridos
pelo Fundo podem ser variados e de naturezas distintas, bem como os respectivos devedores ou
cedentes também podem ser diversificados, ndo & possivel prever e, portanto, ndo esta contida no
presente Regulamento a descricdo detalhada dos processos de originagdo e/ou da politica de
concessao de crédito adotada pelo Consultor Especializado e pela Gestora quando da selecao dos
Direitos Creditorios, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos ou politica.
Os Direitos Creditdrios integrantes da Carteira poderao ser originados ou adquiridos com base em
processos ou politicas que ndo assegurem a auséncia de vicios ou outros riscos, dificultando ou
mesmo inviabilizando a cobrancga de parte ou da totalidade dos Direitos Creditdrios.

14.13.4. Auséncia de Descricdo Exaustiva do Processo de Cobranga. Tendo em vista a
natureza dos Direitos Creditérios, 0 Fundo podera adotar diferentes estratégias de cobranga para os
Direitos Creditérios e, portanto, ndo é possivel prever, de forma exaustiva, o processo de cobranga
dos Direitos Creditérios, o qual devera ser analisado pelos Agentes de Cobranga, caso a caso, de
acordo com a situagao processual e as especificidades de cada Direito Creditério. Nao € possivel
assegurar que os procedimentos de cobranga adotados pelo Fundo garantirdo o recebimento
tempestivo ou integral dos Direitos Creditérios.

14.13.5. Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos. Os direitos dos Cotistas deverao ser
exercidos sobre todos os ativos integrantes da Carteira de modo nao individualizado,
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proporcionalmente a quantidade de cotas detidas por cada Cotista. Portanto, os Cotistas n&o terao
qualquer direito de propriedade direta sobre os Direitos Creditérios ou os Ativos Financeiros.

14.13.6. Restrigées de Natureza Legal ou Regulatéria. Eventuais restricdes de natureza legal
ou regulatéria poderdo afetar adversamente a originagdo e a cessao dos Direitos Creditérios, o
comportamento dos Direitos Creditorios e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais
restricoes, o fluxo de pagamento dos Direitos Creditérios podera ser interrompido, comprometendo a
continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

14.13.7. Descaracterizagdo do Regime Tributario Aplicavel ao Fundo. O Fundo foi estruturado
de forma a buscar seu enquadramento como “entidade de investimento”, nos termos da
regulamentacao e das normas contabeis aplicaveis, incluindo a Lei n°® 14.754, de 12 de dezembro de
2023, e a Resolugdao CMN n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023. Nao ha garantia, contudo, de que
o Fundo permanecera, durante todo o seu Prazo de Duragdo, enquadrado como entidade de
investimento. Alteracdes na composi¢cao da Carteira (em especial, qualquer descumprimento da
Alocacao Minima), na forma de gestao de seus investimentos, ou, ainda, mudancas na interpretacao
da regulamentacao aplicavel, das normas contabeis ou tributarias por parte da Receita Federal do
Brasil, do Banco Central do Brasil, da CVM, dos auditores independentes ou de autoridades judiciais
e administrativas poderao resultar na descaracterizagao do Fundo como entidade de investimento.
Neste caso, o Fundo e os Cotistas poderao sofrer efeitos adversos relevantes, incluindo aumento de
carga ftributaria, custos adicionais de observancia regulatéria e contabil, necessidade de
reestruturacdo operacional, alteragcdes na elaboracdo e apresentacdo das demonstracdes
financeiras, impactos sobre a precificagdo dos ativos integrantes da carteira e redugdo da
rentabilidade das cotas.

CAPITULO XV DISPOSIGOES GERAIS

15.1. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrébnico como uma forma
de comunicagéao valida entre a Administradora, a Gestora, o Custodiante, os Agentes de Cobranga,
os demais prestadores de servigos e os Cotistas.

15.2. Todas as comunicagdes, publicagdes e divulgagbes feitas aos Cotistas pela Administradora
serao encaminhadas por meio de correio eletrbnico.

15.3. Para efeitos deste Regulamento, considera-se “Dia Util” qualquer dia dtil para fins de
operacgoes praticadas no mercado financeiro brasileiro, conforme especificado na Resolugdo CMN n°
4.880, de 23 de dezembro de 2020. N&o sera realizada a integralizagdo, a amortizagao ou o resgate
das cotas em dias que ndo sejam Dias Uteis. Para fins de clareza, o Fundo opera normalmente
durante feriados estaduais ou municipais, inclusive para fins de apuragio do valor das cotas e de
realizagao da integralizagdo, da amortizagéo e do resgate das cotas.
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15.4. Todas as obrigagdes previstas neste Regulamento, inclusive obrigagdes de pagamento, cuja
data de vencimento coincida com dia que ndo seja um Dia Util serdo cumpridas no 1° (primeiro) Dia
Util subsequente, ndo havendo direito a qualquer acréscimo por parte dos Cotistas.

CAPITULO XVI FORO

16.1. Fica eleito o foro da cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa renuncia de
qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questdes oriundas do
presente Regulamento.

Sao Paulo, 03 de agosto de 2026
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ANEXO |

ANEXO DA CLASSE
DESCRITIVO DAS CARACTERISTICAS DA CLASSE UNICA DE COTAS DO
NANBAN NPL FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO | - PUBLICO-ALVO

1.1. A Classe Unica de cotas do Fundo destina-se exclusivamente a investidores profissionais,
conforme definidos pela regulamentagcao da CVM, que busquem rentabilidade, no longo prazo,
compativel com a Politica de Investimento e aceitem os riscos associados aos investimentos
realizados pelo Fundo.

CAPITULO Il - REGIME DA CLASSE

2.1. Esta Classe é constituida sob a forma de condominio de natureza especial fechado, de modo
que as cotas somente serdo resgatadas em caso de (a) sua amortizagado integral; (b) liquidacao
antecipada do Fundo; ou (c¢) término do Prazo de Duragdo. Sera permitida a amortizagdo das cotas
nos termos do Regulamento.

2.2. Para os fins do Cddigo de Administracdo e Gestao de Recursos de Terceiros da ANBIMA
(“Codigo ANBIMA”) e das Regras e Procedimentos de Administracédo e Gestdo de Recursos de
Terceiros da ANBIMA, esta Classe classifica-se como de investimento em direitos creditérios nao-
padronizados do tipo “Outros”, com foco de atuagéo “Recuperagédo (Non Peforming Loans)”.

CAPITULO Il - PRAZO DE DURAGAO E PERIODO DE INVESTIMENTO

3.1. O Fundo tera um prazo de duragao de 60 (sessenta) meses contados da data da 12 (primeira)
integralizagcéo de cotas da Classe (“Data de Inicio”), o qual podera ser prorrogado por decisdo da
Assembleia Geral (“Prazo de Duragao”).

3.1.1. O periodo de investimento do Fundo, durante o qual a Gestora podera alocar os recursos do
Fundo na aquisi¢ao de Direitos Creditérios, durara 36 (trinta e seis) meses contados da Data de Inicio
do Fundo (“Periodo de Investimento”).

3.1.2. Encerrado o Periodo de Investimento, e até o término do Prazo de Duragado, o Fundo nao
podera adquirir novos Direitos Creditorios.

3.1.3. Para fins de esclarecimento, a Gestora podera alienar os Direitos Creditérios integrantes da
Carteira a qualquer tempo, inclusive durante o Periodo de Investimento (“Desinvestimento”). Caso
o Desinvestimento ocorra durante o Periodo de Investimento, os valores obtidos pelo Fundo poderao
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ser utilizados para a aquisigao de novos Direitos Creditérios, nos termos do Capitulo X deste Anexo.
CAPITULO IV - LIMITAGAO DE RESPONSABILIDADE

4.1. Na maxima extensdo permitida pela legislagdo e regulamentacido aplicaveis, e para os
respectivos fins, inclusive, sem limitagdo, aqueles de que trata o Cadigo Civil, fica expressamente
consignada a limitagao da responsabilidade de cada Cotista ao valor de suas respectivas cotas, nos
termos da legislacao e regulamentacgao aplicaveis.

4.2. Na medida em que o valor do Patrimdnio Liquido da Classe seja insuficiente para satisfazer
as despesas e demais obrigagcbes da Classe, a insolvéncia do Fundo podera ser requerida
judicialmente, conforme previsto neste Regulamento e na regulamentacgao aplicavel.

CAPITULO V-EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO, DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS,
RESGATE E TRANSFERENCIA DAS COTAS

5.1. A Classe é unica, sem divisdo em subclasses, ndo sendo admitido qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinagao entre os titulares de cotas da Classe Unica do Fundo. As
cotas correspondem a fracdes ideais do patriménio da Classe.

5.2. As cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsito em nome dos seus titulares junto
ao Custodiante. A qualidade de Cotista do Fundo caracteriza-se pela abertura de tal conta de depdsito
em nome do Cotista junto ao Custodiante.

5.3. As cotas da primeira emissao da Classe de Cotas terdo valor unitario de emissao de
R$1.000,00 (mil reais), na Data de Inicio.

5.4. O valor unitario das cotas sera calculado todo Dia Util, para efeito de definigao de seu valor de
integralizagéo ou resgate, observados os critérios definidos do Regulamento.

5.5. Atransferéncia de titularidade das cotas fica condicionada a verificagao, pela Administradora,
do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na Resolu¢gdo CVM 175 e nas
demais disposi¢des legais e regulatérias aplicaveis.

5.6. A 12 (primeira) emissdo de cotas da Classe unica sera aprovada pelos Prestadores de
Servigos Essencias nos termos de um apéndice de emissao de cotas nos termos do modelo
constante do Suplemento | ao Anexo da Classe. Apdés a 1?2 (primeira) emissdo de cotas, a
Administradora somente podera emitir novas cotas mediante aprovagao da Assembleia Geral, exceto
se de outra forma previsto no Regulamento.

5.7. A distribuicdo publica das cotas, se for o caso, devera observar os normativos da CVM em
vigor a época, bem como o regime de distribuicdo estabelecido no respectivo apéndice de emissdo de
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cotas.

5.7.1. Exceto se de outra forma disposto na deliberacdo da Administradora ou na ata da Assembleia
Geral que aprovar a respectiva emissdo, sera admitida a colocagao parcial das cotas. As cotas que
nao forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva colocacao deverao ser canceladas pela
Administradora.

5.7.2. As cotas da 12 (primeira) emissdo do Fundo serao distribuidas pela Administradora, com
esforgos restritos de colocagao, nos termos do respectivo apéndice de emissao de cotas.

5.8. No ato de subscricao das cotas, cada Cotista:

(a) submetera o boletim de subscri¢do, contendo o seu nome, a sua qualificagdo e o niUmero de
cotas subscritas; e

(b) assinara o termo de ciéncia de risco e adesédo ao Regulamento, declarando, entre outros, (1)
que teve acesso ao inteiro teor do Regulamento; e (2) estar ciente (i) dos riscos envolvidos e da
Politica de Investimento; (ii) da possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas dos Direitos
Creditorios; e (iii) de que nao ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam
ser incorridas pelo Fundo; e

(c) declarara, por escrito, entre outros, ser investidor profissional, nos termos da Resolugdo CVM
n° 30, de 11 de maio de 2021.

5.9.  As cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscri¢gdo, ou mediante chamadas de capital
a serem realizadas pela Administradora (conforme orientagéo da Gestora) com antecedéncia minima
de 10 (dez) Dias Uteis em relagdo a respectiva data de integralizacdo. As cotas serdo integralizadas
pelo valor atualizado da cota no Dia Util da sua efetiva integralizac&o,

5.10. As cotas serao integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Balcao (“B3”), caso as cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de Transferéncia Eletrénica
Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central do Brasil
(“Banco Central”), exclusivamente na Conta do Fundo, em instituicdo integrante do Sistema de
Pagamentos Brasileiro (SPB), servindo o comprovante de depésito ou transferéncia como recibo de
quitacao. A integralizagcdo das cotas também podera ser realizada, total ou parcialmente, mediante o
aporte de Direitos Creditérios no Fundo.

5.10.1. Para o calculo do numero de cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serao deduzidas do
valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

5.10.2. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as cotas emitidas. Nao havera,
portanto, critérios de dispersao das cotas.
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5.11. As cotas poderdo ser depositadas ou registradas em ambiente de bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado, a critério da Gestora.

5.11.1. As cotas nao poderao ser transferidas ou negociadas pelos Cotistas no mercado secundario.

5.12. As cotas n&o serdo avaliadas por agéncia classificadora de risco, exceto se de outra forma
acordado pelos Cotistas em Assembleia Geral (ou em assembleia especial da classe cujas cotas se
pretenda submeter a avaliagao da agéncia classificadora de risco, se for o caso).

5.12.1. Cada Cotista, no momento da subscri¢gdo das cotas da série referida neste item 5.12, assinara
o termo de ciéncia de risco e adesdo a este Regulamento, declarando ter pleno conhecimento dos
riscos envolvidos na operacao, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, e da
auséncia de classificacao de risco das cotas subscritas.

5.12.2. Na hipétese de o presente Regulamento vir a ser modificado visando a permitir a transferéncia
ou negociagao das cotas no mercado secundario, sera obrigatorio o prévio registro de negociagao
das cotas na CVM, nos termos da regulamentacido aplicavel.

CAPITULO VI - AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS

6.1.  Adistribuicdo de rendimentos da Carteira aos Cotistas sera feita exclusivamente por meio da
amortizacao e do resgate das cotas, observado o disposto neste Capitulo VI.

6.1.1. Exclusivamente durante o Periodo de Investimento, os recursos recebidos pelo Fundo
decorrentes da integralizacdo das cotas, dos Desinvestimentos, do pagamento dos Direitos
Creditorios e/ou da alienagao ou do pagamento dos Ativos Financeiros que integrarem a Carteira (em
conjunto e indistintamente, “Eventos de Liquidez”) serdo incorporados ao Patriménio Liquido e,
obedecida a ordem de alocagao de recursos prevista no Capitulo VIl deste Anexo da Classe, (a)
reinvestidos em Direitos Creditdrios; e/ou (b) utilizados na composi¢gdo ou manutengcéo da Reserva
de Despesas.

6.1.2. Tendo em vista o disposto no item 6.1.1 acima, durante o Periodo de Investimento n&o havera
amortizacao das cotas, ressalvado o disposto no Capitulo VIl deste Anexo da Classe.

6.2. Encerrado o Periodo de Investimento, quaisquer quantias que forem recebidas pelo Fundo
decorrentes de um Evento de Liquidez serao incorporadas ao Patriménio Liquido e, obedecida a
ordem de alocagao de recursos prevista no Capitulo VIII deste Anexo da Classe, (a) distribuidas aos
Cotistas, a titulo de amortizagao de cotas, de acordo com as regras estabelecidas neste Capitulo VI;
e/ou (b) utilizadas na composi¢cdo ou manutengado da Reserva de Despesas.

6.2.1. A distribuigdo de rendimentos da Carteira aos Cotistas, incluindo aqueles decorrentes dos
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Eventos de Liquidez, sera feita exclusivamente por meio da amortizagdo e/ou resgate de suas
cotas, no 5° (quinto) Dia Util de cada més em que se observe as condicdes previstas no item 6.2.2
abaixo, conforme orientacdo da Gestora e observadas também as demais disposicbes do
Regulamento.

6.2.2. A Administradora promovera a amortizacdo das cotas, em regime de caixa,
independentemente de aprovacdo em Assembleia Geral. Sempre que o Fundo dispuser de recursos
para a amortizagao de cotas, a Gestora devera, (a) alocar o montante de tais valores que devem ser
destinados a Reserva de Despesas, e (b) informar a Administradora, devendo a Administradora
comunicar aos Cotistas, com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia de cada data de
amortizacao acima mencionada, a existéncia de recursos disponiveis para a amortizagao de cotas,
liquidos dos valores a serem destinados a Reserva de Despesas.

6.2.3. As cotas somente serao resgatadas em caso (a) de sua amortizagao integral; (b) de liquidagao
antecipada do Fundo; ou (c¢) do término do Prazo de Duracao.

6.3. As cotas serdo amortizadas ou resgatadas pelo valor atualizado da cota no Dia Util
imediatamente anterior a data da amortizagdo ou do resgate, respectivamente.

6.3.1. As cotas serdo amortizadas ou resgatadas, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3,
caso as cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) ou
outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central, caso as cotas nao estejam
depositadas na B3.

6.3.2. Exclusivamente na hipétese de liquidacdo do Fundo, se o Fundo nao possuir recursos em
moeda corrente nacional para efetuar o pagamento do resgate integral das cotas em circulagao, as
cotas poderao ser resgatadas mediante a dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros que compdem a Carteira, observado o procedimento que for aprovado pela Assembleia
Geral e desde que a transferéncia de tais ativos seja admitida pela legislagéao e pela regulamentagéo
em vigor.

6.3.3. Deverdo ser deduzidos dos valores a serem pagos aos Cotistas quaisquer despesas e
encargos do Fundo, inclusive a Taxa de Administragdo e a Taxa de Gestao, bem como os montantes
eventualmente necessarios para a composi¢ao ou a manutencao da Reserva de Despesas.

6.4. O previsto neste Capitulo VI nado constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma previsao para o pagamento da amortizacdo e do resgate das cotas. Portanto, as
cotas somente serdo amortizadas ou resgatadas se os resultados da Carteira assim permitirem.

CAPITULO VIl AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA

7.1. Desde que mediante solicitagdo prévia da Gestora, a Administradora podera realizar a



Daycoval

amortizacao extraordinaria, em moeda corrente nacional, das cotas, sem a incidéncia de qualquer
prémio ou penalidade, nas seguintes hipéteses (“Amortizagao Extraordinaria”):

(a) durante o Periodo de Investimento, com relagdo a todas as cotas em circulagdo, caso ocorra
a integralizagcdo de cotas ou um Evento de Liquidez, e a Gestora ndo encontre novos Direitos
Creditorios para investir ou reinvestir, conforme o caso, os recursos do Fundo que, a critério da
Gestora, atendam a Politica de Investimento, observado o disposto no Capitulo VI acima; e

(b) a qualquer tempo durante o Prazo de Duragédo, caso haja o desenquadramento da Alocagéao
Minima.

7.1.1. No caso previsto no item 7.1(b) a Amortizacao Extraordinaria devera ser realizada em
montante, no minimo, necessario para o reenquadramento da Alocagcao Minima.

7.1.2. Nas hipéteses do item 7.1 acima, a Gestora notificara os Cotistas com, pelo menos, 2 (dois)
Dias Uteis de antecedéncia, por meio de correio eletrénico, sobre (a) a realizagdo da Amortizagéo
Extraordinaria; (b) o valor, em moeda corrente nacional, a ser amortizado em relacédo a cada cota;
(c) o percentual das cotas a ser amortizado; e (d) a data da Amortizacao Extraordinaria.

7.2. A Amortizagdo Extraordinaria devera alcancgar, proporcional e indistintamente, todas as cotas
em circulagdo, observada a ordem de alocagdo de recursos prevista no item 8.4.

CAPITULO VIil - VALORAGAO DAS COTAS E ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

8.1. As cotas serdo valorizadas todo Dia Util, conforme o disposto neste Capitulo VIII. A
valorizagdo das cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte a Data de Inicio, sendo que a ultima
valorizagao ocorrera na data de resgate. Para fins do presente Regulamento, o valor da cota sera o
do encerramento do Dia Util imediatamente anterior.

8.2. As cotas terdo o seu valor unitario calculado todo Dia Util, sendo tal valor equivalente ao
resultado da divisdo do Patrimdnio Liquido pelo niumero total de cotas em circulagéo.

8.3. O procedimento de valoragdo das cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de
rendimentos. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total
da Carteira assim permitirem.

8.4. Em cada Dia Util, durante o Periodo de Investimento, a Administradora devera, por meio dos
competentes débitos realizados nas contas de titularidade do Fundo, alocar os recursos decorrentes
da integralizacdo de cotas do Fundo e dos Eventos de Liquidez na seguinte ordem, conforme
aplicavel:

(a) pagamento das despesas e dos encargos do Fundo previstos no Capitulo XlII da parte geral
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do Regulamento, incluindo a Taxa de Administragéo e a Taxa de Gestéo;

(b) constituicdo ou recomposi¢cdo da Reserva de Despesas;

(c) pagamento dos valores referentes a Amortizacao Extraordinaria, se houver;

(d) aquisi¢ao de Direitos Creditérios; e

(e) aquisicao de Ativos Financeiros.

8.5. Em cada Dia Util a contar do encerramento do Periodo de Desinvestimento, até a liquidacdo
integral das obrigagbes do Fundo, a Administradora devera, por meio dos competentes débitos
realizados nas contas de titularidade do Fundo, alocar os recursos decorrentes da integralizagao de

cotas do Fundo e dos Eventos de Liquidez na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(a) pagamento das despesas e dos encargos do Fundo previstos no Capitulo Xlll da parte geral
do Regulamento, incluindo a Taxa de Administracao e a Taxa de Gestao;

(b) constituicdo ou recomposi¢cao da Reserva de Despesas;

(c) pagamento dos valores referentes a Amortizacdo Extraordinaria, se houver; e

(d) pagamento da amortizagdo ou, conforme o caso, do resgate das cotas.

CAPITULO IX - REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGCO

9.1. Taxa de Administracdo. A Taxa de Administracédo da Classe a ser paga a Administradora
pelos servigos prestados a Classe, corresponde a 0,090% a.a. (noventa milésimos por cento ao ano),

calculado sobre o valor total do Patriménio Liquido da Classe, respeitado o valor minimo mensal de
R$10.000,00 (dez mil reais) (“Taxa de Administragao”).

9.1.1. A Taxa de Administragdo sera calculada e provisionada todo Dia Util, com base em um ano
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, com base no valor do Patriménio Liquido da Classe
no encerramento do Dia Util imediatamente anterior e paga até o 5° (quinto) Dia Util do més-
calendario subsequente ao da prestacao dos servigos.

9.1.2. O valor minimo da Taxa de Administragao sera atualizado a cada periodo de 12 (doze) meses
a contar da Data de Inicio do Fundo, pela variagdo positiva acumulada do indice Nacional de Preco
ao Consumidor Amplo (IPCA) divulgado pelo Instituto Nacional de Geografia e Estatistica (IBGE), ou
outro indice que venha a substitui-lo.

9.2. Taxa de Custédia. A Taxa de Custédia da Classe, que inclui as atividades de custddia
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qualificada, controladoria de ativos da Carteira e escrituragdo das cotas, a ser paga ao Custodiante
pelos servigos prestados a Classe, corresponde a 0,015% a.a. (quinze milésimos por cento ao ano),
calculado sobre o valor total do Patriménio Liquido da Classe, respeitado o valor minimo mensal de
R$2.000,00 (dois mil reais) (“Taxa de Custédia”).

9.2.1. A Taxa de Custddia sera calculada e provisionada todo Dia Util, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, com base no valor do Patriménio Liquido da Classe no
encerramento no Dia Util imediatamente anterior e paga até o 5° (quinto) Dia Util do més-calendario
subsequente ao da prestagao dos servigos.

9.2.2. O valor maximo da Taxa de Custddia sera atualizado a cada periodo de 12 (doze) meses a
contar da Data de Inicio do Fundo, pela variacdo positiva acumulada do indice Nacional de Prego ao
Consumidor Amplo (IPCA) divulgado pelo Instituto Nacional de Geografia e Estatistica (IBGE), ou
outro indice que venha a substitui-lo.

9.3. Taxade Gestdo. A Taxa de Gestao da Classe, a ser paga a Gestora pelos servigos prestados
a Classe, corresponde a 0,125% a.a. (cento e vinte e cinco milésimos por cento ao ano), calculado
sobre o valor total do Patriménio Liquido da Classe, respeitado o valor minimo mensal de
R$14.000,00 (quatorze mil reais) (“Taxa de Gestao”).

9.3.1. A Taxa de Gestao sera calculada e provisionada todo Dia Util, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, com base no valor do Patriménio Liquido da Classe no
encerramento no Dia Util imediatamente anterior e paga até o 5° (quinto) Dia Util do més-calendario
subsequente ao da prestacdo dos servigos.

9.3.2. O valor minimo da Taxa de Gestao sera atualizado a cada periodo de 12 (doze) meses a
contar da Data de Inicio do Fundo, pela variagdo positiva acumulada do indice Nacional de Prego ao
Consumidor Amplo (IPCA) divulgado pelo Instituto Nacional de Geografia e Estatistica (IBGE), ou
outro indice que venha a substitui-lo.

9.4. Nao serao cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance, taxa
de ingresso ou taxa de saida.

9.5. As taxas previstas neste item 9 do Anexo da Classe n&o incluem as demais despesas com 0s
encargos previstos no Regulamento, a serem debitados do Fundo pela Administradora.

CAPITULO X - POLITICA DE INVESTIMENTO
10.1. Visando atingir o objetivo proposto, a Classe unica do Fundo alocard seus recursos na

aquisicao de Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, observados os limites e as restricoes
previstas na legislacéo vigente, no Regulamento e neste Anexo da Classe.
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10.2. O Fundo devera manter alocado, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do Patriménio
Liquido (“Alocagao Minima”) em Direitos Creditorios.

10.3. O Fundo podera adquirir, comprar ou assumir Direitos Creditérios originados ou cedidos pelo
Consultor Especializado ou partes a ele relacionadas, desde que o respectivo originador ou cedente
nao seja parte relacionada ao Custodiante ou, se aplicavel, as respectivas entidades registradoras,
nos termos do artigo 42 do anexo normativo |l da Resolugdo CVM 175. Até 100% (cem por cento)
dos Direitos Creditérios adquiridos, comprados ou assumidos pelo Fundo poderao ser originados ou
cedidos pelo Consultor Especializado ou partes a ele relacionadas.

10.4. Observada a Alocacdo Minima, o Fundo podera manter a totalidade dos recursos nao
alocados em Direitos Creditérios em moeda corrente nacional ou aplicada nos seguintes ativos
financeiros (“Ativos Financeiros”):

(a) titulos de emissdao do Tesouro Nacional e/ou operacbes compromissadas lastreadas em
titulos de emissdo do Tesouro Nacional e celebradas com qualquer das seguintes instituicbes
financeiras: (1) Banco Bradesco S.A.; (2) Banco Santander (Brasil) S.A.; (3) Banco do Brasil
S.A.; (4) Caixa Econbmica Federal; ou (5) ltau Unibanco S.A. (“Instituicoes Autorizadas”);

(b) titulos de emissido do Banco Central e/ou operagbes compromissadas lastreadas em titulos
de emissao do Banco Central e celebradas com qualquer das Instituicbes Autorizadas;

(c) cotas de emissao de fundos de investimento de renda fixa, fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento de renda fixa ou fundos de investimento referenciados a variagcao
acumulada da Taxa DI Over (Extra-Grupo), calculada e divulgada pela B3, com liquidez diaria; e

(d) certificados de depdsito bancario emitidos por qualquer das Instituigdes Autorizadas.

10.5. O Fundo podera realizar operagdes em mercados de derivativos, desde que com o objetivo
de proteger posi¢des detidas a vista, até o limite dessas, ou, desde que nao resultem em exposi¢ao
a risco de capital, com o objetivo de troca de indexador a que os ativos estejam indexados e o indice
de referéncia de cada Classe.

10.6. O Fundo podera realizar operagdes nas quais a Administradora, a Gestora, o Custodiante ou
partes relacionadas a qualquer um deles, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam
desse assunto, atuem na condigdo de contraparte, desde que com a finalidade exclusiva de realizar
a gestao de caixa e liquidez do Fundo. As informacgdes relativas a tais operacdes serao objeto de
registros analiticos segregados.

10.6.1. O Fundo nao podera adquirir Ativos Financeiros de emissao ou que envolvam coobrigagao
da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou de partes relacionadas a qualquer um deles, tais
como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto, observada a possibilidade de a
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Gestora do Fundo poder aplicar em cotas de fundos de investimento sob gestao e/ou administragéo
da Administradora, da Gestora ou de partes a elas relacionadas, até 100% (cem por cento) dos
recursos do Fundo destinados a investimento em Ativos Financeiros.

10.7. E vedado ao Fundo realizar operacdes de (a) day trade, assim consideradas aquelas iniciadas
e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posigcao anterior do
mesmo ativo; ou (b) renda variavel.

10.8. As limitagdes da Politica de Investimento previstas neste Capitulo X serdo observadas
diariamente pela Gestora, com base no Patriménio Liquido do encerramento do Dia Util
imediatamente anterior.

10.9. Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira deverao ser entregues
para registro por entidades registradoras, ou custodiados, registrados e/ou mantidos em conta de
depdsito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial de
Liquidacdo e de Custodia (SELIC), em sistemas de registro e de liquidacao financeira de ativos
autorizados pelo Banco Central ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdo desses
servicos pelo Banco Central ou pela CVM.

10.10. Conforme previsto no Codigo ANBIMA e nas Regras e Procedimentos de Administracao e
Gest&o de Recursos de Terceiros da ANBIMA, A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE
DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O
PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O
EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM
ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O
DIREITO DE VOTO. A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida
no seu site (https://www.daycoval.com.br/asset).

10.11. N&o obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a Politica de
Investimento prevista no presente Anexo da Classe, os investimentos do Fundo estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuagbes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes
adversas de liquidez e negociagéo atipica nos mercados de atuac&o. Ainda que a Administradora e
a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacao
da possibilidade de perdas para o Fundo e os Cotistas. E recomendada aos investidores a leitura
atenta dos fatores de risco a que o investimento nas cotas esta exposto, conforme indicados no
Regulamento.

10.12. As aplicagdes realizadas no Fundo ndao contam com garantia da Administradora, da Gestora,
do Custodiante, dos Agentes de Cobranga, do Consultor Especializado, de quaisquer outros
prestadores de servigos ou terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito (FGC).
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10.12.1. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e os Agentes de Cobranga ndo respondem
pelo pagamento dos Direitos Creditérios, pela solvéncia dos seus devedores, garantidores e/ou
coobrigados, ou pela existéncia, pela certeza, pela legitimidade ou pela correta formalizacado dos
Direitos Creditérios, observadas as obrigagdes e responsabilidades da Administradora, da Gestora,
do Custodiante e dos Agentes de Cobranca, nos termos deste Regulamento.

10.12.2. Exceto se previsto de forma diversa no instrumento de cesséo dos Direitos Creditorios
ao Fundo, os cedentes dos Direitos Creditorios ndo respondem pelo seu pagamento ou pela solvéncia

dos respectivos devedores.

Direitos Creditérios

10.13. Observado o disposto na regulamentacéo aplicavel, e observada a ordem de alocacao de
recursos prevista no Capitulo VIII deste Anexo da Classe e a Alocagdo Minima, a Classe podera
aplicar qualquer percentual do Patriménio Liquido em Direitos Creditérios que assumam uma ou mais
das seguintes caracteristicas:

(a) performados ou nao performados, cedidos ou devidos por pessoas fisicas, pessoas juridicas
ou fundos de investimento, originados de operagdes realizadas nos segmentos financeiro, comercial,
industrial, imobiliario, de arrendamento mercantil ou de prestacdo de servigcos, ou quaisquer outros
segmentos, representados por cédulas de crédito bancario, certificados de cédulas de crédito
bancario, notas comerciais, contratos de empréstimo e financiamento, contratos de compra e venda
de produtos ou de prestacao de servigos, instrumentos de confissdo de divida ou outros instrumentos
representativos de acordos ou renegociacdes de qualquer natureza, debéntures, notas promissorias,
cédulas de crédito imobiliario, certificados de recebiveis imobiliarios, certificados de recebiveis do
agronegocio, cédulas de produto rural e outros titulos, valores mobilidrios ou instrumentos
representativos de crédito, observado o disposto na legislacao e na regulamentac&o aplicaveis;

(b) que estejam vencidos e total ou parcialmente pendentes de pagamento no momento de sua
cessao para o Fundo;

(c) cedidos ou devidos por pessoas fisicas, pessoas juridicas ou fundos de investimento em
processo de (1) recuperacgao judicial ou extrajudicial, que tenham ou n&o plano aprovado em juizo;
(2) faléncia; (3) insolvéncia; ou (4) liquidagéo, conforme aplicavel;

(d) decorrentes de Processos em curso ou que venham a ser ajuizados, com sentenga transitada
em julgado ou n&o, acordos homologados ou ndo, movidos em face de quaisquer pessoas, fisicas ou
juridicas, de direito privado ou publico (da administragdo direta ou indireta, federal, estadual ou
municipal, inclusive autarquias), ou mesmo movidos em face de fundos de investimento; e/ou

(e) decorrentes de honorarios advocaticios devidos ou que venham a ser devidos no ambito de
Processos referidos no item 10.13 (d) acima ou de quaisquer outras ac¢des judiciais, sejam eles
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convencionados, fixados por arbitramento judicial, de sucumbéncia ou quaisquer outros.

10.14. A cessao dos Direitos Creditérios ao Fundo sera realizada nos termos dos respectivos
instrumentos de cessao a serem celebrados entre o Fundo, representado pela Gestora, e o Cedente,
dando-se em carater definitivo, incluindo todas as suas garantias e demais acessorios.

10.15. Seréao considerados como documentos que evidenciam o lastro de cada Direito Creditério, no
minimo, (a) quaisquer documentos que sejam suficientes para amparar a cobrancga extrajudicial ou
judicial dos Direitos Creditérios; e (b) os instrumentos de cessdo do Direito Creditério ao Fundo
(“Documentos Comprobatoérios”).

10.15.1. No caso de Direitos Creditérios resultantes de Processos, os Documentos
Comprobatérios poderao incluir a certidao de expedig¢do do oficio requisitorio pelo juizo competente
e/ou qualquer outro documento que venha a ser aceito pelo Custodiante.

10.16. Os recursos referentes aos Direitos Creditorios, pagos pelos respectivos devedores,
garantidores e/ou partes coobrigadas, poderdo ser recebidos em Contas Vinculadas, se assim
acordado entre o Fundo e os respectivos cedentes (“Contas Vinculadas”). A Gestora sera
responsavel pelo acompanhamento da movimentacao das Contas Vinculadas e pela conciliacio dos
respectivos recebimentos.

10.17. O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam as seguintes
caracteristicas (“Critérios de Elegibilidade”):

(a) origem licita;

(b) adequada formalizagdo, com documentacdo habil a demonstrar sua origem, cadeia de
titularidade e condicbes econdmicas; e

(c) recomendagao do Consultor Especializado a Gestora para aquisigao dos Direitos Creditdrios pelo
Fundo, nos termos do Contrato de Consultoria

10.17.1. O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretenda adquirir ao Critério
de Elegibilidade sera verificado pela Gestora no momento da respectiva aquisi¢éo.

10.17.2. Observados os termos do Regulamento, a verificagao pela Gestora do atendimento
dos Direitos Creditérios ao Critério de Elegibilidade sera considerada como definitiva.

10.17.3. O desenquadramento, por qualquer motivo, de qualquer Direito Creditério com relagéao
aos Critérios de Elegibilidade, conforme aplicavel, apds a sua aquisicdo pelo Fundo, ndo obrigara a
sua alienagao pelo Fundo nem dara ao Fundo qualquer pretensao, recurso ou direito de regresso
contra a Gestora.
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Processo de Originacdo dos Direitos Creditérios e Politica de Concessédo de Crédito

10.18. Tendo em vista a natureza dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo, bem como
o fato de que os respectivos cedentes podem ser diversificados, ndo & possivel prever e, portanto,
nao esta contida no presente Regulamento, a descricdo detalhada dos processos de originagao e/ou
da politica de concessao de crédito aplicaveis aos Direitos Creditérios adquiridos pelo Gestor ou
recomendados pelo Consultor Especializado para aquisicao pela Gestora em nome do Fundo, nem
tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos ou politica. Cada Cotista devera
atestar que esta ciente e concorda com o disposto neste item 10.17, por meio da assinatura de
declaragao, por escrito, quando do seu ingresso no Fundo.

Politica de Cobranca dos Direitos Creditorios

10.19. A politica de cobranca dos Direitos Creditérios encontra-se descrita no Suplemento Il
a este Anexo da Classe (“Politica de Cobranga”).

CAPITULO XI - PATRIMONIO LiQUIDO E CRITERIOS DE AVALIAGAO DOS DIREITOS
CREDITORIOS E DOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA

12.1. O patrimbnio liquido da Classe equivale ao valor dos recursos em caixa, acrescido do valor
dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, deduzidas as exigibilidades
e as provisdes do Fundo (“Patriménio Liquido”).

12.2. Os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros integrantes da Carteira terdo o seu valor de
mercado apurado conforme a metodologia descrita no manual de precificacdo de ativos da
Administradora, disponivel em seu site (https://www.daycoval.com.br/investimentos/servicos-
fiduciarios/).

12.3. As provisdes e as perdas relativas aos Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros seréao
calculadas pela Administradora, de acordo com a regulamentacao vigente e a metodologia descrita
no manual de marcagdo a mercado da Administradora, também disponivel em seu site
(https://www.daycoval.com.br/investimentos/servicos-fiduciarios/).

12.4. Sem prejuizo do disposto neste Capitulo XI e desde que respeitados os procedimentos
previstos no presente Regulamento, a Gestora pode alienar os Direitos Creditérios, inclusive por
valores substancialmente diferentes daqueles marcados na Carteira. A Gestora sempre deve
negociar o preco para a realizagao de Desinvestimentos com os potenciais compradores levando em
consideracdo o melhor interesse do Fundo e dos Cotistas, as condicbes de mercado e os demais
aspectos que julgue relevantes para determinar o valor justo dos Direitos Creditorios negociados.



