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1.4

REGULAMENTO DO DIRETO IMOBILIARIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

FUNDO

O DIREITO IMOBILIARIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA é um fundo de investimento em direitos creditorios,
inscrito no CNPJ sob o n® 67.927.417/0001-75 (“Fundo”), com prazo de duragao
indeterminado, regido pelo presente Regulamento, pelo Cédigo Civil, pela Resolugédo do
Conselho Monetéario Nacional (“CMN”) n°® 2.907, de 29 de novembro de 2001, pela parte
geral e o Anexo Normativo Il da Resolucao da Comisséo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n°
175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (‘Resolugdo CVM 175”) e pelas
demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis.

O Fundo possui uma unica classe de Cotas, a qual possui suas respectivas subclasses, na
forma do §3° do Artigo 5, da Resolugdo CVM 175 e conforme disposto no Anexo
Descritivo.

A Classe Unica possuira o seu respectivo Anexo Descritivo, o qual devera dispor, sem
prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentagdo, sobre as
respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a indicagcdo dos demais prestadores de
servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de insolvéncia; (iii) condicbes de
amortizagao; (iv) ordem de alocagdo de recursos; (v) Assembleia Especial de Cotistas e
demais procedimentos aplicaveis as manifestagcbes de vontade dos cotistas;
(vi) remuneracgéao dos prestadores de servicos; (vii) politica de investimento e composicao e
diversificagdo da carteira; (viii) eventos de avaliagao, eventos de liquidacdo e liquidagcao
antecipada da Classe Unica; (ix) origem dos direitos creditdrios; (x) critérios de
elegibilidade; (xi) custos referentes & defesa dos interesses da Classe Unica; e (xii) fatores
de risco.

O presente Regulamento inclui seus Anexos, sendo que na hipétese de divergéncia entre
(i) as disposigcbes dos Anexos e as disposicdbes do Regulamento, prevalecerdo as
disposicbes dos Anexos; e (ii) as disposicbes do Anexo Descritivo e do Glossario,

prevalecerao as disposi¢cdes do Glossario.

DOS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

Administragcdao. O Fundo é administrado pela OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TiITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira autorizada a funcionar
pelo BACEN e devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administragéo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario,
nos termos do Ato Declaratério CVM n° 6.696, de 21 de fevereiro de 2002, com sede na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n°® 3.434,
bloco 7, segundo andar, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0001-91

(“Administradora”).
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A Administradora, observadas as limitagcdes estabelecidas neste Regulamento e
nas disposigdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes
para praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo.

Incluem-se entre as obriga¢des da Administradora aquelas dispostas nos artigos 82

e 83, conforme aplicavel, e 104 da Resolugdo CVM 175 e nos artigos 30 e 31 do

Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175. Sem prejuizo de outras obrigagbes

legais e regulamentares a que esteja sujeita, a Administradora obriga-se a:

0] manter atualizados e em perfeita ordem:

(a) a documentacgao relativa as operagbes do Fundo e/ou da Classe
Unica;

(b) o registro dos Cotistas;

(c) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas e de Assembleias
Especiais de Cotistas;

(d) o livro de presenca de Cotistas;

(e) os demonstrativos trimestrais e anuais do Fundo;

(f o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo; e

(9) os relatorios do auditor independente.

(ii) solicitar, se for o caso, a admissdo a negociagdo das Cotas em mercado
organizado;

(iii) pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislagéo
vigente, por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na
regulamentacéao aplicavel;

(iv) elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais da Classe Unica;

(v) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigcos
contratados pelo Fundo, inclusive os prestadores de servigos essenciais,
bem como as demais informacdes cadastrais do Fundo e da Classe Unica;

(vi) manter servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacgées;

(vii)  monitorar as hipoteses de liquidacdo antecipada do Fundo ou da Classe
Unica, conforme previstas no correspondente Anexo Descritivo;

(viii)  cumprir as deliberagdes das Assembleias Gerais e das Assembleias
Especiais, conforme aplicavel,

(ix) providenciar o registro do Regulamento e de seus eventuais aditamentos
por meio de sistema eletrénico disponibilizado pela CVM;

(x) fornecer, anualmente, aos Cotistas, documento contendo informagdes sobre
os rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao
ultimo dia do més de dezembro, sobre o numero de Cotas de sua
propriedade e seu respectivo valor;

(xi) enviar informe mensal a CVM, por meio do sistema de envio de documentos

disponivel na pagina da CVM, na rede mundial de computadores, conforme
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xvii)

(xviii)

(xix)

modelo e conteudo disponiveis em tal pagina, observado o prazo de 15
(quinze) dias ap6s o encerramento de cada més do calendario civil, com
base no Gltimo Dia Util daquele més, nos termos do artigo 27, inciso IlI, do
Anexo Normativo l;

encaminhar o demonstrativo de composic¢ao e diversificagdo das aplicagdes
das classes de investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de
sistema eletrdnico disponivel na rede mundial de computadores, conforme
formulario disponivel no referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze)
dias apos o encerramento do més a que se referirem as informacgdes, nos
termos do artigo 27, inciso 1V, do Anexo Normativo l;

encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema
eletrbnico disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45
(quarenta e cinco) dias apos o encerramento do trimestre civil a que se
referirem as informagdes, nos termos do artigo 27, inciso V, do Anexo
Normativo Il;

relativos as demonstracbes contabeis, separadamente efetuar o
recolhimento dos impostos incidentes sobre a rentabilidade auferida pelos
Cotistas, nos termos da legislagao aplicavel;

processar a subscrigdo e integralizagcao de Cotas;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos, registros com informacoées
completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagao realizada entre
a Administradora, Gestora, Custodiante, Entidade Registradora, consultoria
especializada e respectivas partes relacionadas, de um lado, e a Classe
Unica, de outro;

encaminhar ao Sistema de Informagbes de Créditos do Banco Central do
Brasil - SCR documento composto pelos dados individualizados de risco de
crédito referentes a cada operagcao de crédito, conforme modelos
disponiveis na pagina do Banco Central do Brasil na rede mundial de
computadores;

obter autorizacdo especifica do devedor, passivel de comprovacgéo, para
fins de consulta as informacgdes constantes do Sistema de Informacgdes de
Créditos do Banco Central do Brasil — SCR, caso esta venha a ser realizada;
fornecer aos Cotistas mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util de cada més,
com base nas informacdes disponiveis no ultimo Dia Util do més anterior,
relatério contendo o valor das Cotas de cada Subclasse e o CNPJ do
Devedor de Direitos Creditérios Cedidos;

diligenciar para que os prestadores de servigos por ele contratados possuam
regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagao,
para permitir o efetivo controle sobre a movimentagdo da documentacao

relativa aos Direitos Creditorios; e
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2.2

(xxi) observar as disposi¢cdes da regulamentagdo aplicavel com relagdo ao

exercicio profissional de administracao fiduciaria de fundos de investimento.

Cabera a Administradora contratar, em nome do Fundo ou da Classe Unica, com

terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos:

(i) registro dos direitos creditérios adquiridos pelo Fundo ou Classe Unica;

(ii) guarda da documentagdo que constitui o lastro dos direitos creditérios
adquiridos pelo Fundo ou Classe Unica;

iii) liquidacao fisica ou eletrénica e financeira dos direitos creditorios;

iv) tesouraria, controle e processamento dos ativos;

Vi) auditoria independente;

(
(
(v) escrituragcéo das Cotas;
(
(vii)  custoddia; e

(

viii)  outros servigos em beneficio do Fundo ou da Classe Unica.

Gestao. A gestado da carteira do Fundo é realizada pela OLIVEIRA TRUST SERVICER

S.A., sociedade por agbes devidamente autorizada pela CVM a exercer a atividade de

gestao de carteira de valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério CVM n° 7.446, de 13

de outubro de 2003, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n°® 3.434, bloco 7, sala 202, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob

0 n° 02.150.453/0001-20 (“Gestora” e, quando referida conjuntamente e indistintamente

com a Administradora, “Prestadores de Servigos Essenciais”).

221

A Gestora, observadas as limitagdes previstas neste Regulamento, na lei e na
regulamentacdo aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestao
da carteira do Fundo. Sem prejuizo de outras atribuicbes impostas pela
regulamentacdo em vigor, em especial pela Resoluggo CVM 175, pelo
Regulamento, a Gestora é responsavel pelas seguintes atividades:

0] informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracao de
prestador de servigo contratado pela Gestora;

(ii) providenciar a elaboragéo do material de divulgagao da Classe Unica para
utilizacao pelos distribuidores, as suas expensas;

(iii) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas,
a documentacéo relativa as operacdes da Classe Unica;

(iv) manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composi¢cdo e
concentracao e, se for o caso, de exposi¢cao ao risco de capital do Fundo,
conforme estabelecidos neste Regulamento e na Resolugao CVM 175;

(v) observar as disposi¢des constantes deste Regulamento, bem como cumprir
as deliberacdes das Assembleias Gerais de Cotistas e das Assembleias

Especiais de Cotistas, conforme aplicavel,
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(vi)

(vii)

(xii)

executar a politica de investimentos da Classe Unica prevista no Anexo

Descritivo, devendo analisar e selecionar os Direitos Creditérios para a

carteira de ativos, observados os parametros minimos previsto no artigo 33,

inciso I, do Anexo Normativo Il;

receber e analisar a documentagao que evidencie o lastro dos Direitos

Creditérios, conforme o disposto no respectivo Anexo Descritivo, sendo que

a metodologia e os resultados obtidos deverao ser colocados a disposi¢cao

da Administradora, da Agéncia Classificadora de Risco (caso contratada

pela Gestora), do Auditor Independente e dos 6rgaos reguladores;

registrar os direitos creditérios na Entidade Registradora, caso aplicavel, ou

entregé-los ao Custodiante ou a Administradora, conforme o caso;

efetuar a correta formalizagcdo dos documentos relativos a cessdo dos

Direitos Creditérios;

monitorar o cumprimento, pela Classe Unica, dos indices e parametros a

serem definidos no Anexo Descritivo da Classe Unica, devendo informar &

Administradora e a cedente eventual desenquadramento de tais indices e

parametros, no mesmo Dia Util em que tal desenquadramento tenha sido

verificado;

monitorar (a) a adimpléncia da carteira de Direitos Creditoérios e, em relacao

aos Direitos Creditérios Inadimplidos, diligenciar para que sejam adotados

os procedimentos de cobranga; e (b) a taxa de retorno dos direitos
creditérios, considerando, no minimo, pagamentos e inadimpléncia;
conforme o disposto na alinea “d”, do inciso V, do artigo 27, do Anexo

Normativo Il, encaminhar a Administradora, em até 40 (quarenta) dias apoés

o encerramento do trimestre civil a que se referir, relatério contendo:

(a) os efeitos de eventuais alteragcdes na politica de investimento sobre
a rentabilidade da carteira do Fundo e/ou da Classe Unica;

(b) em relagao aos originadores que representem individualmente 10%
(dez por cento) ou mais da carteira de Direitos Creditérios no
trimestre: (1) critérios para a concesséo de crédito adotados pelos
originadores, caso tais critérios ndo tenham sido descritos no
Regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais; e (2)
eventuais alteragbes nos critérios para a concessao de crédito
adotados por tais originadores, caso os critérios adotados ja tenham
sido descritos no Regulamento ou em outros demonstrativos
trimestrais;

(c) eventuais alteracbes nas garantias existentes para o conjunto de
Direitos Creditérios, caso seja aplicavel;

(d) forma como se operou a cessao dos Direitos Creditérios, incluindo:

(1) descrigao de contratos relevantes firmados com esse proposito,
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(xiii)

se houver; e (2) indicagédo do carater definitivo, ou ndo, da cesséo
de Direitos Creditérios;

(e) impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do Patriménio
Liquido do Fundo e/ou da Classe Unica e na rentabilidade da carteira
do Fundo e/ou da Classe Unica;

() condi¢cdes de alienagdo, a qualquer titulo, de Direitos Creditorios,
incluindo: (1) momento da alienacédo (antes ou depois do
vencimento); e (2) motivagao da alienagao;

(9) impacto no valor do Patrimdnio Liquido do Fundo e/ou do patrimonio
liquido da Classe Unica, e na rentabilidade da carteira de ativos de
uma possivel descontinuidade, a qualquer titulo, da originagdo ou
cessdo de Direitos Creditérios; e

(h) informagdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos
fluxos financeiros oriundos dos Direitos Creditérios, incluindo, mas
nao se limitando, a quaisquer eventos que acarretem na liquidagéao
ou amortizacao antecipada de Direitos Creditorios;

colocar a disposi¢gdo da Administradora o fluxo financeiro do Fundo com

registro dos respectivos langamentos, em base diaria, de forma que ela

possa cumprir pontualmente suas obrigagdes financeiras e contratuais;
observar as disposi¢cdes da regulamentagdo aplicavel com relagao ao

exercicio profissional de gestédo de carteiras de valores mobiliarios; e

tomar suas decis6es de gestado da carteira do Fundo em consonéncia com

as normas técnicas e administrativas adequadas as operagdes nos
mercados financeiro e de capitais, observados os principios de boa técnica

de investimentos.

Cabera a Gestora contratar, em nome do Fundo ou da Classe Unica, com terceiros

devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos:

(i)
(if)
(iif)

(iv)
(v)
(vi)

(vii)

intermediacao de operagdes para a carteira de ativos;

distribuicao de Cotas;

consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar a
Administradora e a Gestora, em suas atividades de analise e selecéo de
direitos creditorios para integrarem a carteira do Fundo;

classificagéo de risco por Agéncia Classificadora de Risco;

formador de mercado;

agente de cobranca dos direitos creditérios; e

outros servicos em beneficio do Fundo ou da Classe Unica.

A Gestora e a Administradora poderao prestar os servigos que tratam os itens (i) e

(i) da Clausula 2.2.2.

E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais em suas respectivas esferas de atuacéo,

praticar os seguintes atos em nome do Fundo, em relagdo a qualquer Classe Unica:
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(i)

(ii)

(iif)

(viii)
(ix)

(x)
(xi)

receber depdsito em conta corrente que néo seja de titularidade da Classe Unica ou
ndo seja conta-vinculada;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipéteses previstas na regulamentagéo
aplicavel;

vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a prazo
de Cotas subscritas;

garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

utilizar recursos da Classe Unica para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas;

praticar qualquer ato de liberalidade;

aceitar que as garantias em favor da Classe Unica sejam formalizadas em nome de
terceiros que nao representem o Fundo, ressalvada a possibilidade de formalizagao
de garantias em favor da Administradora, da Gestora ou terceiros que representem
o Fundo ou a Classe Unica como titular da garantia, que devem diligenciar para
segrega-las adequadamente dos seus proprios patriménios;

emitir Cotas em desacordo com este Regulamento;

realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento nio previstos neste Regulamento;

aplicar recursos do Fundo diretamente no exterior; e

adquirir Cotas.

Substituicao e rentincia da Administradora.

2.41

2.4.2

243

24.4

245

A Administradora podera renunciar a administragdo do Fundo, mediante aviso
prévio com antecedéncia de 60 (sessenta) dias publicado no periddico utilizado para
divulgacdo de informacdées do Fundo ou por meio de carta com aviso de
recebimento enderecada a cada Cotista e desde que convoque, no mesmo ato,
Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a (a) sua substituicdo; ou (b)
liquidagéo antecipada do Fundo.

No caso de ocorréncia de Evento de Insolvéncia da Administradora, também deve
ser convocada Assembleia Geral de Cotistas, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
contados de sua decretagdo, para: (a) nomeagao de representante dos Cotistas; e
(b) deliberagdo acerca da (1) substituicdo da Administradora; ou (2) liquidagao

antecipada do Fundo.

Na hipotese de deliberagao pela liquidagdo do Fundo, a Administradora obriga-se a
permanecer no exercicio de sua fungao até o término do processo de liquidacao.

A substituigdo da Administradora também podera ocorrer mediante deliberagéo da
Assembleia Geral de Cotistas, ocasidao na qual a Assembleia Geral de Cotistas
devera nomear instituicdo administradora habilitada para substitui-la.

Na hipétese de deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas pela substituicao da

Administradora, esta devera permanecer no exercicio regular de suas fungdes até
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2.4.8

que seja efetivamente substituida, o que devera ocorrer em, no maximo, 120 (cento
e vinte) dias contados da data de realizagdo da referida Assembleia Geral de
Cotistas. Caso a Assembleia Geral de Cotistas delibere pela substituicao da
Administradora, mas ndo nomeie instituicdo administradora habilitada para
substitui-la, devera ser convocada nova Assembleia Geral de Cotistas para
deliberar sobre a nomeacéao de nova instituicdo administradora.

Caso (a) a Assembleia Geral de Cotistas ndo delibere pela substituicdo da
Administradora; (b) a Assembleia Geral de Cotistas ndo obtenha quérum suficiente
para deliberar sobre a substituigdo da Administradora ou a liquidagdo do Fundo,
considerando as 2 (duas) potenciais convocagdes; ou (c) tenha decorrido o prazo
estabelecido na Clausula 2.4.5 acima sem que o substituto apontado em tal
Assembleia Geral de Cotistas tenha efetivamente assumido as fungbes de
administrador do Fundo, a Administradora iniciara os procedimentos para a
liquidacao antecipada do Fundo, nos termos deste Regulamento, e comunicara tal
fato a CVM.

A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (a) colocar a
disposicado da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
contados da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Cotistas que deliberou
sua substituicdo, todos os registros, relatoérios, extratos, bancos de dados e demais
informagdes sobre o Fundo de forma que a instituicdo substituta possa cumprir os
deveres e obrigagdes da Administradora sem solugdo de continuidade; bem como
(b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administragdo do Fundo que
razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituicao que vier a substitui-la.
Nas hipoéteses de substituicdo da Administradora e de liquidagdo antecipada do
Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade
civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituigdes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civii da propria

Administradora.

Substituicao e renuncia da Gestora. A renuncia, pela Gestora, das fungdes assumidas

perante o Fundo, nos termos deste Regulamento devera ser realizada mediante o envio de

notificagao a Administradora com antecedéncia de 90 (noventa) dias.

251

Na hipétese de (i) envio de notificagdo de renuncia pela Gestora ou (ii) ocorréncia
de Evento de Insolvéncia, decretacdo de Regime de Administracdo Especial
Temporaria (RAET), intervengéo ou liquidagao extrajudicial do prestador de servico,
conforme aplicavel (“Evento de Substituicido da Gestora”), a Administradora
devera (a) imediatamente, publicar fato relevante, comunicando tal fato aos
Cotistas, (b) da data do recebimento da notificagdo de renuncia ou ocorréncia de
algum Evento de Substituicdo da Gestora, até a data de realizagdo da Assembleia
Geral de Cotistas de que trata o item (c) abaixo, consultar e buscar obter propostas

de empresas especializadas e credenciadas perante a CVM, conforme o caso, para
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3.1

3.2

3.3

a prestacao dos servigos, com capacidade técnica para assumir as respectivas
fungdes, em substituicdo a Gestora; e (¢) no prazo de até 30 (trinta) dias contados
da data da comunicagao da renuncia, convocar Assembleia Geral de Cotistas para
deliberar sobre a substituicdo da Gestora, devendo a referida assembleia ocorrer
em prazo nao superior a 15 (quinze) dias contados da convocacgao.

2.5.2 A substituicdo da Gestora e também podera ocorrer mediante deliberagao da
Assembleia Geral de Cotistas, ocasido na qual a Assembleia Geral de Cotistas
devera nomear instituicao habilitada para substitui-la.

2.5.3 Caso a Assembleia Geral de Cotistas delibere pela substituigdo da Gestora , mas
nao nomeie prestador de servigos habilitado para substitui-lo, devera ser convocada
nova Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a nomeagdo de novo
prestador de servigos habilitado.

2.5.4 Na hipétese de renuncia, a Gestora devera permanecer no exercicio regular de suas
fungbes até que seja efetivamente substituida, o que devera ocorrer em no maximo

90 (noventa) dias contados da data de comunicagéo da renuncia a Administradora.

RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E DEMAIS

PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do Fundo

respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagéo, por seus proprios

atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentacao vigente, sem
prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipéteses previstas na regulamentagao
aplicavel.

3.1.1  Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais
nao seja um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao
Fundo nao se encontre dentro da esfera de atuagcao da CVM, o Prestador de Servigo
Essencial sera responsavel pela sua contratacao, e devera fiscalizar tal servigo. As
atribuicbes e a responsabilidade pela prestagdo deste tipo de servigo perante o
Fundo e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de
servigo ora contratado.

Os Prestadores de Servicos Essenciais respondem, perante os Cotistas, em suas

respectivas esferas de atuagéo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas

contrarias a este Regulamento, a lei ou a regulamentagédo aplicavel, comprovados em
sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

3.21 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos,
danos ou perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude
da realizagao de suas operagoes.

Nao ha solidariedade entre os prestadores de servigos do Fundo, incluindo os Prestadores

de Servicos Essenciais, e a contratagdo de outros prestadores de servicos ndo altera o
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regime de responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores
de servigo perante os cotistas, o Fundo ou a CVM. Cada prestador de servigo do Fundo é
0 Unico responsavel por suas agdoes e/ou omissdes decorrentes do cumprimento e/ou
descumprimento de suas obrigagbes perante o Fundo, e respondem exclusivamente
perante o Fundo, os Cotistas, terceiros e as autoridades por todos os danos e prejuizos que
delas decorram.

As disposigbes da substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais aplicam-se, no que
forem cabiveis, a substituicdo dos demais Prestadores de Servigos.

Os investimentos no Fundo ndo s&do garantidos pela Administradora, pela Gestora, por

qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

4 — ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO
Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas
diretamente, assim como da Classe Unica, se houver, sem prejuizo de outras despesas
previstas na regulamentagao aplicavel (“Encargos”):

0] taxas, impostos ou contribuigbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo ou
da Classe Unica;

(ii) despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢gdo e publicacado de
relatérios e informagdes periddicas previstas na Resolugdo CVM 175;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou da Classe Unica,
inclusive comunicagdes aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do auditor independente;

(v) emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;

(vi) despesas com a manutengéo de ativos cuja propriedade decorra de execugao de
garantia ou de acordo com devedor;

(vii) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razdo de defesa dos interesses do fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacao imputada, se for o caso;

(viii)  gastos derivados da celebragéo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira,
assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro,
salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no
exercicio de suas respectivas funcoes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira;

(x) despesas com a realizagao de Assembleia de Cotistas;

(xi) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagao, cisido, transformacao ou
liquidagdo do Fundo ou da Classe Unica;

(xii) despesas com liquidagdo, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;



Docusign Envelope ID: D12528B1-97B1-8865-824F-624E63473D8C

4.2

43

4.4

(xiii)  despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagbes da carteira de
ativos;

(xiv)  despesas inerentes a distribuicdo primaria de Cotas;

(xv)  despesas inerentes a admissao das Cotas a negociagdo em mercado organizado;

(xvi)  royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados
de acordo com contrato estabelecido entre o administrador e a instituicdo que detém
os direitos sobre o indice;

(xvii) taxas de administracao e de gestao;

(xviii) montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragéo
com base na taxa de administragcao, performance ou gestado, observado o disposto
na Resolugao CVM 175;

(xix)  taxa de distribuicdo das Cotas;

(xx)  despesas relacionadas ao servigo de formagéo de mercado;

(xxi)  despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe Unica, desde
que de acordo com as hipoteses previstas na Resolugdo CVM 175;

xxii) despesas com a contratacdo de agéncia de classificagcao de risco de crédito;

xxiii) taxa de performance;

(

(

(xxiv) taxa maxima de custddia;

(xxv) registro de direitos creditérios;

(xxvi) despesas com a contratacdo de consultoria especializada; e
(

xxvii) despesas com a contratacao de agentes de cobranca.

As despesas nao previstas neste Regulamento ou na regulamentagédo aplicavel como

Encargos devem correr por conta do Prestador de Servigco Essencial que o tiver contratado.

As despesas incorridas pela respectiva classe do Fundo serdo debitadas diretamente do
patriménio da classe do Fundo sobre a qual incidam. Por outro lado, quando as despesas
forem atribuidas ao Fundo como um todo, serdo rateadas proporcionalmente entre os
patriménios de todas as classes do Fundo, conforme aplicavel, na razao de seu patriménio
liquido, e delas debitadas diretamente de tais patrimoénios das classes do Fundo conforme
tal rateio. Quaisquer contingéncias incorridas pelo Fundo, atribuiveis a todas suas classes,
observarao os parametros acima para fins de rateio entre as classes do Fundo ou atribuigdo
a determinada classe do Fundo. Dentro das despesas e encargos atribuiveis a determinada
classe do Fundo, podera haver a alocagédo entre determinadas subclasses de Cotas de
referida classe, nos termos do respectivo anexo e apéndice, podem ser alocadas

exclusivamente a determinada subclasse, se for o caso.

Reembolso Estruturagdao. As despesas qualificaveis como Encargos indicadas neste
Capitulo incorridas pela Administradora, pelo Gestor e/ou pelo Consultor Especializado,

acrescidas de todos os tributos aplicaveis sobre a prestagao dos servigos, anteriormente a
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constituigdo ou ao registro do Fundo perante a CVM, incluindo, mas n&o se limitando, as
despesas decorrentes do registro da primeira oferta publica de Cotas, honorarios
advocaticios e outros poderdao ser reembolsadas pelo Fundo, desde que devidamente
comprovadas, e serdo objeto de divulgagdo em nota explicativa as demonstragdes
financeiras do Fundo e sujeitas a auditoria independente, quando da elaboragdo das
demonstragdes financeiras relativas ao primeiro exercicio fiscal do Fundo. O prazo maximo
para o reembolso de tais despesas sera de 12 (doze) meses a contar da Primeira
Integralizacao.

5 ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Assembleia Geral. A Assembleia Geral de Cotistas & responsavel por deliberar sobre as
matérias comuns a todos os Cotistas do Fundo, na forma prevista na Resolugdo CVM 175,
observado que as matérias especificas de cada Subclasse de Cotas serao deliberadas em
sede de Assembleia Especial de Cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informagdes
previstos na regulamentagdo vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposicdes
procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas e sendo certo que em determinadas
hipoteses a subclasse afetada tera poder de veto, na forma disposta neste Regulamento.

51.1 Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as
demonstragdes contabeis da Classe Unica e do Fundo, observado o prazo
regulamentar aplicavel.

5.1.2 Para os efeitos de cdmputo de quérum e manifestagdes de voto, na Assembleia de
Cotistas a cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua
participacdo na Classe Unica, no caso de Assembleia Geral de Cotistas, ou
Subclasse, no caso de Assembleia Especial de Cotistas, exceto se de outro modo
previsto no Anexo Descritivo relativo & Classe Unica. Para todos os efeitos, cada
Cota corresponde a 1 (um) voto.

51.3 A alteragdo do Regulamento no tocante a matéria que seja comum a todos os
Cotistas deve ser deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas.

51.4 Este Regulamento pode ser alterado pela Administradora, independentemente de
aprovacgao pela Assembleia de Cotistas, sempre que tal alteragdo: (i) decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as cotas do fundo sejam admitidas a negociacéo ou
de entidade autorreguladora; (ii) for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados
cadastrais de prestadores de servigos do Fundo ou da Classe Unica; ou(iii) envolver
reducdo de taxa devida a prestador de servicos do Fundo. Todavia, referidas
alteragdes deverao ser sempre comunicadas com antecedéncia a Gestora e aos
Cotistas.

Competéncias. Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre

as seguintes matérias:
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(i)

(ii)

(iif)

(vii)
(viii)
(ix)
(x)
(xi)
(xii)
(xiii)
(xiv)

(xv)

tomar anualmente, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias apds o encerramento do
exercicio social e encaminhamento das demonstragdes contabeis contendo o
relatério do auditor independente a CVM, as contas da Classe e deliberar sobre as
demonstrag¢des contabeis, nos termos do artigo 71 da Resolugao CVM 175;

a destituicdo e/ou substituigdo de qualquer Prestador de Servigco Essencial do
Fundo, sem prejuizo do estabelecido na Clausula 5.3 abaixo;

nao obstante o disposto na Clausula 5.1.6 abaixo, a emissdo de novas cotas,
hipétese na qual deve definir se os cotistas possuirdo direito de preferéncia na
subscricdo das novas cotas, sem prejuizo do disposto no artigo 48, § 2°, inciso VII
da Resolugédo CVM 175;

a fusdo, a incorporagao, a cisdo, total ou parcial, a transformagao ou a liquidagao
do Fundo ou da Classe, conforme o caso, e observadas as cldusulas abaixo;

a alteragao deste Regulamento e/ou de respectivo Anexo Descritivo ou Apéndices,
conforme aplicavel, salvo pelo previsto na Clausula 5.1.5 acima;

o plano de resolugdo de Patrimbénio Liquido negativo, nos termos deste
Regulamento e da regulamentagao aplicavel,

o pedido de declaragao judicial de insolvéncia;

liquidagdo do Fundo quando nao prevista e disciplinada neste Regulamento (exceto
na ocorréncia de um Evento de Liquidagao);

aumento da Taxa de Administragdo ou Taxa de Gestao;
alteragao do prazo de duragéo do Fundo;

resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagao, tais Eventos de
Avaliagdo devem ser considerados como Eventos de Liquidagao;

alteracdo dos indices de Subordinacao;

alterar os quéruns de deliberagdo das Assembleias Gerais, conforme previsto neste
Capitulo;

alterar os Critérios de Elegibilidade e as Condicdes de Cesséo; e

alterar a Rentabilidade Alvo das Cotas.

Caso o Fundo possua apenas uma Classe, as deliberagdes referentes as matérias

elencadas nos incisos do Artigo 68 deverao ser tomadas em Assembleia Geral de Cotistas,

sem prejuizo da aplicagao das regras e procedimentos especificamente aplicaveis previstas

no respectivo Anexo Descritivo, que prevalecerao sobre as regras gerais estipuladas neste

Capitulo, conforme determinado pelo artigo 2°, Paragrafo Unico, da Resolugdo CVM 175.

Caso o Fundo possua mais de uma Classe e a matéria de deliberagédo seja de interesse

comum a todas as Classes, as deliberacdes referentes as matérias elencadas nos incisos

do caput deste artigo deverao ser tomadas em Assembleia Geral de Cotistas aplicando as

regras deste Capitulo.
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5.6

5.7

5.8

5.9

5.10

5.11

5.12

5.13

O voto de cada Cotista sera computado de acordo com a proporgcao do valor das suas
Cotas, calculado nos termos do presente Regulamento, em relagéo ao valor total agregado
das Cotas, presentes na Assembleia ou em circulagdo, conforme o caso, na data da
convocagao da Assembleia, sendo certo que 1 (uma) Cota dara direito a 1 (um) voto, nos

termos da Clausula 5.1.2 acima.

Os votos dos Cotistas nas Assembleias Especiais de Cotistas serdo aqueles previstos no
respectivo Anexo Descritivo.

A alteragao do Regulamento no tocante a matéria que seja comum a todas as Subclasses
de Cotas devera ser deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas, ndo obstante o disposto

nas Clausulas 5.1 e 5.2 acima.

N&o obstante o disposto na Clausula 5.2 acima, anualmente, a Assembleia Especial de
Cotistas devera deliberar sobre as demonstragbes contabeis da Classe de Cotas, assim
como a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as demonstragdes contabeis do
Fundo, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o0 encaminhamento das demonstragdes

contabeis a CVM, contendo relatério do auditor independente.

A Assembleia Geral Ordinaria de Cotistas e a Assembleia Especial Ordinaria de Cotistas,
conforme aplicavel, somente poderao ser realizadas no prazo minimo de 15 (quinze) dias e
maximo de 60 (sessenta) dias contados da disponibilizagdo, na CVM, das demonstragdes
contabeis com relagdo ao Exercicio Social que tenha se encerrado, as quais deverao conter

parecer de Auditor Independente.

Caso a totalidade dos Cotistas compareca a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia
Especial de Cotistas, conforme aplicavel, sera dispensado o cumprimento do prazo minimo

estabelecido na Clausula 5.9 acima.

As demonstragdes contabeis cujo parecer de Auditor Independente ndo contenha opinido
modificada poderdo ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia
Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas, conforme o caso, nédo seja

instalada em virtude de nao comparecimento dos Cotistas.

Instalagdao. A Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas, sera
instalada, (i) em primeira convocagéo, com a presenca de Cotistas que representem pelo
menos 50% (cinquenta por cento) das Cotas em circulagdo da Classe Unica ou da
respectiva Subclasse, conforme aplicavel; e, (ii) em segunda convocagdo com a presenga
de pelo menos 1 (um) Cotista.

Quoérum de aprovagao. Observados os quoruns especificos previstos neste Regulamento
€ seus anexos, toda e qualquer matéria submetida a deliberacao dos Cotistas devera ser

aprovada por maioria dos votos dos Cotistas presentes.
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Convocacgao. A convocagado da Assembleia de Cotistas deve ser feita com, no minimo, 10

(dez) dias corridos de antecedéncia, e far-se-a por meio de correio eletrénico (e-mail)

enderecado aos Cotistas, conforme dados de contato contidos no boletim de subscri¢ao,

cadastro do Cotista junto ao Administradora e/ou Escriturador, ou conforme posteriormente

informados ao prestador de servigo responsavel pelo recebimento de tal informacéo.

5.14.1

5.14.2

5.14.3

5.14.4

5.14.5

5.14.6

A convocagdo para a realizacdo de Assembleia de Cotistas deverd ser
encaminhada a cada Cotista da Classe, devendo ser disponibilizada nas paginas
da Administradora, da Gestora e, caso a distribuicio de Cotas esteja em
andamento, do Distribuidor na rede mundial de computadores, e devera conter: (i)
dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral de Cotistas ou a
Assembleia Especial de Cotistas, conforme aplicavel; (ii) a indicagao da pagina na
rede mundial de computadores em que o Cotista podera acessar os documentos

pertinentes a proposta a ser submetida a apreciagdo da Assembleia.

A convocagado de Assembleia de Cotistas devera enumerar expressamente, na
ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a
rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da

Assembleia de Cotistas.

Nao se realizando a Assembleia na data estipulada na primeira convocacéo, sera
realizada a segunda convocacgdo, com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis.
Para efeito do disposto nesta Clausula, a segunda convocagao podera ser
providenciada simultaneamente com a primeira convocagao, desde que observado
o intervalo minimo de 5 (cinco) Dias Uteis entre as datas da primeira e da segunda

convocagoes.

Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo de
Cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas,
podem convocar, a qualquer tempo, a respectiva Assembleia de Cotistas, conforme
0 caso, para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo, de Classe ou da
comunhao de Cotistas.

O pedido de convocagao de Assembleia de Cotistas pela Gestora, pelo Custodiante,
por Cotista ou grupo de Cotistas deve ser dirigido a Administradora, que deve, no
prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento, convocar a Assembleia
de Cotistas.

Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo, sera considerada

regular a Assembleia de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Forma e local. Salvo motivo de forga maior, a Assembleia de Cotistas realizar-se-a no local

da sede da Administradora, sendo que, quando houver necessidade de efetuar-se em outro

lugar, a convocagao enderegada aos Cotistas indicara, com clareza, o lugar da reunido,

que, em nenhum caso, podera ser fora da localidade da sede da Administradora.
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Alternativamente, podera ser realizada a Assembleia de Cotistas por meio de conferéncia
telefénica, videoconferéncia, sistema ou qualquer outro meio, total ou parcialmente,
eletrdnico ou tecnologicamente disponivel, conforme devidamente indicado na convocagéo,
com manifestagdo de voto por escrito, devendo ser resguardados pela Administradora os
meios para garantir e registrar a participagao dos Cotistas, bem como a autenticidade e
seguranga na transmissao de informagdes, particularmente os votos dos Cotistas. Caso a

Assembleia de Cotistas seja realizada por meio de conferéncia telefénica, videoconferéncia

ou qualquer outro meio eletrénico ou tecnologicamente disponivel, o voto proferido por cada

Cotista devera ser encaminhado a Administradora por meio de carta, mensagem,

declaragdo, correio eletrbnico ou qualquer outro meio eletrbnico ou tecnologicamente

disponivel, anteriormente ou durante a realizagdo da reunido e sera, obrigatoriamente,
consignado na respectiva ata.

Consulta Formal. As deliberagbes da Assembleia de Cotistas poderao ser tomadas

mediante processo de consulta formal, por meio eletrdnico, dirigido pelo Administradora a

cada Cotista, para resposta no prazo minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta,

devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do
direito de voto. A auséncia de resposta por parte de qualquer Cotista sera considerada como
abstencdo. A aprovacado da matéria objeto da consulta formal obedecera aos mesmos
quoruns de aprovagado previstos neste Regulamento, considerando-se a presentes os
Cotistas que tenham respondido a consulta.
6 INFORMAGOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as

informagdes obrigatérias e periddicas constantes da Resolugdo CVM 175, sem prejuizo do

disposto em demais normas aplicaveis e neste Regulamento.

A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato

relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir, a todos os Cotistas, acesso as informacdes

que possam, direta ou indiretamente, influenciar em suas decisbes quanto a sua
permanéncia no Fundo.

6.2.1 A divulgacdo de fato relevante devera observar o disposto na regulamentagéo
aplicavel, sem prejuizo do envio de comunicado sobre o referido fato relevante aos
Cotistas por e-mail, nos enderecos eletronicos informados pelos referidos Cotistas
a Administradora.

6.22 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo e a Classe Unica, que
poderdo ser previstas no Anexo Descritivo, e das disposi¢gdes previstas na
Resolugao CVM 175, sdo exemplos de fatos potencialmente relevantes do Fundo
elou da Classe Unica qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor
das Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, amortizar, alienar ou manter
Cotas, conforme o caso, incluindo os seguintes:

0] alteragdo no tratamento tributario conferido ao Fundo, & Classe Unica ou

aos Cotistas;
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(i) contratacdo de formador de mercado e o término da prestagdo desse
Servico;

(iii) contratacao ou substituigdo da Agéncia Classificadora de Risco;

(iv) redugao da classificacéo de risco da Classe Unica;

(v) a ocorréncia de eventos subsequentes que tenham afetado ou possam
afetar os critérios de composigcéo e os limites de diversificagdo da carteira
do Fundo, bem como o comportamento da carteira de direitos creditérios,
no que se refere ao histérico de pagamentos;

(vi) alteragao da Administradora e/ou da Gestora, nos termos da Resolugao
CVM 175;

(vi)  fusdo, incorporagdo, cisdo ou transformagédo da Classe Unica;

(viii)  alteragcdo do mercado organizado em que seja admitida a negociagéo das
Cotas;

(ix) cancelamento da admissdo das Cotas a negociagdo em mercado
organizado;

(x) emissao de Cotas da subclasse sénior ou da subclasse subordinada
mezanino da Classe; e

(xi) a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas do
Fundo.

A Administradora deve enviar informe mensal a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, conforme
modelo e conteudo disponiveis na referida pagina, observando o prazo de 15 (quinze) dias
apos o encerramento de cada més do calendario civil, com base no Gltimo Dia Util daquele
més.
7 DISPOSIGOES GERAIS
Considera-se o correio eletrdbnico como forma de correspondéncia valida nas comunicacoes
entre a Administradora, a Gestora, os demais prestadores de servigo do Fundo e os
Cotistas.
As demonstracdes financeiras do Fundo e de cada Classe Unica, caso aplicavel, estardo
sujeitas as normas contabeis expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor
independente registrado na CVM. Observadas as disposicbes legais aplicaveis, deverdo
necessariamente constar de cada relatério de auditoria os seguintes itens:
(i) opinido se as demonstragdes financeiras examinadas refletem adequadamente a
posi¢do financeira do Fundo e da Classe Unica, de acordo com as regras aplicaveis;
(ii) demonstragdes financeiras do Fundo e da Classe Unica, contendo a demonstragéo
do resultado, o balango patrimonial, demonstracédo da evolugdo do Patriménio
Liquido do Fundo, demonstragédo do fluxo de caixa, elaborados de acordo com a
legislacéo em vigor; e
(iii) notas explicativas contendo informagbes julgadas, pela Administradora, como

indispensaveis para a interpretacdo das demonstragdes financeiras
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i) Caso exista mais de uma Classe de Cotas, cada Classe devera possuir demonstragoes
contabeis proprias.
7.2.2 O exercicio social do Fundo tem duragdo de 1 (um) ano e encerra-se em 31 de
outubro de cada ano.
Todas as obrigacdes previstas neste Regulamento, inclusive obrigagbes de pagamento,
cuja data de vencimento coincida com dia que n&o seja Dia Util serdo cumpridas no primeiro
Dia Util subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.
8 - FORO
Fica eleito o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, com expressa renuncia
de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questdes

oriundas do presente Regulamento.

Sao Paulo, 27 de julho de 2026.

—Docusigned by —Docusigned by

I Ve
reMv DUTRL MOrens TIVIRES THILED DE USMAR DelFIN DS SIMTRS
12042808768 00 SANTOS 14847289728
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OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Administradora

OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A.

Gestora
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1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

1.8

1.9

ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE COTAS DO

DIRETO IMOBILIARIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -

RESPONSABILIDADE LIMITADA

— CARACTERISTICAS GERAIS

Defini¢des. Para fins do disposto neste Anexo Descritivo e em seus Complementos, os
termos e expressdes iniciados em letra mailscula neste Anexo Descritivo terdo os
significados a eles atribuidos no Glossario deste Anexo Descritivo, exceto se de outro modo
expressamente especificado.

Objetivo. O objetivo da Classe Unica é proporcionar rendimento aos Cotistas, por meio do
investimento dos recursos da Classe na aquisigcdo de Direitos Creditérios que atendam a
politica de investimento, composicdo e diversificagdo da carteira da Classe Unica, descrita
neste Anexo Descritivo.

Forma de Constituigdo. A Classe Unica é constituida sob a forma de condominio fechado,
de modo que as Cotas de cada Subclasse ou série somente serdo integralmente resgatadas
em caso de liquidagdo do Fundo e/ou da Classe Unica. Ndo obstante, as Cotas poderdo
ser objeto de amortizagdes durante o prazo de vigéncia do Fundo, nos termos deste
Regulamento e do respectivo Apéndice.

Fica esclarecido que, para fins deste Anexo Descritivo e de seus Anexos, o termo "resgate”,
quando utilizado, refere-se a amortizagao integral com o consequente cancelamento das
Cotas, tendo em vista que se trata de Fundo constituido sob a forma de condominio
fechado.

Publico-Alvo. A Classe Unica é destinada exclusivamente & investidores profissionais,
conforme definidos no artigo 11 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, que
busquem rentabilidade, no longo prazo, compativel com a politica de investimento,
composicdo e diversificacdo da carteira da Classe Unica, e aceitem os riscos associados
aos investimentos da Classe Unica.

Prazo de Duragao. A Classe Unica tera prazo de duracdo indeterminado, sendo que cada
série de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino e subclasse de Cotas
Subordinadas Junior terdo o Prazo de Duragéo estipulado no respectivo Apéndice.

Subclasses de Cotas. As Cotas serdo divididas em subclasses de Cotas Seniores, Cotas
Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior, conforme descritas no Capitulo 5.

Responsabilidade dos Cotistas. A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por
ele subscrito.

1.8.1  Serao aplicaveis as disposi¢coes do 19 e da Resolugdo CVM 175 no que se refere
aos procedimentos a serem adotados pela Administradora na hipotese de
Patriménio Liquido negativo da Classe Unica.

Classificagao ANBIMA. Para fins do disposto no “Cédigo ANBIMA de Regulagéo e
Melhores Praticas para Administracdo de Recursos de Terceiros” da ANBIMA, o Fundo é
classificado como “Fundo de Investimento em Direitos Creditérios”, tipo “Financeiro -
Crédito Imobiliario”, conforme a “Diretriz ANBIMA de Classificagdo do FIDC n° 08” constante
das “Diretrizes do Cédigo de Administragdo de Recursos de Terceiros”.
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2.2

2.3

24

25

2.6

2.7

POLITICA DE INVESTIMENTO

E objetivo da Classe Unica proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas, nos

médio e longo prazos, por meio da aplicacdo dos recursos da Classe Unica,

preponderantemente, na aquisicdo dos Direitos Creditdrios oriundos de operagbes de
crédito imobiliario, que atendam cumulativamente aos Critérios de Elegibilidade e as

Condicoes de Cessao. Em carater complementar, a valorizagdo das Cotas sera buscada

mediante a aplicagdo em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios estabelecidos neste

Capitulo, observados todos os indices de composicao e diversificagdo da carteira do fundo.

Os Direitos Creditérios serao adquiridos de acordo com a politica de investimento,

diversificagdo e composi¢do da carteira prevista neste Capitulo, observadas, ainda, as

condig¢des previstas no respectivo Contrato de Cesséo, quando aplicavel, e na legislagéo
pertinente.

221 Serdo adquiridos apenas Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade e as Condi¢cdes de Cessao, conforme verificados, respectivamente,
pelo Consultor Especializado e pela Gestora.

Em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe devera possuir

parcela superior a 67% (sessenta e sete por cento) de seu Patriménio Liquido representada

por Direitos Creditérios (“Alocagao Minima”).

Considerando a Alocagédo Minima, a qual o Gestor de forma discricionaria busca perseguir,

0s cotistas passardo a se sujeitar ao Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a

Tributagdo Periddica, conforme o disposto na Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023,

conforme alterada, e suas alteragdes, com a produgao de efeitos completos a partir de 1°

de janeiro de 2024.

Caso, por qualquer motivo, a Alocagdo Minima e as condigbes para classificagdo como

Entidade de Investimento ndo sejam observadas pelo Gestor, de acordo com as normas do

CMN e CVM, nao sera possivel assegurar a aplicacdo do Regime Especifico dos Fundos

Nao Sujeitos a Tributagédo Periddica.

A cada aquisigcao de Direitos Creditorios, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, o

Fundo pagara ao respectivo Cedente o Prego de Aquisi¢cdo previsto no documento que

formalize a efetiva aquisi¢ao dos Diretos Creditérios pelo Fundo.

A parcela do Patriménio Liquido ndo alocada em Direitos Creditérios podera ser mantida

em moeda corrente nacional ou aplicada nos seguintes Ativos Financeiros:

(i) titulos publicos de emissao do Tesouro Nacional;

(ii) operagbes compromissadas, com liquidez diaria, lastreadas em titulos publicos
federais, desde que sejam com qualquer das Instituicbes Financeiras de Primeira
Linha; e

(iii) certificados de depdsito financeiro, com liquidez diaria cujas rentabilidades sejam
vinculadas as Taxa DI, emitidos por qualquer das Instituicdes Financeiras de

Primeira Linha.
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2.1
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A Classe Unica podera adquirir Direitos Creditérios de responsabilidade ou coobrigagao de
um mesmo devedor (incluindo seu grupo econémico) em percentual superior a 20% (vinte
por cento) do Patriménio Liquido, nos termos do Art. 45, § 7°, inciso Il do Anexo Normativo
Il da Resolugcao CVM 175, respeitando, ainda os Critérios de Elegibilidade definidos no 4
do Anexo Descritivo deste Regulamento.

N&o obstante qualquer disposigcdo em contrario prevista neste Regulamento, o Fundo

podera adquirir Direitos Creditérios originados, cedidos ou de titularidade de outros fundos

de investimento administrados, geridos ou assessorados por partes relacionadas a

Administradora, a Gestora e/ou ao Consultor Especializado, inclusive fundos que possuam

a mesma Administradora, Gestora, Consultor Especializado ou entidades integrantes de

seus respectivos grupos econdmicos, desde que: (i) a operagdo seja realizada em

condi¢gdes comutativas e observando condi¢des de mercado; (ii) os Direitos Creditérios
observem integralmente os Critérios de Elegibilidade e as Condigdes de Cesséao previstos
no Regulamento; (iii) a Gestora verifique a adequacao da operagéo ao interesse do Fundo;

e (iv) sejam observadas as regras sobre conflitos de interesses previstas na

regulamentacéao aplicavel.

2.9.1. Nao obstante o disposto na Clausula 2.9 acima, é vedado a Administradora, a
Gestora, ao Custodiante e a partes a eles relacionadas (tal como definidas pelas
regras contabeis que tratam desse assunto) ceder ou originar, direta ou
indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo, assim como adquirir, direta ou
indiretamente, Direitos Creditorios. A vedacao prevista nesta clausula nao se aplica
as aquisicdes de Direitos Creditérios realizadas pelo Fundo junto a outros fundos
de investimento administrados, geridos, estruturados, assessorados ou que contem
com a atuacgdo do Consultor Especializado ou de partes a ele relacionadas, desde
que observadas as condi¢des previstas neste Regulamento e na regulamentacgéo
aplicavel.

2.9.2. O Fundo ndo podera investir os recursos da Classe Unica em Ativos Financeiros
de emissao ou coobrigagdo da Administradora, da Gestora, do Custodiante, ou de
suas respectivas partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis
que tratam desse assunto.

Adicionalmente, é vedado ao Fundo aplicar recursos da Classe Unica em Direitos

Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez no exterior.

O Fundo podera investir até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido em Direitos

Creditorios originados ou cedidos pelo Consultor Especializado e/ou suas partes

relacionadas.

Caso a Classe Unica aplique recursos em Direitos Creditérios que néo sejam passiveis de

registro em entidade registradora, a Administradora deve contratar o servico de custodia

para a Carteira. Caso o Direito Creditorio esteja registrado em mercado organizado de
balcao autorizado pela CVM ou depositado em depositario central autorizado pela CVM ou

pelo Banco Central do Brasil, fica dispensado o registro de que trata esta Clausula.
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215

2.16

217

Havera revolvéncia nos investimentos da Classe Unica, de forma que os recursos recebidos
pela Classe Unica em razdo da liquidagdo dos Direitos Creditérios, a qualquer titulo,
incluindo pagamento regular ou por excussdao de garantia, alienacdo, recompra,
indenizagéo pelo respectivo Cedente e/ou desinvestimento, poderéo ser utilizados para a
aquisicao de novos Direitos Creditérios, desde que observado o disposto neste Anexo
Descritivo acerca do pagamento de amortizagbes e rendimentos.
Caso o Fundo adquira Ativos Financeiros que confiram aos seus titulares o direito de voto
e conforme previsto no artigo 20, §2°, do Cédigo ANBIMA de Regulagéo e Melhores Praticas
para os Fundos de Investimento, a Gestora adotara politica de exercicio de direito de voto
em assembleias, que disciplinara os principios gerais, o processo decisorio € quais serao
as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orientara
as decisbes da Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios que
confiram aos seus titulares o direito de voto.

2.141 A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida na
pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:
https://www.oliveiratrust.com.br.

2142 A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que
disciplina os principios gerais, o processo decisorio e quais sdo as matérias
relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as
decisdes da gestora em assembleias de detentores de ativos que confiram aos seus
titulares o direito de voto.

Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a politica

de investimento, composigao e diversificagdo da Carteira prevista neste Anexo Descritivo,

os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de
mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociagao
atipica nos mercados de atuacao, e, ainda que a Administradora e/ou a Gestora mantenham
sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da

possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. E recomendada ao investidor a

leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme

indicados no 20 deste Anexo Descritivo.

O investimento nas Cotas ndo conta com garantia da Administradora, da Gestora, do

Custodiante, dos Cedentes, de quaisquer terceiros e prestadores de servigos do Fundo, de

qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

Os Cedentes, seus respectivos controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente

controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum néo respondem pelo

pagamento dos Direitos Creditérios ou pela solvéncia dos Devedores. Os Cedentes serdo
somente responsaveis, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, pela existéncia,
certeza, legitimidade e correta formalizagéo dos respectivos Direitos Creditérios Cedidos, de

acordo com o previsto neste Regulamento, no respectivo Contrato de Cessao ou instrumento
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2.20
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que formalize a aquisigdo dos Direitos Creditérios pelo Fundo, conforme aplicavel, e na

legislacao vigente.

A Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta

ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum nao

respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ou pela solvéncia dos

Devedores.

Nao existe, por parte do Fundo, da Administradora ou da Gestora, qualquer promessa ou

garantia acerca da rentabilidade das aplicagdes dos recursos da Classe Unica ou relativa a

rentabilidade das Cotas.

O Fundo podera alocar recursos da Classe Unica em Operagbes de Derivativos,

exclusivamente com o objetivo de proteger posi¢cdes detidas a vista, até o limite destas, em

caso de descasamento dos ativos da Classe Unica, desde que n&o gere exposigao superior

a uma vez o Patriménio Liquido da subclasse subordinada observados os itens abaixo,

ficando ainda referido que:

0] as operacgdes poderao ser realizadas tanto em mercados administrados por bolsas
de mercadorias e de futuros, quanto em mercado de balcdo organizado, nesse caso
desde que (a) devidamente registradas em sistemas de registro e de liquidacao
financeira de ativos autorizados pelo BACEN e (b) (b.1) tenham como contraparte
uma Contraparte de Derivativos Autorizada ou (b.2) sejam realizadas em
modalidade em que camaras e prestadores de servigcos de compensagéo e de
liquidagdo cumulativamente atuem como contraparte central garantidora da
operagao e (x) seja a B3 ou (y) tenham classificagdo de risco, conforme atribuida
pela Agéncia Classificadora de Risco, igual ou superior a mais elevada classificagéo
de risco das Cotas Seniores;

(ii) serao considerados, para efeito de calculo de Patrimbnio Liquido, os dispéndios
efetivamente incorridos a titulo de prestagao de margens de garantia em espécie,
ajustes diarios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutencéo de
posi¢cdes em mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das
operagoes; e

(iii) € expressamente vedada a realizagao de operagdes com instrumentos derivativos
a descoberto, alavancadas ou que de qualquer forma nao se destinem a simples
protecéo de posi¢des detidas a vista.

E vedado ao Fundo realizar com recursos da Classe Unica operagdes de (a) day-trade,

assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de

o Fundo possuir estoque ou posigao anterior do mesmo Ativo Financeiro, (b) venda de

opcdes de compra a descoberto e alavancadas, a qualquer titulo, e (c) renda variavel.

As limitacdes da politica de investimento, diversificacdo e composi¢ao da Carteira previstas

neste Capitulo serdo observadas diariamente pela Gestora e pela Administradora, com

base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.
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4.1

4.2

A politica de originagao dos Direitos Creditérios encontra-se descrita no Complemento | a

este Anexo Descritivo.

DIREITOS CREDITORIOS

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos sao:

(i) os Direitos Creditorios Pro-Soluto;

(i) os Direitos Creditorios Pro-Solvendo; e

(iii) os Direitos Creditorios de Home Equity.

Os Direitos Creditérios serdao adquiridos pelo Fundo mediante (i) a celebragao, eletronica,
de Contrato de Cessao e termo de cessao no qual serdo definidos, respectivamente, os
Direitos Creditérios cedidos ao Fundo e o Prego de Aquisigao correspondente, (ii) aquisi¢ao,
transferéncia ou endosso em preto dos Titulos de Crédito, se e quando aplicavel, e/ou (iii) a
transferéncia dos respectivos Direitos Creditérios, em conjunto com suas respectivas

garantias, inclusive de Alienac¢des Fiduciarias de Imodvel, conforme aplicavel, pela B3.

AQUISIGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS, CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E

CONDICOES DE CESSAO

O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam, exclusiva e

cumulativamente, as seguintes Condigbes de Cessao e Critérios de Elegibilidade, na

respectiva Data de Oferta de Direitos Creditérios, a serem verificadas pelo Consultor

Especializado e pela Gestora, respectivamente.

411 E de responsabilidade do Consultor Especializado selecionar Direitos Creditérios
que atendam, de forma integral, as Condicbes de Cessado estabelecidas neste
Regulamento, e submeter os Direitos Creditérios selecionados a analise da Gestora,
devendo, neste ato, apresentar documentagdo e informacgdes suficientes que
evidenciem o cumprimento da integralidade das Condigbes de Cessdo, com o
objetivo de subsidiar a decisao da Gestora quanto a aquisi¢cao dos referidos Direitos
Creditérios pelo Fundo.

41.2 Compete a Gestora verificar o atendimento aos Critérios de Elegibilidade dos
Direitos Creditérios indicados pelo Consultor Especializado e deliberar sobre sua
aquisicdo pelo Fundo. A Gestora dispora do prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis,
contados do recebimento da indicagéo, para concluir sua analise.

41.3 A decisdo quanto a aquisicao dos Direitos Creditérios indicados pelo Consultor
Especializado cabera exclusivamente a Gestora, que podera, a seu exclusivo
critério, aprovar ou rejeitar a operacdo. Em caso de rejeicdo, a Gestora devera

apresentar justificativa por escrito ao Consultor Especializado.

Condicoes de Cessdo referentes aos Direitos Creditorios Pro-Soluto. Os Direitos
Creditorios Pro Soluto poderao ter como instrumento constitutivo do crédito (a) Instrumentos

Publicos ou Particulares de Confissdao de Divida; (b) CCls; (c) CCBs; e/ou (d) quaisquer
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instrumentos reconhecidos como validos e exequiveis, representativos dos Direitos

Creditérios (“Instrumentos de Crédito Pro Soluto”), desde que observados os parametros

descritos abaixo, conforme informagdes enviadas pelo Consultor Especializado em cada

Data de Oferta de Direitos Creditérios Pro-Soluto:

(@)

(i)

)

Taxa de juros minima: CDI + 3,5% (trés e meio por cento) ao ano ou
equivalente;

Indexador: CDI, IPCA ou taxa de juros pré-fixada (sem indexador);

Prazo maximo de caréncia de principal: 3 (trés) meses;

Quantidade de parcelas: (i) no minimo, igual ou maior que 3 (trés) parcelas
e (ii) no maximo, menor ou igual a 72 (setenta e duas) parcelas

Sistema de amortizagéo: constante (SAC) ou Price, ou fluxo customizado,
sendo certo que (i) o fluxo ndo podera conter parcela unica (bullet); e (ii)
nenhuma parcela podera ser o dobro da média do fluxo projetado com base
na tabela Price;

LTV Maximo: 20% (vinte por cento) do valor do imével em referéncia;
Montante maximo: R$ 200.000,00 (duzentos mil reais) por Devedor;
Comprometimento de renda (bruta) maximo: 40% (quarenta por cento) do
total do(s) rendimento(s) mensal(is) bruto do Devedor, a ser comprovado
através do Imposto de Renda;

Os imoveis objetos dos Instrumentos de Crédito Pro Soluto deverao estar
localizados em Cidades Elegiveis; e

os Direitos Creditérios Pro Soluto ndo poderao ter sido objeto de

renegociagao prévia.

4.2.1. Para fins de verificagdo do cumprimento dos critérios de elegibilidade, devera ser

considerada, pro forma, a hipétese de que a aquisi¢ao dos Direitos Creditérios Pro

Soluto ja tenha ocorrido. Nessa condigao:

(i)

(iii)

o Indice de Cobertura e indice de Liquidez devem ser iguais ou superiores
a 1,00 (um inteiro), conforme calculado pelo Consultor Especializado;

As parcelas dos Direitos Creditérios Pré-soluto ndo poderao estar vencidas
na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento;

O Preco de Aquisicdo de cada Direito Creditério ndo podera ultrapassar
100,00% (cem por cento) do respectivo saldo do Direito Creditério Pré-
Soluto trazidos a valor presente pela taxa de juros prevista no respectivo
instrumento, conforme informagdes enviadas pelo Consultor Especializado

a Gestora em cada Data de Oferta de Direitos Creditérios Pro Solvendo;
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(iv)

(v)

O valor total de Direitos Creditérios Pro-Soluto devera ser igual ou inferior a

50% (cinquenta por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo;

O desagio aplicado a aquisigdo dos Direitos Creditérios devera
corresponder ao maior valor entre: (i) 15% (quinze por cento) do respectivo
valor de face; e (ii) montante equivalente a 3 (trés) vezes a Provisdo para
Devedores Duvidosos (“PDD”) maxima observada pelo Cedente em periodo
nao inferior a 36 (trinta e seis) meses. Para fins deste item, a PDD sera
apurada de acordo com a metodologia € a régua de provisionamento
definidas pelo Consultor Especializado, considerando-se, obrigatoriamente,
a provisdo de 100% (cem por cento) dos créditos com atraso superior a 90
(noventa) dias. Caso o desagio apurado nao seja suficiente para atingir o
patamar minimo exigido nos termos deste item, o Cedente devera
complementar a cobertura mediante constituicdo de garantia real de
alienagéao fiduciaria de bem imovel, cujo valor devera ser comprovado por
laudo de avaliagdo elaborado por empresa previamente aprovada pelos
Cotistas; e

Observado o limite maximo de 30% (trinta por cento) do montante total dos
Direitos Creditérios Pro Soluto adquiridos pelo Fundo, poderao ser elegiveis
Direitos Creditérios lastreados em empreendimentos ainda nao concluidos
(nado performados). Nessas hipoteses, a subordinagao sintética da carteira
objeto da cessao devera ser suficiente para assegurar cobertura equivalente
a 100% (cem por cento) do valor de face dos referidos Direitos Creditorios

lastreados em empreendimentos ndo performados.

Condigoes de Cessao dos Direitos Creditorios Pro-Solvendo. Os Direitos Creditérios

Pro Solvendo poderao ter como instrumento constitutivo do crédito (a) os Contratos de

Compra e Venda de Imoveis e respectivas escrituras publicas de compra e venda de imovel;

(b) Instrumentos Particulares, com Eficacia de Escritura Publica, de Venda e Compra de

Imével, Financiamento para Aquisicdo com Garantia de Alienagao Fiduciaria; (c) CCls; (d)

CCBs; efou (e) quaisquer instrumentos reconhecidos como validos e exequiveis,

representativos dos Direitos Creditérios (“Instrumentos de Crédito Pro Solvendo”), desde

que observados os parametros descritos abaixo, conforme informagdes enviadas pelo

Consultor Especializado a Gestora em cada Data de Oferta de Direitos Creditérios Pro

Solvendo:

(@)

Taxa de juros minima: CDI + 3,5% (trés e meio por cento) ao ano ou
equivalente;
Indexador: IPCA, CDI ou taxa de juros pré-fixada (sem indexador);

Prazo maximo de caréncia de principal: 3 (trés) meses;
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(d)

(e)

(i)

)

(k)

(m)

Quantidade de parcelas: (i) no minimo, igual ou maior que 6 (seis) parcelas
e (i) no maximo, menor ou igual a 120 (cento e vinte) parcelas;

Sistema de amortizagdo: constante (SAC), ou Price, ou fluxo customizado,
sendo certo que (i) o fluxo ndo podera conter parcela unica (bullet); e (ii)
nenhuma parcela podera ser o dobro da média do fluxo projetado com base
na tabela Price;

LTV maximo: 70% (setenta por cento) do valor do imével objeto dos
Instrumentos de Crédito Pro Solvendo;

N&o poderdo ser garantidos por Alienagdo Fiduciaria de Imdvel sobre
imoveis rurais ou operacionais/industriais;

Montante maximo: R$ 1.250.000,00 (um milhZo, duzentos e cinquenta mil
reais) por Devedor;

Obrigatoriamente devem possuir os seguros MIP (Morte e Invalidez
Permanente) e DFI (Danos Fisicos ao Imovel);

Valor minimo de mercado do imével alienado fiduciariamente:
R$ 200.000,00 (duzentos mil reais), conforme laudo de avaliagéo elaborado
pela incorporadora ou por empresa especializada;

Comprometimento de renda (bruta) maximo: 35% (trinta e cinco por cento),
a ser comprovado através do Imposto de Renda;

Os imoveis objetos dos Instrumentos de Crédito Pro Solvendo deverao estar
localizados em Cidades Elegiveis; e

os Direitos Creditérios Pro Solvendo ndo poderdo ter sido objeto de
renegociagao prévia.

Para fins de verificagdo do cumprimento dos Critérios de Elegibilidade, devera ser

considerada, pro forma, a hipétese de que a aquisicado dos Direitos Creditérios Pro

Solvendo ja tenha ocorrido. Nessa condigao:

(i)

o Indice de Cobertura e indice de Liquidez devem ser iguais ou superiores
a 1,00 (um inteiro);

a média ponderada da taxa de juros mensal do conjunto dos Direitos
Creditorios Pro-Solvendo referenciados a indice de inflagao, integrantes da
carteira do Fundo, devera ser maior ou igual a IPCA + 0,50% (cinquenta
centésimos por cento) ao més, ou taxa equivalente;

as parcelas dos Direitos Creditérios Pro-Solvendo ndo poderdo estar
vencidos na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento;

o Preco de Aquisicdo dos Direitos Creditérios Pro-Solvendo ofertados ao
Fundo n&o podera ultrapassar 100,00% (cem por cento) do respectivo saldo
dos Direitos Creditérios Pro-Solvendo trazidos a valor presente pela taxa de
juros do respectivo instrumento, conforme informag¢des enviadas pelo
Consultor Especializado a Gestora em cada Data de Oferta de Direitos
Creditérios Pro Solvendo;
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(viii)

o montante agregado do Pregco de Aquisicdo deve observar o valor das
Disponibilidades do Fundo, conforme informado pela Administradora;

o valor total de Direitos Creditdrios Pro-Solvendo devera ser igual ou inferior
a 50% (cinquenta por cento) do Patriménio Liquido do Fundo;

o desagio aplicado a aquisi¢édo dos Direitos Creditérios devera corresponder
ao maior valor entre: (a) 15% (quinze por cento) do respectivo valor de face;
e (b) montante equivalente a 3 (trés) vezes a PDD maxima observada pelo
Cedente em periodo nao inferior a 36 (trinta e seis) meses. Para fins deste
item, a PDD sera apurada de acordo com a metodologia € a régua de
provisionamento definidas pelo Consultor Especializado, considerando-se,
obrigatoriamente, a provisdo de 100% (cem por cento) dos créditos com
atraso superior a 90 (noventa) dias. Caso o desagio apurado nado seja
suficiente para atingir o patamar minimo exigido nos termos deste item, o
Cedente devera complementar a cobertura mediante constituicdo de
garantia real de alienagao fiduciaria de bem imével, cujo valor devera ser
comprovado por laudo de avaliagao elaborado por empresa previamente
aprovada pelos Cotistas; e

Observado o limite maximo de 30% (trinta por cento) do montante total dos
Direitos Creditorios Pro Solvendo adquiridos pelo Fundo, poderdo ser
elegiveis Direitos Creditérios lastreados em empreendimentos ainda nao
concluidos (ndo performados). Nessas hipéteses, a subordinagéo sintética
da carteira objeto da cessao devera ser suficiente para assegurar cobertura
equivalente a 100% (cem por cento) do valor de face dos referidos Direitos
Creditérios lastreados em empreendimentos nao performados.

Condigoes de Cessao dos Direitos Creditérios de Home Equity. Os Direitos Creditérios

de Home Equity poderao ter como instrumento constitutivo do crédito (a) CCls; (b) CCBs;

e/ou (c) quaisquer instrumentos reconhecidos como validos e exequiveis, representativos

dos Direitos Creditérios, desde que garantidos por Alienacdo Fiduciaria de Imovel

(“Instrumentos de Crédito Home Equity”), desde que observados os parametros

descritos abaixo, conforme informagdes enviadas pelo Consultor Especializado a Gestora

em cada Data de Oferta de Direitos Creditérios Home Equity:

(@)

(b)

(d)

(e)

Taxa de juros minima: CDI + 3,5% (trés e meio por cento) ao ano ou
equivalente;

Indexador: IPCA, CDI, IGP-M ou taxa de juros pré-fixada;

Prazo maximo de caréncia de principal: 3 (trés) meses;

Quantidade de parcelas: (i) no minimo, igual ou maior que 6 (seis) parcelas
e (i) no maximo, menor ou igual a 240 (duzentos e quarenta) parcelas, com
excecgao de até 10% dos Direitos Creditérios de Home Equity que poderao
ter prazo de até 240 (duzentos e quarenta) parcelas;

Sistema de amortizagédo: constante (SAC), ou fluxo customizado, sendo

certo que (i) o fluxo ndo podera conter parcela Unica (bullet); e (i) nenhuma
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(n)

parcela podera ser o dobro da média do fluxo projetado com base na tabela
Price ;

LTV maximo: 55% (cinquenta e cinco por cento) do imdvel objeto da
Alienagéo Fiduciaria de Imével em garantia em cada Instrumento de Crédito
Home Equity;

N&o poderdo ser garantidos por Alienagdo Fiduciaria de Imédvel sobre
imoveis rurais ou operacionais/industriais;

Montante maximo: R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) por Devedor;
Obrigatoriamente devem possuir os seguros MIP (Morte e Invalidez
Permanente) e DFI (Danos Fisicos ao Imoével);

Valor minimo de mercado do imével alienado fiduciariamente:
R$ 200.000,00 (duzentos mil reais), conforme laudo de avaliag&o;
Comprometimento de renda (bruta) maximo: 35% (trinta e cinco por cento),
a ser comprovado através do Imposto de Renda;

E vedado a aquisicdo de Direitos Creditérios de Home Equity de Pessoa
Juridica;

Os imodveis objetos da Alienacdo Fiduciaria de Imével deverdo estar
localizados em Cidades Elegiveis; e

os Direitos Creditérios Home Equity ndo poderdo ter sido objeto de

renegociagao prévia.

Para fins de verificacdo do cumprimento dos Critérios de Elegibilidade, devera ser

considerada, pro forma, a hipétese de que a aquisi¢do dos Direitos Creditérios Pro

Solvendo ja tenha ocorrido. Nessa condigao:

(i)

(ii)

(iii)

o Indice de Cobertura e indice de Liquidez devem ser iguais ou superiores
a 1,00 (um inteiro), conforme calculado pelo Consultor Especializado;

a média ponderada da taxa de juros mensal do conjunto dos Direitos
Creditérios de Home Equity referenciados a indice de inflagdo integrantes
da carteira do Fundo devera ser maior ou igual a IPCA + 0,50% (cinquenta
centésimos por cento) ao més, ou taxa equivalente;

a média ponderada da taxa de juros mensal do conjunto dos Direitos
Creditorios de Home Equity remunerados a juros pré-fixados integrantes da
carteira do Fundo, devera ser maior ou igual a 1,00% (um por cento);

as parcelas dos Direitos Creditorios de Home Equity ndo poderao estar
vencidas na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento;

o Preco de Aquisigao dos Direitos Creditérios de Home Equity ofertados ao
Fundo n&o podera ultrapassar 100,00% (cem por cento) do respectivo saldo
dos Direitos Creditorios de Home Equity trazidos a valor presente pela taxa
de juros do respectivo CRI, conforme informagdes enviadas pelo Consultor
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Especializado a Gestora em cada Data de Oferta de Direitos Creditérios
Home Equity;

(vi) o montante agregado do Preco de Aquisicdo deve observar o Valor das
Disponibilidades do Fundo, conforme informado pela Administradora; e

(vii) o valor total de Direitos Creditérios Home Equity devera ser igual ou inferior
a 50% (cinquenta por cento) do Patriménio Liquido do Fundo.

O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam, cumulativamente, aos

seguintes Critérios de Elegibilidade, na respectiva Data de Oferta de Direitos Creditérios:

(i)

(ii)

(iif)

(vii)

(viii)

i)

iii)

os Direitos Creditorios deverao ser exclusivamente expressos em moeda corrente
nacional;

os Direitos Creditorios ndo estejam vencidos na respectiva Data de Aquisi¢do e
Pagamento;

os Direitos Creditérios de cada cessao deverao representar parcelas vincendas de
um mesmo instrumento constitutivo de crédito;

os Devedores deverao estar adimplentes perante o Fundo com relagéo a todos os
pagamentos devidos em virtude dos Direitos Creditérios Cedidos;

considerada pro forma a aquisigdo dos Direitos Creditérios ofertados, os Direitos
Creditérios emitidos ou devidos por qualquer Devedor ndo poderdo representar
mais do que 10% (dez por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo, exceto caso o
Devedor seja uma sociedade do Grupo Direcional, hipétese em que n&o sera
aplicada qualquer limitacao;

o prazo médio ponderado (duration) do conjunto dos Direitos Creditérios da carteira
do Fundo, calculado pelo Consultor Especializado, devera ser igual ou menor a 5
(cinco) anos;

o respectivo Devedor ndo seja a Administradora, a Gestora, o Custodiante ou uma
de suas respectivas partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis
que tratam desse assunto; e

os Direitos Creditorios ndo poderao ser certificados de recebiveis imobiliarios.

O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretenda adquirir aos Critérios
de Elegibilidade e as Condicbes de Cesséao sera verificado e validado pela Gestora
com base nas informagdes repassadas pelo Consultor Especializado previamente a
cada cessao, na respectiva Data de Oferta de Direitos Creditorios.

A qualquer momento os Cotistas poderao solicitar que a Gestora realize auditoria do
enquadramento dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade, o qual devera
disponibilizar relatério contendo os apontamentos da referida auditoria aos Cotistas em
10 (dez) Dias Uteis contados da solicitagao.

Um mesmo Devedor podera, simultaneamente, ceder Direitos Creditérios Pro-Soluto,

Direitos Creditérios Pré-Solvendo e Direitos Creditorios de Home Equity, desde que os
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Critérios de Elegibilidade e os Critérios de Concentragdo sejam analisados em
conjunto.

iv) Observados os termos e as condigdes deste Anexo Descritivo, a verificacdo pela
Gestora do atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera considerada como
definitiva.

Desde que os Direitos Creditérios tenham atendido plenamente aos Critérios de

Elegibilidade e as Condi¢cbes de Cessao na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, o

desenquadramento de qualquer Direito Creditério Cedido com relagéo a qualquer Condigao

de Cesséo ou Critério de Elegibilidade, conforme o caso, por qualquer motivo, apds a sua
cessao ao Fundo, ndo obrigara a sua alienag¢ao pelo Fundo, nem dara ao Fundo qualquer
pretenséo, recurso ou direito de regresso contra os Cedentes, a Administradora, a Gestora,

o Custodiante e o Consultor Especializado, seus controladores, sociedades por eles direta

ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum, exceto

em caso de comprovada culpa ou dolo.

— DAS COTAS

Caracteristicas Gerais.

51.1 As Cotas correspondem a fracdes ideais do Patriménio Liquido da Classe Unica,
observadas as caracteristicas de cada série e Subclasse de Cotas. As Cotas
somente serdo integralmente amortizadas ao término dos respectivos Prazos de
Duragado ou em virtude da liquidagdo da Classe Unica. Todas as Cotas Seniores de
uma mesma série e todas as Cotas Subordinadas de uma mesma Subclasse terdo
iguais Parametros de Pagamento definidos nos respectivos Apéndices. Todas as
Cotas de uma mesma Subclasse terdo iguais prioridades de amortizagdo e
distribuicao dos rendimentos da Carteira, bem como direitos de voto, observado o
disposto neste Anexo Descritivo.

51.2 As Datas de Pagamento das Cotas, independentemente de sua série ou Subclasse,
somente poderao ocorrer nas Datas de Referéncia, observado que todas as Cotas
em circulacdo deverdo considerar o mesmo parametro de Data de Referéncia,
conforme definido no Glossario deste Anexo Descritivo.

51.3 As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsitos em nome de seus
respectivos titulares junto ao Custodiante na qualidade de agente escriturador das
Cotas do Fundo. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de
depdsitos em seu nome junto ao Custodiante.

51.4 Somente Investidores Profissionais poderdo adquirir as Cotas.

5.1.5 As Cotas terdo Valor Unitario de Emiss&o de R$ 1.000,00 (um mil reais).

51.6 Os Cotistas terdo direito de preferéncia a subscricdo de novas Cotas que venham a
ser emitidas, a qualquer tempo e em qualquer hip6tese proporcionalmente a sua
respectiva participagdo em tal classe. O direito de preferéncia relativo as Cotas

Subordinadas Junior podera ser mantido, desde que seja exclusivamente exercido
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5.2

5.3

5.4

por Cotistas integrantes do grupo econémico, incluindo os diretores das pessoas
juridicas do grupo econdémico, do Cotista Subordinado Junior, ndo sendo admitida

sua cesséo ou transferéncia a terceiros estranhos a tal grupo econémico.

Subclasses de Cotas. As Cotas serdo divididas em Cotas Seniores, Cotas Subordinadas

Mezanino e Cotas Subordinadas Junior. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas

poderdo ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados para amortizagao e

remuneragdo, conforme definicdo de seus Parémetros de Pagamento no respectivo

Apéndice. As Cotas Subordinadas serao divididas em (i) 1 (uma) Subclasse de Cotas

Subordinadas Mezanino, a qual podera ser dividida em séries com valores e prazos

diferenciados para amortizagédo e remuneragdo, conforme definicdo de seus Pardmetros de

Pagamento no respectivo Apéndice; e (ii) 1 (uma) Subclasse de Cotas Subordinadas Junior.

Cotas Seniores.

5.31

5.3.2

5.3.3

5.3.4

5.3.5

As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de
amortizagéo e distribuicdo dos rendimentos da Carteira, nos termos deste Anexo
Descritivo.

As Cotas Seniores de cada série deverao ser subscritas e integralizadas no prazo
estabelecido no respectivo Apéndice.

As Cotas Seniores, independentemente das datas de emissao de cada uma delas,
conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigagdes, conforme descrito
neste Anexo Descritivo, excetuando-se os prazos e valores para amortizagéo e
remuneragdo, que serao estabelecidos para cada uma das séries no respectivo
Apéndice.

Apds a respectiva 12 Data de Integralizagdo de Cotas, as Cotas Seniores de cada
série terdo seu valor unitario apurado na forma do 8 deste Anexo Descritivo.

A Administradora notificara os Cotistas apds a emissao de nova série ou subclasse

de Cotas, conforme o caso.

Cotas Subordinadas Mezanino.

5.4.1

5.4.2

5.4.3

As Cotas Subordinadas Mezanino sdo aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores para efeitos de amortizagédo e distribuicdo dos rendimentos da Carteira,
nos termos deste Anexo Descritivo, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se
subordinam as Cotas Subordinadas Junior.

As Cotas Subordinadas Mezanino de cada emissdo deverdo ser subscritas e
integralizadas no prazo estabelecido no respectivo Apéndice.

As Cotas Subordinadas Mezanino, independentemente das respectivas datas de
emissao, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigagdes, conforme
descrito neste Anexo Descritivo, excetuando-se os prazos e valores para
amortizacao e distribuicdo dos rendimentos da Carteira, que serdo estabelecidos

para cada uma das Subclasses no respectivo Apéndice.
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5.5

5.6

5.44

5.4.5

Apoés a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Subordinadas
Mezanino de cada classe terdo seu valor unitario apurado na forma do 8 deste
Anexo Descritivo.

A Administradora notificara os Cotistas apés a emissdo de novas Cotas
Subordinadas Mezanino.

Cotas Subordinadas Junior.

5.5.1

5.5.2

5.5.3

As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores
e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de amortizagéo e distribuicdo dos
rendimentos Carteira, nos termos deste Anexo Descritivo.

As Cotas Subordinadas Junior, independentemente das respectivas datas de
emissao, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigagdes, conforme
descritivo neste Anexo Descritivo.

Ap0ds a respectiva 12 Data de Integralizagao de Cotas, as Cotas Subordinadas Junior
terdo seu valor unitario apurado na forma deste Anexo Descritivo.

Emissao de Novas Cotas.

5.6.1

A Administradora, em nome da Classe Unica, podera convocar Assembleia Geral
de Cotistas para aprovar a emissao e distribuicdo de uma ou mais séries de Cotas
Seniores e/ou de Cotas Subordinadas Mezanino, desde que observadas as
disposicbes da Resolugdo CVM 175 e obedecidas as seguintes condi¢gdes para
novas emissdes de Cotas:

0] a Gestora envie notificagdo a Administradora solicitando a emissdo de
Cotas, devendo tal notificagdo constar as caracteristicas das Cotas a serem
emitidas, observado o disposto neste Anexo Descritivo;

(ii) seja protocolado junto a CVM o Apéndice correspondente a tal série ou
Subclasse de Cotas, que devera conter no minimo os Parametros da Oferta,
os Parametros de Pagamento e os Parametros de Ponderagéo de Risco;

(iii) nao tenha sido identificado pela Administradora ou pela Gestora qualquer
Evento de Desalavancagem, Evento de Aceleracao de Vencimento, Evento
de Avaliagcédo ou Evento de Liquidagao Antecipada, o qual n&do tenha sido
sanado ou em relagdo ao qual a Assembleia Geral de Cotistas ainda nao
tenha se manifestado de forma definitiva no sentido de que (1) o Evento de
Avaliagdo nao configura um Evento de Liquidagao Antecipada; ou (2) os
procedimentos de liquidagdo da Classe Unica ndo devem ser iniciados apds
a ocorréncia do Evento de Liquidagao Antecipada, conforme o caso;

(iv) considerada pro forma a nova emissado de Cotas, o indice de Cobertura e o
indice de Liquidez ndo poderao ser inferiores a 1,00 (um);

(v) a nova emissao de Cotas ndo implique no rebaixamento da classificagdo de
risco das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino ja em

circulagao;
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5.7

5.8

5.6.2

5.6.3

5.6.4

5.6.5

(vi) o regime de amortizagdo em curso seja o regime de Amortizagédo Pro Rata,
em conformidade com o disposto no 9 deste Anexo Descritivo e no
respectivo Apéndice; e

(vii)  seja observado o disposto na Clausula 5.8 deste Anexo Descritivo.

A Administradora, em nome do Fundo, podera convocar Assembleia Geral de

Cotistas para aprovar a emissao e distribuicdo de uma ou mais séries de Cotas

Subordinadas Mezanino, desde que observadas as disposi¢des da Resolugdo CVM

175 e obedecidas as seguintes condigdes para novas emissdes de Cotas:

(i sejam atendidas as condigbes para emissao de Cotas previstas na Clausula
5.6.1 acima, mutatis mutandis; e

(ii) as Cotas Subordinadas Mezanino que se pretenda emitir possuam idéntica
preferéncia e subordinagdo as demais séries de Cotas Subordinadas
Mezanino que estejam em circulagéo a época, para efeito de amortizagéo e
distribuicao dos rendimentos da carteira do Fundo.

Serdo emitidas Cotas Subordinadas Junior de tempos em tempos, conforme

solicitacdo dos Cotistas detentores das Cotas Subordinadas Junior, sem a

necessidade de aprovagdo em Assembleia Geral de Cotistas, em qualquer

montante, incluindo, sem limitagdo, em montante necessario para

(a) enquadramento do indice de Subordinacdo; (b) enquadramento do indice de

Cobertura; (c) para atendimento das condi¢cdes estabelecidas na Clausula 5.8

abaixo; e (d) atendimento aos indices de subordinagao, de cobertura e/ou liquidez.

N&o ha montante maximo de emissdo de Cotas Subordinadas Junior.

Os titulares de Cotas Subordinadas Junior deverao ser notificados pela

Administradora de novas emissdes de Cotas Subordinadas Junior com

antecedéncia de pelo menos 5 (cinco) Dias Uteis, e deverdo informar a

Administradora sobre o exercicio de seu direito de preferéncia referido neste item

até o 2° (segundo) Dia Util anterior a data indicada pela Administradora para

emissao de novas Cotas Subordinadas Junior.

Os Cotistas detentores de Cotas Subordinadas Junior terdo preferéncia, na

proporcao de sua respectiva participacdo em tal classe, mas ndo terdo obrigacao

de subscrever tais novas emissodes, observado o disposto acima.

Distribuicao de Cotas.

5.71

5.7.2

5.7.3

As Cotas serao distribuidas por meio de oferta publica de distribuicdo, mediante rito
de registro automatico, destinada exclusivamente a Investidores Profissionais.

Exceto se de outra forma disposto no respectivo Apéndice, sera admitida a
colocacdo parcial das Cotas. As Cotas que ndo forem colocadas no prazo
estabelecido para a respectiva oferta poderao ser canceladas pela Administradora.
Enquanto existirem Cotas em circulagdo, o indice de Subordinacdo serdo

calculados pela Administradora e informados aos Cotistas.

Subscricao e Integralizagdo de Cotas.



Docusign Envelope ID: D12528B1-97B1-8865-824F-624E63473D8C

5.8.1

5.8.2

5.8.3

5.8.4

5.8.5

5.8.6

5.8.7

5.8.8

5.8.9

Em cada data de integralizacdo de Cotas subscritas pelos Investidores Autorizados,
o indice de Cobertura Sénior e o indice de Cobertura Mezanino nao pode ser inferior
a 1 (um), considerando-se pro forma as integralizacdes a serem realizadas,
conforme informagdes fornecidas pelo coordenador lider da respectiva distribuigdo
publica de Cotas.

Para fins de enquadramento da carteira do Fundo aos critérios acima previstos, em
cada data de integralizacdo de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas pelos
Investidores Autorizados, poderao ser emitidas Cotas Subordinadas pelo Fundo.
As Cotas serao integralizadas, na Data da 12 Integralizagédo da respectiva Subclasse
ou série, pelo Valor Unitario de Emiss&o e, a partir do primeiro Dia Util apés a Data
de Inicio do Fundo, pelo valor atualizado da Cota da respectiva Subclasse ou série
desde a Data da 12 Integralizagéo até o dia da efetiva disponibilidade de recursos
ao Fundo, na forma deste 5.

Para fins do disposto na Clausula 5.8.3 acima, (a) caso os recursos sejam entregues
pelo investidor até as 16h00 (dezesseis horas), sera utilizado o valor da Cota em
vigor no dia; e (b) caso os recursos sejam entregues pelo investidor apés as 16h00
(dezesseis horas), os recursos serdo devolvidos ao investidor para nova
transferéncia de recursos no proximo Dia Ultil.

As Cotas serao integralizadas a vista, no ato da subscricdo, ou mediante chamada
de capital, a ser realizada pela Administradora, nas datas e na forma especificada
no respectivo boletim de subscrigdo, sempre conforme definido e regulado no
respectivo Apéndice, pelo valor definido nos termos da Clausula 5.8.3 acima, em
moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas
na B3; ou (b) de transferéncia eletrénica disponivel — TED, ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na conta
corrente autorizada do Fundo indicada pela Administradora, servindo o
comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitacao.

Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo seréo
deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

E admitida a subscrigdo e integralizagdo por um mesmo Investidor Autorizado de
todas as Cotas emitidas. Nao havera, portanto, critérios de dispersao das Cotas.
Em cada data de integralizagao de Cotas pelos Investidores Autorizados, deverdo
ser respeitadas as Razdes de Integralizagdo, considerando-se pro forma as
integralizacdes a serem realizadas.

Por ocasido da subscri¢cdo de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscri¢ao,
e o respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao Regulamento, declarando,
além de sua condigao de Investidor Autorizado, ter pleno conhecimento dos riscos
envolvidos na aplicagdo no Fundo, inclusive da possibilidade de perda total do
capital investido, e da auséncia de classificagdo de risco das Cotas Subordinadas

Junior, conforme o caso. No ato de subscricdo, o investidor devera, ainda, indicar
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5.9

5.10

representante responsavel pelo recebimento das comunicagdes a serem enviadas
pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante, nos termos deste
Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo enderego
completo e, caso disponivel, endereco eletrdnico. Cabera a cada Cotista informar a

Administradora a alteragao de seus dados cadastrais.

Cotista Inadimplente.

5.9.1

5.9.2

O Cotista que deixar de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigagao de integralizar
as Cotas subscritas, observado o prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis, sera
responsavel pelo pagamento de juros de mora de 1% (um por cento) ao més e multa
de 2% (dois por cento) sobre a soma (i) do valor total de recursos inadimplidos; e
(ii) dos custos de tal cobranga, sem prejuizo do ressarcimento das perdas e danos
que venha a causar ao Fundo, bem como tera seus direitos politicos e patrimoniais
suspensos (voto em Assembleias Gerais de Cotistas e pagamento de amortizagédo
de Cotas em igualdade de condi¢gdes com os demais Cotistas). A suspensao dos
direitos politicos e patrimoniais vigorara até que as obrigagdes do Cotista
inadimplente tenham sido cumpridas ou até a data de liquidagdo da Classe Unica,
0 que ocorrer primeiro. Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com suas
obrigagdes apds a suspensao de seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista
inadimplente passara a ser novamente elegivel ao recebimento de ganhos e
rendimentos do Fundo de forma integral, bem como tera restabelecido seus direitos
politicos e patrimoniais anteriormente suspensos, conforme previsto neste
Regulamento.

Caso o Fundo realize qualquer amortizagdo de Cotas, quer Amortizagao de
Principal, pagamento de Remuneragéo ou outro pagamento, em periodo em que
um Cotista esteja qualificado como Cotista inadimplente, os valores referentes a
amortizagdo devida ao Cotista inadimplente com relagdo as Cotas inadimplidas
serao utilizados para o pagamento dos débitos do Cotista inadimplente perante o
Fundo. Eventuais saldos existentes, apds a dedugao de que trata este item, serdo

entregues ao Cotista inadimplente a titulo de amortizagao de suas Cotas.

Registro para Negociagao.

5.10.1

5.10.2

5.10.3

As Cotas estardo sujeitas a eventuais restricdes de negociagéo estabelecidas na
regulamentacdo aplicavel, incluindo, sem limitacdo, a Resolugdo CVM 160,
conforme aplicavel.

As Cotas serédo depositadas para negociagdo em mercado de balcdo organizado,
no Fundos21 — Mddulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3.

As Cotas ofertadas publicamente serdo depositadas para distribuicdo no mercado
primario e para negociacdo no mercado secundario em ambiente de bolsa de
valores ou entidade do mercado de balcdo organizado, a critério da Administradora,

observado, no entanto, que para fins da distribuicdo de Cotas Seniores junto ao
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5.10.4

5.10.5

5.10.6

publico em geral, estas deverdo ser objeto de classificagdo de risco por agéncia
classificadora de risco registrada na CVM.

Cabera ao intermediario responsavel por intermediar eventual negociagdo das
Cotas no mercado secundario, assegurar a condicdo de Investidor Profissional do
adquirente das Cotas, bem como verificar a observancia de quaisquer outras
restricdes aplicaveis a negociagao de Cotas no mercado secundario.

Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociagéo ou transferéncia de suas Cotas.

Apenas Cotas que tenham sido totalmente integralizadas poderao ser negociadas

ou transferidas a terceiros.

— DOS PRESTADORES DE SERVICOS DA CLASSE

Obrigacdes Adicionais da Administradora. Adicionalmente as obriga¢des previstas na

parte geral do Regulamento, sdo obrigagdes da Administradora:

(i)

(ii)

(iif)

monitorar, nos termos previstos neste Anexo Descritivo, a Reserva de Liquidez e a
Reserva de Despesas e Encargos;

monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, os patamares exigidos com
relacdo aos parametros abaixo, com base em relatérios previamente acordados, os
quais deverao ser encaminhados pelo Custodiante:

(a) indice de Subordinacao;

(b) Alocagao Minima;

(c) indice de Cobertura; e

(d) indice de Liquidez.

monitorar passivamente a ocorréncia de qualquer Evento de Insolvéncia, por meio:
(a) do recebimento de comunicagdo enviada pelo respectivo Cedente ou por
terceiros interessados sobre a configuragdo de qualquer Evento de Insolvéncia; ou
(b) da tomada de conhecimento de Eventos de Insolvéncia por quaisquer outras
formas, sendo certo que a Administradora ndo podera ser responsabilizada por
eventuais prejuizos que sejam causados aos Cotistas em decorréncia de eventos
que ocorram entre as Datas de Verificacdo e/ou, com relagdo as hipoteses de
Evento de Insolvéncia, caso ndo venha a ser notificada da ocorréncia do referido
Evento de Insolvéncia pelo respectivo Cedente ou por terceiros;

monitorar a ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliacdo e/ou Eventos de
Liquidagcao Antecipada;

verificar a ocorréncia de Eventos de Desalavancagem, Eventos de Realavancagem
e Eventos de Aceleragdo de Vencimento, conforme monitorados pela Gestora em
cada Data de Verificagao; e

supervisionar o risco de fungibilidade nos recebimentos provenientes diretamente

dos Cedentes, mantendo controle informacional sobre tal fluxo, inclusive para
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6.2

segrega-lo prioritariamente do fluxo financeiro do respectivo Cedente apds o

depdsito em Conta Vinculada, quando aplicavel.

Obrigacoes Adicionais da Gestora. Adicionalmente as obrigagcbes previstas na parte

geral do Regulamento, sdo obrigagdes da Gestora:

(i)

(iif)

analisar e selecionar os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros a serem
adquiridos, em estrita observancia a politica de investimento, composi¢do e
diversificacao da Carteira;

verificar a ocorréncia de Eventos de Desalavancagem, Eventos de Realavancagem
e Eventos de Aceleragdo de Vencimento, bem como informar imediatamente a
Administradora sobre tais ocorréncias;

apurar os valores a serem alocados nos termos Clausula 10 deste Anexo Descritivo
e informar tais valores ao Custodiante em tempo habil para as demais alocagbes de
recursos;

enviar ou colocar a disposicdo da Agéncia Classificadora de Risco e dos Cotistas,
na sede da Gestora ou em sua pagina na internet, e enviar a Administradora, o
relatério abrangendo informagbes sobre os parémetros abaixo descritos, sendo
certo que tais parametros sdo determinados considerando informagbes sobre os
Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros referentes aos dados
levantados até a Data de Referéncia:

a) indice de Subordinacao;

b) Alocagao Minima;

~

Reserva de Liquidez;
d

e) valor agregado das provisdes e perdas relativas aos Direitos Creditérios

~

(
(
(c
( Reserva de Despesas e Encargos;

(

e/ou Ativos Financeiros;

(f Quantidades e valores agregados das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas
Mezanino e Cotas Subordinadas Junior em circulagdo, segregados por
séries e Subclasses, conforme aplicavel;

(9) Valor dos Direitos Creditérios;

(h) Valor Presente a CDI das Projegbes de Fluxo de Caixa dos Direitos
Creditorios;

(i) Valor Presente a CDI das Proje¢des de Pagamento das Cotas Seniores até
0 N-ésimo Més;

() Valor Presente a CDI das Proje¢cdes de Pagamento das Cotas Seniores das
Cotas Subordinadas Mezanino até o N-ésimo Més;

(k) Valor Presente dos Direitos Creditorios até Data de Amortizagéo;

)] Patriménio Liquido;

(m) parametros abaixo referentes a cada série de Cotas Seniores ou de Cotas

Subordinadas Mezanino, conforme o caso, bem como suas consolidagdes
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por séries de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino, referentes

a proxima Data de Referéncia:

)] Valor Principal de Referéncia;

(1 Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da Amortizacao;

(1) Valor Unitario de Referéncia;

(IV)  Valor Unitario de Referéncia Corrigido;

(V) Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da Amortizacao;

(VI)  Metas de Amortizagdo de Principal e projegdo do montante de
Amortizacao de Principal a ser pago, conforme aplicavel;

(VIl)  Limites Superiores de Remuneragdo e projecao do montante de
Remuneragéo a ser pago, conforme aplicavel;

(VIIl)  Metas de Amortizacao e projegdo do montante de Amortizagéo de
amortizagao a ser pago, conforme aplicavel; e

(IX) Fator de Ponderagao de Direitos Creditorios;

n) valor das Disponibilidades;

0) indice de Cobertura;
p) indice de Cobertura Sénior;
q) indice de Cobertura Mezanino;

r) indice de Liquidez;

s) indices de Liquidez Mensal Sénior para cada més N durante o Horizonte de
Liquidez;

t) indices de Liquidez Mensal Mezanino para cada més N durante o Horizonte
de Liquidez;

(v) enviar ao Custodiante, mediante suas solicitacbes, os paradmetros listados abaixo,
no mesmo Dia Util em que receber tal solicitaggo:

(a) Fator de Ponderagao de Direitos Creditérios Sénior; e
(b) Fator de Ponderagao de Direitos Creditérios Mezanino.

(vi) possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacao,
que lhe permitam verificar o cumprimento, pela Gestora, da obrigacédo de validar os
Direitos Creditérios em relagédo aos Critérios de Elegibilidade e Condigbes de
Cessao estabelecidas neste Regulamento.

i) Fica esclarecido que para fins de calculo dos Valores Unitarios de Referéncia

Corrigidos Antes da Amortizagéo e os respectivos Limites Superiores de Remuneragéo
a serem determinados nos termos do item (iv) da Clausula 6.2 acima, quando o calculo
dos indices Referenciais referentes a cada série ou Subclasse de Cotas considerarem

datas futuras:
(i) com relagéo as Cotas cujos indices Referenciais sejam vinculados a Taxa
DI, sera utilizada, quanto a tais datas futuras, a mais recente Taxa DI

disponivel,
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(ii)

(iif)

com relagdo as Cotas cujos indices Referenciais ndo sejam prefixados ou
vinculados a Taxa DI, seus respectivos Apéndices estipulardo a formula de
célculo de cada indice Referencial em tais circunstancias; e

fica esclarecido, ainda, que nado serdo devidas quaisquer compensagoes
financeiras, multas ou penalidades, de parte a parte, pelo Fundo ou pelos
Cotistas, caso os Valores Unitarios de Referéncia Corrigidos Antes da
Amortizacdo e os respectivos Limites Superiores de Remuneragao
determinados nos termos deste item sejam diferentes dos pardmetros que
seriam calculados em datas posteriores as respectivas Datas de Envio do
Relatério de Gestdo, considerando as informagbes disponiveis

posteriormente, incluindo, exemplificativamente a Taxa DI.

i) Fica esclarecido que para fins de célculo do indice de Cobertura, do indice de

Cobertura Sénior, do indice de Liquidez, do indice de Liquidez Mensal Sénior, do indice

de Liquidez Mensal, deverao ser consideradas as seguintes premissas:

(i)

o saldo devedor dos Direitos Creditérios e o Valor Presente dos Direitos
Creditorios até Data de Amortizagédo a ser considerado incluirdo principal e
juros apropriados e nao pagos, liquidos de provisdo para devedores
duvidosos, e serdo determinados com data base do ultimo Dia Util anterior
ao calculo;

o valor das Disponibilidades sera determinado com data base do ultimo Dia
Util anterior ao célculo, liquido da Reserva de Despesas e Encargos:

o indice de Cobertura Mezanino e cada indice de Liquidez Mensal Mezanino
deverao ser calculados proforma o pagamento da Meta de Amortizagédo das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino no més em questao,
tanto para efeitos do calculo de saldo de Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagao quanto para efeitos da determinagao
do valor das Disponibilidades; e

o indice de Cobertura Sénior e cada indice de Liquidez Mensal Sénior
deverao ser calculados proforma o pagamento da Meta de Amortizagao das
Cotas Seniores no més em questao, tanto para efeitos do calculo de saldo
de Cotas Seniores em circulagdo quanto para efeitos da determinacao do

valor das Disponibilidades.

iii) A Gestora recebera parcela da Taxa de Administracdo, observado o disposto no 7,

conforme acordado no Acordo Operacional.

iv) A Gestora podera contratar, as suas expensas, prestadores de servigo (incluindo o

Custodiante e/ou o Consultor Especializado) para a verificagdo de lastro dos Direitos

Creditorios Cedidos, sem prejuizo de sua responsabilidade. A Gestora ndo podera

contratar o originador, os Cedentes ou o Auditor Independente para a prestagdo destes

servigos, bem como partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras

contabeis que tratam do assunto. Adicionalmente, a Gestora fica expressamente
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6.3

v)

vi)

vii)

viii)

autorizada a negociar, celebrar, aditar, praticar todos os atos necessarios a
formalizagdo, implementacao, aperfeicoamento, manutencido, execucdo e cobranga
dos documentos relacionados a aquisi¢ao de Direitos Creditérios pelo Fundo, bem
como dos instrumentos constitutivos, comprobatérios ou acessoérios das respectivas
garantias outorgadas em favor do Fundo, podendo, para tanto, representar o Fundo
perante quaisquer terceiros, observados os termos da regulamentagido aplicavel e
deste Regulamento.

Caso aplicavel, caberda a Gestora fiscalizar a atuagdo do prestador de servigo
contratado no tocante a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a verificagao
de lastro dos Direitos Creditérios.

A Gestora deve dispor de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis
de verificagdo, que lhe permitirdo diligenciar o desempenho, pelo prestador dos
servigos de verificagdo, de suas obrigacdes descritas neste Regulamento e no Acordo
Operacional.

A verificagédo da existéncia, integridade e titularidade dos Documentos Comprobatérios
dos Direitos Creditérios sera realizada pela Gestora, ou empresa por ele contratada na
forma do §4° do artigo 36, do Anexo Normativo Il, da Resolugdgo CVM 175, por
amostragem, de acordo com o artigo 36 do Anexo Normativo Il. As irregularidades
apontadas na verificagdo do lastro por amostragem seréo informadas pela Gestora a
Administradora, que tomara as agbes cabiveis. Independentemente da verificagdo do
lastro aqui prevista, a Gestora nao é responsavel pela autenticidade dos Documentos
Comprobatdrios, tampouco pela existéncia dos Direitos Creditérios Cedidos, sendo, no
entanto, responsavel pela pronta informagdo caso venha a ter conhecimento de
eventuais irregularidades.

As regras e procedimentos aplicaveis a verificagdo do lastro por amostragem dos
Direitos Creditérios Cedidos estao dispostas no Complemento Il deste Anexo Descritivo
e devem ser disponibilizados e mantidos pela Administradora na mesma pagina
eletrbnica onde estejam disponibilizadas as informagbes periddicas e eventuais da

Classe Unica.

Custodiante. As atividades de custddia, controladoria e escrituragdo das Cotas do Fundo

serao exercidas pela prépria Administradora, na qualidade de Custodiante, de acordo com

os termos e condi¢bes do Contrato de Custodia e Controladoria.

6.3.1

Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagdes definidos na legislagao aplicavel,
neste Regulamento e no Contrato de Custddia e Controladoria, o Custodiante, por
si ou por terceiros, observados os termos da regulamentagdo aplicavel, é

responsavel pelas seguintes atividades:

(i) realizar, direta ou indiretamente, a liquidagao fisica e financeira de Direitos
Creditorios;
(ii) cobrar e receber, por conta e ordem dos Cotistas, pagamentos, resgate de

titulos ou qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando
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6.3.2

6.3.3

6.3.4

6.3.5

6.3.6

os valores recebidos diretamente na Conta Cobranca da Classe Unica e,
posteriormente, na Conta Movimento da Classe Unica; e

(iii) realizar, direta ou indiretamente, a guarda de documentacao relativa aos
direitos creditérios e aos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe
Unica.

O Custodiante, diretamente ou por meio de seus representantes, sera contratado
para verificar, trimestralmente, a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos
direitos creditérios que ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituigao,
assim como o lastro dos direitos creditérios vencidos e ndo pagos no mesmo
periodo, nos termos do artigo 38 da Resolugdo CVM 175 e observadas as
disposigcdes do Anexo Descritivo.

As inconsisténcias apontadas no procedimento de verificagdo de lastro, conforme

descritas no Complemento Il, serdo informadas a Administradora. Nao obstante tal

verificagdo, o Custodiante ndo é responsavel pela veracidade dos Documentos

Comprobatodrios e pela existéncia dos Direitos Creditérios Cedidos, sendo, no

entanto, responsavel pela pronta informagdo, caso venha a ter conhecimento de

eventuais inconsisténcias. Para que nao restem dividas, cabera ao Administrador

a respectiva validagéo dos Direitos Creditdrios Cedidos.

Na hipotese de verificagdo de uma Inconsisténcia Relevante, conforme

procedimentos definidos no Complemento Il, a Administradora convocara

Assembleia de Cotistas nos termos da Clausula 13.4.

Nao sera considerada Inconsisténcia Relevante sob qualquer hipotese a

inexisténcia ou incompletude de Documentos Complementares referentes aos

Direitos Creditérios Cedidos.

No exercicio de suas fungdes, o Custodiante esta autorizado, por conta e ordem do

Fundo, a:

0] conforme o caso, abrir e movimentar, em nome do Fundo, contas correntes
em |Instituicbes Financeiras de Primeira Linha e contas de depdésito
especificas (1) no Sistema Especial de Liquidagcéo e de Custédia - SELIC;
(2) na B3; ou (3) em instituicbes ou entidades, autorizadas a prestagao
desses servigos pelo BACEN ou pela CVM, sempre com estrita observancia
aos termos e as condi¢des deste Regulamento e do Contrato de Custddia e
Controladoria;

(ii) liquidar as operagdes realizadas pelo Fundo, sempre observadas as
instrucdes da Administradora, sob a orientagdo da Gestora;

(iii) efetuar, as expensas do Fundo, sempre observadas as instru¢cdes da
Administradora, o pagamento das despesas e dos Encargos necessarios a
manutencdo de sua boa ordem administrativa, legal e operacional, desde

que existam recursos disponiveis e suficientes para tanto; e
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6.4

6.3.7

6.3.8

(iv) acatar ordens somente de pessoas autorizadas da Administradora, sendo-
Ihe vedada a execugdo de ordens que nao estejam diretamente vinculadas
as operacgoes do Fundo.

O Consultor Especializado obriga-se a entregar ao Custodiante, ou, quando

orientado pelo Custodiante neste sentido, & empresa contratada pelo Custodiante

para prestagdo dos servigos de guarda fisica e/ou eletrbnica dos Documentos

Comprobatérios, (i) os Documentos Comprobatorios referentes aos Direitos

Creditérios Cedidos em cada respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, para

verificagéo do lastro e (ii) os Documentos Complementares no prazo de até 5 (cinco)

Dias Uteis contados da solicitagdo pelo Custodiante neste sentido, quando

necessaria atuagao desse para cobranga ordinaria dos Direitos Creditérios.

Os servigos de custodia qualificada dos direitos creditérios do Fundo seréo

exercidos pelo Custodiante, pelos quais fara jus a parcela da Taxa de

Administracao, conforme o previsto no Contrato de Custddia.

Consultor Especializado. Sem prejuizo de outras atribuicdes estabelecidas neste

Regulamento, o Consultor Especializado sera responsavel por:

(i)

(ii)

(i)

(iv)

monitorar os Direitos Creditérios adquiridos ou a serem adquiridos pelo Fundo,
propondo a Gestora oportunidades de investimento em Direitos Creditérios;
verificar se os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo atendem aos
requisitos e parametros da Politica de Originagdo dos Direitos Creditérios e se
enquadram nas Condicdes de Cessao, repassando o resultado da referida
verificagdo a Gestora;
sugerir a Gestora a aprovagao das Cedentes dos Direitos Creditérios que ndo sejam
integrantes do Grupo Direcional, sem prejuizo das aprovagoes de tais Cedentes nos
processos de cadastro da Administradora e de analise da Gestora;
sugerir a Gestora a alienagdo de Direitos Creditérios integrantes da carteira do
Fundo;
sugerir & Gestora a realizacéo de Operacdes de Derivativos pela Classe Unica;
realizar a diligéncia juridica e financeira dos Direitos Creditérios a serem adquiridos
e dos Documentos Comprobatérios de tais Direitos Creditorios;
monitorar os Direitos Creditérios Cedidos, incluindo, mas nao se limitando a: (a) a
realizagdo de “espelhamento” da carteira de Direitos Creditérios Cedidos; (b) o
acompanhamento do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos; (c) a elaboragéo
de relatério mensal acerca do referido espelhamento, independentemente de
estarem inadimplidos ou nao; (d)a realizagdo de calculo de indices de
acompanhamento gerenciais da carteira; (e) a realizagédo da conciliagdo financeira
das contas de cobranga com os devidos pagamentos; (f) o envio dos arquivos para
a conciliagdo do Administrador e do Custodiante;
auxiliar na cobranca ordinaria dos Direitos Creditérios Cedidos;

monitorar mensalmente as Garantias relativas aos Direitos Creditorios Cedidos; e
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6.5

6.6

(x) realizar a cobranga extraordinaria dos Direitos Creditorios, inclusive por meio da
contratagcdo de terceiros, na qualidade de Agente de Cobranga Extraordinaria,
conforme o disposto na Clausula 6.6 abaixo.

i) Parafins deste Anexo Descritivo, a Assembleia Geral de Cotistas podera deliberar pela
destituicdo do Consultor Especializado por justa causa em quaisquer das seguintes
hipéteses: (i) atuacdo do Consultor Especializado com violagédo legal ou de suas
obrigacdes estabelecidas no Contrato de Consultoria, ou no caso de comprovada
fraude no desempenho de suas fungbes e responsabilidades como Consultor
Especializado; (ii) descumprimento pelo do Consultor Especializado das suas
obrigacdes estabelecidas neste Regulamento ou no Contrato de Consultoria que nao
seja sanada em até 10 (dez) Dias Uteis a contar de notificagdo neste sentido ao
Consultor Especializado; (iii) decisao judicial neste sentido; ou (iv) ocorréncia de Evento
de Insolvéncia com relacdo ao Consultor Especializado.

Cobrancga Ordinaria dos Direitos Creditérios. Os servigos de cobranga ordinaria dos

Direitos Creditérios Cedidos serado prestados pelo Custodiante com o auxilio do Consultor

Especializado, sendo os valores pagos pelos Devedores recebidos (i) pela Cedente em

Conta Vinculada; ou (ii) diretamente na Conta de Cobranga, e transferidos, apoés sua devida

conciliagdo, em até 1 (um) Dia Util, para a Conta de Livre Movimentagdo do Fundo.

Alternativamente, o pagamento acima mencionado podera ser realizado por meio de

transferéncia eletrénica disponivel — TED ou qualquer outro meio de pagamento

diretamente para a Conta Vinculada ou a Conta de Cobranga do Fundo, junto com o envio
de arquivo de pagamento e conciliagcdo enviado pelo Consultor Especializado ao

Custodiante, em formato e conectividade acordada entre as partes.

6.5.1  Sem prejuizo de outras obrigagdes previstas no Contrato de Consultoria, cabera ao
Consultor Especializado ou terceiro por ele subcontratado sob sua responsabilidade
(incluindo as Cedentes):

0] auxiliar o Custodiante na cobranca ordinaria dos Direitos Creditorios
Cedidos, inclusive na emissao de boletos direcionados a Conta Vinculada
ou a Conta de Cobranca, quando aplicavel;

(ii) supervisionar o fluxo financeiro de pagamento dos Direitos Creditorios
Cedidos, conjuntamente com o envio de arquivo de conciliagdo no formato
acordado entres as Partes; e

(iii) auxiliar na cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, quando assim
requerido pelo Fundo.

Cobranca Extraordinaria dos Direitos Creditérios. Os servicos de cobranca

extraordinaria dos Direitos Creditérios serdo prestados pelo Consultor Especializado, em

nome do Fundo, diretamente ou por terceiros indicados pelo Consultor Especializado, sob
sua responsabilidade, contratados pelo Fundo ou subcontratados pelo Consultor

Especializado, desde que autorizado pelo Fundo, de acordo com a Politica de Cobranca

prevista no Complemento Il, mediante a adogéo de procedimentos judiciais e extrajudiciais.
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6.7

6.6.1

6.6.2

6.6.3

6.6.4

6.6.5

6.6.6

6.6.7

6.6.8

Cabera ao Agente de Cobranga Extraordinaria, entre outros, escolher e selecionar
sob sua responsabilidade os escritérios de advocacia e/ou empresas prestadoras
de servigos especializadas em cobranca e recuperacao de créditos, sendo certo que
a Administradora devera aprovar previamente a contratacdo do prestador de
servigo.

Os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios realizados pelos Devedores
serdo recebidos na Conta Vinculada ou na Conta de Cobranga, por meio de boletos
de pagamento emitidos mediante a coordenagdo do Agente de Cobranca
Extraordinaria ou mediante transferéncia identificada realizada da conta do Devedor
Cedido diretamente para a Conta Vinculada ou a Conta de Cobranga, sendo que o
Agente de Cobranga Extraordinaria prestara as informagbes necessarias para que
o Custodiante possa efetuar a conciliagdo desses valores.

O Fundo, representado pela Administradora, podera substituir o Agente de
Cobranca Extraordinaria na prestacdo dos servigos de cobranga dos Direitos
Creditorios.

O Agente de Cobranga Extraordinaria, na qualidade de mandatario do Fundo, tem
poderes para renegociar as condigbes de pagamento dos Direitos Creditdrios
Inadimplidos, podendo, inclusive, realizar acordos, renegociar, conceder descontos
limitados ao valor do juros e mora, e alterar o prazo de pagamento dos mesmos,
inclusive por meio de alteragdes no prazo de pagamento dos boletos ou documentos
de cobrancga relacionados aos Direitos Creditérios Inadimplidos, respeitando os
termos da Politica de Cobranga, observado que eventuais descontos concedidos
ficardo limitados ao montante correspondente as multas e aos juros moratérios
incidentes sobre os respectivos Direitos Creditérios Inadimplidos.

O Agente de Cobranga Extraordinaria enviara mensalmente, a Administradora, a
Gestora e ao Custodiante, relatério contendo informagdes sobre eventuais acordos,
renegociagdes, descontos ou alteracdo de datas de pagamento dos Direitos
Creditérios Inadimplidos ou de seus boletos ou documentos de cobranga.

A remuneragdo devida ao Agente de Cobranga Extraordinaria em razao dos
servigos prestados ao Fundo constitui Encargo do Fundo e ndo esta incluida na
Taxa de Administragao.

A Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobranga Extraordinaria
ndo serao responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou por
qualquer dos Cotistas no caso de nao haver recursos suficientes para a realizagao
dos procedimentos de cobranca.

O Consultor Especializado podera atuar como Agente de Cobranga Extraordinaria

dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

Entidade Registradora. Nos termos do artigo 37 do Anexo Normativo I, caso a Classe

Unica adquira direitos creditérios que ndo sejam passiveis de registro em Entidade
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6.8

7.1

Registradora, a Administradora devera contratar o Custodiante para realizagdo do servigo

de custddia para a carteira de ativos da Classe Unica.

6.7.1  No caso de contratacdo de Entidade Registradora para realizagao do registro dos
direitos creditérios da Classe Unica ou para verificagdo dos Documentos
Comprobatérios de tais direitos creditérios, conforme o caso, a remuneragéo devida
a Entidade Registradora sera estipulada por meio de instrumento especifico e sera
suportada pelo patriménio da Classe Unica.

Nos termos do artigo 1.368-D do Cddigo Civil Brasileiro, sem prejuizo dos deveres de

monitoramento e acompanhamento da Administradora e da Gestora, cada prestador de

servico do Fundo é o uUnico responsavel por suas agdes e/ou omissdes decorrentes do
cumprimento e/ou descumprimento de suas obrigagdes perante o Fundo, e respondem
exclusivamente perante o Fundo, os Cotistas, terceiros e as autoridades por todos os danos

e prejuizos que delas decorram, ndo sendo a Administradora, a Gestora e os demais

prestadores de servico do Fundo responsaveis solidarios pelo cumprimento e/ou

descumprimento das obrigagdes uns dos outros e/ou dos demais prestadores de servigo do

Fundo.

REMUNERAGAO DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO CONSULTOR

ESPECIALIZADO E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Remuneracao da Administradora e da Gestora. O Fundo pagara pela prestagdo dos

servigos de administragéo, escrituragéo, gestao e distribuicdo uma remuneragao calculada

conforme descrito abaixo:

0] Taxa de Administragdo. A taxa de administracdo sera devida pelo Fundo a
Administradora pela prestacao dos servigos de administracao fiduciaria, custodia de
ativos, controladoria, escrituragdo de cotas e remuneracdo dos prestadores de
servigo contratados pela Administradora. A Taxa de Administragdo tera a seguinte
composicao: 0,16% (dezesseis centésimos por cento) ao ano incidentes sobre o
Patriménio Liquido do Fundo, observando o valor minimo mensal de R$ 17.500,00
(dezessete mil e quinhentos reais);

(ii) Taxa de Gestdo. A taxa de gestao sera devida pelo Fundo a Gestora pela prestacédo
dos servigos de gestdo de carteira da Classe Unica, verificagao do lastro dos direitos
creditérios adquiridos e pela remuneracédo dos prestadores de servigo contratados
pela Gestora. A Taxa de Gestdo tera a seguinte composicao: 0,06% (seis
centésimos por cento) ao ano incidentes sobre o Patriménio Liquido do Fundo sera
devido a Gestora, a titulo da prestagao dos servigos de gestéo de carteira do Fundo,
observando o valor minimo mensal de R$ 6.500,00 (seis mil e quinhentos reais).
Adicionalmente a taxa de Gestao, pelos servigos de verificacdo do lastro dos direitos
creditorios vencidos e vincendos, bem como pelo registro dos direitos creditorios
adquiridos pelo Fundo junto a entidade registradora, serd devido o valor

correspondente a R $ 5.000,00 (cinco mil reais) mensais;



Docusign Envelope ID: D12528B

(iif)

(iv)

i)

71.2

1-97B1-8865-824F-624E63473D8C

Para a participacao e a implementagao das decisées tomadas em consulta formal
ou Assembleia de Cotistas, o Fundo pagara a Administradora uma remuneragéo
adicional equivalente a R$ 850,00 (oitocentos e cinquenta reais) por hora-homem
de trabalho dedicada a tais atividades, a ser paga em até 5 (cinco) dias a contar da
comprovagao da entrega, pela Administradora, do relatério de horas enviado aos
Cotistas;
A remuneracg3o da Gestora no valor de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais), devido
em 4 (quatro) parcelas mensais, a partir da data de integralizagdo das Cotas do
Fundo.
A Taxa de Administragdo prevista neste Capitulo sera a calculada e provisionada
diariamente, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis e
devida a primeira no 2° (segundo) Dia Util do més subsequente a Data de Inicio do
Fundo e as demais no 2° (segundo) Dia Util dos meses subsequentes.
A Administradora e/ou a Gestora, conforme o caso, podera estabelecer que
parcelas da Taxa de Administragdo e/ou da Taxa de Gestdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados por elas, desde
que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administracao e/ou da Taxa de Gestéo devidas.
Os valores fixos e montantes minimos da Taxa de Administragao previstos neste
Capitulo serao atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses a contar da Data de
Inicio do Fundo, ou na menor periodicidade admitida em lei, pela variagado positiva
acumulada do IPCA.
Todos tributos incidentes (Imposto Sobre Servigos (ISS), Programa de Integragao
Social (PIS), Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS),
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) e Imposto sobre a Renda retido
na Fonte (IRRF) e outros que porventura venham a incidir) sobre as parcelas da
Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestao previstas na Clausula 7.1 acima,
respectivamente, serdo acrescidos as referidas remuneragbes com base nas
aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento da Taxa de Administragéo
e da Taxa de Gestao.
Taxa Maxima de Custodia do Fundo. Os servigos de custédia qualificada dos
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros do Fundo e/ou da Classe Unica serdo
exercidos pelo Custodiante, pelos quais fara jus a parcela da Taxa de
Administragao, conforme o previsto neste Anexo Descritivo e no respectivo Contrato
de Custddia e Controladoria.
Para fins de observancia do artigo 98 da Resolugdo CVM 175, sera acrescido a
Taxa de Administragdo e a Taxa de Gestao as taxas de administragdo e as taxas
de gestdo de eventuais fundos de investimento investidos pelo Fundo (“Taxa

Maxima de Administracdo e Gestao”).
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7.2

7.3

7.4

7.5

71.7 Para fins de entendimento da Clausula 7.1.6 acima, a Taxa Maxima de
Administracdo e Gestao correspondera ao somatorio da Taxa de Administracéo e a
Taxa de Gestéo, acrescido do valor correspondente de até 0,20% (vinte centésimos
por cento) ao ano sobre o valor do Patriménio Liquido do Fundo, provisionados e
pagos na forma da Clausula i) acima.
Remuneragao do Consultor Especializado. Pela prestacdo dos servigos de consultoria
especializada e monitoramento dos Direitos Creditérios Cedidos, o Fundo pagara ao
Consultor Especializado, mensalmente, uma remuneracgéo a titulo de Taxa de Consultoria,
a qual ndo esta incluida na Taxa de Administragdo e constituira Encargo do Fundo,
correspondente a 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano incidentes sobre o
Patrimbnio Liquido do Fundo, observado que todos os tributos incidentes (ISS, PIS,
COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventura venham a incidir) serdo acrescidos a
referida remuneragdo com base nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de
pagamento e sera calculada e provisionada diariamente, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, sendo o primeiro pagamento devido até o 2°
(segundo) Dia Util do més subsequente & Data de Inicio do Fundo e os demais até o 2°
(segundo) Dia Util dos meses subsequentes.
Taxa de Performance. Sera cobrada Taxa de Performance de 70% (setenta por cento) do
valor que exceder a remuneracgao da Taxa DI + 5% (cinco por cento) ao ano na Subclasse
de cota Subordinada pertencente ao Fundo. A Taxa de Performance constituira um Encargo
do Fundo e sera paga mensalmente, até o 2° (segundo) Dia Util de cada més, ao Consultor
Especializado. A Taxa de Performance prevista neste Capitulo sera a calculada e
provisionada diariamente, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis.
Remuneracgao do Agente de Cobranga Extraordinaria. Pela prestagdo dos servigos de
cobranga extraordinaria dos Direitos Creditérios, o Agente de Cobranca Extraordinaria fara
jus a: (i) remuneragéo equivalente a 1% (um por cento) do valor efetivamente recuperado
por meio da excusséo extrajudicial de garantias; (ii) remuneracéo equivalente a 1% (um por
cento) do produto liquido obtido em Ieildes realizados no ambito da excusséo de garantias;
e (iii) no caso de cobranga judicial, aos honorarios advocaticios sucumbenciais e/ou
contratuais que lhe forem efetivamente atribuidos ou recebidos em decorréncia dos
respectivos procedimentos judiciais.
Taxa de Ingresso ou Saida. Nao serdo cobradas taxas de ingresso ou de saida dos

Cotistas.

VALORAGAO DAS COTAS

As Cotas, independentemente da Subclasse ou série, serdo valoradas pelo Custodiante em
cada Dia Util, conforme o disposto neste Capitulo. A valoragéo das Cotas ocorrera a partir
do Dia Util seguinte a 12 Data de Integralizagdo de Cotas da respectiva Subclasse ou série,

sendo que a Ultima valoragdo ocorrera na respectiva Data de Amortizagdo. Para fins do
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8.2

8.3

8.4

disposto neste Anexo Descritivo, o valor (a) das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas

Mezanino sera o de abertura do respectivo Dia Util; e (b) das Cotas Subordinadas Junior

sera o de fechamento do Dia Util imediatamente anterior.

Os valores das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino serdo determinados

como seus respectivos Valores Unitarios de Emissao, atualizados diariamente pelo indice

Referencial aplicavel e deduzidos dos montantes de amortizagbes efetivamente realizadas

(compreendendo Remuneragao e Amortizagcao de Principal).

N&o obstante o previsto na Clausula 8.2 acima, o valor de cada Cota Sénior ou Cota

Subordinada Mezanino, conforme o0 caso, ndo podera ser superior ao produto (a) de sua

respectiva Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores ou Participagdo da Cota no

Saldo de Cotas Subordinada Mezanino, conforme o caso; e (b) o Patrimbénio Liquido

deduzido do valor agregado das Cotas a que se subordine a Cota em questéo.

Nos termos da Clausula 8.1 acima, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino

de cada série, e as Cotas Subordinadas Junior, respectivamente terdo seu valor unitario

calculado pelo Custodiante, para efeito de determinagao de seu valor de integralizagdo ou
amortizagao, conforme abaixo:

(i) para Cotas Seniores de cada série sera o resultado da divisdo do (1) Patrimdnio
Liquido maximo atribuivel a respectiva série; pelo (2) nimero de Cotas Seniores da
respectiva série em circulagdo na data de calculo;

(ii) para Cotas Subordinadas Mezanino de cada série sera o resultado da divisao do (1)
Patrimbnio Liquido maximo atribuivel a respectiva série; pelo (2) numero de Cotas
Subordinadas Mezanino da respectiva série em circulacdo na data de calculo,
observado que tal valor ndo sera inferior a zero; e

(iii) para as Cotas Subordinadas Junior sera equivalente (a) o resultado da divisdo do
(1) Patriménio Liquido, apds deduzidos (l) o valor total agregado das Cotas Seniores
de todas as séries em circulagdo; e (ll) o valor total agregado das Cotas
Subordinadas Mezanino de todas as séries em circulagio; pelo (2) nimero de Cotas
Subordinadas Junior em circulagéo na data de calculo ou (b) zero.

i) Com relagdo a cada Dia Util e cada Cota Sénior de cada série, a Participacdo da Cota
no Saldo de Cotas Seniores sera calculada como a razéo entre (a) o Valor Unitario de
Referéncia de tal Cota e (b) o somatodrio dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas
Seniores em circulagao.

i) Com relagdo a cada Dia Util cada Cota Subordinada Mezanino, a Participacéo da Cota
no Saldo de Cotas Subordinada Mezanino sera calculada como a razéo entre (a) o
Valor Unitario de Referéncia de tal Cota e (b) o somatdrio dos Valores Unitarios de
Referéncia das Cotas de todas as séries de Cotas Subordinadas Mezanino em
conjunto.

iii) Os Valores Unitarios de Referéncia de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino, bem como as demais definicbes necessarias aos procedimentos de

valoragéo de Cotas, estédo definidos na Clausula 8.6 abaixo.
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8.5

8.6

O procedimento de valoragdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de

rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagcdo da carteira do

Fundo, bem como os critérios de valoragao entre as Cotas das diferentes Subclasses e

séries existentes. Portanto, os Cotistas somente receberdao rendimentos se os resultados e

o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

As definicdes abaixo, cujos valores deverado ser determinados pela Gestora e que serao

utilizadas nos procedimentos de valoragao, pagamento de remuneragao e amortizagéo de

Cotas, entre outros, sempre que utilizadas fardo referéncia a uma série especifica de Cotas

Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino:

Valor Unitario de _ _<
Referéncia:
Valor Unitario de

Referéncia Corrigido:
Valor Unitario de
Referéncia Corrigido

Antes da Amortizagao:

Remuneragao:

~

* na 12 Data de Integralizagdo das Cotas Seniores da
respectiva série ou das Cotas Subordinadas Mezanino da
respectiva classe:

Valor Unitario de Emissao

« em cada Dia Util subsequente que ndo seja uma Data de

Pagamento:
Valor Unitario de Referéncia Corrigido

* em cada Data de Pagamento:

Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da

Amortizagao — (Remuneracdo + Amortizagao de Principal)

significa o Valor Unitario de Referéncia das Cotas no Dia Util
imediatamente anterior ao Dia Util, atualizado pelo indice
Referencial aplicavel.

significa o Valor Unitario de Referéncia Corrigido, em cada
Dia Util que seja uma Data de Pagamento, antes de
descontado o montante referente a Remuneragdo e a
Amortizagao de Principal.

significa, com relagdo a uma data, a remuneragéo das Cotas
efetivamente paga pelo Fundo aos Cotistas em tal data,

calculada nos termos do 10 deste Anexo Descritivo.
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Amortizacao de Principal: significa, com relagdo a uma data, a amortizagédo de parcela
do Valor Principal de Referéncia das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino conforme efetivamente
realizada em tal data, calculada nos termos do 10 deste

Anexo Descritivo e do Apéndice aplicavel.

9 PAGAMENTO DE REMUNERAGAO E DE COTAS

9.1 Os pagamentos da Remuneragao, das Amortizagdes do Principal e das Amortizagbes
Extraordinarias seréo realizados de acordo com o disposto neste Regulamento, em especial
neste Capitulo e nos Apéndices. Qualquer outra forma de pagamento de Cotas diferente
das estipuladas neste Capitulo devera ser objeto de Assembleia Geral de Cotistas.

9.2 Se o patrimbnio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento sera paga, através de
amortizagao das respectivas Cotas, a Remuneragao com relagao a cada Cota Sénior e cada
Cota Subordinada Mezanino, em moeda corrente nacional, observados os respectivos
Limites Superiores de Remuneracéo, nos termos da Clausula 9.5 abaixo, e de acordo com
a ordem de alocagao de recursos prevista neste Regulamento.

9.3 Se o patrimbnio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento, sera também paga a
Amortizacao de Principal com relagdo a todas as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino, em moeda corrente nacional, observadas as respectivas Metas de Amortizagao
de Principal, nos termos da Clausula 9.5 abaixo, e de acordo com a ordem de alocagéo de
recursos prevista neste Regulamento.

9.4 As definicdes abaixo, cujos valores deverao ser determinados pela Gestora e que serédo
utilizadas nos procedimentos de pagamento de remuneragéo e amortizagdo de Cotas, entre
outros, sempre que utilizadas farao referéncia a uma série especifica de Cotas Seniores ou
classe especifica de Cotas Subordinadas Mezanino:

* na 12 Data de Integralizacdo das Cotas Seniores da
respectiva série ou das Cotas Subordinadas Mezanino da
respectiva classe:

Valor Unitario de Emisséo

Valor Principal de

Referéncia: + em cada Dia Util subsequente que ndo seja uma Data de
Pagamento ou uma Data de Apropriacéo de Rentabilidade
no Principal:

Valor Principal de Referéncia Corrigido
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Valor Principal de

Referéncia Corrigido:

Valor Principal de

Referéncia Corrigido

Antes da Amortizagéo:

Limite Superior de

Remuneracgao:

Apropriagao de
Rentabilidade:

,"‘d-

* em cada Data de Pagamento ou cada Data de
Apropriacao de Rentabilidade no Principal:
Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizagcado — Amortizagao de Principal +
Apropriagao de Rentabilidade

Significa o Valor Principal de Referéncia das Cotas na
respectiva 12 Data de Integralizagdo das Cotas ou na Data de
Referéncia anterior, conforme o caso (inclusive), corrigido
pelo indice Referencial, caso aplicavel, até a data em quest&o
(exclusive);

significa o Valor Principal de Referéncia Corrigido, em cada
Dia Util que seja uma Data de Pagamento, antes de
descontado o montante referente a Amortizagédo de Principal,
acrescido o montante referente a Apropriagao de Principal;

significa, com relagdo a uma Data de Pagamento, o valor

determinado de acordo com a seguinte formula:

Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da Amortizagéo
Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da

Amortizagao

significa, com relagdo a uma Data de Apropriagédo de
Rentabilidade no Principal, o valor determinado de acordo

com a seguinte formula:

Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da

Amortizagao
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9.5

Meta de

Amortizacao de

Principal:

Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizagao
~ « Caso Amortizagdo Sequencial esteja em curso:
Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da

< Amortizacao

» Caso Amortizagao Pro Rata esteja em curso, significa

o disposto no respectivo Apéndice.

As Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser amortizadas apds a amortizagao

integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, ressalvada a hip6tese de

Amortizagao Extraordinaria prevista a seguir.

9.5.1

9.5.2

Sujeita a ordem de alocagéo dos recursos prevista neste Regulamento, qualquer

Cotista detentor de Cotas Subordinadas Junior podera solicitar a realizagdo de

Amortizacao Extraordinaria das Cotas Subordinadas Junior, até 5 (cinco) dias antes

a qualquer Data de Pagamento, desde que tenham sido cumpridas,

cumulativamente, as seguintes condig¢des:

(i)

(vi)

esteja em curso a Amortizagdo Pro Rata ou caso ndo existam Cotas
Seniores e Cotas das classes de Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacao;

considerada pro forma a Amortizacéo Extraordinaria a ser realizada, o indice
de Subordinagéo nao fiquem desenquadrados;

apos alocados os recursos do Fundo que tenham prioridade sobre as
Amortizagdes Extraordinarias, de acordo com a ordem prevista no 10 deste
Anexo Descritivo, o indice de Cobertura e o indice de Liquidez sejam
superiores a 1,02;

considerada pro forma a Amortizacéo Extraordinaria a ser realizada, o indice
de Cobertura e o indice de Liquidez sejam iguais ou superiores a 1,00;

nao tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliagcdo ou Evento de
Liquidagado Antecipada pela Administradora, em relacdo ao qual a
Assembleia de Cotistas ainda nédo tenha se manifestado de forma definitiva
no sentido de que (1) o Evento de Avaliagdo n&do configura um Evento de
Liquidagdo Antecipada; ou (2) os procedimentos de liquidagdo da Classe
nao devem ser iniciados apds a ocorréncia do Evento de Liquidagao
Antecipada, conforme o caso; e

nao esteja em curso a liquidagéo da Classe.

Sujeito a disponibilidade de recursos e a ordem de alocagéo de recursos disposta

neste Regulamento, o montante maximo de Cotas Subordinadas Junior a ser
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9.6

9.7

9.8

9.9

10
10.1

amortizado sera o maior que permita o atendimento das condi¢des previstas nas
Clausulas 9.5.1(ii), 9.5.1(iii) e 9.5.1(iv) acima e atingira proporcionalmente todas as
Cotas Subordinadas Junior em circulagéo.

9.5.3 Sera, desde que aprovado pelos Cotistas em sede de Assembleia Geral de Cotistas,
nos termos deste Regulamento, permitida a realizagdo de qualquer Amortizagcéo
Extraordinaria em Direitos Creditérios Cedidos, exceto apds a amortizagao integral
das Cotas ou em caso de liquidagéo da Classe.

9.54 Sem prejuizo do disposto acima, as Cotas Subordinadas Junior também poderao
ser amortizadas sempre que assim for previamente decidido em Assembleia Geral
de Cotistas.

Os procedimentos descritos neste Capitulo ndo constituem promessa ou garantia, por parte

da Administradora ou da Gestora, de que havera recursos suficientes para pagamento da

Meta de Amortizagao, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

Os pagamentos da Remuneracdo, da Amortizagdo de Principal e da Amortizagédo

Extraordinaria serao realizados em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as

Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletrdnica disponivel — TED,

crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de

transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

9.7.1  Os pagamentos referentes as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino
somente poderdo ser realizados por meio da dacdo em pagamento de Direitos
Creditérios Cedidos na hipétese de liquidagdo da Classe Unica. Em caso de dacdo
em pagamento de Direitos Creditérios Cedidos, tal operacédo podera ser fora do
ambiente da B3.

As Cotas deverao ser integralmente amortizadas até a ultima Data de Pagamento, que

corresponde a data do término do respectivo Prazo de Duragéao, pelo seu respectivo valor

contabil, sendo certo que os Cotistas farao jus a amortizagdes enquanto suas Cotas nao
sejam integralmente amortizadas ou o Fundo seja liquidado.

O previsto neste Capitulo ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo

meramente uma previsdo de pagamento da Remuneragédo, da Amortizagdo de Principal e

da Amortizagado Extraordinaria, bem como a preferéncia entre as diferentes Subclasses de

Cotas. Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da carteira do Fundo

assim permitirem.

ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

A Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na
Conta de Livre Movimentagéo do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integralizagdo
das Cotas e do recebimento dos recursos decorrentes dos ativos integrantes da carteira do
Fundo, conforme a ordem de alocacdo estabelecida neste Capitulo, que seguira as 4
(quatro) alternativas descritas nos itens 10.2.1, 10.2.2, 10.3.1 e 10.3.2 abaixo, conforme

aplicavel, correspondentes as combinacgdes dos seguintes critérios:
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10.2

Regime de Amortizagdo em curso (conforme
especificado na Clausula 10.5)
Amortizacdo Pro Rata Amortizacao
Sequencial
Momento da Datas que ndo 10.2.1 10.2.2
alocagao de sejam Datas de
recursos Pagamento
Datas de 10.3.1 10.3.2
Pagamento

Em datas que nao forem Datas de Pagamento, a Administradora devera, por meio dos

competentes débitos e créditos realizados na Conta de Livre Movimentagdo do Fundo,

alocar os recursos decorrentes da integralizagdo das Cotas e do recebimento de recursos

provenientes da carteira do Fundo, e aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos

Financeiros integrantes da carteira do Fundo, nas ordens especificadas abaixo:

10.2.1

10.2.2

Ordem de alocagao de recursos intra-més, caso Amortizacdo Pro Rata esteja em

Curso:

(i)

(ii)

(i)

(vi)

(vii)
(viii)

pagamento de despesas e Encargos, devidos nos termos deste
Regulamento e da legislagado aplicavel,

constituicdo de reserva de recursos destinada a fazer frente as obrigagdes
e custos decorrentes de operagdes de derivativos (‘Reserva Derivativos”);
pagamento da Parcela de Comissionamento Sénior (conforme abaixo
definida);

pagamento das Cotas Seniores;

pagamento das obrigagdes relativas as Operagdes de Derivativos, incluindo
chamadas de margem, ajustes e demais Encargos, observada a reserva
constituida no item (ii) acima;

constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Despesas e Encargos
equivalente a 3 (trés) meses;

constituicdo ou recomposigédo da Reserva de Liquidez; e

aquisicao de Direitos Creditérios e aquisicao de Ativos Financeiros.

Na primeira Data de Pagamento subsequente a integralizagdo das Cotas Seniores,

devera ser destinada, previamente ao pagamento da Remuneragdo das Cotas

Seniores, importancia correspondente a 50% (cinquenta por cento) do valor total do

comissionamento do coordenador lider devido em razdo da estruturacéo e

distribuicdo da 12 (primeira) emissdo das Cotas Seniores (“Parcela de

Comissionamento Sénior’). Ndo obstante o disposto acima, a Parcela de

Comissionamento Sénior sera deduzida do montante que, de outra forma, seria

destinado ao pagamento da Remuneragado das Cotas Seniores na referida Data de
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10.3

Pagamento, reduzindo-a até o limite do valor efetivamente disponivel. Sendo certo

que nao havera impacto direto no preco unitario inicial das Cotas.

10.2.3 Para todos os fins, a Parcela de Comissionamento Sénior sera considerada custo

atribuivel exclusivamente aos Cotistas Seniores, ndo impactando a Remuneragéo

ou a Amortizacado das Cotas Subordinadas Mezanino ou das Cotas Subordinadas

Junior.

10.2.4 Ordem de alocagao de recursos intra-més, caso Amortizagdo Sequencial esteja em

CUrso:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)
(vii)

pagamento de despesas e Encargos, devidos nos termos deste
Regulamento e da legislagdo aplicavel,

constituicdo da Reserva Derivativos;

pagamento das Cotas Seniores;

pagamento das obrigagdes relativas as Operagdes de Derivativos, incluindo
chamadas de margem, ajustes e demais Encargos, observada a reserva
constituida no item (ii) acima;

constituicdo ou recomposi¢cdo da Reserva de Despesas e Encargos,
equivalente a 3 (trés) meses;

constituicdo ou recomposi¢céo da Reserva de Liquidez; e

aquisicao de Ativos Financeiros.

Em cada Data de Pagamento, a Administradora devera, por meio dos competentes débitos

e créditos realizados na Conta de Livre Movimentagdo do Fundo, alocar os recursos

decorrentes da integralizagdo das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da

carteira do Fundo, e aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros

integrantes da carteira do Fundo, na seguinte ordem, conforme aplicavel:

10.3.1 Caso o processo de Amortizacao Pro Rata esteja em curso:

(i)
(ii)
(iii)
(iv)
(v)
(vi)
(vii)

(viii)

(ix)

pagamento de despesas e Encargos, devidos nos termos deste
Regulamento e da legislagado aplicavel,

constituicdo da Reserva Derivativos;

pagamento das Cotas Seniores;

pagamento das obrigacdes relativas as Operagdes de Derivativos, incluindo
chamadas de margem, ajustes e demais Encargos, observada a reserva
constituida no item (ii) acima;

constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Despesas e Encargos,
equivalente a 3 (trés) meses;

pagamento da Meta de Amortizagéo com referéncia as Cotas Seniores em
circulagao;

constituicdo ou recomposigdo da Reserva de Liquidez;

aquisicao de Direitos Creditorios; e

aquisi¢cao de Ativos Financeiros.

10.3.2 Caso o processo de Amortizagdo Sequencial esteja em curso:
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10.4

(i) pagamento de despesas e Encargos, devidos nos termos deste Anexo
Descritivo e da legislagédo aplicavel;

(i) constituicdo da Reserva Derivativos;

(iii) pagamento das Cotas Seniores;

(iv) pagamento das obrigacdes relativas as Opera¢des de Derivativos, incluindo
chamadas de margem, ajustes e demais Encargos, observada a reserva
constituida no item (ii) acima;

(v) constituicdo ou recomposi¢cdo da Reserva de Despesas e Encargos,
equivalente a 3 (trés) meses;

(vi) pagamento da Meta de Amortizagéo com referéncia as Cotas Seniores em
circulagao;

(vii)  somente caso nao existam Cotas Seniores em circulagdo, pagamento da
Meta de Amortizagdo com referéncia as Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacao;

(vii)  pagamento da Amortizagao Extraordinaria somente caso ndo existam Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em circulagéo;

(ix) aquisicao de Direitos Creditorios; e

(x) aquisicao de Ativos Financeiros.

Os procedimentos de rateio de valores descritos abaixo devem ser aplicados as Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, caso o Volume Disponivel para Pagamento de
Meta de Amortizacdo Sénior, ou o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de
Amortizacdo Mezanino, conforme o caso, seja inferior ao valor agregado das Metas de
Amortizacdo da respectiva Subclasse de Cotas, sendo certo que, na hipotese de
insuficiéncia de recursos em determinada Data de Pagamento, o montante ndo pago devera
ser automaticamente acrescido a respectiva Meta de Amortizagdo da Data de Pagamento
subsequente, de forma a assegurar a recomposicdo do fluxo esperado de pagamento,
observado que tal mecanismo tem por finalidade equalizar descasamentos de prazo entre
os ativos da carteira e as obrigagdes das respectivas Cotas.

10.4.1 Rateio de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocacdo Sénior: caso o Volume

Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizagao Sénior seja inferior ao valor
agregado das Metas de Amortizacao referentes as Cotas Seniores em circulagéo,
os montantes a serem distribuidos aos Cotistas titulares de Cotas Seniores serdo
divididos da seguinte forma, observada a prioridade de pagamento da
Remuneragao:

(i) Remuneragao: o valor alocado para amortizagdo de Remuneragéo de cada
tal Cota sera o menor entre: (i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de
Alocacdo Sénior e a respectiva Meta de Amortizacao, e (ii) o respectivo
Limite Superior de Remuneracéo;

(ii) Amortizacdo de Principal: o valor alocado para Amortizagao de Principal de

cada tal Cota sera a diferenca entre (i) o produto do respectivo Fator de
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10.5

10.4.2

Ajuste de Alocagao Sénior e a respectiva Meta de Amortizagao e (ii) o valor
alocado para amortizacdo de Remuneracdo de tal Cota, determinado
conforme item 10.4.1(i) acima;

Rateio de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocacdo Mezanino: em relacido a

todas as séries de Cotas Subordinadas Mezanino, caso o Volume Disponivel para

Pagamento de Meta de Amortizagdo Mezanino seja inferior ao valor agregado das

Metas de Amortizacao referente as Cotas de tais séries de Cotas Subordinadas

Mezanino em circulagdo, os montantes a serem distribuidos aos Cotistas titulares

de tais Cotas serdo divididos da seguinte forma, observada a prioridade de

pagamento da Remuneragao:

(i) Remuneragéo: o valor alocado para amortizagdo de Remuneracgéo de cada
tal Cota sera o menor entre: (a) o produto do respectivo Fator de Ajuste de
Alocagéo Mezanino e a respectiva Meta de Amortizagao, e (b) o respectivo
Limite Superior de Remuneracao;

(ii) Amortizacao de Principal; o valor alocado para Amortizagao de Principal de
cada tal Cota sera a diferenga entre (a) o produto do respectivo Fator de
Ajuste de Alocacdao Mezanino e a respectiva Meta de Amortizagao e b) o
valor alocado para amortizagao de Remuneragao de tal Cota, determinado

conforme item 10.4.2(i) acima;

O regime de amortizagao aplicavel ao Fundo sera Amortizagdo Pro Rata, ou Amortizagao

Sequencial.

10.5.1

10.5.2

10.5.3

A partir da 12 Data de Integralizacdo de Cotas Seniores, o regime de amortizagédo
sera a Amortizagao Pro Rata. Tal regime permanecera em curso até que ocorra um
Evento de Desalavancagem ou um Evento de Aceleracao de Vencimento.
Apés a ocorréncia de um Evento de Desalavancagem, o regime de amortizagdo
aplicavel sera a Amortizagdo Sequencial. Tal regime permanecera em curso até (a)
a 12 Data de Pagamento posterior a ocorréncia de um Evento de Realavancagem e
em que nenhum Evento de Aceleragcao de Vencimento tenha sido verificado ou
nenhum Evento de Liquidacdo Antecipada esteja em curso, caso em que o regime
voltara a ser o de Amortizagdo Pro Rata, ou (b) que todas as Cotas sejam
integralmente amortizadas caso tenha ocorrido algum Evento de Aceleracdo de
Vencimento.
Configura um Evento de Desalavancagem, a ser verificado pela Gestora em cada
Data de Verificagdo, caso existam Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagdo, e informado imediatamente a Administradora, cada um
dos eventos abaixo:
(i) a redugéo do indice de Cobertura ou do indice de Liquidez a niveis inferiores
a 1,00 em 2 (duas) Datas de Verificagdo consecutivas ou 4 (quatro) Datas

de Verificagdo alternadas nos ultimos 12 (doze) meses, ou redugéo do
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10.5.4

10.5.5

10.5.6

10.5.7

indice de Cobertura a niveis inferiores a 0,95 em qualquer Data de
Verificagdo, apos a emissao da 22 (segunda) série de Cotas Seniores; e

(i) ndo pagamento integral da Meta de Amortizacao referente a Cotas Seniores
em até 5 (cinco) Dias Uteis apés qualquer Data de Pagamento em que a
Amortizacao Pro Rata esteja em curso.

Configura um Evento de Realavancagem, a ser verificado pela Gestora em cada

Data de Verificagdo, caso existam Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas em

circulacao, e informado imediatamente a Administradora, a ocorréncia cumulativa

dos eventos abaixo:

(i) a verificacdo de que o indice de Cobertura esta em nivel igual ou superior
(i) a 1,00, caso o Evento de Desalavancagem né&o tenha sido disparado em
decorréncia do item 10.5.3(a) acima; ou (ii)) a 1,02, caso o Evento de
Desalavancagem tenha sido disparado em decorréncia do item 10.5.3(i)
acima; ou

(ii) o pagamento integral da Meta de Amortizagao devida e ndo paga nos termos
do item 16.5.3(b) acima e o pagamento integral das Metas de Amortizagéo
devidas nas 2 (duas) Datas de Pagamento subsequentes a data da
verificagdo do Evento de Desalavancagem previsto no item 10.5.3(ii) acima.

Configura um Evento de Aceleragédo de Vencimento, a ser verificado pela Gestora

em cada Data de Verificagcao e informado imediatamente a Administradora:

0] a manutengédo de Amortizagao Sequencial em curso por 6 (seis) Datas de
Pagamento consecutivas; ou

(ii) a ocorréncia de Evento de Vencimento de Insolvéncia.

A ocorréncia de um Evento de Aceleragdo de Vencimento, conforme acima definido,

enseja a mudanga definitiva do regime de amortizagcdo para a Amortizagédo

Sequencial, independentemente de deliberacao pela Assembleia de Cotistas.

Nao obstante a obrigacdo da Gestora, com base em informacdes fornecidas pelo

Custodiante de verificar a ocorréncia dos Eventos de Desalavancagem, Eventos de

Realavancagem e dos Eventos de Aceleracdo de Vencimento, bem como de

notificar a Administradora de suas ocorréncias, (i) a Administradora podera verificar

a ocorréncia de tais eventos, com base nas informagdes disponibilizadas pela

Gestora, nos termos do item 6.2(iv) deste Anexo Descritivo e/ou (ii) qualquer Cotista

podera verificar a ocorréncia de tais eventos e notifica-los a Administradora, com

base nas informagbes disponibilizadas pela Gestora, nos termos do item 6.2(iv)

deste Anexo Descritivo. No caso de notificagdes recebidas de Cotistas, a

Administradora devera confirmar a ocorréncia de tais eventos antes de considera-

los efetivos.
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1 METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO PATRIMONIO LiQUIDO
E DAS COTAS

11.1  Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe Unica do Fundo terdo seu valor de
mercado apurado conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual de precificagéo
de ativos do Custodiante.

11.1.1  As provisdes e as perdas relativas aos Ativos Financeiros e aos Direitos Creditérios
serdo calculadas pela Administradora e instruidas ao Custodiante, de acordo com a
regulamentacao vigente.

11.2 Os Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo terdo seu valor definido conforme
o Valor dos Direitos Creditérios, que levara em consideragéo as provisées e perdas a eles
relativos, a ser determinado pelo Custodiante com auxilio da Gestora.

11.3 O Patrimbnio Liquido, a ser determinado pelo Custodiante, equivale ao valor das
Disponibilidades acrescido do valor da carteira de Direitos Creditorios Cedidos, deduzidas
as exigibilidades e provisdes do Fundo.

11.4 As Cotas terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelo Custodiante nos termos descritos no
8 deste Anexo Descritivo e de acordo com o disposto na regulamentagéo aplicavel.

11.5 O Manual de Precificagéo e Provisionamento do Custodiante podera ser consultado em sua

pagina na rede mundial de computadores no endereco http://www.oliveiratrust.com.br.

12 ASSEMBLEIAS DE COTISTAS

121 Sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentacdo vigente, sdo
aplicaveis a Assembleia Especial de Cotistas as mesmas disposigdes procedimentais da
Assembleia Geral de Cotistas previstas na Parte Geral deste Regulamento.

12.2 Em razdo do Fundo possuir uma Unica classe de Cotas, a Assembleia Geral de Cotistas é
responsavel por deliberar sobre as matérias especificas da Classe Unica de Cotas e a
Assembleia Especial de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias especificas
de cada Subclasse, sem prejuizo das demais disposi¢cdes previstas na regulamentagéo
aplicavel, incluindo, mas nao se limitando as seguintes matérias, conforme quéruns de

aprovagao abaixo descritos:

i . L. Quérum para Matérias
Quérum Geral de Aprovacgédo de Matérias L _ o
sujeitas a aprovacgéo prévia e

Matéria i i
—— especifica de uma Série ou
Primeira Segunda
= ~ Subclasse de Cotas
Convocagao Convocacgao
deliberar sobre as
) | maioria dos Cotistas | maioria dos Cotistas .
(i) demonstragbes contabeis nao aplicavel
presentes presentes
da Classe;
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(ii)

alterar o Regulamento, o
Anexo Descritivo e seus
complementos, glossaérios,
apéndices e suplementos,
exceto nos casos
expressamente previstos

nos itens (iii) e (ix) abaixo;

maioria dos Cotistas

presentes

maioria dos Cotistas

presentes

nao aplicavel

(iif)

alteracdo do Capitulo 2
(Prestadores de Servigos)
deste Anexo Descritivo, ou
de qualquer outro item que
afete a politica de
investimento, composigao
e diversificagdo da carteira

do Fundo;

maioria dos Cotistas

presentes

maioria dos Cotistas

presentes

75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas Subordinadas em

circulagéo

(iv)

alteracao do Capitulo 4
(Aquisicao dos Direitos
Creditorios, Critérios de
Elegibilidade e Condicdes
de Cessao) deste Anexo
Descritivo, ou de qualquer
outro item que altere os
Critérios de Elegibilidade
ou as Condicoes de

Cesséo;

maioria dos Cotistas

presentes

maioria dos Cotistas

presentes

nao aplicavel

(v)

alteracdo do indice de

Subordinagao;

maioria dos Cotistas

presentes

maioria dos Cotistas

presentes

75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas Subordinadas em

circulagao

Alteracdo do Capitulo 9
(Pagamento de
Remuneragéo e de Cotas),
desde que impacte prazo e
caracteristicas do
pagamento de
remuneragdo das Cotas,
do Capitulo 11
(Metodologia de Avaliagao
dos Ativos do Fundo, do

Patriménio Liquido e das

maioria dos Cotistas

presentes

maioria dos Cotistas

presentes

75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas Subordinadas em

circulagao
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Cotas) e deste Capitulo 12

(Assembleia de Cotistas);

(vii)

alteracdo do Capitulo 13
(Eventos de Avaliagédo) e
do Capitulo 14 (Eventos de
Liquidacdo Antecipada e
Liquidacdo da Classe)
deste Anexo Descritivo,
exclusivamente no que se
refere a exclusdo de
Eventos de Avaliagdo ou
os Eventos de Liquidacao

Antecipada;

maioria dos Cotistas

presentes

maioria dos Cotistas

presentes

Nao aplicavel

(viii)

alteracdo do Capitulo 13
(Eventos de Avaliagédo) e
do Capitulo 14 (Eventos de
Liquidacdo Antecipada e
Liuidacdo da Classe)
deste Anexo Descritivo,
desde que tal alteragao
nao implique modificacao
de direitos politicos dos

Cotistas;

maioria dos Cotistas

presentes

maioria dos Cotistas

presentes

Nao aplicavel

alteracao do Capitulo 4 da

parte geral deste
Regulamento e do Capitulo
16 (Reservas da Classe)
deste Anexo Descritivo, ou
de qualquer outro item que
crie ou aumente o rol de

despesas e os Encargos;

maioria dos Cotistas

presentes

maioria dos Cotistas

presentes

Nao aplicavel

(x)

deliberar sobre a
substituicao da
Administradora, da

Gestora e do Custodiante,
observadas as condigdes

deste Regulamento;

maioria das Cotas

emitidas

maioria dos Cotistas

presentes

75% (setenta e cinco por cento)

das Cotas Subordinadas em

circulagao
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deliberar sobre a elevacgao
da Taxa de Administracao,

inclusive na hipétese de

maioria das Cotas

maioria dos Cotistas

Independentes por auditor

independente que nao

presentes

presentes

(xi) i " ndo aplicavel
restabelecimento de taxa emitidas presentes
que tenha sido objeto de
reducao;
fusdo, incorporagéo, ciséo, o o )
. ) maioria das Cotas maioria dos Cotistas B .
(xii) total ou parcial, ou . nao aplicavel
B emitidas presentes
transformacgao da Classe;
deliberar sobre a
liquidacao, inclusive na
ocorréncia de qualquer dos | maioria dos Cotistas | maioria dos Cotistas B o
(xiii) o nao aplicavel
Eventos de Avaliagdo ou presentes presentes
dos Eventos de Liquidagao
Antecipada;
deliberar sobre a
interrupcéo dos | 75% (setenta e cinco | 75% (setenta e cinco
procedimentos de | por cento) das Cotas | por cento) das Cotas
(xiv) liquidagdo da Classe em Seniores e Cotas Seniores e Cotas nao aplicavel
caso de ocorréncia de um| Subordinadas em Subordinadas
Evento de Liquidagao circulacao presentes
Antecipada;
deliberar sobre
procedimentos a serem )
i o ) o ) 75% (setenta e cinco por cento)
adotados na amortizagao | maioria dos Cotistas | maioria dos Cotistas )
(xv) ) B das Cotas Subordinadas em
das Cotas mediante dacao | presentes presentes ) .
o circulagéo
em pagamento de Direitos
Creditorios Cedidos;
deliberar sobre a
substituicdo da Agéncia
Classificadora de Risco por o ] o )
) o maioria dos Cotistas | maioria dos Cotistas o
(xvi) qualquer  agéncia de nao aplicavel
L ) presentes presentes
classificagdo de risco que
nao esteja prevista neste
Regulamento;
deliberar sobre a
. substituicdo dos Auditores | maioria dos Cotistas | maioria dos Cotistas .
(xvii) nao aplicavel
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esteja expressamente
autorizado por este
Regulamento;
deliberar sobre a
substituicdo do Consultor | maioria dos Cotistas | maioria dos Cotistas B .
(xviii) o nao aplicavel
Especializado por Justa presentes presentes
Causa;
deliberar sobre a )
L 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas
) substituicdo do Consultor ) ) B o
(xix) o Seniores e Cotas Subordinadas em néo aplicavel
Especializado sem Justa ) .
circulagcéo
Causa;
deliberar sobre majoragdo| maioria dos Cotistas | maioria dos Cotistas o
(xx) ) nao aplicavel
da Taxa de Consultoria; presentes presentes
deliberar sobre a
) » maioria dos Cotistas | maioria dos Cotistas o
(xxi) modificacdo do prazo de nao aplicavel
presentes presentes
duragao do Fundo;
deliberar sobre a emisséo
de novas séries ou o ) o ) 75% (setenta e cinco por cento)
. maioria dos Cotistas | maioria dos Cotistas )
(xxii) Subclasses de  Cotas das Cotas Subordinadas em
) presentes presentes )
Seniores e Cotas circulagao
Subordinadas;
deliberar sobre a 75% (setenta e cinco por cento)
(xxiii) amortizacdo de Cotas maioria dos Cotistas presentes das Cotas Subordinadas em
Subordinadas. circulagao
13 EVENTOS DE AVALIAGAO
13.1 Sao Eventos de Avaliagao:
(i) amortizacdo de Cotas Subordinadas em montantes agregados superiores aos

definidos neste Anexo Descritivo, exceto se os valores pagos em excesso em tal

amortizacao forem devolvidos ao Fundo, inclusive, mas nao se limitando, mediante

a emissao e integralizacdo de novas Cotas Subordinadas no prazo de 5 (cinco) Dias

Uteis contados da notificagdo de tal amortizagédo em desacordo com o Regulamento

enviada pela Administradora aos Cotistas detentores de Cotas Subordinadas;

(ii) extingdo, impossibilidade legal de aplicagao, falta de apuragao ou de divulgagao dos

indices ou parametros, estabelecidos neste Regulamento, exclusivamente para o

célculo do indice Referencial, por prazo superior a 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos

da data esperada para a sua apuragdo e/ou divulgagéo, exceto se (1) houver a




Docusign Envelope ID: D12528B1-97B1-8865-824F-624E63473D8C

(iif)
(iv)

(vii)
(viii)

determinagédo de um substituto legal para tal indice ou pardmetro ou (2) os Cotistas
reunidos em Assembleia Geral de Cotistas deliberarem pela substituicido do indice
ou parametro em questao, observado o disposto na Clausula 12.2 acima;
identificacao de Inconsisténcia Relevante pelo Custodiante;

ocorréncia de patrimonio liquido negativo apds a alienacao dos Direitos Creditorios
e demais ativos integrantes da carteira do Fundo;

aquisicédo de Direitos Creditérios em desacordo com a politica de investimento da
Classe, incluindo os Critérios de Elegibilidade e as Condigbes de Cesséo;
desenquadramento do indice de Subordinagéo sem o reenquadramento nos termos
e prazos previstos neste Regulamento;

ndo cumprimento da Alocagao Minima;

apresentacdo de pedido, proposta ou instauragdo de mediagdo, conciliagdo, nos
termos do artigo 20-B da Lei 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme em vigor
(“Lei n®11.101”) ou recuperagéo judicial ou extrajudicial, por qualquer Cedente e/ou
por qualquer um dos Devedores, neste ultimo caso, cujo saldo devedor do
respectivo Devedor seja equivalente ou superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de
reais), a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologagédo judicial do referido plano, ou medidas
antecipatérias para quaisquer de tais procedimentos, conforme previsto no
paragrafo 12° do artigo 6° da Lei 11.101, ou, ainda, qualquer processo similar em
outra jurisdigdo; (c)ingresso por qualquer Cedente e/ou por qualquer um dos
Devedores, neste ultimo caso, cujo saldo devedor do respectivo Devedor seja
superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) em juizo com requerimento de
recuperacao judicial ou qualquer processo antecipatério ou similar, inclusive em
outra jurisdicdo, independente do deferimento do respectivo pedido; (d) pedido de
autofaléncia por qualquer Cedente e/ou por qualquer um dos Devedores, neste
ultimo caso, cujo saldo devedor do respectivo Devedor seja superior a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais); (e) decretagdo de faléncia por qualquer
Cedente e/ou por qualquer um dos Devedores, neste ultimo caso, cujo saldo
devedor do respectivo Devedor seja superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de
reais); (f) ajuizamento por terceiros por qualquer Cedente e/ou por qualquer um dos
Devedores, neste ultimo caso, cujo saldo devedor do respectivo Devedor seja
superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) de processo de faléncia que nao
venha a ser elidido no prazo legal; ou (g) qualquer procedimento similar ou
preparatério aos itens acima que venha a ser criado por lei, requerido pela ou
decretado contra por qualquer Cedente e/ou por qualquer um dos Devedores, neste
caso, cujo saldo devedor do respectivo Devedor seja superior a R$1.000.000,00

(um milhdo de reais), ndo elidido no prazo e forma legais;
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13.2
13.3

13.4

(ix) caso haja Resolu¢des de Cessdo (conforme definicdo prevista no Contrato de
Cesséo) em percentual superior a 10% (dez por cento) do patrimdnio liquido da
Classe;

(x) caso Direitos Creditérios Cedidos que representem montante superior a mais de
10% (dez por cento) do patriménio liquido da Classe sejam objeto de renegociagéo
entre os Devedores e a Cedente;

(xi) caso o Limite Superior de Remuneragao néo seja atingido;

(xii)  caso as Alienagao Fiduciaria de Imoével que componham a carteira do fundo, nédo
sejam registradas no competente Cartério de Registro de Imdveis no prazo de até
180 (cento e oitenta) dias, contados da respectiva formalizacdo ou da data de
aquisicao do ativo pelo Fundo, conforme aplicavel, ou, no caso dos Direitos
Creditérios Pro-Solvendo, contados da emisséo do habite-se dos imdveis objeto dos
Instrumentos de Crédito Pro Solvendo;

(xiii) caso em cada Data de Pagamento ndo sejam realizados os pagamentos de
Remuneragéo e de Amortizagédo de Principal das Cotas; e

(xiv) caso o Gestor verifique que as seguintes faixas de atraso de adimpléncia dos
Direitos Creditérios Cedidos, considerando efeito arrasto sobre todo o saldo devedor
do respectivo instrumento constitutivo do crédito:

(a) >= 8,00% do Patrimdnio Liquido da Classe acima de 30 dias
(b) >= 5,00% do Patrimdnio Liquido da Classe acima de 60 dias
(c) >= 3,00% do Patrimonio Liquido da Classe acima de 90 dias

Compete a Administradora acompanhar a ocorréncia dos Eventos de Avaliacao.

Independente dos acompanhamentos realizados pela Administradora e pela Gestora,

qualquer Cotista podera comunicar a ocorréncia de um Evento de Avaliagdo para a

Administradora por meio de notificagdo expressa discriminando tal Evento de Avaliacdo e

detalhando as informagbes utilizadas para sua caracterizagdo. Nesses casos, a

Administradora devera comunicar a Gestora acerca do recebimento de tal notificagcdo e

avaliar as informagbes contidas na notificagdo expressa para confirmar a ocorréncia do

Evento de Avaliacéo.

A Administradora, apos verificada ou comunicada, conforme o caso, a ocorréncia de um

Evento de Avaliagéo, devera tomar, simultaneamente, as seguintes providéncias:

(i) dar ciéncia de tal fato a Gestora e aos Cotistas, convocando a Assembleia de
Cotistas imediatamente apés tomar ciéncia do Evento de Avaliacéo;

(ii) suspender imediatamente o pagamento da Remuneracdo e das Amortizacbes de
Principal;

(iii) suspender imediatamente a aquisi¢ao de novos Direitos Creditérios e a realizagédo
de qualquer liberagao ou repasse de recursos para os Cedentes, enquanto houver
Cotas Seniores e Cotas Subordinadas em circulagao; e

(iv) suspender imediatamente a realizagao de qualquer Amortizagdo Extraordinaria.
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13.5

13.6

13.7

14
141

Ocorrendo qualquer Evento de Avaliagao, a Administradora devera convocar Assembleia
Geral de Cotistas, em até 3 (trés) Dias Uteis, para avaliar o grau de comprometimento das
atividades do Fundo em razdo do respectivo Evento de Avaliagao, podendo a Assembleia
Geral de Cotistas deliberar (a) que o evento ndo constitui um Evento de Liquidagéo
Antecipada, sendo que nesse caso a Assembleia Geral de Cotistas podera deliberar pela
adocao de medidas adicionais pelo Fundo, de forma a minimizar potenciais riscos para o
Fundo em virtude da ocorréncia do respectivo Evento de Avaliagdo e preservar os
interesses dos Cotistas, ou (b) que o Evento de Avaliagdo que deu causa a Assembleia
Geral de Cotistas constitui um Evento de Liquidagdo Antecipada, convocando-se nova
Assembleia Geral de Cotistas, e aplicando-se as disposigdes pertinentes do Capitulo 14
abaixo.

Caso o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizagdo da Assembleia Geral de
Cotistas prevista nos itens 13.4(i) e 13.5 acima, a referida Assembleia Geral de Cotistas
sera cancelada pela Administradora.

Caso seja deliberado em Assembleia Geral de Cotistas que o Evento de Avaliagido nao
constitui um Evento de Liquidacdo Antecipada, ainda que com a adogdo de medidas
adicionais pelo Fundo, inclusive através de alteragbes a este Regulamento, de forma a
minimizar potenciais riscos para o Fundo em virtude da ocorréncia do respectivo Evento de
Avaliacdo, as providéncias tomadas conforme os itens 13.4(ii), 13.4(iii) e 13.4(iv) acima

deverao ser interrompidas.

EVENTOS DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA E LIQUIDAGAO DA CLASSE

Sao Eventos de Liquidagao Antecipada quaisquer das seguintes ocorréncias:

0] a ocorréncia de Eventos de Insolvéncia;

(ii) caso seja deliberado, em Assembleia Geral de Cotistas, que um Evento de
Avaliagao configura um Evento de Liquidagado Antecipada;

(iii) nos casos em que houver determinagcdo da CVM, nos termos da Resolugdo CVM
175;

(iv) caso, na hipétese de renuncia da Administradora, da Gestora, do Consultor
Especializado e/ou do Custodiante, em 120 (cento e vinte) dias contados da
realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas para a deliberacao servigo, observados
os procedimentos descritos neste Regulamento, ou, nos prazos estabelecidos neste
Regulamento, o substituto escolhido ndo assuma efetivamente as funcbes da
Administradora, da Gestora ou Custodiante, conforme o caso.

i) Independente dos acompanhamentos realizados pela Administradora e pela Gestora,
qualquer Cotista podera comunicar a ocorréncia de um Evento de Liquidagéo
Antecipada para a Administradora por meio de notificagdo expressa discriminando tal
Evento de Liquidacdo Antecipada e detalhando as informagdes utilizadas para sua

caracterizagdo. Nesses casos, a Administradora devera comunicar a Gestora acerca
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do recebimento de tal notificacdo e avaliar as informagdes contidas na notificagao

expressa para confirmar a ocorréncia do Liquidacdo Antecipada.

14.2 A Administradora devera, caso ocorra qualquer Evento de Liquidagdo Antecipada,

14.3

14.4

14.5

simultaneamente:

(i) dar ciéncia de tal fato a Gestora e aos Cotistas, convocando a Assembleia Geral de
Cotistas, para definir eventuais procedimentos adicionais a serem adotados;

(i) suspender imediatamente o pagamento da Remunerag¢édo e das Amortiza¢des do
Principal;

(iii) suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditérios e a realizagéo
de qualquer repasse de recursos para os Cedentes e/ou titulares de Cotas
Subordinadas Junior, enquanto houver Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagao;

(iv) apods a realizagcao da Assembleia Geral de Cotistas referida no item 14.2(i) acima,
se for confirmada a liquidacdo da Classe Unica, iniciar os procedimentos de
liquidagdo da Classe Unica.

Na hipotese de nao instalagdo da Assembleia Geral de Cotistas de que trata o item 14.2(i)

acima, por falta de quérum, em primeira ou segunda convocagao, ou caso os Cotistas ndo

deliberem pela interrupgéo da liquidagdo da Classe Unica, a Administradora devera iniciar
os procedimentos de liquidagéo da Classe Unica.

No caso de decisdo assemblear pela interrup¢cdo dos procedimentos de liquidagcao

antecipada da Classe Unica, ficara assegurado a amortizagdo antecipada das Cotas

Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino pelo seu valor atualizado, detidas pelos Cotistas

Seniores e pelos Cotistas detentores das Cotas Subordinadas Mezanino dissidentes,

observada a prioridade das Cotas Seniores, sendo certo que (a) os Cotistas dissidentes

deverdo manifestar sua dissidéncia até o encerramento da Assembleia Geral de Cotistas
em questado, e (b) em caso de existéncia de Cotistas dissidentes, os demais Cotistas
detentores de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino terdo o direito de alterar,
ainda na propria Assembleia Geral de Cotistas, seu(s) voto(s) formulado(s) na Assembleia

Geral de Cotistas em questao.

14.41 Na ocorréncia da hipétese mencionada no item 14.3 acima, caso as
Disponibilidades somadas ao valor dos Direitos Creditérios Cedidos a serem
recebidos pelo Fundo no prazo de 90 (noventa) dias contados da data da
Assembleia Geral de Cotistas em questdo sejam insuficientes para realizar a
amortizagdo integral das Cotas de titularidade dos Cotistas dissidentes, a
Administradora devera convocar nova Assembleia Geral de Cotistas para deliberar
sobre a liquidacdo da Classe Unica.

No curso dos procedimentos de liquidacdo do Fundo ou da Classe Unica, as Cotas

Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior em circulagédo

deverdo ser amortizadas, observados os seguintes procedimentos:
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14.6

(i)

(ii)

i)

i)

iii)

a Administradora ndo adquirird novos Direitos Creditérios e devera resgatar ou
alienar os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, adotando as
medidas prudenciais necessérias para que o resgate ou a alienagédo desses Ativos
Financeiros ndo afete a sua rentabilidade esperada;
apos o pagamento e/ou o provisionamento das despesas e dos Encargos, todas as
Disponibilidades e pagamentos referentes aos Direitos Creditorios e aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe Unica dever&o ser alocados conforme
a ordem de alocagdo de recursos prevista no 10 deste Anexo Descritivo,
considerando Amortizagdo Sequencial em curso, observado porém que seréo
permitidas amortizacées referentes &8 Remuneragdo e a Amortizagdo de Principal
mesmo em datas que ndo sejam Datas de Pagamento, até a amortizagao integral
das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e, posteriormente, das Cotas
Subordinadas Junior.
As Cotas serdo amortizadas em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as
Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletrénica disponivel — TED,
crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de
transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.
Na hipotese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional para a
amortizagao integral das Cotas em até 60 (sessenta) dias contados do inicio dos
procedimentos de liquidagcdo do Fundo ou da Classe Unica, conforme aplicavel, ou
outro prazo inferior conforme deliberado pela Assembleia Geral de Cotistas, a
Administradora podera proceder a amortizagdo das Cotas por meio da dagdo em
pagamento de Direitos Creditérios Cedidos, exceto caso decidido de outro modo pela
Assembleia Geral de Cotistas que deliberou a liquidacéo da Classe Unica.
Observado o disposto na Clausula 9.7.1 acima, somente na hipotese de liquidacao
antecipada da Classe Unica e/ou do Fundo, as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino poderao ser amortizadas em Direitos Creditérios Cedidos e

Ativos Financeiros. Nesse caso, tal operagao sera realizada fora do ambiente da B3.

Na hipétese de existéncia de Direitos Creditérios Cedidos pendentes de vencimento, a

Assembleia Geral de Cotistas podera determinar que a Administradora adote um dos

seguintes procedimentos:

(i)

(ii)

i)

aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios Cedidos e o seu pagamento pelos
respectivos Devedores; ou
alienar referidos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, mediante a realizagao de
um processo competitivo de venda dos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros,
observado que referido processo devera ocorrer em um prazo de até 30 (trinta) Dias
Uteis contados da realizacdo de referida Assembleia Geral de Cotistas, observada
a preferéncia do respectivo Cedente, caso aplicavel;

Caso seja deliberado pela realizagdo do processo competitivo de venda dos Direitos

Creditorios Cedidos indicado na Clausula 14.6, inciso (ii) acima, e a alienagdo dos
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14.7

Direitos Creditérios ndo seja concluida por qualquer motivo, uma nova Assembleia

Geral de Cotistas podera determinar que a Administradora adote um dos seguintes

procedimentos:

(iii) aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios Cedidos e o seu
pagamento pelos respectivos Devedores; ou

(iv) efetuar a amortizagédo das Cotas em Direitos Creditérios Cedidos, devendo,
nesse caso, ainda, deliberar sobre os procedimentos de dagdo em
pagamento dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do Fundo.

Na hipotese de a Assembleia Geral de Cotistas ndo chegar a acordo referente aos

procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos

Financeiros, para fins de pagamento da amortizagdo das Cotas, os Direitos Creditérios

Cedidos e os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas titulares das

Cotas Seniores até o limite do Valor Unitario de Referéncia destas, mediante a constituigdo

de um condominio, cuja fragdo ideal de cada Cotista titular de Cotas Seniores sera

calculada em fungdo do valor agregado dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas

Seniores em circulagéo, tendo-se como referéncia para definigdo do Valor Unitario de

Referéncia das Cotas Seniores a data em que foi decidida a liquidagdo da Classe Unica.

14.71

14.7.2

14.7.3

14.7.4

14.7.5

Os Direitos Creditorios Cedidos e Ativos Financeiros remanescentes, nao entregues
ao condominio dos Cotistas titulares de Cotas Seniores, deverao ser entregues aos
Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino até o limite do Valor Unitario de
Referéncia destas, mediante a constituigdo de um condominio, proporcionalmente
a sua participagdo no remanescente do patrimoénio do Fundo, tendo-se como
referéncia para definigdo do Valor Unitario de Referéncia das a data em que foi
decidida a liquidacdo da Classe Unica.

Apos tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este sera distribuido
aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior, mediante a constituicdo de um
condominio, na propor¢cao de sua participagdo no remanescente do Patriménio
Liquido.

Observados tais procedimentos, a Administradora estara desobrigada em relagao
as responsabilidades estabelecidas neste Anexo Descritivo, ficando autorizada a
liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso, (a) para que elejam um
administrador para referidos condominios de Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cadigo Civil; e (b) informando a proporgao
de Direitos Creditorios Cedidos e Ativos Financeiros a que cada Cotista tera direito,
sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os
Cotistas, apds a constituicdo dos condominios de tratam os itens anteriores.

Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador dos condominios
referidos nos itens 14.7 a 14.7.4 acima, essa funcao sera exercida pelo Cotista que

detiver a maioria das Cotas da respectiva Subclasse.
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14.7.6 O Custodiante ou terceiro por ele contratado fara a guarda dos Documentos
Comprobatdrios e da documentagéo relativa aos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, pelo prazo de 60 (sessenta) dias a contar da constituicdo dos
condominios referidos acima, dentro do qual os administradores dos condominios
indicarao, a Administradora e ao Custodiante, a hora e o local para que seja
realizada a entrega dos Documentos Comprobatdrios e da documentagéo relativa
aos Ativos Financeiros. Expirado esse prazo, o Custodiante podera promover a
consignacao dos Documentos Comprobatérios e da documentagéo relativa aos

Ativos Financeiros, na forma do artigo 334 do Cédigo Civil.

ENCARGOS DA CLASSE

A Classe Unica tera Encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da
Resolugdo CVM 175, e quaisquer despesas que nao constituam Encargos correm por conta

do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

RESERVAS DA CLASSE

Observada a ordem de alocagédo de recursos prevista no 10 deste Anexo Descritivo, a
Administradora deverd manter Reserva de Despesas e Encargos da Classe Unica, por
conta e ordem do Fundo, desde a 12 Data de Integralizagdo de Cotas até a liquidagcao da
Classe Unica, equivalente ao valor estimado necessario para o pagamento de despesas
ordinarias identificadas como Encargos, nos termos do 13 deste Anexo Descritivo,
incluindo-se a Taxa de Administragéo, referentes aos 3 (trés) meses subsequentes.

Os procedimentos descritos neste Capitulo ndo constituem promessa ou garantia, por parte
da Administradora, de que havera recursos suficientes para a constituicido da Reserva de
Despesas e Encargos, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

Os recursos da Reserva de Despesas e Encargos e da Reserva de Liquidez serdao mantidos

em Disponibilidades.

CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS COTISTAS

Caso o Patriménio Liquido seja negativo ou o Fundo n&o possua recursos disponiveis, em
moeda corrente nacional, suficientes para a adogao e manutencao, direta ou indireta, dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios e
dos Ativos Financeiros de titularidade do Fundo e a defesa dos direitos, interesses e
prerrogativas do Fundo, os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, poderdo
aprovar o aporte de recursos ao Fundo, por meio da emissdo, subscricédo e integralizacdo
de novas Cotas, a ser realizada por todos os Cotistas, nas propor¢des dos valores de suas
Cotas, no Dia Util anterior & realizacdo da referida Assembleia Geral de Cotistas, para
assegurar, se for o caso, a adogao e manutengao dos procedimentos acima referidos.

Todos os custos e despesas referidos neste capitulo serdo de inteira responsabilidade do

Fundo e dos Cotistas, ndo estando a Administradora, a Gestora, o Custodiante, os
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Cedentes ou o Consultor Especializado, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo
adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos neste
Capitulo.

A realizagéo de despesas ou a assungao de obrigagdes, por conta e ordem do Fundo, nos
termos deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos Cotistas reunidos na
Assembleia Geral de Cotistas prevista na Clausula 17.1 acima. Caso a realizagdo das
referidas despesas ou a assungao de obrigagdes seja aprovada na forma deste capitulo, os
Cotistas deveréo definir na referida Assembleia Geral de Cotistas, conforme o caso, o
cronograma de integralizagdo das Cotas, as quais deverao ser integralizadas em moeda
corrente nacional, nos termos definidos na referida Assembleia Geral de Cotistas, sendo
vedada qualquer forma de compensacao.

Nenhuma medida judicial ou extrajudicial em defesa dos interesses do Fundo e/ou dos
Cotistas sera iniciada ou mantida antes do recebimento integral do adiantamento a que se
refere este capitulo e da assuncéo, pelos Cotistas, do compromisso de prover os recursos
necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser
eventualmente condenado.

Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas ao Fundo, nos termos deste capitulo, deverao
ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaragados de quaisquer taxas,
impostos, contribuigbes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir
sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribuicdes
incidentes sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o
contribuinte, de forma que o Fundo receba os recursos devidos pelos seus valores integrais,
acrescidos dos montantes necessarios para que o mesmo possa honrar integralmente suas
obrigagdes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou deducgéo,

sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacao.

INFORMAGOES AOS COTISTAS

A Administradora, por meio de seu diretor ou administrador designado, sem prejuizo do
atendimento das determinacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, deve elaborar
demonstrativos trimestrais nos termos exigidos pela Resolugdo CVM 175.

18.1.1 No referido demonstrativo trimestral, sera considerado relevante o resultado da
verificagdo do lastro de responsabilidade do Custodiante que apresente
Inconsisténcia Relevante.

A Administradora deve divulgar anualmente, além de manter disponiveis em sua sede e

dependéncias, bem como na sede das instituicbes responsaveis pela colocagdo das Cotas,

o valor do Patriménio Liquido, o valor das Cotas, as rentabilidades acumuladas no més e

no ano civil a que se referirem, o indice de Subordinagdo e os relatérios da Agéncia

Classificadora de Risco, se houver.
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PROCEDIMENTOS APLICAVEIS EM CASO DE PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO

Caso a Administradora verifique que o Patriménio Liquido da Classe Unica esta negativo,

deve:

(i)

i)

iii)

imediatamente:

(a) nao realizar amortizagdes de Cotas;

(b) nao realizar novas subscri¢cdes de Cotas;

(c) comunicar a existéncia do Patriménio Liquido negativo a Gestora;

(d) divulgar fato relevante, nos termos do art. 64 da Resolugdo CVM 175;

(e) cancelar os pedidos de amortizagdo pendentes de converséo; e

em até 20 (vinte) dias:

(a) elaborar um plano de resolugéo do Patrimdnio Liquido negativo, em conjunto
com a Gestora, do qual conste, no minimo: (1) andlise das causas e
circunstancias que resultaram no Patrimbnio Liquido negativo;
(2) balancete; e (3) proposta de resolugdo para o Patrimdnio Liquido
negativo, que, a critério dos Prestadores de Servigos Essenciais, pode
contemplar as possibilidades previstas neste Regulamento, assim como a
possibilidade de tomada de empréstimo pela classe, exclusivamente para
cobrir o Patriménio Liquido negativo; e

(b) convocar Assembleia Geral de Cotistas, para deliberar acerca do plano de
resolugcao do Patriménio Liquido negativo de que trata a alinea (a) acima,
em até 2 (dois) Dias Uteis apés concluida a elaboragdo do plano,
encaminhando o plano junto a convocagao.

Caso ap6s a adogdo das medidas previstas no inciso (i) da Clausula 19.1 os
Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado,
que a ocorréncia do Patriménio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da
Classe Unica, a adocdo das medidas referidas no inciso (ii) do caput se torna
facultativa.

Caso anteriormente a convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas de que trata a
alinea (b) do inciso (ii) Clausula 19.1, a Administradora verifique que o Patrimonio
Liquido deixou de estar negativo, o gestor e o administrador ficam dispensados de
prosseguir com os procedimentos previstos neste artigo, devendo o administrador
divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o Patriménio Liquido atualizado e,
ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no Patrimdnio
Liquido negativo.

Caso posteriormente a convocagao da Assembleia Geral de Cotistas de que trata a
alinea (b) do inciso (ii) Clausula 19.1, e anteriormente a sua realizagdo, a
Administradora verifique que o Patriménio Liquido deixou de estar negativo, a
Assembleia Geral de Cotistas deve ser realizada para que a Gestora apresente aos
Cotistas o Patriménio Liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram

no Patriménio Liquido negativo, ndo se aplicando o disposto na Clausula iv).



Docusign Envelope ID: D12528B1-97B1-8865-824F-624E63473D8C

20
20.1

iv) Na Assembleia Geral de Cotistas de que trata a alinea (b) do inciso (ii) Clausula 19.1,
em caso de ndo aprovacao do plano de resolugédo do Patrimbnio Liquido negativo, os
Cotistas devem deliberar sobre as seguintes possibilidades:

(iii) cobrir o Patriménio Liquido negativo, mediante aporte de recursos, préprios
ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obriga¢des da
classe, hipotese que afasta a proibigdo disposta Clausula 19.1, inciso (i),
alinea (b)(i)(b);

(iv) cindir, fundir ou incorporar a classe a outro fundo que tenha apresentado
proposta ja analisada pelos Prestadores de Servigos Essenciais;

(v) liquidar a classe que estiver com Patrimbnio Liquido negativo, desde que
nao remanesgam obrigacdes a serem honradas pelo seu patriménio; ou

(vi) determinar que a Administradora entre com pedido de declaragdo judicial de
insolvéncia da Classe Unica.

19.1.2 A Gestora deve comparecer a Assembleia Geral de Cotistas de que trata a alinea
(ii)(b) do inciso (ii) Clausula 19.1, na qualidade de responsavel pela gestdo da
carteira de ativos, observado que a auséncia da Gestora ndo impbe a
Administradora qualquer dbice quanto a sua realizagéo.

19.1.3 Na Assembleia Geral de Cotistas de que trata a alinea (ii)(b) do inciso (ii) Clausula
19.1, é permitida a manifestagdo dos credores, nessa qualidade, desde que prevista
na ata da convocagao ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

19.1.4 Caso a Assembleia Geral de Cotistas ndo seja instalada por falta de quérum ou os
Cotistas nao deliberem em favor de qualquer possibilidade prevista na Clausula iv),
A Administradora deve ingressar com pedido de declaragao judicial de insolvéncia

da Classe Unica.

FATORES DE RISCO

Os investimentos no Fundo e na Classe apresentam riscos, incluindo, mas ndo se limitando,
aos riscos abaixo indicados. Nao ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os Cotistas, ndo podendo a Administradora, a Gestora, o
Custodiante e os demais prestadores de servicos contratados pelo Fundo, em hipétese
alguma, serem responsabilizados por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, ou por eventuais
prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizagdo das Cotas, nos termos deste
Regulamento. O investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente o presente
Regulamento, especialmente este Capitulo, responsabilizando-se integralmente pelo seu
investimento no Fundo.
Riscos de Mercado
20.1.1 Efeitos da politica econémica do Governo Federal — O Fundo, seus ativos, as
Cedentes e os Devedores estao sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada

pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas
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monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As
medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a
economia e controlar a inflagdo compreendem, entre outros, controle de salarios e
precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagdbes no comércio
exterior. O negocio, a condi¢ao financeira e os resultados do Cedente, os setores
econdmicos especificos em que atua, os Ativos Financeiros integrantes da carteira
do Fundo, bem como a originagao e o pagamento dos Direitos Creditérios poderao
ser adversamente afetados por mudangas nas politicas governamentais, bem como
por (a) flutuagdes das taxas de cambio; (b) alteragdes na inflagédo; (c) alteragdes
nas taxas de juros; (d) alteragbes na politica fiscal; e (e) outros eventos politicos,
diplomaticos, sociais e econbmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados
internacionais. Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica,
bem como a especulagéo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal podem
gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no
mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condigdo
financeira e os resultados das Cedentes, bem como a liquidagado, pelos
respectivos Devedores, dos Direitos Creditérios Cedidos.

Descasamento de Taxas — Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo
podem ser contratados a taxas prefixadas ou variaveis, e seus fluxos de caixa
podem ou nao ser corrigidos por inflacdo, sendo que a distribuicao dos rendimentos
da carteira do Fundo para os Cotistas pode ter como parametro taxas diferentes
daquelas utilizadas para os Direitos Creditérios Cedidos. Assim, os recursos do
Fundo poderao ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da rentabilidade
esperada para as Cotas. Nessa hipétese, os Cotistas poderao ter a rentabilidade de
suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem as Cedentes, o
Custodiante, a Gestora, o Fundo e a Administradora prometem ou asseguram
rentabilidade aos Cotistas.

Rentabilidade dos Ativos Financeiros Inferior a Rentabilidade Esperada das Cotas
Seniores — A parcela do patriménio do Fundo ndo aplicada em Direitos Creditérios
pode ser aplicada em Ativos Financeiros, os quais podem apresentar valoragao
efetiva inferior a taxa utilizada como parametro de remuneragéo das Cotas, o que
pode fazer com que os recursos do Fundo se tornem insuficientes para pagar parte
ou a totalidade da rentabilidade esperada para as Cotas. Nessa hipotese, os
Cotistas poderéo ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo
certo que nem o Fundo, nem as Cedentes, nem o Custodiante, nem a Gestora, nem
a Administradora prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

Flutuacdo de pregos dos ativos — Os pregcos e a rentabilidade dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, incluindo os Ativos Financeiros, poderao flutuar
em razdo de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez e

alteragcdes na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em razdo de
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alteragdes na regulamentagdo sobre a precificacdo de referidos ativos. Essa
oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade desses ativos
que integram a carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da
emiss&o ou da contabilizagéo inicial, levando a redugéo do patriménio do Fundo
e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

Fatores macroeconémicos. Como o Fundo aplicara seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios, o pagamento das amortizacdes e
rentabilidade aos Cotistas dependera do recebimento das quantias devidas em
fungdo dos Direitos Creditérios Cedidos, ou seja, dependera da solvéncia dos
respectivos Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia
dos Devedores podera ser afetada por fatores macroeconémicos, tais como
elevagao das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento
econdmico. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais desses eventos,
podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios Cedidos,
afetando negativamente os resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais
aos Cotistas.

Risco de Crédito

20.1.6

Risco de crédito dos Devedores. Decorre da capacidade dos Devedores e/ou
coobrigados, conforme aplicavel, de honrarem seus compromissos pontual e
integralmente, conforme contratados. O Fundo sofrera o impacto do inadimplemento
dos Direitos Creditérios detidos em Carteira que estejam vencidos e ndo pagos e
do ndo cumprimento, pelos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, de
suas obrigagdes nos termos dos respectivos instrumentos. O Fundo, a
Administradora, a Gestora, o Custodiante e suas respectivas partes relacionadas
ndo sao responsaveis pela solvéncia dos Devedores. Se os Devedores néao
puderem honrar com seus compromissos perante o Fundo, podera ser
necessaria a adogcdo de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperagao dos
Direitos Creditérios Cedidos, nos termos da Politica de Cobranga. Ndo ha garantia
de que referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos,
podendo haver perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. O Fundo somente
procedera com a amortizagdo das Cotas em moeda corrente nacional na medida
em que os Direitos Creditorios Cedidos sejam pagos pelos Devedores e os
respectivos valores sejam recebidos pelo Fundo, ndo havendo garantia de que a
amortizacdo das Cotas ocorrera integralmente conforme estabelecido neste
Regulamento. Em caso de instauragao de pedido de faléncia, recuperagao judicial,
de plano de recuperacdo extrajudicial ou qualquer outro procedimento de
insolvéncia dos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, o Fundo podera
nao receber os pagamentos dos Direitos Creditérios que compdem sua carteira, o

que podera afetar adversamente os resultados do Fundo.
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Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade de
pagamento dos devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das
contrapartes do Fundo em operacbes com tais ativos. Alteragdes no cenario
macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem
como alteragdes nas condigdes financeiras dos emissores dos referidos Ativos
Financeiros e/ou na percep¢do do mercado acerca de tais emissores ou da
qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez
dos Ativos Financeiros emitidos por esses emissores, provocando perdas para a
Classe e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposi¢cao de
pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros ou das contrapartes
nas operagdes integrantes da carteira acarretara perdas para o Fundo, podendo
este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos. O néo-
pagamento dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo e os custos
administrativos e de recuperagao de créditos do Fundo poderéo fazer com que o
Fundo sofra uma perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a
rentabilidade das Cotas.

Cobranca Extrajudicial e Judicial. No caso de os Devedores ndo cumprirem suas
obrigagdes de pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, podera ser iniciada a
cobranga extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo,
que referida cobranga atingira os resultados almejados, recuperando para o
Fundo o total dos Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos, o que podera implicar
perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. Caso a cobranca extrajudicial de
um ou mais Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos ndo tenha sucesso, o Agente
de Cobranca Extraordinaria avaliara caso a caso a viabilidade econbémica da
cobranga judicial de tais Direitos Creditorios Cedidos Inadimplidos, tendo-se em
vista os gastos a serem incorridos com advogados e custas judiciais e
probabilidade de éxito da demanda, em face do valor individual do Direito
Creditério Cedido a ser cobrado. Assim, podera haver Direitos Creditérios Cedidos
cuja cobranga extrajudicial ndo tenha sucesso e que nao se justifique, do ponto
de vista econdmico, a sua cobranca judicial, importando em perdas para o Fundo.
Ainda, o Fundo podera incorrer em custos com procedimentos extrajudiciais ou
judiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditorios Cedidos e a
salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas.
Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios. Caso: (a) quaisquer uma das
Classes de Cotas do Fundo deixe de cumprir com percentual previsto na Alocagéo
Minima ou deixem de satisfazer qualquer uma das condi¢bes previstas na Lei n°
14.754, de 12 de dezembro de 2023, e suas alteragdes, e neste Regulamento; e/ou
(b) o Fundo ou Classe deixe de ser enquadrado como Entidade de Investimento
com base nas normas editadas pelo CMN e pela CVM, n&o é possivel garantir que

o Fundo e/ou Classe continuardo a receber o tratamento tributario destinado ao
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Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo Periddica, conforme
definido na legislagéo especifica.

Risco de Originagdo — Modificagdo de Direitos Creditérios Cedidos por Deciséo
Judicial. Os Direitos Creditérios Cedidos podem eventualmente ter suas condi¢coes
questionadas em juizo pelos respectivos Devedores, inclusive em raz&o dos juros e
encargos aplicaveis. Nao pode ser afastada a possibilidade de os Devedores
lograrem éxito nas eventuais demandas ajuizadas. Nessa hipdtese, os Direitos
Creditérios Cedidos podem ter seus valores reduzidos ou até anulados em decisdes
judiciais, o que afetaria negativamente o patriménio do Fundo.

Risco de Originagdo — Possibilidade de Reducédo da taxa de remuneragdo dos
Direitos Creditérios. Os juros cobrados nos instrumentos representativos dos
Direitos Creditérios podem ser questionados judicialmente apds a cesséo de tais
instrumentos ao Fundo. Determinadas decisdes judiciais estabeleceram que
cessoes de direitos creditérios a entidades nao participantes do Sistema Financeiro
Nacional n&o atribuiriam, a tais cessionarias, as mesmas prerrogativas que seriam
atribuidas as entidades integrantes do Sistema Financeiro Nacional, como a
possibilidade de cobranga de encargos, juros e corre¢do monetaria permitidos as
instituicbes financeiras em decorréncia da aplicagdo do Decreto 22.626/1933 (Lei
de Usura), que institui o limite de cobranga de juros para instituicdes externas ao
sistema financeiro nacional. Sendo assim, ndo & possivel prever se serdao impostas
ou ndo ao Fundo, por meio de decisao judicial, limitagbes a cobranga de encargos
elou juros remuneratérios dos Direitos Creditérios, nos termos inicialmente
pactuados com os Devedores. A imposigao dos referidos limites de cobranga podera
afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos Direitos Creditérios.

Risco de Originagdo — Diminuigdo da Quantidade de Direitos Creditorios Elegiveis.
Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo devem necessariamente
respeitar os parametros da politica de investimento, composicao e diversificagao da
carteira do Fundo descritas no presente Regulamento, bem como atender aos
Critérios de Elegibilidade e as Condi¢bes de Cessao. Na hipétese de, por qualquer
motivo, ndo existirem Direitos Creditérios disponiveis para cessdo ao Fundo que
satisfagam, cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade, as Condi¢cdes de
Cessédo e a politica de investimento, composicédo e diversificagdo da carteira do
Fundo descrita neste Regulamento, podera haver um desenquadramento do Fundo
com relagdo a seus limites de Alocacao Minima e consequentemente a liquidagao
antecipada do Fundo, nos termos deste Regulamento.

Risco de Originador. Os Direitos Creditorios poderao ser originados pelo Consultor
Especializado e/ou suas partes relacionadas, inclusive por meio de indicagédo de
cedentes por terceiros, de forma que poderao ocorrer situagdes de potencial conflito
de interesses com relagdo aos Direitos Creditérios originados pelo Consultor

Especializado e/ou suas partes relacionadas. Adicionalmente, as atividades do
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originador e/ou dos terceiros que indiquem ou disponibilizem Direitos Creditérios ao
Fundo que resultam na originagdo ou indicagdo dos Direitos Creditérios para
atendimento a politica de investimentos do Fundo podem, devido a sua natureza,
ser afetadas por diversos fatores, inclusive condigbes de mercado, efeitos da
politica econbmica do governo brasileiro e riscos operacionais. Caso, em
decorréncia de problemas relacionados as atividades do originador, ou dos
terceiros, o Fundo nado consiga adquirir Direitos Creditérios que atendam aos
Critérios de Elegibilidade e as Condicdes de Cessao, podera haver um
desenquadramento do Fundo com relagdo a seus limites de Alocagdo Minima e
consequentemente a liquidagdo antecipada do Fundo. Nao ha garantia de que o
originador conseguird e/ou ira originar e/ou ceder Direitos Creditorios suficientes
para que o Fundo se enquadre a Alocagdo Minima e continue em existéncia, nem
de que terceiros responsaveis pela indicagao de oportunidades de investimento ao
Consultor Especializado identificardo ou disponibilizardo Direitos Creditorios
elegiveis em volume suficiente para atender a politica de investimentos do Fundo.
Além disso, a auséncia e/ou redugéo na quantidade de Direitos Creditorios elegiveis
para aquisicdo pelo Fundo podera impactar negativamente na rentabilidade das
Cotas em fungdo da impossibilidade de aquisicdo de Ativos Financeiros com a
rentabilidade igual ou superior aquela proporcionada pelos Direitos Creditérios.
Risco de Pré-Pagamento. O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios sujeitos a
pré-pagamento por parte de seus Devedores, ou seja, que possam ser pagos ao
Fundo anteriormente as suas respectivas datas esperadas de vencimento, inclusive
logo apds a respectiva Data de Aquisicao e Pagamento. Desta forma, os Devedores
podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado, total ou parcial, do
valor do principal e dos juros devidos até a data de pagamento do Direito Creditério.
Este evento pode implicar no recebimento, pelo Fundo, de um valor inferior ao
previamente previsto no momento de sua aquisi¢cdo, em decorréncia do desconto
dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo compreendido entre a data do
pré-pagamento e a data original de vencimento do crédito ou do eventual desconto
concedido em razdo do pré-pagamento, ou, ainda, do pagamento inferior ao prego
de aquisicao do Direito Creditério, caso o Direito Creditério tenha sido adquirido com
agio, bem como o Fundo podera nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com
a mesma remuneragao, conforme o caso, oferecida pelos Direitos Creditorios,
resultando na reducéo da rentabilidade geral do Fundo.

Risco Relacionado aos Acordos e Renegociagbes dos Direitos Creditorios. O
Custodiante, o Consultor Especializado ou os terceiros por ele subcontratados
podem realizar acordos e/ou renegociagbes podendo, inclusive, conceder
descontos e alterar prazos de pagamentos dos Direitos Creditérios Inadimplidos
constantes da carteira do Fundo. Nao ha garantia de que os acordos e/ou

renegociagdes realizados com relagéo aos Direitos Creditorios sejam pagos total ou
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parcialmente. Adicionalmente, tais acordos e/ou renegocia¢cdes podem acarretar
diminuicdo dos valores esperados dos Direitos Creditérios constantes da carteira do
Fundo, podendo trazer prejuizos ao Fundo. O Custodiante, o Consultor
Especializado ou os terceiros por ele subcontratados poderdo, ainda, permitir a
concessdo de prazos adicionais de pagamento aos Devedores, nos termos da
Politica de Cobranga. Na hip6tese de concessao de descontos, alteragédo de prazos
ou, ainda, de falta de pagamento de qualquer das contrapartes nas operagdes
renegociadas, o Fundo podera receber os valores devidos em datas posteriores as
esperadas e podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos adicionais
para conseguir recuperar os seus créditos.

Risco de Falhas na Originagéo e Formalizagao dos Direitos Creditérios Cedidos. Os
Documentos Comprobatérios podem eventualmente conter irregularidades, como
falhas na sua elaboragéo e erros materiais, ou mesmo nio serem suficientes para
serem caracterizados como titulos executivos extrajudiciais e ensejar um processo
de execugdo. Por esse motivo, a cobrancga judicial dos referidos Direitos Creditérios
Cedidos podera nao se beneficiar da celeridade de um processo de execugéo,
ficando ressalvada a cobranga pelas vias ordinarias, por meio da propositura de
acao de cobranga, por exemplo. Dessa forma, a cobranga judicial dos Direitos
Creditérios Cedidos podera ser mais demorada do que seria caso seus Documentos
Comprobatoérios pudessem instruir uma execugao judicial, uma vez que a cobranca
pelas vias ordinarias imp&e ao credor a obrigagcédo de obter uma sentenga transitada
em julgado reconhecendo o inadimplemento do Direitos Creditérios Cedidos, para
que, somente depois, essa sentenga possa ser executada. Esse procedimento,
dependendo do tribunal em que a cobranga se processa, pode demorar e atrasar o
eventual recebimento dos valores pelo Fundo. Adicionalmente, para a instrugao do
pedido judicial de cobranga, poderao ser necessarios documentos e informagdes
gue nao sao enviados ao Fundo, ou mesmo documentos e informagbes adicionais
que deveriam ser fornecidos pelas Cedentes ou Devedores a época da cesséo, os
quais, uma vez nao apresentados ou apresentados extemporaneamente, poderao
obstar ou prejudicar a cobranga judicial dos Direitos Creditérios Cedidos. Assim, o
Fundo podera permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos
Direitos Creditérios Cedidos que sejam discutidos judicialmente, o que pode
prejudicar o Fundo e a rentabilidade do investimento realizado por seus Cotistas.
Riscos Relativos a Assinatura Eletrénica. Os instrumentos representativos dos
Direitos Creditérios podem ser assinados através de plataforma de assinatura
eletrbnica, que nao conta com a utilizagdo da infraestrutura de chaves publicas
brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo Governo Federal por meio da Medida
Proviséria n°® 2.200-2/01. A validade da formalizagéo de tais instrumentos através
da plataforma de assinatura e certificacdo eletrbnica pode ser questionada

judicialmente pelos Devedores, e ndo ha garantia que tais instrumentos sejam
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aceitas como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judiciario. Nesses casos,
os Direitos Creditérios Cedidos deverao ser objeto de cobranga por meio de agao
monitéria ou agdo de conhecimento, cujo rito € significativamente mais lento que
uma agao de execugdo, e cujo sucesso dependera da capacidade do Fundo de
produzir provas ou evidéncias da existéncia de seu crédito e do valor devido. Assim,
o Fundo podera permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos
Direitos Creditérios Cedidos que sejam discutidos judicialmente, ou mesmo nao
conseguir recebé-los, o que pode prejudicar o Fundo e a rentabilidade do
investimento realizado por seus Cotistas.

Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade e das Condigbes de Cessdo.. Os
Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de Cesséo tém a finalidade de selecionar
os Direitos Creditérios passiveis de aquisicdo pelo Fundo. Ndo obstante tais
Critérios de Elegibilidade e Condi¢cdes de Cessado, a solvéncia dos Direitos
Creditérios que compdem a Carteira depende integralmente, mas nao somente, da
situacdo econdmico-financeira dos Devedores. Dessa forma, a observancia pelo
Custodiante dos Critérios de Elegibilidade e pelo Consultor Especializado e pela
Gestora das Condigbes de Cessado nao constituem garantia de adimpléncia dos
Devedores.

Os Cedentes nao necessariamente garantem a solvéncia dos seus respectivos
Devedores. As Cedentes dos Direitos Creditérios nem sempre assumirdo
responsabilidade pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos respectivos
Devedores. O Fundo sofrera o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditérios
vencidos e nao pagos pelos Cedentes e/ou pelos respectivos Devedores.
Auséncia de garantias. As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com
garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Controlador, do
Cedente, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo, a Administradora, a Gestora, o
Custodiante e o Controlador ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
rentabilidade decorrente da aplicacdo nas Cotas. Todos o0s eventuais
rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo exclusivamente da
carteira do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é
incerto.

Riscos de Liquidez

20.1.21

Risco de Liquidez relativa aos Direitos Creditérios. A Administradora, a Gestora e o
Custodiante ndo podem assegurar que as amortizagbes das Cotas ocorrerao em
recursos disponiveis nas datas em que forem programadas, ndo sendo devido, pelo
Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora, a Gestora e o
Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, na hipétese de
atraso ou falta de pagamento de amortizagbes em virtude de inexisténcia de

recursos suficientes no Fundo.
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Risco de Inexisténcia de mercado secundario para negociacdo de Direitos
Creditérios. Nao existe, no Brasil, mercado secundario ativo para negociagéo de
Direitos Creditérios. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessaria a venda
dos Direitos Creditérios Cedidos, podera ndo haver compradores ou o prego de
alienagdo de tais Direitos Creditérios podera refletir essa falta de liquidez, causando
perdas ao patriménio do Fundo e aos Cotistas.

Risco de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patrimdnio do Fundo nao
aplicada em Direitos Creditérios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os
Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado
secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo
emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de
amortizagao das Cotas, caso o Fundo precise vender referidos ativos.

Risco de Liquidez das Cotas. O Fundo é constituido sob a forma de condominio
fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao término dos Prazos
de Duragdo das respectivas classes e/ou séries de Cotas ou em virtude da
liquidagdo do Fundo. Uma vez que o prazo de duragdo do Fundo é indeterminado,
o Cotista nado tera liquidez em seu investimento no Fundo, exceto (a) por
ocasiao das amortizagdes, nos termos deste Regulamento; ou (b) por meio da
alienagdo de suas Cotas no mercado secundario. Atualmente, o mercado
secundario de cotas de fundos de investimento e, especificamente, de cotas de
fundos de investimento em direitos creditérios, apresenta baixa liquidez, o que é
agravado pelo fato das Cotas poderem ser adquiridas somente por Investidores
Autorizados, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtengéo de
um prego de venda que cause perda de patrimbnio ao Cotista. Nao ha qualquer
garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou do Cedente em relagéo
a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao prego obtido por
elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Liquidacéo antecipada. As Cotas serdo amortizadas de acordo com o estabelecido
neste Regulamento. No entanto, ha eventos que podem ensejar o inicio de uma
Amortizacdo Sequencial e/ou a liquidacdo antecipada do Fundo. Assim, ha a
possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas resgatadas antecipadamente,
eventualmente por valores inferiores aos esperados. Nessas hipoteses, os
Cotistas poderéo ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderao nao
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade, conforme o
caso.

Insuficiéncia de recursos no momento da liquidagdo do Fundo. No momento da
liquidagdo do Fundo, o Fundo podera n&o dispor de recursos para pagamento
aos Cotistas em razéo de, por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditérios
Cedidos ainda ndo ser exigivel dos Devedores. Nessa hipotese, o pagamento

aos Cotistas ficaria condicionado (a) ao vencimento dos Direitos Creditérios
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Cedidos e ao pagamento pelos Devedores; (b) a venda dos Direitos Creditérios
Cedidos a terceiros, com risco de desagio que poderia comprometer a
rentabilidade do Fundo; ou (c) a amortizagdo das Cotas em Direitos Creditérios
Cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Em qualquer
das trés situacdes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

Risco de liquidagdo das Cotas do Fundo com a dagdo em pagamento de Direitos
Creditérios Cedidos. Na ocorréncia de uma das hipoteses de liquidagdo do Fundo,
as Cotas poderao ser pagas mediante a dagdo em pagamento de Direitos
Creditérios Cedidos, nos termos autorizados pelo Regulamento. Nessa hipétese, os
Cotistas poderao encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios Cedidos
recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos respectivos
Devedores Cedidos.

Auséncia de classificagdo de risco das Cotas. As Cotas ndo possuem classificacao
de risco emitida por Agéncia Classificadora de Risco. Esses fatores podem dificultar
a avaliagao, por parte dos investidores, da qualidade do crédito representado pelas
Cotas e com a capacidade do Fundo em honrar com os pagamentos das Cotas.

Riscos Operacionais

20.1.29

20.1.30

20.1.31

Risco decorrente de falhas operacionais. A identificagéo, a cessao e a cobranga dos
Direitos Creditérios Cedidos dependem da atuagcdo conjunta e coordenada do
Custodiante, da Cedente, da Gestora, do Agente de Recebimento, do Consultor
Especializado e da Administradora. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais,
caso 0s processos operacionais descritos no presente Regulamento, no Contrato
de Cessao e nos contratos com os respectivos prestadores de servigos do Fundo
venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de
substituicdo de qualquer dos prestadores de servigos contratados. Em caso de
falhas no processamento do faturamento e da cobranga, a cobranca dos Direitos
Creditérios Cedidos pode ser prejudicada, podendo trazer prejuizos ao Fundo.
Interrupgédo dos servigos pelos prestadores contratados pelo Fundo. Eventual
interrupcao da prestacédo de servigos pelos prestadores de servigos contratados
pelo Fundo, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera
afetar o regular funcionamento do Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao Fundo
ou, até mesmo, a sua liquidagcéo antecipada.

Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional propria dos fundos de
investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de
informagdes entre os sistemas eletrénicos do Cedente, do Custodiante, da
Administradora, da Gestora e dos demais prestadores de servigos e do Fundo se
darao livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a
aquisicao, cobrancga ou realizagao dos Direitos Creditérios podera ser adversamente

afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.
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Risco de auséncia de registro dos Contratos de Cessdo ou termos de cesséo. Para
que o Contrato de Cessao e/ou seus respectivos termos de cessao possuam efeitos
perante terceiros eles devem, necessariamente, ser registrados em Cartério de
Registro de Titulos e Documentos do domicilio do respectivo cedente e do
cessionario. O Contrato de Cesséo e os termos de cessao poderao nao ser levados
a registro nos referidos cartérios do domicilio do Fundo e das Cedentes, o que ira
ocasionar a ineficacia de tais cessdes em relacao a terceiros. A nao realizagao do
registro podera impossibilitar o Fundo de cobrar ou recuperar os Direitos Creditérios
em determinadas situagdes, como, por exemplo, nos casos de dupla cesséo,
constricao judicial e faléncia ou liquidagdo extrajudicial dos Cedentes. Eventuais
questionamentos a eficacia da cessédo dos Direitos Creditérios poderdo acarretar
perdas ao Fundo e aos Cotistas.

Guarda da documentagdo. O Custodiante, sem prejuizo de sua responsabilidade,
podera contratar terceiro para realizar a verificacao e a guarda dos Documentos
Comprobatodrios relativos aos Direitos Creditérios Cedidos. N&o obstante a
obrigacao do eventual terceiro contratado de permitir ao Custodiante o livre acesso
aos Documentos Comprobatérios, a terceirizagdo desse servigo podera dificultar a
verificagdo da constituicdo e da performance dos Direitos Creditérios Cedidos.
Monitoragdo dos Eventos de Insolvéncia pela Administradora. A Administradora
devera monitorar a ocorréncia de Eventos de Insolvéncia, por meio de verificagao
mensal em 6rgaos de protecao ao crédito (Boa Vista e/ou Serasa) e do recebimento
de declaragado do Cedente, fornecida sempre que solicitado pela Administradora,
atestando a inocorréncia de tais eventos, ou de eventual comunicagdo em sentido
contrario encaminhada por terceiros interessados, juntamente com a documentagéo
comprobatéria, sendo certo que, nos termos do Contrato de Cessdo, o nao
recebimento da declaracdo do Cedente em até 2 (dois) Dias Uteis contados da
solicitacdo ao Cedente, também sera considerado como ocorréncia de Evento de
Insolvéncia. Falhas da Administradora na identificagao de Eventos de Insolvéncia
nas verificagbes mensais, ou ocorréncias de tais eventos entre verificagcdes
mensais, ou até que estes venham a ser comunicados a Administradora pelo
Cedente ou por terceiros interessados podem fazer com que um Evento de
Liquidagédo Antecipada nao seja identificado, e, ainda, gerar atrasos na identificagao
de Evento de Aceleragdo de Vencimento e na implementagdo da Amortizagéo
Sequencial. A Administradora ndo podera ser responsabilizada por eventuais
prejuizos que sejam causados aos Cotistas em decorréncia de Eventos de
Insolvéncia que ndo sejam verificaveis a partir dos relatérios dos 6rgaos de protegao
ao crédito, caso ndo venha a ser notificada da ocorréncia do referido Evento de

Insolvéncia pelo Cedente ou por terceiros.

Outros Riscos
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Possibilidade de conflito de interesses entre Cotistas. As Cotas poderao ser
adquiridas por investidores que sejam sociedades coligadas, controladas ou
controladoras, diretas ou indiretas, das Cedentes. Nessa hipétese, podera haver
situagdes em que haja conflito entre os interesses dos Cotistas que sejam partes
relacionadas da Cedente e o interesse dos demais Cotistas, podendo qualquer
dessas sociedades, inclusive, aprovar deliberagbes contrarias aos interesses dos
demais Cotistas caso sejam titulares da maioria das Cotas presentes as
Assembleias Gerais de Cotistas.

Possibilidade de conflito de interesses entre o Fundo e o Consultor Especializado.
O Consultor Especializado e o Agente de Cobranga Extraordinaria eventualmente
possuem ou podem vir a possuir relacionamento societario e/ou comercial com os
Cedentes e/ou Devedores, de modo que, em determinadas circunstancias seus
interesses podem ser conflitantes com os interesses do Fundo. Nao é possivel
garantir que, materializada uma situagéo de conflito de interesses conforme descrita
acima, o Consultor Especializado e/ou o Agente de Cobranca Extraordinaria
exponham-na adequadamente a Administradora, a Gestora e/ou aos Cotistas, ou
que o fagam absolutamente, tampouco que agirao no melhor no interesse do Fundo.
Nesses casos, o Fundo pode vir a adquirir Direitos Creditérios ou pode vir a ter seus
Direitos Creditérios pagos em condigdes comparativamente menos vantajosas
aquelas que seriam verificadas na auséncia de tais conflitos de interesses. Nesses
casos, o Patriménio Liquido pode ser afetado adversamente.

Dependéncia do Fluxo de Pagamento dos Direitos Creditérios. Os pagamentos da
Remuneragao e das Amortizagdes do Principal das Cotas de cada série, conforme
o caso, em cada Data de Pagamento, dependerdo exclusivamente do fluxo de
pagamento dos Direitos Creditérios pelos respectivos Devedores Cedidos e do fluxo
e valores dos Ativos Financeiros. Portanto, os Cotistas somente receberao recursos,
a titulo de Remuneragao e de Amortizagao de Principal, se os resultados e o valor
total da carteira do Fundo assim permitirem. Embora haja previsdo, no presente
Regulamento, para constituicdo de Reserva de Liquidez, ndo ha promessa ou
garantia, por parte da Administradora ou da Gestora, de que havera recursos
suficientes para a constituicdo da Reserva de Liquidez, e para pagamento da
Remuneragao e das Amortizagdes do Principal, representando esse apenas um
objetivo a ser perseguido.

Risco associado a auséncia de notificacdo dos Devedores acerca da cessédo dos
Direitos Creditérios. Os Devedores dos Direitos Creditérios serdo notificados pelas
proprias Cedentes sobre a cessdo ao Fundo dos Direitos Creditérios de que sejam
Devedores. No entanto, caso a cesséo dos Direitos Creditérios seja realizada sem
a respectiva notificagcdo aos Devedores, referida cessdo nao tera eficacia em
relagéo ao Devedor, nos termos do Art. 290 do Cdédigo Civil. Assim sendo, néo é

possivel garantir que os valores devidos ao Fundo referentes a tais Direitos
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Creditérios serao devidamente pagos ao Fundo. Tampouco é possivel garantir que,
caso o respectivo Devedor realize o pagamento do Direito Creditério ao Devedor ou
a credor putativo, tais Direitos Creditérios sejam oponiveis com relagdo aos seus
Devedores.

Risco de concentragdo. O risco da aplicagdo no Fundo possui forte correlagdo com
a concentragdo da carteira, sendo que, quanto maior for a concentra¢ao da carteira,
maior sera a chance do Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete
negativamente a rentabilidade das Cotas. O Fundo n&o possui limite de
concentracdo por Devedor ou originador dos Direitos Creditdrios, exceto por
aqueles previstos na Resolugdo CVM 175, razéo pela qual a Classe podera estar
exposto a significativa concentragdo por Devedor.

Riscos relacionadas as Garantias dos Direitos Creditérios. As Garantias poderao
ser insuficientes para assegurar o pagamento da totalidade dos Direitos Creditérios
por elas garantidos. Adicionalmente, quaisquer falhas na formalizagao e registro de
tais Garantias poderao atrasar ou impedir a sua execugao, afetando negativamente
o Fundo e a rentabilidade do investimento. Adicionalmente, o Fundo podera vir a
deter iméveis em razdo de eventual processo de execugao ou excussado das
Garantias, o0 que sujeitara o Fundo e os Cotistas a os fatores de risco
tradicionalmente atrelados a titularidade de ativos imobiliarios. Nao obstante, tendo
em vista que o Fundo é um fundo de investimento em direitos creditérios, sua
Politica de Investimentos ndo abrange esse tipo de investimento, de forma que o
Fundo pode encontrar dificuldades para vender tais ativos imobiliarios e/ou ser
forgado a vender tais ativos imobiliarios com desagio.

Risco de Conta Vinculada. Os pagamentos relativos aos Direitos Creditérios
Cedidos poderao ser realizados para Conta Vinculada de titularidade da Cedente, a
qual somente sera movimentada mediante autorizagdo do Fundo. Poderao ocorrer
falhas operacionais relativas a movimentagao de tais Conta Vinculadas, o que pode
resultar em perdas para o Fundo.

Riscos Relativos a Auséncia de Registro em Entidade Registradora. Os
instrumentos que originam os Direitos Creditorios e seu endosso (se aplicavel) ao
Fundo podem n&o ser passiveis de registro junto a Entidade Registradora que
preste servicos de depdsito centralizado de ativos financeiros.

Entrega dos Documentos Comprobatérios e Documentos Complementares. Nos
termos do Contrato de Cessdo, os Documentos Comprobatérios relativos aos
respectivos Direitos Creditérios Cedidos serdo transferidos ou disponibilizados
eletronicamente ao Custodiante ou ao Agente de Guarda por ele indicado. Caso a
obrigacao de entrega dos Documentos Comprobatérios seja descumprida, a carteira
do Fundo podera conter Direitos Creditérios cuja documentagédo apresente
irregularidades, o que podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas

decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios. Além disso, o Cedente deve
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20.1.44

20.1.45

20.1.46

20.1.47

entregar ao Custodiante, quando necessaria a atuacdo desse para cobranga
ordinaria dos Direitos Creditérios, os Documentos Complementares, que podem
auxiliar a cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos. Eventual falha em tal
entrega ou irregularidades nos Documentos Comprobatérios, pode dar causa a
resolugdo da cessao ou atrasar ou dificultar a tempestiva cobranga dos Direitos
Creditérios, causando prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

Observéncia da Alocacdo Minima. O Fundo deve adquirir preponderantemente
Direitos Creditérios Cedidos. Entretanto, ndo ha garantia que o Cedente conseguira
ou desejara originar e ceder Direitos Creditérios suficientes que atendam a politica
de investimento do Fundo para fazer frente a Alocagdo Minima. A existéncia do
Fundo, no tempo, dependera da manuteng¢do dos saldos dos Direitos Creditérios
Cedidos e/ou dos fluxos de originagédo e de cessao de Direitos Creditorios.
Liquidagdo do Fundo. O Fundo poderd ser liquidado na ocorréncia de determinados
eventos, por deliberacdo da Assembleia Geral ou em caso de determinagao da
CVM, nos termos do presente Regulamento e da regulamentacado aplicavel.
Ocorrendo a liquidagdo do Fundo, podera ndo haver recursos suficientes para
pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos ainda nao ser exigivel dos respectivos Devedores Cedidos).
Neste caso, (a) os Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em Direitos Creditérios
Cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo; ou (b) o
pagamento de amortizagdo das Cotas ficaria condicionado (1) ao vencimento e
pagamento pelos Devedores Cedidos das parcelas relativas aos Direitos Creditérios
Cedidos; ou (2) a venda dos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, sendo que o
preco praticado poderia causar perda aos Cotistas. Além disso, em caso de
liquidagdo antecipada do Fundo, os Cotistas poderao ter seu horizonte original de
investimento reduzido e poderdo nao conseguir reinvestir os recursos recebidos
com a mesma remuneragao buscada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo,
pela Administradora, pela Gestora, pela Cedente ou pelo Custodiante qualquer
multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Risco decorrente da precificagdo dos ativos. Os ativos integrantes da carteira serdo
avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e
avaliagdo conforme regulamentagcéo em vigor. Referidos critérios, tais como os de
marcagao a mercado dos Ativos Financeiros (mark-to-market), poderdo causar
variagdes nos valores dos ativos integrantes da Carteira, resultando em aumento
ou reducgéo do valor das Cotas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. A Administradora, a Gestora, o Consultor
Especializado e o Custodiante ndo garantem nem se responsabilizam pela
rentabilidade das Cotas. Caso os ativos da Classe Unica, incluindo os Direitos
Creditérios, ndo constituam patriménio suficiente para a valorizagdo das Cotas, a

rentabilidade das Cotas podera ser reduzida, inexistente ou, ainda, negativa. Dados
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20.1.48

20.1.49

20.1.50

20.1.51

20.1.52

de rentabilidade verificados no passado com relagdo a qualquer fundo de
investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao proprio Fundo, ndo
representam garantia de rentabilidade futura.

Risco de descaracterizacdo do regime tributario aplicavel ao Fundo. A Gestora
envidara melhores esforgos para compor a carteira do Fundo com Ativos
Financeiros e Direitos Creditorios que sejam compativeis com a classificagdo do
Fundo como um fundo de investimento de longo prazo para fins tributarios,
considerando-se como tal um fundo de investimento que possui uma carteira de
ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, nos
termos da legislagdo aplicavel. Todavia, ndo ha garantia de que a Gestora
conseguira adquirir tais ativos e, portanto, ndo ha garantia de que a Gestora
conseguira fazer com que o Fundo seja classificavel como de longo prazo para fins
de aplicagao do regime tributario a seus Cotistas.

Riscos de Operagbes com Derivativos. O Fundo podera contratar Operagoes de
Derivativos junto a qualquer Contraparte de Derivativos Autorizada, com o objetivo
de proteger posicbes detidas a vista, até o limite dessas. Tais Operagbes de
Derivativos, por sua propria natureza, acrescentam riscos a carteira do Fundo e
poderao afetar negativamente a rentabilidade do Fundo. A Administradora, a
Gestora e o Custodiante ndo séo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por
eventuais danos ou prejuizos sofridos pelos Cotistas em razdo da utilizacdo de
Operacgdes de Derivativos.

Risco Regulatério e Judicial. Eventuais alteragdbes ou novas normas ou leis
aplicaveis ao Fundo e/ou & Classe Unica, seus ativos e a eventuais fundos
investidos, incluindo, mas nao se limitando aquelas referentes a tributos, bem como
decisdes judiciais ou jurisprudéncia aplicando as regulamentacdes existentes ou
interpretando novas regulamentagdes, podem causar um efeito adverso relevante
no prego dos ativos e/ou na performance das posi¢des financeiras adquiridas pela
Classe e/ou pelos fundos Investidos. Ainda, nesse sentido, poderdo ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores na regulagao
dos mercados, bem como alteragdes das politicas monetaria e cambial. Tais
eventos poderao impactar de maneira adversa o valor das Cotas.

Limitagdo do Gerenciamento de Riscos. A realizacdo de investimentos no Fundo
expde o investidor aos riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais poderéo acarretar
perdas para os Cotistas. Os sistemas de gerenciamento de riscos das aplicagdes
do Fundo adotados pela Administradora e pela Gestora podem nao ser suficientes
para evitar perdas para o Fundo e para os Cotistas. Em condi¢cbes adversas de
mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera, ainda, ter sua eficiéncia
reduzida.

Outros Riscos. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de

motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratoria,
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inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros, alteragao na politica monetaria, inclusive, mas nao
se limitando a criagdo de novas restri¢gdes legais ou regulatérias que possam afetar
adversamente a validade da constituicdo dos Direitos Creditorios e da cessao
desses, alteracdo na politica monetaria, alteragdo da politica fiscal aplicavel ao

Fundo, os quais poderao causar prejuizos para o Fundo e para os Cotistas.

* % %
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GLOSSARIO

DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO REGULAMENTO DO DIRETO
IMOBILIARIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

“12 Data de Integralizagao de Cotas”

“Acordo Operacional”

“Administradora”

“Agéncia Classificadora de Risco”

“Agente de Cobranc¢a Extraordinaria”

“Agente de Guarda”

“Alocagao Minima”

“Alienagao Fiduciaria de Imovel”

“Amortizacao de Principal”

A data da primeira integralizacdo de determinada
Subclasse ou série de Cotas.

O “Acordo Operacional do Fundo de Investimento em
Direitos  Creditérios Direto”, celebrado entre a
Administradora e a Gestora.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
autorizada a funcionar pelo BACEN e devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na
categoria de administrador fiduciario, nos termos do Ato
Declaratério CVM n° 6.696, de 21 de fevereiro de 2002,
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3.434, bloco
7, segundo andar, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ
sob o n® 36.113.876/0001-91.

Caso aplicavel, qualquer agéncia de classificacdo de
risco autorizada a prestar tais servigos junto a CVM que
eventualmente seja contratada pela Gestora, em nome
do Fundo, para a classificagao de risco das Cotas.

O Consultor Especializado ou terceiro por ele
contratado para realizar a cobranga dos Direitos

Creditérios Inadimplidos.

Caso aplicavel, a empresa eventualmente contratada
pelo Custodiante para prestagcdo dos servigos de
guarda fisica e/ou eletrbnica dos Documentos
Comprobatérios.

Tem o significado que lhe é atribuido nos termos do
item 2.3 do Anexo Descritivo.
A garantia prestada pelos Devedores para o
cumprimento de suas obrigacbes contratuais, por meio
da alienacéo fiduciaria de determinado imovel.

Tem o significado que lhe é atribuido nos termos do

item 9.3 do Anexo Descritivo e do Apéndice aplicavel.
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“Amortizagcdo Extraordinaria”

“Amortizagado Pro Rata”

“Amortizagao Sequencial”

“ANBIMA”

“Anexo Descritivo”

“Apéndice”

“Assembleia de Cotistas”

“Assembleia Especial de Cotistas”

“Assembleia Geral de Cotistas”

A amortizacdo extraordinaria das Cotas Subordinadas
Junior, que podera ser realizada exclusivamente nos
termos previstos no Regulamento, em especial no item
9.5 acima e seus subitens. Para fins de esclarecimento,
fica desde ja estabelecido que apdés a amortizagao
integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino, a amortizacdo das Cotas Subordinadas
Junior também sera denominada Amortizacao
Extraordinaria.

O regime de amortizagdo das Cotas, a ser adotado (a)
ordinariamente pela Administradora, até a eventual
ocorréncia de um Evento de Desalavancagem ou um
Evento de Aceleragdo de Vencimento, bem como (b)
apos a ocorréncia de um Evento de Realavancagem,
nos termos do 10 do Anexo Descritivo.

O regime de amortizagéo das Cotas, a ser adotado pela
Administradora, apds a eventual ocorréncia (i) de um
Evento de Desalavancagem ou um Evento de
Aceleragdo de Vencimento, até a ocorréncia de um
Evento de Realavancagem, conforme detalhado no 10
do Anexo Descritivo, ou (ii) da liquidagao da Classe.

A Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Significa o anexo descritivo da Classe Unica do Fundo,
sendo este essencial a sua constituicdo, o qual é anexo
ao Regulamento.
Significam os apéndices integrantes do Anexo
Descritivo, os quais descreverao as caracteristicas, os
direitos, assim como as condicbes de emisséo,
subscri¢cdo, integralizagdo, remuneracéo e amortizacao
de cada Subclasse de Cotas para a Classe Unica do
Fundo, e cujos anexos dos Apéndices descreveréo as
condigdes especificas das séries de cada Subclasse.
Significa a Assembleia Geral de Cotistas ou a
Assembleia Especial de Cotistas;

A assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados
apenas Cotistas de uma Subclasse;

A assembleia de Cotistas, ordinaria ou extraordinaria,

para a qual serdao convocados todos os Cotistas.
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“Ativos Financeiros”

“Auditor Independente”

“BACEN”
“B3”
“CCBs”

“CCIS”

“Cedente”

“Cidades Elegiveis”

“Classe Unica”

“CNPJ”

“Cédigo Civil”

“Consultor Especializado”

Os ativos que poderao ser adquiridos pelo Fundo com
a parcela do Patriménio Liquido que nao estiver alocada
em Direitos Creditérios, conforme previstos no item 2.7
do Anexo Descritivo.

A empresa de auditoria independente contratada pelo
Fundo, encarregada da revisdo das demonstracdes
financeiras e das contas do Fundo, e da analise de sua
situacdo e da atuagdo da Administradora, escolhida a
critério da Administradora dentre uma das seguintes
de
PriceWaterhouseCoopers Auditores
KPMG Auditores Independentes S.S., Deloitte Brasil

Auditores Independentes Ltda. ou Ernst & Young

empresas auditoria independente:

Independentes,

Auditores Independentes S.S.

Banco Central do Brasil
A B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo.

As cédulas de crédito bancario emitidas ou a serem
emitidas pelos Devedores em favor dos respectivos
Cedentes, nos termos da Lei n.° 10.931, de 2 de agosto
de 2004.

As cédulas de crédito imobiliario emitidas ou a serem
emitidas pelos Cedentes, nos termos da Lei n.
10931/04, as quais podem contar ou ndo com garantia.
Cada um dos cedentes que transferirem os Direitos
Creditérios para o Fundo.

Cidades brasileiras, sendo certo que nao serdo
consideradas cidades elegiveis: (a) Valparaiso (GO),
Planaltina (GO); e (b) Cidade Ocidente (GO).

A classe unica de Cotas do Fundo, descrita no Anexo
Descritivo.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

A Direto Solug6es Financeiras e de Tecnologia S.A.,
com sede na cidade de Nova Lima, Minas Gerais, na
Alameda Oscar Niemeyer, n° 288, sala 503, no Bairro
Vale do Sereno, CEP 34.006-049, inscrita no CNPJ sob
n°® 42.309.318/0001-07.
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“Conta de Cobran¢a”

“Conta de Livre Movimentagao”

“Conta Vinculada”

“Contraparte de Derivativos Autorizada”

“Contrato de Cessio”

“Contrato de Compra e Venda de Imoével”

Cada conta corrente de titularidade do Fundo que sera
movimentada, de forma exclusiva, mediante instrugbes
do Custodiante, destinada ao recebimento de recursos
provenientes da cobranga ordinaria e extraordinaria dos
Direitos Creditérios Cedidos.

A conta corrente de titularidade do Fundo, mantida junto
a uma Instituigdo Autorizada, para a qual serdo
direcionados os recursos obtidos a partir da liquidagéo
dos Direitos Creditorios Cedidos, diretamente ou
através das Conta de Cobranga ou das Contas Escrow.
Cada conta vinculada instituida pelas partes junto a
instituigao financeira ou de pagamento, sob contrato, de
do

movimentada, de forma exclusiva, mediante instrucdes

titularidade respectivo Cedente que sera
do Fundo, destinada ao recebimento de recursos
provenientes dos Direitos Creditérios Cedidos.
Qualquer uma dentre as seguintes instituicoes
financeiras: (i) Iltau Unibanco S.A.; (ii) Banco Bradesco
S.A. ou (iii) XP Investimentos Corretora de Cambio,
Titulos e Valores Mobiliarios S.A., desde que possua
classificagdo de risco de crédito de longo prazo,
atribuida por uma Agéncia Classificadora de Risco
Autorizada, no minimo igual ou superior ao maior entre
(i) a mais elevada classificagdo de risco atribuida as
Cotas Seniores e (ii) br.AA- (ou equivalente). Caso uma
dessas instituicdes financeiras atue como contraparte
ou prestadora de servigos do Fundo e tenha sua
classificagdo rebaixada abaixo do patamar descrito
acima, a Administradora, o Custodiante e o Gestor
comprometem-se a substitui-la por outra Contraparte
de Derivativos Autorizada no prazo de 30 (trinta) dias.
Cada “Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos
Creditérios e Outras Avengas” ou instrumento que
formalize a aquisi¢ao dos Direitos Creditérios, incluindo
todos os seus respectivos anexos, conforme aditado de
tempos em tempos, celebrado entre o Fundo e cada
Cedente.

Cada instrumento de compromisso ou contrato de
compra e venda de imdvel celebrado entre Cedentes e

Devedores.
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“Contrato de Consultoria”

“Contrato de Custodia e Controladoria”

“Cotas”

“Cotas Seniores”

“Cotas Subordinadas”

“Cotas Subordinadas Junior”

“Cotas Subordinadas Mezanino”

“Cotista”

“Critérios de Elegibilidade”

“Custodiante”
“CVM”

O “Contrato de Prestacdo de Servicos de Consultoria
Especializada e Outras Avengas” celebrado entre a
Gestora, na qualidade de representante do Fundo, e o
Consultor Especializado, com interveniéncia anuéncia
do Custodiante, que regula a prestagao de servigos de
consultoria especializada e monitoramento dos Direitos
Creditérios.

O “Instrumento Particular de Contrato de Prestagédo de
Servigos de Custddia, Controladoria e Escrituragao de
Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios e Outras Avengas” celebrado entre
Administradora, na qualidade de administradora do
Fundo e o Custodiante, conforme alterado.

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas, quando
referidas em conjunto.

As cotas da subclasse sénior emitidas pelo Fundo, as
quais ndo se subordinam as demais para efeito de
amortizagao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da
carteira do Fundo, nos termos do Anexo Descritivo e
dos respectivos Apéndices.

As Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Junior, quando referidas em conjunto.
As Cotas emitidas pelo Fundo que se subordinam as
Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino
para efeitos de amortizagao, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do Anexo
Descritivo.

As Cotas emitidas pelo Fundo, em uma ou mais
Subclasses, que se subordinam as Cotas Seniores para
efeitos de amortizagdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do Anexo
Descritivo, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se
subordinam as Cotas Subordinadas Junior, nos termos
do Anexo Descritivo e dos respectivos Apéndices.

O titular de Cotas do Fundo.

Os critérios para selegdo dos Direitos Creditérios a
serem adquiridos pelo Fundo, que serdo verificados
pela Gestora, nos termos do 4 do Anexo Descritivo.

A Administradora.

Comissao de Valores Mobiliarios.
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“Data de Apropriacao de Rentabilidade no

Principal”

“Data de Aquisicao e Pagamento”

“Data de Envio do Relatério de Gestao”

“Data de Inicio do Fundo”

“Data de Oferta de Direitos Creditorios”

“Data de Pagamento”

“Data de Referéncia”

Cada data em que seja apropriada a Rentabilidade ao
Valor Principal de Referéncia, nos termos do item 9.4
do Anexo Descritivo e conforme previsto no respectivo
Apéndice.

Cada data em que ocorra a formalizagdo da aquisicéo
dos Direitos Creditérios pelo Fundo e pagamento do
respectivo Pregco de Aquisi¢cdo ao respectivo Cedente,
com relagdo a cada aquisigdo de Direitos Creditorios
pelo Fundo.

Todo 1° (primeiro) Dia Util anterior a cada Data de
Referéncia de cada més.

A data da primeira integralizagao de Cotas do Fundo.
Toda data em que um Cedente ofertar Direitos
Creditérios para cessao ao Fundo, por meio do envio ao

Gestor e ao Consultor Especializado de arquivo

contendo a identificagdo dos Direitos Creditérios
ofertados.
Com relagdo as Cotas Seniores e as Cotas

Subordinadas Mezanino, as datas em que seréo

realizadas as amortizagbes das Cotas para

pagamentos de Remuneragdo e de Amortizagdo de

Principal das Cotas, conforme previstas no

Regulamento e no respectivo Apéndice, as quais

somente poderdo ocorrer nas Datas de Referéncia.

Com relagédo as Cotas Subordinadas Junior, as Datas

de Pagamento serdo conforme abaixo:

e Caso existam Cotas Seniores e/ou Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagdo, toda
Data de Referéncia que seja uma Data de
Pagamento com relagdo as Cotas Seniores
e/ou as Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagao.
e Caso nao existam Cotas Seniores ou Cotas

Subordinadas Mezanino em circulagdo, toda
Data de Referéncia.

Todo 15° (décimo quinto) dia de cada més, a contar do

més da 12 Data de Integralizagdo de Cotas referente a

12 série de Cotas Seniores ou as Cotas Subordinadas

Mezanino da 12 emiss&o. Caso uma Data de Referéncia

coincida com dia que ndo seja Dia Util, sera
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“Data de Amortizagao”

“Data de Verificagao”

“Devedores”

“Dia Util”

“Direcional”

“Direitos Creditérios”

“Direitos Creditorios de Home Equity”

“Direitos Creditérios Pro-Solvendo”

automaticamente prorrogada para o primeiro Dia Util
subsequente.

A data de amortizagao final de cada série de Cotas
Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino,
especificada no respectivo Apéndice, ou a data em que
as Cotas sejam integralmente amortizadas, o que
ocorrer primeiro, observada a subordinagdo entre as
Cotas.

O 1° (primeiro) Dia Util anterior & Data de Referéncia de
cada més, iniciando-se no més imediatamente posterior
ao 1° (primeiro) Més Completo de Alocagao.

Pessoas naturais ou juridicas que possuam valores a
pagar representativos dos Direitos Creditoérios.

Cada dia util, para fins de operagbes praticadas no
mercado financeiro brasileiro, conforme especificados
na Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n°
2.932, de 28 de fevereiro de 2002, conforme aditada de
tempos em tempos. Caso qualquer data em que venha
a ocorrer qualquer evento relativo a pagamentos, ou
cuja definicdo envolva Dias Uteis, nos termos deste
Regulamento, ndo seja Dia Util, conforme definicdo
deste item, considerar-se-a como a data devida para o
referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

A DIRECIONAL ENGENHARIA S.A., inscrita no CNPJ
sob o n° 16.614.075/0001-00, com sede na cidade de
Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua dos
Otoni, n° 177, Santa Efigénia, CEP 30150-270.

Os direitos creditérios objeto de investimento pelo
Fundo, compreendidos pelos Direitos Creditérios Proé-
Soluto, Direitos Creditérios Pro-Solvendo e Direitos
Creditorios de Home Equity, decorrentes de operagdes

imobiliarias, originadas na forma da regulamentagao

aplicavel, bem como titulos e valores mobiliarios
lastreados nos Direitos Creditérios elencados
anteriormente.

Os direitos creditérios lastreados em empréstimos
garantidos por Alienacao Fiduciaria de Imével.

Os direitos creditérios oriundos de operagdes de
Compra e Venda de Imdvel, formalizados por um

Devedor, garantidos ou ndo por Alienacao Fiduciaria de
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“Direitos Creditérios Pr6-Soluto”

“Direitos Creditérios Cedidos”

“Direitos Creditorios Inadimplidos”

“Disponibilidades”

“Documentos Complementares”

“Documentos Comprobatoérios”

Imovel, incluindo a totalidade dos respectivos
acessorios, tais como atualizagdo monetéria, juros
remuneratérios, encargos  moratérios,  multas,
penalidades, seguros, indeniza¢des, despesas, custas,
honorarios, garantias e demais encargos contratuais e
legais neles previstos.

Os direitos creditérios oriundos de operagdes de
Compra e Venda de Imdvel, formalizados por um
Devedor, com ou sem Garantias, incluindo a totalidade
dos respectivos acessorios, tais como atualizagédo
monetaria, juros remuneratérios, encargos moratorios,
multas, penalidades, seguros, indenizagées, despesas,
custas, honorarios, garantias e demais encargos
contratuais e legais neles previstos.

Todos os Direitos Creditérios que tenham sido cedidos
ao Fundo.

Todos os Direitos Creditdrios Cedidos vencidos e nao
pagos pelos Devedores na respectiva data de
vencimento.

Sao0 em conjunto: (a) recursos em caixa; (b) depodsitos
bancarios a vista em Instituicho Autorizada; e
(c) demais Ativos Financeiros.

Os seguintes documentos que formalizam a respectiva
operagdo de crédito originadora de um Direito
Creditério e que atendam integralmente ao “checklist”
juridico e cadastral pré-estabelecido e em formato
previamente acordado entre o Cedente em questado e o
Consultor Especializado:

(1) ficha de cadastro do Devedor;

(2) copia dos documentos de identificagdo pessoal dos

Devedores;

Os

Creditorios,

documentos comprobatérios dos  Direitos
via
de

legislacédo e

devidamente formalizados em

eletrbnica, acompanhados dos instrumentos

garantia aplicaveis, nos termos da
regulamentacao aplicavel, bem como, sem limitagéo: (i)
os Contratos de Compra e Venda de Imoveis e
respectivas escrituras publicas de compra e venda de

imovel; (ii) Instrumentos Particulares, com eficacia de
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“Encargos”

“Entidade Registradora”

“Emissao de Cotas Seniores”

“Estimativa de Despesas e Encargos”

“Estimativa de Variagdo do indice de

Precos”

“Estudo de Viabilidade do Projeto”

“Eventos de Aceleragiao de Vencimento”

“Eventos de Desalavancagem”

“Eventos de Insolvéncia” ou “Eventos de

Avaliagao”

escritura publica, de venda e compra de Imoével,
financiamento para aquisicdo com garantia de
alienagao fiduciaria; (iii) CCls; (iv) CCBs; e/ou (v) quais
instrumentos reconhecidos como validos e exequiveis,

representativos dos Direitos Creditérios.

Tem o significado atribuido na Clausula 4.1 da Parte
Geral do Regulamento.

A entidade autorizada pelo BACEN a prestar o servigo
de registro de direitos creditérios e que podera ser
contratada pela Administradora, em nome do Fundo,
para realizagao do registro de direitos creditérios que
sejam passiveis de registro.

Cada emisséao de Cotas Seniores realizada pelo Fundo.
Montante estimado das despesas e dos encargos do
Fundo, incluindo a Taxa de Administragdo, apurado
pela Gestora, em cada Data de Verificagéo, referente
ao Periodo de Calculo imediatamente seguinte a Data
de Verificagdo em questao.

Com relagdo a um Dia Util e a um indice de precos, a
variacdo anualizada do Indice de Precos, conforme
mais recente projecdo de variacdo de indice de Pregos
referente ao proximo més, divulgada na pagina da
ANBIMA na rede mundial de computadores.

Estudo em que seja analisada a viabilidade fisica,
econdmica e financeira do Projeto.

item 10.5.5 do Anexo
Descritivo, cuja ocorréncia enseja mudanca definitiva
do

Sequencial, independentemente de deliberacdo pela

Os eventos definidos no

regime de amortizacdo para a Amortizagdo

Assembleia Geral de Cotistas.

item 10.5.3 do Anexo

Descritivo, cuja ocorréncia enseja mudanga do regime

Os eventos definidos no

de amortizacdo para a Amortizacdo Sequencial,
independentemente de deliberacdo pela Assembleia
Geral de Cotistas.

A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos,

conforme aplicaveis:
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“Eventos de Liquidagao Antecipada”

“Eventos de Realavancagem”

(1) a decretacdo de faléncia ou intervencdo em
qualquer Cedente pelo BACEN, conforme o caso;

(2) adecretagéo de regime especial de administracéo

temporaria (RAET) em qualquer Cedente pelo

BACEN;

a decretacdo de de

Cedente cujos Direitos Creditérios Cedidos

(3) liquidagdo extrajudicial
representem percentual superior a 5% (cinco por
cento) da carteira da Classe Unica;

(4) a extingdo, liquidagao, dissolugdo, insolvéncia,
pedido de autofaléncia, pedido de faléncia nao
elidido no prazo legal ou a decretagéo de faléncia
de Cedente cujos Direitos Creditérios Cedidos
representem percentual superior a 5% (cinco por
cento) da carteira da Classe Unica;

(5) pedido de recuperagéo judicial, independente de

deferimento pelo juizo competente, ou submisséo

a qualquer credor ou classe de credores de pedido

de

extrajudicial, formulado por Cedente cujos Direitos

negociagdo de plano de recuperacéo

Creditérios Cedidos representem percentual
superior a 5% (cinco por cento) da carteira da
Classe Unica, independentemente de ter sido
requerida homologacao judicial do referido plano;
e

(6) nao recebimento da declaracédo de Cedente cujos

Cedidos

percentual superior a 5% (cinco por cento) da

Direitos  Creditérios representem
carteira da Classe Unica, prevista no item 6.1(iii),
em até 2 (dois) Dias Uteis contados da solicitagéo
da Administradora neste sentido.

Os eventos definidos no 14 do Anexo Descritivo, cuja

ocorréncia enseja a interrupcdo da aquisicdo de

Direitos Creditérios, bem como a imediata notificagdo

dos Cotistas e convocagdo de Assembleia Geral de

Cotistas para deliberar sobre os procedimentos para a

liquidagao antecipada do Fundo.

item 10.5.4 do Anexo

Descritivo, cuja ocorréncia enseja mudanca do regime

Os eventos definidos no

de Amortizagdo Sequencial para a Amortizagdo Pro
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“Fator de Ajuste de Alocagao Sénior

“Fator de Ponderagao de Direitos

Creditorios Mezanino”

“Fator de Ponderagao de Direitos
Creditérios Sénior”

“Fator de Ponderagao de Direitos

Creditorios Subordinado”

“Garantias”

“Gestora”

“Grupo Direcional”

“Horizonte de Liquidez”

Rata, de

Assembleia Geral de Cotistas, sujeito a ndo ocorréncia

independentemente deliberacdo pela
e continuidade de Eventos de Avaliagao, Eventos de
Aceleracao de Vencimento ou Eventos de Liquidagao
Antecipada.

A razéo entre (a) Volume Disponivel para Pagamento
de Meta de Amortizagao Sénior e (b) o valor agregado
das Metas de Amortizagdo referentes as Cotas
Seniores em circulagcdo, conforme calculado pela
Administradora.

O menor dentre os Fatores de Ponderagao de Direitos
Creditérios aplicaveis as séries de Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagdo, conforme especificado nos
respectivos Apéndices.

O menor dentre os Fatores de Ponderagao de Direitos
Creditérios aplicaveis as séries de Cotas Seniores em
circulacdo, conforme especificados nos respectivos
Apéndices.

O menor dentre os Fatores de Ponderagao de Direitos
Creditérios aplicaveis as séries de Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagdo, conforme especificados nos
respectivos Apéndices.

Sao0 as garantias concedidas pelos Devedores dos
Direitos Creditérios em beneficio dos respectivos
credores, as quais podem se dar na forma de Alienagéo
Fiduciaria de Imoével, aval, fianca e/ou cessdo de
recebiveis, e cuja realizacdo, ou monitoramento da
realizagdo por terceiros, da formalizagao perante os
cartorios de registro de titulos e documentos aplicaveis
cabera ao Consultor Especializado.

A OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., sociedade por
agdes com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3.434,
bloco 7, sala 202, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ
sob o n° 02.150.453/0001-20.

A Direcional, seus controladores e sociedades por ela,
direta ou indiretamente controladas, suas subsidiarias,
coligadas ou sociedades sob controle comum.

Com relagédo a cada Data de Verificagéo, intervalo de

tempo entre a Data de Verificagdo em questdo
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“IGP-M”

“Inconsisténcia Relevante”

“Indice de Cobertura”

“Indice de Cobertura Sénior”

(inclusive) e a 122 (décima segunda) Data de
Referéncia (inclusive) subsequente ao més em
questao.

O Indice Geral de Precos do Mercado — IGP-M,
divulgado pela Fundagao Getulio Vargas — FGV.

A verificacdo pelo Custodiante, em um determinado
trimestre, (i) de que o percentual de Documentos
Comprobatérios Direitos Creditérios Cedidos que
apresente divergéncias de prazos ou taxas de juros em
relacdo aos parametros apresentados no arquivo de
oferta de Direitos Creditérios (quando de suas
respectivas aquisigdes) seja superior a 10% (dez por
cento) ou (ii) de que o Sistema de Assinatura Eletrénica
esteja em desacordo com a MP 2.200-2 ou n&o permita
a identificacdo de assinaturas eletrbnicas ou a
verificagdo de lastro pelo Custodiante (nos termos do
Anexo Descritivo).

O menor entre o indice de Cobertura do Sénior e o
indice de Cobertura Mezanino. Caso ndo haja Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagdo, o Indice de
Cobertura sera equivalente ao indice de Cobertura
Sénior; e caso nao haja Cotas Seniores em circulacao,
o indice de Cobertura sera equivalente ao indice de
Cobertura Mezanino.

Caso haja Cotas Seniores em circulagéo, o resultado
da formula abaixo, conforme calculado pelo Consultor
Especializado em cada Data de Verificagdo e em cada

Data de Oferta de Direitos Creditorios:

(saldo devedor dos Direitos Creditérios *
[Fator de Ponderagio de
Direitos Creditérios Sénior]

+
valor das Disponibilidades)

saldo de Cotas Seniores em circulacio

(Valor Presente dos Direitos Creditorios Até Data de Re
[Fator de Ponderacao de
Direitos Creditdrios Sénior]
+
valor das Disponibilidades)

saldo de Cotas Seniores em circulagdo




Docusign Envelope ID: D12528B1-97B1-8865-824F-624E63473D8C

“Indice de Liquidez”

“indice de Liquidez Mensal Sénior”

“Indice de Subordinagio”

“Indice Referencial”

“Instituicdes Financeiras de Primeira
Linha”

indice calculado pelo Consultor Especializado, em
cada Data de Verificagao e em cada Data de Oferta de
Direitos Creditérios como o menor dentre cada (i)
indices de Liquidez Mensal Sénior e cada (ii) indices de
Liquidez Mensal Mezanino.

indice calculado pelo Consultor Especializado, em
cada Data de Verificagdo e em cada Data de Oferta de
Direitos Creditorios, com relagdo a cada um dos “N”
meses dentro do Horizonte de Liquidez, conforme
férmula a seguir:

(Valor Presente a CDI das Proje¢6es Ajustadas de
Fluxo de Caixa dos Direitos Creditérios até o N-ésimo
Més x Fator de Ponderagéo de Direitos Creditérios
Sénior
+ valor das Disponibilidades — N x Estimativa de

Despesas e Encargos)

Valor Presente a CDI das Projegbes de Pagamento
das Cotas Seniores até o N-ésimo Més
Relagdo minima admitida entre o Patriménio Liquido e
0 somatorio do valor das Cotas Seniores em circulagéo,
conforme apurada pelo Custodiante em cada Dia Util,
que deve ser equivalente a, no minimo, 105% (cento e

cinco por cento).

Com relagdo a cada série de Cotas Seniores ou de
Cotas Subordinadas Mezanino, o indice referencial das
Cotas, determinada em seu respectivo Apéndice.
Qualquer das seguintes instituicdes financeiras: (a)
Banco Bradesco S.A., (b) Banco Santander (Brasil)
S.A,

Federal ou (e) Banco Itad Unibanco S.A., desde que

(c) Banco do Brasil S.A., (d) Caixa Econémica

possua classificagéo de “S1” e risco de crédito de longo
prazo, atribuida pela Agéncia Classificadora de Risco,
no minimo igual ou superior ao maior entre (i) a mais
elevada classificagdo de risco atribuida as Cotas
Seniores e (ii) br.A.

Caso uma dessas instituicdes financeiras atue como

contraparte ou prestadora de servigos do Fundo e tenha
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“Instrumento de Confissao de Divida”

“Investidores Autorizados”

“IPCA”

“Justa Causa”

“Limite Superior de Remuneragao”

1] LTV”

“Més Completo de Alocagao”

“Meta de Amortizagao”

“Meta de Amortizagao de Principal”

“Operacgoes de Derivativos”

sua classificagao rebaixada abaixo do patamar descrito
acima, a Administradora, o Custodiante e a Gestora
comprometem-se a substitui-la por outra Instituicao
Autorizada no prazo de 30 (trinta) dias.

Os instrumentos de confissdo de divida celebrados ou
que sejam celebrados por Devedores em favor dos
respectivos Cedentes.

Investidores profissionais, conforme definidos no artigo
11 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.
indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo -
IPCA, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE.

Ocorréncia das hipoteses dispostas no item i) do Anexo
Descritivo.

Com relacdo a cada Data de Pagamento e cada série
de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino,
o limite superior de remuneracdo de tais Cotas,
determinada nos termos do item 10.4 do Anexo
Descritivo.

“Loan To Value”, indicador utilizado para determinar o
percentual do valor de avaliagdo do imovel objeto de
financiamento, qual seja, valor da operacdo dividido
pelo valor do imével objeto de financiamento e/ou
garantia.

Cada més calendario imediatamente subsequente a 12
Data de Integralizagdo de Cotas da respectiva série ou
Subclasse.

A soma da Meta de Amortizagdo de Principal e do
Limite Superior de Remuneragao.

Com relagdo a cada Data de Pagamento e cada série
de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas
Mezanino, o limite superior de amortizagao de principal
de tais Cotas, determinada nos termos do item 9.4 do
Anexo Descritivo.

de

celebradas entre o Fundo e

Operacbes em mercados derivativos nas
modalidades swap,
qualquer Contraparte de Derivativos Autorizada, com o
objetivo de proteger posi¢cdes detidas a vista, até o

limite dessas.
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“Parametros da Oferta”

“Parametros de Pagamento”

“Participagdo da Cota no Saldo de Cotas
Seniores”

“Participagdo da Cota no Saldo de Cotas
Subordinadas Mezanino”

“Patrimonio Liquido”

“Periodo de Calculo”

As informagdes minimas referentes a oferta de Cotas,
a serem incluidas no respectivo Apéndice, conforme
determinado pela Gestora em conjunto com o

coordenador lider de cada distribuigdo publica de

Cotas, quais sejam: (a)montante de Cotas,
(b) quantidade de Cotas, (c) montante minimo da
oferta, (d)forma de distribuicdo, (e)forma de

integralizagao, (f) prazo de distribuicdo, e (g) agio ou
desagio sobre valores atualizados das Cotas, para
efeitos de subscrigdo de Cotas, sendo certo que se esta
informagao n&o constar do Apéndice, nenhum agio ou
desagio sera aplicavel para efeitos de subscricdo de
Cotas.
As informagdes minimas referentes ao cronograma de
pagamento de Cotas, a serem incluidas no respectivo
(a) Datas de (b) indice
(c) Formula de do

Referencial para datas futuras, para fins do disposto no

Apéndice: Pagamento,

Referencial, calculo indice

Regulamento, incluindo o calculo de proxima
amortizacdo, com relacdo as Cotas cujos Indices
Referenciais ndao sejam vinculados a Taxa DI, (d) Data
(e) Datas

Rentabilidade no Principal, sendo certo que se um

de Amortizagao, de Apropriagdao de

Apéndice nao especificar tais datas, serdo
consideradas nao aplicaveis, e (f) Meta de Amortizagao
de Principal.

Tem o significado que lhe é atribuido no item 1a)i) do
Anexo Descritivo.

Tem o significado que Ihe é atribuido no item 1a)ii) do
Anexo Descritivo.

O patriménio liquido do Fundo, qual seja, a diferenga
entre (i) o valor agregado dos ativos do Fundo,
correspondente a soma dos Direitos Creditérios
Cedidos e das Disponibilidades, e (ii) as exigibilidades
e provisdes do Fundo.

Periodo decorrido entre a 12 Data de Integralizagéo de
Cotas ou uma Data de Referéncia, conforme o caso,

(inclusive) e a proxima Data de Referéncia (exclusive).
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“Periodo de Caréncia”

“Politica de Cobran¢a”

“Prazo de Duragao”

“Prego de Aquisi¢ao”

“Regulamento”

“Remuneragao”

“Reserva de Despesas e Encargos”

“Reserva de Liquidez”

“Resolug¢ao CVM 160”

“Resolug¢ao CVM 175”

“Sobretaxa Mezanino”

“Sobretaxa Sénior”

O periodo descrito no respectivo Apéndice, durante o
qual nao sera realizada qualquer Amortizacdo de
Principal da respectiva série ou Subclasse de Cotas.

A politica de cobranga dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, adotada pelo Agente de Cobranga
Extraordinaria, conforme prevista no Complemento |II.
O prazo de duragédo de cada série de Cotas Seniores
ou de Cotas Subordinadas Mezanino, ou das Cotas
Subordinadas Junior, conforme o caso, compreendido
entre a respectiva 1?2 Data de Integralizagdo de tais
Cotas e a respectiva Data de Amortizacao.

O precgo de aquisi¢cao dos Direitos Creditérios conforme
especificado em cada Contrato de Cessao, Termos de
Cesséo e/ou instrumento que formalize a aquisi¢do dos
Direitos Creditdrios pelo Fundo.

O presente regulamento do Fundo, conforme aditado
ou alterado de tempos em tempos.

Valor calculado de acordo com o 9 do Anexo Descritivo.
A reserva a ser constituida em Disponibilidades pela
Administradora para o pagamento de despesas e
encargos do Fundo, nos termos previstos no item 16.1
do Anexo Descritivo.

A reserva a ser constituida em Disponibilidades pela
Administradora para fazer
do

relacionadas ao pagamento de

frente as obrigagdes

financeiras Fundo, especialmente aquelas
remuneragao e
amortizagao das Cotas, nao relacionadas as despesas
e encargos do Fundo.

A Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

A Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

Com relagdo as Cotas Subordinadas Mezanino cujos
indices Referenciais sejam vinculados & Taxa DI
acrescida a determinada sobretaxa, a sobretaxa a ser
acrescentada a Taxa DI para determinacao dos indices
Referenciais, conforme definicio do respectivo
Apéndice.

Com relagéo as séries de Cotas Seniores cujos indices

Referenciais sejam vinculados a Taxa DI, a sobretaxa a
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“Subclasse”

“Taxa de Administragao”

“Taxa de Consultoria”

“Taxa de Performance”

“Taxa DI”

“Taxa Maxima de Administragao e
Gestao”
“Valor dos Direitos Creditérios”

“Valor Presente a CDI das Projegdes de

Fluxo de Caixa dos Direitos Creditérios”

“Valor Presente a CDI das Projecées
de Pagamento das Cotas Seniores até

o N-ésimo Més”

ser acrescentada a Taxa DI para determinagao dos
indices Referenciais, conforme definicdo do respectivo
Apéndice.

A subclasse de Cotas Seniores, a subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino, e a subclasse de Cotas
Subordinadas Junior, quando referidas indistintamente.
A taxa devida nos termos previstos no 7 do Anexo
Descritivo.

A taxa devida nos termos previstos no 7 do Anexo
Descritivo e no Contrato de Consultoria.

A taxa devida nos termos previstos no item 7 do Anexo
Descritivo e do Contrato de Consultoria.

A taxa média referencial dos depdésitos interfinanceiros
(CDI Extra grupo) apurada pela B3 — Segmento CETIP
UTVM e divulgada no informativo diario disponivel em
sua pagina na internet ou em qualquer outra pagina na
internet ou publicagdo que venha a substitui-lo,
expressa na forma percentual e calculada diariamente
sob forma de capitalizagdo composta, com base em um
ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.
Tem o significado atribuido na Clausula 7.1.6 do Anexo
Descritivo.

Com relagdo a um Dia Util, o valor agregado dos
Direitos Creditorios componentes da carteira do Fundo.
Com relacdo a uma data e um indice de més “N”,
significa o valor presente agregado das projecdes de
fluxo de caixa dos Direitos Creditdrios, considerando os
fluxos de caixa com vencimento até o 3° (terceiro) Dia
Util anterior & N-ésima Data de Referéncia contada da
data em questdo. Para efeitos do calculo do valor
presente, os fluxos de caixa projetados deverdo ser
trazidos a valor presente pela curva da Taxa DI
B3,

exponenciais incidentes sobre Dias Uteis e anos de 252

disponibilizada pela considerando-se  juros
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme
determinado pelo Custodiante.

Com relacdo a uma data e um indice de més “N”,
significa o valor presente agregado das Projecbes de
Pagamento das Cotas Seniores no Horizonte de

Liquidez, considerando os pagamentos até a N-ésima
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“Valor Presente a CDI das Proje¢oes
de Fluxo de Caixa dos Direitos

Creditorios”

“Valor Presente a CDI das Proje¢oes
de Pagamento das Cotas Seniores e
das Cotas Subordinadas Mezanino até

o N-ésimo Més”

“Valor Presente dos Direitos

Creditdérios até Data de Amortizagao”

“Valor Principal de Referéncia Corrigido
Antes da Amortizagao”

“Valor Principal de Referéncia”

Data de Referéncia contada da data em questao. Para
efeitos do calculo do valor presente, os pagamentos
deverao ser trazidos a valor presente pela mais recente
Taxa DI, considerando-se juros exponenciais incidentes
sobre Dias Uteis e anos de 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, conforme determinado pelo Gestor.
Com relacdo a uma data e um indice de més “N’,
significa o valor presente agregado das projecdes de
fluxo de caixa dos Direitos Creditdrios, considerando os
fluxos de caixa com vencimento até o 3° (terceiro) Dia
Util anterior & N-ésima Data de Referéncia contada da
data em questdo. Para efeitos do calculo do valor
presente, os fluxos de caixa projetados deverdo ser
trazidos a valor presente pela mais recente Taxa DI,
considerando-se juros exponenciais incidentes sobre
Dias Uteis e anos de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, conforme determinado pelo Custodiante.
Com relagdo a uma data e um indice de més “N”,
significa o valor presente agregado das Projegdes de
Pagamento das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino no Horizonte de Liquidez,
considerando os pagamentos até a N-ésima Data de
Referéncia contada da data em questdo. Para efeitos
do calculo do valor presente, os pagamentos deverao
ser trazidos a valor presente pela mais recente Taxa DI,
considerando-se juros exponenciais incidentes sobre
Dias Uteis e anos de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, conforme determinado pelo Gestor.

Valor presente agregado das proje¢des de fluxo de
caixa dos Direitos Creditorios, calculado utilizando a
taxa de juros contratuais dos respectivos Direitos
Creditérios, sob a forma de capitalizagdo composta,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, considerando os fluxos de caixa com
vencimento até a ultima Data de Amortizacdo das Cotas
Seniores em circulagao.

O valor calculado de acordo com o 9 do Anexo
Descritivo.

O valor calculado de acordo com o 9 do Anexo

Descritivo.
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“Valor Unitario de Emissao”
“Valor Principal de Referéncia Corrigido
Antes da Amortiza¢ao”

“Valor Unitario de Emissao”

“Valor Unitario de Referéncia”

“Valor Unitario de Referéncia Corrigido”

“Valor Unitario de Referéncia Corrigido

Antes da Amortiza¢ao”

"Volume Disponivel para Pagamento de

Meta de Amortizagao "

“Volume Disponivel para Pagamento de
Meta de Amortizagao Sénior”

O valor nominal unitario das Cotas, conforme definido
no item 5.1.5 do Anexo Descritivo.

O valor calculado de acordo com o 9 do Anexo
Descritivo.

O valor nominal unitario das Cotas, conforme definido
no item 5.1.5 do Anexo Descritivo.

O valor calculado de acordo com o item 8.6 do Anexo
Descritivo em relagao a cada série de Cotas Seniores e
de Cotas Subordinadas Mezanino.

O valor calculado de acordo com o item 8.6 do Anexo
Descritivo em relagao a cada série de Cotas Seniores e
de Cotas Subordinadas Mezanino.

O valor calculado de acordo com o item 8.6 do Anexo
Descritivo em relagdo a cada série de Cotas Seniores e
de Cotas Subordinadas Mezanino.

Com relagcado a uma Data de Pagamento, o volume de
recursos disponivel para os pagamentos da Meta de
Amortizacdo (Remuneracdo e a Amortizagdo de
Principal) com referéncia as Cotas Subordinadas,
observada a ordem de alocagéo de recursos prevista no
10 do Anexo Descritivo.

Com relacdo a uma Data de Pagamento, o volume de
recursos disponivel para os pagamentos da Meta de
Amortizacdo (Remuneragdo e a Amortizagdo de
Principal) com referéncia as Cotas Seniores em
circulagao, observada a ordem de alocagao de recursos

prevista no 10 do Anexo Descritivo.
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COMPLEMENTO I

POLITICA DE ORIGINAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS
Este Complemento é parte integrante do Anexo Descritivo do Regulamento do Direto Imobiliario

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — Responsabilidade Limitada.

1. Escopo e Objetivo
O objetivo desta politica consiste em determinar padrdes para a originagao de Direitos Creditérios
a serem adquiridos pelo Fundo.

2. Publico-alvo
Os Devedores sao, na maioria dos casos, pessoas fisicas ou pessoa juridica sendo micro, pequeno

e médio empresarios que possuam imovel(eis).

3. Andlise de Crédito

Em relagao aos Direitos Creditérios, a analise pode incluir, por exemplo:

a) a obtencao de certiddes de todos os participantes (Devedor e, se aplicavel, do cdnjuge, terceiro
garantidor, e empresas nas quais o Devedor tenha participagdo societaria, desde que essas
guardem relagdo, ainda que indireta, com a operagéo). Sao solicitadas, em relagdo a todos os
participantes, as certiddes do Tribunal de Justica Civel e Criminal, Tribunal Regional Federal,
Tribunal Regional do Trabalho, Certidao de Débito Trabalhista, Certiddo de Débito Tributario da
Fazenda Estadual, Certidao de Débito Tributario da Receita Federal, Cartérios de Protesto; e, em
relacdo ao imével dado em garantia na operacgao: Certiddo Negativa de Débito do IPTU, Certidao

Negativa de Débitos do Condominio do Imével dado em garantia, e analise da matricula;

b) analise do Score e endividamento do Devedor nos Bureaus de Crédito, especialmente SERASA;
c) Avaliagao do imével dado em garantia, realizado o laudo por empresa terceira credenciada
previamente autorizada pelos Cotistas da Série Senior;

d) a avaliagdo da capacidade de pagamento do Devedor, por meio de critérios de analise de renda.
Nessa analise de capacidade de pagamento do Devedor, é considerado o valor da renda, com
comprometimento de renda maximo definido no Critério de Elegibilidade e Condigdo de Cesséao do

respetivo produto, conforme o caso.

4. Garantia de Imovel (se aplicavel)

Os imoveis sujeitos a Alienagao Fiduciaria de Imével deverdo estar Cidades Elegiveis.
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Os imdveis sujeitos a Alienacdo Fiduciaria de Imével deveréo ter o seguro de Morte e Invalidez

Permanente (“MIP”) e Danos Fisicos ao Imével (“DFI”), se, e conforme aplicavel.

Ademais, os imoveis dados em garantia ndo poderao estar sujeitos a qualquer énus ou gravame

que inviabilize a operagao, nos termos do parecer juridico.

Para os fins desse Anexo Descritivo, esclarece-se que sao aceitos, sem necessidade de emissao
de parecer juridico de escritdrio terceirizado, os Iméveis sujeitos a Alienagéo Fiduciaria de Imével

que possuirem os seguintes 6nus ou gravames:

(i) alienagéo fiduciaria pré-existente, quando o credor e titular da propriedade
fiduciaria for o Fundo, ainda que os devedores sejam pessoas distintas;

(i) alienacao fiduciaria ou hipoteca pré-existente, quando o Direito Creditorio for
constituido para fins de portabilidade do crédito garantido pelo Imével, ocorrendo a
transposicao da garantia;

(iii) alienacao fiduciaria constituida por meio de um contrato “guarda-chuva”
(“Convénio”) em que o titular da propriedade fiduciaria contratada no Convénio for o Fundo.
(iv) imovel sob regime de aforamento e sob regime de ocupagédo, quando a alienagao
fiduciaria recair apenas sobre a area prépria do proprietario/devedor, ndo afetada pela

ocupagao, com a prévia manifestagdo da Secretaria do Patriménio da Unido — SPU.
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COMPLEMENTO II

POLITICA DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS
Este Complemento é parte integrante do Anexo Descritivo do Regulamento do Direto Imobiliario

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios - Responsabilidade Limitada.

1. O processo de cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos observara as seguintes
etapas:

1.1 A cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos sera realizada pelo Agente de
Cobranca Extraordinaria, segundo o disposto no contrato celebrado para este e outros fins,
e objetiva a recuperagéo dos valores decorrentes dos Direitos Creditérios inadimplidos da

forma mais eficiente, conveniente e menos onerosa para o Fundo.

1.2 Os servicos de cobrangca prestados pelo Agente de Cobranga Extraordinaria

compreendem:

i. 0 acompanhamento dos valores devidos de todas as parcelas vencidas, pagas e nao

pagas pelos Devedores;

ii. a gestdo dos valores devidos de todas as parcelas vencidas e ndo pagas pelos
Devedores e a realizagao de acordos e concessao de descontos (limitados ao montante
correspondente a multa e aos juros moratorios incidentes sobre os respectivos Direitos

Creditérios Inadimplidos), de acordo com esta Politica de Cobranga;

iii. a cobrancga, diretamente ou por terceiros contratados pelo Fundo, mediante indicagao
do Agente de Cobranga Extraordinaria, judicial ou extrajudicial, das parcelas vencidas e

nao pagas pelos Devedores; e

iv. a renegociacdo de condigcbes de pagamento, inclusive das penalidades impostas em
caso de inadimplemento, por parte dos Devedores, dos Direitos Creditérios inadimplidos,

desde que:
(i) ndo haja desconto do valor principal desses empréstimos

(i) ndo sejam reduzidas taxas de juros remuneratérios ou aumentados prazos de
pagamento, salvo nos casos em que é firmado um novo contrato com os Devedores, com
novos prazos de pagamento e taxa de juros remuneratérios. O novo contrato englobara o
saldo devedor do contrato anterior acrescido de todas as parcelas em atraso, juros de mora,

corregao monetaria, multas e honorarios, se aplicavel.
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1.3 O Agente de Cobranga Extraordinaria ndo estara obrigado a efetuar a cobranca de
Direitos Creditérios inadimplidos caso o custo estimado de cobranca do crédito seja

superior ao valor do Direito Creditério inadimplido.

2. Procedimentos de Cobranga e Cronograma

2.1 Cobranga dos Direitos Creditérios inadimplidos.

Procedimentos de Cobrangca Administrativa dos Direitos Creditérios Inadimplidos

O procedimento de cobranga administrativa consiste na cobranga das prestagdes em
atraso no periodo anterior ao inicio da cobranga extrajudicial, inclusive contatos telefénicos
e envio de aviso de vencimento para pagamento dos encargos com atraso. O Agente de
Cobranca Extraordinaria devera comunicar a Administradora, a Gestora e ao Custodiante
a existéncia de um Direito Creditério inadimplidos

Procedimentos de Execucéo Extrajudicial

Os procedimentos de execugao extrajudicial a serem adotados a partir dessa fase terao
como base as disposicbes da Lei n° 9.514 e nas demais regulamentacbes e normas
aplicaveis, conforme em vigor, com a ressalva de que esse procedimento podera ser
iniciado antes do prazo aqui disposto a exclusivo critério do Agente de Cobrancga

Extraordinaria.
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COMPLEMENTO Il
PROCEDIMENTOS PARA VERIFICAGAO DO LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS

Este Complemento é parte integrante do Anexo Descritivo do Regulamento do Direto Imobiliario

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios - Responsabilidade Limitada.

Os termos utilizados neste Anexo, iniciados em letras maiusculas (estejam no singular ou no plural),
que nao sejam aqui definidos terao os significados a eles atribuidos no Regulamento.

1. Tendo em vista a significativa quantidade de Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo
e a expressiva diversificagdo dos Devedores, a Gestora ou terceiro por ele contratado realizara a
verificagdo dos Documentos Comprobatorios de que tratam o Regulamento, por amostragem.

2. A verificagdo dos Documentos Comprobatérios, por amostragem, sera realizada trimestralmente,
pela Gestora ou por terceiro por ele contratado.

3. A verificacdo dos Documentos Comprobatérios sera realizada utilizando-se procedimentos de
amostragem e dependera de estudos estatisticos, com base em amostras de registros operacionais
e contabeis, podendo variar de acordo com o tamanho da carteira do Fundo e o nivel de
concentragao dos Direitos Creditérios Cedidos.

4. A determinagdo do tamanho da amostra e a selegao dos Direitos Creditérios Cedidos para
verificagdo dos Documentos Comprobatérios sera realizada por meio da aplicagdo da seguinte

formula matematica:

onde:

EO = erro amostral toleravel, de 5% (cinco por cento); e

N = tamanho da populagdo (o universo de amostragem a ser utilizado compreendera
exclusivamente os Direitos Creditorios Cedidos que forem adquiridos pelo Fundo apds a ultima
verificagdo, exceto na primeira verificagdo, em que sera considerada a totalidade dos Direitos
Creditorios Cedidos).

5. A selecdo da amostra de Direitos Creditérios Cedidos para a verificagdo dos Documentos
Comprobatérios sera da seguinte forma: (a) primeiramente, divide-se o tamanho da populagéo (N)
pelo tamanho da amostra (n), obtendo-se um intervalo de retirada (k); (b) depois, sorteia-se o ponto
de partida; e (c) finalmente, a cada (k) elementos, retira-se um para a amostra.

6. A verificagdo dos Documentos Comprobatérios sera realizada uniformemente, ou seja, ndo

sendo considerados os parametros de diversificagao dos Devedores quando da referida verificacao.
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7. Os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios Cedidos que forem inadimplidos ou
substituidos, em um determinado trimestre, deverdo ser verificados, de forma individualizada e

integral, pelo Custodiante ou por terceiro por ele contratado.
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APENDICE

DA SUBCLASSE DE COTAS SENIORES

Montante das Cotas Seniores:
Quantidade de Cotas Seniores:

Montante Minimo da Oferta:
Publico-Alvo:

Forma de Distribuigao:

Data de Emissao:

Forma de Integralizacao:

Prazo para Distribuigao:

Data de Amortizagao:

Datas de Pagamento:

Sobretaxa Sénior:

indice Referencial:
Meta de Rentabilidade:

R$ 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais), na 12 Data de
Integralizacao das Cotas Seniores.

80.000 (oitenta mil)

Nao sera admitida distribui¢cao parcial.

Investidores Profissionais, estando as Cotas Seniores sujeitas as
restricdes de negociagao previstas na Resolugdo CVM 160 e na
Resolugao CVM 175.

Resolugéo CVM 160.

A 12 Data de Integralizagédo das Cotas Seniores da série descrita
neste Apéndice.

A vista, na data informada pelo coordenador lider aos Cotistas.
Até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de inicio da
Oferta.

Datas de Referéncia compreendidas no periodo correspondente
aos ultimos 6 (seis) meses dentro do prazo de 48 (quarenta e
oito) meses apds o 1° (primeiro) Més Completo de Alocacgao,
sendo que a amortizacao do principal ocorrera exclusivamente
nesse periodo final.

Toda Data de Referéncia, a contar do 1° (primeiro) més
subsequente ao 1° (primeiro) Més Completo de Alocacgao,
inclusive, até a integral liquidagao das Cotas Seniores da série
descrita neste Apéndice, sendo que: (i) os pagamentos de juros
ocorrerao mensalmente, sem periodo de caréncia; e (ii) os
pagamentos de amortizagdo do principal ocorrerao
exclusivamente nas Datas de Referéncia correspondentes ao
periodo dos ultimos 6 (seis) meses do prazo total de 48
(quarenta e oito) meses contados do 1° (primeiro) Més Completo
de Alocacgéao.

2,15% (dois inteiros e quinze centésimos por cento).

A Taxa DI acrescida da Sobretaxa Sénior.

As Cotas Seniores da série descrita neste Apéndice serao
valoradas diariamente, a partir do Dia Util seguinte & 12 Data de
Integralizagdo de tais Cotas até sua completa amortizagéo, nos
termos do Regulamento. A Meta de Rentabilidade sera
determinada por meio da apropriacdo diaria, sob forma de
capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos
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Meta de Amortizagao de

Principal:

Periodo de Caréncia:

Propor¢ao de Amortizagdo de

Principal:

Fator de Ponderagdo de

Direitos Creditorios:

e cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI, acrescida de
Sobretaxa Sénior.

Com relagdo a cada Data de Pagamento: (a) durante o Periodo
de Caréncia: 0% (zero por cento) do Valor Unitario de Emissao
das Cotas Seniores da série descrita neste Apéndice; e (b) apds
o término do Periodo de Caréncia.

Compreendido entre a data da primeira integralizagdo das Cotas
Seniores e a Data de Referéncia correspondente ao 42°
(quadragésimo segundo) més contado da data da primeira
integralizagdo das Cotas Seniores, observado que o Fundo
possui prazo de duragéo de 48 (quarenta e oito) meses e que a
amortizagdo das Cotas Seniores ocorrera nos ultimos 6 (seis)

meses de sua vigéncia.

Desde que o Patrimbnio Liquido assim o permita e o Fundo
conte com recursos suficientes em moeda corrente nacional e
observada a ordem de alocagdo de recursos prevista no
Regulamento, as Cotas Seniores serdo amortizadas
mensalmente, na Data de Referéncia ou, caso tal data ndo seja
um Dia Util, no Dia Util imediatamente posterior, a partir do 42°
(quadragésimo segundo) més (inclusive) contado da data da
integralizagdo de Cotas Seniores.

Os pagamentos das parcelas de amortizagdo e/ou de resgate
das Cotas Seniores serdo efetuados, em moeda corrente
nacional, pelo valor da Cota no dia do pagamento, calculado na
forma descrita no Regulamento, por meio de depdsito em conta
de titularidade dos respectivos Cotistas, mediante transferéncia
eletrdnica disponivel ou qualquer outro mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do

Brasil.

80% (oitenta por cento).
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APENDICE

DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

Montante das Cotas
Subordinadas Mezanino:

Quantidade de Montante das
Cotas Subordinadas
Mezanino:

Montante Minimo da Oferta:
Publico-Alvo:

Forma de Distribuigao:
Data de Emissao:

Forma de Integralizacao:
Prazo para Distribuigao:

Data de Amortizagao:

Datas de Pagamento:

Sobretaxa Subordinada
Mezanino:
indice Referencial:

Meta de Rentabilidade:

Meta de Amortizagcdao de

Principal

R$ 15.000.00,00 (quinze milhdes), na 12 Data de Integralizagao de

Cotas Subordinadas Mezanino.

15.000 (quinze mil) Cotas Subordinadas Mezanino.

Nao sera admitida distribuicao parcial.
Investidores Profissionais, estando as Cotas Subordinadas
Mezanino sujeitas as restrigbes de negociagcdo previstas na
Resolugao CVM 160 e na Resolugdo CVM 175.

Resolugédo CVM 160.

A 12 Data de Integralizagdo das Cotas Subordinadas Mezanino.
A vista, na data informada pelo coordenador lider aos Cotistas.
Até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de inicio da Oferta.
As Cotas Subordinadas Mezanino somente poderdo ser
amortizadas ou resgatadas apos a amortizagao integral das Cotas
Seniores, ressalvada a hipétese de Amortizagdo Extraordinaria,
desde que respeitado o indice de Subordinac&o.

Os pagamentos de juros e os pagamentos de amortizagdo do
principal ocorrerao exclusivamente nas Datas de Referéncia
correspondentes ao periodo dos ultimos 6 (seis) meses do prazo
total de 48 (quarenta e oito) meses contados do 1° (primeiro) Més
Completo de Alocagéo.

3,25% (trés inteiros e vinte e cinco centésimos por cento).

A Taxa DI acrescida da Sobretaxa Subordinada Mezanino

As Cotas Subordinada Mezanino da série descrita neste Apéndice
serdo valoradas diariamente, a partir do Dia Util seguinte & 12 Data
de Integralizagéo de tais Cotas Subordinada Mezanino até sua
completa amortizagdo, nos termos do Regulamento. A Meta de
Rentabilidade sera determinada por meio da apropriagao diaria,
sob forma de capitalizacdo composta, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI,
acrescida de Sobretaxa Subordinada Mezanino.

Com relagao a cada Data de Pagamento: (a) durante o Periodo de

Caréncia: 0% (zero por cento) do Valor Unitario de Emissédo das
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Periodo de Caréncia:

Propor¢cao de Amortizagao

de Principal:

Fator de Ponderagdao dos

Direitos Creditorios:

Cotas Subordinadas Mezanino da série descrita neste Apéndice;
e (b) apds o término do Periodo de Caréncia.

Compreendido entre a data da primeira integralizacdo das Cotas
Subordinadas Mezanino e a Data de Referéncia correspondente
ao 42° (quadragésimo segundo) més contado da data da primeira
integralizagédo das Cotas Subordinadas Mezanino, observado que
o Fundo possui prazo de duragao de 48 (quarenta e oito) meses e
que a amortizagdo das Cotas Subordinadas Mezanino ocorrera

nos ultimos 6 (seis) meses de sua vigéncia.

Desde que o Patrimdnio Liquido assim o permita e o Fundo conte
com recursos suficientes em moeda corrente nacional e
observada a ordem de alocagdo de recursos prevista no
Regulamento, as Cotas Subordinadas Mezanino seréo
amortizadas mensalmente, em todo 15° (décimo quinto) dia util de
cada més ou, caso tal data ndo seja um Dia Util, no Dia Util
imediatamente posterior, a partir do 42° (quadragésimo segundo)
més (inclusive) contado da data da integralizagdo de Cotas
Subordinadas Mezanino.

Os pagamentos das parcelas de amortizagdo e/ou de resgate das
Cotas Subordinadas Mezanino seréo efetuados, em moeda
corrente nacional, pelo valor da Cota no dia do pagamento,
calculado na forma descrita no Regulamento, por meio de
depodsito em conta de titularidade dos respectivos Cotistas,
mediante transferéncia eletronica disponivel ou qualquer outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco
Central do Brasil.

15% (quinze por cento)
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APENDICE

DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

Montante das Cotas
Subordinadas Junior:
Quantidade de Cotas
Subordinadas Junior:
Montante Minimo da Oferta:

Publico-Alvo:

Forma de Distribuigao:
Data de Emissao:

Forma de Integralizacao:

Data de Amortizagao:

Datas de Pagamento:

R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), na 1% Data de
Integralizagao de Cotas Subordinadas Junior.

5.000 (cinco mil) Cotas Subordinadas Junior.

N&o sera admitida distribuicao parcial.

Investidores Profissionais, estando as Cotas Subordinadas Junior
sujeitas as restricdes de negociagao previstas na Resolugdo CVM
160 e na Resolugédo CVM 175.

Resolugao CVM 160.

A 12 Data de Integralizagdo das Cotas Subordinadas Junior.

A vista.

As Cotas Subordinadas Junior somente poderao ser amortizadas
ou resgatadas apds a amortizagéo integral das Cotas Seniores e
das Cotas Subordinadas Mezanino, ressalvada a hipétese de
Amortizagdo Extraordinaria, desde que respeitado o Indice de
Subordinagao.

Os pagamentos de juros e os pagamentos de amortizagdo do
principal ocorrerdo exclusivamente nas Datas de Referéncia
correspondentes ao periodo dos ultimos 6 (seis) meses do prazo
total de 48 (quarenta e oito) meses contados do 1° (primeiro) Més

Completo de Alocacéo.



