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DEFINICOES

“Acionista Permitido”

Significa qualquer Pessoa que seja sociedade, veiculo de
investimento ou outra entidade que integre, direta ou
indiretamente, o grupo econémico da MeLi, incluindo suas
Subsidiarias e Afiliadas.

“Acordo Operacional”

Significa o "Acordo Operacional entre Prestadores de
Servicos Essenciais de Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios", celebrado entre o Gestor e o
Administrador.

“Administrador”

Significa a QI CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Reboucas, n°® 2.942, 7° ao 12° andar, Parte |, CEP 05402-
500, inscrita no CNPJ/MF sob n° 62.285.390/0001-40,
prestadora de servicos responsavel pela administracao do
Fundo, autorizada pela CVM para o exercicio profissional
da administracao da carteira de valores mobiliarios, por
meio do Ato Declaratério n° 1.498, de 28 de agosto de
1990, incluindo qualquer um de seus sucessores,
conforme podem ser indicados de acordo com este
Regulamento.

“Afiliada”

Significa, com relagao a qualquer Pessoa, qualquer outra
Pessoa que, direta ou indiretamente, Controle tal Pessoa,
seja Controlada por tal Pessoa, ou (iii) esteja sob Controle
comum com tal Pessoa.

“Agéncia Classificadora de

Risco”

Significa a agéncia de classificagao de risco autorizada a
prestar tais servigos junto a CVM que tenha sido
contratada pelo Fundo para avaliagéo de risco das Cotas,
conforme aplicavel, que poderé ser escolhida pelo Gestor
dentre as seguintes empresas: Standard & Poor’s Ratings
do Brasil Ltda., Fitch Ratings Brasil Ltda. ou Moody's
América Latina Ltda., caso aplicavel.

“Agente de Cobranca”

Significa o Mercado Pago, contratado para prestacao dos
servigos de cobranca dos Direitos Creditorios vencidos e
ndo pagos, nos termos e condigdes descritos neste
Regulamento e no Contrato de Prestacao de Servicos de
Cobranca.

“Agente de Recebimento”

Significa o Mercado Pago, subcontratado pelo Custodiante
para prestacao de servicos de agente de recebimento dos
Direitos Creditérios do Fundo.

“Agente Escriturador”

Significa o Administrador, na qualidade de instituicao
responséavel pela escrituracao das Cotas do Fundo.

“Alocacao Minima de

Significa a alocagao de, no minimo, 67% (sessenta e sete




Investimento”

por cento) do Patriménio Liquido em Direitos Creditdrios.

“Alteragao de Controle”

Significa (i) caso (a) a Meli deixe de deter, direta ou
indiretamente, 75% (setenta e cinco por cento) do Capital
Social com Direito a Voto do Mercado Pago, exceto por
quaisquer  mudangas  derivadas de leis ou
regulamentacdes que exijam que a Meli transfira uma
parte de seu Capital Social com Direito a Voto; (b) a Meli,
o Mercado Pago e/ou qualquer de suas Afiliadas deixe de
deter, direta ou indiretamente, 100% (cem por cento) das
Cotas Subordinadas Janior;

(i) a aquisicao de titularidade, direta ou indireta, por
quaisquer Pessoas ou grupo (conforme determinado pelo
Securities Exchange Act of 1934 e pela regulamentacao da
Comissao de Valores Mobilidrios dos Estados Unidos da
América (Securities and Exchange Commission) de Capital
Social representante de Controle do montante total
emitido e em circulagao de Capital Social com Direito a
Voto da MeLi (exceto por quaisquer aquisicdes por um ou
mais Acionista Permitido);

(i) com excecdo do disposto no item (iv) abaixo, a
aquisicao de Controle direto ou indireto da Meli por
quaisquer Pessoas que nao um ou mais dos Acionistas
Permitidos; ou

(iv) qualquer operacao ou série de operagdes nas quais
possa ocorrer a fusdo da Meli com outra Pessoa ou a
transmissao, venda, arrendamento, transferéncia ou
cessao de todas ou partes substanciais do negocio,
propriedades ou ativos da MeLi a uma Pessoa em que a
Meli ndo seja a sociedade prevalecente (exceto por
quaisquer fusdes que resultem em entidade sob o
Controle de um ou mais Acionista Permitido).

“Amortizacao”

Significa a amortizagao das Cotas em Circulagao, ou seja,
0 pagamento aos Cotistas de parcela do valor de suas
Cotas, sem redugao de seu nimero, que sera realizada nos
termos previstos nos Capitulo Décimo segundo e Capitulo
Décimo quarto deste Regulamento.

“Amortizacao Final”

Significa a Amortizagao final das Cotas_com o pagamento
de seu valor integral aos Cotistas.

“Amortizacao Acelerada”

Significa o regime de Amortizacao das Cotas, a ser adotado
pelo Administrador em caso de ocorréncia de um Evento
de Amortizagdo Acelerada, Evento de Pagamento
Qualificado, Evento de Substituicao Sem Justa Causa e/ou
apo6s a Data Limite para Aquisicao de Direitos Creditorios,
conforme detalhado no Capitulo Décimo quarto e Capitulo
Décimo nono deste Regulamento.

“Amortizacao

Extraordinaria

Significa a Amortizacao extraordinaria das Cotas Seniores,




das Cotas Seniores para Fins
da Razao de Subordinacao
Sénior"

que podera ser realizada exclusivamente para fins do
reenquadramento da Razao de Subordinagdo Sénior, nos
termos da Clausula 10.32 neste Regulamento.

“Amortizacdo  Extraordinaria
de Cotas Subordinadas Janior"

Significa a Amortizacdo extraordindria das Cotas
Subordinadas Janior, que poderd ser realizada
exclusivamente nos termos previstos no Capitulo Décimo
segundo neste Regulamento.

“Amortizacao Sénior”

Significa a Amortizagao ordinaria do valor de principal das
Cotas Seniores, realizada em determinada Data de
Pagamento nos termos do seu Suplemento, desde que o
Fundo disponha de caixa para referido pagamento,
calculada nos termos previstos no Capitulo Décimo
segundo deste Regulamento.

"ANBIMA"

Significa a Associacao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

"Assembleia Geral de Cotistas"
ou “AGC”

Significa a Assembleia Geral de Cotistas do Fundo.

"Ativos Financeiros"

Significam os ativos financeiros que podem ser adquiridos
pelo Fundo de tempos em tempos com a parcela do
Patriménio Liquido que nao estiver alocada em Direitos

Creditérios, nos termos da Clausula 5.4 deste
Regulamento.

"Auditor Independente” Significa o auditor terceirizado contratado pelo
Administrador para revisao das demonstracoes

financeiras anuais e das contas do Fundo devidamente
registrado junto a CVM, que podera ser escolhido pelo
Gestor dentre as seguintes empresas: Ernst & Young
Auditores Independentes S/S Ltda., Deloitte Touche
Tohmatsu  Auditores Independentes Ltda., KPMG
Auditores Independentes Ltda. e PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes Ltda.

“B3”

Significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.

“Banco Central”

Significa o Banco Central do Brasil.

"Base de Teste"

Significa, em cada Data de Célculo, os Direitos Creditorios
para Fins de Enquadramento considerados para fins de
célculo das métricas e dos demais testes aplicaveis.

"Benchmark”

Significa o Benchmark Mezanino e o Benchmark Sénior,
quando referidos em conjunto ou indistintamente.

"Benchmark Mezanino"

Significa o pardmetro de rentabilidade a ser buscado pelo
Fundo para remunerar as Cotas Subordinadas Mezanino,
conforme definido no respectivo Suplemento.




"Benchmark Sénior"

Significa o pardmetro de rentabilidade a ser buscado pelo
Fundo para remunerar as Cotas Seniores, conforme
definido no respectivo Suplemento.

“Caixa Qualificado MeLi”

Significa a soma (i) dos montantes agregados do balanco
de “Caixa e Equivalentes de Caixa”, “Investimentos de
Curto Prazo” e “Investimentos de Longo Prazo” (desde que
"Caixa Qualificado Meli", para efeitos do presente
Regulamento, nado inclua, em nenhum momento,
quaisquer instrumentos de “Investimentos de Longo
Prazo” que nao sejam de grau de investimento) menos (ii)
“Investimentos de Curto Prazo em Garantia”, conforme
estabelecido e determinado numa base consolidada, a
partir da data de medicao relevante prevista nos arquivos
do formulario 10-Q ou 10-K (conforme aplicavel) feitos
pela MeLi com a Comissao de Valores Mobilidrios dos
Estados Unidos da América (Securities and Exchange
Commission) de tempos em tempos. A informagao aqui
prevista serd encaminhada pelo Mercado Pago ao Gestor
trimestralmente e disponibilizada pelo Gestor no Relatério
de Acompanhamento.

“Capital Social”

Significa (i) todas e quaisquer acdes, participacdes e
outros equivalentes (quaisquer que sejam suas definicoes)
no capital social de uma companhia; (ii) todos e quaisquer
equivalentes a titularidades, ganhos e beneficios de uma
Pessoa que seja outra espécie de sociedade, incluindo
partes beneficiarias ou estruturas similares; e (jii) todos e
quaisquer garantias, direitos ou opgdes de compra, ou
outras estruturas e direitos para aquisicao, subscricao,
conversao ou, ainda, recebimento ou participagcao nos
direitos econémicos ou outros direitos, que sejam
relativos aos termos dispostos acima.

“Capital Social com Direito a
Voto”

Significa, em relagao a qualquer Pessoa, qualquer Capital
Social representativo de poder de voto em relacao ao
conselho de administragdo ou outro 6rgao administrativo
de tal Pessoa.

"Carteira” Significa a carteira de investimentos do Fundo, composta
por Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de
titularidade do Fundo.

“CCB” ou “CCBs” Significam, quando referidas em conjunto, a CCB

Consumidor e a CCB Comerciante.

“CCB Comerciante”

Significam as Cédulas de Crédito Bancario emitidas por
meio digital pelos Devedores CCB Comerciante em favor
de Instituicdes Financeiras Parceiras, nos termos da Lei n°.
10.931, de 02 de agosto de 2004, conforme alterada, com
afinalidade de realizar operacao de Crédito Parcelado para




financiar suas atividades.

“CCB Consumidor”

Significam as Cédulas de Crédito Bancario emitidas por
meio digital pelos Devedores CCB Consumidor em favor
de Instituicdes Financeiras Parceiras, nos termos da Lei n°.
10.931, de 02 de agosto de 2004, conforme alterada, com
a finalidade de realizar operacao de Crédito Parcelado, (a)
para financiar transacdes na Plataforma Mercado Pago,
e/ou (b) para a contratagdo de Empréstimo Pessoal.

“Cedente(s)”

Significam a Instituicdo Financeira Meli, entidades
integrantes do grupo Mercado Pago e/ou veiculos ou
fundos de investimento cujas cotas sejam detidas por
entidades integrantes do grupo Mercado Pago, que
tenham, em sua carteira, Direitos Creditérios passiveis de
cessao ao Fundo e que tenham celebrado Contratos de

Endosso com o Fundo.

“Chamada de Capital”

Significa cada chamada de capital realizada pelo Fundo
aos Cotistas Seniores, aos Cotistas Subordinados
Mezanino ou aos Cotistas Subordinados Jinior, conforme
o caso, para fins de integralizacao, total ou parcial, das
respectivas Cotas subscritas, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento e/ou boletins de
subscrigao, conforme aplicavel.

"Classificagao de Risco"

Significa a avaliacao da qualidade de crédito de um
determinado ativo ou sociedade emissora de tal ativo, se
for o caso, incluindo a avaliacao das Cotas Seniores, das
Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas
Janior, conforme aplicavel, realizada por Agéncia
Classificadora de Risco, podendo referida avaliagao ser na
modalidade de rating (publica) ou de credit opinion
(privada) em escala nacional.

"CMN"

Significa o Conselho Monetario Nacional.

"CNPJ/MF"

Significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do
Ministério da Fazenda.

“Cadigo Civil Brasileiro”

Significa a Lei n® 10.406, datada de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada de tempos em tempos.

"Compromisso de
Investimento”

Significa cada compromisso de investimento que sera
assinado por cada investidor no ato da subscricao de
sua(s) Cota(s), o qual regularé os termos e condi¢des para
a integralizacao de Cota(s) pelo entdo Cotista.

“Concorrente(s)”

Significa quaisquer Pessoas que sejam competidores da
MelLi e/ou do Mercado Pago nos setores de
comercializagao eletrénica, meios de pagamento e/ou




servicos de concessdao de crédito ou microcrédito
majoritariamente através de plataformas eletrénicas e/ou
digitais, ou por qualquer outro meio que a Meli e/ou o
Mercado Pago optem por conceder crédito ou
microcrédito, observadas as exclusdes abaixo.

Estdo excluidos desta definicao (i) bancos comerciais; (ii)
bancos mltiplos; (i) bancos de investimentos; (iv) bancos
de desenvolvimento; e (v) fundos de investimento,
carteiras administradas e/ou quaisquer outros tipos de
veiculos de investimento regulados por lei brasileira ou
estrangeira, desde que (a) o respectivo gestor ou general
partner nao seja Concorrente; e (b) tais veiculos de
investimento nao contem com investidores que (1) sejam
Concorrentes e (2) tenham influéncia significativa sobre
referidos veiculos de investimento.

Para fins do item (v)(b)(2) acima, “influéncia significativa”
significa: (1) o poder para conduzir ou determinar a
condugdo da gestdo ou das politicas do veiculo de
investimento por meio da titularidade de cotas ou valores
mobiliarios equivalentes com direito a voto, por contrato
ou de outro modo; (2) a titularidade de cotas ou valores
mobiliarios equivalentes com direito a voto que
assegurem, de modo permanente, a maioria dos votos nas
deliberacdes das assembleias gerais ou outros érgaos de
governancga do respectivo veiculo; ou (3) a participagao
em comité de investimento, ou 6rgao equivalente, que
tenha influéncia na politica de investimento dos veiculos
em questao.

“Condicoes de Cessao”

Significam os atributos aplicaveis aos Direitos Credit6rios
que serao verificados pelo Mercado Pago ou pelo Cestor,
conforme o caso, previamente a cada operacao de
aquisicdo de Direitos Creditérios pelo Fundo, conforme
previstos no Capitulo Sétimo deste Regulamento.

“Conta(s) de Pagamento”

Significa(m) a(s) conta(s) de pagamento de titularidade do
Fundo aberta(s) no Mercado Pago, na qualidade de
instituicao de pagamento nos termos da Lei n° 12.865 de 9
de outubro de 2013, na(s) qual(is) os Direitos Creditérios
Adquiridos serdo pagos.

“Conta do Fundo”

Significa a conta corrente de titularidade do Fundo,  para
a qual serdo direcionados os recursos provenientes da
Conta de Pagamento e na qual serao recebidos os valores
do Fundo, inclusive decorrentes de pagamentos dos
Ativos Financeiros e das integralizagoes de Cotas.

“Contrato de Agente de
Recebimento”

Significa o Contrato de Prestacao de Servicos de Agente
de Recebimento celebrado entre o Fundo e o Agente de
Recebimento, com a interveniéncia do Gestor e do
Custodiante.




“Contrato de Cobranca”

Significa o Contrato de Prestacao de Servicos de Cobranca
celebrado entre o Fundo e o Agente de Cobranca, com a
interveniéncia do Gestor e do Custodiante.

“Contrato de Correspondéncia
Bancaria Mercado Crédito”

Significa o Contrato de Prestacao de Servico de
Correspondente Bancério celebrado em 28 de dezembro
de 2020, conforme aditado de tempos em tempos, entre
o Mercado Pago e a Instituicao Financeira MeLi.

“Contratos de Endosso”

Significa cada contrato para a aquisicao e endosso de
direitos e obrigagcOes e outras avencas celebrado entre o
Fundo, qualquer Cedente, e, na qualidade de
intervenientes anuentes, o Gestor e o Mercado Pago.

“Controle”

Significa, em relacao a qualquer Pessoa, o poder (seja por
meio de propriedade de agdes, procuragao, contrato,
agéncia ou de outra forma), de, direta ou indiretamente, (i)
emitir ou controlar a emissédo de mais de 50% (cinquenta
por cento) do nimero maximo de votos que podem ser
emitidos em uma assembleia geral dessa Pessoa; (ii)
nomear ou destituir todos os, ou a maioria dos, diretores
ou membros de outros cargos equivalentes dessa Pessoa;
ou (iii) de qualquer outra forma, seja por meio da
capacidade de exercer poder de voto, por contrato ou de
outra forma, direcionar ou causar o direcionamento da
gestdo dessa Pessoa. O termo “Controlada” terd o
significado correspondente.

"Cota” ou “Cotas"”

Significam as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas
Mezanino e/ou as Cotas Subordinadas Janior emitidas pelo
Fundo, quando referidas em conjunto ou indistintamente,
cujos termos e condigdes para integralizacdo, direitos de
Amortizacao e outras caracteristicas estao descritas neste
Regulamento.

"Cota Inadimplida” ou “Cotas
Inadimplidas”

Significam quaisquer Cotas que tenham sido subscritas e
que nao tenham sido devidamente integralizadas no
contexto de uma Chamada de Capital, na forma prevista
neste Regulamento, no respectivo Compromisso de
Investimento e/ou no boletim de subscricao, conforme o
caso.

“Cotas em Circulagao”

Significam as Cotas subscritas, integralizadas e que nao
tenham sido objeto de Amortizacao Final ou canceladas
pelo Fundo.

"Cotas Seniores”

Significam as cotas de subclasse sénior emitida pelo
Fundo, as quais nao se subordinam as demais para efeito
de Amortizagdo, Amortizacao Final e distribuicao dos
rendimentos da Carteira do Fundo, nos termos deste
Regulamento.




“Cotas
Circulacao”

Seniores em

Significam as Cotas Seniores subscritas, parcial ou
integralmente integralizadas, e ainda ndo amortizadas
totalmente ou canceladas pelo Fundo.

"Cotas Subordinadas”

Significam as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Junior, quando referidas em conjunto ou
indistintamente.

"Cotas Subordinadas Janior"

Significam as cotas de subclasse subordinada emitidas
pelo Fundo, as quais se subordinam as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de Amortizacao,
Amortizacao Final e distribuicdo dos rendimentos da
Carteira, nos termos deste Regulamento.

“Cotas Subordinadas Janior

em Circulagao”

Significam as Cotas Subordinadas Junior subscritas,
integralizadas e que nao tenham sido objeto de
Amortizacao Final ou canceladas pelo Fundo.

"Cotas
Mezanino"

Subordinadas

Significam, em conjunto, as Cotas Subordinadas Mezanino
A, as Cotas Subordinadas Mezanino B e as Cotas
Subordinadas Mezanino C.

"Cotas
Mezanino A"

Subordinadas

Significam as cotas de subclasse subordinada mezanino A
emitidas pelo Fundo, as quais se subordinam as Cotas
Seniores para efeito de Amortizacao, Amortizacdo Final e
distribuicdo dos rendimentos da Carteira, nos termos
deste Regulamento, sendo que, para os mesmos fins, nao
estao subordinadas as Cotas Subordinadas Mezanino B,
Cotas Subordinadas Mezanino C e Cotas Subordinadas
Janior, nos termos deste Regulamento e o respectivo
Suplemento.

"Cotas
Mezanino B"

Subordinadas

Significam as cotas de subclasse subordinada mezanino B
emitidas pelo Fundo, as quais se subordinam as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino A para efeito
de Amortizagao, Amortizacao Final e distribuicao dos
rendimentos da Carteira, nos termos deste Regulamento,
sendo que, para os mesmos fins, ndo estao subordinadas
as Cotas Subordinadas Mezanino C e Cotas Subordinadas
Janior, nos termos deste Regulamento e o respectivo
Suplemento.

"Cotas
Mezanino C"

Subordinadas

Significam as cotas de subclasse subordinada mezanino
emitidas pelo Fundo, as quais se subordinam as Cotas
Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino A e as Cotas
Subordinadas Mezanino B para efeito de Amortizagao,
Amortizacao Final e distribuicdo dos rendimentos da
Carteira, nos termos deste Regulamento, sendo que, para
os mesmos fins, nao estdo subordinadas as Cotas
Subordinadas Janior, nos termos deste Regulamento e o
respectivo Suplemento.

1




“Cotas

Subordinadas

Mezanino A em Circulagao”

Significam as Cotas Subordinadas Mezanino A subscritas,
integralizadas e que nado tenham sido objeto de
Amortizacao Final ou canceladas pelo Fundo.

“Cotas

Subordinadas

Mezanino B em Circulacao”

Significam as Cotas Subordinadas Mezanino B subscritas,
integralizadas e que nao tenham sido objeto de
Amortizacao Final ou canceladas pelo Fundo.

“Cotas

Subordinadas

Mezanino C em Circulagao”

Significam as Cotas Subordinadas Mezanino C subscritas,
integralizadas e que nado tenham sido objeto de
Amortizacao Final ou canceladas pelo Fundo.

“Cotas

Subordinadas

Mezanino em Circulagao”

Significam, em conjunto, as Cotas Subordinadas Mezanino
A em Circulacao, as Cotas Subordinadas Mezanino B em
Circulacao, e as Cotas Subordinadas Mezanino C em
Circulacao.

“Cotista” ou “Cotistas”

Significa os Cotistas Seniores, o Cotista Subordinado
Mezanino ou o Cotista Subordinado Janior, quando
mencionados em conjunto ou individual e indistintamente.

"Cotista Inadimplente”

Significa qualquer Cotista que deixar de cumprir, total ou
parcialmente, sua obrigacdo de integralizar, no contexto
de uma Chamada de Capital, as Cotas subscritas,
conforme estabelecido no respectivo Compromisso de
Investimento e/ou boletim de subscricao, estando sujeito
as medidas especificas estabelecidas neste Regulamento
e no respectivo boletim de subscricado ou Compromisso de
Investimento, conforme o caso.

“Cotistas Seniores”

Significam os titulares das Cotas Seniores.

“Cotistas Subordinados”

Significam os Cotistas Subordinados Mezanino e os
Cotistas Subordinados Janior, quando mencionados em
conjunto ou individual e indistintamente.

“Cotistas Subordinados | Significam os titulares das Cotas Subordinadas Janior, nos
Janior” termos da Clausula 2.3.

“Cotistas Subordinados | Significam os titulares das Cotas Subordinadas Mezanino
Mezanino A” A

“Cotistas Subordinados | Significam os titulares das Cotas Subordinadas Mezanino
Mezanino B” B.

“Cotistas Subordinados | Significam os titulares das Cotas Subordinadas Mezanino
Mezanino C” C.

“Cotistas Subordinados | Significam, em conjunto, os titulares das Cotas
Mezanino” Subordinadas Mezanino.




“Créditos Inadimplentes”

Significam os Direitos Creditérios Para Fins de
Enquadramento em relacdo aos quais qualquer
pagamento permaneca inadimplente por periodo superior
a 30 (trinta) dias ap0s a data de vencimento inicialmente
prevista, para os Direitos Creditorios CCB.

“Créditos Inadimplentes
Relevantes”

Significam os Direitos Creditérios Para Fins de
Enquadramento em relacdo aos quais (i) qualquer
pagamento permaneca inadimplente por periodo superior
a 90 (noventa) dias apds a data de vencimento
inicialmente prevista, para os Direitos Creditérios CCB; ou
(ii) cujo respectivo Devedor, no melhor conhecimento do
Mercado Pago, (1) tenha se declarado insolvente; ou (2)
tenha a sua insolvéncia reconhecida por decisdao de
autoridade competente.

“Crédito Parcelado”

Significa o crédito concedido pelas Instituigdes Financeiras
Parceiras, com intermediacdo do Mercado Pago, na
qualidade de correspondente bancario, aos Devedores,
por meio da emissao das CCBs.

“Critérios de Elegibilidade”

Significam os atributos aplicaveis aos Direitos Credit6rios
que serao verificados pelo Gestor em cada operacao de
aquisicao de Direitos Creditorios pelo Fundo, conforme
previstos no Capitulo Sétimo deste Regulamento.

“Custo da Carteira Liquidada”

Significa, em relagao a cada Data de Célculo, o custo de
aquisicao da parcela da Carteira de Direitos Creditorios
convertida em caixa durante o més-calendario encerrado
na respectiva Data de Calculo, calculado de acordo com a
seguinte férmula:

CCL=Cl+AM -CF
onde:
“CCL”" significa o Custo da Carteira Liquidada;

“CI” significa, na Data de Calculo imediatamente anterior,
a somatéria do Valor Principal Original dos Direitos
Creditérios, considerando os efeitos de provisdes para
perdas proporcionais ao titulo;

“AM” significa a soma dos Precos de Aquisicao pagos pelo
Fundo durante o més-calendéario encerrado na respectiva
Data de Calculo; e

“CF” significa, na respectiva Data de Calculo, a somatéria
do Valor Principal Original dos Direitos Creditérios,
considerando os efeitos de provisdes para perdas
proporcionais ao titulo.

Para fins de exemplificacdo, se um Direito Creditério
estiver 50% (cinquenta por cento) provisionado em
relacdo ao seu saldo devedor, o Valor Principal Original




sera multiplicado por 01 (um) menos esse percentual.

“Custodiante”

Significa o  Administrador, instituicdo financeira
responsavel pelos servicos de custédia e controle dos

ativos integrantes da Carteira do Fundo.

“CVM” Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

“Data da Primeira | Significa 31 de agosto de 2026.

Integralizacdo”

“Data  de Aquisicdo e | Significa cada data em que for realizada a aquisicao e o
Pagamento” pagamento do Preco de Aquisicao dos Direitos Creditorios

pelo Fundo ao respectivo Cedente.

“Data de Calculo”

Significa o Gltimo dia de cada més-calendario.

“Data de Integralizagao”

Significa cada data em que ocorrer a integralizagado das
Cotas Seniores subscritas, seja total ou parcial, em
decorréncia de cada Chamada de Capital.

“Data de Pagamento”

Significa cada data de pagamento de Cotas a titulo de
Amortizacao, para fins de pagamento de rendimentos
e/ou principal aos Cotistas, as quais estarao determinadas
no respectivo Suplemento, observado que o efetivo
pagamento esta sujeito a existéncia de Disponibilidades.
Se tal data nao for um Dia Util, a Data de Pagamento
correspondente sera o Dia Util imediatamente
subsequente.

“Data de Amortizagao Final”

Significa a data de Amortizagao Final das Cotas de cada
subclasse, a qual ocorrera na menor data entre: (i) 15 de s
etembro de 2029; (ii)  a data em que o valor da Cota da
respectiva subclasse for totalmente Amortizado, ou (jii)
a data de liquidacao antecipada do Fundo, ou (iv ) a
data da ocorréncia de um Evento de Pagamento
Qualificado que enseje o pagamento integral das Cotas, o
que ocorrer primeiro, observada a prioridade da
Amortizacao Final (a) das Cotas Seniores sobre as Cotas
Subordinadas Mezanino e sobre as Cotas Subordinadas
Janior, e (b) das Cotas Subordinadas Mezanino sobre as
Cotas Subordinadas Janior, a qual serd, obrigatoriamente,
um Dia Util.

“Data Limite para Aquisicao de
Direitos Creditorios”

Significa 15 de setembro de 2028, ou, caso tal data ndo seja
um Dia Util, o Dia Util imediatamente subsequente.

“Demandas”

Tem o significado a ela atribuido na Clausula 17.10.4.

“Despesas do Periodo”

Significa, em relagcdo a cada Data de Calculo, o valor total
dos encargos e despesas do Fundo apropriados durante o
més-calendario encerrado na respectiva Data de Célculo,




nos termos do Capitulo Décimo quinto deste
Regulamento, incluindo, mas nao se limitando, a Taxa de
Administracdo, a Taxa de Gestao e a remuneracao devida
ao Agente de Cobranca.

“Devedores”

Significam os Devedores CCB Consumidor e os Devedores
CCB Comerciante, quando referidos em conjunto.

“Devedor CCB Comerciante”

Significa qualquer Sociedade Unipessoal e/ou pessoa
juridica, micro e/ou pequeno comerciante que utilize a
Plataforma Mercado Pago para viabilizar suas respectivas
transacoes de pagamento, e que emita CCB em favor de
uma Instituicdo Financeira Parceira, para realizar uma
operacao de Crédito Parcelado.

“Devedor CCB Consumidor”

Significa qualquer pessoa fisica que utilize a Plataforma
Mercado Pago para viabilizar suas respectivas transacoes
de pagamento, e que emita CCB em favor de uma
Instituicdo Financeira Parceira, para a realizacdo de uma
operacao de Crédito Parcelado (a) com o objetivo de
utilizar o crédito na Plataforma Mercado Pago, e/ou (b)
contratar Empréstimo Pessoal.

“Dia Util”

Significa qualquer dia que nao seja sdbado, domingo ou
dias declarados como feriado de ambito nacional na
Republica Federativa do Brasil. Caso as datas em que
venham a ocorrer eventos nos termos deste Regulamento
nao forem Dia Util, considerar-se-4 como a data do
referido evento o dia Gtil imediatamente seguinte.

“Direitos Creditérios”

Significam os Direitos Creditérios CCB Consumidor e os
Direitos Creditérios CCB Comerciante, em conjunto.

“Direitos Creditérios | Significam os Direitos Creditérios CCB Consumidor

Adquiridos” Adquiridos e os Direitos Creditérios CCB Comerciante
Adquiridos, considerados em conjunto.

“Direitos  Creditérios CCB | Significam os Direitos Creditérios adquiridos ou a serem

Comerciante” adquiridos pelo Fundo, representados por CCBs
Comerciante, objeto de endosso pelas Instituicoes
Financeiras Parceiras ao Fundo, conforme previstos no
Capitulo Quinto deste Regulamento.

“Direitos  Creditérios CCB | Significam os Direitos Creditérios CCB Comerciante

Comerciante Adquiridos”

integrantes da Carteira do Fundo.

“Direitos  Creditérios CCB

Consumidor”

Significam os Direitos Creditérios adquiridos ou a serem
adquiridos pelo Fundo, representados por CCBs
Consumidor, objeto de endosso pelas Instituicoes
Financeiras Parceiras ao Fundo, conforme previsto no
Capitulo Quinto deste Regulamento.




“Direitos  Creditérios CCB | Significam os Direitos Creditérios CCB Consumidor

Consumidor Adquiridos” integrantes da Carteira do Fundo.

“Direitos Creditérios | Significam os Direitos Creditorios CCB Comerciante que (i)

Comerciante Para Fins de | atendam aos Limites de Concentragdo no més-calendario

Enquadramento” de referéncia; ou (ii) tenham atendido aos Limites de
Concentracdo em qualquer Data de Calculo desde sua
respectiva aquisicao pelo Fundo, os quais serao
verificados pelo Gestor com base nas informacoes
disponibilizadas pelo Mercado Pago.

"Direitos Creditérios | Significam os Direitos Creditérios CCB Consumidor que (i)

Consumidor Para Fins de | atendam aos Limites de Concentragdo no més-calendario

Enquadramento” de referéncia; ou (ii) tenham atendido aos Limites de
Concentracdo em qualquer Data de Calculo desde sua
respectiva aquisicdo pelo Fundo, os quais serao
verificados pelo Cestor com base nas informacoes
disponibilizadas pelo Mercado Pago.

“Direitos  Creditérios Nao | Significam os Direitos Credit6rios Adquiridos que nao se

Enquadrados” enquadrem nas condigdes descritas no Anexo VII deste
Regulamento.

“Direitos Creditérios | Significam os Direitos Creditdrios ofertados ao Fundo em

Ofertados” cada Data de Aquisicao e Pagamento.

“Direitos Creditérios Para Fins
de Enquadramento”

Significam os Direitos Creditérios Consumidor Para Fins de
Enquadramento e os Direitos Creditérios Comerciante
Para Fins de Enquadramento, considerados em conjunto.

“Direitos Creditérios Para Fins
de Juros Excedentes”

Significam os Direitos Creditérios que, no més-calendario
de referéncia, atendam aos Limites de Concentragao e
apresentem até 30 (trinta) dias de atraso.

“Direitos  Creditérios

Cobranca Extraordinaria”

para

Significam os Direitos Creditérios vencidos e nao pagos
pelos respectivos Devedores na data de vencimento
inicialmente prevista, para os Direitos Creditorios CCB.

“Direito de Dissidéncia”

Significa o direito dos Cotista Seniores e/ou dos Cotistas
Mezanino dissidentes de requerer o resgate antecipado
das suas Cotas no caso de uma Assembleia Ceral de
Cotistas que ocorrer apds a ocorréncia de um Evento de
Liquidagao, resolver pela nédo liquidacao do Fundo, apenas
na medida em que tais Cotistas Seniores e/ou dos Cotistas
Mezanino dissidentes tiverem votado a favor da liquidagao
do Fundo em tal Assembleia Geral de Cotistas.

"Disponibilidades”

Significam os recursos mantidos em caixa pelo Fundo e os
Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo,
quando referidos em conjunto.

“Documentos

Significam os documentos que comprovam a existéncia
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Comprobatérios”
“Documentos
Comprobatérios CCB”

ou

dos Direitos Creditérios CCB, quais sejam: (i) as CCBs, seus
aditamentos e, se houver, os instrumentos de garantia a
elas vinculados, os quais deverdo estar devidamente
emitidos, preenchidos, assinados eletronicamente pelas
partes e, apos a transferéncia ao Fundo, com Endosso em
favor do Fundo; (ii) o Termo de Endosso assinado
eletronicamente entre o Cedente e o Fundo; (iii) os
Contratos de Endosso, devidamente assinados por cada
uma de suas respectivas partes; (iv) o documento emitido
pela Registradora que confirma a titularidade do Fundo em
relacdo as CCBs; e (v) todo e qualquer outro documento
necessario para o pleno exercicio de todos os direitos
inerentes aos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo.

“Documentos de Aquisicao”

Significam os Contratos de Endosso e os Termos de
Endosso CCB celebrados entre os respectivos Cedentes e
o Fundo, conforme o caso, e os Termos de Endosso,
conforme aplicaveis.

“Documentos do Fundo”

Significam este Regulamento, cada Suplemento, quando
emitido, os Compromissos de Investimento, o Acordo
Operacional, os Documentos de Aquisicao, o Contrato de
Agente de Recebimento e o Contrato de Cobranga,
conforme aditados, suplementados ou de outra forma
modificados, de tempos em tempos.

“Efeito Adverso Relevante”

Significa a ocorréncia de qualquer evento, condicdo ou
circunstancia ou conjunto de eventos, condigdes ou
circunstancias ou qualquer alteragao(des) que, numa base
consolidada (quando usado em relagcdo a Meli e suas
Subsidiarias), e considerados como um todo: (a) tenha ou
razoavelmente se espere que tenha um efeito adverso
material ou resulte em uma mudanca adversa material (i)
na legalidade, validade ou exequibilidade dos
Documentos do Fundo; (ii) nos direitos dos Cotistas
Seniores em decorréncia da titularidade das Cotas
Seniores; (jii) na validade, exequibilidade, efeito vinculante
ou capacidade de cobranga da Carteira, em cada caso
conforme razoavelmente determinado pelos Cotistas
Seniores, (iv) nos direitos e recursos dos Cotistas Seniores
sob os Documentos do Fundo, ou (v) nas atividades do
Mercado Pago, capacidade financeira ou seus ativos,
considerados de forma agregada; e/ou (b) tenha,
prejudicado materialmente ou razoavelmente se espere
que prejudique materialmente a capacidade do Mercado
Pago de cumprir com qualquer de suas obrigacoes
assumidas nos termos dos Documentos do Fundo de que
seja parte, na medida em que tais obrigacdes sejam
exigiveis. O advento de um dos eventos relacionados nos
incisos acima devera ser notificado pelo Mercado Pago ao
Administrador do Fundo.
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“Emissao”

Significa cada emissao de Cotas pelo Fundo.

“Empréstimos Pessoais”

Significa o empréstimo pessoal sem uma destinacao
especifica concedido aos Devedores CCB Consumidor
pelas Instituicdes Financeiras Parceiras, mediado pelo
Mercado Pago, na qualidade de correspondente bancario,
por meio da emissao de CCB.

“Endividamento”

Significa, tal como aplicado a qualquer Pessoa, sem
duplicacdo, (i) todo o endividamento relacionado a
empréstimos; (ii) notas a pagar e aceites representando
extensoes de crédito que representem ou ndo operacoes
de empréstimo; (iii) qualquer parte do preco de compra
devido pela respectiva Pessoa em razdo de aquisicao de
bens ou servigos; (iv) todo o endividamento garantido por
qualquer garantia sobre qualquer ativo de que essa Pessoa
seja proprietéria ou detentora, independentemente de o
endividamento garantido ser de responsabilidade dessa
Pessoa ou nao ser exigivel contra a Pessoa (non-recourse);
(v) o montante nominal de qualquer carta de fianca ou
instrumento semelhante emitido por conta da (ou
transacao de crédito semelhante celebrada em beneficio
da) Pessoa ou sobre o qual essa Pessoa seja responsavel
pelo reembolso de saques ou devedora, de qualquer
forma; (vi) a garantia direta ou indireta, o endosso (exceto
para cobranca ou depdsito no decurso da atividade
corrente), a coobrigacdo, o desconto ou a venda por essa
Pessoa da obrigacdo de outra; (vii) todas as obrigacoes
dessa Pessoa em relacao a qualquer operagao de cambio
ou transagao com derivativos, em cada caso, quer tenham
sido efetuadas para fins de hedging; e (viii) quaisquer
obrigagdes decorrentes de contas a pagar comerciais
incorridas no curso ordinario dos negécios.

“Endosso”

Significa endosso de cada CCB representativa de Direito
Creditério Adquirido, realizado pelo Cedente em favor do
Fundo e emitido a partir dos caracteres criados em
computador, nos termos do Codigo Civil Brasileiro.

“Eventos de Amortizacao

Acelerada”

Significam os eventos indicados na Clausula 14.1 deste
Regulamento, cuja ocorréncia acarretarda a Amortizagao
Acelerada das Cotas, independentemente de deliberacao
em Assembleia Geral de Cotistas.

“Eventos de Avaliacao”

Significam os eventos indicados na Clausula 13.1 deste
Regulamento, cuja ocorréncia enseja a Amortizagao
Acelerada e a imediata convocacao de Assembleia Geral
para deliberar se tal evento deve ser considerado como
um Evento de Liquidacéao.

“Eventos de Inadimplemento
do Gestor e/ou do

Significam os eventos indicados na Clausula 17.24 deste
Regulamento, cuja ocorréncia configurard um Evento de
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Administrador”

Avaliacdo, e pode levar a substituicdo do Gestor ou
Administrador, conforme deliberacado em Assembleia
Ceral de Cotistas.

“Eventos de Liquidagao”

Significam quaisquer dos eventos indicados na Clausula
13.2 deste Regulamento, cuja ocorréncia enseja a
interrupcao da aquisicao de Direitos Creditérios, bem
como a imediata notificagcao dos Cotistas e convocacao de
Assembleia Ceral de Cotistas para deliberar sobre a
liquidagao antecipada do Fundo.

“Evento de
Qualificado”

Pagamento

Significa a deliberacdo em Assembleia Geral, por Cotistas
Subordinados Janior que representem a maioria de Cotas
Subordinadas Junior em Circulacao, pela Amortizacao
Acelerada das Cotas Seniores e/ou das Cotas
Subordinadas Mezanino, na forma de Amortizacao
Acelerada, até que seja verificada a Amortizagcao de valor
definido por referidos Cotistas Subordinados Janior,
observada a ordem de alocagdo prevista no Capitulo
Décimo nono deste Regulamento.

Para fins de clareza:

i. caso um Evento de Pagamento Qualificado
cause a Amortizacao Acelerada das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino,
os pagamentos deverao observar a ordem de
alocagao prevista Capitulo Décimo nono
deste Regulamento;

i. um Evento de Pagamento Qualificado
referente a Amortizacao Acelerada exclusiva
das Cotas Subordinadas Mezanino devera
observar a ordem de prioridade entre as
subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino
prevista neste Regulamento e estara
condicionado a manutencao do
enquadramento da Razao de Subordinacao
Sénior, considerada, pro rata, a referida
Amortizacao, sem necessidade de aprovacao
pelos Cotistas Seniores; e

iii. caso um Evento de Pagamento Qualificado
cause a Amortizacao Acelerada das Cotas
Seniores e/ou das Cotas Subordinadas
Mezanino, automaticamente acarretara,
proporcionalmente ao montante de principal
objeto da Amortizacao Acelerada das Cotas
Seniores e/ou das Cotas Subordinadas
Mezanino em questao, a reducao da
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Obrigacao Comprometida Individual do
respectivo Cotista.

“Evento de Substituicdo Sem
Justa Causa”

Significa a destituicao ou substituicdo do Gestor sem Justa
Causa, mediante deliberacdo aprovada pelos Cotistas
reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, desde que, na
data de tal destituicao ou substituicao, o Gestor ou
veiculos de investimento por ele geridos sejam titulares de
Cotas Subordinadas Mezanino.

“Falecido” Significa o Devedor sobre o qual o Mercado Pago (a) foi
notificado sobre o falecimento; e (b) verificou a condicao
de falecido.

“FGC” Significa o Fundo Garantidor de Créditos.

“Fundo” Significa o Mercado Crédito Il Brasil Fundo de
Investimento em Direitos Credit6rios Segmento Financeiro
de Responsabilidade Limitada, inscrito no CNPJ/MF sob o
n® 66.589.036/0001-60.

“Fundos21” Significa o Fundos 21 - Médulo de Fundos, administrado e
operacionalizado pela B3.

“Gestor” Significa a POLIGONO CAPITAL LTDA., instituicao

devidamente organizada e validamente existente de
acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2601, 12° andar, Jardim
Paulistano, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
43.241.789/0001-85, prestadora de servigos responséavel
pela gestdo do Fundo, autorizada pela CVM para o
exercicio profissional da administragdo da carteira de
valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério n°
19.368, expedido em 07 de dezembro de 2021, incluindo
qualquer um de seus sucessores, conforme podem ser
indicados de acordo com este Regulamento.

“Inadimplemento do Agente
de Cobranga”

Tem o significado descrito no Contrato de Cobranca.

“Inadimplemento do Agente
de Recebimento”

Tem o significado descrito no Contrato de Agente de
Recebimento.

“Indicador Over 90"

Significa o valor da “Razao Over 90" identificado para cada
Safra Mensal na Base de Teste.

“Indice de Cobertura”

Significa, em relagao a cada Data de Calculo, a razdo entre
(i) a margem de caixa realizada pela Carteira durante o
més-calendario encerrado na respectiva Data de Calculo;
e (i) o custo total do Fundo apropriado no mesmo periodo,
calculada pelo Gestor de acordo com a seguinte férmula:
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IC = (R - CCL) = (RSP + RMP + DP)
onde:
“IC” significa o Indice de Cobertura;
“R” significa os Recebimentos;
“CCL” significa o Custo da Carteira Liquidada;
“RSP” significa a Remuneragdo Sénior do Periodo;
“RMP” significa a Remuneracao Mezanino do Periodo; e
“DP” significa as Despesas do Periodo.

O Indice de Cobertura sera calculado pelo Gestor em cada
Data de Calculo, com base no més-calendario entao
encerrado, e disponibilizado por meio do Relatério de
Acompanhamento.

“Indice de Inadimpléncia”

Significa a razdo, expressa em percentual e calculada
mensalmente, nas Datas de Célculo, com base em cada
més calendario, obtida por meio da divisao: (i) da soma do
Valor Principal Original dos Direitos Creditérios Para Fins
de Enquadramento que, durante o referido més calendario
de referéncia, tenham se tornado Créditos Inadimplentes,
considerando-se os Créditos Inadimplentes que tenham
sido adquiridos pelo Mercado Crédito e/ou por terceiro
por ele indicado no &mbito dos Contratos de Endosso CCB;
pela (ii) soma do Valor Principal Original dos Direitos
Creditérios Para Fins de Enquadramento no inicio do més
calendario de referéncia (excluidos aqueles que tenham se
tornado Créditos Inadimplentes ou Créditos Inadimplentes
Relevantes até o primeiro Dia Util (exclusive) do més
calendario de referéncia).

O Indice de Inadimpléncia sera calculado e disponibilizado
pelo Gestor por meio do Relatério de Acompanhamento.

“Indice de Juros Excedente”

Significa a razdo, expressa em percentual e calculada
mensalmente, em cada Data de Calculo, com base em
cada més calendario, obtida por meio da subtracao: da
taxa ponderada (a) (a.i) do produto da média ponderada
(considerando para calculo o Valor Principal Original dos
Direitos Creditérios Para Fins de Juros Excedentes) das
taxas de juros dos Direitos Creditérios Para Fins de Juros
Excedentes, (consideradas os valores das taxas ao ano)
vezes a média didria do Valor Principal Original dos
Direitos Creditérios Para Fins de Juros Excedentes somado
(a.ii) @ média ponderada das taxas de juros dos Ativos
Financeiros ao ano vezes a média diaria do Valor dos
Ativos Financeiros, subtraido do; (b) (b.i) taxa de
rendimento a serem pagos ao Cotista Sénior pelo Fundo,
em decorréncia da titularidade da Cota Sénior nos 12
(doze) meses  subsequentes  ponderado  pela
representatividade das Cotas Seniores sobre o Patriménio
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Liquido do fundo somado ao (b.ii) taxa de rendimentos a
serem pagos ao Cotista Mezanino pelo Fundo, em
decorréncia da titularidade da Cota Mezanino nos 12 (doze)
meses subsequentes ponderado pela representatividade
das Cotas Mezanino sobre o Patriménio Liquido do Fundo.

O Iindice de Juros Excedente sera calculado e
disponibilizado pelo Gestor por meio do Relatério de
Acompanhamento.

“Indice Histérico de
Inadimpléncia”

Significa:
(i) para fins de verificagcao de Evento de Avaliacao, o indice

equivalente a 10% (dez por cento); e

(ii) para fins de verificacdo de Evento de Amortizacao
Acelerada, o indice equivalente a 12% (doze por cento).

O Indice Histérico de Inadimpléncia sera calculado e
disponibilizado pelo Gestor por meio do Relatério de
Acompanhamento.

“Instituicao Financeira MelLi”
ou “Mercado Crédito”

Significa o MERCADO CREDITO SOCIEDADE DE CREDITO,
FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO S.A., instituicao
financeira com sede na Avenida das Nacdes Unidas, n°
3.003, parte G, Bonfim, na cidade de Osasco, estado de
S30 Paulo, CEP 06233-903, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
37.679.449/0001-38.

"Instituicoes Autorizadas”

Significam qualquer das seguintes instituicoes financeiras:
(i) Banco Bradesco S.A; (ii) Banco Santander (Brasil) S.A;
(iii) Banco do Brasil S.A; (iv) Caixa Econémica Federal; (v)
Itad Unibanco S.A.; (vi) Banco Citibank S.A.; ou (vii) Banco
BTG Pactual S.A., desde que possua classificagao de risco
de crédito de longo prazo, atribuida pela Standard & Poor’s
Ratings do Brasil Ltda., Fitch Ratings Brasil Ltda. ou
Moody’s América Latina Ltda, no minimo igual ou superior
ao maior entre (a) a mais elevada Classificacado de Risco
atribuida as Cotas Seniores, se houver; e (b) br.AA+.

“Instituicoes Financeiras
Parceiras”

Significam as instituicdes financeiras que contrataram o
Mercado Pago como correspondente bancério e que
realizam, com a atuagao do mesmo, a concessao de um
Crédito Parcelado, incluindo Empréstimos Pessoais, aos
Devedores mediante a emissao de CCBs assinadas
eletronicamente pelos Devedores em seu favor, incluindo
a Instituicao Financeira Meli, e qualquer outra parte que
seja, de tempos em tempos, aprovada pelos Cotistas
Seniores.

“Investidores Qualificados”

Significam as pessoas definidas como tal no artigo 12 da
Resolucdo CVM 30, ou em qualquer outra regulamentacao
posterior que a CVM venha a publicar.
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“Justa Causa”

Significa, em relacdo ao Cestor, a préatica ou constatagao
dos seguintes atos ou situagdes: (i) comprovada culpa
grave ou dolo no desempenho das respectivas fungoes,
deveres ou no cumprimento de obrigacdes nos termos
deste Regulamento, dos Contratos de Endosso, do
Contrato de Agente de Recebimento, do Contrato de
Cobranca e/ou legislagdo ou regulamentagao aplicavel
reconhecida em decisao judicial de segunda instancia nao
sujeita a recurso com efeito suspensivo, excetuados os
casos em que tais atos ou situacdes resultem de casos
fortuitos ou de forca maior na forma da legislacao
aplicavel; (ii) comprovada pratica, pelo Gestor, por seus
representantes, administradores, diretores, conselheiros
ou socios, de crime contra o sistema financeiro, de atos de
corrupcao, de lavagem de dinheiro e/ou financiamento ao
terrorismo; (iii) declaragdo de faléncia ou pedido de
autofaléncia recuperagéo judicial ou de evento de
insolvéncia similar; (iv) omissao, inconsisténcia e/ou erros
nas informagdes contidas no  Relatério de
Acompanhamento, desde  que tais  omissoes,
inconsisténcias e/ou erros sejam causados por dolo ou
culpa exclusiva do Gestor e que sejam relacionados a
informacgdes que (a) o Gestor possui por si s6; ou (b) o
Gestor recebeu de terceiros, mas, por seu dolo ou culpa
exclusiva, tenha tratado incorretamente, em ambos os
casos, em relacao ao preenchimento do Relatério de
Acompanhamento, bem como na sua disponibilizagao nos
prazos previstos neste Regulamento, observado que, em
relacdo ao item (iv) acima, (1) caso o evento decorra de
questao operacional e nao ocasione dano aos Cotistas,
estes nao serdo considerados Justa Causa caso tenham
sido sanados em até 2 (dois) Dias Uteis apés o
recebimento de notificacdo nesse sentido, exceto se tais
eventos ocorrerem por 2 (duas) vezes consecutivas ou por
3 (trés) vezes alternadas em um periodo de 6 (seis) meses;
e (2) a caracterizagao da Justa Causa devera ser justificada
pelos Cotistas Seniores ou Cotista Subordinado Janior,
conforme o caso, pautado no principio de boa-fé; ou (v)
ocorréncia de evento ou situacdo que, de forma
comprovada, resulte em impacto adverso material a
reputacao do Gestor, que possa prejudicar a gestao do
Fundo ou a confianga dos Cotistas, e que nao seja sanado
no prazo de até 10 (dez) dias contados de notificagao
enviada pelos Cotistas Seniores nesse sentido.

“Lei das Sociedades
Acoes”

por

Significa a Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

“Lei de Faléncia”

Significa a Lei de Faléncia e Recuperacao Judicial (Lei n°
11.101 de 09 de fevereiro de 2005) e todas as outras leis de
liquidagao, faléncia, recuperacao judicial ou qualquer
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procedimento de insolvéncia.

“Limites de Concentragao”

Significa, em qualquer Data de Calculo, as limitagbes
aplicadas a soma do Valor Principal Original dos Direitos
Creditérios Para Fins de Enquadramento, conforme
determinado no més calendario de referéncia, em relacao
aos Direitos Creditérios Adquiridos de titularidade do
Fundo, e calculado como um percentual da soma do Valor
Principal Original dos Direitos Creditérios Para Fins de
Enquadramento, conforme determinado no més
calendario de referéncia, conforme previsto no Anexo VIl
deste Regulamento, os quais serao verificados pelo Gestor
com base nas informacdes disponibilizadas pelo Mercado
Pago em cada Data de Calculo.

“MDA" O Moédulo de Distribuicao de Ativos, ambiente de
distribuicao de ativos de renda fixa em mercado primario,
administrado e operacionalizado pela B3.

“Média Mével da | Significa a razdo, expressa em percentual ao ano, em cada

Rentabilidade Excedente”

Data de Calculo, obtida por meio da seguinte formula:
MM RE = (REm-1+ REm-2 + REm-3) + 3
Onde:

“REm-1" significa a Rentabilidade Excedente apurada no
primeiro més-calendario imediatamente anterior ao més-
calendario da Data de Calculo de referéncia;

“REm-2" significa a Rentabilidade Excedente apurada no
segundo més-calendario imediatamente anterior ao més-
calendario da Data de Calculo de referéncia; e

“REm-3” significa a Rentabilidade Excedente apurada no
terceiro més-calendario imediatamente anterior ao més-
calendario da Data de Célculo de referéncia.

A Média Mével da Rentabilidade Excedente serd apurada
pelo Cestor, mensalmente, a partir da Data de Célculo
referente ao més-calendério de janeiro de 2027, inclusive,
até a Data Limite para Aquisicao de Direitos Creditorios.

“Média Mével do indice de
Cobertura”

Significa a razao calculada em cada Data de Calculo,
mediante a divisdo entre (i) a soma dos indices de
Cobertura calculados para os 3 (trés) meses-calendario
imediatamente anteriores ao més-calendario de
referéncia; e (ii) 3 (trés).

A Média Mé6vel do Indice de Cobertura sera apurada pelo
Gestor, mensalmente, a partir da Data de Calculo referente
ao més-calendério de janeiro de 2027, inclusive, até a Data
Limite para Aquisicao de Direitos Creditérios.

“Média Mével do indice de

Significa a razdo, expressa em percentual e calculada em
cada Data de Calculo, calculada mediante a divisao (i) da
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Inadimpléncia”

soma do Indice de Inadimpléncia calculados para os 03
(trés) meses imediatamente anteriores ao més-calendario
de referéncia; por (ii) 03 (trés).

A Média Mével do Indice de Inadimpléncia referida nesta
definicao seré apurada pelo Gestor.

“Média Mével do indice de
Juros Excedente”

Significa a razao, expressa em percentual e calculada em
cada Data de Calculo, por meio da divisao (i) da soma do
indice de Juros Excedente calculado nos 03 (trés) meses
imediatamente  anteriores ao més-calendario de
referéncia; por (ii) 03 (trés).

A Média Mével referida nesta definicao sera apurada pelo
Gestor.

“MelLi”

Significa o MERCADOLIBRE, INC., sociedade constituida
em conformidade com as leis do Estado de Delaware,
Estados Unidos da América, com sede em 15 East North
Street, Dover, Kent County, Delaware, Estados Unidos da
América, inscrita no CNPJ/MF sob n® 05.528.233/0001-85.

“Mercado Pago”

Significa o MERCADO PAGO INSTITUIQAO DE
PAGAMENTO LTDA., sociedade empreséria limitada com
sede na Avenida das Nacoes Unidas, n° 3003, Bonfim, na
cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, CEP 06233-903,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°10.573.521/0001-91.

“Meta de  Rentabilidade | Significa o Benchmark Mezanino, na forma do disposto no
Mezanino” respectivo  Suplemento, acrescido de quaisquer
Rendimentos Adicionais.

“Meta de  Rentabilidade | Significa o Benchmark Sénior, na forma do disposto no
Sénior” respectivo  Suplemento, acrescido de quaisquer

Rendimentos Adicionais.

“Month on Book” ou “MOB”

Significa a quantidade de meses completos transcorridos
entre o més de originacdo dos Direitos Creditorios em
cada Safra Mensal utilizados para calcular o Indicador
Over 90 e o més-calendario anterior a Data de Calculo.

“Obrigacdo = Comprometida | Significa o montante, em reais, do compromisso de

Individual” investimento em Cotas Seniores, em Cotas Subordinadas
Mezanino e/ou em Cotas Subordinadas Janior, nos termos
do respectivo Compromisso de Investimento e deste
Regulamento.

“Obrigacdo = Comprometida | Significa a Obrigacdo Comprometida Individual

Individual em Aberto”

especificada  no  respectivo  Compromisso  de
Investimento, deduzida do Valor Integralizado das Cotas
Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino e/ou das
Cotas Subordinadas Janior que estejam em circulacao.
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“Patriménio Liquido”

Significa o patriménio liquido do Fundo, correspondente
ao valor em reais resultante da soma algébrica das
Disponibilidades e dos Direitos Creditérios Adquiridos que
sao parte da Carteira, menos as provisoes e exigibilidades
do Fundo.

“Plataforma Mercado Pago”

Significa a plataforma eletronica de pagamentos do
Mercado Pago.

“Percentual Minimo Janior”

Significa o percentual utilizado para determinar o valor
minimo das Cotas Subordinadas Janior em Circulacao,
correspondente, nesta data, a 5% (cinco por cento).

“Pessoa”

Significa uma pessoa fisica, sociedade por acdes,
sociedade limitada ou qualquer outro tipo de companhia
admitida no Brasil, sociedade, associacao ou qualquer
outro tipo de entidade ou organizacdo, incluindo
organizacdes governamentais ou subdivisdes politicas,
incluindo  referéncia  aos representantes,
procuradores e sucessores.

Seus

“Politica de Cobranca de
Direitos  Creditérios para
Cobranca Extraordinaria”

Significa a politica de cobranca de Direitos Creditérios
para Cobranca Extraordinaria a ser observada por cada
Agente de Cobranca e pelo Custodiante, prevista no Anexo
V deste Regulamento.

“Politica de Investimento”

Significa a politica de investimento do Fundo prevista no
Capitulo Quinto deste Regulamento.

“Politica de Originagdo e
Concessao de Crédito”

Significa, as politicas de originagao e concessao de crédito
adotadas de modo geral pelas Instituicdes Financeiras
Parceiras e pelo Mercado Pago previstas no Anexo IV
deste Regulamento.

“Politica de Selecdo e
Verificacao de Lastro”

Significa a politica de selecao de Direitos Creditorios por
amostragem e verificagao de lastro prevista no Anexo VI
deste Regulamento.

“Preco de Aquisicao”

Significa o preco devido pelo Fundo em razao da aquisicao
dos Direitos Creditérios, devido em moeda corrente
nacional e nos termos do respectivo Termo de Endosso.

“Razao de Subordinacao

Mezanino A"

Significa a razdo entre (i) o valor total das Cotas
Subordinadas Mezanino B em Circulagao, das Cotas
Subordinadas Mezanino C em Circulacao e das Cotas
Subordinadas Janior em Circulagao, em conjunto; e (ii) o
Patriménio Liquido do Fundo, ambos apurados na mesma
data, equivalente a, no minimo, 15,5% (quinze inteiros e
cinco décimos por cento).

A Razao de Subordinacdo Mezanino A sera calculada
diariamente pelo Gestor e disponibilizada mensalmente,
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em cada Data de Calculo, por meio do Relatério de
Acompanhamento, sendo certo que, em caso de
desenquadramento da Razao de Subordinacao Mezanino
A, o Gestor deverd comunicar imediatamente tal fato aos
Cotistas.

“Razao de Subordinacao
Mezanino B”

Significa a razao entre (i) o valor total das Cotas
Subordinadas Mezanino C em Circulacao e das Cotas
Subordinadas Janior em Circulagdo, em conjunto; e (ii) o
Patriménio Liquido do Fundo, ambos apurados na mesma
data, equivalente a, no minimo, 8,75% (oito inteiros e
setenta e cinco centésimos por cento).

A Razao de Subordinacdo Mezanino B sera calculada
diariamente pelo Gestor e disponibilizada mensalmente,
em cada Data de Calculo, por meio do Relatério de
Acompanhamento, sendo certo que, em caso de
desenquadramento da Razao de Subordinacao Mezanino
B, o Gestor devera comunicar imediatamente tal fato aos
Cotistas.

“Razao de Subordinacao
Mezanino C”

Significa a razao entre (i) o valor total das Cotas
Subordinadas Janior em Circulacao; e (ii) o Patriménio
Liquido do Fundo, ambos apurados na mesma data,
equivalente a, no minimo, 5% (cinco por cento).

A Razao de Subordinacao Mezanino C sera calculada
diariamente pelo Gestor e disponibilizada mensalmente,
em cada Data de Calculo, por meio do Relatério de
Acompanhamento, sendo certo que, em caso de
desenquadramento da Razao de Subordinacao Mezanino
C, o Gestor devera comunicar imediatamente tal fato aos
Cotistas.

“Razdo de Subordinacao
Sénior”

Significa a razao entre: (i) a soma do valor das Cotas
Mezanino e das Cotas Subordinadas Janior em Circulacao;
e (i) o Patrimoénio Liquido do Fundo ambos calculados em
uma mesma data, equivalente a, no minimo, 20% (vinte
por cento).

A Razao de Subordinagédo Sénior apurada diariamente pelo
Gestor e disponibilizada em cada Data de Célculo, por
meio do Relatério de Acompanhamento, sendo certo que,
em caso de desenquadramento da Razao de Subordinacao
Sénior, o Gestor devera comunicar imediatamente tal fato
aos Cotistas.

“Razbes de Subordinagao”

Significam, em conjunto, a Razao de Subordinagao Sénior,
a Razdo de Subordinacao Mezanino A, a Razdo de
Subordinagao Mezanino B, e a Razao de Subordinacao
Mezanino C.

“Razao Over 90"

Significa, em cada Data de Calculo, para cada Safra
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Mensal, a razao expressa entre (a) e (b).

(a) a soma dos montantes em aberto referentes aos
Créditos Inadimplentes Relevantes de tal Safra Mensal; e

(b) a soma do Valor Principal Original dos Direitos
Creditérios de tal Safra Mensal.

“Recebimentos”

Significa, em relacao a cada Data de Calculo, o montante
total dos recursos efetivamente recebidos pelo Fundo
durante o més-calendario encerrado na respectiva Data
de Calculo em decorréncia dos Direitos Creditérios,
incluindo pagamentos de principal, juros, encargos
moratorios e valores pagos pelos respectivos Cedentes
em razao da recompra de Direitos Creditérios, excluidos
0s recursos provenientes da subscrigao e integralizagao de
Cotas e os rendimentos e demais recursos provenientes
dos Ativos Financeiros.

“Registradora”

Significa a entidade autorizada pelo Banco Central a
exercer a atividade de registro de direitos creditérios,
observado que a entidade registradora nao pode ser
Afiliada ao Gestor.

“Regulamento”

Significa o presente regulamento do Fundo.

“Relatério de
Acompanhamento”

ser elaborado e
Cotistas e ao

Significa o relatério mensal a
disponibilizado pelo  Gestor
Administrador.

aos

“Relatério de Discrepancias”

Significa o relatério a ser apresentado pelo Gestor, caso o
Gestor identifique quaisquer discrepancias entre os
célculos realizados por ele com base nas informacoes
sobre os Direitos Creditérios Adquiridos disponibilizadas
pelo Mercado Pago, e os célculos disponibilizados pelo
Mercado Pago.

“Remuneracao  Sénior do

Periodo”

Significa, em relagdo a cada Data de Calculo, o valor, em
reais, resultante da apropriacao pro rata temporis, durante
o0 més-calendario encerrado na respectiva Data de
Célculo, do Benchmark Sénior aplicével a cada série de
Cotas Seniores sobre o valor das respectivas Cotas
Seniores na Data de Calculo imediatamente anterior,
consideradas todas as subclasses em conjunto.

“Remuneracao Mezanino do
Periodo”

Significa, em relacao a cada Data de Calculo, o valor, em
reais, resultante da apropriacao pro rata temporis, durante
0 més-calendério encerrado na respectiva Data de
Célculo, do Benchmark Mezanino aplicavel a cada
subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino sobre o valor
das respectivas Cotas Subordinadas Mezanino na Data de
Célculo imediatamente anterior, consideradas todas as
subclasses em conjunto.
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“Rendimentos Adicionais”

Significa o valor adicional ao Benchmark que podera ser
pago pelo Fundo aos Cotistas Seniores e/ou aos Cotistas
Subordinados  Mezanino, conforme  definido e
contemplado no respectivo Suplemento.

“Rentabilidade Excedente”

Significa a rentabilidade, expressa em percentual ao ano e
calculada pelo Gestor em cada Data de Calculo, com base
no més-calendario entdo encerrado, correspondente a
parcela da variacao do Patriménio Liquido que exceder o
resultado apropriado, em conjunto, as Cotas Seniores € as
Cotas Subordinadas Mezanino no mesmo periodo, obtida
de acordo com a seguinte formula:

RE = [(APL - APLS - APLM) = PLI] x 12
sendo:
APL = (PLF + Am - Ap) - PLI
APLS = (PLSF + AmS - ApS) - PLSI
APLM = (PLMF + AmM - ApM) - PLMI
onde:
“RE” significa a Rentabilidade Excedente;

“PLI” significa o Patrimoénio Liquido apurado na Data de
Célculo imediatamente anterior, consideradas as
provisdes para perdas constituidas nos termos da
regulamentacao aplicavel;

“PLF” significa o Patriménio Liquido apurado na Data de
Célculo de referéncia, consideradas as provisdes para
perdas constituidas nos termos da regulamentacdo
aplicavel;

“PLSI” significa o valor agregado das Cotas Seniores na
Data de Calculo imediatamente anterior, consideradas
todas as subclasses em conjunto;

“PLSF” significa o valor agregado das Cotas Seniores na
Data de Célculo de referéncia, consideradas todas as
subclasses em conjunto;

“PLMI” significa o valor agregado das Cotas Subordinadas
Mezanino na Data de Calculo imediatamente anterior,
consideradas todas as subclasses em conjunto;

“PLMF” significa o valor agregado das Cotas Subordinadas
Mezanino na Data de Célculo de referéncia, consideradas
todas as subclasses em conjunto;

“Ap” significa a soma dos valores integralizados em Cotas
durante o més-calendario de referéncia;

“ApS” significa a soma dos valores integralizados em Cotas
Seniores durante o més-calendédrio de referéncia,
consideradas todas as subclasses em conjunto;
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“ApM” significa a soma dos valores integralizados em
Cotas Subordinadas Mezanino durante o més-calendario
de referéncia, consideradas todas as subclasses em
conjunto;

“Am” significa a soma dos valores pagos aos Cotistas
durante o meés-calendario de referéncia, a titulo de
Amortizacao ou distribuicdo de rendimentos, a qualquer
titulo;

“AmS” significa a soma dos valores pagos aos Cotistas
Seniores durante o més-calendério de referéncia, a titulo
de Amortizacao ou distribuicao de rendimentos, a
qualquer titulo, consideradas todas as subclasses em
conjunto; e

“AmM” significa a soma dos valores pagos aos Cotistas
Subordinados Mezanino durante o més-calendério de
referéncia, a titulo de Amortizacdo ou distribuicao de
rendimentos, a qualquer titulo, consideradas todas as
subclasses em conjunto.

A Rentabilidade Excedente sera calculada e
disponibilizada pelo Gestor por meio do Relatério de
Acompanhamento.

“Reserva de Benchmark”

Significa a reserva a ser constituida pelo Administrador
para fazer frente ao Benchmark Sénior, de acordo com as
informacoes recebidas do Gestor.

“Reserva para Despesas’

Significa a reserva constituida pelo Administrador, que
serd definida e monitorada pelo Gestor, nos termos deste
Regulamento, para fazer frente ao pagamento das
despesas e encargos do Fundo.

“Resolugao CVM 160”

Significa a Resolugao da CVM n.°160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada.

“Resolugao CVM 30”

Significa a Resolucdo da CVM n.° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

“Resolugao CVM 175”

Significa a Resolucao da CVM n.° 175, de 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada.

“Safra Mensal”

Significam os Direitos Creditérios originados no mesmo
més-calendario.

“Sociedade Unipessoal”

Significam as pessoas fisicas que desenvolvem atividades
comerciais na  forma  empresario  individual,
microempresario individual (MEI), empresa individual de
responsabilidade limitada (EIRELI) ou sociedade limitada
unipessoal.

“Subsidiaria”

Significa, com relacdo a qualquer Pessoa, qualquer
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entidade empresarial, sociedade, parceria, sociedade de
responsabilidade limitada, associacao, joint venture ou
outra entidade similar: (i) cujas contas sejam consolidadas
nas demonstragdes financeiras consolidadas da referida
Pessoa se tais demonstragbes financeiras fossem
preparadas de acordo com as regras contabeis aplicaveis;
ou (ii) da qual mais de 50% (cinquenta por cento) do poder
de voto total das acdes ou outros interesses de
propriedade (sem prejuizo da ocorréncia de alguma
contingéncia) com direito a votar na eleigao ou nomeagao
de Pessoa ou Pessoas (sejam diretores, administradores,
gerentes ou Pessoas que desempenhem funcoes
semelhantes) que tenham o poder de direcionar ou causar
o direcionamento da gestao e das politicas da Pessoa
sejam, no momento, possuidos ou controlados, direta ou
indiretamente, por essa Pessoa ou por uma ou mais
Subsidiarias dessa Pessoa, ou uma combinacao delas.

Para fins de determinagcdo do percentual de participacao
societaria de qualquer Pessoa controlada por outra
Pessoa, nao serao considerados como em circulagcao
quaisquer interesses de propriedade na natureza de
“agdes qualificadoras”™ (qualifying  shares), assim
entendidas como participacdes detidas exclusivamente
para atendimento de exigéncias legais da jurisdicao de
constituicao da respectiva Pessoa, sem relevancia de
controle.

“Suplemento”

Significa cada instrumento, substancialmente na forma
dos modelos constantes dos Anexos I, Il e lll deste
Regulamento, formalizado pelo Administrador para
estabelecer os termos e condigdes especificos de
determinada Emissao de Cotas da respectiva subclasse.

“Taxa de Administracao”

Significa a taxa devida ao Administrador e ao Custodiante,
conforme prevista no Capitulo Décimo oitavo deste
Regulamento.

“Taxa DI”

Significa a taxa média referencial dos depdsitos
interfinanceiros (DI Extragrupo) apurada pela B3 e
divulgada no informativo diario disponivel em sua pagina
na Internet ou em qualquer outro site ou publicacédo que
venha a substitui-lo, expressa na forma percentual e
calculada diariamente sob forma de capitalizacao
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis.

“Taxa de Gestao”

Tem o significado a ela atribuido na Clausula 18.2.

“Termo de Adesao”

Significa o termo de adesao a este Regulamento e de
ciéncia de risco, a ser assinado pelo Cotista por ocasiao da
subscricao de Cotas.
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“Termo de Endosso”

Significa cada Termo de Endosso dos Direitos Creditérios
CCB, assinado eletronicamente pelo Cedente e o Fundo,
na forma dos Contratos de Endosso, por meio do qual
serao identificados os Direitos Creditérios Adquiridos em
cada Data de Aquisicao e Pagamento.

“Termos e Condicoes”

Significam os Termos e Condi¢oes de Uso da Plataforma
Mercado Pago.

“Valor Ajustado dos Direitos
Creditérios”

Significa, em qualquer Data de Calculo, a soma do Valor
Principal Original dos Direitos Creditérios que, durante o
referido més-calendério, atendam a todos os Limites de
Concentragao descritos no Anexo VIl deste Regulamento,
conforme célculos disponibilizados pelo Mercado Pago.

Para fins de célculo do Valor Ajustado dos Direitos
Creditérios, os Créditos Inadimplentes e os Créditos
Inadimplentes Relevantes devem ser desconsiderados
para fins deste calculo.

“Valor Integralizado”

Significa todos os valores integralizados referentes as
Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e/ou Cotas
Subordinadas Jinior, conforme aplicavel.

“Valor Nominal Unitario
Inicial”

Significa o valor nominal unitario das Cotas indicado no
respectivo Suplemento.

“Valor Principal Original”

Significa, em relacao a qualquer Direito Creditério, o saldo
devedor devido e nao pago do valor principal do crédito
quando de sua originacdo (sem considerar quaisquer
valores decorrentes de remuneracao, encargos, multas,
juros, prémios ou acréscimos de qualquer natureza).
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Capitulo 1 - DA DENOMINACGAO, FORMA E PRAZO DE DURAGAO DO FUNDO

1.1 O MERCADO CREDITO Il BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS SEGMENTO FINANCEIRO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, constituido sob a
forma de condominio fechado de natureza especial, de modo que as Cotas subscritas somente
serao objeto de Amortizagao Final ao término do respectivo prazo de duracao das respectivas séries
e/ou subclasses de Cotas ou em caso de liquidagao do Fundo. O Fundo € regido pela Resolugao
CVM 175 e seu Anexo Normativo I, pelo presente Regulamento, bem como pelas demais
disposicoes legais e regulamentares relevantes nos termos da legislagao aplicavel.

1.2. O funcionamento do Fundo tera inicio na Data da Primeira Integralizagdo. O Fundo tera
prazo de duracao indeterminado, podendo ser liquidado por deliberacao da Assembleia Geral. As
Datas de Amortizacao Final de cada subclasse de Cotas estarao definidas no respectivo Suplemento.

1.3. Para os fins do disposto no “Cédigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros” e nos termos das “Regras e Procedimentos do Cédigo de Administracéo e Gestdo de
Recursos de Terceiros”, ambos editados pela ANBIMA, o Fundo é classificado como “Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios”, tipo “Financeiro”, com foco de atuacao em “Crédito Pessoal”.

14. Os Cotistas de cada subclasse e série do Fundo terao sua responsabilidade limitada ao
valor por eles subscrito, nos termos do artigo 18 da Resolugao CVM n° 175 e do artigo 1.368-D, inciso
I, do Codigo Civil Brasileiro.

Capitulo 2 - DA COMPOSIGAO DO PATRIMONIO DO FUNDO

2.1 O Fundo é formado por uma unica classe de Cotas, dividida em 5 (cinco) subclasses de
Cotas: (a) Cotas Seniores, (b) Cotas Subordinadas Mezanino A, (c) Cotas Subordinadas Mezanino B,
(d) Cotas Subordinadas Mezanino C, e (e) Cotas Subordinadas Janior.

2.1.1. Para fins da Resolucao CVM 175, todas as referéncias ao Fundo neste Regulamento serao
entendidas como referéncias a classe Unica de Cotas. As caracteristicas e os direitos de cada
subclasse e série de Cotas, bem como suas respectivas condigdes de emissao, subscrigao,
integralizagao, Amortizagao e Amortizacao Final estdo descritos no Capitulo Décimo, Capitulo
Décimo segundo e Capitulo Décimo quarto deste Regulamento. Os termos e condigdes
especificos de cada Emissao e, conforme aplicével, série de Cotas serdo estabelecidos no
respectivo Suplemento, observado que o Suplemento nao podera alterar os direitos e obrigagoes
atribuidos a respectiva subclasse por este Regulamento.

2.2 As Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino podem ser divididas em séries
adicionais, conforme o caso, com valores e prazos diferenciados de Amortizacao, Amortizacao Final
e remuneracao, em cada caso, conforme o respectivo Suplemento.

2.3. As Cotas nao foram, nem serao, objeto de distribuicao piblica. As Cotas Subordinadas
Janior serao subscritas e integralizadas exclusivamente por Afiliadas a MeLi, seja diretamente ou por
meio de veiculos de investimento exclusivos de tais Afiliadas.

2.4. Qualquer referéncia, na parte geral da Resolugao CVM 175 ou no Anexo Normativo 1, ao
anexo descritivo da classe ou ao regulamento do fundo deveré ser entendida indistintamente como
referéncia ao presente Regulamento, tendo em vista que este Regulamento compreende todas as
informagdes sobre o Fundo e a sua classe tnica de Cotas, nos termos do artigo 48 da parte geral da
Resolucao CVM 175 e do artigo 20 do Anexo Normativo Il.

2.4.1. Para fins do artigo 48, §§ 3° e 4°, da parte geral da Resolucdo CVM 175, as disposicoes
deste Regulamento relativas a cada subclasse constituem o respectivo apéndice descritivo da
Subclasse, independentemente de sua formalizaggo em documento auténomo.
Consequentemente, qualquer referéncia, na Resolugdo CVM 175 ou no Anexo Normativo Il, aos
apéndices descritivos das Subclasses deveréd ser entendida como referéncia as disposicoes
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correspondentes deste Regulamento, sem prejuizo dos termos e condigdes especificos de cada
Emisséao e, conforme aplicavel, série de Cotas estabelecidos no respectivo Suplemento.

Capitulo 3 - DO PUBLICO-ALVO DO FUNDO

3.1 Podem participar do Fundo Investidores Qualificados que busquem rentabilidade, no
longo prazo, compativel com a Politica de Investimento, e aceitem os riscos associados aos
investimentos do Fundo, sem prejuizo do disposto na Clausula 10.9 abaixo.

3.2. A perda posterior da qualidade de Investidor Qualificado pelo Cotista apds seu
investimento no Fundo nao acarretaré a exclusao do Cotista, sem prejuizo de eventual restricao a
sua participacao em novas ofertas de cotas do Fundo.

3.3. N&o ha valor minimo de aplicagdo inicial e/ou de manutengao de investimento no
Fundo.

Capitulo 4 - DO OBJETIVO DO INVESTIMENTO
4.1. O objetivo do Fundo é proporcionar rendimento de longo prazo aos Cotistas, por meio

da aquisicao de Direitos Creditérios que atendam a Politica de Investimento do Fundo descrita no
Capitulo Quinto abaixo.

4.2. O Fundo buscara atingir, para as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, um
parametro de rentabilidade equivalente ao respectivo Benchmark Sénior e Benchmark Mezanino e,
conforme o caso, quaisquer Rendimentos Adicionais, conforme aplicavel.

4.3. O disposto na Clausula 4.1 acima é meramente uma meta a ser perseguida pelo Fundo.
Esta Clausula ndo devera ser interpretada como qualquer obrigagao ou garantia, do Fundo ou de
seus prestadores de servigos, de rentabilidade ou retorno em decorréncia do investimento nas
Cotas.

4.4. Os Cotistas Seniores e os Cotistas Subordinados Mezanino nao fardo jus a remuneracao
superior ao que foi estabelecido no respectivo Suplemento.

Capitulo 5 - DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSIGAO
DA CARTEIRADO FUNDO

5.1 A Carteira sera composta por: (i) Direitos Creditérios Adquiridos; e (ii) Ativos Financeiros
elencados na Clausula 5.4 abaixo, em cada caso conforme permitido de tempos em tempos, em
observancia aos indices de composicao e diversificagao da Carteira do Fundo estabelecidos neste
Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

5.1.1. O Fundo nao podera adquirir direitos creditérios nao-padronizados, conforme artigo 2°,
inciso XllII, alinea “a” do Anexo Normativo Il da Resolugcao CVM 175.

5.1.2. O Fundo devera enquadrar-se, no minimo, a Alocagao Minima de Investimento no prazo
de até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da Primeira Integralizacao.

5.2. Os Direitos Creditérios serao originados por CCBs emitidas no ambito da concessao de
Crédito Parcelado, incluindo Empréstimos Pessoais, pelas Instituicoes Financeiras Parceiras aos
Devedores e deverao ser representados pelos Documentos Comprobatérios.

5.3. O processo de originacao dos Direitos Creditérios e a Politica de Originacao e Concessao
de Crédito estao descritas no Anexo IV a este Regulamento.

5.3.1. Os Direitos Creditérios serao representados por titulos executivos, e, portanto, nao
haveré necessidade de adogao de processos especificos de cobranca de tais Direitos Creditorios.
Nao obstante, o Fundo contratou o Agente de Cobranca para cobranca da totalidade dos Direitos
Creditérios para Cobranca Extraordinaria. A Politica de Cobranga dos Direitos Creditérios para
Cobranca Extraordinaria, a ser observada pelos Agentes de Cobranca, estd descrita no Anexo V
deste Regulamento.
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5.4. A parcela do Patrimoénio Liquido que nao estiver alocada em Direitos Creditorios sera
alocada nos Ativos Financeiros abaixo relacionados:

0] titulos pablicos federais;

(i) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de quaisquer Instituicoes
Autorizadas;

(iii) operacdes compromissadas, com liquidez diaria, lastreadas nos titulos mencionados
nas alineas (i) e (i) acima, desde que celebradas com qualquer das Instituicbes
Autorizadas; e/ou

(iv) cotas de fundos de investimento com liquidez didria que invistam exclusivamente nos
Ativos Financeiros mencionados nas alineas (i) a (jii) acima e que sejam administrados
por Instituicoes Autorizadas.

5.4.1. Os Ativos Financeiros objeto de investimento pelo Fundo deverdo ter prazo para
vencimento final, possibilidade de resgate e/ou liquidez imediata em mercado secundario.

5.5. O Gestor envidard seus melhores esforcos para adquirir Ativos Financeiros cujos
vencimentos propiciem & Carteira classificacdo de investimento de “longo prazo”, para fins de
tributacao dos Cotistas. Entretanto, nao ha garantia de que o Fundo terad o tratamento tributario
aplicavel aos fundos de longo prazo, de forma que o Gestor ndo assume qualquer compromisso
nesse sentido.

5.6. Os Ativos Financeiros e os Direitos Creditérios Adquiridos devem ser registrados,
custodiados ou mantidos em conta de depdsito em nome do Fundo, em contas especificas abertas
no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custédia - SELIC, ou junto as Pessoas autorizadas a
prestacao desse servico pelo Banco Central ou pela CVM.

5.7. O Fundo nao podera realizar operagdes day trade, assim consideradas aquelas iniciadas
e encerradas no mesmo dia.

5.8. O Fundo poderé realizar operacoes com derivativos exclusivamente com o objetivo de
protecao patrimonial, ou, desde que nao resulte em exposicao a risco de capital, para promover a
troca do indexador dos ativos integrantes da Carteira pelo indice de referéncia de cada subclasse
de Cota, observada a regulamentagéo aplicavel.

1.1 A aplicacao de recursos do Fundo em Direitos Creditérios e outros ativos de
responsabilidade ou coobrigagao de um mesmo Devedor esta limitada a 20% (vinte por cento) do
Patriménio Liquido, nos termos do artigo 45 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175,
observado que: (i) para fins de apuracao do limite, consideram-se como pertencentes a um Gnico
Devedor os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros de responsabilidade ou coobrigacao de
devedores e coobrigados integrantes de um mesmo grupo econdémico; (ii) o limite devera ser
cumprido mensalmente, com base no Patriménio Liquido apurado ao final do més imediatamente
anterior; (iii) o Gestor devera assegurar que, na consolidacao das aplicacdes do Fundo com as das
classes investidas, o limite previsto nesta Clausula permaneca observado, ficando dispensada a
consolidagdo no caso de aplicacbes em classes geridas por terceiros que nao sejam partes
relacionadas ao Gestor; e (iv) tendo em vista que o Fundo é destinado a Investidores Qualificados,
o limite poderad ser elevado nas hipdteses previstas no paragrafo 3° do artigo 45 do Anexo
Normativo Il da Resolucao CVM 175, observado que as hipéteses de elevacao previstas no inciso |
do referido paragrafo nao se aplicam a Direitos Creditérios de responsabilidade ou coobrigacao de
prestadores de servicos do Fundo e de suas partes relacionadas.

5.8.1. O disposto na Clausula 5.9 nao afasta a observancia do Critério de Elegibilidade e dos
Limites de Concentracao constantes do Anexo VIl a este Regulamento, os quais prevalecerao

sempre que estabelecerem limites mais restritivos.
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1.2. O Fundo néo podera investir em Ativos Financeiros de emissao ou que envolvam
retencao de risco por parte do Administrador, Gestor e suas Afiliadas.

1.3. O Fundo ndo podera investir em Direitos Creditérios originados ou cedidos pelo
Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante e/ou pelo consultor especializado, se houver, e/ou
por suas partes relacionadas.

5.9. Nos termos do artigo 1.368-D e 1.368-E do Cddigo Civil Brasileiro, e do artigo 81 da
Resolucao CVM 175, a responsabilidade dos prestadores de servico do Fundo, perante o Fundo, os
Cotistas, a CVM e terceiros, nas suas respectivas esferas de atuacdo, serd limitada as suas
respectivas acoes e/ou omissdes decorrentes do cumprimento e/ou descumprimento de suas
obrigacdes perante o Fundo, nos termos deste Regulamento, do Contrato de Cobranca e de
quaisquer outros documentos relacionados, conforme aplicavel, e da legislacao brasileira aplicavel,
sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipdteses expressamente previstas na
Resolugdo CVM 175, cada qual individualmente e sem solidariedade. Ainda, os prestadores de
servico do Fundo respondem exclusivamente perante o Fundo, os Cotistas, terceiros e as
autoridades, cada qual individualmente e sem solidariedade, por todos os danos e prejuizos que
decorram de seus atos e omissoes.

5.10. O Fundo podera realizar aplicagoes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patrimonio. A Carteira e, por consequéncia, seu patrimonio, estao sujeitos a diversos riscos, dentre
os quais os discriminados no Capitulo Vigésimo primeiro deste Regulamento. O investidor, antes de
adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco discriminados neste Regulamento, e
fazer sua propria avaliacdo do investimento, responsabilizando-se integralmente pelas
consequéncias de seu investimento nas Cotas.

5.11. As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantias: (i) do Administrador; (ii) do Gestor;
(iii) dos Cedentes; (iv) do Custodiante; (v) dos Agentes de Cobranca; (vi) de qualquer mecanismo
de seguro; (vii) da Registradora; ou (viii) do FGC.

5.12. O Cestor adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina
os principios gerais, o processo decisério e quais sdo as matérias relevantes obrigatérias para o
exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes do gestor em assembleias de detentores
de ativos que confiram aos seus titulares o direito de voto.

5.13. Aintegra da politica relativa ao exercicio do direito de voto do Gestor pode ser obtida
para consulta disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores.

5.14. Nao ha relagdo minima entre o Patrimoénio Liquido do Fundo e o valor total das Cotas
Seniores a ser observada.

Capitulo 6 - DOS DOCUMENTOS COMPROBATORIOS

6.1. Os documentos comprobatérios que formalizam, comprovam a existéncia e definem as
caracteristicas dos Direitos Creditorios, nos termos da legislacao aplicavel, consistirao em:

(a) as CCBs, os aditivos e os instrumentos de garantia a elas vinculados, se houver, sendo
todos emitidos, preenchidos, assinados eletronicamente pelas partes e com Endosso
em favor do Fundo;

(b) os Contratos de Endosso, assinados eletronicamente por cada uma de suas respectivas
partes;

(o) os Termos de Endosso assinados eletronicamente entre o respectivo Cedente e o Fundo;
e

(d) todos e quaisquer outros documentos necessarios ao pleno exercicio de todos os

direitos inerentes aos Direitos Credit6rios Adquiridos.
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6.2. Os Documentos Comprobatérios serao disponibilizados pelas Instituicdes Financeiras
Parceiras, pelo Mercado Pago e/ou pelos Cedentes ao Gestor e ao Custodiante por meio de arquivo
eletrénico na Data de Aquisicao e Pagamento do respectivo Direito Creditério.

6.2.1. A custddia dos Documentos Comprobatérios pelo Custodiante ou por terceiro por ele
contratado sera realizada conforme a legislacao em vigor e este Regulamento.

6.3. Verificacdo do Lastro. A verificagdo dos Documentos Comprobatérios podera ser
efetuada pelo Gestor por amostragem, utilizando modelo estatico consistente e passivel de
verificagao.

6.3.1. Para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios, o Gestor poderad contratar um
prestador de servigo, inclusive o Custodiante ou a Registradora, devendo constar do contrato de
prestacdo de servicos as regras e procedimentos aplicéveis a verificacdo. Em qualquer caso, a
verificacao devera considerar os procedimentos e parametros descritos no Anexo VI deste
Regulamento.

6.3.2. Caso contrate prestador de servicos para efetuar a verificacao do lastro, o Gestor
deve fiscalizar sua atuacdo no tocante a observancia das regras e procedimentos aplicéveis a
verificacao.

6.3.3. Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro, trimestralmente
ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos Creditérios Adquiridos,
o que for maior, o Custodiante ou terceiro contratado por ele que nao seja parte relacionada ao
Gestor, nos termos do artigo 38, §1°, do Anexo I, da Resolugao CVM 175, conforme o caso, deve
verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditérios Adquiridos que
ingressaram na Carteira no periodo a titulo de substituicao, assim como o lastro dos Direitos
Creditérios Adquiridos vencidos e nao pagos no mesmo periodo.

6.3.4. O GCestor, o Custodiante ou o terceiro contratado por ele, conforme o caso, pode
utilizar informagoes oriundas da Registradora, observado que deve verificar se tais informagdes sao
consistentes e adequadas a verificagao.

6.3.5. As regras e procedimentos aplicéveis a verificacdo de lastro por amostragem
devem ser disponibilizados e mantidos atualizados pelo Administrador na mesma pagina eletrénica
onde estejam disponibilizadas as informacoes periddicas e eventuais do Fundo.

6.4. O Cestor, o Custodiante ou os terceiros contratados por ele, conforme o caso, nao sao
responsaveis pela veracidade dos Documentos Comprobatdrios e/ou pela existéncia dos Direitos
Creditérios, sendo, no entanto, responsaveis pela analise dos Documentos Comprobatérios nos
termos deste Capitulo e pela pronta comunicagao de quaisquer inconsisténcias.

Capitulo 7 - DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E DAS
CONDICOES DE CESSAO

7.1 Todos e quaisquer Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo deverao atender,
na respectiva Data de Aquisicao e Pagamento, ao seguinte Critério de Elegibilidade:

(i) os Direitos Creditérios emitidos ou devidos por qualquer Devedor nao poderao
representar mais do que 0,5% (zero virgula cinco por cento) do Patriménio Liquido;

(i) considerada pro forma a aquisicdao dos Direitos Creditérios pretendida, a média
ponderada pelo respectivo Valor Principal Original dos prazos de vencimento dos
Direitos Creditérios devera ser inferior a 7 (sete) meses;

(iii) os Direitos Creditérios devidos por Devedores devem possuir prazo definido a contar
da Data de Aquisicao e Pagamento nao superior a 36 (trinta e seis) meses;

(iv) o Valor Principal Original médio dos Direitos Creditorios integrantes da Carteira devera
corresponder: (a) no caso dos Direitos Creditérios CCB Consumidor, a valor igual ou
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inferior a R$1.000,00 (mil reais); e (b) no caso dos Direitos Creditérios CCB Comerciante,
a valor igual ou inferior a R$2.000,00 (dois mil reais);

(v) o Valor Principal Original dos Direitos Creditérios CCB Consumidor devera ser igual ou
inferior a R$45.000,00 (quarenta e cinco mil reais);

(vi) o Valor Principal Original dos Direitos Creditérios CCB Comerciante devera ser igual ou
inferior R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais);

(i) os Direitos Creditorios devem prever pagamentos mensais para fins de amortizacao de
principal; e

(i) os Direitos Creditérios devem ser representados por CCBs.

7.2. Observados os termos e as condicdes do presente Regulamento, a verificacdo do

atendimento dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade sera realizada pelo Gestor em
cada Data de Aquisicao e Pagamento. O Gestor podera solicitar informagdes ao Custodiante para
checagem dos Critérios de Elegibilidade.

7.2.1. Para a verificagao dos Critérios de Elegibilidade, o Gestor podera contratar um prestador
de servico, inclusive o Custodiante, devendo constar do contrato de prestagao de servigos as regras
e procedimentos aplicaveis a verificagao.

7.2.2. O desenquadramento de qualquer Direito Creditorio com relacao a qualquer Critério de
Elegibilidade, por qualquer motivo que tenha ocorrido apés a sua transferéncia ao Fundo, nao
obrigara a sua alienacao pelo Fundo, nem dara ao Fundo qualquer pretensao, recurso ou direito de
regresso contra os Cedentes, o Administrador, o Gestor, o Custodiante ou suas Afiliadas, exceto em
caso de comprovada culpa ou dolo.

7.3. Observados os termos e as condicdes do presente Regulamento, a verificacao do
atendimento, pelo Gestor, dos Direitos Creditérios Ofertados aos Critérios de Elegibilidade sera
considerada definitiva.

7.4. Além de atender aos Critérios de Elegibilidade, todos e quaisquer Direitos Creditérios a
serem adquiridos pelo Fundo deverao atender, na respectiva Data de Aquisicao e Pagamento, as
seguintes Condicoes de Cessdo, cumulativamente:

(i) o Devedor deverd ser uma Pessoa incorporada, domiciliada ou cujos negdcios sao
conduzidos no Brasil;

(ii) o Devedor ndo podera ser: (a) uma Afiliada; (b) uma entidade governamental; ou (c)
Falecido;
(iii) o Direito Creditorio deve ter sido originado em conformidade com todos os aspectos

materiais relacionados & Politica de Originacao e Concessao de Crédito vigente a data
de sua originacao;

(iv) as informagdes fornecidas pelas Instituicdes Financeiras Parceiras e/ou pelo Mercado
Pago ao Fundo, conforme aplicéavel, acerca do Direito Creditério a ser adquirido
(incluindo informacdes sobre a originagao e cobranca de tal Direito Creditério), deverao
ser verdadeiras e consistentes em todos os aspectos materiais com as informagoes
obtidas pelas Instituicdes Financeiras Parceiras e/ou pelo Mercado Pago, conforme
aplicavel, sobre o tal Direito Creditério;

(v) inexisténcia de atos, eventos ou ocorréncias que, de alguma forma, prejudiquem a
validade ou a exigibilidade de tal Direito Creditério ou dos seus Documentos
Comprobatérios ou causem uma redugao no Valor Principal a ser pago em qualquer
data programada (exceto pagamentos feitos ou a serem feitos pelo Devedor, nos termos
de tal Direito Creditério);
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

o Direito Creditério deve representar uma obrigagdo de pagamento valida e obrigatéria
do Devedor, exequivel pelo titular contra tal Devedor, de acordo com seus termos e
sujeito a Lei de Faléncia aplicavel e leis similares relacionadas aos direitos dos credores
em geral e sujeitas aos principios gerais de equidade;

o Direito Creditério ndo esteja sujeito a rescisao (exceto pela rescisao prevista nos
Contratos de Endosso), compensacdo, questionamento judicial ou extrajudicial
(incluindo questionamentos decorrentes de violagdes das leis de usura), subordinagao
ou ac¢des de reconvencao, e nenhuma de tais condi¢des tenha sido imposta ao Devedor,
ou, no melhor conhecimento do Devedor, a qualquer Afiliada, ou ndo tenha sido
questionado por escrito (exceto qualquer pagamento sobre o mesmo);

o Direito Creditério ndo tenha sido considerado como inexequivel ou ilegal por uma
autoridade governamental competente;

o Direito Creditério seja devidamente transferido para o Fundo livre e desembaracado
de quaisquer 6nus e gravames (exceto os 6nus e gravames permitidos), e, no seu melhor
conhecimento, de pleitos de indenizacao ou de outro questionamento, em uma
operagao que nao tenha sido identificado conflito de interesse e cumpra, em todos os
aspectos materiais, com todas as leis aplicaveis;

inexisténcia, na data de transferéncia do Direito Creditério ao Fundo, de agao judicial ou
outras acoes, procedimento judicial, arbitral ou administrativo aplicavel, em curso
perante qualquer autoridade competente que envolva tal Direito Creditério ou seus
Documentos Comprobatérios;

o Devedor tenha celebrado a operacdo que originou o Direito Creditério
voluntariamente e até o momento da cessao nao se tenha identificado nenhuma fraude
ou falsidade ideoldgica;

veracidade e correcao, na data de originacao do Direito Creditério, de cada declaracao
e garantia contida no Direito Creditério e nos respectivos Documentos Comprobatérios;

existéncia de todas as licengas aplicaveis, emitidas por autoridade governamental
aplicavel, necessarias para a criagcéo, aquisicao e posse dos Direitos Creditérios;

que o Direito Creditério tenha sido originado de acordo com as leis aplicaveis, relativas
a usura, protegao ao consumidor, préticas de cobranca de dividas e protecao de dados
conforme a legislagao aplicavel, em todos os aspectos materiais;

que as praticas de cobranca utilizadas perante o Devedor tenham sido, desde a
originacdo dos Direitos Creditérios em todos os aspectos (a) legais, adequadas, e
costumeiras em relagao as praticas brasileiras de originacao e cobranca de empréstimos
a pequenas empresas; e (b) em conformidade com a Politica de Originacdo e Concessao
de Crédito;

na data de transferéncia do Direito Creditorio o Direito Creditério ndo esteja vencido;

o Direito Creditério e os respectivos Documentos Comprobatorios permitam (ou nao
proibam) a compra ou cessao do mesmo pelo respectivo Cedente ao Fundo;

o Direito Creditério CCB é prontamente identificavel por seu respectivo nimero de
identificacao e nenhuma outra CCB emitida em favor das Instituicdes Financeiras
Parceiras a qualquer momento tem o mesmo nimero de identificacao;

o Direito Creditério CCB Consumidor é um empréstimo ao consumidor que prevé o
pagamento do principal e juros pelo menos uma vez por més e sera totalmente
amortizado sem “parcela balao”;
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(xx) o Direito Creditério foi selecionado para ser adquirido de acordo com procedimentos
de selecao que nao identificaram tal empréstimo como sendo menos desejavel ou
valioso do que outros empréstimos semelhantes originados pelas Instituicoes
Financeiras Parceiras; e

(xxi) o Direito Creditorio tem sido cobrado de acordo com a Politica de Cobranca de Direitos
Creditérios para Cobranca Extraordinaria vigente na data de sua cobranca, e com o
Contrato de Cobranca, conforme aplicavel.

7.5. Observados os termos e as condicdes do presente Regulamento e dos Contratos de
Endosso, a verificacdo do atendimento dos Direitos Creditérios as Condicoes de Cessao sera
realizada em cada Data de Aquisicao e Pagamento do respectivo Direito Creditorio pelo (i) Mercado
Pago, para os subitens (i) a (xv) e (xvii) a (xxi)da Clausula 7.4 acima, sendo que o envio e/ou a
disponibilizagao dos Direitos Creditérios para aquisicao pelo Fundo sera considerado, para todos os
fins, como declaracdo do Mercado Pago de que tais Direitos Creditérios atendem as referidas
Condicdes de Cessao; e (ii) pelo Cestor, para o subitem (xvi) da Clausula 7.4 acima, apds
recebimento prévio e anterior a cada aquisicdo dos Direitos Creditorios, das informagoes
necessarias e disponibilizadas pelo Mercado Pago para realizagao de tal verificacao.

7.6. O desenquadramento de qualquer Direito Creditério com relagdo a qualquer Condicao
de Cessao, por qualquer motivo que tenha ocorrido apds a sua transferéncia ao Fundo, ndo obrigara
a sua alienacao pelo Fundo, nem daré ao Fundo qualquer pretensao, recurso ou direito de regresso
contra os Cedentes, o Administrador, o Gestor, o Custodiante ou suas Afiliadas, exceto em caso de
comprovada culpa ou dolo.

7.7. Observados os termos e as condicdes do presente Regulamento, a verificacdo do
atendimento pelos Direitos Creditérios Ofertados as Condigoes de Cessao pelo Mercado Pago ou
pelo Gestor, conforme o caso, sera considerada como definitiva.

Capitulo 8 - DAS OPERAGOES DE AQUISICAO DE DIREITOS
CREDITORIOS
8.1. O processo de originagdo e os termos gerais para concessao de créditos, incluindo, mas

nao se limitando aos termos da Politica de Originacdo e Concessao de Crédito adotada pelas
Instituigoes Financeiras Parceiras para a concessao de Crédito Parcelado, incluindo Empréstimos
Pessoais, encontram-se descritos no Anexo IV a este Regulamento.

8.1.1. Os Direitos Creditérios serao individualmente representados por CCBs originadas da
concessao de Crédito Parcelado (incluindo Empréstimos Pessoais) pelas Instituicdes Financeiras
Parceiras, aos Devedores.

8.2. Nao obstante o disposto no Capitulo Sétimo acima, os Direitos Creditérios Ofertados
deverao (i) ser representados pelos Documentos Comprobatérios; e (ii) estar livres e
desembaracados de quaisquer énus ou gravames quando de sua aquisi¢cao pelo Fundo.

8.3. Observada a Disponibilidade, o Fundo podera adquirir Direitos Creditérios Ofertados,
desde que atendam integralmente aos respectivos Critérios de Elegibilidade e Condi¢oes de Cessao
estabelecidos no Capitulo Sétimo deste Regulamento e cumpram com a Politica de Investimento do
Fundo. Adicionalmente, somente os Direitos Creditérios para Fins de Enquadramento, serdo
considerados para fins de calculo da Razao de Subordinagao Sénior e demais métricas previstas no
Capitulo Décimo quarto abaixo.

8.3.1 Em observancia ao Capitulo Sétimo acima, no @mbito da cessao de Direitos Creditorios
pelo Fundo, o Mercado Pago ou Gestor, conforme o caso, serao responsaveis pela verificagcao das
Condigoes de Cessao, conforme previsto na Clausula 7.5 acima, e o Gestor, em conjunto com o
Custodiante, sera responsavel por verificar e validar o atendimento dos Direitos Creditdrios aos
Critérios de Elegibilidade.
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8.4. Toda e qualquer operacdo de aquisicao de Direitos Creditérios pelo Fundo devera
ocorrer mediante Endosso pelo respectivo Cedente em favor do Fundo, sendo celebrado, por
ocasiao do endosso, o Termo de Endosso, em cada Data de Aquisicao e Pagamento, devendo o
referido Termo de Endosso conter a devida identificagao dos Direitos Creditérios Adquiridos.

8.5. O valor devido pelo Fundo aos Cedentes em decorréncia da aquisicao dos Direitos
Creditérios Adquiridos sera calculado nos termos dos respectivos Documentos de Aquisicao, e sera
pago ao Cedente em até 1 (um) Dia Util da assinatura do respectivo Termo de Endosso mediante
depdsito ou transferéncia de recursos ao respectivo Cedente.

8.6. Apds a aquisicao dos Direitos Creditérios, o Fundo, por meio do Gestor, instruird o
Mercado Pago, na qualidade de Agente de Recebimento, a direcionar a totalidade dos pagamentos
provenientes dos Direitos Creditérios Adquiridos para conta corrente de titularidade do Fundo.

8.7. O Agente de Recebimento serad responsével pela cobranca ordinaria dos Direitos
Creditérios CCB, adquiridos pelo Fundo, assim entendida a cobranca dos valores devidos em
decorréncia dos Direitos Creditérios que nao tenham sido inadimplidos, bem como os valores
decorrentes de liquidacao antecipada, total ou parcial, dos Direitos Creditérios CCB, os quais serao
igualmente recebidos e processados pelo Agente de Recebimento nos termos desta Clausula.

8.8. O Mercado Pago devera enviar ao Custodiante as informagdes e arquivos necessarios a
conciliacdo dos valores recebidos, incluindo evidéncia da autorizagdo para débito automatico,
quando aplicavel.

8.9. O Custodiante sera responséavel pela conciliagao dos valores recebidos pelo Fundo, com
base nas informagdes e arquivos disponibilizados pelo Agente de Recebimento, nos termos do
Contrato de Agente de Recebimento.

8.10. Em caso de inadimplemento, os valores devidos em razao dos Direitos Creditérios para
Cobranca Extraordinaria serdo objeto de cobranca pelo Mercado Pago, na qualidade de Agente de
Cobranca contratado pelo Administrador para a prestacao dos servigos de cobranca extraordinaria
dos Direitos Creditérios para Cobranga Extraordinaria devidos em razao do inadimplemento dos
Direitos Creditérios Adquiridos.

Capitulo 9 - DOS CRITERIOS DE AVALIAGAO DOS DIREITOS
CREDITORIOS E DOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA
DO FUNDO
9.1. O Patriménio Liquido do Fundo é representado pela soma algébrica das

Disponibilidades e dos Direitos Creditérios Adquiridos integrantes da Carteira, subtraidas as
exigibilidades do Fundo e as provisoes feitas em conformidade com a Clausula 9.3 abaixo.

9.2. Os Ativos Financeiros que compdem a Carteira do Fundo terdo seu valor de mercado
apurado conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual de precificacdo de ativos do
Custodiante, disponivel na pagina do Administrador na internet.

9.3. Os Direitos Creditérios integrantes da Carteira do Fundo terdo seu valor definido
conforme o valor dos Direitos Creditérios, que levard em consideragao as provisoes e perdas a eles
relativos, a ser determinado pelo Custodiante com auxilio do Administrador.

9.4. As provisdes e as perdas relativas aos Ativos Financeiros serao calculadas pelo
Administrador, e informadas ao Custodiante, de acordo com a regulamentacao vigente.

9.5. As Cotas terao seu valor calculado, no fechamento dos mercados em cada Dia Util, pelo
Custodiante de acordo com o disposto nas normas contabeis regulamentares pertinentes.

Capitulo 10 - DAS CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDIGOES DE
EMISSAO, SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS

Caracteristicas Gerais das Cotas
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10.1. As Cotas correspondem a fracdes ideais do patriménio da Classe do Fundo e sao
divididas em subclasses e séries. Existira apenas 1 (uma) subclasse de Cotas Seniores, em série
dnica. As Cotas Subordinadas sao emitidas em 4 (quatro) subclasses diferentes, divididas em Cotas
Subordinadas Mezanino A, Cotas Subordinadas Mezanino B, Cotas Subordinadas Mezanino C e
Cotas Subordinadas Janior. As caracteristicas, os direitos, as prerrogativas, os privilégios, os deveres
e as obrigacdes de cada Subclasse estdo estabelecidos neste Regulamento. Os termos e condigdes
especificos de cada Emissao e, conforme aplicavel, série de Cotas serao estabelecidos no respectivo
Suplemento, observado que o Suplemento nao podera alterar os direitos e obrigacdes atribuidos a
respectiva subclasse por este Regulamento.

10.1.1. As Cotas do Fundo serdo escriturais e serao mantidas em conta de depdsito em nome
dos Cotistas junto ao Agente Escriturador.

10.2. As Cotas somente serdo objeto de Amortizacao Final na Data de Amortizacao Final.
Todas as Cotas de uma mesma série terao taxas, prazos e direitos de voto iguais, observado o
disposto neste Regulamento.

10.3. O Administrador podera emitir Cotas Subordinadas Junior, visando a sua colocacao
privada ao Cotista Subordinado Janior (i) mediante prévia aprovacao pelos Cotistas Subordinados
Janior reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Capitulo Décimo primeiro abaixo,
(ii) para fins de enquadramento das Razdes de Subordinagcdo, conforme aplicavel, (iii) para
pagamento de custos e despesas do Fundo, conforme necessario, e/ou (iv) para a recomposicao
do saldo da Reserva para Despesas.

10.3.1. N3o hd montante maximo de emissao de Cotas Subordinadas Janior, observados os
termos deste Regulamento.

10.3.2. As emissoes de Cotas Subordinadas Janior na forma dos incisos (i), (iii) e (iv) da Clausula
10.3 acima independerao de aprovacao em Assembleia Ceral de Cotistas.

Direitos dos Cotistas

10.4. As Cotas Seniores terao prioridade no pagamento de rendimentos, Amortizagdo e/ou
Amortizacao Final sobre as Cotas Subordinadas. A Amortizagdo das Cotas Subordinadas Mezanino
ocorrera nos termos e condigdes previstos no respectivo Suplemento. A Amortizacéo Final e/ou o
consequente cancelamento das Cotas Subordinadas Mezanino somente ocorrera quando nao
houver mais Cotas Seniores em Circulacao, ou seja, apés a Amortizacao Final das Cotas Seniores,
ressalvado, contudo, a possibilidade de Amortizacao Acelerada das Cotas Subordinadas Mezanino
antes da Amortizagao Final da Cota Sénior, exclusivamente na ocorréncia de um Evento de
Substituicao Sem Justa Causa.

10.4.1. A Meta de Rentabilidade Sénior sera definida no respectivo Suplemento.

10.5. As Cotas Subordinadas Mezanino terdo prioridade no pagamento de rendimentos,
Amortizacdo e/ou Amortizacao Final sobre as Cotas Subordinadas Janior, observado que (1) as Cotas
Subordinadas Mezanino A terdo prioridade no pagamento de rendimentos, Amortizacao e/ou
Amortizacao Final sobre as Cotas Subordinadas Mezanino B e Cotas Subordinadas Mezanino C, e (2)
as Cotas Subordinadas Mezanino B terdo prioridade no pagamento de rendimentos, Amortizagao
e/ou Amortizacao Final sobre as Cotas Subordinadas Mezanino C. A Amortizagao, a Amortizacao
Final e/ou o consequente cancelamento das Cotas Subordinadas Jdnior somente ocorrera quando
nao houver mais Cotas Seniores em Circulacao e/ou Cotas Subordinadas Mezanino em Circulacao,
ou seja, apds a Amortizacao Final das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino,
ressalvada, contudo, a possibilidade de Amortizagao Extraordinaria de Cotas Subordinadas Janior
antes da Amortizacao Final das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, exclusivamente
conforme estabelecido nos Capitulo Décimo segundo e Capitulo Décimo quarto, e desde que
nenhum Evento de Avaliagdo, Evento de Amortizacao Acelerada ou Evento de Liquidacao tenha
ocorrido e esteja em curso.
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10.6. A Meta de Rentabilidade Mezanino sera definida no respectivo Suplemento.
10.7. As Cotas Subordinadas JGnior ndo terdo qualquer meta de rentabilidade.

Direitos de Voto das Cotas

10.8. Todos os Cotistas terao direito de voto nas Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo,
sendo que cada uma das Cotas tera direito a um voto em relagdo as matérias que a referida
subclasse e série de Cotas tiver direito de voto, nos termos do disposto no Capitulo Décimo primeiro
deste Regulamento, excetuadas as matérias que constituam conflito de interesses.

Colocacao e Negociacao das Cotas do Fundo

10.9. As Cotas Seniores serao objeto de colocacdo privada destinada a Investidores
Qualificados, exceto Concorrentes, podendo ser depositadas eletronicamente na B3 para custédia.

10.10. As Cotas Subordinadas Mezanino serdo objeto de colocacao privada, destinadas a
Investidores Qualificados, exceto Concorrentes, podendo ser depositadas eletronicamente na B3
para custodia.

10.11. As Cotas Subordinadas Janior serdao objeto de colocacao privada, destinadas
exclusivamente as Afiliadas & Meli, seja diretamente ou por meio de veiculos de investimento de
tais Afiliadas, podendo ser depositadas eletronicamente na B3 para custédia.

10.12. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderao ser depositadas para
negociagao no mercado secundério por meio do Fundos21 - Médulo de Fundos, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes e os eventos de pagamento, conforme aplicavel,
liquidados financeiramente.

10.13. Os Cotistas Seniores e os Cotistas Subordinados Mezanino poderao alienar, transferir
e/ou ceder suas Cotas a quaisquer terceiros, mediante prévia e expressa anuéncia do Cotista
Subordinado Janior, sendo vedada, em qualquer hipdtese, a alienagao, transferéncia e/ou cessao a
quaisquer Concorrentes, suas respectivas Afiliadas ou veiculos de investimento controlados direta
ou indiretamente por tais entidades.

10.13.1.  Independera de qualquer anuéncia a alienacao, transferéncia e/ou cessao de Cotas
realizada: (i) entre entidades integrantes do grupo econémico do respectivo Cotista alienante; (ii)
para veiculos de investimento exclusivos de suas Afiliadas; ou (iii) para outros veiculos de
investimento geridos pelo gestor do respectivo Cotista alienante ou por Afiliadas de tal gestor,
observada, em qualquer caso, a vedacao relativa a Concorrentes prevista na Clausula 10.13.

10.14. As Cotas Subordinadas Jinior poderao ser transferidas exclusivamente entre entidades
do grupo econdémico da Meli ou a veiculos de investimento exclusivos de suas Afiliadas, sem
necessidade de qualquer anuéncia dos demais Cotistas.

10.15. Os Cotistas serao responséveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociagao ou transferéncia de suas Cotas.

Subscricao e Integralizacao das Cotas do Fundo

10.16. No ato da subscricao das Cotas, o subscritor (i) assinard o Compromisso de
Investimento e/ou o respectivo boletim de subscricao, conforme aplicavel; (ii) se comprometera,
de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas, a vista ou em
atendimento as Chamadas de Capital que venham a ser realizadas pelo Gestor, nos termos deste
Regulamento e do respectivo Compromisso de Investimento, conforme aplicavel; e (iii) recebera
exemplar atualizado deste Regulamento, quando devera declarar, por meio da assinatura do Termo
de Adesao, sua condicao de Investidor Qualificado, nos termos da Resolugdo CVM 30, e atestar que
esta ciente (a) das disposicoes contidas neste Regulamento, no Compromisso de Investimento, caso
aplicavel, e dos demais documentos do Fundo; (b) dos riscos inerentes ao investimento em cotas
de fundos de investimento em direitos creditérios, inclusive com relacao a possibilidade de perdas
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decorrentes das caracteristicas dos Direitos Creditorios que integram e/ou integrarao a Carteira do
Fundo bem como, (c) de que nao ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que
possam ser incorridas pelo Fundo, (d) de que a concessao do registro de funcionamento do Fundo
nao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacdes prestadas ou de adequacao
do regulamento a legislagdo vigente ou julgamento sobre a qualidade do Fundo ou de seus
prestadores de servicos, (e) de que a sua integralizacao ocorrera a vista ou por meio de Chamadas
de Capital, nos termos do artigo 30, paragrafo Gnico da Resolugao CVM 175, conforme aplicavel; e
(f) de que as Cotas serao objeto de colocagdo privada, sem realizacdo de oferta publica de
distribuicao perante a CVM, nos termos do artigo 8° da Resolugao CVM 160, razao pela qual nao
serao elaborados ou disponibilizados prospecto, lamina ou quaisquer outros documentos de oferta
usualmente exigidos em ofertas publicas de distribuicao de valores mobiliarios.

10.16.1. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. Nao
havera requisitos de dispersao das Cotas.

10.17. As Cotas serao integralizadas pelo (i) respectivo Valor Nominal Unitario Inicial, a vista,
no ato de sua subscricao, ou (ii) pelo valor atualizado das Cotas, conforme o caso, apurado de
acordo com a regra prevista nas Clausulas 10.17.3, 10.21, 10.22 ou 10.24 nos termos previstos pelo
respectivo Suplemento e boletim de subscricao, em atendimento as Chamadas de Capital a serem
realizadas pelo Gestor, em observancia aos procedimentos descritos na Clausula 10.19.

10.17.1. Os Cotistas, ao subscreverem Cotas e assinarem os respectivos Compromissos de
Investimento, comprometer-se-do a cumprir com o disposto na Clausula 10.18 e nos respectivos
Compromissos de Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que venham
a causar ao Fundo, ao Administrador, e ao Gestor, na hipdtese de ndo cumprimento de suas
obrigacdes nos termos das Clausulas 10.19 e 10.20 abaixo, e dos respectivos Compromissos de
Investimento.

10.17.2. As Cotas serdo integralizadas a vista em moeda corrente nacional, (i) por meio do MDA,
ou (ii) por meio de crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na Conta
do Fundo ou mediante mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central,
conforme definido no respectivo boletim de subscricao.

10.17.3. Para fins do disposto na Clausula 10.17.2, (i) caso os recursos sejam entregues pelo
investidor até as 16h00 (dezesseis horas), sera utilizado o valor da Cota em vigor no préprio dia da
integralizacao; e (ii) caso os recursos sejam entregues pelo investidor apds as 16h00 (dezesseis
horas), sera utilizado o valor da Cota no Dia Util subsequente.

Chamadas de Capital

10.18. Observado o disposto nos subitens abaixo e nos termos e limites previstos nos
respectivos Compromissos de Investimento, o Cestor realizara Chamadas de Capital, mediante
comunicagao, por escrito aos Cotistas, solicitando o aporte de recursos no Fundo mediante a
integralizagdo ou subscricao e integralizacao, conforme o caso, das Cotas subscritas por cada um
dos Cotistas.

10.19. Observado o disposto na Clausula 10.19.1 abaixo, as Chamadas de Capital poderao ser
realizadas até a Data Limite para Aquisicao de Direitos Creditorios e estarao limitadas, a qualquer
tempo, a Obrigacao Comprometida Individual em Aberto de cada Cotista, nao podendo o valor das
Cotas integralizadas e ainda nao amortizadas exceder a respectiva Obrigacao Comprometida
Individual.

10.19.1. Em observancia aos processos previstos em cada Compromisso de Investimento, as
integralizacdes de Cotas decorrentes das Chamadas de Capital serdo realizadas desde que (i)
considerados, pro forma, os valores a serem integralizados na respectiva Chamada de Capital, a
Obrigacdo Comprometida Individual em Aberto de cada Cotista seja respeitada; (ii) seja respeitada
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a Razao de Subordinagdo Sénior; e (iii) ndo esteja em curso um Evento de Avaliacdo, Evento de
Liquidagao, e/ou Evento de Amortizagao Acelerada.

10.19.2. O procedimento descrito neste Capitulo Décimo sera repetido para cada Chamada de
Capital até (i) que o valor total das Cotas integralizadas pelo respectivo Cotista atinja, a qualquer
momento, o montante da sua Obrigacao Comprometida Individual, observado que tal limite devera
ser aferido considerando o valor das Cotas Seniores integralizadas e ainda ndo amortizadas; ou (ii)
o encerramento do prazo indicado na Clausula 10.19 acima.

Inadimpléncia dos Cotistas

10.20. Terminado o prazo estabelecido na Cldusula 10.19 acima para integralizacado de Cotas, o
Cotista que deixar de cumprir, total ou parcialmente, com sua obrigacdo de integralizacao sera
notificado pelo Administrador para que regularize sua obrigacdo no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
contados do recebimento da notificagao. Nao regularizada a inadimpléncia nesse prazo, o Cotista
Inadimplente sera responsével pelo pagamento ao Fundo de juros de mora de 1% (um por cento)
ao més e multa de 2% (dois por cento) sobre o valor total de recursos inadimplidos e pelos custos
de tal cobranga, sem prejuizo do ressarcimento das perdas e danos que venha a causar ao Fundo,
bem como tera seus direitos politicos e patrimoniais suspensos, nao podendo votar em Assembleias
Gerais de Cotistas e nao fazendo jus ao pagamento de Amortizacao de Cotas em igualdade de
condi¢des com os demais Cotistas, conforme disposto na Clausula 10.20.2 abaixo.

10.20.1. A suspensao dos direitos politicos e patrimoniais vigorara até que as obrigacdes do
Cotista Inadimplente tenham sido cumpridas ou até a data de liquidacao do Fundo, o que ocorrer
primeiro. Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes apds a suspensao de
seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente passara a ser novamente elegivel
ao recebimento de ganhos e rendimentos do Fundo de forma integral, a titulo de Amortizacao de
suas Cotas, bem como terd restabelecidos seus direitos politicos e patrimoniais anteriormente
suspensos, conforme previsto neste Regulamento.

10.20.2.  Caso o Fundo realize Amortizacdo de Cotas em periodo em que um Cotista esteja
qualificado como Cotista Inadimplente, os valores referentes & Amortizacao devida ao Cotista
Inadimplente com relagéo as Cotas Inadimplidas serdo utilizados para o pagamento dos débitos do
Cotista Inadimplente perante o Fundo. Eventuais saldos existentes, apds a deducao de que trata esta
Clausula, serao entregues ao Cotista Inadimplente a titulo de Amortizacao de suas Cotas.

10.20.3.  Sem prejuizo do disposto nas Clausulas acima e da responsabilidade do Cotista
Inadimplente pelo pagamento dos valores por ele devidos, caso o Cotista Inadimplente ndo cumpra
com suas obrigacdes previstas no Compromisso de Investimento, ap6s o prazo de 30 (trinta) dias
contados de notificacdo por escrito a ser encaminhada pelo Fundo ao Cotista Inadimplente, o
Administrador poderd alienar as Cotas Inadimplidas de titularidade de qualquer Cotista
Inadimplente, observado o disposto na Clausula 10.20.4.

10.20.4.  Em caso de alienacao das Cotas, (i) as Cotas Inadimplidas de titularidade do Cotista
Inadimplente que venham a ser alienadas pelo Administrador serdo (a) primeiro ofertadas aos
demais Cotistas do Fundo, os quais poderao adquiri-las na proporcao de seus investimentos no
Fundo (excluindo para fins do célculo de proporgao a posicao do Cotista Inadimplente) ou (b) caso
nao haja interesse pelos Cotistas do Fundo, a qualquer terceiro que nao seja Concorrente; (ii) o
produto da alienacao das Cotas Inadimplidas do Cotista Inadimplente sera utilizado para quitacao
do débito do mesmo para com o Fundo; e (iii) apds a quitagao de que trata o inciso (ii), o valor
remanescente da alienacdo das Cotas Inadimplidas do Cotista Inadimplente, se houver, sera
entregue ao Cotista Inadimplente.

10.20.4.1.  As Cotas Inadimplidas subscritas e nao integralizadas que nao sejam alienadas, a critério
do Administrador, poderao ser canceladas pelo Administrador apds o prazo previsto na Clausula
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10.20.3, sem que seja realizado qualquer pagamento ao Cotista Inadimplente em razédo do
cancelamento das Cotas Inadimplidas.

10.20.4.2. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Cotistas nos termos desse
Regulamento aqueles que sejam Cotistas ao final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva
data do pagamento.

Critérios para Apuracao do Valor das Cotas Seniores

10.21. Cada Cota Sénior tera seu valor unitario apurado no fechamento dos mercados em cada
Dia Util, e correspondera ao menor entre: (i) o resultado da divisao: (a) do Patriménio Liquido do
Fundo; pelo (b) nimero de Cotas Seniores em Circulacao; ou (ii) o valor unitario da Cota Sénior,
atualizado pelo respectivo Benchmark Sénior e Rendimentos Adicionais devidos e que ainda nao
tenham sido pagos, conforme metodologia de calculo detalhada no respectivo Suplemento de
Cotas Seniores, deduzidas as Amortizacoes ja realizadas, se for o caso.

10.21.1. O procedimento de avaliagdo das Cotas Seniores aqui estabelecido nao constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacao da Carteira
do Fundo. Portanto, os Cotistas Seniores somente receberao rendimentos se os resultados, o caixa
e o valor total da Carteira do Fundo assim permitirem.

Critérios para Apuracao do Valor das Cotas Subordinadas Mezanino

10.22. Cada Cota Subordinada Mezanino terd o seu valor calculado no fechamento dos
mercados em cada Dia Util, e correspondera ao menor entre: (i) o resultado da divisao: (a) do
Patriménio Liquido do Fundo reduzido pelo valor total de Cotas Seniores em Circulagao; pelo (b)
nimero de Cotas Subordinadas Mezanino em Circulacdo; ou (ii) o valor unitario da Cota
Subordinada Mezanino, atualizado pelo respectivo Benchmark Mezanino e Rendimentos Adicionais
devidos e que ainda nao tenham sido pagos, conforme aplicavel, e conforme metodologia de
célculo detalhada no respectivo Suplemento de Cotas Subordinadas Mezanino, deduzidas as
Amortizacoes ja realizadas, se for o caso.

10.22.1.  Na hipétese do disposto na Clausula 10.22 acima, o célculo do valor de cada subclasse
de Cotas Subordinadas Mezanino deve ser feito levando-se em consideracao a prioridade
estabelecida na Clausula 10.5 acima.

10.23. O procedimento de avaliacao das Cotas Subordinadas Mezanino aqui estabelecido nao
constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagao da
Carteira do Fundo, bem como critérios de valorizacao entre as Cotas Subordinadas Janior de
diferentes subclasses e séries existentes. Portanto, os Cotistas somente receberao rendimentos se
os resultados e o valor total da Carteira do Fundo assim permitirem.

Critérios para Apuracao do Valor das Cotas Subordinadas Janior

10.24. Cada Cota Subordinada Jinior terd o seu valor calculado no fechamento dos mercados
em cada Dia Util, sendo que tal valor sera equivalente ao resultado da divisao do eventual saldo
remanescente do Patriménio Liquido, apds a subtracdo dos valores das Cotas Seniores em
Circulacao e das Cotas Subordinadas Mezanino em Circulagdo, pelo nimero total de Cotas
Subordinadas Janior em Circulagao.

10.25. O procedimento de avaliagcdo das Cotas Subordinadas Janior aqui estabelecido nao
constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagao da
Carteira do Fundo. Portanto, os Cotistas Subordinados Jinior somente receberao rendimentos se os
resultados e o valor total da Carteira do Fundo assim permitirem.
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Classificacao de Risco das Cotas

10.26. As Cotas Seniores serdo objeto de Classificacao de Risco a ser realizada por Agéncia de
Classificacao de Risco. As Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Jinior poderao
ser objeto de Classificacao de Risco.

10.26.1. Os detentores das Cotas Subordinadas Jinior ou das Cotas Subordinadas Mezanino, a
seu exclusivo critério, poderdo notificar o Administrador para que seja contratada uma Agéncia
Classificadora de Risco para apurar a Classificacao de Risco das Cotas Subordinadas Jinior e/ou das
Cotas Subordinadas Mezanino.

Percentual Minimo JGnior

10.27. Uma vez emitidas as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino e enquanto
existirem as Cotas Seniores em Circulacao e as Cotas Subordinadas Mezanino em Circulacao,
conforme aplicavel, o Percentual Minimo Janior devera ser calculado  pelo Gestor todo Dia Util.

10.28. Caso, a qualquer momento, o Percentual Minimo Junior fique desenquadrado e nao seja
restabelecido nos termos da Clausula 10.3 acima, o Administrador devera interromper, até que tal
relacdo seja restabelecida, observado o disposto neste Regulamento: (A) a aquisicao de Direitos
Creditdrios, e (B) todo e qualquer pagamento ou Amortizagao de Cotas Subordinadas Janior

10.29. Em caso de desenquadramento do Percentual Minimo Jinior, o Administrador notificara
por escrito os Cotistas Subordinados Janior para informar sobre o desenquadramento do Percentual
Minimo Jdnior e solicitar a confirmacdo da intencdo de subscrever e integralizar novas Cotas
Subordinadas Janior em montante suficiente para reenquadrar o Percentual Minimo Janior, sendo
certo que tal reenquadramento devera ocorrer no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data de
envio da notificagdo mencionada nesta Clausula.

1.1.1. Constituirda um Evento de Avaliacao, caso (i) os Cotistas Subordinados Janior informem
ao Administrador que nao pretendem subscrever e integralizar tais novas Cotas Subordinadas
Janior, em montante suficiente para reenquadrar o Percentual Minimo Janior; (ii) os Cotistas
notificados nao realizarem a subscricao e integralizagao das novas Cotas Subordinadas Junior no
prazo mencionado na Clausula 10.29 acima, mesmo apds terem confirmado sua intengao de fazé-
lo; e/ou (iii) o Percentual Minimo Janior permaneca desenquadrado  por mais de 90 (noventa)
dias, de forma consecutiva ou intercalada, ou em qualquer periodo de 180 (cento e oitenta) dias
consecutivos.

10.29.1. Caso seja observado pelo Administrador o reenquadramento do Percentual Minimo
Janior antes de terminado o prazo de 90 (noventa) dias, de forma consecutiva ou intercalada, ou em
qualquer periodo de 180 (cento e oitenta) dias consecutivos, mencionado na Clausula 10.29.1(iii),
nao sera configurada a ocorréncia de um Evento de Avaliacao.

Razdes de Subordinacao

10.30. Uma vez emitidas as Cotas Seniores e/ou as Cotas Subordinadas Mezanino, conforme
aplicavel, e enquanto existirem Cotas Seniores em Circulagao e/ou Cotas Subordinadas Mezanino
em Circulacdo, o Fundo devera observar, a todo tempo, as respectivas Razoes de Subordinacao
aplicaveis a cada subclasse de Cotas, incluindo a Razdo de Subordinacdo Sénior, a Razao de
Subordinacao Mezanino A, a Razao de Subordinacdo Mezanino B e a Razao de Subordinacao
Mezanino C, conforme previstas neste Regulamento.

10.31. As Razodes de Subordinacao serao calculadas previamente a cada Chamada de Capital,
mediante informacao atualizada disponibilizada pelo Mercado Pago, e mensalmente pelo Cestor,
observado o disposto na Clausula 10.30 acima e divulgadas pelo Gestor por meio do Relatério de
Acompanhamento.

10.32. Em caso de desenquadramento de qualquer das Razdes de Subordinagdo, o
Administrador devera, no mesmo Dia Util em que verificar tal desenquadramento, notificar por
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escrito os Cotistas para informar sobre o referido desenquadramento e solicitar a confirmacéo de
sua intencado de, no prazo de até 10 (dez) dias corridos contados da data do desenquadramento, (a)
subscrever e integralizar novas Cotas, em montante suficiente para o reenquadramento da
respectiva Razao de Subordinagao desenquadrada, observados os termos e condi¢des aplicaveis a
respectiva subclasse de Cotas; ou (b) utilizar as Disponibilidades para recomposicao da respectiva
Razao de Subordinacao desenquadrada, por meio de Amortizagdo Extraordinaria das Cotas
Seniores para Fins da Razao de Subordinacao Sénior, em montante suficiente para tanto, observada
a ordem de alocacgado prevista na Clausula 19.2 abaixo, sendo certo que o reenquadramento da
respectiva Razao de Subordinacao deveré ocorrer, em qualquer caso, dentro do referido prazo.

10.32.1.  Caso (a) ndo haja manifestacao dos Cotistas; (b) os Cotistas informem ao Administrador
que nao pretendem subscrever e integralizar tais novas Cotas; e/ou (c) os Cotistas confirmem a
intencao de subscrever e integralizar novas Cotas, mas nao o facam dentro do prazo indicado na
Clausula 10.32, o Administrador deverd, imediatamente e em tempo habil para assegurar o
reenquadramento dentro do prazo previsto na Clausula 10.32, se houver Disponibilidades
suficientes, utiliza-las para recomposicao da Razao de Subordinagédo Sénior, por meio da
Amortizagao Extraordinaria das Cotas Seniores para Fins da Razdo de Subordinagao Sénior.

10.32.2. Constituira um Evento de Avaliacdo caso nao ocorra a recomposicédo da respectiva
Razdo de Subordinacao desenquadrada, na forma e nos prazos mencionados nas Clausulas 10.32 e
10.32.1 acima, mesmo apds os Cotistas terem confirmado intencao de fazé-lo.

Capitulo 11 - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
1.1, E da competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas do Fundo:
(i) examinar, anualmente, as demonstracdes contébeis do Fundo apresentadas

pelo Administrador, até 60 (sessenta) dias ap6s o encaminhamento das
demonstracdes contabeis & CVM, contendo relatdrio do Auditor Independente;

(ii) deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo (a) do Gestor (com Justa Causa),
do Administrador, do Custodiante e/ou do Agente Escriturador; e (b) do Gestor
sem Justa Causa, observado que tal deliberacéo podera ensejar a caracterizagao
de um Evento de Substituicao Sem Justa Causa, nos termos deste Regulamento;

(iii) na ocorréncia de um Evento de Substituicao Sem Justa Causa, deliberar sobre a
Amortizacdo Acelerada integral das Cotas Subordinadas Mezanino de
titularidade do Gestor ou de veiculos de investimento por ele geridos;

(iv) deliberar sobre a substituicao/destituicdo do Agente de Cobranca e/ou do
Agente de Recebimento em decorréncia de Inadimplemento do Agente de
Cobranga e/ou Inadimplemento do Agente de Recebimento, conforme o caso;

(v) deliberar sobre o aumento da Taxa de Administragao, inclusive na hipétese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de alteracao prévia;

(vi) deliberar sobre a insolvéncia, fusao, incorporacao, transformacgao ou cisao do
Fundo;

(vii) deliberar sobre a alteragao deste Regulamento referente a:

a. alteragcao ou renlncia a quaisquer Condicoes de Cessao, Critérios de
Elegibilidade ou Limites de Concentragéo descritos no Anexo VII ao
Regulamento;

b. a alteracdo das Razdes de Subordinacado, forma de célculo e
periodicidade de apuragao;

c. a forma e periodicidade de Amortizagao das Cotas;
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d. os Eventos de Avaliacao, Eventos de Amortizacao Acelerada ou Eventos
de Liquidagao;

e. os quéruns de aprovacao em Assembleia Geral de Cotistas e os direitos
de voto outorgados a cada subclasse e série de Cotas;

f. a Politica de Investimento do Fundo, exclusivamente com relagao aos
tipos de Ativos Financeiros que podem ser objeto de investimento pelo
Fundo;

g. as demais politicas do Fundo previstas nos Anexos a este Regulamento;

a quaisquer condigoes das Cotas constantes dos Suplementos e/ou
deste Regulamento, incluindo alteragoes de Valor Nominal Unitario
Inicial, Meta de Rentabilidade, forma de calculo, Amortizacao, Data de
Amortizagao Final e/ou a Data Limite para Aquisicao de Direitos
Creditorios;

i aos modelos dos Suplementos anexos a este Regulamento;
j- a criagao ou aumento imprevisto de despesas e encargos do Fundo;

k. a Amortizacao Final das Cotas Seniores em data diversa da Data de
Amortizagao Final estabelecida no respectivo Suplemento;

l a Amortizagao Final da Cota Subordinada Mezanino em data diversa da
Data de Amortizacao Final estabelecida no respectivo Suplemento; e

m. a qualquer alteracao relacionada aos direitos e as caracteristicas das
Cotas Subordinadas Mezanino, que nao estejam previstas em outros
itens desta Clausula 11.1;

(viii)  aprovar quaisquer outras alteracdes deste Regulamento;

(ix) deliberar sobre o aporte adicional de recursos no Fundo para a adogao de
procedimentos de cobranga dos Direitos Creditérios Adquiridos;

(x) deliberar se, na ocorréncia de um Evento de Avaliacao, tal Evento de Avaliacao
deve ser considerado como um Evento de Liquidagdo, assim como se havera
liquidacao antecipada do Fundo;

(xi) deliberar se, na ocorréncia de um Evento de Liquidacdo, tal Evento de
Liquidacao deve acarretar a liquidagao antecipada do Fundo;

(xii) deliberar sobre procedimentos de liquidagdo do Fundo a serem adotados,
inclusive com relacdo a Amortizacao Final das Cotas do Fundo mediante dacao
em pagamento de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros;

(xiii)  aprovar qualquer transferéncia ou cessao de Cotas Subordinadas Janior para
terceiros, exceto conforme previsto na Clausula 10.14;

(xiv)  aprovar a realizagao de um Evento de Pagamento Qualificado;

(xv)  deliberar sobre o plano de resolucao do Patriménio Liquido negativo do Fundo,
conforme Capitulo Vigésimo segundo; e

(xvi)  aprovar a realizacdo de novas emissdes de Cotas Seniores e/ou de Cotas
Subordinadas Mezanino.

1.2 As deliberacdes listadas na Clausula 11.1 deste Regulamento serdo tomadas em

Assembleia Geral de Cotistas de acordo com seguintes quéruns:
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Matéria Sujeita a Aprovacao

Quérum de deliberacao

1* Convocacao

2% Convocagao

11.1 (i): examinar, anualmente,
as demonstracdes contabeis
do Fundo apresentadas pelo

Administrador, até 60
(sessenta) dias apds o
encaminhamento das

demonstracbes contabeis a
CVM, contendo relatério do
Auditor Independente;

Maioria das Cotas Seniores em
conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Mezanino
em Circulagao.

Maioria das Cotas Seniores em
conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Mezanino
em Circulacgao.

1.1 (ii): deliberar sobre a
substituicao (a) do Gestor
(com Justa Causa), do
Administrador, do
Custodiante e/ou do Agente
Escriturador;

Maioria das Cotas Seniores em
conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Mezanino
em Circulagao e a maioria das
Cotas Subordinadas Junior em
Circulacao.

Para fins de esclarecimento,
caso as Cotas Subordinadas
Mezanino sejam detidas pelo
e/ou pelo
Administrador ou por veiculos

Cestor

de investimento geridos pelo
Cestor e/ou pelo
Administrador, conforme o
caso, estes somente poderao
votar caso nao estejam em
posicao de conflito de
interesses.

Maioria das Cotas Seniores em
conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Mezanino
em Circulacao e a maioria das
Cotas Subordinadas Janior em
Circulacao.

Para fins de esclarecimento,
caso as Cotas Subordinadas
Mezanino sejam detidas pelo
Gestor e/ou pelo
Administrador ou por veiculos
de investimento geridos pelo
Gestor e/ou pelo
Administrador, conforme o
caso, estes somente poderao
votar caso nao estejam em
posicdo de
interesses.

conflito de

111 (ii): deliberar sobre a
substituicao (b) do Gestor sem
Justa Causa, observado que tal
deliberacao podera ensejar a
caracterizacao de um Evento
de Substituicao Sem Justa
Causa,

Regulamento;

nos termos deste

Maioria das Cotas Seniores em
conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Janior em
Circulagao em conjunto com a
maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino em
Circulacao.

Para fins de esclarecimento,
caso as Cotas Subordinadas
Mezanino sejam detidas pelo
e/ou pelo
Administrador ou por veiculos

Cestor

de investimento geridos pelo
Gestor e/ou pelo

Administrador, conforme o

Maioria das Cotas Seniores em
conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Jinior em
Circulagao em conjunto com a
maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino em
Circulacao.

Para fins de esclarecimento,
caso as Cotas Subordinadas
Mezanino sejam detidas pelo
Gestor e/ou pelo
Administrador ou por veiculos
de investimento geridos pelo
Gestor e/ou pelo
Administrador, conforme o
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caso, estes somente poderao
votar caso nao estejam em
posicdo de conflito de
interesses.

caso, estes somente poderao
votar caso nao estejam em
posicdo de conflito de
interesses.

11.1 (iii): na ocorréncia de um
Evento de Substituicao Sem
Justa Causa, deliberar sobre a
Amortizacao Acelerada
integral das Cotas
Subordinadas Mezanino de
titularidade do Gestor ou de
veiculos de investimento por
ele geridos;

Maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino em
Circulacao.

Maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino em
Circulacao.

111 (iv): deliberar sobre a
substituicao/destituicdo  do
Agente de Cobranca e/ou do
Agente de Recebimento em
decorréncia de
Inadimplemento do Agente de
Cobranca e/ou
Inadimplemento do Agente de
Recebimento, conforme o
caso;

Maioria das Cotas Seniores em
conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Mezanino
em Circulacao.

Maioria das Cotas Seniores em
conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Mezanino
em Circulacao.

sobre o
Taxa de
inclusive na

11(v): deliberar
aumento  da
Administracao,
hipétese de restabelecimento
de taxa que tenha sido objeto
de alteragéo prévia;

Maioria das Cotas Seniores em
conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Mezanino
em Circulacao, e a maioria das
Cotas Subordinadas Janior em
Circulacao.

Maioria das Cotas Seniores em
conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Mezanino
em Circulacao, e a maioria das
Cotas Subordinadas Jinior em
Circulacao.

111 (vi):
insolvéncia,
incorporacao, transformacao
ou cisao do Fundo;

sobre a
fusao,

deliberar

Antes da ocorréncia de um
Evento de Avaliacdo, Evento
de Amortizacdo Acelerada ou
Evento de Liquidacdo, a
maioria das Cotas Seniores em
conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Mezanino
em Circulacao e a maioria das
Cotas Subordinadas Janior em
Circulacao.

Apds a ocorréncia de um
Evento de Avaliacdo, Evento
de Amortizacdo Acelerada ou
Evento de Liquidacdo, a
maioria das Cotas Seniores em
conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Mezanino
em Circulagao.

Antes da ocorréncia de um
Evento de Avaliacao, Evento
de Amortizacao Acelerada ou
Evento de Liquidacdo, a
maioria das Cotas Seniores
em conjunto com a maioria
das Cotas  Subordinadas
Mezanino em Circulacdo e a
maioria das Cotas
Subordinadas
Circulacao.

Janior em
Apbs a ocorréncia de um
Evento de Avaliacdo, Evento
de Amortizacao Acelerada ou
Evento de Liquidacdo, a
maioria das Cotas Seniores
em conjunto com a maioria
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das Cotas  Subordinadas
Mezanino em Circulacao.

1.1 (vii): deliberar sobre a
alteracao deste Regulamento
referente a:

1.1 (vida: alteracdo ou
rendncia a quaisquer Critérios
de Elegibilidade, Condicdes de
Cessdo, ou Limites de
Concentracao descritos no
Anexo VIl ao Regulamento;

Em relacdo a renincia, a
maioria das Cotas Seniores em
conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Mezanino
em Circulagao.

Em relacao a alteracdo, a
maioria das Cotas Seniores em
conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Mezanino
em Circulagao e a maioria das
Cotas Subordinadas Janior em
Circulacao.

Em relacdo a renincia, a
maioria das Cotas Seniores
em conjunto com a maioria
das Cotas Subordinadas
Mezanino em Circulacao.

Em relagdo a alteracdo, a
maioria das Cotas Seniores
em conjunto com a maioria
das Cotas  Subordinadas
Mezanino em Circulagao e a
maioria das Cotas
Subordinadas
Circulacao.

Janior em

1.1 (vidb: a alteracao das
Razbes de Subordinacao,
forma de calculo e

periodicidade de apuragéo;

Maioria das Cotas Seniores em
conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Mezanino
em Circulacao e a maioria das
Cotas Subordinadas Janior em
Circulagao.

Maioria das Cotas Seniores em
conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Mezanino
em Circulacao e a maioria das
Cotas Subordinadas JGnior em
Circulagao.

1M1 (vide: a forma e
periodicidade de Amortizacao

das Cotas;

Maioria das Cotas Seniores em
conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Mezanino
em Circulacao e a maioria das
Cotas Subordinadas Janior em
Circulacao.

Maioria das Cotas Seniores em
conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Mezanino
em Circulacao e a maioria das
Cotas Subordinadas Jinior em
Circulacao.

111 (vi)d: os Eventos de
Avaliacao,

Amortizacao Acelerada ou

Eventos de

Eventos de Liquidagao;

Maioria das Cotas Seniores em
conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Mezanino
em Circulagao e a maioria das
Cotas Subordinadas Janior em
Circulacao.

Maioria das Cotas Seniores em
conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Mezanino
em Circulacao e a maioria das
Cotas Subordinadas Jinior em
Circulacao.

111 (vide: os quéruns de
aprovacao em Assembleia
Ceral de Cotistas e os direitos
de voto outorgados a cada
subclasse e série de Cotas;

Maioria das Cotas Seniores em
conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Mezanino
em Circulagao e a maioria das
Cotas Subordinadas Janior em
Circulacao.

Maioria das Cotas Seniores em
conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Mezanino
em Circulacao e a maioria das
Cotas Subordinadas Janior em
Circulacao.

111 (viDf: a Politica de

Investimento  do Fundo,

exclusivamente com relacao

Maioria das Cotas Seniores em
conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Mezanino

Maioria das Cotas Seniores em
conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Mezanino
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aos  tipos de  Ativos
Financeiros que podem ser
objeto de investimento pelo
Fundo;

em Circulacao e a maioria das
Cotas Subordinadas Janior em
Circulacao.

em Circulacao e a maioria das
Cotas Subordinadas JGnior em
Circulacao.

11.1 (vii)g: as demais politicas
do Fundo previstas nos
Anexos a este Regulamento;

Maioria das Cotas Seniores em
conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Mezanino
em Circulacao e a maioria das
Cotas Subordinadas Junior em
Circulagao.

Maioria das Cotas Seniores em
conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Mezanino
em Circulacao e a maioria das
Cotas Subordinadas Janior em
Circulagao.

11 (vibh: a
condicoes das
constantes dos Suplementos
e/ou deste Regulamento,
incluindo alteracoes de Valor
Nominal Unitério Inicial, Meta
de Rentabilidade, forma de
calculo, Amortizacao, Data de
Amortizacao Final e/ou a Data
Limite para Aquisicao de
Direitos Creditérios;

quaisquer
Cotas

Maioria das Cotas Seniores em
conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Mezanino
em Circulagao e a maioria das
Cotas Subordinadas Junior em
Circulacao.

Maioria das Cotas Seniores em
conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Mezanino
em Circulacao e a maioria das
Cotas Subordinadas Janior em
Circulacao.

111 (vii)i: aos modelos
dos Suplementos anexos a
este Regulamento;

Maioria das Cotas Seniores em
conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Mezanino
em Circulagao e a maioria das
Cotas Subordinadas Janior em
Circulacao.

Maioria das Cotas Seniores em
conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Mezanino
em Circulacao e a maioria das
Cotas Subordinadas JGnior em
Circulacao.

111 (vii)j: a criagao ou

aumento  imprevisto  de
despesas e encargos do
Fundo;

Maioria das Cotas Seniores em
conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Mezanino
em Circulacao e a maioria das
Cotas Subordinadas Janior em
Circulacao.

Maioria das Cotas Seniores em
conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Mezanino
em Circulacao e a maioria das
Cotas Subordinadas Janior em
Circulacao.

11.1 (vi)k: a Amortizacao Final
das Cotas Seniores em data

diversa da Data de
Amortizacao Final
estabelecida no respectivo

Suplemento;

Maioria das Cotas Seniores em
conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Mezanino
em Circulacao e a maioria das
Cotas Subordinadas Janior em
Circulacao.

Maioria das Cotas Seniores em
conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Mezanino
em Circulacao e a maioria das
Cotas Subordinadas Janior em
Circulacao.

11.1(vii)l: a Amortizacao Final da
Cota Subordinada Mezanino
em data diversa da Data de
Amortizacao

estabelecida no

Final
respectivo
Suplemento; e

Maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino em
Circulagao em conjunto com a
maioria das Cotas
Subordinadas
Circulacao.

Janior em

Maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino em
Circulagcao em conjunto coma
maioria das Cotas
Subordinadas
Circulacao.

Janior em
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11.1(vii)m: a qualquer alteracao
relacionada aos direitos e as
caracteristicas das Cotas
Subordinadas Mezanino, que
nao estejam previstas em
outros itens desta Clausula 11.1;

Maioria das Cotas Seniores em
conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Mezanino
em Circulagao e a maioria das
Cotas Subordinadas Junior em
Circulacao.

Maioria das Cotas Seniores em
conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Mezanino
em Circulacao e a maioria das
Cotas Subordinadas Janior em
Circulacao.

1.1 (viii): aprovar quaisquer

Maioria das Cotas Seniores em
conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Mezanino
em Circulagao e a maioria das
Cotas Subordinadas Janior em
Circulacao.

Maioria das Cotas Seniores em
conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Mezanino
em Circulacao e a maioria das
Cotas Subordinadas JGnior em
Circulacao.

outras  alteracbes  deste
Regulamento;
1.1 (ix): deliberar sobre o

aporte adicional de recursos
no Fundo para a adocao de
procedimentos de cobranga
dos  Direitos  Creditorios
Adquiridos;

Maioria das Cotas Seniores em
conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Mezanino
em Circulacao e a maioria das
Cotas Subordinadas Janior em
Circulacao.

Maioria das Cotas Seniores em
conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Mezanino
em Circulacao e a maioria das
Cotas Subordinadas Janior em
Circulacao.

111 (x): deliberar se, na
ocorréncia de um Evento de
Avaliacdo, tal Evento de
Avaliacao
considerado como um Evento
de Liquidagao, assim como se
havera liquidagao antecipada
do Fundo;

deve ser

Maioria das Cotas Seniores em
conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Mezanino
em Circulacao.

Maioria das Cotas Seniores em
conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Mezanino
em Circulacao.

111 (xi): deliberar se, na
ocorréncia de um Evento de
Liquidagao, tal
Liquidagdo deve acarretar a
liquidacdo antecipada do
Fundo;

Evento de

Maioria das Cotas Seniores em
conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Mezanino
em Circulagao.

Maioria das Cotas Seniores em
conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Mezanino
em Circulagao.

1.1 (xii): deliberar sobre
procedimentos de liquidagao
do Fundo a serem adotados,
com relacdo a
Amortizacao Final das Cotas

do Fundo mediante dacao em

inclusive

pagamento de Direitos
Creditorios e Ativos
Financeiros;

Maioria das Cotas Seniores em
conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Mezanino
em Circulacao e a maioria das
Cotas Subordinadas Janior em
Circulacao.

Maioria das Cotas Seniores em
conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Mezanino
em Circulacao e a maioria das
Cotas Subordinadas Janior em
Circulacao.

1.1 (xiii): aprovar qualquer
transferéncia ou cessdo de
Cotas Subordinadas
para terceiros,

Janior
exceto

A maioria das Cotas Seniores
em conjunto com a maioria
das Subordinadas
Mezanino em Circulagao.

Cotas

A maioria das Cotas Seniores
em conjunto com a maioria
das Cotas Subordinadas
Mezanino em Circulacao.
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conforme previsto na Clausula
10.14;

11.1 (xiv): aprovar a realizagao
de um Evento de Pagamento
Qualificado;

Maioria das Cotas
Subordinadas  Janior em
Circulagdo, observada a

ordem de prioridade entre as
Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino e
demais regras aplicaveis aos
pagamentos em caso de
Evento de Pagamento
Qualificado previstas neste
Regulamento.

Maioria das Cotas
Subordinadas  Janior em
Circulagcao, observada a

ordem de prioridade entre as
Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino e
demais regras aplicaveis aos
pagamentos em caso de
Evento de Pagamento
Qualificado previstas neste
Regulamento.

1.1 (xv): deliberar sobre o
plano de resolucdo do
Patriménio Liquido negativo
do Fundo, conforme Capitulo
Vigésimo segundo; e

Maioria das Cotas Seniores em
conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Mezanino
em Circulacao e a maioria das
Cotas Subordinadas Janior em
Circulagao.

Maioria das Cotas Seniores em
conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Mezanino
em Circulacao e a maioria das
Cotas Subordinadas JGnior em
Circulagao.

11.1(xvi): aprovar a realizagao
de novas emissdes de Cotas
Seniores e/ou de

Subordinadas Mezanino.

Cotas

Maioria das Cotas Seniores em
conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Mezanino
em Circulacao, e a maioria das
Cotas Subordinadas Junior em
Circulagao.

Maioria das Cotas Seniores em
conjunto com a maioria das
Cotas Subordinadas Mezanino
em Circulacao, e a maioria das
Cotas Subordinadas Janior em
Circulagao.

1.2.1. Todas as demais delibera¢des nao previstas nos itens acima deverao ser tomadas, em
primeira convocacao, a critério da maioria das Cotas Seniores em conjunto com a maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino em Circulacao e a maioria das Cotas Subordinadas Janior em Circulacao; e,
em segunda convocagao, da maioria das Cotas Seniores em conjunto com a maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino em Circulacao e a maioria das Cotas Subordinadas Janior em Circulacao,
observadas as regras de instalacao da Assembleia Geral de Cotistas.

1.2.2. Qualquer proposta de alteracao ou inclusdo de Critérios de Elegibilidade deverd
observar que tais critérios sejam passiveis de acompanhamento e verificacao, diretamente pelo
Gestor ou por terceiro contratado pelo Fundo, nos termos deste Regulamento.

11.2.3. O Gestor podera se manifestar previamente a deliberacao da Assembleia Geral de
Cotistas quanto a viabilidade operacional e a capacidade de verificacdo dos Critérios de
Elegibilidade propostos, podendo recomendar ao Administrador a contratacao de prestador de
servicos independente e especializado para tal finalidade.

1.2.4. Caso a verificagcao dos Critérios de Elegibilidade dependa da atuacao de terceiro, o
Administrador devera adotar as medidas necessarias para a contratagao do respectivo prestador
de servicos, em prazo razoavel, as expensas do Fundo.

11.2.5. Na hipétese de contratacao de terceiro, a responsabilidade do Gestor ficara limitada a
supervisao e fiscalizacdo das atividades desempenhadas pelo prestador, nos termos da
regulamentacao aplicével, ndo sendo o Gestor responséavel pela verificacdo operacional
individualizada dos Direitos Creditorios.
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11.2.6. Caso o Gestor, de forma fundamentada, ndo concorde com a referida proposta para
alteracao ou inclusao de Critérios de Elegibilidade, conforme itens acima, o Gestor podera requerer
o término dos seus servicos de gestao em até 30 (trinta) Dias Uteis ap6s a referida alteracdo deste
Regulamento. Na hip6tese de o Gestor requerer o término dos seus servicos de gestdo em
decorréncia do disposto nesta Clausula, a implementacao da alteracao ou inclusao de Critérios de
Elegibilidade ndo vigorara até que ocorra a substituicao do Gestor. Durante esse periodo, os Critérios
de Elegibilidade permanecerao inalterados, sendo o Gestor responsavel pela verificacdo do
atendimento, em cada Data de Aquisicdo e Pagamento, dos Direitos Creditorios Ofertados em
relacao aos Critérios de Elegibilidade até a data da sua substituicdo por um novo gestor.

11.3. O Cotista que estiver em situacao de conflito de interesse em relacdo a matéria
deliberada devera abster-se de votar, e suas Cotas nao serao consideradas para fins de apuracao
do respectivo quérum de deliberacao, observado o disposto na Clausula 11.2 acima.

11.3.1. Para os fins deste Capitulo Décimo primeiro, considera-se conflito de interesse a
situacao em que a deliberacao possa conferir beneficio particular, direto ou indireto, a determinado
Cotista ou as suas respectivas Afiliadas, em prejuizo ou potencial prejuizo do Fundo ou dos demais
Cotistas. A atuagao dos Cotistas, diretamente ou por meio de suas Afiliadas, em atividades
financeiras, comerciais, de investimento, consultoria, gestao, intermediacdo, financiamento,
hedging ou outras atividades correlatas, inclusive quando tais atividades envolverem concorrentes
dos demais Cotistas, suas Afiliadas ou dos Devedores, nao caracterizard, por si s6, conflito de
interesse para os fins deste Capitulo Décimo primeiro.

11.3.2. Caso o Gestor detenha Cotas do Fundo, devera abster-se de votar em deliberagdes que
possam beneficia-lo de forma particular ou que envolvam sua remuneracao, substituicao,
responsabilidade, desempenho de suas fungdes ou outra situacao de potencial conflito de interesse.

1.4. Este Regulamento serd alterado, conforme necessério, sem a necessidade de
deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas ou consulta aos Cotistas sempre que tal alteracao: (i)
decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares,
exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados em que as
Cotas do Fundo sejam admitidas a negociacao ou de entidade autorreguladora, nos termos da
legislacao aplicavel e de convénio com a CVM; (ii) for necesséria em virtude da atualizagao dos
dados cadastrais de prestadores de servicos do Fundo, tais como alteragao na razao social,
endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; ou (iii) envolver reducao de taxa
devida a prestador de servicos. As alteracdes referidas nos incisos (i) e (i) devem ser comunicadas
aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem sido implementadas.
A alteracao referida no inciso (iii) deve ser imediatamente comunicada aos Cotistas.

11.4.1. Caso qualquer alteracdo mencionada na Clausula 11.4 acima envolva qualquer alteracao
as matérias especificamente referidas na Clausula 11.1 acima, o Administrador deverad convocar uma
Assembleia Geral de Cotistas, para deliberar se a alteracao sera realizada ou se os Cotistas optarao
pela liquidagao antecipada do Fundo.

11.5. A convocacao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser encaminhada a cada Cotista e
disponibilizada nas paginas do Administrador, Gestor e, caso a distribuicdo publica de cotas esteja
em andamento, dos distribuidores na rede mundial de computadores. A convocagao da Assembleia
Ceral de Cotistas deve enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem
deliberadas, nao se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de
deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas. Caso seja admitida a participagao do Cotista por meio
de sistema eletrénico, a convocagao deve conter informacdes detalhando as regras e os
procedimentos para viabilizar a participacdo e votacao a distancia, incluindo as informacdes
necessarias e suficientes para acesso e utilizacado do sistema, assim como se a Assembleia Geral de
Cotistas sera realizada parcial ou exclusivamente de modo eletrénico. As informacdes requeridas
na convocacao, podem ser divulgadas de forma resumida, com indicacao dos enderecos na rede
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mundial de computadores onde a informagdo completa deve estar disponivel a todos os
investidores.

11.5.1. Caso seja verificado qualquer Evento de Avaliacdo, e/ou Evento de Liquidacao, o
Administrador deverd convocar Assembleia Ceral de Cotista em até 3 (trés) dias contados da
referida verificacao.

11.5.2. Exceto se de outra forma prevista nesta Clausula, a convocagao deve ser feita com 10
(dez) dias de antecedéncia, no minimo, contado o prazo da data de publicagdo do primeiro andncio
ou do envio de carta com aviso de recebimento ou por correio eletrénico aos Cotistas.

11.5.3. Caso a Assembleia Geral de Cotistas ndo seja realizada, em primeira convocacao, deverd
ser realizada segunda convocacao, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias. A segunda
convocacao da Assembleia Geral de Cotistas pode ser realizada em conjunto com a primeira
CONvVOCacao.

11.5.4. Além da reuniao anual de prestagao de contas, a Assembleia Geral de Cotistas podera
reunir-se a qualquer momento por convocacao do Administrador, do Gestor, do Custodiante ou de
grupo de Cotistas de qualquer subclasse que represente(m), no minimo, 5% (cinco por cento) do
total das Cotas em Circulagao, cabendo, nestes casos, ao Administrador a convocacao da
Assembleia Geral de Cotistas solicitada, a qual deve ocorrer no prazo maxima de 30 (trinta) dias
contados do recebimento da solicitagao.

11.5.5. A Assembleia Ceral de Cotistas sera considerada validamente instalada em primeira ou
segunda convocagao com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.

11.5.6. N&o obstante as formalidades previstas em lei e neste Regulamento, a Assembleia Geral
de Cotistas seré considerada regular quando comparecerem todos os Cotistas.

11.6. A Assembleia Geral de Cotistas reunir-se-a pessoalmente, podendo, ainda, ser realizada
(i) de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente possam participar e votar por
meio de comunicagao escrita ou sistema eletronico; ou (ii) de modo parcialmente eletrénico, caso
os Cotistas possam participar e votar tanto presencialmente quanto a distancia por meio de
comunicacao escrita ou sistema eletrénico, observados os procedimentos previstos na
regulamentacao aplicavel.

11.6.1. No caso de utilizagdo de modo eletrénico, o Administrador deve adotar meios para
garantir a autenticidade e a seguranca na transmissao de informagoes, particularmente os votos,
que devem ser proferidos por meio de assinatura eletrénica ou outros meios eficazes para assegurar
a identificacao do Cotista.

11.6.2. Os Cotistas podem votar por meio de comunicagdo escrita ou eletrénica, desde que
recebida pelo Administrador antes do inicio da Assembleia Geral de Cotistas, observado o disposto
neste Regulamento.

11.6.3. Serao lavradas atas das Assembleias Gerais de Cotistas, as quais serao assinadas pelos
Cotistas presentes. Caso a Assembleia Geral de Cotistas seja realizada por meio eletrénico, o voto
proferido por cada Cotista devera ser encaminhado ao Administrador através de comunicacao
escrita ou sistema eletrénico, antes do inicio da Assembleia Geral de Cotistas.

11.6.4. As deliberagoes da Assembleia Geral de Cotistas poderao ser adotadas mediante
processo de consulta formal, caso em que os Cotistas terdo o prazo minimo de 10 (dez) dias para
manifestacao, contado da consulta por meio eletronico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta
por meio fisico. A auséncia de resposta por parte de qualquer Cotista serd considerada como
abstencao.

11.6.5. O processo de consulta formal, nos termos da Clausula 11.6.4 acima, seré realizado por
meio de carta com confirmacao de recebimento ou correio eletrénico e a aprovagdo da matéria
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objeto da consulta formal obedecerda aos mesmos quéruns de aprovacao previstos neste
Regulamento.

1.7. Sera admitida a representacao do Cotista por mandatério legalmente constituido ha
menos de 1 (um) ano, com poderes especificos para a representacao do Cotista, sendo que o
instrumento de mandato devera ser depositado na sede do Administrador no prazo de, pelo menos,
2 (dois) Dias Uteis antes da data de realizacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

11.8. Ndo podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas: (i) o prestador de servico,
essencial ou nao; (ii) os sécios, diretores e empregados do prestador de servico; (iii) Afiliadas ao
prestador de servico, seus sécios, diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse
conflitante com o Fundo, classe ou subclasse no que se refere & matéria em votacao; e (v) o Cotista,
na hipdtese de deliberagao relativa a laudos de avaliacao de bens de sua propriedade.

11.8.1. N&o se aplica a vedacao descrita na Clausulal1.8 acima (i) quando os Gnicos Cotistas
forem, no momento de seu ingresso na classe ou subclasse, conforme o caso, as pessoas
mencionadas nos incisos (i) a (v) da Clausula11.8; (ii) quando houver aquiescéncia expressa da
maioria dos demais Cotistas da mesma classe ou subclasse, conforme o caso, que pode ser
manifestada nas proprias Assembleias Cerais de Cotistas ou constar de permissao previamente
concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pelo Administrador; ou (iii) os
prestadores de servico que detenham Cotas Subordinadas Janior.

11.9. Quaisquer decisdes tomadas em Assembleia Ceral de Cotistas serao divulgadas pelo
Administrador aos Cotistas no prazo méaximo de 30 (trinta) dias corridos ap6s a deliberagao pela
Assembleia Geral de Cotistas, por meio de antncio publicado no website do Administrador, ou de
carta com aviso de recebimento enderecada a cada um dos Cotistas ou correio eletrénico
enderecado a cada um dos Cotistas.

Capitulo 12 - DAAMORTIZAGAO DAS COTAS

12.1. Os pagamentos da Amortizacdo e Amortizagdo Final de Cotas serado realizados de
acordo com o disposto neste Regulamento, em especial neste Capitulo Décimo segundo, observado
que: (i) os pagamentos as Cotas Seniores terao prioridade em relacédo aos pagamentos as Cotas
Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Jinior, observada a possibilidade de Amortizagao
Acelerada das Cotas Subordinadas Mezanino antes da Amortizacdo das Cotas Seniores nas
situacOes e observadas as condigcdes expressamente previstas neste Regulamento, e (ii) os
pagamentos as Cotas Subordinadas Mezanino terao prioridade em relagdo aos pagamentos as Cotas
Subordinadas Janior.

12.2. Desde que o Fundo tenha Disponibilidades para realizar os pagamentos de todas as
despesas e encargos, nos termos do Capitulo Décimo quinto, as Amortizagdes das Cotas Seniores
para pagamento do principal, Benchmark Sénior e Rendimentos Adicionais serao realizadas em cada
Data de Pagamento, conforme determinado no respectivo Suplemento, de acordo com a ordem de
alocacao de recursos prevista no Capitulo Décimo nono do presente Regulamento.

12.2.1. A Reserva de Benchmark sera constituida pelo Administrador, de acordo com as
informagoes recebidas do Cestor, para fazer frente ao pagamento do Benchmark Sénior, devendo
ser acumulada de forma que a totalidade do valor estimado para o préximo pagamento de
Benchmark Sénior seja acumulada até 30 (trinta) dias antes da respectiva Data de Pagamento.

12.3. Os pagamentos de Amortizacao, Benchmark Mezanino e eventuais rendimentos
adicionais das Cotas Subordinadas Mezanino, em observancia ao respectivo Suplemento, serao
realizados de acordo com a ordem de alocacao dos recursos do Fundo prevista no Capitulo Décimo
nono, desde que o Fundo possua Disponibilidades para efetuar o pagamento de todas as despesas
e encargos do Fundo e de todos os pagamentos a serem feitos aos Cotistas Seniores, na ordem
prevista no Capitulo Décimo nono.
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12.4. As Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser Amortizadas ou objeto de
Amortizacao Final apés a Amortizacdo ou a Amortizacao Final das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino, ressalvada a hipétese de Amortizacdo Extraordinaria de Cotas
Subordinadas Janior, a qual estara permitida desde que se verifique o cumprimento dos seguintes
critérios, cumulativamente:

(i) o Administrador nao tenha identificado nem tenha sido informado sobre a ocorréncia de
qualquer Evento de Avaliacao ou Evento de Liquidacao ndo sanado;

(i) as Razoes de Subordinacao sejam preservadas, nos termos deste Regulamento;

(iii) a Amortizagao Extraordinaria de Cotas Subordinadas Janior, considerada realizada pro
forma, nao resultara em qualquer Evento de Amortizagao Acelerada, Evento de Avaliagao
ou Evento de Liquidacao; e

(iv) a Amortizacao Extraordinaria de Cotas Subordinadas Janior seja realizada em observancia
a ordem de alocagao dos recursos do Fundo prevista no Capitulo Décimo nono.

12.5. Os pagamentos da Amortizacdo serao realizados em moeda corrente nacional, por meio
(i) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (ii) de transferéncia eletronica disponivel -
TED, crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de
transferéncia de recursos autorizados pelo Banco Central.

12.5.1. A Amortizacao Final das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino somente
podera ser realizada por meio da dagdo em pagamento de Direitos Creditérios e de Ativos
Financeiros na hip6tese de liquidagao do Fundo.

12.5.2. O pagamento e a Amortizacao Final das Cotas Subordinadas JGnior poderao ser
realizados apenas depois da Amortizacao Final das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino, exceto em caso de uma Amortizacao Extraordinaria de Cotas Subordinadas Janior, e
poderao ser realizados por meio da entrega de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros.

12.6. As Cotas deverao ser integralmente amortizadas nas respectivas Data de Amortizagéo
Final, conforme definidas nos respectivos Suplementos.

12.7. O previsto neste Capitulo Décimo segundo ndo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma expectativa para Amortizagado, uma Meta de Rentabilidade Sénior
e uma Meta de Rentabilidade Mezanino a serem buscadas pelo Fundo, bem como a preferéncia
entre as diferentes subclasses de Cotas. Portanto, as Cotas somente serdo Amortizadas se os
resultados da Carteira do Fundo assim permitirem.

Capitulo 13 - DOS EVENTOS DE AVALIAGCAO E LIQUIDACAO DO
FUNDO
Eventos de Avaliacdo
13.1. Sao considerados Eventos de Avaliacao do Fundo quaisquer das seguintes ocorréncias:
(i) rendncia ou destituicao do Administrador, Gestor e/ou do Custodiante sem a sua devida

substituicao em até 90 (noventa) dias contados da realizacdo da Assembleia de Cotistas
para a deliberacéo a respeito da substituicao do respectivo prestador de servico;

(ii) apos o prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da Primeira Integralizagao, néo
observancia da Alocacao Minima de Investimento;

(iii) na hipotese de serem realizados pagamentos de rendimentos, Amortizagdo ou Amortizagao
Final de Cotas em desacordo com a ordem de alocacdo de recursos prevista neste
Regulamento;

(iv) nao realizacao de Amortizacao de principal e rentabilidade, ou Amortizacao Final das Cotas
Seniores ou das Cotas Subordinadas Mezanino, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

esperada data de pagamento definida no respectivo Suplemento, conforme aplicavel;

na ocorréncia de um inadimplemento de qualquer obrigacado assumida pelo Mercado Pago,
nos Documentos do Fundo dos quais seja parte, que ndo seja sanado (se passivel de cura)
no prazo cura estabelecido no respectivo Documento do Fundo ou no prazo de 30 (trinta)
dias contados de seu conhecimento ou notificagdo enviada pelos Cotistas Seniores neste
sentido, identificando os respectivos eventos, conforme o caso, o que for menor;

desenquadramento das Razbes de Subordinacao, sem que haja o respectivo
reenquadramento no prazo de 10 (dez) dias;

quaisquer declaragdes, informacdes ou garantias prestadas ou fornecidas pelo Mercado
Pago, nos Documentos do Fundo dos quais sejam parte ou em qualquer documento escrito
entregue pelo Mercado Pago por forca deste Regulamento ou dos Documentos do Fundo
sejam materialmente incorretas, falsas ou enganosas;

em caso de Alteracao de Controle, a qual devera ser notificada ao Administrador pelo
Mercado Pago em até 3 (trés) Dias Uteis ap6s a ocorréncia do respectivo evento;

a qualquer tempo apds a respectiva celebracao, caso quaisquer dos Documentos do Fundo
(a) deixem de ser integralmente exequiveis ou sejam declarados nulos ou invalidos por
qualquer razao que nao decorra do descumprimento do Administrador ou do Gestor de
qualquer obrigacdo ou responsabilidade no ambito de suas respectivas funcdes; ou (b)
tenham sua validade ou a exequibilidade contestada pelo Mercado Pago ou qualquer outra
parte, por escrito, ou o Mercado Pago, pela MeLi ou qualquer outra parte, declarem, por
escrito, que ndo estao aptos a cumprir com quaisquer de suas obrigacdes no &mbito dos
referidos documentos;

caso, na respectiva Data de Calculo, 3 (trés) ou mais Indicadores Over 90 apurados entre o
MOB 3 (trés) e o MOB 6 (seis) sejam superiores a: (1) com relacao aos Direitos Creditérios
CCB Consumidor, 16,5% (dezesseis inteiros e cinco décimos por cento); e/ou (2) com
relacdo aos Direitos Creditorios CCB Comerciante, 22% (vinte e dois por cento);

caso a Média Mével do Indice de Juros Excedente calculada em qualquer Data de Célculo
seja inferior a 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento);

caso a Média Mével do Indice de Inadimpléncia calculada em qualquer Data de Calculo seja
superior ou igual ao Indice Histérico de Inadimpléncia;

caso a Média Mével da Rentabilidade Excedente calculada em qualquer Data de Calculo
seja igual ou superior a 20% (vinte por cento) ao ano e inferior a 24% (vinte e quatro por
cento) ao ano;

caso a Média Mével do Indice de Cobertura calculada em qualquer Data de Calculo seja
igual ou superior a 1,50 (um inteiro e cinquenta centésimos) e inferior a 1,75 (um inteiro e
setenta e cinco centésimos);

um Inadimplemento do Agente de Cobranga ou um Inadimplemento do Agente de
Recebimento ocorra, nos termos do Contrato de Cobranga e do Contrato de Agente de
Recebimento, respectivamente;

um Evento de Inadimplemento do Gestor e/ou do Administrador, nos termos da Clausula
17.23 abaixo;

o desenquadramento do Percentual Minimo Jdnior, desde que tal inadimplemento nao seja
curado nos termos da Clausula 10.29.2 acima; e

caso, se aplicavel, ocorra rebaixamento da Classificacdo de Risco das Cotas Seniores em 3
(trés) ou mais niveis (notches) em relagao a Classificacao de Risco originalmente atribuida
as Cotas Seniores.
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13.1.1 A partir do que ocorrer primeiro entre (i) o inicio da Amortizacao programada das Cotas
Seniores; e (ii) a ocorréncia de um Evento de Amortizacao Acelerada, os indices previstos nos itens
(xiii) e (xiv) da Clausula 13.1 deixarao de ser considerados para fins de verificacao dos Eventos de
Avaliacao.

13.1.2. O Cestor e/ou o Mercado Pago deverao monitorar a ocorréncia dos Eventos de
Avaliacao, e tao logo seja possivel, comunicar ao Administrador quando da ocorréncia, para as
providéncias previstas neste Regulamento.

13.1.3. O Administrador seréd responsavel por reportar aos Cotistas sobre a ocorréncia de
quaisquer dos Eventos de Avaliacao referidos acima, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados do
momento em que o Administrador tomar conhecimento do fato diretamente pelo Gestor ou, pelo
Mercado Pago, pelos Cotistas ou por meio de qualquer parte interessada, conforme o caso.

13.1.4. Sem prejuizo do disposto na Clausula 13.1.1acima, o Gestor sera responsavel por realizar
os célculos constantes do subitens (x) ao (xiv) da Clausula 13.1 acima e verificacao do subitem (vi)
da Clausula 13.1 acima e, caso aplicavel, informar ao Administrador a configuracao do respectivo
Evento de Avaliacao.

13.1.5. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo, a aquisicao de Direitos
Creditdrios e as Chamadas de Capital serdo suspensas, e o Administrador convocara, em até 2 (dois)
Dias Uteis, uma Assembleia Geral de Cotistas, a qual decidira, observados os quéruns estabelecidos
no Capitulo Décimo primeiro acima, (i) se o referido Evento de Avaliagao deve ser considerado
como um Evento de Liquidacao do Fundo, assim como se havera liquidagao antecipada do Fundo e
quais os procedimentos a serem adotados na liquidagao; ou (ii) se o referido Evento de Avaliagao
nao deve ser considerado como um Evento de Liquidacao do Fundo e, nesse caso, que medidas
devem ser adotadas para preservar os direitos dos Cotistas do Fundo.

13.1.6. No caso de a Assembleia Ceral de Cotistas deliberar que qualquer dos Eventos de
Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacao do Fundo, o Administrador observara os
procedimentos de que tratam as Clausulas 13.2 e seguintes abaixo sem que, para tanto, seja
necessaria a convocacao de uma nova Assembleia Geral de Cotistas, podendo a Assembleia Geral
de Cotistas que considerar um Evento de Avaliagdo como um Evento de Liquidacao do Fundo
deliberar sobre os procedimentos relacionados a liquidagdo do Fundo independentemente de
qualquer notificacao aos Cotistas ausentes a referida Assembleia Geral de Cotistas.

Eventos de Liguidacao
13.2. Sao considerados Eventos de Liquidacao do Fundo quaisquer das seguintes ocorréncias:

(i) caso seja deliberado em Assembleia Geral de Cotistas que um Evento de Avaliagdo constitui
um Evento de Liquidagao;

(ii) caso os Cotistas deliberem em Assembleia Ceral de Cotistas pela nao realizacao de
Chamada de Capital para suprir a necessidade de recursos para pagamento de despesas e
encargos do Fundo que nado possam ser cobertos pelas Disponibilidades, quando
convocados para tal deliberagao;

(iii) caso haja determinacdo da CVM nesse sentido, em virtude de descumprimento de
disposicao legal ou regulamentar;

(iv) com relacdo ao Mercado Pago, em caso de: (i) decretagdo de regime de administracao
especial temporéaria (RAET), ou intervencao, exceto se revertidos em 120 (cento e vinte)
dias, (ii) pedido ou decretacdo ex officio de liquidacao extrajudicial ou procedimentos
similares, que nao seja cessada em 90 (noventa) dias, (iii) declaragcdo de insolvéncia, (iv)
aprovagao da dissolugao, extingao ou liquidagdo, ou (v) indisponibilidade da totalidade de
seus bens ou de parcela substancial destes, em decorréncia de qualquer dos processos
acima, nao revertido em 60 (sessenta) dias, observado a legislacao aplicavel para cada
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entidade; e

(v) caso a Média Mdvel da Rentabilidade Excedente seja inferior a 20% (vinte por cento) ao ano
em 3 (trés) Datas de Calculo consecutivas ou em 6 (seis) Datas de Caélculo dentro de
qualquer periodo de 12 (doze) meses; e

(vi) caso a Média Mével do Indice de Cobertura seja inferior a 1,50 (um inteiro e cinquenta
centésimos) em 3 (trés) Datas de Calculo consecutivas ou em 6 (seis) Datas de Calculo
dentro de qualquer periodo de 12 (doze) meses.

13.2.1. O Cestor sera responsavel por realizar os calculos constantes do subitem (v) e (vi) da
Clausula 13.2 acima e, caso aplicavel, informar ao Administrador a ocorréncia do respectivo Evento
de Liquidagao.

13.2.2. O Administrador sera responsavel por comunicar aos Cotistas sobre a ocorréncia de
quaisquer dos Eventos de Liquidacao referidos acima, no momento em que tomar conhecimento
do fato diretamente, pelo Gestor, pelo Mercado Pago, pelos Cotistas ou por meio de qualquer parte
interessada, conforme o caso.

13.2.3. Na hipétese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, o Fundo suspendera
imediatamente a aquisicao de Direitos Creditorios e o Administrador convocara Assembleia Geral
de Cotistas para deliberar sobre a liquidacdo do Fundo, observada a Clausula 13.1.5 e a Clausula
13.1.6 acima.

13.2.4. Na Assembleia Geral de Cotistas mencionada na Clausula 13.2.3 acima, que sera
instalada nos termos do Capitulo Décimo primeiro deste Regulamento, os Cotistas poderao optar
por nao liquidar o Fundo, cessando os efeitos do Evento de Liquidagao (exceto caso definam de
outra forma em Assembleia Geral de Cotistas).

13.2.5. Na hipotese (i) da Assembleia Ceral de Cotistas nao ser instalada por falta de quérum,
em primeira e segunda convocacdo, conforme procedimentos previstos no Capitulo Décimo
primeiro acima, observado um intervalo minimo de 5 (cinco) dias entre as duas Assembleias Gerais
de Cotistas; ou (ii) dos Cotistas ndo aprovarem a suspensdo da liquidacdo do Fundo, o
Administrador devera iniciar os procedimentos referentes a liquidagao do Fundo, observado que as
Cotas do Fundo serdo compulsoriamente objeto de Amortizagao Final dentro de até 180 (cento e
oitenta) dias corridos contados da data de realizacao da referida Assembleia Geral de Cotistas, ou
por prazo superior na forma definida em Assembleia Geral de Cotistas.

13.2.6. Na hipétese de a Carteira conter Direitos Creditérios Adquiridos pendentes de
vencimento, a Assembleia Geral de Cotistas podera determinar que o Administrador adote um dos
seguintes procedimentos:

(i) aguardar o vencimento dos Direitos Creditorios Adquiridos e o seu pagamento pelos
respectivos Devedores;

(i) alienar referidos Direitos Creditorios Adquiridos a terceiros, excetuados Concorrentes; ou

(iii) efetuar a Amortizacdo Final das Cotas em Direitos Creditdrios Adquiridos e Ativos
Financeiros, devendo a Assembleia Geral de Cotistas, nesse caso, ainda, deliberar sobre os
procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos
Financeiros que integrem a Carteira.

13.2.7. Caso a Assembleia Geral de Cotistas delibere pela ndo liquidacao do Fundo, quando da
ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagao, sera conferido aos Cotistas Seniores e Cotistas
Subordinados Mezanino dissidentes o Direito de Dissidéncia, e consequentemente, o direito de
Amortizagao Final exclusivamente das Cotas de sua titularidade em relacédo as quais tenha sido
exercido o Direito de Dissidéncia, conforme o caso, sem que tal Amortizacao Final implique a
extincao da respectiva subclasse, a ser pago no prazo a ser definido em tal Assembleia Geral de
Cotistas, mas em qualquer caso nao superior a 180 (cento e oitenta) dias, pelo valor das respectivas
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Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, calculado no Dia Util
imediatamente anterior a data de pagamento, nos termos deste Regulamento, observada, entre os
Cotistas dissidentes, a prioridade de pagamentos prevista no Capitulo Décimo nono e manutengao
das Razbes de Subordinagao.

13.2.8. Os Cotistas Seniores e Cotistas Subordinados Mezanino dissidentes deverao informar
ao Administrador sobre a sua intencao de exercer o Direito de Dissidéncia até o encerramento da
Assembleia Geral de Cotistas que deliberar pela nao liquidacdo do Fundo, sob pena de nao mais
poderem exercer o seu Direito de Dissidéncia em momento posterior.

13.2.9. O pagamento da Amortizagao Final das Cotas Seniores de titularidade dos Cotistas
Seniores dissidentes sera realizado pelo Administrador no prazo previsto na Clausula 13.2.7, na
medida em que o Fundo tenha recursos para efetuar os pagamentos da Amortizacdo Final devida.
Se ao final do prazo definido os Cotistas Seniores dissidentes ndo tiverem recebido o pagamento
integral da Amortizacao Final de suas Cotas Seniores em moeda corrente nacional, os Cotistas
Seniores dissidentes receberao Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros como pagamento pelo
exercicio do seu Direito de Dissidéncia.

13.29.1. O pagamento da Amortizagao Final das Cotas Subordinadas Mezanino de titularidade
dos Cotistas Subordinados Mezanino dissidentes somente podera ser realizado ap6s a Amortizagao
Final das Cotas Seniores de titularidade dos Cotistas Seniores dissidentes, desde que sejam
observadas as Razdes de Subordinacao e que o Fundo disponha de recursos em moeda corrente
nacional suficientes para tanto. Caso, apds a Amortizacao Final das Cotas Seniores de titularidade
dos Cotistas Seniores dissidentes, ndo haja recursos suficientes para o pagamento integral, em
moeda corrente nacional, da Amortizacao Final das Cotas Subordinadas Mezanino de titularidade
dos Cotistas Subordinados Mezanino dissidentes, tais Cotistas Subordinados Mezanino dissidentes
receberao Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros como pagamento pelo exercicio de seu
Direito de Dissidéncia, observado o que for deliberado em Assembleia Geral.

13.2.10. O Fundo também podera ser liquidado por determinagao da CVM, independentemente
de qualquer autorizagdo pelos Cotistas, em caso de descumprimento de disposicao legal ou
regulamentar.

13.2.11. Ressalvado o disposto nas Clausulas 13.2.7 e 13.2.8 acima, as Cotas Seniores poderao ser
amortizadas integralmente em Direitos Creditdrios somente na hipdtese de liquidagao antecipada
do Fundo.

Capitulo 14 - DA AMORTIZAGAO ACELERADA, LIQUIDAGAO
EXTRAORDINARIA DO FUNDO E AMORTIZAGAO FINAL DE COTAS

14.1. Sao considerados Eventos de Amortizacao Acelerada das Cotas quaisquer das seguintes
ocorréncias:

(i) caso, na respectiva Data de Calculo, com relagdo a quaisquer Direitos Creditérios, 1 (um) ou
mais Indicadores Over 90 apurados entre o MOB 3 (trés) e o MOB 12 (doze) sejam
superiores a 25% (vinte e cinco por cento);

(ii) caso a Média Mével do Indice de Juros Excedente calculada em qualquer Data de Calculo
seja inferior a 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento);

(iii) caso a Média Mével do Indice de Inadimpléncia calculado em qualquer Data de Calculo seja
superior ou igual ao Indice Histérico de Inadimpléncia;

(iv) caso a Média Mével da Rentabilidade Excedente calculada em qualquer Data de Calculo
seja inferior a 20% (vinte por cento) ao ano;

(v) caso a Média Mével do Indice de Cobertura calculada em qualquer Data de Calculo seja
inferior a 1,50 (um inteiro e cinquenta centésimos);
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(vi) ocorréncia de um Evento de Avaliacao ou de um Evento de Liquidacao, desde que referido
evento esteja em curso; e

(vii)  decisao judicial, arbitral ou administrativa exequivel, nao passivel de recursos, contra o
Mercado Pago, que imponha constricao sobre seus ativos ou obrigacdo de pagamento cujo
valor seja, de forma individual ou agregada, superior, em moeda corrente nacional, a
US$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de délares norte-americanos), ou seu valor
equivalente em outras moedas, desde que tal decisao (a) ndo esteja sendo contestada de
boa-fé pelos meios cabiveis, (b) nao esteja integralmente garantida por depésito judicial,
seguro garantia ou outra garantia idénea, (c) ndo decorra do curso normal dos negécios ou
nao esteja devidamente provisionada, e (d) nao resulte um Efeito Adverso Relevante.

14.1.1. O Gestor seréa responsavel por realizar os célculos constantes dos subitens (i) a (v) da
Clausula 14.1 acima e, caso aplicavel, informar ao Administrador a ocorréncia do respectivo Evento
de Amortizacao Acelerada.

14.1.2. O Mercado Pago seré responsavel por monitorar o acompanhamento do subitem (vii)
da Clausula 14.1 acima e por realizar os célculos constantes do subitens (i) a (v) da Clausula 14.1 acima
e, caso aplicavel, informar ao Administrador a ocorréncia do respectivo Evento de Amortizacao
Acelerada.

14.2. Sem prejuizo dos Eventos de Amortizagao Acelerada previstos na Clausula 14.1 acima,
na ocorréncia de um Evento de Substituicado Sem Justa Causa, serd assegurado ao Cotista
Subordinado Mezanino o direito de requerer a Amortizagao Acelerada integral das Cotas
Subordinadas Mezanino de sua titularidade, nos termos deste Regulamento, ficando tal amortizagao
sujeita a aprovacgao dos Cotistas Subordinados Mezanino.

14.3. A ocorréncia de qualquer Evento de Amortizacao Acelerada resultara na Amortizagao
Acelerada das Cotas, na forma da Clausula 19.3 deste Regulamento, (i) até que o Evento de
Amortizagao Acelerada cesse ou que a Assembleia Ceral de Cotistas delibere pelo retorno a
alocagao de recursos prevista na Clausula 19.2; (ii) até que seja amortizado o valor determinado
pelos Cotistas Subordinados Janior em caso de Evento de Pagamento Qualificado; ou (iii) até a
Amortizacao Final das Cotas.

14.4. Adicionalmente, a Amortizagao Acelerada serd aplicavel, independentemente da
ocorréncia de um Evento de Amortizacao Acelerada, ap6s a Data Limite para Aquisicao de Direitos
Creditorios, até a Amortizacao Final das Cotas.

14.5. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino poderao ser, ainda, objeto de
Amortizacao Acelerada extraordindria ou Amortizacao Final, nos termos desta Clausula 14.4. e
seguintes, em decorréncia de um Evento de Pagamento Qualificado.

14.6. Caso, na Assembleia Geral de Cotistas, os Cotistas Subordinados Junior que
representarem a maioria das Cotas Subordinadas Jinior em Circulacao deliberarem pela realizagéo
de um Evento de Pagamento Qualificado pelo Cotista Subordinado Janior, o Administrador devera
proceder & Amortizacao Acelerada do percentual das Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas
Mezanino e/ou Amortizacao Final das Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino, conforme
aplicavel e conforme deliberacao da Assembleia Geral.

14.7. Em um Evento de Pagamento Qualificado, o Administrador devera prosseguir com a
Amortizacao Final das Cotas Seniores ou a Amortizacao Acelerada das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme o caso, observado o disposto abaixo:

(i) comunicar todos os Cotistas do Fundo acerca da verificagdo de um Evento de Pagamento
Qualificado, na forma prevista neste Regulamento e em até 2 (dois) Dias Uteis contados do
recebimento de notificacdo neste sentido ou da data de realizacdo da Assembleia Ceral que
deliberou pela realizacao de tal Evento de Pagamento Qualificado, conforme aplicavel;
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(ii) o Administrador podera, de imediato e desde que tenha Disponibilidades no Fundo, proceder
a Amortizacao Acelerada das Cotas do Fundo, conforme o caso, observada estritamente a ordem
de alocacao de investimento prevista na Clausula 19.3(B) deste Regulamento; e

(i) a amortizacdo ou a Amortizagao Final de Cotas de que tratam as Clausulas 14.4 e seguintes
somente serao realizadas em moeda corrente nacional.

Capitulo 15 - DOS ENCARGOS DO FUNDO
15.1. Além da Taxa de Administracdo, constituem encargos do Fundo as seguintes despesas:
(i) taxas, impostos ou contribuicoes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que

recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

(i) despesas com registro de documento, impressao, expedicao e publicacao de relatérios,
formularios e publicacoes periddicas, previstas no presente Regulamento ou na legislagao
aplicavel;

(iii) despesas incorridas com correspondéncias de interesse do Fundo, incluindo comunicacoes

aos Cotistas;

(iv) honorérios e despesas devidas ao Auditor Independente responsavel pelo exame das
demonstracoes financeiras e contas do Fundo e pela analise do status do Fundo e da
performance do Administrador;

(v) taxas, emolumentos e comissoes pagas sobre as operacodes realizadas pelo Fundo;

(vi) despesas com a manutencgao de ativos cuja propriedade decorra de execugao de garantia
ou de acordo com Devedor;

(vii) honorérios advocaticios, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em defesa
dos interesses do Fundo, seja em juizo ou fora dele, incluindo qualquer condenacao e
honorérios de sucumbéncia, caso o Fundo venha a ser a parte vencida;

(viii)  despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da Carteira;

(ix) quaisquer despesas inerentes a constituicao, fusdo, incorporacao, cisao, transformacao ou
a liquidagao do Fundo ou a realizagao de Assembleia Geral de Cotistas;

(x) contratagao da agéncia de classificacdo de risco de crédito;

(xi) caso aplicavel, a taxa anual devida as bolsas de valores ou entidades de mercado
organizado de balcao em que as Cotas do Fundo estejam listadas;

(xii)  as taxas de liquidacao, registro e custddia de operagdes com ativos da Carteira do Fundo;

(xiii)  despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da Carteira de ativos, se for
0 caso;

(xiv)  despesas relacionadas a contratagdo do Agente de Cobranca e do Agente de Recebimento;

(xv) despesas decorrentes da verificagao de lastro, na aquisicao dos Direitos Creditérios e/ou
na verificacao trimestral de existéncia e da integridade dos Documentos Comprobatérios
dos Direitos Creditérios substituidos ou inadimplidos, incluindo sem se limitar, a
contratacao de terceiro;

(xvi)  despesas decorrentes do registro e guarda de documentos;

(xvii)  despesas decorrentes do registro dos Direitos Creditérios, incluindo os valores devidos ao
Gestor para fins de efetivacao do registro, os quais serao cobrados com base na quantidade
de Direitos Creditérios levados a registro pelo Gestor;
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(xviii) despesas decorrentes da contratacdo de prestadores de servigos responsaveis pelo
monitoramento, verificagao e controle dos Critérios de Elegibilidade e indices da carteira,
inclusive quando tais atividades nao forem passiveis de execucao direta pelo Gestor; e

(xix)  despesas com: (i) contratacao de plataformas de assinaturas eletrénicas; (i) contratagao de
certificadoras; (iii) envio via Sistema de Informacées de Créditos do Banco Central do Brasil
- SCR do documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes
a cada operacao de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do Banco Central do
Brasil na rede mundial de computadores; e (iv) despesas relacionadas a consulta de
sacados para fins de andlise de risco de crédito quando da cessao ao Fundo; (v)
contratagao, licenciamento e manutencdo de softwares, sistemas ou plataformas
tecnoldgicas especializadas na gestao operacional, controle, conciliacao e monitoramento
da carteira de Direitos Creditérios e das garantias do Fundo; (vi) demais despesas
necessarias para operacionalizagao e formalizacdo da cessao dos direitos creditérios, e (vii)
a constituicao, monitoramento e fiscalizacdo das garantias das operacdes relacionadas,
inclusive agentes de garantia.

15.2. As despesas nao previstas neste Regulamento, ndo serao consideradas como encargos
do Fundo e correrao exclusivamente por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver
contratado, salvo se de outra modo aprovado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de
Cotistas.

15.3. O Fundo nédo cobrara taxa de performance, taxa de ingresso ou taxa de saida dos
Cotistas.

Capitulo 16 - DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
16.1. O Fundo terad contabilidade e escrituracdo contabil préprias, separada daquela do

Administrador. As demonstracdes financeiras do Fundo deverao observar as regras de escrituracao,
preparacdo, submissao e divulgacao emitidas pela CVM e deverdo ser auditadas pelo Auditor
Independente.

16.2. O exercicio social do Fundo iniciar-se-a em 1° de janeiro e encerrar-se-a em 31 de
dezembro de cada ano.

16.3. A elaboracao e publicacdo das demonstragdes financeiras do Fundo observara as
disposicoes estabelecidas pela CVM.

16.4. As demonstracdes financeiras do Fundo serdo auditadas pelo Auditor Independente
conforme a regulamentagao aplicavel.

Capitulo 17 - DOS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO
PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS DO FUNDO

Administracao

17.1. O Fundo sera administrado pelo Administrador, e quaisquer de seus sucessores ou
cessionarios.

17.1.1. O Administrador devera administrar o Fundo cumprindo com suas obrigacoes de
acordo com os mais altos padroes de diligéncia e correcdo do mercado, entendidos no minimo
como aqueles que uma pessoas ativa e proba deve empregar na conducao de seus préprios
negdcios, praticando todos os seus atos com a estrita observancia (i) da lei e das normas
regulamentares aplicaveis, (ii) deste Regulamento, (iii) das deliberacoes da Assembleia Ceral, e (iv)
dos deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacao e de preservacao dos direitos dos
Cotistas, e sera responsével por quaisquer infragoes ou irregularidades que venham a ser cometidas
sob sua administragdo, nos termos do Regulamento em vigor.
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17.2.

Observadas as limitagcoes estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposicoes

legais aplicaveis, o Administrador tem plenos poderes para praticar todos os atos necessarios a
administragdo do Fundo na sua respectiva esfera de atuacao.

17.3.

Além das responsabilidades do Administrador previstas na Resolugao CVM 175 e demais

regulamentacdes aplicaveis, o Administrador devera:

0]

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

observar integralmente as obrigagdes e as vedagdes estabelecidas na Resolucao CVM 175,
especialmente, mas nao limitado com relagao ao disposto em seus artigos 101, 103 e 104
e nos artigos 41 a 43, do Anexo Normativo Il da Resolucao CVM 175;

divulgar todas as informacdes exigidas pela regulamentacao pertinente e por este
Regulamento;

monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, a Reserva para Despesas e a Reserva
de Benchmark;

monitorar a ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliacdo, Eventos de Amortizagao
Acelerada, Evento de Pagamento Qualificado e Evento de Liquidacao;

disponibilizar e manter atualizada na sua pagina na rede mundial e de computadores, as
normas e procedimentos utilizados para a confirmacao da prestacao de servigos pelo
terceiro contratado pelo Fundo, bem como quaisquer informacdes relativas ao Fundo
divulgadas aos Cotistas ou a terceiros;

a qualquer tempo mediante a ocorréncia de um Evento de Avaliacao, disponibilizar aos
Cotistas e quaisquer representantes por estes devidamente autorizados, as informacoes
sobre a Carteira do Fundo que o Administrador e Custodiante tenham o dever regulatério
de possuir e disponibilizar aos Cotistas mediante solicitagao por escrito ao Administrador,
o qual tera o prazo de 10 (dez) dias, contados do recebimento da solicitacao, para o envio
das informagdes solicitadas de forma que os Cotistas possam realizar as avaliacOes e
analises da Carteira do Fundo;

enviar aos Cotistas o relatério diério relacionado a Carteira, contendo, no minimo, as
seguintes informacoes: (a) identificacdo de cada Ativo Financeiro detido pelo Fundo e sua
respectiva quantidade, rentabilidade, valor, percentual representativo da Carteira do
Fundo e data de vencimento, (b) informacdes sobre as provisdes para devedores
duvidosos, e (c) informagdes sobre as Disponibilidades;

nos termos do artigo 122, inciso Il, alinea “a” da Resolugdo CVM 175, preparar em conjunto
com Gestor um plano de resolucao do Patriménio Liquido negativo, quando aplicavel, e,
apo6s aprovacgao pela Assembleia Geral, executa-lo;

possuir e zelar para que os prestadores de servigos contratados pelo Administrador
tenham normas e procedimentos adequados, por escrito e verificaveis, que permitam o
efetivo controle sobre a movimentacdo da documentagao relativa aos Direitos
Creditérios;

encaminhar o informe mensal &8 CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na rede
mundial de computadores, conforme modelo disposto no suplemento “G” da Resolugao
CVM 175, observando o prazo de 15 (quinze) dias aps o encerramento do més a que se
referirem as informacoes;

elaborar e encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletrénico
disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apés
o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacoes, evidenciando o
requerido no artigo 27, V, do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175;
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(xii) no caso de: (a) liquidacao, dissolucao, intervencao, decretacao de faléncia ou decretacao
de Regime de Administracao Especial Temporaria (RAET), ou, ainda, regimes similares, em
relacado ao Custodiante ou ao Mercado Pago; ou (b) restricao de acesso do Custodiante a
Conta de Pagamento por mais do que 2 (dois) Dias Uteis, requerer, as expensas do Fundo,
o redirecionamento do fluxo de recursos provenientes dos Direitos Creditérios Adquiridos
integrantes da Carteira do Fundo para outra conta de titularidade do Fundo mantida em
uma Instituicao Autorizada. Na hipotese (b) deste item, o Administrador devera, em até 5
(cinco) Dias Uteis, incluir neste Regulamento a definicao da referida outra conta de
titularidade do Fundo; e

(xiii) contratar a Registradora para prestacao de servicos de registro dos Direitos Creditdrios
Adquiridos.

17.4. O Administrador devera observar as proibicoes previstas na Resolugcao CVM 175.

17.5. O Administrador, o Gestor, o Custodiante e/ou suas respectivas Afiliadas, conforme

regulado pelas regras contabeis relevantes nesse sentido, nao cederd ou transferird, direta ou
indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo.

17.6. O Administrador e o Gestor cumprem com as regras e procedimentos, conforme
estabelecidos nos respectivos contratos de prestacao de servigos do Custodiante e do Agente de
Cobranca, que permitem a eles verificar o cumprimento de tais prestadores de servico com suas
obrigacoes, que sera divulgado e atualizado no website do Administrador (www.gitech.com.br),
conforme aplicavel, com todas as informagdes exigidas pelo artigo 47 da Resolugao CVM 175.

17.7. O Administrador devera entregar as informacoes relacionadas aos Direitos Creditérios
Adquiridos ao Sistema de Informagdes de Crédito - SCR do Banco Central, conforme a
regulamentagao aplicavel.

Gestao

17.8. A gestao da Carteira sera desempenhada pelo Gestor o qual tem plenos poderes para
praticar os atos necessérios a gestao do Fundo, na sua respectiva esfera de atuagao nos termos da
Resolucao CVM 175.

17.9. Sem prejuizo das demais obrigacdes atribuidas ao Gestor neste Regulamento, o Gestor
sera responsavel pelas seguintes atividades:

(i) calcular e acompanhar, na periodicidade estabelecida neste Regulamento e no Acordo
Operacional:

a. o lIndice de Inadimpléncia;
b. aMédia Mével do Indice de Inadimpléncia;
c. o lIndicador Over 90;
d. aRazado Over 90;
e. o indice de Juros Excedente;
f. aMédia Mével do indice de Juros Excedente;
g. o lIndice Histérico de Inadimpléncia;
o atendimento da Razao de Subordinacao Sénior;
i. o atendimento da Razao de Subordinacao Mezanino A;
j- oatendimento da Razao de Subordinacao Mezanino B;
k. o atendimento da Razao de Subordinacao Mezanino C;

. o Percentual Minimo Janior;
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

m. a Rentabilidade Excedente;

n. aMédia Movel da Rentabilidade Excedente;
o. olindice de Cobertura;

p. aMédia Mével do Indice de Cobertura;

g. o atendimento dos Direitos Creditérios Para Fins de Enquadramento aos Limites de
Concentracao constantes do Anexo VIl a este Regulamento;

realizar o acompanhamento e os célculos necessarios para verificacao dos Eventos de
Avaliagao descritos nos subitens (x) ao (xiv)da Clausula 13.1 acima e, conforme aplicavel,
notificar o Administrador imediatamente;

realizar o acompanhamento e os céalculos necessérios para verificacdo dos Eventos de
Amortizacado Acelerada descritos nos subitens (i) e (iii) da Clausula 14.1 acima e, conforme
aplicavel, notificar o Administrador imediatamente;

realizar o acompanhamento e os céalculos necesséarios para verificagao do Evento de
Liquidagao descrito no subitem (v) da Clausula 13.2 acima, conforme aplicavel, notificar o
Administrador imediatamente;

cumprir a Politica de Investimento prevista neste Regulamento com relacao & aquisicao
dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros;

proceder a selecao e anélise dos Ativos Financeiros que poderao integrar a Carteira do
Fundo, em estrita observancia as regras relativas a Politica de Investimento, composicao
e diversificagdo da Carteira do Fundo previstas neste Regulamento, negociando os
respectivos pregos e condigoes;

observar as disposicoes da regulamentacdo aplicavel com relagdo ao exercicio
profissional de administracao de carteiras de valores mobiliarios;

nao aceitar qualquer incentivo ou remuneracao adicional de qualquer terceiro para o
investimento em Ativos Financeiros;

fornecer ao Administrador, via e-mail ou outra forma que vier a ser combinada entre as
partes, as informacdes pertinentes aos ativos objeto de negociacao pela Carteira do
Fundo, tais como identificacao, dados, caracteristicas, valores e datas;

as suas expensas, assumir a defesa ou, quando nao for possivel, fornecer ao
Administrador, tempestivamente, no menor prazo possivel, todas as informagdes e
subsidios para cumprir com o requerido por autoridades competentes ou defender os
interesses do Fundo em eventuais notificacdes, avisos, autos de infracdo, multas ou
qualquer outra penalidade aplicada pelas autoridades fiscalizadoras decorrentes,
exclusiva e diretamente, das atividades desenvolvidas pelo GCestor, desde que
decorrentes de comprovados dolo, culpa ou erro;

até o 16° (décimo sexto) dia do més-calendario (inclusive) (ou Dia Util subsequente, caso
a data de envio nado seja Dia Util), o Gestor devera, com base no Relatério de
Acompanhamento: (i) realizar os calculos do Relatério de Acompanhamento; (ii)
apresentar ao Administrador o Relatério de Acompanhamento e os célculos realizados
pelo Cestor, conforme descrito no item (i) acima; e (iii) caso o Cestor identifique quaisquer
discrepancias entre os calculos realizados, conforme descrito no item (i) acima e o
Relatério de Acompanhamento, preparar e apresentar o Relatério de Discrepancias;

se o Gestor e o Mercado Pago nao resolverem a eventual discrepancia identificada no
Relatério de Discrepancias, de forma que ela nao seja sanada em até 5 (cinco) Dias Uteis

69



ap6s a entrega de qualquer aviso de discrepancias ao Mercado Pago, notificar
imediatamente o Administrador;

(xiii) sem prejuizo da inclusao de qualquer discrepancia relacionada a Razao de Subordinagao
Séniorincluida no Relatério de Discrepancias, o Gestor calculara a Razao de Subordinacao
Sénior mensalmente e apresentard ao Administrador, juntamente com o Relatério de
Discrepancias, o calculo da Razao de Subordinacao Sénior. Tal relatério deve conter as
informacdes sobre a metodologia e os valores utilizados para calcular a Razdo de
Subordinagdo Sénior. Para cumprir a referida obrigacao, o Administrador fornecera ao
Cestor acesso a todas as informacdes relativas a quaisquer recursos disponiveis no Fundo;

(xiv) preparar e disponibilizar aos Cotistas, até o 16° (décimo sexto) dia do més-calendario
(inclusive) (ou Dia Util subsequente, caso a data de envio nao seja Dia Util), relatério
mensal de acompanhamento aos Cotistas e ao Administrador, contendo informacdes
gerais sobre a Carteira, o desempenho do Fundo, o histérico de verificacao dos
parametros, indices, limites e demais obrigacoes de monitoramento aplicaveis, observado
que o formato, a composicao e o nivel de detalhamento de referido relatério poderao ser
definidos e ajustados de comum acordo entre o Gestor, o Administrador e os Cotistas
interessados, de tempos em tempos (“Relatério de Acompanhamento”);

(xv) disponibilizar aos Cotistas, até o 5° (quinto) Dia Util de cada més-calendario, a
Rentabilidade Excedente, o Indice de Cobertura e, a partir do més-calendario de fevereiro
de 2027, as respectivas Médias Moveis, apurados com base no més-calendério encerrado
na Data de Calculo imediatamente anterior e acompanhados das respectivas memérias
de célculo, ficando eventuais divergéncias sujeitas ao procedimento aplicavel ao Relatorio
de Discrepancias;

(xvi) disponibilizar, sempre que solicitado por qualquer dos Cotistas, a base de dados utilizada
para os calculos descritos nos subitens do item (i) acima;

(xvii) disponibilizar aos Cotistas, sempre que solicitado, a relagao por parcela dos Direitos
Creditérios em aberto, vencidos e a vencer, de titularidade do Fundo;

(xviii)  disponibilizar aos Cotistas, sempre que solicitado, a relacdo dos Direitos Creditérios de
titularidade do Fundo que tiverem sido pagos, ou seja, toda e qualquer movimentagao dos
Direitos Creditérios integrantes da Carteira do Fundo;

(xix) disponibilizar aos Cotistas, em até 2 (dois) Dias Uteis da data de solicitacao, relatério de
conciliacao dos Direitos Creditérios em formato acordado entre a Gestora e os Cotistas;

(xx) registrar os Direitos Creditérios Adquiridos na entidade Registradora;

(xxi) enviar aos Cotistas e ao Administrador, o Relatério de Discrepancias, nos termos deste
Regulamento.

17.9.1, Para fins da verificacao dos itens estabelecidos na Clausula 17.9 acima, o Gestor devera
receber do Mercado Pago e/ou do Administrador, conforme o caso, as informagdes que permitam
a realizacdo da referida verificacdo. Nesta hipdtese, o Gestor ndo assumird qualquer
responsabilidade pela veracidade, incompletude, inconsisténcia ou insuficiéncia das informagoes
recebidas, observado que, caso o Cestor nao receba as informacdes necessarias nos prazos
descritos neste Regulamento, o Gestor devera solicitar, no menor prazo possivel, informacoes
completas e suficientes necessarias para o cumprimento da obrigacao de verificacao aqui prevista.
Caso o Gestor solicite tais informacdes e nao as receba tempestivamente, o Gestor estaré isento de
qualquer responsabilidade em relagao a esta obrigacao.

17.9.2. O Mercado Pago obriga-se a fornecer as informacdes e/ou documentos necessarios
para que o Administrador e o Gestor cumpram com as suas respectivas obrigacoes de acordo com
este Regulamento e nos demais contratos relativos ao Fundo de que sejam parte e que dependam
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do envio de informagdes e/ou documentos pelo Mercado Pago, incluindo, mas nao se limitando ao
Relatério de Acompanhamento. O Mercado Pago é responsavel pela veracidade, completude,
consisténcia e suficiéncia das informacoes prestadas.

17.9.3. Qualquer beneficio ou vantagem que o Gestor, no exercicio de suas fungdes para com
o Fundo, venha a obter e que ndo esteja previsto no presente Regulamento, deverd ser
imediatamente repassado ao Fundo.

17.10. Observada a regulamentacao em vigor e as limitagdes impostas por este Regulamento,
(i) o Administrador tem poderes para praticar todos os atos necessarios & administracado do Fundo;
e (ii) o Gestor tem poderes para praticar todos e quaisquer atos necessérios a gestao da Carteira e
para exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditérios e demais Ativos Financeiros integrantes
da Carteira, sendo o responsavel, para todos os fins de direito, pela selecdo dos Direitos Creditérios
a serem adquiridos pelo Fundo, observado o disposto na Clausula 5.8 acima.

17.10.1. O Administrador e o Custodiante nao serdo, em nenhuma hipétese, responsaveis pela
selecao dos Direitos Creditérios que comporao a Carteira, sendo o Gestor, nos termos da Clausula
17.10 acima, o Unico responsavel pela selecao e monitoramento dos Direitos Creditérios, devendo,
para tanto, observar a Politica de Investimento e demais disposigdes constantes deste Regulamento.

17.10.2. O Gestor devera empregar, no exercicio das suas atividades, o zelo e a diligéncia que
uma pessoa ativa e proba costuma atribuir & gestao dos seus proprios recursos e sera responsavel
por quaisquer infragdes ou irregularidades que venham a ser cometidas sob sua gestao, nos termos
da regulamentagao em vigor.

17.10.3. O Gestor devera, por meio do Administrador, comunicar aos Cotistas, por meio de carta
registrada com aviso de recebimento enderecada aos Cotistas ou por correio eletrénico, sempre
que houver qualquer alteracao na sua politica de exercicio do direito de voto nas assembleias, no
maximo em 15 (quinze) Dias Uteis a partir da data de tal modificacao.

17.10.4. O Administrador e o Gestor nao responderao solidariamente entre si por quaisquer
prejuizos causados aos Cotistas, tampouco eventual patriménio negativo, mas responderao, no
ambito de suas respectivas competéncias, por prejuizos causados aos Cotistas que decorram
exclusivamente (i) de ma-fé ou fraude; ou (ii) da violacdo substancial da regulamentacao da CVM,
deste Regulamento ou de qualquer outra regulamentagdo ou lei a que o Administrador e o Gestor
estejam sujeitos, em ambos os casos desde que comprovado mediante deciséo judicial transitada
em julgado ou sentenca arbitral final. Desta forma, caso quaisquer reivindicagoes,
responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer
valores relativos a decisoes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de
qualquer possivel processo judicial futuro, procedimento arbitral ou administrativo) (“Demandas”)
reclamados por terceiros sejam suportados ou incorridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor, o
Fundo devera indenizar e reembolsar o Administrador e/ou o Gestor, desde que essas Demandas
sejam decorrentes de atos atribuiveis ao Fundo; e em todos os casos sejam indenizaveis a partir do
momento que as Demandas se materializem ao Administrador e/ou ao Gestor.

DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO

Custédia do Fundo

17.11. Os servicos de custddia qualificada de Ativos Financeiros e escrituracao de Cotas do
Fundo serdo prestados pelo Custodiante, autorizado pela CVM a exercer a custddia profissional e
servicos de escrituracao.

17.12. Sem prejuizo de outros deveres e responsabilidades previstas neste Regulamento e na
Resolugdo CVM 175, o Custodiante, seja diretamente ou por meio de seus representantes e/ou
agentes, devera ser responsavel pelas seguintes funcoes:

(i) caso contratado pelo Gestor para tanto, auxiliar na validacdo do cumprimento dos Direitos
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Creditérios aos Critérios de Elegibilidade, conforme definido neste Regulamento;

(ii) caso contratado pelo Gestor para tanto, receber e verificar os Documentos Comprobatérios
e quaisquer outros documentos e/ou informagdes que evidenciem o Direito Creditério
subjacente usando os métodos estabelecidos neste Regulamento;

(iii) realizar a liquidagao fisica e financeira dos Direitos Creditorios;

(iv) prestar servigos de custddia dos Ativos Financeiros, cobranca ordinaria, escrituracao e
manutencao de documentos relacionados aos Direitos Creditérios e outros ativos que
compoe a Carteira, em coordenacao com os Agentes de Cobranga;

(v) garantir a atualizacdo e salvaguarda dos Documentos Comprobatérios conforme uma
metodologia predefinida e livremente acessivel a auditores independentes, autoridades
regulatérias e agéncias de classificagao;

(vi) cobrar e receber, em nome dos Cotistas, pagamentos, resgate de instrumentos ou qualquer
outro rendimento relacionado aos instrumentos sob custddia, depositando os valores
recebidos nas Contas do Fundo e/ou uma conta vinculada; e

(vii) monitorar as contas, que receberao os pagamentos dos Direitos Creditérios.

17.13. O Custodiante, sem prejuizo de suas proprias responsabilidades no ambito deste
Regulamento, poderd contratar um agente de depdsito para fins de salvaguardar todos os
Documentos Comprobatérios originais que comprovam e documentam os Direitos Creditérios,
sejam fisicos ou eletronicos, nos termos da regulamentacao aplicavel.

17.14. O Custodiante cumpre com as regras e procedimentos, devidamente escritos e
disponiveis para verificacao, que permitem um efetivo controle dos servigos prestados pelo agente
de depdsito com relacao a salvaguarda, manutencao e extravio dos Documentos Comprobatérios
sob sua guarda, bem como para garantir o cumprimento, pelos agentes de depdsito, de seus
deveres, nos termos das disposicdes deste Regulamento e dos contratos relevantes. Tais regras e
procedimentos serao descritos nos contratos relevantes e deverao permanecer disponiveis e
atualizados no website do Administrador (www.gitech.com.br) com todas as informacdes exigidas
pela Resolugado CVM 175.

RENUNCIA E SUBSTITUICAO DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR E/OU DO CUSTODIANTE

17.15. O Administrador, o Gestor e/ou o Custodiante, mediante notificagao por escrito com no
minimo 90 (noventa) dias de antecedéncia, publicada no website do Administrador utilizado para
divulgacao de informagdes relacionadas ao Fundo, por e-mail ou carta registrada com aviso de
recebimento enderecada a cada Cotista (ou um periodo mais curto, conforme acordado entre o
Gestor e/ou o Custodiante e os Cotistas, conforme o caso), podem renunciar & administracao,
gestao e/ou custddia do Fundo, conforme o caso, observado que o Administrador convocara, no
mesmo ato ou na data da notificacdo prévia, uma Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre
a sua substituicao do respectivo prestador de servigo ou liquidagao antecipada do Fundo, nos
termos da regulamentacao aplicavel e do disposto no Capitulo Décimo primeiro.

17.16. Na hipétese de rentncia do Administrador, do Gestor e/ou do Custodiante, conforme o
caso, tal prestador de servico, conforme aplicavel, continuard prestando os servigcos de
administracao, de gestao e/ou de custddia ao Fundo até a nomeacao de seu substituto, que devera
ocorrer dentro de 180 (cento e oitenta) dias corridos contados da data de realizacado da referida
Assembleia Geral de Cotistas.

17.17. Caso tal substituto ndo seja nomeado no prazo estipulado acima, o Administrador, o
Gestor e/ou o Custodiante, conforme aplicavel, poderad solicitar a CVM que nomeie um
administrador, gestor e/ou custodiante temporario, ou o Administrador procedera a liquidacao
automatica do Fundo no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data de encerramento do prazo
referido nesta Clausula.
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17.18. Na hipétese de renincia do Administrador, do Custodiante e/ou do Cestor e a
Assembleia Geral de Cotistas referida acima (i) ndo indicar instituicdo administradora, custodiante
e/ou gestora habilitada para substituir o Administrador, o Custodiante e/ou Gestor; ou (ii) nao tiver
quérum suficiente, observado o disposto no Capitulo Décimo primeiro acima, para deliberar sobre
a substituicao do Administrador, do Custodiante e/ou Gestor ou a liquidacdo do Fundo, o
Administrador procedera a liquidagao automatica do Fundo, em, no méaximo, 20 (vinte) dias
corridos contados da data da Assembleia Geral de Cotistas.

17.19. O Administrador, o Custodiante e o Gestor poderao ser destituidos de suas respectivas
funcoes, a qualquer momento e independentemente de qualquer notificacao prévia, na hipotese de
descredenciamento pela CVM e/ou por deliberagcdo dos Cotistas, reunidos em Assembleia Geral de
Cotistas, observado o quérum exigido de deliberacao de que trata o Capitulo Décimo primeiro
acima e a Clausula 17.21. abaixo.

17.20. A destituicdo do Administrador nao resultara na destituicao do Gestor e a destituicao do
Cestor nao resultara na destituicao do Administrador.

17.21. Em caso de destituicao do Administrador e/ou Gestor e/ou Custodiante e/ou Agente
Escriturador, a Assembleia Ceral de Cotistas devera ser convocada para aprovacao do novo
Administrador e/ou Gestor e/ou Custodiante e/ou Agente Escriturador.

17.22. Em caso de destituicao do Gestor, somente poderao ser eleitos pela Assembleia Geral
de Cotistas para o referido cargo instituicoes com experiéncia em gestao de fundos de investimento
que invistam em crédito privado, observados os procedimentos previstos na Clausula 17.23 abaixo.

17.23. Na hipotese de destituicao do Gestor, os Cotistas detentores de Cotas Subordinadas
Janior poderao reunir-se em Assembleia Geral de Cotistas, para aprovar a indicacao de, no minimo,
4 (quatro) instituicdes com reconhecida capacidade e experiéncia na prestacdo de servicos de
gestao de recursos de terceiros para atuar como novo gestor do Fundo. Apresentadas as indicacdes,
os Cotistas Seniores e os Cotistas Subordinados Mezanino deverao reunir-se em Assembleia Geral
de Cotistas, para escolher, dentre os nomes indicados pelos Cotistas detentores de Cotas
Subordinadas Jdnior, o novo gestor do Fundo.

17.24. Sao considerados Eventos de Inadimplemento do Gestor e/ou do Administrador, nos
termos deste Regulamento e dos Documentos do Fundo, quaisquer das seguintes ocorréncias:

(@) descumprimento, pelo Gestor e/ou pelo Administrador, de quaisquer obrigagoes
estabelecidas neste Regulamento ou no Acordo Operacional, e tal descumprimento nao ter
sido sanado em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da referida notificacdo enviada
pelos Cotistas Seniores, ou pelo Administrador e/ou pelo Gestor, conforme o caso,
observado que o referido prazo de cura ndo é aplicavel em caso de fraude ou desvio,
hipoteses em que os Cotistas Seniores terd o direito de destituir o Gestor ou o
Administrador; ou

(i) caso o Gestor e/ou o Administrador ndo cumpram com quaisquer solicitagdes dos Cotistas
Seniores, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da referida solicitacao, desde que, (a)
nao seja solicitagao passivel de Assembleia Geral de Cotistas; e (b) ndo contrariem este
Regulamento, legislagao vigente e/ou ordens ou determinacbes de autoridades

competentes;
(iii) caso a atuagao do Gestor torne-se irregular por lei ou regulamentacao aplicavel; ou
(iv) caso quaisquer declaragdes ou garantias prestadas pelo Gestor em quaisquer dos

Documentos do Fundo ou de qualquer documento entregue pelo Gestor, nos termos de
quaisquer dos Documentos do Fundo, sejam materialmente incorretas ou falsas na data em
que foram prestadas.
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17.25. No caso de substituicao do Administrador, do Gestor e/ou do Custodiante e/ou de
liquidacdo antecipada do Fundo, conforme aplicavel, as disposicoes estabelecidas nas
regulamentacdes relevantes acerca de responsabilidade civil ou criminal dos representantes,
diretores, e/ou gerentes das instituicdes financeiras deverao ser aplicadas, independente da
aplicabilidade de quaisquer disposicdes relacionadas a responsabilidade civil do Administrador,
Gestor e/ou Custodiante.

Controladoria e Escrituracao das Cotas do Fundo

17.26. Os servicos de custédia qualificada de Cotas e controladoria serdo prestados pelo
Custodiante, autorizado pela CVM a exercer profissionalmente servicos de custédia.

17.27. O Agente Escriturador prestard ao Fundo os servicos de escrituracdo de Cotas, nos
termos deste Regulamento e de acordo com a legislacao vigente.

Cobranca de Direitos Creditdrios para Cobranca Extraordinaria

17.28. O Agente de Cobranca foi contratado para realizar a cobranca dos Direitos Creditérios
para Cobranca Extraordinéria, em observancia ao Contrato de Cobranga e a Politica de Cobranca
de Direitos Creditorios para Cobranca Extraordinaria.

17.28.1. O Agente de Cobranca podera ser substituido exclusivamente em decorréncia de um
Inadimplemento do Agente de Cobrancga, mediante deliberagado da Assembleia Geral de Cotistas.

Recebimento de Direitos Creditérios

17.29. O Agente de Recebimento foi contratado para realizar o recebimento dos Direitos
Creditérios, em observancia ao respectivo contrato celebrado com o Fundo.

17.29.1. O Agente de Recebimento podera ser substituido exclusivamente em decorréncia de
um Inadimplemento do Agente de Recebimento, mediante deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas.

Capitulo 18 - DATAXA DE ADMINISTRAGAO

18.1. A Taxa de Administracao do Fundo, referente aos servicos de administracao, custédia,
controladoria e escrituragao correspondera ao percentual conforme tabela abaixo incidente sobre
cada faixa do Patriménio Liquido, observado o valor minimo mensal de R$[-] ([-]reais):

[-]INTD: QlI, favor confirmar.]

18.1.1. A Taxa de Administracao sera provisionada e paga mensalmente, no 5° Dia Util do més
posterior ao da prestagao dos servigos.

18.1.2. Para fins de clareza, os percentuais na Clausula 18.1 acima incidirao separadamente
sobre as diferentes faixas do Patriménio Liquido (efeito cascata).

18.1.3. A Taxa de Administracao prevista na Clausula 18.1 acima sera calculada e provisionada
diariamente, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e paga no
5° (quinto) Dia Util do més-calendario subsequente ao da prestacao dos servicos, sendo o primeiro
pagamento da Taxa de Administracdo devido no 5°(quinto) Dia Util do més-calendario
subsequente ao més em que ocorrer a Data da Primeira Integralizacao.

18.1.4. A Taxa de Administragdo nao inclui as despesas e os encargos previstos no Capitulo
Décimo quinto do presente Regulamento, a serem debitados do Fundo pelo Administrador.

18.1.5. O Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatério dessas
parcelas nao exceda o montante total da Taxa de Administracado fixado no Clausula 18.1 acima.

18.1.6. Os valores minimos da Taxa de Administracao previstos neste Capitulo Décimo oitavo
serao atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses a contar da Data da Primeira Integralizacao, ou
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na menor periodicidade admitida em lei, pela variagdo acumulada do Indice Geral de Precos do
Mercado, divulgado pela Fundagao Getilio Vargas, ou outro indice que venha a substitui-lo.

18.2. Pelos servicos de gestdo, o Gestor fara jus a uma remuneracao anual calculada sobre o
Patriménio Liquido do Fundo, mediante a aplicacao, sobre a totalidade do Patriménio Liquido, do
percentual correspondente & faixa em que se situe o Patrimoénio Liquido na respectiva data de
célculo, conforme indicado na tabela abaixo (“Taxa de Gestao”):

PL Minimo (R$) PL Maximo (R$) Percentual (% a.a.)

0,01 2.100.000.000, | 0,20
00

2.100.000.000, | 2.500.000.000, | 0,15
01 00

2.500.000.000, | 3.000.000.000, | 0,13

01 00
3.000.000.000, | Sem limite 0,10
01
18.2.1. A Taxa de Gestao seré calculada e provisionada diariamente, com base em um ano de

252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e paga no 5° (quinto) Dia Util do més-calendario
subsequente ao da prestacao dos servigos.

18.2.2. A Taxa de Gestado nao inclui as despesas e os encargos previstos no Capitulo Décimo
quinto do presente Regulamento, a serem debitados do Fundo pelo Administrador.

18.2.3. O Cestor nao recebera qualquer remuneracao dos Devedores e Ativos Financeiros
adquiridos pelo Fundo, ou suas respectivas Afiliadas, relacionada & aquisicdo dos Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros ou a prestacao dos servicos para o Fundo, conforme identificado
na Clausula 17.9 acima, seja diretamente ou por meio de qualquer de suas Afiliadas, incluindo, sem
limitacao, comissoes pela intermediacao de operagdes e remuneracdes por servigos prestados de
qualquer natureza, devendo transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar
neste sentido.

18.2.4. A Taxa de Gestao prevista neste Capitulo Décimo oitavo sera atualizada a cada periodo
de 12 (doze) meses a contar da Data da Primeira Integralizacdo, ou na menor periodicidade admitida
em lei, pela variagao acumulada do Indice Geral de Precos do Mercado, divulgado pela Fundacao
Getulio Vargas, ou outro indice que venha a substitui-lo.

18.3. Tendo em vista que nao ha distribuidores das Cotas que prestem servigos de forma
continua ao Fundo, o presente Regulamento nao prevé uma taxa maxima de distribuicao. A
remuneracao dos distribuidores que venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a
cada nova emissao de Cotas, serd prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a
regulamentacao aplicavel.

Capitulo 19 - DA RESERVA PARA DESPESAS E DA ORDEM DE
ALOCAGAO DE RECURSOS DO FUNDO

19.1. A partir da Data da Primeira Integralizacao, o Gestor devera constituir e manter, durante
todo o prazo de vigéncia do Fundo, uma reserva equivalente ao montante estimado como
necessario para o pagamento, nos 2 (dois) meses subsequentes, dos encargos previstos no Capitulo
Décimo quinto, apurado na respectiva data de constituicdo ou recomposicao da Reserva para
Despesas, excluidas as remuneracdes do Agente de Cobranca e do Agente de Recebimento. A
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Reserva para Despesas serd constituida ou recomposta com recursos recebidos dos pagamentos
dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros segundo os critérios estabelecidos neste
Regulamento.

19.1.1. O valor da Reserva para Despesas sera verificado pelo Gestor diariamente. Sempre que
for constatado que o valor disponivel é inferior a 50% (cinquenta por cento) do valor referido na
Clausula 19.1 acima, o Gestor adotara os procedimentos necessérios para recompor o saldo da
Reserva para Despesas, na forma das Clausulas 19.2 e 19.3, conforme aplicaveis.

19.1.2. Os recursos da Reserva para Despesas serdo mantidos nos Ativos Financeiros descritos
na Clausula 5.4 acima, conforme definido pelo Gestor.

19.2. Até a Data Limite para Aquisicdo de Direitos Creditorios e/ou até a ocorréncia de um
Evento de Amortizacdo Acelerada, de um Evento de Avaliagdo ou de um Evento de Liquidagdo do
Fundo, o Administrador devera, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta
de Pagamento ou conta corrente de titularidade do Fundo, alocar os recursos decorrentes da
integralizagao das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da Carteira do Fundo, e aqueles
correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo, na
seguinte ordem, conforme aplicavel:

(i) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos
deste Regulamento e da legislacdo aplicavel, incluindo a Taxa de Administracao, exceto
pela remuneracao do Agente de Cobranca e do Agente de Recebimento;

(i) constituicao e recomposi¢ao do saldo da Reserva para Despesas, se aplicavel;

(iii) caso seja uma Data de Pagamento, pagamento do Benchmark Sénior e, conforme o caso,
dos Rendimentos Adicionais aos Cotistas Seniores, observado o disposto no
Suplemento;

(iv) constituicao ou recomposicao da Reserva de Benchmark;

(v) se for uma Data de Pagamento, pagamento do Benchmark Mezanino aplicavel e,

conforme o caso, dos Rendimentos Adicionais ao Cotista Subordinado Mezanino,
observado o disposto no Suplemento, e a ordem de prioridade entre as Cotas
Subordinadas Mezanino prevista neste Regulamento, desde que nao haja
desenquadramento das Razoes de Subordinacdo ou do Percentual Minimo Janior,
conforme aplicavel;

(vi) na hipdtese prevista na Clausula 10.32, pagamento da Amortizagao Extraordinaria das
Cotas Seniores para Fins da Razdo de Subordinacao Sénior para reenquadramento da
Razao de Subordinacao Sénior;

(vii) caso seja uma Data de Pagamento, pagamento de remuneracao ao Agente de Cobranca,
nos termos do Capitulo Sétimo do Contrato de Cobranca, e pagamento de remuneragao
ao Agente de Recebimento, nos termos do Capitulo Cinco do Contrato de Agente de
Recebimento, considerando que a somatoria das duas remuneragdes nao deve exceder
um montante igual a 3% (trés inteiros por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido do

Fundo;
(viii) pagamento da Amortizagao Extraordinéria de Cotas Subordinadas Janior;
(ix) até a Data Limite para Aquisicdo de Direitos Creditorios, aquisicdo de Direitos

Creditorios; e
(x) aquisicao de Ativos Financeiros.

19.3. O Administrador devera, diariamente, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados na Conta de Pagamento e nas contas correntes de titularidade do Fundo, alocar os
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recursos decorrentes da integralizagdo das Cotas e de receitas geradas pela Carteira do Fundo, na
seguinte ordem, observados os seguintes eventos:

(A)

(B)

Apds a Data Limite para Aquisicao de Direitos Creditorios (e antes da ocorréncia de um
Evento de Amortizacdo Acelerada, de um Evento de Avaliacdo ou de um Evento de
Liquidagao do Fundo e/ou antes da Amortizacao Final das Cotas Seniores), observado os
pagamentos que devem ocorrer em uma Data de Pagamento especifica:

0]

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislagdo aplicavel, incluindo a Taxa de
Administracao, exceto pela remuneracdo do Agente de Cobranca e do Agente de
Recebimento;

recomposicao do saldo da Reserva para Despesas, se aplicavel;

pagamento do Benchmark Sénior e, conforme o caso, dos Rendimentos Adicionais aos
Cotistas Seniores, nos termos do Suplemento;

exclusivamente no caso de Amortizacao Acelerada das Cotas Subordinadas Mezanino,
em razao da ocorréncia de um Evento de Substituicao Sem Justa Causa, conforme
aplicavel: (i) pagamento do Benchmark Mezanino e, conforme o caso, dos
Rendimentos Adicionais ao Cotista Subordinado Mezanino, observado o disposto no
Suplemento e a ordem de prioridade entre as subclasses de Cotas Subordinadas
Mezanino prevista neste Regulamento; e (ii) pagamento da Amortizagao ao Cotista
Subordinado Mezanino, observada a mesma ordem de prioridade, até que tais valores
sejam reduzidos a zero;

pagamento da Amortizacdo Sénior aos Cotistas Seniores, até que tais valores sejam
reduzidos a zero;

caso seja uma Data de Pagamento, pagamento de remuneragdo ao Agente de
Cobranca, nos termos do Capitulo Sétimo do Contrato de Cobranca, e pagamento de
remuneracao ao Agente de Recebimento, nos termos do Capitulo Cinco do Contrato
de Agente de Recebimento, considerando que a somatéria das duas remuneracoes
nao deve exceder um montante igual a 3% (trés inteiros por cento) ao ano sobre o
Patriménio Liquido do Fundo;

pagamento do Benchmark Mezanino aplicével e, conforme o caso, dos Rendimentos
Adicionais ao Cotista Subordinado Mezanino, nos termos do Suplemento e observada
a ordem de prioridade entre as subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino prevista
neste Regulamento;

pagamento da Amortizagao ao Cotista Subordinado Mezanino, observada a ordem de
prioridade entre as subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino prevista neste
Regulamento, até que tais valores sejam reduzidos a zero;

pagamento da Amortizacao das Cotas Subordinadas Janior, conforme orientacdo do
Gestor; e

na hipétese de haver recursos disponiveis na Conta de Pagamento ou em conta
corrente de titularidade do Fundo ao término de cada Dia Util, aquisicao de Ativos
Financeiros.

Apods a ocorréncia de um Evento de Amortizagao Acelerada aplicavel a todas as Cotas em
Circulagao, de um Evento de Avaliagao ou de um Evento de Liquidagao do Fundo, observado
os pagamentos que devem ocorrer em uma Data de Pagamento especifica:

@

pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislacdo aplicével, incluindo a Taxa de
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19.3.1.

(ii)
(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

Administracao, exceto pela remuneracao do Agente de Cobranca e do Agente de
Recebimento;

recomposicao do saldo da Reserva para Despesas, se aplicavel;

pagamento do Benchmark Sénior e, conforme o caso, dos Rendimentos Adicionais aos
Cotistas Seniores, nos termos do Suplemento;

pagamento da Amortizagao Sénior aos Cotistas Seniores, até que tais valores sejam
reduzidos a zero;

caso seja uma Data de Pagamento, pagamento de remuneragdo ao Agente de
Cobranca, nos termos do Capitulo Sétimo do Contrato de Cobranca, e pagamento de
remuneracao ao Agente de Recebimento, nos termos do Capitulo Cinco do Contrato
de Agente de Recebimento, considerando que a somatéria das duas remuneracoes
nao deve exceder um montante igual a 2,5% (dois inteiros e cinco centésimos por
cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido do Fundo;

pagamento do Benchmark Mezanino aplicavel e, conforme o caso, dos Rendimentos
Adicionais ao Cotista Subordinado Mezanino, nos termos do Suplemento e observada
a ordem de prioridade entre as subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino prevista
neste Regulamento;

pagamento da Amortizagao ao Cotista Subordinado Mezanino, observada a ordem de
prioridade entre as subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino prevista neste
Regulamento, até que tais valores sejam reduzidos a zero; e

uma vez amortizada a totalidade das Cotas Subordinadas Mezanino, pagamento da
Amortizacao das Cotas Subordinadas Janior, conforme orientagao do Gestor.

Verificada a ocorréncia de um Evento de Pagamento Qualificado, o Administrador

devera diariamente proceder com a Amortizacdo Acelerada das Cotas do Fundo, por meio da
alocagao dos recursos do Fundo na seguinte ordem, observado os pagamentos que devem ocorrer
em uma Data de Pagamento especifica:

(A)

(B)

na ocorréncia de um Evento de Pagamento Qualificado somente das Cotas Subordinadas

Mezanino, observado os pagamentos que devem ocorrer em uma Data de Pagamento
especifica:

0]

(i)
(iii)

(iv)

pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislacao aplicavel, exceto pela remuneragéo do
Agente de Cobranga e do Agente de Recebimento;

recomposicao do saldo da Reserva para Despesas, se aplicavel;

pagamento da Amortizagao ao Cotista Subordinado Mezanino, observada a ordem de
prioridade entre as subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino prevista neste
Regulamento e desde que observada as Razdes de Subordinacéo aplicaveis; e

pagamento do Benchmark Sénior e, conforme o caso, dos Rendimentos Adicionais aos
Cotistas Seniores, nos termos do Suplemento.

na ocorréncia de um Evento de Pagamento Qualificado relacionado as Cotas Seniores e/ou
as Cotas Subordinadas Mezanino em conjunto com as Cotas Seniores, observado os

pagamentos que devem ocorrer em uma Data de Pagamento especifica:

0]

(i)

pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos
termos deste Regulamento e da legislacao aplicavel, exceto pela remuneracao do
Agente de Cobranca e do Agente de Recebimento;

recomposicao do saldo da Reserva para Despesas, se aplicavel;
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(iii)  pagamento do Benchmark Sénior e, conforme o caso, dos Rendimentos Adicionais aos
Cotistas Seniores, nos termos do Suplemento;

(iv)  pagamento diario da Amortizagao Sénior aos Cotistas Seniores;

(v)  pagamento do Benchmark Mezanino aplicavel e, conforme o caso, dos Rendimentos
Adicionais ao Cotista Subordinado Mezanino, nos termos do Suplemento e observada
a ordem de prioridade entre as subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino prevista
neste Regulamento; e

(vi) uma vez amortizada a totalidade ou parcela determinada das Cotas Seniores,
conforme o caso, pagamento da Amortizagcdo ao Cotista Subordinado Mezanino,
observada a ordem de prioridade entre as subclasses de Cotas Subordinadas
Mezanino prevista neste Regulamento e desde que mantido o enquadramento das
Razdes de Subordinacao.

19.3.2. Para os fins de que tratam as Clausulas 19.3(A) e (B) acima, o Administrador poders,
inclusive, proceder com a alienagado dos Direitos Creditérios Adquiridos e de Ativos Financeiros
integrantes da Carteira, tendo como parametro as Metas de Rentabilidade previstas no Suplemento
das Cotas Seniores, se houver, para este caso.

19.3.3. O processo previsto nas Clausulas 19.3(A) e (B) acima se repetira todo Dia Util no qual
for verificada a existéncia de recursos em caixa, até que as Cotas sejam integralmente objeto de
Amortizacao Final ou, no caso de Evento de Pagamento Qualificado, amortizadas em consonéancia
com o determinado em Assembleia Geral, sem necessidade de se observar quaisquer Datas de
Pagamento.

Capitulo 20 - DA DIVULGAGAO DE INFORMAGOES

20.1. O Administrador deverd, de forma ampla e imediata, divulgar qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir aos Cotistas e a Agéncia Classificadora de Risco,
conforme aplicavel, o acesso as informagoes que possam, direta ou indiretamente, influenciar as
decisdes dos Cotistas quanto a sua permanéncia no Fundo ou, no caso de potenciais investidores,
quanto a aquisi¢ao das Cotas.

20.2. A divulgacao das informagdes de que trata a Clausula 20.1 acima sera feita por meio do
website do Administrador e do Gestor, bem como mediante comunicagao por escrito a cada um
dos Cotistas, por meio de carta registrada com aviso de recebimento ou correio eletrénico,
informada as entidades administradoras de mercados organizados onde as Cotas estejam admitidas
a negociacao, se for o caso, devendo todos os documentos e informacdes correspondentes ser
remetidos a CVM na mesma data de sua divulgacéo.

20.3. O Administrador colocaré a disposicao dos Cotistas, em sua sede, no prazo méaximo de
10 (dez) dias corridos apds o encerramento de cada més, as seguintes informacoes, além de outras
exigidas nos termos deste Regulamento e da regulamentacao aplicével: (i) a quantidade de Cotas
de titularidade de cada Cotista e seu respectivo valor; (ii) a rentabilidade do Fundo, com base nos
dados relativos ao dltimo dia do més a que se referirem; e (jii) dados sobre o comportamento da
Carteira, abrangendo dados sobre o desempenho obtido e o esperado.

20.4. O Administrador deve remeter & CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, as informagdes previstas na
regulamentacao aplicavel, conforme modelos disponiveis na referida pégina, observados os
Mesmos prazos.

20.5. O Administrador elaborara demonstrativos trimestrais contendo as informacoes
exigidas pelo artigo 27, inciso V, do Anexo Il a Resolugao CVM 175, incluindo, mas nao se limitando,
ao resultado da dltima verificagao do lastro dos Direitos Creditérios Adquiridos, a variagao das
Razdes de Subordinacao.
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20.6. Sem prejuizo do disposto acima, o Administrador devera divulgar aos Cotistas,
anualmente, por meio do website do Administrador, além de manter disponiveis em seu website
([-]), em sua sede, e nas instituicdes que coloquem Cotas do Fundo, o valor do Patriménio Liquido
do Fundo, o valor das Cotas, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem
e os relatérios da Agéncia Classificadora de Risco relativos as respectivas Cotas, conforme aplicavel.

20.6.1. A divulgacao das informagdes previstas acima pode ser providenciada por meio de
entidades de classe de instituicdes do Sistema Financeiro Nacional, desde que realizada em
periddicos de ampla veiculagao, observada a responsabilidade do Administrador, nos termos deste
Regulamento e da regulamentacao aplicavel ao Fundo.

20.7. O Administrador devera notificar a Agéncia Classificadora de Risco em até 5 (cinco) Dias
Uteis, acerca da celebracdo de qualquer aditamento, alteragdo ou modificagao material dos
contratos relevantes do Fundo, incluindo, sem limitacdo, os Contratos de Endosso, o Contrato de
Cobranca e o Contrato de Agente de Recebimento, sempre que tais alteragdes possam impactar a
performance, a recuperacao, o risco de crédito da Carteira ou a Classificagao de Risco das Cotas.

Capitulo 21 - DOS FATORES DE RISCO

21.1. A Carteira do Fundo, e, por consequéncia, seu patriménio, estdo sujeitos a diversos
riscos, dentre os quais destacamos, de forma nao taxativa, os abaixo relacionados. Antes de adquirir
Cotas, o investidor deve ler cuidadosamente este Capitulo.

21.1.1. Risco de Mercado:
Risco de Maior Materialidade

(i) Efeitos da politica econémica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos, os
Cedentes e os Devedores estao sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada
pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetéria, fiscal e
cambial, e, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que
podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e
controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e precos, desvalorizagao
cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior, entre outras. O
negdcio, a condicao financeira e os resultados dos Cedentes, dos Devedores, os
setores econémicos especificos em que atuam, os Ativos Financeiros do Fundo,
bem como os processos, frequéncia e forma de originagdo e pagamento dos
Direitos Creditorios podem ser adversamente afetados por mudancas nas politicas
governamentais, bem como por: (a) flutuacdes das taxas de cambio; (b) alteracdes
na inflagao; (c) alteracdes nas taxas de juros; (d) alteracdes na politica fiscal; e (e)
outros eventos politicos, diplomaéticos, sociais e econémicos que possam afetar o
Brasil, ou os mercados internacionais. Além disso, o Fundo nao podera realizar
operacdes em mercados de derivativos, nem para fins de protecao das posicoes
detidas a vista na Carteira. Dessa forma, as oscilagdes acima referidas podem
impactar negativamente o patriménio do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a
especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas
sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, afetando adversamente os negdcios, a condicdo financeira e os
resultados dos Cedentes, bem como a liquidagéo dos Direitos Creditérios pelos
respectivos Devedores.

(i) Flutuacdo dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a

Carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de
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21.1.2.

precos e cotagoes de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patriménio
do Fundo pode ser afetado. A queda nos pregos dos ativos integrantes da Carteira
do Fundo pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que nao se
estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

Risco de Crédito:

Risco de Maior Materialidade

0]

(i)

(iii)

Inexigibilidade de Garantias dos Direitos Creditérios. Nao ha qualquer critério,
condicao ou obrigacdo acerca da necessidade de existéncia, constituicao e
manutencao de garantias fidejussérias ou reais para aquisicdo dos Direitos
Creditorios. Desta forma, parte ou a totalidade dos Direitos Creditérios podera nao
contar com tais mecanismos de protecao, bem como com garantias fidejussérias
e/ou reais, tampouco com qualquer forma de coobrigacao de qualquer terceiro,
incluindo o Administrador, o Gestor, o Custodiante, os Agentes de Cobranca, os
Cedentes e quaisquer de suas Afiliadas. Desta forma, o pagamento dos Direitos
Creditorios Adquiridos dependera Gnica e exclusivamente dos Devedores.

Devedores dos Direitos Creditérios CCB. O recebimento, pelo Fundo, dos valores
devidos em decorréncia dos Direitos Creditérios dependera das condicoes
financeiras, capacidade e disposicao de pagamento dos Devedores, as quais
podem ser afetadas por diversos fatores, como alteracdes no cenério
macroecondmico, politico e na regulamentacao aplicavel aos seus setores de
atuacao. Nao ha como garantir que os Devedores honrarao suas obrigagoes, total
ou parcialmente. Apds a Data e Aquisicao e Pagamento, o Fundo nao faréd qualquer
acompanhamento da capacidade econémico-financeira dos Devedores com o
intuito de avaliar tais riscos, nao sendo possivel antecipar ou mitigar riscos de
insolvéncia dos Direitos Creditérios Adquiridos decorrentes da deterioragao da
capacidade crediticia dos Devedores. Caso os Devedores nao honrem seus
compromissos pontual e integralmente, conforme contratados nos termos das
CCBs, o Patriménio Liquido do Fundo e, consequentemente, os Cotistas, serdo
adversamente impactados. O Fundo somente tera recursos para Amortizagao e
Amortizacao Final das Cotas na forma prevista neste Regulamento e respectivos
Suplementos na medida em que os Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos
Financeiros sejam pagos ao Fundo. Nao ha garantia de que a Amortizacao das Cotas
ocorrerd conforme estabelecido neste Regulamento de forma que o
inadimplemento de que trata este item poderd impactar o valor das Cotas. Nessas
hipoteses, nao sera devido pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor, pelo
Custodiante ou pelos Cedentes, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza.

Risco de endosso em branco e contestacao de titularidade/legitimidade. A
estrutura de endosso em branco nao substitui os mecanismos juridicos de endosso
em preto previstos na legislacao civil e bancéria. Nesse contexto, poderao ocorrer
discussdes, questionamentos ou impugnagdes, judiciais, administrativas e/ou

extrajudiciais, quanto (a) a titularidade do Fundo sobre as CCBs, (b) a legitimidade
do Fundo para promover protesto, cobranca, execucao e/ou recuperacao de
valores, e/ou (c) a cadeia de endossos, sobretudo em cenérios de insolvéncia do
devedor/carteira, defeitos formais ou divergéncias entre o contetdo do titulo e os
apontamentos registrarios. A depender do entendimento judicial ou de
autoridades, podera haver atraso, énus adicional ou restricbes a cobranca dos
Direitos Creditérios pelo Fundo, inclusive com risco de necessidade de medidas
probatérias complementares, potencial perda temporéria de fluxo de pagamentos
e custos processuais.
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Risco de Média Materialidade

21.1.3.

(iv)

(v)

(vi)

Cobranca Extrajudicial e Judicial. No caso de os Devedores ndo cumprirem suas

obrigacoes de pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos, podera ser iniciada
a cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante que referida
cobranca atingiré os resultados almejados, recuperando para o Fundo o total ou
mesmo parte dos valores devidos em decorréncia dos Direitos Creditérios para
Cobranga Extraordinaria, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo e,
consequentemente, aos Cotistas.

Caso a cobranga extrajudicial de um ou mais Direitos Creditérios para Cobranca
Extraordindria ndo tenha sucesso, caberda ao Agente de Cobranga avaliar a
viabilidade econémica da cobranga judicial de cada Direito Creditério para
Cobranga Extraordinéria, avaliagdo esta que sera feita caso a caso, considerando,
para essa definicao, os gastos a serem incorridos com advogados e custas judiciais
e probabilidade de éxito da demanda, em face do valor individual a ser cobrado.
Tendo em vista que os Direitos Creditorios possivelmente terao valor individual
baixo, poderéd haver Direitos Creditérios para Cobranca Extraordinaria cuja
cobranca extrajudicial nao tenha sucesso e que nao se justifique, do ponto de vista
econdmico, a sua cobranca judicial, importando em perdas para o Fundo.

Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais
necessarios a cobrancga dos Direitos Creditorios para Cobranga Extraordinaria e a
salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas sao de
inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas.
O Administrador, o Gestor, os Agentes de Cobranca, os Cedentes e quaisquer de
suas Afiliadas nao serao responséaveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer
dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia
da nao propositura (ou do nao prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, de
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacao de seus direitos e
prerrogativas.

Ativos Financeiros. O recebimento, pelo Fundo, dos valores devidos em

decorréncia dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo dependera da
capacidade e disposigao para pagamento pelos emissores dos Ativos Financeiros
e/ou das contrapartes do Fundo em operagdes com tais ativos. Alteracdes no
cenario macroeconémico, bem como alteracdes nas condicdes financeiras dos
emissores dos referidos ativos e/ou na percepgao do mercado acerca de tais
emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos
precos e liquidez dos ativos desses emissores, provocando perdas para o Fundo e
para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicao de pagamento de
qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas operagoes integrantes
da Carteira do Fundo acarretara perdas para o Fundo, podendo este, inclusive,
incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

Perda do Investimento. Os investimentos do Fundo estao, por sua natureza, sujeitos

a flutuacoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicoes
adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacao.
Adicionalmente, inadimpléncias de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, custos
incorridos para pagamento de despesas e custos administrativos, cobranca judicial
ou extrajudicial de créditos do Fundo poderao impactar adversamente o Fundo e
fazer com que seus Cotistas percam parte ou a totalidade dos valores investidos no
Fundo.

Risco de Liquidez:
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Risco de Maior Materialidade

0]

(i)

(iii)

Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos
mercados nos quais os titulos e valores mobilidrios integrantes da Carteira sao
negociados, e/ou outras condicdes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o Fundo
estard sujeito a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira,
situacao em que o Fundo nao efetuara pagamentos relativos & Amortizacéo e a

Amortizacao Final de suas Cotas.

Direitos Creditérios. O investimento do Fundo em Direitos Creditérios apresenta
peculiaridades em relagdo as aplicagcdes usuais da maioria dos fundos de
investimento brasileiros, haja vista que nao existe, no Brasil, mercado secundario
com liquidez para tais Direitos Creditérios. Caso o Fundo precise vender os Direitos
Creditérios Adquiridos, podera ndo haver mercado comprador para tais créditos,
bem como o preco de alienacdo de tais Direitos Creditérios podera refletir essa
falta de liquidez, causando perda de patriménio do Fundo.

Fundo fechado e mercado secundério. O Fundo é constituido sob a forma de
condominio fechado, de modo que as Cotas somente serao objeto de Amortizagao
Final ao término dos prazos de duracao das respectivas subclasses de Cotas ou em
virtude da liquidagdo do Fundo. Uma vez que o prazo de duracdo do Fundo é
indeterminado, o Cotista nao teré liquidez em seu investimento no Fundo, exceto
por ocasiao das Amortizagdes e das Amortizagdes Finais, nos termos deste
Regulamento. Adicionalmente, investimentos em ofertas privadas geralmente
apresentam baixa liquidez, o que significa que os investidores podem ter
dificuldades em vender suas Cotas de forma répida ou sem incorrer em perdas
significativas. Isso se deve ao fato de que tais Cotas ndo sao negociadas em
mercado organizado de valores mobilidrios, ambiente de negociacdo ou mercado

de balcdo organizado, e por isso, estao sujeitas a restricdes de transferéncia, o que
pode prolongar o periodo necessario para a realizacdo de um retorno sobre o
investimento, limitando a capacidade dos investidores de acessar seu capital
investido conforme necessario.

Risco de Média Materialidade

(iv)

(v)

Restricdo a negociagao de Cotas do Fundo: auséncia de prospecto. As Cotas do
Fundo serdo objeto de colocacao privada, sem realizacdo de oferta publica de
distribuicao perante a CVM. Até a presente data, nao foi preparado prospecto com
relacdo a qualquer oferta de Cotas do Fundo, tendo em vista que as Cotas serao
distribuidas exclusivamente por meio de colocagao privada, nos termos da
regulamentacao aplicavel. A auséncia de prospecto pode limitar o acesso dos
investidores a informacdes usualmente disponibilizadas em ofertas puablicas de
distribuicao de valores mobiliarios. Além disso, em razao da natureza privada da

colocagao das Cotas, a negociagao, alienagao, transferéncia ou cessao das Cotas
estard sujeita as restricoes previstas neste Regulamento, nos respectivos
documentos de subscricao e na regulamentacao aplicavel, podendo haver
limitagao de liquidez para os Cotistas.

Liquidagao antecipada do Fundo. O Fundo esté sujeito a liquidagao antecipada em
razdo de determinados eventos previstos neste Regulamento, mediante
deliberacao, pela Assembleia Ceral de Cotistas. Ocorrendo qualquer uma das
hipoteses de liquidagdo antecipada do Fundo, poderd nao haver recursos
disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o pagamento aos Cotistas.
Nestes casos, os Cotistas poderao receber Direitos Creditérios e/ou Ativos
Financeiros em pagamento de suas Cotas e poderdo enfrentar perdas e

83



(vi)

21.1.4.

dificuldades na negociagdo de tais ativos e/ou mesmo custos adicionais na
cobranca dos mesmos em face dos Devedores.

Amortizacao e Amortizacao Final condicionada das Cotas. A tnica fonte de recursos
do Fundo para efetuar Amortizagdoes e Amortizacoes Finais das Cotas é a obtengao
de recursos em decorréncia do pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos e
dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira. Ap6s o recebimento desses recursos
e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca,
extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, o Fundo nao disporad de quaisquer
outras verbas para efetuar a Amortizagao Final das Cotas, o que podera acarretar
prejuizo aos Cotistas.

Risco Operacional:

Risco de Maior Materialidade

0]

(i)

(iii)

(iv)

Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e
fixacao da politica de crédito e controles internos adotados pelo Fundo podem
afetar negativamente a qualidade dos Direitos Creditérios e sua cobranga, em caso
de inadimplemento.

Documentos Comprobatérios. O Custodiante é o responsavel legal pela guarda dos
Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios pelo Fundo. O Gestor,
diretamente ou por meio de terceiro contratado, realizara auditoria periddica, por
amostragem, nos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios para
verificar a sua regularidade. Uma vez que essa auditoria é realizada por amostragem
e ap6s a cessao e/ou o endosso dos Direitos Creditérios ao Fundo, a Carteira do
Fundo poderad conter Direitos Creditérios cujos Documentos Comprobatérios
apresentam irregularidades que poderao dificultar e/ou inviabilizar o pleno
exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditorios para Cobranga Extraordinaria. Nado ha qualquer obrigacdo de
indenizacao e/ou recompra pelos Cedentes dos Direitos Creditérios Adquiridos

que apresentem irregularidades. Referidas irregularidades, as quais poderao,
inclusive, resultar na inexisténcia, invalidade, inexequibilidade e/ou ineficacia dos
Direitos Creditérios Adquiridos, causarao perdas ao Fundo.

Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de
investimento em Direitos Creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de

informacdes entre os sistemas eletrénicos dos Cedentes, do Custodiante, do
Administrador, do Gestor, da Registradora, dos demais prestadores de servigos e
do Fundo se darao livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se
materializar, a aquisicdo, cobranca ou realizagao dos Direitos Creditérios podera
ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

Movimentacdo dos valores relativos aos Direitos Creditérios. Em seu curso normal,
os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo serdo cobrados pelo
Custodiante através do Agente de Recebimento e pagos diretamente na Conta de
Pagamento ou em conta corrente de titularidade do Fundo. Recursos

eventualmente recebidos em outras contas, por equivoco, devem ser devidamente
repassados ao Fundo. Desse modo, eventualmente, os valores referentes aos
Direitos Creditérios poderao transitar por contas de pagamento e/ou contas
bancérias de outra instituicdo até o seu recebimento pelo Fundo, razéo pela qual
existe o risco de que tais recursos ndo sejam repassados ao Fundo nos prazos
estabelecidos neste Regulamento, por exemplo, por motivo de intervencao ou
indisponibilidade de recursos do Agente de Recebimento, ou, ainda, em
decorréncia de pedidos de recuperacao judicial ou de faléncia, ou planos de
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21.1.5.

recuperagao extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar. Apesar
da obrigacdo do Agente de Recebimento, nessas hipoteses, realizar as
transferéncias dos recursos equivocadamente depositados nas referidas contas
para a Conta do Fundo, a rentabilidade das Cotas pode ser negativamente afetada,
causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas, caso haja inadimplemento pelo Agente
de Recebimento, no cumprimento de sua referida obrigacao, inclusive em razéo de
falhas operacionais no processamento e na transferéncia dos recursos para a Conta
do Fundo.

Outros Riscos:

Risco de Maior Materialidade

0]

(i)

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. A Meta de Rentabilidade Sénior e a Meta
de Rentabilidade Mezanino, quando aplicaveis, sdo apenas uma meta estabelecida
pelo Fundo, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores,
seja pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante, pelos Agentes de
Cobrancas, pelo FGC ou qualquer outra garantia. Caso os ativos do Fundo, incluindo
os Direitos Creditérios, nao constituam patriménio suficiente para a valorizagao das
Cotas, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada nos respectivos
Suplementos deste Regulamento. Dados de rentabilidade verificados no passado
com relagao a qualquer fundo de investimento em Direitos Creditérios no mercado
nao representam garantia de rentabilidade futura.

Risco de alteragéo da forma de retencéo de imposto de renda. A Lei 14.754, de 12
de dezembro de 2023 trouxe mudancas significativas na tributacao dos fundos de
investimento. De acordo com tal lei, como regra geral, os rendimentos dos fundos
de investimento em direitos creditérios que nao sejam considerados entidades de
investimento, conforme conceito previsto na Resolugao CMN n° 5.111, de 21 de
dezembro de 2023, e ndo tenham sua Carteira composta por, no minimo, 67%
(sessenta e sete por cento) em Direitos Creditérios, estarao sujeitos a retencao do
Imposto sobre a Renda Retido na Fonte - IRRF por “come-cotas” no Gltimo Dia Util
dos meses de maio e novembro. Caso o Fundo deixe de ser considerado uma
entidade de investimento, é possivel que os investidores do Fundo passem a ter
seus rendimentos tributados por “come-cotas” a partir de 1° de janeiro de 2024,
nao sendo mais possivel postergar o efeito fiscal para 0 momento do pagamento
em questao.

Risco de Média Materialidade

(iii)

Risco de ndo manutencdo das Condicoes de Cessao e/ou dos Critérios de
Elegibilidade ap6s a Data de Aquisicdo e Pagamento. Todas as Condi¢oes de Cessao

e os Critérios de Elegibilidade previstos no Capitulo Sétimo deste Regulamento
serao verificados uma Unica vez, pelo Gestor, Mercado Pago ou Custodiante,
conforme o caso, a época da Data de Aquisicdo e Pagamento de cada Direito
Creditério, nos termos deste Regulamento e dos respectivos Documentos de
Aquisicao. Dessa forma, apds a Data de Aquisicao e Pagamento e durante todo o
prazo de duracao do Fundo, poderao ocorrer alteragdes na Carteira do Fundo, nos
Direitos Creditérios, na composicao e diversificacao da Carteira do Fundo, e do
proprio Patriménio Liquido do Fundo, seja em funcdo de pré-pagamento,
valorizagdo dos Direitos Credit6rios ou qualquer outro motivo, alheias & vontade
do Gestor, Cedentes, Mercado Pago, Custodiante ou Administrador, ndo havendo
garantias de que os Direitos Creditorios permanecerao observando as Condicoes
de Cessao e os Critérios de Elegibilidade.
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

Risco de Originacdo. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sao
decorrentes de CCBs representativas de empréstimos contratados por meio da
Plataforma Mercado Pago, as quais sao emitidas por Devedores as Instituicoes
Financeiras Parceiras. Na hip6tese de nao originacao, originacao insuficiente ou
indisponibilidade para aquisicao pelo Fundo, por qualquer motivo, de Direitos
Creditérios que satisfacam os Critérios de Elegibilidade e a politica de investimento,
composicao e diversificacdo da Carteira do Fundo descrita neste Regulamento, o
Fundo podera ser incapaz de alocar a totalidade de seus recursos, o que podera
inviabilizar a realizacdo das Chamadas de Capital pelo Gestor, afetando
negativamente a rentabilidade do Fundo e, consequentemente, o valor das Cotas.

Risco de descontinuidade. A politica de investimento do Fundo descrita no Capitulo
Quinto estabelece que o Fundo deve destinar-se, primordialmente, a aquisicao de
Direitos Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no
Capitulo Sétimo deste Regulamento. Neste sentido, em caso de reducao ou
descontinuidade das operagdes regulares dos Cedentes e/ou da insuficiéncia na
originagao e consequente oferta de Direitos Creditérios ao Fundo que estejam
adequados a politica de investimento descrita no Capitulo Quinto acima, a
continuidade do Fundo e a expectativa dos Cotistas com relacao ao seu horizonte
de investimento dos Cotistas pode ser impactado de forma adversa.

Riscos e custos de cobranga. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais
ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira do Fundo e & salvaguarda dos direitos,
interesses ou garantias dos Cotistas, sao de inteira e exclusiva responsabilidade do
Fundo, devendo ser suportados até o limite total de seu Patriménio Liquido, sempre
observado o que seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas.
O Administrador, o Gestor, o Custodiante e quaisquer de suas respectivas Afiliadas,
nao sao responséveis, em conjunto ou isoladamente, pela adocao ou manutencao
dos referidos procedimentos, caso Cotistas deixem de aportar os recursos
necessarios para tanto.

Demora na obtencdo de decisao judicial em acbes de cobranca ou acdes de
execucao. Caso seja ajuizada acdo de cobranga dos Direitos Creditorios para
Cobranga Extraordinaria, tais acdes poderao se estender por um periodo de tempo

excessivamente superior ao estimado. Ainda, o ingresso em juizo submete, ainda,
o Fundo a discricionariedade e o convencimento dos julgadores das agdes, nao
havendo qualquer garantia de que as decisdes tomadas serdo favoréveis ao Fundo.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos. Os ativos integrantes da Carteira do
Fundo serao avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos
para registro e avaliagdo conforme regulamentacao em vigor. Referidos critérios,
tais como os de marcacado a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”),
poderao causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da Carteira do Fundo,
resultando em aumento ou reducao do valor das Cotas.

Inexisténcia de garantia de pagamento nas Datas de Pagamento Pré-Determinadas.
As Datas de Pagamento definidas em Suplemento configuram uma meta
estabelecida para pagamento de Amortizagdo aos Cotistas. Nao ha qualquer
compromisso de pagamento de recursos pelo Fundo ou por seus prestadores de
servicos em referidas datas. A efetiva Amortizacdo em cada Data de Pagamento

somente sera realizada em caso de disponibilidade de caixa do Fundo e em
observancia & ordem de alocacao de recursos prevista no Capitulo Décimo nono
deste Regulamento.
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

Risco relacionado a nao realizacdo de chamadas de capital até o montante total da
Obrigacdo Comprometida Individual. Caso ndo sejam identificados Direitos
Creditérios que atendam a politica de investimento prevista neste Regulamento e,
consequentemente, a totalidade da Obrigacado Comprometida Individual ndo seja
objeto de Chamadas de Capital pelo Cestor, até a Data Limite para Aquisicao de
Direitos Creditorios, as metas de retorno do Fundo poderdo ser impactadas de
forma adversa e resultar em perdas para o Patriménio Liquido.

Risco de descaracterizacao do regime tributério aplicavel ao Fundo. O Gestor
envidard melhores esforcos para compor a Carteira do Fundo com Ativos
Financeiros e Direitos Creditérios que sejam compativeis com a classificacao do
Fundo como um fundo de investimento de longo prazo para fins tributarios,
considerando-se como tal um fundo de investimento que possui uma Carteira de
ativos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, nos
termos da legislacao aplicavel. Todavia, ndo hé garantia de que o Gestor conseguira
adquirir tais ativos e, portanto, ndo ha garantia de que o Gestor conseguira fazer
com que o Fundo seja classificavel como de longo prazo para fins de aplicagao do
regime tributario a seus Cotistas.

Possibilidade de Reducao da Taxa de Remuneracdo das CCBs. Os juros pactuados
nas CCBs podem ser questionados judicialmente ap6s a transferéncia dos Direitos
Creditorios ao Fundo, o que pode dificultar, atrasar ou mesmo impedir a cobranca
dos valores devidos nos termos dos Direitos Creditérios CCB. Nao ha qualquer
garantia de como o judicidrio se manifestara acerca de tal questionamento, uma
vez que ha divergéncia jurisprudencial sobre a incidéncia de limites das taxas
remuneratdrias e a incorporacao de juros no saldo devedor em decorréncia da
aplicagao do Decreto 22.626/1933 (Lei de Usura), que institui o limite de cobranca
de juros para instituicdes externas ao sistema financeiro nacional. Na hipétese de
decisao judicial desfavoravel em relacao a cobranca de juros na forma instituida
pelas CCBs, o desempenho da Carteira e o Patrimoénio Liquido do Fundo poderao
ser afetados negativamente.

Possibilidade de Aceleracdo da Amortizacao das Cotas. O Fundo buscara Amortizar
as Cotas de acordo com o estabelecido neste Regulamento e no respectivo
Suplemento. Além de nao existir qualquer garantia de que o Fundo tera recursos

para efetivar as Amortizagdes na forma prevista neste Regulamento e respectivo
Suplemento, ha eventos que podem ensejar a antecipagao do pagamento da
Amortizacao e resultar na Amortizacao Final das Cotas, os quais podem decorrer
de questdes regulatdrias, determinacdoes da CVM, de questdes féticas e nao
necessariamente sujeitas a analise dos Cotistas, tais como os eventos previstos no
Capitulo Décimo terceiro e Capitulo Décimo quarto deste Regulamento. Nestes
casos, os Cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido,
impactando a rentabilidade inicialmente almejada, e poderao nao conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracao buscada pelo Fundo.

Subordinacédo das Cotas Subordinadas JGnior em termos de Amortizacao e
Amortizacdo Final. O Fundo nao realizard quaisquer pagamentos aos Cotistas
Subordinados até que as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino tenham
sido integralmente amortizadas, exceto em caso de Amortizagao Extraordinaria de
Cotas Subordinadas Janior. Desta forma, os Cotistas Subordinados, em regra,

somente receberao quaisquer valores em decorréncia de seu investimento apds o
pagamento da Meta de Rentabilidade Sénior, da Meta de Rentabilidade Mezanino,
do valor de principal das Cotas Seniores, do valor de principal das Cotas
Subordinadas Mezanino e de todas as despesas, encargos e valores previstos neste
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(xv)

(xvi)

Regulamento. Em razdo disso, qualquer alteracao adversa no valor dos ativos
integrantes da Carteira, e, consequentemente, do Patriménio Liquido do Fundo,
podem impactar adversamente o investimento do Cotista Subordinado Janior,
reduzindo, portanto, sua rentabilidade.

Governanca e Quéruns qualificados. Este Regulamento determina quéruns
qualificados para a aprovagao de determinados atos relativos ao Fundo e/ou seus
ativos em assembleias gerais de Cotistas. Cotistas que detenham participagao
minoritaria no Fundo estarao vinculados a decisdes tomadas pela maioria dos
Cotistas, ainda que manifestem votos desfavoréaveis. Nao ha garantia de que os
Cotistas Seniores deliberardo em consonancia com os interesses especificos do
Cotista Subordinado, tampouco que os qudruns necessarios para instalagdo e
deliberacao serdo obtidos. A nao verificagdo de quéruns necessarios para deliberar
em Assembleia Ceral pode limitar e prejudicar as atividades do Fundo e
determinadas agdes com relagdo aos seus ativos.

Risco de Patriménio Liquido Negativo. Os investimentos do Fundo estao, por sua
natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condigdes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacao,
sendo que nao ha garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para
o Fundo e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento adotadas
pelo Fundo poderao fazer com que o Fundo apresente Patriménio Liquido negativo.
Nos termos do artigo 18 da Resolugao CVM 175 e do artigo 1.368-D, inciso |, do
Cédigo Civil Brasileiro, os Cotistas terdo sua responsabilidade limitada ao valor por
eles subscrito. Na ocorréncia de Patriménio Liquido negativo, deverao ser adotados
os procedimentos previstos no Capitulo Vigésimo segundo, havendo a possivel a
declaracao do regime de insolvéncia da Classe do Fundo, situagdo na qual os
investidores poderao nao receber o principal e/ou a remuneragao esperados nos
investimentos nas Cotas.

Risco de Menor Materialidade

(xvii)

(xviii)

Risco de execucao de Direitos Creditérios emitidos em caracteres de computador.
O Fundo adquirira Direitos Creditérios formalizados através de caracteres emitidos
em computador. Essa é uma modalidade recente de titulo cambiario que se
caracteriza pela emissao em meio magnético, ndo havendo emissao da CCB em

papel. Nao existe um entendimento uniforme da doutrina como da jurisprudéncia
brasileira quanto a possibilidade do endosso virtual. A CCB possui regras proprias
segundo a Lei n° 10.931/04, a qual prevé expressamente a possibilidade de tais
titulos serem endossados por meio de um sistema de escrituracao eletrénico, o que
nao se aplica aos Direitos Creditérios Adquiridos pelo Fundo. Caso o endosso dos
Direitos Creditérios Adquiridos seja considerado nulo, invélido ou ineficaz, a
titularidade dos Direitos Creditérios Adquiridos pelo Fundo, sua cobranca e
recebimento pode ser negativamente impactada e/ou impossibilitada, causando
perdas ao Fundo.

Possibilidade de Eventuais Restricbes de Natureza Legal ou Regulatéria. Ao longo
do prazo de duracao do Fundo, o Fundo também podera estar sujeito a outros
riscos, exdgenos ao controle do Administrador e dos demais prestadores de
servigos ao Fundo, advindos de restricoes futuras de natureza legal, regulatéria,
jurisprudencial ou mesmo de aspectos operacionais que podem afetar a originacao

dos Direitos Creditérios e/ou sua aquisicao pelo Fundo. Na hipétese de tais
restricdes ocorrerem, o fluxo de alienacao de Direitos Creditorios ao Fundo podera
ser interrompido, o que poderé resultar em um desenquadramento da Carteira do
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Fundo e, ainda, comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte de
investimento dos Cotistas.

Capitulo 22 - DO PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO COM
LIMITAGAO DE RESPONSABILIDADE

22.1. Para fins do artigo 48, §2°, inciso XVII, da Resolugdo CVM 175, o Administrador devera
verificar se o Patriménio Liquido do Fundo esta negativo: (i) diariamente, em cada Dia Util, no
fechamento dos mercados, por ocasido da apuracao do valor das Cotas, nos termos do Capitulo
Nono; e (ii) sempre que tomar conhecimento, diretamente ou mediante comunicagao do Gestor ou
do Custodiante, de evento que possa impactar negativamente, de forma relevante, o Patriménio
Liquido do Fundo, incluindo a ocorréncia de Eventos de Avaliacdo, Eventos de Amortizacao
Acelerada ou Eventos de Liquidagdo, inadimplemento relevante de Direitos Creditérios ou
desenquadramento relevante da Carteira.

22.2. Caso o Administrador verifique que o Patriménio Liquido do Fundo esta negativo, o
Administrador deve:

0] imediatamente:

a. fechar para Amortizagao Final e ndo realizar Amortizacao de Cotas;

b. nao realizar novas subscrigdes de Cotas;

c. comunicar a existéncia do Patriménio Liquido negativo ao Gestor; e

d. divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da Resolucao CVM 175;
(ii) em até 20 (vinte) dias:

a. elaborar um plano de resolugéo do Patriménio Liquido negativo, em conjunto com o
Gestor, do qual conste, no minimo: (1) andlise das causas e circunstancias que
resultaram no Patriménio Liquido negativo; (2) balancete; e (3) proposta de resolucéo
para o Patriménio Liquido negativo, que, a critério do Administrador e do Gestor, pode
contemplar as possibilidades previstas na Clausula 22.6 abaixo, assim como a
possibilidade de tomada de empréstimo pelo Fundo, exclusivamente para cobrir o
Patriménio Liquido negativo;

b. convocar Assembleia Geral de Cotistas para deliberar acerca do plano de resolucao do
Patriménio Liquido negativo de que trata o item acima, em até 2 (dois) Dias Uteis ap6s
concluida a elaboragao do plano, encaminhando o plano junto & convocacao.

22.3. Caso, apos a adocao das medidas previstas no subitem (1) da Clausula 22.1 acima, o
Administrador e o Gestor, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do
Patriménio Liquido negativo nao representa risco a solvéncia do Fundo, a adocao das medidas
referidas subitem (b) da Clausula 22.1 acima se torna facultativa.

22.4. Caso, anteriormente a convocagao da Assembleia Geral de Cotistas de que trata subitem
(1)(b) da Clausula 22.1 acima, o Administrador verifique que o Patriménio Liquido deixou de estar
negativo, o Gestor e o Administrador ficam dispensados de prosseguir com os procedimentos
previstos neste Capitulo, devendo o Administrador divulgar novo fato relevante, no qual devem
constar o Patriménio Liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que
resultaram no Patriménio Liquido negativo.

22.5. Caso, posteriormente & convocacao da Assembleia Geral de que trata subitem (11)(b) a
da Clausula 22.1acima, e anteriormente a sua realizagao, o Administrador verifique que o Patriménio
Liquido deixou de estar negativo, a Assembleia Geral de Cotistas deve ser realizada para que o
Gestor apresente aos Cotistas o Patriménio Liquido atualizado e as causas e circunstancias que
resultaram no Patriménio Liquido negativo, ndo se aplicando o disposto na Clausula 22.6 abaixo.
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22.6. Na Assembleia Geral de Cotistas que trata subitem (I1)(b) da Clausula 22.1 acima, em
caso de nao aprovacao do plano de resolugdo do Patrimoénio Liquido negativo, os Cotistas devem
deliberar sobre as seguintes possibilidades:

(i) cobrir o Patriménio Liquido negativo, mediante aporte de recursos, préprios ou de terceiros,
em montante e prazo condizentes com as obrigagdes do Fundo, hipdtese que afasta a
proibicao disposta no artigo 122, inciso |, “b”, da Resolugao CVM 175;

(ii) cindir, fundir ou incorporar o Fundo a outro fundo que tenha apresentado proposta ja
analisada pelo Administrador e pelo Gestor;

(iii) liquidar o Fundo, desde que nao remanescam obrigagdes a serem honradas pelo seu
patriménio; ou

(iv) determinar que o Administrador entre com pedido de declaracao judicial de insolvéncia do
Fundo.
22.7. Caso a Assembleia Geral de Cotistas nao seja instalada por falta de quérum ou os

Cotistas nao deliberem em favor de qualquer possibilidade prevista na Clausula 22.6, o
Administrador deve ingressar com pedido de declaragao judicial de insolvéncia do Fundo.

22.8. A CVM pode pedir a declaracao judicial de insolvéncia do Fundo quando identificar
situagao na qual seu Patriménio Liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente
do mercado de valores mobilidrios ou para a integridade do sistema financeiro.

22.9. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracao judicial de insolvéncia do
Fundo, o Administrador deve (i) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da Resolugao CVM
175 e (i) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

22.10. Caso o Administrador ndo adote a medida disposta na Clausula acima de modo
tempestivo, a CVM poderé efetuar o cancelamento do registro, informando tal cancelamento ao
Administrador e publicando comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

22.11. O cancelamento do registro do Fundo nao mitiga as responsabilidades decorrentes das
eventuais infracdes cometidas antes do cancelamento.

22.12. Respeitado o que dispuser a decisao no processo de declaragéo judicial de insolvéncia
do Fundo, diante da vedacao de renincia da Administradora nos termos do paragrafo Gnico do art.
107 da Resolugao CVM 175, fica estabelecido que, a partir do pedido de declaracao judicial de
insolvéncia do Fundo, o pagamento do valor minimo mensal da Taxa de Administragdo tera
prioridade em relacao aos demais encargos do Fundo, preservando-se, no restante, a ordem de
alocagao de recursos prevista no presente Regulamento.

Capitulo 23 - DAS DISPOSIGCOES GERAIS

23.1. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico como uma
forma de correspondéncia vélida nas comunicacoes entre o Administrador, o Gestor, o Custodiante
e os Cotistas.

23.2. Os potenciais investidores devem, antes de tomar uma decisao de investimento nas
Cotas do Fundo, analisar cuidadosamente, a luz de suas préprias situacdes financeiras e objetivos
de investimento, todas as informacoes disponiveis neste Regulamento e, em particular, avaliar os
fatores de risco de investimento no Fundo, incluindo, mas ndo se limitando, aos descritos neste
Regulamento.

Capitulo 24 - DA FORMA DE RESOLUGCAO DE CONFLITOS

24.1. Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer
questdes oriundas do presente Regulamento.

3 3 3k 5k 3k 3k %k %k ok %k %k k k%
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ANEXO | - MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES

SUPLEMENTO DA [-]> EMISSAO DE COTAS SENIORES

Este anexo € parte integrante do requlamento do Mercado Crédito Ill Brasil Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios Segmento Financeiro de Responsabilidade Limitada

O presente documento constitui o Suplemento referente & [-] emissao de Cotas Seniores do
Mercado Crédito Ill Brasil Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Segmento Financeiro de
Responsabilidade Limitada, inscrito no CNPJ/MF sob n° 66.589.036/0001-60, cujo regulamento
encontra-se arquivado perante a CVM, do qual este Suplemento € parte integrante.

N.° da Emissao

(-]

Valor Nominal Unitario Inicial

R$1.000,00 (um mil reais)

Quantidade

(-]

Valor Total das Cotas Seniores
/Emissao

[-], considerando o Valor Nominal Unitario Inicial das Cotas
Seniores na Data de emissao.

Data de emissao

(-]

Forma de Distribuicao

Colocacao privada

Distribuigao Parcial

Nao sera admitida a Distribui¢ao Parcial

Montante Minimo

N/A

Forma de Integralizagao

As Cotas Seniores serao integralizadas a vista em moeda corrente
nacional [no ato de subscrigaol/[mediante chamadas de capital
realizadas pelo Gestor, cuja notificagao devera ser feita com no
minimo 1 (um) dia de antecedéncia a data da integralizagdo,]
observada a manutencao das Razdes de Subordinagao, conforme
aplicavel; por meio do MDA; ou por meio de crédito dos
respectivos valores em recursos disponiveis diretamente na Conta
do Fundo ou mediante mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo Banco Central.

Forma de Amortizacao

Principal: [-]
Rentabilidade: [-]

Condicoes Aplicaveis de
Amortizacao:

(-]

Datas de Pagamento

(-]

Meta de Rentabilidade

Benchmark: [-]

Rendimentos Adicionais: [-]

A Meta de Rentabilidade é apenas uma meta a ser perseguida pelo Fundo. Nao é e ndo deve ser
interpretado como qualquer obrigacdo ou garantia, do Fundo ou de seus prestadores de servicos,
de rentabilidade ou retorno em decorréncia do investimento nas Cotas Seniores.
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Quando nao aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste Suplemento terao
o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento, uma vez assinado pelo Administrador, constituiréd parte integrante do
Regulamento e por ele seré regido, devendo prevalecer as disposicoes do Regulamento em caso de
qualquer conflito ou controvérsia em relacao as disposicoes deste Suplemento, observados, ainda,
os termos e condigcdes previstos nos respectivos Compromissos de Investimento celebrados pelos
Cotistas. As Cotas Seniores terdo as caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios,
deveres e obrigacdes atribuidas a subclasse de Cotas Seniores pelo Regulamento.

Sao Paulo, [-] de [-] de [-]

MERCADO CREDITO 11l BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
SEGMENTO FINANCEIRO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, administrado por QI CORRETORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO Il - MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

SUPLEMENTO DA [-]* EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO [A/B/C]

Este anexo € parte integrante do requlamento do Mercado Crédito Ill Brasil Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios Segmento Financeiro de Responsabilidade Limitada

O presente documento constitui o Suplemento referente a [-] emissao de Cotas Subordinadas
Mezanino [A/B/C] de emissao do Mercado Crédito Il Brasil Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Segmento Financeiro de Responsabilidade Limitada, inscrito no CNPJ/MF sob n°
66.589.036/0001-60, cujo regulamento encontra-se arquivado perante a CVM, do qual este

Suplemento € parte integrante.

N.° da Emissao

Valor Nominal Unitario da Cota

Quantidade de Cotas
Subordinadas Mezanino [A/B/C]

Valor Total das Cotas
Subordinadas Mezanino [A/B/C]
/Emissao

[-], considerando o Valor Nominal Unitario da Cota na data de
emissao.

Data de emissao

[A data da primeira subscricdo e integralizacdo das Cotas
Subordinadas Mezanino [A/B/C]]

Forma de Distribuicao

Colocacao Privada

Distribuigao Parcial

[Ndo sera admitida a Distribuicao Parcial]l/[Sera admitida

distribuicdo parcial das Cotas Subordinadas Mezanino

[A/B/CII/IN/A]

Forma de Integralizacao

As Cotas serao integralizadas a vista em moeda corrente nacional
[no ato de subscrigao]/[mediante chamadas de capital realizadas
pelo Gestor, cuja notificacao devera ser feita com no minimo 1
(um) dia de antecedéncia a data da integralizacao,]; por meio do
MDA, ou por meio de crédito dos respectivos valores em recursos
disponiveis diretamente na Conta do Fundo ou mediante
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco
Central.

Valor Nominal Unitério para Fins
de Integralizacao

Para a primeira integralizacdo: o Valor Nominal Unitario da Cota.

Para as integralizacdes subsequentes: o Valor Nominal Unitario da

Cota atualizado verificado no Dia Util imediatamente anterior 3
integralizacao.

Forma de Amortizacao

Principal: [-]
Rentabilidade: []

Condigoes
Amortizacao

Aplicaveis de

[-]
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Datas de Pagamento [-]

Meta de Rentabilidade [N/A] Benchmark: [-]

Rendimentos Adicionais: [-]

A Meta de Rentabilidade é apenas uma meta a ser perseguida pelo Fundo. Nao é e ndo deve ser
interpretado como qualquer obrigacdo ou garantia, do Fundo ou de seus prestadores de servicos,
de rentabilidade ou retorno em decorréncia do investimento nas Cotas Subordinadas Mezanino
[A/B/C].

Quando nao aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste Suplemento terao
o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento, uma vez assinado pelo Administrador, constituird parte integrante do
Regulamento e por ele seré regido, devendo prevalecer as disposicoes do Regulamento em caso de
qualquer conflito ou controvérsia em relagdo as disposicdes deste Suplemento. As Cotas
Subordinadas Mezanino [A/B/C] terao as caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios,
deveres e obrigagdes atribuidas & subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino [A/B/C] pelo
Regulamento.

S3o Paulo, [-] de [-] de [-]

MERCADO CREDITO IIl BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
SEGMENTO FINANCEIRO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, administrado por QI CORRETORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO Il - MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

SUPLEMENTO DA [-]* EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

Este anexo € parte integrante do requlamento do Mercado Crédito Ill Brasil Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios Segmento Financeiro de Responsabilidade Limitada

O presente documento constitui o Suplemento referente a [-] emissao de Cotas Subordinadas Janior
de emissao do Mercado Crédito Il Brasil Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Segmento
Financeiro de Responsabilidade Limitada, inscrito no CNPJ/MF sob n° 66.589.036/0001-60, cujo
regulamento encontra-se arquivado perante a CVM, do qual este Suplemento € parte integrante.

N.° da Emissao

(-]

Valor Nominal Unitario da Cota

[R$1.000,00 (um mil reais)]

Quantidade de Cotas | []
Subordinadas Janior
Valor Total das Cotas | [-], considerando o Valor Nominal Unitario da Cota na data de

Subordinadas Jinior/Emissao

emissao.

Data de emissao

[A data da primeira subscricao e integralizacao]

Forma de Distribuicao

Colocacao Privada

Distribuigao Parcial

[Ndo sera admitida a Distribuicao Parcial]l/[Sera admitida
distribuicao parcial das Cotas Subordinadas Janior]/[N/A]

Forma de Integralizacao

As Cotas serao integralizadas a vista em moeda corrente nacional
[no ato de subscrigao]/[mediante chamadas de capital realizadas
pelo Gestor, cuja notificacao devera ser feita com no minimo 1
(um) dia de antecedéncia a data da integralizacdo, observada a
manutencao das Razdes de Subordinacao, conforme aplicavel;]
por meio de crédito dos respectivos valores em recursos
disponiveis diretamente na Conta do Fundo ou mediante
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco
Central.

Valor Nominal Unitario para Fins
de Integralizagao

Para a primeira integralizacao: o Valor Nominal Unitério da Cota.

Para as integralizacbes subsequentes: o Valor Nominal Unitario da

Cota atualizado verificado no Dia Util imediatamente anterior a
integralizagao.

Forma de Amortizacao

Principal: [-]
Rentabilidade: [-]

Condicoes
Amortizacao

Aplicaveis de

(-]

Datas de Pagamento

[-]

Meta de Rentabilidade

[N/A] Benchmark: [-]
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Rendimentos Adicionais: [-]

Quando nao aqui expressamente definidos, os termos definidos utilizados neste Suplemento terao
o mesmo significado a eles atribuido no Regulamento.

O presente Suplemento, uma vez assinado pelo Administrador, constituird parte integrante do
Regulamento e por ele seré regido, devendo prevalecer as disposicoes do Regulamento em caso de
qualquer conflito ou controvérsia em relagao as disposicdes deste Suplemento. As Cotas
Subordinadas Janior terao as caracteristicas, poderes, direitos, prerrogativas, privilégios, deveres e
obrigacoes atribuidas a subclasse de Cotas Subordinadas Janior pelo Regulamento.

Sao Paulo, [-] de [-] de [-]

MERCADO CREDITO IIl BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
SEGMENTO FINANCEIRO DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, administrado por QI CORRETORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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ANEXO IV - POLITICA DE ORIGINAGAO E CONCESSAO DE CREDITO

Este anexo € parte integrante do regulamento do Mercado Crédito Ill Brasil Fundo de Investimento

em Direitos Creditérios Segmento Financeiro de Responsabilidade Limitada

Direitos Creditérios

1.

As Instituicoes Financeiras Parceiras sao instituigoes financeiras que, no curso normal de seus
negocios, dentre outras atividades, concedem aos Devedores, Crédito Parcelado,
representadas por CCBs, por intermédio de correspondentes bancarios.

Para poder originar os Direitos Creditérios CCB, as Instituicdes Financeiras Parceiras
contrataram o Mercado Pago, como correspondente bancério e responsavel pela prospeccao
de novas operagdes e submissao, para avaliacao pelas Instituicdes Financeiras Parceiras, de
proposta de crédito, a qual devera conter algumas informacdes necessérias para a avaliagado
do crédito, tais como: (i) dados cadastrais dos Devedores; (i) dados econémico-financeiros
dos Devedores; e (iii) caracteristicas gerais da operacao (valor, prazo, taxa, etc.).

Para poder prospectar novas operagdes o Mercado Pago utiliza uma plataforma digital que
permite aos seus usudrios interessados em contratar uma operagao de Crédito Parcelado,
realizar todo o processo de concessao de crédito junto as Instituicdes Financeiras Parceiras
de forma eletrénica.

Havendo interesse, o usuério deverd realizar o seguinte processo, através da plataforma
digital do Mercado Pago, para que seja analisada a operacao de Crédito Parcelado pelas
Instituicoes Financeiras Parceiras:

(i) Dados Cadastrais: quando pessoa fisica ou pessoa juridica, o usuario devera enviar
seus dados pessoais e cadastrais;

(i)  Informacao Financeira: o usuario devera autorizar o Mercado Pago a acessar as suas
informagdes financeiras existentes na plataforma digital do Mercado Pago;

(iii) Apontamentos Restritivos: o usuario devera autorizar o Mercado Pago a verificar a
existéncia de algum apontamento negativo (protestos, negativacdes, etc.) junto aos
6rgaos de negativacao; e

(iv) Confirmacao da Proposta de Crédito: com base nas informac¢des mencionadas nas
alineas acima, o usuario devera confirmar os termos e condicdes da oferta de crédito
apresentada pelo Mercado Pago, tais como (valor da operacao, taxa, prazo, forma de
pagamento, parcela, garantias, etc.).

Apds conclusao do processo definido no item 4 acima, o Mercado Pago enviaré para as
Instituicdes Financeiras Parceiras a proposta de crédito e demais informacoes
disponibilizadas pelo usuério, para que as Instituices Financeiras Parceiras realizem as
analises necessérias e delibere sobre a concessao de Crédito Parcelado ao usuario.

Uma vez aprovada a operacao, as Instituicdes Financeiras Parceiras deverao informar o
Mercado Pago para que este, junto ao usuéario, consiga obter a confirmagdo dos termos e
condicdes apresentados na CCB e a assinatura eletrénica apta a identificar a autoria do
documento e demonstrar a concordéncia do signatério em relagao ao contetdo da CCB.

Apods a assinatura eletrénica da CCB pelo Devedor, o Mercado Pago irda encaminhar arquivo
eletrénico contendo todos os Documentos Comprobatérios do Crédito Parcelado para
validacao das Instituigcdes Financeiras Parceiras e posterior desembolso do Crédito Parcelado
para o Devedor.

7.1. : Referidos Documentos Comprobatérios do Crédito Parcelado serao
disponibilizados ao Fundo, a qualquer momento, caso aquele tenha sido solicitado
por orgaos reguladores.
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ANEXO V - POLITICA DE COBRANCA DE DIREITOS CREDITORIOS PARA COBRANCA
EXTRAORDINARIA

Este anexo € parte integrante do regulamento do Mercado Crédito Ill Brasil Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios Segmento Financeiro de Responsabilidade Limitada

1.

A Cobranca dos Direitos Creditérios para Cobranca Extraordinaria em razao dos Direitos
Creditdrios € realizada pelo Agente de Cobranca, nos termos da politica de cobranca descrita
neste Anexo IV e, no Contrato de Cobranca.

Os pagamentos referentes aos Direitos Creditorios para Cobranca Extraordinaria serao
direcionados para a Conta de Pagamento ou conta corrente de titularidade do Fundo.

Para cobranca extrajudicial dos Direitos Creditérios para Cobranca Extraordinéria, serao
adotados, de forma resumida, os seguintes procedimentos:

(i) cobrancga amigéavel por meio de contato telefénico e/ou e-mail;

(i) o respectivo Agente de Cobranca podera encaminhar carta ou telegrama ao Devedor
e efetuar a negativacdo do mesmo e dos respectivos avalistas ou garantidores, se
houver, junto aos 6rgaos de protecao ao crédito inscrevendo o saldo devedor total
(vencido e a vencer); e

(iii) o respectivo Agente de Cobranga podera enviar uma notificagao extrajudicial (carta de
cobranca).

Caso a cobranca extrajudicial ndo seja bem sucedida, o respectivo Agente de Cobranca
podera proceder com a cobranga judicial, podendo, para tanto, contratar terceiros para
realizar o ajuizamento e executar judicialmente o Devedor e eventuais avalistas/garantidores.

Cabera ao respectivo Agente de Cobranca avaliar a viabilidade econémica da cobranca
judicial de cada Direito Creditorio para Cobranca Extraordinaria, avaliacao esta que sera feita
caso a caso, considerando, para essa definicao, os gastos a serem incorridos com advogados
e custas judiciais e probabilidade de éxito da demanda, em face do valor individual a ser
cobrado. Referida avaliagcao pode resultar na conclusao de que a cobranca judicial de Direitos
Creditérios para Cobranca Extraordinaria, em especial aqueles de valor individual baixo, é
economicamente injustificavel.

O Agente de Cobranca podera adotar, em nome do Fundo, todas as medidas de cobranca
que entenda razoéaveis e eficazes para recuperacao de valores inadimplidos, podendo, com
o objetivo de minimizar perdas decorrentes dos Direitos Creditrios para Cobranga
Extraordinaria, contatar os Devedores por métodos que nao estejam expressamente
descritas acima, criar novas formas de cobranga, apresentar propostas, dispensar encargos,
conceder descontos e conduzir renegociagdes com os Devedores, em qualquer hipétese,
visando os melhores interesses do Fundo, desde que nao contrariem o disposto no Contrato
de Cobranca, neste Anexo IV e no Regulamento.

Os termos e expressoes utilizados neste anexo quando iniciados por letra maiUscula tém o
significado a eles atribuidos no Regulamento, aplicével tanto no singular quanto no plural.
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ANEXO VI - PROCEDIMENTOS PARA SELEGAO E VERIFICAGAO DE LASTRO POR AMOSTRAGEM

Este anexo € parte integrante do regulamento do Mercado Crédito Ill Brasil Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios Segmento Financeiro de Responsabilidade Limitada

Conforme dispde o Regulamento do Fundo: a obrigacdo de verificacdo de lastro dos Direitos
Creditérios sera realizada por amostragem, podendo o Custodiante realizéd-la diretamente ou
mediante a contratacao de terceiros especializados.

Para a verificacao do lastro dos Direitos Creditorios, o Custodiante contratarda uma empresa de
auditoria que devera utilizar os seguintes procedimentos e parametros em relagdo a quantidade de
créditos cedidos:

Procedimentos realizados
Procedimento A

Obtencao de base de dados analitica por recebivel junto ao Custodiante, para selecdo de uma
amostra de itens para fins de verificacao da documentagdo comprobatdria dos recebiveis.

Procedimento B

Selecao de uma amostra aleatéria de itens a serem verificados. A selecao dos direitos creditorios
sera obtida de forma aleatéria: (i) dividindo-se o tamanho da populacdo (N) pelo tamanho da
amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (ii) sorteia-se o ponto de partida; e (iii) a cada K
elementos, sera retirada uma amostra. Fundos com até trés cotistas terao uma mostra de 50
(cinquenta) itens. Fundo com mais de trés cotistas terao uma amostra de 100(cem) itens.

Procedimento C

Verificagao dos documentos representativos dos Direitos Creditérios. Para os Direitos Creditorios
CCBs serao analisadas as CCBs emitidas e assinadas eletronicamente acompanhadas dos
respectivos aditamentos, se houver.

Procedimento D

n= N*z2*p *(1-p)

MEZ2*(N - 1) +2z2*p *(1-p)

Onde:

Fundos com apenas 1(um) cotista SUB, O(zero) Outros e O(zero) resgate e/ou Amortizagao:
n = tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditérios adquiridos

z = Cristal Score = 1,96

p = producéo a ser estimada = 50%

ME = erro médio = 5,6%

Fundos com mais de 1(um) cotista subordinado e/ou outros ou com apenas 1(um) cotista
subordinado, O(zero) outros e 1(um ou mais) resgate e/ou Amortizagao:

n = tamanho da amostra

N = totalidade de direitos creditorios adquiridos
z = Cristal Score =1,96

p = produgao a ser estimada = 50%

ME = erro médio = 9,8%
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Base de Selecao e Critério de Selecao

A populacado base para a selecdo da amostra compreendera os direitos creditérios em aberto
(vencidos e a vencer) e direitos creditérios recomprados no trimestre de referéncia.

A selecao dos Direitos Creditérios sera obtida da seguinte forma: (i) para os 5(cinco) Cedentes mais
representativos em aberto na carteira e para os 5(cinco) Cedentes mais representativos que tiverem
titulos recomprados serao selecionados os 3(trés) direitos creditdrios de maior valor; (ii)
adicionalmente seréo selecionados os demais itens para completar a quantidade total de itens da
amostra.
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ANEXO VII - LIMITES DE CONCENTRAGAO

Este anexo € parte integrante do regulamento do Mercado Crédito Ill Brasil Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios Segmento Financeiro de Responsabilidade Limitada.

(a) maximo de 40% (quarenta por cento) dos Direitos Creditérios consistem em Direitos
Creditorios CCB Comerciante;

(b) minimo de 25% (vinte e cinco por cento) dos Direitos Creditérios Comerciante Adquiridos
consistem em Direitos Creditérios CCB Comerciante relacionados a Devedores CCB
Comerciante classificados pelo Mercado Pago como categoria “A”, “B”, “C”" ou “D"; e

(9] minimo de 40% (quarenta por cento) dos Direitos Creditérios Consumidor Adquiridos
consistem em Direitos Creditérios CCB Consumidor relacionados a Devedores CCB
Consumidor classificados pelo Mercado Pago como categoria “A”, “B”, “C" ou “D".
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