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REGULAMENTO DO
FIDC EVOLUSERVICES SEGMENTO MEIOS DE PAGAMENTO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

CAPIiTULO I - DO FUNDO

1.1. FIDC EVOLUSERVICES SEGMENTO MEIOS DE PAGAMENTO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), é um fundo de investimento em direitos
creditérios, constituido sob a forma de condominio de natureza especial, com prazo de
duracao indeterminado, regido pelo presente regulamento (“"Regulamento”), seus anexos,
seus respectivos suplementos, disciplinado pela Resolucdo da Comissao de Valores
Mobilidrios ("CVM"”) n.© 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucdo
CVM 175/22") e seu anexo normativo II (“Anexo Normativo II”), pela Resolugdo do
Conselho Monetario Nacional ("CMN") n.°© 2.907, de 29 de novembro de 2001, conforme
alterada (“Resolucdo CMN 2.907"), e pelas demais disposicdes legais e regulamentares

que lhe forem aplicaveis.

1.2. Para fins do disposto no Capitulo VII do Anexo Complementar V das Regras e
Procedimentos de Administracdo e Gestao de Recursos de Terceiros, da ANBIMA, o Fundo
classifica-se como um “Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios”, tipo “Agro,
Industria e Comércio”, “Recebiveis Comerciais”.

1.3. O patrimbénio do Fundo contard com uma Unica classe, cujas caracteristicas
encontram-se descritas no anexo descritivo da classe (“Anexo I-A”) ao presente
Regulamento (“Classe”).

1.4. O anexo da Classe dispGe, sem prejuizo de outros requisitos e informacbes
previstos na regulamentacdo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a
indicacdao dos demais prestadores de servicos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime
de insolvéncia; (iii) caracteristicas, direitos, condigdes de emissdo, subscrigdo,
integralizacdo, amortizacdo e resgate das cotas; (iv) ordem de alocagdo de recursos;
(v) assembleia especial de cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifestacdes
de vontade dos cotistas; (vi) remuneracdo dos prestadores de servigos; (vii) politica de
investimento e composicao e diversificacdo da carteira; (viii) eventos de avaliagao,
eventos de liquidacao e liquidacdo antecipada da classe; (ix) origem dos direitos
creditorios; (x) critérios de elegibilidade; (xi) custos referentes a defesa dos interesses
de cada classe de cotas e (xii) fatores de risco.
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1.5. Os termos definidos e expressées adotadas com iniciais em letras maiusculas no
presente Regulamento e em seus Anexos terdo o significado a eles atribuido no Anexo I-
B, aplicavel tanto no singular quanto no plural.

CAPITULO II - DOS PRESTADORES DE SERVICO ESSENCIAIS, SUAS
RESPONSABILIDADES, OBRIGACOES, VEDACAO E SUBSTITUICAO

Administradora

2.1. A atividade de administracdo fiducidaria do Fundo sera exercida pelo BANCO
DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Paulista, n© 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n% 62.232.889/0001-90, instituicdo financeira devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de
administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 17.552, de 5 de dezembro
de 2019 (“Administradora”). A Administradora tem poderes para praticar os atos

necessarios a administracdo do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacgdo.

2.2. Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora, sem prejuizo de outras
obrigagdes legais e regulamentares:

(i) contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os seguintes servicos, se, conforme o caso, tais servicos ndao sejam
prestados diretamente pela Administradora:

a. tesouraria, controle e processamento dos ativos;

b. escrituracao das Cotas;

C. auditoria independente, nos termos do art. 69 da Resolugdo CVM
175/22;

d. registro de Direitos Creditéorios em Entidade Registradora, se
passiveis de registro;

e. custédia para os Direitos Creditorios que ndo sejam passiveis de
registro em Entidade Registradora;

f. custddia de valores mobiliarios, se for o caso;

g. guarda da documentacao que constitui o lastro dos Direitos

Creditorios, a qual pode se dar por meio fisico ou eletrénico; e
h. liquidagdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios.
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(ii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem:

o registro dos Cotistas;

o livro de atas das Assembleias de Cotistas;

o livro de presenca de Cotistas;

os relatoérios do auditor independente;

o registro de todos os fatos contabeis referentes ao Fundo e a Classe;

S0 0ao0 T

os demonstrativos trimestrais e anuais do Fundo e da Classe.

(iii) solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdao das Cotas em mercado
organizado;

(iv) pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislagdo
vigente, por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na
regulamentacdo aplicavel;

(v) elaborar e divulgar as informagoes periddicas e eventuais do Fundo e da
Classe;

(vi) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos
contratados pelo Fundo, inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como
as demais informacgdes cadastrais do Fundo e da Classe;

(vii) manter servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento
de duvidas e pelo recebimento de reclamagbes, conforme definido neste
Regulamento;

(viii) monitorar as hipoteses de liquidagdo antecipada;
(ix) observar as disposicoes constantes deste Regulamento; e
(x) cumprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas.

2.2.1. A Administradora pode contratar outros servicos em beneficio da Classe,
observado que, nesse caso, (i) a contratacao ndo ocorre em nome do Fundo ou da
Classe, salvo previsao no Regulamento ou aprovacao em Assembleia de Cotistas;
e (i) caso o prestador de servigo contratado nao seja um participante de mercado
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regulado pela CVM ou o servico prestado ao Fundo e/ou a Classe ndo se encontre
dentro da esfera de atuacdo da referida autarquia, a Administradora deve fiscalizar
as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo e/ou a Classe.

2.3. Além das obrigagOes acima previstas, cabe a Administradora:

(i) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragoes
contabeis, manter, separadamente, registros com informacdes completas sobre
toda e qualquer modalidade de negociagao realizada entre a Administradora, a
Gestora, o Custodiante, a Entidade Registradora, a consultora especializada (se
houver) e suas respectivas partes relacionadas, de um lado; e a Classe, de outro;

(ii) encaminhar ao Sistema de Informagdes de Créditos do Banco Central do
Brasil - SCR documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito
referentes a cada operacgdo de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do
Banco Central do Brasil na rede mundial de computadores; e

(iii) obter autorizacdo especifica dos devedores, passivel de comprovacdo, para
fins de consulta as informacdes constantes do SCR.

2.3.1. O documento referido no subitem (ii) acima deve ser encaminhado
mensalmente, em até 10 (dez) Dias Uteis apds o encerramento do més a que se
referirem.

2.4. A Administradora deve diligenciar para que os prestadores de servicos por ela
contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentagdo da documentagao
relativa aos Direitos Creditorios.

2.4.1. A Administradora declara que ndo se encontra em conflito de interesses com
a Gestora no exercicio de suas fungbes, bem como manifesta sua independéncia
nas atividades descritas neste Regulamento.

Gestora

2.5. A atividade de gestdo da carteira de ativos do Fundo sera realizada pela
DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA.,
sociedade limitada, com sede no municipio e Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n°
1.793, 21° andar, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o n© 72.027.832/0001-
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02, autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de
valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratdrio
CVM no° 8.056, de 02 de dezembro de 2004 (“Gestora” e, em conjunto com a
Administradora, os “Prestadores de Servicos Essenciais”). Observadas as limitagdes legais
e as previstas na regulamentagdo aplicavel, a Gestora tem poderes para praticar os atos

necessarios a gestdo da carteira de ativos da Classe, na sua respectiva esfera de atuacao.

2.6. Incluem-se entre as obrigagdes da Gestora, sem prejuizo de outras obrigagdes
legais e regulamentares:

(i) contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os seguintes servigos, se, conforme o caso, tais servicos nao sejam
prestados diretamente pela Gestora:

intermediacdo de operagdes para a carteira de ativos;
distribuicdo de Cotas;

consultoria de investimentos;

classificagdo de risco por Agéncia Classificadora de Risco;
formador de mercado; e

cogestdo da carteira de ativos.

"0 Q0T W

(i) informar a Administradora de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em
prestador de servigo por ela contratado;

(iii) providenciar a elaboracdao do material de divulgacdo da Classe para
utilizacdo pelos distribuidores, as suas expensas;

(iv) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas,
a documentacao relativa as operagoes da Classe;

(v) manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicao e
concentracao;

(vi) observar as disposicoes constantes deste Regulamento;

(vii) cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas;

(viii) estruturar o Fundo e/ou a Classe, considerando, no minimo, o conjunto das
seguintes atividades:
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a. estabelecer a Politica de Investimento;
b. estimar a inadimpléncia da carteira de ativos e, se for o caso,
estabelecer o indice de subordinacdo;
C. estimar o prazo médio ponderado da carteira de ativos;
d. estabelecer como se darao os fluxos financeiros derivados dos ativos;
e
e. estabelecer hipoteses de liquidagao antecipada que constam deste

Regulamento.

(ix) executar a Politica de Investimentos, devendo analisar e selecionar os
Direitos Creditdrios para a carteira de ativos, observando os parametros minimos
previstos no art. 33, inciso II do Anexo Normativo II;

(x) registrar os Direitos Creditérios em entidade registradora, se passiveis de
registro, ou entrega-los ao Custodiante ou a Administradora, conforme o caso;

(xi) na hipotese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditérios, por qualquer
motivo, diligenciar para que a relagcao entre risco e retorno da carteira de Direitos
Creditérios ndo seja alterada, nos termos da Politica de Investimentos da Classe;

(xii) efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos ao endosso ou a
cessdo dos Direitos Creditérios; e

(xiii) sem prejuizo de outros parametros estabelecidos no Anexo I-A, monitorar:

a. os indices de subordinacdo;

b. a adimpléncia da carteira de Direitos Creditdrios €, em relagdo aos
direitos creditérios vencidos e ndo pagos, diligenciar para que sejam
adotados os procedimentos de cobrancga; e

C. a taxa de retorno dos Direitos Creditdrios, considerando, no minimo,
pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia.

2.6.1. As atividades descritas nos itens “a” e “b” do subitem (i) do item 2.6 acima
podem ser prestadas pela Gestora e/ou pela Administradora, observada a
regulamentacdo aplicavel as referidas atividades.
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2.6.2. Ndo ha obrigatoriedade de a Gestora contratar os servicos que tratam os

itens “c” a “f” do subitem (i) do item 2.6 acima em beneficio da Classe, exceto se
de outra forma deliberado pela Assembleia Especial de Cotistas.

2.6.3. A Gestora pode contratar outros servigcos em beneficio da Classe, que ndo
estejam listados nos itens do subitem (i) do item 2.6 acima, observado que, nesse
caso, (i) a contratacdo ndo ocorrera em nome do Fundo ou da Classe, salvo
previsao no Regulamento ou aprovagao em Assembleia de Cotistas; e (ii) caso o
prestador de servico contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela
CVM ou o servico prestado ao Fundo e/ou a Classe ndo se encontre dentro da esfera
de atuacdo da referida autarquia, a Gestora deve fiscalizar as atividades do terceiro
contratado relacionadas ao Fundo e/ou a Classe.

2.7. Compete a Gestora negociar os ativos da carteira da Classe, bem como firmar,
guando for o caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociagdo de tais
ativos, qualquer que seja a sua natureza, representando a Classe para essa finalidade.

2.8. A Gestora deve encaminhar & Administradora, nos 5 (cinco) Dias Uteis
subsequentes a sua assinatura, uma cépia de cada documento que firmar em nome da
Classe.

2.9. As ordens de compra e venda de ativos devem sempre ser expedidas pela Gestora
com a identificacdo precisa da Classe, em nome da qual devem ser executadas.

Vedacdbes

2.10. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, conforme aplicdvel, em suas
respectivas esferas de atuacdo, praticar os seguintes atos em nome do Fundo, em relagao
a Classe:

(i) receber depdsito em conta corrente que ndo seja a conta da Classe ou ndo
seja conta vinculada;

(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses previstas nos artigos
113, inciso V, e 122, inciso II, alinea “a”, item 3 da Resolugdo CVM 175/22;

(iii) vender cotas a prestacao, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a
prazo de Cotas subscritas;
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(iv) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(v)  dtilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas;

(vi) praticar qualquer ato de liberalidade; e

(vii) aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome
de terceiros que ndo representem o Fundo, ressalvada a possibilidade de
formalizacao de garantias em favor da Administradora, da Gestora ou terceiros que
representem o Fundo como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-
las adequadamente dos seus proprios patrimonios.

2.11. A vedacdo de que trata o subitem (vii) do item 2.10 acima ¢é inaplicavel no ambito
de emissdes de valores mobiliarios, nas quais a garantia € constituida em prol da

comunhao de investidores, que sdo representados por um agente de garantia.

Responsabilidades dos Prestadores de Servicos Essenciais

2.12. A Administradora, a Gestora e os demais prestadores de servicos responderao
perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de atuagao,
sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e omissdes contrarios
ao Regulamento e as disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

2.13. Para fins do disposto acima, a afericao da responsabilidade da Administradora, da
Gestora e dos demais prestadores de servigos terd como parametros as obrigagoes
previstas (@) na Resolucao CVM 175/22 e nas demais disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis; (b) neste Regulamento, incluindo o Anexo, 0os seus suplementos e os
Apéndices, e no Acordo Operacional; (c) nos respectivos contratos de prestacdo de
servicos, se houver; e (d) a natureza de obrigacdo de meio e o regime de melhores
esforcos sob os quais 0s servigos sdo prestados.

2.14. Cada prestador de servicos do Fundo respondera somente por prejuizos, danos ou
perdas, decorrentes de seus proprios atos e omissées desde que sejam comprovadamente
culposos, dolosos ou de ma-fé contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentacdo
vigente, devidamente comprovados por decisdao judicial ou arbitral imediatamente
exigivel, sem solidariedade com os demais prestadores de servigos do Fundo.
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2.14.1. O Fundo e suas Classes respondem por todas as obrigagdes legais e
contratuais por eles assumidos, ndao respondendo os prestadores de servigos por
tais obrigagGes, salvo nas hipdteses de prejuizos causados quando procederem com
dolo ou ma-fé.

Substituicdo

2.15. Nas hipdteses de descredenciamento ou rendncia dos Prestadores de Servigos
Essenciais, fica a Administradora obrigada a convocar imediatamente a Assembleia Geral
de Cotistas para eleger um substituto, devendo a respectiva assembleia ser realizada no
prazo maximo de 15 (quinze) dias, sendo facultada a convocacdo da assembleia a Cotistas
gue detenham cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do patrimoénio
liguido do Fundo.

2.15.1. O Prestador de Servigco Essencial que tiver renunciado devera
permanecer no exercicio de suas funcdes até a sua efetiva substituicdo, que devera
ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados a partir da
rendncia.

2.15.2. No caso de descredenciamento de Prestador de Servico Essencial, a
CVM pode nomear administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive
para viabilizar a convocacdao de Assembleia Geral de Cotistas de que trata o item
2.15 acima.

2.16. Caso o Prestador de Servico Essencial que renunciou ndo seja substituido dentro
do prazo referido no item 2.15.1 acima ou caso o Prestador de Servigo Essencial que foi
descredenciado ndo seja substituido pela Assembleia Geral de Cotistas nos termos do item
2.15.2 acima, o Fundo deve ser liquidado, devendo a Gestora permanecer no exercicio de
suas fungdes até a conclusdo da liquidagdo e a Administradora até o cancelamento do
registro do Fundo na CVM.

2.17. O pedido de declaragao judicial de insolvéncia do Fundo impede a Administradora
de renunciar a prestacdo de servigcos do Fundo, mas ndo sua destituicdo por forca de
deliberacao da Assembleia de Cotistas.

2.18. No caso de alteracao de Prestador de Servigco Essencial, o referido prestador
substituido deve encaminhar ao substituto cépia de toda a documentagdo referida no
artigo 130 da parte geral da Resolugdo CVM 175/22, em até 15 (quinze) dias contados da
efetivacao da alteracgao.
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2.19. Os Prestadores de Servigos Essenciais poderdo ser substituidos, a exclusivo critério
dos Cotistas, quando da ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos:

(i) deliberacdao em Assembleia de Cotistas, nos termos deste Regulamento;

(ii) inadimplemento de qualquer das obrigagdes assumidas pelos Prestadores
de Servigos Essenciais nos termos deste Regulamento e/ou de documentos
relacionados a cessdo dos ativos a Classe;

(ifi) instauracdao de quaisquer procedimentos administrativos e/ou judiciais em
face dos Prestadores de Servicos Essenciais que, ao livre critério dos Cotistas,
independentemente de seu escopo, possa justificar a substituicao dos Prestadores
de Servicos Essenciais; ou

(iv) descredenciamento, insolvéncia, intervengao, liquidacdo ou faléncia dos
Prestadores de Servigos Essenciais, bem como quaisquer outros procedimentos
semelhantes.

2.20. Nas hipoteses de substituicdo de qualquer Prestador de Servigo Essencial e de
liguidacao antecipada do Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre
responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdoes
financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil dos préprios
Prestadores de Servigos Essenciais.

2.21. No caso de substituicdo, os Prestadores de Servigos Essenciais fardo jus ao
recebimento da sua remuneragdo, conforme aplicavel, calculada pro rata temporis até a
data em que permanecerem no exercicio de suas funcodes.

CAPITULO III - DOS ENCARGOS DO FUNDO

3.1. Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que |lhe podem ser debitadas
diretamente ou da Classe, sem prejuizo de outras despesas previstas no Anexo I-A e na
regulamentacao vigente:

(i) taxas, impostos ou contribuicoes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagoes
do Fundo e/ou da Classe;
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(ii) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacao
de relatérios e informagdes periddicas previstas neste Regulamento e na Resolucgao
CVM 175/22;

(ifi) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo e/ou da Classe,
inclusive comunicagoes aos Cotistas, ressalvadas as correspondéncias por meio
fisico quando permitidas por este Regulamento e solicitadas pelo proprio Cotista;

(iv) honorarios e despesas relativas a contratacao do auditor independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacgdes da carteira de ativos;

(vi) despesas com a manutencao dos ativos cuja propriedade decorra de
execucao de garantia ou de acordo com devedor;

(vii) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas,
incorridas em razao de defesa dos interesses do Fundo e/ou da Classe, em juizo ou
fora dele, inclusive o valor da condenacdo imputada, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da
carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de
seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos
servigos no exercicio de suas respectivas funcgées;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos
da carteira;

(x) despesas com a realizacdao de Assembleias de Cotistas;

(xi) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo,
transformacao ou liquidacao do Fundo ou da Classe;

(xii) despesas com liquidagdo, registro e custodia de operagdes com ativos da
carteira;

(xiii) despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as operagGes da carteira
de ativos;
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(xiv) despesas com a distribuicdo primaria das Cotas, incluindo os respectivos
honorarios e comissionamentos, conforme aplicavel;

(xv) admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado;
(xvi) taxas de administracao e de gestao;

(xvii) taxa maxima de distribuicdo;

(xviii)despesas relacionadas ao servico de formacao de mercado;

(xix) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde
que de acordo com as disposicoes regulatérias aplicaveis; e

(xx) contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco, caso aplicavel.

3.2. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo ou da Classe correm
por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO IV - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1. A Assembleia Geral é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns ao
Fundo, na forma prevista na Resolugdo CVM 175/22, observado que as matérias de
interesse exclusivo da Classe ou de cada subclasse de Cotas serdo deliberadas em sede
de Assembleia Especial, sem prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos na
regulamentagdo vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposicdes procedimentais da
Assembleia Geral, exceto por aqueles especificamente tratados no item 13 do Anexo I-A.

4.2. Compete a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:

(i) as demonstragoes contabeis do Fundo acompanhadas do relatério do auditor
independente, observado o disposto no artigo 71 da parte geral da Resolugdao CVM
175/22 e no item 4.2.1 abaixo;

(ii) a substituicdo de qualquer Prestador de Servico Essencial;

(iii) a fusdo, a incorporagao, a cisdo, total ou parcial, a transformacao ou a
liguidagao do Fundo; e
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(iv) a alteracdo da parte geral deste Regulamento, ressalvado o disposto no art.
52 da Resolucdo CVM 175/22 e o disposto nos itens 4.2.2 e 4.2.3 abaixo.

4.2.1. Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as
demonstragdes contabeis do Fundo, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o
encaminhamento das demonstragGes contabeis a CVM, contendo relatério do
auditor independente.

4.2.2. Este Regulamento podera ser alterado, independentemente de Assembleia
de Cotistas, sempre que tal alteracdo:

(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas
legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade
Administradora de mercados organizado em que as Cotas sejam admitidas
a negociacdo ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislagao
aplicavel e de convénio com a CVM;

(ii) for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais de
prestadores de servicos da Classe, tais como a alteracao na razao social,
enderecgo, pagina na rede mundial de computadores e telefone; ou

(iii) envolver reducao de taxa devida a prestador de servicos.

4.2.3. Sem prejuizo das competéncias privativas acima descritas, os Cotistas
poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia de Cotistas a fim de deliberar
sobre matéria de seu interesse, observados os procedimentos de convocagdo e
deliberacao previstos neste Regulamento.

4.3. A convocacao da Assembleia de Cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, da data de sua realizacdo. Nos casos em que houver contratacao
de distribuidor e subscricdo de Cotas por conta e ordem, tal prazo minimo sera de 15
(quinze) dias, nos termos previstos nas disposicoes regulatorias aplicaveis.

4.3.1. A convocacdo da Assembleia de Cotistas sera encaminhada a cada Cotista
por meio de seu correio eletronico cadastrado junto a Administradora ou ao
distribuidor contratado pela Classe, se aplicavel, e disponibilizada na pagina da
Administradora e da Gestora na rede mundial de computadores. Das convocagdes
constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia
de Cotistas e, ainda, todas as matérias a serem deliberadas, bem como o endereco
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eletronico na rede mundial de computadores em que os cotistas podem acessar os
documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacao da Assembleia de
Cotistas.

4.3.2. As Assembleias de Cotistas poderdo ser convocadas pelos Prestadores de
Servigos Essenciais, pelo Custodiante e por Cotista ou grupo de Cotistas que
detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das cotas emitidas pela Classe,
para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo, da Classe ou da
comunhado de cotistas.

4.3.3. Independentemente de quem a tenha convocado, os representantes dos
Prestadores de Servigos Essenciais deverdao comparecer a todas as Assembleias de
Cotistas e prestar aos cotistas as informacoes que Ihe forem solicitadas.

4.3.4. A presenca da totalidade dos Cotistas do Fundo e/ou da Classe, conforme o
caso, na Assembleia de Cotistas supre a falta de convocacao.

4.4. As Assembleias de Cotistas poderdo ser realizadas por meio eletronico, por meio
parcialmente eletronico ou por meio de consulta formal, conforme orientacdes constantes
da convocagao, observado que, no caso de consulta formal, estard dispensada a reunido
dos Cotistas.

4.5. As Assembleias de Cotistas serdo instaladas com a presenca de cotistas que
representem (i) em primeira convocacao, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) das
cotas de cada subclasse em circulagcdao; e (ii) em segunda convocacdo, pelo menos, 1
(um) Cotista.

4.5.1. As deliberagdes da Assembleia de Cotistas sdo tomadas por maioria de votos
dos presentes, salvo pelos quoruns especificos previstos no Anexo I-A deste
Regulamento, cabendo a cada Cota 1 (um) voto.

4.5.2. Os Cotistas poderdao votar por meio de envio de comunicagdo eletronica,
mediante meio eletronico a ser disponibilizado pela Administradora, desde que os
votos sejam recebidos até o Dia Util imediatamente anterior a data de realizacdo
da Assembleia de Cotistas, para fins de cOmputo.

4.5.3. As deliberagdes privativas da Assembleia de Cotistas podem ser adotadas
por meio do processo de consulta formalizada via e-mail, dirigida pela
Administradora aos Cotistas, cujo prazo de resposta sera de até 10 (dez) Dias Uteis
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contados do recebimento da consulta, devendo constar da consulta todos os
elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. A auséncia de
resposta por parte de qualquer Cotista sera considerada abstencao.

4.5.4. Somente podem votar nas Assembleias de Cotistas os Cotistas inscritos no
registro de cotistas na data da convocacgdo, seus representantes legais e/ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

4.5.5. Ndo poderdo votar nas Assembleias de Cotistas, sem prejuizo do disposto
no art. 78 da Resolucdao CVM 175/22: (i) o prestador de servico, essencial ou nao;
(ii) os sdcios, diretores e empregados do prestador de servico; (iii) as partes
relacionadas ao prestador de servico, seus sécios, diretores e empregados; (iv) o
Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou a Classe; e (v) o Cotista,
na hipdtese de deliberagdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua
propriedade.

4.5.6. Ndo se aplica a vedagdo descrita no item 4.5.5 acima quando (i) os Unicos
Cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo, na classe ou subclasse,
conforme o0 caso, as pessoas mencionadas nos subitens (i) a (v) do referido item;
(ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo, da
mesma classe ou subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na prépria
Assembleia de Cotistas ou constar de permissdo previamente concedida pelo
Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela Administradora; ou (iii) os
prestadores de servigos da Classe que sejam titulares de Cotas Subordinadas, nos
termos do §2° do artigo 28 do Anexo Normativo II da Resolugao CVM 175/22.

4.5.7. Previamente ao inicio das deliberagGes, cabe ao Cotista de que trata o
subitem (iv) do item 4.5.5 declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do
direito de voto.

4.5.8. As decisOes da Assembleia de Cotistas, bem como eventuais alteragdes do
Regulamento com base no item 4.2.2 acima, devem ser divulgadas pela
Administradora aos Cotistas no prazo maximo de 15 (quinze) dias contados da sua
realizacdo, nas formas permitidas previstas no CAPITULO VI - DAS
COMUNICAGOES.
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CAPITULO V - DEMONSTRACOES CONTABEIS

5.1. As demonstragbes contabeis do Fundo e/ou da Classe terdo escrituragdo contabil
propria, devendo as suas contas e demonstragoes contabeis ser segregadas entre si, assim
como segregadas das demonstragGes contabeis dos Prestadores de Servigo Essenciais, e
estardo sujeitas as normas de escrituracdo, elaboragdo, remessa e publicacdo previstas
na regulamentacdo aplicavel.

5.2. As demonstracbes contabeis do Fundo e da Classe estdo sujeitas as normas
contdbeis expedidas pela CVM e serdo auditadas anualmente pelo auditor independente
registrado na CVM. Observadas as disposigdes legais e regulatérias aplicaveis, deverao
necessariamente constar de cada relatério elaborado pelo auditor independente acerca
das respectivas demonstragdes contabeis:

1) opinido se as demonstracdes financeiras examinadas refletem
adequadamente a posicao financeira do Fundo e/ou da Classe, de acordo com a
regulamentacgao aplicavel;

(ii) as demonstragbes contabeis do Fundo e/ou da Classe, contendo as
informacbes exigidas pelas disposicbes legais e regulatérias em vigor; e

(iii) notas explicativas contendo informagdes julgadas pelo auditor independente
como necessarias a interpretacdo das referidas demonstracdes contabeis.

5.3. O exercicio social do Fundo e da Classe tera duracdao de 1 (um) ano, encerrando-
se no dia 30 de junho de cada ano, e sera auditado ao final desse prazo, devendo as
demonstragdes contabeis relativas ao respectivo exercicio social serem disponibilizadas a
CVM e aprovadas pelos cotistas em assembleia ordinaria de cotistas.

CAPITULO VI - DAS COMUNICACOES

6.1. O correio eletronico é admitido como forma de correspondéncia valida entre a
Administradora e os Cotistas, inclusive para fins de envio de convocacdo de Assembleia
de Cotistas, recebimento de votos em Assembleia de Cotistas, divulgacao de fato relevante
e de informagoes da Classe. Nas hipdteses em que este Regulamento exija “atestado”,
“ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia” dos cotistas, admite-se que a manifestagdo
em questdo seja realizada por meio eletrénico, observadas as disposigdes do artigo 12 da

parte geral da Resolugao CVM 175/22.
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6.2. Caso nado seja comunicada a Administradora a atualizagdo do enderego fisico ou
eletrénico do Cotista, a Administradora fica exonerada do dever de envio das informacgdes
e comunicagdes previstas neste Regulamento e na Resolucdo CVM 175/22 a partir da
primeira correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecdo do seu endereco
declarado.

6.3. O Cotista que optar por continuar recebendo correspondéncias por meio fisico
devera encaminhar solicitacdo expressa neste sentido a Administradora, no enderego de
sua sede, observado que o cotista solicitante devera arcar com os custos incorridos para
o envio de tais correspondéncias por meio fisico.

6.4. Os Cotistas poderao obter na sede da Administradora os resultados do Fundo e/ou
da Classe em exercicios anteriores, bem como outras informacdes referentes a exercicios
anteriores, tais como demonstracGes contabeis, relatérios da Gestora e demais
documentos pertinentes que tenham sido divulgados ou elaborados por forca de
disposicoes regulamentares aplicaveis.

6.5. AsinformacGes periodicas e eventuais da Classe de Cotas serdo disponibilizadas no
site da Administradora, no endereco:
https://www.daycoval.com.br/investimentos/servicos-fiduciarios/.

6.6. A Administradora preservara a correspondéncia devolvida ou seu registro eletrénico
enquanto o Cotista ndo efetuar a amortizacdo total ou parcial das Cotas de sua titularidade,
sem prejuizo do disposto no art. 130 da Resolugdo CVM 175/22.

CAPITULO VII - DOS FATOS RELEVANTES

7.1. A Administradora é obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do Fundo, da Classe ou aos ativos integrantes da carteira,
assim que dele tiver conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais
prestadores de servigos informar imediatamente a Administradora sobre os fatos
relevantes de que venham a ter conhecimento.

7.2. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir materialmente no valor das
cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas,
observados os exemplos de fatos potencialmente relevantes previstos no art. 64, §3° da
Resolucao CVM 175/22.
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7.3. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo, da
Classe ou aos ativos da carteira deve ser:

(i) comunicado a todos os cotistas da Classe;

(ii) informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as
Cotas estejam admitidas a negociacao, se for o caso;

(iii) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

(iv) mantido nas paginas dos Prestadores de Servigos Essenciais €, ao menos
enquanto houver distribuicdo de cotas em curso, do distribuidor de cotas na rede
mundial de computadores.

7.4. Ressalvado o disposto no item 7.4.1 abaixo, os fatos relevantes podem,
excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a Gestora e a Administradora, em conjunto,
entenderem que sua revelagcdo pora em risco interesse legitimo do Fundo, da classe de
cotas ou dos cotistas.

7.4.1. A Administradora fica obrigada a divulgar imediatamente fato relevante na
hipétese de a informagdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na
cotacao, preco ou quantidade negociada de Cotas.

CAPITULO VIII - DAS INFORMACOES PERIODICAS E EVENTUAIS

8.1. A Administradora e a Gestora, conforme aplicavel, sdo obrigadas a prestar e
divulgar as informacGes obrigatorias, periddicas e eventuais, estabelecidas na Resolugdo
CVM 175/22, notadamente aquelas constantes do art. 27 do Anexo Normativo II, e nas
demais disposicGes legais e regulatérias aplicaveis, dentro dos prazos estabelecidos.

8.2. As informacdes periddicas e eventuais do Fundo devem ser divulgadas na pagina
da Administradora ou da Gestora, conforme previsto neste Regulamento, na rede mundial
de computadores, em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em
geral, assim como mantidas disponiveis para os cotistas.

8.3. Caso sejam divulgadas a terceiros informacdes referentes a composigao da carteira,
a mesma informacdo deve ser colocada a disposicdo dos Cotistas na mesma periodicidade,
ressalvadas as hipoteses de divulgacdo de informacgGes aos prestadores de servigos,
necessarias para a execugdo de suas atividades, bem como aos o6rgdos reguladores,

Avenida Paulista, 1793 — Sao Paulo - SP - 01311-200 - Bela Vista
PABX: 11-3138.0500 - Fax: 11-3138.0400 - www.daycoval.com.br

CONFIDENCIAL
QOuvidoria Banco Daycoval 0800 777 0900 Central de Atendimento para Deficiente Auditivo 0800 775 2005 SAC Banco Daycoval 0800 775 0500



CONFIDENCIAL

Daycoval

entidades autorreguladoras e entidades de classe, quanto aos seus associados, no
atendimento a solicitagdes legais, regulamentares e estatutarias por eles formulada.

CAPITULO IX - DAS DISPOSICOES GERAIS

9.1. Os anexos e suplementos, se existentes, constituirdo parte integrante e inseparavel
deste Regulamento e obrigarao integralmente os prestadores de servigo e os Cotistas da
Classe e/ou respectiva subclasse.

9.1.1. Em caso de qualquer conflito ou controvérsia entre o Regulamento e os seus
anexos e/ou seus respectivos suplementos, se existentes, prevalecerdao as
disposicdes do Regulamento. Em caso de qualquer conflito ou controvérsia entre
qualquer anexo e seus respectivos suplementos, se existentes, prevalecerao as
disposicdes do anexo em questao.

9.2. A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias gerais ou
especiais referentes aos ativos integrantes da carteira do Fundo que confiram aos seus
titulares direito de voto, a qual disciplina e define os principios gerais, o processo decisério
e as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. A politica de voto
de que trata este item ficara disponivel para consulta publica na rede mundial de
computadores, no enderego https://www.daycoval.com.br/asset/#/

9.3. Fica eleito o foro da comarca da cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, com
expressa renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura
de quaisquer acdes judiciais relativas ao Fundo, a Classe ou a questdes decorrentes da
aplicacao deste Regulamento.
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ANEXO I-A - DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO FIDC EVOLUSERVICES
SEGMENTO MEIOS DE PAGAMENTO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este anexo é parte integrante do Regulamento do FIDC EVOLUSERVICES SEGMENTO
MEIOS DE PAGAMENTO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO I - DA CLASSE

1.1. Forma de Constituicdo. A Classe é uma classe de Cotas, constituida sob a forma de
condominio fechado, regida pelo Regulamento do Fundo, pelo presente e os demais anexos

ao Regulamento, seus respectivos Suplementos, disciplinada pela Resolucao CVM 175/22
e seu Anexo Normativo II, e pelas demais disposicoes legais e regulamentares que lhe
forem aplicaveis.

1.2. Prazo de Duracdo. A Classe tem prazo de duragdo indeterminado, ressalvadas as
hipoteses de ocorréncia de quaisquer Eventos de Liquidacdo, conforme definidos no item
15.2 deste Anexo I-A, ou se de outra forma vier a ser deliberado pelos Cotistas reunidos
em Assembleia Especial de Cotistas (“Prazo de Duracao”).

1.3. Objeto. A Classe € uma comunhado de recursos destinados, preponderantemente, a
aquisicao de Direitos Creditorios Elegiveis e demais Ativos Financeiros, durante seu Prazo
de Duracdo, de acordo com a Politica de Investimento descrita no Capitulo II deste Anexo
I-A, e conforme previsto na Resolugao CVM 175/22.

1.4. Composicdo do Patrimdnio da Classe. O patrimo6nio da Classe podera ser formado
por 2 (duas) subclasses de cotas, quais sejam, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas,
na forma do artigo 8° do Anexo Normativo II. As Cotas Seniores poderdo ser emitidas em
multiplas séries, observado o disposto neste Anexo I-A e respectivos Suplementos.

1.4.1. As caracteristicas e os direitos, assim como as condicdes de emissdo,
subscricdo, integralizacdo, remuneracdao, amortizacdo e total ou parcial Cotas
seguem descritos nos Capitulos V a VIII deste Anexo I-A e em seus respectivos
Suplementos (conforme o caso), elaborados na forma dos Anexos I-D e I-E ao
presente Anexo I-A.

1.5. Publico-Alvo. A Classe é destinada a Investidores Autorizados que busquem
rentabilidade, no longo prazo, compativel com a politica de investimento, composigéo e
diversificacdo da carteira da Classe, e aceitem os riscos associados aos investimentos da

Avenida Paulista, 1793 — Sao Paulo - SP - 01311-200 - Bela Vista
PABX: 11-3138.0500 - Fax: 11-3138.0400 - www.daycoval.com.br

CONFIDENCIAL

Ouvidoria Banco Daycoval 0800 777 0900 Central de Atendimento para Deficiente Auditivo 0800 775 2005 SAC Banco Daycoval 0800 775 0500



CONFIDENCIAL

Daycoval

Classe. As Cotas Subordinadas serdao subscritas e integralizadas exclusivamente pela
Cedente e/ou quaisquer de suas Afiliadas.

CAPITULO II - DA POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

2.1. Objetivo da Classe. O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a
valorizacdo das Cotas por meio da aplicacdo de seu Patriménio Liquido na aquisicao de:
(i) Direitos Creditorios detidos pela Cedente em face das Devedoras, formalizados pelos
Documentos Comprobatdrios, que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Declaragdes
da Cedente estabelecidos no Capitulo III deste Anexo I-A; e (ii) Ativos Financeiros,
observados os indices de composicao e diversificacdo da carteira da Classe, conforme

estabelecidos neste Anexo I-A e na regulamentagado vigente.

2.1.1. Cessdo da Totalidade dos Direitos Vinculados aos Direitos Creditdrios
Elegiveis. Os Direitos Creditorios Elegiveis serdao adquiridos pela Classe com todos
os respectivos direitos, preferéncias, garantias, prerrogativas, acdes e acessorios

assegurados a Cedente, nos termos da legislagao civil aplicavel.

2.1.2. Pagamento do Preco de Aquisicdo. A cada aquisicao de Direitos Creditérios
Elegiveis, a Classe pagara a Cedente o correspondente Preco de Aquisicdo,
conforme previsto no Contrato de Cessdo e no respectivo Termo de Cessdao, por
meio de depdsito do Preco de Aquisicdo na Conta da Cedente.

2.1.2.1. Todo e qualquer Termo de Cessdao a ser celebrado com a
Cedente deverd contemplar que o Preco de Aquisicdo dos Direitos
Creditodrios Elegiveis sera calculado com base na Taxa Minima de Desconto.
A Taxa Minima de Desconto podera ser ajustada de tempos em tempos, via
aprovacdao mediante a realizacdo de Assembleia Especial de Cotistas,
considerando o risco dos Direitos Creditérios Elegiveis a serem adquiridos
pela Classe.

2.1.3. Registro dos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros devem ser
registrados, custodiados ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome
da Classe, conforme o caso, em contas especificas abertas no Sistema Especial de
Liquidagdo e Custodia - SELIC, no sistema de registro e liquidagdo financeira
administrado pela B3 ou em instituicGes ou entidades autorizadas a prestacdo desse
servigo pelo BACEN ou pela CVM.
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2.1.4. Inexisténcia de Direito de Regresso e Coobrigacdo. A Classe adquirira
Direitos Creditdrios Elegiveis e todos e quaisquer direitos, prerrogativas, garantias
e acessorios pertinentes, em carater definitivo e sem qualquer direito de regresso
contra a Cedente e/ou coobrigacdao desta pelo adimplemento dos Direitos
Creditorios e/ou solvéncia da(s) Devedora(s), observados cumulativamente, em
qualquer caso:

(i) os demais termos e condigdes do Regulamento e deste Anexo I-A;

(ii) os termos, condicdes e procedimentos previstos nos Contratos de
Credenciamento, no Contrato de Cessao e nos respectivos Termos de
Cessao, incluindo, sem limitar-se, as hipoteses de Resolucdo de Cessdo;

(iif) os procedimentos pertinentes a aquisicdo dos Direitos Creditérios
Elegiveis e atendimento aos Critérios de Elegibilidade definidos na parte
geral e no Anexo I-A deste Regulamento; e

(iv) a Politica de Investimento definida neste Capitulo.

2.1.5. Responsabilidade da Cedente em Relagdo aos Direitos Creditérios. Sem
prejuizo do disposto neste Capitulo, a Cedente respondera pela existéncia, validade
e correta formalizacdo dos respectivos Direitos Creditérios cedidos a Classe, nos
termos deste Regulamento, incluindo este Anexo I-A, e dos respectivos

Documentos Comprobatorios.

2.2. Alocacdo Minima. Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio das suas
atividades, a Classe devera ter alocado, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do
seu Patrimoénio Liquido em Direitos Creditérios Elegiveis.

2.2.1. Se mantido o enquadramento da Alocacdo Minima e da Entidade de
Investimento, a qual a Gestora de forma discricionaria busca perseguir, os cotistas
passarao a se sujeitar ao Regime Especifico dos Fundos Ndo Sujeitos a Tributagao
Periodica, conforme definicdo disposta na Lei 14.754, e suas alteragdes, com a
producao de efeitos completos a partir de 1° de janeiro de 2024. Isso significa que
o Fundo estara sujeito ao imposto de renda retido na fonte ("IRRF") de 15% (quinze
por cento) na distribuicao de rendimentos, amortizacdo ou resgate de cotas.

2.2.2. Caso, por qualguer motivo, a Alocacdo Minima e as condigdes para
classificagdo como Entidade de Investimento ndo sejam possiveis de serem
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observadas pela Gestora, de acordo com as normas do CMN e da CVM, ndo sera
possivel assegurar a aplicagdo do Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a
Tributacdo Periddica. Isso significa que a Classe estara sujeita ao IRRF de 15%
(quinze por cento) quando a Classe for enquadrada como longo prazo ou 20%
(vinte por cento) quando a Classe for enquadrada como curto prazo, no ultimo dia
atil de maio e novembro de cada ano. Além disso, no momento da distribuicdo de
rendimentos, amortizacdo ou resgate de cotas, devera ser recolhida a aliquota
complementar (diferenca entre a aliquota do come-cotas e a aliquota efetiva da
tabela regressiva no tempo de 22,5% a 15%).

2.3. Ativos Financeiros. A parcela do Patrimoénio Liquido da Classe que ndo estiver

alocada em Direitos Creditérios podera ser (i) mantida em caixa, apenas caso seja
necessario fazer frente a pagamento de quaisquer despesas e/ou encargos devidos pela
Classe; ou (ii) aplicada nos Ativos Financeiros abaixo relacionados, sendo certo que todos
devem ter liquidez diaria:

(i) titulos de emissao do Tesouro Nacional pés fixados;

(ii) operagdes compromissadas poés fixadas lastreadas em titulos publicos
federais, contratadas junto a Instituicdes Financeiras Autorizadas;

(iii) certificados de depésito financeiro, com liquidez didria, cuja rentabilidade
seja vinculada a Taxa DI, emitidos por Instituicdes Financeiras Autorizadas, desde
gue ndo sejam subordinados ou vinculados nos termos da Resolucdo CMN n.°
2.921, de 17 de janeiro de 2002; e

(iv) cotas de classes (a) que invistam exclusivamente nos Ativos Financeiros
mencionados nas alineas (i) a (iii) acima; e (b) que possuam classificacdo de risco
igual ou superior a “"AAA” por uma Agéncia Classificadora de Risco, os quais podem
ser, sem limitagdo, enquanto mantiverem a classificagdo de risco minima acima
referida: (b.1) Ital Soberano Renda Fixa Simples Fundo de Investimento em Cotas
de Fundos de Investimento, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 06.175.696/0001-73;
(b.2) Bradesco Fundo de Investimento Renda Fixa Referenciado DI Federal Extra,
inscrito no CNPJ/MF sob o n° 03.256.793/0001-00; e (b.3) Santander Titulos
Publicos Premium Renda Fixa Referenciado DI - Classe de Investimento em Cotas
de Fundo de Investimento Financeiro Responsabilidade Limitada, inscrito no
CNPJ/MF sob o0 n® 09.577.447/0001-00.
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2.4. A Classe ndo podera investir em classes de cotas de fundos de investimento que
sejam administrados ou geridos pela Administradora e/ou pela Gestora, exceto aqueles
gue se enquadrem na definicdo de Ativos Financeiros.

2.4.1. A Administradora declara que ndo se encontra em conflito de interesses com
a Gestora no exercicio de suas fungbes, bem como manifesta sua independéncia
nas atividades descritas neste Regulamento.

2.5. Proibicdo de Realizacdo de Operagdes com Derivativos. A Classe ndo podera realizar
operacdes em mercados de derivativos.

2.6. Percentuais de Composicdo e Diversificacdo da Carteira. A Gestora serda a

responsavel por observar diariamente os limites de composicao e diversificacdo da carteira
da Classe estabelecidos neste Capitulo, com base no Patriménio Liquido da Classe do Dia
Util imediatamente anterior.

2.7. Limite de Concentracdo por Devedora. A Classe podera adquirir Direitos Creditorios

Elegiveis devidos pela(s) Devedora(s), sem a observancia do limite de 20% (vinte por
cento) de seu PatrimOnio Liquido por Devedora estabelecido no artigo 45 do Anexo
Normativo II, desde que respeitados os requisitos estabelecidos no paragrafo 3° do artigo
45 do Anexo Normativo II. Para fins deste artigo e das demais disposicdes deste Anexo I-
A, equiparam-se a uma Devedora as empresas integrantes do Grupo Econdmico da
Devedora.

2.8. A Classe nao podera investir em Ativos Financeiros de emissdao ou que envolvam
retencao de risco por parte da Administradora, da Gestora e/ou de suas respectivas partes

relacionadas.

2.9. Auséncia de Garantias. As aplicagdes da Classe ndo contam com garantia: (i) da

Administradora; (ii) do Custodiante; (iii) da Gestora; (iv) da Cedente; (v) de qualquer
mecanismo de seguro; ou (vi) do FGC.

2.10. Sera permitida a aquisicdo de novos Direitos Creditorios com a utilizagdo de
recursos financeiros originados do pagamento de Direitos Creditérios Cedidos
(revolvéncia).

2.11. E vedada a aquisicdo de Direitos Creditérios, direta ou indiretamente originados ou
cedidos pela Administradora, pela Gestora, por eventual consultoria especializada ou
partes a eles relacionadas, observado que tal vedagdo ndo sera aplicavel desde que (i) a
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Gestora, a Entidade Registradora e o Custodiante ndo sejam partes relacionadas entre si;
e (ii) a Entidade Registradora e o Custodiante ndo sejam partes relacionadas ao originador
ou a Cedente.

2.12. A Classe nao realizara investimentos no exterior.

CAPITULO III - DOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E DAS DECLARACOES DA
CEDENTE

3.1. Critérios de Elegibilidade. A Classe somente podera adquirir Direitos Creditdrios que
atendam, nas respectivas Datas de Aquisicdo e Pagamento, individualmente e de forma
cumulativa, aos seguintes critérios de elegibilidade:

(i) os Direitos Creditdrios deverdo estar livres e desembaracados de quaisquer
onus, gravames ou restricbes de qualquer natureza, bem como organizados e
formalizados em formato de UR disponivel registrada no Sistema de Registro e cujo
valor ofertado pela Cedente encontra-se livre para ser cedido a Classe, conforme
identificado pelo Custodiante no Sistema de Registro mantido pela Entidade
Registradora, os quais sdo provenientes da obrigacdo de pagamento pela(s)
Devedora(s) a Cedente, conforme as regras dos Arranjos de Pagamento, apds o
desconto das taxas que constituem a remuneragdao das Bandeiras, dos Emissores
e da Devedora, na qualidade de Credenciador;

(ii) os Direitos Creditérios sdao decorrentes de Transacbes de Pagamento
realizadas pelos Usudrios para a aquisicao de bens ou servicos nos Recebedores
Credenciados, realizadas presencialmente, incluindo o pagamento por
aproximacdo, na modalidade “crédito”, desde que limitado a 95% (noventa e cinco
por cento) da totalidade de Transagdes de Pagamento;

(iif) os Direitos Creditorios deverdo ser exclusivamente expressos em moeda
corrente nacional;

(iv) a(s) Devedora(s) devera(do) estar adimplente(s) com relacdo a todos os
pagamentos devidos a Classe em virtude dos Direitos Creditérios Cedidos;

(v) os Direitos Creditorios ndo deverdo estar vencidos e ndo pagos quando de
sua aquisicdo pela Classe;

(vi) os Direitos Creditérios devem ser devidos por uma Devedora;
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(vii) os Direitos Creditdrios ndo poderdo ter vencimento superior ao vencimento
das Cotas Seniores em circulagdao cuja data de vencimento seja a mais longa ou a
365 (trezentos e sessenta e cinco) dias a contar da respectiva Data de Aquisicao e
Pagamento, o que for menor;

(viii) os Direitos Creditorios deverdo ter vencimento superior a, no minimo, 3
(trés) dias contados da respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento;

(ix) os Direitos Creditérios de titularidade da Classe, considerados
conjuntamente e considerada pro forma a cessao pretendida, deverdo ter um prazo
médio ponderado de vencimento de até 180 (cento e oitenta) dias, calculado pro
rata na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento;

(x) as URs referente aos Direitos Creditérios deverdo estar disponiveis ou
registradas perante a Entidade Registradora em nome da Classe;

(xi) considerada pro forma a aquisicdao pretendida, os Direitos Creditérios serdo
cedidos a Classe até o Limite de Aquisicdo, ndao podendo o remanescente estar
onerado ou alineado a terceiro; e

(xii) a Taxa Minima de Desconto devera ser observada para fins de calculo do
Preco de Aquisicdo.

3.1.1. O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe pretenda adquirir
aos Critérios de Elegibilidade sera verificado e validado pela Gestora previamente
a cada aquisicdo de Direitos Creditorios pela Classe, na respectiva Data de
Aquisicdo e Pagamento dos Direitos Creditorios, sendo certo que a verificagao pela
Gestora do atendimento dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade sera
considerada como definitiva.

3.1.2. A Classe adquirird apenas Direitos Creditorios que atendam
cumulativamente aos Critérios de Elegibilidade e as Declaracbes da Cedente,
verificados nas respectivas Datas de Aquisicdo e Pagamento dos respectivos
Direitos Creditérios, nos termos deste Anexo I-A.

3.2. Declaragdes da Cedente. Sem prejuizo dos Critérios de Elegibilidade, a Cedente

devera declarar, em cada Data de Aquisicdo e Pagamento, sem limitagdo, que:
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(i) nenhum dos Direitos Creditorios oferecidos a cessdo para a Classe é
expresso em moeda corrente estrangeira;

(ii) os Direitos Creditorios oferecidos a cessdo para a Classe estdo livres e
desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou restricdes que possam obstar a
sua cessao e o pleno gozo e uso pela Classe de todos os direitos, garantias e
prerrogativas relacionados aos Direitos Creditérios;

(iii) os Direitos Creditérios ofertados a Classe ndo estdo vencidos e ndo pagos;

(iv) os Direitos Creditérios ofertados a Classe ndao sdo objeto de disputa ou
questionamento judicial entre a Cedente e a respectiva Devedora;

(v) os Contratos de Credenciamento celebrados junto as Devedoras estdo
vigentes e sdao plenamente validos;

(vi) os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios oferecidos a Classe
ndo contém qualquer avenca que impeca, proiba ou condicione, a qualquer titulo,
a transferéncia dos Direitos Creditérios pela Cedente a Classe ou pela Classe a
terceiros;

(vii) os Direitos Creditérios oferecidos a Classe ndo foram obtidos mediante
fraude ou de qualquer outra forma ou sob qualquer outra circunstancia que possa
prejudicar sua existéncia, validade ou recebimento nos termos da legislagdo
brasileira; e

(viii) ndo estd em curso um Evento de Insolvéncia da Cedente.
3.3. \Verificacdo Definitiva. Respeitados os termos e condicdes deste Anexo I-A, a

verificagdo pela Gestora do atendimento dos Direitos Creditorios aos Critérios de
Elegibilidade sera considerada como definitiva.

3.4. Inobservancia dos Critérios de Elegibilidade e da Declaracdo da Cedente. Na
hipotese de os Direitos Creditorios Cedidos deixarem de observar quaisquer dos Critérios
de Elegibilidade ou das DeclaracGes da Cedente acima descritos apds a sua respectiva
aquisicdo pela Classe, ndo havera, por parte dos Cotistas, direito de regresso contra a
Administradora, a Gestora, o Custodiante e/ou a Cedente, salvo na existéncia de
comprovada ma-fé ou dolo das partes e observado o disposto no Contrato de Cessao.
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3.5. Verificacdo do Lastro dos Direitos Creditérios. A verificacdo dos Documentos
Comprobatorios pela Gestora sera realizada trimestralmente, por amostragem, nos termos

da regulamentacdo vigente e do Anexo I-F a este Regulamento.

3.5.1. Verificacdo de Lastro por Terceiros. A Gestora poderd contratar, sem
prejuizo de sua responsabilidade, terceiro para realizar a verificacdo do lastro dos
Direitos Creditorios Cedidos, inclusive a Entidade Registradora, o Custodiante ou
eventual consultoria especializada, devendo constar do respectivo contrato de
prestacdo de servigos as regras e procedimentos aplicaveis a verificacdo, na forma
do artigo 36 do Anexo Normativo II.

3.5.2. Metodologia de Verificagdo dos Documentos Comprobatérios. A verificagdo

dos Documentos Comprobatérios sera realizada pela Gestora ou por empresa por
ela contratada nos termos do item 3.5.1 acima, de forma individualizada e integral,
previamente a respectiva cessdo. Independentemente da auditoria aqui prevista, a
Gestora ndo é responsavel pela autenticidade dos Documentos Comprobatérios,
tampouco pela existéncia dos Direitos Creditérios Cedidos, sendo, no entanto,
responsavel pela pronta informacdo caso venha a ter conhecimento de eventuais
irregularidades.

CAPIiTULO IV - SUBCLASSES, EMISSAO, INTEGRALIZACAO E NEGOCIACAO DAS
COTAS DA CLASSE

4.1 Subclasses, Investimento e Distribuicdo das Cotas

4.1.1 Cotas da Classe. As Cotas correspondem a fragGes ideais do patrimonio da
Classe e sao divididas em subclasses, conferindo direitos e obrigacdes aos seus
Cotistas, conforme previsto na parte geral deste Regulamento e neste Anexo I-A.

4.1.2 Forma. As Cotas serdo escriturais e nominativas e mantidas em conta de
depdsitos em nome de seus respectivos Cotistas.

4.1.3 Aplicacdo em Cotas Seniores. O investimento em Cotas Seniores devera ser

realizado em moeda corrente nacional por meio da B3 ou mediante débito em conta
corrente ou conta de investimento, transferéncia eletronica disponivel ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, a critério da
Administradora. Os custos relativos as tarifas bancarias correm por conta do
subscritor.
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4.1.4 Aplicacao em Cotas Subordinadas. O investimento em Cotas Subordinadas
deverd ser realizado em moeda corrente nacional por meio da B3 ou mediante

débito em conta corrente ou conta de investimento, transferéncia eletronica
disponivel ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
BACEN, ou mediante a transferéncia de Direitos Creditérios Elegiveis a Classe, a
critério da Gestora, ficando ressalvado que, neste caso, os custos relativos as
tarifas bancarias serdo pagos pelo subscritor. Novas emissdes de Cotas
Subordinadas poderdo ser realizadas com o intuito de manter a Relagdo Minima de
Subordinagao.

4.1.5 Conclusao do Investimento em Cotas. Os investimentos nas Cotas serao

considerados como tendo sido concluidos somente apds os recursos estarem
disponiveis na Conta Movimento da Classe.

4.1.6 Termo de Adesdo. Todo Cotista, ao ingressar na Classe, devera atestar, por
escrito, estar ciente dos riscos do investimento nas Cotas e expressar sua

concordancia em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do Termo de
Adesdo na forma do Anexo I-C ao Regulamento.

4.1.7 Integralizacdo das Cotas. A integralizagdo das Cotas sera realizada na forma

prevista no respectivo Suplemento, sendo certo que o prego de subscricdo podera
contemplar agio ou desagio sobre os valores, desde que uniformemente aplicado
para todos os subscritores da respectiva subclasse ou série de Cotas, conforme o
caso.

4.1.8 Distribuicdo das Cotas. As Cotas da Classe serdo distribuidas nos termos da

regulamentacdo aplicavel, conforme definido no respectivo Suplemento.

4.1.9 Suplemento das Cotas Seniores. A Classe podera emitir multiplas séries de

Cotas Seniores, ficando ressalvado, no entanto, que cada nova série de Cotas
Seniores a ser emitida pela Classe estara sujeita a um Suplemento especifico a este
Regulamento, que deverd estabelecer, conforme aplicavel, as seguintes
caracteristicas: (i) as séries das Cotas Seniores sujeitas a respectiva emissdo;
(i) valor minimo e maximo das Cotas Seniores a serem emitidas nos termos da
respectiva série; (iil) preco de emissdao das Cotas Seniores; (iv) as datas de
emissao e amortizacao; (v) os cronogramas de amortizacdo e pagamento de
remuneracdo; (vi) o Benchmark Sénior; (vii) as caracteristicas especificas das
Cotas Seniores de cada série; e (viii) a metodologia de calculo do valor de cada
Cota Sénior.
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4.1.10 Caracteristicas das Cotas Seniores. As Cotas Seniores emitidas pela
Classe possuem as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacGes:

(i) prioridade de distribuicdo de remuneragdo e/ou amortizagao total ou
parcial de principal em relagdo as Cotas Subordinadas, observado o disposto
neste Anexo I-A;

(ii) seu Valor Unitdrio serd calculado todo Dia Util, para efeito de
definicdo de seu valor de amortizacdo, observados os critérios definidos
neste Anexo I-A e no respectivo Suplemento;

(iii) direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberagdo nas Assembleias de Cotistas, sendo que a cada Cota Sénior
correspondera 1 (um) voto;

(iv) os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o Patrimdnio
Liquido sdo pari passu entre si, ndao havendo qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinacdo entre os titulares de Cotas Seniores em
circulacdo;

(v) terdo direito de voto com relacdo as matérias objeto de deliberacao
nas Assembleias de Cotistas que, por qualquer modo, alterem os direitos
das Cotas Seniores; e

(vi) as Cotas Seniores possuirdo como rentabilidade alvo remuneragdo
determinada no respectivo Suplemento.

4.1.11 Caracteristicas das Cotas Subordinadas. As Cotas Subordinadas, a
serem subscritas e integralizadas exclusivamente pela Cedente e/ou por suas
Afiliadas, em moeda corrente nacional ou em Direitos Creditorios, terdo as

seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes:

(i) serdo subordinadas as Cotas Seniores para os fins de pagamento de
retorno, amortizagao total ou parcial de principal;

(ii) somente poderdo ser amortizadas total ou parcialmente apds a
amortizacdo integral das Cotas Seniores, exceto na hipotese de excesso em
relacdo a Relacdao Minima de Subordinagdo, observado o item 4.2.3 abaixo,

Avenida Paulista, 1793 — Sao Paulo - SP - 01311-200 - Bela Vista
PABX: 11-3138.0500 - Fax: 11-3138.0400 - www.daycoval.com.br

CONFIDENCIAL

Ouvidoria Banco Daycoval 0800 777 0900 Central de Atendimento para Deficiente Auditivo 0800 775 2005 SAC Banco Daycoval 0800 775 0500



CONFIDENCIAL

Daycoval

admitindo-se, inclusive, a amortizagdo mediante dacao em pagamento de
Direitos Creditérios;

(iii) somente poderdao receber o pagamento a titulo de retorno apés a
realizacdo do pagamento de remuneracdo as Cotas Seniores em cada data
de pagamento de remuneracao ou Data de Amortizagdo, conforme aplicavel;

(iv) somente poderdao ser subscritas, integralizadas ou adquiridas pelo
Cotista Subordinado;

(v) na data de emissdao da primeira emissdo, terdo o valor unitario de
R$ 1.000,00 (mil reais);

(vi) seu Valor Unitdrio serd calculado todo Dia Util, para efeito de
definicdo de seu valor de amortizacdo total ou parcial, observados os
critérios definidos neste Anexo I-A; e

(vii) terdo direito de voto com relagdao as matérias objeto de deliberacdo
nas Assembleias Gerais que, por qualquer modo, alterem os direitos das
Cotas Subordinadas, sendo que a cada Cota Subordinada correspondera 1
(um) voto.

4.1.12 Taxas e Despesas Aplicaveis as Subclasses de Cotas. Cada Cota de

cada subclasse estara sujeita as mesmas taxas e despesas aplicaveis a tal
subclasse, ficando ressalvado, no entanto, que as Cotas de cada subclasse terao
direito a taxas de retorno diferentes.

4.1.13 Deposito e Negociacdo das Cotas Seniores. As Cotas Seniores serao

depositadas para (i) distribuicdo primaria por meio do MDA - Mddulo de
Distribuicdo de Ativos, da B3, sendo a distribuicdo liquidada e as Cotas Seniores
custodiadas eletronicamente na B3 e (ii) negociacdo secundaria por meio do
Fundos21 - Modulo de Fundos, sendo a distribuicdo e as negociagdes liquidadas e
as Cotas Seniores custodiadas eletronicamente pela B3, condicionada ao
cumprimento pela Classe das exigéncias conforme definidos no art. 89 da
Resolugdo CVM 160/22, se for o caso. Uma vez efetuado o depdsito para negociagao
no mercado secundario e observadas as restricdes dispostas na Resolucdo CVM
160/22, se for o caso, os Cotistas poderdao negociar suas Cotas exclusivamente
entre Investidores Profissionais ou Investidores Qualificados e serdo responsaveis
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pelo pagamento de todos e quaisquer custos, tributos ou emolumentos incorridos
na negociagao e transferéncia de suas Cotas.

4.1.14 Registro e Negociacdo das Cotas Subordinadas. As Cotas
Subordinadas ndo serdo depositadas para distribuicdo primaria ou para negociagao

no mercado secundario, sendo vedada sua negociagdo no mercado secundario.

4.1.15 Titularidade das Cotas Subordinadas. Durante todo o Prazo de

Duracdo, as Cotas Subordinadas deverdo ser subscritas e integralizadas
exclusivamente pela Cedente e/ou suas Afiliadas, todos vinculados por interesse
Unico e indissocidvel. E vedado & Cedente e/ou suas Afiliadas a transferéncia, a
negociacdo ou a constituicdo de quaisquer 6nus sobre as Cotas Subordinadas de
que sejam titulares.

4.2 Subordinacdo

4.2.1 Prioridade das Cotas Seniores. As Cotas Seniores sdo as Cotas que nao sao

subordinadas a nenhuma outra Cota para fins de amortizacao e distribuicdo de
rendimentos. Os critérios para a distribuicdo dos recursos as Cotas Seniores estao
previstos no respectivo Suplemento.

4.2.2 Subordinacao das Cotas Subordinadas. As Cotas Subordinadas sao as Cotas
que sdo subordinadas as Cotas Seniores para fins de amortizagdo e distribuicdo de

rendimentos, observada a Relagdo Minima de Subordinagdo. Portanto, a
amortizacdo total das Cotas Subordinadas somente deverd ocorrer apoés a
amortizacao total das Cotas Seniores.

4.2.3 Relacdo Minima de Subordinacdo. A Classe devera observar a Relacao
Minima de Subordinacdo de, no minimo, 5% (cinco por cento). O Cotista

Subordinado podera, mas néo estara obrigado a, integralizar, em até 2 (dois) Dias
Uteis antes da Classe incorrer com o pagamento das despesas elencadas no
CAPITULO VII - REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICO abaixo, Cotas
Subordinadas em valor equivalente a tais despesas, de forma que, considerando
pro forma o pagamento em questdo, a Relagdo Minima de Subordinacdo nao fique
desenquadrada. A verificagdo da Relacdo Minima de Subordinacdo devera ser
desempenhada pela Gestora diariamente.

4.2.4 Cumprimento da Relacdo Minima de Subordinacdo. Na hipdtese de

descumprimento da Relagdo Minima de Subordinagdo, o Cotista Subordinado
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podera subscrever Cotas Subordinadas em um montante necessario para atingir a
Relagdo Minima de Subordinagdo. Se o Cotista Subordinado ndo subscrever o valor
necessario para cumprir a Relacdo Minima de Subordinagdo, no prazo maximo de
10 (dez) Dias Uteis contados do efetivo recebimento de notificacdo pelo Cotista
Subordinado para tanto, tal evento devera ser considerado um Evento de Avaliagdo.
A referida notificagdo deverd ser enviada pela Administradora ao Cotista
Subordinado em até 2 (dois) Dias Uteis contado do recebimento de
notificagdo/comunicagao pela Gestora acerca da verificagdo do desenquadramento
da Relagdo Minima de Subordinagdo.

4.3 Amortizacdo das Cotas.

4.3.1 Amortizacdo das Cotas. As Cotas Seniores deverdo ser amortizadas em cada

Data de Amortizacdo em conformidade com o respectivo Suplemento. As Cotas
Subordinadas somente poderao ser amortizadas apos a amortizagdo total das Cotas
Seniores, ressalvadas a hipdtese de amortizacdo extraordinaria das Cotas
Subordinadas prevista a seguir.

4.3.2 Amortizacdo Extraordindria em Caso de Excesso em Relacdo a Relacdo

Minima de Subordinacdo. Sujeito a ordem de alocacdo dos recursos prevista no

item 12.8 abaixo, o Cotista Subordinado podera solicitar a realizagdo da
amortizacdo extraordinaria das Cotas Subordinadas, a qual serd paga em até 1
(um) Dia Util contado da solicitacdo, desde que (i) na data da amortizagdo
extraordinaria pretendida, a Relacdo Minima de Subordinagdo seja de, no minimo,
7,5% (sete inteiros e cinco décimos por cento); (ii) considerada pro forma a
amortizacdo extraordinaria das Cotas Subordinadas a ser realizada, a Relagdo
Minima de Subordinacdo seja mantida e ndo fique desenquadrada; (iii) a Classe
esteja adimplente no cumprimento de suas obrigacdes; (iv) ndo esteja em curso
guaisquer Eventos de Avaliacdo e/ou Eventos de Liquidacdo; e (v) existam Ativos
Financeiros e/ou recursos disponiveis e suficientes para o pagamento das
amortizacoes.

4.3.2.1 Sujeito a disponibilidade de recursos e a ordem de alocacgdo
dos recursos prevista no item 12.8 abaixo, o montante maximo de Cotas
Subordinadas a ser amortizado deverd ser o maior que permita o
atendimento das condigOes do item 4.3.2 acima, considerada pro forma a
amortizacdo extraordinaria das Cotas Subordinadas a ser realizada.
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4.3.2.2 A amortizacdo extraordinaria das Cotas Subordinadas atingira
todas as Cotas Subordinadas em circulacao, de forma proporcional e em
igualdade de condigdes.

4.3.3 Amortizacdo Total das Cotas. As Cotas Seniores deverdo ser totalmente

amortizadas na data prevista no respectivo Suplemento. As Cotas Subordinadas
serao amortizadas totalmente somente em caso de liquidacao da Classe ou apods a
amortizacao total das Cotas Seniores.

4.4 Distribuicbes aos Cotistas. A distribuicdo de principal e quaisquer ganhos e

rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita exclusivamente mediante amortizagdo ou
resgate de Cotas, observado o disposto neste Capitulo.

4.4.1 Para fins de esclarecimento, a distribuicdo de principal das Cotas nas Datas
de Amortizacdo Programada sempre sera feita juntamente com o pagamento de
Remuneracdo/retorno relativa as Cotas acumulada desde a Uultima Data de
Amortizacdo Programada.

4.5 Pagamento das Amortizacdes aos Cotistas. Os pagamentos de amortizacdes das

Cotas serdo efetuados, em moeda corrente nacional, pelo (i) valor de fechamento da Cota
no Dia Util anterior da Data de Amortizacdo para as Cotas Subordinadas; e (ii) valor de
abertura da Cota na Data de Amortizacdo para as Cotas Seniores, observadas as
disposicoes dos respectivos Suplementos, e sera realizado mediante depdsito em conta
corrente de titularidade dos Cotistas realizado por meio de qualquer mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, ou por meio da B3.

4.6 Amortizacdo em Direitos Creditérios Cedidos e/ou em Ativos Financeiros. Somente
no dmbito do processo de liquidacdo da Classe, os Cotistas poderdao receber Direitos

Creditorios Cedidos e/ou Ativos Financeiros integrantes da carteira como pagamento pela
amortizacdo de suas Cotas.

4.7 Amortizacdes em Dias que ndo sejam Dias Uteis. Na hipétese de qualquer Data de

Amortizacdo coincidir com dia que ndo seja um Dia Util, a amortizacdo devera ocorrer no
primeiro Dia Util subsequente a tal data, sendo que ndo haverad qualquer acréscimo aos
valores a serem pagos aos Cotistas a titulo de amortizagdo devido a tal mudanca.

4.8 Patrimbnio Liguido. O patrimoénio liquido da Classe corresponde a soma algébrica
do caixa disponivel com o valor dos Direitos Creditorios Cedidos e Ativos Financeiros

integrantes da carteira e os valores a receber, menos as exigibilidades referentes as
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despesas da Classe e provisdes (“Patrimoénio Liquido”). Na apuracdo do valor da carteira,
serdo observadas as normas e procedimentos constantes da legislacao e regulamentacao

aplicaveis, bem como o disposto neste Anexo I-A, sendo que todos os rendimentos
auferidos pela Classe serdo incorporados ao Patrimonio Liquido. O somatorio do valor das
Cotas sera necessariamente equivalente ao valor do Patrimonio Liquido.

4.9 (Classificacdao de Risco das Cotas. As Cotas Seniores poderao ser objeto de

classificagdo de risco por Agéncia Classificadora de Risco, se assim determinado no
respectivo Suplemento.

4.9.1 A classificacdo de risco das Cotas Seniores, se houver, devera ser revista
em periodicidade anual por Agéncia Classificadora de Risco, que informara a
Administradora a respeito da nova classificacdo de risco, caso aplicavel.

4.9.2 Qualquer alteragao na classificacdo de risco das Cotas Seniores, se houver,
deverd ser comunicada aos Cotistas por meio de correspondéncia eletrénica
enderecada a cada um dos Cotistas da Classe.

4.9.3 As Cotas Subordinadas nao serao objeto de classificacao de risco. A Cedente
e/ou suas Afiliadas, no momento da subscricdo das Cotas Subordinadas, assinara
o Termo de Adesdo, declarando ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na
operacgao, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido, e da
auséncia de classificacdo de risco das Cotas Subordinadas.

CAPITULO V - DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE
INSOLVENCIA

5.1. A responsabilidade de cada Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

5.2. Caso o Patrimoénio Liquido da Classe se torne negativo, a Administradora deve:

(i) imediatamente:
a. nao realizar amortizagdo de quaisquer Cotas;
b. nao permitir novas subscricoes de Cotas;
C. comunicar a existéncia de Patrimonio Liquido negativo a Gestora; e
d. divulgar fato relevante nos termos do art. 64 da Parte Geral da

Resolugdo CVM 175/22; e
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(if) em até 20 (vinte) dias contados da data em que o Patrimonio Liquido se
tornar negativo:

a. elaborar um plano de resolucdo do Patrimonio Liquido negativo, em
conjunto com a Gestora, do qual constem, no minimo, as informagoes
descritas no art. 122, II, “a)”, da Parte Geral da Resolucao CVM 175/22; e
b. convocar Assembleia de Cotistas para deliberar acerca do plano de
resolucdo do Patrimoénio Liquido negativo, em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da data em que seja concluida a elaboracdo do plano, sendo que
o plano devera ser encaminhado aos Cotistas junto com a convocacdo. Na
Assembleia de Cotistas em questdo serd permitida a manifestacdo de
credores, desde que prevista na convocacdao ou autorizada pela mesa ou
pelos Cotistas presentes.

5.3. Caso, apos a adogdo das medidas previstas no subitem (i) do item 5.2 acima, os
Prestadores de Servigos Essenciais, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a
ocorréncia do Patrimdnio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe, as
medidas listadas no subitem (ii) do item 5.2 acima se tornam facultativas.

5.4. Os seguintes eventos obrigardao a Administradora a verificar se o patrimonio liquido
da Classe esta negativo:

(i) qualquer pedido de declaracgao judicial de insolvéncia da Classe; e
(ii) a ocorréncia de Eventos de Liquidacao.

5.5. Se a Administradora verificar que o Patrimoénio Liquido deixou de estar negativo
(i) previamente a convocacdo da Assembleia de Cotistas mencionada no item 5.2 acima,
0s Prestadores de Servigcos Essenciais ficam dispensados de prosseguir com o0s
procedimentos descritos acima, devendo a Administradora divulgar novo fato relevante;
ou (ii) posteriormente a convocacao da Assembleia de Cotistas mencionada no item 5.2
acima e anteriormente a sua realizacdo, a Assembleia de Cotistas deve ser realizada. Em
ambos os casos, deve ser apresentado o Patriménio Liquido atualizado e as causas e
circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo.

5.6. Em caso de ndo aprovacdo do plano de resolugdo do Patriménio Liquido negativo,
os Cotistas devem deliberar sobre (i) cobrir o Patrimbnio Liquido negativo, mediante
aporte de recursos, proprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as
obrigagdes da Classe; (ii) cindir, fundir ou incorporar a Classe a outra Classe que tenha
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apresentado proposta ja analisada pelos Prestadores de Servicos Essenciais; (iii) liquidar
a Classe, desde que ndo remanesgam obrigagdes a serem honradas pelo seu patrimonio;
ou (iv) determinar que a Administradora entre com pedido de declaracao judicial de
insolvéncia da Classe, ficando a Administradora obrigada a ingressar com o pedido de
declaragao judicial de insolvéncia da Classe caso a Assembleia de Cotistas mencionada
acima nao seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas nao deliberem a favor de
qualquer possibilidade prevista acima.

CAPITULO VI - DOS PRESTADORES DE SERVICO

Administradora

6.1. A Administradora, observadas as limitacOes estabelecidas na parte geral do
Regulamento, neste Anexo I-A, e nas demais disposicdes legais e regulamentares
vigentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a
administracdo da Classe e para exercer os direitos inerentes aos Direitos Creditérios
Cedidos e aos Ativos Financeiros que integrem a carteira da Classe.

6.1.1. Obrigacbes Adicionais da Administradora. Além das obrigagbes previstas na
parte geral do Regulamento, neste Anexo I-A, e sem prejuizo das demais

disposicoes da regulamentagdo aplicavel, incluem-se, entre as obrigagdes da
Administradora:

(i) observar as obrigacdes e vedacdes estabelecidas na Resolucdo CVM
175/22;

(ii) divulgar todas as informacgdes exigidas pela regulamentagao
pertinente e por este Anexo I-A;

(iii) comunicar aos Cotistas sobre eventual rebaixamento da classificagdo
de risco das Cotas, se aplicavel, no prazo maximo de 1 (um) Dia Util contado
de sua ciéncia do fato;

(iv) monitorar, nos termos previstos neste Anexo I-A, a ocorréncia de
qualquer dos Eventos de Liquidagao;

(v) no caso de pedido ou decretacdo de recuperagao extrajudicial ou
judicial, faléncia, Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET),
intervengao, liquidacao judicial ou extrajudicial ou regime similar sobre o
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qual tenha conhecimento em relagdo a Cedente, ao Agente de Cobranca,
conforme aplicavel, ou ao Custodiante, tomar as medidas cabiveis para
manter o direcionamento do fluxo de recursos provenientes do pagamento
dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira da Classe para a Conta Cobranca da Classe, mantida em uma
Instituicdo Financeira Autorizada, sem prejuizo da convocacdo da
Assembleia de Cotistas, observado o disposto neste Anexo I-A, para
indicacdo de um prestador de servigos substituto a ser contratado pela
Classe, conforme aplicavel;

(vi) proceder na analise dos contratos firmados com os prestadores de
servicos da Classe contratados pela Administradora, a fim de que tais
contratos ndo estejam em desacordo com este Regulamento ou com o
Contrato de Cessao;

(vii) colocar, a disposicdo dos Cotistas, na sua sede ou no seu site, as
demonstragdes financeiras da Classe e os relatorios preparados pelo Auditor
Independente, observado o disposto neste Anexo I-A;

(viii) fazer a guarda fisica ou escritural dos documentos abaixo listados,
por si ou por terceiros contratados, durante o prazo minimo exigido pela
legislacao fiscal:

(1) relatorios preparados pelo Custodiante e demais documentos
relacionados as rotinas e aos procedimentos definidos neste Anexo
I-A; e

(2) todos os recibos comprobatdrios do pagamento de qualquer
encargo da Classe.

(ix) praticar todos os atos de administragdo ordindria da Classe, de modo
a manter sua boa ordem legal, operacional e administrativa, observadas as
competéncias dos demais prestadores de servico da Classe;

(x) envidar os melhores esforgos em apurar os valores a serem alocados
nos termos deste Anexo I-A, informando-os ao Custodiante em tempo habil
para que este possa realizar os devidos pagamentos que sejam de sua
responsabilidade, observada a ordem de alocagdo estabelecida neste Anexo
I-A; e
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(xi) observar, e fazer com que sejam cumpridas, as disposicoes
constantes deste Anexo I-A.

Gestora

6.2. ObrigacGes Adicionais da Gestora. Além das obrigagoes previstas na parte geral do
Regulamento e neste Anexo I-A e, sem prejuizo das demais disposicoes da
regulamentacgao aplicavel, incluem-se, entre as obrigagées da Gestora:

(i) analisar e selecionar os Ativos Financeiros para aquisicao pela Classe, em
estrita observancia a politica de investimento, composicdo e diversificacdo da
carteira da Classe;

(i) observar as disposicbes da regulamentacdo aplicavel com relagdo ao
exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios;

(iif) tomar suas decisdes de gestdo da carteira da Classe em consonancia com
as normas técnicas e administrativas adequadas as operagées nos mercados
financeiro e de capitais, observados os principios de boa técnica de investimentos;

(iv) fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que
solicitada, na esfera de sua competéncia, informacdes relativas as operacdes da
Classe e as demais atividades que vier a desenvolver durante a gestdo da carteira
da Classe;

(v) monitorar, nos termos previstos neste Anexo I-A, a Reserva de Amortizagao
e a Reserva de Despesas;

(vi) monitorar, nos termos previstos neste Anexo I-A, a ocorréncia de qualquer
dos Eventos de Avaliagao;

(vii) monitorar, nos termos previstos neste Anexo I-A, os patamares exigidos em
relacdo aos indicadores abaixo, bem como enviar aos Cotistas por e-mail, nos
termos previstos neste Anexo I-A, tais indicadores:

a. Relagdo Minima de Subordinagdo;
b. Alocagdo Minima;
C. Indices Financeiros.
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(viii) elaborar o Relatdrio de Monitoramento, abrangendo as informacGes sobre
os parametros abaixo, sendo certo que tais pardmetros, conforme o caso, serdao
determinados considerando os dados sobre os Direitos Creditérios Cedidos e os
Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, na Data de Referéncia,
disponibilizados pelo Custodiante, conforme o caso:

(1) Relacao Minima de Subordinacdo;

(2) Alocagdo Minima;

(3) Reserva de Amortizagao;

(4) Reserva de Despesas;

(5) Valor das disponibilidades;

(6) provisdes aplicaveis aos Direitos Creditorios Cedidos e Ativos
Financeiros;

(7) valor dos Direitos Creditérios Cedidos;

(8) Patrimoénio Liquido;

(9) valores agregados das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas em
circulagdo, segregados por classe e série, conforme aplicavel;

(10) indices Financeiros;

(11) Rentabilidade das Cotas Séniores e Subordinadas;

(12) Prazo médio da carteira;

(13) Taxa média de desconto;

(14) percentual de concentracdo por Devedora em relagdo ao Patrimoénio
Liquido da Classe;

(15) Relatdrio de Contestacdo da Cedente;

(16) Classificacdo de risco das Devedoras em escala nacional atribuida por
Agéncia Classificadora de Risco; e

(17) Volume dos Direitos Creditérios Cedidos no periodo.

(ix) encaminhar por e-mail aos Cotistas o Relatério de Monitoramento, em cada
Data de Envio do Relatério de Monitoramento;

(x) assumir a defesa ou, quando ndo for possivel, fornecer tempestivamente,
no menor prazo possivel, subsidios para que a Administradora defenda os
interesses da Classe diante de eventuais notificacOes, avisos, autos de infragao,
multas ou quaisquer outras penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras
em decorréncia das atividades desenvolvidas pela Gestora;

(xi) proceder, em nome da Classe, a contratacdo dos servicos de consultoria
especializada e de agente de cobranca, se for o caso, e dos demais prestadores de
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servicos aplicaveis nos termos da regulamentacdo aplicavel, bem como fiscalizar o
cumprimento das funcGes atribuidas aos prestadores de servigos contratados pela
Classe nas hipdteses expressamente previstas na Resolugdao CVM 175/22, bem
como naquelas eventualmente previstas nesse Anexo I-A;

(xii) proceder na analise dos contratos firmados com os prestadores de servigos
da Classe contratados pela Gestora, a fim de que tais contratos ndo estejam em
desacordo com este Regulamento ou com o Contrato de Cessdo; e

(xiii) celebrar, em nome da Classe, o Contrato de Cessdo e os Termos de Cessao.

Custddia, Controladoria e Escrituracdo da Classe.

6.3. Os servicos de custddia qualificada dos Ativos Financeiros integrantes da carteira
da Classe serdao exercidos pelo Custodiante; os servicos de controladoria dos Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros serdo prestados pelo Controlador de Ativos; e os servicos
de escrituracao das Cotas da Classe serdo prestados pelo Custodiante, pelos quais farao
jus, respectivamente, as remuneracgoes indicadas nos termos deste Anexo I-A.

6.4. Atribuicdes do Custodiante. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagdes
definidos na Resolugao CVM 175/22, o Custodiante, diretamente ou por meio de seus
representantes, serd responsavel pelas seguintes atividades:

(i) realizar, direta ou indiretamente, a liquidacgdo fisica e financeira dos Direitos
Creditorios Elegiveis, conforme orientacdo da Gestora de evidéncias pelo Contrato
de Cessdo, Termos de Cessdo e Documentos Comprobatorios das operagoes;

(ii) realizar, direta ou indiretamente, a cobranca ordinaria e guarda de
documentacgdo relativos aos Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe, e a custédia dos Ativos Financeiros integrantes
da carteira da Classe;

(iii) cobrar e receber, em nome da classe, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outro rendimento relativo aos ativos da carteira, depositando os valores
recebidos diretamente na Conta Cobranca da Classe.

6.5. Guarda dos Documentos Comprobatérios. O Custodiante foi contratado pela
Administradora para realizar a guarda dos Documentos Comprobatorios relativos aos
Direitos Creditorios Cedidos, nos termos do artigo 30, IV e do artigo 39, III, ambos do

Avenida Paulista, 1793 — Sao Paulo - SP - 01311-200 - Bela Vista
PABX: 11-3138.0500 - Fax: 11-3138.0400 - www.daycoval.com.br

CONFIDENCIAL

Ouvidoria Banco Daycoval 0800 777 0900 Central de Atendimento para Deficiente Auditivo 0800 775 2005 SAC Banco Daycoval 0800 775 0500



CONFIDENCIAL

Daycoval

Anexo Normativo II, podendo tal guarda ser realizada por meio de repositorio digital ou
por terceiro contratado ou subcontratado pelo Custodiante para essa finalidade, observada
a regulamentacdo aplicavel, sem prejuizo da responsabilidade do Custodiante pelo
cumprimento das obrigacoes a ele atribuidas nos termos da regulamentacdo vigente e dos
Documentos da Operagdao. Os Documentos Adicionais permanecerdao sob guarda da
Cedente e serdo por ela disponibilizados a Administradora, a Gestora e/ou ao Custodiante,
mediante solicitacdo razoavel e fundamentada, na forma e nos prazos previstos no
Contrato de Cessao.

6.6. Recebimento dos Recursos Oriundos dos Esforcos realizados pelo Custodiante. As
cobrancas relativas aos Direitos Creditdrios Cedidos e/ou aos Direitos Creditorios

Inadimplidos resultantes dos procedimentos de cobranca, serdao recebidas diretamente na
Conta Cobranca da Classe.

6.6.1. Nas hipdteses de recebimento indevido pela Cedente de recursos decorrente
do pagamento de Direitos Creditérios Inadimplidos, a Cedente devera informar a
Administradora, a Gestora e ao Custodiante, em formato eletrénico previamente
acordado entre as Partes, no Dia Util imediatamente subsequente ao recebimento
indevido, quais os valores que foram recebidos em outra conta que ndao a Conta
Cobranca da Classe, e a quais Direitos Creditdrios Cedidos se referem.

6.6.2. Conforme previsto no Contrato de Cessdo, a Cedente devera transferir para
a Conta Cobranca da Classe quaisquer valores que excepcionalmente venha a
receber da(s) Devedora(s), em decorréncia do pagamento dos Direitos Creditorios
Cedidos em até 2 (dois) Dias Uteis apds o recebimento indevido, até no maximo as
17h00 (dezessete horas) (“*Ocorréncias de Repasse”).

6.7. Verificacdo dos Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos. O Custodiante, ou
terceiro por ele contratado, procedera a anadlise da totalidade dos Direitos Creditorios

Cedidos inadimplidos e/ou substituidos (se aplicavel) no respectivo trimestre, na forma do
artigo 38, do Anexo Normativo II.

6.7.1. O Custodiante pode utilizar informacdes oriundas da Entidade Registradora,
observado que deve verificar se tais informacgdes sdao consistentes e adequadas a
verificacao.

6.8. O Custodiante podera subcontratar prestadores de servigos para a prestagao de
determinados servigos a Classe, na forma da regulamentacao aplicavel.
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6.8.1. Os prestadores de servigo eventualmente subcontratados pelo Custodiante
nao podem ser, em relagdo a Classe, originador, a Cedente, Gestor ou partes a eles
relacionadas.

6.8.2. O Custodiante arcara com os custos de tal subcontratagdo, sendo certo que
esse custo estd incluido na remuneracdo devida ao Custodiante, fixada no Contrato
de Custddia.

6.9. Aplicam-se, no que couber, ao Custodiante e ao Controlador de Ativos as mesmas
regras e obrigacdes sobre renlncia e substituicdo previstas no Capitulo II da parte geral
do presente Anexo I-A.

6.9.1. A renuncia, pelo Custodiante, das fungdes assumidas perante a Classe, nos
termos deste Anexo I-A, devera ser realizada mediante o envio de notificacdo a
Administradora.

6.9.2. Na hipdtese de renuncia pelo Custodiante, nos termos do item 6.9.1, a
Administradora devera (i) imediatamente, divulgar fato relevante, na forma do
Capitulo VII da parte geral do Regulamento; (ii) da data do recebimento da
notificacdo de renlncia até a data de realizacdo da Assembleia Especial de Cotistas
de que trata a alinea (iii) a seguir, consultar e buscar obter propostas de instituigdes
credenciadas perante a CVM para a prestacdo dos servicos de custddia qualificada
de fundos de investimento, com capacidade técnica para assumir as fungdes de
custodia da Classe, em substituicdo ao Custodiante; e (iii) no prazo de até 30
(trinta) dias contados da data do recebimento da notificacdo de renlncia, convocar
Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre a substituicdo do Custodiante,
devendo a referida Assembleia Especial de Cotistas ocorrer em prazo igual ao prazo
de convocacdo estabelecido neste Anexo I-A, sem prejuizo da possibilidade de a
referida Assembleia Especial de Cotistas ocorrerem prazo inferior ao estabelecido.

6.10. Cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos. Os servicos de cobranca dos
Direitos Creditérios Inadimplidos serdo prestados pelo Agente de Cobranca eventualmente

contratado pela Gestora, em nome da Classe, cujos servicos serdo prestados em
observancia ao Contrato de Cobranga.

6.10.1. O Agente de Cobranca podera proceder com a cobranga judicial ou
extrajudicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos, podendo, para tanto, conforme
aprovado em Assembleia de Cotistas, contratar terceiros para realizar referida
cobranga.
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CAPITULO VII - REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Taxa de Administracao

7.1. Pelos servicos de administracdo fiduciaria das Cotas, é devida pela Classe a
Administradora uma Taxa de Administracdo equivalente a 0,11% (onze centésimos por
cento) ao ano sobre o Patrimdnio Liquido, a ser pago mensalmente, por periodo vencido
da data em que ocorrer a primeira integralizacao de Cotas da Classe, assegurado um valor
minimo mensal de R$ 11.000,00 (onze mil reais).

7.1.1. A Taxa de Administracdo sera calculada e provisionada diariamente, com
base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, sobre o
Patrimdnio Liquido da Classe do Dia Util imediatamente anterior, e 0o pagamento
ocorrerd no Ultimo Dia Util de cada més calendario, sendo o primeiro pagamento
da Taxa de Administracdo devido no Gltimo Dia Util do més em que ocorrer a data
da primeira integralizacdo de Cotas.

7.1.2. A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao
sejam pagas diretamente pela Classe aos prestadores de servigos contratados pela
Administradora e que ndo constituam encargos da Classe, desde que o somatoério
dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracao.

7.2. O valor da remuneragdo prevista no item 7.1 acima sera corrigido a cada 12 (doze)
meses, contados da data da primeira integralizacdo de Cotas, pela variacdo positiva
acumulada do IGP-M ou, na sua falta, pela variacdo positiva do Indice de Precos ao
Consumidor, calculado pela FIPE ou, ainda, na sua falta, pela variacdo positiva do indice
Geral de Precgos/Disponibilidade Interna, calculado pela FGV.

7.3. Todos os tributos (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventura venham
a incidir) incidentes sobre as parcelas da Taxa de Administracdo previstas no item 7.1
acima, serdo acrescidos as referidas remuneragdes com base nas aliquotas vigentes nas
respectivas datas de pagamento da Taxa de Administracdo.

Taxa de Gestao

7.4. Pelos servigos de gestao da carteira e controladoria de Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros, é devida pela Classe a Gestora uma Taxa de Gestdo equivalente a 0,12%
(doze centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimdnio Liquido, a ser pago mensalmente,
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por periodo vencido da data em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas da Classe,
assegurado um valor minimo mensal de R$ 12.000,00 (doze mil reais).

7.4.1. A Taxa de Gestdo sera calculada e provisionada diariamente, com base em
um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, sobre o Patriménio Liquido
da Classe do Dia Util imediatamente anterior, e o pagamento ocorrerd no ultimo
Dia Util de cada més calendario, sendo o primeiro pagamento da Taxa de Gestdo
devido no Ultimo Dia Util do mé&s em que ocorrer a data da primeira integralizacdo
de Cotas.

7.4.2. A Gestora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas
diretamente pela Classe aos prestadores de servigos contratados pela Gestora e
gue ndo constituam encargos da Classe, desde que o somatério dessas parcelas
ndo exceda o montante total da Taxa de Gestao.

7.5. O valor da remuneragao prevista no item 7.4 e 7.5 acima sera corrigido a cada 12
(doze) meses, contados da data da primeira integralizacdo de Cotas, pela variagao
acumulada do IPCA, ou outro indice que venha a substitui-lo.

7.6. Todos os tributos (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventura venham
a incidir) incidentes sobre as parcelas da Taxa de Gestao previstas no item 7.4 e 7.5 acima,
serdo acrescidos as referidas remuneracdes com base nas aliquotas vigentes nas
respectivas datas de pagamento.

Taxa Maxima de Custddia

7.7. Pelos servigos de custddia qualificada dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros
e Controladoria de Ativos, é devida pela Classe ao Custodiante a Taxa Maxima de Custddia
equivalente a 0,01% (um centésimo por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido, a ser
pago mensalmente, por periodo vencido da data em que ocorrer a primeira integralizagao
de Cotas da Classe, assegurado um valor minimo mensal de R$ 1.000,00 (mil reais).

7.7.1. A Taxa Maxima de Custddia sera calculada e provisionada diariamente, com
base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, sobre o
Patrimdnio Liquido da Classe do Dia Util imediatamente anterior, e o pagamento
ocorrerd no Ultimo Dia Util de cada més calendério, sendo o primeiro pagamento
da Taxa Maxima de Custédia devido no Gltimo Dia Util do més em que ocorrer a
data da primeira integralizagao de Cotas.
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7.7.2. O Custodiante podera estabelecer que parcelas da Taxa Maxima de Custddia
sejam pagas diretamente pela Classe aos prestadores de servigos contratados pelo
Custodiante e que ndo constituam encargos da Classe, desde que o somatério
dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa Maxima de Custddia.

7.8. 0O valor da remuneragdo prevista no item 7.8 acima sera corrigido a cada 12 (doze)
meses, contados da data da primeira integralizagdo de Cotas, pela variacao acumulada do
IPCA, ou outro indice que venha a substitui-lo.

7.9. Todos os tributos (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventura venham
a incidir) incidentes sobre as parcelas da Taxa Maxima de Custddia previstas no item 7.8
acima, serdo acrescidos as referidas remuneragdes com base nas aliquotas vigentes nas
respectivas datas de pagamento da Taxa Maxima de Custddia.

7.10. Inexisténcia de Taxas Adicionais. Ndo serdo cobradas dos Cotistas taxas de
ingresso, performance ou de saida.

CAPITULO VIII - DOS ENCARGOS DA CLASSE

8.1 Em acréscimo aos encargos dispostos na parte geral do presente Anexo I-A
constituem encargos da Classe as seguintes despesas, que |lhe podem ser debitadas
diretamente:

(i) Taxa Maxima de Custddia, calculada nos termos do item 7.7 deste Anexo I-
A;

(ii) despesas de registro de Direitos Creditérios junto a Entidade Registradora;

(iii) despesas com Agente de Cobranga;

(iv) despesas com a verificacdo de lastro;

(v) despesas efetivamente incorridas com (Q) relatérios de plataformas de
andlise de crédito / reputacional; e (b) envelopes de documentos para assinatura
eletronica, quando individualizaveis em relagdo a determinada operacgdo do Fundo;

(vi) despesas incorridas na estruturacao, distribuicdo e registro das ofertas
primarias de cotas da Classe, conforme aplicavel, poderdo ser consideradas como
encargos da classe, nos termos da regulamentacdo aplicavel ou poderdo ser
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arcados pelos subscritores das cotas, caso assim deliberado quando da aprovagao
de cada emissao subsequente de cotas da Classe;

(vii) despesas devidas com: (@) sistema Galgo; (b) RTM e; (c) taxas e despesas
advindas da ANBIMA; e

(viii) despesas com eventual consultoria especializada.

8.1.1. As despesas previstas nas alineas “ii” a “viii” acima correrdo, sem limites,
por conta da Classe, nao podendo ser debitadas, abatidas ou descontadas da Taxa
de Gestdo ou Taxa de Administragao.

CAPITULO IX - PROCESSO DE ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

9.1. A originagdo dos Direitos Creditorios Elegiveis se da por meio (i) da celebragdo dos
Contratos de Credenciamento; e (ii) da realizacao das Transac0es de Pagamento pelos
Usuarios com a utilizacdo de Instrumentos de Pagamentos para a aquisicdo de bens ou
servigos junto aos Recebedores Credenciados.

9.2. A Politica de Originagao de Crédito encontra-se no Anexo I-G ao Regulamento.

9.3. A aquisicdo dos Direitos Creditérios pela Classe sera realizada com base nas regras,
condigdes e procedimentos estabelecidos no Contrato de Cessdao, bem como observados
os Critérios de Elegibilidade e DeclaracGes da Cedente.

CAPITULO X - CESSAO E PAGAMENTO DOS DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS

10.1 Cessao dos Direitos Creditérios Elegiveis. A cessao dos Direitos Creditérios Elegiveis
a Classe sera realizada em observancia ao disposto no inciso III e no § 2° do artigo 12-A
da Lei n® 12.865, as regras dos respectivos Arranjos de Pagamento e aos procedimentos
operacionais previstos nos neste Regulamento, no Contrato de Cessao, bem como demais

documentos aplicaveis, sendo a confirmagao da cessdo e a respectiva liquidacdo financeira
realizadas na forma e nos prazos neles estabelecidos. Sem prejuizo, a Cedente
permanecera responsavel pelo cumprimento de suas obrigacdes de pagamento dos
recursos atrelados aos Direitos Creditorios aos Recebedores Credenciados no ambito dos
Arranjos de Pagamento, observado o fluxo operacional estabelecido neste Regulamento,
no Contrato de Cessdo, bem como demais documentos aplicaveis.
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10.1.1 O Controlador de Ativos sera responsavel por verificar, apds o envio
do Arquivo de Oferta dos Direitos Creditorios e do pagamento do Preco de
Aquisicdo, as informacgOes relativas aos Direitos Creditorios Elegiveis objeto da
cessdo e o cumprimento dos procedimentos operacionais aplicaveis a sua aquisicao
pela Classe, observado o disposto no item 10.1 acima, exclusivamente com base
no Arquivo Eletrénico de Pagamento, para fins de cumprimento das obrigagGes de
liguidacdao da Cedente com os Recebedores Credenciados, no ambito dos Arranjos
de Pagamento, por meio do Arquivo Eletronico de Pagamento elaborado e
disponibilizado pela Cedente ao Controlador de Ativos.

10.1.2 A verificagdo a que se refere o item 10.1.1 acima sera realizada
exclusivamente confrontando-se (i) o montante total dos valores pagos
previamente pela Classe a Cedente a titulo de Preco de Aquisicdo em cada Data de
Aquisicdo e Pagamento; e (ii) o montante total dos valores pagos a serem pagos
pela Cedente aos Recebedores Credenciados no ambito dos Arranjos de
Pagamento, conforme informado no Arquivo Eletronico de Pagamento.

10.1.3 No dmbito do procedimento a que se refere o item 10.1.1 acima, o
Controlador de Ativos devera verificar se o valor pago aos Estabelecimentos
Comerciais, exclusivamente com base nas informagdes contidas no Arquivo
Eletr6nico de Pagamento, € igual ou superior ao Preco de Aquisicao dos Direitos
Creditoérios adquiridos na respectiva data de verificacdo.

10.1.4 O Arquivo Eletronico de Pagamento devera ser disponibilizado pela
Cedente em cada Data de Aquisicao e Pagamento e verificado pelo Controlador de

Ativos posteriormente ao pagamento do Preco de Aquisicdo.

10.2 Pagamento dos Direitos Creditérios Elegiveis. O pagamento do Preco de Aquisicao

dos Direitos Creditérios Cedidos sera realizado pela Classe nos termos do Contrato de
Cessao.

10.3 Formalizacdo da Cessdo. A cessdo dos Direitos Creditérios ocorrerd, a cada Data

de Aquisicao, conforme procedimento previsto no Contrato de Cessao.

CAPITULO XI - PROCEDIMENTOS DE COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS
CEDIDOS

11.1 Recebimento Ordindrio dos Direitos Creditérios. Os recursos decorrentes dos

respectivos pagamentos pela(s) Devedora(s) serdao recebidos diretamente na Conta
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Cobranca da Classe, mediante confirmacdo da titularidade dos Direitos Creditérios Cedidos
no Sistema de Registro.

11.2 Cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos. Na hipdétese de ndo
pagamento integral pela(s) Devedora(s) dos Direitos Creditérios Cedidos, devera ser

observado o procedimento de cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos estabelecido
no Contrato de Cobranca.

11.2.1 Aporte Adicional para Cobranca dos Direitos Creditdrios Cedidos
Inadimplidos. Todos os custos e despesas que venham a ser incorridos pela Classe
para salvaguarda de seus direitos e prerrogativas e/ou com a cobranga judicial de

Direitos Creditdrios Cedidos Inadimplidos, além do valor total inicial aportado pelos
Cotistas na Classe no ambito da integralizacdo das Cotas e os recursos da Reserva
de Despesas, serdao de inteira responsabilidade dos Cotistas, por meio de novo
aporte de recursos na Classe (mediante a subscricio de novas Cotas),
proporcionalmente a participacdo dos Cotistas na composicdao do Patrimonio
Liquido, conforme aprovado em Assembleia Especial de Cotistas nos termos do
CAPITULO XIII - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS abaixo. A Administradora,
a Gestora, o Custodiante e a Cedente ndo estdo obrigados pelo adiantamento ou
pagamento a Classe dos valores necessarios a cobranca de tais Direitos Creditorios
Cedidos Inadimplidos. Adicionalmente, a Administradora, a Gestora, o Custodiante
e a Cedente ndo serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas,
emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos
relacionados aos procedimentos de cobranga.

11.2.2 Todos os valores aportados pelos Cotistas na Classe nos termos do
item 11.2.1 acima deverao ser feitos em moeda corrente nacional, livres e
desembaracados de quaisquer taxas, impostos, contribuicdes e/ou encargos,
presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais valores, incluindo
as despesas decorrentes de tributos ou contribuicdes (inclusive sobre
movimentacbes financeiras) incidentes sobre os pagamentos intermediarios,
independentemente de quem seja o contribuinte e da forma que a Classe receba
as referidas verbas pelos seus valores integrais e originais, acrescidos dos valores
necessarios para que a Classe possa honrar integralmente suas obrigagées nas
respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou dedugdo, sendo
expressamente vedada qualquer forma de compensagao.

CAPITULO XII - DA VALORACAO DAS COTAS E DOS ATIVOS DA CLASSE E DA
ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS
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12.1. Reserva de Despesas. A Classe devera estabelecer uma Reserva de Despesas, cujo
valor minimo serd equivalente a 3 (trés) meses de despesas ordinarias da Classe. A
Reserva de Despesas sera constituida quando da primeira integralizacdo das Cotas da
Classe, e sera custeada pelos recursos recebidos pela Classe. Os recursos mantidos na
Reserva de Despesas serdo investidos em Ativos Financeiros. A Classe detera todos os
direitos em relacdo aos Ativos Financeiros e a todos os valores em dinheiro mantidos na
Reserva de Despesas, sendo que os rendimentos dos Ativos Financeiros reverterdo em

beneficio dos Cotistas.

12.2. Reserva de Amortizacdo. A Classe devera estabelecer uma Reserva de Amortizagao,

cujo valor sera equivalente ao montante necessario para a realizacdo da amortizagao da
proxima parcela de Cotas Seniores, conforme o respectivo Suplemento. A referida Reserva
de Amortizacdo devera ser constituida pela Administradora, conforme orientagdo da
Gestora, gradualmente ao longo do periodo de 30 (trinta) dias que antecede a respectiva
Data de Amortizacdo, sendo que a Reserva de Amortizacdo deverd estar plenamente
constituida com, no minimo, 5 (cinco) dias de antecedéncia da Data de Amortizagdao em
questao.

12.3. Calculo do Valor dos Direitos Creditérios. Os Direitos Creditorios e Ativos

Financeiros que compdem a Carteira da Classe terdo seus valores calculados todo Dia Util
conforme a metodologia de avaliacdo descrita no manual da Administradora disponivel no
seu respectivo website, no endereco
https://www.daycoval.com.br/investimentos/servicos-fiduciarios/..

12.4. As provisOes para perdas e as perdas havidas com Direitos Creditérios ou com os
Ativos Financeiros integrantes da Carteira serdo, respectivamente, efetuadas ou
reconhecidas nos termos da Instrucdao CVM 489, conforme alterada. Desta forma, o valor
do saldo dos Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros sera reduzido pelo valor da
provisao efetuada ou perda reconhecida.

12.5. O efeito de perda ou provisdo para devedores duvidosos de Direitos Creditorios de
uma mesma Devedora devera ser mensurado levando-se em consideragdo o disposto no
Art. 13 da Instrugcdo CVM 489, sendo facultada a analise individualizada dos Direitos
Creditérios, observada a metodologia de avaliagdo descrita no manual da Administradora
ou, ainda, no manual do Custodiante.

12.6. Calculo do Valor das Cotas Seniores. O Valor Unitario das Cotas Seniores de cada
série sera calculado no fechamento todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
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integralizagdo ou amortizacdo, e correspondera ao menor dos seguintes valores: (a) o
Patriménio Liquido multiplicado pela Participacao da Cota no Saldo de Cotas Seniores; ou
(b) o Valor de Referéncia das Cotas Seniores da respectiva série.

12.7. Calculo do Valor das Cotas Subordinadas. O Valor Unitario das Cotas Subordinadas
serd calculado na abertura todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo ou amortizacdo sera equivalente a divisdo do Patrimonio Liquido, apds a
deducédo do valor das Cotas Seniores em circulagdo, pelo nimero de Cotas Subordinadas

em circulagao.

12.8. Ordem de Aplicacdo de Recursos. Diariamente, a partir do inicio das atividades da
Classe, a Administradora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender as
exigibilidades da Classe, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

I. em datas que ndao sejam Datas de Amortizacao e desde que ndo esteja em
curso a liquidagao da Classe:

(i) pagamento dos Encargos da Classe;
(ii)  constituicdo e/ou recomposicao da Reserva de Despesas;
(iii) constituicdo e/ou recomposicao da Reserva de Amortizacao; e

(iv) aquisicdo pela Classe de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros,
observando-se a Politica de Investimentos.

II1. em datas que sejam Datas de Amortizacao e desde que ndo esteja em curso
a liquidacao da Classe:

(i) pagamento dos Encargos da Classe;

(v) pagamento de amortizacdo total de Cotas Seniores aos cotistas
dissidentes, nos termos deste Anexo I-A, se aplicavel;

(ii) pagamento de amortizagao de Cotas Seniores em circulagao, nos
termos do Suplemento;

(iii) constituicdo e/ou recomposicao da Reserva de Amortizagao;
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(iv) pagamento de eventuais amortizacGes extraordinarias de Cotas

Subordinadas;

(v) constituicdo e/ou recomposicao da Reserva de Despesas; e

(vi) aquisicdo pela Classe de Direitos Creditérios, observando-se a

Politica de Investimentos.

III. exclusivamente caso esteja em curso a liquidagao da Classe, os recursos
decorrentes da integralizacdo das Cotas e do pagamento dos ativos integrantes da

carteira da Classe serdo alocados na seguinte ordem:

(i) pagamento dos Encargos da Classe;

(if) pagamento de amortizagao total das Cotas Seniores em circulagao;

e

(iif) somente apds a amortizagdo integral das Cotas Seniores em
circulacdo, a amortizacao integral das Cotas Subordinadas em circulacao.

CAPITULO XIII — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

13.1. Aplicam-se a Assembleia Especial de Cotistas os mesmos procedimentos previstos

na parte geral deste Anexo I-A para a Assembleia Geral de Cotistas, exceto por aqueles

especificamente tratados neste Capitulo.

13.2. Competéncia da Assembleia Especial de Cotistas. E da competéncia privativa da

Assembleia Especial de Cotistas deliberar sobre:

Quérum Geral de Aprovagao Q'u?rum |-3a-ra i
de Matérias Matérias SU]e!taS a
ari aprovacgao prévia e
Matéria oo b
Primeira Segunda eisrfea ica de uma
Convocacido Convocacéo Série ou Subclasse
de Cotas
~ . maioria dos maioria dos
as demonstragdes contabeis da Classe ) _
i - . Cotistas da Cotistas da . o
(i) acompanhadas do relatorio do auditor ndo aplicavel
i Classe Classe
independente;
presentes presentes
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Primeira Segunda e’sp-eC| Ica de uma
Convocacao Convocagao Serie ou Subclasse
de Cotas
) 50%
50% (cinquenta )
(cinquenta por
por cento) dos
. ] cento) dos o .
a alteracao do presente Anexo I-A e Cotistas Cotistas maioria dos Cotistas
i
. seus anexos, exceto em relacdo a titulares de ) titulares das Cotas
(ii) } ) ) titulares de ]
aspectos que sejam objeto de outros | Cotas Seniores ) Subordinadas da
] . Cotas Seniores ) N
itens abaixo; da Classe em Classe em circulacao
) N da Classe em
circulagao ) N
circulacao
) 50%
50% (cinquenta i
(cinquenta por
L o por cento) dos o .
a substituicao da Administradora, da Cotistas cento) dos maioria dos Cotistas
i
Gestora e/ou do Custodiante, bem . Cotistas titulares das Cotas
(iii) s titulares de ) )
como eleicao e/ou eventual ] titulares de Subordinadas da
L Cotas Seniores ) ) N
substituicao do Agente de Cobranga; Cotas Seniores | Classe em circulagao
da Classe em
) N da Classe em
circulagao ) N
circulacao
i 50%
50% (cinquenta )
(cinquenta por
por cento) dos L .
. cento) dos maioria dos Cotistas
.. . Cotistas . .
. 0s honorarios e despesas do Auditor ) Cotistas titulares das Cotas
(iv) titulares de ) .
Independente; ] titulares de Subordinadas da
Cotas Seniores . ) N
Cotas Seniores | Classe em circulacao
da Classe em
) N da Classe em
circulacao . .
circulagao
) 50%
50% (cinquenta .
. o N (cinquenta por
a elevacao da Taxa de Administracao, | por cento) dos o .
N . . cento) dos maioria dos Cotistas
da Taxa de Gestao e da Taxa Maxima Cotistas . .
L ] o, . Cotistas titulares das Cotas
(v) | de Custddia, inclusive na hipotese de titulares de . .
) . ) titulares de Subordinadas da
seu restabelecimento caso tenha sido | Cotas Seniores ) ) N
] . Cotas Seniores | Classe em circulagao
objeto de reducao; da Classe em
i . da Classe em
circulacao . N
circulagao
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prevista no item 4.2.4 deste Anexo I- ) . ) N
A- Cotas Seniores | Cotas Seniores | Classe em circulacao
! da Classe em da Classe em
circulacao circulacdo
50% 50%
(cinquenta por | (cinquenta por
cento) dos cento) dos maioria dos Cotistas
(xvi) a alteracdo da Politica de Investimento Cotistas Cotistas titulares das Cotas
Xvi
da Classe descrita neste Anexo I-A; titulares de titulares de Subordinadas da
Cotas Seniores | Cotas Seniores | Classe em circulacdo
da Classe em da Classe em
circulacao circulagao
50% 50%
(cinquenta por | (cinquenta por
a substituicao do Auditor cento) dos cento) dos maioria dos Cotistas
(xvii) Independente, caso este nao esteja Cotistas Cotistas titulares das Cotas
Xviil
expressamente autorizado por este titulares de titulares de Subordinadas da
Anexo I-A; Cotas Seniores | Cotas Seniores | Classe em circulagao
da Classe em da Classe em
circulagao circulagao
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| ]
Quorum Geral de Aprovacao Q’u?rum |.)a.ra .
de Matérias Matenas~ su1e!tars a
. . aprovacgao prévia e
Materia ¥ ,:_ :
Primeira Segunda e’sp-eC| Ica de uma
Convocacao Convocagao Serie ou Subclasse
de Cotas
50% 50%
(cinquenta por | (cinquenta por L .
maioria dos Cotistas
R o cento) dos cento) dos )
o0 parametro de rentabilidade, bem ] ] titulares das Cotas
o ] N Cotistas Cotistas .
(xviii| como os demais direitos e obrigagdes . i Subordinadas da
o, . titulares de titulares de ) N
atribuidos a Classe; ] ) Classe em circulacao
Cotas Seniores | Cotas Seniores
da Classe em da Classe em
circulacao circulacdo
50% 50%
(cinquenta por | (cinquenta por
L . cento) dos cento) dos maioria dos Cotistas
a modificagao do prazo de duracgao da . . .
. ] ) Cotistas Cotistas titulares das Cotas
(xix)| Classe previsto no item 1.2 deste ) ) )
titulares de titulares de Subordinadas da
Anexo I-A; . . . ~
Cotas Seniores | Cotas Seniores | Classe em circulacao
da Classe em da Classe em
circulacao circulacdo
50% 50%
(cinquenta por | (cinquenta por
cento) dos cento) dos
o plano de resolugcdo de patrimoénio Cotistas Cotistas N L,
(xx) | . . . , _ ndo aplicavel
liguido negativo da Classe; titulares de titulares de
Cotas Seniores | Cotas Seniores
da Classe em da Classe em
circulacao circulagao
50% 50%
(cinquenta por | (cinquenta por
cento) dos cento) dos
..| o pedido de declaracdo judicial de Cotistas Cotistas . o,
(xxi)| . N , _ ndo aplicavel
insolvéncia da Classe; titulares de titulares de
Cotas Seniores | Cotas Seniores
da Classe em da Classe em
circulagao circulagao
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Quorum Geral de Aprovacao
de Matérias

Quorum para
Matérias sujeitas a
aprovacao prévia e

no respectivo Suplemento;

Cotas Seniores
da Classe em

Cotas Seniores
da Classe em

Matéria ‘en
Primeira Segunda TR (2 i
Convocacao Convocagao Serie ou Subclasse
de Cotas
50% 50%
(cinquenta por | (cinquenta por L
. maioria
a contratagao, pela Gestora, em nome cento) dos cento) dos ) .
. o ] ] dos Cotistas titulares
..| do Fundo, de Agéncia Classificadora de Cotistas Cotistas
(xxii) . . x . . _ das Cotas
Risco, se assim ja nao for previsto titulares de titulares de

Subordinadas da
Classe em circulagdo

de ativos;

Cotas Seniores
da Classe em

Cotas Seniores
da Classe em

circulacao circulacdo
50% 50%
(cinquenta por | (cinquenta por L
maioria
N cento) dos cento) dos ) )
a contratacgao, pela Gestora, em nome ] ] dos Cotistas titulares
. Cotistas Cotistas
(xxiii| do Fundo, de cogestor para a carteira . ) das Cotas

titulares de titulares de

Subordinadas da
Classe em circulagdo

cobranca a ser adotada;

Cotas Seniores
da Classe em

Cotas Seniores
da Classe em

circulacao circulacdo
50% 50%
(cinquenta por | (cinquenta por L
. maioria
A contratacao, pela Gestora, de Agente cento) dos cento) dos . .
~ , . i dos Cotistas titulares
. | de Cobranca que nao seja o Cedente, Cotistas Cotistas
(xxiv ) L . ) das Cotas

bem como da respectiva politica de titulares de titulares de

Subordinadas da
Classe em circulagao

previamente, com rating minimo de
“AAA" atribuido pela
Classificadora de Risco; e

Agéncia

Cotas Seniores
da Classe em
circulacao

Cotas Seniores
da Classe em
circulagao

circulacao circulagao
. o L 50% 50%
a aquisicao de Direitos Creditérios ) )
L ) (cinquenta por | (cinquenta por L
Elegiveis devidos por um novo maioria
N ) cento) dos cento) dos ) )
Devedor nao previsto neste ] ] dos Cotistas titulares
. Cotistas Cotistas
(xxv) Regulamento, desde que avaliado . . das Cotas
titulares de titulares de

Subordinadas da
Classe em circulagao
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Quoérum para

Quorum Geral de Aprovacao
Matérias sujeitas a

de Matérias

aprovacgao prévia e

Matéria ‘e
Primeira Segunda TR (2 i
Convocacao Convocagao Serie ou Subclasse
de Cotas
50% 50%
(cinquenta por | (cinquenta por
.| modificacdo, rescisao ou resilicdo do cento) dos cento) dos N o,
(xxvi . ) ) nao aplicavel
Contrato de Cessao. Cotistas da Cotistas da
Classe em Classe em
circulacao circulagao

13.3. Anualmente, a Assembleia Especial deve deliberar sobre as demonstragoes
contabeis da Classe, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das
demonstragdes contabeis a CVM, contendo relatério do auditor independente.

13.4. Possibilidade de Nomeacao de Representantes dos Cotistas. A Assembleia Especial
pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para exercerem as

funcgdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicacdes da Classe, em defesa dos
direitos e interesses dos Cotistas.

13.5. Conflitos de Interesse. Para fins de apuracdo do quérum de deliberagdo em
Assembleia Especial de Cotistas, ndo serdo contabilizados os votos de Cotistas que se
encontrem em situagao de conflito de interesse em relacdo a matéria discutida, conforme
critério adotado pela Administradora. Nao obstante o disposto no item 4.5.5 da parte geral
deste Regulamento, qualquer prestador de servigos que seja titular de Cotas Subordinadas
estd autorizado a votar nas Assembleias de Cotistas, nos termos do §2° do artigo 28 do
Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175/22.

CAPITULO XIV - DOS EVENTOS DE AVALIACAO

14.1. Eventos de Avaliacdo. Sdo eventos de avaliacao (“Eventos de Avaliacao”):

(i) inobservancia, pela Administradora, de seus deveres e obrigagdes previstos
neste Anexo I-A, desde que, notificada pela Gestora ou por qualquer Cotista para
sanar ou justificar o descumprimento, a Administradora nao o fizer no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis, contados da data do recebimento da referida notificacdo;
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(ii) inobservéancia, pelo Custodiante, dos deveres e das obrigagOes relativos
(a) a cessdo dos Direitos Creditérios; e/ou (b) ao pagamento do Preco de
Aquisicao previstos neste Anexo I-A e no respectivo Contrato de Custddia, desde
que ndo sanados no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis;

(iii) inobservancia, pelo Custodiante, dos demais deveres e obrigagdes previstos
neste Anexo I-A e no respectivo Contrato de Custddia, desde que, se notificado
pela Gestora ou por qualquer Cotista para sanar ou justificar o descumprimento, o
Custodiante ndo o fizer no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do
recebimento da referida notificacdo;

(iv) na hipotese de inexigibilidade, por qualquer meio judicial, de todos os
Direitos Creditorios Cedidos porventura existentes na carteira da Classe, por
periodo superior a 30 (trinta) dias;

(v) caso sejam recebidos pagamentos relativos a Direitos Creditérios Cedidos
em outra conta corrente que ndo a Conta Cobranca da Classe e estes recursos nao
sejam transferidos para a Conta Cobranca da Classe em até 2 (dois) Dias Uteis
contado do recebimento;

(vi) descumprimento pela Gestora, pela Administradora ou pelo Custodiante de
suas obrigagdes previstas no Contrato de Cessdo, observado eventual prazo de
cura la previsto;

(vii) caso haja rebaixamento da classificacdo de risco de uma Devedora ou
qualquer empresa de seu grupo econémico por uma Agéncia Classificadora de Risco
para nivel inferior a "AAA”;

(viii) aquisicdo, pela Classe, de Direitos Creditérios em desacordo com os Critérios
de Elegibilidade, desde que tal desenquadramento ndo seja sanado por meio de
recompra, Resolucdo de Cessao, substituicdao ou outro mecanismo previsto no
Contrato de Cessdo no prazo aplicavel, por 2x (duas vezes) ou 3x (trés vezes)
alternadas em prazo de 12 (doze) meses;

(ix) interrupcao, nao decorrente de falha operacional, a qualquer tempo e por
qualquer motivo, da prestacao dos servicos pela Gestora ou pelo Custodiante, sem
gue tenha havido sua efetiva substituicdo por outro prestador de servigos, nos
termos deste Anexo I-A;
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(x) nado ocorréncia de subscrigdo, por parte dos Cotistas Subordinados, do valor
das Cotas Subordinadas necessario para restabelecer a Relagdo Minima de
Subordinagdo, na hipdétese de seu desenquadramento, no prazo do item 4.2.4
acima;

(xi) caso o Indice de Resolucdo de Cessdo exceda 1,5% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) do volume referente Direitos Creditorios Cedidos, na Data
de Verificagao;

(xii) caso o Indice de Diluicdo Base superior a 3% (trés inteiros por cento) na
Data de Verificacdo;

(xiii) caso o Indice de Diluicdo do PL seja superior a 1% (um por cento) na Data
de Verificagao;

(xiv) caso o Indice de Cobertura seja descumprido pela Classe;

(xv) ocorréncia de um Evento de Insolvéncia em relacdo a qualquer Devedora
e/ou a Cedente;

(xvi) alteragdo do Controle direto ou indireto da Cedente;

(xvii) aprovacdo de qualquer fusdo, cisdao ou incorporacdo envolvendo a Cedente,
exceto se (@) previamente aprovado em Assembleia; ou (b) tratar-se de fusdo ou
incorporagdo pela Cedente de outra empresa que pertenga ao seu Grupo
Econémico na data de inicio do funcionamento da Classe, ou reorganizacoes
societarias internas no ambito de seu Grupo Econ6mico, desde que o Controle
direto e/ou indireto da Cedente permaneca inalterado;

(xviii)caso ocorra, por qualquer motivo, inadimplemento de qualquer Devedora
em relacdo aos Direitos Creditérios Cedidos, cujo valor agregado seja igual ou
superior a 2% (dois por cento) do Patrimoénio Liquido da Classe, desde que tal
inadimplemento ndo decorra de falha operacional, atraso sistémico, Cancelamento
ou Chargeback sujeito aos mecanismos de Resolucdo de Cessdao previstos no
Contrato de Cessdo e ndo seja sanado em 5 (cinco) Dias Uteis de sua ocorréncia;

(xix) exceto se sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis e desde que haja
disponibilidades, nas hipdteses de (a) a Classe deixar de efetuar o pagamento
integral das amortizacdes das Cotas Seniores, nas respectivas Datas de
Amortizacao, conforme definido no respectivo Suplemento; (b) ndo ser realizada
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a amortizacdo integral dos resgates das Cotas Seniores de qualquer série, na data
definida no respectivo Suplemento; (c) a Classe deixar de efetuar o pagamento do
Benchmark Sénior nas respectivas datas de pagamento de remuneragao, conforme
definido no respectivo Suplemento; e/ou (d) serem realizados pagamentos de
amortizacao de Cotas em desacordo com o disposto neste Anexo I-A;

(xx) rebaixamento da classificacao de risco das Cotas Seniores (se houver) em 2
(dois) ou mais notches em relagdo a classificacdo de risco atribuida na data de
emissao;

(xxi) caso a Agéncia Classificadora de Risco ndo divulgue a atualizacdo trimestral
da classificagao de risco referente as Cotas Seniores (se houver) por prazo igual ou
superior a 60 (sessenta) dias, em razdao de evento imputavel a Cedente, a
Administradora, a Gestora, ao Custodiante ou a qualquer outro terceiro;

(xxii) amortizacdo de Cotas Subordinadas em desacordo com os procedimentos
definidos neste Anexo I-A, sem que 0s recursos ndo sejam devolvidos em até 2
(dois) Dias Uteis;

(xxiii) resilicdo ou rescisdao do Contrato de Cessao ou de quaisquer dos Contratos
de Credenciamento;

(xxiv)caso a Classe deixe de atender a Alocagao Minima por mais de 10 (dez) dias
corridos contados da identificacdo do evento;

(xxv) caso haja recurso em caixa disponivel para compra de Direitos Creditérios e
ndo haja originagcdo e/ou cessdo de Direitos Creditorios pela Cedente a Classe por
periodo igual ou superior a 15 (quinze) dias;

(xxvi)desenquadramento da Reserva de Despesas por mais de 10 (dez) dias
corridos;

(xxvii) caso os valores dos recursos segregados na Reserva de Caixa nao
atendam, por periodo igual ou maior do que 1 (um) dia, ao disposto no item 12.2;

(xxviii) caso se tome conhecimento de erro ou incorregdao em quaisquer das
declaragoes prestadas pela Cedente no ambito do Contrato de Cessdo e que possa,
de forma justificada, afetar negativamente a boa ordem financeira, operacional ou
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legal da Classe, bem como os direitos, garantias e prerrogativas dos Cotistas, a
critério da Gestora;

(xxix)caso se tome conhecimento de falsidade em quaisquer das declaracdes
prestadas pela Cedente no dmbito do Contrato de Cessdo e que possa afetar
negativamente e de forma relevante a boa ordem financeira, operacional ou legal
da Classe, bem como os direitos, garantias e prerrogativas dos Cotistas, a critério
da Gestora;

(xxx) caso haja qualquer decisao judicial e/ou administrativa ndo sujeita a recurso
com efeito suspensivo cujo objeto seja um questionamento da existéncia, validade,
regularidade e/ou formalizagdao dos Direitos Creditérios Cedidos;

(xxxi)existéncia de evidéncias de que a Cedente tenha oferecido a Classe Direitos
Creditérios em desacordo com as declaragGes por ela prestadas no ambito do
Contrato de Cessao;

(xxxii) criacdo de novos impostos, taxas ou contribuicdes, elevagdo de
aliquotas ja existentes ou modificacdo de suas bases de calculo em relacdo a
tributacdo da carteira da Classe de forma que impossibilite o pagamento do
Benchmark Sénior;

(xxxiii) a comunicacdo por qualquer Pessoa a Gestora, ou caso a Gestora
tome conhecimento, acerca do inadimplemento da Cedente e/ou de qualquer de
suas Pessoas Controladas no cumprimento de qualquer operacao de natureza
financeira em que qualquer das Pessoas acima referidas seja parte, observados os
respectivos prazos de cura, independentemente da efetiva declaragcdo de
vencimento antecipado ou inicio de qualquer procedimento de cobranga judicial ou
extrajudicial, e/ou tenha sido declarado o vencimento antecipado de qualquer das
operacgoes financeiras acima referidas, cujo valor unitario ou total de principal seja
superior a R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais) ou o equivalente em outras
moedas, excetuados os que tenham sido objeto de medida judicial adequada para
anulacdo ou sustacao de seus efeitos;

(xxxiv) a comunicacdo por qualquer Pessoa a Gestora, ou caso a Gestora
tome conhecimento, acerca da ocorréncia de eventos que ensejem o protesto ou
gue tenham sido protestados titulos emitidos pela Cedente e/ou qualquer de suas
Pessoas Controladas ou sacados contra a Cedente e/ou qualquer de suas Pessoas
Controladas, cujo valor unitario ou total seja superior a R$ 3.000.000,00 (trés
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milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas, excetuados os que tenham
sido objeto de medida judicial ou extrajudicial adequada para anulacdo ou sustacao
de seus efeitos;

(xxxv) a comunicacdo por qualquer Pessoa a Gestora, ou caso a Gestora
tome conhecimento, acerca de proferimento de decisdo judicial exequivel, que ndo
tenha os seus efeitos suspensos no prazo legal, no ambito de acdo ou conjunto de
acOes de execugdo para pagamento de quantia certa, incluindo as execugdes
fiscais, que condene a Cedente e/ou qualquer de suas Pessoas Controladas ao
pagamento de valor igual ou superior a R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais);

(xxxvi) a comunicacdo por qualquer Pessoa a Gestora, ou caso a Gestora
tome conhecimento, acerca da ocorréncia de arresto, penhora ou sequestro de
bens da Cedente e/ou de qualquer de suas Pessoas Controladas em valor igual ou
superior a R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais), considerado individualmente
ou em conjunto, salvo se contra tal decisdo judicial a Cedente e/ou qualquer de
suas Pessoas controladas tempestivamente interpuser recurso ou medida judicial
com efeito suspensivo ou a Cedente e/ou qualquer de suas Pessoas Controladas
tenha garantido o pagamento em juizo;

(Oxxxvii) a comunicacdo por qualquer Pessoa a Gestora, ou caso a Gestora
tome conhecimento, acerca da concessao de qualquer medida cautelar, incluindo a
medida cautelar fiscal de que trata a Lei n.© 8.397, de 6 de janeiro de 1992,
conforme alterada, que possa impor restricdo a alienacdo de Direitos Creditorios
pela Cedente a Classe, salvo se contra tal decisdo judicial a Cedente ou qualquer
de suas Pessoas Controladas tempestivamente obtiver efeito suspensivo e garantir
em juizo o pagamento dos valores em discussao;

(xxxviii) descumprimento, pela Cedente, de qualquer de suas respectivas
obrigacdes estabelecidas no Contrato de Cessao e/ou nos demais documentos de
que sejam parte a Classe e a Cedente, desde que o respectivo evento ndo seja
regularizado ou justificado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis ou outro prazo que
venha a ser acordado pelas respectivas partes, contado do recebimento, pela
Cedente, de comunicacdo enviada pela Gestora informando-a de sua ocorréncia;

(xxxix) ndo pagamento, pela Cedente, dos valores devidos a Classe na
hipétese de Resolugdo de Cessdo, na forma e prazos descritos no Contrato de
Cessao, desde que o respectivo evento ndao seja regularizado ou justificado no
prazo de 3 (trés) Dias Uteis;
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(x1) ocorréncia de Evento de Insolvéncia em relagdo ao Custodiante, a
Administradora ou a Gestora, sem a sua efetiva substituicdo nos termos deste
Anexo I-A;

(xli) nao divulgacédo, pela Gestora, do Relatdério de Monitoramento, ndo sanada
no prazo méximo de 5 (cinco) Dias Uteis, a contar da data em que o Relatério de
Monitoramento deveria ter sido originalmente divulgado, contanto que ndo decorra
do atraso no envio de informagdes a Gestora por outras Pessoas;

(xlii) a comunicacdo por qualquer Pessoa a Gestora, acerca da aprovagao
societaria de reducdo do capital da Cedente;

(xliii) a comunicagdo por qualquer Pessoa a Gestora, acerca de divulgacdo de
noticia, fato ou midia relevante que possa impactar o continuamento do Fundo com
relacdo aos Prestadores de Servico Essenciais e/ou a Cedente que produza, a
critério da Gestora, efeito adverso relevante sobre a continuidade da Classe ou
sobre a originacdo, cessdo, cobranca ou recebimento dos Direitos Creditorios
Cedidos, desde que tal efeito ndo seja sanado ou mitigado no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contado do recebimento de notificacdo pela parte responsavel;

(xliv) a comunicacao por qualquer Pessoa a Gestora, acerca da ocorréncia de
interrupgao no fluxo de informacgdes entre a Cedente e quaisquer das Devedoras
ou com as Bandeiras, que impossibilite o recebimento e identificacdo das
informacdes dos Direitos Creditorios Cedidos, ndo sanado em até 5 (cinco) Dias
Uteis da ciéncia do Cedente;

(xlv) a comunicagdao por qualquer Pessoa a Gestora, acerca da ocorréncia de
evento que dé causa ao descredenciamento da Cedente junto a quaisquer dos
Arranjos de Pagamentos nos quais os Direitos Creditérios foram originados, ndo
regularizado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis;

(xlvi) inobservancia, pela Cedente, da obrigagcdo de apresentar suas
demonstracdes financeiras auditadas por qualquer dos seguintes auditores
independentes: (@) PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda.,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 61.562.112/0001-20; (b) Ernst & Young Auditores
Independentes S/S, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 61.366.936/0001-25;
(c) Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n% 49.928.567/0001-11; (d) KPMG Auditores Independentes, inscrita no

Avenida Paulista, 1793 — Sao Paulo - SP - 01311-200 - Bela Vista
PABX: 11-3138.0500 - Fax: 11-3138.0400 - www.daycoval.com.br

CONFIDENCIAL

Ouvidoria Banco Daycoval 0800 777 0900 Central de Atendimento para Deficiente Auditivo 0800 775 2005 SAC Banco Daycoval 0800 775 0500



CONFIDENCIAL

Daycoval

CNPJ/MF sob o n© 57.755.217/0001-29; ou (e) RSM Brasil Auditores
Independentes Ltda., inscrita no CNPJ/MF sob o n® 16.549.480/0001-84, ou as
empresas que vierem a sucedé-las em razdo de qualquer operagao de
reestruturacdo societaria, nas formas e prazos estabelecidos pela Lei das
Sociedades por Acgoes;

(xlvii) (1) caso o Cedente e/ou pessoas fisicas que sejam partes relacionadas ao
Cedente, conforme o caso, deixem de subscrever e integralizar a totalidade das
Cotas Subordinadas e/ou (2) caso a totalidade das Cotas Subordinadas em
circulacdo deixe de ser detida pelo Cedente e/ou por suas Afiliadas/ou por pessoas
fisicas que sejam partes relacionadas ao Cedente, conforme o caso, todos
vinculados por interesse Unico e indissociavel;

(xlviii) verificacdo de que, por qualquer motivo, seja por forca das normas
legais ou regulamentares ou ndo, a Cedente esteja impedida de realizar as
atividades previstas no seu objeto social, de modo que tal situagdo impacte
negativamente, de forma relevante, a originacdo ou a validade dos Direitos
Creditorios, ou a sua cessdo a Classe;

(xlix) ocorréncia de mudanga nas normas em vigor que inviabilize o recebimento
dos Direitos Creditérios Cedidos na Conta Cobranga da Classe;

(1) caso, em qualquer verificagdo de lastro dos Direitos Creditérios nos termos
do Anexo I-F, seja verificada inconsisténcia em Documentos Comprobatérios de
pelo menos 2% (dois por cento) ou mais dos Direitos Creditérios avaliados;

(li) caso a Cedente, se interpelada pela Gestora, nao apresente esclarecimentos
referentes a qualquer inexatiddo das informacdes fornecidas que prejudiquem a
cobranca, a execucdo ou o recebimento dos Direitos Creditdrios Cedidos, em até 5
(cinco) Dias Uteis contados do recebimento da interpelagdo; e/ou

(lif) caso, por qualquer razdo, o Preco de Aquisicdo de um Direito Creditério
Cedido nao seja destinado para cumprir as obrigacOes de liquidacao da Cedente,
no ambito dos Arranjos de Pagamento, referentes a Transacdes de Pagamento
junto aos Recebedores Credenciados, conforme as regras dos Arranjos de
Pagamento, observado o disposto no Contrato de Cessao.

14.1.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, a Administradora, apos
comunicada pela Gestora da ocorréncia, (i) suspendera imediatamente a aquisicdo
de Direitos Creditérios; e (ii) convocara Assembleia Especial de Cotistas, nos
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termos do CAPITULO XIII - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS, em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da ciéncia do Evento de Avaliacdo, para avaliar o grau de
comprometimento das atividades da Classe em razdao do Evento de Avaliacao,
podendo a Assembleia Especial de Cotistas deliberar que o Evento de Avaliagdo que
deu causa a Assembleia Especial de Cotistas constitui ou ndo um Evento de
Liquidagdo, devendo, na hipoétese de configuragdo de um Evento de Liquidagdo, ser
convocada uma nova Assembleia Especial de Cotistas nos termos do Capitulo XIII
acima, para deliberar sobre a eventual interrupcao dos procedimentos de liquidagao
da Classe.

CAPITULO XV - DA LIQUIDACAO DA CLASSE

15.1. Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Liquidacdao, a Administradora devera dar inicio
aos procedimentos de liquidacao antecipada da Classe, definidos nos itens a seguir.

15.2. Eventos de Liguidacdo. Sao eventos que ensejam a liquidagdo antecipada da

Classe, a ser deliberada em Assembleia Especial de Cotistas (“Eventos de Liquidacdo”):

(i) nos casos em que houver determinacdo da CVM, nos termos da
regulamentacdo aplicavel;

(ii) caso, por disposicao legal, regulamentar ou contratual e/ou de ordem
judicial, arbitral ou de qualquer autoridade governamental, a Cedente seja
impedida de originar e/ou ceder a Classe Direitos Creditorios que atendam aos
Critérios de Elegibilidade especificados neste Anexo I-A, de forma definitiva ou por
periodo superior a 30 (trinta) dias;

(iii) se for deliberado que um Evento de Avaliacdo constitui Evento de
Liquidacdo, nos termos da Assembleia Especial de Cotista, conforme informado pela
Gestora a Administradora;

(iv) acomunicacdo por qualquer Pessoa a Administradora e/ou a Gestora, acerca
da declaragao da invalidade, nulidade ou ineficacia do Contrato de Cessédo, por
ordem judicial e/ou por qualquer autoridade governamental;

(v) interrupgao, nao decorrente de falha operacional, a qualquer tempo e por
qualquer motivo, da prestagdao dos servicos pela Administradora, inclusive nas
hipéteses de destituicdo e renlncia, sem que tenha havido sua efetiva substituicdo
por outro prestador de servigos, nos termos deste Anexo I-A;

Avenida Paulista, 1793 — Sao Paulo - SP - 01311-200 - Bela Vista
PABX: 11-3138.0500 - Fax: 11-3138.0400 - www.daycoval.com.br

CONFIDENCIAL

Ouvidoria Banco Daycoval 0800 777 0900 Central de Atendimento para Deficiente Auditivo 0800 775 2005 SAC Banco Daycoval 0800 775 0500



CONFIDENCIAL

Daycoval

(vi) caso o indice ou parametro de apuracdo do valor das Cotas Seniores seja
extinto ou, por outro motivo, haja a impossibilidade legal de aplicagdao do indice ou
parametro de apuracdo do valor das Cotas Seniores e os Cotistas ndo consigam,
por 2 (duas) Assembleias Gerais consecutivas, determinar um novo indice ou
parametro de apuragao do valor das Cotas Seniores ou caso ndo haja aprovagao
do indice ou parametro apresentado pelos titulares de Cotas Subordinadas;

(vii) caso a Administradora e/ou a Gestora tomem conhecimento de que a
Cedente deixou de comunicar a Administradora e/ou ao Custodiante a ocorréncia
de um Evento de Avaliagao que seja de conhecimento da Cedente;

(viii) caso a Administradora e/ou a Gestora tomem conhecimento de que a
Cedente decida interromper definitivamente os procedimentos de cessdo de
Direitos Creditdrios, conforme definido neste Anexo I-A e no Contrato de Cessao;

(ix) ndo substituicdo da Administradora na hipétese de rendncia ou na hipotese
prevista no item 2.16 da parte geral do Regulamento; e

(x) caso seja verificado, pelo periodo de 30 (trinta) dias consecutivos,
patrimonio liquido diario da classe de Cotas inferior a R$ 3.000.000,00 (trés

milhdes de reais).

15.3. Procedimentos a serem observados pela Administradora em caso de Evento de

Liguidacdo. A Administradora devera, caso ocorram quaisquer dos Eventos de Liquidagao:
(i) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando-os para Assembleia Especial de
Cotistas a fim de que deliberem sobre os procedimentos a serem adotados para preservar
seus direitos, interesses e prerrogativas; (ii) suspender, de imediato, a aquisicao de novos
Direitos Creditorios Elegiveis, exceto se a Assembleia Especial de Cotistas deliberar pela
interrupcdo dos procedimentos de liquidagcdo; e (iii) iniciar os procedimentos para a
liquidacdo antecipada da Classe, conforme disposicOes constantes deste Anexo I-A e da
legislacdo vigente.

15.3.1. Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida item 15.3 (i) acima
delibere pela interrupgdo da liquidagdo da Classe, sem prejuizo da adogdo de
medidas adicionais pela Classe aprovadas pela Assembleia Especial de Cotistas,
(i) serd assegurado a amortizacdo total das Cotas Seniores detidas pelos Cotistas
Seniores dissidentes, sendo certo que (@) os Cotistas Seniores dissidentes deverao
manifestar seu interesse em resgatar suas Cotas Seniores até o encerramento da
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Assembleia Especial de Cotistas em questdao; e (b) havendo Cotistas Seniores
dissidentes, os demais Cotistas terdo o direito de alterar seus votos até o
encerramento da Assembleia Especial de Cotistas em questdo; e (ii) as
providéncias previstas no item 15.3(ii) acima deverdo ser cessadas.

15.3.2. Confirmada a liquidagdo antecipada da Classe, a Classe resgatara
todas as Cotas compulsoriamente, observados os seguintes procedimentos:

(i) a Administradora liquidara todos os investimentos e aplicagcdes da
Classe, transferindo todos os recursos para a Conta Movimento da Classe;

(ii) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos
valores dos Direitos Creditérios Cedidos de sua titularidade, serao
imediatamente destinados a Conta Cobranca da Classe, os quais serdo, em
seguida, destinados a Conta Movimento da Classe; e

(iii) observada a ordem de alocagdo dos recursos definida item 12.8, a
Administradora debitara a Conta Movimento da Classe e procedera com a
amortizacao total das Cotas em circulagdo na forma deste Anexo I-A.

15.4. Na hipdtese de existéncia de Direitos Creditorios Cedidos pendentes de vencimento,
a Assembleia Especial de Cotistas poderd determinar que a Administradora adote os

seguintes procedimentos:

(i) aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios Cedidos e o respectivo
pagamento pelas Devedoras para que os valores sejam rateados entre os Cotistas;

(ii) alienar os Direitos Creditérios a terceiros; ou

(iii) entregar os Direitos Creditorios Cedidos aos Cotistas para o pagamento dos
seus haveres, mediante instrumento de dacdao em pagamento.

15.4.1. Direito de Dissidio dos Cotistas Seniores. Caso, no ambito da
Assembleia Especial de Cotistas para deliberar acerca de um Evento de Liquidagdo,

a Assembleia Especial de Cotistas delibere, observados os qudruns previstos neste
Anexo I-A, pela ndo liquidacdo da Classe, sera assegurado, aos Cotistas Seniores
dissidentes da referida decisdo que assim solicitarem, o direito de amortizacao total
de suas Cotas por seu respectivo valor unitario, calculado nos termos previstos
neste Anexo I-A.
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15.4.2. O direito de amortizagdo total de que trata o item 15.4.1 acima
deverd ser exercido pelos Cotistas Seniores dissidentes no ambito da propria
Assembleia Especial de Cotistas que deliberar, conforme o caso, pela interrupgao
dos procedimentos de liquidacdo da Classe, cabendo aos Cotistas remanescentes
avaliar a viabilidade da continuidade da Classe em face do volume das amortizacdes
a serem pagas aos Cotistas dissidentes, bem como as eventuais medidas adicionais
que serdo necessarias para que a Classe se mantenha enquadrado em relacdo a
seus indices e limites previstos neste Anexo I-A e nas demais normas aplicaveis.

Encerramento

15.5. Apods pagamento aos Cotistas do valor total das Cotas de suas titularidades, por
meio de amortizacdo total ou parcial, conforme o caso, observando os termos dos itens
acima, a Administradora deve efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da
Classe, por meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da ata da
Assembleia Especial que tenha deliberado a liquidacdao, se for o caso, e do termo de
encerramento firmado pela Administradora, decorrente da amortizagdo total de Cotas.

CAPITULO XVI - FATORES DE RISCO

16.1. A carteira da Classe e, por consequéncia, seu patrimonio, estao sujeitos a diversos
riscos, dentre os quais destacamos os abaixo relacionados, podendo, assim, gerar perdas
até o montante das operagGes contratadas e ndo liquidadas. Ndo ha garantia completa de
eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas, ndao podendo a
Devedora, a Cedente, a Administradora, a Gestora, o Custodiante ou qualquer de suas
coligadas, em hipotese alguma, ser responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer
depreciacdo ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira da Classe, pela
inexisténcia de um mercado secundario para os Direitos Creditérios Cedidos e Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe ou por eventuais prejuizos incorridos pelos
Cotistas quando do pagamento de remuneragao, amortizacdo total ou parcial de suas
Cotas, nos termos deste Anexo I-A. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler
cuidadosamente este Capitulo, responsabilizando-se pelo seu investimento na Classe.

16.2. Todo Cotista, ao ingressar na Classe, devera atestar, por escrito, estar ciente dos
riscos do investimento nas Cotas e expressar sua concordancia em, ainda assim, realiza-

lo, por meio da assinatura do termo de adesdo e de ciéncia de risco.

16.3. Riscos de Mercado
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(i) Descasamento de Taxas e Rentabilidade. A distribuicdo dos rendimentos da
carteira da Classe para as Cotas pode ter, como pardmetro, taxas diferentes
daquelas utilizadas para os Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros. Caso essas
taxas se elevem substancialmente, os recursos da Classe poderdo ser insuficientes
para pagar parte ou a totalidade dos rendimentos aos Cotistas. A Cedente, o
Custodiante, a Gestora, a Classe e a Administradora ndo prometem ou asseguram
rentabilidade aos Cotistas, e ndo sdo responsaveis por eventuais danos ou
prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelos Cotistas, incluindo, sem limitagdo,
a eventual perda do valor de principal de suas aplicacdes decorrente do risco de
descasamento acima identificado;

(ii) Rentabilidade dos Ativos Financeiros Inferior ao Benchmark Sénior. A
parcela do patrimoénio da Classe ndo aplicada em Direitos Creditérios pode ser
aplicada em Ativos Financeiros. No entanto, os Ativos Financeiros podem
apresentar valorizacdo efetiva inferior aos parametros de rentabilidade
(benchmarks) eventualmente atribuidos as Cotas, o que pode fazer com que os
recursos da Classe se tornem insuficientes para pagar parte ou a totalidade de tais
benchmarks. Nessa hipotese, os Cotistas poderao ter a rentabilidade de suas Cotas
afetadas negativamente, sendo certo que a Classe, a Cedente, o Custodiante, a
Gestora e a Administradora ndao prometem ou asseguram rentabilidade aos
Cotistas;

(iii) Flutuacdo de pregos dos Ativos Financeiros. Os pregos e a rentabilidade dos
Ativos Financeiros estao sujeitos a oscilagdoes e podem flutuar em razao de diversos
fatores de mercado, tais como variagdao da liquidez e alteragdes nas politicas de
crédito, econdmica e fiscal, noticias economicas e politicas, tanto no Brasil como
no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos
respectivos emissores, bem como em razdo de alteragdes na regulamentacdo sobre
a precificacdo de referidos ativos. Essa oscilacdo dos precos pode fazer com que
parte ou a totalidade dos Ativos Financeiros seja avaliada por valores inferiores ao
da sua emissao ou contabilizacdo inicial e, consequentemente, pode fazer com que
os recursos da Classe se tornem insuficientes para pagamento das amortizacdes
estabelecidas para as Cotas. Ndo ha garantia de que a queda nos precos dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe ndo se estendera por periodos longos
e/ou indeterminados;

(iv) Efeitos da Politica Econ6mica do Governo Federal. Consistem em fatores
macroecon6micos, como os efeitos da politica econ6mica praticada pelo governo
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brasileiro e demais variaveis exogenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no
exterior, de fatos extraordinarios ou de situagdes especiais de mercado ou, ainda,
de eventos de natureza politica, econO6mica, financeira ou regulatéria que
influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro. Medidas do governo
brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas econémica e
monetaria envolveram, no passado recente, alteragbes nas taxas de juros,
desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, controle de tarifas, controles do
setor, mudancas legislativas, entre outras. Essas politicas, bem como outras
condicdes, tém impactado significativamente a economia, o mercado financeiro e
o de capitais nacional. A adocdo de medidas que possam resultar na flutuagao da
moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacao de taxas de juros
ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar nas operacdes da Classe.
N3o sera devido pela Classe ou por qualquer pessoa, incluindo a Administradora,
qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso os Cotistas sofram
qualquer dano ou prejuizo resultante de tal evento;

(v) Precificacdo dos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros integrantes da
carteira da Classe serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos
estabelecidos pela regulamentacdo em vigor. Referidos parametros, tais como o de
marcacao a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderdao causar
variacOes nos valores dos ativos integrantes da carteira da Classe, podendo resultar
em reducao do valor das Cotas.

16.4. Riscos de Crédito

(i) Pagamento condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos da
Classe para efetuar a amortizacao das Cotas decorrem do pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe.
Portanto, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de remuneracgdo e de
amortizacao de principal, se os resultados e o valor total da carteira da Classe assim
permitirem. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de
esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos
referidos ativos, a Classe poderd ndo dispor de outros recursos para efetuar o
pagamento aos Cotistas;

(ii) Fatores Macroeconémicos. Como a Classe aplicard seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditorios Elegiveis, dependera da originagdo de
Direitos Creditorios Elegiveis, bem como da solvéncia das Devedoras para
distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A originacdo de Direitos Creditérios
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Elegiveis, bem como a solvéncia das Devedoras podem ser afetadas por fatores
macroeconémicos relacionados a economia brasileira, tais como elevagao das taxas
de juros, aumento da inflagdo, baixos indices de crescimento econdmico e/ou
impactos em sua originacao etc. Assim, na hipétese de ocorréncia de um ou mais
desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditorios
Elegiveis e/ou impactos em sua originacdo, afetando negativamente os
rendimentos da Classe e/ou provocando perdas patrimoniais a Classe e aos
Cotistas;

(iii) Risco de crédito da(s) Devedora(s) e Auséncia de Auditoria Legal nas
Devedoras. As Devedoras devem honrar seus compromissos pontual e
integralmente. A Classe podera sofrer o impacto de eventual inadimplemento dos
Direitos Creditorios detidos em carteira e/ou do atraso no cumprimento, pelas
Devedoras, de suas obrigacGes para com a Classe, inclusive em decorréncia de
eventual intervencdo, liquidagdo, faléncia ou aplicacdo de regimes similares as
Devedoras. Consequentemente, a Classe somente podera proceder a amortizacao
das Cotas em moeda corrente nacional na medida em que possua recursos
suficientes para tanto, oriundos dos pagamentos dos Direitos Creditérios Cedidos
pelas Devedoras, podendo ndo haver uma amortizacao total das Cotas de acordo
com o estabelecido neste Anexo I-A e no respectivo Suplemento, conforme
aplicavel. Nessas hipoteses, ndo sera devido pela Cedente, pela Classe, pela
Administradora, pela Gestora e pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de
gualquer natureza. Se as Devedoras ndao puderem honrar com seus compromissos
perante a Classe, podera ser necessaria a adogcdao de medidas extrajudiciais e
judiciais para recuperacao dos Direitos Creditorios Cedidos, nos termos do Contrato
de Cobranca. Ndo ha garantia de que os referidos procedimentos extrajudiciais e
judiciais serdo bem-sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais para a Classe e
para os Cotistas. Adicionalmente, nao foi realizado qualquer procedimento de
auditoria legal nas Devedoras com a finalidade de verificar a exposicdo dos mesmos
a riscos juridicos, a exemplo da falta de autorizagdes e licengas que possam
impactar no desenvolvimento das suas atividades, bem como a litigios que possam
impactar a sua capacidade em arcar com as suas obrigacdes. A falta de capacidade
e/ou disposicdo de pagamento de qualquer das Devedoras do Direitos Creditérios
integrantes da carteira da Classe acarretara perdas para a Classe, podendo este,
inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos;

(iv) Risco de Crédito relativo aos Ativos Financeiros. A Classe podera alocar até
33% (trinta e trés por cento) de seu Patrimonio Liquido em Ativos Financeiros, os
quais se encontram sujeitos a oscilagdes de precos e a outros riscos, incluindo, sem
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limitagdo, riscos de crédito ou de liquidez, de oscilacgdo de mercados e de
precificacdo de ativos, que podem afetar negativamente o desempenho da Classe
e o investimento realizado pelos Cotistas. A Classe, a Administradora, a Gestora, o
Custodiante, o Agente de Cobranca, o distribuidor lider de qualquer oferta de Cotas
da Classe, a Cedente, as Devedoras e/ou qualquer de suas respectivas Afiliadas,
em hipdtese alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo,
serdao responsabilizados por qualquer depreciacdao no valor dos Ativos Financeiros
ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagdo da Classe ou amortizagdo
antecipada de Cotas. Entre tais riscos, destacam-se: (i) os Ativos Financeiros estao
sujeitos a oscilacbes nos seus precos em funcao da reacdao dos mercados frente a
noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo, ainda,
responder a noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. Além disso,
os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilacbes nos seus precos em funcao de
alteracdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo, inclusive,
ocorrer mudangas nos padroes de comportamento de precos dos Ativos Financeiros
sem que haja mudancgas significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional
e internacional; e (il) os Ativos Financeiros estdo, também, sujeitos a capacidade
dos seus emissores/contrapartes em honrar os compromissos de pagamento de
juros e principal. Ademais, alteracdes no cenario macroecondmico que possam
comprometer a capacidade de pagamento representado por determinado Ativo
Financeiro, bem como alteracdes nas condicdes financeiras dos emissores dos
referidos ativos e/ou na percepcao do mercado acerca de tais emissores ou da
qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez
dos Ativos Financeiros desses emissores, provocando perdas para a Classe e para
os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de
gualquer dos emissores dos Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operacdes
integrantes da carteira da Classe, acarretara perdas para a Classe, podendo este,
inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos;

(v) Risco de Originacdo - Diminuicdo da Quantidade de Direitos Creditdrios
Elegiveis. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe sdo os Direitos
Creditdrios Elegiveis, observados os Critérios de Elegibilidade e a Politica de
Investimento da Classe, cedidos pela Cedente a Classe, nos termos do Contrato de
Cessao e respectivos Termos de Cessao, decorrentes de Transacoes de Pagamento
registradas como UR, ou quaisquer outros valores devidos pelas Devedoras a
Cedente em relacdo aos Contratos de Credenciamento. Na hipdtese de, por
gualquer motivo, incluindo, mas nao se limitando a, interrupcdo das atividades da
Cedente, ndo existirem Direitos Creditdrios disponiveis para cessao a Classe, ou no
caso de diminuicdo do volume de originagcdo dos Direitos Creditérios, que
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satisfagam, cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e a Politica de
Investimento, composicao e diversificacdo da carteira da Classe descrita neste
Anexo I-A, podera haver um desenquadramento da Classe com relagdo a seus
limites de Alocacao Minima e, consequentemente, a liquidacdo antecipada da
Classe;

(vi) Risco de Concentracdo na Cedente. A Cedente serd a Unica cedente de
Direitos Creditérios a Classe. Desse modo, a Classe esta sujeita aos riscos de que
quaisquer problemas que venham a afetar a Cedente e/ou a cessao de seus Direitos
Creditorios a Classe possam impactar de forma significativa a carteira da Classe. A
ocorréncia de qualquer hipdtese que venha a impedir ou dificultar a cessdo de novos
Direitos Creditorios pela Cedente impactara diretamente a capacidade de a Classe
adquirir novos Direitos Creditorios, com reflexos imediatos nos resultados da
Classe.

(vii) Risco do processo de Verificacdo de Transacbes com Cancelamentos e
Chargebacks. Tendo em vista que a maioria das transacdes da Cedente sao
operadas de forma digital, os Usuarios podem realizar o cancelamento de
TransacOes de Pagamento ou contestar Transacdoes de Pagamento
extrajudicialmente, ou os chamados Chargebacks, o que podera afetar
negativamente e resultar em perdas nos resultados da Classe e aos Cotistas, em
especial caso a Cedente ndao cumpra com a obrigacdao de pagamento da Resolugao
da Cessao, conforme determina o Contrato de Cessao.

(viii) Auséncia de Garantias. As aplicagoes realizadas na Classe ndo contam com
garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, da Cedente, de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do FGC. A Classe, a
Administradora, a Gestora e o Custodiante ndao prometem ou asseguram aos
Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicacdo nas Cotas. Todos os
eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirao
exclusivamente da carteira da Classe, a qual estd sujeita a riscos diversos e cujo
desempenho é incerto;

(ix) Risco de Crédito referente aos Emissores ou Contrapartes dos Ativos
Financeiros. A parcela do patrimonio da Classe ndo aplicada nos Direitos Creditérios
podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a ndo
ser honrados pelos respectivos emissores ou contrapartes, de modo que a Classe
tera que suportar tais prejuizos, o que afetaria a rentabilidade das Cotas;

Avenida Paulista, 1793 — Sao Paulo - SP - 01311-200 - Bela Vista
PABX: 11-3138.0500 - Fax: 11-3138.0400 - www.daycoval.com.br

CONFIDENCIAL

Ouvidoria Banco Daycoval 0800 777 0900 Central de Atendimento para Deficiente Auditivo 0800 775 2005 SAC Banco Daycoval 0800 775 0500



CONFIDENCIAL

Daycoval

(x) Cobranca extrajudicial e judicial. No caso de inadimplemento dos Direitos
Creditérios Cedidos ou dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe,
ndo ha garantia de que a cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos
atingira os resultados almejados, recuperando para a Classe o total dos Direitos
Creditérios Cedidos Inadimplidos e dos Ativos Financeiros que estejam
inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.
Além disso, o Agente de Cobranca ser3, inicialmente, a prépria Cedente. No caso
de inadimplemento dos Direitos Creditorios Cedidos, a Assembleia de Cotistas
podera deliberar sobre a contratacdo de um novo Agente de Cobranca, na forma
deste Anexo I-A, o que pode gerar atrasos na cobrancga e, portanto, na recuperagao
dos Direitos Creditérios Cedidos Inadimplidos, trazendo perdas a Classe e aos
Cotistas. Ainda, todos os eventuais custos incorridos com os procedimentos
extrajudiciais ou judiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos
e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, bem como a salvaguarda
dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas sdo de inteira e
exclusiva responsabilidade da Classe e, consequentemente, dos Cotistas. A
Administradora, a Gestora, o Custodiante e o Agente de Cobranga, conforme
aplicavel, ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pela
Classe ou por qualquer dos Cotistas, em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo
prosseguimento), pela Classe ou pelos Cotistas, de medidas extrajudiciais ou
judiciais necessarias a preservagao de seus direitos e prerrogativas;

(xi) Risco relacionado a adimpléncia da Cedente na hipdtese de Resolugédo da
Cessdo. Nos termos do Contrato de Cessdo, existem hipdteses nas quais havera a
obrigacdo da Cedente de pagar a Classe um valor em decorréncia de Resolugdo de
Cessdo, nos termos do Contrato de Cessdo. Na ocorréncia de tais eventos, é
possivel que a Cedente ndo cumpra, por qualquer motivo, a sua obrigagdo de
pagamento do valor acordado, o que podera afetar negativamente os resultados
da Classe e provocar perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas;

(xii) Patriménio Liguido negativo. Os investimentos da Classe estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicOes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagao,
sendo que nao ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para
a Classe e para os Cotistas. A Lei n°® 13.874, de 20 de setembro de 2019, que
alterou o Cddigo Civil e, posteriormente a propria Resolugdo CVM 175/22,
estabeleceram que o regulamento do fundo de investimento podera estabelecer a
limitacdo de responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas, observada
regulamentagao superveniente da CVM. Os fundos de investimento cujo
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Regulamento estabeleca a responsabilidade limitada de seus cotistas ao valor de
suas cotas estardo sujeitos ao regime da insolvéncia previsto no Cédigo Civil. Nessa
hipétese, em caso de insuficiéncia do Patrimonio Liquido da Classe, sua insolvéncia
podera ser requerida (@) por qualquer dos credores; (b) por decisdo da Assembleia
de Cotistas; e (c) conforme determinado pela CVM;

(xiii) Risco de Prioridade na Amortizacdo. Tendo em vista que a Classe podera
emitir varias séries de Cotas Seniores, com Prazos de Duracdo distintos, a
preferéncia das Cotas Seniores para fins de pagamento de remuneragao,
amortizacdo total ou parcial, em relacdo as classes de outras cotas nao sera
absoluta, sendo certo que, salvo em caso de liquidagdo da Classe, na hipdtese de
as novas cotas possuirem datas finais de amortizacdo anteriores aquelas de
determinadas séries de Cotas Seniores, tais cotas poderdo ser integralmente
amortizadas antes da amortizacdo integral de tais séries de Cotas Seniores,
observada a ordem de alocacdo de recursos prevista neste Anexo I-A;

(xiv) Risco de Originacdo; Modificacdo de Créditos por Decisdo Judicial. Os
Direitos Creditdrios Cedidos sdo oriundos do pagamento devido pelas Devedoras a
Cedente, decorrentes das Transacdoes de Pagamento realizadas no ambito dos
Arranjos de Pagamento, envolvendo Instrumentos de Pagamento utilizados pelos
Usuarios para a realizacgdo de compras de bens, produtos e servicos em
Recebedores Credenciados, que tenham sido capturadas, processadas e liquidadas
pela Plataforma, que podem eventualmente ter suas condigdes questionadas em
juizo pelos respectivos Usuarios. Ndao pode ser afastada a possibilidade de os
Usuarios lograrem éxito nas demandas ajuizadas. Nessa hipotese, os Direitos
Creditérios Cedidos podem ter seus valores reduzidos, serem anulados ou até
serem considerados nulos em decisdo judicial, o que, em qualquer caso, afetaria
negativamente o patrimoénio da Classe. Adicionalmente, os Usuarios podem realizar
o cancelamento de Transacdes de Pagamento ou contestar Transacdes de
Pagamento extrajudicialmente, ou os chamados Chargebacks. A existéncia de
Chargebacks nas operacoes relacionadas aos Direitos Creditérios Cedidos, ou a
eventual insolvéncia da Cedente nas hipdoteses acima, poderdao afetar
negativamente e resultar em perdas nos resultados da Classe e aos Cotistas, em
especial caso a Cedente ndo cumpra com a obrigacao de pagamento da Resolugao
da Cessao, conforme determina o Contrato de Cessao;

(xv) Critérios de Elegibilidade e Declaracbes da Cedente. Os Critérios de
Elegibilidade e as Declaragdes da Cedente tém a finalidade de selecionar e definir
o tipo de Direitos Creditorios passiveis de aquisicdo pela Classe. O adimplemento
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dos Direitos Creditorios depende, dentre outros fatores, da situagdo econémico-
financeira das Devedoras. A observancia, na Data de Aquisicdo e Pagamento dos
Direitos Creditorios pela Classe, dos Critérios de Elegibilidade e das DeclaracGes da
Cedente nao constitui garantia de adimpléncia dos respectivos devedores dos
Direitos Creditérios de titularidade da Classe;

(xvi) Inobservadncia dos Critérios de Elegibilidade apds a Cessdo de Direitos
Creditdrios a Classe. Os Direitos Creditérios podem deixar de observar quaisquer
dos Critérios de Elegibilidade apds a sua respectiva aquisicdo pela Classe. Nesta
hipotese, ndo havera, por parte dos Cotistas, direito de regresso contra a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Cobranca e/ou a Cedente,
observado o disposto no Contrato de Cessao e respectivos Termos de Cessao,
conforme aplicavel;

(xvii) Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade e das Declaracbes da Cedente. A
verificacdo dos Critérios de Elegibilidade e das Declaragoes da Cedente nao constitui
garantia do pagamento pontual e integral dos Direitos Creditérios Cedidos. Os
recursos para pagamento da remuneragdao e da amortizacdo de principal provirao
exclusivamente da carteira de ativos da Classe, a qual esta sujeita a riscos diversos
e cujo desempenho é incerto;

(xviii) Risco do Setor de Meios de Pagamento. As Devedoras sdo instituicoes de
pagamento e estdo sujeitos a extensa e continua fiscalizagdo regulamentar por
parte do governo brasileiro. O governo brasileiro pode mudar leis e regulamentos
de forma a afetar adversamente a liquidez, a solvéncia, estratégia de captacdo, os
custos ou outros aspectos do negodcio. Ainda, regramentos emitidos pelo Banco
Central do Brasil ndo passam pelo processo legislativo, de forma que sua
promulgacdo e implementacao pode ocorrer em um espago muito curto de tempo,
afetando as atividades das Devedoras de maneira imprevista e repentina.

16.5. Riscos de Liquidez

(i) Baixa Liquidez das Cotas de FIDC em Mercado Secundario. Os fundos de
investimento em direitos creditérios, tal como a Classe, enfrentam baixa liquidez
no mercado secundario brasileiro. Por conta dessa caracteristica e do fato da Classe
ter sido constituido na forma de condominio fechado, ou seja, sem admitir a
possibilidade de resgate de suas Cotas a qualquer momento, as Unicas formas que
os Cotistas tém para se retirar antecipadamente da Classe séo: (a) aprovagao da
liguidacdo da Classe em Assembleia de Cotistas, observado o qudérum de

Avenida Paulista, 1793 — Sao Paulo - SP - 01311-200 - Bela Vista
PABX: 11-3138.0500 - Fax: 11-3138.0400 - www.daycoval.com.br

CONFIDENCIAL

Ouvidoria Banco Daycoval 0800 777 0900 Central de Atendimento para Deficiente Auditivo 0800 775 2005 SAC Banco Daycoval 0800 775 0500



CONFIDENCIAL

Daycoval

deliberacdo estabelecido no Capitulo XVIII deste Anexo I-A; e/ou (b) no caso de
os Cotistas titulares de Cotas negociadas em mercado secundario, venda de suas
Cotas no mercado secundario. Caso os Cotistas precisem vender suas Cotas,
podera ndo haver mercado comprador ou o preco de alienacdo das Cotas podera
refletir essa falta de liquidez, causando perda de patrimonio aos Cotistas;

(ii) Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patrimonio da Classe
ndo aplicada em Direitos Creditérios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os
Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado
secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo
emissor e/ou devedor), o que pode afetar os pagamentos de amortizacdo total ou
parcial das Cotas;

(iii) Insuficiéncia de Recursos em Caso de Liquidacdo da Classe. Na hipdtese de
haver a liquidacdo da Classe, a Classe podera ndo dispor de recursos para
pagamento aos Cotistas em razdo de, por exemplo, o pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos ainda ndo ser exigivel das Devedoras. Nessa hipotese, o
pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (a) ao vencimento dos Direitos
Creditoérios Cedidos e ao pagamento pelas Devedoras, ou por terceiros em nome
destas; (b) a venda dos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, com risco de
auséncia de liquidez e aumento do desagio a ser aplicado no preco de alienagdo de
tais Direitos Creditérios, comprometendo assim a rentabilidade da Classe; ou (c) a
amortizacdo das Cotas em Direitos Creditérios Cedidos e em Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe. Em qualquer das trés situacGes, os Cotistas
poderiam sofrer prejuizos patrimoniais;

16.6. Riscos Operacionais

(i) Acesso aos Documentos Comprobatdrios e Falhas de Sistemas Eletrénicos.
Dada a complexidade operacional propria dos fundos de investimento em direitos
creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informagoes entre os respectivos
sistemas eletronicos se dardo livres de erros. Caso esse risco venha a se
materializar, a cobranga e/ou a realizagdao dos Direitos Creditorios Elegiveis podera
ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho da Classe;

(ii) Risco decorrente de falhas operacionais. A identificacdo, a cessao, a
cobranga e a arrecadagao dos Direitos Creditorios Cedidos dependem da atuagdo
conjunta e coordenada da Cedente, da Administradora, da Gestora, do Custodiante,
da Entidade Registradora (caso as cessdes venham a ser registradas no Sistema
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de Registro nos termos deste Anexo I-A) e do Agente de Cobranca, conforme
aplicavel. A Classe pode sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos
operacionais descritos neste Anexo I-A, no Contrato de Cessdo e nos demais
documentos de que seja parte a Classe venham a sofrer falhas técnicas ou sejam
comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de
servigos contratados;

(iii) Risco decorrente de falhas sistémicas e interoperabilidade entre Entidades
Registradoras. O registro, a cessdo, a cobranca e a arrecadacao dos Direitos
Creditérios Cedidos dependerdao em especial da atuacdo das Entidades
Registradoras como prestadoras dos Servicos de Registro. No caso de falhas na
prestacdo de servicos pelas Entidades Registradoras, incluindo, mas ndo se
limitando, em decorréncia de indisponibilidade sistémica ou qualquer tipo de falha
operacional e/ou de comunicacdo entre as Entidades Registradoras, os registros
dos Direitos Creditorios e/ou de suas cessées a Classe no Sistema de Registro
podem ser prejudicados e a Classe e, consequentemente, os Cotistas podem sofrer
perdas patrimoniais;

(iv) Risco de Ataques Cibernéticos a Plataforma da Cedente, aos Sistemas das
Devedoras e a Infraestrutura Tecnoldgica Relacionada a Operacdo. A originagdo,
formalizagdo, registro, monitoramento, cobranca e liquidacdo dos Direitos
Creditoérios Cedidos dependem da adequada operacionalidade da Plataforma, dos
sistemas das Devedoras, das Interfaces de Programacgao de Aplicagdao (“API")
utilizadas para troca de arquivos e informagdes, bem como da infraestrutura
tecnoldgica dos demais participantes envolvidos na operacdo. Dessa forma, a
Classe esta sujeita ao risco de ataques cibernéticos, invasdes, fraudes eletronicas,
indisponibilidade de sistemas, sequestro de dados, corrupcdo, perda, adulteracao,
destruicdo ou vazamento de informacdes e documentos, inclusive daqueles
relacionados as TransagOes de Pagamento, aos Direitos Creditdorios Cedidos, aos
respectivos Documentos Comprobatdrios, ao Sistema de Registro e aos fluxos de
liguidacdo. A ocorréncia de quaisquer desses eventos poderad comprometer, de
forma temporaria ou definitiva, a integridade, a disponibilidade, a confidencialidade
ou a rastreabilidade das informacgdes e operagoes relacionadas a Classe, prejudicar
a originacdo e a cessao de novos Direitos Creditodrios, dificultar ou impedir o registro
e a cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos, causar atrasos ou falhas no
recebimento dos recursos pela Classe e ensejar perdas patrimoniais a Classe e aos
Cotistas, inclusive em razdo de despesas adicionais relacionadas a contengdo,
mitigacdo, recomposicdo de dados, contingéncia operacional e responsabilizagdo
perante terceiros.
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(v) Risco decorrente de falhas das Devedoras. A originacdao dos Direitos
Creditérios, o seu registro no Sistema de Registro e o pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos dependem da atuacdo das Devedoras. Qualquer falha
operacional no sistema da Cedente, das Devedoras ou eventual interrupcdao nas
suas atividades podera afetar a originacdo e o registro dos Direitos Creditérios,
bem como o pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos, podendo acarretar,
inclusive, o recebimento, pela Classe, de valor inferior aos recursos devidos pelas
Devedoras. Isso pode levar a queda da rentabilidade ou a perdas patrimoniais da
Classe;

(vi) Risco de bloqueio de recursos, intervencdo ou liquidacdo da Instituicdo
Autorizada na qual seja aberta a Conta Cobranca da Classe. Os recursos
provenientes dos Direitos Creditorios Cedidos serdo recebidos na Conta Cobranca
da Classe. Na hipdtese de intervencdo ou liquidagdo judicial ou extrajudicial de uma
Instituicdo Autorizada na qual seja aberta a Conta Cobrancga da Classe, os recursos
provenientes dos Direitos Creditorios Cedidos depositados na Conta Cobranga da
Classe poderdao ser bloqueados e nao vir ser recuperados, o que afetaria
negativamente o patrimoénio da Classe;

(vii) Falhas no Processo de Cobranca de Direitos Creditérios Cedidos
Inadimplidos. A cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos depende da
atuacgao diligente do responsavel pela realizagdo dos procedimentos de cobranga.
Cabe-lhe aferir o correto recebimento dos recursos e verificar a inadimpléncia.
Assim, qualquer falha neste procedimento podera acarretar menor recebimento dos
recursos devidos pelas Devedoras. Isto pode levar a queda da rentabilidade da
Classe e a perda patrimonial para os Cotistas;

(viii) Guarda dos Documentos Comprobatérios e Documentos Comprobatdrios em
formato eletrénico. Os Documentos Adicionais relativos aos Direitos Creditérios
Cedidos permanecerao sob a guarda da Cedente e, mediante solicitacao, a Classe
e/ou o Custodiante poderdo ter acesso a tais Documentos Comprobatérios. E
possivel que haja falha ou atraso na disponibilizacdo de acesso aos Documentos
Adicionais, o que pode dificultar a identificacdo de uma inconsisténcia relevante, a
cobranca e até mesmo a identificagdo dos Direitos Creditorios Cedidos, assim
gerando perdas a Classe e aos seus Cotistas. Falhas operacionais nos sistemas de
transmissdo e armazenamento dos Documentos Comprobatérios em formato
eletronico podem dificultar ou inviabilizar o recebimento ou o acesso a tais
documentos, o que pode prejudicar a correta identificacdo da titularidade dos
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Direitos Creditdrios. Nessa hipotese, o exercicio pleno pela Classe das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios Cedidos podera ser prejudicado
e o valor patrimonial das Cotas podera ser adversa e materialmente afetado;

(ix) Verificacdo do Lastro dos Direitos Creditérios. A carteira da Classe podera
conter Direitos Creditorios Elegiveis cuja documentacdo apresente irregularidades,
0 que podera obstar o pleno exercicio pela Classe das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditorios Elegiveis. Por isso, pode ser necessaria acao
judicial para efetivagdo dos pagamentos relativos a tais Direitos Creditérios
Cedidos, seja pela Cedente, seja pelas Devedoras, o que demandaria tempo,
observado que, ainda, pode ser proferida decisdo judicial desfavoravel. Dessa
forma, a Classe poderia sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de
recebimento dos respectivos recursos;

(x) Despesas de liquidacdo ou execucdo dos Direitos Creditorios Cedidos.
Despesas de liquidagdo ou execucdo, incluindo honorarios advocaticios, entre
outros, deverdo ser pagas, conforme a ordem de alocagdao de recursos da Classe,
previamente a amortizacdo total ou parcial das Cotas, reduzindo o valor disponivel
para pagamento aos Cotistas. Assim, essas despesas poderao afetar o valor a ser
pago aos Cotistas, sendo que a inexisténcia de recursos suficientes na Classe pode
comprometer a viabilidade econémica do processo de cobranca;

(xi) Monitoramento dos Eventos de Avaliacdo e dos Eventos de Liquidacdo. A
adogdo e a alteracdo dos regimes de amortizagao aplicaveis as Cotas dependem do
monitoramento e da identificacdo dos Eventos de Avaliacdo e dos Eventos de
Liquidacao, definidos no Anexo I-A. Falhas da Gestora e da Administradora nesse
processo podem fazer com que a Classe mantenha o regime de amortizacao
incorreto, acarretando perdas ou atrasos para os Cotistas;

(xii) Risco de Irregularidades na Formalizacdo de Cessdo de Direitos Creditdrios.
Nos termos dos artigos 129 e 130 da Lei n© 6.015, de 31 de dezembro de 1973,
conforme alterada (Lei de Registros Publicos), para que cessdo de Direitos
Creditdrios tenha efeito contra terceiros, tanto o Contrato de Cessdao quanto os
Termos de Cessdo deveriam ser registrados nos Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos na sede da Administradora e da Cedente. Todavia, tendo em vista o
volume de operagdes de cessdo de Direitos Creditorios e a possibilidade de guarda
eletronica dos Documentos Comprobatérios, os Termos de Cessdo Consolidados sé
serdo registrados no Cartorios de Registro de Titulos e Documentos competentes
nas seguintes hipdteses: (a) exigéncia expressa de autoridade governamental ou
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do Poder Judiciario; (b) deliberacdo especifica na Assembleia de Cotistas;
(c) pedido de autofaléncia, decretacao de faléncia, pedido de recuperagao judicial
ou extrajudicial, decretagcdao de evento de intervencado, liquidacdo ou outro
procedimento de natureza similar com relacdo a Cedente ou as Devedoras, nos
termos da legislacdo e da regulamentacao aplicaveis; (d) inadimplemento das
Devedoras no pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos; (e) superveniéncia de
legislacdo e da regulamentacdao que exija o registro para fins de existéncia ou
validade das cessodes dos Direitos Creditdrios; (f) no caso de rescisdo, resilicéo,
resolugdo ou término do Contrato de Cessdo; ou (g) ocorréncia de algum dos
Eventos de Avaliacdo da Classe, na sede da Cedente e da Administradora, sem
prejuizo das situagOes especiais de registro previstas no Contrato de Cessao. A
auséncia de formalizacdo fisica diaria dos Termos de Cessdo e/ou de registro
tempestivo dos Termos de Cessdo Consolidados, nos termos do artigo 130 da Lei
n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada (Lei de Registros
Publicos), o que requer o registro na sede de ambas a Cedente e a Administradora,
podera fazer com que a eficacia da cessdo dos Direitos Creditérios Cedidos perante
terceiros seja questionada, podendo ocasionar atraso no pagamento ou ndo-
pagamento dos respectivos Direitos Creditérios Cedidos a Classe e que, por sua
vez, poderd impactar a rentabilidade das Cotas. Ademais, as obrigacdes da Cedente
ou o eventual inicio de qualquer procedimento de faléncia, insolvéncia,
renegociacdo ampla de dividas, dissolucdo, liquidacdo ou recuperacdo judicial ou
extrajudicial, ou procedimento de natureza similar, em qualquer jurisdicao, a
qualquer tempo, poderdao eventualmente atingir os Direitos Creditérios Cedidos
cuja cessdao ainda nao tenha sido formalizada por meio do Termo de Cessao
Consolidado ainda ndo tenha sido registrado nos Cartoérios de Registro de Titulos e
Documentos das sedes da Cedente e da Administradora, por ndo caracterizarem
uma cessao perfeita e acabada, o que podera trazer perdas a Classe, caso terceiros,
com base em tais circunstancias, sejam capazes de impugnar ou questionar a
cessdo dos Direitos Creditdrios a Classe. Adicionalmente, terceiros que, antes da
celebracdo e/ou registro do respectivo Termo de Cessdo, tenham formalizado
gualquer aquisicdo, cessdo, transferéncia ou oneracdo dos Direitos Creditorios
pagos pela Classe, poderdo ser considerados terceiros de boa-fé e poderdo ter
preferéncia sobre os respectivos créditos;

(xiii) Risco de Defasagem Temporal. Podera haver defasagem temporal entre a
realizacdo das Transacdes de Pagamento, o registro das respectivas informacdes
no Sistema de Registro, a cessdao dos Direitos Creditérios Cedidos a Classe, a
confirmacao de sua titularidade, a liquidagao financeira e o efetivo recebimento dos
respectivos recursos pela Classe. Tal defasagem temporal poderd acarretar
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descasamentos operacionais, inconsisténcias de informacGes, atrasos no
direcionamento do fluxo financeiro, dificuldades de conciliagdo e monitoramento,
bem como impactar a identificagdo tempestiva de Cancelamentos, Chargebacks,
retencdes ou outros eventos que afetem os Direitos Creditorios Cedidos, podendo
resultar em perdas para a Classe e para os Cotistas.

(xiv) Risco de Falhas na Originacdo de Direitos Creditérios a Classe. O Contrato
de Cessdo, firmado entre a Classe e a Cedente, foi estruturado considerando que o
envio de informacgdes para a cessdo de Direitos Creditdrios ocorreria por Interface
de Programacao de Aplicacao em formato previamente acordado com o Custodiante
(“API"). Tal comunicacdao pressupde a utilizacdo de um conjunto de definicbes e
protocolos que permitem a integragao entre dois componentes de software - neste
caso, o da Cedente e o da Classe - para a provocacao de solicitacOes e respostas
entre as partes. Dito isto, qualquer alteracdo no modelo operacional de troca de
arquivos e informacgoes pela Cedente, diferente do originalmente acordado, podera
causar problemas operacionais para a aquisicdo de Direitos Creditérios e, inclusive,
impactar no enquadramento da Classe as Alocagdes Minimas definidas neste Anexo
I-A, além dos demais eventos que possam vir a ocorrer em decorréncia desse fato.

16.7. Riscos de Descontinuidade

(i) Liquidacdo Antecipada. A Classe podera ser liquidada antecipadamente por
diversas razdes, conforme contempladas no item 15.2 do Anexo I-A. Neste caso, é
possivel que ndo haja, disponiveis no mercado, aplicagdes com mesmas
caracteristicas de prazo, risco e rentabilidade, o que frustraria a expectativa que
os Cotistas possuiam no momento em que adquiriram as Cotas;

(ii) Risco de Descontinuidade da Originacdo. A continuidade da Classe depende
da manutencdo, pela Cedente, da originagcdo regular de Direitos Creditdrios que
atendam aos Critérios de Elegibilidade, as Declaracdes da Cedente e a Politica de
Investimento. Qualquer reducdo relevante, interrupcdo temporaria ou
descontinuidade definitiva da originagdo de novos Direitos Creditérios, por motivos
comerciais, regulatorios, operacionais, estratégicos, concorrenciais ou financeiros,
podera comprometer a capacidade da Classe de manter a Alocacdo Minima, afetar
sua rentabilidade e, conforme o caso, ensejar a liquidagcao antecipada da Classe.

(iii) Observéncia das Alocacbes Minimas. Ndo ha garantia de que a Cedente
conseguira ou desejara originar e ceder Direitos Creditérios Elegiveis suficientes
para fazer frente a Alocagdo Minima. A existéncia da Classe no tempo dependera
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da manutencdo dos fluxos de originacdo e de cessdo de Direitos Creditorios
Elegiveis, sendo que a interrupgdo dos procedimentos de cessdo, seja decorrente
da diminuicdo do nivel e volume de atividades da Cedente, seja decorrente de
decisbes estratégicas tomadas pelos administradores da Cedente, podera resultar
em desenquadramento da Alocacdao Minima e eventual liquidacdo antecipada da
Classe;

(iv) Interrupcdo dos Servicos pelos Prestadores Contratados pela Classe.
Eventual interrupcdo da prestacao de servicos pelos prestadores de servigos
contratados pela Classe, inclusive no caso de suas substituicdes, por qualquer
motivo, podera afetar o regular funcionamento da Classe. Esse fato podera causar
prejuizos a Classe ou, até mesmo, a sua liquidacdo antecipada; e

(v) Dacdo em pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos. Na ocorréncia de
qualquer Evento de Liquidacdo, a Administradora devera imediatamente convocar
a Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a liquidagao da Classe, bem como os
procedimentos a ela relativos, incluindo potencialmente a dagdo em pagamento
dos Direitos Creditérios Cedidos para fins de amortizagdo das Cotas. Nesse caso,
os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar os Direitos
Creditérios Cedidos recebidos. Adicionalmente, a Classe pode encontrar obstaculos,
inclusive operacionais, para a realizacdo da dagcdo em pagamento, o que podera
dificultar o recebimento de recursos provenientes dos Direitos Creditérios Cedidos
ou, mesmo, a eventual posterior cessao de tais Direitos Creditorios Cedidos pelos
Cotistas a terceiros.

16.8. Riscos do Originador

(i) Atividades da Cedente. As atividades da Cedente que resultam na originacao
dos Direitos Creditérios podem, devido a sua natureza, ser afetadas por diversos
fatores, inclusive condicbes de mercado, efeitos da politica econémica do Governo
Federal e riscos operacionais. Caso, em decorréncia de problemas relacionados as
atividades da Cedente, a Classe ndo consiga adquirir Direitos Creditorios que
atendam aos Critérios de Elegibilidade e as DeclaracGes da Cedente, inclusive em
razdo de ndo originacao de Direitos Creditorios elegiveis, podera haver um
desenquadramento da Classe com relacdo a Alocacdo Minima. Ndo ha garantia de
que a Cedente conseguira ou ira originar e ceder Direitos Creditérios suficientes
para que a Classe se enquadre a Alocacao Minima e continue em funcionamento.
Além disso, a auséncia ou redugdo na quantidade de Direitos Creditérios elegiveis
para aquisicdo pela Classe podera impactar negativamente na rentabilidade das
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Cotas, em funcdo da impossibilidade de aquisicdo de Ativos Financeiros com a
mesma rentabilidade proporcionada pelos Direitos Creditérios;

(ii) Outros riscos relacionados a Cedente. A Classe adquirira somente Direitos
Creditorios cedidos pela Cedente. A Cedente pode, a qualguer momento, deixar de
originar e ceder novos Direitos Creditérios a Classe. Adicionalmente, a Cedente
pode descumprir as obrigacdes assumidas nos Documentos do Fundo, incluindo,
mas ndo se limitando a: (@) a disponibilizacdo de determinados Documentos
Comprobatdrios e dos Documentos Adicionais; e (b) o pagamento de obrigacbes
devidas nos termos do Contrato de Cessao. Tais descumprimentos poderdao afetar
os recebimentos dos recursos oriundos dos Direitos Creditérios Cedidos e,
consequentemente, afetar negativamente o patriménio da Classe;

(iii) Risco de Dependéncia da Capacidade Financeira da Cedente. Em
determinadas hipdteses, inclusive em casos de Resolugdo de Cessao,
recomposicdo, devolucdao de valores ou adocdo de medidas operacionais e
financeiras necessarias a regularizagao do fluxo dos Direitos Creditorios Cedidos, a
Classe podera depender, direta ou indiretamente, da capacidade financeira da
Cedente. Caso a Cedente ndo disponha de liquidez, patrimonio ou capacidade
financeira suficientes para cumprir tempestivamente tais obrigacdes, a Classe
podera sofrer atrasos, insuficiéncia de recursos, perdas patrimoniais e impactos
negativos nos resultados da Classe e na rentabilidade das Cotas;

(iv) Risco Operacional da Subcredenciadora. A Cedente, na qualidade de
Subcredenciadora, desempenha e concentra funcdes relevantes para a originagao,
processamento, controle, acompanhamento e cessdao dos Direitos Creditorios
Cedidos a Classe. Falhas operacionais, tecnoldgicas, sistémicas, procedimentais ou
de controles internos da Cedente poderdao comprometer a captura das Transagdes
de Pagamento, a correta identificagdo dos Direitos Creditorios Cedidos, o envio de
informacdes ao Sistema de Registro, a formalizacdo das cessdes, a cobranca dos
ativos e o direcionamento do fluxo financeiro a Classe. A ocorréncia de tais eventos
podera causar atrasos, inconsisténcias, perdas patrimoniais e impactos negativos
nos resultados da Classe e na rentabilidade das Cotas.

(v) Processos Internos da Cedente. A Classe esta sujeita a perdas decorrentes
de falhas, deficiéncias ou inadequagdo dos processos internos da Cedente, pessoas
e sistemas, ou eventos externos, incluindo o risco associado a inadequagdo ou
deficiéncia dos Documentos Comprobatérios e dos Documentos Adicionais
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referentes aos Direitos Creditorios Cedidos, bem como dos processos operacionais
da Cedente; e

(vi) Eventos de Insolvéncia em relacdo a Cedente. Na ocorréncia de qualquer
Evento de Insolvéncia em relacdo a Cedente, as atividades da Cedente e,
consequentemente, a originagdo e a cessdao dos Direitos Creditérios a Classe
poderdo ser interrompidas, o que podera trazer perdas a Classe e aos Cotistas.

16.9. Riscos de originacdo dos Direitos Creditorios

(i) Originagao dos Direitos Creditdrios. A existéncia da Classe esta condicionada
(a) a sua capacidade de encontrar Direitos Creditorios que sejam elegiveis, nos
termos deste Anexo I-A, em volume e taxa suficientes para possibilitar a
remuneracdo das Cotas; e (b) a condigcdo da Cedente em originar e ceder Direitos
Creditodrios elegiveis a Classe;

(ii) Alteracdo e interpretacdo de leis e regulamentacdes sobre os Arranjos de
Pagamento no Brasil. Os 6rgaos reguladores brasileiros podem vir a editar normas
que alterem a regulamentacdo de Arranjos de Pagamento, assim como podem ser
desenvolvidas interpretacdes diversas a respeito dessas, que podem afetar as
atividades da Cedente e das Devedoras, de forma adversa e relevante, impactando,
por consequéncia, a originacdo e a cessao dos Direitos Creditérios. A alteracdo da
regulamentacdo ou da sua interpretacdo podera restringir a originacao dos Direitos
Creditorios, bem como alterar as suas caracteristicas, criando obstaculos ao
atendimento aos Critérios de Elegibilidade e as Declaragdes da Cedente e
restringindo a possibilidade de sua cessdo a Classe, impactando negativamente os
resultados da Classe e a rentabilidade das Cotas. Ademais, a Cedente, as
Devedoras e os Direitos Creditorios Cedidos estdo sujeitos aos regulamentos dos
respectivos Arranjos de Pagamento. A Cedente e as Devedoras devem realizar as
suas operacdoes de acordo com os regulamentos estipulados pelos referidos
Arranjos de Pagamento, de modo que os Direitos Creditérios Cedidos estdo sujeitos
aos termos e condicdes estipulados por tais regulamentos. Ademais, nos termos da
regulamentacdao dos Arranjos de Pagamento, os regulamentos devem ser
submetidos a analise e aprovacao pelo BACEN, que pode solicitar ajustes e
alteracdes. A aprovacgdo dos regulamentos ou quaisquer mudangas significativas
nos regulamentos, politicas e regras dos Arranjos de Pagamento podem impactar
negativamente os Direitos Creditérios Cedidos e, por consequéncia, os resultados
da Classe e a rentabilidade das Cotas;
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(iii) Manutencao das licengcas e autorizacbes pelos Arranjos de Pagamento. As
atividades das Devedoras e, consequentemente, da Cedente e a originagdao dos
Direitos Creditérios que poderdo ser cedidos a Classe dependem de licengas e
autorizacdes outorgadas as Devedoras, assim como das licencas e autorizacoes
outorgadas aos Arranjos de Pagamento. O término, a ndo renovagdo ou o
cancelamento de tais licencas e autorizacbes podera afetar negativamente a
originacdo dos Direitos Creditérios, impactando a rentabilidade das Cotas;

(iv) A incapacidade da Cedente de adotar novas modalidades de pagamento,
associadas com novas tecnologias, pode causar um efeito relevante e adverso nas
atividades da Cedente, afetando a originacdo dos Direitos Creditdrios Elegiveis. A
industria de meios de pagamento deve continuamente acompanhar as mudancas
de preferéncia dos Usuarios e/ou Recebedores, bem como os avangos tecnoldgicos.
E esperado que novas modalidades de pagamento, associadas com novas
tecnologias, sejam desenvolvidas e implementadas a fim de atender a demanda
dos Usudrios e/ou Recebedores. Caso a Cedente ndo consiga acompanhar as
tendéncias da induUstria de cartdes de pagamento e as mudancas de preferéncia,
suas atividades poderdao ser afetadas de maneira adversa e relevante, podendo
também afetar a capacidade de originacdo de Direitos Creditérios Elegiveis. Nesta
hipétese, os resultados da Classe e a rentabilidade de suas Cotas poderdo ser
impactados negativamente;

(v) Modificacdo dos Direitos Creditérios Cedidos em razdo de decisdo judicial.
Os Direitos Creditorios Cedidos sdo oriundos dos montantes devidos pelas
Devedoras a Cedente, relacionados a Transagcdes de Pagamento podem
eventualmente ter suas condigGes questionadas em juizo pelos Usuarios. Ndo pode
ser afastada a possibilidade de os Usuarios lograrem éxito nas demandas ajuizadas.
Nessa hipdtese, os Direitos Creditorios Cedidos podem ter seus valores reduzidos,
ser anulados ou, até mesmo, ser considerados nulos em decisdo judicial, o que, em
qualquer caso, afetaria negativamente o Patrimonio Liquido;

(vi) Vicios Questionaveis. Os Direitos Creditorios Cedidos sdo originados a partir
de Transagdes de Pagamento. Referidas operagdes, bem como os Documentos
Comprobatérios, podem apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda,
irregularidades de forma ou contelido. Assim, podera ser necessaria decisao judicial
para efetivacdo do pagamento relativo aos Direitos Creditorios Cedidos pelas
Devedoras, havendo a possibilidade de ser proferida decisdo judicial desfavoravel.
Em qualquer caso, a Classe podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela
auséncia de recebimento de recursos;
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(vii) Risco de Cancelamentos, Chargebacks, Fraudes e Disputas Comerciais. Os
Direitos Creditérios Cedidos poderdo ter o seu pagamento frustrado, reduzido,
retido ou contestado em decorréncia de Cancelamentos, Chargebacks, fraudes,
desacordos comerciais, falha de autorizagdao, falha de processamento ou outras
disputas previstas nas regras de Arranjo de Pagamento principalmente
considerando o fato de que as TransacOes de Pagamento operadas pela Cedente
sdo realizadas de forma eletronica. Ainda que o Contrato de Cessdo preveja
mecanismos de Resolugao de Cessdo, recompra, indenizagdo ou recomposicao, nao
ha garantia de que a Cedente tera capacidade financeira ou operacional para
cumpri-los tempestivamente, o que podera gerar perdas patrimoniais a Classe e
aos Cotistas; e

(viii) Notificagdo das Devedoras. As Devedoras ndo serao notificados acerca da
cessdo a Classe de Direitos Creditdrios Cedidos, conforme disposto no artigo 290
do Coddigo Civil, visto que as Devedoras estardo instruidas a realizar o pagamento
dos Direitos Creditérios Cedidos de acordo com as informagdes disponibilizadas pela
Classe no Sistema de Registro, conforme regras previstas na Convencao entre
Entidades Registradoras. Todavia, ndao ha garantia do adequado e ininterrupto
funcionamento do Sistema de Registro, podendo falhas, indisponibilidades,
divergéncias de informacGes ou atrasos em sua atualizagdo resultar em atraso,
bloqueio, desvio ou ndo recebimento, pela Classe, dos valores devidos em relacao
aos Direitos Creditorios Cedidos, o que podera afetar negativamente os resultados
da Classe e a rentabilidade das Cotas.

16.10.Risco de questionamento da validade e da eficacia da cessdo

(i) Questionamento da validade da cessdo em razdo forma de descricdo dos
Direitos Creditérios Cedidos. Considerando que os Termos de Cessdo ndo conterdo
a descricdo dos Direitos Creditérios Cedidos a nivel de TransagGes de Pagamento,
€ possivel que terceiros venham questionar a validade da cessdo em razdo da
impossibilidade de sua segregagdao em relacdo aos demais recebiveis da Cedente.
Nessas situagdes, é possivel que haja atraso no pagamento ou até mesmo ndo-
pagamento dos respectivos Direitos Creditorios Cedidos a Classe o que, por sua
vez, podera impactar a rentabilidade das Cotas.
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16.11.Riscos de Concentracdo

(i) Risco de concentracdo nas Devedoras. A Classe pode investir até 100% (cem
por cento) do Patriménio Liquido em Direitos Creditérios devidos exclusivamente
pelas Devedoras, nos termos da regulamentacdo aplicavel em vigor. Desse modo,
na hipétese de aumento do risco de crédito ou de outros riscos relacionados as
Devedoras, incluindo qualquer deterioracdo da situacdo economico-financeira,
operacional, regulatéria ou comercial de tais participantes, bem como a rescisao,
suspensao ou alteracao relevante dos respectivos contratos ou fluxos operacionais,
a Classe podera sofrer impactos substanciais em seus resultados, afetando
negativamente o patrimonio da Classe e os investimentos dos Cotistas, podendo
gerar perdas aos Cotistas;

(ii) Risco de Concentracdo no Modelo de Negdcio. Os Direitos Creditoérios
Elegiveis a serem adquiridos pela Classe decorrem, preponderantemente, de um
modelo de negdcio especifico da Cedente, relacionado a sua atuacdo como
Subcredenciadora no ambito dos Arranjos de Pagamento. Dessa forma, a
performance da Classe estd exposta a manutencdo, estabilidade e viabilidade
econOmica desse modelo de negdcio, incluindo a continuidade de sua aceitagdao por
Usudrios, Recebedores Credenciados, Devedoras, Credenciadoras e demais
participantes do mercado. Eventuais alteragdes relevantes no ambiente
concorrencial, regulatério, tecnoldgico, contratual ou econ6mico, que afetem de
forma adversa o modelo de negdcio da Cedente, poderdo impactar negativamente
a originacdo, a cessdo, a qualidade, o volume ou a rentabilidade dos Direitos
Creditérios Elegiveis, com reflexos negativos sobre os resultados da Classe e a
rentabilidade das Cotas; e

(iii)  Risco de concentracdo em Ativos Financeiros. E permitido & Classe, durante
os primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem
por cento) de sua carteira aplicado em Ativos Financeiros. Apds esse periodo, o
investimento em Ativos Financeiros podera representar no maximo 33% (trinta e
trés por cento) da carteira da Classe. Em qualquer caso, se 0os emissores ou
contrapartes dos Ativos Financeiros ndo honrarem com seus compromissos, ha
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chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das Cotas.

16.12. Riscos de Governanca

(i) Qudrum Qualificado. O Anexo I-A estabelece quoruns qualificados para a
Assembleia de Cotistas deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos
Cotistas. Tais quoruns poderao acarretar limitagGes as atividades da Classe em
decorréncia da impossibilidade de aprovagao de certas matérias na Assembleia de
Cotistas;

(i) Risco de Concentracdo das Cotas. Nd@o ha restricdo quanto a quantidade
maxima de Cotas que poderd ser detida por um mesmo Cotista. Assim, podera
ocorrer a situacdo em que um Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas
e, consequentemente, uma participacdao expressiva no patrimonio da Classe. Tal
fato podera fragilizar a posicdo dos demais Cotistas em razdo da impossibilidade
de certas deliberacdes na Assembleia de Cotistas virem a ser tomadas pelo Cotista
“majoritario” em fungdo de interesses proprios e em detrimento da Classe e dos
Cotistas “minoritarios”; e

(iii) Emissdo de Novas Cotas. A Classe podera, a qualquer tempo, observado o
disposto no Anexo I-A, emitir novas Cotas. Na hipdtese de emissdo de novas Cotas,
ndo serad assegurado qualquer direito de preferéncia aos Cotistas, o que podera
gerar a diluicdo da participacdo dos titulares das Cotas que ja estejam em
circulacdo na ocasido. Adicionalmente, a rentabilidade da Classe podera ser afetada
durante o periodo em que os recursos decorrentes da emissdo de novas Cotas ndo
estiverem investidos nos termos do Anexo I-A.

16.13.0utros Riscos

(i) Risco de Arranjos de Pagamento, Bandeiras e Devedoras. Os Direitos
Creditérios Cedidos sdo originados no contexto de Arranjos de Pagamento e
dependem da atuacao coordenada da Cedente, das Devedoras, das Bandeiras, das
Entidades Registradoras e dos demais participantes do arranjo. Alteragdes nas
regras dos Arranjos de Pagamento, falhas de liquidagdao, inadimplemento de
participantes, ajustes exigidos pelo BACEN, modificacdes em regulamentos das
Bandeiras ou problemas operacionais das Devedoras podem afetar a originagao,
cessdo, registro, cobranga, liquidacdo e recebimento dos Direitos Creditorios
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Cedidos, com impacto negativo sobre os resultados da Classe e a rentabilidade das
Cota.
(ii) Risco de Dependéncia Operacional e Financeira da Cedente. A Classe

dependera da Cedente para originagdo, processamento, identificacdo,
disponibilizacdo de informacdes, cumprimento de obrigacdes de Resolugdo de
Cessao, recomposicao de valores e manutencdao de rotinas operacionais
relacionadas aos Direitos Creditéorios Cedidos. Falhas relevantes nos sistemas,
processos, controles internos, liquidez ou capacidade financeira da Cedente podem
prejudicar a originacdo de novos Direitos Creditérios, a verificacdo de lastro, a
cobranga dos ativos, o recebimento de recursos pela Classe e o cumprimento da
Relagdo Minima de Subordinagao.

(iii) Risco de Alteracbes Regulatdrias nos Meios de Pagamento. A estrutura da
Classe depende da regulamentacdo aplicavel aos Arranjos de Pagamento, ao
registro de recebiveis, aos mecanismos de repasse e a gestdo de riscos financeiros
dos participantes. Alteracdes legais, regulamentares ou de entendimento do
BACEN, da CVM, das Bandeiras, das Entidades Registradoras ou de autoridades
judiciais podem restringir a cessao, registro, liquidacdao, direcionamento ou
cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos, bem como exigir ajustes operacionais
que afetem negativamente a Classe.

(iv) Risco de Fungibilidade; Intervencao, Liquidacdo, Faléncia ou Aplicacdo de
Regimes Similares ao Custodiante. Na hipotese de intervencdo no Custodiante, o
repasse dos recursos provenientes dos Direitos Creditérios Cedidos poderia ser
interrompido e permaneceria inexigivel enquanto perdurasse a intervengdo. Em
caso de liquidagao, de faléncia ou de aplicagao de regimes similares ao Custodiante,
ha a possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente
serem recuperados por meio de pedido de restituicdo. Em ambos os casos, o
patrimonio da Classe poderia sofrer perdas e a rentabilidade das Cotas poderia ser
afetada negativamente;

(v) Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios. Caso os ativos previstos
na Alocacdo Minima deixem de satisfazer qualquer uma das condicGes previstas na
Lei 14.754, neste Regulamento e seu Anexo I-A e/ou a Classe nao seja considerada
como Entidade de Investimento, nos termos da Resolugdo CMN 5.111, ndo é
possivel garantir que estes ativos e, consequentemente, a Classe recebam o
tratamento tributario destinado ao Regime Especifico dos Fundos Ndo Sujeitos a
Tributacdo Periddica, o que poderda afetar a tributacdo da Classe e,
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consequentemente, a sua rentabilidade. Ainda, caso as autoridades competentes
venham a entender que a Classe, em qualquer periodo, ndo preenchia ou deixou
de preencher os requisitos necessarios para enquadramento como Entidade de
Investimento, podera ser exigido, relativamente a periodos pretéritos, o
recolhimento de tributos que se entenda devidos, inclusive imposto sobre a renda,
bem como multas, juros, encargos moratérios e eventuais penalidades ou
obrigacdes acessodrias, o que também podera afetar a rentabilidade da Classe;

(vi) Classificacdo de risco das Cotas. Nos termos da regulamentacdo aplicavel,
é possivel que as Cotas ndo sejam objeto de classificacdo de risco. Mesmo
existente, a classificagdo de risco atribuida as Cotas baseia-se, entre outros fatores,
na condicdo da Cedente e da(s) Devedora(s) vigente a época de sua atribuicdo.
N3o existe garantia de que a classificacao de risco permanecera inalterada durante
toda a existéncia da Classe. O rebaixamento na classificagdo de risco das Cotas
podera ser considerado um Evento de Avaliagdo, nos termos deste Anexo I-A;

(vii)  Auséncia de propriedade direta dos ativos. Os direitos dos Cotistas deverdo
ser exercidos sobre todos os ativos da carteira da Classe de modo ndo
individualizado, proporcionalmente a quantidade de Cotas detidas por cada um.
Portanto, os Cotistas ndo terao qualquer direito de propriedade direta sobre os
ativos que compdem a carteira da Classe;

(viii) Risco de Interrupgdo do Arranjo de Pagamento. Os Direitos Creditoérios
Cedidos sdo originados no contexto de Arranjos de Pagamento, cujo funcionamento
depende da atuacdo coordenada de diversos participantes, da observancia de
regulamentos proprios e da manutencdo de infraestrutura operacional e tecnoldgica
adequada. Eventual suspensao, interrupcdo, descontinuidade, restricao
operacional ou alteracdo relevante no funcionamento de qualquer Arranjo de
Pagamento aplicavel podera afetar a originagdo, o registro, a liquidagdo ou o
pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos, resultando em redugdo de fluxo
financeiro, atraso ou nao recebimento de valores pela Classe, com impactos
negativos sobre os resultados da Classe e a rentabilidade das Cotas;

(ix) Cobranca dos Direitos Creditdrios Cedidos dos participantes dos Arranjos
de Pagamento. A operacionalizacao e o funcionamento dos Arranjos de Pagamento
nos quais a Cedente esta inserida pressupéem a existéncia de diversas relacGes
juridicas autbnomas entre Usuarios, os Emissores e as Devedoras. Em decorréncia
de as relagbes juridicas serem autbnomas, os participantes do Arranjo de
Pagamento, a principio, ndo possuem relagdo juridica direta com os demais
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participantes envolvidos indiretamente na cadeia do Arranjo de Pagamento (por
exemplo, a Cedente ndo possui relagdo juridica direta com os Emissores). Nesse
sentido, em caso de inadimplemento de um participante do Arranjo de Pagamento
que ndo tenha relacdo juridica direta com a Cedente (por exemplo, o Usuario ou o
Emissor), que afete o fluxo de pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos, a
Classe, a principio, ndo tera legitimidade para efetuar a cobranga do pagamento
dos Direitos Creditérios Cedidos de tais participantes indiretos, possuindo
dificuldade adicional de reaver os pagamentos dos Direitos Creditérios Cedidos
Inadimplidos, o que podera afetar negativamente os resultados da Classe e a
rentabilidade das Cotas;

(x) Risco de Reducdo das Cotas Subordinadas. A Classe devera manter a
Relacdo Minima de Subordinacao durante seu funcionamento. Por diversos motivos,
tais como inadimpléncia das Devedoras e problemas de repasse de recursos a
Classe, as Cotas Subordinadas poderdo ter seu valor reduzido. Caso as Cotas
Subordinadas tenham seu valor reduzido a zero, as Cotas Seniores passarao a arcar
com eventuais prejuizos da Classe, o que podera causar perda de patriménio aos
seus detentores;

(xi) Risco de alteragdo do Regulamento. O Anexo I-A, em consequéncia de
normas legais ou regulamentares ou de determinacdao da CVM, pode ser alterado
independentemente da realizacdo de Assembleia de Cotistas. Tais alteracdes
poderdo afetar o modo de operacgao da Classe e acarretar perdas patrimoniais aos
Cotistas;

(xii) Custo de Cobranca dos Direitos Creditorios. Os custos incorridos com os
procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos
Creditoérios Cedidos inadimplidos e dos demais Ativos Financeiros integrantes da
carteira da Classe e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos
condéminos sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe, devendo ser
suportados até o limite total de seu Patrimoénio Liquido, sempre observado o que
for deliberado pelos Cotistas em Assembleia de Cotistas. A Administradora, a
Gestora, o Custodiante, a Cedente e quaisquer de suas respectivas pessoas
Controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente Controladas e
coligadas ou outras sociedades sob Controle comum, ndo sdo responsaveis, em
conjunto ou isoladamente, pela adogdo ou manutencdao dos referidos
procedimentos;
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(xiii) Riscos da Classe. A realizacao de investimentos na Classe expde o
investidor aos riscos a que a Classe esta sujeita, os quais poderdo acarretar perdas
aos Cotistas. Ndo ha qualquer garantia de completa eliminacdo da possibilidade de
perdas a Classe e aos Cotistas. Em condicoes adversas de mercado, o sistema de
gerenciamento de riscos das aplicagbes da Classe podera ter sua eficiéncia
reduzida;

(xiv) Auséncia de Responsabilidade da Cedente e de Terceiros pela
Inadimpléncia dos Direitos Creditérios. A Cedente é responsavel somente pela
existéncia, validade e correta formalizacdo dos respectivos Direitos Creditérios
Cedidos, nao assumindo, no Contrato de Cessao, quaisquer responsabilidades pelo
seu pagamento ou pela solvéncia das Devedoras perante a Classe nos termos deste
Anexo I-A. Dessa forma, o pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos ndo conta
com coobrigacdo ou garantia de quaisquer terceiros e, na hipdtese de
inadimpléncia, total ou parcial, por parte das Devedoras no pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos Inadimplidos, podera resultar em impacto decorrente do nao
pagamento dos valores correspondentes aos referidos Direitos Creditérios
Elegiveis, acarretando prejuizos a Classe e, consequentemente, aos Cotistas;

(xv) Risco de Assimetria de Informacdes. A identificacdo, selecdo, cessao,
monitoramento e cobranca dos Direitos Creditdrios Cedidos dependem, em grande
medida, das informacdes, documentos e dados fornecidos pela Cedente, pelas
Devedoras, pelas Entidades Registradoras e por outros participantes da operacao.
Ainda que sejam adotados procedimentos de verificagdo e controle, ndo ha garantia
de que tais informacdes sejam completas, consistentes, atualizadas ou livres de
erros, omissoes, inconsisténcias ou fraudes. Eventual assimetria de informacdes
podera prejudicar a adequada avaliagdo dos Direitos Creditérios Cedidos, a
verificacdo do cumprimento dos Critérios de Elegibilidade e das Declaragdes da
Cedente, a cobranga dos ativos e 0 monitoramento dos riscos da Classe, podendo
afetar negativamente os resultados da Classe e a rentabilidade das Cotas;

(xvi) Alteracbes Fora do Controle da Administradora. A Classe também podera
estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle
da Administradora, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos,
mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancas impostas aos
Ativos Financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica monetaria,
aplicagbes ou resgates significativos, podendo gerar perdas a Classe e,
consequentemente, aos Cotistas;
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(xvii) Irregularidades dos Documentos Comprobatérios. Os Documentos
Comprobatérios podem eventualmente conter irregularidades (inclusive de forma
ou conteudo), como falhas na sua elaboragdo e erros materiais. Por este motivo,
eventual cobranca em juizo de uma Devedora podera ser menos célere do que o
usual, podendo ser necessaria a adogdo de acdo monitdria ou ordinaria em vez de
execugao de titulo extrajudicial (que, em tese, poderia ser mais célere). Assim, a
Classe podera permanecer longo tempo sem receber, ou até mesmo nado receber,
os recursos oriundos dos Direitos Creditorios Cedidos Inadimplidos discutidos
judicialmente, o que podera lhe causar prejuizo patrimonial;

(xviii) Atraso no Pagamento da Amortizacdo das Cotas. Podera haver atraso no
pagamento da amortizagao das Cotas da Classe, principalmente em decorréncia da
performance dos Direitos Creditérios Cedidos, o que pode gerar perdas a Classe e,
consequentemente, aos Cotistas;

(xix) Invalidade ou Ineficacia da Cessdo de Direitos Creditorios. A cessdo de
crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou
administrativa. Assim, a Classe podera incorrer no risco de os Direitos Creditorios
Cedidos serem alcangados por obrigagdes assumidas pela Cedente e/ou por uma
Devedora, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados e/ou
redirecionados para pagamentos de outras dividas por obrigacGes da Cedente e/ou
de uma Devedora, inclusive em decorréncia de pedidos de intervencgao,
recuperacao judicial, recuperacdo extrajudicial, faléncia, liquidagcdo extrajudicial ou
regimes especiais, conforme o caso, da Cedente e/ou de uma Devedora, ou em
outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. A Administradora, o
Custodiante e a Gestora ndo sdo responsaveis pela verificagdo prévia ou posterior
de determinadas causas de invalidade ou ineficacia da cessdao dos Direitos
Creditérios Cedidos a Classe. Com relacdo a Cedente, a cessao de Direitos
Creditérios poderia ser invalidada ou declarada ineficaz, impactando
negativamente o patrimonio da Classe, caso fosse realizada em:

(a) fraude contra credores, inclusive a massa falida, se, no momento da
cessdo, a Cedente estivesse insolvente ou se, com ela, passasse ao estado
de insolvéncia;

(b) fraude a execugdo, caso (1) quando da cessdo, a Cedente fosse
sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou
(2) sobre os Direitos Creditérios Cedidos pendesse demanda judicial
fundada em direito real; e
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(c) fraude a execugao fiscal, se a Cedente, quando da cessao de Direitos
Creditérios, sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica,
por crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo
dispusesse de bens para total pagamento da divida fiscal;

(xx) Possibilidade de Existéncia de Onus sobre os Direitos Creditérios. A cess3o
dos Direitos Creditérios a Classe também poderia ser afetada pela existéncia de
onus sobre os Direitos Creditérios Cedidos, que tivessem sido constituidos
previamente a sua cessao e sem conhecimento da Classe. A Classe esta sujeito ao
risco de os Direitos Creditérios Cedidos serem blogueados ou redirecionados para
pagamento de outras dividas da Cedente ou da(s) Devedora(s), inclusive em
decorréncia de pedidos de recuperacao judicial, faléncia, planos de recuperacdo
extrajudicial, regimes especiais ou outro procedimento de natureza similar,
conforme aplicavel;

(xxi) Risco de Formalizacdo - Vicios Questiondveis. Os Direitos Creditdrios
Cedidos sdo oriundos da realizagdo de Transacdes de Pagamento efetuadas pelos
Usuarios de Instrumentos de Pagamento para a realizacdo de compras de bens ou
servigos dos Recebedores Credenciados, tendo em vista os Arranjos de Pagamentos
previstos entre a(s) Devedora(s), a Cedente e os Recebedores Credenciados e
registrados na CERC como UR. Os documentos relativos aos Direitos Creditorios
Cedidos podem apresentar vicios questionaveis juridicamente, podendo, inclusive,
apresentar irregularidades de forma ou conteldo. Além disso, os documentos
relativos aos Direitos Creditérios Cedidos podem também apresentar vicios de
formalizacdo, por exemplo, vicios de verificagdo, pela Cedente, ou pelos
Recebedores Credenciados, da capacidade das pessoas fisicas adquirentes dos
produtos e servigos, bem como da veracidade de suas assinaturas. Pode ser
necessaria decisdo judicial para efetivagdo do pagamento relativo a tais Direitos
Creditdrios Cedidos ou, ainda, pode ser proferida decisdo judicial desfavoravel. Em
gualquer caso, a Classe sofrera prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de
recebimento dos recursos;

(xxii) Fluxo Financeiro dos Arranjos de Pagamento. A operacionalizacdo e o
funcionamento dos Arranjos de Pagamento nos quais a Cedente esta inserida
pressupdem a existéncia de diversas relaces juridicas autdnomas entre Usuarios,
Emissores e Credenciadores Principais. Em razdo de tais obrigagdes e
responsabilidades, ao ser realizada uma Transacdo de Pagamento, originam-se
simultaneamente diversos créditos entre referidas partes, quais sejam: (a) um
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crédito do Emissor contra o Usuario; (b) um crédito do Credenciador Principal
contra o respectivo Emissor; e (c) um crédito da Cedente, como Subcredenciadora,
contra cada Devedora, como Credenciador Principal. Apesar de tal fluxo financeiro
compreender créditos distintos e autbnomos entre seus participantes, o
inadimplemento e/ou a interrupcdo do fluxo financeiro por uma das partes podera
prejudicar o fluxo financeiro do Arranjo de Pagamento como um todo. Nesta
hipotese, o fluxo de pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos a Classe podera
ser afetado negativamente, impactando os resultados da Classe e a rentabilidade
de suas Cotas;

(xxiii) Risco de Redirecionamento do Fluxo Financeiro em Caso de Recuperacdo
Judicial, Recuperagdo Extrajudicial, Faléncia ou Regime Similar da Cedente. Na
hipotese de pedido ou deferimento de recuperacdo judicial ou extrajudicial,
decretagao de faléncia, intervencdo, liquidagdo, RAET ou submissdo da Cedente a
gualquer regime similar, embora o Regulamento e os documentos da operagao
prevejam mecanismos destinados a preservar o direcionamento dos recursos
oriundos dos Direitos Creditorios Cedidos diretamente a Conta Cobranga da Classe,
ndo ha garantia de que tais mecanismos serdao considerados eficazes, suficientes
ou implementados tempestivamente na pratica. Nesses casos, decisdes judiciais,
administrativas ou medidas operacionais adotadas por terceiros, inclusive pelas
Devedoras, pela Entidade Registradora, por instituicbes responsaveis pela
liquidagao financeira ou por outros participantes dos Arranjos de Pagamento,
poderdo resultar em bloqueio, retencdo, atraso, desvio, compensacdao ou
redirecionamento, ainda que temporario, dos recursos relativos aos Direitos
Creditérios Cedidos, inclusive para contas de titularidade da Cedente ou em
beneficio de terceiros. A materializagdo de quaisquer desses eventos podera afetar
negativamente o recebimento dos recursos pela Classe, a constituicdo ou
recomposicdo das reservas, o pagamento da remuneracao e da amortizacao das
Cotas e, consequentemente, os resultados da Classe e o investimento dos Cotistas.

(xxiv) Restricbes Previstas nos Contratos de Credenciamento. Os Contratos de
Credenciamento celebrados pela Cedente poderado prever restricdes ao pagamento
dos Direitos Creditorios, incluindo, mas ndo se limitando a, retengdes e/ou
compensagoes no pagamento dos Direitos Creditérios a Cedente. O pagamento dos
Direitos Creditérios Cedidos a Classe podera ser afetado, impactando
adversamente os resultados da Classe e a rentabilidade de suas Cotas;

(xxv) A Cedente e os Direitos Creditérios estdo sujeitos aos Regulamentos das
Bandeiras, que devem ser aprovados pelo BACEN. A Cedente deve realizar suas
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operagOes de acordo com os regulamentos estipulados pelas Bandeiras, os quais
estabelecem as politicas e regras voltados ao funcionamento dos Arranjos de
Pagamentos. Dessa forma, os termos e condigdes dos Direitos Creditorios Elegiveis
estdo sujeitos as regras estipuladas pelas Bandeiras. Ademais, nos termos da
Regulamentagdo de Meios Eletronicos de Pagamentos, os regulamentos das
Bandeiras devem ser submetidos para analise e aprovacao pelo BACEN, que pode
solicitar ajustes e alteragbes. A aprovacdao dos regulamentos ou quaisquer
mudangas significativas nos regulamentos, politicas e regras das Bandeiras podem
impactar negativamente os Direitos Creditorios Cedidos da carteira da Classe, e por
consequéncia, os resultados da Classe e a rentabilidade de suas Cotas;

(xxvi) As atividades da Cedente e a originacdo dos Direitos Creditdrios Elegiveis
dependem da manutencdo das licencas das Credenciadoras Principais pelas
Bandeiras. As atividades da Cedente, e por consequéncia a originagao dos Direitos
Creditérios Elegiveis a serem cedidos a Classe, dependem de licencas outorgadas
aos Credenciadores Principais pelas Bandeiras. Os términos de tais licencas,
disciplinadas nos respectivos contratos com as Bandeiras, poderdo afetar
negativamente a originagdo dos Direitos Creditdorios Elegiveis, impactando a
rentabilidade das Cotas da Classe. As atividades da Cedente também dependem da
manutencdo dos Contratos de Credenciamento, cujo término, conforme
disciplinado em cada respectivo contrato com cada Devedora, podera afetar
negativamente a originacdo dos Direitos Creditérios Elegiveis, impactando os
resultados da Classe e a rentabilidade de suas Cotas;

(xxvii) Eventual auséncia de Classificacdo de Risco das Cotas. A eventual
auséncia e/ou atraso na divulgacdo da classificacdo de risco das Cotas exige do
potencial investidor uma analise mais criteriosa da estrutura da Classe,
notadamente da relacdo risco/retorno e, inclusive, da possibilidade de perda parcial
ou total do capital investido. Neste sentido, recomenda-se ao investidor a analise
cuidadosa e criteriosa do Anexo I-A antes da tomada de sua decisdo de
investimento em Cotas da Classe;

(xxviii) Inexisténcia de Responsabilidade dos Prestadores de Servicos
Essenciais pela Depreciacdo dos Ativos da Carteira. Os Prestadores de Servicos
Essenciais ndo serdo responsaveis pela eventual depreciacdo dos ativos da carteira
ou por quaisquer perdas ou prejuizos que venham a ser suportados pela Classe e
pelos Cotistas que nao decorram de dolo, fraude ou ma-fé de sua parte, em
decorréncia dos fatores dispostos neste item;
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(xxix)A disseminacdo de doencas transmissiveis. A disseminacdo de doencas
transmissiveis pelo mundo pode levar a uma maior volatilidade nos mercados de
capitais global e local e a uma pressao recessiva na economia global e brasileira. O
surto de doencas transmissiveis, como o da COVID-19, em uma escala
internacional, pode afetar a confianga do investidor e resultar em uma volatilidade
esporadica nos mercados de capitais global e local, o que pode ter um efeito
recessivo na economia global e brasileira e afetar adversamente o interesse de
investidores na aquisicdo ou manutencdo de Cotas. Adicionalmente, referidos
surtos podem resultar em restrigdes a viagens, utilizagdo de transportes publicos e
dispensas prolongadas das areas de trabalho, o que pode ter um efeito adverso na
economia global e, mais especificamente, na economia brasileira. Qualquer
mudanca material nos mercados financeiros ou na economia brasileira resultante
desses eventos, ou dos seus desdobramentos, podem afetar adversamente os
negocios e os resultados operacionais da Cedente, bem como a condigdo financeira
da(s) Devedora(s). Com relagcdo a Cedente, a disseminacdo de doencas
transmissiveis, como o surto de COVID-19, pode afetar diretamente suas
operacdes. Por exemplo, a necessidade de realizacao de quarentena pode restringir
as atividades econ6micas das regides afetadas no Brasil, implicando na reducédo do
volume de negécios da Cedente, dispensas temporarias de colaboradores, além de
interrupgdes nos seus negodcios, o que pode afetar adversamente a originagdo de
novos Direitos Creditérios elegiveis a Classe. Eventos que impactem negativamente
a originacdo de novos Direitos Creditérios elegiveis a Classe, tais como os descritos
acima, podem prejudicar a continuidade da Classe. No que diz respeito as
Devedora(s), o efeito adverso nas economias global e brasileira ocasionado pelo
surto de doengas transmissiveis, como o da COVID-19, pode afetar sua capacidade
financeira e solvéncia. Como consequéncia, é possivel que haja o aumento da
inadimpléncia dos Direitos Creditérios Cedidos, afetando negativamente os
resultados da Classe e/ou provocando perdas patrimoniais. Por fim, com o objetivo
de combater os efeitos negativos na economia trazidos pelo surto de doencgas
transmissiveis, tais como a COVID-19, é possivel que o Governo Brasileiro e o
mercado implementem medidas de estimulo, tais como prorrogacdo no pagamento
dos Direitos Creditérios, podendo ocasionar adversamente o pagamento de tais
Direitos Creditdrios e, portanto, a rentabilidade da Classe;

(xxx) Majoracdo de Custos dos Prestadores de Servigcos. Caso qualquer um dos
prestadores de servicos da Classe venha a ser substituido, o custo do servico
prestado pelo novo prestador de servigo, caso seja de responsabilidade da Classe,
pode ser superior ao custo anterior, o que podera levar a queda de rentabilidade
da Classe e/ou a perdas patrimoniais aos Cotistas; e
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(xxxi) Risco de Alteracbes na Forma de Liquidacdo Via Nuclea. A Nuclea podera
alterar sua estrutura de liquidagdo dos Direitos Creditérios. Em decorréncia de tal
alteracdo, podera ser necessario que a Cedente realize ajuste em sua atual
estrutura financeira de liquidacdo, o que podera gerar impactos na forma e no fluxo
de liquidacdo dos Direitos Creditorios. Essa situacdao pode gerar dificuldades no
recebimento de Direitos Creditérios Cedidos pela Classe e consequentes perdas
patrimoniais aos Cotistas.
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ANEXO I-B - DEFINICOES

Os termos e expressoes utilizados no Regulamento e nos Anexos, quando iniciados por letra
maiuscula, tém o significado a eles atribuidos no glossario abaixo. Além disso, (i) sempre que
exigido pelo contexto, as definicdes contidas neste Anexo I-B e em seus Anexos aplicar-se-ao
tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluird o feminino e vice-versa;
(ii) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas
alteragOes, substituicdes, consolidacdes e respectivas complementagdes, salvo se
expressamente disposto de forma diferente; (iii) referéncias a disposicdes legais serao
interpretadas como referéncias as respectivas disposicdes conforme alteradas, estendidas,
consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste
Anexo I-B ou em seus Anexos, referéncias ou anexos aplicam-se os itens e anexos deste Anexo
I-B; e (v) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e
cessionarios autorizados.

“12 Data de Integralizacdo A data da primeira integralizacado de Cotas de

de Cotas” determinada subclasse ou série.

“Acordo Operacional” O acordo operacional celebrado entre a Administradora e
a Gestora.

“Administradora” Significa o BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo

financeira com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de
S3o Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.793, Bela Vista,
CEP 01311-200, inscrita no CNP1/MF sob o
n% 62.232.889/0001-90, instituicao financeira
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario, nos
termos do Ato Declaratério CVM n© 17.552, de 5 de
dezembro de 2019.

“Afiliadas” Significa, em relacdo a uma determinada Pessoa,
qualquer Pessoa (i) Controlada direta ou indiretamente
pela tal Pessoa; (ii) que esteja sob o Controle comum a
tal Pessoa; bem como (iii) as Controladoras diretas e
indiretas de tal Pessoa. Para fins de esclarecimento, estdo
incluidos no conceito de Afiliadas fundos de investimento
cujas cotas sejam detidas pela Pessoa ou por suas

Afiliadas.
“Agéncia Classificadora de Significa uma das seguintes agéncias de classificacao de
Risco” risco: (@) a Fitch Ratings Brasil Ltda.; (b) a Moody’s

América Latina Ltda.; e/ou (c) a Standard & Poor's
Ratings do Brasil Ltda.
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“Agente de Cobranca’ Significa a Cedente ou outra entidade que venha a ser
contratada pela Gestora, em nome da Classe, para
realizar a cobranca judicial e/ou extrajudicial dos Direitos

Creditérios Cedidos Inadimplidos.

“Alocacdo Minima” Tem seu significado atribuido no item 2.2 do Anexo I-A.

“ANBIMA" Significa a ASSOCIAGCAO BRASILEIRA DAS
ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE
CAPITAIS, pessoa juridica de direito privado, com sede
na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida
das Nagdes Unidas, n.° 8501, 219 andar, Conjunto A,
Pinheiros, CEP 05425-070, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
34.271.171/0001-77.

“Anexo Normativo II"” Significa o Anexo Normativo II a Resolugdao CVM 175/22.

“Anexos” Significa, conjuntamente, todos o0s anexos do
Regulamento, incluindo, sem limitacdo, aqueles relativos
ao anexo descritivo das caracteristicas da Classe, aos
modelos de suplemento e demais.

“Arquivo de Oferta dos Significa o arquivo eletronico, ou registros eletrénicos,
Direitos Creditérios” gue a Cedente devera encaminhar para o Custodiante em
cada Data de Aquisicdo e Pagamento. O Arquivo de Oferta

dos Direitos Creditorios devera conter a relacdo dos
Direitos Creditorios em formato de UR, incluindo o valor
do Preco de Aquisicao e o valor de face agregado.

“Arquivo  Eletr6nico de Significa o arquivo eletrénico gerencial da Cedente,
Pagamento” disponibilizado pela Cedente ao Controlador de Ativos

ap6s o envio do Arquivo de Oferta dos Direitos Creditorios
e antes do pagamento do Preco de Aquisicdo, o qual
contém a relagdo dos valores pagos pela Cedente aos
Recebedores Credenciados no ambito dos Arranjos de
Pagamento e que serd utilizado para verificagdo do
cumprimento pelo Cedente de suas obrigacdes de
pagamento dos recursos atrelados aos Direitos
Creditérios Cedidos aos Recebedores Credenciados no
ambito dos Arranjos de Pagamento, observado o fluxo
operacional estabelecido neste Regulamento, no Contrato
de Cessdo, bem como demais documentos aplicaveis.
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“Arranjos de Pagamento” Significa o0 conjunto de regras e procedimentos
estabelecidos pelas Bandeiras, que disciplina a prestacao
de determinado servico de pagamento ao publico, tais
como as atividades de emissdao de Instrumentos de

Pagamento e o credenciamento de recebedores, bem
como define o uso de padrdes operacionais e de
seguranca associados a essas atividades, nos termos da
Regulamentagdo de Meios Eletronicos de Pagamentos.

“Assembleia de Cotistas” Significa a Assembleia Especial de Cotistas ou a
Assembleia de Geral de Cotistas, sem distingdo.

“"Assembleia Especial de Significa a Assembleia para a qual sdao convocados
Cotistas” somente os Cotistas de determinada Classe ou Subclasse
de Cotas, se houver.

“Assembleia Geral de Significa a Assembleia para a qual sdo convocados todos
Cotistas” os Cotistas da Classe.
“Ativos Financeiros” Significa os ativos financeiros aptos a compor a carteira

da Classe, descritos no item 2.3 do Anexo I-A.

“Auditor Independente” Significa qualquer uma das seguintes empresas de
auditoria independente, a ser contratada pela Classe,
encarregada da revisdo das demonstracdes financeiras e
das contas da Classe: (a) PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes Ltda.; (b) KPMG Auditores
Independentes; (c) Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes; (d) Ernst &  Young  Auditores
Independentes S/S; ou (e) RSM Brasil Auditores
Independentes Ltda., inscrita no CNPJ/MF sob o n©
16.549.480/0001-84.

“B3” Significa a B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO
(Segmento CETIP UTVM), sociedade por acdes, com sede
na cidade de Sao Paulo, estado de S3ao Paulo, na Praga
Antonio Prado, 48, 7° andar, Centro, CEP 01010-901,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 09.346.601/0001-25,
entidade administradora de mercados organizados de
valores mobilidrios, autorizada a funcionar pelo BACEN e
pela CVM.

“"BACEN" Significa o Banco Central do Brasil.
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“Bandeiras” Significa as pessoas juridicas responsaveis pelos Arranjos
de Pagamento (instituidoras de Arranjos de Pagamento)
e, quando for o caso, pelo uso da marca associada aos
Arranjos de Pagamento.

“Benchmark Sénior” Significa o parametro de rentabilidade a ser atribuido a
cada série de Cotas Seniores, conforme estabelecido em
cada Suplemento de Cotas Seniores.

“Cancelamento” ou Significa (i) qualquer evento relacionado a uma
"Chargeback” Transagcdo de Pagamento que possa resultar na nao

realizacdo do pagamento, total ou parcial, de um Direito
Creditério ou na obrigacdo de devolucdo do valor
anteriormente pago pelas Devedoras (inclusive por meio
de compensacgao); ou (ii) contestacao, de acordo com as
regras de um Arranjo de Pagamento, de uma Transacao
de Pagamento, seja no todo ou em parte, por parte do
respectivo Usuario ou Recebedor Credenciado, Bandeira
ou Emissor, conforme o caso, que podera resultar na ndo
realizacdo do repasse ou no estorno do crédito
correspondente efetuado no &mbito do Arranjo de
Pagamento.

“Cartao” Significa o Instrumento de Pagamento apresentado sob a
forma de cartdo fisico ou virtual, com fungdes de crédito
e/ou débito, entre outras, emitido pelo Emissor e dotado
de numero préprio, codigo de seguranca, nome do
Usuario, prazo de validade e logomarca de uma das
Bandeiras, instrumento este utilizado em Transacdes de
Pagamento realizadas junto  aos Recebedores
Credenciados.

“Cedente” Significa a EvoluServices Instituicao de Pagamento
Ltda., sociedade limitada com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Paulista n°® 2.202, Slj
1 e 2, CEP 01310-932, inscrita no CNPJ/MF sob o n.©
04.556.068/0001-02, que atua como Subcredenciadora,
nos termos dos Contratos de Credenciamento.

“CERC" Significa a CERC CENTRAL DE RECEBIVEIS S.A., com
sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na
Avenida Paulista, n.© 37, 6° andar, Bela Vista, CEP
01311-902, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
23.399.607/0001-91.
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“CIP (Nuclea)” Significa a Camara Interbancaria de Pagamentos — CIP.
“"CMN” Significa o Conselho Monetario Nacional.
“CNPJ/MEF" Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica, do

Ministério da Fazenda.

“Conta Cobranga da Significa a conta corrente mantida pela Classe junto a
Classe” uma Instituicdo Financeira Autorizada ou junto a
Administradora, na qual: (i) serd efetuada pelas
Devedoras a liqguidagdo e pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos; (ii) serdo depositados os recursos
provenientes da liquidacdo e pagamento dos Direitos
Creditodrios Cedidos Inadimplidos; (iii) serdo depositados

os valores das Ocorréncias de Repasse; e (iv) serdo
depositados os valores decorrentes de Resolucdo de

Cessao.

“Conta da Cedente” Significa a conta corrente de titularidade da Cedente na
qual a Classe realizara o pagamento do Preco de
Aquisicao.

“Conta Movimento da Significa a conta corrente de titularidade da Classe,

Classe” aberta em uma Instituicdo Financeira Autorizada, nas

quais serao transferidos recursos (i) decorrentes da
integralizagdo das Cotas; (ii) referentes aos Direitos
Creditorios Cedidos, pagos diretamente na Conta
Cobranca da Classe e que tenham sido conciliados pelo
Custodiante, conforme orientacao da Gestora; (iii) para
fins do pagamento das despesas da Classe; e
(iv) referentes aos Ativos Financeiros que compdem a
carteira da Classe.

“Contrato de Cessao” Significa o “Instrumento Particular de Promessa de
Cessdo e Aquisicdo de Direitos Creditérios e Outras

Avengas” celebrado entre a Classe, representada pela
Gestora, e a Cedente, bem como seus respectivos
aditamentos, no qual sdo estabelecidos os termos e as
condicbes de cessdo dos Direitos Creditérios pela
Cedente a Classe.

7

“Contrato de Cobranga” Significa o “Contrato de Prestacdo de Servicos de

Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos e Outras
Avencas”, celebrado entre a Classe, representada pela
Gestora, e a Cedente.
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“Contrato de Custdédia e Significa o contrato celebrado entre a Administradora, em
Controladoria” nome da Classe, o Custodiante e o Controlador de Ativos.
“Contratos de Significa os acordos celebrados entre a Cedente e as
Credenciamento” Devedoras, por meio do qual a Cedente é contratada para

atuar como Subcredenciadora no ambito de um ou mais
Arranjos de Pagamentos.

“Controlador de Ativos” Significa a Administradora.

“Controle” e seus termos Tem o significado previsto no artigo 116 da Lei das
derivados como Sociedades por Agdes.

“Controladora” ou

“Controlada”

“Convencao entre Significa o ajuste multilateral celebrado entre as

Entidades Registradoras” entidades registradoras signatdrias, por meio de termo
de adesdo, para fins de atendimento ao disposto na
Resolugao CMN 4.734 e na Resolugdo BACEN 264.

“Cotas Seniores” Significam as cotas seniores da Classe, que nao estao
subordinadas a nenhuma outra classe de Cotas para fins
de amortizacdo, bem como para a distribuicao de
rendimentos, nos termos do Anexo I-A.

7

“Cotas Subordinadas’ Significa as cotas subordinadas da Classe, que sao

subordinadas as Cotas Seniores para fins de amortizagao
e distribuicdo de rendimentos, nos termos deste.

“Cotas” Significa, em conjunto, as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas, cujas caracteristicas e direitos, bem como
as condicdes de emissdo, subscricdao, integralizacdo,
remuneracdao e amortizacdo estdao descritos no Anexo I-

A.
“Cotista” Significa o titular de Cotas emitidas pela Classe.
“Cotistas Séniores” Significa o titular de Cotas Seniores emitidas pela Classe.
“Cotistas Subordinados” Significam os titulares das Cotas Subordinadas emitidas

pela Classe, os quais podem ser a Cedente, entidades de
seu Grupo EconOGmico ou veiculos de investimento por
eles detidos.
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“Credenciadores” Significam as Instituicdes de Pagamento devidamente
autorizadas por uma ou mais Bandeiras para participar
de um ou mais Arranjos de Pagamento na qualidade de
credenciadores, nos termos do inciso III do artigo 3° da
Resolucdao BACEN 80, e que portanto: (i) habilitam
recebedores para aceitarem Instrumentos de Pagamento
emitidos pelos Emissores participantes desses Arranjos
de Pagamento, incluindo a captura, transmissao,
processamento e liquidacao das Transagbes de
Pagamento realizadas junto a referidos recebedores; e
(i) participam do processo de liquidagao das Transagoes
de Pagamento como credores perante os Emissores, de
acordo com as regras do arranjo de pagamento.

“Critérios de Elegibilidade” Significa os critérios que todo e qualquer Direito
Creditorio devera atender, cumulativamente, para que
possa ser adquirido pela Classe, conforme definidos no
item 3.1 do Anexo I-A.

“Custodiante” Significa o BANCO DAYCOVAL S.A., instituicao
financeira devidamente autorizada pela CVM para a
prestacdo de servigos de custddia de valores mobiliarios,
nos termos do Ato Declaratorio CVM n° 1.085, de 30 de
agosto de 1989, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.793, Bela Vista,
CEP 01311-200, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
62.232.889/0001-90, ou o seu sucessor a qualquer

titulo.
“CVM” Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.
“Data de Amortizacdao” Significa a respectiva data de amortizacdo programada

para a respectiva série e/ou classe de Cotas, conforme
cronograma definido no seu respectivo Suplemento, e na
forma do Anexo I-A.

“Data de Agquisicdo e Significa qualquer Dia Util em que ocorrer a celebragdo
Pagamento” de um Termo de Cessdao e o pagamento do respectivo

Preco de Aquisicdo a Cedente, com relagdo a cada
aquisicao de Direitos Creditérios pela Classe.

“Data de Envio do Relatdrio Significa o Dia Util imediatamente posterior & cada Data

de Monitoramento” de Verificagao.
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“Data de Referéncia”

“Data de Verificacgo”

“Declaracdes da Cedente”

“Devedora(s)”

“Dia_Util”

“Direitos Creditérios

Cedidos Inadimplidos”

“Direitos Creditorios
Cedidos”
“Direitos Creditérios
Elegiveis”

“Direitos Creditorios”

CONFIDENCIAL

Significa o Ultimo Dia Util de cada més, a partir do més
em que ocorrer a 12 Data de Integralizacdo de Cotas
referente a primeira série ou classe de Cotas.

Significa o 5° (quinto) Dia Util do més imediatamente
posterior a Data de Referéncia.

Significa as declaracdes feitas pela Cedente, em cada
Data de Aquisicdo e Pagamento, em relagdo aos Direitos
Creditoérios para que possam ser adquiridos pela Classe,
conforme definidos no item 3.2 do Anexo I-A.

Significa (i) a REDECARD S.A., sociedade por agoes
com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo,
na Rua Tenente Mauro de Miranda, n.° 36, Bloco D, 7°
andar - parte, Jabaquara, CEP 04345-030, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.© 01.425.787/0001-04, e (ii) a CIELO
S.A., sociedade com sede na cidade de Barueri, estado
de Sdo Paulo, na Alameda Xingu, n® 512, 219 ao
319 andar, Alphaville Industrial, CEP 06.455-030, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 01.027.058/0001-91, desde que
possua rating minimo de “AAA” atribuido por uma
Agéncia Classificadora de Risco.

Significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo,
feriado nacional ou feriado na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, ou dias em que, por qualquer
motivo, ndo houver expediente bancario na referida
cidade.

Significam os Direitos Creditérios Cedidos que estejam
vencidos e pendentes de pagamento pela(s)
Devedora(s).

Significa os Direitos Creditérios Elegiveis cedidos pela
Cedente a Classe, nos termos do Contrato de Cessdo e
respectivos Termos de Cessao.

Significam os Direitos Creditérios que atendam,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade, as
Declaracdes da Cedente e a Politica de Investimento da
Classe.

Significam os direitos creditérios constituidos, conforme
artigo 29, inciso II da Resolucao CMN 4.734, organizados
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e formalizados em formato de UR registrada no Sistema
de Registro, que sdo, de tempos em tempos, detidos pela
Cedente em face de cada Devedora, nos termos do
respectivo Contrato de Credenciamento, decorrentes de
Transagdes de Pagamento, presenciais, incluindo por
aproximacao, na modalidade “crédito”, realizadas pelos
Usudrios com a utilizacdo de Instrumentos de
Pagamentos para a aquisicdo de bens ou servigcos junto
aos Recebedores Credenciados, equivalentes ao valor
atualizado remanescente das Transacoes de Pagamento,
ap6és o desconto das taxas que constituem a
remuneracdao das Bandeiras, dos Emissores e da
respectiva Devedora, na qualidade de Credenciador.

“Disponibilidades” Significam em conjunto: (i) recursos em caixa da Classe;
e (ii) demais Ativos Financeiros de titularidade da
Classe.

“"Documentos Adicionais” Significam os outros documentos, adicionais aos

Documentos Comprobatoérios, que poderdo auxiliar em
discussOes sobre a existéncia, validade, exigibilidade ou
cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos, desde que sob
controle direto da Cedente ou de terceiros por ela
contratados. Os Documentos Adicionais permanecerao
sob guarda da Cedente e serdo disponibilizados a
Administradora, a Gestora e/ou ao Custodiante,
mediante solicitacdo razoavel e fundamentada, no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis da solicitacdo nesse sentido.

“Documentos Significam os documentos comprobatérios do lastro dos
Comprobatdrios” Direitos Creditérios Cedidos, que compreendem,

conjuntamente e conforme aplicavel, (i) os Contratos de
Credenciamento; (ii) o Contrato de Cessao; (iii) os
Termos de Cessao; e (iv) relatério extraido do Sistema
de Registro de uma Entidade Registradora que evidencie,
com relagdo a um Direito Creditério Cedido pelo menos
as seguintes informacdes: (Q) data de liquidagao
(vencimento); (b) Identificacgo do Arranjo de
Pagamentos (Bandeira); (c) identificacdo da Devedora;
e (d) valor da UR.

“"Documentos do Fundo” Significam, quando referidos em conjunto, o
Regulamento e seu Anexo I-A, o Contrato de Cessdo e
respectivos Termos de Cessao, o Acordo Operacional, e o
Contrato de Custddia, o Contrato de Cobranca bem como

CONFIDENCIAL
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os demais documentos necessarios para o funcionamento
do Fundo.

“Emissores” Significam as Instituicdes de Pagamento ou instituicdes
financeiras licenciadas pelas Bandeiras a emitir moeda
eletronica e/ou Instrumentos de Pagamento (inclusive
Cartdes), com validade no Brasil e/ou no exterior, nos
termos Regulamentacdo de Meios Eletronicos de

Pagamentos.

“Encargos da Classe” Significam os encargos da Classe, conforme descritos no
CAPITULO VIII - DOS ENCARGOS DA CLASSE do Anexo
I-A.

“Encargos do Fundo” Significam os encargos do Fundo, conforme descritos no

CAPITULO III - DOS ENCARGOS DO FUNDO do
Regulamento.

“Entidade de Significam os fundos de investimento no pais que tenham
Investimento” estrutura de gestdao profissional, representada por

agentes ou prestadores de servicos com poderes para
tomar decisdes de investimento e desinvestimento de
forma discricionaria, com o propodsito de obter retorno
por meio de apreciacao do capital investido, renda ou
ambos, na forma da Resolugdo CMN 5.111.

“Entidade Registradora” Significa a CERC ou outra entidade autorizada pelo
BACEN a realizar a atividade de registro de ativos
financeiros.

“Eventos de Avaliacao” Significam os eventos definidos e listados no item 14.1

do Anexo I-A, que geram a necessidade de consulta aos
Cotistas, por meio de Assembleia Especial de Cotistas, a
respeito da configuracdo ou nao de um Evento de
Liquidacao.

“Eventos de Insolvéncia” Significam qualquer um dos seguintes eventos: (i) a
decretagao de intervencao pelo BACEN; (ii) a decretacao
de regime especial de administracao temporaria (RAET)

pelo BACEN; (iii) a decretacdo de liquidagao
extrajudicial; (iv) a extincdo, liquidagdo, dissolucao,
insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia
nao elidido no prazo legal ou a decretacao de faléncia; e
(v) o pedido de recuperacao judicial, independente de
deferimento pelo juizo competente, ou submissdo a

CONFIDENCIAL
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qualquer credor ou classe de credores de pedido de
negociagdao de plano de recuperagao extrajudicial,
formulado pela parte, independentemente de ter sido
requerida homologacao judicial do referido plano.

A Gestora devera monitorar a ocorréncia de Eventos de
Insolvéncia referentes as Devedoras e a Cedente por
meio de eventual comunicagdo encaminhada pela
Cedente ou por terceiros interessados, incluindo, sem
limitacdo, os Cotistas. Nos termos do Contrato de
Cessdo, a Cedente devera informar a Gestora caso tenha
conhecimento da ocorréncia de qualquer Evento de
Insolvéncia.

“Eventos de Liquidacao” Significam o0s eventos que ensejam a liquidagao
antecipada da Classe, conforme definidos e dispostos no
item 15.2 do Anexo I-A, com a consequente realizagao
de Assembleia Especial de Cotistas para deliberar acerca
dos procedimentos que serdo adotados visando a
preservar os direitos e interesses dos Cotistas.

“EGC" Significa o Fundo Garantidor de Créditos.

“Fundo” Conforme definido no item 1.1 da parte geral do
Regulamento, significa o FIDC EVOLUSERVICES
SEGMENTO MEIOS DE PAGAMENTO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA regido pelo
Regulamento e seu Anexo I-A, bem como pela legislacao
e regulamentacdo aplicavel.

“Gestora” Significa a DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT
ADMINISTRAGCAO DE RECURSOS LTDA., sociedade
limitada, com sede no municipio e Estado de Sao Paulo,
na Avenida Paulista, n® 1.793, 21° andar, Bela Vista, CEP
01311-200, inscrita no CNPJ/MF sob o n©
72.027.832/0001-02, autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de carteiras de
valores mobilidrios, na categoria de gestor de recursos,
nos termos do Ato Declaratorio CVM n° 8.056, de 02 de
dezembro de 2004.

“Grupo Econbémico da Significa a Devedora e/ou Controladas ou coligadas da

Devedora” Devedora (diretas ou indiretas), qualquer Controlador
(ou grupo de Controle) ou sociedades sob Controle
comum da Devedora.

CONFIDENCIAL
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“IGP-M" Significa o Indice Geral de Precos do Mercado, calculado
pela Fundacao Getulio Vargas.

“{ndice de Cobertura” Significa o resultado da razdo, a ser calculada pela
Gestora, entre (i) prazo médio dos Direitos Creditorios

Cedidos e ativos financeiros, ponderado pelos
respectivos valores presentes, sendo certo que,
exclusivamente para fins do calculo deste indice, o prazo
médio dos ativos financeiros sera equivalente ao prazo
de resgate de 1 (um) dia; e (ii) prazo médio das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas, ponderadas pelos
respectivos valores presentes, o qual ndo podera ser
superior a 1,0 (um inteiro), o qual sera verificado pela
Gestora a cada Data de Verificacdao, e consignado em
Relatério de Monitoramento, observada a férmula
abaixo:

n

indice de Liguidez = VP x PM
ndice de Liquidez = VPC x PMC

i=m

Onde:

VP = valor presente dos Direitos Creditérios e/ou
ativos financeiros, conforme o caso.

PM = prazo dos Direitos Creditérios e/ou prazo de
resgate dos ativos financeiros em cada data de
pagamento dos Direitos Creditorios e/ou dos ativos
financeiros, conforme o caso.

VPC = valor presente das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas.

PMC = prazo de vencimento das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas em cada data de pagamento das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas.

“indice de Diluicdo Base” Indice de Diluicdo Base = Valor Atingido + Saldo Médio
Diario dos Direitos Creditdérios Cedidos dos ultimos 30
dias

Onde:

“Valor Atingido” = montante dos Cancelamentos e
Chargebacks que tenha resultado em redugdo efetiva do
patrimonio da Classe, liquido de quaisquer recompras,
substituicdes de Direitos Creditorios, compensacdes,
restituicoes, indenizacdes ou outros pagamentos
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realizados pela Cedente ou por terceiros em beneficio da
Classe; e

“Saldo Médio Diario dos Direitos Creditérios Cedidos dos
Ultimos 30 (trinta) dias” = média aritmética dos saldos
didrios dos Direitos Creditérios Cedidos a Classe e
registrados em seu nome em cada Dia Util dos 30 (trinta)
dias imediatamente anteriores a data de apuracdo do
respectivo indice.

“indice de Diluicdo do PL” Significa o equivalente a razdo entre (i) soma dos
montantes de Cancelamentos e Chargebacks incorridos
sobre Direitos Creditorios Cedidos e que ndo foram

compensados; e (ii) o Patrimoénio Liquido da Classe,
verificado mensalmente, o qual ndo podera ser superior
a 1% (um por cento), o qual sera verificado pela Gestora
a cada Data de Verificagdo, e consignado em Relatorio
de Monitoramento.

“indice de Resolucdio de Significa a razdo entre (i) a soma do valor total devido
Cessao” pela Cedente a Classe em decorréncia da Resolucdo de
Cessdo de determinados Direitos Creditérios; e (ii) o
Patriménio Liquido. Como regra geral, o Indice de
Resolucdo de Cessdo ndo devera ultrapassar o montante

equivalente a 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos
por cento) do PatrimoOnio Liquido, verificado
mensalmente.

“indices Financeiros” Significa o Indice de Diluicdo Base, Indice de Diluicdo do
PL, Indice de Cobertura, Indice de Resolucdo de Cessdo,

quando referidos conjuntamente, o0s quais serdao
verificados pela Gestora a cada Data de Verificacao, e
consignados em Relatoério de Monitoramento.

“Instituicdes de Significam as pessoas juridicas que, aderindo a um ou
Pagamento” mais Arranjos de Pagamento, tenham como atividade

principal ou acessdria os servicos de pagamento
estabelecidos no artigo 3° da Resolugao BACEN 80.

“Instituicdes  Financeiras Significam qualquer das seguintes instituicdes
Autorizadas” financeiras: (i) Banco Bradesco S.A., (ii) Banco
Santander (Brasil) S.A., (iii) Banco do Brasil S.A.,
(iv) Caixa EconOomica Federal ou (iv) Banco Itad
Unibanco S.A., desde que possua rating minimo de “"AAA”

atribuido por uma Agéncia Classificadora de Risco.

CONFIDENCIAL
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Caso uma dessas instituicoes financeiras atue como
contraparte ou prestadora de servigos da Classe e tenha
sua classificagdo rebaixada abaixo do patamar descrito
acima, a Administradora, o Custodiante e a Gestora
comprometem-se a substitui-la por outra Instituicao
Autorizada no prazo de 30 (trinta) dias.

“Instrucdo CVM 489" Significa a Instrugdo CVM n.° 489, de 14 de janeiro de
2011, conforme alterada, ou qualquer outra norma que
venha a substitui-la.

“Instrumentos de Significa todo(s) e qual(is)quer dispositivo(s) ou
Pagamento” conjunto(s) de procedimentos (incluindo, mas nao se

limitando a instrumento(s) fisico(s) ou eletrénico(s) com
funcoes de pagamento, inclusive Cartdes), que venha(m)
a ser aceito(s) em Transacdes de Pagamento.

“Investidores Autorizados” Significa os investidores autorizados a adquirir as Cotas,
nos termos da legislagdo aplicavel, desde que sejam
Investidores Qualificados.

“Investidores Qualificados” Significa os investidores considerados qualificados, nos
termos do Artigo 12 da Resolugao CVM 30.

“IPCA” Significa Indice de Precos ao Consumidor Amplo.

“Lei 12.865" Significa a Lei n.°© 12.865, de 9 de outubro de 2013,
conforme alterada, ou qualquer outra norma que venha
a substitui-la.

“Lei 14.754" Significa a Lei n.° 14.754, de 12 de dezembro de 2023,
conforme alterada, ou qualquer outra norma que venha
a substitui-la.

“Lei das Sociedades por Significa a Lei n.° 6.404, de 17 de dezembro de 1976,
Acles” conforme alterada, ou qualquer outra norma que venha

a substitui-la.

“Limite de Aquisicao” Significa o limite de uma determinada U.R. referente a
um Direito Creditério que o Fundo esta autorizado
adquirir, o qual ndo devera ultrapassar 95% (noventa e
cinco por cento) de uma determinada U.R.
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“Montante Compensado”

“Ocorréncias de Repasse”

“Participacdo da Cota no

Saldo de Cotas Seniores”:

“Patriménio Liquido”

“Pessoa”

“Plataforma”

“Politica de Investimento”

“Politica_de Originacdo de
Crédito”

“Prazo de Duracao”

CONFIDENCIAL

Significa o montante que a Classe compensara do valor
devido a Cedente em razdao de Resolugdo de Cessao
resultante de Cancelamentos e Chargebacks incorridos
sobre Direitos Creditérios Cedidos a Classe.

Tem o significado que lhe é atribuido no item 6.6.2 do
Anexo I.

A participacdo da Cota no saldo de Cotas Seniores
atribuivel a cada série de Cotas Seniores sera calculada
dividindo-se (i) o Valor de Referéncia das Cotas Seniores
da respectiva série por (ii) a somatéria do Valor de
Referéncia das Cotas Seniores de todas as séries que
estejam em circulagdo.

Tem o significado atribuido no item 4.8 do Anexo I-A.

Significa qualquer pessoa fisica ou juridica, sociedade,
associacdo, joint venture, sociedades anénimas, fundos
de investimento, organizacdes ou entidades sem
personalidade juridica ou autoridade governamental.

Significa a plataforma tecnolégica de integracdo do
sistema financeiro e de meios de pagamento de
propriedade da Cedente, utilizada na prestacdo de
servicos de pagamentos no ambito de um Arranjo de
Pagamento, incluindo, entre outros, a identificacao e a
habilitacdo de recebedores nos termos de cada Contrato
de Credenciamento, bem como a captura, transmissao,
processamento e liquidacdo das TransagOes de
Pagamento junto a referidos recebedores.

Significa a politica de investimento da Classe, conforme
definida no CAPITULO II - DA POLITICA DE
INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA do Anexo
I-A.

Significa a politica de originagdo dos Direitos Creditérios,
conforme Anexo I-G ao Regulamento.

Significa o prazo de duracdo de cada série ou classe de
Cotas, compreendido entre a respectiva 12 Data de
Integralizagdo e a respectiva data de amortizagao final.
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“Preco de Aquisicao” Significa o preco a ser pago pela Classe a Cedente em
decorréncia da aquisicdo de Direitos Creditdrios,
conforme estabelecido no Contrato de Cessdao e no
respectivo Termo de Cessdo, a ser acordado entre a
Cedente e a Classe ao tempo de cada cessdo, segundo
critérios e parametros de mercado vigentes a época,
levando em conta, dentre outros fatores, (i) o valor dos
Direitos Creditorios a serem cedidos a Classe; (ii) o prazo
de repasse dos Direitos Creditérios a serem cedidos;
(iii) a Relacdo Minima de Subordinacdao; e (iv)o
Benchmark Sénior. Em cada Termo de Cessdao a ser
celebrado com a Cedente, devera ser contemplado que o
Preco de Aquisicao dos Direitos Creditérios Elegiveis sera
calculado com base na Taxa Minima de Desconto.

“Prestadores de Servicos Significa, em conjunto, a Gestora e a Administradora
Essenciais” nos termos do item 2.5 da parte geral do Anexo I-A.
“PV” Significa o cédigo de identificacdo do “ponto de venda” ou

do “estabelecimento comercial”, conforme terminologia
adotada por cada Devedora.

“Recebedores Significam os recebedores, que figuram como

Credenciados” estabelecimentos industriais, comerciais ou prestadores
de servico, localizados no Brasil, devidamente
credenciados pela Cedente para aceitarem Instrumentos
de Pagamento em um ou mais Arranjos de Pagamento,
que se utilizam dos Sistemas de Pagamento de
Credenciadores para processar as Transagdes de
Pagamento dos Usuarios.

“Regulamentacdo de Meios Significa a Lei 12.865, a Resolucdo CMN 4.282, a
Eletronicos de Resolucao BACEN 80, a Resolugdo BACEN 150, bem como
Pagamentos” toda regulamentagdao complementar editada pelo BACEN

e CMN sobre o assunto, conforme alteradas ou
substituidas.

“Regulamento” Significa o regulamento do Fundo, bem como suas
respectivas alteragoes.

“Relacdo Minima de Significa o resultado minimo obrigatério, expresso na
Subordinacao” forma percentual, da divisdo (i) do somatorio do valor de

todas as Cotas Subordinadas em circulagao; (ii) pelo
valor total do Patrimbnio Liquido, a ser apurado
diariamente pela Gestora. Como regra geral, apos a data

CONFIDENCIAL
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da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas Seniores, a
Relagao Minima de Subordinagao devera corresponder a,
no minimo, 5% (cinco por cento).

“Relatorio de Contestacdo da Significa o relatério a ser disponibilizado pela Cedente a
Cedente” Gestora, até o 2° (segundo) Dia Util do més
imediatamente subsequente ao més de referéncia,

contendo o controle do Indice de Resolucdo de Cessdo
que seja relacionado ao més de referéncia, bem como
todas as informagdes que sejam necessarias a Gestora
para 0 monitoramento do enquadramento ou
desenquadramento do Indice de Resolucdo de Cessdo na
respectiva Data de Verificagdo, na forma do Anexo I-A.
Apdés a validacdo da Administradora, o Relatério de
Contestacdo deverd ser mensalmente anexado ao
Relatério de Monitoramento, desde que tal relatério seja
efetivamente recebido pela Gestora.

“Relatério de Monitoramento” Relatério disponibilizado pela Gestora, nos termos do
item 6.2(viii) do Anexo I-A.

“Reserva de Amortizacao” Significa a parcela do Patrimbnio Liquido da Classe
equivalente ao valor projetado pela Gestora para a
distribuicdo aos Cotistas Seniores, nos termos do item
12.2 do Anexo I a este Regulamento.

“Reserva de Despesas” Significa a reserva equivalente a, no minimo, 3 (trés)

meses de despesas ordinarias da Classe, a ser constituida
Administradora e controlado conforme orientagdo da
Gestora, para fins de cobertura dos encargos e despesas
da Classe, observado o disposto no Anexo I-A.

“Resolucdao BACEN 150" Significa a Resolucao do BACEN n.° 150, de 06 de
outubro de 2021, conforme em vigor, ou qualquer outra

norma que vier a substitui-la.

“Resolucdo BACEN 264" Significa a Resolucdao do BACEN n.° 264, de 25 de
novembro de 2022, conforme em vigor, ou qualquer

outra norma que vier a substitui-la.

“Resolucdao BACEN 80" Significa a Resolugcao do BACEN n.° 80, de 25 de margo
de 2021, conforme em vigor, ou qualquer outra norma

que vier a substitui-la.
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“Resolucdo CMN 2.907" Significa a Resolugdo do CMN n° 2.907, de 29 de
novembro de 2001, conforme alterada, ou qualquer outra

norma que vier a substitui-la.

“Resolucdo CMN 4.282" Significa a Resolugdo do CMN n.° 4.282, de 4 de
novembro de 2013, conforme alterada, ou qualquer outra
norma que venha a substitui-la.

“Resolucdo CMN 4.734" Significa a Resolugdo do CMN n.% 4,734, de 27 de junho
de 2019, conforme alterada, ou qualquer outra norma
que venha a substitui-la.

“Resolugdo CMN 5.111" Significa a Resolugdao do CMN n.° 5.111, de 21 de
dezembro de 2023, conforme em vigor, ou qualquer outra

norma que vier a substitui-la.

“"Resolucdo CVM 160/22" Significa a Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme em vigor.

“Resolucdo CVM 175/22" Significa a Resolucdo da CVM n.0 175, de 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada.

“Resolucdo CVM 30/21" Significa a Resolucdo da CVM n.° 30, de 11 de maio de
2021, conforme em vigor, ou qualquer outra norma que

vier a substitui-la.

“Resolucdo de Cessaon” Significa a Resolucdo da cessdao de Direitos Creditorios
Cedidos, nos termos do Contrato de Cessao.

“Sistema de Pagamento” Significa o conjunto de pessoas, tecnologias e

procedimentos disponibilizados pelas Devedoras e pela
Cedente para aceitacao dos Instrumentos de Pagamento,
captura, transmissdo, processamento e liquidacao das
Transacdes de Pagamento e para a aceitagio e
operacionalizacdo de outros produtos e servicos
relacionados a tais atividades.

“Sistema de Registro” Significa o sistema destinado ao registro de ativos

financeiros operado por uma Entidade Registradora, no
qual as UR venham a ser registradas, observado o
disposto na Resolugao CMN 4.734, na Resolugao BACEN
264, nos demais normativos expedidos pelo CMN ou pelo
BACEN, e/ou qualquer outra norma que venha a suceder,
ou alterar em parte, a legislagao aqui mencionada.
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“Subclasse” Significa, indistintamente, as Cotas Seniores ou as Cotas
Subordinadas, na qualidade de subclasse de Cotas que
integra a Classe.

“Subcredenciadora” Significam as pessoas juridicas contratadas por um
Credenciador para prestar servicos de pagamentos no
ambito de um Arranjo de Pagamento, incluindo, entre
outros, a identificagdo e a habilitacdo de recebedores nos
termos do respectivo Contrato de Credenciamento, bem
como a captura, transmissao, processamento e liquidacao
das Transacbes de Pagamento junto a referidos
recebedores. A Cedente podera figurar como
Subcredenciadora, sem prejuizo de suas outras

prerrogativas.

“Suplemento” Significa o suplemento elaborado na forma do Anexo I-D
ao Regulamento, o qual descreve as caracteristicas e os
direitos, assim como as condicdbes de emissdo,
subscricdo, integralizacdo, remuneracao e amortizacao
das Cotas Seniores.

“Taxa de Administracao” Significa a taxa a que a Administradora e os prestadores
de servico por ela contratados terdo direito, calculada
conforme item 7.1 do Anexo I-A.

“Taxa de Gestdo” Significa a taxa a que a Gestora e os prestadores de

servico por ela contratados terdo direito, calculada
conforme item 7.4 do Anexo I-A.

“Taxa Maxima de Significa a taxa a que o Custodiante e os prestadores de

Custédia” servico por ele contratados terdo direito, calculada
conforme item 7.7 do Anexo I-A.

“Taxa Minima de Significa a taxa minima de desconto a ser observada para
Desconto” o calculo do Preco de Aquisicdo na assinatura de cada

Termo de Cessdo, equivalente a soma de: (a) 1,5% (um
inteiro e cinco décimos por cento) ao més; e (b) o
Benchmark Ponderado.

“Benchmark Ponderado” A soma (a) da média ponderada das Cotas Seniores e (b)
dos Encargos, de eventuais tributos incidentes e custos
extraordinarios do Fundo e das reservas do Fundo,
conforme aplicavel.

“Termo de Adesao” Significa o documento por meio do qual o Cotista adere a

ao Regulamento e que deve ser firmado quando de seu
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ingresso na Classe, nos termos do Anexo I-C ao
Regulamento.

“Termo de Cessao O termo de cessdo consolidado dos Direitos Creditdrios

Consolidado” Cedidos nos Ultimos 30 (trinta) dias , elaborado
substancialmente na forma estipulada no Contrato de
Cessdo, cujo registro devera ocorrer, nos Cartérios de
Registro de Titulos e Documentos das sedes da Cedente
e da Administradora, trimestralmente, sem prejuizo das
situacOes especiais de registro, nas quais este prazo
podera ser reduzido a critério da Gestora, incluindo no
caso de: (a) exigéncia expressa de autoridade
governamental ou do Poder Judicidrio; (b) deliberacao
especifica na Assembleia Especial de Cotistas; (c) pedido
de autofaléncia, decretacdo de faléncia, pedido de
recuperacao judicial ou extrajudicial, decretacao de
evento de intervencao, liquidacdo ou outro procedimento
de natureza similar com relacdo a Cedente ou as
Devedoras, nos termos da |legislacggo e da
regulamentacdo aplicaveis; (d) inadimplemento das
Devedoras no pagamento dos Direitos Creditorios
Cedidos; (e) superveniéncia de legislagdo e da
regulamentacdo que exija o registro para fins de
existéncia ou validade das cessdes dos Direitos
Creditorios; (f) no caso de rescisdo, resilicdo, resolucdo
ou término do Contrato de Cessdo; ou (g) ocorréncia de
algum dos Eventos de Avaliacdo da Classe, na sede da
Cedente e da Administradora, sem prejuizo das situacdes
especiais de registro previstas no Contrato de Cessao.

“"Termo de Cessao” Significa o “Termo de Cessdo de Direitos Creditdrios” que
identifica a cessdao dos Direitos Creditérios Cedidos pela

Cedente a Classe, nos termos das disposicoes do Contrato
de Cessao, observado o disposto no Contrato de Cessao.

“Transacao de Pagamento” Significa a operacdo de pagamento, pelo Usuario, para a

aquisicdo de bens e/ou servigos junto ao respectivo
Recebedor Credenciado, mediante a utilizagdo de
gquaisquer Instrumentos de Pagamento, no ambito de um
ou mais Arranjos de Pagamento e capturada, transmitida,
processada e liquidada pela Plataforma.

“UR" Significa a unidade de recebivel, ativo financeiro

composto por recebiveis de Arranjo de Pagamento,
caracterizados pelo(a) mesmo(a): (i) nimero de
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inscricdo no CNPJ/MF ou no Cadastro de Pessoas Fisicas
("CPE”) da Cedente; (ii) identificacdo do Arranjo de
Pagamento (Bandeira); (iii) identificacdo da Devedora; e
(iv) data de liquidagao (vencimento).

“Usuario(s)” Significam as pessoas fisicas ou juridicas que utilizam um
Instrumento de Pagamento para a realizagdao de uma
Transagao de Pagamento.

“Valor de Referéncia das Significa o valor das Cotas Seniores de cada série na 12
Cotas Seniores”: data de integralizagdo de Cotas Seniores da respectiva
série, atualizado pelo respectivo Benchmark Sénior das
Cotas Seniores da respectiva série pro rata no periodo,
deduzido dos valores de amortizacdo e acrescido dos
valores integralizados desde a 12 data de integralizacao

de Cotas Seniores da respectiva série, atualizados pelo
Benchmark Sénior desde a respectiva data de
amortizacao ou integralizacao, conforme o caso.

“Valor Recebido” Significa o valor recebido pela Classe referente a uma
determinada U.R. na sua respectiva data de liquidagao
definida no Arranjo de Pagamento.

“Valor Unitario” Significa o valor individual das Cotas, equivalente a
R$ 1.000,00 (mil reais) na data da 12 (primeira)
integralizacdo de Cotas, para as Cotas Subordinadas, e
ao valor indicado no respectivo Suplemento para Cotas
Seniores, calculado no fechamento de todo Dia Util para
efeito da definicdo de seu valor de integralizacao e
amortizacao.
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ANEXO I-D - MODELO DE TERMO DE ADESAO DA CLASSE UNICA DO FIDC EVOLUSERVICES SEGMENTO
MEIOS DE PAGAMENTO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO I-C - MODELO PARA TERMO DE ADESAO E CIENCIA DE RISCO A CLASSE
UNICA DO FIDC EVOLUSERVICES SEGMENTO MEIOS DE PAGAMENTO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Pelo presente termo de adesdo e para todos os fins de direito, o investidor abaixo assinado,
em atendimento ao disposto Resolucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM”) n.©
175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 175/22") e seu
anexo normativo II (“Anexo Normativo I1”)e demais disposicdes legais e regulamentares

aplicaveis a espécie, adere, expressamente, aos termos do regulamento (*Regulamento”)
da Classe Unica do FIDC Evoluservices Segmento Meios De Pagamento -
Responsabilidade Limitada ("Classe"), cujo conteldo declara conhecer e aceitar
integralmente.

Exceto se definido de outra forma no presente termo de adesdo, os termos e expressoes
empregados neste termo de adesao tém os mesmos sentidos respectivamente designados
a eles no Regulamento.

Pelo presente termo, o investidor abaixo assinado declara:

(i) ser investidor profissional ou investidor qualificado, nos termos da
Resolugdao da CVM n.0 30, de 11 de maio de 2021 e suas posteriores alteracoes;

(ii) ter recebido coépia do Regulamento da Classe, bem como conhecer e
reconhecer como validas e obrigatdrias as suas normas, aderindo formalmente,
neste ato, as suas disposicoes;

(iif) ter total ciéncia da Politica de Investimento da Classe e do grau de risco
desse tipo de aplicacdo financeira em funcdo das caracteristicas de seus ativos, tal
como disposto no Capitulo II do Anexo I-A, e que podera ocorrer perda total do
capital investido na Classe;

(iv) ter ciéncia dos fatores de risco, conforme listados no CAPITULO XVI -
FATORES DE RISCO do Anexo I-A;

(v) ter ciéncia de que o objetivo da Classe ndo representa garantia de
rentabilidade;

(vi) ter ciéncia de que as operagoes da Classe ndo contam com garantia: (a) da
Administradora; (b) da Cedente; (c) da Gestora; (d) do Custodiante; (e) de

qualquer mecanismo de seguro; ou (f) do Fundo Garantidor de Créditos - FGC;

(vii) ter ciéncia de que a concessao de registro de funcionamento da Classe ndo
implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacoes prestadas ou
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de adequacdo do Regulamento e do Anexo I-A a legislacdo vigente ou julgamento
sobre a qualidade do Fundo, da Classe, da Administradora, do Custodiante, da
Gestora e dos demais prestadores de servigos;

(viii) ter ciéncia de que, no exercicio de suas atividades, a Administradora e a
Gestora tém poderes para praticar todos os atos necessarios a administracao e
gestdo da carteira de ativos da Classe, observando o disposto no Regulamento e
no Anexo I-A, na legislagdao vigente, podendo definir como atuar dentro das
possibilidades e de mercado;

(ix) que tomou ciéncia da possibilidade de alteragdo do Regulamento e do Anexo
I-A em decorréncia de normas legais ou regulamentares, ou de determinacgdo da
CVM, independentemente de realizacdo de Assembleia de Cotistas, nos termos do
artigo 52 da Resolugcao CVM 175/22;

(x) ter ciéncia da possibilidade de perdas decorrentes das caracteristicas dos
direitos creditérios que integram o patriménio da Classe;

(xi) ter ciéncia de que, nos termos da regulamentacdo aplicavel, e conforme
disposto nos itens 2.7 e seguintes do Anexo I-A do Regulamento, a Classe podera
adquirir Direitos Creditorios Elegiveis e Ativos Financeiros de uma mesma
Devedora, ou de coobrigagdao de uma mesma pessoa ou entidade, em limite acima
de 20% (vinte por cento) de seu Patriménio Liquido;

(xii) ter ciéncia da dispensa de elaboracao de prospecto referente a Oferta, nos
termos da regulamentagdo aplicavel;

(xiii) ter ciéncia de que a Oferta de Registro Automatico de suas Cotas nao foi
objeto de analise prévia da CVM e foi realizada automaticamente;

(xiv) ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operacao, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido, e da eventual auséncia de
classificagdo de risco das Cotas;

(xv) aceitar e receber informacdes por meio do seguinte endereco dos correios
eletronicos: [inserir o e-mail do subscritor], conforme disposto na regulamentagdo
aplicavel, o qual admite a utilizacdo de meio eletrénico como forma de
correspondéncia valida nas comunicagdes entre a Administradora e os cotistas da
Classe, desde que os correspondentes sistemas estejam devidamente avaliados e
certificados mediante auditoria promovida por entidade de reconhecida capacidade
técnica.

[Local], [¢] de [«] de [e]
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Nome do Investidor: [e]
CNPJ/CPF: [e]

E-mail: [e]

Testemunhas:
Nome: Nome:
CPF: CPF:
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ANEXO I-D - MODELO DE TERMO DE ADESAO DA CLASSE UNICA DO FIDC EVOLUSERVICES SEGMENTO
MEIOS DE PAGAMENTO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO I-D - MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SENIORES

SUPLEMENTO REFERENTE A [e]2 ([¢]) EMISSAO DE COTAS DA [e]2 ([¢]) SERIE
DA SUBCLASSE SENIOR DA CLASSE UNICA DO FIDC EVOLUSERVICES SEGMENTO
MEIOS DE PAGAMENTO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

A [*]2 ([*]) emissdo de cotas da subclasse sénior da [¢]2 ([¢]) série da Classe Unica do
FIDC Evoluservices Segmento Meios de Pagamento - Responsabilidade Limitada
(“Classe”, “Fundo” e "“Cotas Seniores”, respectivamente), emitida nos termos do
regulamento do Fundo e de seu respectivo anexo I-A relativo a Classe (em conjunto
referidos como “Regulamento”), emitida nos termos do regulamento terd as seguintes
caracteristicas:

(a) Montante Total: R$ [¢] ([*]);

(b) Quantidade: [¢] ([*]);

(c) Preco de Emissao: R$ [¢] ([¢]) cada na 12 (primeira) data de integralizacao
(“Preco de Emissao”)

(d) Forma e Preco de Integralizagcdo: as Cotas Seniores serdo subscritas e
integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, pelo Preco de Emissdo na 12
(primeira) data de integralizagdo. Havendo subscrigdo e integralizagdo em datas
posteriores, o preco de integralizacdo sera correspondente ao Preco de Emissdo
acrescido do Benchmark Sénior (conforme abaixo definido), calculada de forma pro
rata temporis, desde a 12 (primeira) data de integralizacdo até a data da efetiva
integralizacdao, observado o disposto no Regulamento e do respectivo documento
de subscricao das Cotas Seniores;

(e) Data de Emissao: para todos os fins, a data de emissdao das Cotas Seniores
correspondera a data da 12 (primeira) data de integralizacdo das Cotas Seniores
(“Data de Emissao”);

(f) Data de Vencimento: [¢] ([*]) meses a partir da Data de Emissao;

(g) Benchmark Sénior: as Cotas Seniores possuirdo benchmark correspondente a
Taxa DI, acrescida de spread de [¢]% ([¢]) ao ano (“Benchmark Sénior”). Para
todos os fins, “Taxa DI” significa as taxas médias diarias dos DI over extra grupo

- Depositos Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas pela B3 S.A. -
Brasil, Bolsa, Balcdo ("B3”), no Informativo Diario, disponivel em sua pdagina na
Internet (http://www.b3.com.br);
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(h) Datas de Pagamento de Remuneracdo (durante o Periodo de Caréncia):

[e];

(i) Periodo de Caréncia: até o [*]([*]) ([dia/més/ano) a partir da Data de Emissao
(“Periodo de Caréncia™);

6)) Datas de Amortizacoes Programadas: [¢];

(k) Fator de Ponderagdo: [e];

) Rito e Regime de Distribuigao: [e];

(m) Escriturador: [¢]; e

(n) Classificacao de Risco [¢].
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ANEXO I-E - MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS DA CLASSE UNICA DO FIDC
EVOLUSERVICES SEGMENTO MEIOS DE PAGAMENTO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO I-E - MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS

SUPLEMENTO REFERENTE A [e]2 ([¢]) EMISSAO DE EMISSAO DE COTAS DA
SUBCLASSE SUBORDINADA DA CLASSE UNICA DO FIDC EVOLUSERVICES
SEGMENTO MEIOS DE PAGAMENTO — RESPONSABILIDADE LIMITADA

A [¢]2 ([*]) emissdo de cotas da subclasse subordinada da Classe Unica do FIDC
Evoluservices Segmento Meios de Pagamento - Responsabilidade Limitada
(“Classe”, “Fundo” e “Cotas Subordinadas”, respectivamente), emitida nos termos do
regulamento do Fundo e de seu respectivo anexo I-A relativo a Classe (em conjunto

referidos como “Regulamento”) tera as seguintes caracteristicas:

(a) Montante Total: R$[*] ([*]);

(b) Quantidade: [¢] ([*]) Cotas Subordinadas;

(c) Preco de Emissao: R$ [¢] ([*]) cada na 12 (primeira) data de integralizacao
(“Preco de Emissdo”);

(d) Forma e Preco de Integralizagdo: as Cotas Subordinadas serdo subscritas e
integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, pelo Preco de Emissdo
calculado de forma pro rata temporis, desde a 12 (primeira) data de integralizagao
até a data da efetiva integralizagéo, observado o disposto no Regulamento e do
respectivo documento de subscricdo das Cotas Subordinadas;

(e) Data de Emissao: para todos os fins, a data de emissao das Cotas Subordinadas
corresponderd a data da 12 (primeira) data de integralizacdo das Cotas
Subordinadas;

(f) Data de Vencimento: por ocasido da liquidacdo da Classe;

(9) Datas de Pagamento de Remuneracao (durante o Periodo de Caréncia):
ndo aplicavel;

(h) Periodo de Caréncia: ndo aplicavel;

(i) Rito e Regime de Distribuicao: [e¢]; e

6)) Escriturador: [e].
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ANEXO IF - CBITERIOS E PARAMETROS PARA VERIFICACAO DOS DOCUMENTOS COMPROBATORIOS
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RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO I-F — PARAMETROS E METODOLOGIA PARA VERIFICACAO DO LASTRO
DOS DIREITOS CREDITORIOS

A verificacdo dos Documentos Comprobatorios serd realizada pela Gestora, ou empresa
por ela contratada na forma da regulamentacdo vigente, por amostragem, em
periodicidade trimestral, observado o disposto a seguir:

Metodologia de Verificagdo dos Documentos Comprobatorios

Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditdrios adquiridos pela Classe Unica e
da expressiva diversificagdo de Devedores dos Direitos Creditdrios, a instituicdo
contratada, nos termos da regulamentagdo aplicavel e do Anexo Descritivo I, efetuara a
verificacdo dos documentos comprobatérios dos Direitos Creditérios por amostragem,
observando o disposto a seguir:

a) A verificacdo da documentacdo sera realizada utilizando os procedimentos de
amostragem e dependera de estudos estatisticos, sendo efetuada com base em amostras
de registros operacionais e contabeis, podendo variar de acordo com o tamanho da carteira
e o nivel de concentracdo dos Direitos Creditorios.

b) A determinagdo do tamanho da amostra e a selegdo dos Direitos Creditérios para

verificacdo, nos termos da alinea "a" acima, sera realizada por meio da aplicagcdo da
seguinte formula matematica:

1
Ny =—5
* "Nk n,
n=
N + n,

Onde:

Eo = Erro Amostral Toleravel (o erro amostral toleravel sera entre 5% (cinco por cento) e
10% (dez por cento), considerando principalmente os seguintes aspectos: natureza dos
Direitos Creditorios, quantidade de verificacbes de lastro dos Direitos Creditorios ja
realizadas e respectivos resultados observados);

N = tamanho da populagao (o universo de amostragem a ser utilizado compreendera
exclusivamente os Direitos Creditérios adquiridos pela Classe Unica desde a Ultima
verificagdo, exceto para a primeira verificagdo, que compreendera a totalidade dos Direitos
Creditérios).

A selecdo da amostra de Direitos Creditérios para verificagdo sera obtida da seguinte
forma: (i) divide-se o tamanho da populacdo (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo
um intervalo de retirada (k); (ii) sorteia-se o ponto de partida; e (iii) a cada (k)
elementos, retira-se um para a amostra.
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ANEXO IF - CRITERIOS E PARAMETROS PARA VERIFICACAO DOS DOCUMENTOS COMPROBATORIOS

DA CLASSE UNICA COTAS DO FIDC EVOLUSERVICES SEGMENTO MEIOS DE PAGAMENTO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

A verificagdo sera realizada uniformemente, ou seja, ndao sendo considerados os
parametros de diversificacdo de Devedores quando da verificagao do lastro.
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ANEXO I-G - PROCESSO DE ORIGINACAO E POLITICA DE CONCESSAO DOS

DIREITOS CREDITORIOS

A originacao dos Direitos Creditérios se da em decorréncia da realizacao de Transacdes de
Pagamento pelos Usuarios, por meio da Plataforma, utilizando-se dos Cartoes, das quais

decorrem as obrigagbes de pagamento das Devedoras em face da Cedente, conforme
descrito sucintamente a seguir:

CONFIDENCIAL

(a) as Bandeiras sdo responsaveis pela instituicdo dos Arranjos de Pagamento
e sdo detentoras dos direitos de propriedade e/ou franqueadoras das marcas e dos
logotipos que identificam os Instrumentos de Pagamento (inclusive os Cartdes),
sendo também responsaveis por regulamentar e fiscalizar a emissdo dos
Instrumentos de Pagamento (inclusive os Cartdes) e o credenciamento de
Recebedores Credenciados, bem como o uso e os padrdes operacionais e de
seguranca associados a essas atividades, nos termos da legislacdo e da
regulamentacdo aplicaveis;

(b) no ambito dos Arranjos de Pagamento, os Emissores sdo devidamente
autorizadas a emitir moeda eletrénica e/ou Instrumentos de Pagamento (inclusive
os CartGes) para os Usuarios, com validade no Brasil e/ou no exterior, nos termos
das normas aplicaveis do CMN e do BACEN;

(c) os Credenciadores sdao devidamente autorizados pelas Bandeiras a habilitar
os Recebedores Credenciados para aceitarem os Instrumentos de Pagamento
(inclusive os Cartdes) pelos Usuarios, bem como realizar a captura, a transmissdo,
o processamento e a liquidagcao das Transagdes de Pagamento realizadas junto aos
Recebedores Credenciados, participando dos Arranjos de Pagamento como
credores perante os Emissores;

(d) por meio dos Contratos de Credenciamento, as Subcredenciadoras, como a
Cedente, sao contratadas pelos Credenciadores Principais para prestar os servicos
de habilitacdo dos Recebedores Credenciados, bem como de captura, transmissao,
processamento e liquidacdo das TransacOes de Pagamento realizadas junto aos
Recebedores Credenciados;

(e) uma vez utilizados os Instrumentos de Pagamento (inclusive os Cartoes) e
autorizadas as respectivas Transacbes de Pagamento, originam-se direitos
creditérios detidos pelos Recebedores Credenciados contra as Subcredenciadoras,
como a Cedente, que, por sua vez, tornam-se detentores de direitos creditérios
equivalentes contra os Credenciadores Principais;

() a Cedente é uma Subcredenciadora e, por meio da adesdao de Recebedores
Credenciados a Plataforma, possibilita que esses Recebedores Credenciados
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aceitem os Cartdes, no ambito dos Arranjos de Pagamento, como meio de
pagamento;

(9) no curso normal de seus negocios, os Recebedores Credenciados realizam
operacdes de compra e venda de produtos e/ou de prestagcdo de servicos junto aos
Usuarios, que utilizam os Cartdes para realizar as Transacdes de Pagamento;

(h) em decorréncia da realizacdao de TransacOes de Pagamento, por meio da
Plataforma, a Cedente detém os Direitos Creditérios em face dos Credenciadores
(incluindo as Devedoras); e

(i) dessa forma, a Cedente pode, a seu exclusivo critério, ofertar e ceder os
Direitos Creditérios a Classe, observado o disposto no Regulamento, no Contrato
de Cessao e na Resolugdao CMN 4.734.
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