VALORA AGRO PRE Il FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO NAS

REGULAMENTO DO

CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO — RESPONSABILIDADE LIMITADA

O VALORA AGRO PRE Il FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO NAS
CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO — RESPONSABILIDADE LIMITADA, constituido sob a forma de condominio
de natureza especial, nos termos do Cddigo Civil, da Lei 8.668, da parte geral e do Anexo Normativo VI da Resolucao

CVM 175, e das demais disposicées legais e regulamentares aplicdveis, serd regido por este Regulamento.

1. GLOSSARIO

1.1 Os termos e expressoes utilizados no Regulamento, quando iniciados com letra maiuscula, terao os significados a

eles atribuidos neste item 1, aplicaveis tanto no singular quanto no plural:

IIACT"

“Administradora”

“ANBIMA”

“Anexo”

“Anexo Normativo VI”

“Assembleia”

“Ativos Alvo”

“Ativos Financeiros de
Liquidez”
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Acordo de Cooperagdo Técnica — Ofertas Publicas, firmado
entre a CVM e a ANBIMA em 22 de dezembro de 2022.

BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na
categoria de administrador fiducidrio, nos termos do Ato
Declaratdrio CVM n2 17.552, de 5 de dezembro de 2019, com
sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Paulista, n? 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no
CNPJ sob o n262.232.889/0001-90, ou a seu sucessor a
qualquer titulo.

Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Anexo descritivo da Classe, o qual sera parte integrante do
Regulamento.

Anexo Normativo VI da Resolu¢cdo CVM 175.

Assembleia geral ou especial de Cotistas, ordinaria ou
extraordinaria.

Ativos que poderdo integrar a carteira da Classe, conforme
definidos no item 4.16 do Anexo.

Significam os ativos descritos no item 6.18 do Anexo.



”

“Auditor Independente

”33”

“BACEN”

“Capital Autorizado”

“Classe”

“Classe Investida”

“Cédigo Civil”

“Cotas”

“Cotista”

”

“Custodiante
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Empresa de auditoria independente registrada na CVM
contratada pela Administradora, em nome do Fundo, para
prestar os servicos de auditoria das demonstracdes
contabeis do Fundo.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

Banco Central do Brasil.

O capital autorizado para novas emissdes das Cotas, que
podem ser deliberadas pela Gestora, sem a necessidade de
aprovacdo em Assembleia Geral de Cotistas, desde que
limitadas ao montante maximo de R$ 400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais), observado que o volume
captado com a primeira emissdo de Cotas integra o limite
global e, consequentemente, o saldo disponivel para novas
emissoes de Cotas, do capital autorizado.

Classe Unica de Cotas. Uma vez que o Fundo é constituido
com classe Unica de Cotas, todas as referéncias a Classe no
Regulamento serdo entendidas como referéncias ao Fundo

e vice-versa.

Tem o significado previsto no item 4.16 do Anexo.

Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Todas as cotas emitidas pelo Fundo, quando referidas em
conjunto e indistintamente.

Titular das Cotas devidamente inscrito no registro de
cotistas do Fundo e que fardo jus ao recebimento de
qualquer valor devido nos termos desse Regulamento, que
seja(m) Cotista(s) ao final do dia util imediatamente
anterior a respectiva data do pagamento.

BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira devidamente
autorizada pela CVM para a prestacdo de servicos de
custédia de valores mobilidrios, nos termos do Ato
Declaratério CVM n2 1.085, de 30 de agosto de 1989, com
sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Avenida Paulista, n21.793, Bela Vista, CEP 01311-200,



”CVM”

“Data da 12 Integralizacdao”

“Data de Inicio do Fundo”

“Demais Prestadores de

Servicos”

“Dia Util”

“Disponibilidades”

“Emissao”

“Escriturador”

“Eventos de Verificagio do
Patrimoénio Liquido”

IIFGCH

“Fundo”

“Gestora”
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inscrita no CNPJ sob o n262.232.889/0001-90, ou o seu
sucessor a qualquer titulo.

Comissao de Valores Mobiliarios.

Data da 12 (primeira) integralizagdo de Cotas.

Data da 12 (primeira) integralizagdo de Cotas.

Prestadores de servicos contratados pela Administradora
ou pela Gestora, em nome do Fundo.

Qualquer dia exceto: (i) sdbados, domingos ou feriados
nacionais; e (ii) aqueles sem expediente na B3.
Recursos em caixa ou Ativos Financeiros de Liquidez.

Significam as emissdes de Cotas da Classe, conforme
caracteristicas estabelecidas no item 8 do Anexo.

BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira devidamente
autorizada pela CVM para a prestacdo de servicos de
custédia de valores mobiliarios, nos termos do Ato
Declaratério CVM n? 8.321, de 11 de maio de 2005, com
sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Paulista, n21.793, Bela Vista, CEP 01311-200,
inscrita no CNPJ sob o n2 62.232.889/0001-90, ou o seu
sucessor a qualquer titulo.

Eventos definidos no item 10 do Anexo cuja ocorréncia
enseja a imediata verificacdo, pela Administradora, de se o
Patrimonio Liquido esta negativo.

Significa o Fundo Garantidor de Créditos.

VALORA AGRO PRE Il FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO
EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO NAS
CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n2
66.384.244/0001-23.

VALORA RENDA FIXA ESTRUTURADOS LTDA., sociedade
empresaria limitada, com sede no municipio de Sao Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n2 1.830, sala 32, bloco 2, Vila Nova Conceicdo,
04543-900, inscrita no CNPJ sob o n? 57.369.679/0001-08,



“Lei 8.668"

“OPAC”

“Parte Geral”

“Patrimonio Liquido”

“Periodo de Lock-Up”

“Prestadores de Servigos

Essenciais”

“Prazo de Duragao”

“Regulamento”

“Resolugdao CVM 27”

“Resolugdao CVM 30”

“Resolug¢do CVM 160"

“Resolug¢do CVM 175"

“Taxa de Administragdo”

“Taxa de Distribuicao

Primaria”
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devidamente autorizada a prestacdo dos servicos de
administracdo de carteira de valores mobilidrios, por meio
do Ato Declaratdrio CVM n2 25.121, de 17 de abril de 2026,
Ou a sua sucessora a qualquer titulo.

Lei n2 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme alterada.
Oferta Publica para Aquisicdao de Cotas.

Parte geral da Resolu¢ao CVM 175.

Patriménio liquido da Classe.

Tem o significado previsto no item 8.11.4 do Anexo.

A Administradora e a Gestora, quando referidas em
conjunto e indistintamente.

O Fundo e a Classe terdo prazo de 5 (cinco) anos, contados
da Data de Inicio do Fundo, prorrogaveis por mais 1 (um)
ano, conforme orientagao da Gestora.

O regulamento do Fundo. Todas as referéncias ao

Regulamento incluirdo o Anexo e o0s seus respectivos
suplementos, conforme aplicavel.

E a Resolucdo CVM n2 27, de 8 de abril de 2021, conforme
alterada.

E a Resolugdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

E a Resolugio CVM n2160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

E a Resolucdo CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

Remunerac¢ao devida nos termos do item 5.1 do Anexo.
Taxa de distribuicdo primaria incidente sobre as Cotas

objeto de Ofertas, a qual poderd ser cobrada dos
subscritores das Cotas no momento da subscri¢do primadria



de Cotas e serd equivalente a um percentual fixo, conforme
determinado em cada nova emissdo de Cotas.

“Taxa de Gestao” Remuneracado devida a Gestora, nos termos do item 5.12,
se houver.

“Taxa Maxima de Custddia” Remuneracdo devida nos termos do item 5.8 do Anexo.

“Termo de Adesao” E 0 “Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Riscos”

assinado pelos investidores do Fundo quando da subscricao
das Cotas, elaborado nos termos do artigo 29 da Parte
Geral.

2. CARACTERISTICAS DO FUNDO

2.1 O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento nas cadeias produtivas do agronegécio, conforme
Anexo Normativo VI a Resolugdo CVM 175.

2.2 O Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, sendo vedada a afetacdo ou a vinculagdo, a qualquer titulo, de
parcela do patriménio do Fundo a qualquer subclasse de Cotas.

2.2.1 As disposic¢oes relativas a Classe encontram-se no Anexo.

2.2.2 Durante o prazo de duragdo, o Fundo, por ato conjunto dos Prestadores de Servigos Essenciais, podera
constituir diferentes Classes de Cotas, sendo que cada Classe de Cotas tera patrimonio segregado e direitos e
obrigacdes distintos das demais Classes, nos termos do artigo 52 da Resolugdo CVM 175.

2.2.3 Na hipédtese de emissdo de novas Classes, este Regulamento devera ser alterado, independentemente
da convocacgdo de Assembleia de Cotistas, para atender as disposi¢cdes da Resolugdo CVM 175.

3. PRAZO DE DURAGAO DO FUNDO

3.1 O funcionamento do Fundo tera inicio na Data de Inicio do Fundo. O Fundo tera prazo de duracdo de 5 (cinco)
anos, contados da Data de Inicio do Fundo, prorrogdveis por mais 1 (um) ano, conforme orientacdo da Gestora.

4. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

4.1 A administracdo fiduciaria do Fundo sera realizada pela Administradora.
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4.2 A gestdo do Fundo serd realizada pela Gestora.

Obrigacoes da Administradora

4.3 A Administradora, observadas as limitacdes estabelecidas no Regulamento e na legislacdo e na regulamentacao
aplicdveis, bem como as competéncias inerentes a Gestora, tem poderes para praticar os atos necessdrios a
administracdo do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao.

4.4 Compete a Administradora, tendo amplos e gerais poderes, a administracdo do patrimonio da Classe, podendo
realizar todas as operacdes, praticar todos os atos que se relacionem com seu objeto e Politica de Investimentos,
ressalvados os poderes atribuidos a Gestora, bem como exercer todos os direitos inerentes a propriedade fiducidria
dos bens e direitos integrantes do patriménio da Classe, inclusive o de agles, recursos e exce¢des, nos termos e
condigBes previstas na Lei 8.668 e na Resolugdo CVM 175, em especial seu Anexo Normativo VI, podendo abrir e
movimentar contas bancarias, representar o Fundo e a Classe em juizo e fora dele, bem como transigir, adquirir e
alienar titulos pertencentes a da Classe, desde que observadas (i) as recomendacgGes da Gestora, e (ii) as restri¢oes
impostas pela Lei n2 8.668/93, pela Resolugdo CVM 175, pelo Anexo Normativo VI, por este Regulamento ou por
deliberagdo da Assembleia.

4.5 N3o obstante as atribui¢cdes previstas neste Regulamento e na regulamentac¢do aplicavel, cabe a Administradora
praticar os atos necessarios a administracdo do Fundo, o que inclui, mas nao se limita, a contratacdao, em nome do
Fundo ou da classe de Cotas, dos seguintes servigcos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b)
escrituragdo das Cotas; (c) auditoria independente; (d) custddia; (e) registro de direitos creditérios em entidade
registradora autorizada pelo Banco Central do Brasil; (f) guarda da documentacgdo que constitui o lastro dos direitos
creditérios; e, eventualmente, (g) outros servicos em beneficio do Fundo ou da classe de Cotas.

4.6 E dispensada a contrata¢do do servico de custddia para os ativos financeiros que representem até 5% (cinco por
cento) do Patrimonio Liquido, desde que tais ativos estejam admitidos a negociacdo mercado organizado em que as
Cotas sejam admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora.

Obrigacdes da Gestora

4.7 A Gestora, observadas as limitagcOes estabelecidas no Regulamento e na legislacdo e na regulamentacao aplicaveis,
tem poderes para praticar os atos necessarios a gestdo do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacdo sendo o
responsavel pelas decisdes relativas a investimentos e desinvestimentos a serem efetuados pela classe de Cotas em
Ativos Alvo, competindo-lhe selecionar, adquirir, alienar, gerir e acompanhar, em nome da classe de Cotas, os Ativos

Alvo que compordo o patrimonio da Classe de Cotas, de acordo com a Politica de Investimento prevista no Anexo.
Cabe, ainda, a Gestora realizar a gestao profissional dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da classe
de Cotas, competindo-lhe selecionar, adquirir, alienar, gerir e acompanhar, em nome da classe de Cotas, os referidos

Ativos de Liquidez, observando as limitacGes impostas pelo presente Regulamento e pela regulamentacdo em vigor.
4.8 N3o obstante as atribuicGes previstas neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, cabe a Gestora praticar

0s atos necessarios a gestdo da carteira de ativos do Fundo, o que inclui, mas ndo se limita, a contratagdo, em nome
do Fundo ou da Classe, dos seguintes servicos: (a) intermediacdo de operagdes para carteira de ativos; (b) distribuicdo
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de cotas; (c) consultoria de investimentos ou consultoria especializada; (d) classificacdo de risco por agéncia de
classificacdo de risco de crédito; (e) formador de mercado; (f) cogestdo da carteira de ativos e, eventualmente; (g)
outros servicos em beneficio do Fundo ou da Classe.

4.9 Compete a Gestora negociar os ativos do Fundo, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato

ou documento relativo a negociacdo dos ativos do Fundo, qualquer que seja a sua natureza, representando o Fundo
para essa finalidade.

4.10 Sem prejuizo das demais atribuicdes normativas da Gestora, compete a Gestora, no final do Periodo de Lock-up,
alterar o mercado em que as Cotas sdo admitidas a negociacdo, na medida em que tal alteracdo seja viavel
operacionalmente a todos os prestadores de servico do Fundo e da Classe.

Vedacdes
4.11 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, nas suas respectivas esferas de atuacdo, em nome do Fundo:
(a) receber depdsito em conta corrente;

(b) contrair ou efetuar empréstimo, exceto para cobrir Patrimoénio Liquido negativo e demais hipdteses previstas na
Parte Geral e no Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175;

(c) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer forma;

(d) vender Cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo das Cotas subscritas a prazo;
(e) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(f) utilizar os recursos da Classe para o pagamento de seguro contra perdas financeiras dos Cotistas;

(g) praticar qualquer ato de liberalidade;

(h) aplicar no exterior recursos captados no Pais;

(i) salvo aprovacdo em Assembleia, realizar operagdes quando caracterizada situa¢do de conflito de interesses nos
termos inciso Il do artigo 31 do Anexo Normativo VI,

(j) aplicar recursos do Fundo na forma prevista no inciso Il do artigo 31 do Anexo Normativo VI; e
(k) constituir 6nus reais sobre os imdveis rurais, exceto para garantir obrigacées assumidas pelo Fundo.

4.12 Adicionalmente ao previsto acima, é vedado a Gestora, utilizando recursos da Classe:

(a) conceder crédito sob qualquer modalidade;
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(b) aplicar no exterior recursos captados no Pais;

(c) ressalvada a hipdtese de aprovacdo em Assembleia, realizar operagdes da Classe quando caracterizada situacdo de
conflito de interesses entre: (1) a Classe e a Administradora, Gestora ou Consultora Especializada; (2) a Classe e Cotistas
gue detenham participagdo correspondente a, no minimo, 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido da Classe; (3) a
Classe e o representante de cotistas; e (4) a Classe e o empreendedor;

(d) realizar operagdes com ativos financeiros ou modalidades operacionais ndo previstas regulamentacao aplicavel;
(e) realizar operagGes com acgdes e outros valores mobilidrios fora de mercados organizados autorizados pela CVM,
ressalvadas as hipéteses de distribui¢des publicas, de exercicio de direito de preferéncia e de conversao de debéntures
em agoes, de exercicio de bonus de subscricdo e nos casos em que a CVM tenha concedido prévia e expressa
autorizagao; e

(f) realizar operagdes com derivativos, exceto quando tais operagdes forem realizadas exclusivamente para fins de
protecdo patrimonial e desde que a exposi¢do seja sempre, no maximo, o valor do Patrimonio Liquido.

4.13 O Fundo podera emprestar seus titulos e valores mobilidrios, desde que tais opera¢des de empréstimo sejam

cursadas exclusivamente através de servigo autorizado pelo BACEN ou pela CVM.

4.14 E vedado a Gestora receber qualquer remuneragdo, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que
potencialmente prejudique a sua independéncia na tomada de decisdo de investimento.

Responsabilidades

4.15 A Administradora, a Gestora e os Demais Prestadores de Servicos responderdao perante a CVM, os Cotistas e
quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de atuacdo, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus
proprios atos e omissdes contrarios ao Regulamento e as disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

4.15.1 Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao Fundo n3o se encontre dentro da esfera
de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serdo responsaveis apenas pela fiscalizacdo de tal
servico. As atribuicdes e a responsabilidade pela prestacdo deste tipo de servico perante o Fundo e seus
cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de servigo ora contratado.

4.15.2 Os Prestadores de Servicos Essenciais respondem, perante os Cotistas, em suas respectivas esferas de
atuagdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrdrias a este Regulamento ou a
regulamentacdo aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

4.15.3 N3o ha solidariedade entre os prestadores de servicos do Fundo, incluindo os Prestadores de Servicos

Essenciais, e a contratagdo de outros prestadores de servicos ndo altera o regime de responsabilidade dos
Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os cotistas, o Fundo ou a CVM.
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4.15.4 Os investimentos no Fundo ndo sdo garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo FGC.

Substituicdo

4.16 A Administradora e a Gestora deverao ser substituidas nas hipdteses de: (i) descredenciamento, por decisdo da
CVM, para o exercicio profissional de administracdo de carteira de valores mobilidrios, nas categorias de administrador
fiduciario e gestor de recursos, respectivamente; (ii) rentncia; ou (iii) destituicdo, por deliberagdo da Assembleia.

4.16.1 Havendo pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, fica vedado a Administradora renunciar
a administragdo fiducidria do Fundo, observado o disposto no item 7.2 , sendo permitida, contudo, a sua
destituicdo por delibera¢do da Assembleia.

4.17 Na hipdtese de descredenciamento ou renuncia de qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais, a
Administradora devera convocar imediatamente a Assembleia, a ser realizada em até 15 (quinze) dias, para deliberar
sobre a substituicdo do Prestador de Servigo Essencial.

4.18 No caso de descredenciamento do Prestador de Servigco Essencial, a CVM podera nomear um administrador ou
gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocagao da Assembleia de que trata o item 4.17

acima.

4.18.1 Caso o Prestador de Servigo Essencial descredenciado ndo seja substituido pela Assembleia prevista no
item 4.17 acima, a Classe devera ser liquidada, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fungdes
até que a liquidagao seja concluida e a Administradora, até o cancelamento do registro de funcionamento do
Fundo na CVM.

4.19 No caso de renuncia do Prestador de Servigo Essencial, este devera permanecer no exercicio de suas fungdes até
gue seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data
de renuncia.

4.19.1 Caso a Assembleia referida no item 4.17 acima aprove a substituicdo do Prestador de Servico Essencial,
mas ndo nomeie um prestador de servico habilitado para substitui-lo, a Administradora devera convocar uma
nova Assembleia para nomear o substituto do Prestador de Servico Essencial.

4.19.2 Se: (i) a Assembleia prevista no item 4.17 acima ndo aprovar a substituicdo do Prestador de Servico
Essencial, inclusive por falta de quérum, considerando-se as 2 (duas) convocacgdes; ou (ii) tiver decorrido o
prazo estabelecido no item 4.19 acima sem que o prestador de servico substituto tenha efetivamente
assumido as fung¢des do Prestador de Servico Essencial substituido, a Classe devera ser liquidada, devendo a
Gestora permanecer no exercicio de suas fungdes até que a liquidacdo seja concluida e a Administradora, até
o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

4.20 O Prestador de Servico Essencial substituido deverd, sem qualquer custo adicional para a Classe: (a) colocar a
disposicdo do seu substituto, em até 15 (quinze) dias a contar da data da efetiva substituicdo, todos os registros,
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relatdrios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo e a Classe, incluindo aqueles previstos no
artigo 130 da Parte Geral, de forma que o prestador de servigo substituto possa cumprir os deveres e obrigacdes do
Prestador de Servico Essencial sem solu¢do de continuidade; e (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a
administracao fiduciaria ou a gestao do Fundo, conforme o caso, que razoavelmente |lhe venha a ser solicitado pelo
prestador de servico que vier a substitui-lo.

4.21 No caso de decretacdo de regime de administracdo especial temporaria (RAET), intervencdo, liquidagdo
extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servico Essencial, o administrador tempordrio, o interventor ou
o liquidante, conforme o caso, assumira as suas func¢des, podendo convocar a Assembleia para deliberar sobre: (i) a
substituicdo do Prestador de Servigo Essencial; ou (ii) a liquidacdo da Classe. A partir de pedido fundamentado do
administrador temporario, do interventor ou do liquidante, conforme o caso, a CVM podera nomear um administrador
ou gestor tempordrio, conforme o caso.

4.22 As disposi¢oes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais aplicam-se, no que couberem, a
substituicdo dos Demais Prestadores de Servigos.

4.23 Caso o Fundo possua investimento em imdvel rural, na hipdtese de rendncia, a Administradora fica obrigada a
permanecer no exercicio de suas fungdes no minimo até a averbacdo, nos registros competentes, da ata da Assembleia
gue eleger seu substituto e sucessor na propriedade fiduciaria do imével, observadas as demais disposi¢des do artigo
28 do Anexo Normativo VI.

5. ENCARGOS

5.1 OFundo terd encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM 175, e quaisquer
despesas que ndo constituam encargos correm por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

5.2 Caso assim permitido pela regulamentagao em vigor, poderdo ser considerados como encargo do Fundo, nos
termos do artigo 117, inciso VII, da Parte Geral da Resolugdao CVM 175 e do item 5 deste Regulamento, os honorarios
advocaticios contratuais, os honorarios de sucumbéncia, as custas, as despesas processuais e quaisquer outros custos
ou encargos arbitrais, judiciais e extrajudiciais, bem como eventuais condenag¢des imputadas aos Prestadores de
Servigos Essenciais do Fundo, quando figurarem: (a) no polo passivo ou ativo de agbes judiciais ou procedimentos
arbitrais, conjunta e diretamente com o Fundo; ou (b) isoladamente, no polo passivo de agbes judiciais ou
procedimentos arbitrais em que, por sua natureza, o Fundo devesse responder.

5.3 Caso, por decisao judicial transitada em julgado, reste caracterizada a responsabilidade de qualquer Prestador de
Servico Essencial do Fundo por ter agido dolosamente ou com culpa grave, este devera ressarcir o Fundo das despesas
e valores que tenham sido suportados pelo Fundo, na propor¢do cabivel, em decorréncia do disposto no item 5.2

acima.

5.4 Potenciais despesas futuras, de qualquer natureza, decorrentes das situagGes descritas no item 5.2 acima poderao
ser provisionadas na contabilidade do Fundo, e, a critério da Administradora, poderdo ser constituidas reservas em
Ativos Financeiros de Liquidez para fazer frente a essas potenciais despesas.
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5.5 Na hipétese de se deliberar pela liquidacdao do Fundo, o procedimento de liquidacdao observard o disposto nos
artigos 126 e seguintes da Resolucdao CVM 175 e demais normas aplicaveis, inclusive no que se refere ao tratamento
de provisOes e passivos contingentes existentes a data da deliberacdo, cabendo aos Cotistas deliberar sobre a
estratégia de quitacdo integral dos passivos da Classe para que se proceda a sua liquidacao e extincao.

5.6 Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, todos os encargos e contingéncias do Fundo serao
debitados do patrimdnio da Classe.

5.7 As despesas incorridas na estruturacao, distribuicdo e registro das ofertas primarias de cotas da Classe, conforme
aplicavel, poderao ser consideradas como encargos da Classe, nos termos da regulamentagdo aplicavel ou poderao
ser arcados pelos subscritores das cotas, caso assim deliberado quando da aprovag¢do de cada emissao subsequente
de cotas da Classe.

6. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DA CLASSE, DO PATRIMONIO LIQUIDO E DAS COTAS

6.1 A apuragao do valor dos Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez é de responsabilidade da Administradora,
nas hipoteses em que o Fundo ndo tenha Custodiante, ou, sempre que este estiver contratado, do Custodiante,
cabendo-lhe calcular os valores dos ativos a partir dos seus critérios, metodologia e fontes de informacdo, de acordo
com a regulamentacdo vigente.

6.2 O critério de aprecamento dos Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez é reproduzido no manual de
aprecamento dos ativos do Administrador ou Custodiante, conforme o caso, observada a regulamentacdo aplicavel.

6.3 As provisdes e as perdas relativas aos Ativos Alvo e aos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da
Classe serao calculadas pela Administradora, de acordo com a regulamentagao vigente e a metodologia descrita no
manual de provisdo para perdas da Administradora, também disponivel na sua pagina na rede mundial de
computadores, qual seja: https://www.daycoval.com.br/investimentos/servicos-fiduciarios.

6.4 O Patrimonio Liquido sera equivalente ao valor das Disponibilidades, acrescido do valor dos Ativos Alvo integrantes
da carteira da Classe, deduzidas as exigibilidades e as provisées do Fundo.

7. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO E RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

7.1 A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.
7.2 Caso a Administradora verifique, a qualquer tempo, que o Patrimonio Liquido estd negativo, ou tenha ciéncia de
pedido de declaracgdo judicial de insolvéncia do Fundo ou da declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo, devera adotar

as medidas aplicaveis previstas na Resolu¢do CVM 175.

7.3 Serdo aplicdveis as disposi¢cdes da Resolucdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem adotados pela
Administradora na hipdtese de Patrimonio Liquido negativo do Fundo.
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7.4 A Administradora deverd imediatamente verificar se o Patrimdnio Liquido esta negativo, na ocorréncia de qualquer
dos seguintes Eventos de Verificacdao do Patriménio Liquido:

(a) pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe;

(b) inadimpléncia de obrigacdes financeiras de Devedor que representem mais de 10% (dez por cento) do
Patriménio Liquido, naquela data de referéncia;

(c) pedido de recuperacdo extrajudicial, recuperacdo judicial ou de faléncia, intervencado, liquidacao
extrajudicial e/ou regime de administracdo temporaria de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela
Classe; e

(d) condenacdo da Classe de natureza judicial, arbitral e/ou administrativa e/ou outras similares ao

pagamento de mais de 10% (dez por cento) do Patrimdnio Liquido.
8. ASSEMBLEIA DE COTISTAS
8.1 E de competéncia privativa da Assembleia:
(a) deliberar anualmente sobre as demonstragdes contabeis do Fundo;

(b) deliberar sobre a substituicdo da Gestora;

(c) deliberar sobre a substituicdo da Administradora e/ou do Custodiante;
(d) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administragdo, bem como, conforme aplicavel, da taxa de performance;

(e) alteracdo de qualquer matéria relacionada a Taxa de Administracdo, e, conforme aplicavel, a taxa de performance,
observado o previsto na alinea (d) acima;

(f) alterar este Regulamento, exceto nas demais hipdteses previstas neste item 8.1;

(g) deliberar sobre a fusdo, a incorporacao, a cisdo, total ou parcial, a transformacdo ou a liquidacdo da Classe, exceto
nas hipdteses previstas no item 8.1(n);

(h) exceto até o limite do Capital Autorizado e no caso das EmissGes Autorizadas, aprovar a emissao de novas Cotas,
exceto nas hipoteses expressamente previstas no Anexo;

(i) alteracdo do mercado em que as Cotas sdo admitidas a negociagao, inclusive exceto quando finalizado o periodo
de Lock-Up, observado o previsto no item 4.10 acima;

(j) eleicdo e destituicdo de representante dos Cotistas de que trata o artigo 21 do Anexo Normativo VI, fixagdo de sua
remuneracao, se houver, e aprovacao do valor maximo das despesas que poderdo ser incorridas no exercicio de sua

atividade;
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(k) afastamento da vedacdo de que trata o artigo 31, inciso I, do Anexo Normativo VI;

(I) deliberar sobre o plano de resolucdo do Patrimonio Liquido negativo;

(m) aprovagdo dos atos que configurem potencial conflito de interesses, nos termos do artigo 31 do Anexo Normativo
VI da Resolucdo CVM 175;

(n) deliberar sobre o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe e as demais alternativas previstas no item
7.4Error! Reference source not found.; e

(o) deliberar sobre os procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas mediante a dagdo em pagamento dos
Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe.

8.1.1 A aprovagdo das demonstragdes contabeis do Fundo e da Classe que ndao contenham “opinido
modificada”, nos termos da regulamentacgado aplicavel, serdo objeto de aprovagdo automatica em Assembleia
caso a Assembleia ndo seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

8.1.2 O Regulamento podera ser alterado, independentemente de realizacdo da Assembleia, nas seguintes
hipéteses: (i) necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares ou a exigéncias da CVM, da
entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociagdo ou de
entidade autorreguladora; (ii) necessidade de atualiza¢do dos dados cadastrais dos Prestadores de Servicos
Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servicos; ou (iii) reducdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de
Distribuicdo Primaria, bem como, conforme aplicavel, da taxa de performance.

8.2 A convocacdo da Assembleia deverd ser feita pela Administradora, com, no minimo, 30 (trinta) dias de
antecedéncia, no caso das assembleias ordindrias; e no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia, no caso das
assembleias extraordindrias, exclusivamente por meio de correio eletronico (e-mail) enderecado aos cotistas,
conforme dados de contato contidos no boletim de subscri¢cdo, cadastro do cotista junto a Administradora e/ou
Escriturador, ou conforme posteriormente informados ao prestador de servigo responsdvel pelo recebimento de tal
informacao.

8.3 Em caso de reestruturacdo do Fundo (seja via cisdo, fusdo, incorporacdo ou outro mecanismo permitido pela
regulamentacdo) ndo havera direito de reembolso no caso de cotistas dissidentes, desde que observada a
regulamentacdo aplicavel.

8.4 Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante, o representante dos cotistas ou os Cotistas titulares de, no
minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulagdo poderdo, a qualquer tempo, requerer a convocag¢ao da

Assembleia para deliberar sobre ordem do dia de interesse da Classe ou da comunhdo de Cotistas.

8.4.1 O pedido de convocacdo da Assembleia pela Gestora, pelo Custodiante, pelo representante dos cotistas
ou pelos Cotistas sera dirigido a Administradora, que, por sua vez, devera convocar a Assembleia, no prazo
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maximo de 30 (trinta) dias contado do seu recebimento. A convocagdo e a realizagdo da Assembleia serdo
custeadas pelos requerentes, salvo se a Assembleia assim convocada deliberar em contrario.

8.4.2 A convocagdao da Assembleia deverd ser encaminhada pela Administradora a cada Cotista e
disponibilizada nas paginas da Administradora, da Gestora e, durante a distribuicdo publica das Cotas, dos
distribuidores na rede mundial de computadores.

8.4.3 Na convocacao, deverdo constar o dia, a hora e o local em que serd realizada a Assembleia, observado o
disposto no item 8.11 abaixo. A convocacdo da Assembleia deverd enumerar expressamente, na ordem do
dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que, sob a rubrica de assuntos gerais, haja
matérias que dependam da aprovagao da Assembleia.

8.5 A Assembleia deverd ser convocada, em primeira convocagdo, com antecedéncia de, no minimo: (i) 30 (trinta)
dias, no caso das Assembleias ordinarias; e (ii) 15 (quinze) dias, no caso das Assembleias extraordindrias, e
exclusivamente far-se-a por meio de correio eletrénico (e-mail) enderegado aos Cotistas, conforme dados de contato
contidos no boletim de subscricdo, ordem de investimento ou qualquer outro documento que venha a formalizar a
subscricdo e integralizagdo das Cotas, cadastro do Cotista mantido junto a Administradora e/ou ao escriturador das
Cotas, ou conforme posteriormente informados ao prestador de servico responsavel pelo recebimento de tal
informacao.

8.6 A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacao.

8.7 A Assembleia serd instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista.

8.8 A cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdo na classe de cotas.

8.9 Respeitados os quoruns qualificados previstos no item 8.9.1, as matérias deliberadas na Assembleia serdo sempre
aprovadas pelo voto favoravel dos Cotistas representando a maioria das Cotas presentes na Assembleia.

8.9.1 A matéria prevista no item 8.1(b), sera aprovada, em primeira convocac¢do, pelo voto favoravel dos
Cotistas representando, no minimo, 70% (setenta por cento) das Cotas em circula¢do, e, em segunda
convocacao, pelo voto favoravel dos Cotistas representando a maioria das Cotas presentes na Assembleia.

Para efeitos de apuracdo dos qudruns de deliberacdo estabelecidos neste item 8.9 acima, o voto de cada
Cotista serd computado de acordo com a proporcdo do valor das suas Cotas, calculado nos termos do item
8 do Anexo, em relagdo ao valor total agregado das Cotas da Classe, presentes na Assembleia ou em
circulacdo, conforme o caso, na data da convocacdo da Assembleia.

8.10 Somente poderdo votar na Assembleia, os Cotistas inscritos no registro de cotistas do Fundo na data da
convocacgdo da Assembleia, bem como os seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

8.10.1 Ressalvado o disposto no item 8.10.2 abaixo, ndo poderdo votar na Assembleia: (i) os Prestadores de
Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos; (ii) os sécios, diretores e empregados dos Prestadores

de Servigos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servicos; (iii) as partes relacionadas dos Prestadores de
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Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servigos e dos seus respectivos sécios, diretores e empregados,
tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto; (iv) o Cotista que tenha interesse
conflitante com o do Fundo ou da Classe no que se refere a matéria em deliberacdo; ou (v) o Cotista, na
hipdtese de deliberacao relativa a laudo de avaliagcdo de bens de sua propriedade.

8.10.2 A vedacgdo de que trata o item 8.10.1 acima também ndo se aplicara quando: (i) os Unicos Cotistas
forem as pessoas mencionadas nos itens 8.10.1, incisos (i) a (v) acima; ou (b) houver a aquiescéncia expressa
dos Cotistas representando a maioria das demais Cotas em circulacdo, que poderd ser manifestada na proépria
Assembleia ou constar em permissdo, especifica ou genérica, previamente concedida pelos Cotistas e
arquivada pela Administradora.

8.11 As decisdes em Assembleia serdao tomadas, preferencialmente, mediante processo de consulta formal, por meio
eletrdnico, dirigido pela Administradora a cada Cotista.

8.12 A assembleia geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as classes de Cotas,
conforme aplicavel, na forma prevista na Resolugdao CVM 175, observado que as matérias especificas de cada classe
ou subclasse de cotas serdo deliberadas em sede de assembleia especial de Cotistas, sem prejuizo de outros requisitos
e informagdes previstos na regulamentacgdo vigente, sendo-lhe aplicdveis as mesmas disposi¢des procedimentais da
assembleia geral de cotistas.

8.12.1 A consulta serd formalizada pelo envio de comunicagdo pela Administradora a todos os Cotistas, a qual
devera conter todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto, bem como devera
observar os prazos previstos no item 8.5 acima.

8.13 O resumo das decisdes da Assembleia devera ser disponibilizado aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contado da data da sua realizagao.

8.14 Com relagdo as matérias indicadas a seguir, os investidores da Classe terdo o direito e deverdao deliberar
previamente, no ambito de Assembleia, de forma a orientar o voto a ser proferido pela Gestora, em nome da Classe,
nas assembleias de cotistas da Classe Investida: (i) alteracdo da politica de investimento da Classe Investida; (ii)
destituicdo ou substituicdo da Gestora, na qualidade de gestora da Classe Investida e escolha de seu substituto; (iii)
aprovacdo dos atos que configurem potenciais conflito de interesses na Classe Investida; (iv) amortizagdes e/ou
resgate das Cotas em hipdteses ndo previstas no regulamento da Classe Investida; (v) aumento da taxa de
administragdo ou da taxa de performance da Classe Investida; (vi) liquidagdo antecipada ou prorrogacdo do prazo de
duracdo da Classe Investida, quando submetidas a assembleia especial de cotistas; (vii) fusdo, incorporacdo, cisdao
(total ou parcial) e transformacdo da Classe Investida; (viii) emissdo de novas cotas da Classe Investida em valor
superior ao capital autorizado da Classe Investida; e (ix) plano de resolucdo do patrimdnio liquido negativo da Classe
Investida.

8.14.1 Uma vez proferidos os votos em relagdo as matérias elencadas no item 8.14 acima, independentemente
da aprovacdo ou ndo das matérias, a Gestora representara o Fundo, no proferimento de voto na assembleia

de cotistas da Classe Investida e nos termos do regulamento da Classe Investida, observando o voto individual
proferido por cada Cotista na Assembleia de Cotistas realizada nos termos do item 8.14 acima. A manifestacao

15

Corporativo | Interno



de voto pela Gestora em nome da Classe na assembleia de cotistas da Classe Investida deverd discriminar
guantitativamente os votos individualmente proferidos por cada Cotista na Assembleia, sendo que tais votos
serao computados, pelo administrador da Classe Investida, refletindo o voto individual proferido por cada
Cotista na Assembleia referida no item 10.9 acima e considerando a participacdo indireta de cada Cotista na
Classe Investida.

8.14.2 Com excecdo das hipdteses dispostas no item 8.14 acima, a Gestora estd autorizada a representar o
Fundo, nas assembleias de cotistas da Classe Investida e dos Ativos Alvo, conforme politica de voto.

Representante dos Cotistas

8.15 A Assembleia pode eleger até 1 (um) representante para acompanhar e fiscalizar os empreendimentos ou
investimentos da Classe, em defesa dos direitos e interesses dos Cotistas.

8.16 A eleicao de representante dos Cotistas pode ser aprovada pela maioria dos Cotistas presentes e que
representem, no minimo: (i) 3% (trés por cento) do total de Cotas emitidas, quando a classe tiver mais de 100 (cem)
Cotistas; ou (ii) 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, quando a classe tiver até 100 (cem) cotistas.

8.17 Os representantes eleitos pelos Cotistas terdo prazo de mandato unificado de 1 (um) ano a se encerrar na
respectiva Assembleia que deliberar sobre as demonstra¢des contdbeis da Classe, sendo permitida a reelei¢do.

8.18 Somente pode exercer a fungao de representante dos Cotistas, pessoa natural ou juridica, que atenda aos
requisitos previstos no artigo 22 do Anexo Normativo VI.

8.19 Competira aos representantes dos Cotistas as atribuices previstas no artigo 23 do Anexo Normativo VI.

8.20 O representante dos Cotistas pode solicitar a Administradora esclarecimentos ou informacdes, desde que
relativas a sua funcgdo fiscalizadora.

8.21 Os representantes dos Cotistas devem exercer suas fungdes no exclusivo interesse do Fundo, atuando com boa
fé, transparéncia, diligéncia e lealdade em relagdo ao Fundo e aos Cotistas.

9. INFORMACOES PERIODICAS E EVENTUAIS

9.1 A Administradora disponibilizard aos Cotistas, a entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas
estejam admitidas a negociacdo, se for o caso, e a CVM, por meio de sistema disponivel na rede mundial de
computadores, as informacGes periddicas previstas no artigo 33 Anexo Normativo VI.

9.2 A Administradora disponibilizard aos Cotistas os documentos relativos a informacdes eventuais sobre o Fundo
previstos no artigo 34 Anexo Normativo VI em sua sede, bem como mediante divulgacdo em sua pagina na rede

mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral.

9.3 A Administradora serd obrigada a divulgar, assim que tiver conhecimento, qualquer fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes da carteira da Classe. A Gestora e os Demais
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Prestadores de Servicos serdao responsaveis por informar imediatamente a Administradora sobre qualquer fato
relevante de que venham a ter conhecimento.

9.3.1 Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das Cotas ou na
decisdo dos investidores de adquirir, alienar ou manter as Cotas, observados os exemplos previstos no artigo
64, § 32, da Parte Geral, e no artigo 35 do Anexo Normativo VI.

9.3.2 Qualquer fato relevante devera ser: (i) comunicado a todos os Cotistas; (ii) informado a entidade
administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo; (iii) divulgado na
pagina da CVM na rede mundial de computadores; e (iv) mantido nas paginas da Administradora, da Gestora
e, durante a distribuicdo publica das Cotas, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

9.4 Compete ao Cotista manter a Administradora atualizada a respeito de qualquer alteragdo que ocorrer em suas
informagdes de cadastro ou no seu endereco eletronico previamente indicado, isentando a Administradora de
qualquer responsabilidade decorrente da falha de comunicagdo com o cotista, ou ainda, da impossibilidade de
pagamento de rendimentos da classe, em virtude de informagdes de cadastro desatualizadas.

9.5 O correio eletrénico igualmente serd uma forma de correspondéncia vélida entre a Administradora e a CVM.

9.6 As demonstragdes contdbeis do Fundo deverao ser elaboradas e divulgadas de acordo com as regras especificas
editadas pela CVM.

9.6.1 O Fundo terd escrituragcao contabil propria.

9.6.2 O exercicio social do Fundo tera duragdo de 12 (doze) meses, encerrando-se em dezembro de cada ano.

9.6.3 As demonstragGes contdbeis do Fundo serdo auditadas anualmente pelo Auditor Independente, o qual
se encontra devidamente registrado na CVM.

10. POLITICA DE EXERCICIO DE VOTO

10.1 A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em Assembleias relativas aos Ativos Alvo, a qual
disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais sdo as matérias relevantes obrigatérias para o exercicio
do direito de voto.

10.2 Observado o previsto no item 8.14 acima, a Gestora exercera o direito de voto decorrentes dos Ativos Alvo,
na qualidade de representante do Fundo, norteado pela lealdade em relagdo aos interesses dos Cotistas e do Fundo,
empregando, na defesa dos direitos dos Cotistas, todo o cuidado e a diligéncia exigidos pelas circunstancias
conforme sua politica de voto.

10.3 A Gestora, se verificar potencial conflito de interesses, deixara de exercer direito de voto nas Assembleias
relativas aos Ativos Alvo integrantes da carteira da Classe.
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10.4 A Gestora exercera o voto sem a necessidade de consulta prévia a Cotistas ou de orienta¢bes de voto
especifico, ressalvadas as eventuais previsdes em sentido diverso no Regulamento e nas normas da CVM, incluindo,
sem limitagdo, as hipdteses previstas no item 8.14 acima, sendo que a Gestora tomara as decisdes de voto com base
em suas préprias convicgoes, de forma fundamentada e coerente com os objetivos de investimento do Fundo
sempre na defesa dos interesses dos Cotistas.

10.4.1 A politica de exercicio de voto utilizada pela Gestora pode ser encontrada em sua pagina na rede

mundial de computadores: https://valorainvest.com.br/gestora (neste website buscar por “Politica de
Voto”)

A GESTORA DESTE FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS QUE DISCIPLINA
0S PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA
O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE
DETENTORES DE ATIVOS ALVO QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

11. TRIBUTAGAO

13.1 O Complemento | ao Anexo contempla a tributacdo aplicdvel ao Fundo e aos Cotistas.

12. DISPOSIGOES FINAIS

12.1 N3o serd realizada a integralizagdo, a amortizagdo ou o resgate das Cotas em dias que n3o sejam Dias Uteis.
12.2 Todas as obriga¢des previstas no Regulamento, inclusive obriga¢des de pagamento, cuja data de vencimento

coincida com dia que n3o seja Dia Util serdo cumpridas no Dia Util imediatamente subsequente, ndo havendo direito
por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

12.3 Todos os prazos previstos no Regulamento serdo contados na forma prevista no artigo 132 do Cdédigo Civil, isto
é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento.

12.4 A Administradora disponibiliza o servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamacbes, por meio do telefone 0800-7750500, do e-mail
pci@bancodaycoval.com.br e do endereco fisico: Avenida Paulista, n2 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo.

13. FORO

13.1 Fica eleito o foro do municipio de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer questdes oriundas do
Regulamento.

k %k k¥

18

Corporativo | Interno


mailto:pci@bancodaycoval.com.br

ANEXO
DA CLASSE UNICA DE COTAS DO
VALORA AGRO PRE Il FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO NAS
CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO — RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do VALORA AGRO PRE Il FEEDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDO DE INVESTIMENTO NAS
CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO — RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Os termos e expressoes utilizados no presente Anexo, quando iniciados com letra maiuscula, terdo os significados a
eles atribuidos no item 1 da parte geral do Regulamento, aplicdveis tanto no singular quanto no plural.

1. CARACTERISTICAS DA CLASSE

1.1 A Classe se enquadra na categoria de fundo de investimento nas cadeias produtivas do agronegécio, conforme o
disposto no Anexo Normativo VI.

1.2 A Classe é constituida em regime fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao término do Prazo
de Duragdo da Classe, ainda, em caso de liquidagdo da Classe.

2. PRAZO DE DURAGAO DA CLASSE

2.1 A Classe terd prazo de duracgdo de 5 (cinco) anos, contados da Data de Inicio do Fundo, prorrogaveis por mais 1
(um) ano, conforme orienta¢do da Gestora.

3. PUBLICO-ALVO DA CLASSE
3.1 As Cotas serdo destinadas a investidores em geral.
4. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Auditor Independente

4.1 O Auditor Independente serd contratado para auditar as demonstra¢des contabeis da Classe, respeitado o disposto
no item 9.6 da parte geral do Regulamento.

Custodiante
4.2 O Custodiante sera contratado, inclusive, mas ndo se limitando, para prestar os servicos de custodia dos Ativos e
dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do Fundo sera exercida pelo Custodiante, o qual prestard

ainda os servicos de tesouraria, controladoria e processamento dos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira
da Classe.
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Distribuidores

4.3 A distribuicdo publica das Cotas devera ser realizada por distribuidores devidamente autorizados pela CVM, nos
termos da regulamentacao aplicavel, que serdo contratados a cada oferta.

4.4 No ambito da contratacdo de prestadores de servicos para a Classe, a Gestora deverad verificar se os prestadores
de servicos possuem reputacdo ilibada e capacidade técnica e operacional compativel com as atividades a serem
prestadas a Classe.

5. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Taxa de Administracdo

5.1 Pela prestacao dos servigos de administragao fiduciaria, controladoria da Classe e escrituragao das Cotas, a Classe
pagara a Administradora uma Taxa de Administrac3o fixa mensal, no valor de R$5.000,00 (cinco mil reais).

5.2 A Taxa de Administracdo serd calculada e provisionada todo Dia Util e paga no 52 (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més da presta¢do dos servigos, sendo o primeiro pagamento da Taxa de Administra¢do devido no
52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més em que ocorrer a Data de Inicio do Fundo.

5.2.1 Para fins do calculo da Taxa de Administracdo no periodo em que as Cotas ainda nao tenham integrado
indice de mercado, utilizar-se-a o valor do Patrimdnio Liquido.

5.3 A Administradora podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragao sejam pagas diretamente pela Classe
aos Demais Prestadores de Servigos, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o valor total da Taxa de
Administracdo.

5.4 Os valores mensais minimos previstos no item 5.1 serdo atualizados em janeiro de cada ano, a partir da Data de
Inicio do Fundo, pela variacdo acumulada do Indice Geral de Pregcos — Mercado, divulgado pela Fundacio Getulio
Vargas, ou outro indice que venha a substitui-lo.

5.5 A Taxa de Administracdo nao inclui os demais encargos do Fundo ou da Classe, os quais serdo debitados
diretamente do Patriménio Liquido da Classe.

5.6 A Taxa de Administracdo compreende as taxas de administra¢do das classes cujas cotas venham a ser adquiridas
pela Classe, de acordo com a politica de investimento descrita no presente Anexo. Para fins deste item 5.6, ndo serao
consideradas as aplicacGes realizadas pela Classe em cotas que sejam: (i) admitidas a negociacdo em mercado
organizado; e (ii) emitidas por fundos de investimento geridos por partes ndo relacionadas a Gestora.

Taxa maxima de distribuicéo

5.7 Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe fechada, as taxas e as despesas com a distribuicdo de cotas da
Classe serdo descritas nos documentos da oferta de cada emissao, conforme aplicavel.
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Taxa Mdxima de Custodia

5.8 Serd devida pela Classe ao Custodiante uma Taxa Maxima de Custddia pela prestacdo dos servicos de custddia de
Ativos Financeiros de Liquidez, correspondente ao valor fixo mensal de RS 2.500,00 (dois mil e quinhentos reais).

5.8.1 Para fins do calculo da Taxa Mdaxima de Custédia no periodo em que as Cotas ainda ndo tenham
integrado indice de mercado, utilizar-se-a o valor do Patrimoénio Liquido.

5.9 A Taxa Maxima de Custddia ndo esta incluida na Taxa de Administracdo (“Taxa Maxima de Custédia”).

5.10 A Taxa Maxima de Custddia sera calculada e provisionada todo Dia Util e paga no o 52 (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més da prestagdo dos servigos, sendo o primeiro pagamento devido no o 52 (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més em que ocorrer a Data de Inicio do Fundo.

Taxas de performance, ingresso e saida

5.11 N3o serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance, taxa de ingresso ou taxa
de saida.

Taxa de gestdio

5.12 N3o havera Taxa de Gestdo.

6. POLITICA DE INVESTIMENTO

6.1 A Classe tem por objetivo obter ganhos de capital, mediante a valoriza¢do de suas Cotas, conforme a politica de
investimento definida abaixo, por meio da aplicacdo de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu Patriménio
Liquido em cotas de emiss3o da subclasse sénior da Classe Unica do Valora Agro Pré Il Master Fundo de Investimento
nas Cadeias Produtivas do Agronegdcio — Responsabilidade Limitada, inscrito no CNPJ sob o n? 66.384.288/0001-53
(“Classe Investida” ou “Ativos Alvo”), sendo que o patrimonio remanescente da Classe podera ser investido em Ativos

Financeiros de Liquidez.

6.2 O investimento na Classe ndo representa e nem deve ser considerado, a qualquer momento e sob qualquer
hipdtese, promessa ou garantia de rentabilidade aos Cotistas por parte da Administradora ou da Gestora ou dos
terceiros habilitados para prestar os servicos de distribuicdo publica de Cotas, sendo que o Cotista assume os riscos
decorrentes do investimento na Classe.

6.3 A alteracdo da politica de investimento prevista neste item 6 dependera de alteracdo ao Regulamento e de
aprovacdo de Cotistas, observado o quérum previsto no item 8 da parte geral do Regulamento.

6.4 A Classe, por meio da Administradora e por indicacdo da Gestora, independentemente de prévia aprovacdo pelos
Cotistas, devera investir os recursos obtidos com a emissdo das Cotas prioritariamente na aquisi¢cdo de Ativos Alvo,

observadas as disposicGes deste item referente a politica de investimento da Classe, de forma a proporcionar aos
Cotistas uma remunerac¢ao para o investimento realizado, objetivando a valorizacao e a rentabilidade de suas Cotas
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no longo prazo por meio do investimento nos Ativos Alvo, auferindo rendimentos advindos destes, bem como auferir
ganho de capital a partir da negociacdao dos Ativos Alvo. Os recursos que nao estiverem alocados em Ativos Alvo
poderao ser investidos em Ativos Financeiros de Liquidez e utilizados para o pagamento dos encargos do Fundo e da
Classe, observado o previsto na parte geral do Regulamento.

6.5 A Classe: (i) podera realizar investimentos em todos os segmentos econémicos vinculados a cadeia produtiva
agroindustrial, abrangendo, sem limitacdo, a producdo, o beneficiamento, a industrializacdo, a comercializacado, a
venda, a compra, a armazenagem, o transporte, a exportacdo, a importacdo, a intermediacdo e quaisquer outras
atividades congéneres relativas a produtos, subprodutos e residuos de valor econdmico decorrentes da atividade
agropecudria, pesqueira, aquicultural ou de reflorestamento, insumos agropecudrios, maquinas e implementos
utilizados na cadeia produtiva agroindustrial e financiamentos realizados da cadeia produtiva agroindustrial; e (ii) a
natureza dos investimentos a serem realizados pela Classe serd a aquisi¢ao dos Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros
de Liquidez, de modo que, preponderantemente, atuara na aquisi¢cao de titulos e valores mobilidrios vinculados
diretamente a cadeia produtiva agroindustrial, na forma da legislagao aplicavel.

6.6 A Classe tera o prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados do encerramento de cada oferta de Cotas para o
enquadramento da carteira da Classe nos Ativos Alvo, conforme estabelecido nesta politica de investimento.

6.7 Caso a Classe ndo enquadre sua carteira no prazo acima estabelecido, a Administradora convocara Assembleia
para deliberagdo com relagao as medidas necessarias para o enquadramento. Na impossibilidade de deliberacdo em
Assembleia, seja por impossibilidade de instauragdo ou por nao atingimento do quérum minimo, a Administradora
podera, conforme orientagdo da Gestora, realizar amortizacdo extraordinaria de Cotas a fim de enquadrar a carteira
da Classe, nos termos do 8.33 e seguintes deste Anexo.

6.8 A Gestora terd discricionariedade na selecdo e diversificagdo dos Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez
da carteira da Classe, desde que seja respeitada a politica de investimento prevista neste item 6, ndo tendo a Gestora
nenhum compromisso formal de concentracdo em nenhum setor especifico, respeitados eventuais limites que
venham a ser aplicaveis por conta da ocorréncia de concentracdo do Patriménio Liquido da Classe em valores
mobilidrios, conforme previsto no item 6.10 abaixo.

6.9 Caso a Gestora ndo encontre Ativos Alvo elegiveis para investimento pela Classe, a seu critério, o saldo de caixa
podera ser distribuido aos Cotistas, a titulo de amortizacao de rendimentos (distribuicdo adicional de rendimentos)
e/ou amortizagdo de principal, sendo que, nesta hipotese, a Gestora deverd informar a Administradora a parcela dos
recursos pagos aos respectivos Cotistas a titulo de amortizacdo de rendimentos (distribuicdo adicional de
rendimentos) e/ou amortizacdo de principal, na forma do item 8.33 e seguintes deste Anexo.

6.10 Deverdo ser observados os limites de aplicagdo por emissor e por modalidade de ativos financeiros estabelecidos
no Anexo Normativo VI e nas regras gerais sobre fundos de investimento, aplicando-se as regras de
desenquadramento e reenquadramento |4 estabelecidas e/ou na regulamentacdo aplicavel que as substituir, alterar
ou complementar, cabendo a Administradora e a Gestora respeitar as regras de enquadramento e desenquadramento
estabelecidas nos referidos normativos. A Classe poderd investir até 100% (cem por cento) do montante de seus
recursos em cotas de fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou empresa
a eles ligada, sem prejuizo das demais disposi¢des regulamentares e da necessidade de aprovacdo em Assembleia
guando caracterizada situacdo de conflito de interesses, nos termos da Resolugdo CVM 175.
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6.11 Caberd a Gestora praticar todos os atos que entender necessarios ao cumprimento da politica de investimento
estabelecida neste item 6, ndo lhe sendo facultado, todavia, tomar decisdes que eliminem a discricionariedade da
Administradora com relacdo as atribuicdes especificas deste, conforme estabelecidas nos termos da legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis.

6.12 Os Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros de Liquidez de titularidade da Classe devem ser registrados, custodiados
ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome da Classe, conforme o caso, em contas especificas abertas
no Sistema Especial de Liquidagao e Custddia SELIC, no sistema de liquidagao financeira administrado pela B3 ou em
instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdo desse servico pelo BACEN ou pela CVM, excetuando-se as aplicacoes
da Classe em cotas de fundos de investimento aberto, desde que registrados na CVM.

6.13 O objetivo e a politica de investimento da Classe ndo constituem promessa de rentabilidade e o Cotista assume
os riscos decorrentes do investimento na Classe, ciente da possibilidade de perdas e eventual necessidade de aportes
adicionais de recursos na Classe.

6.14 E vedada a realizacdo de operacdes com derivativos, exceto quando tais operacdes forem realizadas
exclusivamente para fins de prote¢do patrimonial e desde que a exposi¢ao seja sempre, no maximo, equivalente ao
valor do Patriménio Liquido da Classe.

6.15 Os bens e direitos integrantes da Carteira da Classe, bem como seus frutos e rendimentos, deverdo observar as
seguintes restrigdes: (i) ndo poderdo integrar o ativo da Administradora, nem responderao por qualquer obrigacdo de
sua responsabilidade; (ii) ndo compordo a lista de bens e direitos da Administradora para efeito de liquidagao judicial
ou extrajudicial, nem serdo passiveis de execug¢do por seus credores, por mais privilegiados que sejam; e (iii) ndo
poderdo ser dados em garantia de débito de opera¢do da Administradora.

6.16 Sem prejuizo desta politica de investimento da Classe, poderdao eventualmente compor a carteira da Classe
imoveis rurais, direitos reais em geral sobre imdveis, acées ou cotas de sociedades que integrem a cadeia produtiva
agroindustrial, além de outros ativos financeiros que integrem a cadeia produtiva agroindustrial, em qualquer regido
do territério nacional, em decorréncia exclusivamente de: (i) renegocia¢do de saldos devedores dos Ativos Alvo e/ou
Ativos Financeiros de Liquidez, e/ou (ii) excussdo de garantias reais ou pessoais relacionadas aos Ativos Alvo e/ou
Ativos Financeiros de Liquidez, dos quais resulte a transferéncia do produto da excussdo das garantias para a Classe.

6.17 Os ativos imdveis a serem adquiridos pela Classe, nos termos do item 6.16 acima poderdo estar gravados com

onus reais.

6.18 Uma vez integralizadas as Cotas, a parcela do Patriménio Liquido da Classe que temporariamente nao estiver
aplicada em Ativos Alvo podera ser aplicada em Ativos Financeiros de Liquidez, quais sejam: (i) cotas de fundos de
investimento ou titulos de renda fixa, publicos ou privados, de liquidez compativel com as necessidades da Classe, de
acordo com as normas editadas pela CVM, observado o limite fixado no Anexo Normativo VI, inclusive cotas de fundos
de investimento administrados pela Administradora e/ou geridos pela Gestora ou empresas a elas ligadas, ou titulos
de renda fixa, publicos ou privados, de liquidez compativel com as necessidades da Classe, de acordo com as normas
editadas pela CVM, observado o limite fixado na Resolucdo CVM 175; (ii) titulos publicos federais e operac¢oes
compromissadas com lastro em tais papéis ou com lastro em Ativos Alvo; e (iii) certificados de depdsito bancario
emitidos por instituicdo financeira de primeira linha; (em conjunto, os “Ativos Financeiros de Liquidez”).
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6.19 As receitas auferidas pela Classe, em decorréncia de seus investimentos em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros
de Liquidez integrantes da carteira da Classe, serdo incorporadas ao Patrimdnio Liquido da Classe e serao consideradas
para fins de pagamento de (i) obrigacdes e despesas operacionais do Fundo, (ii) tributos devidos com relacdo as
operacdes da Classe, se for o caso, e/ou (iii) distribuicdo de lucros e/ou parcelas de amortizacdo e/ou resgate devidas
aos Cotistas, observados os procedimentos descritos neste Regulamento.

6.20 Nao existe qualquer promessa da Classe, da Administradora ou da Gestora acerca da rentabilidade das aplicacGes
dos recursos da Classe.

6.21 A rentabilidade que a Classe buscara atingir ndo representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento e
sob qualquer hipétese, como promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade futura aos Cotistas.

6.22 £ vedado a Classe, nos termos do item 6.18 acima e considerando as vedagdes estabelecidas por este
Regulamento: (i) aplicar recursos em quaisquer outros ativos que ndo sejam os Ativos Alvo e os Ativos Financeiros de
Liquidez, exceto por aqueles ativos que venham integrar a carteira da Classe em decorréncia de execugao ou excussao
de garantias relativas aos Ativos Alvo de titularidade da Classe; (ii) manter posicbes em mercados derivativos, a
descoberto, ou que gerem possibilidade de perda superior ao valor do Patriménio Liquido da Classe; (iii) locar,
emprestar, tomar emprestado, empenhar ou caucionar titulos e valores mobilidrios, exceto em depdsito de garantias
em operagdes com derivativos; e (iv) realizar operagGes classificadas como day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de a Classe possuir estoque ou posi¢ao anterior do mesmo
ativo.

6.23 A Classe poderd emprestar seus titulos e valores mobilidrios, desde que tais operacées de empréstimo sejam
cursadas exclusivamente por meio de servigo autorizado pelo BACEN ou pela CVM ou usda-los para prestar garantias
de operagdes proprias.

6.24 N3o obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica de investimento da Classe prevista neste
Anexo, as aplicacbes da Classe estdo, por sua natureza, sujeitas a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo. Ainda que a Administradora
e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas. E recomendada aos investidores a leitura atenta dos fatores de
risco a que o investimento nas Cotas estd exposto, conforme descritos no item 7 do presente Anexo.

6.25 O investimento nas Cotas ndo conta com garantia dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores
de Servicos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC.

7. FATORES DE RISCO
7.1 A carteira da Classe esta sujeita as flutuacdes de precgos e/ou cotacGes do mercado, conforme o caso, aos riscos

de crédito e liquidez e as varia¢des de precos e cotagdes inerentes aos seus Ativos Financeiros de Liquidez, o que pode
acarretar perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.
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7.2 O investimento nas Cotas apresenta riscos, especificamente aqueles indicados no Complemento Il. Portanto, ndao
poderdao a Administradora, a Gestora e Demais Prestadores de Servicos da Classe, em qualquer hipdtese, serem
responsabilizadas por qualquer depreciacdo dos ativos da carteira da Classe ou por eventuais prejuizos impostos ou
gerados aos Cotistas, exceto pelos atos e omissdes contrdrios a lei, a este Regulamento ou as disposicdes
regulamentares aplicaveis, observadas as competéncias e atribuicdes aplicdveis a cada Prestador de Servico Essencial
da Classe.

7.3 As aplicagbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora ou dos terceiros
habilitados para prestar os servicos de distribuicdo publica de Cotas, do FGC ou de qualquer outro mecanismo de
seguro.

8. COTAS

8.1 O Patrimonio Liquido da Classe sera formado pelas Cotas, em classe Unica, as quais terdo as caracteristicas, os
direitos e as condi¢Ges de emissdo, distribuicdo, subscricdo, integralizagdo, remunera¢do, amortizagdo e resgate
descritos neste Anexo referente a emissao de Cotas.

8.2 As Cotas, correspondentes a fra¢des ideais do patrimdnio da Classe, assegurardo a seus titulares direitos iguais no
gue se refere a direitos politicos e aos pagamentos de rendimentos e amortiza¢des, observado ainda eventual direito
de preferéncia atribuido aos Cotistas, serdo escriturais e nominativas e terdo sua propriedade presumida pelo registro
do nome do Cotista no livro de registro de cotistas ou na conta de depésito de Cotas.

8.2.1 As Cotas serdo emitidas em subclasse Unica.

8.2.2 A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles subscritas. Desse modo, os
Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente subscreverem, observadas as
condi¢Bes estabelecidas neste Anexo e no respectivo boletim de subscricdo, ordem de investimento ou
qualquer outro documento que venha a formalizar a subscricdo e integralizacdo das Cotas. Caso ndo haja saldo
de Cotas subscrito e ndo integralizado ou compromisso de subscricdo e integralizagdo de novas Cotas assumido
contratualmente, de forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar
novos aportes de recursos na Classe, mesmo na hipétese de o Patrimdnio Liquido ser negativo ou de a Classe
ndo ter recursos suficientes para fazer frente as suas obrigacdes, observadas as disposi¢cdes do item 7 da parte
geral do Regulamento.

8.3 O Patrimonio Liquido inicial da Classe sera formado pelas Cotas representativas da 12 (primeira) Emissdo de Cotas,
nos termos abaixo.

8.4 No dmbito da 12 emissdo de Cotas, serdo emitidas até 3.000.000 (trés milhdes) de Cotas, no valor de RS 100,00
(cem reais) cada, em série Unica, totalizando até R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), observada a
possibilidade de Cotas adicionais em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até RS 75.000.000,00 (setenta e
cinco milhGes de reais), correspondente a até 750.000 (setecentos e cinquenta mil) Cotas, nas mesmas condigdes e no
mesmo preco das Cotas inicialmente ofertadas, a critério da Classe, por meio da Administradora, de acordo com
recomendacdo da Gestora, conforme facultado pelo artigo 50 da Resolu¢do CVM 160.
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8.5 Sera admitida a distribuicao parcial das Cotas, respeitado o montante minimo da oferta, correspondente a 500.000
(quinhentas mil) Cotas, perfazendo o volume minimo de R$50.000.000,00 (cinquenta milh&es de reais), sendo que as
Cotas que nao forem efetivamente subscritas e integralizadas até o final do prazo de distribuicdo deverao ser
canceladas, sem necessidade de aprovacao dos Cotistas reunidos em Assembleia.

8.6 As Cotas da 12 (primeira) Emissdo serdo objeto de distribuicdo publica, sob rito de registro automatico de
distribuicdo, nos termos da Resolucdo CVM 160, mediante analise prévia da ANBIMA, nos termos do artigo 94 e
seguintes da Resolucdo CVM 160 e do ACT, e das demais disposicdes deste Regulamento.

8.7 No ato de subscricdo das Cotas, o Cotista deverd assinar o respectivo boletim de subscricido, ordem de
investimento ou qualquer outro documento que venha a formalizar a subscri¢do e integralizagdo das Cotas, nos termos
da regulamentagao da CVM aplicavel, que conterd todas as disposi¢des referentes ao valor de subscricdo de cada
Cotista em relagdo a Classe e a sua forma de integralizagdo.

8.8 As importancias recebidas na integralizacao de Cotas, durante o processo de distribuicao, deverdo ser depositadas
em nome da Classe, em instituicdo bancdria autorizada a receber depdsitos.

8.9 O Cotista que ndo fizer o pagamento nas condi¢des previstas neste Anexo ou boletim de subscri¢cdo, ordem de
investimento ou qualquer outro documento que venha a formalizar a subscri¢do e integralizagao das Cotas, nos termos
daregulamentac¢do da CVM aplicavel, ficard de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de seu
débito, atualizado pelo IGP-M, pro rata temporis, e de uma multa mensal de 1% (um por cento) sobre o débito
corrigido, cujo montante sera revertido em favor da Classe.

8.10 Depois de as Cotas estarem integralizadas e apds a Classe estar devidamente constituida e em funcionamento,
os titulares das Cotas poderao negocia-las no mercado secundario, observados o prazo e as condigdes previstos neste
Anexo.

8.11 As Cotas serdo admitidas a (i) distribuicdo e liquidagdo no mercado primdrio por meio do Sistema de Distribui¢do
de Ativos (“DDA”) e do Escriturador, conforme o caso; e (ii) negociacdo e liquidacdo no mercado secundario
exclusivamente por meio do mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3.

8.11.1 Caso ocorra alteragdo do mercado em que as Cotas sdo admitidas a negociacdo, nos termos previstos
neste Regulamento, as Cotas passardo a ser admitidas a (i) distribuicdo e liquida¢gdo no mercado primario por
MDA — Médulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo a distribuicdo
liquidada financeiramente por meio do Balcdo B3; e (ii) negociacdo e liquidacdo no mercado secundario por
meio do Fundos21 — Médulo de Fundos (“Fundos21”) administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo
as negociacbes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas
eletronicamente por meio do Balcdo B3.

8.11.2 Caso as Cotas sejam depositadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, cabera
exclusivamente ao eventual intermediario verificar se os adquirentes das Cotas atendem as formalidades
previstas no Regulamento e na regulamentacdo aplicavel.
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8.11.3 Apods a integralizagdo das Cotas e estando o Fundo devidamente constituido e em funcionamento, os
titulares das Cotas poderdao negocia-las exclusivamente no mercado secundario, observados o prazo e as
condicdes previstos neste Regulamento e o disposto neste item 8.11.3.

8.11.4 Embora as Cotas estejam admitidas a negociacdo no mercado secundario, sua negociacdo somente
podera ser efetivada apds 12 (doze) meses contados da Data de Inicio do Fundo, (“Periodo de Lock-up”),

observado que, findo o Periodo de Lock-up, a Gestora deverd alterar o mercado em que as Cotas sdo admitidas
a negociacdo observado o previsto no item 4.10 da parte geral do Regulamento.

8.11.5 Em qualquer hipdtese, o final do Periodo de Lock-up devera ser previamente comunicado ao mercado,
bem como deverao ser observados os prazos, regras e procedimentos operacionais aplicaveis da B3.

8.11.6 E dispensada a deliberagdo em Assembleia para implementacio do Periodo de Lock-up.

8.12 O valor patrimonial das Cotas, apds a Data de Inicio do Fundo, serd o resultante da divisdo do valor do Patriménio
Liquido atualizado pelo nimero de Cotas.

8.13 Apds o encerramento da 12 (primeira) Emissdo de Cotas da Classe, este poderd emitir novas Cotas mediante
deliberagdo da Assembleia tomada pela maioria simples de votos dos Cotistas presentes, nos termos do item 8 da
parte geral do Regulamento.

8.14 Os Cotistas poderdo, a qualquer tempo, deliberar sobre novas emissdes de Cotas em montante superior ao
Capital Autorizado, por meio de Assembleia convocada para esse fim, bem como sobre os respectivos termos e
condig¢Bes da emissao, incluindo, sem limitacdo, a renuncia ao exercicio do direito de preferéncia, a possibilidade de
subscri¢do parcial e o cancelamento de saldo ndo colocado apds o encerramento do prazo de distribuicdo. Nestes
casos, o preco de emissao devera ser fixado na Assembleia, conforme recomendagdo da Gestora.

8.14.1 Caso entenda pertinente para fins do cumprimento dos objetivos e da Politica de Investimento, a
Gestora podera deliberar por realizar novas emissGes das Cotas, sem a necessidade de aprovagdo em
Assembleia, desde que limitadas ao montante mdximo do Capital Autorizado.

8.14.2 Na hipdtese de emissdo de novas Cotas no ambito do Capital Autorizado, o pre¢o de emissdao de novas
Cotas devera ser fixado conforme recomendacdo da Gestora, sempre levando-se em consideragao,
preferencialmente: (i) o valor patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do Patrimoénio
Liquido contabil atualizado do Fundo e o niumero de Cotas ja emitidas; (ii) o valor de mercado das Cotas ja
emitidas, com base em data a ser definida nos respectivos documentos da emissdo das novas Cotas; ou, ainda
(iii) as perspectivas de rentabilidade do Fundo; cabendo a Gestora a escolha do critério mais adequado
(observada a possibilidade de aplicacdo de descontos ou acréscimos, a critério da Administradora e da
Gestora).

8.15 Apds a integralizacdo das Cotas e estando o Fundo devidamente constituido e em funcionamento, os titulares

das Cotas poderao negocia-las exclusivamente no mercado secundario, por meio do Fundos21 — Mddulo de Fundos,
administrado e operacionalizado pelo balcdo B3.
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8.16 Nao havera direito de preferéncia aos Cotistas da Classe em relagao as transferéncias de Cotas no mercado
secundario.

8.17 Fica vedada a negociacao de fracao das Cotas.

8.18 Os Cotistas serdo os Unicos responsaveis pelo pagamento dos custos, tributos ou emolumentos decorrentes da
negociacdo ou da transferéncia das suas Cotas.

8.19 No caso de alienacdo voluntdria de Cotas, o Cotista alienante devera solicitar por escrito a Administradora e a
Gestora, a transferéncia parcial ou total de suas cotas, indicando o nome e qualificacdo do cessionario, bem como o
preco, condi¢des de pagamento e demais condigdes.

8.20 A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificagdo, pela Administradora do atendimento
das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na Resolugdo CVM 175 e alteragdes posteriores e demais
regulamentacgdes especificas.

8.21 As Cotas somente poderdo ser transferidas se estiverem totalmente integralizadas ou, caso ndo estejam, se o
cessiondrio assumir, por escrito, todas as futuras obrigacdes do cotista cedente perante o Fundo no tocante a sua
integralizacdo.

Oferta Publica Voluntdria de Aquisicéo de Cotas

8.22 A Administradora, conforme orientacdo da Gestora, podera utilizar recursos da Classe para recomprar suas
proprias Cotas, com a finalidade exclusiva de cancelamento, seja por meio de programa de recompra ou por meio
OPAC, observados os procedimentos eventualmente previstos nos manuais ou regras da B3, bem como o disposto no
artigo 56 e seguintes do Anexo Normativo | da Resolu¢do CVM 175.

8.23 As ofertas publicas voluntarias que visem a aquisicdo de parte ou da totalidade das Cotas devem obedecer as
regras e procedimentos operacionais estabelecidos pela entidade administradora do mercado organizado em que as
cotas estejam admitidas a negociagdo (se aplicavel).

8.24 A Assembleia ou o instrumento particular aprovacdo, no caso de emissdo integrante do Capital Autorizado,
conforme o caso, que deliberar sobre novas emissées de Cotas da Classe, definira as respectivas condicbes para
subscricdo e integralizacdo de tais Cotas, observado o disposto na legislacdo aplicavel.

8.25 Os procedimentos para exercicio do eventual direito de preferéncia devem ser realizados respeitando o prazo
minimo de 2 (dois) Dias Uteis para exercicio do direito de preferéncia, pelos meios operacionalmente vidveis,
observados os prazos e demais procedimentos aplicaveis.

8.26 No caso de emissdo de novas Cotas realizado nos termos do item 8.25 acima, também serd assegurado aos atuais
Cotistas o direito de preferéncia para a subscricdo de Cotas nos termos da Resolugdo CVM 175, sendo certo que o ou
ato dos Prestadores de Servicos Essenciais, no caso de emissdo integrante do Capital Autorizado, ou a Assembleia,
conforme o caso, que deliberar sobre a emissdo de novas cotas devera definir a data-base para definicdo de quais
Cotistas terdo o direito de preferéncia.
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8.27 No caso de novas emissdes de Cotas, conforme definido em Assembleia ou ato dos Prestadores de Servicos
Essenciais, no caso de emissao integrante do Capital Autorizado, podera ou nao haver a possibilidade de cessdo do
direito de preferéncia pelos Cotistas entre os préprios Cotistas ou a terceiros, desde que operacionalmente viavel e
admitida nos termos da regulamentacao aplicavel.

8.28 Conforme definido em Assembleia ou ato dos Prestadores de Servicos Essenciais, no caso de emissao integrante
do Capital Autorizado, poderd ou ndao haver abertura de prazo para exercicio de direito de subscricdo das sobras do
direito de preferéncia e de montante adicional.

8.29 Todas as Cotas assegurardao a seus titulares direitos iguais, inclusive no que se refere aos pagamentos de
rendimentos e amortizagdes, caso aplicavel, observado que, conforme orienta¢do e recomendacgao da Gestora, desde
gue operacionalmente vidavel e observados os prazos e procedimentos da B3, a nova emissdo das Cotas poderd
estabelecer periodo, ndo superior ao prazo de distribuicdo das Cotas objeto da nova emissdo, durante o qual as
referidas Cotas objeto da nova emissao ndo dardo direito a distribui¢cdo de rendimentos, permanecendo inalterados
os direitos atribuidos as Cotas ja devidamente subscritas e integralizadas anteriormente a nova emissao de Cotas,
inclusive no que se refere aos pagamentos de rendimentos e amortizac¢oes.

8.30 As informacgdes relativas a Assembleia ou ao ato dos Prestadores de Servigos Essenciais que aprovou a nova
emissdo, estardo disponiveis aos Cotistas na forma e prazos estabelecidos no item 11 da parte geral deste
Regulamento.

8.31 Quando assim exigido pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, a distribuicdo das Cotas devera ser precedida
do registro na CVM da correspondente oferta publica.

8.32 No ato de subscricdo das Cotas, o Cotista deverd assinar o respectivo boletim de subscricdo, ordem de
investimento ou qualquer outro documento que venha a formalizar a subscricdo e integralizagdo das Cotas, nos termos
da regulamentagdao da CVM aplicavel, que especificara as condi¢Ges da subscri¢do e integralizacdo, segundo os prazos
e procedimentos operacionais disponibilizados pela B3, caso aplicavel, e que sera autenticado pela(s) instituicao(&es)
autorizada(s) a processar a subscricdo e integralizacdo das Cotas, do qual constardo, entre outras informacdes: (i)
nome e qualificacdo do subscritor; (ii) numero de Cotas subscritas; (iii) preco de subscricdo e valor total a ser
integralizado; e (iv) condi¢Ges para integralizacdo de Cotas.

8.33 As Cotas poderdo ser amortizadas a qualquer tempo durante o Prazo de Duragdo, conforme decisdo da
Administradora, observada a recomendacdo da Gestora e os termos e condi¢des estabelecidos neste Anexo, exceto
pelo previsto no item 8.8 acima. A amortizacdo deverd ser comunicada pela Administradora a B3 via sistema
FundosNet., com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis do pagamento, fixando a data de corte dos Cotistas que
fardo jus ao recebimento do valor correspondente.

8.34 Para fins de amortizag3o de Cotas, sera considerado o valor da Cota do Dia Util imediatamente anterior & data
do pagamento da respectiva parcela de amortizagdo, conforme calculado nos termos deste Anexo.

8.35 Quando a data estabelecida para qualquer pagamento de amortizacdo aos Cotistas cair em data que ndo seja
considerada um Dia Util, tal pagamento sera efetuado no 12 (primeiro) Dia Util seguinte, pelo valor da Cota em vigor
no 12 (primeiro) Dia Util imediatamente anterior a data do pagamento.
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8.36 Somente fardo jus ao pagamento da respectiva parcela de amortizacdo de Cotas os Cotistas que estiverem
inscritos no registro de Cotistas, ou registrados na conta de depdsito como Cotistas no ultimo Dia Util do més em que
ocorrer a apuracao da respectiva parcela de amortizacao.

8.37 Os pagamentos de amortizacdo das Cotas serdo realizados em moeda corrente nacional, por meio de ordem de
pagamento, crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo BACEN.

8.38 No caso de ofertas primarias de distribuicdo de cotas, os encargos relativos a referida distribuicdo, bem como o
registro das cotas para negociacdo em mercado organizado de valores mobilidrios poderdo ser arcados pela
Administradora e/ou pela Gestora, bem como pelos subscritores por meio da Taxa de Distribuicdo Primaria, nos
termos do ato que aprovar referida emissao.

8.39 De acordo com o disposto no Artigo 22 da Lei 8.668, as Cotas ndo sao resgatdveis, salvo na hipdtese de liquidagdo
da Classe e/ou do Fundo.

9. DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS
9.1 Os rendimentos auferidos pela Classe dependerdo do resultado obtido em razdo de suas atividades.

9.2 A Classe podera distribuir a seus Cotistas percentual de seu resultado, apurado de acordo com o regime de
competéncia, respeitados os limites e requisitos legais e regulamentares aplicaveis. O rendimento a ser distribuido
aos Cotistas sera estabelecido, a critério da Administradora, observada orienta¢do da Gestora, independentemente
de realizagdo de Assembleia. A distribuicdo de rendimentos devera ser realizada de forma consistente com o Oficio-
Circular-Conjunto n2 1/2025/CVM/SSE/SNC, de 03 de abril de 2025, de modo que a Classe pode se utilizar do fluxo de
caixa para pagamento de rendimentos periédicos durante o exercicio social, porém, sempre respeitando os limites
impostos pelo lucro apurado sob o regime de competéncia.

9.3 Havendo Disponibilidades, os rendimentos auferidos poderao ser distribuidos aos Cotistas mensalmente, a critério
da Administradora em comum acordo com a Gestora, até o 72 (sétimo) Dia Util do més subsequente ao do
recebimento dos recursos pela Classe, a titulo de antecipa¢do dos rendimentos do semestre a serem distribuidos.
Observado o disposto no item 9.2, acima, eventual saldo de resultado nao distribuido como antecipacdo sera pago até
0 72 (sétimo) Dia Util apés o encerramento dos balangos semestrais, podendo referido saldo ter outra destinagdo dada
pela Assembleia, com base em eventual proposta e justificativa apresentada pela Gestora.

9.3.1 Os pagamentos dos eventos de rendimentos e amortiza¢des realizados por meio da B3 seguirdo os seus
prazos e procedimentos operacionais, bem como abrangerdo todas as Cotas nesta custodiadas
eletronicamente, de forma igualitaria, sem distincdo entre os Cotistas.

9.4 A Classe poderd, a critério da Administradora, levantar balanco ou balancete intermedidrio, mensal ou trimestral,
para fins de distribuicdo dos rendimentos, a titulo de antecipagdo dos resultados do semestre a que se refiram, sendo
gue eventual saldo ndo distribuido como antecipacdo serd pago com base nos balangos semestrais acima referidos. A
primeira distribuicdo de rendimentos, se devida, ocorrera em, no maximo, 6 (seis) meses apds a data em que houver
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ocorrido a integralizacdo das ultimas Cotas da 12 (primeira) Emissdo da Classe.

9.5 Fardo jus aos rendimentos da Classe (i) para as Cotas que estejam admitidas a negociacdo em mercado de bolsa
da B3, os Cotistas que tiverem inscritos no registro de Cotistas no fechamento do 22 (segundo) Dia Util de cada més;
ou (ii) para as Cotas que estejam admitidas a negociacdo em mercado de “balcdo B3”, os Cotistas que tiverem inscritos
no registro de Cotistas ao final do dia uUtil imediatamente anterior a respectiva data do pagamento; de acordo com as
contas de depdsito mantidas pelo Escriturador. Quaisquer pagamentos de proventos aos Cotistas a titulo de
amortizacdo, realizados por meio da B3, deverdo abranger, proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou
prioridade, todas as Cotas eletronicamente custodiadas na B3, observados os prazos e procedimentos da B3.

9.6 Entende-se por lucros auferidos pela Classe, apurados segundo o regime de competéncia o produto decorrente
do recebimento dos lucros devidamente auferidos pelos Ativos Alvo, bem como os eventuais rendimentos oriundos
de aplicagbes em Ativos Financeiros de Liquidez, excluidos os custos relacionados, as despesas ordinarias, as despesas
extraordinarias, despesas relacionadas a realizagdo dos Ativos Alvo e as demais despesas previstas na parte geral do
Regulamento para a manutengdo da Classe, em conformidade com a regulamentag¢do em vigor.

10. EVENTOS DE VERIFICACAO PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

10.1 Caso a Administradora verifique que o Patrimonio Liquido estd negativo, deverdo ser adotadas as medidas
previstas no item 7 da parte geral do Regulamento.

10.2 A Administradora deverd imediatamente verificar se o Patrimonio Liquido estd negativo, na ocorréncia de
qualquer dos seguintes Eventos de Verificacdo do Patrimdnio Liquido: (i) chamadas de margem de garantias por
operacdes de derivativos e empréstimos tomadores realizadas em bolsa de valores e/ou balcio; (ii) exercicios de
opgBes de compra e de venda caso a Classe figure na ponta vendedora; (iii) eventos de default em ativos de crédito
que porventura a Classe tenha em carteira; e (iv) outros eventos que a Administradora identifique e que possam gerar
impacto significativo no Patrimonio Liquido da Classe.

11. LIQUIDAGCAO

11.1 A Classe serad liquidada (i) ao final do Prazo de Duragao, conforme previsto neste Anexo, (ii) por deliberacdo da
Assembleia especialmente convocada para esse fim; ou (iii) conforme demais hipdteses previstas neste Anexo.

11.2 Na hipdtese de liquidagdo da Classe, os titulares de Cotas deverdo partilhar o patriménio na proporc¢do de suas
respectivas participacGes, na data de liquidagdo, sendo vedado qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinagdo entre os titulares de Cotas.

11.3 O Fundo ou a Classe, conforme aplicavel, podera ser liquidado, mediante deliberacdo de seus Cotistas reunidos
em Assembleia, na ocorréncia dos seguintes eventos: (i) caso seja deliberado em Assembleia, respeitado o disposto
no item 8 da parte geral do Regulamento; (ii) impossibilidade de aquisicdo de Ativos Alvo que atendam a politica de
investimento da Classe; (iii) descredenciamento, destituicdo, ou rentncia da Administradora ou da Gestora, caso, no
prazo maximo de 30 (trinta) dias da respectiva ocorréncia, a Assembleia ndo nomeie instituicdo habilitada; e (iv)
demais hipdteses previstas na legislacdo e regulamentacdo em vigor.
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11.4 Na hipdtese de liquidacao da Classe, seus ativos serdo realizados por meio da venda dos Ativos-Alvo a terceiros
interessados, hipotese a ser deliberada pela Assembleia especialmente convocada e instalada para tal fim.

11.5 O produto da liquidacdo devera ser distribuido aos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias apds a conclusdo da
totalidade das vendas.

11.6 Encerrados os procedimentos referidos no item 11.4 acima, a Assembleia devera deliberar sobre os
procedimentos para entrega dos bens imodveis, direitos sobre imdveis e/ou ativos para fins de pagamento de resgate
das Cotas da Classe ainda em circulacgao.

11.7 Sem prejuizo dos procedimentos previstos neste Regulamento, por ocasido do término do Prazo de Duragdo ou
ainda na hipdtese de a Assembleia referida acima ndo chegar a uma decisdo referente aos procedimentos para entrega
dos bens imdveis, direitos sobre imdveis e/ou ativos para fins de pagamento de resgate das Cotas, o pagamento do
resgate podera se dar por meio da entrega de ativos da Classe aos Cotistas.

11.8 Nos termos do item 11.7 acima, na hipdétese de a Administradora encontrar dificuldades ou impossibilidade de
fracionamento dos ativos que compdem a carteira da Classe, serdo dados em pagamento aos Cotistas bens imdveis,
direitos sobre imdveis e/ou ativos da carteira da Classe, fora do ambiente de negociacdo da B3, mediante a
constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada condémino serd calculada de acordo com a proporgao de
Cotas detidas por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulagdo a época. Apds a constituicdo do condominio
acima referido, a Administradora estara desobrigado em relagdo as responsabilidades estabelecidas na parte geral do
Regulamento e neste Anexo, ficando autorizados a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

11.9 No caso de constituicao do condominio referido acima, a Administradora devera notificar os Cotistas para que os
mesmos elejam a Administradora para o referido condominio dos titulos e valores mobilidrios, na forma do Artigo
1.323 do Cddigo Civil, informando a proporgao dos titulos e valores mobiliarios a que cada Cotista fara jus, sem que
isso represente qualquer isencdo de responsabilidade da Administradora perante os Cotistas até a constitui¢cao do
referido condominio, que, uma vez constituido, passara a ser de responsabilidade exclusiva do administrador eleito
pelos Cotistas na forma do disposto no presente item, de maneira que tal condominio ndo estard mais sujeito as
normas editadas pela CVM para o funcionamento de fundos de investimento, mas sim as regras a ele pertinentes ao
condominio, previstas no Cédigo Civil.

11.10 Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio referido nos itens acima,
esta funcdo sera exercida pelo titular de Cotas que detenha o maior numero de Cotas em circulagao.

11.11 A regra de constituicdo de condominio prevista no item 11.9 acima é aplicavel também nas Amortizacdes de
Cotas previstas neste Regulamento.

11.12 As regras acima estabelecidas somente poderdo ser modificadas por deliberacdo unanime de Assembleia que
conte com a presenca da totalidade dos Cotistas.

11.13 O Custodiante fard a guarda dos ativos integrantes da carteira da Classe pelo prazo ndo prorrogavel de 90
(noventa) dias, contados da notificacdo referida no item 11.9 acima, durante o qual o administrador do condominio
eleito pelos Cotistas indicara, ao Custodiante, data, hora e local para que seja feita a entrega dos titulos e valores
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mobilidrios aos Cotistas. Expirado este prazo, a Administradora podera promover a consignacao dos titulos e valores
mobilidrios da carteira da Classe na forma do Artigo 334 do Cddigo Civil.

11.14 Quando da liquidagao da Classe, o Auditor Independente devera emitir relatdério sobre a demonstragao da
movimentacdo do patrimonio liquido da Classe, compreendendo o periodo entre a data das ultimas demonstracdes
financeiras auditadas e a data da efetiva liquidacao da Classe.

11.15 Deverd constar das notas explicativas as demonstracdes financeiras, analise quanto a terem os valores dos
resgates sido ou ndo efetuados em condicdes equitativas e de acordo com a regulamentacao pertinente, bem como
guanto a existéncia ou ndo de débitos, créditos, ativos ou passivos ndo contabilizados.

11.16 Apds pagamento aos Cotistas do valor total das Cotas de suas titularidades, por meio de amortizagdo ou resgate,
a Administradora deve efetuar o cancelamento do registro de funcionamento desta Classe e do Fundo, conforme
aplicavel, por meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da ata da Assembleia que tenha
deliberado a liquidagdo, se for o caso, e do termo de encerramento firmado pela Administradora, decorrente do
resgate ou amortizacao total de Cotas.

% %k %k k

33

Corporativo | Interno



COMPLEMENTO |

Este Complemento | é parte integrante do Anexo ao Regulamento do VALORA AGRO PRE Il FEEDER FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO NAS
CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO — RESPONSABILIDADE LIMITADA.

O disposto neste Complemento | foi elaborado com base na legislacdo e regulamentacdo em vigor e produzindo efeitos,
tendo por objetivo descrever de forma sumdria o tratamento tributdrio aplicdvel em regra aos Cotistas, ao Fundo e a
Classe, ndo se aplicando aos Cotistas sujeitos a regras de tributacdo especificas, na forma da legislacdo e regulamentacao
em vigor e produzindo efeitos na presente data.

Ha exceg¢les (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que podem ser
aplicados, motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relagdo a tributagao aplicavel
nos investimentos realizados no Fundo.

Tributagao aplicavel as operagdes da carteira:

Como regra geral, os rendimentos auferidos pela carteira do Fundo ndo estdo sujeitos a incidéncia do de
imposto de renda retido na fonte (“IR”), exceto ganhos auferidos em aplicagGes financeiras de renda fixa ou
variavel, que se sujeitam as regras de tributa¢do aplicaveis as pessoas juridicas.

Para os investimentos realizados pelo Fundo em certificados de depésito agropecuario, warrant agropecuario
- CDA, certificado de direitos creditérios do agronegdcio - CDCA, letras de crédito do agronegdcio - LCA,
certificados de recebiveis do agronegdécio — CRA e cédula do produto rural — CPR, com liquidac¢do financeira,
ha regra de isencdo do IR, de acordo com a Lei 8.668.

Na Solugdo de Consulta — Cosit n? 181, expedida pela Coordenacao Geral de Tributagdo, publicada em 4 de
julho de 2014, a RFB manifestou o entendimento de que os ganhos de capital auferidos na aliena¢do de cotas
de fundos de investimento imobilidrio por outros fundos de investimento imobilidrio sujeitam-se a incidéncia
do IRF a aliquota de 20% (vinte por cento). Referido entendimento podera ser aplicado também a alienacdo
de cotas de Fiagro, dada a coincidéncia do embasamento legal.

Por fim, o IR pago pela carteira do Fundo podera ser proporcionalmente compensado com o imposto a ser
retido pelo Fundo no momento da distribuicdo de rendimentos aos seus cotistas sujeitos a tributacao.

Tributagao na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

l. IR:

Cotistas Residentes no Brasil:

Os ganhos e rendimentos auferidos na cessdo ou alienagdo, amortizacdo e resgate das cotas, bem como os
lucros apurados pelo Fundo segundo o regime de competéncia e distribuidos pelo Fundo a qualquer cotista,
sujeitam-se a incidéncia do IR a aliquota de 20% (vinte por cento), devendo o tributo ser apurado da seguinte
forma:

a) Cotista pessoa fisica: o ganho de capital devera ser apurado de acordo com as regras aplicaveis aos ganhos

de capital auferidos na alienagdo de bens e direitos de qualquer natureza quando a alienagdo for realizada
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fora da bolsa de valores ou como ganho liquido, de acordo com as regras aplicaveis as operacdes de renda
varidvel, quando a alienag¢do ocorrer em bolsa; e

b) Cotista pessoa juridica: os ganhos liquidos serdo apurados de acordo com as regras aplicaveis as operacdes
de renda variavel quando a alienacdo for realizada dentro ou fora da bolsa de valores.

O IR pago sera considerado: (i) definitivo, no caso de investidores pessoas fisicas, e (ii) antecipacdo do Imposto
sobre a Renda das Pessoas Juridicas (“IRPJ”) para os investidores pessoa juridica (nos regimes de lucro
presumido, real e arbitrado). Ndo obstante o disposto no item acima, em conformidade com o disposto na Lei
11.033, com a redacdo dada pela Lei n? 14.754, o cotista pessoa fisica ficard isento do IRF e na declaracao de
ajuste anual, sobre as distribuicdes de lucro apurado sob o regime de caixa realizadas pelo Fundo,
exclusivamente na hipdtese de o Fundo, cumulativamente:

a) possuir, no minimo, 100 (cem) cotistas; e

b) as cotas serem admitidas a negociacdo exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcado
organizado.

O beneficio previsto no pardgrafo acima ndo serd concedido

a) ao cotista que for pessoa fisica, titular de cotas que representem 10% (dez por cento) ou mais da totalidade
das cotas emitidas pelo Fundo ou cujas cotas Ihe derem direito ao recebimento de rendimento superior a 10%
(dez por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo; e

b) ao conjunto de cotistas pessoas fisicas ligadas, definidas na forma da alinea “a” do inciso | do paragrafo
Unico do art. 22 da Lei n29.779, de 19 de janeiro de 1999, titulares de cotas que representem 30% (trinta por
cento) ou mais da totalidade das cotas emitidas pelo Fundo, ou ainda cujas cotas Ihes derem direito ao
recebimento de rendimento superior a 30% (trinta por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo.

O Fundo tera prazo de até 180 (cento e oitenta) dias, contado da data da primeira integralizacdo de cotas,
para atingir o minimo de 100 (cem) cotistas para fins do beneficio de isencao de IR.

N3o ha garantia de que o beneficio fiscal atualmente vigente ndo venha a ser posteriormente restringido,
suspenso, revogado ou extinto por legislacdo superveniente, ocasido na qual podera vir a incidir a tributacdo
sobre os rendimentos distribuidos pelo Fundo, de acordo com os termos da legislagdo que vier a estabelecer

a incidéncia tributaria.

Cotistas Nao-residentes (INR):

Como regra geral, os cotistas INR sujeitam-se as mesmas normas de tributacdo pelo IRF previstas para os
residentes ou domiciliados no pais.

Ndo obstante, tratamento tributario mais benéfico podera ser aplicado aos cotistas residentes no exterior
gue, cumulativamente, (i) ndo sejam residentes ou domiciliadas em jurisdicdo de tributacdo favorecida,
conforme defini¢do do art. 24 da Lei n2 9.430, de 27 de dezembro de 1996 (“JTF”), e (ii) cujo investimento
seja realizado por intermédio dos mecanismos previstos na Resolu¢do Conjunta n2 13, de 3 de dezembro de
2024. Neste caso, os rendimentos distribuidos pelo Fundo aos Cotistas residentes no exterior ficam sujeitos a
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incidéncia do IR, retido na fonte, a aliquota de 15% (quinze por cento). Os lucros apurados sob o regime de

caixa e distribuidos pelo Fundo aos cotistas pessoas fisicas residentes no exterior também serdo isentos de

tributacdo pelo IRF, inclusive se tais cotistas forem residentes em JTF, observadas as mesmas condi¢des para

os cotistas residentes.

Cobranga do IR:

IOF/TVM:

IOF-Cambio:
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Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas serdo tributados pelo IRF no
momento da amortizacdo de rendimentos das cotas, da alienacdo de cotas a
terceiros e do resgate das cotas, em decorréncia do término do prazo de duracao
ou da liquidacdo antecipada do Fundo.

O IOF/TVMincide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor do resgate,
limitado ao rendimento da aplicagdo em fungao do prazo de acordo com tabela
regressiva anexa ao Decreto n2 6.306, de 2007. Atualmente, o IOF limita-se a 96%
(noventa e seis por cento) do rendimento para resgates no 12 (primeiro) dia util
subsequente ao da aplicagdo. Resgates e alienagdes em prazo inferior a 30 (trinta)
dias da data de aplicagdo na classe de cotas podem sofrer a tributacao pelo
IOF/TVM, conforme tabela decrescente em funcdo do prazo. A partir do 302
(trigésimo) dia de aplicagdo ndo hd incidéncia de IOF/TVM. Ficam sujeitas a
aliquota zero as operagdes do mercado de renda varidvel. Ressalta-se que a
aliquota do IOF/TVM pode ser alterada a qualquer tempo por ato do Poder
Executivo até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por
cento) ao dia.

Nos termos dos art. 29 e 30 do Decreto n2 6.306, de 2007, aplica-se a aliquota de
1,5% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) nas opera¢bes com titulos e
valores mobiliarios de renda fixa e de renda variavel, efetuadas com recursos
provenientes de aplica¢Oes feitas por investidores estrangeiros em cotas de fundo
de investimento imobilidrio, observado o limite de (i) 5% (cinco por cento) caso o
fundo esteja constituido e em funcionamento regular, até um ano da data do
registro das cotas na CVM; ou (ii) 10% (dez por cento) caso o Fundo nao esteja
constituido ou ndo entre em funcionamento regular.

As operagbes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira, bem
como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas ao IOF/Cambio.
Atualmente, as operagGes de cambio referentes ao ingresso no Pais para
investimentos nos mercados financeiros e de capitais e retorno estdo sujeitas a
aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo, as operagdes para remessas e
ingressos de recursos, realizadas pelo Fundo relativas as suas aplicagdes no
mercado internacional, nos limites e condicOes fixados pela CVM, também estao
sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). Ressalta-se que a aliquota do
IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até
o percentual de 25% (vinte e cinco por cento).
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COMPLEMENTO I

Este Complemento Il é parte integrante do Anexo ao Regulamento do VALORA AGRO PRE Il FEEDER FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO NAS
CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO — RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Riscos relacionados a fatores macroeconémicos relevantes e politica governamental

O Fundo esta sujeito, direta ou indiretamente, as variacdes e condi¢cdes dos mercados de titulos e valores mobilidrios,
que sdo afetados principalmente pelas condi¢cdes politicas e econOmicas nacionais e internacionais. O Fundo
desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econ6mica
praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia, realizando relevantes
mudangas em suas politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo e implementar as politicas
econdmica e monetaria, por exemplo, tém envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros, intervengdes
no mercado de cambio para evitar oscilagdes relevantes no valor do délar, aumento das tarifas publicas, entre outras
medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢des macroeconOmicas, podem impactar significativamente a
economia e o mercado de capitais nacional. A ado¢do de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda,
indexacao da economia, instabilidade de precos, elevagdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente
poderdo impactar os negdcios, as condi¢des financeiras, os resultados operacionais do Fundo e a consequente
distribuicdo de rendimentos aos Cotistas do Fundo. Impactos negativos na economia, tais como recessdo, perda do
poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou fatores
externos podem influenciar nos resultados do Fundo.

Riscos relacionados a rentabilidade da Classe

O investimento nas Cotas é uma aplicacdo em valores mobiliarios de renda varidvel, o que significa que a rentabilidade
a ser paga ao Cotista dependerd do resultado dos Ativos-Alvo adquiridos pelo Fundo, além do resultado da
administracdo dos Ativos-Alvo que compordo a carteira do Fundo. Os valores a serem distribuidos aos Cotistas
dependerdo do resultado do Fundo, que por sua vez, dependera preponderantemente das receitas provenientes dos
direitos decorrentes de Ativos-Alvo objeto de investimento pelo Fundo. Assim, eventual inadimpléncia verificada em
relacdo aos Ativos-Alvo, ou demora na execuc¢do de eventuais garantias constituidas nas operagdes relacionadas aos
Ativos-Alvo, podera retardar o recebimento dos rendimentos advindos dos Ativos-Alvo e consequentemente impactar
negativamente o patrimonio da Classe, a rentabilidade e o valor de negociac¢ao das Cotas.

Insuficiéncia ou auséncia de garantia dos Ativos Alvo integrantes da carteira da Classe

Os Ativos Alvo integrantes da carteira da Classe, inclusive, mas ndo se limitando, os Direitos Creditdrios Cedidos
poderdo contar com garantias reais ou fidejussodrias, prestadas pelos respectivos devedores ou por terceiros. Havendo
o inadimplemento dos Ativos Alvo integrantes da carteira da Classe, inclusive, mas ndo se limitando, dos Direitos
Creditérios Cedidos, os devedores e os eventuais terceiros garantidores serdo executados extrajudicial ou
judicialmente. E possivel, entre outros, que: (a) o objeto da garantia ndo seja encontrado ou tenha perecido; (b) a
Classe ndo consiga alienar os bens e direitos decorrentes da excussdo da garantia, tal alienagdo demore para ocorrer
ou o valor obtido com a execuc¢do da garantia seja insuficiente para o pagamento dos Ativos Alvo integrantes da
carteira da Classe, inclusive, mas ndo se limitando, dos Direitos Creditdrios Inadimplidos (conforme abaixo definido);
ou (c) a excussdo da garantia seja morosa ou a Classe ndo consiga executa-la. Em qualquer caso, os resultados e o
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patrimonio da Classe poderdo ser afetados negativamente. Ademais, a Classe podera adquirir Ativos Alvo que ndo
contem com qualquer garantia, real ou fidejussoéria.

Risco de crédito

Os devedores de direitos creditérios emergentes dos Ativos-Alvo e os emissores de titulos que eventualmente
integrem a carteira do Fundo podem ndo cumprir suas obrigacdes de pagar tanto o principal como os respectivos
juros, conforme existente, de suas obrigacdes perante o Fundo. Os titulos publicos e/ou privados de divida que
poderdao compor a carteira do Ativos-Alvo estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores ou devedores dos lastros
que compdem os ativos integrantes da carteira dos Ativos-Alvo de honrar os compromissos de pagamento de juros e
principal de suas obrigagdes. Eventos que afetem as condigdes financeiras dos emissores e devedores dos titulos, bem
como alteragGes nas condigdes econOmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento podem trazer impactos significativos em termos de pregos e liquidez desses ativos. Nestas condigdes, a
Gestora podera enfrentar dificuldade de liquidar ou negociar tais ativos pelo preco e/ou momento desejados e,
consequentemente, os Ativos-Alvo poderd enfrentar problemas de liquidez. Adicionalmente, a variagao negativa dos
ativos dos Ativos-Alvo poderd impactar negativamente o patrimdnio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociagdo
das Cotas. Além disso, mudangas na percep¢ao da qualidade dos créditos dos emissores e dos devedores dos lastros
gue compdem os Ativos-Alvo, mesmo que ndo fundamentadas, poderdao trazer impactos nos pregos dos titulos,
comprometendo também sua liquidez.

Riscos relacionados ao setor de atuagdo do Fundo

O setor agricola estd sujeito a caracteristicas especificas, inclusive, mas ndo se limitando a: (i) natureza
predominantemente sazonal com que as opera¢des sdo impactadas pelos ciclos das lavouras; (ii) condi¢Ges
meteoroldgicas adversas, inclusive secas, inundagdes, granizo ou temperaturas extremamente altas, que sao fatores
imprevisiveis, podendo ter impacto negativo na producdo agricola ou pecuaria; (iii) incéndios e demais sinistros; (iv)
pragas e doencgas que podem atingir de maneira imprevisivel a safra; (v) precos praticados mundialmente, que tém
sua cotacdo em délar, além de estarem sujeitos a flutua¢des significativas, dependendo (a) da oferta e demanda
globais; (b) de alterages dos niveis de subsidios agricolas de certos produtores importantes (principalmente Estados
Unidos e Unido Europeia); (c) de mudancgas de barreiras comercias de certos mercados consumidores importantes; e
(d) da adogdo de outras politicas publicas que afetem as condi¢des de mercado e os precos dos produtos agricolas;
(vi) concorréncia de commodities relevantes similares ou substitutivas; e (vii) acesso limitado ou excessivamente
oneroso a captacdo de recursos, além de alteragdes em politicas de concessdo de crédito, tanto por parte de drgaos
governamentais como de instituicGes privadas, para determinados participantes, inclusive os Devedores (conforme
abaixo definido). A verificagdo de um ou mais desses fatores poderd impactar negativamente o setor, afetando o
pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos e, consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas. Ndo hd como
assegurar que, no futuro, o agronegécio brasileiro: (i) terad taxas de crescimento sustentavel; e (ii) ndo apresentard
perdas em decorréncia de condi¢des climaticas desfavordveis, reducao de precos de commodities do setor agricola
nos mercados nacional e internacional, alteracGes em politicas de concessao de crédito para produtores nacionais,
tanto da parte de érgdos governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda dos Devedores e,
consequentemente, a capacidade de pagamento e/ou de performance dos Devedores, bem como outras crises
econOmicas e politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A reducdo da capacidade de pagamento e/ou de
performance dos Devedores, podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos Ativos Alvo integrantes
da carteira da Classe, inclusive, mas ndo se limitando, dos Direitos Creditérios Cedidos.

38

Corporativo | Interno



Riscos relacionados ao desenvolvimento do agronegdcio

O desempenho futuro do agronegécio brasileiro esta sujeito a diversas incertezas. Nao é possivel garantir que o setor
continuara apresentando o mesmo ritmo de crescimento e desenvolvimento observado nos udltimos anos. Fatores
como eventos climaticos adversos, oscilagdes nos precos das commodities agricolas tanto no mercado interno quanto
externo, mudancas nas politicas de crédito para produtores — sejam elas implementadas por érgaos publicos ou
instituicdes privadas —, além de possiveis crises econémicas ou politicas, podem afetar a renda dos devedores e sua
capacidade de honrar compromissos. Caso haja uma diminuicdo na capacidade de pagamento desses devedores, o
Fundo e os Cotistas podem ser negativamente impactados.

Riscos climdticos

Eventos climaticos extremos podem provocar alteragdes inesperadas nos ciclos produtivos das commodities agricolas,
resultando em choques de oferta, perdas de safra, variagdes acentuadas de pregos, mudangas na qualidade dos
produtos e até interrupgdes no abastecimento. Atualmente, algumas regides do Brasil enfrentam periodos de seca, o
gue leva a escassez de dgua e a adogdo de medidas de racionamento. Ndo é possivel garantir que situages de seca
severa ou falta de agua ndo prejudiquem as operagdes dos devedores, podendo impactar negativamente seus
negdcios e resultados. Nessas circunstancias, tanto a capacidade produtiva quanto a entrega dos devedores podem
ser comprometidas, o que pode afetar de forma adversa o Fundo e os Cotistas.

Baixa produtividade no agronegdcio

A produtividade dos devedores pode ser prejudicada caso haja falhas no controle de pragas e doencas, seja pela
aplicacdo inadequada de defensivos agricolas, seja pelo surgimento de novas ameagas fitossanitdrias ainda ndo
identificadas. Além disso, a utilizacdo insuficiente de fertilizantes — muitas vezes causada por oscilagdes nos pregos
desses insumos, instabilidade politica ou social em determinados paises, ou mesmo restricées de crédito — pode
comprometer o rendimento das lavouras. Esses fatores podem impactar negativamente o desempenho dos devedores
dos Ativos-Alvo e, por consequéncia, afetar o Fundo.

Volatilidade de pregco no agronegdcio

Os produtos agricolas sdo cotados internacionalmente em ddélares em bolsas de mercadorias situadas em varias partes
do mundo, inclusive no Brasil. A variacdo dos seus precos pode exercer um grande impacto nos resultados dos
devedores. As flutuagbes de precos nos produtos agricolas sdo afetadas pela demanda interna e externa, e pelo
volume de producdo e dos estoques mundiais. A flutuacdo do seu preco pode ocasionar um grande impacto na
rentabilidade dos devedores se as respectivas receitas com as respectivas vendas estiverem abaixo dos seus custos de
producdo, quer seja pelo preco em dodlar, quer seja pelo preco em reais. Estes impactos podem comprometer a
capacidade econémica dos devedores, bem como o pagamento dos Ativos-Alvo e, consequentemente, comprometer
a rentabilidade do Fundo.

Risco de mercado das Cotas da Classe
Considerando que a aquisicdo de Cotas é um investimento de longo prazo, pode haver alguma oscilacdo do valor de

mercado das Cotas para negociacdo no mercado secundario no curto prazo, havendo a possibilidade, inclusive, de
acarretar perdas do capital aplicado ou auséncia de demanda na venda das Cotas no mercado secundario.
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Risco de mercado dos Ativos-Alvo da Classe

Existe o risco de variacdo no valor e na rentabilidade dos Ativos-Alvo da Classe, que pode aumentar ou diminuir, de
acordo com as flutuacdes de precos, cotacdes de mercado e dos critérios para precificacdo de ativos. Além disso,
poderd haver oscilacdo negativa nas Cotas pelo fato de a Classe poder adquirir titulos que, além da remuneracao por
um indice de precos, sdo remunerados por uma taxa de juros, e sofrerdo alteracées de acordo com o patamar das
taxas de juros praticadas pelo mercado para as datas de vencimento desses titulos. Em caso de queda do valor dos
ativos que componham a carteira da Classe, o patrimonio liquido da Classe pode ser afetado negativamente. Desse
modo, a Administradora e/ou a Gestora poderdo ser obrigadas a alienar os ativos ou liquidar os ativos a precos
depreciados, podendo, com isso, influenciar negativamente no valor das Cotas.

Riscos institucionais

O governo federal pode intervir na economia do pais e realizar modifica¢des significativas em suas politicas e normas,
causando impactos sobre os mais diversos setores e segmentos da economia do pais. As atividades do Fundo, sua
situagdo financeira e resultados poderao ser prejudicados de maneira relevante por modificagdes nas politicas ou
normas que envolvam, por exemplo, as taxas de juros, controles cambiais e restricdes a remessas para o exterior,
flutuagdes cambiais, inflagdo, liquidez dos mercados financeiro e de capitais domésticos, politica fiscal, instabilidade
social e politica, alteragdes regulatdrias, e outros acontecimentos politicos, sociais e econémicos que venham a ocorrer
no Brasil ou que o afetem. Em um cenario de aumento da taxa de juros, por exemplo, os precos dos ativos integrantes
da carteira da Classe podem ser negativamente impactados.

Nesse cenario, efeitos adversos relacionados aos fatores mencionados podem impactar negativamente o patrimonio
da Classe, a rentabilidade e o valor de negociagao das Cotas.

O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente, e continua influenciando, o desempenho da economia
do pais. A crise politica afetou e podera continuar afetando a confianc¢a dos investidores e da populacdo em geral e ja
resultou na desaceleracdo da economia e no aumento da volatilidade dos titulos emitidos por empresas brasileiras.

Riscos relacionados a liquidez

Os ativos componentes da carteira da Classe poderdo ter baixa liquidez em comparagao a outras modalidades de
investimento. O investidor deve observar o fato de que os fundos de investimento nas cadeias produtivas do
agronegécio sdo, por forca regulamentar, constituidos na forma de condominios fechados, ndo admitindo o resgate
de suas Cotas. Os fundos de investimento nas cadeias produtivas do agronegdcio podem encontrar pouca liquidez no
mercado brasileiro, podendo os titulares de cotas de fundos de investimento nas cadeias produtivas do agronegécio
ter dificuldade em realizar a venda de suas cotas no mercado secundario. Desse modo, o Investidor que adquirir as
Cotas da Classe devera estar consciente de que o investimento na Classe consiste em investimento de longo prazo.
Além disso, o Regulamento estabelece algumas hipdteses em que a assembleia geral podera optar pela liquidacdo da
Classe e outras hipdteses em que o resgate das Cotas podera ser realizado mediante a entrega dos ativos integrantes
da carteira da Classe aos Cotistas. Os Cotistas poderao encontrar dificuldades para vender os ativos recebidos no caso
de liquidagdo da Classe.

Classe fechada e mercado secunddrio
A Classe é constituida em regime fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao término do prazo de

duracdo da respectiva subclasse ou série ou, ainda, em caso de liquidacdo da Classe. Atualmente, o mercado
secundario de cotas de fundos de investimento e, principalmente, de cotas de fundos de investimento em direitos
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creditdrios apresenta baixa liquidez, dificultando a sua alienacdo ou ocasionando a obtencdo de um preco de venda
gue cause perdas patrimoniais para os Cotistas. Ndao hd garantia dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos Demais
Prestadores de Servicos quanto a possibilidade de alienacdao das Cotas no mercado secundario ou ao seu preco de
venda. A auséncia de liquidez podera limitar substancialmente a capacidade dos investidores de vender as Cotas pelo
preco e no momento desejados.

Risco relacionado as tarifas comerciais impostas pelos Estados Unidos

O Fundo esta sujeito aos impactos das politicas comerciais dos Estados Unidos e outros paises, incluindo as tarifas
recentemente anunciadas pelo Presidente dos Estados Unidos, Donald Trump. Em abril de 2025, o governo americano
implementou um sistema de "tarifas reciprocas" que inclui uma tarifa base minima de 10% (dez por cento) sobre todos
os produtos importados pelos Estados Unidos, além de tarifas adicionais que variam de 15% (quinze por cento) a 50%
(cinquenta por cento) sobre paises especificos. A adogdo de tarifas majoradas pode reduzir a competitividade das
exportagdes agroindustriais brasileiras, pressionar precos domésticos de commodities, comprometer a geragao de
caixa dos emissores que lastreiam os Ativos do Fundo e afetar sua capacidade de pagamento. Além disso, disputas
comerciais e eventuais retaliagbes podem intensificar a volatilidade cambial e elevar o custo de capital no Brasil,
impactando negativamente o valor dos Ativos, a rentabilidade dos Cotistas e a liquidez das Cotas.

Riscos tributdrios

De acordo com a Lei 8.668 (conforme abaixo definida), os rendimentos e os ganhos de capital auferidos e distribuidos,
guando distribuidos pelos FIAGRO, bem como os ganhos de capital e os rendimentos auferidos na aliena¢ao ou no resgate
de cotas dos FIAAGRO, sujeitam-se a incidéncia do 20 imposto de renda a aliquota de 20% (vinte por cento). Ndo
obstante, de acordo com o artigo 39, paragrafo Unico, inciso Il, da Lei n2 11.033/04, ficam isentos do imposto de renda
retido na fonte e na declara¢do de ajuste anual das pessoas fisicas, os rendimentos distribuidos pelo FIAGRO cujas cotas
sejam admitidas a negociacdo exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcao organizado. O mencionado
dispositivo legal estabelece ainda que o beneficio fiscal de que trata (i) serd concedido somente nos casos em que o
fundo possua, no minimo, 100 (cem) cotistas e que ndo sera concedido (ii) ao cotista pessoa fisica titular de cotas que
representem 10% (dez por cento) ou mais da totalidade das cotas emitidas pelo fundo ou cujas cotas lhe derem direito
ao recebimento de rendimento superior a 10% do total de rendimentos auferidos pelo fundo, e (iii) ao conjunto de
cotistas pessoas fisicas ligadas, definidas na forma da alinea “a” do inciso | do paragrafo Unico do art. 22 da Lei n2
9.779/99, titulares de cotas que representem 30% (trinta por cento) ou mais da totalidade das cotas, ou ainda cujas cotas
Ilhes derem direito ao recebimento de rendimento superior a 30% (trinta por cento) do total de rendimentos auferidos
pelo fundo. Ndo ha como garantir que o Fundo atenda aos critérios acima indicados. Desta forma, caso isso ndo ocorra,
ndo haverad isencdo tributdria para os rendimentos que venham a ser pagos aos Cotistas que sejam pessoas fisicas.
Também é possivel que tais caracteristicas sejam modificadas ou, ainda, que outras caracteristicas venham a ser previstas
em eventual alteracdo da legislacdo tributdria, sem que o Fundo consiga se adequar a essas novas condi¢Ges. Nesses
cendrios, ndo haverd a isencdo tributaria concedida na Lei n2 11.033/04, direcionada a rendimentos que venham a ser
pagos aos Cotistas que sejam pessoas fisicas. Nem a Administradora ou a Gestora serdo responsaveis, assim como nao
possuem meios de evitar os impactos mencionados acima, e/ou decorrentes de alteracdo na legislacdo tributaria
aplicavel ao Fundo, a seus cotistas e/ou aos investimentos no Fundo. Ademais, como regra geral, os rendimentos e
ganhos decorrentes das operacGes realizadas pela carteira do Fundo ndo estardo sujeitos ao imposto sobre a renda.
Excepcionalmente, caso o Fundo venha a investir em ativos financeiros de renda fixa ou de renda varidvel distintos
daqueles listados nos incisos II, lll, IV e V do art. 32 da Lei n2 11.033/04, os rendimentos e ganhos liquidos auferidos
estardo sujeitos a incidéncia do imposto sobre a renda de acordo com as mesmas normas aplicaveis as pessoas juridicas
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em geral. Neste caso, o imposto pago pela carteira do Fundo poderd ser compensado com o imposto sobre a renda a ser
retido na fonte pelo Fundo quando da distribuicdo de rendimentos aos seus Cotistas de forma proporcional, exceto com
relacdo aos Cotistas isentos na forma do artigo 36, paragrafo 39, da Instru¢cdo Normativa RFB n2 1.585/15. Cabe ainda
esclarecer que, a fim de mitigar o risco de questionamentos pela Receita Federal do Brasil, os ganhos de capital auferidos
pelo Fundo na alienagdo de cotas de outros Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais ou Fundos
de Investimento Imobiliario serdo tributados pelo Imposto de Renda a aliquota de 20% (vinte por cento), conforme
posicionamento manifestado por intermédio da Solu¢do de Consulta Cosit n? 181/14. O recolhimento do Imposto de
Renda sobre as operagdes acima ndo prejudica o direito da Administradora e/ou da Gestora de tomar as medidas cabiveis
para questionar tal entendimento e, em caso de éxito, suspender tal recolhimento, bem como solicitar a devolucao ou a
compensacao de valores indevidamente recolhidos.

Risco de alteracdo da legislagdo aplicdvel ao Fundo e/ou aos Cotistas

A legislagdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitagdo, leis
tributarias, leis cambiais e leis que regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no
Brasil, esta sujeita a alteragdes. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e drgaos
reguladores nos mercados, bem como moratdrias e alteragdes das politicas monetarias e cambiais. Tais eventos
poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condi¢Ges para distribuicdo de rendimentos e
para resgate das Cotas, inclusive as regras de fechamento de cambio e de remessa de recursos do e para o exterior.
Ademais, a aplica¢do de leis existentes e a interpretacao de novas leis poderao impactar os resultados do Fundo. Existe
o risco de tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual reforma tributdria. Assim, o risco tributario
engloba o risco de perdas decorrente da criagdo de novos tributos, interpretacdo diversa da atual sobre a incidéncia
de quaisquer tributos ou a revogacao de isenc¢des vigentes, sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos recolhimentos
ndo previstos inicialmente. O tratamento tributdrio do Fundo pode ser alterado a qualquer tempo,
independentemente de quaisquer medidas que a Administradora adote ou possa adotar, em caso de alterac¢do na
legislacdo tributéria vigente. A parte da legislacdo tributaria, as demais leis e normas aplicaveis ao Fundo, aos Cotistas
e aos investimentos do Fundo, incluindo, mas ndo se limitando, matéria de cdmbio e investimentos externos em cotas
de fundos de investimento no Brasil, também estdo sujeitas a alteragdes. Esses eventos podem impactar
adversamente no valor dos investimentos, bem como as condi¢des para a distribuicdo de rendimentos e de resgate
das Cotas.

Risco de potencial conflito de interesse

Os atos que caracterizem situagGes de conflito de interesses entre o Fundo e a Administradora, entre o Fundo e a
Gestora, entre o Fundo e os Cotistas detentores de mais de 10% (dez por cento) das Cotas do Fundo e entre o Fundo
e os representantes de Cotistas dependem de aprovacdo prévia, especifica e informada em assembleia geral de
Cotistas, nos termos do artigo 31, Anexo Normativo VI, da Resolugdo CVM 175. Deste modo, ndo é possivel assegurar
gue eventuais contratagdes ndo caracterizardo situacGes de conflito de interesses efetivo ou potencial, o que pode
acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

O Regulamento prevé atos que configuram potencial conflito de interesses nos termos da regulamentacdo aplicavel.
Desta forma, caso venha existir atos que configurem potencial conflito de interesses e estes sejam aprovados em
assembleia geral de Cotistas, respeitando os quéruns de aprovacdo estabelecido, estes poderdo ser implantados,
mesmo que ndo ocorra a concordancia da totalidade dos Cotistas.
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Riscos relacionado ao mercado internacional de commodities

O agronegdcio brasileiro se sujeita ao mercado internacional de commodities e, por consequéncia, pode sofrer
choques decorrentes de movimentos e conjunturas geopoliticas diversas. Nesse sentido, eventuais restricdes ou
sangdes aos produtos brasileiros em mercados internacionais, seja por razdes aduaneiras, fitossanitarias ou
ambientais, podem causar perdas na rentabilidade do setor agroindustrial nacional e, consequentemente, nos CRI
lastreados em créditos imobilidrios relativos a imdveis rurais, o que podera, eventualmente, afetar negativamente a
rentabilidade das cotas do FIAGRO Master e, consequentemente, das Cotas e dos Cotistas.

Risco de baixa liquidez decorrente de restricées a negocia¢éo das Cotas

As Cotas somente poderdo ser negociadas apds o encerramento da Oferta, desde que observados os requisitos
previstos na regulamentacdo aplicavel. As restricdes a negocia¢gdo das Cotas podem afetar desfavoravelmente a
liguidez da negociagdo das Cotas no mercado, podendo resultar em prejuizo ao Cotista. Adicionalmente, a auséncia
de liquidez poderd limitar substancialmente a capacidade dos investidores de vender as Cotas pelo prego e no
momento desejados

Riscos de alteragbes nas prdticas contdbeis

As praticas contabeis adotadas para a contabilizacdo das operagdes e para a elabora¢do das demonstragdes financeiras
dos FIAGRO advém das disposi¢des previstas na Instru¢ao CVM 516. Com a edi¢do da Lei n2 11.638, de 28 de dezembro
de 2007, que alterou a Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”)

e a constituicdo do Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”), diversos pronunciamentos, orientacdes e

interpretacdes técnicas foram emitidos pelo CPC e ja referendados pela CVM com vistas a adequacdo da legislagao
brasileira aos padrdes internacionais de contabilidade adotados nos principais mercados de valores mobilidrios. A
Instrugdo CVM 516 comecou a vigorar em 12 de janeiro de 2012 e decorre de um processo de consolidacdo de todos
os atos normativos contdbeis relevantes relativos aos fundos de investimento imobilidrio e fundos de investimento
nas cadeias produtivas agroindustriais editados nos 4 (quatro) anos anteriores a sua vigéncia. Referida instrucdo
contém, portanto, a versao mais atualizada das praticas contabeis emitidas pelo CPC, que sdo as praticas contabeis
atualmente adotadas no Brasil. Caso a CVM venha a determinar que novas revisdes dos pronunciamentos e
interpretacdes emitidas pelo CPC passem a ser adotados para a contabilizagdao das operages e para a elaboracdo das
demonstragdes financeiras dos FIAGRO, a adogdo de tais regras podera ter um impacto nos resultados atualmente
apresentados pelas demonstragées financeiras do Fundo.

Risco regulatdrio

A legislagdo e regulamentacdo aplicaveis aos fundos de investimento em geral, seus Cotistas e aos investimentos
efetuados, incluindo, sem limitacdo, leis tributarias, leis cambiais, leis que regulamentem investimentos estrangeiros
em cotas de fundos de investimento no Brasil e normas promulgadas pelo Banco Central e pela CVM, estdo sujeitas a
alteragdes. Ainda, poderao ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e érgaos reguladores nos mercados,
bem como moratdrias e alteragGes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar de maneira
adversa o valor das Cotas, bem como as condi¢Ges para distribuicdo de rendimentos, inclusive as regras de fechamento
de cambio e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicacdo de leis existentes e a interpretacdo de
novas leis poderao impactar nos resultados do Fundo.
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Risco imobilidrio dos ativos que servem de lastro aos CRI

E a eventual desvalorizacdo dos iméveis rurais que servem de lastro aos CRI, investidos diretamente ou indiretamente
pela Classe, ocasionada por, ndo se limitando, fatores como: (i) fatores macroeconémicos que afetem toda a economia,
(i) mudanca de zoneamento que impactem diretamente o local dos imdveis rurais, seja possibilitando a maior oferta
de imoveis rurais (e, consequentemente, deprimindo os precos dos arrendamentos ou comodatos no futuro) ou que
eventualmente restrinjam os possiveis usos dos imdveis rurais limitando sua valorizagao ou potencial de revenda,
(iii) mudancas socioeconémicas que impactem exclusivamente as regides onde os imdveis rurais se encontrem, (iv)
altera¢des desfavoraveis das estradas que limitem, dificultem ou impecam o acesso aos imdveis rurais, (v) restricGes de
infraestrutura/servicos publicos no futuro, como capacidade elétrica, telecomunicac¢des, transporte publico, entre
outros, e (vi) a expropriacdo (desapropriagdo) dos imdveis rurais em que o pagamento compensatoério ndo reflita o agio
e/ou a apreciacdo historica. Referidos acontecimentos podem impactar indiretamente e negativamente o patriménio
do Fundo, a rentabilidade e o valor de negocia¢do das cotas do Fundo e, consequentemente a rentabilidade do Fundo.

Risco juridico

A estrutura financeira, econ6mica e juridica do Fundo apoia-se em um conjunto de obrigacdes e responsabilidades
contratuais e na legislagdo em vigor e, em razdo da pouca maturidade e da escassez de precedentes em operagdes
similares e de jurisprudéncia no que tange a este tipo de operagao financeira, poderd haver perdas por parte dos
Cotistas em razdo do dispéndio de tempo e recursos para manutengao do arcabouco contratual estabelecido.

Risco de decisbes judiciais desfavordveis

O Fundo podera ser réu em diversas a¢oes, nas esferas civel, tributdria e trabalhista. Ndo ha garantia de que o Fundo
venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais processos judiciais ou administrativos propostos contra o Fundo
venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes. Caso tais reservas ndao sejam
suficientes, é possivel que um aporte adicional de recursos seja feito mediante a subscri¢do e integralizacdo de novas
Cotas pelos Cotistas, que deverao arcar com eventuais perdas.

Risco relacionado ao aperfeicoamento das garantias dos Ativos-Alvo

Em uma eventual execugdo das garantias relacionadas aos ativos integrantes do patrimoénio dos Ativos-Alvo da Classe,
esta podera ter que suportar, direta ou indiretamente, dentre outros custos, custos com a contratacdo de advogado
para patrocinio das causas. Adicionalmente, caso a execugao das garantias relacionadas aos Ativos-Alvo ndo seja
suficiente para com as obrigacdes financeiras atreladas as operagbes, uma série de eventos relacionados a execu¢do
e reforco das garantias podera afetar negativamente o valor das Cotas e a rentabilidade do investimento no Fundo.

Risco da morosidade da justica brasileira

O Fundo poderd ser parte em demandas judiciais relacionadas aos Ativos-Alvo, tanto no polo ativo quanto no polo
passivo. Em virtude da morosidade do sistema judicidrio brasileiro, a resolugdo de tais demandas podera nao ser
alcancada em tempo razodvel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo obtera resultados favoraveis nas demandas
judiciais relacionadas aos Ativos-Alvo e, consequentemente, podera impactar negativamente no patrimonio do Fundo,
na rentabilidade dos Cotistas e no valor de negociacdo das Cotas.

44

Corporativo | Interno



Risco da marcagdo a mercado

Os valores mobiliarios e ativos financeiros componentes da carteira da Classe podem ser investimentos ou aplicacdes de
médio e longo prazo (inclusive prazo indeterminado em alguns casos), que possuem baixa liquidez no mercado
secundario e o calculo de seu valor para os fins da contabilidade do Fundo é realizado via marcacdo a mercado, ou seja,
seus valores serdo atualizados diariamente e contabilizados pelo preco de negociacdo no mercado, ou pela melhor
estimativa do valor que se obteria nessa negociacdo. Desta forma, a realizacdo da marcacdo a mercado dos ativos
componentes da carteira da Classe visando o calculo do patriménio liquido deste, pode causar oscilacGes negativas no
valor das Cotas, cujo calculo é realizado mediante a divisdo do patrimonio liquido da Classe pela quantidade de Cotas
emitidas até entdo, sendo que o valor de mercado das Cotas de emissao da Classe poderd nao refletir necessariamente
seu valor patrimonial. Dessa forma, as Cotas da Classe poderao sofrer oscilagdes negativas de pre¢o, o que pode impactar
negativamente na negociag¢do das Cotas no mercado secundario.

Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doencas

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doencas no geral, inclusive aquelas passiveis de transmissdo por
humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais
interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em pressio negativa sobre a economia brasileira. Adicionalmente, o
surto, epidemia e/ou endemia de tais doencgas no Brasil, podera afetar diretamente o agronegdcio, o mercado de
fundo de investimento, o Fundo e o resultado de suas operagdes. Surtos, epidemias, pandemias ou endemias ou
potenciais surtos, epidemias, pandemias ou endemias de doengas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a
gripe avidria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome
Respiratdria Aguda Grave ou SARS, podem ter um impacto adverso nas opera¢des no agronegdcio. Qualquer surto,
epidemia, pandemia e/ou endemia de uma doenca que afete o comportamento das pessoas pode ter um impacto
adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais e na economia brasileira. Surtos, epidemias,
pandemias e/ou endemias de doencas também podem resultar em politicas de quarentena da populacdo ou em
medidas mais rigidas de lockdown da populacdo, o que pode vir a prejudicar as operagoes, receitas e desempenho do
Fundo, bem como afetar o valor das Cotas do Fundo e de seus rendimentos.

Risco de exposigdo associado ao arrendamento, comodato, loca¢do e venda de imdveis rurais

A atuacdo indireta do Fundo em atividades do mercado imobiliario pode influenciar a oferta e procura de bens iméveis
rurais em certas regioes, a demanda por comodatos, arrendamentos, locacdes dos imdveis e o grau de interesse de
locatdrios e potenciais compradores dos ativos-alvo do FIAGRO Master, fazendo com que eventuais expectativas de
rentabilidade do Fundo sejam frustradas. Nesse caso, a falta de liquidez no mercado imobilidrio pode, também,
prejudicar eventual necessidade do Fundo de alienacdo dos ativos-alvo do FIAGRO Master que integram o seu
patrimonio. Além disso, os bens imdveis podem ser afetados pelas condigdes do mercado imobiliario local ou regional,
tais como o excesso de oferta de imdveis destinados a finalidades semelhantes aquelas dos iméveis detidos
indiretamente pelo Fundo, através do investimento nos Ativos-Alvo Master, em determinada localidade, e suas
margens de lucros podem ser afetadas (i) em funcdo de tributos e tarifas publicas e (ii) da interrup¢do ou prestagado
irregular dos servicos publicos, em especial o fornecimento de dgua e energia elétrica. Nestes casos, o Fundo podera
sofrer um efeito material adverso na sua condicdo financeira e as Cotas poderdo ter sua rentabilidade reduzida.
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Risco decorrente do escopo restrito da diligéncia juridica

O processo de auditoria legal conduzido pelos assessores juridicos do Coordenador Lider no ambito da Oferta (que nao
se confunde com a auditoria juridica de aquisicdo de um ou mais Ativos-Alvo, que podera ser conduzida por assessores
juridicos a serem contratados pelo Fundo) apresentou escopo restrito, limitado a verificacdo dos poderes de
representacdo dos signatarios da Oferta, de modo que podem ndo estar elencados neste Prospecto Preliminar todos os
riscos juridicos relacionados aos Ativos-Alvo. A ndo aquisicdo dos ativos alvo em virtude de ndo atendimento de
condicoOes precedente, ou a materializacdo de potenciais passivos ndo considerados no Estudo de Viabilidade podem
impactar a rentabilidade do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas.

Por fim, faz parte da politica de investimento a aquisicdo, de CRI lastreados em créditos imobilidrios relativos a imdveis
rurais. No processo de aquisi¢ao de tais ativos, ha risco de ndo serem identificados em auditoria todos os passivos ou
riscos atrelados a tais ativos, bem como o risco de materializagdo de passivos identificados, inclusive em ordem de
grandeza superior aquela identificada. Caso esses riscos ou passivos contingentes ou nao identificados venham a se
materializar, inclusive de forma mais severa do que a vislumbrada, o investimento em tais ativos podera ser
adversamente afetado e, consequentemente, a rentabilidade do Fundo também.

Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informacgdes fornecidas neste Prospecto Preliminar e/ou em qualquer material de divulgagdo
do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados ou de quaisquer
investimentos ou transa¢des em que a Gestora, a Administradora ou o Coordenador Lider tenha de qualquer forma
participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo é indicativo de
possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcangados pelo Fundo no
futuro. A rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade futura. Os investimentos em fundos nao sao garantidos
pelo Administrador, pela Gestora ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito
(“EGC”). Os investimentos estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitagdo, variacdo nas taxas de juros e
indices de inflagdo e variagdao cambial.

Pagamento condicionado das Cotas

As principais fontes de recursos da Classe para efetuar a amortizacdo e o resgate das Cotas decorrem do pagamento
dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira FIAGRO Master, bem
como dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe. Portanto, os Cotistas somente receberdo
recursos, a titulo de amortizacdo ou de resgate das Cotas, se os resultados e o patriménio da Classe assim permitirem.
Apds o recebimento dos recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros
de Liquidez integrantes da carteira do FIAGRO Master, bem como dos Ativos Financeiros de Liquidez que integram a
carteira da Classe e, se for o caso, depois de esgotados os meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos
referidos ativos, a Classe podera ndo dispor de outros recursos para efetuar o pagamento da amortizagcdo ou do
resgate das Cotas aos Cotistas.

Risco de encerramento do Periodo de Coleta de Intengbes de Investimento

Atingido o Montante Minimo da Oferta, o Periodo de Coleta de Inten¢des de Investimentos podera ser encerrado a
gualquer momento, pela Administradora e pela Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, de forma que
os Investidores que pretenderem enviar seus Documentos de Aceita¢do da Oferta apds tal data ndo poderao aderir a
Oferta e, assim, sua expectativa de investimento ndo sera concretizada.
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Risco de restri¢io na negocia¢éo dos ativos

Alguns dos ativos que compdem a carteira da Classe, incluindo titulos publicos, podem estar sujeitos a restricdes de
negociacao pela bolsa de mercadorias e futuros ou por drgaos reguladores. Essas restricdes podem estar relacionadas
ao volume de operacgbes, na participacdo nas operacbes e nas flutuacdes maximas de preco, dentre outros. Em
situacOes em que tais restricdes estdao sendo aplicadas, as condi¢des para negociacdo dos ativos da carteira da Classe,
bem como a precificacdo dos ativos podem ser adversamente afetados.

Riscos relacionados as licengas e autorizacdes imobilidrias dos imoveis que servem de lastro ao CRI

Os imdéveis rurais que servem de lastro ao CRI podem apresentar irregularidades em relacdo as suas licengas e
autorizagdes imobilidrias, inclusive de natureza ambiental o que poderd afetar adversamente as atividades e os
resultados operacionais dos imdveis rurais e, consequentemente, o patriménio, a rentabilidade do FIAGRO Master e,
consequentemente, do Fundo e o valor de negociagdo das Cotas.

Risco operacional

Os ativos objeto de investimento pelo Fundo serdo administrados pela Administradora e geridos pela Gestora,
portanto os resultados do Fundo dependerdo de uma administragdo e uma gestao adequada, a qual estard sujeita a
eventuais riscos operacionais, que caso venham a ocorrer, poderao afetar a rentabilidade dos Cotistas.

Risco de concentragdo da carteira da Classe

A Classe concentrard 95% (noventa e cinco por cento) de seus investimentos no FIAGRO Master. A politica de
investimento do FIAGRO Master, por sua vez, exigird que o FIAGRO Master diversifique seus investimentos, mas tal
diversificacdo nao garante que ndo ocorra concentragao de riscos. Assim, qualquer perda isolada relativa aos ativos
do FIAGRO Master poderd ter um impacto adverso significativo sobre a Classe, sujeitando-o a maiores riscos de perdas
do que estaria sujeito caso os investimentos estivessem diversificados.

Inexisténcia de mercado secunddrio para a negociacdo de parte dos Ativos Alvo

N3o existe, no Brasil, mercado secunddrio ativo para a negociacdo de determinados Ativos Alvo. Portanto, caso, por
qualquer motivo, seja necessdria a alienacdo de determinados Direitos Creditérios Cedidos, poderd ndo haver
compradores ou o prec¢o de venda podera causar perdas patrimoniais para a Classe e os Cotistas.

Troca de informagdes

Dada a complexidade operacional propria das operacdes da Classe, ndo ha garantia de que as trocas de informacdes
entre os Prestadores de Servigos Essenciais, os Demais Prestadores de Servicos e eventuais terceiros ocorrerao livre
de erros. Caso tal risco venha a se materializar, o funcionamento regular do Fundo e da Classe sera afetado
adversamente, prejudicando os resultados e o patrimonio da Classe.

Risco relativo a concentragdo e pulverizag¢éo

Conforme dispGe o Regulamento, ndo ha restricdo quanto ao limite de Cotas que podem ser detidas por um Unico
Cotista. Assim, poderd ocorrer situagdo em que um Unico Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas,
passando tal Cotista a deter uma posi¢cdo expressivamente concentrada, fragilizando, assim, a posi¢cdo dos eventuais
Cotistas minoritarios. Nesta hipdtese, ha possibilidade de que deliberagdes sejam tomadas pelo Cotista majoritario
em funcdo de seus interesses exclusivos em detrimento da Classe e/ou dos Cotistas minoritarios.
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Caso a Classe esteja muito pulverizada, determinadas matérias de competéncia de assembleia geral que somente
podem ser aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas poderao ficar impossibilitadas de aprovacao pela auséncia
de qudérum de instalacdo (quando aplicavel) e de deliberacdo em tais assembleias, nesse caso, a Classe podera ser
prejudicado por ndo conseguir aprovar matérias de interesse dos Cotistas, inclusive ocasionando reflexo negativo na
rentabilidade do Cotista.

Risco decorrente da importdncia da Gestora e sua substituicdo

A substituicdo da Gestora pode ter efeito adverso relevante sobre o Fundo, sua situacao financeira e seus resultados
operacionais. Os investimentos feitos pelo Fundo dependem da Gestora e de sua equipe de pessoas, incluindo a
originacado, de negdcios e avaliacdo de ativos com vasto conhecimento técnico, operacional e mercadoldgico do Ativos-
Alvo. Assim, a eventual substituicdo da Gestora podera afetar a capacidade do Fundo de gera¢do de resultado e,
consequentemente, afetar negativamente os Cotistas.

Risco relativo a ndo substituicdo da Administradora ou da Gestora

Durante a vigéncia do Fundo, a Administradora e/ou a Gestora poderdo sofrer intervencdo e/ou liquidagdo
extrajudicial ou faléncia, bem como serem descredenciados, destituidos ou renunciarem as suas fungdes, hipdteses
em que a sua substituicdo devera ocorrer de acordo com os prazos e procedimentos previstos no Regulamento e na
regulamentacdo aplicdvel. Caso tal substituicdo ndo acontega, o Fundo serd liquidado antecipadamente, o que pode
acarretar perdas patrimoniais.

Risco de governanga

Algumas matérias relacionadas a manuteng¢dao do Fundo e a consecuc¢do de sua estratégia de investimento estdo
sujeitas a deliberagdo por quérum qualificado. Ndao podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas: (a) a
Administradora e/ou a Gestora; (b) os sdcios, diretores e funciondrios da Administradora e/ou da Gestora;
(c) empresas ligadas a Administradora e/ou a Gestora, seus sdcios, diretores e funcionarios; (d) os prestadores de
servigcos do Fundo, seus sdcios, diretores e funcionarios; e (e) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo,
exceto quando forem os Unicos Cotistas ou quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos Cotistas manifestada
na prépria Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuracdo que se refira especificamente a Assembleia
Geral em que se dara a permissdo de voto ou quando todos os subscritores de Cotas forem condéminos de bem com
guem concorreram para a integralizagdo de Cotas, podendo aprovar o laudo, sem prejuizo da responsabilidade de que
trata o pardgrafo 62 do artigo 82 da Lei das Sociedades por Ag¢des, conforme regulamentacgao aplicavel. Tal restricao
de voto pode trazer prejuizos as pessoas listadas nas letras “(a)” a “(e)”, caso estas decidam adquirir Cotas.
Adicionalmente, determinadas matérias que sdo objeto de Assembleia Geral de Cotistas somente serdo deliberadas
guando aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas. Tendo em vista que fundos de investimento tendem a possuir
numero elevado de Cotistas, é possivel que determinadas matérias figuem impossibilitadas de aprovacdo pela
ausénciade quérum de instalagdo (quando aplicavel) e de votagdo de tais assembleias e, caso isso aconteca, os Cotistas
serdo afetados negativamente.

Risco de falha de liquidagdo pelos Investidores

Caso na Data de Liquidacdo os Investidores ndo integralizem as Cotas conforme seu respectivo Documento de
Aceitacdo, ou diretamente junto ao Escriturador, conforme o caso, o Montante Minimo da Oferta podera nao ser
atingido, podendo, assim, resultar em ndo concretizacdo da Oferta. Nesta hipdtese, os Investidores incorrerdo nos
mesmos riscos apontados em caso de ndo concretizacao da Oferta.
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Interrupgdo da prestagdo de servigos

O funcionamento do Fundo e da Classe depende da atuacdo conjunta e coordenada dos Prestadores de Servicos
Essenciais e dos Demais Prestadores de Servicos. Qualquer interrup¢do na prestacdo dos servicos pelos Prestadores
de Servicos Essenciais ou pelos Demais Prestadores de Servicos, inclusive em razdo da sua substituicdo, podera
prejudicar o regular funcionamento do Fundo ou da Classe. Ademais, caso qualquer dos Prestadores de Servicos
Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servicos seja substituido, podera haver um aumento dos custos do Fundo ou
da Classe com a contratacdo de um novo prestador de servicos.

Risco de amortizagdo das Cotas A do FIAGRO Master e da consequente amortizac¢éo extraordindria das Cotas do Fundo
A critério da Gestora, as Cotas poderdo ser amortizadas e canceladas, nos prazos e termos previstos no regulamento do
Fundo, observado que a referida amortizagao poderd ocorrer em razao do enquadramento ao indice de subordinagdo do
FIAGRO Master, conforme a ser previsto no regulamento do FIAGRO Master. O pagamento da amortizagdo das cotas
amortizaveis pode ndo ocorrer imediatamente caso a Classe ndo tenha recursos para tanto, de modo que o Cotista pode
sofrer prejuizos em decorréncia de eventual pagamento a prazo da amortiza¢do das cotas amortizaveis canceladas. Ainda,
em caso de amortizagao das Cotas, os cotistas do Fundo terdo seu horizonte original de investimento reduzido, podendo
nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade gerada pelo Fundo.

Riscos de investimento de longo prazo

Considerando que a aquisicdo de Cotas é um investimento de longo prazo, pode haver alguma oscilagdo do valor da
Cota, havendo a possibilidade, inclusive, de acarretar perdas do capital aplicado ou auséncia de demanda na venda
das Cotas no mercado secundario.

Riscos relacionados ao investimento em valores mobilidrios

O investimento nas Cotas é uma aplicacdo em valores mobilidrios, o que pressupde que a rentabilidade do Cotista
dependerd da valorizagdo e dos rendimentos a serem pagos pelos Ativos-Alvo. No caso em questdo, os rendimentos
a serem distribuidos aos Cotistas dependerdo, principalmente, dos resultados obtidos pelo Fundo com receita e/ou a
negociacdo dos Ativos em que o Fundo venha a investir, bem como dependerdo dos custos incorridos pelo Fundo.
Assim, existe a possibilidade do Fundo ser obrigado a dedicar uma parte substancial de seu fluxo de caixa para pagar
suas obrigacdes, reduzindo o dinheiro disponivel para distribui¢Ges aos Cotistas, o que podera afetar adversamente o
valor de mercado das Cotas.

Dagdo em pagamento de ativos

Ocorrendo a liquidagao da Classe, as Cotas poderdo ser resgatadas mediante a dagdo em pagamento dos Ativos Alvo
e dos Ativos Financeiros de Liquidez (conforme abaixo definido) integrantes da carteira da Classe. Os Cotistas poderao
encontrar dificuldades para negociar ou cobrar os Ativos Alvo e os Ativos Financeiros de Liquidez recebidos.

Auséncia de classifica¢do de risco das Cotas

Nesta data, as Cotas ndo possuem classificagdo de risco emitida por Agéncia Classificadora de Risco, de forma que os
investimentos dos Investidores ndo contam com uma medi¢do, realizada por terceiro independente, acerca da
gualidade de tal investimento, o que pode dificultar a avaliacdo, por parte dos investidores, da qualidade do crédito
representado pelas Cotas e da capacidade da Classe em honrar com os pagamentos das Cotas. Assim, o retorno efetivo
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do investimento nas Cotas poderd ser inferior ao pretendido pelo Investidor no momento da realizacdo do
investimento.

Questionamento da validade e da eficdcia da cessdo

A validade e a eficacia da cessdo dos Direitos Creditérios a ao FIAGRO Master poderado ser questionadas, inclusive em
decorréncia de insolvéncia, recuperacao judicial ou extrajudicial, faléncia ou outro procedimento de natureza similar
dos respectivos Cedentes. Ademais, a cessao dos Direitos Creditorios ao FIAGRO Master podera vir a ser questionada
caso: (a) haja garantias reais sobre os Direitos Creditorios, constituidas antes da sua cessdo e sem o conhecimento do
FIAGRO Master e/ou da Classe ; (b) ocorra a penhora ou outra forma de constri¢cdo judicial sobre os Direitos
Creditdrios, antes da sua cessdo e sem o conhecimento do FIAGRO Master e/ou da Classe; (c) seja verificada, em
processo judicial, fraude contra credores ou fraude a execugdo praticada pelos Cedentes; ou (d) a cessdo dos Direitos
Creditdrios seja revogada, quando restar comprovado que a mesma foi praticada com a intengao de prejudicar os
credores dos Cedentes. Em qualquer hipdtese, os Direitos Creditdrios Cedidos poderdao ser bloqueados ou
redirecionados para o pagamento de outras obriga¢cdes dos respectivos Cedentes, afetando negativamente o
Patrimonio Liquido e a rentabilidade das Cotas Sénior e, consequentemente, das Cotas da Classe.

Auséncia de garantia das Cotas

As aplicagGes realizadas nas Cotas ndo contam com garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos prestadores
de servigos contratados pela Administradora ou pela Gestora, em nome do Fundo, nos termos da [cldusula 4] do Anexo
ao Regulamento (“Demais Prestadores de Servigos”), de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou
do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos
ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade em razdo da aplicacdo nas Cotas. Os recursos para
0 pagamento da amortizacao e do resgate das Cotas decorrerdo exclusivamente dos resultados e do patriménio da
Classe, a qual estd sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Risco de Concentragdo

A carteira do FIAGRO Master poderda estar exposta a concentragdo em Ativos Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez
atrelados a um baixo nimero de cedentes, contrapartes e/ou emissores, na forma disposta no Regulamento do
FIAGRO Master. Essa concentracdo de investimentos podera aumentar a exposicdo da carteira da Classe aos riscos
mencionados neste Prospecto Preliminar, ocasionando volatilidade no valor das cotas de sua emissao.

Alterag¢des na condi¢do econémico-financeira e na expectativa de desempenho/resultado dos Ativos Alvo do FIAGRO
Master, Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez do FIAGRO Master investidos podem, isolada ou
cumulativamente, afetar de forma negativa o pre¢o e/ou rendimento dos investimentos da Classe e,
consequentemente, dos Cotistas, de forma mais severa se a Classe adotasse uma estratégia de investimento de maior
diversificacdo de seus investimentos. O risco associado as aplicagdes da Classe é diretamente proporcional a
concentracdo das aplicagGes. Quanto maior a concentragdo das aplicacées do FIAGRO Master em um unico cedente
maior serd a vulnerabilidade do FIAGRO Master em relagdo ao risco de crédito desse cedente.

Intervencdo ou liquidagdo de instituigdo

Os recursos decorrentes do pagamento dos ativos integrantes da carteira do FIAGRO Master, inclusive, mas nao se
limitando, dos Direitos Creditérios Cedidos, e dos Ativos Financeiros de Liquidez serdo recebidos na conta de
titularidade do FIAGRO Master. No caso de decretacdo de regime de administracdo especial temporaria (RAET),
intervencao, liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicdo na qual seja mantida qualquer dessas
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contas, os recursos nela depositados poderao ser bloqueados e ndo vir a ser recuperados, afetando negativamente o
patrimonio do FIAGRO Master e, consequentemente, da Classe.

Risco de pré-pagamento ou amortizagéo extraordindria dos ativos

Os ativos detidos diretamente pelo Ativos-Alvo poderdo conter em seus documentos constitutivos cldusulas de pré-
pagamento ou amortizacdo extraordinaria. Tal situacdo pode acarretar o desenquadramento da carteira do Fundo em
relacdo aos critérios de concentracdo. Nesta hipétese, podera haver dificuldades na identificacdo pela Gestora de
Ativos-Alvo que estejam de acordo com a politica de investimento. Desse modo, a Gestora podera ndao conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade alvo buscada pelo Fundo, o que pode afetar
negativamente o patriménio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociacdo das Cotas, ndo sendo devida pelo
Fundo, pela Administradora e/ou pela Gestora, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em
decorréncia deste fato.

Risco de permanéncia no Fundo findo o prazo de vigéncia

Findo o prazo de duracgdo da Cota o qual é de 5 (cinco) anos, contados a partir da data da primeira integralizacdo de
Cotas, prorrogaveis por até 1 (um) ano adicional, a critério da Gestora, sem necessidade de deliberagdo pela
assembleia geral de cotistas e os ativos da Classe ainda estejam em processo de desinvestimento, caso o Cotista que
detiver Cotas decidir liquidar sua participagdo no Fundo e a Assembleia Especial de Cotistas deliberar pela prorrogacao
do prazo de vigéncia do Fundo, o Cotista podera encontrar dificuldade em negociar suas Cotas no mercado secundario,
especialmente em condi¢des de mercado desfavoraveis, nestas condigdes, o Cotista poderd enfrentar dificuldade de
liquidar ou negociar as Cotas pelo preco e/ou momento desejados e, consequentemente, a Classe poderd enfrentar
problemas de liquidez. Isso pode resultar na queda do preco da Cota, tornando a saida do Cotista onerosa. Esse cendrio
limita a liquidez e pode impactar negativamente a estratégia de investimento do Cotista.

Risco decorrente da possibilidade da entrega de ativos do Fundo em caso de liquidagéo deste

No caso de dissolugao ou liquidagdo do Fundo, o patrimonio deste sera partilhado entre os Cotistas, na proporgao de
suas Cotas, apos a alienacdo dos ativos e do pagamento de todas as dividas, obrigacGes e despesas do Fundo. No caso
de liquidagao do Fundo, ndo sendo possivel a alienagdao acima referida, os proprios ativos serao entregues aos Cotistas
na propor¢do da participacdo de cada um deles. Os ativos integrantes da carteira do Fundo poderdo ser afetados por
sua baixa liquidez no mercado, podendo seu valor aumentar ou diminuir, de acordo com as flutuagdes de precos,
cota¢Oes de mercado e dos critérios para precificacdo, podendo acarretar, assim, eventuais prejuizos aos Cotistas.

Riscos de o Fundo vir a ter patriménio liquido negativo e de os Cotistas terem que efetuar aportes de capital

Durante a vigéncia do Fundo, existe o risco de o Fundo vir a ter patriménio liquido negativo. Nesse caso, a
Administradora deve suspender as subscricdes de cotas e elaborar um plano de resolucdo do patrimonio liquido
negativo, em conjunto com a Gestora, bem como convocar assembleia geral de cotistas para deliberar acerca do
plano de resolugdo do patriménio liquido negativo. Caso o plano de resolugao do patriménio liquido negativo nao
seja aprovado em assembleia geral, os cotistas devem deliberar sobre (i) cobrir o patriménio liquido negativo,
mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacGes da
Classe, hipdtese que afasta a proibicdo disposta no art. 122, inciso |, alinea “b” da Resolugdo CVM 175; (ii) cindir,
fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada pelos prestadores de
servigos essenciais; (iii) liquidar a Classe que estiver com patrimoénio liquido negativo, desde que ndo remanescam
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obrigacGes a serem honradas pelo seu patrimonio; ou (iv) determinar que a Gestora entre com pedido de declarac¢do
judicial de insolvéncia da Classe. Nesse cenario, o cotista do Fundo serd afetado negativamente.

Risco relativo a impossibilidade de negociacéo das Cotas no mercado secunddrio até o encerramento do Periodo de
Lock-up

Embora as Cotas estejam admitidas a negociacdo no mercado secundario, sua negociacdo somente poderd ser
efetivada apds o Periodo de Lock-up. Nesse sentido, cada Investidor devera considerar essa indisponibilidade de
negociagao tempordria das Cotas no mercado secundario como fator que poderd afetar suas decisdes de
investimento ou ainda as consequéncias da ndo colocacdo da totalidade das Cotas, o que ensejara a devoluc¢do dos
valores ja colocados.

Riscos de despesas extraordindrias

O Fundo estara eventualmente sujeito ao pagamento de despesas extraordindrias. O Fundo estara sujeito, ainda, a
despesas e custos decorrentes de a¢des judiciais necessdrias para a cobranga de valores ou execugao de garantias
relacionadas aos Ativos-Alvo, caso, dentre outras hipdteses, os recursos mantidos nos patriménios separados de
operacgdes de securitizacdo submetidas a regime fiducidrio ndo sejam suficientes para fazer frente a tais despesas.

Risco de desenquadramento passivo involuntdrio

Na ocorréncia de algum evento que enseje o desenquadramento passivo involuntario da carteia da Classe, a CVM
podera determinar a Administradora, sem prejuizo das penalidades cabiveis, a convocagao de Assembleia Geral para
decidir sobre uma das seguintes alternativas: (i) transferéncia da administracdo ou da gestdo da Classe, ou de ambas;
(ii) incorporagdo a outra Classe, ou (iii) liquidacdo da Classe. A ocorréncia das hipdteses previstas nos itens “(i)” e “(ii)”
acima podera afetar negativamente o valor das Cotas e a rentabilidade da Classe. Por sua vez, na ocorréncia do evento
previsto no item “(iii)” acima, ndo ha como garantir que o prego de venda dos Ativos-Alvo e dos Ativos de Liquidez da
Classe serd favoravel aos Cotistas, bem como ndo hd como assegurar que os Cotistas conseguirdo reinvestir os recursos
em outro investimento que possua rentabilidade igual ou superior aquela auferida pelo investimento nas Cotas da
Classe.

Risco relativo as novas emissdes de Cotas

No caso de realizagdo de novas emissdes de Cotas pelo Fundo, o exercicio do direito de preferéncia pelos Cotistas do
Fundo em eventuais emissdes de novas cotas depende da disponibilidade de recursos por parte do Cotista. Caso ocorra
uma nova oferta de Cotas e o Cotista ndo tenha disponibilidades para exercer o direito de preferéncia, este podera
sofrer diluicdo de sua participagdo e, assim, ver sua influéncia nas decisdGes politicas do Fundo reduzida.
Na eventualidade de novas emissdes de Cotas, os Cotistas incorrerdo no risco de terem a sua participacdo no capital
do Fundo diluida.

Liquidag¢do da Classe

Existem eventos que podem ensejar a liquidacdo da Classe, conforme previsto no presente Anexo. Assim, ha a
possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial,
sendo que os Cotistas poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade, até entao,
proporcionada pela Classe. Ademais, ocorrendo a liquidacdo da Classe, podera ndo haver recursos imediatos
suficientes para o pagamento do resgate das Cotas Sénior aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos
ativos integrantes da carteira da Classe ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da amortizacdo e do resgate

52

Corporativo | Interno



das Cotas Sénior ficaria condicionado: (a) ao vencimento ou ao resgate dos Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros de
Liquidez (conforme abaixo definido) integrantes da carteira da Classe; (b) a alienagdo dos Ativos Alvo e dos Ativos
Financeiros de Liquidez (conforme abaixo definido) a terceiros, podendo o preco de venda causar perdas patrimoniais
para a Classe e os Cotistas; ou (c) ao resgate das Cotas Sénior mediante a dagdo em pagamentos dos Ativos Alvo e dos
Ativos Financeiros de Liquidez (conforme abaixo definido) integrantes da carteira da Classe.

Vicios questiondveis

As operagdes que originam os Direitos Creditérios Cedidos, bem como os respectivos Documentos Comprobatérios,
poderdo apresentar vicios questiondveis juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou conteddo. Assim,
poderd ser necessdria uma decisdo judicial para o pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos pelos Devedores
(conforme abaixo definido), sendo possivel que seja proferida uma decisdo judicial desfavoravel a Classe. Em qualquer
caso, a Classe sofrera prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos recursos.

Cobranca extrajudicial ou judicial

No caso de inadimplemento dos Ativos Alvo integrantes da carteira do FIAGRO Master, inclusive, mas nao se limitando,
dos Direitos Creditérios Cedidos ou dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do FIAGRO Master, nao
ha garantia de que a cobranga extrajudicial ou judicial dos valores devidos atingird os resultados almejados, o que
podera implicar perdas patrimoniais para a Classe e os Cotistas. Ainda, todos os custos incorridos para a cobranca
extrajudicial ou judicial dos Ativos Alvo integrantes da carteira do FIAGRO Master, inclusive, mas ndo se limitando, dos
Direitos Creditdrios Cedidos, e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do FIAGRO Master serdo de
inteira responsabilidade do FIAGRO Master e, consequentemente, dos Cotistas, ndo estando os Prestadores de
Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo
pagamento de tais custos. Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos ndo serao
responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pela Classe ou pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou
do ndo prosseguimento), pelo FIAGRO Master, das medidas extrajudiciais ou judiciais necessdrias a cobranca
extrajudicial ou judicial dos Ativos Alvo integrantes da carteira do FIAGRO Master, inclusive, mas nao se limitando, dos
Direitos Creditdrios Cedidos, e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira do FIAGRO Master.

Risco decorrente de alteracbes do Regulamento

O Regulamento podera ser alterado sempre que tal alteragao decorrer da necessidade de atendimento a exigéncias
da CVM e/ou da B3, em consequéncia de normas legais ou regulamentares, por determinag¢do da CVM e/ou da B3 ou
por deliberacdo da assembleia geral de Cotistas. Referidas alteracdes ao Regulamento poderdo afetar os direitos e
prerrogativas dos Cotistas do Fundo e, por consequéncia, afetar a governanca do Fundo acarretar perdas patrimoniais
aos Cotistas.

Risco de sinistro

A ocorréncia de desastres naturais como, por exemplo, vendavais, inundagdes, tempestades ou terremotos, pode
causar danos aos imodveis que representam lastro ou garantia dos titulos investidos pela Classe, afetando
negativamente o patrimonio da Classe, a rentabilidade e o valor de negociacdo das Cotas. Ndo se pode garantir que o
valor dos seguros contratados para os imoveis sera suficiente para protegé-los de perdas. H4, também, determinados
tipos de perdas que n3o estardo cobertas pelas apdlices, tais como atos de terrorismo, guerras e/ou revolugdes civis.
Se qualquer dos eventos ndo cobertos nos termos dos contratos de seguro vier a ocorrer, a Classe podera sofrer perdas
relevantes e poderd ser obrigado a incorrer em custos adicionais, os quais poderdo afetar o seu desempenho
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operacional. Ainda, o Fundo podera ser responsabilizado judicialmente pelo pagamento de indenizacao a eventuais
vitimas do sinistro ocorrido, o que podera ocasionar efeitos adversos em sua condicdo financeira e,
consequentemente, nos rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas.

Falhas operacionais

A aquisicdo, a liquidacdo e a cobranca dos Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez (conforme abaixo definido)
dependem da atuacdo conjunta e coordenada dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de
Servicos e de eventuais terceiros. A Classe podera sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais
descritos no Regulamento e nos demais documentos relacionados ao Fundo e a Classe venham a sofrer falhas técnicas
ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servigcos contratados.

Riscos ambientais nos imdveis que servem de lastro aos CRI

Os imoveis rurais que servem de lastro ao CRI que integram, direta ou indiretamente, a carteira da Classe podem ter
sua rentabilidade atrelada a exploragdo de imdveis rurais sujeitos a riscos decorrentes de: (i) descumprimento da
legislagdo, regulamentagdo e demais questdes ligadas a meio ambiente, tais como: falta de licenciamento ambiental
e/ou autorizagdo ambiental para operacdo de suas atividades e outras atividades correlatas (como, por exemplo,
estacdo de tratamento de efluentes, antenas de telecomunicacges, geragdo de energia, entre outras); falta de outorga
para o uso de recursos hidricos (como, por exemplo, para a captacdo de agua por meio de pogos artesianos e para o
langamento de efluentes em corpos hidricos); falta de licengas regulatdrias para o manuseio de produtos quimicos
controlados (emitidas pelas Policia Civil, Policia Federal e Exército); falta de autorizagcdo para supressdo de vegetagdo
e intervengdo em area de preservagdo permanente; falta de autorizacdo especial para o descarte de residuos sélidos;
(ii) passivos ambientais decorrentes de contaminagao de solo e dguas subterraneas que podem suscitar eventuais
responsabilidades administrativas, civis e penais dai advindas em face do Fundo, do causador do dano e/ou dos
locatarios solidariamente, com possiveis riscos a imagem do Fundo e dos imdéveis que compdem o portfélio da Classe;
(iii) outros problemas ambientais, anteriores ou supervenientes a aquisicdo dos imdveis, que podem acarretar a perda
de valor dos imdveis e/ou a imposi¢do de penalidades administrativas, civis e penais ao Fundo; e (iv) consequéncias
indiretas da regulamentacdo ou de tendéncias de negécios, incluindo a submissao a restri¢Ges legislativas relativas a
questdes urbanisticas, tais como metragem de terrenos e construgdes, restricdes a metragem e detalhes da drea
construida, e suas eventuais consequéncias. A ocorréncia destes eventos pode afetar negativamente o patriménio do
Fundo, a rentabilidade e o valor de negociagao das Cotas.

Risco relativo a elaboragéo do Estudo de Viabilidade pela Gestora

O Estudo de Viabilidade foi elaborado pela prépria Gestora, e, nas eventuais novas emissdes de Cotas da Classe o
estudo de viabilidade também poderad ser elaborado pela Gestora, existindo, portanto, risco de conflito de interesses.
O Estudo de Viabilidade pode ndo ter a objetividade e imparcialidade esperada, o que podera afetar adversamente a
decisdo de investimento pelo investidor. Além disso, o estudo de viabilidade elaborado pode ndo se mostrar confiavel
em funcdo das premissas e metodologias adotadas pela Gestora. O Estudo de Viabilidade esta sujeito a importantes
premissas e exceg¢bes nele contidas.

Adicionalmente, o Estudo de Viabilidade ndo contém uma conclusdo, opinido ou recomendacdo relacionada ao
investimento nas Cotas e, por essas razoes, ndo deve ser interpretado como uma garantia ou recomendacdo sobre tal
assunto. Ademais, devido a subjetividade e as incertezas inerentes as estimativas e proje¢des, bem como devido ao
fato de que as estimativas e projecdes sdo baseadas em diversas suposi¢coes sujeitas a incertezas e contingéncias
significativas, ndo existe garantia de que as estimativas do Estudo de Viabilidade serdo alcancadas. Ainda, em razao
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de ndo haver verificacdao independente do Estudo de Viabilidade, este pode apresentar estimativas e suposi¢des
enviesadas acarretando sério prejuizo ao Investidor e ao Cotista.

O Estudo de Viabilidade ndo caracteriza e ndo deve ser entendido como recomendacao de investimento, analise de
valores mobilidrios ou distribuicdo de quaisquer ativos. A Gestora ndo se responsabiliza pela manutencdo das
informacgdes contidas no Estudo de Viabilidade atualizadas e/ou ainda pela concretizacdo de quaisquer cenarios
apresentados.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MiNIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

Risco de discricionariedade de investimento pela Gestora e pela Administradora, conforme orientagdo da Gestora na
tomada de decisées de investimento

A aquisicdo de ativos é um processo complexo e que envolve diversas etapas, incluindo a andlise de informacgdes
financeiras, comerciais, juridicas, ambientais, técnicas, entre outros. Dessa forma, o Cotista estard sujeito a
discricionariedade da Gestora e/ou da Administradora (conforme aplicavel) na sele¢do dos ativos que serdo objeto de
investimento. Existe o risco de uma escolha inadequada dos ativos pela Gestora, fato que podera trazer eventuais
prejuizos ao Fundo e consequentemente a seus Cotistas.

O objetivo do Fundo serd o investimento nas cotas da subclasse A da classe Unica do FIAGRO Master. Caso a aquisi¢ao
da subclasse A da classe Unica do FIAGRO Master ndo seja aprovada pelos cotistas, o Fundo deverd ser liquidado, tendo
em vista que a politica de investimentos estabelecida no Regulamento se restringe a aquisicdo das cotas da subclasse
A da classe Unica do FIAGRO Master, o que pode acarretar perdas patrimoniais.

Falhas ou incapacidade na identificagdo de novo ativo, na manutencio do ativo em carteira e/ou na identificacdo de
oportunidades para alienacdo de ativos, bem como nos processos de aquisicio e alienagdo, podem afetar
negativamente o Fundo e, consequentemente, os seus Cotistas.

Risco decorrente da Prestagdo dos Servicos de Gestdo para Outros Fundos de Investimento

A Gestora, instituicdo responsdvel pela gestao dos ativos integrantes da carteira da Classe, presta ou podera prestar
servicos de gestdo da carteira de investimentos de outros fundos de investimento que tenham por objeto o
investimento em ativos do agronegdcio. Desta forma, no ambito de sua atuac¢do na qualidade de gestor do Fundo e
de tais fundos de investimento, é possivel que a Gestora acabe por decidir alocar determinados ativos em outros
fundos de investimento que podem, inclusive, ter um desempenho melhor que os ativos alocados na Classe, de modo
gue ndo é possivel garantir que a Classe deterd a exclusividade ou preferéncia na aquisi¢ao de tais ativos.

Auséncia de propriedade direta dos ativos

Os direitos dos Cotistas serdo exercidos sobre todos os ativos da carteira da Classe, de modo n3o individualizado,
proporcionalmente a quantidade de Cotas detidas por cada um. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de
propriedade direta sobre os Ativos Alvo e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe.

Operagdes com derivativos
A Classe podera realizar operagdes com derivativos exclusivamente com o objetivo de protecdo patrimonial. As

operagOes com derivativos, pela sua prdpria natureza, acrescentam riscos a carteira da Classe e poderdo afetar
negativamente a sua rentabilidade.
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Risco decorrente da ndo existéncia de garantia de eliminagdo de riscos

As aplicac¢oes realizadas na Classe ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora ou de qualquer instituicao
pertencente ao mesmo conglomerado da Administradora e/ou da Gestora, de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, do FGC, para reducado ou eliminacao dos riscos aos quais estd sujeito e, consequentemente, aos quais os Cotistas
também poderao estar sujeitos. Em condi¢bes adversas de mercado, o sistema de gerenciamento de riscos aplicado
pela Administradora para a Classe poderad ter sua eficiéncia reduzida. As eventuais perdas patrimoniais da Classe ndo
estdo limitadas ao valor do capital subscrito e integralizado pelos Cotistas, de forma que os Cotistas podem ser
futuramente chamados a deliberar sobre medidas necessdrias para o cumprimento, pela Classe, das obrigacdes por
ele assumidas na qualidade de investidor dos ativos integrantes da carteira da Classe.
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