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CAPITULO PRIMEIRO - DEFINICOES

1.1. Para fins do disposto neste Regulamento e em seus Anexos, 0s termos e expressoes
iniciados em letra maiuscula neste Regulamento e/ou em seus Anexos, no singular ou no plural,
terdo os significados a eles atribuidos abaixo. Além disso, (a) quando exigido pelo contexto, as
defini¢cdes contidas neste Capitulo Primeiro aplicar-se-3o tanto ao singular quanto ao plural e o
masculino incluird o feminino e vice versa; (b) referéncias a qualquer documento ou outros
instrumentos incluem todas as suas alteragdes, substituigdes, consolidagdes e respectivas
complementacdes, salvo se expressamente disposto em contrario; (c¢) referéncias a disposigdes
legais serdo interpretadas como referéncias a tais disposigdes conforme alteradas, estendidas,
consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste
Regulamento, referéncias a itens ou anexos aplicam-se a itens ou anexos deste Regulamento;
(e) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes € cessiondrios
autorizados; e (f) salvo disposi¢cao em contrario, todos os prazos previstos neste Regulamento serdo
contados na forma prevista no artigo 224 do Cddigo de Processo Civil, isto ¢, excluindo-se o dia
do comeco e incluindo-se o dia do vencimento.

“1* Data de Integralizacdo = Significa a data da primeira integralizagdo de Cotas da Classe

de Cotas” Unica.

“Aceite” Significa, quando aplicavel a respectiva modalidade de Direito
Creditorio, a manifestacdo do Devedor, de forma escrita, expressa
e inequivoca, aceitando os termos, condi¢des e todo e qualquer
aspecto dos Direitos Creditérios formalizados pelo Agente de
Formalizagdo, Verificacdo e Registro, conforme aplicavel ao
respectivo Devedor.

“Acordo Operacional” Significa o “Acordo Operacional e Outras Avengas”, celebrado

entre o Administrador e o Gestor, por meio do qual sdo reguladas
as atribui¢des de cada um dos respectivos prestadores de servigos
dentro do Fundo.

“Administrador” e Significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE

“Custodiante” TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., institui¢do com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n° 3.434, Bloco 07, Sala 201, Centro
Empresarial Mario Henrique Simonsen, CEP 22640-102, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91, devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios por meio do Ato
Declaratorio n® 6.696, expedido em 21 de fevereiro de 2002, e
devidamente autorizada pela CVM para prestagdao de servigos de
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“Agéncia de Classificacdo
de Risco”

“Agente de Cobranca
Extrajudicial”

“Agente de Formalizacao,
Verificacdo e Registro”

“Agente de Controladoria”

custodia por meio do Ato Declaratdrio n® 11.484, expedido em 27
de dezembro de 2010 na qualidade de instituicdo administradora
do Fundo e de custodiante dos ativos integrantes da Carteira,
responsavel pela custédia qualificada dos ativos integrantes da
Carteira, escrituracdo das Cotas e guarda dos Documentos
Comprobatorios.

Significa a agéncia classificadora de risco, autorizada a prestar tais
servicos junto a CVM, que podera ser contratada pelo Fundo para
a classificacdo de risco das Cotas, conforme aplicavel.

Significa o agente contratado pelo Gestor, em nome do Fundo, para
prestar os servicos de cobranca extrajudicial dos Direitos
Creditorios Inadimplidos e adimplidos, nos termos da Politica de
Cobranga, que podera ser o proprio Gestor ou entidade do mesmo
grupo econdmico ou controle do Gestor, direta ou indiretamente.
Significa a VERTRAU TECNOLOGIA E SERVICOS LTDA,
com sede a Rua Nereu Ramos, 942, na cidade de Blumenau, Estado
de Santa Catarina, CEP 89010-401, inscrita no CNPJ sob o n°
55.286.409/0001-08, contratada para, sob a supervisao do Gestor,
ser responsavel por centralizar e disponibilizar ao Gestor, toda a
documentacao necessaria para cadastramento dos Cedentes e
garantir que todas as operagoes de cessao de crédito provenientes
dos cedentes do FIDC cheguem a esteira de cessdo em plena
conformidade documental, técnica e operacional, assegurando que
tanto o formato e a semantica dos arquivos enviados pelos cedentes
quanto a estrutura logica das informagdes (layout, chaves, e
consisténcia dos dados) estejam adequadas as exigéncias do
regulamento do Fundo, dos critérios e procedimentos do
Administrador e do Gestor, ¢ das normas vigentes da CVM e do
Banco Central, ficando responsaveis (a) na qualidade de contratada
pelo Gestor, em nome do Fundo (1) pela formalizacao dos Direitos
Creditorios e demais documentos acessOrios que a eles sejam
vinculados, conforme aplicavel; e (2) pela formalizagdo dos
Termos de Cessao/Endosso; e (b) na qualidade de subcontratada
do Gestor, pelo registro dos Direitos Creditorios Adquiridos,
devidamente endossados, conforme aplicavel, junto a Entidade
Registradora.

A OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., sociedade andnima
com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n.° 3434, bloco 07, sala 202, inscrita no
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“Agente de Cobranca
Judicial”

“Agentes de Cobranca”

“Anexo”

“Alocacdo Minima para
Fins Tributarios™

13

Amortizacao
Extraordinaria de

Principal”

“Amortizacdo Sequencial”

“Anexo Descritivo”

“Anexo Normativo II”

“Assembleia Geral”
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CNPJ sob niamero 02.150.453/0001-20, autorizada pela CVM para
o exercicio profissional da atividade de administra¢do de carteiras
de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério Executivo n®
7446 de 13 de outubro de 2003.

Significa o agente contratado pelo Gestor para prestar os servigos
de cobranga judicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos, nos
termos da Politica de Cobranga, podendo ser, inclusive, o
RAMOS, GUTIERRES, SALGADO E HIGASHINO
ADVOGADOS (“RGSH Advogados™), inscrito no CNPJ sob o n°
04.537.024/0001-35.

Significam, em conjunto, o Agente de Cobranca Extrajudicial e o

Agente de Cobranca Judicial.

Significa qualquer anexo a este Regulamento, os quais constituem
parte integrante e inseparavel do presente Regulamento.
Percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento) do
Patrimoénio Liquido a ser mantido em “direitos creditorios”,
conforme a defini¢dao na Resolugdo CMN n° 5.111/23, para fins de
sujeicdo do Fundo ao regime especifico dos fundos nao sujeitos a
tributacao periodica.

Significa cada amortizagdo nao programada de principal das Cotas,
realizada por deliberacao do Gestor, observadas a disponibilidade
de caixa do Fundo e a Ordem de Alocacao de Recursos, na
respectiva Data de Aniversario ou em outra data definida pelo
Gestor, conforme previsto no Anexo Descritivo.

Significa o regime de amortizagdo adotado em decorréncia da
ocorréncia de Evento de Liquidagdo Antecipada ou por deliberacao
da Assembleia Geral, no qual as amortizacoes das Cotas de
Subclasses Subordinadas ficam suspensas, sendo os recursos
alocados prioritariamente a amortizacdo das Cotas de Subclasse
Sénior, quando existentes, observada a Ordem de Alocacao de
Recursos, conforme previsto no Anexo Descritivo.

Significa o anexo descritivo da Classe Unica de Cotas, sendo este
essencial a sua constituicdo, o qual constard anexo a este
Regulamento, nos termos da Resolugdo CVM 175.

Significa o anexo normativo II da Resolugdo CVM 175, conforme
em vigor.

Significa a assembleia geral de cotistas, para a qual serdo
convocados todos os Cotistas do Fundo.
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“Ativos da Classe”

“Ativos Financeiros”

“Auditor Independente do

Fundo”

CC&”

“Banco Central”
“Carteira”

“Chave de Acesso da NFe”

“Cedentes”

Significa o valor agregado dos ativos da Classe, correspondente a
soma (i) das Disponibilidades, apos deduzidas eventuais provisdes
aplicaveis a tais ativos, e (ii) Valor dos Direitos Creditérios
Adquiridos.

Significam (i) titulos publicos federais; (ii) ativos financeiros de
renda fixa de emissdo das Institui¢des Financeiras Autorizadas; ¢
(ii1) cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos acima
referidos, sempre que admitidos pela regulamentagdo aplicavel e
pelos limites previstos no Anexo Descritivo.

Significa a empresa de auditoria independente contratada pelo
Fundo, devidamente registrada na Comissdo de Valores
Mobiliarios, sendo certo que sera sociedade prestadora dos
servicos de auditoria independente de renome, com qualidade
técnica e idoneidade reconhecida dos servigos prestados

Significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO
B3, sociedade por agdes de capital aberto com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga Anténio Prado, n® 48, 7°
andar, Centro, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 09.346.601/0001-25.
Significa o Banco Central do Brasil.

Significa a carteira de investimentos do Fundo e/ou da Classe
Unica, formada por Direitos Creditorios e Ativos Financeiros.
Significa, quando aplicavel aos Direitos Creditérios representados
por Duplicatas, o conjunto de 44 (quarenta e quatro) digitos que
identifica univocamente uma Nota Fiscal e faculta a verificacdao da
sua autorizacdo ¢ do seu conteido no ambiente nacional
(http://www.nfe.fazenda.gov.br) ou no site da Secretaria de
Fazenda — SEFAZ da circunscricao do Cedente.

Significam determinadas pessoas naturais ou juridicas, produtores
rurais, sociedades empresarias, cooperativas, empresas do
agronegdcio, do setor imobilidrio ou de outros setores econdmicos,
conforme aplicavel, que tenham cedido, endossado ou transferido
Direitos Creditorios ao Fundo, nos termos do respectivo
instrumento de cessdo, Contrato de Endosso, Termo de Endosso
ou Instrumento de Aquisicdo, conforme a modalidade do Direito
Creditorio. Para os Direitos Creditérios que ndo sejam
representados por Duplicatas, as referéncias a Cedentes deverao
ser interpretadas conforme a respectiva modalidade de Direito
Creditorio, podendo abranger, conforme aplicavel, alienantes,
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“Classe Unica” ou
“Classe”

G‘CMN”
“CNPJ/ME”

(13

Codigo Civil”

“Cébdigo de Processo
Civil”

“Conta de Cobranca’

2

“Conta Movimento”

“Contas do Fundo”

“Contrato de Cobranca”

cedentes, endossantes, emissores ou demais partes que transfiram
ou alienem os respectivos Direitos Creditdérios ao Fundo.

A classe tnica de cotas do Fundo cuja constitui¢do se dard no
momento da constituigdo do Fundo, e cujas caracteristicas se
encontram no Anexo Descritivo da Classe Unica, sendo certo que
a Classe Unica podera emitir uma ou mais subclasses de Cotas,
inclusive Subclasse Sénior, Subclasse Mezanino e Subclasse
Subordinada, com distintos niveis de subordinacdo, prioridade na
Ordem de Alocagdao de Recursos, conforme previsto neste
Regulamento e no respectivo Anexo Descritivo.

Significa o Conselho Monetario Nacional.

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada e/ou qualquer normativo que venha a substitui-la.
Significa a Lei n°® 13.105, de 16 de marg¢o de 2015, conforme
alterada e/ou qualquer normativo que venha a substitui-la.
Significa a conta corrente mantida pelo Fundo, em beneficio da
Classe Unica, junto ao Banco Itad Unibanco S.A. ou a outra
instituigdo financeira autorizada, conforme indicada pelo
Administrador e/ou pelo Gestor, na qual: (i) sera efetuada pelos
Devedores a liquidacao dos Direitos Creditorios Adquiridos; ou
(i1) serdo depositados os recursos provenientes da liquidacao dos
Direitos  Creditorios Inadimplidos, observado que, para
determinadas modalidades de Direitos Creditorios, os fluxos de
pagamento poderdo observar os mecanismos de liquidacao,
custodia, deposito centralizado, escrituragdo, registro ou mercado
organizado aplicaveis.

Significa a conta corrente de livre movimentagdo mantida pelo
Fundo (em beneficio da Classe Unica) para a qual serdo
transferidos os recursos referentes aos Direitos Creditorios
Adquiridos recebidos na Conta de Cobranga e que tenham sido
conciliados pelo Custodiante.

Significa a Conta de Cobranga e a Conta Movimento, quando
referidas em conjunto.

Significa o instrumento a ser celebrado pelo Fundo, representado
pelo Gestor, com os Agentes de Cobranca Judicial e/ou
Extrajudicial, conforme aplicavel, que estabelece os termos,
condi¢des, responsabilidades, procedimentos e régua de cobranca
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“Contrato de Consultoria”

“Contrato _de Custdédia e
Escrituracao”

“Contrato de Endosso”

“Contrato de
Formalizacdo, Verificacido

e Registro”

aplicaveis a cobranca judicial e/ou extrajudicial dos Direitos
Creditorios, observado o disposto neste Regulamento, no Anexo
Descritivo, na Politica de Crédito, Originagdo e Cobranga ¢ na
regulamentacao aplicavel.

Significa o instrumento particular celebrado entre o Fundo,
representado pelo Gestor, e o Consultor Especializado de Crédito,
com a interveniéncia do Administrador.

Significa o instrumento particular celebrado entre o Fundo,
representado pelo Administrador e o Custodiante, o qual
estabelece os termos e condi¢des sob os quais o Custodiante presta
servicos de custodia e controladoria dos Direitos Creditorios e dos
Ativos Financeiros do Fundo e escrituragao das Cotas.

Significa o instrumento contratual celebrado entre o Cedente e o
Fundo, aplicavel exclusivamente aos Direitos Creditorios
representados por Duplicatas performadas, por meio do qual sdo
estabelecidas as condi¢gdes gerais para a transferéncia de tais
Direitos Creditorios ao Fundo, mediante endosso. Para os Direitos
Creditorios que ndo sejam representados por Duplicatas, a
formalizagdo da aquisi¢ao ocorrera por meio de Instrumento de
Aquisi¢ao, conforme definido neste Regulamento. O Contrato de
Endosso disciplinara os termos e condic¢des aplicaveis as cessoes
de Duplicatas realizadas, podendo abranger, conforme o caso,
clausulas relativas a forma de endosso, coobrigacao do Cedente
(caso aplicavel), garantias, declaragdes e garantias do Cedente,
critétrios  de  elegibilidade, hipdteses de  recompra,
responsabilidades das partes e demais condi¢des necessarias a
validade, eficacia e exigibilidade dos Direitos Creditérios perante
os respectivos Cedentes e Devedores, conforme aplicavel.
Significa o instrumento particular celebrado entre o Fundo (em
beneficio da Classe Unica), representado pelo Gestor, ¢ o Agente
de Formalizagdo, Verificacdo e Registro, o qual estabelece os
termos e condi¢cdes sob 0s quais este prestard os servigos de
formalizagao das Notas Fiscais em Duplicata, dos respectivos
Contratos de Endosso e/ou Termos de Endosso, dos instrumentos
de cessdo e/ou endosso, dos Instrumentos de Aquisi¢ao, conforme
o caso, ¢ de quaisquer outros Direitos Creditérios que forem
passiveis de aquisi¢do de acordo com a Politica de Investimento,
bem como operacionalizard os processos necessarios para a oferta
e transferéncia, pelos Cedentes, dos Direitos Creditorios ao Fundo,
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“Consultor Especializado

de Crédito”

“Cotas”

“Cotista”
“Cotista Dissidente”

“Critérios de
Elegibilidade”

GCCVMB’

incluindo, no caso de Duplicatas, o endosso e os servicos de
registro das Duplicatas em Entidade Registradora, observados os
critérios, procedimentos e diretrizes estabelecidos pelo Gestor,
pelo Administrador e neste Regulamento, bem como a
regulamentacao aplicavel.

HUMBERG CONSULTORIA EMPRESARIAL LTDA.,
pessoa juridica, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 27.207.720/0001-
89, com sede e domiciliada na Avenida Pedroso de Morais, 272,
Sala 17, bairro de Pinheiros, na Cidade e Estado de Sao Paulo, CEP
05420-000, contratada pelo Gestor, em nome do Fundo, para
prestar os servicos de consultoria especializada nas atividades de
originagdo,  andlise, selecdo, aquisi¢do, formalizagao,
monitoramento e substitui¢ao dos Direitos Creditorios, Cedentes e
Devedores do Fundo, incluindo a validagdo documental e
verificacdo do lastro dos Direitos Creditorios, sob supervisao do
Gestor.

Significam as cotas integrantes da Classe Unica do Fundo,
representativas de fragdes ideais do patriménio da Classe Unica,
cujas caracteristicas e direitos, bem como as condi¢des de emissao,
subscri¢do, integralizacdo, remuneragdo e amortizagdo estarao
descritas no Anexo Descritivo da Classe Unica.

Significam os titulares de Cotas.

Significa o Cotista que se enquadrar no item 9.6.1 e/ou 9.7.5 do
Anexo Descritivo e a descrigdo prevista no art. 55, caput e/ou no
paragrafo tinico do mesmo dispositivo, do Anexo Normativo II da
Resolugao CVM 175.

Significam os critérios de elegibilidade a serem verificados pelo
Gestor em cada Data de Aquisi¢do, conforme descritos no Anexo
Descritivo, podendo tal verificagdo ser subsidiada por
procedimentos realizados por terceiros contratados, sob sua
supervisdo. Os Critérios de Elegibilidade poderao ser definidos e
adaptados caso a caso pelo Gestor, em conjunto com o Consultor
Especializado de Crédito, conforme a modalidade do Direito
Creditério, o setor econdmico de origem, a existéncia ou ndo de
garantias, o perfil do Cedente e do Devedor, a estrutura juridica da
operacdo e demais fatores relevantes, desde que observadas a
Politica de Investimento, a Politica de Crédito, Originagdo e
Cobranca e a regulamentagao aplicavel.

Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.
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“Data de Amortizacdo”

“Data de Amortizacido

Final”

“Data de Aniversario”

“Data de Aquisi¢cdo”

“Data de Emissao”

“Data de Vencimento
Final dos Direitos

Creditérios”

2

“Despesas do Fundo

“Dia Util”

“Devedores”

“Direitos Creditérios”

Significa cada data em que ocorrer a amortizacao das Cotas.
Significa a data em que ocorrer a amortizacdo integral ou o resgate
da totalidade das Cotas da Classe Unica, em decorréncia da
liquidagdo do Fundo e/ou da Classe Unica, conforme deliberago
da Assembleia Geral ou na forma prevista no Regulamento e no
Anexo Descritivo.

Significa o dia 20 de cada més-calendario subsequente ao més-
calendario da 1* Data de Integralizagdo de Cotas da Classe Unica.
Significa a data em que o Fundo formalizar a aquisi¢ao de Direitos
Creditorios e efetuar o pagamento do Prego de Aquisi¢ao.
Significa a data em que ocorrer a subscricdo e a primeira
integralizacdo das Cotas da respectiva Emissao.

Significa a data de vencimento final de cada Direito Creditorio, na
qual o respectivo Devedor devera liquidar integralmente o Direito
Creditorio mediante o pagamento do valor nominal do respectivo
Direito Creditorio.

Significa o somatoério em reais de todos os custos, encargos e
despesas do Fundo a serem incorridos periodicamente, conforme
previsto neste Regulamento.

Significa qualquer dia exceto: (i) sdbados, domingos ou feriados
nacionais; e (ii) aqueles sem expediente nas Entidades
Registradoras, institui¢des financeiras e/ou entidades reguladoras.
Significam os devedores dos Direitos Creditorios, tais como, mas
sem se limitar, produtores rurais, pessoas naturais ou juridicas,
cooperativas de produtores rurais, distribuidoras e/ou
revendedores de insumos, agroindustrias, incorporadoras,
loteadoras, construtoras, sociedades empresarias ¢ demais pessoas
ou entidades obrigadas ao pagamento dos Direitos Creditorios,
todos previamente selecionados na forma prevista no presente
Regulamento, em especial quanto a Politica de Crédito, Originacdo
e Cobranga, e aprovados pelo Consultor Especializado de Crédito.
Para os Direitos Creditorios que ndo sejam representados por
Duplicatas, as referéncias a Devedores deverdo ser interpretadas
conforme a respectiva modalidade de Direito Creditdrio, podendo
abranger, conforme aplicavel, devedores, emissores, coobrigados,
garantidores, securitizadoras, classes ou fundos investidos ou
demais partes responsaveis pelo pagamento dos respectivos
Direitos Creditorios.

Significam os direitos e titulos representativos de crédito, valores
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mobiliarios representativos de crédito ou de operacdes de
securitizagdo e, por equiparagdo, cotas de classes de fundos de
investimento em direitos creditérios, performados, observada a
regulamentacao aplicavel:

(i) créditos originados de operagdes de compra e venda a prazo de
produtos e insumos agricolas e/ou prestagdo de servigos,
representados por Duplicatas performadas, e devidamente
lastreados nas respectivas Notas Fiscais € nos seus respectivos
documentos comprobatorios da entrega de mercadorias ou da
prestagdo de servigos (aceite), realizadas entre os Cedentes e os
respectivos Devedores, previamente selecionados e aprovados
pelo Consultor Especializado de Crédito, nos termos deste
Regulamento, as quais serdo formalizadas pelo Agente de
Formalizagdo, Verificagdo e Registro com base nas respectivas
Notas Fiscais e demais documentos comprobatdrios do lastro,
sendo tais créditos detidos pelos Cedentes contra os Devedores e
cedidos ao Fundo por meio de endosso, mediante formalizagdao do
Contrato de Endosso e/ou Termo de Endosso, observado que as
Duplicatas serdo emitidas pelos Cedentes e que sua circulagao,
eficacia e oponibilidade perante terceiros poderao ocorrer por meio
de registro eletronico em entidade autorizada, nos termos da Lei n°
13.775/2018;

(1) créditos para desenvolvimento imobiliario, inclusive
decorrentes de contratos, titulos ou instrumentos vinculados a
empreendimentos imobilidrios;

(i11) créditos corporativos;

(iv) créditos para capital de giro;

(v) valores mobiliarios representativos de crédito, inclusive
debéntures, notas comerciais, certificados de recebiveis e outros
instrumentos financeiros representativos de operagdes de crédito
ou de securitizacdo, observada a regulamentacao aplicavel; e

(vi) por equiparagao, cotas de fundos de investimento em direitos
creditorios;

em todos os casos, previamente selecionados e aprovados pelo
Consultor Especializado de Crédito, observados este Regulamento,
o Anexo Descritivo, a Politica de Investimento, a Politica de
Crédito, Originagdo e Cobranga, os respectivos Documentos
Comprobatorios, Instrumentos de Aquisicao, Contrato de Endosso
e/ou Termo de Endosso, conforme aplicavel, incluindo todos os
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“Direitos Creditérios
Adquiridos”

“Direitos Creditdrios

Inadimplidos™
“Disponibilidades”

“Documentos Adicionais’

“Documentos
Comprobatorios”

2

direitos, garantias e acessorios a eles inerentes. Para fins de
esclarecimento, ativos fisicos e/ou bens dados em garantia nao
constituem, por si sos, Direitos Creditorios elegiveis para aquisi¢ao
pelo Fundo.

Significa os Direitos Creditorios Adquiridos pelo Fundo,
observadas as condi¢des previstas neste Regulamento e nos seus
respectivos anexos.

Significam quaisquer Direitos Creditorios Adquiridos vencidos e
nao pagos pelo Devedores.

Significam em conjunto: (i) recursos em caixa do Fundo;
(11) depositos bancéarios a vista em Instituicdo Financeira
Autorizada; e (ii1) demais Ativos Financeiros de titularidade do
Fundo.

Significam quaisquer outros instrumentos, titulos de crédito,
contratos e documentos auxiliares aos  Documentos
Comprobatorios que sejam relacionados aos Direitos Creditorios
devidos ao Fundo, os quais deverdo ser enviados ao Gestor,
Administrador e/ou ao Custodiante, nos prazos estipulados nos
respectivos Documentos Comprobatérios, de modo a auxiliar o
cumprimento pelo Fundo de qualquer lei, regulamento ou ordem
judicial, arbitral ou administrativa.

Significam os documentos que comprovem a existéncia, validade,
exigibilidade, titularidade, liquidez, transferéncia, registro,
constituicdo de garantias ou quaisquer outros aspectos relevantes
dos Direitos Creditorios, compreendendo, conforme o caso:

(1) as Notas Fiscais e/ou Duplicatas performadas, formalizadas
pelos seus respectivos arquivos eletronicos XML, que
acompanhem o reconhecimento do Devedor (aceite), de forma
eletronica, que sejam apresentadas pelos Cedentes, inclusive em
sua forma escritural ou eletronica, devidamente emitidas e
registradas com os respectivos comprovantes de registro, cessao ou
transferéncia eletronica perante a Entidade Registradora;

(i1) assim como o Contrato de Endosso e Termo de Endosso das
Duplicatas, conforme firmados entre Cedente e Fundo;

(ii1)) conforme a modalidade do Direito Creditério, quaisquer
outros documentos utilizados na aquisi¢do, constituicao,
formalizac¢do, comprovacao da existéncia, validade, exigibilidade,
titularidade, transferéncia, liquidez, registro, elegibilidade,
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13

Duplicata”

cobranga ou execuc¢do dos Direitos Creditdrios adquiridos ou a
serem adquiridos pelo Fundo, incluindo, sem limitagao:

(a) contratos de financiamento, contratos imobiliarios, contratos de
compra ¢ venda, contratos de prestacdo de servicos, instrumentos
de confissdo de divida, cédulas de crédito bancario, notas
comerciais, contratos de mutuo, instrumentos de crédito em geral
e demais documentos representativos de operagdes de crédito;

(b) escrituras de emissao, instrumentos particulares de emissao,
certificados, termos de securitiza¢ao, documentos de distribuigao,
comprovantes de titularidade, extratos de custodia, registros
eletronicos, comprovantes de liquidagdao, comprovantes de registro
ou deposito centralizado e demais documentos relativos a valores
mobiliarios representativos de crédito, inclusive debéntures,
certificados de recebiveis e ativos assemelhados;

(c) regulamentos, anexos, termos de adesdo, comprovantes de
titularidade, extratos de posi¢do, registros eletronicos e demais
documentos relativos a cotas de fundos de investimento em
direitos creditdrios ou outros veiculos de investimento admitidos
pela regulamentacgdo aplicavel,

(d) contratos de garantia, instrumentos de constituicdo, registro,
averbacdo ou formalizacdo de garantias reais ou fidejussorias,
apolices, cartas de fianga, avais, alienagdes fiducidrias, cessoes
fiduciarias e demais documentos relacionados as garantias dos
Direitos Creditorios; e

(e) quaisquer outros documentos fisicos ou eletronicos que sejam
considerados suficientes para comprovar a existéncia, validade,
exigibilidade, titularidade, transferéncia, liquidez, registro,
formalizagdo ou elegibilidade dos Direitos Creditorios adquiridos
ou a serem adquiridos pelo Fundo.

Significam as duplicatas emitidas eletronicamente, a partir de
caracteres criados em computador ou meio técnico equivalente, em
decorréncia de faturamentos de vendas, individualizados e
identificados por meio de numeracdo especifica, a ser
posteriormente vinculada a correspondente Nota Fiscal, pelo
Arquivo XML (Extensible Markup Language), certificada
digitalmente e gerada a partir de software da Secretaria da Fazenda
Estadual competente, referentes aos Direitos Creditorios devidos
pelos Devedores, formalizadas pelo Agente de Formalizagao,
Verificacdo e Registro com base nas respectivas Notas Fiscais e
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“Encargos do Fundo”

“Entidade Registradora”

“Escriturador”
“Emissdo”

“Eventos de Avaliacdo”

“Eventos de Liquidacdo

Antecipada”
‘CFGC”

“Fluxo Operacional”

“Fundo”

“Gestor”

demais documentos comprobatérios do lastro, realizadas pelos
Cedentes, cedidas ao Fundo por meio de instrumento especifico
para esse fim e firmado entre o Fundo e os Cedentes, observado o
disposto na Lei n° 13.775/2018.

Significam os custos, despesas e demais encargos atribuidos ao
Fundo neste Regulamento.

Entidade autorizada pelo BACEN a prestar o servico de registro de
Direitos Creditérios e que sera contratada pelo Administrador para
a realizagcdo do registro de Direitos Creditorios pelo Gestor, que
sejam passiveis de registro, conforme o disposto no Anexo
Descritivo, como, a titulo de exemplo, ndo limitada a, B3; a CERC
S.A., sociedade por agdes e capital fechado, com sede na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Paulista, n° 37, 6° andar,
Bela Vista, inscrita no CNPJ sob o n°® 23.399.607/0001-91 ou
quaisquer outras Entidades Registradoras competentes nos termos
dessa definicao.

Significa o Administrador

Significa cada emissdo de Cotas do Fundo, nos termos do Anexo
Descritivo.

Significam quaisquer dos eventos descritos no item 9.1. do Anexo
Descritivo.

Significam quaisquer dos eventos descritos no item 9.7. do Anexo
Descritivo.

Significa o Fundo Garantidor de Créditos.

Significa o fluxo que os prestadores de servigo, cada qual no
ambito de suas responsabilidades, devera seguir para as atividades
do Fundo.

Significa o SAVOIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE
LIMITADA.

Significa o Capsicum Assets Gestido de Recursos Ltda.,
sociedade empresaria limitada, com sede social na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Sao Tome, n° 85, 13° andar,
conjunto 131-A, bairro Vila Olimpia, CEP 04551-080, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°® 52.553.822/0001-01, credenciado como
administrador de Carteira de Valores Mobiliarios pela CVM, na
categoria de gestor de recursos, pelo Ato Declaratdrio n°® 22.357,
de 25 de julho de 2024.
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“Instituicdes Financeiras

Autorizadas”

“Instrumento de
Aquisi¢ao”

“Investidores
Profissionais”
“Lein® 14.754”

“M¢étodo Preco Unitario de
Novas Cotas”

“Notas Fiscais” e “Notas
Fiscais Eletronicas”

“Oferta”

“Ordem de Alocacao de
Recursos™

“Patrimonio Liquido do

Fundo”

Significam quaisquer das seguintes instituigdes financeiras
autorizadas a funcionar pelo BACEN: (a) Banco do Brasil S.A.;
(b) Banco Santander (Brasil) S.A.; (¢) Banco Bradesco S.A.; (d) o
Banco Itatl Unibanco S.A; e (¢) Banco BTG Pactual S.A.
Significa, para os Direitos Creditérios que ndo sejam representados
por Duplicatas, o instrumento, registro, ordem, confirmagao de
negociacao ou procedimento por meio do qual se formaliza a
aquisicdo, cessdo, subscri¢do, transferéncia ou qualquer outra
forma de negociac¢ao dos Direitos Creditorios ao Fundo, conforme
aplicavel a respectiva modalidade de Direito Creditorio, nos
termos do item 5.4.8 deste Regulamento.

Significam os investidores assim definidos de acordo com o artigo
11 da Resolugao CVM 30.

Significa a Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme
alterada, ou qualquer regulamentagdo que posteriormente vier a
substitui-la.

Tem o significado que lhe ¢ atribuido no item 6.1.19 do Anexo
Descritivo.

Significam, quando aplicdveis aos Direitos Creditorios
representados por Duplicatas, as notas fiscais eletronicas
consubstanciadas em Arquivos XML que se encontram
armazenados eletronicamente em sistema proprio da Secretaria da
Fazenda Estadual aplicavel, nos termos da legislacdo vigente,
representativas das Duplicatas e referentes a operagdes comerciais
especificas desenvolvidas entre Cedentes e Devedores, servindo
como documentagdo comprobatoria da origem dos respectivos
Direitos Creditérios, quando acompanhadas dos respectivos
documentos que comprovem a efetiva entrega de mercadorias ou
prestacdo de servigos, sendo cada Arquivo XML individualizado
por uma Chave de Acesso da Nota Fiscal Eletronica.

Significa toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas a ser
realizada na forma da Resolugdo CVM 160 que ndo seja uma
Oferta de Lote Unico e Indivisivel.

Tem seu significado atribuido no Anexo Descritivo, podendo
contemplar diferentes subclasses de Cotas, quando existentes.
Significa o patrimonio liquido, correspondente a diferenca entre (i)
o valor agregado dos Ativos da Classe Unica; e (ii) as
exigibilidades e provisoes.
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“Politica de Crédito,
Originacdo e Cobranca”

“Politica de Investimento”

“Preco de Aquisicdo”

13

13

Regulamento”
Remuneracao”

Significa o conjunto de critérios e diretrizes descritos no Anexo II
ao Anexo Descritivo, as quais devem ser observadas pelo
Consultor Especializado de Crédito na indicacdo de potenciais
Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo,
compreendendo (i) os termos da politica de cadastro e concessao
de crédito utilizada pelo Fundo, conforme atualizada de tempos em
tempos, que devera ser observada pelo Consultor Especializado de
Crédito na selecdo de Cedentes e pelo Gestor e Consultor
Especializado de Crédito na aprovagdo de Devedores ao Fundo; e
(i1) a politica de cobranca a ser observada pelos Agentes de
Formalizagdo e Cobranca, conforme o caso, com relagdo a
cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos. A Politica de
Crédito, Originagdo e Cobranga deverd ser observada pelo
Consultor Especializado de Crédito na indicagdo de ativos, pelos
Cedentes, pelos Devedores e pelo Gestor na decisdo de
investimento.

Significa a politica de investimento das Cotas, conforme descrita
no Anexo Descritivo.

Significa o valor referente a aquisi¢ao de Direitos Creditorios a ser
pago, no caso de Direitos Creditorios, de acordo com a previsao de
cada Contrato de Endosso, Termo de Endosso ou Instrumento de
Aquisi¢do, conforme o caso, desde que (i) os Direitos Creditorios
observem a Politica de Investimento, a Politica de Crédito,
Originacdo e Cobranca, e eventuais critérios adicionais de
aprovacao, de responsabilidade do Gestor, ainda que definidos em
conjunto com o Consultor Especializado de Crédito, observados o
Acordo Operacional ¢ o Contrato de Consultoria, bem como as
legislagdes e regulamentagdes aplicaveis; e (i1) haja a conclusao de
todos os procedimentos operacionais previstos na legislacdo
vigente e necessdrios para efetivar a aquisi¢do dos Direitos
Creditoérios pelo Fundo, observadas as disposi¢des dos respectivos
Documentos Comprobatorios. Para os Direitos Creditorios, o
Preco de Aquisicdo serd o valor informado pelo Gestor ao
Custodiante, na Data de Aquisicao.

Significa o presente regulamento do Fundo.

Significa, com relacdo a determinada data, a remuneracdo das
Cotas efetivamente paga pelo Fundo aos Cotistas em tal data,
conforme o caso, definida nos termos do Anexo Descritivo € dos
respectivos Apéndices, observada a Ordem de Alocagdo de
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“Reserva de Encargos”

“Resolucio CMN 5.111”7

“Resolucdio CMN
2.907/01”

“Resolucio CVM 39~

“Resolucio CVM 160

“Resolucio CVM 175

“Resolucdo de Cessao”

Recursos e as disponibilidades da Reserva de Encargos da Classe
Unica.

Significa uma Reserva de Encargos com o intuito de cobrir todos
os custos, encargos e despesas operacionais da Classe Unica, tais
quais, mas nao se limitando a despesas com prestadores de servigo
da Classe Unica, Entidade Registradora, entre outros, que devera
ser em montante suficiente as despesas e encargos estimados pelo
Gestor para os 6 (seis) meses subsequentes no minimo.

Significa a Resolugdo do CMN n° 5.111, de 21 de dezembro de
2023, conforme alterada, ou qualquer regulamentacdo que
posteriormente vier a substitui-la.

Significa a Resolu¢do do CMN n° 2.907, de 29 de novembro de
2001, conforme alterada, ou qualquer outra norma que vier a
substitui-la.

Significa a Resolugdo CVM n° 39, de 13 de julho de 2021,
conforme alterada.

Significa a Resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme em vigor.

A Resolucao CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
em vigor.

Sem prejuizo de eventuais hipoteses adicionais a serem previstas
nos respectivos Contratos de Endosso, Termos de Endosso ou
Instrumento de Aquisi¢do, conforme o caso, independentemente
de qualquer aviso ou notificagdo ao Devedor, considerar-se-a
resolvida de pleno direito a cessao dos Direitos Creditorios cedidos
pelo respectivo Cedente: (i) caso quaisquer Direitos Creditorios
sejam reclamados por terceiros que comprovem ser titulares de
propriedade, 6nus, gravames ou encargos constituidos sobre tais
Direitos Creditdrios; (ii) caso seja verificado que qualquer Direito
Creditério: (a) ndo possui origem legal; (b) ndo estd devidamente
amparado por todos o0s seus respectivos Documentos
Comprobatorios ou por documentos que possibilitem a execucdo
do respectivo Direito Creditorio inadimplido; ou, ainda; (c) esteja
amparado por Documentos Comprobatérios ou documentos
adicionais que contenham vicios de formalizacdo; (iii) caso o
Cedente promova ou permita a compensa¢do de qualquer dos
Direitos Creditorios; (iv) caso a compra do Direito Creditorio tenha
ocorrido mediante prestacdo de informagdes falsas, incorretas,
incompletas ou imprecisas pelo Cedente, e que tal erro tenha sido
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“SELIC”
“Sistema de Assinatura

Digital”

“Sistemas Eletronicos”

“Subclasse Sénior”

“Subclasse Mezanino”

“Subclasse Subordinada”

13

Subordinag¢do”

b

“Taxa de Administracido’
“Taxa de Gestao”

“Taxa de Distribuicdo

Primaria”
“Taxa DI”

“Termo de Adesdo ao
Regulamento”

fator determinante para a mencionada aquisi¢do; e (V) caso seja
identificada fraude, inexisténcia ou invalidade dos Direitos
Creditorios.

Significa o Sistema Especial de Liquidacao e de Custodia — SELIC.
Significa sistema de assinatura digital com a utilizagdo da
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira de que trata a Medida
Proviséria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, desde que sua
utilizacao tenha sido acordada previamente entre o Administrador,
Custodiante, Gestor, os Cedentes e/ou Devedores, conforme
aplicavel.

Significam uma plataforma digital desenvolvida por terceiros, para
interagao do Fundo com os Cedentes e/ou, Devedores.

Significa a subclasse de Cotas com prioridade superior na ordem
de alocacao de recursos em relagao as demais subclasses, quando
existentes.

Significa a subclasse de Cotas com prioridade intermedidria,
subordinada a Subclasse Sénior e preferencial a Subclasse
Subordinada, quando existentes, observada a Ordem de Alocagao
de Recursos.

Significa a subclasse de Cotas que suportard primeiramente
eventuais perdas da carteira e tera prioridade inferior as demais
subclasses para fins de remuneragdo e amortizagdo, quando
existentes.

Significa o mecanismo pelo qual determinadas subclasses
absorvem perdas da carteira antes de outras subclasses, quando
existentes, observada a Ordem de Alocagdo de Recursos prevista
neste Regulamento e no Anexo Descritivo.

Tem seu significado atribuido no item 5.3 do Anexo Descritivo.
Tem seu significado atribuido no item 5.4 do Anexo Descritivo.
Tem seu significado atribuido no item 5.9 do Anexo Descritivo

Significa a taxa média diaria dos Depositos Interfinanceiros — DI
de um dia, “over extra grupo”, expressa na forma percentual ao
ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculada e divulgada pela B3 no informativo diario
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br).

Significa o “Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento
do Fundo”, a ser assinado por cada Cotista no ato da primeira
subscri¢ao de Cotas.
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“Termo de Endosso” Significa o instrumento especifico por meio do qual se formaliza,

individualmente, a transferéncia dos Direitos Creditorios ao
Fundo, mediante endosso dos respectivos titulos de crédito ou
outra forma admitida pela legislagdo aplicavel, nos termos e
condi¢des previstos no Contrato de Endosso e na legislagdo
aplicavel. O Termo de Endosso deverd conter, no minimo, a
identificacdo dos Direitos Creditorios transferidos, seus valores,
prazos, devedores (sacados) e demais informagdes necessarias a
sua perfeita individualizacdo dos Direitos Creditorios transferidos,
produzindo efeitos de cessdo e transferéncia de titularidade ao
Fundo, de forma irrevogavel e irretratavel, conforme aplicéavel,
observada a legislagdo aplicavel.

“Valor dos Direitos Significa o valor financeiro dos Direitos Creditorios Adquiridos,

Creditorios Adquiridos” até o limite do Valor Nominal, calculado nos termos do

Regulamento e observadas as eventuais deducgdes decorrentes de
provisdes aplicaveis.

CAPITULO SEGUNDO - DENOMINACAO, FORMA, PRAZO DE DURACAO E
COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO

2. O Fundo sera denominado “SAVOIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA”.
2.1. O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, e sera regido por este

Regulamento, pela Resolugdo CVM 175, em sua parte geral, seu Anexo Normativo I, bem como
pela Resolugdo CMN n° 2.907, e pelas disposicoes legais e normativas que lhe forem aplicaveis.

2.2. O Fundo e sua Classe Unica terdo prazo de duragdo indeterminado.

2.3. O patriménio do Fundo sera formado pela Classe Unica, na forma do §3° do artigo
5° da parte geral da Resolugdo CVM 175. As caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢des
de emissdo, subscrigdo, integralizagdo, remuneragdo, amortizagio e resgate da Classe Unica serdo
descritos no Anexo Descritivo da Classe Unica, o qual integra o presente Regulamento.

2.4. A Classe Unica poderd ser estruturada em subclasses com diferentes niveis de
subordina¢do, quando instituidas, observada a Ordem de Alocagdo de Recursos prevista no Anexo

Descritivo e o disposto neste Regulamento.

CAPITULO TERCEIRO - PUBLICO-ALVO DO FUNDO

-19-



Docusign Envelope ID: 73866151-B6F4-8FCA-808B-B7AC6165A4CA

3. O puiblico-alvo do Fundo é o publico-alvo da Classe Unica, conforme definido no
Anexo Descritivo, observados os normativos em vigor da CVM aplicéveis a distribui¢ao publica
das Cotas.

CAPITULO QUARTO — FATORES DE RISCO
4, Os ativos do Fundo estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, entre outros, os

descritos no Anexo Descritivo. O investidor, antes de adquirir Cotas, devera ler cuidadosamente
os fatores de risco indicados abaixo, responsabilizando-se pelo seu investimento nas Cotas.

4.1. O investidor ao aderir ao presente Regulamento, por meio do respectivo Termo de
Adesdo ao Regulamento, deverd afirmar ter ponderado de forma independente e fundamentada a
adequacdo do investimento implementado pelo Fundo em vista do seu perfil de risco, condigao
financeira e em virtude da regulamentacao aplicavel.

4.2. A materializagdo de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdas ao
Fundo e aos Cotistas. Nesta hipotese, exceto se agirem com comprovada culpa ou dolo, de forma
contraria a lei, ao presente Regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM, o
Administrador, o Custodiante e o Gestor nao serdo responsabilizados, entre outras coisas, (a) por
qualquer depreciagao ou perda de valor sofrida pelos ativos; (b) pela inexisténcia de mercado
secundario para as Cotas, para os Direitos Creditorios Adquiridos pelo Fundo ou para os Ativos
Financeiros; ou (c) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizagcdo de
Cotas, nos termos deste Regulamento.

CAPITULO QUINTO - O ADMINISTRADOR, O CUSTODIANTE E O GESTOR

Administracdo do Fundo

5. O Fundo sera administrado pelo Administrador. O Administrador, observadas as
limitacdes estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposi¢des legais e regulamentares
vigentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administragdo do
Fundo.

5.1. A funcdo exercida pelo Administrador do Fundo, seus empregados e diretores,
sociedades controladas, coligadas ou sob controle comum, ¢ restrita as atividades de administracao
do Fundo, escrituracdo das Cotas conforme definidas no presente Regulamento, ndo sendo prestado
qualquer outro servi¢o para o Fundo pelo Administrador e/ou por quaisquer das pessoas fisicas e
juridicas acima mencionadas.

5.2. Incluem-se entre as obriga¢cdes do Administrador, aquelas dispostas nos artigos 82
e 83, conforme aplicavel, e 104 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e no artigo 30 do Anexo
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Normativo II da Resolu¢do CVM 175. Sem prejuizo de seus outros deveres legais e regulamentares,
incluem-se entre as obrigacdes do Administrador:

(a) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem: (i)
o registro de Cotistas; (ii) o livro de atas das assembleias gerais; (iii) o livro ou lista de presenga de
cotistas; (iv) os pareceres do auditor independente; (v) os registros contabeis referentes as
operagdes e ao patrimonio do fundo; e (vi) os relatorios dos eventuais representantes de Cotistas.

(b) manter registros segregados e completos das negociagdes realizadas entre o Administrador,
o Gestor, Consultor e respectivas partes relacionadas, de um lado, e a Classe, de outro, observadas

as regras de conflito de interesses previstas na regulamentacao aplicavel,

(c) solicitar, se for o caso, a admissdo a negociagdo das cotas de classe fechada em mercado
organizado;

(d)  pagar a multa cominatoria as suas expensas, nos termos da legislagdo vigente, por cada dia
de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel;

(e) elaborar e divulgar as informagdes perioddicas e eventuais da Classe de Cotas;
) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pelo
Fundo, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem como as demais informacgdes cadastrais

do Fundo e suas classes de Cotas;

(2) manter servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e
pelo recebimento de reclamacgdes, conforme definido no regulamento;

(h) monitorar as hipdteses de liquidagdo antecipada, se houver.

(@) observar as disposi¢des constantes do regulamento;

3g) cumprir as deliberagdes da assembleia de cotistas; e

(k) contratar o Custodiante e a Entidade Registradora, e assegurar a guarda da documentacao
que constitui o lastro dos Direitos Creditorios, sempre em meio eletronico, nos termos da

regulamentagao aplicavel.

5.3. Os servigos de gestdo da carteira do Fundo serdo realizados pelo Gestor, observado
este Regulamento e o Acordo Operacional.
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5.4. Incluem-se entre as obrigagdes do Gestor aquelas dispostas nos artigos 84, 85
(conforme aplicavel) e 105 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e no artigo 33 do Anexo
Normativo II da Resolugdo CVM 175. Sem prejuizo de seus outros deveres legais e regulamentares,
e observadas as limitacdes estabelecidas neste Regulamento, no Acordo Operacional e nas demais
disposigoes legais e regulamentares vigentes, e condigdes do Acordo Operacional, incluem-se entre
as obrigagoes do Gestor:

(a) informar o Administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em prestador de
servico por ele contratado;

(b)  providenciar a elaboragdo do material de divulgagio da Classe Unica para utilizagio pelos
distribuidores, caso aplicavel;

(c) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem a documentagdo relativa as
operagdes da Classe Unica, podendo contratar plataforma de terceiro para a gestio dessa
documentacao;

(d) manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composi¢do e concentracgao e, se for
o0 caso, de exposi¢do ao risco de capital;

(e) observar as disposi¢des constantes do regulamento;
(3] cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas;

(2) estruturar o Fundo e/ou a Classe, devendo, no minimo: (i) estabelecer a politica de
investimento da Classe; (ii) estimar a inadimpléncia da carteira de Direitos Creditorios Adquiridos
e; (ii1) estimar o prazo médio ponderado da carteira de Direitos Creditorios Adquiridos;
(iv) estabelecer como se dardo os fluxos financeiros derivados dos Direitos Creditorios Adquiridos;
e (v) estabelecer hipdteses de liquidacdo antecipada que devem constar do Regulamento;

(h) realizar a gestdo profissional dos Direitos Creditdrios Adquiridos e Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, observando as disposi¢des deste Regulamento e da Resolucao
CVM 175;

(i) executar a politica de investimentos da Classe Unica, prevista no Anexo Descritivo,
observada a Alocagdo Minima, devendo: (i) verificar o enquadramento dos Direitos Creditorios a
politica de investimento da Classe Unica, conforme seu Anexo Descritivo, compreendendo, no
minimo, a valida¢do dos Direitos Creditorios quanto aos critérios de elegibilidade e a observancia
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aos requisitos de composicdo e diversificagdo, de forma individualizada ou por amostragem,
utilizando modelo estatistico consistente e passivel de verificagdo; (ii) avaliar a aderéncia, a politica
de investimento, do risco de performance dos Direitos Creditorios, de acordo com cada
modalidade, de modo que o Gestor executara a politica de investimentos em conjunto com 0
Consultor Especializado de Crédito sempre respeitando os termos do Acordo Operacional e as
disposigdes previstas neste Regulamento, bem como a regulamentacao aplicavel;

() receber e analisar a documentagdo que evidencie o lastro dos Direitos Creditorios,
diretamente ou por meio de terceiros contratados, sob sua supervisdo, conforme disposto no Anexo
Descritivo da Classe Unica, sendo que a metodologia e os resultados obtidos deverdo ser colocados
a disposicao do Administrador, Auditor Independente e dos 6rgaos reguladores;

(k) registrar, diretamente ou por meio de terceiros contratados, sob sua supervisao, os Direitos
Creditorios Adquiridos pela Classe Unica e que sejam passiveis de registro na Entidade
Registradora da Classe Unica;

()] verificar a correta formalizagdao dos documentos relativos a cessao dos Direitos Creditorios
Adquiridos, firmando todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociagdo de Direitos
Creditorios e/ou Ativos Financeiros, conforme o disposto no respectivo Anexo Descritivo da
Classe Unica;

(m)  monitorar o cumprimento, pela Classe Unica, dos indices e parametros a serem definidos
no Anexo Descritivo da Classe Unica;

(n) monitorar (a) a adimpléncia da carteira de Direitos Creditérios Adquiridos e, em relacao
aos Direitos Creditorios Adquiridos vencidos e ndo pagos, diligenciar para que sejam adotados os
procedimentos de cobranca; ¢ (b) a taxa de retorno dos Direitos Creditorios Adquiridos,
considerando, no minimo, pagamentos, pré-pagamentos ¢ inadimpléncia;

(o) conforme o disposto na alinea “d”, do inciso V, do artigo 27, do Anexo Normativo II,
encaminhar ao Administrador, em até 40 (quarenta) dias ap6s o encerramento do trimestre civil a
que se referir, relatorio contendo, conforme aplicavel:

1) os efeitos de eventuais alteracdes na Politica de Investimento sobre a rentabilidade da
carteira do Fundo e/ou da Classe Unica;

2) em relagdo aos originadores que representem individualmente 10% (dez por cento) ou mais
da carteira de Direitos Creditérios Adquiridos no trimestre: (2.1) critérios para a concessao de
crédito adotados pelos originadores, caso tais critérios ndo tenham sido descritos no
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Regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais; e (2.2) eventuais alteracdes nos
critérios para a concessao de crédito adotados por tais originadores, caso os critérios adotados
jé tenham sido descritos no Regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais;

3) eventuais alteragdes nas garantias existentes para o conjunto de Direitos Creditérios
Adquiridos, caso seja aplicavel;

4) forma como se operou a cessdo dos Direitos Creditorios Adquiridos, incluindo: (4.1)
descricao de contratos relevantes firmados com esse proposito, se houver; e (4.2) indicagao do
carater definitivo, ou ndo, da cessdo de Direitos Creditorios;

5) impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do patriménio liquido do Fundo e/ou da
Classe Unica e na rentabilidade da carteira do Fundo e/ou da Classe Unica;

6) condi¢des de alienagdo, a qualquer titulo, de Direitos Creditérios Adquiridos, incluindo:
(6.1) momento da alienacao (antes ou depois do vencimento); e (6.2) motivagao da alienacao,
caso aplicavel,

7) impacto no valor do patrimoénio liquido e na rentabilidade da carteira de ativos de uma
possivel descontinuidade, a qualquer titulo, da originagdo ou cessao de Direitos Creditérios; e

8) informagdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos financeiros
oriundos dos Direitos Creditérios Adquiridos, incluindo, mas nao se limitando, a quaisquer
eventos que acarretem na liquidacdo ou amortizagdo antecipada de Direitos Creditorios
Adquiridos.

(p) colocar a disposi¢ao do Administrador o fluxo financeiro do Fundo com registro dos
respectivos lancamentos, em base diaria, de forma que ela possa cumprir pontualmente suas
obrigagdes financeiras e contratuais;

(qQ exercer, em nome da Classe Unica, o direito de voto em relagdo aos ativos integrantes da
Carteira que configuram aos seus titulares o direito de voto;

(r) tomar suas decisdes de gestdo da carteira da Classe Unica em consonancia com as normas

técnicas e administrativas adequadas as operagdes nos mercados financeiro e de capitais,
observados os principios da boa técnica de investimentos;
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(s) aprovar a cessdo, a terceiros, de Direitos Creditorios Adquiridos que venham a integrar o
patrimonio das Classes e que ndo haja mais a intengdo de manté-los na carteira do Fundo e/ou da
Classe Unica até os seus respectivos vencimentos;

(t) observar os limites de composi¢cdo e concentragdo de carteira do Fundo e/ou da Classe,
conforme o estabelecido na Resolugdo CVM 175 e neste Regulamento;

(u) no ambito das diligéncias relacionadas a aquisi¢do dos Direitos Creditorios, verificar a
possibilidade de ineficacia da cessdo em virtude de riscos de natureza fiscal alcancando Direitos
Creditorios que tenham representatividade no patriménio da Classe Unica, assim como dar ciéncia
do risco, caso existente, no termo de adesdo e nos eventuais materiais de divulgacao do Fundo;

V) fornecer ao Administrador e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitada, na esfera
de sua competéncia, informacdes relativas as operagdes do Fundo e da Classe Unica e as demais
atividades que vier a desenvolver durante a gestdo da carteira da Classe Unica;

(w)  assumir a defesa ou, quando nao for possivel, fornecer tempestivamente, no menor prazo
possivel, subsidios para que o Administrador defenda os interesses do Fundo e da Classe Unica
diante de eventuais notificagdes, avisos, autos de infracao, multas ou quaisquer outras penalidades
aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras, em decorréncia das atividades desenvolvidas pelo
Gestor;

(x) contratar, em nome do Fundo, Agente de Cobranga Extrajudicial e/ou Agente de
Formalizagdo, Verificacao e Registro e, quando aplicavel, consultoria especializada e/ou outros
servicos qualificados para apoio na execucao das obrigacdes do Gestor e no regular funcionamento
das atividades do Fundo, devendo o Gestor, em qualquer das referidas possiveis contratagdes,
representar o Fundo nos instrumentos que a formalizar; e

(y) coordenar, orientar e fiscalizar as acdes do Agente de Formalizagdo, Verificacdo e Registro,
responsabilizando-se por toda e qualquer acdo do Agente de Formalizacdo, Verificagdo e Registro
no ambito dos processos € procedimentos descritos nos subitens do item 5.4 abaixo.

1) Na hipdtese de o Gestor realizar qualquer contratacdo nos termos acima, o instrumento
utilizado para formaliza¢do da referida contratacdo deverd expressamente indicar o Fundo

como responsavel pelo pagamento da remuneragdo definida para o servigo contratado.

2) Além do acima previsto, o Gestor sera responsavel por toda e qualquer acdo tomada pelo
Agente de Cobranca Extrajudicial, pelo Agente de Formalizagdo, Verificacdo e Registro e/ou
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pelo Consultor Especializado de Crédito que venha a contratar para o desempenho de qualquer
atividade, direta ou indiretamente, relacionada com as fungdes do Gestor acima elencadas.

5.4.1. Verificagdo dos Documentos Comprobatérios pelo Gestor. A verificagdo dos
Documentos Comprobatoérios dos Direitos Creditorios seré realizada sob a supervisdo do Gestor,
diretamente ou por empresa por ele contratada, incluindo o Agente de Formalizagdo, Verificagdo
e Registro na forma do §4° do artigo 36 do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175, de forma
individualizada, nos termos do artigo 36 da Resolugdo CVM 175. A forma de verificacdo dos
documentos comprobatorios pelo Gestor devera ser determinada de acordo com as caracteristicas
especificas dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe Unica e estara prevista no
Anexo Descritivo. O Gestor ndo ¢ responsavel pela autenticidade dos documentos comprobatérios
dos Direitos Creditorios, tampouco pela existéncia dos Direitos Creditorios Adquiridos, sendo, no
entanto, responsavel pela pronta informagdo caso venha a ter conhecimento de eventuais

irregularidades.

54.2. O Gestor podera contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade, terceiro para
realizar a verificacdo e formalizagdo do lastro dos Direitos Creditérios Adquiridos pelo Fundo,
inclusive o registro de referidos Direitos Creditorios perante a Entidade Registradora, devendo
constar do contrato de prestacao de servigos as regras € procedimentos aplicaveis a verificagdo de
tais documentos comprobatdrios.

5.4.3. Caso o Gestor contrate terceiro para realizar a verificacdo do lastro dos Direitos
Creditorios, o Gestor devera fiscalizar sua atuagdo no tocante a observancia as regras e
procedimentos aplicaveis a verificagdo, conforme previsto no respectivo contrato de prestagao de
Servigos.

5.4.4. A verificagdo dos Documentos Comprobatdrios, nos termos acima definidos,
ocorrera mediante a disponibilizacdo de Notas Fiscais, Duplicatas, aceites, instrumentos de cessao
e/ou endosso, contratos, Instrumentos de Aquisi¢do, documentos de registro, documentos
cadastrais e de representagdo e¢ demais documentos aplicaveis a cada modalidade de Direito
Creditério, por Cedente ao Gestor ou ao Agente de Formalizacdo, Verificagdo e Registro,
contratado pelo Gestor e/ou pelo Fundo, conforme definido acima, sendo, neste ultimo caso, de
inteira e exclusiva responsabilidade do Gestor a supervisao e validagao dos servigos prestados pelo
terceiro especializado, devendo a verificagdo ocorrer nos termos do presente Regulamento.

5.4.5. Aprovacdo dos Documentos Comprobatorios e Aquisicdo dos Direitos Creditorios.

Apos a validagdo dos Documentos Comprobatdrios, como acima referida, o Gestor, por meios
proprios ou através do Agente de Formalizagao, Verificagdo e Registro, conforme aplicavel, devera
manifestar ao Cedente o resultado da validacao, informando a existéncia ou ndo de intencao de
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adquirir os Direitos Creditérios formalizados nos respectivos Documentos Comprobatdrios
disponibilizados pelo respectivo Cedente, conforme vontade do Gestor.

5.4.6. Formalizagdo dos Direitos Creditérios. Uma vez formalizada a intengdo do Fundo,
através do Gestor ou do Agente de Formalizagdo, Verificagdo e Registro, conforme acima, o Gestor
devera assegurar, sob sua inteira e exclusiva responsabilidade, previamente a aquisi¢do do Direito
Creditdrio, sob sua supervisdo, que o Agente de Formalizag¢do, Verificagdo ¢ Registro promova a
emissdo e a formalizagdo e, quando aplicavel, o registro dos Direitos Creditorios em Entidade

Registradora.

5.4.7. Aceite e Endosso da Duplicata. Concluida a emissao de Duplicata, nos termos acima
definidos, pelo Agente de Formalizacdo, Verificacdo e Registro, este devera operacionalizar a
comunicacao ao Devedor da respectiva Duplicata para manifestar seu Aceite da Duplicata emitida,
seus termos e suas condi¢oes, na forma do Contrato de Endosso e/ou Termo de Endosso, conforme
aplicavel, o qual serd firmado entre o Fundo e o Cedente, como endossatario e endossante,
respectivamente, podendo o Devedor figurar como parte do referido instrumento conferindo sua

anuéncia ao Endosso, ou seja, tomar todas as providéncias necessarias para operacionalizar a
obtencao do Aceite do Devedor, bem como a formalizacao do Contrato de Endosso e/ou Termo de
Endosso.

5.4.8. Formalizagdo e Transferéncia das Demais Modalidades de Direitos
Creditorios. Para os Direitos Creditorios que ndo sejam representados por Duplicatas, o Gestor
devera assegurar, diretamente ou por meio do Agente de Formalizagdo, Verificagao e Registro, sob
sua supervisdao, que a formalizagdo e transferéncia dos Direitos Creditérios ao Fundo ocorra

mediante a celebracao de Instrumento de Aquisi¢ao ou qualquer outro instrumento, registro, ordem,
comprovante ou procedimento de aquisi¢do, subscricdo, negociacdo, transferéncia escritural,
registro, deposito centralizado ou liquidagao conforme aplicavel a respectiva modalidade de Direito
Creditorio, podendo o Devedor figurar como parte do referido instrumento conferindo sua
anuéncia, quando aplicavel. O registro dos Direitos Creditdrios perante Entidade Registradora sera
realizado quando exigivel pela legislacdo vigente, previamente a aquisi¢do. Os procedimentos
especificos de formalizagdo, verificagdo de lastro, aceite e transferéncia de cada modalidade de
Direito Creditorio serdo detalhados no Anexo Descritivo.

5.5. E vedado ao Administrador e ao Gestor, nos termos do artigo 101 da Resolugao
CVM 175 e do artigo 41 do Anexo Normativo II da Resolucio CVM 175:
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(a) aplicar no exterior recursos captados no Pais;

(b) salvo se aprovado em Assembleia Geral de Cotistas, realizar operagdes quando
caracterizada situacgdo de conflito de interesses entre: (i) a Classe Unica e o Administrador, Gestor
ou consultoria especializada; (ii) a Classe Unica e Cotistas que detenham participagdo
correspondente a, no minimo, 10% (dez por cento) do patriménio da Classe Unica; e (iii) a Classe
Unica e o eventual representante dos Cotistas;

(c) receber depdsito em conta corrente;

(d) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas nos artigos 113, inciso V, e
122, inciso II, alinea “a”, item 3 da Resolucdo CVM 175, ou, ainda, em regra especifica para
determinada categoria de fundo, observado que, tratando-se de Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios, tais operagdes deverdo respeitar as limitagdes especificas previstas no Anexo
Normativo II;

(e) aceitar que as garantias em favor da Classe Unica sejam formalizadas em nome de terceiros
que ndo a representem, ressalvada a possibilidade de formalizacdo de garantias em favor do
Administrador, Gestor ou terceiros que representem a Classe Unica como titular da garantia, que

devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus proprios patrimonios, casso aplicavel;

® vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a prazo de Cotas
subscritas;

(2) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(h)  utilizar recursos da Classe Unica para pagamento de seguro contra perdas financeiras de

cotistas;
(@) praticar qualquer ato de liberalidade.
5.5.1. E vedado ao Gestor e a0 Administrador o recebimento de qualquer remuneragio,

beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia
na tomada de decisdo ou, no caso do consultor, sugestdo de investimento.

5.5.2. E vedado o repasse de informagio relevante ainda ndo divulgada a que se tenha tido

acesso em razao de cargo ou posi¢do que ocupe em prestador de servico do fundo ou em razdo de
relacdo comercial, profissional ou de confian¢a com prestadores de servico do Fundo.
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5.6. Taxa de Administragdo. A taxa de administracdo serd devida pelo Fundo ao

Administrador pela prestacdo dos servigcos de administragdo fiduciaria e remuneragdo dos
prestadores de servigos contratados pelo Administrador, conforme descrito no Anexo Descritivo
da Classe Unica.

5.7. Taxa de Gestdo. A taxa de gestdo serd devida pelo Fundo ao Gestor pela prestagao

dos servicos de gestdo de Carteira da Classe Unica, verificagdo de lastro dos Direitos Creditérios
Adquiridos e pela remuneracdo dos prestadores de servigo contratados pelo Gestor, nos moldes do
Anexo Descritivo da Classe Unica.

5.8. Controladoria do Fundo, Custédia Qualificada, Escrituragdo das Cotas e Guarda dos
Documentos Comprobatoérios. Os Direitos Creditorios Adquiridos passiveis de registro serdao

obrigatoriamente registrados junto a Entidade Registradora. Nos termos do artigo 37 do Anexo
Normativo Il da Resolugado CVM 175, nos casos em que os Direitos Creditorios ndo sejam passiveis
de registro em Entidade Registradora, ou as Entidades Registradoras ndo possuam
interoperabilidade, o Custodiante devera realizar o servigo de custddia para a carteira de ativos da
Classe, devendo-se observar as disposicdes do Anexo Descritivo da Classe Unica. No caso de
contratagdo de Entidade Registradora para realizagdo do registro dos Direitos Creditorios de
determinada Classe Unica ou para verificagdo dos documentos comprobatérios de tais Direitos
Creditorios, conforme o caso, a remuneracao devida a Entidade Registradora sera estipulada por
meio de instrumento especifico e sera suportada pelo patrimonio da Classe Unica.

5.9. Taxa de Custédia. Os servigos de custodia qualificada dos Direitos Creditérios do
Fundo serao exercidos pelo Custodiante, pelos quais fara jus a parcela da Taxa de Administragao,

conforme o previsto no Anexo Descritivo da Classe e no respectivo Contrato de Custodia e
Escrituragao.

5.10. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagdes definidos na Resolugdo CVM 175, o
Custodiante, diretamente ou por meio de seus representantes, sera contratado pelo Administrador
para a prestacdo das seguintes atividades, conforme previsdes especificas no Anexo Descritivo da
Classe Unica:

(a) realizar, direta ou indiretamente, a liquidacdo fisica e financeira de Direitos Creditorios
Adquiridos;

(b)  cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra renda

relativa aos ativos da carteira do Fundo e/ou da Classe, depositando os valores recebidos
diretamente na Conta da Classe beneficiaria; e
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(c) realizar, direta ou indiretamente, guarda dos documentos comprobatdrios de lastro dos
Direitos Creditorios Adquiridos do Fundo e/ou pela Classe, observadas as disposi¢des do
respectivo Anexo Descritivo da Classe.

5.10.1. Atribuigdes do Custodiante. O Custodiante, além das atribui¢des dispostas no item
5.10 acima, diretamente ou por meio de seus representantes, devera verificar, trimestralmente ou

em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos Creditdrios da carteira, o
que for maior, a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditorios Adquiridos
para a carteira do Fundo e/ou da Classe no periodo a titulo de substitui¢do, assim como o lastro dos
Direitos Creditorios Adquiridos vencidos € ndo pagos no mesmo periodo, nos termos do artigo 38
da Resolucdo CVM 175 e observadas as disposi¢des do Anexo Descritivo.

5.10.2. Procedimentos de Controle Adotados pelo Custodiante referentes a Guarda dos

Documentos Comprobatoérios. O Custodiante dispdoe de regras e procedimentos, por escrito e
passiveis de verificagdo, que lhe permitirdo o efetivo controle da guarda, conservagdo e

movimentacdo dos documentos comprobatdrios sob sua guarda, bem como para diligenciar o
cumprimento de suas obrigacdes nos termos deste Regulamento. Tais regras e procedimentos
permanecerdo disponiveis e atualizados para consulta no website do Custodiante.

5.11. Gestao da Carteira. O Gestor tem poderes para praticar todos e quaisquer atos de
gestdo da Carteira, podendo representar o Fundo e exercer inclusive, os direitos inerentes aos
Direitos Creditorios e demais Ativos Financeiros integrantes da Carteira.

5.11.1. Para o exercicio de suas atividades dispostas neste Regulamento, o Gestor podera
contratar, nos termos do item 5.4.(x), acima, consultor e/ou outros servi¢os especializados para
auxilia-lo nas atividades de gestdo da carteira da Classe Unica, observado o Acordo Operacional.

5.12. Inexisténcia de Conflito de Interesses do Administrador e do Gestor. O

Administrador ¢ o Gestor manifestam sua independéncia nas atividades descritas neste
Regulamento e na eventual cessdo de Direitos Creditdrios ao Fundo.

5.12.1. Atuagdo do Gestor. O Gestor poderd atuar como Agente de Cobranga Extrajudicial
ou contratar empresa do mesmo grupo econdmico para essa atividade, bem como podera contratar

escritorio de advocacia como Agente de Cobranga Judicial, que possua os mesmos socios, direta
ou indiretamente. Para evitar potencial conflito de interesses decorrente dessas atuagdes, o Gestor
adotard politicas e procedimentos para sua identificagcdo, monitoramento e mitigagao, assegurando
que as decisdes de investimento sejam tomadas no melhor interesse do Fundo e seus cotistas.
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5.12.2. Participacao do Consultor Especializado de Crédito como Cotista ¢ Potenciais
Conlflitos de Interesse. O Consultor Especializado de Crédito podera, direta ou indiretamente,
inclusive por meio de partes relacionadas, adquirir e deter cotas do Fundo. Fica desde ja

estabelecido que a eventual participagdo do Consultor Especializado de Crédito como cotista nao
lhe confere qualquer poder de decisdo, ingeréncia ou influéncia sobre a gestao da carteira do Fundo,
a qual permanecera de competéncia exclusiva do Gestor, nos termos deste Regulamento e
regulamentacdo aplicavel. A participagdo do Consultor Especializado de Crédito como cotista
poderé caracterizar potencial conflito de interesses, sendo certo que o Gestor adotard politicas e
procedimentos para sua identificagdo, monitoramento e mitigacao, assegurando que as decisoes de
investimento sejam tomadas no melhor interesse do Fundo e seus cotistas.

5.13. Substituicdo do Administrador e/ou do Gestor. O Administrador e o Gestor deverao
ser substituidos nas seguintes hipdteses (i) descredenciamento, por decisao da CVM, para o

exercicio de suas respectivas atividades e servigos prestados ao Fundo, na forma deste
Regulamento e do Anexo Descritivo; (ii) rentincia por parte do Administrador ou do Gestor; ou
(111) destituig¢do, por deliberacdo da Assembleia Geral. O Administrador ou o Gestor, sempre com
aviso prévio de 60 (sessenta) dias, poderdo renunciar a administragao do Fundo e/ou a gestao da
Carteira, conforme o caso, desde que convoquem ou solicitem a convocagdo, conforme o caso, de
Assembleia Geral para decidir sobre a sua substitui¢do ou sobre a liquidacao antecipada do Fundo.

5.14. Renuncia do Administrador ou do Gestor. O Administrador € o Gestor, mediante
correspondéncia por meio eletronico ou carta com aviso de recebimento enderecada aos Cotistas,
poderdo renunciar a administracao e/ou a gestdo do Fundo, devendo o Administrador convocar,
imediatamente, Assembleia Geral enquanto o Fundo tiver apenas a Classe Unica para decidir sobre
a substituicdo ou sobre a liquidagdo antecipada do Fundo, que devera ser realizada no prazo de até
15 (quinze) dias, nos termos da legislacao em vigor.

5.14.1. No caso de renuncia ou substituicdo do Administrador ¢/ou do Gestor estes ficarao
responsaveis pela manutengdo de suas respectivas fungdes como administrador ou gestor do Fundo
até sua efetiva substitui¢dao, o que devera ocorrer dentro do prazo maximo de 60 (sessenta) dias
contados da renuncia, sob pena de passado tal prazo, o Administrador solicitar a CVM a indicacao
de administrador temporario. Nos termos do §2° do artigo 108 da Resolugdo CVM 175, caso o
Administrador e/ou o Gestor ndo sejam substituidos dentro do prazo previsto acima, o Fundo
devera ser liquidado, nos termos da Resolugdo CVM 175, devendo o Gestor permanecer no
exercicio de suas fungdes até a conclusao da liquidagdo e o Administrador até o cancelamento do
registro do Fundo na CVM.
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5.14.2. No caso de pedido de declaracao judicial de insolvéncia do Fundo, o Administrador
ficard impedido de renunciar as suas atividades relacionadas a administra¢@o fiduciaria do Fundo,
sem prejuizo de deliberacdo em Assembleia Geral pela sua destituicao.

5.14.3. Uma vez deliberada a substitui¢ao por outra institui¢do, o Administrador e o Gestor
deverao, em até 30 (trinta) dias, promover a transferéncia de todos os dados relativos ao Fundo e
aos Cotistas de cada um deles, de modo que a transferéncia de suas fungdes as respectivas novas
institui¢des nao venha a causar qualquer descontinuidade com relagdo aos interesses do Fundo e
dos Cotistas.

5.15. Responsabilidade em caso de Substituicio do Administrador e/ou do Gestor. Nas
hipdteses de substituigdo do Administrador e/ou do Gestor e de liquidagdo antecipada do Fundo

aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor que dispdem sobre responsabilidade civil ou
criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente
das que regem a responsabilidade civil do proprio Administrador e/ou do Gestor.

5.16. Verificagdo do Cumprimento de Obrigacdes por Prestadores de Servigo. O
Administrador e o Gestor possuem regras e procedimentos, conforme estabelecidos nos respectivos
contratos de prestacdo de servigos de terceiros contratados para prestagao de servicos ao Fundo,
que lhe permitem verificar, cada qual individualmente e sem solidariedade, observadas,
necessariamente, as esferas de suas respectivas competéncias e poderes, conforme as disposi¢des
deste Regulamento e da Resolugao CVM 175, o cumprimento das obrigagdes pelos prestadores de
servicos contratados que ndo se encontrem dentro da esfera de atuacao e fiscalizacdo da CVM, os

quais serao divulgados e mantidos atualizados no website do Administrador e do Gestor, conforme
aplicavel.

5.17. Limitacdo de Responsabilidade. Nos termos dos artigos 1.368-D e 1.368-E do
Cadigo Civil Brasileiro e observadas as disposi¢cdes do Regulamento, cada prestador de servigo do

Fundo responde perante o Fundo e a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacdo, cada qual
individualmente e sem solidariedade, por seus proprios atos € omissdes contrarios a lei, ao
Regulamento do Fundo ou a regulamentacdo vigente e pelos prejuizos que causarem quando
procederem com dolo ou ma-fé.

CAPITULO SEXTO — ENCARGOS DO FUNDO

6. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo e da Taxa de
Gestdo, as seguintes despesas, conforme descritas no art. 117 da Resolugdo CVM 175:
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(a) taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais, ou autdrquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

(b)  despesas com o registro dos Direitos Creditorios, titulos ou documentos, impressao,
expedi¢do e publicagdo de relatdrios, formulérios e informagdes periddicas, previstas na Resolucao

175;

(c) despesas com servigos e correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes
aos Cotistas;

(d) honorarios e despesas com o Auditor Independente;
(e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagoes da carteira de ativos do Fundo;

4§) despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execugdo de garantia ou
de acordo com devedor;

(2) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas, incorridas na defesa dos interesses
do Fundo em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao, se for o caso;

(h) gastos derivados da eventual celebragdao de contratos de seguro sobre os ativos da carteira,
assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apolices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no exercicio de suas
respectivas fungdes, conforme aplicavel,

>i) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

3j) despesas com a realiza¢ao de assembleia de cotistas;

(k) despesas inerentes a constitui¢ao, fusdo, incorporagao, cisdo, transformagao ou liquidacao
da Classe Unica;

(1)) despesas com liquidagdo, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;

(m) despesas com fechamento de cAmbio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos, caso
aplicavel;

(n) no caso de classe fechada, se for o caso, as despesas inerentes a: (a) distribuicdo primaria
de Cotas; (b) admissdo das Cotas a negociagdo no mercado organizado;
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(o) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo
com contrato estabelecido entre o Administrador e a instituicdo que detém os direitos sobre o
indice, caso e conforme aplicavel,

(p)  montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneragdo com base
na Taxa de Administracdo e/ou Taxa de Gestdo, observado o disposto no artigo 99 da Resolucao
CVM 175;

(qQ taxa maxima de distribuicdo, caso aplicavel;

(r) despesas relacionadas ao servigo de formagao de mercado, caso aplicavel;

(s) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de cotas, desde que de
acordo com as hipdteses previstas nesta Resolugdo, caso aplicavel;

(t) despesas com o Agente de Formalizagdo, Verificacao e Registro; Consultor Especializado
de Crédito e os Agentes de Cobrancga Judicial e/ou Extrajudicial;

(u) despesas com a contragdo de pareceres contabeis ou juridicos relativos as operagdes do
Fundo, caso necessario; €

v) contratagdo da agéncia de classificagao de risco de crédito, caso aplicavel.
6.1. As despesas nao previstas neste Regulamento como encargos do Fundo devem

correr por conta do Administrador e/ou do Gestor, caso seja decorrente da contratacao de prestador
de servigo realizada por este ultimo.

6.2. O Administrador e o Gestor podem estabelecer que parcelas da Taxa de
Administragdo ou Taxa de Gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente aos prestadores de
servicos contratados, observado que o somatorio dessas parcelas nao pode exceder o montante total
da Taxa de Administra¢ao ou da Taxa de Gestao, conforme o caso.

CAPITULO SETIMO - DIVULGACAO DE INFORMACOES

7. Divulgagdo de Fatos Relevantes. O Administrador ¢ obrigado a divulgar, ampla e

imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo ou a Classe Unica, por meio de
comunicado a todos os cotistas da Classe Unica, de modo a garantir aos Cotistas acesso as
informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes de adquirir, alienar ou
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manter suas Cotas, se for o caso, observado que ¢ responsabilidade dos demais prestadores de
servigos, especialmente do Gestor, informar imediatamente ao Administrador sobre os fatos
relevantes que venham a ter conhecimento. Além do envio do comunicado aos Cotistas, qualquer
fato relevante também deve ser (i) informado as entidades administradoras de mercados
organizados em que as Cotas estejam admitidas a negociacao, se for o caso; (ii) divulgado por meio
da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e (iii) mantido nas paginas do Administrador
e do Gestor e, a0 menos enquanto a distribui¢do estiver em curso, do distribuidor de Cotas na rede
mundial de computadores.

7.1. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo e a Classe Unica, sdo
exemplos de fatos potencialmente relevantes: (i) alteracdo no tratamento tributario conferido ao
Fundo; (i1) contratacdo de formador de mercado e o término da prestagdo desse servico; (iii)
contratagdo de agéncia de classifica¢do de risco; (iv) mudanca na classificagdo de risco da Classe,
caso aplicavel; (v) alteragdo de qualquer prestador de servico essencial, nos termos da Resolugao
CVM 175; (vi) fusdo, incorporagio, cisio ou transformagdo da Classe Unica; (vii) alteragdo do
mercado organizado em que seja admitida a negociacao das Cotas; (viil) cancelamento da admissao
das Cotas a negociagao em mercado organizado; e (ix) emissao de cotas de classe fechada.

7.2. A divulgacao de informagdes de que trata este Capitulo sera disponibilizada por
meio de publicagdo nas paginas do Administrador, do Gestor ¢ da CVM na rede mundial de
computadores, por meio eletronico ou de carta com aviso de recebimento enderecada aos Cotistas
da Classe Unica, devendo todos os documentos e informagdes correspondentes serem remetidos a
CVM, na mesma data de sua divulgacdo. Tal divulgagdo serd feita sempre nos mesmos meios
utilizados para divulgagao das informagdes do Fundo e qualquer alteragdao devera ser precedida de
aviso aos Cotistas.

7.3. Sistema de Envio de Documentos. O Administrador deve enviar informe mensal a
CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, na rede

mundial de computadores, conforme modelo e conteido disponiveis em tal pagina, observado o
prazo de 15 (quinze) dias apos o encerramento de cada més do calendario civil, com base no ultimo
Dia Util daquele més, nos termos do artigo 27, inciso III, do Anexo Normativo II, da Resolugdo
CVM 175.

7.4. O Administrador deverd, ainda: (i) encaminhar o demonstrativo de composi¢ado e
diversificacdo das aplicagdes das classes de investimento em cotas 8 CVM, mensalmente, por meio
de sistema eletronico disponivel na rede mundial de computadores, conforme formulario disponivel
no referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze) dias apos o encerramento do més a que se
referirem as informacgdes, nos termos do artigo 27, inciso IV, do Anexo Normativo II; e (ii)
encaminhar o demonstrativo trimestral 8 CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na rede

-35.-



Docusign Envelope ID: 73866151-B6F4-8FCA-808B-B7AC6165A4CA

mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias ap6s o encerramento do trimestre
civil a que se referirem as informagdes, nos termos do artigo 27, inciso V, do Anexo Normativo II.

7.5. Divulgacao de Informagdes. Exceto quando disposto de outra forma no presente

Regulamento, a divulgacdo das informagdes periddicas ou eventuais previstas neste Regulamento
deve ser feita por meio de publicacdo na pagina do Administrador e do Gestor na rede mundial de
computadores, ou de carta com aviso de recebimento enderegada a todos os Cotistas, ou por meio
de correio eletronico, exceto no caso de ato ou fato relevante, que devera ser observado o disposto
neste Capitulo. Qualquer mudanga com relacdo a tal politica deverd ser precedida de aviso aos
Cotistas.

CAPITULO OITAVO —- DEMONSTRACOES CONTABEIS

8. O Fundo teré escrituragdo contabil propria, que sera também a da Classe Unica. As
demonstragdes contabeis anuais do Fundo, que serdo as mesmas da Classe Unica serdo auditadas
por Auditor Independente registrado na CVM e estardo sujeitas ao disposto na legislagdo vigente,
observadas as disposi¢des dos artigos 66 e seguintes da Resolugdo 175. O exercicio social tera
prazo de 1 (um) ano, encerrando-se no tltimo Dia Util do més de dezembro de cada ano.

8.1. O Fundo estara sujeito as normas de escrituragdo, elaboragdo, entrega e publicidade
de demonstragdes contabeis determinadas pela CVM.

8.2. As demonstracdes contabeis do Fundo ¢ da Classe Unica serdo auditadas
anualmente pelo Auditor Independente. Observadas as disposi¢des legais aplicaveis, deverao
necessariamente constar de cada relatorio de auditoria os seguintes itens:

(1) opinido se as demonstracdes contibeis examinadas refletem adequadamente a
posic¢ao financeira do Fundo e da Classe, de acordo com as regras do aplicaveis;

(i1) demonstragdes contabeis do Fundo e de sua Classe Unica, contendo a demonstragio
do resultado do exercicio, o balango patrimonial, demonstragao da evolucao do Patriménio Liquido
do Fundo, demonstra¢ao do fluxo de caixa, elaborados de acordo com a legislagdo em vigor; e

(1i1) notas explicativas contendo informagdes julgadas, pelo Administrador, como
indispensaveis para a interpretagdo das demonstragdes contabeis.

8.3. As normas aplicéveis a elaboragdo e divulgacdo das demonstragdes contibeis e os
critérios contabeis de reconhecimento, classificagdo e mensuragdo dos ativos e passivos, assim
como o reconhecimento de receitas e apropriacdo de despesas do Fundo e da Classe Unica, serdo,
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respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a observancia das regras e procedimentos
definidos pela CVM.

CAPITULO NONO - DISPOSICOES DIVERSAS

9. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletronico (e-mail)
como uma forma de comunicacdo valida entre o0 Administrador, o Gestor, ¢ os Cotistas.

9.1. Os procedimentos operacionais, critérios de elegibilidade especificos, exigéncias de
garantias, hipoteses de recompra ou substitui¢do e demais condigdes aplicaveis a cada modalidade
de Direito Creditdrio poderao ser definidos, adaptados e complementados pelo Gestor, em conjunto
com o Consultor Especializado de Crédito, conforme as caracteristicas de cada operagdo, sem
necessidade de alteragcdo deste Regulamento, desde que observadas a Politica de Investimento, a
Politica de Crédito, Originagdo e Cobranca e a regulamentagdo aplicavel.

9.2. Fica eleito o foro central da Cidade de Sdao Paulo, Estado de Sdo Paulo, como
competente para conhecer e dirimir todo e qualquer conflito oriundo deste Regulamento e/ou dele
derivado, inclusive quanto a questdes relacionadas a existéncia, validade, eficacia, cumprimento
deste Regulamento, ou a sua interpretacdo ou implementagdo, envolvendo quaisquer Cotistas, os
Cedentes, o Administrador, o Gestor e/ou demais prestadores de servigos do Fundo, inclusive seus
sucessores a qualquer titulo.

Sdo Paulo, 03 de setembro de 2026.
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192657 BRT
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OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administrador

CAPSICUM ASSETS GESTAO DE RECURSOS LTDA.
Gestor
Por: Mariana Gongalves Gabriel
Cargo: Diretora de Gestdo
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