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REGULAMENTO DO
SAMI GROWTH I FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. DEFINICOES

1.1. Todos os termos e expressoes iniciados em letras mailsculas utilizados na Parte Geral
do Regulamento, no Anexo da Classe, em seus Apéndices e Suplementos tém os significados
gue lhes sdo atribuidos no Suplemento 1 deste Regulamento. Além disso, (i) sempre que exigido
pelo contexto, as definicdes contidas neste Regulamento e no Anexo aplicar-se-do tanto no
singular quanto no plural e o género masculino incluird o feminino, e vice-versa; (ii) referéncias
a qualquer documento incluem todas as suas alteragdes, substituicdes, consolidacdes e
complementactes, salvo se expressamente disposto de forma diferente; (iii) referéncias a
disposicdes legais e regulamentares serdo interpretadas como referéncias as referidas
disposicdes conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo se de outra
forma expressamente estabelecido neste Regulamento e/ou no Anexo, referéncias a capitulos,
itens e anexos aplicam-se a capitulos, itens deste Regulamento e/ou do Anexo; e (v) referéncias
a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados.

1.2. Em caso de conflito entre as disposicoes deste Regulamento, do Anexo e dos
Apéndices, prevalecera o disposto na regra especifica (respectivamente, Apéndices e Anexo)
sobre a regra geral (Regulamento).

2. DENOMINAGCAO, CATEGORIA E PRAZO DE DURACAO

2.1. O Fundo, denominado SAMI GROWTH I FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA, é uma comunh&o de recursos
constituido sob a forma de condominio de natureza especial, em regime fechado, enquadrado
na categoria de fundo de investimento em direitos creditdrios, nos termos do Anexo Normativo
IT da Resolugdo CVM 175, e sera regido, em seus aspectos gerais, pelo presente Regulamento,
e em relagdo a sua Classe e Subclasses, pelo seu Anexo.

2.2. O Fundo tera prazo de duracao indeterminado, sendo que a Classe e cada Subclasse,
conforme o caso, tera prazo de duracdo conforme descrito no Anexo e nos Apéndices, observados
os casos de liquidacdo antecipada do Fundo ou de liquidagao antecipada da Classe.

3. CLASSE E SUBCLASSES

3.1. O Fundo constituira, inicialmente, uma Unica Classe, a qual serd regida conforme
descrita no Anexo, sendo que no ambito dessa Classe poderdo ser emitidas uma ou mais

Subclasses, por meio dos respectivos Apéndices.

3.1.1. E vedada a afetacdo ou a vinculacdo, a qualquer titulo, de parcela do patriménio do
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Fundo a qualquer Subclasse.

3.1.2. Para fins da Resolugdo CVM 175, todas as referéncias ao Fundo neste Regulamento
serdo entendidas como referéncias a Classe.

3.2. A Classe conta com Subclasses com caracteristicas distintas, regidas por seus
respectivos Apéndices.

3.3. O Fundo podera constituir novas Classes, mediante decisdo da Assembleia Geral.

3.4. Na hipotese de constituicdo de novas Classes, este Regulamento devera ser alterado
para atender as disposicGes da Resolugdo CVM 175.

4. PUBLICO-ALVO

4.1. O Fundo serd destinado exclusivamente aos Investidores Profissionais, conforme
definidos no Anexo, e que busquem, no médio e longo prazo, a valorizacdo das suas Cotas de
modo condizente com a Politica de Investimento descrita no Anexo, tendo ciéncia dos riscos
inerentes a esta aplicacao, conforme descritos neste Regulamento.

5. OBJETIVO

5.1. O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de suas Cotas por
meio da aplicacdo de seu Patrimonio Liquido na aquisicdo de: (i) Direitos Creditérios que
atendam aos Critérios de Elegibilidade; e (ii) Ativos Financeiros, em qualquer dos casos,
observada a Politica de Investimento e os limites de composicdo e concentragdo da Carteira,
estabelecidos no Anexo.

6. ADMINISTRACAO, GESTAO E PRESTACAO DE SERVICOS
6.1. Administracao
6.1.1. O Fundo serd administrado pela BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E

VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira, com sede na cidade de Sao Paulo, estado
de S3o Paulo, na Rua Alves Guimardes, n° 1.212, CEP 05.410-002, inscrita no CNPJ sob o n©
13.486.793/0001-42, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de
administracdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios, nos termos do Ato Declaratorio
Executivo n°® 11.784, de 30 de junho de 2011, ou qualquer outra sociedade que venha a sucedé-
la.

6.1.2. A Administradora tem a responsabilidade de considerar as limitacdes estabelecidas
no Regulamento, no Anexo e nos Apéndices, bem como legislagdo e regulamentagdo aplicaveis.
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6.1.2.1. A Administradora, observadas as limitacdes legais e as previstas na regulamentacdo
aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a administragdo do Fundo, na sua
respectiva esfera de atuacao.

6.1.3. Incluem-se entre as obrigagdes da Administradora, além das demais previstas na
Resolugdo CVM 175, parte geral e Anexo Normativo II, e em regulamentagdo especifica:

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
(@) o registro de Cotistas e de transferéncia de Cotas;
(b) o livro de atas das Assembleias de Cotistas, ordinaria ou extraordinaria;
(c) o livro ou lista de presenca de Cotistas;
(d) os pareceres do Auditor Independente; e
(e) os registros contabeis referentes as operacdes e ao patrimonio do Fundo;
(i) solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas em mercado organizado;
(iii) desempenhar as obrigacdes determinadas na regulamentacao vigente, principalmente,
mas nado se limitando, as dispostas nos artigos 104 e 106 da Parte Geral da Resolugao CVM 175

e no artigo 31 do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM 175;

(iv) respeitar as restricdes determinadas na regulamentacdo em vigor, principalmente as
dispostas nos artigos 45, 101 e 103 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175;

(v) observar as disposicées do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA;

(vi) pagar a multa cominatoria as suas expensas, nos termos da legislagao vigente, por cada
dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacdo aplicavel;

(vii) elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais da Classe, impostas por este
Regulamento, bem como pela regulamentacdo em vigor, nos termos do artigo 27 do Anexo
Normativo II a Resolugdao CVM 175;

(viii) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados
pelo Fundo, inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como as demais informagodes
cadastrais do Fundo e da Classe;

(ix) manter servigo de atendimento ao Cotista, sendo responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagoes, conforme definido na Resolugdo CVM 175;
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(x) observar as disposicdes constantes deste Regulamento e do Acordo Operacional;

(xi)  efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre a rentabilidade auferida pelos
Cotistas nos termos da legislacdo aplicavel;

(xii) obter de cada Devedor autorizagdo especifica, passivel de comprovacao, para fins de
consulta as informagdes no Sistema de Informacdes de Créditos (SCR) do BACEN; e

(xiii) cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas.

6.1.4. Em acréscimo as demais obrigacbes previstas no item 6.1.3 acima, a
Administradora também é responsavel pelas seguintes atividades:

(i)  calcular e divulgar o valor das Cotas e do Patriménio Liquido, todo Dia Util;

(ii) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes contabeis,
manter, separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociagao realizada entre (a) de um lado, qualquer dos Prestadores de Servigos
Essenciais, o Custodiante, a Entidade Registradora e/ou as suas respectivas partes relacionadas,
tais como definidas pelas regras contédbeis que tratam desse assunto; e (b) de outro, o Fundo;
(iii) encaminhar, ao Sistema de Informagdes de Créditos (SCR) do BACEN, documento
composto pelos dados individualizados de risco de crédito relativos a cada operagdo de crédito,

conforme modelos disponiveis na pégina do BACEN na rede mundial de computadores;

(iv) obter autorizacdo especifica de cada Devedor, passivel de comprovagdo, para fins de
consulta as informagGes no Sistema de Informagdes de Créditos (SCR) do BACEN;

(v) sem prejuizo de outros parametros eventualmente definidos no Anexo, monitorar:

(@) a Reserva de Despesas e a Reserva de Amortizagao;

(b) os Eventos de Avaliagdo e Eventos de Liquidacdo da Classe no que for aplicavel; e

(c) a ocorréncia dos Eventos de Verificacdo do Patrimonio Liquido;
(vi) observar as disposicdes do Cddigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA;
(vii) elaborar a metodologia de provisdo de perdas dos Direitos Creditorios, mantendo a
politica de provisdo para devedores duvidosos da Administradora atualizada e em conformidade
com as boas praticas de mercado, a legislagdo, a regulamentacdo e a autorregulagdo aplicaveis,

em especial, o Cddigo ANBIMA e as Regras e Procedimentos ANBIMA; e

(viii) elaborar a metodologia de aprecamento dos Ativos Financeiros, mantendo o manual de
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aprecamento de ativos da Administradora atualizado e em conformidade com as boas praticas
de mercado, a legislacdo, a regulamentagdo e a autorregulacdo aplicaveis, em especial, o Caodigo
ANBIMA e as Regras e Procedimentos ANBIMA.

6.2. Gestao

6.2.1. O Fundo é gerido pela IORQ GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada,
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de carteiras de
valores mobiliarios, na categoria “gestor de recursos”, nos termos do Ato Declaratdrio n® 9.911,
de 26 de junho de 2008, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 3.064, 12 andar, Jardim Paulistano, CEP 01451-000, inscrita no CNPJ
sob n° 09.456.933/0001-62.

6.2.2. A Gestora tem a responsabilidade de gerir a Carteira, devendo considerar as
limitacOes estabelecidas no Regulamento, no Anexo e nos Apéndices, bem como na legislacéo e
na regulamentacdo aplicaveis.

6.2.2.1. A Gestora, observadas as limitagcdes legais e as previstas na regulamentacao
aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestdo da Carteira, na sua respectiva
esfera de atuacao.

6.2.3. Incluem-se entre as obrigagdes da Gestora, além das demais previstas na Resolucdo
CVM 175, parte geral e Anexo Normativo II, e em regulamentacdo especifica:

(i) informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo nos Demais
Prestadores de Servigos contratados pela Gestora, em nome do Fundo;

(ii) desempenhar as obrigacdes determinadas na regulamentagdo vigente, aplicaveis a
Gestora, principalmente, mas nao se limitando, as dispostas nos artigos 105 e 106 da Parte
Geral da Resolucdo CVM 175 e no artigo 33 do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM 175;

(iii) providenciar a elaboragdao do material de divulgacdo da Classe para utilizacdao pelos
distribuidores, as suas expensas;

(iv)  diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacdo relativa as operagdes da Classe;

(v) manter a Carteira enquadrada aos limites de composicdo e concentragao e, se for o caso,
de exposicao ao risco de capital;

(vi)  constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder a cobranga amigavel ou judicial
dos ativos integrantes da carteira da Classe, sendo que todas as procuragdes outorgadas pelo
Gestor, em nome do Fundo, ndo poderao ter o prazo de validade superior a 12 (doze) meses,
contados da data de sua outorga, com excegao (a) das procuracdes outorgadas ao Agente de
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Cobranca; e (b) das procuracdes com poderes de representagdo em juizo, que poderdo ser
outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica;

(vii) observar as disposicOes constantes deste Regulamento e do Acordo Operacional; e
(viii) cumprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas.

6.2.4. Em acréscimo as demais obrigagdes previstas no item 6.2.3 acima, a Gestora é
responsavel pelas seguintes atividades:

() estruturar o Fundo e a(s) Classe(s), nos termos da Resolugdo CVM 175;

(i) executar a Politica de Investimento, devendo analisar e selecionar os Direitos Creditorios
para a Carteira, o que inclui, no minimo:

(a) verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios a Politica de Investimento,
compreendendo, no minimo, a validacdo dos Direitos Creditdrios quanto aos Critérios de
Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicdo e diversificacdo, de forma
individualizada ou por amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e passivel de
verificacdo, nos termos do Anexo Normativo II da Resolucao CVM 175;

(b) avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditérios, se houver, a
Politica de Investimentos;

(i) registrar os Direitos Creditérios Adquiridos na Entidade Registradora ou entregé-los ao
Custodiante ou a Administradora, conforme o caso;

(iv) na hipdtese de ocorrer substituicio de Direitos Creditérios Adquiridos, por qualquer
motivo, diligenciar para que a relagdo entre risco e retorno da carteira de Direitos Creditérios
ndo seja alterada, nos termos da Politica de Investimento;
(v) efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos a cessao dos Direitos Creditérios;
(vi)  sem prejuizo de outros parametros eventualmente definidos no Anexo, monitorar:
(@ a Alocagdo Minima Para Fins Tributarios;
(b) os Eventos de Avaliacdo e os Eventos de Liquidacdo e os indices de Monitoramento;
(©) a adimpléncia da carteira de Direitos Creditorios Adquiridos e, em relagdo aos
Direitos Creditorios Inadimplidos, diligenciar para que sejam adotados os
procedimentos de cobranca previstos na Politica de Cobranga, observado que essa

Ultima obrigagdo inexiste no caso de hipoteses de dispensa previstas neste
Regulamento; e
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(d) a taxa de retorno dos Direitos Creditérios Adquiridos, considerando, no minimo,
pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia;

(vii)  no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicao dos Direitos Creditoérios, verificar:
(a) a possibilidade de ineficacia da cessdo ao Fundo em virtude de riscos de natureza
fiscal, alcancando os Direitos Creditorios Adquiridos que tenham representatividade
no patrimonio da Fundo; e
(b) a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditorios;

(viii) acompanhar o fluxo de Conciliagdo do pagamento dos Direitos Creditorios Adquiridos; e

(ix) observar as disposigdes do Cddigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos ANBIMA.

6.3. Vedacoes
6.3.1. E vedado a Administradora e a Gestora, em suas respectivas esferas de atuacao,

praticar os seguintes atos em nome do Fundo e em relagdo a Classe, sem prejuizo das demais
vedagOes constantes da regulamentacdo aplicavel:

(i) receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente que ndo seja de
titularidade da Classe ou ndo seja a Conta Vinculada;

(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses previstas nos artigos 113, inciso V,
e 122, inciso II, alinea “a”, item 3, da parte geral da Resolucdo CVM 175 ou, ainda, na regra

especifica aplicavel a categoria do Fundo;

(iii) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a prazo de cotas
subscritas;

(iv)  garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(v) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas;

(vi)  utilizar ativos de sua prépria emissdao ou coobrigacdo como garantia das operagGes
realizadas pelo Fundo;

(vii)  negociar com Ativos Financeiros e realizar operacdes em desacordo com a composicao da
Carteira e a Politica de Investimento, conforme previsto neste Regulamento;



Docusign Envelope ID: 17CF07E5-95E2-8F4F-8011-5EF4ABD9BESDB

(viii) prestar fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de retengao de risco;

(ix) no todo ou em parte, tomar empréstimo, efetuar locacdo, penhor ou caucdo, a qualquer
titulo, dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros;

(x) criar quaisquer gravames ou 0nus, de qualquer natureza, sobre os Direitos Creditorios
Adquiridos e os Ativos Financeiros;

(xi) aceitar que as garantias outorgadas em favor da Classe sejam formalizadas em nome de
terceiros que nao representem o Fundo, ressalvada a possibilidade de formalizacao de garantias
em favor da Administradora, Gestora ou terceiros que representem o Fundo como titular da
garantia, que devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus proprios patrimonios,
bem como a hipotese prevista no artigo 43, paragrafo Unico, do Anexo Normativo II da Resolugdo
CVM 175;

(xii)  receber qualquer remuneragdo, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que
potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de deciséo;

(xiii) repassar informacgdo relevante ainda ndo divulgada a que se tenha tido acesso em razao
de cargo ou posicao que ocupe no Fundo ou em razdo de relagdo comercial, profissional ou de
confianga com prestadores de servigo do Fundo; e

(xiv) praticar qualquer ato de liberalidade.
6.3.1.1. A Gestora pode tomar e dar Ativos Financeiros em empréstimo, desde que tais
operagdes de empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de servigo autorizado pelo

BACEN ou pela CVM.

6.4. Demais servicos

6.4.1. Sem prejuizo do disposto no item 6.1.2 e 6.1.4 acima, incluem-se entre as obrigacées
da Administradora contratar, em nome do Fundo, observado o disposto no Anexo e nos
Apéndices, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos:

(i) tesouraria, controle e processamento dos ativos;

(ii) escrituracao das Cotas; e

(iii) auditoria independente, nos termos do artigo 69 da parte geral da Resolugao CVM 175.

6.4.2. Em acréscimo aos servigos previstos no item 6.4.1 acima, a Administradora deve
contratar, em nome do Fundo, observado o disposto no Anexo, 0s seguintes servicos:

(i) registro dos Direitos Creditorios Adquiridos em Entidade Registradora, observado que a
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Entidade Registradora ndo pode ser Parte Relacionada da Gestora;

(ii) custddia dos Direitos Creditdrios Adquiridos que ndo sejam passiveis de registro em
Entidade Registradora;

(iii) custddia dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, se for o caso;

(iv) guarda da documentacdo que constitui o lastro dos Direitos Creditorios Adquiridos, a qual
pode se dar por meio fisico ou eletrdnico; e

(v) liquidagado fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditérios Adquiridos.

6.4.3. Sem prejuizo do disposto no item 6.2.2 e 6.2.4 acima, a Gestora podera contratar, em
nome do Fundo, observado o disposto no Anexo e na Resolucdao CVM 175, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos, nos termos do item 6.4.3.1
abaixo:

(i) intermediacao de operacdes para a Carteira;

(ii) distribuicdo de Cotas;

(iii) consultoria de investimentos;

(iv) classificagdo de risco por Agéncia Classificadora de Risco;
(v) formador de mercado; e
(vi) cogestao da Carteira.

6.4.3.1. A Gestora e a Administradora podem prestar os servigos de que tratam os subitens
(i) e (ii) do item 6.4.3 acima, observada a regulamentagdo aplicavel as referidas atividades. Os
servicos de que tratam os incisos (iii) a (vi) do item 6.4.3 acima somente sdao de contratacdo
obrigatoria pela Gestora caso assim deliberado pela Assembleia de Cotistas da Classe.

6.4.4. Em acréscimo aos servicos previstos no item 6.4.3 acima, a Gestora podera contratar,
em nome do Fundo, observado o disposto no Anexo, os seguintes prestadores de servigos:

(i) Consultoria Especializada; e
(ii) Agente de Cobranca.
6.4.5. A Administradora e a Gestora devem diligenciar para que os prestadores de servigos

por eles contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentagao da documentacao relativa
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aos Direitos Creditérios.

6.4.6. A Administradora e a Gestora, observado o disposto na Resolugdo CVM 175, podem
contratar, outros servicos em beneficio do Fundo e/ou da Classe, que ndo estejam listados nos
itens acima, observado que, nesse caso:

(i) a contratacdo nao ocorre em nome do Fundo e/ou da Classe, salvo previsao diversa neste
Regulamento ou aprovacao em Assembleia de Cotistas; e

(ii) caso o prestador de servico contratado nao seja um participante de mercado regulado pela
CVM ou o servico prestado ao Fundo e/ou a Classe ndo se encontre dentro da esfera de atuagdo
da CVM, a Administradora ou a Gestora, conforme o caso, deve fiscalizar as atividades do terceiro
contratado relacionadas ao Fundo e/ou a Classe.

6.5. Responsabilidade dos Prestadores de Servigos

6.5.1. A Administradora, a Gestora e os Demais Prestadores de Servicos respondem perante
a CVM, entre si, o Fundo, cada Classe, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas
esferas de atuagdo, sem solidariedade entre si, por seus proprios atos e omissées contrarios a
lei, ao Regulamento, ou a regulamentacdo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de
fiscalizar, nas hipdteses expressamente previstas na Resolugdo CVM 175, bem como naquelas
eventualmente previstas neste Regulamento.

6.5.2. Para fins do item 6.5.1 acima, a afericdo da responsabilidade da Administradora, da
Gestora e dos Demais Prestadores de Servicos terd como pardmetros as obrigagdes previstas (i)
na Resolugdo CVM 175 e nas demais disposicGes legais e regulamentares aplicaveis; (ii) neste
Regulamento, incluindo o seu Anexo e os Apéndices; e (iii) no Acordo Operacional e nos
respectivos contratos de prestacdo de servicos, se houver.

6.5.3. As perdas e provisdes decorrentes dos Direitos Creditérios adquiridos e dos ativos
financeiros que sdo integrantes da Carteira devem ser calculadas pela Administradora, de acordo
com a regulamentagdo vigente, refletindo a régua de PDD afixada neste regulamento.

7. SUBSTITUICAO DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA

7.1. A Administradora e/ou a Gestora devem ser substituidas nas hipoteses de:

(i) descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servigo prestado ao Fundo,
por decisao da CVM;

(ii) renlncia; ou

(iii) destituicao, por deliberacao da Assembleia Geral.
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7.2. O pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo impede a Administradora de
renunciar a administracdo fiduciaria do Fundo, mas ndo sua destituicdo por forca de deliberagdo
da Assembleia de Cotistas.

7.3. Nas hipdteses de descredenciamento ou renuncia, fica a Administradora obrigada a
convocar imediatamente Assembleia Geral para eleger um substituto, a se realizar no prazo de
até 15 (quinze) dias contados da convocacdo, sendo facultada a convocacdo da Assembleia Geral
por Cotistas que detenham Cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do
Patrimoénio Liquido.

7.4. No caso de renlincia, a Administradora e/ou a Gestora, conforme o caso, devem
permanecer no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da comunicagdo da renuncia.

7.4.1. Caso a Administradora e/ou a Gestora que renunciou ndo seja substituida dentro do
prazo referido no item 7.4 acima, o Fundo deve ser liquidado, nos termos da Resolugdo CVM 175,
devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas funcdes até a conclusdo da liquidagdo e a
Administradora até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

7.5. No caso de descredenciamento da Administradora e/ou da Gestora, a
superintendéncia competente da CVM pode nomear administrador ou gestor temporario,
conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocacao de Assembleia Geral de que trata este
Capitulo 7.

7.5.1. Caso a Administradora e/ou a Gestora que foi descredenciada ndo seja substituida
pela Assembleia Geral, o Fundo deve ser liquidado, nos termos da Resolugdo CVM 175, devendo
a Gestora permanecer no exercicio de suas funcdes até a conclusdo da liquidacdo e a
Administradora até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

7.6. No caso de substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais ocorrer por
deliberacdo da Asembleia Geral, nos termos do item (iii) da Clausula 7.1 acima, a Assembleia
Geral deverd nomear instituicdo habilitada para substituir o respectivo Prestador de Servigo
Essencial.

7.6.1. Na hipotese de deliberagdo da Assembleia Geral pela substituicdo de qualquer dos
Prestadores de Servicos Essenciais, este devera permanecer no exercicio regular de suas fungées
até que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em no maximo de 30 (trinta) dias
contados da data de realizacdao da referida Assembleia Geral. Caso a Assembleia Geral delibere
pela substituicdo do Prestador de Servigo Essencial em questdo, mas nao nomeie instituigdo
habilitada para substitui-lo, devera ser convocada nova Assembleia Geral para deliberar sobre a
nomeacgao de nova instituigdo substituta.

7.6.2. Caso (i) a Assembleia Geral prevista acima nao (@) delibere pela substituicdo ou
manutencdo do Prestador de Servigo Essencial; (b) obtenha quérum suficiente para deliberar
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sobre a substituicdo do Prestador de Servigo Essencial ou a liquidagao do Fundo, considerando
as 2 (duas) convocacoes; ou (ii) tenha decorrido o prazo estabelecido no item acima sem que
0 substituto apontado em tal Assembleia Geral tenha efetivamente assumido as funcdes de
Administradora ou Gestora, conforme o caso, do Fundo, a Administradora iniciard os
procedimentos para a liquidagao antecipada do Fundo, nos termos deste Regulamento.

7.7. O Prestador de Servigo Essencial que tiver sido substituido devera, sem qualquer
custo adicional para o Fundo e/ou para a(s) Classe(s): (a) colocar a disposicdo da instituigdo
gue vier a substitui-lo, no prazo de até 15 (quinze) dias corridos, contados da efetivacdo da
alteracdo, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informacgGes sobre
o Fundo e a(s) Classe(s), e sua respectiva administracdo, ou gestdo, conforme o caso, que
tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pelo respectivo Prestador de Servico
Essencial ou por terceiro envolvido diretamente na administracao ou gestdo do Fundo e/ou das
classes, de forma que a instituicdo substituta possa cumprir, sem solucao de continuidade com
os deveres e obrigacOes de Prestador de Servico Essencial, nos termos deste Regulamento; bem
como (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracdo ou gestao, conforme o caso,
do Fundo que razoavelmente |he venha a ser solicitado pela instituicdo que vier a substitui-lo.

7.8. Em caso de destituicdo da Gestora sem Justa Causa, além do pagamento da Taxa de
Gestdo apurada até a data da efetiva destituicdo e transferéncia de gestdo, a Gestora também
fara jus ao recebimento da Multa por Destituicdo.

8. TAXA DE ADMINISTRACAO E TAXA DE GESTAO

8.1. Serda devido pelo Fundo a Administradora, pelos servigos de administragdo fiduciaria,
controladoria e escrituracdo das Cotas, a titulo de Taxa de Administracdo, o valor correspondente
a 0,18% (zero virgula dezoito por cento) ao ano aplicado sobre o Patrimonio Liquido, observado
o valor minimo de R$ 10.000,00 (dez mil reais) mensais nos 3 (trés) primeiros meses, de R$
12.500,00 (doze mil e quinhentos reais) entre o 4° (quarto) més e o 6° (sexto) més, de R$
15.000,00 (quinze mil reais) entre o 7° (sétimo) e 0 92 (nono) més, de R$ 17.500,00 (dezessete
mil e quinhento reais) a partir do 10° (décimo) més em diante.

8.1.1. A remuneracgdo devida a Administradora, nos termos dos itens 8.1 e 8.1.1 acima,
sera acrescida dos tributos eventualmente incidentes (ISS, PIS, COFINS e outros que porventura
venham a incidir) nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento.

8.2. Seréa devido pelo Fundo a Gestora, pelos servicos de gestdo da carteira dos ativos que
compdem a sua carteira, a titulo de Taxa de Gestdo, o valor correspondente a 0,60% (sessenta
centésimos por cento) aplicado sobre o Patrimonio Liquido, observado o minimo mensal de
R$15.000,00 (quinze mil reais).

8.2.1. A remuneracgao devida a Gestora, nos termos do item 8.2 acima, ja compreende os
tributos eventualmente incidentes (ISS, PIS, COFINS e outros que porventura venham a incidir)
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nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento.

8.3. Todos os valores expressos em reais neste Regulamento serdo atualizados pela
variacdo positiva do IPCA a cada periodo de 12 (doze) meses, contados a partir do més em que
ocorrer a primeira integralizagao de Cotas (inclusive).

8.4. Na hipdtese de extingdo do IPCA, ndo divulgacdo ou impossibilidade de sua utilizacdo,
serad utilizado o Indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna - IGP-DI, divulgado pela
Fundacdo Getullio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variacdo do IPC - Indice de Precos ao
Consumidor, divulgado pela Fundagao Instituto de Pesquisas Econdmicas - FIPE.

8.5. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serdo calculadas e provisionadas todo
Dia Util a razdo de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos) com base no valor do
Patrimonio Liquido do Dia Util anterior.

8.6. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo e serdo pagas mensalmente a
Administradora e a Gestora, respectivamente, por periodo vencido, no 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente a prestagdo dos servigos, a partir do més em que ocorrer a primeira
integralizacao de Cotas.

8.7. A Administradora e a Gestora podem estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo ou da Taxa de Gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos Demais Prestadores de Servigos, observado que o somatoério dessas parcelas ndo pode
exceder o montante total da Taxa de Administracdo ou Taxa de Gestdo, conforme o caso.

8.8. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdao compreendem as taxas de administracdo
e de gestdo das classes cujas cotas venham a ser adquiridas pelo Fundo, nos termos da politica
de investimento descrita neste Regulamento. Para os fins deste item, ndo serdo consideradas as
aplicacGes realizadas pelo Fundo em cotas que sejam (@) admitidas a negociagdo em mercado
organizado; e (b) emitidas por fundos de investimento geridos por partes nao relacionadas da
Gestora.

8.9. A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo nao incluem os demais Encargos do
Fundo ou Encargos da Classe, os quais serdo debitados diretamente do patrimonio do Fundo ou
da Classe, conforme o caso.

9. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
9.1. Competéncia
9.1.1. As matérias que sejam comuns a todas a(s) Classe(s) serdo deliberadas pela

Assembleia Geral, enquanto as especificas a cada Classe ou Subclasse de Cotas serdo
deliberadas pela Assembleia Especial.
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9.1.2. Sem prejuizo das demais atribuicdes previstas neste Regulamento e no Anexo, compete
privativamente a Assembleia Geral deliberar sobre, observados os respectivos quéruns de

deliberagao:

(i) as
demonstragdes
contabeis do Fundo
e/ou da Classe
acompanhadas do

Maioria das Cotas

Maioria das Cotas

Gestora, com Justa
Causa;

circulagao

em circulagdo

relatério do auditor N/A
. presentes. presentes.
independente,
observados os termos
do artigo 71 da parte
geral da Resolugao
CVM 175;
(i) a destituicao e
a substituicdo da 2/3 dos Cotistas 2/3 dos Cotistas
Administradora ou das Cotas em das Cotas em N/A
Gestora, sem Justa circulagao circulagao
Causa;
(iii) a destituicao e a
substituicdo da 2/3 dos Cotistas o
. Maioria das Cotas
Administradora ou das Cotas em N/A

(iv) aumento da
Taxa de Administracao
e/ou da Taxa de
Gestao, inclusive em
decorréncia da
substituicdo da
Administradora e/ou
da Gestora;

Maioria das Cotas
em circulagdo

Maioria das Cotas
presentes

100% (cem por cento)
das Cotas
Subordinadas Junior
em circulacao;

(v) a alteracao do
Regulamento,
ressalvado o disposto

2/3 dos Cotistas
das Cotas em
circulagao

Maioria das Cotas
em circulagao

N/A
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no item 9.1.3 abaixo e
as matérias de
deliberacgao da
Assembleia Especial
dispostas no Anexo;

(vi) alteragdes nos
quoruns de
deliberagao da
Assembleia Geral
definidos na parte

2/3 dos Cotistas
das Cotas em

Maioria das Cotas
em circulacao

100% (cem por cento)
das Cotas Subordinadas

circulagdo Janior em circulagao;

geral deste
Regulamento;

(vii) a aprovacao
e/ou inclusao de
encargos e despesas,
de qualquer natureza,
que ndo estejam

. 100% (cem por cento)
Maioria das Cotas

presentes

expressamente Maioria das Cotas

das Cotas Subordinadas

previstos neste em circulacdo

Junior em circulagao;
Regulamento ou o seu

respectivo aumento
acima dos limites
maximos quando ja
previstos; e

(viii) a alteracao do
prazo de duracgao do
Fundo.

100% (cem por cento)
das Cotas Subordinadas

Maioria das Cotas Maioria das Cotas

em circulagao presentes

Junior em circulagdo.

9.1.3. O Regulamento e o Anexo, conforme aplicavel, poderdo ser alterados
independentemente de Assembleia de Cotistas, sempre que tal alteracdo: (i) decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias
expressas da CVM ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislagdo aplicavel e de
convénio com a CVM, conforme o caso; (ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados
cadastrais dos Prestadores de Servigos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servigos, tais
como alteracdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; e
(iii) envolver reducdao da remuneracao devida aos Prestadores de Servicos Essenciais ou aos

Demais Prestadores de Servigos.

9.2. Convocacao e Instalacao
9.2.1. A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias

corridos de antecedéncia, quando em primeira convocacdo, e com 5 (cinco) dias corridos de
antecedéncia, nas demais convocagoes, e far-se-& por meio de correio eletrénico (e-mail)
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enderecado a cada um dos Cotistas com o respectivo aviso de recebimento, ou,
alternativamente, por meio de envio de carta com aviso de recebimento exclusivamente para
aqueles Cotistas que assim solicitarem previamente e por escrito a Administradora.

9.2.2. Da convocacdo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia Geral, sem prejuizo da possibilidade de a assembleia ser parcial ou
exclusivamente eletronica

9.2.3. A convocacao da Assembleia Geral deve enumerar, expressamente, na ordem do dia,
todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais
haja matérias que dependam de deliberacdo da Assembleia Geral.

9.2.4. O aviso de convocagdo deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em
gue o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciagao
da Assembleia Geral.

9.2.5. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Cotista ou grupo de Cotistas que
detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, podem convocar, a
qualquer tempo, Assembleia de Geral para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo,
da Classe ou da comunhado de Cotistas.

9.2.6. O pedido de convocacdo pela Gestora ou por Cotistas deve ser dirigido a
Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento,
convocar a Assembleia Geral.

9.2.7. A convocacdao e a realizacdo da Assembleia Geral devem ser custeadas pelos
requerentes, salvo se a assembleia assim convocada deliberar em contrario.

9.2.8. Sem prejuizo do disposto no item 9.2.5 acima, a Administradora e/ou os Cotistas que
detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas poderdo convocar representantes do
Auditor Independente, da Gestora ou quaisquer terceiros, para participar das Assembleias
Gerais, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacao da
ordem do dia.

9.2.9. A Assembleia Geral serd considerada validamente instalada com a presenga de
qualquer nimero de Cotistas.

9.2.10. Independentemente das formalidades previstas na lei e neste Regulamento, serd
considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

9.2.11. A Assembleia Geral pode ser realizada:

(i) de modo exclusivamente eletronico, caso os Cotistas somente possam participar e votar por
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meio de comunicagao escrita ou sistema eletronico; ou

(i) de modo parcialmente eletronico, caso os Cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicacdo escrita ou sistema eletrénico.

9.2.12. A Assembleia Geral realizada exclusivamente de modo eletrdnico é considerada como
ocorrida na sede da Administradora.

9.2.13. Independentemente de quem a tenha convocado, os representantes dos Prestadores
de Servicos Essenciais deverdo comparecer a todas as assembleias gerais ou prestar
previamente aos cotistas as informacoes que |he forem solicitadas.

9.2.14. A auséncia de convocacdo a uma Assembleia podera ser suprida pela presenca da
totalidade da comunhdo dos Cotistas ou dos Cotistas da Classe, considerando o tipo de
Assembleia, se Geral ou Especial, respectivamente, bem como a matéria a ser deliberada.

9.2.15. Consulta Formal. As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser
tomadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunidao dos Cotistas. A

consulta sera formalizada pelo envio de comunicagdo pela Administradora a todos os cotistas,
gue devera conter todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.
Os Cotistas terdo, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no ambito da consulta formal. A
auséncia de resposta por parte de qualquer Cotista serd considerada como abstencdo. A
aprovacao da matéria objeto da consulta formal obedecera aos mesmos quéruns de aprovagao
previstos neste Regulamento, considerando-se a presentes os Cotistas que tenham respondido
a consulta formal.

9.3. Exercicio do Voto

9.3.1. Para os efeitos de cOmputo de quérum e manifestacdes de voto, na Assembleia Geral
a cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdao no Fundo,
Classe ou Subclasse, conforme o caso, a ser calculado conforme disposto no item 9.3.1.1 abaixo,
sendo admitida a representacdo do Cotista por mandatario legalmente constituido ha menos de
1 (um) ano.

9.3.1.1. Para fins de instalagdo, computo de quérum e manifestagdes de voto, cada Cota
corresponde a 1 (um) voto.

9.3.2. Os Cotistas podem participar e votar por meio de comunicacdo escrita ou eletronica,
desde que os votos sejam recebidos pela Administradora dentro do prazo estabelecido no edital
de convocagdo da Assembleia Geral, para fins de cOmputo, observado o disposto neste
Regulamento.

9.4. Deliberacoes
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9.4.1. As deliberagdes da Assembleia Geral sdo tomadas (i) em primeira convocagdo, por
maioria de votos dos Cotistas titulares das Cotas em circulacdo; e (ii) em segunda convocacao,
por maioria do voto dos Cotistas presentes, observado os qudruns especificos previstos neste
Regulamento e em seu Anexo.

9.4.2. As deliberagdes tomadas pelos Cotistas, observados os qudruns estabelecidos neste
Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigardo todos os Cotistas,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral ou nela proferido seu voto,
ressalvado o direito de amortizacao final que assiste aos Cotistas Dissidentes, conforme
estabelecido no Anexo.

9.4.3. As deliberacdes da Assembleia Geral poderao ser adotadas mediante processo de
consulta formal, sem necessidade de reunidao dos Cotistas, caso em que os Cotistas terao o prazo
de até 10 (dez) dias corridos, contados da data de envio da consulta por meio eletrénico, para
respondé-la. A auséncia de resposta por parte de qualquer Cotista serad considerada como
abstencao.

9.4.3.1. As deliberacdes da Assembleia Geral tomadas mediante processo de consulta
deverdao ser formalizadas por escrito, dirigido pela Administradora a cada Cotista, devendo
constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto,
observados os quoéruns de deliberacdo estipulados no Regulamento.

9.4.3.2. As respostas obtidas junto aos Cotistas no processo de consulta aos Cotistas
terdo, para todos os fins deste Regulamento, a forca de deliberacdo da Assembleia Geral.

9.4.4. Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas inscritos no registro de
cotistas na data da convocacao da Assembleia Geral, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos.

9.4.4.1. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a representagdo
do Cotista em Assembleia Geral, devendo entregar um exemplar do instrumento do mandato a
mesa, para sua utilizacdo e arquivamento pela Administradora.

9.4.5. Quaisquer decisdes tomadas em Assembleia Geral serdao divulgadas aos Cotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data da realizacdo da respectiva
Assembleia Geral. A informacdo sera enviada aos Cotistas por meio de correio eletronico (e-mail)
enderecado a cada um dos Cotistas com o respectivo aviso de recebimento, ou,
alternativamente, por meio de envio de carta com aviso de recebimento exclusivamente para
aqueles Cotistas que assim solicitarem previamente e por escrito.

9.5. Representante dos Cotistas

9.5.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais, isoladamente ou em conjunto, poderao
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encaminhar aos Cotistas pedido de representagdao na Assembleia Geral, devendo o pedido:

(i) conter todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto,
incluindo, sem limitagdo, a proposta de voto dos Prestadores de Servigos Essenciais quanto as
matérias em deliberagdo;

(i) facultar que cada Cotista exerca voto contrario a proposta dos Prestadores de Servigos
Essenciais; e

(iii) ser dirigido a todos os Cotistas.

9.5.1.1. E facultado aos Cotistas que detenham, isolada ou conjuntamente, 0,5%
(meio por cento) ou mais das Cotas em circulagdo solicitar a Administradora o envio de pedido
de procuracao aos demais Cotistas, desde que obedecido o requisito no item 9.5.1(i) acima.
A Administradora devera encaminhar o pedido de procuracdo, em nome dos Cotistas solicitantes,
conforme o conteldo e nos termos determinados pelos Cotistas solicitantes, em até 5 (cinco)
Dias Uteis a contar da sua solicitacao.

9.5.1.2. E vedado & Administradora: (i) exigir quaisquer justificativas para o pedido de
que trata o item 9.5.1.1 acima; (ii) cobrar pelo encaminhamento do pedido de procuracao ou
por qualquer outra tarefa a ele relacionada; e (iii) condicionar o cumprimento do pedido a
satisfacdo de quaisquer formalidades ou a apresentacdo de quaisquer documentos ndo previstos
no item 9.5.1.1 acima.

9.5.1.3. Os custos incorridos com o envio do pedido de procuracao pela Administradora,
em nome dos Cotistas solicitantes, serdo arcados pelo Fundo.

9.6. Vedacées
9.6.1. Nao podem votar nas Assembleias Gerais:

(i) os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos;

(ii) os socios, diretores e empregados dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos Demais
Prestadores de Servigos;

(iii) Partes Relacionadas dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores de
Servigos e dos seus respectivos sdcios, diretores e empregados;

(iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse no que se refere
a matéria em votacdo; e

(v) o Cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliagcdo de bens de sua
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propriedade.

9.6.2. Nao se aplica a vedacdo prevista no item 9.6.1 acima quando:

(i)  os unicos Cotistas forem, as pessoas mencionadas nos incisos (i) a (v) do item 9.6.1 acima;
(ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, da mesma Classe ou
Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria Assembleia Geral ou constar
de permissdo previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela
Administradora; ou

(iii) aos Prestadores de Servicos Essenciais que estejam representando Cotistas sob sua gestao
ou administracdo e aos Demais Prestadores de Servicos que sejam titulares de Cotas

Subordinadas Junior.

9.6.3. Previamente ao inicio das deliberagdes, cabe ao Cotista de que trata o inciso (iv) do
item 9.6.1 acima declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto.

10. ENCARGOS DO FUNDO
10.1. Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que |lhe podem ser debitadas
diretamente, assim como de sua Classe, sem prejuizo de outras despesas previstas na Resolugado

CVM 175 ou em regulamentacédo especifica:

(i) taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo e/ou da Classe;

(ii) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedigdo e publicacdo de relatdrios e
informacgbes periddicas previstas na Resolugdo CVM 175;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo e/ou de cada Classe, inclusive
comunicagoes aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do Auditor Independente;

(v) emolumentos e comissdes pagas por operagoes da Carteira;

(vi) despesas com a manutengao de ativos cuja propriedade decorra de execugao de garantia
ou de acordo com um Devedor;

(vii) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de
defesa dos interesses do Fundo e/ou de cada Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacao imputada, se for o caso;
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(viii) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da Carteira, assim
como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos Prestadores de Servigos Essenciais ou dos Demais Prestadores
de Servicos no exercicio de suas respectivas funcgoes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da Carteira;

(x) despesas com a realizagdo de Assembleia de Cotistas;

(xi) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo, transformacdo ou liquidacdo
da Classe e/ou do Fundo;

(xii) despesas com liquidacgdo, registro e custddia de operacGes com ativos da Carteira;

(xiii) distribuicdo primaria das Cotas;

(xiv) admissdo das cotas a negociacdo em mercado organizado;

(xv) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da Carteira;

(xvi) Taxa de Administragdo e Taxa de Gestao;

(xvii) montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneragdo com base
na taxa de administracao, performance ou gestdo, observado o disposto no artigo 99 da parte
geral da Resolucdo CVM 175;

(xviii) taxa maxima de distribuigdo;

(xix) despesas relacionadas ao servico de formagao de mercado;

(xx) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que de acordo
com as hipdteses previstas na Resolugdo CVM 175; e

(xxi) despesas com a contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco.

10.2. Quaisquer despesas ndo previstas como Encargos do Fundo ou de sua(s) Classe(s),
conforme descritas no item 18.1 do Anexo, inclusive aquelas de que trata o artigo 96, §49, da
parte geral da Resolugdo CVM 175, correm por conta da Administradora e/ou da Gestora,
conforme o caso, que a tiver contratado, sem prejuizo do disposto no §5° do mesmo artigo.

10.3. Considerando que todos os encargos previstos no item 10.1 acima serao suportados
pelo Fundo e todos os encargos previstos no item 18.1 do Anexo serdo suportados sua(s)
Classe(s), quaisquer valores adiantados pela Administradora e/ou Gestora ou por terceiros
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autorizados pela Administradora e/ou Gestora para cobrir tais encargos tornar-se-ao
automaticamente créditos destes contra o Fundo e/ou a(s) Classe(s), conforme o caso, os quais
deverdao ser prontamente reembolsados pelo Fundo e/ou pela(s) Classe(s), mediante
apresentacgao da respectiva nota fiscal a Administradora e/ou a Gestora, sempre e assim que
houver disponibilidade de caixa.

11. INFORMACOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS

11.1. As informag0Oes periddicas e eventuais do Fundo, incluindo informacgdes sobre o
Fundo, a Classe e os ativos integrantes da Carteira, serdo divulgadas e estardo disponiveis aos
Cotistas no Site da Administradora e no Site da Gestora.

11.2. A Administradora serd obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do Fundo, da Classe ou aos ativos integrantes da Carteira, assim
gue dele tiver conhecimento, observado que é responsabilidade da Gestora e dos Demais
Prestadores de Servicos informar imediatamente a Administradora sobre qualquer fato relevante
de que venham a ter conhecimento.

11.2.1. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor
das Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, alienar ou manter as Cotas.

11.2.2. Qualquer fato relevante deverd ser (i) comunicado a todos os Cotistas; (ii)
informados as entidades administradoras de mercados organizados onde as Cotas estejam admitidas
a negociagdo, se for o caso; (iii) divulgado na pagina da CVM na rede mundial de computadores;
e (iv) mantido no Site da Administradora e no Site da Gestora e, durante a distribuicdo das
Cotas, do Distribuidor na rede mundial de computadores.

11.2.3. Sao exemplos de fatos potencialmente relevantes (i) a alteracdo no tratamento
tributario conferido a Classe ou aos Cotistas; (ii) contratacdo de formador de mercado e o
término da prestacdo desse servico; (iii) observado o disposto neste Anexo, a contratacdo da
Agéncia Classificadora de Risco e o término da prestacdo de tal servico; (iv) observado o
disposto neste Anexo, a mudanca na classificagdo de risco atribuida as Cotas; (v) a substituicdo
da Administradora ou da Gestora; (vi) a fusdo, a incorporagdo, a cisao ou a transformacao da
Classe; (vii) alteracdao do mercado organizado em que seja admitida a negociacao de cotas; (viii)
cancelamento da admissdo das cotas a negociacdo em mercado organizado; e (ix) a emissdo
de cotas de Classe fechada.

11.3. A Administradora devera, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més
a que se referirem as informagdes, encaminhar o informe mensal do Fundo a CVM, por meio do
sistema eletronico disponivel na rede mundial de computadores, conforme o modelo no
Suplemento G da Resolugdo CVM 175.

11.4. A Administradora deverd, ainda, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o
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encerramento do trimestre civil a que se referirem as informagdes, encaminhar o demonstrativo
trimestral do Fundo a CVM, por meio do sistema eletronico disponivel na rede mundial de
computadores, evidenciando as informacdes exigidas pelo artigo 27, V, do Anexo Normativo II
a Resolugdo CVM 175.

11.4.1. Para fins do item 11.4 acima, a Gestora devera, em até 40 (quarenta) dias apos o
encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacgles, elaborar e encaminhar a
Administradora o relatério contendo as informagdes previstas no artigo 27, §3°, do Anexo
Normativo II a Resolugdo CVM 175.

11.5. A Administradora devera disponibilizar, mensalmente, até o Gltimo Dia Util de cada
més, na pagina da Administradora na rede mundial de computadores, o informativo mensal do
Fundo referente ao més imediatamente anterior, nos termos do Anexo Complementar V as
Regras e Procedimentos ANBIMA.

11.6. A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de
cada més, colocar a disposicdo dos Cotistas, no Site da Administradora e em sua sede e
dependéncias, informacGes sobre: (i) o nimero de Cotas de propriedade de cada Cotista e o
respectivo valor; (ii) a rentabilidade das Cotas, com base nos dados relativos ao ultimo Dia Util
do més; (iii) o comportamento da Carteira, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho
esperado e realizado; e (iv) a proporgdo entre o valor do Patrimonio Liquido e o valor das Cotas.

12. DISPOSICOES FINAIS
12.1. O Fundo e a Classe terdo escrituragdo contabil propria.
12.2. O exercicio social do Fundo tem duragdo de um ano, encerrando-se em 31 de

dezembro de cada ano, quando devem ser levantadas as demonstragdes contabeis do Fundo e
da Classe, todas relativas ao mesmo periodo findo.

12.2.1. A elaboracdo e a divulgacdo das demonstracGes contabeis devem observar as regras
especificas editadas pela CVM, nos termos da Instrucdo CVM 489,

12.2.2. As demonstragdes contabeis do Fundo e da Classe deverdo ser auditadas por Auditor
Independente e estardo sujeitas as normas contabeis promulgadas pela CVM.

12.3. A Administradora disponibiliza o servigo de atendimento, que estd a disposicdo dos
Cotistas para esclarecer quaisquer duavidas ou questdes relacionadas ao Fundo, a Classe e/ou as
Subclasses (incluindo, mas ndo se limitando, pelo recebimento de eventuais reclamagdes por
parte dos Cotistas), via e-mail no endereco eletronico: faleconosco.bra@apexgroup.com.

12.4. Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.
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Sdo Paulo 28 de maio de 2026.
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO SAMI GROWTH I FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. DEFINICOES

1.1. Para fins do disposto neste Anexo, os termos e expressodes iniciados em letra
mailscula, no singular ou no plural, terdo os significados a eles atribuidos no Suplemento I a
este Anexo.

2. DENOMINACAO, FORMA, PRAZO DE DURACAO, CATEGORIA E
CLASSIFICACAO ANBIMA

2.1. A Classe, denominada CLASSE UNICA DO SAMI GROWTH I FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA ¢
constituida sob o regime fechado e sera regida pelo presente Anexo e, em relacdo a seus aspectos
gerais, pelo Regulamento.

2.2. A Classe tera prazo de duracdo indeterminado.

2.3. Por se tratar de uma Classe de Cotas fechada, ndo havera resgate de Cotas, a ndo
ser pelo término do prazo de duracao de cada série de Cotas, conforme previsto no respectivo
Apéndice, ou pela liquidacdo da Classe, observados os procedimentos definidos neste Anexo.

2.4. A Classe pertence a categoria de fundo de investimento em direitos creditorios, e
observara a Resolugao CVM 175, este Anexo e a parte geral do Regulamento, além das demais
disposicoes legais e normativas que |he forem aplicaveis.

2.5. Nos termos do Codigo ANBIMA, conforme em vigor, o Fundo classifica-se como “Agro,
indastria e comércio”, do tipo “Recebiveis Comerciais”, conforme previsto no Anexo
Complementar V das Regras e Procedimentos ANBIMA.

3. SUBCLASSES E RESPONSABILIDADE LIMITADA

3.1. A Classe sera composta por 3 (trés) Subclasses, regidas por seus respectivos
Apéndices, sendo (i) uma Subclasse de Cotas Seniores; (ii) uma Subclasse de Cotas Mezanino;
e (ifi) uma Subclasse de Cotas Subordinadas Junior, na forma do artigo 5°, § 3°, da parte geral
da Resolugao CVM 175.

3.2. A responsabilidade dos Cotistas é limitada ao valor das Cotas por eles subscritas.
4. PUBLICO-ALVO
4.1. A Classe sera destinada exclusivamente a Investidores Profissionais que busquem, no

médio e longo prazo, valorizacgdo das suas Cotas de modo condizente com a Politica de
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Investimento, tendo ciéncia dos riscos inerentes a esta aplicacdo, conforme descritos neste

Anexo.
5. OBJETIVO
5.1. O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de suas Cotas

por meio da aplicacdo de seu Patrimonio Liquido na aquisicdo de (i) Direitos Creditorios que
atendam aos Critérios de Elegibilidade e aos demais critérios estabelecidos na Politica de
Investimento descrita no Capitulo 6 deste Anexo; e (ii) Ativos Financeiros.

6. POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

6.1. Para fins do artigo 21 do Anexo Normativo II a Resolucdo CVM 175, que trata das
condicdes minimas da politica de investimento que devem estar dispostas no Regulamento, a
Politica de Investimento abarca, além deste Capitulo 6, o disposto nos Capitulos 5 e 7 do presente

Anexo e no Suplemento II deste Anexo.

6.2. Direitos Creditérios

6.3. Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe correspondem as
mensalidades devidas pelos Devedores decorrentes de Contratos de Assisténcia a Saude Coletivo
Empresarial firmados entre a Cedente e seus clientes beneficiarios, nos termos aderidos pelos
clientes beneficiarios, representados pelos Documentos Comprobatorios e Documentos
Adicionais.

6.4. Os Direitos Creditorios serdo adquiridos pela Classe, por meio de cessdo realizada na
forma do Contrato de Cessao, mediante a celebracdo de Termo de Cessao com a Cedente, no qual
serdo definidos os Direitos Creditdrios cedidos a Classe e o Preco de Aquisicdo correspondente,
a ser pago pela Classe a Cedente, observado o disposto na legislagdo aplicavel.

6.4.1. A cessao dos Direitos Creditorios a Classe sera irrevogavel, irretratavel e definitiva,
bem como transferird a Classe todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e acGes relacionados aos Direitos Creditérios Adquiridos, mantendo-se inalterados
os demais elementos da relagao obrigacional.

6.4.2. A Cedente sera responsavel pela existéncia, pela certeza, pela legitimidade, pela
validade e pela correta formalizacdo dos Direitos Creditorios Adquiridos, nos termos do artigo 295
do Cddigo Civil e dos respectivos Documentos Comprobatorios.

6.4.3. Sem prejuizo de suas responsabilidades nos termos da legislagdo e regulamentacédo
aplicaveis, os Prestadores de Servicos Essenciais, os Demais Prestadores de Servigcos e/ou suas
Partes Relacionadas, ndo sdo responsaveis pela existéncia, certeza, exigibilidade e correta
formalizacdo dos Direitos Creditérios Adquiridos, nem tampouco pela solvéncia dos Devedores.
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6.4.4. A Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios da Cedente que atendam a
Politica de Investimento, bem como aos respectivos Critérios de Elegibilidade, verificados em
cada Data de Aquisicdo e Pagamento.

Verificacdo e guarda dos Documentos Comprobatdrios

6.4.5. Os Direitos Creditdrios deverdo ser representados por Documentos Comprobatdrios
gue evidenciem sua existéncia, origem, validade e, uma vez performados, exigibilidade. Os
Documentos Comprobatoérios compreenderdo toda e qualquer documentagdo necessaria para o
devido exercicio das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios
Adquiridos.

6.4.6. Nos termos do Contrato de Cessdo, a Cedente obriga-se a entregar a Gestora ou a
terceiros por eles subcontratados, os Documentos Comprobatdrios, previamente a Data de
Aquisicdo e Pagamento.

6.4.7. No ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo dos Direitos Creditorios, a Gestora
deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditorios.

6.4.7.1. A Gestora podera contratar terceiros para efetuar a verificagdo do lastro dos Direitos
Creditodrios. O prestador de servicos subcontratado pela Gestora podera ser, inclusive, a Entidade
Registradora ou o Custodiante.

6.4.8. Os Documentos Comprobatorios serdo recebidos e verificados pela Gestora na Data
de Aquisicdo e Pagamento, pelo Custodiante ou por terceiro subcontratado pela Gestora, sem
prejuizo da responsabilidade da Gestora. A Gestora ou terceiro subcontratado pela Gestora,
conforme o caso, realizara a verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios Adquiridos de forma
individualizada.

6.4.9. O Custodiante realizara a guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatdrios
dos Direitos Creditérios Adquiridos, podendo subcontratar prestadores de servicos, respeitado o
disposto no item 16.3.2.2 abaixo.

6.4.10. Considerando a totalidade dos Direitos Creditdrios Adquiridos, passivel ou ndo
de registro, trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos
Direitos Creditorios Adquiridos, o que for maior, o Custodiante deve verificar a existéncia,
integridade e titularidade dos Direitos Creditérios Adquiridos que ingressaram na Carteira no
periodo a titulo de substituicdo, conforme aplicavel, assim como dos Direitos Creditérios
Inadimplidos no mesmo periodo.

6.4.10.1. Os Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditérios Adquiridos
substituidos e dos Direitos Creditérios Inadimplidos deverdo ser verificados, nos termos do item
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6.4.8 acima, de forma individualizada e integral, pelo Custodiante.

6.4.10.2. Para os fins do item 6.4.8 acima, o Custodiante pode utilizar informacdes
oriundas da Entidade Registradora, ocasido em que devera verificar se tais informagdes sao
consistentes e adequadas a verificagao.

Processo de originacao e politica de originacao

6.4.11. O processo de originacdo dos Direitos Creditorios e a Politica de Originagdo, adotada
pela Cedente na originagdo dos Direitos Creditdrios, encontram-se resumidamente descritos no
Suplemento II deste Anexo.

Procedimentos de cobranca

6.4.12. Os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios Adquiridos serdo realizados pelos
Devedores, em moeda corrente nacional, por meio de (a) boletos bancarios emitidos para
liguidagdo na Conta Vinculada, nos termos do Contrato de Cobranga; (b) crédito em conta ou
outro mecanismo de transferéncia equivalente oriundos de Transacdes de Pagamento utilizando
cartGes de crédito, nos termos detalhados no Contrato de Cessdo, na Conta Vinculada, para
posterior transferéncia para a Conta da Classe, apds a conclusdo da Conciliacdo.

6.4.13. Os servicos de cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios Adquiridos
vencidos e ndo pagos, as expensas e em nome da Classe, serdo prestados pelo Agente de
Cobrancga, observado o disposto na Politica de Cobranga e no Contrato de Cobranca.

6.5. Ativos Financeiros

6.5.1. A parcela do Patrimonio Liquido que ndo estiver alocada em Direitos Creditorios
Adquiridos serd necessariamente alocada nos seguintes Ativos Financeiros, a exclusivo critério
da Gestora:

(i)  titulos publicos federais;

(i) ativos financeiros de renda fixa de emissao ou coobrigacdo de instituicdes financeiras;

(iii) operacgdes compromissadas lastreadas nos Ativos Financeiros referidos nas alineas (i)
e (ii) deste item 6.6.1; e

(iv) cotas de fundos de investimento administrados por instituicdo autorizada pela CVM e que
invistam exclusivamente nos Ativos Financeiros referidos nas alineas (i) a (iii) deste item

6.5.2. Cabera exclusivamente a Gestora alocar os recursos e as disponibilidades de caixa
da Classe em Ativos Financeiros.
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6.5.3. A Classe poderd realizar operacGes com Ativos Financeiros nas quais a
Administradora, a Gestora e/ou suas Partes Relacionadas atuem na condicdo de contraparte,
desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez da Classe.

6.5.4. A Classe ndo podera adquirir Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros devidos ou
com coobrigacao da Administradora, Gestora e/ou de suas Partes Relacionadas.

6.5.5. Os Ativos Financeiros deverao ser registrados, custodiados ou mantidos em conta de
depdsito diretamente em nome da Classe, em contas especificas abertas no SELIC, no sistema
de liquidagdo financeira administrado pela B3 ou em instituicbes ou entidades autorizadas a
prestacdo desse servigco pelo BACEN ou pela CVM.

6.6. Limites de Composicdo e Concentracao
6.6.1. Em até 180 (cento e oitenta) dias da Data da 12 Integralizagdo, a Classe devera

possuir parcela superior a 50% (cinquenta por cento) do seu Patrimdnio Liquido representada
por Direitos Creditorios Adquiridos.

6.6.1.1. A Gestora buscara, de forma discricionaria, o enquadramento do Fundo a Alocagao
Minima Para Fins Tributarios, de modo que o Fundo esteja sujeito ao “Regime Especifico dos
Fundos N&o Sujeitos a Tributagdo Periddica”, nos termos da Lei n® 14.754/23, e da
Resolugdo CMN n© 5.111/23, observado o disposto no item 6.9 abaixo.

6.6.2. A Classe poderd adquirir Direitos Creditérios originados ou cedidos pela
Administradora, pela Gestora e/ou suas Partes Relacionadas, desde que (i) a Gestora e o
Custodiante nao sejam Partes Relacionadas entre si; e (ii) a Entidade Registradora e o
Custodiante ndo sejam Partes Relacionadas ao originador ou a Cedente, nos termos do artigo
42, §1°, do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM 175.

6.6.3. Ap0s decorridos os 180 (cento e oitenta) dias da Data da 12 Integralizacdo, os limites
da Politica de Investimento prevista neste Capitulo serdo observados diariamente, com base no
Patrimdnio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

6.7. Outras disposicdes relativas a Politica de Investimento
6.7.1. Nos termos deste Regulamento, a Classe podera, mediante deliberacdo dos Cotistas

em sede de Assembleia de Cotistas, alienar os Direitos Creditérios Adquiridos a terceiros,
inclusive a Cedente e as suas respectivas Partes Relacionadas, desde que sejam respeitados os
seguintes procedimentos e limites: (i) o valor de venda seja igual ou superior ao valor
contabilizado em seu ativo, tendo em consideracdo a metodologia de provisao para perdas; e
(ii) observado os procedimentos descritos no Contrato de Cessdo. Para os casos que se
enquadrem como recompra/resolucao de cessdo, serdao observadas as disposicdes do Contrato
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de Cessao.

6.7.1.1. Caso a deliberacdo referenciada na Clausula 6.8.1 acima culmine na amortizacdo e/ou
resgate antecipado de Cotas, havera incidéncia do Prémio de Amortizagao
Extraordinaria.

6.7.2. Apesar da diligéncia da Gestora em executar a Politica de Investimento prevista neste
Anexo, as aplicagdes da Classe estdo, por sua natureza, sujeitas a flutuagdes tipicas de mercado,
risco sistémico, risco de crédito, negociacdo atipica nos mercados de atuacdo e condigdes adversas
de liquidez. Ainda que a Administradora e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de
riscos, ndo existe garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e os
Cotistas. Portanto, é recomendada aos investidores a leitura atenta dos fatores de risco a que o
investimento nas Cotas estd exposto, conforme descritos no Capitulo 21 deste Anexo.

6.7.2.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais, nas suas respectivas esferas de atuacdo,
adotardo politicas, procedimentos e controles internos, consistentes e passiveis de verificacdo,
para a gestdo de liquidez da Classe, nos termos do Acordo Operacional e dos artigos 92 e 93 da
parte geral da Resolugao CVM 175.

6.7.3. A Classe ndo pode realizar operacdes com derivativos, exceto se para protecao da
carteira ao risco de mercado.

6.7.4. E vedada a aplicacdo de recursos na aquisicdo de Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros no exterior.

6.7.5. As aplicacdes na Classe ndao contam com garantia: (i) dos Prestadores de Servicos
Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos, da Cedente (exceto na hipotese prevista no
item 6.8.6 abaixo) ou de suas Partes Relacionadas; (ii) de qualquer mecanismo de seguro; ou
(iii) do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

6.7.6. A Cedente, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum nao respondem pelo pagamento
dos Direitos Creditérios ou pela solvéncia dos Devedores, exceto no caso de Direitos Creditérios
Inadimplidos a mais de 90 (noventa) dias, hipétese em que a Cedente sera coobrigada ao respectivo
Devedor, conforme previsto no Contrato de Cessdo. A Cedente é somente responsavel, na
respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, pela certeza, pela legitimidade, pela validade e pela
correta formalizagdo dos respectivos Direitos Creditérios, de acordo com o previsto no presente
Regulamento, no respectivo Contrato de Cessé&o e na legislagéo vigente.

6.7.7. Conforme previsto no Anexo Complementar lll as Regras e Procedimentos ANBIMA, A
GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE
DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS
MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL
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POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE
ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

6.7.7.1. A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida na
pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte enderecgo:
https://www.iorq.com.br/.

6.8. Alocacdo Tributaria
6.8.1. A Gestora devera monitorar o enquadramento da Carteira e envidara seus melhores

esforgos para manter o enquadramento do Fundo e da Classe como Entidade de Investimento e
para manter o enquadramento da Carteira na Alocagdo Minima para Fins Tributarios, de modo a
afastar a incidéncia do IBS e CBS e assegurar que os Cotistas se sujeitem ao regime tributario
disposto na Lei n° 14.754/23, estando sujeitos ao IRRF de 15% (quinze por cento) apenas na
distribuicdo de rendimentos ou resgate das Cotas.

6.8.1.1. Caso ndo seja possivel o enquadramento do Fundo e da Classe como Entidade de
Investimento ou o enquadramento da Carteira na Alocagdo Minima para Fins Tributarios, a
Gestora envidard seus melhores esforgos para adquirir Ativos Financeiros cujos vencimentos
propiciem a Carteira classificagdo de investimento de “longo prazo”, para fins de tributacdo do
Cotista. Entretanto, ndo ha garantia de que a Classe tera o tratamento tributario aplicavel aos
fundos de longo prazo, de forma que a Administradora e Gestora ndao assumem qualquer
compromisso nesse sentido.

6.8.1.2. A Gestora deverd comunicar a Administradora, em até 1 (um) dia Gtil apos a
verificacdo de que o Fundo/Classe deixe de ser enquadrado como Entidade de Investimento ou
de que a Carteira deixe de estar enquadrada na Alocacdo Minima para Fins Tributarios,
observadas as disposicdes de reenquadramento previstas na Lei n® 14.754/23, para que seja
alterado o tratamento tributario.

7. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDIGOES DE CESSAO

7.1. A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditérios que atendam, na respectiva
Data de Aquisicdo e Pagamento, aos seguintes Critérios de Elegibilidade, conforme aplicavel:

(i)  os Direitos Creditérios deverdo ser denominados em Reais (R$);

(ii) os Direitos Creditdrios devidos por um Unico Devedor ndo poderdo ter valor igual ou
superior a R$400.000,00 (quatrocentos mil reais) ou a 7,5% (sete inteiros e cinquenta
centésimos por cento) do Patrimonio Liquido da Classe representado pelas Cotas Subordinadas
Junior, dos dois o maior, sendo certo que uma Unica mensalidade ndo podera ter um valor igual
ou superior a 50% (cinquenta por cento) do limite estabelecido acima, com excegao aos Direitos
Creditdrios devidos (a) pelos Devedores Especiais (conforme definidos no Contrato de Cessao),
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e (b) por Devedores que sejam préviamente aprovados pelo Gestor;

(iii) N&o podera ter havido a recompra de Direitos Creditérios de um mesmo Devedor nos
Ultimos 12 (doze) meses imediatamente anteriores a Data de Aquisicdo por mais de 2 (duas)
vezes;

(iv) o Devedor ndo podera possuir Direitos Creditérios inadimplentes perante o Fundo;

(v) considerando-se pro forma a aquisigdo dos Direitos Creditdrios, o Indice Minimo de Cobertura
devera estar enquadrado;

(vi) a aquisicdo, pelo Fundo, de parcelas dos Direitos Creditérios que ainda ndo foram
performadas esta limitada a, no maximo, 3 (trés) meses;

(vii) as parcelas dos Direitos Creditérios Adquiridos pelo fundo deverdo ser mensais e
consecutivas, com intervalo maximo de 4 (quatro) meses entre a Data de Aquisicdo e de
vencimento;

(viii) o Devedor devera ter um histérico de relacionamento com a Cedente de, no minimo, 3
(trés) meses;

(ix) os Direitos Creditérios deverdo ser cedidos ao Fundo em observéancia a Taxa Minima
(conforme definido no Contrato de Cessao);

(x) o prazo maximo dos Direitos Creditdrios ndo podera superar o prazo de resgate das Cotas
Sénior e Cotas Mezanino;

(xi) os Direitos Creditérios devem ser respaldados pelos Documentos Comprobatérios e
Documentos Adicionais;

(xii) os Direitos Creditorios devem corresponder as mensalidades devidas pelos Devedores
decorrentes de Contratos de Assisténcia a Saude Coletivo Empresarial, nos termos das Condigoes
Gerais aderidas pelos Devedores; e

(xiii) na Data de Aquisicao e Pagamento, nao deve estar em curso qualquer Evento de Avaliagao
ou Evento de Liquidagao, conforme verificado pela Gestora: (a) que ndo tenha sido ndo sanado;
e/ou (b) em relacao ao qual a Assembleia Especial ainda ndo tenha se manifestado de forma
definitiva, nos termos do Capitulo 14 deste Anexo.

7.2. Sem prejuizo de serem observados os Critérios de Elegibilidade, a Cedente devera
declarar a Classe, em cada Termo de Cessdo, que as seguintes afirmagbes sdo verdadeiras,
corretas e completas, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, em relacao aos Direitos
Creditorios oferecidos a cessdo para a Classe (“*CondicGes de Cessdo”):
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(i) os Direitos Creditdrios estdo livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou
restricdes de qualquer natureza;

(ii) os Direitos Creditorios ndo sdo objeto de questionamento judicial pelo respectivo Devedor
Oou por quaisquer terceiros;

(iii) os Devedores e a Cedente ndo estdo insolventes ou, conforme aplicavel, em processo de
recuperacgdo judicial, extrajudicial ou faléncia;

(iv) os Direitos Creditorios foram originados pela Cedente, conforme Politica de Originacdo;

(v) os Direitos Creditdrios estdo corretamente formalizados e representados por Documentos
Comprobatorios e Documentos Adicionais, conforme necessario;

(vi) os Contratos de Assisténcia a Saude Coletiva Empresarial especificam, de forma expressa
e clara, o valor, forma e prazo de pagamento, descontos e demais informagdes referentes aos
Direitos Creditorios em questdo;

(vii) os Devedores dos respectivos Direitos Creditorios da cessdo em questdo ndo estdo
inadimplentes perante a Cedente, sejam decorrentes das operacdes que lastreiam os Direitos
Creditérios ofertados ao Fundo ou de outras operacbes contratadas com a Cedente;

(viii) os Direitos Creditérios ndo foram objeto de renegociacGes, operacdes de reestruturagdo
e/ou rolagem de obrigacdes entre a Cedente e os Devedores nos Ultimos 12 (doze) meses,
exceto (a) revisdes contratuais realizadas por livre vontade da Cedente e dos Devedores, que
ndo caracterizem reestruturacdao de divida, e (b) atrasos pontuais ja regularizados antes da
cessao ao Fundo;

(ix) ndo ha qualquer tipo de subordinagdo entre os Direitos Creditorios e os demais direitos
creditérios devidos pelos Devedores a Cedente, seja com relacdo a prazos, datas de vencimento,
garantias, formas de pagamento, politica de originagdo, dentre outros, de forma que ndo se
sobreponha beneficio a Cedente em relacdo a Classe;

(x) os Direitos Creditérios ndo poderao estar vencidos e/ou o Devedor possuir saldo renegociado
em aberto perante a Cedente, bem como ter renegociado mensalidades devidas por 2 (duas) vezes
nos ultimos 12 (doze) meses anteriores a Data de Aquisicdo e Pagamento, a ser confirmado
através de declaragdo da Cedente, nos termos do Contrato de Cessédo; e

(xi) o Devedor ja pagou pelo menos 3 (trés) parcelas mensais dos Contratos de Assisténcia a
Saude Coletivo Empresarial.

7.3. A Gestora sera responsavel por verificar e validar os Critérios de Elegibilidade e as
Condicbes de Cessao na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, nos termos da
regulamentacdo vigente.
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7.3.1. O enquadramento dos Direitos Creditdrios que a Classe pretenda adquirir as
Condig0es de Cessdo sera verificado pela Gestora na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento,
com base nas declaragdes prestadas pela Cedente em cada Termo de Cessao.

7.3.2. Para fins da verificacdo e validagdo dos Critérios de Elegibilidade e das Condigdes de
Cessdo pela Gestora, sera considerado o Patrimonio Liquido do Dia Util imediatamente anterior
a Data de Aquisicdo e Pagamento.

7.3.3. A verificagdo, pela Gestora, do enquadramento dos Direitos Creditdrios aos Critérios
de Elegibilidade e as CondicGes de Cessdo sera considerada como definitiva. Na hipdtese de o
Direito Creditorio Adquirido deixar de atender a qualquer dos respectivos Critérios de
Elegibilidade apds sua aquisicdo pela Classe, ndo haverd direito de regresso contra os
Prestadores de Servicos Essenciais ou os Demais Prestadores de Servigos, observado o disposto
no Contrato de Cessdo.

7.3.4. No processo de verificacdo e de validagdo dos Critérios de Elegibilidade e das
Condigoes de Cessdo, € permitida a utilizacdo, pela Gestora, de sistemas especificos, inclusive
por meio eletronico, desde que tais sistemas satisfagam os objetivos das normas vigentes e
os procedimentos sejam passiveis de verificagdo.

7.3.5. Na hipotese em que a Classe tiver disponibilidade de caixa, e desde que atendidos os
Critérios de Elegibilidade, as Condigcdes de Cessdo e as demais disposicdes da Politica de
Investimento, a Classe podera utilizar os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos
Creditdrios Adquiridos para a compra de novos Direitos Creditdrios.

8. COMPOSICAO DO PATRIMONIO DA CLASSE, CARACTERISTICAS E CONDICOES
DAS COTAS
8.1. As Cotas correspondem a fragGes ideais do Patrimonio Liquido da Classe, observadas

as caracteristicas de cada Subclasse.

8.2. As Cotas serdo emitidas em 3 (trés) Subclasses, regidas por seus respectivos
Apéndices, sendo: (i) uma Subclasse de Cotas Seniores; (ii) uma Subclasse de Cotas Mezanino;
e (iii) uma Subclasse de Cotas Subordinadas Junior.

8.2.1. As Cotas terdo a forma nominal e escritural e serao mantidas pela Administradora em
conta de depdsito em nome dos Cotistas.

8.2.2. As Cotas ndo poderdo ser objeto de resgate, a ndo ser pelo término do prazo de
duracdo de cada série de Cotas, conforme procedimentos definidos no Capitulo 10 deste Anexo
ou na hipotese de liquidagdo da Classe, observado o disposto neste Anexo.
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8.3. Caracteristicas Gerais

8.3.1. As Cotas possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os
seguintes direitos e obrigagdes aos seus titulares:

(i) conferem direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo
nas Assembleias de Cotistas, sendo que a cada Cota caberd uma quantidade de votos
representativa de sua participacdo na Classe ou na respectiva Subclasse, observado o disposto
no item 9.3.1 da parte geral do Regulamento e o item 13.4.1 do presente Anexo; e

(ii) as Cotas terdao, para fins de emissao e integralizacdo, na respectiva Data da 12
Integralizacdo, o Valor Nominal Unitario de emissdo definido nos Apéndices e, apds a Data da 12
Integralizacdo, o Valor Nominal Unitario calculado e divulgado, independentemente da Subclasse,
no fechamento de todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo ou
amortizagdo, observados os critérios definidos neste Anexo.

8.4. Caracteristicas Especificas
8.4.1. As Cotas Seniores, além das caracteristicas descritas no item 8.3.1 acima, terdo

as seguintes caracteristicas, vantagens e restrigdes gerais:

(i) prioridade para efeitos de pagamento da amortizacdo e/ou resgate com relagdo as Cotas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior; e

(ii) vedacdo a qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento ndo igualitario entre os Cotistas
titulares das Cotas Seniores.

8.4.1.1. As caracteristicas, vantagens e restrices especificas das Cotas Seniores serdo
estabelecidas no respectivo Apéndice.

8.4.2. As Cotas Mezanino, além das caracteristicas descritas no item 8.3.1 acima, terdo
as seguintes caracteristicas, vantagens e restrigdes gerais:

(i)  subordinagdo as Cotas Seniores para efeitos de pagamento da amortizacdo e/ou do resgate
e prioridade para os mesmos efeitos com relagdo as Cotas Subordinadas Juanior; e

(ii) vedacdo a qualquer tipo de subordinagdo ou tratamento ndo igualitario entre os Cotistas
titulares das Cotas Mezanino.

8.4.2.1. As caracteristicas, vantagens e restricdes especificas das Cotas Mezanino serdo
estabelecidas no respectivo Apéndice.

8.4.3. As Cotas Subordinadas Junior, além das caracteristicas descritas no item 8.3.1
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acima, terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restrigdes gerais:

(i) subordinagdo as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino para efeitos de pagamento da
amortizagcao e/ou do resgate; e

(ii) vedacdo a qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento ndo igualitario entre os Cotistas
titulares das Cotas Subordinadas Junior.

8.4.3.1. As caracteristicas, vantagens e restrigdes especificas das Cotas Subordinadas Janior
serdo estabelecidas no Apéndice da respectiva emissao.

8.5. Indice de Subordinacio
8.5.1. O Indice de Subordinagdo serd considerado enquadrado sempre que,

cumulativamente:

(i) a relagdo entre o (a) somatorio do valor das Cotas Mezanino e das Cotas Subordinadas
JGnior em circulagdo; e (b) o Patrimdnio Liquido for, no minimo, 30% (trinta por cento) (“indice
de Subordinacdo Sénior”); e

(ii) a relagdo entre (a) o somatdrio do valor das Cotas Subordinadas Junior em circulacdo; e
(b) o Patriménio Liquido for, no minimo, 20% (vinte por cento) (“indice de Subordinacio

Mezanino” e, em conjunto com o Indice de Subordinagdo Sénior, o “Indice de Subordinacao”).

8.5.2. Em caso de desenquadramento do indice de Subordinacdo, a Gestora devera
informar, em até 1 (um) Dia Util contado da verificacdo do desenquadramento, tal fato &
Administradora e aos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Junior, conforme o caso,
indicando o volume de aporte adicional necessario para que o Indice de Subordinacao seja
reenquadrado.

8.5.2.1. Os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Junior deverdo responder a
comunicacdo da Gestora, até o 2° (segundo) Dia Util subsequente a data do seu recebimento,
informando, por escrito, se desejam ou ndo integralizar novas Cotas Subordinadas Junior. Caso
desejem integralizar novas Cotas Subordinadas Junior, os Cotistas deverdo integralizar o valor
equivalente a, no minimo, o necessario para reenquadramento do Indice de Subordinagdo, em
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do recebimento da comunicacdo da Gestora,
integralizando-as em moeda corrente nacional ou em Direitos Creditérios, nos termos do item
8.6.2 abaixo.

8.5.2.2. As Cotas Subordinadas Junior para fins de enquadramento do Indice de Subordinacao
serdo emitidas para colocacao privada perante os respectivos titulares de Cotas Subordinadas
Junior, por ato da Administradora, mediante solicitacdo da Gestora e sem a necessidade de
aprovacdo em Assembleia Especial de Cotistas, sempre que tais emissdes e colocagdes privadas
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sejam necessarias para atendimento ao Indice de Subordinacdo, ficando a Administradora
autorizada a praticar os atos e celebrar os documentos necessarios para tal finalidade.

8.5.2.3. Caso os Cotistas nao realizem o aporte adicional de recursos em valor suficiente para
que o Indice de Subordinagdo seja reenquadrado, até o término do prazo previsto no item
8.5.2.1 acima, a Gestora poderda amortizar, extraordinariamente e de forma compulséria, as
Cotas Seniores e Mezanino para o reenquadramento dos Indices de Subordinacgao.

8.5.2.4. O Indice de Subordinagdo sera calculado pela Gestora em cada Data de Verificagdo,
devendo a Gestora comunicar o seu desenquadramento a Administradora, a qual devera
comunicar os titulares de Cotas Subordinadas Junior.

8.6. Emissao das Cotas

8.6.1. Apos a 12 (primeira) emissdo de Cotas, independentemente da subclasse ou série,
somente podera ser emitida uma ou mais séries de Cotas Seniores ou de Cotas Mezanino, por
meio de aprovacdo da Assembleia Especial, observados os quéruns previstos neste Anexo e
desde que a nova emissdo ndo implique o desenquadramento (i) da Alocagdo Minima para Fins
Tributarias; ou (ii) do Indice de Subordinacgao.

8.6.2. A critério da Gestora, sem a necessidade de aprovacdo da Assembleia Especial,
poderdo ser emitidas Cotas Subordinadas Janior, em qualquer numero, para fins (i) do
enquadramento do Indice de Subordinacdo, na hipétese do item 8.7.4 abaixo; ou (ii) do
reenquadramento do Indice de Subordinacdo, nos termos do item 8.5.2 acima.

8.7. Subscricao e Integralizacdao das Cotas
8.7.1. Tendo em vista o publico-alvo da Classe, as Cotas somente poderdo ser subscritas e

integralizadas por Investidores Profissionais.

8.7.2. No ato de integralizacdo de Cotas, sem prejuizo das demais disposicoes legais e
regulamentares aplicaveis, o investidor: (i) deverd declarar, por meio da assinatura do Termo
de Adesdo, que esta ciente (@) das disposicdes contidas neste Anexo; (b) dos riscos inerentes
ao investimento na Classe, conforme descritos neste Anexo, inclusive da possibilidade de perda
total do capital investido; (ii) podera indicar um representante, que sera responsavel pelo
recebimento das comunicagdes a serem enviadas pela Administradora e/ou pelo Custodiante
relativas a Classe nos termos deste Anexo, fornecendo os competentes dados cadastrais,
incluindo endereco completo e, caso disponivel, enderego eletronico; (iii) integralizara as Cotas
conforme ordem de investimento, respeitadas as demais condigdes previstas neste Anexo; (iv)
recebera exemplar atualizado do Regulamento, incluindo este Anexo; e (v) devera declarar sua
condicdo de Investidor Profissional, nos termos da regulamentacgdo aplicavel.

8.7.2.1. Caso qualquer Cotista efetue a amortizagdo e o resgate total das suas Cotas e volte
a investir no Fundo em um intervalo de tempo durante o qual ndo ocorra alteragdo a
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este Regulamento que impacte o Fundo ou a Classe, sera dispensada a assinatura de um novo
Termo de Adesdo.

8.7.3. As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato de subscrigdo, por meio (i) do MDA -
Moddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela da B3, caso as Cotas
estejam depositadas na B3; ou (ii) de transferéncia eletronica disponivel (TED) ou outra forma
de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, na Conta da Classe.

8.7.3.1. As Cotas Subordinadas Junior poderdo ser integralizadas mediante a entrega de
Direitos Creditérios, desde que (i) a Gestora, entenda que o valor dos Direitos Creditérios e o
valor das Cotas Subordinadas Junior integralizadas ndo diferem substancialmente; (ii)
considerada pro forma a integralizacdo das Cotas Subordinadas Junior mediante a entrega de
Direitos Creditorios, a Politica de Investimento seja respeitada; (iii) os Direitos Creditdrios sejam
performados e atendam, cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e as Condices de
Cessdo, na data da integralizacdo das Cotas Subordinadas Junior; e (iv) sejam observadas as
disposicdes do artigo 1° da Lei n°® 13.043, de 13 de novembro de 2014.

8.7.3.2. As Cotas, independentemente da Subclasse, serdo integralizadas (i) na Data da 12
Integralizacdo, pelo Valor Nominal Unitario da Cota da respectiva Subclasse previsto no
respectivo Apéndice; e (ii) a partir do Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizagdo, pelo valor
atualizado da Cota da respectiva Subclasse desde a Data da 12 Integralizacdo até a data da
efetiva disponibilizacdo de recursos a Classe, nos termos do Capitulo 9 deste Anexo.

8.7.4. Em cada data de integralizacdao das Cotas Seniores e/ou das Cotas Mezanino,
considerada pro forma a integralizagdo a ser realizada, o Indice de Subordinagdo devera estar
enquadrado. Para fins do enquadramento do Indice de Subordinacao, poderao ser emitidas novas
Cotas Subordinadas Junior, nos termos do item 8.5.2.1 acima.

8.7.5. E admitida a integralizacdo por um mesmo Cotista de todas as Cotas de uma mesma
subclasse emitidas. Ndo haverd, portanto, requisitos de dispersdo das Cotas.

8.8. Titularidade das Cotas e procedimentos adotados pela Administradora

8.8.1. A condicao de Cotista caracteriza-se pelo cadastro do Cotista na plataforma de
cadastro da Administradora e langcamento da solicitagdo de depdsito de Cotas pelo Cotista no
ambiente B3 e/ou no escriturador e aceite do depdsito pela Administradora. Na hipdtese de as
Cotas estarem depositadas na B3, a propriedade se dara adicionalmente pelo extrato emitido

pela B3.
8.8.2. Caberd a cada Cotista informar a Administradora a alteragdo de seus dados cadastrais.
8.8.3. A Administradora disponibilizara aos Cotistas plataforma eletronica cujo acesso sera

via Site da Administradora, por meio da qual o Cotista podera verificar e comprovar a
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propriedade do nimero de Cotas pertencentes a cada Cotista.

8.8.4. Ao aderir a este Anexo, cada Cotista estara ciente dos poderes automaticamente por
ele conferidos a Administradora para realizar, em nome do Cotista, os atos descritos neste Anexo,
como condigao da aquisicao de Cotas e como meio de cumprir as obrigagdes estabelecidas no
respectivo Termo de Adesdo, poderes esses irrevogaveis e irretrataveis, nos termos do artigo
684 do Cadigo Civil, e validos e efetivos pelo prazo em que cada Cotista detiver Cotas.

8.9. Distribuicdo das Cotas

8.9.1. A distribuicdo das Cotas sera realizada conforme a forma de colocagdo prevista no
Apéndice da respectiva Subclasse ou série.

8.9.2. Exceto se de outra forma previsto no respectivo Apéndice, serd admitida a colocacdo
parcial das Cotas na distribuicdo publica de uma determinada subclasse ou série. As Cotas que
nao forem colocadas nos prazos estabelecidos para distribuicdo da respectiva oferta serdo
canceladas automaticamente.

8.9.3. Os recursos obtidos pela Classe por meio da integralizacdo das Cotas deverao ser
mantidos em moeda corrente nacional ou aplicados nos Ativos Financeiros, até o encerramento
da respectiva oferta ou da distribuicdo da quantidade minima de Cotas, no caso de colocacao
parcial. Apds o encerramento da respectiva oferta ou da distribuicdo da quantidade minima de
Cotas, no caso de colocagdo parcial, os recursos da integralizacao das Cotas deverao ser alocados
de acordo com os termos do presente Anexo.

8.9.4. O funcionamento da Classe ndo esta condicionado a distribuicdo de uma quantidade
minima de Cotas, devendo, contudo, observar o § 3° do art 8° da Resolugdo CVM 175.

8.10. Negociacdo das Cotas
8.10.1. As Cotas serdo depositadas para (i) distribuigdo primaria por meio do MDA - Mddulo

de Distribuicdo de Ativos; e (ii) negociacdo secundaria por meio do Fundos21 - Moddulo de
Fundos, ambos administrados e operacionalizados pela B3, sendo a distribuigdo e as negociagbes
liguidadas e as Cotas custodiadas eletronicamente na B3 - Balcdo B3, condicionada ao
cumprimento pela Classe das exigéncias legais e regulamentares aplicaveis. Uma vez efetuado
o depodsito para negociacdo no mercado secundario e observadas as restrigdes dispostas na
legislagdo e na regulamentacdo aplicaveis, os Cotistas poderdo, desde que observado o disposto
neste Anexo, negociar suas Cotas exclusivamente entre Investidores Profissionais e serdo
responsaveis pelo pagamento de todos e quaisquer custos, tributos ou emolumentos incorridos
na negociagdo e transferéncia de suas Cotas.

8.10.2. As Cotas estardo sujeitas a eventuais restricdes de negociacdo previstas na
regulamentacgdo vigente aplicavel, incluindo, sem limitacdo, a Resolugdo CVM 160.
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8.10.3. O pagamento dos custos, tributos ou emolumentos decorrentes da negociagao ou da
transferéncia das Cotas Seniores sera de responsabilidade exclusiva dos Cotistas.

8.10.4. As Cotas poderdo ser depositadas para negociacao em bolsa de valores ou mercado
de balcdo organizado, conforme previsto no respectivo Apéndice.

8.10.5. Na hipdtese de as Cotas serem depositadas em bolsa de valores ou mercado de
balcdo organizado, sera responsabilidade exclusiva do eventual intermediario garantir que os
adquirentes das Cotas sejam Investidores Qualificados, bem como verificar o atendimento as
demais formalidades estabelecidas no Regulamento e na regulamentagdo vigente aplicavel.

8.10.6. As Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser negociadas no mercado
secundario em ambiente de bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, apos a
amortizagao integral das Cotas Seniores e Subordinadas Mezanino, desde que a referida
negociagao seja formalmente autorizada em Assembleia Especial.

8.10.6.1. N&o obstante, as Cotas Subordinadas JUnior poderdo ser negociadas livremente entre
sociedades integrantes do Grupo Economico da Cedente, a qualquer tempo,
independentemente de qualquer autorizacao.

8.11. Classificacao de Risco das Cotas
8.11.1. Nos termos da Resolucao CVM 175, mediante deliberacdo da Assembleia Especial,

as Cotas poderdo ser objeto de classificagdo de risco por Agéncia Classificadora de Risco.

8.11.1.1. Em caso de classificacdo de risco das Cotas, a classificacdo devera ser atualizada
pela Agéncia Classificadora de Risco, no minimo, anualmente.

9. ATRIBUICAO DE RESULTADO AS COTAS

9.1. As Cotas, independentemente da Subclasse, terdo seu valor calculado e divulgado
pela Administradora todo Dia Util, no fechamento do mercado em que a Classe atue. A
valorizacdo das Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizacdo, sendo
gue a ultima valorizagdo ocorrera na data da completa amortizagcdo das respectivas Cotas, ou na

data de liquidacdo da Classe, conforme o caso.

9.2. Desde que o Patrimodnio Liquido assim o permita, os rendimentos da Carteira serdo
incorporados as Cotas todo Dia Util.

9.3. O valor unitario das Cotas Seniores sera o menor entre:
(i) o valor apurado conforme o respectivo Apéndice; ou

(ii) o resultado da divisdo do valor do Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas Seniores em
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circulagao.

9.3.1. Caso venha a ser utilizada a forma de calculo prevista no item 9.3(ii) acima, a forma
de calculo indicada no item 9.3(i) acima somente voltara a ser utilizada se o valor do Patrimdnio
Liquido passar a ser superior ao valor agregado de todas as Cotas Seniores em circulacao,
calculado, a partir da respectiva Data da 12 Integralizacdo, pelo paréametro estabelecido no item
9.3(i) acima.

9.3.2. Na data em que, nos termos do item 9.3.1 acima, a forma de calculo indicada no item
9.3(i) acima voltar a ser utilizada, o valor unitario das Cotas Seniores sera equivalente ao valor
obtido pela aplicacdo do parametro estabelecido no item 9.3(i) acima, desde a respectiva
Data da 12 Integralizagdo.

9.4, O valor unitario das Cotas Mezanino sera o menor entre:
(i) o valor apurado conforme o respectivo Apéndice; ou

(ii) o resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquido, apds a dedugdo do valor agregado de
todas as Cotas Seniores em circulagdo, pelo nimero de Cotas Mezanino em circulagdo.

9.4.1. Caso venha a ser utilizada a forma de calculo prevista no item 9.4(ii) acima, a forma
de calculo indicada no item 9.4(i) acima somente voltara a ser utilizada se o valor do Patrimdnio
Liquido passar a ser superior ao valor agregado de todas as Cotas Mezanino em circulagdo,
calculado, a partir da respectiva Data da 12 Integralizacdo, pelo parametro estabelecido no item
9.4(i) acima.

9.4.2. Na data em que, nos termos do item 9.4.1 acima, a forma de calculo indicada no item
9.4(i) acima voltar a ser utilizada, o valor unitario das Cotas Mezanino sera equivalente ao valor
obtido pela aplicagdo do paréametro estabelecido no item 9.4(i) acima, desde a respectiva
Data da 12 Integralizagao.

9.5. O valor unitario das Cotas Subordinadas JUnior serd o maior entre:

(i) o resultado da divisdo do valor do Patrimoénio Liquido, apds a dedugdo do valor agregado
de todas as Cotas Seniores e todas as Cotas Mezanino em circulacdo, pelo nimero de Cotas
Subordinadas Janior em circulagdo; e

(ii)  zero.

9.6. O procedimento de valorizacdo das Cotas estabelecido neste Capitulo 9 ndo constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagdo das
diferentes Subclasses. Os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados da Carteira
e o valor do Patrimdnio Liquido assim o permitirem.
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10. DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS, RESGATE E AMORTIZAGCAO DAS COTAS

10.1. Observada a Ordem de Alocacao, em cada Data de Pagamento, os Cotistas titulares
das Cotas fardo jus aos pagamentos de remuneragcao, amortizacdo e resgate, observados os
prazos e os valores definidos nos respectivos Apéndices de cada subclasse de Cotas.

10.2. Amortizacdo das Cotas. As Cotas Seniores e as Cotas Mezanino da Classe deverao
ser amortizadas em cada Data de Amortizacdo Programada durante o Periodo de Amortizacdo,

em conformidade com o respectivo Apéndice, sendo pagas aos Cotistas titulares de Cotas
Seniores e os Cotistas titulares de Cotas Mezanino ha mesma data. As Cotas Seniores e as Cotas
Mezanino deverdo ser resgatadas quando do pagamento da ultima parcela de amortizagdo dentro
do Periodo de Amortizacdo, exceto pelas hipdteses de resgate antecipado previstas neste
Regulamento.

10.2.1. Pagamentos durante o Periodo de Caréncia. Durante o Periodo de Caréncia, os
Cotistas titulares de Cotas Seniores e das Cotas Mezanino, conforme o caso, terdo direito

somente a receber a Remuneracdo pelas suas respectivas Cotas Seniores e Cotas Mezanino,
conforme aplicavel, nas Datas de Pagamento de Remuneracdo aplicdveis, observadas as
disposigdes previstas em cada Apéndice, e apds o pagamento das taxas e despesas incorridas
pela Classe, conforme ordem de alocacdo de recursos prevista no Capitulo 12 do presente Anexo.

10.2.2. Durante o Periodo de Caréncia, as Cotas Subordinadas JUnior poderdo ser objeto de
Amortizacdo Extraordinaria, observadas as condigdes previstas no item 10.7.2 abaixo.

10.2.3. Durante o Periodo de Caréncia, nenhum valor sera distribuido aos Cotistas titulares
de Cotas Seniores ou aos Cotistas titulares de Cotas Mezanino a titulo de amortizacdo de principal
ou resgate das respectivas Cotas Seniores e Cotas Mezanino, conforme o caso, ressalvada a
hipotese de Amortizagdo Extraordinaria das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino.

10.3. Ordem de Prioridade nas distribuicdes aos Cotistas durante o Periodo de Amortizacdo.
O Periodo de Amortizagdo inicia-se na data imediatamente posterior ao término do Periodo de

Caréncia e encerra-se na Data de Resgate de Cotas Seniores e Mezanino ou quando ocorrer um
Evento de Liquidagdo. Em cada Data de Amortizacdo Programada durante o Periodo de
Amortizacdo, a amortizacdo e o pagamento de Remuneracdo/retorno das Cotas, conforme
aplicavel, deverdo observar a seguinte ordem de prioridade:

(i) primeiro, na medida necesséaria para o pagamento das taxas e despesas incorridas pela
Classe, os valores recebidos na Conta da Classe serdo retidos e pagos aos respectivos
beneficidrios na(s) respectiva(s) data(s) de vencimento;

(ii) segundo, na medida necesséaria para a manutengdo da Reserva de Despesas, os valores
recebidos na Conta da Classe ficardo retidos na mesma, em valor equivalente a Reserva de
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Despesas; e

(iii) terceiro, os valores remanescentes na Conta da Classe serdo distribuidos aos Cotistas das
Cotas Seniores e/ou aos Cotistas das Cotas Mezanino, conforme o caso, na extensdo necessaria
para o pagamento (a) de quaisquer distribuicdes (i.e. Remuneragdo e amortizacdo de principal)
da Classe devidos em relacdo as Cotas Seniores e/ou das Cotas Mezanino e a se tornarem
vencidos na Data de Amortizacdo Programada, conforme aplicavel, e (b) programado para ser
realizado em relacdo as Cotas Seniores e/ou as Cotas Mezanino em qualquer Data de
Amortizacdo Programada anterior que nao tenha ainda sido realizado. Se houver mais de uma
série de Cotas Seniores e/ou Cotas Mezanino em circulagdo em dado momento, a alocagao dos
recursos depositados na Conta da Classe entre as varias séries devera ser calculada de forma
pro rata.

10.4. Distribuicbes aos Cotistas. A distribuicdo de principal e pagamento de
Remuneragdo/retorno aos Cotistas sera feita conforme o disposto neste Capitulo 10.

10.5. Pagamento de Retornos Acumulados e Amortizacdes aos Cotistas. Os pagamentos de
Remuneracao e amortizacdes de principal das Cotas serdo efetuados, em moeda corrente
nacional, pelo valor da ultima cota disponivel, calculado nos termos deste Anexo, mediante
deposito em conta corrente de titularidade dos Cotistas, assim considerados os titulares das
Cotas da ultima cota disponivel, realizado por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo BACEN, ou por meio da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3.

10.6. Amortizacdes em Dias que ndo sejam Dias Uteis. Na hipétese de qualquer Data de

Pagamento de Remuneracao ou Data de Amortizagdo Programada coincidir com dia que nao seja
um Dia Util, a distribuicio da Remuneracdo e/ou a amortizacdo de principal deverd ocorrer no
primeiro Dia Util subsequente a tal data, sendo certo que ndo havera qualquer acréscimo aos
valores a serem pagos aos Cotistas a titulo de amortizagcdao devido a tal mudanca.

10.7. Mecanismo de Desalavancagem
10.7.1. Amortizacdo Extraordinaria Compulséria das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino. A

Administradora devera realizar Amortizagdo Extraordinaria das Cotas Seniores e/ou das Cotas
Mezanino, conforme o caso, em circulacao, de forma proporcional ao valor das respectivas Cotas,
mediante solicitacdo da Gestora a Administradora, desde que previamente acordado pela
Assembleia Especial, exclusivamente para fins de (i) enquadramento do Indice de
Enquadramento de Direitos Creditorios, por periodo superior a 20 (vinte) dias, ou (ii) ao Indice
de Subordinacdo e/ou a politica de investimento descrita no Capitulo 6 deste Anexo, desde que
nao sanados no prazo de 10 (dez) Dias Uteis. A Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Seniores
e das Cotas Mezanino devera observar as condigdes definidas em Assembleia Especial a ser
convocada nos termos deste Anexo Descritivo para deliberar sobre esta matéria.

10.7.1.1. Em até 1 (um) Dia Util contado da verificacdo de que o Indice de Enquadramento de
Direitos Creditérios, a Gestora devera notificar a Cedente para que oferte, novos Direitos
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Creditérios elegiveis para a aquisicdo pela Classe, em valor minimo suficiente para que,
considerada pro forma a aquisicdo dos Direitos Creditorios ofertados pela Classe, o indice de
Enquadramento de Direitos Creditdrios seja superior a 75% (setenta e cinco por cento).

10.7.1.2. A Cedente deverd, em até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento da notificacdo
enviada pela Gestora, manifestar a sua intengcdo de ofertar ou ndo novos Direitos Creditorios
elegiveis para a aquisicdo pela Classe. Caso a Cedente confirme a sua intengdo de ofertar novos
Direitos Creditdrios elegiveis, a Cedente devera fazé-lo em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data de recebimento da notificacdo enviada pela Gestora, observados os procedimentos
previstos no respectivo Contrato de Cessao.

10.7.1.3. Caso a Cedente ndo se manifeste, ou a transferéncia dos novos Direitos Creditorios
elegiveis a Classe ndo seja realizada por motivo oriundo a Cedente, a Gestora, a seu exclusivo
critério, podera realizar a Amortizacdo Extraordinaria Compulséria, de forma proporcional entre
as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino em circulacdo, até a Amortizagdo Total das referidas
Cotas, de forma que o Indice de Enquadramento de Direitos Creditérios seja equivalente a, no
minimo, 80% (oitenta por cento).

10.7.1.4. A Amortizagdo Extraordinaria Compulsdria podera ser realizada em qualquer Dia Util,
ainda que ndo seja uma Data de Pagamento de Remuneragdo, devendo ser comunicada pela
Gestora a Administradora e aos Cotistas com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.

10.7.2. Amortizacdo Extraordindria das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino — Mediante
Solicitacdo do Cotista Subordinado. Sem prejuizo do disposto na Cldusula 17.1 acima, as Cotas
Seniores e as Cotas Mezanino poderdo ser objeto de amortizagGes extraordinarias proporcionais
ao percentual que cada subclasse representa do PatrimoOnio Liquido, bem como objeto de
resgate, desde que tais amortizacGes extraordinarias/resgate sejam solicitadas pelos titulares
de Cotas Subordinadas Junior, mediante envio de notificagdo por escrito a Gestora, que devera
comunicar a Administradora com 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia.

10.7.3. Na hipétese de realizagdo da Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Sénior e/ou
Mezanino, nos termos descritos na Clausula 10.7.1 ou 10.7.2 acima, sera devido a Classe o
Prémio de Amortizacdo Extraordinaria, conforme definido no Suplemento da Subclasse de Cotas
Sénior e Suplemento da Subclasse de Cotas Mezanino.

10.8. Mecanismos de Alavancagem

10.8.1. Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Subordinadas Juanior. Qualquer Cotista
detentor de Cotas Subordinadas Junior poderad solicitar a realizacdo da amortizagdo
extraordinaria das Cotas Subordinadas Janior a Gestora, que deverd comunicar a

Administradora, desde que tenham sido cumpridas, cumulativamente, as seguintes condigdes
(“Amortizacdo Extraordindria das Cotas Subordinadas Junior”):

(i) considerada pro forma a Amortizagdo Extraordindria das Cotas Subordinadas Jdnior em
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que o Indice de Subordinacdo Sénior ndo fique abaixo de 35,0% (trinta e cinco por cento);

(ii) considerada pro forma a Amortizagdo Extraordinaria das Cotas Subordinadas Judnior, o
Indice de Subordinacdo Mezanino ndo fique abaixo de 25,0% (vinte e cinco por cento);

(iii) nado tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliacdo ou Evento de Liquidacao pela
Administradora, em relacao ao qual a Assembleia Especial ainda ndo tenha se manifestado de
forma definitiva no sentido de que (1) o Evento de Avaliacdo nao configura um Evento de
Liquidagdo; ou (2) os procedimentos de liquidagdo da Classe ndo devem ser iniciados apds a
ocorréncia do Evento de Liquidagdo, conforme o caso;

(iv) ndo esteja em curso a liquidagdo da Classe; e

(v) considerada pro forma a Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Subordinadas Junior, a
Reserva de Encargos e a Reserva de Amortizacdo permanecem enquadradas.

10.9. Os pagamentos das parcelas de amortizagdo das Cotas serdao efetuados, como regra
geral, em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na
B3; (ii) de transferéncia eletronica disponivel (TED); ou (iii) ou outra forma de transferéncia
de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como
recibo de quitagdo.

10.9.1. Os pagamentos que forem programados para serem realizados por meio do Balcao
B3 seguirdo os seus procedimentos e abrangerdo todas as Cotas nesta custodiadas
eletronicamente, de forma igualitéria, sem distingdo entre os Cotistas, mesmo que algum Cotista
se encontre inadimplente, sendo certo que, farao jus ao recebimento de qualquer valor devido
aos Cotistas nos termos desse Regulamento aqueles que sejam Cotistas ao final do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva Data de Pagamento do Resgate.

10.9.2. O Cotista que gozar de qualquer tipo de imunidade ou isengdo tributaria devera
encaminhar a Administradora, com cépia para o Custodiante, no prazo minimo de 5 (cinco) Dias
Uteis antes de cada Data de Conversdo da Cota, a documentacdo comprobatoria de tal imunidade
ou isencgdo tributaria, sob pena de ter os tributos previstos na legislagdo em vigor descontados
dos seus rendimentos. Caso, por qualquer motivo, a imunidade ou isengao tributaria do Cotista
seja alterada, revogada ou questionada por autoridade competente, o Cotista deverd comunicar
o fato, de forma detalhada e por escrito, em até 15 (quinze) Dias Uteis, & Administradora,
com cépia para o Custodiante, bem como prestar qualquer informacdo adicional sobre o tema
que lhe seja solicitada pela Administradora e/ou pelo Custodiante.

10.9.3. No ambito de processo de liquidacdo da Classe descrito no Capitulo 14 deste Anexo,
os Cotistas poderdo receber Direitos Creditérios Adquiridos e/ou Ativos Financeiros no resgate de

suas Cotas, sendo o respectivo pagamento realizado fora do ambiente da B3.

10.10. O procedimento de resgate das Cotas descrito neste Capitulo 10 ndo constitui
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promessa de pagamento, estabelecendo meramente uma preferéncia no resgate das diferentes
Subclasses. Portanto, as Cotas somente serdo resgatadas, se os resultados da Classe e o valor
do Patrimonio Liquido assim permitirem.

11. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DA CLASSE, DO PATRIMONIO
LIQUIDO E DAS COTAS

11.1. O valor dos Direitos Creditorios Adquiridos deve ser calculado, todo Dia Util, para fins
de operacbes praticadas no mercado financeiro, conforme especificado na Resolugdo CMN n°
4.880, de 23 de dezembro de 2020, sendo observado o que esta disposto na regulamentacao
aplicavel.

11.2. O valor de mercado dos Ativos Financeiros que integram a Carteira sera apurado,
conforme metodologia que esta descrita no manual de precificacdo de ativos da Administradora,
disponivel no Site da Administradora.

11.3. As perdas e provisdes decorrentes dos Direitos Creditdrios Adquiridos e dos Ativos
Financeiros que sdo integrantes da Carteira devem ser calculadas pela Administradora, de acordo
com a regulamentacdo vigente e a metodologia descrita no manual de provisdao para perdas
do Administrador, também disponivel no Site da Administradora.

11.3.1. A constituicdo da PDD observara a seguinte régua de provisionamento, aplicavel sobre
o valor de face atualizado do respectivo Direito Creditério Adquirido em atraso:

Régua de PDD PDD
DeOa6 0%
De7al7 12,22%
De 18 a 32 28,90%
De 33 a 62 50,71%
De 63 a 92 87,11%
De 93 em diante 100,00%
11.4. O Patrimonio Liquido da Classe sera equivalente a diferenca entre (i) o valor

agregado dos ativos da Classe, correspondente a soma do valor dos Direitos Creditorios
Adquiridos e do valor das Disponibilidades, e (ii) as exigibilidades e provisées do Fundo.

11.5. O valor das Cotas deve ser calculado em todo Dia Util, nos termos do Capitulo 9 deste
Anexo.

12, ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

12.1. Diariamente, a partir da Data da 12 Integralizagdo até o encerramento do Periodo de

Caréncia, os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do pagamento dos ativos
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integrantes da Carteira serdo alocados, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia,
desde que ndo esteja em curso a liquidacao da Classe:

(i) pagamento dos Encargos do Fundo e dos Encargos da Classe, devidos nos termos deste
Regulamento e da legislacdo aplicavel;

(ii) constituicdo e/ou recomposicao da Reserva de Despesas e da Reserva de Amortizacgao;

(iii) pagamento da Remuneracgao das de Cotas Seniores;

(iv) pagamento da Remuneracdo das Cotas Mezanino;

(v) aquisicdo, pela Classe, de Direitos Creditorios, observando-se a Politica de Investimento;

(vi) pagamento da amortizacdo e/ou resgate e de Remuneragdo das Cotas Subordinadas Junior,
nos termos da Clausula 10 acima; e

(vii) aquisicdo de Ativos Financeiros.
12.2. Diariamente, a partir do encerramento do Periodo de Caréncia até os ultimos 4

(quatro) meses de duracdo da Classe (“Periodo de Destinvestimento”) os recursos decorrentes
do pagamento dos ativos integrantes da Carteira serdo alocados, obrigatoriamente, na seguinte

ordem de preferéncia, desde que ndo esteja em curso a liquidacdo da Classe:

(i) pagamento dos Encargos do Fundo e dos Encargos da Classe, devidos nos termos deste
Regulamento e da legislagdo aplicavel;

(ii) constituicdo e/ou recomposicao da Reserva de Despesas e da Reserva de Amortizacao;

(iii) pagamento da Remuneracao, amortizacao e/ou resgate das de Cotas Seniores;

(iv) pagamento da Remuneracao, amortizacdo e/ou resgate das Cotas Mezanino;

(v) aquisicdo, pela Classe, de Direitos Creditdrios, observando-se a Politica de Investimento;

(vi) pagamento da Amortizagdo Extraordinaria das Cotas Subordinadas Junior, nos termos da
Clausula 10 acima; e

(vii) aquisicdo de Ativos Financeiros.
12.3. Diariamente, a partir do inicio do Periodo de Desinvestimento até a liquidacdo integral

das Obrigagdes da Classe ou, exclusivamente, caso esteja em curso a liquidacao da Classe, os
recursos decorrentes do pagamento dos ativos integrantes da Carteira serdo alocados na
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(i) pagamento da Remuneracdo e/ou amortizagdao integral das Cotas Seniores e das Cotas
Mezanino em circulagdo em circulagao; e

(ii) desde que ndo haja Cotas Seniores ou Cotas Mezanino em circulagdo, pagamento da
Remuneracdo e/ou amortizagdo integral das Cotas Subordinadas Junior em circulacgdo.

13. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

13.1.

Subclasses demandarao a convocacdo de Assembleia Especial.

13.2.

As matérias que sejam de interesse especifico desta Classe e comuns as suas

Em acréscimo as matérias previstas no item 9.1 da parte geral do Regulamento,
compete a Assembleia Especial deliberar sobre:

(i) alteragao das
caracteristicas de

qualquer subclasse
de Cotas que afetem
a meta de
rentabilidade e/ou
criem ou aumentem
qualquer obrigagao
relativa as Cotas
Subordinadas Junior,
incluindo a criacao de
novas subclasses de
cotas;

Maioria das Cotas em
Circulagao

Maioria das Cotas
presentes

100% (cem por
cento) das Cotas
Subordinadas Junior
em circulacao

(if)alterar as
caracteristicas,
vantagens e direitos,
inclusive os
procedimentos para
amortizagao das
Cotas;

Maioria das Cotas em
Circulagao

Maioria das Cotas em
Circulagao

totalidade das Cotas
objeto da
deliberagao
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(iii)

Politica de

alteracdes na

Investimento,
composicao e/ou
diversificacdo da
Carteira;

Maioria das Cotas em
circulacao

Maioria das Cotas em
circulacao

N/A

(iv) alteragdes
nos Critérios de
Elegibilidade e/ou
na Politica de
Originagao;

totalidade das Cotas
em circulacao

totalidade das Cotas
em circulacao

100% (cem por
cento) das Cotas
Subordinadas Junior
em circulacao

(v) a emissdo de
novas séries de Cotas
Seniores e/ou
Mezanino, hipétese na
qual deve definir se os
Cotistas possuirao
direito de preferéncia
na subscrigdo das
novas Cotas;

Maioria das Cotas em
circulacao

Maioria das Cotas de
cada subclasse
presente

100% (cem por
cento) das Cotas
Subordinadas Junior
em circulacao

(vi) afusdo, a
incorporacgao, a
cisdo, total ou
parcial, a
transformacdo ou a

liguidagao da Classe;

2/3 (dois tergos) das
Cotas em circulagao

2/3 (dois tergos) das
Cotas em circulagao

N/A

(vii) a alteracao
deste Anexo,
ressalvado os itens
especificos e o
disposto no item
9.1.3 da parte geral
do Regulamento;

Maioria das Cotas em
circulacao

Maioria das Cotas
presentes.

N/A

(viii) o plano de
resolucdo de
Patrimonio Liquido
negativo da Classe,
nos termos do artigo
122 da parte geral da
Resolugdao CVM 175;

Maioria das Cotas
presentes.

Maioria das Cotas
presentes.

N/A
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(ix) 0 pedido de
declaragdo judicial de
insolvéncia da
Classe;

2/3 (dois tergos) das
Cotas em circulagao

2/3 (dois tergos) das
Cotas em circulagao

N/A

(x) alteragao dos
Eventos de Avaliagao
e dos Eventos de
Liquidagdo e/ou das
consequéncias deles
decorrentes em
funcdo do previsto
neste Anexo;

2/3 (dois tergos) das
Cotas em circulagao

2/3 (dois tergos) das
Cotas em circulagao

N/A

(xi) se um Evento
de Avaliagao constitui
ou nao um Evento de

Liquidagao;

Maioria das Cotas em
circulagao

Maioria das Cotas
presentes

N/A

(xii) deliberar sobre
as condigdes e os
procedimentos da
dacdao em pagamento
dos Direitos
Creditérios
Adquiridos e dos
Ativos Financeiros
aos Cotistas para fins
de integralizacao e
amortizacao das
Cotas;

maioria das Cotas em
circulagao

maioria das Cotas em
circulagao

N/A

(xiii)  deliberar
sobre a alteracdo do
Indice de
Subordinagao;

2/3 (dois tercos) das
Cotas em circulagao

2/3 (dois tercos) das
Cotas em circulagao

100% (cem por
cento) das Cotas
Subordinadas Junior
em circulacao

(xiv) deliberar
sobre a contratacdo
ou substituicdo da

Maioria das Cotas

Maioria das Cotas

Agéncia N/A
. presentes. presentes.
Classificadora de
Risco e dos Auditores
Independentes;
Xv) cobranca de
xv) ¢ Maioria das Cotas Maioria das Cotas N/A

taxas e encargos, de
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qualquer natureza,
gue ndo estejam
expressamente
previstos neste
Anexo;

presentes.

presentes.

(xvi) destituicdo do
Agente de Cobranca
por Justa Causa, bem
como sobre a
contratacao de novo
agente de cobranga,
sem prejuizo das
obrigagdes do Agente
de Cobranga
Alternativo enquanto
0 novo agente de
cobranga nao for
definido por
deliberacgao da
Assembleia Especial;

Maioria das Cotas
presentes

Maioria das Cotas
presentes

N/A

(xvii) alteragdes nos
quéruns de
deliberacgao da
Assembleia Especial
definidos neste
Anexo; e

2/3 dos Cotistas das
Cotas em circulacdo

Maioria das Cotas em
circulagao

100% (cem por
cento) das Cotas
Subordinadas Junior
em circulagdo;

(xviii) aprovagao dos
atos que
configurarem
potencial conflito de
interesses entre a
Classe e a
Administradora ou a
e entre a
qualquer

Cotista ou grupo de

Gestora,
Classe e
Cotistas, ficando
impedidos de votar

na Assembleia
Especial aqueles
Cotistas  envolvidos

no conflito.

Maioria das Cotas
presentes.

Maioria das Cotas
presentes.

N/A
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13.3. Convocacao e Instalacao
13.3.1. Aplicam-se a convocacdo e instalacdo da Assembleia Especial as regras previstas

no Capitulo 9 da parte geral do Regulamento, aplicaveis a Assembleia Geral.

13.4. Quoéruns de Deliberacdo

13.4.1. As deliberacGes da Assembleia Especial serdo tomadas de acordo com os quoruns da
Clausula 13.2 acima, cabendo a cada cota 1 (um) voto.

13.4.1.1. N&o serdo computados, na apuragdo dos quoruns de deliberacdo da matéria prevista
no item 13.2(xii) acima, (i) caso resulte na reducao do percentual do Indice de Subordinacao
Sénior previsto no item 8.5.1(i) acima, os votos dos Cotistas titulares das Cotas Mezanino e das
Cotas Subordinadas Junior, especificamente com relacdo a tais Cotas, devendo ser computados
somente os votos dos Cotistas titulares das Cotas Seniores; (ii) caso resulte na reducdo do
percentual do Indice de Subordinacao Mezanino previsto no item 8.5.1(ii) acima, os votos dos
Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Junior, especificamente com relagdo a tais Cotas,
devendo ser computados somente os votos dos Cotistas titulares das Cotas Seniores e das Cotas
Mezanino; e (iii) caso resulte na reducao do percentual do Indice de Subordinacgao previsto no
item 8.5.1(iii) acima, os votos dos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Janior,
especificamente com relacao a tais Cotas, devendo ser computados somente os votos dos
Cotistas titulares das Cotas Seniores, das Cotas Mezanino.

14. EVENTOS DE AVALIACAO, EVENTOS DE LIQUIDAGCAO, PROCEDIMENTOS DE
LIQUIDAGAO DA CLASSE E INDICES DE MONITORAMENTO

14.1. Eventos de Avaliacdo

14.1.1. As seguintes hipoteses sdo consideradas Eventos de Avaliacdo:

(i) inobservancia pela Administradora, pelo Custodiante e/ou pela Gestora de seus deveres e
obrigagdes previstos na parte geral do Regulamento e neste Anexo, por culpa ou dolo, inclusive
fraude, verificada pela Administradora, pelo Custodiante, pela Gestora ou por qualquer dos
Cotistas, bem como suas atribuigdes especificas nos outros contratos existentes referentes ao
funcionamento da Classe, verificada pela Administradora, pelo Custodiante, pela Gestora ou por
qualquer dos Cotistas, desde que, uma vez notificados para sanar ou justificar o
descumprimento, a Administradora, o Custodiante e/ou a Gestora, conforme o caso, ndo o sane
no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificacdo;

(ii) aquisicdo, pela Classe, de Direitos Creditorios que estejam em desacordo com os Critérios
de Elegibilidade e a Politica de Investimento, conforme verificado pela Gestora e/ou
Administradora, nos termos previstos neste Anexo, sendo certo que caso a Cedente promova a
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resolucdo da cessao, nos termos e prazos dispostos no Contrato de Cessao, a referida aquisicao
ndo sera considerada um Evento de Avaliacéo;

(iii) mudancas regulatorias, legislativas, jurisprudenciais ou administrativas que afetem ou
comprometem a originagdo e/ou execucdao dos Direitos Creditérios, bem como a validade,
aceitacdo ou execugdo dos Documentos Comprobatorios;

(iv) caso haja qualquer decisdao judicial transitada em julgado ou decisdo definitiva de
autoridade governamental ndo sujeita a recurso administrativo ou judicial cujo objeto seja o
questionamento da existéncia, da validade, da regularidade e/ou da correta formalizacdo dos
Direitos Creditérios Adquiridos, que afete material e adversamente o Fundo, de maneira a
prejudicar a continuidade das suas atividades, devendo a Gestora comunicar tal fato a
Administradora em até 1 (um) Dia Util apos tomar conhecimento;

(v) caso as Cotas Subordinadas Junior deixem de ser detidas exclusivamente pela Cedente,
exceto se forem negociadas entre pessoas fisicas e/ou sociedades integrantes do Grupo
Econdmico da Cedente, nos termos da Clausula 8.10.6.1 acima;

(vi) aalteracdo da atividade principal da Cedente sem a prévia e expressa anuéncia da Gestora,
que afete material e adversamente o Fundo e que impeca a cessdo dos Direitos Creditorios;

(vii) pagamento ou amortizagdo ou do resgate das Cotas Subordinadas Junior em desacordo
com o disposto no presente Regulamento;

(viii) ocorréncia de qualquer descumprimento das obrigagdes assumidas pelo Agente de
Cobranga nos termos do Contrato de Cobranga, desde que, notificado pela Gestora para sanar
ou justificar o descumprimento, ndo o faca no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do
recebimento da referida notificagdo ou no prazo de cura previsto no Contrato de Cobranca, dos
dois o0 maior;

(ix) pedido de recuperacdo judicial e/ou extrajudicial, pedido de autofaléncia, pedido de
faléncia formulado por terceiros e nao elidido no prazo legal, decretagdo de intervencdo,
liguidagdo, extingdo, dissolucdo, insolvéncia, faléncia, Regime de Administracdo Especial
Temporaria (RAET) ou qualquer regime similar em relacdo ao Cedente, nos termos da legislacdo
e da regulamentacdo aplicaveis;

(x) verificacdo do descumprimento da Politica de Investimento por 20 (vinte) Dias Uteis
consecutivos, conforme verificado pela Administradora e/ou pela Gestora;

(xi) utilizagdo dos recursos da Classe em desconformidade com a respectiva Ordem de Alocagdo
de Recursos, a ser verificado pela Administradora, desde que nao sanado no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis a contar de sua verificacdo;

(xii) nao constituicdo da Reserva de Amortizagdo, nos termos da Clausula 18.3.1 abaixo;
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(xiii) na hipdétese de rendncia do Custodiante, sem que tenha havido sua substituicdo por outra
instituicdo, de acordo com os procedimentos estabelecidos neste Anexo, conforme aplicavel;

(xiv) ndo substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais, no caso de renlncia e/ou
destituicao do respectivo Prestador de Servigo Essencial, no prazo disposto na Resolugdo CVM
175 e neste Regulamento;

(xv) os Direitos Creditorios Adquiridos sejam considerados inexistentes ou, uma vez
performados, inexigiveis, por meio de decisdo judicial ou arbitral com efeito imediato, desde que
nao seja realizada a resolugcdo de sua cessao e o(s) seu(s) Devedor(es) estejam inadimplentes,
nos termos do Contrato de Cessao;

(xvi) impossibilidade comprovada de aquisicdo de Direitos Creditorios que atendam a Politica de
Investimento prevista neste Regulamento, incluindo os Critérios de Elegibilidade, por periodo
superior a 30 (trinta) dias contados da data do envio de notificagdo ao Cedente pela
Administradora ou pela Gestora a respeito de tal impossibilidade;

(xvii) caso o Indice de Enquadramento de Direitos Creditérios fique abaixo de 70% (setenta por
cento), por periodo superior a 20 (vinte) dias, a ser verificado pela Gestora;

(xviii) caso o indice de Inadimpléncia 0-15 da Classe se torne superior a 35% (trinta e cinco
por cento) do Patrimoénio Liquido da Classe em qualquer Data de Verificacdo;

(xix) caso o Indice de Inadimpléncia 15-30 da Classe se torne superior a 7% (sete por cento)
do Patriménio Liquido da Classe em qualquer Data de Verificagdo;

(xx) caso o indice de Inadimpléncia 30-60 da Classe se torne superior a 4% (quatro por cento)
do Patriménio Liquido da Classe em qualquer Data de Verificagdo;

(xxi) caso o Indice de Inadimpléncia 60-90 da Classe se torne superior a 2% (dois por cento)
do Patriménio Liquido da Classe em qualquer Data de Verificagao;

(xxii) caso o Indice de Inadimpléncia Over90 da Classe se torne superior a 0% (zero por cento)
do Patriménio Liquido da Classe em qualquer Data de Verificagdo;

(xxiii) caso o Indice Minimo de Cobertura fique abaixo de 200% (duzentos por cento) em
qualquer Data de Verificacdo;

(xxiv) caso o Indice de Substituicdo da Classe se torne superior a 3% (trés por cento) do
Patriménio Liquido da Classe em qualquer Data de Verificacdo;

(xxv) caso o Indice de Inconsisténcia Relevante do Lastro se torne superior a 5% (cinco por
cento);

(xxvi) o descumprimento, pela Cedente, de qualquer obrigagdo pecunidria ou ndo pecuniaria
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prevista neste Regulamento e/ou no Contrato de Cessdo, ndo sanado em até (a) 15 (quinze)
dias em relacdo as obrigacbes ndo pecunidrias (ou no prazo de cura especifico definido na
referida obrigacdo, caso existente); e (b) 5 (cinco) dias Uteis em relagdo as obrigagbes
pecuniarias (ou no prazo de cura especifico definido na referida obrigagdo, caso existente)
contados da data de recebimento da notificacgdo do Cedente com o apontamento do
descumprimento; e

(xxvii) ndo substituicdo dos prestadores de servicos subcontratados pelos Prestadores de
Servicos Essenciais, no caso de rendncia e/ou destituicdo do respectivo prestador de servigos
subcontratado, conforme o caso, no prazo disposto na Resolugdo CVM 175 e neste Regulamento;

14.1.1.1. Na ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, a Gestora, apds tomar ciéncia do evento
diretamente ou assim que comunicada pela Administradora, (i) comunicara tal fato a
Administradora, caso esta ainda ndo tenha ciéncia; e (ii) exceto na ocorréncia do Evento de
Avaliacdo descrito no item 14.1.1(viii) acima, interrompera a aquisicdo de novos Direitos
Creditérios.

14.1.1.2. A partir do recebimento da comunicacdo da Gestora, a Administradora
imediatamente devera (i) convocar Assembleia Especial, para avaliar o grau de
comprometimento das atividades da Classe em razdo do Evento de Avaliagdo, podendo a
Assembleia Especial deliberar: (a) pela continuidade das atividades da Classe, em razdo de o
Evento de Avaliagao nao constituir um Evento de Liquidagdo; e/ou (b) que o Evento de Avaliagao
que deu causa a Assembleia Especial constitui um Evento de Liquidacdo, hipdtese em que
deverdo ser adotados os procedimentos previstos no item 14.3 abaixo; e (ii) suspender a
integralizacdo de novas Cotas e interromper o pagamento da amortizagdo das Cotas.

14.1.1.3. As medidas previstas no item 14.1.1.1(ii) e 14.1.1.2(ii) acima deverdao ser
imediatamente interrompidas caso: (i) seja proferida decisao final em Assembleia Especial,
convocada especificamente para este fim, nos termos do item 14.1.1.2(a) acima, deliberando
que o Evento de Avaliagao ndo constitui um Evento de Liquidacao; e/ou (ii) seja sanado o Evento
de Avaliacao antes da realizacao da Assembleia Especial.

14.1.1.4. Na hipétese de ndo instalagdo da Assembleia Especial mencionada no item
14.1.1.2 acima por falta de quérum, a Administradora dara inicio aos procedimentos referentes
a liquidacdo da Classe, com a consequente amortizacdo das Cotas, nos termos do item 14.3 e
seguintes abaixo.

14.1.1.5. Caso seja deliberado em Assembleia Especial que o Evento de Avaliacdao nao
constitui um Evento de Liquidacdao Antecipada, ainda que com a adocdo de medidas adicionais
pela Classe, inclusive através de alteragOes a este Regulamento, de forma a minimizar potenciais
riscos para a Classe em virtude da ocorréncia do respectivo Evento de Avaliacdo, as suspensdes
descritas no item 14.1.1.1 e 14.1.1.2 acima serdo revertidas pela Administradora.

14.2. Eventos de Liquidacao
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14.2.1. As seguintes hipoteses sdo consideradas Eventos de Liquidacdo:

(i) caso seja deliberado em Assembleia Especial que um Evento de Avaliagao constitui um
Evento de Liquidacao;

(ii) rendncia e/ou destituicdo da Administradora ou da Gestora sem que a Assembleia,
convocada nos termos do item 14.1.1.2 acima nomeie instituigdo habilitada para substitui-la, nos
termos estabelecidos neste Anexo;

(iii) por determinacdo da CVM, em caso de violacdo de normas legais ou regulamentares;

(iv) sempre gque assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial convocada para tal fim;

(v) pedido de faléncia, recuperacéo judicial ou de homologagdo de recuperacdo extrajudicial,
intervencao ou liquidagdo extrajudicial do Custodiante, Administradora e/ou Gestora, sem a sua
efetiva substituicdo nos termos deste Anexo, ou caso a Administradora e/ou Gestora tenha
contra si requerimento de faléncia ou insolvéncia nédo elidido no prazo legal;

(vi) se durante 90 (noventa) dias consecutivos o Patrimonio Liquido diario da Classe for inferior
a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais);

(vii) caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe ndo possa fazer frente aos Encargos
do Fundo ou aos Encargos da Classe nas respectivas datas de vencimento;

(viii) destituicao da Gestora, desde que seja comprovado um evento de Justa Causa por parte da
Gestora ou seus representantes no ambito da prestacdo de seus servicos, sem que haja sua
substituicdo, nos termos estabelecidos neste Anexo;

(ix) nulidade, invalidade, ineficacia ou inexigibilidade deste Anexo, no todo ou em parte, ou
questionamento judicial, extrajudicial ou administrativo, por qualquer autoridade
governamental, e desde que (a) referida ocorréncia ndo seja sanada dentro do prazo previsto
na legislagdo ou regulamentacgdo aplicavel ou conforme determinado por autoridade competente;
ou (b) ndo esteja sendo contestada de boa-fé pela Cedente por meio de procedimentos judiciais
ou administrativos e tenham obtido efeito suspensivo; ou

(x) na hipdtese de resilicdo do Contrato de Cesséo.

14.2.1.1. Verificada a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo, a Gestora, apds
tomar ciéncia do evento diretamente ou assim que comunicada pela Administradora, se for o
caso a ela aplicavel, (i) comunicara tal fato a Administradora, caso esta ainda ndo tenha ciéncia;
e (ii) interrompera a aquisicdo de novos Direitos Creditorios.

14.2.1.2. A partir do recebimento da comunicagdo da Gestora, a Administradora devera: (i)
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suspender a integralizacdo de novas Cotas e interromper o pagamento da amortizacdao e dos
resgates das Cotas; e (ii) convocar imediatamente uma Assembleia Especial, a fim de que os
Cotistas deliberem sobre os procedimentos que serdao adotados para preservar seus direitos,
interesses e prerrogativas.

14.2.1.3. A Assembleia Especial nos termos do item 14.2.1.2(ii) acima devera deliberar no
minimo sobre: (i) o inicio dos procedimentos de liquidacdo; (ii) o plano de liquidagdo elaborado
pelos prestadores de servicos essenciais, em conjunto, de acordo com os procedimentos
previstos no regulamento; e (iii) o tratamento a ser conferido aos direitos e obrigacdes dos
Cotistas que ndo puderam ser contatados quando da convocacao da Assembleia Especial.

14.2.1.4. Caso a Assembleia Especial prevista no item 14.2.1.2(ii) acima, ndo aprove o inicio
dos procedimentos de liquidagdo do Fundo, sem prejuizo da adogcdo de medidas adicionais que
venham a ser aprovadas pela Assembleia Especial, as medidas previstas nos itens 14.2.1.1(ii) e
14.2.1.2(i) acima deverao ser imediatamente interrompidas. Adicionalmente, os Cotistas
Dissidentes terao a faculdade de solicitar a amortizacdo das Cotas pelo seu respectivo valor
atualizado, nos termos deste Anexo.

14.2.1.5. Caso a Assembleia Especial prevista no item 14.2.1.2(ii) acima ndo seja instalada em
segunda convocacdo, a Administradora convocara nova Assembleia Especial por meio, ao menos,
de publicacdo do edital de convocacao do Site da Administradora. Caso, novamente, a
Assembleia Especial ndo seja instalada em segunda convocagdo, a Administradora podera adotar
os procedimentos descritos no item 14.3.1 abaixo.

14.3. Procedimentos de Liquidacdo Antecipada
14.3.1. Caso seja decretada a liquidacdo antecipada da Classe a Administradora devera

promover a divisdo do Patrimoénio Liquido entre os Cotistas, na proporgdo de suas Cotas, no
prazo eventualmente definido na Assembleia Especial do item 14.2.1.3 acima.

14.3.2. O Auditor Independente deve emitir parecer sobre a demonstracao da movimentacgao
do Patrimdnio Liquido, compreendendo o periodo entre a data das ultimas demonstragdes
contabeis auditadas e a data da efetiva liquidagdo, manifestando-se sobre as movimentagdes
ocorridas no periodo.

14.3.2.1. Deve constar das notas explicativas as demonstragdes contabeis, analise quanto a
terem os valores dos resgates sido ou ndo efetuados em condi¢des equitativas e de acordo com
a regulamentacgdo pertinente, bem como quanto a existéncia ou ndo de débitos, créditos, ativos
ou passivos nao contabilizados.

14.3.3. Exceto se a Assembleia Especial referida no item 14.2.1.3 acima determinar a nao
liguidacdo antecipada da Classe, a Classe realizard inicialmente o resgate de todas as Cotas,
observada a ordem de alocacgao de recursos prevista no item 12.2 acima e a prioridade entre as
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Subclasses. O resgate das Cotas sera realizado conforme a ordem de alocacdo de recursos
indicada no item 12.2 acima, respeitando-se a igualdade de condicdes para as Cotas de uma
mesma Subclasse, observados 0s seguintes procedimentos:

(i) a Gestora ndo adquirird novos Direitos Creditérios e liquidard todos os investimentos e
aplicacOes detidas pela Classe;

(ii) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos Direitos
Creditdrios Adquiridos e dos Ativos Financeiros, serdo imediatamente destinados a Conta da
Classe; e

(iii) observada a ordem de alocagao dos recursos definida no item 12.2 acima, a Administradora
debitara da Conta da Classe os recursos necessarios para o pagamento dos Encargos do Fundo
e Encargos da Classe. Apds o pagamento de todas as despesas e encargos, procedera ao resgate
antecipado das Cotas até o limite dos recursos disponiveis na Conta da Classe.

14.3.4. Na hipdtese de insuficiéncia de recursos, em moeda corrente nacional, para o
pagamento integral das Cotas, a Administradora poderd convocar Assembleia Especial para
deliberar sobre a possibilidade de o resgate das Cotas ser realizado mediante dacdao em
pagamento de Direitos Creditorios Adquiridos e/ou Ativos Financeiros, nos termos e condigdes
constantes da legislagdo em vigor, o que devera observar a ordem de alocacdo dos recursos
definida no item 12.2 acima e os procedimentos previstos no item 14.3.3 acima.

15. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

15.1. Na ocorréncia (i) do pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe; e (ii) de
quaisquer Eventos de Liquidacdo, a Administradora devera realizar a verificagdo se o Patrimonio
Liquido esta negativo, sendo estes os Eventos de Verificagdo do Patrimonio Liquido Negativo.

15.2. Caso a Administradora verifique que o Patrimoénio Liquido estad negativo, nos termos
do item 15.1 acima, a Administradora deve:

(i) imediatamente: (a) ndo realizar a amortizacdo e/ou o resgate de Cotas; (b) ndo realizar
novas subscricdes de Cotas; e (c) comunicar a existéncia do PatrimoOnio Liquido negativo a
Gestora; e (d) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da parte geral da Resolugao CVM
175; e

(ii) em até 20 (vinte) dias: (a) elaborar um plano de resolugdo do Patrimdnio Liquido negativo,
em conjunto com a Gestora, do qual conste, no minimo: (1) analise das causas e circunstancias
gue resultaram no Patrimonio Liquido negativo; (2) balancete; e (3) proposta de resolugdo para
o Patrimonio Liquido negativo, que, a critério dos prestadores de servigos essenciais, pode
contemplar as possibilidades previstas no item 15.6 abaixo, assim como a possibilidade de
tomada de empréstimo pela classe, exclusivamente para cobrir o patrimonio liquido negativo; e
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(b) convocar Assembleia Especial, para deliberar acerca do plano de resolucdo do Patrimdnio
Liquido negativo de que trata a alinea (a) acima, em até 2 (dois) Dias Uteis ap6s concluida a
elaboracdo do plano, encaminhando o plano junto a convocagao.

15.3. Caso ap0s a adocdo das medidas previstas no inciso (i) do item 15.2 acima, a
Administradora e a Gestora, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia
do Patrimoénio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe, a adogcdo das medidas
referidas no inciso (ii) do item 15.2 acima se tornara facultativa.

15.4. Caso anteriormente a convocagdo da Assembleia Especial de que trata a alinea (b)
do inciso (ii) do item 15.2 acima, a Administradora verifique que o Patrimonio Liquido deixou de
estar negativo, a Gestora e a Administradora ficam dispensados de prosseguir com os
procedimentos previstos neste Capitulo, devendo a Administradora divulgar novo fato relevante,
no qual devem constar o Patrimonio Liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as causas
e circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo.

15.5. Caso posteriormente a convocacgdo da Assembleia Especial de que trata a alinea (b)
do inciso (ii) do item 15.2 acima, e anteriormente a sua realizagdo, a Administradora verifique
gue o Patrimonio Liquido deixou de estar negativo, a Assembleia Especial deve ser realizada para
gue a Gestora apresente aos Cotistas o Patrimonio Liquido atualizado e as causas e
circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo, ndo se aplicando o disposto no
item 15.6 abaixo.

15.6. Em caso de ndo aprovagdo do plano de resolugdo do Patriménio Liquido negativo em
Assembleia Especial, os Cotistas devem deliberar sobre as seguintes possibilidades:

(i)  cobrir o Patrimonio Liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros,
em montante e prazo condizentes com as obrigacGes, hipdtese que afasta a proibicdo
disposta na alinea (b) do inciso (i) do item 15.2 acima;

(ii)  cindir, fundir ou incorporar a presente Classe a outro fundo ou classe que tenha apresentado
proposta ja analisada pela Administradora e pela Gestora;

(iii) liquidar a presente Classe, desde que ndao remanescam obrigacdes a serem honradas pelo
seu patrimonio; ou

(iv) determinar que a Administradora entre com pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da
presente Classe.

15.7. A Gestora deve comparecer a Assembleia Especial de que trata a alinea (b) do inciso
(ii) do item 15.2 acima, na qualidade de responsavel pela gestdo da Carteira, observado que a
auséncia da Gestora ndo imp&e a Administradora qualquer 6bice quanto a sua realizagdo.
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15.8. Na Assembleia Especial de que trata a alinea (b) do inciso (ii) do item 15.2 acima, é
permitida a manifestacdo dos credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da
convocacao ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

15.9. Caso a Assembleia Especial ndo seja instalada por falta de quérum ou os cotistas nao
deliberem em favor de qualquer possibilidade prevista no item 15.6 acima, a Administradora
deve ingressar com pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da presente Classe.

15.10. A CVM pode pedir a declaragdo judicial de insolvéncia da presente Classe, quando
identificar situagdo na qual seu Patrimbnio Liquido negativo represente risco para o
funcionamento eficiente do mercado de valores mobilidrios ou para a integridade do sistema
financeiro.

15.11. T&o logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da
presente Classe, a Administradora deve divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da parte
geral da Resolucdao CVM 175.

15.12. T&o logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia, a Administradora deve
adotar as seguintes medidas:

(i) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da parte geral da Resolugao CVM 175; e

(ii) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da presente Classe na CVM.

15.13. Caso a Administradora nao adote a medida disposta no inciso (ii) do item 15.12
acima, de modo tempestivo, a Superintendéncia da CVM competente deve efetuar o cancelamento
do registro, informando tal cancelamento a Administradora e publicando comunicado na pagina
da CVM na rede mundial de computadores.

15.14. O cancelamento do registro da presente Classe ndo mitiga as responsabilidades dos
Prestadores de Servicos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servicos decorrentes das
eventuais infracdes cometidas antes do referido cancelamento.

16. PRESTADORES DE SERVICO
16.1. Administracao
16.1.1. A administracdo da Classe cabera a Administradora, conforme atribuicOes previstas

na parte geral do Regulamento e neste Anexo.

16.2. Gestao

16.2.1. A gestdo da Classe caberd a Gestora, conforme atribuigdes previstas na parte geral
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do Regulamento e neste Anexo.

16.3. Controladoria, Custdédia e Escrituracéo
16.3.1. Os servigos de controladoria e custddia dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos

Ativos Financeiros, bem como de escrituragdo das Cotas e a guarda fisica dos Documentos
Comprobatorios, serdo prestados pelo Custodiante.

16.3.2. Sao atribuicdes do Custodiante, observado o disposto neste Anexo e na
regulamentacdo aplicavel:

(i) controle, tesouraria e processamento dos ativos integrantes da Carteira;

(ii) escrituracao de Cotas;

(iii) custddia dos Direitos Creditérios Adquiridos, conforme aplicavel, e dos Ativos Financeiros
que integram a Carteira;

(iv) realizar a liquidagdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditorios Adquiridos;

(v) cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra
renda relativa aos titulos custodiados, depositando os valores recebidos diretamente em Conta
da Classe;

(vi) realizar a guarda dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios Adquiridos; e

(vii) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentacdo dos Direitos Creditdrios Adquiridos, com metodologia pré-estabelecida e de livre
acesso para o Auditor Independente e 6rgdos reguladores.

16.3.2.1. A Administradora devera diligenciar para que o Custodiante possua regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, para permitir o efetivo controle
sobre a movimentagao dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios Adquiridos.

16.3.2.2. Os prestadores de servigos subcontratados pelo Custodiante ndo poderao ser os
originadores dos Direitos Creditérios, a Cedente, a Gestora ou as suas respectivas Partes
Relacionadas.

16.4. Auditor Independente
16.4.1. O Auditor Independente sera contratado para auditar as demonstragdes contabeis

do Fundo, respeitado o disposto no item 12.2.2 da parte geral do Regulamento.
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16.5. Entidade Registradora

16.5.1. A Administradora devera contratar a Entidade Registradora, devidamente autorizada
pelo BACEN, para fins de registro dos Direitos Creditérios Adquiridos caso sejam passiveis de
registro.

16.5.2. A Entidade Registradora ndo pode ser Parte Relacionada a Gestora.

16.5.3. Caso os Direitos Creditérios ndo sejam passiveis de registro em Entidade

Registradora, a Administradora deve providenciar a contratacdo de servico de custddia para a
Carteira de Direitos Creditorios.

16.5.4. Caso o Direito Creditério esteja registrado em mercado organizado de balcdo
autorizado pela CVM ou depositado em depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN,
fica dispensada a custddia dos Direitos Creditorios nos termos do item acima.

16.6. Agente de Cobranca

16.6.1. Os servicos de cobranca escritural dos boletos bancarios para pagamento dos Direitos
Creditdrios Adquiridos serdo prestados pelo Custodiante, com acompanhamento do Agente de
Cobranca.

16.6.2. Os servicos de cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditdrios Inadimplidos
serdo realizados pelo Agente de Cobrancga, contratado pela Gestora as expensas e em nome da
Classe, nos termos da Politica de Cobranca e do Contrato de Cobranca.

16.6.3. O Agente de Cobranga prestara seus servigos de cobranga dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, em defesa dos interesses dos Cotistas, diretamente ou por meio dos Prestadores
de Servigos de Cobranga Extraordinaria, os quais serdo contratados, em nome e as expensas da
Classe, nos termos do Contrato de Cobranga.

16.6.4. Cabera ao Agente de Cobranca entre outros, escolher e selecionar, a seu exclusivo
critério e sob sua responsabilidade, os Prestadores de Servicos de Cobranga Extraordinaria,
sendo certo que a Administradora e a Gestora poderdo vetar referida escolha, a seu exclusivo
critério, caso: (i) o terceiro seja parte inidonea; (ii) ndo seja aprovado no processo de cadastro
de prestadores de servico da Administradora ou da Gestora; ou (iii) devido ao custo, devendo
ser apresentada justificativa fundamentada para o referido veto. Nesta hipétese, o Agente de
Cobranca ficardo isento de quaisquer responsabilidades ou penalidades, caso a recusa da
Administradora e/ou Gestora resulte na impossibilidade destes de cumprirem suas obrigacdes
relativas a cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplidos.

16.6.5. O Agente de Cobranca sera responsavel por controlar, coordenar, gerir e fiscalizar os
procedimentos adotados pelos Prestadores de Servicos de Cobranca Extraordinaria contratados
pela Classe e devera receber notas fiscais de pagamentos ou nota de débitos, conforme o caso,
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realizar sua conferéncia e encaminhar a Gestora para aprovagao dos custos e, apds, ao
Custodiante para o pagamento pela Classe.

16.6.6. Caberd a Classe o pagamento da remuneracdo dos Prestadores de Servigo de
Cobranca Extraordinaria e as despesas por eles incorrida.

16.7. Responsabilidade dos Prestadores de Servicos

16.7.1. Nos termos do artigo 1.368-D, inciso II, do Cddigo Civil, fica limitada a
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servicos,
perante a Classe e entre si, ao cumprimento dos deveres particulares de cada um, sem
solidariedade entre si e/ou com a Classe, observado o disposto nos respectivos contratos de
prestacdo de servigos.

17. TAXAS E REMUNERAGCOES

17.1. Pelos servicos de controladoria, custédia e escrituracdo, sera devido pela Classe ao
Custodiante a Taxa Maxima de Custddia correspondente a 0,03% (trés centésimos por cento),
ao ano, incidente sobre o valor do Patriménio Liquido da Classe, respeitado o valor minimo
mensal de R$ 2.000,00 (dois mil reais), que ja encontra-se englobada na Taxa de Administragdo.

17.1.1. Qualquer remuneracgdo ou encargo devido pela Classe ao Custodiante sera acrescido
dos tributos eventualmente incidentes (ISS, PIS, COFINS e outros que porventura venham a
incidir) nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento.

17.2. Os valores indicados neste Capitulo 17 serdo atualizados pela variagdo positiva do
IPCA a cada periodo de 12 (doze) meses, contados a partir do més em que ocorrer a primeira
integralizagdo de Cotas (inclusive).

17.3. Nao serdo cobradas dos Cotistas taxas de ingresso e/ou de saida da Classe.
18. ENCARGOS DA CLASSE E RESERVAS
18.1. Em acréscimo aos encargos dispostos no item 10.1 da parte geral do Regulamento,

também serdo considerados encargos as seguintes despesas, que podem ser debitadas
diretamente da Classe:

(i) Taxa Maxima de Custddia;

(ii) despesas relacionadas ao registro dos Direitos Creditérios Adquiridos, conforme aplicavel;

(iii) despesas relacionadas a cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos Creditdrios
Inadimplidos e ainda ndao recomprados/resolvidos (conforme Contrato de Cessdo) pelo Cedente;
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(iv) despesas relacionadas com as atividades de gestao, incluindo a contratacdo de softwares e
plataformas digitais;

(v) despesas incorridas pelos Prestadores de Servigos Essenciais, Demais Prestadores de
Servigcos ou pela Cedente, necessarias ao adequado relacionamento com os Cotistas ou
potenciais investidores e ao pleno funcionamento das atividades do Fundo, incluindo gastos com
viagens, deslocamentos, participacdao em eventos, reunides e refeicdes, desde que previamente
aprovadas pela Gestora, desde que limitado ao montante anual de R$100.000,00 (cem mil
reais);

(vi) custos e despesas decorrentes de registro e guarda de documentos; e

(vii) custos de registro dos Direitos Creditérios Adquiridos em Entidade Registradora, se
aplicavel.

18.2. Reserva de Despesas. Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista no

Capitulo 12 do presente Anexo, a Administradora, com auxilio do Gestor, devera manter a (a)
Reserva de Despesas, por conta e ordem da Classe, desde a Data da 1@ Integralizacdo até a
liguidacdo da Classe, equivalente a estimativa do valor necessario para o pagamento dos
Encargos do Fundo e dos Encargos da Classe, referentes aos 3 (trés) meses calendario
subsequentes; e (b) Reserva de Amortizacdo, por conta e ordem da Classe, desde a Data da 12
Integralizagdo até a liquidacdo da Classe, equivalente a estimativa do valor necessério para o
pagamento da amortizagcao das Cotas.

18.3. Reserva de Amortizacdo. Observada a ordem de alocagdao de recursos prevista no

Capitulo 12 do presente Anexo, a Administradora, com auxilio do Gestor, devera manter uma
reserva de amortizagdo, cujo valor minimo sera equivalente a, no minimo, a estimativa do valor
necessario para o pagamento da remuneragdo, amortizagdo ou resgate das Cotas da Subclasse
Sénior e Mezanino na Data de Pagamento imadiatamente subsequente, conforme estimativa do
Administrador, por conta e ordem da respectiva Classe, desde a Data de Inicio do Fundo até a
liguidagao da Classe.

18.3.1. A Administradora, com auxilio do Gestor, devera iniciar a constituicdo da Reserva de
Amortizacdo, reservando: (i) em até 30 (trinta) dias antes da Data de Pagamento
imediatamente subsequente, o valor correspondente a 50% (cinquenta por cento) do
montante total necessario para a amortizacdo do més em referéncia; e (ii) em até 15
(quinze) dias antes da referida Data de Pagamento, o valor correspondente a 100%
(cem por cento) do montante total necessario para a amortizacdo do més em referéncia.

18.4. Os recursos da Reserva de Despesas e da Reserva de Amortizagdo serao mantidos
em caixa ou Ativos Financeiros. A Classe detera todos os direitos em relagdo aos Ativos
Financeiros e a todos os valores em dinheiro mantidos na Reserva de Despesas e na Reserva de
Amortizacdo, sendo que os rendimentos dos Ativos Financeiros reverterdo em beneficio dos
Cotistas.
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19. CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DA CLASSE

19.1. Caso a Classe ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional,
suficientes para a adocdo e manutencgao, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e
extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplidos e dos Ativos
Financeiros de titularidade da Classe e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas da
Classe, a maioria dos Cotistas, reunidos em Assembleia Especial, podera aprovar o aporte de
recursos da Classe, por meio da integralizacdo de novas Cotas, a ser realizada por todos os
Cotistas, para assegurar, se for o caso, a adogao e manutencao dos procedimentos acima
referidos.

19.2. Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda de
direitos e prerrogativas da Classe e/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos
Creditodrios Inadimplidos, serdo de inteira responsabilidade da Classe, ndo estando os Prestadores
de Servicos Essenciais, os Demais Prestadores de Servicos e quaisquer de suas Partes
Relacionadas obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos
procedimentos referidos neste Capitulo.

19.3. A realizacdao de despesas ou a assuncao de obrigacdes, por conta e ordem da Classe,
nos termos deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pela maioria dos Cotistas reunidos
na Assembleia Especial. Caso a realizacdo das referidas despesas ou a assuncao de obrigacoes
seja aprovada na forma deste Capitulo, os Cotistas deverdo definir na referida Assembleia
Especial o cronograma de integralizacdo das novas Cotas, as quais deverao ser integralizadas
pelos Cotistas, em moeda corrente nacional, na medida em que os recursos se fagam necessarios
a realizacdo dos procedimentos deliberados na referida Assembleia Especial, sendo vedada
qualquer forma de compensacao pelos Cotistas.

19.4. Na hipdtese do item 19.1 acima, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera
iniciada ou mantida pela Administradora antes do recebimento integral do adiantamento a que
se refere este Capitulo e da assuncao, pelos Cotistas, do compromisso de prover, na proporgao
de seus respectivos créditos, os recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a
que a Classe venha a ser eventualmente condenado.

19.5. Os Prestadores de Servigos Essenciais, os Demais Prestadores de Servigos, seus
administradores, empregados e demais prepostos ndo sdo responsaveis por eventuais danos ou
prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela Classe e pelos Cotistas em decorréncia da ndo
propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os referidos Cotistas ndo aportem
os recursos suficientes para tanto, na forma prevista acima.

19.6. Todos os valores aportados pelos Cotistas, nos termos deste Capitulo, deverdo ser
realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos,
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contribuicdes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais
pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribuicdes incidentes sobre
0s pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que a
Classe receba as verbas devidas pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes
necessarios para que o mesmo possa honrar integralmente suas obrigagdes, nas respectivas
datas de pagamento, sem qualquer desconto ou dedugdo, sendo expressamente vedada
qualquer forma de compensacao pelos Cotistas.

20. COMUNICAGCOES AOS COTISTAS

20.1. A divulgacdo de informag0es deve ser abrangente, equitativa e simultanea para todos
os Cotistas, observado o disposto na Resolugdo CVM 175.

20.1.1. As informacGes exigidas pela Resolugdo CVM 175 deverdo ser passiveis de acesso
por meio eletronico pelos Cotistas. As obrigacbes de “encaminhamento”, “comunicacdo”,

“acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizacdao” na Resolucdo CVM 175 serdo consideradas
cumpridas na data em que as informag0es se tornarem acessiveis aos Cotistas.

20.1.2. Nas hipdteses em que a Resolugcdo CVM n® 175/22 exigir “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, (i) as manifestaces dos Cotistas serdo
armazenadas pela Administradora; e (ii) os seguintes procedimentos, passiveis de verificacdo,
serdo aplicaveis: (a) a Administradora encaminhara as informagdes de consulta aos Cotistas
para os enderecos eletronicos cadastrados e disponibilizados pelos Cotistas; (b) os Cotistas
deverdo responder a consulta utilizando o mesmo enderego eletronico e, cumulativamente,
comprovar os poderes dos respectivos representantes na manifestacao; e (c) a Administradora
computard a manifestacdo dos Cotistas, analisard os poderes dos representantes e,
posteriormente, arquivara eletronicamente a resposta dos Cotistas.

20.2. A Administradora enviara correspondéncias fisicas aos Cotistas que assim solicitarem,
sendo que, na hipdtese deste item 20.2, os custos de envio serdo suportados pelos requerentes.

20.3. Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizacdo de seu endereco fisico ou
eletronico a Administradora, a Administradora ficara exonerada do dever de enviar as
informacdes previstas na Resolucao CVM 175, na parte geral do Regulamento ou neste Anexo,
a partir da primeira correspondéncia que for devolvida por incorrecdo no enderego informado.

21. FATORES DE RISCO

21.1. O Fundo, a Classe Unica e as Cotas estdo submetidos a diversos riscos, incluindo,
mas nao se limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve
ler cuidadosamente este Capitulo. Ndo ha quaisquer garantias de que o capital efetivamente
integralizado sera remunerado conforme expectativa dos Cotistas. Ao investir nas Cotas, o
investidor declara ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operacdo, inclusive da
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possibilidade de perda total do capital investido.
21.2. Riscos de Crédito:

21.2.1. Risco de crédito relativo aos Direitos Creditorios. Decorre da capacidade dos
Devedores, conforme aplicavel, de honrarem seus compromissos pontual e integralmente,
conforme contratados. A Classe sofrerd o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditorios
Adquiridos e do ndo cumprimento, pelos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, de
suas obrigacGes nos termos dos respectivos Documentos Comprobatdrios. A Classe somente
procedera a amortizacdo das Cotas em moeda corrente nacional na medida em que os Direitos
Creditdrios Adquiridos sejam pagos pelos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, e
desde que os respectivos valores sejam transferidos a Classe, ndo havendo garantia de que a
amortizacdo das Cotas ocorrera integralmente, conforme estabelecido neste Regulamento.
Nessas hipdteses, ndo sera devido pela Classe, pela Administradora, pela Gestora e/ou pelo
Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Em caso de instauracdo de pedido de faléncia, recuperagdo judicial, de plano de recuperacdo
extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia dos Devedores e/ou coobrigados,
conforme aplicavel, a Classe poderd ndo receber os pagamentos dos Direitos Creditorios
Adquiridos, o que podera afetar adversamente os resultados da Classe.

21.2.2. Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade de
pagamento dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes da Classe em operacdes
com tais Ativos Financeiros. AlteracGes no cenario macroecondémico que possam comprometer a
capacidade de pagamento, bem como alteracdes nas condigdes financeiras dos emissores dos
referidos Ativos Financeiros e/ou na percepcdao do mercado acerca de tais emissores ou da
qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos pregos e liquidez dos Ativos
Financeiros emitidos por esses emissores, provocando perdas para a Classe e para os Cotistas.
Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos
Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operagées integrantes da Carteira acarretara perdas
para a Classe, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus
créditos.

21.2.3. Riscos relacionados aos setores de atuacdo dos Devedores. A Classe podera
adquirir, de tempos em tempos, Direitos Creditérios devidos por Devedores distintos, os
investimentos da Classe em Direitos Creditorios estardo sujeitos a uma série de fatores de risco
peculiares a cada operacgdo, os quais poderdo impactar negativamente nos resultados da Classe,
inclusive riscos relacionados: (i) aos negdcios e a situagdo patrimonial e financeira dos
Devedores; (ii) a possibilidade de os Direitos Creditorios virem a ser alcancados por obrigacées
dos Devedores ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagdo judicial ou
de faléncia, ou planos de recuperacdo extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza
similar; (iii) a eventuais restricdes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar
adversamente a validade da constituicdo e da cessdo dos Direitos Creditorios Adquiridos, bem
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como o comportamento do conjunto dos Direitos Creditérios cedidos e os fluxos de caixa a serem
gerados; e (iv) a eventos especificos com relagdo a operagdo de cessdo de Direitos Creditorios
a Classe que possam dar ensejo ao inadimplemento ou determinar a antecipagdo ou liquidacdo
dos pagamentos.

21.2.4, Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. Os Critérios de Elegibilidade tém a
finalidade de selecionar os Direitos Creditorios passiveis de aquisicdo pela Classe. Nao obstante,
a solvéncia dos Direitos Creditérios Adquiridos depende integralmente, mas ndo somente, da
situagdo econdmico-financeira dos Devedores. Dessa forma, a observancia, pela Gestora, dos
Critérios de Elegibilidade nao constitui garantia de adimpléncia dos Direitos Creditorios
Adquiridos.

21.2.5. Possibilidade de aquisicdo de Direitos Creditorios devidos por Devedores
cujas demonstracoes financeiras nao sejam auditadas. A Classe, desde que sejam
respeitados os Limites de Concentracdo previstos neste Regulamento, podera manter a qualquer
tempo em sua Carteira, Direitos Creditérios Adquiridos devidos por Devedores cujas
demonstragoes financeiras nao sejam auditadas por auditor independente registrado na CVM.
Nesse sentido, ndo havera verificagdo independente sobre tais demonstragdes financeiras que
afirme se estas representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, as respectivas
posicdes patrimoniais e financeiras, os resultados de suas operacgdes, as mutacdes de seus
respectivos patrimoénios liquidos tampouco as origens e aplicacdes de seus recursos.

21.3. Riscos de Mercado:

21.3.1. Efeitos da politica econémica do Governo Federal. A Classe, os Direitos
Creditorios Adquiridos, os Ativos Financeiros e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica
econOmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na
politica monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, na economia do Pais. As medidas que
podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagao
compreendem controle de salarios e precos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e
limitagdes no comércio exterior, entre outras. O negdcio, a condicdo financeira e os resultados
dos Devedores, os setores econdmicos especificos em que atuam, os Ativos Financeiros da
Classe, bem como a originacdo e pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos podem ser
adversamente afetados por mudangas nas politicas governamentais, bem como por: (i)
flutuacGes das taxas de cambio; (ii) alteragGes na inflacdo; (iii) alteracbes nas taxas de juros;
(iv) alteragbes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e
econOmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais.

As oscilagdes acima referidas podem impactar negativamente o PatriméOnio Liquido e a
rentabilidade das Cotas. Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica,
bem como a especulagao sobre eventuais atos futuros do governo, podem gerar incertezas sobre
a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente os negdcios, a condicdo financeira e os resultados dos Devedores, bem como a
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liguidacdo dos Direitos Creditérios Adquiridos pelos respectivos Devedores.

21.3.2. Flutuacao dos Ativos Financeiros. O valor dos Ativos Financeiros que integram a
Carteira pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagbes de pregos e cotacdes de
mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos Financeiros, o patrimonio da Classe pode ser
afetado. Ndo ha garantia de que a queda nos pregos dos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira ndo ird se estender por periodos longos e/ou indeterminados.

21.4. Riscos de Liquidez:
21.4.1. Risco de ndao pagamento das Amortizagcées. Os Prestadores de Servicos

Essenciais, a Cedente e os Demais Prestadores de Servigos ndo podem assegurar que havera
recursos disponiveis na Classe para realizar as amortizacées das Cotas nas datas em que forem
programadas, ndo sendo devido, pela Classe ou qualquer outra pessoa, incluindo os Prestadores
de Servigos Essenciais, a Cedente e os Demais Prestadores de Servicos, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza, na hipdtese de atraso ou falta de pagamento das amortizagdes
em virtude de inexisténcia de recursos suficientes na Classe.

21.4.2. Baixa liquidez para os Direitos Creditorios no mercado secundario. O
investimento da Classe em Direitos Creditdrios apresenta peculiaridades em relagdo as aplicagdes
usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que nao existe, no Brasil,
mercado secundario com liquidez para os Direitos Creditorios Adquiridos. Caso a Classe precise
vender os Direitos Creditorios, poderd ndo haver mercado comprador ou o prego de alienagao
de tais Direitos Creditorios Adquiridos podera refletir essa falta de liquidez, causando perdas a
Classe e, por conseguinte, aos seus Cotistas.

21.4.3. Liquidez relativa aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem ocasionar a
falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobilidrios integrantes da Carteira
sdo negociados, incluindo quaisquer condigdes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a Classe
estara sujeita a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em Carteira, situagdo em que a
Classe podera ndo estar apto a efetuar pagamentos relativos a amortizagdes de suas Cotas e/ou
podera ser obrigado a se desfazer de tais Ativos Financeiros em condicdes menos favoraveis do
gue se nao houvesse a referida situagao de falta de liquidez.

21.4.4. Liquidacao antecipada da Classe. Observado o disposto neste Regulamento, a
Classe podera ser liquidada antecipadamente, caso ocorra qualquer Evento de Liquidacdo e se
assim deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Especial. Por este motivo, os Cotistas
poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndao conseguir reinvestir
0s recursos recebidos com a mesma remuneragdo buscada pela Classe, ndao sendo devida pela
Classe, pela Cedente, pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante qualquer multa ou
penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente, ocorrendo qualquer
uma das hipdteses de liquidacdao antecipada da Classe, podera ndo haver recursos disponiveis
em moeda corrente nacional para realizar o pagamento aos Cotistas, que poderao ser pagos
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mediante dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros
detidos em Carteira, os quais estdo sujeitos aos riscos apontados nos itens 21.2.2 e 21.2.4 acima.

21.4.5. Amortizagcdao condicionada das Cotas. A Unica fonte de recursos da Classe para
efetuar o pagamento da amortizagdo das Cotas, conforme o caso, € a liquidagdo: (i) dos Direitos
Creditdérios Adquiridos, pelos respectivos Devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros, pelas
respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de
esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos,
a Classe ndo dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizacdo das Cotas, o que
podera acarretar prejuizo aos Cotistas.

Ademais, a Classe estd exposta a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditorios
Adquiridos, aos Ativos Financeiros e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual
impossibilidade de alienar ativos em caso de necessidade, especialmente os Direitos Creditorios,
devido a inexisténcia de um mercado secundario ativo e organizado para a negociacdo dessa
espécie de ativo. Considerando-se a sujeicdo da amortizacdo das Cotas a liquidagdo dos Direitos
Creditdrios Adquiridos e/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito acima, os Prestadores de
Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos estao impossibilitados de assegurar que
as amortizacdes das Cotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido,
nesta hipotese, pela Classe ou qualquer outra pessoa, incluindo a Cedente, a Administradora,
a Gestora e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

21.5. Riscos Operacionais:
21.5.1. Falhas de Procedimentos. A aquisicao, a liquidacdo e a cobranca dos Direitos

Creditdérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros dependem da atuacdo conjunta, diligente e
coordenada dos prestadores de servigos, essenciais ou nao. Falhas nos procedimentos de
cadastro, cobranca e controles internos adotados pelo Fundo poderdao impactar negativamente
a qualidade dos Direitos Creditorios Adquiridos e a sua cobranca, em caso de inadimplemento.

21.5.2. Documentos Comprobatorios. O Custodiante é o responsavel legal pela guarda
dos Documentos Comprobatodrios dos Direitos Creditdrios Adquiridos. O descumprimento do
dever de guarda e conservacdo podera obstar o pleno exercicio pela Classe das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios Adquiridos.

Os Documentos Comprobatérios serdo mantidos em uma Unica via, inexistindo copias de
seguranca, de modo que, na hipdtese de seu extravio ou destruicdo, a Classe podera ter
dificuldades para comprovar, perante os Devedores e/ou ao judiciario, a existéncia dos Direitos
Creditérios Adquiridos aos quais se referem. A Cedente, o Custodiante, a Administradora e a
Gestora ndo sdo responsaveis por eventuais prejuizos incorridos pela Classe em razdo da
impossibilidade de cobranca dos Direitos Creditdrios Adquiridos decorrentes do extravio ou
destruicdo dos referidos Documentos Comprobatérios, exceto em caso de dolo ou culpa grave.
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21.5.3. Inexisténcia de processos de cobranca judicial pré-estabelecidos. A Classe
contratard o Agente de Cobranga para realizar a cobranca extrajudicial e judicial dos Direitos
Creditorios Inadimplidos. Apesar da contratacdo do Agente de Cobranca, ndo é possivel
assegurar que os procedimentos de cobranca extrajudicial e judicial dos Direitos Creditorios
Inadimplidos garantirdo o recebimento integral dos valores referentes aos Direitos Creditorios
Inadimplidos. Adicionalmente,o Fundo, os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais
Prestadores de Servigcos ndo assumem qualquer responsabilidade pelo cumprimento, pelo
Agente de Cobranca, de suas obrigacbes de cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos
Creditorios Inadimplidos, de acordo com os termos e condicGes deste Regulamento, da Politica
de Cobranga e do Contrato de Cobrancga.

21.5.4. Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional propria dos fundos de
investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informacdes entre os
sistemas eletronicos da Cedente, do Custodiante, da Administradora, da Gestora e/ou da Classe,
se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicao,
cobranca ou realizacdo dos Direitos Creditérios podera ser adversamente afetada, prejudicando
o0 desempenho da Classe.

21.5.5. Risco de Fungibilidade. Em seu curso normal, os Direitos Creditorios Adquiridos
serdo pagos por meio de boletos bancarios e/ou crédito em conta diretamente na Conta
Vinculada para posterior repasse a Conta da Classe. Em caso de eventual pagamento dos Direitos
Creditdrios Adquiridos, por equivoco, em conta diversa da Conta Vinculada ou Conta da Classe, tais
Direitos Creditorios Adquiridos devem ser repassados a Conta da Classe, nos termos do Contrato
de Cessao. Desse modo, apesar da obrigacdo da Cedente de, quando os recursos forem
equivocadamente depositados em contas de sua titularidade, realizar o repasse de tais Direitos
Creditdrios Adquiridos, conforme previsto no Contrato de Cessdo, a rentabilidade das Cotas pode
ser negativamente afetada, causando prejuizo a Classe e aos Cotistas, caso haja
inadimplemento, pela Cedente, no cumprimento de sua referida obrigagao.

21.5.6. Risco de conciliacao de recursos recebidos extra cobranca. Existe a
possibilidade de chegada de recursos em contas de cobranca da Classe por outros meios de
pagamento que ndo a cobranga bancaria. Atrasos nessa conciliacdo em razdo de dificuldades de
identificacdo dos recursos pode afetar adversamente o Patrimdnio Liquido causando prejuizo a
Classe e aos Cotistas.

21.6. Outros Riscos:

21.6.1. Cobrancga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios. No caso de os
Devedores inadimplirem as obrigagdes dos pagamentos dos Direitos Creditérios Adquiridos,
podera haver cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Neste caso, além da Classe
incorrer em maiores custos relacionados a cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos, nada
garante que referidas cobrangas atingirdo os resultados almejados, qual seja, a recuperagao do
valor integral dos Direitos Creditérios Inadimplidos. Nesta hipdtese, a rentabilidade da Classe
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sera afetada negativamente.

21.6.2. Risco de concentracgdo. O risco da aplicacdo na Classe possui forte correlacdo com
a concentracdo da Carteira, sendo que, quanto maior for a concentracdo da Carteira, maior sera
a chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das Cotas. Ndo é possivel garantir que os limites de concentragdo contidos na
Politica de Investimento, ainda que atendidos, serdo suficientes para que o Patrimoénio Liquido
nao sofra perdas que possam afetar a rentabilidade das Cotas.

21.6.3. Alteracoes tributarias e mudancas na legislacao tributaria (risco tributario).
As regras tributarias aplicaveis ao Fundo podem vir a ser modificadas no contexto de uma
eventual reforma tributaria, bem como em virtude de novo entendimento acerca da legislacdo
vigente, sujeitando a Classe ou seus Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente.
Adicionalmente, existe a possibilidade de que a Secretaria da Receita Federal tenha interpretacao
diferente da Administradora quanto ao ndo enquadramento da Classe como pessoa juridica para
fins de tributacdo ou quanto a incidéncia de tributos em determinadas operagGes realizadas pela
Classe. Nessas hipoteses, a Classe passaria a sofrer a incidéncia de Imposto de Renda, PIS,
COFINS, Contribuicdo Social nas mesmas condicGes das demais pessoas juridicas, com reflexos
na reducao do rendimento a ser pago aos Cotistas ou teria que passar a recolher os tributos
aplicaveis sobre determinadas operagGes que anteriormente entendia serem isentas, podendo
inclusive ser obrigado a recolher, com multa e juros, os tributos incidentes em operacbes ja
concluidas. Ambos os casos podem impactar adversamente o rendimento a ser pago aos Cotistas
ou mesmo o valor das Cotas.

21.6.4. Possibilidade de eventuais restricoes de natureza legal ou regulatéria. A
Classe também poderd estar sujeita a outros riscos, exdgenos ao controle dos Prestadores de
Servicos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servicos, advindos de eventuais restricbes
futuras de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar a validade da constituigdo e/ou da
cessdo dos Direitos Creditorios para a Classe. Na hipotese de tais restricbes ocorrerem, o fluxo
de cessGes de Direitos Creditorios a Classe podera ser interrompido, podendo desta forma
comprometer a continuidade da Classe e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso,
os Direitos Creditérios Adquiridos podem ter sua validade questionada, podendo acarretar, desta
forma, prejuizos aos Cotistas.

21.6.5. Riscos de alteracdao da legislacdo aplicavel aos seus Cotistas. A legislacdo
aplicavel aos Cotistas e aos investimentos efetuados, incluindo, sem limitagdo, leis tributarias,
leis cambiais, leis que regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de fundos de
investimento no Brasil e normas promulgadas pelo BACEN e pela CVM, esta sujeita a alteragdes.
Tais eventos poderao impactar de maneira adversa o valor das respectivas Cotas, bem como as
condicOes para distribuicdo de rendimentos, inclusive as regras de fechamento de cambio e de
remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicacao de leis existentes e a interpretacao
de novas leis poderao impactar nos resultados da Classe. Dentre as alteragdes na legislagao
aplicavel, destaca-se o risco de alteragdes tributarias e mudangas na legislagdo tributaria,
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referente ao risco de modificacdo na legislagdo tributaria aplicavel aos Cotistas, ou de
interpretacdo diversa da atual, que poderdo, por exemplo, acarretar a majoragdo de aliquotas
aplicaveis a investimentos em fundos de investimento em direitos creditorios, perda de isencgdo
tributaria do investimento, caso aplicavel, entre outras, de modo a impactar adversamente nos
negocios da Classe, com reflexo negativo na remuneragdo dos Cotistas.

21.6.6. Possibilidade de conflito de interesses entre Cotistas. As Cotas poderdo ser
adquiridas por investidores que sejam sociedades coligadas, controladas ou controladoras, diretas
ou indiretas, dos Devedores. Nessa hipotese, podera haver situacdes em que haja conflito entre
os interesses dessas sociedades e o interesse dos demais Cotistas, podendo qualquer dessas
sociedades, inclusive, aprovar deliberacGes contrarias aos interesses dos demais Cotistas caso
sejam titulares da maioria das Cotas presentes as Assembleias de Cotistas.

21.6.7. Falhas na verificacdo dos Critérios de Elegibilidade. Falhas na verificagdo dos
Critérios de Elegibilidade poderdo ocorrer, fazendo com que a Classe adquira Direitos Creditorios
em desacordo com a politica de investimento prevista no presente Anexo, o que, por sua vez,
geraria perdas a Classe e, consequentemente, aos Cotistas.

21.6.8. Risco de Dacdo em pagamento de ativos. Este Anexo estabelece algumas
hipéteses nas quais os Cotistas, reunidos em Assembleia Especial, poderdo optar pela liquidacdo
antecipada da Classe, além de outras hipdteses em que a amortizacdo das Cotas, conforme o
caso, podera ser realizado mediante a entrega de Direitos Creditdrios Adquiridos e de Ativos
Financeiros. Nessas situacdes, os Cotistas poderao encontrar dificuldades (i) para vender os
Direitos Creditorios Adquiridos e os Ativos Financeiros recebidos quando do vencimento
antecipado da Classe; ou (ii) cobrar os valores devidos pelos Devedores.

21.6.9. Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais
ou extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditorios Inadimplidos e dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos
Cotistas sdao de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe, sempre observado o que seja
deliberado pelos Cotistas em Assembleia Especial. Caso a Classe nao disponha de recursos
suficientes, o Agente de Cobranca, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e/ou quaisquer
de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente
controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo sdo responsaveis, seja
em conjunto ou isoladamente, pela adocdao ou manutencao dos referidos procedimentos. O
ingresso em juizo submete, ainda, a Classe a discricionariedade e ao convencimento dos
julgadores das acgoes.

Nestas hipdéteses, a Assembleia Especial também podera deliberar por maioria das Cotas
emitidas, sobre a emissao de novas Cotas para aporte pelos Cotistas, de recursos para que a
Classe possa arcar com 0s compromissos assumidos. Assim, ao aplicar na Classe o Cotista esta
sujeito ao risco de perda de parte ou da totalidade de seu patrimonio investido, podendo ser,
inclusive, chamado a aportar recursos adicionais, observada a limitacao de responsabilidade nos
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termos deste Anexo.

21.6.10. Limitacao do gerenciamento de riscos. A realizacdo de investimentos na Classe
expode o investidor a riscos a que a Classe esta sujeita, os quais poderdo acarretar perdas para os
Cotistas. Ndo ha qualquer garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a
Classe e para os Cotistas. Em condicdes adversas de mercado, esses sistemas de gerenciamento
de riscos poderdo ter sua eficiéncia reduzida.

21.6.11. Risco decorrente da precificacdao dos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros
integrantes da Carteira serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos
para registro e avaliagdo conforme regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os
de marcacao a mercado dos Ativos Financeiros (mark to market), poderdao causar variagdes nos
valores dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira, resultando em aumento ou redugao do
valor das Cotas.

21.6.12. Inexisténcia de garantia de rentabilidade. Os Prestadores de Servigos Essenciais
e os Demais Prestadores de Servicos ndao garantem nem se responsabilizam pela rentabilidade
da Classe. Caso os ativos da Classe, incluindo os Direitos Creditérios Adquiridos, ndo constituam
patrimdnio suficiente para a valorizacdo das Cotas, a rentabilidade das Cotas podera ser
reduzida, inexistente ou, ainda, negativa. Dessa forma, existe a possibilidade de a Classe nao
possuir caixa suficiente para pagamento de suas despesas, hipdtese em que os Cotistas ndo
serdo obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. Dados de rentabilidade verificados no
passado com relagdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou
ao propria Classe, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

21.6.13. Risco de descaracterizacdo do regime tributario aplicavel ao Fundo por ndo
atendimento de certos requisitos tributarios (Risco "Come-Cotas" e Risco
“CBS/IBS"”). Nos termos da Lei n°® 14.754/23, condicionado a alocagdo de, no minimo, 67%
(sessenta e sete por cento) do Patrimbnio Liquido em Direitos Creditérios Adquiridos e ao
enquadramento da Classe como entidade de investimento, além do atendimento aos demais
requisitos previstos na Lei n® 14.754/23, observada a definicdo de “entidade de investimento” e
de “direitos creditérios” conforme a Resolugdo CMN n© 5.111/23, conforme alterada ou
substituida, o Fundo sujeitar-se-a ao “Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacao
Periddica” de que trata a secdo III da Lei n® 14.754/23. Ndo é possivel garantir que todos os
requisitos previstos na Lei n® 14.754/23 e na Resolucdo CMN n© 5.111/23, conforme alterada
ou substituida, serdo sempre atendidos, de modo que os rendimentos das aplicacées na Classe
poderdo ficar sujeitos a tributagdo periddica prevista na segdo II da Lei n® 14.754/23. Nessa
hipétese, a Gestora envidard os seus melhores esforcos para adquirir Direitos Creditérios
Adquiridos e Ativos Financeiros que sejam compativeis com a classificacdo da Classe como de
longo prazo para fins tributarios. Todavia, também ndo ha garantia de que a Gestora conseguira
fazer com que a Classe seja classificada como de longo prazo. Adicionalmente, caso o Fundo
deixe de ser caracterizado como entidade de investimento, o FIDC passara a ser considerado
contribuinte do IBS e CBS (quando estes forem implementados), nos termos da Lei
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Complementar 214/25.

21.6.14. Intervencao ou liquidacdo judicial da Administradora. A Classe esta sujeita ao
risco dos efeitos de decretagcdo de intervengdo ou de liquidagao judicial da Administradora e/ou
do Custodiante, nos termos da Lei n® 6.024, de 13 de margo de 1974.

21.6.15. Risco de governancga. Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, nos termos deste
Anexo, a proporcdo da participagdo entdo detida pelos Cotistas na Classe podera ser alterada de
modo que os novos Cotistas podem modificar a relacao de poderes para aprovacdo de alteragdes
a este Regulamento e demais matérias de competéncia da Assembleia de Cotistas.

21.6.16. Auséncia de garantia. As aplicagdes realizadas na Classe ndo contam com garantia
da Administradora, da Gestora, do Custodiante, da Cedente ou do Fundo Garantidor de Créditos
- FGC, de modo que é possivel a perda total do capital investido pelos Cotistas.

21.6.17. Emissdo de Novas Cotas. O Fundo podera, a qualquer tempo, observado o disposto
no presente Regulamento, emitir novas Cotas. Na hipdtese de emissdo de novas Cotas, ndo
sera assegurado qualquer direito de preferéncia aos Cotistas, o que podera gerar a diluicdo da
participacdo dos Cotistas titulares das Cotas que ja estejam em circulacdo na ocasido.
Adicionalmente, a rentabilidade do Fundo poderd ser afetada durante o periodo em que os
recursos decorrentes da emissao de novas Cotas ndo estiverem investidos nos termos do
presente Regulamento.

21.6.18. Patrimonio Liquido negativo. Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuagoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de
liguidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo ha garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Além disso, as estratégias
de investimento adotadas pela Classe poderdo fazer com que a Classe apresente Patrimonio
Liquido negativo, hipotese em que os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar aportes adicionais
de recursos. E possivel, portanto, que a Classe ndo possua recursos suficientes para satisfazer
as suas obrigacoes.

21.7. Riscos da Cedente

21.7.1. Um aumento nos niveis de inadimpléncia no pagamento das mensalidades
dos planos de assisténcia a salide, que a Cedente envia a seus Beneficiarios, no
segmento Coletivo Empresarial e por Adesadao, podera afetar adversamente os
resultados financeiros da Cedente. A Cedente depende do pagamento pontual das
mensalidades cobradas de seus Beneficiarios. Caso algum beneficiario, deixe de pagar a
mensalidade até a data de seu vencimento, sob o ponto de vista regulatorio e em razdo da sua
posicao de estipulante dos contratos coletivos por adesdo e empresariais, a Cedente assume a
inadimpléncia e é obrigada a efetuar o pagamento do prémio diretamente a Operadora. Um
aumento nos niveis de inadimpléncia e/ou atraso no pagamento de tais mensalidades, por parte
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dos beneficiarios da Cedente, podera comprometer seus resultados financeiros. Com o advento
da Resolugdo Normativa n® 593 de 19 de dezembro de 2023, conforme alterada, com inicio de
vigéncia a partir de 01 de fevereiro de 2025, o beneficiario é considerado inadimplente, para fins
de cancelamento, apenas com duas mensalidades em aberto, consecutivas ou nao.

Caso as Operadoras com as quais a Cedente tem relacionamentos ndo sejam capazes de estimar
ou controlar com precisdo seus custos, os resultados financeiros da Cedente poderdao ser
afetados. Os resultados financeiros da Cedente dependem substancialmente dos prémios
cobrados pelas Operadoras e de sua capacidade de administrar tais prémios, por meio de seus
procedimentos de controle de custos médico-hospitalares e metodologias atuariais. Em geral, as
Operadoras estimam suas despesas utilizando metodologia atuarial, baseada em dados
histéricos ajustados para padrdoes de pagamentos, tendéncias de custos, oferta de produtos,
sazonalidade, sinistros e outros fatores relevantes. Contudo, alguns fatores estdao fora do
controle das Operadoras, como: (i) aumento do Indice de Sinistralidade superior ao estimado;
(ii) aumento nos custos de servigcos médico-hospitalares; (iii) aumento do rol de procedimentos
médicos minimos obrigatorios exigidos pela ANS; ou (iv) renegociagdes periddicas dos contratos
com prestadores de servicos de salde, os quais poderdo afetar sua capacidade de prever e
administrar tais custos.

Dessa forma, caso as Operadoras nao sejam capazes de administrar seus custos, em razao do
aumento da sinistralidade das nossas carteiras, as Operadoras podem vir a repassar seus custos
a seus beneficiarios, por meio de aumentos nos prémios cobrados. Assim, poderdo ser afetados
adversamente seus negocios, resultados operacionais e sua situacdo financeira, uma vez que a
Cedente podera ter dificuldades para manter a carteira de clientes, bem como captar novas
adesoes.

21.7.2. Os negocios da Cedente dependem de monitoramento constante do mercado
para identificacdo de novas associacdoes profissionais e/ou entidades de classe
potencialmente interessadas nos servicos da Cedente, e do incremento de
beneficiarios no ambito de contratos ja vigentes, além da manutencdo dos contratos
com as entidades de classe que compde o portfolio da Cedente. A identificacdo de novos
clientes, bem como o aumento do nimero de beneficiarios vinculados aos clientes com as quais
a Cedente possui relacionamento, além do oferecimento de outros servigos aos atuais
beneficidrios da Cedente, sdo aspectos importantes para o crescimento e para a rentabilidade
de seus negdcios. Caso isso ndo ocorra, os negocios da Cedente, bem como seus resultados
operacionais e nossa situagdo financeira poderdo ndo ter o crescimento almejado. Além disso,
caso a Cedente ndo seja capaz de demonstrar valor aos clientes, bem como gerar ganhos
significativos para a populacao a ela vinculada, e seus familiares, a Cedente pode vir a enfrentar
resisténcia por parte dos clientes, ou enfrentar pedidos de cancelamento dos contratos mantidos
com tais clientes com a perda de portfdlio. Nesses casos, os negocios da Cedente, bem como
seus resultados operacionais e situacao financeira poderdo ser adversamente afetados.

21.7.3. A concentracao da receita em um setor podera trazer vulnerabilidades para
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a Cedente, caso haja condigoes desfavoraveis em tal segmento. A receita obtida pelo
segmento “coletivo empresarial” representou 97% do total da receita da Cedente para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2025. Devido a essa concentracdo, condicdes de mercado
desfavoraveis que venham a afetar os planos de assisténcia a salde ou problemas de
relacionamento entre os clientes e a populagdo a vinculados a Cedente, podem ter um efeito
adverso mais expressivo sobre os seus negocios quando comparado a seus concorrentes que
possuem clientes menos concentrados nesse segmento.

Os negécios da Cedente estdo altamente concentrados na Regido Sudeste do Pais, especialmente
na regidao metropolitana de Sao Paulo, e uma reducao significativa de nossa participacdo de
mercado ou o desaquecimento da economia nessas regides podera afetar adversamente os
negocios da Cedente.

Em 31 de dezembro de 2025, 99% de seus beneficiarios do segmento coletivo empresarial
estavam localizados na regidao metropolitana de Sdo Paulo. Se a Cedente ndo for capaz de manter
e/ou aumentar sua participacdo de mercado nessas regides e/ou em outras regides do pais, seus
resultados financeiros poderdo ser adversamente afetados no caso de um desaquecimento
dessas regides.

Adicionalmente, um desaquecimento econdmico no Sudeste podera ter um efeito adverso nos
negocios da Cedente, na medida em que a demanda por planos de assisténcia a saude
geralmente diminui com a reducdo do poder aquisitivo no ambiente econémico.

21.7.4. O relacionamento da Cedente com os corretores terceirizados pode ser
encerrado a qualquer tempo, prejudicando a expansdao dos seus nego6cios e novas
contratagoes. A forca de vendas da Cedente contempla um nUmero relevante de corretores
terceiros. Entretanto, ndo ha qualquer disposicao legal ou contratual que garanta a Cedente
continuidade do relacionamento com tais corretores, o qual pode ser encerrado a qualquer tempo
sem que a Cedente consiga, eventualmente, substitui-los em tempo habil. Portanto, a Cedente
pode sofrer uma abrupta reducdo no nimero de seus corretores terceirizados ou ser obrigada a
obter melhores condigdes de remuneragdo para tais corretores, o que podera ter um efeito
prejudicial relevante sobre os negodcios e resultados da Cedente.

21.7.5. Os sistemas, politicas e procedimentos de gestao de riscos e controles
internos podem nao ser totalmente eficazes e poderdao expor a Cedente a riscos
inesperados ou imprevistos, podendo impactar seus resultados. A Cedente espera ter um
elevado crescimento e uma significativa expansdo de suas atividades. Para administrar o
crescimento de forma efetiva, considerando eventual elevacao na complexidade dos processos,
a Cedente deverd implementar e aprimorar, de forma continua, seus sistemas operacionais,
procedimentos e controles internos através de revisdo de metodologia e investimento em
tecnologia. A auséncia de capacidade de implementar ou aprimorar tais sistemas, procedimentos
e controles de forma adequada e agil, pode incorrer em perda de capacidade de armazenamento
de dados de seus clientes, interrupgdes no servigo de teleatendimento receptivo, falhas ou mau
funcionamento de sistemas ou interrupgdes de conexdes de telecomunicagdes, o que pode afetar
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a habilidade da Cedente de atender as necessidades dos seus clientes e, consequentemente,
afetar de forma adversa seus negdcios.

21.7.6. O envolvimento da Cedente, de seus acionistas, de suas controladas e/ou de
seus respectivos administradores em casos de infragées a Lei Anticorrupgdao podem
impactar adversamente a reputacdao e, consequentemente, os negocios da Cedente.
Em 29 de janeiro de 2014, entrou em vigor a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
alterada, que disp0e sobre a responsabilizagdo objetiva administrativa e civil de pessoas juridicas
pela pratica de atos contra a administracdo publica, nacional ou estrangeira. As praticas de atos
lesivos previstos nesta Lei por colaboradores, prepostos ou prestadores de servigo podem expor
a Cedente a sancGes que variam conforme a gravidade do caso, mas englobam multas de até
20% do faturamento bruto, proibicdo de receber incentivos ou financiamentos publicos e até
suspensdo das atividades. Sdo definidos como atos lesivos praticas como prometer, oferecer ou
dar vantagem indevida a agente publico ou a terceiro a ele relacionado, comprovadamente
financiar, custear ou patrocinar a pratica dos atos ilicitos, utilizar-se de terceiros para ocultar ou
dissimular seus reais interesses ou a identidade dos atos praticados, entre outros, prevendo
também uma série de atos que visem a fraudar licitacGes publicas.

As condutas acima descritas poderdo prejudicar a imagem e reputacao da Cedente, bem como
gerar responsabilidade atribuivel a nds pelos atos praticados pelos seus prepostos, parceiros e
prestadores de servico. Esses fatores podem causar um efeito prejudicial relevante sobre os seus
negocios e resultados.

21.7.7. A Cedente, suas controladas e/ou seus respectivos administradores poderao
ser envolvidos em processos administrativos, judiciais ou procedimentos de
investigacao ou inquéritos policiais ou civis para apuracdo de responsabilidades por
eventual violagcdo de Direitos do Consumidor, podendo impactar adversamente a
reputacao e, consequentemente, os negocios da Cedente. A area de atuagdo da Cedente
esta em um setor altamente regulado e suas atividades ligadas ao direito a salde tendem a ter
um apelo social e moral de maior relevancia. Nesse sentido, a atuacdo da Cedente estd sob
intenso escrutinio do Ministério Publico e de outros 6rgdos de fiscalizagdo e controle, incluindo
as Fundacbes de Protecdo e Defesa dos Consumidores - PROCONSs, sendo certo que tais 6rgdos
tém o poder de exercer atividades de fiscalizagdo sob demanda ou por oficio.

Dessa forma, a Cedente, suas controladas e/ou seus respectivos administradores poderdo ser
envolvidos em processos administrativos, judiciais ou procedimentos de investigacdo ou
inquéritos policiais ou civis para apuracdo de responsabilidades por eventual violagdo de Direitos
do Consumidor, os quais poderao ser intensificadas em casos que venham a ganhar intensa
repercussao social (midia), e podem impactar adversamente a reputacdo e/ou os negdcios da
Cedente.

Adicionalmente, a ANS, érgdo regulador do setor da salde suplementar, tem, dentre suas
funcdes, a promocao do mercado, protecdo dos interesses dos consumidores, garantia da
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competitividade e a seguranga do setor. Nesse sentido, a partir do poder de policia conferido por
lei, a ANS em sede de atividade fiscalizatéria tem como papel operacional a adequacdo das
operadoras e administradoras de beneficios atuantes no setor da salde suplementar as regras
de regulamentagdo, podendo imputar sangdes as empresas que ndao adotarem as regras em
vigor.

O orgdo regulador possui diversos mecanismos de fiscalizagdo, incluindo a Notificagdo de
Intermediacdo Preliminar (NIP), um instrumento de mediacdo que tramita administrativamente,
e que visa a solucgdo consensual de conflitos entre operadoras e beneficiarios de planos de salde.
Eventual aumento de NIPs e/ou falha da Cedente na sua capacidade de resposta e/ou resolugao
podera ocasionar em uma intervencao fiscalizatdria pela ANS com o objetivo de realizar avaliagdo
documental e in loco, dos processos e fluxos de trabalho, para diagndstico e corregdo das causas
das falhas operacionais que resultam em demandas frequentes a ANS, o que, se vier a ocorrer
com a Cedente, pode impactar adversamente a reputacdo e/ou os negoécios da Cedente.

21.7.8. A Cedente estad sujeita a erros operacionais, atrasos ou falhas em suas
medidas de seguranca que protegem dados incluindo dados pessoais e pessoais
sensiveis, as quais poderdo também ser violadas ou comprometidas, e resultar na
aplicacdo de multas e outros tipos de sangoes em decorréncia do ndo cumprimento da
Lei Geral de Protecdao de Dados (LGPD). No ambito da prestacdo de servicos da Cedente,
esta coleta e armazena informacdes pessoais relacionadas aos seus beneficiarios e/ou a
populacdo vinculada as clientes e/ou Operadoras, necessarias para o desenvolvimento de sua
atividade fim.

Em linha com essa coleta, a Cedente realiza a monitoracao do ciclo de vida das informagdes com
base na LGPD, demais normas relacionadas e em boas praticas de mercado para o tratamento
de dados pessoais apoiado por consultorias de mercado especializadas no tema e profissionais
dedicados a adequacdo continua da LGPD e protecdo de dados pessoais.

A Cedente mantém uma arquitetura rigida de tecnologia para garantir a seguranca dessas
informagBes, mantendo ferramentas de monitoragdo e defesa do ambiente tecnoldgico,
alinhados a profissionais capacitados, a fim de detectar qualquer comportamento anémalo que
possa comprometer a seguranga do seu parque de tecnologia.

Portanto, a manutencdo ininterrupta da seguranca e integridade de seus bancos de dados e
redes de conectividade é critica para a Cedente e para os seus beneficiarios e/ou a populacdo
vinculada as clientes e/ou Operadoras.

Tentativas de ameagas externas ou internas, a exemplo de condutas inadequadas de
funcionarios ou outras pessoas, invasdo a seguranga de redes para apropriar-se de informagoes
confidenciais, a exemplo de virus de qualquer natureza, falhas de sistema, técnicas de
engenharia social, entre outras, podem acarretar na interrupgdo da prestacao de seus servigos
e/ou no uso indevido das informagdes confidenciais dos seus beneficiarios e/ou da populagdo
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vinculada aos seus clientes e/ou Operadoras.

Em tais hipdteses, a Cedente possui controles e monitoramentos preventivos para tratar eventos
suspeitos de incidente de seguranca. Porém, a Cedente esta sujeita a responsabilizacdo perante
seus beneficiarios e/ou a populagdo vinculada aos seus clientes e/ou Operadoras, em virtude da
violacao das disposicdes contratuais ou legais relacionadas a confidencialidade, seguranca da
informacdo e protecao de dados pessoais.

Além disso, a Cedente pode ser obrigada a despender significativos recursos financeiros e de
outra natureza para se proteger da ameaga de quebras de seguranga e para minimizar os
problemas causados por violagdes, bem como por qualquer indisponibilidade imprevista dos seus
sistemas internos de Tecnologia da Informacao.

A divulgagdo ndo autorizada de dados pessoais e dados pessoais sensiveis de seus beneficiarios
e/ou da populacao vinculada aos seus clientes e/ou Operadoras, quer seja pela violagao ou falhas
de seus sistemas de desenvolvimento, conforme referido acima, também pode prejudicar a sua
reputagdo e fazer com que a Cedente perca beneficiarios e/ou clientes e/ou Operadoras,
existentes e/ou em potencial, além de sujeitad-la a penalidades previstas em lei, afetando
adversamente seus resultados.

Ademais, em 1° de agosto de 2021, entrou em vigor a aplicacdo de sanc¢des para quaisquer
descumprimentos das disposicdes previstas pela Lei Geral de Protecao de Dados (LGPD). Assim,
além dos impactos negativos em seus resultados e relacionamento com os seus clientes ja
mencionados nos paragrafos anteriores, a Cedente podera estar sujeita a san¢des aplicadas pela
Autoridade Nacional de Protecao de Dados (ANPD).

21.7.9. O relacionamento da Cedente com corretores independentes ndo prevé
exclusividade para as atividades de comercializacdao. A Cedente conta com corretores
independentes e ndo exclusivos para a comercializacdo de seus produtos de planos de saulde.
Existe o risco de que alguns ou todos os corretores que atualmente se relacionam com a Cedente
decidam parar de vender ou distribuir planos de salide da Cedente, ou vender ou distribuir planos
de salde desenvolvidos por concorrentes da Cedente.

Além disso, os corretores autdbnomos também podem ofertar outros servigos de concorrentes.
Assim, para manter a competitividade e o alinhamento comercial com os corretores
independentes, a Cedente podera fazer uso de incentivos destinados a tais corretores que, por
sua vez, podem ter um efeito adverso significativo nos negocios e resultados operacionais da
Cedente.

21.7.10. Fraudes ou irregularidades praticadas por corretores e/ou beneficiarios na
contratacdo de planos de salde podem afetar a sinistralidade e o recolhimento de
prémio da nossa carteira, podendo impactar o resultado da Cedente. Corretores podem
praticar fraudes ou irregularidades com o objetivo de (i) vender planos de saide com diferenca
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de tabela e/ou fora da area de abrangéncia; (ii) obter premiagdo e comissdo de forma irregular;
(iii) obter outras vantagens indevidas com a venda de planos de salde.

Beneficiarios, por sua vez, podem praticar fraudes ou irregularidades para (i) adquirir planos de
salde fora da area de abrangéncia e/ou com diferenca de tabela; (ii) adquirir planos de salude
fraudando a elegibilidade; (iii) obter planos de salide sem cumprimento de tempo de caréncia;
(iv) ocultar problemas de salde no momento do preenchimento da declaragdo de saude; (v)
utilizar o plano de maneira irregular, fraudando pedidos de reembolso; ou (vi) para obter outras
vantagens indevidas.

Esses casos de fraudes ou irregularidades podem ser ofensores do sinistro da carteira da Cedente
e as irregularidades, apesar de todo o sistema da Cedente de conferéncia documental e técnica
na sua area de aceitacdo, podem ser cometidas ja no momento da contratacdo mediante uso
fraude /ou irregularidade de documentos e informacdes. As fraudes ou irregularidades praticadas
por corretores e/ou beneficiarios na contratagdo podem afetar adversamente os resultados da
Cedente, a medida que podem impactar negativamente a receita devido ao numero de
cancelamento de propostas ou diferenga de prémio. Por fim, pode-se observar também o
impacto negativo no relacionamento com as Operadoras por eventuais discussdes contratuais
relativas ao papel da administradora e por eventuais pleitos por parte das Operadoras de
ressarcimento dos prejuizos sofridos em decorréncia das fraudes, além do aumento dos custos
com despesas administrativas de averiguacgdo e identificagdo de fraudes e dos custos juridicos e
judiciais em demandas instauradas contra os fraudadores.

21.7.11. A Cedente esta sujeita a riscos nao cobertos por seus seguros ou ao
pagamento de indenizagdes insuficientes para cobrir os danos decorrentes de sinistros
cobertos por seus seguros, os quais podem afetar adversamente seus resultados. A
Cedente contrata cobertura securitaria de seguro patrimonial para proteger alguns de seus ativos
na eventualidade de sinistros. Tais apdlices possuem também cobertura “Responsabilidade Civil
Operacbes” e “Responsabilidade Civil de Empregador”. O Seguro de Responsabilidade Civil
OperacOes € indicado para cobrir gastos da empresa sobre eventual Responsabilidade Civil em
decorréncia de acidentes e/ou riscos envolvendo terceiros, durante a prestacdo de servicos. Ja
0 Seguro de Responsabilidade Civil do Empregador cobre a responsabilidade civil da empresa
segurada por danos corporais sofridos por seus empregados ou prepostos, seja durante o
expediente ou mesmo no trajeto de ida e volta do trabalho, neste caso, desde que a viagem
esteja sendo feita por veiculo contratado pelo segurado.

Ademais, a Cedente possui apdlices de seguro de Responsabilidade Civil de Administradores
("D&Q"), contratada junto a Chubb Seguros do Brasil, com cobertura extensiva as nossas
Controladas da Cedente para reparagao de danos causados a terceiros, decorrentes de eventual
ma conduta dos seus diretores, acionistas, controladores e administradores no exercicio das
suas atividades. Muito embora a Cedente contrate as apdlices descritas acima, existem
determinados tipos de risco que podem ndo estar cobertos por tais apdlices (tais como guerra,
caso fortuito e de forga maior ou interrupcdo de certas atividades).
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Assim, na hipotese de ocorréncia de quaisquer desses eventos ndo cobertos, a Cedente podera
incorrer em custos adicionais para a sua recomposicao ou reforma, que podem afetar
adversamente seus resultados. Adicionalmente, ndo se pode garantir que, mesmo na hipdtese
da ocorréncia de um sinistro coberto pelas apdlices, o pagamento da indenizacdo sera suficiente
para cobrir integralmente os danos decorrentes de tal sinistro, o que poderd gerar custos
adicionais habeis a afetar adversamente seus resultados.

21.7.12. Os contratos celebrados com Operadoras poderao prever determinadas
condicoes comerciais que, em um cenario de alta sinistralidade, poderao afetar
negativamente os resultados da Cedente. Um cenario de alta sinistralidade de determinados
contratos e/ou carteiras de clientes no segmento coletivo empresarial pode levar as Operadoras
a acionarem determinadas clausulas contratuais que poderdo resultar em um impacto negativo
dos seus resultados, seja por redugdo e/ou suspensdo temporaria da nossa receita de
corretagem e/ou de taxa de administracdo (“spread”) de acordo com o sinistro excessivo ao
limite técnico previsto em contrato, seja pela discussdo de eventual compensacdo de valores.

21.7.13. Contratos celebrados com Operadoras ou clientes poderao ser rescindidos,
podendo afetar adversamente os negodcios e resultados financeiros da Cedente.
Contratos que a Cedente mantém com as Operadoras ou clientes podem prever a prerrogativa
de rescisdo unilateral da relagdo contratual, o que podera diminuir o nimero de vidas da carteira
de beneficiarios da Cedente afetando negativamente os seus negocios e resultados financeiros.
Mesmo ocupando a posicdo de estipulantes dos planos de salde coletivos, em um cenario de
rescisdo do vinculo contratual com os clientes, a Cedente pode ndo ser efetiva na oferta de
solucdes de alternativas de planos de salde para os beneficiarios e, consequentemente, perder
todas, ou parte, das vidas da carteira frente a uma possivel atuagdo destes entes na abordagem
dos beneficiarios para adesdo a novos planos de saude estipulados diretamente por elas ou por
administradoras de beneficios concorrentes. Ja na hipdtese de rescisdo dos contratos coletivos
por Operadoras, apesar do papel da Cedente de realizar ofertas para a retencdo dos beneficiarios
dentro do seu portfélio de produtos com outras operadoras, a Cedente pode ndo ser efetiva na
oferta de solugGes de alternativas de planos de salde para os beneficiarios, o que pode também
ocasionar perda de vidas que poderdo afetar negativamente seus resultados. Adicionalmente,
cancelamentos em massa de planos de salde decorrentes das rescisdes de contratos coletivos
poderdo gerar a inclusao da Cedente no polo passivo de um volume expressivo de processos
judiciais individuais ou coletivos, afetando negativamente os negdcios e resultados financeiros
da Cedente em razdo do aumento das despesas com contingéncias judiciais, honorarios
advocaticios, custas e condenagGes processuais.

21.7.14. A Cedente pode formalizar contratacoes com fornecedores inidoneos ou que
representem riscos de imagem para a Cedente. A Cedente possui um processo de due
diligence e background check de seus fornecedores, terceiros, parceiros de negdcios e
prestadores de servigo. Para tais avaliagdes, a Cedente conta com um sistema especializado, de
mercado, para realizar, tanto a avaliacdo prévia a contratacdo, quanto ao seu monitoramento
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continuo. Desta forma, caso o referido processo falhe, por meio de controle detectivo de
monitoramento, a area de Compliance responsavel pelo processo de monitoramento podera
identificar eventuais riscos envolvidos.

Ainda assim, o referido sistema pode ser afetado por falha de atualizagbes, bem como pode
haver a identificacdo de um fornecedor inidéneo, apds a realizagdo de negdcios com a Cedente.

Importante mencionar que, caso seja identificada tal falha de processo, a area de Compliance
acionara as respectivas areas contratantes com o histérico do CNPJ ou pessoa fisica para planos
de acdo, que podem chegar a interrupcdo de contrato ou fornecimento, o que pode causar um
efeito prejudicial relevante sobre os seus negodcios e resultados.

21.7.15. A Cedente pode vir a ser prejudicada em razao da conduta inadequada de
alguns dos corretores terceirizados com quem atua. A Cedente dispée de Cddigo de
Conduta para Fornecedores e Prestadores de Servicos e, também, Cddigo de Conduta para
Parceiros de Negdcios e Terceiros. No entanto, ndo possui controle direto sobre a atuagdo dos
seus corretores terceirizados. Portanto, é possivel que alguns desses corretores apresentem uma
conduta nao condizente com os padrdes estabelecidos pela Cedente ou em desacordo com a
legislacdo e com a regulamentacdo aplicavel, como, por exemplo, o fornecimento ao beneficiario
de informacGes imprecisas e/ou erradas sobre o plano de salude a ser adquirido. Tais condutas
poderdo prejudicar a imagem da Cedente e reputacdo no mercado, bem como gerar
responsabilidade atribuivel a Cedente pelos atos praticados pelos seus corretores terceirizados.
Esses fatores podem causar um efeito prejudicial relevante sobre os seus negdcios e resultados.

21.8. Riscos Setoriais

21.8.1. A Cedente enfrenta concorréncia em seus negocios, o que pode afetar sua
participacdao de mercado e rentabilidade. A Cedente atua em um setor competitivo,
competindo com outras empresas, inclusive multinacionais com expertise em outros segmentos,
que oferecem servicos semelhantes aos servigos prestados pela Cedente tanto na obtencdo de
novos clientes quanto na identificacdo e negociacao de potenciais aquisicdes.

A concorréncia no setor em que a Cedente atua se intensificou nos ultimos anos devido,
principalmente, a consolidagdo de Operadoras no setor, a regulamentacdo do segmento dos
planos de assisténcia a saude coletivos empresariais e por adesdo e a criagdo da figura da
Administradora de Beneficios, as praticas mais agressivas de marketing e ao grande nimero de
Operadoras que oferecem planos no segmento coletivo empresarial e coletivo por adesao.

Adicionalmente, a entrada de novos competidores no mercado por meio de aquisicdes, bem
como potenciais aquisicdes por seus atuais competidores, podera afetar adversamente seus

negocios e resultados operacionais e sua situacgdo financeira.

O setor de Administracdo de Beneficios € relativamente novo no Brasil, apresentando nimero



Docusign Envelope ID: 17CF07E5-95E2-8F4F-8011-5EF4ABD9BESDB

crescente de competidores e estando sujeito a rapidas mudancas. Na medida em que o mercado
se desenvolve, alguns dos concorrentes da Cedente podem ter maior acesso a recursos
financeiros, de marketing, tecnoldgicos e afins, habilitando-os a alcancar uma base de clientes
mais ampla do que a da Cedente. Outrossim, esses concorrentes podem ampliar seu leque de
ofertas de servicos e competir de forma mais efetiva por clientes e por mao de obra mais
qualificada do que a Cedente. Da mesma forma, alguns dos concorrentes da Cedente podem ter
melhor reputacao e de melhores relacionamentos com potenciais clientes nos mercados nos
quais a Cedente atua, fato que pode resultar na reducao do crescimento da Cedente, gerando
um efeito negativo sobre seus negdcios, resultados operacionais e condigdo financeira.

A tendéncia de terceirizacdo das atividades coorporativas e de mudancgas tecnoldgicas podem
resultar no ingresso de novos e diferentes concorrentes nos mercados da Cedente. Podem
também surgir novos concorrentes mais fortes, oriundos da fusdo de concorrentes menores. Ha
uma expectativa de aumento de competicdao na medida em que novos concorrentes ingressarem
nos mercados em que a Cedente atua. O aumento da concorréncia pode resultar na diminuicdo
dos valores que a Cedente pode cobrar de seus clientes pela prestacdo de servicos. Este fato
pode inviabilizar que a Cedente fornega servicos considerados de alta qualidade a precgos
competitivos, resultando em possivel perda de clientes para seus concorrentes.

Adicionalmente, o mercado de Health Techs estd surgindo com bastante expressividade no
Brasil, principalmente na regido Sudeste. As startups que oferecem planos de salde e beneficios
apresentaram um alto crescimento desde 2020, em tamanho de corpo operacional e de clientes,
representando concorréncia para a Cedente. Uma delas ja é considerada “unicérnio” e a previsdo
€ de que o tipo de prestagdo de servico passe a ser mais visado pelo publico de média renda, ja
gue € mais customizado, conta com alto grau de tecnologia e menor nimero de interlocutores
em seu modo operacional, além de ter a possibilidade de efetuar seus reajustes anuais pelo IPC-
A e ndo pelo indice indicado pela ANS.

O aumento da concorréncia pode resultar na diminuicdo da demanda pelos servigos da Cedente
e no aumento do custo da mao de obra especializada, fatores que poderdao gerar um efeito
negativo sobre os negdcios, resultados operacionais e condicdes financeiras da Cedente.

21.8.2. Os resultados financeiros da Cedente, e consequentemente a valorizagao
das Cotas, estdo sujeitos a flutuagoes significativas decorrentes de ciclos economicos
e mudancgas estruturais no mercado de saude suplementar. O investidor declara
ciéncia de que, embora a Cedente estabeleca suas proprias tabelas de precos e
contraprestacoes pecuniarias com base em premissas atuariais de sinistralidade e
projecoes de custos assistenciais, sua autonomia na precificagdo é limitada pela
dinamica concorrencial e pela capacidade de absorcao do mercado. A rentabilidade da
Cedente e a qualidade dos Direitos Creditérios podem ser adversamente afetadas pelos
seguintes fatores:

Dinamica de Aquisicdo e Pressdo Competitiva: A estratégia de crescimento da Cedente depende
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da captura de novos beneficiarios e da retengdo da carteira atual. O investidor reconhece que a
concorréncia pode adotar praticas agressivas, incluindo a redugdo temporaria de pregos (abaixo
do custo atuarial) ou 0 aumento de incentivos financeiros a canais de venda, o que pode compelir
a Cedente a reduzir suas margens ou enfrentar uma desaceleragdo na aquisicdo de novos
Clientes, impactando o volume de Direitos Creditérios cedidos a Classe.

Corretagem como Despesa Operacional: O modelo de distribuicdo da Cedente utiliza
majoritariamente corretores terceirizados e parceiros comerciais, cujas comissdes e taxas de
agenciamento representam despesas operacionais relevantes e recorrentes. O investidor declara
ciéncia de que um aumento na estrutura de incentivos para manter a competitividade perante
os corretores — ou a necessidade de antecipacao dessas despesas para acelerar o crescimento
— pode comprimir o fluxo de caixa liquido da Cedente, afetando sua capacidade de honrar
obrigagdes acessoérias ou de recompor o indice de Subordinagdo, caso necessario.

Descolamento de Custos (VCMH): A Cedente esta exposta ao risco de que a Variagdo dos Custos
Médico-Hospitalares (VCMH) supere os reajustes de precos aplicados aos Devedores. Caso o
cenario macroeconémico ou eventos sistémicos de salde elevem a sinistralidade acima do
previsto, a Cedente poderd ndo conseguir repassar integralmente tais custos em virtude de
restricdes contratuais ou pressdo competitiva, resultando em deterioragdo de seus indices
financeiros.

21.8.3. Judicializacdo do Setor. O setor de salde suplementar no Brasil caracteriza-se por
elevados indices de judicializagdo, com um volume crescente de novas demandas que impactam
a gestdo das carteiras contenciosas das operadoras de salde. Este cenario de litigiosidade é
definido pelos seguintes fatores de risco operacional e financeiro:

Imposicdo de Coberturas Adicionais: O Poder Judiciario frequentemente determina a cobertura
obrigatdria de procedimentos, medicamentos de alto custo ou servicos de assisténcia domiciliar
(home care) que ndo integram o Rol de Procedimentos e Eventos em Saude da ANS ou que
possuem exclusdo contratual expressa. Tais decisdes ocorrem, em larga escala, por meio de
medidas liminares de execucao imediata, cujos custos assistenciais ndao foram previstos nas
metodologias atuariais de precificacdo dos planos.

Medidas Coercitivas e Blogueios Financeiros: O tramite processual nestas demandas sujeita a
Operadora a aplicacdo de multas cominatdrias por atrasos na operacionalizacdo de decisGes e a
realizacdo de bloqueios judiciais diretos em suas contas correntes (Bacenjud) para a garantia de
custeio de tratamentos ou reembolsos.

Responsabilidade Civil pela Rede Credenciada: Na condicdo de operadora, a Cedente esta sujeita
a inclusdo no polo passivo de acdes judiciais decorrentes de alegadas falhas na prestagdo de
servicos, danos ou erros médicos ocorridos no ambito de sua rede credenciada de hospitais,
clinicas e profissionais de saude. Eventuais condenagbes resultam em despesas com
indenizacGes e contingéncias que afetam diretamente os resultados operacionais da companhia.
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Inexisténcia de Defesa Contra a Inadimpléncia Sub Judice: Decisdes judiciais podem autorizar
beneficidrios especificos a realizarem depdsitos em juizo de mensalidades ou suspender a

exigibilidade de cobrancas em virtude de questionamentos sobre reajustes ou coberturas. Tal
fator impacta a liquidez dos direitos creditérios e a previsibilidade do fluxo de recebimentos da
operadora.

21.8.4. Publicidade negativa relativa ao setor de saude suplementar de modo geral
ou especificamente aos clientes com os quais a Cedente mantém relacionamento
podera afetar adversamente os resultados operacionais da Cedente ou os negocios da
Cedente. A publicidade negativa relativa ao setor de salde suplementar ou especificamente aos
clientes com os quais a Cedente mantém relacionamento poderd resultar na alteragdo da
regulamentagdo em vigor e na analise, por parte do legislativo federal, das praticas do setor,
podendo resultar no aumento dos custos de suas atividades, bem como afetar adversamente
seus resultados financeiros, do seguinte modo:

e Exigindo mudangas nos produtos que a Cedente oferece e servigos que presta;
e Aumentando as exigéncias regulatdrias sob as quais a Cedente atua;

e Afetando adversamente nossa capacidade de comercializar os produtos que a Cedente
oferece ou presta;

e Afetando adversamente a capacidade da Cedente de atrair e obter a adesdao de
beneficiarios.

21.8.5. O sistema regulatério ao qual a Cedente esta sujeita e suas eventuais
alteragoes poderdo ter um efeito adverso relevante sobre os negocios da Cedente. As
empresas participantes dos mercados de seguros, assisténcia privada a saude, previdéncia
complementar e administragdo de recursos estdo sujeitas a supervisdo extensiva e continua por
parte do Governo. As principais agéncias reguladoras dos negocios da Cedente é a ANS, com
relacdo aos produtos de assisténcia privada a saude, incluindo planos de assisténcia a saude.

Em 3 de junho de 1998, o Governo Brasileiro sancionou a Lei n® 9.656, Lei dos Planos Privados
de Assisténcia a Saude (“Lei n°® 9.656/98"), que implantou nova estrutura regulatéria aplicavel
ao setor de saude suplementar. Posteriormente, em 2000, o governo criou a ANS, autarquia

responsavel pela regulacdo, normatizacdo, controle e fiscalizacdo deste setor no Brasil.
Mudancas nas leis ou normas regulamentares, ou em sua interpretacao, ou a promulgacao de
novas leis ou normas regulamentares poderdo reduzir nossa rentabilidade nas hipoteses de:

e Aumento dos custos administrativos e operacionais;
e Aumento do preco dos produtos em decorréncia da ampliagdo do rol de procedimentos

médicos estabelecidos para cobertura obrigatoria com o consequente aumento do prego
dos produtos oferecidos;
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e Alteracdo das praticas atuais de preco, que incluem, entre outras coisas, regras sobre o
controle de preco e dos mecanismos de reajuste de preco, bem como regras acerca do
controle das margens praticadas no segmento Coletivo Empresarial e por Adesdo; e

e Alteracdo das regras de contratagdo com Operadoras e/ou clientes.

As atividades da Cedente estdo sujeitas ao poder de policia da ANS, que se manifesta através
de dois mecanismos distintos de controle:

Regimes Especiais de Direcdo (Fiscalizacdo Preventiva): A ANS possui a prerrogativa de instituir
regimes de Direcdo Fiscal ou Direcao Técnica caso identifique anormalidades administrativas,
assistenciais ou insuficiéncia de garantias financeiras e liquidez na operadora. Tais regimes
consistem na presenca de um agente nomeado pelo regulador para monitorar a gestdo e podem
resultar na suspensdo temporaria da comercializacdo de produtos ou na obrigatoriedade de
alienacdo da carteira de beneficiarios, impactando a autonomia decisoéria e a liquidez da Cedente.

Processos Administrativos Sancionadores (Sangdes): O descumprimento de normas regulatdrias
sujeita a Cedente a processos administrativos que podem resultar na aplicacdo de sancodes
graduais, a saber:

(i) Adverténcia e Multas Pecunidrias: Penalidades financeiras que impactam o resultado
operacional da operadora;

(ii) Suspensdo ou Inabilitacdo de Diretores: Afastamento temporario ou permanente de
membros dos cargos de direcdo, afetando a governanca corporativa; e

(iii) Cancelamento do Registro e Alienacdo Compulséria: Medidas terminais que resultam na
interrupcao definitiva das atividades da operadora e na liquidacao de seus ativos.

Além disso, é possivel que leis e normas regulamentares futuras, bem como a interpretagado
destas pela ANS possam ter um efeito adverso sobre a capacidade da Cedente de continuar a
atender seus Beneficiarios e de atrair novos clientes. Da mesma forma, a proposigao de projetos
de lei e/ou de processos judiciais que possam impactar e/ou alterar a Lei n® 9.656/98 ou outras
normas que regulem a salde suplementar brasileira e/ou impactar e/ou alterar as ResolucGes
Normativas que regulam as atividades e o papel da Operadora de Salde no mercado de salde
suplementar brasileiro podem vir a ser prejudiciais a atuacdo da Cedente e gerar efeitos
negativos para os seus negocios. Dessa forma, ndo a Cedente ndo pode garantir, ainda, que o
Governo ndo alterara as leis e/ou as normas regulamentares de modo a impor padrdes mais
restritos ou alteragdes que de outra forma teriam um efeito adverso relevante sobre seus
negocios.

Nesse sentido, ressaltamos que o cenario regulatério tem apresentado algumas mudancas e
movimentagdes relevantes implementadas de forma autonoma pela ANS, que podem afetar
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adversamente os negdcios e resultados financeiros da Cedente.

Nesse sentido, j& houve a implementagdo pela ANS, da Resolucdo Normativa n® 593, de 19 de
dezembro de 2023, que dispde sobre a notificacdo por inadimpléncia a pessoa natural
contratante de plano privado de assisténcia a salde e ao beneficiario que paga a mensalidade
do plano coletivo, cuja vigéncia iniciou em 01 de fevereiro de 2025, que estabelece que o
cancelamento por inadimpléncia somente poderd ocorrer mediante a inadimpléncia de duas
mensalidades, consecutivas ou ndo, mediante comunicagdo inequivoca do beneficiario até o 50°
dia, afastando, assim, a prerrogativa das partes em estabelecer para os contratos coletivos, a
partir da livre negociagdo, as condicGes acerca da inadimpléncia e suas consequéncias. Dessa
forma, se a Cedente ndo for capaz de readequar a sua operacdo frente a estas mudancas,
notadamente quanto a sua régua de cancelamento e comunicacdo, de implementar novas
tecnologias, bem como de renegociar os contratos da Cedente junto as operadoras de saude no
tocante a suspensdao dos atendimentos dos inadimplentes, seus resultados operacionais e
situacdo financeira poderao ser adversamente afetados.

Ainda na esfera de atuacdo da ANS, esta, buscando a modernizacdo do escopo regulatorio
atualmente vigente, deu inicio ao projeto piloto consubstanciado em agdes planejadas de
fiscalizagdo junto as operadoras/administradoras, que tem por premissa mesclar a adocdo do
modelo atual (comando e controle/poder de policia) com a regulacdo responsiva ou
autorregulacao pelos entes regulados e, de forma complementar, realizou a abertura da Consulta
Pablica n°® 147, em continuidade ao processo de aprimoramento do seu modelo fiscalizatério.

Ainda, a ANS trouxe a voga outros temas que, do mesmo modo, sdo relevantes aos negocios da
Cedente, como a possibilidade de Reformulacdo da Politica de Pregos e Reajustes, que contou
com a participagdo dos players do mercado através da Consulta Publica n® 145, (atualmente
suspensa liminarmente em maio/2025, em razao de Mandado de Seguranca impetrado pela
Associagdo Brasileira de Planos de Saude - ABRAMGE), e da Proposta de Resolucdo Normativa
que dispGe sobre as regras para constituicdo e funcionamento de ambiente regulatorio
experimental e flexivel (Sandbox Regulatério) denominado “Plano para consultas médicas
estritamente eletivas e exames”, objeto da Consulta Publica n°® 151. A Cedente vem
acompanhando e apresentando contribuicdes em todos os instrumentos de participacdo social
citados acima através da Associacdo Nacional das Administradoras de Beneficios - ANAB.

Ja no ambito do Poder Legislativo, podemos citar como exemplo e com grande destaque na
midia, o projeto de Lei 7.419/06 e apensados que propde alteracdes na Lei dos Planos de Salude
9.656/98, anunciando mudangas favoraveis aos consumidores, tais como afastamento do
reajuste para pessoas idosas, cobertura, reducdao dos prazos de caréncia, maior variedade de
segmentacdo de produtos, acompanhamento de paciente internado, rol de procedimentos
especificos, entre outras diversas alteracdes propostas. Apesar de ser, nesta data, uma
discussdo legislativa e ndo se ter como prever o seu resultado, o seu potencial de resultados é
desconhecido para os agentes do setor de salde suplementar e podera gerar efeitos negativos
para os negdcios da Cedente.
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21.8.6. Riscos Relacionados a Telessalde e Infraestrutura Tecnoldgica. A operacdo
da Cedente fundamenta-se na utilizacdo de tecnologias de telessalde para a coordenagdo do
cuidado e prestacdo de assisténcia médico-hospitalar. Este modelo de negdcio esta sujeito a
riscos decorrentes da evolugdo do marco regulatério e da estabilidade das infraestruturas
digitais:

Instabilidade do Marco Regulatério: A pratica da telemedicina é regida por normas que podem

sofrer alterag0es restritivas, tais como a imposicdo de obrigatoriedade de atendimento presencial
para a primeira consulta ou para acompanhamentos peridédicos de doengas crOnicas. Tais
mudangas impactam diretamente a estrutura de custos da Cedente e a eficiéncia da Atengdo
Primaria como porta de entrada.

Exigéncias de Certificacdo e Conformidade: Eventuais novas exigéncias da ANS ou do Conselho

Federal de Medicina (CFM) relativas a certificacdo de plataformas digitais, niveis de seguranca
da informacdo especificos para dados de salide ou protocolos de interoperabilidade podem elevar
significativamente as despesas administrativas e de tecnologia da informacao.

LimitacOes a Abrangéncia Territorial: Mudangas na interpretacdo normativa sobre a validade

territorial das inscricdes nos Conselhos Regionais de Medicina (CRM) podem restringir a atuacao
da equipe de saude da Cedente, exigindo multiplas inscricdes estaduais e aumentando a
complexidade burocratica da operacao.

Falhas de Disponibilidade e Conectividade: A prestacdo de servicos de saude via telemedicina

depende da disponibilidade ininterrupta de redes de telecomunicagdes e sistemas de nuvem.
Falhas de conectividade, interrupgdes no fornecimento de dados ou bugs em sistemas de
prontuario eletronico podem inviabilizar o atendimento aos beneficiarios, resultando em riscos
assistenciais e passivos administrativos perante o regulador.

Equiparacdo de Custos e Remuneracdo: O risco de imposicdo de modelos de remuneragao

compulsdria ou tabelas de pregos que ndo considerem a eficiéncia operacional da telemedicina
pode comprimir as margens de lucro da operadora, afetando o equilibrio atuarial dos contratos
gue geram os Direitos Creditorios.

21.8.7. Variacdo dos Custos Médico-Hospitalares (VCMH). A operacdo da Cedente esta
sujeita a inflagdo especifica do setor de salde, mensurada pela Variacdo dos Custos Médico-
Hospitalares (VCMH), que apresenta historicamente indices superiores aos indicadores de
inflagdo geral, como o IPCA. Este risco é caracterizado pelos seguintes fatores:

Inexisténcia de Controle sobre Insumos: O aumento dos custos de materiais, medicamentos,

orteses, proteses e tecnologias médicas é ditado por fornecedores e pelo cenario global, sem
que a Cedente possua mecanismos diretos para conter tal escalada de pregos.
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Descompasso Atuarial (Lag Time): Existe um intervalo temporal entre a elevacdo dos custos

assistenciais e a possibilidade de aplicacdo de reajustes anuais nas contraprestaces pecuniarias
dos Devedores. Este descasamento pode gerar periodos de insuficiéncia de prémio e compressao
de margens.

Teto de Repasse: A capacidade de repasse integral da VCMH aos Devedores é limitada por
condicOes contratuais e pela sensibilidade econdémica dos contratantes, podendo resultar na
absorcdo de parte dos custos pela propria Cedente.

21.8.8. Alteracboes Compulsérias no Rol de Procedimentos. A definicdo da cobertura
minima assistencial € uma prerrogativa do regulador e do Poder Legislativo, cujas alteragdes
impactam diretamente a sinistralidade da Cedente. Este risco manifesta-se da seguinte forma:

Inclusdo de Terapias de Alto Custo: A incorporagdo de novas tecnologias, medicamentos o6rfaos

ou terapias génicas no Rol de Procedimentos e Eventos em Salude da ANS pode ocorrer de forma
subita e compulsoria.

Auséncia de Andlise de Impacto Prévio: As atualizagdes do Rol podem ndo ser acompanhadas

de estudos de impacto financeiro que garantam o equilibrio econdmico-financeiro imediato das
operadoras, gerando obrigacdes de custeio para as quais ndao houve a correspondente
arrecadacdo de prémio.

Imediatismo da Cobertura: Frequentemente, novas coberturas tornam-se exigiveis

imediatamente apds sua publicagdo ou sangdo legislativa, ndo permitindo o ajuste prévio das
tabuas atuariais ou das mensalidades cobradas dos Devedores.

21.8.9. Interoperabilidade e “"Open Health”. A implementacdao do sistema de dados
abertos ("Open Health”) e as normas de interoperabilidade sistémica impdem riscos operacionais
e estratégicos a Cedente:

Custos e Conformidade Tecnoldgica: A obrigatoriedade de adotar protocolos de troca de dados
em tempo real exige aportes constantes em tecnologia e governanca, sujeitando a companhia a

sangOes administrativas em caso de inobservancia dos cronogramas e padroes técnicos da ANS.

Seguranca e Impacto Concorrencial: O trafego massivo de dados sensiveis eleva a exposicdo a

incidentes cibernéticos (LGPD), enquanto a maior facilidade no acesso a informagGes
assistenciais simplifica a portabilidade de beneficiarios para concorrentes, podendo elevar os
indices de cancelamento (churn) e afetar a estabilidade da sinistralidade.

21.8.10. A Cedente pode ser afetada pela imposicao de leis e normas regulamentares
proibindo ou restringindo as atividades de terceirizacao. Com o advento da Lei n°
13.429/17 (“Lei da Terceirizagdo”), tornou-se possivel a pratica de terceirizagdo de servigos,

ainda que especificos. A Lei da Terceirizagao também alterou os termos do artigo 4°-A, paragrafo
29, da Lei 6.019/74, pelo qual conclui-se que ndo se configurara vinculo empregaticio entre os
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trabalhadores ou sécios das empresas prestadoras de servigos, qualquer que seja o seu ramo,
e a empresa contratante, desde que da relagdo ndo se observe a existéncia de pessoalidade,
habitualidade, subordinagdo e onerosidade, nem evidéncia de contratacdo ou atos praticados
com objetivo de desvirtuar ou fraudar dispositivos legais inerentes a relagdo de emprego.

Caso os terceirizados que prestam - ou prestaram - servigos para a Cedente ndo atendam - ou
ndo atenderam a época das prestagoes de tais servigos - as exigéncias da legislacdo trabalhista,
a Cedente poderd ser considerada solidaria ou subsidiariamente responsavel pelas dividas
trabalhistas destas sociedades prestadoras de servicos terceirizados, podendo, assim, ser
incluida no polo passivo de eventuais agdes trabalhistas e, eventualmente, obrigada a efetuar o
pagamento de condenacgdes judiciais e/ou demais penalidades. Caso tal risco venha a se
materializar, a imagem/reputacdo, os negdcios e/ou resultados financeiros da Cedente podem
vir a ser afetados.

Na data deste Regulamento, a ampla maioria dos prestadores de servigos médicos hospitalares
eram os terceirizados. Nesse aspecto, uma vez que a Cedente se utiliza da prestacao de servicos
terceirizados, incluindo o exercicio de atividades médicas, devera se aguardar o posicionamento
jurisprudencial a ser consolidado em relacdo a aplicacao da Lei da Terceirizacdo, o qual, caso
seja desfavoravel a Cedente, poderd impactar adversamente os seus negocios afetados, com
consequente impacto nos seus resultados e sua situacgao financeira.]

A Classe também poderda estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos
ao controle da Administradora, tais como moratoria, inadimplemento de pagamentos, mudanga
nas regras aplicaveis aos Direitos Creditorios Adquiridos e Ativos Financeiros, alteragdo na
politica monetaria, alteracdo da politica fiscal aplicavel a Classe, os quais poderdo causar
prejuizos para a Classe e para os Cotistas.

Sao Paulo, 28 de maio de 2026.
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APENDICE A AO ANEXO DO REGULAMENTO DO SAMI GROWTH I FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS COMERCIAIS - RESPONSABILIDADE
LIMITADA

COTAS DA SUBCLASSE SENIOR
As Cotas Seniores da [¢]2 ([¢]) série da [¢]2 ([¢]) emissdo do [¢] ("Fundo” e “Cotas Seniores da

[¢]2 Série”, respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas, sem prejuizo de outras
previstas no regulamento do Fundo (*Regulamento”):

1. DEFINICOES

1.1. Para fins do disposto neste Apéndice, os termos e expressoes iniciados em letra
mailscula, no singular ou no plural, terdo os significados a eles atribuidos no Suplemento I ao
Anexo.

2. CARACTERISTICAS

2.1. As Cotas Seniores terdo as caracteristicas, vantagens e restricdes descritas abaixo,

sem prejuizo de outras previstas na parte geral do Regulamento e no Anexo.

2.2. Quantidade: Serdo emitidas até [¢] ([*]) Cotas Seniores, sem prejuizo da emissdo de
novas Cotas Seniores na forma do item 8.6.1 do Anexo.

2.3. Valor Nominal Unitario: Na Data da 12 Integralizagdo, o Valor Nominal Unitario das
Cotas Seniores sera R$1.000,00 (mil reais).

2.4. Montante: Até R$[e] ([¢]).

2.5. Montante Minimo da Oferta: [Ndo sera / Sera] admitida distribuicdo parcial,

observado que, nesse caso, a oferta somente sera efetivada se forem colocadas, no minimo: [e]
([*]) das Cotas Seniores da Série e Subclasse descrita neste Apéndice, correspondente a R$[e]
([*]), na Data da 12 Integralizagdo de tais Cotas].

2.6. Data de Emissdo: Significa a Data da 12 Integralizacdao das Cotas .

2.7. Publico-alvo da oferta: [Investidores Profissionais / Investidores Qualificados].

2.8. Forma de Distribuicdo: Resolugao CVM 160 - Rito [Automatico / Ordinario] - [Melhores
Esforcos / Garantia Firme] de colocagao].

2.9. Coordenador Lider: [e]

2.10. Classificacdo de Risco: [e]
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2.11. Subscricdo e Integralizacdo: As Cotas Seniores serdo integralizadas a vista, no ato

de subscricdo, em moeda corrente nacional.

2.12. Periodo de Caréncia: 18 (dezoito) meses contados da Data da 12 Integralizacdo para
o Principal e sem Periodo de Caréncia para a Meta de Rentabilidade.

2.13. Meta de Rentabilidade: O indice referencial para as Cotas Seniores sera a Taxa DI
acrescida de uma sobretaxa (spread) de 5% (cinco por cento) ao ano.

2.14. Valoracdo das Cotas: As Cotas Seniores descritas neste Apéndice serdo valoradas

diariamente, a partir do Dia Util seguinte a 13 Data de Integralizacdo de tais Cotas, sendo que
a ultima valorizacao ocorrera na data de sua completa amortizacdo, nos termos do Capitulo 9
do Anexo.

2.15. Calculo da Meta de Rentabilidade: A meta de remuneracdo das Cotas Seniores sera
calculada a partir da apropriacdo diaria do respectivo indice referencial, sob a forma de

capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

2.16. Prazo de Duracdo: O prazo de duracdo das Cotas Seniores sera de 36 (trinta e seis)
meses contados da Data da 12 Integralizacdo das Cotas Seniores.

2.17. Pagamento da Amortizacdo: Para pagamento da amortizagdo das Cotas Seniores,

sera utilizado o valor das Cotas Seniores mais recente disponivel.

2.18. Cronograma de Pagamento da Amortizacdo: A Amortizagdo das Cotas Seniores
devera observar as datas e percentuais abaixo dispostas:

Parcelas apés Data de Amortizacao (% Saldo [Pagamento de
periodo de caréncia| Pagamento Devedor) Juros?
1 [=] [=1% [Sim / Nao]
2 [=] [=1% [Sim / Nao]
3 [=] [=]1% [Sim / Nao]
4 [=] [=]1% [Sim / Nao]
5 [=] [=]1% [Sim / Nao]
6 [=] [=]1% [Sim / Nao]
7 [=] [=1% [Sim / Nao]
8 [=] [=]1% [Sim / Nao]
9 [=] [=]1% [Sim / Nao]
10 [=] [=1% [Sim / Nao]
11 [=] [=]1% [Sim / Nao]
12 [=] [=]1% [Sim / Nao]
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13 [=] [=]1% [Sim / Nao]
14 [=] [=]1% [Sim / Néo]
15 [=] [=]1% [Sim / Nao]
16 [=] [=]% [Sim / N&o]
17 [=] [=]% [Sim / N&o]
18 [=] [=]% [Sim / N&o]
19 [=] [=]1% [Sim / Nao]
20 [=] [=]1% [Sim / Nao]
21 [=] [=]% [Sim / N&o]
22 [=] [=]% [Sim / N&o]
23 [=] [=]% [Sim / N&o]
24 [=] [=]% [Sim / N&o]
25 [=] [=]1% [Sim / Nao]
26 [=] [=]1% [Sim / Nao]
27 [=] [=1% [Sim / N&o]
28 [=] [=]% [Sim / N&o]
29 [=] [=]% [Sim / N&o]
30 [=] [=]1% [Sim / Nao]
31 [=] [=]1% [Sim / Nao]
32 [=] [=]1% [Sim / Nao]
33 [=] [=]% [Sim / N&o]
34 [=] [=]% [Sim / N&o]
35 [=] [=]% [Sim / N&o]
36 [=] 100,00% [Sim / Nao]
2.19, Amortizacdo Extraordindria: Na hipétese de realizagdo da Amortizacdo Extraordinaria

das Cotas Sénior, nos termos descritos nas Clausulas 10.7.1 ou 10.7.2 do Regulamento, sera
devido a Classe a titulo de prémio (“Prémio de Amortizacdo Extraordinaria”), o valor equivalente
a aplicacdo do percentual abaixo sobre a soma do Valor Nominal Unitario das Cotas Sénior,
conforme a data em que ocorrer a Amortizagdo Extraordinaria, contada a partir da Data de
Emissdo: [e].

2.20. Relacdo de Subordinacdo: As Cotas Seniores possuem prioridade para os fins de
amortizacdo em relagdo as Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior.

3. DISPOSICOES FINAIS

Exceto se expressamente disposto de forma contraria neste Apéndice, aplica-se as Cotas Seniores
todas as demais disposicOes da parte geral do Regulamento e do Anexo.
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APENDICE B AO ANEXO DO REGULAMENTO DO SAMI GROWTH I FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS COMERCIAIS - RESPONSABILIDADE
LIMITADA

COTAS DA SUBCLASSE MEZANINO
As Cotas Mezanino da []2 ([¢]) série da [*]2@ ([*]) emissdo do [¢] (*Fundo” e “Cotas Mezanino

da [e]@ Série”, respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas, sem prejuizo de outras
previstas no regulamento do Fundo (*Regulamento”):

1. DEFINICOES

1.1. Para fins do disposto neste Apéndice, os termos e expressoes iniciados em letra
mailscula, no singular ou no plural, terdo os significados a eles atribuidos no Suplemento I ao
Anexo.

2. CARACTERISTICAS

2.1. As Cotas Mezanino terdo as caracteristicas, vantagens e restricGes descritas abaixo,

sem prejuizo de outras previstas na parte geral do Regulamento e no Anexo.

2.2. Quantidade: Serdo emitidas até [¢] ([¢]) Cotas Mezanino, sem prejuizo da emissdo
de novas Cotas Mezanino na forma do item 8.6.1 do Anexo.

2.3. Valor Nominal Unitario: Na Data da 12 Integralizagdo, o Valor Nominal Unitario das
Cotas Mezanino sera R$1.000,00 (mil reais).

2.4. Montante: R$[e] ([*]).

2.5. Montante Minimo da Oferta: [Ndo sera / Sera] admitida distribuicdo parcial,

observado que, nesse caso, a oferta somente sera efetivada se forem colocadas, no minimo: [e]
([*]) das Cotas Mezanino da Série e Subclasse descrita neste Apéndice, correspondente a R$[e]
([*]), na Data da 12 Integralizagdo de tais Cotas].

2.6. Data de Emissdo: Significa a Data da 12 Integralizacao das Cotas.
2.7. Publico-alvo da oferta: [Investidores Profissionais / Investidores Qualificados].
2.8. Forma de Distribuicdo: Resolucgdo CVM 160 - Rito [Automatico / Ordinario] -

[Melhores Esforgos / Garantia Firme] de colocagao].

2.9. Coordenador Lider: [e].

2.10. Classificacdo de Risco: [e].
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2.11. Subscricao e Integralizacdo: As Cotas Mezanino serdo integralizadas a vista, no ato

de subscricdo, em moeda corrente nacional.

2.12. Periodo de Caréncia: 18 (dezoito) meses contados da Data da 12 Integralizacdo para
o Principal e sem Periodo de Caréncia para a Meta de Rentabilidade.

2.13. Meta de Rentabilidade: O indice referencial para as Cotas Mezanino serd a Taxa DI

acrescida de uma sobretaxa (spread) de 7,50% (sete inteiros e cinquenta centésimos por cento)
ao ano.

2.14. Valoracdo das Cotas: As Cotas Mezanino descritas neste Apéndice serdo valoradas

diariamente, a partir do Dia Util seguinte & 12 Data de Integralizacdo de tais Cotas, sendo que
a ultima valorizagdo ocorrerd na data de sua completa amortizacdo, nos termos do Capitulo 9
do Anexo.

2.15. Calculo da Meta de Rentabilidade: A meta de remuneragao das Cotas Mezanino sera
calculada a partir da apropriagdo didria do respectivo indice referencial, sob a forma de

capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

2.16. Prazo de Duracdo: O prazo de duracdo das Cotas Mezanino sera de 36 (trinta e seis)
meses contados da Data da 12 Integralizagao das Cotas Mezanino.

2.17. Pagamento da Amortizacdo: Para pagamento da amortizagdo das Cotas Mezanino,

sera utilizado o valor das Cotas Mezanino mais recente disponivel.

2.18. Cronograma de Pagamento da Amortizacdo: A Amortizagdo das Cotas Mezanino

devera observar as datas e percentuais abaixo dispostas:

Parcelas apés Data de Amortizacao (% Saldo [Pagamento de
periodo de caréncia| Pagamento Devedor) Juros?
1 [=] [=1% [Sim / Nao]
2 [=] [=1% [Sim / Nao]
3 [=] [=1% [Sim / Nao]
4 [=] [=1% [Sim / Nao]
5 [=] [=1% [Sim / Nao]
6 [=] [=1% [Sim / Nao]
7 [=] [=1% [Sim / Nao]
8 [=] [=1% [Sim / Nao]
9 [=] [=1% [Sim / Nao]
10 [=] [=]1% [Sim / Nao]
11 [=] [=1% [Sim / Nao]
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12 [=] [=]% [Sim / N&o]
13 [=] [=]% [Sim / N&o]
14 [=] [=]% [Sim / N&o]
15 [=] [=]% [Sim / N&o]
16 [=] [=]% [Sim / N&o]
17 [=] [=]1% [Sim / N&o]
18 [=] [=]% [Sim / N&o]
19 [=] [=]% [Sim / N&o]
20 [=] [=]% [Sim / N&o]
21 [=] [=]1% [Sim / N&o]
22 [=] [=]1% [Sim / N&o]
23 [=] [=]% [Sim / N&o]
24 [=] [=]% [Sim / N&o]
25 [=] [=]% [Sim / N&o]
26 [=] [=]% [Sim / N&o]
27 [=] [=]1% [Sim / N&o]
28 [=] [=]1% [Sim / N&o]
29 [=] [=]% [Sim / N&o]
30 [=] [=]% [Sim / N&o]
31 [=] [=]% [Sim / N&o]
32 [=] [=]% [Sim / N&o]
33 [=] [=]1% [Sim / N&o]
34 [=] [=]1% [Sim / N&o]
35 [=] [=]% [Sim / N&o]
36 [=] 100,00% [Sim / N&o]
2.19. Amortizacdo Extraordinaria: Na hipdtese de realizacdo da Amortizacdo Extraordinaria

das Cotas Mezanino, nos termos descritos nas Clausulas 10.7.1 ou 10.7.2 do Regulamento, sera
devido a Classe a titulo de prémio (“Prémio de Amortizacdo Extraordinaria”), o valor equivalente

a aplicacdao do percentual abaixo sobre a soma do Valor Nominal Unitario das Cotas Mezanino,
conforme a data em que ocorrer a Amortizacdo Extraordinaria, contada a partir da Data de
Emissdo: [e].

2.20. Relacdo de Subordinacdo: As Cotas Mezanino sdo subordinadas as Cotas Seniores e

possuem prioridade as Cotas Subordinadas Janior para os fins de amortizagao.
3. DISPOSICOES FINAIS

3.1. Exceto se expressamente disposto de forma contraria neste Apéndice, aplica-se as
Cotas Mezanino todas as demais disposicdes da parte geral do Regulamento e do Anexo.
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APENDICE C AO ANEXO DO REGULAMENTO DO SAMI GROWTH I FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS COMERCIAIS - RESPONSABILIDADE
LIMITADA

COTAS DA SUBCLASSE SUBORDINADA JUNIOR
As Cotas Subordinadas Junior da [¢]2@ ([#]) série da [¢]2 ([¢]) emissdo do [¢] (*"Fundo” e “Cotas

Subordinadas Junior da [¢]@ Série”, respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas, sem
prejuizo de outras previstas no regulamento do Fundo (“Regulamento”):

1. DEFINICOES

1.1. Para fins do disposto neste Apéndice, os termos e expressoes iniciados em letra
mailscula, no singular ou no plural, terdo os significados a eles atribuidos no Suplemento I ao
Anexo.

2. CARACTERISTICAS

2.1. As Cotas Subordinadas Junior terdo as caracteristicas, vantagens e restrigoes

descritas abaixo, sem prejuizo de outras previstas na parte geral do Regulamento e no Anexo.

2.2. Quantidade: Inicialmente, serdo emitidas até [] ([¢]) Cotas Subordinadas Janior, sem
prejuizo da emissdo de novas Cotas Subordinadas Junior na forma do item 8.6.2 do Anexo.

2.3. Valor Nominal Unitario: Na Data da 12 Integralizacdo, o Valor Nominal Unitario das Cotas
Subordinadas Junior serd R$ 1.000,00 (mil reais).

2.4. Montante: Inicialmente, R$[e] ([*]).

2.5. Data de Emissdo: Significa a Data da 12 Integralizacao das Cotas.

2.6. Forma de Distribuicdo: Privada.

2.7. Coordenador Lider: [e].

2.8. Classificacdo de Risco: [e].

2.9. Publico-Alvo da Oferta: As Cotas Subordinadas JUnior serdo subscritas e integralizadas
exclusivamente pela Cedente e/ou por suas Partes Relacionadas.

2.10. Subscricdo e Integralizacdo: As Cotas Subordinadas Junior serdo integralizadas a vista,
no ato de subscricdao, em moeda corrente nacional.

2.11. Meta de Rentabilidade: N&o ha meta de rentabilidade para as Cotas Subordinadas Janior.
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2.12. Valoracdo das Cotas: As Cotas Subordinadas Junior descritas neste Apéndice serdo
valoradas diariamente, a partir do Dia Util seguinte a 12 Data de Integralizacdo de tais Cotas,
sendo que a Ultima valorizagdo ocorrera na data de sua completa amortizagdo, nos termos do
Capitulo 9 do Anexo.

2.13. Prazo de Duracdo e relacdo de subordinacdo: As Cotas Subordinadas Junior somente
poderdo ser amortizadas apos a amortizacdo integral de todas as Cotas Seniores e de todas as
Cotas Mezanino em circulagdo, na ultima data de amortizacdo do principal, sendo que tal data
devera corresponder ao término do prazo de duracdo de tais cotas, ressalvado o disposto no
item 10.7.2 do Anexo.

3. DISPOSICOES FINAIS
3.1. Exceto se expressamente disposto de forma contraria neste Apéndice, aplica-se as

Cotas Subordinadas Junior todas as demais disposicGes da parte geral do Regulamento e do
Anexo.
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SUPLEMENTO I - GLOSSARIO

(i) “Acordo Operacional”: significa o "“Acordo Operacional”, celebrado entre a
Administradora e a Gestora, por meio do qual as respectivas partes estabelecem suas respectivas
obrigacdes no ambito do Fundo e da Classe;

(ii) “Acréscimos”: significa, em conjunto, as varidveis (a positivo) do Fluxo Mensal
Projetado dos Direitos Creditorios poderdo ocorrer em decorréncia de (i) inclusdo de beneficiarios
no Planos de Saude contratados pelos Devedores dos Direitos Creditdrios Adquiridos; (ii) da
mudanga na faixa-etdria dos beneficidrios dos Devedores dos Direitos Creditérios Adquiridos;
(iii) previsdo da coobrigacdo dos Devedores no ambito dos Contratos de Assisténcia a Saude
Coletiva Empresarial; e (iv) da renegociacao e/ou atualizacdo dos valores devidos pelos
Devedores em contrapartida dos servigos prestados pela Cedente, nos termos dos Contratos de
Assisténcia a Saude Coletiva Empresarial;

(iii) “Administradora”: significa BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira, com sede na cidade de Sao Paulo, estado
de S3do Paulo, na Rua Alves Guimardes, n° 1.212, CEP 05.410-002, inscrita no CNPJ sob o n©
13.486.793/0001-42, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de
administracdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios, nos termos do Ato Declaratorio
Executivo n© 11.784, de 30 de junho de 2011;

(iv) “Afiliada(s)” significa(m) qualquer pessoa ou entidade controladora, coligada,
controlada ou sob controle comum com a pessoa ou entidade a que se refere;

(v) “Agéncia Classificadora de Risco”: significa a agéncia classificadora de risco
contratada pela Gestora, em nome da Classe, para a atribuicdo de classificagdo de risco das
Cotas, conforme aplicavel;

(vi) “"Agente de Cobranca”: significa a Cedente, contratada pela Gestora, em nome da
Classe, nos termos do item 16.6 do Anexo para realizar a cobranca dos Direitos Creditorios
Inadimplidos;

(vii) “Alocacdo Minima Para Fins Tributarios”: significa o percentual minimo de 67%
(sessenta e sete por cento) do Patrimdnio Liquido a ser alocado em Direitos Creditorios
Adquiridos, conforme a definicdo de “direitos creditérios” na Resolugdo CMN n© 5.111, de 21 de
dezembro de 2023, para fins de sujei¢do do Fundo ao “Regime Especifico dos Fundos N&do Sujeitos
a Tributagdo Periddica” previsto na Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023;

(viii) “Amortizacdao Extraordinaria”: significa a amortizagdo extraordinaria das Cotas por
decisdo da Assembleia Especial da Classe, exclusivamente para fins de enquadramento do
patrimonio & Alocacdo Minima Para Fins Tributarios, ao Indice de Subordinacdo e/ou a
observancia da Politica de Investimento descrita no Capitulo 6 do Anexo;
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(ix) “Amortizacdo Programada”: significa a amortizagao de principal das Cotas Seniores
e das Cotas Mezanino realizada nas respectivas Datas de Amortizacao Programadas, juntamente
com o pagamento da Remuneracdo, conforme cronograma definido nos respectivos Apéndices,
e na forma do Anexo;

(x) “"ANBIMA": significa a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais;

(xi) “Anexo”: significa o anexo ao Regulamento destinado a disciplina dos termos e
condicOes especificos da Classe;

(xii) “ANS": significa a Agéncia Nacional de Salde Suplementar;

(xiii) “Apéndice”: significa cada apéndice ao Regulamento contendo o descritivo dos termos
e condigdes de cada Subclasse existente, sendo (a) no caso das Cotas Seniores, consta no
Apéndice A do Anexo; (b) no caso das Cotas Mezanino, consta no Apéndice B do Anexo; e (c) no
caso das Cotas Subordinadas Junior, consta no Apéndice C do Anexo;

(xiv) “Assembleia de Cotistas”: significa a Assembleia Geral e a Assembleia Especial,
quando referidas em conjunto e indistintamente;

(xv) “Assembleia Especial”: significa a assembleia para a qual sdo convocados somente os
Cotistas da Classe e/ou Subclasse, realizada nos termos do Capitulo 13 do Anexo;

(xvi) “Assembleia Geral”: significa a assembleia para a qual sdo convocados todos os
Cotistas, realizada nos termos do Capitulo 9 da parte geral do Regulamento;

(xvii) "“Ativos Financeiros”: significam os ativos financeiros a serem adquiridos pela Classe,
conforme definidos no item 6.6.1 do Anexo;

(xviii) “Auditor Independente”: significa a empresa de auditoria independente registrada na
CVM contratada pela Administradora, em nome do Fundo, para realizar a auditoria das
demonstracGes contabeis do Fundo e da Classe;

(xix) “B3": significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao;
(xx) “BACEN": significa o Banco Central do Brasil;

(xxi) “Banco Depositario”: significa a Instituicdo Autorizada a ser contratada como agente
da Conta Vinculada, nos termos do Contrato de Conta Vinculada;

(xxii) "“Benchmark"”: significa a rentabilidade alvo das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino
de cada série, conforme determinado no respectivo Apéndice;
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(xxiii) “Carteira”: significa a carteira de investimentos da Classe, formada pelos Direitos
Creditdrios Adquiridos e pelos Ativos Financeiros;

(xxiv) “Cedente”: significa a SAMI ASSISTENCIA MEDICA LTDA., sociedade limitada com
sede na Alameda Vicente Pinzon, n° 54, Andar 11, Vila Olimpia, CEP 04547-130, inscrita no CNPJ
sob o n® 36.567.721/0001-25, regularmente registrada na ANS sob n© 42.239-8 e devidamente
autorizada a comercializar e operar planos privados de assisténcia a salde no Brasil;

(xxv) "“Classe”: significa a presente CLASSE UNICA DO SAMI GROWTH I FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA;

(xxvi) “CNPJ": significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda;

(xxvii) “Coédigo ANBIMA": significa o “Cddigo de Administracdo e Gestdo de Recursos
de Terceiros”, da ANBIMA atualmente em vigor;

(xxviii) “Cadigo Civil”: significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada;

(xxix) “Conciliacdo”: significa a conciliagdo da transferéncia dos Direitos Creditorios Adquiridos
considerando o Fluxo Mensal Projetado de Direitos Creditorios que devera ser realizada mediante
a ocorréncia de qualquer variagdo no referido fluxo em decorréncia de Redugdes ou Acréscimos,
nos termos previstos no Contrato de Cessdo e no Contrato de Conta Vinculada;

(xxx) “Condicoes de Cessdo”: significa condigdes de cessdo de Direitos Creditdrios ao Fundo,
conforme descritos no item 7.2 do Anexo;

(xxxi) “"Conta da Classe”: significa a conta corrente de titularidade da Classe, utilizada para
todas as movimentacdes de recursos pela Classe, inclusive para (a) recebimento dos valores
decorrentes (1) da integralizacdo das Cotas; (2) recebimento dos Direitos Creditérios Adquiridos,
apos a realizacdo da Conciliacdo e mediante o comando do Banco Depositario, nos termos e
condicdes dispostos no Contrato de Cessdo e no Contrato de Conta Vinculada; e (3) dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira; e (b) pagamento das Obrigagdes da Classe;

(xxxii) “Conta Vinculada”: conta vinculada a ser constituida em nome da Cedente, cuja
movimentacdo dependa de anuéncia (duplo comando) do Banco Depositario e do Custodiante,
aberta em em Instituicdes Autorizadas, para a qual serdao transferidos, pelos Devedores, os
recursos decorrentes das mensalidades dos Planos de Saude, para posterior transferéncia a
Conta da Classe, nos termos do Contrato de Conta Vinculada;

(xxxiii) “Contrato de Assisténcia a Saude Coletivo Empresarial”: significa o contrato
celebrado entre a Cedente e seus clientes beneficiarios para a prestagdo continuada de servigos
na forma de Plano Privado de Assisténcia a Saude médico-hospitalar, conforme previsto no art.
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19, inciso I da Lei 9.656, de 3 de junho de 1998, conforme alterada, abrangendo a cobertura
descrita na Classificagdo Estatistica Internacional de Doencas e Problemas com a Saude, da
Organizagdo Mundial de Saude, CID 10, as especialidades definidas pelo Conselho Federal de
Medicina, bem como no Rol de Procedimentos Médicos editado pela ANS, vigente a época do
evento, aos beneficiarios regularmente inscritos, na forma do contrato, de adesdo bilateral, com
pagamentos mensais conforme modalidade de pagamento contratada;

(xxxiv) “Contrato de Cessao”: significa o “Contrato de Promessa de Cessdo, Aquisicdo
e Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios e Outras Avencas” celebrado entre o Fundo,
representado pela Gestora, e a Cedente, com a interveniéncia da Gestora, da Administradora e
do Custodiante, no qual sdo estabelecidos os termos e condi¢cdes para a cessao dos Direitos
Creditdrios a Classe pela Cedente;

(xxxv) “Contrato de Conta Vinculada”: significa o “Contrato de Custédia de Recursos
Financeiros T1 — ID N© 10341313", a ser celebrado, entre a Cedente, a Classe, a Gestora e o
Banco Depositario;

(xxxvi) "Cotas”: significam as Cotas Seniores, as Cotas Mezanino e as Cotas Subordinadas
Janior, quando referidas em conjunto e indistintamente;

(xxxvii) “Cotas Mezanino”: significam as significam as Cotas que se subordinam as
Cotas Seniores para efeitos de amortizagdo, resgate e distribuicao dos rendimentos da Carteira,
mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas JUnior, nos termos
do Regulamento e do respectivo Apéndice;

(xxxviii) “Cotas Seniores”: significam as Cotas que ndo se subordinam as demais para
efeito de amortizagdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da Carteira, nos termos do
Regulamento e do respectivo Apéndice;

(xxxix) “Cotas Subordinadas Janior”: significam as Cotas que se subordinam as Cotas
Seniores e as Cotas Mezanino para efeitos de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da Carteira, nos termos do Regulamento e do respectivo Apéndice;

(xI) “Cotistas"”: significa os titulares das Cotas;
(xli) “Cotistas Dissidentes”: significa os Cotistas dissidentes da decisdao assemblear pelo
inicio dos procedimentos de liquidagdo antecipada da Classe, que solicitem o resgate de suas

respectivas Cotas, nos termos do item 14.2.1.4 do Anexo;

(xlif) “Critérios de Elegibilidade”: significa os Critérios de Elegibilidade a serem verificados
pela Gestora para a aquisicdo dos Direitos Creditorios, conforme descritos no item 7.1 do Anexo;

(xliii) “Custodiante”: significa a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., acima qualificada;
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(xliv) “CVM": significa a Comissdo de Valores Mobiliarios;

(xlv) "Data da 12 Integralizacao"”: significa a data da 12 integralizagdao das Cotas de qualquer
Subclasse;

(xlvi) “Data de Amortizacdo Programada”: Significa cada data de amortizacao
programada de principal e pagamento de remuneracdo para as Cotas Seniores e as Cotas
Mezanino, conforme cronograma definido no seu respectivo Apéndice, e na forma deste Anexo,
apos o fim do Periodo de Caréncia;

(xlvii) “Data de Aquisicdo e Pagamento”: significa cada uma das datas em que a Classe
efetivamente adquirir Direitos Creditdrios, por meio da celebracdo do Termo de Cessdo e do
pagamento do respectivo Preco de Aquisicdo ao respectivo Cedente;

(xlviii) “Data de Pagamento de Remunerac¢ao”: significa cada uma das respectivas datas
de pagamento de Remuneracdo de cada série de Cotas Seniores e de Cotas Mezanino, conforme
determinado em seus respectivos Apéndice;

(xlix) “"Data de Resgate de Cotas Seniores e Mezanino”: Significa cada uma das
respectivas datas de resgate de cada série das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino, conforme
determinado em seu respectivo Apéndice, sendo que todas as Cotas Seniores e as Cotas
Mezanino de uma mesma série terdo a mesma Data de Resgate de Cotas Seniores e Mezanino;

(1) ‘“Data de Verificacdo”: significa o 5° (quinto) Dia Util de cada més, sendo a verificagdo
em relacdo ao més imediatamente anterior ao da verificacdo;

(li) “"Demais Prestadores de Servigos”: significam os prestadores de servigos contratados
pela Administradora ou pela Gestora, conforme o caso, em nome da Classe, nos termos dos itens
16.3, 16.4, 16.5, 16.6 e 16.7 do Anexo;

(lif) “Devedores”: significam as pessoas juridicas que aderiram as condigdes gerais do
Contrato de Assisténcia a Saude Coletivo Empresarial e contrataram os servicos da Cedente
relativos aos Planos de Saude, e tém a obrigacdo de pagar as parcelas referentes a tais servigos;

(liii) “"Dia Util” ou “Dias Uteis”: significa qualquer dia, exceto; (i) um dia que ndo seja um
sabado, um domingo ou um feriado no ambito nacional na Republica Federativa do Brasil; ou
(ii) caso as Cotas estejam custodiadas eletronicamente na B3, ndo serdao considerados como
dias Uteis, os dias que impliguem no fechamento da B3, sendo processados no primeiro dia util
subsequente as movimentagoes.;

(liv) “Direitos Creditérios”: significam os direitos creditérios decorrentes de cada um dos
Contratos de Assisténcia a Saude firmados entre a Cedente e os Devedores, por meio do qual
sdo formalizados os montantes devidos por estes, em contrapartida a prestacdo dos servigos
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relativos aos Planos de Salde pela Cedente, pagas através de boletos bancarios e/ou meios de
pagamento digitais (crédito, débito, pix), conforme aplicavel;

(lv) “Direitos Creditorios Adquiridos”: significam os Direitos Creditérios que tenham sido
adquiridos pela Classe;

(lvi) “Direitos Creditoérios Elegiveis”: significam os Direitos Creditorios que atendam aos
Critérios de Elegibilidade e as Condigdes de Cessdo, na Data de Aquisicdo e Pagamento;

(lvii) “Direitos Creditérios Inadimplidos”: significa Direitos Creditorios Adquiridos cujo
pagamento esteja em atraso;

(lviii) “Disponibilidades”: S3o (i) os recursos em moeda corrente nacional e os demais
Ativos Financeiros, (ii) deduzidas a Reserva de Despesas e a Reserva de Amortizacdo;

(lix) “Documentos Adicionais”: significa, conforme aplicavel, (a) os arquivos, em formato
XML, das notas fiscais eletronicas referentes aos Direitos Creditérios, contendo as respectivas
chaves de acesso eletronico, que se encontram armazenados eletronicaemnto em sistema
proprio da Secretaria da Fazenda Estadual aplicavel, nos termos da legislacdo vigente; (b) as
faturas ou boletos emitidos pela Cedente para fins de cobranca dos Direitos Creditérios; (c) os
arquivos ou registros eletronicos, extrato ou documento semelhante emitido e disponibilizado
por uma entidade registrado, comprovando o registro da cessao/gravame dos Direitos
Creditérios em favor do Fundo, quando aplicavel,

(Ix) “Documentos Comprobatoérios”: significa os Contratos de Assisténcia a Saude Coletivo
Empresarial;

(Ixi) “Encargos da Classe”: significa os encargos da Classe previstos no item 17.1 do Anexo;

(Ixii)“Encargos do Fundo”: significa os encargos do Fundo previstos no item 10.1 da parte
geral do Regulamento;

(Ixiii) “Entidade de Investimento”: significa os fundos de investimento no pais que
tenham estrutura de gestao profissional, representada por agentes ou prestadores de servigos
com poderes para tomar decisdes de investimento e desinvestimento de forma discricionaria,
com o proposito de obter retorno por meio de apreciacédo do capital investido, renda ou ambos,
nos termos dos artigos 18, 19 e 24 da Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023, e da Resolucao
CMN n© 5,111, de 21 de dezembro de 2023;

(Ixiv) “"Entidade Registradora”: significa a entidade registradora autorizada pelo BACEN a
realizar o registro de direitos creditdrios, nos termos da regulamentacdo especifica do Conselho
Monetario Nacional e do BACEN, que podera ser contratada pela Administradora, em nome da
Classe, para prestar os servicos de registro dos Direitos Creditérios Adquiridos, caso sejam
passiveis de registro;
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(Ixv) “Eventos de Avaliacao”: significa os eventos de avaliacdao descritos no item 14.1 do
Anexo;

(Ixvi) “Eventos de Liquidagao”: significa os eventos de liquidagao descritos no item 14.2
do Anexo;

(Ixvii) “Eventos de Verificagdo do Patrimonio Liquido”: significam os eventos de
verificagdo do Patrimdnio Liquido negativo descritos no item 15.1 do Anexo;

(Ixviii) “Fluxo Mensal Projetado dos Direitos Creditérios”: significa o fluxo mensal
projetado para os Direitos Creditérios Adquiridos, observada a possibilidade de variacdo do
referido fluxo em decorréncia de Reducles e/ou Acréscimos, quando da realizagdo da
Conciliagcao, conforme previsto no Contrato de Cessao e no Contrato de Conta Vinculada;

(Ixix) “Fundo”: significa o SAMI GROWTH I FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS COMERCIAIS - RESPONSABILIDADE LIMITADA;

(Ixx)“Gestora”: significa a IORQ GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada,
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de carteiras de
valores mobiliarios, na categoria “gestor de recursos”, nos termos do Ato Declaratério n® 9.911,
de 26 de junho de 2008, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n© 3.064, 12 andar, Jardim Paulistano, CEP 01451-000, inscrita no CNPJ
sob n° 09.456.933/0001-62;

(Ixxi) “Grupo Econdmico”: significa o conjunto de entidades controladoras diretas ou
indiretas, controladas, coligadas ou submetidas a controle comum, tendo “controle” o significado
previsto no artigo 116 da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976;

(Ixxii) *Indice de Enquadramento de Direitos Creditorios” significa a razdo entre a
Carteira de Direitos Creditorios da Classe e o Patrimonio Liquido da Classe. O indice devera ser
igual ou superior a 70% (setenta por cento).

(Ixxiii) “Indice de Inadimpléncia 0-15": significa o indice calculado em cada Data de
Verificagdo, pelo Gestor, nos termos deste Regulamento, correspondente a divisdo do valor
presente total das parcelas dos Direitos Creditérios que estejam inadimplidas a, no maximo, 15
(quinze) dias contados de seu vencimento, pelo valor presente total dos Direitos Creditdrios
Elegiveis cedidos a Classe apurado na Data de Verificagdo;

(Ixxiv) ‘“Indice de Inadimpléncia 15-30": significa o indice calculado em cada Data de
Verificacdo, pelo Gestor, nos termos deste Regulamento, correspondente a divisdao do valor
presente total das parcelas dos Direitos Creditérios que estejam inadimplidas a, no minimo, 15
(quinze) dias e, no maximo, 30 (trinta) dias contados de seu vencimento, pelo valor presente
total dos Direitos Creditorios Elegiveis cedidos a Classe apurado na Data de Verificagdo;
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(Ixxv) *Indice de Inadimpléncia 30-60": significa o indice calculado em cada Data de
Verificagdo, pelo Gestor, nos termos deste Regulamento, correspondente a divisdao do valor
presente total das parcelas dos Direitos Creditorios que estejam inadimplidas a, no minimo, 30
(trinta) dias e, no maximo, 60 (sessenta) dias contados de seu vencimento, pelo valor presente
total dos Direitos Creditorios Elegiveis cedidos a Classe apurado na Data de Verificagdo;

(Ixxvi) “Indice de Inadimpléncia 60-90": significa o indice calculado em cada Data de
Verificagdo, pelo Gestor, nos termos deste Regulamento, correspondente a divisdo do valor total
dos Direitos Creditorios Inadimplidos que estejam inadimplidos a, no minimo, 60 (sessenta) dias
e, no maximo, 90 (noventa) dias contados de seu vencimento, pelo valor presente total dos
Direitos Creditdrios Elegiveis cedidos a Classe apurado na Data de Verificacdo;

(Ixxvii) *Indice de Inadimpléncia Over90”: significa o indice calculado em cada Data de
Verificagdo, pelo Gestor, nos termos deste Regulamento, correspondente a divisdo do valor
presente total das parcelas dos Direitos Creditérios que estejam inadimplidas a, no minimo, 90
(noventa) dias contados de seu vencimento, pelo valor presente total dos Direitos Creditorios
Elegiveis cedidos a Classe apurado na Data de Verificagdo;

(Ixxviii) *Indices de Inadimpléncia”: significa, quando referidos em conjunto, o Indice de
Inadimpléncia 0-15, o Indice de Inadimpléncia 15-30, o Indice de Inadimpléncia 30-60, o Indice
de Inadimpléncia 60-90 e o Indice de Inadimpéncia Over90;

(Ixxix) “Indice de Inconsisténcia Relevante do Lastro” significa o indice calculado em
cada Data de Verificagdo, pelo Gestor, nos termos deste Regulamento, correspondente a divisao
da somatéria do valor de face das parcelas dos Direitos Creditérios que apresentem
inconsisténcias relevantes no ambito da validagdo dos seus respectivos Documentos Adicionais,
pela somatdria do valor de face das parcelas dos Direitos Creditdrios Elegiveis cedidos a Classe;

(Ixxx) “Indice Minimo de Cobertura” significa, em qualquer Data de Verificagdo, a razdo
entre (i) a soma das mensalidades dos Contratos de Assisténcia a Saude Coletivo Empresarial
efetivamente pagas pelos clientes da Sami na Conta Vinculada da operagdao em determinado
més; e (ii) a soma das parcelas cedidas a Classe com vencimentos no respectivo més de
referéncia. O referido indice deve ser equivalente a, no minimo 200% (duzentos por cento);

(Ixxxi) “Indices de Monitoramento”: significa, em conjunto, o Indice de Enquadramento de
Direitos Creditérios, os indices de Inadimpléncia, o Indice de Inconsisténcia Relevante do Lastro,
o Indice Minimo de Cobertura, o Indice de Subordinacdo e o indice de Substituicdo, bem como
os indices previstos no Contrato de Cessdo relacionados a Cedente;

(Ixxxii) *Indice de Subordinagao”: significa o indice calculado em cada Data de Verificagdo,
pelo Gestor, nos termos deste Regulamento, correspondente a relacdo minima que deve ser
observada entre o valor de uma Subclasse de Cotas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior e o
Patriménio Liquido, conforme disposto no item 8.5 do Anexo;



Docusign Envelope ID: 17CF07E5-95E2-8F4F-8011-5EF4ABD9BESDB

(Ixxxiii) *Indice de Substituicdo”: significa o indice calculado em cada Data de Verificagdo,
pelo Gestor, nos termos deste Regulamento, correspondente a divisdo da somatoéria do valor de
face das parcelas Direitos Creditorios Adquiridos substituidose pela somatéria do valor de face
das parcelas dos Direitos Creditérios Elegiveis cedidos a Classe. Para fins de esclarecimento, nao
caracterizam substituicdes: (a) amortizacOes, liquidacGes ou pré-pagamentos naturais dos
Direitos Creditorios; (b) cessbdes adicionais de Direitos Creditérios Elegiveis sem vinculagdo a
trocas especificas; e (c) reclassificacdes contabeis que ndo alterem o lastro efetivo;

(Ixxxiv) “Instituicbes Autorizadas”: significam as instituigdes financeiras com classificagao
de risco (rating) “AAA” em escala nacional emitida por agéncia classificadora de risco que seja,
Fitch Rating Brasil Ltda, Moody’s América Latina Ltda e/ou Standard & Poor’s Ratings do Brasil
Ltda;

(Ixxxv) “Investidores Profissionais”: sdo os investidores assim definidos, nos termos dos
artigos 11 e 13 da Resolugao CVM n° 30, de 13 de julho de 2021, conforme alterada;

(Ixxxvi) “IPCA": o Indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas;
(Ixxxvii) "IRRF": significa o imposto de renda retido na fonte;

(Ixxxviii) “Justa Causa”: significa, conforme determinado por sentenca arbitral final ou
sentenca judicial contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos, a pratica ou
constatacdao dos seguintes atos ou situacdes: (i) comprovada fraude e/ou desvio de conduta
e/ou funcao no desempenho das respectivas fungdes, deveres ou no cumprimento de obrigacdes
nos termos deste Regulamento, do Contrato de Gestdo e/ou legislagdo ou regulamentacao
aplicaveis; ou (ii) descredenciamento pela CVM como gestor de carteira de valores mobiliarios;

(Ixxxix) “Multa por Destituicdo”: multa indenizatéria equivalente a 18 (dezoito) meses de
remuneracdo, apurada com base na média dos montantes pagos a Gestora a titulo de Taxa de
Gestdo nos 12 (doze) meses anteriores ao més em que ocorrer a destituicdo e sera paga em até
5 (cinco) dias Uteis contados da data da efetiva destituicdo;

(xc) “"Obrigacoes da Classe"”: significa todas as obrigagdes da Classe previstas neste Anexo,
na legislagdo e na regulamentagao aplicaveis, incluindo, mas ndo se limitando ao pagamento
dos Encargos do Fundo, dos Encargos da Classe, da amortizacdo e resgate das Cotas e as
obrigagdes decorrentes das operacoes da Classe e de condenacdes judiciais, se houver;

(xci) “Partes Relacionadas”: significa as partes relacionadas de uma parte: (a) os seus
empregados, diretores, socios ou representantes legais; (b) os seus conjuges e/ou parentes até
0 20 (segundo) grau de parentesco; e (c) as suas sociedades controladoras, coligadas,
subsidiarias ou sob controle comum;

(xcii) “Patrimonio Liquido”: significa o patrimonio liquido da Classe, que é a soma algébrica
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do caixa disponivel com o valor dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros de
titularidade da Classe e eventuais valores a receber, subtraidas as exigibilidades referentes aos
Encargos do Fundo, Encargos da Classe e as provisdes referidas no Anexo;

(xciii) “Periodo de Amortizacdo”: significa o periodo a se iniciar com o encerramento do
Periodo de Caréncia e a se encerrar na respectiva Data de Resgate de Cotas Seniores e/ou de
Cotas Mezanino, conforme o caso, ou na ocorréncia de um Evento de Liquidagdo, durante o qual
uma série de Cotas Seniores e/ou Cotas Mezanino, conforme aplicdvel, deverdo ser
integralmente amortizadas (i.e., resgatadas quando do Ultimo pagamento);

(xciv) “Periodo de Caréncia”: significa o periodo, a ser determinado em cada Apéndice,
durante o qual os Cotistas Seniores e os Cotistas Mezanino somente terao direito as distribuigbes
de Remuneracdo relativas as suas Cotas Seniores e/ou Cotas Mezanino, conforme aplicavel. O
Periodo de Caréncia devera iniciar-se na Data de Emissdo da respectiva série de Cotas Seniores
e/ou Cotas Mezanino, conforme o caso, e terminar com o inicio do respectivo Periodo de
Amortizagdo ou a ocorréncia de um Evento de Liquidacdo;

(xcv) “Periodo de Desinvestimento”: tem o significado atribuido na Clausula 12.2 do
Anexo acima;

(xcvi) “Planos de Saude”: os planos privados de assisténcia a salde no Brasil
comercializados e operados pela Cedente, nos termos dos Contratos de Assisténcia a Salde
Coletiva Empresarial e da legislagdo e da regulamentagdo aplicaveis, incluindo as normas
expedidas pela ANS;

(xcvii) “Politica de Cobranga”: significa a politica de cobranga dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, adotada pelo Agente de Cobranca, anexa em sua integralidade ao Contrato de
Cobranga e resumidamente descrita no Suplemento III do Anexo;

(xcviii) “Politica de Investimento”: significa as regras de aplicagdo dos recursos da Classe
em Direitos Creditdrios Adquiridos e em Ativos Financeiros, conforme definida no Anexo;

(xcix) “Politica de Originagao”: significa a politicade originagdo, adotada pela Cedente na
originagdo dos Direitos Creditérios, resumidamente descrita no Suplemento II do Anexo;

(c) "“Prazo de Duracgdo do Fundo”: significa o prazo de duragao do Fundo, nos termos do
item 2.2 da parte geral do Regulamento;

(ci) “Preco de Aquisicao”: significa o preco de aquisicdo de cada Direito Creditorio, conforme
especificado em cada Termo de Cessao, pago pela Classe a Cedente, em moeda corrente nacional;

(cii) "Prémio de Amortizacdao Extraordinaria”: significa o prémio a ser pago pela Classe ao
Cotista, em razdo da Amortizagdo Extraordinaria dos Cotistas das Cotas Sénior e/ou das Cotas
Mezanino, a ser calculado de acordo com os termos do Suplemento de emissdo das Cotas Sénior
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e/ou das Cotas Mezanino;

(ciii) “"Prestadores de Servicos Essenciais”: significa a Administradora e a Gestora, quando
referidas em conjunto e indistintamente;

(civ) "Prestadores de Servicos de Cobranca Extraordinaria”: significa prestadores de
servicos necessarios para a defesa dos interesses da Classe, em juizo ou fora dele;

(cv) “Reducgdes”: significa, em conjunto, as variaveis (a negativo) do Fluxo Mensal Projetado
dos Direitos Creditorios que poderdo ocorrer em decorréncia (i) da saida de beneficiarios do
Plano de Seguro contratado pelos Devedores; ou (ii) downgrade do Plano de Saude;

(cvi) "Regulamento”: significa o regulamento do Fundo, incluindo o Anexo, seus respectivos
Apéndices e suplementos;

(cvii) “"Regras e Procedimentos ANBIMA": significa as “Regras e Procedimentos de
Administracdo e Gestao de Recursos de Terceiros”, da ANBIMA atualmente em vigor;

(cviii) “Remuneracao”: significa o retorno acumulado das Cotas da Classe, sendo que para
as Cotas Seniores e para as Cotas Mezanino sera limitado ao Benchmark para a respectiva série
de Cotas Seniores e Cotas Mezanino, conforme aplicavel;

(cix) "Reserva de Amortizagdo”: significa a reserva constituida para o pagamento das
amortizacdes das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino, conforme descrito no item 18.3 do
Anexo.

(cx) “"Reserva de Despesas”’: significa a parcela do Patriménio Liquido a ser retida pela
Administradora e destinada exclusivamente para pagamento dos Encargos do Fundo e dos
Encargos da Classe devidas, nos termos do item 18.2 do Anexo, e mantida exclusivamente em
Ativos Financeiros;

(cxi) “"Resolucao CVM 175" significa a resolucao da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada;

(cxii) “Site da Administradora”: https://www.apexgroup.com/apex-brazil;

(cxiii) “Site da Gestora”: https://www.iorq.com.br/;

(cxiv) “Subclasse”: significam as subclasses de Cotas, divididas em (a) subclasse de Cotas
Seniores; (b) subclasse de Cotas Mezanino; e (c) subclasse de Cotas Subordinadas Janior,

quando referidas em conjunto e indistintamente;

(cxv) “Taxa de Administracao”: significa a taxa que é devida a Administradora, nos
termos do item 8.1 da parte geral do Regulamento;
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(cxvi) “Taxa de Gestdo”: significa a taxa que é devida a Gestora, nos termos do item 8.2
da parte geral do Regulamento;

(cxvii) “Taxa DI”: significa as taxas médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um
dia, over extra grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina
na internet (www.b3.com.br);

(cxviii) “Taxa Maxima de Custédia”: significa a remuneracdo a ser paga pela Classe ao
Custodiante, conforme prevista no item 17.1 do Anexo;

(cxix) “Taxa Maxima de Distribuicdo”: tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas
que prestem servigos de forma continua ao Fundo/Classe, o presente Regulamento ndo prevé
uma taxa maxima de distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n©
1/2023/CVM/SIN/SSE e da Resolugdo CVM 175;

(cxx) “Termo de Adesao”: significa documento elaborado nos termos do artigo 29 da parte
geral da Resolucao CVM 175, por meio do qual o Cotista adere ao Regulamento e que deve ser
firmado quando de seu ingresso na Classe, declarando, inclusive, sem se limitar a, ter pleno
conhecimento dos riscos envolvidos na operacgao, inclusive da possibilidade de perda total do
capital investido, e da auséncia de classificacdo de risco das Cotas subscritas;

(cxxi) “Termo de Cessdo”: significa cada termo de cessdo dos Direitos Creditorios,
celebrado entre a Cedente e o Fundo, representado pela Gestora, com a interveniéncia da
Gestora, na forma do Contrato de Cessdo, por meio do qual é formalizada a cessdo de Direitos
Creditorios a Classe;

(cxxii) “Transacdo de Pagamento”: significa a operagdo de pagamento, pelo Devedor, das
mensalidades relativas aos Planos de Saude, devidas a Cedente mediante a utilizacdo de cartes
de crédito, sob a modalidade crédito; e

(cxxiii) “Valor Nominal Unitario”: significa, (a) na Data da 12 Integralizacdo, o valor
individual das Cotas indicado no respectivo Apéndice, caso aplicavel; e (b) todo Dia Util, o valor
calculado nos termos do Capitulo 9 do Anexo para efeito da definicao do valor de resgate da
Cota.
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SUPLEMENTO II - PROCESSO DE ORIGINAGCAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

Os termos e expressdes utilizados no presente suplemento, quando iniciados com letra
mailscula, tanto no singular quanto no plural, e aqui ndo definidos de outra forma, terdo os
significados a eles atribuidos no Suplemento I do Regulamento.

Este Suplemento II do Regulamento contém descrigdo resumida da Politica de Originagdo adotada
pela Cedente no caso de Direitos Creditorios que sejam objeto de aquisicdo pelo Fundo.

1. Introducao e Proposito

Este documento estabelece a Politica de Originagdo e Comercializagdo de Planos de Salde da
Sami Assisténcia Médica Ltda, com o objetivo de formalizar os critérios e procedimentos para a
anadlise, precificacdo, subscricdo e gestdo de risco na comercializagdo de seus produtos. A
presente politica visa garantir a sustentabilidade econOomico-financeira, a perenidade das
operagoes, a conformidade regulatdria e a protecdo dos interesses dos beneficiarios, acionistas
e demais stakeholders. Esta politica é inspirada em principios de gestdo de risco e crédito,
adaptados as especificidades do setor de salde suplementar.

2. Abrangéncia e Principios Fundamentais

Esta politica se aplica a todas as areas e colaboradores envolvidos no ciclo de vida da
comercializacdo, incluindo, mas ndo se limitando, as areas Comercial, Atuarial, Juridica, de
Regulacdo, de Riscos, Compliance e Financeira. Abrange todos os produtos (individuais,
familiares e coletivos) e estabelece as bases para a tomada de decisdo segura e informada.

As atividades de originacdo e comercializacdo serdo pautadas pelos seguintes principios:

. Sustentabilidade: Garantir o equilibrio atuarial e financeiro dos contratos.

. Equidade: Assegurar tratamento justo e transparente a todos os beneficiarios e parceiros
comerciais.

. Conformidade Regulatéria: Observar rigorosamente a legislacdo e as normas da Agéncia
Nacional de Saude Suplementar (ANS) e demais 6rgdos competentes.

. Gestdo de Risco: Identificar, avaliar, monitorar e mitigar os riscos inerentes a operagao.
. Exceléncia Operacional: Promover a eficiéncia nos processos de originacdo e
comercializagao.

. Gestao Integrada de Riscos: Identificar, mensurar, monitorar e mitigar proativamente os

riscos de subscricdo, crédito, operacional e regulatério, em linha com a politica de gestdo de
riscos e o apetite a risco definidos pela companhia.

. Transparéncia e Boa-fé Contratual: Conduzir o relacionamento com proponentes,
beneficiarios e parceiros comerciais de forma transparente, fornecendo informacbes claras,
precisas e inequivocas sobre direitos, deveres e condigdes contratuais.

3. Estrutura de Governancga e Responsabilidades



Docusign Envelope ID: 17CF07E5-95E2-8F4F-8011-5EF4ABD9BESDB

A implementagdo e o cumprimento desta politica serdo supervisionados por um Comité de Risco
e Subscrigdo, composto por representantes das areas Juridica, Atuarial, Comercial, Financeira e
de Regulagdo.

Responsabilidades:

. Conselho de Administracdao: Acompanhamento das revisdes e aprovagoes.

. Comité de Risco e Subscricdo: Analise e aprovacdo de excegdes, monitoramento da
performance da politica e proposicao de ajustes. Aprovacado e revisdao perioddica da politica.

. Area Comercial: Aplicacdo dos critérios de comercializagdo, coleta de informacses e
interface com clientes e corretores.

. Area Atuarial: Elaboracdo de estudos de precificacdo, analise de risco e projegdes de
sinistralidade.

. Area Juridica: Garantia da conformidade legal e regulatoéria dos produtos e contratos.

. Area de Regulacdao: Acompanhamento das normativas da ANS e disseminagao interna

das atualizacoes.

4. Critérios para Originagcdo e Subscricdo

A aceitagdo de uma proposta estd condicionada a comprovacdo de legitimidade da pessoa
juridica contratante e a elegibilidade de seus beneficiarios.

4.1. Legitimidade da Pessoa Juridica Contratante:

o Regra Geral: A contratacdo de planos coletivos empresariais € destinada a pessoas
juridicas que desejam contratar um plano de salude para a populacédo a ela vinculada por relagdo
empregaticia ou estatutaria.

o Empresario Individual (MEI): A contratagdo por um empresario individual é permitida,
desde que comprovada sua inscricdo nos drgdos competentes (Junta Comercial, por exemplo) e
sua regularidade cadastral junto a Receita Federal por um periodo minimo de 6 (seis) meses,
conforme Art. 99 da RN n© 557/2022.

4.2. Elegibilidade do Grupo de Beneficiarios:

Conforme o Art. 5° da RN n®© 557/2022, sdo elegiveis para ingresso no plano coletivo
empresarial:

o A populagdo delimitada vinculada a pessoa juridica por relagcdo empregaticia ou
estatutaria.

o Sécios da pessoa juridica contratante.

o Administradores, trabalhadores temporarios, estagiarios e menores aprendizes.
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o O grupo familiar do beneficiario titular, conforme estabelecido em contrato firmado com
o0 contratante do plano.

Consequéncia da Inelegibilidade: O ingresso de beneficiarios que ndo atendam a estes
requisitos podera configurar vinculo direto e individual com a operadora, equiparando-se a um
plano individual/familiar para todos os efeitos legais, conforme Art. 39 da RN n°© 557/2022, o
qgue gera grave risco regulatorio e atuarial.

4.3. Documentacao e Verificacao:

o A area de Revenue é responsavel por solicitar e validar a documentacdo comprobatoria
do vinculo de cada beneficiario.

o A auséncia, inconsisténcia ou recusa em apresentar a documentagdo resultara na
suspensdo da analise da proposta ou na exclusdo do membro ndo documentado.

o Para propostas com mais de 100 vidas, podera ser adotado um processo de implantacdo
simplificado, mediante assinatura de Termo de Responsabilidade e Ciéncia, onde a Contratante
se compromete a apresentar a documentagdo probatdria em até 48 horas em caso de
fiscalizagdo, sob pena de cancelamento imediato do plano dos beneficidrios ndo comprovados.

5. Anadlise de Risco na Subscricao

O processo de subscricdo visa avaliar o risco individual e coletivo para fins de aplicagao de
caréncia, CPT e Agravo.

5.1. Prazos de Caréncia:

o Contratos = 30 Vidas: Ndo havera exigéncia de caréncia, desde que o beneficidrio
formalize o ingresso em até 30 (trinta) dias da celebragdo do contrato ou de sua vinculagdo a
pessoa juridica (Art. 6° da RN 557/2022).

o Contratos < 30 Vidas: Sera exigido o cumprimento dos prazos maximos previstos no Art.
12, inciso V, da Lei n°® 9.656/98: 24 horas para urgéncia/emergéncia; 300 dias para parto a
termo; 180 dias para os demais casos.

5.2. Tratamento de Doencas ou LesOes Preexistentes (DLP):
Declaragdo de Saude (DS): Conforme o Art. 11 da Lei n® 9.656/98 e a RN n® 558/2022, o
beneficiario deve informar as doengas ou lesGes de que saiba ser portador no momento da
contratagdo. E seu direito ser orientado por um médico sem 6nus.

o Identificada a DLP, a operadora podera oferecer ao beneficiario:

1. Cobertura Parcial Temporaria (CPT): Suspensdo, por um periodo ininterrupto de até
24 meses, da cobertura de Procedimentos de Alta Complexidade (PAC), leitos de alta tecnologia
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e procedimentos cirdrgicos relacionados exclusivamente a DLP declarada. A oferta de CPT é
obrigatodria caso ndo seja oferecida a cobertura integral.

2. Agravo: Acréscimo no valor da contraprestacdo para que o beneficiario tenha direito a
cobertura integral para a DLP, apds cumpridos os prazos de caréncia. O Agravo é uma oferta
facultativa e alternativa a CPT.

3. Omissao de DLP (Fraude): A alegagdo de omissdo de DLP sé pode levar a suspensao
ou rescisdo unilateral do contrato apds a conclusdo de processo administrativo junto a ANS, no
qual a operadora deve comprovar o conhecimento prévio do beneficiario (Art. 15 e 16 da RN
558/2022). E vedada a negativa de atendimento durante o tréamite do processo.

6. Gestao de Riscos e Mecanismos de Regulagao

6.1. Gestdo do Risco de Subscricdo: A metodologia de gestdo do risco de subscricdo seguira
a politica interna, avaliando probabilidade e impacto financeiro e utilizando como componentes
de analise: precificacdo, sinistralidade, provisionamento, comissionamento e rentabilidade.

6.2. Mecanismos de Regulacdao e Gerenciamento de Demanda: A operadora utiliza
mecanismos de regulacao para garantir a qualidade assistencial e a sustentabilidade, incluindo:

o Time de Saide como Porta de Entrada: Atendimento inicial obrigatério por equipe de
Atencdo Primaria para um cuidado coordenado.

o Autorizacao Prévia: Andlise técnica e administrativa para procedimentos e exames,
garantindo a adequacao da indicacao.

o Coparticipacao: Aplicacao de fator moderador, conforme percentuais e limites definidos
em contrato, em estrita observancia as regras da ANS, para incentivar o uso consciente do plano.

7. Gestdo de Risco Financeiro, Inadimpléncia e Renegociagdo

7.1. Subscricdo de Risco Financeiro: A subscricdo de risco ndo se limita a analise do peffil
de salde (risco atuarial), mas engloba igualmente o risco financeiro e de crédito. Esta politica
estabelece as diretrizes para classificar o perfil de pagamento dos contratantes e definir as
estratégias de negociagdo e recuperacdo de créditos, visando proteger o fluxo de caixa da
operadora e mitigar perdas financeiras decorrentes da inadimpléncia.

7.2. Classificacao de Contratantes para Gestao de Risco Financeiro: Para fins de aplicacdo
das estratégias de negociagao e retencao, os contratantes sdo classificados da seguinte forma:

o Adimplentes: Contratantes ativos com todas as obrigacdes financeiras em dia.
o Inadimplentes: Contratantes ativos com pendéncias financeiras a partir de 3 (trés) dias
de atraso.

o Inadimplentes Recorrentes: Contratantes que estiveram em situacdao de



Docusign Envelope ID: 17CF07E5-95E2-8F4F-8011-5EF4ABD9BESDB

inadimpléncia por mais de 60 dias (consecutivos ou nao) ao longo de um periodo de 12 meses.
o Inadimplentes Cancelados: Contratos ja encerrados por inadimpléncia que ainda
possuem débitos pendentes com a operadora.

7.3. Critérios para Negociacdao e Retencao (Interesse Comercial): A decisdo de oferecer
condicdes de negociagdo mais favoraveis é pautada na definicdo de "Interesse Comercial", que
visa reter contratantes com um perfil de risco saudavel.

8. Gerenciamento de Riscos e Monitoramento

8.1. Identificacdo de Vulnerabilidades

o Monitoramento continuo da sinistralidade e desvio padrdo dos custos assistenciais.

o Anélise de concentracdo de riscos por segmento, regido geografica ou tipo de contrato.
o Avaliacdo de riscos operacionais na originacgdo e comercializacdo (erros de
preenchimento, falha na coleta de dados).

o Acompanhamento da regularidade cadastral junto a Receita Federal dos Empresario

Individual (MEI) com periodicidade mensal, seguido de ajuste de CNPJ ou migracao em caso de
entidade inativa.

8.2. Acoes Mitigadoras
Revisdo periddica dos modelos de precificagdo.

Implementacdo de programas de promocédo da salide e prevencdo de doengas.
Fortalecimento dos controles internos nos processos de vendas e subscrigao.

0O O O ©°

Desenvolvimento de ferramentas analiticas para deteccdo precoce de desvios de
sinistralidade.

9. Gerenciamento de Riscos e Monitoramento

9.1. Canais de Distribuicao

Acompanhamento de atrasos de pagamento e inadimpléncia 8.2. Agdes Mitigadoras.
Revisdo periddica dos modelos de precificagdo.

Implementacdo de programas de promocédo da salde e prevencdo de doengas.
Fortalecimento dos controles internos nos processos de vendas e subscrigao.

0O O O O O

Desenvolvimento de ferramentas analiticas para deteccdo precoce de desvios de
sinistralidade.

Definicdo dos canais de distribuicdo autorizados (corretores, parceiros, venda direta), com
critérios de qualificagdo e treinamento para garantir a correta apresentacdo dos produtos e o
cumprimento da politica.
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9.2. Documentagdao Contratual

Todos os contratos, propostas e aditivos deverdao estar em conformidade com a legislacao
vigente e com a presente politica, com linguagem clara, precisa e acessivel aos beneficiarios.

10. Gerenciamento de Riscos e Monitoramento

Serao estabelecidos indicadores de desempenho (KPIs) para monitorar a efetividade desta
politica, tais como:

Taxa de sinistralidade por produto e segmento.

Indice de cancelamentos e migracoes.

Prazo médio de analise de propostas.

Taxa de adesdo a programas de prevengao.

Indice de reclamacgdes na ANS relacionadas a comercializagdo.
Taxa de inadimpléncia e cancelamentos.

0O 0 0O O O O o

Taxa de renovacdo anual de contratos.
11. Revisao e Atualizagao

Esta politica serd revisada anualmente ou sempre que houver mudangas significativas na
legislacdo, no ambiente de mercado ou nos modelos de negdcio da operadora.

12. Disposicoes Finais
Esta politica representa o compromisso da operadora com uma gestdo prudente e em

conformidade. Serd revisada anualmente pelo Comité de Risco e Subscricdo ou sempre que
alteracoes legislativas ou de mercado o exigirem.
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SUPLEMENTO III - POLITICA DE COBRANCA

Os termos e expressodes utilizados no presente suplemento, quando iniciados com letra
maiuscula, tanto no singular quanto no plural, e aqui ndo definidos de outra forma, terdo os
significados a eles atribuidos no Suplemento I do Regulamento.

Este Suplemento III do Regulamento contém descrigdo resumida da Politica de Cobranca adotada
pelo Agente de Cobranga, anexa em sua integralidade ao Contrato de Cobranca.

1. Introducao e Proposito

Este documento estabelece a Politica Interna de Cobranga - Pessoa Juridica da Sami Assisténcia
Médica Ltda, com o objetivo de formalizar os critérios, réguas de comunicagdo e procedimentos
para a gestdo de recebiveis, negociacdo de débitos e recuperacdo de crédito. A presente politica
visa garantir a saude financeira da operadora, a mitigacdo do risco de inadimpléncia, a
conformidade regulatéria e a protecdo da sustentabilidade das operacdes. Esta politica é
fundamentada em principios de eficiéncia operacional e gestdo de crédito, observando as
particularidades do atendimento a clientes corporativos no setor de salde suplementar.

2. Estrutura Regulatoria (ANS)
A regulacdo para planos comerciais (Pessoa Juridica) privilegia o que foi pactuado no instrumento

contratual, desde que respeitados os principios de transparéncia e o dever de notificacdo
estabelecidos pelas seguintes normas:

. Sumula Normativa n°® 28: E o pilar que rege a rescisdao em planos coletivos.

. Resolucdao Normativa n? 509/2022: Classifica a falta de pagamento como uma
rescisdao motivada.

. Resolucdao Normativa n°® 593/2024 (Diretrizes de Notificacdao): Estabelece o rito

de comunicacdo que inclui obrigatoriedade de Notificacdo, Prazo de Graga e Meios de
Prova.Transparéncia e Boa-fé Contratual: Conduzir o relacionamento com proponentes,
beneficiarios e parceiros comerciais de forma transparente, fornecendo informacGes claras,
precisas e inequivocas sobre direitos, deveres e condigdes contratuais.

3. Estrutura de Governancga e Responsabilidades

A implementacdo desta politica é supervisionada por um comité interdisciplinar, garantindo que
a régua de cobrancga e as negociacées ocorram em conformidade com as metas financeiras e
normativas vigentes.

. Conselho de Administracdao: Acompanhamento dos KPIs de inadimpléncia (DSO e Roll-
rates) e aprovacao de revisGes estratégicas.
. Area Financeira: Gestdo estratégica do fluxo de caixa, definicdo de algadas para
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descontos e supervisao financeira do parceiro externo de recuperagao.

. Area de Cobranca (CX): Execucdo operacional da cobranca interna, negociacdes diretas
e processamento de baixas no sistema para reativacdo de atendimento.

. Area de CRM (Comunicagdes): Configuracdo e disparo automatizado da "Dunning
Strategy" via E-mail, Push, SMS e WhatsApp, assegurando o cumprimento dos prazos
regulatorios de notificacdo.

. Area Juridica: Auditoria legal das notificagbes e suporte técnico em processos de
rescisdo e cobranca judicial.

. Area de Regulacao: Monitoramento das atualizacdbes normativas da ANS e garantia de
que os prazos e ritos de notificagdao estejam em compliance.

4, Régua de Comunicacdo e Dunning Strategy

A Sami utiliza uma estratégia multi-canal (E-mail, Push, SMS e WhatsApp) para garantir que o
cliente seja alertado em todas as etapas do ciclo de faturamento.

4.1. Pré-Vencimento

. D-10: Disponibilizacdo da fatura.

. D-5 a D-0: Lembretes preventivos de vencimento para evitar esquecimentos
operacionais.

4.2. Pés-Vencimento e Pré-Suspensao

. D+3 a D+8: Lembretes de atraso e mensagens educativas.
. D+8: Emissao de avisos formais de suspensao de atendimento.

4.3. Suspensdo e Pré-Cancelamento

. D+11 a D+59: Lembretes de atraso intensificados e avisos de cancelamento sem
reversao.

. D+60: Formalizacdo do cancelamento do contrato.

5. Politica de Negociacao e Alcadas de Desconto

A negociacdo de débitos na Sami é orientada pela preservacdo do valor presente dos recebiveis
e pela manutengdo estratégica da carteira, diferenciando o tratamento conforme a natureza da
receita e o interesse comercial.

5.1. Classificacdao das Receitas para Negociacao

Para fins de aplicacdo de descontos e prazos, os débitos sdo classificados em duas categorias
distintas:
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. Mensalidade: Cobrangas recorrentes provenientes da contraprestacdo pecunidria do
plano de saude.
. Outros: Valores provenientes de multas contratuais, parcelamentos anteriores ja

efetivados ou valores nao recorrentes modificados no sistema.

5.2. Modalidades de Pagamento e Limites de Desconto

A cobranga ordinaria dos Direitos Creditdrios e a cobranga dos Direitos Creditorios Inadimplidos
sera efetuada: (a) por meio de boleto bancario emitido pelo Agente de Cobranca, (b) por meio
de cartdo de crédito, (c) por meio do pix, (d) qualquer outra forma ou meio de pagamento
autorizado pelo Banco Central do Brasil. Os recursos serdo direcionados para uma Conta
Vinculada, em nome da Sami, cuja movimentacdo depende da anuéncia da Sami, do banco
depositario e da custodiante do FIDC.

As condicdes de negociacao variam conforme o meio de pagamento escolhido, com maiores
desconto para pagamentos a vista, e possibilidade de parcelamento em Boleto e Cartdo de
Crédito.

5.3. Diretrizes de Isencao e Interesse Comercial

A concessdo de condicBes excepcionais (isencdo total de encargos ou descontos superiores a
alcada padrao) deve considerar o Interesse Comercial:

. Contratos de Interesse: Clientes com baixo historico de sinistralidade ou potencial de
expansao podem ter flexibilizacdo na multa e juros para garantir a retencao.
. Contratos sem Interesse: Clientes com histérico recorrente de inadimpléncia ou

desequilibrio atuarial seguem estritamente a politica de encargos contratuais.

5.4. Regras de Inalterabilidade de Acordos e Reativacao

. Conversao de Receita: Uma vez que uma "Mensalidade" é negociada via parcelamento,
ela é automaticamente reclassificada no sistema como "Outros".

. Imutabilidade: Apds a efetivagdo de um parcelamento no sistema, ndo € permitida a
alteracao da estrutura (quantidade de parcelas ou valores) ou a realizacdao de um novo acordo
sobre o mesmo débito.

. Quebra de Acordo: Em caso de inadimpléncia de parcelas remanescentes, uma nova
negociacdo so é permitida na modalidade de no maximo 2 parcelas, respeitando o valor original.
. Janela de Reativagdo: A suspensdo pode ser revertida mediante a confirmagdo do

pagamento (Aviso Pds-Pagamento) dentro da janela de D-10 a D-59 do ciclo de atraso.

6. Gestdo de Recuperacgdo de Crédito Externa e Cobrancga Judicial

ApOs a formalizagdo do cancelamento do contrato (D+60), os titulos e valores em atraso sdo
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direcionados para a esfera de recuperacdao externa, visando a liquidacdo do passivo e a
preservacdo do fluxo de caixa da operadora.

6.1. Encaminhamento para Parceiro Externo

Os créditos considerados de dificil recuperacdo interna sdo transferidos a um Consultoria Externa
em Cobrangas, que atua como mandataria da Sami em todo o territdrio nacional.

. Prazo de Atuacdo: O parceiro permanece com a custodia das cobrancas por um prazo
maximo de 180 dias, contados a partir do processamento do arquivo.
. Extensao de Prazo: Caso haja acordo ou parcelamento em curso, o prazo de gestao do

crédito € automaticamente estendido até a liquidagdo total do débito.

6.2. Metodologia de Atuacao e Ferramentas

A recuperacdo de crédito utiliza uma estrutura tecnoldgica e humana especializada para
maximizar o indice de recebimento:

. Canais de Negociacdo: Portal de negociacdes online e equipe de negociadores sénior.

. Tecnologia de Discagem: Unidade de Resposta Audivel (URA), discadores automaticos
e gravacao de todas as interagoes.

. Comunicacgao Ativa: Disparos de SMS e plataformas de e-mail marketing.

. Higienizacdo de Dados: Sistemas de pesquisa internos e terceirizados para localizacdo

de devedores e bens.

6.3. Estrutura de Remuneracao por Performance (Success Fee)

A recuperagdo de crédito utiliza uma estrutura tecnoldgica e humana especializada para
maximizar o indice de recebimento:

A remuneracdo do parceiro externo € estritamente vinculada ao sucesso da recuperagdo
(extrajudicial), seguindo faixas de comissdo baseadas no tempo de atraso do titulo:

o Atraso de 60 a 90 dias
. Atraso de 91 a 180 dias
. Atraso acima de 181 dias

6.4. Procedimentos para Cobranca Judicial

Quando esgotadas as tentativas amigaveis, a cobranca pode evoluir para a esfera judicial
mediante analise técnica de custo-beneficio.

. Autorizacdo: Nenhuma acdo judicial é iniciada sem autorizagdo expressa e outorga de
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procuracgao especifica pela Sami.

. Honorarios: A remuneracdo para atuacgdo judicial é fixada sobre o valor total do
ajuizamento.
. Pagamento: O pagamento é realizado em duas parcelas: no protocolo da peticdo inicial

e no encerramento da agdo, condicionado a recuperagao do crédito.
. Custas Processuais: Todas as despesas com processos, taxas judiciarias, editais e
emolumentos de cartoério sdo de responsabilidade da Sami.

6.5. Governancga, Sigilo e Prestacao de Contas

. Transparéncia: O parceiro efetua a prestagdo de contas semanalmente, acompanhada
de relatérios detalhados das atividades realizadas.

. Auditoria: Todos os arquivos e registros da operacao externa ficam permanentemente
disponiveis para auditoria da Sami.

. Confidencialidade: Todas as informagdes compartilhadas estdo protegidas por
cldusulas de sigilo estrito, que perduram por até 5 anos apds o encerramento da relagdo
contratual.

7. Andlise de Desempenho e Indicadores (KPIs)l

Serao estabelecidos indicadores de desempenho quantitativos e qualitativos para monitorar a
efetividade desta politica e a salde do fluxo de caixa da operadora, tais como:

. Days Sales Outstanding (DSO): Prazo médio de recebimento das faturas de planos
empresariais.

. Taxa de Inadimpléncia por Safra (Roll-Rates): Percentual de faturas que migram
entre as faixas de atraso (0-30 dias, 31-60 dias e acima de 60 dias).

. Indice de Recuperacao Interna: Efetividade das acdes de cobranca e da "Dunning
Strategy" antes do encaminhamento para parceiro externo.

. Performance de Recuperacao Externa (Recovery Rate): Taxa de sucesso do
parceiro Innovare na recuperagdo de créditos com mais de 60 dias de atraso.

. Churn por Inadimpléncia: Indice de cancelamentos definitivos de contratos PJ
motivados por falta de pagamento no D+60.

. Taxa de Reativacao Pos-Suspensdo: Percentual de clientes que regularizam o débito
apos a suspensdo do atendimento no D+8.

. indice de Reclamacbées NIP (ANS): Volume de notificacdes de intermediacdo
preliminar relacionadas a cobrancgas, suspensfes ou cancelamentos de Pessoa Juridica.

. Efetividade da Notificagdo Legal: Percentual de confirmagdes de leitura e ciéncia das

notificagbes enviadas conforme o rito da RN 593/2024.

8. Revisdo e Atualizagao

Esta politica serd revisada anualmente ou sempre que houver mudangas significativas na
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legislagdo da salde suplementar (especialmente normativas da ANS), no ambiente de mercado
ou nos modelos de liquidagdo financeira da operadora. Qualquer alteragdo devera ser validada
pelas areas Juridica e Financeira antes da submissdo para aprovacao.

9. Disposicoes Finais

Esta politica representa o compromisso da Sami Assisténcia Médica com uma gestdo de ativos
prudente, ética e em conformidade regulatéoria. O descumprimento das diretrizes aqui
estabelecidas podera ensejar revisdo dos processos de governanga e aplicagdo de medidas
corretivas. A politica entra em vigor na data de sua aprovacao pelo Comité de Risco e Subscricado,
revogando disposi¢cbes em contrario.



