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ANEXO D DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO DO
REGULAMENTO DO FIAGRO HOLAMBRA COOPERATIVA
AGROINDUSTRIAL RESPONSABILIDADE LIMITADA

REGULAMENTO DO FIAGRO HOLAMBRA COOPERATIVA
AGROINDUSTRIAL RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n° 63.463.708/0001-07

Sdo Paulo/SP, 26 de maio de 2026.
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1. DEFINICOES

1.1.  Para fins do disposto neste Regulamento e em seus Anexos, 0s termos e expressdes
iniciados em letra maitscula neste Regulamento e/ou em seus Anexos, no singular ou no
plural, terdo os significados a eles atribuidos abaixo e/ou no Anexo Descritivo. Além disso,
(a) quando exigido pelo contexto, as definigdes contidas nessa Clausula 1 aplicar-se-ao tanto
ao singular quanto ao plural e o masculino incluird o feminino e vice versa; (b) referéncias a
qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas alteragdes, substitui¢des,
consolidagdes e respectivas complementagdes, salvo se expressamente disposto em
contrario; (c) referéncias a disposi¢cdes legais serdo interpretadas como referéncias a tais
disposi¢des conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se de
outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a itens ou anexos
aplicam-se a itens ou anexos deste Regulamento; (e) todas as referéncias a quaisquer partes
incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados; e (f) salvo disposi¢cao em
contrario, todos os prazos previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista no
artigo 224 do Cddigo de Processo Civil, isto €, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se

o dia do vencimento.

“1* Data de Integralizacao Significa a data da primeira integralizacio de Cotas de
de Cotas” determinada classe, subclasse ou série de Cotas.
“Administrador” Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E

VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira, com
sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto
Sabino, 215, conjunto 41, Sala 2, CEP 05425-020, inscrita no
CNPJ sob o n° 22.610.500/0001-88, devidamente autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administragdo de carteiras
de valores mobilidrios por meio do Ato Declaratorio n® 14.820,

expedido em 8 de janeiro de 2016.

“Agéncia de Classificacao Significa a agéncia classificadora de risco que poderd ser

de Risco” contratada pela Classe Unica para a classificagdo de risco das

Cotas, caso aplicavel.
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“Agente de Controladoria”  Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., conforme qualificada

acima.

“Anexo” Significa qualquer anexo a este Regulamento, os quais constituem

parte integrante e inseparavel do presente Regulamento.

“Anexo Descritivo” Significa o anexo descritivo da Classe Unica de Cotas, sendo este

essencial a sua constituicdo, o qual constard anexo a este

Regulamento, nos termos da Resolu¢do CVM 175/22.

“Anexo Normativo II” Significa o anexo normativo II da Resolugdo CVM 175/22,

conforme em vigor, aplicdvel subsidiariamente a Classe Unica,
nos termos do art. 2° do Anexo Normativo VI da Resolugado CVM
175/22.

“Anexo Normativo VI” Significa o anexo normativo VI da Resolu¢do CVM 175/22,

conforme em vigor.
“Apéndices” Os apéndices integrantes dos Anexos Descritivos, os quais
descreverdao as caracteristicas e os direitos, assim como as
condi¢des de emissdo, subscricdo, integralizacdo, remuneragao,

amortizacdo e resgate de cada Subclasse de Cotas.

“Assembleia Especial” Significa a assembleia especial de Cotistas de uma Classe e/ou de

suas respectivas Subclasses, para a qual serdo convocados apenas
os cotistas da respectiva Classe e/ou de suas respectivas
Subclasses e cuja competéncia estard restrita as deliberagdes e
matérias de interesse exclusivo da respectiva Classe Unica e/ou de
uma respectiva Subclasse, conforme o caso. Para fins de
entendimento, enquanto o Fundo possuir classe Unica, a
Assembleia Especial de Cotistas em que sejam convocados todos
os Cotistas da Classe Unica para deliberagdo de matérias por todos
os Cotistas da classe unica, observadas as disposi¢des do
respectivo Anexo Descritivo, deverd ser entendida pelo

Administrador, pelo Gestor e pelos Cotistas como uma
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Assembleia Geral, observadas as disposi¢oes da Resolugao CVM
175/22 e do Anexo Descritivo.

“Assembleia Geral” Significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo, para a qual

serdo convocados todos os Cotistas do Fundo.

“Auditor Independente” Significa qualquer uma das seguintes empresas de auditoria
independente (independentemente da ordem): DELOITTE
TOUCHE TOHMATSU AUDITORES INDEPENDENTES,
EY AUDITORES INDEPENDENTES, KPMG AUDITORES
INDEPENDENTES ¢ PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES INDEPENDENTES, ou outro que venha a ser

aprovado pelos Cotistas, que venha a ser contratada pelo Fundo na

qualidade de auditor independente registrado na CVM e
responsavel pela elaboragdo das demonstragdes financeiras do
Fundo.

“B3” Significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO, sociedade
por agdes de capital aberto com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Praca Antonio Prado, 48, 7° andar,
Centro, inscrita no CNPJ sob o n°® 09.346.601/0001-25, entidade
administradora de mercados organizados de valores mobilidrios,

autorizada a funcionar pelo Banco Central e pela CVM.

“Banco Central” Significa o Banco Central do Brasil.
“Brasil” Significa a Republica Federativa do Brasil.
“Carteira” Significa a carteira de investimentos do Fundo e/ou da Classe,

formada por direitos creditdrios adquiridos e ativos financeiros.

“Classes” Significa a Classe Unica, bem como as demais classes de Cotas do
Fundo, as quais, nos termos da Resolu¢gdo CVM 175/22, poderao
vir a ser constituidas e conferirdo direitos e obrigacdes distintos

entre si, contardo com segregacao patrimonial em relagdao as
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demais classes do Fundo e cuja constitui¢do se dara por meio da

celebracao do respectivo Anexo Descritivo.

“Classe Unica” Significa a classe unica de cotas do Fundo cuja constitui¢do se
dara no momento da constitui¢ao do Fundo, e cujas caracteristicas

se encontram no Anexo Descritivo da Classe Unica.

“CMN” Significa o Conselho Monetario Nacional.

“CNPJ” Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

“Codigo Civil” Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme

alterada e/ou qualquer normativo que venha a substitui-la.

“Codigo de Processo Civil”  Significa a Lei n° 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme

alterada e/ou qualquer normativo que venha a substitui-la.

“Conta de Livre Significa a conta corrente de livre movimentacao de titularidade

Movimenta¢ao” da Cedente, na qual poderdo ser recebidos, exclusivamente em
relacio aos Direitos Creditérios Adquiridos devidos por
Cooperados Ouro, os recursos oriundos da liquidacdo financeira
de tais Direitos Creditorios Adquiridos, para posterior repasse
integral a Conta do Fundo no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contado do respectivo recebimento pela Cedente, nos termos do
artigo 52, inciso III, do Anexo Normativo II & Resolugdo CVM

175/22.
“Contrato de Opcao de Tem seu significado atribuido no Anexo V ao presente
Juros” Regulamento.
“Contrato de Swap” Tem seu significado atribuido no Anexo V ao presente
Regulamento.
“Cotas” Significam, em conjunto, as Subclasses de cotas da Classe Unica

do Fundo, representativas de fracdes ideais do patrimonio da
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Classe Unica, cujas caracteristicas e direitos, bem como as
condi¢des de emissdo, subscri¢do, integralizacdo, remuneracao,
amortizacdo e resgate estardo descritas no Anexo Descritivo da
Classe Unica, no respectivo Apéndice das Subclasse e nos adendos

aos Apéndices.
“Cotista” Significam os titulares de Cotas.

“Controlador de Ativos e Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E

Passivos” VALORES MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada,
prestadora dos servigos de controladoria de ativos e passivos do
Fundo.

“Cooperados Ouro” Significam os cooperados da Cedente que, em razdo de seu

relacionamento comercial com a Cedente, estejam sujeitos a
condi¢des operacionais diferenciadas, nos termos da Politica de
Crédito e Originagdo, observado que os recursos oriundos da
liquidacao financeira dos Direitos Creditérios Adquiridos devidos
por tais Devedores poderao ser recebidos pela Cedente em Conta
de Livre Movimentacdo, para posterior repasse a Classe, nos
termos do artigo 52, inciso III, do Anexo Normativo II a
Resolugao CVM 175/22.

“Custodiante” e Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E
“Escriturador” VALORES MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada, na
qualidade de custodiante dos ativos integrantes da Carteira,
responsavel pela custddia qualificada dos ativos integrantes da
Carteira, escrituragao das Cotas, registro da titularidade das Cotas

e guarda dos Documentos Comprobatorios.
“CVM” Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Data de Aquisi¢do” Significa qualquer data na qual o Fundo (em beneficio da Classe

Unica) formalize a aquisi¢ao de direitos creditorios elegiveis, que
ocorrera com o consequente pagamento do Prego de Aquisicao
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pela Classe Unica, por intermédio do Fundo, ao cedente dos

direitos creditorios adquiridos.

“Data de Emissdo” Significa a data em que ocorrer a subscrigdo e a primeira

integralizacdo das Cotas da respectiva Emissdo, conforme

definida no respectivo Apéndice, caso aplicavel.

“Datas de Verificacao” Significa cada data de verificagdo dos Indices de Monitoramento

da Classe Unica, conforme venham a ser previstos no respectivo

Anexo Descritivo.

“Derivativos” Significa operagdes com derivativos celebradas pelo Fundo, em
beneficio das Classes, exclusivamente para protecao das posigdes
detidas a vista, até o limite dessas, nos termos da Politica de

Investimento em Derivativos.

“Despesas do Fundo” Significa o somatorio, em reais, de todos os custos, encargos e

despesas do Fundo estimados pelo Administrador a serem
incorridos periodicamente, incluindo aqueles relacionados aos

Contratos de Opgao de Juros e aos Contratos de Swap.

“Dia Util” Significa qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo, feriado
declarado nacional ou quaisquer dias em que, por qualquer
motivo, ndo haja expediente bancario na cidade de Sao Paulo,
estado de Sao Paulo, ou na praca em que o Custodiante ¢ sediado,
ressalvados os casos em que eventuais pagamentos devam ser
realizados por meio da B3, hipotese em que somente sera
considerado Dia Util qualquer dia que no seja sdbado, domingo

ou feriado declarado nacional.

“Documentos do Fundo” Significam, quando referidos em conjunto, o Regulamento, os

Anexos Descritivos, o Contrato de Cessao, bem como respectivos
Termos de Cessdo, o Contrato de Cobranga Extrajudicial e o

Contrato de Formalizacdo e Cobranca Judicial.
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“Entidade Registradora” Entidade autorizada pelo Banco Central a prestar o servigo de

registro de direitos creditorios e que serd contratada pelo
Administrador, em nome do Fundo, para realizagdo do registro de

direitos creditorios que sejam passiveis de registro.

“Emissao” Significa cada emissdo de Cotas do Fundo, nos termos dos

respectivos Apéndices, caso aplicavel.

“Eventos de Avaliacao” Significam quaisquer dos eventos de avalia¢ao descritos no Anexo

Descritivo da Classe Unica.

“Eventos de Liquidagdo Significam quaisquer dos eventos de liquidacdo antecipada
Antecipada” descritos no Anexo Descritivo da Classe Unica.

“FGC” Significa o Fundo Garantidor de Créditos.

“Fundo” Significa o FIAGRO HOLAMBRA COOPERATIVA

AGROINDUSTRIAL RESPONSABILIDADE LIMITADA.

“FUNDOS21” Significa o Fundos21 — Modulo de Fundos, ambiente de

negociagao secundaria, administrado e operacionalizado pela B3.

“Gestor” Significa a OPEA GESTORA DE RECURSOS LTDA., com
sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Girassol,
555, Anexo Torre C (parte), CEP 05433-001, inscrita no CNPJ sob
o n°36.196.900/0001-01, devidamente credenciada como
administradora de carteira de valores mobiliarios pela CVM pelo
Ato Declaratorio n® 19.365, de 7 de dezembro de 2021, na
qualidade de gestor da Carteira.

“Indices de Monitoramento” Significam os indices de monitoramento a serem calculados e

verificados nas Datas de Verificacdo pelo Gestor, conforme o

caso, nos termos do Anexo Descritivo.
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“Institui¢des Financeiras Significam quaisquer instituicdes financeiras autorizadas a

Autorizadas” funcionar pelo Banco Central que tenham classificacdo de risco

igual ou superior a “AAA(bra)”, ou equivalente na escala local.

“Instru¢do CVM 489/11” Significa a Instru¢gdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011,
conforme alterada e/ou qualquer normativo que venha a substitui-
la.

“Investidores Autorizados”  Significam os investidores autorizados a adquirir Cotas do Fundo,

os quais, quando da subscri¢ao de Cotas no ambito de uma Oferta
Publica e/ou quando da negociacdo das Cotas no ambito do
mercado secundario, deverdo se enquadrar no conceito de
Investidores Profissionais, observados os prazos e restrigoes de
negociacao previstos na Resolucio CVM 160/22.

9

“Investidores Profissionais”  Significam os investidores assim definidos de acordo com o artigo

11 da Resolugao CVM 30/21.

“IPCA” Significa o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
(IPCA) divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE).

“Legislagdo Ambiental” A legislagdo e regulamentagcdo ambiental aplicaveis a condugao

dos negdcios e a execugdo das atividades do Cedente, incluindo,
mas nao se limitando a legislacdo climatica e a legislagdo em vigor
pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes
do Conselho Nacional do Meio Ambiente — CONAMA, ¢ as

demais legislagdes e regulamentagdes ambientais supletivas.

“Legislacdo de Prote¢do Significa qualquer dispositivo legal ou regulatorio, nacional ou

Social” estrangeiro, relativo as leis, regulamentos e demais normas
trabalhistas em vigor, relativa a saude e seguranga ocupacional,
inclusive no que se refere a inexisténcia de trabalho infantil,
trabalho andlogo a de escravo, incentivo a prostituicdo e violacao

aos direitos dos silvicolas.
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“Lei 8.668/93” Significa a Lei n°® 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme
alterada.
“Leis Anticorrup¢do” A legislagdo em vigor relacionadas ao incentivo, de qualquer

forma, a prostituicao ou utilizagdo em suas atividades mao-de-
obra infantil ou em condi¢do analoga a de escravo, violagdo aos
direitos dos silvicolas ou a legislacdo climdtica e/ou a qualquer
dispositivo de qualquer lei ou regulamento relacionado a praticas
antissuborno, anticorrup¢ao ou atos lesivos a administracao
publica, nacional ou estrangeira, conforme aplicavel, incluindo,
mas nao se limitando: (I) a lei anticorrupgdo brasileira (Lei n°
12.846/13); (II) os crimes contra a Administragdo Publica
brasileira e estrangeira dispostos no Cddigo Penal Brasileiro
(Decreto-Lei n® 2.848/1940); (III) os crimes de corrupgao
previstos na Lei de Licitagdes Brasileira (Lei n® 14.133/21); (IV)
a Lei Eleitoral (Lei n®9.504/1997); (V) a Lei dos Partidos Politicos
(Lei n°® 9.096/1995); (VI) a lei de Defesa da Concorréncia (Lei n°
12.529/2011); (VII) a lei sobre os crimes de “lavagem” de dinheiro
(Lein®9.613/1998); (VIII) a lei anticorrup¢ao dos Estados Unidos
de 1977 (U.S. Foreign Corrupt Practices Act (FCPA)); (IX) a lei
anticorrup¢do do Reino Unido de 2010 (UK. Bribery Act
(UKBA)), (X), as Leis n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, n°
7.492, de 16 de junho de 1986, n° 8.137, de 27 de dezembro de
1990, n° 8.429, de 2 de junho de 1992, o0 Decreto n® 11.129, de 11
de julho de 2022 (ou outras normas de licitagdes e contratos da
administragdo publica)ou qualquer legislagdo ou regulamentagdo
aplicavel que implemente o OECD Convention on Combating
Bribery of Foreign Public Officials in International Business

Transactions.

“Master Servicer” Significa a OPEA ASSESSORIA DE CREDITO LTDA.,
sociedade com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Rua Girassol, n® 555, Conjunto C, Vila Madalena CEP 05433-
001, inscrita no CNPJ sob n°® 09.204.136/0001-98, responsavel

recebimento e conciliacao de informacdes com o Administrador e

o Custodiante, bem como geracao de relatorio para o Gestor, sem
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responsabilidade pela execucao direta das atividades de cobranga
dos Direitos Creditorios Inadimplidos, as quais serdo
desempenhadas pelo Agente de Cobranga, pelo Servicer e/ou pelo
Agente de Cobranga Judicial, conforme aplicével, nos termos da

Politica de Cobranga.

“MDA” Significa 0 MDA — Moddulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente

de distribui¢do primaria administrado e operacionalizado pela B3.

“Meta de Remuneracao” Significa, com relacdo a cada Subclasse de Cotas, a meta de

rentabilidade das Cotas, determinada em seu respectivo Apéndice.

“Oferta Publica” Significa toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas, a ser
realizada durante o prazo de duragdo do Fundo, nos termos da
Resolugdo CVM 160/22, a qual (i) sera destinada exclusivamente
a Investidores Profissionais; (ii) sera intermediada por sociedades
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios
brasileiro; e (ii1) podera ser cancelada caso ndo haja a colocacdo
do respectivo montante minimo, conforme aplicavel, caso assim

definidos no respectivo Apéndice.

“Ordem de Alocacdo de Tem seu significado atribuido no respectivo Anexo Descritivo.
Recursos”
“Patrimoénio Liquido” Significa o patrimonio liquido da Classe Unica, correspondente a

diferenca entre (i) o valor agregado dos ativos da Classe Unica; e
(11) as exigibilidades e provisdes do Fundo.

2

“Politica de Investimento Significa a politica de investimento da Classe Unica, conforme

descrita no Anexo Descritivo.

“Politica de Investimento Significa a politica disposta no Anexo V para o investimento em

em Derivativos” derivativos, que devera ser observada pelo Gestor para a

contratagao de operagdes de Derivativos.
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“Prazo de Duracao” Significa o prazo de duragdo de cada Subclasse de Cotas,

compreendido entre a respectiva 1* Data de Integralizagdo de tais

Cotas e a respectiva Data de Resgate.

“Preco de Aquisi¢ao” Significa o valor referente a aquisicao de direitos creditorios

elegiveis, a ser pago pelo Fundo, em beneficio da Classe Unica ao
cedente dos direitos creditérios, desde que (i) os direitos
creditorios a serem adquiridos atendam aos Critérios de
Elegibilidade, Condi¢des de Cessdo e as condi¢des precedentes
descritas em cada contrato de cessdo de direitos creditorios,
conforme o caso; e (ii) haja a conclusdo de todos os procedimentos
operacionais previstos na legislacdo vigente e necessarios para
efetivar a aquisi¢do dos direitos creditorios pelo Fundo, em
beneficio da Classe Unica. O Prego de Aquisi¢do sera calculado
pelo Gestor e validado pelo Administrador, sendo o Prego de
Aquisi¢do dos Direitos Creditorios calculado de acordo com os
termos especificos a serem previstos no Anexo Descritivo da

Classe Unica.

“Régua de Significa a régua de provisionamento para a provisao dos valores
Provisionamento” referentes aos Direitos Creditorios Adquiridos vencidos e ndo

pagos estabelecida pelo Administrador.

“Regulamento” Significa o presente regulamento do Fundo.
“Resolugcao CVM 30/21” Significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,

conforme alterada e/ou qualquer normativo que venha a substitui-

la.

“Resolucao CVM 160/22” Significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,

conforme alterada e/ou qualquer normativo que venha a substitui-

la.

“Resolucio CVM 175/22” Significa a Resolucdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,

conforme em vigor.
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“SELIC” Significa o Sistema Especial de Liquidacao e de Custédia —
SELIC.
“Servicer” Significa a OPEA ASSESSORIA DE CREDITO LTDA.,

responsavel por participar da cobranca extrajudicial dos Direitos
Creditorios Inadimplidos apdés 30 (trinta) dias contados da
respectiva data de vencimento e por assumir a condugdo da
cobranga extrajudicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos apos
60 (sessenta) dias contados da respectiva data de vencimento, nos

termos da Politica de Cobranca ¢ dos demais Documentos do

Fundo.
“Sistema de Assinatura Significa sistema de assinatura digital com a utilizacdo da
Digital” Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira de que trata a Medida

Proviséria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, desde que sua
utilizagdo tenha sido acordada previamente entre o Administrador,

Custodiante, Gestor ¢ o Cedente.

“Subclasses” Significa cada uma das subclasses da Classe Unica, que serdo

definidas de acordo com o Anexo Descritivo e 0s respectivos

Apéndices.
“Taxa de Administracao” Tem seu significado atribuido no item 8.19 deste Regulamento.
“Taxa de Gestao” Tem seu significado atribuido no item 8.20 deste Regulamento.

2

“Taxa Maxima de Custodia” Significa a taxa a que o Custodiante terd direito pela prestacao de

seus servigos de custddia, calculada conforme disposto no Anexo

Descritivo da Classe Unica.

“Taxa DI” Significa a taxa média diaria dos Depdsitos Interfinanceiros — DI
de um dia, “over extra grupo”, expressa na forma percentual ao
ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculada e divulgada pela B3 no informativo didrio

disponivel em sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br).
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“Termo de Adesao” Significa o “Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento
do  FIAGRO  Holambra  Cooperativa  Agroindustrial
Responsabilidade Limitada”, a ser assinado por cada Cotista no

ato da primeira subscri¢do de Cotas, na forma do Anexo I deste

Regulamento.

“Termo de Cessao” Significa cada termo de cessdo celebrado entre o Fundo, em

beneficio da Classe Unica, e o respectivo cedente dos direitos
creditoérios, em cada Data de Aquisi¢ao, cujo modelo encontra-se
anexo ao Contrato de Cessao, de forma fisica, eletronica ou digital,
conforme o caso, para fins da formalizagdo, pelo cedente, da

cessao de direitos creditorios a Classe Unica.

2. DENOMINACAO, FORMA, PRAZO DE DURACAO E
COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO

2. O Fundo serd denominado “FIAGRO HOLAMBRA COOPERATIVA
AGROINDUSTRIAL RESPONSABILIDADE LIMITADA”.O Fundo ¢ constituido sob
a forma de condominio fechado, e sera regido por este Regulamento, pela parte geral, pelo
Anexo Normativo VI e, subsidiariamente, pelo Anexo Normativo II, nos termos do art. 2° do
Anexo Normativo VI, pela Lei 8.668/93 e pelas demais disposi¢des legais e normativas que

lhe forem aplicaveis.

2.2. O Fundo tera prazo de duragdo indeterminado, sendo que cada Subclasse de Cotas,
conforme o caso, terd prazo conforme descrito no respectivo Apéndice. Ndo obstante o
disposto acima, o Fundo sera liquidado quando da amortizagdo integral de todas as suas
Cotas, podendo ainda ser liquidado por deliberacao da Assembleia Geral ou na ocorréncia de
qualquer dos Eventos de Liquidagao Antecipada em conformidade com o disposto neste

Regulamento.

2.3. O patrimoénio do Fundo sera formado inicialmente, pela Classe Unica, na forma do
§3° do artigo 5° da parte geral da Resolugdo CVM 175/22. As caracteristicas e os direitos,
assim como as condi¢des de emissdo, subscri¢cdo, integralizagdo, remuneragdo, amortizacao
e resgate da Classe Unica serdo descritos no Anexo Descritivo da Classe Unica e em seus

respectivos Apéndices, os quais integram o presente Regulamento.
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3. PUBLICO-ALVO DO FUNDO E INVESTIMENTO MiNIMO
3. Podem participar do Fundo, na qualidade de Cotistas, apenas Investidores
Autorizados.

3.1. O publico-alvo de cada uma das Classes sera definido nos respectivos Anexos
Descritivos, observados os normativos em vigor da CVM aplicéveis a distribuigdo publica
das Cotas.

3.2. Fica vedada a subscricdo e/ou aquisicdo de Cotas pelo Administrador, suas
sociedades controladas, coligadas ou sob controle comum, seus empregados e diretores e/ou

familiares e, ainda, sociedades controladas por estes.

3.3.  Nao existem restricdes de investimento para o Gestor, suas subsididrias, coligadas ou
sociedades sob controle comum, seus empregados e diretores e/ou familiares e sociedades

controladas por tais pessoas.

4. CRITERIOS DE AVALIACAO DOS ATIVOS FINANCEIROS E
DIREITOS CREDITORIOS INTEGRANTES DA CARTEIRA

4. Serdo observados os seguintes critérios para o calculo do valor da Carteira pelo
Administrador: (i) os ativos financeiros e os Derivativos serdo precificados pelo seu valor de
mercado, de acordo com procedimentos para registro e avaliacdo de titulos e valores
mobilidrios, conforme estabelecido na regulamentacdo em vigor (tais como o critério de
marcacdo a mercado) e no manual de precificacdo do Administrador disponivel em
“https://www.vortx.com.br/ri”’; e (ii) os direitos creditdrios adquiridos serdo contabilizados e
registrados com base em seu Pre¢o de Aquisicdo, com apropriacdo de seus respectivos
rendimentos, conforme a taxa interna de retorno (TIR) calculada na Data de Aquisicao pelo
prazo a decorrer até a respectiva data de vencimento final dos direitos creditorios elegiveis
(inclusive).

4.1. O Administrador constituird provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa para
Direitos Creditorios Adquiridos de acordo com os termos estabelecidos no manual de
provisdo para perdas por redugdo no valor de recuperagdo ou provisdo para perdas com

devedores duvidosos, disponivel em https:/www.vortx.com.br/ri, sendo a versdo vigente na

presente data constante do Anexo VI a este Regulamento (“Régua de Provisionamento™).
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4.1.1. O Administrador podera, a seu exclusivo critério e sob sua responsabilidade, alterar,
revisar ou substituir a Régua de Provisionamento, inclusive em razao de alteragdes
regulatorias, contabeis, metodoldgicas, operacionais, de mercado, de auditoria, de orientagdo
de prestadores de servigo ou de entendimento interno do Administrador.

4.1.2. Qualquer alteracao da Régua de Provisionamento devera ser comunicada aos Cotistas
com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias corridos em relacdo a data prevista para sua
entrada em vigor. Para fins de informacao e discussdo da alteragao proposta, o Administrador
convocara Assembleia Geral de Cotistas, sem que a implementagdo da alteragdo dependa de
aprovacao dos Cotistas, observado que a competéncia para defini¢do e aplicacdo da Régua
de Provisionamento permanecera discriciondria do Administrador, nos termos da

regulamentacao aplicavel.

4.1.3. A nao instalacdo da Assembleia Geral de Cotistas, a auséncia de deliberagdo ou
eventual manifestacao contraria de Cotistas ndo impedird a implementagao da alteragdo da
Régua de Provisionamento pelo Administrador, desde que observado o prazo de

comunicagdo prévia previsto acima.

4.2.  Sem prejuizo do quanto disposto na Clausula 4.1 acima, o Administrador devera
comunicar aos Cotistas a régua de provisionamento para a provisdo dos valores referentes

aos Direitos Creditorios Adquiridos vencidos e ndo pagos (“Régua de Provisionamento™).

4.3.  As demonstragoes financeiras anuais do Fundo serdo elaboradas conforme definido
na Instrucdo CVM 489/11 e os valores de cada direito creditorio adquirido e ativo financeiro,

serdo calculados de acordo com os parametros estabelecidos neste Capitulo Quarto.

5, CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE EMISSAO,
SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS

5. Caracteristicas das Cotas. As Cotas correspondem a fragdes ideais do patrimonio da

Classe Unica, cujas caracteristicas, termos e condi¢des estdo previstos no Anexo Descritivo.

5.1.  Somente Investidores Autorizados poderao adquirir as Cotas.

5.2. Todas as Cotas serdo escriturais e serdo mantidas em conta de depdsito em nome dos

Cotistas pelo Custodiante, na qualidade de institui¢do responsavel pela escrituragdo das
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Cotas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de deposito em nome do
Cotista.

5.3.  Nos termos do artigo 1.368-D do Codigo Civil, sem prejuizo dos deveres de
monitoramento e acompanhamento do Administrador, cada prestador de servico do Fundo ¢
0 Unico responsavel por suas agdes e/ou omissdes decorrentes do cumprimento e/ou
descumprimento de suas obrigagdes perante o Fundo e respondem exclusivamente perante o
Fundo, os Cotistas, terceiros e as autoridades por todos os danos e prejuizos que delas
decorram, nao sendo o Administrador, o Custodiante, o Agente de Controladoria, o Gestor,
o Agente de Formalizagdo, o Agente de Cobranga Extrajudicial e/ou o Agente de Cobranga
Judicial responsaveis solidarios pelo cumprimento e/ou descumprimento das obrigagdes uns

dos outros e/ou dos demais prestadores de servigo do Fundo ou das Classes, conforme o caso.

5.4. Direitos de Voto dos Cotistas. Todas as Cotas terdo direito de voto, correspondendo

cada Cota a um voto nas Assembleias Gerais.

5.5.  Colocacdo das Cotas e Novas Emissdes. As séries de Cotas Seniores poderdo ser

objeto de colocacdo privada ou distribuicdo publica, conforme disposto em cada ato de
aprovacao da respectiva emissao, devendo observar os normativos em vigor a época editados
pela CVM, as disposicoes do Anexo Descritivo bem como o regime de distribuigdo
estabelecido no ato de aprovacdo de cada emissdo. As Cotas Subordinadas Mezanino e as

Cotas Subordinadas Junior, por sua vez, serdo objeto de colocacdo privada.

5.6.  Exceto se de outra forma disposto no respectivo Apéndice, serd admitida a colocacao
parcial das Cotas, bem como a negociagdo de novas condi¢des para emissdo de novas Cotas
prevista em instrumento proprio. As Cotas que ndo forem colocadas no prazo estabelecido

para a respectiva oferta poderdo ser canceladas pelo Administrador.

5.7. Quaisquer emissdes de novas Cotas serdo realizadas desde que em comum acordo
entre o Administrador, na qualidade de representante do Fundo, e o Gestor, desde que
atendidas integralmente as disposi¢des do Anexo Descritivo.

5.8.  Para o célculo do nimero de Cotas a que tem direito o Investidor Autorizado, ndo

serdo deduzidas do valor entregue ao Administrador quaisquer taxas ou despesas.
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5.9. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e

emolumentos decorrentes da negociagao ou transferéncia de suas Cotas.

5.10. Patriménio Liquido. O patrimonio liquido do Fundo corresponde ao patrimdnio

liquido da Classe Unica integrante do Fundo, menos as exigibilidades referentes as despesas
e provisdes. Na apuragdo do valor do Patrimonio Liquido, serdo observadas as normas e
procedimentos constantes da legislacao e regulamentacdo aplicaveis, bem como o disposto
neste Regulamento. O somatdrio do valor das Cotas sera necessariamente equivalente ao

valor do Patriménio Liquido do Fundo.
6. ASSEMBLEIAS GERAIS

6. Tendo em vista a constitui¢do do Fundo sob tUnica classe, qual seja a Classe Unica,
as disposicdes da Assembleia Geral e da Assembleia Especial serdo as mesmas e estardo

dispostas exclusivamente no Anexo Descritivo.
7. FATORES DE RISCO

7. Os ativos do Fundo estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, entre outros, os
descritos em cada um dos Anexos Descritivos. O investidor, antes de adquirir Cotas, devera
ler cuidadosamente os fatores de risco indicados no respectivo Anexo Descritivo,
responsabilizando-se pelo seu investimento nas Cotas.

7.1. O investidor ao aderir ao presente Regulamento, por meio do respectivo Termo de
Adesao, devera afirmar ter ponderado de forma independente e fundamentada a adequagao
do investimento implementado pelo Fundo em vista do seu perfil de risco, condigdo

financeira e em virtude da regulamentagdo aplicavel.

7.2. A materializacdo de qualquer dos riscos descritos no Anexo Descritivo podera gerar
perdas ao Fundo, as Classes e aos respectivos Cotistas. Nesta hipdtese, exceto se agirem com
comprovada culpa ou dolo, de forma contréria a lei, ao presente Regulamento e aos atos
normativos expedidos pela CVM, o Administrador, o Custodiante, o Gestor € o cedente nao
serdo responsabilizados, entre outras coisas, (i) por qualquer depreciacao ou perda de valor
sofrida pelos ativos; (i1) pela inexisténcia de mercado secundario para as Cotas, para os
direitos creditorios adquiridos vendidos ao Fundo ou para os ativos financeiros; ou (iii) por
eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate de suas Cotas, nos termos

deste Regulamento e do respectivo Anexo Descritivo.
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8. O ADMINISTRADOR, O CUSTODIANTE, O AGENTE DE
CONTROLADORIA E O GESTOR

Administracdo do Fundo

8. O Fundo serd administrado pelo Administrador. O Administrador observadas as
limitagdes estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposigdes legais e regulamentares
vigentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administracao
do Fundo.

8.1.1. A fungdo exercida pelo Administrador do Fundo, seus empregados ¢ diretores,
sociedades controladas, coligadas ou sob controle comum, ¢é restrita as atividades de
administracao e controladoria do Fundo e escrituragdo das Cotas, conforme definidas no
presente Regulamento, ndo sendo prestado qualquer outro servigo para o Fundo pelo

Administrador e/ou por quaisquer das pessoas fisicas e juridicas acima mencionadas.

8.2.  Incluem-se entre as obrigacdes do Administrador, aquelas dispostas nos artigos 82 e
83, conforme aplicével, e 104 da parte geral da Resolugdo CVM 175/22, no artigo 30 do
Anexo Normativo II e no artigo 27 do Anexo Normativo VI ambos da Resolugdo CVM
175/22. Sem prejuizo de seus outros deveres legais e regulamentares, incluem-se entre as

obrigacdes do Administrador:

(1) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem: (a) o registro de Cotistas; (b) o livro de atas das assembleias gerais; (c) o livro
ou lista de presenca de cotistas; (d) os pareceres do auditor independente; e (e) os

registros contabeis referentes as operacgdes e ao Patrimonio Liquido do Fundo;

(1)  solicitar, se for o caso, a admissdo a negociagdo das cotas de classe fechada em

mercado organizado;

(ii1))  pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislagdo vigente, por

cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagao aplicavel;

(iv)  elaborar e divulgar as informagdes periodicas e eventuais da Classe de cotas;
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(v) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados
pelo Fundo, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem como as demais

informagdes cadastrais do fundo e suas Classes de Cotas;

(vi)  manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de

davidas e pelo recebimento de reclamagdes, conforme definido neste Regulamento;

(vii) nas Classes abertas, quando existentes, receber e processar os pedidos de resgate,

conforme aplicavel;
(viii) monitorar as hipoteses de liquidag@o antecipada, conforme aplicavel;
(ix)  observar as disposi¢des constantes deste Regulamento;

(x)  cumprir as deliberagdes tomadas pelos Cotistas no ambito da Assembleia Geral e da

Assembleia Especial, conforme o caso e se aplicavel;
(xi)  contratar o Custodiante, o Agente de Controladoria e o Escriturador;

(xi1) divulgar todas as informagdes exigidas pela regulamentacdo pertinente e por este

Regulamento;

(xi11) informar, em até 1 (um) dia, apos o seu conhecimento, aos Cotistas sobre eventual
rebaixamento da classificacao de risco das Cotas da Classe Unica, nos termos do

presente Regulamento;

(xiv) fornecer informacdes relativas aos direitos creditorios adquiridos ao Sistema de
Informagao de Crédito (“SRC”) do Bacen;

(xv) monitorar, por si ou por terceiros, o cumprimento das func¢des atribuidas aos

prestadores de servicos contratados pelo Fundo;

(xvi) constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder a cobranga amigavel ou
judicial dos ativos integrantes da carteira do Fundo, sendo que todas as procuragdes
outorgadas pelo Administrador, em nome do Fundo, ndo poderdo ter prazo de

validade superior a 12 (doze) meses, contados da data de sua outorga, com excecao:
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(a) as procuragdes outorgadas aos agentes de cobranca; e (b) as procuragdes com
poderes de representacdo em juizo, que poderdo ser outorgadas por prazo
indeterminado, mas com finalidade especifica; e

(xvil) praticar todos os atos de administracao ordinaria do Fundo, de modo a manter a sua

boa ordem legal, operacional e administrativa.

8.2.1. O Administrador deverd possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificacao, que lhe permitam verificar o cumprimento, pelo Gestor, pelo Agente
de Formalizagao, pelo Agente de Cobranga Extrajudicial, pelo Agente de Cobranga Judicial,
pelo Custodiante e/ou pelo Cedente, conforme o caso, de suas respectivas obrigacdes

previstas neste Regulamento e nos respectivos contratos.
8.2.2. As regras e procedimentos previstos no item 8.2.1 deste Regulamento deverdo ser
disponibilizadas e mantidas atualizadas na pagina do Administrador na rede mundial de

computadores.

Controladoria do Fundo, Custodia Qualificada, Escrituracdo das Cotas e Guarda dos

Documentos Comprobatoérios

8.3.  Os Direitos Creditdrios passiveis de registro serdo obrigatoriamente registrados junto
a Entidade Registradora. Nos termos do artigo 37 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM
175/22, nos casos em que os Direitos Creditdrios ndo sejam passiveis de registro em Entidade
Registradora ou a Entidade Registradora nao possua interoperabilidade com outras entidades
autorizadas a prestar os servigos de registro de direitos creditorios, o Custodiante devera
realizar o servigo de custddia para a carteira de ativos da Classe, devendo-se observar as
disposi¢des do respectivo Anexo Descritivo da Classe. No caso de contratacao de Entidade
Registradora para realizacdo do registro dos direitos creditorios de determinada Classe ou
para verificacdo dos documentos comprobatorios de tais direitos creditorios, conforme o
caso, a remuneragdo devida a Entidade Registradora sera estipulada por meio de instrumento

especifico e sera suportada pelo patrimonio da Classe que tiver contratado o servigo.

8.3.1. Caso os Direitos Creditorios estejam registrados em sistema de registro de ativos
financeiros e valores mobilidrios autorizado a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela
CVM ou estejam depositados em depositario central autorizado pelo Banco Central do Brasil

ou pela CVM, fica dispensado seu registro em Entidade Registradora.
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8.3.2. Taxa de Custédia do Fundo. Os servicos de custdodia qualificada dos direitos

creditorios do Fundo serdo exercidos pelo Custodiante, pelos quais fard jus a parcela da Taxa
de Administragdo, conforme o previsto no Anexo Descritivo da Classe e no respectivo
Contrato de Custodia.

8.3.3. Considerando que a taxa de custddia ¢ paga com parcela da Taxa de Administracao,
a taxa maxima de Custodia sera o montante da Taxa de Administracao (“Taxa Maxima de
Custédia”).

8.4.  Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na Resolugdo CVM 175/22,
o Custodiante, diretamente ou por meio de seus representantes, serd contratado pelo
Administrador para a prestacao das seguintes atividades, conforme previsdes especificas no

Anexo Descritivo de cada Classe:

(1) realizar, direta ou indiretamente, a liquidagdo fisica e financeira de direitos

creditorios;

(1)  cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outra
renda relativa aos ativos da carteira do Fundo e/ou da Classe, depositando os valores
recebidos diretamente na Conta de Cobranga da Classe beneficiaria, na forma do

Contrato de Cobranca Extrajudicial;

(1)  realizar, direta ou indiretamente, guarda dos documentos comprobatorios de lastro
dos direitos creditorios adquiridos pelo Fundo e/ou pela Classe, observadas as

disposicdes do respectivo Anexo Descritivo da Classe; e

(iv)  verificar, trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio
ponderado dos direitos creditorios da Carteira da Classe, a existéncia, integridade e
titularidade do lastro dos direitos creditorios que ingressaram na Carteira da Classe
no periodo a titulo de substituicdo, assim como o lastro dos direitos creditorios
vencidos e ndo pagos no mesmo periodo, nos termos do artigo 38 da Resolugao CVM

175/22 e observadas as disposi¢des do Anexo Descritivo.

8.4.1. Procedimentos de Controle Adotados pelo Custodiante referentes & Guarda dos

Documentos Comprobatérios. O Custodiante dispde de regras e procedimentos, por escrito e
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passiveis de verificacdao, que lhe permitirdo o efetivo controle da guarda, conservacao e
movimentagdo dos documentos comprobatérios dos direitos creditorios sob sua guarda, bem
como para diligenciar o cumprimento de suas obrigagdes nos termos deste Regulamento. Tais
regras e procedimentos permanecerdo disponiveis e atualizados para consulta no website do

Custodiante.

8.5. O Agente de Controladoria sera responsavel pela controladoria e precificagao dos
ativos do Fundo.

Gestdo da Carteira

8.6. A OPEA GESTORA DE RECURSOS LTDA., com sede na cidade de Sdo Paulo,
estado de Sao Paulo, na Rua Girassol, 555, Anexo Torre C (parte), CEP 05433-001, inscrita
no CNPJ sob o n°® 36.196.900/0001-01, devidamente credenciada como administradora de
carteira de valores mobiliarios pela CVM pelo Ato Declaratério n® 19.365, de 7 de dezembro

de 2021, atuaré na qualidade de gestor da Carteira.

8.7. O Gestor tem poderes para praticar todos e quaisquer atos de gestdo da Carteira,
exercendo inclusive os direitos inerentes aos Direitos Creditdrios adquiridos € demais ativos

financeiros integrantes da Carteira.

8.7.1. Incluem-se entre as obrigacdes do Gestor aquelas dispostas nos artigos 84, 85
(conforme aplicavel) e 105 da parte geral da Resolugado CVM 175, no artigo 33 do Anexo
Normativo II e no artigo 29 do Anexo Normativo VI, ambos da Resolugao CVM 175. Sem
prejuizo de outras atribui¢des impostas pela regulamentagdo em vigor, e pelo presente

Regulamento, o Gestor € responsavel pelas seguintes atividades:

(i) cumprir as obrigacdes e vedacdes estabelecidas em regulamentacao em vigor;

(ii) realizar a gestdo profissional dos Direitos Creditorios e ativos financeiros integrantes

da Carteira do Fundo e/ou da Classe;

(iii) fornecer ao Administrador e as autoridades fiscalizadoras, sempre que assim
solicitada, na esfera de sua competéncia, informagdes relativas as opera¢des do Fundo

e as demais atividades que vier a desenvolver durante a gestdo da Carteira do Fundo

e/ou da Classe;
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(iv) informar o Administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em prestador

de servico por ele contratado;

(v)  providenciar a elaboragdo do material de divulgacao da Classe para utilizacao pelos

distribuidores, as suas expensas;

(vi) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a

documentagao relativa as operagoes das Classes de Cotas;

(vil) manter a Carteira do Fundo e/ou da Classe, conforme o caso, enquadrada aos limites

de composicao e concentracao e, se for o caso, de exposi¢do ao risco de capital;
(viii) observar as disposi¢des constantes deste Regulamento;

(ix)  cumprir as deliberagdes tomadas pelos Cotistas no ambito da Assembleia Geral e da

Assembleia Especial, conforme o caso e se aplicavel,

(x)  estruturar o Fundo, devendo, no minimo: (a) estabelecer a Politica de Investimento
das Classes; (b) estimar a inadimpléncia da Carteira de direitos creditorios e, se for o
caso, estabelecer um indice de subordinac¢do (c) estimar o prazo médio ponderado da
Carteira de direitos creditorios; (d) estabelecer como se dardo os fluxos financeiros
derivados dos direitos creditorios; e (e) estabelecer hipoteses de liquidagao

antecipada.

(xi)  executar a Politica de Investimento de cada uma das Classes, previstas nos respectivos
Anexos Descritivos, devendo: (a) verificar o enquadramento dos direitos creditorios
a Politica de Investimento, compreendendo, no minimo, a validagdo dos direitos
creditorios quanto aos critérios de elegibilidade e a observancia aos requisitos de
composi¢ado e diversificagdo, de forma individualizada ou por amostragem, utilizando
modelo estatistico consistente e passivel de verificacdo; (b) avaliar a aderéncia do

risco de performance dos direitos creditorios, se houver, a Politica de Investimento;

(xi1) registrar os direitos creditdrios na Entidade Registradora da Classe ou entrega-los ao

Custodiante ou ao Administrador, conforme o caso;
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(xiii) na hipotese de ocorrer substituicdo de direitos creditérios, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relagdo entre risco e retorno da carteira de direitos creditorios

ndo seja alterada, nos termos da politica de investimentos;

(xiv) efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos a cessao dos direitos

creditorios;

(xv)  monitorar (a) o indice de subordinagdo, (b) a adimpléncia da carteira de direitos
creditérios e, em relagdo aos direitos creditorios vencidos € ndo pagos, diligenciar
para que sejam adotados os procedimentos de cobranga, observado que essa ultima
obrigac¢do inexiste no caso de hipdteses de dispensa previstas no regulamento e (c) a
taxa de retorno dos direitos creditorios, considerando, no minimo, pagamentos, pré-

pagamentos e inadimpléncia;

(xvi) conforme o disposto na alinea “d”, do inciso V, do artigo 27, do Anexo Normativo II,
encaminhar ao Administrador, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do

trimestre civil a que se referir, relatorio contendo:

(1) os efeitos de eventuais alteragdes na politica de investimento sobre a

rentabilidade da carteira de ativos;

(i) em rela¢do aos originadores que representem individualmente 10% (dez por
cento) ou mais da carteira de Direitos Creditorios no trimestre: (1) critérios para
a concessao de crédito adotados pelos originadores, caso tais critérios nao tenham
sido descritos no Regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais; e (2)
eventuais alteragdes nos critérios para a concessao de crédito adotados por tais
originadores, caso os critérios adotados ja tenham sido descritos no Regulamento

ou em outros demonstrativos trimestrais;

(ii1) eventuais alteragdes nas garantias existentes para o conjunto de direitos

creditorios, caso seja aplicavel;

(iv) forma como se operou a cessao dos direitos creditorios, incluindo: (1) descri¢ao
de contratos relevantes firmados com esse propodsito, se houver; e (2) indicagdo
do carater definitivo, ou ndo, da cessao de direitos creditorios;
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(v) impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do Patrimonio Liquido do Fundo

e/ou da Classe Unica e na rentabilidade da carteira;

(vi) condi¢des de alienacdo, a qualquer titulo, de Direitos Creditorios, incluindo: (1)
momento da alienagdo (antes ou depois do vencimento); e (2) motivagao da

alienacao;

(vii)impacto no valor do Patriménio Liquido e na rentabilidade da Carteira de uma
possivel descontinuidade, a qualquer titulo, da originagdo ou cessao de Direitos

Creditorios; e

(viii) informacdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos
financeiros oriundos dos Direitos Creditérios, incluindo, mas nao se limitando, a
quaisquer eventos que acarretem a liquidacdo ou amortizagdo antecipada de

Direitos Creditorios.

(xvil) tomar suas decisdes de gestdo da carteira das Classes em consondncia com as normas
técnicas ¢ administrativas adequadas as operagdes nos mercados financeiro e de

capitais, observados os principios da boa técnica de investimentos;

(xviii) fazer os melhores para controlar o enquadramento fiscal do Fundo, de modo que seja

classificado como fundo de investimento de longo prazo;
(xix) verificar, em cada Data de Verificagdo, o enquadramento da Classe aos Indices de
Monitoramento, de acordo com os termos previstos no Anexo Descritivo da Classe

Unica;

8.8.  Verificacdo dos Documentos Comprobatorios pelo Gestor. A verificagdo dos

documentos comprobatorios dos direitos creditorios sera realizada pelo Gestor, ou empresa
por ele contratada na forma do §4° do artigo 36 do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM
175/22, podendo ser realizada de forma individualizada ou por amostragem, nos termos do
artigo 36 da Resolugdo CVM 175/22. A forma de verificacio dos documentos
comprobatdrios pelo Gestor deverd ser determinada de acordo com as caracteristicas
especificas dos direitos creditdrios a serem adquiridas por cada Classe e estara prevista no
Anexo Descritivo da respectiva Classe. O Gestor ndo ¢ responsavel pela autenticidade dos

documentos comprobatdrios dos direitos creditorios, tampouco pela existéncia dos direitos
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creditérios adquiridos, sendo, no entanto, responsavel pela pronta informagdo caso venha a

ter conhecimento de eventuais irregularidades.

8.9. O Gestor podera contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade, terceiro para
realizar a verificacao do lastro dos direitos creditorios adquiridos pelo Fundo, inclusive a
Entidade Registradora, desde que o referido terceiro nao seja sua parte relacionada, devendo
constar do contrato de prestagdo de servigos as regras e procedimentos aplicaveis a

verificagdo de tais documentos comprobatorios.

8.10. Caso o Gestor contrate terceiro para realizar a verificagdo do lastro dos direitos
creditorios, o Gestor devera fiscalizar sua atuacdo no tocante a observancia as regras e
procedimentos aplicaveis a verificacdo, conforme previsto no respectivo contrato de

prestagao de servigos.

8.11. E vedado ao Administrador e ao Gestor, nos termos do artigo 101 da Resolugio CVM
175/22 e da Lei 8.668/93:

(1) receber depdsito em conta corrente;

(1)  contrair ou efetuar empréstimos, adiantar rendas futuras aos Cotistas ou abrir créditos

sob qualquer modalidade;

(iii))  vender Cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de
Cotas subscritas;

(iv)  garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(v) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; €

(vi)  praticar qualquer ato de liberalidade;

(vil) prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer forma, exceto para garantir

obrigagdes assumidas pela Classe Unica ou por seus Cotistas;

(viii) aplicar recursos na aquisi¢do de Cotas do proprio Fundo;
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(ix)  realizar operagdes do Fundo quando caracterizada situacdo de conflito de interesse

entre o Fundo e o Administrador, ou entre o Fundo e o empreendedor, se for o caso.

8.11.1. O Gestor pode tomar e dar ativos financeiros e valores mobiliarios em empréstimo,
desde que tais operagdes de empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de servigo
autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM. Podem também utilizar ativos da

carteira na reten¢ao de risco da Classe em suas operagdes com Derivativos.

8.11.2. E vedado ao Gestor o recebimento de qualquer remuneragio, beneficio ou vantagem,
direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de

decisdo ou, no caso do consultor, sugestao de investimento.

8.11.3. E vedado o repasse de informacao relevante ainda nao divulgada a que se tenha tido
acesso em razao de cargo ou posi¢do que ocupe em prestador de servico do Fundo ou em
razdo de relagdo comercial, profissional ou de confianca com prestadores de servico do

Fundo.

8.12. Inexisténcia de Conflito de Interesses do Administrador e do Gestor. O Administrador

e o Gestor manifestam sua independéncia nas atividades descritas neste Regulamento e na

eventual cessao de direitos creditorios ao Fundo.

8.13. Vedacdes Aplicaveis ao Administrador, ao Gestor e ao Custodiante. E vedado ao

Administrador, ao Gestor e ao Custodiante ou partes relacionadas, tal como definidas pelas
regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, direitos

creditorios ao Fundo.

8.14. Substituicdo do Administrador e/ou do Gestor. O Administrador e/ou o Gestor

deverao ser substituidos nas seguintes hipoteses (i) descredenciamento, por decisdo da CVM,
para o exercicio de suas respectivas atividades e servicos prestados ao Fundo, na forma deste
Regulamento e do Anexo Descritivo; (i1) rentincia por parte do Administrador e/ou do Gestor;
ou (ii1) destitui¢do, por deliberacdo da Assembleia Geral. O Administrador e/ou o Gestor,
sempre com aviso prévio de 60 (sessenta) dias, poderdo renunciar a administracdo do Fundo
e/ou a gestdo da Carteira, conforme o caso, desde que simultaneamente convoquem ou

solicitem a convocacao, conforme o caso, de Assembleia Geral para decidir sobre a sua
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substituicdo ou sobre a liquidagao antecipada do Fundo, observados os quéruns de

deliberagao previstos no Capitulo Oitavo deste Regulamento.

8.15. Rentncia do Administrador e/ou do Gestor. O Administrador e/ou o Gestor, mediante

correspondéncia por meio eletronico ou carta com aviso de recebimento enderegada aos
Cotistas, poderao renunciar a administracdo e/ou a gestdo do Fundo, devendo o
Administrador convocar, imediatamente, Assembleia Geral ou da Assembleia Especial
enquanto o Fundo tiver apenas a Classe Unica para decidir sobre a substitui¢io ou sobre a
liquidagao antecipada do Fundo, que devera ser realizada no prazo de até 15 (quinze) dias

contados da convocag¢ado, nos termos da legislacdo em vigor.

8.15.1. No caso de renuncia ou substitui¢do do Administrador e/ou do Gestor, estes ficardo
responsaveis pela manutengdo de suas respectivas fungdes como administrador ou gestor do
Fundo até sua efetiva substitui¢ao, o que devera ocorrer dentro do prazo maximo de 30
(trinta) dias contados da rentincia ou da Assembleia Geral que deliberar pela substituigdo,
conforme o caso, sob pena de, passado tal prazo, o Administrador solicitar a CVM a indicacao
de administrador temporario. Nos termos do §2° do artigo 108 da Resolu¢gdo CVM 175/22,
caso o Administrador e/ou o Gestor ndo sejam substituidos dentro do prazo previsto acima,
o Fundo devera ser liquidado, nos termos da Resolucido CVM 175/22, devendo o Gestor
permanecer no exercicio de suas fungdes até a conclusdo da liquidagao e o Administrador até

o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

8.15.2. No caso de pedido de declaracao judicial de insolvéncia do Fundo, o Administrador
ficara impedido de renunciar as suas atividades relacionadas a administracdo fiduciaria do
Fundo, sem prejuizo da possibilidade de deliberacio em Assembleia Geral pela sua

destituicao.

8.15.3. Uma vez deliberada a substitui¢ao por outra institui¢do, o Administrador e o Gestor
deverdo, em até 15 (quinze) dias, promover a transferéncia de todos os dados relativos ao
Fundo e aos Cotistas de cada um deles, de modo que a transferéncia de suas fungdes as
respectivas novas instituigdes nao venha a causar qualquer descontinuidade com relagao aos

interesses do Fundo e dos Cotistas.

8.16. Responsabilidade em caso de Substituicio do Administrador e/ou do Gestor. Nas

hipoteses de substituicdo do Administrador e/ou do Gestor e de liquidagdao antecipada do

Fundo aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor que dispdem sobre
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responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes
financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil do proprio

Administrador e/ou do Gestor.

8.17. Verificacdo do Cumprimento de Obrigacdes por Prestadores de Servico. O

Administrador e o Gestor possuem regras e procedimentos, conforme estabelecidos nos
respectivos contratos de prestacdo de servigos de terceiros contratados para prestacdo de
servigos ao Fundo, que lhe permitem verificar, cada qual individualmente e sem
solidariedade, observadas as esfera de suas respectivas competéncias conforme as
disposi¢des deste Regulamento, o cumprimento das obrigacdes pelos prestadores de servigos
contratados, os quais serdo divulgados e mantidos atualizados nos websites do Administrador

e do Gestor.

8.18. Limitagcdo de Responsabilidade. Nos termos do artigo 1.368-D do Cddigo Civil, sem

prejuizo dos deveres de monitoramento e acompanhamento do Administrador, cada prestador
de servigo do Fundo ¢ o tunico responsavel por suas agdes e/ou omissdes decorrentes do
cumprimento e/ou descumprimento de suas obrigacdes perante o Fundo e respondem
exclusivamente perante o Fundo, os Cotistas, terceiros e as autoridades por todos os danos e
prejuizos que delas decorram, ndo sendo o Administrador, o Custodiante, o Agente de
Controladoria e/ou o Gestor responsaveis solidarios pelo cumprimento e/ou descumprimento

das obrigac¢des uns dos outros e/ou dos demais prestadores de servigo do Fundo.

8.19. Taxa de Administracdo. A taxa de administracdo serd devida pelo Fundo ao

Administrador pela prestacdo dos servigos de administragdo fiducidria e remuneracao dos
prestadores de servigos contratados pelo Administrador, conforme descrito no Anexo

Descritivo da Classe Unica.

8.20. Taxa de Gestdao. A taxa de gestdo sera devida pelo Fundo ao Gestor pela prestacao

dos servicos de gestdo de Carteira das Classes, verificagdo de lastro dos Direitos Creditorios
Adquiridos e pela remuneracdo dos prestadores de servico contratados pelo Gestor, nos
moldes do Anexo Descritivo da Classe Unica.

9. ENCARGOS DO FUNDO
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9.1.  Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracao, da Taxa de Gestao
e da Taxa Maxima de Custodia, as seguintes despesas, conforme descritas no artigo 117 da
Resolucao CVM 175/22:

(1) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais, ou autarquicas, que

recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

(i)  despesas com o registro de documentos, impressdo, expedi¢do e publicacdo de
relatdrios, formularios e informagdes periodicas, previstas neste Regulamento ou na
Resolugao CVM 175/22;

(iii)  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos

Cotistas;

(iv)  honorarios e despesas com o Auditor Independente encarregado da revisao das

demonstragdes financeiras e das contas do Fundo;
(v) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

(vi)  despesas com a manuten¢do de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de

garantia ou de acordo com devedor;

(vit)  honorérios de advogados, custas e despesas correlatas, incorridas na defesa dos
interesses do Fundo em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo, se for o

caso;

(viil) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da Carteira,
assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apolices de seguro,
salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no
exercicio de suas respectivas fungdes;

(ix)  despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da Carteira;

(x) despesas com a realizacdo de Assembleia Geral;
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(xi)  despesas inerentes a constitui¢do, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdao ou

liquidagao da Classe;
(xii) despesas com liquidagdo, registro e custodia de operagdes com ativos da Carteira;
(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos;

(xiv) no caso de Classe fechada, se for o caso, as despesas inerentes a: (a) distribui¢do

primaria de Cotas; (b) admissao das Cotas a negociacdo no mercado organizado;

(xv)  royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de
acordo com contrato estabelecido entre o Administrador e a instituicdo que detém os
direitos sobre o indice;

(xvi) montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneragdo com
base na Taxa de Administragdo, performance ou Taxa de Gestdo, observado o
disposto no artigo 99 da Resolugdo CVM 175/22;

(xvii) taxa méaxima de distribuicao;

(xviii) despesas relacionadas ao servigo de formagdo de mercado;

(xix) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe de Cotas, desde

que de acordo com as hipoteses previstas na Resolugdo CVM 175/22;
(xx) contratagdo da agéncia de classificagdo de risco de crédito;
(xx1) taxa de custddia de ativos financeiros e valores mobiliarios;
(xxii) registro de ativos financeiros e valores mobiliarios;
(xxiii) registro de direitos creditorios;

(xxiv) custodia de direitos creditorios;
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(xxv) comissdes e emolumentos pagos sobre as operagdes, incluindo despesas relativas a

compra, venda, locagdo ou arrendamento de imoveis rurais, caso aplicavel;

(xxvi) gastos necessdrios a administracdo, manutencdo, conservagao e reparos de imoveis

rurais, caso aplicavel,;
(xxvii) gastos com avaliagdes decorrentes de exigéncia legal ou normativa; e
(xxviii)honorarios e despesas relacionadas as atividades de representacao dos cotistas.

9.2.  Caso o Fundo conte com diferentes Classes, compete ao Administrador promover o

rateio das despesas e contingéncias que sejam comuns as Classes.

9.3. O Administrador e o Gestor podem estabelecer que parcelas da Taxa de
Administragdo ou Taxa de Gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente aos prestadores
de servigos contratados, observado que o somatdrio dessas parcelas ndo pode exceder o
montante total da Taxa de Administra¢ao ou da Taxa de Gestao, conforme o caso.

10. DIVULGACAO DE INFORMACOES

10.1. Informagdes Periddicas. O Administrador deve disponibilizar aos Cotistas, a entidade

administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacdo e a
CVM, por meio de sistema disponivel na rede mundial de computadores, as seguintes

informagdes:

(1) informe mensal, conforme modelo disposto no Suplemento O da Resolugdo CVM

175/22, em até quinze dias apds o encerramento do més a que se referir;

(i)  trimestralmente, demonstrativo de composi¢do e diversificagdo da carteira de ativos,
elaborado conforme formulario disponivel no referido sistema, em até quarenta e

cinco dias apds o encerramento do trimestre a que se referir;

(iii))  anualmente, até noventa dias apds o encerramento do exercicio social a que se

referirem:

(a) as demonstragdes contabeis do Fundo acompanhadas dos respectivos relatorios
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do auditor independente, preparadas de acordo com o previsto nas normas

contabeis emitidas por esta comissao aplicaveis as companhias abertas; e

(b) o formulario eletronico contendo o informe anual, cujo conteudo reflita o
Suplemento Q da Resolugao CVM 175/22;

(iv)  anualmente, o relatério dos representantes dos Cotistas, tdo logo o receba, caso

aplicavel;

(v) edital de convocacdo, proposta da administragdo ou gestdo e outros documentos

relativos a Assembleias, no mesmo dia de sua convocagao;
(vi)  até oito dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia ordinaria de Cotistas; e

(vil) no mesmo dia de sua realizacdo, um sumadrio das decisdes tomadas na Assembleia

ordinaria de Cotistas.

10.2. O Administrador deve reenviar o formulario eletronico representado no Suplemento
Q da Resolu¢ao CVM 175/22, atualizado, na data do inicio de cada nova distribuicao de
Cotas.

10.3. O Administrador deve disponibilizar aos Cotistas os seguintes documentos, relativos

a informacdes eventuais sobre a Classe Unica:

(1) edital de convocacdo, proposta da administragdo ou gestdo e outros documentos

relativos a Assembleias extraordinarias de Cotistas, no mesmo dia de sua convocacao;
(i)  em até oito dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia extraordinaria de Cotistas;
(iii)  em até trinta dias a contar da conclusdo do negdcio, a avaliagdo relativa aos imoveis
rurais adquiridos pela Classe Unica, com excecao das informac¢des mencionadas no
item I1.7 do Suplemento H da Resolugdo CVM 175/22 quando estiverem protegidas

por sigilo ou se prejudicarem a estratégia de investimentos;

(iv)  no mesmo dia de sua realizagdo, o sumario das decisdes tomadas na Assembleia
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extraordinaria de Cotistas; e
(V) em até 2 (dois) dias de seu recebimento, os relatorios e pareceres recebidos dos
representantes dos Cotistas, caso aplicavel, com exce¢do daquele mencionado no art.

33, caput, inciso IV, do Anexo Normativo V.

10.4. Divulgacdo de Fatos Relevantes. O Administrador ¢ obrigado a divulgar, ampla e

imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo ou a quaisquer de suas
Classes, por meio de comunicado a todos os cotistas das Classes afetadas, de modo a garantir
aos Cotistas acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas
decisdes de adquirir, alienar ou manter suas Cotas, se for o caso, observado que ¢
responsabilidade dos demais prestadores de servigos, especialmente do Gestor, informar
imediatamente ao Administrador sobre os fatos relevantes que venham a ter conhecimento.
Além do envio do comunicado aos Cotistas, qualquer fato relevante também deve ser (i)
informado as entidades administradoras de mercados organizados em que as Cotas estejam
admitidas a negociacdo, se for o caso; (ii) divulgado por meio da pagina da CVM na rede
mundial de computadores; e (iii) mantido nas paginas do Administrador e do Gestor e, ao
menos enquanto a distribuicao estiver em curso, do distribuidor de Cotas na rede mundial de

computadores.

10.5. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo e as Classes, sdo exemplos de
fatos potencialmente relevantes: (i) alteragdo no tratamento tributdrio conferido ao Fundo;
(11) contratacdo de formador de mercado e o término da prestacdo desse servigo; (iii)
contratagdo de agéncia de classificagdo de risco; (iv) mudanga na classificagcdo de risco de
qualquer Classe ou Subclasse; (v) alteragdo de qualquer prestador de servico essencial, nos
termos da Resolugdo CVM 175/22; (vi) fusdo, incorporagdo, cisdo ou transformacio de
qualquer das Classes; (vii) alteragdo do mercado organizado em que seja admitida a
negociagao das Cotas; (viiil) cancelamento da admissdao das Cotas a negociagdo em mercado
organizado; (ix) emissdo de cotas de Classe fechada; (x) o atraso para o recebimento de
quaisquer rendimentos que representem percentual significativo dentre as receitas das
Classes; (xi) a desocupacao ou qualquer outra espécie de vacancia dos imoveis que sejam
destinados a arrendamento ou locacdo e que possa gerar impacto significativo na
rentabilidade das Classes; (xii) o atraso no andamento de obras que possa gerar impacto
significativo na rentabilidade das Classes; (xiii) a venda ou locag¢do dos imoveis destinados
a arrendamento ou locagdo, e que possam gerar impacto significativo na rentabilidade das
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Classes; e (xiv) propositura de acdo judicial que possa vir a afetar a situacdo econdmico-

financeira das Classes.

10.6. A divulgagdo de informacdes de que trata o item 10.1 deste Regulamento sera
disponibilizada por meio de publicagdo nas paginas do Administrador, do Gestor e da CVM
na rede mundial de computadores, por meio eletronico ou de carta com aviso de recebimento
enderecada aos Cotistas da(s) Classe(s) afetada(s), devendo todos os documentos e
informagdes correspondentes serem remetidos a CVM, na mesma data de sua divulgacao.
Tal divulgacdo serd feita sempre nos mesmos meios utilizados para divulgacao das

informagdes do Fundo e qualquer alteracdo devera ser precedida de aviso aos Cotistas.

10.7. Sistema de Envio de Documentos. O Administrador deve enviar informe mensal a

CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, na rede
mundial de computadores, conforme modelo e contetido disponiveis em tal pégina,
observado o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento de cada més do calendario civil,
com base no ultimo Dia Util daquele més, conforme o modelo disposto no Suplemento O da
Resolugao CVM 175/22.

10.8. Divulgacao de Informagdes. Exceto quando disposto de outra forma no presente

Regulamento, a divulga¢dao das informacdes periddicas ou eventuais previstas neste
Regulamento deve ser feita por meio de publicacdo na pagina do Administrador e do Gestor
na rede mundial de computadores, ou de carta com aviso de recebimento enderecada a todos
os Cotistas, ou por meio de correio eletronico, exceto quando se tratar de informagdes
relativas a apenas uma ou algumas Classes, hipotese em que a divulgagdo de informagoes
devera ser direcionada apenas aos cotistas da(s) referida(s) Classe(s), ou no caso de ato ou
fato relevante, que devera ser observado o disposto neste Capitulo. Qualquer mudanca com

relagdo a tal politica devera ser precedida de aviso aos Cotistas.
11. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

11. O Fundo tera escrituragao contébil propria, destacada da escrituragdo contdbil do
Administrador, sem prejuizo da escrituracdo contdbil propria de cada Classe. As
demonstragdes contdbeis anuais do Fundo e das Classes serdo auditadas por Auditor
Independente registrado na CVM e estardo sujeitas ao disposto na legislacdo vigente,
observadas as disposi¢des dos artigos 66 e seguintes da Resolugdo CVM 175/22.
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11.1. O exercicio social tera prazo de 1 (um) ano e encerrar-se-4 em 30 de junho de cada

ano.

11.2. O Fundo estara sujeito as normas de escrituracdo, elaboracdo, entrega e publicidade

de demonstrag¢des financeiras determinadas pela CVM.

11.3. As demonstrag¢des financeiras anuais do Fundo e das Classes deverao ser elaboradas
de acordo com as normas de escrituracdo expedidas pela CVM e pelo Plano Contabil
apropriado, devendo ser auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM.
Informacdes sobre o Auditor Independente contratado para auditoria do Fundo e das Classes
encontram-se disponiveis para acesso pelos Cotistas na pagina do Administrador no website
https://www.vortx.com.br/ri. Qualquer alteragdo na empresa de auditoria contratada sera
comunicada por meio de carta simples enderecada aos Cotistas e, quando for o caso,
publicada nas paginas na rede mundial de computadores dos ambientes onde as Cotas forem

registradas para negociagao.

11.3.1. O Auditor Independente revisara e emitird seu parecer a respeito das demonstragdes
financeiras do Fundo e das Classes, em regime de melhores esfor¢os, no prazo de até 60

(sessenta) dias contados do encerramento do respectivo exercicio social.

11.3.2. As demonstracdes financeiras anuais mencionadas no item 11.3 deste Regulamento
serdao enviadas a CVM por meio de Sistema de Envio de Documentos disponibilizado no site
da CVM no prazo de 90 (noventa) dias contados do encerramento do respectivo exercicio

social.

11.4. As demonstragdes contabeis do Fundo e das Classes serdo auditadas anualmente pelo
Auditor Independente. Observadas as disposi¢des legais aplicaveis, deverao necessariamente

constar de cada relatério de auditoria os seguintes itens:

(1) opinido se as demonstragdes contabeis examinadas refletem adequadamente a posicao

financeira do Fundo e das Classes, de acordo com as regras do aplicaveis;

(i)  demonstracdes contdbeis do Fundo e de suas Classes, contendo a demonstragdo do
resultado do exercicio, o balango patrimonial, demonstragdo da evolugdo do
Patrimonio Liquido do Fundo, demonstracao do fluxo de caixa, elaborados de acordo

com a legislagdao em vigor. Caso o Fundo venha a contar com diferentes Classes, as
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demonstragdes contabeis do Fundo deverdo ser compostas, no minimo, pelo balango
patrimonial, demonstrativo do resultado do exercicio e demonstrativo de fluxo de

caixa, inexistindo obriga¢do de levantar demonstragdes contabeis consolidadas;

(i11)) notas explicativas contendo informagdes julgadas, pelo Administrador, como

indispensaveis para a interpretagdo das demonstragdes contabeis; €

(iv) o formulério eletronico contendo o informe anual, cujo contetdo reflita o Suplemento
Q da Resolugdao CVM 175.

11.5. As normas aplicaveis a elaboragdo e divulgacao das demonstracdes contabeis e os
critérios contabeis de reconhecimento, classificacdo e mensuragdo dos ativos e passivos,
assim como o reconhecimento de receitas e apropriacao de despesas do Fundo e das Classes,
serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a observiancia das regras e

procedimentos definidos pela CVM.
12. DISPOSICOES DIVERSAS

12.  Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletronico (e-mail)
como uma forma de comunicagao valida entre o Administrador, o Gestor ¢ os Cotistas. Fica
eleito o foro da cidade de Sdo Paulo, estado de Sao Paulo, como competente para conhecer e
dirimir todo e qualquer conflito oriundo deste Regulamento e/ou dele derivado, inclusive
quanto a questdes relacionadas a existéncia, validade, eficacia, cumprimento deste
Regulamento, ou a sua interpretacdo ou implementacao, envolvendo quaisquer Cotistas, o
Cedente, o Administrador, o Gestor e/ou demais prestadores de servigos do Fundo, inclusive

seus sucessores a qualquer titulo.
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ANEXO1

TERMO DE CIENCIA DOS RISCOS E ADESAO AO REGULAMENTO DO
FIAGRO HOLAMBRA COOPERATIVA AGROINDUSTRIAL
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Na qualidade de subscritor de Cotas emitidas pelo FIAGRO HOLAMBRA
COOPERATIVA AGROINDUSTRIAL RESPONSABILIDADE LIMITADA
(“Fundo”), inscrito no CNPJ sob o n° 52.908.543/0001-05, administrado pela VORTX
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no
CNPJ sob o n° 22.610.500/0001-88 (““‘Administrador”), declaro neste ato o que se segue:

1.1.  Recebi, no ato da subscri¢cdo de cotas da classe unica do Fundo (“Cotas”), exemplar
atualizado do regulamento do Fundo (“Regulamento”), tendo lido e entendido o seu inteiro
teor, sendo que, por meio deste instrumento, concordo e manifesto, expressamente, minha
adesdo, irrevogavel e irretratavel, sem quaisquer restri¢des, a todos os seus termos, clausulas

e condigdes, especialmente sua politica de investimentos.

1.2.  Sou um Investidor Profissional nos termos da Resolu¢do da Comissao de Valores
Mobilidrios (“CVM”) n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidor
Profissional”), sendo elegivel, portanto, para subscrever as Cotas e estou ciente que deverei
manter minha condi¢ao de Investidor Profissional para permanecer no Fundo. Neste sentido,
concordo em notificar imediatamente o Administrador em caso de qualquer alteragdo em
minha condicdo de Investidor Profissional durante o periodo em que permanecer como
Cotista do Fundo.

1.3.  Tenho ciéncia e pleno entendimento dos objetivos do Fundo, de sua politica de
investimento, da composicao e diversificagao da carteira de investimentos do Fundo, das
regras relativas as avaliacdes e reavaliacdes dos ativos integrantes da carteira de
investimentos do Fundo, da taxa de administra¢ao devida ao Administrador, dos riscos aos
quais o Fundo e, consequentemente, os meus investimentos estdo sujeitos, inclusive da
possibilidade de perda da totalidade do capital investido, conforme disposto no Regulamento,

e em especial, declaro-me ciente dos fatores de risco: (i) [=].

1.4. Fiz minha propria pesquisa, avaliacdo e investigacdo independentes sobre o Fundo e

em relacdo aos aspectos fiscais e legais e, considerando minha situacdo financeira e meus
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objetivos de investimento, tomei a decisdo de prosseguir com a subscricao e integralizagao
das Cotas. Para tanto, tive acesso a todas as informag¢des que julguei necessarias a tomada da

decisdo de investimento nas Cotas.

1.5. A politica de investimento do Fundo e os riscos aos quais o Fundo e meus
investimentos estao sujeitos estdo de acordo com a minha situagdo financeira, o meu perfil

de risco e a minha estratégia de investimento.

1.6.  Tenho ciéncia que a subscri¢ao e integralizacao das Cotas € uma operagao direcionada
somente a Investidores Profissionais, aptos a entender e assumir os riscos relacionados a este

tipo de operagdo.

1.7.  As Cotas Seniores sdo negociadas no mercado secundario, observadas as restrigdes
previstas no Regulamento e os prazos e restrigdes de negociagdo previstos na Resolucio
CVM 160/22 e na Resolugdo CVM 175/22, antes de qualquer cessdo ou transferéncia das
mesmas, serd necessario obter do adquirente uma declaragao escrita, na forma deste Termo
de Adesdo. As Cotas Subordinadas Mezanino ndo poderdo ser negociadas em mercado
secundario. As Cotas Subordinadas Junior sdo negociadas no mercado secundario somente
com pessoas do mesmo Grupo Economico, antes de qualquer cessdo ou transferéncia das
mesmas, serd necessario obter do adquirente uma declaracao escrita, na forma deste Termo
de Adesao.

1.8.  Assumo a responsabilidade pela veracidade das declaragdes realizadas no presente e
por reembolsar o Fundo e/ou o Administrador e/ou a OPEA GESTORA DE RECURSOS
LTDA. (“Gestor”) por quaisquer perdas (incluindo danos) decorrentes de qualquer

declaragdo falsa, imprecisa ou incompleta.

1.9. Tenho ciéncia de que, em hipdtese alguma o Administrador e/ou o Gestor, exceto no
caso de comprovado dolo, culpa ou ma-fé de sua parte, serdo responsdveis por qualquer
depreciacdo da carteira de investimentos do Fundo e/ou das Classes ou por eventuais em caso
de liquidagao do Fundo e/ou resgate de Cotas.

1.10. Tenho ciéncia de que as aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do
Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro, e/ou do Fundo Garantidor de
Créditos — FGC, bem como de que a concessao do registro de funcionamento do Fundo nao

implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacdes prestadas ou de
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adequacdo do regulamento a legislagdo vigente ou julgamento sobre a qualidade do Fundo

ou de seus prestadores de servigos.

1.11. Reconheco e confirmo a validade de ordens enviadas por fax, e-mail e/ou por telefone
(ordens orais), e os registros contabeis mantidos pelo Administrador constituirdo prova

inegavel da transmissao de referidas ordens.

1.12. Reconheco e confirmo minha inteira e exclusiva responsabilidade por ordens orais
enviadas via fax e/ou e-mail e pelo presente isento o Administrador ¢ o Gestor de qualquer
responsabilidade, custos, despesas ou encargos decorrentes de quaisquer reclamagdes ou

disputas relacionadas a, ou decorrentes do cumprimento de quaisquer dessas ordens.

1.13. Comprometo-me a manter minha documentagdo pessoal atualizada de acordo com as

regras vigentes perante o Administrador e o Gestor, conforme o caso.

1.14. Os recursos que serdo utilizados na integralizagao das minhas Cotas ndo serao oriundos
de quaisquer praticas que possam ser consideradas como crimes previstos na legislacao de

combate a lavagem de dinheiro.

1.15. [Estou ciente de que as Cotas subscritas por mim eram parte de uma oferta ptblica
registrada sob o rito de registro automatico perante a CVM, nos termos da Resolucio CVM
n°® 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160/22”), a qual (i) €
direcionada unicamente a Investidores Profissionais; (ii) foi realizada por distribuidores de

valores mobiliarios reconhecidos; e (ii1) ndo foi objeto de andlise prévia pela CVM (“Oferta”)
/ Estou ciente de que as Cotas subscritas por mim sdo parte de uma colocagdo privada, a qual
¢ direcionada a um Unico Investidor Profissional ou a grupo de cotistas vinculados por
interesse unico e indissociavel.] Nesse sentido, declaro ter pleno conhecimento dos riscos

envolvidos na operagdo, inclusive da auséncia de classificagdo de risco das Cotas subscritas.

1.16. Declaro ciéncia de que qualquer conflito envolvendo o Fundo e seus prestadores de
servicos sera dirimido perante o foro central da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,

nos termos dispostos no Regulamento.

Todos os termos e expressdes, no singular ou plural, utilizados neste “Termo de Ciéncia dos

Riscos e Adesdo ao Regulamento do FIAGRO Holambra Cooperativa Agroindustrial
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Responsabilidade Limitada” e nele ndo definidos tém o mesmo significado que lhes ¢

atribuido no Regulamento.

[Local], [*] de [*] de [*] .

[NOME DO COTISTA]
CNPJ [o]
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ANEXO II

MODELO DE APENDICE DAS COTAS [=] DO
FIAGRO HOLAMBRA COOPERATIVA AGROINDUSTRIAL
RESPONSABILIDADE LIMITADA

As [cotas seniores da [e]* ([e]) série] / [cotas da subclasse subordinada mezanino /
subordinada junior] (“Cotas”) da classe tunica do FIAGRO HOLAMBRA
COOPERATIVA AGROINDUSTRIAL RESPONSABILIDADE LIMITADA
(“Fundo”), emitida nos termos do Regulamento do Fundo (o “Regulamento”), terd as

seguintes caracteristicas:

Montante das Cotas: RS$ [<] ([*])

Quantidade de Cotas: [*] ([*]) cotas

Valor Unitario de Emissao: RS [ ([*D

Taxa de Distribui¢do Primaria: Nao sera cobrada Taxa de Distribuigdo Primaria na emissao

de Cotas. Os gastos da distribui¢do primaria da emissdo,
bem como com seu registro para negociacdo em mercado
organizado de valores mobilidrios, conforme o caso, serdo

arcados pelo Fundo.

Forma de Integralizagao: A vista, na data de subscrigio.

Prazo para Distribui¢ao: [*] ([*]) dias

Montante Minimo para RS [*] ([*])

Colocacao:

[Tipo de oferta:] [Oferta publica sob o rito de registro automatico, nos moldes

da Resolugdao CVM 160/22].

Regime de Distribuicao: [*]
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Data de Emisséao:

Data de Resgate:

Data de Resgate Esperado:

[Sobretaxa das Cotas]{ou}
[Percentual das Cotas]:

Meta de Remuneragao:

Meta de Amortizagao de
Principal:

[Periodo de Caréncia:]

[Valor Principal de Referéncia
Base das Cotas:]

[Razdo de Decaimento de
Principal das Cotas]:

Datas de Pagamento:

[<1([D
(1 (=D
[<1([D

[*]% ([*] por cento)

As Cotas serdo valoradas diariamente, a partir do Dia Util
seguinte a 1* Data de Integralizagdo de Cotas até a data de
resgate das Cotas, nos termos do Regulamento. A Meta de
Remuneracdo sera determinada por meio da apropriagao
diaria, sob forma de capitalizacdo composta, com base em
um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, da

Taxa DI, acrescida de Sobretaxa Sénior.

(<1 ([*D-

[O periodo entre a 1* Data de Integralizacdo de Cotas e o Dia
Util imediatamente anterior a [*]/[*]/[*].].

[O Valor Principal de Referéncia Anterior das Cotas vigente
na ultima Data de Pagamento pertencente ao Periodo de

Caréncia]

[com relagdo a i-ésima Data de Pagamento apos o término

do Periodo de Caréncia, significa 0 méximo entre:
(1) 0% (zero por cento); e
(i1) [([*] =1) / [*]]

Caso o regime de amortizagado seja a:
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(1) amortizagdo sequencial e/ou, caso aplicavel, a
Amortizacdo Facultativa de Principal, toda Data de
Aniversario, a contar do [1°] ([primeiro]) més subsequente
ao més da 1* Data de Integralizacdo de Cotas, inclusive, até

a Data de Resgate; ou

(il) amortizacdo pro rata, serdo as seguintes Datas de

Aniversario:

o [ll-VI-VI1l
o [[VI-VI-N
o [[VI-VI-N
o [[VVI-N
o [[VI-VI-N
o [[VI-VI-1

Fator de Ponderagao de Direitos  [[*]%]

Creditorios:

[As Cotas serdo depositadas para (i) distribuicdo primaria
por meio do MDA, operacionalizado e administrado pela
B3, sendo a distribui¢do liquidada e as Cotas depositadas
eletronicamente na B3; e (ii) negociagcdo secundaria por
meio do FUNDOSZ21, sendo a distribui¢do e as negociacdes
liquidadas e as Cotas depositadas eletronicamente pela B3.
Registro e Negociacao das N . L ..
As Cotas estardo sujeitas as restricdes de negociagdo
previstas no artigo 86, inciso II, da Resolu¢do CVM 160/22

e demais disposi¢des aplicaveis.] / [As Cotas (i) ndo serdo

Cotas:

depositadas para distribuicdo primdria por meio do MDA,
operacionalizado e administrado pela B3, sendo a
distribuicdo  liquidada e as Cotas depositadas
eletronicamente na B3; e (i1) ndo serdo depositadas para

negociagdao no mercado secundario. ]
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA RESPONSABILIDADE LIMITADA
DO FIAGRO HOLAMBRA COOPERATIVA AGROINDUSTRIAL
RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. DEFINICOES
1.1. Para fins do disposto neste Anexo Descritivo € em seus anexos, 0s termos e
expressdes iniciados em letra maitscula terdo os significados a eles atribuidos abaixo e/ou

no Regulamento, conforme o caso.

“Acordo Operacional” Significa o “Acordo Operacional e Outras Avengas”, celebrado

entre o Gestor ¢ 0 Administrador, o qual estabelece os termos e
condi¢des relativos as obrigacdes e interagdes entre Gestor e
Administrador no ambito da prestacdo de suas respectivas
atividades, na qualidade de prestadores de servigo essenciais do
Fundo.

“Agente de Cobranca Significa a  COOPERATIVA  AGRO-INDUSTRIAL
Extrajudicial” HOLAMBRA, cooperativa, com sede na cidade de

Paranapanema, estado de Sao Paulo, na Rodovia Raposo Tavares,
s/n, CXPST 382, Campos de Holambra, CEP 18.725-000, inscrita
no CNPJ sob o0 n° 60.906.724/0001-20, responsavel pela execugao
das atividades iniciais de cobranga dos Direitos Creditorios
Adquiridos, incluindo, conforme aplicavel, a emissao de boletos,
o contato inicial com os Devedores, o acompanhamento dos
pagamentos, a identificagdo de atrasos e o envio de reportes
periddicos ao Gestor, ao Servicer, ao Master Servicer, ao
Administrador e/ou ao Custodiante, conforme aplicavel, nos
termos deste Anexo Descritivo, da Politica de Cobranca ¢ dos

demais Documentos do Fundo.

“Agente de Cobranca Significa a LAURE DEFINA SOCIEDADE DE
Judicial” ADVOGADOS, sociedade de advogados, com sede na cidade de
Ribeirdao Preto, Estado do Sao Paulo, na Avenida Costabile
Romano, 957, Ribeirania, CEP 14096-380, inscrita no CNPJ sob
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o n° 05.001.119/0001-00, responsavel pela cobranga judicial dos

Direitos Creditérios Inadimplidos.

“Agente de Significa a ACE - AGRICULTURE COLLATERAL
Formalizacdo” EXPERTS LTDA., sociedade empresaria de responsabilidade

limitada com sede na Rua General Augusto Soares dos Santos,
100, sala 103/104, Lagoinha, CEP 14095-240 na cidade de
Ribeirdo Preto, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ sob o n°
26.512.328/0001-80 ¢ a AGROMATIC SOLUCOES DE
TECNOLOGIA DIGITAL LTDA., sociedade empresaria de
responsabilidade limitada, inscrita no CNPJ sob o n°
37.178.510/0001-63, com sede na Rua General Augusto Soares
dos Santos, 100, sala 103/104, Lagoinha, CEP 14095-240 na
cidade de Ribeirdo Preto, Estado de Sao Paulo, responséveis pela
prestacao dos servicos de formalizagao das Notas Promissoérias, do

Contrato de Cessao e respectivos Termos de Cessao.

“Agentes de Significa, em conjunto, o Agente de Formaliza¢do, o Agente de
Formalizacao e Cobranga Extrajudicial e o Agente de Cobranga Judicial.
Cobranca”

“Amortizacao de Significa, com relacdo a cada Data de Pagamento, a amortizacao
Principal” de parcela do valor de principal das Cotas, calculado nos termos

deste Anexo Descritivo e do respectivo Apéndice, conforme

aplicavel, acrescida de eventual Amortizagdo Extraordinaria de

Principal.
“Amortizacdo Significa, com relagdo a cada Data de Pagamento ou Data de
Extraordinaria de Aniversario, a amortizagdo extraordinaria da parcela do valor de
Principal” principal das Cotas, conforme aplicavel.

“Amortizacdo Pro Rata” Significa a ordem de alocacdo de recursos decorrentes da

integralizacdo das Cotas e do recebimento dos recursos
decorrentes dos ativos integrantes da Carteira, conforme prevista

no item 8.22 deste Anexo Descritivo.
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“Amortizacao Significa a ordem de aloca¢do de recursos decorrentes da
Sequencial” integralizacdo das Cotas e do recebimento dos recursos

decorrentes dos ativos integrantes da Carteira, conforme prevista

no item &.21 deste Anexo Descritivo.

“Amortizacao Sequencial Significa o critério de aloca¢do de recursos da Classe para a

Dissidente” amortizacdo das Cotas, a ser adotado pelo Administrador,
exclusivamente mediante solicitagdo e indicagdo do Gestor, apds
a ocorréncia do disposto no item 8.24 deste Anexo Descritivo,
cujos valores serdo apropriados em regime de caixa e oS
pagamentos serdo realizados no 10° (decimo) dia de cada més, até
o efetivo resgate das Cotas, e¢ desde que solicitada pelos
representantes da totalidade das cotas em circulacdo dos Cotistas

Dissidentes.

“Ativos da Classe” Significa o valor agregado dos ativos da Classe, correspondente a

soma (i) dos Ativos Financeiros da Classe, apds deduzidas
eventuais provisdes aplicaveis a tais ativos, (ii) o Valor dos
Direitos Creditorios Adquiridos e (ii1) valor das posigdes mantidas
pela Classe em Derivativos, precificado(s) pelo seu valor de

mercado.

“Ativos Financeiros” Significam (i) titulos publicos federais; (i1) titulos, valores

mobiliarios e ativos financeiros de renda fixa com liquidez diaria,
exceto cotas do Fundo de Desenvolvimento Social; (iii) operagdes
compromissadas lastreadas em titulos publicos federais,
contratadas junto a Instituicdes Financeiras Autorizadas; (iv)
certificados de deposito financeiro, com liquidez diaria, cuja
rentabilidade seja vinculada a Taxa DI, emitidos por Instituigdes
Financeiras Autorizadas, desde que ndo sejam subordinados ou
vinculados nos termos da Resolugdo n°® 2.921, de 17 de janeiro de
2002, do Conselho Monetério Nacional; e (v) cotas de fundos de
investimento com liquidez didria que invistam direta ou
indiretamente preponderantemente nos Ativos Financeiros

mencionados nas alineas (i) a (iv) acima.
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“Capital Autorizado” Significa o montante total maximo de R$500.000.000,00

(quinhentos milhdes de reais), sem considerar o valor que venha a

ser captado com a primeira oferta de Cotas, previamente
autorizado para emissdo de novas Cotas independentemente
aprovacao em sede de Assembleia Especial, sem prejuizo da
emissao de novas Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas
Subordinadas Janior para fins de recomposi¢do do Indice de

Subordinagao.

“Cedente” Significa a  COOPERATIVA  AGRO-INDUSTRIAL
HOLAMBRA, cooperativa, com sede na cidade de
Paranapanema, estado de Sao Paulo, na Rodovia Raposo Tavares,
s/n, CXPST 382, Campos de Holambra, CEP 18.725-000, inscrita
no CNPJ sob o n° 60.906.724/0001-20.

“Classe” ou “Classe Significa, quando utilizado neste Anexo Descritivo, a presente
Unica” classe de Cotas do Fundo.
“Colocacao Privada” Significa a colocagdo privada de Cotas Subordinadas Mezanino e

de Cotas Subordinadas Junior, as quais serdo destinadas para
colocagao exclusivamente ao Cedente e ao Gestor,
respectivamente, que devera observar a Propor¢ao de Cotas, sem
a intermediagdo de institui¢des financeiras integrantes do sistema
brasileiro de distribui¢do de valores mobiliarios.

b

“Condigoes de Cessao’ Significam as condi¢des de cessdo a serem declaradas pelo

Cedente e validadas pelo Gestor, em cada Data de Aquisicao,

conforme estabelecidas no item 4.5 deste Anexo Descritivo.

“Condig¢oes Para Significam as seguintes condigdes para que sejam realizadas
Emissao de Novas emissoes de novas Cotas Seniores, e tal matéria seja aprovada
Cotas” (conforme quoéruns aqui previstos):

(1) caso o valor da emissdo supere o Capital Autorizado, o

Administrador convoque Assembleia Geral para deliberar sobre a

nova emissao de Cotas Seniores, apds a solicitagdao do Gestor;
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(i1) seja formalizado o respectivo Apéndice, correspondente a
tal série de Cotas Seniores, que deverd conter no minimo os

Parametros Minimos;

(ii1)  nao tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliacao
ou Evento de Liquidagdo Antecipada pelo Administrador ou pelo
Gestor, o qual ndo tenha sido sanado ou em relagdo ao qual a
Assembleia Geral ainda ndo tenha se manifestado de forma
definitiva no sentido de que (1) o Evento de Avaliagdo nao
configura um Evento de Liquidacdo Antecipada; ou (2) os
procedimentos de liquidacao do Fundo e/ou da Classe ndo devem
ser iniciados ou devem ser interrompidos apds a ocorréncia do

Evento de Liquidacao Antecipada, conforme o caso;

(iv) o regime de amortizagdo vigente seja o de Amortizagao
Pro Rata;

v) sejam observados os pardmetros de subscrigdo e
integralizacao das Cotas definidos no presente Anexo Descritivo,
incluindo em relagdo a preferéncia dos atuais Cotistas para a

subscri¢do e integralizacdo de novas Cotas, conforme o caso;

(vi)  a emissdo da(s) nova(s) série(s) de Cotas Seniores nao
cause um Evento de Avaliagdo, Evento de Liquidagdo Antecipada

e/ou rebaixamento da classificagdo de risco; e

(vil) a Assembleia Geral convocada para tal finalidade tenha
deliberado favoravelmente a proposta de emissdo e distribuigcao
da(s) nova(s) série(s) ou classe de Cota(s), exceto com relagdo as
Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior,
cuja emissao ¢ dispensada de deliberacdo em sede de Assembleia

Geral, nos termos deste Anexo Descritivo.

“Conta do Fundo” Significam as contas correntes de titularidade da Classe, na qual:

(1) sera efetuada pelos Devedores a liquidacdo dos Direitos
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Creditorios Adquiridos; ou (ii) serdo depositados os recursos

provenientes da liquidacao dos Direitos Creditorios Inadimplidos.

“Contrato de Cobranga Significa o instrumento particular celebrado entre o Fundo (em
Extrajudicial” beneficio da Classe), representado pelo Administrador, o Agente

de Cobranca Extrajudicial, o Servicer e o Master Servicer, o qual
estabelece os termos e condigdes sob os quais o Agente de
Cobranga Extrajudicial, o Servicer e o Master Servicer prestarao
os servicos de cobranga extrajudicial dos Direitos Creditérios

Inadimplidos.

“Contrato de Significa o instrumento particular celebrado entre o Fundo (em

Formalizacdo e Cobranca beneficio da Classe), representado pelo Administrador, o Agente

Judicial” de Formalizagdo e o Agente de Cobranca Judicial, o qual
estabelece os termos e condigdes sob os quais o Agente de
Formalizagdo ¢ o Agente de Cobranca Judicial prestardo,
conforme o caso, os servicos de cobranga judicial dos Direitos
Creditérios Inadimplidos, bem como de formalizacdo das Notas
Promissorias, das Notas Fiscais, do Contrato de Cessdo, dos

respectivos Termos de Cessao e das Garantias.

“Contrato de Cessao” Significa o “Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos

Creditorios e Outras Avencas”, celebrado entre o Cedente ¢ o
Fundo (em beneficio da Classe), e, na qualidade de interveniente
anuente, o Gestor, o qual estabelece os termos e condicdes para a
cessdo de Direitos Creditorios sem coobrigagdo pelo Cedente a
Classe Unica.

“Cotas” Significam as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e

as Cotas Subordinadas Junior, quando referidas em conjunto.

“Cotas Seniores” Significam as Cotas da Subclasse Sénior, que nao se subordinam
a nenhuma outra Cota para fins de Amortizacdo de Principal,

pagamento de Remuneragdo e Resgate.
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“Cotas Subordinadas” Significam, em conjunto, as Cotas Subordinadas Junior e as Cotas

Subordinadas Mezanino.

“Cotas Subordinadas Significam as Cotas da Subclasse Subordinada Junior, que se

Junior” subordinam as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Seniores
para fins de Amortizagdo de Principal, pagamento de

Remuneracgao e Resgate.

“Cotas Subordinadas Significam as Cotas da Subclasse Subordinada Mezanino, que se

Mezanino” subordinam as Cotas Seniores para fins de Amortizacdo de
Principal, pagamento de Remuneracdo e Resgate, mas que ndo se

subordinam as Cotas Subordinadas Junior para tais fins.

“Cotista” Significam os titulares de Cotas.

“Cotista Dissidente” Significa o Cotista que se enquadrar no item 8.27 deste Anexo
Descritivo.

“Critérios de Significam os critérios de elegibilidade a serem verificados pelo

Elegibilidade” Gestor em cada Data de Aquisi¢do, conforme descritos no item 4.1

deste Anexo Descritivo.

2

“Data de Aniversario’ Significa todo dia 10 (dez) de cada més, a contar da 1* Data de

Integraliza¢do de Cotas da Classe referente a 1* (primeira) Série
de Cotas Seniores, sendo certo que se tal data ndo for um Dia Util,
a Data de Aniversario correspondente serd o Dia Util

imediatamente subsequente.

“Data de Aquisi¢do” Significa qualquer data na qual o Fundo (em beneficio da Classe

Unica) formalize a aquisi¢io de Direitos Creditorios Elegiveis,
que ocorrerd com o consequente pagamento do Preco de
Aquisi¢io pela Classe Unica, por intermédio do Fundo, ao
Cedente.

“Data de Pagamento” Significam as datas em que serdo realizados os pagamentos de

Remuneracdo e de Amortizagdo de Principal das Cotas, conforme
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previstas neste Anexo Descritivo e no respectivo Apéndice, as
quais, caso o regime de amortizacdo seja (i) a Amortizagao
Sequencial, somente poderdo ocorrer nas Datas de Aniversario e
(i1) a Amortizacdo Pro Rata, somente poderdo ocorrer nas Datas

de Aniversario que coincidam com os meses de julho e novembro.

“Data de Recomposicdo  Significam os Dias Uteis em que os recursos disponiveis e/ou

b

da Reserva de Liquidez” decorrentes de pagamento de Direitos Creditorios Adquiridos

serdo utilizados pelo Gestor para formagdo da Reserva de
Liquidez, nos termos da respectiva Ordem de Alocagdo de

Recursos.

“Data de Resgate” Significa a data de resgate de cada série ou classe de Cotas,

conforme especificada no respectivo Apéndice.

“Data de Resgate Significa a data de resgate esperada de cada série ou classe de
Esperada” Cotas, conforme especificada no respectivo Apéndice.
“Datas de Verificacdo” Significa cada data de verificagdo dos Indices de Monitoramento,

qual seja, 0 7° (sétimo) Dia Util de cada més vigente.

“Data de Vencimento Significa a data de vencimento final de cada Direito Creditdrio
Final dos Direitos Elegivel, na qual o respectivo Devedor devera realizar o
Creditdrios Elegiveis” pagamento do valor nominal do respectivo Direito Creditorio.

“Despesas da Classe” Significa o somatoério em reais de todos os custos, encargos e

despesas exclusivos da Classe Unica estimados pelo

Administrador a serem incorridos periodicamente.

“Devedores” Significam os produtores rurais, pessoas fisicas e/ou juridicas,
cooperados ou ndo, na qualidade de devedores dos Direitos
Creditorios originados pelo Cedente e previamente aprovados pelo

Gestor.
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“Devedores Especiais”

A base do mercado.

Significa cada Grupo Econdmico que integre a lista de Devedores

“Direitos Creditorios’

“Direitos Creditérios

Adquiridos”

“Direitos Creditérios

Elegiveis”

“Direitos Creditérios

Inadimplidos™

“Disponibilidades”

“Documentos

Adicionais”

“Documentos

Comprobatorios”

Especiais previstos no Acordo Operacional, para os quais serdo

observados diferentes parametros de Critérios de Elegibilidade.

Significam os recebiveis provenientes de: (i) Notas Promissorias
a serem emitidas por Devedores diretamente em favor da Classe
Unica e/ou cedidas pela Cedente & Classe Unica, nos termos do
Contrato de Cessao; e/ou (i1) Notas Fiscais cedidas pela Cedente a
Classe Unica, nos termos do Contrato de Cessio.

Significam os Direitos Creditorios Elegiveis adquiridos pela

Classe.

Significam os Direitos Creditorios que atendam aos respectivos
Critérios de Elegibilidade e as Condic¢des de Cessao estabelecidos

nos itens 4.1 € 4.5 deste Anexo Descritivo.

Significam os Direitos Creditorios Adquiridos vencidos e nao

pagos pelo respectivo Devedor.

Significam em conjunto: (i) recursos em caixa da Classe;
(i1) depositos bancarios a vista em Instituicdo Financeira
Autorizada; e (iil) demais Ativos Financeiros de titularidade da

Classe.

Significam quaisquer documentos que possam instruir a acao
judicial, inclusive, sem limitagdo, registros contabeis, declara¢ao
do Devedor, titulos de crédito, contratos e documentos auxiliares
aos Documentos Comprobatérios admitidos em juizo, que

auxiliem na cobranga dos Direitos Creditorios Inadimplidos.

Significam, em conjunto (1) as Notas Promissorias, emitidas de
forma fisica, eletronica ou digital; (ii)) o Contrato de Cessao,
assinado de forma fisica, eletronica ou digital; (iii) os Termos de
Cessao, assinados de forma fisica, eletronica ou digital; (iv) as

Notas Fiscais; e (v) o comprovante de entrega do Insumo ao
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respectivo Devedor ou declaragdo de recebimento emitida pelo

Devedor atestando a entrega do Insumo.

“Documentos da Classe”  Significam, quando referidos em conjunto, o Regulamento, este

Anexo Descritivo, o Contrato de Cessdo, o Contrato de
Formalizacdo e Cobranca Judicial, o Contrato de Cobranca
Extrajudicial e o Termos e Condigdes Gerais de Cessdo e

Aquisicao.

“Eventos de Aceleracdo”  Significam quaisquer dos eventos descritos no item 8.34 deste

Anexo Descritivo.

“Eventos de Significam quaisquer dos eventos descritos no item 8.35 deste
Desaceleracao” Anexo Descritivo.
“Eventos de Avaliagdo”  Significam quaisquer dos eventos descritos no item 10 deste

Anexo Descritivo.

“Eventos de Liquidacdo  Significam quaisquer dos eventos descritos no item 10.6 deste

Antecipada” Anexo Descritivo.
“Grupo Econémico” Significa cada conglomerado econdmico de pessoas que

controlem, sejam controladas por, ou estejam sob controle comum
de determinada entidade ou que estejam sob o controle das
mesmas pessoas fisicas. Os Grupos Econdmicos de Devedores
serdo os registrados na base de dados do Cedente, conforme
andlise juridica realizada pela Cedente, e serdo informados ao
Custodiante e ao Gestor, sendo atualizados esporadicamente caso
haja qualquer alteragcdo dos Grupos Econdomicos de Devedores de
conhecimento do Cedente, nesta hipotese sempre antes da
realizagdo de nova aquisi¢ao de Direitos Creditorios Elegiveis pela
Classe, sendo que qualquer alteracdo na lista de Grupos
Econdmicos deverd ser informada ao Custodiante e ao Gestor

como primeira etapa do processo de aquisicao.
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“Indices de Significam os indices de monitoramento a serem calculados e

Monitoramento” verificados nas Datas de Verificacdo pelo Gestor, conforme o

caso, nos termos dos itens 9.3 deste Anexo Descritivo.

“Indice de Subordinacio  Significa 0 menor entre o Indice de Subordinagio Sénior e o Indice

da Classe” de Subordinagdo Mezanino. Caso ndo haja Cotas Seniores em
circulagdo, o Indice de Subordinagio da Classe sera equivalente

ao Indice de Subordinacio Mezanino.

“Insumos” Significa os produtos e/ou mercadorias comercializados pelo
Cedente.

“Limite Superior de Significa, com relacdo a um Dia Util, o valor determinado de

Remuneracdo” acordo com a seguinte féormula:

Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da Amortizag¢do

Valor Principal de Referéncia Anterior

“Meta de Amortizagcdo” Significa a soma da Meta de Amortizacao de Principal e do

Limite Superior de Remuneragao.

“Meta de Amortizagdao de Significa:
Principal”

(1) caso Amortizagdo Sequencial esteja em curso, nos termos
previstos neste Anexo Descritivo: o Valor Principal de Referéncia

Anterior;

(i1) caso Amortizacdo Pro Rata esteja em curso, nos termos
previstos neste Anexo Descritivo: o disposto no respectivo
Apéndice, acrescido de eventual Amortizagdo Extraordinaria de

Principal, caso devida.

“Meta de Remuneracdo”  Significa, com relacdo a cada Subclasse de Cotas, a meta de

rentabilidade das Cotas, determinada em seu respectivo Apéndice.
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“Nota Fiscal” Significa uma nota fiscal eletronica representativa de Direitos
Creditorios oriundos de instrumentos particulares de compra e
venda de Insumos, consubstanciadas em arquivos XML
certificados ~ digitalmente das notas fiscais eletronicas
representativas dos Direitos Creditérios, que se encontram
armazenados eletronicamente em sistema proprio da Secretaria da

Fazenda Estadual aplicavel, nos termos da legislagdo vigente.

“Nota Promissoria” Significa uma nota promissoria, a ser emitida diretamente em

beneficio da Classe Unica, de forma fisica, eletrénica ou digital,
ou cedida pela Cedente, observadas as disposi¢cdes do Decreto n°
2.044, de 31 de dezembro de 1908, em conjunto com o termo de
adesao aos termos e condi¢des da referida emissao, a ser celebrado

pelo respectivo Devedor quando da emissdao da nota promissoria.

“Ordem de Alocagdo de  Tem seu significado atribuido no item 8.21 abaixo.

Recursos”

“Parametros Minimos” Significam as informagdes minimas referentes ao cronograma de
pagamento de Cotas, a serem incluidas no respectivo Apéndice:
(i) Datas de Pagamento, (ii)) Meta de Remuneracao; (iii) férmula
de céalculo de Meta de Remuneragdo; (iv) Data de Resgate; (v)
Data de Resgate Esperada; e (vi) Meta de Amortizagdo de
Principal.

“Participacdo da Cotano Tem seu significado atribuido no item 8.8 deste Anexo Descritivo.
Saldo de Cotas

Subordinadas Junior”

“Participacdo da Cotano Tem seu significado atribuido no item 8.6 deste Anexo Descritivo.
Saldo de Cotas

Subordinadas Mezanino”

“Participacdo da Cotano Tem seu significado atribuido no item 8.4 deste Anexo Descritivo.

Saldo de Cotas Seniores”
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“Periodo de Caréncia” Significa o periodo definido no respectivo Apéndice.

“Periodo de Significa o periodo apds o Periodo de Caréncia até a data de
Desinvestimento” vencimento da respectiva Série ou Subclasse.

“Periodo de Liquidez” Significa o periodo decorrido entre o término da ultima Data de

Recomposicdo da Reserva de Liquidez e o inicio da préxima Data
de Recomposicdo da Reserva de Liquidez, quando a Reserva de
Liquidez sera consumida.

2

“Politica de Cobranca’ Significa a politica de cobranca a ser observada pelo Agente de

Cobrancga Extrajudicial e pelo Agente de Cobranca Judicial com
relacdo a cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos, cujos

principais termos e condi¢des estdo no Anexo V a este Anexo

Descritivo.
“Politica de Significa a politica de investimento da Classe, conforme descrita
Investimento” no Capitulo Sexto deste Anexo Descritivo.
“Politica de Crédito e Significa a politica de cadastro e concessdao de crédito constante
Originacao” do Anexo IV deste Anexo Descritivo, elaborada com base na

Politica de Crédito utilizada pelo Cedente, para todos os seus
clientes e créditos, conforme atualizadas de tempos em tempos,
com base nas quais o Cedente indicard Devedores a Classe cujos
Diretos Creditorios serdo cedidos a Classe, politica que devera ser
observada pelo Cedente, pelo Fundo e pelo Agente de Cobranga
Extrajudicial para a originacdo de Direitos Creditdrios, observado
que deverdo ser respeitados ao menos os termos e condigdes

descritos no Anexo IV a este Anexo Descritivo.

“Prazo de Dura¢ao” Significa o prazo de duragao de cada série de Cotas Seniores, cada

subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino e cada subclasse de
Cotas Subordinadas Junior, compreendido entre a respectiva 1?
Data de Integralizagdo de tais Cotas e a respectiva Data de
Resgate.
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“Preco de Aquisi¢do” Significa o valor pago pelo Fundo pela aquisi¢ao dos Direitos

Creditorios ao Cedentes, conforme previsto no Contrato de
Cessao.

“Produtores” Significam os produtores rurais, pessoas fisicas e/ou juridicas,
indicados e aprovados pelo Cedente e previamente aprovados pelo
Gestor, que, no ambito de suas atividades, venham a adquirir

Insumos do Cedente.

“Propor¢do de Cotas” Significa a proporcao total das Cotas subscritas e integralizadas,

na Data da Emissdo, que observara os seguintes critérios: (i) a
proporcao total das Cotas Seniores devera corresponder a, no
maximo, 80% (oitenta por cento) do valor total das Cotas
subscritas e integralizadas, (ii) a propor¢do total das Cotas
Subordinadas Mezanino devera corresponder a, no minimo, 19%
(dezenove por cento) do valor total das Cotas subscritas e
integralizadas, e (iii) a propor¢do total das Cotas Subordinadas
Junior devera corresponder a, no minimo, 1% (um por cento) do
valor total das Cotas subscritas e integralizadas, observado que em
qualquer data posterior a Data de Emissao esta propor¢do devera
observar o valor atualizado das Cotas em substitui¢ao do valor

total das Cotas subscritas e integralizadas.

“Relacao Méxima” Significa a razdo entre (i) o valor total das Cotas Seniores e (ii) 0

Patrimonio Liquido da Classe. Até que a totalidade das Cotas
Seniores sejam resgatadas, a Relagdo Maxima deverd

corresponder, no maximo, a 80% (oitenta por cento).

13

Remuneracao” Significa, com relagdo a determinada data, a remuneragdo das
Cotas efetivamente paga pela Classe aos Cotistas em tal data,

conforme o caso, calculada nos termos deste Anexo Descritivo.

“Reserva de Liquidez” Significa a reserva de liquidez da Classe a ser constituida e

mantida pelo Gestor nos termos do Capitulo 9 deste Anexo

Descritivo, para (i) cobrir as Despesas da Classe; e (ii) pagamento
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da Meta de Amortizagdo, conforme e se aplicavel, durante o

Periodo de Liquidez.

“Resgate” Significa o ultimo pagamento de Amortizacao de Principal de uma
série ou subclasse de Cotas.

“RQ” Significa, em um determinado Dia Util, a soma das Meta de
Remuneracdo ponderada de cada uma das Cotas, considerando a
representatividade de cada uma delas com relagdo ao Patrimonio

Liquido da Classe;

“Sobretaxa Junior” Significa a sobretaxa a ser acrescentada a Taxa DI para

determinacdo da Meta de Remuneragao, conforme definicao do

respectivo Apéndice das Cotas Subordinadas Junior.

“Sobretaxa Mezanino” Significa a sobretaxa a ser acrescentada a Taxa DI para

determinacdo das Metas de Remuneracgao, conforme defini¢ao do

respectivo Apéndice das Cotas Subordinadas Mezanino.

“Sobretaxa Sénior” Significa a sobretaxa a ser acrescentada a Taxa DI para
determinagdo das Metas de Remuneracao, conforme definigao do

respectivo Apéndice das Cotas Seniores.
“Subclasses” Significam, em conjunto ou isoladamente, conforme o caso, a
Subclasse Sénior, a Subclasse Subordinada Mezanino e/ou a

Subclasse Subordinada Junior.

“Subclasse Sénior” Significa a subclasse de Cotas Seniores, cujas principais

caracteristicas e os direitos, estardo descritos no respectivo

Apéndice.

“Subclasse Subordinada  Significa a subclasse de Cotas Subordinadas Junior, cujas

Junior” principais caracteristicas e os direitos, estardo descritos no

respectivo Apéndice.
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“Subclasse Subordinada  Significa a subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, cujas

Mezanino” principais caracteristicas e os direitos, estardo descritos no

respectivo Apéndice.

“Termos e Condicdes Significa o “Termos e Condi¢oes Gerais de Cessdo e Aquisi¢do e
Gerais de Cessao e Outras Avencas” celebrado entre o Fundo, em beneficio da Classe
Aquisicao” Unica, representado pelo Administrador, ¢ o Cedente, e, na

qualidade de interveniente anuente, o Gestor, o qual estabelece os
termos e condigdes sob os quais o Cedente deve originar Direitos
Creditoérios a serem adquiridos pelo Fundo, em beneficio da Classe

Unica, assim como outras avengas.

“Valor dos Direitos Significa o valor financeiro dos Direitos Creditorios Adquiridos,

b

Creditérios Adquiridos’ calculado nos termos deste Anexo Descritivo e conforme o manual

de precificacdo do Custodiante ¢ nos termos deste Anexo

Descritivo.
“Valor Principal de Significa:
Referéncia”
(1) na 1* Data de Integralizacao das Cotas da respectiva série ou
subclasse: o Valor Unitario de Emissao;
(i) em cada Dia Util subsequente que nio seja uma Data de
Pagamento: o Valor Principal de Referéncia Anterior; e
em cada Data de Pagamento: Valor Principal de Referéncia
Anterior — Amortizacao de Principal.
“Valor Principal de Significa, com relagio a um Dia Util, o Valor Principal de
Referéncia Anterior” Referéncia do Dia Util imediatamente anterior ao Dia Util no qual
sera realizado o calculo do valor da Cota.
“Valor Unitério de Tem seu significado atribuido em cada ato de aprovacdo da
Emissao” emissao de Cotas.
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“Valor Unitario de

Referéncia”

“Valor Unitario de

Referéncia Corrigido”

“Valor Unitario de

Referéncia Corrigido

Antes da Amortizacdao”

“Volume Disponivel para

Pagamento de Meta de

Amortizacdo Junior”

“Volume Disponivel para

Pagamento de Meta de

Amortizacado Mezanino”

Significa:

(i) na 1* Data de Integraliza¢do das Cotas da respectiva série ou

subclasse: o Valor Unitario de Emissao;

(ii) em cada Dia Util subsequente que ndo seja uma Data de

Pagamento: o Valor Unitéario de Referéncia Corrigido; e

em cada Data de Pagamento: Valor Unitario de Referéncia
Corrigido Antes da Amortizagdo — (Remuneracdo + Amortizagdo

de Principal).

Significa o Valor Unitario de Referéncia das Cotas no Dia Util
imediatamente anterior ao Dia Util no qual o valor da Cota sera

calculado, atualizado pela Meta de Remuneragdo aplicavel.

Significa o Valor Unitério de Referéncia Corrigido, em cada Dia
Util que seja uma Data de Pagamento, antes de descontado o

montante referente 8 Remuneracio e a Amortizag¢do de Principal.

Significa, com relagdo a uma Data de Pagamento e as Cotas
Subordinadas Junior em circulagdo, o volume de recursos
disponivel para os pagamentos da respectiva Meta de Amortizacao
(Remuneragdo e a Amortizagao de Principal) com referéncia a tais
Cotas observada a Ordem de Alocacdo de Recursos prevista no

Capitulo 8 deste Anexo Descritivo.

Significa, com relagdo a uma Data de Pagamento e a todas as Cotas
Subordinadas Mezanino em circula¢do, o volume de recursos
disponivel para os pagamentos da respectiva Meta de Amortizagdo
(Remuneragdo e a Amortizagao de Principal) com referéncia a tais
Cotas observada a Ordem de Alocagdo de Recursos prevista no

Capitulo 8 deste Anexo Descritivo.
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“Volume Disponivel para Significa, com relagdo a uma Data de Pagamento, o volume de

Pagamento de Meta de recursos disponivel para os pagamentos da respectiva Meta de

Amortizagdo Sénior” Amortizacdo (Remuneragdo e a Amortiza¢do de Principal) com

referéncia as Cotas Seniores em circulagdo, observada a Ordem de
Alocagdao de Recursos prevista no Capitulo 8 deste Anexo

Descritivo.

2. FORMA DE CONSTITUICAO, RESPONSABILIDADE, PRAZO DE
DURACAO, COMPOSICAO DO PATRIMONIO E PUBLICO-ALVO DA CLASSE

2. A presente Classe Unica foi constituida sob a forma de classe fechada, de
responsabilidade limitada, com prazo de duragdo indeterminado, integrante do Fundo e
disciplinada pela Resolu¢do CVM 175/22 e demais disposi¢des legais e regulamentares

aplicaveis, e sera regida pelo presente Anexo Descritivo da Classe Unica.

2.1.  Para os fins do disposto no “Cddigo de Administragdo de Recursos de Terceiros” da
ANBIMA, conforme em vigor, a Classe ¢ classificada como “Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios”, tipo “Agro, industria e Comércio”, conforme o inciso III,
“Agronegdcio”, conforme letra “d”, do artigo 34 das “Regras e Procedimentos Codigo de

Administragcdo e Gestdao de Recursos” vigente.

2.2.  Categoria do Fundo. Fundo de investimento nas cadeias produtivas do agronegocio,

conforme Anexo Normativo VI da Resolugdo CVM 175, com regéncia supletiva pelo Anexo
Normativo II da Resolucao CVM 175.

2.3. Objeto. A Classe Unica ¢é uma comunhdo de recursos destinados,
preponderantemente, a aquisicdo de Direitos Creditorios Elegiveis e demais Ativos
Financeiros, durante seu prazo de vigéncia, de acordo com a Politica de Investimento descrita
no Capitulo Sexto deste Anexo Descritivo, € conforme previsto na Resolugdo CVM 175/22,

conforme aplicavel.

2.4.  Composicao do Patriménio da Classe. O patrimonio da Classe sera formado por 3

(trés) Subclasses de Cotas, quais sejam, a Subclasse Sénior, a Subclasse Subordinada
Mezanino e a Subclasse Subordinada Junior, das quais decorrerdo, respectivamente, as Cotas
Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino ¢ as Cotas Subordinadas Junior, na forma da

Resolugao CVM 175/22, conforme descritas abaixo. As caracteristicas e os direitos, assim
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como as condi¢des de emissdao, subscri¢do, integralizagao, remuneracao, Amortizagdo e
resgate das Cotas seguem descritos no Capitulos Sétimo deste Anexo Descritivo da Classe
Unica e em seus respectivos Apéndices, na forma dos Anexos I, II e III do presente Anexo

Descritivo da Classe Unica.

2.4.1. Cotas Seniores. As Cotas Seniores sdo aquelas que nao se subordinam as demais

subclasses de Cotas ou entre si para efeito de Amortizagdo de Principal e pagamentos de

Remuneracao e Resgate.

2.4.2. Cotas Subordinadas Mezanino. As Cotas Subordinadas Mezanino sao aquelas que se

subordinam as Cotas Seniores para efeito de Amortizagdo de Principal e pagamentos de
Remuneracao e Resgate, porém tém prioridade em relagdo as Cotas Subordinadas Junior para
tais fins. Somente ocorrerd o Resgate das Cotas Subordinadas Mezanino apds o Resgate das

Cotas Seniores.

2.4.3. Cotas Subordinadas Junior. As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se

subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, para efeito de
Amortizagdo de Principal e pagamentos de Remuneragdo e Resgate. Somente ocorrerd o
Resgate das Cotas Subordinadas Junior apds o Resgate das Cotas Seniores e das Cotas

Subordinadas Mezanino.

2.4.4. Resgate das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas Junior. Ndo

obstante o disposto acima, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Jinior

poderao ser resgatadas concomitantemente nas hipdteses descritas no Capitulo Nono abaixo.

2.5.  As Cotas Seniores poderdo ser emitidas em multiplas séries, e as Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior poderdo ser emitidas em multiplas subclasses.

2.6.  As caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢des de emissdo, subscricao,
integralizacdo, Amortizacdo de Principal e pagamento de Remuneracdo e Resgate das Cotas
estao descritos neste Anexo Descritivo e nos respectivos Apéndices, conforme o caso.

2.7.  Piblico-Alvo. O publico-alvo da Classe Unica é composto exclusivamente por

Investidores Profissionais, definidos como tal pela regulamentagdo editada pela CVM.
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3. ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS, FORMALIZACAO
DA AQUISICAO E CESSAO DOS DIREITOS CREDITORIOS, COBRANCA DOS
DIREITOS CREDITORIOS E DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS

3. Originacdo e Aquisicdo dos Direitos Creditérios. Serdao considerados Devedores dos

Direitos Creditorios os produtores rurais, pessoas fisicas e/ou juridicas, cooperados ou nao,
na qualidade de devedores dos Direitos Creditorios originados pelo Cedente e previamente
aprovados pelo Gestor, observados os Critérios de Elegibilidade e Condi¢des da Cessao

previstos neste Anexo Descritivo.

3.1. O Cedente celebrara com o Fundo, em beneficio da Classe, os Termos ¢ Condi¢des
Gerais de Cessdo e Aquisi¢do, que regulara os termos e condigdes da indicagdo dos
Devedores dos Direitos Creditorios, bem como os procedimentos operacionais de sua
aquisicdo pela Classe. Adicionalmente, foi celebrado Contrato de Cessdo entre o Cedente e
o Fundo, em beneficio da Classe, regulando os termos e condi¢des da cessdo de Direitos
Creditorios a Classe.

3.2. O Cedente, quando da indicacdo de Devedores ao Fundo ou da cessdo de Direitos
Creditorios, observara a politica vigente de cadastro, originagdo e concessao de crédito, cujos
principais termos e condi¢des estdo dispostos no Anexo IV deste Anexo Descritivo. A
Politica de Crédito e Originacdo constante do Anexo IV deste Anexo Descritivo podera ser
alterada a qualquer momento, mediante aprovacdo em Assembleia Especial de Cotistas,
desde que tais alteragdes ndo sejam materiais € ndo causem impactos relevantes na

origina¢do, mediante avaliagdao do Gestor.

3.3. A Classe adquirira Direitos Creditorios em conformidade com as regras, condigdes e
procedimentos estabelecidos neste Descritivo.

3.4. A Classe somente poderd adquirir Direitos Creditorios durante o Periodo de Caréncia,
desde que os Direitos Creditorios atendam a Politica de Investimento, aos respectivos
Critérios de Elegibilidade e as Condigdes de Cessao, verificados em cada respectiva Data de
Aquisicao.

3.5.  Os Direitos Creditorios serdo adquiridos pela Classe, por intermédio do Fundo,
observada a Politica de Crédito e Originagdo, podendo ser (i) emitidas de forma eletronica

ou digital pelos Devedores indicados pelo Cedente diretamente em beneficio da Classe; ou
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(i1) por meio da celebracao de Contrato de Cessdo e Termos de Cessao entre o Fundo, em

beneficio da Classe, ¢ o Cedente, com a cessao do respectivo Direito Creditorio a Classe.

3.6. Formalizacdo da Aquisicdo dos Direitos Creditérios Elegivelis.

3.6.1. A aquisi¢ao primaria pela Classe das Notas Promissorias emitidas pelos Devedores
se dara pela subscricdo pela Classe, por intermédio do Fundo, das Notas Promissorias, sendo
a aquisicao de referidos Direitos Creditorios Elegiveis considerada formalizada mediante a
assinatura da Nota Promisséria pelo respectivo Devedor em beneficio da Classe,
acompanhada do termo de adesdo aos termos e condi¢des da referida emissdo, e o pagamento

do respectivo Preco de Aquisigdo.

3.6.2. Do Preco de Aquisi¢ao poderdo ser descontados valores adicionais cobrados para fins

de estruturagdo e/ou investimento, conforme previstos no Contrato de Cessao.

3.7. A cessdode Direitos Creditdrios Elegiveis a Classe serd considerada formalizada ap6s
a formalizag¢do de cada Termo de Cessdo e o pagamento do respectivo Preco de Aquisicao,
nos termos deste Anexo Descritivo e do Contrato de Cessdo. A Classe, apds a formalizagao
da cessao na forma do Contrato de Cessdo, podera dispor livremente dos Direitos Creditdrios
Adquiridos que sejam de sua titularidade, alienando e/ou renegociando tais Direitos

Creditorios Adquiridos na forma deste Anexo Descritivo.

3.8. O Administrador mantera sob sua custdodia todos os Termos de Cessdo assinados e

registrados pelo Cedente e pelo Fundo, em beneficio da Classe.

3.9.  Em virtude da aquisi¢do dos Direitos Creditorios Elegiveis, a Classe pagard o Preco
de Aquisi¢do mediante deposito ou transferéncia eletronica disponivel (TED) em moeda
corrente nacional da Conta do Fundo ao Cedente, quando da aquisi¢do dos Direitos

Creditorios.

3.10. Cobranga Ordindria dos Direitos Creditérios Adquiridos. O Custodiante, com auxilio

do Agente de Cobranga Extrajudicial, do Master Servicer e do Agente de Cobranga Judicial,
na forma do Contrato de Cobranga Extrajudicial e do Contrato de Formaliza¢ao e Cobranga
Judicial, no caso dos Direitos Creditorios Adquiridos, sera responsavel pela cobranga
ordinaria dos Direitos Creditérios Adquiridos, atuando de forma que tais Direitos Creditorios

Adquiridos sejam pagos diretamente na Conta do Fundo, ressalvado que, exclusivamente em
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relagdo aos Direitos Creditérios Adquiridos devidos por Cooperados Ouro, os recursos
oriundos da respectiva liquidagdo financeira poderao ser recebidos pela Cedente em conta de
livre movimentacao da Cedente, para posterior repasse integral a Conta do Fundo, observado
o prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do respectivo recebimento pela Cedente,
nos termos do artigo 52, inciso I1I, do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM n°® 175/22.

3.11. A cobranga ordinaria dos Direitos Creditorios Adquiridos sera realizada por meio de
boletos bancarios entregues aos Devedores, cujos pagamentos serdo realizados diretamente
na Conta do Fundo, ou por meio de transferéncias bancarias, conforme o caso.
Extraordinariamente, caso a cobranca por boleto bancario dos Direitos Creditorios
Adquiridos nao seja possivel, os Devedores poderdo pagar os Direitos Creditorios Adquiridos
mediante Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou PIX na Conta do Fundo, que permita
a conciliacdo dos recursos recebidos, observado que os Cooperados Ouro poderdo realizar o
pagamento dos Direitos Creditorios Adquiridos diretamente na Conta de Livre
Movimentagao da Cedente, hipdtese em que a Cedente devera identificar, conciliar e repassar
integralmente os respectivos valores a Conta do Fundo no prazo maximo de 5 (cinco) Dias

Uteis contado do respectivo recebimento.

3.11.1. Exclusivamente em relacdo aos Direitos Creditorios Adquiridos devidos por
Cooperados Ouro, os respectivos pagamentos poderdo ser realizados na Conta de Livre
Movimentagdo, hipdtese em que a Cedente devera (i) identificar e conciliar os valores
recebidos; (ii) informar ao Gestor, ao Custodiante e/ou ao Master Servicer, conforme
aplicavel, que tais valores sdo oriundos de Cooperados Ouro; e (iii) repassar integralmente
tais valores & Conta do Fundo no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado do respectivo
recebimento, nos termos do artigo 52, inciso I, do Anexo Normativo IT a Resolu¢ado CVM
175/22.

3.12. Cobranga dos Direitos Creditorios Inadimplidos. A cobranga dos Direitos Creditérios

Adquiridos observara a Politica de Cobranga constante do Anexo IV a este Anexo Descritivo

e os respectivos contratos celebrados com os prestadores de servico aplicaveis.

3.12.1. A cobranca inicial dos Direitos Creditorios Adquiridos sera conduzida pela
Holambra, na qualidade de Agente de Cobranca, incluindo, conforme aplicével, a emissao
de boletos, o contato inicial com os Devedores, o acompanhamento dos pagamentos, a
identificacdo de atrasos e o envio de reportes periddicos ao Gestor, ao Servicer, ao Master
Servicer, ao Administrador e¢/ou ao Custodiante, conforme aplicavel.
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3.12.2. A partir do 31° (trigésimo primeiro) dia contado da respectiva data de vencimento
do Direito Creditério Adquirido inadimplido, o Servicer passara a participar da cobranga

extrajudicial, em conjunto com o Agente de Cobranga, observada a Politica de Cobranga.

3.12.3. A partir do 61° (sexagésimo primeiro) dia contado da respectiva data de vencimento
do Direito Creditorio Adquirido inadimplido, o Servicer assumira a conducao da cobranga
extrajudicial do respectivo Direito Creditorio Inadimplido, sem prejuizo da cooperagdo da
Holambra, na qualidade de Agente de Cobranga, e da atuacdo do Agente de Cobranga

Judicial, quando aplicavel.

3.12.4. O Master Servicer atuara no recebimento, espelhamento, controle, consolidagado e
conciliagcdo das informagdes relacionadas a cobranca, bem como na geragao de relatérios ao
Gestor, ao Administrador ¢ ao Custodiante, conforme aplicavel, sem responsabilidade pela

execucao direta das atividades de cobranga dos Direitos Creditorios Inadimplidos.

3.12.5. Todos os valores eventualmente recuperados em decorréncia da cobranga
extrajudicial e/ou judicial de Direitos Creditorios Inadimplidos serdo depositados na Conta
do Fundo.

3.12.6. Os principais termos e condi¢des da Politica de Cobranca, incluindo a respectiva
régua de cobrancga, constam do Anexo IV a este Anexo Descritivo. A Politica de Cobranga
podera ser alterada de tempos em tempos, mediante prévia comunicacdo ao Gestor e ao
Administrador, observado que eventuais alteracdes que impliquem modificagdo material dos
direitos econdmicos dos Cotistas ou da Ordem de Alocagdo de Recursos dependerdo das

aprovacoes aplicaveis nos termos deste Regulamento.

3.13. Todos os custos e despesas incorridos para a prote¢do dos direitos e prerrogativas
e/ou decorrentes de cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos de Creditorios
Inadimplidos serdo suportados exclusivamente pela Classe Unica, conforme o caso, na forma
do Contrato de Formaliza¢ao e Cobranca, ndo sendo o Agente de Cobranga Extrajudicial, o
Agente de Cobranga Judicial, o Administrador, o Gestor, o Cedente ou o Custodiante, de

qualquer forma responsaveis pelo reembolso de tais custos e despesas a Classe ou ao Fundo.

3.14. O Administrador, o Gestor, o Agente de Controladoria, o Custodiante, o Agente de

Formalizagdo e o Cedente ndo serdo responsaveis por quaisquer perdas, danos, custos,
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despesas, taxas, multas, depositos judiciais eventualmente necessarios durante o processo de
cobranca, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados a
cobranga dos Direitos Creditérios Adquiridos, exceto nos casos de dolo, culpa ou ma-fé,

conforme comprovado mediante decisdo transitada em julgado.

3.15. A Classe podera substituir o Agente de Formalizagdo, o Agente de Cobranca
Extrajudicial e/ou o Agente de Cobranca Judicial a qualquer tempo durante o prazo de
duracdo da Classe, a seu exclusivo critério, mediante deliberagdo da Assembleia Especial
neste sentido, sendo que, nesta hipotese, a Classe devera notificar o Agente de Formalizagao,
o Agente de Cobranga Extrajudicial e/ou o Agente de Cobranca Judicial, conforme o caso,
acerca de sua substitui¢do, no prazo de 30 (trinta) dias. Para os fins deste item, a Assembleia
Especial serd dispensada em casos de rentincia ou reorganizagao societaria e/ou alteracdo da
denominacao social dos Agentes de Formalizagao e Cobranca, sendo que, em tais hipdteses,

serd necessaria a comunicacdo da Classe a respeito da ocorréncia de tais eventos.

3.15.1. Na hipodtese do evento descrito no item 3.15 acima, o(s) novo(s) agente(s) de
cobranca e/ou agente(s) de formalizagdo assumira(2o) a cobranga e/ou a formalizacao,
conforme aplicavel, de todos os Direitos Creditdrios Inadimplidos, nos termos e condigdes
previstos no acordo especifico, € sob suas proprias expensas, observado que o novo agente

de cobranga devera seguir a Politica de Cobrancga.

3.15.2. Mediante recebimento da notificagdo nos termos do item 3.15 acima, o Agente de
Formalizagdo, o Agente de Cobranca Extrajudicial e/ou o Agente de Cobranga Judicial,
conforme o caso, devera fornecer ao Administrador todos os documentos e registros mantidos
sob sua guarda, assim como todas as informacdes e documentos necessdrios para sua
substitui¢do pelo novo agente de cobranca e/ou agente de formalizacdo, conforme aplicavel.
Adicionalmente, o Agente de Formaliza¢do, o Agente de Cobranca Extrajudicial e o Agente
de Cobranga Judicial deverdo permanecer em suas funcdes até sua efetiva substitui¢ao pela

nova entidade contratada pela Classe para tanto.
4. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE CESSAO

4.1. A Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam,
cumulativamente, na respectiva Data de Aquisi¢do, sem prejuizo dos demais termos e
condig¢des previstos nos Termos e Condi¢des Gerais de Cessao e Aquisicao e na Politica de

Crédito e Originagdo, conforme aplicavel, aos seguintes Critérios de Elegibilidade:
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CRITERIO DE ELEGIBILIDADE

VALIDACAO

DIREITOS CREDITORIOS (“PRAZO”)

Os Direitos Creditorios deverdo ter Data de Vencimento de no
maximo 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias corridos

posteriores a Data de Aquisigao.

Gestor, com base nas
informacgdes do
Cedente e Agente de

Formalizagao

DIREITOS CREDITORIOS (“PRAZO”)

Os Direitos Creditorios deverdo ter data de vencimento de no
minimo 30 (trinta) dias corridos anteriores a Data Resgate mais

longa das Cotas Seniores.

Gestor, com base nas
informacodes do
Cedente e Agente de

Formalizagao

iii)

DIREITOS CREDITORIOS (“INADIMPLENCIA”)

Os Devedores (considerados individualmente ou em conjunto
com as demais integrantes de seu Grupo Econdmico) ndo
poderdo estar Inadimplentes perante o Fundo na Data de

Aquisi¢ao por periodo superior a 3 (trés) dias corridos.

Gestor, com base nas
informacodes do
Cedente e Agente de

Formalizagao

DEVEDOR (“CONCENTRACAO”)

Considerando-se pro forma a aquisi¢ao pretendida, a soma do
Valor Nominal dos Direitos Creditdrios devidos por um mesmo
Devedor (considerado em conjunto com as demais integrantes
de seu Grupo Econdmico) devera estar limitada a 3% (trés por
cento) do Patrimonio Liquido do Fundo. Exclusivamente para
fins de apuragdo desse limite, até 31 de julho de 2026, o
Patrimonio Liquido correspondera ao maior valor entre: (i) R$
200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais); ou (ii) o

Patrimonio Liquido do Fundo.

Gestor, com base nas
informagdes do
Cedente e Agente de

Formalizagao
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DEVEDOR ESPECIAL (“CONCENTRACAQ”)

Considerando-se pro forma a aquisi¢ao pretendida, a razao
entre a soma do Valor Nominal dos Direitos Creditérios
devidos por um mesmo Devedor Especial (considerado em
conjunto com as demais integrantes de seu Grupo Econdmico)
e o Patrimdnio Liquido do Fundo devera estar limitada ao
estabelecido no Anexo I do Acordo Operacional.
Exclusivamente para fins de apuracgdo desse limite, até 30 de
setembro de 2026, o Patriménio Liquido correspondera ao
maior valor entre: (i) R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de
reais); ou (ii) o Patrimonio Liquido do Fundo.

Gestor, com base nas
informacodes do
Cedente e Agente de

Formalizagao

vi)

DEVEDOR (“CONCENTRACAO GLOBAL”)

Considerando-se pro forma a aquisi¢ao pretendida, a soma do
Valor Nominal dos Direitos Creditdrios devidos pelos 4
(quatro) maiores Devedores (considerado em conjunto com as
demais integrantes do seu Grupo Econdmico), devem estar
limitados a 18% (dezoito por cento) do Patrimdnio Liquido da

Classe.

Gestor, com base nas
informacodes do
Cedente e Agente de

Formalizagao

vii)

DIREITOS CREDITORIOS (“PRAZO”)

Os Direitos Creditorios deverao ter Data de Vencimento de no
minimo 02 (dois) dias corridos posteriores a Data de

Aquisigao;

Gestor, com base nas
informacgdes do
Cedente e Agente de

Formalizagao

viii)

DIREITOS CREDITORIOS (“TAXA”)

A Taxa Minima de Aquisi¢do dos Direitos Creditdrios devera
respeitar o Preco de Aquisi¢do definido neste Anexo
Descritivo.

Gestor, com base nas
informacgdes do
Cedente e Agente de

Formalizagao

4.2.

O Gestor sera responsavel por verificar e validar os Critérios de Elegibilidade até a

Data de Aquisicdo, nos termos da regulamentagdo vigente, sendo que o Agente de

Formalizacdo devera assessorar o Gestor na verificagdo do Critério de FElegibilidade
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conforme indicados acima.

4.3. A verificacao e validacdo do enquadramento dos Direitos Creditorios que a Classe
pretenda adquirir aos Critérios de Elegibilidade sera feita previamente a cada cessdo,

observados os termos especificos do Contrato de Cessao.

4.4. A verificagdo dos Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditérios Adquiridos serd realizada trimestralmente, nos termos da Clausula 13.3 abaixo,
pelo Gestor com auxilio do Custodiante e do Agente de Formalizagdo, ou empresa por ele
contratada na forma do §4° do artigo 36 do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175/22.
A verificagdo dos Direitos Creditérios evidenciados por notas fiscais eletronicas sera
realizada de forma integral junto ao sistema da Secretaria da Fazenda Estadual competente
pelo Gestor. Em adi¢do a verificacdo trimestral dos Documentos Comprobatérios, o Gestor
verificard, de maneira integral, os Direitos Creditorios Inadimplidos e os Direitos Creditorios

Adquiridos substituidos no respectivo trimestre.

4.5.  Nao obstante o disposto no item 4.1 deste Anexo Descritivo, a Classe somente podera
adquirir Direitos Creditérios que cumpram, cumulativamente, as seguintes Condi¢des de
Cessdo na sua respectiva Data de Aquisi¢cdo, declaradas pelo Cedente em cada Termo de

Cessdo e/ou verificadas pelo Agente de Formalizagao, conforme indicado abaixo:

Condicao de Cessao Verificagao

(1) os Direitos Creditorios ndo poderao
ser devidos por Devedores que atuem
exclusivamente na cadeia produtiva do Declarado pelo Cedente

tabaco, fumo e produtos derivados;

(1))  os Direitos Creditorios devidos por
Devedores que nao possuam
relacionamento minimo de 1 (um) ano
deverdo representar, no maximo, 20% Declarado pelo Cedente
(vinte por cento) da carteira da Classe

Unica;

(iii)) os  Devedores dos  Direitos
Creditorios nao poderdo, na respectiva Data Declarado pelo Cedente
de Aquisicdo, (a) estar inadimplentes
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perante a Cedente ha mais de 7 (sete) dias;

ou (b) possuir renegociacdo em andamento
perante a Cedente em relagdo aos
respectivos Direitos Creditorios ofertados a

Classe.

(iv)  os Direitos Creditorios ndo poderao

ser oriundos de vendas indexadas a uma Declarado pelo Cedente

moeda estrangeira;

(v)  os Direitos Creditérios deverdo ser
originados de acordo com a Politica de
Crédito e Originagdo da Cedente, Declarado pelo Cedente
observando a concentracdo maxima por

grupo de risco de crédito;

(vi)  os Direitos Creditorios ndo podem
ser devidos por Devedores do mesmo
Grupo Econdémico da Cedente, sem Declarado pelo Cedente
prejuizo da cessdo de Direitos Creditorios

devidos por cooperados da Cedente;

(vit) os Direitos Creditorios ndo podem
ser devidos por Devedores que se
encontrem em processo de recuperagdo
judicial, recuperacdo extrajudicial, faléncia Declarado pelo Cedente
e/ou quaisquer outros procedimentos que
demonstrem a deterioracdo iminente da

capacidade crediticia do Devedor;

(viii) a partir do 2° (segundo) ano de
atividade da Classe, sejam direitos | verificado pelo Agente de Formalizagio
creditorios performados, representativos de

operagdes ja realizadas e exigiveis;

(ix)  tenham como Devedores

exclusivamente Cooperados da Cedente ou Declarado pelo Cedente

Produtores Rurais; e
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(x)  sejam devidas em moeda corrente

nacional. Verificado pelo Agente de Formalizagao

4.6. Para fins da verificacdo dos Critérios de Elegibilidade e Condigdes de Aquisicao,
serdo consideradas a posi¢do do Fundo e dos Direitos Creditérios até 2 (dois) Dias Uteis
imediatamente anterior a Data de Aquisicdo com base na informa¢do disponivel no

Administrador.

5. POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E
DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

5.1. O objetivo da Classe ¢ proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de suas Cotas,
por meio da alocagdo de, pelo menos, 50% do seu Patrimonio Liquido em Direitos

Creditorios Elegiveis (“Alocacdo Minima de Investimento™).

5.2.  Os Direitos Creditérios que compordo a Carteira deverdo atender aos respectivos
Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de Cessdao descritos no Capitulo Quarto deste

Anexo Descritivo.

5.3.  Sem prejuizo do disposto no item 5.1 acima, a Classe aplicaré a parte disponivel dos
seus recursos em Ativos Financeiros, em estrita observancia dos critérios de selecao,

composi¢do e diversificagdo previstos neste Capitulo.

5.4. A Classe buscara atingir parametro de rentabilidade (Meta de Remuneracdo) para as
Cotas Seniores, para as Cotas Subordinadas Mezanino e para as Cotas Subordinadas Junior,
conforme estabelecido nos respectivos Apéndices.

5.5. A Meta de Remuneragdo nao representa e nem deve ser considerada como promessa,
garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas por parte do Fundo, do Administrador, do
Gestor e/ou do Custodiante.

5.6. A Classe devera, para fins da Resolugdo CVM 175/22, ter atingido a Alocagdo
Minima de Investimento até o final do prazo de 90 (noventa) dias corridos contados da
primeira Data de Emissao das Cotas.

@) (11)3030-7177 G vortx.com.br
@3 Rua Gilberto Sabino, 215, 3° andar 05.425-020 | Pinheiros | Sao Paulo | SP




Docusign Envelope ID: 92A81F64-DACC-8790-82D7-C7F582514582 _
JRTX
v VO A base do mercado.

5.6.1. Aquisigdes de Direitos Creditérios pela Classe somente poderao ocorrer durante o
Periodo de Caréncia, de acordo com os termos ¢ condi¢des estabelecidos neste Anexo

Descritivo.

57. A parcela do Patrimonio Liquido que ndo seja alocada a Direitos Creditorios
Elegiveis sera mantida em moeda corrente nacional e/ou alocada a Ativos Financeiros,
conforme decisdo do Gestor, a seu exclusivo critério, observado o disposto neste Anexo
Descritivo. Os investimentos da Classe em Ativos Financeiros serdo realizados pelo Gestor

durante todo o prazo de duracao da Classe.

5.7.1. E vedado ao Administrador, ao Gestor e¢/ou ao Custodiante ou a partes a eles
relacionadas, definidas como tal pelas regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou
originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditorios a Classe. Adicionalmente, ¢ vedado ao
Administrador, ao Gestor e/ou ao Custodiante (exceto se de outra forma aprovado em
Assembleia Especial) vender Direitos Creditorios ao Cedente por prego inferior ao Prego de
Aquisicao desembolsado pela Classe para a aquisicdo do respectivo Direito Creditério,
atualizado pela taxa de desconto praticada pela Classe quando do investimento calculado até

a data da efetiva venda.

5.7.2. Serdo envidados esforcos pelo Gestor para adquirir Ativos Financeiros cujos
vencimentos propiciem a Carteira classificagdo de investimento de “longo prazo”, para fins
de tributagdo dos Cotistas. Todavia, a Carteira poderd apresentar variagdo no seu prazo
médio, passando a ser caracterizada como de curto prazo para efeitos tributarios. Os Direitos
Creditorios Adquiridos ndo integram o célculo do prazo médio da Carteira. Nao hé garantia

de que os Cotistas terdo tratamento tributdrio de longo prazo.

5.8.  Os rendimentos obtidos com a carteira da Classe deverdo ser utilizados para
pagamento de amortizacdo, resgate e distribuicao dos rendimentos aos Cotistas da Classe,
sendo permitida a aplicacdo de rendimentos em novos Direitos Creditérios (revolvéncia),

desde que durante o Periodo de Caréncia, observada a Ordem de Alocacdo de Recursos.

5.9. A Classe podera realizar operagdes com Derivativos exclusivamente para protecao
das posicdes detidas a vista, até o limite dessas. O Gestor deverd observar a Politica de
Investimento em Derivativos constante do Anexo V ao Regulamento para o investimento em

Derivativos, observada a limita¢ao acima.
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5.10. O Gestor nao realizara operagoes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas
e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢ao

anterior do mesmo Ativo Financeiro.

5.11.  Os Direitos Creditérios Adquiridos e os Ativos Financeiros que compdem a Carteira
serdo mantidos em custodia pelo Custodiante e, quando for o caso, registrados junto a e/ou
mantidos em (i) uma conta de deposito diretamente em nome da Classe; (ii) em contas
especificas abertas junto ao Sistema Especial de Liquida¢do e Custédia — SELIC, (iii)
sistemas de registro de ativos e liquidagdo financeira autorizados pelo Banco Central; (iv)
outras entidades autorizadas pelo Banco Central e/ou pela CVM a prestar servigos de

custddia; ou (v) em Entidade Registradora.

5.12. A Classe ndo contard com garantia do Administrador, do Agente de Controladoria,
do Custodiante, do Gestor ou do FGC.

5.13. A Classe podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de
seu patrimoénio. A Carteira e, por consequéncia, o patriménio do Fundo, estdo sujeitos a
diversos riscos, dentre os quais os descritos no Capitulo Décimo Segundo deste Anexo
Descritivo. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente os fatores de risco
discriminados neste Anexo Descritivo, responsabilizando-se integralmente pelas

consequéncias de seu investimento nas Cotas.

5.14. O Fundo, o Administrador, o Custodiante e o Gestor, bem como seus controladores,
coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou subsididrias, ndo sdo responsaveis pela
solvéncia, originacdo, certeza, liquidez, exigibilidade, contetido, exatiddo, veracidade,
legitimidade, validade e correta formalizacdo dos Direitos Creditérios Adquiridos, tampouco

pela solvéncia dos Devedores.

5.15. O Cedente, bem como seus respectivos controladores, coligadas, controladas ou sob
controle comum, e/ou subsididrias, serdo responsaveis exclusivamente pela indicagdo dos
Devedores a Classe, assim como pelo envio de todas as informacgdes necessarias e disponiveis
para a formalizacdo dos Direitos Creditorios, para que o Gestor valide os Critérios de
Elegibilidade, e Gestor e o Agente de Formalizacao, conforme o caso, validem as Condigdes
de Cessao, para que seja possivel realizar a cobranga destes, nos termos previstos nos Termos

e Condi¢des Gerais de Cessao e Aquisi¢ao e no Contrato de Cessao.
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5.16. Nao obstante o acima exposto, o Cedente, na qualidade de cedente de Direitos
Creditorios, sera responsavel pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, contetdo,
exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e correta formalizacdo de tais Direitos

Creditorios Adquiridos, na forma do Contrato de Cessao.

5.17. Tendo em vista o objetivo e a politica de investimento da Classe descritos neste
Anexo Descritivo, o Gestor participard ativamente das assembleias gerais de Cotistas dos
fundos investidos de acordo com a sua “Politica de Exercicio de Direito de Voto em

Assembleias Gerais”, disponivel no seu website, em: http://opeacapital.com/gestora.

6. CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE EMISSAO,
SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS E PATRIMONIO LiQUIDO

6.1.  Caracteristicas das Cotas. As Cotas correspondem a fragdes ideais do patrimdnio da

Classe Unica, observadas as caracteristicas de cada série e classe de Cotas. As Cotas somente
serdo resgatadas ao término dos respectivos Prazos de Duragdo ou em virtude da liquidagao
da Classe. Todas as Cotas Seniores de uma mesma série e todas as Cotas Subordinadas de
uma mesma classe terdo iguais Parametros Minimos. Todas as Cotas de uma mesma classe
terdo iguais prioridades de amortizacao, resgate e distribuigdo dos rendimentos da carteira da
Classe, bem como direitos de voto, observado o disposto neste Anexo Descritivo.

6.1.1.  Somente Investidores Autorizados poderao adquirir as Cotas.

6.2.  Todas as Cotas serdo escriturais e serdo mantidas em conta de depdsito em nome dos
Cotistas pelo Custodiante, na qualidade de instituigdo responsavel pela escrituragcdo das
Cotas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdsito em nome do
Cotista.

6.3.  As emissdes de Cotas da Classe deverao ser integralizadas no ato da subscrigdo, ou
no prazo determinado pelo ato que aprovar a emissao de novas Cotas. Novas integraliza¢des
deverdo ser consideradas no Patrimonio Liquido da Classe na mesma data da sua efetiva
integralizacdo, independentemente da integralizagdo em moeda corrente nacional e/ou em

Direitos Creditorios, conforme hipoteses autorizadas neste regulamento.

6.4. Subclasses. As Cotas da Classe Unica serdo divididas em Cotas Seniores, Cotas

Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior. As Cotas Subordinadas Mezanino e as
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Cotas Subordinadas Junior poderao ser divididas em multiplas classes, com valores e prazos

diferenciados para amortizagao, resgate e remuneracao (definidos nos Parametros Minimos).

6.5.  Cotas Seniores. O Administrador, em nome do Fundo, podera emitir e distribuir uma
ou mais séries de Cotas Seniores, observadas as disposi¢des da Resolucado CVM 175/22 e
desde que obedecidas cumulativamente as Condi¢cdes Para Emissdo de Novas Cotas,

conforme definidas no presente Anexo Descritivo.

6.6. As Cotas Seniores de cada série deverdo ser subscritas no prazo estabelecido no

respectivo Apéndice.

6.7. As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de
amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, nos termos do

presente Anexo Descritivo.

6.8.  As Cotas Seniores, independentemente das Datas de Emissdo de cada uma delas,
conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigagdes, conforme descrito neste Anexo
Descritivo, excetuando-se os prazos e valores para amortizacao, resgate e remuneragao, que

serdo estabelecidos para cada uma das séries no respectivo Apéndice.

6.9.  Apos arespectiva 1* Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Seniores de cada série

terdo seu valor unitario apurado na forma do Capitulo Oitavo do presente Anexo Descritivo.

6.10. O Administrador notificard os Cotistas apos a Emissdo de nova série ou classe de

Cotas, conforme o caso, sobre a nova emissao.

6.11. Os Cotistas titulares de Cotas terdo direito de preferéncia na subscri¢do de novas
Cotas.

6.12. Cotas Subordinadas Mezanino. As Cotas Subordinadas Mezanino sio aquelas que se

subordinam as Cotas Seniores para efeitos de amortizagdo, resgate e distribui¢do dos
rendimentos da carteira da Classe, nos termos do presente Anexo Descritivo, mas que, para

os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Junior.

6.13. O Administrador, mediante orientacdo do Gestor, ambos em nome do Fundo, podera

emitir e distribuir uma ou mais classes de Cotas Subordinadas Mezanino, em uma ou mais
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emissoes, observadas as disposi¢des da Resolucdo CVM 175/22 e desde que para fins de
recomposi¢do do Indice de Subordinagdo e que as Cotas Subordinadas Mezanino que se
pretenda emitir possuam idéntica preferéncia e subordinacdo as demais classes de Cotas
Subordinadas Mezanino que estejam em circulacdo a época, para efeito de amortizagdo,

resgate e distribuicao dos rendimentos da Carteira da Classe.

6.14. As Cotas Subordinadas Mezanino de cada emissdo deverdo ser subscritas no prazo

estabelecido no respectivo Apéndice.

6.15. As Cotas Subordinadas Mezanino, independentemente das respectivas Datas de
Emissdo, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacdes, conforme descrito
neste Anexo Descritivo, excetuando-se os prazos e valores para amortizagdo, resgate e

remuneracgao, que serao estabelecidos para cada uma das classes no respectivo Apéndice.

6.16. Apods a respectiva 1* Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Subordinadas
Mezanino de cada classe terdo seu valor unitario apurado na forma do Capitulo Oitavo do

presente Anexo Descritivo.
6.17. Os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino terdo direito de preferéncia na
subscricdo de novas Emissdes de Cotas Subordinadas Mezanino, independentemente da

subclasse de Cotas Subordinada Mezanino objeto da Emissao.

6.18. As Cotas Subordinadas Mezanino ndo poderdo ser negociadas em mercado

secundario.

6.19. Cotas Subordinadas Junior. As Cotas Subordinadas Jinior sdo aquelas que se

subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de amortizagao,
resgate e distribui¢do dos rendimentos da Carteira da Classe, nos termos do presente Anexo

Descritivo.

6.20. O Administrador, em nome do Fundo, podera emitir e distribuir uma ou mais classes
de Cotas Subordinadas Junior, em uma ou mais emissdes, observadas as disposi¢des da
Resolugdo CVM 175/22 e desde que para fins de recomposigdo do Indice de Subordinagio e
que as Cotas Subordinadas Junior que se pretenda emitir possuam idéntica preferéncia e
subordinagdo as demais classes de Cotas Subordinadas Junior que estejam em circulagdo a
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época, para efeito de amortizacdo, resgate e distribui¢do dos rendimentos da Carteira da
Classe.

6.21. Apos a respectiva 1* Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Subordinadas Junior

terdo seu valor unitario apurado na forma do Capitulo Oitavo do presente Anexo Descritivo.

6.22. Os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Jinior terdo direito de preferéncia na
subscricdo de novas Emissdes de Cotas Subordinadas Junior, independentemente da

subclasse de Cotas Subordinada Junior objeto da Emissao.

6.23. Nos termos do artigo 1.368-D do Codigo Civil, sem prejuizo dos deveres de
monitoramento e acompanhamento do Administrador, cada prestador de servigo do Fundo e
da Classe ¢ o nico responsavel por suas acdes e/ou omissdes decorrentes do cumprimento
e/ou descumprimento de suas obrigacdes perante o Fundo e/ou a Classe, conforme o caso, e
respondem exclusivamente perante o Fundo, os Cotistas, terceiros e as autoridades por todos
os danos e prejuizos que delas decorram, nao sendo o Administrador, o Custodiante, o Agente
de Controladoria, o Gestor, o Agente de Formalizagdo, o Agente de Cobranga Extrajudicial
e/ou o Agente de Cobranca Judicial responsaveis solidarios pelo cumprimento e/ou
descumprimento das obrigacdes uns dos outros e/ou dos demais prestadores de servigo do

Fundo e/ou da Classe, conforme o caso.

6.24. As Cotas Subordinadas Junior sdo negociadas no mercado secundario somente com

pessoas do mesmo Grupo Econdmico da Gestora.

6.25. Direitos de Voto dos Cotistas. Todas as Cotas terdo direito de voto, correspondendo

cada Cota a um voto nas Assembleias Gerais e nas Assembleias Especiais.

6.26. Colocacao das Cotas e Novas Emissdes. As séries de Cotas Seniores poderdo ser

objeto de colocacdo privada ou distribuicdo publica, conforme disposto em cada ato de
aprovagao da respectiva emissdo, devendo observar os normativos em vigor a época editados
pela CVM, as disposicoes do Anexo Descritivo bem como o regime de distribui¢do
estabelecido no ato de aprovagao de cada emissdo. As Cotas Subordinadas Mezanino e as

Cotas Subordinadas Junior, por sua vez, serdo objeto de colocagdo privada.

6.27. Exceto se de outra forma disposto no respectivo Apéndice, serd admitida a colocacao

parcial das Cotas, bem como a negociagdo de novas condi¢des para emissao de novas Cotas
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prevista em instrumento proprio. As Cotas que nao forem colocadas no prazo estabelecido

para a respectiva oferta poderdo ser canceladas pelo Administrador

6.28. Enquanto existirem Cotas Seniores em circulagdo, a Relagdio Maxima devera ser
mantida. O desenquadramento da Relagdo Maxima implicard a adogdo pelo Administrador
das medidas aqui descritas, exceto se o desenquadramento gerar um Evento de Avaliagdo, na

forma do item 10 do Capitulo Décimo deste Anexo Descritivo.
6.29. Quaisquer emissdes de novas Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas
Junior dispensa de deliberacao pela Assembleia Geral, desde que para fins de recomposicao

do Indice de Subordinacio.

6.30. Subscric¢ao e Integralizacdo das Cotas. Em cada data de integralizacdo de Cotas pelos

Investidores Autorizados o Indice de Subordinacio da Classe deverio ser iguais ou
superiores a 20% (vinte por cento) considerando-se pro forma as integralizacdes a serem
realizadas, conforme informagdes fornecidas pelo coordenador lider da respectiva
distribuicao publica de Cotas, exceto com relagdo as Cotas Subordinadas Mezanino utilizadas

para fins de reenquadramento do Indice de Subordinagio da Classe.

6.31. As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota desde a 1°
Data de Integralizacdo de Cotas da respectiva classe ou série até o dia da efetiva

integralizacao.

6.32. As Cotas Seniores serdo integralizadas a vista, no ato da subscri¢do, conforme
definido e regulado no respectivo Apéndice, pelo valor definido nos termos do item 6.31
acima, em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3 — Balcdo B3, caso as Cotas estejam
depositadas na B3 — Balcao B3; ou (i1) de Transferéncia Eletronica Disponivel — TED, ou
outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central, exclusivamente na
conta corrente autorizada da Classe indicada pelo Administrador, servindo o comprovante de

deposito ou transferéncia como recibo de quitacao.

6.33. As Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior serdo objeto de
Colocagdo Privada, integralizadas somente pela Cedente e pelo Gestor, respectivamente, em

moeda corrente nacional e/ou em Direitos Creditérios, no caso das Cotas Subordinadas

Mezanino.
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6.34. As Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser integralizadas em moeda corrente
nacional e/ou por meio da cessdo de Direitos Creditorios a Classe, caso aplicavel. Caso as
Cotas Subordinadas Mezanino sejam objeto de Colocagdo Privada, sua integralizagdo sera

realizada fora do ambito da B3.

6.35. Caso a Classe realize qualquer amortizagdo de Cotas, quer Amortizagao de Principal,
pagamento de Remuneragdo ou outro pagamento, em periodo em que um Cotista esteja
qualificado como Cotista inadimplente, os valores referentes a amortizagdo devida ao Cotista
inadimplente com relagdo as Cotas inadimplidas serdo utilizados para o pagamento dos
débitos do Cotista inadimplente perante a Classe. Eventuais saldos existentes, apos a deducao
de que trata este item, serao entregues ao Cotista inadimplente a titulo de amortizacao de suas
Cotas.

6.36. Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o Investidor Autorizado, ndo

serdo deduzidas do valor entregue ao Administrador quaisquer taxas ou despesas.

6.37. E admitida a subscrigio por um mesmo Investidor Autorizado de todas as Cotas

emitidas. Nao haverd, portanto, critérios de dispersdo das Cotas.

6.38. No ato da subscricdo de Cotas, o subscritor (i) assinara o boletim individual de
subscricdo, que sera autenticado pelo subscritor; (i1) assinard declaracdo de Investidor
Profissional; e (iii) receberd uma copia do Regulamento, declarando, mediante assinatura do
Termo de Adesao, sua ciéncia acerca: (a) das disposicdes contidas no Regulamento e neste
Anexo Descritivo, especialmente daquelas referentes a Politica de Investimento, a
composicao da Carteira, a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo; (b) dos riscos inerentes
ao investimento nas Cotas, conforme descritos neste Anexo Descritivo, e da possibilidade de
ocorréncia de patrimonio liquido negativo; e (¢) no caso de subscrigdo de Cotas objeto de
Oferta Publica, (1) de que a Oferta Publica foi objeto de registro perante a CVM sob o rito
de registro automatico, ndo tendo sido objeto de andlise pela CVM, e (2) de que as Cotas
estdo sujeitas a restri¢cdes a negociagdo previstas neste Anexo Descritivo e na regulamentacao

aplicavel.

6.39. As Cotas Seniores serdo ofertadas publicamente e serdo depositadas (i) para
distribui¢do no mercado primario por meio do MDA — Modulo de Distribuicao de Ativos; e
(i) para negociagdo no mercado secundario por meio do Fundos21, sendo referidos

ambientes administrados e operacionalizados pela B3.
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6.39.1. Os Cotistas Seniores poderao, a qualquer tempo, solicitar que seja contratada

Agéncia Classificadora de Risco, a fim de atribui¢@o de rating as Cotas Seniores.

6.40. Cabera ao intermediario responsavel por intermediar eventual negociacao das Cotas
Seniores no mercado secundario, assegurar a condi¢ao de Investidor Autorizado do
adquirente das Cotas Seniores, bem como verificar a observancia de quaisquer outras

restrigdes aplicaveis a negociagdo de Cotas Seniores no mercado secundario.

6.41. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e

emolumentos decorrentes da negociagao ou transferéncia de suas Cotas.

6.42. As Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior ndo poderdo ser
negociadas no mercado secundario. Nao obstante o disposto acima, as Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior poderdo ser transferidas privadamente, desde que
a sociedades do mesmo grupo econdmico do respectivo Cotista ou fundos de investimento

geridos pelo mesmo gestor do respectivo Cotista, caso o Cotista seja fundo de investimento.

6.43. As Cotas somente serdo integralizadas apds a verificagdo, pela Gestora, das seguintes
condig¢des: (i) recebimento, pela Gestora, da conclusdo da diligéncia juridica da operagao
realizada pelos assessores legais contratados no ambito da operacdo, em padrdo de mercado,
atestando, em termos satisfatorios a Gestora e a seu exclusivo critério, a inexisténcia de
contingéncias de qualquer natureza que impeg¢am ou tornem desaconselhavel a realizacdo da
operacdo, incluindo o recebimento da lista de auditoria final, realizada pelos assessores legais
da operacdo; e (iii) recebimento, pela Gestora, do parecer legal (legal opinion) preparado
pelos assessores legais contratados no ambito da operagao, atestando, em termos satisfatorios
a Gestora, a seu exclusivo critério e sem vedacdes de utilizagdo, a legalidade, validade,
exequibilidade e adequacdao dos Documentos do Fundo em relagdo as normas aplicaveis, a
confirmacdo dos poderes de representacdo dos signatarios dos Documentos do Fundo e
obtencao de todas as autorizacdes societdrias necessarias para sua celebracdo e assungdo das
obrigacdes neles previstas, € a inexisténcia de quaisquer ressalvas para a realizacao da

Operacao.

6.44. Patrim6nio Liquido do Fundo. O patrimdnio liquido do Fundo corresponde a soma

algébrica dos patrimonios liquidos das Classes integrantes do Fundo, menos as exigibilidades

referentes as despesas do Fundo e provisdes. Na apuracao do valor do Patrimdnio Liquido
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do Fundo, serdo observadas as normas e procedimentos constantes da legislagdo e
regulamentacgdo aplicaveis, bem como o disposto no Regulamento e neste Anexo Descritivo.
O somatdrio do valor das Cotas serd necessariamente equivalente ao valor do Patrimonio

Liquido do Fundo.
7. ASSEMBLEIAS ESPECIAIS

7. E de competéncia da Assembleia Especial:

Quoérum

Matéria 1* Convocacao 2* Convocagao

(i) tomar anualmente, no prazo | Maioria absoluta das | Maioria absoluta dos
maximo de 4 (quatro) meses ap6s o | cotas em circula¢dao Cotistas Séniores ¢

encerramento do exercicio social, as Mezanino presentes
contas da Classe e do Fundo e deliberar

sobre suas demonstrac¢des financeiras;

(i1) deliberar pela substituicio de 80% (oitenta por 80% (oitenta por
prestador de servigo essencial do Fundo; | cento) mais 1 (uma) cento) mais 1 (uma)
das Cotas em das Cotas em
circulagao circulagao
(iii)) deliberar sobre alteragdo do 80% (oitenta por 80% (oitenta por

mercado em que as Cotas sdo admitidas | cento) mais 1 (uma) cento) mais 1 (uma)

a negociagao; das Cotas em das Cotas em
circulagao circulagao
(iv) alterar o  presente  Anexo 80% (oitenta por 80% (oitenta por

Descritivo, exceto por erros materiais | cento) mais 1 (uma) cento) mais 1 (uma)
cuja corre¢do ¢ necessaria para a das Cotas em das Cotas em
realizacdo de oferta publica; circulagdo, sendo circulagdo, sendo que
que sera necessario 0 | sera necessario o voto
voto da maioria das | da maioria das Cotas
Cotas Subordinadas | Subordinadas Juniores

Juniores

(v) deliberar sobre a incorporagao, 80% (oitenta por 80% (oitenta por
fusdo, cisdo ou liquidacdo do Fundo ou | cento) mais 1 (uma) cento) mais 1 (uma)

da Classe; das Cotas em das Cotas em
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circulacdo, sendo
que sera necessario o
voto da maioria das
Cotas Subordinadas

Juniores

circulagdo, sendo que
sera necessario o voto
da maioria das Cotas

Subordinadas Juniores

(vi) deliberar sobre a ocorréncia de
qualquer dos (i) Eventos de Avaliagao
ou dos (ii)) Eventos de Liquidacao

Antecipada;

2/3 (dois tercos) das

Cotas em circulacao

Maioria absoluta dos
Cotistas presentes,
desde que tais Cotistas
representem, no
minimo, 1/3 (um tergo)
da totalidade das Cotas

emitidas pelo Fundo

(vii) deliberar sobre a elevacao da Taxa
de Administragdo e/ou da Taxa de
de

restabelecimento de remuneragdo que

Gestdo, inclusive na hipotese

tenha sido objeto de reducao;

2/3 (dois tercos) das
Cotas em circulagao,
sendo que sera
necessario o voto da
maioria das Cotas
Subordinadas
Mezanino e das
Cotas Subordinadas

Juniores

Maioria absoluta dos
Cotistas presentes,
desde que tais Cotistas
presentes representem,
no minimo, 1/3 (um
terco) da totalidade das
Cotas emitidas pelo
Fundo, sendo que sera
necessario o voto da
maioria das Cotas
Subordinadas
Mezanino e das Cotas

Subordinadas Juniores

(viii) deliberar sobre a eleva¢do ou

estipulacio de Taxa Maxima de
Custdédia e de taxa de performance,
inclusive na hipotese de

restabelecimento de remuneragdo que
tenha sido objeto de reducdo, ou

alteracdo de sua forma de célculo;

2/3 (dois tercos) das
Cotas em circulagao,
sendo que sera
necessario o voto da
maioria das Cotas
Subordinadas
Mezanino e das
Cotas Subordinadas

Juniores

Maioria absoluta dos
Cotistas presentes,
desde que tais Cotistas
presentes representem,
no minimo, 1/3 (um
terco) da totalidade das
Cotas emitidas pelo
Fundo, sendo que sera
necessario o voto da

maioria das Cotas
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Subordinadas

Mezanino e das Cotas
Subordinadas Juniores,
em primeira e em

segunda convocagao;

(ix) aprovar a emissdo de novas Cotas 70% (setenta por 70% (setenta por

Seniores acima do Capital Autorizado; cento) das Cotas cento) das Cotas
emitidas de cada emitidas de cada série
série e/ou subclasse | e/ou subclasse objeto
objeto de tais de tais alteragdes ou de
alteragdes ou de cada | cada série ou subclasse
série ou subclasse cujos direitos possam
cujos direitos ser afetados por tais
possam ser afetados | alteragdes, sendo que
por tais alteragdes, | sera necessario o voto
sendo que sera da maioria das Cotas
necessario o voto da Subordinadas

maioria das Cotas

Subordinadas
(x) aprovar a emissdo de novas Cotas 70% (setenta por

Subordinadas Mezanino e/ou Cotas cento) das Cotas

70% (setenta por

cento) das Cotas

Subordinadas Junior que ndo sejam para emitidas de cada emitidas de cada série

fins de recomposicio do Indice de | série e/ou subclasse | e/ou subclasse objeto

Subordinagao; objeto de tais de tais alteragdes ou de

alteragOes ou de cada | cada série ou subclasse

série ou subclasse cujos direitos possam
cujos direitos ser afetados por tais
possam ser afetados | alteracdes, sendo que
por tais alteragoes, sera necessario o voto
sendo que sera da maioria das Cotas
necessario o voto da Subordinadas

maioria das Cotas

Subordinadas
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(xi) deliberar

declaracao judicial de insolvéncia da

sobre o pedido de

Classe;

maioria absoluta das
Cotas em circulagao,
sendo que sera
necessario o voto da
maioria das Cotas
Subordinadas

Juniores

maioria absoluta dos
Cotistas, sendo que

sera necessario o voto
da maioria das Cotas

Subordinadas Juniores

(xii) deliberar sobre o plano de

resolugdo de Patrimoénio Liquido

negativo;

maioria absoluta das
Cotas em circulagao,
sendo que sera
necessario o voto da
maioria das Cotas
Subordinadas

Juniores

maioria absoluta dos
Cotistas, sendo que

sera necessario o voto
da maioria das Cotas

Subordinadas Juniores

(xiii) aprovar os procedimentos a serem
adotados para o resgate das Cotas
Seniores mediante dacdo em pagamento
de Direitos Creditérios Adquiridos e

Ativos Financeiros;

maioria absoluta das

Cotas em circulagao

maioria absoluta dos

Cotistas presentes

(xiv) aprovar a emissao de uma ou mais
séries de Cotas Seniores ou de Cotas
Subordinadas Mezanino ou de novas
classes de Cotas Subordinadas Junior
(exceto nas hipoteses expressamente
no Anexo

previstas presente

Descritivo);

70% (setenta por
cento) das Cotas
emitidas de cada
série e/ou subclasse
objeto de tais
alteracdes ou de cada
série ou subclasse
cujos direitos
possam ser afetados
por tais alteracdes,
sendo que sera
necessario o voto da
maioria das Cotas

Subordinadas

70% (setenta por
cento) das Cotas
emitidas de cada série
e/ou subclasse objeto
de tais alteragdes ou de
cada série ou subclasse
cujos direitos possam
ser afetados por tais
alteragdes, sendo que
sera necessario o voto
da maioria das Cotas

Subordinadas
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(xv) alterar as Condic¢des de Cessao, os
Critérios de Elegibilidade e a Politica de

Investimento;

80% (oitenta por
cento) mais 1 (uma)
das Cotas em
circulacdo, sendo
que sera necessario o
voto da maioria das
Cotas Subordinadas

Juniores

80% (oitenta por
cento) mais 1 (uma)
das Cotas em
circulagdo, sendo que
sera necessario o voto
da maioria das Cotas

Subordinadas Juniores

(xvi) deliberar a substituicdo do Agente
de Cobranga Extrajudicial, do Agente de
Cobranca Judicial e/ou de qualquer
outro prestador de servigos da Classe,
com excecdo do Auditor Independente,
o qual podera ser substituido em
conformidade com as politicas internas

do Administrador;

2/3 (dois tercos) das

Cotas em circulagao

maioria absoluta dos
Cotistas presentes,
desde que tais Cotistas
presentes representem,
no minimo, 1/3 (um
terco) da totalidade das
Cotas emitidas pelo
Fundo

(xvii)eleger e destituir eventual(is)

representante(s) dos Cotistas,
nomeado(s) conforme o item 7.3 abaixo

deste Anexo Descritivo;

maioria absoluta das

Cotas em circulagao

maioria absoluta dos

Cotistas

(xviil) deliberar se, na ocorréncia de

qualquer dos Eventos de Avaliagdo, tal

Evento de Avaliagdo deve ser
considerado como um Evento de
Liquidagdo Antecipada;

2/3 (dois tercos) das

Cotas em circulagao

maioria absoluta dos
Cotistas presentes,
desde que tais Cotistas
presentes representem,
no minimo, 1/3 (um
terco) da totalidade das
Cotas emitidas pelo
Fundo

(xix) deliberar sobre a proposta do
Administrador a respeito do pagamento
de encargos da Classe relacionados aos

Direitos Creditérios Adquiridos;

maioria absoluta das

Cotas em circulagao

maioria absoluta dos

Cotistas

(xx) deliberar sobre a alteracdo das

caracteristicas das Cotas;

2/3 (dois tercos) das

Cotas em circulagao

a maioria absoluta dos

Cotistas presentes,
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em primeira desde que tais Cotistas

convocagdo, sendo | presentes representem,
que sera necessario o | no minimo, 1/3 (um
voto da maioria das | ter¢o) da totalidade das
Cotas Subordinadas Cotas emitidas pelo
Fundo, sendo que sera
necessario o voto da
maioria das Cotas
Subordinadas

(xxi) deliberar sobre alteracdes na 80% (oitenta por 80% (oitenta por
Politica de Crédito e Originacdo e | cento) mais 1 (uma) cento) mais 1 (uma)
Politica de Cobranga; das Cotas em das Cotas em
circulagdo, sendo circulagdo, sendo que
que sera necessario o | sera necessario o voto
voto da maioria das da maioria das Cotas
Cotas Subordinadas | Subordinadas Juniores

Juniores

(xxii) deliberar sobre outros casos nao | maioria absoluta das | maioria absoluta dos
expressamente previstos nesse Anexo | Cotas em circulagdo Cotistas

Descritivo em que o Administrador,
Gestor e/ou os Cotistas entendam

necessaria a avaliagao;

(xxii1) deliberar sobre a eleicdo e | maioria absoluta das | maioria absoluta dos
destitui¢do de representante dos cotistas | Cotas em circulagao Cotistas

de que trata a Clausula 7.3. abaixo,
fixacdo de sua remuneracao, se houver,
e aprovacdo do valor maximo das
despesas que poderdo ser incorridas no

exercicio de sua atividade;

(xxiv) deliberar sobre o afastamento da | maioria absoluta das | maioria absoluta dos
vedacdo de que trata o art. 31, inciso III, | Cotas em circulacao Cotistas

do Anexo Normativo VI da Resolugao
CVM 175/22;

(xxv) deliberar sobre a alteragdo da | maioria absoluta das | maioria absoluta dos

Régua de Provisionamento. Cotas em circulagdo Cotistas
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7.1.  Na Assembleia Especial, a ser instalada com a presenca de pelo menos 1 (um) Cotista,
as deliberacdes serdo tomadas pelo critério da maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas

presentes, correspondendo a cada Cota 1 (um) voto.

7.2. Nos termos do §3° do Artigo 70 da Resolucido CVM 175/22, a alteragao do
Regulamento no tocante a matéria que seja comum a todas as classes de cotas deve ser

deliberada pela assembleia geral de cotistas.

7.3. A Assembleia Especial podera, a qualquer momento, nomear um ou mais
representantes dos Cotistas para exercer as fungdes de supervisdo e controle gerencial dos
investimentos da Classe na defesa dos direitos e interesses dos Cotistas, com mandato a se
encerrar na proxima Assembleia Especial que deliberar sobre as demonstragdes contabeis da
Classe, permitida a reelei¢cdo, desde que esse representante dos Cotistas (i) seja um Cotista
ou um profissional especialmente contratado para cuidar dos interesses dos Cotistas; e (ii)
ndo ocupe posicao ou fungdo junto ao Administrador ou ao Gestor, seus controladores, ou
em sociedades direta ou indiretamente controladas pelos mesmos e coligadas ou outras
sociedades sob controle comum com os mesmos. O(s) representante(s) dos Cotistas ndo fardo
jus, sob qualquer hipdtese, ao recebimento de remuneracdo da Classe ou do Fundo, do

Administrador, do Custodiante, do Gestor ou do Cedente, no exercicio de tal fungao.

7.3.1. A eleigdo de representante dos cotistas pode ser aprovada pela maioria dos cotistas

presentes na respectiva Assembleia Geral e que representem, no minimo:

(1) 3% (trés por cento) do total de cotas emitidas, quando a Classe tiver mais de cem

cotistas; ou
(i1) 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, quando a Classe tiver até cem cotistas.

7.4. O Regulamento e/ou este Anexo Descritivo poderdo ser alterados independentemente
de deliberacao da Assembleia Especial, sempre que tal alteragdo, nos termos do artigo 52 da
Resolugao CVM 175/22:

(1) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as cotas do fundo sejam admitidas a negociagao ou de
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entidade autorreguladora, nos termos da legislagdo aplicavel e de convénio com a
CVM;

(i)  for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores de
servicos da Classe, tais como alteracdo na razao social, endereco, pagina na rede

mundial de computadores e telefone; ou
(iii))  envolver reducdo de taxa devida a prestador de servigos da Classe.

7.5. Na ocorréncia de quaisquer das hipoteses previstas no item 7.4 acima, os Cotistas
serdo informados da referida alteragdo no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da
data do protocolo da alteracdo deste Regulamento perante a CVM, por meio da

disponibiliza¢do do aditamento ao Regulamento no website do Administrador.

7.6.  Além da reunido anual obrigatoria para aprovac¢ao das demonstragdes financeiras da
Classe, a Assembleia Especial podera reunir-se a qualquer momento mediante convocacao
realizada a unico e exclusivo critério do Administrador, ou mediante solicitagdo encaminhada
ao Administrador pelo Gestor, por Cotistas titulares de Cotas que representem, no minimo,
5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas pela Classe ou pelo representante dos
cotistas, sendo que, nesta Ultima hipdtese, o Administrador sera responsavel por convocar a
Assembleia Especial no prazo de até 30 (trinta) dias contados do recebimento da respectiva

solicitacdo do Gestor, dos Cotistas ou do representante de Cotistas.
7.6.1. A primeira convocacao das assembleias de cotistas deve ocorrer:
(1) com, no minimo, trinta dias de antecedéncia, no caso das assembleias ordinarias; ¢

(11) com, no minimo, quinze dias de antecedéncia, no caso das assembleias

extraordinarias.

7.7.  Por ocasido da assembleia ordinaria, titulares de, no minimo, 3% (trés por cento) das
cotas emitidas ou representante dos cotistas podem solicitar, por meio de requerimento
escrito encaminhado ao administrador, a inclusao de matérias na ordem do dia da assembleia,
que passa a ser ordindria e extraordindria. O percentual de que trata deve ser calculado com

base nas participagdes constantes do registro de cotistas na data de convocacdo da

assembleia.

@) (11)3030-7177 G vortx.com.br
@3 Rua Gilberto Sabino, 215, 3° andar 05.425-020 | Pinheiros | Sao Paulo | SP




Docusign Envelope ID: 92A81F64-DACC-8790-82D7-C7F582514582 _
JRTX
v VO A base do mercado.

7.8. A convocagao da Assembleia Especial sera realizada por meio de antincio publicado
por meio de carta ou e-mail com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista e devera
ser disponibilizada nas paginas do Administrador, Gestor e, caso a distribui¢do de cotas esteja
em andamento, dos distribuidores na rede mundial de computadores, sendo que a convocagao
devera indicar o dia, a hora ¢ o local de realizacao da Assembleia Especial, assim como a
pauta da mesma. O aviso de convocacdo deve indicar a pagina na rede mundial de
computadores em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser

submetida a apreciacao da Assembleia Especial.

7.8.1. Nao se realizando a Assembleia Especial na data estipulada, devera ser publicado
novo anuncio de segunda convocagao ou novamente providenciado o envio de carta ou e-mail
com aviso de recebimento aos Cotistas, na forma prevista acima, com antecedéncia de, no
minimo, 5 (cinco) dias da data estabelecida para a realizagdo da nova Assembleia Especial.
Para efeito do disposto neste item, a segunda convocacao da Assembleia Especial podera ser

realizada em conjunto com a primeira convocagao.

7.8.2.  Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Especial serd realizada na sede do
Administrador. Quando a Assembleia Especial ndo for realizada na sede do Administrador,
as convocagoes enviadas aos Cotistas ou publicadas, nos termos do item 7.5 acima deverao
indicar, com clareza, o local da reunido, que, em hipdtese alguma, podera ser realizada fora

da cidade sede do Administrador.

7.8.3. Independentemente das formalidades previstas neste item, serd considerada regular

a Assembleia Especial a que comparecerem todos os Cotistas da Classe.

7.9. O Gestor terd direito a comparecer a toda e qualquer Assembleia Especial,
independentemente de convocacdo e sem necessidade de autorizacao prévia de qualquer
Cotista.

7.10. Nas hipoteses em que a Resolugdo CVM 175 exija “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, admite-se que estas se materializem por
meio eletronico, desde que obedecidos os procedimentos estabelecidos na Clausula 7.11 e
seguintes abaixo, que tratam da consulta aos Cotistas. Adicionalmente, os Cotistas deverao
apresentar os respectivos documentos que comprovem os poderes de representagao de seus

signatarios e/ou representantes, conforme o caso. O Administrador se compromete a fazer

@) (11)3030-7177 G vortx.com.br
@3 Rua Gilberto Sabino, 215, 3° andar 05.425-020 | Pinheiros | Sao Paulo | SP




Docusign Envelope ID: 92A81F64-DACC-8790-82D7-C7F582514582 _
JRTX
v VO A base do mercado.

com que tal procedimento seja passivel de verificagao e em armazenar todas as manifestagcoes

dos Cotistas, nos termos do paragrafo 3* do art. 12 da Resolugao CVM 175

7.11.  Somente poderdo votar na Assembleia Especial os Cotistas, seus representantes legais

ou procuradores legalmente constituidos ha menos de um ano.

7.12.  Nao terdo direito a voto na Assembleia Especial o Administrador e seus empregados,
assim como os Cotistas que estejam em situacao de conflito de interesses para a matéria que
serd deliberada no ambito da Assembleia Especial, observado o disposto no § 1° do Artigo
78 da Resolugcao CVM 175/22.

7.13.  Quaisquer decisdes tomadas em Assembleia Especial serdo divulgadas aos Cotistas
no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data da realizagdo da respectiva
Assembleia Especial. A informacdo sera enviada aos investidores por meio da

disponibiliza¢do do aditamento ao Regulamento no website do Administrador.

7.14. As deliberagdes da Assembleia poderdo, ainda, ser tomadas por meio de processo de

consulta formal, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.

7.10.1 A consulta serd formalizada pelo envio de comunicagdo pelo Administrador a todos
os Cotistas, nos termos da clausula 15 deste Anexo Descritivo, que devera conter todos os

elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

7.10.2 Os Cotistas terdo, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no ambito da consulta

formal.

8. VALORACAO DAS COTAS, AMORTIZACAO E RESGATE DE
COTAS, EVENTOS E PROCEDIMENTOS DE RESGATE DE COTAS MEDIANTE
ENTREGA DE DIREITOS CREDITORIOS E ATIVOS FINANCEIROS EM
PAGAMENTO E AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA

8. Valoracdo das Cotas. As Cotas, independentemente da classe ou série, serdo

valoradas pelo Custodiante em cada Dia Util, conforme o disposto neste Capitulo Oitavo. A
valoragdo das Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte a 1* Data de Integralizagdo de Cotas
da respectiva classe ou série, sendo que a ultima valoragao ocorrera na respectiva Data de

Resgate. Para fins do disposto no presente Anexo Descritivo, os valores de cada série de
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Cotas Seniores, de cada subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas Subordinadas

Junior seré o de fechamento do respectivo Dia Util.

8.1.  Os valores das Cotas serdo determinados como seus respectivos Valores Unitarios de
Emissao, atualizados diariamente pela Meta de Remuneragdo aplicavel e deduzidos dos
montantes de amortizagdes efetivamente realizadas (compreendendo Remuneracdo e
Amortizagdo de Principal). Nao obstante tal defini¢do, o valor de cada Cota ndo podera ser
superior ao produto (i) de sua respectiva Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores,
Participagao da Cota no Saldo de Cotas Subordinada Mezanino ou Participagdo da Cota no
Saldo de Cotas Subordinada Junior, conforme o caso; e (ii) o Patriménio Liquido deduzido

do valor agregado das Cotas a que se subordine a Cota em questao.
8.2.  Ositens abaixo descrevem de forma mais detalhada os calculos dos valores das Cotas.

8.3.  Cotas Seniores. A partir da 1* Data de Integralizagdo das Cotas Seniores de cada série,
seu valor unitario sera calculado todo Dia Util pelo Custodiante, para efeito de determinagio
de seu valor de integralizacdo, amortizagdo ou resgate, sendo que este serd equivalente ao
menor dos seguintes valores: (i) o Valor Unitario de Referéncia de tais Cotas; e (ii) o
Patriménio Liquido da Classe multiplicado pela Participagdao da Cota no Saldo de Cotas

Seniores.

8.4. Com relacdo a cada Dia Util e cada Cota Sénior de cada série, a Participacao da Cota
no Saldo de Cotas Seniores sera calculada como a razdao entre o somatério dos Valores

Unitérios de Referéncia das Cotas Seniores em circulagdo (“Participacdo da Cota no Saldo

de Cotas Seniores”).

8.5. Cotas Subordinadas Mezanino. A partir da 1* Data de Integralizagdo das Cotas

Subordinadas Mezanino de cada classe, seu valor unitério sera calculado todo Dia Util pelo
Custodiante, para efeito de determinagdo de seu valor de integralizagdo, amortizacdo ou
resgate, sendo que este sera equivalente ao menor dos seguintes valores: (i) o Valor Unitario
de Referéncia de tais Cotas; e (ii)) o Patrimoénio Liquido da Classe, deduzido do valor
agregado das Cotas Seniores, multiplicado pela Participacdo da Cota no Saldo de Cotas

Subordinadas Mezanino.

8.6.  Com relacdo a cada Dia Util, a Participagdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas
Mezanino sera calculada como a razao entre (i) o Valor Unitéario de Referéncia de tal Cota e
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(i1) o somatodrio dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas de todas as classes de Cotas

Subordinadas Mezanino em conjunto (“Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas

Mezanino”).

8.7. Cotas Subordinadas Junior. A partir da 1* Data de Integralizagdo das Cotas

Subordinadas Junior de cada classe, seu valor unitario sera calculado todo Dia Util pelo
Custodiante, para efeito de determinagdo de seu valor de integralizagdo, amortizacdo ou
resgate, sendo que este sera equivalente ao menor dos seguintes valores: (i) o Valor Unitario
de Referéncia de tais Cotas; e (ii) o Patrimonio Liquido da Classe, deduzido do valor
agregado das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, multiplicado pela

Participacao da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas Junior.

8.8.  Com relagdo a cada Dia Util, a Participa¢do da Cota no Saldo de Cotas Subordinada
Junior seré calculada como a razdo entre (i) o Valor Unitario de Referéncia de tal Cota; e (ii)
o somatorio dos Valores Unitarios de Referéncia de todas as classes de Cotas Subordinadas

Junior (“Participacao da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas Junior™).

8.9.  Defini¢des Gerais. O procedimento de valoragdo das Cotas aqui estabelecido ndo

constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na
valorizacdo da Carteira da Classe, bem como os critérios de valoracao entre as Cotas das
diferentes Subclasses e séries de Cotas existentes. Portanto, os Cotistas somente receberao

rendimentos se os resultados e o valor total da Carteira da Classe assim permitirem.

8.10. As defini¢des abaixo, conforme constantes no Capitulo Primeiro do presente Anexo
Descritivo, cujos valores deverao ser determinados pelo Administrador e que serdo utilizadas
nos procedimentos de valoragdo, pagamento de remuneracao, amortizacao e resgate de Cotas,
entre outros, sempre que utilizadas fardo referéncia a uma série e/ou classe especifica de
Cotas: (1) Valor Unitario de Referéncia; (i1) Valor Unitario de Referéncia Corrigido; (ii1)
Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da Amortizac¢do; (iv) Remuneragdo; e (v)

Amortiza¢do de Principal.

8.11. Pagamento de Remuneracdo, Amortizacao de Principal e Resgate de Cotas. Os

pagamentos da Remuneragdo, das Amortizagdes do Principal e das Amortizagdes
Extraordinarias serdo realizados de acordo com o disposto neste Anexo Descritivo. Qualquer
outra forma de pagamento de Cotas diferente das estipuladas neste Anexo Descritivo devera

ser objeto de Assembleia Especial. O Administrador enviara aos Cotistas, no Dia Util anterior
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que anteceder cada Data de Pagamento, a discriminacao dos valores a serem pagos a titulo

de Amortizagao do Principal e Amortizagao Extraordinarias.

8.12. Se o patrimdénio da Classe permitir, em cada Data de Pagamento serd paga a
Remuneragdo com relagdo a cada Cota, em moeda corrente nacional, observados os
respectivos Limites Superiores de Remuneragdo, nos termos dos itens Erro! Fonte de
referéncia nao encontrada., Erro! Fonte de referéncia nao encontrada. ¢ Erro! Fonte
de referéncia nao encontrada. abaixo e de acordo com a Ordem de Alocagido de Recursos

prevista neste Capitulo Oitavo do presente Anexo Descritivo.

8.13. Se o patrimdnio da Classe permitir, em cada Data de Pagamento, sera também paga
a Amortizagdo de Principal com relagdo a todas as Cotas, em moeda corrente nacional,
observadas as respectivas Metas de Amortizagao de Principal, nos termos dos itens Erro!
Fonte de referéncia nio encontrada., Erro! Fonte de referéncia nao encontrada. ¢ Erro!
Fonte de referéncia nio encontrada. abaixo ¢ de acordo com a Ordem de Alocagdo de

Recursos prevista neste Capitulo Oitavo do presente Anexo Descritivo.

8.14. As defini¢des abaixo, conforme constantes no Capitulo Primeiro do presente Anexo
Descritivo, cujos valores deverdo ser determinados pelo Gestor e que serdo utilizadas nos
procedimentos de pagamento de remuneragao, amortizacao e resgate de Cotas, entre outros,
sempre que utilizadas fardo referéncia a uma série ou subclasse especifica de Cotas: (i) Valor
Principal de Referéncia; (ii) Valor de Principal de Referéncia Anterior; (iii) Limite Superior
de Remuneragdo; (iv) Meta de Amortizacdo de Principal; e (v) Amortizacdo Extraordinaria

de Principal.

8.15. As Cotas Subordinadas Junior de determinada classe somente poderdo ser
amortizadas ou resgatadas apds a amortizagdo ou o resgate integral das Cotas Seniores e
Cotas Subordinadas Mezanino, observada a Ordem de Alocacdo de Recursos e o disposto

neste Anexo Descritivo.

8.16. Os procedimentos descritos neste Capitulo ndo constituem promessa ou garantia, por
parte do Administrador, Gestor e Custodiante, de que havera recursos suficientes para

pagamento da Meta de Amortizacdo, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

8.17. Os pagamentos da Remuneragdo, da Amortizagdo de Principal e da Amortizacao

Extraordinaria serdo realizados em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3 — Balcao B3,
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caso as Cotas estejam depositadas na B3 — Balcao B3; ou (ii) de Transferéncia Eletronica
Disponivel — TED, crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros

mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo Banco Central.

8.18.

em pagamento de Direitos Creditorios Adquiridos na hipotese de liquidacao da Classe e/ou

Os pagamentos referentes as Cotas somente poderao ser realizados por meio da dagao

do Fundo. Em caso de dagdo em pagamento de Direitos Creditérios Adquiridos, tal operagao

podera ser realizada fora do ambiente da B3 — Balcao B3.

8.19. As Cotas deverdo ser resgatadas até a Gltima Data de Pagamento, que corresponde a

data do término do respectivo Prazo de Duragao, pelo seu respectivo valor contabil.

8.20. O previsto neste Capitulo ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma previsao de pagamento da Remuneragdo, da Amortizacao de Principal e da
Amortizagdo Extraordinaria, bem como a preferéncia entre as diferentes classes de Cotas.
Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da Carteira da Classe assim

permitirem.

8.21.
débitos e créditos realizados na Conta da Classe, a instruir o Administrador a alocar os

Ordem de Alocacdo de Recursos. O Gestor obriga-se, por meio dos competentes

recursos decorrentes da integralizacao das Cotas e do recebimento dos recursos decorrentes
dos ativos integrantes da Carteira da Classe, conforme a ordem de alocacdo estabelecida nos

itens abaixo, observando-se o disposto na tabela a seguir (“Ordem de Alocacdo de

Recursos”):

Periodo de Investimento Periodo de

Desinvestimento

Regime de Amortizacdo

Amortiza¢ao Pro Rata

Amortizagdo Sequencial

Datas que nao sejam Datas

de Pagamento

Na forma do item 8.22

abaixo.

Datas de Pagamento

Na forma do item 8.23

abaixo.

8.22. A Ordem de Alocacao de Recursos em datas que nao sejam Datas de Pagamento,

durante o Periodo de Investimento ocorrerd da seguinte forma:
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(1) pagamento das taxas, despesas e encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos
termos deste Anexo Descritivo e da regulamentagdo aplicavel, inclusive despesas
incorridas com a aquisi¢do e/ou cobranca dos Direitos Creditorios Adquiridos e com

Derivativos, caso existam;

(i) caso o Dia Util seja uma Data de Recomposi¢io da Reserva de Liquidez,
recomposi¢do da Reserva de Liquidez, respeitando as condi¢des descritas nos itens 9
e 9.1 abaixo;

(iii))  aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis nos termos deste Anexo Descritivo, nos

Termos e Condigdes Gerais de Cessdo e Aquisi¢ao e no Contrato de Cessao; e
(iv)  aquisi¢do de Ativos Financeiros.

8.23. A Ordem de Alocagao de Recursos em datas que sejam Datas de Pagamento, durante

o Periodo de Desinvestimento, ocorrera da seguinte forma:

(1) pagamento das taxas, despesas e encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos
termos deste Anexo Descritivo e da regulamentagdo aplicavel, inclusive despesas
incorridas com a aquisi¢do e/ou cobranga dos Direitos Creditorios Adquiridos e com

Derivativos, caso existam;

(i) caso o Dia Util seja uma Data de Recomposi¢io da Reserva de Liquidez,
recomposi¢ao da Reserva de Liquidez, respeitando as condigdes descritas nos itens 9
e 9.1 abaixo; e

(1)) pagamento da Meta de Amortizacdo e Meta de Remuneracdo referentes as Cotas

Seniores em circulacdo, até o resgate das Cotas Seniores;

(iv)  pagamento da Meta de Amortizagdo ¢ Meta de Remuneragdo referentes as Cotas
Subordinadas Mezanino em circulacdo, até o resgate das Cotas Subordinadas

Mezanino;

(v) pagamento da Meta de Amortizagdo e Meta de Remuneragdo referentes as Cotas

Subordinadas Junior em circulagao;
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(vi)  aquisi¢do de Ativos Financeiros.

8.24. Caso haja Cotistas Seniores dissidentes de uma determinada série a respeito da
deliberacdo pela nao liquidagdo antecipada da Classe em decorréncia de um dos Eventos de
Liquidagdo Antecipada previstos no Capitulo Décimo abaixo, e tais Cotistas optem pela
Amortizacdo Sequencial Dissidente de suas respectivas Cotas, a seguinte Ordem de Alocacao

de Recursos sera aplicavel, observada a existéncia de Disponibilidades para tanto:

(1) pagamento das taxas, despesas e encargos de responsabilidade da Classe devidos nos
termos deste Anexo Descritivo e da regulamentacdo aplicével, inclusive despesas
incorridas com a aquisi¢do e cobranga dos Direitos Creditorios Adquiridos e com

Derivativos;

(i)  pagamento dos valores relativos as Cotas Seniores em circulacdo ordinariamente, na

forma do item 3 acima; e

(iii))  amortizagdo das Cotas Seniores em circulagdo da série dos Cotistas Seniores que
optarem pela Amortizagdo Sequencial Dissidente de suas respectivas Cotas nos

termos deste item &8.24.

8.24.1. Na hipotese de realizacdo da Amortizagdo Sequencial Dissidente das Cotas detidas
por Cotistas Seniores na forma do item 8.24 acima, os Cotistas Subordinados Mezanino e os
Cotistas Subordinados Junior ndo terdo o direito de realizar qualquer amortizagdo de suas
respectivas Cotas em circulagio até que as Cotas Seniores dos Cotistas Seniores que optarem
pela amortizacdo de suas respectivas Cotas nos termos do item 8.24 acima tenham sido
totalmente resgatadas, sem prejuizo do pagamento da amortizacdo ordinaria devida aos

demais Cotistas Seniores, caso aplicavel.

8.24.2. Uma vez realizado o resgate das Cotas Seniores em circulagdo dos Cotistas Seniores
que optarem pela Amortizagdo Sequencial Dissidente de suas respectivas Cotas nos termos
do item 8.24 acima, os Cotistas Subordinados Mezanino e os Cotistas Subordinados Junior
poderdo optar pela amortizagdo de suas respectivas Cotas de forma pro rata as Cotas Seniores
resgatadas, mediante deliberagdo em sede de Assembleia Especial, observado que somente
serdo amortizadas Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior na medida em
que as referidas amortizagdes ndo causem a diminui¢do do Indice de Subordinagio Sénior a

um nivel abaixo de 20% (vinte por cento), e sem prejuizo da Ordem de Alocacao de Recursos
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indicada nos itens 8.22, 8.23 e 8.24 acima, conforme aplicavel, e a serem realizadas nas Datas

de Aniversario subsequentes.

8.25. O procedimento de rateio de valores descrito abaixo deve ser aplicado as Cotas
Seniores e/ou as Cotas Subordinadas Mezanino caso o Volume Disponivel para Pagamento
de Meta de Amortizagdo Sénior, ou o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de
Amortizagdo Mezanino, conforme o caso, seja inferior ao valor agregado das Metas de

Amortizagdo da respectiva Subclasse de Cotas.

8.26. Caso o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizagdo das Cotas seja
inferior ao valor agregado das Metas de Amortizagao referentes as Cotas em circulacdo, os
montantes a serem distribuidos aos Cotistas serdo divididos com prioridade para a

Remuneracao sempre respeitando a Ordem de Alocacdo de Recursos.

8.27. A partir da 1* Data de Integralizacdo de Cotas referente a 1* série de Cotas Seniores,
o regime de amortizagdo serd a Amortiza¢ao Pro Rata. Tal regime permanecera em curso até

que se inicie o Periodo de Desinvestimento ou ocorra um Evento de Liquidagdo Antecipada.

8.28. Apos a ocorréncia de um Evento de Liquidacao Antecipada, o regime de amortizagao
aplicavel das Cotas da Classe serd a Amortizacdo Sequencial. Tal regime permanecerd em

curso até que todas as Cotas tenham sido resgatadas.

8.29. A ocorréncia de um Evento de Liquidagdo Antecipada enseja a mudanga do regime
de amortizagdo para a Amortizagdo Sequencial, independentemente de deliberagdao pela
Assembleia Especial, observado que, uma vez que a Assembleia Especial delibere pela nao
liquidacao da Classe, o regime de amortizacdo passard a ser o de Amortizagdo Pro Rata,
exceto se de outra forma deliberado pela Assembleia Especial.

8.30. Os pagamentos a titulo de Amortiza¢do de Principal, pagamento de Remuneracdo
e/ou de Resgate das Cotas serdo efetuados, em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota
no dia do pagamento, calculado na forma descrita neste Anexo Descritivo e no respectivo
Apéndice, conforme o caso, por meio de depdsito em conta corrente de titularidade dos
Cotistas, mediante transferéncia eletronica disponivel ou qualquer outro mecanismo de

transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central.
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8.31. No ambito do processo de liquidacao antecipada da Classe, os Cotistas poderao
receber Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros a titulo de Resgate de suas Cotas,

conforme o disposto neste Anexo Descritivo.
8.32. Quando a data estipulada para pagamento de Amortizagdo de Principal, pagamento
de Remuneracio e/ou Resgate de Cotas ocorrer em dia que no seja Dia Util, tal pagamento

sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte pelo valor da Cota do dia do pagamento.

8.33. Dacado em Pagamento de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros. Caso a Classe ndo

detenha, no caso de liquidagdo antecipada do Classe e/ou do Fundo, recursos em moeda
corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do Resgate devido com relagdo as
Cotas, as Cotas poderdo ser resgatadas por meio de dacdo em pagamento de Direitos
Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros em espécie aos Cotistas com a entrega da
totalidade dos Direitos Creditorios Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira, sendo certo que a dagdo em pagamento somente ocorrera apos a ultima Data de

Resgate de Cotas.

8.34. Qualquer entrega de Direitos Creditorios Adquiridos e/ou Ativos Financeiros para
fins de pagamento de Resgate aos Cotistas devera ser realizada observando a ordem de
prioridade entre as classes e, dentre os Cotistas de uma mesma Subclasse, por procedimento
de rateio com base na propor¢ao do nimero de Cotas daquela Subclasse detido por cada um
dos Cotistas no momento do rateio em relacdo ao Patrimonio Liquido, observados os
procedimentos estabelecidos neste Capitulo Oitavo. A entrega de Direitos Creditérios
Adquiridos mencionada neste item e no item 8.33 acima, devera ser realizada fora do
ambiente da B3.

8.35. A Assembleia Especial, de acordo com orientagdo do Gestor, devera deliberar sobre
as condi¢des e os procedimentos de entrega dos Direitos Creditorios Adquiridos e Ativos

Financeiros a titulo de pagamento em espécie do Resgate das Cotas aos Cotistas.

8.36. Caso a Assembleia Especial ndo chegue a um consenso, os Direitos Creditorios
Adquiridos e os Ativos Financeiros serdo entregues em pagamento aos Cotistas mediante a
constituicdo de um condominio civil e a correspondente fracdo ideal de cada Cotista e a

ordem de prioridade estabelecida entre as classes, observadas as disposi¢des do Codigo Civil.
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8.37. O Administrador notificard os Cotistas por meio de (i) carta enderecada a cada
Cotista; e/ou (i) correio eletronico enderecado a cada um dos Cotistas, para que estes elejam
um administrador para o referido condominio de Direitos Creditorios Adquiridos e Ativos
Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Codigo Civil, informando a propor¢ao de Direitos
Creditorios Adquiridos e Ativos Financeiros a que cada Cotista faz jus, sem que isso
represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os Cotistas apos a
constitui¢do do condominio. Caso os Cotistas, no prazo de 30 (trinta) dias do recebimento da
notificagdo mencionada acima, ndo indiquem ao Administrador quem sera o administrador
do condominio, o Cotista com maior nimero de Cotas sera o administrador do condominio

para os fins do artigo 1.323 do Codigo Civil.

8.38. O Custodiante fara a guarda dos Direitos Creditorios Adquiridos e dos respectivos
Documentos Comprobatorios e Ativos Financeiros pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta)
dias corridos contados da definicdo de um administrador para o condominio de Direitos
Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros. Expirado este prazo, o Custodiante, conforme
0 caso, podera promover a consignacao dos Direitos Creditorios Adquiridos, dos respectivos

Documentos Comprobatérios e dos Ativos Financeiros, na forma do artigo 334 do Codigo

Civil.
9. RESERVA DE LIQUIDEZ E INDICES DE MONITORAMENTO
9. Reserva de Liquidez. Na primeira Data de Aquisi¢do, o Gestor reterd na Conta da

Classe parcela dos recursos recebidos para a composi¢ao da Reserva de Liquidez, que sera
utilizado para o célculo do montante disponivel para a aquisicdo de Direitos Creditorios

(“Disponivel Aquisi¢do™), cujos valores serdo calculados conforme formula abaixo:

Reserva de Liquidez = provisdo de Despesas (calculado pelo Administrador) + Fundo de
Despesas + Provisdao de Pagamentos aos Cotistas (considerando os pagamentos dos proximos

12 (doze) meses); e
Disponivel Aquisi¢do = Disponibilidades + Ativos Financeiros — Reserva de Liquidez

9.1. Na primeira Data de Aquisicao, o Gestor retera na Conta da Classe parcela dos
recursos recebidos para a composicdo da Reserva de Liquidez que sera utilizado para a
provisdo de pagamento das despesas indicadas neste Anexo Descritivo, a serem incorridas
durante os proximos 12 (doze) meses subsequentes da data de constituicdo e/ou

recomposi¢ao do Fundo de Despesas.
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9.2. Se os recursos da Reserva de Liquidez forem inferiores a R$ 200.000,00 (duzentos

mil reais) (“Valor Minimo Reserva de Liquidez”), o Gestor fard a recomposi¢ao com recursos

disponiveis e/ou decorrentes de pagamento de Direitos Creditorios Adquiridos, até atingir o

Valor Minimo Reserva de Liquidez.

9.3. A Classe fard jus a todos os rendimentos sobre todos os Ativos Financeiros investidos

pela Classe.

9.4.  Indices de Monitoramento. O Gestor verificara nas Datas de Verificagdo os seguintes

indices de Monitoramento de desempenho da Classe:

(1) “Indice de Atrasos” (aging) significa, para cada més, o percentual de atrasos das
faixas de 0 a 180 dias, 31 a 180 dias, 61 a 180 dias, 91 a 180 dias, 151 a 180 dias e maiores

que 180 dias cujo numerador ¢ igual a soma dos valores nominais (valor de face) dos Direitos

Creditorios Adquiridos atrasados na faixa e o denominador ¢ igual ao total dos valores

nominais (valor de face) dos Direitos Creditérios Adquiridos;

(1)  “Indice de Diluicdo” significa, para cada més, o percentual equivalente a uma fracdo
cujo numerador ¢ igual a soma dos valores nominais totais (valor de face) dos Direitos
Creditorios Adquiridos objeto de resolugdo de cessdao no ltimo periodo de 6 (seis) meses e

o denominador ¢ igual ao Patrimdnio Liquido médio da Classe no mesmo periodo;

(iii))  “Indice de Renegociacdo” significa o percentual equivalente a uma fracdo cujo

numerador ¢ (i) a somatdria do valor de face (valor nominal) dos Direitos Creditorios
Adquiridos objeto de renegociacdo e o denominador ¢ (ii) Patrimdnio Liquido da Classe,
sendo que para fins do calculo do Indice de Renegociagio deverdo ser (i) considerados apenas
os Direitos Creditorios Adquiridos renegociados cujo prazo de vencimento, apds a
renegociagdo, seja superior a 30 (trinta) dias depois de sua data de vencimento original (desde
que originalmente o Direito Creditério Adquirido ndo tenha sido objeto de renegociacgdo); e
(11) desconsiderados os Direitos Creditorios Inadimplidos renegociados que estejam
inadimplidos héd mais de 180 (cento e oitenta) dias contados da respectiva data de vencimento
original. O Indice de Renegociacio sera calculado pelo Gestor com base nos relatorios
periddicos de renegociagdo encaminhados pelo Agente de Cobranca Extrajudicial, nos
termos do Contrato de Formalizacao e Cobranga;
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(iv)  “Indice de Subordinacdio Sénior” significa a razdo entre (i) o valor total das Cotas

Subordinadas em circulagdo; e (ii) o Patrimonio Liquido da Classe, que devera ser igual ou

superior a 20% (vinte por cento).

(v) “Indice de Subordinacio Mezanino” significa a razdo entre o valor total das Cotas

Subordinadas Junior em circulagdo; e (ii) o Patrimdnio Liquido da Classe.

(vi)  “Indice de Repasse” significa, para cada més, o percentual equivalente a uma fragao

cujo numerador ¢ (i) a soma do valor de pagamento dos Direitos Creditorios Adquiridos
pagos de forma diversa ao estipulado no Regulamento e Contrato de Cessdo, excluidos (a)
os pagamentos realizados por Cooperados Ouro na Conta de Livre Movimentacdo da
Cedente, desde que integralmente repassados a Conta do Fundo no prazo previsto neste
Regulamento e nos Documentos da Classe; e (b) os pagamentos realizados por meio de
compensagao, no ultimo periodo de 6 meses e o denominador ¢ (ii) Patrimonio Liquido médio

da Classe no mesmo periodo.

Vil “Indice de Compensacdo” significa, para cada més, o percentual equivalente a uma
9 9

fragdo cujo numerador € (i) a soma do valor recebido dos Direitos Creditorios Adquiridos
objeto de compensagdo em razao da entrega de Bens pelo Devedor de um Direito Creditorio
Adquirido no ultimo periodo de 6 meses e o denominador € (i1) o Patrimdnio Liquido Médio

da Classe no mesmo periodo;

(viii) “Quantidade Minima de Devedores” significa a quantidade minima de Devedores

considerados Cooperados Ouro (considerando o Grupo Econdmico) de Direitos Creditorios

que compoem a Carteira do Fundo.
9.4.1. O Gestor verificara os Indices de Monitoramento dispostos no item 9.4 acima.

9.5. O atingimento de qualquer dos percentuais abaixo para os Indices de Monitoramento

acarretara a ocorréncia de um Evento de Avaliagao:

(1) em qualquer més, com base no ultimo Dia Util de cada més, o Indice de Diluigio for
superior a 10% (dez por cento) do Patrimonio Liquido da Classe para o respectivo

meés, conforme apurado na respectiva Data de Verificagao;
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(i)  em qualquer més, com base no tltimo Dia Util de cada més, o Indice de Renegociagdo
for superior a 10% (dez por cento) para o respectivo més, conforme apurado na

respectiva Data de Verificagdo;

(iii)  em qualquer més, com base no Gltimo Dia Util de cada més, o Indice de Repasse,
desconsiderados os pagamentos realizados por Cooperados Ouro na Conta de Livre
Movimentagdo e integralmente repassados a Conta do Fundo no prazo previsto neste
Regulamento e nos demais Documentos da Classe, for superior a 15% (quinze por
cento) no primeiro ano do Fundo e 10% (dez por cento) no segundo ano do Fundo em

diante, para o respectivo més, conforme apurado na respectiva Data de Verificacao;

(iv)  em cada Data de Verificagdo, a ndo manuten¢ao da Quantidade Minima de Devedores
equivalente a, no minimo, 30% (trinta por cento) da Carteira da Classe alocada em
Cooperados Ouro, sendo certo que, para fins deste inciso, a verificacdo sera realizada
no fechamento dos meses de junho, julho e dezembro do primeiro ano de
funcionamento da Classe e, a partir do ano subsequente, no fechamento dos meses de

dezembro e janeiro de cada ano; e

(v) em qualquer més, com base no ultimo Dia Util de cada més, caso sejam ultrapassados
os percentuais maximos relativos a qualquer uma das faixas do Indice de Atrasos,

conforme estabelecidos na tabela abaixo:

. Indices maximos de atraso em relaciio ao

Dias em Atraso o o
Patrimonio Liquido do Fundo

31 a 180 dias 20% (vinte por cento)

61 a 180 dias 15% (quinze por cento)

91 e 180 dias 5% (cinco por cento)

121 e 180 dias 4% (quatro por cento)

151 a 180 dias 2% (dois por cento)

9.6. Os Cotistas deverdo ser comunicados quando do atingimento dos Indices de

Monitoramento acima descritos em até 1 (um) Dia Util contado de sua ocorréncia.

10. EVENTOS DE AVALIACAO E LIQUIDACAO ANTECIPADA DA
CLASSE UNICA
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10. Eventos de Avaliacdo. Qualquer dos seguintes eventos sera considerado um Evento

de Avaliagao:

(1) violagdo das declaragdes, obrigacdes e garantias do Cedente no &mbito dos Termos e
Condi¢des Gerais de Cessdao e Aquisicdo, no Contrato de Cessdo ou demais
documentos integrantes do Fundo e da Classe e que ndo sejam sanadas pelo Cedente
dentro dos prazos estabelecidos nos Documentos da Classe ou caso seja verificada a
imprecisdo, irregularidade, falsidade e/ou incorrecao de qualquer das declaragdes ou
garantias prestadas pela Cedente no ambito dos Termos e Condi¢des Gerais de Cessao
e Aquisi¢ao, no Contrato de Cessdo ou demais documentos integrantes do Fundo e da
Classe e que ndo sejam sanadas pelo Cedente dentro dos prazos estabelecidos nos
Documentos da Classe;

(i)  caso ocorra a aquisicdo de Direitos Creditérios em desconformidade com as
Condigdes de Cessao e Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste Anexo
Descritivo, sem que tenha havido a respectiva resolucdo de cessdo nos termos do

Contrato de Cessao;

(111)  a ndo recomposi¢do da Reserva de Liquidez, observadas as disposicdes do Capitulo
Nono e o item 9 acima, que ndo seja sanada em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da

caracterizacao do referido evento;

(iv)  se houver violagdo a quaisquer dos (a) Indices de Monitoramento descritos no item
9.4 ou (b) impossibilidade de calculo dos Indices de Monitoramento em virtude de

falta de informagdes, desde que ndo sanado em até 5 (cinco) Dias Uteis;

(v) pagamentos dos recursos da Classe em desconformidade com a respectiva Ordem de
Alocacao de Recursos;

(vi)  resilicdo, pela Classe, do Contrato de Formalizacao e Cobranga, sem a correspondente
deliberagao neste sentido em Assembleia Especial, que nao seja sanada em até 30

(trinta) dias contados da referida resilicao;

(vil) inobservancia pelo Administrador, pelo Gestor e/ou Custodiante de seus deveres e
obrigagdes previstos no Anexo Descritivo devido a culpa, dolo, negligéncia, ma

conduta ou fraude, verificada pelo Auditor Independente ou pelo representante dos
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Cotistas, desde que, notificada por qualquer deles para sanar ou justificar o
descumprimento, o Administrador, o Gestor ou Custodiante nao o fizer no prazo de 2

(dois) Dias Uteis contados do recebimento da referida notificagéo;

(viii) descumprimento pelo Agente de Formalizacdao, pelo Agente de Cobranca
Extrajudicial, pelo Master Servicer e/ou pelo Agente de Cobranca Judicial de seus
deveres e obrigacdes materiais estabelecidos neste Anexo Descritivo, no Contrato de
Formalizagdo e Cobranga ou em qualquer outro contrato ou documento do qual o
Agente de Formalizagdo, o Agente de Cobranga Extrajudicial, o Master Servicer, o
Agente de Cobranca Judicial e o Fundo sejam contrapartes, caso referido
inadimplemento no seja remediado em até de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
da notificagdo para sanar tal inadimplemento enviada pelo Administrador ao Agente
de Formalizagdo, ao Agente de Cobranga Extrajudicial e/ou ao Agente de Cobranca
Judicial, conforme o caso, excetuadas as obrigagdes ndo pecunidrias cujo

descumprimento ndo decorram em qualquer prejuizo a Classe;

(ix)  nahipdtese de (a) inexigibilidade dos Direitos Creditorios Adquiridos em decorréncia
de ordem judicial e/ou de qualquer autoridade governamental; ou (b) ocorréncia de
qualquer questionamento judicial ou administrativo de 6rgdo governamental ou
regulatorio, para incluir alteracdo legislativa ou regulamentar, bem como abertura de
inquérito, processo administrativo ou outro que tenha como objeto o questionamento
sobre a possibilidade da Classe adquirir os Direitos Creditorios e venham a afetar
percentual acima de 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido da Classe, ou
potencialmente trazer qualquer restricdo, Onus ou custo que ndo estivesse
originalmente previsto na estrutura¢do da Classe e do Fundo, ou gerar impacto na
rentabilidade prevista para a Classe, ndo sanados por periodo superior a 20 (vinte)
Dias Uteis;

(x) caso o Contrato de Cessao e/ou o(s) Termo(s) de Cessdo celebrado(s) pelo Fundo

seja(m) considerado(s) nulo(s), invalido(s) ou ineficaz(es), no todo ou em parte;

(xi)  caso o Contrato de Cessao, o(s) Termo(s) de Cessao, a(s) Nota(s) Promissoria(s) e/ou
seus respectivos contratos ou documentos acessorios celebrado(s) pelo Fundo, em
beneficio da Classe, ou emitidos em seu beneficio venham a ser contestados judicial,
extrajudicial ou administrativamente por qualquer das respectivas partes ou qualquer
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autoridade governamental e represente(m) volume igual ou superior a 5% (cinco por

cento) do Patrimonio Liquido da Classe;

(xil) exceto com relacdo as alteragdes potencialmente promovidas pela Medida Provisoéria
n°® 1.184, de 28 de agosto de 2023, inclusive conforme eventualmente convertida em
lei, verificagdo, pelo Administrador (por conta propria ou mediante solicitagdo dos
Cotistas), da incidéncia de novos tributos de qualquer natureza sobre o Fundo e suas
operagdes, e/ou o aumento das aliquotas e/ou valores dos tributos ja incidentes, que
tenham influéncia adversa substancial no mercado de capitais brasileiro, € que

interfiram substancialmente na rentabilidade das Cotas;

(xiii) ndo pagamento da Meta de Amortizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino na

respectiva Data de Resgate, observado o prazo de cura de 1 (um) Dia Util; e

(xiv) caso o Cedente deixe de ter suas demonstragdes financeiras anuais auditadas e
consolidadas por empresa de auditoria independente de renome internacional,
registrada na CVM.

10.1. Qualquer parte poderd e o Gestor devera notificar por escrito o Administrador, o
Cedente e o Custodiante sobre a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagcdo indicados
no item 10 acima que lhe chegar ao conhecimento, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis

contados do conhecimento de tal Evento de Avaliagao.

10.2.  Sem prejuizo do disposto nos itens Erro! Fonte de referéncia nao encontrada. e
10.1 acima, ao tomar conhecimento de qualquer dos Eventos de Avalia¢do, o Gestor
suspenderd imediatamente (i) a aquisi¢do de novos Direitos Creditdrios, mediante notificagao
prévia por escrito ao Cedente e ao Administrador até a realizacdo da Assembleia Especial
mencionada que deliberara a respeito do Evento de Avaliagcdo, e (i) o pagamento de
Remuneracdo e de Amortizacdo de Principal de todas as Cotas e convocara imediatamente
uma Assembleia Especial, a qual decidira, observado o quérum de deliberacdo de que trata
o Capitulo Sétimo deste Anexo Descritivo, se o referido Evento de Avaliagdo deve ser ou
nao considerado um Evento de Liquidacao Antecipada e (a) caso a Assembleia Especial
delibere que qualquer dos Eventos de Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacao
Antecipada, ndo sera necessaria a convocacao de nova Assembleia Especial para deliberacdo
do Evento de Liquidagdo Antecipada; ou (b) caso a Assembleia Especial delibere que

qualquer dos Eventos de Avaliagdo nao constitui um Evento de Liquidagao Antecipada, as
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medidas adicionais a serem tomadas pela Classe quanto aos procedimentos, controles e
prestadores de servigos da Classe e do Fundo, de forma a minimizar potenciais riscos para a
Classe em virtude da ocorréncia do Evento de Avaliagdo em questdo, bem como retomar a

aquisi¢ao de novos Direitos Creditorios Elegiveis.

10.3.  Caso o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacao da Assembleia Especial
prevista no item 10.2 acima, a referida Assembleia Especial serd cancelada pelo
Administrador.

10.4. Na hipotese de nao instalagdo da Assembleia Especial, em segunda convocagao, por
falta de quorum, o Evento de Avaliacao constituirda um Evento de Liquida¢ao Antecipada,
devendo, nesta hipdtese, ser convocada Assembleia Especial para deliberar a respeito do

Evento de Liquidacdo Antecipada, na forma das disposi¢des abaixo deste Capitulo Décimo.

10.5. Eventos de Liquidacdo Antecipada. Além das hipdteses previstas na regulamentacao,

sdo considerados Eventos de Liquidagdo Antecipada da Classe qualquer das seguintes

ocorréncias:
(1) se quaisquer Eventos de Avaliagdo forem considerados Eventos de Liquidagdo
Antecipada;

(i)  ndo pagamento de Remuneracao as Cotas Seniores na respectiva Data de Pagamento,
e desde que tal inadimplemento ndo seja sanado em até 2 (dois) Dias Uteis da Data
de Pagamento, exceto para a respectiva Data de Resgate, periodo que nao estara
sujeito a prazo de cura, desde que ndo decorram de falhas operacionais dos

prestadores de servigos da Classe Unica;

(ii1))  caso o Regulamento, este Anexo Descritivo, os Termos e Condic¢des Gerais de Cessao
e Aquisicao, o Contrato de Cessdo e/ou qualquer documento acessorio previsto nestes
contratos, sejam considerados nulos, invalidos ou ineficazes, no todo ou em parte, ou
venham a ser contestados judicial, extrajudicialmente ou administrativamente pelo
Cedente ou qualquer autoridade governamental, e desde que referida ocorréncia nao

seja sanada em até 10 (dez) Dias Uteis a partir da data do seu acontecimento;
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(iv)  caso os Termos e Condi¢des Gerais de Cessao e Aquisi¢ao e/ou o Contrato de Cessao
sejam resolvidos, resilidos e/ou encerrados, de acordo com seus proprios termos e

condigoes;

(v) se, durante 90 (noventa) dias consecutivos (incluindo os primeiros 3 (trés) meses de
operagao da Classe), o Patrimonio Liquido da Classe diario médio for inferior a R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais);

(vi)  por decisdo judicial em primeira instdncia ou qualquer liminar a respeito de
descumprimento da Legislacdo Socioambiental e/ou das Leis Anticorrup¢ao
(conforme definidos no Contrato de Cessdo) pelo Cedente, suas controladas,
controladoras, coligadas, bem como por seus administradores e funcionarios agindo

em seu nome ¢ beneficio;

(vil) inadimplemento ou vencimento antecipado e/ou ocorréncia de qualquer evento ou o
ndo cumprimento de qualquer obrigacao financeira do Cedente ou de suas respectivas
controladoras, controladas, sociedades sob controle comum e/ou coligadas, cujo valor
principal, individual ou agregado, seja igual ou superior a R$ 5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas, desde que tal inadimplemento
ndo seja sanado dentro dos prazos previstos nos respectivos instrumentos, caso

aplicaveis;

(viii) (a) requerimento de autofaléncia, (b) decretacdo da faléncia, (c) requerimento de
faléncia do Cedente, conforme aplicavel; (d) pedido de recuperacdo judicial ou
extrajudicial do Cedente, conforme aplicavel, ou de suas respectivas controladoras,
controladas, sociedades sob controle comum e/ou coligadas; e (e) a adogdo, pelo
Cedente, de qualquer medida antecipatoria que evidencie risco relevante a
continuidade de suas atividades ou ao adimplemento das obrigacdes assumidas neste
Contrato, incluindo, sem limitacdo, pedido de tutela de urgéncia voltado a suspensao

de exigibilidade de obrigagdes financeiras ou a indisponibilidade de ativos;

(ix)  observada a alinea (x) abaixo, ndo substituicao dos prestadores de servico do Fundo
e/ou da Classe, no caso de rentincia e/ou destituicdo do respectivo prestador de
servigo, nos termos estipulados no Regulamento, neste Anexo Descritivo € nos

respectivos contratos de prestacdo de servigo; €
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(x) caso a Assembleia Especial delibere pela destituicdo do Gestor, sem a aprovagao de

substituto.

10.5.1. A ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo Antecipada enseja a mudanga do
regime de amortizagdo para a Amortizacdo Sequencial. Nesta hipdtese, o Gestor
(1) suspendera a aquisicao de Direitos Creditérios, mediante notificagdo prévia por escrito ao
Cedente ¢ ao Administrador até a realizacdo da Assembleia Especial mencionada que
deliberara a respeito do Evento de Liquidagdo Antecipada; (ii) realizard os pagamentos
conforme previsto no Capitulo Oitavo; (iii) dara inicio imediato aos atos preparatdrios para
liquidacao da Classe; e (iv) convocara imediatamente a Assembleia Especial para deliberar

sobre a eventual ndo liquidagao da Classe.

10.5.2. Na Assembleia Especial mencionada no item 10.5.1 deste Anexo Descritivo, os
Cotistas poderdo decidir ndo liquidar antecipadamente a Classe, observado o quérum de
deliberacdo estabelecido no Capitulo Sétimo e os itens 10 e 10.5 deste Anexo Descritivo,
hipotese na qual (i) o Administrador devera suspender os atos preparatorios de liquidacao da
Classe adotados até entdo e (ii) o regime de amortizagdo serd alterado para a Amortizacao

Pro Rata, desde que o Indice de Subordinagdo da Classe tenha sido reestabelecido.

10.5.3. Na hipdtese (i) de ndo instalagdo da Assembleia Especial, em segunda convocagao,
por falta de quérum; ou (ii) dos Cotistas ndo aprovarem ou se absterem de deliberar pela
suspensdo da liquidagdo antecipada da Classe, o Administrador dard continuidade aos
procedimentos referentes a liquidacdo da Classe, ensejando, portanto, a manutencio
definitiva do regime de amortizagdo em Amortizagdo Sequencial, com o consequente
Resgate de todas as Cotas, observados os procedimentos previstos nos itens abaixo e na
respectiva Ordem de Alocagdo de Recursos disposta no Capitulo Oitavo deste Anexo

Descritivo.

10.5.4. Caso a Assembleia Especial delibere pela ndo liquidagdo da Classe quando da
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo Antecipada, sera concedido aos Cotistas
Dissidentes o direito de retirada, que consiste no direito de Resgate antecipado de suas Cotas

pelo valor unitéario da Cota do dia do Resgate, calculado na forma deste Anexo Descritivo.

10.5.5. Os Cotistas Dissidentes informardao ao Administrador a sua intengdo de exercer o

direito de retirada na Assembleia Especial que deliberar pela ndo liquidagdo da Classe.
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10.5.6. Os pagamentos do Resgate antecipado das Cotas de titularidade dos Cotistas
Dissidentes serao realizados pelo Administrador fora do ambiente B3 e no prazo estipulado
na Assembleia Especial de que trata o item 10.5.4 acima, em moeda corrente nacional, na
medida em que a Classe disponha dos recursos para efetuar os pagamentos de Resgate

devidos.

10.5.7. Caso a Assembleia Especial delibere pela liquidacao da Classe quando da ocorréncia
de qualquer dos Eventos de Liquidacdo Antecipada, todas as Cotas serdo resgatadas no prazo
estipulado na Assembleia Especial de que trata o item 10.5.4 deste Anexo Descritivo, pelo
valor da Cota calculado na forma descrita no respectivo Apéndice, observada a Ordem de

Alocacao de Recursos estabelecida no Capitulo Oitavo deste Anexo Descritivo.
11. PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO E INSOLVENCIA

11.1. Caso o Administrador verifique que o Patrimonio Liquido da Classe esta negativo,
deve (i) imediatamente (a) suspender a realizagdo da amortizagdo de Cotas; (b) ndo realizar
novas subscricdes de Cotas; (¢) comunicar a existéncia do Patrimdnio Liquido negativo ao
Gestor; e (d) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da Resolugdo CVM 175/22.
Adicionalmente, na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, o Administrador verificara

se o Patrimonio Liquido da Classe esta negativo.

11.1.1. Apds tomadas as medidas previstas no item 11.1 acima, o Administrador deverd em
até 20 (vinte) dias: (1) elaborar um plano de resolu¢do do Patrimonio Liquido negativo, em
conjunto com o Gestor, do qual conste, no minimo: (a) analise das causas e circunstancias
que resultaram no Patriménio Liquido negativo; (b) balancete; e (c) proposta de resolugdo
para o Patriménio Liquido negativo, que, a critério do Administrador e do Gestor, pode
contemplar as possibilidades previstas no §4° do artigo 122 da Resolugdo CVM 175/22, assim
como a possibilidade de tomada de empréstimo pelo Fundo, em beneficio da Classe,
exclusivamente para cobrir o Patrimdénio Liquido negativo; e (ii) convocar Assembleia
Especial, para deliberar acerca do plano de resolugdo do Patrimonio Liquido negativo de que
trata o item “(1)”, em até 2 (dois) dias uteis apds concluida a elaboracdo do plano,
encaminhando o plano junto a convocagdo. O Gestor deve comparecer a Assembleia
Especial, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira de ativos, observado que a sua
auséncia ndo impde ao Administrador qualquer dbice quanto a sua realizacio. E permitida
ainda a participacao dos credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da convocagao

ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.
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11.1.2. Apos a adogdo das medidas previstas no item 11.1 acima, caso o Administrador e o
Gestor, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do Patrimdnio
Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe, a adogdo das medidas referidas

no item 11.1.1 acima se torna facultativa.

11.1.3. Caso anteriormente a convocagao da Assembleia Especial de que trata o item 11.1.1
acima, o Administrador verifique que o Patrimonio Liquido deixou de estar negativo, o
Gestor ¢ o Administrador ficam dispensadas de prosseguir com os procedimentos previstos
no item 11.1 acima, devendo o Administrador divulgar novo fato relevante, no qual devem
constar o Patriménio Liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e

circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo.

11.1.4. Caso posteriormente a convocagdo da Assembleia Especial de que trata o item 11.1.1
acima, ¢ anteriormente a sua realizagdo, o Administrador verifique que o Patriménio Liquido
deixou de estar negativo, a Assembleia Especial deve ser realizada exclusivamente para que
o Gestor apresente aos Cotistas o Patrimonio Liquido atualizado e as causas e circunstancias

que resultaram no Patriménio Liquido negativo.

11.1.5. Na Assembleia Especial de que trata o item 11.1.1 acima, em caso de nao aprovagao
do plano de resolucdo do Patrimonio Liquido negativo, os Cotistas devem deliberar sobre as
seguintes possibilidades: (i) cobrir o Patriménio Liquido negativo, mediante aporte de
recursos, proprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacdes das
Cotas, hipotese que fica afastada proibig¢do de realizacdo de novas subscrigdes de Cotas; (i1)
cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja
analisada pelo Administrador e pelo Gestor; (iii) liquidar a Classe, desde que ndo
remanesc¢am obrigacgdes a serem honradas pelo seu Patrimdnio Liquido; ou (iv) determinar

que o Administrador entre com pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe.

11.1.6. Na Assembleia Especial de que trata o item 11.1.1 acima, o Gestor deve comparecer
a assembleia, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira de ativos, observado que a

sua auséncia ndo impoe ao Administrador qualquer dbice quanto a sua realizagao.

11.1.7. Na Assembleia Especial de que trata o item 11.1.1 acima, ¢ permitida ainda a
manifestagdo dos credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da convocag¢do ou

autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.
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11.1.8. Caso a Assembleia Especial ndo seja instalada por falta de quorum ou os Cotistas nao
deliberem em favor de qualquer possibilidade previstas no item 11.1.5 acima, o

Administrador deve ingressar com pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe.

11.2. A CVM podera solicitar a declaracao judicial de insolvéncia da Classe, quando
identificar situacdo na qual seu Patriménio Liquido negativo represente risco para o
funcionamento eficiente do mercado de valores mobilidrios ou para a integridade do sistema

financeliro.

11.3. Tao logo tenha ciéncia da declaragdo judicial de insolvéncia, 0 Administrador deve
divulgar fato relevante e efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe na
CVM. Caso o Administrador ndo efetue o cancelamento de modo tempestivo, a
Superintendéncia competente deve efetuar o cancelamento do registro, informando tal
cancelamento ao Administrador e publicando comunicado na pagina da CVM na rede
mundial de computadores. O cancelamento do registro da Classe ndo mitiga as

responsabilidades decorrentes das eventuais infragdes cometidas antes do cancelamento.

11.4. O cancelamento do registro da Classe Unica ndo mitiga as responsabilidades

decorrentes das eventuais infragcdes cometidas antes do cancelamento.
12. FATORES DE RISCO

12. Os ativos da Classe estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, entre outros, os
descritos neste Anexo Descritivo. O investidor, antes de adquirir Cotas, deverd ler
cuidadosamente os fatores de risco indicados abaixo, responsabilizando-se pelo seu
investimento nas Cotas.

12.1. O investidor ao aderir ao Regulamento, por meio do respectivo Termo de Adesao,
deverd afirmar ter ponderado de forma independente e fundamentada a adequacgdo do
investimento implementado pela Classe e pelo Fundo em vista do seu perfil de risco,

condig¢do financeira e em virtude da regulamentagdo aplicavel.

12.2. A materializagdo de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdas a
Classe e aos Cotistas. Nesta hipotese, exceto se agirem com comprovada culpa ou dolo, de
forma contréria a lei, ao presente Anexo Descritivo e aos atos normativos expedidos pela

CVM, o Administrador, o Custodiante, o Gestor ¢ o Cedente nao serdo responsabilizados,

@) (11)3030-7177 G vortx.com.br
@3 Rua Gilberto Sabino, 215, 3° andar 05.425-020 | Pinheiros | Sao Paulo | SP




Docusign Envelope ID: 92A81F64-DACC-8790-82D7-C7F582514582 _
JRTX
v VO A base do mercado.

entre outras coisas, (i) por qualquer depreciacao ou perda de valor sofrida pelos ativos; (ii)
pela inexisténcia de mercado secundario para as Cotas, para os Direitos Creditdrios
Adquiridos vendidos a Classe ou para os Ativos Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando do Resgate de suas Cotas, nos termos deste Anexo

Descritivo.

Risco de recebimento de valores devidos por Cooperados Ouro em Conta de Livre
Movimentaciao da Cedente

Nos termos do artigo 52, inciso III, do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM n° 175/22,
considerando que a Classe ¢ destinada exclusivamente a investidores profissionais, os
recursos oriundos da liquidag@o financeira dos Direitos Creditorios Adquiridos devidos por
Cooperados Ouro poderdo ser recebidos pela Cedente em conta corrente de livre

movimentagdo, para posterior repasse a Classe.

Dessa forma, diferentemente dos Direitos Creditorios Adquiridos cujo pagamento devera ser
realizado diretamente na Conta do Fundo ou em conta de arrecadagao vinculada a Classe, os
valores devidos por Cooperados Ouro poderao transitar pela conta de livre movimentagao da
Cedente antes de serem repassados a Classe. Enquanto tais valores ndo forem integralmente
transferidos a Conta do Fundo, a Classe estara exposta aos riscos inerentes ao recebimento
de recursos por terceiro que ndo integra o patrimonio segregado da Classe, inclusive riscos

de atraso, auséncia, insuficiéncia ou incorreta identificagao dos valores recebidos.

A materializagdo desses riscos podera afetar negativamente o fluxo de recebimento dos
Direitos Creditorios Adquiridos, a disponibilidade de recursos da Classe, a amortizagdo e/ou

resgate das Cotas, bem como a rentabilidade esperada pelos Cotistas.
Risco de conciliacio e repasse dos valores devidos por Cooperados Ouro

Em relacdo aos Direitos Creditorios Adquiridos devidos por Cooperados Ouro, a liquidagao
financeira podera depender da correta identifica¢do, conciliacao e repasse, pela Cedente, dos
valores recebidos em sua conta de livre movimentacdo. A conciliagdo desses pagamentos
depende, dentre outros fatores, da adequada identificagdo do Devedor, do respectivo Direito
Creditorio pago, do valor recebido, da data de recebimento, da data de repasse e da
correspondéncia entre os valores recebidos e os Direitos Creditérios Adquiridos integrantes

da carteira da Classe.
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Falhas, atrasos, inconsisténcias, divergéncias cadastrais, erros operacionais, insuficiéncia de
informagdes, falhas em arquivos eletronicos, sistemas internos ou procedimentos de
conciliagdo poderdo dificultar ou impedir a correta identificacdo dos Direitos Creditorios
Adquiridos liquidados, a baixa dos respectivos Direitos Creditorios na carteira da Classe € o

repasse tempestivo dos recursos a Conta do Fundo.

A ocorréncia de tais eventos podera gerar atrasos na disponibilizacao de recursos a Classe,
divergéncias de controle entre os valores efetivamente recebidos e os Direitos Creditorios
baixados, necessidade de ajustes operacionais posteriores, questionamentos entre o0s
prestadores de servigo da Classe e a Cedente, bem como impactos negativos sobre o fluxo de
caixa, a rentabilidade e a capacidade da Classe de cumprir suas obrigacdes perante os

Cotistas.
Risco de crédito da Cedente enquanto os valores nao forem repassados a Classe

Enquanto os recursos oriundos da liquidagao financeira dos Direitos Creditorios Adquiridos
devidos por Cooperados Ouro permanecerem na conta de livre movimentagdo da Cedente,
antes de seu efetivo repasse a Conta do Fundo, a Classe estara exposta ao risco de crédito da
Cedente.

Nesse periodo, tais valores poderdo estar sujeitos a eventos que afetem a Cedente ou as contas
por ela mantidas, incluindo, sem limitacdo, bloqueios judiciais ou administrativos,
constri¢cdes, arrestos, penhoras, indisponibilidade de recursos, insolvéncia, recuperagao
judicial ou extrajudicial, liquidagdo, intervenc¢do, faléncia ou eventos equivalentes que

possam impedir, atrasar ou reduzir o repasse dos valores devidos a Classe.

A materializacdo desse risco podera resultar no nao recebimento, recebimento parcial ou
recebimento intempestivo dos recursos pela Classe, afetando negativamente a carteira de
Direitos Creditérios Adquiridos, o fluxo de caixa da Classe, a amortizagdo e/ou resgate das
Cotas e a rentabilidade dos Cotistas.

Risco de originacio dos Direitos Creditorios

Os Direitos Creditorios Adquiridos pela Classe serdao originados no ambito de operacdes

comerciais realizadas pela Cedente com Devedores, inclusive Cooperados Ouro,
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relacionadas a compra e venda a prazo de insumos agropecuarios, podendo ser representados
e/ou comprovados, conforme aplicavel, por Notas Fiscais, Notas Promissorias ¢ demais

Documentos Comprobatorios previstos nos Documentos do Fundo.

A existéncia, validade, formalizacdo, exigibilidade e liquidez dos Direitos Creditérios
Adquiridos dependem da regular originacao das operagdes comerciais subjacentes, da efetiva
entrega dos insumos aos respectivos Devedores, da correta emissdo e formalizacdo dos
documentos representativos e comprobatorios dos Direitos Creditérios, da veracidade das
informacdes prestadas pela Cedente e pelos Devedores, bem como da observancia da Politica
de Crédito e Originagdo, dos Critérios de Elegibilidade, das Condi¢des de Cessdo e dos

demais procedimentos previstos nos Documentos do Fundo.

Falhas, vicios, inconsisténcias ou irregularidades na originacdo dos Direitos Creditdrios,
incluindo, sem limitagdo, inexisténcia ou invalidade da opera¢do comercial subjacente,
auséncia ou insuficiéncia de documentagdo comprobatoria, divergéncias entre Notas Fiscais,
Notas Promissoérias, arquivos eletronicos e demais documentos, auséncia de entrega dos
insumos, contestacdo pelos Devedores, devolugao de mercadorias, descontos, abatimentos,
compensagoes, renegociagdes ndo informadas, duplicidade de cessdo, dnus, gravames ou
restri¢des sobre os Direitos Creditérios, poderdo afetar a validade, exigibilidade, cobranga e

recebimento dos Direitos Creditorios Adquiridos.

A ocorréncia desses eventos poderd resultar na necessidade de resolucdo da cessdo,
substitui¢do ou baixa de Direitos Creditorios, atraso ou redugdo dos valores recebidos pela
Classe, aumento de inadimpléncia, elevagdo de custos operacionais ou judiciais de cobranca

e impacto negativo sobre a rentabilidade das Cotas.
Risco de auséncia de coobrigacio da Cedente

A cessdo dos Direitos Creditorios a Classe sera realizada sem coobriga¢do da Cedente pela
solvéncia e/ou adimpléncia dos Devedores, de modo que a Cedente ndo sera responsavel pelo
pagamento dos Direitos Creditorios Adquiridos em caso de inadimplemento, atraso,
insolvéncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, incapacidade de pagamento ou
qualquer outro evento que afete a capacidade dos Devedores de cumprir suas obrigagdes de

pagamento perante a Classe.
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Nessa hipotese, a Classe e, consequentemente, os Cotistas estardo expostos ao risco de
crédito dos Devedores dos Direitos Creditorios Adquiridos, sem garantia de pagamento pela
Cedente em caso de inadimplemento ordindrio dos Devedores. A Cedente somente
responderd nas hipoteses expressamente previstas nos Documentos do Fundo, incluindo,
conforme aplicavel, hipoteses de resolucdo de cessdo, vicios de existéncia, validade,
formalizagdo, titularidade ou exigibilidade dos Direitos Creditérios, inexatidao de
declaragcdes e garantias ou descumprimento de obrigagdes assumidas no ambito dos

Documentos do Fundo.

Caso os Devedores ndo realizem o pagamento integral e tempestivo dos Direitos Creditorios
Adquiridos, e ndo se verifique hipdtese de responsabilidade ou resolugao de cessdao imputavel
a Cedente, a Classe poderd ndo receber os valores esperados, ou recebé-los apenas
parcialmente ou com atraso, o que poderd afetar negativamente o fluxo de caixa da Classe, a

amortizagao e/ou resgate das Cotas e a rentabilidade dos Cotistas.
Risco de crédito dos Devedores

Os Direitos Creditérios Adquiridos pela Classe serdo devidos por Devedores, incluindo
cooperados da Cedente e produtores rurais, conforme os critérios previstos nos Documentos
da Classe. A capacidade de pagamento dos Devedores podera ser afetada por fatores
econdmicos, financeiros, operacionais, climaticos, setoriais, mercadolégicos, regulatorios,

sanitarios, ambientais e/ou por eventos especificos relacionados a sua atividade produtiva.

Caso os Devedores nao realizem o pagamento integral e tempestivo dos Direitos Creditdrios
Adquiridos, a Classe poderd ndo receber os valores esperados, ou recebé-los apenas
parcialmente ou com atraso. A inadimpléncia dos Devedores poderd impactar negativamente
o fluxo de caixa da Classe, a amortizagdao e/ou resgate das Cotas e a rentabilidade dos

Cotistas.
Risco de inadimpléncia, atraso e deterioracio da carteira de Direitos Creditorios

A carteira da Classe estara sujeita ao risco de aumento dos niveis de atraso e inadimpléncia
dos Direitos Creditorios Adquiridos. O Regulamento prevé o acompanhamento de indices de
atraso em diferentes faixas de vencimento, bem como sua caracterizacdo como evento de

monitoramento/avalia¢ao caso determinados percentuais sejam ultrapassados.
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O aumento da inadimpléncia podera reduzir a disponibilidade de recursos da Classe,
aumentar a necessidade de provisdes, comprometer o cumprimento das metas de amortizagao
das Cotas e reduzir a rentabilidade esperada pelos Cotistas. Mesmo que sejam adotados
procedimentos de cobranga e monitoramento, ndo hd garantia de recuperacdo integral ou

tempestiva dos valores devidos pelos Devedores.
Risco de concentracio da carteira

A Classe podera estar exposta a concentracdo de Direitos Creditérios em determinados
Devedores, grupos econdmicos, cooperados, produtores rurais, regides geograficas, safras,
culturas agricolas, produtos, grupos de risco de crédito ou vinculos comerciais com a
Cedente. O Regulamento prevé que os Direitos Creditérios deverdo observar concentragao
maxima por grupo de risco de crédito, nos termos da Politica de Crédito do Originador, bem
como quantidade minima de Devedores, mas tais mecanismos ndo eliminam o risco de

concentracao.

Caso um Devedor relevante, grupo econdmico, grupo de risco, regido, safra ou cultura
concentrada na carteira enfrente dificuldades financeiras, operacionais, climaticas ou
mercadologicas, a Classe podera sofrer perdas relevantes, com impacto negativo sobre o

fluxo de caixa, a rentabilidade das Cotas e a capacidade de amortizacao e/ou resgate.
Risco relacionado ao setor agropecuario

Os Direitos Creditérios Adquiridos terdo origem em operagdes relacionadas ao agronegocio,
especialmente operagdes de compra e venda a prazo de insumos agropecudrios. O
desempenho dos Devedores e a capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios poderao
ser afetados por fatores tipicos do setor agropecudrio, incluindo variagdes climaticas,
estiagens, excesso de chuvas, geadas, pragas, doengas, quebras de safra, variacdo no prego
de commodities, aumento de custos de produg¢do, restricdes logisticas, restricdes de crédito
rural, alteracdes em politicas publicas, embargos, sancdes, questdes ambientais e alteracdes

regulatorias.

A materializacdo desses fatores podera reduzir a capacidade de pagamento dos Devedores,

elevar os niveis de inadimpléncia da carteira e afetar negativamente a rentabilidade da Classe

e das Cotas.
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Risco climatico

A atividade dos Devedores esta sujeita a eventos climaticos adversos, incluindo estiagens,
chuvas excessivas, geadas, granizo, enchentes, secas prolongadas, incéndios, variagdes
extremas de temperatura e outros eventos naturais. Tais eventos poderdo comprometer a
produtividade agricola, a geracdo de receita dos Devedores e, consequentemente, sua

capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios Adquiridos.

A ocorréncia de eventos climaticos adversos podera resultar em aumento da inadimpléncia,
postergacdo de pagamentos, renegociacdes, reducdo do valor recuperavel dos Direitos

Creditorios e impacto negativo na rentabilidade das Cotas.
Risco de sazonalidade das atividades agropecuarias

As atividades agropecudrias estdo sujeitas a sazonalidade relacionada ao ciclo de produgao,
plantio, colheita, comercializacdo e recebimento de receitas pelos Devedores. A capacidade
de pagamento dos Direitos Creditérios podera depender do desempenho de determinadas

safras e do momento em que os Devedores auferem receitas.

Eventuais descasamentos entre os vencimentos dos Direitos Creditorios, a geracao de caixa
dos Devedores e as obrigagdes da Classe perante os Cotistas poderdo afetar negativamente o
fluxo de caixa da Classe e a capacidade de pagamento das amortizacdes e/ou resgates das
Cotas.

Risco de preco de commodities e produtos agropecuarios

A capacidade de pagamento dos Devedores podera ser afetada pela variagdo dos precos de
commodities agricolas, produtos agropecuarios e demais produtos relacionados a atividade
rural. Redugdes relevantes nos pregos de venda dos produtos dos Devedores, aumentos nos
custos de produgdo ou deterioracdo das margens do produtor rural poderdo reduzir sua

capacidade de geragdo de caixa.

A materializagdo desse risco podera aumentar a inadimpléncia dos Direitos Creditdrios

Adquiridos, reduzir a recuperagdo dos valores devidos e impactar negativamente a

rentabilidade das Cotas.
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Risco de descasamento de prazo, taxa e fluxo de caixa

Os Direitos Creditérios Adquiridos terdo prazos, datas de vencimento, taxas implicitas e
fluxos de pagamento proprios, enquanto as Cotas poderdo possuir diferentes metas de
remuneracdo, datas de amortizagdo, datas de pagamento e regimes de amortizacdo. O
Regulamento prevé Ordem de Alocagao de Recursos, pagamentos de metas de amortizagao
e possibilidade de amortizagdo pro rata ou sequencial, conforme a fase e os eventos

aplicaveis.

Caso haja descasamento entre o fluxo esperado de recebimento dos Direitos Creditorios e as
obrigagoes da Classe perante os Cotistas, a Classe podera ndo dispor de recursos suficientes
para realizar os pagamentos esperados nas datas previstas, o que podera afetar negativamente

a rentabilidade e a liquidez das Cotas.

Risco de subordinacdo das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas

Junior

As Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior estardo subordinadas as
Cotas Seniores, conforme a Ordem de Alocagdao de Recursos e os indices de subordinagao
previstos no Regulamento. Em determinados cenarios, especialmente em caso de
inadimpléncia, perdas na carteira, eventos de avaliagdo, eventos de liquidacao antecipada ou
insuficiéncia de recursos, os titulares das Cotas subordinadas poderdo receber pagamentos
apos os titulares das Cotas Seniores, ou poderdo ndo receber quaisquer valores.

A subordinag¢do aumenta o risco de perda para os titulares das Cotas Subordinadas Mezanino
e, especialmente, das Cotas Subordinadas Junior, que poderdo absorver perdas antes das
demais subclasses de Cotas.

Risco de insuficiéncia dos Indices de Subordinacao

A estrutura da Classe conta com Indices de Subordinacio, destinados a conferir protegéo

relativa as Cotas Seniores e/ou as Cotas Subordinadas Mezanino.

Ainda que observados os Indices de Subordinacdo previstos neste Regulamento, tais
mecanismos poderdo ser insuficientes para absorver perdas decorrentes de inadimpléncia,

atrasos, resolucdo de cessdao nao honrada, deterioragcdo da carteira, falhas operacionais ou

@) (11)3030-7177 G vortx.com.br
@3 Rua Gilberto Sabino, 215, 3° andar 05.425-020 | Pinheiros | Sao Paulo | SP




Docusign Envelope ID: 92A81F64-DACC-8790-82D7-C7F582514582 _
JRTX
v VO A base do mercado.

outros eventos adversos. Nessa hipotese, podera haver impacto negativo sobre o pagamento

das Cotas, inclusive das Cotas Seniores.
Risco de liquidacao antecipada da Classe

A ocorréncia de Eventos de Avaliacdo, Eventos de Liquidacdo Antecipada ou demais
hipdteses previstas no Regulamento podera resultar na liquidagdo antecipada da Classe, na
alteracdo do regime de amortizagdo e/ou na interrupcdo da aquisicdo de novos Direitos
Creditorios. O Regulamento prevé que a ocorréncia de Evento de Liquidacao Antecipada
enseja mudanca do regime de amortizacdo para Amortizagdo Sequencial, observadas as

deliberacdes da Assembleia Especial.

Em caso de liquidagdo antecipada, os Cotistas poderdo receber os valores devidos antes do
prazo originalmente esperado, em montante inferior ao esperado, ou somente apds a
realizacdo dos ativos da Classe. Nao ha garantia de que os Direitos Creditérios Adquiridos e
os demais ativos da Classe poderdo ser liquidados em prazo, valor ou condi¢des suficientes

para pagamento integral das Cotas.
Risco de nio atingimento da Alocacdo Minima de Investimento

A Classe devera alocar ao menos 50% (cinquenta por cento) de seu Patrimonio Liquido em
Direitos Creditorios Elegiveis. A capacidade de atingir e manter tal alocacdo dependerd,
dentre outros fatores, da disponibilidade de Direitos Creditérios elegiveis, da capacidade de
origina¢do da Cedente, do atendimento aos Critérios de Elegibilidade e Condigdes de Cessao,

da disponibilidade de caixa da Classe e das condi¢des de mercado.

Caso a Classe ndo consiga adquirir Direitos Creditérios Elegiveis em volume, prazo ou
condigdes adequadas, podera haver maior alocacdo em Ativos Financeiros, menor
rentabilidade da carteira, descasamento em relagdo ao objetivo da Classe e impacto negativo

sobre a remuneracdo esperada das Cotas.
Risco de formalizacio e validade dos Documentos Comprobatérios

A existéncia, validade, exequibilidade e cobranga dos Direitos Creditorios Adquiridos
dependem da correta formalizacdo e conservacdo dos respectivos Documentos

Comprobatorios, incluindo, conforme aplicavel, Notas Fiscais, Notas Promissoérias, Termos
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de Cessao, documentos de entrega dos insumos e demais documentos previstos nos

Documentos do Fundo.

A auséncia, insuficiéncia, inconsisténcia, invalidade, vicio de formalizagdo, divergéncia de
informagdes ou perda de Documentos Comprobatérios poderd dificultar ou impedir a
cobranca dos Direitos Creditorios, inclusive judicialmente, resultando em perdas para a

Classe e para os Cotistas.
Risco de contestacio, excecoes e defesas dos Devedores

Os Devedores poderdo contestar a existéncia, validade, exigibilidade, valor, vencimento ou
condi¢des de pagamento dos Direitos Creditorios Adquiridos, inclusive em razdo de
alegagdes relacionadas a entrega dos insumos, qualidade dos produtos, descontos,
abatimentos, devolugdes, compensacdes, vicios na operacdo comercial subjacente,

divergéncias cadastrais ou documentais, ou auséncia de ciéncia da cessao.

Tais contestagdes poderdo atrasar ou impedir o recebimento dos Direitos Creditdrios,
aumentar os custos de cobranga, exigir a adocdo de medidas judiciais ou extrajudiciais e

impactar negativamente a rentabilidade da Classe.
Risco de registro dos Direitos Creditorios

Os Direitos Creditorios cedidos a Classe deverao ser registrados na Entidade Registradora ou
entregues ao Custodiante quando os Direitos Creditorios ndo forem passiveis de registro.
Falhas, atrasos, inconsisténcias ou indisponibilidades nos procedimentos de registro poderdo
afetar a oponibilidade, controle, conciliacdo, baixa, cobranca ou negociacdo dos Direitos

Creditorios.

A auséncia ou falha de registro podera resultar em disputas sobre titularidade, duplicidade de
cessdo, dificuldades de cobranga, descumprimento dos Documentos do Fundo ou
necessidade de resolucdo de cessdo, com potencial impacto negativo para a Classe € os

Cotistas.

Risco de notificacdo dos Devedores
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A cessao dos Direitos Creditorios devera ser comunicada aos Devedores nos termos dos
Documentos do Fundo. Falhas, atrasos, inconsisténcias ou auséncia de notificacdo poderao
resultar em pagamentos realizados de forma diversa daquela prevista, discussdes sobre a
oponibilidade da cessdo, dificuldades de cobranca ou necessidade de adocdo de medidas

adicionais para preservagao dos direitos da Classe.

A materializacdo desse risco podera afetar a tempestividade e a efetividade dos recebimentos,

aumentar custos operacionais ¢ impactar negativamente a rentabilidade das Cotas.
Risco operacional dos fluxos de aquisicao, liquidacao e resolucao

A operacdo depende de diversos fluxos operacionais envolvendo Cedente, Agente de
Cobranca, Custodiante, Administrador, Gestor, Agentes de Formalizacdo, Entidade
Registradora e demais prestadores de servico. Os fluxos operacionais recebidos para a
operagao preveem procedimentos de aquisicao, liquidagao ordindria, liquidagdo por repasse
e resolugao/recompra de cessdo, incluindo etapas de identificag¢do, conciliacdo, validagdo,

transferéncia de recursos, emissao de relatorios e baixa dos Direitos Creditorios na carteira.

Falhas operacionais, tecnoldgicas, humanas, sist€émicas ou de comunicacdo entre os
participantes da estrutura poderdo resultar em atrasos, inconsisténcias de informagdes,
pagamentos ndo identificados, baixa incorreta de Direitos Creditorios, aquisi¢cao de Direitos
Creditorios inelegiveis, falhas de registro, dificuldades de cobranga, atrasos na resolugdo de
cessao ou outras perdas para a Classe.

Risco de dependéncia de prestadores de servico

A adequada administragdo, gestao, custodia, formalizag¢do, cobrancga, conciliagdo, registro e

controle dos Direitos Creditorios depende da atuacao de diversos prestadores de servigo.

Falhas, atrasos, substitui¢do, renuncia, insolvéncia, descumprimento contratual, erros ou
limitagdes operacionais de quaisquer prestadores de servigo poderdo impactar negativamente
a operagao, a qualidade das informagdes disponiveis, a cobranca dos Direitos Creditérios, a

liquidagao dos ativos e a rentabilidade da Classe.

Risco de guarda e disponibilidade de documentos
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A cobranga e verificagdo dos Direitos Creditorios podera depender da guarda,
disponibilidade e integridade dos Documentos Comprobatérios e Documentos Adicionais.
Caso tais documentos nao sejam disponibilizados tempestivamente, estejam incompletos,
inconsistentes, ilegiveis, invalidos ou sejam extraviados, a Classe podera enfrentar

dificuldades na comprovagao, cobranga ou execucao dos Direitos Creditorios.

A materializacdo desse risco podera resultar em aumento de custos, atrasos na cobranga,
reducdo do valor recuperavel dos Direitos Creditdrios, resolucdo de cessdo ou perdas para a
Classe.

Risco de cobranca judicial e extrajudicial

Em caso de inadimplemento dos Direitos Creditérios Adquiridos, poderd ser necessaria a
adocdo de medidas de cobranca extrajudicial e/ou judicial. Tais medidas podem ser
demoradas, custosas e sujeitas a decisdes desfavoraveis, defesas dos Devedores, dificuldade
de localizacao de bens, insolvéncia dos Devedores, morosidade do Poder Judiciario ¢ custos

de advogados, custas, emolumentos e demais despesas.

Nao hé garantia de que a cobranga judicial ou extrajudicial resultara na recuperagao integral
ou tempestiva dos valores devidos, podendo haver impacto negativo sobre a Classe e os

Cotistas.
Risco de insuficiéncia da Reserva de Liquidez

Embora a Classe possua uma Reserva de Liquidez, tal reserva poderd ser insuficiente para
fazer frente a despesas, encargos, custos de cobranca, descasamentos temporarios de caixa,
inadimpléncia, atrasos ou demais obrigagdes da Classe. A insuficiéncia da reserva podera
exigir a utilizacao de outros recursos da Classe, reduzir valores disponiveis para aquisi¢ao de
Direitos Creditorios ou pagamento aos Cotistas e afetar negativamente a rentabilidade das
Cotas.

Risco de liquidez das Cotas

A Classe constitui uma classe de fundo de investimento fechado e suas Cotas poderdo

apresentar baixa liquidez no mercado secundério. Ainda que venham a ser admitidas a
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negociagao em mercado organizado, ndo ha garantia de existéncia de compradores, volume

de negociacao, preco adequado ou mercado ativo para as Cotas.

Os Cotistas poderdo encontrar dificuldade para alienar suas Cotas, ou poderao aliena-las por

preco inferior ao valor patrimonial ou ao valor originalmente investido.
Risco de inexisténcia de garantia do Fundo Garantidor de Créditos

As Cotas nao contam com garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante, da Cedente,
de quaisquer prestadores de servico, de qualquer mecanismo de seguro, nem do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC. O investimento nas Cotas esta sujeito a perda parcial ou total
do capital investido.

Caso os ativos da Classe sejam insuficientes para pagamento dos valores devidos aos

Cotistas, os Cotistas poderdo sofrer perdas, inclusive perda integral do capital investido.
Risco de patrimonio liquido negativo e responsabilidade dos Cotistas

A Classe podera ter patrimonio liquido negativo em razdo de perdas com Direitos
Creditorios, despesas, encargos, contingéncias, condenacdes, obrigagdes assumidas ou
outros eventos adversos. A ocorréncia de patrimonio liquido negativo poderd afetar
significativamente os Cotistas e resultar em perdas superiores ao valor originalmente

investido, conforme aplicavel.
Risco tributario

A Classe, os Cotistas, a Cedente, os Devedores e os fluxos de pagamento dos Direitos
Creditorios estao sujeitos a legislagao tributaria aplicavel. Alteragdes na legislacdo tributaria,
na interpretacdo das autoridades fiscais, na forma de tributagdo dos FIAGRO, dos fundos de
investimento, dos Direitos Creditérios, dos rendimentos das Cotas ou das operagdes
subjacentes poderao afetar negativamente a rentabilidade liquida dos Cotistas.

Nao ha garantia de manutencao do tratamento tributario vigente ao longo do prazo de duragao
da Classe.

Risco de desenquadramento regulatorio ou fiscal
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A Classe devera observar requisitos de composi¢ao, enquadramento, elegibilidade de ativos,
publico-alvo, concentracdo e demais regras previstas na regulamentacdo aplicavel e no
Regulamento. O desenquadramento da carteira, ainda que temporario, podera resultar em
restrigdes a aquisicdo de novos ativos, necessidade de venda ou liquidacdo de ativos,
alteracdo da estratégia da Classe, imposicao de penalidades, questionamentos regulatérios ou

efeitos fiscais adversos, com potencial impacto negativo para a Classe e os Cotistas.
Risco de desempenho da Cedente e de sua atividade operacional

A operacdo depende da atuagdo da Cedente na originagdo, formalizagdo, envio de
informagdes, relacionamento com Devedores, identificagdo de Cooperados Ouro, atuagio

como Agente de Cobranga, envio de documentos e cumprimento das demais obrigagdes+

Dificuldades operacionais, financeiras, reputacionais, comerciais, regulatorias ou societarias
da Cedente poderao afetar a qualidade da originacdo, o fluxo de informagdes, a cobranga dos

Direitos Creditorios, a resolucao de cessdes e a rentabilidade da Classe.
Risco de ndo cumprimento das obrigacdes da Cedente nos Documentos do Fundo

A Cedente assumird obrigacdes nos Documentos do Fundo, incluindo obrigagdes de
prestacdo de informacdes, envio de documentos, formalizagdo de Direitos Creditdrios,
observancia da Politica de Crédito e Originagao, repasse de valores, comunica¢do de eventos

relevantes, resolugdo de cessao e pagamento de valores devidos a Classe.

O descumprimento de tais obrigagdes podera resultar em Eventos de Avaliacdo, Hipoteses
de Resolucdo de Cessdo, interrup¢ao da aquisicao de novos Direitos Creditorios, atrasos

operacionais, perdas financeiras e impacto negativo sobre a Classe e os Cotistas.
Risco de eventos de avaliaciao

A ocorréncia de Eventos de Avaliacdo podera exigir analise, comunicacdo aos Cotistas,
deliberacdo em Assembleia Especial e/ou adocao de medidas previstas no Regulamento. O
Regulamento prevé, entre os Eventos de Avaliagdo, violagdo de declaragdes, obrigacdes e
garantias da Cedente e outros eventos relacionados a estrutura da Classe.
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A ocorréncia de Eventos de Avaliagdo podera gerar incerteza quanto a continuidade da
estratégia da Classe, suspensao da aquisi¢ao de novos Direitos Creditérios, alteracao da
Ordem de Alocacdo de Recursos, liquidagao antecipada ou outras consequéncias adversas,
com impacto negativo para os Cotistas.

Risco de mercado e taxa de juros

A carteira da Classe poderd ser impactada por variagdes nas taxas de juros, inflagdo,
condi¢des macroecondmicas, disponibilidade de crédito e pregos de ativos financeiros. A
alteracdo das condigdes de mercado podera afetar o valor dos Ativos Financeiros, a
atratividade dos Direitos Creditérios, o custo de capital dos Devedores e a rentabilidade

esperada das Cotas.

Oscilagoes relevantes de mercado poderdo gerar perdas, reduzir a rentabilidade da Classe e

afetar o valor patrimonial das Cotas.
Risco de governanca e deliberacio em Assembleia Especial

Determinadas matérias relevantes para a Classe poderdao depender de deliberacdo em
Assembleia Especial de Cotistas, incluindo, conforme aplicavel, eventos de avaliacao,
liquidagdo antecipada, alteragdo de determinadas regras do Regulamento, substitui¢do de

prestadores de servigo ou outras matérias previstas nos Documentos da Classe.

Nao ha garantia de que os Cotistas aprovardo as medidas consideradas mais adequadas pelo
Administrador ou pelo Gestor, nem de que havera quorum suficiente para deliberagdo. A
auséncia de deliberacdo, a aprovacao de medidas distintas ou conflitos entre Cotistas poderao
afetar negativamente a condugao da Classe e a rentabilidade das Cotas.

Risco de informacdes prestadas pela Cedente e por terceiros

A andlise, aquisicao, formalizacdo, cobranga, conciliagdo € monitoramento dos Direitos
Creditorios dependem de informagdes prestadas pela Cedente, pelos Devedores, por
prestadores de servigo e por terceiros. Tais informagdes poderdo ser incompletas, imprecisas,

desatualizadas, inconsistentes ou incorretas.
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A utilizagdo de informagdes inadequadas podera resultar na aquisi¢ao de Direitos Creditdrios
inelegiveis, falhas de cobranga, inconsisténcias de concilia¢do, erros de provisionamento,

descumprimento de limites e prejuizos a Classe.
Risco socioambiental

Os Devedores e a Cedente atuam em atividades relacionadas ao agronegocio, sujeitas a
legislacdo e regulamentacdo ambiental, trabalhista, fundiaria, sanitdria e socioambiental.
Eventuais infragdes ambientais, embargos, autuagdes, restricdes de uso de areas, passivos
ambientais, trabalho em condigdes irregulares, restricdes regulatorias ou danos reputacionais

poderao afetar a capacidade produtiva e financeira dos Devedores e/ou da Cedente.

A materializagdo desse risco poderd impactar negativamente a capacidade de pagamento dos
Direitos Creditdrios, a continuidade da originagdo, a cobranca dos créditos e a rentabilidade
da Classe.

Risco de auséncia de garantias dos Direitos Creditorios

Os Direitos Creditérios poderdo ser adquiridos sem garantias reais ou fidejussérias
adicionais, ou sem cessdao ao Fundo de garantias vinculadas as operagdes comerciais
subjacentes. O Contrato de Cessdo prevé que a cessdo dos Direitos Creditérios nao

compreendera quaisquer garantias relativas aos Direitos Creditorios.

Na hipotese de inadimplemento dos Devedores, a Classe podera depender exclusivamente da
capacidade de pagamento dos Devedores e dos procedimentos ordinarios de cobranga dos
Direitos Creditorios, o que poderd reduzir a recuperagdo dos valores devidos e afetar
negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de cooperativismo e relacionamento entre Cedente e cooperados
Parte relevante dos Devedores podera ser composta por cooperados da Cedente. A relacao

cooperativa entre Cedente e cooperados possui caracteristicas proprias, incluindo vinculo

societario/cooperativo, relacionamento comercial recorrente e condi¢des operacionais

diferenciadas.
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Eventuais alteracdes na relagdo entre a Cedente e seus cooperados, desligamento de
cooperados, conflitos cooperativos, mudangas de politica comercial, tratamento diferenciado
entre cooperados ou impactos reputacionais poderdo afetar a originacdo, cobranca e

pagamento dos Direitos Creditdrios, com efeitos negativos para a Classe.
Risco de inexisténcia de mercado para os Direitos Creditorios

Os Direitos Creditorios Adquiridos pela Classe podem nao possuir mercado secundario ativo,
liquido ou organizado. Em caso de necessidade de venda, cessao, liquidacdo antecipada ou
realizacdo dos Direitos Creditérios antes de seu vencimento, a Classe poderd ndo encontrar

compradores ou podera ser obrigada a aliena-los com desconto relevante.

A inexisténcia de mercado secundario para os Direitos Creditérios podera afetar a liquidez
da Classe e a capacidade de pagamento aos Cotistas em eventos de liquidagdo ou

desinvestimento.
Risco de deterioracdo macroecondomica

Condi¢des macroecondmicas adversas, incluindo aumento de juros, inflagdo, restricdo de
crédito, recessao, volatilidade cambial, queda de renda, instabilidade politica, deterioracao
fiscal, reducdo de liquidez no mercado financeiro e aumento do custo de financiamento
poderdo afetar os Devedores, a Cedente, a demanda por insumos, o setor agropecudrio € a

carteira da Classe.

A deterioracdo macroecondmica poderd aumentar a inadimpléncia, reduzir a recuperagdo dos
Direitos Creditorios, afetar o valor dos Ativos Financeiros e impactar negativamente a

rentabilidade das Cotas.
Risco de fraude contra credores, fraude a execucao ou ineficacia da cessiao

Em determinadas circunstancias, a cessdo dos Direitos Creditorios poderd ser questionada
com fundamento em fraude contra credores, fraude a execugdo, ineficicia perante massa
falida, simulagdo ou outros fundamentos legais. Ainda que os Documentos do Fundo
contenham declara¢des da Cedente sobre a validade da cessao, tais declaragdes ndo impedem

questionamentos por terceiros ou autoridades.
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Caso a cessao seja declarada ineficaz, anulada ou desconstituida, a Classe podera perder a

titularidade dos Direitos Creditorios ou enfrentar atrasos e custos para defesa de seus direitos.
Risco de concentracio em um unico Cedente/Originador

A carteira da Classe sera composta por Direitos Creditorios originados e cedidos pela
Cedente. A dependéncia de um unico Cedente expde a Classe a riscos relacionados a

capacidade operacional, financeira, comercial, reputacional e regulatoria da Cedente.

Caso a Cedente reduza ou interrompa a originagdo, descumpra obrigagdes, enfrente
dificuldades financeiras, perca capacidade operacional ou tenha sua atividade afetada por
eventos adversos, a Classe podera sofrer reducdo na disponibilidade de Direitos Creditdrios,

deterioracdo da carteira e impacto negativo na rentabilidade das Cotas.
Risco de alteracoes no relacionamento da Cedente com os Devedores

A originagdo e cobranga dos Direitos Creditérios dependem, em parte, do relacionamento
comercial entre a Cedente e os Devedores. Alteragdes nesse relacionamento, disputas
comerciais, mudancas de politica de crédito, alteracdes em condi¢des de venda, perda de
cooperados, insatisfacdo de Devedores ou alteragdes no modelo comercial da Cedente

poderdo afetar a originagao, pagamento e cobranga dos Direitos Creditorios.

A materializacdo desse risco podera reduzir a disponibilidade de Direitos Creditérios

elegiveis, aumentar a inadimpléncia ou prejudicar a recuperagdo dos créditos.

13. TAXA DE ADMINISTRACAO, TAXA DE GESTAO E
REMUNERACAO DO MASTER SERVICER

13.1. A administracdo e a gestdo da carteira da Classe serdo realizadas pelo Administrador
e pelo Gestor, respectivamente, cujas atribuicdes, poderes e restricdes estdo descritos no
Capitulo Oitavo do Regulamento. O Administrador e o Gestor, observadas as limita¢des
estabelecidas neste Anexo Descritivo, no Regulamento e nas demais disposi¢oes legais e
regulamentares vigentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios
a administracdo e gestdo da Classe e para exercer os direitos inerentes aos Direitos
Creditorios Adquiridos e aos Ativos Financeiros que integrem a Carteira da

Classe.Verificacdo dos Documentos Comprobatdrios. A verificagcdo dos Documentos
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Comprobatorios dos Direitos Creditorios Adquiridos sera realizada pelo Gestor com auxilio
do Agente de Formalizagdo ¢ do Custodiante, na forma do §4° do artigo 36 do Anexo
Normativo II da Resolu¢do CVM 175.

13.3.1. Em adi¢do a verificagdo trimestral dos Documentos Comprobatdrios conforme a
metodologia disposta acima, o Custodiante verificard, de maneira integral, os Direitos
Creditorios Inadimplidos e os substituidos no respectivo trimestre. O Gestor nao ¢
responsavel pela autenticidade dos Documentos Comprobatorios, tampouco pela existéncia
dos Direitos Creditorios Adquiridos, sendo, no entanto, responsavel pela pronta informacao

caso venha a ter conhecimento de eventuais irregularidades e/ou inconsisténcias.

13.4.1. O Gestor poderd contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade, terceiro para
realizar a verificagdo do lastro dos direitos creditorios adquiridos pela Classe, inclusive a
Entidade Registradora, desde que o referido terceiro ndo seja sua parte relacionada, devendo
constar do contrato de prestagdo de servigos as regras e procedimentos aplicaveis a

verificagdo dos Documentos Comprobatorios.

13.4.2. Quando da publicagcdo do demonstrativo trimestral a que se refere o artigo 27, inciso
V, do Anexo Normativo II da Resolugao CVM 175/22, caso o somatorio dos valores de face
dos Direitos Creditérios Adquiridos em relagdo aos quais sejam verificadas irregularidades
e/ou inconsisténcias, na verificagdo realizada nos termos do item 13.3 acima, seja superior a
5% (cinco) do Patriménio Liquido da Classe no Dia Util anterior & data-base do respectivo
demonstrativo trimestral, o Gestor deverd comunicar o Administrador para que este
prontamente convoque a Assembleia Especial para deliberar sobre as providéncias a serem

tomadas.

13.5. Vedacdes Aplicaveis ao Administrador, ao Gestor e ao Custodiante. E vedado ao

Administrador, ao Gestor e ao Custodiante ou partes relacionadas, tal como definidas pelas
regras contabeis que tratam desse assunto, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos

Creditorios a Classe.
13.5.1. E vedado ao Gestor, utilizando os recursos da Classe:
(1) aplicar no exterior recursos captados no Pais;

(11) salvo aprovacao em Assembleia Especial, realizar operagdes quando caracterizada

situagdo de conflito de interesses entre (a) a Classe € o Administrador, Gestor ou
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consultoria especializada, caso aplicavel; (b) a Classe e cotistas que detenham
participagdo correspondente a, no minimo, 10% (dez por cento) do patriménio da
Classe; e (c) a Classe e o representante dos cotistas;

(1i1) aplicar recursos em sociedades nas quais participem o Administrador, o Gestor,
consultores, caso aplicavel, os membros de comités ou conselhos e cotistas titulares
de cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patrimonio da Classe, seus
socios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem
superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total, ou quaisquer
pessoas que (a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao
financeira da operacdo de emissdao dos valores mobiliarios a serem subscritos pela
Classe; ou (b) fagam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da

sociedade a ser investida, antes do primeiro investimento por parte da Classe; e

(iv) constituir 6nus reais sobre os imoveis rurais, exceto para garantir obrigacdes

assumidas pela classe.

13.6. Taxa de Administracdo. Pelos servigos de administracdo, custddia, controladoria e

escrituragdo, serd devida pelo Fundo taxa de administragdo correspondente a prestacao dos
servicos do Administrador, do Custodiante, do Agente de Controladoria e do Escriturador. A
Taxa de Administragdo sera paga de maneira proporcional ao Patrimonio Liquido de cada
Classe e seréd equivalente a 0,18% (dezoito centésimos por cento), ao ano incidente sobre o
Patriménio Liquido, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,

observado o valor mensal minimo de R$ 18.000,00 (dezoito mil reais), sendo certo que:

(1) parcela unica de R$ 30.000,00 (trinta mil reais) sera devida ao Administrador na Data
da Primeira Integralizacdo, pelos servicos de implantacao do Fundo;

(i1) serd acrescido a remuneracdo do Administrador, para a participagdo e implementacao
das decisdes tomadas em Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas, o valor
equivalente a R$ 1.200,00 (mil e duzentos reais) por hora-homem de trabalho

dedicada a tais atividades;

(iii))  pela prestacdo dos servicos de verificacdo, trimestral da existéncia, da integridade dos
Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditorios adquiridos substituidos ou

inadimplidos no respectivo periodo, serd devido pela Classe ao Custodiante o
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montante fixo de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) trimestralmente em cada data de

verificagdo; e

(iv)  pelo servico de escrituracdo sera devido pela Classe ao Administrador a taxa
correspondente ao valor fixo de R$ 2.200,00 (dois mil e duzentos) por més, acrescido

do custo por cotista, conforme faixa escalonada constantes da tabela abaixo:

Quantidade de Cotistas Valor Adicional por Cotista (RS)
0as0 isento
51 até 2.000 1,50
2.001 a 10.000 1,00
Acima de 10.001 0,50

Quando aplicéavel, os valores acima serdo acrescidos de:

(1) envio de TED para pagamento de rendimentos e amortizagdes (Custo unitario de R$
9,70 por evento, nos casos em que as cotas forem escriturais e deixarem de ser

negociadas na Bolsa);
(i)  custo adicional mensal de R$ 500,00 por classe de cotas (a partir da 3° classe).

13.7. A Taxa de Administra¢io serd paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més da prestagio dos servigos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util.
Os valores expressos em reais dispostos no item 13.6 acima serdo atualizados a cada periodo
de 12 (doze) meses, contado da data de inicio das atividades do Fundo ou na menor
periodicidade admitida em lei, pela variagdo positiva do Indice Nacional de Pregos ao
Consumidor Amplo — IPCA divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica —

IBGE ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo.
13.8. O Administrador poderé estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatdrio

dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracao.

13.9. Taxade Gestdo. A taxa de gestao sera devida pelo Fundo e correspondente a prestagao

dos servigos do Gestor. A Taxa de Gestao serd paga de maneira proporcional ao Patrimonio

Liquido de cada Classe sera equivalente a 0,25% (vinte centésimos por cento) ao ano sobre
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o Patrimoénio Liquido, devida em até 2 (dois) dias tteis contados da 1% Data de Integralizagao
de Cotas e as demais parcelas serdo devidas no mesmo dia dos meses subsequentes,
devidamente acrescidas de atualizagdo monetaria pela variagdo positiva acumulada do
IPCA/IBGE, observado o valor minimo de R$20.000,00 (vinte mil reais). O valor minimo
sera corrigido pela variacao positiva do IPCA ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-

lo.

13.10. Remuneragdo do Master Servicer. Pelos servigcos de recebimento e conciliagdo de
informacdes com o Administrador e o Custodiante, bem como geragdo de relatorio para o
Gestor referente a cobranga de Direitos Creditorios Adquiridos, o Master Servicer fara jus ao
valor de R$5.000,00 (cinco mil reais) mensais, para cada séric de Cotas Seniores em
circulagdo, sendo a primeira parcela devida em até 2 (dois) dias tuteis contados da 1* Data de
Integralizagdo de Cotas. As demais parcelas serdo devidas no mesmo dia dos meses
subsequentes, devidamente acrescidas de atualizacdo monetaria pela variagcdo positiva
acumulada do IPCA/IBGE.

13.11. Serdo acrescidos mensalmente as remuneracdes previstas nos itens acima os tributos
incidentes (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventura venham a incidir) nas

aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento.

13.12. Taxa de Performance. Nao serd cobrada dos Cotistas qualquer taxa de performance.

13.13. Taxa Maxima de Distribui¢do: Tendo em vista que a Classe Unica é fechada, nio

havendo distribuidores das Cotas que prestem servigos de forma continua & Classe Unica, o
presente Anexo Descritivo ndo prevé uma taxa maxima de distribui¢do, nos termos do Oficio-
Circular Conjunto n°® 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneragdo dos distribuidores que venham
a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, sera prevista

nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugao CVM 160.

13.14. Inexisténcia de Taxas Adicionais. Nao serdo cobradas taxas de ingresso, performance

ou de saida pelo Administrador.
14. ENCARGOS DA CLASSE

14.1. Sao os encargos previstos no Capitulo Nono da parte geral do Regulamento, bem

como as seguintes despesas:
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(1) taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais, ou autarquicas, que

recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagcdes do Fundo;

(1)  despesas com impressdo, expedicdo e publicagdo de relatérios, formularios e
informacdes periodicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacao

pertinente;

(i11))  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes aos

Cotistas;

(iv)  honorarios e despesas com o Auditor Independente encarregado da revisdo das
demonstracgoes financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua situagdo ¢ da
atuacdo do Administrador;

(V) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo;

(vi)  honorérios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas na defesa dos
interesses do Fundo em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao, caso o

Fundo venha a ser vencido;

(vil) quaisquer despesas inerentes a constitui¢do ou liquidacdo do Fundo ou a realizagao
de Assembleias Gerais; (h) taxas de custddia de ativos integrantes da Carteira;

(viii) contribuicdao anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcado

organizado em que o Fundo tenha as suas Cotas admitidas a negociagao;
(ix)  despesas com a contratagdo da Agéncia de Classificacdo de Risco;

(x) despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos

Cotistas;

(xi)  despesas com a contratacdo do Agente de Formaliza¢do, do Agente de Cobranca

Extrajudicial, do Master Servicer e do Agente de Cobranca Judicial;
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(xi1) despesas incorridas em razao da formalizagdo dos Direitos Creditorios Agro, tais
como assinaturas eletronicas e digitais, taxas para envio de documentos por meio de
servigo postal e portadores;

(xiii) despesas incorridas em razao da cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos;

(xiv) despesas com o registro de Direitos Creditérios em Entidades Registradoras; e

(xv)  despesas com os Agentes de Formalizagao e Cobranga.

15. DIVULGACAO DE INFORMACOES

15.1. A Classe Unica observard o regime informacional previsto na parte geral do

Regulamento do Fundo.
16. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

16.1. Escrituracdo Contabil e Demonstracdes Contabeis. A Classe tera escrituragao contabil

propria. As demonstragdes contdbeis anuais da Classe serdo auditadas por Auditor
Independente registrado na CVM em conjunto com as demonstra¢des financeiras gerais do
Fundo e estardo sujeitas ao disposto na legislacdo vigente, observadas as disposi¢des dos
artigos 66 e seguintes da Resolugdo CVM 175/22.

16.2. As demonstracdes contabeis da Classe serdo auditadas anualmente pelo Auditor
Independente. Observadas as disposi¢oes legais aplicaveis, deverao necessariamente constar

de cada relatorio de auditoria os seguintes itens:

(1) opinido se as demonstragdes contdbeis examinadas refletem adequadamente a posicao

financeira da Classe, de acordo com as regras do aplicaveis;

(i1) demonstragdes contdbeis da Classe, contendo a demonstragdo do resultado do
exercicio, o balanco patrimonial, demonstracao da evolucao do Patrimonio Liquido,

demonstracao do fluxo de caixa, elaborados de acordo com a legislagdo em vigor; e

(iii)) notas explicativas contendo informagdes julgadas, pelo Administrador, como

indispensaveis para a interpreta¢do das demonstragdes financeiras
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16.3. Exercicio Social. O exercicio social da Classe tem duracdo de um ano e seguird o

exercicio social do Fundo, encerrando-se em 30 de junho de cada ano.

16.4. As normas aplicaveis a elaboracao e divulgacdo das demonstragdes contabeis e os
critérios contabeis de reconhecimento, classificacdo e mensuracdo dos ativos e passivos,
assim como o reconhecimento de receitas e apropriagdo de despesas da Classe, serdo,
respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a observancia das regras e procedimentos
definidos pela CVM. Informagdes sobre o Auditor Independente contratado para auditoria
do Fundo encontram-se disponiveis para acesso pelos Cotistas na pagina do Administrador
no website “ttps://vortx.com.br/investidor/fundos-investimento”. Qualquer alteracdo na
empresa de auditoria contratada sera comunicada por meio de carta simples enderecada aos
Cotistas e, quando for o caso, publicada nas paginas na rede mundial de computadores dos

ambientes onde as Cotas forem registradas para negociagao.
17. DISPOSICOES DIVERSAS

17.1. Para fins do disposto neste Anexo Descritivo, considera-se o correio eletronico (e-
mail) como uma forma de comunicagao valida entre o Administrador, o Gestor, o Cedente e
os Cotistas.

17.2. Ficaeleito o foro da cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, como competente para
conhecer e dirimir todo e qualquer conflito oriundo deste Anexo Descritivo e/ou dele
derivado, inclusive quanto a questdes relacionadas a existéncia, validade, eficécia,
cumprimento deste Anexo Descritivo, ou a sua interpretacdo ou implementacgao, envolvendo
quaisquer Cotistas, o Cedente, o Administrador, o Gestor e/ou demais prestadores de servicos

do Fundo, inclusive seus sucessores a qualquer titulo.

Sdo Paulo/SP, 26 de maio de 2026.
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ANEXO1

MODELO DE APENDICE DAS COTAS SENIORES DO
FIAGRO HOLAMBRA COOPERATIVA AGROINDUSTRIAL

RESPONSABILIDADE LIMITADA

A [=]* ([=]) série da [=]* ([=]) emissdao de Cotas Seniores da classe tinica do FIAGRO
HOLAMBRA COOPERATIVA AGROINDUSTRIAL RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“Fundo”), emitida nos termos do Regulamento do Fundo (o “Regulamento”),

terd as seguintes caracteristicas:

Montante das Cotas Seniores
Quantidade de Cotas Seniores:

Valor Unitario de Emissdo:

Forma de Integralizacao:

Prazo para Distribuigao:

Montante Minimo para

Colocagao:

Tipo de oferta:

Regime de Distribuicao:

Data de Resgate:
Data de Resgate Esperado:

Sobretaxa Sénior:

Meta de Remuneragao:

[=]

(=]

R$1.000,00 (mil reais)

[a vista, na data de subscri¢ao] [OU] [a prazo, mediante
chamada de capital a ser realizada pelo Administrador, nas

datas definidas abaixo: [=]]

180 (cento e oitenta) dias

[=]

Oferta publica sob o rito de registro automatico, nos moldes
da Resolucao CVM 160/22.

[Garantia Firme/Melhores Esforgos]

D
— e

% ([=])

as Cotas Seniores da [=]* Série serdo valoradas diariamente,
a partir do Dia Util seguinte a 1* Data de Integralizacio de

Cotas Seniores da [=]* Série até a Data de Resgate das Cotas
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Seniores da [=]* Série, nos termos do Capitulo Oitavo do
Anexo Descritivo. A Meta de Remuneracdo sera
determinada por meio da apropriagdo didria, sob forma de
capitalizagdo composta, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI,

acrescida de Sobretaxa Sénior.

Meta de Amortizacao de com relacdo a cada Data de Pagamento: (i) durante o Periodo
Principal: de Caréncia: 0% do Valor Unitdrio de Emissdao de Cotas
Seniores da [=]* Série; e (ii) apos o término do Periodo de
Caréncia [Valor Principal de Referéncia Anterior ou saldo
de recursos desde que respeitados os indices do Fundo e a
prioridade de pagamentos]. {ou}
[Valor Principal de Referéncia Anterior
Valor Principal de Referéncia Base das Cotas Seniores da
[=]* Série * Razdo de Decaimento de Principal das Cotas

Seniores da [=]* Série]
Datas de Pagamento: Caso o regime de amortizagdo seja a:

(i) amortizacdo sequencial, toda Data de Aniversario, a
contar do més subsequente ao més da 1 Data de
Integralizag¢ao de Cotas Seniores da [=]* Série, inclusive, até

a Data de Resgate;
ou

(i1) amortizacdo pro rata, serdo as seguintes Datas de

Aniversario:

o [[[-VVIN
o [[V[V]
o [[V[VI]
o [[VIVIN
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o [[VVI-N
o [[VI-VI-1

Fator de Ponderagao de Direitos  [=]

Creditorios Sénior:

As Cotas Seniores da [=]* Série serdo depositadas para
(1) distribuigdo  primaria por meio do MDA,
operacionalizado e administrado pela B3, sendo a
distribuicdo liquidada e as Cotas Seniores da [=]* Série
depositadas eletronicamente na B3; e (il) negociagdo

Registro e Negociagdo das Cotas o ] o
secundaria por meio do FUNDOS21, sendo a distribuigdo e

Seniores da 1? Série:

as negociacdes liquidadas e as Cotas Seniores da [=]* Série
depositadas eletronicamente pela B3. As Cotas Seniores da
[=]* Série estardo sujeitas as restricdes de negociacdo
previstas no artigo 86, inciso II, da Resolu¢do CVM 160/22

e demais disposigoes aplicaveis.
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ANEXO II

MODELO DE APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DO
FIAGRO HOLAMBRA COOPERATIVA AGROINDUSTRIAL
RESPONSABILIDADE LIMITADA

A [=]* ([=]) série da [=]* ([=]) emissdo da subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino da
classe tnica do FIAGRO HOLAMBRA COOPERATIVA AGROINDUSTRIAL
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), emitida nos termos do Regulamento do

Fundo (o “Regulamento”), terd as seguintes caracteristicas:

Montante das Cotas
Subordinadas Mezanino:
Quantidade de Cotas
Subordinadas Mezanino:

Valor Unitario de Emissao:

Forma de Integralizacao:

Prazo para Distribuicdo:

Montante Minimo para

Colocacao:

Tipo de colocagao:

Regime de colocagao:

Data de Resgate:
Data de Resgate Esperado:

Sobretaxa Mezanino:

[=]

R$1.000,00 (mil reais)
[a vista, na data de subscri¢do] [OU] [a prazo, mediante
chamada de capital a ser realizada pelo Administrador, nas

datas definidas abaixo: [*]]

180 (cento e oitenta) dias

[=]

Oferta publica sob o rito de registro automatico, nos moldes
da Resolucao CVM 160/22.

[Garantia Firme/Melhores Esforgos]

[=]
[=]
[=1% (=D
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Meta de Remuneragao: as Cotas Subordinadas Mezanino da [=]* Série serdo
valoradas diariamente, a partir do Dia Util seguinte a 1* Data
de Integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino da [=]*
Série at¢ a Data de Resgate das Cotas Subordinadas
Mezanino da [=]* Série, nos termos do Capitulo Oitavo do
Anexo Descritivo. A Meta de Remuneracdo sera
determinada por meio da apropriagdo didria, sob forma de
capitalizagdo composta, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI,

acrescida de Sobretaxa Mezanino.

Meta de Amortizacao de com relacdo a cada Data de Pagamento: (i) durante o Periodo
Principal: de Caréncia: 0% do Valor Unitario de Emissdo da Sublasse
de Cotas Subordinadas Mezanino da [=]* Série; e (ii) apds o
término do Periodo de Caréncia [Valor Principal de
Referéncia Anterior ou saldo de recursos desde que
respeitados os indices do Fundo e a prioridade de

pagamentos]. {ou}

[Valor Principal de Referéncia Anterior

Valor Principal de Referéncia Base das Cotas Subordinadas
Mezanino da [=]* Série* Razdo de Decaimento de Principal
das Cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino da
[=]* Série]
Datas de Pagamento: Caso o regime de amortizagdo seja a:

(i) amortizacdo sequencial, toda Data de Aniversario, a
contar do més subsequente ao més da 1* Data de
Integralizagdo de Cotas Subordinadas Mezanino da [=]*

Série, inclusive, até a Data de Resgate;

ou
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(i1) amortizacdo pro rata, serdo as seguintes Datas de

Aniversario:

o [Il=VI-VI-1l
o [[VVI-N
o [[VVI-N
o [[VI-VI-Nl
o [[VVI-N
o [[VI-VI-1I

Fator de Ponderagao de Direitos  [[*]%]

Creditorios Mezanino:

Registro e Negociagdo das Cotas As Cotas Subordinadas Mezanino da [=]* Série (i) serdo

Subordinadas Mezanino: depositadas para distribui¢do primaria por meio do MDA,
operacionalizado e administrado pela B3, sendo a
distribuicdo liquidada e as Cotas Subordinadas Mezanino da
[=]* Série depositadas eletronicamente na B3; e
(1) negociacdo secundaria por meio do FUNDOS21, sendo
a distribuicdo e as negociacdes liquidadas e as Cotas
Subordinadas Mezanino da [=]* Série depositadas
eletronicamente pela B3. As Cotas Subordinadas Mezanino
da [=]* Série estardo sujeitas as restrigdes de negociagdo
previstas no artigo 86, inciso II, da Resolu¢do CVM 160/22
e demais disposi¢oes aplicaveis.
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ANEXO III

MODELO DE APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR DO FIAGRO
HOLAMBRA COOPERATIVA AGROINDUSTRIAL RESPONSABILIDADE

LIMITADA

A [=]* ([=]) emissao da subclasse de Cotas Subordinadas Junior da classe tinica do FIAGRO
HOLAMBRA COOPERATIVA AGROINDUSTRIAL RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“Fundo”), emitida nos termos do Regulamento do Fundo (o “Regulamento”),

terd as seguintes caracteristicas:

Montante das Cotas

Subordinadas Junior:

Quantidade de Cotas
Subordinadas Janior:

Valor Unitario de Emissdo:

Forma de Integralizagao:

Tipo de colocagao:

Data de Resgate:

Data de Resgate Esperado:

[Sobretaxa Junior] {ou}
[Percentual Junior]:

Meta de Remuneragao:

[=]

[=]

R$1.000,00 (mil reais)

[a vista, na data de subscricao] [OU] [a prazo, mediante
chamada de capital a ser realizada pelo Administrador, nas

datas definidas abaixo: [*]]

Colocagao privada

[*]% ([*] por cento)

as Cotas Subordinadas Junior serdo valoradas diariamente, a
partir do Dia Util seguinte a 1* Data de Integralizacio de
Cotas Subordinadas Junior até a Data de Resgate das Cotas

Subordinadas Junior, nos termos do Capitulo Oitavo do
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Anexo Descritivo. A Meta de Remuneracdo sera
determinada por meio da apropriagdo diaria, sob forma de
capitalizagdo composta, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI,
acrescida de Sobretaxa Junior.

Meta de Amortizagao de [com relagdo a cada Data de Pagamento: (a) durante o
Principal: Periodo de Caréncia: 0% do Valor Unitario de Emissdo da
Subclasse de Cotas Subordinadas Juanior; e (b) apos o
término do Periodo de Caréncia [Valor Principal de
Referéncia Anterior ou saldo de recursos desde que
respeitados os indices do Fundo e a prioridade de

pagamentos]. {ou}.

[Valor Principal de Referéncia Anterior

Valor Principal de Referéncia Base das Cotas Subordinadas
Junior* Razao de Decaimento de Principal da Subclasse de

Cotas Subordinadas Junior]

[Periodo de Caréncia:] [o periodo entre a 1* Data de Integralizagdo de Cotas

Subordinadas Junior e o Dia Util imediatamente anterior a

[e)/[e]/[e].]

Valor Principal de Referéncia [o Valor Principal de Referéncia Anterior da [*] de Cotas
Base das Cotas: Subordinadas Junior vigente na ultima Data de Pagamento

pertencente ao Periodo de Caréncia]

[Razdo de Decaimento de [com relagdo a i-ésima Data de Pagamento ap6s o término
Principal das Cotas do Periodo de Caréncia, significa 0 maximo entre:
Subordinadas Junior]:

(a) 0% (zero por cento); e

®) [([]=1)/[*]]
Datas de Pagamento: Caso o regime de amortizacdo seja a:
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(1) amortizacdo sequencial, toda Data de Aniversario, a
contar do [1°] ([primeiro]) més subsequente ao més da 1*
Data de Integralizacio de Cotas Subordinadas Junior,

inclusive, até a Data de Resgate;
ou

(i1) amortizacdo pro rata, serdo as seguintes Datas de

Aniversario:

o [[l=VI-VI-1l
o [[VVI-N
o [[VVI-N
o [[VI-VI-N
o [[VI-VI-N
o [[VI-VI-1

Fator de Ponderagao de Direitos  [[*] %]

Creditorios:

Registro e Negociagdo das Cotas As Cotas Subordinadas Junior (i) ndo serdo depositadas para
Subordinadas Junior: distribuig¢do primaria por meio do MDA, operacionalizado e
administrado pela B3; e (ii) ndo serdo depositadas para

negociacao no mercado secundario.
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ANEXO IV

PRINCIPAIS TERMOS E CONDICOES DA POLITICA DE COBRANCA E DA
POLITICA DE CREDITO E ORIGINACAO

Politica de Cobranca, Régua de Cobranca e Renegociacio

1. Objetivo.

Este Anexo tem por objetivo estabelecer as diretrizes, procedimentos e prazos referentes
a politica de cobranga, a régua de cobranga e as condi¢des de renegociacao aplicaveis aos

Direitos Creditorios Adquiridos.

2. Politica de Cobranca.

A Politica de Cobranga tem como finalidade disciplinar os procedimentos aplicaveis a
cobranga dos Direitos Creditorios Adquiridos, observados os limites previstos no

Regulamento e nos demais Documentos do Fundo.

A cobranga seréd executada de forma escalonada entre o Agente de Cobranga, o Servicer
e, quando aplicavel, o Agente de Cobranc¢a Judicial, observado que o Master Servicer
atuara exclusivamente no recebimento, espelhamento, controle, conciliagcdo e reporte das
informacgdes relacionadas a cobranga, sem responsabilidade pela execucao direta das

atividades de cobranca.

O Agente de Cobranga devera encaminhar reportes periddicos ao Gestor, ao Servicer, ao
Master Servicer, ao Administrador e/ou ao Custodiante, conforme aplicavel, contendo
informacdes sobre os Direitos Creditorios vencidos, os contatos realizados, as
justificativas apresentadas pelos Devedores, a previsdo de regularizagdo e os valores

eventualmente recebidos.

3. Régua de Cobranca

A régua de cobranga abaixo define as etapas, prazos e agdes a serem executadas a partir

do vencimento da obrigacao financeira pelo Devedor:

Prazo contado Responsavel
da data de .. Procedimento
. principal
vencimento
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Do 1° ao 30° dia Agente de Cobranca | Cobranga inicial, incluindo emissdo e
Extrajudicial reemissao de  boletos, contatos
telefonicos, e-mails, mensagens ou
outros meios de contato com o0s
Devedores, solicitacdo de informagdes
sobre o atraso e prazo para regularizagao,
bem como reporte periddico ao Gestor,

Servicer e Master Servicer.

Do 31° a0 40° dia | Agente de Cobranca | Seguirdo as tentativas pelo Agro
Extrajudicial e Servicer, a fim de que se tenha Caso

Servicer proposta de negociacao ou
parcelamento, conforme  restricdes
definidas e ja aprovadas pelo Fundo no

item 4 abaixo.

Do 41° a0 60° dia | Agente de Cobranga | Persistindo o ndo pagamento, o Servicer
Extrajudicial e apos alinhamento conjunto com o

Servicer Agente de Cobranga Extrajudicial, fara o
envio do titulo para cobranca em

cartorio.

A partir do 61°| Agente de Cobranca | Serd iniciado o envio documental para
dia Extrajudicial e Agente | cobranca  judicial apods  validagao

de Cobranca Judicial | conjunta com o Agente de Cobranga

Extrajudicial.

4. Renegociacao

A renegociacao de Direitos Creditorios Inadimplidos somente podera ocorrer observados
os limites previstos no Regulamento, nesta Politica de Cobranga e nos demais
Documentos da Operagdo, devendo ser previamente aprovada pelo Gestor. O Servicer

poderé conduzir as tratativas de renegociacao, observadas as condi¢cdes minimas abaixo:

(1) o Indice de Subordinagdo Sénior devera estar devidamente enquadrado conforme

previsto no Regulamento;

(i) o novo fluxo financeiro resultante da renegociagdo devera ser compativel com a

duration das Cotas Seniores e com o prazo de dura¢ao do Fundo;
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(111))  arenegociacdo devera ser formalmente aceita pelo Devedor e registrada em meio

auditavel;

(iv)  as condi¢des acordadas com o Devedor deverdo ser rastredveis, auditaveis e

refletidas nos sistemas e relatorios operacionais aplicaveis; e

(v) o Servicer ndo sera responsavel pelo acompanhamento dos Indices de
Monitoramento da operacdo, cabendo-lhe observar as informagdes e orientagdes
prestadas pelo Gestor, pelo Administrador e/ou pelo Master Servicer, conforme

aplicavel.

5. Responsabilidades

Agente de Cobranca: responsavel pela execugdo inicial das etapas de cobranca,

incluindo emissao de boletos, contatos com Devedores e reporte periddico.

Servicer: responsavel por participar da cobranga ap6s 30 dias do vencimento e assumir

a conducao da cobranga extrajudicial apos 60 dias do vencimento.

Master Servicer: responsavel pelo espelhamento, controle, conciliagdo e reporte das

informagdes de cobranga, sem executar a cobranga efetiva.

Agente de Cobranca Judicial: responsavel pela condug¢do das medidas judiciais

cabiveis, quando aplicavel.

Politica de Crédito e Originacdo da Cedente

A Politica de Crédito e Originagcdo tem por objetivo estabelecer os procedimentos e
responsabilidades aplicaveis a analise cadastral, liberacdo e aprovacdo de crédito de
clientes da Holambra, desde a inclusao ou renovacao cadastral até a analise de crédito,

defini¢do de limite, eventual exigéncia de garantias e liberagao final do pedido.
A Politica de Crédito e Originagao tem por finalidade orientar a concessao de crédito pelo
Cedente e reduzir sua exposic¢ao ao risco de crédito, bem como as perdas decorrentes de

inadimpléncia.

1. Documentacao cadastral
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A andlise de crédito sera realizada com base na documentacao cadastral do respectivo
cliente, a qual devera ser coletada, analisada e mantida pelo Cedente, de acordo com seus

procedimentos internos.

A documentagdo cadastral poderd incluir, conforme aplicavel ao perfil do cliente e a
natureza da operacao, documentos pessoais, societarios, fiscais, financeiros, cadastrais,
documentos relacionados a atividade rural e as dreas exploradas, bem como pareceres

técnicos € comerciais necessarios a analise de crédito.

Para fins de inclusdo ou renovacao cadastral, o Cedente podera solicitar, entre outros
documentos e informagdes, ficha cadastral, documentos pessoais e societarios, inscri¢ao
de produtor rural, declaragdo de imposto de renda, demonstragdes financeiras, parecer de
plano de plantio, parecer técnico, documentos relativos a areas proprias ou arrendadas,
CAR, certiddes, consultas restritivas e demais documentos ou esclarecimentos que

venham a ser considerados necessarios pelo departamento de crédito.
2. Atualizacao cadastral

A documentacdo cadastral deverd ser atualizada periodicamente, observado o
procedimento interno do Cedente. A politica interna do Cedente prevé renovagao anual
do cadastro, com inicio em abril e encerramento até 31 de julho do respectivo ano, sendo
que o cadastro ndo renovado no prazo previsto terd seu limite bloqueado até a

regularizacdo cadastral.

Clientes sem historico de compras nos tltimos 24 (vinte e quatro) meses serdo tratados

como clientes novos para fins de renovagdo ou concessao de limite de crédito.
3. Condicoes para analise de crédito

Nas operagdes com pagamento a vista, o0 Cedente poderd exigir apenas a documentagao

basica necessaria ao faturamento, conforme seus procedimentos internos.

Nas operagdes de venda a prazo, a documentacao cadastral devera estar em ordem para
que a andlise e a liberagao de crédito sejam realizadas. O Cedente poderd solicitar
documentos adicionais ou esclarecimentos sempre que entender necessdrio para

conclusdo da analise de crédito.

Apos o recebimento da documentacdo completa, o responsavel pelo cadastro/crédito

deverd observar o prazo interno aplicavel para validagdao e analise dos documentos,
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ressalvados os casos que demandem aprovagao pelo Comité de Crédito ou confeccao de

contratos ou garantias.

4. Analise de crédito

A definicao do limite de crédito do cliente serda baseada na necessidade de crédito do
cliente perante a Holambra, ajustada por parametros de risco considerados na analise de
crédito.

Para esse fim, a Holambra utilizard ferramenta interna de Credit Score, também
denominada Simulador de Crédito, a qual podera ser substituida por sistema proprio ou
de terceiros, desde que preservadas as regras previstas na politica interna da Holambra.
A ferramenta de Credit Score tem por objetivo estruturar o processo de defini¢do de
crédito com base em parametros previamente definidos, evitando decisdes puramente
subjetivas na analise de crédito.

5. Parametros de analise para pessoas fisicas

No caso de pessoas fisicas, a analise de crédito considerard, conforme aplicavel, os

seguintes parametros:

(1) pontualidade;

(1))  relacionamento com o cliente;

(i)  proporcdo entre area propria e area arrendada;
(iv)  divida liquida total;

(v) avaliacdo do vendedor;

(vi)  disponibilidade de garantias;

(vil) percentual de area irrigada; e

(vii)) margem de lucro estimada.
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Tais parametros buscam avaliar, entre outros aspectos, o historico de pagamento, o
relacionamento do cliente com a Holambra, sua estrutura fundiaria, seu nivel de
endividamento, a disponibilidade de garantias, a exposi¢cdo a riscos climaticos e sua
capacidade estimada de geracdo de resultado.

6. 7. Parametros de analise para pessoas juridicas

No caso de pessoas juridicas, a analise de crédito considerara, conforme aplicavel, os

seguintes parametros:

(1) Score Kanitz;

(i1) relacao divida total/EBITDA;

(iii)liquidez corrente;

(iv)tamanho da empresa; e

(v) histérico de crédito com a Holambra.

Tais parametros buscam avaliar, entre outros aspectos, a solvéncia, o endividamento, a
capacidade de pagamento de curto prazo, o porte da empresa e o comportamento histdrico
de crédito do cliente perante a Holambra.

7. Etapas da analise e aprovacao de crédito

O processo de andlise e aprovacao de crédito observara, conforme aplicavel, as seguintes

etapas:

(1) preparacdo da documentacdo cadastral, com levantamento e organiza¢do dos

documentos necessarios a analise;

(i)  andlise da documentac¢do cadastral pelo departamento de crédito;

(ii1))  langamento das informagdes na ferramenta de Credit Score;

(iv)  defini¢do do limite de crédito, com base no risco do cliente e nas algadas

aplicaveis;
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(v) solicitacdao de garantias, quando aplicavel; e

(vi)  liberacao do pedido, observado o limite de crédito aprovado e as al¢adas internas
do Cedente.

Em caso de limite excedente, a politica interna do Cedente admite a liberacao pelo setor
financeiro até¢ 5% (cinco por cento) do limite concedido, observado o limite de
R$100.000,00 (cem mil reais), sendo os valores superiores submetidos ao Comité de
Crédito.

8. Classificacao dos clientes e defini¢ao do limite de crédito

Os clientes serdo classificados de acordo com critérios internos do Cedente. Para cada
classe de cliente, sera sugerido um percentual de limite de crédito, a ser aplicado sobre a

necessidade total de crédito do cliente.

A politica interna do Cedente prevé que, para clientes pessoas fisicas, a classificagdo
considerard os pardmetros e pesos previstos em sua metodologia de Credit Score. Para
clientes pessoas juridicas e fornecedores, o limite podera ser calculado como percentual

do faturamento, observado o nivel de risco aplicavel.
O limite de crédito podera ser classificado como:

(1) limite incondicional, correspondente ao limite assumido pelo Cedente com base

na analise cadastral e na ferramenta de analise de crédito; ou

(i)  limite condicional, aplicavel a operagdes acima do limite incondicional e sujeito
a solicitacdo de garantias ao cliente, bem como, conforme o caso, a aprovagao

pelo Comité de Crédito.
9. Alc¢adas e Comité de Crédito

Os limites de liberacao de crédito serao definidos em fun¢ao do nivel de risco do cliente

e do volume de crédito necessario, observadas as algadas internas do Cedente.

O Comité de Crédito € a instdncia maxima de liberagdo de crédito para casos de excegao.
A politica interna do Cedente prevé que o Comité de Crédito ¢ formado por Diretores
Financeiro e Comercial, Gerentes Financeiro e Comercial e CEO, com reunides semanais

para discussdo e avaliacdo dos assuntos pertinentes.
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As decisoes levadas ao Comité de Crédito serdao aprovadas pela maioria dos membros
deliberativos previstos na politica interna do Cedente, observada a participagdo das areas

aplicaveis conforme o crédito envolvido.
10. Reavaliacao do limite de crédito

O limite de crédito aprovado podera ser reavaliado a qualquer momento, desde que haja
justificativa do vendedor ou da area responsavel, podendo o Cedente solicitar novos

documentos e informagdes para avaliagao.

A solicita¢do de reavaliagcdo devera observar o prazo necessario para analise de crédito,

defini¢ao de novo limite e liberacao do pedido.
11. Garantias

O Cedente podera exigir garantias como condi¢@o para concessdao ou ampliagdo de limite
de crédito, conforme a classificagao de risco do cliente, o volume de vendas esperado e

os critérios internos aplicaveis.

As garantias poderao ser reais ou pessoais. A politica interna do Cedente descreve, entre
outras, as seguintes modalidades: hipoteca, penhor, Cédula de Produto Rural, alienacio
fiduciaria e aval. O Cedente poderd, ainda, analisar outras garantias ou instrumentos

destinados a mitigagdo de risco, mediante aprovagdo do Comité de Crédito.
12. Areas com restricao socioambiental

O Cedente podera realizar analise especifica de clientes com &reas parcialmente
embargadas, conforme sua politica interna. Nesses casos, a politica prevé que clientes
com restricdes junto ao IBAMA/SEMA poderdo ser atendidos desde que as areas
embargadas ndo constituam garantias mencionadas em CPR Financeira e que ndo sejam

entregues produtos nessas areas.

Caso o cliente possua apenas uma matricula com restrigdo parcial, a politica prevé a
necessidade de certiddo de localizagdao do embargo fornecida pelo IBAMA e termo de
compromisso e responsabilidade do produtor declarando que ndo produz na éarea

embargada.

13. Revisao da politica
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A politica interna do Cedente podera ser aperfeicoada de tempos em tempos. Eventuais
temas ndo abordados na politica interna serdo discutidos pontualmente pelo Comité de
Crédito, com registro da decis@o juntamente com os documentos da analise. Alteracdes
da politica interna deverao ser submetidas ao Conselho de Administracao da Holambra,

conforme previsto na propria politica.
14. Aplicacio a Securitizacio

Para fins da Securitizacdo, a Politica de Crédito e Originagao sera observada pelo Cedente
na analise cadastral, aprovagao de crédito, defini¢do de limites, eventual exigéncia de
garantias e indicagdo de Devedores cujos Direitos Creditorios poderdo ser ofertados,

cedidos ou emitidos em favor da Classe.

A observancia da Politica de Crédito e Originacdo ndo afasta a necessidade de
cumprimento dos Critérios de Elegibilidade, das Condigdes de Cessao, dos limites de
concentracdo e dos demais requisitos previstos no Regulamento e nos demais

Documentos do Fundo.
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ANEXO V
POLITICA DE DERIVATIVOS

A Classe Unica podera realizar operagdes em mercados de derivativos com o objetivo de
proteger suas posigoes detidas a vista, até o limite destas, utilizando os instrumentos

abaixo indicados.
Contrato de Opcao de Juros.

As opgdes de juros sdo aquelas, em regra (a) negociadas no mercado listado da B3, cujo
risco de contraparte ¢ a B3 e/ou qualquer instituicdo financeira classificacdo de risco
(rating) da B3 pela Agéncia de Classificacdo de Risco seja superior a “AA+(bra)”; ou (b)
caso a qualquer momento a classificacdo de risco (rating) da B3 pela Agéncia de
Classificacdo de Risco seja inferior a “AA+(bra)”, o Fundo passard, no prazo de 30
(trinta) dias, a negociar as novas operagdes com contraparte de balcdo com classificagao
de risco (rating) no minimo superior ou igual a “AA+(bra)”, ou equivalente na escala
local, atribuido pela Agéncia de Classificacdo de Risco (“Contraparte Elegivel DI”).

A Classe Unica podera realizar, mensalmente, a marcagdo a mercado das op¢des de juros.

Procedimento de aquisi¢do de Derivativos de Juros através da aquisicdo de opcao de

compra IDI negociados na B3 (“IDI” e “Contratos de Op¢do de Compra IDI”).

A Classe Unica podera realizar a contratagdo de derivativos para protegdo da exposi¢io
a taxa prefixada, exclusivamente por meio da aquisi¢do de contratos de opcao de compra
sobre Indice de Taxa Média de Depositos Financeiros de Um Dia, os quais podem conter
strikes diferentes a critério da Classe Unica, observadas as seguintes condigdes:

a) a cada aquisicao de Direitos Creditorios Cedente adquirird Contratos de Opgao de
Compra IDI, com a Contraparte Elegivel IDI, com data proxima de vencimento
ao vencimento do Direito Creditorio Cedente, sempre respeitando a

disponibilidade de liquidez;

b) a aquisicao da opc¢ao devera ocorrer até a data de aquisi¢ao do respectivo Direito
Creditorio Cedente, sendo que o strike definido nos Contratos de Opgdo de
Compra IDI sera utilizado como parametro para calculo do Preco de Aquisi¢ao

dos respectivos Direitos Creditorios do objeto de aquisi¢ao;
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c) na indisponibilidade de opgdes, a Classe Unica ndo realizard a aquisi¢io dos
Direitos Creditorios Cedente at¢ que o mercado de opgdes esteja disponivel

(observada a possibilidade de formalizar Contrato de Swap);

d) os procedimentos descritos deverao ser repetidos para a aquisicdo de Direitos

Creditorios Cedente; e

e) todos os recursos devidos pela Classe Unica por conta da liquidagio de operagdes
no mercado de derivativos deverdo ser debitados da Conta Autorizada da Classe
Unica. Eventuais valores recebidos resultantes das respectivas operagdes deverdo

ser creditados na Conta Autorizada da Classe Unica.

Contrato de Swap.

As operagoes de swap, Interest Rate Swap (“Swap”), contemplam derivativos em que a
Classe Unica devera realizar pagamentos de taxas fixas a contraparte ¢ esta Gltima devera
realizar pagamentos de taxas variaveis a Classe Unica. Os contratos aqui descritos serdo
realizados no mercado de balcao, mediante contratacao de qualquer institui¢ao financeira
cuja classificacdo de risco (rating) pela Agéncia de Classificacdo de Risco seja superior
a “AA+(bra)”. O risco na liquidacdo do Swap esta relacionado a capacidade da
contraparte Swap cumprir com suas obrigagdes, nos termos do respectivo contrato

(“Contraparte Elegivel Swap”).

Estas operagdes serdo registradas nos sistemas da B3, sem garantia de contraparte central,
ou em qualquer outro sistema ou camara de custodia e liquidacdo financeira de valores
mobiliarios autorizados pelo Banco Central ou pela CVM. Como condi¢do precedente
para a contratagdo de Swap, € necessaria confirmagao de que a assinatura do documento
em questdo ndo caracterize rebaixamento na Classificagdo de Risco das Cotas Seniores e
Cotas Subordinadas Mezanino. Caso as contratagdes futuras sigam o modelo da
documentacdo anteriormente validada, ndo serd necessaria nova confirmagdo junto a

Agéncia de Classificacao de Risco.
A Classe Unica realizard, mensalmente, a marcacao a mercado das operagdes de Swap.

Procedimento de aquisi¢ao de Derivativos de Juros através da aquisi¢ao de Operacdes de

Swap negociados no mercado de balcao.
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A Classe Unica podera realizar a contratagio de Swap para protecio da exposi¢io a taxa

fixa de juros, por meio do qual a Classe Unica pagaré a taxa fixa, devendo a Contraparte

Elegivel Swap pagar um percentual acumulado da Taxa DI, observadas as seguintes

condigoes:

a)

b)

d)

conforme disposto no Regulamento, sera calculado o Preco de Aquisi¢do a cada

aquisi¢ao de Direitos Creditorios Cedente;

para definir os parametros do Preco de Aquisicao, seria contratado Swap com
valor nocional inicial igual ao valor do Preco de Aquisi¢ao, conforme definido no
Regulamento. Sera utilizado como parametro para calculo do Pregco de Aquisi¢do
dos respectivos Direitos Creditérios Cedente, a taxa de referéncia fixa constante

no Contrato de Swap firmada com a Contraparte Elegivel Swap;

o prazo de vencimento do Swap devera ser proximo ao vencimento do Direito
Creditério Cedente, e a contratacdo do Swap devera ocorrer até a data de aquisicao

dos Direitos Creditorios Cedente;

caso a Contraparte Elegivel Swap ndo possa, por qualquer razdo, realizar a
operagio de Swap, entdo a Classe Unica ndo adquirira o Direitos Creditorios
Cedente na referida data, até que a Contraparte Elegivel Swap possa realizala, ou
até que seja aprovada uma nova Contraparte Elegivel Swap, conforme previsto no
presente Regulamento (ressalvada a possibilidade de firmar Contratos de Opgao
de Compra IDI);

os procedimentos descritos acima deverdo ser repetidos a cada aquisicdo de

Direitos Creditorios Cedente pela Classe Unica; e

todos os recursos devidos a Classe Unica do ou devidos pela Classe Unica serao

movimentados pela Classe Unica por meio da Conta Autorizada da Classe Unica.
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ANEXO VI

PROVISAO PARA DEVEDORES DUVIDOSOS

Faixa 1 - Adimplentes 0,00%
Faixa 2 - 1 a 30 dias de atraso 0,60%
Faixa 3 - 31 a 60 dias de atraso 0,60%
Faixa 4 - 61 a 90 dias de atraso 62,50%
Faixa 5 - 91 a 120 dias de atraso 77,50%
Faixa 6 - 121 a 150 dias de atraso 90,50%
Faixa 7 - 151 a 180 dias de atraso 98,00%
Faixa 8 - Acima de 181 dias de atraso 100%
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