INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERACAO CONJUNTA DO RENEGOCIAGCAO
DESPORTIVA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTICARTEIRA OUTROS RESP. LIMITADA

CNPJ 67.025.009/0001-28

Pelo presente instrumento (“Instrumento de Deliberacdo Conjunta”), as partes abaixo
nomeadas e devidamente qualificadas, a saber, VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira, inscrita no CNP]J sob n°
22.610.500/0001-88, com sede no Municipio e estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino,

n® 215, 4° andar, Pinheiros, autorizada a prestar servico de administracdo de carteiras de

valores mobilidrios pela Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM”), de acordo com o Ato
Declaratéorio CVM n° 14.820, expedido em 8 de janeiro de 2016 (“Administradora”), e a
OUTFIELD VENTURES S.A., sociedade an6nima fechada, inscrita no CNPJ sob o n©
49.627.380/0001-88, com sede na Rua Jerico, n°® 193, conjunto 62/63, Sumarezinho, Sdo
Paulo - SP, CEP 05435-040, devidamente autorizada a administrar carteira de titulos e valores
mobiliarios pela CVM, por meio do Ato Declaratério n°® 21.520, de 22 de dezembro de 2023.,
neste ato representada na forma do seu contrato social ("Gestora” e quando em conjunto com
a Administradora, “Prestadores de Servicos Essenciais”), na qualidade de prestadores de
servigos essenciais do RENEGOCIACAO DESPORTIVA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS MULTICARTEIRA OUTROS RESP. LIMITADA (“Fundo”), e
considerando que, até a presente data, o Fundo nao iniciou as suas atividades e, portanto, o
Fundo ndo possui cotistas, RESOLVEM.

RESOLVEM:

(i) rerratificar o “Instrumento Particular de Deliberacdo Conjunta do Renegociacdo
Desportiva Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Multicarteira Outros Resp.

Limitada”, assinado em 26 de maio de 2026. (“Ato de Constituicdo”) para:

a. cancelar a emissao das 38.000 (trinta e oito mil) cotas seniores da 12
(primeira) série, das 4.900 (quatro mil e novecentas) cotas subordinadas
mezanino da 12 (primeira) série e das 192.000 (cento e noventa e duas mil)
cotas subordinadas junior da 12 (primeira) emissdo, todas de emissdo da
Classe Unica, de forma que o Fundo passard a contar apenas com subclasse

Unica de cotas;

b. alterar o montante das cotas da 12 (primeira) emissdo da Classe Unica, de
forma que a emissdo passara a contemplar até 31.000 (trinta e uma mil)
cotas (“Cotas”), com valor unitario de emissdo de R$ 1.000,00 (mil reais)
na respectiva 12 Data de Integralizacdao, perfazendo o montante total de
R$ 31.000.000,00 (trinta e um milhdes de reais), cujos termos e condigdes



sao descritos no Suplemento das Cotas, conforme Anexo I a este
Instrumento de Deliberacdo Conjunta, as quais serdao objeto da oferta
publica, sob rito de registro automatico, em regime de melhores esforcos de
colocacdo, destinada a investidores profissionais, conforme definidos na
Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada,
intermediada pela Administradora, nos termos do artigo 26, VI, alinea “a” da
Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada
(“Resolucdo CVM 160" e “Oferta”, respectivamente);

(ii) aprovar a contratacdo da Administradora, para atuar na coordenacgdo, estruturagao
e realizacdo da Oferta, observados os termos do “Contrato de Assessoria a
Estruturacdo, de Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica, em Regime de
Melhores Esforgos, de Cotas da 12 (Primeira) Emissédo do Contrato de Coordenacdo
e Distribuicdo Publica do Renegociacdo Desportiva Fundo de Investimento em

Direitos Creditdrios Multicarteira Outros Resp. Limitada” ("Contrato de Distribuicdo”);

(iii) aprovar a celebracao, pelo Fundo, do Contrato de Distribuicdo a ser celebrado entre
o Fundo, representado pela Gestora, a Administradora e a Gestora, sem prejuizo de
outras partes que eventualmente celebrem o Contrato de Distribuicdo em conjunto

com as demais citadas neste item; e

(iv) aprovar o inteiro teor do regulamento do Fundo (“Regulamento”), nos termos do
Anexo II ao presente Instrumento de Deliberagdo Conjunta, o qual reflete a nova

estrutura de subclasse Unica do Fundo.

O presente Ato Conjunto e o Regulamento estdo dispensados de registro em cartério de
registro de titulos e documentos, em conformidade com o disposto na Lei n.© 13.874, de 20

de setembro de 2019, conforme alterada, sendo devidamente registrados junto a CVM.
Este Ato Conjunto pode ser formalizado por meio de assinatura eletrénica, utilizando-se o

sistema de certificagdo oferecido pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil),

em conformidade com a Medida Provisdria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001.

Sao Paulo, 11 de junho de 2026.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Administradora

OUTFIELD VENTURES S.A.
Gestora



Anexo I
SUPLEMENTO DAS COTAS DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO
Emissao: 12 (primeira) emissao de Cotas.
Quantidade de Cotas: até 31.000 (trinta e uma mil) Cotas.
Montante total: até R$ 31.000.000,00 (trinta e um milhGes de reais).

Regime de Colocacao: As Cotas serdao ofertadas sob o regime de melhores esforcos de
colocagao.

Montante Minimo da Oferta: Ndo aplicavel, observado que a Oferta sera concluida com a
colocagdo de qualquer montante de Cotas.

Valor Nominal Unitario: R$ 1.000,00 (mil reais) por cada Cota, na 1@ (primeira) data de
integralizacao das Cotas ("12 Data de Integralizagdo").

Forma de Distribuicdo: As Cotas serdo objeto de distribuicdo publica sob rito de registro
automatico, nos termos da Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada,
exclusivamente para Investidores Profissionais, conforme definidos pelo artigo 11 da Resolugao
da Comissdo de Valores Mobiliarios n°® 30, de 11 de maio de 2021 ("Oferta").

Distribuigdao Parcial: Ndo aplicavel.

Forma de subscricdo e integralizagdo: As Cotas serdo pagas a vista, em moeda corrente
nacional, exclusivamente via MDA, operacionalizado pela B3, ou por meio de Transferéncia
Eletrénica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo
BACEN, exclusivamente para a conta corrente de titularidade da Classe, indicada pela
Administradora, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitacao.

Data de Emissao: 12 Data de Integralizagdo das Cotas.



Anexo II

REGULAMENTO DO RENE’GOCIA(;INAO DESPORTIVA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS MULTICARTEIRA OUTROS RESP. LIMITADA
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REGULAMENTO DO
RENEGOCIAGAO DESPORTIVA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MULTICARTEIRA OUTROS RESP. LIMITADA

CNPJ 67.025.009/0001-28

Sé&o Paulo, 11 de junho de 2026
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PARTE GERAL DO REGULAMENTO DO RENEGOCIAGCAO DESPORTIVA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTICARTEIRA OUTROS RESP.
LIMITADA

O RENEGOCIAGAO DESPORTIVA FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MULTICARTEIRA OUTROS RESP. LIMITADA, é disciplinado pela RCVM 175
e seu Anexo Normativo II, e regido por este Regulamento, seus respectivos Anexos e
Apéndices, se houver, e pelas demais disposicdes legais e regulamentares que lhe forem

aplicaveis, conforme o disposto abaixo.

Como o Fundo tera apenas uma classe de Cotas, toda mencdo ao Fundo estende-se a sua

Classe para fins do disposto na RCVM 175.

Os termos definidos e expressdes adotadas com iniciais em letras mailsculas no presente
Regulamento (mengdo que engloba também os Anexos e Apéndices) terdo o significado a eles
atribuidos no Apenso I a este Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no plural. Além
disso: (i) quando exigido pelo contexto, as definicdes contidas no Apenso I aplicar-se-do tanto
ao singular quanto ao plural e o masculino incluird o feminino e vice versa; (ii) referéncias a
qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas alteragdes, substituigdes,
consolidacdes e respectivas complementacbes, salvo se expressamente disposto em contrario;
(iii) referéncias a disposicGes legais e regulamentares serdo interpretadas como referéncias a
tais disposicoes conforme alteradas, estendidas, consolidadas e/ou reformuladas; (iv) salvo se
de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a capitulos,
clausulas, itens, Anexos ou Apéndices aplicam-se a capitulos, clausulas, itens, Anexos, ou
Apéndices deste Regulamento; (v) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus
sucessores, representantes e cessionarios autorizados; (vi) salvo disposicdo em contrario,
todos os prazos previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista no artigo 224
do Coddigo de Processo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do
vencimento, sendo que os prazos previstos neste Regulamento que se encerrem em dias que
ndo sejam considerados Dia Util serdo automaticamente prorrogados para o Dia Util
imediatamente subsequente; (vii) os cabecalhos e titulos servem apenas para conveniéncia
de referéncia e ndo alterardo ou afetardo o significado ou a interpretagdo de quaisquer
disposigdes deste Regulamento; (viii) a utilizagdo dos termos "inclusive", "incluindo" e outros
termos semelhantes no presente Regulamento seguidos de qualquer declaracdao, termo ou
matéria genérica ndo poderd ser interpretada de forma a limitar tal declaragdo, termo ou
matéria aos itens ou matérias especificos inseridos imediatamente apds tal palavra - bem como
a itens ou matérias similares -, devendo, ao contrario, ser considerada como sendo referéncia
a todos os outros itens ou matérias que poderiam razoavelmente ser inseridos no escopo mais
amplo possivel de tal declaracdo, termo ou matéria, e tais termos serdo sempre lidos como se

estivessem acompanhados do termo "exemplificativamente"; (ix) sdo parte integrante deste
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Regulamento os Anexos e os Apéndices; (x) as referéncias ao Fundo alcancam a sua Classe

Unica; e (xi) todas as referéncias a Classe alcancam o Fundo, ja que este possui Classe Unica.
1. FORMA DE CONSTITUICI"\O
1.1. O Fundo contém, até o presente momento, classe Unica de cotas.

1.2. Os Prestadores de Servigos Essenciais poderdo, de comum acordo, criar Classes do
Fundo, contanto que nao restrinjam os direitos (politicos e/ou econdémicos) atribuidos as

Classes existentes.
2. PRAZO DE DURA(_;I"\O

2.1. O funcionamento do Fundo tera inicio na primeira Data de Subscrigdo Inicial e tera prazo
de duragao indeterminado, podendo ser liquidado por deliberacdo da Assembleia de Cotistas

em conformidade com o disposto neste Regulamento e/ou na RCVM 175.
3. ADMINISTRADORA E GESTORA

3.1. O Fundo é administrado pela VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira, inscrita no CNPJ sob n° 22.610.500/0001-88,
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n® 215, 40
andar, Pinheiros, autorizada a prestar servico de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios pela CVM, de acordo com o Ato Declaratorio CVM n° 14.820, expedido em 8 de

janeiro de 2016.

3.2. A gestdo da carteira da Classe compete a OUTFIELD VENTURES S.A., sociedade
anonima fechada, com sede na Rua Jericd, n® 193, conjunto 62/63, Sumarezinho, CEP: 05435-
040, cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ sob o n® 49.627.380/0001-
88, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio profissional da atividade de
administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n°
21.520, de 22 de dezembro de 2023.

4. OBRIGAGCOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE
SERVICOS ESSENCIAIS

4.1. A Administradora, observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento e nas
disposicdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar
todos os atos necessarios a administracdo do Fundo, bem como para exercer os direitos
inerentes aos ativos de titularidade da Classe, sem prejuizo dos direitos e obrigacGes de

terceiros contratados para prestacao de servigos ao Fundo.
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4.2. A Administradora devera administrar o Fundo cumprindo com suas obrigacées de acordo

com os mais altos padrdes de diligéncia e correcdao do mercado, assim entendidos, no minimo,
como aqueles que todo homem ativo e probo deve empregar na conducdo de seus proprios
negocios, praticando todos os seus atos com a estrita observancia: (i) da lei e das normas
regulamentares aplicaveis; (ii) deste Regulamento, do Anexo e Apéndice, se houver; (iii) das
deliberacGes da Assembleia de Cotistas; e (iv) dos deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade,

de informagdo e de preservacao dos direitos dos Cotistas.

4.3. As atribuicdes da Administradora sdao aquelas previstas na RCVM 175, em seu Anexo
Normativo II e em regulamentacbes especificas, assim como aquelas previstas neste

Regulamento e no Acordo Operacional, conforme aplicavel, incluindo, mas ndo se limitando a:

() exercer a atividade de controladoria do ativo e do passivo da Classe;

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem: (a) o registro de Cotistas; (b) o livro de atas das Assembleias de Cotistas;
(c) o livro ou lista de presenca de Cotistas; (d) os pareceres do Auditor
Independente; (e) os registros contabeis referentes as operagdes e ao patrimoénio
da Classe; (f) a documentagdo relativa as operagdes do Fundo; e (g) os

demonstrativos trimestrais e anuais do Fundo;

(iii) solicitar, se for o caso, a admissao a negociacdo das Cotas no mercado organizado;

(iv) pagar a multa cominatoéria as suas expensas, nos termos da legislagdo vigente,

por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao

aplicavel;
(v) elaborar e divulgar as informacgGes periddicas e eventuais da Classe;
(vi) manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servigos

contratados pelo Fundo e/ou pela Classe, sejam os definidos como essenciais ou
nao, inclusive os contratados pela Gestora, bem como as demais informagdes

cadastrais do Fundo;

(vii) manter servico de atendimento aos Cotistas, sendo responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, conforme

estabelecido neste Regulamento, no Anexo e/ou no Apéndice;

(viii)  monitorar os Eventos de Avaliagdo e os Eventos de Liquidagdo Antecipada, que lhe
sejam atribuidos nos termos do Anexo, sem prejuizo do monitoramento conjunto

com a Gestora, quando aplicavel;
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(ix) cumprir as deliberagdes das Assembleias de Cotistas;

(x) contratar o Auditor Independente, nos termos das disposicbes regulatérias

aplicaveis;

(xi) contratar o servico de registro dos Direitos Creditorios passiveis de registro em
Entidade Registradora autorizada a funcionar pelo BACEN, salvo se tais Direitos
Creditérios estiverem registrados em mercado organizado de balcdo autorizado a
funcionar pela CVM ou depositado em depositario central autorizado a funcionar
pela CVM ou pelo BACEN;

(xii) prestar os seguintes servigos ao Fundo: (a) tesouraria, controle e processamento

de ativos; e (b) escrituragdo das Cotas;

(xiii)  atuar na qualidade de Custodiante, nos termos deste Regulamento;

(xiv) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragGes
contabeis, manter, separadamente, registros com informagcGes completas sobre
toda e qualquer modalidade de negociagao realizada entre a Administradora, a
Gestora, o Custodiante, conforme aplicavel, e respectivas partes relacionadas, de

um lado e o Fundo, de outro;

(xv) encaminhar ao SCR do BACEN documento composto pelos dados individualizados
de risco de crédito referentes a cada operacdo de crédito, conforme modelos

disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de computadores;

(xvi)  obter autorizagdo especifica dos Devedores, passivel de comprovacao, para fins de

consulta as informacdes constantes do SCR, se necessario;

(xvii) observar as obrigagdes e as vedagdes estabelecidas na RCVM 175, especialmente
com relagdo ao disposto em seus artigos 101 e 103 e nos artigos 41 a 43 do Anexo

Normativo II;

(xviii) nos termos do artigo 122, inciso II, alinea "a" da RCVM 175, preparar, em conjunto
com a Gestora, um plano de resolugdo do Patriménio Liquido negativo, quando

aplicével, e, apds aprovagdo pela Assembleia de Cotistas executa-lo;

(xix)  entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem como
cientifica-los sobre o website onde podem ser encontradas informag&es relativas

ao Fundo, sobre a Taxa de Administragdo e sobre a Taxa de Gestéao;
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(xx) divulgar anualmente, no website da CVM (www.cvm.gov.br) e no website da

Administradora, o valor do Patriménio Liquido, o valor das Cotas, as rentabilidades
acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e os relatérios da(s)

agéncia(s) classificadora(s) de risco contratada(s) pelo Fundo, caso aplicavel;

(xxi) possuir e zelar para que os prestadores de servicos contratados pela
Administradora tenham normas e procedimentos adequados, por escrito e
verificaveis, que permitam o efetivo controle sobre a movimentagdo da
documentacao relativa aos Direitos Creditdrios, nos termos do artigo 30, §1° do

Anexo Normativo II;

(xxii) encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na
rede mundial de computadores, conforme modelo disposto no suplemento "G" da
RCVM 175, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més

a que se referirem as informagoes;

(xxiii) encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletrénico
disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco)
dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacoes,

evidenciando o requerido no artigo 27, V, do Anexo Normativo II;

(xxiv) divulgar todas as informagoes exigidas pela regulamentagao pertinente e por este

Regulamento;

(xxv) monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, a Reserva de Despesas e 0

Fundo de Reserva;

(xxvi) no caso de um terceiro ser contratado como Custodiante e este passe a estar
sujeito a liquidacdo, dissolucdo, intervencdo, decretacdo de faléncia ou a
decretagdo de Regime de Administracao Especial Temporaria (RAET), ou, ainda, a
regimes similares, em relacdo ao Custodiante, requerer, as expensas do Fundo, a

substituicdao do Custodiante;

(xxvii) no caso de liquidagdo, dissolugdo, intervengdo, decretagdo de faléncia ou
decretacdo de Regime de Administracao Especial Temporaria (RAET) da entidade
na qual o Fundo mantenha conta, requerer, as expensas do Fundo, o
redirecionamento do fluxo de recursos provenientes dos Direitos Creditdrios e dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo para outra conta de
titularidade do Fundo;
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(xxviii) em tempo habil para fins do cumprimento do disposto neste Regulamento, prestar

todas as informacgdes e fornecer todos os documentos necessarios para que o

Auditor Independente possa elaborar o relatério de auditoria da carteira do Fundo;

(xxix) disponibilizar aos Cotistas, na forma deste Regulamento, o relatério de auditoria
da carteira do Fundo, conforme fornecido pelo Auditor Independente, nos termos
deste Regulamento, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o recebimento pela
Administradora;

(xxx) observar as normas de conduta previstas no artigo 106 da RCVM 175; e

(xxxi) realizar, por conta e em nome do Fundo, (a) o pagamento da taxa de fiscalizacao
devida no @mbito de cada oferta, conforme aplicavel, nos termos do artigo 59, II,
"b", da Lei n°® 7.490, de 20 de dezembro de 1989, conforme alterada, e do artigo
27,1, "a", da Resolugdo CVM n° 160 e (b) o pagamento da taxa de registro da
ANBIMA, devida no ato do registro de cada oferta de Cotas, conforme aplicavel,
nos termos das "Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas", conforme em vigor.
Caso a Administradora venha a realizar o pagamento com recursos préprios, por
motivos operacionais, podera reembolsar-se do valor das referidas taxas junto ao
Fundo.

4.4. E vedado & Administradora, em nome do Fundo, em sua respectiva esfera de atuacao,
praticar os atos descritos no artigo 101 da parte geral da RCVM 175, exceto nas hipoteses

autorizadas pelo referido artigo.

4.5. As atribuicOes da Gestora sdo aquelas previstas na RCVM 175, em seu Anexo Normativo
II, e em regulamentagles especificas, assim como aquelas previstas neste Regulamento,

conforme aplicavel.

4.6. Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentacdo em vigor e/ou pelo
presente Regulamento, a Gestora é responsavel pelas seguintes atividades:

(i) estruturar o Fundo e sua respectiva Classe, observados os termos do artigo 33,
§19 do Anexo Normativo II;

(i) tomar suas decisOes de gestdo da carteira do Fundo em consonancia com as
normas técnicas e administrativas adequadas as operacbes nos mercados
financeiro e de capitais, observados os principios de boa técnica de investimentos,
analisando e selecionando os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros para
aquisicdao pelo Fundo, conforme aprovacdo pelo Comité de Investimentos, em
estrita observancia a politica de investimento, composicdo e diversificagdo da
carteira do Fundo, bem como as disposicdes dos contratos dos quais o Fundo seja
parte;
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(iii) observar as orientagdes da CVM e as disposicdes da regulamentagdo aplicavel com

relacdo ao exercicio profissional de gestdao de carteiras de valores mobiliarios;

(iv) observancia dos limites de composicdo e concentracdo de carteira e de
concentracdao em fatores de risco, conforme estabelecidos no artigo 89 da RCVM
175 e neste Regulamento, observado que (a) a Gestora ndo estd sujeita as
penalidades aplicaveis pelo descumprimento dos limites de concentragdo e
diversificacdo de carteira e concentracdo em fatores de risco quando o
descumprimento for causado por desenquadramento passivo, decorrente de fatos
alheios a sua vontade, que causem alteragGes imprevisiveis e significativas no
Patrimonio Liquido ou nas condicGes gerais do mercado de valores mobilidrio; (b)
caso o desenquadramento passivo se prolongue por 15 (quinze) Dias Uteis
consecutivos, ao final desse prazo a Gestora deve encaminhar a CVM suas
explicacbes para o desenquadramento, e (c) a Gestora deve informar a CVM o

reenquadramento da carteira, tdo logo ocorrido;

(v) verificar o enquadramento dos Direitos Creditorios a politica de investimento,
compreendendo a validagdo, na respectiva Data de Aquisicdao e Pagamento, dos
Direitos Creditorios em relagcdo aos Critérios de Elegibilidade, nos termos deste
Regulamento, e a observancia aos requisitos de composicdo e diversificacdo, de
forma individualizada ou por amostragem, utilizando modelo estatistico

consistente e passivel de verificagdo;

(vi) na hipotese de ocorrer substituicdo de Direitos Creditorios, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relagao entre risco e retorno da carteira de Direitos
Creditérios ndo seja alterada, nos termos da politica de investimentos deste

Regulamento;

(vii) efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos a (a) aquisicdo dos
Direitos Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade, observada a
politica de investimentos prevista neste Regulamento, e desde que existam
recursos disponiveis para essa aquisicdo, observado o previsto nos Contratos de
Cessao, por meio da celebragdo, em nome do Fundo, dos Termos de Cessao, e (b)
aquisicao dos Ativos Financeiros, devendo encaminhar a Administradora, nos 5
(cinco) Dias Uteis subsequentes & sua assinatura, uma cépia de cada documento

que firmar em nome da Classe de Cotas;

(viii)  calcular e monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, a Alocagdo Minima,
com base em relatérios previamente acordados, os quais deverdo ser

encaminhados pelo Custodiante:
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(ix) monitorar a taxa de retorno dos Direitos Creditorios, considerando, no minimo,

pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia;

(x) exercer o direito de voto decorrente de ativos detidos pela Classe, realizando todas
as agles necessarias para tal exercicio, observado o disposto na politica de voto

da Classe;

(xi) informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em

prestador de servigo por ela contratado;

(xii) providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo para utilizagdo pelos

distribuidores, as suas expensas, conforme aplicavel;

(xiii)  diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a

documentacdo relativa as operagoes da Classe de Cotas;

(xiv) elaborar e encaminhar a Administradora, em até 40 (quarenta) dias apds o
encerramento do trimestre civil a que se referir, relatério contendo as informacgGes

requeridas no artigo 27, §3°, do Anexo Normativo II;

(xv) fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitada,
na esfera de sua competéncia, informagdes relativas as operagées do Fundo e as

demais atividades que vier a desenvolver durante a gestdo da carteira do Fundo;

(xvi)  nos termos do artigo 122, inciso II, alinea "a" da RCVM 175, preparar em conjunto
com a Administradora um plano de resolugdao do Patrimdnio Liquido negativo,

quando aplicavel, e, apos aprovacgao pela Assembleia de Cotistas, executa-lo;
(xvii) assumir a defesa ou, quando ndo for possivel, fornecer tempestivamente subsidios
para que a Administradora defenda os interesses do Fundo diante de eventuais
notificacdes, avisos, autos de infragdo, multas ou quaisquer outras penalidades
aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras em decorréncia das atividades

desenvolvidas pela Gestora;

(xviii) observar as vedagdes estabelecidas na RCVM 175, especialmente com relagdao ao
disposto em seus artigos 101 a 103 e nos artigos 41 a 43 do Anexo Normativo II;

(xix)  observar as normas de conduta previstas no artigo 106 da RCVM 175;

(xx) observar as disposigdes constantes deste Regulamento;

(xxi)  cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas;
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(xxii) acompanhar os fluxos de conciliagdo do recebimento dos Direitos Creditérios;

(xxiii) no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de Direitos Creditorios, verificar
a possibilidade de ineficacia da cessdo dos Direitos Creditorios a Classe em virtude
de riscos de natureza fiscal, alcancando Direitos Creditérios que tenham
representatividade no patrimonio da Classe, assim como dar ciéncia do risco, caso
existente, no termo de adesdo e de ciéncia de risco e no material de divulgacdo,

conforme aplicavel;

(xxiv) diligenciar para que eventuais inconsisténcias apontadas pelo Custodiante nos

relatérios de verificagdo de lastro sejam tratadas tempestivamente;

(xxv) registrar, diretamente ou por meio de terceiro contratado sob sua
responsabilidade, os Direitos Creditérios na Entidade Registradora da Classe, nos

termos do artigo 33, inciso III, do Anexo Normativo II;

(xxvi) monitorar os Eventos de Avaliagdo e os Eventos de Liquidagdao Antecipada, que |lhe
sejam atribuidos nos termos do Anexo, sem prejuizo do monitoramento conjunto

com a Administradora, quando aplicavel;

(xxvii) verificar a existéncia, integridade e titularidade dos Documentos Comprobatdrios

dos Direitos Creditérios; e

(xxviii) promover a execugdo, excussdo, liberacdo ou renegociacdo de garantias
vinculadas aos Direitos Creditérios, bem como requerer a substituicdo ou reforgo
de garantias, observados os termos e condicdes previstos nos respectivos

instrumentos de garantia.

4.7. E vedado a Gestora, inclusive em nome do Fundo e de suas Classes, além do disposto
na RCVM 175, conforme aplicavel, e no presente Regulamento:

) criar 6nus ou gravame, de qualquer tipo ou natureza, sobre os Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo; e

(i) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas.

4.8. No ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de Direitos Creditorios, a Gestora
devera verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos direitos e titulos
representativos de crédito conforme os termos da regulamentacdo aplicavel.

4.8.1. A Gestora nos termos da regulamentacdo vigente e do Acordo Operacional,
efetuard integralmente a verificagdo do lastro dos Direitos Creditdérios cedidos a Classe de
forma individualizada.
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4.8.2. Eventuais inconsisténcias identificadas no procedimento de verificacdo de lastro
serdo informadas a Administradora, sendo certo que as inconsisténcias encontradas na
verificacdo de lastro realizada até a Data de Aquisicdo e Pagamento do respectivo Direito
Creditério impedirdo a aquisicdo do Direito Creditério pela Classe, até a sua completa
regularizacao.

4.8.3. Nenhum Direito Creditério podera ser adquirido pela Classe sem que os Critérios
de Elegibilidade tenham sido validados pela Gestora e o respectivo Direito Creditério tenha
sido previamente aprovado por esta, bem como validados pelo Comité de Investimento.

4.9. Nos termos da RCVM 175, a Gestora e os terceiros contratados, conforme aplicavel,
deverdo informar a Administradora os atos realizados em nome do Fundo e/ou de suas Classes,
0s quais sejam pertinentes ao exercicio do dever fiduciario de verificagdo pela Administradora

4.10. Na hipdtese de contratacdo de servicos de cogestdo para a gestdo de ativos de uma
Classe, observadas as disposicdes deste Regulamento, as informagdes do cogestor estardo
descritas diretamente no Anexo da respectiva Classe, assim como o seu mercado especifico
de atuacgao.

5. SUBSTITUICAO E RENUNCIA DOS PRESTADORES DE SERVIGCOS ESSENCIAIS

5.1. A Administradora e a Gestora poderdo renunciar a administracdo e/ou gestdo do Fundo
desde que convoquem, no mesmo ato, Assembleia de Cotistas a se realizar em no maximo 15
(quinze) dias contados da convocacdo, para deliberar sobre a (a) sua substituicdo; ou (b)

liquidacao antecipada do Fundo.

5.2. Na hipdtese de deliberagdo pela liquidagdo do Fundo, a Administradora e a Gestora

obrigam-se a permanecer no exercicio de sua funcao até o término do processo de liquidagao.

5.3. No caso de decretacdo de Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET),
intervengdo ou liquidagdo extrajudicial da Administradora e/ou Gestora ou perda da
qualificacdo técnica que a habilita a prestar ao Fundo os servigos técnicos aqui especificados,
também deve ser convocada Assembleia de Cotistas, no prazo de 15 (quinze) dias contados
de sua decretagao, para: (a) nomeacao de representante dos Cotistas; e (b) deliberagdo acerca
da (1) substituicdo da Administradora e/ou Gestora; ou (2) liquidagdo antecipada do Fundo.

5.3.1. A substituicdo da Administradora e/ou Gestora também podera ocorrer mediante
deliberacdo da Assembleia de Cotistas, ocasido na qual a Assembleia de Cotistas devera
nomear instituicdo administradora e/ou gestora habilitada para substitui-la.

5.4. Na hipétese de renuncia da Administradora e/ou Gestora ou de deliberacdo da
Assembleia de Cotistas pela destituicdo da Administradora e/ou Gestora, esta devera
permanecer no exercicio regular de suas fungbes até que seja efetivamente substituida, o que
devera ocorrer em no maximo 180 (cento e oitenta) dias contados da data da renuncia ou da
data de realizacdo da referida Assembleia de Cotistas que deliberou acerca da destituicdo.
Caso a Assembleia de Cotistas prevista nos itens 5.1 e 5.3 delibere pela substituicdo da
Administradora e/ou Gestora, mas ndao nomeie instituicdo administradora habilitada para
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substitui-la, devera ser convocada nova Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a

nomeacao de nova instituicdo administradora no prazo acima indicado.

5.5. A Administradora e/ou Gestora, conforme o caso, devera, sem qualquer custo adicional
para o Fundo, (a) colocar a disposicdo da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até
15 (quinze) dias contados sua substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de
dados e demais informacgdes sobre o Fundo de forma que a instituicdo substituta possa cumprir
os deveres e obrigagdes da Administradora e/ou Gestora sem solugdo de continuidade; bem
como (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracdo ou gestdo do Fundo que

razoavelmente Ihe venha a ser solicitado pela instituicdo que vier a substitui-la.

5.6. Caso (a) a Assembleia de Cotistas prevista nos itens 5.1 ou 5.3 acima nado delibere pela
substituicao da Administradora e/ou Gestora; (b) a Assembleia de Cotistas prevista nos itens
5.1 ou 5.3 acima ndo obtenha qudérum suficiente para deliberar sobre a substituicdo da
Administradora ou a liquidagdo do Fundo, considerando as 2 (duas) potenciais convocacoes;
ou (c) tenha decorrido o prazo estabelecido no item 5.5 acima sem que o substituto apontado
em tal Assembleia de Cotistas tenha efetivamente assumido as fungdes de administrador e/ou
gestor do Fundo, a Administradora iniciara os procedimentos para a liquidagdo antecipada do

Fundo, nos termos deste Regulamento, e comunicara tal fato a CVM.

5.7. Nas hipdteses de substituicdo da Administradora e/ou Gestora e de liquidagdo
antecipada do Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre
responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicdes
financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil da propria

Administradora e/ou da prdpria Gestora.

5.8. As disposicOes relativas a substituicdo e a renlncia da Administradora e/ou Gestora
descritas neste Capitulo 5 aplicam-se, no que couber, a substituicdo e rentincia do Custodiante

observadas as disposigOes deste Regulamento, observado o disposto neste Regulamento.

5.8.1. A renudncia, pela Gestora ou pelo Custodiante, das fungGes assumidas perante o
Fundo, nos termos deste Regulamento e do respectivo contrato celebrado entre o Fundo e o
respectivo prestador de servico, devera ser realizada mediante o envio de notificagcdo a

Administradora com antecedéncia de 45 (quarenta e cinco) dias.

5.8.2. Na hipotese de (a) envio de notificagdo de renuncia pela Gestora ou pelo
Custodiante, nos termos do item 5.8.1 acima, ou (b) decretacdo de Regime de Administracao
Especial Temporaria (RAET), intervencdo, liquidacdo extrajudicial do prestador de servico ou
perda da qualificagdo técnica que o habilita a prestar ao Fundo os servigos técnicos aqui
especificados, conforme aplicavel, a Administradora devera (i) imediatamente, publicar fato
relevante, comunicando tal fato aos Cotistas, (ii) na data do recebimento da notificagdao de

rendncia ou da ciéncia do evento indicado no item (b) acima até a data de realizacdo da
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Assembleia de Cotistas de que trata o item (iii) abaixo, consultar e buscar obter propostas de

empresas especializadas e credenciadas perante a CVM, conforme o caso, para a prestacao
dos servigos, com capacidade técnica para assumir as respectivas funcdes, em substituicdo ao
respectivo prestador de servico; e (iii) a partir da comunicacdo da renuncia ou da ciéncia do
evento indicado no item (b) acima, convocar Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a
substituicdo do prestador de servigo, devendo a referida assembleia ocorrer em prazo nao

superior a 15 (quinze) dias contados da convocacao.

5.8.3. Caso a Assembleia de Cotistas prevista no item 5.8.2 delibere pela substituicao
da Gestora ou do Custodiante, conforme o caso, mas ndao nomeie prestador de servigos
habilitado para substitui-lo, devera ser convocada nova Assembleia de Cotistas para deliberar

sobre a nomeagao de novo prestador de servigos habilitado.

5.8.4. Na hipotese de renuncia ou de deliberacdo da Assembleia de Cotistas por sua
destituicdo, a Gestora ou o Custodiante, conforme o caso, devera permanecer no exercicio
regular de suas fungOes até que seja efetivamente substituido(a), o que devera ocorrer em no
maximo 180 (cento e oitenta) dias contados da data da renlncia ou da data de realizagdo da
referida Assembleia de Cotistas que deliberou acerca da destituicao.

6. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

6.1. A Gestora pode contratar, as expensas da respectiva Classe, sem prejuizo de sua

responsabilidade e da de seu diretor ou administrador designado, servigos de:

) intermediacdo de operagdes para a carteira de ativos;
(i) distribuicao de cotas;
(iii) consultoria de investimentos;

(iv) classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito;
(v) formador de mercado de classe fechada;

(vi) cogestao da carteira de ativos;

(vii) consultoria especializada; e

(viii)  agente de cobranga.

6.2. As atividades de custddia, escrituracdo e controladoria dos ativos e passivos do Fundo
e de suas Classes serdo exercidas pela VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira, inscrita no CNPJ sob n° 22.610.500/0001-88,
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com sede na cidade de S3ao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n°® 215, 4°
andar, Pinheiros.

6.3. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagdes definidos na legislagdo e regulamentacdo
aplicavel e neste Regulamento, o Custodiante, por si ou por terceiros, é responsavel pelas
obrigacdes previstas nos artigos 37 a 40 do Anexo Normativo II, incluindo, mas ndo se
limitando a:

(i realizar a custddia dos Ativos Financeiros e dos Direitos Creditérios que ndo sejam
passiveis de registro em Entidade Registradora e que ndo estejam registrados em
mercado organizado de balcdo autorizado a funcionar pela CVM ou depositado em
depositario central autorizado a funcionar pela CVM ou pelo BACEN;

(i) realizar a liquidacdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditdrios; e

(iii) realizar a guarda dos Documentos Comprobatérios.

6.4. Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro, trimestralmente ou em
periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos Creditorios da carteira, o
que for maior, o Custodiante deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro
dos Direitos Creditorios que ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim
como o lastro dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo. O Custodiante
pode utilizar informagdes oriundas da entidade registradora, observado que deve verificar se
tais informacdes sdo consistentes e adequadas a verificagdo.

7. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICO

7.1. Aresponsabilidade de cada prestador de servicos perante o Fundo e as Classes, e demais
prestadores de servicos, é individual e limitada, exclusivamente, ao cumprimento dos
respectivos deveres, aferiveis conforme previsto na lei e regulamentacao aplicavel, incluindo
RCVM 175, bem como neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices (conforme aplicavel) e,
ainda, no respectivo contrato de prestacao de servigos.

7.2. A avaliacdo da responsabilidade dos prestadores de servigos devera levar sempre em
consideragao os riscos inerentes as aplicagdes nos mercados de atuacdo do Fundo e das
Classes respectivas, bem como o fato de que os servigos sao prestados em regime de melhores
esforgos e como obrigagdo de meio.

7.3. Cada prestador de servicos do Fundo, e/ou de suas Classes, respondera,
individualmente, somente por danos diretos comprovadamente decorrentes de seus préprios
atos e omissGes contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentacdo vigente, devidamente
comprovados por decisdo judicial ou arbitral transitada em julgado, sem solidariedade com os
demais prestadores de servigos.

8. DESPESAS E ENCARGOS

8.1. As despesas a seguir descritas constituem encargos comuns passiveis de serem
incorridos pelo Fundo e/ou individualmente pelas Classes. Ou seja, qualquer das Classes
podera incorrer isoladamente em tais despesas, sendo que estas serdo debitadas diretamente
do patrimonio da Classe que nelas incidir. Por outro lado, quando as despesas forem atribuidas
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ao Fundo como um todo, serdo rateadas proporcionalmente entre as Classes, na razdo de seu
patrimonio liquido, e delas debitadas diretamente. Quaisquer contingéncias incorridas pelo
Fundo observardo os parametros acima para fins de rateio entre as Classes ou atribuigdo a
determinada Classe.

() taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo
e/ou da Classe;

(i) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacdo de
relatdrios e informagdes periddicas previstas na legislacdo em vigor;

(iii) despesas com correspondéncia de interesse do Fundo e/ou da Classe, inclusive
comunicagdes aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do Auditor Independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operagoes da carteira de ativos;

(vi) despesas com a manutencgdo de ativos cuja propriedade decorra de execucao de
garantia ou de acordo com devedor;

(vii) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razdo de defesa dos interesses do Fundo e/ou da Classe, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenagdo imputada, se for o caso;

(viii)  gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos da carteira
da Classe, assim como parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices
de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos

servigos no exercicio de suas respectivas funges;

(ix) gastos relativos a convocacgao, instalacdo, realizacdo e formalizacdo de assembleia
geral ou especial de Cotistas;

(x) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de
ativos;

(xi) despesas com liquidacdo, registro e custddia de operacdes com ativos da carteira
da Classe;

(xii) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira da Classe;

(xiii)  despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo, transformacdo ou
liquidagdo do Fundo e/ou da Classe;

(xiv) gastos da distribuicdo primaria de Cotas e despesas inerentes a admissdo das
Cotas a negociagdo em mercado organizado;

(xv) Taxa de Administragdo e Taxa de Gestdo, incluindo parcelas destinadas ao
pagamento de prestadores de servigos contratados;

(xvi) taxa de performance, caso aplicavel;
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montantes devidos a classes investidoras na hipdtese de acordo de remuneracao
com base na (e limitados a) Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo, taxa de
performance e/ou taxa de distribuicdo, observado o disposto na regulamentacao
vigente;

taxa maxima de distribuicdo, caso aplicavel;

taxa maxima de custddia, caso aplicavel;

contratacdo de agéncia de classificacdo de risco de crédito;

Taxas de Estruturacéo;

despesas relacionadas ao registro de Direitos Creditérios;

despesas relacionadas a constituicdo e manutengao de contas vinculadas; e

despesas relacionadas a estruturagdo do Fundo, citando como exemplo, mas sem
se limitar, custos com advogados.

8.2. Contingéncias verificaveis que recaiam sobre o Fundo, ndo sobre o patriménio de alguma
Classe em especifico, serdo rateadas proporcionalmente entre as Classes, na razdo de seu
patrimonio liquido, e delas debitadas diretamente.

9. ASSEMBLEIA DE COTISTAS

9.1.

Os Cotistas poderdo reunir-se em Assembleia de Cotistas, nos termos do Anexo.

Compete a Assembleia de Cotistas a aprovacao das seguintes matérias:

Quodrum Geral de Aprovacgao de

) Matérias
Matéria

Primeira Segunda

Convocagao Convocagao

aprovacdo das demonstragdes contabeis do Fundo

ressalvado o disposto no artigo 52 da RCVM 175;

existente mais de

uma

acompanhadas do relatério do Auditor | maioria das Cotas de | maioria das Cotas de
(i)
Independente, observado o disposto no artigo 71 | Cotistas presentes Cotistas presentes
da parte geral da RCVM 175;
maioria das Cotas maioria das Cotas
B emitidas de cada emitidas de cada
alteragao da Parte Geral do Regulamento,
(ii) uma das classes, se | uma das classes, se

existente mais de

uma
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Quérum Geral de Aprovacgao de

o Matérias
Matéria

Primeira Segunda

Convocagao Convocagao

maioria das Cotas maioria das Cotas
a fusdo, a incorporagdo ou a transformagdo do
em circulagdo de em circulagdo de
(iii) Fundo, observado que as deliberagdes a respeito
cada uma das cada uma das
de cisdo total ou parcial serdo tratadas no ambito
classes, se existente | classes, se existente
de cada classe; e

mais de uma mais de uma

maioria das Cotas maioria das Cotas

em circulagdo de em circulagdo de

(iv)  a substituicdo da Administradora. cada uma das cada uma das

classes, se existente | classes, se existente

mais de uma mais de uma

95% (noventa e 95% (noventa e

(v) a substituicdo da Gestora sem Justa Causa. cinco por cento) das | cinco por cento) dos

Cotas presentes Cotistas presentes

maioria das Cotas maioria das Cotas
(vi) a substituicdo da Gestora com Justa Causa.

em circulagao em circulagao

maioria das Cotas maioria das Cotas

a substituicdo da Gestora na hipotese de . N
(vii) em circulagao
descumprimento do Acordo de Governanga.

em circulagdo

9.1.1. As matérias de competéncia das Assembleias Especiais estdo especificadas no
Anexo de cada uma das classes.

9.1.2. A criacdo de outras classes além da Classe dependera da deliberacao conjunta da
Administradora e do Gestor, ndo sendo necessaria a aprovagao da Assembleia de Cotistas,
observado que, caso o Fundo venha a ter outras classes além da Classe, (i) a Assembleia de
Cotistas para deliberacdo de matérias por todas as classes do Fundo, observadas as
disposicoes do respectivo Anexo, devera ser entendida pelos Prestadores de Servigos
Essenciais e pelos Cotistas como uma Assembleia Geral; e (ii) as Assembleias de Cotistas para
deliberagdo de matérias por uma ou mais determinadas classes, observadas as disposigdes do
respectivo Anexo, deverdo ser entendidas pelos Prestadores de Servigos Essenciais e pelos
Cotistas como Assembleias Especiais, observadas em qualquer caso as disposicdes da RCVM
175 e do Anexo.

9.1.3. Caso o Fundo possua diferentes classes de cotas e os cotistas de uma determinada
classe deliberem substituir prestador de servico essencial, hipétese em que os quéruns
previstos no item 9.1 acima deverdo ser computados em relacdo a classe especifica, esta deve
ser cindida do Fundo.
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9.1.4. Para os efeitos de instalacdo e de computo de qudéruns de aprovacdo, na
Assembleia de Cotistas cada Cota corresponde a 1 (um) voto.

9.1.5. Este Regulamento pode ser alterado pela Administradora, independentemente de
aprovacao pela Assembleia de Cotistas, sempre que tal alteragdo: (i) decorrer exclusivamente
da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da
CVM, de entidade administradora de mercados organizados em que as Cotas sejam admitidas
a negociacao ou de entidade autorreguladora; (ii) for necessaria em virtude da atualizagdo dos
dados cadastrais de prestadores de servicos do Fundo ou da Classe; e (iii) envolver reducdo
de remuneracgao devida aos Prestadores de Servicos Essenciais ou aos demais prestadores de
servicos do Fundo ou da Classe, devendo tais alteragdes serem comunicadas a Gestora e aos
Cotistas nos prazos previstos na regulamentacgdo aplicavel.

9.1.6. As alteracbes previstas nos incisos (i) e (ii) do item 9.1.5 acima devem ser
comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que tiverem
sido implementadas.

9.1.7. A alteracao prevista no inciso (iii) do item 9.1.5 acima deve ser imediatamente
comunicada aos Cotistas.

9.2. A Assembleia de Cotistas sera instalada, (i) em primeira convocacdao, com a presencga
do niimero minimo de Cotistas necessarios para a aprovagdo das matérias da ordem do dia; e
(ii) em segunda convocagdo, com a presenga de qualquer numero de Cotistas.

9.3. Respeitados os quéruns especificos previstos neste Regulamento e no Anexo, toda e
qualquer matéria submetida a deliberacao dos Cotistas devera ser aprovada por maioria dos
votos dos presentes.

9.4. A convocacgdo da Assembleia de Cotistas deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias
corridos de antecedéncia, por meio de envio de comunicacdo aos Cotistas e divulgagdo nas
paginas da Administradora, da Gestora e, durante a distribuicdo publica das Cotas, dos
distribuidores na rede mundial de computadores.

9.4.1. A convocacao da Assembleia de Cotistas devera observar o disposto nos artigos
72 e seguintes da parte geral da RCVM 175.

9.4.2. Nao se instalando a Assembleia de Cotistas em primeira convocagdo, a segunda
convocacao deve ser feita com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias da data de
realizacao de referida Assembleia de Cotistas em segunda convocacao.

9.4.3. Admite-se que a segunda convocacdo da Assembleia de Cotistas seja realizada
em conjunto com a primeira convocagao.

9.4.4. A Assembleia de Cotistas pode reunir-se, a qualquer tempo, por convocagao da
Administradora, ou por solicitagdo da Gestora, do Custodiante (se houver), Consultor
Especializado (se houver) ou de Cotistas titulares de Cotas que representem no minimo
5% (cinco por cento) do total das Cotas em circulagdo. Tal solicitagdo devera ser
direcionada a Administradora, que devera, no prazo maximo de 10 (dez) dias contado
do recebimento, convocar a Assembleia de Cotistas, nos termos do paragrafo 19, do
artigo 73, da parte geral da RCVM 175. A convocacdo e a realizacdo da Assembleia de
Cotistas serdao custeadas pelos solicitantes, salvo se a Assembleia de Cotistas assim
convocada deliberar em contrario.
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9.4.5. Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo 9, sera
considerada regular a Assembleia de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

10. FATORES DE RISCO

10.1. Os fatores de risco aplicaveis ao Fundo e as suas Classes, incluindo aqueles comuns a
todas as Classes e os especificos de cada Classe, encontram-se consolidados no Apenso II
deste Regulamento.

10.2. Em ultima instancia, todos os fatores de risco poderdo levar a desvalorizacdo das Cotas

das Classes e posterior desvalorizacdo dos investimentos dos Cotistas e/ou a auséncia de
liquidez.

11. DISPOSICOES GERAIS
11.1. Todas as publicagdes mencionadas neste Regulamento, inclusive seus Anexos e
Apéndices serdo disponibilizados no site da Administradora e, quando aplicavel, no site da

CVM.

11.2. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer
questdes oriundas do presente Regulamento.

Contato com a Administradora

11.3. Solicitagdes, sugestdes, reclamagdes e informagdes adicionais, inclusive referentes a
exercicios anteriores, tais como demonstragées contabeis, relatdrios da Administradora, fatos
relevantes, comunicados e outros documentos elaborados por forga regulamentar podem ser
solicitados diretamente a Administradora.

11.4. Os Cotistas poderao se comunicar com a Administradora por meio do Servigo de
Atendimento ao Cotista, mediante envio de correspondéncia para o endereco: Rua Gilberto

Sabino, n° 215, 4° andar, Pinheiros, ou para o endereco eletronico ouvidoria@vortx.com.br

Sdo Paulo, 11 de junho de 2026.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Administradora

OUTFIELD VENTURES S.A.

Gestora

19



_ IV
( VO RTX A base do mercado.

ANEXO DA CLASSE UNICA DO RENEGOCIAGCAO DESPORTIVA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTICARTEIRA OUTROS RESP.
LIMITADA

1. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA CLASSE

1.1. A Classe é constituida como condominio fechado, de modo que suas Cotas somente
serdo amortizadas conforme datas definidas nos respectivos Apéndices, Suplementos ou em
virtude de liquidacdo da Classe em conformidade com o disposto neste Anexo e na RCVM 175.

1.2. A Classe é destinada a receber aplicagées de Investidores Profissionais que busquem
rentabilidade, no longo prazo, compativel com a Politica de Investimento da Classe, conforme
prevista neste Anexo, e que aceitem os riscos associados aos investimentos da Classe.

1.3. O funcionamento da Classe tera inicio na primeira Data de Subscrigdo Inicial.

1.4. A Classe tera prazo de duragdo indeterminado, podendo ser liquidada por deliberagdo
da Assembleia Especial, em conformidade com o disposto neste Anexo e/ou na RCVM 175.

1.5. A Classe tem por objeto a captagdo de recursos para aplicacao preponderantemente em
Direitos Creditérios, nos termos da politica de investimento, composicao e diversificacdo da
carteira descrita neste Anexo.

2. RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

2.1. A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles subscritas, na
forma prevista na RCVM 175 e neste Anexo.

2.2. Desse modo, os Cotistas somente serdao obrigados a integralizar as Cotas que
efetivamente subscreverem, observadas as condicdes estabelecidas neste Anexo e no
respectivo boletim de subscrigao.

2.2.1. Em complemento ao exposto acima, caso ndo haja saldo de Cotas subscrito e ndo
integralizado ou compromisso de subscricao e integralizacdao de novas Cotas assumido
contratualmente, de forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas ndo serdo
obrigados a realizar novos aportes de recursos na Classe, mesmo na hipotese de o Patrimonio
Liquido da Classe ser negativo ou de a Classe ndo ter recursos suficientes para fazer frente as
suas obrigagdes.

2.3. As Classes do Fundo possuem patriménios segregados entre si, com direitos e
obrigacOes distintos, nos termos da Lei de Liberdade Econdémica (Lei n° 13.874/2019) e
conforme regulamentada pela RCVM 175. Caso o patriménio liquido da Classe se torne
negativo, ndo haverd transferéncia das obrigagOes e direitos desta Classe as demais que
integrem o Fundo. Nao ha, em qualquer hipdtese, solidariedade ou qualquer outra forma de
coobrigacgdo entre as Classes.

3. REMUNERAGAO DE PRESTADORES DE SERVICOS

3.1. A Classe pagara pela prestacdo dos servigos de administracdo, escrituragdo, custddia,
controladoria, gestdo e distribuicdo os valores abaixo descritos:
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3.1.1. Taxa de Administracdo: pela prestacdao dos servicos de administragdo,
escrituracdo, custodia e controladoria da Classe, a Administradora fara jus a uma remuneragao
equivalente ao percentual de 0,22% (vinte e dois centésimos por cento) ao ano, incidente
sobre o Patrimonio Liquido da Classe, observado o minimo mensal de R$ 18.000,00 (dezoito
mil reais), a ser corrigida pela variacdo positiva do IPCA a cada periodo de 12 (doze) meses,
contados a partir do més em que ocorrer a primeira integralizagdo de Cotas (inclusive).

3.1.2. Quando aplicavel, os valores acima serdo acrescidos de:

(i pela sua participagdo em Assembleias Gerais ou outros eventos do Fundo,
considerando uma remuneragao de R$ 1.500,00 (mil e quinhentos reais) por hora,
por cada profissional da Administradora que esteja presente;

(i) custo adicional mensal de R$ 500,00 (quinhentos reais) por cada Emissdo (a partir
da 32 carteira);

(iii) custo adicional de R$ 9,70 (nove reais e setenta centavos) por envio de TED; e

(iv) custo adicional mensal de manutencdo por conta de R$ 17,90 (dezessete reais e
noventa centavos).

3.1.3. Pela prestagdo dos servicos de verificagdao trimestral da existéncia e da integridade
dos Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditdrios adquiridos substituidos ou
inadimplidos no respectivo periodo, sera devido pela Classe ao Custodiante o montante fixo
de R$ 5.000,00 (cinco mil reais), trimestralmente, em cada data de verificagado.

3.1.4. Pelos servigos de implantagdo do Fundo, serd devida a Administradora, quando
ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas, uma parcela Unica de R$ 40.000,00 (quarenta mil
reais).

3.1.5. Qualquer remuneragdo ou encargo devida a Administradora serd acrescida dos

tributos eventualmente incidentes (ISS, PIS, COFINS e outros que porventura venham a
incidir) nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento.

3.1.6. Taxa de Gestdo: sera devida a Gestora, pela prestacdao dos servigos de gestdo,
uma remuneragao equivalente ao percentual de 2,0% (dois por cento) ao ano, incidente sobre
o valor total das Cotas em circulagdo, observado o minimo mensal de R$ 50.000,00 (cinquenta
mil reais). A Taxa de Gestdo sera calculada, apurada e devida mensalmente, sendo paga até
0 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido, na forma do item (i) da Ordem de
Alocacdo de Recursos, por se tratar de encargo da Classe.

3.1.7. Taxa de Estruturacdo. Sera devida a Gestora, sempre que houver integralizacdo
de Cotas, uma taxa de estruturacdo equivalente ao percentual de 2,50% (dois inteiros e
cinquenta centésimos por cento), liquido de quaisquer tributos e/ou impostos (i.e. gross-up),
incidente sobre o volume integralizado de Cotas, observado o minimo de R$ 100.000,00 (cem
mil reais), na forma do item (vi) da Ordem de Alocacdo de Recursos, qual seja, apos a
amortizacdo das Cotas.

3.1.8. Taxa de Distribuicdo. Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que
prestem servicos de forma continua a Classe, o presente Anexo ndo prevé uma taxa maxima
de distribuigdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n®1/2023/CVM/SIN/SSE.

21



_ IV
( VO RTX A base do mercado.

3.2. Os valores referentes as Taxas de Administracdo e Custddia, conforme aplicavel, serdo
calculados e apropriados por Dia Util (em base de 252 dias por ano), tendo como referéncia
os percentuais referidos nos itens acima sobre o valor diario do Patrimonio Liquido da Classe
do Dia Util anterior, e serdo pagos mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente
ao vencido.

3.3. As demais despesas, previstas neste Anexo como encargos da Classe, serdo dela
debitadas diretamente.

3.4. A Administradora e/ou a Gestora podem estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo e/ou pela Classe, conforme o caso, aos
prestadores de servicos contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndao exceda o
montante total da Taxa de Administracao acima fixadas, conforme o caso.

3.5. Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de ingresso ou
taxa de saida.

4. POLITICA DE INVESTIMENTO

4.1. A Classe tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas por
meio da aplicacdo dos recursos da Classe na aquisicdo de (i) Direitos Creditorios; e (ii) Ativos
Financeiros.

4.1.1. Caracterizam-se como passiveis de cessdo a Classe: (a) Direitos Creditorios que
tramitam nos tribunais da FIFA e no TAS/CAS, atendam os Critérios de Elegibilidade e sejam
aprovados pelo Comité de Investimentos; e (b) todos e quaisquer direitos, garantias,
privilégios, preferéncias e prerrogativas relacionados aos referidos Direitos Creditérios.

4.2. Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pela Classe de acordo com a politica de
investimento, composigao e diversificacao da carteira da Classe abaixo estabelecida.

4.3. Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe devera
manter alocado, para fins regulatérios, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu
Patrimonio Liquido em Direitos Creditérios conforme Resolucdo CVM 175. De forma paralela,
decorridos os mesmos 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe devera
manter alocado, para fins tributadrios, no minimo 67% (sessenta e sete por cento) do seu
Patrimonio Liquido em Direitos Creditérios conforme Resolugdo CMN 5.111.

4.4. A Classe podera adquirir Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de um mesmo Devedor
ou de coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, no limite de até 100% (cem por cento)
de seu PatrimoOnio Liquido, ressalvadas as excegdes dispostas na RCVM 175.

4.4.1. O enquadramento da Classe aos limites previstos no item acima deverad ser
observado a partir de 180 (cento e oitenta) dias a contar da Data de Subscrigao Inicial.

4.5. Ativos Financeiros. O remanescente do Patriménio Liquido, que ndo for aplicado em
Direitos Creditdrios, poderd ser mantido em moeda corrente nacional ou investido nos
seguintes Ativos Financeiros, observado o inciso 1I, do art. 2°, Anexo Normativo II:

(i) titulos publicos federais;

22



_ IV
( VO RTX A base do mercado.

(i) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de instituicOes

financeira;

(iii) operagbes compromissadas com lastro nos titulos publicos federais e ativos

financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de instituigdes financeiras; e

(iv) cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos mencionados nas alineas
(i) a (iii) acima.

4.6. E vedado a Classe realizar operacdes (a) de day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente da Classe possuir estoque ou
posicao anterior do mesmo Ativo Financeiro; (b) de venda de opgao de compra a descoberto
e alavancada, a qualquer titulo; (c) de renda varidvel ou cambial; (d) com warrants, e (e)
operagdes com derivativos, exceto para o objetivo de protegao patrimonial ou desde que nao
resulte em exposicao a risco de capital (conforme definido na RCVM 175) ou troca de indexador
a que os ativos estao indexados.

4.7. N&o ha limite de concentragdo para os investimentos realizados nos Ativos Financeiros
mencionados nos itens (i) a (iv) do item 4.5 acima.

4.8. A Classe podera realizar operagdes nas quais a Administradora ou o Custodiante, seus
controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras
sociedades sob controle comum atuem na condigdo de contraparte da Classe, desde que com
a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez da Classe.

4.9. A Classe poderd, direta ou indiretamente, adquirir Direitos Creditérios que sejam cedidos
e/ou originados pelo Administrador e/ou pelo Gestor, ou partes a eles relacionadas, direta ou
indiretamente, até o limite de 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido da Classe.

4.10. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devem ser custodiados, bem
como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome da Classe, em
contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidagdo e de Custdodia - SELIC, em
sistemas de registro e de liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em
instituicdes ou entidades autorizadas a prestacdo desses servigos pelo BACEN ou pela CVM.

4.11. A Classe ndo esta sujeita a qualquer limite de concentragao de investimentos em relagao
aos Devedores, aos Cedentes ou quaisquer outras contrapartes, ressalvado o quanto disposto
neste Anexo em relacdo aos Direitos Creditérios.

4.12. A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina
os principios gerais, o processo decisério e quais sdo as matérias relevantes obrigatérias para
o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisGes da Gestora em assembleias de
detentores de titulos e valores mobilidrios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

4.12.1. A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida na
pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte enderego:
https://outfieldventures.com

4.13. N3do obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a
politica de investimento, composigao e diversificagdo da carteira da Classe prevista no presente
Anexo, os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de
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mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicGes adversas de liquidez e negociacdo atipica
nos mercados de atuagdo e, ainda que a Administradora e a Gestora mantenham sistemas de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas
para a Classe e para os Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura atenta dos fatores de
risco a que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme disposto no Apenso II deste
Regulamento.

4.13.1. As aplicagdoes realizadas na Classe ndao contam com garantia da
Administradora, da Gestora ou do Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC.

4.13.2. A Administradora, a Gestora, o Custodiante e seus controladores, sociedades por
eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum
ndo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, pela solvéncia dos
Devedores ou pela existéncia, autenticidade, correta formalizagdo e liquidez dos Direitos
Creditérios Cedidos, observadas as obrigacdes e responsabilidades da Administradora e da
Gestora, nos termos deste Anexo e do Regulamento e observadas as disposicdes da RCVM 175
quanto as obrigacdes de cada prestador de servico.

4.14. As limitacGes da politica de investimento, diversificagdo e composicdo da carteira da
Classe prevista neste Anexo serdo observadas diariamente, com base no Patrimonio Liquido
do Dia Util imediatamente anterior.

5. DIREITOS CREDITORIOS

5.1. A Classe devera adquirir Direitos Creditérios oriundos de acGes e/ou processos que
tramitam nos tribunais da FIFA e no TAS/CAS e que atendam aos Critérios de Elegibilidade.

5.2. Adicionalmente os Direitos Creditdrios descritos na clausula 5.1 supra poderdo:

(i) estar vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessao para a Classe; e

(ii)  ser constituidos ou ter validade juridica da cessdo para a Classe considerada como um
fator preponderante de risco.

5.3. Fica vedado a Classe adquirir direitos decorrentes de receitas publicas originarias ou
derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas
autarquias e fundacoes.

5.4. As cessOes de Direitos Creditorios a Classe serdo realizadas em carater irrevogavel e
irretratavel e incluirdo todas as suas garantias e demais acessérios.

5.5. Os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios compreendem:

() cépia integral do processo, ou, na impossibilidade, as principais peticdes (inicial e
defesa) todas as decisdes, sentencas, despachos e/ou alvaras, sendo certo que
eventuais acordos referentes aos processos deverdao ser apresentados em formato

bicolunado (lingua estrangeira e portuguesa);
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(ii)  relatorio emitido por advogado com descricdo incluindo as ocorréncias havidas no

andamento dos processos e valor estimado dos Direitos Creditorios; e

(iii) instrumento particular de confissdo de divida celebrado pelo Clube em favor do Fundo,
formalizando o reconhecimento de divida e constituindo titulo executivo extrajudicial,

quando aplicavel.

5.6. Os processos de originacdo e cessdo dos Direitos Creditérios Cedidos encontram-se
descritos no Capitulo 7 abaixo.

5.7. Considerando a natureza dos Direitos Creditérios, ndo havera politica de crédito aplicavel
a Classe. Com relagcdo a politica de cobranca, os Direitos Creditérios inadimplidos serdo
avaliados caso a caso, podendo ser contratado um agente de cobranca, se necessario.

5.8. Nao havera revolvéncia, de modo que os recursos obtidos pela Classe em decorréncia
do pagamento dos Direitos Creditdrios deverdo ser destinados a amortizagdo das Cotas,
respeitada a Ordem de Alocagdo dos Recursos da Classe estabelecida no presente Anexo.

6. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

6.1. Os Direitos Creditdrios que poderdo ser adquiridos pela Classe, na respectiva Data de
Aquisicdo e Pagamento, deverdo atender aos seguintes Critérios de Elegibilidade:

() deverdao ser oriundos de agdes/processos que tramitam nos tribunais da FIFA e do

TAS/CAS, em que o Clube, obrigatoriamente, figure no polo ativo ou passivo desses processos;

(ii) deverdo ser de legitima e exclusiva titularidade de cada Cedente, bem como devem
estar livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou restricbes de qualquer

natureza que impactem no recebimento do crédito envolvido;

(iii) deverdo apresentar estagio de desenvolvimento do processo que permita a avaliacao
adequada do crédito pela Gestora;

(iv) deverdo possuir um valor minimo de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais) apds a aplicacao
do desagio;

(v) deverdo ter sido previamente aprovados pelo Comité de Investimentos, conforme

Proposta de Aquisicao apresentada pela Gestora; e

(vi) poderao se constituir em todo e qualquer proveito econémico pleiteado por qualquer
pessoa, natural ou juridica, em processos que tramitam nos tribunais da FIFA e/ou no
TAS/CAS, seja em demandas de natureza contratual, legal ou por forga de regulamento das
entidades de administracdo do desporto, que ainda estejam por ser ajuizadas ou ja em curso.
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6.2. O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe pretender adquirir aos Critérios
de Elegibilidade sera verificado e validado de maneira integral e individualizada pela Gestora,
previamente a cada cessdo, observado que os demais Critérios de Elegibilidade que nao
aqueles descritos nos itens (v) e (vii) dos itens 6.1 e 6.2 acima, respectivamente, deverao ser
verificados previamente a apresentacdo da Proposta de Aquisigdo ao Comité de Investimentos.

6.3. Observados os termos e as condigdes do presente Anexo, a verificacdo pela Gestora do
atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera considerada como definitiva.

6.4. O desenquadramento de qualquer Direito Creditorio aos Critérios de Elegibilidade, por
qualguer motivo, apos a sua cessdo a Classe, ndo obrigara a sua alienacgdo pela Classe, nem
dara a Classe qualquer pretensdo, recurso ou direito de regresso contra, a Administradora, a
Gestora, o Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como contra as
Cedentes, exceto conforme expressamente previsto nos respectivos Contratos de Cessao.

7. ORIGINACAO E CESSAO

7.1. A originagdo e a cessao dos Direitos Creditérios a Classe observardo os procedimentos
descritos a seguir, a serem verificados exclusivamente pela Gestora:

O] a Gestora deve obter os Documentos Comprobatoérios;

(i) antes da aprovagdo pelo Comité de Investimentos e como condicdo para a
convocacdo deste, a Gestora devera ter verificado o atendimento dos Direitos

Creditérios aos demais Critérios de Elegibilidade e a politica de investimento;

(iii) a Gestora submete a Proposta de Aquisicdo ao Comité de Investimentos e, uma
vez aprovado pelo Comité de Investimentos, analisa e aprova a aquisicdo dos

Direitos Creditoérios;
(iv) a Gestora realiza a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios;

(v) cumpridas e aprovadas as etapas acima, é assinado o respectivo Termo de Cessao

e os demais documentos pertinentes;

(vi) no ato da assinatura do Termo de Cessdo, o Custodiante liquida o pagamento do
preco de aquisicdo dos Direitos Creditdrios a instituigdo financeira indicada pelo

Cedente.

7.2. Os valores referentes aos Direitos Creditorios Cedidos serdo recebidos diretamente na
Conta de Cobranca ou nas Contas Vinculadas, conforme aplicavel.

7.2.1. O Contrato de Cessdo deve prever que, caso o Cedente venha a receber, por
qualquer motivo, recursos relativos aos Direitos Creditdérios Cedidos, o Cedente ficard obrigado
a transferir referidos montantes para a Conta da Classe em até 2 (dois) Dias Uteis a contar da
data de seu recebimento.
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7.3. Apds a aquisicdo dos Direitos Creditérios, o Custodiante deverd, trimestralmente e nos
termos da RCVM 175, verificar a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos
Creditérios, conforme aplicavel, que ingressaram na carteira da Classe no periodo a titulo de
substituigdo, assim como o lastro dos Direitos Creditoérios inadimplidos no mesmo periodo.

8. COMITE DE INVESTIMENTOS

8.1. O Comité de Investimentos sera composto por 2 (dois) membros indicados pela Gestora,
que terdo direito a 1 (um) voto cada. Todos os membros terdo mandato por prazo
indeterminado e deverdo corresponder as regras previstas nos itens abaixo.

8.2. Além das competéncias estabelecidas neste Regulamento, o Comité de Investimentos
tem competéncia para realizar a (i) a analise e aprovacdo dos Direitos Creditérios, conforme
Propostas de Aquisicdo que vierem a ser apresentados pela Gestora, com a respectiva
comprovacgdo de que atendem os demais Critérios de Elegibilidade, e que entdo poderao ser
adquiridos pela Classe; (ii) definir a taxa de cessdo dos Direitos Creditdrios; (iii) recomendar
as condutas a serem adotadas pelo Gestor no exercicio de direitos atribuidos a Classe nos
contratos dos quais o Fundo seja parte, incluindo, mas ndo se limitando, a excussdo de
garantias constituidas em favor da Classe; e (iv) avaliar e aprovar novas contrapartes nos
contratos de exploragdo de propriedades comerciais a serem celebrados pelo Clube.

8.3. Os membros do Comité de Investimentos ndo serdo remunerados pela Classe.
8.4. Todos os membros do Comité de Investimentos deverdo:

O] possuir graduagao em curso superior, em instituicdo reconhecida oficialmente no
Brasil ou no exterior;

(i) possuir comprovada experiéncia profissional em atividade diretamente relacionada
a analise ou a estruturagdo de investimentos, ou ser especialista setorial com

notdrio saber no(s) setor(s) de atuacdo dos Direitos Creditérios; e

(iii) possuir disponibilidade e compatibilidade para participagao nas reunidoes do Comité
de Investimentos.

8.5. Quando de sua eleicdo, cada membro efetivo ou suplente do Comité de Investimentos

devera:
) assinar termo de posse atestando possuir as qualificacGes necessarias para
preencher os requisitos previstos no item 8.4 acima;
(ii) assinar termo obrigando-se a declarar eventual situagao de conflito de interesses
sempre que esta venha a ocorrer, hipétese em que se abstera ndo so6 de deliberar,
como também de apreciar e discutir a matéria; e
(iii) no caso de pessoa juridica, indicar o(s) representante(s) legal(is) responsavel(is)

por comparecer e votar nas reunides do Comité de Investimentos, devendo tal(is)
representante(s) possuir(em) as qualificacdes previstas no item 8.4 acima, bem
como assinar os termos mencionados nos itens (i) e (ii) acima, conforme aplicavel.

8.6. A nomeacgdo dos membros do Comité de Investimentos e seus suplentes sera realizada
por meio de documento especifico e cada membro do Comité de Investimentos e seus
respectivos suplentes deverdo assinar termo de posse e confidencialidade.
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8.7. Todas as reunides serdo registradas em atas lavradas e assinadas pelos membros do
Comité de Investimentos.

8.8. O membro do Comité de Investimentos ausente podera ser representado por um
terceiro, mediante outorga de procuracao, desde que o procurador possua as qualificacdes
exigidas pelo item 8.4 acima e haja aquiescéncia dos demais na ata da respectiva reunido.

8.9. A Gestora podera destituir os membros do Comité de Investimentos por ela indicados,
a seu exclusivo critério, a qualquer tempo, e nomear seu substituto, sempre observado o
Acordo de Governanga, no prazo de até 30 (trinta) dias da destituicdo, que tomara posse
mediante assinatura de documento especifico conforme mencionado no item 8.6 acima.

8.10. Na hipdtese de vacancia por renlincia, morte, interdigdo ou qualquer outra razdo, a vaga
sera preenchida automaticamente por um novo membro indicado pela Gestora, conforme o

caso, até o final do respectivo mandato.

8.11. As reunides do Comité de Investimentos ocorrerdo sempre que solicitado pela Gestora
e serao instaladas com a presenca de todos os seus membros.

8.12. As deliberacbes serdao tomadas pela unanimidade dos votos proferidos pelos membros
do Comité de Investimentos que tenham direito a voto.

8.13. Poderdo comparecer ao Comité de Investimentos, outras pessoas indicadas pela
Gestora, sendo que, nestes casos, tais pessoas ndo possuirdao poder de voto.

9. FATORES DE RISCO

9.1. Os fatores de risco aplicaveis a Classe, incluindo os fatores de risco comuns a todas as
Classes do Fundo, encontram-se consolidados no Apenso II deste Regulamento.

10. COTAS DO FUNDO

10.1. Caracteristicas Gerais

10.1.1. As Cotas de Classe do Fundo correspondem a fragdes ideais do patrimé6nio da
Classe e somente serdao amortizadas integralmente em virtude do término dos respectivos
prazos de duragdo ou em virtude da liquidagdo da Classe. As Cotas serdo escriturais e mantidas
em contas de depdsito em nome dos respectivos Cotistas. A qualidade de Cotista caracteriza-
se pela abertura da conta de depdsito em seu nome junto a Administradora.

10.1.2. As Cotas serdo de subclasse Unica, as quais conferirdo aos seus titulares os
mesmos direitos politicos e econdémicos.

10.1.3. A emissdo de novas Cotas podera ocorrer mediante solicitacdo do Cotista detentor
da maioria das Cotas em circulacdo a Gestora, dispensada a aprovacao em Assembleia de
Cotistas para essa finalidade especifica, desde que cumulativamente: (a) a Gestora envie
notificacdo a Administradora indicando as caracteristicas das Cotas a serem emitidas; (b) seja
protocolado junto a CVM o Suplemento correspondente a nova Emissdo de Cotas; (c) em
consequéncia dessa nova emissao, nado sejam afetados a classificacdo de risco das Cotas em
circulacdo, se houver, conforme manifestagdo por escrito da Agéncia Classificadora de Risco;
e (d) ndo tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidagdo
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Antecipada em andamento, o qual ndo tenha sido sanado ou em relacdo ao qual a Assembleia
de Cotistas ainda ndo tenha se manifestado de forma definitiva.

10.1.4. O valor unitario das Cotas sera calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de
seu valor de integralizacdo, amortizacao (parcial ou integral), observados os critérios definidos
neste Anexo.

10.1.5. Somente os Investidores Profissionais poderdao adquirir as Cotas.

10.1.6. As Cotas, quando emitidas para distribuicdo publica, poderdo ser objeto de
classificacdo de risco a ser realizada pela Agéncia de Classificacdo de Risco, a critério da
Gestora.

10.1.7. As Cotas terdo direito de votar em todas e quaisquer matérias objeto de

deliberacdo nas Assembleias de Cotistas, sendo que a cada Cota corresponderd 1 (um) voto.

10.1.8. No momento da subscricdo das Cotas, os investidores subscreverdao termo de
adesdo, declarando ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operacdo, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido, e se for o caso, da auséncia de classificagdo
de risco das cotas subscritas.

10.1.9. Os Cotistas detentores de Cotas terdo direito de preferéncia para a subscricdo das
novas Cotas emitidas, na proporcao das Cotas detidas da Classe.

10.2. Subscricao, Integralizacdo das Cotas e Registro para Negociacao

10.2.1. As Cotas serdo subscritas e integralizadas, em moeda corrente nacional, pelo valor
atualizado da Cota desde a Data de Subscricdo Inicial até o dia da efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo investidor a Administradora, em sua sede ou dependéncias.

10.2.2. Na hipdtese de integralizagdo de cotas a prazo, a Administradora, na medida em
que a Gestora identifique necessidades de recursos para investimentos, e/ou para o
pagamento de despesas e encargos da Classe, podera realizar chamadas de capital mediante
as quais cada cotista serd convocado a realizar a integralizacdo de cotas, durante o periodo de
duracao da Classe, conforme compromissos de investimentos.

10.2.3. Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo
deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

10.2.4. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas.
N3o havera, portanto, requisitos de dispersdo das Cotas.

10.2.5. Por ocasido da subscricao de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscrigcdo
e o respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Anexo, declarando sua condigdo
de Investidor Profissional. No ato de subscricdo, o investidor devera, ainda, indicar
representante responsavel pelo recebimento das comunicagbes a serem enviadas pela
Administradora, nos termos deste Anexo, fornecendo os competentes dados cadastrais,
incluindo enderego completo e, caso disponivel, enderego eletronico. Cabera a cada Cotista
informar a Administradora a alteragdo de seus dados cadastrais.
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10.2.6. As Cotas ofertadas publicamente poderao ser depositadas (i) para distribuicdo no
mercado primario, por meio do Mddulo de Distribuicdo de Ativos ("MDA”), administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e
(ii) para negociacdo no mercado secundario por meio do Fundo21 - Mddulo de Fundos
(“*Fundos21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes e os eventos de
pagamento liquidados financeiramente e as referidas cotas custodiadas eletronicamente por
meio da B3.

10.2.7. Cabera a Administradora e aos eventuais intermediarios, conforme o caso,
assegurar a condicdo de Investidor Profissional do adquirente das Cotas.

10.2.8. Os Cotistas serdao responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociagdo ou transferéncia de suas Cotas.

11. VALORIZAGCAO DAS COTAS

11.1. As Cotas serdo valorizadas todo Dia Util. A valorizacdo das Cotas ocorrerd a partir do
Dia Util seguinte a Data de Subscrigao Inicial, sendo que a ultima valorizagdo ocorrerad na
respectiva data de amortizagao integral. Para fins do disposto no presente Anexo, o valor da
Cota serd o de abertura do respectivo Dia Util.

11.2. As Cotas terdo seu valor unitario calculado todo Dia Util, sendo que tal valor serd
equivalente ao resultado da divisdo do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas em circulagdo.

11.3. O procedimento de valorizagdo das Cotas estabelecido aqui ou no Suplemento nao
constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagdo
da carteira da Classe. Portanto, os Cotistas somente receberdao rendimentos se os resultados
e o valor total da carteira da Classe assim permitirem.

12. AMORTIZAGCAO DE COTAS

12.1. As Cotas serdao amortizadas em moeda corrente nacional, respeitada a Ordem de
Alocacdo dos Recursos da Classe estabelecida no presente Anexo, e o disposto no item 13.2
abaixo.

12.2. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Cotistas nos termos desse Anexo
aqueles que sejam Cotistas ao final do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data do
pagamento.

12.2.1. A Administradora em nome da Classe realizara, mediante solicitagdo conjunta da
Gestora, amortizagdo antecipada, total ou parcial, das Cotas em carater extraordinario (i) em
caso de desenquadramento da carteira, (ii) na impossibilidade de enquadramento da Classe a
sua politica de investimentos, em razdo da impossibilidade de adquirir Direitos Creditérios; ou
(iii) caso seja verificado excesso de caixa na Classe.

12.2.2, Qualquer amortizacao de Cotas afetarad todos os Cotistas titulares de Cotas e de
forma proporcional e em igualdade de condigbes em relagao aos Cotistas titulares de Cotas,
nao havendo entre eles qualquer relacao de subordinacao.
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12.2.3. O previsto neste item ndo constitui promessa de rendimentos. Portanto, as Cotas
somente serdo amortizadas se os resultados da carteira da Classe assim permitirem.

13. REGIME DE PAGAMENTO DE AMORTIZAGAO

13.1. A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita
exclusivamente mediante a amortizacdo de Cotas, observado o disposto neste Capitulo.

13.2. A Classe realizara amortizagdes de principal e rendimentos das Cotas em regime de
caixa, até o 10° (décimo) Dia Util de cada més, observada a Ordem de Alocacdo do Recursos.

13.3. A Gestora comunicara a Administradora com a antecedéncia minima de 2 (dois) Dias
Uteis sobre amortizacdes das Cotas.

13.4. Quando do pagamento de amortizagdo integral das Cotas, as Cotas objeto de tal
amortizacdo serdo liquidadas.

13.5. A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita
mediante a amortizacdo de Cotas na respectiva data de pagamento, excetuadas as hipdteses
previstas neste Capitulo.

13.6. Os pagamentos das parcelas de amortizacdao das Cotas serdao efetuados, como regra
geral, em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota apurado no fechamento do Dia Util
imediatamente anterior ao do pagamento, ou ultima cota conhecida, por meio (i) do Fundos21;
ou (ii) de depdsito em conta corrente de titularidade dos Cotistas, mediante qualquer
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

13.7. Quando a data estipulada para pagamento de amortizacao de Cotas se der em dia que
nao seja um Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte, pelo valor da
Cota apurado no fechamento do Dia Util imediatamente anterior ao do pagamento.

14. METODOLOGIA DE AVALIAGCAO DO PATRIMONIO LiQUIDO E DOS ATIVOS DA
CLASSE

14.1. O Patrimoénio Liquido equivale ao valor dos recursos em caixa acrescido do valor dos
Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe,
deduzidas as exigibilidades.

14.2. As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util, nos termos descritos no Capitulo 10
deste Anexo.

14.3. Os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros integrantes da carteira terdo seu
valor calculado, de acordo com o disposto na ICVM n© 489, de 14 de janeiro de 2011 e o
manual de precificagdo adotado pela Administradora.

14.3.1. Por ndo terem mercado de negociacdo oficial, os Direitos Creditérios integrantes
da carteira da Classe poderdo ser contabilizados com base em seu custo de aquisicdo, com
apropriacdo de rendimentos (correspondentes ao desagio sobre seu valor de face) feita em
base exponencial, pelo prazo a decorrer até o seu vencimento.
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14.3.2. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, negociados em bolsa de
valores ou mercado de balcdo organizado, serdo marcados a mercado, nos termos da
legislacdo em vigor e segundo os critérios de precificagdo da Administradora.

14.3.3. Conforme determina a ICVM 489, sempre que houver evidéncia de reducdo no
valor recuperavel dos ativos da Classe, avaliados pelo custo ou custo amortizado, devera ser
registrada uma provisdo para perdas. A perda por redugdo no valor de recuperacdo sera
mensurada e registrada pela diferenca entre o valor contabil do ativo antes da mudancga de
estimativa e o valor presente do novo fluxo de caixa esperado, calculado apds a mudanca de
estimativa, desde que a mudanca seja relacionada a uma deterioragdo da estimativa anterior
de perdas de créditos esperadas.

14.3.4. Os Direitos Creditérios Cedidos que venham a ser inadimplidos pelos respectivos
Devedores permanecerdo registrados em conta de compensacdo pelo prazo minimo de 5
(cinco) anos e enquanto ndo esgotados os procedimentos de cobranga.

14.3.5. E obrigatéria a divulgacdo, em notas explicativas as demonstracdes financeiras
anuais da Classe, de informagdes que abranjam, no minimo, o montante, a natureza e as
faixas de vencimento dos ativos integrantes da carteira da Classe e, caso aplicavel, de mercado
dos ativos, segregados por tipo de ativo, bem como os parametros utilizados na determinagdo
desses valores.

15. INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

15.1. A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as
informagdes obrigatdrias e periddicas constantes na RCVM 175, sem prejuizo do disposto nas
demais normas aplicaveis e neste Anexo, notadamente no presente item.

15.2. O diretor ou administrador designado da Administradora deve elaborar os
demonstrativos trimestrais, nos termos exigidos pela RCVM 175.

15.3. A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo a Classe, de modo a garantir aos Cotistas o acesso as informacbes que
possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a sua permanéncia na
Classe.

15.3.1. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas a Classe, observadas a RCVM 175
sao exemplos de fatos relevantes os seguintes: (a) a alteragdo da classificacdo de risco das
Cotas, se houver; (b) a mudanca ou a substituicdo da Gestora ou do Custodiante; (c) a
ocorréncia de eventos que afetem ou possam afetar os critérios de composicdo e os limites de
diversificacdo da carteira da Classe, bem como o comportamento da carteira de Direitos
Creditoérios Cedidos, no que se refere ao histdrico de pagamentos; e (d) a ocorréncia de atrasos
na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.

15.4. As demonstragdes financeiras anuais da Classe estardo sujeitas as normas contabeis
expedidas pela CVM e serao auditadas por auditor independente registrado na CVM.

15.4.1. A Classe tera escrituragcdo contabil propria.
15.4.2. O exercicio social da Classe tem duragdo de 1 (um) ano e encerra-se no ultimo

dia de dezembro de cada ano.
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15.5. A Administradora deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias
apos o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstragdes financeiras
anuais da Classe.

16. LIQUIDAGAO DA CLASSE, EVENTOS DE AVALIAGCAO E EVENTOS DE LIQUIDAGAO
ANTECIPADA

16.1. A Classe podera ser liquidada por deliberacdo da Assembleia de Cotistas, convocada
especialmente para esse fim ou, caso ndao existam Cotas em circulacdo, por deliberacdo
conjunta da Administradora e da Gestora.

16.2. S3o considerados Eventos de Avaliagdo quaisquer das seguintes hipoteses:

O] caso seja verificada uma inadimpléncia dos Direitos Creditérios em limite igual ou
superior a 10% (dez por cento) do Patrimonio Liquido da Classe por 90 (noventa)

dias consecutivos;

(i) descumprimento, pela Administradora, pela Gestora e/ou pelo Custodiante, de
seus deveres e obrigacdes estabelecidos neste Anexo e nos demais documentos
da Classe, desde que ndo sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do

recebimento da notificagdo;

(iii) aquisicao, pela Classe, de Direitos Creditérios que estejam em desacordo com os
Critérios de Elegibilidade, conforme verificado pela Gestora, nos termos previstos
neste Anexo, desde que ndao sanado no prazo de 30 (trinta) dias a contar da
aquisicdo do respectivo Direito Creditorio;

(iv) nulidade, invalidade, ineficacia ou inexigibilidade (a) dos Direitos Creditérios
Cedidos, ou seu questionamento judicial, extrajudicial ou administrativo, por
qualquer pessoa, incluindo autoridade governamental, e desde que referida
ocorréncia ndo seja sanada em até 15 (quinze) dias corridos a partir da data do
seu acontecimento; ou em prazo diverso previsto em lei ou regulamentacao
aplicavel ou por autoridade competente, sendo certo que referida nulidade,
invalidade, ineficacia ou contestacdo possa potencialmente afetar, no minimo, 4%
(quatro por cento) dos Direitos Creditérios, conforme a ser verificado pela Gestora;
e/ou (b) de quaisquer garantias constituidas em beneficio do Fundo e/ou da Classe,
ou seu questionamento judicial, extrajudicial ou administrativo, por qualquer
pessoa, incluindo autoridade governamental, e desde que referida ocorréncia ndo
seja sanada em até 15 (quinze) dias corridos a partir da data do seu
acontecimento; ou em prazo diverso previsto em lei ou regulamentacdo aplicavel

ou por autoridade competente;
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(v) caso a Reserva de Despesas e/ou o Fundo de Reserva nao seja constituida e/ou

recomposta nos termos deste Anexo, conforme a ser verificado pela Gestora;

(vi) descumprimento da Politica de Investimentos por 10 (dez) Dias Uteis consecutivos,
conforme verificado pela Administradora, pela Gestora, pelo Comité de

Investimentos ou por qualquer dos Cotistas;

(vii) utilizagdo dos recursos da Classe em desconformidade com a respectiva ordem de
alocacdo de recursos prevista neste Regulamento, conforme a ser verificado pela

Administradora;

(viii)  ndo substituicdo dos prestadores de servico da Classe, no caso de renuncia e/ou
destituicdo do respectivo prestador de servico, no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da data da comunicacdo da renuncia e/ou da destituicdo, conforme a ser

verificado pela Administradora;

(ix) a ocorréncia de: (a) eventos graves de natureza politica, conjuntural, econémica
ou financeira, no Brasil ou em qualquer pais que tenha influéncia no mercado de
capitais brasileiro, que ndo possam ser razoavelmente previstos ou evitados; e (b)
eventos que venham de qualquer forma alterar, substancialmente as condigOes
dos mercados, tornando ndo recomendavel ou extremamente onerosa a realizagao
da aquisigdo dos novos Direitos Creditérios, desde que efetivamente comprovada,
estando incluidas nestas categorias crises politicas ou econdmicas, alteracdes
substanciais nas condicbes dos mercados em que o respectivo Devedor e
sociedades de seu Grupo EconOmico atuam, além de alteragGes referentes as
regras e condigdes para investimento por parte de investidores, conforme a ser

verificado pela Gestora; e

x) rendncia da Gestora, sem que tenham sido tomadas tempestivamente as
providéncias previstas neste Regulamento, conforme a ser verificado pela

Administradora.

16.2.1. Para fins de monitoramento dos Eventos de Avaliagdo previstos neste item 16.2,
as responsabilidades de monitoramento serdo divididas da seguinte forma:

(a) serao de monitoramento exclusivo da Gestora os Eventos de Avaliacao
previstos nos incisos (i), (iii), (iv), (v) e (ix) acima;

(b) serao de monitoramento exclusivo da Administradora os Eventos de Avaliacao
previstos nos incisos (ii), (vii), (viii) e (x) acima; e

(c) serd de monitoramento conjunto da Administradora e da Gestora o Evento de
Avaliagao previsto no inciso (vi) acima.
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16.2.1.1. Nao obstante as responsabilidades previstas no item 16.2.1 acima,
qualquer prestador de servicos da Classe, membro do Comité de
Investimento ou Cotista podera notificar a Administradora, com copia para
a Gestora, caso verifique a ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, caso em
que a Administradora devera adotar as providéncias estabelecidas nos itens
abaixo.

16.2.2. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, a Administradora, imediatamente,
(a) suspendera os procedimentos de aquisicdo de Direitos Creditdrios; e (b) convocara, no
prazo de 5 (cinco) dias contados da ciéncia da ocorréncia de quaisquer dos Eventos de
Avaliacdo, uma Assembleia de Cotistas para deliberar se tal Evento de Avaliacdo deve ser
considerado um Evento de Liquidagdao Antecipada.

16.2.3. Caso a Assembleia de Cotistas referida acima delibere que determinado Evento
de Avaliagdo deve ser considerado um Evento de Liquidacdo Antecipada, devera deliberar
sobre os procedimentos relativos a liquidagdo da Classe.

16.2.4. Caso o Evento de Avaliacdo ndo seja considerado um Evento de Liquidagao
Antecipada, a Classe reiniciard os procedimentos de aquisicdo de Direitos Creditorios, sem
prejuizo da implementacdo de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na Assembleia de
Cotistas.

16.3. S3o considerados Eventos de Liquidagdo Antecipada quaisquer das seguintes hipoteses:

(i) deliberagdo da Assembleia de Cotistas pela liquidagao da Classe;

(i) caso seja deliberado em Assembleia de Cotistas que um Evento de Avaliagdao

constitui um Evento de Liquidagdo Antecipada; e

(iii) manutencdo do PatrimoOnio Liquido didario médio da Classe inferior a
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias

consecutivos.

16.3.1. Na hipétese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada, a
Administradora, imediatamente, devera (a) suspender imediatamente o pagamento de
qualquer amortizacdo em andamento, se houver, e os procedimentos para aquisicdo de
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros; e (b) convocar, no prazo de 05 (cinco) dias, a
Assembleia de Cotistas para deliberar os procedimentos de liquidagdo da Classe.

16.3.2. Nao sendo instalada a Assembleia de Cotistas em primeira convocagao, por falta
de quérum, a Administradora devera dar inicio aos procedimentos de liquidagcdo da Classe, de
acordo com o disposto neste Anexo.

16.3.3. Na hipdtese de a Assembleia Cotistas deliberar pela ndo liquidagdo da Classe, sera
concedido aos Cotistas titulares das Cotas dissidentes a amortizagdo integral antecipada das
respectivas Cotas desde que manifestada tal decisdo na respectiva Assembleia de Cotistas,
observado ainda o que for definido na Assembleia de Cotistas.

16.3.4. Caso a Assembleia de Cotistas confirme a liquidacdo da Classe, apds o pagamento
das despesas e encargos da Classe, sera pago aos titulares de Cotas, se o patrimonio da Classe
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assim permitir, o valor das Cotas apurado conforme o disposto neste Anexo, observando-se
que:

(i) os Cotistas poderdo receber tal pagamento em Direitos Creditérios, cujo valor
devera ser apurado com observancia ao disposto neste Anexo, desde que assim
deliberado em Assembleia de Cotistas convocada para este fim; e

(i) a Administradora poderd ainda alienar parte ou a totalidade dos Direitos
Creditérios de titularidade da Classe, pelo respectivo valor contabil, apurado com
observancia ao que dispde este Anexo, acrescido de todos os custos e despesas
necessarios para a liquidagdo e extingdo do Fundo, devendo utilizar os recursos da
eventual alienagdo na amortizacao integral das Cotas.

16.3.5. A Assembleia de Cotistas que confirmar a liquidagdo da Classe devera deliberar
sobre os procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe.

16.3.6. Na hipotese de a Assembleia de Cotistas ndo chegar a acordo referente aos
procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros para fins de pagamento de amortizagdo integral das Cotas, os Direitos Creditdrios
Cedidos e os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas titulares das Cotas
até o limite do valor destas, mediante a constituicdo de condominios, cuja fracdo ideal de cada
Cotista titular de Cotas sera calculada em funcdo do valor total das Cotas em circulagdo, tendo-
se como referéncia para definicdo do valor das Cotas a data em que foi decidida a liquidagao
da Classe.

16.3.7. Observados tais procedimentos, a Administradora estara desobrigada em relacéo
as responsabilidades estabelecidas no presente Anexo, ficando autorizada a liquidar a Classe
perante as autoridades competentes.

16.3.8. A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso: (a) para que elejam
um administrador para referidos condominios de Direitos Creditorios Cedidos e de Ativos
Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cédigo Civil Brasileiro; e (b) informando a proporgao
de Direitos Creditorios Cedidos e de Ativos Financeiros a que cada Cotista tera direito, sem
que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas apds a
constituicdo dos condominios de tratam os itens anteriores.

16.3.9. Caso os Cotistas ndao procedam a eleicdo da administradora dos condominios
referidos nos itens acima, essa fungdo sera exercida pelo Cotista que detiver a maioria das
Cotas da respectiva emissao.

16.3.10. O Custodiante ou eventual terceiro por ele contratado fard a guarda dos
Documentos Comprobatérios e da documentagdo relativa aos Ativos Financeiros integrantes
da carteira da Classe pelo prazo de 60 (sessenta) dias a contar da constituicdo dos condominios
referidos acima, dentro do qual os administradores dos condominios indicardo ao Custodiante
a hora e o local para que seja feita a entrega dos Documentos Comprobatdrios e da
documentagdo relativa aos Ativos Financeiros. Expirado esse prazo, o Custodiante podera
promover a consignagdo dos Documentos Comprobatérios e da documentacgdo relativa aos
Ativos Financeiros, na forma do artigo 334 do Cddigo Civil Brasileiro.

17. ORDEM DE ALOCAGCAO DOS RECURSOS
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17.1. A partir da Data de Subscricdo Inicial e até a liquidagdo da Classe, a Administradora
deverd, todo Dia Util, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta da
Classe, alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento de
recursos provenientes da carteira da Classe, e aqueles correspondentes ao valor agregado dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, na seguinte ordem, conforme aplicavel:

() pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, inclusive a
Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestao, devidos nos termos deste Anexo e da

legislacdo aplicavel;

(i) constituicdo e/ou recomposicdo da Reserva de Despesas, de modo que a Reserva
de Despesas, ao final de cada Dia Util, seja equivalente ao montante estimado dos
Encargos da Classe, a serem incorridos nos 3 (trés) meses calendario

imediatamente subsequentes;
(iii) constituicdo do Fundo de Reserva, quando aplicavel;
(iv) pagamento de Taxa de Estruturagao;

(v) aquisicdo de Direitos Creditorios, em observancia a Politica de Investimentos e aos
Critérios de Elegibilidade; e

(vi) 100% (cem por cento) dos recursos remanescentes utilizados para amortizagao
(parcial ou integral) de Cotas, exceto se aprovada a aquisicdo de Ativos
Financeiros, em observancia a Politica de Investimentos e aos Critérios de
Elegibilidade.

18. ASSEMBLEIA ESPECIAL

18.1. Sem prejuizo de outros requisitos e informagGes previstos na regulamentacdo vigente,
sdo aplicaveis as Assembleias Especiais de Cotistas as disposicdes procedimentais previstas
no Capitulo 9 da Parte Geral.

18.2. Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas, sem prejuizo das demais
disposicOes previstas na regulamentacdao aplicavel, deliberar sobre seguintes matérias,
conforme quoéruns de aprovacdo abaixo descritos:

Quoérum Geral de Aprovagéo
Matéria
Primeira Convocagao Segunda Convocagao
(i) deliberar sobre as demonstracodes . Maioria das Cotas em
contabeis da respectiva Classe, no prazo de Malorla. das Ci)tas circulago
até 60 (sessenta) dias apdés o seu em circulagdo
encaminhamento a CVM;
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alterar o Anexo, exceto nos casos o Maioria das Cotas em
) . Maioria das Cotas circulacdo
(i) expressamente previstos nos itens em circulagsio
abaixo;
a item fet Maiori t m
aIte,r_agao de _qualq_uer item que a? e~ e a Maioria das Cotas alorla_ das C? as e
(iiiy Ppolitica de investimento, composicdo e ) = circulagao
. e o . em circulagao
diversificagao da carteira do Fundo;
' alteracdo de qualquer item que altere os| Maioria das Cotas Maioria das Cotas em
(V) Critérios de Elegibilidade; em circulagdo circulacdo
It a | item i . o
alteragdo de qualquer item que crie ou Maioria das Cotas Maioria das Cotas em
(v) aumente o rol de despesas e os encargos do ) = - =
em circulagao circulagao
Fundo;
alteracdo de qualqugr ItNem que crie ou altere Maioria das Cotas Maioria das Cotas em
(vi) ©0s Eventos de Avaliagdo ou os Eventos de ) = - =
S . em circulagao circulagao
Liquidagao Antecipada;
Maioria das Cotas em
= . Maioria das Cotas i 5
(vii) @ substituigdo do Custodiante; _ - circulagao
em circulagao
_ a alteragdo de qualquer item que altere as| Maioria das Cotas Maioria das Cotas em
(Viil)  caracteristicas das Cotas; em circulagdo circulagéo
a elevagdo da Taxa de Administragdo ou da Maioria das Cotas em
) Taxa de Gestdo, inclusive na hipdtese de| Maioria das Cotas circulagao
(iX)  restabelecimento de taxa que tenha sido em circulagao
objeto de redugdo;
a fus&o, incorporagdo, cisdo, total ou parcial, [ Maioria das Cotas Maioria das Cotas em
(X)  ou transformacso da Classe; em circulagdo circulagdo
mediante a ocorréncia de um Evento de Maioria das Cotas em
_ Avaliagdo, deliberar se tal Evento de| Maioria das Cotas circulagao
(Xi)  Avaliacio sera enquadrado como um Evento em circulagio
de Liquidacdo Antecipada;
deliberar sobre a liquidacdo da Classe, . Maioria das Cotas em
A Maioria das Cotas circulagdo
(xii) €xceto na ocorréncia de qualquer dos ) x
R . em circulagao
Eventos de Liquidagao Antecipada;
deliberar sobre a interrupcdo dos
. - o PS 75% (setenta e .
procedimentos de liquidagdao da Classe em| . 75% (setenta e cinco por
(xiii) A cinco por cento) das
caso de ocorréncia de um Evento de . ~ cento) das Cotas presentes
S . Cotas em circulagao
Liquidagao Antecipada;
deliberar sobre procedimentos a serem
_ adotados na amortizagdo integral das Cotas| Maioria das Cotas Maioria das Cotas em
(XiV)  mediante dacdo em pagamento de Direitos em circulagio circulacdo
Creditérios Cedidos;
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deliberar sobre o plano de resolugdo do| Maioria das Cotas Maioria das Cotas em
(Xv)  patriménio Liquido negativo; em circulagao circulagao
 deliberar sobre o pedido de declaragdo| Maioria das Cotas Maioria das Cotas em
(xVi) judicial de insolvéncia da Classe; em circulagdo circulagdo
__ deliberar sobre a criagdo de novas| Maioria das Cotas Maioria das Cotas em
(xVii; sybclasses ou Séries de Cotas; e em circulagdo circulacdo

18.3. N3o podem votar nas Assembleias de Cotistas:

(i) o prestador de servigo, essencial ou nao;
(ii)  os socios, diretores e empregados do prestador de servico;

(iii) partes relacionadas ao prestador de servico, seus sdcios, diretores e
empregados;

(iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou a Classe que se refere
a matéria em votacdo; e

(v) o Cotista, na hipdtese de deliberagdo relativa a laudo de avaliagdo de bens de
sua propriedade.

18.4. N3o se aplica a vedagao prevista no item 18.3 acima quando:

O] 0s unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas no item 18.3 acima; ou

(ii)  houver aquiescéncia expressa dos Cotistas representando a maioria das demais
Cotas em circulagcdo, que podera ser manifestada na propria Assembleia de
Cotistas ou constar de permissdo, especifica ou genérica, previamente concedida
pelos Cotistas e arquivada pela Administradora.

18.5. Nos termos do art. 114 da RCVM 175, considerando que a Classes é exclusivamente
destinada a Investidores Profissionais, ficam parcialmente afastadas as hipéteses de vedacao
ao direito a voto em Assembleia de Cotistas previstas no art. 78 da RCVM 175, de modo que
a Gestora, os respectivos sécios, diretores e empregados e/ou as respectivas partes
relacionadas, caso sejam Cotistas, terao direito a voto nas Assembleias de Cotistas, exceto
nas hipoteses em que for apurada, pela Administradora, a existéncia de situacdo de conflito
de interesses.

18.6. Previamente ao inicio das deliberagoes, cabe ao Cotista de que trata o inciso (iv) do item
18.3 declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto na respectiva
Assembleia de Cotistas.

19. COMUNICACOES
19.1. As informagdes ou os documentos para os quais esse Anexo exija “encaminhamento”,
“comunicagao”, “acesso”, “envio”, “divulgacao” ou “disponibilizacdo” pela Administradora

serdo disponibilizados aos Cotistas e demais destinatarios especificados neste Anexo por meio
eletronico, nos termos da RCVM 175.
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19.2. A obrigacdo prevista no item acima sera considerada cumprida pela Administradora na
data em que a informacdo ou documento se tornar acessivel para os Cotistas.

19.3. O envio de correspondéncias por meio fisico aos Cotistas que fizerem tal solicitacdo a
Administradora estara sujeito a cobranca para pagamento de custos relacionados ao envio.

19.4. Nas hipdéteses em que este Anexo exija “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou
“concordancia” dos Cotistas, admite-se que os atos em questdo sejam realizados por meio
eletronico, observada as disposicGes do art. 12 da Parte Geral da RCVM 175.

19.5. Caso ndo seja comunicada a Administradora a atualizacdo do enderego fisico ou
eletrénico do Cotista, a Administradora fica exonerada do dever de envio das informacdes e
comunicagdes previstas neste Anexo e na RCVM 175 a partir da primeira correspondéncia que
houver sido devolvida por incorrecdo do seu enderego declarado.

19.6. A Administradora preservara a correspondéncia devolvida ou seu registro eletronico
enquanto ndo houver a amortizacdo total das Cotas de titularidade do Cotista, sem prejuizo
do disposto no art. 130 da Parte Geral da RCVM 175.

20. FORO

20.1. Fica eleito o foro Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer
questodes oriundas do presente Anexo e do Regulamento.

40



_ IV
( VO RTX A base do mercado.

ANEXO 1 - MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS

Emissao: [¢]2 ([*]) emissdao de Cotas.
Quantidade de Cotas: [¢] ([¢]) Cotas.
Montante total: R$ [¢] ([¢])

Regime de Colocacgdo: [Ndo aplicavel] / [As Cotas serdo ofertadas sob o regime de melhores
esforcos de colocagao] / [As Cotas serdo ofertadas sob regime de garantia firme de colocacao].

Montante Minimo da Oferta: [Nao aplicavel] / [R$[*] ([*1)]
Valor Nominal Unitario: R$ [¢] ([*])

Forma de Distribuicdo: As Cotas serdo objeto de [colocagdo privada, sem intermediacdo de
instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios e ndo contara com
qualquer forma de esforgo de venda perante o publico em geral] / [distribuicdo publica sob
rito de registro automatico, nos termos da Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada, exclusivamente para Investidores Profissionais, conforme definidos pelo
artigo 11 da Resolugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios n® 30, de 11 de maio de 2021
("Oferta™)].

Distribuicdao Parcial: [N3o aplicavel / Ndo sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas /
Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas objeto desta Oferta, sendo que a manutencdo
da Oferta das Cotas esta condicionada a subscrigdo no vencimento da oferta de, no minimo,
[*] ([*]) Cotas, equivalente ao montante total de R$ [¢] ([*]) ("Montante Minimo da Oferta").
Caso ocorra a distribuicdo parcial aqui referida, as Cotas que nao forem efetivamente
subscritas e integralizadas no prazo de colocagao serao canceladas pela Administradora. Caso
ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada sem necessidade de
aprovacao em Assembleia de Cotistas. Caso haja integralizacdo e a Oferta de Cotas seja
cancelada, os valores referentes as Cotas ja subscritas e integralizadas serdo devolvidos aos
respectivos cotistas ou investidores, conforme o caso, acrescidos dos rendimentos liquidos
auferidos pelas aplicacdes da Classe em investimentos temporarios, calculados pro rata
temporis, a partir da data de integralizacdo, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados do
cancelamento da Oferta de Cotas. As Cotas poderdo ser registradas para distribuicdo no
mercado primario no MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos e para negociacdo no mercado
secundario no Mddulo de Fundos - Fundos21, administrados e operacionalizados pela B3].

Forma de subscricao e integralizacdo: As Cotas serdo pagas a vista, em moeda corrente
nacional, exclusivamente via MDA, operacionalizado pela B3, ou por meio de Transferéncia
Eletronica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo
BACEN, exclusivamente para a conta corrente de titularidade da Classe, indicada pela
Administradora, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de
quitagao.

Data de Emissao: [¢]

Amortizagao: na forma do Anexo ao Regulamento, respeitada a Ordem de Alocagdo dos
Recursos.

Demais condigoes: [¢]

Publico-alvo: Investidores Profissionais.

Os termos utilizados neste Suplemento de Cotas, iniciados em letras mailsculas (estejam no
singular ou no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que

Ihes sdo atribuidos no Anexo da Classe e no Regulamento do Fundo.

Sao Paulo, [¢] de [¢] de [e].
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VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Administradora

OUTFIELD VENTURES S.A.

Gestora
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APENSO 1

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO
REGULAMENTO DO RENEGOCIAGAO DESPORTIVA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS MULTICARTEIRA OUTROS RESP. LIMITADA

“Acordo de Governanga” Significa o acordo a ser feito entre a HCS Group S/A e a
Gestora, regulando, entre outras matérias, a indicacao
de membros ao Comité de Investimentos, o direito de
preferéncia em novas emissdes de Cotas e demais

disposicdes de governancga da Classe.

“Acordo Operacional” Significa o acordo feito entre a Administradora e Gestora
para administracdo e gestao de fundos de investimento

e suas respectivas classe.

“Administradora” Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA.,, instituicdo financeira,
inscrita no CNPJ sob n© 22.610.500/0001-88, com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Gilberto Sabino, n°® 215, 4° andar, Pinheiros, autorizada
a prestar servico de administracdo de carteiras de
valores mobiliarios pela CVM, de acordo com o Ato
Declaratério CVM n° 14.820, expedido em 8 de janeiro
de 2016.

“Agéncia de Classificacdo de Significa a agéncia de classificacdo de risco
Risco” eventualmente contratada pela Classe, representado
pela Gestora, responsavel pela avaliacdo de risco das

Cotas.

“Alocagdo Minima” Significa o percentual minimo de 67% (sessenta e sete
por cento) do Patriménio Liquido da Classe a ser mantido
em Direitos Creditdrios.

“Anexo Normativo II” Significa o anexo II integrante da RCVM 175 que dispde
sobre as regras especificas para os fundos de

investimento em direitos creditérios.

“Assembleia de Cotistas” Significa a Assembleia Geral e/ou a Assembleia Especial.
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“Assembleia Especial”

“Assembleia Geral”

“Ativos Financeiros”

"

“Auditor Independente

“BACEN"

“Cedentes”

“Classes”

“Clube”

\\CMNH

“CNPJ"

“Comité de Investimentos”

“Conta de Cobranga”

Significa a assembleia para a qual sdao convocados
somente os Cotistas de determinada Classe ou Subclasse

de Cotas, se houver.

Significa a assembleia para a qual sdo convocados todos

os Cotistas de todas as Classes do Fundo.

Significam os ativos indicados no item 4.5 do Anexo, que

poderdo compor o Patriménio Liquido.

Significa a empresa de auditoria independente registrada
na CVM responsavel pela auditoria das demonstragGes

contabeis do Fundo.

Significa o Banco Central do Brasil.

Significam quaisquer pessoas fisicas ou juridicas, desde

que sujeitas a jurisdicdo da FIFA.

Significam as classes de Cotas de emissao do Fundo,
sendo que enquanto nao for permitida a segregagao em
diversas classes, com a conseguinte alteracdao do
Regulamento, todas as referéncias a classes sdo restritas

a Classe indicada no Anexo.

Significam os clubes de futebol situados no Brasil,
integrantes do sistema de futebol organizado sob o
comando da FIFA em nivel mundial e da Confederacdo

Brasileira de Futebol em nivel nacional.

Significa o Conselho Monetario Nacional.

Significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do

Ministério da Fazenda.
Significa o comité de investimentos da Classe, cujas
regras de composicdo, deliberagdo e atribuigdes

encontram-se previstas no Capitulo 8 do Anexo.

Significa a conta corrente utilizada para cobranga

ordindria dos Direitos Creditérios Cedidos, na qual
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deverdo ser recebidos os pagamentos devidos pelos

Devedores.

“Conta da Classe” Significa a conta corrente de titularidade da Classe
mantida junto ao Custodiante, utilizada para
movimentacdo dos recursos da Classe, inclusive para

pagamento dos encargos da Classe.

“Contas Vinculadas” Significam as contas especiais instituidas junto a
instituicdo financeira ou de pagamento, sob contrato,
com movimentagdo exclusiva pelo banco administrador
da conta e por agente apontado pela Gestora, conforme
procedimentos estabelecidos em instrumento contratual
especifico, firmado entre o banco administrador e a
Classe, destinadas a receber pagamentos dos Devedores
e manter os recursos em custddia, para liberacao nos
termos da RCVM 175.

”

“Contratos de Cessdo Significam os contratos celebrados entre a Classe,
representada pela Gestora, e <cada Cedente,
representado pela Gestora, nos quais sdo estabelecidos
os termos e as condigOes gerais da cessao de Direitos

Creditérios a Classe.
“Cotas” Significam as Cotas de emissao do Fundo.

“Cotista” Significa o titular de Cotas.

”

“Critérios de Elegibilidade Significam os critérios de elegibilidade estabelecidos no
Capitulo 6 do Anexo, a serem verificados pela Gestora
previamente a cada cessdo de Direitos Creditérios a

Classe.

“Custodiante” Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira,
inscrita no CNPJ] sob n° 22.610.500/0001-88, com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Gilberto Sabino, n°® 215, 49 andar, Pinheiros, ou seu

sucessor a qualquer titulo.

“CvM” Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.
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“Data de Aquisicao e Significa cada data do pagamento a respectiva Cedente

Pagamento” do prego de aquisigdo dos Direitos Creditérios Cedidos,
nos termos dos Contratos de Cessdo e Termos de

Cessao.

“Data de Pagamento” Significa cada data de pagamento de amortizacdo de
principal e rendimento das Cotas, sendo certo que a 12
(primeira) Data de Pagamento serd no més
imediatamente posterior ao recebimento, pela Classe,
dos fluxos de pagamentos dos Direitos Creditorios da

carteira.

“Data de Subscrigao Inicial” Significa a data da primeira subscricdo e integralizagao

de Cotas de determinada emissao.

“Devedores” Significam os devedores (sacados) dos Direitos
Creditorios.
“Dia Util” Significa qualquer dia em que haja expediente comercial

ou bancario no municipio de Sdo Paulo, Estado de Sdo
Paulo, exceto para pagamentos que devam ser
realizados por meio da B3, hipdtese em que sera
considerado como Dia Util qualquer dia que ndo seja

sabado, domingo ou feriado nacional.

“Direitos Creditérios” Significam os direitos creditérios oriundos de acbes e/ou
processos que tramitam nos tribunais da FIFA e no
TAS/CAS, nos quais o Clube consta como polo passivo
ou ativo, e que atendam aos Critérios de Elegibilidade e

sejam aprovados pelo Comité de Investimentos.

“Direitos Creditérios Cedidos” Significam os Direitos Creditérios cedidos a Classe pelas
Cedentes.
“Disponibilidades” Significam os recursos em caixa ou Ativos Financeiros de

liquidez diaria.

“Documentos Comprobatdrios” Significa a documentacdao que evidencia e comprova a
existéncia do lastro dos Direitos Creditérios,
compreendendo, todos os documentos necessarios para
exercicio das prerrogativas decorrentes da titularidade
dos Direitos Creditérios Cedidos (incluindo, protesto,
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cobranca ou execucao judicial) e todos os documentos

relevantes, também, para analise e cobranca do crédito
no ambito desportivo, conforme especificados nos itens
5.5 do Anexo.

significa a entidade autorizada pelo Banco Central a

”

“Entidade Registradora
prestar o servico de registro de direitos creditérios e que
sera contratada pela Administradora, em nome do
Fundo, para realizagcdo do registro de direitos creditérios

gue sejam passiveis de registro, quando aplicavel.
“FIFA” Significa a Federagao Internacional de Futebol.

“Fundo” Significa 0 RENEGOCIAGAO DESPORTIVA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
MULTICARTEIRA OUTROS RESP. LIMITADA.

“Fundo de Reserva” Significa o fundo de reserva a ser constituido pelo
Gestor, a partir dos recursos recebidos pela Classe a
titulo de adiantamento de pagamento de Direitos
Creditorios, observado que referido Fundo de Reserva
devera ser limitado a R$6.232.952,99 (seis milhodes,
duzentos e trinta e dois mil, novecentos e cinquenta e
dois reais e noventa e nove centavos), sendo certo que
tal Fundo de Reserva serd utilizado a critério do Comité

de Investimentos.

“Gestora” Significa a OUTFIELD VENTURES S.A., sociedade
an6énima fechada, inscrita no CNP]J sob o n°
49.627.380/0001-88, com sede na Rua Jericd, n° 193,
conjunto 62/63, Sumarezinho, Sao Paulo - SP, CEP
05435-040, devidamente autorizada a administrar
carteira de titulos e valores mobilidrios pela CVM, por
meio do Ato Declaratério n° 21.520, de 22 de dezembro
de 2023.

“ICVM 489" Significa a Instrugdo da CVM n© 489, de 14 de janeiro de
2011, conforme alterada.

“Investidores Profissionais” Significam os investidores que se enquadrem no conceito

de investidor profissional, conforme definido pelo artigo
11 da RCVM 30.
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¥ VORTX

“Justa Causa”

“Patrimonio Liquido”

“Patrimonio Liquido Negativo”

“Parte Geral”

“Prestadores de Servigos

Essenciais”

“Proposta de Aquisicdao”

“Reserva de Despesas”

“RCVM 30"

“RCVM 160"

significa (a) atuacdao da Gestora com comprovada
violagdo legal, ou no caso de comprovada fraude no
desempenho de suas fungdes e responsabilidades legais
ou regulatérias; (b) descumprimento pela Gestora das
suas obrigacdes estabelecidas neste Regulamento que
ndo seja sanada em até 10 (dez) Dias Uteis a contar de
notificacdo neste sentido; (c) decisao judicial no sentido
de destituir a Gestora; (d) violacdo pelo Agente de
Cobranca Extraordinaria de suas obrigacoes
estabelecidas no instrumento de contratacdo; ou (e)
descumprimento Gestora de

pela obrigacdes

estabelecidas no Acordo de Governanga.
Significa o patriménio liquido da Classe.

Significa o Patrimdnio Liquido negativo, que ocorrera
sempre que os valores das obrigacdes da Classe

(passivos) superarem a soma de todos os seus ativos.

Significa a parte geral do Regulamento, comum a todas

as Classes do Fundo.

Significa a Administradora e a Gestora, quando referidas

em conjunto.

Significa o documento elaborado pela Gestora com o
sumario da aquisicdo pretendida, com a descrigao dos
Direitos Creditdrios ofertados e suas garantias, bem
como as minutas em formato final negociadas pela

Gestora com as respectivas contrapartes.

Significa a reserva para pagamento de despesas da
Classe, equivalente ao montante estimado dos Encargos
da Classe, a serem incorridos nos 3 (trés) meses

calendario imediatamente subsequentes.

Significa a Resolugdo CVM n© 30, de 11 de maio de 2021,

conforme alterada.

Significa a Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada.
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“RCVM 175" Significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada.

“Suplementos” Significam os suplementos descritivos que regem o
funcionamento de cada Emissdo de Cotas, os quais

compdem os Anexos da Classe.

“TAS/CAS” Significa o Tribunal Arbitral do Esporte, nos limites

permitidos pelos regulamentos da FIFA.

“Termos de Cessao” Significam os termos celebrados entre a Classe e a
respectiva Cedente com interveniéncia da Gestora e da
Administradora, conforme modelo anexo aos Contratos
de Cessao, por meio dos quais a respectiva Cedente cede
Direitos Creditorios a Classe.
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APENSO 11

FATORES DE RISCO DO RENEGOCIAGAO DESPORTIVA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS MULTICARTEIRA OUTROS RESP. LIMITADA

A Classe podera realizar aplicagées que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patrimonio. A carteira da Classe e, por consequéncia, seu patrimonio estdo sujeitos a riscos
diversos, dentre os quais, exemplificativamente, os analisados abaixo. Os fatores de risco a
seguir descritos sdo comuns a todas as Classes do Fundo e/ou especificos da Classe, sendo
aplicaveis conforme indicado em cada segdo. O investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler
cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente pelo
seu investimento.

Em Ultima instancia, todos os fatores de risco poderdo levar a desvalorizagdo das Cotas das
Classes e posterior desvalorizacdo dos investimentos dos Cotistas e/ou a auséncia de liquidez.

Riscos de Mercado
Riscos de Maior Materialidade

Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal - A Classe, seus ativos, as Cedentes e os
Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial g,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas
pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem, entre
outros, controle de salarios e pregos, desvalorizacdao cambial, controle de capitais e limitagGes
no comércio exterior. O negodcio, a condicdo financeira e os resultados das Cedentes, o setor
econdmico especifico em que atuam, os Ativos Financeiros integrantes da Carteira da Classe,
bem como a originacdo e o pagamento dos Direitos Creditorios poderdo ser adversamente
afetados por mudancgas nas politicas governamentais, bem como por (a) flutuacées das taxas
de cambio; (b) alteragdes na inflacdo; (c) alteracdes nas taxas de juros; (d) alteracdes na
politica fiscal; e (e) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos que possam
afetar o Brasil ou os mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulagdo
sobre eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar incertezas sobre a economia
brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente
0s negdécios, a condicdo financeira e os resultados das Cedentes, bem como a liquidacdo dos
Direitos Creditérios Cedidos pelos respectivos Devedores.

Varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios
ou situacGes de mercado especiais ou, ainda, eventos de natureza politica, econémica ou
financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante os mercados de
capitais e/ou financeiros, brasileiros e/ou internacionais, incluindo variacdes nas taxas de
juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudancgas legislativas, poderdao resultar em
oscilagdes inesperadas no valor dos ativos integrantes da Carteira da Classe e/ou em perda de
rendimentos das Cotas. Tais oscilagbes também poderdo ocorrer como consequéncia de
eventos relacionados aos emissores dos Ativos Financeiros e em funcdao de alteragdes nas
expectativas do mercado, acarretando mudangas nos padrdes de comportamento de pregos
dos ativos independentemente da ocorréncia de mudangas no contexto macroeconémico.
Ademais, determinados ativos componentes da Carteira da Classe, inclusive titulos publicos,
podem estar sujeitos a restrigdes de negociagdo por parte das bolsas de valores, de
mercadorias e futuros ou de 6rgdos reguladores. Essas restricoes podem ser relativas ao
volume das operacgdes, a participacdo no volume de negodcios e as oscilagdbes maximas de
precos, entre outras. Dessa forma, as oscilacoes e restricdes acima referidas podem afetar
negativamente o desempenho da Classe e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Flutuagdo de Pregos dos Ativos — Os pregos e a rentabilidade dos ativos integrantes da carteira
da Classe poderdo flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como variagéo da
liguidez e alteragGes na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em razdo de
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alteracOes na regulamentacdo sobre a precificacdo de referidos ativos. As variacOes de pregos
dos ativos da Classe poderdo ocorrer também em fungdo das alteragGes nas expectativas dos
participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padrdoes de
comportamento de pregos dos ativos financeiros sem que haja mudangas significativas nos
contextos econdmico e/ou politico nacional e internacional. Essa oscilacdo dos precos podera
fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que integram a Carteira da Classe seja
avaliada por valores inferiores ao da emissdo ou da contabilizagdo inicial, levando a redugdo
do patrimdnio da Classe e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

Riscos Relacionados a Guerra - A guerra entre Russia e Ucrania e a guerra entre Israel e o
grupo Hamas podem levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais global e na
economia brasileira. Em 24 de fevereiro de 2022, o exército russo invadiu o territério
ucraniano, sendo considerado um dos maiores conflitos armados da atualidade na Europa. Em
7 de outubro de 2023, o grupo Hamas realizou o maior ataque terrorista contra Israel dos
ultimos 50 anos, desencadeando uma guerra entre Israel e o grupo Hamas. A maior inflacdo
resultante dos conflitos pode impactar o prego de diversos produtos, bem como influenciar no
preco de combustiveis fosseis, encarecendo custos logisticos. Tal conflito poderia ensejar uma
maior valorizacdo do ddlar, acarretando possiveis impactos negativos em toda economia
brasileira. No mais, ndo se pode prever a possibilidade de novas guerras entre quaisquer paises
que afetariam o mercado de capitais global e a economia brasileira. Este cenario de incerteza
sobre a duragdo dos conflitos, além das sangdes econ6micas impostas, afetam a economia e
o0 mercado de capitais global, podendo impactar negativamente a economia brasileira e o
mercado de capitais brasileiro, o que poderia afetar negativamente os resultados da Classe
e/ou provocar perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

Riscos de Média Materialidade

Descasamento de Taxas de Juros — Ocorrendo mudangas nas condigdes de mercado, tanto no
Brasil como no exterior, podera eventualmente ocorrer descasamento entre as taxas de juros
praticadas no mercado e as taxas de juros estabelecidas nas operagdes de compra de créditos
pela Classe, ocasionando perda de rentabilidade durante o periodo de maturacdo dos créditos.
Em caso de queda do valor dos ativos que compdem a Carteira, o patrimonio liquido da Classe
pode ser afetado negativamente.

Riscos Externos — A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratéria, inadimplemento de
pagamentos (default), mudanca nas regras aplicaveis ao Ativo Financeiro, mudancgas impostas
ao ativo financeiro integrante da carteira, alteracdo na politica monetaria.

Risco de Crédito

Riscos de Maior Materialidade

Risco de Perda, Total ou Parcial, dos Litigios - Qs Direitos Creditérios sdo oriundos
preponderantemente de litigios em curso. Nesses litigios, inexiste qualquer garantia ou certeza
de que o pagamento sera efetuado ou, caso o seja, de que sera realizado nos prazos e nos
valores pretendidos pela Classe. Dessa forma, na hipotese de perda, total ou parcial, do litigio,
podera haver prejuizos a Classe e, consequentemente, aos seus Cotistas.

Risco de Sucumbéncia - A Classe podera ser condenada ao pagamento de verbas
sucumbenciais (i.e., custas judiciais e a sucumbéncia) caso, no curso da cobranca judicial dos
Direitos Creditorios e/ou de qualquer outro procedimento, o juizo competente decida pela
improcedéncia da tutela jurisdicional solicitada.

Auséncia de Garantias de Rentabilidade - As aplicagbes realizadas na Classe ndo contam com
garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. A Classe, a
Administradora, a Gestora, o Custodiante ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
rentabilidade decorrente da aplicacdo nas Cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem como
o pagamento do principal, provirdo exclusivamente da carteira da Classe, a qual esta sujeita
a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.
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Risco de Concentracdo em Ativos Financeiros — E permitido a Classe manter até 33% (trinta e
trés por cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Se os devedores ou coobrigados
dos Ativos Financeiros ndao honrarem com seus compromissos, a Classe podera sofrer perda
patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

Fatores Macroeconémicos - Como a Classe aplicard seus recursos preponderantemente em
Direitos Creditérios, dependera da solvéncia dos respectivos Devedores para distribuicdo de
rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores podera ser afetada por fatores
macroeconomicos, tais como elevacdo das taxas de juros, aumento da inflacdo e baixos indices
de crescimento econdmico. Assim, na hipotese de ocorréncia de um ou mais desses eventos,
poderd haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditorios Cedidos, afetando
negativamente os resultados da Classe e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Riscos de Média Materialidade

Cobrancga Judicial e Extrajudicial - Em vista das caracteristicas dos Direitos Creditorios cedidos
a Classe, podera haver cobranga judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos pelos
Devedores. Nada garante, porém, que referidas cobrancas atinjam os resultados almejados,
com a recuperagao do total dos valores inadimplidos para a Classe.

Custos Relativos a Cobranca Extrajudicial e Judicial - Os custos incorridos com os
procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios
Cedidos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas sdo de
inteira e exclusiva responsabilidade da Classe e, consequentemente, dos Cotistas. Caso a
Classe ndo possua recursos disponiveis suficientes para a adocdo e manutencdo dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditorios e a
defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a Administradora, a Gestora e o
Custodiante ndo serdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou
prejuizo sofrido pela Classe ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura
(ou do nao prosseguimento), pela Classe ou pelos Cotistas, de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a preservagdo de seus direitos e prerrogativas.

Risco de Liquidez

Riscos de Maior Materialidade

Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros — A parcela do patrimonio da Classe ndo aplicada em
Direitos Creditdrios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem
vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual
atraso no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia,
eventualmente, afetar os pagamentos de amortizacdes (parcial ou integral) das Cotas.

Liquidacdo Antecipada - As Cotas serdao amortizadas integralmente de acordo com o
estabelecido neste Anexo e no respectivo Suplemento. Porém, ha eventos que podem ensejar
a liquidagdo antecipada da Classe, conforme indicados no presente Anexo. Assim, ha a
possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas amortizadas integralmente antes do prazo de
duracao das Cotas previsto no Suplemento, eventualmente por valores inferiores aos
esperados.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidagdo da Classe — Caso venha a ser liquidada,
a Classe podera ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razao de, por
exemplo, o pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ainda ndo ser exigivel dos Devedores.
Nessa hipotese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (a) ao vencimento dos Direitos
Creditérios Cedidos e ao pagamento pelos Devedores; (b) a venda dos Direitos Creditorios
Cedidos a terceiros, com risco de desagio que poderia comprometer a rentabilidade da Classe;
ou (c) amortizacdo das Cotas em Direitos Creditorios Cedidos e em Ativos Financeiros
integrantes da Carteira da Classe. Em qualquer das trés situagGes, os Cotistas poderiam sofrer
prejuizos patrimoniais.

Riscos de Média Materialidade
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Mercado Secundario para Negociacdo dos Direitos Creditérios - Ndo existe, no Brasil, mercado
secundario ativo para a negociacdo dos Direitos Creditorios. Portanto, caso, por qualquer
motivo, seja necessaria a venda dos Direitos Creditérios pela Classe, poderda nao haver
compradores ou o preco de negociacdo poderd causar perda patrimonial a Classe e aos
Cotistas.

Negociagdo das Cotas em Mercado Secundario - O mercado secundario de cotas de fundos de
investimento e, principalmente, de cotas de fundos de investimento em direitos creditorios,
atualmente, apresenta baixa liquidez. Ndao ha qualquer garantia da Administradora, da
Gestora, do Custodiante ou de quaisquer terceiros quanto a possibilidade de venda das Cotas
no mercado secundario ou ao prego obtido pela venda delas. Além disso, atualmente, o
mercado secundario de cotas de fundos de investimento, e em especial de fundos de
investimento em direitos creditérios, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda
das Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda de patriménio ao
Cotista.

Risco de Liquidacdo das Cotas da Classe com a dacdo em pagamento de Direitos Creditdrios —
Na ocorréncia de uma das hipoteses de liquidacdo da Classe, as Cotas poderdo ser pagas
mediante a dacdo em pagamento de Direitos Creditorios, desde que autorizado pela
Assembleia de Cotistas que deliberar pela liquidacdo da Classe. Nessa hipotese, os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios recebidos da Classe ou para
administrar/cobrar os valores devidos pelos respectivos Devedores.

Patriménio Liquido Negativo - Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdes adversas de liquidez
e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo ha garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Além disso, as
estratégias de investimento adotadas pela Classe poderdo fazer com que a Classe apresente
Patrimonio Liquido negativo.

Risco de Descontinuidade

Riscos de Maior Materialidade

Liquidacdo da Classe — A Classe podera ser liquidada por deliberacdo da Assembleia de
Cotistas, nos termos do presente Anexo. Ocorrendo a liquidagdo da Classe, podera ndo haver
recursos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento
dos Direitos Creditérios Cedidos ainda nao ser exigivel dos respectivos Devedores). Neste caso,
sujeito ao que vier a ser deliberado em Assembleia de Cotistas, (a) os Cotistas poderao ter
suas Cotas amortizadas integralmente em Direitos Creditérios Cedidos e em Ativos Financeiros
integrantes da Carteira da Classe; ou (b) o pagamento da amortizacdo integral das Cotas
ficaria condicionado (1) ao vencimento e pagamento pelos Devedores das parcelas relativas
aos Direitos Creditorios Cedidos; ou (2) a venda dos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros,
sendo que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.

Risco de Reducdo da Originacdo dos Direitos Creditérios - A existéncia da Classe esta
condicionada (a) a capacidade da Gestora de encontrar Direitos Creditérios que sejam
elegiveis, nos termos estabelecido neste Anexo, em volume e taxa suficientes para possibilitar
a remuneracao das Cotas; e (b) a continuidade das operacbes das Cedentes e a sua capacidade
de originar e ceder Direitos Creditorios elegiveis a Classe nos termos deste Anexo.

Risco de Fungibilidade - Nos termos dos Contratos de Cessdo, caso venham a receber, por
qualquer motivo, recursos relativos aos Direitos Creditérios Cedidos, as Cedentes obrigam-se
a transferir referidos montantes para a Conta da Classe em até 2 (dois) Dias Uteis a contar da
data de seu recebimento. Ndo ha garantia de que as Cedentes irdo repassar tais recursos para
a Conta da Classe na forma estabelecida em tais contratos, situacdo em que a Classe podera
sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos. A
Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo respondem por perdas decorrentes de conduta
diversa das Cedentes em violacdo as disposicdes dos Contratos de Cessao.

Riscos Operacionais
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Riscos de Maior Materialidade

Movimentacdo dos Valores Relativos aos Direitos Creditérios Cedidos - Os recursos
decorrentes da liquidacdo dos Direitos Creditorios Cedidos serdo recebidos diretamente na
Conta de Cobranga ou nas Contas Vinculadas. Os valores depositados na Conta de Cobrancga
ou nas Contas Vinculadas serdo transferidos para a Conta da Classe em até 1 (um) Dia Util a
contar de seu recebimento. A rentabilidade das Cotas, contudo, poderd ser afetada
negativamente, causando prejuizo a Classe e aos Cotistas, em caso de atraso ou
descumprimento, por qualquer motivo, da obrigacao do Custodiante de transferir os recursos
para a Conta da Classe, inclusive em razdo de falhas operacionais.

Risco Decorrente de Falhas Operacionais - A identificacdo, a cessdo e a cobranga dos Direitos
Creditérios, dependem da atuacdao conjunta e coordenada do Custodiante, da Gestora e da
Administradora. A Classe podera sofrer perdas patrimoniais, caso o processo operacional
descrito no presente Anexo venha a sofrer falhas técnicas ou seja comprometido pela
necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servigos contratados.

Risco de Pré-Pagamento — Os Devedores poderdo optar por pagar antecipadamente os Direitos
Creditérios. Tal situacdo pode acarretar o desenquadramento da carteira da Classe. Caso as
Cedentes ndo consigam originar novos Direitos Creditérios em montante suficiente e a Gestora
nao consiga reinvestir os recursos recebidos em Ativos Financeiros com a mesma remuneragao
buscada pela Classe, a rentabilidade inicialmente esperada para as Cotas pode ser afetada de
forma negativa, ndo sendo devida pela Classe, pela Administradora, pela Gestora ou pelo
Custodiante, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo. A Classe e os Cotistas poderdo
sofrer perdas em decorréncia desse fato.

Riscos de Média Materialidade

Risco de Governanca - Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da
hipotese de emissdo e de amortizagdo de Cotas que possam modificar a relagdo de poderes
para alteragdo dos termos e condicdes da Classe. De forma especifica, considerando a
estrutura da Classe, inclui-se a possibilidade de, a qualquer tempo, serem emitidas novas
Cotas e, observado o disposto neste Anexo, serem as Cotas amortizadas integralmente, o que
pode modificar a relacdao de poderes para alteragdo dos termos e condigOes deste Anexo. Tais
alteragbes poderdo afetar, dentre outras coisas, o modo de operacao da Classe e acarretar
perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco Decorrente da Precificacao dos Ativos

Riscos de Maior Materialidade

Precificacdo dos Ativos — Os ativos integrantes da Carteira da Classe serdo avaliados de acordo
com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentagdo em vigor. Referidos
parametros, tais como o de marcacao a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”),
poderdao causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo
resultar em redugao do valor das Cotas.

Outros Riscos

Riscos de Maior Materialidade

Risco Legal — Por mais que a liquidagao financeira dos Direitos Creditdrios pela Classe somente
se inicie apds ter a seguranca juridica de que os créditos foram plenamente aprovados dentro
das condicbes legais, ha o risco de alteragdes de legislacdo, regulamentos e entendimentos
gue podem interferir no regular desenvolvimento da Classe.

Risco de Constituicdo ou Validade Juridica da Cessdo - Determinados Direitos Creditdrios
cedidos a Classe poderdo ter sua constituicdo ou validade juridica questionada, inclusive em
decorréncia de eventual ineficacia da cessdao em virtude de riscos de natureza fiscal, condigbes
suspensivas ou resolutivas ndo implementadas, vicios formais no instrumento de cessao,
auséncia de notificacdo ao Devedor ou outras questdes que possam afetar a regularidade da
transferéncia dos Direitos Creditérios a Classe, nos termos do artigo 2°, XIII, “d”, do Anexo
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Normativo II da RCVM 175. Caso a constituicdo ou a validade juridica da cessdo de
determinados Direitos Creditérios seja declarada nula, invalida ou ineficaz, o patriménio da
Classe e a rentabilidade das Cotas poderdo ser adversamente afetados, podendo resultar em
perdas parciais ou totais para os Cotistas.

Indefinicdo quanto a data de recebimento dos Direitos Creditérios - O processo de
cumprimento de sentenga ou a execugdo dos Direitos Creditorios e o efetivo recebimento do
montante devido poderdo levar longo tempo, considerando a morosidade do Poder Judiciario
ou dos 6rgdos de resolucdo de disputas do futebol, aos quais os Direitos Creditorios estejam
submetidos, a possivel impugnacdo ao cumprimento de sentenca (ou embargos a execugao),
a adocdo de procedimentos protelatérios por parte do devedor, e a eventual dificuldade de
satisfacdo dos créditos por conta do ndo pagamento espontaneo, ou ndo localizacdo de bens
penhoraveis. O ndo pagamento de valores referentes aos Direitos Creditérios, nos prazos e
nos valores previstos, ou o seu pagamento parcial, podera afetar, negativamente, o
desempenho da Classe e o investimento realizado pelos Cotistas, inclusive com perda total do
valor investido caso o recebimento dos Direitos Creditoérios ndo ocorra ou ocorra em valores
inferiores aos valores estimados. E preciso, ainda, considerar os recursos existentes no
processo judicial, o que podera impactar ainda mais o prazo para recebimento dos direitos
creditorios.

Blogueio da Conta de Titularidade da Classe - Os recursos referentes aos Direitos Creditorios
Cedidos serdo direcionados para a Conta de Cobranga ou para as Contas Vinculadas. Os
recursos na Conta de Cobranga ou nas Contas Vinculadas serdo transferidos para a Conta do
Fundo em até 1 (um) Dia Util contado de seu recebimento. A Conta da Classe sera mantida
junto ao Custodiante e tanto a Conta de Cobranga quanto as Contas Vinculadas serao mantidas
em instituicoes financeiras ou de pagamento, sendo a movimentagao destas contas realizada
por instrucdo do Custodiante ou pela Gestora, conforme aplicavel. Na hipdtese de intervengao
ou liquidagao extrajudicial do Custodiante ou de tais instituigdes financeiras ou de pagamento,
ha a possibilidade de os recursos depositados, conforme o caso, na Conta de Cobrancga, nas
Contas Vinculadas e/ou na Conta da Classe serem bloqueados e somente recuperados pela
Classe por meio da adogdo de medidas judiciais. A rentabilidade da Classe poderia ser afetada
negativamente em razao disso.

Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia da Cessdo dos Direitos Creditorios - A
Classe estad sujeito ao risco de os Direitos Creditérios Cedidos serem bloqueados ou
redirecionados para pagamento de outras dividas das respectivas Cedentes, inclusive em
decorréncia de pedidos de recuperacao judicial, faléncia, planos de recuperacao extrajudicial
ou outro procedimento de natureza similar, conforme aplicdvel. Os principais eventos que
poderdo afetar a cessdo dos Direitos Creditdrios consistem em (a) possivel existéncia de
garantias reais sobre os Direitos Creditérios Cedidos, que tenham sido constituidas
previamente a sua cessdo e sem conhecimento da Classe; (b) verificagdo, em processo judicial,
de fraude contra credores ou fraude a execucao praticada pelas respectivas Cedentes; e (c)
revogacgdo da cessdo dos Direitos Creditérios ao Fundo, na hipétese de liquidagdo da Classe ou
faléncia das respectivas Cedentes ou Devedores. Nessas hipdteses, os Direitos Creditérios
Cedidos poderdo ser bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas das
respectivas Cedentes ou Devedores e o Patriménio Liquido podera ser afetado negativamente.

Risco relacionado ao ndo registro dos Contratos de Cessdo em Cartdrio de Registro de Titulos
e Documentos - As vias originais de cada Contrato de Cessao dos Direitos Creditérios Cedidos
ndo serdo necessariamente registradas em cartério de registro de titulos e documentos da
sede do Fundo ou do Cedente. O registro de operagdes de cessao de crédito tem por objetivo
tornar publica a realizacdo da cessdo, de modo que caso o Cedente celebre nova operagdo de
cessdo dos mesmos Direitos Creditorios a terceiros, a operacdo previamente registrada
prevaleca. A auséncia de registro podera representar risco a Classe em relacdo a Direitos
Creditérios Cedidos reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelo
Cedente a mais de um cessionario. A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo se
responsabilizam pelos prejuizos incorridos pela Classe em razdo da impossibilidade de
cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos pela falta de registro dos Contratos de Cessao em
cartério de registro de titulos e documentos da sede da Classe e do Cedente.

Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios — A Gestora
realizaréa a verificagdo da regularidade dos Documentos Comprobatérios de forma
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individualizada, previamente a cessdo dos Direitos Creditéorios a Classe e o Custodiante
realizara verificag0es trimestrais nos termos da regulamentagcdo em vigor. Apesar das
diligéncias adotadas pela Gestora e Custodiante para verificacdo do lastro, ndo ha qualquer
garantia que a Carteira da Classe ndo conterd Direitos Creditorios cuja documentacdo
apresente irregularidades decorrentes da eventual formalizacdo inadequada dos Documentos
Comprobatérios, o que, caso eventualmente contenha, podera obstar o pleno exercicio pela
Classe das prerrogativas decorrentes a titularidade dos Direitos Creditérios.

Guarda da Documentacdo - O Custodiante, sem prejuizo de sua responsabilidade, podera
contratar terceiro para realizar a guarda dos Documentos Comprobatérios relativos aos
Direitos Creditérios Cedidos. Ndo obstante a obrigagdo do eventual terceiro contratado de
permitir ao Custodiante o livre acesso aos Documentos Comprobatdrios, a terceirizagdo desse
servico podera dificultar a verificacdo da constituicdo e da performance dos Direitos Creditérios
Cedidos.

Interrupcéo dos Servicos pelos Prestadores Contratados pela Classe — Eventual interrupcao da
prestacao de servigos pelos prestadores de servigos contratados pela Classe, inclusive no caso
de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento da Classe.
Isso podera levar a prejuizos a Classe ou, até mesmo, a sua liquidagdo antecipada.

Vicios Questionaveis - A cessdo de Direitos Creditdérios, bem como os Documentos
Comprobatérios, poderdo apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda,
irregularidades de forma ou conteldo. Assim, podera ser necessaria decisdo judicial para
efetivacdo do pagamento relativo aos Direitos Creditérios Cedidos pelos Devedores, havendo
a possibilidade de ser proferida decisdo judicial desfavoravel. Em qualquer caso, a Classe
podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos.

Risco de Procedimentos de Cobranca - A Classe adotara para cada um dos Direitos Creditorios
diferentes estratégias e procedimentos para cobranca de Direitos Creditorios. Dessa forma, o
procedimento de cobranca sera analisado caso a caso pela Classe, de acordo com a natureza
especifica e das condicbes de pagamento dos Direitos Creditdrios que serdo adquiridos pela
Classe. Nao é possivel assegurar que tais procedimentos de cobranca garantirdo o recebimento
de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos Direitos Creditorios.

Deterioracdo dos Direitos Creditdrios - Os Direitos Creditérios estdo sujeitos aos mais variados
processos de deterioracdo, por qualquer motivo, ndo havendo no ambito da Classe qualquer
obrigacdo de recomposicdo dos Direitos Creditérios e/ou reforco das garantias relacionadas
aos Direitos Creditérios, situacdo em que a Classe e os Cotistas poderao sofrer perdas.

Riscos Relacionados ao Mercado do Futebol - Os Direitos Creditérios estdo intimamente
relacionados ao mercado do futebol. Neste caso, tais créditos estdo sujeitos aos riscos (a) de
crédito e solvéncia do Clube e suas contrapartes; (b) da variacdo de precos e liquidez no
mercado de transferéncias de atletas; (c) de lesdes e incapacitagdo, temporaria ou definitiva,
de atletas; (d) resultantes do desempenho desportivo dos atletas; (e) resultantes de fatores
disciplinares, designadamente quando redundem na aplicacdo de sangdes disciplinares ao
atleta ou ao Clube onde estd inserido, ou ainda quando comprometam o desempenho
desportivo do atleta; (f) resultantes de ndo renovagao dos contratos que asseguram liquidez
de caixa ao Clube, tais como contratos de naming rights, patrocinios, transmissao, direitos de
arena e licenciamento; (g) resultantes do desempenho do Clube nos campeonatos estaduais,
nacionais e internacionais que poderd impactar a relagdo comercial entre o Clube e os
Cedentes, bem como a receita oriunda de bilheteria, prémios e cotas de televisdo. A ocorréncia
de quaisquer desses eventos podera afetar negativamente a rentabilidade da Classe.

Risco de ndo obter um Tratamento Fiscal mais Benéfico — A Lei 14.754, de 12 de dezembro de
2023 trouxe mudangas significativas na tributagao dos fundos de investimento. De acordo com
tal lei, como regra geral, os rendimentos dos fundos de investimento em direitos creditoérios
que ndo sejam considerados “entidades de investimento” e ndo tenham sua carteira composta
por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) em direitos creditdrios, conforme conceitos
previstos na Resolugdo CMN n® 5.111, de 21 de dezembro de 2023, estardo sujeitos a retengdo
do Imposto sobre a Renda Retido na Fonte - IRRF por “come-cotas” no uUltimo Dia Util dos
meses de maio e novembro. A Gestora devera envidar seus melhores esforcos para que o
Fundo e a Classe estejam sujeitos ao Regime Especifico dos Fundos N&do Sujeitos a Tributagdo
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Periodica, nos termos da Lei 14.754. Entretanto, em virtude de eventos fora do controle da
Gestora € possivel que a Classe e os Cotistas ndo desfrutem de tratamento fiscal mais benéfico,
sujeitando o Fundo a retencdo periddica do IRRF. Essa situacdo pode levar a um impacto
adverso na rentabilidade liquida decorrente do investimento nas Cotas.

Risco de Insuficiéncia de Garantias - Os Direitos Creditérios poderdo contar garantias reais que
sdo suscetiveis a: (a) perecimento, ndo localizacdo ou ineficacia/oponibilidade limitada do
bem; (b) morosidade ou insucesso na excussao; (c) valor de realizagao insuficiente para cobrir
o saldo; (d) compartilhamento da garantia com outros credores; (e) pendéncias de
registro/anotacdo, o que dificulta a execugdo e recuperacao do crédito investido na Classe.
Tais eventos podem reduzir a recuperacdo e afetar negativamente o patrimoénio da Classe e o
retorno das Cotas.

Riscos de Média Materialidade

Risco de intervencgéo ou liquidacdo judicial da Administradora e/ou do Custodiante - A Classe
estd sujeita ao risco dos efeitos de decretagdo de intervencdo ou de liquidacdo judicial da
Administradora e/ou do Custodiante, nos termos da Lei n® 6.024, de 13 de margo de 1974.

Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos — Os direitos dos Cotistas devem ser exercidos
sobre todos os ativos da carteira da Classe de modo ndo individualizado, proporcionalmente a
guantidade de Cotas por cada um deles detidas. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer
direito de propriedade direta sobre os ativos que compdem a carteira da Classe.

Restricoes de Natureza Legal ou Regulatoria - Eventuais restricdes de natureza legal ou
regulatéria podem afetar adversamente a originacdo e a aquisicdo dos Direitos Creditorios, o
comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de
tais restrigbes, tanto o fluxo de originagdo como o fluxo de pagamento dos Direitos Creditorios
podera ser interrompido, comprometendo a continuidade da Classe e o horizonte de
investimento dos Cotistas.

Alteracdo da Legislacdo Aplicavel a Classe - A legislagdo aplicavel a Classe e aos investimentos
por ela realizados estd sujeita a alteracOes. Tais alteracdes podem ocorrer, inclusive, em
carater transitorio ou permanente, em decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no
Brasil ou no exterior. A publicacdo de novas leis ou uma nova interpretacao das leis vigentes
podera impactar negativamente os resultados da Classe. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias
de autoridades governamentais e érgdos reguladores no mercado brasileiro, bem como
moratdrias e alteragdes das politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar, de
maneira adversa, o valor das Cotas, bem como as condicGes para a amortizacdo das Cotas.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade - A incorporagdo dos resultados auferidos pela
Classe para as Cotas terao determinado indicador de rentabilidade. O indicador de desempenho
adotado pela Classe para a rentabilidade das Cotas € apenas uma meta estabelecida pela
Classe, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Caso os ativos da
Classe, incluindo os Direitos Creditdrios Cedidos, ndo constituam patrimonio suficiente para a
valorizacdo das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas podera ser inferior a meta indicada no
respectivo Suplemento. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagdo a qualquer
classe de fundo de investimento em direitos creditdrios no mercado, ou a proépria Classe, ndo
representam garantia de rentabilidade futura.

Auséncia de Classificacdo de Risco das Cotas - As Cotas poderdo ndo ter classificacdo de risco.
A auséncia de classificagdo de risco das Cotas exige do potencial investidor uma analise mais
criteriosa da estrutura da Classe, notadamente da relagdo risco/retorno e, inclusive, da
possibilidade de perda parcial ou total do capital investido. Neste sentido, recomenda-se ao
investidor a analise cuidadosa e criteriosa do presente Regulamento antes da tomada de sua
decisdo de investimento em cotas da Classe.

Riscos de Medidas Legislativas relacionadas aos Direitos Creditérios - Nao ha nenhuma
garantia de que a Constituicdo Federal, o Cédigo de Defesa do Consumidor, a Consolidacao
das Leis do Trabalho, o Cddigo Civil, o Cédigo de Processo Civil, a Lei Geral do Esporte, Lei
Pelé e Regulamentos da FIFA (incluindo, mas nao se limitando a: Cédigo Disciplinar da FIFA e
Regulamento da FIFA sobre Status e Transferéncia de Jogadores) e demais leis, normas e
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regulamentos aplicaveis aos Direitos Creditérios cedidos ndo serdo alterados para mudar a
forma e as condicGes de pagamento dos Direitos Creditdrios. Qualquer alteracdo as condigdes
de pagamento dos Direitos Creditérios podera afetar, negativamente, o desempenho da Classe
e o investimento realizado pelos Cotistas.

Declaracdo de Nulidade da Decisbes da FIFA e/ou de Sentenca Arbitral do CAS - As
decisGes/sentencas arbitrais, parciais ou finais, que confirmarem os Direitos Creditérios pode
vir a ser objeto de demanda para a declaracao de sua nulidade, total ou parcial, afetando
substancialmente os Direitos Creditérios e, portanto, o desempenho da Classe, caso os Direitos
Creditérios ndo sejam confirmados ou tenham seu montante reduzido de forma significativa.
Adicionalmente, o devedor dos Direitos Creditorios podera, ainda que de forma protelatoria,
ingressar em juizo requerendo a prolagdo de sentenca arbitral complementar, o que podera
tornar ainda mais moroso o processo de cumprimento de sentenca e recebimento do crédito.

Riscos de Medidas Judiciais relacionadas aos Direitos Creditérios — E possivel que medidas
judiciais pendentes, ajuizadas pelos devedores ou terceiros (e.g. Ministério Publico), atrasem
o pagamento ou afetem a validade, existéncia ou montante dos Direitos Creditérios. Dentre
tais medidas pode citar-se, por exemplo, acdo rescisoria (e.g. fundada em violagdo literal a
disposicOes legais ou existéncia de erro material), agdo civil publica (e.g. contestando laudos
periciais etc.), medida cautelar ou agravo de instrumento (e.g. requerendo suspensao da
expedicdo de alvarad de levantamentos de parcelas), dentre outras. Caso a decisdo que deu
origem ao Direito Creditério Cedido seja revertida em decorréncia do provimento de uma
dessas medidas, as quantias devidas relativas aos Direitos Creditdrios poderdo (x) ter que ser
restituidas, caso ja tenham sido levantadas ou (y) ter o seu levantamento suspenso
temporariamente. Na primeira hipotese, a Administradora, por conta e ordem da Classe, ira
utilizar os recursos da Classe para efetuar tal pagamento. Se, por qualquer motivo, o
patrimonio liquido da Classe for inferior ao montante a ser restituido ao respectivo devedor,
os Cotistas poderdo ser solicitados a contribuir com aporte de recursos a Classe a fim de quitar
tais valores. No caso dos Direitos Creditérios, o risco mais premente é de o Clube iniciar
procedimento de insolvéncia/reestruturacdo de débitos. Neste caso, os regulamentos da FIFA
e a pratica deciséria da entidade admitem tratamento especifico para clubes em situagdo de
insolvéncia, inclusive com possibilidade de ndo prosseguimento da execucdo disciplinar em
determinados casos. Em termos praticos, esse cenario pode relativizar ou retardar a utilizacdo
de medidas disciplinares como ferramenta de execucdo dos valores devidos, o que podera
impactar negativamente a Classe.

Risco Relacionado a Propositura de Acoes Rescisérias — Mesmo apds o transito em julgado de
acordao proferido na fase de conhecimento e de execugdo, o Devedor tera ainda a faculdade
de ajuizar acgdo resciséria com o objetivo de obter decisdo que declare nula e invalida sentenca
proferida em qualquer acdo que originou Direitos Creditorios. Caso as agodes rescisdrias sejam
definitivamente julgadas procedentes, poderdo ser proferidas novas decisGes acerca do mérito
da disputa, o que podera resultar no ndo reconhecimento da existéncia de qualquer Direito
Creditério Cedido ou reducdo do seu montante, impactando a rentabilidade da Classe e das
Cotas.

Riscos relacionados ao Levantamento e Recebimento de valores — Os valores destinados aos
pagamentos dos Direitos Creditérios serdo levantados pelo escritério de advocacia contratado
pela Classe para patrocinar as acgodes judiciais, sendo certo que os recursos levantados
referentes aos Direitos Creditdrios Cedidos pela Classe deverdo ser diretamente depositados
em conta de titularidade da Classe. Todavia, pode haver erros operacionais por parte do
escritorio de advocacia contratado em relacdo a instrucdo de depodsito dos valores levantados.
Além disso, a Gestora e/ou a Administradora podem demorar a identificar ou a serem
informados que os pagamentos devidos foram feitos, acarretando perdas para os Cotistas.

Titularidade dos Direitos Creditérios - A Classe é uma comunhdo de recursos que tem por
objeto a aquisicdo de Direitos Creditérios, e suas Cotas representam porcoes ideais de seu
patrimonio liquido. Deste modo, a titularidade das Cotas ndo confere ao Cotista propriedade
ou qualquer outro direito que possa ser exercido diretamente sobre os Direitos Creditérios ou
sobre os Ativos Financeiros que integram a carteira da Classe. Em caso de liquidacdo da Classe,
poderd haver amortizagdo integral de Cotas mediante dagdo em pagamento de Direitos
Creditérios, nas hipdteses previstas no presente Regulamento, e, neste caso, a propriedade
dos Direitos Creditdrios sera transferida da Classe para os Cotistas. Ndo cabera ao Cotista a
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escolha dos Direitos Creditorios que Ihe serdo atribuidos por ocasido da amortizacdo integral
de Cotas mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditérios.

Riscos de Menor Materialidade

Risco de amortizacdo integral das Cotas do Fundo em Direitos Creditérios — Na ocorréncia de
uma das hipoteses de liquidagdo da Classe, ha previsdo neste Regulamento de que as Cotas
poderdo ser amortizadas integralmente em Direitos Creditdrios. Nessa hipdtese, os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios recebidos da Classe ou para
administrar/cobrar os valores devidos pelos Devedores dos Direitos Creditérios, e poderdo
sofrer prejuizos patrimoniais, bem como as expectativas de amortizagdo integral das Cotas,
conforme o previsto no respectivo Suplemento, poderdo nao ser cumpridas, havendo o atraso
na amortizacao integral de tais Cotas.

Risco Relacionado a Discusséo Juridica de Ac¢des Judiciais, Administrativas e Arbitrais — No caso
de Direitos Creditorios que estejam sendo discutidos judicialmente, em procedimento
administrativo desportivo ou em sede de arbitragem, a realizacdo de Direitos Creditorios
Cedidos dependera do éxito final nas respectivas agdes/procedimentos, do adimplemento do
Devedor e do efetivo recebimento dos valores devidos, na forma da legislagdo e regas
administrativas aplicaveis. Entretanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que acdes
judiciais, administrativas e/ou arbitrais serdao julgadas favoravelmente aos interesses da
Classe, ou que valores sejam recuperados judicial ou administrativamente, ou de que
pagamentos sejam efetuados nos valores previstos. O nao pagamento de valores referentes
aos Direitos Creditérios Cedidos nos prazos e valores previstos podera afetar negativamente
o desempenho da Classe e o investimento realizado pelos Cotistas. Além disso, existe a
possibilidade de prolagdao de decisao definitiva, contra a qual nao caibam mais recursos, que
afete a propria existéncia, no todo ou em parte, dos Direitos Creditdrios Cedidos ainda sujeitos
a discussdo judicial e/ou administrativa. Em que pese existirem decisdes anteriores favoraveis
tratando de matéria idéntica, existe a possibilidade de mudanca da jurisprudéncia consolidada.
Enquanto ndo houver o transito em julgado de decisdo definitiva condenando o Devedor ao
pagamento dos valores cobrados em relagdo a cada acgao judicial, permanecera o risco juridico
de ser proferida decisdo desfavoravel aos interesses da Classe e, por conseguinte, tornar
inexistente o respectivo Direito Creditério Cedido.

Risco da ndo inclusdo da Classe no polo ativo da acao judicial e/ou arbitral — O juizo competente
para julgar a inclusdo da Classe na relacdo processual ou como beneficiario do Direito
Creditério pode indeferir tal requerimento, resultando em perdas ou atrasos no recebimento
dos Direitos Creditérios Cedidos. Em relagdo aos Direitos Creditérios, o Fundo ndo podera
pleitear sua inclusdo no polo ativo da respectiva demanda, tendo em vista as regras as quais
se sujeitam as referidas camaras desportivas, hipétese em que o processamento do respectivo
procedimento seguira, se for o caso, com o Cedente no polo ativo, sem prejuizo de sua
representacdo pelo Fundo ou seus representantes legais. O Contrato de Cessdo definira o
procedimento a ser adotado caso a Classe ndo seja incluido na agdo judicial e/ou arbitral ou
como beneficiario do Direito Creditdrio, podendo prever cldusulas de representacao do Cedente
pelo Fundo (por meio de seus representantes) ou, a depender da natureza do Direito
Creditério, até mesmo prever a rescisdo do contrato caso se apresentem dificuldades ao
recebimento do Direito Creditério pela Classe.

Risco Legal Normativo - A RCVM 175 é um novo marco para industria de fundos de
investimento no Brasil, uma vez que promoveu importantes mudangas estruturas dos fundos
de investimento com a criagao das classes e subclasses de cotas, por exemplo. Toda essa nova
dindmica regulatéria dependera de novo entendimento, ndo sé pelo mercado financeiro, mas
sobretudo pelos operadores do Direito, advogados, juizes, entre outros. Isso significa que
decisOes e manifestacdes equivocadas a respeito da Classe podem vir a serem pronunciadas,
causando prejuizo a classe e as Cotas. Além disso, mudancas nas leis, regulamentagbes ou
entendimentos jurisprudenciais sdo, por varias vezes, modificados, e sendo assim tais
mudangas podem vir a afetar negativamente a classe e consequentemente os Cotistas.

Outros Riscos - A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como moratéria, inadimplemento de
pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos
Financeiros, alteragdo na politica monetaria, inclusive, mas ndo limitada a, criagdo de novas
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restricoes legais ou regulatérias que possam afetar adversamente a validade da constituicdo
dos Direitos Creditérios Cedidos e da cessdo desses, e alteracdo da politica fiscal aplicavel a
Classe, os quais poderdo causar prejuizos para o Fundo e para os Cotistas.

Fatores de Risco Adicionais Comuns a Todas as Classes

Riscos de Maior Materialidade

Risco de Concentracao

A carteira da Classe podera estar exposta a concentragdo em ativos de determinados ou
poucos emissores. Essa concentracao de investimentos nos quais a Classe aplica seus recursos
poderda aumentar a exposicdao da carteira da Classe aos riscos relacionados a tais ativos,
ocasionando volatilidade no valor de suas Cotas.

Riscos de Média Materialidade

Segregacao Patrimonial

Nos termos do Codigo Civil e conforme regulamentado pela RCVM 175, cada Classe constitui
um patrimonio segregado para responder por seus proprios direitos e obrigacGes. N&o
obstante, procedimentos administrativos, judiciais ou arbitrais relacionados a obrigagdes de
uma Classe poderdo afetar o patrimonio de outra Classe, quando houver, caso sejam
proferidas sentengas ou decisdes que nao reconhegcam o regime de segregagcao e
independéncia patrimonial entre classes de fundos de investimentos.

Riscos de Menor Materialidade
Risco Socioambiental

Eventos negativos de tematica ambiental, social e de governancga a que der causa o emissor
de determinados ativos detidos pela Classe, incluindo, mas nao se limitando, a aplicagao de
sancOes administrativas, civeis e criminais pelo descumprimento de leis e regulamentos,
podem afetar financeiramente o referido emissor ou ainda a percepcao do mercado a seu
respeito, o que pode levar a depreciacdao do valor dos ativos e consequentemente acarretar
prejuizos a carteira da Classe.

Ciberseguranca

Os Prestadores de Servigos Essenciais desempenham seus servicos empregando recursos
tecnoldgicos e de comunicacdo que devem ser adequados as atividades do Fundo. Tais
recursos devem estar protegidos por medidas e procedimentos apropriados de ciberseguranca.
Problemas e falhas nestes recursos empregados poderao afetar as atividades dos Prestadores
de Servicos Essenciais e, consequentemente, a performance das Classes como um todo,
podendo inclusive acarretar prejuizos aos Cotistas. Por outro lado, problemas e falhas nas
medidas e procedimentos de ciberseguranca adotados poderdo ocasionar a perda, danificagao,
corrupgao ou acesso indevido por terceiros de informagdes do Fundo.

Saude Publica

Questbdes de salude publica poderdo gerar impacto negativo direto a economia nacional e
global, podendo levar ao regime de recessao, bem como consequente alteragdo das atividades
do mercado financeiro e de capitais. Ainda, em atengdo a mitigagdo da propagagdo de doengas
existentes ou que venham a surgir, os Prestadores de Servicos Essenciais poderdao adotar
restricdes operacionais e regimes alternativos de trabalho que podem impactar
provisoriamente os servigos prestados e consequentemente o bom desempenho da Classe.
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