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REGULAMENTO DO ARC SPECIAL II-B FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

PARTE GERAL

1. INTERPRETACAO

ESTE REGULAMENTO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM
CONJUNTO COM SEUS ANEXOS E APENDICES E E REGIDO
1.1.Interpretagao PRINCIPALMENTE PELA RESOLUGCAO CVM N° 175, DE 23 DE
Conjunta DEZEMBRO DE 2022, CONFORME ALTERADA, BEM COMO PELO SEU
ANEXO NORMATIVO | (“RESOLUCAOQ”), SEM PREJUIZO DAS DEMAIS
NORMAS E DIRETRIZES REGULATORIAS E DA AUTORREGULAGAO.

Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados
neste Regulamento terdo o significado atribuido na regulamentagdo em
vigor ou o significado atribuido neste Regulamento, e seus Anexos e/ou
Apéndices.

Todas as palavras, expressdes e abreviagdes utilizadas no Regulamento,
1.2.Termos definidos Anexos e Apéndices com as letras iniciais maiusculas, referem-se a este
Fundo e sua(s) Classe(s) e/ou Subclasses, conforme aplicavel.

As mengbes a “classes”, com a letra inicial minuscula, deverao ser
interpretadas como aquelas que nao integrem a estrutura interna do Fundo,
devendo abranger também as suas “subclasses”, nos termos da
regulamentacao em vigor.

Este Regulamento dispde sobre informagdes gerais do Fundo e comuns
as sua(s) Classe(s) e Subclasses.

O Anexo que integra o presente Regulamento dispde sobre informagdes

1.3.0Orientag6es Gerais o . .
¢ especificas da Classe, e comuns as respectivas Subclasses.

Cada Apéndice que integra o Anexo de determinada Classe dispde sobre
informacgdes especificas das Subclasses da Classe.

Este Regulamento foi construido considerando que o Fundo podera ter
diferentes classes e/ou subclasses de cotas no futuro, observados os
termos da RESOLUCAO. Por esse motivo, na interpretacdo deste
1.4.Interpretacao e Regulamento, termos como “Classe”, “Anexo”, “Subclasse” e “Apéndice”
Orientagao Transitoria com a letra inicial maiuscula, quando no plural, em conjunto com outros
termos indicativos de multiplicidade de classes e/ou subclasses, devem ser
interpretados no singular enquanto ndo houver diferentes classes e/ou

subclasses no Fundo.

2. PRESTADORES DE SERVICOS

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.
CNPJ: 36.113.876/0001-91

2.1.Administrador Ato Declaratorio CVM n°® 6696 de 21/02/2002 (Administragéo de
Carteiras); n° 11.484 de 27/12/2010 (Custddia de Valores Mobiliarios) e
n°® 11.485 de 27/12/2010 (Escrituragédo de cotas de Fundos de
Investimento)
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Servicos: Além dos servicos de administragdo fiduciaria, o
Administrador também prestara os seguintes servigos ao Fundo:
a) escrituragdo das Cotas

b) custddia qualificada

ARC CAPITAL LTDA.
2.2.Gestor CNPJ: 27.690.986/0001-25
Ato Declaratério CVM n° 15.847, de 22/10/2017

2.3.Agente de Controladoria OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A.
CNPJ: 02.150.453/0001-20

A responsabilidade de cada Prestador de Servigos perante o Fundo,
Classes, Subclasses (conforme aplicavel) e demais prestadores de
servigos é individual e limitada, exclusivamente, ao cumprimento dos
respectivos deveres, aferiveis conforme previsto na RESOLUCAO,
neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices e, ainda, no respectivo
contrato de prestagéo de servigos.

A avaliagdo da responsabilidade dos Prestadores de Servigos devera

2.4.Responsabilidade dos levar sempre em consideragéo o escopo de suas respectivas atuagdes

Prestadores de Servigos perante o Fundo e a(s) Classe(s), bem como o fato de que os servigos
sao prestados em regime de melhores esforgos e como obrigagao de
meio.

Cada Prestador de Servigos respondera, individualmente, somente por
danos diretos decorrentes de seus proprios atos e omissdes contrarios
a lei, ao Regulamento ou a regulamentagao vigente, devidamente
comprovados por decisdo judicial ou arbitral transitada em julgado, sem
solidariedade com os demais prestadores de servigos.

2.4.1. Cabe ao Gestor realizar a gestéo profissional dos ativos financeiros integrantes da carteira do
Fundo (“Carteira”), com poderes para negociar, em nome do Fundo, os referidos ativos financeiros,
observando as limitagdes impostas pelo presente Regulamento, pelo Administrador e pela
regulamentacdo em vigor.

2.4.2. O Gestor tem poderes para: a) negociar e contratar, em nome do Fundo, os ativos financeiros e os
intermediarios para realizar operagdes em nome do Fundo, bem como firmar, quando for o caso, todo e
qualquer contrato ou documento relativo a negociagéo e contratagao dos ativos financeiros e dos referidos
intermediarios, qualquer que seja a sua natureza, representando o Fundo, para todos os fins de direito,
para essa finalidade; e b) exercer o direito de voto decorrente dos ativos financeiros detidos pelo Fundo,
realizando todas as demais agbes necessarias para tal exercicio; observadas as disposicdes especificas
para a Classe ou cada Subclasse, conforme aplicavel, nos anexos deste Regulamento.

2.4.3. O Gestor deve encaminhar ao Administrador, no maximo até o dia util subsequente a sua
assinatura, uma copia de cada documento que firmar em nome da(s) Classe(s), sem prejuizo do envio,
na forma e horarios previamente estabelecidos pelo Administrador, de informagdes adicionais que
permitam a este ultimo o correto cumprimento de suas obrigacdes legais e regulamentares para com o
Fundo.

2.4.4. As demonstragdes financeiras do Fundo deverdo ser elaboradas de acordo com as normas de
escrituragcéo expedidas pela CVM e pelo Plano Contabil dos Fundos de Investimento (“COFI”), devendo
ser auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM.

2.4.5. O Administrador e o Gestor, em nome do Fundo, poderédo contratar outros prestadores de servigos
para o Fundo, nos termos da regulamentacdo em vigor.
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2.4.6. O Administrador, observadas as disposigbes legais e regulamentares, tem poderes para praticar
todos os atos necessarios ao funcionamento do Fundo, entre os quais, poderes para abrir e movimentar
contas bancarias, adquirir e alienar livremente ativos financeiros, transigir, praticar, enfim, todos os atos
necessarios a administragao da Carteira do Fundo, observadas as limitagdes legais e regulamentares em
vigor. Da mesma maneira, o Gestor tem poderes para praticar todos os atos necessarios a gestdo de
carteira de ativos, na sua respectiva esfera de atuagao, nos limites da regulamentagao em vigor.

a)
b)
c)

e)

2.4.7. S4o0 obrigagbes do IV.

Administrador:
V.
VI.
VII.
VIILI.
IX.
XI.

XIl.

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas,
atualizados e em perfeita ordem:

o registro de Cotistas;

o livro de atas das Assembleias de Cotistas;

o livro ou lista de presenca de Cotistas;

os pareceres dos auditores independentes;

0s registros contabeis referentes as operagdes e ao patrimonio
do Fundo;

solicitar, se assim deliberado pela Assembleia Geral de
Cotistas, a admissdo a negociacdo das Cotas em mercado
organizado;

Efetuar o pagamento de multa cominatdria por dia de atraso,
nos termos da legislagdo vigente, nos casos de
descumprimento dos prazos fixados pela CVM;

elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais da(s)
Classe(s);

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de
servigos contratados pelo Fundo, bem como as demais
informacdes cadastrais;

custear as despesas com elaboracgao e distribuicdo de material
para divulgacao do Fundo;

manter o servigo de atendimento ao Cotista, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagodes;
observar as disposi¢cdes constantes neste Regulamento;
cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas;

fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo
Administrador;

na(s) Classe(s) abertas (se houver), receber e processar
pedidos de resgate; e

monitorar as hipéteses de liquidagido antecipada, se houver.

2.4.8. Sao obrigagdes do
Gestor: V.

VI
VII.

informar o Administrador, de imediato, caso ocorra qualquer
alteracdo em Prestador de Servico por ele contratado;
providenciar a elaboragdo do material de divulgacdo da Classe
para utilizagéo pelos distribuidores, as suas expensas;
diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas
expensas, a documentacgao relativa as operagdes da Classe de
Cotas;

selecionar e gerir os ativos para a/da Carteira;

manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de
composicao e concentragcéo e, se for o caso, de exposi¢ado ao
risco de capital, nos termos da legislacdo aplicavel;

observar as disposi¢cdes constantes do Regulamento; e
fiscalizar os prestadores de servigo contratados pelo Gestor.
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2.4.9. Os Prestadores de Servigos Essenciais do Fundo poderdo renunciar as suas fungoes, ficando o
Administrador obrigado a convocar imediatamente a Assembleia Geral para eleger seu substituto,
devendo a respectiva Assembleia Geral ser realizada no prazo maximo de 15 (quinze) dias. O Prestador
de Servigo Essencial devera permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicdo, que
devera ocorrer no prazo maximo de 90 (noventa) dias, sob pena de resultar na liquidagao do Fundo.

2.4.10. O Administrador e o
Gestor estdo obrigados a

adotar as seguintes normas de 1.

conduta:

exercer suas atividades buscando sempre as melhores
condi¢cdes para o Fundo e sua(s) Classe(s), empregando o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
dispensar a administragdo de seus préprios negécios, atuando
com lealdade em relacdo aos interesses dos Cotistas e do
Fundo, evitando préaticas que possam ferir a relagéo fiduciaria
com eles mantida, e respondendo por quaisquer infragdes ou
irregularidades que venham a ser cometidas sob sua
administragéo ou gestéo;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os
direitos decorrentes do patrimbnio e das atividades da(s)
Classe(s) de Cotas do Fundo, ressalvado o que dispuser o
formulario de informagdes complementares do Fundo sobre a
politica relativa ao exercicio de direito de voto; e

empregar, na defesa dos direitos do Cotista, a diligéncia exigida
pelas circunstancias, praticando todos os atos necessarios para
assegura-los, e adotando as medidas judiciais, extrajudiciais e
arbitrais cabiveis.

2.4.11. O Administrador e o Gestor devem transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que
possam alcangar em decorréncia de sua condigao.

V.
V.
24.12. E vedado ao
Administrador e ao Gestor
praticar os seguintes atos em
nome do Fundo:
VI.
VII.

VIII.

receber depdsito em conta corrente;
contrair ou efetuar empréstimos,
autorizada pela CVM;

vender cotas a prestagdo, sem prejuizo da integralizacdo a
prazo de cotas subscritas;

prometer rendimentos predeterminados aos Cotistas;

realizar operagdes com agdes fora de mercado organizado por
entidade autorizada pela CVM, ressalvadas as hipoteses de
distribuicbes publicas, de exercicio de direitos de preferéncia e
de conversao de debéntures em agdes, exercicio de bénus de
subscricdo, negociagdo de agbdes vinculadas a acordo de
acionistas e nos casos em que a CVM tenha concedido prévia
e expressa autorizagéo.

utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra
perdas financeiras de Cotistas;

praticar qualquer ato de liberalidade, exceto doagdes
eventualmente  autorizadas neste  Regulamento, em
conformidade com a Regulamentacédo da CVM; e

emprestar e tomar ativos financeiros em empréstimo em
operagbes cursadas por meio de servico que ndo seja
autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

salvo em modalidade

2.4.13. O Fundo podera utilizar seus ativos para prestagéo de garantias de operagdes proprias, bem como
emprestar e tomar ativos financeiros em empréstimo, desde que tais operagbes de empréstimo sejam
cursadas exclusivamente por intermédio de servigo autorizado pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil.

3. ESTRUTURA DO FUNDO

3.1.Prazo de Durag&o do Fundo: Indeterminado

3.2. Estrutura de Classe(s): Classe Unica.
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3.3. Subclasses: A Classe contara com 2 (duas) subclasses: 1 (uma) subclasse de Cotas Seniores e 1
(uma) subclasse de Cotas Subordinadas (em conjunto, “Cotas”), conforme definidas nos respectivos
Apéndices.

3.4. Exercicio Social do Fundo: Término no ultimo dia do més de maio de cada ano civil.

4. POLITICA DE INVESTIMENTOS

4.1.A Classe conta com patrimdnio segregado e podera seguir politica de investimentos especifica. A
politica de investimentos a ser observada pelo Gestor esta indicada no respectivo Anexo. Todos os limites
de investimento serdo indicados e deverdo ser interpretados com relagéo ao patriménio liquido da Classe.

4.2.0 investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo:

(i) ndo é garantido pelo FGC — Fundo Garantidor de Crédito;

(ii)ndo é garantido, de forma alguma, pelo Administrador, Gestor, ou qualquer outro Prestador de Servigos;
e

(iii) ndo conta com qualquer tipo de cobertura de seguro.

4.3.0 Administrador e o Gestor ndo poderédo, em hipétese alguma, ser responsabilizados por qualquer
resultado negativo na rentabilidade de qualquer da(s) Classe(s) e/ou Subclasse(s), de fundos de
investimento investidos, depreciacdo dos ativos financeiros que integrem suas respectivas carteiras,
descumprimento dos limites estabelecidos nos anexos da(s) classe(s) de fundos de investimento
investidas (exceto no caso de classes de fundos de investimento investidas administrados e geridos pelo
Administrador e pelo Gestor, respectivamente), por eventuais prejuizos em caso de liquidagdo da Classe
e da(s) classe(s) de fundos de investimento investidas ou resgate de cotas com valor reduzido, sendo o
Administrador e o Gestor responsaveis tao somente por perdas ou prejuizos resultantes de comprovado
dolo ou ma-fé de sua parte, respectivamente.

5. FATORES DE RISCO COMUNS A(S) CLASSE(S)

5.1.0s fatores de risco a seguir descritos sdo comuns a todas a(s) Classe(s) e Subclasses do Fundo
indistintamente.

Alteragbes legislativas, regulatérias ou de interpretagcdo das normas
aplicaveis podem causar efeito adverso relevante ao Fundo, a(s) Classe(s),
as Subclasses ou aos Cotistas, bem como acarretar alteragbes na carteira
da Classe, como, por exemplo, (i) eventual impacto no preco dos ativos
financeiros e/ou na performance das posi¢des financeiras adquiridas, (ii)
necessidade da Classe se desfazer de ativos independentemente das
condi¢des de mercado, inclusive a liquidagao de posi¢gdes mantidas, (iii) bem
como mudancga nas condi¢des de investimento, regras de ingresso e saida
de Cotistas, (iv) incidéncia diferenciada de tributos, (v) entre outros.

a) Risco Regulatério /
Normativo

A adocao de interpretagbes por o6rgdos administrativos e pelo Poder
Judiciario que contrastem com as disposicdes deste Regulamento, Anexos
e Apéndices poderdo afetar negativamente o Fundo, a(s) Classe(s), as
Subclasses e o0s Cotistas, independentemente das protegbes e
salvaguardas estabelecidas nestes documentos. Este Regulamento,

b) Risco Juridico Anexos e Apéndices foram elaborados em conformidade com a legislagéo
vigente, especialmente com a Lei da Liberdade Econdémica (Lei n°
13.874/2019). Contudo, a jurisprudéncia a respeito das inovagdes trazidas
por referida Lei no que tange a industria de fundos de investimento esta em
construcdo e sujeita a alteragcdes que podem impactar as disposi¢des dos
referidos documentos.

Nos termos do Caodigo Civil e conforme regulamentado pela Resolugao CVM
175/22, a Classe possui um patrimonio segregado para responder por seus
préprios direitos e obrigacdes.

c) Segregagao
Patrimonial
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Os Administrador e o Gestor desempenham seus servigos empregando
recursos tecnolégicos e de comunicagdo que devem ser adequados as
atividades do Fundo. Tais recursos devem estar protegidos por medidas e
procedimentos apropriados de ciberseguranga. Problemas e falhas nestes
recursos empregados poderao afetar as atividades Administrador e o Gestor
e, consequentemente, a performance da(s) Classe(s) como um todo,
podendo inclusive acarretar prejuizos aos Cotistas. Por outro lado,
problemas e falhas nas medidas e procedimentos de ciberseguranga
adotados poderédo ocasionar a perda, danificagdo, corrupgdo ou acesso
indevido por terceiros de informacdes dos Cotistas ou do Fundo.

d) Ciberseguranga

Em atencdo a mitigagdo da propagagédo de doengas existentes ou que
venham a surgir, o Administrador e o Gestor poderdo adotar restrigbes
operacionais e regimes alternativos de trabalho que podem impactar
provisoriamente os servigos prestados e consequentemente o bom
desempenho da Classe e/ou da(s) classe(s) de fundos de investimento
investidas.

e) Saude Publica

O patriménio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude da
flutuagao de precos e cotagdes de mercado dos ativos detidos pela Classe,
bem como da oscilagdo das taxas de juros e do desempenho de seus
emissores.

f) Risco De Mercado

O risco de liquidez se caracteriza pela possibilidade de reducdo ou
inexisténcia de demanda para os ativos integrantes da carteira da Classe,
conforme aplicavel, e pode afetar o prego e/ou o tempo de liquidagao destes
ativos no momento da ocorréncia de resgates, amortizagao ou liquidagao
das Cotas da Classe. Este cenario pode se dar, por exemplo, em fungéo da
falta de liquidez dos mercados nos quais os ativos da Classe sao
negociados, de um grande volume de solicitagbes de resgates ou de
condigcdes atipicas de mercado. O monitoramento do risco de liquidez n&o é
garantia de que os ativos integrantes da carteira da Classe terao liquidez
suficiente para honrar as amortizagdes e pagamento de resgates dos
cotistas, conforme aplicavel. Nesses casos, poderdo, inclusive, serem
aplicados os mecanismos de gerenciamento de liquidez dispostos na
regulamentacdo em vigor e no Anexo, inclusive, mas nao limitadamente, o
fechamento da Classe para resgate e cessagao das amortizagoes.

g) Risco de Liquidez

O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, ndo admitindo

h) Risco Relacionado a o resgate de Cotas em nenhum momento, ressalvados os casos previstos
Liquidez das Cotas e do  neste Regulamento. As Cotas ndo serdo registradas para negociagdo em
Resgate Bolsa ou Mercado de Balcdo Organizado, ndo sendo admitida a sua

negociagdo no mercado secundario.

O apregcamento dos ativos financeiros integrantes da Carteira da Classe
devera ser realizado de acordo com os critérios e procedimentos para

i) Risco Decorrente do registro e avaliagdo estabelecidos na regulamentacdo em vigor. Referidos
Aprecamento dos Ativos critérios de avaliagdo, tais como os de marcagcdo a mercado, poderao
Financeiros ocasionar variagdes nos valores dos ativos financeiros integrantes da

Carteira da Classe, resultando em aumento ou reducgéo do valor das Cotas
da Classe em questao.

A Carteira da Classe podera estar exposta a concentragdo em ativos de
determinados, de um unico ou de poucos emissores. Essa concentragao de
investimentos nos quais a Classe aplica seus recursos podera aumentar a
exposicdo da carteira da Classe aos riscos relacionados a tais ativos,
ocasionando volatilidade no valor de suas Cotas da Classe.

6. DESPESAS E ENCARGOS

j) Risco de
Concentragao
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6.1.As despesas a seguir descritas, se aplicaveis, constituem encargos passiveis de serem incorridos pelo
Fundo ou individualmente pela(s) Classe(s) ou Subclasses, conforme aplicavel. Ou seja, qualquer da(s)
Classe(s) ou das Subclasses podera incorrer isoladamente em tais despesas, sendo que estas serao
debitadas diretamente do patriménio da Classe ou da Subclasse sobre a qual incidam. Por outro lado,
quando as despesas forem atribuidas ao Fundo como um todo, serdo rateadas proporcionalmente entre
a(s) Classe(s), na razéo de seu patriménio liquido, e delas debitadas diretamente, respeitada a ordem de
alocacgao de recursos. Quaisquer contingéncias incorridas pelo Fundo observardo os parametros acima
para fins de rateio entre a(s) Classe(s) ou atribuicdo a determinada Classe. Adicionalmente, despesas e
contingéncias atribuiveis a determinadas Subclasses serdo exclusivamente alocadas a esta(s).

a) Taxas, impostos ou contribuigbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo, e/ou da Classe e/ou Subclasse.

b) Despesas com o registro de documentos, impressédo, expedicdo e publicagdo de relatérios e
informagdes periddicas previstas na regulamentagao em vigor.

c) Despesas com correspondéncia de interesse do Fundo e/ou da, Classe e/ou Subclasse, inclusive
comunicagdes aos Cotistas.

d) Honorarios e despesas do Auditor Independente.

e) Emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos.

f) Despesas com a manutencéao de ativos cuja propriedade decorra de execugao de garantia ou de acordo
com devedor.

g) Honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de defesa dos
interesses do Fundo, e/ou da Classe e/ou Subclasse, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacgao imputada, se for o caso.

h) Gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como parcela
de prejuizos da carteira nao coberta por apolices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa ou dolo
dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas funcoes.

i) Gastos relativos a convocacao, instalagao, realizagao e formalizacdo de Assembleia Geral.

j) Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos.

k) Despesas com liquidagéao, registro e custodia de operagbes com ativos da carteira.

I) Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira.

m) Despesas inerentes a constituicdo, fusao, incorporagao, cisao, transformacgéo ou liquidagéo do Fundo
e/ou da, Classe e/ou Subclasse.

n) Honorarios e despesas relacionados a atividade de formador de mercado.

0) Royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, cobrados de acordo com contrato
estabelecido com a instituicdo que detém os direitos sobre o indice.
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p) Gastos da distribuicdo primaria de Cotas e despesas inerentes a admissao das Cotas a negociagdo em
mercado organizado, na(s) Classe(s) fechadas (se houver).

q) Taxa de Administragdo e Gestéo, incluindo parcelas destinadas ao pagamento de prestadores de
servigcos contratados em nome do Fundo.

r) Taxa de Performance, se houver.

s) Montantes devidos a classes investidoras na hipotese de acordo de remuneragdo com base na (e
limitados a) Taxa de Administragcao e/ou Taxa de Performance, conforme aplicaveis, observado o disposto
na regulamentagao vigente.

t) Taxa Maxima de Custddia.

u) Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe.

v) Contratacéo de agéncia de classificagdo de risco de crédito.

w) Taxa Maxima de Distribui¢gao (se houver).

7. ASSEMBLEIAS DE COTISTAS

As que sejam de interesse de Cotistas de todas a(s) Classe(s) e Subclasses
serao deliberadas em Assembleia Geral de Cotistas (“Assembleia Geral de
7.1. Assembleia Geral Cotistas”).
de Cotistas

As decisdes tomadas no ambito das Assembleias de Cotistas possuem
carater soberano e de execugao obrigatéria pelo Administrador e Gestor.

As matérias de interesse especifico de cada Subclasse serdo deliberadas
em Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse interessada (“Assembleia
Especial de Cotistas”, a qual, em conjunto com a Assembleia Geral de
Cotistas, a “Assembleia de Cotistas”), incluindo, sem limitagao:

0] o aumento do indice de Subordinacao;
(ii) a alteragao da meta de valorizagcdo das Cotas Seniores;
(iii) a alteracao dos procedimentos de amortizacao ou resgate das Cotas
7.2. Assembleia Seniores e das Cotas Subordinadas;
Especial de (iv) a alteracao dos quoruns de instalagéo e deliberagdo da Assembleia
Cotistas de Cotistas;

(v) qualquer outra alteragcdo aos termos e condi¢cdes deste Regulamento
que modifique e/ou afete adversamente os direitos, as garantias e as
prerrogativas dos titulares das Cotas da respectiva subclasse.

Aplicam-se, mutatis mutandis, as Assembleias Especiais de Cotistas as
disposigdes previstas neste Regulamento para as Assembleias Gerais de
Cotistas.

As Assembleias de Cotistas serdo realizadas, a critério exclusivo do

7.3. Formade Administrador, de modo total ou parcialmente eletrénico. Neste sentido, os
realizagao das Cotistas poderdo se manifestar por meio eletrénico, sendo admitidos e-mails
Assembleias de oriundos de enderego previamente cadastrados, documentos assinados
Cotistas eletronicamente, ou a utlizagdo de plataformas ou sistemas

disponibilizados, conforme especificado na convocagéo.
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7.4.

Consulta Formal

A critério exclusivo do Administrador, a deliberacdo sobre matérias de
competéncia da Assembleia de Cotistas, podera ser tomada mediante o
processo de consulta formal, por meio fisico e/ou eletrénico, conduzida nos
termos da regulamentacdo em vigor, sem a necessidade de reunido dos
Cotistas.

7.5.

Competéncia da
Assembleia Geral
de Cotistas

Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre a
alteragao da se¢do comum do Regulamento.

As matérias de competéncia da Assembleia Especial de Cotistas estarao
indicadas no Apéndice de cada Subclasse.

7.6.

Quodruns da
Assembleia Geral
de Cotistas

As deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas serao todas tomadas por
maioria dos votos dos Cotistas presentes, salvo se previsto quérum distinto
na regulamentagao em vigor.

Para os efeitos de cdmputo de quérum e manifestagdes de voto, na
Assembleia Geral de Cotistas a cada Cotista cabera uma quantidade de
votos representativa do numero de Cotas por ele detidas, em relagdo ao
numero total de Cotas da Classe.

7.7.

Quoéruns da
Assembleia
Especial de
Cotistas

As deliberagdes da Assembleia Especial de Cotistas serdo todas tomadas
por maioria dos votos dos Cotistas da respectiva Subclasse presentes, salvo
se previsto quérum distinto na regulamentagéo em vigor.

Para os efeitos de cdmputo de quérum e manifestacdes de voto, na
Assembleia Especial de Cotistas a cada Cotista da respectiva Subclasse
cabera uma quantidade de votos representativa do nimero de Cotas por ele
detidas, em relagdo ao numero total de Cotas da respectiva Subclasse.

7.8.

Exercicio do
Direito de Voto nas
Assembleias

Uma vez que as Cotas serdo destinadas exclusivamente a investidores
profissionais nos termos da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada, fica, desde ja, expressamente autorizado o exercicio do
direito de voto na Assembleia (a) pelos prestadores de servigos essenciais
e dos demais prestadores de servicos (“Prestadores”); (b) por soécios,
diretores e empregados dos Prestadores; (c) por partes relacionadas dos
Prestadores e dos seus respectivos socios, diretores e empregados, tais
como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto; (d) pelo
Cotista que tenha interesse conflitante com o do Fundo ou da Classe no que
se refere a matéria em deliberagcao; e (e) o Cotista, na hipétese de
deliberagao relativa a laudo de avaliagao de bens de sua propriedade.

1. DISPOSICOES GERAIS

1.1.Criagao de Classes e
Subclasses

Os Administrador e o Gestor poderdo, de comum acordo e a critério
exclusivo destes, criar nova(s) Classe(s) e/ou uma ou mais Subclasses no
Fundo, contanto que nao restrinjam os direitos atribuidos a(s) Classe(s) e
Subclasses existentes.

1.2.Comunicagao

Todas as correspondéncias aos Cotistas serdo enviadas exclusivamente por
meio eletrénico, ao endereco informado pelo Cotista em seu cadastro. Cabe
ao Cotista manter o seu cadastro atualizado.

Nas situacbes em que se faga necessario “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, a coleta se dara por meio
eletrénico, nos canais disponibilizados pelos prestadores de servigos.

Todos os contatos e correspondéncias entre Prestador de Servigos
Essencial e Cotista poderao ser gravados e utilizados para quaisquer fins de
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direito, incluindo, mas nao se limitando, para defesa em procedimentos
administrativos, judiciais e arbitrais.

Tel.: 21 3514-0000

E-mail: ger3.fundos@oliveiratrust.com.br

Ouvidoria: 0800 591 9154 - ouvidoria@oliveiratrust.com.br:
Horario de Funcionamento: Dias Uteis de 8:00h as 20:00h
Website: www.oliveiratrust.com.br — ouvidoria@oliveiratrust.com.br

Servigo de Atendimento
ao Cotista

2. SOLUCAO DE CONTROVERSIAS

2.1.Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, com a exclusdo de qualquer outro,

por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias advindas deste
Regulamento.

Rio de Janeiro, 10 de julho de 2026.

nnnnnnnnnnn

De 2USMAS DeLFINg- DS SavTes 2 TRE Mpren> TIVIRES
FINO D0S SANTOS 14547260735 RENO TAVARES 12042605760
zzzzz

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOSE =
VALORES MOBILIARIOS S.A., na qualidade de
administrador do Fundo

ARC CAPITAL LTDA., na qualidade de
gestor do Fundo
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE COTAS DO ARC SPECIAL I1I-B FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE

LIMITADA

1. INTERPRETACAO

1.1.Interpretagéao
Conjunta

ESTE ANEXO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM
SEU REGULAMENTO E APENDICES, E E REGIDO PELA RESOLUGAO
CVM N° 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022, CONFORME ALTERADA,
BEM COMO PELO SEU ANEXO NORMATIVO | (“RESOLUCAO”), SEM
PREJUIZO DAS DEMAIS NORMAS E DIRETRIZES REGULATORIAS E DA
AUTORREGULAGAO.

1.2.Termos definidos

Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados
neste Anexo terdo o significado atribuido na regulamentagédo em vigor ou o
significado atribuido no Regulamento e Apéndices.

Todas as palavras, expressoes e abreviagbes utilizadas no Regulamento,
Anexos e Apéndices, quando houver, com as letras iniciais maiusculas,
referem-se a este Fundo e sua(s) Classe(s) e/ou Subclasses, conforme
aplicavel.

As mengdes a “classes”, com a letra inicial minuscula, deverdo ser
interpretadas como aquelas que nao integrem a estrutura do Fundo,
devendo abranger também as suas “subclasses” nos termos da
regulamentagéo em vigor.

“Patriménio Liguido” significa o patrimonio liquido da Classe.

“Data de Pagamento” significa cada data em que ocorrer a amortizagéo ou
o resgate das Cotas da Classe.

“Dia_Util” significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
nacional.

1.3.0rientagoes Gerais

O Regulamento dispde sobre informacdes gerais do Fundo e comuns a(s)
Classe(s) e Subclasses.

Este Anexo, que integra o Regulamento, dispbe sobre informacgdes
especificas desta Classe e comuns as suas Subclasses.

Cada Apéndice que integra este Anexo dispbe sobre informagdes
especificas da respectiva Subclasse.

2. CARACTERISTICAS DA CLASSE

2.1. Publico-Alvo

A Classe é reservada e destina-se, exclusivamente, a receber aplicacdes de
determinados investidores profissionais nos termos da Resolugdo CVM n°
30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada, que (i) possuam situagao
financeira, objetivo de investimento e tolerancia a risco compativeis com o
objetivo e a politica de investimento do Fundo, e (ii) conhegam, entendam e
aceitem os riscos relacionados ao investimento no Fundo, sendo vedada a
aplicacdo de recursos pelo publico em geral.

Na medida em que o Fundo é destinado exclusivamente para investidores
profissionais, o Fundo nao tera prospecto e ndo publicara anuncio de inicio
e de encerramento de distribuigcao.

11
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Nos termos do artigo 14 do Anexo Normativo | da Resolugdo CVM n° 175,
de 23 de dezembro de 2022, o Administrador estd dispensada da
elaboracao da lamina de informacdes basicas.

O Fundo é classificado como “Multimercado Estratégia Livre”, de acordo
com a regulamentagéo em vigor.

A responsabilidade dos Cotistas da Classe é limitada. Desta forma, a
2.2.Responsabilidade responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor por eles subscrito.
dos Cotistas Ainda, os Cotistas ndo serdo responsaveis por quaisquer obrigagdes

assumidas em contratos firmados pelo Fundo.

2.3.Regime Condominial  Fechado.

2.4.Prazo de Duragao Indeterminado.

A Classe contara com 2 (duas) subclasses: 1 (uma) subclasse de Cotas
Seniores e 1 (uma) subclasse de Cotas Subordinadas, conforme definidos

2.5.Subclasses nos respectivos Apéndices, as quais definem as caracteristicas e os direitos,
assim como as condigbes de emissdo, subscrigdo, integralizagéao,
remuneragao e amortizagdo de cada Subclasse.

3. POLITICA DE INVESTIMENTOS

O objetivo do Fundo é buscar a valorizagdo das Cotas por meio de
aplicagbes em ativos financeiros nos termos da legislacdo aplicavel e
demais modalidades operacionais disponiveis nos mercados financeiro e de
capitais que envolvam varios fatores de risco, sem o compromisso de
concentracdo em nenhum fator em especial, de acordo com metodologia
adotada pelo Gestor e politica de investimento estabelecida neste
Regulamento.

3.1.0bjetivo

O objeto de investimento do Fundo n&o caracteriza garantia, promessa ou
sugestao de rentabilidade aos Cotistas.

A rentabilidade obtida no passado ndo é garantia de rentabilidade no futuro.

3.2.Compromisso de
Tratamento Tributario de  Nao.
Longo Prazo

O Fundo buscara o tratamento tributario dado aos fundos de investimento
em renda fixa de longo prazo e, portanto, tera sua carteira de ativos
financeiros com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco
dias). Todavia, se por razdes estratégicas e/ou operacionais decorrentes da

3.3.Tratamento Tributario busca do cumprimento da politica de investimento, a carteira do Fundo

dado aos Cotistas apresentar caracteristicas de curto prazo, com ativos financeiros que
tenham prazo médio igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco)
dias, havera alteragdo do tratamento tributario dos cotistas e consequente
pagamento de imposto de renda com aliquotas aplicaveis aos fundos de
curto prazo.

3.4.Tratamento tributario  As operacgdes da carteira do Fundo, de acordo com a legislacéo vigente, ndo
da Carteira do Fundo estdo sujeitas a tributagcao pelo imposto de renda ou IOF, na modalidade
TVM.

A rentabilidade da Classe sera impactada pelos impostos, custos e

3.5.Rentabilidade -
despesas que incidam sobre ela.

3.6. Limites por Ativo (percentual do patrimoénio liquido da Classe)
12
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3.6.1. A Classe prevé a nao observancia aos limites de concentragdo por modalidade de ativo, conforme
estabelecido na Res. CVM n° 175, permitindo que até 100% do patriménio liquido da Classe seja investido
em um Unico ativo. Para fins de esclarecimento, os ativos elegiveis compreendem, sem limitagdo, agdes
de companhias abertas ou fechadas, titulos de divida, debéntures, cotas de fundos de investimento e
outros valores mobilidrios de natureza similar, observadas as demais disposi¢cdes regulamentares
aplicaveis e o disposto neste Regulamento.

3.7.Limites por Emissor (percentual do patriménio liquido da Classe)

3.7.1. A Classe prevé a nao observancia aos limites de concentragao por emissor, conforme estabelecidos
na Res. CVM n°® 175, admitindo-se que até 100% do patrimdnio liquido da Classe possa estar concentrado
em ativos financeiros emitidos por um Unico emissor. Para fins de esclarecimento, os emissores elegiveis
incluem, sem limitagao, pessoas juridicas de direito publico ou privado, domiciliadas no Pais ou no exterior,
desde que observadas as condi¢des e restricdes previstas na legislacdo aplicavel e o disposto neste
Regulamento.

3.8.0utros Limites (percentual do patriménio liquido da Classe)

3.8.1. Crédito Privado 100%
3.8.2._ Investimento no 100%
Exterior
Natureza do Limite Tipo / Percentual do PL
3.8.3. EXpOSiQéO ao Risco de Operagdes com derivativos Permitido
Capital Finalidade Protegdo Patrimonial (hedge)
P Margem bruta maxima, conforme disposto na Res. Sem Limites
CVM n° 175.
Natureza da Operagao Tipo / Percentual do PL
Tomar ativos financeiros em empréstimo, desde que
operagdes sejam cursadas por meio de servigco Vedado

autorizado pelo BACEN ou pela CVM (Tomador)

~ Dar ativos financeiros em empréstimo, desde que
Outras Operagoes operagdes sejam cursadas por meio de servico Vedado
autorizado pelo BACEN ou pela CVM (Doador)

Prestar fianca, aval, aceite ou coobrigagdo com ativos

da Classe Vedado

Realizar operagdes de day-trade (aquelas iniciadas e

. Vedado
encerradas no mesmo dia)

3.8.4. O limite de crédito privado estabelecido neste quadro prevalece sobre os limites do quadro “Limites
de Concentracdo por Ativo” com relagdo aos ativos de crédito privado quando os limites indicados no
referido quadro forem maiores do que o limite aqui previsto.

3.8.5. As aplicacbes em ativos financeiros no exterior, se permitido acima e, se houver, ndo sao
cumulativamente consideradas no calculo dos correspondentes limites de concentragcéo por emissor e por
modalidade de ativo financeiro aplicaveis aos ativos domésticos.

Em razao do disposto acima, o Fundo esta sujeito a risco de perda substancial de seu patrimonio
liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de sua Carteira,
inclusive por forca de insolvéncia e/ou deterioragcdo da capacidade financeira dos emissores/
devedores de titulos e valores mobiliarios de titularidade da Classe e/ou de classe(s) de fundos de
investimento investidas pela Classe.

3.9.Vedagodes

3.9.1. Aplicar em classes de fundos de investimento que nela invistam, assim como aplicar em outra(s)
classe(s) do Fundo.

13
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3.9.2. Aplicar em quaisquer outros ativos financeiros que nio integrem a presente segao 3.

3.9.3. Realizar operagbes com acgdes fora de mercado organizado, ressalvadas as hipoteses de
distribui¢cdes publicas, exercicio de direito de preferéncia, conversao de debéntures em agdes, exercicio de
bénus de subscrigdo, integralizagcbes e resgates em ativos e negociagéo de a¢des vinculadas a acordo de
acionistas.

3.9.4. Emprestar e tomar ativos financeiros em empréstimo em operag¢des cursadas por meio de servigo
que ndo seja autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

3.10.0peragcoes com o Gestor e Grupo Economico

Limite Aplicavel (percentual do

RESEC HEIL G R EED patriménio liquido da Classe)

a) Ativos  Financeiros de
emissdo do gestor e de

. . Permitido Sem Limites
companhias integrantes de
seu grupo econdmico
b) Cotas de classes de
fundos de investimento
geridas pelo Gestor ou Permitido Sem Limites
empresas de seu grupo
econdmico.
c) Operagdes tendo como
contraparte o Gestor e
empresas de seu grupo
econdémico, bem como
classes de  fundos de Permitido Sem Limites

investimento, clubes de
investimento e/ou carteiras
administradas geridas pelo
Gestor ou por empresas de
seu grupo econémico.

3.11.Condicoes Gerais das Operagoes

3.11.1. A Classe e a(s) classe(s) de fundos de investimento investidas poderdo realizar operagdes
compromissadas de acordo com a regulamentacgao do Conselho Monetario Nacional utilizando como objeto
os ativos financeiros que possam integrar suas carteiras.

3.11.2. A Classe e a(s) classe(s) de fundos de investimento investidas poderéao utilizar os ativos financeiros
de suas carteiras para a prestagéo de garantias de operagdes proprias, bem como empréstimo de ativos
financeiros na posicao tomadora e doadora, desde que tais operagbes de empréstimo sejam cursadas
exclusivamente através de servico autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

3.11.3. A Classe e a(s) classe(s) de fundos de investimento investidas poder&o realizar suas operagdes
por meio de instituicbes autorizadas a operar no mercado de titulos e/ou valores mobiliarios, ligadas ou nao
ao Gestor ou empresas de seu grupo econdmico, podendo, inclusive, direta ou indiretamente, adquirir ativos
financeiros que sejam objeto de oferta publica ou privada, que sejam coordenadas, lideradas, ou das quais
participem as referidas instituicoes.

3.11.4. O Administrador, o Gestor e qualquer empresa pertencente ao mesmo grupo econdémico, bem como
diretores, gerentes e funcionarios dessas empresas poderao ter posi¢des, subscrever ou operar com ativos
financeiros que integrem ou venham a integrar a carteira da Classe e/ou a carteira da(s) classe(s) de fundos
de investimento investidas.

14
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3.11.5. A Classe podera, a critério do Gestor, investir em classes de fundos de investimento de diversos
gestores, inclusive em classes de fundos de investimento geridas pelo Gestor ou empresas de seu grupo
econdmico.

3.12.Interpretacao e Consolidacao da Politica de Investimentos

Os limites previstos neste Capitulo 3°, inclusive nos quadros “Composi¢ao
3.12.1. Interpretacao de Carteira”, “Limites por Emissor”, “Limites por Ativos” e “Outros Limites”
devem ser interpretados conjunta e cumulativamente.

Os investimentos em outra(s) classe(s) de fundos de investimento sao
consolidados para fins dos limites previstos nesta politica de investimentos,
exceto se tais classes forem geridas por terceiros ndo ligados ao Gestor,
se ETF, ou se reguladas por anexo normativo a Res. CVM 175 que nao

3.12.2. Consolidagao seja aplicavel aos FIF e, portanto, distinto daquele que regula a Classe.
Cabe a cada Cotista o controle e a consolidagdo de seus investimentos
mantidos no Fundo com os demais investimentos de sua carteira propria
ou mantidos em outros fundos que ndo estejam sob administragdo do
Administrador.

4. FATORES DE RISCOS ESPECIFICOS DA CLASSE

4.1. Os fatores de risco a seguir descritos sdo especificos a esta Classe e séo aplicaveis indistintamente as
suas Subclasses, bem como aos seus respectivos cotistas.

O patrimbnio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude da
flutuagao de precos e cotagdes de mercado dos ativos detidos pela Classe,
bem como da oscilagdo das taxas de juros e do desempenho de seus
emissores.

4.1.1. Risco de Mercado

Consiste no risco de os emissores dos ativos financeiros e/ou das
contrapartes das transagdes da Classe e/ou da(s) classe(s) de fundos de
investimento investidos ndo cumprirem suas obrigagbes de pagamento
(principal e juros) e/lou de liquidagdo das operagdes contratadas.
Ocorrendo tais hipoteses, o patriménio liquido da Classe podera ser
afetado negativamente.

4.1.2. Risco de Crédito

Caracteriza-se pela possibilidade de redugdo ou mesmo inexisténcia de
demanda pelos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe e/ou
da(s) classe(s) de fundos de investimento investidas, nos respectivos
mercados em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, o Gestor

4.1.3. Risco de Liquidez podera encontrar dificuldades para liquidar posi¢gdes ou negociar tais ativos
financeiros no tempo e pelo preco desejados, podendo, inclusive, ser
obrigado a aceitar descontos nos precos de forma a viabilizar a negociagéo,
a efetuar resgates de cotas fora dos prazos estabelecidos no Anexo ou
Apéndice.

A utilizagao de instrumentos de derivativos pelo Fundo, tanto para protegao
4.1.4. Risco Decorrente de quanto para posicionamento em estratégias, pode aumentar a volatilidade
Operacgoes nos Mercados de do Fundo, limitar as possibilidades de retorno nas suas operagdes, néo
Derivativos produzir os efeitos desejados e/ou provocar significativas perdas
patrimoniais ao Fundo.

O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, ndo admitindo
4.1.5. Risco Relacionado a o resgate de Cotas em nenhum momento, ressalvados os casos previstos
Liquidez das Cotas e do neste Regulamento. As Cotas ndo serdo registradas para negociagéo em
Resgate Bolsa ou Mercado de Balcao Organizado, ndo sendo admitida a sua
negociagdo no mercado secundario.
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4.1.6. Risco de Concentragao

A carteira da Classe podera estar exposta a concentragdo em ativos de
determinados, poucos emissores ou um Unico emissor ou mesmo de um
Unico ativo. Essa concentracado de investimentos nos quais a Classe aplica
direta e/ou indiretamente seus recursos podera aumentar a exposicdo da
carteira da Classe aos riscos relacionados a tais ativos, ocasionando
volatilidade no valor de suas Cotas.

4.1.7. Risco relacionado ao
Aprecamento dos Ativos

O apregcamento dos ativos financeiros integrantes da Carteira do Fundo ou
da Classe devera ser realizado de acordo com os critérios e procedimentos
para registro e avaliacdo estabelecidos na regulamentagdo em vigor.
Referidos critérios de avaliagao, tais como os de marcagdo a mercado,
poderado ocasionar variagées nos valores dos ativos financeiros integrantes
da Carteira da Classe, resultando em aumento ou redugao do valor das
Cotas da Classe em questéo.

4.1.8. Risco de Capital /
Perdas Patrimoniais

A Classe podera realizar operagdes com ativos e derivativos, inclusive, mas
nao limitadamente, por meio da sintetizagdo de posigcbes compradas e
vendidas, que poderao resultar em significativas perdas patrimoniais para
a Classe, havendo ainda a possibilidade de ocorréncia de patrimonio
liquido negativo.

4.1.9. Risco Relacionado a
Responsabilidade dos
Cotistas.

A responsabilidade dos Cotistas esta limitada ao valor por eles subscrito,
nos termos do Artigo 1.368-D do Cddigo Civil e na forma regulamentada
pela Resolugcdo CVM 175. Na hipétese de patriménio liquido negativo, o
Administrador devera adotar as medidas previstas no Anexo ao
Regulamento, observado o capitulo Xlll da Resolugdo CVM 175. Todavia,
a adogao das referidas medidas nao isentara o risco de solvéncia da
Classe, podendo ocorrer a liquidagdo da Classe ou ocasionar a
necessidade de o Administrador entrar com pedido de declaracgao judicial
de insolvéncia da Classe.

4.1.10. Risco Cambial

O cenario politico e as condicdes socioecondmicas nacionais e
internacionais podem afetar o mercado financeiro, resultando em
alteracdes significativas nas taxas de juros e cambio, nos precos dos
papéis e nos ativos financeiros em geral. Tais variacbes podem afetar
negativamente o desempenho da Classe e/ou da(s) classe(s) de
investimento investidas.

4.1.11. Risco de
Concentragao em Créditos
Privados

A possibilidade de concentracao elevada em créditos privados pela Classe
e/ou pela classe investida sujeita a Classe a risco de perda substancial de
seu patriménio em caso de eventos que acarretem o nao pagamento dos
ativos financeiros detidos pela Classe, direta ou indiretamente, inclusive por
forca de intervencado, liquidacdo, regime de administracdo temporaria,
faléncia, recuperagéo judicial ou extrajudicial dos emissores dos ativos
financeiros detidos pela Classe.

4.1.12. Risco de Auséncia de
Negociacdo de Cotas

As Cotas ndo serdo negociadas em bolsa de valores ou sistema de
mercado de balcdo, ndo podendo ser assegurada a disponibilidade de
informacgdes sobre os pregos praticados ou sobre negdcios realizados com
as referidas Cotas.

4.1.13. Risco Socioambiental

Eventos negativos de tematica ambiental, social e de governancga a que der
causa o emissor de determinados ativos detidos pela Classe e/ou pela(s)
classe(s) de fundos de investimento investidas, incluindo, mas néo se
limitando, a aplicagdo de san¢des administrativas, civeis e criminais pelo
descumprimento de leis e regulamentos, podem afetar a percepgéo do
mercado a respeito do referido emissor e, consequentemente, do Fundo
enquanto seu investidor, o que pode levar a depreciagao do valor dos ativos
e acarretar prejuizos a carteira da Classe.
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4.1.14. Risco de Tratamento
Tributario Adverso

Ainda que o Regulamento ou outro documento do Fundo preveja a tentativa
de obtengdo de tratamento fiscal previsto para fundos de longo prazo, ha
risco de nao obtengao de tal tratamento, hipdtese em que se aplicara a
tributagdo aplicavel a fundos de curto prazo, conforme explicitado no
Formulario de Informagdes Complementares.

4.1.15. Demais Riscos

A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao seu controle, tais como moratdria, inadimplemento
de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos respectivos ativos
integrantes de sua Carteira, mudangas impostas aos respectivos ativos,
alteragcdo na politica monetaria, aplicacdes ou resgates significativos, os
quais, se materializados, poderao acarretar perdas a Classe e aos Cotistas.

5. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

5.1. Taxa de Administragcao

Pela prestagdo dos servicos de administragdo fiduciaria, custédia,
controladoria e escrituracéo da Classe, a Classe pagara ao Administrador,
mensalmente, uma Taxa de Administragdo, no valor mensal
correspondente a R$ 7.000,00 (sete mil reais), sendo devida a primeira
parcela no ultimo Dia Util do més em que ocorrer a primeira integralizacéo
das cotas do Fundo e, as demais, no ultimo Dia Util dos meses
subsequentes.

Os valores em Reais previstos neste item 5.1 ser&o corrigidos anualmente
pela variacdo positiva do indice Geral de Precos — Mercado (IGP-M),
calculado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Economia da Fundagéo
Getulio Vargas (FGV IBRE), de forma proporcional ao tempo decorrido a
partir da data da primeira integralizagéo.

Na hipoétese de extingdo do IGP-M, nao divulgagdo ou impossibilidade de
sua utilizacdo, sera utilizado o indice Geral de Pregos — Disponibilidade
Interna, divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas, ou, na falta de ambos,
pela variagdo do IPC — indice de Precos ao Consumidor, divulgado pela
Fundacao Instituto de Pesquisas Econémicas — FIPE.

Adicionalmente, a titulo de participagdo e implementacdo das decisdes
tomadas em reuniao formal ou Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas,
sera devida uma remuneragdo adicional, equivalente a R$ 850,00
(oitocentos e cinquenta reais) por hora-homem de trabalho dedicada a tais
atividades, pagas 5 (cinco) dias apds comprovagdo da entrega, pelo
Administrador, de “relatorio de horas” enviado aos Cotistas.

A Taxa de Administragdo ndo compreende as taxas de administragao
cobradas no ambito da(s) classe(s) de investimento em que a Classe venha
a investir.

O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de
servigos contratados, desde que o somatério dessas parcelas nao exceda
o0 montante total da Taxa de Administragao.

Serao acrescidos mensalmente as remuneracgdes previstas nos itens acima
os fributos incidentes (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que
porventura venham a incidir) nas aliquotas vigentes nas respectivas datas
de pagamento.

A Classe podera também aplicar seus recursos em outra(s) classe(s) (e/ou
subclasses) de fundos de investimento que cobrem taxas de performance,
ingresso e saida, conforme aplicavel.
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5.2. Taxa de Gestao Nao havera Taxa de Gestao a ser paga ao Gestor.

A taxa maxima de custddia paga pela Classe ao Custodiante esta
compreendida e sera correspondente a 10% (dez por cento) da Taxa de
Administracdo prevista no item 5.1 acima.

5.3. Taxa Maxima de
Custaddia

A remuneragdo paga pela Classe ao Agente de Controladoria esta
compreendida e sera correspondente a 10% (dez por cento) da Taxa de
Administragao prevista no item 5.1 acima.
54. Taxa de Controladoria Adicionalmente, pelos servigos de revisao de documentos e implantagao do
Fundo, sera devido ao Agente de Controladoria o valor correspondente a
R$ 10.000,00 (dez mil reais), pagavel em parcela Unica, na data da primeira
integralizagcéo de cotas do Fundo.

A remuneragao pelo servigo de escrituragcao de cotas paga pela Classe ao
5.5. Taxa de Escrituragao Custodiante esta compreendida e sera correspondente a 5% (cinco por
cento) da Taxa de Administragéo prevista no item 5.1 acima.

5.6. Taxa de Performance Nao havera cobranga de taxa de performance na Classe.

5.7. Taxas de Ingresso e de Na&o sera cobrada das Cotistas, taxas de ingresso e de saida quando da
Saida realizagédo de aplicagao e resgate na Classe, respectivamente.

5.8. Taxa Maxima de
Distribuicao

6. DAS COTAS DA CLASSE

As Cotas da Classe Unica serao emitidas em 2 (duas) subclasses: 1 (uma)
subclasse de Cotas Seniores e 1 (uma) subclasse de Cotas Subordinadas,
observados os termos e condi¢des do Apéndice de cada Subclasse.

Nao sera devida pela Classe taxa de distribuicao.

6.1. Classe e Subclasses

As Cotas correspondem a fragcbes ideais do Patrimoénio da Classe, sao
escriturais e nominativas, e conferem iguais direitos e obrigacdes a todos
os Cotistas.

As Cotas poderao ser transferidas mediante termo de cessédo e
transferéncia, assinado pelo cedente e pelo cessionario.

As Cotas somente poderdo ser objeto de cessao e transferéncia aqueles
que se enquadrem no publico-alvo do Fundo, conforme estabelecido no

6.2. Transferibilidade das item 2.1. do presente Anexo.

Cotas

A transferéncia de titularidade das Cotas é condicionada a verificagao pelo
Administrador do atendimento as formalidades estabelecidas no presente
Regulamento e na regulamentacgéo vigente, sem prejuizo da faculdade do
Administrador e Gestor prevista no item 6.10. abaixo

A qualidade dos Cotistas caracteriza-se pela inscricdo do nome do titular no

6.3. Qualidade dos Cotistas registro de Cotistas de cada Subclasse.

6.4. Das Cotas e Condigoes

. Das Cotas Seniores:
Gerais
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6.4.1.As Cotas Seniores terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e
restricbes gerais:

(a) prioridade para efeitos de pagamento da amortizagdo e do resgate
com relacdo as Cotas Subordinadas;

(b) vedagdo a qualquer tipo de subordinagdo ou tratamento ndo
igualitario entre os Cotistas titulares das Cotas Seniores;

(c)  valor unitario calculado todo Dia Util, observadas as disposi¢des do
item 6.4.1.1 deste Anexo; e

(d) direito de voto nas Assembleias Gerais de Cotistas.

6.4.1.1.0 valor unitario das Cotas Seniores sera o menor entre:

(a)  ovalor apurado conforme o item 6, “(I)” do Apéndice da subclasse de
Cotas Seniores; ou

(b) o resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo nimero
de Cotas Seniores em circulagao.

Das Cotas Subordinadas:

6.4.2. As Cotas Subordinadas terdo as seguintes caracteristicas, vantagens
e restricbes gerais:

(a) subordinagdo as Cotas Seniores para efeitos de pagamento da
amortizagao e do resgate;

(b)  vedagdo a qualquer tipo de subordinagdo ou tratamento ndo
igualitario entre os Cotistas titulares das Cotas Subordinadas;

(c) valor unitario calculado todo Dia Util, observadas as disposicdes do
item 6.4.2.1 deste Anexo; e

(d)  direito de voto nas Assembleias Gerais de Cotistas.

6.4.2.1. O valor unitario das Cotas Subordinadas sera o maior entre:

(a) o resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquido, apds a
deducéo do valor agregado das Cotas Seniores apurado pro forma
nos termos do item 6.4.1 acima, pelo numero de Cotas
Subordinadas em circulagao; e

(b) Zero.

Condicoes Gerais:

6.4.3. As Cotas terdo valor unitario de emissdo de R$1.000,00 (mil reais)
na 12 (primeira) data de integralizagdo de Cotas Seniores e de Cotas
Subordinadas.

6.4.4.0 valor de cada Cota, para fins de integralizagdo, amortizagao ou
resgate, sera calculado no horario de fechamento dos mercados em que a
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Classe atua, todo Dia Util, a partir do Dia Util seguinte & data da 12
integralizagdo da respectiva Subclasse, sendo que a ultima valorizagédo
ocorrera na respectiva data de resgate (“Cota de Fechamento”).

6.4.5. As caracteristicas, vantagens e restricdes especificas das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas serdo estabelecidas no Apéndice da
respectiva Subclasse.

6.4.6. Emissdo de Cotas. Desde que nenhum Evento de Avaliagéo tenha
ocorrido e esteja em curso, a critério do Gestor, sem a necessidade de
aprovagdo da Assembleia Geral, o Fundo podera emitir novas Cotas
Seniores e/ou Cotas Subordinadas.

6.4.7.Em qualquer hipétese de emissao de Cotas, os Cotistas ndo terdo
direito de preferéncia na sua subscrigéo.

6.4.8.“Indice de Subordinagéo’: Durante todo o periodo de vigéncia da
Classe, a relagdo entre o valor agregado (i) de todas as Cotas
Subordinadas em circulagao e (ii) o Patriménio Liquido devera ser igual ou
superior a 0,30% (trinta centésimos por cento).

6.4.9.Na hipétese de desenquadramento do indice de Subordinagdo, os
Cotistas titulares das Cotas Seniores e Subordinadas serdo prontamente
comunicados pelo Gestor. Nao ha obrigacdo de reenquadramento do
indice de Subordinagao pelos titulares das Cotas Subordinadas.

6.4.10. O procedimento de valorizacao das Cotas estabelecido neste item
6.4 ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente
uma preferéncia na valorizacdo das diferentes subclasses de Cotas.
Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos, se os resultados da
Classe e o valor do Patriménio Liquido assim permitirem.

6.4.11. A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas
por eles subscritas. Desse modo, os Cotistas somente serdo obrigados a
integralizar as Cotas que efetivamente subscreverem, observadas as
condi¢cdes estabelecidas neste Anexo e no respectivo boletim de
subscricdo. Caso nao haja saldo de Cotas subscrito e nao integralizado ou
compromisso de subscricdo e integralizagdo de novas Cotas assumido
contratualmente, de forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, os
Cotistas nao serao obrigados a realizar novos aportes de recursos na
Classe, mesmo na hipotese de o Patriménio Liquido ser negativo ou de a
Classe nao ter recursos suficientes para fazer frente as suas obrigacgoes,
observadas as disposi¢des da Parte Geral do Regulamento.

6.5. Integralizagdo

As integralizagdes de cotas do Fundo podem ser efetuados em documento
de ordem de crédito (DOC), transferéncia eletrénica disponivel (TED), B3
S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao ou qualquer outro instrumento de transferéncia
autorizado pelo Banco Central do Brasil.

E admitida a utilizagéo de ativos financeiros na integralizagdo do valor das
cotas do Fundo, observada a legislac&o e a regulamentac&o em vigor para
tal finalidade e, ainda, observados os seguintes critérios: (i) os ativos
financeiros utilizados pelo Cotista na integralizagdo das cotas do Fundo
devem ser previamente aprovados pelo Gestor e compativeis com a politica
de investimento do Fundo; e (ii) a integralizagdo das cotas do Fundo deve
ser realizada por meio da alienacgdo, pelo Cotista, dos ativos financeiros ao
Fundo, em valor correspondente ao integralizado, calculado pelo preco de
mercado na data da integralizacéo.
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6.6. Resgate

N&o havera resgate de cotas a ndo ser pelo término do prazo de duragéo
ou liquidagao antecipada da Classe por deliberagao da assembleia geral de
Cotistas.

6.7. Amortizagado das Cotas

Serao permitidas amortizacdes de Cotas mediante deliberagdo tomada em
Assembleia Geral, desde que o Fundo conte com recursos em moeda local
livres, desembaragcados e em montante suficiente a realizagdo do
respectivo pagamento.

O pagamento das amortizagdes das cotas do FUNDO sera realizado na
forma que vier a ser estabelecida na Assembleia Geral, (i) pelo valor da cota
de dois dias uteis anteriores a data do pagamento (D-2); e (ii) desde que
respeitados os prazos e condi¢des de liquidez a que estejam sujeitos os
ativos financeiros componentes da Carteira do FUNDO.

6.8. Amortizagao
Extraordinaria

Observada a ordem de alocagao de recursos prevista no item 8 do presente
Anexo, serdo permitidas amortizagbes de Cotas sem a necessidade de
Assembleia Geral, mediante solicitagdo do Gestor ao Administrador, desde
que o Fundo conte com recursos em moeda local livres, desembaragados
e em montante suficiente a realizagcao do respectivo pagamento.

6.9. Emissao

As Cotas serdo emitidas mediante ato do Gestor, sem necessidade de
aprovagao em assembleia, em conformidade com o Disposto no artigo 48,
$2°, da Resolugcdo CVM 175, de 23 de dezembro de 2023, conforme
alterada, mediante preenchimento de boletim de subscrigéo.

6.10. Valor de Emissao

Para fins de emissédo de Cotas do FUNDO, sera utilizado o valor da Cota
em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos recursos investidos pelo
cotista.

6.11. Feriados

A Classe ou Subclasse, estara fechada para fins de solicitagdo de aplicacédo
e resgate, conversdo de Cotas e pagamento de resgates no sabado, no
domingo, nos feriados nacionais e quando nao houver expediente bancario
na cidade de Sao Paulo/SP — Brasil.

Excluidas as condigdbes previamente elencadas, a Classe tera
funcionamento normal nos dias de feriado municipal e estadual na praga
em que o Administrador estiver sediado.

A Classe ou Subclasse, podera, de acordo com o funcionamento de
entidade administradoras de mercado organizado, adotar condigbes
diferenciadas para solicitagcao de aplicacdo e resgate, conversao de Cotas
e pagamento de resgates, devendo o Administrador disponibilizar
previamente as condicbes a serem aplicaveis no Website do distribuidor
e/ou do Gestor da Classe.

6.12. Recusa de Aplicagoes

Os Administrador e o Gestor poderao, a seu exclusivo critério, recusar o
investimento de determinados investidores, levando em conta aspectos de
prevengao a lavagem de dinheiro, adequagao ao perfil do investidor e os
melhores interesses dos Cotistas, dentre outros.

6.13. Distribuicao

A distribuicdo de cotas de classe fechada deve observar a regulamentacao
especifica sobre ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios.

Nao é admitida nova distribuicdo de cotas de classe fechada antes de
encerrada a distribui¢do anterior de cotas da mesma classe ou subclasse.
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Gestor podera deliberar por realizar novas emisstes das Cotas, sem a
necessidade de aprovagcdo em Assembleia Geral, observados os
procedimentos operacionais da B3, quando aplicavel, desde que tais

6.14. Capital Autorizado emissfes sejam limitadas ao montante total de R$300.000.000,00
(trezentos milhdes reais) e observado que os Cotistas da Classe nao terdo
qualquer direito de preferéncia no ambito da nova emissédo (“Capital
Autorizado”)

7. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

O patrimdnio liquido da Classe estara negativo quando o seu
passivo exigivel for superior ao ativo total (“Patriménio
Liquido Negativo”).

Nestas ocasibes, os credores da Classe nao poderao
7.1. Responsabilidade e Segregagao recorrer ao patrimonio das demais Classes do Fundo (se
Patrimonial houver) para satisfazerem as dividas contraidas pela Classe,
por for¢ca do regime de segregacgao patrimonial introduzido
pelo Cédigo Civil e regulamentada pela Resolugdo. Nao ha
solidariedade ou qualquer outra forma de coobrigagao entre
classes do Fundo e/ou seus respectivos Cotistas neste
ambito.

Caso tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragao judicial
de insolvéncia do patriménio da Classe, de pagamento da

7.2. Evento de Avaliagao amortizagdo ou do resgate de Cotas em desacordo com o
disposto no presente Anexo ou seja verificado Patrimbnio
Liquido Negativo (“Evento de Avaliacdo”).

8. ORDEM DE ALOCAGCAO DOS RECURSOS

A partir da data da 12 integralizagdo de Cotas do Fundo e até
a liqguidacdo da Classe, os recursos decorrentes da
integralizagdo das Cotas e do pagamento dos ativos
integrantes da Carteira da Classe seréo alocados na seguinte
ordem:

(@) o pagamento de despesas e Encargos de
responsabilidade da Classe, devidos nos termos do
Anexo e da legislagao aplicavel;

(b) no pagamento do preco de aquisicdo dos ativos que
venham a integrar a Carteira da Classe;

(c) pagamento da amortizagcdo das Cotas Seniores em
circulacdo até o limite de sua remuneragao acumulada,
até o limite do saldo do valor nominal de cada Cota

8.1. Da Ordem de Alocagao de Recursos Sénior, conforme os termos e condigbes estabelecidos
da Classe no Regulamento, sempre considerado, pro-forma, o valor
da Cota Sénior apurado nos termos do item 6, “(I)” do

Apéndice da subclasse de Cotas Seniores;

(d) na amortizagao ininterrupta das Cotas Seniores, até que
0 saldo do valor nominal de cada Cota Sénior seja
integralmente pago aos seus Cotistas, conforme os
termos e condi¢cdes estabelecidos no Regulamento,
sempre considerado, pro-forma, o valor da Cota Sénior
apurado nos termos do item 6, “(I)” do Apéndice da
subclasse de Cotas Seniores; e

(e) pagamento da amortizagdo/resgate das Cotas
Subordinadas em circulagdo, conforme os termos e as
condicbes estabelecidos no Regulamento e no
respectivo Apéndice.
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Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas

da Classe deliberar pelas matérias indicadas na

regulamentag&o em vigor, bem como eleger ou substituir os

membros do Comité de Investimentos e de cujo interesse
9.1. Competéncia seja exclusivo de cada Subclasse.

As matérias de interesse especifico de uma Subclasse
competirdo privativamente a Assembleia Especial de
Cotistas da Subclasse interessada.

As deliberagbes da Assembleia Especial de Cotistas serdo
todas tomadas por maioria dos votos dos Cotistas de cada
Subclasse presentes, salvo se previsto quérum distinto na
regulamentagao em vigor.

Para os efeitos de cdmputo de quérum e manifestagdes de
voto, na Assembleia Especial a cada Cota da Subclasse
9.2. Quéruns aplicavel cabera um voto.

Poderao, ainda, participar da Assembleia Especial, desde
que figurem como Cotistas da Subclasse aplicavel, os
prestadores de servigos da Classe, bem como seus sécios,
diretores, empregados e partes a eles relacionadas e
Cotistas que estejam em conflito de interesses com a
matéria a ser votada.

10. POLITICA RELATIVA AO EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO DO FUNDO

10.1. Por tratar-se de fundo de investimento reservado a determinados investidores profissionais, o Gestor,
ao representar o Fundo no exercicio do direito de voto decorrente dos ativos financeiros de titularidade do
Fundo, podera nao adotar sua “Politica de Exercicio de Direito de Voto”, nos termos previstos no Codigo de
Regulagéo e Melhores Praticas para os Fundos de Investimento da Associagao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA. O Gestor podera decidir, a seu exclusivo critério, por
comparecer e votar nas Assembleias que tenham como ordem do dia assuntos considerados relevantes para
o Fundo, sempre observado os termos e condigdes referentes ao exercicio do direito de voto contidos em
negocios juridicos celebrados pelo Fundo.

10.2. Observado o disposto no item 9.1, ao exercer o direito de voto o Gestor buscara a consecucgéo dos
objetivos do Fundo, em prol, exclusivamente, dos interesses dos Cotistas, ndo sendo vedado o exercicio do
direito de voto nos casos em que haja conflito de interesses.

10.3. Ap6és o Gestor exercer o direito de voto tratado no item 9.1 acima, esse devera comunicar o
Administrador, para que assim o Administrador tome as medidas cabiveis, inclusive, se for o caso, comunique
os Cotistas da respectiva decisao.

11.1. Devera ser constituida pela Classe uma reserva de caixa a ser recomposta mensalmente, para o
pagamento de despesas e encargos ordinarios, referentes a operacionalizagdo do Fundo, que deve
corresponder ao valor equivalente as despesas e Encargos da Classe para o periodo de 3 (trés) meses,
conforme estimativa do Administrador.

12. DISPOSICOES GERAIS

A Classe responde por todas as obrigagdes legais e
12.1. Obrigagoes Legais e Contratuais contratuais por ela assumidas, n&o respondendo os
prestadores de servicos por tais obrigacbes, salvo nas
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hipoteses de prejuizos causados quando procederem com
dolo ou ma-fé.

12.2. Distribuicao de Resultados

Os resultados oriundos dos ativos financeiros integrantes da
carteira da Classe serao incorporados ao seu patriménio.

12.3. Liquidagao da Classe

A Classe podera ser liquidada por deliberagcdo de
Assembleia de Cotistas, devendo, para tanto, ser
apresentado aos Cotistas um plano de liquidagéo elaborado
conjuntamente pelo Gestor e Administrador, que devera
conter, no minimo, prazos e condi¢cdes detalhadas para fins
da entrega dos valores aos Cotistas, respeitada a ordem de
alocacao de recursos, além das respectivas justificativas
para arbitramento de tais prazos e condigbes, conforme
aplicavel, e forma de encerramento da Classe e suas
Subclasses.

12.4. Exercicio Social

O exercicio social da Classe é aquele identificado no
Regulamento em relacdo ao Fundo, encerrando-se no
mesmo més em que encerrado o exercicio social do Fundo.

Rio de Janeiro, 10 de julho de 2026.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES 'MOBILIARIOS S.A.,
na qualidade de administrador do Fundo

ARC CAPITAL LTDA.,

na qualidade de gestor do Fundo
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MODELO DE APENDICE A - DA SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS DE I;MISSAO DO ARC
SPECIAL 1I-B FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA, INSCRITO NO CNPJ/MF n°[*]

(“Fundo”)

1. O presente documento constitui o apéndice A (“Apéndice A”) da subclasse de cotas subordinadas
(“Cotas Subordinadas”) emitidas nos termos do Regulamento do Fundo.

1.1. As Cotas Subordinadas possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os seguintes
direitos e obriga¢des aos seus titulares:

(@) devem respeitar a prioridade das Cotas Seniores para efeito de amortizagcdo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da Classe, ressalvado o disposto no item 10 abaixo;

(b)  conferem direito de voto com relagdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas
Assembleias gerais e especiais, conforme o caso, sendo que a cada Cota Subordinada correspondera 1
(um) voto;

(c)  seu valor seréa calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para efeito de definicao de seu
valor de integralizacao, observados os critérios definidos no Regulamento, no Anexo e neste Apéndice; e

(d)  os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas contra o Patrimdnio Liquido da Classe, nos termos
deste Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinagao entre os titulares de Cotas Subordinadas.

2. Publico-alvo: Investidores Profissionais.

2.1. Cabera ao Administrador e aos eventuais intermediarios, conforme o caso, assegurar a condi¢cao de
Investidor Profissional do adquirente de Cotas Subordinadas.

2.2. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas Subordinadas emitidas. N&o
havera, portanto, requisitos de dispersao das Cotas Subordinadas.

3. Valor Nominal Unitario na Data da 12 Integralizagdo: R$1.000,00 (um mil reais) (“Valor Nominal
Unitario”).
4, Da Emissdo das Cotas Subordinadas: Serdao emitidas nos termos do Regulamento e deste

Apéndice [=] ([=]) Cotas Subordinadas, totalizando o montante de R$ [=] ([=]).
5. Data da 12 Integralizagao: Sera a data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas Subordinadas.

6. Prazo de Duragido: O funcionamento do Fundo tera inicio na Data da 12 Integralizagcdo de Cotas
Subordinadas. O Fundo tera prazo indeterminado, nos termos da parte geral do Regulamento.

7. Da Subscrigao e Integralizagdo das Cotas Subordinadas: A primeira subscrigédo e integralizagéo
de Cotas Subordinadas sera realizada por seu Valor Nominal Unitario na Data da 12 Integralizagdo. As
subscricbes e integralizagdes posteriores de Cotas Subordinadas ser&o realizadas pelo valor da Cota
apurado nos termos do item 9 abaixo, no fechamento do Dia Util em que ocorrer a efetiva disponibilidade
dos recursos confiados pelo investidor ao Administrador (valor da Cota de fechamento de D+0).

8. Meta de Rentabilidade: As Cotas Subordinadas ndo possuem meta de rentabilidade.

9. Do valor das Cotas Subordinadas: O valor de cada Cota Subordinada, para fins de integralizagéo,
amortizagao ou resgate, sera calculado pelo Custodiante, no horario de fechamento dos mercados em que
a Classe atua, todo Dia Util, a partir do 1° (primeiro) Dia Util imediatamente subsequente & Data da 12
Integralizacado, e sera equivalente ao resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquido, deduzido pro
forma do valor total das Cotas Seniores apurado, na data de calculo, nos termos do item 6.4 do Anexo,
pelo numero total de Cotas Subordinadas em circulagao na data de calculo.

10. Da Amortizagao de Cotas Subordinadas: Observada a ordem de alocagdo de recursos, a
qualquer momento, durante todo o prazo de duragao do Fundo, por meio de comunicag¢ao escrita enviada
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aos titulares de Cotas Subordinadas, pelo Administrador, por solicitagdo do Gestor, com, no minimo, 1
(um) Dia Util do respectivo evento, o Gestor podera decidir pela amortizagao, em moeda corrente nacional,
de Cotas Subordinadas, desde que atendidas cumulativamente as seguintes condigbes (“Condigbes de
Amortizagao Cotas Subordinadas”):

(a) nenhum Evento de Avaliagdo ou Patriménio Liquido Negativo tenha ocorrido e esteja em curso;
e
(b) considerada pro forma a amortizagdo das Cotas Subordinadas, o indice de Subordinagéo nao

seja desenquadrado.

10.1. As Cotas Subordinadas deverao ser amortizadas/resgatadas com observancia da ordem de
alocagao de recursos e dos demais termos e condi¢gdes do Regulamento, do Anexo e deste Apéndice,
desde que o Patriménio Liquido assim o permita, a Classe conte com recursos suficientes para tanto e a
Classe atenda as Condi¢cdes de Amortizacdo Cotas Subordinadas.

10.2. Nao serao efetuados amortizagbes, resgates e aplicagbes em feriados nacionais ou feriado na
cidade sede do Administrador, devendo tais amortizagdes, resgates e aplicagées serem efetivados no
primeiro Dia Util subsequente.

11. Do Resgate das Cotas: As Cotas Subordinadas seréo resgatadas em virtude da liquidagdo da
Classe, conforme deliberacdo em Assembleia de Cotistas, com observancia da ordem de alocagao de
recursos.

12. Direito de Voto. Conferem direito de voto com relagdo a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberagao nas Assembleias gerais e especiais de Cotistas, nos termos do Regulamento, sendo que a
cada Cota Subordinada correspondera 1 (um) voto.

13. Da Oferta das Cotas: As Cotas Subordinadas serao objeto de oferta publica, na forma do Art. 26,
VI, a) da Res. CVM n° 160/22.

14. Depésito/Negociagao: Por decisdo do Gestor, as Cotas Subordinadas poderao ser depositadas
para distribuicdo primaria no Mdédulo de Distribuicdo de Ativos - MDA e, poderdao ser negociadas no
mercado secundario, no Médulo de Fundos 21, ambos administrados e operacionalizados pela B3 S.A. —
Brasil, Bolsa, Balcdo (Segmento CETIP UTVM).

Os termos definidos utilizados neste Apéndice terdo o mesmo significado atribuido no Regulamento,
aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

O presente Apéndice, uma vez assinado pelo Administrador, constituira parte integrante do Regulamento
e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposigdes deste Apéndice em caso de qualquer conflito ou
controvérsia em relagao as disposicdes do Anexo.

S&o Paulo, [*] de [*] de 2026.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS EVALORES MOBILIARIOS S.A.

ARC CAPITAL LTDA.
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MODELO DE APENDICE B - DA SUBCLASSE DE COTAS SENIORES DE EMISSAO DO ARC
SPECIAL 1I-B FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA, INSCRITO NO CNPJ/MF n°[*]

(“Fundo”)

1. O presente documento constitui o apéndice B (“Apéndice B”) da subclasse de cotas seniores (“Cotas
Seniores”) emitidas nos termos do Regulamento do Fundo.

1.1. As Cotas Seniores possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os seguintes
direitos e obriga¢des aos seus titulares:

(@) possuem prioridade em face das Cotas Subordinadas para efeito de amortizagdo, resgate e
distribuicao dos rendimentos da Classe, sem prejuizo do disposto no item 10 do Apéndice A da subclasse
de Cotas Subordinadas;

(b)  seu valor seréa calculado e divulgado no fechamento de todo Dia Util, para efeito de definicéo de seu
valor de integralizacao, observados os critérios definidos no Regulamento, no Anexo e neste Apéndice; e

(c) osdireitos dos titulares das Cotas Seniores contra o Patriménio Liquido da Classe, nos termos deste
Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinagao entre os titulares de Cotas Seniores.

2. Publico-alvo: Investidores Profissionais.

2.1. Cabera ao Administrador e aos eventuais intermediarios, conforme o caso, assegurar a condi¢cao de
Investidor Profissional do adquirente de Cotas Seniores.

3. Valor Nominal Unitario na Data da 12 Integralizagdo: R$1.000,00 (um mil reais) (“Valor Nominal
Unitario”).
4, Da Emissao das Cotas Seniores: Serdao emitidas nos termos do Regulamento e deste Apéndice [=]

([=]) Cotas Seniores, totalizando o montante de R$[=] ([=]).
4.1. Data da 1? Integralizagao: Data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas Seniores.

4.2. Prazo de Duragao: O funcionamento do Fundo tera inicio na Data da 1?2 Integralizagao de Cotas
Subordinadas. O Fundo tera prazo de duragao indeterminado.

4.3. Da Subscrigdo e Integralizagdo das Cotas Seniores: A primeira subscricao e integralizagao de
Cotas Seniores sera realizada por seu Valor Nominal Unitario na Data da 12 Integralizac&o. As subscri¢cdes
e integralizagdes posteriores de Cotas Seniores serdo realizadas pelo valor da Cota apurado, pro forma,
nos termos do item 6, “I” deste Apéndice, no fechamento do Dia Util em que ocorrer a efetiva disponibilidade
dos recursos confiados pelo investidor ao Administrador (valor da Cota de fechamento de D+0).

5. Benchmark das Cotas: As Cotas Seniores possuem um benchmark de rentabilidade
correspondente a variagao positiva das taxas médias diarias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia,
"over extra-grupo", expressas na forma decimal ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis,
calculada e divulgada diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, (segmento CETIP UTVM"), no
informativo diario disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), cumulado
com spread (sobretaxa) de 6,0% (seis por cento) ao ano-base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
uteis (“Benchmark?”).

6. Do valor das Cota Seniores: Relativamente a cada Cota Sénior, seu valor para fins de
integralizagédo, amortizagao ou resgate sera calculado pelo Custodiante, no horario de fechamento dos
mercados em que a Classe atua, todo Dia Util, a partir do 1° (primeiro) Dia Util imediatamente subsequente
a Data da 12 Integralizagao, e sera equivalente ao menor dos seguintes valores:

1
I VCSt = {VCSt—1 * [(Taxa DIt—1 + 1) * (Spread + 1)] 252 } — VAPr;

Onde:
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VCST = significa o valor de referéncia de cada Cota Sénior calculado na data “T".

VCST-1 = significa o valor de cada Cota Sénior calculado no Dia Util imediatamente anterior & data "T",
sendo que, para o calculo a ser efetuado no Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizagdo, VCST-1 seraigual
ao Valor Nominal Unitario da Cota na Data da 12 Integralizagao.

Taxa DIT-1 = Taxa Dl-over, média, extra grupo, divulgado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcédo (“B3”),
valida por 1 (um) Dia Util (overnight), na forma percentual anual, referente ao Dia Util imediatamente
anterior a data “T”. Exemplo: se Taxa DI over do Dia Util anterior for 12,65% ao ano, entado Taxa DIT-1 =
12,65%.

VAPT significa o valor, por Cota Sénior, efetivamente pago aos titulares de cada Cota Sénior, a titulo de
amortizagdo, na data "T", sendo que para o calculo a ser efetuado na Data da 1?2 Integralizagdo, VAPT
sera igual a zero.

Spread = Spread na forma percentual ao ano, equivalente a 6,0% (seis por cento), conforme definido para
remuneragao das Cotas Seniores; ou

Il. o resultado da divisao do Patriménio Liquido na data de calculo pelo nimero de Cotas Seniores
em circulagao na data de calculo.

7. Da Auséncia de Promessa de Rendimentos: O disposto neste Apéndice ndo constitui promessa
de rendimentos, estabelecendo meramente critérios e preferéncias para distribuicdo de rendimentos entre
as Cotas das diferentes subclasses existentes. Portanto, as Cotas auferirdo rendimentos somente se os
resultados da carteira da Classe assim permitirem.

8. Da Amortizacao/Resgate de Cotas Seniores: A qualquer momento, durante todo o prazo de
duragédo do Fundo, por meio de comunicagdo escrita enviada aos titulares de Cotas Seniores, pelo
Administrador, por solicitagdo do Gestor, com, no minimo, 1 (um) Dia Util do respectivo evento, o Gestor
podera decidir pela amortizagdo/resgate, em moeda corrente nacional, de Cotas Seniores.

8.1. As Cotas Seniores deverao ser amortizadas/resgatadas com observancia da ordem de alocagao de
recursos e dos demais termos e condigbes do Regulamento, do Anexo e deste Apéndice, desde que o
Patrimbnio Liquido assim o permita e a Classe conte com recursos suficientes para tanto.

8.2. Nao serdo efetuados amortizagdes, resgates e aplicacbes em feriados nacionais ou feriado na
cidade sede do Administrador, devendo tais amortizacGes, resgates e aplicagoes serem efetivados no
primeiro Dia Util subsequente.

9. Do Resgate das Cotas: As Cotas Seniores serado resgatadas em virtude da liquidagdo da Classe,
conforme deliberagdo em Assembleia de Cotistas, com observancia da ordem de alocagao de recursos.

10. Direito de Voto. Conferem direito de voto com relagéo a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacao nas Assembleias gerais e especiais de Cotistas, sendo que a cada Cota Sénior correspondera
1 (um) voto.

11. Da Oferta das Cotas: As Cotas Seniores serao objeto de oferta publica, na forma do Art. 26, VI, a)
da Res. CVM n° 160/22.

12. Depédsito/Negociacdo: Por decisdo do Gestor, as Cotas Seniores poderéo ser depositadas para
distribuicdo primaria no Médulo de Distribuicdo de Ativos - MDA e, poder&o ser negociadas no mercado
secundario, no Mdédulo de Fundos 21, ambos administrados e operacionalizados pela B3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Balcao (Segmento CETIP UTVM).

Os termos definidos utilizados neste Apéndice terdo o mesmo significado atribuido no Regulamento,
aplicaveis tanto no singular quanto no plural.
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O presente Apéndice, uma vez assinado pelo Administrador, constituira parte integrante do Regulamento
e por ele sera regido, devendo prevalecer as disposigdes deste Apéndice em caso de qualquer conflito ou
controvérsia em relacao as disposi¢coes do Anexo.

Sao Paulo, [=] de [=] de 2026.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

ARC CAPITAL LTDA.
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