REGULAMENTO DO XP EXCLUSIVE DEBENTURES INCENTIVADAS CDI FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA - RESPONSABILIDADE
LIMITADA
CNPJ: 66.984.679/0001-09
(“FUNDO”)

Capitulo I. Da Interpretacao da Estrutura do FUNDO

Artigo 1°. ESTE FUNDO E REGIDO PELA RESOLUGAO CVM 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022, EM CONJUNTO
COM O RESPECTIVO ANEXO NORMATIVO | E ALTERACOES POSTERIORES (“Resolucdo”), SEM PREJUIZO
DAS DEMAIS NORMAS E DIRETRIZES REGULATORIAS E DA AUTORREGULACAO, CONFORME APLICAVEL.
PARA PERMITIR UMA TOTAL COMPREENSAO DAS CARACTERISTICAS, OBJETIVOS E RISCOS
RELACIONADOS AO INVESTIMENTO EM COTAS DO FUNDO, ESTE REGULAMENTO DEVE SER LIDO E
INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEUS ANEXOS, APENDICES E LAMINAS DE INFORMAGOES BASICAS,
SE HOUVER, BEM COMO COM O FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES (disponivel em
https://servicosfinanceiros.bnymellon.com/).

Capitulo II. Da Definigao da Estrutura

Artigo 2°. Este Regulamento dispde sobre informagdes gerais do FUNDO e comuns as suas classes, doravante
denominadas individualmente “CLASSE” e no plural, “CLASSES”.

Paragrafo Primeiro - Cada Anexo que integra o presente Regulamento dispde sobre informacdes especificas de cada
CLASSE, e comuns as suas respectivas subclasses, doravante denominadas individualmente “SUBCLASSE” e no
plural, “SUBCLASSES”, quando houver.

Paragrafo Segundo - O Apéndice que integrar o Anexo ira dispor sobre informagdes especificas de cada SUBCLASSE,
quando houver.

Paragrafo Terceiro - Considerando que o FUNDO podera ter diferentes CLASSES e/ou SUBCLASSES de cotas, na
interpretagéo deste Regulamento, termos como “CLASSE”, “Anexo”, “SUBCLASSE” e “Apéndice”, quando no plural, em
conjunto com outros termos indicativos de multiplicidade de CLASSES e/ou SUBCLASSES, devem ser interpretados no
singular enquanto nao houver diferentes CLASSES e/ou SUBCLASSES no FUNDO.

Capitulo Ill. Do FUNDO

Artigo 3°. O XP EXCLUSIVE DEBENTURES INCENTIVADAS CDI FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RENDA
FIXA CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA - RESPONSABILIDADE LIMITADA é uma
comunhao de recursos, constituido sob a forma de condominio de natureza especial, de classe Unica de cotas e com
prazo indeterminado de duragao, destinado a aplicagdo em ativos financeiros, bens e direitos, previstos no Anexo.

Paragrafo Unico - O administrador e a gestora (conforme abaixo definidos e, em conjunto, denominados “Prestadores
de Servigos Essenciais”) poderdo, de comum acordo e a critério exclusivo destes, criar novas CLASSES e
SUBCLASSES no FUNDO.

Capitulo IV. Dos Prestadores de Servigos Essenciais € Responsabilidades
Artigo 4°. Sao Prestadores de Servigos Essenciais do FUNDO:

. ADMINISTRADOR: BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.,, CNPJ n° 02.201.501/0001-61, Ato Declaratério n° 4.620, de 19/12/1997
(“ADMINISTRADOR").

SAC: sac@bnymellon.com.br, (21) 3219-2600, (11) 3050-8010 ou 0800 725 3219.
Em vigor desde 01 de julho de 2026.
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Ouvidoria: www.bnymellon.com.br ou 0800 021 9512.
Website: https://servicosfinanceiros.bnymellon.com/.

Il. GESTORA: XP VISTA ASSET MANAGMENT LTDA, CNPJ n° 16.789.525/0001-98, Ato Declaratorio n® 12.794,
de 21/01/2013 (“GESTORA").

Website: http://www.xpgestao.com.br/.

Paragrafo Primeiro — Cada Prestador de Servigcos Essenciais devera contratar os demais prestadores de servigos do
FUNDO (em conjunto com os Prestadores de Servigos Essenciais, denominados “Prestadores de Servigos”), conforme
competéncia atribuida a cada um na Resolugéo.

Paragrafo Segundo — A responsabilidade de cada Prestador de Servigos perante o FUNDO, CLASSES, SUBCLASSES
e demais Prestadores de Servigos é individual e limitada, exclusivamente, ao cumprimento dos respectivos deveres
previstos na Resolugao, neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices e, ainda, nos demais contratos relacionados ao
FUNDO, CLASSES e/ou SUBCLASSES firmado com os demais prestadores de servigos, sem solidariedade, devendo
a responsabilidade de cada Prestador de Servigos ser aferida exclusivamente em relacéo a tais deveres.

Paragrafo Terceiro — A avaliagdo da responsabilidade dos Prestadores de Servigos devera levar sempre em
consideracdo os riscos inerentes as aplicacdes nos mercados de atuagdo do FUNDO e CLASSES respectivas, bem
como o fato de que os servigos sao prestados em regime de melhores esforcos e como obrigagao de meio.

Paragrafo Quarto — Os Prestadores de Servigos ndo poderéo ser responsabilizados por qualquer resultado negativo na
rentabilidade das CLASSES, depreciagédo dos ativos financeiros da carteira ou por eventuais prejuizos em caso de
liquidagdo da CLASSE ou resgate de cotas com valor reduzido, dentre outros.

Paragrafo Quinto — Cada Prestador de Servigos responderd, individualmente, somente pelas perdas ou prejuizos que
sejam resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte nas respectivas esferas de atuagéo.

Capitulo V. Dos Fatores de Risco Comuns as CLASSES

Artigo 5°. O FUNDO esta sujeito a diversos fatores de risco. Os fatores descritos a seguir séo comuns a todas as
CLASSES do FUNDO. Os fatores de risco especificos de cada CLASSE poderao ser encontrados no respectivo Anexo:

|. RISCO DE MERCADO - Consiste no risco de variagdo no valor dos ativos financeiros da carteira da CLASSE.
O valor destes ativos financeiros pode aumentar ou diminuir, de acordo com as condi¢des politicas e econdmicas
nacionais € internacionais, as flutuagdes de precos e cotacdes de mercado, as taxas de juros, cambio, 0s
resultados das empresas emissoras e 0 cumprimento das obrigacdes de pagar tanto o principal como 0s
respectivos juros de suas dividas pelos emissores de ativos financeiros, entre outros. Em caso de queda do
valor dos ativos financeiros que compdem a carteira da CLASSE, o patriménio liquido da CLASSE pode ser
afetado negativamente. A queda dos pregos dos ativos financeiros integrantes da carteira da CLASSE pode ser
temporéria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estendam por periodos longos elou
indeterminados. Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos pregos dos ativos financeiros e
dos derivativos pode ser elevada, podendo acarretar oscilagdes bruscas no resultado da CLASSE. O patriménio
da CLASSE pode ser afetado negativamente em virtude da flutuagao de precos e cotagdes de mercado dos
ativos detidos pela CLASSE, bem como da oscilagao das taxas de juros e do desempenho de seus emissores.
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. RISCO DE PRECIFICAGAO - As cotas poderdo sofrer com aumento ou redugdo no seu valor em virtude da
precificacdo dos ativos financeiros da carteira pelo ADMINISTRADOR, ou terceiros contratados, a ser realizada
de acordo com os critérios e procedimentos estabelecidos na regulamentagéo em vigor.

lll.  RISCO DE CONCENTRAGAO DE ATIVOS FINANCEIROS DE UM MESMO EMISSOR - A possibilidade de
concentragao da carteira em ativos financeiros de um mesmo emissor representa risco de liquidez dos referidos
ativos financeiros. Alteragbes da condicdo financeira de um emissor, alteragdes na expectativa de
desempenho/resultados deste e da capacidade competitiva do setor investido podem, isolada ou
cumulativamente, afetar adversamente o prego e/ou rendimento dos ativos financeiros da carteira da CLASSE.
Nestes casos, a GESTORA pode ser obrigada a liquidar os ativos financeiros da CLASSE a precos depreciados
podendo, com isso, influenciar negativamente o valor da cota da CLASSE. A carteira da CLASSE poderé estar
exposta a concentragdo em ativos de determinados ou poucos emissores. Essa concentragédo de investimentos
nos quais a CLASSE aplica seus recursos podera aumentar a exposigao da carteira da CLASSE aos riscos
relacionados a tais ativos, ocasionando volatilidade no valor de suas cotas. A CLASSE PODE ESTAR EXPOSTA
A SIGNIFICATIVA CONCENTRACAO EM ATIVOS FINANCEIROS DE POUCOS EMISSORES COM 0OS
RISCOS DAi DECORRENTES.

IV.  RISCO DE CREDITO - Consiste no risco de os emissores de ativos financeiros de renda fixa que integram a
carteira da CLASSE n&o cumprirem suas obrigacdes de pagar tanto o principal como os respectivos juros de
suas dividas para com a CLASSE. Adicionalmente, os contratos de derivativos estdo eventualmente sujeitos ao
risco de a contraparte ou instituicdo garantidora ndo honrar sua liquidag&o. O patrimonio da CLASSE pode ser
afetado negativamente em virtude de perdas associadas ao ndo cumprimento pelo tomador ou contraparte de
suas respectivas obrigacdes financeiras nos termos pactuados, a desvalorizagdo do contrato de crédito
decorrente de deterioragéo na classificagédo do risco do tomador, reducéo de ganhos ou remuneragdes, as
vantagens concedidas na renegociagao e aos custos da recuperagao de crédito.

V. RISCO NORMATIVO - Alteragdes legislativas, regulatérias ou de interpretagdo das normas as quais se sujeitam
0 FUNDO, as CLASSES, as SUBCLASSE ou os Cotistas podem acarretar relevantes alteragdes na carteira da
CLASSE, inclusive a liquidagdo de posigdes mantidas, independentemente das condi¢des de mercado, bem
como mudanca nas regras de ingresso e saida de Cotistas da CLASSE e/ou SUBCLASSE.

VI.  SEGREGAGAO PATRIMONIAL - Nos termos do Cédigo Civil e conforme Resolugéo, cada CLASSE constitui
um patrimdnio segregado para responder por seus proprios direitos e obrigacdes, o qual € definido como um
nucleo patrimonial autbnomo, apartado e protegido das adversidades que afetem os patriménios das demais
classes, destinado Unica e exclusivamente para subsidiar as atividades proprias da classe a que pertence e por
isso, excluidos dos riscos de constricdo por dividas ou obrigagdes estranhas a sua destinacdo, tendo como
natureza juridica a incomunicabilidade com outros patrimdnios e como uma das finalidade, a garantia de seus
credores. N&o obstante, procedimentos administrativos, judiciais ou extrajudiciais relacionados a obrigacdes de
uma CLASSE ou conjunto de CLASSES de investimento distinto poder&o afetar o patriménio de outra CLASSE,
em virtude da inexisténcia de garantia de que terceiros reconhegam o regime de segregacao e independéncia
patrimonial entre as CLASSES de investimentos, sejam estes terceiros, parceiros comerciais, credores,
investidores ou até 6rgdos administrativos ou o poder judiciario. Este Regulamento, Anexos e Apéndices,
quando houver, foram elaborados em conformidade com a legislagdo vigente, especialmente com a Lei n°
13.874/2019 (“Lei da Liberdade Econdmica”). Contudo, a jurisprudéncia a respeito das inovagdes trazidas por
referida Lei no que tange a industria de fundos de investimento estd em construgéo e sujeita a alteragbes que
podem impactar as disposig¢des dos referidos documentos, desta forma, a adogao de interpretagdes por 6rgaos
administrativos e pelo poder judiciario que contrastem com as disposi¢des deste Regulamento, Anexos e
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Apéndices poderdo afetar negativamente o FUNDO, as CLASSES, as SUBCLASSE e os Cotistas,
independentemente das protecdes e salvaguardas estabelecidas nestes documentos.

VIl.  CIBERSEGURANCA - Os Prestadores de Servigos Essenciais desempenham seus servigos empregando
recursos tecnolégicos e de comunicagdo que devem ser adequados as atividades do FUNDO. Tais recursos
devem estar protegidos por medidas e procedimentos apropriados de ciberseguranga. Problemas e falhas
nestes recursos empregados poderdo afetar as atividades dos Prestadores de Servigos Essenciais e,
consequentemente, a performance do FUNDO como um todo, podendo inclusive acarretar prejuizos aos
Cotistas. Por outro lado, problemas e falhas nas medidas e procedimentos de ciberseguranca adotados poderéo
ocasionar a perda, danificagdo, corrupgdo ou acesso indevido por terceiros de informagdes dos Cotistas ou do
FUNDO.

VIIl.  SAUDE PUBLICA - A fim de mitigar a propagacao de doengas, os Prestadores de Servicos Essenciais poder&o
adotar restricbes operacionais e regimes alternativos de trabalho que podem impactar provisoriamente 0s
servigos prestados e consequentemente o bom desempenho do FUNDO como um todo.

IX.  RISCO SOCIOAMBIENTAL - A CLASSE podera ser afetada negativamente em razéo de eventos ambientais,
sociais e de governanca negativos oriundos de acdo ou omissdo dos emissores dos ativos detidos pela
CLASSE, incluindo, mas ndo se limitando, a aplicacdo de sangdes administrativas, civeis e criminais pelo
descumprimento de leis e regulamentos, que podem afetar a percep¢do do mercado a respeito do referido
emissor, 0 que pode levar a depreciacdo do valor dos ativos e consequentemente acarretar prejuizos a carteira
da CLASSE.

Capitulo VI. Das Despesas e Encargos

Artigo 6°. As despesas a seguir descritas constituem encargos comuns passiveis de serem incorridos individualmente
pelas CLASSES. Ou seja, qualquer CLASSE podera incorrer em tais despesas, sendo que estas serdo debitadas
diretamente do patriménio da CLASSE que nelas incidir. No caso das despesas serem atribuidas ao FUNDO, serdo
rateadas proporcionalmente entre as CLASSES, na razao de seu patrimonio liquido, e delas debitadas diretamente:

a) Taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do FUNDO e/ou da CLASSE;

b) Despesas com o registro de documentos, impressédo, expedicdo e publicagdo de relatérios e informagdes
periddicas previstas na Resolu¢ao;

c) Despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO e/ou da CLASSE, inclusive comunicagdes aos
Cotistas;

d) Honorérios e despesas do auditor independente;
e) Emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;

f) Despesas com a manutengéo de ativos cuja propriedade decorra de execugéo de garantia ou de acordo com
devedor;

Em vigor desde 01 de julho de 2026.
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g) Honorérios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de defesa dos
interesses do FUNDO e/ou da CLASSE, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagédo imputada, se
for o caso;

h) Gastos derivados da celebragédo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como parcela de
prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente de dolo ou ma-fé dos
prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas fungdes;

i) Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

j) Despesas com a realizacdo de Assembleia de Cotistas;

k) Despesas inerentes a constitui¢do, fusao, incorporagao, ciséo, transformagéo ou liquidagédo do FUNDO e/ou da
CLASSE;

) Despesas com liquidag&o, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;
m) Despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos;

n) Royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, cobrados de acordo com contrato estabelecido
entre 0 ADMINISTRADOR e a instituigdo que detém os direitos sobre o indice;

o) Taxas de Administragao e de Gestdo, incluindo parcelas destinadas ao pagamento de prestadores de servigos
contratados;

p) Montantes devidos a classes investidoras na hipotese de acordo de remuneragdo com base na (e limitados a)
Taxa de Administragao e/ou Taxa de Performance, observado o disposto na Resolugao;

q) Taxa Maxima de Distribuigéo;

r) Honorarios e despesas relacionados a atividade de formador de mercado;

s) Taxa de Performance;

t) Taxa Maxima de Custodia;

u) Salvo disposto em contrario no Anexo da CLASSE, a remuneragdo dos membros dos comités ou conselhos
destinados a fiscalizar ou supervisionar os Prestadores de Servicos Essenciais e/ou os gastos relativos a

convocagao, instalacao, realizagéo e formalizagéo de reunides dos referidos comités ou conselhos;

v) No caso de classe fechada, se for o caso, gastos da distribuicdo primaria de cotas e despesas inerentes a
admissao das cotas a negocia¢do em mercado organizado;

w) Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de cotas, desde que de acordo com as
hipoteses previstas na Resolugao;

X) Contratagdo da agéncia de classificagéo de risco de crédito; e

Em vigor desde 01 de julho de 2026.
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y) Taxa de estruturacdo e manutencédo de planos de previdéncia e de seguros de pessoas.

Paragrafo Primeiro - Quaisquer contingéncias incorridas pelo FUNDO observarao os previstos no caput deste artigo
para fins de rateio entre as CLASSES ou atribui¢do a determinada CLASSE.

Paragrafo Segundo - Quaisquer despesas néo previstas como encargos do FUNDO, da CLASSE ou da SUBCLASSE,
correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que as tiver contratado ou conforme acordado entre eles.

Capitulo VII. Da Assembleia Geral de Cotistas
Artigo 7°. Compete privativamente a assembleia de cotistas deliberar sobre:
|.  as demonstragdes contabeis, nos termos da Resolugéo;
[l asubstituicdo de qualquer Prestador de Servigo Essencial;
. aamortizagdo de cotas de classe aberta;
IV.  afusdo, aincorporagao, a cisao, total ou parcial, a transformagéo ou a liquidagédo do FUNDO ou da CLASSE;
V.  aalteragdo do regulamento, ressalvadas as excecdes permitidas pela Resolugéo;
VI. o plano de resolugao de patriménio liquido negativo, nos termos da Resolugao; e
VIl. o pedido de declarag&o judicial de insolvéncia da CLASSE.
Artigo 8°. As matérias que sejam de interesse comum dos Cotistas de todas as CLASSES e SUBCLASSES, inclusive
a alteracdo deste Regulamento, deverdo ser deliberadas, privativamente, em Assembleia Geral de Cotistas, para a qual
serdo convocados todos os Cotistas do FUNDO (“Assembleia Geral”).
Paragrafo Primeiro - A convocagao da Assembleia Geral podera ser realizada por meio eletrénico e/ou fisico e sera
encaminhada a cada Cotista do FUNDO, com no minimo 10 (dez) dias de antecedéncia da data de sua realizagéo,
podendo votar, somente os cotistas inscritos no registro de cotistas na data da convocagdo da assembleia, seus

representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

Paragrafo Segundo - A Assembleia Geral seré instalada com qualquer numero de Cotistas e a participacdo destes, em
sua totalidade, supre a falta de convocagéo.

Paragrafo Terceiro - A critério exclusivo do ADMINISTRADOR, a Assembleia Geral poderé ser realizada de modo total
ou parcialmente remoto. Neste sentido, os Cotistas poderao se manifestar de forma presencial e/ou por meio de voto
escrito e/ou eletronico, sendo admitidos e-mails oriundos de enderego previamente cadastrados, documentos assinados
eletronicamente, ou a utilizagao de plataformas ou sistemas disponibilizados pelo ADMINISTRADOR.

Paragrafo Quarto - As deliberagbes da Assembleia Geral serdo tomadas por maioria dos votos dos Cotistas
participantes, considerando a participacao financeira de cada cotista no computo de voto.

Artigo 9°. As matérias de interesse exclusivo de uma CLASSE ou SUBCLASSE, inclusive a alteragao de seus Anexos
Apéndices, serao deliberadas em Assembleia Especial de Cotistas da CLASSE ou da SUBCLASSE interessada, para a

Pagina 6 de 22 %‘\* Me/é.)
[ CLASSIFICACAO: PUB |<;XP
i

Em vigor desde 01 de julho de 2026.



REGULAMENTO DO XP EXCLUSIVE DEBENTURES INCENTIVADAS CDI FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA - RESPONSABILIDADE
LIMITADA
CNPJ: 66.984.679/0001-09
(“FUNDO”)

qual serdo convocados somente os Cotistas de determinada CLASSE ou SUBCLASSE de cotas (‘Assembleia
Especial’).

Paragrafo Unico - As disposicdes especificas da Assembleia Especial da CLASSE ou da SUBCLASSE poderao ser
encontradas em seu respectivo Anexo ou Apéndice.

Artigo 10. Todas as referéncias a “Assembleia de Cotistas” neste Regulamento, Anexo e Apéndice deverao alcangar,
indistintamente, as Assembleias Gerais e Assembleias Especiais.

Capitulo VIII. Do Exercicio Social

Artigo 11. O exercicio social do FUNDO tem duracdo de 01 ano, encerrando-se no Ultimo dia util do més de julho de
cada ano.

Capitulo IX. Das Disposicdoes Gerais

Artigo 12. As informagdes ou documentos tratados neste Regulamento, no Anexo, Apéndice e na Resolucédo seréo
comunicados, enviados, divulgados ou disponibilizados aos Cotistas por meio de canais eletrdnicos e nas paginas na
rede mundial de computadores do ADMINISTRADOR e/ou da GESTORA.

Artigo 13. Cabe unica e exclusivamente ao Cotista a responsabilidade por manter seus dados cadastrais sempre
atualizados, inclusive a auséncia de dados bancarios validos e/ou atualizados pode resultar no atraso ou na
impossibilidade de pagamento de resgates e/ou amortizagdes aos Cotistas, permanecendo os recursos a disposi¢ao
destes até que o respectivo titular entre em contato com o ADMINISTRADOR e/ou Distribuidor para fins de regularizagéo
dos referidos dados, sendo que ndo havera qualquer remuneragdo sobre tais recursos mantidos pelo
ADMINISTRADOR.

Artigo 14. Todos os contatos e correspondéncias entre ADMINISTRADOR e Cotista poderéo ser gravados e utilizados
para quaisquer fins de direito, incluindo, mas n&o se limitando, para defesa em procedimentos administrativos, judiciais
e arbitrais.

Capitulo X. Do Foro

Artigo 15. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Rio de Janeiro, com a exclusdo de qualquer outro, por

mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias advindas deste Regulamento, do Anexo ou
do Apéndice.

- Regulamento consolidado por meio de Instrumento de Alteragao -

- BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. -

- XP VISTA ASSET MANAGMENT LTDA -
Em vigor desde 01 de julho de 2026.
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CNPJ: CNPJ: 66.984.679/0001-09
(“CLASSE”)

Capitulo I. Da Interpretacao da Estrutura

Artigo 1°. ESTA CLASSE E REGIDA PELA RESOLUGAO, SEM PREJUIZO DAS DEMAIS NORMAS E DIRETRIZES
REGULATORIAS E DA AUTORREGULAGAO, CONFORME APLICAVEL. PARA PERMITIR UMA TOTAL
COMPREENSAO DAS CARACTERISTICAS, OBJETIVOS E RISCOS RELACIONADOS AO INVESTIMENTO, ESTE
ANEXO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM O REGULAMENTO, APENDICES E LAMINAS
DE INFORMAGOES BASICAS, SE HOUVER, BEM COMO COM O FORMULARIO DE INFORMAGOES
COMPLEMENTARES (disponivel em (https://servicosfinanceiros.bnymellon.com/).

Capitulo Il. Da Definigao da Estrutura

Artigo 2°. Este Anexo, que integra o Regulamento, dispde sobre informagdes especificas desta CLASSE e comuns as
suas SUBCLASSES, quando houver.

Paragrafo Primeiro - Informacdes especificas de cada SUBCLASSE, quando houver, estdo dispostas no(s)
Apéndice(s), que acompanhar(em) este Anexo, observados os termos e condi¢des da Resolugéo.

Capitulo Ill. Da CLASSE

Artigo 3°. A classe Unica do XP EXCLUSIVE DEBENTURES INCENTIVADAS CDI FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA - RESPONSABILIDADE
LIMITADA, é constituida sob o regime condominial aberto e com prazo indeterminado de duragéo e sem subclasse(s)
destinada a aplicagao em ativos financeiros, bens e direitos, previstos neste Anexo.

Paragrafo Unico - O ADMINISTRADOR e a GESTORA poderao, de comum acordo e a critério exclusivo destes, criar
novas SUBCLASSES.

Capitulo IV. Do Publico-Alvo e Da Responsabilidade dos Cotistas
Investidores em Geral

Artigo 4°. A CLASSE ¢ destinada a receber aplicagdo de recursos de investidores em geral, sendo estes pessoas
fisicas, fundos de investimento e pessoas juridicas, neste Ultimo caso, desde que distribuidas exclusivamente por meio
da modalidade por conta e ordem.

Artigo 5°. A responsabilidade dos cotistas sera limitada ao valor de suas cotas subscritas.

Capitulo V. Da Politica de Investimento

Artigo 6°. O objetivo da CLASSE ¢é aplicar seus recursos preponderantemente em ativos de infraestrutura que atendam
aos critérios de elegibilidade previstos na Lei n® 12.431/2011 (*Ativos de Infraestrutura”), tendo a GESTORA
discricionariedade na selegéo e diversificagdo dos referidos Ativos. A CLASSE tem por objetivo obter retornos superiores
ao CDl e, para tanto, utilizara estratégia nos mercados de titulos publicos, derivativos e titulos privados, com o objetivo
de proporcionar a seus cotistas retorno de capital no longo prazo, por meio de uma gestao ativa.

Artigo 7°. Fica vedado a GESTORA, em nome da CLASSE:

a) A aplicagdo em cotas de classe que invista diretamente na CLASSE;

Em vigor desde 01 de julho de 2026.
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ANEXO DA CLASSE UNICA DO XP EXCLUSIVE DEBENTURES INCENTIVADAS CDI FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA - RESPONSABILIDADE
LIMITADA
CNPJ: CNPJ: 66.984.679/0001-09
(“CLASSE”)

b) A aplicacdo de recursos em cotas de outra classe do FUNDO;

c) A realizagao de operagdes com agdes fora de mercado organizado. Ressalvadas as hipoteses de distribui¢des
publicas, exercicios de direito de preferéncia, conversédo de debéntures em agdes, exercicio de bonus de
subscrigéo, integralizacdes e resgates em ativos financeiros e negociagao de agdes vinculadas a acordo de
acionistas; e

d) Emprestar e tomar ativos financeiros em empréstimo em operagdes cursadas por meio de servigo que nao seja
autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM.

Artigo 8°. Fica estabelecido que os limites de aplicagéo previstos na presente Politica de Investimento seréo controlados
por meio da consolidagao das aplicagdes da CLASSE com as das classes investidas, exceto nas aplicagdes realizadas
em (i) classes geridas por terceiros ndo ligados a GESTORA,; (i) classes de indice negociadas em mercado organizado
- ETF; e (iii) fundos ou classes que ndo sejam categorizadas como fundos de investimento financeiro — FIF; e desde que
a CLASSE tenha vedagao expressa a aplicagdo em cotas de classes e subclasses destinadas exclusivamente a
investidores profissionais.

De 180 dias a 2 anos de

Ativos de Infraestrutura .
funcionamento

Ap6s 2 anos de funcionamento

Principais Limites de Concentragdo | Limite Minimo Limite Maximo | Limite Minimo Limite Maximo

Debéntures emitidas por sociedade de
propdsito especifico, Debéntures objeto
de distribuigdo publica, emitidas por
concessionaria, permissionaria,
autorizatdria  ou  arrendataria  ou
Debéntures emitidas por sociedades
controladoras das pessoas juridicas
anteriormente mencionadas. Em todos
0s casos anteriormente citados (i) as
emissoras devem ser constituidas sob a
forma de sociedade por agdes, e (i) as Sem Limites Sem Limites
Debéntures devem ser relacionados a
captagdo de recursos com vistas em
implementar projetos de investimento na 67% 85%
area de infraestrutura, ou de produgéo
econbmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovacao,
considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo
federal, nos termos da Lei n°
12.431/2011.

CRI, de classe unica ou sénior,
relacionados a captagdo de recursos
com vistas em implementar projetos de
investimento na area de infraestrutura,
ou de producao econdmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovacgéo,

20% 20%

Em vigor desde 01 de julho de 2026.
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ANEXO DA CLASSE UNICA DO XP EXCLUSIVE DEBENTURES INCENTIVADAS CDI FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA - RESPONSABILIDADE

LIMITADA
CNPJ: CNPJ: 66.984.679/0001-09
(“CLASSE”)
considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo
federal, nos termos da Lei n°
12.431/2011.
Cotas de Fundos de Direitos Creditorios
(FIDCs), constituidos sob condominio
fechado, de classe unica ou sénior,
relacionados a captagdo de recursos
com vistas em implementar projetos de
investimento na area de infraestrutura,
ou de produgao econdmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovagéo,
considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo
federal, nos termos da Lei n°
12.431/2011.

20%

20%

Principais Limites de Concentracao Limite Minimo | Limite Maximo

Titulos e/ou valores mobiliarios de Renda Fixa, diretamente ou sintetizados via 80%
derivativos

Sem Limites

LIMITES DE CONCENTRAGAO POR EMISSOR

Limites de Concentragdo Consolidado com as classes investidas (Investimento direto e indireto)

Instituicdo Financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central

20%

Companhia Aberta

10%

Sociedade com propdsito especifico (“SPE”) que seja subsidiaria integral de companhia
securitizadora registrada na categoria S2

10%

Fundos/Classes de Investimento
*As aplicagdes em FIDCs, FIPs, Flls e FIAGROs ficam condicionadas a um limite por emissor
de 10% do patrimonio liquido da CLASSE

Sem Limites

Pessoa Natural

5%

Pessoas Juridicas de Direito Privado, exceto Instituigdes Financeiras autorizadas a funcionar
pelo Banco Central e Companhias Abertas

5%

Unido Federal

Sem limites

O limite de concentragdo por emissor para ativos financeiros dos emissores que atendam ao disposto no art. 2° da Lei

12.431/2011 sera de 20% do patrimdnio liquido.

PARA QUE POSSA ATINGIR O SEU OBJETIVO, O FUNDO TERA MAIOR EXPOSICAO EM ATIVOS DE
INFRAESTRUTURA E PODERA TER MAIOR CONCENTRAGAO POR EMISSOR DOS REFERIDOS ATIVOS, COM

0S RISCOS DECORRENTES, INCLUSIVE, POSSIVEL ILIQUIDEZ DE TAIS ATIVOS.

LIMITE DE CONCENTRAGAO POR MODALIDADE DE ATIVO FINANCEIRO

GRUPO A:
(i) Cotas FIF destinadas a investidores qualificados 20% 209 209
(if) Cotas FIF destinadas a investidores Profissionais 5% ’ ’

(i) Cotas de classes de fundos investimento imobiliario

0
(“FII"), desde que negociadas na Bolsa de Valores 20%

Em vigor desde 01 de julho de 2026.
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ANEXO DA CLASSE UNICA DO XP EXCLUSIVE DEBENTURES INCENTIVADAS CDI FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA - RESPONSABILIDADE
LIMITADA
CNPJ: CNPJ: 66.984.679/0001-09
(“CLASSE”)

(iv) Cotas de fundos de investimento em direitos creditorios
(“FIDC”), exceto os FIDCs constituidos sob condominio
fechado, de classe Unica ou sénior, relacionados a
captagdo de recursos com vistas em implementar
projetos de investimento na area de infraestrutura, ou 20%
de produgdo econdmica intensiva em pesquisa, 20%
desenvolvimento e inovagdo, considerados como
prioritdrios na forma regulamentada pelo Poder
Executivo federal, nos termos da Lei n® 12.431/2011.

(v) Cotas de fundos de investimento em direitos creditorios
cujas politicas de investimento admitam a aquisigéo de
direitos ndo padronizados (‘FIDC - NP”)

(vi) Certificados de recebiveis, exceto os CRIs, de classe
unica ou sénior, relacionados a captacéo de recursos
com vistas em implementar projetos de investimento na
area de infraestrutura, ou de producdo econdmica 20%
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao,
considerados como  prioritarios  na  forma 20%
regulamentada pelo Poder Executivo federal, nos
termos da Lei n® 12.431/2011.

5%

(vii) Certificados de recebiveis cujo lastro seja composto
por direitos creditorios ndo-padronizados 5%

(viii) Valores mobiliarios representativos de divida de
emissdo de companhia emissora né@o registrada na 20%
CVM

As aplicagbes realizadas direta ou indiretamente em cotas de classes de investimento categorizadas como FIFs,

destinadas a investidores profissionais, somente serdo permitidas se tais classes estiverem sob administragdo do

ADMINISTRADOR e gestdo do GESTOR.

GRUPO B:

(i) Cotas de Fundos de Investimento em Participacbes
(“FIP")

(i) Cotas de Fundos de Investimentos nas Cadeias
Produtivas Agroindustriais (“FIAGRQ”), desde que Vedado
negociadas na Bolsa de Valores

(i) Cotas de Classes de Investimentos nas Cadeias
Produtivas Agroindustriais (‘FIAGRQ”), cujas politicas
de investimento admitam aquisicdo em direitos Vedado
creditorios ndo padronizados, desde que negociadas
na Bolsa de Valores

Vedado

Vedado
Vedado

GRUPO C:

(i) Titulos e Contratos de Investimentos Coletivos, o que Vedado
inclui, mas nao se limita, as classes de investimento em
cotas-hoteleiros, observados o requisito previsto na
regulamentacéo vigente

(i) CBIO (Créditos de Descarbonizagédo), desde Vedado
que negociados e registrados na B3 10%
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ANEXO DA CLASSE UNICA DO XP EXCLUSIVE DEBENTURES INCENTIVADAS CDI FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA - RESPONSABILIDADE

LIMITADA
CNPJ: CNPJ: 66.984.679/0001-09
(“CLASSE”)
(iii) Criptoativos, somente de forma indireta, via FIF e/ou FIC Vedado
FIF local ou por meio de fundos offshore e ETF Offshore,
caso aplicavel
(iv) Valores Mobiliarios emitidos por meio de plataformas Vedado
eletrbnicas de investimento participativo, desde que
sejam objeto de escrituragéo realizada por escriturador
autorizado pela CVM
(v) Outros ativos financeiros ndo previstos nos Grupos A, B 10%
eD
GRUPO D:
Sem Limites
()  Titulos Publicos Federais e Operagdes Compromissadas lastreadas nestes titulos
Vedado
(if)  Ouro financeiro, desde que negociado em mercado organizado
(i) Titulos de emissao ou coobrigagdo de Instituigio Financeira autorizada a funcionar pelo Sem Limites
Banco Central do Brasil e Operagdes compromissadas lastreadas nesses titulos
(iv) Notas Promissérias, Debéntures, Notas Comerciais e Certificados de Depositos de Sem Limites
Valores Mobiliarios, Bénus e Recibos de Subcrigéo, Cupons e quaisquer outros ativos
decorrentes dos valores mobiliarios, desde que tenham sido emitidas por companhias
abertas e sejam objeto de oferta publica
Sem Limites
(v) Debéntures Incentivadas emitidas por Companhias Fechadas
Vedado
(vi) Agdes, Bonus e Recibos de Subscricdo, Cupons desde que tenham sido emitidas por
companhias abertas e sejam objeto de oferta publica.
Sem Limites
(vii) Operagdes Compromissadas Lastreadas em Titulos Privados
(viii) Cotas de FIF detinadas ao publico em geral Sem Limites
) Vedado
(ix) Cotas de Classes de Indice (ETF) Renda Varidvel Bolsa
) Vedado
(x) Cotas de Classes de Indice (ETF) Cripto listado em Bolsa
. Sem Limites
(xi) Cotas de Classes de Indice (ETF) Renda Fixa
(xi) BDR - Agoes, BDR - ETF Vedado

Em vigor desde 01 de julho de 2026.
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ANEXO DA CLASSE UNICA DO XP EXCLUSIVE DEBENTURES INCENTIVADAS CDI FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA - RESPONSABILIDADE

LIMITADA
CNPJ: CNPJ: 66.984.679/0001-09
(“CLASSE”)
Sem Limites
(xiii) BDR - Divida Corporativa
(xiv) Ativos, emitidos por companhias abertas, objeto de oferta publica e que sejam de uma Sem Limites
unica emissé@o
Outros Limites de Concentracao por Modalidade:
()  Limites de Exposicéo a ativos de Crédito Privado*** Sem Limites
(i) Cotas de fundos de investimento geridos pela GESTORA ou empresas de seu grupo S -
. em Limites
econdmico
(iii) Operagbes de day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas em um
mesmo dia, com 0 mesmo ativo financeiro, em que a quantidade negociada tenha sido Permitido

liquidada, total ou parcialmente
(iv) Ativos financeiros de emissdo da GESTORA ou de empresas de seu grupo econdmico,
sendo vedada a aquisi¢do de a¢des da GESTORA exceto nas hipoteses em que a politica
de investimentos da CLASSE busque reproduzir indice de mercado do qual estas agdes 20%
facam parte, hipdtese em que podem ser adquiridas na mesma propor¢do de sua
participacéo no respectivo indice
Operagoes de empréstimos de agoes, titulos publicos e/ou privados
Posicdo Doadora Permitido,
Até a totalidade dos
ativos financeiros da
carteira (=100%)

Posicdo Tomadora Permitido, Sem
Limites
Contratos de Derivativos, (que possuam cobertura ou margem de garantia em mercado Permitido

organizado) e exceto se referenciados nos ativos listados nos Grupos A, B e C acima

A CLASSE permite exposicéo a risco de capital (exposi¢ao da classe de cotas ao risco de seu
patriménio liquido ficar negativo em decorréncia de aplicagdes de sua carteira de ativos)

Nao

Limite de margem do patriménio liquido da CLASSE 20%

Enquadramento da Carteira do FUNDO para fins do regime tributario aplicavel aos Cotistas:

Nos termos da Lei 12.431/2011, exclusivamente para fins fiscais, no 180° (centésimo octogésimo) dia, contado da data
da primeira integralizagéo de cotas do FUNDO, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do valor de referéncia deve
estar investido em Ativos de Infraestrutura de que trata o art. 2° da referida Lei.

No dia em que se completa o 2° (segundo) ano, contado da data da primeira integralizacdo de cotas da CLASSE, no
minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) de seu valor de referéncia deve estar investido em Ativos de Infraestrutura de
que trata o art. 2° da referida Lei.

O valor de referéncia, nos termos do § 1°-B da Lei 12.431/2011, sera o menor valor entre o patriménio liquido do fundo
e a média do patriménio liquido do fundo nos 180 (cento e oitenta) dias anteriores a data de apuragéo.

Em vigor desde 01 de julho de 2026.
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ANEXO DA CLASSE UNICA DO XP EXCLUSIVE DEBENTURES INCENTIVADAS CDI FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA - RESPONSABILIDADE
LIMITADA
CNPJ: CNPJ: 66.984.679/0001-09
(“CLASSE”)

A observancia pelo GESTOR dos os limites e prazos mencionados acima, permite que os rendimentos auferidos pelos
Cotistas da CLASSE, por ocasiéo do resgate ou alienagéo de cotas estejam sujeitos as seguintes aliquotas do imposto

sobre a renda (“IR”), observado o disposto no artigo 3° da Lei 12.431:

(1) 0% (zero por cento), quando:

a) auferidos por pessoa fisica; e

b) pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no exterior, que
realizar operagdes financeiras no Pais de acordo com as normas e condi¢bes estabelecidas pelo
Conselho Monetario Nacional, exceto em pais que ndo tribute a renda ou que a tribute a aliquota
maxima inferior a 20% (vinte por cento). A aliquota 0 (zero por cento) estara condicionada ao
atendimento dos requisitos exigidos pela Receita Federal do Brasil e sua aplicagéo sera aprovada apds
avaliacao do administrador do fundo dos documentos cadastrais.

(1) 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica.
Os cotistas pessoas fisicas e juridicas estao sujeitos a incidéncia do IR exclusivamente na fonte.

Caso o limite minimo de 67% (sessenta e sete por cento) em Ativos de Infraestrutura no 180° (centésimo octogésimo)
dia ndo seja atingido, nos termos mencionados acima, isso implicara na sua liquida¢do ou transformacao, e consequente
tributacdo dos rendimentos auferidos pelos Cotistas até a data do desenquadramento da carteira da CLASSE.

Na hipétese de nao aderéncia aos limites previstos acima, em um mesmo ano-calendario, (i) por periodo superior a 90
(noventa) dias consecutivos ou alternados, ou (ii) em mais de 3 (trés) ocasides distintas, os rendimentos que venham a
ser auferidos pelos Cotistas a partir do dia util imediatamente posterior a data do referido descumprimento estarao
sujeitos as aliquotas de Longo Prazo.

Caso os limites previstos acima sejam restabelecidos e devidamente cumpridos pela CLASSE, podera ser readmitido,
a partir do 1° (primeiro) dia Util do ano-calendario imediatamente subsequente, tratamento tributario aplicavel aos
Cotistas e ao FUNDO, conforme previsto na Lei 12.431/11.

Adicionalmente, estarédo sujeitos ao Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio e Seguro ou relativas a Titulos ou
Valores Mobiliarios — IOF, nos termos do Decreto n° 6.306/2007, conforme alterado de tempos em tempos, a aliquota
de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor de resgate das cotas ou amortizagao, limitado ao rendimento da operagéo,
em fungdo do prazo, conforme tabela regressiva para operagdes realizadas antes de 30 (trinta) dias contados da data
da aplicaggo.

Paragrafo Unico - E VEDADO A CLASSE APLICAR EM ATIVOS FINANCEIROS NO EXTERIOR.

Capitulo VI. Da Distribuicao de Resultados

Artigo 9°. As quantias que forem atribuidas @ CLASSE a titulo de dividendos e/ou demais resultados oriundos dos ativos
financeiros integrantes da carteira da CLASSE seré&o incorporados ao seu patriménio.

Capitulo VII. Dos Fatores de Risco Especificos da CLASSE

Artigo 10. Os fatores de risco a seguir descritos sao os principais e especificos da CLASSE:

Em vigor desde 01 de julho de 2026.
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ANEXO DA CLASSE UNICA DO XP EXCLUSIVE DEBENTURES INCENTIVADAS CDI FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA - RESPONSABILIDADE
LIMITADA
CNPJ: CNPJ: 66.984.679/0001-09
(“CLASSE”)

. RISCO DE DESENQUADRAMENTO TRIBUTARIO: caso os requisitos estabelecidos na Lei n° 12.431/11 no
sejam observados, os Cotistas poderdo perder temporariamente o tratamento tributario diferenciado previsto na
referida Lei ou, ainda, tal inobservancia podera implicar na liquidagao ou transformagdo da CLASSE em outra
modalidade de classe de investimento, com consequente tributagdo dos rendimentos, o que podera afetar
negativamente os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas. Nao ha também como garantir que o regime
especial de tributacdo atualmente aplicavel a CLASSE e aos Ativos de Infraestruturas ndo venha a ser
futuramente alterado, revogado, extinto ou suspenso pela legislagdo tributaria ou que seja alterada a
interpretagao do beneficio fiscal por parte das autoridades fiscais competentes. Recomenda-se que o0s cotistas
verifiguem periodicamente a classificagao tributaria atualizada no website do ADMINISTRADOR.

ll.  RISCO DE LIQUIDEZ - O risco de liquidez caracteriza-se pela baixa ou mesmo falta de demanda pelos ativos
financeiros integrantes da carteira da CLASSE. Neste caso, a CLASSE ou SUBCLASSE pode nao estar apta a
efetuar, dentro do prazo maximo estabelecido em cada Anexo ou Apéndice na regulamentagdo em vigor,
pagamentos relativos a resgates e amortizagdes de cotas da CLASSE ou SUBCLASSE, quando solicitados
pelos cotistas. Este cenario pode se dar em fungdo da falta de liquidez dos mercados nos quais os valores
mobilidrios integrantes da carteira sdo negociados ou de outras condigdes atipicas de mercado. Em virtude da
reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos detidos pela CLASSE ou SUBCLASSE nos respectivos
mercados em que sdo negociados, a CLASSE ou SUBCLASSE pode néo ser capaz de honrar eficientemente
com suas obrigagdes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, perante os cotistas e terceiros, sem afetar
suas operagdes diarias e sem incorrer em perdas significativas na negociagdo dos ativos.

lll.  RISCO DE CONCENTRAGAO EM CREDITOS PRIVADOS - A CLASSE pode aplicar mais de 50% (cinquenta
por cento) em ativos financeiros de crédito privado. Portanto, esta sujeita a risco de perda substancial de seu
patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos financeiros integrantes de
sua carteira, inclusive por forca de intervengao, liquidagéo, regime de administragdo temporéria, faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial dos emissores dos ativos financeiros detidos pela CLASSE.

IV.  RISCO DE CAPITAL - A CLASSE podera, direta ou indiretamente, realizar operagdes com ativos e derivativos,
inclusive, mas nao limitadamente, por meio da sintetizacao de posi¢des compradas e vendidas. Estas operagdes
podem nao produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagbes bruscas e significativas no resultado da
CLASSE, podendo ocasionar perdas patrimoniais para os Cotistas. Isto pode ocorrer em virtude de o preco dos
derivativos depender, além do prego do ativo financeiro objeto do mercado a vista, de outros parametros de
precificacdo baseados em expectativas futuras. Mesmo que o prego do ativo financeiro objeto permanega
inalterado, pode ocorrer variagdo nos pregos dos derivativos, tendo como consequéncia o aumento de
volatilidade da carteira.

V. LIMITAGAO DE RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS, REGIME DE INSOLVENCIA E PATRIMONIO
LIQUIDO NEGATIVO - Conforme regulado pelo Cédigo Civil, Lei da Liberdade Econdmica e Resolugio CVM
175, a CLASSE estabelecer a limitagao de responsabilidade de cada cotista ao valor subscrito de suas cotas.
Embora a CVM tenha regulado o tema, os tribunais brasileiros ainda ndo emitiram quaisquer decises
interpretando a limitagdo da responsabilidade dos Cotistas e ndo ha jurisprudéncia administrativa ou judicial a
respeito da extensé@o da limitagdo da responsabilidade dos Cotistas, nem sobre a aplicagcdo do regime de
insolvéncia civil aos fundos de investimento financeiro. Sendo assim, insegurancas juridicas quanto a forma de
aplicagao desses institutos ndo podem ser previstas com preciséo pela GESTORA e pelo ADMINISTRADOR,
podendo acarretar resultados negativo para a CLASSE e seus Cotistas.

VI.  RISCO DECORRENTE DE INVESTIMENTO EM FUNDOS DE INVESTIMENTO ESTRUTURADOS - Os

investimentos realizados pela CLASSE, direta e/ou indiretamente, em cotas de fundos de investimentos
estruturados e nas demais categorias de fundos (“Fundos Investidos”), nos limites previstos na Politica de

Em vigor desde 01 de julho de 2026.
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Investimentos, estao, por sua propria natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociagéo atipica nos mercados de atuagéo, auséncia e/ou
intempestividade na disponibilizagdo das informagdes financeiras dos Fundos Investidos, incerteza sobre a
metodologia adotada, bem como a imprecisdo quanto a precificagdo e apuragédo do valor justo dos ativos,
inclusive, mas nao se limitando, ao registro de provisdo de perdas, bem como outros riscos diversos. Além disso,
eventuais descasamentos entre a emissdo das demonstragdes financeiras dos Fundos Investidos e as
demonstragdes financeiras da CLASSE podem comprometer a precificagdo do valor justo da CLASSE pelo
Administrador, e, consequentemente, resultar na apresentagao de opinido modificada no parecer dos auditores
independentes da CLASSE.

VIl.  RISCO DE DISPONIBILIDADE DOS ATIVOS DE INFRAESTRUTURA: esta relacionado a inexisténcia ou
insuficiéncia de oferta destes ativos em condi¢des aceitaveis, e a critério da GESTORA, que atendam a politica
de investimento da CLASSE, o que podera limitar as oportunidades de investimento da CLASSE.

VIIl.  RISCOS RELACIONADOS AOS PROJETOS DE INFRAESTRUTURA: esta atrelado aos projetos que lastreiam
a emissao dos Ativos de Infraestrutura, os quais estdo sujeitos a determinados riscos inerentes aos segmentos
de atuac&o, tais como ao atraso ou falha em sua conclus&o, longo prazo de maturagao, entre outros, que podem
causar um efeito material adverso sobre o0 projeto, seu fluxo de caixa e, consequentemente, sobre 0s emissores
dos Ativos de Infraestrutura.

IX.  RISCO DE PRE-PAGAMENTO OU AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA: Os Ativos de Infraestrutura poder&o
conter em seus documentos constitutivos cldusulas de pré-pagamento ou amortizagdo extraordinaria, podendo
acarretar o desenquadramento da carteira em relagéo aos critérios de concentragao.

X.  RISCO DE REBAIXAMENTO DE RATING: um eventual rebaixamento em classificagdes de risco obtidas com
relacdo os Ativos de Infraestrutura e/ou o respectivo emissor podera afetar negativamente o prego desses ativos
no mercado secundario.

Paragrafo Unico - As aplicacdes realizadas na CLASSE ndo contam com garantia do ADMINISTRADOR, da
GESTORA, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC

Capitulo VIII. Das Taxas

Artigo 11. A CLASSE esta sujeita a taxa de administragdo no valor fixo mensal de R$ 1.965,66, a qual sera corrigida
anualmente de acordo com a variagdo do IGP-M (indice Geral de Pregos de Mercado) da Fundagéo Getulio Vargas. Os
pagamentos serdo efetuados diretamente pela propria CLASSE e os valores correspondentes aos demais servigos e
encargos seréo debitados da CLASSE de acordo com o disposto neste Anexo e no Regulamento.

Paragrafo Primeiro — A taxa de administragdo deve ser provisionada diariamente (em base de 252 dias por ano) sobre
o valor do patriménio liquido da CLASSE e paga mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° dia util do més
subsequente.

Paragrafo Segundo - A taxa de administragdo supramencionada é a taxa de administragdo minima da CLASSE.
Paragrafo Terceiro - Fica estabelecida a taxa de administragdo maxima de 0,15% a.a. sobre o valor do patriménio

liquido da CLASSE, a qual compreende a taxa de administragdo minima e a taxa de administragdo maxima das classes
nas quais a CLASSE invista.

Em vigor desde 01 de julho de 2026.
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Paragrafo Quarto - Serdo desconsideradas, para fins de célculo da taxa de administragdo maxima da CLASSE, as
taxas cobradas: (i) pelas classes de investimento cujas cotas sejam admitidas a negociagdo em mercado organizado;

ou (i) pelas classes investidas, quando geridas por partes néo relacionadas a GESTORA.

Artigo 12. A CLASSE néo esta sujeita a taxa de gestao.

Artigo 13. Né&o seréa cobrada taxa de distribuicdo da CLASSE, devido a inexisténcia de esforgo de venda.

Artigo 14. A taxa méxima cobrada pelo servigo de custddia da CLASSE sera de 0,03% a.a. sobre o valor do patriménio
liquido, sendo garantida uma remuneragao minima mensal de R$ 721,31, a qual sera corrigida anualmente de acordo
com a variagao do IGP-M (Indice Geral de Pregos de Mercado) da Fundagédo Getulio Vargas.

Artigo 15. A CLASSE néo cobra taxa de performance.

Artigo 16. N&o sdo cobradas taxas de ingresso e saida.

Artigo 17. Durante um periodo de 12 meses contados da data de inicio da CLASSE e/ou no momento em que o

patrimonio liquido da CLASSE atingir, pela primeira vez, a quantia de R$ 10.000.000,00, o que ocorrer primeiro, a
GESTORA pagara, em nome da CLASSE, as seguintes despesas:

a) Despesas relativas a cobranga de taxa de fiscalizagdo CVM e ANBIMA;

b) Despesas bancarias, inclusive de abertura e manutencédo de contas B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao - Segmento
Cetip UTVM (“B3"), SELIC e CBLC;

C) Despesas com o registro de documentos, impressdo, expedi¢do e publicacdo de relatérios e informagdes
periddicas previstas na Resolucao;

d) Despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO e/ou da CLASSE, inclusive comunicagdes aos Cotistas;
e) Honorarios e despesas do Auditor Independente;

f) Honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de defesa dos interesses
do FUNDO e/ou da CLASSE, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenag&o imputada, se for o caso; e

) Taxa Maxima de Custodia.

Paragrafo Primeiro — O reembolso, pela GESTORA, das despesas mencionadas acima, devera ser realizado até o dia
10 do més subsequente ao pagamento das referidas despesas pela Classe.

Paragrafo Segundo - Quaisquer despesas nao previstas como encargos da CLASSE ou da SUBCLASSE, correm por
conta do Prestador de Servigo Essencial que as tiver contratado ou conforme acordado entre eles.

Capitulo IX. Da Emissdo e Do Resgate de Cotas
Artigo 18. A aplicacéo sera realizada por meio de transferéncia eletronica de recursos pelo Cotista para a conta corrente

da CLASSE. A amortizagao e o resgate de cotas serao realizados por meio de transferéncia eletrénica de recursos da
conta corrente da CLASSE para a conta corrente previamente cadastrada pelo Cotista junto ao ADMINISTRADOR e/ou
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distribuidor. As movimentagdes aqui previstas também poderao ser efetuadas por meio de sistema de registro, caso as

cotas da CLASSE estejam registradas no referido sistema.

Paragrafo Primeiro — As referidas movimentagdes devem observar os horérios e limites de movimentagao
estabelecidos no Formulario de Informagdes Complementares, observado que a CLASSE pode ter suas
cotasdistribuidas por varios distribuidores, que podem, por sua vez, estabelecer horarios e limites de movimentagao
proprios.

Paragrafo Segundo - Nas hipdteses em que aplicavel, somente devem ser consideradas as aplicagdes como
efetivadas, apos a efetiva disponibilidade dos recursos na conta corrente da CLASSE e desde que o cadastro do
Cotistajunto ao ADMINISTRADOR esteja atualizado.

Paragrafo Terceiro — E facultado a GESTORA suspender, a qualquer momento, novas aplicagdes na CLASSE, desde
que tal suspenséo se aplique indistintamente a novos cotistas e cotistas atuais. A suspensao do recebimento de novas
aplicagdes em um dia ndo impede a reabertura posterior da CLASSE para aplicages.

Paragrafo Quarto — Os Prestadores de Servigos Essenciais poderéo, a seu exclusivo critério, recusar o investimento
de determinados investidores e/ou cotistas, levando em conta aspectos de prevengao a lavagem de dinheiro, adequagéo
ao perfil do investidor e os melhores interesses dos cotistas, dentre outros.

Artigo 19. E admitido o investimento feito conjunta e solidariamente por mais de um investidor ou cotista. Neste caso,
toda aplicagdo realizada tem carater solidario, sendo considerada como feita em conjunto por todos os titulares. Para
todos os efeitos perante 0 ADMINISTRADOR, cada titular € considerado como se fosse Unico proprietario das
cotasobjeto de propriedade conjunta, ficando o ADMINISTRADOR validamente exonerado por qualquer pagamento feito
a um, isoladamente, ou a todos em conjunto. Cada titular, isoladamente e sem anuéncia dos demais, pode investir,
solicitar e receber resgate, parcial ou total, dar recibos e praticar todo e qualquer ato inerente a propriedade de cotas.
Da mesma forma, cada titular, isoladamente e indistintamente, tem o direito de comparecer e participar de assembleias
e exercer seu voto, sendo considerado para todos os fins de direito um Unico voto.

Paragrafo Primeiro - No gozo dos direitos econdmicos e/ou politicos relacionados a propriedade das cotas de CLASSE,
0 ato de um titular aproveita ao co-titular, vinculando-o.

Paragrafo Segundo - Os titulares estao cientes de que, nas Assembleias de Cotistas em que mais de um titular esteja
presente e haja divergéncia de entendimentos entre si, ndo havera exercicio de voto se ndo chegarem a um consenso,
devendo ser registrada abstengéo.

Artigo 20. Na emisséo de cotas da CLASSE deve ser utilizado o valor da cota em vigor no dia da efetiva disponibilidade
dos recursos confiados pelo investidor ou cotista ao ADMINISTRADOR.

Artigo 21. O resgate das cotas da CLASSE nao esta sujeito a qualquer prazo de caréncia, podendo ser solicitado nos
termos deste Anexo.

Artigo 22. Para fins deste Anexo:

l. ‘Data do Pedido de Resgate”: é a data em que o cotista solicita o resgate de parte ou da totalidade das cotas
de sua propriedade.

Il. “Data de Conversado de Cotas para Fins de Resgate”: € a data em que sera apurado o valor da cota para
efeito do pagamento do resgate e que corresponde ao mesmo dia Util contado da Data do Pedido de Resgate.

Em vigor desde 01 de julho de 2026.
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Il “Data de Pagamento do Resgate”: é a data do efetivo pagamento, pela CLASSE, do valor liquido devido ao
cotista que efetuou pedido de resgate e que corresponde ao 1° dia util contado da Data de Converséo de Cotas para
Fins de Resgate.

Paragrafo Primeiro — Nos casos em que, com o atendimento da solicitagdo de resgate, a quantidade residual de cotas
for inferior a0 minimo estabelecido no Formulario de Informagdes Complementares, a totalidade das cotas deve ser
automaticamente resgatada.

Paragrafo Segundo — A CLASSE n&o podera realizar resgate compulsorio de cotas.

Paragrafo Terceiro — Os resgates destinados exclusivamente ao pagamento de imposto de renda (“come-cotas”)
incidente sobre rendimentos derivados das aplicagdes mantidas na CLASSE por cotistas na modalidade por conta e
ordem e por cotistas fundos de investimento financeiros, os quais tenham definido em seus documentos a
obrigatoriedade de investimento de, no minimo, 95% de seu patriménio liquido na CLASSE, no que for exclusivamente
em relacdo ao imposto de renda devido diretamente pelo cotista da CLASSE ou pelo cotista dos fundos de investimento
financeiro que nessa CLASSE aplique, devem obedecer regra de cotiza¢do especifica, de modo que a converséo de
cotas ocorra no menor prazo possivel, considerando-se a liquidez dos ativos componentes da carteira da CLASSE.

Paragrafo Quarto — Para efetivagdo do resgate mencionado no Parégrafo acima, néo sera devida a cobranga de taxa
de saida, caso haja.

Paragrafo Quinto - Os cotistas da CLASSE reconhecem que a isengao prevista nos Paragrafos acima néo configura
tratamento diferenciado, tendo em vista tratar-se de procedimento especifico para cumprimento de obrigagéo legal.

Artigo 23. A CLASSE néo recebe pedidos de aplicagéo e resgate, nao realiza conversao de cotas para fins de aplicagdo
e resgate, e ndo realiza pagamento de resgate nos dias considerados feriados nacionais, sendo certo que estas datas
serdo consideradas dias ndo Uteis para fins de contagem de prazo de convers&o de cotas e pagamento de resgates.
Nos feriados estaduais € municipais no Brasil, a CLASSE operara normalmente.

Artigo 24. O valor da cota é calculado no encerramento do dia, apés o fechamento dos mercados em que a CLASSE
atua (cota de fechamento).

Capitulo X. Dos Mecanismos de Gerenciamento de Liquidez

Artigo 25. Como forma de evitar ou mitigar as causas e os efeitos do Risco de Liquidez, a GESTORA podera aplicar
mecanismos de gerenciamento de liquidez de forma isolada ou cumulativa, visando o melhor interesse dos cotistas e
nos termos e limites definidos na sua politica interna, ndo podendo ser responsabilizado por sua utiliza¢do, exceto nos
casos de dolo ou ma-fé.

Artigo 26. A GESTORA podera, unilateralmente, fechar a CLASSE para resgates diante de circunstancias excepcionais
de iliquidez dos ativos componentes da carteira ocasionadas inclusive, mas ndo limitadamente, por resgates
incompativeis com a liquidez existente na CLASSE ou pela deterioragao da liquidez dos ativos detidos, ou ainda, que
possam implicar alteragéo do tratamento tributario do FUNDO ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes ultimos,
circunstancia em que as solicitagdes de resgate ndo convertidas até a data do fechamento serdo canceladas.

Paragrafo Unico - Na ocorréncia da hipotese prevista no caput, a GESTORA comunicara o ADMINISTRADOR para

que este proceda com o fechamento e divulgue fato relevante.
Em vigor desde 01 de julho de 2026.
Pagina 19 de 22 %‘\* Me/é.)
[ CLASSIFICACAO: PUB |<;XP
i



ANEXO DA CLASSE UNICA DO XP EXCLUSIVE DEBENTURES INCENTIVADAS CDI FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA - RESPONSABILIDADE
LIMITADA
CNPJ: CNPJ: 66.984.679/0001-09
(“CLASSE)

Capitulo XI. Do Patriménio Liquido Negativo e Da Insolvéncia da Classe

Artigo 27. A existéncia de um passivo exigivel superior ao ativo total da CLASSE configura um patriménio liquido
negativo. Nestas ocasides, a liquidagdo integral do ativo da CLASSE n&o sera suficiente para a satisfagcdo das
obrigacdes por ela assumidas.

Paragrafo Primeiro — A limitagcdo da responsabilidade dos cotistas ao seu capital subscrito € uma faculdade da
CLASSE, prevista no Codigo Civil. Desta forma, os cotistas ndo poderdo ser demandados a arcar com quaisquer
obrigacbes assumidas pela CLASSE em valor superior ao valor por eles subscritos, ndo havendo qualquer forma de
solidariedade ou coobrigagao dos cotistas.

Paragrafo Segundo — Caso o ADMINISTRADOR verifique que o patriménio liquido da CLASSE esta negativo:

|.  os Prestadores de Servicos Essenciais deverdo observar o processo previsto na Resolugdo para essas
situagoes;

ll.  emsendo o caso, o ADMINISTRADOR devera, obrigatoriamente, submeter a deliberagéo dos cotistas o pedido
de declaracéo de insolvéncia da CLASSE;

lll.  adeliberagéo dos cotistas pela insolvéncia da classe de investimentos obriga 0 ADMINISTRADOR a requerer
judicialmente a decretacédo de insolvéncia; e

IV.  seré aplicavel o rito previsto nos artigos 955 a 965 do Codigo Civil, somente em relagdo a CLASSE, a que se
atribuem as obrigagdes e dividas que deram causa ao requerimento de decretagao de insolvéncia.

Artigo 28. O ADMINISTRADOR devera verificar se o patriménio liquido da Classe esta negativo sempre que ocorrer
qualquer das situagdes abaixo, sem prejuizo de outras que 0 ADMINISTRADOR considere como necessarias para fins
dessa verificagdo:

| caso tome conhecimento de qualquer pedido de declaragéo judicial de insolvéncia do patriménio da CLASSE;

[Il.  ocorréncia de saldo de caixa negativo em qualquer das contas, de qualquer natureza, por meio das quais a
CLASSE opera com ativos de sua carteira;

lll.  oscilagBes relevantes nos valores dos ativos nos quais a CLASSE invista e de que tome conhecimento; e

IV.  houver divulgacéo de fato relevante no que diz respeito aos ativos integrantes da carteira da CLASSE.
Capitulo XIl. Da Assembleia Especial de Cotistas
Artigo 29. As matérias de interesse exclusivo de uma CLASSE ou SUBCLASSE ser&o deliberadas em Assembleia
Especial de Cotistas da CLASSE ou da SUBCLASSE interessada, para a qual serdo convocados somente os Cotistas

de determinada CLASSE ou SUBCLASSE de cotas.

Paragrafo Primeiro - A convocagéo da Assembleia Especial podera ser realizada por meio fisico e/ou eletronico e sera
encaminhada a cada Cotistada CLASSE, com no minimo 10 (dez) dias de antecedéncia da data de sua realizagéo,
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podendo votar, somente os cotistas inscritos no registro de cotistas na data da convocagdo da assembleia, seus

representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

Paragrafo Segundo - A Assembleia Especial sera instalada com qualquer nimero de Cotistas e a participagao destes,
em sua totalidade, supre a falta de convocacao.

Paragrafo Terceiro - A critério exclusivo do ADMINISTRADOR, a Assembleia Especial podera ser realizada de modo
total ou parcialmente remoto. Neste sentido, os Cotistas poderdo se manifestar de forma presencial e/ou por meio de
voto escrito efou eletronico, sendo admitidos e-mails oriundos de endereco previamente cadastrados, documentos
assinados eletronicamente, ou a utilizagao de plataformas ou sistemas disponibilizados pelo ADMINISTRADOR.

Paragrafo Quarto — As deliberacdes da Assembleia Especial serdo tomadas por maioria dos votos dos Cotistas
participantes, considerando a participagao financeira de cada cotista no computo de voto.

Artigo 30. As matérias que sejam de interesse comum dos Cotistas de todas as CLASSES e SUBCLASSES, inclusive
a alteragdo do Regulamento, deverdo ser deliberadas, privativamente, em Assembleia Geral, para a qual serdo
convocados todos os Cotistas do FUNDO.

Capitulo XIll. Do Encerramento da CLASSE

Artigo 31. A liquidagdo da CLASSE podera ser dar em razéo de (a) resgate total de suas cotas; (b) deliberagdo dos
Cotistas por meio de Assembleia de Cotistas; e (c) renuncia dos Prestadores de Servigos Essenciais, desde que nao
tenha ocorrido a substituicdo destes, observados os procedimentos e prazos dispostos na Resolugéo, nos termos da
regulamentagéo atualmente vigente; e (d) da CLASSE mantiver, apos 90 (noventa) dias do inicio de suas atividades, a
qualquer tempo, patrimonio liquido diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais) pelo periodo de 90 (noventa)
dias consecutivos, e caso ndo seja possivel incorpora-la, nos termos da Resolugéo.

Artigo 32. Em todas as hipdteses expostas acima, a GESTORA realizara a venda dos ativos integrantes da carteira e,
apos terem sido descontadas as despesas provisionadas e/ou em aberto em nome da CLASSE, o ADMINISTRADOR
promovera a divisdo do patriménio liquido entre os Cotistas, na propor¢éo de suas cotas, devendo os respectivos valores
serem depositados em conta corrente de titularidade do respectivo Cotista.

Artigo 33. Na hipdtese de liquidagdo da CLASSE por deliberagdo em Assembleia de Cotistas, a GESTORA devera
apresentar um plano de liquidagdo objetivamente definido e em seguida levado a deliberagdo dos Cotistas em
Assembleia de Cotistas convocada para esse fim. O referido plano devera conter a forma de pagamento dos valores
devidos aos Cotistas e, se for o caso, cronograma de pagamentos e condi¢des detalhadas para fins de seu devido
cumprimento, sendo certo que o ADMINISTRADOR devera suspender novas subscri¢des de cotas e, nas classes
abertas, os pedidos de resgates, salvo se deliberado em contrério pelos Cotistas presentes e/ou manifestantes na
Assembleia.

Artigo 34. O ADMINISTRADOR ira praticar todos os atos ou medidas necessarias a efetivagdo da liquidagdo do FUNDO,
especialmente perante a Comisséo de Valores Mobiliarios, no prazo estipulado pela regulamentagéo em vigor.

Artigo 35. O auditor independente emitira parecer sobre a demonstragdo da movimentagao do patriménio liquido,

compreendendo o periodo entre a data das Ultimas demonstragdes contabeis auditadas e a data da efetiva liquidac&o,
manifestando-se sobre as movimentagdes ocorridas no periodo.

Em vigor desde 01 de julho de 2026.
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Paragrafo Unico. Devera constar das notas explicativas as demonstragdes contabeis, analise quanto aos Cotistas a
terem os valores entregues ou ndo em condigdes equitativas e de acordo com a regulamentagéo pertinente, bem como

quanto a existéncia ou ndo de débitos, créditos, ativos ou passivos nao contabilizados.

Capitulo XIV. Das Disposi¢does Gerais

Artigo 36. As informagdes ou documentos tratados no Regulamento, neste Anexo, Apéndice e na Resolugédo seréo
comunicados, enviados, divulgados ou disponibilizados aos cotistas por meio de canais eletrénicos ou por
correspondéncia eletrénica (e-mail).

Artigo 37. A CLASSE responde por todas as obrigagdes legais e contratuais por ela assumidas, ndo respondendo 0s
prestadores de servigos por tais obrigacdes, salvo nas hipoteses de prejuizos causados quando procederem com dolo
ou ma-fé.

Artigo 38. Em que pese a CLASSE ser parte de um fundo de investimento, a Lei de Liberdade Econémica (Lei n°
13.874/2019) permite o estabelecimento de patrimdnios segregados entre classes, com direitos e obrigagdes distintos
entre si, de forma que o patriménio liquido negativo da CLASSE né&o implique a transferéncia das obrigacoes e direitos
a outras que integrem o mesmo fundo de investimento. Cada classe de investimentos no ambito do FUNDO,
inclusive a CLASSE, responde por suas proprias obrigacdes, em qualquer hipétese, nao havendo solidariedade
ou qualquer forma de coobrigagao.

Em vigor desde 01 de julho de 2026.
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