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REGULAMENTO
1 DAS DEFINICOES

1.1.  Definicoes. Para os fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes em
letra maiuscula utilizados neste Regulamento terdo os significados atribuidos a eles neste item.
Além disso, (i) os cabecalhos e titulos deste Regulamento servem apenas para conveniéncia
de referéncia e ndo alterardo ou afetardo o significado ou a interpretacdo de quaisquer
disposicoes deste Regulamento; (ii) os termos “inclusive”, “incluindo” e “particularmente”
serao interpretados como se estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”;
(iii) sempre que for adequado para o contexto, cada termo tanto no singular quanto no plural
incluira o singular e o plural, e os pronomes masculino, feminino ou neutro incluirdo os
géneros masculino, feminino e neutro; (iv) referéncias a este Regulamento, exceto se
expressamente disposto de forma diversa, incluem seu anexo, assim como referéncias a
qualquer outro documento ou instrumento incluem todas as suas alteragdes, substituicdes,
consolidacBes e respectivas complementacdes, salvo se expressamente disposto de forma
diversa; (v) referéncias a disposi¢des legais e normativas serdo interpretadas como referéncias
as disposicOes respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas;
(vi) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a
capitulos, itens, paragrafos, incisos ou anexos aplicam-se aos capitulos, itens, paragrafos,
incisos e anexos deste Regulamento e as referéncias ao Fundo alcangam sua Classe Unica de
cotas (se aplicavel); (vii) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores,
representantes e cessionarios autorizados; (viii) todos os prazos previstos neste Regulamento
serao contados na forma prevista no Artigo 224 do Codigo de Processo Civil, isto é, excluindo-
se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento; (ix) as referéncias ao “Fundo” alcancam
sua Classe Unica, da mesma forma que referéncias a outros fundos de investimento alcangcam
sua Classe Unica, conforme aplicavel.

Termo Definido Definicao

Significa a BRL TRUST INVESTIMENTOS LTDA., sociedade
limitada, com sede social na cidade e Estado de Sao Paulo, na
Rua Alves Guimaraes, n® 1212, bairro Pinheiros, CEP 05410-
002, inscrita no CNPJ sob o n.° 23.025.053/0001-62, a qual é
autorizada pela CVM a exercer a atividade de administracao
de carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratério Executivo n° 14.796, de 30 de dezembro de
2015.

“Administrador”

Significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados

"ANBIMA" . . .
Financeiro e de Capitais.

Significa o Anexo Normativo IV, da Resolucdgo CVM 175,
“Anexo Normativo IV” publicado em 31 de maio de 2023, por forca da Resolucao
CVM n® 184, de 31 de maio de 2023.
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“Anexo”

“Assembleia Especial de
Cotistas”

“Assembleia Geral de
Cotistas”

“Boletim de Subscricao”

“Camara de Arbitragem”

“Classe”

“CNPJ”

“Cédigo ANBIMA”

“Cédigo Civil”

“Codigo de Processo
Civil”

“Complemento I”

“Compromisso de
Investimento”
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Significa o Anexo descritivo da Classe, que tem por objetivo
disciplinar o funcionamento da Classe de emissao do Fundo
de maneira complementar ao disciplinado neste
Regulamento.

Significa a assembleia especial de Cotistas, para a qual sao
convocados somente os Cotistas da Classe.

Significa a assembleia geral de Cotistas, para a qual sao
convocados todos os Cotistas.

Significa o comprovante de subscricao de Cotas que o Cotista
assinara no ato de cada subscricao de Cotas.

Tem o significado que lhe é atribuido no item 9.1.2 deste
Regulamento.

Significa a Classe Unica do Brazil Galaxia Fundo de
Investimento em Participacoes Multiestratégia
Responsabilidade Limitada, classe Unica de Cotas do Fundo,
para qual foi constituido patrimbénio segregado pelo
Administrador, observado o disposto na Resolugdo CVM 175.

Significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas.

Significa o Cédigo de Administragdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros estabelecido pela ANBIMA.

Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Significa a Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme
alterada.

Significa o Complemento | a este Regulamento, relativo ao
Suplemento para emissao de Cotas.

Significa o Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento e Outras Avencas, celebrado entre a Classe, o
Administrador e cada Cotista.
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“Conflito(s) de
Interesses”

“Cotas”

“Cotistas”

“Custodiante”

"CVM"

“Data de Inicio”

“Dia Util”
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Significa qualquer transacdo em potencial conflito de
interesses (i) entre o Fundo e/ou Classe e Partes
Relacionadas; ou (ii) entre o Fundo e/ou Classe e qualquer
entidade administrada pelo Administrador (carteira de
investimentos ou fundo de investimento); ou (iii) entre Partes
Relacionadas e as Sociedades Alvo investidas.

Significa as cotas de emissdo da Classe, representativas de
fracdes ideais do Patrimdnio Liquido da Classe, observados
os termos e condi¢des de pagamento, amortizacdo, resgate
e demais condic¢des previstas neste Regulamento e em cada
Suplemento.

Significam os titulares das Cotas.

Significa a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira, com
sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Alves Guimaraes, n°® 1212, bairro Pinheiros, CEP 05410-002,
inscrita no CNPJ sob o n® 13.486.793/0001-42, credenciada e
autorizada pela CVM a prestagao de servigos de custddia de
valores mobiliarios e escrituracdo de cotas de fundos de
investimento, por meio do Ato Declaratério Executivo n°
13.244 de 21 de agosto de 2013, para prestar os servigos de
custddia, tesouraria e controladoria dos titulos e valores
mobiliarios integrantes da Carteira, bem como a escrituracao
das Cotas da Classe.

Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Significa a data da primeira integralizacdo de Cotas, devendo
ser considerada (i) para o Fundo, a data da primeira
integralizacdo em qualquer Classe e (ii) para a Classe, a data
da primeira integralizacdo da respectiva Classe.

Significa qualquer dia, exceto: (a) sabados, domingos ou
feriados nacionais, no Estado ou na Cidade de Sdo Paulo ou
no local da sede do Administrador; e (b) aqueles sem
expediente no Mercado de Balcao Organizado. Caso as datas
em que venham a ocorrer eventos nos termos deste
Regulamento ndo sejam dia util, conforme esta definicao,
considerar-se-4 como a data do referido evento o dia util
imediatamente seguinte.
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“Distribuidor”

“Empresa de Auditoria”

“Encargos”

“Escriturador”

“Fundo”

“Gestor”

“Instrucao CVM 579"

“Investidores
Profissionais”

“Mercado de Balcao
Organizado”

“Oferta”

r

“Partes Relacionadas”

“Patrimonio Liquido”

“Prazo de Duragao”
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Significa o Custodiante, conforme definido acima.

Significa uma empresa de auditoria independente
devidamente habilitada e credenciada na CVM para prestar
os servicos de auditoria do Fundo e da Classe.

Significa os encargos do Fundo ou da Classe, conforme
aplicavel.

Significa o Custodiante, conforme definido acima.

Significa o Brazil Galaxia Fundo de Investimento em
Participacoes Multiestratégia Responsabilidade Limitada

Significa o Administrador, conforme definido acima.

Significa a Instru¢ao da CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016.

Significa os investidores assim definidos nos termos do
Artigo 11 da Resolucao CVM 30.

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo ou outro mercado de
balcdo organizado nacional.

Significa toda e qualquer distribuicdo publica ou colocacao
privada de Cotas realizada nos termos da regulamentacao
aplicavel.

Significa de uma parte (i) os seus empregados, diretores,
sécios ou representantes legais; (ii) os seus conjuges e/ou
parentes até o 2° grau de parentesco; e (iii) as sociedades
controladoras, coligadas, subsidiarias ou que exercam
controle comum.

Significa o patriménio liquido do Fundo ou da Classe,
conforme o caso, que é representado pela soma algébrica do
disponivel do Fundo com o valor da Carteira, mais os valores
a receber, menos as suas exigibilidades.

Significa o prazo de duracdo do Fundo ou da Classe,
conforme previsto neste Regulamento e no Anexo.
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“Prestadores de Servicos
Essenciais”

“Prestadores de Servicos”

“PTAX"

“Regulamento”

“Resolucao CMN 5.111"

“Resolucdo CVM 160"

“Resolucao CVM 175"

“Resolucdao CVM 30"

“Subclasse”

“Subclasse A"

“Subclasse B”

“Suplemento”

“Taxa de Administracao”
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Significa o Gestor e o Administrador, sendo certo que quando
empregado no singular pode se referir ao Gestor ou ao
Administrador, indistintamente.

Significa os prestadores de servigos em geral, incluindo os
Prestadores de Servicos Essenciais, contratados pelo Fundo
ou pela Classe.

Significa, para uma determinada data, a média aritmética
entre as cotagdes oficiais de fechamento para a venda e para
compra de ddlares norte-americanos, divulgadas pelo Banco
Central do Brasil (BACEN) para a respectiva data.

Significa o presente regulamento do Fundo.

Significa a Resolu¢gdo CMN n° 5.111, de 21 de dezembro de
2023.

Significa a Resolucao da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022.

Significa a Resolugao da CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022.

Significa a Resolugao da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.

Significam, em conjunto, a Subclasse A e a Subclasse B de
Cotas da Classe, conforme descritas no Anexo.

Significa a subclasse de cotas A, conforme caracteristicas do
Apéndice da Subclasse A.

Significa a subclasse de cotas B, conforme caracteristicas do
Apéndice da Subclasse B.

Significa qualquer suplemento deste Regulamento que
descreva as peculiaridades de cada emissao de Cotas,
preparado de acordo com o modelo do Complemento | deste
Regulamento.

Significa a remuneracao devida pela Classe ao Administrador
que compreende os servigos de administracao, controladoria,
custddia qualificada dos ativos integrantes da Carteira,
tesouraria, controladoria, processamento, distribuicdo e
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escrituragdo das Cotas prestados a Classe, calculada,
apropriada e paga de acordo com este Regulamento e o
Anexo.

Significa a remuneracao devida pela Classe ao Gestor que
compreende os servicos de gestdo Carteira prestados a
Classe, calculada, apropriada e paga de acordo com este
Regulamento e o Anexo.

“Taxa de Gestao”

Significa o termo que o investidor assinou ao aderir a Classe,
no qual declarou que conhece e esta ciente de todos os

“Termo de Adesao” termos e condi¢des da Classe e do Fundo, em especial da
politica de investimentos e dos fatores de risco aplicaveis ao
Fundo e a Classe.

2 DO FUNDO

2.1. Forma de Constituicdo. O Fundo é um fundo de investimento em participagdes
constituido sob a forma de condominio fechado, regido por este Regulamento, pelos Artigos
1.368-C a 1.368-F do Cdédigo Civil e pelas demais disposicoes legais e regulamentares
aplicaveis, em especial a Resolugdo CVM 175 e o Codigo ANBIMA.

2.2. Prazo de Duracao. O Fundo tera Prazo de Duragao de 10 (dez) anos, contados da Data
de Inicio, podendo ser prorrogado ou antecipado mediante deliberacdo da Assembleia Geral
de Cotistas.

2.2.1.0 Administrador mantera o Fundo em funcionamento apds o Prazo de Duracao,
independentemente de deliberagdo em Assembleia Geral de Cotistas, caso a Classe
ainda esteja em funcionamento, nos termos do Anexo.

3 DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

3.1. Assembleia Geral. A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre
as matérias gerais do Fundo, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolucdo CVM 175,
observado que as matérias especificas da Classe ou Subclasse de cotas serdo deliberadas em
sede de Assembleia Especial de Cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informagdes
previstos na regulamentacdo vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢cdes
procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

3.2. Competéncia e Deliberacao. As deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas serao
tomadas por maioria de votos das Cotas subscritas presentes, observados os quoruns
qualificados abaixo. Além das matérias previstas na regulamentagdo especifica e em outros
itens deste Regulamento, cabe privativamente a Assembleia Geral de Cotistas decidir sobre as
matérias a seguir, conforme o quérum de deliberacao indicado, salvo disposicdo em contrario,
calculado sobre as Cotas subscritas:

#MC232090.2
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(i) demonstracdes contabeis do Fundo, em até 60
(sessenta) dias ap6s o encaminhamento das demonstracoes
contdbeis a CVM, contendo o relatério da Empresa de
Auditoria;

(ii) alteracao deste Regulamento;

(iii) destituicdo ou substituicdo dos Prestadores de
Servicos Essenciais e/ou do Custodiante e escolha de seu
respectivo substituto;

(iv)  fusdo, incorporagao, cisdo (total ou parcial), eventual
liquidagdo antecipada, extincdo, transformacao, liquidagao

ou dissolucao do Fundo;

(v) alteracao ou prorrogacao do Prazo de Duragdo do
Fundo; e

(vi)  alteragdo do quérum de instalacdo e do quérum de

Quérum Minimo de

Aprovacao

Maioria das Cotas
subscritas presentes

Maioria das Cotas
subscritas

2/3 das Cotas subscritas

Maioria das Cotas
subscritas

Maioria das Cotas
subscritas

Maioria das Cotas
subscritas, ou o quérum
da deliberagédo que se

deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas.
pretende alterar, o que

for maior

3.3. Alteracao do Regulamento sem Assembleia. Este Regulamento e seu Anexo poderao
ser alterados independentemente de aprovagao prévia pelos Cotistas reunidos em Assembleia
Geral de Cotistas sempre que (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a
exigéncias expressas da CVM, Mercado de Balcdo Organizado, ANBIMA ou de adequacao a
normas legais, regulamentares ou autorreguladoras; (ii) for necessaria em virtude da
atualizacao dos dados cadastrais do Administrador ou dos prestadores de servicos do Fundo,
tais como alteracdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e
telefone; ou (iii) envolver redugdo da Taxa de Administracao, devendo ser providenciada, no
prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicacdo aos Cotistas.

3.4. Notificacao aos Cotista. As alteracOes referidas nos incisos “(i)" e “(ii)" acima devem
ser comunicadas aos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem
sido implementadas.

3.4.1.A alteragdo referida no inciso “(iii)” acima devera ser comunicada aos Cotistas
imediatamente.

#MC232090.2
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3.5. Convocacao da Assembleia. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas far-se-a
mediante correspondéncia escrita, correio, sistema eletronico, e-mail ou qualquer outro meio
que assegure haver o destinatario recebido a convocacdo, devendo a convocacao conter,
obrigatoriamente, o dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral de Cotistas
virtual e a respectiva ordem do dia. A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas devera ser
realizada com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias corridos de antecedéncia da data da
realizacao da referida Assembleia Geral de Cotistas.

3.5.1. Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo de
Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas,
podem, a qualquer tempo, solicitar convocagdo de Assembleia Geral de Cotistas.

3.5.2. A solicitacdo de convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas por solicitacdao
dos Cotistas, nos termos indicados no item 3.5.1 acima, deve:

(i) ser dirigida ao Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contados do recebimento da solicitacao, realizar a convocacao da Assembleia Geral de
Cotistas as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim
convocada deliberar em contrario; e

(i) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos
demais Cotistas.

3.5.3. O Administrador deve disponibilizar aos Cotistas todas as informacdes e
documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocacdo da
Assembleia Geral de Cotistas.

3.5.4. Da convocacao, realizada por qualquer meio previsto no item 3.5 acima, devem
constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral
de Cotistas e, ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

3.6. Local de Realizacdo da Assembleia. A Assembleia Geral de Cotistas sera realizada na
sede do Administrador ou em lugar a ser previamente indicado pelo Administrador na
respectiva convocacao, sem prejuizo da possibilidade de ser realizada de modo exclusivo ou
parcialmente eletronico, nos termos da Resolucdo CVM 175, e deverao ocorrer, no minimo,
uma vez por ano. Caso a Assembleia Geral de Cotistas seja realizada presencialmente, devera
ser viabilizada a participacdao de Cotistas por algum meio eletrénico adicional.

3.6.1. Sera permitida a participagdo na Assembleia Geral de Cotistas por telefone ou
videoconferéncia, desde que o voto do Cotista seja formalizado por meio de
comunicagao eletronica para o Administrador antes do inicio da Assembleia Geral de
Cotistas.

3.7. Instalacao Assembleia. As Assembleias Gerais de Cotistas serdao instaladas com a
presenca de qualquer numero de Cotistas.

3.7.1. Independentemente da realizacdo apropriada de convocagao, sera considerada
regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

#MC232090.2
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3.8. Voto em Assembleia. Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas, a cada Cota
emitida sera atribuido o direito a 1 (um) voto, sendo certo que somente poderdo votar na
Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas que estiverem registrados nos livros e registros do
Fundo ou na conta de depodsito do Fundo na data de convocagdo da Assembleia Geral de
Cotistas, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1
(um) ano, e que atenderem ao disposto nos itens 3.10 e 3.11 abaixo.

3.9. Meios de Voto. Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicacao escrita, eletronica
ou qualquer outro sistema eletrénico que permitam a participagdo remota, desde que
recebida pelo Administrador antes da respectiva Assembleia Especial de Cotistas, observado
o disposto no Anexo e no préprio edital de convocacao.

3.10. Elegibilidade para Votar. Somente podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas
os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data de convocacao, seus representantes legais
ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

3.10.1. Todos os procedimentos em Assembleias Gerais de Cotistas serdo
conduzidos em lingua portuguesa.

3.10.2. Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas
Subscritas e que estejam inadimplentes na data de convocagdo da Assembleia Geral
de Cotistas ndo terdo direito a voto sobre a respectiva parcela subscrita e ndo
integralizada das Cotas e estardo sujeitos as penalidades do item 11.3 do Anexo.

3.11. Exercicio do Voto. Os Cotistas deverdo exercer o direito de voto no interesse do
Fundo, sendo certo que serdo considerados para computo do quérum de aprovagdo, apenas
os votos validos, ndo fazendo parte do computo para fins de apuragdo dos quéruns de
aprovacgao estabelecidos no item 3.2 acima (i) os votos daqueles Cotistas que ndo podem
votar na Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Artigo 78 da Resolugao CVM 175, e (ii)
os votos em branco (assim considerados os votos em branco, os nulos e as abstencdes) e (iii)
os votos de Cotistas Inadimplentes no momento da instalacdo da referida Assembleia Geral,
nos termos deste Regulamento.

3.11.1. Nos termos do artigo 114 da parte geral da Resolu¢cao CVM 175 e tendo
em vista que o publico-alvo do Fundo consiste exclusivamente em investidores
profissionais, podera votar nas Assembleias de Cotistas: o Cotista que tenha interesse
conflitante com o Fundo, Classe ou subclasse de Cotas, no que se refere a matéria
em votacdo. O Cotista que se encontrar em situacdo de conflito de interesse com o
fundo, classe ou subclasse deve, previamente ao inicio das delibera¢des, declarar o
impedimento de seu exercicio de voto, sem prejuizo do dever de diligéncia do
Administrador em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa situacao.

3.12. Vedacao ao Exercicio do Voto. Ndo podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas
e nem fazer parte do computo para fins de apuragdo do quérum de aprovagao:

(i) o prestador de servigo, essencial ou nao;

(ii) os soécios, diretores e funcionarios do prestador de servico;

#MC232090.2



Docusign Envelope ID: 59A48D1C-BA33-8F81-826D-7F24E08082EA

(iii) partes relacionadas ao prestador de servicos, seus soécios, diretores e
funcionarios;

(iv) os prestadores de servicos do Fundo, seus socios, diretores e funcionarios;
(v) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo; e

(vi) o Cotista, na hipdtese de deliberagao relativa a laudos de avaliacdo de bens de
sua propriedade que concorram para a formagdo do patrimonio da Classe.

3.12.2. Nao se aplica a vedacao prevista no item 3.12 acima quando: (i) os
unicos Cotistas da Classe forem as pessoas mencionadas no item 3.12 acima; ou (ii)
houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na propria
Assembleia Geral de Cotistas ou em instrumento de procuracdao que se refira
especificamente a Assembleia Geral de Cotista em que se dara a permissao de voto.

3.13. Formalizacao das Deliberacbes. Dos trabalhos e das deliberacdes das Assembleias
Gerais de Cotistas sera lavrada, em livro proprio, ata assinada pelos Cotistas presentes, exceto
por aqueles que tenham encaminhado voto escrito no formato exigido pelo Administrador.

4 DOS PRESTADORES DE SERVICOS

4.1. Gestor. O Fundo tem seus recursos geridos pelo Gestor, a quem cabe exercer de forma
ampla todos os direitos inerentes aos ativos e bens integrantes da Carteira, observado o
disposto na regulamentagdo vigente e neste Regulamento.

4.1.1. Observadas as obrigag¢des atribuidas na legislacdo e regulamentacao aplicavel,
cabe ao Gestor:

(i) negociar e contratar, em nome do Fundo, os ativos e os intermediarios para
realizar operacdes do Fundo, representando o Fundo, para todos os fins de direito, para
essa finalidade;

(i) monitorar os ativos investidos pelo Fundo e exercer o direito de voto
decorrente desses ativos, dentre outras reunides e/ou assembleias em que seja
necessario realizando todas as demais agdes necessarias para tal exercicio;

(iii) encaminhar ao Administrador copia de cada documento que firmar em nome
do Fundo, em até 5 (cinco) Dias Uteis da celebracao de cada documento;

(iv) manter, as suas expensas, atualizadas e em perfeita ordem, de acordo com a
boa técnica administrativa, até 5 (cinco) anos apos o encerramento do Fundo, a
documentacgao relativa as opera¢des do Fundo;

(v) informar ao Administrador a existéncia de eventos ou alteracdo de condi¢des
sob seu conhecimento que possam influenciar materialmente o valor justo das
Sociedades Alvo;

(vi) praticar os demais atos que lhe sejam delegados pelo Administrador;
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(vii) fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de
investimento, que fundamentem as decisdes tomadas em Assembleia Geral de Cotistas,
incluindo os registros apropriados com as justificativas das recomendacdes e respectivas
decisoes;

(viii)  fornecer aos Cotistas que assim requererem, atualizacbes periddicas dos
estudos e andlises, permitindo acompanhamento dos investimentos realizados,
objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis acdes que
maximizem o resultado do investimento;

(ix) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimonio e as atividades da Classe;

(%) transferir ao Fundo e a Classe qualquer beneficio ou vantagem que possa
alcancar em decorréncia de sua condicdo de Gestor;

(xi) informar ao Administrador qualquer ato ou fato material, relacionado ao Fundo
ou a Classe, de que venha a tomar conhecimento;

(xii) preparar e submeter a Assembleia Geral quaisquer materiais necessarios as suas
deliberacdes;

(xiii)  realizar os investimentos, reinvestimentos e desinvestimentos da Classe
conforme orientacdo do Comité de Investimento, podendo exercer todos os direitos
inerentes aos Ativos Elegiveis integrantes da Carteira em estrita observancia as
orientacdes da Assembleia Especial de Cotistas, incluindo o direito de comparecer e
votar em assembleias gerais ordinarias e extraordinarias de acionistas ou debenturistas
das Sociedades Alvo investidas. O Gestor podera, em nome da Classe, adquirir, alienar
ou, sob qualquer forma, dispor de Ativos Elegiveis, transigir, dar e receber quitacao,
enfim, praticar todos os atos necessarios a gestao da Carteira, devendo sempre atuar
estritamente de acordo com as orientacdes da Assembleia Especial de Cotistas e/ou do
Comité de Investimento;

(xiv) negociar os investimentos da Classe com as Sociedades Alvo e seus acionistas,
em estrita observancia as orientacdes da Assembleia Especial de Cotistas;

(xv) cumprir, nos termos da regulamentacao em vigor, as deliberacdes da
Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de Cotistas;

(xvi) cumprir, nos termos da regulamentacdao em vigor, todas as disposi¢oes
constantes deste Regulamento;

(xvii) comparecer e votar, inclusive por procuracao, em assembleias gerais de
acionistas ou debenturistas das Sociedades Alvo, (i) devendo atuar de acordo com as
instrucdes de voto transmitidas pelo Comité de Investimento, e (ii) devendo tais
instrucdes de voto estar de acordo com as obrigacdes previstas nos acordos de
acionistas das Sociedades Alvo;
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(xviii) firmar, em nome da Classe, todos os documentos relacionados aos
investimentos e desinvestimentos aprovados conforme orientagdo do Comité de
Investimentos, incluindo, mas nao se limitando a contratos de subscri¢do, contratos de
compra e venda, escrituras de emissdao de debéntures e respectivos instrumentos de
garantia, protocolos de cisdo, fusdo ou incorporacao, dentre outros;

(xix)  fornecer aos Cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento
para fundamentar as decisbes a serem tomadas em assembleia geral, incluindo os
registros apropriados com as justificativas das recomendacdes e respectivas decisdes;

(xx) firmar, em nome da Classe, diretamente ou mediante procurador, acordos de
acionistas das Sociedades Alvo ou, conforme o caso, acordos de natureza diversa que
tenham por objeto assegurar a Classe efetiva influéncia na definicdo da politica
estratégica e da gestdo das Sociedades Alvo, mediante prévia aprovagao pelos Cotistas
e/ou pela Assembleia Especial de Cotistas, e disponibilizando copia do acordo aos
Cotistas apds a sua assinatura;

(xxi)  manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestao da
Sociedade Alvo investida, nos termos do disposto no Artigo 6° do Anexo Normativo IV
da Resolugao CVM 175, e assegurar as praticas de governanca referidas no Artigo 8° da
Resolucao CVM 175;

(xxii) cumprir as deliberacbes da Assembleia Geral de Cotistas e Assembleia Especial
de Cotistas, conforme aplicavel, e do Comité de Investimentos no tocante as atividades
de gestdo que estejam em consonancia com este Regulamento e a regulamentacdo
aplicavel;

(xxiii) celebrar e discutir acordos e contratos para aquisicao, alienagao, subscricao,
conversao, permuta e demais direitos inerentes aos titulos, Ativos Elegiveis e Outros
Ativos que integrem ou venham a integrar a Carteira da Classe;

(xxiv) cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢oes deste Regulamento aplicaveis as
atividades de gestdo da Carteira;

(xxv)  negociar e contratar, em nome do Fundo, terceiros para a prestagao de servicos
de assessoria e consultoria relacionados diretamente com o investimento ou o
desinvestimento nos Ativos Elegiveis, desde que aprovados pela Assembleia Especial de
Cotistas; e

(xxvi) fornecer ao Administrador todas as informacdes e documentos necessarios
para que este possa cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros:

a) as informagdes necessarias para que o Administrador determine se o Fundo se
enquadra ou nao como entidade de investimento, nos termos da
regulamentacao;

b) as demonstracGes contabeis auditadas das Sociedades Alvo, quando aplicavel;
e
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4.2.

c¢) o laudo de avaliacao do valor justo das Sociedades Alvo, quando aplicavel nos
termos da regulamentacdo, bem como todos os documentos necessarios para
que o Administrador possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca das
premissas utilizadas pelo gestor para o calculo do valor justo.

4.1.2. Sempre que forem requeridas informac¢des na forma prevista nos itens (vii) e
(viii) do item 4.1.1., o Administrador podera submeter a questao a prévia apreciacdo da
Assembleia Geral de Cotistas, tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais
Cotistas, e eventuais Conflitos de Interesses em relacdo a conhecimentos técnicos e as
empresas nas quais a Classe tenha investido, ficando, nesta hipotese, impedidos de votar
os Cotistas que requereram a informacao.

4.1.3. O exercicio dos poderes previstos no (x), (xvii) e (xxiii) do item 4.1 acima devera
ser previamente submetido a apreciagdo do Comité de Investimentos, que podera sobre
eles opinar, bem como sugerir providéncias a serem tomadas pelo Gestor.

4.1.4. Cabe ao Gestor praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos da
Classe, o que inclui, mas ndo se limita, (i) outorga de fianga, aval, aceite ou coobrigagdo
em nome da respectiva classe, utilizacdo de ativos para outorga de garantia ou qualquer
outra forma de retencdo de risco, incluindo a prestagdo de garantias em dividas
contratadas direta ou indiretamente por sociedades investidas que compdem a carteira
da respectiva classe nos termos do Artigo 86, §1° da parte geral da Resolugdo CVM 175;
e (ii) a contratacdo, em nome do Fundo ou da Classe, dos seguintes servicos:
(a) intermediagcdo de operacOes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas;
(c) consultoria de investimentos ou consultoria especializada; (d) classificacao de risco
por agéncia de classificagdo de risco de crédito; (e) formador de mercado de classe
fechada; (f) cogestdo da carteira de ativos; e, eventualmente, (g) outros servicos em
beneficio do Fundo ou da Classe.

4.1.5. Na data deste Regulamento, o Gestor tem independéncia no exercicio de suas
fungdes perante o Fundo e nao se encontra em situacao que possa configurar Conflito
de Interesses com relacdo ao Fundo, a Classe e/ou aos Cotistas. O Gestor devera
informar ao Administrador e aos Cotistas qualquer evento que venha a coloca-lo em
situacdo que possa configurar Conflito de Interesses com relacdo ao Fundo, a Classe
e/ou aos Cotistas, comprometendo-se a atualizar tal informagdo ao Administrador e aos
Cotistas, sempre que necessario.

4.1.6. Para os fins do inciso (vi) do item 4.1.1 acima, o Gestor sera responsavel por
qualquer auséncia, que nao seja razoavelmente justificada, nas assembleias gerais e
especiais de acionistas ou debenturistas das Sociedades Alvo e/ou pelo
descumprimento das instrugdes de voto a ele transmitidas pelo Comité de Investimento.

Administrador. O Fundo é administrado fiduciariamente pelo Administrador, a quem

cabe praticar todos os atos necessarios ou inerentes a administracdo do Fundo, observado o
disposto na regulamentacdo vigente e neste Regulamento.
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4.2.1. Observadas as obrigacdes atribuidas na legislacdo e regulamentagao aplicavel,
cabe ao Administrador:

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem:

a) o registro de Cotistas e de transferéncia de Cotas;

b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas, Assembleias Especiais de
Cotistas e de Reunides do Comité de Investimentos;

c¢) alista de presenca de cotistas;

d) os pareceres do auditor independente; e

e)  os registros contabeis referentes as operagdes e ao patrimonio do Fundo e da
Classe;

f)  copia da documentacgéao relativa as operagdes do Fundo e da Classe.

(i) realizar Chamadas de Capital para integralizacdo de Cotas nos termos deste
Regulamento, do Anexo e do Compromisso de Investimento;

(iii) no caso de instauracao de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentagdo referida no inciso (i) deste item até o término do respectivo
procedimento administrativo;

(iv) cumprir, nos termos da regulamentacdo em vigor, as deliberagdes da
Assembleia Geral;

(v) selecionar e contratar prestadores de servicos relativamente aos investimentos
da Classe, desde que com prévia aprovagao pelos Cotistas e/ou pela Assembleia Especial
de Cotistas;

(vi) representar o Fundo em juizo e fora dele, empregando, na defesa dos direitos
do Fundo, a diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando todos os atos necessarios
para assegurar tais direitos, inclusive tomando as medidas judiciais cabiveis, bem como
praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo, observadas as limitaces
legais e regulamentares em vigor, bem como o disposto neste Regulamento, observado,
ainda, que o Fundo devera sempre atuar em nome, e de acordo com as instrucoes
recebidas pelos Cotistas ou Comité de Investimento;

(vii) receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuidos a Classe;

(viii)  pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatorias impostas pela CVM, nos
termos da legislacao vigente, em razdo de atrasos no cumprimento dos prazos previstos
na legislacdo aplicavel;

(ix) elaborar relatério a respeito das operagdes e resultados da Classe, incluindo a

declaracdo de que foram obedecidas as disposicdes da Resolugdo CVM 175 e do
presente Regulamento;
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(x) elaborar e divulgar as demonstracdes contabeis e demais informagdes previstas
na Resolucdo CVM 175, devendo, ainda, com o auxilio do Gestor, atualizar quaisquer
informacdes que representem conflito de interesse aos Cotistas;

(xi) apresentar chamadas de capital aos Cotistas em caso de necessidade de
recursos adicionais para cobrir despesas operacionais e administrativas necessarias a
manutencao do Fundo e da Classe, desde que limitadas ao Capital Subscrito;

(xii) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimonio e as atividades do Fundo e da Classe;

(xiii)  transferir ao Fundo e a Classe qualquer beneficio ou vantagem que possa
alcancar em decorréncia de sua condicdo de administrador do Fundo;

(xiv)  manter os titulos e Ativos Elegiveis fungiveis integrantes da Carteira da Classe
custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM,;

(xv) elaborar e divulgar as demonstracdes contabeis e demais informacdes previstas
na Resolu¢do CVM 175, devendo, ainda, com o auxilio do Gestor, atualizar quaisquer
informacgdes que representem conflito de interesse aos Cotistas;

(xvi)  cumprir e, na medida de suas atribuicdes, fazer cumprir, as deliberagdes da
Assembleia Geral de Cotistas e do Comité de Investimentos que estejam em consonancia
com este Regulamento e a regulamentacao;

(xvii) cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢cdes do presente Regulamento;

(xviii) manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados
pelo Fundo e pela Classe e informados no momento do seu registro, bem como as
demais informacdes cadastrais;

(xix)  fiscalizar os servicos prestados por terceiros contratados pelo Fundo na
hipotese de o prestador de servico nao ser um participante de mercado regulado pela
CVM ou o servigo prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuagao da
CVM,;

(xx) autorizar e solicitar a instituicdo responsavel pela liquidacdo financeira das
operagbes do Fundo o processamento da liquidagdo dos investimentos e
desinvestimentos em Outros Ativos;

(xxi)  selecionar e contratar a instituicdio responsavel pela auditoria das
demonstracdes contabeis do Fundo e da Classe;
(xxii)  zelar, quando da existéncia de garantias prestadas pelo Fundo e/ou pela Classe,

pela ampla disseminacdo das informacgdes, por meio, no minimo, de divulgacdo de fato
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relevante e permanente disponibilizacdo, com destaque, das informacdes na pagina do
Administrador do Fundo na rede mundial de computadores; e

(xxiii) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimonio e as atividades da Classe.

4.2.1. Respeitados os limites estabelecidos neste Regulamento, o Administrador tera
poderes para realizar todos os atos que se facam necessarios a administragdo e
funcionamento do Fundo.

4.2.2. Cabe ao Administrador praticar os atos necessarios a administragdo do Fundo,
nos termos deste Regulamento, o que inclui, mas ndo se limita a contratagdao, em nome
do Fundo ou da Classe, dos seguintes servigos: (a) tesouraria, controle e processamento
dos ativos; (b) escrituracao das cotas; (c) auditoria independente; (d) custodia; e,
eventualmente, (e) outros servicos em beneficio do Fundo ou da Classe.

4.2.3. Na data deste Regulamento, o Administrador tem completa independéncia no
exercicio de suas fungdes perante o Fundo e ndo se encontra em situacdo que possa
configurar Conflito de Interesses com relacdo ao Fundo, a Classe e/ou aos Cotistas. O
Administrador devera informar aos Cotistas qualquer evento que venha a coloca-lo em
situagdo que possa configurar Conflito de Interesses com relacdo ao Fundo, a Classe
e/ou aos Cotistas, comprometendo-se a atualizar tal informacdo aos Cotistas, sempre
que necessario.

4.3. Custodiante. Os servigos de custodia e controle e processamento dos titulos e valores
mobiliarios e demais ativos financeiros integrantes da Carteira, bem como os servigos de
tesouraria e escrituragao de Cotas serao prestados pelo Custodiante.

4.4. Distribuidor. Os servicos de distribuicdo de Cotas da Classe serdo prestados pelo
Distribuidor.

4.5. Empresa de Auditoria. Os servicos de auditoria independente das demonstragoes
contabeis do Fundo e da Classe serdao prestados pela Empresa de Auditoria, contratados
diretamente pelo Administrador em nome do Fundo e/ou da Classe, conforme aplicavel.

4.6. Remuneracao dos Prestadores de Servicos. A Classe arcara diretamente com a
Remuneracao devida aos Prestadores de Servicos Essenciais e ao Custodiante, nos termos do
Anexo, utilizando recursos financeiros disponibilizados pela Classe.

4.6.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais poderao determinar que parte da
remuneracao a que tém direito, conforme o Anexo, seja paga diretamente pela Classe
aos Prestadores de Servicos eventualmente contratados, desde que a soma dessas
partes nao ultrapasse o valor total devido a eles.

4.6.2. O Administrador, na qualidade de representante do Fundo e em nome deste,
pode estabelecer que partes da Taxa de Administracao, até o limite desta, sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos seus prestadores de servicos.
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4.7. Nao serdo cobradas taxa de ingresso ou saida, tampouco taxa de performance.

4.8. Vedacodes. £ vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, direta ou indiretamente, a
pratica dos seguintes atos em nome do Fundo e/ou da Classe:

(i) receber depdsito em conta corrente;

(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas modalidades estabelecidas pela
CVM ou para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as
suas Cotas subscritas;

(iii) vender Cotas da Classe a prestacao, salvo se o investimento for efetivado por
meio de instrumento mediante o qual o investidor fique obrigado, sob as penas nele
expressamente previstas, a integralizar o valor do capital comprometido a medida que
o Administrador do Fundo fizer Chamadas de Capital, de acordo com prazos, processos
decisérios e demais procedimentos estabelecidos no respectivo instrumento;

(iv) realizar qualquer investimento, reinvestimento ou desinvestimento em
descumprimento ao disposto na regulamentagdo em vigor, neste Regulamento e no
Anexo ou em desacordo com as deliberacdes da Assembleia Especial de Cotistas e/ou
orientacdes do Comité de Investimento;

(v) vender Cotas da Classe a prestacao, sem prejuizo da possibilidade de
integralizagdo a prazo das Cotas subscritas;

(vi) prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vii) aplicar recursos: (a) na aquisicdo de bens imoveis; ou (b) na subscricdo ou
aquisicao de acOes de sua propria emissao;

(viii)  utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras
de Cotistas; e

(ix) praticar qualquer ato de liberalidade em desacordo com o disposto neste
Regulamento e seu Anexo.

4.9. Responsabilidade dos Prestadores de Servicos. Os Prestadores de Servigos e demais
prestadores de servico do Fundo respondem perante a CVM, aos Cotistas e a quaisquer
terceiros, nas suas respectivas esferas de atuacao, por seus atos e omissdes contrarios a lei, ao
Regulamento, ou a regulamentacdo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar,
nas hipoteses previstas na Resolucdo CVM 175 e previstas neste Regulamento.

4.9.1. Na&o haverad solidariedade entre os Prestadores de Servico Essenciais e/ou
prestadores de servico eventualmente contratados pelos Prestadores de Servico
Essenciais para a prestacao de servicos ao Fundo, tampouco de qualquer um desses com
o Fundo.
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4.9.2. Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servicos
Essenciais ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico
prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, os Prestadores
de Servicos Essenciais serdo responsaveis apenas pela fiscalizacdo de tal servigo. As
atribuicoes e a responsabilidade pela prestacao deste tipo de servico perante o Fundo e
seus cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo Prestador de Servico Essencial.

4.9.3. A contratacdo de outros prestadores de servicos pelo Fundo e pela Classe
dependera de anuéncia prévia e expressa do Administrador, devendo ser ratificada em
Assembleia Geral de Cotista ou em Assembleia Especial de Cotistas, conforme o caso,
caso a remuneragao do referido prestador de servico seja superior ao montante
estabelecido no Capitulo 13 do Anexo.

4.10. Substituicao dos Prestadores de Servigos. Os Prestadores de Servigos Essenciais
devem ser substituidos nas hipoteses de: (i) descredenciamento para o exercicio da atividade
que constitui o servico prestado ao fundo, por decisao da CVM; (ii) renlncia, observado o
disposto neste Regulamento; ou (iii) destituicdo por deliberagdo da Assembleia Geral de
Cotistas, de acordo com o quérum aplicavel.

4.11. Renuncia ou Destituicao. No caso de renuncia ou destituicdo de Prestador de Servico
Essencial, deverdo ser observadas as disposi¢des previstas na Resolu¢gdo CVM 175 e, em
especial, as seguintes:

4.11.1. Nas hipdteses de renuncia ou descredenciamento, fica o Administrador
obrigado a convocar imediatamente Assembleia Geral de Cotistas para eleger seu
substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo também facultado aos
Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas, em qualquer caso, ou
a CVM, nos casos de descredenciamento, a convocacao da Assembleia Geral de Cotistas.

4.11.2. No caso de renuncia, os Prestadores de Servicos Essenciais devem permanecer
no exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo
maximo de 60 (sessenta) dias, sob pena de liquidacao da Classe.

4.11.3. No caso de descredenciamento, a Superintendéncia competente da CVM
podera nomear administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para
viabilizar a convocacao da Assembleia Geral de Cotistas.

4.12. Efeitos da Rentincia, Destituicao ou Descredenciamento. Nas hipdteses de rendncia,
destituicao e/ou descredenciamento do Administrador, a Taxa de Administracao devera ser
paga pelo Fundo ao Administrador de maneira pro rata ao periodo em que este esteve
prestando servigo para o Fundo.

5 DA CLASSE UNICA

5.1. Classe Unica. O Fundo é representado, na data de sua constituicdo, por uma Unica
Classe.
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5.1.1. O funcionamento da Classe é regido, de modo complementar ao disposto neste
Regulamento, pelo Anexo.

5.1.2. Novas Classes. Durante o Prazo de Duracao, o Fundo podera constituir novas Classes,
que terdo patrimoénio segregado e direitos e obrigacdes distintos, nos termos do Artigo 5° da
Resolu¢do CVM 175, mediante ato conjunto dos Prestadores de Servigos Essenciais, sem
necessidade de Assembleia Geral de Cotistas.

5.1.3. No caso da criacao de novas Classes, na forma do item 5.1.2 acima, este
Regulamento sera alterado por ato conjunto dos Prestadores de Servicos Essenciais para
inclusdo dos respectivos Anexos e Apéndices e realizacdo das adaptacdes necessarias,
conforme aplicavel, que deverdo regrar as caracteristicas e condi¢des da Classe e suas
respectivas Subclasses.

6 DOS ENCARGOS DO FUNDO

6.1. Encargos do Fundo. Constituem Encargos do Fundo as despesas previstas na
Resolucdo CVM 175, que podem ser debitadas diretamente do Fundo, pelo Administrador,
conforme lista ilustrativa abaixo:

(i) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

(i) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacao de
relatorios e informacgdes periddicas previstas na Resolugdo CVM 175;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes
aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas da Empresa de Auditoria;

(v) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas
em razdo de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacdo imputada ao Fundo, se for o caso;

(vi) encargos previstos no Artigo 117 da parte geral e no Artigo 28 do Anexo
Normativo IV da Resolug¢do CVM 175, conforme aplicavel;

(vii) despesas com a contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as
entidades administradores de mercado organizado em que a Classe tenha suas Cotas
admitidas a negociagao;

(viii)  despesas com a realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas no valor maximo de
R$ 100.000,00 (cem mil reais) por exercicio social; e

(ix) despesas inerentes a constituicao, fusdo, incorporacao, cisao, transformacao ou
liquidacdo do Fundo no valor maximo de R$ 100.000,00 (cem mil reais)por exercicio
social.
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6.2. Encargos da Classe. Além dos Encargos definidos neste item 6, a Classe tera seus
proprios Encargos, conforme previstos no Anexo, que serdo dela descontados.

6.3. Encargos Nao Previstos. Salvo por deliberacdo em contrario na Assembleia Geral de
Cotistas, quaisquer despesas nao previstas como Encargos correm por conta do Prestador de
Servico Essencial que a tiver contratado.

6.4. Os encargos indicados no item acima incorridas pelo Administrador anteriormente a
constituicdo ou ao registro do Fundo perante a CVM serdo passiveis de reembolso pelo Fundo,
e serdo passiveis de nota explicativa e de auditoria quando forem elaboradas as
demonstragdes contabeis do primeiro exercicio fiscal do Fundo. O prazo maximo para o
reembolso de tais despesas sera de 12 (doze) meses a contar da primeira integralizagdo de
Cotas.

7 DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

7.1.  Escrituracdao Contabil. O Fundo, e a Classe no que for aplicavel, tera escrituracao
contabil propria, assim como segregadas das demonstragdes contabeis do Administrador e
do Gestor.

7.2. Normas de Escrituracdo e Demonstracoes Contabeis. O Fundo esta sujeito as
normas de escrituragdo, elaboragdo, remessa e publicidade de demonstracdes contabeis
determinadas pela CVM, incluindo a Instrugdo CVM 579.

7.3. Exercicio Social. O exercicio social do Fundo tera duracao de 12 (doze) meses, tendo
seu encerramento no ultimo dia do més de dezembro de cada ano.

7.4. Demonstracoes Contabeis. As demonstracdes contabeis do Fundo, elaboradas ao
final de cada exercicio social, deverdo ser auditadas pela Empresa de Auditoria e enviadas aos
Cotistas e a CVM, nos termos da regulamentacdo aplicavel e do item 8.1. abaixo, observado o
disposto no Artigo 31, caput e §8 1° e 2° do Anexo Normativo IV da Resolu¢do CVM 175, em
relacdo a ocorréncia de alteracao no valor justo dos investimentos que impacte materialmente
o patrimonio liquido da Classe.

8 DA DIVULGAGAO DE INFORMAGOES SOBRE O FUNDO

8.1. Informacoées a serem Comunicadas. O Administrador deve disponibilizar as
informacoes periddicas e eventuais do Fundo, por meio do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, inclusive as relativas a
composicao da Carteira, no tocante a periodicidade, prazo e teor das informacdes, de forma
equanime entre todos os Cotistas da mesma Classe, nos termos a seguir:

(i) quadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre
civil a que se referirem, as informacdes referidas no Suplemento L do Anexo Normativo
IV da Resolugao CVM 175;

(i) semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apos o encerramento do
semestre a que se referirem, a composi¢cdo da Carteira, discriminando quantidade e
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espécie dos titulos e valores mobilidrios que a integram, observado que deve ser enviada
a CVM com base no exercicio social do Fundo;

(i) anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias ap6s o encerramento do
exercicio social, as demonstragdes contabeis auditadas, acompanhadas do relatério da
Empresa de Auditoria;

(iv) no mesmo dia de sua convocacao, edital de convocacao e outros documentos
relativos a assembleias de cotistas; e

(v) em até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da assembleia de cotistas.

8.1.1. O Administrador compromete-se, ainda, a disponibilizar aos Cotistas todas as
demais informagdes sobre a Classe e/ou sua administracao e a facilitar aos Cotistas, ou
terceiros em seu nome, devidamente constituidos por instrumento proprio, o exame de
quaisquer documentos relativos ao Fundo e/ou a Classe e a sua administragdo, mediante
solicitacdo prévia com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias, observadas as disposicoes
deste Regulamento e seu Anexo e da regulamentacao aplicavel.

8.2. Ato ou Fato Relevante. Sem prejuizo das obrigacdes previstas neste Regulamento, o
Administrador devera divulgar qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo e a Classe
e/ou aos ativos integrantes da Carteira, nos termos da regulamentagao aplicavel.

8.2.1. As informacdes acima deverao ser (i) comunicadas a todos os Cotistas da
Classe afetada; (ii) informadas as entidades administradoras de mercados organizados
onde as Cotas estejam admitidas a negociagdo, se for o caso; (iii) divulgadas por meio
da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e (iv) mantidas nas paginas dos
Prestadores de Servicos Essenciais e, ao menos enquanto a distribui¢do estiver em curso,
do distribuidor de cotas na rede mundial de computadores.

8.3. O Administrador é obrigado a divulgar ampla e imediatamente, nos termos da
regulamentacdo aplicavel, (a) a todos os Cotistas, por meio de e-mail, conforme dados
cadastrais fornecidos pelos Cotistas, assim como por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM; e (b) a entidade administradora de mercado
organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociacao, qualquer ato ou fato relevante
ocorrido ou relacionado ao funcionamento da Classe ou aos Ativos Elegiveis ou Outros Ativos
integrantes de sua Carteira.

8.3.1. Os atos ou fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados
se o Administrador entender que sua revelacdo pde em risco interesse legitimo do
Fundo ou das Sociedades Alvo investidas.

8.3.2. O Administrador fica obrigado a divulgar imediatamente o ato ou fato
relevante, na hipotese de a informacdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilacdo
atipica na cotacgdo, preco ou quantidade negociada das Cotas da Classe.

8.4. A publicagdo de informacdes referidas nos itens acima deve ser feita na pagina do
Administrador na rede mundial de computadores e mantida disponivel aos Cotistas em sua
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sede, bem como deve ser simultaneamente enviada ao mercado organizado em que as Cotas
do Fundo sejam admitidas a negociagdo e a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

9 DA SOLUCAO DE DISPUTAS

9.1. Arbitragem e Foro. As controvérsias oriundas deste Regulamento, ou relacionadas a
constituicdo, operacao, gestdao ou funcionamento do Fundo, inclusive aquelas relativas a sua
existéncia, validade, eficacia, interpretacdo, execucdo, inadimplemento ou extingdo, serdo
resolvidas exclusivamente por arbitragem, nos termos da Lei n® 9.307/1996 e conforme as
disposicdes a seguir.

9.1.1.Solucdo Amigavel Prévia. As partes obrigam-se a envidar seus melhores
esforcos para resolver, de forma amigavel, qualquer controvérsia, no prazo de até 30
(trinta) dias a contar do recebimento, pela parte envolvida, de notificagdo escrita
informando a existéncia do conflito. Decorrido o referido prazo sem resolucdo, a
controvérsia sera submetida a arbitragem.

9.1.2.Camara de Arbitragem e Regras Aplicaveis. A arbitragem sera administrada
pela Camara de Arbitragem do Mercado — CAM (“"Cémara de Arbitragem”), de acordo
com seu regulamento vigente a época da instauragcdo da arbitragem (“Regras de

Arbitragem”).

9.1.3.Composicao do Tribunal Arbitral. O tribunal arbitral serd& composto por 3
(trés) arbitros. A parte requerente nomeara um arbitro, e a parte requerida nomeara
outro. Os dois arbitros nomeados indicardo, no prazo de até 5 (cinco) dias contados
da aceitacdo do segundo arbitro, o terceiro arbitro, que atuara como presidente do
tribunal. Caso ndo haja consenso, a nomeacao sera realizada conforme previsto nas
Regras de Arbitragem.

9.1.4.Sede, Idioma e Direito Aplicavel. A sede da arbitragem sera a Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, Brasil. O tribunal arbitral podera autorizar,
mediante justificativa razoavel, a realizagdo de diligéncias, auditorias ou atos
instrutorios em outras localidades. O idioma sera o portugués. O direito aplicavel sera
o da Republica Federativa do Brasil.

9.1.5.Prazo para Prolacao da Sentenca Arbitral. A sentenca arbitral devera ser
proferida no prazo de até 6 (seis) meses, contados da assinatura do termo de
referéncia, podendo tal prazo ser prorrogado pelo tribunal arbitral mediante
justificativa fundamentada.

9.1.6.Sentenca Arbitral e Exequibilidade. A sentenca arbitral sera definitiva,
vinculante e constituird titulo executivo extrajudicial, obrigando as partes
independentemente de homologacao judicial.

9.1.7.Custos da Arbitragem. Cada parte arcara com os honorarios dos seus
consultores juridicos contratados, bem como por custas e despesas do arbitro que
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tiver indicado, sendo os custos e despesas do arbitro presidente rateados em partes
iguais.

9.1.8.Medidas Cautelares e de Urgéncia. Antes da constituicdo do tribunal arbitral,
as partes poderdo pleitear medidas cautelares ou de urgéncia ao Poder Judiciario,
sem que isso seja interpretado como rendncia a convengdo arbitral. Apos a
constituicado, tais medidas deverao ser requeridas exclusivamente ao tribunal arbitral.

9.1.9.Foro Judicial Subsidiario. As partes reconhecem que eventual necessidade de
atuacdo do Poder Judiciario serd limitada aos seguintes casos: (i) obtencdo de
medidas cautelares ou de urgéncia, nos termos acima; (ii) execucdo da sentenca
arbitral ou de quaisquer decisdes do tribunal arbitral; (iii) execucdo de titulos
executivos extrajudiciais, sendo que qualquer discussdo sobre mérito devera ser
remetida a arbitragem; e (iv) hipoteses expressamente admitidas pela Lei n°
9.307/1996. Para tais finalidades, e também para matérias ndo sujeitas a arbitragem
nos termos da Lei n® 9.307/1996, fica eleito o foro da Comarca do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, com renuncia expressa a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja.

10 DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Comunicagées. O comunicado, envio, divulgacdo e/ou disponibilizagdo, pelo
Administrador, de quaisquer informagdes, comunicados, cartas e documentos, cuja obrigacao
esteja disposta neste Regulamento ou na regulamentacgdo vigente, sera realizado por meio de
correio eletronico (e-mail).

10.1.1. Fica facultado aos Cotistas solicitar, de forma expressa, por meio de
declaragao entregue ao Administrador, o envio das informacdes previstas por meio
fisico, sendo que nestes casos os custos de envio serdo suportados pelo Fundo.

10.1.2. Manifestacdes de Cotistas, tais como voto, ciéncia, concordancia ou
quaisquer outras formas dispostas neste Regulamento ou na regulamentacdo
vigente, poderdo ser encaminhadas ao Administrador por meio de correio eletronico.

10.2. Confidencialidade. Os Cotistas, o Administrador, o Custodiante, o Escriturador, o
Gestor serdo responsaveis por manter em sigilo, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar,
direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, (i) as
informacgdes constantes de estudos e analises de investimento, elaborados pela Classe, que
fundamentem as decisdes de investimento da Classe, incluindo os registros apropriados com
as justificativas das recomendacdes e respectivas decisdes, (ii) as suas atualizagdes perioddicas,
que venham a ser a eles disponibilizadas e (iii) os documentos relativos as operacdes do
Fundo. Sem prejuizo do acima disposto, as informacdes poderdo ser reveladas, utilizadas ou
divulgadas pelos Cotistas (a) com Partes Relacionadas dos Cotistas a qualquer tempo, (b) com
o consentimento prévio e por escrito da Assembleia Geral de Cotistas, (c) com terceiros no
ambito da implementacdo da estratégia de investimento e desinvestimento, os quais deveréo
assinar, conforme o caso, acordos de confidencialidade, ou (d) obrigado por ordem expressa
de autoridades legais, sendo que, nesta Ultima hipotese, a Assembleia Geral de Cotistas, o
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Administrador devera ser informado por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento

de qualquer informacéo; ou (e) até que tais informacdes sejam tornadas publicas no curso das
atividades do Fundo.

10.3. Lei Aplicavel. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as
leis da Republica Federativa do Brasil.
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CLASSE UNICA BRAZIL GALAXIA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES
MULTIESTRATEGIARESPONSABILIDADE LIMITADA

Anexo

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Brazil Galdxia Fundo de Investimento em
Participacbes Multiestratégia Responsabilidade Limitada e tem por objetivo disciplinar o
funcionamento da Classe de emissdo do Fundo de modo complementar ao disposto no
Regulamento. Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Anexo tém o
significado que lhes for atribuido no Regulamento.

1 DAS DEFINICOES ADICIONAIS

1.1.  Definicoes Adicionais. Os termos e expressdes iniciados em letra maiuscula utilizados
neste Anexo estejam no singular ou no plural, quando nédo definidos em outras se¢bes deste
Anexo, terdo os respectivos significados a eles atribuidos, conforme o estabelecido a seguir:

Termo Definido Definicao

“AFAC”

“Agente de Reavaliacdo”

“Ativos Elegiveis”

“Capital Integralizado”

“Capital Subscrito”

#MC232090.2

Significa os adiantamentos para futuro aumento de capital,
que podem ser realizados pela Classe nas Sociedades Alvo,
observado o disposto no Anexo.

Significa a empresa especializada e especialmente
contratada para efetuar a reavaliagdo dos ativos da Carteira
da Classe, nos termos do item 17.6.2 do Anexo.

Significa as agdes, bonus de subscricdo, debéntures
simples ou conversiveis, e quaisquer outros titulos e valores
mobiliarios conversiveis ou permutaveis em acbes de
emissdao de sociedades andénimas, fechadas ou abertas,
titulos e valores mobilidrios representativos de
participacdo em sociedades limitadas, ativos emitidos ou
negociados no exterior, desde que tais ativos possuam a
mesma natureza econdmica dos ativos referidos nesta
definicdo, bem como cotas de outros fundos de
investimento em participacdes ou em cotas de fundos de
acobes — mercado de acesso, conforme admitido na
Resolucao CVM 175 e na regulamentacdo aplicavel.

Significa o valor total nominal subscrito e integralizado em
reais aportados pelos Cotistas da Classe.

Significa o valor nominal em reais constante dos Boletins
de Subscricdo firmados pelos investidores da Classe, a
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“Carteira”

“Chamada de Capital”

“Coinvestimento”

“Comité de Investimentos”

“Cotista Inadimplente”

“Fatores de Risco”

“IPCA”

“Outros Ativos”

“Patrimonio Liquido”
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titulo de subscricdo de Cotas, independentemente de sua
efetiva integralizacao.

Significa o conjunto de ativos componentes da carteira de
investimentos da Classe, formada por Ativos Elegiveis e
Outros Ativos.

Significa o mecanismo por meio do qual o Administrador,
conforme previsto neste Regulamento, ird notificar os
Cotistas para que estes realizem os aportes de recursos
mediante integralizacdo de Cotas, nos termos dos
respectivos Compromissos de Investimento.

Significa o que lhe é atribuido no item Error! Reference
source not found. do Anexo.

Significa o Comité de Investimento da Classe, que tera por
funcao principal auxiliar e orientar o Gestor na gestdo da
Carteira, conforme descrito neste Regulamento.

Tem o significado atribuido no item 11.3 deste Anexo.

Significa os fatores de risco a serem observados pelos
Investidores Profissionais quando da decisao de realizagdo
de investimento na Classe, conforme dispostos no Anexo.

Significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica, ou qualquer outro indice que venha a substitui-
lo e que adote metodologia de apuracdo e calculo
semelhante.

Significa os (i) titulos de renda fixa de emissdo do Tesouro
Nacional; (ii) titulos de instituicdo financeira publica ou
privada; (iii) cotas de classes de fundos de investimento de
Renda Fixa, desde que na forma de condominio aberto,
inclusive aqueles administrados ou geridos pelo
Administrador ou empresas a eles ligadas.

Significa o patriménio liquido da Classe, conforme o caso,
que é representado pela soma algébrica dos recursos em
caixa da Classe com o valor da Carteira, mais os valores a
receber, menos as suas exigibilidades e suas provisoes.
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Significa o preco de integralizacdo das Cotas, que devera
“Precgo de Integralizacao” ser determinado de acordo com termos e condi¢des
descritos em cada Suplemento.

“Primeira Emissao” Significa a primeira emissdo de Cotas.

“Sociedades Alvo” Tem o significado atribuido no item 4.9 do Anexo.

1.2. Cabecalhos. Os cabecalhos e titulos deste Anexo servem apenas para conveniéncia e
referéncia, e ndo limitardo ou afetardo, de qualquer modo, a interpretagdo dos respectivos
capitulos, itens e subitens.

1.3. Interpretacao. Os termos e expressoes iniciados em letra maiuscula utilizados neste
Anexo, estejam no singular ou no plural, quando ndo expressamente definidos no item 1.1
acima ou neste Anexo, terao os respectivos significados a eles atribuidos no Regulamento.

2 DAS CARACTERISTICAS GERAIS DA CLASSE

2.1. Classe. A Classe é organizada sob a forma de classe fechada e a responsabilidade dos
Cotistas detentores de Cotas da Classe é limitada ao seu respectivo Capital Subscrito nos
termos do Artigo 18 da Resolugdo CVM 175 e do Artigo 1.368-D, inciso | do Codigo Civil.

2.2. Classificacao. O Fundo é classificado como da categoria fundo de investimento em
participagdes, sendo a Classe tipificada como multiestratégia, nos termos do Anexo Normativo
IV, da Resolucdao CVM 175.

2.3. Publico-Alvo. A Classe é destinada exclusivamente a Investidores Profissionais, assim
entendidos como as pessoas naturais ou juridicas, residentes ou nao residentes e que
busquem rentabilidade, no longo prazo, compativel com a politica de investimento,
composicao e diversificacdo da Carteira e que aceitem os riscos associados aos investimentos
realizados pela Classe.

2.3.1.Nao serd admitida a participacdo do Administrador e da instituicdo responsavel
pela Oferta das Cotas da Classe como Cotistas da Classe, salvo mediante prévia
aprovacao da Assembleia Especial de Cotistas.

2.4. Valor Minimo. O valor minimo de investimento de cada Cotista na Classe devera
corresponder a, no minimo, R$ 1,00 (um real) no momento da subscricdo das cotas da Classe.

2.4.1. Sem prejuizo do disposto no paragrafo anterior, ndo ha valor minimo para
manutencao de investimentos na Classe apds a aplicagao inicial de cada investidor.

2.5. Prazo de Duracao. A Classe tera Prazo de Duragdo de 10 (dez) anos, contados da Data
de Inicio, podendo ser prorrogado ou antecipado mediante deliberacdo da Assembleia
Especial de Cotistas.
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3 DO OBJETIVO, DA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO E DO PARAMETRO DE
RENTABILIDADE DA CLASSE

3.1.  Objetivo. A Classe tem como objetivo proporcionar aos seus Cotistas a valorizacao de
suas Cotas, no longo prazo, investindo diretamente ou indiretamente em Ativos Elegiveis e,
complementarmente, em Outros Ativos.

3.2. Participacao no Processo Decisério. Os investimentos da Classe nos Ativos Elegiveis
deverdo propiciar a participacao da Classe no processo decisorio das Sociedades Alvo, com
efetiva influéncia na defini¢do de sua politica estratégica e na sua gestao, nos moldes do Anexo
Normativo IV.

3.3. Dispensa de Participacdo no Processo Decisodrio. Ficara dispensada a participacao
da Classe no processo decisério de uma Sociedade Alvo, conforme previsto no Anexo
Normativo IV, quando:

(i) o investimento da Classe for reduzido a menos da metade do percentual
originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15% (quinze por cento)
do capital social da Sociedade Alvo;

(i) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a O (zero) e haja aprovacao
da Assembleia Especial de Cotistas; ou

(iii) no caso de a Sociedade Alvo ser listada em segmento especial de negociagdo
de valores mobiliarios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de
balcdo organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo
contratual, padrées de governanca corporativa mais estritos que os exigidos por lei,
desde que os investimentos em Sociedade Alvo listada em segmento especial de
negociacao de valores mobiliarios nos termos desta clausula tais investimentos
correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento) do capital subscrito.

3.3.2. Caso a Classe ultrapasse o limite estabelecido no item 3.3. (iii), por motivos
alheios a vontade do Gestor, no encerramento do respectivo més e tal
desenquadramento perdure quando do encerramento do més seguinte, o
Administrador deve:

(i) comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento passivo,
com as devidas justificativas, bem como previsao para reenquadramento; e

(i) comunicar a CVM o reenquadramento da Carteira, no momento em que
ocorrer.

3.4. Praticas de Governanga. Além dos requisitos acima, as Sociedades Alvo que sejam
companbhias fechadas deverdo adotar os padrdes de governanca corporativa estabelecidos no
Anexo Normativo IV, conforme indicados abaixo:
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(i) proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia desses titulos em
circulacdo, sendo que, a época da realizagdo do investimento pela Classe, ndo poderao
existir quaisquer partes beneficiarias de emissdo desta Sociedade Alvo em circulacdo;

(i) estabelecimento de mandato unificado de 2 (dois) anos para todos os membros
do conselho de administracdao, quando existente;

(iii) disponibilizacdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas,
acordos de acionistas e programas de opcdes de aquisicao de agbes ou valores
mobilidrios de emissado da Sociedade Alvo;

(iv) adesdo a uma camara de arbitragem para resolugdo de conflitos societarios;

(v) no caso de obtengdo de registro de companhia aberta na categoria A, obrigar-
se, perante a Classe aderir a segmento especial de entidade administradora de mercado
organizado que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governanca corporativa
previstas nos incisos (i) a (iv) acima; e

(vi) auditoria anual de suas demonstragdes contabeis por Empresa de Auditoria,
bem como publicagdo de tais demonstragdes contabeis na mesma periodicidade.

3.5. Parametro de Rentabilidade. A Classe ndo tera parametro de rentabilidade.
4 DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSIGCAO DA CARTEIRA

4.1. Ativos Elegiveis. A Classe poder3, a critério do Gestor e observada as recomendacoes
do Comité de Investimento, e nos termos previstos neste Anexo, realizar investimentos Ativos
Elegiveis de Sociedades Alvo.

4.1.1.Investimentos e Desinvestimentos em Ativos Elegiveis. Os investimentos e
desinvestimentos da Classe em Ativos Elegiveis serdo realizados pelo Gestor, em
estrita observancia aos termos e condicOes estabelecidos neste Anexo e observadas
as diretrizes definidas por decisdes da Assembleia Especial de Cotistas. Os
investimentos e desinvestimentos em Ativos Elegiveis poderdo ser realizados por
meio de negociagdes privadas e/ou negocia¢des realizadas em bolsa de valores ou
mercado de balcao.

4.1.2.Investimentos e Desinvestimentos em Outros Ativos. Os investimentos e
desinvestimentos da Classe em Qutros Ativos serdo realizados a critério do Gestor,
desde que para o fim exclusivo de compor um fundo de ativos liquidos destinado ao
pagamento de despesas do Fundo, incluindo, mas nao se limitando, ao pagamento
da Taxa de Administracdo e demais despesas e encargos do Fundo, conforme
descritos na Clausula Treze deste Regulamento, exceto se de outra forma decidido
por decisdes dos Cotistas e/ou pela Assembleia Geral.

4.2. Enquadramento da Carteira. Observado os limites estabelecidos na Resolugao CVM
175, a Classe devera investir, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimonio Liquido
em Ativos Elegiveis, observado em qualquer hipdtese os requisitos estabelecidos no
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Regulamento, neste Anexo, no Anexo Normativo IV, com o propésito de retorno por meio de
apreciagdo do Capital Investido, renda ou ambos, sendo certo que a Classe podera aplicar até
100% (cem por cento) de seus recursos em uma Unica Sociedade Alvo), observado o disposto
neste item 4 quanto a inaplicabilidade deste percentual durante o prazo de aplicagdo dos
recursos e nas transagdes oriundas de desinvestimento e observada a regulamentacao em
vigor.

4.2.1.0 investimento pela Classe em debéntures ndo conversiveis em agdes de
emissdo de Sociedades Alvo esta limitado ao maximo de 33% (trinta e trés por cento)
do total do Capital Subscrito da Classe.

4.2.2.A Classe pode investir em cotas de outros classes de fundos de investimento
em participacdes ou em cotas de fundos de a¢bes — mercado de acesso, desde que a
Classe consolide as aplicagdes dos fundos investidos, inclusive para fins de apuracao
dos limites de concentracao da Carteira de investimento, exceto as aplicacbes em
fundos geridos por terceiros ndo ligados ao Administrador. Fica vedada a aplicacdo
em cotas de fundos de investimento em participacdes que invista, direta ou
indiretamente, na Classe.

4.2.3.0utros Ativos. A parcela do Patrimdnio Liquido da Classe que ndo estiver
investida em Ativos Elegiveis podera ser alocada em Outros Ativos.

4.2.4.Verificacao do Enquadramento. Para fins de verificacdo do enquadramento
previsto no item 4.1 acima, observado o disposto na regulamentacao aplicavel quanto
ao enquadramento da Classe, devem ser somados aos Ativos Elegiveis os valores
referidos no Artigo 11, paragrafo quarto, do Anexo Normativo IV.

4.2.5.Periodo de Desenquadramento. Caso o desenquadramento ao limite
estabelecido no item 4.1 acima perdure por periodo superior ao prazo de aplicacdo
dos recursos previsto neste Anexo, o Gestor devera, em até 10 (dez) Dias Uteis
contados do término do prazo para aplicacdo dos recursos previsto no item 4.2.6
abaixo: (i) reenquadrar a Carteira; ou (ii) solicitar ao Administrador a devolugéo dos
valores que ultrapassem o limite estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado
a ultima Chamada de Capital, sem qualquer rendimento, na proporcao por eles
integralizada.

4.2.6.Aplicacao em Ativos Elegiveis A aplicacdo em Ativos Elegiveis, pela Classe,
dos recursos recebidos em decorréncia da integralizacdo das Cotas, devera ser
realizada até 12 (doze) meses contados de cada um dos eventos de integralizacdo de
Cotas, em observancia ao disposto no artigo 11 do Anexo Normativo IV.

4.3. AFAC. A Classe podera realizar AFAC nas Sociedades Alvo que sejam classificadas com
sociedades por a¢des, abertas ou fechadas, no limite de 100% (cem por cento) do Capital
Subscrito da Classe, desde que:

(i) a Classe possua investimento em agdes da Sociedade Alvo na data da realizagao
do AFAC;
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(ii) o valor do AFAC nao ultrapasse 100% (cem por cento) do Capital Subscrito pelos
Cotistas;

(iii) seja vedada qualquer forma de arrependimento do AFAC por parte da Classe; e

(iv) o AFAC seja convertido em aumento de capital da Sociedade Alvo em, no
maximo, 12 (doze) meses.

4.4. Derivativos. A Classe ndo realizard opera¢cdes com derivativos, exceto quando tais
operagoes: (i) forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial da Classe;
ou (ii) envolverem opgbes de compra ou venda de a¢des das Sociedades Alvo que integram
a Carteira, com o propésito de (a) ajustar o preco de aquisi¢cdo da Sociedade Alvo com o
consequente aumento ou diminui¢do futuro da quantidade de acdes, ou (b) alienar essas
agoes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

4.5. Salvo se devidamente aprovada pela maioria dos Cotistas reunidos em Assembleia
Especial de Cotistas, € vedada a aplicagdo de recursos da Classe em titulos e valores mobiliarios
de quaisquer Sociedades Alvo, caso da mesma participe, direta ou indiretamente:

(i) o Administrador, o Gestor, os membros do Comité de Investimentos e Cotistas
titulares de Cotas representativas de, ao menos, 5% (cinco por cento) do patriménio da
Classe, seus socios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total de uma
das Sociedades Alvo; e

(i) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que (a) estejam
envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira de operacao de emissao
ou oferta de valores mobiliarios a serem subscritos ou adquiridos pela Classe, inclusive
na condi¢cdo de agente de colocacdo, coordenagao ou garantidor da emissdo; ou (b)
facam parte de Conselhos de Administragao, Consultivo ou Fiscal de uma das Sociedades
Alvo, antes do primeiro investimento por parte da Classe.

4.6. Ativos no Exterior. A Classe podera investir até 100% (cem por cento) do seu Capital
Subscrito em ativos no exterior, observado o disposto no Anexo Normativo IV.

4.7. A Classe faz jus as dispensas relativas a participacdo da Classe no processo decisério
das Sociedades Alvo de que tratam as hipoteses expressamente previstas no Anexo Normativo
IV, observadas ainda, futuras flexibilidades que venham a ser editadas.

4.8. Limites de Concentracao por Emissor. O valor investido pela Classe em uma mesma
Sociedade Alvo podera representar, até 100% (cem por cento) de seus recursos em uma Unica
Sociedade Alvo.

4.9. Sociedades Alvo. Serdo alvo de investimento da Classe, nos termos do item acima, as
sociedades anénimas de capital fechado ou aberto, com sede e administracdo no Brasil ou no
exterior, atuantes em todos os segmentos da economia e que atendam os requisitos exigidos
pela regulamentacdo aplicavel, de forma que sejam passiveis de investimento pela Classe
("Sociedades Alvo").
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4.9.1. Nao obstante os cuidados a serem empregados pelo Administrador na
implantacdo da politica de investimento descrita neste Anexo e das orientacdes do
Comité de Investimentos, os investimentos da Classe, por sua prépria natureza, estarao
sempre sujeitos a variacdes de mercado, a riscos inerentes aos emissores dos Ativos
Elegiveis e Outros Ativos integrantes da Carteira e a riscos de crédito de modo geral,
ndo podendo o Administrador, em hipdtese alguma, ser responsabilizado por qualquer
depreciacdo dos ativos da Carteira ou por eventuais prejuizos impostos aos Cotistas.

4.9.2. A Classe adquirira Ativos Elegiveis de emissdo, exclusivamente, de Sociedades
Alvo, e podera adquirir Outros Ativos, inclusive de emissdo de um Unico emissor, sendo
que, além do disposto acima, ndo existirdo quaisquer outros critérios de concentragdo
e/ou diversificacdo setorial para os Ativos Elegiveis e para os Outros Ativos que poderédo
compor a Carteira.

4.9.3. O disposto no item 4.9.2 implicara risco de concentragdo dos investimentos da
Classe em Ativos Elegiveis e/ou Outros Ativos de emissdo de um Unico emissor e de
pouca liquidez, o que podera, eventualmente, acarretar perdas patrimoniais a Classe e
aos Cotistas, tendo em vista, principalmente, que os resultados da Classe poderdo
depender integralmente dos resultados atingidos por um Unico emissor.

4.10. Garantias. Os Prestadores de Servicos Essenciais ndao podem, em nome da Classe,
prestar fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de coobrigagdo, exceto mediante
deliberagdo em Assembleia Especial de Cotistas de acordo com o quérum aplicavel.

4.11. As aplicagOes realizadas na Classe nao contardo com garantia dos Prestadores de
Servico Essenciais, Custodiante, Distribuidor, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, conforme definido acima.

4.12. Procedimento de Investimento. Sem prejuizo do objetivo principal da Classe,
conforme descrito acima, na formacdo, manutencao e desinvestimento da Carteira serdo
observados os seguintes procedimentos:

(i) Os recursos que venham a ser aportados na Classe, mediante a integralizacao
de Cotas, por meio de Chamada de Capital, (a) deverao ser utilizados para a aquisigdo
de Ativos Elegiveis de emissao de Sociedades Alvo, ou de outros fundos de investimento,
nos termos deste Anexo, até o ultimo Dia Util do 12° (décimo segundo) més
subsequente a data da primeira integralizacdo de Cotas, por qualquer dos Cotistas no
ambito de cada Chamada de Capital, sob pena de devolugao aos Cotistas; ou (b) poderao
ser utilizados para pagamento de despesas e encargos da Classe.

(i) Até que os investimentos da Classe nos Ativos Elegiveis sejam realizados,
quaisquer valores que venham a ser aportados na Classe, em decorréncia da
integralizagcdo de Cotas, serao aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em
moeda corrente nacional, a critério do Gestor, no melhor interesse da Classe e dos
Cotistas.

(iii) Durante os periodos que compreendam (a) o recebimento, pela Classe, de
rendimentos e outras remuneracOes referentes aos investimentos da Classe nos Ativos
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Elegiveis e Outros Ativos e (b) a data de distribuicdo de tais rendimentos e outras
remunerac¢des aos Cotistas, a titulo de pagamento de amortizacdo (exceto dividendos,
que poderdo ser distribuidos diretamente aos Cotistas), tais recursos deverdo ser
mantidos aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente
nacional, a critério do Gestor, no melhor interesse da Classe e dos Cotistas;

(iv) Durante o Prazo de Duracdo da Classe, o Gestor mantera parcela
correspondente a, no minimo, 90% (noventa por cento) e, no maximo, 100% (cem por
cento) dos ativos da Classe aplicados exclusivamente nos Ativos Elegiveis de emissao de
Sociedades Alvo, observadas as orientacdes do Comité de Investimentos. Na hipotese
de alteragdo do percentual acima estabelecido, o Gestor devera adotar as medidas para
enquadramento da Carteira da Classe; e

(v) O limite estabelecido no item (iv) acima ndo é aplicavel durante o prazo de
aplicagdo dos recursos estabelecido no item (i) acima de cada um dos eventos de
integralizagdo de Cotas, nos termos do Compromisso de Investimento.

4.12.2. O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, depois de
ultrapassado o prazo de aplicagdo dos recursos estabelecido no item 4.12 (i) acima, a
ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas, informando, ainda, as
providéncias a serem adotadas visando ao reenquadramento da Carteira, no momento
em que ocorrer.

4.13. Chamada de Capital. O Administrador realizara Chamadas de Capital para aporte de
recursos mediante integralizacdo de Cotas, nos termos deste Anexo e dos respectivos
Compromissos de Investimento, informando aos respectivos investidores e Cotistas, no
mesmo ato, acerca dos prazos estabelecidos para a realizagdo dos investimentos objeto das
chamadas, observado o item 4.13.1., na medida em que a Classe (a) identifique oportunidades
de investimento nos Ativos Elegiveis de emissdo das Sociedades Alvo investidas, desde que
previamente autorizado pelo Comité de Investimentos, ou (b) identifique necessidades de
recebimento pela Classe de aportes adicionais de recursos para pagamento de despesas e
encargos da Classe (“Chamada de Capital”).

4.13.1. Ao receberem a Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a integralizar
parte ou a totalidade de suas Cotas, nos termos dos respectivos Compromissos de
Investimento. Tal procedimento sera repetido para cada Chamada de Capital, até que
100% (cem por cento) das Cotas Subscritas tenham sido integralizadas pelos Cotistas.

4.13.2. A competéncia para gerir a Carteira da Classe, a qual engloba as atribuicbes de
selecdo, avaliacdo, aquisicdo, alienacao, subscricdo, conversdo, permuta e exercicio dos
demais direitos inerentes aos Ativos Elegiveis e aos Outros Ativos que integrem a
Carteira da Classe, cabe exclusivamente ao Gestor, sem prejuizo das atribuicdes e
conforme as orientagcdes do Comité de Investimentos.

4.14. Processo Decisério. As decisdes inerentes a composicdo da Carteira, incluindo, mas
ndo se limitando, a aquisicdo e alienacdo de Ativos Elegiveis da Carteira da Classe, sdo
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compartilhadas entre o Gestor e o Comité de Investimentos, observado as obriga¢des do
Gestor e as funcdes do Comité de Investimento.

5 DA CUSTODIA DOS ATIVOS DA CLASSE

5.1. Custoédia. Os Prestadores de Servicos Essenciais observardo as disposi¢des relativas a
custddia dos Ativos Elegiveis e dos Outros Ativos integrantes da Carteira, inclusive a obrigagéo
de guarda de documentacao e contratacao do Custodiante, nos termos da Resolucago CVM
175.

5.1.1. Os servicos de custddia e controladoria de titulos e valores mobiliarios, bem
como os servicos de escrituracao de cotas da Classe serdo prestados pelo Custodiante,
conforme acima definido.

5.2. Registro dos Ativos Elegiveis. Os Ativos Elegiveis serdo registrados nos respectivos
livros de registros da respectiva Sociedade Alvo ou, conforme o caso, custodiados em entidade
de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvados os casos de dispensa
do Anexo Normativo IV.

6 ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

6.1. O Administrador devera utilizar as disponibilidades havidas com o recebimento (i) do
valor de integralizagcdo das Cotas; e/ou (ii) do valor dos Ativos Elegiveis e dos Sociedades
Investidas integrantes da carteira do Fundo ("Disponibilidades”) para atender as exigibilidades
do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

(i) pagamento dos custos, despesas e encargos da Classe, devidos nos termos do
Regulamento e da legislagdo e regulamentagdo aplicaveis;

formacao de reserva equivalente ao montante estimado dos Encargos do Fundo a serem
incorridos no més calendario imediatamente subsequente aquele em que for efetuado
0 respectivo provisionamento;

(i) se aplicavel, pagamento dos valores referentes a Remuneracao Prioritaria da
Subclasse A;

(iii) se aplicavel, pagamento de rendimentos aos Cotistas;

(iv) se aplicavel, pagamento dos valores referentes a amortizagdo final das Cotas em
caso de liquidagao do Fundo por decisao da Assembleia Geral.
7 DO CONFLITO DE INTERESSES

7.1. Conflito Prévio. Ndo ha conflitos de interesses vislumbrados no momento da
constituicdo da Classe. Sem prejuizo, a Classe ndo podera atuar como contraparte dos
Prestadores de Servicos Essenciais, bem como de outros fundos de investimento ou carteira
de valores mobilidrios administrados pelo Administrador e/ou pelo Gestor, exceto Outros
Ativos, com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez da Classe.
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7.2. E vedado aos Prestadores de Servico Essenciais e as instituicdes distribuidoras das
Cotas adquirirem Cotas, direta ou indiretamente.

7.3. Quaisquer hipoteses de Conflitos de Interesse serdo submetidas a apreciacdo e
deliberacao da Assembleia Especial de Cotista.

8 DO COINVESTIMENTO

8.1. Politica de Coinvestimento. A Classe podera realizar investimentos nas Sociedades
Alvo em conjunto com terceiros, inclusive em conjunto com outros fundos de
investimento.

9 FATORES DE RISCO

9.1. Riscos dos Investimentos. Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem
realizados pela Classe, o Cotista deve estar ciente de que a Classe estara sujeita a fatores de
risco, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuacao e,
mesmo que o Administrador e o Gestor mantenham rotinas e procedimentos de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas
para a Classe e para os Cotistas. Os recursos que constam na Carteira da Classe e os Cotistas
estao sujeitos aos seguintes fatores de riscos, de forma nao exaustiva: (i) Risco de Crédito; (ii)
Risco de Liquidez; (iii) Risco de Mercado; (iv) Riscos Relacionados as Sociedades Alvo e aos
Ativos Elegiveis de Emissdo das Sociedades Alvo; (v) Risco Relacionado a Fatores
Macroecondmicos e a Politica Governamental.

(i) Risco de Crédito: Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no
pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos Ativos Elegiveis ou Outros Ativos
ou pelas contrapartes das operagdes da Classe, podendo ocasionar, conforme o caso, a
reducao de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas
e ndo liquidadas. Alteragdes e equivocos na avaliacdo do risco de crédito dos emissores
podem acarretar oscilagdes no preco de negociacdo dos ativos que compdem a Carteira
da Classe.

(i) Risco de Derivativos: Consiste no risco de distor¢do de preco entre o
derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade da Classe,
limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operac¢des, ndo produzir os efeitos
pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas. Mesmo para a Classe, que utiliza
derivativos exclusivamente para prote¢do das posicoes a vista, existe o risco de a posi¢ao
nao representar um hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas a Classe.

(iii) Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos e a Politica Governamental:
A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exogenos ao controle do Gestor, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de
fatos extraordinarios, situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacdes nas taxas
de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas, que poderdo
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resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a Carteira da Classe e (b)
inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os
Cotistas e atrasos no pagamento de amortizacdes e regastes. Nao obstante, a Classe
desenvolverad suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos
efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o
governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes mudangas em suas
politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a inflacdo e implementar as
politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteracdes nas taxas
de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas,
entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢des macroeconomicas,
tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A
adocao de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexagdo da
economia, instabilidade de precos, elevacao de taxas de juros ou influenciar a politica
fiscal vigente poderdao impactar os negocios, as condi¢des financeiras, os resultados
operacionais da Classe e a consequente distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.
Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda do poder aquisitivo da
moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou
fatores externos podem influenciar nos resultados da Classe.

(iv) Risco de Mercado: Consiste no risco de flutuacbes nos precos e na
rentabilidade dos ativos da Classe, os quais sdo afetados por diversos fatores de
mercado, como taxa de juros, liquidez, crédito, alteracbes politicas, econdmicas e fiscais.
A queda nos precos dos ativos integrantes da Carteira da Classe pode ser temporaria,
nao existindo, no entanto, garantia de que nao se estenda por periodos longos e/ou
indeterminados. Esta constante oscilagdo de pregos pode fazer com que determinados
ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdao e/ou contabilizacao,
podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

(v) Riscos Relacionados as Sociedades Alvo e aos Ativos Elegiveis de Emissao
das Sociedades Alvo: Os investimentos da Classe séo considerados de longo prazo e o
retorno do investimento pode nao ser condizente com o esperado pelo Cotista. A
Carteira estara concentrada em Ativos Elegiveis de emissdo das Sociedades Alvo. Embora
a Classe tenha sempre participacdo no processo decisoério das respectivas Sociedades
Alvo investidas, ndo ha garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades
Alvo investidas, (ii) solvéncia das Sociedades Alvo investidas e (iii) continuidade das
atividades das Sociedades Alvo investidas. Tais riscos, se materializados, podem
impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira de investimentos e o
valor das Cotas. Nao obstante a diligéncia e o cuidado do Gestor, os pagamentos
relativos aos Ativos Elegiveis de emissdo das Sociedades Alvo investidas, como
dividendos, juros e outras formas de remuneracdo/bonificacdo podem vir a se frustrar
em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva
Sociedade Alvo investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe e os
seus Cotistas poderao experimentar perdas, ndao havendo qualquer garantia ou certeza
quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos.

(vi) Risco sobre a Propriedade das Sociedades Alvo: Apesar de a Carteira da
Classe ser constituida, predominantemente, pelos Ativos Elegiveis de emissdo das
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Sociedades Alvo investidas, a propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas a
propriedade direta sobre tais Ativos Elegiveis. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos
sobre todos os Ativos Elegiveis e Outros Ativos da Carteira de modo ndo individualizado,
no limite deste Regulamento e da legislagdo em vigor, proporcionalmente ao nimero
de Cotas que detém na Classe.

(vii) Riscos Relacionados aos Setores de Atuacdao das Sociedades Alvo: O
objetivo da Classe é realizar investimentos em Sociedades Alvo sujeitas a riscos
caracteristicos e individuais dos distintos segmentos em que atuam, os quais ndo sao
necessariamente relacionados entre si, e que podem, direta ou indiretamente, influenciar
negativamente o valor das Cotas.

(viii)  Riscos Relacionados a Distribuicao de Recursos diretamente aos Cotistas:
Os recursos gerados pela Classe serdao provenientes essencialmente dos rendimentos,
dividendos e outras remuneragdes que sejam atribuidas aos Ativos Elegiveis integrantes
de sua Carteira, bem como pela alienacao de referidos Ativos Elegiveis. Portanto, a
capacidade da Classe de amortizar Cotas esta condicionada ao recebimento pela Classe
dos recursos acima citados.

(ix) Risco Operacional das Sociedades Alvo: Em virtude da participacdo em
Sociedades Alvo, todos os riscos operacionais das Sociedades Alvo investidas poderao
resultar em perdas patrimoniais e riscos operacionais a Classe impactando
negativamente sua rentabilidade. Além disso, a Classe influenciara na definicdo da
politica estratégica e na gestao das Sociedades Alvo investidas;

(x) Risco de Investimento em Sociedades Alvo Constituidas e em
Funcionamento: A Classe podera investir em Sociedades Alvo plenamente constituidas
e em funcionamento. Desta forma, existe a possibilidade de tais Sociedades Alvo: (a)
estarem inadimplente em relagdo ao pagamento de tributos federais, estaduais ou
municipais; (b) estarem descumprindo obriga¢des relativas ao Fundo de Garantia por
Tempo de Servigo - FGTS; (c) possuirem consideravel passivo trabalhista, ambiental, civel,
entre outros. Dessa forma, dependendo da complexidade da questao e dos montantes
envolvidos, a Classe e, consequentemente os Cotistas, poderao ter significativas perdas
patrimoniais decorrentes dos eventos indicados acima.

(xi) Risco de Diluigao: A Classe podera nao exercer o direito de preferéncia que lhe
cabe nos termos da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, que
trata das sociedades por agdes, em quaisquer aumentos de capital que venham a ser
realizados pelas Sociedades Alvo investidas. Dessa maneira, caso sejam aprovados
quaisquer aumentos de capital das Sociedades Alvo investidas no futuro, a Classe
podera ter sua participacdo no capital das Sociedades Alvo investidas diluida.

(xii) Risco de Concentracao da Carteira da Classe: A Carteira da Classe podera
estar concentrada nos Ativos Elegiveis de emissdo de uma uUnica Sociedade Alvo
investida. Quanto maior a concentragao das aplicacdes da Classe nas Sociedades Alvo
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investidas, maior sera a vulnerabilidade da Classe em relagcdo ao risco de concentracao
por emissor.

(xiii)  Risco de Patriménio Negativo: Na medida em que o valor do Patrimonio
Liquido seja insuficiente para satisfazer as dividas e demais obriga¢cdes da Classe, a
insolvéncia da Classe podera ser requerida judicialmente (i) por quaisquer credores da
Classe, (ii) por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos deste
Regulamento, ou (iii) pela CVM. Os prestadores de servico da Classe, especialmente o
Gestor, ndo respondem por obrigacdes legais e contratuais assumidas pela Classe,
tampouco por eventual Patriménio Liquido negativo decorrente dos investimentos
realizados pela Classe.

(xiv) Risco Relacionado as Corretoras e Distribuidoras de Ativos Elegiveis: A
Classe podera ainda incorrer em risco de crédito na liquidacao das operacdes realizadas
por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios.

(xv) Riscos de Liquidez dos Ativos da Classe: As aplicacbes da Classe nos Ativos
Elegiveis apresentam peculiaridades em relacdo as aplicacdes usuais da maioria dos
fundos de investimento brasileiros, ja que nao existe, no Brasil, mercado secundario com
liquidez garantida. Caso a Classe precise vender os Ativos Elegiveis, podera nao haver
comprador ou o preco de negociacao obtido podera ser bastante reduzido, causando
perda de patrimbnio da Classe e, consequentemente, do capital, parcial ou total,
investido pelos Cotistas.

(xvi)  Risco de Liquidez Reduzida das Cotas: O volume inicial de aplicacdes na
Classe e a inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais brasileiro de negociagdes
envolvendo cotas de fundos fechados fazem prever que as Cotas da Classe ndo
apresentarao liquidez satisfatéria. Tendo em vista a natureza de fundo fechado, néo sera
permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas a qualquer momento, mas tdo
somente nas hipdteses previstas neste Regulamento.

(xvii) Risco de Mercado Secundario: A Classe é constituido sob a forma de
condominio fechado, assim, o resgate das Cotas sé podera ser feito ao término do Prazo
de Duracado da Classe, razao pela qual se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo,
o investidor resolva desfazer-se de suas Cotas, ele tera que aliena-las no mercado
secundario de cotas de fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil, ndo
apresenta alta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienagdo dessas Cotas e/ou
ocasionar a obtencao de um preco de venda que cause perda patrimonial ao investidor.

(xviii) Prazo para Resgate das Cotas: Ressalvada a amortizacao de Cotas da Classe,
pelo fato de a Classe ter sido constituido sob a forma de condominio fechado, o resgate
de suas Cotas somente podera ocorrer apds o término do Prazo de Duracao da Classe,
ocasido em que todos os Cotistas deverdo resgatar suas Cotas, ou nas hipdteses de
liquidacdo, conforme previsto neste Regulamento. Tal caracteristica da Classe podera
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limitar o interesse de outros investidores pelas Cotas da Classe, reduzindo sua liquidez
no mercado secundario.

(xix)  Risco de Amortizacao em Ativos: Em caso de iliquidez dos Ativos Elegiveis
e/ou Outros Ativos da Classe, as Cotas da Classe, por orientacdo do Comité de
Investimentos, poderdo ser amortizadas mediante entrega de Ativos Elegiveis e/ou
Outros Ativos aos Cotistas, proporcionalmente. Nesse caso, os Cotistas poderdo
encontrar dificuldades para alienar tais ativos entregues como pagamento da
amortizacao.

(xx) Resgate por meio da Dacio em Pagamento dos Ativos Integrantes da
Carteira da Classe: Este Regulamento estabelece que, ao final do Prazo de Duragéo ou
em caso de liquidagao antecipada a Classe podera efetuar o resgate das Cotas mediante
entrega de bens e direitos, caso ainda existam na Carteira da Classe. Nesse caso, os
Cotistas poderao receber Ativos Elegiveis e/ou Outros Ativos em dagdo em pagamento
pelo resgate de suas Cotas, nas respectivas propor¢des de participacao na Classe, e
poderdo encontrar dificuldades para aliena-los.

(xxi)  Risco Relacionado ao Desempenho Passado: Ao analisar quaisquer
informacodes fornecidas em qualquer material de divulgacao da Classe que venha a ser
disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer
investimentos em que o Administrador e/ou Gestor tenham de qualquer forma
participado, os investidores devem considerar que qualquer resultado obtido no
passado ndo € indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de
que resultados similares serdo alcancados pela Classe e/ou pelas Sociedades Alvo. Ainda,
nao ha qualquer garantia de que a Classe encontrara investimentos compativeis com
sua politica de investimento de forma a cumprir com seu objetivo de investimento.
Considerando, também, o Prazo de Duracao da Classe, que podera ser prorrogado,
mediante deliberacdo da Assembleia Especial de Cotista em tal sentido, os investimentos
estao sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitacdo, variagdo nas taxas de juros e
indices de inflacdo e variacdo cambial.

(xxii) Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade: A verificacdo de rentabilidade
passada em qualquer fundo de investimento em participacdes no mercado ou na propria
Classe ndo representa garantia de rentabilidade futura. Adicionalmente, a aplicacdo dos
recursos da Classe em Sociedades Alvo, caso as mesmas apresentem riscos relacionados
a capacidade de geracao de receitas e pagamento de suas respectivas obrigagdes nao
permite que seja determinado qualquer parametro de rentabilidade seguro para a
Classe. Ademais, as aplicacdes realizadas na Classe ndo contam com garantia do
Administrador, do Gestor, do Custodiante, tampouco de qualquer mecanismo de seguro
ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do
patrimonio liquido da Classe e, consequentemente, do Capital Integralizado pelos
Cotistas.

(xxiii) Riscos de Alteracao da Legislacao Aplicavel a Classe e/ou aos Cotistas: A
legislacao aplicavel a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe,
incluindo, sem limitacdo as leis tributarias e regulamentacdes especificas do mercado de
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10.1.

fundos, esta sujeita a alteracOes. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o
valor das Cotas da Classe, bem como as condi¢des para distribuicdo de rendimentos e
para resgate das Cotas. Ademais, a aplicacao de leis existentes e a interpretacdo de novas
leis poderdo impactar os resultados da Classe.

(xxiv) Risco de Nao Realizacao de Investimento pela Classe: Os investimentos da
Classe sdo considerados de longo prazo e o retorno do investimento em Sociedades
Alvo investidas pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista. Nao ha garantias
de que os investimentos pretendidos pela Classe estardo disponiveis no momento e em
guantidade conveniente ou desejavel a satisfacdo da politica de investimento da Classe,
0 que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na ndo realizagdo dos
mesmos.

(xxv) Risco Cambial: Em funcdo de parte da Carteira da Classe poder estar aplicada
em ativos atrelados direta ou indiretamente a variacdo de moedas estrangeiras, as Cotas
da Classe poderdo apresentar variacao negativa, com a consequente possibilidade de
perda do Capital Integralizado.

(xxvi) Risco Relacionado a Arbitragem: Este Regulamento prevé a arbitragem como
meio de solucdo de disputas. O envolvimento da Classe em um eventual procedimento
arbitral pode gerar impactos significativos ao Patrimonio Liquido, implicando em custos
que podem impactar o resultado da Classe. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem
pode ser comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo judicial.
No mesmo sentido, uma Sociedade Alvo em que a Classe invista pode ter seu resultado
impactado por um procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar os
resultados da Classe.

DAS CARACTERISTICAS DAS COTAS

Cotas. As Cotas correspondem a fracOes ideais do patriméonio da Classe, sendo todas

nominativas, escriturais e mantidas em conta de depdsito em nome de seus titulares, mantida
pelo Administrador (ou por prestador de servico devidamente contratado pelo Administrador).

10.1.1.Todas as Cotas fardo jus aos direitos econOmicos e politicos contidos no
apéndice de cada subclasse, , observado que qualquer amortizacao e distribuicdo de
recursos financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro rata para todos os
Cotistas.

10.1.2. A propriedade das Cotas sera evidenciada pelo correspondente registro do
nome do Cotista no livro de registro de Cotistas ou na conta de depésito de Cotas aberta
em nome do Cotista, conforme o caso.

10.1.3. As Cotas tém o seu valor determinado com base na divisdo do valor do
Patrimoénio Liquido da Classe pelo nimero de Cotas da Classe ao final de cada dia,
observadas as normas contabeis aplicaveis a Classe e as disposi¢des do presente
Regulamento e Anexo.
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10.2. Subclasses. A Classe possui 2 (duas) Subclasses, sendo a Subclasse A (“Subclasse A") e
a Subclasse B (“Subclasse B").

10.2.1. Durante o Prazo de Duragdo, novas Subclasses poderdo ser constituidas
mediante aprovacdo da Assembleia Especial de Cotistas e inclusdo do respectivo
Apéndice com os respectivos termos e condi¢des da nova Subclasse.

11 DA EMISSAO, DA INTEGRALIZACAO, DA NEGOCIAGCAO E DA TRANSFERENCIA
DAS COTAS

11.1. Chamada de Capital. O Administrador realizara Chamadas de Capital para aporte de
recursos mediante integralizacdo de Cotas, nos termos deste Anexo e dos respectivos
Compromissos de Investimento, informando aos respectivos investidores e Cotistas, no
mesmo ato, acerca dos prazos estabelecidos para a realizagdo dos investimentos objeto das
chamadas, observado o item 11.1.1 abaixo, na medida em que a Classe: (i) identifique
oportunidades de investimento nos Ativos Elegiveis de emissdo das Sociedades Alvo
investidas, desde que previamente autorizado pelo Comité de Investimentos, ou (ii)
identifique necessidades de recebimento pela Classe de aportes adicionais de recursos para
pagamento de despesas e encargos da Classe.

11.1.1. Ao receberem a Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a
integralizar parte ou a totalidade de suas Cotas, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento. Tal procedimento sera repetido para cada Chamada
de Capital, até que 100% (cem por cento) das Cotas Subscritas tenham sido
integralizadas pelos Cotistas.

11.2. Compromisso de Investimento. Os Cotistas, ao subscreverem Cotas e assinarem os
Compromissos de Investimento, comprometer-se-do a cumprir com o disposto neste Anexo
e com os respectivos Compromissos de Investimento, responsabilizando-se por quaisquer
perdas e danos que venham a causar a Classe na hipotese de ndo cumprimento de suas
obrigacdes.

11.3. Cotista Inadimplente. Em caso de inadimplemento das obrigagdes do investidor ou
Cotista no ambito do respectivo Compromisso de Investimento no atendimento a Chamada
de Capital para subscri¢do e integralizacdo de Cotas, o Cotista ficara constituido em mora,
sujeitando-se ao pagamento de seu débito atualizado pelo IPCA, calculado pro rata die,
acrescido de multa diaria de 2% (dois por cento) por dia de atraso, observado a multa total
maxima de 10% (dez por cento), bem como juros de mora de 1% (um por cento) ao més a
partir do segundo més de atraso, sendo facultado ao Administrador utilizar as amortizacoes a
que o Cotista Inadimplente fizer jus para compensar os débitos existentes com a Classe até o
limite de seus débitos, bem como as demais penalidades contratuais estabelecidas no
respectivo Compromisso de Investimento.

11.4. Gravames. As Cotas da Classe, na hipotese de doacdo, poderdo ser gravadas,
observada a legislacdo aplicavel, com as clausulas de impenhorabilidade, incomunicabilidade
e inalienabilidade.

11.5. Integralizacdo. A integralizacdo de Cotas devera ser realizada:
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(i) mediante a entrega de Ativos Elegiveis de emissdo das Sociedades Alvo;

(i) em moeda corrente nacional, por meio de transferéncia eletronica disponivel —

(iii) mediante contribuicdo de ativos nos termos do Anexo Normativo IV; e

(iv) mediante a entrega de bens ou direitos, inclusive créditos, vinculados ao
processo de recuperacao ou de reestruturacao das Sociedades Alvo, quando a Classe
aplicar seus recursos em Sociedades Alvo que estejam em processo de recuperagao
judicial ou extrajudicial, ou em reestruturagéo financeira.

11.5.2. Na hipotese (i) do item 11.5 acima, caso os Ativos Elegiveis sejam de
emissdo de Sociedades Alvo negociadas em bolsa ou em mercado de balcdo
organizado, estes serao integralizados pelo seu valor de mercado, ou, caso os Ativos
Elegiveis sejam de emissdo de Sociedades Alvo ndo negociados em bolsa ou em
mercado de balcao organizado, estes serdo integralizados pelo valor apurado em
laudo de avaliagdo elaborado por empresa especializada e desde que apresentados
todos os demais documentos solicitados pelo Administrador.

11.6. Admissao das Cotas. As Cotas poderdo ser depositadas em Mercado de Balcéo
Organizado, a critério do Administrador e do Gestor, conforme orientagdo do Comité de
Investimentos.

11.7. Negociacao das Cotas. As Cotas poderdo ser negociadas em ambiente de Mercado
de Balcdo Organizado ou cedidas por meio de instrumento particular assinado entre cedente
e cessionario, sem necessidade de registro em cartério de titulos, caso as Cotas estejam
custodiadas eletronicamente em Mercado de Balcdo Organizado, observadas eventuais
restricdes a negociacdo, nos termos da regulamentacao aplicavel.

11.8. Transferéncia das Cotas. As Cotas somente poderdo ser transferidas se estiverem
totalmente integralizadas ou, caso ndo estejam, se o cessionario assumir, por escrito, todas as
obrigacbes do cedente perante a Classe no tocante a integralizagdo e desde que respeitado o
direito de preferéncia deste item 11.8 e o lock-up previsto no item 11.8.6 abaixo. O direito de
preferéncia aqui ressalvado ndo existira, contudo, podendo a venda de Cotas ser feita
livremente por qualquer Cotista, caso a negociacdo realizada nos termos do caput seja feita
com (i) o coOnjuge e/ou parentes até o 2° grau de parentesco, inclusive a fundos de
investimento dos quais estes Ultimos sejam controladores; ou (ii) sociedade controlada,
controladora ou sob controle comum do Cotista cedente.

11.8.1. Caso o Cotista deseje transferir suas Cotas, total ou parcialmente, tal
Cotista devera assegurar o cumprimento do compromisso de integralizar as Cotas da
Classe subscritas e pendentes de integralizacdo antecipadamente a transferéncia ou
o novo Cotista devera manifestar, por escrito, o conhecimento dos compromissos
pendentes e a aceitacdo de cumpri-los fielmente.

11.8.2. No caso de transferéncia de Cotas na forma do item 11.7, o cessionario
deverd comunicar o Administrador no prazo maximo de 48 (quarenta e oito) horas
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para que esta tome as devidas providéncias para alteracao da titularidade das Cotas,
sem prejuizo do disposto no item 11.8.3.

11.8.3. O termo de cessdo com firma reconhecida pelas partes, em caso de
cessdo por meio de instrumento particular, devera ser encaminhado pelo cessionario
ao Administrador que atestara o recebimento do termo de cessao, para que sé entao
seja procedida a alteracao da titularidade das Cotas nos respectivos registros da
Classe, tendo a citada alteracdao, como data base, a data de emissdo do recibo do
termo de cessao pelo Administrador.

11.8.4. O Cotista que desejar alienar suas Cotas, no todo ou em parte, devera
manifestar sua inten¢do por comunicagao escrita ao Administrador, especificando em
tal comunicagdo o prego, condi¢des de pagamento e demais condicSes aplicaveis a
oferta. O Administrador convocara os demais Cotistas titulares de Cotas Subclasse A
para comparecerem a Assembleia Especial de Cotistas, informando as condi¢des da
oferta de Cotas, que terdo direito de preferéncia a aquisicdo das referidas Cotas, na
proporcao do numero de Cotas da Classe Subclasse A de que forem respectivamente
titulares, de modo que o exercicio do citado direito de preferéncia se dara na prépria
Assembleia Especial de Cotistas convocada com este fim, incluindo eventual reserva
para sobras, devendo a efetivacdo do exercicio do direito de preferéncia ser
confirmada na prépria ata da Assembleia Especial de Cotistas.

11.8.5. Na hipotese de haver sobras de Cotas ofertadas, as Cotas
remanescentes poderdo ser alienadas a terceiros indicados pelo Cotista alienante, ou
ainda, a qualquer terceiro interessado na aquisicdo das Cotas remanescentes, desde
que, em prazos e condi¢des ndo mais favoraveis do que os da oferta original aos
Cotistas titulares de Cotas Subclasse A.

11.8.6. Sem prejuizo do direito de preferéncia dos Cotistas titulares de Cotas
Subclasse A previsto acima, nenhuma Cota Subclasse B podera ser transferida, direta
ou indiretamente a quaisquer terceiros, durante toda a vigéncia do Fundo, salvo
mediante a aprovacao de titulares que representem a maioria absoluta das Cotas
Subclasse A. Qualquer transferéncia de Cotas em violacdo ao disposto acima sera
considerada nula e sem efeitos e o Administrador devera se abster de registra-la nos
livros e registros escriturais do Fundo.

11.9. Patrimonio Inicial Minimo. O patrimonio inicial minimo para funcionamento da
Classe é de R$ 10.000,00 (dez mil reais).

11.10. Primeira Emissao. Serdo emitidas e distribuidas, inicialmente, no minimo 10 (dez) e no
maximo 250.000 (duzentas e cinquenta mil) Cotas, com valor unitario de R$1.000,00 (mil reais),
totalizando uma emissdo de até R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhGes de reais),
podendo ocorrer emissdes de novas Cotas por decisao de Assembleia Especial de Cotistas e
conforme caracteristicas de cada emisséao.

#MC232090.2



Docusign Envelope ID: 59A48D1C-BA33-8F81-826D-7F24E08082EA

11.11. Novas Emissdes. A Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre novas
emissOes de Cotas definira as respectivas condi¢des para subscricdo e integralizagdo de tais
Cotas, observado o disposto na regulamentacao vigente.

11.11.1. As novas Cotas terdo direitos, taxas, despesas e prazos iguais aos
conferidos as demais Cotas.

11.11.2. Os Cotistas da Classe terdo direito de preferéncia para subscrever e
integralizar novas Cotas na exata proporcao da respectiva participacdo de cada
Cotista no Patrimdnio Liquido da Classe.

11.11.3. Em caso de nova emissdo de Cotas, o direito de preferéncia referido no
item 11.11.2 acima devera ser exercido pelo Cotista em até 7 (sete) dias da Assembleia
Especial de Cotista que deliberar sobre a nova emissao, sendo vedada a cessdo deste
direito a terceiros. O exercicio do direito de preferéncia devera ser efetivado no
referido prazo, através da assinatura da ata de Assembleia Especial de Cotistas, na
hipotese dos Cotistas presentes a Assembleia Especial de Cotistas, e/ou de
documento a ser encaminhado pelo Administrador para este fim.

11.11.4. As informacdes relativas a Assembleia Especial de Cotista que aprovar a
nova emissao de Cotas, bem como o instrumento de confirmacao do exercicio do
direito de preferéncia pelo Cotista, estarao disponiveis a partir da data da Assembleia
Especial de Cotistas, na sede do Administrador. Adicionalmente, o Administrador
enviara tais documentos aos Cotistas no prazo maximo de 5 (cinco) dias da realizacao
da Assembleia Especial de Cotistas.

12 DAS DISTRIBUIGOES

12.1. Resgate. Nao havera resgate de Cotas, exceto quando do término do Prazo de
Duracado ou da liquidagdo, antecipada ou nao, da Classe. No entanto, o Administrador podera
realizar, conforme orientacdo do Comité de Investimentos amortizacbes parciais e
desproporcionais das Cotas da Classe, a qualquer tempo, em especial quando ocorrerem
eventos de alienacdo de Ativos Elegiveis de Sociedades Alvo investidas. A amortizacdo sera
feita mediante rateio das quantias a serem distribuidas pelo nUmero de Cotas integralizadas
existentes.

12.1.1. As Cotas serao amortizadas ou resgatadas pelo valor atualizado da Cota
no Dia Util imediatamente anterior & data da amortizacio ou do resgate.

12.1.2. O Administrador devera notificar os Cotistas sobre a amortizacdo das
Cotas com antecedéncia de, pelo menos, 1 (um) Dia Util.

12.1.3. Em caso de iliquidez dos ativos da Classe, ndao havendo recursos
disponiveis, a amortizacdo das Cotas sera realizada mediante entrega de Ativos
Elegiveis e/ou Outros Ativos aos Cotistas, na propor¢do das Cotas detidas por cada
Cotista.
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12.1.4. Em qualquer hipétese de amortizagdo, inclusive em caso de dacdo em
pagamento de bens e direitos, estd se dara apds o abatimento de todas as taxas,
encargos, comissdes e despesas ordinarias da Classe tratadas neste Regulamento.

12.2. Os juros sobre capital proprio, bonificagdes e quaisquer outras remuneragdes que
venham a ser distribuidas em beneficio da Classe, por conta de seus investimentos nos Ativos
Elegiveis e/ou em Outros Ativos, serdo incorporados ao Patriménio Liquido e serdo
considerados para fins de pagamento de parcelas de amortizacdao aos Cotistas, Taxa de
Administracao e/ou os demais encargos da Classe.

12.3. Os dividendos que sejam declarados pelas Sociedades Alvo investidas como devidos a
Classe, por conta de seus investimentos nos Ativos Elegiveis, poderdo ser pagos diretamente
aos Cotistas, conforme orientacdo do Comité de Investimentos ao Administrador, desde que
a referida orientacdo seja informada ao Administrador com antecedéncia de 2 (dois) Dias Uteis
da data do respectivo pagamento pela Sociedade Alvo, sendo certo que deverao ser retidos
pelo Administrador todos os impostos incidentes, nos termos da regulamentagdo em vigor.

12.4. Na maxima extensao permitida pela legislacdo e regulamentacao aplicaveis, e para os
respectivos fins, inclusive, sem limitacdo, aqueles de que trata o Coddigo Civil, fica
expressamente consignado neste Anexo a limitacdo de responsabilidade (i) de cada Cotista
ao valor de suas respectivas Cotas; e (ii) dos prestadores de servicos fiduciarios, perante o
Fundo, a Classe e entre si, ao cumprimento dos deveres particulares de cada um, em quaisquer
dos casos acima sem qualquer solidariedade entre si e nos termos da legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis.

13 DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

13.1. Competéncia e Deliberacao. As deliberacdes da Assembleia Especial de Cotistas serdo
tomadas por maioria de votos das Cotas subscritas presentes, observados os quoruns
qualificados abaixo. Além das matérias previstas na regulamentacao especifica e em outros
itens deste Anexo, cabe privativamente a Assembleia Especial de Cotistas decidir sobre as
matérias a seguir, conforme o quérum de deliberagao indicado, salvo disposi¢do em contrario,
calculado sobre as Cotas subscritas:

Quorum Minimo de

Aprovacao
(i) demonstracées contabeis da Classe, em até 60 Maioria das Cotas
(sessenta) dias ap6s o encaminhamento das demonstracoes subscritas presentes
contabeis a CVM, contendo o relatério da Empresa de
Auditoria;
(ii) alteragdao do Anexo; Maioria das Cotas
subscritas

(iii)  destituicdo ou substituicito dos Prestadores de  2/3 das Cotas subscritas
Servigos Essenciais e escolha de seu substituto;
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(iv) fusdo, incorporagdo, cisdo (total ou
transformacao ou eventual liquidacao da Classe;

parcial),

(v) eventual liquidacao antecipada da Classe;

(vi) emissdo e distribuicdo de novas Cotas, salvo as ja
previstas neste Anexo;

(vii) aumento nas taxas de remuneracao dos Prestadores
de Servigos Essenciais;

(viii) alteracdo ou prorrogacao do Prazo de Duragéao;

(ix) alteracdo do quérum de instalacdo e do quorum de
deliberagdo da Assembleia Especial de Cotistas;

(x) instalacao, composicao, organizagao e
funcionamento de Comité de Investimentos e demais
comités e conselhos da Classe;

(xi)  requerimento de informagdes por Cotistas, quando
solicitado, observado o Artigo 26, paragrafo primeiro, do
Anexo Normativo IV;

(xii)  prestacao de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra
forma de coobrigagdo e garantias reais, em nome da Classe;

(xiii) aprovacdo dos atos que configurem potencial
Conflito de Interesses entre a Classe e os Prestadores de
Servigos Essenciais e entre a Classe e qualquer Cotista, ou
grupo de Cotistas, que detenham mais de 10% (dez por
cento) das Cotas subscritas, inclusive na hipotese disposta
no item4.5;

(xiv) aprovacao e/ou inclusdo de encargos e despesas nao
previstos no Regulamento ou o seu respectivo aumento
acima dos limites maximos quando ja previstos;
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Quérum Minimo de

Aprovacao
(xv) aprovacao do laudo de avaliacdo do valor justo de Maioria das Cotas
ativos utilizados na integralizacdo de cotas da Classe; subscritas
(xvi) plano de resolucdo do Patrimdnio Liquido negativo; Maioria das Cotas
e subscritas presentes
(xvii) pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Maioria das Cotas
Classe. subscritas presentes

13.2. Aplicam-se as deliberacbes em sede de Assembleia Especial de Cotistas os mesmos
procedimentos estipulados no item 3 do Regulamento.

13.3. Os votos e quéruns de deliberagdo previstos neste Anexo devem ser computados de
acordo com a quantidade de Cotas Subscritas, observado o item abaixo.

13.4. Serdo considerados para cOmputo do quorum de aprovagao, apenas os votos validos,
nao se computando (i) os votos daqueles Cotistas que ndo podem votar na Assembleia Geral
de Cotistas, nos termos do Artigo 78 da Resolucdo CVM 175; (ii) os votos em branco (assim
considerados os votos em branco, os nulos e as abstencdes); e (iii) os votos de Cotistas
Inadimplentes no momento da instalacdo da referida Assembleia Especial de Cotistas, nos
termos deste Anexo.

13.5. Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam
inadimplentes na data da convocacao da Assembleia Especial de Cotistas ndo tém o direito a
voto sobre a respectiva parcela subscrita e nao integralizada.

14 COMITE DE INVESTIMENTOS

14.1. AClasse possuira 1 (um) Comité de Investimentos, que tera por fungao principal auxiliar
e orientar o Gestor na gestdo da Carteira da Classe, conforme aplicavel, em relacdo aos Ativos
Elegiveis de emissdo das Sociedades Alvo investidas ("Comité de Investimentos”).

14.1.1. O Comité de Investimentos sera formado por, no minimo, 3 (trés), no maximo
5 (cinco) membros, sem nomeacao de suplentes, escolhidos dentre pessoas de notorio
conhecimento e de reputagao ilibada, podendo ser eleitas, inclusive, Partes Relacionadas
dos Cotistas.

14.1.2. Os membros do Comité de Investimentos serdo indicados pelos Cotistas
reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, observados os termos deste Anexo, e
exercerao seus mandatos pelo Prazo de Duracao da Classe.

14.2. Os membros do Comité de Investimentos poderdo (i) ser substituidos, a qualquer
tempo, pelo Cotista que o houver indicado; e (ii) renunciar ao seu cargo mediante
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comunicagdo por escrito encaminhada com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia ao
Administrador, que devera informar a todos os demais membros do Comité de Investimentos,
bem como aos Cotistas da Classe, sobre tal renincia.

14.3.

14.2.1. Na hipotese de vaga em cargo do Comité de Investimentos, por substituicao,
renuncia, morte ou interdicdo, um novo membro sera indicado pelo Cotista que o houver
indicado, nos termos do item 14.1.2 acima, a ser eleito em Assembleia Especial de
Cotistas.

Somente podera ser eleito para o Comité de Investimentos, independentemente de

quem venha a indica-lo, o profissional que preencher os seguintes requisitos:

14.4.

(i) possuir graduagao em curso superior, em instituicdo reconhecida oficialmente
no pais ou no exterior;

(i) alternativamente (a) possuir, pelo menos, 5 (cinco) anos de comprovada
experiéncia profissional em atividade diretamente relacionada a analise ou a
estruturacdo de investimentos, ou (b) ter notério conhecimento ou ser especialista
setorial na area de investimento da Classe, mediante certificacdo ou declaracao,
conforme o caso;

(iii) possuir disponibilidade e compatibilidade para participacdo das reunides do
Comité de Investimentos;

(iv) assinar termo de posse atestando possuir as qualificaces necessarias para
preencher os requisitos dos incisos (i) a (iii) acima;

(v) assinar termo de confidencialidade e nao utilizacdo de informacgao privilegiada,
bem como termo se obrigando a declarar eventual situagdo de Conflito de Interesses
sempre que esta venha a ocorrer, hipotese em que se abstera nao s6 de deliberar, como
também de apreciar e discutir a matéria; e

(vi) assinar termo se obrigando a atuar de forma isenta, ndo se valendo de sua
posicao como membro do Comité de Investimentos para a obten¢do de beneficio e/ou
vantagem direta ou indireta, ou, ainda, realizar opera¢cdes que eventualmente esteja
impedido de realizar, direta ou indiretamente.

14.3.2. No caso de indicacdo de representante pessoa juridica como membro do
Comité de Investimentos, tal membro devera se obrigar a ser representado nas reunides
e demais atos relacionados ao funcionamento do Comité de Investimentos por uma
pessoa fisica que possua as qualificagbes exigidas acima.

O Comité de Investimentos tera como funcdes:

(i) acompanhar e autorizar sobre as decisdes inerentes a composicdo da Carteira
da Classe, com Ativos Elegiveis conforme sugestdo do Gestor, incluindo, mas nao se
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limitando, a aquisicdo e a alienacao de Ativos Elegiveis e Outros Ativos da Carteira pela
Classe, conforme sugestao do Gestor;

(i) discutir e autorizar sobre os projetos e propostas de investimento e
desinvestimento da Classe apresentadas pelo Gestor;

(iii) acompanhar as atividades do Administrador e do Gestor na representagdo do
Fundo junto as Sociedades Alvo investidas, na forma prevista neste Regulamento e em
seu Anexo;

(iv) discutir metas e diretrizes de investimento e desinvestimento da Classe;

(v) discutir e decidir sobre o esquema de remuneracao e amortizagdo das Cotas A;
(vi) acompanhar o desempenho das Sociedades Alvo investidas, da Classe, do

Administrador, do Gestor;

(vii) orientar e instruir o Gestor quando do exercicio dos direitos inerentes aos
Ativos Elegiveis integrantes da Carteira, inclusive, mas néo se limitando, a indicacao dos
representantes da Classe no conselho de administracao e/ou da diretoria das Sociedades
Alvo investidas, conforme o caso, a celebracdo de acordos de acionistas das Sociedades
Alvo investidas, a conversao de debéntures adquiridas pela Classe, a definicdo do voto
a ser proferido nas assembleias gerais e especiais das Sociedades Alvo, dentre outras;

(viii)  autorizar sobre as oportunidades de Coinvestimento propostas pelo Gestor;

(ix) opinar sobre o valor estabelecido em laudo de avaliacdo de Ativos Elegiveis de
emissao de Sociedades Alvo a serem entregues por Cotista para fins de integralizacao
das Cotas da Classe; e

(x) demais matérias ndo atribuidas a Assembleia Especial de Cotistas, ao
Administrador e/ou ao Gestor.

14.4.2. As decisbes do Comité de Investimentos serdo tomadas por maioria de votos
dos membros presentes a reuniao.

14.4.3. Para fins de computo do quérum de instalacdo e aprovagdo das matérias
apresentadas para deliberagdo em Comité de Investimentos, serdo considerados apenas
os votos validos, ndo se computando (i) os votos daqueles Cotistas que ndo podem
votar na Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Artigo 78 da Resolu¢ao CVM 175;
(ii) os votos em branco (assim considerados os votos em branco, os nulos e as
abstencbes); e (ii) os votos de membros indicados por Cotistas inadimplentes no
momento da instalacdo da referida reunido, nos termos deste Regulamento.
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14.5. Os membros do Comité de Investimentos reunir-se-30, sempre que necessario,
atendendo a convocacdo escrita, feita com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia,
com indicagdo de data, horario e local da reunido, e respectiva pauta, realizada pelo
Administrador, Gestor ou por qualquer dos membros do Comité de Investimentos, conforme
0 caso. A convocacdo escrita sera dispensada quando estiverem presentes a reunido todos os
membros do Comité de Investimentos.

14.5.1. As reunides do Comité de Investimentos serdo instaladas na sede do
Administrador, com a presenca de, pelo menos, a maioria dos seus membros em
exercicio, sendo necessaria a presenca de pelo menos um membro indicado pelo
Administrador, um membro indicado pelo Gestor e um membro indicado pelos Cotistas.

14.5.2. Das reunides do Comité de Investimentos serdo lavradas atas pelo Gestor, as
quais serao assinadas pelos membros presentes.

14.5.3. Independentemente do disposto no item Error! Reference source not found.
acima, as decisdes do Comité de Investimentos poderdo também ser formalizadas por
escrito e sem a necessidade de convocacdao de reunidao de membros do Comité de
Investimentos. As decisdes assim tomadas serao validas e eficazes com relacdo aos
Cotistas que puderem eleger membros do Comité de Investimentos, desde que o
necessario percentual de membros do Comité de Investimentos as aprove, devendo o
documento que formalizar tais decisdes ser assinado pelos membros votantes, e copia
deste ser encaminhada ao Administrador e ao Gestor por qualquer desses membros
votantes até o Dia Util sequinte ao da decisdo tomada.

14.5.4. Os membros do Comité de Investimentos ndo receberdo qualquer
remuneracao da Classe pelo exercicio de suas fungdes.

14.5.5. Os membros do Comité de Investimentos da Classe poderdo participar de
comités de investimentos ou conselhos de supervisdo de outros fundos de investimento
que tenham por objeto o investimento em companhias no mesmo setor da economia
que a Classe, mediante prévia e expressa autorizagdo dos Cotistas da Classe.

14.5.6. Todos os membros do Comité de Investimentos deverao informar por escrito
aos demais integrantes do Comité de Investimentos e ao Administrador, que devera
informar aos Cotistas, sobre qualquer situacdo ou potencial situacdao de conflito de
interesses com a Classe, imediatamente apds tomarem conhecimento dela, abstendo-
se de deliberarem as matérias nas quais tenham conflito e de participarem de quaisquer,
discussdes que envolvam tais matérias.

14.5.7. Sera admitida a realizagdo de reunides por meio de conferéncias telefonicas ou
video conferéncia, ndo excluidas a obrigatoriedade de elaboracao e assinatura de ata da
reuniao, com descricdo dos assuntos deliberados. Caso qualquer membro participe da
pertinente reunido do Comité de Investimento por meio de conferéncia telefénica ou
video conferéncia, tal membro devera apor assinatura, via fac-simile, e-mail ou outra
forma eletronica reconhecida pelo Administrador, a ata elaborada ao fim da reunido.
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14.5.8. Os membros do Comité de Investimentos deverdao manter as informacdes
constantes de materiais para analise de investimento da Classe, sob absoluto sigilo e
confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no
todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas
informacdes, salvo (i) com o consentimento prévio e por escrito do Administrador e dos
Cotistas, ou (ii) se obrigado por ordem expressa do Poder Judiciario, da CVM, ou de
qualquer outra autoridade administrativa constituida com poderes legais de fiscalizacao,
sendo que, nessa hipotese, o Administrador e os Cotistas deverdo ser informados por
escrito de tal ordem, se possivel previamente ao fornecimento de qualquer informacao,
ou tao logo quanto possivel apos tal fornecimento. Essa obrigacdo vigorara mesmo apos
a liquidagao da Classe.

15 DA REMUNERAGCAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

15.1. Taxa de Administracao. Pela prestacao dos servicos de administracao, escrituragao
das Cotas, distribuicao, custddia, tesouraria, liquidagao e controladoria, sera devida pela Classe
uma Taxa de Administracdao correspondente a 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano do
Patrimoénio Liquido da Classe, observado o disposto abaixo.

15.1.1. Nao obstante o disposto no item 15.1, o valor minimo mensal da remuneracao
do Administrador sera de R$ 20.000,00 (vinte mil reais), reajustado pelo IPCA desde a
data em que ocorrer a primeira integralizacdo de cotas, com valor mensal maximo de R$
50.000,00 (cinquenta mil reais). A Taxa de Administracao sera provisionada diariamente,
a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), por Dias Uteis, e paga
mensalmente, no 2° (segundo) Dia Util do més ao da prestacdo dos servicos.

15.1.2. A Taxa de Administracdao engloba os servigos prestados pelo Administrador, tais
como previstos no presente Regulamento, bem como os servigos de contabilidade, que
poderdo ser prestados diretamente pelo Administrador ou subcontratados junto a
terceiros.

15.1.3. O Administrador pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo
sejam pagas diretamente pela Classe aos prestadores de servicos que tenham sido
contratados pelo Administrador, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o
montante total da Taxa de Administracao fixada neste Anexo.

15.1.4. Nos casos de renuncia, destituicdo e/ou descredenciamento do Administrador,
o pagamento da Taxa de Administracdo devera observar o disposto no item 4.12 da
Parte Geral.

15.2. Taxa de Gestao. Pelos servicos de gestdao do Fundo, o Gestor recebera uma Taxa de
Gestdo no valor de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) por més, ja incluido na Taxa de Administragao..

15.3. Taxa Maxima de Custodia. A taxa de custddia a ser cobrada do Fundo, ja incluida na
Taxa de Administracdo acima, correspondera ao montante maximo de R$ 1.000,00 (mil reais)
por ano, reajustado pelo IPCA, ou ao montante equivalente a 0,00001% (um centésimo de
milésimo por cento) do Patrimoénio Liquido da Classe, o que for maior, desde a Data de Inicio.
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15.4. Taxa Maxima de Distribuicao. Os distribuidores das Cotas que prestem servicos de
forma continua a Classe poderdo fazer jus a taxa maxima de distribuicdo correspondente ao
valor correspondente a até 100% (cem por cento) da remuneragdo devida ao Gestor, nos
termos do Oficio-Circular-Conjunto n® 1/2023/CVM/SIN/SSE e da Resolugdo CVM 175, ja
incluida na Taxa de Administracdo acima. A remuneracdo dos distribuidores que venham a ser
contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, sera prevista nos
documentos da respectiva Oferta, conforme a Resolucdo CVM 160 e ndo esta incluida na Taxa
Maxima de Distribuicdo acima.

15.5. Na&o sera cobrada da Classe ou dos Cotistas taxa de performance, tampouco taxas de
ingresso ou saida.

16 DOS ENCARGOS DA CLASSE

16.1. Encargos da Classe. Constituem Encargos da Classe as despesas previstas pela
Resolucdo CVM 175, que podem ser debitadas diretamente da Classe, pelo Administrador,
conforme lista ilustrativa abaixo:

(i) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des da Classe;

(i) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacao de
relatorios e informagdes periddicas relativas a Classe, conforme previstas na Resolucdo
CVM 175;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse da Classe, inclusive comunicagdes
aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas da Empresa de Auditoria;
(v) emolumentos e comissGes pagas por operagdes da Carteira;
(vi) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas

em razdo de defesa dos interesses da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacado imputada a Classe, se for o caso;

(vii) encargos previstos no Artigo 117 da parte geral e no Artigo 28 do Anexo
Normativo IV da Resolucao CVM 175;

(viii)  gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos da
Carteira, assim como a parcela de prejuizos da Carteira ndo coberta por apolices de
seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos Prestadores de Servigos
Essenciais no exercicio de suas respectivas fungoes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
Carteira;
(%) despesas com a realizagdo de Assembleia Especial de Cotistas, reunides do

Comité de Investimentos ou de comités ou conselhos que venham a ser criados pela
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Classe, o qual podera ser alterado por Assembleia Especial de Cotistas, no valor maximo
de R$ 100.000,00 (cem mil reais) por exercicio social;

(xi) despesas inerentes a constituigdo, fusdo, incorporacao, cisdo, transformacdo ou
liquidagdo da Classe, no valor maximo de R$ 100.000,00 (cem mil reais) por exercicio
social;

(xii) despesas com liquidacdo, registro e custddia de operacdes com ativos da
Carteira;

(xiii)  despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da Carteira;

(xiv) despesas inerentes a: (i) distribuicdo primaria de Cotas; e (ii) admissao das
Cotas a negociagao em mercado organizado;

(xv) montantes devidos a titulo de Taxa de Administracao

(xvi) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.
(xvii) montantes devidos a titulo de taxa maxima de custodia;

(xviii) encargos com empréstimos contraidos em nome da Classe;

(xix)  despesas com prémios de seguro;

(xx) despesas com a contratacdo de empresa especializada para a prestacao de
servicos de avaliacdo dos titulos e valores mobilidrios integrantes da Carteira da Classe
nao possuem limite prévio e deverdo ser aprovadas pela Assembleia Especial de Cotistas,
conforme o caso; e

(xxi)  despesas inerentes a contratacdo de terceiros para prestar servicos legais,
fiscais, contabeis e de consultoria especializada, no valor maximo de R$ 100.000,00 (cem
mil reais) por exercicio social.

16.1.1. Serdo passiveis de reembolso ao Administrador e/ou ao Gestor as despesas
comprovadamente inerentes a constituicdo da Classe e/ou as ofertas de suas Cotas (tais
como taxa de registro junto ao Codigo Anbima, taxa de abertura de conta e/ou registro
de oferta de cotas junto a Mercado de Balcdo Organizado, remuneracdo do agente
auténomo e do distribuidor das Cotas, despesas com cartorio, despesas com o registro
da oferta de Cotas junto a CVM, despesas com advogados, viagens, hospedagem e
alimentacao, taxas de estruturacao/implantacéo cobradas pelos prestadores de servigos
da Classe etc.), que tenham sido incorridas no prazo maximo de 1 (um) ano de
antecedéncia da data de registro da Classe junto a CVM e o prazo de 12 (doze) meses
contados apds a Data de Fechamento e desde que devidamente comprovadas, sendo
passiveis de nota explicativa e de auditoria no momento em que forem elaboradas as
demonstracdes contabeis do primeiro exercicio fiscal da Classe.

16.1.2. A contratacdo de outros prestadores de servicos pela Classe dependera da
anuéncia prévia e expressa do Administrador, devendo ser ratificada em Assembleia
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Especial de Cotistas, caso a remuneracao do referido prestador de servigos seja superior
ao montante autorizado nos termos do item (xxi) do 16.1 deste Anexo.

17 DA LIQUIDAGAO DA CLASSE E DO REGIME DE INSOLVENCIA

17.1. Liquidacao Antecipada. A Classe podera ser liquidada antes de seu Prazo de Duracao
mediante a deliberagdo da Assembleia Especial de Cotistas, observado o disposto no Artigo
126 da Resolucdao CVM 175.

17.1.1. Salvo se disposto diversamente em plano de liquidacdo elaborado pelos
Prestadores de Servicos Essenciais e aprovado em Assembleia Especial de Cotistas, nos
termos do §1°, do Artigo 126, da Resolugdo CVM 175, a totalidade dos bens e direitos
gue compde o patrimonio da Classe sera atribuida aos Cotistas, na proporcado de cada
Cotista no Patriménio Liquido da Classe, deduzida a Taxa de Administracdo e quaisquer
outros Encargos necessarios a liquidagdo da Classe, nos termos deste Anexo, do
Regulamento e da regulamentacdo aplicavel, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a
contar da data da realizagdo da Assembleia Especial de Cotistas, a qual devera
manifestar-se a respeito de eventual pagamento em ativos aos Cotistas ou a alienagdo
destes ativos em condi¢des diversas daquelas previstas neste Regulamento ou
aprovadas em Assembleia Especial de Cotistas.

17.1.2. O Administrador devera (i) conduzir o processo de liquidagdo durante o Prazo
de Duracado e conclui-lo na forma deste item 17 e (ii) aplicar tratamento isondmico a
todas as Cotas da Classe, sem privilégio de qualquer Cotista.

17.2. Conformidade das Demonstracoes Contabeis. Quando do encerramento e
liquidacdo da Classe, a Empresa de Auditoria devera emitir pareceres técnicos atestando a
conformidade das respectivas demonstragdes contabeis.

17.3. Formas de Liquidagao da Classe. Ao final do Prazo de Duragao da Classe ou em caso
de liquidagdo antecipada, ndo havendo a disponibilidade de recursos, os Cotistas da Classe
poderdo receber Ativos Elegiveis e/ou Outros Ativos constantes da Carteira da Classe, como
pagamento dos seus direitos, em dacdo em pagamento, conforme venha a ser decidido pela
Assembleia Especial de Cotistas que deliberar pela liquidacao da Classe.

17.3.1. Na hipdtese de a Assembleia Especial de Cotistas ndo chegar a acordo comum
referente aos procedimentos de dacdo em pagamento dos bens e direitos para fins de
pagamento de resgate das Cotas, os Ativos Elegiveis e Outros Ativos serdo dados em
pagamento aos Cotistas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal
de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporcdo de Cotas detida por cada
titular sobre o valor total das Cotas existentes a época. Apds decorrido o prazo de 30
(trinta) dias da constituicito do condominio acima referido, o Administrador e o
Custodiante estardo desobrigados em relagdo as responsabilidades estabelecidas neste
Regulamento, ficando autorizado a liquidar a Classe perante as autoridades
competentes.

17.3.2. O Administrador devera notificar os Cotistas, (i) para que os mesmos elejam
um administrador para o referido condominio de bens e direitos, na forma do Artigo
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1.323 do Cédigo Civil e (ii) informando a proporcao de bens e direitos a que cada Cotista
fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante
os Cotistas apds a constituicdo do referido condominio.

17.3.3. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do
condominio, no prazo de até 30 (trinta) dias contados do envio da notificacdo, esta
funcao sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas existentes.

17.3.4. O Custodiante fara a custédia dos Ativos Elegiveis e Outros Ativos pelo prazo
de 30 (trinta) dias contados do envio da notificacao referida no item 17.3.3 acima, dentro
do qual o administrador do condominio eleito pelos Cotistas ou ao qual essa funcao
tenha sido atribuida indicara ao Administrador e ao Custodiante data, hora e local para
que seja feita a entrega dos Ativos Elegiveis e Outros Ativos. Expirado este prazo, o
Administrador podera promover a consignacao dos ativos da Carteira da Classe, na
forma do Artigo 334 do Codigo Civil Brasileiro.

17.4. Patrimonio Liquido Negativo. O Administrador devera verificar se o patrimonio
liquido da Classe esta negativo se houver pedido de declaracao judicial de insolvéncia da
Classe.

17.4.1. Caso o Administrador verifique que a Classe apresentou patriménio liquido
negativo, o Administrador deve imediatamente:

(i) interromper eventual procedimento de amortizacao de cotas em andamento e
nao realizar amortizacdes adicionais;

(i) nao aceitar novas subscricdes de cotas;

(iii) comunicar a existéncia de patrimoénio liquido negativo aos Gestores; e

(iv) proceder a divulgacdo de fato relevante, nos termos da regulamentagdo
vigente.

17.5. Conducao da Liquidacao. A liquidagdo da Classe sera conduzida pelo Administrador,
observadas as disposi¢des deste Anexo ou o que for deliberado na Assembleia Especial de
Cotistas.

17.6. O Administrador podera propor a reavaliacdo de qualquer ativo da Carteira da Classe,
especificamente quando:

(i) verificada a notoria insolvéncia de alguma Sociedade Alvo investida;

(i) houver atraso ou ndo pagamento de dividendos, juros ou amortizaces
relativamente aos titulos e/ou Ativos Elegiveis que tenham sido adquiridos pela Classe;

(iii) houver pedido de recuperacao judicial, extrajudicial ou faléncia ou for
decretada a faléncia de alguma das Sociedades Alvo investidas, concessao de plano de
recuperacao judicial ou extrajudicial de alguma das Sociedades Alvo investidas, bem
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como a homologacdo de qualquer pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial
envolvendo alguma das Sociedades Alvo investidas;

(iv) houver emissdo de novas Cotas;
(v) alienacao de ativos de Sociedades Alvo investidas;
(vi) oferta publica de agdes de qualquer das Sociedades Alvo investidas;

(vii) mutagdes patrimoniais significativas, a critério do Administrador;

(viii)  permuta, alienacdo ou qualquer outra operacdgo com Ativos Elegiveis de
emissdo de Sociedades Alvo investidas fechadas; e

(ix) da hipotese de liquidagao antecipada da Classe.

17.6.2. A escolha do Agente de Reavaliacdo caberda ao Administrador, dentre 3 (trés)
empresas de renome indicadas pelo Gestor ou, ainda, pelos Cotistas. O Administrador,
em nome do Fundo, contratara tal empresa, as expensas da Classe. O resultado da
reavaliagdo dos ativos efetuada pelo Agente de Reavaliagdo sera valido para todos os
fins de direito.

17.6.3. No momento da subscricao de Cotas da Classe e de acordo com declaragao
que devera ser firmada no Compromisso de Investimento, os Cotistas tém ciéncia,
reconhecem e aceitam as regras relativas a precificagdo dos ativos da Carteira da Classe.

17.7. Para efeito da determinacao do valor da Carteira da Classe, devem ser observadas as
normas e os procedimentos previstos no manual de precificacdo do Custodiante, disponivel
em https://www.apexgroup.com/apex-brazil/documentos-regulatorios/, observado o
disposto na Resolugao CVM 175.

17.7.1. O valor do patriménio liquido da Classe sera equivalente a diferenca entre o
valor da totalidade dos Ativos Elegiveis e dos Outros Ativos integrantes da Carteira
apurado nos termos deste Capitulo 16 e a totalidade dos passivos ndo considerados na
apuragao do valor de referidos Ativos Elegiveis e Outros Ativos.

17.7.2. O valor do patriménio liquido da Classe serd calculado diariamente pelo
Administrador, levando-se em consideracao os critérios determinados acima.

18 DA CLASSIFICAGAO DA CLASSE

18.1. Entidade de Investimento. Considerando o disposto nos Artigos 4° e 5° da Instru¢ao
CVM 579 e no Artigo 2° da Resolucdo CMN 5.111, as caracteristicas expressamente previstas
no Regulamento e neste Anexo, a Classe sera classificado como entidade de investimento, nos
termos da Instru¢do CVM 579 e da Resolugdo CMN 5.111.

18.1.1. Sem prejuizo do disposto no item 18.1 acima, nos termos do Artigo 30 do
Anexo Normativo IV, o Administrador é responsavel pela definicdo da classificagdo
contabil da Classe entre entidade ou ndo de investimento, e efetuara a atualizagdo do
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presente Regulamento quanto a esta classificagdo, sempre que necessario, por meio de
ato do Administrador, com base nas informacdes prestadas pelo Gestor, nos termos da
regulamentacdo contabil e fiscal especifica.

18.2. Valoracao dos Ativos a Valor Justo. O Administrador devera efetuar a mensuracao
dos ativos e passivos, bem como o reconhecimento de receitas e despesas, que compdem a
Carteira na forma estabelecida pela Instrucdo CVM 579 e observados os critérios ali descritos.
Considerando a atual classificacao da Classe como entidade de investimento, os ativos Classe
serao reconhecidos pelo seu valor justo, a ser mensurado a partir de laudo de avaliacao
elaborado por consultores especializados independentes ou analistas de valores mobiliarios
autorizados pela CVM, conforme selecionados pelo Administrador.

18.2.1. Na ocorréncia de alteracdo do valor justo dos investimentos da Classe, que
impacte materialmente o seu patriménio liquido, e do correspondente reconhecimento
contabil desta alteragéo, caso a Classe seja qualificada como entidade para investimento
nos termos da regulamentacao contabil aplicavel, o Administrador devera:

(i) disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a data do
reconhecimento contabil, as informacdes previstas na regulamentacado aplicavel; e

(ii) elaborar as demonstracdes contabeis da Classe para o periodo
compreendido entre a data de inicio do exercicio e a respectiva data do
reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuracao, caso:

a) sejam emitidas Cotas da Classe em até 10 (dez) meses apds o
reconhecimento contabil dos efeitos da nova avaliacao;

b) as Cotas da Classe sejam admitidas a negociagdo em mercados organizados;
ou

c¢) haja aprovagado por maioria das cotas presentes em Assembleia Especial de
Cotistas convocada por solicitagdo do Cotista da Classe cujo patrimoénio liquido foi
reavaliado.

18.3. Composicao e Diversificacdo da Carteira. Observado o que dispde o item 4 deste
Anexo, a Carteira observara os demais requisitos de composicao e diversificacdo estabelecidos
pelas normas regulamentares em vigor.

19 DAS COMUNICAGOES

19.1. Comunicagbes. Para fins do disposto no Regulamento e na Resolucao CVM 175, e-
mail é considerado como forma de correspondéncia valida entre o Administrador, o
Custodiante, o Escriturador, o Gestor e os Cotistas. Nas hipéteses em que este Regulamento
e/ou a regulamentacdo aplicavel exigir “atestado”, “ciéncia”, "“manifesta¢cdo” ou “concordancia”
dos Cotistas, o envio de e-mail com aviso de recebimento serd considerado meio valido e

verificavel para comprovar tais eventos.
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APENDICE DE COTAS SUBCLASSE A

SUBCLASSE A DA CLASSE UNICA DE COTAS DO BRAZIL GALAXIA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE

LIMITADA

1.1 As caracteristicas especificas da Subclasse A estao descritas abaixo:

Remuneracao
Prioritaria da
Subclasse A

Os Cotistas da Subclasse A fardo jus a uma remuneragdo prioritaria,
("Remuneracao Prioritaria”), a qual devera ser calculada a cada distribuigéo

paga pelo Fundo de acordo com a férmula a seguir:

(Mod)

Onde,

"An" significa para cada data 'n’ em que tenha sido realizado um aporte no
Fundo pelos Cotistas da Subclasse A, o valor do respectivo aporte,
convertido em dolar pelo PTAX da data do aporte.

"d," significa o nimero de Dias Uteis entre a data do respectivo aporte
(excluida) e a data de apuracdao da Remuneracao Prioritaria (incluida).

un

“Di" significa para cada data "i” em que tenha sido realizado uma
distribuicdo para os Cotistas da Subclasse A, o valor da respectiva
distribuicdo, convertido em doélar pelo PTAX da data da distribuigao.

"d" significa o nimero de Dias Uteis entre a data da respectiva distribuicio
(excluida) e a data de apuracdo da Remuneracao Prioritaria (incluida).

Os Cotistas da Subclasse A farao jus a 97% (noventa e sete por cento) das
distribui¢cdes de rendimentos do Fundo que superem o montante da
Remuneracao Prioritéria.

Comiteé de
Investimentos

Os Cotistas da Subclasse A terdo o direito de indicar todos os membros
do Comité de Investimentos, a serem aprovados pela maioria de votos das
Cotas da Subclasse A.

Demais caracteristicas

Exceto se de outra forma previsto neste Apéndice e no Apéndice de
Cotas da Subclasse B, as Cotas da Subclasse B terdo as mesmas
caracteristicas das Cotas da Subclasse A.
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APENDICE DE COTAS SUBCLASSE B

SUBCLASSE B DA CLASSE UNICA DE COTAS DO BRAZIL GALAXIA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE

LIMITADA

1.1. As caracteristicas especificas da Subclasse B estdo descritas abaixo:

Rendimentos da Subclasse
B

Os Cotistas da Subclasse B fardo jus a 3% (trés por cento) das
distribui¢des de rendimentos do Fundo que superem a Remuneragao
Prioritaria.

Comité de Investimentos

Os Cotistas da Subclasse B néo terdo o direito de indicar qualquer
membro do Comité de Investimentos.

Demais caracteristicas

A transferéncia das Cotas da Subclasse B, a qualquer titulo,
dependera de anuéncia expressa da maioria das Cotas Subclasse A,
de acordo com os termos e condi¢des previstos na clausula 11.8 do
Regulamento.

Exceto se de outra forma previsto neste Apéndice e no Apéndice de
Cotas da Subclasse A, as Cotas da Subclasse B terdo as mesmas
caracteristicas das Cotas da Subclasse A.
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COMPLEMENTO | AO REGULAMENTO DO BRAZIL GALAXIA FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Modelo de Suplemento

Os termos e expressoes utilizados neste Suplemento em letra maiuscula, no singular ou no plural,
terdo os mesmos significados definidos no Regulamento do BRAZIL GALAXIA FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA
(respectivamente, “Regulamento” e “Fundo”), do qual este complemento é parte integrante e
insepardvel, exceto se de outra forma estiverem aqui definidos.

Caracteristicas da [e] Emissao de Cotas

Montante da [e¢] Emissao

A [e] Emissdo sera de R$[e] ([e])

Quantidade de Cotas

[e] ([e]) Cotas

Preco de Emissdo por Cota

R$[e] ([e])

Forma de Colocacgao

As cotas da [e] Emissdo serdo objeto de
[Oferta publica pelo rito
[automatico/ordinario] de distribuicao /
colocagao privada], nos termos da Resolucdo
CVM 160

Distribuicio e Negociacao das Cotas

[e]

Data Limite para Subscricao das Cotas

[e]

Data Limite para Integralizacao das Cotas

[e]

Preco de Integralizacao ou Critérios para
calculo do Preco de Integralizacido

[e]

Forma de Integralizacao

[e]

Amortizacao das Cotas

As Cotas poderao ser amortizadas a
qualquer tempo durante o Prazo de Duragao
(mediante decisdo da Assembleia Geral,
conforme previsto no Regulamento e no
Anexo), desde que existam recursos
disponiveis para distribuicao.
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	1 DAS DEFINIÇÕES
	1.1. Definições. Para os fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressões em letra maiúscula utilizados neste Regulamento terão os significados atribuídos a eles neste item. Além disso, (i) os cabeçalhos e títulos deste Regulamento servem ap...

	2 DO FUNDO
	2.1. Forma de Constituição. O Fundo é um fundo de investimento em participações constituído sob a forma de condomínio fechado, regido por este Regulamento, pelos Artigos 1.368-C a 1.368-F do Código Civil e pelas demais disposições legais e regulamenta...
	2.2. Prazo de Duração. O Fundo terá Prazo de Duração de 10 (dez) anos, contados da Data de Início, podendo ser prorrogado ou antecipado mediante deliberação da Assembleia Geral de Cotistas.

	3 DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
	3.1. Assembleia Geral. A Assembleia Geral de Cotistas é responsável por deliberar sobre as matérias gerais do Fundo, conforme aplicável, na forma prevista na Resolução CVM 175, observado que as matérias específicas da Classe ou Subclasse de cotas serã...
	3.2. Competência e Deliberação. As deliberações da Assembleia Geral de Cotistas serão tomadas por maioria de votos das Cotas subscritas presentes, observados os quóruns qualificados abaixo. Além das matérias previstas na regulamentação específica e em...
	3.3. Alteração do Regulamento sem Assembleia. Este Regulamento e seu Anexo poderão ser alterados independentemente de aprovação prévia pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas sempre que (i) decorrer exclusivamente da necessidade de ate...
	3.4. Notificação aos Cotista. As alterações referidas nos incisos “(i)‎(i)” e “(ii)” acima devem ser comunicadas aos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem sido implementadas.
	3.5. Convocação da Assembleia. A convocação da Assembleia Geral de Cotistas far-se-á mediante correspondência escrita, correio, sistema eletrônico, e-mail ou qualquer outro meio que assegure haver o destinatário recebido a convocação, devendo a convoc...
	3.6. Local de Realização da Assembleia. A Assembleia Geral de Cotistas será realizada na sede do Administrador ou em lugar a ser previamente indicado pelo Administrador na respectiva convocação, sem prejuízo da possibilidade de ser realizada de modo e...
	3.7. Instalação Assembleia. As Assembleias Gerais de Cotistas serão instaladas com a presença de qualquer número de Cotistas.
	3.8. Voto em Assembleia. Nas deliberações da Assembleia Geral de Cotistas, a cada Cota emitida será atribuído o direito a 1 (um) voto, sendo certo que somente poderão votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas que estiverem registrados nos livr...
	3.9. Meios de Voto. Os Cotistas poderão votar por meio de comunicação escrita, eletrônica ou qualquer outro sistema eletrônico que permitam a participação remota, desde que recebida pelo Administrador antes da respectiva Assembleia Especial de Cotista...
	3.10. Elegibilidade para Votar. Somente podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data de convocação, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituídos há menos de 1 (um) ano.
	3.11. Exercício do Voto. Os Cotistas deverão exercer o direito de voto no interesse do Fundo, sendo certo que serão considerados para cômputo do quórum de aprovação, apenas os votos válidos, não fazendo parte do cômputo para fins de apuração dos quóru...
	3.12. Vedação ao Exercício do Voto. Não podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas e nem fazer parte do cômputo para fins de apuração do quórum de aprovação:
	3.13. Formalização das Deliberações. Dos trabalhos e das deliberações das Assembleias Gerais de Cotistas será lavrada, em livro próprio, ata assinada pelos Cotistas presentes, exceto por aqueles que tenham encaminhado voto escrito no formato exigido p...

	4 DOS PRESTADORES DE SERVIÇOS
	4.1. Gestor. O Fundo tem seus recursos geridos pelo Gestor, a quem cabe exercer de forma ampla todos os direitos inerentes aos ativos e bens integrantes da Carteira, observado o disposto na regulamentação vigente e neste Regulamento.
	4.2. Administrador. O Fundo é administrado fiduciariamente pelo Administrador, a quem cabe praticar todos os atos necessários ou inerentes à administração do Fundo, observado o disposto na regulamentação vigente e neste Regulamento.
	4.3. Custodiante. Os serviços de custódia e controle e processamento dos títulos e valores mobiliários e demais ativos financeiros integrantes da Carteira, bem como os serviços de tesouraria e escrituração de Cotas serão prestados pelo Custodiante.
	4.4. Distribuidor. Os serviços de distribuição de Cotas da Classe serão prestados pelo Distribuidor.
	4.5. Empresa de Auditoria. Os serviços de auditoria independente das demonstrações contábeis do Fundo e da Classe serão prestados pela Empresa de Auditoria, contratados diretamente pelo Administrador em nome do Fundo e/ou da Classe, conforme aplicável.
	4.6. Remuneração dos Prestadores de Serviços. A Classe arcará diretamente com a Remuneração devida aos Prestadores de Serviços Essenciais e ao Custodiante, nos termos do Anexo, utilizando recursos financeiros disponibilizados pela Classe.
	4.7. Não serão cobradas taxa de ingresso ou saída, tampouco taxa de performance.
	4.8. Vedações. É vedado aos Prestadores de Serviços Essenciais, direta ou indiretamente, a prática dos seguintes atos em nome do Fundo e/ou da Classe:
	4.9. Responsabilidade dos Prestadores de Serviços. Os Prestadores de Serviços  e demais prestadores de serviço do Fundo respondem perante a CVM, aos Cotistas e a quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de atuação, por seus atos e omissões co...
	4.10. Substituição dos Prestadores de Serviços. Os Prestadores de Serviços Essenciais devem ser substituídos nas hipóteses de: (i) descredenciamento para o exercício da atividade que constitui o serviço prestado ao fundo, por decisão da CVM; (ii) renú...
	4.11. Renúncia ou Destituição. No caso de renúncia ou destituição de Prestador de Serviço Essencial, deverão ser observadas as disposições previstas na Resolução CVM 175 e, em especial, as seguintes:
	4.12. Efeitos da Renúncia, Destituição ou Descredenciamento. Nas hipóteses de renúncia, destituição e/ou descredenciamento do Administrador, a Taxa de Administração deverá ser paga pelo Fundo ao Administrador de maneira pro rata ao período em que este...

	5 DA CLASSE ÚNICA
	5.1. Classe Única. O Fundo é representado, na data de sua constituição, por uma única Classe.
	5.1.2. Novas Classes. Durante o Prazo de Duração, o Fundo poderá constituir novas Classes, que terão patrimônio segregado e direitos e obrigações distintos, nos termos do Artigo 5º da Resolução CVM 175, mediante ato conjunto dos Prestadores de Serviço...

	6 DOS ENCARGOS DO FUNDO
	6.1. Encargos do Fundo. Constituem Encargos do Fundo as despesas previstas na Resolução CVM 175, que podem ser debitadas diretamente do Fundo, pelo Administrador, conforme lista ilustrativa abaixo:
	6.2. Encargos da Classe. Além dos Encargos definidos neste item 6‎6, a Classe terá seus próprios Encargos, conforme previstos no Anexo, que serão dela descontados.
	6.3. Encargos Não Previstos. Salvo por deliberação em contrário na Assembleia Geral de Cotistas, quaisquer despesas não previstas como Encargos correm por conta do Prestador de Serviço Essencial que a tiver contratado.
	6.4. Os encargos indicados no item acima incorridas pelo Administrador anteriormente à constituição ou ao registro do Fundo perante a CVM serão passíveis de reembolso pelo Fundo, e serão passíveis de nota explicativa e de auditoria quando forem elabor...

	7 DAS DEMONSTRAÇÕES CONTÁBEIS
	7.1. Escrituração Contábil. O Fundo, e a Classe no que for aplicável, terá escrituração contábil própria, assim como segregadas das demonstrações contábeis do Administrador e do Gestor.
	7.2. Normas de Escrituração e Demonstrações Contábeis. O Fundo está sujeito às normas de escrituração, elaboração, remessa e publicidade de demonstrações contábeis determinadas pela CVM, incluindo a Instrução CVM 579.
	7.3. Exercício Social. O exercício social do Fundo terá duração de 12 (doze) meses, tendo seu encerramento no último dia do mês de dezembro de cada ano.
	7.4. Demonstrações Contábeis. As demonstrações contábeis do Fundo, elaboradas ao final de cada exercício social, deverão ser auditadas pela Empresa de Auditoria e enviadas aos Cotistas e à CVM, nos termos da regulamentação aplicável e do item 8.1. aba...

	8 DA DIVULGAÇÃO DE INFORMAÇÕES SOBRE O FUNDO
	8.1. Informações a serem Comunicadas. O Administrador deve disponibilizar as informações periódicas e eventuais do Fundo, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponível na página da CVM na rede mundial de computadores, inclusive as relativas à ...
	8.2. Ato ou Fato Relevante. Sem prejuízo das obrigações previstas neste Regulamento, o Administrador deverá divulgar qualquer ato ou fato relevante atinente ao Fundo e à Classe e/ou aos ativos integrantes da Carteira, nos termos da regulamentação apli...
	8.3. O Administrador é obrigado a divulgar ampla e imediatamente, nos termos da regulamentação aplicável, (a) a todos os Cotistas, por meio de e-mail, conforme dados cadastrais fornecidos pelos Cotistas, assim como por meio do Sistema de Envio de Docu...
	8.4. A publicação de informações referidas nos itens acima deve ser feita na página do Administrador na rede mundial de computadores e mantida disponível aos Cotistas em sua sede, bem como deve ser simultaneamente enviada ao mercado organizado em que ...

	9 DA SOLUÇÃO DE DISPUTAS
	9.1. Arbitragem e Foro. As controvérsias oriundas deste Regulamento, ou relacionadas à constituição, operação, gestão ou funcionamento do Fundo, inclusive aquelas relativas à sua existência, validade, eficácia, interpretação, execução, inadimplemento ...

	10 DAS DISPOSIÇÕES GERAIS
	10.1. Comunicações. O comunicado, envio, divulgação e/ou disponibilização, pelo Administrador, de quaisquer informações, comunicados, cartas e documentos, cuja obrigação esteja disposta neste Regulamento ou na regulamentação vigente, será realizado po...
	10.2. Confidencialidade. Os Cotistas, o Administrador, o Custodiante, o Escriturador, o Gestor serão responsáveis por manter em sigilo, não podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente c...
	10.3. Lei Aplicável. Este Regulamento deverá ser regido e interpretado de acordo com as leis da República Federativa do Brasil.
	* * *

	ANEXO – Sumário
	1 DAS DEFINIÇÕES ADICIONAIS
	1.1. Definições Adicionais. Os termos e expressões iniciados em letra maiúscula utilizados neste Anexo estejam no singular ou no plural, quando não definidos em outras seções deste Anexo, terão os respectivos significados a eles atribuídos, conforme o...
	1.2. Cabeçalhos. Os cabeçalhos e títulos deste Anexo servem apenas para conveniência e referência, e não limitarão ou afetarão, de qualquer modo, a interpretação dos respectivos capítulos, itens e subitens.
	1.3. Interpretação. Os termos e expressões iniciados em letra maiúscula utilizados neste Anexo, estejam no singular ou no plural, quando não expressamente definidos no item 1.1 acima‎1.1 acima ou neste Anexo, terão os respectivos significados a eles a...

	2 DAS CARACTERÍSTICAS GERAIS DA CLASSE
	2.1. Classe. A Classe é organizada sob a forma de classe fechada e a responsabilidade dos Cotistas detentores de Cotas da Classe é limitada ao seu respectivo Capital Subscrito nos termos do Artigo 18 da Resolução CVM 175 e do Artigo 1.368-D, inciso I ...
	2.2. Classificação. O Fundo é classificado como da categoria fundo de investimento em participações, sendo a Classe tipificada como multiestratégia, nos termos do Anexo Normativo IV, da Resolução CVM 175.
	2.3. Público-Alvo. A Classe é destinada exclusivamente a Investidores Profissionais, assim entendidos como as pessoas naturais ou jurídicas, residentes ou não residentes e que busquem rentabilidade, no longo prazo, compatível com a política de investi...
	2.4. Valor Mínimo. O valor mínimo de investimento de cada Cotista na Classe deverá corresponder a, no mínimo, R$ 1,00 (um real) no momento da subscrição das cotas da Classe.
	2.5. Prazo de Duração. A Classe terá Prazo de Duração de 10 (dez) anos, contados da Data de Início, podendo ser prorrogado ou antecipado mediante deliberação da Assembleia Especial de Cotistas.

	3 DO OBJETIVO, DA ESTRATÉGIA DE INVESTIMENTO E DO PARÂMETRO DE RENTABILIDADE DA CLASSE
	3.1. Objetivo. A Classe tem como objetivo proporcionar aos seus Cotistas a valorização de suas Cotas, no longo prazo, investindo diretamente ou indiretamente em Ativos Elegíveis e, complementarmente, em Outros Ativos.
	3.2. Participação no Processo Decisório. Os investimentos da Classe nos Ativos Elegíveis deverão propiciar a participação da Classe no processo decisório das Sociedades Alvo, com efetiva influência na definição de sua política estratégica e na sua ges...
	3.3. Dispensa de Participação no Processo Decisório. Ficará dispensada a participação da Classe no processo decisório de uma Sociedade Alvo, conforme previsto no Anexo Normativo IV, quando:
	3.4. Práticas de Governança. Além dos requisitos acima, as Sociedades Alvo que sejam companhias fechadas deverão adotar os padrões de governança corporativa estabelecidos no Anexo Normativo IV, conforme indicados abaixo:
	3.5. Parâmetro de Rentabilidade. A Classe não terá parâmetro de rentabilidade.

	4 DA POLÍTICA DE INVESTIMENTO E DA COMPOSIÇÃO DA CARTEIRA
	4.1. Ativos Elegíveis. A Classe poderá, a critério do Gestor e observada as recomendações do Comitê de Investimento, e nos termos previstos neste Anexo, realizar investimentos Ativos Elegíveis de Sociedades Alvo.
	4.2. Enquadramento da Carteira. Observado os limites estabelecidos na Resolução CVM 175, a Classe deverá investir, no mínimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimônio Líquido em Ativos Elegíveis, observado em qualquer hipótese os requisitos estabelec...
	4.3. AFAC. A Classe poderá realizar AFAC nas Sociedades Alvo que sejam classificadas com sociedades por ações, abertas ou fechadas, no limite de 100% (cem por cento) do Capital Subscrito da Classe, desde que:
	4.4. Derivativos. A Classe não realizará operações com derivativos, exceto quando tais operações: (i) forem realizadas exclusivamente para fins de proteção patrimonial da Classe; ou (ii) envolverem opções de compra ou venda de ações das Sociedades Alv...
	4.5. Salvo se devidamente aprovada pela maioria dos Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas, é vedada a aplicação de recursos da Classe em títulos e valores mobiliários de quaisquer Sociedades Alvo, caso da mesma participe, direta ou indi...
	4.6. Ativos no Exterior. A Classe poderá investir até 100% (cem por cento) do seu Capital Subscrito em ativos no exterior, observado o disposto no Anexo Normativo IV.
	4.7. A Classe faz jus às dispensas relativas à participação da Classe no processo decisório das Sociedades Alvo de que tratam as hipóteses expressamente previstas no Anexo Normativo IV, observadas ainda, futuras flexibilidades que venham a ser editadas.
	4.8. Limites de Concentração por Emissor. O valor investido pela Classe em uma mesma Sociedade Alvo poderá representar, até 100% (cem por cento) de seus recursos em uma única Sociedade Alvo.
	4.9. Sociedades Alvo. Serão alvo de investimento da Classe, nos termos do item acima, as sociedades anônimas de capital fechado ou aberto, com sede e administração no Brasil ou no exterior, atuantes em todos os segmentos da economia e que atendam os r...
	4.10. Garantias. Os Prestadores de Serviços Essenciais não podem, em nome da Classe, prestar fiança, aval, aceite ou qualquer outra forma de coobrigação, exceto mediante deliberação em Assembleia Especial de Cotistas de acordo com o quórum aplicável.
	4.11. As aplicações realizadas na Classe não contarão com garantia dos Prestadores de Serviço Essenciais, Custodiante, Distribuidor, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos – FGC, conforme def...
	4.12. Procedimento de Investimento. Sem prejuízo do objetivo principal da Classe, conforme descrito acima, na formação, manutenção e desinvestimento da Carteira serão observados os seguintes procedimentos:
	4.13. Chamada de Capital. O Administrador realizará Chamadas de Capital para aporte de recursos mediante integralização de Cotas, nos termos deste Anexo e dos respectivos Compromissos de Investimento, informando aos respectivos investidores e Cotistas...
	4.14. Processo Decisório. As decisões inerentes à composição da Carteira, incluindo, mas não se limitando, à aquisição e alienação de Ativos Elegíveis da Carteira da Classe, são compartilhadas entre o Gestor e o Comitê de Investimentos, observado as o...

	5 DA CUSTÓDIA DOS ATIVOS DA CLASSE
	5.1. Custódia. Os Prestadores de Serviços Essenciais observarão as disposições relativas à custódia dos Ativos Elegíveis e dos Outros Ativos integrantes da Carteira, inclusive a obrigação de guarda de documentação e contratação do Custodiante, nos ter...
	5.2. Registro dos Ativos Elegíveis. Os Ativos Elegíveis serão registrados nos respectivos livros de registros da respectiva Sociedade Alvo ou, conforme o caso, custodiados em entidade de custódia autorizada ao exercício da atividade pela CVM, ressalva...

	6 ORDEM DE ALOCAÇÃO DE RECURSOS
	6.1. O Administrador deverá utilizar as disponibilidades havidas com o recebimento (i) do valor de integralização das Cotas; e/ou (ii) do valor dos Ativos Elegíveis e dos Sociedades Investidas integrantes da carteira do Fundo (“Disponibilidades”) para...
	7 DO CONFLITO DE INTERESSES
	7.1. Conflito Prévio. Não há conflitos de interesses vislumbrados no momento da constituição da Classe. Sem prejuízo, a Classe não poderá atuar como contraparte dos Prestadores de Serviços Essenciais, bem como de outros fundos de investimento ou carte...
	7.2. É vedado aos Prestadores de Serviço Essenciais e às instituições distribuidoras das Cotas adquirirem Cotas, direta ou indiretamente.
	7.3. Quaisquer hipóteses de Conflitos de Interesse serão submetidas à apreciação e deliberação da Assembleia Especial de Cotista.

	8 DO COINVESTIMENTO
	8.1. Política de Coinvestimento. A Classe poderá realizar investimentos nas Sociedades Alvo em conjunto com terceiros, inclusive em conjunto com outros fundos de investimento.
	9 FATORES DE RISCO
	9.1. Riscos dos Investimentos. Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pela Classe, o Cotista deve estar ciente de que a Classe estará sujeita a fatores de risco, por sua natureza, sujeitos a flutuações típicas do mercado, risco...

	10 DAS CARACTERÍSTICAS DAS COTAS
	10.1. Cotas. As Cotas correspondem a frações ideais do patrimônio da Classe, sendo todas nominativas, escriturais e mantidas em conta de depósito em nome de seus titulares, mantida pelo Administrador (ou por prestador de serviço devidamente contratado...
	10.2. Subclasses. A Classe possui 2 (duas) Subclasses, sendo a Subclasse A (“Subclasse A”) e a Subclasse B (“Subclasse B”).

	11 DA EMISSÃO, DA INTEGRALIZAÇÃO, DA NEGOCIAÇÃO E DA TRANSFERÊNCIA DAS COTAS
	11.1. Chamada de Capital. O Administrador realizará Chamadas de Capital para aporte de recursos mediante integralização de Cotas, nos termos deste Anexo e dos respectivos Compromissos de Investimento, informando aos respectivos investidores e Cotistas...
	11.2. Compromisso de Investimento. Os Cotistas, ao subscreverem Cotas e assinarem os Compromissos de Investimento, comprometer-se-ão a cumprir com o disposto neste Anexo e com os respectivos Compromissos de Investimento, responsabilizando-se por quais...
	11.3. Cotista Inadimplente. Em caso de inadimplemento das obrigações do investidor ou Cotista no âmbito do respectivo Compromisso de Investimento no atendimento à Chamada de Capital para subscrição e integralização de Cotas, o Cotista ficará constituí...
	11.4. Gravames. As Cotas da Classe, na hipótese de doação, poderão ser gravadas, observada a legislação aplicável, com as cláusulas de impenhorabilidade, incomunicabilidade e inalienabilidade.
	11.5. Integralização. A integralização de Cotas deverá ser realizada:
	11.6. Admissão das Cotas. As Cotas poderão ser depositadas em Mercado de Balcão Organizado, a critério do Administrador e do Gestor, conforme orientação do Comitê de Investimentos.
	11.7. Negociação das Cotas. As Cotas poderão ser negociadas em ambiente de Mercado de Balcão Organizado ou cedidas por meio de instrumento particular assinado entre cedente e cessionário, sem necessidade de registro em cartório de títulos, caso as Cot...
	11.8. Transferência das Cotas. As Cotas somente poderão ser transferidas se estiverem totalmente integralizadas ou, caso não estejam, se o cessionário assumir, por escrito, todas as obrigações do cedente perante a Classe no tocante à integralização e ...
	11.9. Patrimônio Inicial Mínimo. O patrimônio inicial mínimo para funcionamento da Classe é de R$ 10.000,00 (dez mil reais).
	11.10. Primeira Emissão. Serão emitidas e distribuídas, inicialmente, no mínimo 10 (dez) e no máximo 250.000 (duzentas e cinquenta mil) Cotas, com valor unitário de R$1.000,00 (mil reais), totalizando uma emissão de até R$ 250.000.000,00 (duzentos e c...
	11.11. Novas Emissões. A Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre novas emissões de Cotas definirá as respectivas condições para subscrição e integralização de tais Cotas, observado o disposto na regulamentação vigente.

	12 DAS DISTRIBUIÇÕES
	12.1. Resgate. Não haverá resgate de Cotas, exceto quando do término do Prazo de Duração ou da liquidação, antecipada ou não, da Classe. No entanto, o Administrador poderá realizar, conforme orientação do Comitê de Investimentos amortizações parciais ...
	12.2. Os juros sobre capital próprio, bonificações e quaisquer outras remunerações que venham a ser distribuídas em benefício da Classe, por conta de seus investimentos nos Ativos Elegíveis e/ou em Outros Ativos, serão incorporados ao Patrimônio Líqui...
	12.3. Os dividendos que sejam declarados pelas Sociedades Alvo investidas como devidos à Classe, por conta de seus investimentos nos Ativos Elegíveis, poderão ser pagos diretamente aos Cotistas, conforme orientação do Comitê de Investimentos ao Admini...
	12.4. Na máxima extensão permitida pela legislação e regulamentação aplicáveis, e para os respectivos fins, inclusive, sem limitação, aqueles de que trata o Código Civil, fica expressamente consignado neste Anexo a limitação de responsabilidade (i) de...

	13 DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS
	13.1. Competência e Deliberação. As deliberações da Assembleia Especial de Cotistas serão tomadas por maioria de votos das Cotas subscritas presentes, observados os quóruns qualificados abaixo. Além das matérias previstas na regulamentação específica ...
	13.2. Aplicam-se às deliberações em sede de Assembleia Especial de Cotistas os mesmos procedimentos estipulados no item 3‎3 do Regulamento.
	13.3. Os votos e quóruns de deliberação previstos neste Anexo devem ser computados de acordo com a quantidade de Cotas Subscritas, observado o item abaixo.
	13.4. Serão considerados para cômputo do quórum de aprovação, apenas os votos válidos, não se computando (i) os votos daqueles Cotistas que não podem votar na Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Artigo 78 da Resolução CVM 175; (ii) os votos em...
	13.5. Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam inadimplentes na data da convocação da Assembleia Especial de Cotistas não têm o direito a voto sobre a respectiva parcela subscrita e não integralizada.

	14 COMITÊ DE INVESTIMENTOS
	14.1. A Classe possuirá 1 (um) Comitê de Investimentos, que terá por função principal auxiliar e orientar o Gestor na gestão da Carteira da Classe, conforme aplicável, em relação aos Ativos Elegíveis de emissão das Sociedades Alvo investidas (“Comitê ...
	14.2. Os membros do Comitê de Investimentos poderão (i) ser substituídos, a qualquer tempo, pelo Cotista que o houver indicado; e (ii) renunciar ao seu cargo mediante comunicação por escrito encaminhada com 5 (cinco) Dias Úteis de antecedência ao Admi...
	14.3. Somente poderá ser eleito para o Comitê de Investimentos, independentemente de quem venha a indicá-lo, o profissional que preencher os seguintes requisitos:
	14.4. O Comitê de Investimentos terá como funções:
	14.5. Os membros do Comitê de Investimentos reunir-se-ão, sempre que necessário, atendendo a convocação escrita, feita com, no mínimo, 2 (dois) Dias Úteis de antecedência, com indicação de data, horário e local da reunião, e respectiva pauta, realizad...

	15 DA REMUNERAÇÃO DOS PRESTADORES DE SERVIÇOS
	15.1. Taxa de Administração. Pela prestação dos serviços de administração, escrituração das Cotas, distribuição, custódia, tesouraria, liquidação e controladoria, será devida pela Classe uma Taxa de Administração correspondente a 0,10% (dez centésimos...
	15.2. Taxa de Gestão. Pelos serviços de gestão do Fundo, o Gestor receberá uma Taxa de Gestão no valor de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) por mês, já incluído na Taxa de Administração..
	15.3. Taxa Máxima de Custódia. A taxa de custódia a ser cobrada do Fundo, já incluída na Taxa de Administração acima, corresponderá ao montante máximo de R$ 1.000,00 (mil reais) por ano, reajustado pelo IPCA, ou ao montante equivalente a 0,00001% (um ...
	15.4. Taxa Máxima de Distribuição. Os distribuidores das Cotas que prestem serviços de forma contínua à Classe poderão fazer jus à taxa máxima de distribuição correspondente ao valor correspondente a até 100% (cem por cento) da remuneração devida ao G...
	15.5. Não será cobrada da Classe ou dos Cotistas taxa de performance, tampouco taxas de ingresso ou saída.

	16 DOS ENCARGOS DA CLASSE
	16.1. Encargos da Classe. Constituem Encargos da Classe as despesas previstas pela Resolução CVM 175, que podem ser debitadas diretamente da Classe, pelo Administrador, conforme lista ilustrativa abaixo:

	17 DA LIQUIDAÇÃO DA CLASSE E DO REGIME DE INSOLVÊNCIA
	17.1. Liquidação Antecipada. A Classe poderá ser liquidada antes de seu Prazo de Duração mediante a deliberação da Assembleia Especial de Cotistas, observado o disposto no Artigo 126 da Resolução CVM 175.
	17.2. Conformidade das Demonstrações Contábeis. Quando do encerramento e liquidação da Classe, a Empresa de Auditoria deverá emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstrações contábeis.
	17.3. Formas de Liquidação da Classe. Ao final do Prazo de Duração da Classe ou em caso de liquidação antecipada, não havendo a disponibilidade de recursos, os Cotistas da Classe poderão receber Ativos Elegíveis e/ou Outros Ativos constantes da Cartei...
	17.4. Patrimônio Líquido Negativo. O Administrador deverá verificar se o patrimônio líquido da Classe está negativo se houver pedido de declaração judicial de insolvência da Classe.
	17.5. Condução da Liquidação. A liquidação da Classe será conduzida pelo Administrador, observadas as disposições deste Anexo ou o que for deliberado na Assembleia Especial de Cotistas.
	17.6. O Administrador poderá propor a reavaliação de qualquer ativo da Carteira da Classe, especificamente quando:
	17.7. Para efeito da determinação do valor da Carteira da Classe, devem ser observadas as normas e os procedimentos previstos no manual de precificação do Custodiante, disponível em https://www.apexgroup.com/apex-brazil/documentos-regulatorios/, obser...

	18 DA CLASSIFICAÇÃO DA CLASSE
	18.1. Entidade de Investimento. Considerando o disposto nos Artigos 4º e 5º da Instrução CVM 579 e no Artigo 2º da Resolução CMN 5.111, as características expressamente previstas no Regulamento e neste Anexo, a Classe será classificado como entidade d...
	18.2. Valoração dos Ativos a Valor Justo. O Administrador deverá efetuar a mensuração dos ativos e passivos, bem como o reconhecimento de receitas e despesas, que compõem a Carteira na forma estabelecida pela Instrução CVM 579 e observados os critério...
	18.3. Composição e Diversificação da Carteira. Observado o que dispõe o item 4‎4 deste Anexo, a Carteira observará os demais requisitos de composição e diversificação estabelecidos pelas normas regulamentares em vigor.

	19 DAS COMUNICAÇÕES
	19.1. Comunicações. Para fins do disposto no Regulamento e na Resolução CVM 175, e-mail é considerado como forma de correspondência válida entre o Administrador, o Custodiante, o Escriturador, o Gestor e os Cotistas. Nas hipóteses em que este Regulame...
	1.1 As características específicas da Subclasse A estão descritas abaixo:
	* * *

	1.1. As características específicas da Subclasse B estão descritas abaixo:
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