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REGULAMENTO DO FUNDO
1. Definigoes

1.1. Todos os termos e expressoes iniciados em letras mailsculas utilizados na Parte
Geral deste Regulamento (conforme abaixo definido), no Anexo (conforme abaixo
definido) da Classe, em seus Apéndices (conforme abaixo definido) e Suplementos
(conforme abaixo definido), se existentes, tém os significados que lhes sao atribuidos
abaixo. Além disso, (i) sempre que exigido pelo contexto, as definigdes contidas neste
Regulamento e no Anexo aplicar-se-ao tanto no singular quanto no plural e o género
masculino incluird o feminino, e vice-versa; (ii) referéncias a qualquer documento
incluem todas as suas alteragdes, substituigdes, consolidacdes e complementagodes,
salvo se expressamente disposto de forma diferente; (iii) referéncias a disposi¢cdes
legais e regulamentares serao interpretadas como referéncias as referidas disposi¢cdes
conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo se de outra
forma expressamente estabelecido neste Regulamento e/ou no Anexo, referéncias a
capitulos, itens e anexos aplicam-se a capitulos, itens e anexos deste Regulamento e/ou
do Anexo; e (v) referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes
e cessionarios autorizados.

1.2. Em caso de conflito entre as disposicdes deste Regulamento, do Anexo, dos
Apéndices e dos Suplementos, prevalecera o disposto na regra especifica
(respectivamente, Anexo, Apéndices e Suplementos) sobre a regra geral (Parte Geral do
Regulamento).

“Administradora”: é a BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., com
sede no Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Prédio Prata, 4° andar, Vila Yara, na cidade de
Osasco, Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob n° 00.066.670/0001-00,
autorizada pela CVM para atuar como administradora de carteira de valores
mobiliarios na categoria “administrador fiduciario”, por meio do Ato Declaratério n® 3.067,
de 6 de setembro de 1994, ou quem vier a substitui-la na fungao de Administradora.

“ANBIMA”: Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.

“Anexo(s)": significa(m) o anexo da classe Unica de investimento do Fundo ou de outras
classes que venham a ser criadas no futuro.

“Apéndice(s)”: significa cada um dos apéndices ao Anexo adotados para descrever
informacdes especificas de cada Subclasse de Quotas relativas a Classe.

“Assembleia Geral”: é a assembleia geral de Quotistas do Fundo, ordindria e
extraordinaria, realizada nos termos deste Regulamento.
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“Assembleia Especial”: é a assembleia especial de Quotistas da Classe, ordinaria e
extraordinaria, realizada nos termos do Anexo.

“Assembleia de Quotistas” sdao as Assembleias Gerais e Assembleias Especiais,
referidas em conjunto e indistintamente.

“CVM": é a Comissao de Valores Mobiliarios.

“CVMWeb": é 0 sistema eletrénico de envio de documentos, disponivel na pagina da CVM
na rede mundial de computadores, por meio do qual sao enviados, pela
Administradora, documentos e informacgoes sobre fundos de investimento.

“Encargos da Classe”: sdo os encargos indicados no item 5.1 abaixo.

“Fundo”: é o Chemical XV - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios,
conforme definido no Regulamento.

“Gestor”: é o BTG Pactual Gestora de Investimentos Alternativos Ltda., com sede no
municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, Torre
Corcovado, 5° andar — parte, Botafogo, inscrito no CNPJ sob o n° 07.625.159/0001-40,
autorizado a prestagao dos servicos de administragao de carteira de titulos e valores
mobiliarios de acordo com o Ato Declaratdrio n° 8.710, de 31 de margo de 2006, ou quem
vier a substitui-lo na fungcado de Gestor.

“Instrugcao CVM 489/11”: é a Instrucao n° 489, emitida pela CVM em 14 de janeiro de
2011, conforme alterada, que dispde sobre a elaboracdo e a divulgacdao das
demonstragodes financeiras dos fundos de investimento em direitos creditérios e dos
fundos de investimento em quotas de fundos de investimento em direitos creditérios.

“Prazo de Duragao”: é o prazo de duragao da Classe, conforme estabelecido no item
2.4 abaixo e na Clausula 3 do Anexo.

“Quotas”: sdo as Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas Juniores, ou quaisquer
outras quotas que venham a ser emitidas pela Classe ou por diferentes Subclasses,
consideradas em conjunto ou especificamente em relagao a cada Subclasse.

“Quotistas”: significam os titulares de Quotas emitidas pela Classe ou por
diferentes Subclasses, considerados em conjunto ou especificamente em relagao a
cada Subclasse, conforme aplicavel e observada a definicao de “Quotas”, que fardo jus ao
recebimento de qualquer valor devido nos termos do Regulamento, desde que sejam
Quotistas ao final do dia util imediatamente anterior a respectiva data do pagamento.

“Regulamento”: é o presente regulamento do Fundo, incluindo o Anexo, seus
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respectivos Apéndices e Suplementos, registrado perante a CVM, e suas eventuais
alteracgoes.

“Resolugao CVM 30/21": é a Resolugao n° 30, emitida pela CVM em 11 de maio de 2021,
conforme alterada, que dispde sobre o dever de verificagao da adequagao dos produtos,
servigos e operagdes ao perfil do cliente.

“Resolugao CVM 160/22": é a Resolugao n° 160, emitida pela CVM em 13 de julho de
2022, conforme alterada, que dispde sobre as ofertas publicas de distribuigao primaria
ou secundaria de valores mobiliarios e a negociagao dos valores mobiliarios ofertados
nos mercados regulamentados.

“Resolugao CVM 175/22": é a Resolugdao n° 175, emitida pela CVM em 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada de tempos em tempos, que dispde sobre a
constituicao, o funcionamento e a divulgacao de informagdes dos fundos de
investimento, bem como sobre a prestagao de servigos para os fundos, inclusive o
respectivo Anexo Normativo Il (quando nao expressamente referido).

“Subclasse”: significa cada uma das subclasses de Quotas emitidas em relagao a
Classe, que serao definidas de acordo com o Anexo ao Regulamento e os respectivos
Apéndices.

“Suplementos”: sdo os suplementos das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas
Junior, que contém as seguintes informacgoes relativas a respectiva Subclasse de Quotas
a qual se referem, conforme aplicavel: montante das Quotas, quantidade de Quotas, Data
de Emissao, Datas de Amortizacao, percentual do Valor Unitario de Emissao a ser
amortizado, Data de Resgate e Fator Spread, preparados conforme modelos de
Suplemento que integram o Anexo ao Regulamento e os respectivos Apéndices relativos
a cada Subclasse.

1.3. Na auséncia de tais definicoes, serd considerada a definicdo estabelecida na
regulamentacao em vigor aplicavel, incluindo, sem limitagao, a Resolugao CVM 175/22
(conforme abaixo definido).

2. Fundo

21. O Chemical XV - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios é regido pelo
presente Regulamento, pelo Anexo e Apéndices, e pelas demais disposigdes legais
e regulamentares que lhe forem aplicaveis, inclusive pela Resolugao CVM 175/22.

2.2. O Fundo serd destinado exclusivamente a Investidores Profissionais, conforme
definidos no Anexo, e que busquem, no médio e longo prazo, a valorizagdo das suas
Quotas de modo condizente com a Politica de Investimento descrita no Anexo, tendo
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ciéncia dos riscos inerentes a esta aplicagao, conforme descritos neste Regulamento.

2.3. O presente Regulamento, Anexo e Apéndices serao, todos, registrados perante a
CVM, por meio do CVMWeb, apds: (i) a aprovagao conjunta de sua constituicao
pela Administradora e pelo Gestor; e (ii) a aprovagdao de quaisquer alteragdes pela
Assembleia de Quotistas.

2.3.1. As alteragdes a este Regulamento, seu Anexo e Apéndices vigerao a partir da data
do protocolo na CVM: (i) da cépia da ata da referida Assembleia de Quotistas; e (ii) do
exemplar do presente Regulamento, seus Anexos e/ou Apéndices, conforme
eventualmente alterados, consolidando as novas alteragcdes efetuadas.

2.4. O Prazo de Duracdo do Fundo se encerra em 5 (cinco) Dias Uteis a contar da Data
de Resgate, a qual, por sua vez, ocorrera em 36 (trinta e seis) meses apods a Data de
Emissao, sem prejuizo do disposto na Clausula 3 do Anexo.

2.5. O Fundo constituird, inicialmente, uma unica Classe, a qual sera regida conforme
descrita no Anexo, sendo que no ambito dessa Classe poderao ser emitidas uma ou mais
Subclasses, por meio dos respectivos Apéndices.

251. A Classe ¢é constituida com um patrimbnio préprio e segregado do
patriménio de outras classes que venham a ser eventualmente constituidas no
Fundo, e que responde apenas por obrigagdes proprias da Classe.

2.5.2. Para fins da Resolugao CVM 175, todas as referéncias ao Fundo neste Regulamento
serao entendidas como referéncias a Classe.

2.5.3. A Classe conta com Subclasses com caracteristicas distintas, regidas por seus
respectivos Apéndices.

2.6. Este Regulamento dispde sobre as informagdes gerais do Fundo também
aplicaveis a Classe, e que serao comuns a outras classes do Fundo caso sejam
eventualmente constituidas. O Anexo que integra o presente Regulamento dispde
sobre informagdes especificas da Classe e possui Apéndices para descrever
informacdes especificas de cada Subclasse. Caso haja criagdo de novas classes do
Fundo, cada uma delas sera regida por um novo Anexo e, caso haja subclasses, cadauma
delas sera regida por novo Apéndice. Por fim, o Anexo podera estabelecer modelos de
Suplemento aplicaveis a cada emissao de Quotas.

2.6.1. Exceto em hipdteses previstas neste Regulamento em que se fizer referéncia
a todas as quotas de emissao de todas as suas classes, todas as demais referéncias as
“Quotas” devem ser interpretadas como sendo feitas as Quotas da Classe, observado em
relagcdo aos Apéndices, quando houver, que as referéncias ali contidas devem ser
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interpretadas como sendo feitas as Quotas da respectiva Subclasse.

2.6.2. Somente poderao ser constituidas novas classes mediante aprovacao em
Assembleia de Quotistas.

2.6.3. Na hipotese de constituicao de novas Classes, este Regulamento devera ser
alterado para atender as disposigdes da Resolugao CVM 175.

3. Prestadores de Servicos
3.1. O Fundo é administrado pela Administradora.

3.1.1. A Administradora é instituicao financeira aderente ao Cdédigo de
Administracao e Gestao de Recursos de Terceiros da ANBIMA.

3.1.2. Para prestacao dos servigos de custédia, tesouraria e controladoria dos ativos
financeiros do Fundo, a Administradora contratou, em nome do Fundo, o Custodiante.

3.1.3. A Administradora, observadas as limitacbes legais e as previstas na
regulamentacgao aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a administracao
do Fundo, na sua respectiva esfera de atuagao.

3.2. A gestdo da carteira do Fundo é exercida pelo Gestor.

3.2.1. O Gestor é aderente ao Codigo de Administracao e Gestao de Recursos de Terceiros
da ANBIMA.

3.2.2. O Gestor tem a responsabilidade de gerir a Carteira, devendo considerar as
limitagbes estabelecidas no Regulamento, no Anexo e nos Apéndices, bem como na
legislagao e na regulamentacao aplicaveis.

3.2.3. O Gestor, observadas as limitagdes legais e as previstas na regulamentagao
aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestao da Carteira, na sua
respectiva esfera de atuagao.

3.3. A Administradora e o Gestor sao qualificados como Prestadores de Servigos
Essenciais, conforme definido pela Resolucao CVM 175/22, e poderao contratar, em
nome do Fundo e/ou da Classe, terceiros para prestagdao de outros servigos
estabelecidos pela regulamentagao em vigor.

3.3.1. Observado o previsto no Anexo em relagao a Classe, a relagdo completa dos
demais prestadores de servicos do Fundo esta a disposicao dos titulares de Quotas
no site dos Prestadores de Servigos Essenciais.
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3.4. OsPrestadores de Servigos Essenciais, bem como os terceiros por eles contratados
em nome do Fundo e/ou da Classe possuem, cada qual, atribuigdes e deveres proprios
relacionados a prestagao dos servigos para os quais foram contratados pelo Fundo e/ou
pela Classe, conforme o caso, prestando tais servigos em regime de melhores esforgos
€ como uma obrigagao de meio.

3.4.1. A responsabilidade de cada Prestador de Servicos perante o Fundo, a Classe
e demais Prestadores de Servicos é, portanto, individual e limitada exclusivamente
aos servigos por ele prestados, a ser aferida a partir de suas respectivas obrigagdes
previstas na regulamentagao em vigor, neste Regulamento, seu Anexo, seus Apéndices
e Suplementos, conforme o caso e, ainda, no respectivo contrato de prestacao de
servigos celebrado em relagao ao Fundo e/ou a Classe que o tenha contratado, conforme
aplicavel.

3.4.2. Cada Prestador de Servigos respondera, individualmente, somente pelas perdas
Ou prejuizos que sejam resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte nas
respectivas esferas de atuagao, inexistindo, portanto, qualquer solidariedade entre os
Prestadores de Servicos.

Substituicao dos Prestadores de Servigos Essenciais

3.5. Os Prestadores de Servigos Essenciais devem ser substituidos nas hipéteses de:
(i) descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servigo prestado ao
Fundo e/ou a Classe, por decisdao da CVM; (ii) renuncia; ou (iii) destituicdo, por
deliberacao da Assembleia Geral.

3.5.1. 0 pedido de declaragao judicial de insolvéncia do Fundo impede a
Administradora de renunciar a administracdo fiducidria do Fundo, mas nao sua
destituicao por forga de deliberagao da Assembleia Geral.

3.6. Nas hipdteses de descredenciamento ou renudncia, fica a Administradora obrigada
a convocar imediatamente Assembleia Geral para eleger um substituto, a se realizar no
prazo de até 15 (quinze) dias, sendo facultada a convocagdao da Assembleia Geral a
Quotistas que detenham Quotas representativas de, ao menos, 5% (cinco por cento) do
Patrimdnio Liquido do Fundo.

3.6.1. No caso de renuncia, o Prestador de Servico Essencial deve permanecer no
exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da rendncia.

3.6.2. Caso o Prestador de Servigo Essencial que renunciou nao seja substituido dentro
do prazo referido no item 3.6.1 deste Regulamento, o Fundo deve ser liquidado,
devendo o Gestor permanecer no exercicio de suas fungdes até a conclusao da
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liquidagao e a Administradora até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

3.6.3. No caso de descredenciamento de Prestador de Servico Essencial, a
Superintendéncia da CVM competente pode nomear administrador ou gestor
temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocagao de Assembleia Geral
de que trata o item 3.6 deste Regulamento.

3.6.4. Caso o Prestador de Servico Essencial que foi descredenciado nao seja
substituido pela Assembleia Geral, o Fundo deve ser liquidado, devendo o Gestor
permanecer no exercicio de suas fungdes até a conclusao da liquidagao e a
Administradora até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

3.6.5. No caso de substituicao dos Prestadores de Servigos Essenciais ocorrer por
deliberacao da Assembleia de Quotistas, nos termos do inciso (iii) do item 3.5 acima, a
Assembleia de Quotistas devera nomear instituicao habilitada para substituir o
respectivo Prestador de Servigo Essencial.

3.6.6. Na hipdtese de deliberacao da Assembleia Geral pela substituicao de qualquer dos
Prestadores de Servigos Essenciais, este devera permanecer no exercicio regular de suas
fungdes até que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em no maximo 180
(cento e oitenta) dias contados da data de realizacdo da referida Assembleia de
Quotistas.

3.6.7. No caso de alteracao de Prestador de Servico Essencial, a Administradora ou Gestor
substituido deve, (@) em até 15 (quinze) dias contados da efetivacao da alteragao,
encaminhar ao substituto cépia de toda a documentagao referida na Resolugdo CVM
175/22, incluindo, sem limitagao, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de
dados e demais informagdes sobre o Fundo e sua administracao e gestao, conforme o
caso, que tenham sido obtidos, gerados, preparados e/ou desenvolvidos pela
Administradora ou Gestor, conforme o caso, ou por qualquer terceiro envolvido
diretamente com a administragao ou gestao do Fundo, independentemente do meio em
qgue as mesmas estejam armazenadas ou disponiveis, de forma que a instituicao
substituta possa cumprir, sem solugao de continuidade, os deveres e as obrigagdes da
Administradora ou do Gestor, conforme o caso, nos termos deste Regulamento e do
Anexo; e (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracao ou gestao, conforme
0 caso, do Fundo que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituicao que vier
a substitui-lo.

4. Politica de Investimento e Fatores de Risco

41. A Classe conta com patrimbnio segregado e seguira uma politica de
investimentos especifica, conforme prevista no Anexo. Eventuais novas classes do Fundo
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também seguirdo politica de investimento especifica que sera prevista no respectivo
anexo ao Regulamento e serd aplicavel ao respectivo patrimdénio segregado de tal
classe do Fundo. A respectiva politica de investimentos a ser observada pelo Gestor,
com relagdo a Classe ou eventual nova classe do Fundo, estd indicada no Anexo ou no
respectivo novo anexo do Regulamento. Todos os limites de investimento serdo indicados
e deverao ser interpretados com relagao ao patriménio liquido da Classe ou eventual
nova classe do Fundo correspondente.

4.1.1. O investimento no Fundo, independentemente da classe ou subclasse, nao é
garantido, de forma alguma, pelo FGC - Fundo Garantidor de Créditos, pela
Administradora, pelo Gestor, ou por qualquer outro prestador de servicos do Fundo
e/ou da respectiva classe. O investimento no Fundo, independentemente da classe ou
subclasse, nao conta com qualquer tipo de cobertura de seguro, sendo os fatores de
risco relativos a cada classe do Fundo indicados no anexo correspondente a
respectiva classe do Fundo.

5. Despesas e Encargos

5.1. As despesas descritas a seguir, nos termos da Resolugao CVM 175/22 e do seu
Anexo Normativo |l, constituem encargos passiveis de serem incorridos pelo Fundo,
sem prejuizo de outras despesas admitidas por referida norma e alocadas a Classe
e/ou as Subclasses, nos termos do Anexo e/ou dos Apéndices:

L. taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicos,
gue recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢gdes do Fundo e/ou da
Classe, conforme o caso;

1. despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢ao, publicagcao de
relatérios e informacgdes periddicas, previstas no Regulamento, em seu Anexo, conforme
0 €aso, e na regulamentagao pertinente;

lll.  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo e/ou da Classe, conforme
0 caso, inclusive comunicacdes aos Quotistas;

IV. honorarios e despesas da Empresa de Auditoria encarregada da revisao das
demonstracoes financeiras e das contas do Fundo e/ou da Classe e da anédlise de
sua situagao e da atuagao dos Prestadores de Servigos Essenciais;

V. emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos do Fundo
e/ou da Classe, conforme o caso;

VI. despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execugao
de garantia ou de acordo com devedor;
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VII. honorarios advocaticios, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razao de defesa dos interesses do Fundo e/ou da Classe, conforme o caso, em juizo ou
fora dele, inclusive o valor da condenagao imputada, se for o caso;

VIIl. gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da
carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndao coberta por apédlices de
seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos Prestadores de Servigos
no exercicio de suas respectivas fungoes;

IX. despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira do Fundo e/ou da Classe, conforme o caso;

X. quaisquer despesas inerentes a convocagao, instalacao, realizagao e
formalizacdo de Assembleia de Quotistas;

XI. quaisquer despesas inerentes a constituicao, fusao, incorporagao, cCisao,
transformagao ou liquidagao do Fundo e/ou da Classe;

XIl. despesas com liquidagao, registro e custddia de operagdes com ativos do Fundo
e/ou da Classe;

Xlll. despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de
ativos do Fundo e/ou da Classe;

XIV. despesas com liquidagao, registro e custddia de operagdes com ativos da Carteira;

XV. despesas inerentes a (a) distribuicao primaria de Quotas; e (b) admissao das
Quotas a negociagao em mercado organizado;

XVI. royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, cobrados de
acordo com contrato estabelecido entre a Administradora e a instituicao que detém os
direitos sobre o indice;

XVII. a Taxa de Administracao e a Taxa de Gestao;

XVIII. montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneragao
com base na taxa de administragao, performance ou gestao, observado o disposto na
Resolucao CVM 175/22;

XIX. Taxa Maxima de Distribuigao;
XX. despesas relacionadas ao servico de formacgao de mercado, se houver;

XXI. despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que
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de acordo com as hipdteses previstas na Resolugao CVM 175/22;
XXII. despesas com a contratagao de agéncia classificadora de risco;

XXIIl. despesas relacionadas ao registro dos Direitos Creditérios, incluindo a
remuneracao da Entidade Registradora, bem como eventual registro dos Termos de
Cessao nos competentes cartérios de registro de titulos e documentos, quando
aplicavel;

XXIV.despesas de manutengao e/ou conservagao relativas aos ativos da Classe;
XXV. taxa maxima de custddia; e

XXVI.taxas, custos e despesas relacionados a contratagao do Agente de Cobranga para
prestar os servigos descritos no Anexo de cada Classe e nos termos do Contrato
de Cobranga dos Direitos Creditérios inadimplidos, incluindo a remuneragao do Agente
de Cobrancga.

5.2. A Administradora e o Gestor podem estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracao ou Taxa de Gestao, conforme aplicavel, que lhe sejam devidas, sejam
pagas diretamente pela Classe e/ou pelo Fundo, conforme o caso, aos Prestadores de
Servigos contratados, observado que o somatdrio dessas parcelas nao pode exceder o
montante total da Taxa de Administragcao ou Taxa de Gestao, conforme aplicavel.

5.3. Sem prejuizo das responsabilidades dos Prestadores de Servigos Essenciais,
poderao ser constituidos conselhos consultivos, por iniciativa dos Quotistas ou
dos Prestadores de Servigos Essenciais, observado que tais 6érgaos nao poderao
ser remunerados.

5.4. Caso haja nova classe do Fundo, despesas e encargos também serdo atribuidos
a tal classe e, se houver, respectivas subclasses, nos termos do anexo ao
Regulamento relativo a tal classe, a ser estabelecido quando da criagao da classe.

5.4.1. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo ou da Classe,
conforme o caso, correm por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver
contratado, sendo que os membros do conselho ou comité constituidos por iniciativa
daquele Prestador de Servigo Essencial podem ser remunerados com parcela da Taxa
de Administracao ou Taxa de Gestao, conforme o caso.

5.5. As despesas incorridas pela respectiva classe do Fundo serdao debitadas
diretamente do patrimdnio da classe do Fundo sobre a qual incidam. Por outro lado,
quando as despesas forem atribuidas ao Fundo como um todo, serao rateadas
proporcionalmente entre os patriménios de todas as classes do Fundo, na razao de
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seu patrimdnio liquido, e debitadas diretamente de tais patriménios das classes do
Fundo conforme tal rateio. Quaisquer contingéncias incorridas pelo Fundo, atribuiveis
a todas suas classes, observarao os parametros acima para fins de rateio entre as
classes do Fundo ou atribuicdao a determinada classe do Fundo. Dentro das despesas
e encargos atribuiveis a determinada classe do Fundo, poderd haver a alocagao para
determinada(s) subclasses de Quotas de referida classe, nos termos do respectivo
anexo e apéndice.

5.5.1. Adicionalmente ao acima disposto, toda e qualquer despesa do Fundo decorrente
de medidas e providéncias visando a adaptagao do Fundo as novas regulamentagdes e
autorregulagdes aplicaveis serao suportadas pela Classe.

5.6. Caso, emrazao das despesasincorridas nos termos do item 5.5.1 acima, 0 montante
total dos Encargos da Classe ultrapasse 0,1% (um décimo por cento) do Patrimdnio
Liquido, em 2 (duas) Datas de Verificagao de Amortizagao consecutivas ou em 3 (trés)
Datas de Verificagao de Amortizagao alternadas em um periodo de 12 (doze) meses
anterior a cada Data de Verificacdo do indice de Cobertura, a Administradora convocara
a Assembleia de Quotistas para que os Quotistas definam as providéncias a serem
adotadas pela Administradora.

6. Assembleia de Quotistas

6.1. As matérias relacionadas ao Fundo e que sejam de interesse de titulares de todas
as Quotas, independentemente de classe ou subclasse deverao ser deliberadas em
Assembleia Geral, e permitirdao a participacao de todos os investidores que constem
do registro de Quotistas mantido pela Administradora.

6.1.1. As matérias de interesse de uma classe do Fundo especifica, ou mesmo de uma
subclasse relativa a determinada classe do Fundo, deverdao ser deliberadas em
Assembleia Especial.

6.2. Considerando que a estrutura do Fundo conta com uma uUnica Classe de
investimentos, as regras relativas a Assembleias de Quotistas observarao o previsto no
Anexo que integra este Regulamento em relagao a referida Classe. Caso haja a criagao
de novas classes do Fundo, o Regulamento serd alterado para prever regras comuns
para Assembleias Gerais.

6.3. Considerando que a estrutura do Fundo conta com uma unica Classe, enquanto
nao houver outras classes, cada Quota conferira o direito a um voto nas
deliberagbes em Assembleias de Quotistas, sejam estas Assembleias Gerais ou
Assembleias Especiais, observadas as regras especificas previstas para Assembleias
no Anexo da Classe.
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6.3.1. Havendo a criacdo de novas classes de investimento no Fundo, o
Regulamento devera ser alterado para estabelecer as regras aplicaveis para efeitos de
cOmputo de quérum e manifestacdbes de voto nas Assembleias Gerais,
considerando cada classe existente.

6.4. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia de
Quotistas, sempre que tal alteragado: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento anormas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM,
de entidade administradora de mercados organizados em que as Quotas sejam
admitidas a negociagdo ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislagao
aplicavel e de convénio com a CVM,; (ii) for necessaria em virtude da atualizagao dos
dados cadastrais de prestadores de servigos do Fundo ou da respectiva classe de
investimentos, tais como alteragao na razao social, enderego, pagina na rede mundial
de computadores e telefone; ou (iii) envolver reducao de taxa devida a qualquer dos
Prestadores de Servicos, devendo a alteracdo dos itens (i) e (ii) ser comunicada aos
Quotistas em até 30 (trinta) dias contados da data em que tiverem sido implementadas,
e a alteracao do item (iii), imediatamente comunicada.

7. Disposigoes Gerais
7.1. O Fundo e a Classe terao escrituragao contabil prépria.

7.2. O exercicio social do Fundo tera a duracao de 1 (um) ano, encerrando-se no ultimo
dia do més de fevereiro de cada ano, quando devem ser levantadas as demonstragoes
contabeis do Fundo e da Classe, todas relativas ao mesmo periodo findo.

7.2.1. A elaboragao e a divulgagao das demonstragdes contabeis devem observar as
regras especificas editadas pela CVM, nos termos da Instru¢gdao CVM 489/11.

7.2.2. As demonstragdes contabeis do Fundo e da Classe deverao ser auditadas pela
Empresa de Auditoria Independente e estarao sujeitas as normas contabeis promulgadas
pela CVM.

7.3. O servico de atendimento esta a disposicao dos Quotistas para esclarecer
quaisquer duvidas ou questdes relacionadas ao Fundo, as suas Classes e/ou Subclasses
(incluindo, mas nao se limitando, pelo recebimento de eventuais reclamagdes por parte
dos Quotistas), pelos seguintes meios:

Enderego para correspondéncia:

NUcleo Cidade de Deus, Prédio Amarelo, 1° andar,

Vila Yara, Osasco, SP, CEP 06029-900.

Site: bemdtvm.bradesco

E-mail: bemdtvm@bradesco.com.br e besfestruturados@bradesco.com.br
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Telefone: (11) 3684-9432
QOuvidoria: 0800-7279933

7.4. O Fundo poderd utilizar-se de meios fisicos ou eletrénicos de comunicagao
relativamente as suas informagdes e documentos, inclusive no que diz respeito
as convocacoes, deliberacdes e resumo das Assembleias de Quotistas, nos termos
deste Regulamento e, conforme o caso, do Anexo e/ou seus Apéndices.

7.4.1. Como regra, todas as informagdes ou documentos serao disponibilizados aos
Quotistas, pela Administradora, por meio de correspondéncia eletrénica, conforme
endereco de e-mail informado pelo Quotista em seu cadastro inicial ou renovagao.

7.4.2. Nao obstante o disposto no item acima, nas hipdteses em que solicitado pelo
Quotista, podera ser mantido o meio fisico para envio de documentos, conforme
enderego do Quotista informado em seu respectivo cadastro, sendo que, nesta
situagao, o Quotista solicitante devera arcar com as correspondentes despesas.

7.4.3. Caberd exclusivamente ao Quotista manter o seu cadastro atualizado, sob pena
de nao recebimento de todas as comunicagdes, convocagdes e informes dispostos
na Resolugao CVM 175/22, neste Regulamento e no Anexo.

7.4.4. Independentemente do acima disposto, as informagdes e documentos do Fundo
que a regulamentagao em vigor preveja a disponibilizagao na pagina da rede mundial de
computadores serao disponibilizados pela Administradora no seguinte enderego:
(bemdtvm.bradesco).

7.4.5. Nas situagcbes em que se faca necessario “atestado”,  “ciéncia”,
“manifestagao” ou “concordancia” por parte dos Quotistas, seja por forca da
regulamentagao em vigor e/ou deste Regulamento, de seus Anexos e Apéndices, a
referida coleta podera se materializar, a depender do caso e a critério da
Administradora: (a) por meio eletronico, incluindo (a.i) correio eletrénico,
(a.ii) documentos assinados com a utilizagdao de certificados eletrénicos emitidos pela
Infraestrutura de Chaves Pulblicas Brasileira - ICP-Brasil (“ICP”), e/ou (a.iii)
documentos assinados de forma eletrdnica, inclusive através de certificados que nao
sejam emitidos pela ICP, observado o disposto no Artigo 10, §2° da Medida Provisoria
2.200, de 24 de agosto de 2001; ou (b) por meio fisico, desde que devidamente
assinado pelo Quotista e/ou seu representante legalmente constituido.

7.5. Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de S3ao Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Regulamento, com renuncia a
qualquer outro por mais privilegiado que seja.

* % %
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ANEXO DA CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA DO CHEMICAL XV - FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS

1. Definigoes

1.1. Sem prejuizo das definigdes estabelecidas no Regulamento, conforme aplicaveis,
0s termos e expressdes em letra maiuscula utilizados neste Anexo, nos Apéndices e
demais anexos que os integrarem, neles nao definidos, terao o significado que lhes
é atribuido abaixo, aplicaveis tanto as formas no singular quanto no plural:

“Agéncia de Classificagao de Risco”: ¢ uma das seguintes agéncias de classificacao de
risco: (i) Moodys Local Br Agéncia de Classificagdo de Risco Ltda.; (ii) Standard and
Poor’s Ratings do Brasil Ltda.; ou (iii) Fitch Ratings Brasil Ltda.

“Agente de Cobranga”: é a Braskem S.A., responsavel pela prestagao dos servigos de
Cobranga Judicial e Extrajudicial, sem prejuizo do disposto no Contrato de Cobranga.

“Agente Escriturador”: é o Banco Bradesco S.A., instituicao financeira com sede na
Cidade de Osasco, Estado de S3o Paulo, no Nucleo Cidade de Deus, S/N, Vila Yars,
inscrito no CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12, responsavel pelos servigos de
escrituracao das Quotas.

“Alocagao Minima” significa o percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do
Patrimonio Liquido a ser alocado em Direitos Creditérios de titularidade da Classe, nos
termos da Resolugcao CVM 175.

“Amortizagao Extraordinaria”: tem o significado que lhe é atribuido no item 17.1 abaixo.

“Amortizagao Periddica”: é a amortizagao parcial das Quotas Seniores promovida pela
Classe nas respectivas Datas de Amortizacao, calculada na forma da Clausula 12 abaixo
e prevista no Suplemento das Quotas Seniores.

“Ativos Financeiros”: s3o os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros, distintos
dos Direitos Creditérios, que compdem o Patrimdnio Liquido, conforme o item 5.5
abaixo.

“Aviso de Amortizagcao Extraordinaria”: tem o significado que Lhe é atribuido no item
17.1 abaixo.
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“Aviso de Vencimento”: é o boleto de cobranca dos Direitos Creditérios cedidos a
Classe e emitido pelos Bancos Cobradores, por meio do qual os Clientes sao
notificados acerca da cessao dos Direitos Creditérios Elegiveis para a Classe.

“B3”: é a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.
“BACEN": é o Banco Central do Brasil.

“Bancos Cobradores”: poderdao ser contratadas as seguintes instituicoes
financeiras: Banco Bradesco S.A., Ital Unibanco S.A., Banco Santander (Brasil) S.A.,
Banco BTG Pactual S.A., Banco Safra S.A. e Banco Citibank S.A. Mediante aprovagao em
Assembleia de Quotistas, o Custodiante podera contratar, ainda, com a interveniéncia da
Classe e da Cedente, outras instituicdes financeiras para a prestacao dos servigos
de Cobranca Bancaria que nao aquelas mencionadas acima, desde que tais instituicdes
possuam classificagao de risco atribuida pela Agéncia de Classificagao de Risco igual ou
superior a classificagao de risco soberano do Brasil. Ademais, para a contratagcao de
outras instituicdes financeiras para a prestacao dos servigos de Cobranga Bancaria que
nao aquelas mencionadas acima ou, ainda, para a eventual troca de algum dos Bancos
Cobradores, a Cedente deveré receber notificacdo nesse sentido do Custodiante e/ou
do(s) respectivo(s) Banco(s) Cobrador(es), conforme o caso, sendo que a referida
contratagao ou alteragao somente passara a ser valida apés 30 (trinta) dias contados do
recebimento da notificacao ora mencionada pela Cedente.

“Base de Dados”: é a base de dados que contém dados e informagdes relativas aos
Direitos Creditorios e aos Clientes, mantida pelo Custodiante nos termos do Contrato de
Custédia.

“Benchmark Sénior” significa a rentabilidade alvo das Quotas Seniores de cada série,
conforme determinado no respectivo Apéndice.

“Boa Vista SCPC": significa a Boa Vista Servigos S.A.

“Braskem”: é a Braskem S.A,, sociedade andénima com sede na Cidade de Camacgari, Estado
da Bahia, na Rua Eteno, n° 1.561, inscrita no CNPJ/MF sob o n©42.150.391/0001-
70.

“Braskem Green”: significa a Braskem Green S.A., sociedade andénima com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Lemos Monteiro, 120, 24° andar, sala
2408, Edificio Pinheiros One, Butanta, CEP 05501-050, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
43.410.656/0001-95.
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“Cedente”: é a Braskem e a Braskem Green, e suas sucessoras, a qualquer titulo, e/ou
qualquer nova cedente incluida na forma do item 7.1 abaixo, quando referidas individual
e indistintamente.

“Chave de Acesso da NFe”: € um conjunto de 44 (quarenta e quatro) digitos que
identifica univocamente uma Nota Fiscal Eletrénica e faculta a verificagdo da sua
autorizacao e do seu contelddo no ambiente nacional (http://www.nfe.fazenda.gov.br) ou
no site da Secretaria da Fazenda — SEFAZ da circunscricao da Cedente.

“Classe” significa a Classe Unica do Chemical XV - Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios Responsabilidade Limitada.

“Clientes”: sao os compradores de Produtos cadastrados pela Cedente e constantes da
Relacao de Clientes.

“Clientes A”: s3o todos os Clientes que nao sejam Clientes B.

“Clientes B”: s3do os Clientes cuja receita bruta anual seja superior a R$
2.000.000.000,00 (dois bilhdes de reais), conforme verificado exclusivamente pela
Cedente e por ela informado ao Gestor ou terceiro contratado até o 1° (primeiro) Dia Util
de junho de cada ano. Para a verificacao referida acima, a Cedente devera considerar:
(i) as ultimas demonstracdes financeiras anuais divulgadas por tais Clientes B; ou
(ii) a declaragdao de faturamento anual assinada pelos representantes legais de tais
Clientes B. Caso a Cedente ndao comprove o enquadramento de parte ou da totalidade
dos Clientes como Clientes B, nos termos acima, o Gestor ou terceiro contratado devera
considerar tais Clientes como Clientes A, para os fins deste Anexo, até que seja enviada
ao Gestor ou terceiro contratado nova relagdao de Clientes B no ano subsequente,
observado o prazo referido acima.

“CNPJ/MF": é o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.

“Cobranga Bancaria”: é a cobranga bancaria dos Direitos Creditérios realizada pelo
Custodiante e/ou pelos Bancos Cobradores, conforme o caso, mediante a emissao dos
respectivos Avisos de Vencimento aos Clientes, nos termos do Contrato de Custddia
e/ou dos Convénios de Cobrancga Bancdria.

“Cobrancga Judicial e Extrajudicial”: é a cobrancga judicial e extrajudicial dos Direitos
Creditérios vencidos e nao pagos, integrantes da carteira da Classe, que sera
realizada pelo Agente de Cobranga, nos termos do Contrato de Cobranga.
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“Codigo Civil”: é a Lei n°®10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

“Colocagao Privada”: significa a colocagao privada de Quotas Seniores e Subordinadas
Juniores, sem a intermediacdo de instituicdes financeiras integrantes do sistema
brasileiro de distribuicdao de valores mobiliarios.

“Conta Corrente Autorizada da Classe”: é a conta corrente de titularidade da Classe
referida na Clausula 7 do Contrato de Cessao ou outra conta corrente que vier a ser
indicada pela Administradora para recebimento de valores pela Classe, desde que tal
conta seja mantida no Custodiante ou em qualquer dos Bancos Cobradores.

“Conta Corrente Autorizada da Cedente”: é a conta corrente de titularidade da
Cedente referida na Clausula 7 do Contrato de Cessao para recebimento do Prego de
Aquisicao, ou outra conta corrente que vier a ser indicada pela Cedente para
recebimento de valores por ela.

“Contrato de Cessao”: é o “Contrato de Promessa de Cessdo e Aquisicao de Direitos
Creditorios e Outras Avengas”, celebrado entre a Classe, representada pelo Gestor, e as
Cedentes, com ainterveniéncia do Custodiante, que podera sofrer alteragdes entendidas
como pertinentes, por meio de aditivo.

“Contrato de Cobranga”: é o “Contrato de Prestacdo de Servigos de Cobranga de
Direitos Creditdrios Inadimplidos e Outras Avencas”, celebrado entre a Classe,
representada pelo Gestor,e o Agente de Cobranga, com a interveniéncia da
Administradora, do Custodiante, da Braskem Green e do Gestor, que podera, por meio
de aditivo, sofrer alteracdes entendidas pelas partes como pertinentes.

7

“Contrato de Custédia”: é o “Instrumento Particular de Contrato de Prestacdo de
Servicos de Custédia Qualificada e Controladoria de Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios”, celebrado pela Classe, representada pela Administradora, e o Custodiante,
com a interveniéncia da Administradora e das Cedentes, que podera, por meio de aditivo,
sofrer alteragdes entendidas pelas partes como pertinentes.

“Convénios de Cobranga Bancaria”: sao os convénios de prestagao de servigos de
Cobrancga Bancaria que venham a ser firmados, conforme o caso, pelo Custodiante com
0s Bancos Cobradores, com a interveniéncia da Classe, representada pela
Administradora, e das Cedentes, que poderao, por meio de aditivo, sofrer alteragdes
entendidas pelas partes como pertinentes.

“Critérios de Elegibilidade”: sdo os critérios a serem observados pelo Gestor e/ou
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terceiro contratado, mediante subcontratacao do Gestor, para que os Direitos
Creditérios possam ser adquiridos pela Classe, conforme definidos na Clausula 6
abaixo.

“Custodiante”: é o Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede social na
cidade de Osasco, Estado de S3o Paulo, no Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara,
CEP 06.029-900, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.746.948/0001-12, credenciado
como custodiante de valores mobilidrios pela CVM pelo Ato Declaratério n° 1.432, de 27
de junho de 1990, responsavel pelos servigos de controle dos ativos integrantes da
carteira da Classe, incluindo aqueles de que trata a Resolugao CVM 175/22, ou outra
instituicdo que vier a substitui-lo nos termos do Regulamento na fungao de
Custodiante.

“Data de Aquisigao”: é a data em que ocorre a efetiva cessao dos Direitos Creditérios a
Classe, mediante a formalizacdo do Termo de Cessao.

“Data de Disponibilidade”: é o Dia Util imediatamente anterior a cada Data de
Amortizacao ou Data de Resgate, conforme o caso.

“Data de Emissao”: é a data em que os recursos decorrentes da 12 (primeira)
integralizacao das Quotas de cada Subclasse foram colocados pelos investidores,
conforme publico-alvo da respectiva Oferta e/ou Colocagao Privada, a disposi¢cao da
Classe, nos termos do item 11.1 abaixo, e que devera ser, necessariamente, um Dia Util.

“Data de Verificagdo de Amortizagao”: tem o significado que lhe é atribuido no item 12.9
abaixo.

7

“Data de Verificagdo do indice de Cobertura”: é, a partir da Data de Emiss3o de Quotas
Seniores e até a ultima Data de Resgate, o dia 15 (quinze) de cada més.

“Datas de Amortizagao”: significam as datas indicadas no Suplemento das Quotas
Seniores, nas quais ocorrera a Amortizagao Periddica destas, conforme definido no
item 12.3 abaixo.

“Datas de Resgate”: sao as datas em que se dard o resgate integral das Quotas
Seniores, indicadas no Suplemento.

“Dia Util": significa qualquer dia de segunda a sexta-Ffeira, exceto (i) feriados ou dias em
que, por qualguer motivo, ndao houver expediente bancario na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S3o Paulo; e (ii) feriados de dmbito nacional.
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“Direitos Creditdrios”: s3ao os direitos de crédito performados, livres e
desembaragados de quaisquer 6nus, encargos ou gravames, que a Cedente detém e/ou
venha a deter contra seus Clientes, advindos de operagdes de venda mercantil a prazo
de Produtos aos Clientes pela Cedente, representados por Notas Fiscais Eletrénicas,
€, em casos excepcionais, por instrumentos de confissao de divida celebrados pelos
respectivos Clientes no ambito de renegociagdes ou inadimplemento das Notas Fiscais
Eletronicas cedidas a Classe.

“Direitos Creditoérios Elegiveis”: sao Direitos Creditérios que, na Data de Aquisicao,
atendam, cumulativamente, a todos os Critérios de Elegibilidade.

“Direitos Creditérios Negociaveis”: sdo todos os Direitos Creditérios cedidos a
Classe, os quais sao passiveis de venda pela Classe, a exclusivo critério do Gestor, para
Terceiros Elegiveis e/ou para a Cedente, nos termos do Contrato de Cessao.

“Disponibilidades”: s3o os recursos em moeda corrente nacional e os demais Ativos
Financeiros.

“Documentos Comprobatérios”: sao as Notas Fiscais Eletronicas representadas pelas
suas respectivas Chaves de Acesso das NFe armazenadas eletronicamente em sistema
proprio da Receita Federal, nos termos da legislagao vigente.

“Empresa de Auditoria”: podera ser contratada como auditor independente: (i)
PricewaterhouseCoopers  Auditores Independentes; (i) KPMG  Auditores
Independentes; (iii) Ernst & Young Auditores Independentes S/S; ou (iv) Deloitte
Touche Tohmatsu Auditores Independentes, ou seus sucessores no exercicio de suas
fungdes, encarregada da revisao das demonstracdes financeiras e das contas da Classe
e da andlise da atuacao da Administradora.

“Entidade Registradora”: é a B3, entidade registradora autorizada pelo BACEN que
prestara as atividades de registro dos Direitos Creditérios integrantes da carteira da
Classe, em linha com o Art. 30, inciso I, e o Art. 33, inciso Ill, ambos do Anexo
Normativo 1l, da Resolucdgo CVM 175/22. A remuneracao devida a Entidade
Registradora serd estipulada por meio de instrumento especifico e serd suportada pelo
patrimdnio da Classe, constituindo Encargo da Classe.

“Eventos de Avaliagao”: sao os eventos definidos no item 16.1 abaixo.

“Eventos de Liquidagao”: sao os eventos definidos no item 16.2 abaixo.
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“Eventos de Resilicdo”: s3o os eventos que estao indicados no item 9.2 do Contrato de
Cessao.

“Eventos de Revisao”: sao os eventos que estao indicados no item 9.1 do Contrato de
Cessao.

“Eventos de Verificagao do Patrimonio Liquido Negativo” significam os eventos de
verificagao do Patrimdnio Liquido negativo descritos no item 2.7 do Anexo.

“Excesso de Cobertura”: tem o significado que lhe é atribuido no item 18.3 abaixo.

“Fator Spread das Quotas Seniores”: é o spread sobre a Taxa DI aplicavel as Quotas
Seniores, determinado no respectivo Suplemento.

“Fundos21”: é o Fundos21 — Mddulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela
B3.

“IGP-M”: é o indice Geral de Precos do Mercado, calculado e divulgado pela
Fundagao Getulio Vargas.

“indice de Cobertura”: tem o significado que lhe é atribuido no item 18.1 abaixo.

“Instituigdo Autorizada”: significa (i) o Banco BTG Pactual S.A. e/ou suas respectivas
Partes Relacionadas; e/ou (ii) o Banco Bradesco S.A.

“Investidores Profissionais”: sdo aqueles investidores definidos como tal no Artigo 1
da Resolucao CVM 30/21.

“MDA": é o MDA - Moddulo de Distribuigcao de Ativos, administrado e operacionalizado pela
B3.

“Nota Fiscal Eletrénica”: é a nota fiscal eletrénica, documento exclusivamente
digital, emitido e armazenado eletronicamente, cuja respectiva autorizagao de uso
tenha sido concedida pela autoridade fiscal competente, que é emitida em razao da
realizacao de operagao de venda mercantil de Produtos celebrada entre a Cedente e
cada Cliente e cuja validade juridica € garantida pela assinatura digital da Cedente
(garantia de autoria e de integridade).

“Novo Cliente”: é o comprador de Produtos cadastrado pela Cedente que venha a ser
inserido na Relagao de Clientes, de acordo com o procedimento previsto nos itens 7.2 e
7.2.1 abaixo.
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“Ofertas”: sao as distribuicdbes publicas, primarias ou secundarias, de Quotas
Seniores realizadas durante o Prazo de Duragao, nos termos da Resolu¢cdo CVM
160/22.

“Partes Relacionadas”: sao: (i) as pessoas fisicas e juridicas controladoras de
determinada pessoa; (ii) as sociedades direta ou indiretamente controladas por tal
pessoa; (iii) as sociedades coligadas com tal pessoa; (iv) as sociedades sob controle
comum com tal pessoa; ou (v) quaisquer outras definidas nas regras contabeis sobre o
assunto. Para os fins desta definigao, controle tem o significado que lhe atribui o Artigo
116 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

“Patrimonio Liquido”: significa o patrimdnio liquido da Classe, que é a soma algébrica
do caixa disponivel com o valor dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de
titularidade da Classe e eventuais valores a receber, subtraidas as exigibilidades
referentes aos Encargos do Fundo, Encargos da Classe e as provisdes referidas no Anexo,
apurado na forma da Clausula 24 abaixo.

“Percentual de Inadimpléncia”: tem o significado que lhe é atribuido no item 18.1.1
abaixo.

“Plano Contabil”: é o plano contdbil, conforme estabelecido pela Instrucao CVM
489/11, ou qualquer outro plano contabil aplicavel aos fundos de investimento em
direitos creditérios que venha a substitui-lo nos termos da legislagao aplicavel.

“Politica de Voto": é a politica de exercicio de direito de voto em assembleias gerais de
fundos de investimento cujas quotas sejam detidas pela Classe e que é adotada pelo
Gestor, conforme descrita no item 271 abaixo.

“Prazo de Duragao”: é o prazo de duracao da Classe, conforme estabelecido na
Clausula 3 abaixo.

“Prego de Aquisi¢ao”: é o preco de aquisicao de cada Direito Creditério Elegivel,
calculado nos termos da Clausula 6 do Contrato de Cessao.

“Prestadores de Servigos”: sdo os Prestadores de Servigos Essenciais e os terceiros
por eles contratados em nome do Fundo e/ou da Classe, quando mencionados
em conjunto.

“Prestadores de Servigos Essenciais”: sao a Administradora e o Gestor, quando
mencionados em conjunto.
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“Produtos”: sao os produtos fabricados e/ou comercializados pela Cedente no curso
normal de suas atividades preponderantes no setor petroquimico, desenvolvidas em
conformidade com seus atos constitutivos.

“Quotas Seniores”: s3o as quotas de Subclasse sénior, que nao se subordinam as
demais para efeito de amortizagdao e resgate e distribuigdo dos rendimentos da
Carteira, nos termos do Regulamento e do respectivo Apéndice.

“Quotas Subordinadas Juniores”: s3o as quotas de Subclasse subordinada junior, que
se subordinam as Quotas Seniores para efeito de amortizagao e resgate e distribuigao
dos rendimentos da Carteira, nos termos do Regulamento e do respectivo Apéndice.

“Relagcao de Clientes”: é a relacdo de Clientes, incluindo a discriminacdo da
concentracao maxima especifica dos Clientes, a qual serd enviada ao Gestor ou
terceiro contratado, pela Cedente, sendo certo que nao podera constar em tal relagao a
Braskem ou nenhuma de suas subsididrias integrais e que todos os Clientes ali indicados
deverao ter histoérico de relacionamento com qualquer das Cedentes superior a 6 (seis)
meses.

“Relatorio Especial de Revisdo”: tem o significado que lhe é atribuido no item 7.2
abaixo.

“Reserva de Amortizagao e Resgate”: tem o significado que lhe é atribuido no item 12.7
abaixo.

“SERASA": significa a SERASA S.A.

“SELIC”: é o Sistema Especial de Liquidagao e Custddia.

“SPC”: significa o SPC Brasil.

“Taxa de Administragao”: tem o significado que lhe é atribuido no item 10(i) abaixo.
“Taxa de Custédia”: tem o significado que lhe é atribuido no item 9.4 abaixo.

“Taxa de Gestao”: tem o significado que Lhe é atribuido no item 10(ii) abaixo.

“Taxa DI”: é a taxa média didria do DI — Depdsito Interfinanceiro de um dia, “over extra
grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculada e divulgada pela B3.
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“Taxa DI Futura”: tem o significado que lhe é atribuido no item 6.1 do Contrato de
Cessao.

“Termo de Cessao”: € o documento preparado na forma do Anexo VI ao Contrato de
Cessao.

“Terceiro Elegivel” significa qualquer terceiro que nao seja: (i) concorrente direto ou
indireto das Cedentes nos mercados em que estas atuam, ou quaisquer outras entidades
que venham a ser comunicadas, de forma justificada, pelas Cedentes; (ii) pessoas
naturais; (iii) pessoas juridicas que estejam incluidas nas seguintes listas de sangoes: (a)
Office of Foreign Assets Control (OFAC), (b) UK Sanctions List (Lista de Sangdes do Reino
Unido), (c) Cadastro Nacional de Empresas Inidoneas, e (d) Suspensas e Cadastro
Nacional de Empresas Punidas.

“Termo de Adesao e Ciéncia de Risco “: € o documento elaborado de acordo com o
Artigo 29 da parte geral da Resolugao CVM 175/22, pelo qual os Quotistas:
(i) declaram estar cientes, dentre outros aspectos, (a) dos riscos envolvidos no
investimento nas Quotas; e (b) dos termos e condigdes aplicaveis no ambito da
distribuigao das Quotas, seja por meio de Ofertas ou por meio de Colocagao Privada; (c)
tiveram acesso ao inteiro teor do Regulamento, ao anexo da Classe e ao respectivo
Apéndice; (d) tém ciéncia: (d.1) dos fatores de risco relativos a Classe e, se for o caso,
Subclasse de Quotas; (d.2) de que nao ha qualquer garantia contra eventuais perdas
patrimoniais que possam ser incorridas pela Classe; e (d.3) de que a concessao do
registro de funcionamento do Fundo nao implica, por parte da CVM, garantia de
veracidade das informagdes prestadas ou de adequagao do Regulamento a legislagao
vigente ou julgamento sobre a qualidade do Fundo ou dos Prestadores de Servigos; e (ii)
aderem ao Regulamento e aos termos e condicdes do presente Anexo e de seus
Apéndices e demais anexos.

“Valor Unitario de Emissao”: é o valor unitario de cada Quota na respectiva Data de
Emissao.

2. Fundo e Classe

21. O Fundo é regido pelo Regulamento e pelas demais disposi¢cdes legais e
regulamentares que Llhe forem aplicaveis. A Classe é regida pelos termos do
Regulamento, pelo presente Anexo e pelas demais disposi¢cdes legais e regulamentares
gue lhe forem aplicaveis.

2.2. AClasse é constituida sob a forma de regime fechado, ou seja, as Quotas somente
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poderao ser resgatadas ao término do Prazo de Duragao, ou em virtude da liquidagao
antecipada da Classe, conforme o disposto no item 16.2 abaixo.

2.3. E admitida, ainda, a amortizacdo de Quotas, nos termos das Clausulas 12 e 17
abaixo, ou por decisao da respectiva Assembleia de Quotistas.

2.4. Podem participar da Classe, na qualidade de Quotistas, Investidores
Profissionais, observado, no ambito da Oferta, as restricdes aplicaveis a negociacao
no mercado secundario, nos termos da Resolugdo CVM 160/22.

2.5. Para fins do disposto no “Codigo de Administracao e Gestao de Recursos de
Terceiros” da ANBIMA, bem como nas “Regras e Procedimentos de Administragdo e Gestao
de Recursos de Terceiros” da ANBIMA, o Fundo é classificado como um fundo de
investimento em direitos creditérios do tipo “Agro, Industria e Comércio”, com foco de
atuacao em “Recebiveis Comerciais”.

2.6. A responsabilidade dos Quotistas € limitada ao valor subscrito, ndo estando
0s Quotistas obrigados, portanto, a realizagao de aportes adicionais caso seja
constatado o Patriménio Liquido negativo da Classe.

2.6.1. Novos investidores, quando optarem pelo investimento na Classe, deverao firmar
o Termo de Adesao e Ciéncia de Risco.

2.6.2. A existéncia de um passivo exigivel superior ao ativo total na Classe configura
um Patrimdnio Liquido negativo. Nestas ocasides, a liquidagao integral do ativo da
Classe nao sera suficiente para a satisfacao das obrigagdes por ela assumidas.

2.6.3. A limitagcao da responsabilidade dos Quotistas ao seu capital subscrito é uma
faculdade da Classe, prevista no Artigo 1.368-D, inciso |, do Cdédigo Civil e na
Resolugdao CVM 175/22. Desta forma, os Quotistas nao poderao ser demandados a arcar
com quaisquer obrigacdes assumidas pela Classe em valor superior ao valor por eles
subscritos, nao havendo qualquer forma de solidariedade ou coobrigagao dos Quotistas.

2.7. Na ocorréncia (i) do pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe; (ii) de
quaisquer Eventos de Avaliagao; e (iii) de quaisquer Eventos de Liquidagao, a
Administradora devera realizar a verificagao se o Patriménio Liquido esta negativo, sendo
estes os Eventos de Verificagao do Patriménio Liquido Negativo.

2.7.1. Constatado o patrimdnio liquido negativo, e percorrido 0 processo previsto na
regulamentagao vigente, a Administradora devera, obrigatoriamente:
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l. Imediatamente, (@) nao realizar amortizagdo de Quotas, (b) ndo realizar novas
subscricdes de Quotas, (€) comunicar a existéncia do patriménio liquido negativo ao
Gestor, e (d) divulgar fato relevante, nos termos do Artigo 64 da parte geral da Resolugao
CVM175/22; e

1. Em até 20 (vinte) dias, (a) elaborar um plano de resolugao do patriménio liquido
negativo, em conjunto com o Gestor, e (b) convocar Assembleia de Quotistas para
deliberar acerca do plano de resolugao do patrimdnio liquido negativo referido na alinea
(a), em até 2 (dois) Dias Uteis apds concluida a elaboracdo do plano, encaminhado junto
a convocagao.

2.7.2. Na Assembleia de Quotistas de que trata a alinea b do inciso Il acima, em caso de
nao aprovagao do plano de resolugdao do patrimdnio liquido negativo, os Quotistas
deverao deliberar sobre as possibilidades previstas na Resolugao CVM 175.

2.7.3. Caso o Fundo venha a possuir diferentes classes de quotas, as classes possuem
patrimdnios segregados entre si, com direitos e obrigagdes distintos, nos termos da Lei
n° 13.874, de 20 de setembro de 2019, conforme alterada e regulamentada pela
Resolugao CVM 175/22. Caso o patrimdnio liquido de uma classe se torne negativo,
nao havera transferéncia das obrigagdes e direitos desta classe as demais que integrem
o0 Fundo. Nao ha, em qualquer hipdtese, solidariedade ou qualquer outra forma de
coobrigagao entre classes.

2.7.4. Por forga do regime de segregagao patrimonial, os credores da Classe nao
poderao recorrer ao patriménio de outras classes de investimento instituidas no
ambito do Fundo, conforme aplicaveis, e nem poderao recorrer ao patriménio pessoal
dos Quotistas da Classe (ou de outras classes) insolvente(s) posto que a
responsabilidade destes é limitada ao capital por eles subscrito.

2.7.5. Em qualquer caso, sera aplicavel o rito previsto nos Artigos 955 a 965 do Codigo
Civil, somente em relagao a classe de investimentos a que se atribuem as obrigagdes
e dividas que deram causa ao requerimento de decretagcao de insolvéncia.

3. Prazo de Duragao

3.1. O Prazo de Duracdo da Classe se encerra em 5 (cinco) Dias Uteis a contar da Data
de Resgate das Quotas Seniores, a qual, por sua vez, ocorrera em 36 (trinta e seis) meses
apos a Data de Emissao de Quotas Seniores, sem prejuizo do disposto nos itens 3.2 e 3.3
abaixo e no item 16.2 abaixo.
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3.2. O Prazo de Duragao podera ser prorrogado por deliberagdo dos Quotistas
reunidos em Assembleia Especial.

3.3. Na hipdtese de o Prazo de Duracdo n3o se encerrar em Dia Util, a liquidacdo da
Classe sera efetuada no primeiro Dia Util subsequente.

4, Prestadores de Servigos

4.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais bem como os terceiros por eles contratados
em nome do Fundo e/ou de qualquer uma das Classes (doravante denominados em
conjunto com o0s Prestadores de Servicos Essenciais, simplesmente como
“Prestadores de Servigos”) possuem, cada qual, atribuicdbes e deveres préprios
relacionados a prestagao dos servigos para os quais foram contratados pelo Fundo
e/ou por uma ou mais Classes (conforme o caso), prestando tais servicos em regime
de melhores esforgos e como uma obrigagao de meio.

4.1.1. Os Prestadores de Servicos, nas suas respectivas esferas de atuacao, estao
obrigados a adotar as seguintes normas de conduta:

. Exercer suas fungdes buscando sempre as melhores condigdes para o Fundo e a
Classe, empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
dispensar a administracdo de seus proprios negdcios, atuando com lealdade em
relagdo aos interesses dos Quotistas, do Fundo e da Classe, evitando praticas que
possam ferir a relagao fiducidria com eles mantida, e respondendo por quaisquer
infragdes ou irregularidades que venham a ser cometidas no exercicio de suas
atribuicoes;

1. Exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do
patriménio e das atividades da Classe, ressalvado o que dispuser a politica relativa ao
exercicio de direito de voto;

Ill.  Empregar, na defesa dos direitos do Quotista, a diligéncia exigida pelas
circunstancias, praticando todos os atos necessarios para assegura-los, e adotando as
medidas judiciais, extrajudiciais e arbitrais cabiveis; e

IV. Exercer suas fungdes com a estrita observancia das regras atinentes a aquisi¢ao
dos Direitos Creditérios Elegiveis e do disposto no Contrato de Cessao, bem como
demais previsdes estabelecidas no Regulamento, neste Anexo e nas normas aplicaveis.

Administracao do Fundo
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4.2. Observadas as competéncias atribuidas ao Gestor pelas normas e
regulamentagdes aplicaveis, pelo Regulamento e por este Anexo, a Administradora,
observadas as limitagdes impostas pelas normas e regulamentacdes aplicaveis, pelo
Regulamento e, por este Anexo, tem poderes para praticar todos os atos necessarios
a administracao fiducidria do Fundo.

Obrigagées da Administradora

4.3. S3o, dentre outras previstas no Regulamento, neste Anexo e na legislagao e na
regulamentacao aplicaveis, obrigacdes da Administradora:

L. Contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, os servigos previstos no Artigo 83 da parte geral e no Artigo 30 do Anexo
Normativo Il da Resolucao CVM 175/22;

1. Diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem: (i) o registro dos Quotistas; (ii) o livro de atas de Assembleias de Quotistas; (iii) o
livro ou lista de presenca de Quotistas; (iv) os pareceres da Empresa de Auditoria; e
(v) os registros contdbeis referentes as operagdes e ao patrimdnio do Fundo e do
patrimdénio da Classe;

Ill.  Solicitar, se for o caso, a admissao a negociagao das Quotas em mercado
organizado;

IV. Pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislagao vigente, por
cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagao aplicavel;

V.  Elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais do Fundo e/ou da
Classe;

VI. Manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os Prestadores de Servigos
contratados pelo Fundo e/ou pela Classe, inclusive os Prestadores de Servigos
Essenciais, bem como as demais informacdes cadastrais do Fundo e da Classe;

VIl. Manter servico de atendimento ao Quotista, responsavel pelo esclarecimento
de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, conforme previsto no item 7.3 do
Regulamento;

VIIl. Observar as disposi¢cdes constantes do Regulamento e deste Anexo;
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IX. Cumprir as deliberagdes das Assembleias de Quotistas;

X. Sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes
contdbeis, manter, separadamente, registros com informagdes completas sobre toda
e qualquer modalidade de negociagao realizada entre a Administradora, o Gestor, o
Custodiante, a Entidade Registradora, a consultoria especializada e respectivas partes
relacionadas, de um lado; e o Fundo e/ou a Classe, de outro;

XIl. Encaminhar ao Sistema de Informacdes de Créditos do Banco Central do Brasil
- SCR documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a
cada operagao de crédito, conforme modelos disponiveis ha pagina do Banco Central do
Brasil na rede mundial de computadores, observado que tal documento deve ser
encaminhado, mensalmente, em até 10 (dez) Dias Uteis apds o encerramento do més a
que se referirem;

XIl. Obter autorizagao especifica dos devedores dos Direitos Creditérios adquiridos
pela Classe, passivel de comprovagao, para fins de consulta as informagdes constantes
do SCR;

XIll. Encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel
na rede mundial de computadores, conforme modelo disposto no Suplemento G da
Resolugao CVM 175/22, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do
més a que se referirem as informagoes;

XIV. Encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletrbnico
disponivel narede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apos
o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacgdes, evidenciando:
(i) osresultados da dltima verificacao do lastro dos Direitos Creditdrios realizada pelo
Custodiante, nos termos do Anexo Normativo Il, da Resolucdgo CVM 175/22,
explicitando, dentre o universo analisado, a quantidade e a relevancia dos Direitos
Creditérios inexistentes porventura encontrados; (ii) o eventual ajuizamento de agao
judicial de cobranga ou propositura de processo administrativo, judicial ou arbitral
envolvendo a Classe, bem como a indicagao do percentual do patriménio envolvido e
em risco; e (iii) informagdes contidas no relatério trimestral do Gestor a que se refere
o0 Anexo Normativo Il, da Resolucao CVM 175/22;

XV. Colocar a disposi¢ao dos Quotistas, em sua sede e agéncias e nas instituicdes que
distribuam Quotas, as demonstragoes financeiras do Fundo e da Classe, observado
o disposto no item 25.2 abaixo;

Internal Use Only



ANEXO DA CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA DO CHEMICAL

| bradeSCO XV - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -

bem dtvm CNPJ/MF N° 67.063.613/0001-49 (“FUNDO"”) - VIGENTE A
PARTIR DE 12/06/2026.

XVI. Observar estritamente a Politica de Investimento, de composicao e de
diversificacao da carteira da Classe, conforme o disposto na Clausula 5 abaixo;

XVII. Executar, diretamente ou por meio da contratacdo do Agente Escriturador,
servicos que incluem, dentre outras obrigagdes: (a) a manutencao de registros
analiticos completos de todas as movimentagdes ocorridas nas contas de depdsito
abertas em nome dos Quotistas; (b) a manutencao dos documentos necessérios a
comprovagao da condigao de Investidor Profissional dos Quotistas, em perfeita ordem;
e (¢) o fornecimento aos Quotistas, anualmente, de documento contendo informagoes
sobre os rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo
dia do més de dezembro de cada ano, sobre o numero de Quotas de sua propriedade e o
respectivo valor;

XVIIl. Fazer a guarda fisica ou escritural dos seguintes documentos, durante o prazo
minimo exigido pela legislagao fiscal, os quais lhe serao encaminhados pelo
Custodiante depois de realizada a auditoria anual: (a) extratos da Conta Corrente
Autorizada da Classe e dos comprovantes de pagamentos de valores creditados pelo
Custodiante na Conta Corrente Autorizada da Cedente; (b) relatérios preparados pelo
Custodiante nos termos do Contrato de Custédia e demais documentos relacionados as
rotinas e aos procedimentos definidos no Regulamento, neste Anexo ou no Contrato
de Custddia, os quais o Gestor ou terceiro contratado devera sistematizar e organizar,
em ordem cronoldgica, identificada por Cliente; (c¢) Documentos Comprobatérios e
documentos referentes aos Ativos Financeiros; e (d) todos os recibos comprobatérios do
pagamento de qualquer Encargo da Classe;

XIX. Providenciar o registro do Regulamento e do presente Anexo, de suas eventuais
alteragdes e dos Suplementos;

XX. Monitorar, diretamente ou por meio de prestadores de servigos, a qualquer tempo
e sem qualquer custo adicional para o Fundo e a Classe, o cumprimento das fungdes
atribuidas aos Prestadores de Servigos que contratar em nome do Fundo e/ou da Classe,
nos termos do Regulamento e deste Anexo;

XXI. Comunicar aos Quotistas, na forma do item 25.1 abaixo, a ocorréncia da hipdtese
prevista no item 4.7 abaixo;

XXII. Elaborar e enviar informativo quinzenal a Cedente e aos Quotistas, indicando a
evolucdo do indice de Cobertura;

XXIII. Monitorar os Eventos de Avaliacao e Eventos de Liquidagao previstos neste Anexo;
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XXIV.No caso de intervengao ou liquidacao extrajudicial de qualquer dos Bancos
Cobradores, do Custodiante ou qualquer outra instituicao financeira onde estejam
depositados os Ativos Financeiros ou os Direitos Creditdrios integrantes da carteira da
Classe, requerer o imediato direcionamento do fluxo de recursos provenientes de
tais Direitos Creditérios ou Ativos Financeiros para outra conta de depdsito de
titularidade da Classe; e

XXV. Atualizar o “Procedimento de Crédito” caso haja alteracao pela Cedente do seu
procedimento de crédito, sendo que tal atualizagdao sera processada pela
Administradora, conforme previsto nos itens 8.1 e 8.1.1 abaixo.

4.3.1. A Administradora pode contratar outros servigos em beneficio do Fundo e/ou da
Classe, conforme o caso, que nao estejam listados no inciso | do item 4.3 deste Anexo,
observado que, nesse caso: (i) a contratagcao nao ocorre em nome do Fundo e/ou da
Classe, salvo previsao no Regulamento, neste Anexo ou aprovagao em Assembleia de
Quotistas; e (ii) caso o Prestador de Servigo contratado ndo seja um participante de
mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo e/ou a Classe nao se
encontre dentro da esfera de atuagao da autarquia, a Administradora deve fiscalizar as
atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo e/ou a Classe; e (iii) a
remuneracao do referido Prestador de Servicos sera paga pela Administradora, nos
termos do Artigo 118 da parte geral da Resolugao CVM 175/22, salvo se referida despesa
for aprovada como encargo da Classe, em sede de Assembleia de Quotistas.

4.4. Caso, eventualmente, ocorra, por qualquer meio, a transferéncia do controle
acionario, direto ou indireto, da Administradora para uma instituigdo que nao seja
0 Banco BTG Pactual S.A. e/ou suas respectivas Partes Relacionadas, a Administradora
devera comunicar esse fato aos Quotistas, na forma do item 25.1 abaixo.

4.5. A Administradora poderd ser substituida, a qualquer tempo, pela Assembleia
Geral, na forma da Clausula 22 abaixo, sem qualquer multa ou penalidade de qualquer
natureza para o Fundo.

Gestao

4.6. S3o, dentre outras previstas no Regulamento, neste Anexo e na legislagao e na
regulamentacao aplicaveis, obrigacdes do Gestor:

l. Contratar, em nome do Fundo e/ou da Classe, com terceiros devidamente
habilitados e autorizados, os seguintes servigos: (i) intermediagdao de operagdes para
a carteira de ativos; (ii) distribuicdo de Quotas; (iii) consultoria de investimentos
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ou consultoria especializada; (iv) classificagao de risco por agéncia de classificagao de
risco de crédito; (v) formador de mercado de classe fechada; (vi) cogestao da carteira
de ativos; e (vii) agente de cobranga;

I Informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdao em
Prestador de Servico por ele contratado;

lll.  Providenciar a elaboracao do material de divulgagao do Fundo e/ou da Classe para
utilizagao pelos distribuidores, as suas expensas;

IV. Diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacgao relativa as operagdes do Fundo e/ou da Classe;

V. Manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composi¢ao e concentragao
e, se for o caso, de exposi¢ao ao risco de capital;

VI. Observar as disposi¢cdes constantes do Regulamento e deste Anexo;
VII. Cumprir as deliberagdes da Assembleia de Quotistas;

VIIl. Estruturar o Fundo e a Classe, nos termos do Anexo Normativo I, da Resolucao CVM
175/22;

IX. Executar a Politica de Investimento da Classe, devendo analisar e selecionar os
Direitos Creditérios para a carteira de ativos, o que inclui, no minimo avaliar a
aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditérios, se houver, a Politica de
Investimento e o disposto na regulamentacao vigente;

X. Na hipotese de ocorrer substituicao de Direitos Creditérios, por qualquer
motivo, diligenciar para que a relagdao entre risco e retorno da carteira de Direitos
Creditérios nao seja alterada, nos termos da Politica de Investimento;

XIl. Efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessdo dos Direitos
Creditérios;

XIll. Sem prejuizo de outros parametros eventualmente definidos neste Anexo,
monitorar: (i) o indice de Cobertura ou contratar terceiro para fazé-lo; (ii) a adimpléncia
da carteira de Direitos Creditérios e, em relagao aos Direitos Creditérios vencidos e nao
pagos, diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de cobranga; e (iii) a
taxa de retorno dos Direitos Creditérios, considerando, no minimo, pagamentos, pré-
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pagamentos e inadimpléncia; e

XIll. Encaminhar a CVM explicagbes para o desenquadramento passivo caso se
prolongue por 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos.

4.6.1. O Gestor pode contratar outros servigos em beneficio do Fundo e/ou da Classe,
conforme o caso, que nao estejam listados no inciso | do item 4.6 deste Anexo,
observado que, nesse caso: (i) a contratagcao nao ocorre em nome do Fundo e/ou da
Classe, salvo previsao no Regulamento, neste Anexo ou aprovacao em Assembleia de
Quotistas; (ii) caso o Prestador de Servico contratado nao seja um participante de
mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo e/ou a Classe nao se
encontre dentro da esfera de atuagcao da autarquia, o Gestor deve fiscalizar as
atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo e/ou a Classe; e (iii) a
remuneracao do referido Prestador de Servicos sera paga pelo Gestor, nos termos do
Artigo 118 da parte geral da Resolugdo CVM 175/22, salvo se referida despesa for
aprovada como encargo da Classe, em sede de Assembleia de Quotistas.

4.7. Tendo em vista que, nos termos da Resolugao CVM 160/22, o Gestor é considerado,
juntamente com a Administradora, ofertante, todas as obrigagdes, deveres e
restricdes impostos aos ofertantes pela Resolucao CVM 160/22 e que sejam aplicaveis
no ambito das Ofertas, estejam eles descritos ou nao no Regulamento e no presente
Anexo como responsabilidades, obrigagdes, deveres ou vedagdes a Administradora,
devem ser entendidos, para todos os fins e efeitos, como responsabilidades,
obrigagdes, deveres ou vedagdes conjuntos da Administradora e do Gestor, incluindo,
sem limitagao, as obrigagdes de elaboragao e responsabilidade pelos documentos
das Ofertas, de divulgacao dos documentos e informagdes aplicaveis sobre as Ofertas
e de abstencgao de dar publicidade as Ofertas antes do prazo estabelecido na Resolugao
CVM 160/22.

Vedacoes

4.8. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, em suas respectivas esferas de
atuagao, praticar os seguintes atos em nome do Fundo e/ou da Classe, sem prejuizo
de outras vedagdes eventualmente estabelecidas no Regulamento e neste Anexo:

I Prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer outra forma;

1. Receber qualquer remuneragao, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente,
gue potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de decisao;
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Ill.  Criar quaisquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos
Creditodrios e os Ativos Financeiros;

IV. Aplicar recursos diretamente ou indiretamente no exterior ou fora da Politica
de Investimento da Classe;

V. Receber depdsito em conta corrente que nao seja de titularidade da Classe de
Quotas ou nao seja conta-vinculada;

VI. Contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas na Resolugao CVM
175/22;

VIl. Vender Quotas a prestagao, sem prejuizo da possibilidade de integralizagao a
prazo ou mediante chamadas de capital de quotas subscritas;

VIIl. Garantir rendimento predeterminado aos Quotistas;

IX. Utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras
de Quotistas; e

X. Praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doagdes que o Fundo estiver
autorizado a fazer nos termos do Regulamento e deste Anexo, conforme previsto
na Resolugao CVM 175/22.

4.9. Salvo se expressamente autorizado por este Anexo ou pelos Quotistas reunidos
em Assembleia de Quotistas, é vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, em
nome do Fundo e/ou da Classe, proceder a abertura de contas correntes bancarias ou de
custodia, além daquelas previstas neste Anexo, no Contrato de Cessdo e no Contrato de
Custodia, e a movimentacdo destas contas de forma diversa ou para fins outros que ndo os
especificamente previstos neste Anexo, no Contrato de Cessdo e no Contrato de Custddia.

4.10. E vedado ao Gestor e, se houver, ao consultor especializado, o recebimento de
qualquer remuneragao, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que
potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de decisao ou, no caso do
consultor, sugestao de investimento.

4.11. E vedado o repasse de informacao relevante ainda n3o divulgada a que se tenha
tido acesso em razao de cargo ou posigao que ocupe em prestador de servigo do Fundo
e/ou da Classe, ou em razao de relagao comercial, profissional ou de confianca com
prestadores de servigo do Fundo e/ou da Classe.
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4.12. E vedado & Administradora e ao Gestor, em suas respectivas esferas de atuagao,
aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome de terceiros
que nao representem a Classe e/ou o Fundo, ressalvada a possibilidade de formalizagao
de garantias em favor da Administradora, Gestor ou terceiros que representem a Classe
e/ou o Fundo como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las
adequadamente dos seus proprios patrimonios.

5. Objetivo da Classe e Politica de Investimento, de Composicao e de
Diversificacao da Carteira e Fatores de Risco

5.1. O objetivo da Classe é proporcionar a seus Quotistas, observada a Politica de
Investimento, de composicao e de diversificagao da carteira definida nesta Clausula
5, a valorizagdo de suas Quotas por meio da aquisicao, pela Classe: (i) de Direitos
Creditodrios Elegiveis performados, do segmento industrial (industria petroquimica), em
carater definitivo e incondicional, sem direito de regresso contra a Cedente ou
qualquer coobrigagao ou garantia desta, juntamente com todos os direitos, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e agdes assegurados aos titulares de tais Direitos
Creditdrios, exceto quanto as eventuais garantias outorgadas pelos Clientes a Cedente
Oou quaisquer outras garantias decorrentes da relagdo comercial entre a Cedente e os
Clientes, tudo nos termos do Contrato de Cessao; e (ii) de Ativos Financeiros.

5.2. Os investimentos da Classe estarao sujeitos aos requisitos de composicao e de
diversificagcao estabelecidos pelas normas regulamentares em vigor, sempre
observado o disposto nesta Clausula 5.

5.3. A Classe devera, em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades,
cumprir com a Alocagao Minima.

5.4. O Gestor devera executar a Politica de Investimento, devendo, no ambito das
diligéncias relacionadas a aquisi¢ao de Direitos Creditérios, analisar e selecionar os
Direitos Creditdrios para a carteira de ativos, o que inclui, no minimo, avaliar a
aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditdrios, se houver, a Politica de
Investimento e o disposto na regulamentagao vigente.

5.4.1. O Gestor podera subcontratar terceiros para efetuar a verificagao do lastro de que
trata a regulamentagao vigente, constando do contrato de prestacao de servigos as
regras e procedimentos aplicaveis a verificagao.

5.5. Observada a Alocagao Minima, a Classe podera, conforme o caso, manter a
totalidade do saldo remanescente do Patrimbénio Liquido nao investido em
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Direitos Creditérios em moeda corrente nacional ou aplica-lo, exclusivamente, em:
. titulos publicos federais;

1. ativos financeiros de renda fixa de emissao ou coobrigagdo de instituicdes
financeiras que sejam Instituicdes Autorizadas;

lll.  operagcdes compromissadas com lastro nos titulos mencionados nos incisos | e
Il acima e cuja contraparte seja uma Instituicao Autorizada; e

IV. quotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos referidos nos incisos | a
lll acima, e sejam administradas por qualquer das Instituicdes Autorizadas.

5.6. Observadas as demais disposicdes previstas na Resolucao CVM 175/22, nao
havera limite de concentragao para os investimentos nos Ativos Financeiros indicados
nos incisos |l e lll do item 5.5 acima do Patriménio Liquido por Instituicao Autorizada.

5.7. Todos os resultados auferidos pela Classe serao incorporados ao Patriménio
Liquido.

5.8. Embora a Politica de Investimento, de composicao e de diversificagao da carteira
da Classe seja direcionada para, além do investimento em Direitos Creditorios,
Ativos Financeiros de perfil conservador, eventuais oscilagdes nos valores dos Direitos
Creditérios e/ou dos Ativos Financeiros que compdem a carteira da Classe podem
resultar em perda patrimonial da Classe. No entanto, nao sera devida qualquer multa
ou penalidade pelos Prestadores de Servigos Essenciais, pelo Custodiante, pelo
Agente de Cobranga, pela Cedente ou por quaisquer de suas Partes Relacionadas,
decorrente desse fato.

5.9. AClasse nao podera realizar:

. a aquisi¢cao de ativos ou a aplicacao de recursos em modalidades de investimento
de renda variadvel ou atrelados a variacdo cambial;

1. operacdes em mercado de derivativos, que nao tenham exclusivamente como
objetivo protecao patrimonial, ou, desde que nao resulte em exposicao ao risco de
capital, conforme definida no inciso XXIV do art. 3° da parte geral da Resolu¢ao CVM
175/22, troca de indexador a que os ativos estao indexados e o indice de referéncia de
cada subclasse; e
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lll. operacdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de a Classe possuir estoque ou posigao anterior do
mesmo ativo.

5.9.1. A Classe somente podera realizar operagdes financeiras, incluindo a compra e a
venda de qualquer Ativo Financeiro, em que Instituicdes Autorizadas que sejam Partes
Relacionadas: (a) da Administradora; (b) do Custodiante; (¢) do Gestor; (d) do Agente
de Cobranga; ou (e) da Cedente, figurem, direta ou indiretamente, como contraparte
caso tais operagcdes tenham a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e
liquidez da Classe, observado o disposto no Artigo 31, | do Anexo Normativo Il da
Resolugcdo CVM 175/22.

5.10. A Classe podera adquirir ativos financeiros de liquidez de emissao ou que
contem com retengao de risco por parte da Administradora, do Gestor ou suas partes
relacionadas, sem limite de concentragao, desde que observada a Alocagao Minima.

5.11. AClasse nao adquirird Direitos Creditdrios representados por warrants ou relativos
a contratos de venda de Produtos com entrega futura, ou titulos ou certificados
representativos desses contratos.

5.12. E vedado a Administradora, ao Gestor, ao consultor especializado, caso
contratado, ao Custodiante e a quaisquer de suas respectivas Partes Relacionadas,
ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios a Classe.

5.13. A Administradora, o Gestor e o Custodiante, assim como suas respectivas Partes
Relacionadas, nao respondem pela solvéncia dos Clientes ou pela correta
constituigao, liquidez e certeza dos Direitos Creditérios e dos demais Ativos Financeiros,
sem prejuizo de suas obrigagdes previstas na Resolugao CVM 175/22, no Regulamento e
neste Anexo.

5.14. A Cedente, assim como suas respectivas Partes Relacionadas, nao responde pela
solvéncia dos Clientes. A Cedente é responsavel pela originagao, existéncia, correta
constituicao e formalizagao, liquidez e certeza dos Direitos Creditérios por ela cedidos,
nos termos deste Anexo e do Contrato de Cessao.

5.15. Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros devem ser custodiados, bem como
registrados, quando aplicavel, e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em
nome da Classe, em contas especificas abertas no SELIC, no sistema de liquidacao
financeira administrado pela B3 (segmento Balcao B3) ou em instituicdes ou entidades
autorizadas a prestacao desse servico pelo BACEN ou pela CVM, excetuando-se as
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aplicacdes da Classe em quotas de outros fundos de investimento.

5.16. Os Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe,
constituidos pelas NFe representadas por suas respectivas Chaves de Acesso, serao
enviados pela Cedente ao Gestor ou terceiro contratado, em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da respectiva Data de Aquisi¢cao, sendo que os dados das Chaves de Acesso
das NFe serao transmitidos por meio eletronico, nos termos do Contrato de Cessao.

5.17. O Gestor e/ou terceiro contratado verificard os Documentos Comprobatérios
que evidenciam o lastro da totalidade dos Direitos Creditérios cedidos a Classe, em até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que os Documentos Comprobatérios forem
enviados ao Gestor ou terceiro contratado, nos termos do item 5.16 acima. Além disso,
durante o funcionamento do Fundo, em periodicidade trimestral, o Custodiante
verificara os Documentos Comprobatérios que evidenciem o lastro dos Direitos
Creditérios que forem inadimplidos ou eventualmente substituidos, conforme aplicavel,
no referido trimestre.

5.18. Os percentuais e limites referidos nesta Clausula 5 serao cumpridos diariamente,
com base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

5.19. As aplicagdes dos Quotistas nao contam com qualquer mecanismo de seguro ou
a garantia da Cedente, da Administradora, do Gestor, do Custodiante, do Agente de
Cobranga ou de quaisquer de suas Partes Relacionadas, nem mesmo do Fundo Garantidor
de Créditos - FGC.

Fatores de Risco

5.20. Os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros, por sua prépria natureza, estao
sujeitos a flutuagdes de mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas contrapartes
que poderao gerar perdas a Classe e aos Quotistas. Por este Anexo, exclusivamente na
hipdtese a que se refere o item 20.2 abaixo, pode existir a necessidade de realizagao de
aportes de recursos na Classe pelos Quotistas, caso aprovado pelos Quotistas nos termos
daquele item. A Cedente, a Administradora, o Gestor, o Custodiante e o Agente de
Cobranga, bem como qualquer de suas Partes Relacionadas, ndao poderao ser
responsabilizados, entre outros eventos: (i) por qualquer depreciagao ou perda de valor
dos ativos integrantes da carteira da Classe; (ii) pela inexisténcia de mercado secundario
para os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros; ou (iii) por eventuais prejuizos
incorridos pelos Quotistas quando da amortizagcao ou do resgate de suas Quotas, nos
termos deste Anexo.
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5.21. Quanto aos riscos associados ao investimento na Classe, destacam-se:

. Risco de Mercado. A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios
ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econdmica ou financeira que modifiqguem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro brasileiro, incluindo variagdbes nas taxas de juros,
eventos de desvalorizagdo da moeda e mudangas legislativas, podera resultar em
perda, pelos Quotistas, do valor de principal de suas aplicagdes. Nao sera devida pela
Classe, pelo Fundo, pela Cedente, pela Administradora, pelo Gestor, pelo Agente de
Cobranga ou pelo Custodiante qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza,
caso 0s Quotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante do risco aqui descrito.

1. Risco decorrente de pandemias. Surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias
de doengas no geral, inclusive aquelas passiveis de transmissao por humanos, no Brasil
ou nas demais partes do mundo, podem levar a uma maior volatilidade no mercado
de capitais interno e/ou global, conforme o caso, bem como podem resultar em
restricoes de mobilidade interna e internacional, fechamento prolongado de locais de
trabalho, interrupgdes na cadeia de suprimentos, fechamento do comércio e reducao de
consumo de uma maneira geral pela populagado, além da volatilidade no prego de
matérias-primas e outros insumos, podendo gerar um efeito adverso relevante na
economia global e/ou na economia brasileira. Surtos, epidemias, pandemias e/ou
endemias ou potenciais surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doengas
podem contribuir para a volatilidade e um severo declinio em praticamente todos
os mercados financeiros. Adicionalmente, qualquer surto, epidemia, pandemia e/ou
endemia de uma doenca que afete o comportamento das pessoas pode ter um impacto
adverso no mercado de capitais global, nas industrias mundiais, na economia brasileira
e no setor petroquimico. Surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doengas
também podem resultar em politicas de quarentena da populagcao ou em medidas
mais rigidas de lockdown da populagao, o que pode vir a prejudicar as operagoes,
receitas e desempenho da Cedente. Qualquer mudanga material nos mercados
financeiros ou na economia brasileira como resultado desses eventos pode afetar
adversamente os negdcios e os resultados operacionais da Cedente e a originagao
de novos Direitos Creditérios Elegiveis, o que pode prejudicar a continuidade da Classe.
Ainda, em casos de decretacao de pandemia ou endemia, a Cedente podera enfrentar
restricdes impostas pelos 6rgaos reguladores e autoridades, dificuldades relacionadas
com absenteismo de empregados que poderao resultar em insuficiéncia de contingente
para o desempenho de suas atividades, interrupgao de sua cadeia de suprimentos,
deterioracao da saude financeira dos Clientes, custos e despesas mais elevados
associados a medidas de maior distanciamento entre os colaboradores, dificuldades
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operacionais tais como a postergagao da retomada de capacidade de produgao
devido a atrasos em inspegdes, avaliagdes e autorizagdes, entre outras dificuldades
operacionais. Além disso, a Cedente pode ter necessidade de adotar medidas de
contingéncia ou eventualmente suspender a fabricacao e/ou a comercializagao de
Produtos, podendo sofrer impactos adversos em tais cenarios. Por fim, o efeito adverso
na economia global e brasileira ocasionado por surtos, epidemias, pandemias e/ou
endemias de doengas no geral pode afetar a capacidade financeira e solvéncia dos
Clientes, tendo como consequéncia um possivel aumento da inadimpléncia dos Direitos
Creditérios Elegiveis cedidos, afetando negativamente os resultados da Classe e/ou
provocando perdas patrimoniais.

Ill. Riscos de Crédito.

(i) Risco de Crédito Relativo aos Direitos Creditérios. Decorre da capacidade
dos Clientes em honrar seus compromissos pontual e integralmente, conforme
contratados. Alteracdes no cenario macroecondmico ou nas condi¢cdes financeiras dos
Clientes podera afetar adversamente os resultados da Classe, que podera nao receber
0 pagamento referente aos Direitos Creditérios que compdem a sua carteira. A Classe
somente procederda a amortizagdao e/ou ao resgate das Quotas em moeda corrente
nacional na medida em que os Direitos Creditérios sejam pagos pelos Clientes e os
respectivos valores sejam transferidos a Classe, nao havendo qualquer garantia de que a
amortizagao e/ou o resgate das Quotas ocorrera integralmente nas datas programadas
nos respectivos Suplementos. Nessas hipoteses, nao sera devida pelo Fundo, pela
Classe, pela Administradora, pelo Gestor, pelo Custodiante, pelo Agente de Cobranga ou
pela Cedente qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

(i) Risco de Crédito Relativo a Auséncia de Garantia de Pagamento dos
Direitos Creditodrios. A Cedente somente se responsabiliza pela correta constituicao,
liquidez e certeza dos Direitos Creditérios Elegiveis por ela cedidos. A Cedente, a
Administradora, o Gestor, o Agente de Cobranga e o Custodiante, ou quaisquer de suas
Partes Relacionadas, nao assumem qualquer responsabilidade pelo adimplemento
ou pela solvéncia dos Clientes, exceto nos casos em que tenham agido de ma-fé ou
gue nao tenham observado as regras constantes do Regulamento, deste Anexo, do
Contrato de Cessao e da legislagao e da regulamentacao aplicaveis. Assim, a liquidez
dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe depende exclusivamente do efetivo
pagamento destes pelos Clientes diretamente a Classe, inexistindo, portanto, qualquer
garantia, real ou fidejusséria, de que o pagamento dos Direitos Creditdrios sera
devidamente efetuado ou, caso o seja, de que sera efetuado nos prazos avencados.
Adicionalmente, a Politica de Investimento da Classe estabelece apenas limites de
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concentragao de investimentos em Direitos Creditérios de um mesmo Cliente, o que nao
impede uma concentragao maior da carteira da Classe em Direitos Creditérios de
Clientes pertencentes a um mesmo grupo econdmico, o que podera diminuir a
eficiéncia da diluigao do risco de concentragao da carteira da Classe. Considerando que
os Direitos Creditérios sao a principal fonte de recursos para o cumprimento das
obrigagoes da Classe perante os Quotistas, o nao pagamento, pelos Clientes, dos
Direitos Creditérios adquiridos pela Classe, inclusive em razao de instauragao de
pedidos de faléncia, recuperacao judicial, de planos de recuperagao extrajudicial ou
de qualquer outro procedimento de insolvéncia contra os Clientes, podera
comprometer o recebimento, pelos Quotistas, dos valores correspondentes as suas
Quotas.

(iii) Risco de Crédito Relativo aos Ativos Financeiros. O risco de crédito relativo
aos Ativos Financeiros decorre da capacidade de pagamento dos devedores ou
emissores dos Ativos Financeiros ou das contrapartes da Classe em operagdes com tais
ativos. Alteragdes no cenadrio macroecondmico que possam comprometer a
capacidade de pagamento, bem como alteragdes nas condigdes financeiras dos
emissores dos referidos ativos ou na percepg¢ao do mercado acerca de tais emissores ou
da qualidade dos créditos, podem trazer impactos negativos significativos aos precos
e a liquidez dos ativos desses emissores, provocando perdas para a Classe e para 0s
Quotistas. Ademais, a falta de capacidade ou de disposicao de pagamento de qualquer
dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas operagoes integrantes da carteira da
Classe, podera acarretar perdas para a Classe, podendo este, inclusive, incorrer em
custos com o fim de recuperar os seus créditos, nao havendo qualquer garantia de que
a amortizagao e/ou o resgate das Quotas ocorrerd integralmente nas datas
programadas nos respectivos Suplementos. A Classe, ainda, podera incorrer em risco de
crédito dos emissores dos Ativos Financeiros quando da liquidacao das operagdes
realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios que venham
a intermediar as operagdes de compra e venda de Ativos Financeiros em nome da
Classe. Nessas hipdéteses, nao sera devida pela Classe, pelo Fundo, pela Administradora,
pelo Gestor, pelo Custodiante, pelo Agente de Cobranga ou pela Cedente qualquer multa
ou penalidade, de qualquer natureza.

IV. Riscos de Liquidez.

(i) Risco de Liquidez Relativo aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem
ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios
integrantes da carteira da Classe sao negociados e/ou outras condi¢cdes atipicas de
mercado. Caso isso ocorra, a Classe estara sujeita ao risco de liquidez dos Ativos
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Financeiros detidos em carteira, situagdo em que a Classe podera nao estar apta a
efetuar pagamentos relativos a amortizagao e ao resgate das Quotas.

(ii) Risco de Liquidez dos Direitos Creditérios. O risco de liquidez dos Direitos
Creditorios decorre da nao existéncia de um mercado secundario ativo e organizado para
os Direitos Creditérios, e da consequente falta de liquidez dos Direitos Creditérios.

(iii) Risco de Liquidez das Quotas - Investimento em Regime Fechado. A Classe é
constituida sob a forma de regime fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de
resgate das Quotas a qualquer momento, de modo que as Unicas formas que os
Quotistas tém para se retirar antecipadamente da Classe sao: (a) a aprovagao da
liguidacao do Fundo em Assembleia Geral, observado o quérum de deliberagao
estabelecido na Clausula 22 deste Anexo; ou (b) a venda de suas Quotas no mercado
secundario. Ademais, as classes dos fundos de investimento em direitos creditérios, tal
como a Classe, enfrentam baixa liquidez no mercado secundario brasileiro, motivo pelo
qual os Quotistas podem ter dificuldade em vender suas Quotas no mercado
secundario, bem como, caso 0s Quotistas precisem vender suas Quotas, podera nao
haver mercado comprador e/ou o preco de alienagao das Quotas podera refletir essa
falta de liquidez, causando perda de patriménio aos Quotistas.

V. Limitagao de Ativos da Classe. A Unica fonte de recursos da Classe para efetuar
0 pagamento das amortizagdes e/ou do resgate das Quotas aos Quotistas é a liquidagao
dos Direitos Creditérios pelos Clientes e dos Ativos Financeiros pelas respectivas
contrapartes. Apds o recebimento destes recursos e, se for o caso, depois de esgotados
todos os meios cabiveis para a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos referidos ativos, a
Classe nao dispord de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizagdao e/ou o
resgate, total ou parcial, das Quotas, podendo inclusive, realizar o resgate do saldo
das Quotas mediante dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios, conforme hipdtese
prevista no item 16.4 abaixo. Caso a Classe necessite vender os ativos detidos em carteira,
podera nao haver mercado comprador e/ou o pre¢o de alienacao de tais ativos podera
refletir essa falta de liquidez, causando perda patrimonial para a Classe.

VI. Amortizagdo e Resgate Condicionado das Quotas. A Classe estd exposta
a determinados riscos inerentes aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros
que compdéem o seu patrimbénio e aos mercados em que estes sao negociados,
incluindo a eventual impossibilidade de a Administradora e/ou o Gestor alienar os
respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente os Direitos Creditérios,
devido a inexisténcia de mercado secundario ativo e organizado para a negociagao
deste tipo de ativo. Considerando-se que a Classe somente procedera as amortizacdes
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e/ou ao resgate das Quotas na medida em que os Direitos Creditérios sejam pagos pelos
Clientes e/ou os Ativos Financeiros sejam devidamente liquidados pelas respectivas
contrapartes, tanto a Administradora quanto o Gestor, o Agente de Cobranga, a
Cedente e o Custodiante, bem como suas respectivas Partes Relacionadas, encontram-
se impossibilitados de assegurar que as Amortizagdes Periddicas, as Amortizagdes
Extraordindrias e/ou o resgate das Quotas ocorrerao nas datas originalmente previstas,
nao sendo devido pela Classe, pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a
Administradora, o Gestor, o Agente de Cobranga, a Cedente e o Custodiante, qualquer
multa ou penalidade, de qualquer natureza.

VIl. Risco de Descontinuidade. Conforme previsto nas Clausulas 13, 17 e 18 abaixo, a
Classe podera resgatar as Quotas ou proceder a sua amortizagao em data anterior
a respectiva Data de Resgate ou Data de Amortizagao, conforme o caso, podendo
inclusive efetuar tais pagamentos em Direitos Creditérios. Deste modo, os Quotistas
terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderao nao conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao proporcionada pela Classe,
nao sendo devida pela Classe, pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo a
Administradora, o Gestor, o Agente de Cobranga, a Cedente e o Custodiante, qualquer
multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Além disso, em caso
de resgate ou amortizagao antecipada, o imposto de renda incidente sobre o ganho
de capital podera ser de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) até
15% (quinze por cento) a depender do prazo em que a amortizagao e/ou resgate ocorrer,
de forma que, caso a amortizagao e/ou resgate ocorram até 720 (setecentos e vinte) dias
contados da integralizagao na Classe, a aliquota do imposto de renda incidente sera
maior do que 15% (quinze por cento), reduzindo, portanto, o ganho esperado pelos
Quotistas.

VIll. Eventos de Avaliagdo e Eventos de Liquidagao Antecipada da Classe ou do
Fundo. A Classe esta sujeita a determinados Eventos de Avaliagcao e Eventos de
Liquidagao previstos na Clausula 17 abaixo, que também poderao resultar na liquidagao
antecipada do Fundo, conforme o caso. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos
de Avaliacdo, a Administradora: (a) comunicarda os Quotistas acerca do fato e
suspendera imediatamente o processo de aquisi¢gao de Direitos Creditdrios Elegiveis e,
se for o caso, o pagamento da amortizagao de Quotas Subordinadas Juniores em curso,
conforme o caso; e (b) convocara, em até 3 (trés) Dias Uteis subsequentes ao dia em
que tomar ciéncia do Evento de Avaliagao, uma Assembleia de Quotistas para que seja
avaliado o grau de comprometimento das atividades da Classe e/ou do Fundo. Caso
0s Quotistas deliberem que os efeitos do Evento de Avaliagao constituem um Evento de
Liquidagao, serao adotados os procedimentos definidos neste Anexo para um Evento
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de Liquidagado. Na hipétese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagao,
independentemente de qualquer procedimento adicional, a Administradora e o Gestor
deverdo: (a) interromper, imediatamente, a aquisicao de Direitos Creditérios Elegiveis
e, se for o caso, o pagamento da amortizagao de Quotas Subordinadas Juniores em
curso, conforme o caso; (b) notificar os Quotistas; e (c) dar inicio aos procedimentos
de liquidagao antecipada da Classe e, conforme o caso, do Fundo. Tais procedimentos
de liquidagao antecipada somente poderao ser interrompidos em caso de aprovagao
pela Assembleia de Quotistas, observado o quérum previsto no item 23.8.3 abaixo.

IX. Inexisténcia de Rendimento Predeterminado. O valor unitario das Quotas
Seniores sera atualizado diariamente de acordo com os critérios definidos no respectivo
Apéndice. Tal atualizagdo tem como finalidade definir qual a parcela do Patriménio
Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Quotas Seniores na
hipétese de amortizagao e/ou de resgate de suas respectivas Quotas, e ndo representa
nem deverd ser considerada, sob qualquer hipdtese ou circunstancia, como uma
promessa ou obrigagao, legal ou contratual, da Administradora, do Gestor, do
Custodiante, do Agente de Cobranga, da Cedente ou de qualquer de suas Partes
Relacionadas, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de
Créditos - FGC de assegurar tal remuneragao aos referidos Quotistas.
Independentemente do valor do Patrimdnio Liquido, os titulares das Quotas Seniores
nao fardao jus, em qualquer circunstancia, quando da amortizagao ou do resgate de
suas Quotas, a uma remuneragao superior ao valor delas na respectiva Data de
Amortizagao ou Data de Resgate, o qual representa o seu limite maximo de remuneragao.

X. Descasamento entre as Taxas de Atualizagcao das Quotas Seniores e dos
Ativos Financeiros. A Classe aplicara suas disponibilidades financeiras principalmente
em Direitos Creditdrios e, também, em Ativos Financeiros, que comporao o Patriménio
Liquido. Os Direitos Creditorios adquiridos pela Classe serao atualizados de acordo
com a taxa pré-fixada que for utilizada para o calculo do respectivo Preco de Aquisicao,
enquanto os Ativos Financeiros serao atualizados de acordo com o critério de
remuneracao da respectiva aplicacao, sempre observado o disposto na Clausula 16
abaixo. Considerando-se que o valor das Quotas Seniores sera atualizado diariamente
utilizando-se a variagao da Taxa DI, a qual é uma taxa pés- fixada, na forma do disposto
no item 2.5 do Apéndice das Quotas Seniores, podera ocorrer o descasamento entre:
(a) as taxas de atualizacao dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros; e (b) o
Benchmark Sénior. A Administradora, o Gestor, o Custodiante, o Agente de Cobranga, a
Cedente e suas respectivas Partes Relacionadas nao sao responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelos
Quotistas, inclusive pela eventual perda do valor de principal de suas aplicagdes, em
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razao de tal descasamento.

XI. Risco Decorrente de Operagoes com Derivativos. A Classe podera realizar
operagdes em mercado de derivativos exclusivamente com o objetivo de protegao
patrimonial ou, desde que nao resulte em exposicao ao risco de capital, para troca de
indexador a que os ativos estao indexados e o indice de referéncia de cada Subclasse.
Nao obstante, tais operagdes envolvem riscos especificos, incluindo, mas nao se
limitando a, risco de contraparte, risco de base (descasamento entre o derivativo
contratado e o ativo objeto da protegao), risco de liquidagao antecipada e risco de
variagao de precos, que poderdao gerar perdas patrimoniais a Classe e,
consequentemente, aos Quotistas. A Administradora, o Gestor, o Custodiante, o Agente
de Cobranga, a Cedente ou quaisquer de suas Partes Relacionadas nao serao
responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelos
Quotistas em decorréncia de tais operacodes.

Xll. Risco Decorrente da Fixacao do Pregco dos Ativos Financeiros. Os Ativos
Financeiros serao avaliados de acordo com os critérios e procedimentos estabelecidos
para registro e avaliagao conforme regulamentacao em vigor. Referidos critérios, tais
como 0s de marcagao a mercado (mark-to-market), poderao causar variagdes no valor
dos Ativos Financeiros, resultando em aumento ou reducao do valor das Quotas.

XlIl. As Quotas Subordinadas Juniores se Subordinam as Quotas Seniores para
Efeitos de Amortizagao e Resgate. Os titulares das Quotas Subordinadas Juniores
devem levar em consideragao que tais quotas se subordinam as Quotas Seniores para
efeitos de amortizacao e resgate. Considerando-se a natureza dos Direitos Creditérios
Elegiveis e o risco inerente a eles, bem como aos Ativos Financeiros, e, ainda, a
possibilidade de ocorréncia de Amortizagdes Extraordinarias, nos termos do item 18.1
abaixo, tanto a Administradora quanto o Gestor, o Agente de Cobranga, a Cedente e
o0 Custodiante, bem como suas respectivas Partes Relacionadas, encontram-se
impossibilitados de assegurar que as eventuais amortizagdes e/ou o resgate das Quotas
Subordinadas Juniores ocorrerao na forma e no prazo previstos neste Anexo, nao sendo
devida pela Classe, pelo Fundo e/ou por qualquer pessoa, incluindo a Administradora, o
Gestor, o Agente de Cobranga, a Cedente e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade,
de qualquer natureza.

XIV. Eventual Necessidade de Integralizacao de Novas Quotas Subordinadas
Juniores, na Hipétese de Desenquadramento do indice de Cobertura. Caso, em uma
Data de Verificacdo do indice de Cobertura, a Classe ndo atenda a qualquer do indice de
Cobertura, os titulares das Quotas Subordinadas Juniores serao notificados pela
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Administradora, por meio do Aviso de Desenquadramento, para se manifestarem a
respeito da integralizacao de novas Quotas Subordinadas Juniores no montante
necessario ao reenquadramento da Classe ao Indice de Cobertura. Na hipétese de
os titulares das Quotas Subordinadas Juniores decidirem nao integralizar, ou
integralizar apenas parcialmente, as novas Quotas Subordinadas Juniores, o valor das
Quotas Seniores em circulacao seréd reduzido, mediante Amortizagao Extraordinéria, de
modo que a Classe volte a atender ao indice de Cobertura.

XV. Quérum Qualificado e Necessidade de Aprovagao dos Titulares das
Quotas Subordinadas Juniores. O presente Anexo estabelece quérum qualificado
para a Assembleia de Quotistas, seja ela Assembleia Geral ou Assembleia Especial,
deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Quotistas e, ainda, a
necessidade de certas matérias dependerem da aprovagao dos titulares das Quotas
Subordinadas Juniores. O qudérum qualificado, bem como a dependéncia da aprovagao
de certas matérias pelos titulares das Quotas Subordinadas Juniores, em algumas
circunstancias, podera acarretar limitacdes as atividades do Fundo e da Classe. Além
disso, nao ha restrigao quanto a quantidade maxima de Quotas que podera ser detida
por um mesmo Quotista. Assim, podera ocorrer a situagao em que um Quotista venha a
deter parcela substancial das Quotas e, consequentemente, uma participagao expressiva
no patriménio da Classe e, consequentemente, do Fundo. Tal fato podera fragilizar a
posi¢cao dos demais Quotistas em razao da possibilidade de certas deliberagdes na
Assembleia de Quotistas virem a ser tomadas pelo Quotista “majoritario” em fungao de
seus interesses proprios e em detrimento da Classe, do Fundo e dos Quotistas
“minoritarios”, conforme o caso.

XVI. Risco de Governanga. Caso a Classe venha a emitir novas Quotas Seniores ou,
ainda, caso haja a criacao de uma nova Classe ou Subclasse de Quotas, nos termos do
Regulamento e deste Anexo, os novos Quotistas podem modificar a relagao de poderes
para as deliberagdes referentes a Classe e/ou ao Fundo. Ademais, a Classe podera
distribuir um numero indeterminado de Quotas Subordinadas Juniores, conforme
disposto neste Anexo. Caso decida-se pela emissdao de novas Quotas Subordinadas
Juniores, a proporcao da participagao de cada Quotista no total de Quotas emitidas
pela Classe pode ser reduzida, sem que estes possam se manifestar sobre o assunto
em Assembleia de Quotistas. Além disso, ha potencial conflito de interesses entres as
diferentes classes de investimento do Fundo e/ou subclasses de Quotas da respectiva
classe de investimento, inclusive advindos dos diferentes quéruns de deliberagao
da Assembleia de Quotistas atualmente estabelecidos nos itens 23.8 e seguintes deste
Anexo, sujeitos a alteragdes e adaptagdoes caso seja emitida nova classe de investimento
do Fundo.
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XVII. Risco de Criagao de Novas Classes de Investimento do Fundo. Atualmente, a
Classe representa a classe unica de investimentos do Fundo. Nesse sentido, as
deliberacbes tomadas em Assembleia Geral observam os quéruns atualmente
estabelecidos nos itens 23.8 e seguintes deste Anexo em matérias relativas ao Fundo.
Caso haja a criagao de nova classe de investimento do Fundo, de modo que a Classe
deixe de ser Unica no ambito do Fundo, a criagao da nova classe podera ter impactos
na Classe e em seu patrimdnio (vide Risco de Segregacao Patrimonial a seguir), inclusive
em matéria de governanga em relagao ao Fundo e ao voto dos Quotistas titulares de
Quotas de emissao da Classe no ambito de Assembleias Gerais, em matérias relativas
ao Fundo e comuns a todas as suas classes de investimento, inclusive a Classe.

XVIIl. Risco de Segregagao Patrimonial. Nos termos do Cdédigo Civil e conforme
regulamentado pela Resolugao CVM 175/22, cada classe de investimento do Fundo
constitui um patriménio segregado para responder por seus proprios direitos e
obrigagdes. Nao obstante, procedimentos administrativos, judiciais ou arbitrais
relacionados a obrigagdes de uma classe do Fundo poderao afetar o patriménio de
outra classe do Fundo caso sejam proferidas sentengas ou decisbes que nao
reconhecam o regime de segregagao e independéncia patrimonial entre classes de
fundos de investimento.

XIX. Risco de Perdas Patrimoniais. A Classe podera, em decorréncia de suas
estratégias e operagoes, sofrer significativas perdas patrimoniais, inclusive a perda de
todo o capital aportado pelos Quotistas ao longo da existéncia da Classe, havendo,
ainda, a possibilidade de ocorréncia de patriménio liquido negativo e a eventual
insolvéncia da Classe, com as consequéncias descritas neste Anexo. Ainda que o Gestor
da carteira da Classe mantenha sistema de gerenciamento de riscos, nao ha garantia
de completa eliminacao de possibilidade de perdas patrimoniais para a Classe e para
0s Quotistas. Ainda, as aplicagcdes realizadas na Classe nao contam com garantia da
Administradora, do Gestor, do Custodiante, do Agente de Cobrancga, da Cedente ou de
qualquer de suas Partes Relacionadas, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

XX. Patrimonio Liquido negativo. Os investimentos da Classe estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuagoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condigdes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagao, sendo
que nao ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e
para os Quotistas. A Lei n° 13.874, de 20 de setembro de 2019, alterou o Cédigo Civil e
estabeleceu que o Regulamento do Fundo de investimento poderd estabelecer a
limitagdo de responsabilidade de cada Quotista ao valor de suas quotas, observada
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regulamentacao superveniente da CVM. Em virtude da responsabilidade limitada dos
Quotistas, estes nao serdao obrigados a realizar aportes adicionais de recursos na
Classe. E possivel, portanto, que na hipdtese de o Patriménio Liquido tornar-se
negativo, a Classe nao possua recursos suficientes para satisfazer as suas obrigagoes
perante terceiros. Ademais, o Cédigo Civil também passou a estabelecer que os fundos
de investimento cujo Regulamento estabeleca a responsabilidade limitada de seus
Quotistas ao valor de suas quotas, como é o caso da Classe, estarao sujeitos ao
regime da insolvéncia previsto no Coédigo Civil. Nessa hipdtese, em caso de
insuficiéncia do Patrimonio Liquido da Classe, sua insolvéncia podera ser requerida (i)
por qualquer dos credores; (ii) por decisdo da Assembleia de Quotistas; e (iii)
conforme determinado pela CVM.

XXI. Risco Relativo a Realizagao de Operagoes com Partes Relacionadas. Existe
a possibilidade de a Classe realizar operagdes financeiras com Partes Relacionadas
da Administradora, do Custodiante, do Gestor, do Agente de Cobranca ou da Cedente
quando se tratar de Instituicdo Autorizada que figure, direta ou indiretamente, como
contraparte da Classe. Deste modo, nao é possivel assegurar que eventuais
contratagdes ou aquisicoes com Partes Relacionadas nao caracterizem situagoes de
conflitos de interesses, 0 que pode acarretar perdas patrimoniais a Classe e aos
Quotistas.

XXIl. Risco Relacionado ao Eventual Conflito de Interesses Decorrente do Fato
de a Administradora, o Custodiante e o Agente Escriturador Pertencerem ao
Mesmo Grupo Econdmico. A Administradora, o Custodiante e o Agente Escriturador
pertencem ao mesmo grupo econdmico e, portanto, o desenvolvimento de suas
respectivas atividades nos mercados financeiro e de capitais podera acarretar
possivel situacao de conflito de interesses com a Classe e/ou o Fundo. Essa situagao,
caso concretizada, podera causar prejuizos a Classe, ao Fundo e aos Quotistas.

5.22. Quanto aos riscos associados aos Direitos Creditérios, destacam-se:
. Riscos Operacionais.

(i) Falhas de Procedimentos. Falhas nos procedimentos de cobranca e
controles internos adotados pelo Custodiante, pelos Bancos Cobradores ou pelo
Agente de Cobranca podem afetar negativamente a cobranga dos Direitos
Creditérios. Essa situagao, caso concretizada, podera causar prejuizos financeiros a
Classe, ao Fundo e aos Quotistas.
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(i) Documentos Comprobatéorios - Documentos Eletronicos. As Notas Fiscais
Eletrénicas, cuja validade juridica é garantida pela assinatura digital da Cedente
(garantia de autoria e de integridade), representadas pelas respectivas Chaves de
Acesso das NFe constituirao os Documentos Comprobatdrios. As Notas Fiscais
Eletrébnicas emitidas pela Cedente e armazenadas eletronicamente em sistema
proprio da Receita Federal e/ou da Secretaria da Fazenda — SEFAZ da circunscricao da
Cedente, permanecem disponiveis para consulta no site da Receita Federal e/ou da
Secretaria da Fazenda — SEFAZ da circunscricao da Cedente pelo prazo de 180 (cento e
oitenta) dias. Apds transcorrido este prazo, a consulta a tais Notas Fiscais Eletrénicas
sera substituida pela prestacao de informagdes parciais que identifiquem a respectiva
Nota Fiscal Eletrénica, sendo que tais informagdes parciais ficarao disponiveis por
prazo determinado estabelecido pela Receita Federal. Além disso, considerando que
sao documentos eletronicos, falhas nos sistemas de arquivo de tais documentos pelo
Gestor ou terceiro contratado podem dificultar o acesso aos Documentos
Comprobatérios. Adicionalmente, ndo ha garantias de que taisinformagdes serao
prestadas de forma adequada pela Cedente, o que podera trazer perdas a Classe.
Também nao ha garantias de que, na verificagao dos Documentos Comprobatdrios, o
Gestor ou terceiro contratado identificara eventuais Notas Fiscais Eletronicas canceladas
ou anuladas. E possivel, ainda, que Notas Fiscais Eletrénicas ja verificadas pelo Gestor
venham a ser canceladas ou anuladas apds tal verificagdo. Assim, podera haver
dificuldades no exercicio pleno pela Classe das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditérios representados por Notas Fiscais Eletrénicas, o que
podera gerar perdas a Classe e, consequentemente, ao Fundo.

(iii) Documentos Comprobatérios - Cobranga. Os Documentos Comprobatérios nao
sao titulos executivos extrajudiciais e, portanto, a cobranga judicial dos Direitos
Creditérios nao podera se beneficiar da celeridade de um processo de execugao,
ficando ressalvada a cobranga pelas vias ordinarias, por meio da propositura de agao de
cobranga ou agao monitoéria, por exemplo. Dessa forma, a cobranga judicial dos Direitos
Creditérios sera mais demorada do que seria caso os Documentos Comprobatdrios
pudessem instruir uma execugao judicial, uma vez que a cobranga pelas vias ordinarias
impoe ao credor a obrigagdo de obter uma sentenca transitada em julgado
reconhecendo o inadimplemento do Direito Creditdrio, para que, somente depois, essa
sentenca possa ser executada. Esse procedimento, dependendo do juizo em que a
cobranga se processa, pode demorar de 4 (quatro) a 5 (cinco) anos, em média, sendo
certo que este prazo nao configura qualquer garantia sobre o prazo efetivo em cada caso
concreto. Adicionalmente, para a instru¢ao do pedido judicial de cobranga, poderao ser
necessarios documentos e informagdes adicionais que deverao ser fornecidos pela
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Cedente, os quais, uma vez nao apresentados ou apresentados extemporaneamente,
poderao obstar ou prejudicar a cobranga judicial dos Direitos Creditérios, o que pode
ocasionar perdas a Classe, ao Fundo e aos Quotistas.

(iv) Verificacdo do Lastro. O Gestor e/ou terceiro contratado verificard os
Documentos Comprobatdrios que evidenciam o lastro da totalidade dos Direitos
Creditérios cedidos & Classe em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que
os Documentos Comprobatérios forem enviados pela Cedente ao Gestor ou terceiro
contratado, nos termos do item 5.17 deste Anexo. Considerando que tal verificagao
sera realizada tao somente apds a cessao dos Direitos Creditérios a Classe, a carteira
da Classe podera conter Direitos Creditérios cuja documentagcao apresente
irregularidades, o que podera obstar o pleno exercicio pela Classe das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditdrios.

(v) Risco de Sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de
investimento em direitos creditérios, nao ha garantia de que as trocas de informagoes
entre os sistemas eletrénicos da Cedente, do Custodiante, da Receita Federal e/ou da
Secretaria da Fazenda — SEFAZ da circunscricao da Cedente, dos Bancos Cobradores,
do Agente de Cobranga, da Administradora, do Gestor e da Classe ocorrerdao livre
de erros. Caso qualquer erro venha a acontecer, a aquisigdo, a cobranga ou a
realizacao dos Direitos Creditérios podera ser adversamente afetada, prejudicando o
desempenho da Classe. Nos termos do Contrato de Custédia, o Custodiante sera
responsavel pela custddia dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes
da carteira da Classe, para fins de cumprimento do disposto no Anexo Normativo I, da
Resolugdao CVM 175/22. Caso o Custodiante ndo exerca suas funcdes de acordo com os
termos e condigdes do Contrato de Custddia, a Classe podera sofrer atrasos em seus
pagamentos, os quais poderao ocasionar em atraso no cronograma de amortizagao ou
de resgate das Quotas ou, até mesmo, em perdas aos Quotistas, a Classe e ao Fundo.

1. Risco de Originagdo. A cessao de crédito pode ser invalidada ou tornar-se
ineficaz por decisao judicial ou administrativa, afetando negativamente o patriménio da
Classe. Os Direitos Creditérios adquiridos pela Classe podem apresentar vicios
qguestionaveis juridicamente, podendo, ainda, apresentar irregularidades de forma ou
conteudo. Assim, podera ser necessaria decisao judicial para efetivagdo do pagamento
relativo a tais Direitos Creditérios pelos Clientes ou, ainda, poderd ser proferida
decisao judicial desfavoravel. Consequentemente, a Classe podera sofrer prejuizos seja
pela demora, seja pela auséncia de recebimento de recursos. Em caso de ocorréncia de
uma condicao resolutiva da cessao, conforme estabelecido no Contrato de Cessao, a
cessao de Direitos Creditérios sera considerada resolvida e a Cedente devera
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restituir a Classe pelo valor dos Direitos Creditérios cuja cessao tiver sido resolvida,
calculado com base no Prego de Aquisigao, atualizado pro rata temporis, com base na
taxa de desconto aplicada aos respectivos Termos de Cessao desde a data em que for
pago pela Classe a Cedente até a data da efetiva restituicdo dos valores devidos pela
resolucao da cessao. Caso a Cedente descumpra a obrigagao de restituigdo mencionada
acima, a Classe podera sofrer prejuizos. Ademais, nao ha garantia de que a Cedente
conseguira originar e/ou ceder Direitos Creditérios suficientes para que a Classe se
enquadre a Alocagao Minima. Assim, a existéncia da Classe dependera da cessao de
Direitos Creditérios necessarios a manutencao e/ou a recomposicao da Alocagao
Minima. O desenquadramento em relagao a Alocagao Minima podera dar causa a
Amortizagao Extraordindria nos termos do item 13.4 abaixo.

Ill. Risco do Originador. A continuidade da cessao de Direitos Creditérios Elegiveis
pela Cedente a Classe depende: (a) de a Cedente continuar a fabricar e/ou
comercializar Produtos, de forma a gerar novos Direitos Creditérios; e (b) de os
Clientes adquirirem os Produtos e efetuarem o respectivo pagamento. A Cedente
dispde da infraestrutura que suporta a continuidade da Ffabricacdao e/ou
comercializagao dos Produtos, o que nao é suficiente para assegurar que a produgao
da Cedente e a demanda pelos Produtos permanecerao nos patamares atuais, o
que pode afetar a continuidade da geracao de Direitos Creditérios e,
consequentemente, a manutencao da cessao de Direitos Creditérios Elegiveis pela
Cedente para a Classe. Adicionalmente, eventuais pedidos de recuperac¢ao judicial ou a
implementacao de planos de recuperagao extrajudicial da Cedente ou, ainda, a
implementacao de procedimentos de natureza similar, também podera afetar
negativamente a capacidade e a continuidade da geragao de Direitos Creditérios pela
Cedente.

IV. Risco de Rescisdo do Contrato de Cessdao. A Cedente, sem prejuizo das
penalidades previstas no Contrato de Cessao, pode, a qualquer momento, deixar de
ceder Direitos Creditérios a Classe. Assim, a existéncia da Classe esta condicionada a
continuidade das operagdes da Cedente com Direitos Creditérios Elegiveis nos termos
deste Anexo.

V. Auséncia de Garantia de Eliminagao dos Riscos. A decisdao de investir na
Classe sujeita o investidor aos riscos que afetam a Classe e seus ativos, o que poderia
acarretar prejuizos ao capital investido pelos Quotistas na Classe. Nao existe garantia
de completa eliminagao dos riscos de prejuizos que afetam a Classe, o Fundo e os
Quotistas. A Classe e o Fundo ndo sao garantidos pela Administradora, pelo Gestor, pelo
Custodiante, pela Cedente, pelo Agente de Cobranga, por qualquer terceiro, por

Internal Use Only



ANEXO DA CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA DO CHEMICAL

| bradeSCO XV - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -

bem dtvm CNPJ/MF N° 67.063.613/0001-49 (“FUNDO"”) - VIGENTE A
PARTIR DE 12/06/2026.

qualquer mecanismo de seguro e/ou pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC com
relagdo a reducao ou eliminagao dos riscos aos quais a Classe, o Fundo e,
consequentemente, os Quotistas estao sujeitos.

VI. Auséncia de Garantia de Pagamento ou de Obrigagcao Conjunta. A Cedente
somente se responsabiliza pela existéncia e devida formalizacdo dos Direitos
Creditdrios cedidos, e nao se responsabiliza pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos
Clientes. A Administradora, o Gestor, o Custodiante, o Agente de Cobranga, a Cedente
e quaisquer de suas Partes Relacionadas nao sao responsaveis pelo pagamento dos
Direitos Creditdrios cedidos ou pela solvéncia dos Clientes. Nao existe nenhuma
garantia ou seguranca de que o referido pagamento serd efetuado ou, caso seja
efetuado, de que os prazos programados e os valores apropriados serdao cumpridos.
Portanto, na hipdtese de inadimplemento, total ou parcial, do pagamento dos Direitos
Creditérios cedidos, a Classe podera sofrer os efeitos negativos da falta de
pagamento dos valores correspondentes aos Direitos Creditérios cedidos, o que
podera causar prejuizos a Classe, ao Fundo e, consequentemente, aos Quotistas.

VIl. Riscos em Relagdo a Legislagao Ambiental. A Cedente esta sujeita a rigorosa
legislacao e regulamentacao ambiental brasileira, federal, estadual e municipal, relativa
a saude humana, ao manejo e ao descarte de residuos sélidos e perigosos e as descargas
de poluentes na atmosfera e na agua. Mudangas nos regulamentos ambientais e de
saude ou inobservancia pela Cedente das leis, regulamentos e politicas ambientais e de
saude poderia inibir ou interromper suas operagdes ou exigir modificagdes em suas
instalagdes ou, ainda, forgar a Cedente a destinar capital para investimentos para seu
atendimento. Desta forma, questdes ambientais, de saude ou de seguranga podem
resultar nainterrupgao dafabricagao e comercializagao de Produtos ou na alteragao
dos investimentos planejados e, consequentemente, podem ter efeito adverso
relevante sobre a condigao financeira da Cedente e impactar a geragao de Direitos
Creditorios.

VIIl. Risco de Questionamento da Validade ou da EFficicia da Cessdao dos
Direitos Creditérios. A Administradora, o Gestor e o Custodiante ndo sédo
responsaveis pela verificagao, prévia ou posterior, das causas de invalidade ou ineficacia
da cessao dos Direitos Creditérios em razao de tais Direitos Creditérios virem a ser
alcangados por obrigagdes da Cedente e/ou de terceiros. A cessao de Direitos
Creditérios pode ser invalidada ou tornada ineficaz a pedido de terceiros e/ou por
determinacao do Poder Judicidrio, caso realizada em: (i) fraude contra credores, se,
no momento da cessao dos Direitos Creditérios, a Cedente estiver insolvente ou se em
razao da cessao passar a esse estado; (ii) fraude a execugao, caso: (a) quando da
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cessao dos Direitos Creditérios, a Cedente seja sujeito passivo de demanda judicial
capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos Creditdrios cedidos a Classe
penda, na Data de Aquisi¢ao e Pagamento, demanda judicial fundada em direito real; e
(iii) fraude a execucgao fiscal, se a Cedente, quando da celebragao da cessao dos
Direitos Creditérios, sendo sujeito passivo de débito para com a Fazenda Publica, por
crédito tributdrio regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispuser de bens para
total pagamento da divida fiscal. Adicionalmente, a cessdao dos Direitos Creditérios a
Classe pode vir a ser objeto de questionamento em decorréncia de processos de
recuperacao judicial ou de faléncia ou, ainda, de planos de recuperagao extrajudicial ou
de processos similares contra a Cedente.

IX. Risco de Fungibilidade. Falhas nos procedimentos de cobranca e controles
internos adotados pelo Custodiante, pelos Bancos Cobradores e pelo Agente de
Cobranga podem afetar negativamente a operacionalizagao da segregagao do fluxo de
pagamento dos Direitos Creditérios a Classe. Na hipdtese de os Clientes realizarem os
pagamentos referentes aos Direitos Creditdrios diretamente para a Cedente, tanto no
caso de Cobranga Bancéria, como no de Cobranga Judicial e Extrajudicial, a Cedente
devera repassar tais valores a Classe, nos termos do Contrato de Cessdao. Nao ha
garantia de que a Cedente repassara tais recursos a Classe, na forma estabelecida em
tal contrato, situagdao em que a Classe podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer
em custos para reaver tais recursos. Neste caso, exclui-se a culpabilidade da
Administradora, Gestor e do Custodiante em razao de conduta diversa da Cedente nos
termos do Contrato de Cessao.

X. Risco de Concentragao. O risco da aplicagdo na Classe terd intima relagdo com
a concentragao da carteira, sendo que, quanto maior for a concentragao, maior sera a
chance de a Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a
rentabilidade das Quotas.

XIl. Risco de Pré-Pagamento. Os Clientes podem pagar antecipadamente os
Direitos Creditdrios. Caso tais pagamentos antecipados ocorram com descontos, pode
haver redugao do valor esperado dos Direitos Creditérios e trazer prejuizos a Classe e,
consequentemente, aos Quotistas.

Xll. Critérios de Elegibilidade. Os Critérios de Elegibilidade tém a finalidade de
selecionar os Direitos Creditérios passiveis de aquisi¢ao pela Classe. A selegao é baseada
em critérios de frequéncia e regularidade dos Clientes, conforme o caso, na realizagao
de compras de Produtos e em critérios de adimpléncia e pontualidade nos
pagamentos dos Direitos Creditérios. Os Critérios de Elegibilidade foram estruturados
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com base na andlise histérica da carteira de recebiveis da Cedente, de forma a
permitir que a carteira de Direitos Creditérios da Classe apresente caracteristicas
semelhantes aquela, a0 menos no que se refere aos niveis de adimpléncia e
pontualidade nos pagamentos. Nao obstante tais Critérios de Elegibilidade, a solvéncia
da carteira depende integralmente da situagao econdmico- financeira dos Clientes, a
qual, por sua vez, estd sujeita ao cenario macroeconémico brasileiro. Dessa forma, a
observancia pelo Gestor dos Critérios de Elegibilidade ndo constitui garantia de
adimpléncia dos Clientes. Adicionalmente, conforme consta no inciso IV do item 7.1 deste
Anexo, a Classe podera adquirir Direitos Creditérios de Clientes que sejam devedores
de Direitos Creditérios de titularidade da Classe vencidos em até 15 (quinze) dias,
enquanto a Cedente pode nao aceitar realizar transagdes comerciais com Clientes
gue possuam pagamentos em atraso por prazo superior a 5 (cinco) dias, de acordo com
0s seus procedimentos de vendas. Assim, a Classe podera ter em sua carteira Direitos
Creditdrios cujos devedores estejam temporariamente impedidos de transacionar com a
Cedente.

Xlll. Necessidade de Aporte de Recursos Adicionais, Caso Aprovado pela
Assembleia de Quotistas, para Proceder a Cobranga Judicial e Extrajudicial dos
Direitos Creditorios. Nos termos do Contrato de Cessao, a Classe podera ofertar, a
seu exclusivo critério, Direitos Creditorios Negociaveis a Terceiros Elegiveis ou a Cedente,
sendo que este mecanismo tem por objetivo reduzir a necessidade de adogao de
procedimentos judiciais ou extrajudiciais para cobrang¢a dos Direitos Creditérios vencidos
integrantes do Patrimonio Liquido, de forma que os respectivos custos e despesas, até
o limite, por exercicio anual do Fundo, de RS$ 400.000,00 (quatrocentos mil reais), a ser
atualizado na menor periodicidade admitida em lei, serdao de inteira e exclusiva
responsabilidade da Classe. Este valor sera calculado apds o respectivo pagamento,
pelos Clientes cobrados, dos custos e despesas incorridos na Cobranga Judicial e
Extrajudicial. A Classe, por sua vez, somente poderd adotar e/ou manter os
procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranga, uma vez ultrapassado o limite
referido acima, caso os titulares das Quotas Seniores adiantem os valores necessarios
para a sua adogao e/ou manutengao, o que sera deliberado em Assembleia de Quotistas.
Caso quaisquer dos titulares das Quotas Seniores nao aportem os recursos suficientes
para tanto, na forma do item 21.2 abaixo, a Administradora, o Gestor, o Agente de
Cobranca, a Cedente e o Custodiante, suas Partes Relacionadas e seus
administradores, empregados e demais prepostos nao serao responsaveis por
eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela Classe e pelos
Quotistas em decorréncia da nao propositura ou da nao manutencao de medidas
judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a Cobranca Judicial e Extrajudicial ou a
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salvaguarda de seus direitos e prerrogativas.

XIV. Riscos Decorrentes dos Critérios Adotados pela Cedente para Concessao de
Crédito. Este Anexo prevé que os Direitos Creditérios deverao ser originados e
formalizados de acordo com o “Procedimento de Crédito”, parte integrante do
presente Anexo. Porém, referido procedimento de crédito pode ser insuficiente ou
inadequado para garantir o pagamento dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe,
0 que podera causar prejuizos para a Classe e para os Quotistas. Os Direitos Creditérios
sao originados no ambito de operagdes de venda mercantil a prazo de Produtos pela
Cedente a seus Clientes. Para que um Cliente possa adquirir Produtos a prazo é
realizada uma andlise qualitativa e financeira dos Clientes, utilizada para
determinagao do limite para a realizagdo de compras a prazo, conforme estabelecido
no “Procedimento de Crédito”, parte integrante do presente Anexo. A Cedente nao pode
garantir que nao havera fraudes na prestagao de informagdes pelos Clientes, erros e/ou
falhas no processo de andlise e concessao de crédito aos Clientes. Tais erros e/ou
falhas poderao ensejar o inadimplemento de Direitos Creditérios adquiridos pela
Classe, o que podera causar prejuizos para a Classe, o Fundo e para os Quotistas.

XV. Riscos de Alteragoes no Procedimento de Crédito. O procedimento de crédito
da Cedente, parte integrante do presente Anexo como “Procedimento de Crédito”,
€ determinado e periodicamente reavaliado pelos comités de crédito da Cedente. Os
critérios de concessao de crédito constituem etapa relevante do processo de originagao
dos Direitos Creditérios e podem interferir na qualidade e/ou nos niveis de inadimpléncia
de tais Direitos Creditérios. Eventuais alteragdes no procedimento de crédito da(s)
Cedente(s) ndo estao sujeitas a aprovagao e/ou a ratificagao dos Quotistas, mas apenas
aos procedimentos internos de aprovagao pelos 6rgaos societarios e/ou comités
aplicaveis das Cedentes. Tais alteragdes nao impedem a aquisi¢cao, pela Classe, de novos
Direitos Creditérios. Sendo assim, a alteracao no procedimento de crédito das Cedentes
podera interferir no processo de originagao e no perfil da carteira de Direitos Creditérios
a ser cedida a Classe, o que podera afetar o rendimento e/ou gerar perdas para a Classe,
o Fundo e os Quotistas.

XVI. Riscos de Cobranga Judicial e Extrajudicial dos Direitos Creditérios. A
titularidade dos Direitos Creditdrios é da Classe g, portanto, somente a Classe detém os
direitos de cobrar os respectivos Clientes inadimplentes. Todavia, o Agente de Cobranga
foi contratado pela Classe para a realizagdo da Cobranga Judicial e Extrajudicial,
dispondo de poderes para cobrar os Clientes inadimplentes extrajudicialmente e
judicialmente. O Agente de Cobranga, nos termos do Contrato de Cobranga, podera
celebrar, em nome da Classe, acordos com os Clientes para a liquidagdo dos seus
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débitos. O Contrato de Cobranga estabelece mecanismos de controle quanto a
maneira pela qual a cobrangca serd feita, mas nao ha garantias de que o Agente de
Cobranga consiga receber dos Clientes devedores os créditos inadimplidos. O insucesso
na cobranga dos Direitos Creditérios pode acarretar perdas para a Classe, o Fundo e os
Quotistas.

XVII. Risco Decorrente da Venda dos Direitos Creditérios Negociaveis pela Classe.
Nos termos do item 6.3 do Contrato de Cessao, a Classe podera, a seu exclusivo critério,
ceder os Direitos Creditérios Negociaveis integrantes do Patriménio Liquido a quaisquer
Terceiros Elegiveis e/ou a Cedente. Na hipdtese de cessao de Direitos Creditérios
Negociaveis a Cedente, tais Direitos Creditérios Negocidveis serdao necessariamente
cedidos pelo seu valor justo, conforme regras contabeis aplicaveis, no momento da
cessao. Caso, portanto, decida ceder os Direitos Creditérios Negociaveis a quaisquer
Terceiros Elegiveis e/ou a Cedente, a Classe podera receber um valor inferior aquele
originalmente esperado para os referidos Direitos Creditdrios, causando perdas
patrimoniais a Classe e, consequentemente, aos Quotistas.

XVIII. Risco Decorrente da Auséncia de Registro dos Termos de Cessao. Os Termos de
Cessao poderao nao ser registrados nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos
das sedes da Classe (considerando a sede do Fundo) e da Cedente. O Artigo 221 do
Cdodigo Civil e 0 Artigo 129 da Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada,
estabelecem que os efeitos da cessao nao se operam a respeito de terceiros antes que
tal registro seja efetuado. Sendo assim, a auséncia do registro dos Termos de Cessao
podera suscitar questionamentos por parte de terceiros que nao sejam partes de tais
termos ou que nao tenham sido formalmente notificados sobre tal cessao.
Adicionalmente, a inexisténcia de registro dos Termos de Cessao podera diminuir ou
enfraquecer as chances de defesa da Cedente e da Classe em caso de alegagao de
invalidade ou ineficacia da cessao de Direitos Creditérios, conforme fundamentos
descritos no fator de risco descrito no inciso VIIl acima.

XIX. Risco Decorrente de Alteragao da Regulamentagao Aplicavel ao Fundo. O
BACEN, a CVM e os demais 6rgaos competentes poderdao realizar alteragdes na
regulamentacao aplicavel ao Fundo e a Classe, hipétese em que os Prestadores de
Servigos Essenciais terdo a prerrogativa de alterar o Regulamento e o presente
Anexo independentemente de Assembleia de Quotistas, o que podera impactar a
estrutura do Fundo e da Classe, podendo haver, inclusive, aumento nos encargos do
Fundo, nos termos do Regulamento, e nos Encargos da Classe, nos termos deste
Anexo. Tais alteragdes poderao, assim, afetar negativamente a rentabilidade da Classe.
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XX. Risco Normativo. Alteracoes legislativas, regulatérias ou de interpretacao das
normas as quais se sujeitam o Fundo, as Classes ou os Quotistas podem acarretar
relevantes alteragdes na tributagao aplicavel, na carteira da Classe, inclusive a liquidagao
de posi¢cdes mantidas, independentemente das condigbes de mercado, bem como
mudancga nas regras de ingresso e saida de Quotistas da Classe.

XXI. Risco Juridico. A adogao de interpretacdes por 6rgaos administrativos e pelo
poder judiciario que contrastem com as disposi¢coes do Regulamento, deste Anexo, dos
Apéndices e dos Suplementos poderao afetar negativamente o Fundo, a Classe, as
Subclasses e os Quotistas, independentemente das protecdes e salvaguardas
estabelecidas nestes documentos. O Regulamento, este Anexo, 0os Apéndices e 0s
Suplementos, quando houver, foram elaborados em conformidade com a legislagao
vigente, especialmente o Coddigo Civil e a Resolugao CVM 175/22. Contudo, a
jurisprudéncia arespeito das inovagoes trazidas pela Lei da Liberdade Econémica no que
tange a industria de fundos de investimento esta em construgao e sujeita a alteragoes
que podem impactar as disposi¢des dos referidos documentos.

XXII. Risco Relacionado ao Historico de Carteira. O histérico da carteira de recebiveis
da Cedente, utilizado para definir os Critérios de Elegibilidade, ndo assegura niveis
de adimpléncia e pontualidade nos pagamentos dos Direitos Creditérios. A solvéncia da
carteira depende integralmente da situagao econdmico-financeira dos Clientes, a qual,
por sua vez, esta sujeita ao cendrio macroecondmico brasileiro. A rentabilidade passada
de carteira de créditos similares aos Direitos Creditdrios nao representa qualquer
garantia de rentabilidade futura da Classe.

XXIIl.Risco de Indisponibilidade ou extincgdo da Taxa DI. No caso de
indisponibilidade temporadria da Taxa DI quando da apuragao do valor das Quotas
Seniores sera utilizada, em substituicao, a ultima Taxa DI conhecida, nao sendo devidas
quaisquer compensacgoes financeiras em razao da posterior divulgagao da Taxa DI, seja
ela divulgada a menor ou a maior em relagao a Taxa DI aplicada pela Classe, de forma
que a rentabilidade da Classe podera vir a nao ser a esperada pelos Quotistas. Além
disso, havendo a extingao da Taxa DI, a Classe passara a adotar a nova taxa que vier a
substitui-la. Na hipdtese de nao existir taxa substitutiva da Taxa DI e/ou na
impossibilidade legal de utilizacdo da Taxa DI para definigdo do valor das Quotas
Seniores, bem como na hipdtese de auséncia de apuragao ou divulgagao da Taxa DI por
prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos ou a 15 (quinze) Dias Uteis alternados
durante o periodo de 180 (cento e oitenta) dias imediatamente anterior a ultima data
em que se verificar a ocorréncia de quaisquer desses eventos, a Administradora
convocara Assembleia de Quotistas para que seja deliberado pelos titulares das
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Quotas Seniores a definigao do valor das respectivas Quotas, observado o poder de veto
dos titulares de Quotas Subordinadas Juniores, de forma que o novo valor das Quotas
Seniores podera ser menor ao que seria se aplicada a Taxa DI, o que podera afetar
negativamente tais Quotistas.

XXIV.Risco relativo ao conflito entre a Federagao Russa e a Ucradnia. Fatores
relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a economia
brasileira e, por consequéncia, 0 mercado de capitais brasileiro. Nesse sentido, uma
piora no conflito envolvendo a Federagao Russa e a Ucrania traz como risco uma
nova alta nos precos, ocorrendo simultaneamente a possivel valorizagao do délar, o
que causaria ainda mais pressao inflacionaria e poderia dificultar a retomada
econdmica brasileira ou vir a afetar negativamente as atividades e a situagao econdmica
da Cedente, o0 que podera vir a afetar negativamente as Quotas. Além disso, uma piora
no conflito envolvendo a Federacao Russa e a Ucrania traz como risco uma nova alta nos
precos dos combustiveis e do gas; ocorrendo simultaneamente a possivel valorizagao
do délar, esses aumentos causariam ainda mais pressao inflacionaria e a disrupgao da
cadeia produtiva, o que poderia dificultar a retomada econémica brasileira. Por fim,
diante de referida invasao, afloram-se as animosidades nao apenas entre os paises
diretamente envolvidos, mas em muitas outras nagoes indiretamente interessadas na
questao, trazendo um cenario de altissimaincerteza para a economia global, o que podera
prejudicar o mercado de capitais e a economia brasileira.

5.23. Outros Riscos:

L. As Ofertas de Quotas Seniores, quando realizadas, serao objeto de registro
automatico perante a CVM. As Ofertas de Quotas Seniores serao destinadas
exclusivamente a Investidores Profissionais, e seguirao o rito de registro automatico de
distribuicao perante a CVM, nos termos da Resolugao CVM 160/22. Nesse sentido, todos
os documentos relativos as Ofertas de Quotas Seniores e a Classe, incluindo, sem
limitagao, o Regulamento e o presente Anexo, nao foram e nao serao objeto de revisao
pela CVM ou entidade autorreguladora conveniada a CVM. As Ofertas de Quotas
Seniores também estao dispensadas do atendimento de determinados requisitos e
procedimentos normalmente observados em ofertas publicas de valores mobiliarios
registradas perante a CVM, com o0s quais 0s investidores usuais do mercado de
capitais possam estar familiarizados. Os Investidores Profissionais interessados em
investir nas Quotas Seniores devem ter conhecimento sobre os mercados financeiro e de
capitais suficiente para conduzir suas proprias pesquisas, avaliacao e investigagao
independentes sobre o Fundo e a Classe, tendo em vista que nao lhes sao aplicaveis,
no ambito das Ofertas de Quotas Seniores, todas as protegdes legais e
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regulamentares conferidas a investidores que nao sejam Investidores Profissionais
e/ou a investidores que investem em ofertas publicas de distribuicao de valores
mobilidrios registradas perante a CVM.

6. Critérios de Elegibilidade e Aquisicao dos Direitos Creditérios

6.1. O Gestor ou terceiro contratado, por conta e ordem da Classe, somente efetuarad a
aquisicao de Direitos Creditérios se estes atenderem, na respectiva Data de Aquisigao,
cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade (“Critérios de Elegibilidade”):

. sejam créditos com valor expresso em moeda corrente nacional, representados
por Notas Fiscais Eletrénicas, representadas pelas suas respectivas Chaves de Acesso
das NFe, cujos dados serao transmitidos ao Gestor ou terceiro contratado por meio
eletrdénico, de acordo com o procedimento estabelecido no Contrato de Cessao e/ou no
Contrato de Custoédia;

1. depois de computada, pro forma, a cessao pretendida, o percentual
correspondente ao valor total, por Cliente, de Direitos Creditérios Elegiveis devidos pelo
respectivo Cliente de titularidade da Classe, calculado sobre o Patriménio Liquido,
resultar em valor igual ou inferior a 4% (quatro por cento);

Ill.  n3o sejam créditos vencidos e nao tenham data de vencimento inferior a 7 (sete)
dias e superior a 120 (cento e vinte) dias contados da respectiva Data de Aquisigao,
observado que ndo sera admitida a aquisigao de Direitos Creditérios Elegiveis cuja data
de vencimento das respectivas Notas Fiscais Eletrbnicas seja posterior a 11 (onze) Dias
Uteis antes da ultima Data de Resgate; e

IV. sejam representados por Notas Fiscais Eletrénicas, representadas pelas suas
respectivas Chaves de Acesso das NFe, emitidas para Cliente que, cumulativamente,
na Data de Aquisigao: (i) conste da Relacao de Clientes; (ii) nao seja devedor
de Direito Creditério, de titularidade da Classe, vencido ha mais de 15 (quinze) dias; (iii)
nao tenha registro, em 6rgaos de protecao ao crédito (tais como SERASA, SPC e Boa
Vista SCPC) ou em cartérios de protestos, protestados por falta de pagamento ou de
aceite, pela Cedente ou por terceiros, ainda que na condigao de garantidor, cujo valor do
somatorio destes titulos protestados seja: (a) superior a R$1.541.000,00 (um milhdo e
quinhentos e quarenta e um mil reais), para os Clientes A; ou (b) superior a
R$31.333.000,00 (trinta e um milhdes e trezentos e trinta e trés mil reais), para os
Clientes B. Todos os valores aqui descritos devem ser atualizados anualmente pelo
Custodiante, a partir da Data de Emissao de Quotas Seniores, pela variagao do IGP-M; e
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(iv) nao tenha (a) pedido de recuperacao judicial ou extrajudicial (ou, ainda, qualquer
processo similar em outra jurisdigao) pela Cliente, independentemente de deferimento
do respectivo pedido; (b) pedido de autofaléncia (ou, ainda, qualquer processo similar
em outra jurisdigao) formulado pelo Cliente; (c) pedido de faléncia (ou, ainda, qualquer
processo similar em outra jurisdicao) da Cliente formulado por terceiros, nao sanado no
prazo legal; (d) decretacao de faléncia, liquidacao, dissolucao, insolvéncia (conforme
aplicavel) da Cliente (ou, ainda, qualquer processo similar em outra jurisdigcao); e (e) nao
sejam pessoas fisicas.

6.1.1. A verificagdo do enquadramento dos Direitos Creditérios aos Critérios de
Elegibilidade sera de responsabilidade exclusiva do Gestor e/ou de terceiro
contratado pelo Gestor e, desde que observados os termos deste Anexo e do
Contrato de Cessao, sera definitiva.

6.1.2. A perda, por qualquer motivo, apds a aquisicao pela Classe, da condigao de Direito
Creditdrio Elegivel ndo dara a Classe qualquer recurso contra a Cedente, o Custodiante
ou o Gestor.

6.1.3. A Administradora podera contratar sociedades especializadas para realizar as
atividades de guarda de lastro dos Direitos Creditdrios descritas deste Anexo, sem
prejuizo de sua responsabilidade.

7. Inclusao de Novos Cedentes e Novos Clientes

7.1. Caso a Cedente, direta ou indiretamente, antes ou apds a constituicao da Classe e
O registro do Regulamento e deste Anexo perante a CVM, tenha constituido ou
adquirido o controle ou venha a constituir ou adquirir o controle de uma sociedade
ou colocar em operagao uma sociedade ja existente, que realize a venda mercantil
de Produtos aos Clientes, tal sociedade sera considerada, a critério da Cedente, umanova
cedente para todos os fins e efeitos do Contrato de Cessao. Tal nova cedente estara
sujeita, sem qualquer restrigdo, aos termos e condigdes do Contrato de Cessao e
deste Anexo, a partir da celebracdao de aditamento ou termo de adesao ao Contrato
de Cessao e de seu devido registro no cartério competente.

7.2. Para a inclusdao de Novo Cliente na Relagao de Clientes, a Cedente devera
encaminhar ao Gestor e/ou terceiro contratado um relatério e um arquivo eletrénico
preparados pela Cedente, nos quais constem as seguintes informagdes sobre o Novo
Cliente, apuradas em periodo nao inferior a 180 (cento e oitenta) dias anteriores a
data de elaboragao do referido relatério (“Relatério Especial de Revisao”): (i) a
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razao social, o CNPJ/MF e a classificacao do Novo Cliente como Cliente A ou Cliente B;
(ii) o valor total de compras do Novo Cliente; (iii) dados detalhados e individualizados
relativos as Notas Fiscais Eletronicas emitidas, incluindo data de emissdo, data de
vencimento e data de efetivo pagamento; e (iv) a confirmagao de que o Novo Cliente:
(a) ndo apresenta titulos vencidos e nao pagos (em aberto); e (b) nao tenha atrasado
mais de 20% (vinte por cento) do total faturado para o respectivo Novo Cliente.

7.2.1. Apds receber as informagdes mencionadas no item 7.2 acima, o Gestor e/ou
terceiro contratado verificara, com base no Relatério Especial de Revisao, se o Novo
Cliente: (i) nao tem registro, em 6rgaos de protecao ao crédito (tais como SERASA, SPC
e Boa Vista SCPC) ou em cartérios de protestos, de titulos protestados por falta de
pagamento ou de aceite, pela Cedente ou por terceiros, ainda que tal Novo Cliente conste
dos referidos titulos protestados na condi¢cao de garantidor, cujo valor do somatério
destes titulos protestados seja: (a) superior a R$1.541.000,00 (um milhdo e quinhentos e
quarenta e um mil reais), caso o Novo Cliente seja um Cliente A; ou (b) R$31.333.000,00
(trinta e um milhdes e trezentos e trinta e trés mil reais), caso o Novo Cliente seja um
Cliente B; e (ii) ndo tem processo de faléncia ou recuperagao judicial requerido ou
decretado contra si. O Gestor e/ou terceiro contratado terd até 10 (dez) Dias Uteis, a partir
do recebimento do Relatério Especial de Revisao, para realizar os procedimentos de
verificacdo mencionados acima e, desde que satisfeitas as condicdes aqui previstas,
incluir o Novo Cliente na Relagao de Clientes.

7.2.2. Na hipétese de: (i) fusao de um Cliente com uma ou mais empresas que nao
constem da Relagao de Clientes; ou (ii) incorporagao de um Cliente por uma empresa que
nao conste da Relacao de Clientes, a inclusao: (a) da empresa que resultar da fusao; ou
(b) da incorporadora na Relagcao de Clientes observara o procedimento estabelecido
nos itens 7.2 e 7.2.1 anteriores para a inclusao de Novo Cliente na Relagdao de Clientes,
observado que, neste caso, o Relatério Especial de Revisao devera conter as
informacdes sobre o Novo Cliente apuradas no periodo minimo de 90 (noventa) dias
antes da data de sua elaboracao.

7.3. Na hipétese de fusao ou incorporagao de 2 (dois) ou mais Clientes que constem
da Relagao de Clientes, a empresa resultante da fusdo ou a incorporadora sera incluida
na Relacao de Clientes com base nas informagdes consolidadas dos Clientes que lhe
deram origem, constantes da Base de Dados.

7.4. Na hipotese de fusao, incorporacao, aquisicdo ou outro processo de
reestruturacao societaria envolvendo a Cedente e outra sociedade que resulte em um
numero relevante de novos Clientes potenciais, a Cedente podera, por iniciativa e
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custos proéprios, incluir tais Novos Clientes na Relagdao de Clientes, mediante o
procedimento estabelecido nos itens 7.2 e seguintes acima.

8. Originagao, Cessao e Cobrancga dos Direitos Creditérios

8.1. O procedimento de crédito da Cedente com relagdo aos Clientes é parte
integrante do presente Anexo, denominado “Procedimento de Crédito”, observado
que, salvo em casos de ajustes de cardter nao material, eventuais alteragdes no
referido procedimento deverao ser informadas pela Cedente a Administradora.

8.1.1. A Administradora atualizara o presente Anexo, relativamente ao “Procedimento de
Crédito”, por ocasiao da primeira Assembleia de Quotistas subsequente ao recebimento
da informagao mencionada no item 8.1 acima, observado que tal atualizagdo nao sera
objeto de deliberagao pelos Quotistas nem estara sujeita a sua aprovagao prévia.

8.2. Os procedimentos de oferta, aquisicdo e cobranga dos Direitos Creditérios
observarao os procedimentos estabelecidos no Contrato de Cessao e no Contrato
de Cobranga, bem como o disposto nos itens abaixo.

8.3. Os Direitos Creditorios Elegiveis serao considerados cedidos na Data de Aquisigao.

8.4. O Contrato de Cessao e seus aditamentos poderao ser registrados, as expensas
do Fundo, no competente Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos para fins de
validade perante terceiros, sendo que nenhum outro documento precisara ser registrado
em Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos e nenhum procedimento adicional sera
necessario para a perfeita cessao dos Direitos Creditérios. Termos de Cessao celebrados
nos termos do Contrato de Cessao nao necessariamente serdao objeto de registro
perante o competente Cartério de Registro de Titulos e Documentos. Nao obstante, a
Classe poder3, nos termos do Contrato de Cessao e a seu exclusivo critério, a qualquer
tempo e as suas expensas, promover o registro de Termos de Cessao aplicaveis perante
o0 competente Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos.

8.5. A Cobranga Bancdria sera feita pelo Custodiante e/ou, conforme o caso, pelos
Bancos Cobradores, nos termos dos Convénios de Cobranca Bancaria, por meio da
emissao pelos Bancos Cobradores dos respectivos Avisos de Vencimento aos Clientes.
Os valores decorrentes dos pagamentos dos Direitos Creditérios pelos Clientes, nos
termos dos Avisos de Vencimento, serao depositados diretamente na Conta Corrente
Autorizada da Classe.

8.6. E vedado a qualquer Prestador de Servicos receber ou orientar o recebimento
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de depdsito em conta corrente que nao seja a Conta Corrente Autorizada da Classe.

8.7. Emvirtude darelagao comercial existente entre a Cedente e os Clientes, a Cobranca
Judicial e Extrajudicial sera feita pelo Agente de Cobranga, conforme o Contrato de
Cobranga e observado o disposto no item 20.2 abaixo.

8.8. A cobranga dos Direitos Creditérios inadimplidos passiveis de cobranga devera
ser realizada pelo Agente de Cobranca de acordo com ©0s seguintes
procedimentos, independentemente da ordem indicada abaixo:

l. 12 (primeira) carta de cobranga automatica e/ou correio eletrénico de cobranga:
enviada de 2 (dois) até 7 (sete) dias de atraso em titulos ou parcelas de confissao de
divida (CCD);

1. 22 (segunda) carta de cobranga automatica e/ou correio eletrénico de cobranga
(com intensidade diferenciada): acima de 8 (oito) dias de atraso em titulos ou parcelas de
confissdo de divida (CCD);

lll.  inclusdo no CONVEN-DEVEDORES (SERASA) ou prestacdo de servico equivalente
por entidade de “bureau” de crédito: até 30 (trinta) dias de atraso em titulos ou parcelas
de confissao de divida (CCD), caso nao haja manifestagao de renegociagao da divida;

IV. envio a protesto: até 60 (sessenta) dias de atraso em titulos, caso nao haja
manifestagao de renegociagao da divida; e

V.  envio acobranca judicial: ndo sendo possivel formalizar negociagao com o Cliente,
0 caso sera direcionado a Cobranga Judicial ou, a qualquer momento, em caso de
decretagao de faléncia, pedido de recuperagao judicial ou extrajudicial, ou pedido de
medida cautelar preparatéria de recuperacao judicial ou extrajudicial pelo Cliente e que
seja de conhecimento prévio do Agente de Cobranga.

8.8.1. No ambito de Cobranga Judicial e Extrajudicial, o Agente de Cobranga instruira
os Clientes a efetuarem os pagamentos relativos aos Direitos Creditérios inadimplidos
na Conta Corrente Autorizada da Classe.

8.9. Nos termos do item 6.3 do Contrato de Cessao, a Classe podera, a seu exclusivo
critério, ceder quaisquer Direitos Creditérios Negociaveis integrantes do Patriménio
Liquido a Terceiros Elegiveis e/ou a Cedente. Na hipdtese de cessdao de Direitos
Creditérios Negociaveis a Cedente, tais Direitos Creditérios Negociaveis deverao ser
cedidos pelo seu valor justo, conforme regras contabeis aplicaveis, no momento da
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cessao.

8.10. O Gestor ou o terceiro por ele contratado, durante o exercicio de suas atividades,
sera oresponsavel pelo monitoramento da adimpléncia da carteira de Direitos Creditérios
da Classe e, em relagao aos Direitos Creditdrios vencidos e nao pagos, diligenciar para
que sejam adotados os procedimentos de cobranga previstos neste Anexo.

9. Taxas de Administragao, Custodia, Gestao e Encargos da Classe

Pela prestagao dos servicos de administracao, custédia e gestao da Classe, serao
cobradas as seguintes taxas:

(i) Remunerag¢ao da Administradora: 0,12% (doze centésimos por cento) ao ano,
respeitando o valor minimo mensal de R$ 24.500,00 (vinte e quatro mil e quinhentos
reais), calculada e provisionada diariamente, com base no Patriménio Liquido do Dia Util
imediatamente anterior, e 0 seu pagamento ocorrerd até o 5° (quinto) Dia Util de cada
més calendario (“Taxa de Administragao”); e

(ii) Remuneragao do Gestor: 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano,
respeitando o valor minimo mensal de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais), calculada
e provisionada diariamente, com base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente
anterior, e 0 seu pagamento ocorrera até o 5° (quinto) Dia Util de cada més calendario
(“Taxa de Gestao”).

9.1.1. O primeiro pagamento da Taxa de Administracao e da Taxa de Gestao ocorrera
no 5° (quinto) Dia Util do més imediatamente subsequente & 12 (primeira) Data de
Emissao, e tal pagamento serd proporcional ao nimero de dias efetivamente decorridos
entre a 12 (primeira) Data de Emissao e o ultimo dia do més a que se referir o
pagamento da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestao. Nao sera cobrada taxa de
performance.

9.2. Asclassesde fundos de investimento em que a Classe investe estao sujeitas a taxas
de administragao e gestao proéprias. As efetivas Taxa de Administragao e Taxa de Gestao
da Classe compreendem também as taxas cobradas por classes investidas pela Classe
emrelagao as quais a regulamentagao em vigor exige consolidagao. Nao sera devida
pela Classe qualquer remuneracao pela atividade de distribuicao das Quotas a titulo
de taxa maxima de distribuigao.

9.3. Tendo em vista que nao ha distribuidores das Quotas que prestem servicos de
forma continua a Classe, o presente Anexo nao prevé uma taxa maxima de distribuicao,
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nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE e da Resolugcao CVM
175/22 (“Taxa Maxima de Distribuigao”). A remuneragao dos distribuidores que venham
a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissao de Quotas, sera
prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolu¢ao CVM 160/22 e nao
esta incluida na Taxa Maxima de Distribuigao acima.

9.4. O Custodiante cobrara a taxa de custddia equivalente a 0,12% (doze centésimos por
cento) ao ano incidente sobre o Patriménio Liquido, respeitando o valor minimo mensal
de R$ 24.500,00 (vinte e quatro mil e quinhentos reais) (“Taxa de Custédia”), acrescido
do valor fixo mensal de RS 7.900,00 (sete mil e novecentos reais), calculada e
provisionada diariamente, com base no Patrimdnio Liquido do Dia Util imediatamente
anterior, e 0 seu pagamento ocorrera até o 5° (quinto) Dia Util de cada més calendario.

9.4.1. As classes de fundos de investimento em que a Classe investe estao sujeitas
a taxas de custddia proprias. A efetiva Taxa de Custddia da Classe compreende
também as taxas cobradas por classes investidas pela Classe em relagao as quais a
regulamentagao em vigor exige consolidagao.

9.5. Os valores expressos em reais mencionados nos itens 91 a 94 deste Anexo serao
corrigidos anualmente pela variagao positiva do IGP-M.

9.5.1.No caso em que se verifigue a extingdo do IGP-M ou a sua
descaracterizagao como indice de atualizagdo monetaria, passara a ser adotado, em
substituigao, para o calculo dos reajustamentos dos pregos estabelecidos nos itens 91a
94 deste Anexo, os novos indices de atualizacdo monetaria que, por disposicao
legal, vierem a substitui-lo e, na sua auséncia, a Administradora convocara Assembleia
de Quotistas para deliberar sobre o novo indice de atualizagao monetaria.

10. Quotas

10.1. A Classe emitiu, para distribuicdo publica, através da Oferta e/ou Colocagao
Privada, Quotas Seniores, nos termos do Suplemento que constitui anexoao Apéndice das
Quotas Seniores, que integra o presente Anexo. Novas Quotas Seniores poderao ser
emitidas pela Classe, nos termos deste Anexo e do Apéndice das Quotas Seniores,
mediante preenchimento do respectivo Suplemento.

10.2. A Classe emitiu Quotas Subordinadas Juniores, para distribuicao privada através
de Oferta e/ou Colocacao Privada. Novas Quotas Subordinadas Juniores poderao ser
emitidas pela Classe nos termos deste Anexo e do respectivo Apéndice de cada
Subclasse de Quotas que integra este Anexo.
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10.3. As Quotas sao transferiveis, observado o disposto no item 14.2.1 abaixo, e terao a
forma escritural, permanecendo em contas de depdsito em nome de seus titulares.
A titularidade das Quotas sera comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto
estiverem eletronicamente custodiadas na B3 e adicionalmente por extrato emitido pelo
Escriturador, com base nas informagdes prestadas pela B3, quando as Quotas do
Fundo estiverem eletronicamente custodiadas na B3.

10.4. As Quotas poderao ser objeto de resgate antecipado compulsério na hipdtese
de ocorréncia de um Evento de Liquidagao, nos termos do item 16.2 abaixo, que
resulte na liquidacao antecipada da Classe e/ou do Fundo.

10.5. O somatdrio do valor das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas Juniores
sera necessariamente equivalente ao valor do Patriménio Liquido.

10.6. O somatério do valor total das Quotas Subordinadas Juniores devera
representar, na Data de Emissao de Quotas Seniores, 20% (vinte por cento) do Patrimdnio
Liquido.

11. Emissao, Integralizagao e Valor das Quotas

11.1. As Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas Juniores serao emitidas por seu
valor calculado na forma dos respectivos Apéndices, respectivamente, na data em
que os recursos forem colocados pelos Investidores Profissionais, no ambito da
Oferta e/ou Colocagao Privada, conforme aplicavel, a disposicdao da Classe (valor da
Quota na data da respectiva integralizagao), da B3 por meio do MDA - Mddulo de
Distribuicao de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo
a distribuicao liquidada financeiramente por meio da B3 ou por meio de Transferéncia
Eletronica Disponivel — TED, ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada
pelo BACEN, exclusivamente na Conta Corrente Autorizada da Classe, indicada pela
Administradora, servindo o comprovante de depdsito ou de transferéncia como recibo
de quitagao.

11.11. As Quotas serao integralizadas em moeda corrente nacional, ndo sendo
permitida a integralizagao das Quotas com Direitos Creditoérios.

11.1.2. As Quotas, independentemente da Subclasse, serao integralizadas (i) na
Data de Emissao, pelo Valor Nominal Unitario da Quota da respectiva Subclasse previsto
no respectivo Apéndice; e (ii) a partir do Dia Util seguinte a Data de Emiss3o, pelo valor
atualizado da Quota da respectiva Subclasse desde a Data de Emissao até a data da
efetiva disponibilizagao de recursos a Classe.
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11.1.3. Em cada data de integralizagdo das Quotas Seniores, para ser considerada
pro forma a integralizacdo a ser realizada, o Indice de Cobertura deverd estar
enquadrado. Para fins do enquadramento do indice de Cobertura, poderdo ser emitidas
novas Quotas Subordinadas Juniores, nos termos do item 18 deste Anexo.

11.1.4. E admitida a integralizacdo por um mesmo Quotista de todas as Quotas de
uma mesma subclasse emitidas. Nao haverd, portanto, requisitos de dispersao das
Quotas.

11.2. A condicao de Quotista caracteriza-se pela subscrigao de Quotas e abertura, pelo
Agente Escriturador, de conta de depdsito em nome do respectivo Quotista. Os
Investidores Profissionais poderao efetuar aplicagdes de recursos no Fundo
diretamente com a Administradora, observado o disposto no item deste Anexo e as
normas e regulamentos aplicaveis.

11.2.1. Quando de seu ingresso na Classe, cada Quotista devera assinar o Termo
de Adesdo e Ciéncia de Risco e indicar um representante responsavel e seu
respectivo enderego de correio eletrénico para o recebimento das comunicagdes que lhe
sejam enviadas pela Administradora ou pelo Custodiante nos termos deste Anexo e do
Regulamento, conforme aplicavel.

11.2.2. O extrato da conta de depdsito emitido pelo Agente Escriturador sera o
documento habil para comprovar: (i) a obrigagdo da Administradora, perante o
Quotista, de cumprir as prescrigdes constantes deste Anexo e do Regulamento, bem
como e das demais normas aplicaveis ao Fundo e a Classe; e (ii) a propriedade do
numero de Quotas pertencentes a cada Quotista.

11.3. N3o serao cobradas, da Classe ou do Quotista, taxas de performance, de ingresso
ou de saida.

11.3.1. Havendo a extingao da Taxa DI, passard a ser adotada, em substituicao,
para o calculo do valor das Quotas Seniores, a nova taxa que vier a substitui-la. Na
hipdtese de: (i) ndo existir taxa substituta da Taxa DI; (ii) impossibilidade legal de
utilizagcdo da Taxa DI para definicao do valor das Quotas Seniores; ou (iii) auséncia de
apuracdo ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos,
ou a 15 (quinze) Dias Uteis alternados durante o periodo de 180 (cento e oitenta) dias
imediatamente anterior a ultima data em que se verificar a ocorréncia de qualquer
desses eventos, a Administradora devera convocar Assembleia Geral de Quotistas,
dentro de 2 (dois) Dias Uteis, para que seja deliberado pelos titulares das Quotas

Internal Use Only



ANEXO DA CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA DO CHEMICAL

| bradeSCO XV - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -

bem dtvm CNPJ/MF N° 67.063.613/0001-49 (“FUNDO"”) - VIGENTE A
PARTIR DE 12/06/2026.

Seniores, 0(s) respectivo(s) novo(s) parametro(s) a ser(em) utilizado(s) para a
definicdo do valor das Quotas Seniores. Neste caso, os titulares das Quotas
Subordinadas Juniores, mesmo que individualmente, poderdao sugerir parametro(s)
alternativo(s), sendo certo, entretanto, que, caso os titulares de Quotas Subordinadas
Juniores nao concordem com o(s) novo(s) parametro(s) aprovado(s) na Assembleia Geral
de Quotistas, terao o poder de vetar a adogao do(s) referido(s) parametro(s), observado
0 quérum de deliberagdao estabelecido no item 22.9.1 abaixo. Até que ocorra a
substituicao e implantacao do(s) novo(s) parametro(s), sera utilizada, para calculo do
valor das Quotas Seniores, a mesma taxa didria produzida pela ultima Taxa DI
conhecida, nao sendo devidas quaisquer compensagoes financeiras, tanto por parte
do Fundo quanto pelos titulares de Quotas Seniores, quando da deliberacao do(s) novo(s)
parametro(s).

11.3.2. Os critérios de determinacao do valor das Quotas Seniores, definidos no
item 2.5 do Apéndice das Quotas Seniores, tém como finalidade definir qual a parcela
do Patriménio Liquido que deve ser prioritariamente alocada, respectivamente, aos
titulares das Quotas Seniores na hipdtese de amortizagao e/ou resgate de suas
Quotas, e nao representam nem deverao ser considerados, em hipdtese alguma,
coOmoO uma promessa ou obrigagao, legal ou contratual, da Cedente, da Administradora,
do Gestor, do Agente de Cobranca ou do Custodiante e de suas respectivas
Partes Relacionadas em assegurar remuneragao aos referidos Quotistas.
Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares das Quotas Seniores nao
farao jus, em hipdtese alguma, quando da amortizagao ou do resgate de suas Quotas, a
uma remuneragao superior aquela estabelecida no item 2.5 do Apéndice das Quotas
Seniores, a qual representa o limite maximo de remuneracao possivel para essa
Subclasse de Quotas.

11.4. Apdsa 12 (primeira) emissao de Quotas, independentemente da subclasse ou série,
somente poderd ser emitida uma ou mais séries de Quotas Seniores, por meio de
aprovagao da Assembleia de Quotistas, observados os quéruns previstos neste Anexo e
desde que a nova emissao nao implique o desenquadramento da Alocacao Minima ou do
indice de Cobertura.

11.4.1. A critério do Gestor, sem a necessidade de aprovagao da Assembleia de
Quotistas, poderao ser emitidas Quotas Subordinadas Juniores, em qualquer nimero,
para fins do enquadramento do indice de Cobertura, na hipétese do item 18 abaixo.

12. Amortizagao e Resgate das Quotas e Reserva de Amortizagao e Resgate
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12.1. Observadas as disposi¢coes deste Anexo e dos respectivos Apéndices, as Quotas
Seniores serao resgatadas integralmente pela Classe nas respectivas Datas de Resgate.

12.2. Sem prejuizo do disposto no item 12.1 acima, caso os Quotistas deliberem pela
liquidagao antecipada da Classe a partir do 18° (décimo oitavo) més contado da Data de
Emissao de Quotas Seniores, em decorréncia do exercicio do direito da Cedente previsto
na clausula 10.2 do Contrato de Cessao, sera devida pela Cedente a Classe, a titulo de
compensagao, taxa equivalente a 0,75% (setenta e cinco centésimos por cento) ao ano,
incidente sobre o valor das Quotas Seniores e Quotas Subordinadas Juniores resgatadas
antecipadamente.

12.3. A Amortizagao Periddica das Quotas Seniores ocorrer3, respeitado o disposto no
item 12.4 abaixo, nas datas “T” indicadas nos Apéndices(“Datas de Amortizagao”).

12.4. Observada a ordem de alocagao dos recursos prevista na Clausula 19 abaixo, e
desde que o Patrimdénio Liquido assim o permita e a Classe possua Disponibilidades
paratanto, a Classe procedera, em cada Data de Amortizagao, a Amortizagao Periddica
das Quotas Seniores, de acordo com a seguinte férmula:

VAP, =VOS. —([R$1.000]—- SAM. , — SVAE. )+ AM.

onde:

VAP: valor correspondente a Amortizacao Periédica de cada Quota Sénior na Data
de Amortizagcao “T”;

VQSt  valor unitario da Quota Sénior na Data de Amortizacao “T”;

SAMr; somatdrio dos valores correspondentes a AMT efetivamente pagos ao titular
de cada Quota Sénior até o Dia Util imediatamente anterior & Data de Amortizacdo “T”;

SVAEr; somatdrio dos valores correspondentes as Amortizagdes Extraordinarias,
referentes ao valor nominal (principal) das Quotas Seniores, efetivamente pagos ao
titular de cada Quota Sénior até o Dia Util imediatamente anterior & Data de Amortizacao
IITII;

AM;  valor apurado na Data de Amortizagao “T” e calculado através da seguinte

expressao:
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AM, =|RS$1.000]x PPS.
= AMT

PPSr  percentual do Valor Unitario de Emissao das Quotas Seniores a ser amortizado
na Data de Amortizagao “T”, conforme definido no respectivo Suplemento.

12.5. Sempre que a Classe deixar de atender a Alocagao Minima, apurada diariamente
pela Administradora, por mais de 10 (dez) dias consecutivos, a Classe dever3,
conforme previsto no item 171 abaixo, promover a Amortizagao Extraordinaria de parcela
do valor das Quotas Seniores, de forma que, computada, pro forma, a referida
amortizagao, a Classe volte a atender a Alocagdao Minima, sempre observado o
enquadramento da Classe ao indice de Cobertura, na forma da Clausula 18 abaixo.

12.6. Ostitulares das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas Juniores nao poderao,
sob nenhuma hipétese, exigir da Classe a amortizagao ou o resgate de suas Quotas em
termos outros que nao o0s expressamente previstos neste Anexo.

12.7. A Administradora devera constituir reserva monetaria (“Reserva de Amortizagao
e Resgate”) formada com as Disponibilidades, destinada ao pagamento da préxima
Amortizagcao Periédica das Quotas Seniores ou do resgate das Quotas Seniores,
conforme o caso, de acordo com o cronograma abaixo e, observada ainda, a ordem de
alocacao de recursos prevista na Clausula 19 abaixo :

l. até 30 (trinta) Dias Uteis antes de cada Data de Amortizacdo ou Data de Resgate,
o saldo da Reserva de Amortizagao e Resgate devera ser equivalente a 30% (trinta por
cento) do valor estimado da respectiva Amortizagdao Periddica ou resgate das Quotas
Seniores; e

1. até 10 (dez) Dias Uteis antes de cada Data de Amortizacdo ou Data de Resgate, 0
saldo da Reserva de Amortizagao e Resgate devera ser equivalente a 100% (cem por
cento) do valor estimado da respectiva Amortizagdo Periddica ou resgate das Quotas
Seniores.

12.71. Na determinagdao dos montantes a serem segregados na Reserva de
Amortizacdo e Resgate, sera sempre considerado o valor integral estimado da
proxima Amortizagao Periddica na respectiva Data de Amortizagao ou do resgate das
Quotas Seniores na respectiva Data de Resgate, sendo o Fator Spread das Quotas
Seniores aplicado, neste caso, sobre a Taxa DI Futura para o calculo do rendimento
projetado.
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12.8. Observado o disposto nesta Clausula 12, as aplicagdes financeiras dos recursos
segregados na Reserva de Amortizacao e Resgate deverao ser realizadas,
preferencialmente, por periodos completos compreendidos entre a data em que os
recursos transferidos a Reserva de Amortizagao e Resgate estiverem disponiveis para
aplicagao e, para fins de resgate da respectiva aplicagao financeira, cada Data de
Disponibilidade. Tais aplicagdes financeiras ndao poderao ter data de resgate posterior
a respectiva Data de Disponibilidade (inclusive).

12.9. A partir da Data de Emissdo de Quotas Seniores, 10 (dez) Dias Uteis antes de cada
Data de Amortizagao ou Data de Resgate, conforme o caso (“Data de Verificagao
de Amortizagao”), o Custodiante, por ordem e conta da Classe, verificara se o saldo da
Reserva de Amortizagao e Resgate atende ao disposto no inciso Il do item 12.7 acima.

12.9.1. Se, em uma determinada Data de Verificacao de Amortizacao, a Reserva de
Amortizacao e Resgate nao atender ao disposto no inciso Il do item 12.7 acima, o
Custodiante comunicara imediatamente o fato a Administradora e ao Gestor, que
deverao, no limite das suas atribuigdes, a partir da respectiva Data de Verificagdo de
Amortizacao, inclusive: (i) interromper a aquisigao de Direitos Creditérios Elegiveis; e
(ii) destinar todas as Disponibilidades para composicao da Reserva de Amortizagao e
Resgate, até que esta atenda ao disposto no inciso Il do item 12.7 acima. Se, em uma
determinada Data de Verificagdo de Amortizagao, a Reserva de Amortizagao e Resgate
atender ao disposto no inciso Il do item 12.7 acima, o valor excedente da Reserva de
Amortizacao e Resgate sera destinado a aquisicao de Direitos Creditorios Elegiveis.

12.9.2. Para verificagcao do saldo da Reserva de Amortizagao e Resgate, serao
considerados: (i) o saldo dos recursos financeiros ali segregados; e (ii) o valor de
resgate dos investimentos realizados com tais recursos, liquido de quaisquer
impostos, taxas, contribuigdes, encargos ou despesas de qualquer natureza, sempre
considerando as taxas e os critérios de remuneragao dos respectivos investimentos. No
caso de aplicagdes financeiras remuneradas a taxas pré-fixadas, seraconsiderado
o valor de resgate das respectivas aplicagdes e, no caso das aplicagdes financeiras
remuneradas a taxas poés-fixadas, serao consideradas: (a) a taxa de remuneragao da
respectiva aplicacdo no Dia Util imediatamente anterior 3 Data de Verificacdo de
Amortizacao; e/ou (b) a variacdo didria de quota de fundo de investimento,
projetando-se as mesmas até a respectiva Data de Disponibilidade.

13. Pagamento dos Valores Devidos pela Classe aos Quotistas

13.1. Observada a ordem de alocagao dos recursos prevista na Clausula 19 abaixo, a
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Administradora devera, em cada Data de Disponibilidade, providenciar o pagamento
da Amortizagcao Periddica ou do resgate das Quotas Seniores, conforme o caso, por
meio da transferéncia ou do crédito aos titulares das Quotas Seniores, nas respectivas
Datas de Amortizacao ou Datas de Resgate, das Disponibilidades no montante apurado
conforme item 2.5 do Apéndice das Quotas Seniores, e 12.4 acima.

13.1.1. A Administradora efetuara o pagamento das amortizagdes ou dos resgates
de Quotas por meio da B3, caso as Quotas estejam custodiadas eletronicamente na B3,
ou de qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

13.1.2. Os recursos depositados na Conta Corrente Autorizada da Classe deverao
ser transferidos ou creditados aos titulares das Quotas, quando de sua amortizagao ou
seu resgate, de acordo com os registros de titularidade mantidos pelo Agente
Escriturador no Dia Util imediatamente anterior ao da realizacdo do referido
pagamento.

13.1.3. Observada a ordem de alocagao dos recursos prevista na Clausula 19
abaixo, os pagamentos serao efetuados em moeda corrente nacional ou, na hipdtese
prevista no item 16.4 abaixo, mediante dagdao em pagamento de Direitos Creditdrios, em
carater definitivo e incondicional, sem direito de regresso contra a Classe e/ou o Fundo,
ou qualquer coobrigagao ou garantia deste, sempre considerando o valor da
participacao de cada Quotista no valor total das Quotas Seniores ou das Quotas
Subordinadas Juniores em circulagdo. No caso de dagao em pagamento de Direitos
Creditérios, tal operagao se dara fora do ambiente da B3.

13.1.4. Caso a Data de Disponibilidade n3o seja um Dia Util, tais recursos deverao
estar disponiveis até o 1° (primeiro) Dia Util anterior. Caso a data de pagamento dos
valores devidos aos Quotistas ndo seja um Dia Util, a Administradora efetuard o
pagamento no Dia Util imediatamente subsequente, sem a incidéncia de qualquer
acréscimo aos valores devidos.

14. Deposito para Negociagao e Negociagao das Quotas

14.1. As Quotas Seniores poderao ser depositadas para distribuigdo no mercado
primario no MDA, sendo a liquidagao financeira e a custédia eletrénica dessas Quotas
realizada pela B3.

14.2. As Quotas Seniores objeto de Oferta poderao ser depositadas para negociagao no
mercado secundario por meio do Fundos21 - Modulo de Fundos (“Fundos21”),
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes e os eventos de
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pagamento liquidados financeiramente e as Quotas custodiadas eletronicamente
por meio da B3. Os Quotistas serao responsaveis pelo pagamento de todos e quaisquer
custos, tributos ou emolumentos decorrentes da negociagao ou da transferéncia de suas
Quotas.

14.3. As Quotas que sejam objeto de Colocagao Privada ndo poderao ser negociadas via
B3, salvo se vierem a ser objeto de oferta publica secundaria.

14.4. Na hipdtese de negociacao de Quotas em entidade integrante do mercado
secundario, a transferéncia de titularidade para a conta de depdsito do novo
Quotista observard os procedimentos estabelecidos pela respectiva entidade de
mercado de balcao organizado em que as Quotas estejam admitidas a negociagao,
observando-se que, também nesta hipdtese, o intermediario devera verificar a condicao
de Investidor Profissional do novo Quotista.

15. Metodologia de Avaliagao dos Ativos da Classe

15.1. Observadas as disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, os Direitos
Creditérios devem ser registrados pelo valor efetivamente pago.

15.2. Os rendimentos auferidos com os Direitos Creditérios integrantes da carteira
da Classe devem ser reconhecidos em razao da fluéncia de seus respectivos prazos
de vencimento, computando-se a valorizagao em contrapartida a adequada conta de
receita ou despesa no resultado do periodo, observados os procedimentos definidos no
Plano Contabil.

15.3. OsAtivos Financeiros deverao ser registrados e ter os seus valores ajustados a valor
de mercado, observadas as regras e os procedimentos definidos pela Administradora e
aceitos pelo BACEN e pela CVM, aplicaveis aos fundos de investimento.

15.3.1. Os ajustes dos valores dos Ativos Financeiros, decorrentes da aplicagao dos
critérios estabelecidos neste Anexo, serdo registrados em contrapartida a adequada
conta de receita ou despesa no resultado do periodo, observados os procedimentos
definidos no Plano Contabil.

15.4. Nos termos dos itens 15.1, 15.2, 15.3 e 15.3.1 deste Anexo, os Direitos Creditdrios
cedidos a Classe terdo seu valor calculado, todo Dia Util, de acordo com a taxa de
desconto nos termos do item 6.1 do Contrato de Cessao, observado o disposto na
Instrucao CVM 489/11, assim como as provisdes e as perdas com Direitos Creditérios.
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15.5. Visando o acompanhamento de eventual alteracao na qualidade dos Direitos
Creditérios e o adequado provisionamento nos termos da Instrugao CVM 489/11,
a Administradora promovera diariamente a constituicao de provisao para fazer face a
potencial perda com Direitos Creditérios de liquidagdo duvidosa (“Provisao”),
observando que o valor a ser constituido devera considerar: (i) a perda histérica
representada por 100% (cem por cento) dos Direitos Creditérios de titularidade da
Classe que estejam em atraso por prazo superior a 90 (noventa) dias; e, conforme o
caso, (ii) a perda esperada, nos termos da metodologia de provisionamento sobre os
direitos creditdrios integrantes das carteiras das classes de investimento dos fundos de
investimento em direitos creditdrios da Administradora, cuja  coépia  se  encontra,
na integra, no endereco eletrénico
https://bemdtvm.bradesco/html/bemdtvm/general- information.shtm/, na opgao
“Manual de Metodologia e Provisionamento”, observando sempre que houver evidéncia
de redugao no valor recuperavel dos ativos da Classe, avaliados pelo custo ou custo
amortizado.

15.6. Nao obstante o disposto acima, na hipdtese de constituicdo de provisao para
perdas, o calculo do valor contabil dos Direitos Creditérios cedidos também devera
levar em consideracgao tal provisao e, portanto, devera ser reduzido pelo saldo do
respectivo Direito Creditério cedido provisionado. E obrigatéria a divulgacido, em
notas explicativas as demonstragdes financeiras do Fundo e da Classe, conforme o
caso, de informacdes que abranjam, além daqueles previstos na Resolugao CVM 175/22
e nas demais legislacao e regulamentacao aplicaveis, os seguintes aspectos:

. atendimento, pela Classe, ao indice de Cobertura, nos termos deste Anexo, e a
Alocagao Minima, no periodo a que se referirem as respectivas demonstragdes
financeiras; e

1. comportamento e perfil de inadimpléncia dos Direitos Creditérios de titularidade
da Classe.

16. Eventos de Avaliagao e Eventos de Liquidagao

16.1. S3o considerados eventos de avaliacdo da Classe e, conforme o caso, do Fundo
(“Eventos de Avaliagao”), quaisquer das seguintes ocorréncias:

L. inobservancia, pela Administradora, de seus deveres e obrigacdes previstos
neste Anexo e no Regulamento, que nao seja um Evento de Liquidagao, verificada pelo
Gestor ou pelo Custodiante, desde que, notificado por este para sanar ou justificar o
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descumprimento, ndo o faca no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da
referida notificacao;

1. inobservancia, pelo Gestor, de seus deveres e obrigacdes previstos neste Anexo
e no Regulamento, que nao seja um Evento de Liquidacao, desde que, notificado
pela Administradora ou pelo Custodiante para sanar ou justificar o descumprimento, nao
o faca no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do prazo do recebimento da referida
notificacao;

lll.  inobservancia, pelo Custodiante, de seus deveres e obrigagdes previstos neste
Anexo, Regulamento e no Contrato de Custddia, que nao seja um Evento de Liquidagao,
desde que, notificado pela Administradora ou pelo Gestor para sanar ou justificar
o descumprimento, ndo o faca no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contado do prazo
do recebimento da referida notificacao;

IV. criagao de novos impostos, taxas, contribuigcdes, elevagcao das aliquotas ja
existentes ou modificagao da base de calculo de impostos, taxas e contribuigdes,
presentes ou futuros, que afetem negativamente o equilibrio econdmico-financeiro
do Fundo e/ou onerem excessivamente a consecucao do seu objetivo;

V. ocorréncia de graves alteragdes nas condigdes econdmicas e financeiras do Pais ou
o inicio de vigéncia ou alteracao de normas legais e/ou regulamentares, em especial as
de natureza fiscal e relativas ao funcionamento do mercado financeiro, que possam
onerar excessivamente, dificultar ou prejudicar o curso normal das aquisigoes de Direitos
Creditdrios Elegiveis pela Classe e o cumprimento de suas obrigagdes perante os
Quotistas nos termos deste Anexo e do Regulamento;

VI. aquisigao, pela Classe, de Direitos Creditérios em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade, em percentual superior a 0,50% (cinquenta centésimos por cento)
do Patriménio Liquido, conforme vier a ser apurado pela Empresa de Auditoria, de
forma cumulativa, desde a primeira Data de Aquisigao;

VIl. n3do atendimento pela Classe do enquadramento da Reserva de Amortizagao
e Resgate, em 2 (duas) Datas de Verificagao de Amortizagao consecutivas ou em 3 (trés)
Datas de Verificagdo de Amortizagao alternadas dentro do ultimo periodo de 12 (doze)
meses contados da ultima Data de Verificagao de Amortizagao;

VIIl. amortizagdo de Quotas Subordinadas Juniores em desacordo com o disposto no
presente Anexo;
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IX. resilicido do Contrato de Custddia nos termos do referido instrumento;

X. ocorréncia de qualquer dos Eventos de Revisao, respeitados os seus prazos de cura,
conforme definidos no Contrato de Cessao;

XI.  nado observancia, por parte do Agente de Cobranga, dos seus deveres e obrigagdes
previstos no Contrato de Cobranga, desde que, notificado pela Administradora ou pelo
Gestor para sanar ou justificar o descumprimento, nao o fagca no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contado do prazo do recebimento da referida notificacao;

XIl. se, () por 2 (duas) Datas de Verificacdo do indice de Cobertura consecutivas, ou
(i) por 3 (trés) vezes alternadas, dentro do ultimo periodo de 12 (doze) meses contados
da dltima Data de Verificacdo do indice de Cobertura, os Direitos Creditérios de
titularidade da Classe eventualmente pagos pelos Clientes diretamente a Cedente,
entre a Data de Verificacdo do indice de Cobertura e a Data de Verificacdo do indice de
Cobertura anterior, representarem ou ultrapassarem 5% (cinco por cento) do Patrimonio
Liquido, a ser verificado, pelo Custodiante e enviado ao Gestor para validagao, conforme
disposto no Contrato de Custddia, em cada Data de Verificacdo do indice de Cobertura,
a partir da 32 (terceira) Data de Verificacdo do indice de Cobertura, ndo obstante a
obrigagao assumida pela Cedente de transferi-los a Classe nos termos da alinea (v) do
item 8.1 do Contrato de Cessao;

XlIl. se, (i) por 2 (duas) Datas de Verificagdo do indice de Cobertura consecutivas, ou
(i) por 3 (trés) vezes alternadas dentro do ultimo periodo de 12 (doze) meses contados
da ultima Data de Verificacdo do indice de Cobertura; os Direitos Creditérios de
titularidade da Classe cujo pagamento, até a respectiva data de vencimento, venha a ser
recusado pelo respectivo Cliente em virtude: (a) de rejeicdo ou devolugao dos Produtos
por alegacao de vicios ou defeitos, ocultos ou aparentes, de qualidade ou de
quantidade; e/ou (b) do nao recebimento dos Produtos, entre a Data de Verificagao
do indice de Cobertura e a Data de Verificacdo do indice de Cobertura anterior,
representarem ou ultrapassarem 5% (cinco por cento) do Patrimdnio Liquido, pelo
Custodiante e enviado ao Gestor para validagdao, conforme disposto no Contrato de
Custddia, em cada Data de Verificacdo do indice de Cobertura, a partir da 32 (terceira)
Data de Verificacdo do indice de Cobertura;

XIV. se, (i) por 2 (duas) Datas de Verificagdo do indice de Cobertura consecutivas, ou
por 3 (trés) vezes alternadas dentro do ultimo periodo de 12 (doze) meses contados
da Jdltima Data de Verificacdo do indice de Cobertura; os Direitos Creditérios
Negociaveis adquiridos, pela Cedente, conforme hipdtese prevista no item 6.3 e
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subitens do Contrato de Cess3o entre a Data de Verificacdo do indice de Cobertura e a
Data de Verificacdo do indice de Cobertura anterior, for igual ou superior a 12% (doze
por cento) do Patrimonio Liquido, pelo Custodiante e enviado ao Gestor para validagao,
em cada Data de Verificacdo do indice de Cobertura, a partir da 32 (terceira) Data de
Verificacdo do indice de Cobertura;

XV. se, em qualquer Data de Verificacdo do indice de Cobertura, o total de Direitos
Creditérios vencidos e nao pagos ha mais de 30 (trinta) dias alcangar nivel igual ou
superior a 6% (seis por cento) do Patrimdnio Liquido;

XVI. nao realizagao da Amortizagao Extraordinaria das Quotas Seniores, nos termos
previstos na Clausula 17 abaixo;

XVII. caso a Cedente atue na qualidade de Agente de Cobrangca e promova
voluntariamente a resilicao do Contrato de Cobranga, nos termos do referido
instrumento;

XVIIl. caso os Documentos Comprobatdrios sejam, por qualquer motivo, declarados
como invalidos, nulos ou ineficazes por ordem judicial definitiva ou por ato de autoridade
governamental competente, em percentual superior a 0,50% (cinquenta centésimos
por cento) do Patriménio Liquido, conforme apurado pela Empresa de Auditoria, de
forma nao cumulativa, em cada exercicio social do Fundo;

XIX. caso ocorra qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia do patriménio
da Classe.

16.1.1. A verificagao da ocorréncia dos eventos dispostos nos incisos Xlll e XIV do
item 16.1 acima dependera do envio de informagdes pela Cedente ao Gestor, nos
termos do Contrato de Cessao, sob pena de inviabilizar a verificagao de tais Eventos de
Avaliacao pelo Gestor.

16.1.2. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagao, a Administradora
comunicara os Quotistas e a Cedente acerca do fato, nos termos do item 25 abaixo, e
suspendera imediatamente o processo de aquisicao de Direitos Creditérios Elegiveis
e, se for o caso, o pagamento da amortizagdo de Quotas Subordinadas Juniores em
curso, conforme o caso.

16.1.3. Apds o decurso de 10 (dez) dias da data em que a Administradora tomar
ciéncia do Evento de Avaliacdo, a Administradora convocard, em até 3 (trés) Dias Uteis
contados do término do referido prazo, uma Assembleia de Quotistas para que seja
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avaliado o grau de comprometimento das atividades da Classe e/ou do Fundo. Caso os
Quotistas deliberem que o Evento de Avaliagdo nao constitui um Evento de
Liquidagao, ainda que com a necessidade de ajustes para recompor o equilibrio
econdmico-financeiro da Classe, sera retomada a aquisicao de Direitos Creditérios
Elegiveis pela Classe. Neste caso, a Administradora, se necessario, promovera os
ajustes no presente Anexo e, conforme o caso, no Regulamento aprovados pelos
Quotistas na Assembleia de Quotistas. Caso os Quotistas deliberem que os efeitos do
Evento de Avaliagao constituem um Evento de Liquidagcao, serdao adotados os
procedimentos de liquidagao antecipada da Classe e, conforme o caso, do Fundo,
definidos nos itens 16.2.2 abaixo e seguintes.

16.1.4. Caso o Evento de Avaliagao seja sanado antes da realizagao da Assembleia
de Quotistas prevista no item 161.3 acima, a convocagao sera cancelada pela
Administradora e a referida Assembleia de Quotistas nao sera realizada.

16.2. S3o considerados eventos de liquidacao da Classe e, conforme o caso, do Fundo,
para efeitos do Anexo Normativo I, da Resolugao CVM 175/22 (“Eventos de
Liquidagao”), quaisquer das seguintes ocorréncias:

l. nao pagamento, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados das respectivas Datas
de Amortizagao e/ou Datas de Resgate, do valor da Amortizagao Periddica e/ou do
valor de resgate das Quotas Seniores;

1. cessagao pelo Custodiante, a qualquer tempo até a data de liquidagao da Classe
e/ou do Fundo, por qualquer motivo, da prestagao dos servicos objeto do Contrato de
Custdédia, sem que tenha havido sua substituicao por outra instituicao, observado o
disposto no item 22.4 abaixo;

lll. caso nao seja determinado pelos titulares das Quotas Seniores, e devidamente
aprovado pelos titulares das Quotas Subordinadas Juniores, novo(s) parametro(s) de
apuracao do valor das Quotas Seniores, na hipdtese de indisponibilidade, extingao (desde
gue nao exista taxa substituta) ou impossibilidade legal de utilizacdo da Taxa DI,
na Assembleia de Quotistas a ser realizada conforme previsto nos itens 2.4.3 do
Apéndice das Quotas Seniores e 11.3.1 acima;

IV. caso quaisquer dos titulares das Quotas Seniores nao disponibilizem a Classe os
recursos aprovados em Assembleia de Quotistas para a adogao dos procedimentos
referidos na Clausula 20 abaixo, na forma ali estabelecida;

V. rescisdo do Contrato de Cessao, nos termos do referido instrumento;
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VI. caso os Quotistas, observado o disposto na Clausula 22 deste Regulamento,
venham a deliberar que um Evento de Avaliagao constitui um Evento de Liquidagao nos
termos do item 16.1.3 acima;

VIl. caso nao ocorra a substituicao dos Prestadores de Servigos Essenciais, nos termos
do item 4.13 e seguintes deste Anexo;

VIIl. caso o Percentual de Inadimpléncia alcance nivel igual ou superior a 3% (trés por
cento) por 2 (duas) Datas de Verificacdo do Indice de Cobertura consecutivas ou 3 (trés)
Datas de Verificacdo do Indice de Cobertura alternadas dentro do Gltimo periodo de
12 (doze) meses contados da Gltima Data de Verificacdo do indice de Cobertura; ou

IX. n3o reenquadramento da Classe ao indice de Cobertura, observados os prazos
estabelecidos na Clausula 18 abaixo.

16.2.1. Na hipdtese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagao,
independentemente de qualquer procedimento adicional, a Administradora devera: (i)
interromper, imediatamente, a aquisicao de Direitos Creditdrios Elegiveis e, se for o caso,
0 pagamento da amortizagao de Quotas Subordinadas Juniores em curso, conforme
o caso; (ii) notificar os Quotistas, observado o disposto no item 25.1 abaixo; e (iii)
dar inicio aos procedimentos de liquidacao antecipada da Classe e, conforme o caso,
do Fundo, conforme definidos nos itens 16.2.2 abaixo e seguintes.

16.2.2. Na ocorréncia da hipdtese prevista no item 16.2.1 acima, a Administradora
devera convocar imediatamente uma Assembleia de Quotistas, a fim de que os
Quotistas deliberem acerca da interrupcdao dos procedimentos de liquidagao
antecipada da Classe e, conforme o caso, do Fundo. A deliberagao da interrupgao dos
procedimentos de liquidagao devera observar o qudérum estabelecido no item 22.9
abaixo. E assegurado aos titulares de Quotas Seniores, no caso de decisdo pela
interrupcao dos procedimentos de liquidagao antecipada da Classe e, conforme o caso,
do Fundo, o resgate das Quotas Seniores detidas pelos titulares de Quotas Seniores
dissidentes, pelo seu respectivo valor, calculado de acordo com o item 2.5 do Apéndice
das Quotas Seniores.

16.2.3. Na hipdtese de nao ser aprovada a interrupgao dos procedimentos de
liquidagao antecipada da Classe e, conforme o caso, do Fundo, nos termos do item 16.2.2
acima, a Administradora devera convocar imediatamente uma Assembleia de Quotistas,
a fim de que os Quotistas deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para
preservar seus direitos, interesses e prerrogativas.
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16.2.4. Observada a ordem de alocacao dos recursos definida na Clausula 19
abaixo e a deliberagdao dos Quotistas na Assembleia de Quotistas referida no item 16.2.2
acima, na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagao, a Classe: (i) resilira o
Contrato de Cessao; e (ii) procederd ao resgate antecipado, total ou parcial, das Quotas
Seniores, a0 mesmo tempo e em igualdade de condigdes, considerando o valor da
participacao de cada Quotista no valor total das Quotas Seniores em circulagao.

16.3. Os procedimentos descritos no item 16.2 acima somente poderao ser
interrompidos: (i) apds o resgate integral das Quotas Seniores, quando a Classe podera
promover o resgate das Quotas Subordinadas Juniores; ou (ii) mediante a deliberagao
de Quotistas em Assembleia de Quotistas, nos termos do item 16.2.3 acima.

16.4. Caso, 90 (noventa) dias apds a ultima data de vencimento de Direitos Creditdrios
integrantes da carteira da Classe e observadas as deliberagdes da Assembleia de
Quotistas referida no item 16.2.2 acima, a Classe nao disponha de recursos para o resgate
integral das Quotas, a Administradora realizara o resgate do saldo das Quotas
mediante dagao em pagamento dos Direitos Creditérios integrantes da carteira da
Classe, em carater definitivo e incondicional, sem direito de regresso contra a Classe e/ou
o Fundo ou qualquer coobrigagao ou garantia deste, sempre considerando o valor da
participacao de cada Quotista no valor total das Quotas em circulagao. No caso de dagao
em pagamento de Direitos Creditdrios, tal operagao se dara fora do ambiente da B3.

16.4.1. Para fins do disposto no item 16.4 acima, os Direitos Creditérios dados em
pagamento aos titulares das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas Juniores
constituirao um condominio, cujas fracoes ideais de cada titular de Quotas serao
calculadas de acordo com a proporgao das respectivas Quotas detidas por cada titular
sobre o valor total das Quotas em circulacao, respeitada a subordinagao entre as
diferentes subclasses das Quotas. A Administradora devera notificar os Quotistas, na
forma do item 25.1 abaixo: (i) para que os mesmos elejam um administrador para o
referido condominio de Direitos Creditérios, na forma do Artigo 1.323 do Cédigo Civil;
e (i) informar a proporgao de Direitos Creditérios a que cada titular de Quotas fizer jus.

16.4.2. Caso os Quotistas ndo procedam a eleicao do administrador do condominio,
fica, desde ja, estabelecido que essa fungdo serad atribuida ao titular de Quotas
Seniores que detenha, isoladamente ou em conjunto com suas Partes Relacionadas, a
maioria das Quotas Seniores em circulagao.

17. Amortizacao Extraordinaria
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17.1. O Gestor, a seu exclusivo critério e sem que haja qualquer imputagao de
qualquer multa, compensatéria ou punitiva, podera proceder a amortizagao
antecipada compulsoéria, integral ou parcial, das Quotas Seniores em circulagao,
exclusivamente para fins de enquadramento da Classe ao indice de Cobertura e/ou a
Alocagao Minima, observado o disposto na Clausula 18 abaixo e no item 12.5 acima,
respectivamente (“Amortizagdao Extraordinaria”). O Gestor informard imediatamente
aos titulares das Quotas Seniores, por meio de comunicagao aos seus representantes
indicados na forma do item 11.2.1 acima (“Aviso de Amortizagao Extraordinaria”), da
realizacao da Amortizagao Extraordinéria, o valor total da Amortizagdo Extraordinéria
e o valor da Amortizacao Extraordinaria relativa as Quotas Seniores de titularidade do
respectivo Quotista, conforme o caso.

17.1.1. A Amortizagao Extraordindria sera realizada impreterivelmente a partir do
50 (quinto) Dia Util contado do encaminhamento do Aviso de Amortizacdo Extraordinaria,
observado, no que for aplicavel, o disposto na Clausula 13 acima e nas Clausulas 18 e 19
abaixo.

17.1.2. A Amortizacao Extraordindria beneficiard todos os titulares de Quotas
Seniores, sempre considerando o valor da participacao de cada Quotista no valor total
das Quotas Seniores em circulagao.

17.1.3. Na hipdtese prevista no item 17.1 acima, a Amortizagao Extraordinaria sera
feita, prioritariamente, sobre o valor nominal da respectiva Quota.

18. Enquadramento ao indice de Cobertura

18.1. Desde a Data de Emissdao de Quotas Seniores até a ultima Data de Resgate, a
Administradora verificara, em cada Data de Verificacdo do indice de Cobertura, se a
razao entre (@) o valor do Patriménio Liquido; e (b) o valor total das Quotas Seniores
se encontra em um nivel ndo inferior ao indice de cobertura (“indice de Cobertura”) de
125% (cento e vinte e cinco por cento).

18.1.1. A apuracao do percentual de inadimpléncia a que se refere o item 16.2, VIl
acima sera realizada pelo Custodiante e correspondera ao total da Provisao a ser
constituida na forma do item 155 acima em relagdo ao Patrimbnio Liquido
(“Percentual de Inadimpléncia”).

18.2. O indice de Cobertura serd, obrigatoriamente, de 125% (cento e vinte e cinco por
cento) no periodo de 90 (noventa) dias contado da Data de Emissao de Quotas Seniores,
devendo, apds o decurso deste prazo, ser calculado a cada Data de Verificagao do

Internal Use Only



ANEXO DA CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA DO CHEMICAL

| bradeSCO XV - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -

bem dtvm CNPJ/MF N° 67.063.613/0001-49 (“FUNDO"”) - VIGENTE A
PARTIR DE 12/06/2026.

indice de Cobertura.

18.2.1. Caso, em qualquer Data de Verificacdo do Indice de Cobertura, a Classe ndo
atenda ao indice de Cobertura, a Administradora devera notificar os titulares de Quotas
Subordinadas Juniores, por meio eletronico (“Aviso de Desenquadramento”). Os
titulares de Quotas Subordinadas Juniores deverdo devolver a Administradora,
com copia para o Custodiante, o Aviso de Desenquadramento, indicando:

L. que procederao a integralizagdo de Quotas Subordinadas Juniores, em moeda
corrente nacional, no exato montante necessario: (i) ao reenquadramento da Classe ao
indice de Cobertura; e (ii) & manutencdo da totalidade de Quotas Seniores em
circulagcao; sendo certo que, caso a quantidade de Quotas Subordinadas Juniores
apurada nos termos deste inciso nao seja um ndmero inteiro, a quantidade de Quotas
Subordinadas Juniores a ser integralizada por cada titular de Quotas Subordinadas
Juniores  corresponderda ao numero inteiro imediatamente  subsequente
(arredondamento para cima);

1. que procederao a integralizacao parcial de Quotas Subordinadas Juniores, em
moeda corrente nacional, hipdtese em que sera reduzido, mediante Amortizagao
Extraordinaria, o valor das Quotas Seniores em circulacao, de modo que a Classe atenda
ao Indice de Cobertura; ou

Ill.  que nado procederao a integralizacao de Quotas Subordinadas Juniores, hipdtese
em que sera convocada Assembleia Especial de Quotas Seniores para deliberar um
prazo de reenquadramento do indice de Cobertura ou a Amortizacido Extraordinaria das
Quotas Seniores em circulagao, no montante necessario para que a Classe atenda ao
indice de Cobertura.

18.2.2. Na hipdtese dos incisos | e Il do item 18.2.1 acima, a integralizagcao das
Quotas Subordinadas Juniores serd efetivada na forma indicada pelos titulares de
Quotas Subordinadas Juniores, de forma que considerada, pro forma, a
integralizacdo pretendida, a Classe volte a atender ao indice de Cobertura.

18.2.3. Caso os titulares de Quotas Subordinadas Juniores nao devolvam o Aviso
de Desenquadramento nos termos do item 18.2.1 acima, a Administradora adotara os
procedimentos previstos na Clausula 17 acima com vistas a Amortizagao
Extraordindria, até que a Classe volte a atender ao indice de Cobertura.

18.3. Caso, em qualquer Data de Verificacdo do Indice de Cobertura, o resultado da
relacdo a que se refere o item 18.1 acima seja superior ao indice de Cobertura (“Excesso
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de Cobertura”), a Classe devera aplicar o valor correspondente ao Excesso de
Cobertura para:

l. adquirir Direitos Creditérios Elegiveis ou Ativos Financeiros, nos termos do item
5.1 acima; e

1. desde que o indice de Cobertura seja maior que 133% (cento e trinta e trés por
cento), amortizar as Quotas Subordinadas Juniores em montante tal que, apds referida
amortizacdo, o indice de Cobertura seja igual ou maior que 130% (cento e trinta por
cento).

18.3.1. A Classe somente procedera a amortizagao das Quotas Subordinadas
Juniores, conforme estabelecido no inciso Il do item 18.3 deste Anexo, desde que atenda,
pro forma, ao indice de Cobertura e que haja a solicitacdo expressa da totalidade dos
titulares das Quotas Subordinadas Juniores.

19. Ordem de Alocagao de Recursos

19.1. Diariamente, a partir da Data de Emissao de Quotas Seniores e até a liquidagao da
Classe, a Administradora obriga-se a utilizar as Disponibilidades para atender as
exigibilidades da Classe, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

L. pagamento dos Encargos da Classe;

1. formagao de reserva equivalente ao montante estimado dos Encargos da Classe
a serem incorridos no més calendario imediatamente subsequente aquele em que for
efetuado o respectivo provisionamento;

Ill.  constituicdo da Reserva de Amortizagao e Resgate referente as Quotas Seniores,
observado o disposto na Clausula 12 acima;

IV. pagamento dos valores referentes a Amortizagao Periddica, a Amortizagao
Extraordindria e/ou ao resgate das Quotas Seniores;

V. pagamento do Pre¢o de Aquisicao;

VI. formagao de reserva para pagamento das despesas relacionadas a liquidagao e
a extincdo da Classe, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento de
suas atividades; e

VIl. pagamento dos valores referentes a amortizagdao e/ou ao resgate das Quotas
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Subordinadas Juniores.
20. Custos Referentes a Cobranca dos Ativos da Classe

20.1. Todos os custos e despesas incorridos pela Classe para salvaguarda de seus direitos
e prerrogativas, com a Cobranga Judicial e Extrajudicial (observado o disposto no
Contrato de Cobrancga) e/ou com a cobran¢a dos Ativos Financeiros, serdao de inteira
responsabilidade da Classe ou dos Quotistas, observado o disposto no item 20.2
abaixo, ndao estando a Cedente, a Administradora, o Gestor, o Agente de Cobranga e/ou
o Custodiante, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento a
Classe dos valores necessarios a salvaguarda de seus direitos ou a cobranga dos seus
ativos. A Cedente, a Administradora, o Gestor, o Agente de Cobranga e o Custodiante nao
serao responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios
advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados com o0s
procedimentos aqui referidos que a Classe venha a iniciar em face de terceiros ou da
Cedente, os quais deverao ser custeados pela prépria Classe ou diretamente pelos
Quotistas, observado o disposto no item 20.2 abaixo.

20.2. As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias
a salvaguarda dos direitos e prerrogativas da Classe, a Cobranga Judicial e Extrajudicial
(observado o disposto no Contrato de Cobranga) e/ou com a cobranga dos Ativos
Financeiros serao suportadas diretamente pela Classe até o limite, por exercicio anual
do Fundo, de R$400.000,00 (quatrocentos mil reais), o qual serd atualizado, na menor
periodicidade admitida em lei, a partir da 12 (primeira) Data de Emissao da Classe, pela
variagao acumulada do IGP-M. A parcela que exceder a este limite devera ser
previamente aprovada pelos Quotistas em Assembleia de Quotistas convocada
especialmente para este fim, hipdtese em que todos os  Quotistas,
independentemente da subclasse, aportarao tais recursos diretamente a Classe,
por meio da subscricao e da integralizagao de Quotas Seniores, considerando o valor
da participacao de cada Quotista no valor total das Quotas em circulagao, na data
da respectiva aprovagao.

20.2.1. Fica, desde j3, estabelecido que, observada a manutengao do regular
funcionamento da Classe, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou
mantida pela Classe antes: (i) do recebimento integral do adiantamento a que se
refere o item 20.2 acima, caso aplicavel, mediante a subscricao e a integralizagao das
referidas Quotas; e (ii) da assungao, pelos Quotistas, do compromisso de prover os
recursos necessarios ao pagamento de eventual verba de sucumbéncia a que o Fundo
venha a ser condenado. A Administradora, o Gestor, o0 Agente de Cobranga, a Cedente e
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o Custodiante, suas Partes Relacionadas e seus administradores, empregados e
demais prepostos nao serao responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, direto ou
indireto, sofrido pela Classe e/ou por qualquer dos Quotistas em decorréncia da nao
propositura (ou do nao prosseguimento), pela Classe, de medidas judiciais ou
extrajudiciais necessdrias a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas, caso o0s
Quotistas nao aportem os recursos suficientes para tanto na forma desta Clausula 20.

20.2.2. Todos os valores aportados pelos Quotistas a Classe nos termos do item
20.2 acima deverao ser feitos em moeda corrente nacional, livres e desembaragados de
quaisquer taxas, impostos, contribuicbes e/ou encargos, presentes ou futuros, que
incidam ou venham a incidir sobre tais valores, incluindo as despesas decorrentes de
tributos ou contribuicdes (inclusive sobre movimentagdes financeiras) incidentes
sobre 0s pagamentos intermedidrios, independentemente de quem seja ©
contribuinte e de forma que a Classe receba as referidas verbas pelos seus valores
integrais e originais, acrescidos dos valores necessarios para que a Classe possa honrar
integralmente suas obrigacdes nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer
desconto ou dedugao, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensagao.

21. Custodiante

21.1. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagdes estabelecidos no Contrato de
Custddia, e neste Anexo e no Regulamento, o Custodiante sera responsavel pelas
seguintes atividades:

. zelar pela boa ordem, operacionalizar e executar, por meio de sistema
especialmente elaborado para tal fim, todos os procedimentos e rotinas definidos no
Contrato de Custddia, que sejam de sua responsabilidade;

1. receber e fazer a guarda e a custddia fisica, durante o prazo minimo exigido pela
legislagao fiscal, dos registros eletrénicos da Base de Dados;

lll. efetuar a liquidagao financeira dos Ativos Financeiros e receber quaisquer
rendimentos ou valores referentes a estes ativos, depositando-os diretamente na
Conta Corrente Autorizada da Classe;

IV. realizar a liquidagao fisica e financeira dos Direitos Creditérios, evidenciados pelo
Contrato de Cessao, pelos Termos de Cessao e pelos Documentos Comprobatérios;

V. receber e realizar a Cobranca Bancaria, por si ou pelos Bancos Cobradores, dos
valores relativos aos Direitos Creditdrios integrantes da carteira da Classe, depositando-
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os diretamente na Conta Corrente Autorizada da Classe, nos termos do Contrato de
Custoddia;

VI. efetuar o controle do fluxo de caixa da Classe, com registro dos respectivos
lancamentos em base didria, de forma que o mesmo possa cumprir pontualmente
suas obrigagdes financeiras e contratuais;

VIl. efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre a rentabilidade auferida
pelos Quotistas, de acordo com as instrugdes da Administradora, nos termos da legislagao
aplicavel;

VIII. notificar a Administradora, no prazo de 1 (um) Dia Util a contar da ciéncia do fato,
arespeito de qualquer descumprimento, pela Cedente, de suas obrigagdes originarias
do Contrato de Cessao ou do Contrato de Custédia;

IX. diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem, os Documentos Comprobatdrios, com metodologia preestabelecida e de livre
acesso a Empresa de Auditoria e aos 6rgaos reguladores.

21.2. No exercicio de suas respectivas fungdes, o Custodiante esta autorizado, em
carater exclusivo, por conta e ordem da Administradora:

l. a abrir e movimentar, em nome da Classe: (i) a Conta Corrente Autorizada da Classe;
(ii) as contas de depdsito especificas abertas diretamente em nome da Classe (a) no
SELIC; (b) no sistema de liquidagao financeira administrado pela B3; ou (€) em
instituicdes ou entidades autorizadas a prestagao desses servigos pelo BACEN ou pela
CVM em que os Ativos Financeiros sejam tradicionalmente negociados, liquidados ou
registrados, sempre com estrita observancia deste Anexo e do Contrato de Cessao;

1. a dar e receber quitagdao ou declarar o vencimento antecipado dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros; e

Ill. a efetuar o pagamento dos Encargos da Classe, desde que existam recursos
disponiveis e suficientes para tanto e observado o disposto na Clausula 19 acima.

21.21. O Custodiante, na qualidade de terceiro contratado pelo Gestor, podera
contratar sociedades especializadas para realizar as atividades de verificagao de lastro
dos Direitos Creditdérios descritas deste Anexo, sem prejuizo de sua
responsabilidade.
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21.2.2. O Custodiante, na qualidade de terceiro contratado pela Administradora,
nao podera contratar os originadores dos Direitos Creditérios, a Cedente, o Gestor,
originador ou consultoria especializada ou partes a eles relacionadas, para prestar os
servicos mencionados no item 6.1.3 deste Anexo.

22. Assembleia Geral

22.1. Sem prejuizo das demais competéncias previstas neste Anexo e no Regulamento,
a Assembleia de Quotistas compete deliberar, privativamente, observados os
respectivos quoruns de deliberagao definidos neste Anexo e no Regulamento, conforme
0 caso, sobre:

I as demonstragdes contabeis, nos termos da Resolugao CVM 175/22;
1. a substituicao de Prestador de Servigo Essencial e/ou do Agente de Cobranga;

lll. a emissao de novas Quotas e o oferecimento de direito de preferéncia na
subscricao das novas Quotas;

IV. a transformagao, a incorporagao, a fusao, a cisao ou a liquidagao antecipada do
Fundo e/ou da Classe ou a prorrogagao do Prazo de Duragao;

V. alteracao ao presente Anexo e ao Regulamento, observado o previsto no item 6.4
do Regulamento e no item 22.1.1 abaixo nesse sentido;

VI. o plano de resolugao de Patrimdnio Liquido negativo, nos termos do Art. 122 da
Resolucao CVM 175/22;

VIl. o pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe e/ou do Fundo, conforme
0 Caso;

VIIl. a elevagao da Taxa de Administracao e/ou da Taxa de Gestao e dos encargos
cobrados pela Administradora e pelo Gestor, inclusive na hipdtese de restabelecimento
da Taxa de Administracao e da Taxa de Gestao, conforme aplicavel, que tenha sido objeto
de reducao;

IX. alteragdes nos quéruns de deliberagdao da Assembleia Geral definidos na parte
geral deste Regulamento;

X. se um Evento de Avaliagao constitui ou ndo um Evento de Liquidagao;
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Xl. aprovagao dos atos que configurarem potencial conflito de interesses entre a
Classe e a Administradora ou o Gestor, e entre a Classe e qualquer Quotista ou grupo de
Quotistas, ficando impedidos de votar na Assembleia aqueles Quotistas envolvidos no
conflito; e

Xll. os procedimentos a serem adotados para resgate das Quotas mediante dagao
em pagamento de Direitos Creditérios, nas hipdteses previstas neste Anexo.

22.1.1. O Regulamento e o presente Anexo podera ser alterado independentemente
de Assembleia Geral, sempre que tal alteragdo (i) decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias
expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados em que as
Quotas sejam admitidas a negociagao ou de entidade autorreguladora, nos termos da
legislagcdao aplicavel e de convénio com a CVM; (ii) for necessdria em virtude da
atualizacdao dos dados cadastrais de prestadores de servigos do Fundo, tais como
alteracao na razao social, enderego, pagina na rede mundial de computadores e
telefone; e/ou (iii) envolver redugao de taxa devida a prestador de servigos.

22.1.2. Observados os prazos estabelecidos no Regulamento, as alteracdes
referidas nos subitens (i) e (ii) do item 22.1.1 deste Anexo devem ser comunicadas aos
Quotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem sido
implementadas. A alteragao referida no inciso (iii) do item 22.1.1 deste Anexo deve ser
imediatamente comunicada aos Quotistas.

22.1.3. Para fins do item 22.1, XIl, deste Anexo, somente terdo direito a voto na
deliberacao da Assembleia de Quotistas sobre os procedimentos para dagao em
pagamento os Quotistas titulares das Quotas que estiverem sendo resgatadas
mediante a entrega de Direitos Creditérios, desde que os procedimentos nao
impactem, de nenhuma forma, nas demais Quotas, hipétese em que as deliberagoes
serao tomadas por todos os Quotistas.

22.1.4. Caso a matéria em deliberacao resulte ou possa resultar em uma redugao
do indice de Cobertura, somente podem votar os titulares de Quotas Seniores.

22.1.5. As matérias relacionadas ao Fundo e que sejam de interesse de Quotistas
de todas as classes de investimento do Fundo e respectivas subclasses deverao ser
deliberadas em Assembleia Geral, e permitirao a participagao de todos que constem do
registro de Quotistas das respectivas classes e subclasses junto a Administradora.

22.1.6. As matérias de interesse de uma classe de investimento do Fundo e/ou
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respectiva subclasse especificas, deverao ser deliberadas em Assembleia Especial da
respectiva classe ou subclasse interessada, conforme aplicavel.

221.7. Enquanto a estrutura do Fundo contar com uma Unica classe de
investimentos, correspondente a Classe regida pelo presente Anexo, todas as
matérias relativas ao Fundo e a Classe serao deliberadas em Assembleia Geral e, por
sua vez, as matérias relativas as Subclasses serao deliberadas em Assembleia Especial.
Caso o Fundo passe a ter mais de uma classe de investimentos, apenas as matérias
relativas ao Fundo e comuns a todas as classes serao deliberadas em Assembleia Geral,
enquanto as matérias relativas a Classe serao deliberadas em Assembleia Especial da
Classe e as matérias relativas as Subclasses serdao deliberadas em Assembleia
Especial da respectiva Subclasse.

22.2. A convocacado da Assembleia de Quotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, quando em primeira convocacao, e com 5 (cinco) dias
de antecedéncia, no minimo, quando em segunda convocagao e far-se-a por meio de
carta registrada com aviso de recebimento ou correio eletrénico (e- mail), de acordo
com a base atualizada mantida pela Administradora, enviado aos representantes dos
Quotistas indicados na forma do item 11.2.1 deste Anexo, do qual constarao o dia, a hora
e o local em que sera realizada a Assembleia de Quotistas e, de forma expressa, a
ordem do dia, sempre acompanhada das informagdes e dos elementos adicionais
necessarios a analise prévia pelos Quotistas das matérias objeto da Assembleia de
Quotistas.

22.21. A Assembleia Geral podera ser convocada pelos Prestadores de Servigos
Essenciais, por Quotista ou grupo de Quotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por
cento) do total de Quotas emitidas.

22.2.2. A Assembleia Geral se instalara com a presenca de Quotistas que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Quotas em circulagao. Caso
referido quérum nao seja atingido para instalagao, segunda convocagao sera emitida em
relagdo a Assembleia de Quotistas, observado o previsto no item 22.2 deste Anexo,
caso em que a Assembleia de Quotistas se instalara com qualquer numero de Quotistas
presentes. Independentemente das formalidades previstas na lei e neste Anexo,
especialmente no que se refere a sua convocagao, sera considerada regular a
Assembleia de Quotistas a que comparecerem todos os Quotistas.

22.3. A Assembleia de Quotistas pode ser realizada por meio total ou parcialmente
eletrénico, observados os termos da regulamentagao em vigor e deste Anexo.
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22.3.1. No caso de utilizagdo de modo eletrénico, a Administradora adotard os
meios para garantir a participagdo dos Quotistas e a autenticidade e seguranga
na transmissao de informacdes, particularmente os votos, que devem ser proferidos por
meio de assinatura eletrénica legalmente reconhecida, sob pena de nao
reconhecimento do voto pela Administradora.

22.3.2. A Assembleia de Quotistas realizada exclusivamente de modo eletronico é
considerada como ocorrida na sede da Administradora.

22.3.3. As deliberagcdes da Assembleia de Quotistas poderao ser tomadas por
processo de consulta formal, a qual sé podera se dar por meio de carta ou por meio
eletrdénico, dirigida pela Administradora a cada Quotista, devendo ser concedido aos
Quotistas o prazo de, no minimo, 10 (dez) dias para manifestacao, contado da
consulta por meio eletrdnico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta realizada por
meio fisico. Da consulta formal deverao constar todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do direito de voto, sendo que as decisdes serao tomadas com
base na maioria dos votos recebidos, observados os quoéruns estabelecidos neste
Anexo.

22.3.4. Os Quotistas também poderao votar nas Assembleias de Quotistas por meio
de comunicagcao escrita ou eletrbnica, desde que a convocacao indique essa
possibilidade e estabelega os critérios para essa forma de voto, e que a manifestagao de
voto seja recebida pela Administradora antes do inicio da respectiva Assembleia.

22.4. A presidéncia da Assembleia de Quotistas caberd, de acordo com quem a tenha
convocado, respectivamente: (i) a um dos Prestadores de Servigos Essenciais; ou (ii)
a0 Quotista eleito pelos titulares das Quotas Seniores presentes.

22.4.1. Sem prejuizo do disposto no item 22.5 abaixo, os Prestadores de Servigos
Essenciais e/ou os Quotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) das
Quotas em circulagao, poderdao convocar representantes do Custodiante, da
Empresa de Auditoria ou quaisquer terceiros, para participar das Assembleias de
Quotistas, sempre que a presenga de qualquer dessas pessoas for relevante para a
deliberacao da ordem do dia.

22.5. O representante de cada um dos Prestadores de Servigos Essenciais devera
comparecer a todas as Assembleias de Quotistas e prestar aos Quotistas as
informagdes que Lhe forem solicitadas.

22.6. Serao utilizados meios Ffisicos ou eletrbnicos de comunicagao relativamente
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as informagdes do Fundo e/ou da Classe, inclusive no que diz respeito as
convocacgoes, deliberacdes e resumo das Assembleias de Quotistas. Nesse sentido, todas
as informagdes ou documentos serao disponibilizados aos Quotistas, (i) pela
Administradora, por meio (a) da pagina da Administradora na rede mundial de
computadores (https://bemdtvm.bradesco/html/bemdtvm/index.shtm); (b) de envio
de correspondéncia fisica ou eletrénica; e/ou (c) adogao de outra forma de
disponibilizagao, em todos os casos sempre observados os termos da regulamentagao
em vigor.

22.7. A cada Quota corresponde 1 (um) voto, observada a eventual criagao de novas
classes de investimento do Fundo, que podera impactar como esse voto sera
contabilizado em Assembleias Gerais em que houver a participagdao de mais de uma
classe do Fundo.

22.71. Sera admitida a representacao do Quotista, sendo que o instrumento de
mandato devera ser depositado na sede da Administradora no prazo de até 2 (dois) Dias
Uteis antes da data de realizacdo da Assembleia de Quotistas.

22.8. Ressalvado o disposto nos itens 22.8.1 e 22.9 e sem prejuizo do disposto nos itens
22.9.1 abaixo, toda e qualquer matéria submetida a deliberagdao dos Quotistas devera
ser aprovada pela maioria dos votos dos titulares das Quotas presentes a Assembleia de
Quotistas, observado o cdmputo de votos previsto no item 22.7 deste Anexo, no item
22.8.1, abaixo, e, conforme o caso, no Regulamento.

22.8.1. Independentemente do disposto no item 22.8 acima, as seguintes
deliberagbes das Assembleias de Quotistas dependerao de votos Ffavoraveis de
Quotistas que representem, em primeira convocacao, a maioria das Quotas em
circulacao, e, em segunda convocagao, a maioria das Quotas dos presentes:

I deliberagdes a que se referem os itens 3.5 e seguintes acima (substituicao ou
renuncia dos Prestadores de Servicos Essenciais); e

1. aprovagao de incorporagao, fusao, cisao ou liquidagao antecipada do Fundo e/ou
da Classe.

22.9. Independentemente do disposto no item 22.8, do item 22.81 deste Anexo, a
interrupgao dos procedimentos de liquidagdao a ser deliberada na Assembleia de
Quotistas prevista no item 16.2.2 deste Anexo dependera de votos favoraveis de Quotistas
gue representem, em primeira convocagao, 95% (noventa e cinco por cento) das
Quotas em circulagao, e, em segunda convocagao, 95% (noventa e cinco por cento)

Internal Use Only



ANEXO DA CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA DO CHEMICAL

| bradeSCO XV - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -

bem dtvm CNPJ/MF N° 67.063.613/0001-49 (“FUNDO"”) - VIGENTE A
PARTIR DE 12/06/2026.

das Quotas dos presentes.

22.9.1. Independentemente do disposto no item 22.8, do item 22.8.1 e do item 22.9
deste Anexo, dependerao também da aprovagao dos titulares da totalidade das Quotas
Subordinadas Juniores em circulagao as seguintes deliberagdes: (i) a deliberagdo a que
se refere o item 11.3.1 (indisponibilidade, extingao (desde que nao exista taxa substituta)
ou impossibilidade legal de utilizagao da Taxa DI); (ii) a alteragao deste item 22.9.1; (iii)
0 aumento na remuneracao das Quotas Seniores; (iv) a emissao de novas Quotas
Subordinadas Juniores, exceto na hipétese de desenquadramento do indice de Cobertura
previsto neste Regulamento; (v) alteracao a Clausula 9 acima (Taxas de Administragao,
Custddia, Gestao e Encargos da Classe); e (vi) as deliberagdes que impliquem
alteracdes: (a) a Clausula 16 (Eventos de Avaliagdo e Eventos de Liquidagao); (b) a
Clausula 6 (Critérios de Elegibilidade e aquisicao dos Direitos Creditérios); e/ou (c) as
caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das Quotas Subordinadas Juniores.

22.9.2. Inobstante o acima, as deliberagdes que impliquem alteragdes a Clausula
9 acima (Taxas de Administracao, Custddia, Gestao e Encargos da Classe), além de
depender da aprovacao dos titulares da totalidade das Quotas Subordinadas Juniores
em circulacao, conforme previsto no item 22.9.1 supra, estardao sujeitas também aos
votos favoraveis de Quotistas que representem, em primeira convocagao da
Assembleia de Quotistas, a maioria das Quotas em circulagao, e, em segunda convocagao,
a maioria das Quotas dos presentes.

22.10.As deliberacbes tomadas pelos Quotistas, observados os quéruns
estabelecidos neste Regulamento, serao existentes, validas e eficazes perante o Fundo
e a Classe, e obrigardao a todos os Quotistas, independentemente de terem
comparecido ou nao a Assembleia de Quotistas ou do voto proferido na mesma.

22.11.0s Quotistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia de Quotistas a
fim de deliberar sobre matéria de seu interesse.

22.12.A0 tratar dos quéruns aplicaveis para a aprovacao de matérias pela Assembleia
de Quotistas, as referéncias a itens e Clausulas deste Anexo, do Regulamento e do
Contrato de Cessao estdao acompanhadas de textos explicativos inseridos entre
parénteses, os quais possuem finalidade meramente elucidativa. Havendo conflito entre
tais textos explicativos e as referéncias aos itens e Clausulas deste Anexo, do
Regulamento e do Contrato de Cessao, deverao prevalecer as referéncias a tais itens e
Clausulas.
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23. Demonstragoes Financeiras

23.1. O Fundo e a Classe terao escrituragao contabil préprias, devendo as suas contas
e demonstragdes contdbeis ser segregadas entre si, assim como segregadas
das demonstracdes contdbeis dos Prestadores de Servicos Essenciais. As
demonstragdes financeiras do Fundo e da Classe estardo sujeitas as normas de
escrituracao, elaboragao, remessa e publicagao previstas no Plano Contabil e na
legislagcdo e na regulamentagao aplicaveis.

23.2. As demonstracgoes financeiras do Fundo e da Classe serao auditadas anualmente
pela Empresa de Auditoria. Observadas as disposicoes legais e regulamentares
aplicaveis, deverao necessariamente constar de cada relatério de auditoria os seguintes
itens:

L. opiniao se as demonstragdes financeiras examinadas refletem adequadamente
a posigao financeira do Fundo e da Classe, de acordo com as regras do Plano Contabil;

1. demonstragoes financeiras do Fundo e da Classe, contendo o balango analitico e
a evolugao do Patrimbnio Liquido, elaborados de acordo com a legislagdo e a
regulamentagao em vigor; e

Ill.  notas explicativas contendo as informagdes referidas no item deste Anexo e
outras informacdes julgadas pela Empresa de Auditoria como indispensaveis para a
interpretagao das demonstragdes financeiras.

23.3. AEmpresa de Auditoria devera examinar, quando da realizagao da auditoria anual,
os demonstrativos financeiros do Fundo e da Classe preparados conforme os itens
acima.

23.4. O exercicio social do Fundo tera a duracao de 1 (um) ano, encerrando-se no ultimo
dia do més de fevereiro de cada ano.

24. Patrimoénio Liquido

241. O Patrimbnio Liquido correspondera ao somatério dos valores das
disponibilidades em moeda corrente nacional, dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe, apurados na forma da Clausula 15 acima,
menos as exigibilidades referentes aos Encargos da Classe e as provisdes referidas no
item 15.5 acima.
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24.1.1. Todos os recursos que a Classe vier a receber, a qualquer tempo, da
Cedente e/ou de qualquer terceiro a titulo, entre outros, de multas, indenizagdes ou
verbas compensatérias serao incorporados ao Patriménio Liquido.

25. Publicidade e Remessa de Documentos

25.1. A convocagao de Assembleia de Quotistas, bem como quaisquer atos, fatos,
decisdes ou assuntos relacionados aos interesses dos Quotistas deverao ser ampla
e imediatamente divulgados, conforme disposto na Resolugao CVM 175/22.

25.2. A Administradora deve enviar a CVM, através do CVMWeb: (i) informe mensal,
conforme modelo e conteudo disponiveis na referida pagina, observando o prazo de
15 (quinze) dias ap6s o encerramento de cada més do calendario civil, com base no
ualtimo Dia Util daquele més; e (ii) as demonstracdes financeiras anuais do Fundo
e da Classe, observando o prazo de até 90 (noventa) dias apds o encerramento do
exercicio social ao qual se refiram.

25.3. As informagdes prestadas ou qualquer material de divulgagao do Fundo e da
Classe nao podem estar em desacordo com a versao do presente Anexo e do
Regulamento protocoladas na CVM, devendo observar as regras aplicaveis sobre
publicidade de informacgdes relativas ao Fundo e a Classe.

26. Classificagao de Risco

26.1. As Quotas Seniores nao contarao com classificagao de risco por Agéncia de
Classificacao de Risco.

27. Disposigoes Finais

27.1. No intuito de defender os interesses da Classe e dos Quotistas, o Gestor adota
politica de exercicio de direito de voto em assembleias gerais de fundos de
investimento cujas quotas sejam detidas pela Classe (“Politica de Voto”), disponivel na
sede do Gestor e registrada na ANBIMA. A Politica de Voto disciplina os principios gerais,
0 processo decisorio e as matérias obrigatdrias, e orienta as decisdes do Gestor.

271.1. A Politica de Voto se encontra, na integra, no endereco eletrénico
https://www.btgpactual.com/asset-management/download-documentos. O Gestor
adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os
principios gerais, o processo decisério e quais sao as matérias relevantes
obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes do
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Gestor em assembleias de detentores de ativos que confiram aos seus titulares o
direito de voto.

27.2. Nao obstante o previsto no item 11.3.2 acima, em caso de recebimento, pela Classe,
de quaisquer valores pagos pela Cedente a titulo de penalidade, conforme previsto
na Clausula 11 do Contrato de Cessao, a Administradora devera repassar diretamente
tais valores aos Quotistas, na proporgao das suas respectivas participagdes na Classe.

27.3. Todas as disposicoes contidas neste Anexo e no Regulamento que se caracterizem
como obrigagao de fazer ou nao fazer a ser cumprida pela Classe, deverao ser
consideradas, salvo referéncia expressa em contrario, como de responsabilidade
exclusiva dos Prestadores de Servicos Essenciais.

27.4. Sem prejuizo das novas regras previstas na Resolugao CVM 175/22 e refletidas neste
Anexo e no Regulamento a partir da entrada de vigéncia desta norma, os
instrumentos firmados pelo Fundo de acordo com versdes anteriores do Regulamento e
regras anteriores da CVM aplicaveis ao Fundo, vigentes quando de celebracao e
formalizagao de tais instrumentos, permanecem vigentes em relagao a Classe, o que
inclui, sem limitagao, os Contrato de Cessao e os contratos de prestagao de servigos
firmados pelo Fundo, os quais, para todos os fins, consideram-se como firmados pela
Classe para os fins do presente Anexo, conforme necessario para a realizagao das
contratagdes aqui estabelecidas ou decorrentes deste Anexo, independentemente de
qualquer aditivo a tais instrumentos para inclusao da Classe.

27.5. Fica eleito o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Anexo e do Regulamento, com
renuncia a qualquer outro por mais privilegiado que seja.

* %k %k
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PROCEDIMENTO DE CREDITO
1. Macro Processo de Revisao do Limite de Crédito

1.1. Dados Para o Processo de Andlise de Riscos e Definicdo dos Limites de Crédito

1.1.1. Para o inicio do processo de analise do risco e Limite de Crédito é necessario
acessar asinformagdes cadastrais dos Clientes, respeitando o cumprimento das leis
que versam sobre protecao de dados, especialmente a Lei n°® 13.709, de 14 de agosto
de 2018, conforme alterada (“Lei Geral de Proteg¢ao de Dados” ou “LGPD"), cuja
aplicacao é exclusiva ao mercado brasileiro, bem como as respectivas Referéncias de
Decisao (RD) - (maior valor entre o maior limite ou exposi¢cao dos ultimos 12 (doze)
meses, o limite de crédito atual ou valor solicitado pela area comercial).

2. Dados Cadastrais Para Clientes do Mercado Brasil

2.1. Paravendas a prazo, além do registro no Sistema ERP, serd necessaria a obtengao
de informagdes e documentos relativos aos Clientes, de forma a possibilitar o inicio do
processo de analise de risco e definicao do Limite de Crédito. Os dados cadastrais podem
variar conforme o tipo de empresa e devem conter as informagdes e documentos
necessarios conforme ilustrado no quadro resumo de documentos necessarios para
confeccao de cadastro abaixo.

. Sociedade
Sociedade . . Soc.
. a . Empresarial | Sociedade .
Tipo de documento Andénima . . . Simples
Limitada Cooperativa . .
S.A. Limitada
Ltda.
Ultima ata de
Assemplglg Geral v v v
Ordinaria e
Extraordinaria
Balancgos (13‘ult|mos v v v v
exercicios)
Estatuto social em vigor v v
Contrato Social v
Ultima alteracdo
contratual (ex.: alteracao v
do cap. Social)
Documento de
constituigao de firma v
individual
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Ultima declaracido de
imposto de renda (PF -
somente quando for
declaragao completa)

3. Calculo do Limite de Crédito do Cliente

3.1. O Limite de Crédito do Cliente é o valor aprovado para operagdes comerciais
entre a Braskem e seus Clientes. Para os casos em que a analise de crédito é
necessaria, esse limite podera ser aprovado automaticamente sempre que a Fronteira
de Seguranga do Cliente for igual ou superior a Referéncia de Decisao (RD). Nos demais
casos, a aprovagao do limite devera ser realizada pelos Comités de Algada, usando as
mesmas referéncias e o parecer de crédito.

4.  Fronteira de Seguranga

4.1. A Fronteira de Seguranga (FS) € o maximo limite aprovavel para um cliente
segundo os critérios técnicos de avaliagao de risco de crédito. Dessa forma, a
construgao da FS demandara uma sequéncia de calculos visando apurar o Risco de
Crédito do Cliente, o Risco de Crédito da Operacao, a Fronteira de Crédito e o Fator
de Pontualidade. No caso de vendas internacionais, o risco-pais também é considerado
no calculo da Fronteira de Seguranga.

4.2. O calculo dos Riscos de Crédito do Cliente e do Risco de Crédito da Operagao
sao executados anualmente, sempre condicionados a obtencao dos dados financeiros
dos Clientes e Garantias, podendo ser realizados em intervalos menores, a critério da
Equipe de Crédito, sob demanda especifica ou caso a composi¢ao de Garantias se altere.

4.3. Caso o cliente nao apresente demonstragdes financeiras, os Riscos e a Fronteira
de Seguranca poderao ser calculados através da plataforma OrbisX vinculadas ao
sistema de crédito existente (Moody s Analytics/Credit Lens).

5. Risco de Crédito do Cliente

51. E o risco crediticio decorrente das avaliagdes qualitativa (ponderacdo das
pontuagdoes obtidas a partir do questionario de crédito) e quantitativa (ponderagao das
pontuagoes obtidas através da analise financeira e da aplicagado do modelo de
insolvéncia dos clientes, calculada através do modelo de analise de crédito da Braskem
— EDF combinada. A este se atribuird uma classificagdo de 1a 5, sendo 1 0 menor risco e
5 o maior.
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6. Analise Qualitativa

6.1. Esta analise ocorrerd através de um questionario de crédito que visa qualificar
e quantificar informagdes subjetivas sobre o cliente que nao estao refletidas no balango.
Devera ser preenchido pelo analista de crédito responsavel pela andlise do Cliente,
exceto nos casos que nao sao enviadas demonstragdes financeiras, calculadas pela
plataforma ObisX.

6.2. Cada item da andlise possui pontuacao direcionada e diferenciada. Caso o
analista de crédito julgue necessaria a realizagcao de uma visita para obter mais
informagdes ou dirimir ddvidas quanto ao Cliente, a mesma devera ser agendada junto
a area comercial.

7. Analise Quantitativa

7.1. Com base no histdrico de informagdes financeiras do cliente e aplicando
uma modelagem estatistica elaborada pela Moody s Analytics, calcula-se o
componente financeiro do Risco de Crédito do Cliente.

8. Calculo da Expectativa de Default (EDF)

8.1. EDF ou expectativa de default, € um indicador de Risco do Cliente obtido
através do modelo estatistico desenvolvido pela Moody s Analytics, a partir da
comparagao da performance financeira dos Clientes que integram a sua base global de
dados. Considerando o desempenho financeiro desta base, torna-se possivel estimar a
probabilidade de insolvéncia de cada Cliente. Com base nessa métrica, é possivel
analisar o desempenho da empresa considerando seu desempenho isoladamente
como parte de um segmento.

8.2. Os percentuais apurados sao convertidos para a faixa de risco utilizada pela
Braskem (1 a 5) e utilizado como variavel para o calculo do Risco de Crédito do Cliente.
Quando associamos o calculo da EDF com o resultado da analise qualitativa, apuramos a
EDF Combinada.

9. Risco de Crédito da Operagao

9.1. Toda avaliagdo de crédito determina um Risco de Crédito do Cliente, que
considera as variaveis qualitativas e quantitativas mencionadas acima. Todavia, se for
disponibilizada uma Garantia ao Limite em andlise, o Risco de Crédito do Cliente podera
ser reduzido a depender da modalidade e valor da mesma, dando origem ao Risco de
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Crédito da Operagao. No caso da auséncia de Garantia, o Risco de Crédito da Operacao
sera o mesmo que o Risco de Crédito do Cliente.

9.2. O calculo do Risco de Crédito da Operagao obedece a seguinte férmula:

Risco de Crédito da Operagao = [(Limite de Crédito - (Valor da Garantia*(1-Perda
Esperada%))*Risco de Crédito do Cliente]/Limite de Crédito

9.3. Cada modalidade de Garantia possui um valor de perda esperada, seguindo
critérios de recuperabilidade definidos entre as Equipes de Crédito e Cobranga e
Juridica.

10. Fronteira de Crédito

10.1. A partir do calculo da EDF Combinada e da sua ponderacao pelas Garantias
disponiveis, serd obtido o Risco de Crédito da Operagao. Este risco sera convertido,
através de uma escala, em um fator de risco.

10.2. Também sera calculado um fator de prazo a partir do prazo maximo de faturamento
de cada cliente, associando-o a um multiplicador. Importante ter claro que o prazo
maximo a ser considerado nesse calculo sera de 90 dias, assim como no caso de prazos
de faturamento inferiores a 30 dias, sera considerado como 30 dias de forma que este
multiplo oscilara apenas entre 1e 3.

10.3. Ja o fator financeiro origina-se da receita liquida anual do cliente convertida na
moeda de andlise. Caso a demonstragao financeira utilizada nao seja anual, esse
calculo podera ser anualizado através de calculo proporcional e pelo prazo de
faturamento maximo considerado dividido por 30.

A combinagao do Risco de Crédito da Operagao, do fator de prazo e o fator financeiro
resultara no calculo da Fronteira de Crédito.

1. Fator de Pontualidade

11.1. Com base na ponderacao das experiéncias de pontualidade apresentadas pelos
Clientes ao longo dos ultimos 24 meses, é calculado o Fator de Pontualidade (FP).

11.2. Essa légica estabelece um sistema de pontuagao, que onera a nota final do
cliente levando em conta a severidade e a frequéncia dos eventos desabonadores,
ordenados a seguir por gravidade, sendo o primeiro o de maior gravidade: atraso
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de pagamento, prorrogagao de faturas e renegociagao de divida.

11.3. Utilizando este critério, é possivel classificar os Clientes em 5 categorias, de forma
semelhante aos demais critérios desse procedimento, sendo que a classificagao 1
sera dada aos Clientes absolutamente pontuais e a nota 5 para os Clientes em
default. Cada classe apresentara um multiplicador que contribuira para o calculo da
Fronteira de Seguranga do Cliente.

12. Garantias

12.1. Abaixo as garantias que podem ser solicitadas para mitigagao do risco
ordenadas por grau de recuperagao:

. Fianca Bancéria de Banco de 12 linha, avaliado pelas Areas Juridica e Financeira;

1. Carta de Crédito (L/C) de Banco de 12 Linha para operagdes do Mercado Externo,
avaliado pela Area Financeira (Tesouraria Internacional);

lll.  Seguro de Crédito através de Seguradora de 12 Linha avaliado pela Area Financeira;

IV. Alienagao Fiducidria de Imdvel de pessoa fisica (scio proprietario ou terceiros)
- Garantia Real;

V. Conta-Caugao junto a uma instituicao financeira (indice de liquidez dos Recebiveis
avaliados pela instituicio financeira e aprovado pela Area Financeira);

VI. Hipoteca de Imével de pessoa fisica (sbcio proprietario ou terceiros) — Garantia
Real;

VII. Alienagao Fiduciaria de Imével de pessoa juridica (a préopria devedora ou nao)
- Garantia Real;

VIII. Hipoteca de Imével de pessoa juridica (a prépria devedora ou nao) — Garantia Real;

IX. Penhor mercantil (de estoque de matéria-prima) ou industrial (de maquinas
e/ou equipamentos) — Garantia Real;

X. Fianca em contrato ou Aval em nota promisséria de pessoa fisica (sécios ou
administradores) ou juridica (empresa coligada/matriz) — Garantia Fidejussoria;

12.2. Temos como procedimento solicitar a Fianga Pessoal dos Sdécios quando se
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constituir contratos de limites de crédito, ainda que haja Garantias Reais. O valor da
perda esperada das Garantias a serem exigidas, decorre do percentual histérico médio
de realizagao financeira de cada Garantia.

13. Comités de Algada

13.1. Os respectivos valores e responsaveis pelas algadas estao detalhados abaixo:

. Coordenador Diretor
Analista P Gerente . . VP
. 4 de Crédito . Financeiro .
de Crédito de Crédito . Finangas +
Moeda +Gerente . + Diretor
+Gerente . + Diretor VP de
Comercial . de . .
de Conta . Comercial < - Negocio
Lider Negodcio
Mercado acima de
Interno até 3,5MM até sMM até 256MM até 65MM
BRL 65MM

13.2. Na auséncia de algum membro da algada deciséria, a responsabilidade sera
acumulada pelo ocupante do nivel imediatamente superior ou podera ser delegada a
um par de mesma condigao hierarquica.

* % %
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APENDICE DA SUBCLASSE DE QUOTAS SENIORES DA CLASSE UNICA DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA DO
CHEMICAL XV - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

1. Disposigoes Gerais

1.1. Este Apéndice deve ser lido e interpretado em conjunto com o Regulamento,
Anexo da Classe e Suplementos das Quotas Seniores, com a Resolugao CVM 175/22, e
com as demais disposi¢des legais e regulamentares que Lhe forem aplicaveis.

1.2. As palavras ou expressoes utilizadas no presente Apéndice, e nos Suplementos
que o integram, com letras iniciais maiusculas, no singular ou no plural, terao os
significados a elas atribuidos ao longo do Regulamento ou do Anexo que o presente
Apéndice integra, conforme o caso. Na auséncia de tais definigdes, sera considerada a
definigao estabelecida na regulamentagao em vigor aplicavel, incluindo, sem limitagao, a
Resolucdo CVM 175/22.

2. Subclasse de Quotas Seniores

2.1. Podem participar da Subclasse de Quotas Seniores, na qualidade de Quotistas,
Investidores Profissionais. As Quotas Seniores poderao ser objeto de Colocagao Privada
ou objeto de Ofertas, nos termos da Resolugao CVM 160/22, observado, no ambito
dessas Ofertas, as restrigdes aplicaveis a negociagao no mercado secundario, nos termos
da Resolucao CVM 160/22.

2.2. O prazo de duragao regular das Quotas Seniores se encerrara em 36 (trinta e
seis) meses apoOs a Data de Emissao de Quotas Seniores, sem prejuizo do disposto nos
itens 3.2, 3.3 e 16.2 do Anexo.

2.3. A Data de Resgate das Quotas Seniores se encerrara em 36 (trinta e seis) meses
apos a Data de Emissao de Quotas Seniores.

2.4. A Rentabilidade das Quotas Seniores terd como indice referencial a Taxa DI
acrescida de uma sobretaxa (spread) de 2,00% (dois inteiros por cento) ao ano.

2.,5. As Quotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e
obrigagdes comuns:

I prioridade de amortizagdo e/ou resgate em relagdao as Quotas Subordinadas
Juniores, observado o disposto neste Anexo;
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Il serao amortizadas e resgatadas conforme o disposto na Clausula 12 do Anexo;

ll.  Valor Unitario de Emissao de R$1.000,00 (um mil reais), para a primeira emissao de
Quotas Seniores, observado que novas emissdes de Quotas Seniores deverao observar
O previsto no item 2.7 abaixo;

IV. seu valor unitario serd calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu
valor de integralizagao, amortizagao ou resgate, observados os critérios definidos no
item 2.7 abaixo;

V. direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacao nas
Assembleias de Quotistas, observadas as disposicdes deste Anexo, sendo que a cada
Quota Sénior correspondera 1 (um) voto, observada a eventual criagao de novas classes
de investimento do Fundo, que podera impactar como esse voto serd contabilizado em
Assembleias Gerais em que houver a participagao de mais de uma classe do Fundo;

VI. o valor minimo da primeira aplicacao de cada titular de Quotas Seniores na Classe
sera de R$1.000,00 (um mil reais); e

VIl. é expressamente vedado qualquer tipo de subordinagdo ou tratamento nao
igualitario entre os titulares de Quotas Seniores.

2.6. As Quotas Seniores somente serdao subscritas e integralizadas depois de
subscritas e integralizadas as Quotas Subordinadas Juniores, de forma que a Classe
atenda, em cada data em que houver a subscrigao e a integralizagcao de Quotas, na forma
prevista no presente Anexo, ao indice de Cobertura. Na hipdtese de, durante o prazo
da Oferta e/ou Colocagao Privada, nao serem subscritas e integralizadas Quotas
Subordinadas Juniores em montante suficiente que permita a distribuicao do montante
total de Quotas Seniores estabelecido no Anexo, serdao subscritas e integralizadas
Quotas Seniores até o montante maximo em que o indice de Cobertura permaneca
atendido, sendo o excedente cancelado pela Administradora, independentemente de
deliberacao pela Assembleia de Quotistas.

2.7. Apartir da Data de Emissao das Quotas Seniores, seu valor unitario sera calculado
todo Dia Util, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizacdo, amortizacao
ou resgate, sendo que este equivalera (i) ao Valor Unitario de Emissao atualizado pelo
Benchmark Sénior, sem solugao de continuidade, ajustado conforme as Amortizagdes
eventualmente realizadas, ou (ii) caso o Valor Unitario das Quotas Subordinadas seja
igual a zero, ao resultado da divisao do valor do Patriménio Liquido apurado para o
respectivo dia, pelo numero de Quotas Seniores em circulagao na respectiva data de
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calculo.

3. Emissao, Integralizagao, Distribuicao, Amortizagao, Resgate e Negociagao das
Quotas Seniores

3.1. A emissao, integralizagao, distribuicao, amortizagcao e resgate da Subclasse de
Quotas Seniores deverd observar o estabelecido no Anexo da Classe, bem como
nos respectivos Suplementos relativos a emissao de Quotas Seniores, na
forma substancialmente prevista no Anexo do presente Apéndice. O Anexo B do
presente Apéndice indica o Suplemento das atuais Quotas Seniores emitidas em relagao
a Classe.

3.1.1. Nos termos previstos na tabela abaixo, as Quotas Seniores serao objeto de 5
(cinco) amortizagdes semestrais, seguidas de 6 (seis) amortizagdes mensais apds
periodo de caréncia de 30 (trinta) meses contado da Data de Emissao das Quotas
Seniores. Nas 5 (cinco) primeiras amortizacdes, o percentual do Valor Unitario de
Emissdao das Quotas Seniores a ser amortizado (PPST), utilizado para calculo
do valor correspondente a Amortizagao Periddica, sera de 0% (zero por cento). A
partir do 31° (trigésimo primeiro) més, inclusive, o valor unitario das 5 (cinco)
Amortizagdes Periddicas seguintes sera calculado utilizando o percentual do Valor
Unitario de Emissao das Quotas Seniores a ser amortizado (PPST) equivalente a
16,66% (dezesseis inteiros sessenta e seis centésimos por cento), e o valor unitario da
sexta e ultima amortizagao sera calculado utilizando o percentual do Valor Unitario de
Emissao das Quotas Seniores a ser amortizado (PPST) equivalente a 16,70%
(dezesseis inteiros e setenta centésimos por cento), conforme tabela abaixo. Conforme
previsto no inciso I do item 13.3 do Anexo da Classe, durante os 30 (trinta) primeiros
meses, a Classe realizard distribuicoes semestrais da remuneracdao acumulada
pelas Quotas Seniores, juntamente com a 12 Amortizagcao, 22 Amortizacao, 32
Amortizagao, 42 Amortizagao e 52 Amortizagao. A partir da 62 Amortizagao, inclusive,
até a Data de Resgate, inclusive, a Classe realizarad distribuicoes mensais da
remuneragao acumulada pelas Quotas Seniores.

e Emissao das Quotas Seniores a ser

Data de Amortizacao (T) amortizado (PPST)

12 Amortizacao (6 meses) 0%
23Amortizacao (12 meses) 0%
338Amortizacao (18 meses) 0%
43 Amortizacao (24 meses) 0%
52 Amortizagao (30 meses) 0%
62Amortizacao (31 meses) 16,66%
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72Amortizacao (32 meses) 16,66%
83Amortizacao (33 meses) 16,66%
9aAmortizacao (34 meses) 16,66%
102Amortizacao (35 meses) 16,66%
12Amortizagao (36 meses) 16,70%

3.2. As Quotas Seniores serao negociadas conforme admitido no ambito do Anexo
da Classe e da regulacao aplicavel, estando referida negociagdo sujeita, ainda, a
restricdes decorrentes do regime normativo da Oferta, conforme estabelecido na
Resolugdo CVM 160/22.

3.3. O valor da Quota Sénior sera apurado nos termos previstos no Anexo da Classe.

3.4. O investimento em Quotas Seniores nao é garantido, de forma alguma, pelo FGC
-Fundo Garantidor de Créditos, pela Administradora, pelo Gestor, ou por qualquer
outro prestador de servigos do Fundo e/ou da Classe. O investimento nas Quotas
Seniores nao conta com qualquer tipo de cobertura de seguro, sendo os fatores de
risco relativos a Subclasse indicados no Anexo da Classe.

4, Assembleias de Quotistas

4.1. As Assembleias de Quotistas, inclusive as Assembleias Especiais relativas a
Subclasse de Quotas Seniores, deverao observar o previsto no Regulamento e do Anexo
da Classe.

4.2. Para efeitos de codmputo de quérum e manifestagdes de voto na Assembleia
Especial, a cada Quotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua
participagcao no patriménio liquido da Classe atribuivel a Subclasse.

5. Disposigoes Finais

5.1. Para efeito do disposto neste Apéndice, as comunicagdes entre os Prestadores
de Servicos Essenciais e os Quotistas da Subclasse de Quotas Seniores serdo realizadas
de acordo com o disposto no Regulamento e no Anexo da Classe.

* % %
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Suplemento das Quotas Seniores
Montante das | R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais).
Quotas Seniores:
Quantidade de | 600.000 (seiscentos mil).

Quotas Seniores:

Data de Emissao de

Data em que os recursos decorrentes da 12 (primeira)

Quotas Seniores: integralizacdao das Quotas Seniores sao colocados pelos
Investidores Profissionais a disposicao da Classe, nos
termos do item 11 do Anexo, que devera ser,
necessariamente, um Dia Util.

Prazo para | Até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de inicio.

Distribuicao:

Fator Spread das | 2,00% (dois inteiros por cento) ao ano.

Quotas Seniores

Registro das Quotas
Seniores

Sera realizado registro das quotas do Fundo em nome do
titular na B3, conforme as normas e regulamentos aplicaveis
a negociacao e liquidagao de ativos financeiros naquela
bolsa.

(Os termos utilizados neste Suplemento e que nao estiverem aqui definidos tém
o0 mesmo significado que lhes foi atribuido no “Regulamento do Chemical XV - Fundo
de Investimento em Direitos Creditdrios”, registrado perante a CVM, conforme alterado,
e no respectivo Anexo da Classe relativa a Subclasse de Quotas Seniores aqui prevista.)
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APENDICE DAS QUOTAS SUBORDINADAS JUNIORES DA CLASSE UNICA DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA DO
CHEMICAL XV - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

1. Disposigoes Gerais

1.1. Este Apéndice deve ser lido e interpretado em conjunto com o Regulamento,
Anexo da Classe, com a Resolucao CVM 175/22, e com as demais disposicoes
legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

1.2. As palavras ou expressoes utilizadas no presente Apéndice, com letras iniciais
maiulsculas, no singular ou no plural, terdo os significados a elas atribuidos ao longo
do Regulamento ou do Anexo que o presente Apéndice integra, conforme o caso. Na
auséncia de tais definicdes, serd considerada a definicdo estabelecida na
regulamentagao em vigor aplicavel, incluindo, sem limitagao, a Resolugao CVM 175/22.

2. Subclasse de Quotas Subordinadas Juniores

2.1. As Quotas Subordinadas Juniores nao foram nem serao objeto de registro na CVM
tendo em vista que estas foram ou serdao emitidas em lote Unico e indivisivel, o qual
é destinado a um Unico investidor, o qual se caracteriza como Investidor Profissional,
e, portanto, ndao estdao sujeitas as disposicoes aplicaveis as ofertas publicas de
valores mobiliarios previstas na Resolugao CVM 160/22, conforme caracteristicas
descritas Anexo.

2.2. O prazo de duragao regular das Quotas Subordinadas Juniores se encerra em 5
(cinco) Dias Uteis a contar da data de resgate das Quotas Seniores, os quais se
encerrarao em 36 (trinta e seis) meses apds a Data de Emissao de Quotas Seniores, sem
prejuizo do disposto nos itens 3.2, 3.3 e 16.2 do Anexo.

2.3. As Quotas Subordinadas Juniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens,
direitos e obrigagdes:

L. subordinam-se as Quotas Seniores para efeito de amortizagdo e/ou resgate,
observado o disposto no Anexo;

1. somente poderao ser resgatadas apods o resgate integral das Quotas Seniores;

Il.  Valor Unitério de Emissdo de R$1.000,00 (um mil reais), para a primeira emissao de
Quotas Subordinadas Juniores, observado que novas emissdes de Quotas
Subordinadas Juniores deverao observar o previsto no item 2.4 abaixo;
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IV. seu valor unitario serd calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu
valor de integralizagao, amortizagao ou resgate, observados os critérios definidos no
item 2.4 abaixo;

V. direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacao nas
Assembleias de Quotistas, observadas as disposi¢cdes deste Anexo, sendo que a cada
Quota Subordinada Junior correspondera 1 (um) voto, observada a eventual criagao
de novas classes de investimento do Fundo, que poderd impactar como esse voto
sera contabilizado em Assembleias Gerais em que houver a participagao de mais de
uma classe do Fundo; e

VI. sem prejuizo da preferéncia das Quotas Seniores, é expressamente vedado
qualquer tipo de subordinagdo ou tratamento nao igualitario entre os titulares de
Quotas Subordinadas Juniores.

2.4. A partir da Data de Emissao das Quotas Subordinadas Juniores, seu valor unitario
serd calculado todo Dia Util, para efeito de determinacdo de seu valor de
integralizacdo, amortizagdo ou resgate, sendo que este valor serd equivalente a
divisao do Patriménio Liquido, subtraido do somatério do valor total das Quotas
Seniores em circulagao, pelo numero de Quotas Subordinadas Juniores em circulagao.

3. Emissao, Integralizagao, Distribuicao, Amortizagao, Resgate e Negociagao das
Quotas Subordinadas Juniores

3.1. A emissao, integralizagao, distribuicao, amortizagcao e resgate da Subclasse de
Quotas Subordinadas Juniores devera observar o estabelecido no Anexo da Classe.

3.2. A negociagcao das Quotas Subordinadas Juniores esta sujeita a restrigcdes
estabelecidas no ambito do Anexo da Classe e da regulagao aplicavel.

3.3. O valor da Quota Subordinada Junior sera apurado nos termos previstos no Anexo
da Classe.

3.4. O investimento em Quotas Subordinadas Juniores ndao é garantido, de forma
alguma, pelo FGC - Fundo Garantidor de Créditos, pela Administradora, pelo Gestor, ou
por qualquer outro prestador de servigos do Fundo e/ou da Classe. O investimento
nas Quotas Subordinadas Juniores ndo conta com qualquer tipo de cobertura de seguro,
sendo os fatores de risco relativos a Subclasse indicados no Anexo da Classe.

4, Assembleias de Quotistas
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4.1. As Assembleias de Quotistas, inclusive as Assembleias Especiais relativas a
Subclasse de Quotas Subordinadas Juniores, deverdao observar o previsto no
Regulamento e do Anexo da Classe.

4.2. Para efeitos de codmputo de quérum e manifestagdes de voto na Assembleia
Especial, a cada Quotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua
participagao no patriménio liquido da Classe atribuivel a Subclasse.

5. Disposigoes Finais

5.1. Para efeito do disposto neste Apéndice, as comunicagdes entre os Prestadores
de Servicos Essenciais e os Quotistas da Subclasse de Quotas Subordinadas Juniores
serao realizadas de acordo com o disposto no Regulamento e no Anexo da Classe.
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Suplemento das Quotas da Subclasse Subordinada Janior

Montante das Quotas da
Subclasse Subordinada
Junior:

R$150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais).

Quantidade de Quotas da
Subclasse Subordinada
JUnior:

150.000 (cento e cinquenta mil)

Data de Emissao de
Quotas da Subclasse
Subordinada Janior:

Data em que os recursos decorrentes da 12 (primeira)
integralizacao das Quotas da Subclasse Subordinada
Junior sao colocados pelos Investidores Profissionais a
disposicao da Classe, nos termos do item 11.1. do Anexo,
gue deverd ser, necessariamente, um Dia Util.

Prazo para Distribuigao:

Até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de inicio.

Fator Spread das Quotas
da Subclasse Subordinada
Junior:

Indeterminado.

Registro das Quotas da
Subclasse Subordinada
Junior:

Sera realizado registro das quotas do Fundo em nome
do titular na B3, conforme as normas e regulamentos
aplicaveis a negociagao e liquidacao de ativos

financeiros naquela bolsa.

(Os termos utilizados neste Suplemento e que nao estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que lhes foi atribuido no "Regulamento do Chemical XV - Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios ", registrado perante a CVM, conforme alterado, e
no respectivo Anexo da Classe relativa a Subclasse de Quotas Subordinada Junior aqui
prevista.)
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