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REGULAMENTO DO
MIRABAUD CREDITO ESTRUTURADO FUNDO

- DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
S3 caceis MIRABAUD

DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
INVESTOR SERVICES .
CREDITORIOS
CNPJ 65.483.268/0001-77

. VIGENCIA: 02/03/2026
1. INTERPRETACAO

ESTE REGULAMENTO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM
CONJUNTO COM SEUS ANEXOS, APENDICES, SUPLEMENTOS E
LAMINAS DE INFORMACOES BASICAS, SE HOUVER, E E REGIDO PELA
RESOLUGAO CVM N° 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022, CONFORME
ALTERADA, BEM COMO PELO SEU ANEXO NORMATIVO I
(“RESOLUCAQ”), SEM PREJUIZO DAS DEMAIS NORMAS E DIRETRIZES
REGULATORIAS E DA AUTORREGULAGAO.

1.1. INTERPRETAGCAO
CONJUNTA

Exceto se expressamente disposto de forma contréria, os termos utilizados
neste Regulamento terdo o significado atribuido na regulamentagédo em vigor
ou o significado atribuido neste Regulamento e seus Anexos, Apéndices e/ou
Suplementos, quando houver.

1.2. TERMOS DEFINIDOS
Todas as palavras, expressdes e abreviacdes utilizadas no Regulamento,
Anexos, Apéndices e Suplementos, quando houver, com as letras iniciais
maiulsculas, referem-se a este Fundo e suas Classes e/ou Subclasses e/ou
Série, conforme aplicavel.

Este Regulamento dispde sobre informac8es gerais do Fundo e comuns as
suas Classes e Subclasses, quando houver.

Cada Anexo que integra o presente Regulamento dispde sobre informacgdes
especificas de cada Classe, e comuns as respectivas Subclasses, quando

houver.
1.3. ORIENTACOES GERAIS

Cada Apéndice que integra o Anexo de determinada Classe dispde sobre
informacdes especificas da respectiva Subclasse, quando houver.

O Suplemento que integra o Apéndice dispde sobre informacgbes especificas
de cada Série da Subclasse, quando houver.

Este Regulamento foi construido considerando que o Fundo podera ter
diferentes Classes e/ou Subclasses de cotas no futuro, observados os termos
da Resolucéo. Por esse motivo, na interpretacdo deste Regulamento, termos
como “Classe”, “Anexo”, “Subclasse” e “Apéndice” com a letra inicial
maiulscula, quando no plural, em conjunto com outros termos indicativos de
multiplicidade de classes e/ou subclasses, devem ser interpretados no
singular enquanto ndo houver diferentes classes e/ou subclasses no Fundo.

1.4. INTERPRETACAOE
ORIENTACAO TRANSITORIA

2. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
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S3 CACEIS BRASIL DTVM S.A.

CNPJ/MF: 62.318.407/0001-19

Enderec¢o: Rua Amador Bueno, n°® 474, 1° andar, Bloco D, Santo Amaro, CEP
04752-901, Sé&o Paulo — SP.

Ato Declaratério CVM n° 11.015, de 29 de abril de 2010

Servigos: Além dos servicos de administracao fiduciaria, o Administrador

2.1. ADMINISTRADOR > . . .
também prestara os seguintes servigos ao Fundo:

a) Tesouraria, controle e processamento dos ativos;
b) Escrituragdo de cotas;

¢) Distribuicéo;

d) Custédia.

MIRABAUD INVESTIMENTOS LTDA

CNPJ/MF: 36.684.109/0001-32

Endereco: Alameda Jau, n° 1303, 10° andar, Condominio Edificio B Corporate
Jaud, Conjuntos 101 e 102, Sala 1, Jardim Paulista, Sdo Paulo/SP, CEP:
01.420-005

29 G Ato Declaratério CVM n° 19.323, de 26 de novembro de 2021.

.2. GESTOR

Servicos: Servicos de gestdo da carteira de ativos de cada Classe
Caso o Gestor contrate cogestor(es) para a gestéo de ativos de uma ou mais

Classes, as informacdes do Cogestor estardo descritas diretamente no Anexo
da respectiva Classe, assim como o seu mercado especifico de atuacéo.

A responsabilidade de cada Prestador de Servicos Essencial perante o
Fundo, Classes, Subclasses (conforme aplicavel) e demais prestadores de
servicos € individual e limitada, exclusivamente, ao cumprimento dos
respectivos deveres aferiveis conforme previsto na Resolucdo, neste
Regulamento, seus Anexos, Apéndices e Suplementos (conforme aplicavel)
e, ainda, no respectivo contrato de prestacéo de servicos.

2.3. RESPONSABILIDADE DOS
PRESTADORES DE SERVICOS
E AFERICAO DA
RESPONSABILIDADE

A avaliacdo da responsabilidade dos Prestadores de Servicos Essenciais
devera levar sempre em consideracao os riscos inerentes as aplicagdes nos
mercados de atuacdo das Classes respectivas, bem como o fato de que os
servigos sdo prestados em regime de melhores esforcos e como obrigacéo
de meio.

Cada Prestador de Servigos Essencial responderd somente por danos diretos
decorrentes de seus proprios atos e omiss@es contrarios a lei, ao
Regulamento ou a regulamentagéo vigente, devidamente comprovados por
decisdo judicial ou arbitral e sem qualquer solidariedade com os demais
prestadores de servicos.

3. ESTRUTURA DO FUNDO

3.1. Prazo de Duracéo do Fundo: Indeterminado

3.2. Estrutura de Classe(s): Classe Unica

3.3. Exercicio Social do Fundo: Término no ultimo dia do més de fevereiro de cada ano civil.

4. POLITICA DE INVESTIMENTOS
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4.1. Cada Classe conta com patrimbnio segregado e podera seguir politica de investimentos especifica. A
politica de investimentos a ser observada pelo Gestor, com relacdo a cada Classe, esta indicada no
respectivo Anexo. Todos os limites de investimento serdo indicados e deverao ser interpretados com relacéo
ao patriménio liquido da Classe correspondente.

4.2. Cada Classe tem por objeto a captacéo de recursos para aquisi¢ao indireta, por meio de cotas de Classe
de Investimento em Direitos Creditdrios, de direitos creditdrios e titulos representativos de crédito, originarios
de operacdes realizadas nos segmentos financeiro, comercial, industrial, imobiliario, do agronegécio, de
hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestagdo de servigos (“Direitos Creditdrios”), incluindo Direitos
Creditérios que estejam vencidos e pendentes de pagamento guando de sua cessao para o Fundo.

4.2.1. Para fins deste Regulamento, consideram-se Direitos Creditérios (i) direitos e titulos representativos
de crédito; (ii) valores mobiliarios representativos de crédito; (iii) certificados de recebiveis e outros valores
mobiliarios representativos de operacdes de securitizacdo que ndo sejam lastreados em direitos creditdrios
ndo padronizados; e (iv) por equiparagdo, cotas de FIDC que invistam dos ativos indicados nos itens
anteriores.

4.2.2. Nao serdo considerados Direitos Creditorios (i) titulos publicos federais, estaduais, municipais e do
Distrito Federal; (i) titulos de emissdo ou coobrigacdo de instituicGes financeiras; (iii) operacfes
compromissadas lastreadas nos ativos referidos nos itens i’ e ‘ii’; (iv) cotas de classes de fundos de
investimento que invistam preponderantemente nos ativos referidos nos itens ', 'ii’ e ‘iii’; (v) debéntures ndo
conversiveis ou sem participacdo nos lucros objeto de distribuicdo puablica; e (vi) notas comerciais objeto de
distribuicdo publica. Os ativos previstos nos itens (v) e (vi) serdo considerados Direitos Creditrios quando,
no momento da aquisi¢éo, o emissor estiver em fase de recuperacéo judicial ou extrajudicial, ou tiver ocorrido
assembleia de debenturistas ou de titulares de notas comerciais, para solicitar a flexibilizacdo de direitos
relacionados as clausulas de vencimento antecipado das dividas, ou o inadimplemento pelo emissor de suas
obrigagBes pecuniarias, evidenciada pela devida comunicagdo ao mercado ou assim informado pelo
administrador de mercados organizados.

4.3. O investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo ndo é garantido pelo FGC — Fundo
Garantidor de Crédito. O investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo ndo é garantido, de
forma alguma, pelo Administrador, Gestor, ou qualquer outro Prestador de Servigos. O investimento em uma
Classe e/ou Subclasse deste Fundo ndo conta com qualquer tipo de cobertura de seguro.

5. FATORES DE RISCO COMUNS AS CLASSES

5.1. Os fatores de risco a seguir descritos sdo comuns a todas as Classes do Fundo indistintamente. Os
fatores de risco especificos de cada Classe, notadamente em decorréncia de sua respectiva politica de
investimento e demais caracteristicas individuais, poderdo ser encontrados no respectivo Anexo.

Alteracdes legislativas, regulatérias ou de interpretacdo das normas as quais
se sujeitam o Fundo, as Classes ou os Cotistas podem acarretar relevantes

a) Risco NORMATIVO alteragOes na carteira da Classe, inclusive a liquidacdo de posi¢cdes mantidas,
independentemente das condi¢des de mercado, bem como mudanga nas
regras de ingresso e saida de Cotistas da Classe.

A adocdao de interpretacdes por 6rgdos administrativos e pelo poder judiciario
gue contrastem com as disposi¢des deste Regulamento, Anexos, Apéndices
e Suplementos poderédo afetar negativamente o Fundo, a Classe, a Subclasse
e os Caotistas, independentemente das protecdes e salvaguardas
estabelecidas nestes documentos. Este Regulamento, Anexos, Apéndices e

b) Risco Juribico Suplementos, quando houver, foram elaborados em conformidade com a
legislagéo vigente, especialmente com o CAdigo Civil (Lei n° 10.406, de 10 de
janeiro de 2002, conforme alterada). Contudo, a jurisprudéncia a respeito das
inovacdes trazidas por referida Lei no que tange a industria de fundos de
investimento esti em construcdo e sujeita a alteragdes que podem impactar
as disposicdes dos referidos documentos.
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Nos termos do Cadigo Civil e conforme regulamentado pela Resolugao, cada
Classe constitui um patrimdnio segregado para responder por seus proprios
direitos e obrigagfes. N&o obstante, procedimentos administrativos, judiciais
ou arbitrais relacionados a obrigacbes de uma Classe poderdo afetar o
patrimdnio de outra Classe caso sejam proferidas sentencas ou decisées que
ndo reconhecam o regime de segregacao e independéncia patrimonial entre
classes de fundos de investimentos.

C) SEGREGAGAO
PATRIMONIAL

Os Prestadores de Servicos Essenciais desempenham seus servigcos
empregando recursos tecnolégicos e de comunicacdo que devem ser
adequados as atividades do Fundo. Tais recursos devem estar protegidos por
medidas e procedimentos apropriados de cibersegurancga. Problemas e falhas
nestes recursos empregados poderdo afetar as atividades dos Prestadores
de Servicos Essenciais e, consequentemente, a performance das Classes,
podendo inclusive acarretar prejuizos aos Cotistas. Por outro lado, problemas
e falhas nas medidas e procedimentos de ciberseguranca adotados poderéo
ocasionar a perda, danificacdo, corrup¢do ou acesso indevido por terceiros
de informacdes do Fundo.

d) CIBERSEGURANGA

x

Em atencdo a mitigacdo da propagacdo de doencas existentes ou que
venham a surgir, os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo adotar

€) SAUDE PUBLICA restricbes operacionais e regimes alternativos de trabalho que podem
impactar provisoriamente 0s servicos prestados e consequentemente o bom
desempenho da Classe.

Eventos negativos de tematica ambiental, social e de governanca a que der
causa o emissor de determinados ativos detidos pela Classe, incluindo, mas
ndo se limitando, a aplicacdo de san¢cGes administrativas, civeis e criminais

f) Risco SOCIOAMBIENTAL  pelo descumprimento de leis e regulamentos, podem afetar financeiramente
o referido emissor ou ainda a percep¢cdo do mercado a seu respeito, 0 que
pode levar a depreciacao do valor dos ativos e consequentemente acarretar
prejuizos a carteira da Classe.

6. DESPESAS E ENCARGOS

6.1. As despesas a seguir descritas constituem encargos passiveis de serem incorridos pelo Fundo ou
individualmente pelas Classes. Ou seja, qualquer das Classes podera incorrer isoladamente em tais
despesas, sendo que estas serdo debitadas diretamente do patriménio da Classe sobre a qual incidam. Por
outro lado, quando as despesas forem atribuidas ao Fundo como um todo, serdo rateadas
proporcionalmente entre as Classes, na razao de seu patrimonio liquido, e delas debitadas diretamente.
Quaisquer contingéncias incorridas pelo Fundo observardo os parametros acima para fins de rateio entre as
Classes ou atribuicdo a determinada Classe. Adicionalmente, despesas e contingéncias atribuiveis a
determinada(s) Subclasse(s) serdo exclusivamente alocadas a esta(s).

a) Taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obriga¢ges do Fundo, Classe e/ou Subclasse.

b) Despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢éo e publicacédo de relatdrios e informacdes
perioddicas previstas na legislacdo em vigor.

c) Despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, Classe e/ou Subclasse, inclusive comunicacdes
aos Cotistas.

d) Honorarios e despesas do Auditor Independente.

e) Emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos.

f)Despesas com a manuten¢do de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de garantia ou de acordo
com devedor.
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g) Honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de defesa dos
interesses do Fundo, Classe e/ou Subclasse, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacgéo
imputada, se for o caso.

h) Gastos derivados da celebracé@o de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como parcela
de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa ou dolo
dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas funcdes.

i) Gastos relativos a convocacao, instalacao, realizacéo e formalizacdo de assembleia geral ou especial de
Cotistas, e a remuneracdo dos membros dos comités ou conselhos destinados a fiscalizar ou supervisionar
os Prestadores de Servigos Essenciais, incluindo os gastos relativos a convocacao, instalacéo, realizacdo e
formalizagéo de reunides dos referidos comités ou conselhos.

j) Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de ativos.

k) Despesas com liquidacéo, registro e custodia de operacGes com ativos da carteira.

[) Despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira.

m) Despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisao, transformacgédo ou liquidacdo do Fundo,
Classe e/ou Subclasse.

n) Honoréarios e despesas relacionados a atividade de formador de mercado.

0) Royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, cobrados de acordo com contrato
estabelecido entre o Administrador e a instituicdo que detém os direitos sobre o indice.

p) Gastos da distribuicdo primaria de Cotas e despesas inerentes a admissdo das Cotas a negociacdo em
mercado organizado.

g) Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo, incluindo parcelas destinadas ao pagamento de prestadores
de servicos contratados.

rTaxa de Performance.

s) Montantes devidos a classes investidoras na hip6tese de acordo de remuneracdo com base na (e
limitados a) Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e/ou Taxa de Performance, observado o disposto na
regulamentacéo vigente.

t) Taxa Maxima de Distribuicao.

u) Taxa Mé&xima de Custddia.

v) Despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe.

w) Contratacdo de agéncia de classificacdo de risco de crédito.

X) Despesas relacionadas ao registro de Direitos Creditérios.

y) Honorérios e despesas do Consultor Especializado, caso aplicavel.

z) Honorarios e despesas do Agente de Cobrancga, caso aplicavel.

7. ASSEMBLEIAS DE COTISTAS

As matérias que demandar&o a convocac¢éao de Assembleia de Cotistas serdo
convocadas, pelo Administrador, de acordo com o interesse do Fundo e/ou
da Classe, conforme o caso, para a participacdo dos respectivos cotistas do
Fundo e/ou de cada Classe que constem do registro junto ao Administrador.

As matérias que sejam de interesse comum de Cotistas de todas as Classes
e Subclasses demandar&o a convocacgédo de Assembleia Geral de Cotistas e
permitirdo a participagdo de todos que constem do registro de cotistas junto
ao Administrador.

7.1. ASSEMBLEIA GERAL DE
COTISTAS

As matérias que sejam de interesse especifico de uma determinada Classe
demandarao a convocacao de Assembleia Especial de Cotistas.
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O Administrador, Gestor, custodiante e o grupo de cotistas que tenha, no
minimo 5% (cinco) por cento do total das cotas emitidas, podem convocar, a
qualquer tempo, a assembleia de cotistas, desde que observados todos os
requisitos de comunicacdo do pedido de convocacdo ao Administrador,
conforme estabelecidos na regulamentacéo.

A critério exclusivo do Administrador, as Assembleias de Cotistas poderdo ser
realizadas de modo total ou parcialmente eletrdnico. Neste sentido, 0s
Cotistas poderdo se manifestar por meio eletrénico, sendo admitidos e-mails
oriundos de endereco previamente cadastrados, documentos assinados
eletronicamente, ou a utilizacdo de plataformas ou sistemas disponibilizados
pelo Administrador, conforme especificado na convocacéo.

7.2. FORMA DE REALIZACAO
DAS ASSEMBLEIAS DE
COTISTAS

A critério exclusivo do Administrador, a deliberacdo sobre matérias de
competéncia da Assembleia de Cotistas, sejam elas Gerais ou Especiais,

7.3. CONSULTA FORMAL podera ser tomada mediante o processo de consulta formal, por meio fisico
e/ou eletrbnico, conduzida nos termos da regulamentagcdo em vigor, sem a
necessidade de reunido dos Cotistas.

Compete privativamente & Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre a

7.4. COMPETENCIA DA alteracdo da secdo comum do Regulamento.
ASSEMBLEIA GERAL DE
COTISTAS As matérias de competéncia de Assembleia Especial de Cotistas estardo

indicadas no Anexo de cada Classe.

As deliberacBes da Assembleia Geral de Cotistas serdo todas tomadas por
maioria dos votos dos Cotistas presentes, salvo se previsto quérum distinto

7.5. QUORUM DA ~ .
na regulamentag&o em vigor.

ASSEMBLEIA GERAL DE

CoTISTA : . p : ~
Para os efeitos de computo de quérum e manifestacbes de voto, na

Assembleia Geral de Cotistas a cada cota correspondera um voto.

8. DISPOSICOES GERAIS

Os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo, de comum acordo e a
critério exclusivo destes criar novas Classes e Subclasses no Fundo contanto
gue nao restrinjam os direitos atribuidos as Classes e Subclasses existentes.

8.1. CRIACAO DE CLASSES E
SUBCLASSES

Todas as correspondéncias aos Cotistas serdo enviadas exclusivamente por
meio eletrdnico, ao endereco informado pelo Cotista em seu cadastro. Cabe
ao Cotista manter o seu cadastro atualizado.

Nas situagdes em que se faca necessario “atestado”, “ciéncia”, “manifestagao”
- ou “concordancia” dos Cotistas, a coleta se dara por meio eletrénico, nos
8.2. COMUNICACAO ; o

canais do Administrador.

Todos os contatos e correspondéncias entre Prestador de Servigos Essencial
e Cotista poderdo ser gravados e utilizados para quaisquer fins de direito,
incluindo, mas nado se limitando, para defesa em procedimentos
administrativos, judiciais e arbitrais.

9. CANAIS DE ATENDIMENTO AO COTISTA

SAC: 4004-4412 para capital e regides metropolitanas e
0800 722 4412 para demais regides

E-mail: sc_faleconosco@s3caceis.com.br

Ouvidoria: 0800 723 5076 / sc_ouvidoria@s3caceis.com.br

9.1. ADMINISTRADOR
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Atendimento: De 22 a 62 feira, das 9h as 18h, exceto feriados

Atende pessoas com deficiéncia auditva e de fala no
sc_ouvidoria@s3caceis.com.br

Website: https://www.s3dtvm.com.br

10. SOLUCAO DE CONTROVERSIAS

10.1. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de S&o Paulo, com a exclusdo de qualquer outro,
por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer davidas ou controvérsias advindas deste Regulamento.
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ANEXO DO
MIRABAUD CREDITO ESTRUTURADO FUNDO
DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ 65.483.268/0001-77

S3 CaCEiS MIRABAUD CREDITO ESTRUTURADO CLASSE MI RABAUD

INVESTOR SERVICES
DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ 65.483.268/0001-77

VIGENCIA: 02/03/2026

1. INTERPRETACAO

ESTE ANEXO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM
SEU REGULAMENTO, APENDICES E SUPLEMENTOS, SE HOUVER, E E
1.1. INTERPRETAGAO REGIDO PELA RESOLUGAO CVM N° 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022,
CONJUNTA CONFORME ALTERADA, BEM COMO PELO SEU ANEXO NORMATIVO I
(“RESOLUCAQ”), SEM PREJUIZO DAS DEMAIS NORMAS E DIRETRIZES

REGULATORIAS E DA AUTORREGULACAO.

Exceto se expressamente disposto de forma contréria, os termos utilizados
neste Anexo terdo o significado atribuido na regulamentacdo em vigor ou o
significado atribuido no Regulamento, Apéndices e Suplementos, quando
houver.

1.2. TERMOS DEFINIDOS

Todas as palavras, expressdes e abreviacdes utilizadas no Anexo, seu
Regulamento, Apéndices e Suplementos, quando houver, com as letras iniciais
mailsculas referem-se a este Fundo, Classe e/ou Subclasse, conforme
aplicavel.

O Regulamento dispBe sobre informagBes gerais do Fundo e comuns as
Classes e Subclasses, quando houver.

Este Anexo, que integra o Regulamento, dispde sobre informacdes especificas
desta Classe e comuns as suas Subclasses, quando houver.

1.3. ORIENTACOES GERAIS

Cada Apéndice que integra este Anexo dispde sobre informag6es especificas
da respectiva Subclasse, quando houver.

O Suplemento que integra o Apéndice dispde sobre informagdes especificas de
cada Série das Subclasses, quando houver.

2. CARACTERISTICAS DA CLASSE

A Classe é destinada a investidores qualificados.

2.1. PUBLICO-ALVO

2.2. RESPONSABILIDADE DOS Limitada ao valor subscrito
COTISTAS
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2.3. REGIME CONDOMINIAL Aberto

2.4. PRAZO DE DURACAO Indeterminado

A Classe podera contar com Subclasses com caracteristicas distintas, regidas
por seus respectivos Apéndices, podendo ser diferenciadas por (i) prazos e
condi¢des de aplicacdo, amortizacdo e resgate, (ii) taxas de administracdo e
gestao, taxas maximas de distribuicéo, taxas de performance, taxas maximas
de custddia, taxas de ingresso e taxas de saida, (iii) atribuicdo de encargos
especificamente relacionados aquela Subclasse, e (iv) publico-alvo.

2.5. SUBCLASSES

O Administrador utilizara os recursos disponiveis para 0 pagamento das
obrigac6es da Classe, obrigatoriamente e até a resolugcdo integral das
obrigacdes da Classe, na seguinte ordem:

(1) pagamento de Encargos da Classe, exceto pela Remuneracéo
N dos Prestadores de Servicos;
2.6. ORDEM DE ALOCACAO (i) pagamento da remuneracdo dos Prestadores de Servicos;

(iii) aquisicdo de Direitos Creditérios, observadas as previsdes
dispostas no presente Anexo;

(iv) aquisicdo de Ativos Financeiros de Liquidez, observadas as
previsbes dispostas no presente Anexo; e

(v) pagamentos de valores relacionados a amortizagéo e/ou resgate
das Cotas, de acordo com o estabelecido neste Anexo.

3. POLITICA DE INVESTIMENTOS

Proporcionar a valorizacdo de suas Cotas através da aplicacéo preponderante
dos recursos em e cotas de classes de fundo de investimento em direitos
creditérios (“FIDC) e/ou fundos de investimento em cotas de fundo de
investimento em direitos creditérios (“FIC FIDC”), sendo os ativos
remanescente alocados conforme disposto na tabela abaixo.

3.1. OBJETIVO

Apés 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Inicio do Fundo, a Classe
devera observar a Alocacdo Minima.

A Classe podera realizar operagdes com derivativos, exclusivamente com o
objetivo de protecdo patrimonial, ou, desde que n&o resulte no risco do
patrimdnio liquido da Classe ficar negativo em decorréncia de aplicacdes de
sua carteira de ativos, troca de indexador a que os ativos estao indexados e
o indice de referéncia.

Desde que respeitada a politica de investimento da Classe prevista no
presente Anexo, o Gestor tera plena discricionariedade na sele¢cdo e na
diversificac@o das Cotas Investidas a serem subscritas ou adquiridas pela
Classe, nado tendo o Gestor qualquer compromisso formal de concentracéo
em um segmento especifico.
3.2. ESTRATEGIA

Uma vez que o investimento nas Cotas Investidas ndo corresponde a um
investimento direto em direitos creditérios, uma série de disposi¢bes comuns
a securitizagdo de direitos creditorios ndo sera aplicavel ao investimento nas
Cotas Investidas. A titulo meramente exemplificativo, ndo existem processos
de originacdo ou politica de concessdo de crédito adotada pelo Gestor,
tampouco ha que se falar em verificacdo ou guarda de documentos
comprobatérios. Da mesma forma, ndo hd a necessidade de se prever a
adoc¢éo de procedimentos especificos para a cobranga das Cotas Investidas.
Cada Cotista devera atestar que esta ciente e concorda com o disposto neste
item, por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesédo ao
Regulamento.
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3.3. TRATAMENTO
TRIBUTARIO ESPECIFICO
Dos FUNDOS NAO SUJEITOS
A TRIBUTACAO PERIODICA

Considerando as disposi¢cfes da Lei n°® 14.754, de 12 de dezembro de 2023 e
suas alteracgoes (“Lei 14.754”), que passa a produzir efeitos completos a partir
de 1° de janeiro de 2024, e o requisito de aloca¢do minima de 67% (sessenta
e sete por cento) do patriménio liquido em cotas de Fundos de Investimento
em Direitos Creditérios classificados como entidade de investimento,
conforme definido na Resolugdo CMN n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023
e suas alteragdes (“Resolucdo 5.111”) o qual o Gestor de forma discricionaria
busca perseguir (“Alocagdo Minima”), a Classe e os cotistas buscardo se
sujeitar ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagao Periddica
e os rendimentos auferidos pelo cotista do FUNDO estardo sujeitos a
tributacdo pelo IR, a aliquota de 15% (quinze por cento), na data da
distribuicdo de rendimentos ou do resgate de cotas, disposto na Lei 14.754.

Caso, por qualguer motivo, a Alocacdo Minima e as condicfes para
classificacdo como entidade de investimento ndo sejam observadas pelo
Gestor, de acordo com as normas do Conselho Monetario Nacional e a
Comissao dos Valores Mobiliarios, ndo sera possivel assegurar a aplicacéo
do Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a Tributacédo Periddica.

O disposto neste artigo ndo se aplica aos cotistas sujeitos a regras de
tributacdo especifica, na forma da legislacdo em vigor.

3.4. INTERPRETACAO

As disposicOes e limites previstos ao longo deste Capitulo, inclusive nos
quadros “Limites de Concentracdo por Devedor/Coobrigado/Emissor”,
“Limites de Concentracdo por Ativo” e “Complementos a Politica de
Investimentos” devem ser interpretados conjuntamente, observadas, ainda, as
previsfes contidas no Anexo Normativo Il da Resolucéo.

3.5. NATUREZA DOS
DIREITOS CREDITORIOS E DA
PoLiTicA bE CONCESSAO DE

CREDITO

Tendo em vista a natureza variada dos Direitos Creditorios passiveis de
aquisicdo pela Classe, ndo é possivel fornecer uma descricdo detalhada dos
processos de originacdo e/ou das politicas de concessao de crédito que
poderdo ser adotados pelos respectivos Originadores e Cedentes quando da
concessdo de crédito aos Devedores ou verificados pelo Gestor quando da
selecdo de Direitos Creditérios para a carteira da Classe e, portanto, dos
fatores de risco associados a tais processos e a politica de selecéo.

N&o obstante a auséncia de descri¢éo detalhada dos processos de originagéo,
0 Gestor apenas selecionara para aquisicdo pela Classe, Direitos Creditérios
gque tenham sido originados com observancia as diretrizes adotadas por ele
para a selecao de ativos, em linha com suas politicas e manuais internos.

3.6. CRITERIOS DE
ELEGIBILIDADE

A Classe somente podera adquirir Cotas Investidas que atendam ao seguinte
Critério de Elegibilidade, a ser verificado pelo Gestor:
® As Cotas Investidas deverdo atender aos limites previstos nos
quadros “Limites de Concentracao por
Devedor/Coobrigado/Emissor”, “Limites de Concentragdo por
Ativo” e “Complementos a Politica de Investimentos” abaixo, de
forma conjunta.

O enquadramento das Cotas Investidas que a Classe pretenda adquirir aos
Critérios de Elegibilidade sera verificado pelo Gestor na respectiva Data de
Aquisicao.

Observados os termos e condi¢cbes do presente Anexo, a verificacdo pelo
Gestor do enquadramento das Cotas Investidas aos Critérios de Elegibilidade
sera considerada como definitiva.

O desenquadramento de qualquer Cota Investida com relagdo a qualquer
Critério de Elegibilidade, por qualquer motivo, ap6s a sua aquisi¢do pela
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Classe, ndo obrigara a sua alienacao pela Classe nem dara a Classe qualquer
pretenséo, recurso ou direito de regresso contra os Prestadores de Servigos
Essenciais ou os Demais Prestadores de Servigos.

LiMITES DE CONCENTRACAO POR DEVEDOR/COOBRIGADO/EMISSOR

Emissor Percentual Maximo
Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC) e Fundos de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios (FIC 100%
FIDC)
Unido Federal 100%
Instituicdo financeira 100%
Demais emissores ndo contemplados acima Vedado

LIMITES DE CONCENTRAGAO POR ATIVO

3.8.1. Tendo em vista que a Classe investira, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patrimonio
liguido em Cotas Investidas, a Classe observara os seguintes Limites de Concentracéo:

Modalidade de ativos Perge_ntual Pergeptual
Minimo Méaximo

Cotas de FIDC 67% 100%
;tlit\l/Jclgs Plblicos Federais e operacdes compromissadas lastreadas nesses 0% 100%
Ativos de renda fixa emitidos por instituicbes financeiras e operacdes

) . 0% 100%
compromissadas lastreadas nesses ativos
Cotas de classes de fundos de investimento que possuam como politica de 0% 100%
investimento a alocacdo exclusiva nos ativos acima mencionados

COMPLEMENTOS A POLITICA DE INVESTIMENTOS

Ativos Financeiros de Liquidez de emissdo ou que envolvam reteng&o de risco

0
por parte do Administrador, Gestor e suas Partes Relacionadas 20%

Ativos Financeiros de Liquidez de emissdo ou coobrigacdo do Administrador, do
Gestor ou das suas respectivas partes relacionadas

(O Gestor devera assegurar que, na consolidacdo das aplica¢des da Classe com
as das classes cujas cotas venham a ser adquiridas pela Classe, o limite previsto 20%
neste item seja observado. A consolidacdo de que trata este item sera
dispensada no caso de aplicacBes em cotas que sejam emitidas por fundos de
investimento geridos por partes ndo relacionadas ao Gestor.)

Operagbes com derivativos que tenham como contraparte o Gestor ou suas

Partes Relacionadas Vedado
Classes de cotas que contem com servigcos do Administrador, Gestor ou suas 20%
partes relacionadas

Aplicacao de recursos em Cotas Investidas e em Ativos Financeiros de Liquidez 100%

destinadas exclusivamente a investidores qualificados
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Aplicacéo de recursos em Cotas Investidas e em Ativos Financeiros de Liquidez

X . ; : L 20%
destinadas exclusivamente a investidores profissionais

20%
Aquisicao de classes de FIDC que admitam a aquisicdo de Direitos Creditdrios

0,
N&o-Padronizados, dentro do limite previsto no item acima 10%

Operacdes com derivativos, direta e indiretamente (desde que com o objetivo
exclusivo de protegdo patrimonial ou desde que néo resulte no risco do
patrimdnio liquido da Classe ficar negativo em decorréncia de aplica¢des de sua
carteira de ativos, troca de indexador a que os ativos estdo indexados)

100%

Classes de Cotas Mezanino 20%

Aplicacdo de recursos em Cotas Investidas e em Ativos Financeiros de Liquidez

. Vedado
no exterior

Aplicacdo de recursos em Cotas de Classes e Subclasse e/ou ativos financeiros

diferentes dos mencionados explicitamente nesta politica Vedado

Direitos creditérios originados ou cedidos pelo Administrador, Gestor,

. o . Vedado
consultoria especializada, quando houver, e suas partes relacionadas

VEDACOES

3.10.1. Aquisicdo de Direitos Creditérios originados ou cedidos pelo Administrador, Gestor ou partes a eles
relacionadas, somente nos casos que:

® o Gestor, a Entidade Registradora e o Custodiante sejam partes relacionadas entre si; e
(i) o Custodiante e a Entidade Registradora sejam partes relacionadas ao Originador ou a Cedente.

3.10.2. Investimentos no exterior, incluindo Direitos Creditérios e ativos de liquidez.

3.10.3. Cotas de Classes e Subclasse e/ou ativos financeiros diferentes dos mencionados explicitamente
nesta politica.

OPERACOES

a) OPERACOES
COMPROMISSADAS QUE
TENHAM COMO
CONTRAPARTE O Permitido
ADMINISTRADOR, GESTOR E
SUAS PARTES
RELACIONADAS

b) PRESTACAO DE GARANTIA

Vedado
coM ATIVOS DA CLASSE

¢) FIANCA, AVAL, ACEITE E
COOBRIGACAO EM NOME DA Vedado
CLASSE

4. FATORES DE RISCOS ESPECIFICOS DA CLASSE

4.1. O investimento nas Cotas da Classe apresenta riscos, sendo que ndo ha garantia de completa
eliminacao da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas, ndo podendo os Prestadores de Servigos
Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos, em hipdtese alguma, ser responsabilizados por qualquer
depreciacdo ou perda de valor das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
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carteira da Classe, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate das suas Cotas,
nos termos deste Anexo.

4.2. Além dos fatores de risco dispostos no Regulamento, esta Classe esta sujeita, ainda, aos seguintes
fatores de risco especificos:

Caso (a) o percentual previsto na Alocacdo Minima deixe de satisfazer
qualquer uma das condicdes previstas na Lei 14.754 e neste Anexo; e/ou (b)
a Classe ou Classe Investida deixe de ser enquadrada como entidade de
investimento com base nas normas editadas pelo Conselho Monetario
Nacional e/ou Comisséo de Valores Mobiliarios, nédo é possivel garantir que o
Fundo e/ou Classe continuardo a receber o tratamento tributario destinado ao

Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo Periddica,

4.2.1. Risco be considerando a hipotese prevista no capitulo de tributacéo.

DESENQUADRAMENTO DO

TRATAMENTO FISCAL Neste caso, na impossibilidade de aplicacdo do Regime Especifico dos

Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Periodica, a Classe buscara obter o
tratamento fiscal previsto para classes de fundos de investimento de longo
prazo previsto na regulamentacéo fiscal vigente, de modo que nao ha garantia
de que a Classe tera o tratamento tributario perseguido. Caso a carteira da
Classe ndo cumpra com 0s requisitos para caracterizagcdo como classe de
fundo de investimento de longo prazo, passara a ter tratamento tributario
aplicavel as classes de fundos de investimento de curto prazo.

Os Caotistas poderdo, em decorréncia das operacbes da Classe, sofrer
significativas perdas patrimoniais, inclusive a perda de todo o capital por eles
aportado, havendo, ainda, a possibilidade de ocorréncia de patrimonio liquido
negativo da Classe. Constatado o patriménio liquido negativo, a Classe estara
sujeita a insolvéncia.

4.2.2. RISCOS DE PERDAS
PATRIMONIAIS E
RESPONSABILIDADE
LIMITADA

Por conta da falta de liquidez dos Direitos Creditérios, e pelo fato de a Classe
ter sido constituida sob a forma de condominio aberto, o que impossibilita a
venda das Cotas em mercado secundario, as Unicas formas que o Cotista tem
para se retirar da Classe sdo: (i) a ocorréncia de casos de liquidacdo da
Classe determinados em normas, e deliberacéo, pela Assembleia Especial de
Cotistas, sobre a liquidacéo da Classe; e/ou (ii) solicitacdo de resgate de suas
Cotas. Ocorrendo qualquer uma das hipoteses de liquidacdo da Classe,
podera ndo haver recursos disponiveis em moeda corrente nacional para
realizar o pagamento ao Cotista, que poderdo ser pagos com os Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez detidos na carteira.

4.2.3. RISCO DE LIQUIDAGCAO
DA CLASSE

As Unicas fontes de recursos da Classe para efetuar o pagamento do resgate

das Cotas é a liquidagdo: (i) dos Direitos Creditérios pelos respectivos

devedores; e (ii) dos Ativos Financeiros de Liquidez pelas respectivas

contrapartes. ApOs o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de

esgotados todos 0s meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial,

dos referidos ativos, a Classe néo dispora de quaisquer outras verbas para

efetuar o resgate das Cotas, 0 que podera acarretar prejuizo ao Cotista.

Ademais, a Classe esta exposta a determinados riscos inerentes aos Direitos

4.2.4. RESGATE Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez e aos mercados em que sao
CONDICIONADO DAS COTAS  negociados, incluindo a eventual impossibilidade de o Gestor alienar ativos
em caso de necessidade, especialmente os Direitos Creditdrios, devido a

inexisténcia de um mercado secundario ativo e organizado para a negociacao

dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujei¢cdo do resgate das Cotas a

liquidacdo dos Direitos Creditdrios e/ou dos Ativos Financeiros de Liquidez,

conforme acima, ndo ha como assegurar que o0s resgates das Cotas ocorrerao

nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido, nesta hipétese, pela

Classe ou qualquer outra pessoa, incluindo o Administrador, a Entidade

Registradora] e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer

natureza. Havendo casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes




e _

da carteira da Classe, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates
incompativeis com a liquidez existente, podera ser declarado o fechamento
da Classe para a realizacdo de resgates, conforme descrito neste Anexo.
Neste caso, ndo serdo devidos quaisquer valores a titulo de multa ou qualquer
outra penalidade caso a Classe ndo conte com 0s recursos suficientes para
efetuar 0 pagamento integral das Cotas cujo resgate foi solicitado.

4.2.5. Ri1sco bE
INSUFICIENCIA DOS
CRITERIOS DE
ELEGIBILIDADE

Os Critérios de Elegibilidade tém a finalidade de selecionar os Direitos
Creditorios passiveis de aquisicao pela Classe. Nao obstante tais Critérios de
Elegibilidade, a solvéncia dos Direitos Creditérios que compdem a carteira da
Classe depende integralmente da situagcdo econdmico-financeira dos
Devedores. Dessa forma, embora assegurem a selecdo dos Direitos
Creditorios com base em critérios objetivos preestabelecidos, a observancia
dos Critérios de Elegibilidade ndo constitui garantia de adimpléncia dos
Devedores.

4.2.6. Ri1sco DE FALHAS DE
PROCEDIMENTOS

Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e fixacdo da politica de
crédito e controles internos adotados pelos prestadores de servigos da Classe
podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos Creditrios e sua
cobranca, em caso de inadimplemento.

4.2.7. RISCO EM RELACAO
A0S DOCUMENTOS
COMPROBATORIOS

A carteira da Classe poderéa conter Cotas Investidas que invistam em Direitos
Creditorios cujos Documentos Comprobatérios apresentem irregularidades
ndo percebidas quando de sua aquisicdo, 0 que poderd obstar o pleno
exercicio, pela Classe, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos Creditérios adquiridos

4.2.8. RIsco DE
QUESTIONAMENTO JUDICIAL

Os Direitos Creditorios adquiridos pelas Cotas Investidas podem ser
questionados judicialmente tanto no que se refere: (i) a formalizacdo dos
Documentos Comprobatérios; (ii) as taxas aplicadas; e (iii) a forma de sua
cobranca, inclusive em funcéo das disposicbes estabelecidas no Cédigo de
Defesa do Consumidor. Nestes casos, os Direitos Creditérios poderdo ser
modificados ou cancelados em virtude de deciséo judicial, 0 que podera
acarretar perdas para a Classe e, consequentemente, podera afetar
negativamente a rentabilidade das Cotas.

4.2.9. Riscos
OPERACIONAIS E DE
SISTEMAS

Dada a complexidade operacional prépria das classes de fundos de
investimento em Direitos Creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de
informacdes entre os sistemas eletrénicos das Cedentes, do Custodiante, da
Entidade Registradora, do Administrador, do Gestor e da Classe se dardo
livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a
aquisicdo, cobrangca ou realizacdo dos Direitos Creditérios podera ser
adversamente afetada, prejudicando o desempenho da Classe e gerando
prejuizo aos Cotistas.

4.2.10. Risco be
FUNGIBILIDADE E
MOVIMENTACAO DOS
VALORES RELATIVOS AOS
DIREITOS CREDITORIOS DE
TITULARIDADE DA CLASSE

Em seu curso normal, os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelas Cotas
Investidas serdo cobrados por agente devidamente contratado, devendo os
recursos eventualmente recebidos serem depositados em conta vinculada
aberta especialmente para tal finalidade. Eventualmente se, por um equivoco,
os valores referentes aos Direitos Creditérios transitarem por contas bancérias
diferentes até o seu recebimento pela Classe, ha o risco de que tais recursos
ndo sejam repassados a Classe.

4.2.11. Risco DE
DESCONTINUIDADE

A politica de investimentos da Classe prevé que a Classe deve destinar-se,
primordialmente, & aplicagdo em Cotas Investida que, por sua vez, adquirird
Direitos Creditorios. Neste sentido, a continuidade da Classe pode ser
comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte dos
Cotistas, quanto ao tempo de duragdo de seus investimentos na Classe, em
funcdo da continuidade das operacbes regulares das Cedentes e da
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capacidade destes de originar Direitos Creditérios para as Cotas Investidas,
conforme os Critérios de Elegibilidade adotados por esta.

4.2.12. RISCO DA AUSENCIA
DE CLASSIFICACAO DE RISCO
DAS COTAS

As Cotas da Classe néo seréo objeto de classificagcdo de risco por agéncia
classificadora. Desse modo, caberd aos investidores, antes de subscrever e
integralizar as Cotas, analisar todos os riscos envolvidos na aquisi¢do destas,
inclusive, mas ndo somente, aqueles descritos neste Capitulo.

4.2.13. RISCcO DE
ALTERACAO POSTERIOR DO
VALOR DOS DIREITOS
CREDITORIOS

A Classe investe em Cotas Investidas que, por sua vez, poderdo adquirir
Direitos Creditérios cujo valor ndo fique incontroverso e que possa, por
qualquer instrumento de direito, ser alterado por deciséo judicial ou ainda ter
seu pagamento sobrestado por culpa do autor original da ag&o ou do titular
original dos Direitos Creditdrios. Eventuais alteracdes no valor dos Direitos
Creditorios adquiridos pela Cotas Investidas poderdo alterar o fluxo de
pagamento esperado e afetar negativamente o desempenho das Cotas
Investidas e, por consequéncia, a Classe e a rentabilidade das Cotas.

4.2.14. Risco bE MERCADO

O patriménio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude da
flutuacdo de precos e cotacBes de mercado dos ativos detidos pela Classe,
bem como da oscilacdo das taxas de juros e de cambio.

Os investimentos da Classe estardo expostos a oscilacbes positivas e ou
negativas da nossa economia, em decorréncia de alteracdes nas condi¢des
politica, econdmica ou social do mercado externo que poderdo afetar direta
ou indiretamente o Brasil.

4.2.15. Risco DE CREDITO

O patriménio da Classe pode ser afetado negativamente em virtude de perdas
associadas ao ndo cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas
respectivas obrigacdes financeiras nos termos pactuados, a desvalorizacdo
do contrato de crédito decorrente de deterioracéo na classificacdo do risco do
tomador, reducéo de ganhos ou remuneracdes, as vantagens concedidas na
renegociacao e aos custos da recuperacdo de crédito.

4.2.16. Risco DE LIQUIDEZ

Em virtude da reducéo ou inexisténcia de demanda pelos ativos detidos pelas
Cotas Investidas e, consequentemente, pela Classe nos respectivos
mercados em que sao negociados, a Classe pode ndo ser capaz de honrar
eficientemente com suas obrigacdes esperadas e inesperadas, correntes e
futuras, perante os Cotistas e terceiros, sem afetar suas operacfes diarias,
podendo incorrer em perdas significativas na negociacdo dos ativos, ou até
mesmo entregar ativos financeiros integrantes da carteira da Classe visando
satisfazer pedidos de resgate existentes irrealizaveis em moeda corrente
nacional.

4.2.17. Risco bE
PRECIFICACAO

A precificacdo dos ativos financeiros integrantes da Classe e/ou das classes
investidas € realizada de acordo com os critérios e procedimentos
estabelecidos na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais como os
de marcacéo a mercado, poderdo ocasionar variagdes nos valores dos ativos
financeiros integrantes da classe e/ou das classes investidas, resultando em
aumento ou reducao no valor das cotas da classe.

4.2.18. Risco bE
CONCENTRAGAO

A concentracdo de investimentos da Classe e/ou das classes investidas em
um mesmo ativo financeiro pode potencializar a exposi¢cdo da carteira aos
riscos aqui mencionados. De acordo com a politica de investimento, a classe
pode estar, ainda, exposta a significativa concentracdo em ativos financeiros

de poucos ou de um mesmo emissor, com 0s riscos dai decorrentes.

4.2.19. Risco DE PERDAS
PATRIMONIAIS

A perda parcial ou completa do capital aportado poder& ocorrer em virtude de
estratégias empregadas pela Classe e/ou pelas classes investidas, que
podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus Cotistas.
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5. REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

5.1. TAXA GLOBAL

Os critérios e método para a cobranga da Taxa Global, bem como seu valor
devem ser consultados no Apéndice da respectiva Subclasse.

5.2. TAXA MAXIMA DE
ADMINISTRACAO

A forma e valor de cobranca da Taxa Maxima de Administracdo e Gestao
devem ser consultados no Apéndice da respectiva Subclasse.

5.3. TAXA MAXIMA DE

A forma e valor de cobranca da Taxa Maxima de Custédia devem ser

CuUSTODIA consultados no Apéndice da respectiva Subclasse.

Os critérios e método para a cobranca de Taxa de Performance, bem como

5.4. TAXA DE PERFORMANCE o .
seu valor, devem ser consultados no Apéndice da respectiva Subclasse.

A taxa de ingresso, conforme abaixo prevista, sera revertida aos Prestadores

5.5. TAXA DE INGRESSO . e
de Servicos Essenciais.

A taxa de saida, conforme abaixo prevista, sera revertida aos Prestadores de
Servicos Essenciais.

6. DAS COTAS DA CLASSE

5.6. TAXA DE SAIDA

a) EMISSAO Informagoes dispostas no Apéndice da
respectiva Subclasse.
b) SUBSCRIGAO Informagoes dispostas no Apéndice da
respectiva Subclasse.
6.1. CONDIQOES~PARA ¢) CONVERSAO Informa_goes dispostas no Apéndice da
APLICAGAO respectiva Subclasse.
d) TAXA DE INGRESSO Informa_goes dispostas no Apéndice da
respectiva Subclasse.
N Informacbes dispostas no Apéndice da
€) FORMA DE INTEGRALIZAGAO respectiva Subclasse.
a) POSSIBILIDADE Informa_goes dispostas no Apéndice da
6.2. RESGATE respectiva Subclasse.
COMPULSORIO Informagbes dispostas no Apéndice da

b) HIPGTESES respectiva Subclasse.

6.3. Condi¢gbes adicionais de ingresso e saida da Classe, inclusive eventuais valores minimos de
permanéncia e movimentacéo, poderdo ser consultadas no Website do Administrador.

6.4. FORMAE . .
f Cota calculada e divulgada diariamente, no momento de fechamento dos
PERIODICIDADE DE CALCULO
mercados.
DAS COTAS

Todo e qualquer feriado de &mbito estadual ou municipal na praca em que o
Administrador estiver sediado, bem como o dia em que nao houver expediente
bancario, sera considerado dia util, para fins de aplicacdo e resgate de cotas.

6.5. FERIADOS

Os Prestadores de Servigos Essenciais poderdo, a seu exclusivo critério,
recusar o investimento de determinados investidores, levando em conta

aspectos de prevencdo a lavagem de dinheiro, adequacdo ao perfil do
investidor e os melhores interesses dos Cotistas, dentre outros.

7. MECANISMOS DE GERENCIAMENTO DE LIQUIDEZ

6.6. RECUSA DE
APLICACOES
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Como forma de evitar ou mitigar as causas e os efeitos do Risco de Liquidez,
0 Gestor podera aplicar Mecanismos de Gerenciamento de Liquidez de forma

7.1. UTILIZAGAO isolada ou cumulativa, visando o melhor interesse dos Cotistas e nos termos
e limites definidos na sua politica interna, ndo podendo ser responsabilizado
por sua utilizacdo, exceto nos casos de dolo ou ma-fé.

O Gestor podera, unilateralmente, fechar a Classe para resgates diante de
circunstancias excepcionais de iliquidez ocasionadas inclusive, mas n&o
7.2. FECHAMENTO DA limitadamente, por resgates incompativeis com a liquidez existente na Classe
CLASSE PARA RESGATE ou pela deterioracdo da liquidez dos ativos detidos, circunstancia em que as
solicitacbes de resgate ndo convertidas até a data do fechamento serdo

canceladas.

8. INSOLVENCIA DA CLASSE

A existéncia de um passivo exigivel superior ao ativo total da Classe configura

8.1. PATRIMONIO LiQuUIDO um patrimdnio liquido negativo. Nestas ocasides, a liquidacao integral do ativo

NEGATIVO da Classe ndo sera suficiente para a satisfacdo das obrigacbes por ela
assumidas.

As Classes deste Fundo possuem patrimdnios segregados entre si, com
direitos e obrigacdes distintos, nos termos do Codigo Civil conforme
8.2. SEGREGAGAO regulamentado pela Resolucdo. Caso o patriménio liquido desta Classe se
PATRIMONIAL torne negativo, ndo havera transferéncia das obrigacbes e direitos desta
Classe as demais que integrem o Fundo. Nao hé solidariedade ou qualquer

outra forma de coobrigacdo entre Classes.

A responsabilidade dos Cotistas desta Classe € limitada ao valor por eles
subscrito nos termos do artigo 1.368-D, inciso |, do Cdédigo Civil e na
Resolucado. Desta forma, os Cotistas ndo poderdo ser demandados a arcar
com quaisquer obrigacdes assumidas pela Classe em valor superior ao valor
por eles subscritos para reverter o patrimdnio liquido negativo da Classe.

8.3. LIMITACAO DA
RESPONSABILIDADE

Constatado o patriménio liquido negativo, e percorrido o processo previsto na

8.4. DELIBERAGAO DOS regulamentacéo vigente, o Administrador da Classe deverd, obrigatoriamente,
COTISTAS SOBRE A submeter para deliberacdo pelos Cotistas a decisdo sobre o ingresso do
INSOLVENCIA pedido de declaracéo de insolvéncia da Classe, observado ainda o disposto

na Resolucao.

A deliberacdo dos Cotistas pela insolvéncia da Classe obriga o Administrador
da Classe a requerer judicialmente a declaracdo de insolvéncia.

Por forca do regime de segregacdo patrimonial, os credores da Classe ndo
poderao recorrer ao patriménio de outras Classes do Fundo, e nem poderdo
. recorrer ao patrimbénio pessoal dos Cotistas da Classe posto que a
8.5. REGIME DE INSOLVENCIA - P .
responsabilidade destes é limitada ao valor por eles subscrito.

Em qualquer caso, serdo aplicaveis os efeitos da insolvéncia somente
em relagdo a classe de fundo de investimentos a que se atribuem as
obriga¢des e dividas que deram causa ao requerimento de declaracao
de insolvéncia.

9. EVENTOS DE AVALIACAO E DE LIQUIDACAO

0] Caso tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragéo judicial de
insolvéncia do patriménio da Classe;
9.1. EVENTOS DE AVALIAGAO (i) Caso haja a aquisicdo de Cotas Investidas em desacordo com a

politica de investimento da Classe, incluindo os Critérios de
Elegibilidade;




e _

(iir) Caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe ndo possa fazer
frente aos Encargos da Classe nas respectivas datas de vencimento.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagcdo, sera convocada Assembleia
Especial para avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe
em razéo do Evento de Avaliagdo, podendo a Assembleia Especial deliberar:
(i) pela néo liquidag&o da Classe; ou (ii) que o Evento de Avaliagdo que deu
causa a Assembleia Especial constitui um Evento de Liquidag&o, estipulando
0s procedimentos para a liquidagdo da Classe, independentemente da
convocagéo de nova Assembleia Especial.

Mesmo que o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizacdo da
Assembleia Especial acima, a referida Assembleia Especial sera instalada e
deliberara normalmente, podendo inclusive decidir pela liguidacdo da Classe.

S&o caracterizados Eventos de Liquidagao:

() Impossibilidade de aquisicdo de Cotas Investidas que atendam a
politica de investimento da Classe, incluindo os Critérios de
Elegibilidade; e

(ii) Caso seja deliberado em Assembleia Especial que um Evento de

Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacéo.

Ocorrendo qualquer Evento de Liquidacdo acima indicado, o Administrador
devera dar inicio aos procedimentos de liquidacdo da Classe, abaixo
definidos.

O Administrador devera: (i) interromper os procedimentos de aquisicdo de
novas Cotas Investidas e, se aplicavel, de resgate final das Cotas; e (ii)
convocar imediatamente uma Assembleia Especial a fim de que os Cotistas
deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus
direitos, interesses e prerrogativas.

Exceto se a Assembleia Especial determinar a ndo liquidacdo antecipada da
Classe, serdo resgatadas todas as Cotas da Classe. O resgate das Cotas sera
realizado ao mesmo tempo, observados 0s seguintes procedimentos:
9.2. EVENTOS DE

LIQUIDAGAO (i) o Administrador: (a) liquidara todos os investimentos e aplicagbes detidas
pela Classe; e (b) transferira todos os recursos recebidos a Classe;
(ii) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores
dos Direitos Creditérios, serdo imediatamente destinados a Classe; e
(iii) observada a Ordem de Alocacédo dos recursos definida nesta Anexo, o
Administrador debitard& da Conta da Classe e procedera ao resgate
antecipado das Cotas até o limite dos recursos disponiveis.

Caso a Classe ndo detenha, na data de liquidacdo antecipada da Classe,
recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento
do resgate devido as Cotas, as Cotas poderdo, desde que aprovado na
referida Assembleia Especial, ser resgatadas mediante a entrega das Cotas
Investidas e Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira em
pagamento aos Cotistas.

Qualquer entrega de Cotas Investidas e/ou Ativos Financeiros de Liquidez,
para fins de pagamento de resgate aos Cotistas, deverd ser realizada
mediante a utilizacdo de procedimento de rateio, considerando a proporgéo
do numero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento do rateio
em relacé@o ao patriménio liquido da Classe, fora do &mbito da B3 S.A. - Brasil,
Bolsa, Balcéo.
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Caso a Assembleia Especial convocada ndo chegue a um acordo comum
referente aos procedimentos de entrega das Cotas Investidas e dos Ativos
Financeiros de Liquidez em pagamento aos Cotistas, para fins de pagamento
de resgate das Cotas, as Cotas Investidas e os Ativos Financeiros de Liquidez
serdo entregues em pagamento aos Cotistas mediante a constituicdo de um
condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com
a proporcéo de Cotas detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em
circulacdo a época. Ap6s a constituicdo do condominio acima referido, o
Administrador estara desobrigado em relagdo a suas responsabilidades,
ficando autorizado a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

Os Cotistas deverao eleger um administrador para o referido condominio de
Classes Investidas e Ativos Financeiros de Liquidez, na forma do Cédigo Civil,
informando a proporgdo de Classes Investidas e Ativos Financeiros de
Liquidez a que cada Cotista faz jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade do administrador perante os Cotistas apés a constituicdo de
tal condominio.

Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do
condominio na Assembleia Especial acima referida, essa funcdo sera
exercida pelo titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas.

10. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas da Classe
deliberar sobre:

i) as matérias indicadas na regulamentagéo em vigor;

i) evento de avaliagdo da Classe, de forma extraordinaria, bem
como, eventual conversdo em evento de liquidacdo da Classe,
conforme previsto no Anexo.

10.1. COMPETENCIA

As matérias de interesse especifico de uma Subclasse competirdo
privativamente a Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse interessada.

As deliberacbes da Assembleia Especial de Cotistas serdo todas tomadas por
10.2. QUORUNS maioria dos votos dos Cotistas presentes, salvo se previsto quérum distinto
na regulamentacao em vigor.

11. DISPOSICOES GERAIS

A Classe responde por todas as obrigagBes legais e contratuais por ela

11.1. OBRIGAGOES LEGAISE  assumidas, ndo respondendo os prestadores de servi¢os por tais obrigagoes,

CONTRATUAIS salvo nas hipéteses de prejuizos causados quando procederem com dolo ou
ma-fé.

Os resultados oriundos dos ativos financeiros integrantes da carteira da
Classe serdo incorporados ao seu patrimbnio, de forma que nao ha
distribuicdo direta de tais resultados aos cotistas da Classe.

11.2. DISTRIBUICAO DE
RESULTADOS

A Classe poderd ser liguidada por deliberacdo de Assembleia Especial de
Cotistas, devendo, para tanto, ser apresentado aos Cotistas um plano de
liquidacéo elaborado conjuntamente pelo Gestor e Administrador, que devera
conter, no minimo, prazos e condi¢cdes detalhadas para fins da entrega dos
valores ou, conforme o caso, ativos aos Cotistas, além das respectivas
justificativas para arbitramento de tais prazos e condi¢cdes, conforme
aplicavel, e forma de encerramento da Classe e suas Subclasses.

11.3. LIQUIDACAO DA
CLASSE
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O Gestor desta Classe podera adotar politica de exercicio de direito de voto
em assembleias, que disciplina os principios gerais, 0 processo decisoério e
guais sao as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de
voto. Tal politica orienta as decisdes do Gestor em assembleias de detentores
de ativos que confiram aos seus titulares o direito de voto. A versédo integral
da Politica de Voto do Gestor, caso haja, encontra-se disponivel no website
do Gestor.

11.4. POLITICA DE USO DE
VOTO DO GESTOR
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APENDICE
MIRABAUD CREDITO ESTRUTURADO FUNDO
DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS
CNPJ 65.483.268/0001-77
S3 caceis , MIRABAUD
INVESTOR SERVICES MIRABAUD CREDITO ESTRUTURADO
CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE
LIMITADA
CNPJ 65.483.268/0001-77

VIGENCIA: 02/03/2026

1. INTERPRETACAO

ESTE APENDICE DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM
SEU REGULAMENTO, ANEXO E SUPLEMENTO, SE HOUVER, E E REGIDO
1.1. INTERPRETACAO PELA RESOLUCAO CVM N° 175, DE 23 DE DEZEMBRO DE 2022,
CONJUNTA CONFORME ALTERADA, BEM COMO PELO SEU ANEXO NORMATIVO Il
(“RESOLUGAO”), SEM PREJUIZO DAS DEMAIS NORMAS E DIRETRIZES

REGULATORIAS E DA AUTORREGULACAO.

Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos utilizados
neste Apéndice terdo o significado atribuido na regulamentac&o em vigor ou
o significado atribuido no Regulamento, Anexo e Suplemento, se houver.

1.2. TERMOS DEFINIDOS . L . o
Todas as palavras, expressdes e abreviacdes utilizadas no Apéndice, seu

Regulamento, Anexo e Suplemento, se houver, com as letras iniciais
mailsculas referem-se ao Fundo, Classe, Subclasse e/ou Série, conforme
aplicavel.

O Regulamento dispde sobre informagfes gerais do Fundo e comuns as
suas Classes e Subclasses, quando houver.

O Anexo, que integra o Regulamento, dispbe sobre informacgdes especificas
de cada Classe e comuns as respectivas Subclasses, quando houver.

1.3. ORIENTACOES GERAIS
Este Apéndice, que integra o Anexo, dispde sobre informacdes especificas
desta Subclasse.

O Suplemento que integra o Apéndice dispde sobre informacdes especificas
de cada Série das Subclasses, quando houver.

2. CARACTERISTICAS DA SUBCLASSE

2.1. TiPO Subclasse Unica

Investidores qualificados

2.2. PUBLICO-ALVO Aportes de empregados e soécios do Gestor e Administrador:

Permitido, nos termos da regulamentacéo aplicavel.
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2.3. PrRAZO DE DURACGAO Indeterminado

3. REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Taxa Global: A Classe pagara a titulo de Taxa Global, que compreende os
servicos de administracdo, gestéo e distribuicdo, o percentual de 1,04%
a.a. sendo a taxa minima mensal de R$ 2.000,00 data base de
janeiro/2026, corrigidos anualmente todo més de janeiro pela variagdo
positiva do indice IGP-M acumulado do ano anterior, nos primeiros 12
meses. Ap6s 12 meses, a taxa minima mensal passara para R$ 4.800,00.
Para consultar as taxas segregadas dos prestadores de servigo, acesse a
3.1. TAXA GLOBAL Plataforma de Transparéncia de Taxas no endereco
www.data.anbima.com/busca/transparéncia-de-taxas-de-fundos.

Base de Calculo: Patriménio Liquido atribuivel a Subclasse

Provisionamento: Diario
Pagamento: Mensal
Data de Pagamento: 5° (quinto) dia util do més subsequente

As classes de fundos de investimento em que a Classe investe estdo
sujeitas a taxas de administracdo proprias. As efetivas Taxa de
Administracdo da Classe podem variar até o valor da Taxa Méaxima de
Administracdo, que compreendem também as taxas cobradas por classes
de fundos de investimento investidas pela Classe em relacdo as quais a
regulamentacdo em vigor exige consolidacéo, conforme abaixo indicada:

3.2. TAXA MAXIMA
ADMINISTRACAO E GESTAO

Taxa Maxima de Administracdo e Gestao: 1,04% ao ano (base 252 dias)
Base de Calculo: patrimbnio liquido investido pela Classe

Valor da Taxa: 20% do que exceder o Benchmark

Método: Passivo

Benchmark: 115% do indice de Referéncia

indice de Referéncia: CDI

Periodicidade: Semestral

Meses de apuracdo: junho/dezembro

Momento de cobranca: Apds a deducgéo de todas as despesas
Data de Cobranca: 5° dia util do més subsequente ao da apuragéo
Linha D’Agua: Sim

A Linha D’Agua implica que a Taxa de Performance podera ser cobrada
apenas quando o valor da Cota, nho momento da apuragdo da Taxa de
Performance, superar o valor patrimonial da cota base, definida na
regulamentacdo em vigor, ajustada pelo indice de Referéncia até o
momento da apuracéo.

Cobranca pro-rata da Taxa de Performance na substituicdo do Gestor:
Sim.

3.3. TAXA DE PERFORMANCE

Na hipétese de substituicdo do Gestor, caso o gestor substituto ndo seja
do mesmo grupo econdmico do Gestor, sera devida Taxa de Performance
ao Gestor em relacdo ao periodo entre a Ultima cobranca de Taxa de
Performance e o término da prestacdo dos servigos.

Ao novo gestor serd devida Taxa de Performance em relagdo ao periodo
entre o inicio de suas atividades no Fundo e a data de apuracdo acima
estabelecida, considerando-se, nesta hipétese, como cota-base o valor
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patrimonial da Cota quando do inicio de suas atividades, atualizada pelo
Indice de Referéncia, ou por outra métrica deliberada em Assembleia de
Cotistas que aprovou a substituicdo do prestador de servicos.
Prorrogacéo da Cobranca da Taxa de Performance: Nao

A seu critério exclusivo, o Gestor podera prorrogar a cobranca da Taxa de
Performance, para que seja cobrada apenas na data de apuracéo da Taxa
de Performance seguinte.

4. DAS COTAS DA SUBCLASSE

Poderéo ser emitidas Cotas a qualquer
momento da existéncia da Subclasse
sem a necessidade de Assembleia
Especial.

a) EmMissAo

Mediante assinatura do termo de adesao
b) SusscrIGAo e ciéncia de risco, quando do primeiro
investimento.

4.1. CONDICOES PARA

APLICACAO C) CONVERSAO No dia util da disponibilizacdo de

recursos (D+0).

d) TAXA DE INGRESSO Nao ha

Moeda corrente nacional ou mediante a
entrega de ativos financeiros, desde que
€) FORMA DE INTEGRALIZAGAO compativel com a politica de
investimentos da Classe e mediante
aprovacao individual pelo Gestor.

a) CARENCIA N&o ha

D+90 da solicitacdo (considerados

b) CoNVERSAO : .
apenas dias corridos)

D+1 da conversédo (considerado apenas

¢) PAGAMENTO dia dtil)

4.2. CONDICOES PARA

RESGATE d) TAXA DE SAIDA N&o ha

Crédito em conta, cheque nominal ou por
qualquer meio de pagamento permitido
pela regulamentacdo bancaria, ou
€) FORMA DE PAGAMENTO mediante a entrega dos Ativos
Financeiros de Liquidez que, a critério do
Gestor, menos afetem a liquidez ou a
exposicdo objetivada de risco da Classe.

a) POSSIBILIDADE Vedado

4.3. RESGATE
COMPULSORIO

b) HIPOTESES N&o se aplica

4.4, Condicdes adicionais de ingresso e retirada da Subclasse, inclusive eventuais valores minimos de
permanéncia e movimentacdo, poderdo ser consultadas no Website do Administrador.

5. DISPOSICOES GERAIS
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Os resultados oriundos dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe
serdo incorporados ao seu patriménio, de forma que ndo ha distribuicdo direta
de tais resultados aos cotistas da Classe.

5.1. DISTRIBUICAO DE
RESULTADOS

A Subclasse podera ser liquidada por deliberacdo de Assembleia Especial de
Cotistas da Subclasse, devendo, para tanto, ser apresentado aos Cotistas um
plano de liquida¢édo elaborado conjuntamente pelo Gestor e Administrador, que
devera conter, no minimo, prazos e condi¢cdes detalhadas para fins da entrega
dos valores ou, conforme o caso, ativos, aos Cotistas, além das respectivas
justificativas para arbitramento de tais prazos e condi¢8es, conforme aplicavel,
e forma de encerramento da Subclasse.

5.2. LIQUIDACAO DA
SUBCLASSE
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