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REGULAMENTO DO
PAYROLL LOANS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CONSIGNADOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF: 64.353.123/0001-99

O PAYROLL LOANS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CONSIGNADOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA, constituido sob a forma de condominio de natureza especial, nos
termos da Resolucdo CMN n2 2.907, de 29 de novembro de 2001, da Resolugcdo CVM n2 175, de
23 de dezembro de 2022, e das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, serd regido

pelo Regulamento.
1. GLOSSARIO

1.1 Os termos e expressoes utilizados no Regulamento, quando iniciados com letra
mailscula, terdo os significados a eles atribuidos nesta cldusula 1, aplicaveis tanto no singular

guanto no plural:

“Acordo Operacional” Acordo Operacional para o Fundo celebrado entre os

Prestadores de Servicos Essenciais.

“Administradora” BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria
de administrador fiducidrio, nos termos do Ato Declaratdrio
CVM n?217.552, de 5 de dezembro de 2019, com sede na
cidade de S30 Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista,
n2 1.793, Bela Vista, CEP 01.311-200, inscrita no CNPJ/MF sob
0 Nn262.232.889/0001-90, ou a sua sucessora a qualquer

titulo.
“Agéncia Classificadora de Caso aplicavel, qualquer agéncia de classificagdo de risco
Risco” autorizada a prestar tais servicos junto a CVM que seja

contratada para a classificacdo de risco das Cotas, a ser

contratada pela Gestora, em nome do Fundo.
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“Agente de Cobranga” Significa o agente de cobranca contratado pelo Fundo, a
exclusivo critério da Gestora, por meio do Contrato de

Cobranca, responsavel pela cobranca dos Direitos Creditdrios.

“Agente de Conta Fiduciaria” significa o Banco Santander (Brasil) S.A., instituicdo financeira
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2.041 e 2.235,
Bloco A, Vila Olimpia, CEP 04543-011, inscrito no CNPJ sob o
n? 90.400.888/0001-42, ou as instituicbes abaixo listadas, a
critério do Gestor, sem necessidade de aprovagdo dos Cotistas
em Assembleia Geral de Cotistas: (i) Itau Unibanco S.A,,
inscrito no CNPJ sob o n2 60.701.190/0001-04; (ii) Banco
Bradesco S.A., inscrito no CNPJ sob o n? 60.746.948/0001-12;
(iii) Caixa Econbmica Federal, inscrito no CNPJ sob o n?
00.360.305/0001-04; (iv) Banco do Brasil S.A., inscrito no CNPJ
sob 0 n2 00.000.000/0001-91; ou (v) Banco BTG Pactual S.A,,
inscrito no CNPJ sob o0 n2 30.306.294/0011-17;

“Alocagdo Minima” Percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento) do
Patrimonio Liquido a ser mantido em Direitos Creditérios,
conforme definido pelo art. 19 da Lei n? 14.754, de 12 de
dezembro de 2023, pelo art. 42 da Resolucdo do Conselho
Monetario Nacional n2 5.111, de 21 de dezembro de 2023, e
pelo art. 44 do Anexo Normativo Il da Resolu¢do da Comissdo
de Valores Mobiliarios n? 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterados, para fins de sujeicdo do Fundo ao Regime

Especifico dos Fundos Ndo Sujeitos a Tributacdo Periddica.

“ANBIMA” Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais.
“Anexo(s)” Anexo descritivo da Classe, o qual sera parte integrante do

Regulamento do Fundo essenciais a constituicdo de Classes de
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Cotas, que regem o funcionamento das Classes de modo

complementar ao disciplinado pelo Regulamento.

“Apéndice” Apéndices descritivos das Cotas, elaborados conforme os

modelos constantes nos Apenso IV, V e VI do Anexo.

“Apus Digital” Significa a APUS DIGITAL INSTITUIGAO DE PAGAMENTO LTDA.,
sociedade empresdria limitada, com sede na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n? 1.355, sala 1.202-A, Bairro Jardim
Paulistano, na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3do Paulo,

CNPJ/MF sob 0 n? 57.654.096/0001-29.

“Assembleia” Assembleia geral ou especial de cotistas, ordinaria ou
extraordinaria.

”

“Assembleia Geral de Cotistas” Significa a assembleia para a qual sdo convocados todos os

cotistas do Fundo (“Assembleia”).

“Assembleia Especial de
Cotistas” Significa a assembleia para a qual sdo convocados somente 0s

cotistas de determinada Classe ou Subclasse de Cotas;

“Ativos Financeiros de Ativos financeiros que poderdo integrar a carteira da Classe,
Liquidez” conforme definidos no item 6.3 do Anexo.
“Auditor Independente” é a empresa de auditoria independente contratada pela

Administradora, nos termos deste Regulamento, ou sua
sucessora a qualquer titulo, encarregada da revisdo das
demonstra¢des financeiras do Fundo, das contas de cada
Classe do Fundo e da analise de sua situacdo e da atuacdo da

ADMINISTRADORA e da GESTORA.

“B3” B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.
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“BACEN” Banco Central do Brasil.

“Benchmark Sénior” E a perspectiva de remunerac3o das Cotas Seniores.
“Benchmark Mezanino” E a perspectiva de remuneracio das Cotas Mezanino.
“Capital Autorizado” Capital social do Fundo até o limite de R$300.000.000,00

(trezentos milhGes de reais), o qual podera ser aumentado
mediante deliberacao, pelo  Administrador, apos
recomendacdo do Gestor, sem a necessidade de aprovacao
em Assembleia Geral de Cotistas, desde que as novas Cotas
emitidas via Instrumento Particular sejam destinadas aos

mesmos Cotistas da primeira emissdo de Cotas do Fundo.

“CAPITAL CONSIG” significa a CAPITAL CONSIG SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO
S.A., sociedade por agGes, com sede na Rua Nova Jerusalém,
n2 1.069, CEP 03410-000, na cidade de S3o Paulo, Estado de
Sao Paulo, inscrita no CNPJ sob o n? 40.083.667/0001-10;

4

“Cartdo Beneficio Consignado” significa a modalidade de cartdo de beneficios por meio do
qual os Devedores efetuam compras e saques e pagam suas

faturas por meio de consignagdo em folha de pagamento e/ou

beneficio;
“Cartdo de Crédito significa a modalidade de cartdo por meio do qual os
Consignado” Devedores efetuam compras e saques e pagam suas faturas

por meio de consignacdo em folha de pagamento e/ou

beneficio;

“cce” significa as cédulas de crédito bancario emitidas pelos
Devedores em beneficio do ENDOSSANTE, lastreadas nas
operacOes de crédito consignado em folha de pagamento

e/ou beneficio contratados pelos Devedores;
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”

“Cedente” e/ou “Endossante Significa a Capital Consig, instituicdo financeira endossante
das CCBs, ou qualquer outra instituicdo previamente aprovada

pela Gestora.

“Classe” Classe Unica de Cotas. Uma vez que o Fundo é constituido com
classe Unica de Cotas, todas as referéncias a Classe no
Regulamento serdo entendidas como referéncias ao Fundo e

vice-versa.

“CLICKBANK" significa a CLICKBANK INSTITUICAO DE PAGAMENTOS LTDA,,
sociedade empresaria de responsabilidade limitada, com sede
na Calc. Canopo, n2 11, sala 6-A, CEP 064541-078, na cidade
de Santana de Parnaiba, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ

sob 0 n239.876.528/0001-64 (Entidade Consignataria)

“Cédigo Civil” significa a Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.
“Cotas” Todas as Cotas emitidas, quando referidas em conjunto e

indistintamente.

“Cotas Juniores” Cotas que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas

Mezanino para efeitos de amortizagdo e resgate.

“Cotas Mezanino” Cotas que se subordinam as Cotas Seniores para efeitos de

amortizagao e resgate.

“Cotas Seniores” Cotas que ndo se subordinam as Cotas Mezanino e as Cotas

Juniores para efeitos de amortizacdo e resgate

“Cotista” Titular das Cotas devidamente inscrito no registro de cotistas
do Fundo e que fardo jus ao recebimento de qualquer valor
devido nos termos desse Regulamento, que seja(m) Cotista(s)
ao final do dia util imediatamente anterior a respectiva data

do pagamento.
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“Critérios de Elegibilidade” Critérios de elegibilidade dos Direitos Creditérios, definidos no

item 8.1 do Anexo.

“Conta do Fundo” Significa a conta corrente de titularidade do Fundo para todas

as movimentacdes de recursos pelo Fundo.

“Contas Fiduciarias” significa as contas fiduciarias das Entidades Consignatarias nas
quais sdo depositados os repasses dos recursos objeto de
consignacdo na folha de pagamento e/ou beneficio dos
Devedores, oriundos de operacdes de crédito consignado, a
serem liberados a CLASSE nos termos definidos nos
respectivos Contratos de Conta Fiduciaria, quando referidas
em conjunto. O Agente de Cobranca terd acesso as Contas
Fiduciarias para fins de consulta do saldo e exercicio das

atribuicGes previstas neste Regulamento;

“Contrato de Cobranga” significa o Contrato de Cobranca de Direitos Creditérios
Inadimplidos e Outras Avencas, celebrado entre o Fundo e o

Agente de Cobranca;

“Contratos De Conta significa os Contratos de Contas Fiducidrias celebrados entre
Fiduciaria” o Fundo, as Entidades Consignatarias e as Instituicbes
Autorizadas que determinam o funcionamento e o fluxo

financeiro das Contas Fiduciarias;

“Contrato de Endosso de CCB”  significa o Contrato de Promessa de Endosso de Direitos
Creditorios sem Coobrigacdo e outras avencas celebrado
entre o Fundo, o Endossante e as Entidades Consignatarias,
com objetivo de formalizar e regular os termos e condicdes
aplicadveis ao endosso de determinados Direitos Creditorios a
CLASSE, em conjunto com os eventuais Termos de Endosso

gue decorrem do citado instrumento;
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“Contraparte de Derivativos Qualquer instituicdo financeira que possua classificacdo de
Autorizada” risco de crédito de longo prazo, atribuida por uma Agéncia

Classificadora de Risco.

“Convénios” O convénio celebrado entre as Entidades Consignatarias e os
Entes Publicos Conveniados para viabilizar consignacbes em
folha de pagamento, por meio de autorizacdo expressa dos
Devedores que recebam remuneracdo ou provento pelos

Entes Publicos Conveniados;

“Custodiante” BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira devidamente
autorizada pela CVM para a prestagao de servigos de custédia
de valores mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério CVM
n2 1.085, de 30 de agosto de 1989, com sede na cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.793, Bela
Vista, CEP01.311-200, inscrita no CNPJ/MF sob o
n2 62.232.889/0001-90, ou o seu sucessor a qualquer titulo.

“CVM” Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Data da 12 Integralizagdo” Data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas.

“Data de Aquisi¢ao” Cada data em que ocorrer a aquisicdo dos Direitos Creditorios
pelo Fundo.

“Data de Inicio do Fundo” Data da 12 (primeira) integralizagdo de  Cotas,

independentemente da subclasse ou série.

“Data de Pagamento” Cada data em que ocorrer a amortizacdo ou o resgate das
Cotas.
“Data de Verificagdo” Significa o Ultimo Dia Util de cada més.
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“Demais Prestadores de Prestadores de servigcos contratados pela Administradora ou

Servicos” pela Gestora, em nome do Fundo, nos termos da cldusula 4 do
Anexo.

“Devedores” significa os servidores publicos federais que contraem

beneficio nas modalidades Cartdo de Crédito Consignado e
Cartdo Beneficio Consignado junto as Entidades

Consignatarias, cujos direitos creditérios lastreiam as CCBs;

“Dia Util” Cada dia util, para fins de operag®es praticadas no mercado
financeiro, conforme especificado na Resolucdo CMN

n2 4.880, de 23 de dezembro de 2020.

“Direitos Creditérios” Direitos creditdrios que poderdo integrar a carteira da Classe,

conforme definidos no item 7.1 do Anexo.

“Direitos Creditérios Elegiveis”  Significa  os  Direitos  Creditérios que  atendam
cumulativamente aos Critérios de Elegibilidades e aos
requisitos estabelecidos no Contrato de Endosso de CCB, e
que sejam endossados a Classe, nos termos do respectivo

Contrato de Endosso de CCB.

“Direitos Creditérios Significa os Direitos Creditorios Elegiveis que ndo forem
Inadimplidos” devidamente pagos na data de seus respectivos vencimentos;
“Disponibilidades” Recursos em caixa ou Ativos Financeiros de Liquidez.
“Documentos Documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios,
Comprobatorios” conforme definida no item 7.7 do Anexo.

“Entidade de Investimento” O Fundo e/ou Classe conforme declarado pela Gestora na

estruturacdo, tendo em vista a discricionariedade da Gestora
para tomar as decisGes relacionadas a composicdo da carteira

do Fundo e/ou Classe, na forma do disposto no art. 22 da
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Resolucdo CMN n2 5111, de 21 de dezembro de 2023,
conforme alterada, e no art. 23 da Lei n? 14.754, de 12 de

dezembro de 2023, conforme alterada.

“Endossante” Significa a Capital Consig, instituicdo financeira endossante
dos Direitos Creditérios Elegiveis, ou qualquer outra
instituicdo previamente aprovada pelo Gestor;

4

“Entes Publicos Conveniados’ As pessoas juridicas de direito publico federal que mantenham
convénios firmados com as Entidades Consignatarias, dentre
os quais: (i) a Marinha do Brasil; (ii) o Exército Brasileiro; (iii) a

Forca Aérea Brasileira; (iv) o INSS; e (v) a Unido Federal.

“Entidade(s) Consignataria(s) Significa a Capital Consig, a ClickBank, a Hoje Previdéncia e/ou
a Apus Digital, responsdveis pela arrecadacdo dos recebiveis
oriundos dos Direitos Creditérios nas respectivas Contas
Fiduciarias de titularidade da Capital Consig, a ClickBank, a
Hoje Previdéncia e/ou a Apus Digital, conforme aplicavel, ou
gualguer outra entidade controlada pelo Grupo AKRK e Qual,

previamente aprovada pelo Gestor;

“Entidade Registradora” Significa a entidade autorizada a funcionar pelo BACEN a
prestar o servigo de registro de Direitos Creditorios Elegiveis e
que sera contratada pela Classe para realizar o registro dos

Direitos Creditorios Elegiveis que sejam passiveis de registro;

“Eventos de Avaliagdo” Eventos definidos no item 18.2 do Anexo cuja ocorréncia
enseja a imediata convocacdo da Assembleia para deliberar se

tais eventos constituem Eventos de Liquidacao.
“Eventos de Liquidagdo” Eventos definidos no item 18.4 do Anexo cuja ocorréncia

enseja a imediata convocacdo da Assembleia para deliberar

sobre a interrupcdao dos procedimentos de liquidagdo da
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Classe ou o plano de liquidacdo elaborado pelos Prestadores

de Servicos Essenciais.

“Eventos de Verificacdo do Eventos definidos no item.17.1 do Anexo cuja ocorréncia
Patrimonio Liquido” enseja a imediata verificacdo, pela Administradora, de se o

Patrimonio Liquido estd negativo.

“Fundo” PAYROLL LOANS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS CONSIGNADOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA.

“Gestora” SUESTE CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade com
sede na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 180, C;j.
172, Itaim Bibi, S3o Paulo/SP, inscrita no CNPJ n°
29.036.872/0001- 91, autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de gestdo de carteira de fundos de investimento
por meio do ato declaratério N° 16.476 de 12 de julho de
2018.

“Grupo AKRK e Qual” Significa, na data de aquisicdo de Cotas do Fundo, os sécios, as
empresas e entidades afiliadas e/ou os colaboradores do
Grupo AKRK Participagdes S.A., sociedade por agdes com sede
na Av. Regente Feijo, 944, cond.1505, bloco A, na Cidade de
S30 Paulo, Estado de S3o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n@
33.974.657/0001-09 e/ou do Grupo QUAL Holding S.A,
sociedade por acdes com sede na Av. Regente Feijo, 944,
cond.1505, bloco A, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob o n® 44.891.365/0001-29.

“Hoje Previdéncia” Significa a Hoje Previdéncia Privada, entidade de previdéncia,
com sede na Rua da Quitanda, n? 30, GRP 904 e 906, CEP
20011-030, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 29.961.505/0001-02;

10
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“IGP-M" Significa o indice Geral de Precos do Mercado, divulgado pela
Fundacdo Getllio Vargas, ou outro indice que venha a

substitui-lo;

“{ndice DC/PL” Significa o indice que mede o percentual de Direitos

Creditorios em relacdo ao montante total do Patrimonio

Liguido;
“Indice de Arrecadagdo das Significa o indice de arrecadacdo das Contas Fiducidrias, a
Contas Fiduciarias” ser calculado pelo GESTOR no monitoramento do fluxo de

créditos recebidos nas Contas Fiduciarias, que sera

apurado de acordo com a seguinte férmula:

VR
Arrecadacgaol p = (m)

Onde:

ArrecadacdoCF: Indice de Arrecadacdo nas Contas

Fiducidrias calculado na Data de Verificac3o;

VR: somatdrio dos valores efetivamente depositados nas
Contas Fiducidrias pelos Entes Publicos Conveniados,
apurado pelo GESTOR, mediante o recebimento das
informacdes pertinentes enviadas pelo CUSTODIANTE no

12 (primeiro) Dia Util seguinte a cada Data de Verificac3o.

VAR: somatério dos valores a receber indicados nos arquivos
fornecidos pelos Entes Publicos Conveniados, apurado pelo
GESTOR, mediante o recebimento das informagdes
pertinentes enviadas pelo CUSTODIANTE no 12 (primeiro) Dia

Util seguinte a cada Data de Verificagdo.

“Indice de Atraso” Significa o indice de atraso de pagamento dos Direitos

Creditorios a ser utilizado na avaliacdo do desempenho dos

11
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Direitos Creditdrios da carteira da CLASSE, que serd

calculado de acordo com a seguinte férmula:

PNP; |

Anaso, =|
PT,

Onde:

AtrasoF;D: Indice de Atraso calculado para a faixa F na

Data de Verificacdo;

PTD: somatério do valor nominal dos Direitos Creditérios
na Data de Verificacdo, sendo Direitos Creditérios a vencer
e vencidos e ndo pagos por até 180 (cento e oitenta) dias,
excluindo-se o somatério do valor nominal dos Direitos
Creditérios integralmente provisionados, integrantes da

carteira da CLASSE;

PNPF;D: somatdrio do valor nominal dos Direitos
Creditdorios que contenham, na respectiva Data de
Verificacdo, qualquer Direito Creditério com data de

vencimento até o Ultimo Dia_ Util do més calendario

imediatamente anterior a Data de Verificacdo, vencido e

nao pago conforme a respectiva faixa de atraso F;

F: Faixa de dias de atraso, respeitado os seguintes conjuntos:

1) F30: faixa de atraso acima de 30 (trinta) dias;

2) F60: faixa de atraso acima de 60 (sessenta) dias;

3) F90: faixa de atraso acima de 90 (noventa) dias;
“Indice de Perda Liquida” significa o indice de perda acumulada dos Direitos

12
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Creditdrios a ser utilizado na avaliagdo do desempenho dos
Direitos Creditérios da carteira da CLASSE, que serd

calculado de acordo com a seguinte férmula:

PA, |

P:

Perda n = !

Onde:

PerdaD: Indice de Perda Liquida calculado na Data de

Verificacdo;

PD: somatdrio do valor de face de todos os Direitos

Creditorios adquiridos, cuja data de vencimento seja

inferior a Data de Verificagdo; [

PAD: somatdrio do valor de face dos Direitos Creditérios
vencidos e ndo pagos por 180 (cento e oitenta) dias ou mais
na Data de Verificagdo.

“(ndice de Pré-pagamento” Significa o indice de pré-pagamento dos Direitos
Creditdrios a ser utilizado na avaliacdo do desempenho dos
Direitos Creditorios da carteira da CLASSE, que sera

calculado de acordo com a seguinte férmula:

pPMT, =| 22 '

Onde:

13
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PPMTD: Indice de Pré-Pagamento na Data de Verificac3o;

PD: somatdrio do valor contdbil dos Direitos

Creditoriosintegrantes da carteira da CLASSE na data

referencial de calculo (total de Direitos Creditorios);

PPD: somatdrio do valor de recursos pagos pelos tomadores
sobre os Direitos Creditorios a titulo de liquidacdo antecipada

no més de apuracao.

“(ndice de Subordinag&o” E a relag3o entre (i) o valor agregado das Cotas Mezanino
e das Cotas Juniores em circulagdo; e (ii) o Patrimdnio
Liguido, que deve ser, a todo momento, igual ou superior a

25% (vinte e cinco por cento) do Patrimonio Liquido.

“{ndice de Subordinacio A razdo entre (i) a soma do valor total das Cotas Juniores; e
Mezanino” (i) o Patrimonio Liquido do Fundo. Como regra geral, até o
resgate integral das Cotas Mezanino, o Indice de
Subordinagdo Mezanino deverd ser equivalente a, no

minimo, 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido.

“Indice de Resolugdo de Significa o indice de resolucdo de endosso dos Direitos
Endosso” Creditdrios a ser utilizado na avaliagdo do desempenho dos
Direitos Creditorios da carteira da CLASSE, que sera

calculado de acordo com a seguinte férmula:

Resolugdop= (=2)

PMp

Onde:

14
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ResolucdoD: indice de Resolu¢do de Endosso calculado em

cada Data de Verificacdo;

CMD: somatadrio dos valores recebidos pela CLASSE a titulo

de resolucdo de endosso, no més de cada Data de

Verificacdo; e

PMD: somatério do valor contabil dos Direitos Creditérios
integrantes da carteira da CLASSE em cada Data de

Verificacdo.

Para fins de célculo do Indice de Resolucdo de Endosso, sera
contabilizado o valor integral do Direito Creditério cujo
endosso tiver sido resolvido, ndo havendo a possibilidade de
resolucdo parcial do endosso de Direitos Creditérios

decorrentes de uma mesma CCB.

“Investidores Autorizados” Significam os Investidores profissionais, conforme definidos
no artigo 11 da Resolugdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021,
vinculados por interesse Unico e indissociavel, nos termos da

Resolugdo CVM 175.

“Operag0es de Derivativos” Significam as operagdes em mercados de derivativos nas
modalidades swap, termos, opg¢des, celebradas entre o Fundo
e qualquer Contraparte de Derivativos Autorizada, com o

objetivo de proteger posicoes detidas a vista, até o limite

dessas.
“Patrimonio Liquido” Patriménio liquido da Classe.
“Politica de Cobranga” A politica de Cobranca do Agente de Cobranca, conforme

definida no Contrato de Cobranca e ao Apenso Il deste

Regulamento.

15




“Portal de Consignagao”

“Prestadores de Servicos

Essenciais”

“Preco de Aquisicdo”

“Recibo/Autorizagdo de

Inclusdo de Consignagdo”

“Regulamento”

“Resolugdo CVM 30”

“Resolucdo CVM 160”

“Resolugcdo CVM 175"

“Reserva de Encargos”

“Subclasse”
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Significa o portal do respectivo Ente Publico Conveniado, por
meio do qual as Entidades Consignatdrias efetivam a
consignacdo em folha de pagamento e/ou beneficio das

parcelas das respectivas CCB de cada um dos Devedores.

A Administradora e a Gestora, quando referidas em conjunto

e indistintamente.

Significa o preco de aquisicdo calculado nos termos do item

7.12 do Anexo |, deste Regulamento.

Significa o recibo ou autorizacdo fornecida(o) pelo Ente
Publico Conveniado, em relacdo a cada Devedor, como meio
de comprovacdo do registro da CCB no respectivo Portal de
Consignacao;

O regulamento do Fundo. Todas as referéncias ao
Regulamento incluirdo o Anexo, os seus suplementos e os

Apéndices.

significa a Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,

conforme alterada.

significa a Resolugdo da CVM n? 160, de 13 de julho de 2022;

significa a Resolucdo da CVM n? 175, de 23 de dezembro de

2022, conforme alterada;

Reserva para pagamento dos encargos do Fundo e da Classe,

nos termos do item 15.1 do Anexo.

As subclasses das Cotas.
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“Suplemento” O suplemento da Subclasse, contendo as caracteristicas

especificas de cada uma delas, se aplicavel.

“Taxa de Administragao” Remuneragdo devida nos termos do item 5.1 do Anexo.

“Taxa de Cobranca” Remuneracdo devida nos termos do item 5.10 do Anexo.

“Taxa de Gestdo” Remuneracgdo devida nos termos do item 5.3 do Anexo.

“Termo de Adesdo” significa o termo de adesdo ao Regulamento, assinado pelos
Cotistas;

“Termo de Endosso” significa os termos de endosso de cada CCB e que contém as

particularidades de cada endosso de CCB que venha a ser
firmada entre o Endossante, o Fundo (representado pela

Gestora) e a Gestora.

2. CARACTERISTICAS DO FUNDO

2.1 O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos

creditdrios, conforme o Anexo Normativo Il a Resolu¢do CVM n2 175/22.

2.2 O Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, sendo vedada a afetagdo ou a
vinculagdo, a qualquer titulo, de parcela do patriménio do Fundo a qualquer subclasse de Cotas.
Os Prestadores de Servicos Essenciais poderdo criar novas Classes e Subclasses, conforme

vigéncia da Resolugdo CVM 175.

2.2.1 As disposicOes relativas a Classe encontram-se no Anexo.
3. PRAZO DE DURAGAO E EXERCICIO SOCIAL DO FUNDO
3.1 O funcionamento do Fundo ter3d inicio na Data de Inicio do Fundo. O Fundo tera

prazo de duracdo indeterminado.
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3.2 O exercicio social do FUNDO terd duracdo de 1 (um) ano, encerrando-se no
ultimo dia do més de dezembro, o FUNDO e suas classes de cotas (“Classes de Cotas”) serdo
auditados ao final desse prazo, devendo as referidas demonstracdes financeiras auditadas serem
disponibilizadas a CVM e aprovadas pelos cotistas em assembleia de cotistas, nos termos da

legislacdo vigente.
4, PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

4.1 A administracdo fiduciaria do Fundo serd realizada pelo BANCO DAYCOVAL S.A.,,
instituicdo financeira devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de administrador fiduciario, nos
termos do Ato Declaratério CVM n2 17.552, de 5 de dezembro de 2019, com sede na cidade de
S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.793, Bela Vista, CEP 01.311-200, inscrita
no CNPJ/MF sob o n? 62.232.889/0001-90.

4.2 A gest3o do Fundo serd realizada pela SUESTE CAPITAL GESTAO DE RECURSOS
LTDA., sociedade com sede na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 180, Cj. 172, Itaim
Bibi, Sdo Paulo/SP, inscrita no CNPJ n°® 29.036.872/0001- 91, autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de gestdo de carteira de fundos de investimento por meio do ato declaratério N°

16.476 de 12 de julho de 2018.

4.3 A afericdo de responsabilidades dos Prestadores de Servicos Essenciais, bem
como dos Demais Prestadores de Servicos tem como parametros as obrigacdes previstas na
Resolugdo CVM 175 e em regulamentagdes especificas, assim como aquelas previstas neste

Regulamento e nos respectivos contratos de prestagao de servicos.

5. OBRIGAGOES, VEDAGOES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE
SERVICOS ESSENCIAIS

Obrigacbes da Administradora

5.1 A Administradora, observadas as limitagdes estabelecidas no Regulamento e na
legislacdo e na regulamentacdo aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a

administracdo do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacgao.
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5.2 Sem prejuizo de outras obrigacGes legais e regulamentares a que esteja sujeita,

a Administradora obriga-se a:

(a) cumprir as obrigacGes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos
artigos 82, 83, 104 e 106 da parte geral da Resolucdo CVM n2 175/22 e nos artigos 27,30
e 31 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175/22;

(b) observar as vedacdes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial, nos

artigos 45, 101 e 103 da parte geral da Resolucdo CVM n2 175/22;

(c) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
(1) o registro de Cotistas;
(2) o livro de atas de Assembleias;
(3) o livro ou a lista de presenca de Cotistas;
(4) os pareceres do Auditor Independente; e
(5) os registros contdbeis referentes as operagdes e ao patrimonio da Classe;
(d) solicitar, se for o caso, a admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado;
(e) pagar, as suas expensas, a multa cominatdria por cada dia de atraso no cumprimento dos

prazos previstos na regulamentagdo aplicavel;

(f) elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais do Fundo exigidas pelo
Regulamento e pela regulamentacdao em vigor, notadamente pelo artigo 27 do Anexo

Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175/22;
(g) manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servigcos contratados

em nome do Fundo, incluindo os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como as demais

informacgdes cadastrais do Fundo e da Classe;
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(h) manter o servico de atendimento aos Cotistas, nos termos do item 12.4 abaixo,

responsavel pelo esclarecimento de duividas e pelo recebimento de reclamacées;

(i) monitorar as hipdteses de liquidacdo antecipada do Fundo e se suas Classes de Cotas, se
houver;
(i) observar as disposicées do Regulamento e seus anexos, bem como do Acordo

Operacional;

(k) protocolar perante a CVM, para fins de registro, com o auxilio da Gestora, o documento
de constituicdo do Fundo, o presente Regulamento, seus Anexos e aditamentos, nos

termos da Resolucdo CVM 175;

(1 cumprir as deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia Especial de

Cotistas;

(m) adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolugdo CVM

n2 175/22;

(n) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes contabeis,
manter, separadamente registros com informagdes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociac¢do realizada entre (1) de um lado, qualquer dos Prestadores de
Servicos Essenciais, o Custodiante e/ou as suas respectivas partes relacionadas, tais como

definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto; e (2) de outro, a Classe;

(o) fornecer, anualmente, aos Cotistas, documento contendo informacdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més

de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e seu respectivo valor;

(p) efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre a rentabilidade auferida pelos

Cotistas, nos termos da legislacdo aplicavel;

(a) encaminhar, ao Sistema de Informacfes de Créditos (SCR) do BACEN, documento

composto pelos dados individualizados de risco de crédito relativos a cada operacdo de
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crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de

computadores;

(r) obter das Entidades Consignatarias autorizacdo especifica de cada Devedor, passivel de
comprovacdo, para fins de consulta as informacgdes no Sistema de Informacdes de

Créditos (SCR) do BACEN;

(s) contratar, em nome do Fundo, conforme aplicavel, os seguintes servicos: tesouraria,
controle e processamento de ativos, escrituracdo de cotas, auditoria independente,
registro de direitos creditdrios, custddia de direitos creditérios, custédia de valores
mobilidrios, guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatdrios, e liquidagao

fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios;

(t) calcular e divulgar o valor da Cota e do Patrimonio Liquido das Classes de Cotas e
Subclasses, se houver, em periodicidade compativel com o prazo entre o pedido de

resgate e seu pagamento, conforme previsto neste Regulamento;

(u) disponibilizar, mensalmente, em seu website, as informagdes previstas no artigo 35 do
Anexo Complementar V das Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de

Recursos de Terceiros da ANBIMA (“Regras e Procedimentos ANBIMA”), ou no dispositivo

gue venha a substitui-lo;

(v) divulgar todas as informacdes exigidas pela regulamentacdo pertinente e por este

Regulamento;

(w) prestar, diretamente ou por meio de prestador de servicos subcontratado, os demais
servigos previstos nos artigos 38 e 39 do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175, com
relacdo aos Direitos Creditérios Adquiridos registrados na Entidade Registradora, quando

passiveis de registro, nos termos das normas vigentes;

(x) monitorar:
(1) a ocorréncia de qualquer dos eventos de verificagdo do Patriménio Liquido
negativo;
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(y) no caso de decretacdo de regime de administracdo especial temporaria (RAET),
intervencdo, liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicdo na qual seja
mantida a conta de titularidade do Fundo ou a Conta Vinculada, tomar as medidas
cabiveis para o redirecionamento do fluxo de recursos decorrentes do pagamento dos
Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe

para a conta de titularidade do Fundo mantida em uma outra instituicdo;

(2) elaborar a metodologia de provisdao de perdas dos Direitos Creditérios, mantendo-a
atualizada e em conformidade com as boas praticas de mercado e as disposi¢des legais,
regulamentares e autorregulacdo aplicaveis, em especial, o Codigo de Administragdo de

Recursos de Terceiros da ANBIMA (“Cédigo ANBIMA”) e as Regras e Procedimentos

ANBIMA;

(aa) manter atualizados e em perfeita ordem os documentos recebidos da Gestora, pelo prazo

estabelecido no Acordo Operacional e na legislacdo aplicavel;

(bb)  observar, no que for aplicavel ao Fundo e as suas atividades, as regras de autorregulacdo

da ANBIMA.

5.2.1 A Administradora deve diligenciar para que os prestadores de servicos por ela
contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo,

para permitir o efetivo controle sobre a movimentag¢do dos Documentos Comprobatdrios.

5.2.2 Sem prejuizo de suas responsabilidades nos termos deste Regulamento, a
Administradora poderd contratar, em nome do Fundo, empresa especializada para realizar a

guarda dos Documentos Comprobatérios, podendo o Custodiante ser contratado para tanto.

5.2.3 A contratacdo e/ou a substituicdo do prestador dos servicos de guarda dos
Documentos Comprobatérios, bem como toda e qualquer alteracdo do contrato de depdsito
firmado com o prestador de servicos, deverdo ser prévia e expressamente aprovadas pela

Administradora.

Obrigacbes da Gestora

5.3 A Gestora, observadas as limitacdes estabelecidas no Regulamento e na

legislacdo e na regulamentacdo e autorregulamentacdo aplicdveis e vigentes, tem poderes para
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praticar os atos necessdrios a gestdo do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacdo, assim
entendidos os de selecdo, avaliagdo, aquisicdo, alienacdo, subscricdo, conversdo, permuta e
demais direitos, inclusive politicos, inerentes aos ativos financeiros e modalidades operacionais

gue integram a carteira do Fundo.

5.4 Sem prejuizo de outras obrigacGes legais e regulamentares a que esteja sujeita,

a Gestora obriga-se a:

(a) cumprir as obrigacGes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos
artigos 105 e 106 da parte geral da Resolugdo CVM 175, bem como no paragrafo terceiro

do artigo 27 e nos artigos 32 e 33 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175;

(b) observar as vedacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos

artigos 45 e 101 a 103 da parte geral da Resolucdo CVM n2 175/22;

(c) informar a Administradora, imediatamente, caso ocorra a alteracdo de qualquer dos

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo;

(d) observar, no que for aplicdvel ao Fundo e as suas atividades, as regras de autorregulacao
da ANBIMA,

(e) providenciar, as suas expensas, a elabora¢do do material de divulgacdo da Classe;

() celebrar, em nome da Classe, todos os documentos relativos a negociacdo dos Direitos

Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez, devendo encaminhar a Administradora,
no prazo previsto na Resolugdo CVM 175, uma cépia de cada documento que firmar em

nome da Classe;

(g) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a

documentacdo relativa as operacdes da Classe;
(h) observar as disposicdes do Regulamento e do Acordo Operacional;

(i) cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia Especial de

Cotistas, conforme aplicavel;
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(i) adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolucdo
CVM 175;

(k) estruturar o Fundo, nos termos do artigo 33, §192, do Anexo Normativo Il a Resolucdo
CVM 175;

(1 estruturar as classes, por meio das seguintes atividades (i) estabelecer a politica de

investimento do Anexo, levando em consideracdo as subclasses de cotas; (ii) estimar a
inadimpléncia dos Direitos Creditérios; (i) estimar o prazo médio ponderado dos Direitos
Creditorios; (iv) estabelecer como se dardo os fluxos financeiros derivados dos Direitos

Creditdrios; e (v) estabelecer as hipoteses de liquidacdo antecipada de cada classe;

(m) executar a politica de investimento da Classe, devendo analisar e selecionar os Direitos
Creditdrios e os Ativos Financeiros de Liquidez para a carteira da Classe, o que inclui, no
minimo, a verificagdo do enquadramento dos Direitos Creditérios a politica de
investimento estabelecida no Anexo, compreendendo a validacdo dos Direitos
Creditérios em relacdo aos Critérios de Elegibilidade e a observancia aos requisitos de
composicdo e diversificacdo da carteira da Classe, bem como de exposicdo ao risco de
capital do Fundo, observados os parametros minimos previstos no artigo 33, inciso Il, do

Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175;

(n) realizar a gestdo dos Direitos Creditérios Adquiridos, incluindo a avaliagdo e o
monitoramento dos Direitos Creditérios Adquiridos e das suas eventuais garantias,
respeitado o disposto neste Regulamento, no Acordo Operacional e nas normas legais,
regulamentares e da autorregulacdo aplicaveis, em especial, o Cédigo ANBIMA e as

Regras e Procedimentos ANBIMA;

(o) conforme aplicavel, (1) registrar os Direitos Creditérios na Entidade Registradora, ou em
mercado de balcdo organizado autorizado pela CVM, ou deposita-los em depositario
central autorizado pela CVM ou pelo BACEN; ou (2) entregar os Direitos Creditdrios ao

Custodiante, conforme previsto no Anexo;

(p) no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo dos Direitos Creditérios, verificar (1) a

possibilidade de ineficacia da cessdo a Classe em virtude de riscos de natureza fiscal,
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alcancando os Direitos Creditorios Adquiridos que tenham representatividade no
patrimonio da Classe, assim como dar ciéncia do risco, caso existente, no termo de
adesdo e no material de divulgacdo do Fundo; e (2) a existéncia, a integridade e a

titularidade do lastro dos Direitos Creditérios, na forma prevista na cldusula 7 do Anexo:

(a) celebrar, em nome do Fundo, todos os documentos relativos a negociacdo dos Direitos

Creditorios, e dos Ativos Financeiros de Liquidez;

(r) monitorar:
(1) o enquadramento da Alocacdo Minima;
(2) a composicao das reservas, inclusive daquelas para pagamento de encargos e da

amortizacdo ou do resgate das Cotas;

(3) o enquadramento de indice de subordinacdo, se houver;

(4) Monitorar o indice de Atraso;

(5) Monitorar o indice de DC/PL/

(6) Monitorar o indice Perda Liquida;

(7) Monitorar o indice de Pré-Pagamento; e
(8) Monitorar o indice de Resolugdo de Endosso;
(9) a taxa de retorno dos Direitos Creditorios, considerando, no minimo, as

informacdes disponiveis sobre pagamento, pré-pagamento e inadimplemento

dos Direitos Creditérios;
(10)  acomposicdo da Reserva de Encargos; e

(11) a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo, dos Eventos de Liquidacdo e

dos Eventos de Verificagdo do Patrimonio Liquido
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(s) monitorar (1) a adimpléncia dos Direitos Creditérios e diligenciar para que os
procedimentos de cobranca extrajudicial ou judicial da Gestora sejam adotados em
relacdo aos Direitos Creditérios inadimplidos; e (2) mensalmente, a taxa de retorno dos
Direitos Creditérios, considerando, no minimo, as informac¢des disponiveis sobre

pagamentos, pré-pagamento e inadimpléncia dos Direitos Creditérios;

(t) acompanhar o fluxo de conciliagdo do pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos
com base nas informacdes disponibilizadas por terceiros, incluindo, mas ndo se limitando,

ao Custodiante, cedentes e, se contratado, Agente de Cobranca;

(u) em caso de eventual desenquadramento da Alocacdo Minima do Fundo, notificar a
Administradora a respeito do desenquadramento e comunicd-la quando o

enquadramento for novamente reestabelecido;

(V) fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitado, na
esfera de sua competéncia, informacGes relativas as operacdes do Fundo e as demais

atividades que vier a desenvolver durante a gestdo da carteira do Fundo;
(w) responsabilizar-se pelo cadastro da Classe junto a outras instituicGes, conforme o caso;

envidar seus melhores esfor¢os para que a Classe mantenha o prazo médio de sua
carteira de Ativos Financeiros de Liquidez em niveis que possibilitem o enquadramento
do Fundo, para fins tributdrios, como fundo de investimento de longo prazo. Ndo ha
garantia, contudo, de que a Classe Unica terd o tratamento tributario aplicavel aos
fundos de investimento de longo prazo;

(x) propor a Administradora convocacdo de Assembleias; e

(y) informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualguer alteracdo em prestador de

servico por ele contratado;

(2) constituir procuradores para proceder a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos
Creditérios vencidos e ndo pagos, sendo que todas as procuracdes outorgadas pela
Gestora, em nome do Fundo, deverdo ter prazo de validade de até 12 (doze) meses
contado da data da sua outorga, com excecdo das procuracdes com poderes de
representacdo em juizo, que poderdo ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com

finalidade especifica.
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(aa) A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias gerais referentes
aos ativos integrantes da carteira do Fundo, em especial aos Direitos Creditdrios, que
confiram aos seus titulares direito de voto, a qual disciplina e define os principios gerais,
0 processo decisério e as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de
voto. A politica de voto de que trata este item ficard disponivel para consulta publica na

rede mundial de computadores, no endereco https://sueste.capital/.

54.1 A Gestora devera exercer suas atividades buscando sempre as melhores
condi¢Bes para o Fundo, empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma dispensar a administracdo de seus préprios negécios, atuando com lealdade em relacdo
aos interesses dos Cotistas, do Fundo e da Classe de Cotas, evitando praticas que possam ferir a
relacdo fiducidria e respondendo por quaisquer infracdes ou irregularidades que venham a ser
cometidas no exercicio de suas atribuicGes, devendo praticar todos seus atos com a estrita
observancia: (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis; (ii) deste Regulamento, do Anexo
e dos Suplementos; (iii) das deliberacdes aprovadas pelos Cotistas reunidos nas Assembleias; e
(iv) dos deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacdo e de preservacdo dos direitos

dos Cotistas.

5.4.2 A Gestora poderd contratar Agente de Cobranca para dar suporte e auxiliar na

cobranca dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe, nos termos do Anexo.

5.4.3 A Gestora poderd, ainda, conforme aplicavel e necessario, em nome do Fundo,

contratar terceiros devidamente habilitados e autorizados a prestar os seguintes servigos:
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(i) intermediagdo de operac¢des para a carteira de ativos;

(ii) distribuicdo de Cotas;

(iii) consultoria de investimentos;

(iv) consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar a Gestora, em suas
atividades de andlise e selecdo de Direitos Creditdrios para integrarem a carteira do
Fundo;

(v) classificagdo de risco por Agéncia Classificadora de Risco;

(vi) formador de mercado;

(vii) cogestdo da carteira de ativos; e

(viii)  outros servigos em beneficio do Fundo ou da Classe.

Vedacbes

5.5 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, nas suas respectivas esferas de

atuacdo, em nome do Fundo, sem prejuizo de outras disposices previstas na Resolucdo CVM

175:

(a) receber depdsito em conta corrente que nao seja de titularidade da Classe de Cotas ou
seja Conta Vinculada;

(b) aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome de terceiros que
nao representem o Fundo, ressalvada a possibilidade de formalizagdo de garantias em
favor da Administradora, Gestora ou terceiros que representem o Fundo como titular da
garantia, que devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos préprios
patrimonios;

(c) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses autorizadas pela Resolugdo CVM
175 e pelo Regulamento, notadamente nos itens 5.6.3 e 5.5.4 abaixo;

(d) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo das Cotas
subscritas a prazo;

(e) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
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(f) utilizar os recursos da Classe para o pagamento de seguro contra perdas financeiras dos
Cotistas;
(g) aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome de terceiros que

nao representem o Fundo, ressalvada a possibilidade de formalizacdo de garantias em
favor da Administradora, da Gestora ou terceiros que representem o Fundo ou a Classe
como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos

seus proprios patrimonios;

(h) emitir Cotas em desacordo com este Regulamento;

(i) realizar operagGes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento

nao previstos neste Regulamento;

(i) aplicar recursos do Fundo diretamente no exterior; e

(k) praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doagdes que o FUNDO estiver
autorizado a fazer nos termos de seu regulamento, conforme previsto no § 22 do art. 118

da Parte Geral da Resolugdo CVM 175.

5.5.1 A vedacdo que trata o item (c) da cldusula 5.5. acima é inaplicavel no
ambito de emissdes de valores mobilidrios, nas quais a garantia é constituida em prol da

comunhdo de investidores, que sdo representados por um agente de garantia.

5.5.2 A vedagdo que trata o item (a) da clausula 5.5. acima também se aplica

para todos os demais prestadores de servico do Fundo.

5.5.3 A Gestora podera tomar e dar os ativos integrantes da carteira da Classe
em empréstimo, desde que tais operacBes de empréstimo sejam cursadas

exclusivamente por meio de servico autorizado pelo BACEN ou pela CVM.
5.5.4 A Gestora podera contrair empréstimos, em nome da Classe, para fazer

frente ao inadimplemento de qualquer Cotista que deixe de integralizar as Cotas por ele

subscritas, observado o disposto no artigo 113, V, da parte geral da Resolugdo CVM 175.
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5.5.5 A Gestora somente podera prestar fianca, aval, aceite ou qualquer outra
forma de retencdo de risco, em nome da Classe, relativamente a operagdes relacionadas

a sua carteira.

5.6 Incluem-se entre as obrigacBes da Gestora, sem prejuizo de outras obrigacGes

legais mencionadas supra e regulamentares previstas na Resolu¢cdo CVM 175:

| — decisdo de investimento em Ativos Financeiros, em observancia a politica de

investimento descrita neste Regulamento;

Il - decisdo de desinvestimento pelo Fundo em Ativos Financeiros, inclusive com a

negociacdo de acordos e contratos com terceiros no caso de alienagao de tais ativos; e

lll - exercicio de direito de voto em assembleia geral de Ativos Financeiros detidos pelo

Fundo, em conformidade com a sua politica de voto.
5.7 E vedado o repasse de informac3o relevante ainda ndo divulgada a que se tenha
tido acesso em razdo de cargo ou posicdo que ocupe em prestador de servico do Fundo ou em

razao de relacdo comercial, profissional ou de confianca com prestadores de servico do Fundo.

Responsabilidades

5.8 A responsabilidade civil dos Prestadores de Servicos em relagdo ao dever de
reparacdo do Fundo e seus Cotistas, aqueles causados por dolo ou culpa devidamente
comprovados por sentenca judicial transitado em julgado, esta limitada a remuneracgdo recebida

nos ultimos 12 (doze) meses.

5.9 Cumpre a Administradora e a Gestora zelar para que as despesas com a
contratacdo de outros prestadores de servicos que ndo constituam encargos do Fundo ndo
excedam o montante total da taxa de administracdo e/ou da taxa de gestdo, conforme aplicavel.
Caso o valor exceda esse limite, cabe a quem contratou o prestador de servico o pagamento da

referida despesa.

5.10 Nos termos do artigo 1.368-D do Cddigo Civil, sem prejuizo das suas atribuicdes

especificas, a Administradora, a Gestora e os Demais Prestadores de Servigos responderdo
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perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de atuacdo, sem
solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus préprios atos e omissGes contrarios ao
Regulamento e as disposicdes legais e regulamentares aplicdveis, sem prejuizo do dever dos
Prestadores de Servicos Essenciais de fiscalizar os Demais Prestadores de Servigos, nos termos da

Resolucdo CVM 175 e da cldusula 4 do Anexo.

5.10.1 Para fins do item 5.8 acima, a afericdo da responsabilidade da
Administradora, da Gestora e dos Demais Prestadores de Servicos tera como parametros
as obrigacGes previstas (a) na Resolugdo CVM 175 e nas demais disposicOes legais e
regulamentares aplicaveis; (b) no Regulamento, incluindo o Anexo, os seus suplementos

e os Apéndices; e (c) nos respectivos contratos de prestacdo de servicos, se houver.
6. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

6.1 A Administradora e a Gestora deverdo ser substituidas nas hipdteses de
(a) descredenciamento, por decisdo da CVM, para o exercicio profissional de administragdo de
carteira de valores mobilidrios, nas categorias de administrador fiduciario e gestor de recursos,

respectivamente; (b) renutncia; ou (c) destituicdo, por deliberacdo da Assembleia.

6.1.1 Havendo pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, fica
vedado a Administradora renunciar a administracdo fiducidria do Fundo, observado o
disposto no item 9.3.1 abaixo, sendo permitida, contudo, a sua destituicdo por

deliberacdo da Assembleia.

6.2 Na hipdtese de descredenciamento ou renuncia de qualquer dos Prestadores de
Servigos Essenciais, a Administradora deverd convocar imediatamente a Assembleia, a ser
realizada em até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a substituicdo do Prestador de Servico

Essencial.

6.3 No caso de descredenciamento do Prestador de Servico Essencial, a CVM podera
nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a

convocacdo da Assembleia de que trata o item 6.2 acima.

6.3.1 Caso o Prestador de Servico Essencial descredenciado ndo seja

substituido pela Assembleia prevista no item 6.2 acima, a Classe devera ser liquidada,
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devendo (i) a Gestora permanecer no exercicio de suas funcdes até que a liquidacdo seja
concluida e (ii) a Administradora permanecer no exercicio de suas funcdes até o

cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

6.4 No caso de renuncia do Prestador de Servico Essencial, este deverd permanecer
no exercicio de suas funcdes até que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em, no

maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data de renuncia.

6.4.1 Caso a Assembleia referida no item 6.2 acima aprove a substituicdo do
Prestador de Servico Essencial, mas ndo nomeie um prestador de servico habilitado para
substitui-lo, a Administradora devera convocar uma nova Assembleia para nomear o

substituto do Prestador de Servigo Essencial.

6.4.2 Se (a) a Assembleia prevista no item 6.2 acima ndo aprovar a substituicdo
do Prestador de Servico Essencial, inclusive por falta de quérum, considerando-se as
2 (duas) convocacdes; ou (b) tiver decorrido o prazo estabelecido no item 6.4 acima sem
gue o prestador de servico substituto tenha efetivamente assumido as func¢des do
Prestador de Servico Essencial substituido, a Classe devera ser liquidada, devendo a
Gestora permanecer no exercicio de suas funcdes até que a liquidacdo seja concluida e a

Administradora, até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

6.5 O Prestador de Servico Essencial substituido deverd, sem qualquer custo
adicional para a Classe, (a) colocar a disposicdo do seu substituto, em até 15 (quinze) dias a contar
da data da efetiva substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais
informacdes sobre o Fundo e a Classe, incluindo aqueles previstos no artigo 130 da parte geral
da Resolugdo CVM 175, de forma que o prestador de servigo substituto possa cumprir os deveres
e obrigacdes do Prestador de Servigco Essencial sem solucdo de continuidade; e (b) prestar
qualquer esclarecimento sobre a administracao fiduciaria ou a gestdo do Fundo, conforme o caso,

gue razoavelmente lhe venha a ser solicitado pelo prestador de servico que vier a substitui-lo.

6.6 No caso de decretacdo de regime de administracdo especial temporaria (RAET),
intervencao, liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servico Essencial, o
administrador temporario, o interventor ou o liquidante, conforme o caso, assumira as suas
funcdes, podendo convocar a Assembleia para deliberar sobre (a) a substituicdo do Prestador de

Servico Essencial; ou (b)a liquidacdo da Classe. A partir de pedido fundamentado do
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administrador tempordrio, do interventor ou do liquidante, conforme o caso, a CVM poderd

nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso.

6.7 As disposicGes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servigcos Essenciais

aplicam-se, no que couberem, a substituicdo dos Demais Prestadores de Servicos.
7. ENCARGOS

7.1 Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolugao CVM 175 e do artigo 53 do

Anexo Normativo Il a Resolugcdo CVM 175, constituem encargos do Fundo e da Classe:

(a) taxas, impostos ou contribuicBes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que

recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo ou da Classe;

(b) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios

e informacdes periddicas previstas na Resolucdo CVM 175;

(c) remuneracdo devida aos prestadores de servigos contratados pela Gestora e
subcontratados pelo Custodiante para, respectivamente, a verificacdo e a guarda dos

Documentos Comprobatdrios, nos termos do presente Regulamento, se for o caso;

(d) honordrios e despesas de advogados contratados para a elaboragdo ou a revisdo de
documentos relativos ao Fundo ou a distribuicdo publica das Cotas de qualquer subclasse,
incluindo, sem limitagdo, os custos incorridos para a adaptacao do Fundo as disposi¢cdes

da Resolugdo CVM n® 175/22;

(e) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo e da Classe, inclusive

comunicacdes aos Cotistas;

(f) honorarios e despesas do Auditor Independente;
(g) emolumentos e comissGes pagas por operacdes da carteira da Classe;
(h) despesas com a manutencado de ativos cuja propriedade decorra da execucdo de garantia

ou de acordo com um Devedor;
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(i) despesas com liquidacdo, registro e custddia de operacGes com ativos integrantes da

carteira do Fundo;

(i) honordrios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos em defesa
dos interesses do Fundo e da Classe, Administrador e Custodiante, em juizo ou fora dele,

inclusive o valor da condenacgdo imputada, se for o caso;

(k) gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos integrantes da
carteira da Classe, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices
de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servigos

do Fundo ou da Classe no exercicio de suas respectivas funcdes;

(1 despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos integrantes

da carteira da Classe;
(m) despesas com a realizagdo da Assembleia;

(n) despesas inerentes a constituicdo, a fusdo, a incorporacao, a cisdo, a transformacdo ou a

liquidacdo da Classe;

(o) despesas com a liquidacdo, o registro e a custddia de operag®es com os ativos integrantes

da carteira da Classe;
(p) despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operagGes da carteira da Classe;

(a) despesas inerentes a distribuicdo primaria das Cotas e a admissdo das Cotas a negociacdo

em mercado organizado;

(r) Taxa de Administracdo e Taxa de Gestéo;
(s) taxa de distribuicdo das Cotas;
(t) despesas relacionadas ao servigo de formagdo de mercado para as Cotas;
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(u) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, nos termos da

Resolucdo CVM 175 e do Regulamento;
(V) remuneracdo devida ao Custodiante;

(w) despesas relacionadas ao registro dos Direitos Creditorios no mercado de balcdo

organizado autorizado pela CVM;

(x) despesas com o registro dos Direitos Creditérios em Entidade Registradora;

(v) despesas com a contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco, que tenha sido

contratada pela Gestora;

(z) despesas com consultoria especializada e o(s) Agente(s) de Cobranca, caso contratados.
7.1.1 Qualquer despesa ndo prevista no item 7.1 acima como um encargo do
Fundo ou da Classe deverd correr por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver
contratado.

7.1.2 Estdo abrangidos como encargo do Fundo, nos termos do artigo 117,
inciso VI, da Parte Geral da Resolugdo CVM n? 175/22 e do item 7.1 (j) deste
Regulamento, os honorarios advocaticios contratuais, os honordrios de sucumbéncia, as
custas, as despesas processuais e quaisquer outros custos ou encargos arbitrais, judiciais
e extrajudiciais, bem como eventuais condenac¢des imputadas aos prestadores de
servicos essenciais do Fundo, quando figurarem: (a) no polo passivo ou ativo de a¢Ges
judiciais ou procedimentos arbitrais, conjunta e diretamente com o Fundo, de maneira
ndo justificada; ou (b) isoladamente, no polo passivo de a¢des judiciais ou procedimentos

arbitrais em que, por sua natureza, o Fundo devesse responder.

7.1.3 Caso, por decisdo judicial transitada em julgado, reste caracterizada a
responsabilidade de qualquer prestador de servicos essencial do Fundo por ter agido
dolosamente ou com culpa grave, este devera ressarcir o Fundo das despesas e valores

que tenham sido suportados pelo Fundo, na proporcdo cabivel, em decorréncia do

disposto no item acima.
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7.2 Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, todos os encargos
e contingéncias do Fundo serdo debitados do patrimbnio da Classe, respeitada a ordem de

alocacdo de recursos na cldusula 16 do Anexo.

7.3 Parcelas da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo, respectivamente,
poderdo ser pagas diretamente aos prestadores de servicos contratados, observado que o
somatodrio dessas parcelas ndo pode exceder o montante total da Taxa de Administracdo e da

Taxa de Gestdo, conforme o caso.

8. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DA CLASSE, DO PATRIMONIO
LIQUIDO E DAS COTAS

8.1 Os Direitos Creditdrios terdo o seu valor calculado, todo Dia Util, observado o

disposto na regulamentacdo aplicavel.

8.2 Os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe terdo o seu
valor de mercado apurado, todo Dia Util, conforme a metodologia descrita no manual de
precificacdo de ativos da Administradora, disponivel na sua pdagina na rede mundial de

computadores.

8.3 As provisdes e as perdas relativas aos Direitos Creditérios, e aos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe serdo calculadas pela Administradora,
de acordo com a regulamentacgdo vigente e a metodologia descrita no manual de provisdo para

perdas da Administradora, também disponivel na sua pdgina na rede mundial de computadores.

8.4 O Patriménio Liquido sera equivalente ao valor das Disponibilidades, acrescido

do valor dos Direitos Creditérios, deduzidas as exigibilidades e as provisées do Fundo.

8.5 As Cotas terdo o seu valor calculado, todo Dia Util, nos termos da clausula 11 do
Anexo.

9. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

9.1 Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patriménio Liquido estd negativo, a

Administradora imediatamente (a) suspendera a subscricdo de novas Cotas e o pagamento da
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amortizacdo e do resgate das Cotas; (b) comunicara a verificagcdo do Patrimoénio Liquido negativo
a Gestora, que devera interromper a aquisicdo de novos Direitos Creditérios; e (c) divulgara fato

relevante, nos termos do item 11.2 abaixo.

9.1.1 Em até 20 (vinte) dias a contar da verificacdo do Patrimdnio Liquido
negativo, a Administradora devera (a) elaborar, em conjunto com a Gestora, um plano
de resolucdo do Patrimoénio Liquido negativo, que contemple, no minimo, os requisitos
previstos no artigo 122, caput, Il, “a”, da parte geral da Resolucdao CVM 175; e
(b) convocar a Assembleia, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da conclusdo da sua

elaboracdo, para deliberar sobre o plano de resolucdo do Patriménio Liquido negativo.

9.1.2 Se, apds a adocdo das medidas previstas no item 9.1 acima pela
Administradora, os Prestadores de Servigcos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de modo
fundamentado, que o Patrimonio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da

Classe, a adocdo das medidas previstas no item 9.1.1 acima sera facultativa.

9.1.3 Na hipdtese de, previamente a convocagdo da Assembleia de que trata o
item 9.1.1(b) acima, a Administradora verificar que o Patrimoénio Liquido voltou a ser
positivo, os Prestadores de Servicos Essenciais serdo dispensados de prosseguir com os
procedimentos previstos nesta cldusula 9, devendo a Administradora divulgar novo fato
relevante, nos termos do item 11.2 abaixo, no qual constem o valor atualizado do
Patrimonio Liquido e, resumidamente, as causas e as circunstancias que resultaram no

Patrimobnio Liquido negativo.

9.1.4 Na hipdtese de, posteriormente a convocacdo da Assembleia de que
trata o item 9.1.1(b) acima e anteriormente a sua realizacdo, a Administradora verificar
gue o Patrimonio Liquido voltou a ser positivo, a Assembleia devera ser realizada para
gue a Gestora apresente aos Cotistas o valor atualizado do Patriménio Liquido e as causas
e as circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo, ndo se aplicando o

disposto no item 9.1.5 abaixo.

9.1.5 Na Assembleia prevista no item 9.1.1(b) acima, caso o plano de resolugdo
do Patriménio Liquido negativo ndo seja aprovado, os Cotistas deverdo deliberar sobre
as seguintes alternativas, nos termos do artigo 122, §49, da parte geral da Resolugdao CVM

n2 175/22: (a) o aporte de recursos, préprios ou de terceiros, para cobrir o Patriménio
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Liguido negativo; (b) a cisdo, a fusdo ou a incorporacdo da Classe por outro fundo de
investimento; (c) a liquidacdo da Classe, desde que ndo haja obrigacdes remanescentes
a serem honradas pela Classe; e (d) o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da

Classe.

9.1.6 A Gestora serd obrigada a comparecer a Assembleia mencionada no
item 9.1.1(b) acima, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira da Classe, sendo
certo que a auséncia da Gestora ndo impedird a realizacdo da Assembleia pela
Administradora. Sera permitida a manifestacdo dos credores da Classe na referida
Assembleia, desde que prevista na convocagdo da Assembleia ou autorizada pela mesa

ou pelos Cotistas presentes.

9.1.7 Se a Assembleia de que trata o item 9.1.1(b) acima ndo se instalar por
falta de quérum ou os Cotistas ndo aprovarem qualquer das alternativas referidas no
item 9.1.5 acima, a Administradora deverd ingressar com o pedido de declaracdo judicial

de insolvéncia da Classe.

9.2 A CVM podera pedir a declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, sempre que
identificar situacdo em que o Patrimonio Liquido negativo represente risco para o funcionamento

eficiente do mercado de capitais ou a integridade do sistema financeiro.

9.3 T3do logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia

da Classe, a Administradora devera divulgar fato relevante, nos termos do item 11.2 abaixo.

9.3.1 Respeitado o que dispuser a decisdo no processo de declarac¢do judicial
de insolvéncia da Classe, diante da vedagdo de renuncia da Administradora conforme o
item 6.1.1 acima, fica estabelecido que, a partir do pedido de declaracdo judicial de
insolvéncia da Classe, o pagamento do valor mensal minimo da Taxa de Administracdo
tera prioridade em relacdo aos demais encargos do Fundo e da Classe, preservando-se,

no restante, a ordem de alocacdo de recursos prevista na clausula 16 do Anexo.

9.4 Tdo logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, a
Administradora devera (a) divulgar fato relevante, nos termos do item 11.2 abaixo; e (b) efetuar
o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM, nos termos do artigo 125 da

parte geral da Resolugdo CVM 175.
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10. ASSEMBLEIA

10.1 E de competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas de todas as

subclasses em circulagdo:

(a) deliberar anualmente sobre as demonstracdes contdbeis do Fundo e de sua Classe de
Cotas, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstracdes

contabeis a CVM;

(b) deliberar sobre a substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais;
(c) deliberar sobre a substituicdo do Custodiante;
(d) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo, bem como da

remuneracdo devida a consultoria especializada ou ao Agente de Cobranca, se houver,

inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de reducdo;

(e) deliberar sobre a reducdo ou aumento do indice de subordinacdo, se houver;

(f) alterar o Regulamento, incluindo seus Anexos, exceto nas demais hipdteses previstas no
item 10.1.2;

(g) deliberar sobre a fusdo, a incorporacao, a cisdo, total ou parcial, a transformacdo ou a

liquidacdo da Classe, exceto nas hipoteses previstas nos itens 10.1(i) e (k) abaixo;
(h) deliberar sobre o plano de resolucdo do Patrimonio Liquido negativo;

(i) deliberar sobre o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe e as demais

alternativas previstas no item 9.1.5 acima;

(i) exclusivamente no caso dos Cotistas titulares de Cotas Séniores ou de Cotas Mezanino,
deliberar se um Evento de Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacao;
(k) exclusivamente no caso dos Cotistas titulares de Cotas Séniores ou de Cotas Mezanino,

deliberar sobre a interrupcao dos procedimentos de liquidacdo da Classe ou o plano de
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liquidacdo elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais, na ocorréncia de um

Evento de Liquidacdo; e

(1 deliberar sobre os procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas mediante a

dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios, e dos Ativos Financeiros de Liquidez.

10.1.1 O Regulamento podera ser alterado, independentemente de realizacdo
da Assembleia, nas seguintes hipoteses: (a) necessidade de atendimento a normas legais
ou regulamentares ou a exigéncias da CVM, da entidade administradora do mercado
organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo ou de entidade
autorreguladora; (b) necessidade de atualizacdo dos dados cadastrais dos Prestadores de
Servicos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servicos; ou (c) reducdo da Taxa de

Administracdo, da Taxa de Gestdo.

10.1.2 As alteracBes referidas nos itens 10.1.1(a) e (b) acima deverdo ser
comunicadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da sua
implementacdo. A alteracdo referida no item 10.1.1(c) acima deverd ser comunicada

imediatamente aos Cotistas.

10.2 A competéncia privativa, bem como matérias deliberadas em Assembleia
Especial de Cotistas de uma determinada Classe estdo dispostas na Clausula 14 do Anexo ao

presente Regulamento.

10.3 Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas titulares de,
no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulagdo poderdo, a qualquer tempo, requerer
a convocacgdo da Assembleia para deliberar sobre ordem do dia de interesse da Classe ou da

comunhdo de cotistas.

10.3.1 O pedido de convocacdo da Assembleia pela Gestora, pelo Custodiante
ou pelos Cotistas sera dirigido a Administradora, que, por sua vez, devera convocar a
Assembleia, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do seu recebimento. A
convocacao e a realizacdo da Assembleia serdo custeadas pelos requerentes, salvo se a

Assembleia assim convocada deliberar em contrario.
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10.3.2 A convocacdo da Assembleia deverd ser encaminhada pela
Administradora a cada Cotista e disponibilizada nas pdginas da Administradora, da
Gestora e, durante a distribuicdo publica das Cotas, dos distribuidores na rede mundial

de computadores.

10.3.3 Na convocacgdo, deverdo constar o dia, a hora e o local em que sera
realizada a Assembleia, observado o disposto no item 10.7 abaixo. A convocacdo da
Assembleia deverd enumerar expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a
serem deliberadas, ndo se admitindo que, sob a rubrica de assuntos gerais, haja matérias

gue dependam da aprovagdo da Assembleia.

10.3.4 A Assembleia deverd ser convocada com, no minimo, 10 (dez) dias de

antecedéncia da data da sua realizagdo.

10.3.4.1 A segunda convocacdo poderd constar do mesmo edital da
primeira convocacdo, devendo o edital indicar as datas de realizacdo em primeira
e segunda convocacbes. A data da Assembleia em segunda convocacdo deverd
ocorrer no minimo 1 (um) dia util e no maximo 5 (cinco) dias Uteis apds a data

prevista para a realizagdo em primeira convocacao.

10.3.5 A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacao.
10.4 A Assembleia serd instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista.
10.5 Respeitados os qudruns qualificados no item, as matérias deliberadas na

Assembleia serdo sempre aprovadas pelo voto favoravel dos Cotistas representando a maioria

das Cotas presentes na Assembleia.

10.5.1 As matérias previstas nos itens 10.1(b), (d), (e), (f) e (g) acima serdo
aprovadas, em primeira convocacdo, pelo voto favoravel dos Cotistas representando a
maioria das Cotas em circulacdo e, em segunda convocacdo, pelo voto favoravel dos

Cotistas representando a maioria das Cotas presentes na Assembleia.

10.5.2 Para efeitos de apuracdo dos quoruns de deliberacdo estabelecidos
neste item 10.5, o voto de cada Cotista sera computado de acordo com a propor¢do do

valor das suas Cotas, calculado nos termos da clausula 12 do Anexo, em relagao ao valor
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total agregado das Cotas da respectiva subclasse ou de todas as subclasses, presentes na

Assembleia ou em circulagdo, conforme o caso, na data da convocacdo da Assembleia.

10.5.3 Excepcionalmente caso, a qualguer tempo, o valor das Cotas de uma
determinada subclasse em circulacdo seja zero e este item 10.5 exija o voto dos Cotistas
titulares das Cotas da referida subclasse para a deliberagdo de qualquer matéria na
Assembleia, o voto de tais Cotistas sera computado considerando-se 1 (um) voto por

Cota.

10.5.4 Sempre que, nos termos deste item 10.5, for exigido o voto dos Cotistas
titulares das Cotas de uma determinada subclasse para a deliberacdo de qualquer
matéria na Assembleia, o voto de tais Cotistas devera ser computado,
independentemente da representatividade da referida subclasse de Cotas no Patriménio

Liquido.

10.6 Somente poderdo votar na Assembleia, os Cotistas inscritos no registro de
cotistas do Fundo na data da convocacdo da Assembleia, bem como os seus representantes legais

ou procuradores legalmente constituidos.

10.6.1 Ressalvado o disposto nos itens 10.6.2 e 10.6.3 abaixo, ndo poderdo
votar na Assembleia (a) os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servigos; (b) os sécios, diretores e empregados dos Prestadores de Servigos Essenciais e
dos Demais Prestadores de Servicos; (c) as partes relacionadas dos Prestadores de
Servigcos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos e dos seus respectivos sécios,
diretores e empregados, tais como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse
assunto; (d) o Cotista que tenha interesse conflitante com o do Fundo ou da Classe no
que se refere a matéria em deliberacdo; ou (e) o Cotista, na hipdtese de deliberagdo

relativa a laudo de avaliacdo de bens de sua propriedade.

10.6.2 Uma vez que as Cotas serdao destinadas exclusivamente a Investidores
Autorizados, fica, desde ja, expressamente autorizado o exercicio do direito de voto na
Assembleia (a) pelos Prestadores de Servigcos Essenciais e pelos Demais Prestadores de
Servicos; (b) por sécios, diretores e empregados dos Prestadores de Servicos Essenciais e
dos Demais Prestadores de Servicos; (c) por partes relacionadas dos Prestadores de

Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos e dos seus respectivos sécios,
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diretores e empregados, tais como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse
assunto; (d) pelo Cotista que tenha interesse conflitante com o da Classe no que se refere
a matéria em deliberacdo; e (e) o Cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudo de
avaliacdo de bens de sua propriedade, ndo se aplicando a vedacgdo prevista no item 10.6.1

acima.

10.6.3 A vedacdo de que trata o item 10.6.1 acima também ndo se aplicara
quando (a) os Unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas nos itens 10.6.1(a) a (e)
acima; ou (b) houver a aquiescéncia expressa dos Cotistas representando a maioria das
demais Cotas em circulagdo, que poderd ser manifestada na propria Assembleia ou
constar em permissdo, especifica ou genérica, previamente concedida pelos Cotistas e

arquivada pela Administradora.

10.7 A Assembleia serd realizada de modo parcial ou exclusivamente eletronico, de
acordo com o que for informado aos Cotistas na convocacao. Nos termos do artigo 75 da parte
geral da Resolucdo CVM 175, somente sera admitida a participacdo presencial dos Cotistas, caso

a Assembleia seja realizada de modo parcialmente eletrénico.

10.7.1 A Administradora devera tomar as medidas para garantir a autenticidade
e a seguranca na transmissdo de informacdes, particularmente os votos, que deverdo ser
proferidos por meio de assinatura eletrénica ou outros meios eficazes para assegurar a

identificacdo dos Cotistas.

10.7.2 Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicagdo escrita ou
eletrdnica, desde que recebida pela Administradora até a hora de inicio da realizacdo da

Assembleia e/ou conforme disposto no edital de convocagéo.

10.8 As deliberacbes da Assembleia poderdo, ainda, ser tomadas por meio de

processo de consulta formal, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.
10.8.1 A consulta serd formalizada pelo envio de comunicacdo pela

Administradora a todos os Cotistas, nos termos da cldusula 19 do Anexo, que deverd

conter todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.
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10.8.2 Os Cotistas terdo, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no ambito

da consulta formal.

10.9 O resumo das decisdes da Assembleia deverad ser disponibilizado aos Cotistas no

prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizacdo.
11. INFORMAGOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS

11.1 As informacdes periddicas e eventuais do Fundo e da Classe deverdao ser
divulgadas nas paginas da Administradora e da Gestora na rede mundial de computadores, em
lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, e mantidas disponiveis

para os Cotistas.

11.2 A Administradora serd obrigada a divulgar, assim que tiver conhecimento,
qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos
integrantes da carteira da Classe. A Gestora e os Demais Prestadores de Servicos serdo
responsaveis por informar imediatamente a Administradora sobre qualguer fato relevante de que

venham a ter conhecimento.

11.2.1 Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo
ponderdvel no valor das Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, alienar ou

manter as Cotas.

11.2.2 Qualquer fato relevante devera ser (a) comunicado a todos os Cotistas;
(b) informado a entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam
admitidas a negociacdo; (c)divulgado na pagina da CVM na rede mundial de
computadores; e (d) mantido nas paginas da Administradora, da Gestora e, durante a

distribuicdo publica das Cotas, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

11.2.3 Sdo exemplos de fatos potencialmente relevantes (a) a alteracdo no
tratamento tributario conferido ao Fundo ou aos Cotistas; (b) observado o disposto no
Anexo, a contratacdo de formador de mercado e o término da prestacdo de tal servico;
(c) observado o disposto no Anexo, a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco e o
término da prestacdo de tal servico; (d) a substituicdo da Administradora ou da Gestora;

(e) a fusdo, a incorporacgdo, a cisdo ou a transformacdo da Classe; (f) a alteracdo do
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mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo; e (g)o

cancelamento da admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado;

11.3 A Administradora deverd, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do
més a que se referirem as informacg&es, encaminhar o informe mensal do Fundo a CVM, por meio
do sistema eletrénico disponivel na rede mundial de computadores, conforme o modelo no

Suplemento G da Resolugdo CVM 175.

11.4 A Administradora deverd, ainda, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o
encerramento do trimestre civil a que se referirem as informagdes, encaminhar o demonstrativo
trimestral do Fundo a CVM, por meio do sistema eletrénico disponivel na rede mundial de
computadores, evidenciando as informacdes exigidas pelo artigo 27, V, do Anexo Normativo Il a

Resolugdao CVM 175.
11.4.1 Parafins doitem 11.4 acima, a Gestora deverd, em até 40 (quarenta) dias
ap6s o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacdes, elaborar e
encaminhar a Administradora o relatério contendo as informacdes previstas no artigo 27,

§39, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175.

11.5 As demonstracdes contabeis do Fundo deverdo ser elaboradas e divulgadas de

acordo com as regras especificas editadas pela CVM.
11.5.1 O Fundo tera escrituracao contabil propria.

11.5.2 O exercicio social do Fundo terd duracdo de 12 (doze) meses,

encerrando-se no Ultimo dia de fevereiro de cada ano.

11.5.3 As demonstracdes contabeis do Fundo serdo auditadas anualmente pelo

Auditor Independente.
12. DISPOSICOES FINAIS

12.1 Ndo sera realizada a integralizacdo, a amortizacdo ou o resgate das Cotas em dias

que n3o sejam Dias Uteis. Para fins de clareza, o Fundo opera normalmente durante feriados
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estaduais ou municipais, desde que sejam Dias Uteis, inclusive para fins de apurac3o do valor das

Cotas e de realizacdo da integralizacdo, da amortizacdo e do resgate das Cotas.

12.2 Todas as obrigacdes previstas no Regulamento, inclusive obrigacdes de
pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que n3o seja Dia Util serdo cumpridas no
Dia Util imediatamente subsequente, n3o havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer

acréscimo.

12.3 Todos os prazos previstos no Regulamento serdo contados na forma prevista no
artigo 132 do Coddigo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comego e incluindo-se o dia do
vencimento.

12.4 A Administradora disponibiliza o servico de atendimento aos Cotistas,
responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacdes, por meio do
telefone: (11) 3138-1200, do e-mail: adm.fundos@bancodaycoval.com.br e do endereco fisico:
Avenida Paulista, n2 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo.
13. FORO

131 Fica eleito o foro da cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do Regulamento.

SUESTE CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.

BANCO DAYCOVAL S.A.

(Restante da pdgina foi intencionalmente deixado em branco)
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ANEXO — CLASSE UNICA DE COTAS DO
PAYROLL LOANS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CONSIGNADOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do PAYROLL LOANS FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS CONSIGNADOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Os termos e expressdes utilizados no presente Anexo, quando iniciados com letra maiuscula,
terdo os significados a eles atribuidos na clausula 1 da parte geral do Regulamento, aplicaveis

tanto no singular quanto no plural.
1. CARACTERISTICAS DA CLASSE

1.1 A Classe se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos

creditérios, conforme o Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM n2 175/22.

1.2 A Classe é constituida em regime fechado, de modo que as Cotas somente serdo
resgatadas ao término do prazo de duracdo da respectiva subclasse ou série ou, ainda, em caso
de liquidacdo da Classe. Serd permitida a amortizagdo das Cotas nos termos da cldusula 13 do

presente Anexo.

1.3 Nos termos do artigo 34, inciso Il, alinea “b”, das “Regras e Procedimentos para
FIDC” integrante das “Regras e Procedimentos de Administracdo de Recursos de Terceiros”, da
ANBIMA, vigente desde 30 de novembro de 2023, o Fundo classifica-se como fundo de

investimento em direitos creditorios (FIDC) financeiro de crédito consignado.

2. PRAZO DE DURAGAQ DA CLASSE

2.1 A Classe terd prazo de duracdo indeterminado.

3. PUBLICO-ALVO DA CLASSE

31 As Cotas serdo destinadas exclusivamente aos Investidores Autorizados.
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DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome do Fundo

4.1

A Administradora deverd contratar, em nome do Fundo, com terceiros

devidamente habilitados e autorizados, os servigos de:

(a)

tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira da Classe;

(b) escrituracdo das Cotas;

(c) auditoria independente;

(d) registro dos Direitos Creditorios;

(e) custédia dos Direitos Creditérios, e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira da Classe, incluindo os servicos previstos nos artigos 37 a 39 do Anexo
Normativo Il a Resolugdo CVM 175;

(f) guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios; e

(g) liquidagdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios.

41.1 A Administradora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades
dos Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome do
Fundo, se (a) os Demais Prestadores de Servicos ndo forem participantes de mercado
regulados pela CVM; ou (b) os servicos prestados pelos Demais Prestadores de Servicos
estiverem fora da esfera de atuacdo da CVM.

Auditor Independente

4.2 O Auditor Independente serd contratado para auditar as demonstracdes

contabeis do Fundo, respeitado o disposto no item 11.5 da parte geral do Regulamento.
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Entidade Reqgistradora

4.3 A Entidade Registradora serd contratada para realizar o registro dos Direitos
Creditorios.
43.1 A Entidade Registradora ndo podera ser parte relacionada a Gestora.
432 Nos termos do artigo 37, paragrafo Unico, do Anexo Normativo Il a

Resolucdo CVM 175, serdo dispensados do registro na Entidade Registradora os Direitos
Creditérios que estejam registrados em mercado de balcdo organizado autorizado pela

CVM ou depositados em depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN.

Custodiante

4.4 O Custodiante serd contratado para prestar os servicos de:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira da Classe;

(b) escrituracdo das Cotas;

(c) custédia dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da

carteira da Classe;

(d) verificacdo trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos
Direitos Creditérios, o que for maior, da existéncia, da integridade e da titularidade dos
Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditorios substituidos ou inadimplidos no

respectivo periodo;

(e) guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios;
(f) liquidacdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios; e
(g) cobranca e recebimento, em nome da Classe, de pagamento, resgate de titulos ou

gualquer outra renda relativa aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros de Liquidez

integrantes da carteira da Classe, depositando os valores recebidos diretamente (1) na
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conta de titularidade do Fundo; (2) em uma Conta Vinculada; ou (3) em uma conta de
livre movimentacdo de titularidade do respectivo Cedente, para posterior transferéncia
a conta de titularidade do Fundo, nos termos do artigo 52, lll, do Anexo Normativo Il a

Resolucdo CVM 175.

4.4.1 Para fins da verificagdo dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos
Creditérios substituidos ou inadimplidos prevista no item 4.4(d) acima, o Custodiante
podera utilizar informacgdes disponibilizadas pela Entidade Registradora, conforme
aplicavel, desde que o Custodiante se certifiqgue de que as informacdes disponibilizadas

sdo consistentes e adequadas para tal verificagdo.

4.4.72 A Administradora deverd diligenciar para que o Custodiante possua
regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, para permitir
o efetivo controle sobre a movimentacdo dos Documentos Comprobatérios dos Direitos

Creditorios.

4.43 Os prestadores de servicos subcontratados pelo Custodiante ndo
poderdo ser os originadores dos Direitos Creditdrios, os Cedentes, a Gestora ou as suas
respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam

desse assunto.

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo

4.5 A Gestora devera contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente

habilitados e autorizados, os servicos de:

(a) distribuicdo das Cotas; e
(b) cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos.
451 A Gestora somente serd responsavel por fiscalizar as atividades dos

Demais Prestadores de Servigos contratados pela Gestora, em nome do Fundo, se (a) os
Demais Prestadores de Servicos ndo forem participantes de mercado regulados pela
CVM; ou (b) os servicos prestados pelos Demais Prestadores de Servigcos estiverem fora

da esfera de atuacdo da CVM.
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Distribuidores

4.6 A distribuicdo publica das Cotas deverd ser realizada por distribuidores

devidamente autorizados pela CVM, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

Agente de Cobranca

4.7 A Gestora, em nome do Fundo, contratou o Agente de Cobranca para realizar a
cobranca de direitos creditérios vencidos e ndo pagos, nos termos estabelecidos no Contrato de

Cobranca.
4.7.1 Os servicos do Agente de Cobranca consistem em:
(a) Monitorar diariamente a cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplidos;
(b) Elaborar e fornecer a Administradora e a Gestora, sempre que por elas solicitado,
relatdrios gerenciais (analiticos e sintéticos) relativos ao monitoramento da

cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos; e

(c) Realizar, em alinhamento com as politicas comerciais de cada Cedente, a
cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, nos termos do Contrato de

Cobranca e deste Regulamento.
5. TAXA DE ADMINISTRAGAO, TAXA DE GESTAO, E OUTRAS TAXAS
5.1 Pela prestacdo dos servicos de administracdo fiduciaria do Fundo, a Classe pagara
a Administradora a Taxa de Administracdo, equivalente a 0,18% (dezoito centésimos por cento)
ao ano, calculado sobre o Patriménio Liquido, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta

e dois) Dias Uteis, observado o valor minimo mensal de RS 13.000,00 (treze mil reais).

5.2 Pela prestacdo dos servicos de custédia e controladoria do Fundo, a Classe pagara

a Administradora a Taxa de Custddia, remuneragao equivalente a 0,02% (dois centésimos por
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cento) ao ano, calculado sobre o Patrimonio Liquido, com base em um ano de 252 (duzentos e

cinquenta e dois) Dias Uteis, observado o valor minimo mensal de RS 1.000,00 (mil reais).

5.3 Pela prestacdo dos servicos de gestdo do Fundo, a Classe pagara a Gestora a Taxa
de Gestdo, equivalente a 0,85% (oitenta e cinco centésimos) ao ano incidente sobre o Patriménio

Liquido, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

5.4 A Taxa de Administracdo, a Taxa de Custodia e a Taxa de Gestdo serdo calculadas
e provisionadas todo Dia Util e pagas no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da
prestacdo dos servicos, sendo o primeiro pagamento da Taxa de Administracdo e da Taxa de
Gest3o devido no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més em que ocorrer a Data de Inicio

do Fundo.

5.5 A Administradora e a Gestora poderdo estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo e da Taxa de Gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
Demais Prestadores de Servicos, desde que o somatdério dessas parcelas ndo exceda o valor total

da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestdo, conforme o caso.

5.6 Os valores mensais minimos previstos nos itens 5.1 e 5.2 acima serdo atualizados
anualmente, a partir da Data de Inicio do Fundo, pela variacdo acumulada IGP-M, ou outro indice

gue venha a substitui-lo.

5.7 O valor para contratagao de empresas terceiras para prestacdao dos servigos de
verificagcdo do lastro dos Direitos Creditérios, serdo custeadas diretamente pelo Fundo e ndo

deduzida da Taxa de Administragdo.

5.8 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo ndo incluem os demais encargos do

Fundo ou da Classe, os quais serdo debitados diretamente do patrimonio da Classe.

5.9 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo compreendem as taxas de
administracdo e de gestao das classes cujas cotas venham a ser adquiridas pela Classe, de acordo
com a politica de investimento descrita no presente Anexo. Para fins deste item 5.9, ndo serdo
consideradas as aplica¢des realizadas pela Classe em cotas que sejam (a) admitidas a negociacdo
em mercado organizado; e (b) emitidas por fundos de investimento geridos por partes ndo

relacionadas a Gestora.
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5.10 Pelos servicos relacionados as atividades de cobranca dos Direitos Creditdrios
Inadimplidos, é devida pelo Fundo ao Agente de Cobranca remuneracdo equivalente a
0,25%(vinte e cinco décimos por cento) ao ano, incidentes sobre o valor total de Direitos
Creditérios Elegiveis que integrem o Patrimbnio Liquido no momento de cada apuracgdo
(descontados, portanto, todos os demais ativos e disponibilidades), a ser paga mensalmente, por
periodo vencido contado da Data da 12 Integralizacio de Cotas, até o 52 Dia Util do més

subsequente ao da prestagdo do servigo.

5.11 A Taxa de Cobranca serd calculada e provisionada diariamente, a base de 1/252
(um duzentos e cinquenta e dois avos) por Dia Util, sobre o valor total de Direitos Creditérios

Elegiveis que integrem o Patriménio Liquido do Fundo do Dia Util imediatamente anterior.

5.12 Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de
forma continua a Classe, o presente Anexo ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos
termos do Oficio-Circular-Conjunto n® 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracdo dos distribuidores
gue venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, serd
prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolucdo CVM n2 160, de 13 de julho

de 2022.

5.13 Ndo serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de

ingresso ou taxa de saida.
6. POLITICA DE INVESTIMENTO

6.1 A Classe tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo das suas
Cotas por meio da aplicacdo de recursos, preponderantemente, nos Direitos Creditdrios,

observada a politica de investimento da Classe.

6.1.1 Para fins do artigo 21 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVM 175, a
politica de investimento da Classe abrange, além desta cldusula 6, o disposto nas

cldusulas 7 e 8.

6.2 Apds 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Inicio do Fundo, a Classe

deverd observar a Alocagdo Minima.
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6.2.1 A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditérios que atendam,

cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade, na respectiva Data de Aquisicdo.

6.3 O remanescente do Patriménio Liquido que ndo for aplicado em Direitos
Creditérios podera ser mantido em moeda corrente nacional ou aplicado nos seguintes Ativos

Financeiros de Liquidez:

(a) titulos publicos federais;

(b) operacdes compromissadas com lastro nos Ativos Financeiros de Liquidez referidos no

item 6.3(a) ; e

(c) cotas de classes de fundos de investimento de renda fixa ou de fundo de investimento
referenciado a Taxa DI, que sejam abertos e de longo prazo, com liquidez didria, cujas
politicas de investimento admitam a alocacdo de recursos preponderantemente nos

Ativos Financeiros de Liquidez referidos nos itens6.3(a) a (c) acima.

6.4 A classe podera realizar Operacdes de Derivativos exclusivamente com o objetivo
de protec¢do patrimonial, desde que ndo gere exposi¢cdo superior a uma vez o Patrimonio Liquido

do Fundo.

6.5 Uma vez que as Cotas serdo destinadas exclusivamente a Investidores
Autorizados, a Classe estd dispensada de observar as disposicdes do artigo 45 do Anexo

Normativo Il.

6.6 A Classe ndo podera investir em Ativos Financeiros de emissdo ou que envolvam
retencdo de risco por parte da Administradora, do Custodiante, da Gestora, do Agente de Conta

Fiduciaria e/ou de suas respectivas partes relacionadas.
6.7 A Classe podera realizar operacdo nas quais a Administradora, a Gestora, seus

controladores, sociedades por elas direta ou indiretamente controladas e delas coligadas outras

sociedades sob seu controle comum ou fundos de investimento por elas administradas e/ou
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geridos figurem como contraparte, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de

caixa e liquidez da Classe, mediante prévia aprovacdo da Gestora.
6.8 A Classe podera alienar os Direitos Creditérios a terceiros.

6.9 E vedado a Classe aplicar recursos em Direitos Creditérios e em Ativos

Financeiros de Liquidez no exterior.

6.10 Considerando a Alocacdo Minima, a qual a Gestora de forma discricionaria busca
perseguir, os cotistas passardo a se sujeitar ao Regime Especifico dos Fundos Ndo Sujeitos a

Tributacdo Periddica disposto na Lei n? 14.754, de 12 de dezembro de 2023.

6.11 Caso, por qualguer motivo, a Alocagdo Minima e as condi¢des para classificagao
como entidade de investimento ndo sejam observadas pela Gestora, de acordo com as normas
do Conselho Monetario Nacional e Comissdo de Valores Mobilidrios, ndo sera possivel assegurar

a aplicacdo do Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a Tributacdo Periddica.

6.12 Os dispostos nos artigos anteriores ndo se aplicam aos cotistas sujeitos a regras

de tributacdo especificas, na forma da legislacdo em vigor.

6.13 Ndo obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica de
investimento da Classe prevista neste Anexo, as aplicagdes da Classe estdo, por sua natureza,
sujeitas a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de
liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo. Ainda que a Administradora e a Gestora
mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa elimina¢do da
possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas. E recomendada aos investidores a leitura
atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas estd exposto, conforme descritos na

cldusula 10 do presente Anexo.

6.14 O investimento nas Cotas ndo conta com garantia dos Prestadores de Servicos
Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos, de quaisquer terceiros, de qualgquer mecanismo

de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

6.15 Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos para o Exercicio de Direito de

Voto em Assembleias n2 02”, integrantes das diretrizes do Cédigo de Administracdo de Recursos
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de Terceiros, da ANBIMA, A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM
ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS
MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA
ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE
CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

6.15.1 A politica de exercicio de direito de voto da Gestora esta disponivel na
pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:
https://sueste.capital/

7. DIREITOS CREDITORIOS

Caracteristicas dos Direitos Creditorios

7.1 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe serdo representados por
prestacdes mensais originalmente devidas pelo Devedor ao respectivo Endossante, sempre em
moeda corrente nacional, decorrentes do valor integral das CCBs, oriundas de operacdes crédito

nas modalidades de Cartdo de Crédito Consignado e de Cartdo Beneficio Consignado.

7.1.1 E vedada a aquisicdo de direitos creditérios ndo-padronizados, conforme

definidos no artigo 29, caput, Xlll, do Anexo Normativo Il a Resolucdo CVM n2 175/22.

7.1.2 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe poderdo contar

com garantias reais ou fidejussérias, prestadas pelo Devedor ou por terceiros.

7.2 A cessdo dos Direitos Creditérios a Classe sera definitiva, irrevogavel e irretratavel
e transferird a Classe todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acées
relacionados aos Direitos Creditérios, mantendo-se inalterados os demais elementos da relacdo

obrigacional.

7.2.1 Os Direitos Creditérios poderdo ser adquiridos pela Classe com ou sem

Coobrigacdo de terceiros.

Aquisicdo dos Direitos Creditdrios
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7.3 O endosso dos Direitos Creditérios a Classe observard os procedimentos

descritos a seguir:

(i) As Entidades Consignatdrias e o Endossante encaminhardo a Gestora as informacdes a

respeito dos Direitos Creditérios que o Endossante pretende endossar;

(ii) A Gestora verificara e garantird o atendimento dos Direitos Creditorios aos Critérios de

Elegibilidade e a Politica de Investimento, aprovando ou ndo sua aquisicao;

(iii) O Custodiante podera realizar a verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios, se assim

contratado para tanto;

(iv) A Administradora e o Gestora acompanhardo toda oferta de endosso dos Direitos

Creditorios;

(v) cumpridas e aprovadas as etapas acima, sera assinado o respectivo Termo de Endosso

pelo Fundo (representado pela Gestora), Endossante e a Gestora; e

(vi) no ato da assinatura do Termo de Endosso, o Custodiante liquidard, nos termos deste
Regulamento, o pagamento do Preco de Aquisicdo dos Direitos Creditérios a instituicdo

financeira indicada pelo Endossante.

7.4 Apds a aquisicdo dos Direitos Creditérios Elegiveis pela Classe, o Endossante ndo
poderd receber qualquer valor a eles relacionado em descumprimento ao fluxo financeiro,
conforme previsto no Contrato de Endosso de CCB e Contrato de Cobranga e nos Contratos de
Conta Fiducidria. Casso isso acontega, por qualquer motivo, o Endossante ficara constituido como
fiel depositdrio de quaisquer valores recebidos, a qualquer titulo, até a integral e efetiva

transferéncia a Classe, aplicando-se os artigos 627 e seguintes do Cédigo Civil.

7.5 Sem prejuizo do disposto acima, o Endossante se obriga a informar o Fundo,
dentro de 01 (um) Dia util, sobre eventual recebimento indevido, devendo transferir os

montantes para conta da Classe em até 2 (dois) Dias Uteis a contar da data de seu recebimento.

7.6 Nos casos de pré-pagamento, parcial ou total, dos Direitos Creditdrios, o

Endossante se compromete a reembolsar o dgio ao Fundo, conforme a férmula abaixo:
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Reembolso do 4gio = VPLc - VPLp

Sendo que:

VPLc= 3PMT + ((1 + ic) n-t)

VPLp=2PMT =+ ((1 + ip) n—t)

VPLc: Valor presente liquido do DC calculado através da taxa de endosso

VPLp: Valor presente liquido do DC calculado utilizando 83% da taxa de
originacdo PMT: parcela mensal de juros e amortizagcdo da CCB

ic: taxa de endosso da CCB

ip: 83% da taxa de originacao da CCB

n: numero total de parcelas da CCB (em meses)

t: tempo decorrido desde a emissdo da CCB (em meses)

Verificacdo e guarda dos Documentos Comprobatdrios

7.7 Os Documentos Comprobatdrios compreenderdo a documentacdo necessaria
para o exercicio das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios Elegiveis,
tais como (i) Recibo/Autorizacdo de Inclusdo de Consignacdo (tela de averbacdo) relacionada a
operacdo de crédito consignado do Devedor; (ii) as vias negocidveis da CCB com o respectivo
endosso ao Fundo; (iii) cépia do RG do Devedor; (iv) cdpia do CPF do Devedor; (v) Copia de
comprovante de residéncia do Devedor; e (vi) Copias de contracheques indicando o domicilio

bancario do Devedor.

7.8 Os Documentos Comprobatdérios serdo recebidos e verificados integralmente

pela Gestora previamente a respectiva Data de Aquisicdo.

7.8.1 A Gestora poderad contratar prestadores de servicos para verificar a
existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditérios, na forma
prevista nesta clausula 7. Os prestadores de servicos contratados pela Gestora poderdo
ser, inclusive, o Custodiante e a Entidade Registradora, desde que ndao sejam partes
relacionadas a Gestora, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse

assunto.
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7.9 O Custodiante realizard a guarda fisica ou eletrobnica dos Documentos
Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios cedidos, podendo subcontratar prestadores de servicos,

respeitado o disposto no item 4.4.3 acima.
7.10 Os Documentos Comprobatdérios dos Direitos Creditérios cedidos inadimplidos
ou substituidos deverdo ser verificados, de forma individualizada e integral, pelo Custodiante, nos

termos do item 4.4(d) acima.

Processo de Originacdo dos Direitos Creditorios e Politica de Concessdo de Crédito

7.11 O processo de originagao dos Direitos Creditérios e a politica de concessdo de

crédito encontram-se descritos no Apenso | a este Regulamento.

Preco de Aquisicdo dos Direitos Creditdrios Elegiveis

7.12 Para as operagoes de Cartdo de Crédito e/ou Cartdo Beneficio Consignado, a taxa
minima de desconto para as aquisicdes pro forma dos Direitos Creditérios Elegiveis serd, para
cada CCB individualmente considerada, de, no minimo, 1,75% um inteiro e setenta e cinco

centésimos por cento) ao més, observada a formula indicada abaixo:

VN

Preco de Aquisicio = =

(1+I&Blﬁ

Sendo que:

VN= Valor Nominal da CCB;

i = Taxa de desconto, expressa na forma decimal ao ano (base 252);

du = nimero de Dias Uteis entre a data de vencimento do Direito Creditério Elegivel, inclusive, e

a data de aquisicdo, exclusive
7.12.1 O pagamento pela aquisicdo dos Direitos Creditérios Elegiveis pela Classe
sera realizado mediante crédito dos valores correspondentes ao Preco de Aquisi¢cdo na

conta de titularidade do Endossante.

8. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE
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8.1 Os Direitos Creditdrios Elegiveis deverdo atender, integral e cumulativamente,
aos Critérios de Elegibilidade elencados a seguir, a serem verificados pela Gestora, nos termos do
Contrato de Endosso de CCB e deste Regulamento, sem prejuizo do recebimento de declaragdo

do Endossante prevista no ltem 8.3 abaixo.

a) data do vencimento da primeira parcela da CCB ndo podera ser superior a 122 (cento e

vinte e dois) dias contados da data de seu efetivo endosso ao Fundo;

b) a Entidade Consignataria deve ter realizado o registro das respectivas margens
consignaveis no Portal de Consignacao, para fins de operacionalizagcdo da consignagdao em
folha de pagamento e/ou beneficio do respectivo Devedor, o que deverd ter sido
devidamente autorizado pelo Devedor e cuja comprovacdao devera se dar conforme

previsto no Contrato de Endosso de CCB;

¢) Os Devedores dos Direitos Creditérios oferecidos em endosso, na data do endosso
pretendido, devem ter idade entre 18 (dezoito) anos (inclusive) e 73 (setenta e dois) anos,

11 (onze) meses e 29 (vinte e nove) dias, sendo o limite:

(i) de 18 (dezoito) anos (inclusive) até 69 (sessenta e nove) anos, 11 (onze)
meses e 29 (vinte e nove) dias, de até 100% (cem por cento) do Patriménio

Liquido;

(ii) de 70 (setenta) anos (inclusive) até 71 (setenta e um) anos, 11 (onze)
meses e 29 (vinte e nove) dias, de até 15% (quinze por cento) do Patrimoénio

Liquido; e

(iii) de 72 (setenta) anos (inclusive) até 73 (setenta e dois) anos, 11 (onze)

meses e 29 (vinte e nove) dias, de até 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido.

d) O Devedor que tenha idade até 69 (sessenta e nove) anos, 11 (onze) meses e 29 (vinte e
nove) dias, ndo deve ter, na data do endosso pretendido, saldo devedor junto a Classe
representado por um ou mais Direitos Creditorios, em valor total presente superior
a RS 150.000,00 (cento e cinquenta mil reais), considerada pro forma o endosso

pretendido;
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e) O Devedor que tenha idade entre 70 (setenta) anos (inclusive), e 71 (setenta e um) anos,
11 (onze) meses e 29 (vinte e nove) dias, ndo deve ter, na data do endosso pretendido,
saldo devedor junto a Classe representado por um ou mais Direitos Creditérios, em valor
total presente superior a R$70.000,00 (setenta mil reais), considerada pro forma o

endosso pretendido;

f) O Devedor que tenha idade entre 72 (setenta e dois) anos (inclusive), e 73 (setenta e trés)
anos, 11 (onze) meses e 29 (vinte e nove) dias, ndo deve ter, na data do endosso
pretendido, saldo devedor junto a Classe representado por um ou mais Direitos
Creditérios, em valor total presente superior a R$30.000,00 (trinta mil reais), considerada

pro forma o endosso pretendido;

g) as CCBs deverdo ter seu pagamento efetivado através de desconto em folha de
pagamento e/ou beneficio dos Devedores, devidamente autorizado pelo respectivo
Devedor, e j& se encontre com averbacdo junto aos Entes Publicos Conveniados

formalizada;

h) As parcelas das CCBs a serem cedidas ao Fundo devem ter valor minimo de RS 30,00

(trinta reais);

i) o conjunto dos 100 (cem) maiores Devedores, considerando pro forma o endosso
pretendido, ndo poderd exceder 50% (cinquenta por cento) do Patrimonio Liquido do
Fundo quando o referido Patriménio Liquido for maior que RS 10.000.000,00 (dez

milhdes de reais);

j) o prazo de vencimento dos Direitos Creditérios a serem endossados ao Fundo deve ser

de, no maximo, 100 (cem) meses, a partir da data de aquisicdo da CCB pelo Fundo;

k) decorram de CCB cujas parcelas tenham valor nominal prefixado e sejam amortizadas

mensalmente, representadas pelos Documentos Comprobatorios;
[) arespectiva CCB ndo podera estar inadimplida no momento do endosso;

m) o endosso para o Fundo de cada um dos Direitos Creditorios deve ser efetuado de acordo
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com o Preco de Aquisicao;

n) os Direitos Creditdérios de cada endosso deverdo ter como objeto a totalidade das

parcelas vincendas de uma mesma CCB; e
o) Os Direitos Creditérios oferecidos em endosso ao Fundo ndo poderdo estar vencidos.

8.2 O desenquadramento de qualquer Direito Creditério cedido com relacdo a
qualquer Critério de Elegibilidade, por qualquer motivo, apds a sua aquisicdo pelo Fundo, ndo
obrigard a sua alienagdo pelo Fundo nem dara ao Fundo qualquer pretensdo, recurso ou direito

de regresso contra os Prestadores de Servicos Essenciais ou os Demais Prestadores de Servicos.

8.3 Previamente a cada endosso, o Endossante deverd declarar, nos termos do
respectivo Contrato de Endosso de CCB e/ou do Termo de Endosso, conforme o caso, que os
Direitos Creditdrios a serem adquiridos pela Classe atendem integralmente aos Critérios de

Elegibilidade, juntamente com os demais requisitos previstos no Contrato de Endosso de CCB.

8.4 O Endossante serd responsavel pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade,
conteuldo, exatiddo, veracidade, legitimidade e correta formalizacdo dos Direitos Creditérios que
comporao a carteira da Classe, nos termos do artigo 295 do Cddigo Civil, ndo havendo por parte
do Custodiante, do Gestora e/ou Administradora qualquer responsabilidade a esse respeito,
observadas e mantidas, contudo as responsabilidades dos prestadores de servicos do Fundo

previstas na Resolu¢do CVM 175, nos demais documentos da oferta de cotas da Classe.

8.5 As operacdes de aquisicdo dos Direitos Creditorios pelo Fundo serdo
consideradas formalizadas somente apds a celebragdo dos respectivos Contratos de Endosso de
CCB e Termos de Endosso, firmados pelos Endossante em favor do Fundo, devidamente assinado,

bem como depois de atendidos todos e quaisquer procedimentos descritos neste Regulamento.

8.6 Ainda, o endosso dos Direitos Creditérios da a plena titularidade dos Direitos
Creditdrios, juntamente com todos os direitos (inclusive direitos reais de garantia), privilégios,
preferéncias, prerrogativas, seguros e acbGes a estes relacionados, bem como reajustes

monetarios, juros e encargos.

62




BancoDaycoval

8.7 A totalidade dos Documentos Comprobatdrios serd disponibilizada pelas
Entidade Consignatarias e/ou pelo Endossante, conforme o caso, ao Custodiante e a Gestora, ou

terceiros por estes indicados, na data de cada endosso.

8.8 Na hipdtese de o Direito Creditorio Elegivel perder qualquer Critério de
Elegibilidade apds seu endosso ao Fundo, ndo havera coobrigacdo e nem direito de regresso por
parte do Custodiante, Gestora e/ou Administradora, salvo em caso de comprovada ma-fé, culpa
ou dolo, verificada por meio de sentenca judicial condenatoria transitada em julgado, sem
prejuizo das responsabilidades assumidas contratualmente pelo Endossante e as Entidades

Consignatarias.

8.9 O Endossante e/ou o Agente de Cobrancga serdo responsaveis por dar ciéncia aos
respectivos Devedores acerca do endosso dos Direitos Creditérios ao Fundo, nos termos do artigo

290 do Cddigo Civil.
9. PROCEDIMENTOS E CUSTOS DE COBRANCA

9.1 Os Direitos Creditérios serdo pagos, em moeda corrente nacional, por meio de
transferéncia eletrénica disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada

pelo BACEN na conta de titularidade do Fundo.

9.2 A cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos sera realizada pelo Agente de
Cobranca, que deverd, no exercicio de suas atribuicdes, respeitar os procedimentos previstos no

Contrato de Cobranga e na Politica de Cobranga constante do Apenso Il deste Regulamento.

9.3 O Agente de Cobranca sera responsavel por:

(a) Coordenar e adotar todos os procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios a
cobranca extraordinaria dos Direitos Creditdrios Inadimplidos e Ativos Financeiros de
titularidade da Classe;

(b) Notificar os Devedores acerca do endosso dos Direitos Creditérios Elegiveis ao Fundo;

(c) Visando a tutela dos interesses do Fundo e da Classe, adotar, em conjunto com as

Entidades Consignatarias, todo e qualquer mecanismo ou procedimento de cobranga nos
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termos da Politica de Cobranca definida no Apenso Il deste Regulamento, obedecendo,

ainda, as disposi¢des constantes do Contrato de Cobranca.

9.4 O Agente de Cobranca poderd, qualquer momento, ser destituido do cargo por

meio da Assembleia de Cotistas.

9.5 Todos os custos incorridos para a preservacdo de direitos e prerrogativas ou a
cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditodrios, e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira do Fundo serdo de inteira responsabilidade do Fundo e,
consequentemente, dos Cotistas, ndo estando os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais
Prestadores de Servigos, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento

de tais custos.

9.5.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servicos ndo serdo responsaveis por quaisquer custos relacionados aos procedimentos
no item 9.4 acima que o Fundo venha a iniciar em face dos Devedores, dos Cedentes, dos
eventuais Coobrigados ou de terceiros, os quais deverdo ser arcados pela Classe ou

diretamente pelos Cotistas.

9.5.2 Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servigos ndo serdo responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pelo Fundo ou pelos
Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pela Classe, das
medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacao de direitos e prerrogativas
ou a cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios, e dos Ativos Financeiros

de Liquidez integrantes da carteira da Classe.
10. FATORES DE RISCO

10.1 O investimento nas Cotas apresenta riscos, especificamente aqueles indicados
nesta cldusula 10. Ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a
Classe e os Cotistas, ndo podendo os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores
de Servicos, em hipdtese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciacdo ou perda de
valor dos Direitos Creditérios, e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da
Classe, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizagdo ou do resgate

das suas Cotas, nos termos deste Anexo.
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10.1.1 Cada Cotista devera atestar que esta ciente dos riscos do investimento
nas Cotas e concorda em, ainda assim, realizd-lo, por meio da assinatura do termo de

ciéncia de risco e de adesdo ao Regulamento.

10.2 Pagamento condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos da Classe
para efetuar a amortizagdo e o resgate das Cotas decorrem do pagamento dos Direitos
Creditdrios cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe.
Portanto, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de amortizacdo ou de resgate das
Cotas, se os resultados e o patriménio da Classe assim permitirem. Apds o recebimento dos
recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios cedidos e dos Ativos Financeiros que
integram a carteira da Classe e, se for o caso, depois de esgotados 0s meios cabiveis para a
cobrancga extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, a Classe podera ndo dispor de outros

recursos para efetuar o pagamento da amortizacdo ou do resgate das Cotas aos Cotistas.

10.3 Auséncia de garantia das Cotas. As aplicacBes realizadas nas Cotas ndo contam
com garantia dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos, de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos
(FGC). Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos ndo prometem
ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade em razdo da aplicacdo nas Cotas. Os recursos
para o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas decorrerdo exclusivamente dos
resultados e do patrimonio da Classe, a qual estd sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é

incerto.

10.4 Risco de mercado: consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade
dos ativos do Fundo, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez,
crédito, alteracdes politicas, econémicas e fiscais. Esta constante oscilacdo de precos pode fazer
com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou

contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

10.5 Risco de crédito dos Devedores . No que tange aos Direitos Creditdrios a serem
adquiridos pela Classe, os valores devidos serdo descontados diretamente pelos Entes Publicos
Conveniados dos contracheques e folhas de pagamento e/ou beneficio dos Devedores. N3o
obstante, poderdo haver inadimplementos por motivos alheios e exdgenos, tais como por forga

de decisdo judicial, este for obrigado a pagar pensdo alimenticia, a qual tem preferéncia em
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relacdo as CCBs para fins de desconto em folha de pagamento e/ou beneficio; falta de margem
para desconto das parcelas das CCBs em folha de pagamento e/ou beneficio, sendo necessario
que a Entidade Consignatdria busque perante os Entes Publicos Conveniados o recdlculo dos
valores a serem descontados mensalmente, podendo ocorrer atrasos nos fluxos de recebimento
pela Classe; e, ainda, nos casos de falecimento dos Devedores, em que ha interrup¢do automatica
do desconto em folha automatico das parcelas devidas das CCBs, respondendo pelo saldo a pagar
das CCBs apenas o patrimonio deixado pelo "de cujus", que pode se mostrar insuficiente. Em
qgualquer dos casos, ainda que haja contratacdo de seguro, que garantird o recebimento pela
Classe dos montantes devidos, o Devedor pode ficar inadimplente por determinado periodo ou
indeterminadamente, ocasionando atraso nos fluxos de recebimento da Classe, o que pode afetar

a rentabilidade da Classe.

10.6 Risco de perda consigndvel dos Devedores. Apesar de ser verificada a margem
consignavel em folha de pagamento e/ou beneficio nas CCBs, quando de sua celebragéo e quando
do endosso dos Direitos Creditérios Elegiveis a Classe, tais CCBs podem perder a referida margem
em virtude de eventos futuros, tais como o desconto de pensdes alimenticias, acarretando, assim,
impossibilidade de desconto em folha de pagamento e/ou beneficio, o que pode afetar o

recebimento, pela Classe, de parcelas dos Direitos Creditérios.

10.7 Auséncia de Notificagdo aos Devedores. Sem prejuizo da obriga¢éo do Agente de
Cobranga e das Entidades Consignatdrias, poderd haver obices ou falhas na notificagdo dos
Devedores com relagdo ao endosso dos Direitos Creditdrios Elegiveis a Classe. Ao CUSTODIANTE
ndo é imputada qualquer responsabilidade pelo nGo-repasse por parte do Endossante dos créditos
recebidos pelos Devedores, seja em momento pré ou pos a notificacdo. Nesse caso, os Direitos
Creditdrios Elegiveis relativos aos Devedores ndo-notificados poderdo ndo ser recebidos, ou ser
recebidos com atraso, o que afetard negativamente a rentabilidade da Classe. A auséncia de
notificacdio do endosso aos Devedores poderd ser alvo de questionamento judicial que venha a
considerar o endosso invdlido ou ineficaz, de modo que poderd impactar negativamente na

rentabilidade da Classe.

10.8 Risco de Pré-Pagamento dos Direitos Creditorios Elegiveis. Os Direitos Creditérios
Elegiveis podem ser objeto de pré-pagamento, inclusive nas hipdteses de desligamento dos
Devedores dos Entes Publicos Conveniados, nos termos mencionados neste Regulamento e na

forma da legislacdo em vigor. Assim, na hipdtese de ocorrer o pré-pagamento dos Direitos
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Creditorios Elegiveis, pode ocorrer a reduc¢do da rentabilidade dos Direitos Creditérios Elegiveis

e, desta forma, afetar o horizonte de rentabilidade esperado pela Classe.

10.9 Risco decorrente da falta de registro dos Contratos de Endosso da CCB. As vias
originais de cada Contrato de Endosso de CCB ndo serdo necessariamente registradas no Cartério
de Registro de Titulos e Documentos na sede da Classe e do Endossante. O registro de operacdes
de endosso de créditos tem por objetivo tornar publica a realizacdo do endosso, de modo que:
(i) a operacdo registrada prevaleca caso o Endossante celebre nova operacdo de endosso dos
mesmos Direitos Creditdrios com terceiros; e (ii) se afastem duvidas quanto a data e as condicdes
em que o endosso foi contratado em caso de ingresso do Endossante em processos de
recuperacao judicial, faléncia ou de plano de recuperacdo extrajudicial. A auséncia de registro
poderd representar risco a Classe: (i) em relacdo a Direitos Creditérios reclamados por terceiros
que tenham sido ofertados ou endossados pelo Endossante a mais de um endossatario; e (ii) em
caso de ingresso do Endossante em processos de recuperacao judicial, faléncia ou de plano de
recuperacdo extrajudicial no ambito dos quais a validade do endosso dos Direitos Creditdrios
venha a ser questionada, podendo dificultar a comprovacdo de que o endosso contratado com a
Classe é anterior ao endosso contratado com o outro endossatdrio, prejudicando assim o
processo de recebimento e de cobranca dos Direitos Creditdrios Elegiveis em questdo e afetando

adversamente o resultado da Classe.

10.10 Cobranga extrajudicial ou judicial. No caso de inadimplemento dos Direitos
Creditérios ou dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, ndo ha
garantia de que a cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos atingird os resultados
almejados, o que podera implicar perdas patrimoniais para a Classe e os Cotistas. Ainda, todos os
custos incorridos para a cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe serdo de inteira responsabilidade da
Classe e, consequentemente, dos Cotistas, ndo estando os Prestadores de Servicos Essenciais e
os Demais Prestadores de Servicos, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo
pagamento de tais custos. Os Prestadores de Servigcos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servicos ndo serdo responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pela Classe ou pelos Cotistas
em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pela Classe, das medidas
extrajudiciais ou judiciais necessarias a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios

e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe.
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10.11 Patriménio Liquido negativo. As aplicagBes da Classe estdo, por sua natureza,
sujeitas a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de
liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, ndo havendo garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas. As estratégias de investimento
da Classe poderdo fazer com que o Patrimonio Liquido seja negativo, hipdtese em que os Cotistas
n3o serdo obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto, que a Classe

ndo possua recursos suficientes para satisfazer as suas obrigacdes.

10.12 Risco Operacional dos Entes Publicos Conveniados. As CCBs sdo pagas por meio
de desconto em folha realizado pelos Entes Publicos Conveniados a que o Devedor é vinculado.
E possivel a ocorréncia de atrasos ou n3o-pagamento dos vencimentos dos Devedores
decorrentes de falha operacional, sistémica ou manual dos Entes Publicos Conveniados. Nesta
hipdtese, a carteira da Classe pode ser prejudicada, pois ndo receberd automaticamente os

recursos decorrentes dos Direitos Creditérios.

10.13 Risco relacionado a fatores macroeconémicos: o Fundo também podera estar
sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle da Administradora,
tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou situacdes especiais
de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem
a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro,
incluindo variagBes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudancas
legislativas, os quais poderdo resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira
do Fundo e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos e/ou Devedores. Tais fatos poderdo

acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos nos pagamentos dos regastes.

10.14 Riscos de Originagéo. Os Direitos Creditdrios serdo endossados pelo Endossante
e originados pelas Entidades Consignatarias de modo que poderd haver comprometimento da
continuidade da Classe e sua rentabilidade, em funcdo da capacidade de originacdo, formalizacdo
e endosso de Direitos Creditorios Elegiveis. Assim, ndo ha como assegurar que ndo haverd
rescisdo de contratos que originam os Direitos Creditérios, vicio ou escassez de Direitos
Creditorios Elegiveis, de forma que poderd haver diminuicdo e descontinuidade ou até mesmo
incapacidade, total ou parcial, do Endossante no endosso e/ou das Entidades Consignatarias na

originacdo de Direitos Creditérios Elegiveis.
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10.15 Risco referente a verificagdo do lastro por amostragem. A Gestora ou empresa
contratada realizara auditoria periddica, por amostragem, nos Direitos Creditérios, de forma a
verificar a regularidade dos Documentos Comprobatdrios e da transferéncia realizada, conforme
procedimentos de verificagdo definidos neste Regulamento. No ambito dessas diligéncias,
poderdo ser constatadas falhas na formalizacdo da transferéncia e na documentacéo, ainda que
a documentacdo seja eletrdnica, as quais podem acarretar prejuizos para a Classe, tais como a
falta de assinaturas certificadas ou informagdes incorretas relativas aos Direitos Creditérios

transferidos.

10.16 Risco do Endossante. A transferéncia onerosa dos Direitos Creditérios pode ser
nula, anuldvel ou tornada ineficaz, impactando negativamente o patriménio da Classe, na
ocorréncia dos seguintes eventos: (i) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento
da transferéncia o Endossante estiver insolvente ou em decorréncia do referido ato ilicito
passasse ao estado de insolvéncia; (ii) fraude a execucgdo, caso: (a) guando da transferéncia o
Endossante for sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou (b) sobre
os Direitos Creditérios adquiridos pender demanda judicial fundada em direito real; e (iii) fraude
a execucdo fiscal, se o Endossante, quando da formalizacdo da transferéncia de créditos, sendo
sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributdrio regularmente

inscrito como divida ativa, ndo dispuser de bens para total pagamento da divida fiscal.

10.17 Eventual lliquidez de mercado secunddrio para a negociagdo dos Direitos
Creditdrios. O mercado secunddrio para a negociagao dos Direitos Creditérios podera apresentar
iliquidez. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessaria a alienagdo dos Direitos Creditorios
adquiridos, poderd ndo haver compradores ou o preco de venda poderd causar perdas

patrimoniais para a Classe e os Cotistas.

10.18 Classe fechada e mercado secunddrio. A Classe é constituida em regime fechado,
de modo que as Cotas somente serdo resgatadas ao término do prazo de duracdo da respectiva
subclasse ou série ou, ainda, em caso de liquidacdo da Classe. Atualmente, o mercado secundario
de cotas de fundos de investimento e, principalmente, de cotas de fundos de investimento em
direitos creditérios apresenta baixa liquidez, dificultando a sua alienacdo ou ocasionando a
obtencdo de um preco de venda que cause perdas patrimoniais para os Cotistas. Ndo ha garantia
dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servicos quanto a

possibilidade de alienacdo das Cotas no mercado secundario ou ao seu precgo de venda.
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10.19 Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros de Liquidez: decorre da
capacidade dos emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez ou das contrapartes do Fundo em
operacgdes com tais ativos. AlteragGes no cendrio macroecondmico que possam comprometer a
capacidade de pagamento, bem como altera¢des nas condicdes financeiras dos emissores dos
referidos ativos ou na percep¢do do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos
créditos, podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos desses emissores,
provocando perdas para o Fundo e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade ou disposicao
de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas operacdes
integrantes da carteira do Fundo acarretara perdas para o Fundo, podendo este, inclusive,

incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

10.20 Risco relativo a flutuagdo dos Ativos Financeiros de Liquidez: o valor dos Ativos
Financeiros de Liquidez que integram a carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo
com as flutuagdes de precos e cotacGes de mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos
Financeiros de Liquidez, o patrimonio liquido do Fundo pode ser afetado. A queda nos precos dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo pode ser tempordria, ndo existindo, no
entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos ou indeterminados. Em
determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos Ativos Financeiros de

Liquidez pode ser elevada, podendo acarretar oscilaces bruscas no patrimonio liquido do Fundo.

10.21 Falhas operacionais. A aquisicdo, a liquidacgdo e a cobranca dos Direitos
Creditérios cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez dependem da atuagdo conjunta e
coordenada dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servigos e de
eventuais terceiros. A Classe poderda sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos
operacionais descritos no Regulamento e nos demais documentos relacionados ao Fundo e a
Classe venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo

de qualquer dos prestadores de servicos contratados.

10.22 Troca de informagdes. Dada a complexidade operacional prépria das operacdes
da Classe, ndo ha garantia de que as trocas de informacdes entre os Prestadores de Servicos
Essenciais, os Demais Prestadores de Servicos e eventuais terceiros ocorrerao livre de erros. Caso
tal risco venha a se materializar, o funcionamento regular do Fundo e da Classe sera afetado

adversamente, prejudicando os resultados e o patrimdnio da Classe.
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10.23 Interrupgdo da prestagdo de servicos. O funcionamento do Fundo e da Classe
depende da atuacdo conjunta e coordenada dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos Demais
Prestadores de Servicos. Qualquer interrupgdo na prestagdo dos servicos pelos Prestadores de
Servicos Essenciais ou pelos Demais Prestadores de Servigos, inclusive em razdo da sua
substituicdo, poderd prejudicar o regular funcionamento do Fundo ou da Classe. Ademais, caso
qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servigos seja
substituido, poderd haver um aumento dos custos do Fundo ou da Classe com a contratacdo de

um novo prestador de servigos.

10.24 Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. A verificagdo dos Critérios de
Elegibilidade ndo constitui garantia do pagamento dos Direitos Creditorios. Os recursos para o
pagamento da amortizagdo e do resgate das Cotas decorrerdo exclusivamente dos resultados e

do patrimonio da Classe, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

10.25 Liquidagdo da Classe. Existem eventos que podem ensejar a liquidacdo da Classe,
conforme previsto no presente Anexo. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem os
valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas
poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade, até entdo,
proporcionada pela Classe. Ademais, ocorrendo a liquidacdo da Classe, poderd ndo haver
recursos imediatos suficientes para o pagamento do resgate das Cotas aos Cotistas (por exemplo,
em razdo de o pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe ainda ndo ser exigivel).
Nesse caso, o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas ficaria condicionado (a) ao
vencimento ou ao resgate dos Direitos Creditorios cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe; (b) a alienacdo dos Direitos Creditorios cedidos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez a terceiros, podendo o prego de venda causar perdas patrimoniais para a
Classe e os Cotistas; ou (c) ao resgate das Cotas mediante a dagcdo em pagamentos dos Direitos

Creditoérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe.

10.26 Dagdo em pagamento de ativos. Ocorrendo a liquidacdo da Classe, as Cotas
poderdo ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento dos Direitos Creditdrios cedidos e dos
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe. Os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para negociar ou cobrar os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de Liquidez

recebidos.
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10.27 Observancia da Alocagdo Minima. Ndo ha garantia de que a Classe encontrard
Direitos Creditdrios suficientes, que atendam aos Critérios de Elegibilidade, para fazer frente a
Alocacdo Minima. A existéncia da Classe, no tempo, depende da manutencdo dos fluxos de

originacdo e de aquisicdo dos Direitos Creditorios.

10.28 Vicios questiondveis. As operac¢des que originam os Direitos Creditérios, bem
como os respectivos Documentos Comprobatérios, poderdo apresentar vicios questionaveis
juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou contelido. Assim, podera ser necessaria uma
decisdo judicial para o pagamento dos Direitos Creditérios pelo Devedor, sendo possivel que seja
proferida uma decisdo judicial desfavoravel a Classe. Em qualquer caso, a Classe sofrera prejuizos,

seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos recursos.

10.29 Intervengéo ou liquidagéo de instituicGo. Os recursos decorrentes do pagamento
dos Direitos Creditérios cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da
Classe serdo recebidos na conta de titularidade do Fundo. No caso de decretacdo de regime de
administracdo especial temporaria (RAET), intervencdo, liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou
faléncia da instituicdo na qual seja mantida qualquer dessas contas, os recursos nela depositados
poderdo ser bloqueados e ndo vir a ser recuperados, afetando negativamente o patrimdnio da

Classe.

10.30 Pré-pagamento dos Direitos Creditdrios. Os Devedores poderao pagar os Direitos
Creditérios de forma antecipada. O pagamento antecipado dos Direitos Creditérios poderd
implicar o recebimento de um valor inferior ao originalmente previsto pela Classe, em razao de
eventual reducdo dos juros que seriam cobrados ou, entdo, de desconto concedido em razdo do
pré-pagamento. O Fundo podera ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos nas mesmas

condigdes, resultando na redugdo da sua rentabilidade.

10.31 Auséncia de propriedade direta dos ativos. Os direitos dos Cotistas serdo
exercidos sobre todos os ativos da carteira da Classe de modo ndo individualizado,
proporcionalmente a quantidade de Cotas detidas por cada um. Portanto, os Cotistas ndo terdo
qualquer direito de propriedade direta sobre os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de

Liquidez integrantes da carteira da Classe.

10.32 Questionamento da validade e da aquisi¢éio dos Direitos Creditdrios. O Fundo esta

sujeito ao risco de os Direitos Creditdrios adquiridos serem blogueados ou redirecionados para
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pagamentos de outras dividas dos respectivos Devedores ou da Endossante, inclusive em
decorréncia de pedidos de recuperacdo judicial. Os principais eventos que poderdo afetar a
cessdo dos direitos creditdrios consistem em (a) possivel existéncia de garantias reais sobre os
Direitos Creditérios adquiridos, que tenham sido constitui das previamente a sua cessdo e sem
conhecimento do Fundo; (b) existéncia de penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre
os Direitos Creditorios adquiridos, constituida antes da sua cessdo e sem o conhecimento do
Fundo; (c) verificacdo, em processo judicial, de (1) fraude contra credores, inclusive da massa
falida, se, no momento da cessdo, a Endossante estiverem insolventes ou se com ela passarem
ao estado de insolvéncia; (2) fraude a execucdo, caso (i) quando da cessdo dos direitos creditorios,
a Endossante seja sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou (ii)
sobre os Direitos Creditérios adquiridos ao Fundo, penda, na data de cessao, demanda judicial
fundada em direito real; ou (3) fraude a execucdo fiscal, se a Endossante, quando da cessdo dos
Direitos Creditérios, sendo sujeito passivo por débito perante a Fazenda Publica, por crédito
tributdrio regularmente inscrito na divida ativa, ndo dispuser de bens para o pagamento total da
divida fiscal; e (d) revogacdo da cessdo dos direitos creditérios ao Fundo, na hipdtese de
liquidacdo do Fundo, faléncia da Endossante ou faléncia do respectivo Devedor. Nessas hipoteses,
os Direitos Creditdrios adquiridos poderdo ser bloqueados ou redirecionados para o pagamento
de outras obrigacbes dos respectivos Devedores ou da Endossante, e o patriménio liquido poderd

ser afetado negativamente.

10.33 Risco de ndo obten¢do do tratamento tributdrio mais benéfico: a Gestora
envidard seus melhores esforgcos para que seja aplicado ao Fundo e aos Cotistas o tratamento
tributdrio aplicavel aos fundos de longo prazo. No entanto, em razdo de eventos que estdo fora
do controle da Gestora, incluindo, sem limitacdo, as hipéteses de liquidagdo antecipada do Fundo
previstas neste Regulamento, é possivel que o Fundo e os Cotistas ndo gozem do tratamento
tributdrio mais benéfico, atribuido a fundos de longo prazo. Tal situacdo poderd acarretar um

impacto adverso na rentabilidade liquida decorrente do investimento nas Cotas.

10.34 Risco de Desenquadramento para Fins Tributdrios: Caso a condicGes previstos na
Alocacdo Minima deixem de satisfazer qualquer uma das condicGes previstas na Lei 14.754, de
12 de dezembro de 2023, tais como percentual minimo de 67% em Direitos Creditdrios e auséncia
de discricionariedade do gestor na aquisicdo e venda dos ativos, ndo é possivel garantir que estes
ativos e, consequentemente, o FUNDO continuardo a receber o tratamento tributario destinado
ao Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a Tributagdo Periddica, considerando a hipdtese

prevista no capitulo de tributagdo.
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10.35 Risco de potencial conflito de interesses entre a Gestora e o Fundo: considerando
que a Gestora esta envolvida em uma ampla gama de negdcios, inclusive, sem limitacdo, na
estruturacdo de emissdes de titulos e valores mobilidrios e outros produtos, inclusive dos Direitos
Creditorios, e que, pela prestacdo dos servicos de estruturacdo, a Gestora poderd fazer jus ao
recebimento de uma contraprestacdo pecunidria, eventual aquisicdo, pelo Fundo, de Direitos
Creditoérios que atendam os Critérios de Elegibilidade, cuja estruturacdo tenha sido realizada pela
Gestora, como é o caso dos Direitos Creditorios, podera ser considerada uma hipdtese de conflito

de interesses entre a Gestora e o Fundo.

10.36 Operagdes com derivativos. A Classe podera realizar operagdes com derivativos
exclusivamente com o objetivo de protecdo patrimonial. As opera¢des com derivativos, pela sua
propria natureza, acrescentam riscos a carteira da Classe e poderdo afetar negativamente a sua

rentabilidade.
11. COTAS

Caracteristicas gerais das Cotas

11.1 As Cotas serdo escriturais e nominais e corresponderdo a fracdes ideais do
patriménio do Fundo, observadas as caracteristicas da Subclasse previstas neste Anexo e no
respectivo Apéndice. O Custodiante serd responsavel pela inscricdo do nome de cada Cotista no
registro de cotistas do Fundo. A titularidade das Cotas sera comprovada por extrato emitido pela
B3, enquanto estiverem eletronicamente custodiadas na B3 e adicionalmente por extrato emitido
pelo Escriturador, com base nas informacdes prestadas pela B3, quando as Cotas do Fundo

estiverem eletronicamente custodiadas na B3.

11.1.1 As Cotas serdo emitidas em 3 (trés) Subclasses, as Cotas Seniores, as
Cotas Mezanino e as Cotas Juniores. As Cotas Seniores e as Cotas Mezaninos poderdo
emitir multiplas emissGes/séries de Cotas, ficando ressalvado, no entanto, que cada nova
emissdes/série de Cotas a ser emitida pela Classe estara sujeita a um Suplemento
especifico, que deverd estabelecer, conforme aplicavel, as seguintes caracteristicas: (a)
as séries das Cotas sujeitas a respectiva emissado; (b) o valor minimo e maximo das Cotas
a serem emitidas nos termos da respectiva série; (c) o preco de emissdo das Cotas; (d) a

data de emissdo; (e) os cronogramas de amortizac¢do; (f) o Benchmark das Cotas; (g) a
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data de resgate; (h) as Datas de Pagamento; (i) publico alvo da oferta; e (j) regime de

distribuicdo. ).

11.1.2 A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles
subscritas. Desse modo, os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que
efetivamente subscreverem, observadas as condi¢Bes estabelecidas neste Anexo e no
respectivo boletim de subscricdo. Caso ndo haja saldo de Cotas subscrito e nao
integralizado ou compromisso de subscricdo e integralizacdo de novas Cotas assumido
contratualmente, de forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas ndo serdo
obrigados a realizar novos aportes de recursos na Classe, mesmo na hipdtese de o
Patrimonio Liquido ser negativo ou de a Classe nao ter recursos suficientes para fazer
frente as suas obrigacdes, observadas as disposi¢cdes da clausula 9 da parte geral do

Regulamento.

11.2 As Cotas Seniores terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricGes
gerais:
(a) Prioridade para efeitos de pagamento da amortizacdo e do resgate com relacdo as Cotas

Mezanino e as Cotas Juniores;

(b) conferem direito de voto com relagdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacédo

nas Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota correspondera 1 (um) voto;

(c) Seu valor Unitario sera calculado e divulgado todo Dia Util no fechamento do mercado,
para efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo, observados os critérios definidos

neste Regulamento;
(d) Os direitos dos titulares das Cotas contra o Patrimoénio Liquido da Classe, nos termos
deste Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia,

prioridade ou subordinacdo entre os titulares da Subclasse;

11.2.1 As demais caracteristicas, vantagens e restricGes especificas Subclasse

serdo estabelecidas no Apéndice.
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11.3 As Cotas Mezanino terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricdes
gerais:
(a) subordinacdo as Cotas Seniores para efeitos de pagamento da amortizagdo e do resgate

e prioridade para os mesmos efeitos com relacdo as Cotas Juniores;

(b) conferem direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo

nas Assembleias Gerais, sendo que a cada Cota correspondera 1 (um) voto;

(c) Seu valor Unitario sera calculado e divulgado todo Dia Util no fechamento do mercado,
para efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo, observados os critérios definidos

neste Regulamento;

(d) Os direitos dos titulares das Cotas contra o Patrimoénio Liquido da Classe, nos termos
deste Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia,

prioridade ou subordinacdo entre os titulares da Subclasse;

11.4 As Cotas Juniores terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricées
gerais:
(a) subordinagdo as Cotas Seniores, as Cotas Mezanino para efeitos de pagamento da

amortizacao e do resgate;

(b) vedacdo a qualquer tipo de subordinagdo ou tratamento ndo igualitdrio entre os Cotistas

titulares das Cotas Juniores;

C No minimo 50% (cinquenta por cento) das Cotas Subordinadas serdo integralizadas pelo
(c) (cing p ) g p

Grupo AKRK e QUAL.

11.5 O descumprimento de qualquer obrigacdo originaria dos Direitos Creditérios
pelos devedores e demais Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, bem
como os Encargos, serdo atribuidos as Cotas Juniores até o limite equivalente a somatdria do
valor total destas. Uma vez excedida a referida somatdria, a inadimpléncia dos Direitos

Creditoérios de titularidade da Classe e as despesas serdo atribuidas as Cotas Mezanino. Uma vez
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excedida a referida somatoria, a inadimpléncia dos Direitos Creditdrios de titularidade da Classe
e as despesas serdo atribuidas as Cotas Seniores.
11.5.1 Por outro lado, na hipdtese de a Classe atingir o Benchmark Sénior e o
Benchmark Mezanino de rentabilidade definido para cada série de Cotas Seniores e de
cada série/emissdo de Cotas Mezanino respectivamente, toda a rentabilidade a ele
excedente serd atribuida somente as Cotas Juniores, razdo pela qual estas Cotas poderao

apresentar valores diferentes das Cotas Seniores e das Cotas Mezaninos.

Indice de Subordinacdo

11.6 Na hipdtese de desenquadramento do indice de Subordinacdo, os Cotistas
titulares das Cotas Mezanino e/ou das Cotas Juniores, conforme o caso, serdo prontamente

comunicados pelo Administrador, a pedido da Gestora.

11.6.1 Os Cotistas deverdo responder & comunicacgdo até o 52 (quinto) Dia Util
subsequente a data do seu recebimento, informando, por escrito, se desejam ou ndo
integralizar novas Cotas Mezanino e/ou novas Cotas Juniores, conforme o caso. Caso
desejem integralizar novas Cotas, os Cotistas deverdo se comprometer, de forma
irrevogavel e irretratavel, a subscrever Cotas Mezanino e/ou Cotas Juniores, conforme o
caso, em valor equivalente a, no minimo, o necessario para reenquadramento do Indice
de Subordinacdo, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data do recebimento da

comunicacado, integralizando-as em moeda corrente nacional.
11.6.2 Caso os Cotistas ndo realizem o aporte adicional de recursos em valor
suficiente para que o Indice de Subordinacdo seja reenquadrado, tal evento deverd ser

considerado um Evento de Avaliacdo

Emissdo das Cotas

11.7 Admite-se que as emissGes subsequentes de Cotas sejam formalizadas por ato
conjunto dos Prestadores de Servicos Essenciais, e a exclusivo critério destes, observado o Indice

de Subordinacdo. O direito de preferéncia na subscricdo de Cotas sera definido no ato que
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deliberar a respeito das emissGes subsequentes. Ainda, a exclusivo critério da Gestora, poderdo

ser emitidas novas Cotas para gerar enquadramento do Indice de Subordinac3o.
11.8 Novas emissdes de Cotas poderdo ser aprovadas em Assembleia Geral de

Cotistas, exceto pelo Capital Autorizado, o qual poderd ser aprovado pelo Administrador,

mediante recomendacdo do Gestor, por meio de Instrumento Particular do Administrador(“IPA”).

11.9 Cada novo investidor das Cotas Juniores devera ser previamente autorizado pela

Gestora.

Distribuicdo das Cotas

11.10 As Cotas serdo distribuidas de acordo com a forma de colocacdo estabelecida no
Apéndice de emissdo da Subclasse. As Cotas do Fundo ofertadas publicamente poderdo ser
depositadas para distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA - Médulo de Distribuicdo
de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada

financeiramente por meio da B3.

11.11 Na distribuicdo publica das Cotas da Subclasse, serd admitida a colocacdo parcial
das Cotas, desde que assim previsto no respectivo Apéndice. Na hipdtese deste item 11.12, as
Cotas que ndo forem colocadas no periodo de distribuicdo da respectiva oferta serdo canceladas

automaticamente.

11.12 Os recursos recebidos pela Classe em decorréncia da integralizagao das Cotas
deverdo ser mantidos em moeda corrente nacional ou aplicados nos Ativos Financeiros de
Liquidez, até o encerramento da respectiva oferta ou a distribuicdo da quantidade minima de
Cotas, no caso de colocacdo parcial. Uma vez encerrada a respectiva oferta ou distribuida a
quantidade minima de Cotas, no caso de colocacdo parcial, os recursos decorrentes da

integralizacdo das Cotas poderdo ser investidos conforme previsto no presente Anexo.

11.13 O funcionamento da Classe ndo estd condicionado a distribuicdo de uma

guantidade minima de Cotas.
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Subscricdo e integralizacdo das Cotas

11.14 Por ocasido da subscricdo das Cotas, cada Cotista deverd assinar (a) o boletim de
subscricdo; e (b) o termo de ciéncia de risco e de adesdo ao Regulamento, declarando, além do
disposto no artigo 29 da parte geral da Resolucdo CVM 175, a sua condicdo de Investidor

Autorizado.

11.15 As Cotas serdo integralizadas, observado o disposto no respectivo Apéndice, (a) a
vista, no ato da subscricdo; (b) de acordo com o cronograma de integralizacdo definido no boletim
de subscricdo; ou (c) mediante chamadas de capital realizadas pela Gestora, conforme os

procedimentos definidos no boletim de subscricdo.

11.15.1 As Cotas deverdo ser integralizadas, em moeda corrente nacional, por
meio (a)da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de transferéncia
eletrénica disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo

BACEN, na conta de titularidade do Fundo.

11.15.2 As Cotas serdo integralizadas (a) na respectiva Data da 12 Integralizacdo,
pelo seu valor unitério de emiss3o; e (b) a partir do Dia Util seguinte a respectiva Data da
12 Integralizacdo, pelo valor atualizado da Cota da respectiva subclasse ou série desde a
Data da 12 Integralizacdo até a data da efetiva integralizacdo, na forma da cldusula 12

deste Anexo.

11.16 Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serdo

deduzidas do valor entregue a Classe quaisquer taxas ou despesas.

11.17 E admitida a subscricdo por um mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas. Ndo

havera, portanto, requisitos de dispersdo das Cotas.

11.18 Em cada data de integralizagcdo das Cotas Seniores e/ou das Cotas Mezanino,
considerada pro forma a integralizacdo a ser realizada, o (ndice de Subordinacdo devera estar
enquadrado. Para fins do enquadramento do Indice de Subordinacdo, poderdo ser emitidas Cota

Juniores, a exclusivo critério da Gestora.
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Negociacdo das Cotas

11.19 As Cotas estardo sujeitas a eventuais restricdes de negociacdo estabelecidas na
regulamentacdo aplicavel, incluindo, sem limitacdo, a Resolucdo CVM n2 160, de 13 de julho de

2022.

11.20 Os Cotistas serao os Unicos responsaveis pelo pagamento dos custos, tributos ou

emolumentos decorrentes da negociacao ou da transferéncia das suas Cotas.

11.21 As Cotas poderdo ser depositadas para negociagdo em bolsa de valores ou

mercado de balcdo organizado, no mercado primario ou secundario, a critério da Administradora.

11.21.1 Caso as Cotas sejam depositadas em bolsa de valores ou mercado de
balcdo organizado, cabera exclusivamente ao eventual intermedidrio verificar se os
adquirentes das Cotas sdo Investidores Autorizados, bem como o atendimento as demais

formalidades previstas no Regulamento e na regulamentacdo aplicavel.
12. VALORIZACAO DAS COTAS

12.1 As Cotas, independentemente do tipo, serdo valorizadas todo Dia Util, para fins
de determinacgdo do seu valor de integralizagcdo, amortizacdo e resgate. A valoriza¢do das Cotas
ocorrerd a partir do Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizacdo da respectiva subclasse ou série,
sendo que a Ultima valorizagdo ocorrerd na respectiva data de resgate. O valor (a) das Cotas
Seniores e das Cotas Mezaninos serd o de fechamento do respectivo Dia Util; e (b) das Cota

Juniores sera o de fechamento do Dia Util imediatamente anterior.

12.2 Para o calculo do valor unitario das Cotas Seniores sera utilizado o menor dos

seguintes valores:

a) o resultado da divisdo do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas Seniores em
circulagcdo, proporcional a participacdo de cada tipo de Cotas em relacdo ao

Patriménio Liquido do Dia Util anterior; ou

b) o valor das Cotas Seniores na primeira data de integralizacdo das Cotas Seniores,

atualizado pelo Benchmark das Cotas Seniores pro rata no periodo, deduzido dos
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valores de amortizacdo e acrescido dos valores integralizados desde a data da
primeira integralizacdo de Cotas Seniores, atualizados pelo Benchmark das Cotas

Seniores desde a respectiva data de amortizacdo ou integralizacdo, conforme o caso.

12.3 Para o célculo do valor unitario das Cotas Mezanino serd utilizado o menor dos
seguintes valores:

(a) o resultado da divisdo do Patriménio Liquido, descontado do valor das Cotas
Seniores em circulacdo, pelo numero de Cotas Mezanino em circulacdo,
proporcional a participacdo de cada série e emissdo em relacdo ao Patrimdnio
Liquido do Dia Util anterior; ou

(b) o valor das Cotas Mezanino da respectiva série/emissdo na primeira data de
integralizacdo das Cotas Mezanino, atualizado pelo Benchmark das Cotas Mezanino
da respectiva emissdo pro rata no periodo, deduzido dos valores de amortizacdo e
acrescido dos valores integralizados desde a data da primeira integralizacdo de Cotas
Mezanino, atualizados pelo Benchmark das Cotas Mezanino da respectiva

série/emissdo desde a respectiva data de amortizacdo ou integralizacdo, conforme

0 caso.
12.4 O valor unitario das Cotas Juniores sera o maior entre:
(a) o resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo nimero das Cotas Juniores em

circulacdo, apds a deducdo do valor agregado das Cotas Mezanino e Seniores; e
(b) zero.
12.5 O procedimento de valorizagcdao das Cotas estabelecido nesta clausula 12 ndo
constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagao
das diferentes subclasses de Cotas. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos, se os
resultados da Classe e o valor do Patrimbnio Liquido assim permitirem.
13. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS, AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS
13.1 Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na clausula 16 do presente

Anexo, em cada Data de Pagamento, os Cotistas fardo jus ao pagamento da amortizacdo ou do

resgate das suas Cotas, de acordo com o estabelecido no respectivo Apéndice.
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13.2 Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista na clausula 16 do presente
Anexo, as Cotas poderdo ser amortizadas extraordinariamente, de forma compulsdria, a critério

da Gestora.

13.2.1 Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na cldusula 16
deste Anexo, as Cotas poderdo ser amortizadas, desde que nenhum Evento de Avaliacdo,
Evento de Liquidagdo ou Evento de Verificagdo do Patrimonio Liquido tenha ocorrido e

esteja em curso.

13.3 As Cotas deverdo ser amortizadas ou resgatadas, em moeda corrente nacional,
por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica
disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o
comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitacdo. Exclusivamente as Cotas

Juniores poderdo ser resgatadas mediante a dagdo em pagamento de Direitos Creditérios.

13.3.1 As Cotas poderdo ser resgatadas mediante a dagdo em pagamento dos
Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe,

exclusivamente em caso de liquidacdo da Classe, nos termos da cldusula 18 deste Anexo,

ou na hipdtese prevista no artigo 17, lll, do Anexo Normativo Il a Resolucdo CVM
ne 175/22.
13.4 O procedimento de amortizacdo e resgate das Cotas nesta cldusula 13 ndo

constitui promessa de pagamento, estabelecendo meramente uma preferéncia na amortizagao
e no resgate das diferentes subclasses de Cotas. Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas

e resgatadas, se os resultados da Classe e o valor do Patrimonio Liquido assim permitirem.

13.5 Em qualquer hipdtese prevista nesta cldusula 13, considerada pro forma a
amortizacdo das Cotas Mezanino, o Indice de Subordinacdo Mezanino ou qualquer outro indice

de subordinacdo de eventuais séries das Cotas Mezanino ndo poderdo ser desenquadrados.
13.6 As Cotas Juniores somente poderdo ser amortizadas apds o resgate integral das

Cotas Seniores e das Cotas Mezanino de todas as séries eventualmente em circulagdo, ressalvado

o disposto no item 13.6.1 abaixo.
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13.6.1 Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na cldusula 16 deste
Anexo e as preferéncias das Cotas Mezaninos e Cotas Seniores, as Cotas Juniores poderdo
ser amortizadas, conforme a solicitacdo, por escrito, dos Cotistas titulares das Cotas

Juniores, desde que:

(a) as Cotas Juniores representem, a contar da Data de Inicio do Fundo, percentual

superior a 12% (doze por cento) do Patrimoénio Liquido;

(b) o Fundo possua recursos suficientes para o cumprimento desta solicitacao;

(c) nenhum Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidagdo tenha ocorrido e/ou esteja
em curso;

(d) seja considerada pro forma a amortizacdo das Cotas Juniores, o Indice de

Subordinacdo Junior, a Reserva de Caixa e a Reserva de Amortizagdo ndo sejam
desenquadrados; e

(e) apos a referida amortizacdo, o percentual de Cotas Juniores e de Cotas Mezanino
em relagdo ao Patriménio Liquido do Fundo nao fique abaixo de 25% (vinte cinco

por cento).

14. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS DA CLASSE, DA FORMA DE COMUNICAGAO
DA ADMINISTRADORA E DOS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS MANIFESTACOES DE VONTADE
DOS COTISTAS.

Assembleia Especial de Cotistas

14.1. Serd de competéncia privativa da Assembleia Especial de Cotistas da presente Classe:

(a) deliberar sobre as demonstracdes contabeis da Classe;
(b) deliberar sobre a alteracdo deste Anexo, Apéndices e Apensos;
(c) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo,

inclusive na hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de

reducao;
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(d) exclusivamente no caso de Cotistas titulares de Cotas Séniores ou de Cotas
Mezanino, resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliacdo,
conforme definido abaixo, tais Eventos de Avaliacdo devem ser considerados

como um Evento de Liquidacéo;

(e) exclusivamente no caso de Cotistas titulares de Cotas Séniores ou de Cotas
Mezanino, resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacdo,

tais Eventos de Liquidacdo devem acarretar a liquidacdo antecipada da Classe;

(f) deliberar sobre a fusdo, a incorporacgao, a cisao, total ou parcial, a transformacéo

ou a liquidacdo da Classe; e

(8) deliberar sobre a alteragdao de caracteristica de qualquer Série ou Subclasse de

Cotas, se houver.

14.1.1. Anualmente, a Assembleia Especial de Cotistas deve deliberar sobre as demonstracées
contdbeis da Classe, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das
demonstracdes contdbeis a CVM, contendo relatdrio do auditor independente, observados os
prazos maximos para encaminhamento da referida informacdo peridédica a CVM, conforme

definidos no Anexo Il da Resolugdo CVM 175.

14.1.2. A Assembleia Especial de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias
apds estarem disponiveis aos cotistas as demonstragdes contdbeis relativas ao exercicio

encerrado, contendo parecer do auditor independente.

14.1.3. A Assembleia Especial de Cotistas a que comparecerem todos os cotistas pode dispensar

o prazo estabelecido no item 14.1.2.

14.1.4. As demonstragOes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Especial de Cotistas nao

seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

14.2. Ressalvado o disposto no item 14.2.1. abaixo, na Assembleia Especial de Cotistas, a ser
instalada com a presenca de pelo menos um Cotista, as delibera¢des serdo tomadas pelo critério

da maioria de Cotas dos Cotistas presentes, correspondendo a cada Cota um voto.
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14.2.1. Adicionalmente ao disposto no item 14.2 acima, as deliberacdes relativas as matérias
previstas no item 14.1, incisos b, ¢, d e g deste Anexo dependem de aprovacdo em primeira
convocacdo pela maioria das Cotas emitidas e, em segunda convocacdo, pela maioria das Cotas
dos presentes.

14.3. Sem prejuizo do aqui disposto, deverdo ser observadas as demais regras previstas no

Capitulo VIl da Parte Geral do Regulamento do FUNDO.
Forma de Comunica¢éo da Administradora

14.4. Todas as informagdes ou documentos para os quais o Regulamento e este Anexo exijam
“encaminhamento”, “comunicag¢do”, “acesso”, “envio”, “divulgacdao” ou “disponibilizacdo” estdo
acessiveis e disponiveis (i) para consulta no website da ADMINISTRADORA
(www.daycoval.com.br), ou no website da GESTORA (https://sueste.capital/), conforme aplicavel,

ou (ii) serdo enviadas diretamente por correio eletrénico para os Cotistas.
Procedimentos Aplicdveis As Manifestacdes de Vontade dos Cotistas

14.5. Nas hipoteses em que o Regulamento e este Anexo exijam “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, referidas manifestacGes de vontade serdo
realizadas por meio eletrbnico, mediante envio de correio eletrbnico para

wm@suestecapital.com.br; e gestao@suestecapital.com.br.

14.5.1. Toda manifestacdo dos Cotistas deve ser armazenada pela ADMINISTRADORA,

observados os prazo e condi¢des previstos na Resolugdao CVM 175.
15. RESERVA

15.1 Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na clausula 16 do presente
Anexo, a Administradora devera manter a Reserva de Encargos, por conta e ordem da Classe,
desde a Data de Inicio do Fundo até a liquidacdo da Classe, equivalente a estimativa do valor
necessario para o pagamento dos encargos do Fundo e da Classe, referente aos 2 (dois) meses

subsequentes.
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15.2 Os procedimentos descritos nesta cldusula 15 ndo constituem promessa ou
garantia, por parte da Administradora, de que havera recursos suficientes para a constituicdo ou

a recomposicdo da Reserva de Encargos, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

15.3 Os recursos da Reserva de Encargos serdo mantidos em Disponibilidades.
16. ORDEM DE ALOCAGCAO DOS RECURSOS
16.1 A partir da Data de Inicio do Fundo e até a liquidacdo da Classe, os recursos

decorrentes da integralizagcdo das Cotas e do pagamento dos ativos integrantes da carteira da

Classe serdo alocados na seguinte ordem:

(a) em Datas de Pagamento, desde que ndo esteja em curso a liquidagdo da Classe:
(1) pagamento dos encargos do Fundo e da Classe, nos termos da cldusula 7 da parte

geral do Regulamento e da regulamentacdo aplicavel;

(2) constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Encargos;

(3) na amortizacdo das Cotas Seniores em circulacao;

(4) na amortizagdo das Cotas Mezanino em circulagdo;

(5) aquisicdo de novos Direitos Creditérios, e de novos Ativos Financeiros de
Liquidez; e

(6) pagamento de amortizacdo de Cotas Juniores;

16.1.1 Exclusivamente caso esteja em curso a liquidacdo da Classe, os recursos

decorrentes da integralizacdo das Cotas e do pagamento dos ativos integrantes da

carteira da Classe serdo alocados na seguinte ordem:

(a) pagamento dos encargos do Fundo e da Classe, nos termos da cladusula 7 da parte

geral do Regulamento e da regulamentacdo aplicavel;
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(b) pagamento do resgate das Cotas Seniores;

(c) pagamento de amortizacdo e resgate das Cotas Mezanino, apds resgate integral
das Cotas Seniores;
(d) pagamento de amortizacdo e resgate das Cotas Juniores, apds o resgate integral

das Cotas Seniores e/ou das Cotas Mezanino
17. EVENTOS DE VERIFICACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO

17.1 Na hipdtese de ocorréncia dos seguintes eventos, a Administradora estara

obrigada a verificar se o Patrimonio Liquido da Classe estd negativo:

(a) Qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe;

(b) Quando o saldo devedor dos Direitos Creditdrios (Valor presente — PDD) somado ao caixa
for inferior ao valor correspondente ao somatdério das despesas devidas previstas na
Parte Geral e neste Anexo | nos Ultimos 3 (trés) meses anteriores a Data de Verificacdo;
e

(c) Condenacdo da Classe de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras

similares ao pagamento de mais de 50% (cinquenta por cento) de seu Patrimdnio Liquido.

17.1.1 Caso a Administradora verifique que o Patrimdnio Liquido esta negativo,

deverdo ser adotadas as medidas previstas na clausula 9 da parte geral do Regulamento.

18. LIQUIDACAO, EVENTOS DE SUSPENSAQ DE AQUISICAO DE DIREITOS CREDITORIO,
DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDAGAO

18.1 A Classe podera ser liquidada por deliberagao da Assembleia.

18.2 A Classe devera suspender a aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis, na

hipdtese de verificacdo das seguintes situacdes:
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(a) indice de Atraso, referente a faixa de atraso F30, represente percentual superior a 18%

(dezoito por cento);

(b) indice de Atraso, referente a faixa de atraso F60, represente percentual superior a 15%

(quinze por cento);

(c) indice de Atraso, referente a faixa de atraso F90, represente percentual superior a 10%

(dez por cento);

(d) indice de Perda Liquida represente percentual superior a 8% (oito porcento);

(e) indice de Pré-pagamento superior a 4% (quatro por cento);

(f) indice de Resolugdo de Endosso Superior a 2% (dois por cento);

(g) indice de Arrecadacdo das Contas Fiduciarias represente percentual inferior a 92,50%

(noventa e dois inteiros e cinquenta centésimos por cento), a ser verificado a partir de 90

(noventa) dias do inicio das operacdes da Classe;

(h) indice de DC/PL inferior a (i) 67% (sessenta e sete por cento) apds 30 (trinta) dias

contados da data da 12 integralizagdo das Cotas;

(i) Restri¢do pelas Entidades Consignatarias e/ou pelo Endossante, de acesso e atendimento
a Gestora, ao Custodiante ou auditores por estes contratados, com relacdo aos

Documentos Comprobatdérios e procedimentos relativos as operag®es e aos Direitos

Creditorios;
(i) Ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo; e/ou
(k) Resilicdo, extincdo ou término, por qualquer motivo, do Acordo Operacional, Contrato de

Cobranca, Contrato de Endosso de CCB.

18.3 Sao considerados Eventos de Avaliacdo:
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(a) Desenquadramento de quaisquer indice de Subordinacdo se, apds notificados, os
Cotistas n3o aportem recursos para reenquadrar o Indice de Subordinac3o nos termos
deste Anexo e/ou ndo haja possibilidade de amortizacdo extraordinérias para fins de

reenquadramento.

(b) Caso ocorra qualguer um dos eventos de suspensdo de aquisicdo de Direitos Creditérios,
gue ndo os previstos no item 18.2, alineas “(e)”, “f” e/ou “(i)”, por 3 (trés) meses

consecutivos;

(c) Caso, em 3 (trés) Datas de Verificagdo consecutivas ou 4 (quatro) ndo consecutiva, dentro
de um periodo de 12 (doze) meses, o indice de Pré-pagamento seja superior a 4% (quatro

por cento);

(d) Caso, em 3 (trés) Datas de Verificacdo consecutivas ou 4 (quatro) ndo consecutivas,
dentro de um periodo de 12 (doze) meses, o Indice de Resolucdo de Endosso seja superior

a 2% (dois por cento);

(e) Descumprimento pelo Endossante e/ou pela Entidade Consignataria ou por quaisquer
empresas integrantes do Grupo Econémico da Entidade Consignataria, de qualquer de
suas obrigacdes estabelecidas neste Regulamento e no Contrato de Cobranca, desde que
tal descumprimento ndo seja devidamente regularizado ou justificado dentro do prazo
de 4 (quatro) Dias Uteis contado do recebimento, pelo Endossante e/ou pela Entidade
Consignataria, ou por quaisquer empresas integrantes do Grupo Econémico da Entidade
Consignataria, conforme o caso, de aviso, por escrito, enviado pela Administradora ou

pelo Custodiante, informando-a da ocorréncia do respectivo evento;

(f) Inobservancia pela Administradora de seus deveres e obrigacGes neste Regulamento,
desde que, notificada pelo Gestora, por iniciativa propria desta ou mediante solicitacdo
dos Cotistas, para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca no prazo de até 72

(setenta e duas) horas do recebimento da referida notificacao;

(g) Inobservancia pelo Custodiante de seus deveres e obrigacBes previstos neste
Regulamento, desde que, notificado pela Administradora ou pelo Gestora para sanar ou
justificar o descumprimento, ndo o faca no prazo de até 72 (setenta e duas) horas do

recebimento da referida notificagdo
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(h) Aquisicdo pelo Fundo de Direitos Creditérios em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade;
(i) Caso o Fundo deixe de estar enquadrado na forma deste Regulamento por periodo

superior a 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos;

(i) Caso, na analise dos Documentos Comprobatdrios, verifique-se a existéncia ou evidéncia
concreta, irrefutdvel e comprovada documentalmente de que os Direitos Creditdrios ndo
foram regularmente e devidamente formalizados, e que tais fatos ndo sejam
regularizados no prazo maximo de 25 (vinte e cinco) Dias Uteis contado da comunicac3o

do Custodiante;

(k) Caso a Entidade Consignataria, inicie processo de renegociacdo de dividas, ou situagdo

de endividamento que evidencie a iminéncia de que ocorra tal fato;

(1 Caso ocorra intervencdo da Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar -

Previc (ou outro 6rgdo) na Entidade Consignataria;

(m) Caso a conta de recebimento dos Direitos Creditérios seja alterada, sem autorizacdo dos

Cotistas reunidos em Assembleia Geral;

(n) Criacdo de novos tributos, elevagdo das aliquotas ja existentes ou modificacdo de suas
bases de calculo, que possa comprometer negativamente a boa ordem legal,
administrativa e operacional do Fundo e os direitos, as garantias, a rentabilidade e/ou as

prerrogativas dos titulares das Cotas;
(o) Resilicdo, extincdo ou término, por qualquer motivo, do Acordo Operacional, Contrato de
Cobranga, Contrato de Endosso de CCB, contrato de consultoria, se houver, e/ou

Contratos de Conta Fiduciaria;

(p) Caso o repasse de recursos por qualguer dos Entes Publicos Conveniados nas Contas

Fiduciarias ndo seja realizado por 2 (dois) meses consecutivos;
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(a) Caso a Entidade Consignataria, ou empresas do grupo e respectivos controladores
(pessoas fisicas e juridicas), acionistas, diretores e/ou membros do conselho de
administracdo venham a ter contra si sentenca judicial condenatdria transitada em
julgado em relacdo a (i) crimes contra o patriménio, (i) crimes contra a fé publica, (iii)
crimes contra o sistema financeiro nacional, (iv) crimes contra o mercado de capitais, (v)
crimes previstos na legislacdo sobre a responsabilizacdo de pessoas juridicas pela pratica
de atos contra a administracdo publica (Lei Anticorrupcdo), (vi) atos de improbidade
administrativa, (vii) crimes de lavagem ou ocultacdo de bens, direitos e valores (lavagem
de dinheiro), (viii) crimes contra a economia popular, (ix) crimes contra as relacdes de

consumo e (x) crimes previstos na legislacdo falimentar;

(r) Caso, em 3 (trés) ocasides consecutivas ou 4 (quatro) ndo consecutivas, dentro de um
periodo de 12 (doze) meses, o Indice de Arrecadacdo de Contas Fiduciarias seja inferior
a 92,50% (noventa e dois inteiros e cinquenta centésimos por cento), e/ou caso a
Administradora e/ou o Gestora identifigue, a qualguer momento, falhas ou

inconsisténcias materiais no processo de arrecadacdo nas Contas Fiduciarias;

(s) ndo constituicdo da Reserva de Caixa ou caso os limites estabelecidos para a Reserva de

Caixa n3o sejam atendidos pelo prazo de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos;
(t) Em caso de pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo;

(u) pagamento da amortizagdo ou do resgate das Cotas em desacordo com o disposto no

presente Anexo;

(V) rebaixamento da classificagdo de risco (rating) atribuida as Cotas Seniores por Agéncia
Classificadora de Risco, em 2 (dois) ou mais niveis em relacdo a classificacdo

originalmente atribuida ou a ultima classificacdo vigente, conforme o caso;

(w) Renuncia ou destituicdo da Administradora e/ Custodiante, caso ndo seja formalizada a
substituicdo por instituicdo devidamente autorizada pela CVM, no prazo e nas condi¢cées

previstas neste Regulamento;

(x) O Grupo AKRK e Qual deixar, por qualguer motivo e a qualquer tempo, deixe de deter a
titularidade de no minimo 50% (cinquenta por cento) das Cotas Juniores, inclusive em

razao de alienagdo, cessdo, oneracao ou resgate das referidas Cotas;
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18.3.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, a Gestora comunicard a
Administradora, que imediatamente (a) suspenderd a subscricdo de novas Cotas e o
pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas; (b) devera interromper a aquisicdo
de novos Direitos Creditérios; e (¢c) convocara a Assembleia para deliberar se o Evento de

Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacdo.

18.3.2 Caso o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizacdo da
Assembleia prevista no item 18.3.1(c) acima, a Assembleia serd cancelada pela

Administradora.

18.3.3 Na hipdtese do item 18.3.2 acima ou, entdo, caso a Assembleia delibere
gue o Evento de Avaliagdo ndo constitui um Evento de Liquidagdo, sem prejuizo da
adocdo de medidas adicionais que venham a ser aprovadas pela Assembleia, as medidas

previstas nos itens 18.3.1(a) e (b) acima deverdo ser cessadas.
18.4 Sdo considerados Eventos de Liquidacdo:

(a) Impossibilidade de aquisicdo de Direitos Creditérios que atendam a politica de
investimento da Classe, incluindo os Critérios de Elegibilidade, desde que tal
impossibilidade perdure por, no minimo, 15 (quinze) dias consecutivos;

(b) Se houver decretacdo de intervencdo e/ou liquidacdo extrajudicial ou cassacdo da
autorizagdo para funcionamento do Endossante;

(c) Se houver decretacdo de faléncia, decretagdao de regime especial de fiscalizagdo ou
cassacao da autorizacdo para funcionamento das Entidades Consignatarias;

(d) Caso o ndice de Atraso, referente a faixa de atraso F30, represente percentual superior
a 25% (vinte e cinco por cento);

(e) Caso o ndice de Atraso, referente a faixa de atraso F60, represente percentual superior
a 22% (vinte e dois por cento);

(f) Caso o ndice de Atraso, referente a faixa de atraso F90, represente percentual superior
a 18% (dezoito por cento);

Caso o indice de Perda Liquida represente percentual superior a 10% (dez por cento);
(g) q p p p p :

(h) Caso, em 3 (trés) Datas de Verificagdo consecutivas ou 4 (quatro) ndo consecutivas,
dentro de um periodo de 12 (doze) meses, o percentual do volume de Direitos Creditorios

integrantes da carteira da CLASSE cujas CCBs tenham sido pré-pagas ou pagas
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antecipadamente seja superior, no més, a 10% (dez por cento) do saldo da carteira de

Direitos Creditodrios calculado em relacdo ao més anterior;

(i) Por determinacdo da CVM, em caso de descumprimento de disposicdo legal ou

regulamentar;

(i) Caso seja deliberado na Assembleia gue um Evento de Avaliacdo constitui um Evento de

Liquidacao; e;

(k) Caso seja verificado, pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos, Patriménio Liquido
médio didrio da CLASSE de Cotas inferior a R$1.000.000,00 (um milh3o de reais).
18.4.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo, apdés comunicagdo da
Gestora a Administradora imediatamente (a) suspenderd a subscricdo de novas Cotas e
o pagamento da amortizagdo e do resgate das Cotas; (b) comunicarad tal fato a Gestora,
que devera interromper a aquisicdo de novos Direitos Creditérios; e (c) convocara a
Assembleia para deliberar sobre a interrupcao dos procedimentos de liquidacdo da Classe
ou o plano de liquidacdo elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais, nos termos
do artigo 126 da parte geral da Resolugdo CVM n2 175/22, incluindo o tratamento a ser

conferido aos Cotistas que ndo puderam ser contatados.

18.4.2 N3o sendo instalada a Assembleia referida no item 18.4.1(c) acima, em
segunda convocacgdo, por falta de quérum, a Administradora deverd dar inicio aos

procedimentos de liquidacdo da Classe, de acordo com o disposto nesta cldusula 18.

18.4.3 Caso a Assembleia prevista no item 18.4.1(c) acima aprove a interrupcdo
dos procedimentos de liquidacdo da Classe, sem prejuizo da adog¢do de medidas
adicionais que venham a ser aprovadas pela Assembleia, as medidas previstas nos
itens 18.4.1(a) e (b) acima deverdo ser cessadas. Adicionalmente, os Cotistas dissidentes
terdo a faculdade de solicitar o resgate das suas Cotas pelo seu respectivo valor

atualizado, observado o que for definido na Assembleia.
18.5 No ambito da liquidacdo da Classe, respeitado o disposto na Resolugdo CVM

n? 175/22, a Administradora (a) fornecera as informacdes relevantes sobre a liquidagdo da Classe

a todos os Cotistas, de maneira simultdnea e assim que tiver conhecimento, atualizando-as
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sempre que necessario; e (b) verificard se a precificacdo e a liquidez da carteira da Classe

asseguram um tratamento isondmico na distribuicdo dos resultados aos Cotistas.

18.6 Respeitado o que dispuser o plano de liquidacdo da Classe aprovado na
Assembleia de que trata o item 18.4.1(c) acima, as Cotas deverdo ser resgatadas, em moeda

corrente nacional, observados os seguintes procedimentos:

(a) a Gestora ndo adquirira novos Direitos Creditérios e devera resgatar ou alienar os Direitos
Creditorios e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe,
adotando as medidas prudenciais necessdrias para que o resgate ou a alienacdo dos
Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez ndo afete a sua rentabilidade

esperada; e

(b) apds o pagamento ou o provisionamento dos encargos do Fundo e da Classe, todas as
Disponibilidades e os recursos decorrentes do pagamento dos ativos integrantes da
carteira da Classe deverdo ser destinados para o pagamento do resgate das Cotas em
circulacdo, respeitada a ordem de alocacdo de recursos prevista na clausula 16 do

presente Anexo.

18.7 Caso, em até 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio dos procedimentos de
liquidacdo da Classe, a totalidade das Cotas ndo tenha sido resgatada, as Cotas em circulagdo
poderdo ser resgatadas mediante a dagdo em pagamento dos Direitos Creditdrios e dos Ativos

Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe.

18.7.1 A Administradora devera convocar a Assembleia para deliberar sobre os
procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros

de Liquidez integrantes da carteira da Classe.
19. COMUNICACOES AQS COTISTAS

19.1 A divulgacdo de informacGes sobre a Classe devera ser abrangente, equitativa e

simultanea para todos os Cotistas.

19.1.1 As informacGes exigidas pela Resolugdo CVM nQ 175/22 deverdo ser

passiveis de acesso por meio eletrénico pelos Cotistas. As obrigacdes de
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“encaminhamento”, “comunicac¢do”, “acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou
“disponibilizacdo” na Resolugdo CVM n2 175/22 serdo consideradas cumpridas na data

em que as informacdes se tornarem acessiveis aos Cotistas.

19.1.2 Nas hipoteses em que a Resolucdo CVM n? 175/22 exigir “atestado”,

“ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas as manifestaces dos Cotistas

serao armazenadas pela Administradora.

19.1.3 Ndo havera o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.

19.1.4 Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualiza¢do de seu endereco
eletrénico a Administradora, a Administradora ficard exonerada do dever de enviar as

informacg8es previstas na Resolugdo CVM n2 175/22 ou no Regulamento, a partir da

primeira correspondéncia que for devolvida por incorrecdo no endereco informado.
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APENSO | AO ANEXO DA CLASSE DO [=] FEDERAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

Os termos e expressdes utilizados neste Apenso |, quando iniciados com letra maiuscula, no
singular ou no plural, exceto de outra forma definidos neste Apenso |, terdo os significados a eles
atribuidos no Regulamento.

Processos de Originagdo dos Direitos Creditdrios e Politica de Concessdo de Crédito

1. Os Direitos Creditérios Elegiveis passiveis de serem adquiridos pela Classe consistem em
prestacdes mensais originalmente devidas pelo Devedor ao respectivo Cedente, sempre em
moeda corrente nacional, decorrentes do valor integral das CCB emitidas em razdo da celebracgdo
de empréstimos com consignacdo em folha de pagamento, empréstimos estes originados pelo
Grupo AKRK e/ou Grupo Capital Consig e processados e averbados pela Entidade Consignataria.
2. A originagdo dos Direitos Creditdrios se dd por meio das atividades praticadas pelo Cedente e
pela Entidade Consignataria.

3. A politica de concessao de crédito aos Devedores foi desenvolvida e aplicada pela Entidade
Consignataria e é constantemente monitorada e avaliada pela Gestora. Referida politica pode ser

sintetizada da forma descrita abaixo:

| — Antes da celebracdo do Convénio, a Entidade Consignatéria efetua uma anélise prévia do
comportamento dos Entes Publicos Conveniados, buscando identificar eventuais problemas
operacionais e financeiros no repasse de recursos em operacfes conveniadas. Sdo também
verificadas as condicGes exigidas pelos Entes Publicos Conveniados para a celebracdo do
Convénio, para se avaliar a compatibilidade das exigéncias com os padrées de operacdo e de
seguranca da Entidade Consignataria. Caso as informacBes sejam positivas, a Entidade

Consignataria procura, entdo, celebrar Convénio com os Entes Publicos Conveniados analisados;
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Il — Apds a etapa inicial, a Entidade Consignatdria examina a compatibilidade entre o empréstimo
pretendido pelo possivel Devedor e seus vencimentos, bem como o Ente Publico Conveniado no
qual o Devedor estd alocado e respectiva situacdo funcional, sempre observando que cada Ente
Publico Conveniado estabelece um percentual maximo de descontos a serem permitidos nos

vencimentos de seus respectivos servidores;

[l — com a validagdao do procedimento previsto acima, a Entidade Consignataria analisara o crédito
do proponente, por meio do exame da compatibilidade entre o empréstimo pretendido e os
vencimentos do proponente, vis-a-vis a margem consignavel maxima do proponente junto ao
Ente Publico Conveniado;

IV —Sendo possivel a operacdo em questdo, o passo seguinte na analise é verificar se a assisténcia
financeira pretendida se encontra dentro dos pré-requisitos operacionais definidos pela Entidade

Consignataria, entre eles:

(i) atender aos requisitos individuais dos Devedores;

(ii) ser formalizada por meio do modelo de CCB adotado pelo Cedente;

(iii) atender a documentagdo exigida; e

(iv) o prazo de duracdo da CCB deve estar dentro dos parametros de prazo definidos pela

Entidade Consignataria.

V — A Entidade Consignataria recebe e confere os documentos fisicos e eletronicos submetidos

pelo Devedor que fundamentaram a concessdo do crédito.
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APENSO 11 AO ANEXO DA CLASSE DO PAYROLL LOANS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CONSIGNADOS— RESPONSABILIDADE LIMITADA

Os termos e expressdes utilizados neste Apenso I, quando iniciados com letra maiulscula, no
singular ou no plural, exceto de outra forma definidos neste Apenso Il, terdo os significados a eles
atribuidos no Regulamento.

Politica de Cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos

A cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos seguird as diretrizes da Lei n? 8.078/1990
(Cédigo de Defesa do Consumidor)) e eventuais legislagdes com relagdo ao devido processo de
cobranca de inadimplemento. Ndo obstante o disposto acima, a cobranga dos Direitos Creditérios

serd efetuada pelo Agente de Cobranca da seguinte forma:
A operacdo de Cobranga, tem como inicio a disponibilizacdo pelos érgdos dos seguintes arquivos:

v" Arquivo D8: Corresponde a relacdo de parcelas averbadas de um respectivo Devedor;

v" Rubrica Excluida: Lista de parcelas com relac3o as quais ndo foi efetuado o desconto no

més vigente, descrevendo o motivo (Sem Margem/Falta da prova de vida/Obito);

Através destes arquivos, serdo efetuados os seguintes procedimentos:

12 passo: Cruzamento dos arquivos de D8 (retorno) e Rubrica Excluida com a base da empresa de
contrato averbados junto ao érgao;

29 passo: Classificar as parcelas em (Desconto Total/ Desconto Parcial/ Sem Margem/ Falta a
prova de vida);

32 passo: Selecionar as parcelas com Desconto Parcial e Inadimpléncia — Rubrica Excluida;

492 passo: Acrescentar junto a selecdo de parcelas, o valor a ser cobrado e os telefones de contatos
dos clientes; e

52 passo: Encaminhar a drea de cobranca o arquivo através da rede de acesso da empresa, para

as devidas agdes.

AcGes da drea de Cobranca para contatar os Devedores: Telefone/ WhatsApp/ SMS — Semanal

Pagamento do Débito: Através de Boleto Bancario (vencimento em 7 dias corridos), débito em

conta corrente ou PIX;
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Cliente com parcelas com hiato ou hiato parcial — acOes a serem tomadas:

1. Hiato recorrente — acdo é cobrar em débito em conta ou boleto ou em casos de excecdo
guando efetuarmos um refinanciamento cobrarmos no momento do crédito suplementar este
inadimplemento; e

2. Hiato momentaneo (do més) esta parcela é feita com depdsito em conta pelo préprio cliente,

débito em conta e boleto bancario.

Cliente ndo encontrado ou permanéncia do débito: O Agente de Cobranca encaminha para

Restricdo do SPC e Serasa, a partir do valor de RS 300,00, a partir de 30 (trinta) dias de atraso.

Informacdes enviadas para a Gestora:

1. Rubrica excluida: Relacdo de parcelas que ndo foram efetuados o desconto no periodo de

referéncia, descrevendo o motivo (Sem Margem / Falta da prova de vida / Obito); e

2. Relacdo de devedores negativados.

APENSO Il AO ANEXO DA CLASSE DO PAYROLL LOANSFEDERAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CONSIGNADOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA
Os termos e expressdes utilizados neste Apenso lll, quando iniciados com letra maiuscula, no
singular ou no plural, exceto de outra forma definidos neste Apenso lll, terdo os significados a

eles atribuidos no Regulamento.

Verificagdo do Lastro do Direitos Creditérios por Amostragem

A verificacdo do lastro dos Direitos Creditdrios objeto de aquisicdo pela Classe serd efetuada pela

Gestora, até a respectiva Data de Aquisicdo, por amostragem.
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1. Para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios, o Fundo utilizara os
seguintes procedimentos e parametros em relacdo a quantidade de Direitos Creditdrios a serem

adquiridos pelo Fundo:

No ambito das verificacGes a serem realizadas, a determinagdo da respectiva amostra se dara

pela férmula abaixo:

| N=+z’+ p+(1-p)
 ME2+(N—1)+ z2+p+(1—p)

n

Sendo certo que, se o resultado da férmula acima ndo for um nuimero inteiro, o tamanho da
amostra n serd o numero inteiro imediatamente superior (arredondamento para cima), e
considerando:

n = tamanho da amostra;

N = nUmero de Itens sendo testados;

z = critical score: 1,64485363, que é inverso da funcdo Distribuicdo Acumulad:a Normal (0;1)

referente a 95% (noventa e cinco por cento);

p = estimativa potencial da proporg¢do sendo avaliada: 5% (cinco por cento); e

ME = erro médio: 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento).

A férmula acima é definida como férmula para amostragem em distribuicdes hipergeométricas,
(amostragem em populagdes finitas ou pequenas).

Itens sdo os documentos e ou arquivos que venham a ser verificados por meio dos procedimentos
estipulados neste apenso (“Itens”).

Para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditdrios, a GESTORA ou terceiro por ela contratado

deverd utilizar os seguintes procedimentos e parametros em relacdo a quantidade de Direitos

Creditérios a serem adquiridos:
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Procedimentos realizados:

(i) primeiramente, os ltens serdo numeradasde 1a N;

(ii) para determinar o 12 (primeiro) Item componente da amostra, sera gerado um nimero
aleatdrio dentro do intervalo de 1 a N — o 12 (primeiro) Item da amostra sera a correspondente

a tal numero aleatdrio na numeracdo estabelecida em (1) acima; e

(i) para determinar o i-ésima (i variando de 2 a n) ltem componente da amostra, serad gerado
um novo numero aleatério dentro do intervalo de 1 a N — o i-ésima Item da amostra serd a
correspondente a tal nimero aleatdrio na numeracdo estabelecida em (1) acima; caso referido
Item ja faca parte da amostra, sera escolhida o proximo Item da lista (de acordo com a ordenacdo
numeérica estabelecida em (1) acima, considerando, ainda, que, caso o ltem em questdo seja o de

numero N, o proximo da lista serd o de nimero 1), que ndo faca parte da amostra.

2. A Gestora pode contratar terceiros para efetuar a verificacdo do lastro dos Direitos
Creditdrios, inclusive o Custodiante, sendo que, nessa hipdtese, a Gestora devera fiscalizar sua

atuacdo no tocante a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a verificacdo.

3. Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro, trimestralmente ou em
periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos Creditérios integrantes da
carteira da Classe, o que for maior, o Custodiante, ou terceiro por ele contratado nos termos da
regulamentacdo aplicavel, deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos
Direitos Creditdrios integrantes da carteira da Classe que ingressaram na carteira no periodo a
titulo de substituigdo, assim como o lastro dos Direitos Creditérios Inadimplidos no mesmo

periodo.

4, O Custodiante, conforme o caso, pode utilizar informacdes oriundas da Entidade

Registradora, observado que deve verificar se tais informagdes sdo consistentes e adequadas a

verificacdo.
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APENSO IV AO ANEXO DA CLASSE UNICA DO PAYROLL LOANS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CONSIGNADOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA
MODELO DE APENDICE DAS COTAS SENIORES
Este suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do PAYROLL LOANS FUNDO DE

INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CONSIGNADOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA.

“APENDICE DAS COTAS SENIORES DA [=] 2 (=) EMISSAO DO PAYROLL LOANS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CONSIGNADOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas seniores da [=] 2 (=) emissdo do PAYROLL LOANS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS CONSIGNADOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo” e “Cotas”,
respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricdes, sem prejuizo de

outras previstas no regulamento do Fundo (“Regulamento”):

(a) data de emissdo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizagdo das Cotas (“Data da

12 Integralizagdo”);

(b) guantidade inicial: [*] ([¢]) Cotas;

(c) valor unitdrio: RS[#] ([*] reais), a partir do Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizac3o,

as Cotas serdo valorizadas todo Dia Util, nos termos da cldusula 12 do Anexo;

(d) volume total: RS[e] ([] reais), na Data da 12 Integralizacdo, podendo o volume total das

Cotas variar de acordo com o valor unitario das Cotas em cada data de integralizacado;

(e) forma de colocacdo: [colocagdo privada // nos termos da Resolugdo CVM nQ 160, de 13

de julho de 2022, sob o rito de registro [ordinario // automatico], em regime de [melhores

esforcos // garantia firme] // em lote Unico e indivisivel];

(f) coordenador lider da oferta: [ndo aplicavel // [*]];

(g) possibilidade de distribuicdo parcial: [ndo ha // serd permitida a distribui¢cdo parcial das

Cotas, desde que haja a colocacdo da quantidade minima de [e] ([*]) Cotas, com o

cancelamento do saldo de Cotas ndo colocado];
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(h) lote adicional: [ndo ha // a quantidade inicial de Cotas podera ser aumentada em até

[¢]% ([*] cento), ou seja, em até [¢] ([*]) Cotas];

(i) publico-alvo da oferta: [investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da

Resolugdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021 // investidores profissionais, conforme

definidos no artigo 11 da Resolu¢cdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021];

(i) aplicacdo minima: [ndo hd // RS[e] ([*] reais)];

(k) periodo de distribuicdo: [nos termos da Resolugdo CVM n2 160/22 // [PRAZO]];

)] periodo de caréncia: [=]

(m) forma de integralizacdo: [a vista, no ato de subscri¢cdo // de acordo com o cronograma de

integralizacdo definido no boletim de subscricdo das Cotas // mediante chamadas de
capital realizadas pela Gestora, conforme os procedimentos definidos no boletim de

subscri¢do das Cotas];

(n) Data de Pagamento: Todo dia util entre o final do Periodo de Caréncia e a data de resgate;
(o) Benchmark Sénior: [=];
(p) meta de valorizacdo: as Cotas serdo valorizadas todo Dia Util, a partir do Dia Util seguinte

a Data da 12 Integralizacdo, sendo que a Ultima valorizagdo ocorrerd na respectiva data

de resgate, nos termos da cldusula 12 do Anexo;

(a) amortizacdo: [=]; e

(r) prazo de duracdo e data de resgate: as Cotas somente serdo resgatadas em caso de

liquidacdo da Classe.
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Os termos e expressdes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra maiuscula,
terdo os significados a eles atribuidos no capitulo 1 da parte geral do Regulamento, aplicdveis

tanto no singular quanto no plural.

Sdo Paulo, [DATA].

BANCO DAYCOVAL S.A.

SUESTE CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.
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APENSO V AO ANEXO DA CLASSE UNICA DO PAYROLL LOANS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CONSIGNADOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA
MODELO DE APENDICE DAS COTAS MEZANINO
Este suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do PAYROLL LOANS FUNDO DE

INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CONSIGNADOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA.

“APENDICE DAS COTAS MEZANINO DA [=] 2 (=) EMISSAO DO PAYROLL LOANS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CONSIGNADOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas mezanino da [=] 2 (=) emissdo do PAYROLL LOANS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS CONSIGNADOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo” e “Cotas”,
respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricdes, sem prejuizo de

outras previstas no regulamento do Fundo (“Regulamento”):

(a) data de emissdo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizagdo das Cotas (“Data da

12 Integralizagdo”);

(b) guantidade inicial: [*] ([¢]) Cotas;

(c) valor unitdrio: RS[#] ([*] reais), a partir do Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizac3o,

as Cotas serdo valorizadas todo Dia Util, nos termos da clausula 12 do Anexo;

(d) volume total: RS[e] ([] reais), na Data da 12 Integralizacdo, podendo o volume total das

Cotas variar de acordo com o valor unitario das Cotas em cada data de integralizacdo;

(e) forma de colocacdo: [colocagdo privada // nos termos da Resolugdo CVM nQ 160, de 13

de julho de 2022, sob o rito de registro [ordinario // automatico], em regime de [melhores

esforcos // garantia firme] // em lote Unico e indivisivel];

(f) coordenador lider da oferta: [ndo aplicavel // [*]];

(g) possibilidade de distribuicdo parcial: [ndo ha // serd permitida a distribui¢cdo parcial das

Cotas, desde que haja a colocacdo da quantidade minima de [e] ([*]) Cotas, com o

cancelamento do saldo de Cotas ndo colocado];
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(h) lote adicional: [ndo ha // a quantidade inicial de Cotas podera ser aumentada em até

[¢]% ([*] cento), ou seja, em até [¢] ([*]) Cotas];

(i) publico-alvo da oferta: [investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da

Resolugdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021 // investidores profissionais, conforme

definidos no artigo 11 da Resolu¢cdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021];

(i) aplicacdo minima: [ndo hd // RS[e] ([*] reais)];

(k) periodo de distribuicdo: [nos termos da Resolugdo CVM n2 160/22 // [PRAZO]];

)] periodo de caréncia: [=]

(m) forma de integralizacdo: [a vista, no ato de subscri¢cdo // de acordo com o cronograma de

integralizacdo definido no boletim de subscricdo das Cotas // mediante chamadas de
capital realizadas pela Gestora, conforme os procedimentos definidos no boletim de

subscri¢do das Cotas];

(n) Data de Pagamento: Todo dia util entre o final do Periodo de Caréncia e a data de resgate;
(o) Benchmark Mezanino: [=];
(p) meta de valorizacdo: as Cotas serdo valorizadas todo Dia Util, a partir do Dia Util seguinte

a Data da 12 Integralizacdo, sendo que a Ultima valorizagdo ocorrerd na respectiva data

de resgate, nos termos da cldusula 12 do Anexo;

(a) amortizacdo: [=]; e

(r) prazo de duracdo e data de resgate: as Cotas somente serdo resgatadas em caso de

liquidacdo da Classe.
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Os termos e expressdes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra maiuscula,
terdo os significados a eles atribuidos no capitulo 1 da parte geral do Regulamento, aplicdveis

tanto no singular quanto no plural.

Sdo Paulo, [DATA].

BANCO DAYCOVAL S.A.

SUESTE CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.
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APENSO VI AO ANEXO DA CLASSE UNICA DO PAYROLL LOANS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CONSIGNADOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA
MODELO DE APENDICE DAS COTAS JUNIORES
Este suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do PAYROLL LOANS FUNDO DE

INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CONSIGNADOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA.

“APENDICE DAS COTAS JUNIORES DA [=] 2 (=) EMISSAO DO PAYROLL LOANS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CONSIGNADOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas juniores da [=] 2 (=) emissdo do PAYROLL LOANS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS CONSIGNADOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo” e “Cotas”,
respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricdes, sem prejuizo de

outras previstas no regulamento do Fundo (“Regulamento”):

(a) data de emissdo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizagdo das Cotas (“Data da

12 Integralizagdo”);

(b) guantidade inicial: [*] ([¢]) Cotas;

(c) valor unitdrio: RS$[#] ([*] reais), a partir do Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizac3o,

as Cotas serdo valorizadas todo Dia Util, nos termos da cldusula 12 do Anexo;

(d) volume total: RS[e] ([] reais), na Data da 12 Integralizacdo, podendo o volume total das

Cotas variar de acordo com o valor unitario das Cotas em cada data de integralizagdo;

(e) forma de colocacdo: [colocagdo privada // nos termos da Resolugdo CVM nQ 160, de 13

de julho de 2022, sob o rito de registro [ordinario // automatico], em regime de [melhores

esforcos // garantia firme] // em lote Unico e indivisivel];

(f) coordenador lider da oferta: [ndo aplicavel // [*]];

(g) possibilidade de distribuicdo parcial: [ndo ha // serd permitida a distribui¢cdo parcial das

Cotas, desde que haja a colocacdo da quantidade minima de [e] ([*]) Cotas, com o

cancelamento do saldo de Cotas ndo colocado];
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(h) lote adicional: [ndo ha // a quantidade inicial de Cotas podera ser aumentada em até

[¢]% ([*] cento), ou seja, em até [¢] ([*]) Cotas];

(i) publico-alvo da oferta: [investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da

Resolugdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021 // investidores profissionais, conforme

definidos no artigo 11 da Resolu¢cdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021];

(i) aplicacdo minima: [ndo hd // RS[e] ([*] reais)];

(k) periodo de distribuicdo: [nos termos da Resolugdo CVM n2 160/22 // [PRAZO]];

(1 forma de integralizacdo: [a vista, no ato de subscri¢do // de acordo com o cronograma de

integralizacdo definido no boletim de subscricdo das Cotas // mediante chamadas de
capital realizadas pela Gestora, conforme os procedimentos definidos no boletim de

subscri¢do das Cotas];

(m) meta de valorizac3o: as Cotas serdo valorizadas todo Dia Util, a partir do Dia Util seguinte

a Data da 12 Integralizacdo, sendo que a Ultima valorizacdo ocorrerd na respectiva data

de resgate, nos termos da cldusula 12 do Anexo;

(n) amortizacdo: nos termos da cldusula 13 do Anexo; e
(o) prazo de duracdo e data de resgate: as Cotas somente serdo resgatadas em caso de

liquidacdo da Classe.
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Os termos e expressdes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra mailscula,
terdo os significados a eles atribuidos no capitulo 1 da parte geral do Regulamento, aplicdveis

tanto no singular quanto no plural.

Sdo Paulo, [DATA].

BANCO DAYCOVAL S.A.

SUESTE CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.
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