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REGULAMENTO

LIFT ALFA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE

LIMITADA
CNPJ n© 59.765.224/0001-37

PARTE GERAL

CAPITULO 1 - FUNDO

1.1. LIFT ALFA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“Fundo”), regido pela Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Cadigo Civil”), pela Parte Geral e o Anexo Normativo II da Resolugdo n©
175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comissao de Valores
Mobiliarios ("CVM"” e “Resolucdao CVM 175", respectivamente), tera como principais

caracteristicas:

Classe de Cotas

Classe Unica.

Prazo de Duracao

8 (oito) anos.

Administradora

BANCO DAYCOVAL S.A., instituicao financeira com sede na
cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Paulista, n° 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no
CNPJ sob o n© 62.232.889/0001-90, devidamente autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de administracdao de
carteiras de valores mobilidrios, na categoria de
administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratorio CVM
n° 17.552, de 5 de dezembro de 2019, ou a sua sucessora a
qualquer titulo (“Administradora”).

Gestor

LIFT CAPITAL GESTORA DE RECURSOS S.A., sociedade
com sede na cidade de S3o Paulo, estado de Sao Paulo, na
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.830, 6° andar,
sala 64, Vila Nova Conceicdo, CEP 04543-900, inscrita no
CNPJ sob 0 n©45.129.348/0001-11, devidamente autorizada
pela CVM para o exercicio da atividade de administragdo de
carteiras de titulos e valores mobilidrios, nos termos do Ato
Declaratério n® 22.656, de 23 de outubro de 2024, ou sua
sucessora a qualquer titulo (“Gestor” e, quando referido
conjuntamente e indistintamente com a Administradora, os
“Prestadores de Servicos Essenciais”).

Foro Aplicavel

Foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Encerramento do
Exercicio Social

31 de dezembro de cada ano.
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1.2, Este regulamento é composto por esta parte geral, um ou mais anexos,
conforme o nimero de classes aqui previsto, e respectivos apéndices, relativo a cada
subclasse de cotas (respectivamente, “Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexos” e

“Apéndices”).

Denominacao da Classe Anexo

Classe Unica de Investimento em
Cotas do Lift Alfa Fundo de
Investimento em Cotas de Fundo
de Investimento em Direitos
Creditérios - Responsabilidade
Limitada

Anexo Descritivo da Classe Unica

1.3. Durante o seu prazo de duracdao, o Fundo, por ato conjunto da
Administradora e do Gestor, podera constituir diferentes classes de cotas, sendo que
cada classe de cotas tera patrimonio segregado e direitos e obrigacées distintos das
demais classes de cotas, nos termos do artigo 5° da Resolugdo CVM 175.

1.4. O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo
de outros requisitos e informacgdes previstos na regulamentacdao, sobre as
respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a indicacdo dos demais prestadores
de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de insolvéncia; (iii) condicdes
de amortizacdo, total ou parcial; (iv) ordem de alocagdo de recursos; (v) assembleia
especial de cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifestacées de vontade
dos cotistas; (vi) remuneracdo dos prestadores de servigos; (vii) politica de
investimento e composicao e diversificacdo da carteira; (viii) eventos de avaliagdo,
eventos de liquidacao e liquidacao antecipada da classe de cotas; (ix) origem dos
direitos creditorios; (x) critérios de elegibilidade; (xi) custos referentes a defesa dos
interesses de cada classe de cotas; e (xii) fatores de risco.

1.5. O Apéndice de cada subclasse de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem
prejuizo de outros requisitos e informagGes previstos na regulamentagdo, sobre as
respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo publico-alvo e direito de preferéncia
para aquisicdo de cotas em novas emissoes; e (ii) bases de calculo e percentuais para
calculo da taxa de administragdo e taxa de gestdo, conforme aplicaveis.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

2.1 O Fundo tem seus recursos geridos pelo Gestor, a quem cabe exercer de forma
ampla todos os direitos inerentes aos ativos e bens integrantes das carteiras das
classes de cotas, ressalvadas as matérias objeto de assembleia de cotistas,
observado o disposto na regulamentacdo aplicavel e neste Regulamento.
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2.2 O Fundo é administrado fiduciariamente pela Administradora, a quem cabe
praticar todos os atos necessarios ou inerentes a administracao do Fundo, observado
o disposto na regulamentacdo aplicavel e neste Regulamento.

2.3 Sem prejuizo no disposto acima, a Administradora e o Gestor deverdo
desempenhar as suas atividades em conformidade com as disposicdes do presente
Regulamento, dos Anexos, da regulamentacdo e autorregulamentacdo aplicaveis,
além do disposto no acordo operacional firmado entre os Prestadores de Servigos
Essenciais.

Responsabilidade dos Prestadores de Servicos

2.4 Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os cotistas, em
suas respectivas esferas de atuacdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de
condutas contrarias a este Regulamento ou a regulamentacdo aplicavel, comprovados
em sentencga judicial transitada em julgado ou arbitral. Os Prestadores de Servicos
Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou perdas, inclusive de
rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da realizagdo de suas
operacoes.

2.5 Sem prejuizo do disposto no item 2.4 acima, os Prestadores de Servigos
Essenciais nao responderdao perante o Fundo ou os cotistas, individual ou
solidariamente, por eventual patrimonio liquido negativo das suas respectivas classes
de cotas, bem como competira diretamente aos Prestadores de Servicos Essenciais,
no ambito de suas respectivas contratagoes, fiscalizar as atividades de prestadores
de servicos que ndo sejam devidamente credenciados ou de outra forma regulados
pela CVM, nos termos do artigo 83, Paragrafo 3°, inciso II, somado ao artigo 85,
paragrafo 4°, inciso II, da Resolugao CVM 175,

2.6 Caso haja disputas, a respectiva Classe devera manter o Gestor e a
Administradora isentos de responsabilidade, e ressarci-los de quaisquer custos
decorrentes dessas referidas disputas, desde que tais disputas, passivos, decisdes,
despesas e perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores pagos em
cumprimento de decisbes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na
defesa de quaisquer possiveis acdes judiciais, procedimentos arbitrais ou processos
administrativos) estejam relacionados com as atividades da respectiva classe de
cotas ou do Fundo.

Substituicao dos Prestadores de Servicos

2.7 Os Prestadores de Servigos Essenciais devem ser substituidos nas hipoteses
de: (@) descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servigo
prestado ao Fundo e/ou a classe de cotas, conforme o caso, por decisdo da CVM; (b)
renlncia; ou (c) destituicdo, por deliberagcdo em assembleia de cotistas.
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2.7.1 No caso de renlncia ou destituicao de Prestador de Servico Essencial,
deverdo ser observadas as disposicdes previstas na Resolugdo CVM 175, em
especial nos artigos 107 e seguintes.

2.8 Caso o Prestador de Servicos Essencial renuncie as suas funcdes em relagao
ao Fundo e/ou a classe de cotas, conforme o caso, nos termos deste Regulamento
ou do Anexo, conforme aplicavel, tal Prestador de Servigos Essencial devera: (Q)
continuar a devidamente administrar o Fundo e/ou classe de cotas e/ou gerir os
recursos do Fundo e/ou da classe de cotas pelo prazo maximo previsto no item 2.9
abaixo, até que um prestador substituto seja eleito nos termos da Resolugao CVM
175; e (b) cooperar com o prestador substituto, incluindo a entrega de todo e
gualquer documento e informacgdes necessarias para que o substituto possa prestar
servigcos de administracao ou de gestdo de recursos, conforme o caso, ao Fundo e/ou
a classe de cotas, em até 15 (quinze) dias contados da efetivacdo da alteracdo.

2.9 Na hipétese de renuncia dos Prestadores de Servicos Essenciais, estes
continuardao obrigados a prestar os seus respectivos servigos, conforme o caso, por
prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias corridos contados da data da renuncia.

2.10 Caso o Prestador de Servigo Essencial que renunciou ndo seja substituido
dentro do prazo mencionado no item no 2.9 acima, o Fundo deve ser liquidado, nos
termos do Capitulo XIV da Resolugdo CVM 175, devendo o Gestor permanecer no
exercicio de suas fungdes até a conclusdo da liquidagdo e o administrador até o
cancelamento do registro do Fundo na CVM.

2.11 Caso haja renuncia e/ou destituicido de Prestador de Servico Essencial em
relacdo a apenas parte das classes de cotas, o Fundo devera ser cindido na forma do
artigo 70, § 19, da Parte Geral da Resolugao CVM 175, para que o respectivo Prestador
de Servico Essencial continue figurando como prestador de servigos das classes de
cotas remanescentes, conforme existentes.

2.12 Os investimentos no Fundo ndo sdao garantidos pela Administradora, pelo
Gestor, por qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito -
FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO
FUNDO

3.1 O Fundo tera encargos que |he poderao ser debitados diretamente, nos termos
da parte geral da Resolugao CVM 175, e quaisquer despesas que nao constituam
encargos correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado,
sem prejuizo da existéncia de encargos adicionais previstos nos Anexos, conforme
existentes.

3.2 Caso o Fundo conte com classes diferentes de cotas, esta parte geral dispora
sobre as despesas atribuidas ao Fundo como um todo, ou seja, comuns as classes de
cotas.
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3.3 Na hipdtese do item 3.2 acima, as despesas serao rateadas proporcionalmente
entre as classes de cotas integrantes do Fundo, na razdao de seu patriménio liquido,
e delas debitadas diretamente. Quaisquer contingéncias incorridas pelo Fundo
observardo os parametros acima, para fins de rateio entre as classes de cotas ou
atribuicdo a determinada classe de cotas.

3.4 Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo ou de cada classe
de cotas neste Regulamento e em seus respectivos Anexos serao devidas unicamente
pelo Prestador de Servigos Essencial que as tiver contratado ou conforme acordado
entre os Prestadores de Servigos Essenciais.

3.5 Estdo abrangidos como encargos do Fundo, nos termos do artigo 117, inciso
VII, da Parte Geral da Resolugdo CVM 175, os honorarios advocaticios contratuais, os
honorarios de sucumbéncia, as custas, as despesas processuais e quaisquer outros
custos ou encargos arbitrais, judiciais e extrajudiciais, bem como eventuais
condenacdes imputadas aos Prestadores de Servicos Essenciais, quando figurarem:
(a) no polo passivo ou ativo de agdes judiciais ou procedimentos arbitrais, conjunta
e diretamente com o Fundo; ou (b) isoladamente, no polo passivo de acdes judiciais
ou procedimentos arbitrais em que, por sua natureza, o Fundo devesse responder.

3.6 Caso, por decisao judicial transitada em julgado, reste caracterizada a
responsabilidade de qualquer Prestador de Servigos Essencial por ter agido
dolosamente ou com culpa grave, este devera ressarcir o Fundo das despesas e
valores que tenham sido suportados pelo Fundo, na proporcdo cabivel, em
decorréncia do disposto no item acima.

3.7 Potenciais despesas futuras, de qualquer natureza, decorrentes das situagoes
descritas no item acima poderao ser provisionadas na contabilidade do Fundo, €, a
critério dos Prestadores de Servigos Essenciais, poderdo ser constituidas reservas em
ativos de liquidez para fazer frente a essas potenciais despesas.

3.8 Na hipdtese de se deliberar pela liquidacdo do Fundo, caso existam provisoes
constituidas nos termos do item acima, a liquidagdo do Fundo ficara condicionada a
prévia transferéncia dos valores provisionados para conta vinculada, em beneficio
dos Prestadores de Servigos Essenciais que possa vir a arcar com as despesas
relacionadas as demandas que levaram a constituigdo de tais provisGes, ou a adogdo
de outro mecanismo de garantia equivalente, conforme deliberado em Assembleia e
acordado por tal Prestador de Servigo Essencial.

3.9 Os recursos transferidos para conta vinculada nos termos do item acima
deverdo ser utilizados exclusivamente para fazer frente as despesas relacionadas as
demandas que ensejaram a constituicdo das provisdes. Ainda, o Prestador de Servico
Essencial em questdo deverd assumir o compromisso de devolver aos Cotistas, na
proporcao de suas Cotas na data da liquidagdo do Fundo ou apéds referido evento,
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guaisquer recursos eventualmente remanescentes, apds o encerramento definitivo
de tais demandas.

3.10 Caso os valores transferidos a conta vinculada, ou assegurados ao Prestador
de Servigo Essencial por outro mecanismo de garantia, nos termos do item acima,
revelem-se insuficientes para a integral cobertura das despesas judiciais ou arbitrais
gue ensejaram a constituicdo da provisao, os Cotistas obrigam-se, na proporgao de
suas cotas, a complementar os valores necessarios ao Prestador de Servico Essencial
em até 10 (dez) Dias Uteis contados da solicitacdo formal sobre o tema.

CAPITULO 4 - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias
comuns a todas as classes de cotas, conforme aplicavel, na forma prevista na
Resolugdo CVM 175 (“Assembleia Geral de Cotistas”), observado que as matérias
especificas de cada classe de cotas ou subclasse de cotas serdo deliberadas em sede
de assembleia especial de cotistas (“"Assembleia Especial de Cotistas”), sem prejuizo
de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentagdo vigente, sendo-lhe
aplicaveis as mesmas disposicdes procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

4.1.1 Para os efeitos de cOmputo de quérum e manifestagdes de voto, a cada
Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdo no
Fundo, na Classe, ou Subclasse. No caso de Assembleia Geral de Cotistas, ou
subclasse, no caso de Assembleia Especial de Cotistas, exceto se de outro
modo previsto no Anexo relativo a classe de cotas destinada.

4.1.2 A alteracdo do Regulamento no tocante a matéria que seja comum a
todos os cotistas deve ser deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas.

4.2 Além das competéncias descritas na regulamentacdo aplicdvel e neste
Regulamento, compete a assembleia de cotistas, seja em Assembleia Geral de
Cotistas ou em Assembleia Especial de Cotistas, conforme o caso, deliberar sobre:

(i) tomar, anualmente, as contas do Fundo e deliberar sobre as
demonstracGes contabeis do Fundo e/ou da classe de cotas, conforme o
caso, acompanhadas do relatério do Auditor Independente, observado o
disposto no Artigo 71 da parte geral da Resolucao CVM 175;

(ii) a substituicdao de qualquer Prestador de Servico Essencial;

(iif) se aplicavel a determinada classe fechada, a emissdo de novas cotas,
hipétese na qual deve definir se os cotistas possuirdo direito de
preferéncia na subscricdo das novas cotas, sem prejuizo do disposto no
artigo 48, §29, inciso VII, da parte geral da Resolucdao CVM 175;

(iv) a fusdo, a incorporagdo, a cisao, total ou parcial, a transformacgdo ou a
liguidacao do Fundo ou da classe de cotas;
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(v) a alteracdo deste Regulamento, incluindo seus Anexos e Apéndices,
ressalvado o disposto no artigo 52 da parte geral da Resolugdao CVM 175
e o disposto no item 4.3 abaixo; e

(vi) o plano de resolucdo de patrimonio liquido negativo, nos termos do
artigo 122 da parte geral da Resolugao CVM 175 e/ou o respectivo pedido
de declaracdo judicial de insolvéncia da classe de cotas, caso a classe de
cotas possua limitacdo de responsabilidade dos cotistas.

4.2.1 Sem prejuizo das competéncias privativas acima descritas, os cotistas
poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia de cotistas, seja em
Assembleia Geral de Cotistas ou em Assembleia Especial de Cotistas, a fim de
deliberar sobre matéria de seu interesse, observados os procedimentos de
convocacao e deliberacdao previstos neste Regulamento.

4.3 Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral
de Cotistas, nos casos previstos na Resolugao CVM 175.

4.4 A convocacgdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com, no minimo,
10 (dez) dias corridos de antecedéncia, e far-se-a por meio de correio eletrénico (e-
mail) enderecado aos cotistas, conforme dados de contato contidos no boletim de
subscricdo e cadastro do cotista junto a Administradora e/ou escriturador, ou
conforme posteriormente informados ao prestador de servigo responsavel pelo
recebimento de tal informacao, ressalvados os prazos diversos previstos na Resolucao
CVM 175 e seus Anexos.

4.4.1 A presenca da totalidade dos cotistas suprird eventual auséncia de
convocagao.

4.5 As Assembleias Gerais de Cotistas poderdo ser convocadas, a qualquer tempo,
pelos Prestadores de Servigcos Essenciais, pelo custodiante e por cotista ou grupo de
cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das cotas emitidas
pelo Fundo, em observancia ao disposto na Resolugdo CVM 175. Nesse cenario, o
pedido de convocagao devera ser dirigido a Administradora, a qual devera convocar
a Assembleia Geral de Cotistas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
recebimento.

4.6 Independentemente de quem a tenha convocado, os representantes dos
Prestadores de Servigos Essenciais deverao comparecer a todas as Assembleias
Gerais de Cotistas e prestar aos cotistas as informagoes que Ihe forem solicitadas.

4.7 A assembleia de cotistas se instala com a presenga de qualquer nimero de
cotistas, salvo pelos quéruns especificos previstos nos Anexos.
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Ressalvadas as excecOes descritas neste Regulamento, toda e qualquer

matéria submetida a deliberacdo dos cotistas devera ser aprovada por maioria dos
votos dos presentes, cabendo a cada cota 1 (um) voto.

4.9

4.8.1 Os cotistas poderao votar por meio de sistema eletronico
disponibilizado pela Administradora, desde que os votos sejam recebidos até
a data de realizagdo da Assembleia Geral de Cotistas, para fins de cOmputo,
conforme edital de convocacao.

4.8.2 Somente podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas os cotistas
inscritos no registro de cotistas mantido pelo escriturador das cotas ou pela
B3, conforme o caso, na data da convocagao, seus representantes legais e/ou
procuradores legalmente constituidos.

4.8.3 N&o poderdo votar nas Assembleias Gerais de Cotistas, sem prejuizo
do disposto no artigo 78 da parte geral da Resolucdo CVM 175: (i) os
Prestadores de Servigos Essenciais e os demais prestadores de servigos
contratados; (ii) os soécios, diretores e empregados dos Prestadores de
Servicos Essenciais e os demais prestadores de servigos contratados; (iii) as
partes relacionadas aos Prestadores de Servigos Essenciais e aos demais
prestadores de servicos contratados, seus soécios, diretores e empregados;
(iv) o cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou a classe de cotas
no que se refere a matéria em votacdo; e (v) o cotista, na hipdtese de
deliberacado relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade.

4.8.4 Nao se aplica a vedagao descrita no item 4.8.3 acima: (i) quando os
Unicos cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo, na classe de
cotas ou subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas nos incisos (i)
a (v) do referido item; (ii) quando houver aquiescéncia expressa da maioria
dos demais cotistas do Fundo, da mesma classe de cotas ou subclasse,
conforme o caso, que pode ser manifestada na propria Assembleias Gerais de
Cotistas ou constar de permissdo previamente concedida pelo cotista, seja
especifica ou genérica, e arquivada pela Administradora; ou (iii) caso as
pessoas mencionadas nos incisos (i) a (v) do item 4.8.3 sejam titulares de
Cotas Subordinadas.

A critério exclusivo da Administradora, as deliberacbes da Assembleia Geral

de Cotistas poderao ser tomadas mediante processo de consulta formal, por meio
eletronico, dirigido pela Administradora a cada cotista, para resposta no prazo minimo
de 10 (dez) dias corridos, contado da consulta por meio eletronico, devendo constar
da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de
voto. A aprovacao da matéria objeto da consulta formal obedecerd aos mesmos
quoruns de aprovagao previstos neste Regulamento, considerando-se a presentes os
cotistas que tenham respondido a consulta.
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CAPITULO 5- DIVULGACAO DE INFORMACOES E SERVICO DE
ATENDIMENTO AO COTISTA

5.1 O correio eletronico é admitido como forma de correspondéncia valida entre a
Administradora, o Gestor e os cotistas, inclusive para fins de envio de convocagao de
assembleia de cotistas, recebimento de votos em assembleia de cotistas, divulgacao
de fato relevante e de informagdes da classe de cotas. Nas hipdteses em que este
Regulamento exija “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia” dos
cotistas, admite-se que a manifestacdo em questdao seja realizada por meio
eletronico, observadas as disposicées do artigo 12 da parte geral da Resolugdo CVM
175.

5.2 Caso ndo seja comunicada a Administradora a atualizacdo do enderego fisico
ou eletrénico do cotista, a Administradora fica exonerada do dever de envio das
informagdes e comunicacdes previstas neste Regulamento e na Resolugdao CVM 175
a partir da primeira correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecdo do seu
enderecgo declarado.

5.3 O cotista que optar por continuar recebendo correspondéncias por meio fisico
devera encaminhar solicitacdo expressa neste sentido a Administradora, no enderego
de sua sede, observado que o cotista solicitante devera arcar com os custos incorridos
para o envio de tais correspondéncias por meio fisico.
5.4 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas péaginas na
rede mundial de computadores ou encaminhardo de forma eletrénica as informacodes
de envio obrigatério previstas na regulamentacdo aplicavel.
5.5 A Administradora mantém servico de atendimento ao Cotista, responsavel
pelo esclarecimento de dulvidas e pelo recebimento de reclamacbdes, o qual esta
disponivel em: adm.fidc@bancodaycoval.com.br.

S3do Paulo, 11 de fevereiro de 2026.

BANCO DAYCOVAL S.A.

LIFT CAPITAL GESTORA DE RECURSOS S.A.
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO
LIFT ALFA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE
LIMITADA
CNPJ n© 59.765.224/0001-37

CAPITULO 1 - DEFINICOES E INTERPRETAGCAO

1.1. Os termos e expressoes utilizados neste Anexo Descritivo, em seus Apéndices
e Adendos, quando iniciados por letra mailscula, tém o significado a eles atribuidos
abaixo. Além disso: (a) sempre que exigido pelo contexto, as definicGes contidas
neste Anexo Descritivo aplicar-se-do tanto no singular quanto no plural e o género
masculino incluird o feminino e vice-versa; (b) referéncias a qualquer documento ou
outros instrumentos incluem todas as suas alteracdes, substituicdes, consolidagoes e
respectivas complementagdes, salvo se expressamente disposto de forma diferente;
(c) referéncias a disposicdoes legais serdo interpretadas como referéncias as
disposicOes conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (d) salvo
se de outra forma expressamente estabelecido neste Anexo Descritivo, referéncias a
itens ou anexos aplicam-se a itens e anexos deste Anexo Descritivo; e (e) todas as
referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e
cessionarios autorizados.

“1a Data de A data da primeira integralizacdo de determinada de
Integralizacdo de Cotas”:  Cotas;
“Administradora”: BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira

devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria de administrador fiduciario,
nos termos do Ato Declaratério CVM n° 17.552, de 5
de dezembro de 2019, com sede na cidade de Séao
Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista,
n° 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ
sob 0 n° 62.232.889/0001-90, ou a sua sucessora a
qualquer titulo;

“Alocacdo Minima”: O percentual minimo de 67% (sessenta e sete por
cento) do Patrimonio Liquido a ser mantido em Cotas
de FIDCs, seja para os fins do artigo 44 do Anexo
Normativo II da Resolugao CVM 175, seja para os fins
da Lei n® 14.754 e da Resolugdo CMN 5.111, com
vistas ao enquadramento da Classe Unica como
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Amortizacao”:

nw

Amortizacao
Extraordinaria”:

“Amortizacdo Automatica

Subordinada”:

“ANBIMA":

“Anexo Descritivo”:

“Apéndice das Cotas
Seniores”:

“Apéndice das Cotas
Subordinadas”:

A\Y

Apéndices”:

“Assembleia de Cotistas”:

“Assembleia Especial de
Cotistas™:

“Assembleia Geral de
Cotistas”:

Entidade de Investimento sujeita ao Regime Especifico
dos Fundos N&o Sujeitos a Tributagdo Periddica;

Tem o significado que |he é atribuido nos termos do
item 10.6 deste Anexo Descritivo e do Suplemento
aplicavel;

A amortizacdo das Cotas, a ser realizada nos termos
deste Anexo Descritivo;

A amortizagdo da parcela do valor das Cotas
Subordinadas, a titulo de excesso de subordinacdo, a
ser realizada nos termos deste Anexo Descritivo;

A Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;

Este anexo descritivo da Classe Unica, que rege o seu
funcionamento de modo complementar ao disciplinado
no Regulamento;

O apéndice descritivo da subclasse de Cotas Seniores,
que rege o funcionamento das Cotas Seniores de
modo complementar ao disciplinado no Regulamento
e neste Anexo Descritivo;

O apéndice descritivo da subclasse de Cotas
Subordinadas, que rege o funcionamento das Cotas
Subordinadas de modo complementar ao disciplinado
no Regulamento e neste Anexo Descritivo;

Em conjunto, o Apéndice das Cotas Seniores e o
Apéndice das Cotas Subordinadas;

Significa a Assembleia Especial de Cotistas ou a
Assembleia Geral de Cotistas, sem distincao;

A assembleia especial de Cotistas da Classe Unica, nos
termos do CAPITULO 15 - deste Anexo Descritivo;

A assembleia geral de Cotistas, realizada nos termos
previstos na parte geral do Regulamento;
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“Ativos Financeiros de
Liquidez":

”

“Auditor Independente”:

“B_3":

“BACEN":

“Banco Depositario”:

“Capital Integralizado”:

“Capital Subscrito”:

“Chamadas de Capital”:

“Classe Unica” ou
“Classe":

“CNPJ":

Os ativos que poderao ser adquiridos pela Classe
Unica com a parcela do Patrimdnio Liquido que n&do
estiver alocada em Cotas de FIDCs, conforme
previstos no item 3.3 deste Anexo Descritivo;

A empresa de auditoria independente autorizada pela
CVM e contratada pela Classe Unica, encarregada da
revisdo das demonstracgdes financeiras e das contas da
Classe Unica, e da andlise de sua situacdo e da
atuacao da Administradora;

A B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (Segmento CETIP
UTVM);

O Banco Central do Brasil;
O Banco Santander (Brasil) S.A.;

O montante efetivamente entregue, pelos Cotistas, a
Classe Unica, a titulo de integralizacdo de suas Cotas
objeto do Capital Subscrito;

A soma do valor constante dos boletins de subscricao
firmados por cada investidor da Classe Unica, a titulo
de subscricdo de Cotas, independentemente de sua
efetiva integralizacdo;

As notificagOes realizadas pelo Administrador aos
Cotistas com a finalidade de integralizacao do Capital
Subscrito, nos termos dos respectivos Compromissos
de Investimento, de acordo com a orientagdo,
diretrizes e prazos definidos pelo Gestor, conforme
previsto neste Regulamento;

A CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS
DO LIFT ALFA FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE
LIMITADA;

O Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda;

13



“Cédigo ANBIMA de
AGRT":

nw

Cadigo Civil”:

“Compromisso de
Investimento”:

“Conta da Classe Unica”:

“Controlador”:

“Cotas de FIDCs":

“Cotas Seniores”:

“Cotas Subordinadas”:

“Cotista”:

O Cddigo de Administracdo e Gestao de Recursos de
Terceiros da ANBIMA, conforme alterado de tempos
em tempos;

A Lei n© 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada;

O contrato que sera assinado por cada investidor na
data de subscricdo de suas Cotas, por meio do qual
se comprometera a integralizar o Capital Subscrito a
medida em que forem realizadas as Chamadas de
Capital;

A conta corrente de titularidade da Classe Unica,
mantida junto a uma Instituicao Autorizada, para a
qual serdo direcionados os recursos obtidos a partir da
liguidacao das Cotas de FIDCs adquiridas;

BANCO DAYCOVAL S.A., acima qualificado,
responsavel pela prestacdo dos servicos de
controladoria dos ativos integrantes da carteira da
Classe Unica;

As cotas de subclasse subordinada de emissdo dos
FIDCs;

As Cotas de subclasse sénior emitidas pela Classe
Unica, as quais ndo se subordinam as Cotas
Subordinadas para efeito de amortizagdo, total ou
parcial, e distribuicdo dos rendimentos da carteira da
Classe Unica, nos termos deste Anexo Descritivo e dos
respectivos Apéndice e Suplementos;

As Cotas de subclasse subordinada emitidas pela
Classe Unica que se subordinam &s Cotas Seniores
para efeitos de amortizacdo, total ou parcial, e
distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe
Unica, nos termos deste Anexo Descritivo e dos
respectivos Apéndice e Suplementos;

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas, quando
referidas em conjunto;

O titular de Cotas da Classe Unica;
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“Critérios de
Elegibilidade”:

“Custodiante”:

“CVM":

“Data de Inicio da Classe

Unica":

“Data de Amortizacdo
Integral”:

“Data de Pagamento”:

“Data de Referéncia”:

“Data de Verificacdao”:

“Dia Util”:

Os critérios para selegdo das Cotas de FIDCs a serem
adquiridas pela Classe Unica, nos termos do CAPITULO
4 - deste Anexo Descritivo;

BANCO DAYCOVAL S.A., acima qualificado,
devidamente autorizada pela CVM para a prestacao de
servicos de custodia de valores mobiliarios, nos
termos do Ato Declaratério n°© 1.085, de 30 de agosto
de 1989, ou o seu sucessor a qualquer titulo;

Comissdo de Valores Mobiliarios;

A data da primeira integralizacao de Cotas da Classe
Unica;

A data de Amortizacdo integral das Cotas Seniores,
especificada no respectivo Suplemento, ou a data em
que as Cotas sejam integralmente amortizadas, o que
ocorrer primeiro, observada a subordinacao entre as
Cotas;

As datas em que serdo realizadas as amortizacdes de
Cotas, a qualquer titulo, conforme previstas neste
Anexo Descritivo e no respectivo Suplemento,
observado que as Datas de Pagamento serao
necessariamente Datas de Referéncia;

Todo 10° (décimo) Dia Util de cada més, a contar do
més da 12 Data de Integralizacdo de Cotas Seniores.
Caso uma Data de Referéncia coincida com dia que
ndo seja Dia Util, serd automaticamente prorrogada
para o primeiro Dia Util subsequente;

O 19 (primeiro) Dia Util anterior & Data de Referéncia
de cada més, iniciando-se no més imediatamente
posterior ao 10 (primeiro) Més Completo de Alocacao;

Cada dia util, para fins de operagdes praticadas no
mercado financeiro brasileiro, conforme especificados
na Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n©
2.932, de 28 de fevereiro de 2002, conforme aditada
de tempos em tempos. Caso qualquer data em que
venha a ocorrer qualquer evento relativo a
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“Disponibilidades”:

“Entidade de
Investimento”:

“Eventos de Avaliacdo”:

“Eventos de Liquidacdo

Antecipada”:

“Fundo”:

“Gestor”:

pagamentos, ou cuja definicdo envolva Dias Uteis, nos
termos deste Anexo Descritivo, ndo seja Dia Util,
conforme definicdo deste item, considerar-se-a como
a data devida para o referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte;

Sao em conjunto: (@) recursos em caixa; (b)
depdsitos bancarios a vista em Instituicdo Autorizada;
e (c) demais Ativos Financeiros de Liquidez;

Os fundos de investimento (ou respectivas classes)
que sejam assim classificados nos termos da
Resolugdao CMN 5.111;

Os eventos definidos no item 16.1 Anexo Descritivo,
cuja ocorréncia enseja a imediata convocacdo de
Assembleia Geral para deliberar se tal evento deve ser
considerado como um Evento de Liquidacao
Antecipada;

Os eventos definidos no item 17.1 deste Anexo
Descritivo, cuja ocorréncia enseja a interrupcdo da
aquisicao de Cotas de FIDCs, bem como a imediata
notificacdao dos Cotistas e convocacdao de Assembleia
Geral para deliberar sobre os procedimentos para a
liquidacdo antecipada da Classe Unica;

Os fundos de investimento em direitos creditérios,
regidos pelo Codigo Civil e pela Parte Geral e o Anexo
Normativo II da Resolugdo CVM 175, emissores de
Cotas de FIDCs;

LIFT ALFA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE
LIMITADA;

LIFT CAPITAL GESTORA DE RECURSOS S.A,,
sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n°® 1.830, 6° andar, sala 64, Vila Nova
Conceigao, CEP 04543-900, inscrita no CNPJ sob o n°
45.129.348/0001-11, devidamente autorizada pela
CVM para o exercicio da atividade de administracdo de
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“{ndice de Subordinacdo”:

“Instituicao Autorizada”:

“Investidores
Autorizados”:

“IPCA":

“Lei n© 14.754":

“Més Completo de
Alocacao”:

“Meta de Rentabilidade”:

“Pardmetros de
Pagamento”:

“Participacao da Cota no

Saldo de Cotas Seniores”:

“Patrimé6nio Liguido”:

carteiras de titulos e valores mobilidrios, nos termos
do Ato Declaratoério n® 22.656, de 23 de outubro de
2024, ou sua sucessora a qualquer titulo;

A relacdo minima de 1,00% (um por cento) que deve
ser observada, entre (i) o somatério do valor das
Cotas Subordinadas; e (ii) o Patrimonio Liquido, a ser
apurada mensalmente, com base no Gltimo Dia Util do
més, pelo Gestor;

Qualquer instituicdo financeira ou de pagamento
autorizada a funcionar pelo BACEN, na qual a Classe
Unica pode manter contas correntes ou realizar
aplicacoes financeiras;

Os investidores profissionais, conforme definidos no
artigo 11 da Resolugao CVM 30;

Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo -
IPCA, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica - IBGE;

A Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023,
conforme alterada;

Cada més calendario imediatamente subsequente a 12
Data de Integralizacao de Cotas;

A meta de rentabilidade das Cotas Seniores,
determinada em seu respectivo Suplemento;

As informagGes minimas referentes ao cronograma de
pagamento de Amortizagdo, a serem incluidas no
respectivo Suplemento: (a) Datas de Pagamento, (b)
Meta de Rentabilidade, e (c) férmula de calculo de
Meta de Rentabilidade para datas futuras, para fins do
disposto neste Anexo Descritivo;

Tem o significado que lhe é atribuido no item 10.4.2
deste Anexo Descritivo;

O patrimdnio liquido da Classe Unica, qual seja, a

diferenca entre (i) o valor agregado dos ativos da
Classe Unica, correspondente & soma das Cotas de
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“Periodo de Calculo”:

“Periodo de
Desinvestimento”:

“Periodo de
Investimento”:

“Prazo de Duracao”:

FIDCs aquiridas e das Disponibilidades, e (ii) as
exigibilidades e provisdes da Classe Unica;

Periodo decorrido entre a 12 Data de Integralizacdo de
Cotas ou uma Data de Referéncia, conforme o caso,
(inclusive) e a préoxima Data de Referéncia
(exclusive);

O periodo de 6 (seis) anos, iniciado no 1° (primeiro)
Dia Util seguinte & data do término do Periodo de
Investimento, durante o qual o Fundo ndo podera
realizar novos investimentos em FIDCs, salvo
excegoes expressamente previstas neste
Regulamento, e se iniciard& um processo de
desinvestimento total do Fundo. O Periodo de
Desinvestimento sera prorrogavel por 1 (um) periodo
adicional de 1 (um) ano, ou por 2 (dois) periodos
adicionais de 1 (um) ano, exclusivamente na hipotese
de ndo prorrogagao do Periodo de Investimento, em
qualquer caso por recomendacao do Gestor e sujeito
a aprovacao da Assembleia Geral, devendo o Gestor
envidar melhores esforcos para que a referida
prorrogacao nao cause o aumento do Prazo de
Duracdo inicialmente estipulado para a Classe Unica;

O periodo de 2 (dois) anos, contado a partir da 12
Data de Integralizacdo de Cotas, podendo ser
encerrado antecipadamente ou prorrogado por 1
(um) periodo adicional de 1 (um) ano, por
recomendacdo do Gestor e sujeito a aprovacdo da
Assembleia Geral, devendo o Gestor envidar
melhores esforcos para que a referida prorrogacao
nao cause o aumento do Prazo de Duracgdo
inicialmente estipulado para a Classe Unica;

O periodo durante o qual a Classe Unica realizara as
atividades previstas neste Anexo Descritivo,
correspondente a 8 (oito), contado a partir da 12
Data de Integralizacdo de Cotas, prorrogavel
mediante aprovacao da Assembleia Especial de
Cotistas, na forma prevista neste Anexo Descritivo;
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“Prestador de Servicos”:

“Prestadores de Servicos

Essenciais”:

“Regime Especifico dos
Fundos Ndo Sujeitos a
Tributacdo Periodica”:

“Regime de Caixa":

A\Y

Regulamento”:

“Resolucdo CMN 5.111":

“Resolucao CVM 30":

“Resolucdo CVM 160":

“Resolucdo CVM 175”:

“Sobretaxa Sénior”:

Prestador de Servico Essencial ou ndo, contratado pelo
Fundo, pela Classe Unica ou pelos Prestadores de
Servicos Essenciais;

O Gestor e a Administradora, indistintamente;

Tem o significado atribuido na Secdo III da Lei n°
14.754;

A metodologia de pagamento prioritariamente
adotada na Amortizacao das Cotas, por meio da qual
a base de calculo para apuracdo dos valores devidos
aos Cotistas sera definida tomando-se em conta os
montantes e as datas da efetiva disponibilidade de
recursos a Classe Unica quando da realizacdo das
AmortizagOes, deduzidos os valores estimados
referentes as despesas e encargos do Fundo previstas
para os 180 (cento e oitenta) dias seguintes a data da
respectiva Amortizagdo e excluida a remuneragao dos
Prestadores de Servigos Essenciais;

O presente regulamento do Fundo, conforme aditado
ou alterado de tempos em tempos;

A Resolucao do Conselho Monetario Nacional n® 5.111,
de 21 de dezembro de 2023, conforme alterada;

A Resolugdao da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada;

A Resolugao da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada;

A Resolugao da CVM n© 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada;

A sobretaxa de 5% a.a. (cinco por cento ao ano) a ser
acrescentada a Taxa DI para determinagao das Metas
de Rentabilidade da Cota Sénior, conforme definigdo
do respectivo Suplemento;
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Suplementos”:

“Taxa DI":

“Taxa Global”:

“Valor das Cotas de
FIDCs":

“Valor de Equalizacdo”:

“Valor Unitario de
Emissao”:

“Valor Unitario de
Referéncia Corrigido

Antes da Amortizacao”:

“Valor Unitario de
Referéncia Corrigido”:

Os documentos que contém as caracteristicas
especificas das emissdes de Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas, elaborados nos moldes dos Adendos IV
e V ao presente Anexo Descritivo;

A taxa média referencial dos depodsitos interfinanceiros
(CDI Extra-grupo) apurada pela B3 - Segmento
Balcdo B3 e divulgada no informativo diario disponivel
em sua pagina na internet ou em qualquer outra
pagina na internet ou publicagdo que venha a
substitui-lo, expressa na forma percentual e calculada
diariamente sob forma de capitalizacdo composta,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis;

Tem o significado a ela atribuida no item 7.1 deste
Anexo Descritivo;

Com relacdo a um Dia Util, o valor agregado das Cotas
de FIDCs componentes da carteira da Classe Unica;

Com relacao a qualquer Cotista que subscrever Cotas
apos a 12 Data de Integralizacdo de Cotas, até que a
proporcao entre Capital Integralizado e Capital
Subscrito seja a mesma para todos os Cotistas, o
valor em reais resultado do produto dos seguintes
fatores: (i) a razdo entre (a) o total do Capital
Integralizado por todos os Cotistas e (b) o total do
Capital Subscrito por todos os Cotistas na data de
cada Chamada de Capital posterior a 12 Data de
Integralizacao de Cotas, conforme o disposto neste
Regulamento; e (ii) o Capital Subscrito pelos
Cotistas que subscreverem Cotas apds a 12 Data de
Integralizagdo de Cotas;

O valor unitario de emissdo das Cotas, na Data da sua
respectiva subscricdo;

O valor calculado de acordo com o item 10.6 deste
Anexo Descritivo em relagdo as Cotas Seniores;

O valor calculado de acordo com o item 10.6 deste
Anexo Descritivo em relagdao as Cotas Seniores;
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“Valor Unitario de
Referéncia”:

O valor calculado de acordo com o item 10.6 deste
Anexo Descritivo em relagdo as Cotas Seniores.

CAPITULO 2 - CARACTERISTICAS GERAIS

2.1 As principais caracteristicas da Classe Unica estdo descritas abaixo:

ipo de Condominio

Fechado.

Prazo de Duracao

8 (oito) anos, contado a partir da 12 Data de
Integralizacdo de Cotas.

Classificacao ANBIMA

Tipo “Outros”.
Foco de atuacdo “Multicarteira Outros”.

Objetivo

O objetivo da Classe Unica é proporcionar aos seus
Cotistas a valorizagdo de suas Cotas por meio da
aplicacdo de seu Patriménio Liquido na aquisicao de: (i)
Cotas de FIDCs que atendam aos Critérios de
Elegibilidade estabelecidos no CAPITULO 5 - abaixo; e
(ii) Ativos Financeiros de Liquidez, observados todos os
limites de composicdo e diversificacdao da Carteira da
Classe Unica, estabelecidos neste Anexo Descritivo e na
regulamentacdo aplicavel.

O objetivo da Classe Unica ndo representa, sob qualquer
hipdtese, promessa, garantia ou sugestdo da Classe Unica
ou de seus Prestadores de Servigos Essenciais quanto a
seguranca, rentabilidade e liquidez dos titulos
componentes de sua carteira.

Publico-Alvo

Investidores Autorizados.

Periodo de
Investimento

2 (dois) anos, contado a partir da 12 Data de
Integralizacdo de Cotas, podendo ser encerrado
antecipadamente ou prorrogado por 1 (um) periodo
adicional de 1 (um) ano, por recomendacao do Gestor e
sujeito a aprovacdo da Assembleia Geral, devendo o
Gestor envidar melhores esforgos para que a referida
prorrogacao nao cause o aumento do Prazo de Duragao
inicialmente estipulado para a Classe Unica.

Periodo de
Desinvestimento

6 (seis) anos, iniciado no 1° (primeiro) Dia Util seguinte
a data do término do Periodo de Investimento, durante

0 qual o Fundo ndo podera realizar novos investimentos
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em FIDCs, salvo excecOes expressamente previstas
neste Regulamento, e se iniciard um processo de
desinvestimento total do Fundo. O Periodo de
Desinvestimento sera prorrogavel por 1 (um) periodo
adicional de 1 (um) ano, ou por 2 (dois) periodos
adicionais de 1 (um) ano, exclusivamente na hipdtese de
ndo prorrogacdo do Periodo de Investimento, em
gualquer caso por recomendacdao do Gestor e sujeito a
aprovacao da Assembleia Geral, devendo o Gestor
envidar melhores esforcos para que a referida
prorrogacao nao cause o aumento do Prazo de Duragao
inicialmente estipulado para a Classe Unica.

Tesouraria, Custodia e
Escrituracao

BANCO DAYCOVAL S.A., instituicao financeira com sede
na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida
Paulista, n® 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no
CNPJ sob o n° 62.232.889/0001-90, devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
custddia de valores mobilidrios e escrituracdo de cotas de
fundos de investimento.

Controladoria

BANCO DAYCOVAL S.A., acima qualificado.

Subclasses

A Classe Unica é constituida por 2 (duas) Subclasses de
Cotas, quais sejam: Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas, nos termos do CAPITULO 9 - deste Anexo
Descritivo.

Negociagao

As cotas poderdo ser admitidas a negociagdo em bolsa de
valores ou entidade de balcdo organizado, conforme item
9.20 deste Anexo Descritivo.

Calculo do Valor da
Cota

Conforme CAPITULO 10 - deste Anexo Descritivo.

Distribuicao de
Proventos

A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da
Classe Unica aos Cotistas serd feita exclusivamente
mediante a Amortizagcdo de Cotas, total ou parcial,
observado o disposto neste Anexo Descritivo.

/Adocao de Politica de
Voto

O Gestor adota politica de exercicio de direito de voto em
assembleias, que disciplina os principios gerais, o
processo decisério e quais sdo as matérias relevantes
obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. A politica
de voto orienta as decistes do Gestor em assembleias de
detentores de Ativos Financeiros de Liquidez de
titularidade do Fundo que confiram a este o direito de
voto.
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A versado integral da politica de voto do Gestor encontra-
se disponivel em seu website, no seguinte endereco:
https://www.liftcapital.com.br/documentos

CAPITULO 3 - POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSIGCAO DA CARTEIRA

3.1 Visando atingir o objetivo proposto, a Classe Unica alocard seus recursos na
aquisicao de Cotas de FIDCs e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, observados os limites
e as restricoes previstas na legislacdao vigente e neste Anexo Descritivo.

3.2 No prazo de 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Inicio da Classe
Unica, a Classe Unica devera observar a Alocacdo Minima, sendo admitido & Classe
Unica, a qualquer tempo, deter até 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido em
Cotas de FIDCs.

3.2.1 Considerando a Alocacdo Minima a ser perseguida pelo Gestor, os
Cotistas sujeitar-se-do ao Regime Especifico dos Fundos Ndo Sujeitos a
Tributacdo Periddica disposto na Lei n® 14.754. Caso, por qualguer motivo, a
Alocacdo Minima e as condicdes para classificagdo da Classe Unica como
Entidade de Investimento ndo sejam observadas, de acordo com a legislagao
e regulamentacao aplicavel, ndo sera possivel assegurar a aplicagdo do Regime
Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a Tributagdo Periddica.

3.3 A parcela do Patrimonio Liquido que ndo estiver alocada em Cotas de FIDCs
podera ser mantida em moeda corrente nacional ou aplicada nos seguintes ativos
financeiros de liquidez (“Ativos Financeiros de Liquidez”):

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT);

operagdes compromissadas, com liquidez diaria, lastreadas em titulos
publicos federais, desde que sejam com qualquer das Instituicdes
Autorizadas;

operagdes compromissadas lastreadas em ativos financeiros de renda
fixa de emissdo ou coobrigagao de instituigbes financeiras, desde que
sejam com qualquer das Instituicdes Autorizadas;

certificados de depdsito financeiro, com liquidez diaria cujas
rentabilidades sejam vinculadas a Taxa DI, emitidos por uma Instituicdo
Autorizada; e

cotas de fundo de investimento em renda fixa referenciado DI, com
liguidez diaria, que venha a ser aprovado pelo Gestor, inclusive
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administrado pela Administradora e gerido pelo Gestor, e que possua
perfil de risco igual ou melhor que o perfil de risco das Cotas Seniores de
melhor risco de crédito em circulagao.

3.3.1 Desde que respeitada a Alocacao Minima, ndo ha limite de concentracdo
da parcela remanescente do Patrimonio Liquido nos Ativos Financeiros de
Liquidez.

3.4 Serd permitido a Classe Unica aplicar até 100% (cem por cento) do Patrimdnio
Liguido em Cotas de FIDCs emitidas por uma Unica classe de FIDC.

3.5 A Classe Unica poderd adquirir Ativos Financeiros de Liquidez de um mesmo
devedor, ou de coobrigacdao de uma mesma pessoa ou entidade, desde que limitado a
20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido da Classe Unica, nos termos do artigo 45
do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 175, exceto nas hipdteses previstas no
paragrafo 3° de tal artigo.

3.6 A Classe Unica podera realizar operacdes nas quais a Administradora, o Gestor,
seus controladores, sociedades por elas direta ou indiretamente controladas, coligadas
ou outras sociedades sob controle comum atuem na condicdo de contraparte,
retenham risco e/ou prestem servigos aos fundos emissores das Cotas de FIDCs.

3.6.1 A Classe Unica ndo poderé investir em Ativos Financeiros de Liquidez de
emissdao ou coobrigacdo da Administradora, do Gestor, do Custodiante, da
Controladora ou de suas respectivas partes relacionadas, tal como definidas
pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

3.7 Serd permitido & Classe Unica aplicar, indiretamente, por meio de Cotas de
FIDCs, em direitos creditdrios ndo-padronizados, assim definidos nos termos do Anexo
Normativo II da Resolugdo CVM 175.

3.8 As Cotas de FIDCs e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira
da Classe Unica devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em
conta de depdsito diretamente em nome da Classe Unica, em contas especificas
abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custdédia — SELIC, em sistemas de
registro e de liquidagao financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicoes
ou entidades autorizadas a prestacdo desses servicos pelo BACEN ou pela CVM.
Eventuais ativos ndo passiveis de registro, nos termos da regulamentagdo aplicavel,
deverao ser custodiados pelo Custodiante.

3.9 Nao obstante a diligéncia da Administradora e do Gestor em colocar em pratica
a politica de investimento, composicdo e diversificacdo da carteira da Classe Unica
prevista no presente Anexo Descritivo, os investimentos da Classe Unica estao, por
sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condigdes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de
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atuacao, e, ainda que a Administradora e/ou o Gestor mantenham sistemas de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de
perdas para a Classe Unica e para os Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura
atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas estd exposto, conforme
indicados no CAPITULO 20 - deste Anexo Descritivo.

3.9.1 As aplicacBes realizadas na Classe Unica ndo contam com garantia da
Administradora, do Gestor, do Custodiante, do Controlador, de quaisquer
terceiros e prestadores de servigos da Classe Unica, de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

3.10 E vedado & Classe Unica realizar operacdes de (a) day-trade, assim
consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de a
Classe Unica possuir estoque ou posicdo anterior do mesmo Ativo Financeiro de
Liquidez, (b) venda de opcbOes de compra a descoberto e alavancadas, a qualquer
titulo, e (c) renda variavel.

3.11 E vedado a Classe Unica:

(i) direta ou indiretamente, por meio de Cotas de FIDCs, aplicar recursos
diretamente no exterior ou em cotas de fundos de investimento cuja
politica de investimento autorize a aquisicdo de ativos financeiros
negociados no exterior; e

(ii) emitir qualquer subclasse de Cotas em desacordo com este Anexo
Descritivo.

3.12 As limitagdes da politica de investimento, diversificacdo e composicdo da
carteira da Classe Unica previstas neste Capitulo serdo observados diariamente pelo
Gestor, com base no Patrimonio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

CAPITULO 4 - PERIODO DE INVESTIMENTO E PERIODO DE
DESINVESTIMENTO

4.1 A Classe Unica tera Prazo de Duracao de 8 (oito) anos, contado a partir da 12
Data de Integralizagdo de Cotas, prorrogavel mediante aprovagdo da Assembleia
Especial de Cotistas, a ser observado pelo Gestor, na forma prevista neste Anexo
Descritivo.

4.1.1 Os 2 (dois) primeiros anos de duracdo da Classe Unica constituirdo o
Periodo de Investimento, prorrogavel por 1 (um) periodo adicional de 1 (um)
ano, por recomendacdo do Gestor e sujeito a aprovacdo da Assembleia Geral.
No 1° (primeiro) Dia Util seguinte & data do término do Periodo de
Investimento, iniciar-se-d4 o Periodo de Desinvestimento, o qual terd a
duracdo de 6 (seis) anos a contar de tal data, também podendo ser
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4.2

prorrogavel por 1 (um) periodo adicional de 1 (um) ano, ou por 2 (dois)
periodos adicionais de 1 (um) ano, exclusivamente na hipotese de nao
prorrogacdao do Periodo de Investimento, em qualquer caso por
recomendacdo do Gestor e sujeito a aprovacdo da Assembleia Geral. O Gestor
envidara seus melhores esforcos para que eventuais prorrogacoes do Periodo
de Investimento e/ou do Periodo de Desinvestimento ndo causem o aumento
do Prazo de Duracdo inicialmente estipulado para a Classe Unica.

A Classe Unica realizarad investimentos em Cotas de FIDCs por decisdo do

Gestor, durante o Periodo de Investimento.

4.2.1 Excepcionalmente, a Classe Unica poderd realizar investimentos ou
efetuar Chamadas de Capital apds o Periodo de Investimento, (a) a exclusivo
critério do Gestor, se ainda houver Capital Subscrito e ndo integralizado e
desde que: (i) tais investimentos sejam decorrentes de obrigacdes
assumidas pela Classe Unica antes do término do Periodo de Investimento,
mas cujos desembolsos ndo tenham sido totalmente efetuados até o
encerramento do Periodo de Investimento; (ii) tais investimentos sejam
efetuados para a aquisicdo de Cotas de FIDCs pela Classe Unica no ambito de
oferta publica subsequente (follow-on) de FIDCs; (iii) tais investimentos
sejam efetuados para fins de ndo diluicdo da participacdo da Classe Unica nos
FIDCs, inclusive no exercicio de direito de preferéncia; (iv) tais investimentos
tenham por objetivo a preservagcao do valor dos investimentos da Classe
Unica em FIDCs investidos ou a continuidade dos negdcios; ou (v) para o
pagamento de despesas ordinarias da Classe Unica (incluindo a Taxa Global,
se for o caso), ndo limitando-se as despesas de custeio da Classe Unica, e
(b) mediante recomendacdao do Gestor e aprovacdao em Assembleia Geral
para quaisquer outras hipoteses nao previstas no item (a) acima.

4.2.2 Observado o disposto no item 4.2.1 acima, no 1° (primeiro) Dia Util
seguinte ao término do Periodo de Investimento, o Gestor cessard todo e
qualquer investimento da Classe Unica em Cotas de FIDCs, dando-se inicio
ao Periodo de Desinvestimento da Classe Unica, durante o qual a Classe Unica
desinvestira sua carteira, preponderantemente a partir das amortizacdes das
Cotas dos FIDCs, até que sejam totalmente amortizadas. Alternativamente,
a Classe Unica poderad (i) negociar as Cotas de FIDCs classificados como
“fechados” ou (ii) resgatar as Cotas de FIDCs classificados como “abertos”,
sempre em observancia aos critérios de diligéncia, prudéncia e melhores
praticas de gestdo aplicaveis, sempre no melhor interesse da Classe Unica,
buscando propiciar aos Cotistas o melhor retorno possivel.

4.2.3 Sem prejuizo do disposto no item 4.2.2 acima, a Classe Unica poder3

realizar investimentos em Ativos Financeiros de Liquidez durante todo o Prazo
de Duragao, incluindo o Periodo de Desinvestimento, a critério do Gestor.
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4.3

Sem prejuizo do disposto neste Capitulo, a Assembleia Especial podera

encerrar antecipadamente ou prorrogar o Prazo de Duragdo, nos termos definidos
neste Anexo Descritivo.

4.4

4.3.1 A Administradora manterd a Classe Unica em funcionamento apds o
Prazo de Duracgdo, independentemente de deliberacgdo em Assembleia
Especial, caso ainda vigorem direitos e/ou as obrigagdes contratuais
principais e acessérias da Classe Unica decorrentes dos desinvestimentos nas
Cotas de FIDCs, bem como caso ainda existam contingéncias ativas e
passivas, valores mantidos pela Classe Unica para fazer frente a tais
contingéncias passivas, valores em contas escrow ou vinculadas e valores a
indenizar pela Classe Unica relativamente a desinvestimentos da Classe
Unica, os quais, ao final do Prazo de Duragdo, ndo tenham seus prazos
contratuais ou de prescricdo e/ou decadéncia legalmente transcorridos. Nesta
hipdtese, a taxa de administracdo ndo sera devida.

4.3.2 Como regra geral, os Cotistas serdo chamados a aportar recursos na
Classe Unica simultaneamente, de forma pro rata, considerando a respectiva
participacdo na Classe Unica, observado que, apdés a 12 Data de
Integralizacdo de Cotas, a Administradora, mediante instrugdes do Gestor, a
seu exclusivo critério, realizarda Chamadas de Capital de forma
desproporcional entre os diferentes Cotistas para fins de equalizacdao das
integralizacbes realizadas por cada Cotista, de acordo com o Valor de
Equalizacdo, até que a proporcdo entre Capital Integralizado e Capital
Subscrito seja a mesma para todos os Cotistas.

Os seguintes procedimentos deverdao ser observados, sem, contudo,

representar qualquer vedacgao ou limitacdo aos investimentos e operagdes da Classe
Unica previstos neste Regulamento, durante a criagdo, manutencdo e desinvestimento
da carteira de investimentos da Classe Unica:

(i) 0S recursos que venham a ser aportados na Classe Unica, mediante a
integralizacdo de Cotas, por meio de Chamada de Capital, serao
utilizados para a aquisicdo de Cotas de FIDCs ou Ativos Financeiros de
Liquidez, podendo ser empregados no pagamento de despesas e
encargos do Fundo;

(ii) até que a Classe Unica faca investimentos nas Cotas de FIDCs,
quaisquer valores que venham a ser aportados na Classe Unica, em
decorréncia da integralizacdo de Cotas, serdao aplicados em Ativos
Financeiros de Liquidez e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente
nacional, a critério da Administradora, no melhor interesse da Classe
Unica e dos Cotistas; e
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(iii) durante os periodos que compreendam (a) o recebimento, pela Classe
Unica, de rendimentos e outras remuneracdes referentes aos
investimentos da Classe Unica das Cotas de FIDCs e em Ativos
Financeiros de Liquidez e (b) a data de distribuicao de tais rendimentos
e outras remuneracdes aos Cotistas, a titulo de pagamento de
Amortizacdo (exceto dividendos, que serdo distribuidos aos Cotistas a
critério do Gestor), tais recursos deverdao ser mantidos aplicados em
Ativos Financeiros de Liquidez e/ou mantidos em caixa, em moeda
corrente nacional, a critério da Administradora, no melhor interesse do
Fundo e dos Cotistas.

CAPITULO 5 - CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE DAS COTAS DE FIDCs

5.1 A Classe Unica somente poderd adquirir Cotas de FIDCs que atendam,
exclusiva e cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade:

(i) as Cotas de FIDCs devem ser de subclasse subordinada mezanino ou
subordinada junior dos FIDCs;

(ii) os FIDCs investidos deverdo, necessariamente, contar com a Paketa
Servicos Financeiros Ltda., sociedade empresaria limitada, inscrita no
CNPJ sob o n° 32.180.518/0001-40, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S3o Paulo, Alameda Vicente Pinzon, n° 54, lote 19/23, Quadra
12, 7° andar, sala 101, CEP 04547-130, e/ou outra empresa do seu grupo
econdmico, como prestadora de servicos, atuando na qualidade de
consultora especializada e/ou agente de cobranca extraordinaria.

5.2 O enquadramento das Cotas de FIDCs que a Classe Unica pretenda adquirir
aos Critérios de Elegibilidade sera verificado e validado pelo Gestor, sendo que,
observados os termos e as condigcdes do presente Anexo Descritivo, tal a verificagao
sera considerada como definitiva.

CAPITULO 6 - PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E NAO-
ESSENCIAIS: RESPONSABILIDADES, ATRIBUICOES E REMUNERAGAO

Gestor

6.1 A atividade de gestdo da carteira de ativos da Classe Unica sera realizada pelo
Gestor. Observadas as limitacGes legais e as previstas na regulamentagdo aplicavel, o
Gestor tem poderes para praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos
da Classe Unica, na sua respectiva esfera de atuacso.

6.2 No ambito de sua atuacgdo, o Gestor devera observar as vedagoes previstas na
regulamentacgdo aplicavel, em especial no artigo 101 da Resolugdo CVM 175, e podera
representar a Classe Unica em toda e qualquer assembleia dos ativos integrantes da
carteira da Classe Unica.
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6.3 Incluem-se entre as obrigagoes do Gestor aquelas dispostas nos artigos 84, 85
(conforme aplicavel) e 105 da parte geral da Resolugdo CVM 175, no artigo 33 do
Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 175 e nos anexos complementares II e V das
regras e procedimentos do Cédigo ANBIMA de AGRT. Sem prejuizo de seus outros
deveres legais e regulamentares, incluem-se entre as obrigacdes do Gestor:

(a) estruturar o Fundo, desempenhando as atividades descritas no artigo
33, § 19 do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 175;

(b) analisar e selecionar as Cotas de FIDCs e os Ativos Financeiros de
Liquidez para aquisicdo pela Classe Unica, em estrita observancia aos Critérios
de Elegibilidade, a regulamentacdo vigente e a politica de investimento,
composicdo e diversificacdo da carteira da Classe Unica;

(c) executar a politica de investimentos da Classe Unica, prevista neste
Anexo Descritivo, devendo: (a) verificar o enquadramento das Cotas de FIDCs
a politica de investimento da Classe Unica, conforme este Anexo Descritivo,
compreendendo, no minimo, além do previsto na alinea (a) acima, a
observancia aos requisitos de composicao e diversificagdo, por amostragem,
utilizando modelo estatistico consistente e passivel de verificacdo; e (b) avaliar
a aderéncia do risco de performance das Cotas de FIDCs, se houver, a politica
de investimento;

(d) observar as disposicbes da regulamentagao aplicavel com relagdo ao
exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na
categoria gestor;

(e) tomar suas decisdes de gestdo e monitorar o comportamento da carteira
da Classe Unica em consonancia com as normas técnicas e administrativas
adequadas as operacoes nos mercados financeiro e de capitais, observados os
principios de boa técnica de investimentos;

(f) fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que
solicitado, na esfera de sua competéncia, informacdes relativas as operacdes
da Classe Unica e as demais atividades que vier a desenvolver durante a gestdo
da carteira da Classe Unica;

(g) instruir, orientar e direcionar o Administrador a realizar Chamadas de
Capital junto aos Cotistas;

(h) providenciar tempestivamente, no menor prazo possivel, subsidios e

providenciar a defesa dos interesses da Classe Unica diante de eventuais
notificagOes, avisos, autos de infragdo, multas ou quaisquer outras penalidades
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aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras em decorréncia das atividades
desenvolvidas pelo Gestor;

(i) monitorar o desempenho da Classe Unica, a precificacdo das Cotas, a
liguidacdo das Cotas de FIDCs, bem como a evolugao do valor do patrimoénio
da Classe Unica;

() prestar informacdes aos Cotistas da Classe Unica sobre as informacdes
apresentadas no site da CVM disponibilizadas pela Administradora ou pelo
Custodiante, incluindo a performance da carteira da Classe Unica;

(k) implementar e manter politica escrita de gestdo de riscos que permita
o monitoramento, a mensuracgao e o ajuste permanentes dos riscos inerentes
a carteira da Classe Unica;

m validar o atendimento das Cotas de FIDCs aos Critérios de Elegibilidade
estabelecidos no CAPITULO 5 - deste Anexo Descritivo;

(a) registrar as Cotas de FIDCs em entidade registradora ou entrega-los ao
Custodiante, a partir do momento em que tal registro torne-se exigivel,
conforme legislacdo e regulamentacdo vigente aplicaveis;

(b) adotar politicas, procedimentos e controles internos necessarios para
que a liquidez da carteira da Classe Unica seja compativel com (@) os prazos
previstos neste Anexo Descritivo para a Amortizacdo de Cotas e (b) o
cumprimento das demais obrigacdes de Classe Unica;

(c) efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessao das
Cotas de FIDCs a Classe Unica;

(d) monitorar (1) o enquadramento da Alocacdo Minima; (2) ocorréncia de
qgualquer dos Eventos de Avaliacdo e dos Eventos de Liquidacdo Antecipada; e
(3) a taxa de retorno das Cotas de FIDCs, considerando, no minimo, os
pagamentos e a inadimpléncia;

(e) encaminhar & Administradora, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes &
sua assinatura, uma copia de cada documento que firmar em nome da Classe

Unica;

(f) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas
expensas, a documentacao relativa as operacbes da Classe Unica;

(g) informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteragao
em Prestador de Servigos contratado pelo Gestor;
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6.4

(h) acompanhar os gastos e despesas da Classe Unica;

(i) monitorar os Indices de Subordinacdo e quaisquer outros indices
previstos no Regulamento;

3) fiscalizar as atividades do Prestador de Servigo contratado pelo Gestor
que ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou quando o
servico prestado ao Fundo nao se encontre dentro da esfera de atuacao da
CVM;

(k) cumprir as deliberacoes da Assembleia de Cotistas; e

m elaborar e divulgar o informativo mensal da Classe Unica, em
observancia ao disposto no artigo 35 do anexo complementar V do Cddigo
ANBIMA de AGRT.

6.3.1 Fica esclarecido que, para fins de céalculo dos Valores Unitarios de
Referéncia Corrigidos Antes da Amortizacdo, a serem determinados na Data de
Verificagdo e informados pelo Gestor, quando os calculos das Metas de
Rentabilidade referentes a cada subclasse de Cotas considerarem datas
futuras:

(i) sera utilizada, quanto a tais datas futuras, a mais recente Taxa DI
disponivel; e

(ii) nado serdao devidas quaisquer compensacdes financeiras, multas ou
penalidades, de parte a parte, pela Classe Unica ou pelos Cotistas, caso os
Valores Unitarios de Referéncia Corrigidos Antes da Amortizacdo determinados
nos termos deste item sejam diferentes dos parametros que seriam calculados
em datas posteriores as respectivas Datas de Verificacdo, considerando as
informacdes disponiveis posteriormente, incluindo, exemplificativamente a
Taxa DI.

Além dos demais prestadores de servicos ja mencionados neste Anexo

Descritivo, o Gestor pode contratar em nome da Classe Unica, na forma prevista neste
Anexo Descritivo, sem prejuizo das vedagGes previstas na Resolugdo CVM 175, os
servigos de:

(i) distribuicdo de Cotas;
(ii) consultoria de investimentos;
(iii) classificacdo de risco das Cotas por agéncia de classificacdo de risco;

(iv) intermediacdo de operacdes da carteira da Classe Unica;
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(v) cogestdo da carteira da Classe Unica;
(vi) formador de mercado de classe fechada;
(vii) consultoria especializada;

(viii) verificacdo do lastro das Cotas de FIDCs;
(ix) agente de Conta Escrow;

(x) Banco Depositario; e

(xi) agente de cobranca extraordinaria.

Administradora

6.5 A Classe Unica é administrada fiduciariamente pela Administradora, a qual tem
o poder e dever de praticar todos os atos necessarios ou inerentes a administracdo da
Classe Unica, observado o disposto na regulamentacdo vigente e neste Anexo
Descritivo, inclusive quanto a esfera de atuacdo e competéncia do Gestor.

6.5.1 Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora aquelas dispostas
nos artigos 82 e 83, conforme aplicavel, e 104 da parte geral da Resolugdo
CVM 175, no artigo 30 do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 175 e nos
anexos complementares II e V das regras e procedimentos do Codigo ANBIMA
de AGRT. Sem prejuizo de seus outros deveres legais e regulamentares,
incluem-se entre as obrigacdes da Administradora:

(a) Diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e
em perfeita ordem: (i) o registro dos Cotistas; (ii) o livro de atas das
Assembleias de Cotistas; (iii) o livro de presenca de Cotistas; (iv) os
demonstrativos trimestrais e anuais da Classe Unica; (v) o registro de todos
os fatos contédbeis referentes & Classe Unica; e (vi) os relatérios do Auditor
Independente;

(b) calcular e divulgar o valor das Cotas e do Patriménio Liquido, todo Dia

Util;

(c) fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informacdes
sobre os rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos
ao Ultimo dia do més de dezembro, sobre o nuimero de Cotas de sua
propriedade e respectivo valor;
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(d) encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletrénico
disponivel na rede mundial de computadores, conforme modelo disposto no
Suplemento G da Resolugao CVM 175, observando o prazo de 15 (quinze) dias
apo6s o encerramento do més a que se referirem as informacoes;

(e) encaminhar o demonstrativo de composicdao e diversificacdo das
aplicacdes da Classe Unica & CVM, mensalmente, por meio de sistema
eletronico disponivel na rede mundial de computadores, conforme formulario
disponivel no referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze) dias apods o
encerramento do més a que se referirem as informacdes;

(f) encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema
eletronico disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45
(quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se
referirem as informacdes, evidenciando as informagoes exigidas pelo artigo 27
do Anexo Normativo II da Resolugao CVM 175;

(g) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as
demonstragdes financeiras previstas neste Regulamento e na Resolugdao CVM
175, manter, separadamente, registros analiticos com informacdes completas
sobre toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre a
Administradora e o Fundo;

(h) solicitar, se for o caso, a admissao a negociacao das Cotas em mercado
organizado;

(i) fornecer informacdes relativas as Cotas de FIDCs adquiridas ao Sistema
de Informacdes de Créditos do BACEN (SCR), nos termos da norma especifica;

() protocolar na CVM, com o auxilio do Gestor, o documento de
constituicdo do Fundo, o Regulamento, seus anexos e aditamentos, nos termos
da Resolugdao CVM 175;

(k) divulgar todas as informacOes exigidas pela regulamentagao pertinente
e por este Regulamento;

m cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas;

(m) no caso de (1) qualquer Instituicdo Autorizada na qual a Classe Unica
mantenha conta ter a sua classificagdo de risco rebaixada de forma que tal
instituicdo deixe de ser uma Instituicdo Autorizada; ou (2) liquidagao,
dissolugdo, intervengdo, decretacdo de faléncia, decretacdo de Regime de
Administracdo Especial Temporaria (RAET), ou regimes similares em relagéo a
qualquer Instituicdo Autorizada em que a Classe Unica eventualmente
mantenha conta; requerer, as expensas da Classe Unica, 0 redirecionamento
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do fluxo de recursos provenientes das Cotas de FIDCs adquiridas e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe Unica para outra
conta de titularidade da Classe Unica, em outra Instituicdo Autorizada;

(n) colocar, a disposicdo dos Cotistas, em sua sede ou em sua pagina na
internet, relatério contendo as informacdes previstas no item 6.7.1 alinea (iv),
conforme disponibilizadas pelo Custodiante, em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da data de recebimento das informacdes do Custodiante;

(o) apurar os valores a serem alocados nos termos do CAPITULO 12 - deste
Anexo Descritivo e informar tais valores ao Custodiante em tempo habil para
as alocacgdes de recursos;

(p) monitorar a ocorréncia de quaisquer Eventos de Liquidacdo Antecipada;

(q) diligenciar para que eventuais inconsisténcias apontadas pelo Gestor, ou
terceiro por ele contratado, sejam tratadas tempestivamente;

(r) fiscalizar as atividades do Prestador de Servigo contratado pela
Administradora que ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM
ou quando o servico prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de
atuacdo da CVM;

(s) manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacgdes;

(t) divulgar, em seu website, quaisquer informacdes relativas ao Fundo
divulgadas aos Cotistas ou a terceiros, exceto quando se tratar de informacdes
divulgadas a (@) prestadores de servicos do Fundo, desde que essas
informacdes sejam necessarias para o desempenho de suas atividades, e (b)
entidades reguladoras ou autorreguladoras, quando essas informacdes se
destinarem a atender a solicitacdes legais, regulamentares ou estatutarias;

(u) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os Prestadores de
Servigos, inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como as demais
informacdes cadastrais do Fundo e da Classe Unica; e

(v) calcular e divulgar mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util de cada més
civil, e manter em seu website, as informagodes previstas no artigo 35 do anexo
complementar V das regras e procedimentos do Cédigo ANBIMA de AGRT.

6.6 A Administradora podera contratar, em nome da Classe Unica, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos, se, conforme o caso,
tais servigos ndo sejam prestados diretamente pela Administradora:
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(i) tesouraria, controle e processamento dos Ativos;

(ii) escrituracao das Cotas;

(ifi) auditoria independente, nos termos do artigo 69 da Resolugao CVM 175;
(iv) registro das Cotas de FIDCs em entidade registradora;

(v) custddia as Cotas de FIDCs que ndo sejam passiveis de registro em
entidade registradora;

(vi) custddia de valores mobilidrios, se for o caso;

(vii) guarda da documentacdao que constitui o lastro das Cotas de FIDCs, a
qual pode se dar por meio fisico ou eletronico; e

(viii) liquidacdo fisica ou eletrénica e financeira das Cotas de FIDCs.
6.6.1 A Administradora deve diligenciar para que os Prestadores de Servigos por ela
contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentagao da documentagao

relativa as Cotas de FIDCs.

Custddia e Controladoria

6.7 As atividades de custddia qualificada e controladoria serdo exercidas pelo
Custodiante.

6.7.1 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagdes definidos na legislacdo
aplicavel e neste Regulamento, o Custodiante é responsavel pelas seguintes
atividades:

(i) cobrar e receber, em nome da Classe Unica, os valores relativos aos
resgates de Cotas de FIDCs e Ativos Financeiros de Liquidez ou, ainda,
qualquer outra renda relativa as Cotas de FIDCs e aos Ativos Financeiros
de Liquidez custodiados, depositando os valores recebidos na Conta da
Classe Unica;

(ii) colocar diariamente a disposicdo da Administradora e do Gestor
relatorios previamente acordados para apuracao da Alocagdo Minima e
do fluxo financeiro das Cotas da Classe Unica com registro dos
respectivos langamentos, bem como dados da carteira da Classe Unica;
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(iii)

(iv)
1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)

Vedacbes

providenciar a liquidacdo fisica e financeira das Cotas de FIDCs e dos
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe Unica;

disponibilizar ao Gestor e ao Administrador os parametros descritos
abaixo (i) até o Dia Util imediatamente anterior a cada Data de
Verificacdo, e (ii) em qualquer Dia Util, mediante solicitacdo do Gestor:

Informacg0es relacionadas a Alocagdo Minima;

Quantidades e valores agregados das Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas em circulagao, segregados por subclasses;

Valor das Cotas de FIDCs integrantes da carteira da Classe Unica;
Patrimoénio Liquido;

Valor agregado das provisdes e perdas relativas as Cotas de FIDCs
adquiridas e Ativos Financeiros de Liquidez, segregados por faixas,
lista de parcelas inadimplidas, bem como motivo do
inadimplemento;

Valor das Disponibilidades;

Composicdo de ativos e passivos da Classe Unica, incluindo as
despesas provisionadas; e

Relatorio consolidado com a relacdo de baixas ordinarias e/ou
extraordinarias da carteira.

6.8 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, conforme aplicavel, em suas
respectivas esferas de atuacdo, praticar os seguintes atos em nome do Fundo, e em
relacdo a qualquer classe, sem prejuizo das demais vedagdes constantes da
regulamentacgao aplicavel:

(i) receber depdsito em conta corrente que ndo seja a Conta da Classe
Unica;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas nos
artigos 113, inciso V, e 122, inciso II, alinea “a”, item 3 da Resolugao CVM

175;

(iii) vender cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagao
a prazo de cotas subscritas;

(iv) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(v) utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas; e
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(vi) praticar qualquer ato de liberalidade.

Responsabilidade dos Prestadores de Servicos

6.9 Cada Prestador de Servico é o Unico responsavel por suas agoes €/ou omissoes
decorrentes do cumprimento e/ou descumprimento de suas obrigagbes perante o
Fundo e a Classe Unica, e respondem exclusivamente perante ao Fundo, a Classe
Unica, aos Cotistas, terceiros e as autoridades por todos os danos e prejuizos que
delas decorram, nao sendo a Administradora, o Custodiante, o Gestor e o Controlador
responsaveis solidarios pelo cumprimento e/ou descumprimento das obrigagdes uns
dos outros e/ou dos demais Prestadores de Servicos.

6.10 A afericdo de responsabilidades dos Prestadores de Servigos contratados tem
como parametros as obrigacbes previstas na Resolugdo CVM 175 e em
regulamentacdes especificas, assim como aquelas previstas neste Anexo Descritivo e
no respectivo contrato de prestagdo de servigos.

CAPITULO 7 - REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

7.1  Aos Prestadores de Servicos Essenciais serd devida pela Classe Unica uma
remuneracao equivalente a 0,40% a.a. (quarenta centésimos por cento ao ano) sobre
o Patriménio Liquido da Classe Unica, com o valor minimo mensal de R$ 13.000,00
(treze mil reais), a ser provisionada diariamente, na base de 252 Dias Uteis, e paga
em bases mensais, a partir da Data de Inicio da Classe Unica, até o 5° (quinto) Dia
Util do més subsequente a prestacdo dos servicos (“Taxa Global”).

7.1.1 Eventuais valores fixos e/ou montantes minimos da Taxa Global
serdo atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses a contar da Data
de Inicio da Classe Unica, ou na menor periodicidade admitida em lei,
pela variagdo acumulada do IPCA, ou outro indice que venha a substitui-
lo, observado que: (i) em relacgio a remuneracdo devida a
Administradora, tais valores serdao considerados brutos, de modo que os
tributos (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventura venham
a incidir) serdo de responsabilidade da propria Administradora; e (ii) em
relagdo a remuneragao devida ao Gestor, tais valores serdao considerados
liguidos, devendo os tributos incidentes ser acrescidos as remuneracées
com base nas aliquotas vigentes nas datas de pagamento.

7.1.2 A descricdo completa da Taxa Global aplicidvel & Classe Unica,
com a segregacao das remuneracoes devidas aos Prestadores de
Servicos Essenciais, esta disponivel para acesso no website do Gestor, no
seguinte /ink: https://www.liftcapital.com.br/.

7.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais podem estabelecer que parcelas da Taxa
Global sejam pagas diretamente pela Classe Unica aos Prestadores de Servigos por
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eles contratados, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total
da Taxa Global acima fixada.

7.3 O Prestador de Servico Essencial pode reduzir unilateralmente a taxa que lhe
compete, dispensada a necessidade de deliberacao em Assembleia Especial de
Cotistas, para que seja promovida alteracdo das disposicGes relativas a sua
remuneragdo no presente Anexo Descritivo.

7.4  Pelos servicos de custédia e controladoria, serd devida pela Classe Unica ao
Custodiante uma remuneragdo equivalente a até 0,02% a.a. (dois centésimos por
cento ao ano) sobre o Patrimdnio Liquido da Classe Unica, com o valor minimo mensal
de R$ 1.000,00 (mil reais), a ser provisionada diariamente, na base de 252 Dias Uteis,
e paga em bases mensais, a partir da Data de Inicio da Classe Unica, até o 5° (quinto)
Dia Util do més subsequente a prestacdo dos servicos.

7.5 Nao serdao cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.

CAPITULO 8 - SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

8.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais poderdo renunciar a administragdo ou
gestdo do Fundo, conforme aplicavel, por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada Cotista e desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral a
se realizar em, no maximo, 15 (quinze) dias contados da convocagao, para deliberar
sobre a (@) sua substituicdo; ou (b) liquidacdo do Fundo.

8.1.1 O pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo impede a
Administradora de renunciar & prestacdo de servicos a Classe Unica, mas ndo
sua destituicdo por forca da Assembleia Geral.

8.1.2 No caso de sua renuncia, o Prestador de Servicos Essencial devera
permanecer no exercicio de suas funcdes até a sua efetiva substituicdo, que
deve ocorrer em até 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da data da
rendncia.

8.1.3 Caso (a) a Assembleia Geral referida no item 8.1 acima ndo delibere
pela nomeagdao de novo do Prestador de Servigos Essencial; (b) a Assembleia
Geral referida no item 8.1 acima ndo obtenha quérum suficiente para deliberar
sobre a nomeagao do novo Prestador de Servicos Essencial ou a liquidagao do
Fundo, considerando as 2 (duas) potenciais convocagdes; ou (c) tenha
decorrido o prazo estabelecido no item 8.1.2 acima sem que o substituto
apontado em tal Assembleia Geral de Cotistas tenha efetivamente assumido as
funcdes de administrador ou gestor, conforme o caso, do Fundo, a
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Administradora iniciara os procedimentos para a liquidacdo antecipada do
Fundo, nos termos deste Regulamento, e comunicara tal fato a CVM.

8.2 A substituicdo dos Prestadores de Servigcos Essenciais também podera ocorrer
mediante deliberacdo da Assembleia Geral, ocasido na qual a Assembleia Geral devera
nomear instituicdo habilitada para substituir o respectivo Prestador de Servigos
Essencial.

8.2.1 Na hipdtese de deliberagdo da Assembleia Geral pela substituicdo de
qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais, este devera permanecer no
exercicio regular de suas funcdes até que seja efetivamente substituido, o que
devera ocorrer em no maximo de 120 (cento e vinte) dias contados da data de
realizagdo da referida Assembleia Geral. Caso a Assembleia Geral delibere pela
substituicao do Prestador de Servico Essencial em questdo, mas ndao nomeie
instituicdo habilitada para substitui-lo, devera ser convocada nova Assembleia
Geral para deliberar sobre a nomeagao de nova instituicao substituta.

8.2.2 Caso (@) a Assembleia Geral prevista acima nao delibere pela
substituicdo do Prestador de Servicos Essencial; (b) a Assembleia Geral
prevista acima ndo obtenha quérum suficiente para deliberar sobre a
substituicao do Prestador de Servigos Essencial ou a liquidacdao do Fundo,
considerando as 2 (duas) potenciais convocagdes; ou (c) tenha decorrido o
prazo estabelecido no item acima sem que o substituto apontado em tal
Assembleia Geral de Cotistas tenha efetivamente assumido as funcdes de
administrador ou gestor, conforme o caso, do Fundo, a Administradora iniciara
os procedimentos para a liquidacao antecipada do Fundo, nos termos deste
Regulamento, e comunicara tal fato a CVM.

8.3 O Prestador de Servicos Essencial devera, sem qualquer custo adicional para o
Fundo, (@) colocar a disposicdo da instituicdo que vier a substitui-lo, no prazo de até
15 (quinze) dias contados da realizacao da respectiva Assembleia Geral que deliberou
sua substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais
informacdes sobre o Fundo de forma que a instituicdo substituta possa cumprir os
deveres e obrigacdes do Prestador de Servigos Essencial sem solucao de continuidade;
bem como (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracdao ou gestdo,
conforme o caso, do Fundo que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela
instituicdo que vier a substitui-lo.

8.4 Nas hipdteses de substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais e de
liquidacdo do Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre
responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de
instituicdes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil
do proprio Prestador de Servigos Essencial.
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8.5 Exceto nos casos em que os contratos firmados entre o Fundo e os Prestadores
de Servigos dispuserem especificamente a respeito, as disposicGes relativas a
substituicdo e a renuncia dos Prestadores de Servicos Essenciais descritas neste
capitulo aplicam-se, no que couber, a substituicdo e renlincia do Custodiante e do
Controlador.

CAPITULO 9 - COMPOSICAO DO PATRIMONIO DA CLASSE UNICA,
CARACTERISTICAS E CONDICOES DAS COTAS

Caracteristicas Gerais

9.1 As Cotas correspondem a fracdes ideais do patriménio da Classe Unica,
observadas as caracteristicas de cada subclasse de Cotas, conforme definidas nos
respectivos Apéndices de Cotas.

9.2 As Cotas serdo divididas em subclasses de Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas.

9.3 As Cotas somente serdo amortizadas integralmente ao término dos respectivos
Prazos de Duracdo ou em virtude da liquidacdo da Classe Unica.

9.4 Todas as Cotas Seniores terdo iguais Parametros de Pagamento definidos nos
respectivos Suplementos. Todas as Cotas de uma mesma subclasse terdo iguais
prioridades de Amortizacdo e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe Unica,
bem como direitos de voto, observado o disposto no CAPITULO 15 - deste Anexo
Descritivo.

9.5 As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depdsitos em nome de seus
respectivos titulares junto ao Custodiante na qualidade de agente escriturador das
Cotas da Classe Unica. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta
de depdsitos em seu nome junto ao Custodiante.

9.6 Somente Investidores Autorizados poderao adquirir as Cotas.

9.7 0O Valor Unitario de Emissao na 12 Data de Integralizacdo de Cotas serd de R$
1.000,00 (mil reais).

9.8 Nao havera direito de preferéncia no caso extraordinario de emissdo de novas
Cotas pela Classe Unica, observado que os titulares de Cotas Subordinadas terdo, a
qualquer tempo e proporcionalmente a sua respectiva participacdo em tal classe,
direito de preferéncia para a subscricdo de tais Cotas em caso de novas emissoes,
realizadas para restabelecimento dos parametros minimos de subordinagdo da Classe
Unica.
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Distribuicao de Cotas

9.9 A distribuicdo publica de Cotas de qualquer subclasse devera observar os
normativos em vigor a época editados pela CVM, bem como o regime de distribuicdo
estabelecido no respectivo Suplemento, conforme o caso.

9.10 Exceto se de outra forma disposto no respectivo Suplemento, sera admitida a
colocacdo parcial das Cotas, ressalvados os montantes minimos estabelecidos em
cada Suplemento. As Cotas que nao forem colocadas no prazo estabelecido para a
respectiva oferta poderao ser canceladas pela Administradora.

Subscricdo e Integralizacdo de Cotas

9.11 As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota desde
a 12 Data de Integralizacdo de Cotas da respectiva subclasse até o dia da efetiva
integralizagdo, na forma do item 10.4, sendo certo que, com relagdo as Cotas
Seniores, o preco de subscricdo podera contemplar dgio ou desagio sobre tais valores,
desde que uniformemente aplicado para todos os subscritores da respectiva subclasse
de Cotas, conforme o caso, e apurado por meio de procedimento de descoberta de
preco de acordo com a regulamentacdo em vigor.

9.11.1 Para fins de integralizagdo (i) das Cotas Seniores da Classe
Unica, serd utilizado o valor da Cota de abertura; e (ii) das Cotas
Subordinadas, serd utilizado o valor da Cota de fechamento do Dia Util
imediatamente anterior.

9.12 As Cotas deverdao ser subscritas pelos Cotistas mediante a assinatura dos
boletins de subscricdo, cuja validade dependerd da autenticacdo por parte da
Administradora, exceto se de outro modo permitido nos termos da regulamentacao
aplicavel.

9.12.1 Concomitantemente a subscricdo de Cotas, o Investidor
Autorizado celebrara um Compromisso de Investimento, conforme modelo a
ser fornecido pela Administradora, bem como efetuard ou atualizar3,
conforme o0 caso, seu cadastro perante a Administradora, obrigando-se a
atualiza-lo de tempos em tempos, nos termos exigidos pela Administradora.

9.13 As Chamadas de Capital entre as subclasses de Cotas poderao ser realizadas
de forma desproporcional, a critério do Gestor, desde que respeitado o Indice de
Subordinagao.

9.14 A integralizacdo de Cotas devera ser realizada, na forma prevista no item
9.11 e 9.11.1 acima: (a) ordinariamente, em moeda corrente nacional (i) por meio
do MDA ou (ii) por meio da transferéncia de recursos em montante equivalente ao
constante dos Compromissos de Investimento celebrados pelo Investidor Autorizado
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diretamente para a Conta da Classe Unica, mediante transferéncia eletronica
disponivel, ordem de pagamento, débito em conta corrente, documento de ordem
de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN;
e/ou (b) caso admitido no respectivo Suplemento, por meio da cessao de Cotas de
FIDCs, observadas disposicoes legais e regulamentares a este respeito.

9.14.1 As Chamadas de Capital serao realizadas pela Administradora
simultaneamente a todos os Cotistas, de forma pro rata, considerando a
respectiva participacdao na Classe Unica, observado que, para quaisquer
Investidores Autorizados que tiverem subscrito Cotas apdés 12 Data de
Integralizacao de Cotas, as integralizagdes das respectivas Cotas observarao
o Valor de Equalizagdo. Caso a razdo entre o Capital Integralizado e o Capital
Subscrito dos Investidores Autorizados que tiverem subscrito Cotas apds a
12 Data de Integralizacao de Cotas seja inferior a dos Cotistas que aportaram
na 12 Data de Integralizacdo de Cotas, tais novos Cotistas deverao
integralizar suas Cotas considerando o Valor de Equalizacdo, até que a
proporcao entre Capital Integralizado e Capital Subscrito seja a mesma para
todos os Cotistas.

9.15 Na medida em que a Classe Unica (i) identifique oportunidades de
investimento nas Cotas de FIDCs ou (ii) identifique necessidades de recebimento
pela Classe Unica de aportes adicionais de recursos para pagamento de despesas e
encargos da Classe Unica, a Administradora, de acordo com a orientacdo, diretrizes
e prazos definidos pelo Gestor, conforme previsto neste Regulamento, realizara
Chamadas de Capital para aporte de recursos mediante a integralizacdo de Cotas
nos termos deste Regulamento e dos respectivos Compromissos de Investimento.
Mediante notificagdo para Chamada de Capital, os Cotistas deverao pagar o
montante solicitado na notificacdo de Chamada Capital em até 05 (cinco) Dias Uteis,
contados da entrega da referida notificacdo pela Administradora. Este procedimento
devera ser repetido até que 100% (cem por cento) das Cotas emitidas e subscritas
da Classe Unica sejam totalmente integralizadas.

9.15.1 As Chamadas de Capital para aquisicdo de Cotas de FIDCs
deverdo ocorrer durante o Periodo de Investimento e, nos demais casos
previstos neste Regulamento, durante o Periodo de Desinvestimento,
ressalvadas as excecOes previstas no item 4.2.1 deste Regulamento. As
Chamadas de Capital para pagamento de despesas e encargos do Fundo
poderao ocorrer durante todo o Prazo de Duragdo.

9.15.2 Os Cotistas, ao subscreverem Cotas e assinarem os
Compromissos de Investimento, comprometer-se-do a cumprir com o
disposto neste Regulamento e com os respectivos Compromissos de
Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos causados
a Classe Unica na hipétese de ndo cumprimento de suas obrigacdes, e
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declarando, para tanto, sua condicao de Investidor Autorizado e ciéncia das
restricdes existentes no ambito da oferta, conforme o caso.

9.16 Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o Investidor Autorizado,
ndo serdao deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

9.17 E admitida a subscricdo e integralizacdo por um mesmo Investidor Autorizado
de todas as Cotas emitidas. Nao havera, portanto, critérios de dispersdo das Cotas.

9.18 Por ocasido da subscricdao de Cotas, o Cotista devera assinar o respectivo termo
de ciéncia de risco e adesdo ao Regulamento e ao presente Anexo Descritivo,
declarando, além de sua condicdo de Investidor Autorizado, ter pleno conhecimento
dos riscos envolvidos na aplicacdo na Classe Unica, inclusive da possibilidade de perda
total do capital investido, e da auséncia de classificacdo de risco das Cotas, conforme
o caso. No ato de subscricdo, o Investidor Autorizado deverd, ainda, indicar
representante responsavel pelo recebimento das comunicagdes a serem enviadas pela
Administradora ou pelo Gestor, nos termos deste Anexo Descritivo, fornecendo os
competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel,
endereco eletronico. Cabera a cada Cotista informar a Administradora a alteragdo de
seus dados cadastrais.

Cotista Inadimplente

9.19 O Cotista que deixar de cumprir, total ou parcialmente, as obrigacdes
constantes do Compromisso de Investimento referentes a Chamadas de Capital para
integralizacdo de Cotas ficard de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao
pagamento (i) do valor total de recursos inadimplidos e (ii) dos custos de tal
cobranca, sobre os quais incidird uma multa ndo-compensatéria de 2% (dois por
cento), acrescidos de juros moratérios de 1,25% (um inteiro e vinte e cinco
centésimos por cento), sem prejuizo do ressarcimento das perdas e danos que venha
a causar a Classe Unica, no periodo compreendido entre a data em que se verificar o
evento de inadimplemento e a data em que o Cotista inadimplente comprovar,
mediante confirmacdo do Gestor, que estd em dia com suas obrigagdes perante a
Classe Unica, bem como com o reembolso de quaisquer custos relacionados a
cobranga dos valores em atraso, a serem corrigidos monetariamente com base na
variacao positiva do IPCA.

9.19.1 Sem prejuizo do disposto no item acima, o Cotista inadimplente
tera seus direitos politicos e patrimoniais suspensos em relacdo a respectiva
parcela subscrita e ndo integralizada em situagdo de inadimpléncia (voto em
Assembleias de Cotistas e pagamento de Amortizacao de Cotas em igualdade
de condicGes com os demais Cotistas), suspensdo esta que vigorara até que
as obrigagdes do Cotista inadimplente tenham sido cumpridas ou até a data de
liguidagao da Classe Unica, o que ocorrer primeiro. Caso o Cotista inadimplente
venha a cumprir com suas obrigagdes apos a suspensdao de seus direitos,
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conforme indicado acima, tal Cotista inadimplente passara a ser novamente
elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos da Classe Unica de forma
integral, bem como terd restabelecidos seus direitos politicos e patrimoniais
anteriormente suspensos, conforme previsto neste Anexo Descritivo.

9.19.2 Caso a Classe Unica realize qualquer amortizagdo de Cotas, em
periodo em que um Cotista esteja qualificado como Cotista inadimplente, os
valores referentes a amortizacdao devida ao Cotista inadimplente com relacdo
as Cotas inadimplidas serdo utilizados para o pagamento dos débitos do Cotista
inadimplente perante a Classe Unica. Eventuais saldos existentes, apés a
deducdo de que trata este item, serdo entregues ao Cotista inadimplente a
titulo de amortizacdo de suas Cotas.

9.19.3 Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios,
incorridas pela Administradora, pelo Gestor ou pela Classe Unica em relacdo
a inadimpléncia do Cotista inadimplente deverdo ser suportadas por tal
Cotista inadimplente integralmente, a menos que de outra forma
determinado pelo Gestor em sua exclusiva discricionariedade.

Registro para Negociacdo

9.20 As Cotas ofertadas publicamente poderdo ser depositadas para distribuicdo no
mercado primario e para negociacdo no mercado secundario em ambiente de bolsa de
valores ou entidade do mercado de balcdo organizado, a critério do Gestor.

9.21 Cabera ao intermediario responsavel por intermediar eventual negociagao das
Cotas no mercado secundario, assegurar a condicdo de Investidor Autorizado do
adquirente das Cotas, bem como verificar a observancia de quaisquer outras restricdes
aplicaveis a negociagdao de Cotas no mercado secundario.

9.22 Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociagdo ou transferéncia de suas Cotas.

9.23 As Cotas somente poderao ser transferidas se estiverem totalmente
integralizadas, seja privadamente ou no ambito de negociagdo no mercado secundario
em ambiente de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcao organizado.

9.24 O Cotista podera ceder sua posicdo contratual no Compromisso de
Investimento a terceiros, condicionado (a) a finalizacdo, pelo cessionario, do
procedimento de cadastro deste junto a Administradora, nos termos da
regulamentacao aplicavel, bem como (b) a que o cessionario assuma, por escrito,
todas as futuras obrigacdes do Cotista cedente perante a Classe Unica no tocante a
integralizagcao das Cotas subscritas e nao integralizadas, nos termos das Chamadas
de Capital, mantendo o Capital Subscrito plenamente exigivel.
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CAPiTULO 10 - VALORAGCAO DAS COTAS

10.1 As Cotas, independentemente da subclasse, serdo valoradas pelo Custodiante
em cada Dia Util, conforme o disposto neste Capitulo. A valoracdo das Cotas ocorrera
a partir do Dia Util seguinte & 12 Data de Integralizacdo de Cotas da respectiva
subclasse, sendo que a ultima valoracdo ocorrerd na respectiva Data de Amortizagao
Integral. Para fins do disposto no presente Anexo Descritivo, os valores das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas serd o de abertura do respectivo Dia Util.

10.2 Os valores das Cotas Seniores serdao determinados como seus respectivos
Valores Unitarios de Emissao, deduzidos dos montantes de amortizagGes efetivamente
realizadas, atualizados diariamente pela Meta de Rentabilidade aplicavel (conforme
definido nos Suplementos).

10.3 N3ao obstante o previsto no item 10.2 acima, o valor de cada Cota Sénior ndao
podera ser superior ao produto de sua respectiva Participacdo da Cota no Saldo de
Cotas Seniores.

10.4 Nos termos do item 10 acima, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas,
respectivamente, terdo seu valor unitario calculado pela Administradora, para efeito
de determinacdo de seu valor de integralizacdo ou amortizacdo, total ou parcial,
conforme abaixo:

(a) Para Cotas Seniores, sera equivalente ao menor dos seguintes valores:
(i) o Valor Unitario de Referéncia de tais Cotas; e (ii) o Patrimoénio Liquido
multiplicado pela Participacao da Cota no Saldo de Cotas Seniores, observado
que tal valor ndo sera inferior a zero;

(b) Para Cotas Subordinadas, serd equivalente ao maior dos seguintes
valores: (i) o equivalente ao resultado da divisdo do eventual saldo
remanescente do Patrimonio Liquido, apds a subtracdo dos valores de todas as
Cotas Seniores pelo numero total de Cotas Subordinadas em circulacdo; ou (ii)
zero.

10.4.1 Com relacdo a cada Dia Util e cada Cota Sénior, a “Participacdo
da Cota no Saldo de Cotas Seniores” sera calculada como a razao entre (a) o
Valor Unitario de Referéncia de tal Cota e (b) o somatorio dos Valores Unitarios
de Referéncia das Cotas Seniores em circulagao.

10.4.2 Os Valores Unitarios de Referéncia de Cotas Seniores, bem como
as demais definicbes necessarias aos procedimentos de valoracdo de Cotas,
estdo definidos no item 10.6 deste abaixo.

10.5 O procedimento de valoragcdo das Cotas aqui estabelecido nao constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagao
da carteira do Fundo, bem como os critérios de valoracao entre as Cotas das diferentes
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subclasses existentes. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os
resultados e o valor total da carteira da Classe Unica assim permitirem.

10.6 As definiches abaixo,

cujos valores deverao ser determinados pela

Administradora e que serdo utilizadas nos procedimentos de valoragdao, pagamento de
Amortizacao de Cotas Seniores, entre outros:

Valor Unitario de Referéncia:

Valor Unitario de Referéncia
Corrigido:

Valor Unitario de Referéncia

Corrigido Antes da Amortizacdo:

Amortizacdo:

e na 12 Data de Integralizacao das Cotas
Seniores: Valor Unitario de Emissdo;

e em cada Dia Util subsequente que ndo seja
uma Data de Pagamento: Valor Unitario de
Referéncia Corrigido; e

e em cada Data de Pagamento: Valor Unitario
de Referéncia Corrigido Antes da Amortizagao.

significa o Valor Unitario de Referéncia das
Cotas no Dia Util imediatamente anterior ao Dia
Util, atualizado pela Meta de Rentabilidade
aplicavel.

significa o Valor Unitdrio de Referéncia
Corrigido, em cada Dia Util que seja uma Data
de Pagamento, antes de descontado o montante
referente a Amortizagdo.

significa, com relacgo a uma Data de
Pagamento, a Amortizacdo de parcela do Valor
Unitario de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizacdo das Cotas Seniores conforme
efetivamente realizada em tal Data de
Pagamento, calculada nos termos do CAPITULO
11 - deste Anexo Descritivo e do Suplemento
aplicavel.

CAPITULO 11 - PAGAMENTO DE REMUNERAGAO E AMORTIZAGAO DE COTAS

11.1 Os pagamentos de Amortizacdo, Amortizacdo Automadtica Subordinada e de
Amortizagdo Extraordindria serdo realizados de acordo com o disposto neste
Regulamento, em especial neste Capitulo e nos Suplementos. Qualquer outra forma
de pagamento de Cotas diferente das estipuladas neste Capitulo devera ser objeto de

Assembleia Especial.
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11.2 As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas serdo amortizadas segundo Regime
de Caixa, em moeda corrente nacional, observada a ordem de alocagdo de recursos
prevista no CAPITULO 12 - .

11.3 Observado o disposto no CAPITULO 12 -, a base de calculo para apuracdo dos
valores devidos aos Cotistas a titulo de amortizagdo de Cotas Seniores e/ou Cotas
Subordinadas deverd observar os montantes liquidos e a data da efetiva
disponibilidade, ao Fundo, do Valor das Cotas de FIDCs e dos Ativos Financeiros de
Liquidez.

11.4 Durante o Periodo de Investimento, observada a ordem de alocagcdo de
recursos prevista no CAPITULO 12 - , desde que o Patriménio Liquido permita e a
Classe Unica tenha disponibilidades para tanto, o Gestor poderd, mediante aprovacdo
prévia em Assembleia Especial, respeitado o Indice de Subordinacdo, o
enquadramento tributario do fundo, a politica de investimentos, o pagamento de
despesas e obrigacbes assumidas pelo Fundo e a existéncia de Disponibilidades em
montante suficiente, orientar a Administradora para que realize, em uma Data de
Pagamento, a Amortizacdo Extraordindria, em Regime de Caixa das Cotas Seniores,
pelo valor atualizado das Cotas Seniores em circulagdo na data da respectiva
Amortizacdo Extraordinaria, observadas, ainda, as regras de calculo definidas neste
Anexo Descritivo e no Suplemento de cada série de Cotas Seniores, mediante
pagamento aos Cotistas de Disponibilidades do Fundo, deduzidos os valores estimados
referentes as despesas e encargos do Fundo previstas para os 180 (cento e oitenta)
dias seguintes ao pagamento da referida Amortizacdo Extraordinaria.

11.5 Durante o Periodo de Desinvestimento, observada a ordem de alocacdo de
recursos prevista no CAPITULO 12 - , desde que o Patriménio Liquido permita e a
Classe Unica tenha disponibilidades para tanto, a Administradora devera realizar, em
cada Data de Pagamento, a Amortizacdo em Regime de Caixa das Cotas Seniores,
pelo Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da Amortizacdo, observadas, ainda,
as regras de calculo definidas neste Anexo Descritivo e no Suplemento de cada série
de Cotas Seniores, mediante pagamento aos Cotistas de disponibilidades do Fundo,
deduzidos os valores estimados referentes as despesas e encargos do Fundo previstas
para os 180 (cento e oitenta) dias seguintes ao pagamento da Amortizacdo.

11.6 Na realizacdo das Amortizacdes de Cotas Seniores acima descritas, todos os
Cotistas serdo previamente notificados pela Administradora, inclusive sobre o valor
total esperado envolvendo cada Amortizacdo, o que deverad ocorrer por meio de
documento escrito, a ser enviado com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia.

11.7 Qualquer Amortizacdo de Cotas devera englobar todos os Cotistas da

respectiva subclasse, de forma proporcional e em igualdade de condicdes, nao
havendo entre eles qualquer relagao de subordinacao.
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11.8 As Cotas Subordinadas, durante o Periodo de Desinvestimento, em cada Data
de Pagamento, somente poderdo ser amortizadas apdés a Amortizacdo das Cotas
Seniores descrita no item 11.5, conforme a hipétese de Amortizagdo Automatica
Subordinada prevista a seguir.

11.8.1 Sujeito & ordem de alocacdo dos recursos prevista no CAPITULO
12 - deste Anexo Descritivo, o Gestor devera, a cada més, nas Datas de
Pagamento, a partir do inicio do Periodo de Desinvestimento, verificar a
existéncia de excesso de subordinacdo das Cotas Subordinadas e, caso tal
excesso seja apurado, realizar a Amortizagdo Automatica Subordinada das
Cotas Subordinadas, desde que tenham sido cumpridas, cumulativamente, as
seguintes condicoes:

(i) considerada pro forma a Amortizacdo Automatica Subordinada a ser
realizada, o Indice de Subordinacdo seja mantido em pelo menos 1%
(um por cento);

(i) nao tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de
Liquidagdo Antecipada pela Administradora, em relagdo ao qual a
Assembleia Especial ainda ndo tenha se manifestado de forma definitiva
no sentido de que (a) o Evento de Avaliacao ndo configura um Evento
de Liquidacao; ou (b) os procedimentos de liquidagcdo da Classe ndo
devem ser iniciados apods a ocorréncia do Evento de Liquidacao,
conforme o caso; e

(iii) ndo esteja em curso a liquidagdo da Classe ou ndo existam Cotas
Seniores em circulacdo.

11.8.2 O pagamento da Amortizagdo Automatica Subordinada deverd
ser provisionado pelo Gestor para que ocorra na Data de Pagamento
imediatamente seguinte a Data de Pagamento na qual o Gestor tenha apurado
a obrigacdo de pagamento da Amortizacdo Automatica Subordinada, conforme
o item 11.8.1 acima, de acordo com a ordem preferencial de alocacdao de
recursos prevista no item 12.4 deste Anexo Descritivo.

11.8.3 Sujeito a ordem de alocacdo de recursos disposta no CAPITULO
12 - deste Anexo Descritivo, 0 montante maximo de Cotas Subordinadas a ser
amortizado serd o maior que permita o atendimento das condicdes previstas
no item 11.8.1 acima, de modo que, na Data de Pagamento em que se realize
a Amortizagdo Automatica Subordinada, considerada sua realizacdo pro forma,
o Indice de Subordinacdo seja exatamente 1% (um por cento), e atingira
proporcionalmente todas as Cotas Subordinadas em circulagao.

11.9 Sem prejuizo do disposto acima, as Cotas também poderdo ser amortizadas,
por meio de Amortizacao Extraordinaria, inclusive na hipdtese 11.4, sempre que assim
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for previamente decidido em Assembleia Especial, desde que observada a ordem de
alocacdo de recursos prevista no CAPITULO 12 - e que o Indice de Subordinagéo reste
atendido, considerada pro forma a amortizacao realizada.

11.10 Os procedimentos descritos neste CAPITULO 11 - n&o constituem promessa
ou garantia, por parte da Administradora ou do Gestor, de que havera recursos
suficientes para pagamento de amortizacbes de Cotas, representando apenas um
objetivo a ser perseguido.

11.11 Os pagamentos de amortizagoes de Cotas serdo realizados em moeda corrente
nacional, por meio (@) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (b) de
transferéncia eletronica disponivel - TED, crédito na conta corrente de titularidade de
cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo
BACEN.

11.12 Os pagamentos referentes as Cotas poderdo ser realizados por meio da dagdo
em pagamento das Cotas de FIDCs adquiridas na hipotese de liquidacdo da Classe
Unica. Em caso de dacdo em pagamento das Cotas de FIDCs adquiridas, tal operacdo
sera realizada fora do ambiente da B3.

11.13 As Cotas deverdo ser integralmente amortizadas até a Ultima Data de
Pagamento, pelo seu respectivo valor contabil, sendo certo que os Cotistas fardo jus
a amortizacdes enquanto suas Cotas ndo sejam integralmente amortizadas ou a
Classe Unica seja liquidada.

11.14 Na hipétese em que, no curso do Periodo de Desinvestimento, o valor do
Patrimonio Liquido seja igual ou inferior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais),
o Gestor solicitard a Administradora que providencie a amortizacdo integral das Cotas
Seniores, na forma deste Anexo Descritivo e da regulamentacdo aplicavel, sendo
permitido ao Gestor e a Administradora adotar todas as medidas necessarias para tal,
incluindo a alienacdo de até a totalidade das Cotas de FIDCs e Ativos Financeiros de
Liquidez, na forma do item 12.8 abaixo, de modo que, apds a amortizacdo integral
das Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas serdo amortizadas de acordo com o
disposto no item 12.9 abaixo.

CAPITULO 12 - ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

12.1 A Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados na Conta da Classe Unica, sob orientacdo do Gestor, a alocar os recursos
decorrentes da integralizagdao das Cotas e do recebimento dos recursos decorrentes
dos ativos integrantes da carteira da Classe Unica, conforme a ordem de alocacéo
estabelecida neste Capitulo.

12.2 Durante o Periodo de Investimento, a qualquer tempo, exceto em caso de
Amortizacdo Extraordinaria, a Administradora devera, apdés comunicacdao do Gestor,
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por meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta da Classe Unica,
alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento de
recursos provenientes da carteira da Classe Unica, e aqueles correspondentes ao valor
agregado dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe Unica,
nas ordens especificadas abaixo:

(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe
Unica, devidos nos termos deste Anexo Descritivo e da legislacdo aplicavel;

(b) pagamento de resgate de Cotas aos Cotistas dissidentes, nos termos do
item 17.4 deste Anexo Descritivo;

(c) aquisicao de Cotas de FIDCs; e
(d) aquisicao de Ativos Financeiros de Liquidez.

12.3 Durante o Periodo de Desinvestimento, em datas que ndo forem Datas de
Pagamento, exceto em caso de aprovacdo de Amortizacdo Extraordinaria, a
Administradora devera, apds comunicacdao do Gestor, por meio dos competentes
débitos e créditos realizados na Conta da Classe Unica, alocar os recursos decorrentes
da integralizacao das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira da
Classe Unica, e aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira da Classe Unica, nas ordens especificadas abaixo:

(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe
Unica, devidos nos termos deste Anexo Descritivo e da legislacdo aplicavel;

(b) pagamento de resgate de Cotas aos Cotistas dissidentes, nos termos do
item 17.4 deste Anexo Descritivo; e

(c) aquisicao de Ativos Financeiros de Liquidez.

12.4 Durante o Periodo de Desinvestimento, em cada Data de Pagamento na qual
nao se verifique o atendimento condicdes previstas no item 11.8.1, a Administradora
devera, apés comunicacdao do Gestor, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados na Conta da Classe Unica, alocar os recursos decorrentes da integralizacdo
das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira da Classe Unica, e
aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe Unica, na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe
Unica, devidos nos termos deste Anexo Descritivo e da legislagdo aplicavel;

(b) pagamento de resgate de Cotas aos Cotistas dissidentes, nos termos do
item 17.4 deste Anexo Descritivo;
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(c) pagamento de Amortizacdo das Cotas Seniores, observados os termos
e as condigdes estabelecidos neste Regulamento e nos Suplementos das Cotas
Seniores;

(d) aquisicdo de Ativos Financeiros de Liquidez.

12.5 Durante o Periodo de Desinvestimento, em cada Data de Pagamento na qual
sejam atendidas as condigOes previstas no item 11.8.1, a Administradora devera, apos
comunicagdo do Gestor, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na
Conta da Classe Unica, alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e
do recebimento de recursos provenientes da carteira da Classe Unica, e aqueles
correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira da Classe Unica, na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe
Unica, devidos nos termos deste Anexo Descritivo e da legislacdo aplicavel;

(b) pagamento de resgate de Cotas aos Cotistas dissidentes, nos termos do
item 17.4 deste Anexo Descritivo;

(c) pagamento de Amortizacao das Cotas Seniores, observados os termos
e as condicOes estabelecidos neste Regulamento e nos Suplementos das Cotas
Seniores;

(d) pagamento de Amortizagdo Automatica Subordinada, observados os
termos e as condicOes estabelecidos neste Regulamento e nos Suplementos das
Cotas Subordinadas; e

(e) aquisicao de Ativos Financeiros de Liquidez.

12.6 Durante o Periodo de Investimento, no primeiro dia Gtil apds a aprovacdo, em
Assembleia Especial, de Amortizacdo Extraordinaria, a Administradora devera, apds
comunicagdo do Gestor, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na
Conta da Classe Unica, alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e
do recebimento de recursos provenientes da carteira da Classe Unica, e aqueles
correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira da Classe Unica, na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe
Unica, devidos nos termos deste Anexo Descritivo e da legislacdo aplicavel;

(b) pagamento de resgate de Cotas aos Cotistas dissidentes, nos termos do
item 17.4 deste Anexo Descritivo;

51



(c) desde que, realizada pro forma a Amortizacao Extraordinaria, na forma
deliberada em Assembleia Especial, o indice de Subordinacdo esteja em patamar
superior ao minimo, pagamento de Amortizagdo Extraordinaria as Cotas Sénior;

(d) desde que, realizada pro forma a Amortizacao Extraordinaria, na forma
deliberada em Assembleia Especial, o indice de Subordinacdo esteja em patamar
superior ao minimo, pagamento de Amortizacdo Extraordinaria as Cotas
Subordinadas;

(e) aquisicao de Cotas de FIDCs; e
(f) aquisicao de Ativos Financeiros de Liquidez.

12.7 Durante o Periodo de Desinvestimento, em cada Data de Pagamento
imediatamente posterior a aprovagdao, em Assembleia Especial, de Amortizacdo
Extraordinaria, a Administradora devera, apos comunicagdo do Gestor, por meio dos
competentes débitos e créditos realizados na Conta da Classe Unica, alocar os
recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento de recursos
provenientes da carteira da Classe Unica, e aqueles correspondentes ao valor
agregado dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe Unica,
na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe
Unica, devidos nos termos deste Anexo Descritivo e da legislagdo aplicavel;

(b) pagamento de resgate de Cotas aos Cotistas dissidentes, nos termos do
item 17.4 deste Anexo Descritivo;

(c) 0 pagamento de Amortizacao das Cotas Seniores, observados os termos
e as condicOes estabelecidos neste Regulamento, nos Suplementos das Cotas
Seniores e na respectiva deliberacdao da Assembleia Especial;

(d) se aplicavel, pagamento de Amortizacdo Automatica Subordinada,
observados os termos e as condigcdes estabelecidos neste Regulamento e nos
Suplementos das Cotas Subordinadas;

(e) desde que, realizada pro forma a Amortizacdo Extraordinaria, na forma
deliberada em Assembleia Especial, o indice de Subordinacdo esteja em patamar
superior ao minimo, pagamento de Amortizacdo Extraordindria as Cotas Sénior;

(f) desde que, realizada pro forma a Amortizacdo Extraordinaria, na forma
deliberada em Assembleia Especial, o indice de Subordinacdo esteja em patamar
superior ao minimo, pagamento de Amortizacdo Extraordinaria as Cotas
Subordinadas; e
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(9) aquisicao de Ativos Financeiros de Liquidez.

12.8 Durante o Periodo de Desinvestimento, caso verificado o evento previsto no
item 11.14, na Data de Pagamento imediatamente posterior a referida verificagao, a
Administradora devera, apds comunicacdo do Gestor, por meio dos competentes
débitos e créditos realizados na Conta da Classe Unica, alocar os recursos decorrentes
da integralizacao das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira da
Classe Unica, e aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira da Classe Unica, na seguinte ordem, conforme
aplicavel:

(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe
Unica, devidos nos termos deste Anexo Descritivo e da legislacdo aplicavel;

(b) pagamento de resgate de Cotas aos Cotistas dissidentes, nos termos do
item 17.4 deste Anexo Descritivo;

(c) 0 pagamento de Amortizacdo integral das Cotas Seniores; e

(d) amortizacdo das Cotas Subordinadas por meio do pagamento de todas
as Disponibilidades, isto é, mediante a utilizagdo dos recursos em caixa,
depositos bancarios a vista em Instituicdo Autorizada e dagao em pagamento de
Ativos Financeiros de Liquidez.

12.9 Durante o Periodo de Desinvestimento, nos Dias Uteis seguintes & Data de
Pagamento imediatamente posterior a verificacdo do evento descrito no item 11.14,
a Administradora devera, apés comunicacdo do Gestor, por meio dos competentes
débitos e créditos realizados na Conta da Classe Unica, alocar os recursos decorrentes
da integralizacdo das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira da
Classe Unica, e aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira da Classe Unica, na seguinte ordem, conforme
aplicavel:

(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe
Unica, devidos nos termos deste Anexo Descritivo e da legislacdo aplicavel;

(b) pagamento de resgate de Cotas aos Cotistas dissidentes, nos termos do
item 17.4 deste Anexo Descritivo; e

(c) amortizacao das Cotas Subordinadas por meio do pagamento de todas
as Disponibilidades, isto €, mediante a utilizagcdo dos recursos em caixa,
depositos bancarios a vista em Instituicdo Autorizada e dagdo em pagamento de
Ativos Financeiros de Liquidez.
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12.10 Em cada Data de Pagamento em que se configure o evento de pagamento de
Amortizacdo Automatica Subordinada, a Administradora devera, apds comunicagao do
Gestor, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta da Classe
Unica, alocar os recursos decorrentes do recebimento de recursos provenientes da
carteira da Classe Unica, e aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe Unica, (a) preferencialmente
para o pagamento da Amortizacdo Automatica Subordinada, até que integralmente
atendido o disposto no item 11.8.3 deste Anexo Descritivo, e, (b) uma vez exaurida a
obrigagdo, na ordem prevista no item 12.4 acima.

CAPITULO 13 - METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DA CLASSE
UNICA, DO PATRIMONIO LIQUIDO E DAS COTAS

13.1 As Cotas de FIDCs e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira
da Classe Unica terdo seu valor de mercado apurado conforme a metodologia de
avaliacdo descrita no manual de precificacdo de ativos do Custodiante, disponivel em
seu website.

13.1.1 As provisdes e as perdas relativas aos Ativos Financeiros de
Liquidez e as Cotas de FIDCs serdo calculadas pela Administradora, de acordo
com a regulamentacgdo vigente.

13.2 O Patrimoénio Liquido, a ser determinado pelo Custodiante, equivale ao valor
das Disponibilidades acrescido do valor da carteira das Cotas de FIDCs adquiridas,
deduzidas as exigibilidades e provisdes da Classe Unica.

13.3 As Cotas terao seu valor calculado, todo Dia Util, pelo Custodiante nos termos
descritos no CAPITULO 10 - do presente Anexo Descritivo e de acordo com o disposto
na Instrucao CVM n© 489, de 14 de janeiro de 2011 e as demais disposicoes
regulamentares pertinentes.

13.3.1 O Manual de Precificacdo e Provisionamento da Administradora
podera ser consultado em sua pagina na rede mundial de computadores no
endereco: https://www.daycoval.com.br/investimentos/servicos-

fiduciarios/politicas-manuais-documentos .

CAPITULO 14 - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE
INSOLVENCIA

14.1 A responsabilidade de cada Cotista estd limitada ao valor por ele subscrito.

14.2 Os seguintes eventos obrigardo a Administradora a verificar se o Patrimonio
Liquido da Classe Unica esta negativo:
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(i) qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe Unica;
(if) a ocorréncia de Eventos de Avaliacdo e Eventos de Liquidacdo; e

(ifli) em caso de impossibilidade de pagamento de Amortizagdo de Cotas
Seniores no valor e prazos previstos nos respectivos Apéndices e
Suplementos.

14.3 Caso o Patriménio Liquido da Classe Unica se torne negativo, a Administradora
devera:

(i) imediatamente:
a. suspender a amortizacdao de Cotas;
b. suspender subscrigoes de Cotas;
c. comunicar a existéncia de Patrimonio Liquido negativo ao Gestor; e
d. divulgar fato relevante nos termos do artigo 64 da Parte Geral da
Resolucdo CVM 175; e

(ii) em até 20 (vinte) dias contados da data em que o Patrimdnio Liquido se
tornar negativo:

a. elaborar um plano de resolugdo do Patrimonio Liquido negativo, em
conjunto com o Gestor, do qual constem, no minimo, as informacGes
descritas no artigo 122, inciso II, item “a)”, da Parte Geral da Resolucao
CVM 175; e
b. convocar Assembleia Especial para deliberar acerca do plano de
resolucdo do Patrimdnio Liquido negativo, em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da data em que seja concluida a elaboragdo do plano, sendo que
o plano devera ser encaminhado aos Cotistas junto a convocacdo. Na
Assembleia Especial em questdo sera permitida a manifestacdo de
credores, desde que prevista na convocacdo ou autorizada pela mesa ou
pelos Cotistas presentes.

14.4 Caso, ap6s a adocdo das medidas previstas no inciso (i) do item 14.2 acima,
os Prestadores de Servigos Essenciais, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado,
gue a ocorréncia do Patriménio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da
Classe Unica, as medidas listadas no inciso (ii) do item 14.2 acima se tornam
facultativas.

14.5 Se a Administradora verificar que o Patrimonio Liquido deixou de estar negativo
(i) previamente a convocacdao da Assembleia Especial mencionada no item 14.2
acima, os Prestadores de Servigos Essenciais ficam dispensados de prosseguir com os
procedimentos descritos acima, devendo a Administradora divulgar novo fato
relevante; ou (ii) posteriormente a convocacdao da Assembleia Especial mencionada
no item 14.2 acima e anteriormente a sua realizacdo, a Assembleia Especial devera
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ser realizada. Em ambos os casos, devera ser apresentado o Patriménio Liquido
atualizado e as causas e circunsténcias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo.

14.6 Em caso de nao aprovacao do plano de resolucdo do Patriménio Liquido
negativo, os Cotistas deverdo deliberar sobre (i) cobrir o Patrimoénio Liquido negativo,
mediante aporte de recursos, préprios ou de terceiros, em montante e prazo
condizentes com as obrigacdes da Classe Unica; (ii) cindir, fundir ou incorporar a
Classe Unica outra classe que tenha apresentado proposta ja analisada pelos
Prestadores de Servicos Essenciais; (iii) liquidar a Classe Unica, desde que n&o
remanesgam obrigagdes a serem honradas pelo seu patrimo6nio; ou (iv) determinar
que a Administradora entre com pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe
Unica, ficando a Administradora obrigada a ingressar com o pedido de declaracdo
judicial de insolvéncia da Classe Unica caso a Assembleia Especial mencionada acima
ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas nao deliberem a favor de
qualquer possibilidade prevista acima.

CAPITULO 15 - ASSEMBLEIA ESPECIAL

15.1 Aplicam-se a Assembleia Especial os mesmos procedimentos previstos na parte
geral deste Regulamento para a Assembleia Geral de Cotistas.

15.2 Compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas deliberar acerca das
seguintes matérias, conforme qudruns de aprovacdo abaixo descritos:

) Quorum para
Quorum Geral de L, . . .
~ . Matérias sujeitas
Aprovacao de Matérias ~ ~
. . a aprovacao
Matéria —
especifica de uma
Primeira Segunda subclasse de
Convocagao | Convocagao Cotas
as demonstragdes contabeis
da Classe Unica
acompanhadas do relatério | maioria das maioria das
(a)| do Auditor Independente, Cotas dos Cotas dos ndo aplicavel
observado o disposto no presentes presentes
artigo 71 da parte geral da
Resolugdao CVM 175;
alterar o Regulamento do
Fundo, inclusive seus L o 80% (oitenta por
N maioria das maioria das
Anexos e Apéndices, exceto cento) das Cotas
(b) Cotas dos Cotas dos )
Nos casos expressamente Subordinadas em
) ) presentes presentes i N
previstos nos itens 15.2 circulagao
(b)(1) a 15.2(b)(6) abaixo:
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(1) alteracdo do CAPITULO 3
- do presente Anexo
Descritivo, ou de qualquer
outro item que afete a
politica de investimento,
composicao e diversificacao
da carteira da Classe Unica;

maioria das
Cotas dos
presentes

maioria das
Cotas dos
presentes

80% (oitenta por

cento) das Cotas

Subordinadas em
circulagao

(2) alteracdo do CAPITULO 5
- do presente Anexo
Descritivo, inclusive no que
se refere aos Critérios de
Elegibilidade;

maioria das
Cotas dos
presentes

maioria das
Cotas dos
presentes

80% (oitenta por

cento) das Cotas

Subordinadas em
circulagao

(3) alteracao de qualquer
item do CAPITULO 9 - e os
Apéndices, CAPITULO 10 -,
CAPITULO 11 -, CAPITULO

12 - CAPITULO 13 - e/ou
CAPITULO 15 - do presente

Anexo Descritivo;

maioria das
Cotas dos
presentes

maioria das
Cotas dos
presentes

80% (oitenta por

cento) das Cotas

Subordinadas em
circulacao

(4) alteracdo dos CAPITULO
16 - e do CAPITULO 17 -
presente Anexo Descritivo,
ou de qualquer outro item

que crie ou altere os

Eventos de Avaliacdo ou os

Eventos de Liquidacao
Antecipada;

maioria das
Cotas dos
presentes

maioria das
Cotas dos
presentes

80% (oitenta por

cento) das Cotas

Subordinadas em
circulacao

(5) alteracdo do CAPITULO
18 - do presente Anexo
Descritivo, ou de qualquer
outro item que crie ou
aumente o rol de despesas e
os encargos da Classe
Unica;

maioria das
Cotas dos
presentes

maioria das
Cotas dos
presentes

80% (oitenta por

cento) das Cotas

Subordinadas em
circulagao

(c)

deliberar sobre a
substituicdo da
Administradora, observadas
as condicOes deste Anexo
Descritivo;

maioria das
Cotas
emitidas

maioria das
Cotas dos
presentes

80% (oitenta por

cento) das Cotas

Subordinadas em
circulagao
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deliberar sobre a
substituicdo do Gestor, do

80% (oitenta

80% (oitenta

80% (oitenta por

(d) Controlador ou do por cento) por cento) cento) das Cotas
Custodiante, observadas as das Cotas das Cotas Subordinadas em
condigOes deste Anexo emitidas emitidas circulagao
Descritivo;
deliberar sobre a alteragao
das caracteristicas das L L 80% (oitenta por
) ) ] maioria das maioria das
Cotas, inclusive as previstas cento) das Cotas
(e) Cotas dos Cotas dos .
nos Suplementos, bem Subordinadas em
. presentes presentes . -
como o Indice de circulagao
Subordinacao;
deliberar sobre a elevacao
da Taxa Global, inclusive na L o 80% (oitenta por
o, maioria das maioria das
hipdtese de cento) das Cotas
(f) . Cotas Cotas dos }
restabelecimento de taxa L Subordinadas
) ] emitidas presentes . -
que tenha sido objeto de em circulacao
reducdo;
80% (oitenta por
deliberar sobre a maioria das maioria das o ( P
) N N cento) das Cotas
(9) incorporacgao, a fusao, a Cotas Cotas dos )
. . . Subordinadas em
cisao da Classe Unica; emitidas presentes ) .
circulacao
deliberar sobre a liquidacao, .
. i N . . 80% (oitenta por
inclusive na ocorréncia de maioria das maioria das
cento) das Cotas
(h)| qualquer dos Eventos de Cotas Cotas dos ]
. . Subordinadas
Avaliagao ou dos Eventos de emitidas presentes . o
. . em circulagao
Liguidacao Antecipada;
deliberar sobre a
interrupgao dos
) PG L - maioria das maioria das
.. | procedimentos de liquidagao - L,
(i) . Cotas dos Cotas dos nao aplicavel
da Classe Unica em caso de
N presentes presentes
ocorréncia de um Evento de
Liquidagdo Antecipada;
deliberar sobre
procedimentos a serem L L 80% (oitenta por
. maioria das maioria das
] adotados na amortizacao cento) das Cotas
Gg) | . _ Cotas dos Cotas dos _
integral das Cotas mediante Subordinadas em
~ presentes presentes ) -
dacao em pagamento das circulagao
Cotas de FIDCs adquiridas;
deliberar sobre a maioria das maioria das
(k) contratacgdo de agéncia Cotas dos Cotas dos ndo aplicavel
classificadora de risco; presentes presentes
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deliberar sobre a
substituicdo dos Auditores

80% (oitenta por

Independentes por Auditor | maioria das maioria das
) Independente que ndo Cotas dos Cotas dos cento) das Cotas
P g Subordinadas em
esteja expressamente presentes presentes i N
) circulacao
autorizado por este Anexo
Descritivo;
deliberar sobre a
modificacao do Prazo de o o 80% (oitenta por
R , maioria das maioria das
Duracao, do Periodo de cento) das Cotas
(m) ; , Cotas dos Cotas dos )
Investimento e do Periodo Subordinadas em
) i presentes presentes i N
de Desinvestimento do circulagao
Fundo;
deliberar sobre a L o 80% (oitenta por
. maioria das maioria das
amortizagao de Cotas, cento) das Cotas
(n) - Cotas dos Cotas dos _
ressalvadas as hipoteses Subordinadas em
. ) presentes presentes ) -
previstas no item 11.1; circulacao
deliberar sobre (1) a
transferéncia de Cotas ou L o 80% (oitenta por
N . maioria das maioria das
(2) a cessao da posicao cento) das Cotas
(o) ] Cotas dos Cotas dos )
contratual no Compromisso Subordinadas em
) presentes presentes ) .
de Investimento por circulacao
Cotista(s) a terceiro(s);
. _ 80% (oitenta por
) o maioria das maioria das
deliberar sobre a emissao de cento) das Cotas
(p) Cotas dos Cotas dos )
novas Cotas; e Subordinadas em
presentes presentes . -
circulagao
~ o _ 80% (oitenta por
deliberar sobre a realizacao | maioria das maioria das o ( P
. cento) das Cotas
(q) de Amortizacao Cotas dos Cotas dos )
o Subordinadas em
Extraordinaria. presentes presentes

circulacao

15.3 A Assembleia Especial serd instalada, em primeira ou segunda convocagao,
com a presencga de, pelo menos, 1 (um) Cotista.

15.4 Em face do potencial conflito de interesses dos Cotistas titulares das Cotas
Subordinadas nao serao computados pela Administradora os votos de tais Cotistas
nas deliberacbes relativas as matérias previstas nos itens 15.2 (g), (h) e (j) acima.

15.5 Com excecdo do disposto no item 17.4, ndo havera possibilidade de resgate
antecipado de Cotas no caso de dissidéncia de Cotistas em determinadas matérias

submetidas a deliberacdo em Assembleia Especial.
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CAPiTULO 16 - EVENTOS DE AVALIA(;Z\O
16.1 Sado Eventos de Avaliacao:

(a)

(b)

(o)

amortizacao de Cotas Subordinadas em montantes agregados superiores
aos definidos neste Regulamento, desde que os valores pagos em excesso
em tal amortizacdo ndo sejam devolvidos & Classe Unica, inclusive, mas
nao se limitando, mediante a emissao e integralizacdo de novas Cotas
Subordinadas no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da notificacdo de
tal amortizacdo em desacordo com o Anexo Descritivo enviada pela
Administradora aos Cotistas detentores de Cotas Subordinadas;

extingdo, impossibilidade legal de aplicagdo, falta de apuracdao ou de
divulgagdo dos indices ou parametros, estabelecidos neste Anexo
Descritivo, exclusivamente para o calculo da Meta de Rentabilidade, por
prazo superior a 30 (trinta) Dias Uteis consecutivos da data esperada
para a sua apuracdao e/ou divulgacdo, exceto se (1) houver a
determinacdo de um substituto legal para tal indice ou parametro ou (2)
os Cotistas reunidos em Assembleia Geral deliberarem pela substituicao
do indice ou parametro em questdo; ou

descumprimento do Indice de Subordinacido sem o seu devido
reenquadramento no prazo maximo de 15 (quinze) dias.

16.1.1 Compete ao Gestor acompanhar a ocorréncia dos Eventos de
Avaliacao e comunicar a Administradora para convocacao de Assembleia Geral.

16.2 Independente dos acompanhamentos realizados pelo Gestor, qualquer Cotista
podera comunicar a ocorréncia de um Evento de Avaliagdo para a Administradora por
meio de notificagcdo expressa discriminando tal Evento de Avaliagdo e detalhando as
informacdes utilizadas para sua caracterizacdo. Nesses casos, a Administradora
deverda comunicar o Gestor acerca do recebimento de tal notificagdo e avaliar as
informacdes contidas na notificacdo expressa para confirmar a ocorréncia do Evento
de Avaliagao.

16.3 A Administradora, apos comunicada da ocorréncia de um Evento de Avaliacdo,
devera tomar, simultaneamente, as seguintes providéncias:

(a)

(b)

dar ciéncia de tal fato ao Gestor e aos Cotistas, convocando a Assembleia
Geral, conforme previsto no item 16.4 abaixo;

suspender imediatamente o pagamento de qualquer amortizagao,

inclusive Amortizagdo, Amortizacgdo Automatica Subordinada e
Amortizagdo Extraordinaria; e
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(c) suspender imediatamente a aquisicao de novas Cotas de FIDCs, enquanto
houver Cotas Seniores em circulagao.

16.4 Ocorrendo qualquer Evento de Avaliacdo, apdés comunicacdo do Gestor, a
Administradora devera convocar Assembleia Especial, no menor prazo possivel, para
avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe Unica em razdo do
respectivo Evento de Avaliagao, podendo a Assembleia Especial deliberar (a) que o
evento nao constitui um Evento de Liquidacdo Antecipada, sendo que nesse caso a
Assembleia Especial podera deliberar pela adogcao de medidas adicionais pela Classe
Unica, de forma a minimizar potenciais riscos para a Classe Unica em virtude da
ocorréncia do respectivo Evento de Avaliacdo e preservar os interesses dos Cotistas,
ou (b) que o Evento de Avaliagdo que deu causa a Assembleia Especial constitui um
Evento de Liquidagdo Antecipada, convocando-se nova Assembleia Especial, e
aplicando-se as disposicdes pertinentes do CAPITULO 17 - abaixo.

16.5 Caso o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizagdo da Assembleia
Geral prevista nos itens 16.3(a) e 16.4 acima, a referida Assembleia Especial sera
cancelada pela Administradora.

16.6 Caso seja deliberado em Assembleia Especial que o Evento de Avaliacdao nao
constitui um Evento de Liquidacao Antecipada, ainda que com a adocao de medidas
adicionais pela Classe Unica, inclusive através de alteragdes a este Anexo Descritivo,
de forma a minimizar potenciais riscos para a Classe Unica em virtude da ocorréncia
do respectivo Evento de Avaliacdo, as providéncias tomadas conforme os itens
16.3(b), (c) e (d) acima deverao ser interrompidas.

CAPITULO 17 - EVENTOS DE LIQUIDACAO ANTECIPADA E LIQUIDACAO DA
CLASSE UNICA

17.1 Sa&o Eventos de Liquidagdo Antecipada quaisquer das seguintes ocorréncias:

(a) caso seja deliberado, em Assembleia Especial, que um Evento de
Avaliacdo configura um Evento de Liquidacdo Antecipada;

(b) nos casos em que houver determinacao da CVM, nos termos previstos
na Resolugcao CVM 175; e

(c) caso, na hipdtese de renuncia da Administradora, do Gestor e/ou do
Custodiante, em 180 (cento e oitenta) dias contados da realizagdao da
Assembleia Geral para a deliberacao sobre a sua substituicdo, ndo seja definido
um substituto para o referido prestador de servigo, observados os
procedimentos descritos no CAPITULO 8 - deste Anexo Descritivo, ou, nos
prazos estabelecidos no CAPITULO 8 - deste Anexo Descritivo, o substituto
escolhido ndao assuma efetivamente as fungdes da Administradora, do Gestor
ou Custodiante, conforme o caso.
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17.1.1 Independentemente dos acompanhamentos realizados pelo
Gestor, qualquer Cotista poderd comunicar a ocorréncia de um Evento de
Liquidacdo Antecipada para a Administradora, por meio de notificacdo expressa
discriminando tal Evento de Liquidacao Antecipada e detalhando as
informacdes utilizadas para sua caracterizagdo. Nesses casos, a Administradora
devera comunicar o Gestor acerca do recebimento de tal notificacdo e avaliar
as informacdes contidas na notificacdo expressa para confirmar a ocorréncia
do Liguidagdao Antecipada.

17.2 A Administradora devera, caso ocorra qualquer Evento de Liquidagao
Antecipada, simultaneamente:

(a) dar ciéncia de tal fato ao Gestor e aos Cotistas, convocando a
Assembleia Especial, para definir eventuais procedimentos adicionais a serem
adotados;

(b) suspender imediatamente o pagamento de qualquer amortizacgao,
inclusive Amortizagdo, Amortizacdo Automatica Subordinada e Amortizacdo
Extraordinaria;

(c) suspender imediatamente a aquisicdo de novas Cotas de FIDCs e a
realizacdo de qualquer repasse de recursos para titulares de Cotas
Subordinadas, enquanto houver Cotas Seniores em circulagao;

(d) apods a realizagdo da Assembleia Especial referida no item 17.2 alinea
(a) acima, se for confirmada a liquidacdo da Classe Unica, iniciar os
procedimentos de liquidacdo da Classe Unica.

17.3 Na hipdtese de ndo instalacao da Assembleia Especial de que trata o item 17.2
alinea (a) acima por falta de quérum, em primeira ou segunda convocagao, ou caso
os Cotistas ndo deliberem pela interrupcdo da liquidacdo da Classe Unica, a
Administradora deverd iniciar os procedimentos de liquidacdo da Classe Unica.

17.4 No caso de decisdao assemblear pela interrupcao dos procedimentos de
liquidacdo antecipada da Classe Unica, ficard assegurado o direito de resgate
antecipado das Cotas Seniores pelo seu valor atualizado, detidas pelos Cotistas
titulares de Cotas Seniores, observada a prioridade das Cotas Seniores, sendo certo
que (@) os Cotistas dissidentes deverdo manifestar sua dissidéncia até o
encerramento da Assembleia Especial em questdo, e (b) em caso de existéncia de
Cotistas dissidentes, os demais Cotistas detentores de Cotas Seniores terdao o direito
de alterar, ainda na prépria Assembleia Geral, seus votos formulados na Assembleia
Geral em questdo.
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17.4.1 Na ocorréncia da hipétese mencionada no item 17.3 acima, caso
as Disponibilidades somadas ao valor das Cotas de FIDCs adquiridas a serem
recebidos pela Classe Unica no prazo de 90 (noventa) dias contados da data
da Assembleia Especial em questdo sejam insuficientes para realizar o resgate
integral das Cotas de titularidade dos Cotistas dissidentes, a Administradora
devera convocar nova Assembleia Especial para deliberar sobre a liquidacdo da
Classe Unica.

17.5 No curso dos procedimentos de liquidacdo da Classe Unica, as Cotas Seniores
e as Cotas Subordinadas em circulagdo deverdao ser amortizadas integralmente
observados os seguintes procedimentos:

(a) a Administradora ndo adquirira novas Cotas de FIDCs e devera resgatar
ou alienar os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe
Unica, adotando as medidas prudenciais necessarias para que o resgate ou a
alienagao desses Ativos Financeiros nao afete a sua rentabilidade esperada;

(b) apds o pagamento e/ou o provisionamento das despesas e dos encargos
da Classe Unica, todas as Disponibilidades e pagamentos referentes as Cotas
de FIDCs e aos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe
Unica deverdo ser alocados conforme a ordem de alocacdo de recursos prevista
no CAPITULO 12 - deste Anexo Descritivo, observado, porém, que serao
permitidas amortizacdes mesmo em datas que ndo sejam Datas de
Pagamento, até a efetiva amortizacdo integral das Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas.

17.5.1 As Cotas serdo amortizadas integralmente em moeda corrente
nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou
(b) de transferéncia eletronica disponivel — TED, crédito na conta corrente de
titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos
autorizados pelo BACEN.

17.5.2 Na hipotese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente
nacional para amortizacdo integral das Cotas em até 360 (trezentos e
sessenta) dias contados do inicio dos procedimentos de liquidagdo da Classe
Unica, ou outro prazo inferior conforme deliberado pela Assembleia Especial, a
Administradora podera proceder a amortizagao integral das Cotas por meio da
dacdo em pagamento das Cotas de FIDCs adquiridas, devendo convocar
Assembleia Especial para deliberar sobre os procedimentos a serem
observados para a sua implementagao.

17.5.3 Observado o disposto no item 17.5.1 acima, somente na
hipdtese de liquidacdo antecipada da Classe Unica, as Cotas Seniores poderdo
ser amortizadas integralmente em Cotas de FIDCs adquiridas e Ativos
Financeiros. Nesse caso, tal operagao sera realizada fora do ambiente da B3.
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17.6 Na hipétese de a Assembleia Geral ndao chegar a acordo referente aos
procedimentos de dacao em pagamento das Cotas de FIDCs adquiridas e dos Ativos
Financeiros de Liquidez, para fins de pagamento da amortizacdo integral das Cotas,
as Cotas de FIDCs aquiridas e os Ativos Financeiros de Liquidez serdo dados em
pagamento aos Cotistas titulares das Cotas Seniores até o limite do Valor Unitario de
Referéncia destas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracao ideal de
cada Cotista titular de Cotas Seniores sera calculada em funcao do valor agregado dos
Valores Unitarios de Referéncia das Cotas Seniores em circulagdo, tendo-se como
referéncia para definicdo do Valor Unitario de Referéncia das Cotas Seniores a data
em que foi decidida a liquidacdo da Classe Unica.

17.6.1 Apos tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este
sera distribuido aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas, mediante a
constituicdo de um condominio, na proporcdo de sua participacdo no
remanescente do Patrimonio Liquido.

17.6.2 Observados tais procedimentos, a Administradora estara
desobrigada em relagdo as responsabilidades estabelecidas no presente Anexo
Descritivo, ficando autorizada a liquidar a Classe Unica perante as autoridades
competentes.

17.6.3 A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso, (a)
para que elejam um administrador para referidos condominios de Cotas de
FIDCs e Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cddigo Civil; e (b)
informando a proporcao de Cotas de FIDCs adquiridas e Ativos Financeiros de
Liguidez a que cada Cotista terd direito, sem que isso represente qualquer
responsabilidade da Administradora perante os Cotistas, apds a constituicdo
dos condominios de tratam os itens anteriores.

17.6.4 Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador dos
condominios referidos nos itens 17.7 a 17.7.4 acima, essa funcgdo sera exercida
pelo Cotista que detiver a maioria das Cotas da respectiva classe.

CAPITULO 18 - ENCARGOS DA CLASSE UNICA

18.1 Em acréscimo aos encargos dispostos na parte geral do Regulamento,
constituem encargos da Classe Unica as seguintes despesas, que |lhe podem ser
debitadas diretamente, e quaisquer despesas que ndo constituam encargos da Classe
Unica ou do Fundo, correm por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver
contratado:

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacdes do Fundo;
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(ii) taxa de registro das Cotas de FIDCs em entidade registradora;
(ifi) honorarios e despesas do Auditor Independente;

(iv) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa
dos interesses do Fundo/Classe Unica, dos Prestadores de Servigos
Essenciais, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo
imputada, se for o caso;

(v) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicagoes aos Cotistas;

(vi) despesas com a realizacao de Assembleia de Cotistas;
(vii) despesas com registro de Cotas de FIDCs da Classe Unica; e
(viii) despesas com eventual contratacdo de consultora especializada.

CAPITULO 19 - CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS COTISTAS

19.1 Caso o Patrimodnio Liquido seja negativo ou a Classe Unica ndo possua recursos
disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a defesa dos direitos,
interesses e prerrogativas da Classe Unica, os Cotistas, reunidos em Assembleia
Especial, poderdo aprovar o aporte de recursos na Classe Unica, por meio da emiss&o,
subscricao e integralizacao de novas Cotas, a ser realizada por todos os Cotistas, nas
proporcdes dos valores de suas Cotas, no Dia Util anterior a realizacdo da referida
Assembleia Especial, para assegurar, se for o caso, a adocao e manutencao dos
procedimentos acima referidos.

19.2 Todos os custos e despesas referidos neste capitulo serdo de inteira
responsabilidade da Classe Unica e dos Cotistas, ndao estando a Administradora, o
Gestor e o Custodiante, com excecdo de sua atuacao na qualidade de Cotista da Classe
Unica, caso aplicavel, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou
pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos neste capitulo.

19.3 A realizagao de despesas ou a assuncao de obrigagdes, por conta e ordem da
Classe Unica, nos termos deste capitulo, deverd ser previamente aprovada pelos
Cotistas reunidos na Assembleia Especial prevista no item 19.1 acima. Caso a
realizagdo das referidas despesas ou a assuncao de obrigacdes seja aprovada na forma
deste capitulo, os Cotistas deverdo definir na referida Assembleia Especial, conforme
0 caso, o cronograma de integralizacao das Cotas, as quais deverao ser integralizadas
na forma do item 19.6 abaixo.

19.4 Nenhuma medida judicial ou extrajudicial em defesa dos interesses da Classe
Unica e/ou dos Cotistas serd iniciada ou mantida antes do recebimento integral do
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adiantamento a que se refere este capitulo e da assuncdo, pelos Cotistas, do
compromisso de prover 0S recursos necessarios ao pagamento de verba de
sucumbeéncia a que a Classe Unica venha a ser eventualmente condenada.

19.5 A Administradora, o Gestor e o Custodiante, com excecao de sua atuagdo na
qualidade de Cotista da Classe Unica, bem como seus administradores, empregados
e demais prepostos ndo sdao responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de
qualquer natureza, sofridos pela Classe Unica e pelos Cotistas em decorréncia da ndo
propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os Cotistas nao aportem
os recursos suficientes para tanto, na forma deste capitulo.

19.6 Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas & Classe Unica, nos termos deste
capitulo, deverdo ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaragados
de quaisquer taxas, impostos, contribuicdes ou encargos, presentes ou futuros, que
incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes
de tributos ou de contribuicbes incidentes sobre os pagamentos intermediarios,
independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que a Classe Unica receba
0s recursos devidos pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes
necessarios para que a mesma possa honrar integralmente suas obrigagdes
tempestivamente, sem qualquer desconto ou deducdo, sendo expressamente vedada
qualquer forma de compensacao.

CAPITULO 20 - FATORES DE RISCO

20.1 Os investimentos na Classe Unica apresentam riscos, notadamente aqueles
abaixo indicados. Nao ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas
para a Classe Unica e para os Cotistas, ndo podendo a Administradora, o Gestor, o
Custodiante e a Controladoria ou os demais prestadores de servicos contratados pela
Classe Unica, em hipétese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciagdo ou
perda de valor das Cotas de FIDCs e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da carteira da Classe Unica, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas
quando da amortizagdo parcial ou amortizagao integral das Cotas, nos termos deste
Anexo Descritivo. O investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente o
presente Anexo Descritivo, especialmente este CAPITULO 20 -, responsabilizando-se
integralmente pelo seu investimento na Classe Unica.

20.1.1 Todo Cotista, ao ingressar na Classe Unica, devera atestar, por
escrito, estar ciente dos riscos de investimento nas Cotas e expressar sua
concordancia em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura de termo de
adesao e de ciéncia de risco.

20.1.2 A Classe Unica e os Cotistas estdo sujeitos aos fatores de risco
abaixo descritos, de forma nao exaustiva.
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Riscos de mercado

20.1.3 Efeitos da politica econ6mica do Governo Federal - A Classe
Unica, as Cotas dos FIDCs e os Ativos Financeiros de Liquidez estdao sujeitos
aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo
Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir
a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a
inflacdo compreendem, entre outros, controle de saldrios e precos,
desvalorizagdao cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior.
O negdcio, a condicdo financeira e os resultados, nos setores econémicos
especificos em que atua, os Ativos Financeiros de Liquidez, integrantes da
carteira da Classe Unica, bem como a valoracdo das Cotas de FIDCs poderdo
ser adversamente afetados por mudancgas nas politicas governamentais, em
decorréncia de (a) flutuagoes das taxas de cdmbio; (b) alteragdes na inflagao;
(c) alteracdes nas taxas de juros; (d) alteracdes na politica fiscal; e (e) outros
eventos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos que possam afetar o
Brasil ou os mercados internacionais. Medidas do Governo Federal para manter
a estabilidade econ6mica, bem como a especulacdo sobre eventuais atos
futuros do Governo Federal podem gerar incertezas sobre a economia brasileira
e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente os negdcios e a condigao financeira de aquisicdo das Cotas de
FIDCs.

20.1.4 Descasamento de Taxas Prefixadas — A maior parte da carteira
da Classe Unica é composta de Cotas de FIDCs, que sdo contratadas por taxas
prefixadas. Na maioria dos casos, a distribuicdo dos resultados das carteiras
dos FIDCs para suas cotas tem como parametro a Taxa DI. Caso a Taxa DI se
eleve substancialmente, os recursos dos FIDCs poderao ser insuficientes para
pagar a meta de rentabilidade, no todo ou em parte aos cotistas (dentre os
quais, a Classe Unica). Os fluxos de caixa ndo serdo corrigidos por inflacdo,
sendo que a Meta de Rentabilidade das Cotas Seniores pode ser variavel.
Assim, os recursos da Classe Unica poderdo ser insuficientes para pagar parte
ou a totalidade das respectivas Metas de Rentabilidade previstas para as Cotas
Seniores, nessa hipdtese, os Cotistas poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas
afetadas negativamente, sendo certo que o Custodiante, o Gestor, a Classe
Unica e a Administradora ndo prometem ou asseguram rentabilidade aos
Cotistas.

20.1.5 Rentabilidade dos Ativos Financeiros de Liquidez Inferior a Meta
de Rentabilidade das Cotas Seniores — A parcela do patrimdnio da Classe Unica
nao aplicada em Cotas de FIDCs pode ser aplicada em Ativos Financeiros de
Liquidez, os quais podem apresentar valoragdo efetiva inferior a Meta de
Rentabilidade das Cotas, o que pode fazer com que os recursos da Classe Unica
se tornem insuficientes para pagar parte ou a totalidade das respectivas Metas
de Rentabilidade previstas para as Cotas. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo
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ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que
nem a Classe Unica, o Custodiante, o Gestor e a Administradora ndo prometem
ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

20.1.6 Flutuacdo de precgos dos ativos — Os precos e a rentabilidade dos
ativos integrantes da carteira da Classe Unica, incluindo os Ativos Financeiros
de Liquidez, poderdo flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais
como variacdo da liquidez e alteragbes na politica de crédito, econémica e
fiscal, bem como em razdo de alteragdes na regulamentagdo sobre a
precificacdo de referidos ativos. Essa oscilagdo dos pregos podera fazer com
que parte ou a totalidade desses ativos que integram a carteira da Classe Unica
seja avaliada por valores inferiores ao da emissao ou da contabilizacdo inicial,
levando & reducdo do patrimdnio da Classe Unica e, consequentemente, a
prejuizos por parte dos Cotistas.

20.1.7 Calculo de remuneracdo com antecedéncia em relagdo as Datas
de Pagamento - O Gestor devera determinar os Valores Unitarios de Referéncia
Corrigidos Antes da Amortizacdo nas Datas de Verificacgo. Como
potencialmente nem todos os parametros de mercado necessarios para
determinacdo de tais parametros estardo disponiveis nas Datas de Verificagao,
o presente Anexo Descritivo prevé as formas de determinacdo de tais
parametros utilizando as informagGes entdo disponiveis. Como ndo ha garantia
de que os valores determinados conforme o0s mecanismos previstos no
presente Anexo Descritivo coincidam com os valores que seriam determinados
caso todas as informacbes de mercado estivessem disponiveis, ndo serao
devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades entre o
Fundo e os Cotistas caso tais valores ndo coincidam, de forma que as
rentabilidades dos Cotistas poderao diferir das Metas de Rentabilidade de suas
Cotas.

Risco de crédito

20.1.8 Risco de Crédito relativo as Cotas de FIDCs - Decorre da
capacidade dos devedores dos direitos de crédito adquiridos pelos FIDCs em
honrarem seus compromissos pontual e integralmente, conforme contratados.
Em caso de instauracao de pedido de faléncia, recuperacdo judicial, de plano
de recuperacdo extrajudicial ou de qualgquer outro procedimento de insolvéncia
dos devedores ou dos cedentes que sejam coobrigados dos respectivos
devedores, os FIDCs em questdo poderdo nao receber os direitos de crédito
gue compdem sua carteira, o que podera afetar adversamente seus resultados
e, por consequéncia, os resultados da Classe Unica.

20.1.9 Auséncia de garantias ou de coobrigagdo - As aplicacGes
realizadas na Classe Unica ndo contam com garantia da Administradora, do
Gestor, do Custodiante, do Controlador, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC.
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Adicionalmente, a Classe Unica, a Administradora, o Gestor, o Custodiante e o
Controlador ndo respondem pela solvéncia dos devedores e ndo prometem ou
asseguram aos Cotistas quaisquer rentabilidades decorrentes da aplicacao nas
Cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal,
provirdo exclusivamente da carteira da Classe Unica, a qual esta sujeita a riscos
diversos e cujo desempenho é incerto. Além disso, na ocorréncia de
desenquadramento da Classe Unica com relacdo aos Indices de Subordinacdo,
os Cotistas Subordinados ndo estao obrigados a subscrever e integralizar as
novas Cotas Subordinadas para fins de recomposicdao ou reenquadramento dos
Indices de Subordinacao.

20.1.10 Risco de concentragdao em Ativos Financeiros de Liquidez - Desde
que atendida a Alocacdo Minima, a parcela residual da carteira da Classe Unica
podera ser aplicada em Ativos Financeiros de Liquidez. Alteracdes no cenario
macroeconémico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem
como alteragdes nas condigdes financeiras dos emissores dos Ativos
Financeiros de Liquidez e/ou na percepcdo do mercado acerca de tais
emissores, podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos
Ativos Financeiros de Liquidez, provocando perdas para a Classe Unica e para
os cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicao de pagamento de
qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez acarretara perdas
para a Classe Unica, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de
recuperar os seus créditos. O ndo-pagamento dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira da Classe Unica e os custos administrativos e
de recuperacdo de créditos da Classe Unica poderdo fazer com que a Classe
Unica sofra uma perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente
a rentabilidade das Cotas.

20.1.11 Risco de desenquadramento para fins tributario - Nos termos da
Lei n° 14.754, condicionado ao enquadramento do Fundo como Entidade de
Investimento e a observancia da Alocagao Minima, de acordo com as definicdes
de “entidade de investimento” e de “direitos creditorios” na Resolugdo CMN
5.111, o Fundo ndo estara sujeito a tributacdo periddica de que trata a segdo
IT do capitulo II da Lei n© 14.754, aplicando-se o Regime Especifico dos Fundos
Ndo Sujeitos a Tributagdo Periddica. Nao é possivel garantir que todos os
requisitos previstos na Lei n® 14.754 e na Resolugao CMN 5.111 serao sempre
atendidos, de modo que os rendimentos das aplicacdes no Fundo poderdao
sujeitar-se a tributagdo periddica. Nessa hipdtese, o Gestor envidara os seus
melhores esforcos para adquirir ativos que sejam compativeis com a
classificagdo do Fundo como de longo prazo para fins tributarios. Todavia,
também ndo ha garantia de que o Gestor conseguira fazer com que o Fundo
seja classificado como de longo prazo.

20.1.12 Fatores macroecondmicos — Como a Classe Unica aplicard seus
recursos preponderantemente nos FIDCs, o pagamento das amortizacdes e

69



rentabilidade aos Cotistas dependera do recebimento das quantias devidas em
funcdo desses rendimentos, que podera ser afetada por fatores
macroeconOmicos, tais como elevacgdo das taxas de juros, aumento da inflacdo
e baixos indices de crescimento econ6mico. Assim, as alteracdes no cenario
macroecondémico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem
como alteragdes nas condigles financeiras dos emissores dos referidos ativos
e/ou na percepcao do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos
créditos, podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos
desses emissores, provocando perdas para os FIDCs e para 0s seus cotistas,
incluindo a Classe Unica. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicdo de
pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas
operagoes integrantes da carteira dos FIDCs acarretara perdas para os FIDCs,
podendo esses, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus
créditos, podendo, por consequéncia, impactar negativamente os resultados
da Classe Unica.

20.1.13 Risco de ndo performance das Cotas de FIDCs (a performar) - A
Classe Unica podera adquirir Cotas de FIDCs oriundas de operacdes de compra
e venda de produtos ou de prestacao de servicos para entrega ou prestacao
futura, bem como lastreados em titulos ou certificados representativos desses
contratos sem contar com garantia de instituicdo financeira ou de sociedade
seguradora. Assim sendo, quaisquer fatores que possam fazer com que a
relacdo juridica que origina os Direitos Creditorios Cedidos (a performar) nado
se perfaca poderd afetar negativamente a remuneragcdo das Cotas e,
consequentemente, causar prejuizos a Classe Unica.

Risco de liquidez

20.1.14 Inexisténcia de mercado secundario — A Classe Unica e os fundos
de investimento em cotas dos fundos de investimentos em direitos creditorios
sao tipos sofisticados de investimento no mercado financeiro brasileiro,
reduzindo, assim, o universo de possiveis investidores ou adquirentes das
Cotas da Classe Unica. Ndo existia, até a data deste Regulamento, um mercado
secundario desenvolvido com liquidez consideravel para a negociagao de Cotas
da Classe Unica ou cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimentos em direitos creditérios. Caso o mercado ndo venha a se
desenvolver para tais tipos de ativos, eles poderao continuar tendo baixa
liquidez, fato este que podera implicar na impossibilidade de venda das Cotas
da Classe Unica detidas ou em venda a preco inferior aos seus respectivos
valores patrimoniais, causando prejuizo direto ou indireto aos cotistas.

20.1.15 Amortizagao e amortizagao integral das Cotas - As Unicas fontes
de recursos da Classe Unica para efetuar o pagamento de amortizacdes das
Cotas sao (i) o pagamento das amortizacdes e resgates das Cotas dos FIDCs
e (ii) a liquidacdo dos Ativos Financeiros de Liquidez pelas respectivas
contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de
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esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial,
dos referidos ativos, a Classe Unica ndo dispord de quaisquer outras verbas
para efetuar a amortizagao, total ou parcial, das Cotas, o que podera acarretar
prejuizo aos Cotistas. Caso tal evento ocorra, ndo serd devido aos Cotistas,
pela Classe Unica ou por qualquer pessoa, incluindo os Prestadores de Servicos
Essenciais, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

20.1.16 Falta de liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez — A parcela
do patriménio da Classe Unica ndo aplicada em Cotas de FIDCs poderd ser
aplicada em Ativos Financeiros de Liquidez. Os Ativos Financeiros de Liquidez
podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario
ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo emissor
e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de
amortizacdo das Cotas, total ou parcial, caso a Classe Unica precise vender
referidos ativos.

20.1.17 Fundo fechado e mercado secundario - A Classe Unica é
constituida sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente
serdo amortizadas integralmente ao término dos respectivos Prazos de
Duracdo ou em virtude da liquidagdo da Classe Unica. Uma vez que o prazo de
duracdo da Classe Unica é indeterminado, o Cotista n3o terd liquidez em seu
investimento na Classe Unica, exceto (a) por ocasido das amortizacdes, totais
ou parciais, nos termos deste Anexo Descritivo; ou (b) por meio da alienacdo
de suas Cotas no mercado secundario. Atualmente, o mercado secundario de
cotas de fundos de investimento e, especificamente, de cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios, apresenta baixa liquidez, o que é
agravado pelo fato de as Cotas poderem ser adquiridas somente por
Investidores Autorizados, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar
a obtengdo de um prego de venda que cause perda de patrimdnio ao Cotista.
N3o ha qualquer garantia da Administradora, do Gestor ou do Custodiante em
relacdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao preco
obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

20.1.18 Restricdo & negociacdo de Cotas da Classe Unica que sejam
objeto de distribuicdo publica — Auséncia de Prospecto. A Classe Unica podera
realizar a distribuicdo de Cotas Seniores e Subordinadas por meio de ofertas
publicas, nos termos da regulamentacao aplicavel. De acordo com as normas
aplicaveis na data deste Anexo Descritivo, em caso de realizagdo de oferta
publica destinada exclusivamente a investidores profissionais, o ofertante esta
desobrigado de preparar e disponibilizar prospecto da oferta em questdo. A
nao adogdo de prospecto pode limitar o acesso de informagdes da Classe Unica
pelos investidores. Além disso, a distribuicdo de Cotas por meio de ofertas
publicas destinada exclusivamente a investidores profissionais, nos termos das
normas em vigor na data deste Anexo Descritivo, implica em restricao de
negociagdao das Cotas objeto da oferta.
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20.1.19 Integralizagdo a Prazo - As Cotas somente podem ser negociadas
caso estejam integralizadas. Dessa forma, até que cumpra sua obrigagdo de
integralizar as Cotas, o Cotista ndo podera transferir Cotas nem a obrigacao de
integraliza-las. Além disso, a ndo integralizacdo tempestiva das Cotas
conforme previsto neste Anexo Descritivo e no respectivo Suplemento
acarretara penalidades aos Cotistas inadimplentes. A ndo integralizagcdo
tempestiva das Cotas impede a plena realizacdo dos objetivos da Classe Unica
e pode causar prejuizos a Classe Unica e aos demais cotistas.

20.1.20 Liguidagdo antecipada - As Cotas serdo amortizadas de acordo
com o estabelecido neste Anexo Descritivo e em seus respectivos Suplementos.
No entanto, ha a possibilidade de os cotistas terem suas Cotas amortizadas
integralmente de forma antecipada, eventualmente por valores inferiores aos
esperados. Nessas hipéteses, os Cotistas poderdo ter seu horizonte original de
investimento reduzido e poderdo nao conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma rentabilidade, conforme o caso.

Riscos de originacao e de descontinuidade

20.1.21 Liquidacdo da Classe Unica - A Classe Unica podera ser liquidada
na ocorréncia de determinados eventos, por deliberacdo da Assembleia Geral
ou em caso de determinagdo da CVM, nos termos do presente Anexo Descritivo
e da regulamentacéo aplicavel. Ocorrendo a liquidacdo da Classe Unica, podera
nao haver recursos suficientes para pagamento aos Cotistas. As Unicas fontes
de recursos da Classe para efetuar o pagamento da amortizacdo, total ou
parcial, das Cotas sdo (i) o pagamento das amortizacdes e resgates das Cotas
de FIDCs de propriedade da Classe Unica e (ii) a liquidacdo dos Ativos
Financeiros de Liquidez pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento
desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis
para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, a Classe Unica
ndo dispord de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizacdo, total ou
parcial, das Cotas, o que podera acarretar prejuizo aos Cotistas. Caso tal
evento ocorra, ndo serd devido aos Cotistas, pela Classe Unica ou por qualquer
pessoa, incluindo os Prestadores de Servigos Essenciais, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.

Riscos operacionais
20.1.22 Interrupcdo dos servigos pelos prestadores contratados pela

Classe Unica - Eventual interrupcdo da prestacdo de servicos pelos prestadores
de servicos contratados pela Classe Unica, inclusive no caso de sua
substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento da
Classe Unica. Isso poderd levar a prejuizos & Classe Unica ou, até mesmo, a
sua liquidacdo antecipada.
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20.1.23 Risco de sistemas - Dada a complexidade operacional prépria
dos fundos de investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as
trocas de informacGes entre os sistemas eletronicos do Custodiante, da
Administradora, do Gestor e dos demais prestadores de servicos e da Classe
Unica se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se
materializar, a aquisicdo, cobrancga ou realizacao de investimentos em Cotas de
FIDCs podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho da
Classe Unica.

20.1.24 Dependéncia do Fluxo de Pagamento - Os pagamentos das
AmortizacOes das Cotas Seniores, em cada Data de Pagamento, dependerdo
do fluxo de rendimento das Cotas de FIDCs e valoragdo dos Ativos Financeiros
de liquidez. Portanto, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de
Amortizacdo, se os resultados e o valor total da carteira da Classe Unica assim
o permitirem. Ndo ha promessa ou garantia, por parte da Administradora ou
do Gestor, de que havera recursos suficientes para pagamento das
AmortizacOes, representando esse apenas um objetivo a ser perseguido.

20.1.25 Risco de Governanga - Ao longo do prazo de duragao da Classe
Unica, serd admitida a emissdo e a colocacdo de Cotas Seniores e
Subordinadas, a qualquer tempo, mediante aprovacao de Assembleia Geral, o
que pode gerar diluicdo dos direitos politicos dos titulares das Cotas que ja
estejam em circulagdo na ocasido. Dessa forma, podera haver risco de
modificacdo de relagdo de poderes especificamente para as matérias objeto de
deliberacdo em Assembleia Geral. Adicionalmente, em consequéncia de
normas legais ou regulamentares ou de determinacdao da CVM, este Anexo
Descritivo pode ser alterado independentemente da realizacdo de Assembleia
Geral, nas hipéteses previstas na Resolugdo CVM 175. Além disso, as condicoes
previstas no Anexo Descritivo podem ser revistas por decisdo dos Cotistas em
Assembleia Geral. Tais alteragdes poderdo afetar o modo de operagao da Classe
Unica de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

20.1.26 Quorum de deliberagdo em Assembleias Gerais de Cotistas -
Algumas deliberacdes a serem tomadas em Assembleias Gerais de Cotistas sdo
aprovadas por maioria dos presentes na respectiva assembleia e, em certos
casos, exigem quoéorum minimo ou qualificado estabelecidos neste Anexo
Descritivo. O titular de pequena quantidade de Cotas pode ser obrigado a
acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo
havendo mecanismos de resgate antecipado no caso de dissidéncia de Cotistas
em determinadas matérias submetidas a deliberacdo em Assembleia Geral de
Cotistas, com excecdao do disposto no item 19.4. Além disso, a
operacionalizagcao de convocacao e realizacao de Assembleias Gerais de
Cotistas podera ser afetada negativamente em razdo da pulverizagdo das
Cotas, o que levara a eventual impacto negativo para os Cotistas.
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20.1.27 Limitacdo do Gerenciamento de Riscos - A realizacdao de
investimentos na Classe Unica expOe o investidor aos riscos a que a Classe
Unica esta sujeita, os quais poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Os
sistemas de gerenciamento de riscos das aplicacdes da Classe Unica adotados
pela Administradora e pelo Gestor podem nao ser suficientes para evitar perdas
para a Classe Unica e para os Cotistas. Em condicdes adversas de mercado,
esse sistema de gerenciamento de riscos podera, ainda, ter sua eficiéncia
reduzida.

20.1.28 Falha na verificagdo dos Critérios de Elegibilidade - Falhas na
verificacdo dos Critérios de Elegibilidade podem ocorrer, fazendo com que a
Classe Unica adquira Cotas de FIDCs e Ativos Financeiros de Liquidez em
desacordo com o Anexo Descritivo, podendo gerar perdas & Classe Unica e
consequentemente aos seus cotistas.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos

20.1.29 Precificacdo dos Ativos Financeiros - Os Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe Unica serdo avaliados de acordo com os
critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentacdo em vigor.
Referidos parametros, tais como o de marcagdo a mercado dos Ativos
Financeiros (“mark-to-market”), poderdao causar variacdes nos valores dos
ativos integrantes da carteira da Classe Unica, podendo resultar em reducdo
do valor das Cotas.

Outros Riscos

20.1.30 Majoracdo de Custos dos Prestadores de Servicos - Caso
qualquer um dos prestadores de servicos da Classe Unica venha a ser
substituido, o custo do servico prestado pelo novo prestador de servico, caso
seja de responsabilidade da Classe Unica, pode ser superior ao custo anterior,
0 que podera levar a perdas patrimoniais e/ou a queda de rentabilidade da
Classe Unica.

20.1.31 Inexisténcia de Rendimento Predeterminado - As Cotas serdo
valoradas todo Dia Util, conforme os critérios descritos neste Anexo Descritivo
e nos respectivos Suplementos. Tais critérios visam definir qual parcela do
Patrimonio Liquido deve ser prioritariamente alocada nas Cotas Seniores e nas
Cotas Subordinadas de cada subclasse, na hipétese de amortizagdo das Cotas,
total ou parcial, e ndo representam, nem deverao ser considerados promessa
ou garantia de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente
receberao rendimentos se os resultados e o valor total da carteira da Classe
Unica assim permitirem.

20.1.32 Outros Riscos — A Classe Unica também podera estar sujeita a
outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle dos
Prestadores de Servigos, tais como moratéria, inadimplemento de
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pagamentos, mudanca nas regras aplicdveis as Cotas de FIDCs e Ativos
Financeiros de Liquidez, alteracdo na politica monetaria, inclusive, mas ndo se
limitando a criacdo de novas restricGes legais ou regulatérias que possam
afetar adversamente a validade da aquisicao das Cotas de FIDCs, alteracdo na
politica monetdaria, alteracdo da politica fiscal aplicavel a Classe Unica, os quais
poderdo causar prejuizos para a Classe Unica e para os Cotistas.

CAPiTULO 21 - FORO

21.1 Fica eleito o foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, com expressa
renlncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer
questdes oriundas do presente Anexo Descritivo.
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO
LIFT ALFA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE
LIMITADA, DATADO DE 11 DE FEVEREIRO DE 2026

APENDICE DE COTAS SENIORES

Este Apéndice das Cotas Seniores é parte integrante do Anexo Descritivo da Classe
Unica de Investimento em Cotas do Lift Alfa Fundo de Investimento em Cotas de
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios - Responsabilidade Limitada
e tem por objetivo descrever as caracteristicas das Cotas Seniores de emissdo da
Classe Unica do Fundo de modo complementar ao disposto no Regulamento e no
Anexo Descritivo da Classe Unica. Termos capitalizados e ndo expressamente
definidos neste Apéndice de Cotas Seniores tém o significado que lhes for atribuido
no Regulamento ou no Anexo Descritivo da Classe Unica.

1. As Cotas Seniores ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de
amortizagdo, total ou parcial, e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe

Unica, nos termos do Anexo Descritivo.

2. As Cotas Seniores deverao ser subscritas e integralizadas no prazo estabelecido
no respectivo Suplemento.

3. As Cotas Seniores conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e
obrigacdes, conforme descrito no Anexo Descritivo.

4, Apds a respectiva 12 Data de Integralizacao de Cotas, as Cotas Seniores terdo
seu valor unitario apurado na forma do CAPITULO 10 - do Anexo Descritivo.
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO
LIFT ALFA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE
LIMITADA, DATADO DE 11 DE FEVEREIRO DE 2026

APENDICE DE COTAS SUBORDINADAS

Este Apéndice das Cotas Subordinadas é parte integrante do Anexo Descritivo da
Classe Unica de Investimento em Cotas do Lift Alfa Fundo de Investimento em
Cotas de Fundo de Investimento em Direitos Creditorios - Responsabilidade
Limitada e tem por objetivo descrever as caracteristicas das Cotas Subordinadas de
emissdo da Classe Unica do Fundo de modo complementar ao disposto no
Regulamento e no Anexo Descritivo da Classe Unica. Termos capitalizados e ndo
expressamente definidos neste Apéndice de Cotas Subordinadas tém o significado que
Ihes for atribuido no Regulamento ou no Anexo Descritivo da Classe Unica.

1. As Cotas Subordinadas sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para
efeito de amortizacao, total ou parcial, e distribuicao dos rendimentos da carteira da
Classe Unica, nos termos do Anexo Descritivo.

2. As Cotas Subordinadas, independentemente das respectivas datas de emissao,
conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigagdes, conforme descrito no
Anexo Descritivo.

3. Apds a respectiva 1@ Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Subordinadas
terdo seu valor unitario apurado na forma do CAPITULO 10 - do Anexo Descritivo.

4, Poderdo ser emitidas Cotas Subordinadas de tempos em tempos, desde que
aprovado em Assembleia Especial, em montante necessario para enquadramento aos
Indices de Subordinacdo, ndo havendo montante maximo de emissdo de Cotas
Subordinadas.

4.1. Os Cotistas detentores de Cotas Subordinadas terdo preferéncia, na proporcao
de sua respectiva participacdo em tal classe, mas ndo terdao obrigacdo de subscrever
tais novas emissoes, observado o disposto acima.

4.2. Ostitulares de Cotas Subordinadas deverao ser notificados pela Administradora
de novas emissodes de Cotas Subordinadas com antecedéncia de pelo menos 5 (cinco)
Dias Uteis, e deverdo informar a Administradora sobre o exercicio de seu direito de
preferéncia referido neste item até o 2° (segundo) Dia Util anterior & data indicada
pela Administradora para emissdo de novas Cotas Subordinadas.
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO
LIFT ALFA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE
LIMITADA, DATADO DE 11 DE FEVEREIRO DE 2026

ADENDO IV

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES

Montante Total:
Quantidade de Cotas:
Valor Unitario:

Montante Minimo da Oferta:

Forma de Distribuigao:
Data de Emissao:

Forma de Integralizagao:

Periodo de Colocacdo:
Prazo para Distribuicao:
Data de Amortizacgao

Integral:

Datas de Pagamento:

R$[e] ([¢]).
[e] ([eD).
R$[e] ([¢]).

[Sera admitida distribuicdo parcial, observado que,
nesse caso, a oferta somente sera efetivada se forem
colocadas, no minimo: [¢] ([¢]) Cotas Seniores.]

Resolugdo CVM n° 160/22.
A 12 Data de Integralizacao.

As Cotas deverao ser totalmente subscritas durante o
Periodo de Colocacdo (conforme indicado abaixo),
sendo que as Cotas que nao forem subscritas até o
fim do Periodo de Colocagdo serdo canceladas pela
Administradora.

Ao receber a Chamada de Capital, o Cotista sera
obrigado a integralizar parte ou a totalidade de suas
Cotas, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados
do recebimento da respectiva Chamada de Capital,
nos termos dos respectivos Compromissos de
Investimento.

[e] ([=D)-
Até [#] ([*]) dias contados da data de inicio da oferta.

Data de Referéncia posterior ao [¢]° ([e¢]) Més
Completo de Alocacao a contar da 12 Data de
Integralizagdo das Cotas Seniores.

Toda Data de Referéncia, a contar do 1° (primeiro)
més subsequente ao [¢]° ([¢]) Més Completo de

78



Sobretaxa Sénior:

Meta de Rentabilidade:

Prazo de Duracao:

Periodo de Caréncia:

Cronograma de
Amortizagao:

Periodo de Caréncia para
Amortizagao:

Cronograma Tentativo de
Amortizagao:

Amortizacao Extraordinaria:

Definigdes:

Alocacdo, inclusive, até a Data de Amortizacao
Integral, sendo certo que as Datas de Referéncia
posteriores a Data de Amortizagdo Integral
continuarao a ser Datas de Pagamento enquanto as
Cotas Seniores nao forem integralmente amortizadas.

5% a.a. (cinco por cento ao ano).

As Cotas Seniores serao valoradas diariamente, a
partir do Dia Util seguinte & 12 Data de Integralizacdo
de tais Cotas até sua completa amortizacdo, nos
termos do CAPITULO 14 - do Anexo Descritivo. A Meta
de Rentabilidade sera determinada por meio da
apropriacdo diaria, sob forma de capitalizacdo
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI, acrescida de
Sobretaxa Sénior.

[*] ([*]) meses contados da 1@ Data de
Integralizagdo.

N&o ha.

Mensalmente, a partir da primeira Data de Pagamento
das Cotas ou no Dia Util imediatamente subsequente.

N&o ha.

Mensalmente, a partir da primeira Data de Pagamento
das Cotas ou no Dia Util imediatamente subsequente.

Permitida, observadas as condi¢des do CAPITULO 11 -
do Anexo Descritivo da Classe.

Os termos iniciados em letras mailsculas neste
Suplemento, que ndo sejam aqui definidos de outra
forma, terdo os significados que lhes sdo atribuidos no
Anexo Descritivo do Regulamento, aplicavel tanto no
singular quanto no plural.
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DO

LIFT ALFA FUNDO DE

INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE

INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE
LIMITADA, DATADO DE 11 DE FEVEREIRO DE 2026

ADENDO V

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS

Montante Total:
Quantidade de Cotas:
Valor Unitario:

Data de Emissao:

Forma de Integralizacao:

Periodo de Colocacdo:

Prazo para Distribuigado:

R$ [o] ([*]).
[e] ([eD).
R$[e] ([«])
[e]

As Cotas deverao ser totalmente subscritas durante o
Periodo de Colocacdo (conforme indicado abaixo),
sendo que as Cotas que nado forem subscritas até o
fim do Periodo de Colocacdo serdo canceladas pela
Administradora. Ao receber a Chamada de Capital, o
Cotista sera obrigado a integralizar parte ou a
totalidade de suas Cotas, no prazo de até 05 (cinco)
Dias Uteis contados do recebimento da respectiva
Chamada de Capital, nos termos dos respectivos
Compromissos de Investimento.

[e] ([eD).

Nao aplicavel.

Data de AmortizacdoNa liquidacdo da Classe Unica, apds a amortizacdo

Integral:

integral das Cotas Seniores.

Amortizagao AutomaticaPermitida, observadas as condi¢des do CAPITULO 11 -

Subordinada:

Amortizacao Extraordinaria:

Definigles:

do Anexo Descritivo da Classe.

Permitida, observadas as condi¢des do CAPITULO 11 -
do Anexo Descritivo da Classe.

Os termos iniciados em letras mailsculas neste
Suplemento, que nao sejam aqui definidos de outra
forma, terdo os significados que Ihes sdo atribuidos no
Anexo Descritivo do Regulamento, aplicavel tanto no
singular quanto no plural.
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