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PARTE GERAL

CAPITULO 1 - FUNDO

11. G5 LIBER Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), regido pelo Cddigo Civil, pela parte geral e pelo Anexo
Normativo IV da Resolugdo CVM 175, bem como das demais disposi¢cdes legais e regulamentares
que Ihe forem aplicaveis, terd como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Determinado de 8 (oito) anos, podendo ser prorrogado por decisédo de
Assembleia Geral especialmente convocada para esse fim com no minimo 3
(trés) meses de antecedénciaao encerramentodo Prazo de Duragaodo Fundo.
O Prazo Maximo de Duragdodo Fundo, apdstodas as eventuais prorroga¢des,
sera de 10 (dez) anos,ambos o Prazo de Duragdoe o Prazo Maximo de Duragdo
contados a partir da primeira integralizacdo de Cotas.

Prazo de Durac¢ao

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios, sociedade andnima, com sede no municipio e estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado,
Administrador Botafogo, CEP 22250-040, inscritano CNPJ sob o n®59.281.253/0001-23 e
autorizada a prestag¢ao de servicos de administradora de carteira de titulos
valores mobiliarios, na categoria administrador fiduciario, de acordo com o Ato
Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006 (“Administrador”).

G5 Gestora de Recursos Ltda., sociedade limitada, com sede no municipio e
estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3311, 10° andar,
inscrita no CNPJ sob o n°®14.121.173/0001-72 e autorizada a prestagdo dos
Gestor servicos de administragcdo de carteira de titulos e valores mobilidrios, na
categoria gestor de recursos, de acordo com o Ato Declaratério CVM n°
12.457, de 24 de julho de 2012 (“Gestor” e, quando referido conjuntamente
com o Administrador, os “Prestadores de Servigos Essenciais”).

O Fundo, seus cotistas, os distribuidores de cotas por conta e ordem, seu
Gestor, seu Administrador e os demais prestadores de servigo do Fundo
obrigam-se aresolver, por meio de arbitragem, de acordo com o Regulamento
de Arbitragem da Camara de Arbitragem do Mercado da B3 (“Regulamento
CAM B3” e “CAM B3”, respectivamente), toda e qualquer disputa ou
controvérsia que possa surgirentre eles, relacionada ou oriunda, em especial,
da aplicacio, validade, eficacia, interpretacdo, violagdo e seus efeitos, das
disposi¢des contidas no regulamento do Fundo, seus anexos e apéndices, nas
normas editadas pela CVM que Ihe sejam aplicéveis e nos instrumentos entre
si firmados (“Arbitragem”).

Foro Aplicavel

(i) A Arbitragem seréa de direito, com a aplicagdo das normas da Republica
Federativa do Brasil, tera sede no Municipio de Sdo Paulo, sera conduzida
em lingua portuguesa e de forma
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confidencial. O tribunal arbitral sera constituido por 3 (trés) arbitros,
sendo um deles presidente, escolhidos nos termos do Regulamento
CAM B3.

(i) As despesas processuais iniciais deverdo ser igualmente rateadas
entre as partes, sem prejuizo a possibilidade de adiantamento pelas
partes interessadas, resolvendo-se as indefini¢cdes nos termos do
Regulamento CAM B3. A sentenca arbitral devera determinar a
responsabilidade final pelas despesas deacordo coma sucumbéncia
de cada parte, as quais deverdo incluir as taxas administrativas,
honorérios de arbitros e de peritos e despesas com diligéncias
processuais e fornecimento de garantias que sejam determinadas
expressamente pelo tribunal arbitral. E vedada a imposicdo de
honoréarios de sucumbéncia, bem como a determinagédo de
indenizagdo e/ou de reembolso por gastos com honorérios
contratuais de éxito e/ou com honoréarios de pareceristas ou outros
consultores.

(iii) As partes poderaorecorrer aoPoder Judiciério, paratanto elegendo-
se o foro da comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, para (i)
buscar a execucédo especifica de disposi¢cdes contratuais certas e
liquidas, que ndo necessitem de prévia discussao em Arbitragem; (ii)
buscar a execucdo de sentenca arbitral; (iii) buscar a anulacao de
sentenca arbitral nos termos da Lei n® 9.307, de 23 de setembro de
1996 (e de normas que venham a Ihe suceder); e (iv) antes da
constituicdo do tribunal arbitral, buscar medidas cautelares ou
antecipag¢des de tutela, as quais deverao ser submetidas a posterior
andlise pelo tribunal arbitral. As partes concordam em afastar
qualquer possibilidade de nomeacéode arbitro(s) provisoério(s) ou de
emergéncia.

Encerramento do Ultimo dia do més de marco de cada ano.
Exercicio Social

1.2.  Este regulamento é composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o nimero de
classes aqui previsto, e seus respectivos apéndices, conforme aplicavel, relativo a cada subclasse
de cotas (respectivamente, “Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexos”” e “Apéndices”), conforme a
tabela a seguir:

Denominagao da Classe

CLASSE UNICA DO G5 LIBER FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES DE Anexo |
RESPONSABILIDADE LIMITADA

1.2.1. Duranteoseu prazodeduragéo, o Fundo, porato conjuntodos Prestadores de Servigos Essenciais,
podera constituir diferentes Classes de Cotas e/ou Subclasses, sendo que cada Classe de Cotas
tera patrimonio segregado e direitos e obrigagdes distintos das demais Classes nos termos do Artigo
5° da Resolu¢cao CVM 175.
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1.3.

1.4.

1.5.

O Anexo de cada Classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e
informag¢des previstos na regulamentagao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo
a indicagdo dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de
insolvéncia; (iii) condigdes de resgate e amortizagao; (iv) assembleia especial de cotistas e demais
procedimentos aplicadveis as manifestagcdes de vontade dos cotistas; (v) remuneragcdo dos
prestadores de servicos; (vi) politica de investimentos e composi¢ao e diversificagdo da carteira,
bem como os requisitos e critérios correlatos referentes a selegdo e realizagao de investimentos e
desinvestimentos; e (vii) fatores de risco.

O Apéndice de cada Subclasse de Cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros
requisitos e informagdes previstos na regulamentagéo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas
gerais, incluindo publico-alvo e direito de preferéncia para aquisicdo de cotas em novas emissdes; e
(ii) bases de calculo e percentuais para célculo da Taxa Global e Taxa de Performance.

Para fins do disposto neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices: (i) os termos e expressdes
indicados em letra mailuscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles
conforme as defini¢des indicadas no Glossario apenso a este Regulamento e no decorrer do
documento; (ii) referéncias a Artigos, paragrafos, incisos ou itens aplicam-se a Artigos, paragrafos,
incisos ou itens deste Regulamento, seus Anexos e Apéndices, conforme aplicavel; (iii) todos os
prazos previstos neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices serdo contados na forma previstano
Artigo 224 da Lei n°® 13.105, de 16 de margo de 2015, isto &, excluindo-se o dia do comego e
incluindo-se o do vencimento; e (iv) caso qualquerdataem que venhaa ocorrer eventonostermos
deste Regulamento, seus Anexos e Apéndices ndo seja Dia Util, conforme definicdo nele prevista,
considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

2.1.

Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigos do Fundo respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagao, por seus préprios atos e omissdes
contrarios a lei,ao Regulamento do Fundo ou aregulamentac¢éo vigente, praticados com dolo ou ma-
fé, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipdteses previstas na regulamentagdo
aplicavel e previstas neste Regulamento.

2.1.1. Nao obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentagéo aplicavel,
cabe ao Administrador praticar os atos necessarios a administragdo do Fundo, o queinclui,
mas nao se limita, a contratagdo, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos seguintes
servicos: (a) tesouraria, controle e processamentodos ativos; (b) escrituragdo das cotas; (c)
auditoria independente; (d) custddia; e, eventualmente, (€) outros servicos em beneficio do
Fundo ou da classe de cotas.

2.1.2. Na&o obstante as atribui¢des previstas neste Regulamento e na regulamentacéo aplicave),
cabeao Gestor praticar osatos necessarios a gestao da carteira de ativos do Fundo, o que
inclui, mas ndo se limita, a contrata¢cdo, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos
seguintes servigos: (a) intermediacdo de operacdes para carteirade ativos; (b) distribuicdo
de cotas; (c) consultoria de investimentos ou consultoria especializada; (d) classificagdode
risco por agéncia de classificagdo de risco de crédito; (e) formador de mercado de classe
fechada; (f) cogestdo da carteira de ativos; e, eventualmente, (g) outros servigcos em
beneficio do Fundo ou da classe de cotas.

2.1.3. Casooprestadordeservigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja
um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servi¢o prestado ao Fundo ndo se
encontredentroda esfera deatuacao da CVM, os Prestadores de Servigos Essenciais serao
responsaveis apenas pela fiscalizacdo de tal servigo. As atribuicdes e a responsabilidade
pela prestagdo deste tipo de servigco perante o Fundo e seus cotistas continuarédo a
exclusivo cargo do respectivo prestador de servigo ora contratado.
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2.2.

23.

24.

OsPrestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas esferas
deatuacédo, poreventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias aeste Regulamento
ou aregulamentagao aplicavel, comprovados em senten¢ajudicial ou arbitral transitada em julgado.

2.2.1. OsPrestadoresde Servigos Essenciais ndo serdoresponsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da realizagao de
suas operagdes.

Nao ha solidariedade entre os prestadores de servigos do Fundo, incluindo os Prestadores de
Servicos Essenciais, e a contratagdo de outros prestadores de servigos ndo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante
os cotistas, o Fundo ou a CVM.

Os investimentos no Fundo nao sdo garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1.

O Fundo tera encargos que Ihe poderao ser debitados diretamente, nostermos da Resolu¢do CVM 175
ou do Anexo de cadaclasse de cotas, e quaisquer despesas que ndo constituamencargos correm por
conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 4 - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1. A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
Classes de cotas, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolugdo CVM 175, observado que as
matérias especificas de cada Classe ou Subclasse de cotas serdo deliberadas em sede de
Assembleia Especial de Cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informag¢des previstos na
regulamentagcdo vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢des procedimentais da
Assembleia Geral de Cotistas.

4.1.1. A convocacgédo da Assembleia Geral deve ser feita com,no minimo, 15 (quinze) dias corridos
de antecedéncia, e far-se-a por correspondéncia, fac-simile, correio eletronico (e-mail) ou
publicagdo em periédico de grande circulagdo enderegado aos cotistas, conforme dados
de contato contidos no Boletim de Subscri¢ao, cadastro do cotista junto ao Administrador
e/ou Escriturador, ou conforme posteriormente informados ao prestador de servigo
responsavel pelo recebimento de tal informagao.

4.1.2. Ainstalagdo ocorrera com a presen¢a de qualquer nimero de cotistas.

4.1.3. A presenca da totalidade dos cotistas suprird eventual auséncia de convocagao.

4.1.4. Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivoaviso de
convocagao, para a coleta das manifestagdes dos cotistas.

4.1.5. A cadaCotista cabeuma quantidade de votosrepresentativa de sua participagaofinanceira
no Fundo.

4.1.6. As demonstragdes contébeis cujo relatdrio de auditoria ndo contiver opinido modificada
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer
cotistas.

4.2. Asdeliberagdesem sede de Assembleia Geral serdo tomadas pelo quérum da maioria dos Cotistas
presentes na respectiva Assembleia Geral, sem prejuizo da observancia dos quéruns especificos
indicados neste Regulamento e na Resolugdao CVM 175.
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4.3. As deliberagdes privativas de Assembleia de Cotistas poderdoser adotadas em consultaformal, por
meio eletrénico, dirigido pelo Administrador a cada cotista.

4.3.1. Aresposta pelosCotistasa consultadevera se dardentro do prazo de 10 (dez) dias, admitida
assinatura fisica ou eletronica. A auséncia de resposta neste prazo sera considerada como
uma abstencéo por parte do Cotista. A aprovacédo da matéria objeto da con sulta formal
obedecera aos mesmos qudéruns de aprovagdo previstos neste Regulamento,
considerando-se presentes os Cotistas que tenham respondido a consulta.

4.4. Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas, nos
casos previstos na Resolugdo CVM 175.

4.5, Exceto se o Anexo dispuser de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais de Cotistasas
disposi¢coes previstas neste Capitulo 4 quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO 5 - DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA
5.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminharao de forma eletrénicaasinformagdes de envio obrigatorio previstas

na regulamentacao aplicavel.

5.2. O Administrador mantém servigo de atendimento ao cotista, responséavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamag¢des, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com

SAC:0800 772 2827

Ouvidoria: 0800 722 0048

* * %
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ANEXO |

CLASSE UNICA DO G5 LIBER 1l FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1. Asprincipais caracteristicas da classe Unica de Cotas do Fundo estao descritas abaixo:

‘ Subclasses A Classe é constituida por 1 (uma) subclasse (“Subclasse 1”).

‘ Tipo de Condominio Fechado.

Determinado de 8 (oito) anos, podendoser prorrogado por decisio de
Assembleia Geral especialmente convocada para esse fim com no
minimo 3 (trés) meses de antecedéncia ao encerramento do Prazo de
Durac¢édo do Fundo. O Prazo Maximo de Durag¢édo do Fundo, apdstodas
as eventuais prorrogagdes, sera de 10 (dez) anos, ambos o Prazo de
Duracédo e o Prazo Maximo de Duragdo contados a partir da primeira
integralizagado de cotas. (“Prazo de Durag¢ao”).

O Administrador mantera a Classe e, consequentemente, o Fundo em
funcionamento apds o Prazo de Duragédo, independentemente de
deliberagdo em Assembleia de Cotistas, caso ainda vigorem direitos e
obrigagdes contratuais principais e acessérias, parcelas a receber,
earnouts, contingéncias ativas e passivas, valores mantidos pela Classe
para fazer frente atais contingéncias passivas, valores em contas escrow
ou vinculadas e valores a indenizar pela Classe relativamente a
desinvestimentos do Fundo, os quais, ao final do Prazo de Duragio, ndo
tenham seus prazos contratuais ou de prescricdo e/ou decadéncia
legalmente transcorridos. Na hipotese de o Fundo ser mantido em
funcionamento nos termos aqui previstos, o Gestor nao fara jus a
qualquer taxa de gestdodevida pela Classe, sem prejuizo do pagamento
da Taxa de Administragdo que remunera o Administrador durante o
Periodo de Desinvestimento.

Prazo de Duracao

Fundo de investimento em participagdes.

Multiestratégia.

O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagido de
suas Cotas, nos médio e longo prazos, por meio da aplicagdo de seu
Patriménio Liquido em investimentos nos Ativos Alvo de emissao da
Sociedade Alvo, renda ou ambos.

Objetivo

O objetivo da Classe, bem como seus resultados passados, ndo
representa, sob qualquer hipdtese, garantia, promessa ou sugestao da
Classe,do Fundo ou de seus Prestadores de Servigos Essenciais quanto
a seguranga, rentabilidade e liquidez aos Cotistas.

Publico-Alvo Investidores profissionais.

BTG Pactual
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Banco BTG Pactual S.A., institui¢do financeira, com sede no municipio ¢
estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n9
30.306.294/0001-45 e autorizada a prestar os servigos de custddia def
titulos e valores mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratério n® 7.204,
de 25 de abril de 2003 (“Custodiante”).

Custdédia e Tesouraria

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, sociedade andnima, com sede no municipio e estado do Rio
de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Torre
(02e111 o1 ETe LTI NA T e g1 1o~ [ Ml Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-23 e autorizada a prestar servigos de escrituragio de
cotas de fundos de investimentos, de acordo com o Ato Declaratoério
CVMn° 8.696, de 22 de margo de 2006 (“Escriturador”).

O valor de cada Emissdao de Cotas, volume e valor unitario da Cota, bem
Emissao RN e[ Rl como o regime de distribuicdo seguirdo o disposto no instrumento que
Distribuicdo de Cotas aprova a Emissdode Cotas, que dispora acerca da eventual existéncia de
direito de preferéncia dos Cotistas.

Aos Cotistas que tiverem subscrito e integralizado suas Cotas fica
assegurado, nas futuras emissdes de Cotas, o direito de preferéncia na
subscricdo de novas Cotas, na proporg¢ao do numero de Cotas que
possuirem, direito este concedido para exercicio por prazonaoinferiora
10 (dez) dias Uteis, ndopodendo ceder tal direito aterceiros, observados
ainda os procedimentos operacionais dos mercados a que as Cotas
estejam admitidas a negocia¢éo, se aplicavel.

Direito de Preferéncia em Novas
Emissoes

As cotas poderdo ser depositadas pelo Administrador para negociagao|
em mercado de balcdo organizado ou de bolsa, administrados pela B3
S.A. - Brasil, Bolsa Balcao (“B3”), observado, conforme aplicaveis, as
restricbes a negociagéo previstas na Resolugdo CYM n® 160, de 13 de
julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160”). Depois de as
cotas estarem integralizadas e observados os procedimentos
Negociagao operacionais da B3, os titulares das cotas poderdo negocia-las no
mercado secunddario, observados o prazo eas condigdes previstos neste
Anexo |. O Administrador fica, nos termos deste Anexo |, autorizado a
alterar o mercado em que as cotas sejam admitidas a negociagao,
independentemente de prévia autorizagdo da assembleia geral de
cotistas, desde que se trate de bolsa de valores ou mercado de balcao
organizado.

As Cotasterdoo seu valorcalculadodiariamente. O valor daCota dodia
Calculo do Valor da Cota é resultante da divisédo do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de
Cotas, apurados, ambos, no encerramento do dia anterior.
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Para a integralizagdo, resgate e amortizagao, poderado ser utilizados
Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros, desde que estes sejam analisados
e aprovados pelos Prestadores de Servicos Essenciais, observando-se
ainda o disposto no item 12.3 abaixo deste Anexo | quanto a
possibilidade de realizagdo de amortizagdes em Ativos Financeiros.
Também podera ser utilizado débito e crédito em conta corrente ou
qualquer outro sistema de liquidagdo que venha a ser criado,
Integralizagao, Resgate e legalmente reconhecido e admitido pelos Prestadores de Servicos
Amortizagcao Essenciais, conforme o item 12.3 deste Anexo |.

O valor justo dos ativos utilizados em integralizacdo de Cotas devera
estar respaldado emlaudo de avaliagdo, o qual deve ser elaborado por
empresa especializada independente, conforme norma contabil
aprovada pela CVM sobre mensuragado do valor justo, conforme
aplicavel.

O Gestor, em relagédo a esta Classe, ndo adota politica de exercicio de
Adogao de Politica de Voto direito de voto em assembleias de fundos de investimento e/ou
sociedades nos quais esta Classe tenha participacéo.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS
21. Aresponsabilidade do Cotista esté limitada ao valor por ele subscrito.

2.2. Os seguintes eventos obrigardo o Administrador a verificar se o Patriménio Liquido da Classe esta
negativo:

(i) qualquer pedido de declara¢éo judicial de insolvéncia de Classe de Cotas do Fundo;

(ii) inadimpléncia de obriga¢des financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela
Classe que representem mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimonio Liquido, naquela data de
referéncia;

(iii) pedido de recuperacéo extrajudicial, proposta de recuperagao judicial, faléncia, intervencao,
liquidag¢ado extrajudicial e/ouregime de administragdo temporaria de devedore/ou emissorde ativos
detidos pela Classe; e

(iv) condenac¢ao da Classe, de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares, ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu Patriménio Liquido.

23. Caso o Administrador verifique que o Patriménio Liquido esta negativo, ou tenhaciéncia de pedido
de declaragéao judicial deinsolvéncia da Classe ou da declaragaojudicial de insolvéncia da Classe,
devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 175.

24. Serado aplicaveis as disposicdes da Resolugdo CVM 175 noque serefere aos procedimentos a serem
adotados pelo Administrador na hipétese de Patriménio Liquido negativo da Classe.

CAPITULO 3 - ENCARGOS DA CLASSE

3.1. AClassetera Encargosquelhe poderdoser debitados diretamente, nostermos da parte geral e do
Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, e, salvo decisdo contraria da Assembleia Especial de
Cotistas, quaisquer despesas que nao constituam Encargos correm por conta do Prestador de
Servigo Essencial que a tiver contratado.

3.2. As despesas inerentes a constituicdo, estruturagao, fusdo, incorporacéo, cisdo ou liquidagao da

Classe estardo limitadas a R$ 300.000,00 (trezentos mil reais).
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3.3. Asdespesasincorridas pelo Administrador e/ou pelo Gestor anteriormente a constituicdoda Classe
ou ao seu registrona CVM (incluindo, mas ndose limitando, aos custos relacionados aos servigos de
terceiros contratados paraa diligéncialegal, fiscal e contabil na Sociedade Alvo), serdo passiveis de
reembolso pela Classe, observada a eventual necessidade de ratificacédo pela Assembleia de
Cotistas nas hipoteses em que as disposi¢cdes legais e regulamentares assim o exigirem.

3.4. Nostermos do item 13.2 abaixo deste Anexo |, a Assembleia Especial de Cotistas pode deliberar pelo
pagamento de Encargos ndo previstos na regulamentacéo aplicavel, desde que observem os
melhores interesses da Classe.

CAPITULO 4 - INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

4.1. AClasseefetuaraseusinvestimentos por um periodo de 6 (seis) anos, prorrogavel por mais 1 (um)
ano mediante deliberagédo da Assembleia Geral, com inicio na Data de Primeira Integralizagdo de
Cotas (“Periodo de Investimento”).

4.1.1. Durante o Periodo de Investimento, sera realizado o trabalho de identificacdo e selegdo de
oportunidades de investimento, negociagado e fechamento de operagdes de aquisicéo e
geréncia do portfélio buscando sempre a valorizagao da Sociedade Alvo.

4.1.2. As decisOes relativas aos investimentos e desinvestimentos da Classe serdo aprovadas de
forma discricionaria e serdo de responsabilidade exclusiva do Gestor.

4.1.3. A Classe poderd, excepcionalmente, realizar investimentos durante o Periodo de
Desinvestimento, desde que: relativos a (a) obrigagdes aprovadas pelo Gestor, e assumidas
pela Classe antes do término do Periodo de Investimento, cujos desembolsos ndo tenham
sido totalmente efetuados; (b) investimentos ja aprovados e que estejam com sua
implementagaoainda suspensa por ocasidao do encerramento do Periodo de Investimentos,
desde que sua realizagdo seja ratificada; ou (c) para impedir diluicdo de participagdo
societaria da Classe na Sociedade Alvo, desde que posteriormente aprovado.

4.1.4. Durante o Periodo deInvestimento, quaisquerrecursos recebidos pela Classe provenientes
da amortizagao, resgate ou quaisquer outros pagamentos ou distribui¢des referentes aos
ativosintegrantes da Carteira, poderao ser utilizados para realizagdo de novos investimentos
pela Classe em Sociedades Alvo, em Ativos Alvo ou para amortizag¢do de Cotas.

4.1.5. O Periodo deDesinvestimento daClasseiniciarano 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao término
do Periodo de Investimento e se estendera até o término do Prazo de Duragéo.

4.1.6. Durante o Periodo de Desinvestimento, o Gestor:

(i) devera buscar as melhores estratégias a serem desenvolvidas e implementadas para
a alienacdo dos investimentos da Classe;

(i) envidara seus melhores esforgos no processo de desinvestimentototal da Classe, de
acordo com estudos, andlises, e estratégias de desinvestimento, sendo que os
recursos provenientes da alienagdo dos investimentos deverao ser utilizados para o
pagamento de despesas, incluindo prestadores de servicos, e para a amortizagao de
suas Cotas, nessa ordem;

(iii) podera utilizar quaisquer possibilidades, procedimentos e estratégias que sejam
admitidos pela legislagdo e regulamentagdo aplicaveis, a seu exclusivo critério,
incluindo, sem limitagdo: a Oferta dos Ativos Alvo em mercado de bolsa; processos
competitivos com participantes estratégicos nomercado de atuagdo das Sociedades
Alvo; ou transagdes privadas; e
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4.1.7.

(iv) como forma de otimizar a performance dos investimentos e obter os melhores
resultados na venda das companhias investidas, o Gestor devera priorizar iniciativas
de negdcio que agreguem valor a possiveis compradores estratégicos e facilitem
possiveis transag¢des via (i) a construcdo de modelos de negdcio sdélidos e
comprovados; (ii) a contratacdo de times de gestéo profissionais; (iii) a introdugao de
processos e principios corporativos; (iv) a produ¢do de reportes de gestédo e
demonstrativos financeiros auditados; e (v) a implementagdao de um modelo de
governanga corporativa. O time deinvestimentos do Gestor deverdtambém iniciare
desenvolver relacionamentos com possiveis compradores para as Sociedades Alvo,
no Brasil e no exterior, ja no inicio do processo de investimento.

A Assembleia Geral, por recomenda¢ao do Gestor, podera encerrar antecipadamente ou
prorrogar o Periodo de Investimento, o Periodo de Desinvestimento, assim como tambémo
prazo de duracédo do fundo.

CAPITULO 5 - POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

5.1. A Politica de Investimentos observara o disposto neste Anexo |, e a Classe investira, no minimo, 90%
(noventa por cento) de seu Patriménio Liquido em Ativos Alvo, aos quais serdo somados, para fins
de atendimento ao disposto neste item, os valores referidosno Art. 11, paragrafo quarto, do Anexo
Normativo IV da Resolugdo CVM 175. A Classe devera participar no processo decisério das
Sociedades Alvo, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e gestao.

5.1.1.

5.1.2.

5.1.3.

5.1.4.

5.1.5.

A Classe poderainvestir em debéntures, publicas ou privadas, nao conversiveis em agoes, e
em outros titulos de divida ndo conversiveis, desde que: (i) seja assegurado a Classe a
participagcédo noprocesso decisorio e a efetivainfluéncianadefinicdoda politica estratégica
e na gestdo das Sociedades Alvo; e (ii) seja imposto as Sociedades Alvo (emissoras das
debéntures simples) a observancia, no minimo, das praticas de governanga corporativa
exigidas pelo Anexo Normativo |V da Resolugdo CVM 175.

O investimento em debéntures ndo-conversiveis e/ou em outros titulos de divida nao
conversiveis previstonoitem 5.1.1 acima estd limitadoa até 33% (trintae trés por cento) do
Capital Comprometido da Classe.

A Classe poderainvestir até 100% (cem por cento) do total do Patriménio Liquido em Ativos
Alvo de um Unico emissor.

Caso a Classe possua recursos que nao estejam investidos em Ativos Alvo das Sociedades
Alvo, a parcela remanescente do Patriménio Liquido devera estar alocada em Ativos
Financeiros.

Os Ativos Financeiros detidos pela Classe poderédo ser de um Unico emissor.

5.2. O limite previsto noitem 5.1 acima ndoé aplicavel durante o prazode aplicagéo dos recursos, o qual
nao deve ultrapassaro ultimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a primeira integralizagao de
Cotas, por qualquer dos Cotistas, no ambito de cada Chamada de Capital.

5.2.1.

5.2.2.

BTG Pactual

O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o prazo
referido no caput, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas,
informando ainda o reenquadramento da carteira, quando ocorrer.

Para o fim de verificagdo de enquadramento do limite previsto no caput do item 5.1 acima,
deverao ser somados aos Ativos Alvo os montantes:

(i) destinados ao pagamento de despesas da Classe, desde que limitados a 5% (cinco

por cento) do Capital Comprometido;
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(i) decorrentes de operagdes de desinvestimento da Classe:

(a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia
Util do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em que
ocorra o reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo;

(b) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo Dia
Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o
reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo; ou

(c) enquanto vinculados a garantias dadasao compradordo ativo desinvestido;

(iii) a receber decorrentes da alienagcdo a prazo dos Ativos Alvo emitidos pelas
Sociedades Alvo; e

(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constitui¢cdo de garantiaa contratos
de financiamento de projetos de infraestrutura junto a institui¢cdes financeiras.

5.2.3. Caso o desenquadramento ao limite do item 5.1 acima perdure por periodo superior ao
prazo de aplicagéo dos recursos previsto no caput, o Gestor devera, em até 10 (dez) Dias
Uteis contados do término do prazo para aplicacdo dos recursos:

(i) reenquadrar a carteira; ou

(i) solicitar ao Administrador a devolugdo dos valores que ultrapassem o limite
estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado Cotas na ultima Chamada de
Capital ou Emissao de Cotas para integralizagéo a vista, conforme o caso, sem
qualquer rendimento, na proporg¢ao por eles integralizada.

5.2.4. Osvaloresrestituidos aos Cotistas, na forma do inciso (ii) do item 5.2.3 acima, nédo serdo
contabilizados como Capital Integralizado e deverédo recompor o Capital Comprometido do
respectivo Cotista, valores estes que poderao ser chamados novamente pelo Administrador,
nos termos deste Regulamento e do respectivo Compromisso de Investimento.

5.3. Em carater suplementar, a Classe também podera buscar a valorizagdo de suas Cotas por meio de
aplicagao de seus recursos em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios de composi¢ao e
diversificagdo de carteiradispostos no presente Anexo, nos termos desta Politicade Investimentos.

5.4. AClasse pode realizar AFAC nas Sociedades Alvo que compdem a sua carteira, desde que:

(i) a Classe possua investimentoem a¢gdes da Sociedade Alvo na data da realizagédo do AFAC;

(i) o0 AFAC represente, no maximo, 100% (cem por cento) do Capital Comprometido da Classe;

(iii) seja estabelecida, no instrumento que formalizar o AFAC, veda¢do de qualquer forma de
arrependimento do AFAC por parte da Classe; e

(iv) o AFAC seja convertido em aumento de capital da Sociedade Alvo investida em, no méaximo,
12 (doze) meses.

Derivativos

5.5. E vedada a Classe a realizacdo de quaisquer operagdes com derivativos, exceto: quando as
operagdes forem realizadas exclusivamente para fins de protegcédo patrimonial da Classe.
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Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participacdes

5.6. AClassepoderarealizar investimentos em cotas de outros fundos de investimento em participagdes,
observados os requisitos da Resolugdao CVM 175, desde que compativeis com a Politica de
Investimentos da Classe.

Investimento em Ativos no Exterior

5.7. A Classe podera investir até 100% (cem por cento) de seu Capital Comprometido em ativos no
exterior.

CAPITULO 6 - CRITERIOS MINIMOS DE GOVERNANGA CORPORATIVA

6.1. A Classe participara do processo decisério das Sociedades Alvo, seja por meio da detenc¢édo de
participagdo societaria que componha o respectivo bloco de controle dessas Sociedades Alvo, da
celebracdo deacordo de acionistas, deacordo de Cotistas ou, ainda, pela celebragao de qualquer
contrato,acordo, negdcio juridico ouadogao de outroprocedimento que assegure a Classe efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao, inclusive por meio de indicagdo
de membros do conselho de administragdo, observadas as excegdes previstas no Anexo |V da
Resolucdo CVM 175.

6.2.  As Sociedades Alvo constituidas na forma de companhias de capital fechado nas quais a Classe
invista deverdo necessariamente seguir as praticas de governang¢a corporativa previstas no Anexo
Normativo IV da Resolucao CVM 175.

CAPITULO 7 - CUSTODIA DOS ATIVOS DA CLASSE

7.1. Os Ativos Alvo serdo registrados nos respectivos livros de registros da respectiva Sociedade Alvo
ou, conforme o caso, custodiados em entidade de custddia autorizada aoexercicio da atividade pela
CVM, ressalvados os casos de dispensa do Anexo Normativo IV da Instrugdo CVM 175.

7.2. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devem ser custodiados, bem como
registrados e/ou mantidos em Conta da Classe, em contas especificas abertas no SELIC, em
sistemas deregistro edeliquidagao financeirade ativos autorizados pelo BACEN ou em instituigoes
ou entidades autorizadas a prestacao desses servigos pelo BACEN ou pela CVM, exceto no caso de
dispensa na formado paragrafo primeiro, do Art. 25, do Anexo NormativolV da Resolu¢gao CVM 175.

7.2.1. Casodispensadaacontratacdo de custodiante, o Administrador deve assegurara adequada
salvaguardados ativos que ndo estejam sob custddia, o queinclui a realizagdo das seguintes
atividades:

(i) receber, verificar e fazer a guarda da documentagédo que evidencia e comprova a
existéncia do lastro dos ativos;

(i) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizadae em perfeita ordema
documentagado comprobatdria dos ativos; e

(iii) cobrar e receber, em nome da Classe, rendas e quaisquer outros pagamentos
referentes aos ativos custodiados.

CAPITULO 8 - RELAGAO COM PARTES RELACIONADAS
8.1. Nostermosdo Art. 27 do Anexo Normativo IV da Resolugao CVM 175, salvo por aprovagio em

Assembleia de Cotistas por maioria das Cotas subscritas, € vedada aaplicagdode recursos da Classe
em sociedades nas quais participem:
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(i)

(ii)

8.1.1.

8.1.2.

o Administrador, o Gestor, membros de comités e conselhos eventualmente criados pela
Classe e Cotistastitulares de Cotas representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio da
Classe, seus socios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total; ou

quaisquer das pessoas mencionadas no item anterior que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacéo financeira da operagdo
de emissdo de valores mobiliarios aseremsubscritos, inclusive nacondigdode agente
de colocagao, coordena¢ao ou garantidor da emissédo; ou

(b) fagcam parte de conselhos de administragao, consultivo ou fiscal da sociedade a ser
investida, antes do primeiro investimento por parte da Classe.

Salvo por aprovagéo em Assembleia de Cotistas por maioriadas Cotas subscritas, é vedada
a realizagdo de operagdes em que a Classe figure como contraparte das pessoas
mencionadas no subitem (i) acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira
de valores mobilidrios geridos por Prestador de Servigo Essencial.

Conforme disposto no Art. 27, pardgrafo segundo, do Anexo Normativo |V da Resolugédo
CVM 175, o disposto noitem 8.1.1 acima ndo se aplica quando o Administrador ou Gestor
atuaremcomo administrador ou gestor de classes investidas ou na condigdo de contraparte
da Classe, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez da Classe.

CAPITULO 9 - POLITICA DE COINVESTIMENTO

9.1. Para fins do disposto no Art. 9, §1° inciso V, do anexo complementar VIIl, das Regras e
Procedimentos do Cdédigo AGRT, e, observado o disposto neste Capitulo, é permitido (i) aos
Cotistas o investimento direto ou indireto em uma Sociedade Alvo; e (ii) ao Administrador e ao
Gestor (por meio de outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor) o
investimento direto ou indireto em uma Sociedade Alvo enquanto a Classe detiver Ativos Alvo de
emissdo da respectiva Sociedade Alvo, ressalvas as hipdteses que devam ser submetidas a
Assembleia de Cotistas, nos termos deste Anexo | e da regulamentag¢éo aplicavel.

9.1.1.

9.1.2.

9.1.3.
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O Gestor podera, a seu exclusivo critério, sempre que achar conveniente, observada a
regulamentagcdo aplicavel, oferecer eventuais oportunidades de coinvestimento nas
Sociedades Alvo aos Cotistas e/ou outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou
geridos pelo Gestor.

Em razdo do direito conferido ao Gestor de estruturar coinvestimentos nas Sociedades Alvo,
nao é possivel ao Gestor antecipara participagdo que a Classe deteranos Ativos Alvo e/ou
nas Sociedades Alvo por ele investidas, sendo certo que em razdo dos coinv estimentos a
Classe podera, inclusive, deter participagdes minoritarias, desde que observadas as regras
de governanga corporativa estabelecidas neste Anexo | e na regulamentagao em vigor.
Nesse sentido, o Gestor definirad se sera firmado acordo de acionistas ou Cotistas e/ou
eventuais outros acordos com o objetivo de garantir uma atuagdo conjunta e em bloco
compreendendo a Classe, os Cotistas e/ou outros veiculos administrados pelo
Administrador e/ou geridos pelo Gestor que realizaram o coinvestimento na respectiva
Sociedade Alvo.

O Gestor avaliara e definira, a seu exclusivo critério, se aplicavel, quando da apresentagao
de propostas de investimento pela Classe nas Sociedades Alvo, as regras aplicaveis aos
coinvestimentos,incluindo, mas ndoselimitando, a (i) concessao de direito de preferéncia
aos Cotistas paraparticipagdaono coinvestimento; (ii) efetivacédo de coinvestimentos através
de outrosfundos deinvestimentogeridos pelo Gestor; e (iii) definicdo sobre a necessidade
de reunir os investidores que tenham manifestado interesse em participar das
oportunidades de coinvestimento oferecidas pelo Gestor em referidos fundos.
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CAPITULO 10 - CARACTERISTICAS, CONDICOES E COLOCACAO DAS COTAS

10.1.

10.2.

10.3.

104.

10.5.

O Patriménio Liquido da Classe é constituido pela soma: (i) do caixa disponivel; (ii) do valor da
carteira, incluindo os Ativos Alvo e os Ativos Financeiros; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de
tal soma as exigibilidades. Aavaliagdodo valor da carteirada Classe serafeita utilizando-se para cada
Ativo Alvo integrante da carteira os critérios previstos na Instru¢gdo CVM 579.

O Patriménio Liquido inicial para funcionamento da Classe é de R$ 10.000.000,00 (dez milh&es de
reais).

As Cotas da Classe corresponderao a fragdes ideais de seu patrimoénio, terdo forma nominativa e
escritural, conferindo aos seus titulares os mesmos direitos e obrigag¢des, incluindo o direito de
comparecer e votar nas Assembleias de Cotistas, ressalvadas as hipdteses de impedimento e/ou
suspensao de direitos de voto previstas neste Regulamento e na regulamentagéao aplicavel.

A propriedade das Cotas presumir-se-a pela conta de depdsito das Cotas, aberta em nome do
Cotista e o extrato das contas de depdsito representara o niumero inteiro ou fracionario de Cotas
pertencentes ao Cotista.

N&o havera resgate de Cotas a qualquertempo, sendo nadata de liquidagdoda Classe e segundo os
procedimentos previstos neste Anexo I.

CAPIiTULO 11 - EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO E TRANSFERENCIA DAS COTAS

Emissado das Cotas

11.1.

11.2.

11.3.

A Primeira Emissédo, incluindo o montante e demais caracteristicas, foi aprovada no ato de
constituicdo do Fundo e da Classe.

11.1.1. Casosejamintegralizadas Cotas durante o processo de distribui¢ao, tais valores deverao ser
alocados em Ativos Financeiros.

Apds a Primeira Emissdo, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderdo ocorrer mediante
aprovac¢ao da Assembleia Especial de Cotistas, sem limitagdo de valor; ou mediante decisdo do
Gestor, edeliberagao formalizada pelo Administrador, nostermos do Art. 48,§2°,VII, da parte geral
da Resolugdo CVM 175.

O prego de Emissdo das Cotas objeto da nova Emissao devera ser fixado com base: (i) no valor
patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do Patriménio Liquido atualizado
da Classe e o numero de Cotas emitidas, apurado nodia Utilimediatamente anteriora data da nova
Emisséao; (ii) no valordas Cotas do FIP nadata da emisséao inicial de Cotas do FIP corrigido de acordo
com a variacao do IPCA desde a data da emissao inicial até a data de cada emissao adicional, dos
dois o que for maior. Em caso de Emissdes aprovadas em Assembleia Especial de Cotistas, o pregco
de emissdo de novas Cotas podera ser fixado com base naalternativadescritaacima ou, ainda, com
base em outro critérioaprovado pela Assembleia Especial de Cotistas, conforme recomendagio do
Gestor. Em caso de emissGes de novas Cotas, caberdao Gestor a escolhado critério de fixagdo do
valor de emissao das novas Cotas dentre astrés alternativas acima, bemcomo o 6nus de demonstrar,
quando solicitado pelos Cotistas, o calculodo valordas Cotas objeto da nova emissédo, segundo os
critérios do Art. 20, §1°, da parte geral da Resolugdo CVM 175.

11.3.1. Os Investidores que nao tenham subscrito Cotas no ambito da Primeira Emisséo e que
venham a subscrever Cotas em emissdes subsequentes, incluindo apds a Classe ter
efetuado seu primeiro investimento, receberdo tratamento similar ao concedido aos
Cotistas existentes, sem prejuizo de serem previstos termos e condi¢des distintos em cada
Emisséo e distribuigdo de Cotas, na forma da regulamentacao aplicavel.
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Subscricdo das Cotas

11.4. Aosubscrever ouadquirirCotas, oinvestidor devera assinar (i) Termo de Adesado, no qual declarara
que conhece e estéa ciente de todos os termos e condi¢des do Fundo, em especial dos riscos
aplicaveis ao investimento nas Cotas; e (ii) para a subscricdo de Cotas, Compromisso de
Investimento e/ou Boletim de Subscricdo, conforme o caso.

11.4.1. No momento da subscricdo das Cotas, caberd a instituicdo intermediaria da Oferta ou ao
Administrador, conforme aplicavel, averiguara adequagédo do investidorao Publico-Alvoda
Classe.

11.5. Ao celebraro Compromisso delnvestimento, o investidor se comprometera, de forma irrevogavel e
irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas em atendimento as Chamadas de Capital que
venham a ser realizadas pelo Administrador, nos termos e condigdes previstos no Compromisso de
Investimento e neste Anexo |.

11.6. O investimento minimo inicial por investidor na Classe é de R$ 4.000,00 (quatro mil reais).

Integralizacdo das Cotas

11.7. As Cotas poderao ser integralizadas a vista ou mediante Chamadas de Capital, em moeda corrente
nacional ou mediante a entregade Ativos Alvo e/ou de Ativos Financeiros, conforme estipulado no
ato que aprovar a respectiva Emissdo de Cotas, observadas as condi¢des estabelecidas os
respectivos Boletins de Subscricdo e Compromissos de Investimento, conforme o caso.

11.7.1. A integralizagdo de Cotas por meio da entrega de Ativos Financeiros sera feita de acordo
com alegislagdo em vigor. O Administrador se reserva no direito de apurar eventuais tributos
devidos e exigir, como condi¢ao para a efetivagcado da operagao e a seu exclusivo critério, o
prévio recebimento dosrecursos necesséarios a quitagao desses. Ainda, o Administrador se
reserva no direito dereclassificar operagdes que, na esséncia, sejam equivalentes a aportes
para a elas aplicar as exigéncias previstas neste item.

11.8. Na medida em que sejam identificadas oportunidades de investimento e/ou necessidades de
recursos para pagamento de despesas e encargos do Fundo e/ou da Classe, o Administrador, de
acordo comasinstrucdes do Gestor, realizard Chamadas de Capital, ou seja, comunicara os Cotistas
sobre tal oportunidade e/ou necessidade, solicitando o aporte de recursos na Classe mediante a
integralizagcédo parcial ou total das Cotas subscritas por cada um dos Cotistas nos termos dos
respectivos Compromissos de Investimento.

11.8.1. As Chamadas de Capital para a realizagao de investimentos serdo realizadas a qualquer
momento durante o Periodo de Investimento e estarao limitadas ao valor do capital subscrito
de cada Cotista. As Chamadas de Capital para o pagamento de despesas e encargos do
Fundo poderao ser realizadas a qualquer momento durante o Prazo de Duragéo, mas nao
estardo limitadas ao valor do capital subscrito de cada Cotista.

11.8.2. Ao receber uma Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a integralizar parte ou a
totalidade de suas Cotas no prazo previsto na referida Chamada de Capital, o qual ndo
podera ser inferior a 05 (cinco) dias corridos contados do recebimento da Chamada de
Capital, conforme solicitado pelo Administrador em observéancia asinstru¢des do Gestor e
de acordo com o disposto nos respectivos Compromissos de Investimento.

11.8.3. O Administrador poder3, eventualmente, realizar Chamadas de Capital aos Cotistas de forma
desproporcional entre Cotistas, de modo que um ou mais Cotista venha a integralizar, em
uma ou mais Chamadas de Capital, uma parcela maior oumenor, conforme o caso, das Cotas
por ele subscritas em relagdo aos demais Cotistas ouaté mesmo a totalidade das Cotas por
ele subscritas, visando a equalizar as participagdes entre os Cotistas em relagédo ao Capital
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Comprometido vis-a-vis o capital efetivamente integralizado por cada Cotista,bem como a
atender eventuaisrestricdes regulatérias a que os Cotistas eventualmente estejam sujeitos.

11.9. No caso de inadimplemento, o Administrador notificard o Cotista Inadimplente para sanar o
inadimplemento no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis. Caso o Cotista Inadimplente ndo sane o
inadimplemento dentrode 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da n otificacdo descrita
acima, o Administrador podera tomar quaisquer das seguintes providéncias, em conjunto ou
isoladamente:

(i) iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranga extrajudicial
e/ou judicial para a cobranc¢a dos valores correspondentes as Cotas nédo integralizadas,
acrescidos de: (a) multa ndo-compensatéria de 10% (dez por cento) sobre o valor
inadimplido, (b) de juros mensais de 1% (um por cento), e (c) atualizagdo monetaria pelo
IPCA;

(i) deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuicdes pela Classe devidos a esse
Cotista Inadimplente, desde a data em que esse saldo deveria ter sido pago até a data em
que ocorrer o pagamentointegral desse saldo, sendo certoque eventuais saldos existentes,
apos esta deducido, serdo entregues ao Cotista Inadimplente; e

(iii) contrair, em nome da Classe, empréstimo para sanar o referido inadimplemento e
limitado ao valor inadimplido, direcionando os juros e demais encargos ao Cotista
Inadimplente, podendo o Administrador, em nome da Classe, dar as Cotas do Cotista
Inadimplente em garantia ao empréstimo (e direcionar osrecebiveis oriundos de tais Cotas
do Cotista Inadimplente para sanar tal empréstimo), nas condigdes acordadas entre o
Administrador e a instituicdo concedente do empréstimo.

11.9.1. O Cotista Inadimplente tera seus direitos politicos e econdmicos suspensos até o que
ocorrer primeiro dentre: (i) a dataem que for quitada aobrigag¢dodo Cotistalnadimplente; e
(ii) a data de liquidag¢ao da Classe.

11.9.2. Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obriga¢des apds a suspensio de
seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente reassumira seus direitos
politicos e patrimoniais, conforme previsto neste Anexo I.

11.9.3. Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pelo Administrador ou
pelo Fundo em comrelagao ainadimpléncia do Cotista Inadimplente deverao ser suportadas
integralmente por tal Cotista Inadimplente, a menos que de outra forma determinado pelo
Administrador em sua exclusiva discricionariedade.

11.9.4. Em caso de inadimpléncia decorrente de falha operacional, sera concedido aos Cotistas o
prazo de 2 (dois) Dias Uteis contado da datade seu vencimento original paraa realizacio do
pagamento da integralizagdo de Cotas sem a incidéncia de qualquer penalidade, multa ou
mora.

Transferéncia de Cotas

11.10. OsCotistasdaClasseterao direito de preferéncia em relagcédo as transferéncias de Cotas no mercado
secundario.

11.11. Nocasodealienagao voluntaria, na proporgédo do numero de Cotas de que forem titulares a época.

11.12. O Cotista quedesejaralienar suas Cotas, notodo ou em parte, devera manifestar sua inten¢ao por
comunicagao escrita ao Administrador, especificando em tal comunicagao o prego, condi¢des de
pagamento e demais condigdes aplicaveis a oferta. O Administrador convocara os demais Cotistas,
informando as condi¢gdes da oferta de Cotas, que terdo direito de preferéncia a aquisi¢ao das
referidas Cotas, naproporcdodo nimerode Cotas de que forem titulares, de modo que o exercicio
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do citado direito de preferéncia se darad, no prazode 15 (quinze) dias, na propria Assembleia Geral
convocada com este fim, incluindo eventual reserva para sobras.

11.12.1. A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificagdo, pelo
Administrador do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na
Resolu¢do CVM 175 e alteragdes posteriores e demais regulamentag¢des especificas.

11.12.2. AsCotassomente poderdoser transferidas se estiveremtotalmente integralizadas ou, caso
nao estejam, se o cessionario assumir, por escrito, todas as futuras obrigagdes do Cotista
cedente perante a Classe no tocante a sua integralizagao.

11.12.3. Na hipdtese de haver sobras de Cotas ofertadas, apds a Assembleia instalada para o
exercicio do direito de preferéncia, o total das Cotas remanescentes poderaser alienado a
terceiros, no prazosubsequente de 90 (noventa) dias, e desde que em prazos e condigdes
nao mais favoraveis do que os da oferta original aos demais Cotistas.

CAPITULO 12 - AMORTIZAGAO DAS COTAS

12.1. Qualquer distribuicdo dos recursos financeiros liquidos da Classe para os Cotistas ocorrerd
somente por meio da amortizagdo integral ou parcial das suas Cotas, observadas as disposi¢des
deste Anexo | e do Suplemento referente a cada Emissdo de Cotas. Qualquer amortizagio e
distribuicdo de recursos financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro rata paratodos os
Cotistas.

12.1.1. Sujeitoa préviainstrugcado dadapelo Gestor, o Administrador realizard amortizagdes parciais
e/ou integrais das Cotas a qualquer momento no decorrer do Prazo de Duragéo, a medida
que o valor dos ganhos e rendimentos da Classe decorrentes dos seus investimentos em
Ativos Alvo e em Ativos Financeiros seja suficiente para pagar o valor de todas as
exigibilidades e provisdes da Classe. Qualquerdistribui¢céo a titulode amortizacédo de Cotas
abrangera todas as Cotas em beneficio da totalidade dos Cotistas.

12.2. Parafinsde amortiza¢do de Cotas, sera considerado o valor da Cotado segundo Dia Utilanteriora
data do pagamento da respectiva parcela de amortizagao, correspondente a divisdo do Patrimdnio
Liquido pelo nimero de Cotas emitidas e em circulagido, ambos apurados no segundo Dia Util
anterior a referida data do pagamento da respectiva parcela de amortizagéo.

12.21. Quando adata estipulada para qualquer pagamento de amortizacéo de Cotas aos Cotistas
cairem dia que ndo seja Dia Util, tal pagamento sera efetuadono primeiro Dia Util seguinte.

12.3. Ospagamentos de amortizagdes das Cotas serdo realizados prioritariamente em moeda corrente
nacional, podendo ser realizados em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros, quando houver
deliberagdo da Assembleia Especial de Cotistas neste sentido. Os pagamentos em moeda corrente
nacional seraorealizados por meio de qualquer mecanismode transferéncia de recursos autorizado
pelo BACEN.

12.3.1. Aofinaldo Prazo de Duragao ouquandoda liquidagcdoantecipada da Classe, todas as Cotas
deverdo ter seu valor integralmente amortizado. Ndo havendorecursos em moeda corrente
nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizagdo total das Cotas em circulagdo
a época daliquidacédo da Classe, o Administrador devera convocara Assembleia Especial de
Cotistasafim dedeliberar sobre a prorrogagdodo Prazo de Duragdo ou o resgate de Cotas
em Ativos Alvo.

CAPITULO 13 - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS
MANIFESTAGCOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

13.1. A Assembleia Especial de Cotistas desta Classe, se aplicavel, € responsavel por deliberar sobre as

matérias especificas da referida Classe, naformada Resolugdao CVM 175 e alteragdes posteriores.
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13.2.

btqpactual

13.1.1. Exceto se disposto de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposi¢des
previstas no CAPITULO 4 -da Parte Geral quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

13.1.2. Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam
inadimplentes na data da convocac¢édo da assembleia ndo tém direito a voto sobre a

respectiva parcela subscrita e ndo integralizada.

13.1.3. O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da classe de cotas.

Osseguintes quoruns deverao ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas ao deliberar as

matérias abaixo:

Matéria

alterar o presente Anexo;

Quérum

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

destituicdo ou substituicdo do Administrador e/ou do
Gestor, bem como a escolhade seusrespectivos substitutos

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

fusdo, incorporagao, cisdo, transformagdo ou eventual
liquidagdo da Classe;

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

Metade, no minimo, das Cotas

IV. emissao e distribuicido de cotas adicionais; .
¢ ’ subscritas
V. eventual aumento ou qualquer alteragcdo na Taxa de Metade, no minimo, das Cotas
Administracao e/ou Taxa de Performance; subscritas
- - - Metade, no minimo, das Cotas
VI. prorrogagéo e/oualteragdo do Prazo de Duragdo da Classe; .
subscritas
Metade, no minimo, das Cotas
o . . o . ~ subscritas ou o quérum minimo de
VIl. alteragdo do quérum de instalagdo e deliberagdo da ~ quor L. .
. . . aprovagao relativo a matéria cujo
Assembleia Especial de Cotistas; .
qudérum se pretende alterar, o que
for maior.
VIll. instalagdo, composi¢do, organiza¢do e funcionamento dos Metade, no minimo, das Cotas
comités e conselhos da Classe, se aplicavel; subscritas
BTG Pactual
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IX. requerimento de informag¢des por parte de Cotistas,| Metade, no minimo, das Cotas
observado o Art. 26, paragrafo primeiro,do Anexo Normativo| subscritas (excluidos os Cotistas
IV, da Resolugcao CVM 175; que requereram a informacgao)

X. prestagao de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de| Dois ter¢os, no minimo, das Cotas
coobriga¢ao e de garantias reais em nome da Classe; subscritas

XI. aprovagao dos atos que configurem potenciais conflito de
interesses entre a Classe e seu Administrador ou Gestor e[| Metade, no minimo, das Cotas
entre a Classe e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas, que subscritas
detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas;

XIl. inclusdo de encargos nao previstos neste Anexo | ou na
regulamentacéo aplicavel, observado o disposto no item 34| Metade, no minimo, das Cotas
acima deste Anexo |, ou o aumento dos limites maximos subscritas
previstos neste Anexo I;

XIll. aprovagaodo laudo de avaliagdodo valor justo de ativos, caso
utilizados na integralizagdo de Cotas da Classe, se aplicavel,
conforme o inciso |V do Art. 21 da Resolugao CVM 175;

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

XIV.aplicagdo de recursos da Classe em titulos e valores
mobiliarios de emissdo de Sociedades Alvo nas hipdteses
previstas no item 8.1 acima; e

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

XV. liquidag¢ao da Classe nos termos do item 14.3 abaixo, deste
Anexo |, deliberar sobre as providéncias a seremtomadas para
a distribuicdo de bens e/ou direitos da Classe aos Cotistas.

Metade, no minimo, das Cotas
subscritas

13.3. Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175.

13.4. Considera-se o correio eletrénico (e-mail) uma forma de correspondéncia valida entre o
Administradore os cotistas, inclusive para convocacgéo de Assembleias de Cotistas e procedimentos
de consulta formal, sendo obriga¢do do cotista manter seus dados atualizados junto ao
Administrador. Caso o cotista ndo tenha comunicado ao administrador a atualizacdo de seu
endereco fisico ou eletrénico, o administrador fica exonerado do dever de envio dasinformagdes e
comunicag¢des previstas na Resolugdo CVM 175 ou no Regulamento, a partir da primeira
correspondéncia que houver sido devolvida por incorre¢do no endere¢o declarado.

CAPITULO 14 - LIQUIDAGAO DA CLASSE

14.1. AClasseserdliquidada (i) em caso daliquida¢do antecipadadeliberadaem Assembleia Especial de
Cotistas; ou (ii) pelo encerramento do Prazo de Duragao da Classe.

14.2. Na ocorréncia da liquidagao da Classe, o Administrador: (i) liquidara todos os investimentos da
Classe em Ativos Financeiros, conforme orientagdo do Gestor, transferindo todos os recursos dai
resultantes para a Conta da Classe; (ii) realizara, de acordo com as orienta¢cdes e instrugdes do
Gestor, a alienagao dos investimentos nas Sociedades Alvo integrantes da carteira de Investimentos
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da Classe; e (iii) realizard o pagamento dos Encargos da Classe e a amortizagdo das Cotas, até o limite
dos recursos disponiveis na Conta da Classe.

14.2.1. No casodeliquidagaoda Classe, os Cotistas terdo o direitode partilhar o Patriménio Liquido
em igualdade de condi¢des e na propor¢do de suas Cotas, deduzidas as despesas
necessarias paraa liquidagao daClasse. Nao havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade
ou subordinag¢ao entre os Cotistas.

14.3. CasoaClassenaopossuarecursos suficientes para o pagamento detodas as Cotas nomomento de
sua liquidagao, e desde que a Classe possua investimentos remanescentes, uma das seguintes
providéncias deveraser tomada, cabendo ao Gestorescolhera opgdaoque possa resultarnomelhor
resultado para os Cotistas:

(i) a critério do Gestor, vender os Ativos Alvo e demais Ativos Financeiros em bolsa de valores
ou em mercado de balcado organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociagéo nos
referidos mercados;

(i) a critério do Gestor, vender, através de transagdes privadas, os Ativos Alvo integrantes da
carteira da Classe que ndo sejam negociaveis em bolsa de valores ou mercado de balcéo
organizado no Brasil; ou

(iii) por recomendagao do Gestor e desde que previamente aprovado pela Assembleia Especial
de Cotistas, distribuir ativos, mediante entrega de bens ou direitos da Classe,
proporcionalmente a quantidade de Cotas detida por Cotista, e pelo valor justo dos bens
e/ou direitos objeto da referida distribuicdo de ativos, calculado nos termos da
regulamentagcdo aplicavel, a qual ocorrera diretamente entre as partes, mediante
procedimento a ser determinado em Assembleia de Cotistas, observado o disposto na
Resolugdo CVM 175 e, de todo modo, fora do ambiente da B3, caso as Cotas estejam
custodiadas na B3.

14.3.1. Emtodo equalquer caso, a liquidagdodos ativos da Classe, conforme mencionadas no item
14.3 acima, devera serrealizada emobservancia das normas operacionais estabelecidas pela
CVM aplicaveis a Classe.

14.3.2. Apds a divisdo dos ativos da Classe entre os Cotistas, o Administrador devera liquidar a
Classe, submetendo a CVM os documentos requeridos pelas autoridades competentes
dentro do prazo regulamentar, bem como tomar todas e quaisquer providéncias para
liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

14.3.3. Para fins da distribuicado de ativos de que trata o subitem (iii) acima, no caso de: (i) entrega
de Ativos Alvo aos Cotistas, o Administrador devera proceder a transferénciade titularidade
de tais.

14.34. Ativos Alvo, mediante a celebracdode todos os atos necessarios; e/ou (ii) entrega de Ativos
Financeirosaos Cotistas, o Administrador devera atualizar o registromantido naentidade de
custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVMresponsavel pela custddia de tais
Ativos Financeiros.

14.35. Casoaliquidacéo da Classe seja realizada de acordo com o subitem (iii) acima: (i) qualquer
Cotista ndo possa deter diretamente Ativos Alvo das Sociedades Alvo, em virtude de
restricdes legais e/ou regulatdrias ou (ii) os Cotistas ndo chegarem a um acordo sobre a
divisdo dos ativos, tais Cotistas deverdo constituirumcondominio, cuja fragcdoideal de cada
Cotista seréa calculada deacordo com a proporgaode Cotas detida por cada titularsobre o
valor total das Cotas em circulacédo a época. Apds a constituicdo do condominio acima
referido, o Administrador estard desobrigado em relagdo as responsabilidades
estabelecidas neste Anexo |, ficando autorizado a liquidar a Classe perante as autoridades
competentes.
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14.3.6. O Administrador devera notificar os Cotistas membros do condominio referido no item
14.3.4 acima para que elejamum administrador para o referido condominio, naformado Art.
1.323 do Cédigo Civil, informando a proporgao de Ativos Alvo a que cada Cotista fara jus,
sem que isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os Cotistas
apos a constituicdo do referido condominio.

14.3.7. Caso os titulares das Cotas nao procedam a eleicdo do administrador do condominio
referido nositensacima, essa fungao seraexercida pelo titularde Cotas que detenha a maior
quantidade de Cotas em circulagéo.

14.3.8. O Custodiante e/ou empresa por ele contratada fard a guarda dos ativos integrantes da
carteira da Classe pelo prazo ndo prorrogével de 90 (noventa) dias corridos, contados da
notificagao referida no item 14.3.5 acima, durante o qual o administrador do cond ominio
eleito pelos Cotistasindicard, ao Administradore ao Custodiante, data, horaelocal para que
seja feita a entrega dos titulos e valores mobilidrios aos Cotistas. Expirado este prazo, o
Administrador podera promover aconsignagao dos titulos e Ativos Alvo da carteira da Classe
na forma do Art. 334 do Cdédigo Civil.

14.4. Para osfins desteitem, fica desde ja ressalvado que Cotistas que ndo estejam sujeitos a qualquer
restricdo legal e/ou regulatoria para deter diretamente os Ativos Alvo poderdo optar por ndo
integrar o condominio previsto no item 14.3.4 acima.

14.5. Apds o pagamento das despesas e Encargos da Classe, serd pago aos Cotistas, sea Classeainda
tiver recursos, o valor apurado, até os limites previstos no presente Anexo.

14.6. Aliquidagao da Classe sera geridapelo Administrador, observado o que dispde o presente Anexo
ou o que for deliberado na Assembleia Especial de Cotistas.

14.7. Aliquidacédo da Classe e a divisdode seu patrimonio entre os Cotistas deverdo ocorrernoprazo de
até 30 (trinta) dias corridos contados (i) do encerramento do Prazo de Duragéo ou (ii) da data da
realizagao da Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre a liquidagédo da Classe.

14.7.1. Quando do encerramento e liquidagédo da Classe, a Empresa de Auditoria devera emitir
parecerestécnicos atestando a conformidade das respectivas demonstragcdes contabeis.

CAPITULO 15 - PRESTADORES DE SERVICOS
Administracdo

15.1. AcClasseseraadministradapelo Administrador. Observadas as limitacdes estabelecidas neste Anexo
| e nas demais disposi¢cdes legais e regulamentares vigentes, o Administrador tem poderes para
praticar todos os atos necessarios a administragaoda Classe, observadas disposi¢des previstas na
regulamentacéo e autorregulagao aplicaveis, bem como as competéncias inerentes ao Gestor.

Gestdo

15.2. O Gestor,observadasasdisposi¢des previstas na regulamentagdoeautorregulagdoaplicaveis e as
limitagdes legais, tem poderes para praticar os atos necessarios agestédo da carteira de ativos, nasua
respectiva esfera de atuacgéo.

15.3. Compete ao Gestor negociar os ativos da carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e
qualquer contratoou documento relativo a negociagdode ativos, qualquer que seja a suanatureza,
representando a Classe para essa finalidade.
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Equipe-Chave

15.4. O Gestordeveraassegurarqueasuaequipe-chave, envolvida diretamente nas atividades de gestao
da Classe, seja sempre composta por um grupo de profissionais dedicados a investimentos
relacionados ao objetivo da Classe. A equipe-chave serd composta por profissionais devidamente
qualificados, os quais ndo terdo qualquer obrigacdode exclusividade ou necessidade de alocagéo
de tempo minimo a Classe, porém deverdao cumprir os Requisitos Minimos da Equipe Chave.

Vedacbes Aplicaveis aos Prestadores de Servicos Essenciais

15.5. EvedadoaosPrestadoresde Servicos Essenciais, praticar os seguintes atos em nome da Classe:
(i) receber depdsito em conta corrente;

(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo na forma permitida pela Resolugdo CVM 175;

(iii) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes

praticadas pela Classe, exceto mediante aprovagado dos Cotistas que presentem 2/3

(dois tergos) das Cotas subscritas;

(iv) realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimentodo disposto
na regulamentagao em vigor ou neste Anexo |;

(v) vender Cotas a prestacgéo;
(vi) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vi)  utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

(vii)  praticar qualquer ato de liberalidade.

15.5.1. Caso existam garantias prestadas pela Classe, conforme disposto noitem (iii) acima,
o Administradordeve zelar pela ampla disseminagao das informagdes sobre todas as
garantias existentes, por meio, no minimo, de divulga¢do de fato relevante e
permanente disponibilizagdo, com destaque, das informag¢des na pagina do
Administrador na internet.

15.6. E obrigacdo do Gestor assegurar que o valor justo dos Ativos Alvo e Ativos Financeiros investidos,
inclusive aqueles contribuidos ao patrimonio da Classe para integralizagdo de Cotas, estejam
respaldados em laudo de avaliagdo elaborado por avaliadores independentes ou analistas de valores
mobiliarios autorizados pela CVM.

Substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

15.7. A substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais somente se dara nas seguintes hipdteses:

(i) renlncia, mediante aviso prévio de, no minimo, 30 (trinta) dias endere¢ados ao
Administrador ou Gestor, conforme o caso;

(i) destituicdo por deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas regularmente
convocada einstaladanostermos do presente Regulamento, naqual devera também
ser eleito o substituto; e/ou

(iii) descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam o
exercicio da atividade de administrador ou gestorde carteirade valores mobiliarios.
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15.8. Nos casos de renuncia, o Administrador e o Gestor, conforme aplicavel, deverdo permanecer no
exercicio de suasfun¢des até asua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo de até 180 (cento
e oitenta) dias corridos, sob pena de liquidagao da Classe pelo Administrador.

15.9. Nashipdtesesderenunciaou descredenciamento pela CVM, ficara o Administradore/ou o Gestor,
conforme o caso, obrigado a convocar, imediatamente, Assembleia Especial de Cotistas paraeleger
o respectivo substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo também facultada a
convocacio:

(i) aos Cotistas que detenham cotas representativas deao menos 5% (cinco por cento)
do patriménio liquido do fundo;

(i) a CVM, no caso de descredenciamento; ou

(iii) a qualquer Cotistacasonao ocorraconvocagaonostermos dositens “(i)” e “(ii)” deste
item 15.7.3.

15.9.1. No caso de descredenciamento,a CVM podera nomearadministrador ou gestor temporario
até a eleicdo de novo administrador, inclusive para viabilizar a convocag¢do da Assembleia
Especial de Cotistas.

15.9.2. Caso o Prestador de Servico Essencial que foi destituido ndo seja substituido pela
Assembleia Especial de Cotistas, aClasse deve ser liquidada, devendo o Gestor permanecer
no exercicio de suas fun¢des até a conclusao da liquidagdao e o Administrador até o
cancelamento do registro da Classe na CVM.

15.9.3. Nos casos de renuncia ou destituicdo, o Administrador e/ou o Gestor, conforme aplicavel,
continuardrecebendo, até a sua efetiva substituicdo, a Taxa de Administracdoe/ou Taxa de
Gestao, conforme aplicavel, estipulada neste Regulamento, calculada pro ratatemporis até
a data em que exercer suas fungoes.
Custdédia

15.10. O servigo de custddia dos ativos da Classe sera prestado pelo Custodiante, a quem cabera as
atribuicdes previstas nas disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis.
Controladoria e Escrituragcdo

15.11. O Escriturador prestara servigos de controladoriae escrituragdodas Cotas da Classe, a quem cabera
as atribuigdes previstas nas disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis.

Consultoria Especializada

15.12. Podera ser contratada consultora especializada pela Classe, nos termos Resolugdo CVM 175.

Auditoria

15.13. Osservigosdeauditoriadas demonstragdes financeiras e demais contas da Classe serao prestados
por uma Empresa de Auditoria eleita pelo Administrador. Pelos servigos prestados, a Empresa de
Auditoria farajusaorecebimento de remuneragéoa ser definida em contrato especifico, a qual sera
paga pela Classe.

CAPITULO 16 - REMUNERACAO

16.1. As seguintes remuneragdes seréo devidas pela Classe para remunerar os seus prestadores de
servicos (base 252 Dias Uteis):
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Taxa Base de calculo e percentual

TERE COEITINEEE As caracteristicas da Taxa de Administracao estdo descritas nos

Apéndices deste Anexo |.

Taxa de Gestao o . . .
As caracteristicas da Taxa de Gestdo estdo descritas nos

Apéndices deste Anexo I.

0,00% (zero porcento)aoano, incidente sobre o Patrimonio Liquido

Taxa Méxima de Custddia da Classe (“Taxa Maxima de Custédia”)

A cobranga da classe ou dos cotistas de Taxas de Ingresso ou
Saida é vedada.

Taxa de Ingresso e Saida

As caracteristicas da Taxa de Performance estdo descritas nos

[exaleelioiionanes Apéndices deste Anexo I.

Tendo em vistaque aClasse tem natureza de classe fechada, ataxa
Taxa Maxima de Distribui¢cao e despesas com a distribui¢do de Cotas da Classe sdo descritas
nos documentos da Oferta de cada Emissdo, conforme aplicavel.

CAPITULO 17 - CONFLITO DE INTERESSES

17.1 No momento da aquisicdo de suas respectivas Cotas, cada Cotista devera reconhecer a
existéncia de conflito de interesses presentes e potenciais relacionados ao préprio Cotista,
sendo certo que a Assembleia Especial de Cotistas sera responsavel por deliberar acerca de
situagdes de conflito deinteresses nostermos deste Anexo | e daregulamenta¢ao aplicavel. Na
hipdtese de existéncia de conflito ou potencial conflito de interesses, o Cotista conflitado estara
impedido de votar em qualquer matéria relacionada ao respectivo conflito.

17.2 O Gestor e as Afiliadas do Gestor atuam em varios segmentos.

17.2.1 Em razédo da diversidade das atividades desenvolvidas pelas Afiliadas do Gestor, poderao
ocorrer situagdes nas quais os respectivos interesses das Afiliadas do Gestor estejam em
conflito com os interesses da Classe. Na hipdtese de potenciais situagcdes de conflito de
interesses acima mencionadas, incluindo a sua contratacdo para prestagao de servicos e a
celebracdo de transacdes entre tais Afiliadas e a Classe e/ou as Sociedades Alvo, o Gestor
devera sempre assegurar que tal relacionamento siga padrdes de mercado, levando em
consideragao o melhor interesse da Classe e seus Cotistas, respeitado o disposto neste
Anexo | e na regulamentacgao aplicavel sobre conflito de interesses.

17.22 A Classepoderainvestirparcela de seu Patriménio Liquido ndoalocadaem Ativos Alvo, nos
termos deste Anexo |, em Ativos Financeiros de emissao do Administrador, Gestor,
Custodiante e/ousuas partesrelacionadas, bem como Ativos Financeiros que sejam fundos
de investimento geridos e/ou administrados por tais entidades. Fica desde ja estabelecido
que o investimento em tais Ativos Financeiros nao configurara conflito de interesses
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17.3 O Administrador e as Afiliadas do Administrador desenvolvem outras atividades no mercado
financeiro e de capitais, como distribuicdo, gestao, custddia e escrituragéo. Contudo, potenciais
conflitosde interesse foram devidamente identificados, bem como eliminados ou mitigados, na
forma da regulamentagédo em vigor.

17.4 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacdo e regulamenta¢do em vigor e
produzindo efeitos, tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario
aplicavel em regra aos cotistas e as Classes, ndo se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de
tributacéo especificas, na forma da legislagdo e regulamentagcédo em vigor.

17.5 Ha excecdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais
que podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos
com relagao a tributagéo aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

17.6 O Gestor buscara perseguira composi¢ao da carteira do Fundoadequadaao Regime Especifico

dosFundosNao Sujeitos a Tributagéo Periddica, conforme definido pela Lein®14.754,de 12 de
dezembro de 2023.

Tributacao aplicavel as operagoes da carteira:

De acordo com a legislagao vigente, as operagdes da carteira das Classes do Fundo sdo isentas do

Imposto sobre a Renda (“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto sobre Opera¢des Financeiras, namodalidade
TVM (“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributacao na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

I. IRF:

Cotistas Residentes no Brasil:

No caso de FIP classificado como “entidade de investimento” nos termos da regulamentagdo
expedida pelo Conselho Monetario Nacional, os rendimentos auferidos naamortizagdo ou no resgate
das cotas, inclusive quando decorrentes da liquidagao da Classe, ficam sujeitos a incidénciado IRF a
aliquota de 15% (quinze porcento) sobre a diferenga positiva entre o valor de amortizagdo ou resgate
e o custo de aquisicdo das Cotas.

O IRF seréa considerado antecipagédodo devido no caso de beneficiario pessoa juridicatributada com
basenolucro real, presumidoou arbitrado e, nos demais casos, sera consideradotributagao exclusiva.

No caso de alienagéo realizada por pessoa fisica, os ganhos estardo sujeitosa IR 15% sob a
sistematica de ganhode capital ou de ganhosliquidos, a depender do ambiente de negociagdo
das cotas. Caso realizada por pessoa juridica, os ganhos estardo sujeitos a apuragao de IR pela
sistematica de ganhos liquidos

Cotistas Nao-residentes (INR):
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Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas INR na amortizagdo ou no resgate das cotas,
inclusive quando decorrentes da liquidagdo do Fundo também ficam sujeitos a incidéncia do IRF a
aliquota de 15% (quinze porcento) sobre a diferenga positiva entre o valorde amortizagdo ouresgate
e o custo de aquisigéo das Cotas.

Aos cotistas INR queinvistamnos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da Resolugao
Conjuntan® 13, de 03 de dezembro de 2024, do BACEN e da CVM, é aplicavel tratamento tributario
especifico determinado em fun¢édo de residirem ou ndo em pais ou jurisdigdo com tributagdo
favorecida (“JTF”).

OscotistasINR ndoresidentesem JTF sdo elegiveis a aliquota de 0% do IRF, desde que atendidos os
requisitos previstos nalein®11.312, de 27 de junho de 2006, conforme alterada (“Lei n°’11.312”),
como o enquadramento do Fundo como entidade de investimento nos termos da regulamentagao
expedida pelo CMN e cumprimento dos limites de diversificagdo e as regras de investimento
constantes da regulamentac¢éo estabelecida pela CVM.

Desenquadramento para fins fiscais:

Em caso de inobservéancia dos requisitos mencionados acima, os rendimentos reconhecidos pelos
cotistas, pessoasfisicas ou juridicasresidentes no Brasil, poderado ser submetidos a tributagao pelo
IRF nafonteaaliquotasregressivasem fungao do prazo de suasaplicagdes, conforme segue: 22,5%
(vinteedoisinteiros e cinco décimos por cento) paraaplicagdes com prazo até 180dias, 20% (vinte
por cento) paraaplicagdes de 181 até 360 dias, 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento)
paraaplicagdesde 361a 720 diase 15% (quinze por cento) paraaplicagdes com prazo superior a 720
dias.

Por fim, para os cotistas INR, ndo seria aplicavel o beneficio fiscal da aliquota zero mencionada
anteriormente e os rendimentos auferidos naamortizagdo ou no resgate das cotas, inclusive quando
decorrentes da liquidacdo do Fundo, € na alienagao de Cotas ficam sujeitos, ao IRF de 15%. No
entanto, ndo podemos descartar o risco de entendimento diverso pela RFB.

Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas serdo tributados pelo
Cobrancga do IRF: IRF no momento da amortizacao de rendimentos das cotas, da alienacao
de cotas a terceiros e do resgate das cotas do Fundo.

Il. IOF:
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O IOF/TVMincide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor de
resgates, alienagcdes ou amortizagdes, limitado ao rendimento da
aplicagdao emfungédo do prazo deacordo comtabela regressivaanexa ao
Decreto n° 6.306/2007. Atualmente, o IOF/TVM limita-se a 96% (noventa
e seis por cento) do rendimento pararesgates no 1° (primeiro) dia util
subsequente ao da aplicagdo. Resgates e alienagdes em prazo inferior a
IOF/TVM: 30 (trinta) dias da data de aplicacdo na classe de cotas podem sofrer a
tributacdo pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em fung¢ao do
prazo. A partir do 30° (trigésimo) dia de aplicagdo ndo ha incidéncia de
IOF/TVM. Ficam sujeitas a aliquota zero as opera¢cdes do mercado de
renda variavel. Ressalta-se que a aliquotado IOF/TVM pode ser alterada a
qualquer tempo porato doPoder Executivo até o percentual de 1,50%(um
inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia.

As operacgdes de conversdes de moedaestrangeira para moedaBrasileira,
bem como de moeda Brasileira paramoeda estrangeira, estdo sujeitas ao
IOF-Cambio. Atualmente, as operagdes de cambio referentes ao ingresso
no Pais para investimentos nos mercados financeiros e de capitais e
retorno estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). Deigual modo, as
operagdes pararemessas eingressos derecursos, realizadas pelo Fundo
relativas as suas aplicagdes no mercado internacional, nos limites e
condi¢des fixados pela CVM, também estdo sujeitas aaliquota de 0% (zero
por cento).Ressalta-se que a aliquotado IOF/Cambio pode ser majorada
a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25%
(vinte e cinco por cento).

IOF-Cambio:

CAPITULO 18 - FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS

18.1.

18.2.

18.3.

A carteira da Classe esta sujeita as flutuagdes de pregos e/ou cotagdes do mercado, conforme o
caso,aosriscosde crédito eliquidez easvariagdes de pregos e cotagdesinerentes aos seus Ativos
Financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.

A carteira e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo submetidos a diversosriscos, incluindo, mas
ndo se limitando, aos riscos descritos no Adendo ll. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler
cuidadosamente o referidoadendo. Os métodos utilizados parao gerenciamentodosriscosa quea
Classe se encontra sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que
possam ser incorridas pela Classe.

Aqueles que estejam interessados em investir na Classe devem ler o Adendo Il ao Regulamento antes
da subscricao de Cotas.

CAPITULO 19 - DEMONSTRACOES CONTABEIS

19.1 AClasseéconsiderada,inicialmente, uma entidade deinvestimentonostermos dosArts.4°e 5°da

Instrucdo CVM 579 e terd escrituracédo contabil prépria, devendo as aplicagdes, as contas e as
demonstra¢des contébeis da Classe serem segregadas das do Administrador, bem como das do
Custodiante.

19.11 Osativos e passivos da Classe, incluindo a sua carteira de investimentos, serdo apurados
com base no BR GAAP e demais normas aplicaveis, especialmente a Instrugdgo CVM 579,
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inclusive para fins de provisionamento de pagamentos, encargos, passivos em geral e
eventual baixa de investimentos.

19.1.2 Além do disposto noitem anterior,aapuragdodo valor contdbil da carteira de investimentos
da Classe devera ser procedida de acordo com os seguintes critérios:

(i) os Ativos Alvo serdo contabilizados pelo respectivo valor justo combase em laudo de
avaliagdo preparado por avaliadores independentes contratados de comum acordo
pelo Administrador e pelo Gestor, nos termos previstos pela Instrugdo CVM 579 e
deste Anexo I;

(i) os Ativos Alvo e Ativos Financeiros de rendafixa sem cotagcdodisponivel no mercado
serdo contabilizados pelo custo de aquisi¢ado, ajustado pela curva dotitulo, pelo prazo
a decorrer até o seu vencimento; e

(iii) os demais Ativos Alvo e Ativos Financeiros de renda fixa com cotagao disponivel no
mercado serdao contabilizados pelo pre¢o de mercado, de acordo com as regras
vigentes de marcagdoa mercado e com a politica interna de contabilizagdo de ativos
do Administrador, conforme disponivel em
https://www.btgpactual.com/assetmanagement/administracao-fiduciaria e procurar
por “Manual de Precificacdo dos Ativos”, acessando o manual do “BTG Pactual”.

19.1.3 As demonstragdes financeiras da Classe, inclusive os critérios de provisionamento e baixa
de investimentos, deverdo ser elaboradas de acordo com as normas de escrituragdo
expedidas pela CVM, devendo ser auditadas anualmente por Empresa de Auditoria
registrada na CVM, observado o item 20.1.2 acima eas normas que disciplinam o exercicio
dessa atividade. Para os fins deste item, ocorrera baixa contébil, parcial ou total, de
investimento(s) da Classe em Sociedade(s) Alvo(s) quando a Empresa de Auditoria, o
Administrador e/ou o Gestor recomendar(em) que um investimento realizado ndo gerara
mais retorno a Classe, ocasido em que o referido valor deixara de integrar o Patriménio
Liquido da Classe.

19.14 O Administrador é o responsavel pela elaboragdo e divulgacdo das demonstragdes
contabeis da Classe, inclusive com base no laudo de avaliagado preparado por avaliadores
independentes de que trata o subitem 20.1.2 (i) e, assim, deve definir a sua classificagdo
contabil entre entidade ou ndo de investimento e efetuar o adequado reconhecimento,
mensuragao e divulgacdo do valor dos investimentos da Classe, conforme previsto na
regulamentagao especifica.

19.15 O Administrador, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboragdo das
demonstrag¢des contabeis da Classe, pode utilizar informagdes do Gestorou de avaliadores
independentes para efetuar a classificagdo contabil da Classe ou, ainda, para determinar o
valor justo dos seus investimentos.

19.1.6 Ao utilizar informagdes do Gestor, nos termos do item 20.1.5 acima, o Administrador deve,
por meio de esforgos razoaveis e no ambito do seu dever de diligéncia, obter o conforto
necessario sobre a adequacgao de tais informagdes obtidas.

19.2 As demonstragdes contabeis da Classe serdo elaboradas pelo Administrador ao final de cada
exercicio, nos termos da Instrucdo CVM 579 e pelo plano contéabil apropriado, devendo ser
auditadas anualmente pela Empresa de Auditoria.

CAPITULO 20 - DISPOSIGOES FINAIS

20.1. Aassinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesado implica na sua expressa ciéncia e concordancia
com todos os termos, condi¢des e documentos deste Regulamento, a cujo cumprimento estara
obrigado.
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20.2. Em caso de morte ouincapacidade do Cotista, o representante do espolio ou do incapaz exercera
osdireitos e cumprira as obrigagcdes, perante o Administrador, que cabiamao de cujus ouaoincapaz,
observadas as prescrigdes legais.

20.3. Os Cotistas deverdao manter em sigilo: (i) as informag¢des constantes de estudos e analises de
investimento elaborados pelo ou para o Administrador e/ou o Gestor; (ii) as suas atualizagdes
periddicas, que venham aser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentos relativos as operagdes da
Classe, ndo podendo revelar utilizar ou divulgar, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com
terceiros, qualquer destasinformagdes, salvocom o consentimento prévio e por escrito do Gestor
ou se obrigado por ordem de autoridades governamentais, sendo que nesta Ultima hipotese, o
Administrador e o Gestor deverdo ser informados por escrito de tal ordem, previamente ao

fornecimento de qualquer informacgéo.
* k% %
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APENDICE SUBCLASSE 1

11.
1. TAXADE ADMINISTRAGAO

1.1. Seré cobrada uma Taxa de Administracdo equivalente a 0,12% (doze centésimos por cento) ao ano,
apropriada diariamente e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més que se
refere, observada a remuneracdo minima mensal de R$ 10.000,00 (dez mil reais) a ser corrigida anualmente,
em janeiro de cada ano, pela variagédo positiva do IGP-M.

1.2. Nahipétesedeextingdo do IGP-M, ndo divulgagédo ou impossibilidade de sua utilizagao, sera utilizado
o indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna, divulgado pela Fundacdo Getdlio Vargas, ou, na falta de
ambos, pela variacdo do IPC - indice de Precos ao Consumidor, divulgado pela Fundacio Instituto de
Pesquisas Economicas - FIPE.

2. TAXADE GESTAO

2.1. SeracobradaumaTaxade Gestéo equivalentea 1,88% (uminteiro e oitenta e oito centésimos por cento)
aoanoapropriadadiariamente nabase de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e paga mensalmente,
atéo 5°(quinto) Dia Util do més subsequente ao més que serefere, incidente sobre o Patrim énio Liquido da
Subclasse.

2.2. O pagamento da Taxa de Gestédo estara suspenso por um periodo determinado de 4 (quatro) anos, a
partir da data de constituicdo do Fundo, sendo certo de que o Gestor se reserva ao direito de receber, em
momento futuro, os referidos valores devidamente provisionados durante o periodo de suspensao.

2.3. Encerrado o periodo de suspensao, o Gestor notificard ao Administrador para que realize o pagamento
dos valores provisionados.

3. TAXA DE PERFORMANCE

3.1. O Gestor fara jusauma Taxade Performance, equivalente a 20%(vinte por cento) sobre a rentabilidade
auferida pelos Cotistas do Fundoque exceder o Benchmark, a ser calculada nos termos abaixo estabelecidos.

3.2. ATaxadePerformance passara a ser devidaao Gestor somente apds os Cotistasteremrecebido, seja a
titulo deamortizagdo de suas Cotas oua titulo de dividendos pagos diretamente pelas companhias investidas
(“Valores Distribuiveis”), valores que garantamaos Cotistas umataxainterna de retornosobre o investimento
equivalente a variagdo do Benchmark (“Rentabilidade Preferencial”).

3.3. Para fins de calculo da Taxa de Performance, os Valores Distribuiveis deverao ser distribuidos e/ou
pagos da seguinte forma:

I. primeiramente, de forma integral aos Cotistas até que os valores por eles recebidos, de forma
cumulativa, sejam equivalentes ao capital integralizado pelos cotistas no Fundo;

Il.  apdsa conclusdo do procedimento previsto acima, de forma integral aos Cotistas até quetenham
recebido, de forma cumulativa, valor correspondente ao capital integralizado pelos cotistas no
Fundo acrescido da Rentabilidade Preferencial; e

I1l. apdsa conclusédo dos procedimentos previstos acima, na proporg¢éo de:

a) 80% (oitenta por cento) para os cotistas e
b) 20% (vinte por cento) para o Gestor.
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Apéndice Subclasse 1

CLASSE UNICA DO G5 LIBER Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA
4. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

4.1. Osseguintesqudéruns deveraoser observados pela Assembleia Especial de Cotistas da Subclasse 1 ao
deliberar as matérias abaixo:

Matéria Quérum

(i) alteracoes deste Apéndice Subclasse 1; Metade, no minimo, das Cotas da
Subclasse 1 subscritas
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ADENDO |

GLOSSARIO

“Administrador”: Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 da Parte Geral do
Regulamento do Fundo.

“AFAC”: Significa adiantamento para futuro aumento de capital.

“Afiliada”: Significa qualquer outra entidade que, direta ou indiretamente, por meio de um ou mais
intermediarios, seja controlada por tal Pessoa ou esteja sob controle comumcom tal Pessoa. Para osfins
desta defini¢do o termo “controlar” significater diretaouindiretamente poderes paradirigir ou influenciar
a direcao da administragcdo e as politicas de uma Pessoa, seja por meio da titularidade de valores
mobilidrios com direito a voto, por contrato ou de qualquer outra forma.

“Anexo I”: Significa o Anexo Descritivo da CLASSE UNICA DO G5 LIBER Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA.

“Anexo Descritivo”: Nos termos do Art. 3°, inciso 1V, da parte geral da Resolugdo CVM 175, é a parte do
regulamento do fundo essenciais a constituicdo de classes de cotas, que regem o funcionamento das
classes de modo complementar ao disciplinado pela parte geral do regulamento.

“Anexo Normativo IV” Anexo Normativo IV aResolugdo CVM 175, a qual dispSe sobre as regras especificas
para FIP.

“Arbitragem” Tem o significado constante no quadro preambular da Parte Geral do Regulamento.

“Assembleia de Cotistas” Significa a Assembleia Geral de Cotistas e/oua Assembleia Especial de Cotistas,
respectivamenterealizadas nostermos da Parte Geral do Regulamento do Fundoou do Anexo da Classe.

“Assembleia Especial de Cotistas” Significa a assembleia de Cotistas paraa qual serdo convocados apenas
Cotistas de uma Classe ou subclasse, conforme aplicavel.

“Assembleia Geral de Cotistas”: Significa a assembleia de Cotistas paraa qual serdoconvocados todos os
Cotistas.

“Ativos Alvo”: Significa (i) agdes; (ii) bonus de subscrigcao; (iii) debéntures simples; (iv) notas comerciais e
outrostitulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutéveis emag¢des de emissao de Sociedades Alvo;
(v) titulos, contratos e valores mobiliarios representativos de participagéo de Sociedades Alvo que sejam
sociedades limitadas; (vi) cotas de outros FIP; e (vii) cotas de Fundos de Acdes - Mercado de Acesso.

“Ativos Financeiros”: Significa os seguintes ativos financeiros, em que poderao ser alocados os recursos
da Classe ndo aplicados nas Sociedades Alvo, nos termos deste Anexo I: (i) cotas de emissdo de fundos
classificados como “Renda Fixa”, inclusive aqueles que invistam direta e/ou indiretamente em crédito
privado, regulados pela Resolugdo CVM 175, inclusive aqueles administrados e/ou geridos pelo
Administradore/ou Gestor, ou entidades a eles relacionadas; (ii) titulos publicos federais, em operagdes
finais e/ou compromissadas; (iii) titulos de emissdo do Tesouro Nacional, observado ainda que a
Assembleia de Cotistas, podera aprovar novos ativos financeiros a serem investidos pela Classe, conforme
0 caso; (iv) outros ativos permitidos pela Resolugao CVM 175, desde que adquiridos pela Classe para
gestdo de caixa e liquidez.

“B3”: Significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, inscrita no CNPJ sob o n®09.346.601/0001-25.
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“BACEN”: Significa o Banco Central do Brasil.
“Benchmark”: Significa o padrdo de referéncia do Fundo, para fins de avaliagdo de desempenho.

“BR GAAP”: Significa principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e contempla todo o arcabougo
normativo, legal e principioldgico que rege a ciéncia contabil no Brasil.

“Boletim de Subscrigao”: Significa cada boletim de subscrigdo de Cotas que cada Cotista celebra no ato
de subscricao de Cotas.

“CAM B3”: Significa Camara de Arbitragem do Mercado da B3;

“Capital Comprometido”: Significa o montante total subscrito que os Cotistas se comprometeram a
integralizar quando da assinatura do Boletim de Subscricdo e do Compromisso de Investimento.

“Chamada de Capital”: Significa cada aviso entregue aos Cotistas de tempos em tempos pelo
Administrador, conformeinstruido pelo Gestor, o qualinformard o momentoe o valor das integralizagdes
de Cotasquedeverao ser feitas pelos Cotistas, por meio da qual os Cotistas deverao realizar aportes de
recursos na Classe para: (i) a realizacdo deinvestimentos em Ativos Alvo, nostermos deste Anexo |; e/ou
(ii) o pagamento de despesas e encargos da Classe, durante todo o Prazo de Duragéo.

“Classe”: Significa a classe Unica de Qotas do Fundo, de,nominada CLASSE UNICA DO G5 LIBER Il FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA DE RESPONSABILIDADE LIMITADA.

“CMN?”: Significa o Conselho Monetario Nacional.
“CNPJ”: Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

“Coédigo AGRT”: Significa o Cédigo de Gestao e Administracao de Recursos de Terceiros da ANBIMA,
conforme alterado.

“Cadigo Civil”: Significa a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

“Colocagéao Privada”: Significa uma colocagao privada de Cotas, sem registro perante a CVM, por ndo
configurar uma oferta publica de distribuicdo, nos termos da regulamentacéao aplicavel.

“Compromisso de Investimento”: Significa cada “Instrumento Particular de Compromisso de Investimento
para Subscri¢cédo e Integralizagdo de Cotas e Outras Avencgas”, que serd assinado por cada Cotista no ato
de subscricdo de suas Cotas, o qual regulardostermos e condigdes para a integralizagado das Cotas pelo
respectivo Cotista.

“Conta da Classe”: Significa a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para todas as
movimentag¢des de recursos pela Classe, inclusive para pagamento das obriga¢des da Classe.

“Cotas”: Significa as Cotas representativas do patriménio da Classe, as quais possuem as mesmas
caracteristicas, exceto pelas diferen¢as entre cada Subclasse, e conferema seus titulares iguais direitos e
obrigacdes, nos termos deste Regulamento.

“Cotistas”: Significa os titulares das Cotas representativas do patriménio da Classe ou da Subclasse,
conforme aplicavel.

“Cotista Inadimplente”: Significa qualquer Cotista que deixar de cumprir parcial ou integralmente as suas
obrigacdes nos termos deste Regulamento, no respectivo Compromisso de Investimento ou do Boletim
de Subscrigao de Cotas, observado o disposto no Anexo I.

“Custodiante”: Tem o significado constante no quadro preambulardo item 1.1 do quadro preambular do

Anexo da Classe.

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 2



Adendo | ao Regulamento - Glossério bt QaCtUal
G5 LIBER FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA

“CVM?”: Significa a Comissédo de Valores Mobiliarios.

“Data da Primeira Integralizagao”: Significa a datada primeira integralizacdo de Cotas da Primeira Emissao,
a ser confirmada pelo Administrador aos Cotistas da Classe.

“Dia Util”: Significa qualquer dia, exceto (i) sdbados, domingos ou feriados nacionais, no Estado ou na
Cidade de Séo Paulo e (ii) com relagao a qualquer pagamento realizado por meio da B3, aqueles sem
expediente na B3. Caso asdatasem que venham a ocorrereventos nostermos do Anexo | néo sejam Dia
Util, conforme esta defini¢ao, considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente
seguinte.

“Emissao”: Significa uma emissédo de Cotas, a qual poderé ser objeto de Ofertaou de Colocagéo Privada.
“Empresa de Auditoria”: Significa um auditor independente registrado na CVM.

“Encargos”: Significam os encargos do Fundo ou da Classe, conforme aplicavel, previstos na Parte Geral
do Regulamento do Fundo, no Anexo |, bem como na parte geral e no Anexo Normativo IV da Resolugdo
CVM 175.

“Escriturador”: Tem o significado constante no quadro preambulardo item 1.1 do quadro preambular do
Anexo da Classe.

“FGC”: Significa Fundo Garantidor de Crédito.

“FIP”: Significa qualquerfundodeinvestimento em participag¢des, constituidonos termos da parte geral e
do Anexo NormativolV da Resolugdo CVM 175 ou nostermosda Instru¢do CYMn°578,de 30 de agosto
de 2016.

“Fundo”: Significa o G5 LIBER Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

“Gestor”: Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 da Parte Geral do Regulamento
do Fundo.

“IGP-M”: Significa o indice Geral de Precos do Mercado, publicado pela Fundagdo Getulio Vargas. Na
hipétese de extingdo do1GP-M, ndo divulgagéo ou impossibilidade de suautilizagdo, sera utilizado o Indice
Geral dePrecos - Dispgnibilidade Interna, divulgado pela Fundag¢do Getulio Vargas, ou, nafalta de ambos,
pela variagdo do IPC - Indice de Pregos ao Consumidor, divulgado pela FundagéoInstituto de Pesquisas
Economicas - FIPE.

“INR”: Significa investidor ndo residente no Brasil.

“IR”: Significa imposto de renda.

“IRF”: Significa imposto de renda retido na fonte.

“Instrug¢do CVM 579”: Significa a Instru¢do CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada.

“Investidores Profissionais”: Significam os investidores considerados profissionais,nostermos do Art. 11
da Resolugcdo CVM 30.

“IOF-Cambio”: Significa imposto sobre operag¢des financeiras, na modalidade cambio.
“IOF/TVM”: Significa imposto sobre operacdes financeiras, na modalidade titulos e valores mobiliarios.

“JTF”: Significa pais ou jurisdicdo com tributagéo favorecida.
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“Oferta”: Significatoda e qualquerdistribuicdo de Cotas durante o Prazo de Dura¢éo do Fundo, nos termos
da Resolugdo CVM 160 e demais regulagdes aplicaveis.

“Parte Geral”: Significa a parte geral do Regulamento, comum a todas as classes de cotas do Fundo.
“PatrimonioLiquido”: Significa o Patriménio Liquido da Classe, o qual devera ser constituido por meio da
soma (i) do disponivel, (ii) do valor da carteira; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as
exigibilidades e a rentabilidade auferida no periodo.

“Periodo de Desinvestimento”: Tem o significado atribuido no item 4.1 acima do Anexo da Classe.
“Periodo de Investimento”: Tem o significado atribuido no item 4.1 acima do Anexo da Classe.
“Pessoa”: Significa qualquer pessoa fisica ou juridica, sociedade em comandita por a¢des, sociedade
limitada, associagéo, sociedade por a¢des, sociedades sem personalidade juridica, ou qualquer outra

pessoa.

“Politica de Investimentos”: Significa a politica de investimentos da Classe, conforme disposta neste
Anexo |.

“Prazo de Duragao”: Tem o significado constante no quadro preambulardo item 1.1 do quadro preambular
do Anexo da Classe.

“Prestadores de Servigos Essenciais”: Significa o Administrador e/ou o Gestor, conforme aplicavel.

“Primeira Emissdo”: Significa a primeira emissdo de Cotas da Classe, realizada nos termos da Resolugido
CVM 160, conforme as condigdes estabelecidas no respectivo instrumento que a aprovou.

“Publico-Alvo”: Tem o significado constante no quadro preambulardoitem 1.1 do quadro preambular do
Anexo da Classe.

“Regulamento”: Significa este regulamentodo Fundo, incluindosua Parte Geral, seu(s) Anexo(s), eventuais
Apéndices, Adendos e demais documentos que o integrem, conforme aplicavel.

“Regulamento da CAM B3”: Significa Regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado da B3.

“Requisitos Minimos da Equipe Chave”: Significam os requisitos minimos que eventuais profissionais que
compdem a equipe chave de gestdao deverdo cumprir, a saber: (i) graduagdo em curso superior, em
instituicdo reconhecida oficialmente, no Brasil ou no exterior; (ii) possuir experiéncia em operag¢des
financeiras e de mercado de capitais, seja na area de, gestéo de recursos de terceiros, ou de operagdes
de crédito, aquisicdo, gestdo e desinvestimento de ativos, com conhecimento e atuagdo no minimo de 5
(cinco) anos nessas areas; (iii) ndoter tido imposta contrasisang¢aorestritiva de direitonos termos do Art.
20 doDecreton.®6.514,de 22 de julho de 2008; conforme alterado; e (iv) ndoter sofrido condenagéo por
pratica que importe discriminagdo de qualquer tipo, trabalhoinfantil ou escravo, crime ambiental ou
assédio moral ou sexual.

“Resolugdao CVM160”: Significa a Resolu¢do CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada.
“Resolugdo CVM 175”: Significa aResolugdo CVMn° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada.
“Resolugdo CVM 30”: Significa a Resolugdo CVMn° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada.
“RFB”: Significa a Receita Federal do Brasil.

“SELIC”: Significa o Sistema Especial de Liquida¢édo e de Custodia.
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“Sociedade Alvo”: Significa a LIBER CAPITAL S.A., sociedade andnima, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
26.961.015/0001-00,com sede na Cidade de Sdo Carlos, Estado de Sdo Paulo, na RuaJosé Bonifacio n®
565, CEP 13.560-610.

“Taxa de Administragao”: Significa a taxa de administracédo devida ao Administrador pelos servigos de
administracao fiduciaria e escrituracdo das Cotas, nos termos do item 16.1 acima deste Anexo |.
“Taxa de Gestao”: Significa ataxa de gestédo devidaao Gestor pelos servigos de gestao da carteira de ativos
da Classe, nos termos do item 16.1 acima deste Anexo I.

“Taxa Maxima de Custodia”: Significa a taxa maximade custddia, devida em razdo da prestagao do servico
de custddia de valores mobilidrios para a Classe, descrita no item 16.1 acima deste Anexo |.

“Taxa Maxima de Distribui¢cdo”: Significa a taxa cobrada da Classe representativa do montante total para
remunerac¢ao dos distribuidores, descrita no item 16.1 acima deste Anexo I.

“Taxa delngresso”: Significa a taxa paga pelo Cotistaao Patriménio Liquido da Classe ao aplicarrecursos
nesta Classe, descrita no item 16.1 acima deste Anexo |.

“Taxa de Performance”: Significa a taxa devidaao Gestor, cobrada da Classe em fun¢ao de seu resultado,
descrita no item 16.1 acima e seguintes deste Anexo |.

“Termo de Adesao”: Significa o termo que o investidor deveraassinar aoaderir a Classe, no qual declarara

que conhece e esta ciente de todos os termos e condigdes da Classe, em especial dos riscos aplicaveis
ao investimento nas Cotas.

* k%
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)
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ADENDO I

FATORES DE RISCO APLICAVEIS A CLASSE UNICA

Risco de lliquidez dos Ativos: Os ativos componentes da carteira do Fundo poderéo ter
liquidez significativamente baixa, em compara¢ao a outras modalidades de investimento em
fundos;

Longo Prazo de Maturacdo do Investimento: A maturagcdo dos investimentos em
participacdes éde longo prazo, estando compreendida dentro do prazo total do Fundo;

Risco de Concentracdo de Ativos: A carteira do Fundo podera estar concentrada em ativos
de

emissdo de poucas Companhias Investidas, tornando os riscos dos investimentos
diretamente ou indiretamente relacionados a performance das Companhias Investidas;

Fatores macroeconémicos relevantes: variadveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil
ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais, incluindo variagoes
nastaxasde juros,eventosde desvalorizagdo da moeda e mudangas legislativas relevantes,
poderdo ocasionarem perdas paraos Cotistas. Naosera devidopela Classe ou porqualquer
Pessoa, incluindo o Administradore o Gestor, qualquerindenizagédo, multa ou penalidade de
qualquer natureza, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais
eventos;

Risco de Liquidez na Amortizacdo: O Fundo esté sujeito a riscos de liquidez no tocante as
amortizagdes de Cotas. O Fundo pode nao estar apto a efetuar pagamentos relativos as
amortizacoes de suas Cotas nocaso de (i) faltade liquidez dos mercados nos quais os titulos
e valores mobilidriosintegrantes da carteirasdo negociados, e/ou (ii) condi¢des atipicas de
mercado;

Riscos de Liquidez das Cotas: Em razdo da ndo existéncia de um mercado secundario ativoe
organizado paraas Cotasimpedindo que o Cotistaresgate suas Cotas a qualquertempo, os
Cotistas podem ter dificuldade em liquidar seus investimentos;

Nao Existéncia de Garantia de Eliminacdode Riscos: Arealizagdo de investimentos no Fundo
expde oinvestidoraosriscosa que o Fundo esta sujeito, os quais poderdoacarretar perdas
para os Cotistas. Embora o Gestor mantenha sistema de gerenciamento de riscos das
aplicagdes do Fundo, ndo ha qualquergarantiade completa eliminagao da possibilidade de
perdas para o Fundo e paraos Cotistas. Em condigdes adversas de mercado, esse sistemade
gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida;

Risco de Mercado: O valor dos ativos que integram a carteira do Fundo pode aumentar ou
diminuir deacordo com as flutuagcoes de pregcos e cotagdes de mercado. Em caso de queda
dovalor dosativos, o patriménio do Fundo pode ser afetado. A queda nos pregos dos ativos
integrantes da carteira do Fundopode ser temporaria, ndoexistindo, no entanto, garantia de
que ndo se estenda por periodos longos e/ou indeterminados;

Risco de Crédito: Consiste no risco dos emissores de ativos que integram a carteira do Fundo
nao cumpriremcom suas obriga¢cdes de paga-las pontual e integralmente. Alteragdes na

avaliagdo do risco de crédito do emissor podem acarretar oscilagdes no pregco de
negociagéo dos titulos que integram a carteira do Fundo;
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Risco da Titularidade Indireta: A titularidade das Cotas nao confere aos Cotistas o dominio

direto sobreativosintegrantes da carteira do Fundo ou sobre fragdoideal especifica desses
ativos, sendo exercidos os direitos dos Cotistas sobre todos os ativos integrantes da carteira
do Fundo de modo néo individualizado, por intermédio do Administrador ou do Gestor;

Risco Requlatério: Considerando que as Companhias Investidas podem estar inseridas em

setores extremamente regulados, ha a possibilidade de eventuais mudangas regulatérias
impactarem significativamente a continuidade de suas atividades, tornandoas condi¢des de
investimento significativamente diferentes das avaliadas pelo Gestor e potencialmente
levando a prejuizos ao Fundo;

Risco de Derivativos: Emborao Fundo possa utilizarinstrumentos derivativos exclusivamente
para proteger as suas posi¢coes detidas a vista, esta prote¢do pode nao ser perfeita, gerando
oscilacdes adversas nas Cotas; e

Risco de Tecnologia: Tendo em vista as constantes atualizacdes e inovacdes cientificas e
tecnoldgicas, referentes aos segmentos de atuagdodas Sociedades Alvo, é possivel que os
procedimentos, tecnologias, processos e bases intelectuais dispostos pelas mesmas, se
tornem obsoletos ou ineficazes.
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