ANEXO Il

REGULAMENTO
DO
PNEUCASH Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
CLASSE UNICA FECHADA — RESPONSABILIDADE LIMITADA

30 de abril de 2026



PNEUCASH Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
CLASSE UNICA FECHADA — RESPONSABILIDADE LIMITADA
(CNPJ 65.836.995/0001-70)

1 GLOSSARIO

1.1 Definicfes. Os termos e expressdes utilizados neste Regulamento, quando iniciados por
letra mailscula, tém o significado a eles atribuidos no Glossario abaixo. Além disso, (i)
sempre que exigido pelo contexto, as definicdes contidas neste Regulamento aplicar-se-
ao tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluird o feminino e vice-
versa,; (ii) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as
suas alteracdes, substituicbes, consolidagdes e respectivas complementacgdes, salvo se
expressamente disposto de forma diferente; (iii) referéncias a disposi¢ces legais serédo
interpretadas como referéncias as respectivas disposicfes conforme alteradas,
estendidas, consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo se de outra forma expressamente
estabelecido neste Regulamento, referéncias a clausulas ou anexos aplicam-se a
clausulas e anexos deste Regulamento; e (v) todas as referéncias a quaisquer partes
incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados.

“Acordo Operacional’ Significa o “Acordo Operacional e Outras Avengas”,

celebrado entre o Administrador e o Gestor, por meio
do qual sdo reguladas as atribuicbes de cada um dos
respectivos prestadores de servigcos dentro do Fundo.

Significa qualquer adendo ou apéndice a este
“Adendo” ou “Apéndice” Regulamento, 0s quais constituem parte integrante e

inseparavel do presente Regulamento.

Significa 0 BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo
financeira devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de carteiras
de valores mobiliarios, na categoria de administrador
fiduciario, nos termos do Ato Declaratério CVM
n®17.552, de 5 de dezembro de 2019, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Paulista, n° 1.793, Bela Vista, CEP 01311-
200, inscrita no CNPJ sob o n° 62.232.889/0001-90,
OU a sua sucessora a qualquer titulo.

“Administrador”

“Agéncia de Classificacdo de Significa a agéncia classificadora de risco,

Risco” devidamente qualificada para a prestacdo de tais
servicos, que venha a ser contratada pelo Fundo.

“Agentes de Cobranca Significa o Casillo Advogados — Sociedade de

Judicial” Advogados, com sede na Cidade de Curitiba, Estado
do Paran4, na Rua Lourencgo Pinto, 500, CEP 80.010-
160, inscrito no CNPJ sob o n° 03.842.506/0001-36 e
o Bravo, Medina & Advogados Associados -
Sociedade de Advogados, com sede na Cidade de
Londrina, Estado do Parand, na Avenida Presidente



“Agentes de Cobranca
Extrajudicial”

“Agente de Formalizacao”

“Agentes de Formalizacdo e
Cobranca’

“Alocacdo Minima”

“Alocacdo Minima Tributaria”

Castelo Branco, n° 695, Jardim Presidente, CEP
86.050-230, inscrito no CNPJ sob o n°
18.341.884/0001-03, responsaveis pela cobranca
judicial dos Direitos Creditérios inadimplidos, nos
termos dispostos neste Regulamento.

Significa a EBL SOLUCOES FINANCEIRAS EM
CREDITO E COBRANCA LTDA., tendo por nome
fantasia Apex Solugfes Financeiras em Crédito e
Cobranca Ltda., sociedade limitada com sede na
Cidade de Recife, Estado de Pernambuco, na Rua
Alfredo Coutinho, n® 95, inscrita no CNPJ sob o n°
54.290.263/0001-01 (“EBL”), a CPX, a SOLUTE -
SOLUCOES INTELIGENTES LTDA, sociedade
limitada com sede na Cidade de Recife, Estado de
Pernambuco, na Rua Antenor Navarro, n° 69, Sala
1001 SALA 1002 1003 1004 1005 SALA 1006,
Gabriel Bacelar Offices, Gracas, CEP 52.050-082,
inscrita. no CNPJ sob o n® 41.176.003/0001-68
(“Solute”) e a UNINOVA SOLUCOES
EMPRESARIAIS LTDA, sociedade limitada com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Pastor Martin Luther King Junior,
n° 00126 , Bloco 9, Sala 625, Torre 2, Bloco 9, Sala
626 Torre 2, DEL Castilho, CEP 20.765-000, inscrita
no CNPJ sob o n°® 05.106.942/0001-72 (“Uninova”),
responsaveis pela cobranca extrajudicial dos Direitos
Creditérios inadimplidos, nos termos dispostos neste
Regulamento.

Significa a AFORT SERVICOS E SOLUCOES
FINANCEIRAS LTDA., sociedade limitada com sede
na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Francisco Matarazzo, n° 1500 - Barra Funda,
inscrita no CNPJ sob o n° 16.966.363/0001-16,
responsavel pela formalizagdo dos Direitos
Creditérios.

Significa os Agentes de Cobran¢a Judicial e os
Agentes de Cobranca Extrajudicial, em conjunto com
o Agente de Formalizacéo.

Percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do
Patrimdénio Liquido a ser mantido em Direitos

Creditérios Cedidos.

A alocacéo de, pelo menos, 67% (sessenta e sete por



“Amortizacdo de Principal”

“Anexo Descritivo”

“Apéndice(s)”

“Assembleia de Cotistas”

“Assembleia Especial de

Cotistas”

“Assembleia Geral de Cotistas”

ou “Assembleia Geral”

“Ativos”

“Ativos Financeiros”

“Auditor Independente”

cento) do Patriménio Liquido em Direitos Creditérios
Elegiveis, nos termos dos artigos 18, 19 e 24 da Lei
n°® 14.754/23, para fins de enquadramento do Fundo
e da Classe como Entidade de Investimento sujeita ao
Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a
Tributacéo Periddica em até 180 (cento e oitenta) dias
da primeira data de integralizacédo das suas Cotas.

Significa o montante do saldo do Valor Nominal
Unitario das Cotas de cada uma das Subclasses que
sera amortizado considerando o cronograma de
amortizacdo constante no Apéndice de cada uma das
Subclasses.

Significa o anexo descritivo da Classe Unica de
Cotas, sendo este essencial & sua constituicdo, o qual
constard anexo a este Regulamento, nos termos da
Resolugdo CVM 175.

Significa(m) o(s) Apéndice(s) do Anexo Descritivo da
Classe Unica, nos quais sdo detalhadas as
caracteristicas especificas de cada Cota.

Significa a Assembleia Geral de Cotistas ou
Assembleia Especial de Cotistas, sem distingao.

Significa a Assembleia de Cotistas para a qual sédo
convocados somente os Cotistas da Classe ou
Subclasse de Cotas.

Significa a Assembleia de Cotistas para a qual sdo
convocados todos os Cotistas do Fundo.

Significa, em conjunto, os Direitos Creditérios, Ativos
Financeiros, garantias, juros e disponibilidade de
titularidade da Classe e/ou do Fundo.

Significam os ativos indicados no respectivo Anexo
Descritivo, 0s quais poderdao compor o Patriménio
Liquido da Classe e/ou do Fundo.

Significa uma das seguintes empresas de auditoria
contratada para atuar como auditor independente do
Fundo, que seja encarregada de auditar as
demonstracdes financeiras do Fundo: (i) Deloitte
Touche Tohmatsu Auditores Independentes; (ii) Ernst
& Young Auditores Independentes S/S; (iii)
Pricewaterhouse Coopers Auditores Independentes;



“‘BACEN”

“Cedentes”

“Chave de Acesso da NFe”

“Classe” ou “Classe Unica”

“Conta da Classe”

“Conta de Cobranca”

“Contrato de Formalizacdo e

(iv) KPMG Auditores Independentes Ltda.; (v) BDO
RCS Auditores Independentes; e (vi) Grant
Thornton Auditores Independentes Ltda.

Significa o Banco Central do Brasil.

Significam, quando mencionadas em conjunto, a
CPX, aITR e a GP, conforme abaixo qualificados.

E um conjunto de 44 (quarenta e quatro) digitos que
identifica univocamente uma Nota Fiscal e faculta a
verificagdo da sua autorizagéo e do seu conteido no
ambiente nacional (http://www.nfe.fazenda.gov.br) ou
no site da Secretaria de Fazenda — SEFAZ da
circunscricdo do Cedente.

Classe Unica de Cotas, constituida sob a forma de
condominio fechado, conforme regras especificas
dispostas no respectivo Anexo Descritivo da Classe
Unica.

Significa o Conselho Monetario Nacional.

Significa 0 Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda.

Significa a conta corrente mantida pelo Fundo, em
beneficio da Classe Unica, ao Administrador, utilizada
para movimentacao dos recursos da Classe, inclusive
para pagamento dos encargos da Classe e para a
gual serdo transferidos os recursos referentes aos
Direitos Creditérios adquiridos que sejam recebidos
na Conta de Cobranca e que tenham sido conciliados
pelo Custodiante. A Conta da Classe devera ser
aberta em wuma das Instituicdes Bancéarias
Autorizadas.

Significa a conta corrente mantida pelo Fundo, em
beneficio da Classe Unica, na qual: (i) sera efetuada
pelos Devedores a liquidagao dos Direitos Creditorios
Adquiridos; e (ii) serdo depositados 0s recursos
provenientes da liquidacao dos Direitos Creditorios
inadimplidos, se houver. A Conta de Cobranc¢a devera
ser aberta em uma das Instituicdes Bancarias
Autorizadas.

Significa o contrato celebrado entre o Fundo e os



Cobranca”

“Contrato de Cessao”

“Cotas”

“Cotas Seniores”

“Cotas Subordinadas”

“Cotas Subordinadas Juniores”.

“Cotas Subordinadas

Mezanino”

“Cotista”

Agentes de Formalizacdo e Cobranca, com a
Interveniéncia do Gestor.

Significa o contrato celebrado entre o Fundo e as
Cedentes, com interveniéncia do Gestor e do
Administrador, por meio dos quais sdo estabelecidos
os termos e as condi¢des gerais da cessado de Direitos
Creditérios ao Fundo.

Significam as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Juniores, quando
em conjunto, integrantes da Classe Unica do Fundo,
cujas caracteristicas e direitos, bem como as
condicbes de emissdo, subscricdo, integralizacao,
remuneragdo e amortizagdo estardo descritas no
Anexo Descritivo da Classe Unica e em seus
respectivos Apéndices.

Significam as cotas de subclasse sénior, que nao
estdo subordinadas a nenhuma outra subclasse para
fins de pagamento de remuneracdo e/ou,
Amortizacéo de Principal ou em caso de amortizacdo
extraordinaria. As caracteristicas das Cotas Seniores
estdo descritas no Adendo Il ao Anexo Descritivo.

Significam as Cotas Subordinadas Mezanino e as
Cotas Subordinadas Juniores, quando referidas em
conjunto.

Significam as cotas de emisséo de Subclasse que se
subordina as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas
Mezanino para fins de pagamento de remuneracio
e/ou Amortizacdo de Principal. As caracteristicas das
Cotas Subordinadas Juniores estdo descritas no
Adendo IV ao Anexo Descritivo.

Significam as cotas de subclasse subordinada
mezanino, que sdo subordinadas as Cotas Seniores,
para fins de pagamento de remuneracdo e
Amortizacdo de Principal e, ao mesmo tempo,
possuem preferéncia em relacdo as Cotas
Subordinadas Juniores para fins de pagamento de
remuneracdo e/ou Amortizacdo de Principal. As
caracteristicas das Cotas Subordinadas Mezanino
estdo descritas no Adendo Ill ao Anexo Descritivo.

Significa o titular de Cotas, sem distin¢&o.



“‘CPX”

“Critérios de Eleqibilidade”

“Custodiante”

‘Cvm”

“Data de Aquisicdo e
Pagamento”

“Data de Pagamento do

Prémio de Excesso de Spread”

“Data de Subscricdo Inicial”

“Devedores”

“Dia Util”

Significa a cedente CPX DISTRIBUIDORA S.A.,
sociedade por acdes, com sede na Cidade de ltajal,
Estado de Santa Catarina, na Rodovia Antonio Heil,
n° 800, km 01, sala 02, Itaipava, CEP 88.316-001,
inscrita no CNPJ sob o n° 10.158.356/0001-01.

Significam os critérios previsto no Capitulo 10 do
Regulamento e detalhado no Anexo Descritivo, a
serem verificados pelo Gestor no momento de cada
cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo.

Significa 0 BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo
financeira devidamente autorizada pela CVM para a
prestacdo de servicos de custddia de valores
mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério CVM
n® 1.085, de 30 de agosto de 1989, com sede na
cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Paulista, n° 1.793, Bela Vista, CEP 01311-
200, inscrita no CNPJ sob o n° 62.232.889/0001-90,
OU O Seu sucessor a qualquer titulo.

Significa a Comisséo de Valores Mobiliarios.

Significa Cada data em que ocorrer a aquisicdo dos
Direitos Creditérios pelo Fundo.

Significam as datas em que serdo realizados os
pagamentos do Prémio de Excesso de Spread, as
guais deverdo acontecer na data de pagamento da
Remuneracgéo das Cotas Subordinadas Mezanino ou
na data de amortizagdo integral das Cotas
Subordinadas Juniores do Fundo, observada a
Ordem de Alocacao de Recursos.

Significa a data da primeira subscricdo e
integralizacdo da respectiva Cota.

Significam os devedores (sacados), pessoas fisicas
ou juridicas, que tenham estabelecido relacdo de
consumo dos Direitos Creditérios com as Cedentes.

Significa qualquer dia exceto (i) sabados, domingos
ou feriados nacionais; e (ii) aqueles sem expediente
na B3.



“Direitos Creditérios”

“Direitos Creditérios
Adquiridos”

“Direitos Creditérios
Inadimplidos”

“Disponibilidades”

“Documentos Comprobatdrios”

“Entidade de Investimentos”

“Entidade Registradora”

Significam os direitos creditérios performados (cujos
respectivos Produtos foram entregues ou retirados,
ou com pedidos emitidos) vincendos, existentes,
livres e desimpedidos de quaisquer 6nus, gravames
ou restricdes, de titularidade das Cedentes,
originados no &ambito de Operacdes a Prazo
envolvendo Produtos celebradas entre as Cedentes e
seus respectivos Devedores, no mercado local,
expressos em moeda corrente nacional, cujas
respectivas transacdes sejam sempre representadas
por Documentos Comprobatérios.

Significam os Direitos Creditérios adquiridos pelo
Fundo e/ou pela Classe.

Significam os Direitos Creditérios devidos e nao
pagos, pelos Devedores, na respectiva data de
vencimento estipulada nos Documentos
Comprobatérios.

Significam as disponibilidades do caixa do patrimdnio
liquido da Classe.

Significa (i) o Contrato de Cesséo; (ii) os Termos de
Cessao; e (iii)os arquivos em formato XML
certificados digitalmente das Notas Fiscais referentes
aos Direitos Creditérios, que se encontram
registradas eletronicamente em sistema proprio da
Secretaria da Fazenda Estadual e Receita Federal,
nos termos da legislacdo aplicavel, individualizados
pela respectiva Chave de Acesso da NFe.

Significam os fundos de investimento no pais que
tenham  estrutura de gestdo  profissional,
representada por agentes ou prestadores de servicos
com poderes para tomar decisdes de investimento e
desinvestimento de forma discricionaria, com o
proposito de obter retorno por meio de apreciacéo do
capital investido, renda ou ambos, nos termos da
Resolucdo CMN 5.111.

Significa quaisquer das entidades registradoras de
ativos financeiros autorizada a funcionar pelo BACEN
e gque serd contratada pelo Fundo, junto as quais os
Direitos Creditérios poderdo ser registrados,
conforme disposto no Regulamento.



“Eventos de Avaliacdo”

“Eventos de Liguidacado

Antecipada”

“Excesso de Spread

Acumulado a Apropriar”

“Fundo”

“Gestor”

Significam os eventos previstos na Clausula 18 do
Regulamento e detalhado no Anexo Descritivo, cuja
ocorréncia enseja a Iimediata convocagdo da
Assembleia Geral para deliberar se deverdo ser
considerados Eventos de Liquidacdo Antecipada.

Significam os eventos definidos na Clausula 18 do
Regulamento e detalhado no Anexo Descritivo, cuja
ocorréncia enseja a observancia dos procedimentos
de liquidacdo da Classe e do Fundo, conforme
dispostos no Regulamento.

Significa o valor financeiro do excesso de spread
acumulado e a apropriar pelo Fundo, o qual sera,
caso possivel e desde que observadas as
disposicbes deste Regulamento, notadamente a
Ordem de Alocacdo de Recursos, utilizado para o
pagamento do Prémio de Excesso de Spread. O
Excesso de Spread, considerados os valores de um
determinado Dia Util, é equivalente ao maior valor

entre:
0] 0 (zero); e
(ii) Patriménio Liquido (-) valor agregado das

Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas
Mezanino e das Cotas Subordinadas

Juniores em circulagéo.

Significa o PneuCash Il Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Classe Unica Fechada -
Responsabilidade Limitada.

Significa fundo de investimento em direitos creditérios
constituido na forma prevista na Resolugédo CVM 175.

Significa a ANGA ADMINISTRACAO DE
RECURSOS LTDA., sociedade limitada com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Av.
Magalh&@es de Castro, n° 4.800, 17° andar, conjunto
174, CEP 05676-120, Cidade Jardim, inscrita no
CNPJ sob o n° 09.452.272/0001-05, devidamente
credenciada como administradora de carteira de
valores mobiliarios pela CVM pelo Ato Declaratério n°
9.837, de 14 de agosto de 2008, que presta servico
de gestdo da carteira de Ativos do Fundo.



“@n

“Grupo Econbémico”

“Grupo Econbmico das

Cedentes”

“indices de Cobertura”

“Indice de Cobertura Sénior”

“Indice de Cobertura

Mezanino”

Significa a GP PNEUS LTDA., sociedade limitada
com sede na cidade de Porto Alegre, Estado do Rio
Grande do Sul, na Rua Dona Margarida, n® 573, sala
11, Navegantes, CEP 90240-611, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 46.378.127/0001-40.

Significa, com relacdo a qualquer das partes, seus
coordenadores, controladores, controladas,
coligadas, sociedades sob controle comum,
subsidiarias, filiais e afiliadas, onde quer que estejam
localizados.

Significa, as seguintes pessoas fisicas e juridicas: O
Humberto Gabriel Cantu, as Cedentes, a CANSPE
Participacfes S.A. (CNPJ:40.374.430/0001-98), a CP
Comercial (CNPJ: 08.888.040/0001-23), N.E.O.S.P.E
Empreendimentos e Participagbes S/A (CNPJ:
27.390.705/0001-19), a Canaan Trade
(CNPJ:35.973.224/0001-64), a LGN Distribuidora
(CNPJ: 16.941.673/0001-86), a Gripmaster (CNPJ:
08.265.644/000-13) e a Verum Store (CNPJ:
35.835.092/0001-50).

Significa o Indice Geral de Precos do Mercado,
divulgado pela Fundacgdo Getulio Vargas, ou outro
indice que venha a substitui-lo.

Significa o indice de Cobertura Sénior e o indice de
Cobertura Mezanino, em conjunto.

Significa o indice de monitoramento de cobertura das
Cotas Seniores, detalhado no Capitulo 5 do Anexo
Descritivo, monitorado e verificado diariamente pelo
Administrador.

Significa o indice de monitoramento de cobertura das
Cotas Mezanino, detalhado no Capitulo 5 do Anexo
Descritivo, monitorado e verificado diariamente pelo
Administrador.



“indice de Inadimplemento (30

dias)”

“Indice de Inadimplemento (60

dias)”

“Indice de Inadimplemento (90

dias)”

Significa o percentual equivalente a uma fracdo cujo
numerador é igual a soma dos Direitos Creditorios
Inadimplidos devidos e ndo pagos com atraso de 1
(um) a 30 (trinta) dias, com base no dltimo dia do més
anterior ao més corrente e o denominador € igual ao
valor agregado dos Direitos Creditérios do Fundo,
deduzidos de provisdes, na mesma data, que devera
ser inferior a 6,00% (seis por cento). Esse indice sera
verificado, pelo Administrador, no 3° (terceiro) Dia Util
do més subsequente ao de referéncia, levando em
consideragao os dados disponiveis.

Significa o percentual equivalente a uma fracdo cujo
numerador é igual a soma dos Direitos Creditérios
Inadimplidos devidos e ndo pagos com atraso de 31
(trinta e um) a 60 (sessenta) dias, com base no ultimo
dia do més anterior ao més corrente e o denominador
€ igual ao valor agregado dos Direitos Creditorios do
Fundo, deduzidos de provisGes, na mesma data, que
devera ser inferior a 3,00% (trés inteiros por cento).
Esse indice sera verificado, pelo Administrador, no 3°
(terceiro) Dia Util do més subsequente ao de
referéncia, levando em consideracdo os dados
disponiveis no Dia Util anterior a sua data de
verificagao.

Significa o percentual equivalente a uma fracao cujo
numerador é igual a soma dos Direitos Creditérios
Inadimplidos devidos e ndo pagos com atraso de 61
(sessenta e um) a 90 (noventa) dias, com base no
ultimo dia do més anterior ao més corrente e o
denominador é igual ao valor agregado dos Direitos
Creditérios do Fundo, deduzidos de provisbes, na
mesma data, que devera ser inferior a 2,00% (dois
inteiros por cento). Esse indice sera verificado, pelo
Administrador, no 3° (terceiro) Dia Util do més
subsequente ao de referéncia, levando em
consideracgédo os dados disponiveis.



“indice de Inadimplemento

(180 dias)”

“Indice de Liquidez Sénior”

“Indice de Liguidez Mezanino”

“Indices de Monitoramento”

“indice de Pagamentos

Incorretos”

“Indice de Renegociacdo”

Significa o percentual equivalente a uma fragcao cujo
numerador € igual a soma dos Direitos Creditérios
Inadimplidos devidos e ndo pagos com atraso de 91
(noventa e um) a 180 (cento e oitenta) dias, com base
no dltimo dia do més anterior ao més corrente e 0
denominador é igual ao valor agregado dos Direitos
Creditérios do Fundo, deduzidos de provisbes, na
mesma data, que devera ser inferior a 1,80% (um
inteiro e oitenta centésimos por cento). Esse indice
sera verificado, pelo Administrador, no 3° (terceiro)
Dia Util do més subsequente ao de referéncia,
levando em consideragdo os dados disponiveis no
Dia Util anterior a sua data de verificago.

Significa o indice de liquidez das Cotas Seniores,
detalhado no Capitulo 5 do Anexo Descritivo,
calculado e verificado previamente a cada Data de
Aquisicdo dos Direitos Creditorios.

Significa o indice de liquidez das Cotas Subordinadas
Mezanino, detalhado no Capitulo 5 do Anexo
Descritivo, calculado e verificado previamente a cada
Data de Aquisi¢@o dos Direitos Creditorios.

Significa, em conjunto, o indice de Inadimplemento
(30 dias); o indice de Inadimplemento (60 dias); o
indice de Inadimplemento (90 dias); o indice de
Inadimplemento (180 dias); o indice de Pagamentos
Incorretos, o indice de Renegociacdo, o indice de
Resoluc&o o indice de Cobertura Sénior e o indice de
Cobertura Mezanino.

Com relacdo a cada Data de Aquisicdo e Pagamento,
significa o percentual equivalente a uma fracdo cujo
numerador é igual a soma dos Direitos Creditérios
pagos diretamente para qualquer das Cedentes e/ou
realizado de qualquer forma diferente do previsto no
Contrato de Cesséo, e o denominador €é igual a soma
dos Direitos Creditérios devidos no respectivo més,
que devera ser inferior a 3,00% (trés por cento). Este
indice ser4a verificado, pelo Administrador,
exclusivamente por meio de relatérios fornecidos pelo
Agente de Formalizacdo no ultimo Dia Util de cada

més.

Significa, para cada més, o percentual equivalente a
uma fragdo cujo numerador € igual ao estoque de



“Indice de Resolucéo”

“indice de Subordinagdo

“Indice de Subordinacéo

“Indice de Subordinacéo

Mezanino”

“Indice de Subordinacéo

Subordinadas”

“Instituic6es Bancérias

Autorizadas”

Direitos Creditérios cedidos que passaram por algum
evento de diluicdo (renegociacdes e desconto) e o
denominador € igual ao Patriménio Liquido do Fundo,
que devera ser inferior a 2,00% (dois por cento). Este
indice sera verificado, pelo Administrador,
exclusivamente por meio de relatérios fornecidos pelo
Agente de Formalizacdo no dltimo Dia Util de cada
més.

Significa, para cada més, o percentual equivalente a
uma fracdo cujo numerador é igual ao estoque de
Direitos Creditorios objeto de resolugao no ultimo més
e o denominador é igual ao Patriménio Liquido do
Fundo, que devera ser inferior a 3,00% (trés inteiros
por cento), conforme hipéteses de resolucdo
indicados no Contrato de Cesséo. Este indice sera
verificado, pelo Administrador, exclusivamente por
meio de relatérios fornecidos pelo Agente de
Formalizag&o no dltimo Dia Util de cada més.

Significa, em conjunto ou isoladamente, o indice de
Subordinacdo Janior, o Indice de Subordinagio
Mezanino e o indice de Subordinaco Subordinadas,
conforme aplicavel.

Significa a relagdo minima que deve ser observada
entre o valor de Cotas Subordinadas Juniores e o
Patriménio Liquido da Classe, conforme previsto no
Capitulo 13 do Regulamento e detalhada no Anexo
Descritivo

Significa a relagcdo minima que deve ser observada
entre o valor de Cotas Subordinadas Mezanino e o
Patriménio Liquido da Classe, conforme previsto no
Capitulo 13 Regulamento e detalhada no Anexo
Descritivo.

Significa a relagcdo minima que deve ser observada
entre o valor de Cotas Subordinadas e o Patriménio
Liquido da Classe, conforme prevista no Capitulo 13
do Regulamento e detalhada no Capitulo 5 do Anexo
Descritivo.

Significa o: (i) Banco do Brasil S.A; (ii) a Caixa
Econbmica Federal; (iii) o Banco Bradesco S.A.; (iv)
o0 Banco Santander (Brasil) S.A; (v) Banco Daycoval,
ou o (vi) Itad Unibanco S.A., quando referidos em



“Investidores Profissionais”

5

“Nota Fiscal’

“Operacdes a Prazo”

“Patriménio Liquido”

“Patriménio Liquido Negativo’

PDD

conjunto.

Significam os investidores que se enquadrem no
conceito de investidor profissional definido no artigo
11, da Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada.

Significa a ITR COMERCIO DE PNEUS S.A,
sociedade por a¢des, com sede na Cidade de Barueri,
Estado de S&o Paulo, na V AC JOAO DE GOES,
n° 1400, barracao B09, Jardim Itaquiti, CEP 06.422-
150, inscrita no CNPJ sob o n° 15.426.874/0001-82.

Significam as notas fiscais eletrénicas representativas
das Operacdes a Prazo que originaram os Direitos
Creditérios Adquiridos pelo Fundo e/ou pela Classe
Unica, detidas pelos Cedentes contra os Devedores e
cedidas de acordo com o estabelecido em cada
Contrato de Cesséo

Significa o comércio dos Produtos, pelas Cedentes
junto aos Devedores, cujo pagamento é realizado a
prazo, conforme a politica de vendas e servigos das
Cedentes.

Significa o valor dos recursos em caixa acrescido do
valor dos Direitos Creditérios cedidos e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe e/ou do
Fundo, deduzidas as exigibilidades e provisdes
aplicaveis.

Significa o Patriménio Liquido negativo, que ocorrera
sempre que os valores das obrigac6es da Classe e/ou
do Fundo (passivos) superarem a soma de todos os
seus ativos.

Significa, provisdo para devedores duvidosos que
deve ser calculado pelo Administrador considerando
as perdas e provisbes decorrentes dos Direitos
Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros que
sdo integrantes da carteira da Classe, de acordo com
a regulamentacéo vigente e a metodologia descrita no
manual de provisdo para perdas do Administrador,
também disponivel na sua pagina na rede mundial de
computadores em:
https://www.daycoval.com.br/investimentos/mercado-

capitais/politicas-manuaisdocumentos.



https://www.daycoval.com.br/investimentos/mercado-capitais/politicas-manuaisdocumentos
https://www.daycoval.com.br/investimentos/mercado-capitais/politicas-manuaisdocumentos

“Politica de Cobranca”

“Politica de Investimento”

“Preco de Aquisicao”

“Prémio de Excesso de
Spread”

“Prestadores de Servicos

Essenciais”

“Produtos”

“Regulamento”

‘Remuneracéo”

‘Resgate”

Significa a politica de cobranca dos Direitos
Creditérios adotada pelo Agente de Cobranca para a
cobranca extraordinaria dos Direitos Creditérios
cedidos, conforme descrita no Adendo | ao Anexo
Descritivo.

Significa a politica de investimento prevista no
Capitulo 9 do Regulamento e detalhada no Anexo
Descritivo a ser observada pelo Gestor na gestao
profissional dos Ativos.

Significa o preco de aquisicdo dos Direitos Creditérios
a serem adquiridos pela Classe, que devera ser
calculado de acordo com a férmula prevista no
Contrato de Cesséo.

Significa o prémio pago aos Cotistas Subordinados
Mezanino nas Datas de Pagamento do Prémio de
Excesso de Spread. O valor do prémio correspondera
ao Valor Disponivel para Pagamento de Prémio de
Excesso de Spread na respectiva Data de Pagamento
do Prémio de Excesso de Spread, calculados com
base nos dados disponiveis no Dia Util anterior & data
de pagamento, conforme aplicavel.

Significam o Administrador e o Gestor, quando
referidas em conjunto.

Significam, em conjunto, pneumaticos, cAmaras de ar
e autopecas.

Significa o presente regulamento do Fundo,
compreendendo o Anexo Descritivo, Adendos e
Apéndices para todos os fins.

Significa, com relagdo a determinada data, a
remuneracdo das Cotas efetivamente paga pelo
Fundo aos Cotistas em tal data, conforme o caso,
calculada nos termos deste Regulamento, acrescida
de eventual Prémio de Excesso de Spread, quando

referente as Cotas Subordinadas Mezanino.

Significa o pagamento integral da Amortizagdo de
Principal e da Remuneracdo das Cotas de uma
respectiva  Subclasse, com o0 consequente



“Resolucdo CMN 5.111”

“Resolucdo CVM 175"

“Reserva de Caixa”

“Reserva de Amortizacao”

“Risco de Capital”

“Subclasses”

“Taxa de Administracao”

“Taxa de Gestdo”

cancelamento das respectivas Cotas, tendo em vista
que se trata de um Fundo constituido sob a forma de
condominio fechado.

Significa a Resolucdo do CMN n° 5.111, de 21 de
dezembro de 2023, conforme em vigor.

Significa a Resolucdo da CVM n° 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada, que disp8e
sobre a constituicao, o funcionamento e a divulgacéo
de informacdes dos fundos de investimento, bem
como sobre a prestacéo de servicos para os fundos,
incluindo todos os seus anexos, apéndices e similares
para todos os fins.

Significa a reserva para pagamento de despesas e
encargos da Classe e/ou do Fundo, prevista no
Capitulo 16 do Regulamento e detalhada no Anexo
Descritivo.

Significa a reserva para pagamento da proxima
parcela de Amortizacdo de Principal futura e,
eventualmente, de parcelas devidas e ndo pagas dos
meses anteriores e da préxima parcela de
Remuneracgéo futura e, eventualmente, de parcelas
devidas e ndo pagas dos meses anteriores, conforme
aplicavel, prevista no Capitulo 16 do Regulamento e
detalhada no Anexo Descritivo.

Significa a exposicdo da Classe ao risco de seu
Patriménio Liquido ficar negativo em decorréncia de
aplicacdes de sua carteira de Ativos.

Significa o Sistema de Informagfes de Créditos do
BACEN.

Significam as Cotas Seniores e/ou as Cotas
Subordinadas, na qualidade de subclasses de Cotas
que integram a Classe.

Significa a remuneragdo devida pela Classe ao
Administrador prevista no Capitulo 6 do Regulamento
e detalhada no Anexo Descritivo.

Significa a remuneragcdo devida pela Classe ao
Gestor prevista no Capitulo 6 do Regulamento e
detalhada no Anexo Descritivo



“Taxa DI”

“Taxa de Distribuicao”

“Taxa Maxima de Custodia”

“Termo de Adesao”

“Termos de Cessdo”

Significam as taxas médias referenciais dos depdsitos
interfinanceiros (CDI Extra-Grupo), apuradas pela B3
e divulgadas pela resenha diaria da ANBIMA,
expressas na forma percentual e calculadas
diariamente, sob forma de capitalizacdo composta,
com base em um ano de 252 dias Uteis. No caso de
indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do
pagamento de remuneracdo e de eventos de
amortizacao prevista no Regulamento, sera utilizada,
em sua substituicdo, a mesma taxa diaria produzida
pela Ultima Taxa DI conhecida até a data do calculo,
ndo sendo devidas quaisquer compensacfes
financeiras, tanto por parte do Fundo quanto pelos
titulares das Cotas, quando das distribuicbes de
rendimentos posteriores. Na auséncia de apuracao
e/ou divulgagédo da Taxa DI por prazo superior a 30
(trinta) dias, ou, ainda, no caso de sua extingéo ou por
imposicao legal, o Administrador, mediante aviso aos
Cotistas, devera convocar Assembleia de Cotistas
para definir a nova taxa substituta. Até a deliberacao
da nova taxa substituta, serd utilizada como Taxa DI
a ultima Taxa DI conhecida antes da auséncia de
apuracdo e/ou divulgacdo, extingdo ou imposicao
legal da Taxa DI, conforme o caso.

Significa a remuneragdo devida pelo Fundo aos
distribuidores de Cotas contratados, nos termos do
Anexo Descritivo.

Os servicos de custddia qualificada dos Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros do Fundo e/ou da
Classe Unica seréo exercidos pelo Custodiante, pelos
quais fara jus a parcela da Taxa de Administragéo,
conforme o previsto neste Anexo Descritivo e no
respectivo Contrato de Custédia e Controladoria

Significa o “Termo de Ciéncia de Risco e Adeséo ao
Regulamento do PneuCash Il Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios Classe Unica Fechada —
Responsabilidade Limitada”, a ser assinado por cada
Cotista no ato de sua primeira subscricdo de Cotas

Significam os termos celebrados entre a Classe e a
respectiva Cedente, com interveniéncia do Gestor,
conforme modelo anexo aos Contratos de Cesséao,
por meio dos quais a respectiva Cedente cede



Direitos Creditorios a Classe.

“Valor Disponivel para Significa 0 montante em Disponibilidades que podera
Pagamento de Prémio de ser pago ao Cotista Subordinado Mezanino a titulo de
Excesso de Spread” Prémio de Excesso de Spread, equivalente ao

montante que excedera R$ 1.000.000,00 (um milhdo
de reais) do Excesso de Spread Acumulado a
Apropriar, limitado as Disponibilidades.

“Valor Nominal Unitario” Significa o valor atribuido as Cotas Seniores, as
Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas

Subordinadas  Juniores, atribuidos em seus
respectivos Apéndices e no Anexo Descritivo da
Classe Unica.

CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

2.2

2.3

2.4

3.1

DO FUNDO

O PNEUCASH Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CLASSE
UNICA FECHADA — RESPONSABILIDADE LIMITADA, é um fundo de investimento em
direitos creditérios constituido sob a forma de condominio fechado, por prazo de duragéo
indeterminado, ndo obstante os Eventos de Liquidacdo Antecipada do Fundo previstos
neste Regulamento (conforme a seguir definido), em comum acordo entre os cotistas, 0
Administrador e o Gestor, regido pela Resolugdo CVM 175 e Anexo Normativo I, e por
este Regulamento (“Regulamento”), seus Anexos, seus respectivos Apéndices , se
houver, e pelas demais disposi¢fes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis,
conforme o disposto abaixo.

Os termos definidos e expressdes adotadas com iniciais em letras mailsculas no
presente Regulamento, em seus Anexos e respectivos Apéndices s, se houver, terdo o
significado a eles atribuido no Glossario acima, aplicavel tanto no singular quanto no
plural.

O Fundo é constituido por deliberacdo conjunta dos Prestadores de Servigcos Essenciais,
0s quais foram os responséveis pela aprovacdo, no mesmo ato, do Regulamento.

Para fins do CODIGO ANBIMA, o Fundo é classificado como Fomento Mercantil.

DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS, OBRIGACOES E
RESPONSABILIDADES

DO ADMINISTRADOR

3.1.1 O Administrador, observadas as limitacdes estabelecidas neste Regulamento e
nas disposicfes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais
poderes para praticar todos os atos necessarios a administracao fiduciaria do
Fundo e a escrituracdo das Cotas, na sua respectiva esfera de atuacédo e
conforme o disposto na Resolu¢cdo CVM 175.

3.1.2 A funcédo exercida pelo Administrador do Fundo, seus empregados e diretores,
sociedades controladas, coligadas ou sob controle comum, é restrita as
atividades de administragdo do Fundo, escrituragdo das Cotas conforme
definidas no presente Regulamento, ndo sendo prestado qualquer outro servi¢o
para o Fundo pelo Administrador e/ou por quaisquer das pessoas fisicas e
juridicas acima mencionadas.



3.1.3

3.14

3.1.5

Incluem-se entre as obriga¢des do Administrador, além das demais previstas nos
artigos 82 e 83, conforme aplicavel, artigo 104 da parte geral da Resolugdo CVM
175 e artigo 30 do anexo normativo Il da Resolugdo CVM 175:

(i)

(ii)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(Vi)

(viii)

(ix)

)
(xi)

calcular e divulgar o valor das Cotas e do Patriménio Liquido, todo Dia
Util;

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem: (a) o registro de Cotistas; (b) o livro de Atas das
Assembleias de Cotistas; (c) o livro ou lista de presenca de Cotistas; (d)
os pareceres do auditor independente; e (e) os registros contdbeis
referentes as operacdes e ao patriménio do Fundo;

solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas no mercado
organizado;

pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislacéo
vigente, por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na
regulamentacao aplicavel;

elaborar e divulgar as informag8es periddicas e eventuais da Classe
Unica;

manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de
servi¢os contratados pelo Fundo, sejam os definidos como essenciais ou
ndo, inclusive os contratados pelo Gestor, conforme oportunamente
informados pelo Gestor, bem como as demais informagdes cadastrais do
Fundo e da Classe;

manter servico de atendimento aos Cotistas, sendo responséavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacgdes, conforme
definido neste Regulamento;

monitorar os Eventos de Avaliacdo e os Eventos de Liquidagéo
Antecipada;

acompanhar o relatério mensal de acompanhamento dos indices de
Monitoramento;

cumprir as deliberacdes das Assembleia Cotistas; e

contratar o Auditor Independente, nos termos das disposi¢des
regulatérias aplicaveis e a Entidade Registradora.

O acompanhamento dos indices de Monitoramento, sera realizado pelo
Administrador e, para determinados indices, o0 monitoramento ocorrerd mediante
recebimento dos relatdrios do Agente de Formalizag&o, conforme previsto neste
Regulamento e no Contrato de Formalizagdo e Cobranca.

O Administrador pode contratar outros servicos em beneficio da Classe, que nédo
estejam listados neste Regulamento, observado que, nesse caso:

(i)

(ii)

a contratacdo ndo ocorre em nome do Fundo ou da Classe, salvo se
previamente aprovado pelos Cotistas reunidos em Assembleia de
Cotistas ou no caso da contratacdo de 6rgéos protecao de crédito; e

caso o prestador de servigco contratado ndo seja um participante de
mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao Fundo ou a Classe
nao se encontre dentro da esfera de atuagdo da CVM, o Administrador
deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo
ou a Classe, respondendo pelos prejuizos que esse terceiro causatr.



3.1.6

3.1.7

3.1.8

3.1.9

3.1.10

3.1.11

No que diz respeito aos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, o Administrador
devera contratar o Custodiante para que este exerga as seguintes atividades ao
Administrador:

() custodia e controladoria dos ativos e passivos do Fundo e a escrituragdo
das Cotas;
(ii) custodia de Ativos Financeiros e dos Direitos Creditérios integrantes da

carteira do Fundo;

(iii) realizar a liquidagdo fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos
Creditorios;

(iv) cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos e os valores relativos
aos Direitos Creditérios Cedidos ou resgate de Ativos Financeiros de
Liquidez ou ainda qualquer outra renda relativa aos Ativos Financeiros de
Liquidez custodiados, depositando os valores recebidos na Conta de
Cobranca e na Conta da Classe, conforme o caso;

(v) realizar a guarda dos Documentos Comprobatérios; e

(vi) realizar acompanhamento dos valores depositados na Conta de
Cobranca com os valores informados nos arquivos de conciliagdo
enviados pelo Agente de Cobranca e pelo Ital Unibanco S.A. (341),
contendo os dados referentes aos Direitos Creditérios do Fundo,
mantendo controle informacional sobre o fluxo dos recursos devidos ao
Fundo.

Atribuicdes do Custodiante. O Custodiante, além das atribui¢cdes dispostas na
Clausula 3.1.4 acima, diretamente ou por meio de seus representantes devera
verificar, trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio
ponderado dos Direitos Creditdrios da carteira, o que for maior, a existéncia,
integridade e titularidade do lastro dos Direitos Credit6rios que ingressaram na
carteira da Classe no periodo a titulo de substituicdo, assim como o lastro dos
Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo, nos termos do
artigo 38 da Resolucdo CVM 175 e observadas as disposicdes do Anexo
Descritivo.

No caso dos Direitos Creditérios registrados na Entidade Registradora, o
Custodiante podera utilizar informagfes oriundas da entidade desde que tais
informagBes sejam consistentes e adequadas a verificagdo.

Os prestadores de servigo eventualmente subcontratados pelo Custodiante n&o
podem ser, em relacdo a Classe, originador, Cedente, Gestor, ou respectivas
partes relacionadas.

O Custodiante devera, além de observar o que disp6e a legislagdo vigente:

0) acatar somente as ordens emitidas pelo Administrador, Gestor e/ou por
seus representantes legais ou mandatarios, devidamente autorizados; e

(i) executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as
operac¢des do Fundo.

Em acréscimo as obrigacfes previstas na parte geral da Resolugdo CVM 175 e
neste Regulamento, o Administrador é também responsavel pelas seguintes
atividades:

0) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as
demonstracdes contdbeis, manter, separadamente, registros com
informacBes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagéo



3.2 DO GESTOR

3.2.1

3.2.2

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(Vi)

realizada entre o Administrador, o Gestor, a Entidade Registradora, e
respectivas partes relacionadas, de um lado; e a Classe, de outro;

encaminhar ao SCR documento composto pelos dados individualizados
de risco de crédito referentes a cada operacdo de crédito, conforme
modelos disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de
computadores, mensalmente, em até 10 (dez) Dias Uteis apds o
encerramento do més a que se referirem;

obter autorizacéo especifica do devedor, passivel de comprovagao, para
fins de consulta as informac8es constantes do SCR, conforme aplicavel;

enviar informe mensal a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM, na rede mundial de
computadores, conforme modelo e contetdo disponiveis em tal pagina,
observado o prazo de 15 (quinze) dias apés o encerramento de cada més
do calendario civil, com base no ultimo Dia Util daquele més, nos termos
do artigo 27, inciso lll, do anexo normativo Il da Resolucdo CVM 175;

encaminhar o demonstrativo de composicdo e diversificacdo das
aplicagcbes das classes de investimento em cotas & CVM, mensalmente,
por meio de sistema eletrbnico disponivel na rede mundial de
computadores, conforme formulario disponivel no referido sistema,
observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a
que se referirem as informac¢des, nos termos do artigo 27, inciso 1V, do
anexo normativo Il da Resolugcdo CVM 175; e

encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema
eletrdnico disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45
(quarenta e cinco) dias apés o encerramento do trimestre civil a que se
referirem as informacdes, nos termos do artigo 27, inciso V, do anexo
normativo Il da Resolugdo CVM 175.

O Gestor, observadas as limitaces estabelecidas neste Regulamento e nas
disposicdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes
para praticar todos o0s atos necessarios a gestdo profissional dos Ativos
integrantes da carteira do Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigacdes do
Administrador e de terceiros contratados para prestacdo de servigos ao Fundo.

Incluem-se entre as obriga¢es do Gestor, conforme aplicivel, aquelas dispostas
nos artigos 84, 85 (conforme aplicavel) e 105 da parte geral da Resolugdo CVM
175 e no artigo 33 do Anexo Normativo Il da Resolu¢cdo CVM 175. Sem prejuizo
de seus outros deveres legais e regulamentares, e observados os termos e
condi¢Bes do Acordo Operacional:

(i)

(ii)

(iii)

realizar a gestéo profissional dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, observando as disposicdes deste
Regulamento e da Resolucdo CVM 175;

efetuar a formalizacdo dos Contratos de Cessdo e dos respectivos
Termos de Cesséo;

encaminhar ao Administrador, copia de cada documento que firmar em
nome do Fundo e/ou da Classe Unica, caso o Administrador ndo seja
parte do referido documento;



(iv)

(v)

(vi)

(Vi)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xi)

(xii)

(xiv)

(xv)

validar, ou contratar empresa especializada para a verificaco,
previamente a cada cessdo, da aderéncia dos Direitos Creditérios aos
Critérios de Elegibilidade;

avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditérios, se
houver, a Politica de Investimento, nos termos da Resolu¢gdo CVM 175;

registrar os Direitos Creditrios na Entidade Registradora ou entrega-los
ao Custodiante, conforme o caso e nos termos da Resolu¢do CVM 175;

verificar a possibilidade de ineficacia da cessdo a Classe em virtude de
riscos de natureza fiscal, alcangcando Direitos Creditérios que tenham
representatividade no patriménio da Classe;

controlar e cumprir o enquadramento dos limites de composi¢cdo e
concentracdo de carteira, fiscal, de exposicdo ao Risco de Capital e de
concentracdo em fatores de risco, com base no Patriménio Liquido da
Classe, cabendo, quando for o caso, diligenciar pelo seu
reenquadramento, se possivel for, no melhor interesse dos Caotistas;

estruturar o Fundo e a Classe, considerando, no minimo, o conjunto das
seguintes atividades:

a) definir a Politica de Investimento;

b) estimar a inadimpléncia da carteira de Direitos Creditérios e, se
for o caso, estabelecer os respectivos indices de Subordinagao;
e

c) estimar o prazo médio ponderado da carteira de Direitos
Creditorios.

estabelecer, com base nas caracteristicas dos direitos creditérios, como
se dardo os fluxos financeiros derivados dos Direitos Creditérios e colocar
a disposicao do Administrador e/ou do Custodiante o fluxo financeiro do
Fundo com registro dos respectivos langamentos, em base diéria, de
forma que ela possa cumprir pontualmente suas obrigacgdes financeiras e
contratuais;

estabelecer hipéteses de liquidagdo antecipada que devem constar do
Regulamento e no Anexo Descritivo;

exercer, em nome da Classe Unica, o direito de voto em relagédo aos
ativos integrantes da Carteira que configuram aos seus titulares o direito
de voto, nos termos da politica de voto estabelecida em
www.angaasset.com.br;

tomar suas decisdes de gestdo da carteira da Classe Unica em
consonancia com as normas aplicaveis as operagfes nos mercados
financeiro e de capitais, observados os principios nelas vigentes;

auxiliar o Administrador, dentro de sua esfera de atuacéo, nos termos da
regulamentacao aplicavel, com os registros aplicaveis relacionados com
0 Fundo, com a Classe e com as Subclasses perante a CVM e prestacao
de esclarecimentos e informacg@es as autoridades judiciais, reguladoras e
autorreguladoras, informac8es obrigatérias relativas ao Fundo e as
Subclasses de Cotas, sempre que necessario, bem como representar o
Fundo em sua respectiva esfera de competéncia;

fornecer ao Administrador e as autoridades fiscalizadoras, sempre que
solicitada, na esfera de sua competéncia, informacdes relativas as
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

operagdes do Fundo e da Classe Unica e as demais atividades que vier
a desenvolver durante a gestéo da carteira da Classe;

assumir a defesa ou, quando néo for possivel, fornecer tempestivamente,
no menor prazo possivel, subsidios para que o Administrador defenda os
interesses do Fundo e da Classe diante de eventuais notificacdes, avisos,
autos de infracdo, multas ou quaisquer outras penalidades aplicadas
pelas autoridades fiscalizadoras, em decorréncia Unica e exclusiva das
atividades de responsabilidade do Gestor;

realizar ou contratar terceiro para verificacdo da existéncia, integridade e
titularidade dos Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos
Creditérios vincendos, em conformidade com a regulacdo aplicavel;

contratar os Agentes de Formalizacao e Cobranca;

fiscalizar os procedimentos especificos descritos na Politica de Cobranca
em relacao aos direitos creditérios inadimplidos;

calcular e monitorar, sem prejuizo de outros parametros eventualmente
definidos neste Regulamento, (a) os indices de Subordinagio; (b) a
adimpléncia da Carteira de Direitos Creditérios e, em relacdo aos Direitos
Creditérios Adquiridos e ndo pagos, diligenciar para que sejam adotados
os procedimentos de cobrancga, observado que essa Ultima obrigacdo
inexiste no caso de hipéteses de dispensa previstas neste Regulamento;
e (c) o Preco de Aquisicao dos Direitos Creditérios;

conforme o disposto na alinea “d”, do inciso V, do artigo 27, do Anexo
Normativo I, encaminhar ao Administrador, em até 40 (quarenta) dias
apos o encerramento do trimestre civil a que se referir, relatério contendo:

(a) os efeitos de eventuais alteracdes na politica de investimento sobre
a rentabilidade da carteira do Fundo e/ou da Classe;

(b) em relacéo aos originadores que representem individualmente 10%
(dez por cento) ou mais da carteira de Direitos Creditérios no
trimestre: (1) critérios para a concessao de crédito adotados pelos
originadores, caso tais critérios ndo tenham sido descritos no
Regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais; e (2)
eventuais alteragBes nos critérios para a concessao de crédito
adotados por tais originadores, caso os critérios adotados ja tenham
sido descritos no Regulamento ou em outros demonstrativos
trimestrais, caso aplicavel;

(c) impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do patriménio liquido
do Fundo e/ou da Classe e na rentabilidade da carteira do Fundo e/ou
da Classe;

(d) condicdes de alienagdo, a qualquer titulo, de Direitos Creditérios,
incluindo: (1) momento da alienacdo (antes ou depois do
vencimento); e (2) motivacdo da alienacao;

(e) impacto no valor do Patriménio Liquido e na rentabilidade da Carteira
de ativos de uma possivel descontinuidade, a qualquer titulo, da
originacdo ou cessao de Direitos Creditorios; e

(f) informacdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos
fluxos financeiros oriundos dos Direitos Creditorios, incluindo, mas
ndo se limitando, a quaisquer eventos que acarretem na liquidagcdo
ou amortizacao antecipada de Direitos Creditorios.



3.2.3

3.24

3.25

3.2.6

3.2.7

3.2.8

3.2.9

3.2.10

(xxii)  calcular e monitorar, os indices de Monitoramento; e
(xxiii) calcular e monitorar, os indices de Subordinacéo,

Inclui-se entre as obrigacBes do Gestor contratar, em nome do Fundo, com
terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos, conforme
aplicaveis:

(i) intermediagdo de operacdes para a carteira de ativos;

(ii) distribuicdo de Cotas;

(iii) consultoria de investimentos;

(iv) classificacdo de risco por Agéncia de Classificacdo de Risco;
(v) formador de mercado da Classe;

(vi) cogestédo da carteira de Ativos;

(vii) agente de cobranca; e

(viii) verificacéo do lastro Direitos Creditorios vincendos.

Os servigos de que tratam as alineas dos incisos “(iv)” a “(vi)” da Clausula 3.2.3
acima somente sdo de contratagdo obrigatdria pelo Gestor caso aprovada pela
Assembleia Geral de Cotistas.

Compete ao Gestor negociar os Ativos, bem como firmar, quando for o caso, todo
e qualquer contrato ou documento relativo & negociacao de Ativos, qualquer que
seja a sua natureza, representando o Fundo ou a Classe para essa finalidade.

E vedado ao Gestor o recebimento de qualquer remuneracdo, beneficio ou
vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua
independéncia na tomada de decisdo. O Gestor deve encaminhar ao
Administrador, uma copia de cada documento que firmar em nome do Fundo ou
da Classe, observadas as disposi¢cdes do Acordo Operacional.

As ordens de compra e venda de Ativos devem sempre ser expedidas pelo Gestor
com a identificagc&o precisa da Classe Unica do Fundo.

Sem prejuizo de suas responsabilidades, o Gestor contratard o Agente de
Formalizac@o para realizar a verificagdo dos Documentos Comprobatérios, em
sua integralidade, na data da respectiva cesséo, observadas as disposi¢cdes do
Contrato de Formalizacdo e Cobranca, na forma do §4° do artigo 36 do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175. A forma de verificagdo dos Documentos
Comprobatérios devera ser determinada de acordo com as caracteristicas
especificas dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe Unica e
estara prevista no Anexo Descritivo. O Gestor e o Agente de Formalizagdo ndo
sdo responsaveis pela autenticidade dos Documentos Comprobatorios,
tampouco pela existéncia dos Direitos Creditorios Adquiridos, sendo, no entanto,
o Gestor responsavel pela pronta informagéo caso venha a ter conhecimento de
eventuais irregularidades.

O Gestor é responsavel por fiscalizar a atuacdo do Agente de Formalizacao,
conforme previsto na regulamentacéo aplicavel.

E vedado ao Administrador e ao Gestor, nos termos do artigo 101 da Resolug&o
CVM 175:

0) receber depdsito em conta corrente;
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(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipéteses previstas nos artigos
113, inciso V, e 122, inciso Il, alinea “a@”, item 3 da Resolugdo CVM 175,
ou, ainda, em regra especifica para determinada categoria de fundo;

(iii) vender cotas a prestacao, sem prejuizo da possibilidade de integralizagao
a prazo de cotas subscritas;

(iv) garantir rendimento predeterminado aos cotistas;

(v) utilizar recursos da Classe Unica para pagamento de seguro contra
perdas financeiras de cotistas; e

(vi) praticar qualquer ato de liberalidade.

RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICO

Limitacdo de Responsabilidade. Nos termos dos artigos 1.368-D e 1.368-E do Cddigo
Civil Brasileiro e observadas as disposi¢cfes da Resolucdo CVM 175, os Prestadores de
Servigcos Essenciais e demais prestadores de servicos do Fundo e/ou da Classe Unica
respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacdo, por seus préprios
atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento do Fundo ou a regulamentacéo vigente,
cada qual individualmente e sem solidariedade pelo cumprimento e/ou descumprimento
das obrigac¢6es uns dos outros e/ou dos demais prestadores de servi¢o do Fundo, e pelos
prejuizos que diretamente causarem quando procederem com dolo ou ma-fé.

A afericdo de responsabilidades dos prestadores de servicos tem como parametros as
obrigacdes previstas na Resolugdo CVM 175 e em regulamentagfes especificas, assim
como aquelas previstas neste Regulamento e no respectivo contrato de prestacdo de
Servigos.

Sem prejuizo das obriga¢6es dispostas na regulamentacao e na autorregulacdo compete
ao responsavel pela distribuicdo de Cotas verificar com a maxima diligéncia na sua
selecao (i) o perfil adequado do investidor; (ii) atendimento as determina¢des quanto a
prevencdo e combate ao crime de lavagem de dinheiro; (iii) adequado esclarecimento
guanto a Classe especifica que o investidor aportard, detalhando entre outros, riscos,
taxas e responsabilidade pelo patrimbnio negativo.

A relagdo contendo a identificacdo dos demais prestadores de servicos do Fundo
encontra-se descrita no respectivo Anexo Descritivo, no website dos Prestadores de
Servigos Essenciais e no website da Comissédo de Valores Mobiliarios.

SUBSTITUICAO E RENUNCIA DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO

O Administrador e/ou 0 Gestor, poderdo ser destituidos por decisdo da Assembleia Geral
de Cotistas, observado o quérum previsto na Clausula 17.5, abaixo, sem qualquer multa
ou penalidade, mediante aviso prévio com 60 (sessenta) dias de antecedéncia,
ressalvado, porém, o disposto no item 5.2.1 e seguintes deste Regulamento, sendo certo
gue estes deverdo permanecer no exercicio de suas fungdes até que a substituicdo seja
completa ou pelo prazo de até 180 (cento e oitenta) dias, o que ocorrer primeiro.

O Gestor podera ser destituido por decisdo da Assembleia de Cotistas, sem ou com Justa
Causa, nos termos deste Regulamento, ressalvado, porém o disposto no item abaixo.
Para fins desse Regulamento, entende-se por “Justa Causa”: a pratica ou o advento de
gualquer dos seguintes atos ou situa¢ges, conforme determinado por deciséo transitada
em julgado ou por decisdo final em processo administrativo no dmbito da CVM,
excetuados 0s casos em que tais atos ou situacfes resultem de casos fortuitos ou de
for¢a maior: (i) comprovada atuagdo com dolo ou culpa grave, desvio de conduta e/ou
funcdo no desempenho de suas, respectivas fungdes nos termos deste Regulamento; (ii)
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comprovada violagdo material no cumprimento de suas obrigagfes assumidas perante a
Classe nos termos da regulamentacdo da CVM e da legislacao aplicavel ndo sanada no
prazo de cura aplicavel; (iii) comprovada fraude no cumprimento de suas obrigacGes
assumidas perante a Classe nos termos deste Regulamento; e (iv) descredenciamento
pela CVM como gestor de carteira de valores mobiliarios.

5.2.1 Na hipotese de aprovacgéo, pela Assembleia de Cotistas, de qualquer alteragao
deste Regulamento contraria a orientacdo do Gestor e que promova mudancas
na Politica de Investimento, Prazo de Duracdo, matérias e quoéruns da
Assembleia Geral, e outros itens que alterem substancialmente a governanca do
Fundo e/ou da Classe, ou direitos politicos e/ou econdmicos atribuidos as Cotas,
bem como qualquer reducdo ou mudanca na Taxa de Gestao, o Gestor podera
renunciar, motivadamente, ao exercicio de suas funcdes.

DA TAXA DE ADMINISTRACAO E TAXA DE GESTAO

A Classe pagara ao Administrador e ao Gestor, pela prestacdo dos servicos descritos
neste Regulamento, respectivamente, a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestéao, as
quais seréo calculadas na forma descrita no Anexo Descritivo da Classe Unica.

A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo ndo incluem as despesas previstas na
Clausula 14.1 do presente Regulamento, a serem debitadas do Fundo pelo Administrador
ou pelo Gestor, conforme o caso.

A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestéo incluem os valores correspondentes as
taxas, e demais encargos incidentes sobre os fundos investidos, salvo aqueles que (i)
tenham suas cotas admitidas a negociagdo em mercado organizado e (ii) sejam geridos
por partes nao relacionadas ao Gestor, os quais também podem cobrar taxa de ingresso,
saida e/ou performance, conforme seus respectivos regulamentos.

O Administrador e o Gestor podem estabelecer que parcelas da Taxa de Administracéo
e/lou da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos respectivos
prestadores de servigo contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda
0 montante total da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gestao, conforme o caso.

Na hipétese de existir acordo de remuneracdo com base na taxa de administracao,
performance ou gestao, que deve ser paga diretamente pela classe investida a classes
investidoras, nos termos do inciso XVII do artigo 117 da Resolu¢cdo CVM 175, o valor das
correspondentes parcelas das Taxas de Administracdo ou Taxa de Gestdo deve ser
subtraido e limitado aos valores destinados pela classe investida ao provisionamento ou
pagamento das despesas com as referidas taxas.

E vedado que o acordo de remuneracéo direta ou indiretamente resulte em desconto,
abatimento ou reducéo de taxa de administracéo, performance, gestao ou qualquer outra
taxa devida pela classe investidora a investida.

A Taxa de Distribuicdo deverd ser expressa, obrigatoriamente, em percentual anual do
Patrimdnio Liquido da Classe (base 252 dias).

DA FORMA DE CONSTITUICAO DO FUNDO, SUA CLASSE E SUBCLASSES

O Fundo é constituido na categoria “Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
(FIDC)”, sob a forma de condominio de natureza especial fechado, em classe unica (a
Classe), cujas caracteristicas, tais como, mas ndo limitadamente, o publico-alvo, as
responsabilidades dos Cotistas e o regime da Classe, estéo definidas neste Regulamento
e no Anexo Descritivo.
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A Classe sera dividida em Subclasses de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino
e/ou Cotas Subordinadas Juniores, conforme disposto no Anexo Descritivo da Classe e
nos respectivos Apéndices, se for o caso.

As Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Juniores somente serdo emitidas em uma
Unica subclasse para cada tipo, sem prejuizo da possibilidade de emissao de diferentes
subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino.

As Cotas correspondem a fracfes ideais do patriménio da Classe e somente serdo
integralmente amortizadas em virtude do término dos respectivos prazos de duracéo da
Classe ou em virtude da liquidacéo antecipada da Classe.

DO PRAZO DE DURAGAO

O funcionamento do Fundo tera inicio na primeira Data de Subscri¢édo Inicial. O Fundo
terd prazo de duracdo indeterminado, podendo ser liquidado antecipadamente por
deliberacdo da Assembleia de Cotistas, em conformidade com o disposto neste
Regulamento.

O prazo de duragdo da Classe deve ser compativel com o prazo de duracéo do Fundo.

DA POLITICA DE INVESTIMENTO, ENQUADRAMENTO E CONCENTRAGCAO

A Classe do Fundo ter4 como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas
Cotas, por meio da aplicacdo dos recursos da Classe do Fundo preponderantemente na
aquisicao de Direitos Creditorios.

A descricao dos Direitos Creditérios passiveis de aquisi¢cdo pela Classe, bem como as
regras de enquadramento e concentracdo encontram-se descritos no respectivo Anexo
Descritivo.

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

Os Direitos Creditérios que poderdo ser adquiridos pela Classe do Fundo, na respectiva
Data de Aquisicdo e Pagamento, deverdo atender aos Critérios de Elegibilidade que se
encontram descritos no respectivo Anexo Descritivo.

DAS VEDACOES

Em complemento as vedacdes descritas na Resolucdo CVM 175, o Administrador e o
Gestor devem observar as vedacgfes descritas a seguir:

0] € vedado a qualquer prestador de servi¢os, essencial ou ndo, receber ou orientar
o recebimento de depdsito em conta corrente que ndo seja a Conta da Classe ou
a Conta de Cobranca, nos termos dispostos neste Regulamento;

(i) € vedado ao Administrador, ao Gestor e as suas respectivas partes relacionadas
ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo e/ou a
Classe;

(iii) € vedado ao Administrador e ao Gestor, em suas respectivas esferas de atuacgéo,
aceitar que as garantias prestadas em favor da Classe sejam formalizadas em
nome de terceiros, ressalvada a possibilidade de formalizacdo de garantias em
favor do Administrador, do Gestor ou de agentes de garantias que representem
o Fundo e/ou a Classe como titular da garantia, os quais devem diligenciar para
segrega-las adequadamente dos seus préprios patrimdnios, respondendo,
inclusive, caso ndo o fagam pelos danos que causarem ao Fundo e/ou a Classe;
e
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(iv) € vedada a aplicagao de recursos na aquisi¢cdo de Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros de liquidez no exterior.

DA CLASSE DE COTAS, EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO,
DISTRIBUICAO DE RESULTADOS, AMORTIZACAO, RESGATE E
TRANSFERENCIA DAS COTAS

As Cotas correspondem a fracdes ideais do patrimdnio do Fundo e somente serédo
integralmente amortizadas em virtude do término dos respectivos prazos de duracdo do
Fundo, da Classe Unica e/ou das subclasses de Cotas ou em virtude da liquidag&o
antecipada do Fundo. As Cotas serdo escriturais e mantidas em contas de depoésito em
nome dos respectivos Cotistas. A qualidade de Cotistas caracteriza-se pela abertura da
conta de depdsito em seu nome.

As demais caracteristicas da Classe, quais sejam: (i) emisséo; (ii) subscricdo; (iii)
integralizag&o; (iv) distribuigdo de resultados; (v) amortizacdo; e (vi) transferéncia das
Cotas encontra-se descritas no Anexo Descritivo.

DO INDICE DE SUBORDINACAO E PROCEDIMENTOS APLICAVEIS NA
HIPOTESE DE INOBSERVANCIA DESSE iNDICE

A subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino terd& um indice de subordinagdo
correspondente a relacdo minima a ser observada entre o valor das Cotas Subordinadas
Mezanino acrescido do Excesso de Spread Acumulado a Apropriar e o Patriménio
Liquido da Classe a qual pertence, também acrescido do Excesso de Spread Acumulado
a Apropriar que sera diariamente monitorado pelo Gestor. As regras de calculo e os
procedimentos aplicaveis na hipétese de desenquadramento do indice de Subordinagéo
Mezanino encontram-se descritos no respectivo Anexo Descritivo.

A subclasse de Cotas Subordinadas Juniores tera& um indice de subordinagéo
correspondente a relacdo minima a ser observada entre o valor das Cotas Subordinadas
Juniores acrescido do Excesso de Spread Acumulado a Apropriar e o Patrimdnio Liquido
da Classe a qual pertence, também acrescido do Excesso de Spread Acumulado a
Apropriar que sera diariamente o monitorado pelo Gestor. As regras de calculo e os
procedimentos aplicaveis na hipétese de desenquadramento do indice de Subordinag&o
Janior encontram-se descritos no respectivo Anexo Descritivo.

DAS DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

Constituem despesas e encargos do Fundo, além da Taxa de Administracéo de Taxa de
Gestao:

0] taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
gue recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢gbes do Fundo
e/ou da Classe;

(i) despesas com o registro de documentos, impresséao, expedicdo e publicacdo de
relatérios e informacg@es periddicas previstas neste Regulamento e na Resolucao
CVM 175;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes
aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas relativas a contratacdo do Auditor Independente e da
Agéncia de Classificagdo de Risco;

(v) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes da carteira de Ativos;
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despesas com a manutencéo de Ativos cuja propriedade decorra de execucgdo de
garantia ou de acordo com Devedor;

honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas
em razéo de defesa dos interesses do Fundo e/ou da Classe, em juizo ou fora
dele, inclusive o valor da condenacédo imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os Ativos da
carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apolices
de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos
servicos no exercicio de suas respectivas funcoes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de Ativos da
carteira;

despesas com a realizacdo de Assembleias de Cotistas;

despesas inerentes a constituicdo, fuséo, incorporacéo, cisdo, transformacéo ou
liquidacédo do Fundo e/ou da Classe;

despesas com liquidagéo, registro e custédia de operagcdes com Ativos da
carteira;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operac¢bes da carteira de
Ativos;

Taxa de Distribuicao e despesas inerentes a distribui¢cdo priméria das Cotas e a
admisséo das Cotas em negocia¢do em mercado organizado;

royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que
cobrados de acordo com contrato estabelecido entre o Administrador e a
instituicdo que detém os direitos sobre o respectivo indice;

despesas relacionadas ao servico de formacgéo de mercado das Cotas, se houver;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde
gue acordo com as disposic¢des regulatérias aplicaveis;

Taxa Maxima de Custédia;

despesas com o registro de Direitos Creditérios, incluindo as relativas a
contratacdo da Entidade Registradora;

despesas relacionadas a protestos aos Direitos Creditérios Inadimplidos e
cadastro em 6rgédos de protegdo de crédito; e

honorarios e despesas de verificacdo de lastro dos Direitos Creditorios;
guarda dos Documentos Representativos do Crédito;

remuneracdo devida aos prestadores de servicos contratados pela Gestora e
subcontratados pelo Custodiante para, respectivamente, a verificagdo e a guarda
dos Documentos Comprobatérios, nos termos do presente Regulamento, se for
0 caso;

honorarios e despesas de advogados contratados para a elaboracao ou a revisao
de documentos relativos ao Fundo ou a distribuicdo publica das Cotas de
gualquer subclasse ou série, incluindo, sem limitagcdo, os custos incorridos para
a adaptacéo do Fundo as disposi¢des da Resolugdo CVM n° 175/22; e

despesas relacionadas a contratacao dos Agentes de Formalizacdo e Cobranca,
inclusive aos servicos de verificacdo dos Critérios de Elegibilidade.
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Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correm por conta do
Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado, sem prejuizo do disposto na
Clausula 6.4 deste Regulamento.

ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

A partir da Data de Subscri¢do Inicial até a liquidacdo da Classe e/ou do Fundo, o
Administrador devera, todo Dia Util, por meio dos competentes débitos e créditos
realizados na Conta da Classe, alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das
Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira da Classe, e aqueles
correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe na ordem prevista na Clausula 8 do Anexo Descritivo.

RESERVA DE AMORTIZACAO E RESERVA DE CAIXA

Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na Clausula 15 deste
Regulamento, o Administrador devera constituir a Reserva de Amortizacao e a Reserva
de Caixa. As regras quanto a ordem de alocagdo da Reserva de Amortizacdo e da
Reserva de Caixa seguem descritas no Anexo Descritivo.

ALTERACAO DE REGULAMENTO, ASSEMBLEIA DE COTISTAS,
CONVOCACAO, INSTALACAO E DELIBERACOES

As alteracdes do Regulamento dependem da prévia aprovacdo da Assembleia de
Cotistas, salvo nas hipéteses previstas na Clausula 17.3 deste Regulamento.

17.1.1 Salvo se aprovadas pela unanimidade dos Cotistas reunidos em Assembleia de
Cotistas, as alteracdes do Regulamento sdo eficazes, com relagdo a
incorporacédo, cisdo, fusdo ou transformacdo do Fundo, apenas a partir do
decurso do prazo para pagamento do reembolso aos Cotistas, nos termos do §2°
do artigo 119 da Resolugcdo CVM 175.

O Administrador deve encaminhar exemplar do novo Regulamento, consolidando as
alteracdes efetuadas, por meio de sistema eletrénico disponibilizado pela CVM na rede
mundial de computadores, na data do inicio da vigéncia das alteragfes deliberadas em
Assembleia Geral de Cotistas. Caso a alteracdo tenha sido deliberada em Assembleia
Especial de Cotistas, podera ser encaminhado somente o Apéndice da Subclasse
impactada.

O Regulamento pode ser alterado, independentemente da realizagdo de Assembleia de
Cotistas, sempre que tal alteragéao:

0) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo ou de
entidade autorreguladora, nos termos da legislagdo aplicavel e de convénio com
a CVvM;

(i) for necessaria em virtude da atualizagao dos dados cadastrais de prestadores de
servicos do Fundo e/ou da Classe, tais como alteracé@o na razao social, endereco,
pagina na rede mundial de computadores e telefone; ou

(iii) envolver reducéo de taxa devida a prestador de servicos.

17.3.2 As alteracdes referidas nos itens “(i)” e “(ii)” da Clausula 17.3 acima devem ser
comunicadas aos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em
gue tiverem sido implementadas.



17.3.3 A alteragéo referida na alinea “(iii)” da Clausula 17.3 acima deve ser
imediatamente comunicada aos Cotistas.

17.3.4 O Administrador tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo determinacdo da CVM
em contrario, para proceder as alteracdes determinadas pela CVM, contado do
recebimento das referidas exigéncias.

17.4 Em acréscimo aos documentos previstos na Clausula 17.3 acima, na data do inicio da
vigéncia das alteragdes deliberadas em assembleia, o Administrador deve encaminhar a
l[Amina atualizada, se aplicavel, por meio de sistema eletrénico na rede mundial de
computadores.

17.5 E de competéncia da Assembleia de Cotistas deliberar sobre as matérias abaixo, observados
0s quoruns de deliberacdo previstos para cada uma das matérias:

Quérum de Instalacao / Aprovagéao i .
Quoérum especial de

aprovacgao, em primeira

Matéria Sujeita a ou segunda convocacao
Aprovacao Primeira Segunda (cumulativo com o
Convocacéao Convocacéao guérum geral de
aprovacao)

Deliberar sobre as
demonstragdes
contabeis do Fundo e | Maioria simples das | Maioria simples das
da Classe, na forma | Cotas em circulacdo | Cotas em circulacdo
da Clausula 17.5
deste Regulamento.

N&o Aplicavel

Deliberar sobre a

substituicdo de 80% (oitenta por 80% (oitenta por
quaisquer dos cento) das Cotas cento) das Cotas Nao Aplicavel
Prestadores de em circulacao em circulacao

Servigo Essenciais.




Deliberar sobre a
emissdo de novas
Cotas, hipétese na
gqual os Cotistas
devem  definir se
possuirdo direito de
preferéncia na
subscricdo das novas
Cotas, salvo na
hip6tese prevista na
Clausula 4.14 do
Anexo Descritivo, por
meio da qual o Gestor,
individualmente, ir4
deliberar sobre a
emissdo de novas
Cotas, nos termos da
regulacéo aplicavel.

80% (oitenta por
cento) das Cotas
em circulacdo

80% (oitenta por
cento) das Cotas
em circulacédo

N&o Aplicavel

Deliberar sobre a
fusdo, incorporacéo,
cisao (total ou parcial),
transformacdo ou a
liquidacdo do Fundo
e/ou da Classe, na
forma do Capitulo 13
do Anexo Descritivo.

80% (oitenta por
cento) das Cotas
em circulacao

80% (oitenta por
cento) das Cotas
em circulacéo

N&o Aplicavel

Deliberar sobre a
alteracao do
Regulamento,

ressalvado o disposto
na Clausula 17.3
acima e no artigo 52
da Parte Geral da
Resolugédo CVM 175.

80% (oitenta por
cento) das Cotas
em circulacao

80% (oitenta por
cento) das Cotas
em circulacao

Nao Aplicavel

Deliberar sobre o
plano de resolucdo de
Patrimdnio Liquido

80% (oitenta por
cento) das Cotas
em circulacao

80% (oitenta por
cento) das Cotas
em circulacao

N&o Aplicavel




Negativo e/ou o
respectivo pedido de
declaracao judicial de
insolvéncia da Classe,
nos termos da
Clausula 12 do Anexo

Descritivo

Deliberar sobre a
prorrogacdo do prazo
de duracdo do Fundo
ou da Classe.

80% (oitenta por
cento) das Cotas
em circulacdo

80% (oitenta por
cento) das Cotas
em circulacdo

80% (oitenta por cento)
mais um das Cotas
Seniores em circulagao,
maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino e
maioria das Cotas
Subordinadas Juniores

Deliberar sobre a
alteracdo do Anexo
Descritivo.

2/3 das Cotas em
circulacdo

2/3 das Cotas em
circulacao

80% (oitenta por cento)
mais um das Cotas
Seniores em circulagéo

Deliberar sobre a
eleicdo ou destituicdo
dos representantes
dos Caotistas.

2/3 das Cotas em
circulacdo

2/3 das Cotas em
circulacao

80% (oitenta por cento)
mais um das Cotas
Seniores em circulacéo

Deliberar sobre a
configuracdo de um
Evento de Avaliacéo
como um Evento de
Liquidacéo
Antecipada.

2/3 das Cotas em
circulacdo

2/3 das Cotas em
circulacao

80% (oitenta por cento)
mais um das Cotas
Seniores em circulaco




Deliberar sobre os
procedimentos a
serem adotados para
0 resgate de Cotas
mediante dacdo em
pagamento de Direitos
Creditérios e Ativos
Financeiros.

2/3 das Cotas em
circulacdo

2/3 das Cotas em
circulacao

80% (oitenta por cento)
mais um das Cotas
Seniores em circulacdo

Deliberar sobre a
elevacdo da Taxa de
Administracdo e/ou da
Taxa de Gestdo,
inclusive na hipétese
de restabelecimento
de remuneragdo que
tenha sido objeto de
reducéo.

2/3 das Cotas em
circulagcdo

2/3 das Cotas em
circulacao

80% (oitenta por cento)
mais um das Cotas
Seniores em circulagéo,
maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino e
maioria das Cotas
Subordinadas Juniores

Deliberar sobre a
alteracao dos Critérios
de Elegibilidade e a
Politica de
Investimento.

2/3 das Cotas em
circulacdo

2/3 das Cotas em
circulacao

80% (oitenta por cento)
mais um das Cotas
Seniores em circulagéo,
maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino e
maioria das Cotas
Subordinadas Janior

Deliberar sobre a
substituicdo dos
Agentes de Cobranca
Judicial, Agente de
Cobranca Extrajudicial
e/ou de qualquer outro
prestador de servigos
da  Classe, com
excecdo do Auditor
Independente, o qual
podera ser substituido
em conformidade com
as politicas internas
do Administrador.

2/3 das Cotas em
circulacdo

2/3 das Cotas em
circulacao

80% (oitenta por cento)
mais um das Cotas
Seniores em circulagéo,
maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino e
maioria das Cotas
Subordinadas Janior

Deliberar sobre a
alteracao das
caracteristicas das
Cotas da subclasse

em questao.

2/3 das Cotas em
circulacdo

2/3 das Cotas em
circulacao

80% (oitenta por cento)
mais um das Cotas
Seniores em circulagéo,
maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino e
maioria das Cotas




Subordinadas Junior

Deliberar sobre a
alteracao dos quéruns
de deliberacdo das
Assembleias

Especiais, bem como
as matérias de
competéncia privativa
da Assembleia Geral
de Cotistas, conforme

2/3 das Cotas em
circulacdo

2/3 das Cotas em
circulacdo

80% (oitenta por cento)
mais um das Cotas
Seniores em circulagéo,
maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino e
maioria das Cotas
Subordinadas Juniores

previsto nesta
Clausula.
Deliberar  sobre  a 80% (oitenta por cento)

alteracdo dos Eventos
de Avaliagéo e/ou dos

2/3 das Cotas em

2/3 das Cotas em

mais um das Cotas
Seniores em circulagéo,
maioria das Cotas

Eventos de circulacdo circulacao ) )
o Subordinadas Mezanino e
Liquidacéo .
) maioria das Cotas
Antecipada. ) )
Subordinadas Juniores
80% (oitenta por cento)
mais um das Cotas
Deliberar sobre a Seniores em circulagéo,

alteragdo do indice de
Subordinacéo.

2/3 das Cotas em
circulacdo

2/3 das Cotas em
circulacao

maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino e
maioria das Cotas
Subordinadas Juniores

Deliberar sobre a
proposta do
Administrador a
respeito do
pagamento de

encargos da Classe
em relacéo aos
Direitos Creditérios.

2/3 das Cotas em
circulacdo

2/3 das Cotas em
circulacao

80% (oitenta por cento)
mais um das Cotas
Seniores em circulagéo

Deliberar sobre outros

casos nao
expressamente
previstos nesta tabela,
em que 0
Administrador e/ou o
Gestor e/ou 0s
Cotistas entendam
necessaria a
avaliacéo.

2/3 das Cotas em
circulacdo

2/3 das Cotas em
circulacao

80% (oitenta por cento)
mais um das Cotas
Seniores em circulacdo

17.6 Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as demonstracdes
contabeis do Fundo no prazo de até 90 (noventa dias) contados do encerramento do

exercicio social.




17.7

17.8

17.9

17.10

17.11

17.12

17.13
17.14

17.15

17.6.1 A Assembleia Geral de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15
(quinze) dias apos estarem disponiveis aos Cotistas as demonstracdes contabeis
relativas ao exercicio encerrado, contendo parecer do auditor independente.

17.6.2 A Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas pode
dispensar o prazo estabelecido na Clausula 17.6.1 acima.

17.6.3 As demonstra¢des contdbeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
Assembleia Geral de Cotistas ndo seja instalada em virtude de né&o
comparecimento dos Cotistas.

17.6.4 A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser encaminhada a cada
Cotista e disponibilizada nas paginas do Administrador, do Gestor e, se alguma
distribuicdo de Cotas estiver em andamento, nas paginas dos respectivos
distribuidores na rede mundial de computadores.

A convocacédo da Assembleia de Cotistas enumerara, expressamente, na ordem do dia,
todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos
gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da respectiva Assembleia de
Cotistas.

No caso de participagdo do Cotista por meio de sistema eletrénico, o Administrador
enviara todas as informacdes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a
participagdo e votagéo a distancia, incluindo as informagdes necessarias e suficientes
para acesso e utilizagdo do sistema, assim como se a Assembleia de Cotistas sera
realizada parcial ou exclusivamente de modo eletrénico.

As informacdes requeridas na convocagdo, conforme descritas na Clausula 17.7 acima,
podem ser divulgadas de forma resumida, com indicacdo dos enderec¢os na rede mundial
de computadores em que a informagdo completa deve estar disponivel a todos os
investidores.

A convocacéo da Assembleia de Cotistas deve ser feita, no minimo, com 10 (dez) dias
de antecedéncia da data de sua realizagdo, ou com, no minimo, 15 (quinze) dias de
antecedéncia da data de sua realizagdo nos casos em que houver contratacdo de
distribuidor e investimento no Fundo e/ou na Classe por conta e ordem, nos termos
previstos nas disposi¢des regulatérias aplicaveis, sem prejuizo de regras especificas que
sejam aplicaveis ao Fundo em funcao de sua categoria.

Da convocacdo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada
a Assembleia de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia de Cotistas ser
realizada parcial ou exclusivamente eletrdnica.

O aviso de convocagédo deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em que
o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a
apreciacdo da Assembleia de Cotistas.

A presenca da totalidade dos respectivos Cotistas supre a falta de convocagéo.

Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo de Cotistas
que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas podem
convocar, a qualquer tempo, Assembleia de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia
de interesse do Fundo, da Classe ou da comunh&o de Cotistas.

O pedido de convocacéo pelo Gestor, pelo Custodiante ou por Cotistas deve ser dirigida
ao Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento,
convocar a respectiva Assembleia de Cotistas.



17.16

17.17
17.18

17.19

17.20

17.21

17.22

17.23

17.24

17.25

17.26

17.27

18

18.1

19
19.1

A convocacao e a realizacdo da Assembleia de Cotistas devem ser custeadas pelos
requerentes, salvo se a Assembleia de Cotistas assim convocada deliberar em contrario.

A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.

A Assembleia de Cotistas sera realizada de modo exclusivamente eletrénico, caso os
Cotistas somente possam patrticipar e votar por meio de comunicacao escrita ou sistema
eletrénico;

A Assembleia de Cotistas realizada exclusivamente de modo eletrénico é considerada
como ocorrida na sede do Administrador.

Os Cotistas podem votar por meio de comunicac@o escrita ou eletrbnica, desde que
recebida pelo Administrador pelo menos 2 (duas) horas antes do inicio da Assembleia de
Cotistas, observado o disposto neste Regulamento e no edital de convocacéo.

Sera admitida que as deliberac6es da Assembleia de Cotistas sejam adotadas mediante
processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas.

Na hipétese de consulta formal, deve ser concedido aos Cotistas 0 prazo minimo de 10
(dez) dias para manifestagdo, contado da consulta que for realizada por meio eletrénico.

Para o calculo do cémputo do quérum e manifestacdes de voto na Assembleia de
Cotistas, o Administrador considera a quantidade de votos representativa da participacao
do respectivo Cotista em relagdo ao Fundo e/ou a Classe ou a Subclasse em questéo,
conforme o caso.

Somente podem votar na Assembleia de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de
Cotistas na data da convocacdo da assembleia, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.

As deliberacdes da Assembleia Especial de Cotistas devem se ater as matérias de
interesse exclusivo da Classe ou subclasse de Cotas, conforme o0 caso, cujos
procedimentos estdo descritos no Capitulo “Assembleias Especiais de Cotistas"
respectivo Anexo Descritivo.

O Caotista que se utilizar de procurador deve outorgar mandato com poderes especificos
para a sua representacdo em Assembleia de Cotistas, devendo o procurador entregar
um exemplar do instrumento do mandato a mesa, para sua conferéncia, utilizagdo e
arquivamento pelo Administrador.

Nos termos do artigo 114 da Resolugdo CVM 175, ndo serdo previstas hipéteses de
vedacdo a participacao e ao direito ao voto dos Cotistas, reunidos em Assembleia Geral
ou Especial de Cotistas.

LIQUIDACAO DA CLASSE, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE
LIQUIDAGAO ANTECIPADA E PROCEDIMENTOS A SEREM OBSERVADOS
NA LIQUIDACAO DA CLASSE E DO PATRIMONIO NEGATIVO

A Classe podera ser liquidada antecipadamente por deliberacdo da Assembleia Especial
de Cotistas, convocada para esse fim ou, caso de ndo existam Cotas em circulacdo, por
deliberacdo do Administrador. Os demais procedimentos quanto a liquidacdo da Classe,
Eventos de Avaliagdo, Eventos de Liquidacdo Antecipada seguem descritos
pormenorizados no Anexo Descritivo.

PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO E INSOLVENCIA

O Administrador devera imediatamente verificar se o Patrimdnio Liquidoesta negativo, na
ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos de verificagdo do Patriménio Liquido: (i)
pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe Unica; (i) identificacdo de indicios



19.2

de fraudes envolvendo o lastro de quaisquer Direitos Creditérios Adquiridos; e (iii)
condenagdo da Classe Unica de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou
outras similares ao pagamento de valor relevante de seu Patriménio Liquido.

Caso o Administrador verifigue que o Patrimdnio Liquido esta negativo, deve
imediatamente (i) suspender a realizacdo da amortizagéo de Cotas; (ii) ndo realizar novas
subscricBes de Cotas; (iii) comunicar a existéncia do Patrimdnio Liquido negativo ao
Gestor; e (iv) divulgar fato relevante, nos termos do artigo 64 da Resolugdo CVM 175.
Adicionalmente, na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, o Administrador
verificara se o Patrimdnio Liquido esta negativo.

19.21

19.2.2

19.2.3

19.24

19.25

Ap6s tomadas as medidas previstas na Clausula 19.2 acima, o Administrador
devera em até 20 (vinte) dias: (i) elaborar um plano de resolu¢cédo do Patriménio
Liquido negativo, em conjunto com o Gestor, do qual conste, no minimo: (a)
analise das causas e circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido
negativo; (b) balancete; e (c) proposta de resolucdo para o Patrimoénio Liquido
negativo, que, a critério do Administrador e do Gestor, pode contemplar as
possibilidades previstas no 84° do artigo 122 da Resolugdo CVM 175, assim
como a possibilidade de tomada de empréstimo pelo Fundo, em beneficio da
Classe, exclusivamente para cobrir o Patrimdnio Liquido negativo; e (ii) convocar
Assembleia Geral, para deliberar acerca do plano de resolugdo do Patrimdnio
Liquido negativo de que trata o item “(i)”, em até 2 (dois) DiasUteis ap6s concluida
a elaboracao do plano, encaminhando o plano junto a convocacéo. O Gestor deve
comparecer a Assembleia Geral, na qualidade de responsavel pela gestédo da
carteira de ativos, observado que a sua auséncia ndo impde ao Administrador
qualquer 6bice quanto a sua realizacdo. E permitida ainda a participacdo dos
credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da convocagdo ou
autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

ApOs a adocdo das medidas previstas na Clausula 19.2 acima, caso o
Administrador e o Gestor, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, quea
ocorréncia do Patrim6nio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da
Classe,a adocao das medidas referidas na Clausula 19.2.1 acima se torna
facultativa.

Caso anteriormente a convocacao da Assembleia Geral de que trata a Clausula
19.2.1 acima, o Administrador verifiqgue que o Patriménio Liquido deixou de estar
negativo, o Gestor e o Administrador ficam dispensadas de prosseguir com 0s
procedimentos previstos na Clausula 19.2 acima, devendo o Administrador
divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o Patrimbnio Liquido
atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que
resultaram no Patriménio Liquido negativo.

Caso posteriormente a convocacao da Assembleia Geral de que trata a Clausula
19.2.1 acima, e anteriormente a sua realizacdo, o Administrador verifique que o
Patriménio Liquido deixou de estar negativo, a Assembleia Geral deve ser
realizada exclusivamente para que o Gestor apresente aos Cotistas o Patriménio
Liquido atualizado as causas e circunstancias que resultaram no Patriménio
Liquido negativo.

Na assembleia de que trata a Clausula 19.2.1 acima, em caso de nédo aprovacadodo
plano de resolugéo do Patriménio Liquido negativo, os Cotistas devem deliberar
sobre as seguintes possibilidades: (i) cobrir o Patrim6nio Liquido negativo,
mediante aporte derecursos, préprios ou de terceiros, em montante e prazo
condizentes com as obrigacdes das Cotas, hipétese que fica afastada proibicao
de realizacdo de novas subscricbes de Cotas; (ii) cindir, fundir ou incorporar a
Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada pelo



19.3

194

195

20
20.1

20.2

20.3

20.4

Administrador e pelo Gestor; (iii) liquidar a Classe, desde quendo remanescam
obrigac6es a serem honradas pelo seu Patrimdnio Liquido; ou (iv) determinar que
o Administrador entre com pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da
Classe.

19.2.6 Na assembleia de que trata a Clausula 19.2.1 acima, o Gestor deve comparecer
a assembleia, na qualidade de responsaveis pela gestdo da carteira deativos,
observado que a sua auséncia ndo imp&e ao Administrador qualgquer 6bice quanto
a sua realizacéo.

19.2.7 Na assembleia de que trata a Clausula 19.2.1 acima, é permitida ainda a
manifestacdo dos credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da
convocacao ouautorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

19.2.8 Caso a Assembleia Geral ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas
nao deliberem em favor de qualquer possibilidade previstas na Clausula 19.2.5
acima, o Administrador deve ingressar com pedido de declaracdo judicial de
insolvénciada Classe.

A CVM poderd solicitar a declaracao judicial de insolvéncia da Classe, quando identificar
situacao na qual seu Patrimdnio Liquido negativo represente risco parao funcionamento
eficiente do mercado de valores mobilidrios ou para a integridade do sistema financeiro.

Tao logo tenha ciéncia da declaragdo judicial de insolvéncia, o Administrador deve
divulgar fato relevante e efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe
na CVM. Caso o Administrador ndo efetue o cancelamento de modo tempestivo, a
Superintendéncia competente deve efetuar o cancelamento do registro, informando tal
cancelamento ao Administrador e publicando comunicado na pagina da CVM na rede
mundial de computadores. O cancelamento do registro da Classe ndo mitiga as
responsabilidades decorrentes das eventuais infracbes cometidas antes do
cancelamento.

O cancelamento do registro da Classe Unica ndo mitiga as responsabilidades
decorrentes das eventuais infragbes cometidas antes do cancelamento.

DAS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS E DO EXERCICIO SOCIAL DO FUNDO

O Fundo e a Classe devem ter escrituracdo contabil Gnica, mas que deverdo ser
segregadas das demonstra¢cdes contabeis do Administrador e do Gestor.

O exercicio social do Fundo e da Classe deve ser encerrado a cada 12 (doze) meses,
guando devem ser levantadas as demonstracfes contabeis do Fundo e de sua Classe,
relativas ao mesmo periodo findo.

A elaboracéo e a divulgacdo das demonstracdes contabeis do Fundo e da Classe serédo
elaboradas na forma da Resolugdo CVM 175 e demais regras especificas que vierem a
ser editadas pela CVM.

As demonstracdes contabeis do Fundo e de sua Classe serdo conduzidas anualmente
por Auditor Independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o
exercicio dessa atividade. Observadas as disposi¢Ges legais aplicaveis, deverdo
necessariamente constar de cada relatdrio de auditoria os seguintes itens:

0] opinido se as demonstragGes contabeis examinadas refletem adequadamente a
posicao financeira do Fundo e da Classe, de acordo com as regras do aplicaveis;

(ii) demonstracdes contabeis do Fundo e de sua Classe Unica, contendo a
demonstragdo do resultado do exercicio, o balango patrimonial, demonstragéo da
evolugdo do Patrimdnio Liquido do Fundo, demonstracdo do fluxo de caixa,
elaborados de acordo com a legislacdo em vigor; e
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(iii) notas explicativas contendo informacfes julgadas, pelo Administrador, como
indispensaveis para a interpretacdo das demonstragdes contabeis

A auditoria das demonstragfes contabeis ndo é obrigatdria para Fundos e a Classe em
atividade ha menos de 90 (noventa) dias.

O exercicio social do Fundo e da Classe encerra-se no Gltimo Dia Util de abril de cada
ano.

DAS INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

O Administrador e o Gestor deverdo prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos,
todas as informacg@es obrigatorias e peridédicas constantes da Resolugdo CVM 175, sem
prejuizo do disposto nas demais disposicoes legais e regulatérias aplicaveis e neste
Regulamento, notadamente na presente Clausula.

O Administrador deve elaborar os demonstrativos trimestrais, nos termos exigidos pelo
inciso “v” do artigo 27 do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 175.

A divulgacéo de informag8es sobre as Cotas devera ser feita de forma abrangente,
equitativa e simultanea para todos os Cotistas.

O Administrador é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, tdo logo tenha
conhecimento, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir, a
todos os Cotistas, acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em
suas decisGes quanto a sua permanéncia no Fundo.

O Administrador, sempre que possivel, devera alinhar previamente com o Gestor o texto
da referida comunicagdo, sendo que o Gestor devera manifestar-se com a urgéncia
inerente & matéria, sendo que a ndo manifestagdo tempestiva autoriza o Administrador a
prosseguir com a divulgacao; (ii) comunicar a todos os cotistas da Subclasse afetada; (iii)
informar as entidades administradoras de mercados organizados onde as cotas estejam
admitidas a negociacao, se for o caso; (iv) divulgar por meio da pagina da CVM na rede
mundial de computadores.

DOS FATOS RELEVANTES

O Administrador é obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento do Fundo ou da Classe ou aos Direitos Creditorios e demais Ativos
integrantes da carteira, assim que dele tiver conhecimento, observado que é
responsabilidade dos demais prestadores de servicos, em especial o Gestor, informar
imediatamente ao Administrador sobre os fatos relevantes de que venham a ter
conhecimento, respondendo pelos prejuizos que causar na hipotese de omisséo.

Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das
Cotas ou ha decisdo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas.

Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo, da Classe
ou dos Direitos Creditérios e demais Ativos da carteira deve ser:

0) comunicado a todos os Cotistas;

(i) informado as entidades administradoras de mercados organizados em que as
Cotas estejam admitidas a negocia¢ao, se for o caso;

(iii) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

(iv) mantido nas paginas do Administrador e do Gestor e, a0 menos enguanto uma
distribuicdo de Cotas estiver em curso, se for em caso, do distribuidor de Cotas
na rede mundial de computadores.
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Considera-se exemplos de fatos potencialmente relevantes:
0] alteracdo no tratamento tributario conferido ao Fundo, a Classe ou aos Cotistas;
(i) contratacéo de formador de mercado e o término da prestacédo desse servico;

(iii) contratacdo de Agéncia de Classificacdo de Risco, caso nao estabelecida no
Regulamento;

(iv) mudanca na classificacédo de risco atribuida a Classe ou a qualquer Subclasse;
(v) alteracdo do Administrador ou do Gestor do Fundo;

(vi) fusdo, incorporacao, cisdo ou transformacao da Classe;

(vii) alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacao de Cotas;
(viii)  cancelamento da admisséo das Cotas a negociacdo em mercado organizado; e

(ix) emissdo de Cotas na Classe Unica.

DOS FATORES DE RISCO DO FUNDO

O Fundo esta sujeito a riscos diversos, dentre os quais, exemplificativamente, os
analisados abaixo, além daqueles descritos no Anexo Descritivo. Antes de adquirir as
Cotas, todo investidor deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos,
responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.

23.1.1 Riscos de Mercado
Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal

O Fundo, a Classe, seus ativos, as Cedentes e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos
da politica econémica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser
adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacdo
compreendem, entre outros, controle de salarios e precos, desvalorizacdo cambial,
controle de capitais e limitagbes no comércio exterior. O negdécio, a condi¢ao financeira
e os resultados das Cedentes, o setor econdmico especifico em que atuam, os Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe, bem como a originacdo e o pagamento
dos Direitos Creditérios poderéo ser adversamente afetados por mudancgas nas politicas
governamentais, bem como por (a) flutuacdes das taxas de cambio, (b) alteracdes na
inflacdo, (c) alteragbes nas taxas de juros, (d) alteragdes na politica fiscal e (e) outros
eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil ou o0s
mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a
especulacdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal podem gerar incertezas
sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional,
afetando adversamente os negécios, a condicdo financeira e o0s resultados das
Cedentes, bem como a liquidacdo dos Direitos Creditdrios cedidos pelos respectivos
Devedores.

Varidveis exodgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situacbes de mercado especiais ou, ainda, eventos de natureza
politica, econémica ou financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma
relevante os mercados de capitais e/ou financeiros, brasileiros e/ou internacionais,
incluindo variagBes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudancgas
legislativas, poderéo resultar em oscila¢des inesperadas no valor dos ativos integrantes
das carteiras da Classe e/ou em perda de rendimentos das Cotas. Tais oscilacdes



também poderdo ocorrer como consequéncia de eventos relacionados aos emissores
dos Ativos Financeiros e em funcdo de alteracbes nas expectativas do mercado,
acarretando mudan¢as nos padrdes de comportamento de precos dos ativos
independentemente da ocorréncia de mudangas no contexto macroecondmico. Ademais,
determinados ativos componentes das carteiras das Classes, inclusive titulos puablicos,
podem estar sujeitos a restrices de negociacdo por parte das bolsas de valores, de
mercadorias e futuros ou de érgéos reguladores. Essas restricbes podem ser relativas
ao volume das operacdes, a participacdo no volume de negécios e as oscilacdes
maximas de precos, entre outras. Dessa forma, as oscilacdes e restricbes acima referidas
podem afetar negativamente o desempenho da Classe e do Fundo e, consequentemente,
a rentabilidade das Cotas.

Flutuacéo de Precos dos Ativos

Os precos e a rentabilidade dos ativos integrantes da carteira da Classe poderéo flutuar
em razdo de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez e alteracfes na
politica de crédito, econbémica e fiscal, bem como em razdo de alteragbes na
regulamentacdo sobre a precificacdo de referidos ativos. As variagBes de precos dos
ativos da Classe poderdo ocorrer também em funcédo das alteragBes nas expectativas
dos participantes do mercado, podendo, inclusive, ocorrer mudancas nos padrées de
comportamento de pre¢os dos ativos financeiros sem que haja mudancas significativas
nos contextos econdmico e/ou politico nacional e internacional. Essa oscilagdo dos
precos podera fazer com que parte ou a totalidade desses ativos que integram a carteira
da Classe seja avaliada por valores inferiores ao da emisséo ou da contabilizacéo inicial,
levando a redugdo do Patrimdnio Liquido da Classe e, consequentemente, a prejuizos
por parte dos Cotistas.

Riscos Externos

A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou
ex0genos ao controle do Administrador e do Gestor, tais como moratdria, inadimplemento
de pagamentos (default), mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros,
mudancgas impostas aos Ativos Financeiros integrantes da carteira ou alteragdo na
politica monetéria.

23.1.2 Risco de Crédito
Auséncia de Garantias de Rentabilidade

As aplicagBes realizadas na Classe e no Fundo ndo contam com garantia do
Administrador, do Gestor, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo, o Administrador e o Gestor ndo
prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicagédo
nas Cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal
provirdo exclusivamente da carteira das Classes, a qual esta sujeita a riscos diversos e
cujo desempenho é incerto.

Fatores Macroecondmicos

Como aplicara seus recursos preponderantemente em Direitos Creditorios, a Classe
dependera da solvéncia dos respectivos Devedores para distribuicdo de rendimentos aos
Caotistas. A solvéncia dos Devedores podera ser afetada por fatores macroeconémicos,
tais como elevagcdo das taxas de juros, aumento da inflacdo e baixos indices de
crescimento econd6mico. Assim, na hip6tese de ocorréncia de um ou mais desses
eventos, poderdq haver aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios cedidos,
afetando negativamente os resultados da Classe e do Fundo e provocando perdas
patrimoniais aos Cotistas.

23.1.3 Risco de Liquidez



Risco de titularidade indireta

A titularidade das Cotas nédo confere aos Cotistas o dominio direto sobre os Direitos
Creditorios e/ou Ativos Financeiros ou sobre fragdo ideal especifica desses ou outros
ativos integrantes das carteiras das Classes, sendo exercidos os direitos dos Cotistas
sobre todos os ativos integrantes das carteiras da Classe de modo néo individualizado,
por intermédio do Administrador e/ou do Gestor.

23.1.4 Risco Decorrente da Precificacdo dos Ativos
Precificacdo dos Ativos

Os ativos integrantes da carteira da Classe serdo avaliados de acordo com os critérios e
os procedimentos estabelecidos pela regulamentacéo em vigor. Referidos parédmetros,
tais como o de marcagéo a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderéao
causar variagcfes nos valores dos ativos integrantes das carteiras das Classes, podendo
resultar em reducéo do valor das Cotas.

23.1.5 Outros
Risco Legal

A Resolucdo CVM 175 é um novo marco para industria de fundos de investimento no
Brasil, uma vez que promoveu importantes mudancas estruturas dos fundos de
investimento com a criagcdo das classes e subclasses de cotas, por exemplo. Toda essa
nova dinamica regulatéria dependerd de novo entendimento, ndo s6 pelo mercado
financeiro, mas sobretudo pelos operadores do Direito, advogados, juizes, entre outros.
Isso significa que decisdes e manifestagbes equivocadas a respeito do Fundo e da
Classe podem vir a serem pronunciadas, causando prejuizo a Classe e as Cotas. Além
disso, mudancas nas leis, regulamentacdes ou entendimentos jurisprudéncias séo, por
varias vezes, modificados, e sendo assim tais mudancas podem vir a afetar
negativamente a Classe e consequentemente os Cotistas.

Interrupgdo dos Servicos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo

Eventual interrupcao da prestacdo de servigcos pelos prestadores de servigos contratados
pelo Fundo, inclusive no caso de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o
regular funcionamento da Classe e do Fundo. Isso podera levar a prejuizos a Classe e
ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidacao antecipada.

Observancia da Alocacdo Minima.

N&o h4 garantia de que a Classe encontrara Direitos Creditérios suficientes, que atendam
aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢bes de Cessdo, para fazer frente a Alocagéo
Minima. A existéncia da Classe, no tempo, depende da manutencdo dos fluxos de
originagdo e de aquisi¢do dos Direitos Creditorios.

Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios:

Caso: (a) quaisquer uma das Classes de Cotas do Fundo deixe de cumprir com
percentual previsto na Alocagdo Minima Tributaria ou deixem de satisfazer qualquer uma
das condic¢Bes previstas na Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023, e suas alteracdes,
e neste Regulamento; e/ou (b) o Fundo ou Classe deixe de ser enquadrado como
Entidade de Investimento com base nas normas editadas pelo CMN e pela CVM, néo é
possivel garantir que o Fundo e/ou Classe continuardo a receber o tratamento tributario
destinado ao Regime Especifico dos Fundos Ndo Sujeitos a Tributacdo Periddica,
conforme definido na legislacéo especifica.

Outros Riscos

A Classe e 0 Fundo também poderao estar sujeitos a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdégenos ao controle do Administrador ou do Gestor, tais como moratéria,
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inadimplemento de pagamentos, mudancga nas regras aplicaveis aos Direitos Creditérios
cedidos e aos Ativos Financeiros, alteracdo na politica monetaria, inclusive, mas néo
limitada a, criacdo de novas restricdes legais ou regulatérias que possam afetar
adversamente a validade da constituicdo dos Direitos Creditdrios cedidos e da cesséo
desses, e alteragdo da politica fiscal aplicavel a Classe e ao Fundo, os quais poderdo
causar prejuizos a Classe e aos Cotistas.

DAS DISPOSICOES GERAIS E DO FORO

Sao partes integrantes e indissociaveis ao presente Regulamento os Anexos e
respectivos Adendos, se houver.

24.1.1 Em caso de conflito entre o0 Regulamento e o Anexo Descritivo ou os Adendos,
prevalecera o Regulamento.

24.1.2 Em caso de conflito entre qualquer Adendo e o Anexo Descritivo, prevalecerdo
0s Anexos.

Ressalvada as hipoteses de dolo ou ma-fé, devidamente comprovadas, fica acordado
gue a transferéncia de administracdo de quaisquer Fundos, somente ocorrerd apos o
pagamento de todos os custos do Fundo ou da classe, inclusive aqueles advindos de
bloqueios judiciais de valores na conta do Administrador quando esta, indevidamente fora
inserida no polo de acdo contra o Fundo e/ou da Classe.

O Gestor podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade do
patrimbnio dos Cotistas, uma vez que a carteira da Classe e, por consequéncia, seu
patrimbnio estdo sujeitos a riscos diversos. Antes de adquirir qualquer Cota, o Cotista
deverd ler cuidadosamente o Regulamento, os Anexos e respectivos Adendos, se
houver, bem como tirar todas as duvidas com o Gestor e com o Administrador e analisar
todos os fatores de risco da Classe dispostos nos Anexos, uma vez que o Cotista é
integralmente responsavel pelo investimento realizado.

Fica eleito o foro central da cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, para dirimir
guaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.



ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO PNEUCASH Il FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS DE CLASSE UNICA FECHADA — RESPONSABILIDADE
LIMITADA

Este anexo é parte integrante do Regulamento do PNEUCASH Il FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS DE CLASSE UNICA FECHADA — RESPONSABILIDADE
LIMITADA, dele fazendo parte e ndo podendo ser interpretado de forma dissociada.

DO REGIME DA CLASSE

24.5 A Classe é constituida sob o regime fechado, de modo que as Cotas somente serdo
amortizadas integralmente (objeto de Resgate) conforme datas de Resgate definidas
para cada Subclasse, de acordo com os respectivos Apéndices, ou em virtude de
liquidacdo antecipada da Classe, em conformidade com o disposto neste Anexo
Descritivo.

25 DO PUBLICO-ALVO

25.1 A Classe é exclusivamente destinada a Investidores Profissionais.

26 DO PRAZO DE DURAGAO DA CLASSE E EXERCICIO SOCIAL

26.1 A Classe tera prazo de duragéo indeterminado, podendo ser liquidada antecipadamente
por deliberacdo da Assembleia de Cotistas em conformidade com o disposto no
Regulamento e neste Anexo Descritivo.

26.2 O exercicio social da Classe terd duracao de 1 (um) ano e encerrar-se-a no Ultimo Dia
Util de abril de cada ano.

27 DAS SUBCLASSES, EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO,
DISTRIBUICAO DE RESULTADOS, AMORTIZACAO E TRANSFERENCIA
DAS COTAS E VALORACAO DOS ATIVOS

27.1 AClasse se divide nas seguintes Subclasses: (i) Cotas Seniores; (ii) Cotas Subordinadas
Mezanino; e (iii) Cotas Subordinadas Juniores.

27.1.1 As Cotas Seniores séo aquelas que ndo se subordinam as Cotas Subordinadas
Mezanino e Cotas Subordinadas Juniores para efeito de amortizacdo e
distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, nos termos do presente
Regulamento e conforme particularidades descritas no Adendo Il ao Anexo
Descritivo.

27.1.2 As Cotas Subordinadas Mezanino sdo aquelas que se subordinam as Cotas
Seniores para efeito de amortizacéo e distribuicdo de rendimentos da carteira do
Fundo, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas
Subordinadas Juniores, nos termos do presente Regulamento e conforme
particularidades descritas no Adendo Il ao Anexo Descritivo.

27.1.3 As Cotas Subordinadas Juniores, emitidas em Unica Subclasse, sdo aquelas que
se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito
de amortizacao e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos
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do presente Regulamento e conforme particularidades descritas no Adendo IV ao
Anexo Descritivo.

Fica a critério da Assembleia de Cotistas a emisséo de novas séries de Cotas Seniores
e a emissdo de novas Subclasses ou séries de Cotas, ressalvada as hipoteses previstas
neste Regulamento.

O valor unitario das Cotas Seniores sera calculado todo Dia Util, para efeito de defini¢do
de seu valor de integralizacdo ou amortizacao.

O valor unitario das Cotas Subordinadas Mezanino sera calculado todo Dia Util para
efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo ou amortizacéao.

O valor unitario das Cotas Subordinadas Juniores seré calculado todo Dia Util para efeito
de definicdo de seu valor de integralizagéo ou amortizagéo

Valorizac&o das Cotas. A valorizagéo das Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte a
respectiva data da primeira integralizacdo da respectiva Cota, sendo que a Ultima
valorizagéo ocorrera nas respectivas datas de Resgate. Para todos os fins do presente
Regulamento (inclusive de integralizagéo e amortizacéo), o valor da Cota Sénior, da Cota
Subordinada Mezanino e das Cotas Subordinadas Juniores sera o da abertura do
respectivo Dia Util.

Célculo do Valor das Cotas Seniores. ApGs a data da primeira integralizacdo de Cotas
Seniores, o valor unitario das Cotas Seniores correspondera ao menor dos seguintes
valores: (i) o Patrimdnio Liquido, multiplicado pela Participacdo da Cota no Saldo de
Cotas Seniores; ou (ii) Valor Nominal Unitario de Emisséo atualizado, todo Dia Util, pelo
respectivo indice Referencial das Cotas Seniores, conforme o previsto no respectivo
Apéndice, pro rata temporis, no periodo, deduzidos eventuais valores pagos a titulo de
Amortizacdo de Principal e/ou pagamento de Remuneracéo, conforme aplicavel. (“Valor
Nominal Unitario de Cotas Seniores”).

27.7.1 Com relagéo a cada Dia Util e cada Cota Sénior de cada série, a Participacdo da
Cota no Saldo de Cotas Seniores sera calculada como a razéo entre (i) o Valor
Unitario de Referéncia de tal Cota e (ii) o somatério dos Valores Unitarios de
Referéncia das Cotas Seniores em circulagéo (“Participacdo da Cota no Saldo
de Cotas Seniores”).

Célculo do Valor das Cotas Subordinadas Mezanino. Apdés a data da primeira
integralizagdo de Cotas Subordinadas Mezanino, o valor unitdrio das Cotas
Subordinadas Mezanino corresponderd ao menor dos seguintes valores: (i) Patrimdnio
Liquido deduzido do valor agregado das Cotas Seniores, multiplicado pela Participagao
da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas Mezanino; ou (ii) o Valor Nominal Unitario de
Emissdo atualizado, todo Dia Util, pelo respectivo indice Referencial das Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme o previsto no respectivo Apéndice, pro rata temporis,
no periodo, deduzidos eventuais valores pagos a titulo de Amortizacéo de Principal e/ou
pagamento de Remuneragéo, conforme aplicavel. (“Valor Nominal Unitario de Cotas
Subordinadas Mezanino”).

27.8.1 Com relacdo a cada Dia Util, a Participacdo da Cota no Saldo de Cotas
Subordinadas Mezanino Juniores serd calculada como a razéo entre (i) o Valor
Unitario de Referéncia de tal Cota e (ii) o somatério dos Valores Unitarios de
Referéncia das Cotas de todas as classes de Cotas Subordinadas Mezanino
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Juniores em conjunto (“Participacdo da Cotano Saldo de Cotas Subordinadas
Mezanino Juniores”).

Célculo do Valor das Cotas Subordinadas Juniores. Apés a data da primeira
integralizagdo de Cotas Subordinadas Juniores, o valor unitario das Cotas Subordinadas
Juniores correspondera ao menor dos seguintes valores: (i) Patriménio Liquido deduzido
do valor agregado das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, multiplicado
pela Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas Juniores; ou (ii) o Valor
Nominal Unitario de Emiss&o atualizado, todo Dia Util, pelo respectivo indice Referencial
das Cotas Subordinadas Juniores, conforme o previsto no respectivo Apéndice, pro rata
temporis, no periodo, deduzidos eventuais valores pagos a titulo de Amortizacdo de
Principal e/ou pagamento de Remuneragido, conforme aplicavel (“Valor Nominal
Unitario de Cotas Juniores”).

27.9.1 Com relacdo a cada Dia Util, a Participacdo da Cota no Saldo de Cotas
Subordinadas Juniores sera calculada como a raz&o entre (i) o Valor Unitério de
Referéncia de tal Cota e (ii) 0 somatério dos Valores Unitarios de Referéncia das
Cotas de todas as classes de Cotas Subordinadas Juniores em conjunto
(“Participacéo da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas Juniores”).

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas serdo amortizadas, em moeda corrente
nacional, observados os prazos e os valores definidos nos respectivos Adendos de cada
série ou Subclasse, respeitada, ainda, a ordem de alocacdo dos recursos da Classe
estabelecida na Clausula 32 abaixo.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 27.10 acima, as Cotas Seniores poderdo ser
amortizadas compulsoriamente para enquadramento do respectivo Indice de
Subordinagao, caso nao reenquadrado na forma do Capitulo 5 deste Anexo Descritivo.

27.11.1 Se o Patrimonio Liquido assim permitir, as Cotas Subordinadas Juniores poderdo
ser amortizadas extraordinariamente, sem necessidade de deliberagdo em
Assembleia de Cotistas, desde que, considerada pro forma a amortizagdo das
Cotas Subordinadas Juniores, (i) o indice de Subordinacdo Subordinadas, a
Reserva de Amortizacdo e os indices de Monitoramento nZo fiquem
desenquadrados; (ii) ndo tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliacao
ou Evento de Liquidac&o Antecipada; e (iv) esteja em curso a liquidag&o do Fundo
e/ou da Classe.

O previsto nesta Clausula ndo constitui promessa de rendimentos, e corresponde
meramente a uma previsdo de amortizacéo e a preferéncia entre as Cotas, de modo que
as Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da carteira do Fundo assim
permitirem, nos termos dispostos neste Regulamento.

No momento da subscricdo das Cotas, o Cotista atestara, por meio de assinatura de
termo de adesdo, que: (i) possui pleno conhecimento dos riscos envolvidos no
investimento no Fundo e na Classe, inclusive da possibilidade de perda total do capital
investido, da eventual necessidade de aporte na ocorréncia de Patrimdnio Liquido
Negativo e, se for o caso, da auséncia de classificagédo de risco das Cotas subscritas; e
(ii) teve acesso ao inteiro teor do Regulamento, dos Anexos e dos respectivos Adendos.

A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificacdo, pelo
Administrador, do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na
Resolugdo CVM 175 e nas demais disposi¢cOes legais e regulatorias aplicaveis.
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Na hipotese de transferéncia por meio de negociagdo em mercado organizado, cabe ao
intermedidrio verificar o atendimento das formalidades estabelecidas no Regulamento,
na Resolucdo CVM 175 e nas demais disposicdes legais e regulatérias aplicaveis.

A distribuicdo de Cotas deve observar a regulamentacdo especifica sobre ofertas
publicas de distribuigdo de valores mobiliarios.

As Cotas Seniores, quando emitidas, poderdo ser ofertadas publicamente e registradas
em mercado de balcéo organizado (i) para distribuicdo, no mercado primario, no MDA —
Médulo de Distribuicdo de Ativos; e (ii) para negociacdo, no mercado secundario, no
Fundos 21, Médulo de Fundos, ambos administrados e operacionalizados pela B3.

As Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Juniores ndo poderdo ser
negociadas no mercado secundario ou alienadas ou cedidas para sociedades de fora do
Grupo Econdmico dos Cotistas das Cotas Subordinadas Mezanino.

N&o é admitida nova distribuicdo de Cotas antes de encerrada a distribuicao anterior de
Cotas da mesma Subclasse.

As importancias recebidas na integralizacédo de Cotas durante o processo de distribui¢cao
devem ser depositadas em instituicdo integrante do Sistema de Pagamentos Brasileiro
(SPB) ou aplicadas em valores mobilidrios ou outros Ativos Financeiros compativeis com
as caracteristicas da Classe.

Caso a Classe ja esteja em funcionamento, os valores relativos a nova distribuicdo de
Cotas devem ser escriturados separadamente das demais aplicacbes até o
encerramento da distribuicdo, devendo ser aplicados em Ativos Financeiros.

Nos termos da Resolu¢do CVM 175, em especial o artigo 10, fica autorizada a subscricao
parcial de Cotas objeto de determinada emissdo, com o cancelamento do saldo néo
colocado, observado o disposto no instrumento que aprovar a respectiva emissao e oferta
de Cotas do Fundo.

Assim que subscrito o valor minimo previsto para a distribuicdo das Cotas, se houver
valor minimo da respectiva emissdo de Cotas do Fundo, os recursos poderdo ser
investidos na forma prevista no Regulamento.

Célculo do Valor dos Direitos Creditérios. Os Direitos Creditérios Adquiridos vincendos e
os Direitos Creditérios Inadimplidos terdo seu valor apurado todo Dia Util, observado o
disposto na legislacdo vigente, assim como as provisbes e as perdas dos Direitos
Creditérios Inadimplidos integrantes da carteira do Fundo serdo efetuadas ou
reconhecidas nos termos da legislacdo e regulamentacao vigentes, observados o manual
de precificacdo do Administrador e a Resolugdo CVM 175. Desta forma, o valor do saldo
dos Direitos Creditérios podera ser reduzido pelo valor da provisdo efetuada ou perda
reconhecida.

Os Direitos Creditorios Adquiridos, em regra, serdo avaliados de acordo com a taxa de
desconto aplicada na aquisicdo dos respectivos Direitos Creditorios, nos termos dos
Contratos de Cessédo. Os Direitos Creditorios Inadimplidos integrantes da carteira do
Fundo, ndo terdo seu valor corrigido pela respectiva taxa de desconto apds seu
inadimplemento. Deveréa ser observado, em todos 0s casos, a metodologia descrita no
manual de precificagdo de ativos do Administrador, disponivel em seu site
(https://www.daycoval.com.br/investimentos/servicos-fiduciarios/politicas-manuais-
documentos).
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Calculo do Valor dos Ativos Financeiros. A valorizagcdo dos Ativos Financeiros que
comp8em a carteira do Fundo sera efetuada com base nas regras descritas no manual
do Administrador disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores, bem como
nas regras aplicaveis do BACEN e da CVM.

DO INDICE DE SUBORDINACAO, INDICE DE COBERTURA, INDICE DE
LIQUIDEZ E PROCEDIMENTOS APLICAVEIS NA HIPOTESE DE
INOBSERVANCIA DESSE iNDICE

O indice de Subordinacéo Subordinadas seréa a relagdo minima a ser observada entre o
valor das Cotas Subordinadas, acrescido do Excesso de Spread Acumulado a Apropriar
e o Patriménio Liquido da Classe, também acrescido do Excesso de Spread Acumulado
a Apropriar a qual deverd, diariamente, representar o percentual minimo de 20% (vinte
por cento). Isso significa que, no minimo, 20% (vinte por cento) do Patriménio Liquido da
Classe deve ser representado por Cotas Subordinadas em circulacéo.

Os indices de Subordinacdo dever&o ser monitorados e calculados em todo Dia Util pelo
Gestor, com base no ultimo relatério divulgado pelo Custodiante, ressalvada a hip6tese
de desenquadramento indicada na Clausula 28.3 abaixo.

Na hipotese de desenquadramento de qualquer indice de Subordinac&o, os respectivos
Cotistas titulares das Cotas Subordinadas, das Cotas Subordinadas Mezanino e/ou das
Cotas Subordinadas Juniores, conforme o caso, serdo imediatamente informados pelo
Administrador, conforme apuracdo e comunicacdo do Gestor ao Administrador, em
observancia ao prazo disposto na Clausula 28.2 acima.

Os respectivos Cotistas deverdo responder ao Administrador, com cépia para o Gestor,
impreterivelmente até o 15° (décimo quinto) dia subsequente a data do recebimento da
comunicacdo referida na Clausula 5.3 acima, informando por escrito se desejam
integralizar, ou ndo, novas Cotas Subordinadas Mezanino e/ou Cotas Subordinadas
Juniores, conforme o caso. Caso desejem integralizar novas Cotas Subordinadas
Mezanino e/ou Cotas Subordinadas Juniores, conforme aplicavel, deverdo se
comprometer, de modo irretratavel e irrevogavel, a subscrever as respectivas cotas, em
valor equivalente a, no minimo, o necessario para reenquadramento do respectivo indice
de Subordinacdo, em até 30 (trinta) dias do recebimento da comunicacéo referida na
Clausula 5.3 acima, integralizando-as em moeda corrente nacional e/ou mediante a
dacdo em pagamento de Direitos Creditorios, quando aplicavel.

Caso os Cotistas ndo realizem o aporte adicional de recursos em montante suficiente
para que a Classe seja reenquadrada no respectivo indice de Subordinagéo, o
Administrador devera adotar os procedimentos definidos na Clausula 36 deste Anexo
Descritivo.

O indice de Cobertura Sénior devera ser superior & 1,00 (um inteiro) sera equivalente a
(“Indice de Cobertura Sénior”):

(Valor Presente das parcelas dos Direitos Creditério liquido de PDD x 80% + Ativos
Financeiros - Reserva de Caixa) / Valor das Cotas Seniores)
O indice de Cobertura Mezanino devera ser superior a 1,00 (um inteiro) sera equivalente

a (“Indice de Cobertura Mezanino”):

(Valor Presente das parcelas dos Direitos Creditério liquido de PDD x 99% + Ativos
Financeiros - Reserva de Caixa) / (Valor das Cotas Seniores+ Valor das Cotas Mezanino)
As perdas e provisdes decorrentes dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos
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Financeiros que s&o integrantes da carteira da Classe devem ser calculados pelo
Administrador, de acordo com a regulamentagéo vigente e a metodologia descrita no
manual de PDD do Administrador, também disponivel na sua pagina na rede mundial de
computadores em: https://www.daycoval.com.br/investimentos/mercado-
capitais/politicas-manuaisdocumentos .

O indice de Liquidez Sénior devera ser de, no minimo, 1,00 (um inteiro) e sera calculado
em cada data de aquisicdo de Direitos Creditérios, pelo Administrador, conforme férmula
abaixo (“Indice de Liquidez Sénior”) para cada um dos “N” meses dentro do Horizonte
de Liquidez:

VPfc X FPsenior + VD — (N X Estimativas de Despesas)
VPpgsenior

Onde:

VPfc = Valor Presente a CDI das proje¢6es de fluxo de caixa dos Direitos Creditorios.
Com relagédo a uma data de aquisicdo e um indice de més “N”, significa o valor presente
agregado das projecdes de fluxo de caixa dos Direitos Creditdrios, considerando os
fluxos de caixa com vencimento até a Nésima data de pagamento contada da respectiva
data de aquisicdo em questdo. Para efeitos do célculo do valor presente, os fluxos de
caixa projetados deverdo ser trazidos a valor presente pela mais recente Taxa DI-Over,
considerando-se juros exponenciais incidentes sobre Dias Uteis e anos de 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme determinado pelo Administrador;

FPsenior = o percentual correspondente a 80% (oitenta por cento);

VD = Valor das Disponibilidades na respectiva data;

N = namero de referéncia do més, dentro do horizonte de liquidez;

Estimativas de Despesas = Montante estimado das Despesas, apurado pelo Gestor,
em cada data, referente ao periodo de calculo do indice imediatamente seguinte a data
de aquisicdo em questéo

VPpgsenior = Valor Presente a CDI das projecdes de pagamento das Cotas Seniores
até o N-ésimo més. Com relagdo a uma data de aquisicdo e um indice de més “N”,
significa o valor presente agregado das projecdes de pagamento das Cotas Seniores,
considerando os pagamentos até a N-ésima data de pagamento contada da respectiva
data de aquisicao em questdo. Para efeitos do célculo do valor presente, os pagamentos
deverdo ser trazidos a valor presente pela mais recente Taxa DI-Over, considerando-se
juros exponenciais incidentes sobre Dias Uteis e anos de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, conforme determinado pelo Administrador.

O indice de Liquidez Mezanino devera ser de, no minimo, 1,00 (um inteiro) e sera
calculado em cada data de aquisicdo de Direitos Creditorios, pelo Administrador,
conforme férmula abaixo (“indice de Liquidez Mezanino”):

(VPfc X (FPsr + mz) + VD — (N X Estimativas de Despesas) )
(VPpgsenior + VPpgmez)

Onde:

VPfc = Valor Presente a CDI das projecfes de fluxo de caixa dos Direitos Creditérios.
Com relagédo a uma data de aquisicdo e um indice de més “N”, significa o valor presente
agregado das projecdes de fluxo de caixa dos Direitos Creditdrios, considerando os
fluxos de caixa com vencimento até a Nésima data de pagamento contada da respectiva
data de aquisicdo em questdo. Para efeitos do céalculo do valor presente, os fluxos de
caixa projetados deverdo ser trazidos a valor presente pela mais recente Taxa DI-Over,
considerando-se juros exponenciais incidentes sobre Dias Uteis e anos de 252 (duzentos
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e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme determinado pelo Administrador;

FPsr+mz = 99% (noventa e nove por cento);

VD = Valor das Disponibilidades na respectiva data;

N = numero de referéncia do més, dentro do horizonte de liquidez;

Estimativas de Despesas = Montante estimado das Despesas, apurado pelo Gestor,
em cada data, referente ao periodo de calculo do indice imediatamente seguinte a Data
de Aquisicdo e Pagamento em questao;

VPpgsenior = Valor Presente a CDI das projecfes de pagamento das Cotas Seniores
até o N-ésimo més. Com relagdo a uma data de aquisicdo e um indice de més “N”,
significa o valor presente agregado das projecdes de pagamento das Cotas Seniores,
considerando os pagamentos até a N-ésima data de pagamento contada da respectiva
data de aquisicdo em questéo. Para efeitos do calculo do valor presente, os pagamentos
deverdo ser trazidos a valor presente pela mais recente Taxa DI-Over, considerando-se
juros exponenciais incidentes sobre Dias Uteis e anos de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, conforme determinado pelo Administrador.

VPpgmez= Valor Presente a CDI das proje¢fes de pagamento das Cotas Subordinadas
Mezanino até o N-ésimo més. Com relagdo a uma data de aquisi¢do e um indice de més
“N”, significa o valor presente agregado das projecdes de pagamento das Cotas
Subordinadas Mezanino, considerando os pagamentos até a N-ésima data de
pagamento contada da respectiva data de aquisicdo em questdo. Para efeitos do célculo
do valor presente, os pagamentos deverdo ser trazidos a valor presente pela mais
recente Taxa DI-Over, considerando-se juros exponenciais incidentes sobre Dias Uteis e
anos de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme determinado pelo
Administrador.

TAXA DE ADMINISTRACAO, TAXA DE GESTAO E REMUNERACAO DOS
PRESTADORES DE SERVICO

Taxa de Administracdo. A taxa de administracdo serd devida pelo Fundo e
correspondente a prestacao dos servicos do Administrador (“Taxa de Administracdo”)
e sera equivalente ao valor correspondente a 0,08% (oito centésimos por cento) ao ano,
provisionados diariamente a razao de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) sobre
o Patriménio Liquido em cada Dia Util, observado o piso mensal de R$ 12.000,00 (doze
mil reais).

Taxa de Custddia. A taxa de Custédia serd devida pelo Fundo e correspondente a
prestacdo dos servicos do Custodiante (“Taxa de Custddia”) e sera equivalente ao valor
correspondente a 0,02% (dois centésimos por cento) ao ano, provisionados diariamente
a razéo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) sobre o Patrimdnio Liquido em
cada Dia Util, observado o piso mensal de R$ 2.000,00 (dois mil reais).

29.2.1 Observadas as disposicdes mencionadas nas Clausulas acima, a Taxa de
Administracdo descrita acima serd mensalmente paga pelo Fundo no ultimo Dia
Util de cada més da prestacdo dos servicos, a partir do més em que ocorrer a
data da primeira integralizacdo de Cotas. Os valores expressos em reais
dispostos acima seréo atualizados a cada periodo de 12 (doze) meses, contado
da data de inicio das atividades do Fundo ou na menor periodicidade admitida
em lei, pela variagdo positiva do IPCA ou, na sua falta, pelo indice que vier a
substitui-lo.

29.2.2 Pagamento de Parcela da Taxa de Administracdo aos Prestadores de Servico do
Fundo. O Administrador poderd estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigcos
contratados, desde que o somatério dessas parcelas nao exceda o montante total
da Taxa de Administragéao.
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29.2.3 A Taxa de Gestdo sera de 0,16% (dezesseis centésimos por cento) ao ano, sobre
o Patrimbénio Liquido do Fundo, observado o valor minimo mensal de R$
10.000,00 (dez mil reais) e paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més da prestagdo dos servicos, sendo calculada e provisionada
em todo Dia Util.

29.2.4 A Taxa de Gestdo sera reajustada anualmente, com base no indice da variagéo
positiva do IGP-M, contados a partir da data de inicio do funcionamento do Fundo
e/ou da Classe ou do inicio da prestacao de servico, conforme o caso.

29.25 Ao montante da remuneracdo devida ao Gestor, sera acrescido o valor do
imposto sobre servicos — ISS, programa de integracdo social — PIS, contribuicao
para financiamento da seguridade social — COFINS, contribuicdo social sobre
lucro liquido - CSLL e imposto de renda retido na fonte — IRRF que incidam sobre
tais remunerag@es e outros que porventura venham a incidir, conforme aliquotas
previstas na legislagéo vigente.

A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestéo serdo acrescidas das taxas cobradas pelos
fundos investidos, observadas as disposi¢cdes da Politica de Investimento do Fundo.

N&o seréo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance,
taxa de ingresso ou taxa de saida.

POLITICA DE INVESTIMENTO, AQUISICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS,
ENQUADRAMENTO, CONCENTRACAO E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

A Classe terd como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagao das Cotas de suas
respectivas titularidades por meio da aplicagdo dos recursos da Classe,
preponderantemente na aquisicao dos Direitos Creditdrios.

Nas aquisicdes de Direitos Creditorios pela Classe Unica, como regra geral, cada
operacdo de aquisicao sera considerada formalizada apos a verificagdo cumulativa de
atendimento de todas as etapas para aquisicdo de Direitos Creditérios, pelo Fundo,
conforme descrito nos Contratos de Cessao e/ou Documentos Comprobatérios, conforme
0 caso, neste Regulamento, bem como mediante o pagamento, pela Classe, do Preco
de Aquisicao.

30.2.1 O pagamento do Preco de Aquisicdo pela Classe devera ser realizado em moeda
corrente nacional, mediante transferéncia eletrénica disponivel ou outra forma
autorizada pelo BACEN, valendo o comprovante de depdsito do Preco de
Aquisicao como quitacéo a Classe.

Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pelo Fundo, em beneficio da Classe Unica, com
todos os respectivos direitos, preferéncias, garantias, prerrogativas, acdes e acessorios
assegurados a Cedente, nos termos da legislacao civil aplicavel.

O Contrato de Cesséo estabelecera, necessariamente, os termos e condi¢cdes que serao
observados para aquisi¢cdo de Direitos Creditdrios e devera, adicionalmente, atender aos
seguintes requisitos legais para validade do negécio juridico, nos termos do artigo 104
do Cédigo Civil: (i) ser celebrado por agentes capazes; (ii) possuir objeto licito, possivel,
determinado ou determinavel; e (iii) possuir forma prescrita ou ndo defesa em lei.

304.1 Sem prejuizo do disposto no Contrato de Cessdo, a cessdo dos Direitos
Creditérios da Classe observara, no minimo, os procedimentos descritos a seguir:
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0] as Cedentes encaminhardo ao Agente de Formalizacdo, com copia ao
Gestor as informacdes a respeito dos Direitos Creditorios que pretendem

ceder;

(ii) 0 Agente de Formalizacdo verificard o atendimento dos Direitos
Creditérios aos Critérios de Elegibilidade previstos neste Anexo
Descritivo;

(iii) 0 Gestor sinalizard quais Direitos Creditérios estdo aderentes aos
Critérios de Elegibilidade, observadas as demais disposicfes atinentes a
Politica de Investimento; e

(iv) cumpridas e aprovadas as etapas anteriores, sera realizada a assinatura
dos respectivos Termos de Cessdo, e o pagamento do Preco de
Aquisicéo pelo Custodiante, em nome da Classe.

30.4.2 Os valores referentes aos Direitos Creditérios cedidos serdo recebidos
diretamente na Conta de Cobranca, na forma disposta na Politica de Cobranga e
no Contrato de Cesséao.

Em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe devera possuir
parcela superior a 50% (cinquenta por cento) de seu Patriménio Liquido representada
por Direitos Creditérios.

Considerando a Alocagdo Minima Tributaria, a qual o Gestor de forma discricionaria
busca perseguir, os cotistas passardo a se sujeitar ao Regime Especifico dos Fundos
N&o Sujeitos a Tributacdo Periddica, conforme o disposto na Lei n° 14.754, de 12 de
dezembro de 2023, conforme alterada, e suas alteragbes, com a producdo de efeitos
completos a partir de 1° de janeiro de 2024.

Caso, por qualquer motivo, a Classe néo atinja a Aloca¢do Minima Tributéria para fins de
classificagdo como Entidade de Investimento, de acordo com as normas do CMN e CVM,
nao sera possivel assegurar a aplicagdo do Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos
a Tributagdo Periddica.

Os dispostos nos artigos anteriores ndo se aplicam aos cotistas sujeitos a regras de
tributagdo especificas, na forma da legislagcdo em vigor.

Exceto em caso de comprovado dolo ou ma-fé, o Gestor ndo sera responsabilizado pelo
desenquadramento previsto na Clausula 7.7 acima.

Por ser destinada exclusivamente a Investidores Profissionais, a Classe nao estara
sujeita a limites de concentracao de sua carteira por Devedor, emissor ou tipo de Direito
Creditério, nos termos das disposicdes legais e regulatérias aplicaveis, sem prejuizo do
disposto na Clausula 30.5 acima.

As cessdes de Direitos Creditérios & Classe seréo realizadas em caréter irrevogavel e
irretratavel e incluirdo todas as suas garantias e demais acessorios.

E vedado ao Administrador, ao Gestor e as suas respectivas partes relacionadas ceder
ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditorios a Classe.

Revolvéncia. Observada a Ordem de Alocacdo de Recursos, serd admitida livremente a
revolvéncia dos Direitos Creditérios que compde a carteira da Classe Unica. Para fins de
entendimento, a revolvéncia significa a aquisicdo de novos Direitos Creditérios com a
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utilizacéo de recursos financeiros originados na carteira de Direitos Creditérios da Classe
Unica.
N&do serd permitida a cessdo de Direitos Creditérios para as Cedentes e suas partes

relacionadas, sem prejuizo da ocorréncia de eventos de Resolucdo de Cesséo, conforme
previstos no Contrato de Cesséo.

O remanescente do Patriménio Liquido, que néo for aplicado em Direitos Creditérios,
podera ser mantido em moeda corrente nacional ou investido nos seguintes Ativos
Financeiros:

0] Disponibilidades;
(ii) Letras Financeiras do Tesoura Nacional, com liquidez diéria;

(iii) ativos financeiros de renda fixa, com liquidez diaria, vinculados & Taxa DI poés-
fixada, de emisséo de Instituicdes Bancarias Autorizadas;

(iv) operacdes compromissadas, com liquidez diaria, lastreadas nos ativos
financeiros referidos nos itens (ii) e (iii) acima, tendo como contraparte uma
Instituicdo Bancaria Autorizada; e

(v) cotas de classes de fundos de investimento, que possuam liquidez diaria, e que
invistam exclusivamente nos Ativos Financeiros descritos nos itens (ii) e (iii)
acima.

O Gestor poderd realizar operagdes compromissadas que tenham como contraparte o
Administrador, o Gestor e suas respectivas partes relacionadas.

Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devem ser custodiados,
registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome da Classe e, na
impossibilidade operacional do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema
Especial de Liquidacéo e de Custédia — SELIC, em sistemas de registro e de liquidacao
financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades autorizadas
a prestacéo desses servicos pelo BACEN ou pela CVM.

O Gestor adota politica de exercicio de direito de voto nas assembleias dos Ativos, que
disciplina os principios gerais, 0 processo decisério e quais sdo as matérias relevantes
obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes do Gestor
em assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus
titulares o direito de voto.

A politica de exercicio de direito de voto adotada pelo Gestor pode ser obtida na pagina
do Gestor na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:
http://www.angaasset.com.br

N&o obstante a diligéncia do Gestor em colocar em prética a Politica de Investimento,
composicao e diversificacdo da carteira da Classe prevista no presente Regulamento, os
investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacBes tipicas de
mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicées adversas de liquidez e negociacao
atipica nos mercados de atuacao, de modo que, ainda que o Administrador e/ou o Gestor
mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de eliminagdo da
possibilidade de perdas para Classe e para os Cotistas. E recomendada ao investidor a
leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme
indicados na Clausula 37 deste Anexo Descritivo.
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As aplicacBes realizadas no Fundo, na Classe e/ou nas Subclasses ndo contam com
garantia do Administrador, do Gestor ou do Custodiante, de quaisquer terceiros, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

O Administrador, o Gestor, seus respectivos controladores, sociedades por elas direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum néo sédo
solidarios entre si, ndo respondendo pelo pagamento dos Direitos Creditérios cedidos,
pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, autenticidade, correta formalizacéo e
liquidez dos Direitos Creditérios cedidos, sem prejuizo das obrigacdes e
responsabilidades do Administrador e do Gestor nos termos deste Regulamento.

As limitacGes da Politica de Investimento, diversificacdo e composicao da carteira do
Fundo e da Classe previstas nesta Clausula serdo observadas diariamente, com base no
Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

Segmento Econdmico dos Direitos Creditdrios: Comercial — Varejo.

Critérios de Elegibilidade

Os Direitos Creditérios somente poderado ser adquiridos pela Classe, na respectiva Data
de Aquisicdo e Pagamento, caso atendam, cumulativamente, aos seguintes Critérios de
Elegibilidade, conforme validados, diretamente ou por meio de empresa contratada para
este fim, pelo Gestor:

() ndo poderdo estar com parcelas vencidas e devem possuir valor fixo e
determinado;

(i) deverdo ser representados em moeda corrente nacional,

(iii) ndo deverdo ter prazo de vencimento inferior da respectiva Data de Aquisicdo e
Pagamento;

(iv) ndo poderdo ser devidos por Devedor que esteja inadimplente com a Classe;

(v) a aquisicdo do Direito Creditorio somente ocorrerd caso os Indices de
Subordinacéo estejam enquadrados;

(vi) deverdo se enquadrar nos limites de concentracdo de até 2% (dois por cento) do
Patriménio Liquido por Grupo Econémico dos Devedores;

(vii) a data de vencimento dos Direitos Creditdrios devera ser de até 15 (quinze) dias
anterior da data de Resgate da série de Cotas Seniores mais longa;

(vii) o prazo médio maximo da carteira de Direitos Creditorios cedidos, pré forma,
deveréa ser, no maximo, de 120 (cento e vinte) dias contados da Data de Aquisi¢cao
e Pagamento, salvo Direitos Creditérios que representem até 5,00% (cinco
inteiros por cento) do Patriménio Liquido do Fundo, os quais deverdo ter prazo
maximo de até 300 (trezentos) dias contados da Data de Aquisigdo e Pagamento;
e

(ix) o indice de Liquidez Sénior e o indice de Liquidez Mezanino deverdo estar
observados.

31.1.2 O Gestor podera contratar o Agente de Formalizagéo para realizar a verificacéo
dos Critérios de Elegibilidade acima elencado e devera fiscalizar as atividades do
Agente de Formalizacao, nos termos da Resolugdo CVM 175.
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O Critério de Elegibilidade previsto no item (vi) da Clausula 31.1 acima sera
verificado exclusivamente mediante declara¢do de quaisquer das Cedentes no
respectivo Contrato de Cessdo e, para fins de verificagdo, as Cedentes se
obrigam a, individualmente, enviar ao Gestor as informacdes referentes aos
respectivos Grupos Econémicos de cada Devedor, conforme previsto no Contrato
de Cesséo.

Observados os termos e as condicBes do presente Regulamento, a verificacéo
do atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera considerada definitiva.

O desenquadramento de qualquer Direito Creditério a quaisquer Critérios de
Elegibilidade, por qualquer motivo, apés a sua cessdo a Classe, ndo obrigara a
sua alienacao pela Classe, nem dara a Classe qualquer pretensao, recurso ou
direito de regresso em face das Cedentes, do Administrador, do Gestor, de seus
respectivos controladores, das sociedades por elas direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

A partir da Data de Subscri¢c&o Inicial e até a liquidacéo da Classe, o Administrador e o
Gestor obrigam-se, conforme aplicavel, em todo Dia Util, por meio dos competentes
débitos e créditos realizados na Conta da Classe, se houver, a alocar 0s recursos
decorrentes da integralizacdo de Cotas e do recebimento de recursos provenientes da
carteira da Classe, bem como aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe, nas seguintes ordens, conforme aplicavel:

(i)

(i)
(iii)

(iv)

(v)

(Vi)

(Vi)

(viii)

(ix)
)

pagamento das taxas, despesas e encargos de responsabilidade do Fundo
devidos nos termos deste Regulamento e da regulamentagéo aplicavel, inclusive
despesas incorridas com a formalizacdo, aquisicdo e cobranca dos Direitos
Creditérios Adquiridos;

constituicdo ou recomposi¢do da Reserva de Caixa, se aplicavel;

Amortizacéo de Principal, pagamento de Remuneracéo ou do Resgate das Cotas
Seniores, devidos e ndo pagos dos meses anteriores, se aplicavel;

Amortizacéo de Principal, pagamento de Remuneracéo ou do Resgate das Cotas
Seniores do més corrente, se aplicavel;

Amortizacéo de Principal, pagamento de Remuneracéo ou do Resgate das Cotas
Subordinadas Mezanino, devidos e ndo pagos dos meses anteriores, se
aplicavel;

Amortizacao de Principal, pagamento de Remuneracao ou do Resgate das Cotas
Subordinadas Mezanino do més corrente, se aplicavel,

Amortizacdo de Principal, pagamento de Remuneracéo ou do Resgate das Cotas
Subordinadas Juniores, devidos e ndo pagos dos meses anteriores, se aplicavel,

Amortizacao de Principal, pagamento de Remuneracao ou do Resgate das Cotas
Subordinadas Juniores do més corrente, se aplicavel,

Constituicdo ou recomposi¢éo da Reserva de Amortizacao, se aplicavel,

Pagamento do Prémio de Excesso de Spread para as Cotas Subordinadas
Mezanino, se aplicavel;
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(xi) aquisicéo de Direitos Creditérios, se aplicavel; e

(xii) aquisigdo de Ativos Financeiros.

RESERVA DE AMORTIZACAO E RESERVA DE CAIXA

Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na Clausula 32 acima, o
Administrador devera, na forma abaixo estabelecida, constituir a Reserva de
Amortizacdo, de modo a proporcionar liquidez para o pagamento das amortizacdes e/ou
Resgates das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, conforme aplicavel.
Para tanto, o Administrador:

() a partir de 20 (vinte) dias antes da data de pagamento de cada amortizag&o ou
Resgate (quando aplicavel), mantera aplicado em Ativos Financeiros com
liquidez diaria o equivalente a, no minimo, 30% (trinta por cento) do valor futuro
do pagamento da respectiva amortizacdo ou Resgate de Cotas Seniores e,
conforme o caso, das Cotas Subordinadas Mezanino em questéao; e

(i) a partir de 10 (dez) dias antes de cada data de pagamento de amortizacdo ou
Resgate (quando aplicavel), mantera aplicado em Ativos Financeiros com
liquidez diaria o equivalente a, no minimo, 100% (cem por cento) do valor futuro
do pagamento da respectiva amortizacdo ou Resgate de Cotas Seniores e,
conforme o caso, das Cotas Subordinadas Mezanino em questéo.

Sempre observando a ordem de alocacao de recursos prevista na Clausula 32 acima, o
Administrador deverd manter a Reserva de Caixa exclusivamente com o0s recursos da
Classe, desde a Data de Subscricdo Inicial até a liqguidacdo da Classe, a qual sera
destinada exclusivamente ao pagamento dos montantes referentes as despesas e aos
encargos de responsabilidade da Classe, incluindo-se a Taxa de Administracéo e a Taxa
de Gestao de Gestdo. O Administrador € responséavel pela constituicdo da Reserva de
Caixa, observada a Ordem de Alocacéo.

33.2.1 Ovalor da Reserva de Caixa devera ser apurado pelo Administrador e monitorado
pelo Gestor em todo dltimo Dia Util de cada més do calendario, devendo ser
equivalente ao maior valor entre (i) o total de despesas e encargos de
responsabilidade do Fundo e/ou da Classe a serem incorridos no periodo de 90
(noventa) dias contados da data de apuracgéo ou (ii) 0,5% (meio por cento) do
Patrimdnio Liquido da Classe na data de apurac¢éo.

O montante referente a Reserva de Caixa deverd ser mantido pelo Administrador de
forma devidamente segregada no patriménio da Classe e/ou do Fundo, em Ativos
Financeiros.

Na hipétese de a Reserva de Caixa e/ou de a Reserva de Amortizacdo deixar de atender
ao enquadramento descrito na Clausula 33.2.1 acima, o Administrador, por conta e
ordem, devera destinar os recursos da Classe e/ou do Fundo, conforme o caso, em
moeda corrente nacional, para a recomposi¢do da Reserva de Caixa, observada a ordem
de alocacgéo de recursos prevista na Clausula 32 acima.

ASSEMBLEIAS ESPECIAIS DE COTISTAS

Em virtude do Fundo ser Classe Unica, as disposicdes relativas & Assembleia Geral de
Cotistas observardo o previsto nas condi¢cfes gerais deste Regulamento.



34.2

34.3

35

35.1

35.2

35.3

354

36

36.1

36.2

Sem prejuizo do disposto acima, caso a matéria em deliberagédo resulte ou possa resultar
em uma reducéo do indice de Subordinacdo de uma determinada Subclasse, somente
poderdo votar os titulares de Cotas Seniores, assim como titulares de Cotas
Subordinadas Mezanino que ndo se subordinem a Subclasse em deliberagao.

As comunicac¢des com o Administrador e as manifestacfes de vontade dos Cotistas por
meio eletrénico observarao os procedimentos descritos no Capitulo 13 do Regulamento.

DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMONIO LIQUIDO
NEGATIVO

A responsabilidade dos Cotistas é limitada ao valor das respectivas Cotas subscritas, na
forma prevista nesta Clausula 35.

Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista na Clausula 32 acima, o
descumprimento de qualquer obrigacdo dos Direitos Creditérios e demais Ativos
componentes da carteira da Classe sera atribuido primeiramente as Cotas Subordinadas
Juniores, até o limite equivalente & somatéria do valor total de tais cotas.

Uma vez excedidos os valores referentes as Cotas Subordinadas Juniores, a
inadimpléncia dos Direitos Creditorios de titularidade da Classe sera atribuida as Cotas
Subordinadas Mezanino.

Uma vez excedidos os valores referentes as Cotas Subordinadas Mezanino, a
inadimpléncia dos Direitos Creditérios de titularidade da Classe sera atribuida as Cotas
Séniores.

LIQUIDAGAO DA CLASSE, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE
LIQUIDACAO ANTECIPADA E PROCEDIMENTOS A SEREM OBSERVADOS
NA LIQUIDACAO DA CLASSE

A Classe podera ser liquidada por deliberacdo da Assembleia de Cotistas, convocada
especialmente para esse fim, ou, caso ndo existam Cotas em circulagéo, por deliberacao
do Administrador.

A ocorréncia de qualquer das seguintes hipdteses constituird Evento de Avaliacdo, a
partir do conhecimento do Gestor e/ou do Administrador, 0 que ocorrer primeiro:

0) (a) decretagéo de faléncia do Gestor; (b) pedido de autofaléncia formulado do
Gestor; (c) pedido de faléncia de qualquer do Gestor formulado por terceiros; (d)
pedido de recuperacéo judicial ou de recuperacdo extrajudicial do Gestor, (e)
medida cautelar para requerer a antecipacdo total ou parcial dos efeitos do
deferimento do processamento de/da recuperacao judicial prevista no paragrafo
décimo segundo do artigo 6° da Lei n.° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005,
conforme alterada (“Lei n.° 11.101"), ou qualquer processo antecipatdrio ou
similar, proposto pelo Gestor, inclusive em outra jurisdicdo, independentemente
de deferimento do respectivo pedido ou de sua concesséo pelo juiz competente;
ou (f) proposta, pelo Gestor, de conciliagbes e mediacdes antecedentes ou
incidentais ao processo de recuperacao judicial, nos termos do artigo 20-B e §1°
da Lei n.° 11.101, independentemente do deferimento ou homologacdo do
respectivo pedido;

(i) (a) decretacao de faléncia do Administrador; (b) pedido de autofaléncia formulado
do Administrador; (c) pedido de faléncia de qualquer do Gestor formulado por



(iii)

(iv)

(v)

(Vi)

(vii)

(viii)

(ix)

terceiros; (d) pedido de recuperacéo judicial ou de recuperacéo extrajudicial do
Administrador, (e) medida cautelar para requerer a antecipacao total ou parcial
dos efeitos do deferimento do processamento de/da recuperacao judicial prevista
no paragrafo décimo segundo do artigo 6° da Lei n.° 11.101, ou qualquer
processo antecipatério ou similar, proposto pelo Administrador, inclusive em outra
jurisdicdo, independentemente de deferimento do respectivo pedido ou de sua
concessao pelo juiz competente; ou (f) proposta, pelo Administrador, de
conciliacdes e mediacdes antecedentes ou incidentais ao processo de
recuperacao judicial, nos termos do artigo 20-B e 81° da Lei n.° 11.101,
independentemente do deferimento ou homologacgé&o do respectivo pedido;

alteracdo ou transferéncia do controle direto ou indireto de qualquer das
Cedentes (conforme definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por A¢des), inclusive por sociedades do mesmo Grupo Econémico
das Cedentes, sendo certo que a entrada de novos acionistas que ndo altere o
controle societério direto ou indireto das Cedentes ndo serd considerada uma
alteracdo ou transferéncia do controle societario, desde que o controle direto e
indireto das Cedentes permaneca detido por entidade pertencente ao atual Grupo
Econémico das Cedentes;

falha de qualquer das Cedentes em transferir para a Conta de Cobranca
quaisquer valores que forem incorretamente liquidados na conta corrente da
respectiva Cedente, dentro do prazo de 2 (dois) Dias Uteis;

descumprimento, por parte de qualquer das Cedentes e/ou de qualquer dos
Prestadores de Servicos Essenciais de quaisquer das obrigacdes por ele
assumidas no Regulamento e/ou no Contrato de Cessdo e/ou em quaisquer
documentos do Fundo de que sejam parte, ndo sanado no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis, exceto nas hipoteses de prazo de cura especifico, conforme previstos
em qualquer clausula deste Regulamento, do Contrato de Cessdo e/ou em
quaisquer documentos do Fundo de que sejam parte;

descumprimento, por parte dos Agentes de Formalizacdo e Cobranca, de
guaisquer das obrigacBes por eles assumidas no Regulamento e/ou no Contrato
de Formalizacdo e Cobranca e/ou em quaisquer dos demais documentos do
Fundo, ndo sanado no prazo de 10 (dez) dias;

ocorréncia de alteracdo material adversa nas condi¢cdes econdmicas, financeiras
ou operacionais do Fundo, do Gestor e/ou do Administrador, que tornem inviavel,
desaconselhavel ou impacte negativamente o cumprimento das obrigacdes
previstas neste Regulamento e nos contratos do Fundo e da Classe;

inadimplemento, por qualquer das Cedentes, de obrigacdo em valor igual ou
superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), atualizado monetariamente
pelo IPCA, acumulado na menor periodicidade permitida por lei, a partir da 12
(primeira) data de integralizacdo de Cotas, a ser notificado pelas Cedentes ao
Gestor e Administrador;

caso haja o inadimplemento, por qualquer das Cedentes, de obrigacdo de
natureza fiscal em valor igual ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de
reais), atualizado monetariamente pelo IPCA, acumulado na menor periodicidade
permitida por lei, a partir da 12 (primeira) data de integralizacdo de Cotas, a ser
notificado em até 5 (cinco) Dias Uteis da ocorréncia pelas Cedentes ao
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Administrador e Gestor;

(x) caso seja verificado o desenquadramento dos indices de Monitoramento e dos
indices de Subordinag&do, nos prazos determinados neste Regulamento, n&o
sanado em até 2 (dois) Dias Uteis;

(xi) ndo pagamento da amortizagdo e/ou da remuneragdo, conforme previsto nos
Apéndices, ndo sanado em até 2 (dois) Dias Uteis;

(xii)  caso aplicavel, rebaixamento da classificagcdo de risco, originalmente atribuida a
subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino para um nivel inferior & BBB-, em
escala nacional, atribuido por Agéncia de Classificacdo de Risco;

(xiii)  a ndo observacéo, pelo Fundo, de, no minimo 150 (cento e cinquenta) Grupos
Econdémicos de Devedores em até 45 (quarenta e cinco) Dias Uteis contados da
data de integralizagdo das Cotas;

(xiv)  caso o Patrimdnio Liquido do Fundo fique em valor negativo por prazo superior a
01 (um) Dia Util;

(xv) caso ndo ocorra a composi¢ao e/ou recomposicdo da Reserva de Amortizacao e
da Reserva de Caixa, desde n&o seja sanada em até 10 (dez) Dias Uteis contados
da caracterizacdo do referido evento;

(xvi)  caso quaisquer das declara¢fes prestadas por qualquer das Cedentes se provem
falsas, inconsistentes, imprecisas, insuficientes ou desatualizadas, na data em
que foram prestadas e que, injustificadamente, ndo sejam sanadas pelas
Cedentes em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do recebimento, pelas Cedentes,
de notifica¢@o enviada pelo Gestor e Administrador nesse sentido; e/ou

(xvii)  caso quaisquer dos Direitos Creditorios, em volume igual ou superior a 2% (dois
por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo no momento do questionamento, seja
guestionado, de boa-fé, nas esferas administrativa e/ou judicial.

Ocorrendo qualquer dos Eventos de Avaliagédo, ao tomar conhecimento, o Gestor devera
interromper imediatamente a aquisi¢cdo de novos Direitos Creditrios e o Administrador,
ao tomar conhecimento, devera (i) suspender o pagamento das amortizacdes de Cotas
gue estiverem em curso; e (ii) convocar uma Assembleia Especial, em até 5 (cinco) Dias
Uteis da ciéncia do Evento de Avaliagio, com a finalidade de deliberar se o Evento de
Avaliacao devera ser considerado um Evento de Liquidagcao Antecipada.

Caso os Cotistas deliberem que determinado Evento de Avaliacdo deve ser considerado
um Evento de Liquidacdo Antecipada, a Assembleia de Cotistas referida acima devera
deliberar sobre os procedimentos relativos a liquidacéo da Classe, na forma da Clausula
36.12 abaixo.

Caso a Assembleia de Cotistas referida na clausula 36.4 acima decida pela néo
liguidacdo antecipada da Classe, serd assegurado aos Cotistas dissidentes o direito de
resgate antecipado das respectivas Cotas, pelo seu valor atualizado. Para tanto, a
manifestacdo da dissidéncia deve ser devidamente formalizada pelos Cotistas,
respectivamente, até o encerramento da Assembleia de Cotistas.

Caso o Evento de Avaliagdo nao seja considerado um Evento de Liquidacdo Antecipada,
a Classe reiniciara o processo de amortizacdo ou Resgate das Cotas, se houver, bem
como de aquisi¢do de Direitos Creditdrios e de Ativos Financeiros, conforme o caso, sem
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prejuizo da implementacéo de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na Assembleia
de Cotistas em questéo.

Na hipétese dos Eventos de Avaliagao previstos nos itens (i) ou (ii) acima, os prestadores
de servicos que venham a substituir o Administrador ou o Gestor, conforme o caso,
deverao ser substituidos, conforme aprovado em Assembleia de Cotistas, no prazo de
até 60 (sessenta) dias de contados da ocorréncia do referido Evento de Avaliacéo.

A ocorréncia de qualquer das seguintes hipéteses constituira Evento de Liquidacao
Antecipada:

0] deliberacdo da Assembleia de Cotistas pela liquidacdo antecipada da Classe;

(ii) deliberacdo, em Assembleia Geral de Cotistas, de que um Evento de Avaliacdo
constitui um Evento de Liquidacdo Antecipada;

(i) rendncia do Administrador e do Gestor, sem que uma nova instituicdo assuma
suas fun¢bes no prazo de até 60 (sessenta) dias;

(iv) na hipétese de inabilitagdo ou suspenséo da licenga do Fundo perante a CVM;
ou

(v) (a) decretacgdo de faléncia de qualquer das Cedentes; (b) pedido de autofaléncia
formulado por qualquer das Cedentes; (c) pedido de faléncia de qualquer das
Cedentes formulado por terceiros; (d) pedido de recuperacdo judicial ou de
recuperacdo extrajudicial de qualquer das Cedentes, (e) medida cautelar para
requerer a antecipacdo total ou parcial dos efeitos do deferimento do
processamento de/da recuperacao judicial prevista no paragrafo décimo segundo
do artigo 6° da Lei n.° 11.101, ou qualquer processo antecipatdrio ou similar,
proposto pelas Cedentes, inclusive em outra jurisdicdo, independentemente de
deferimento do respectivo pedido ou de sua concesséao pelo juiz competente; ou
() proposta, pelas Cedentes, de conciliacbes e mediacdes antecedentes ou
incidentais ao processo de recuperacao judicial, nos termos do artigo 20-B e §1°
da Lei n.° 11.101, independentemente do deferimento ou homologacdo do
respectivo pedido.

Na hipétese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada, o
Administrador deverda, apos seu conhecimento, (i) informar o Gestor para que interrompa
a aquisicao de novos Direitos Creditérios; (ii) suspender o pagamento das amortizacfes
de Cotas que estiverem em curso; e (iii) convocar uma Assembleia Especial, em até 5
(cinco) Dias Uteis da ciéncia do Evento de Avaliagdo, com a finalidade de deliberar se o
Evento de Avaliacdo devera ser considerado um Evento de Liquidacdo Antecipada.

Qualquer parte podera e as Cedentes deverdo, conforme o caso, naotificar por escrito o
Administrador sobre a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo Antecipada
indicados na Clausula 13.8 acima, que lhe chegar ao conhecimento, devendo as
Cedentes realizar a notificagdo no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
ocorréncia deste.

Na hipétese de liquidacédo antecipada da Classe por deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas, o Administrador deve promover a divisdo de seu patrimdnio entre os Cotistas,
na proporcdo das respectivas Cotas de suas titularidades, no prazo oportunamente
definido na Assembleia de Cotistas em questao.
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A Assembleia de Cotistas que for convocada para decidir sobre a liquidagcdo antecipada
da Classe deve deliberar, no minimo, sobre as seguintes matérias:

() o plano de liquidagéo, a ser elaborado, conjuntamente, pelos Prestadores de
Servigo Essenciais, de acordo com os procedimentos e demais regras previstas
no Regulamento e nas disposicdes legais e regulatérias aplicaveis, observado
gue de tal plano de liquidacdo deve constar uma estimativa acerca da forma de
pagamento dos valores devidos aos Cotistas, se for o caso, e de um cronograma
de pagamentos;

(i) o tratamento a ser conferido aos direitos e as obrigacdes dos Cotistas que nao
puderam ser contatados quando da convocacdo da Assembleia de Cotistas; e

(i) possibilidade, ou ndo, de novas subscri¢cbes de Cotas.

O Auditor Independente deve emitir parecer sobre a demonstracdo da movimentagéo do
Patriménio Liquido da Classe, compreendendo o periodo entre a data das ultimas
demonstra¢gBes contibeis auditadas e a data da efetiva liquidagdo, manifestando-se
sobre as movimentagdes ocorridas no periodo.

36.13.1 Deve constar das notas explicativas as demonstrages contabeis uma anélise
guanto a terem os valores dos resgates sido, ou ndo, efetuados em condictes
equitativas e de acordo com as disposicfes legais e regulatérias aplicaveis, bem
como quanto a existéncia, ou ndo, de débitos, créditos, ativos ou passivos néo
contabilizados.

Caso a carteira de ativos possua provento a receber, é admitida, durante o prazo previsto
na Assembleia de Cotistas, a critério do Gestor:

0] a transferéncia dos proventos aos Cotistas, observada a participacdo de cada
Cotista na Classe e sua ordem de prioridade de recebimento; ou

(i) a negociacgdo dos proventos pelo valor de mercado.
No ambito da liquidacdo antecipada da Classe, o Administrador deve:

0] fornecer informacgdes relevantes sobre a liquidacdo a todos os Cotistas, de
maneira simultdnea e tdo logo tenha ciéncia das informacgbes, devendo
providenciar atualizagbes conforme as circunstancias se modifiquem; e

(ii) verificar se a precificacdo e a liquidez da carteira de Ativos asseguram um
tratamento isondmico na distribuicdo dos resultados da liquidagéo aos Cotistas,
ainda que os resultados nao sejam distribuidos em uma Unica ocasido ou que a
cada distribuicdo de resultados sejam contemplados diferentes cotistas.

No &mbito da liquidag&o antecipada da Classe e desde que de modo aderente ao plano
de liquidagdo definido na Clausula 36.12, fica dispensado o cumprimento das regras
listadas a seguir:

0] prazos para conversdo e pagamento dos Resgates das Cotas;
(i) método de converséo de Cotas;

(iii) vigéncia diferida de alteracbes do Regulamento em decorréncia de eventual
deliberagdo unanime dos Cotistas, nos termos da Clausula 36.12 acima; e

(iv) limites relacionados a composicao e a diversificacdo da carteira de Ativos e
indices de Subordinaco.



36.17 Outros requisitos podem ser dispensados no ambito da liquidacdo, desde que
submetidos a aprovagdo da superintendéncia competente da CVM, a partir de pedido
prévio e fundamentado a ser formulado pelos Prestadores de Servico Essenciais,
conjuntamente, em que seja indicado o dispositivo objeto do pedido de dispensa e
apresentadas as razdes que desaconselham ou impossibilitam o cumprimento da norma
no caso concreto.

37 DOS FATORES DE RISCO DA CLASSE

37.1 A Classe podera realizar aplicacfes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu
patriménio. A carteira da Classe e, por consequéncia, seu patriménio estdo sujeitos a
riscos diversos, dentre os quais, exemplificativamente, os analisados abaixo, além
daqueles descritos na Parte Geral do presente Regulamento. Antes de adquirir as Cotas,
todo investidor deve ler cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos,
responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.

37.2 Riscos de Mercado

Descasamento de Taxas de Juros

Mudancgas nas condi¢bes de mercado, tanto no Brasil como no exterior, poderdo eventualmente
gerar descasamento entre as taxas de juros praticadas no mercado e as taxas de juros
estabelecidas nas operacdes de compra de créditos pela Classe, ocasionando perda de
rentabilidade durante o periodo de maturagéo dos créditos. Em caso de queda do valor dos ativos
que compdem a carteira, o Patriménio Liquido da Classe pode ser afetado negativamente.

37.3 Risco de Crédito

Risco de Crédito dos Devedores

Se, em razédo de condi¢cdes econdmicas ou de mercado adversas, os Devedores ndo puderem
honrar com seus compromissos perante a Classe, podera ser necesséria a ado¢do de medidas
judiciais para recuperacdo dos Direitos Creditorios cedidos. Nado h& garantia de que referidos
procedimentos judiciais serdo bem-sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais a Classe e
aos Cotistas.

Risco de Concentracdo nas Cedentes

A totalidade dos Direitos Creditérios sera cedida pelas Cedentes. Desse modo, 0 risco na
aplicacédo da Classe tera intima relacdo com as operacdes realizadas pelas Cedentes, sendo
que, quanto maior for a concentracéo de referidas operagdes, maior sera a chance de a Classe
sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de Concentragdo em Ativos Financeiros

E permitido & Classe manter até 33% (trinta e trés por cento) de sua carteira aplicada em Ativos
Financeiros. Se os devedores ou coobrigados dos Ativos Financeiros ndo honrarem com seus
compromissos, a Classe e o Fundo poderéo sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria
negativamente a rentabilidade das Cotas.

Cobranca Extrajudicial e Judicial

No caso de os Devedores ndo cumprirem suas obrigacdes de pagamento dos Direitos Creditérios
cedidos, podera ser iniciada a cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada
garante, contudo, que referida cobranca atingira os resultados almejados, recuperando para a




Classe o total dos Direitos Creditorios cedidos que venham a ser inadimplidos pelos respectivos
Devedores, o que podera implicar perdas patrimoniais para a Classe e aos Cotistas. Ainda, os
custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios a cobranca dos
Direitos Creditérios cedidos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos
Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe e, consequentemente, dos
Cotistas. O Administrador e o Gestor nao seréo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por
qualquer dano ou prejuizo sofrido pela Classe ou pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas em
decorréncia da nao propositura (ou do ndo prosseguimento), pela Classe, pelo Fundo ou pelos
Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacao de seus direitos e
prerrogativas.

Auséncia de duplicatas representativas dos Direitos Creditérios

N&o serdo emitidas duplicatas representativas dos Direitos Creditérios, de modo que nos
Documentos Comprobatérios ndo ha qualquer titulo executivo extrajudicial. Sendo assim, ndo ha
garantia de que os procedimentos judiciais de execucéo serdo bem-sucedidos, podendo haver
perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

37.4 Risco de Liquidez

Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros

A parcela do patrimdnio da Classe ndo aplicada em Direitos Creditorios podera ser aplicada em
Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de
mercado secundéario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo
emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de amortizacdes e
resgate das Cotas.

Liguidacdo Antecipada

Por pertencer a classe constituida sob condominio fechado, as Cotas somente poderdo ser
resgatadas de acordo com o estabelecido neste Regulamento. Adicionalmente, ha eventos que
podem ensejar a liquidac@o antecipada da Classe e do Fundo, conforme indicados no presente
Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas terem as Cotas de suas titularidades
resgatadas antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos esperados.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo do Fundo

Caso venha a ser liquidada, a Classe podera nao dispor de recursos para pagamento aos
Cotistas em razao de, por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditdrios cedidos ainda ndo ser
exigivel dos respectivos Devedores. Nessa hipotese, o pagamento aos Cotistas ficaria
condicionado (i) ao vencimento dos Direitos Creditérios cedidos e ao pagamento pelos
respectivos Devedores; (ii) a venda dos Direitos Creditérios cedidos a terceiros, com risco de
desagio que poderia comprometer a rentabilidade da Classe e do Fundo; ou (iii) a amortizacédo
ou o resgate das Cotas em Direitos Creditérios cedidos e em Ativos Financeiros integrantes da
carteira da Classe. Em qualquer das trés situacdes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos
patrimoniais.

Risco de Liguidacéo das Cotas com a dacdo em pagamento de Direitos Creditérios

Na ocorréncia de uma das hipoteses de liquidagdo da Classe, as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino poderdo ser pagas mediante a dacdo em pagamento de Direitos
Creditérios, conforme autorizado pela Assembleia Geral de Cotistas que deliberar pela liquidagao
da Classe e do Fundo. Nessa hip6tese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender




os Direitos Creditorios recebidos da Classe ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos
respectivos Devedores.

Patrimdnio Liguido Negativo

Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacées tipicas de mercado,
risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos
mercados de atuacéo, sendo que néo ha garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas para
a Classe e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pelo Gestor
poderdo fazer com que a Classe apresente Patriménio Liquido Negativo, caso em que 0s
Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar
que a Classe satisfaca suas obrigacfes, conforme previsto neste Regulamento.

37.5 Risco de Descontinuidade

Liquidag&o da Classe

A Classe podera ser liquidada por deliberagédo da Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do
presente Regulamento. Ocorrendo a liquidagdo da Classe, podera nao haver recursos suficientes
para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento dos Direitos Creditérios
cedidos ainda ndo ser exigivel dos respectivos Devedores). Nesse caso, (a) os Cotistas teriam
as Cotas de suas titularidades resgatadas em Direitos Creditérios cedidos e em Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe; ou (b) o pagamento do resgate das Cotas ficaria
condicionado (1) ao vencimento e pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos
Direitos Creditérios cedidos ou (2) & venda dos Direitos Creditdrios cedidos a terceiros, sendo
que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.

Risco de Reducéo da Originacéo dos Direitos Creditorios

A existéncia da Classe esta condicionada (i) a sua capacidade de encontrar Direitos Creditérios
que sejam elegiveis, nos termos do Regulamento, em volume e taxa suficientes para possibilitar
aremuneracao das Cotas, e (ii) a continuidade das operagfes das Cedentes e a sua capacidade
de originar e ceder Direitos Creditorios elegiveis a Classe, nos termos do Regulamento.

Risco de Fungibilidade

Nos termos dos Instrumentos de Transferéncia, caso venham a receber, por qualquer motivo,
recursos relativos aos Direitos Creditorios cedidos, as Cedentes obrigam-se a transferir referidos
montantes para a Conta da Classe em até 1 (um) Dias Util a contar da data de seu recebimento.
N&o ha garantia de que as Cedentes repassardo tais recursos para a Conta da Classe na forma
estabelecida em tais contratos, situacdo em que a Classe podera sofrer perdas, podendo,
inclusive, incorrer em custos para reaver tais recursos. O Administrador e o Gestor ndo
respondem por perdas decorrentes de conduta diversa das Cedentes em violagao as disposicoes
dos Instrumentos de Transferéncia.

37.6 Riscos Operacionais

Movimentag&o dos Valores Relativos aos Direitos Creditorios Cedidos

Os recursos decorrentes da liquidagdo dos Direitos Creditorios cedidos serdo recebidos
diretamente na Conta de Cobranca. Os valores depositados na Conta de Cobranca seréo
transferidos para a Conta da Classe em até 1 (um) Dia Util a contar de seu recebimento. A
rentabilidade das Cotas, contudo, podera ser afetada negativamente, causando prejuizo a




Classe e aos Cotistas, em caso de atraso ou descumprimento, por qualquer motivo, da obrigacao
de transferir os recursos para a Conta da Classe, inclusive em razdo de falhas operacionais.

Risco Decorrente de Falhas Operacionais

A identificacdo, a cessdo e a cobranca dos Direitos Creditérios dependem da atuagéo conjunta
e coordenada do Gestor e do Administrador. A Classe podera sofrer perdas patrimoniais caso o
processo operacional descrito no presente Regulamento venha a sofrer falhas técnicas, ou seja,
comprometido pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servigcos
contratados pelo Gestor.

Risco de Pré-Pagamento

Os Devedores poderdo optar por pagar antecipadamente os Direitos Creditorios. Tal situacédo
pode acarretar o desenquadramento da carteira da Classe. Caso as Cedentes ndo consigam
originar novos Direitos Creditérios em montante suficiente e o Gestor n&o consiga reinvestir os
recursos recebidos em Ativos Financeiros com a mesma remuneracgdo perseguida pela Classe,
a rentabilidade inicialmente esperada para as Cotas pode ser afetada de forma negativa, ndo
sendo devida pelo Fundo, pela Classe, pelo Administrador ou pelo Gestor qualquer multa ou
penalidade, a qualquer titulo. A Classe e os Cotistas poderao sofrer perdas em decorréncia desse
fato.

Risco de Governanca

Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da hip6tese de emissao,
amortizacdo e/ou resgate de Cotas que possam modificar a relagdo de poderes para alteragcéo
dos termos e condi¢des da Classe e do Fundo. De forma especifica, considerando a estrutura
da Classe e do Fundo, inclui-se a possibilidade de, a qualquer tempo, serem emitidas novas
Cotas e, observado o disposto neste Regulamento, serem as Cotas amortizadas ou resgatadas,
0 que pode modificar a relagdo de poderes para alteracdo dos termos e condi¢cbes deste
Regulamento. Tais alteracdes poderéo afetar, dentre outros, o0 modo de operacédo da Classe e
do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

37.7 Outros

Bloqueio da Conta de Titularidade da Classe

Os recursos referentes aos Direitos Creditorios cedidos serdo direcionados para a Conta de
Cobranca. Os recursos na Conta de Cobranca seréo transferidos para a Conta da Classe em até
1 (um) Dia Util contado de seu recebimento. A Conta da Classe serd mantida junto ao
Administrador e a Conta de Cobranca sera mantida junto a uma Instituicdo Bancaria Autorizada,
sendo a movimentacado dessa conta realizada por instrugdo do Administrador. Na hipotese de
intervencao ou liquidacéo extrajudicial do Administrador ou da Instituicdo Bancaria Autorizada,
h& possibilidade de os recursos depositados, conforme o caso, na Conta de Cobranca e/ou na
Conta da Classe serem bloqueados e somente serem recuperados pela Classe por meio da
adocdo de medidas judiciais. A rentabilidade da Classe poderia ser afetada negativamente em
razéo disso.

Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia da Cessao dos Direitos Creditorios

A Classe estd sujeita ao risco de os Direitos Creditorios cedidos serem bloqueados ou
redirecionados para pagamento de outras dividas das respectivas Cedentes, inclusive em
decorréncia de pedidos de recuperacéo judicial, faléncia, planos de recuperacgéo extrajudicial ou
outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os principais eventos que poderéo




afetar a cesséo dos Direitos Creditérios consistem em: (a) possivel existéncia de garantias reais
sobre os Direitos Creditorios cedidos que tenham sido constituidas previamente a sua cesséao e
sem conhecimento da Classe; (b) verificagdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou
fraude a execucéo praticada pelas respectivas Cedentes; e (c) revogacao da cessédo dos Direitos
Creditérios a Classe na hipétese de liquidagcéo da Classe ou faléncia dos respectivos Cedentes
ou Devedores. Nessas hipéteses, os Direitos Creditérios cedidos poderdo ser bloqueados ou
redirecionados para pagamento de outras dividas das respectivas Cedentes ou Devedores € 0
Patriménio Liquido da Classe podera ser afetado negativamente.

Risco relacionado ao ndo registro dos Termos de Cessao em Cartério de Registro de Titulos e
Documentos

As vias originais de cada Termo de Cessao ndo serdo necessariamente registradas em cartério
de registro de titulos e documentos da sede da Classe, do Fundo e do Cedente. O registro de
operacgdes de cessao de crédito tem por objetivo tornar publica a realizacéo da cesséo, de modo
gue, caso o Cedente celebre nova operacdo de cessdo dos mesmos Direitos Creditérios a
terceiros, a operacdo previamente registrada prevaleca. A auséncia de registro podera
representar risco a Classe em relagéo a Direitos Creditorios cedidos reclamados por terceiros
que tenham sido ofertados ou cedidos pelo Cedente a mais de um cessionario. O Administrador
e 0 Gestor ndo se responsabilizam pelos prejuizos incorridos pela Classe em razdo da
impossibilidade de cobranca dos Direitos Creditorios cedidos pela falta de registro dos Termos
de Cessdo em cartério de registro de titulos e documentos da sede da Classe e do Cedente.

Risco relacionado ao registro dos Direitos Creditorios em Entidade Registradora

O registro dos Direitos Creditérios em Entidade Registradora, tal como é feito atualmente, ou
seja, ap6s a aquisicao pela Classe, ndo garantem que os mesmos Direitos Creditorios nao
possam ser cedidos a terceiros, inclusive outros fundos de investimento. O registro dessas
operacdes de cessao de crédito tem por objetivo tornar publica a realizagéo da cesséo, de modo
que, caso o Cedente celebre nova operagdo de cessdo dos mesmos Direitos Credit6rios a
terceiros, o registro na Entidade Registradora podera ser um meio de prova que a operacao foi
previamente registrada, contudo ndo se pode garantir que prevalecera.

Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios

O Gestor contratard o Agente de Formalizagdo para a verificagdo integral dos Documentos
Comprobatérios, na Data de Aquisicdo e Pagamento, e o Administrador far4 a verificagcao
trimestral ou em periodicidade compativel com prazo médio ponderado dos Documentos
Comprobatérios dos Direitos Creditorios que ndo estejam registrados em Entidade Registradora,
nos termos da Resolugdo CVM 175. Dessa forma, a carteira da Classe podera conter Direitos
Creditérios cuja documentacdo apresente irregularidades decorrentes da eventual formalizagédo
inadequada dos Documentos Comprobatérios, 0 que podera obstar o pleno exercicio, pela
Classe, das prerrogativas decorrentes a titularidade dos Direitos Creditérios.

Guarda da Documentacéo

O Administrador, sem prejuizo de sua responsabilidade, podera contratar terceiro para realizar a
verificacdo e a guarda dos Documentos Comprobatorios relativos aos Direitos Creditorios. Nao
obstante a obrigag&o do eventual terceiro contratado de permitir ao Administrador o livre acesso
aos Documentos Comprobatérios, a terceirizacdo desse servigo podera dificultar a verificagao
da constituicdo e da performance dos Direitos Creditérios cedidos.

Riscos Decorrentes da Politica de Crédito Adotada pela Cedente




A Classe esta sujeita aos riscos inerentes ao processo de originagédo dos Direitos Creditérios
cedidos adotado pela respectiva Cedente na analise e selecdo dos respectivos Devedores, bem
como ao risco relativo a verificagao dos Critérios de Elegibilidade pelo Gestor, conforme descritos
neste Regulamento. N&o ha garantia de que os resultados da Classe nao sofrerdo impactos em
razao de sua exposicao a tais riscos.

Vicios Questionaveis

A cesséo de Direitos Creditérios, bem como os Documentos Comprobatérios poderéo apresentar
vicios questionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou conteddo. Assim,
poderad ser necessaria decisdo judicial para efetivagdo do pagamento relativo aos Direitos
Creditérios cedidos pelos Devedores, havendo a possibilidade de ser proferida deciséo judicial
desfavoravel. Em qualquer caso, a Classe podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela
auséncia de recebimento de recursos.

Risco de Procedimentos de Cobranca

A Classe adotard, para cada um dos Direitos Creditérios, diferentes estratégias e procedimentos
para cobranca de Direitos Creditérios vencidos e nao adimplidos. Dessa forma, o procedimento
de cobrancga sera analisado caso a caso pelo Gestor, de acordo com a natureza especifica e das
condi¢gbes de pagamento dos Direitos Creditorios que serdo adquiridos pela Classe. N&o é
possivel assegurar que tais procedimentos de cobranga garantirdo o recebimento de parte ou da
totalidade dos pagamentos referentes aos Direitos Creditorios vencidos e inadimplidos nas
respectivas datas de vencimento.

Deterioracé@o dos Direitos Creditérios

Os Direitos Creditdrios estao sujeitos aos mais variados processos de deterioracéo, por qualquer
motivo, ndo havendo no &mbito da Classe ou do Fundo qualquer obrigacdo de recomposicio
dos Direitos Creditérios e/ou de refor¢co das garantias relacionadas aos Direitos Creditorios,
situagcdo em que a Classe podera sofrer perdas.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade

Os Direitos Creditérios componentes da carteira da Classe poderdo ser contratados a taxas pré-
fixadas. A rentabilidade verificada no passado com relacdo a qualquer classe de fundo de
investimento em direitos creditérios no mercado, ou a prépria Classe e ao préprio Fundo, ndo
representam garantia de rentabilidade futura.

Risco decorrente da relacdo comercial entre Cedentes e Devedores (sacados)

A Classe esta apta a adquirir Direitos Creditérios de titularidade de mudltiplas Cedentes. Tais
Cedentes ndo sao previamente conhecidas pela Classe, pelo Fundo, pelo Administrador ou pelo
Gestor, de forma que eventuais problemas de natureza comercial entre as Cedentes e os
respectivos Devedores (sacados) podem ndo ser previamente identificados pela Classe ou pelo
Administrador. Caso os Direitos Creditérios cedidos ndo sejam pagos integralmente pelos
respectivos Devedores (sacados) em decorréncia de qualquer problema de natureza comercial
entre o Devedor (sacado) e a respectivo Cedente, tais como (i) defeito ou vicio do produto ou (ii)
devolucdo do produto que resulte no cancelamento da respectiva venda, e as respectivos
Cedentes nao restituam a Classe o montante em moeda corrente nacional correspondente ao
valor dos referidos Direitos Creditorios, os resultados da Classe podera ser afetados
negativamente.

Titularidade dos Direitos Creditdrios




A Classe é uma comunhdao de recursos que tem por objeto a aquisi¢do de Direitos Creditorios, e
as Cotas representam porc¢des ideais de seu Patriménio Liquido. Deste modo, a titularidade das
Cotas néo confere ao Cotista propriedade ou qualquer outro direito que possa ser exercido
diretamente sobre os Direitos Creditérios ou sobre os Ativos Financeiros que integram a carteira
da Classe. Em caso de liquidacdo da Classe, podera haver resgate de Cotas mediante dacdo
em pagamento de Direitos Creditérios, nas hip6teses previstas no presente Regulamento, e,
nesse caso, a propriedade dos Direitos Creditérios sera transferida da Classe para os Cotistas.
N&o cabera ao Cotista a escolha dos Direitos Creditérios que lhe serdo atribuidos por ocasido
de eventual resgate de Cotas mediante dacdo em pagamento de Direitos Creditérios.

Risco de resgate das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino do Fundo em Direitos
Creditérios

Na ocorréncia de uma das hip6teses de liquidacdo da Classe, h& previsdo neste Regulamento
de que as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser resgatadas em Direitos
Creditérios. Nessa hipétese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos
Creditérios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos respectivos
Devedores (sacados) dos Direitos Creditérios, podendo sofrer prejuizos patrimoniais. Além disso,
as expectativas de resgate das Cotas Seniores, conforme o previsto no respectivo Adendo,
poderdo ndo ser cumpridas, havendo o atraso no resgate de tais Cotas Seniores.

Risco de Execucdo de Direitos Creditérios Emitidos em Caracteres de Computador

A Classe pode adquirir Direitos Creditorios formalizados por meio de caracteres emitidos em
computador, dentre eles a duplicata digital. Essa é uma modalidade recente de titulo que se
caracteriza pela emissdo em meio magnético, ou seja, ndo ha a emissdo do Direito Creditério
em papel. No caso de inadimplemento, tal modalidade pode dificultar acdo de execucédo do
respectivo Direito Creditério.

Decisfes desfavoraveis em processos judiciais e arbitrais, investigacées e procedimentos
administrativos poderao afetar adversamente as Cedentes

As Cedentes poderéo figurar como parte em processos e procedimentos administrativos, perante
a Comissédo de Valores Mobiliarios e o Banco Central do Brasil e demais 6rgaos e autarquias
aplicaveis, bem como em processos judiciais e arbitrais em matérias civel, tributaria, trabalhista,
ambiental entre outras. As decisdes contrarias aos interesses das Cedentes que eventualmente
alcancem valores substanciais ou impecam a realizagdo dos seus negocios poderdo afeta-lo
adversamente, inclusive em aspectos de reputacéo e imagem.

Da mesma forma, sécios e administradores das Cedentes podem vir a se tornar réus em
processos e procedimentos judiciais, administrativos e arbitrais, nas esferas civel, ambiental,
criminal e tributaria, entre outros. Podem também ser alvo de investigagfes, por exemplo em
decorréncia de violagfes relacionadas a atos de corrupgdo, cuja instauracdo e/ou resultados
podem afeta-los negativamente, especialmente em se tratando de processos de natureza
criminal. Isso poderia, inclusive, impossibilitd-los do exercicio de suas fun¢des nas Cedentes, o
que poderia causar efeito adverso relevante na reputacdo, nos negécios ou nos resultados, direta
ou indiretamente.

As Cedentes poderdo nédo constituir ou manter provisdes em relacéo aos processos com provisdo
de risco “possivel” ou “remoto” e, com relagdo aos processos em que a probabilidade de perda
tenha sido classificada pelos seus advogados externos e departamento juridico como “provavel”,
a provisao feita pode ndo ser suficiente para cobrir o valor total. Caso sejam proferidas decisdes



judiciais, administrativas ou arbitrais desfavoraveis em ac¢des em relacé@o as quais as Cedentes
néo tenham constituido proviséo ou tenha constituido provisdo com valor inferior ao montante da
perda em questdo, as Cedentes poderdo sofrer um efeito adverso relevante sobre seus negdcios,
reputacdo e valor de mercado de suas acdes. Adicionalmente, em processos judiciais, arbitrais
e/ou administrativos, as Cedentes poderdo sofrer prejuizos, independentemente do resultado,
bem como sofrer impactos adversos relevantes em razéo de eventual responsabilidade solidaria
decorrentes de outras sociedades do grupo das Cedentes que podem vir a impactar negativa a
rentabilidade das Cotas e do Fundo.
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38.5

38.6

PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Divulgacdo de Fatos Relevantes. O Administrador é obrigado a divulgar, ampla e
imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo a Classe, por meio de comunicado
enviado aos Cotistas da Classe Unica, de modo a garantir aos Cotistas acesso as
informagBes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisGes de adquirir,
alienar ou manter suas Cotas, se for o caso, observado que é responsabilidade dos
demaisprestadores de servicos, especialmente do Gestor, informar imediatamente ao
Administrador sobre os fatos relevantes que venham a ter conhecimento. Além do envio
do comunicado aos Cotistas, qualquer fato relevante também deve ser (i) informado as
entidades administradoras de mercados organizados onde as cotas estejam admitidas a
negociagédo, se for o caso; (ii) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de
computadores; e (iii) mantido nas paginas do Administrador e do Gestor e, a0 menos
enquanto a distribuicdo estiver em curso, do distribuidor de Cotas na rede mundial de
computadores.

Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas a Classe e dos demais fatos relevantes que
possam estar relacionados ao Fundo de maneira geral, sdo exemplos de fatos relevantes
os especificados na Clausula 22 da parte geral deste Regulamento.:

A divulgacéo das informacdes previstas na Clausula 38.6 abaixo deve ser feita por meio
de publicacdo na pégina do Administrador, do Gestor e da CVM na rede mundial de
computadores, por meio eletrénico ou de carta com aviso de recebimento enderecada
aos Cotistas, comunicacao as entidades administradoras de mercados organizados onde
as Cotas estejam admitidas a negociacdo e mantida disponivel aos Cotistas na sede e
agéncias do Administrador e do Gestor.

O Administrador deve fazer as publicacdes previstas neste Anexo Descritivo sempre na
pagina do Administrador na rede mundial de computadores e qualquer mudancga deve
ser precedida de aviso aos Cotistas, devendo todos os documentos e informacdes
correspondentes ser remetidos a CVM na mesma data de sua divulgacéo. Tal divulgacdo
sera feita sempre no mesmo periédico e qualquer alteracdo devera ser precedida de
aviso aos Caotistas, devendo todos os documentos e informagodes.

correspondentes serem remetidos a CVM, na mesma data de sua divulgacédo. Tal
divulgacdo sera feita sempre nos mesmos meios utilizados para divulgacao das
informacgBes do Fundo e qualquer alteracéo devera ser precedida de aviso aos Cotistas.

Divulgacdo de Informacdes. Exceto quando disposto de outra forma no presente
Regulamento, a divulgacao das informacdes periédicas ou eventuais previstas neste
Anexo Descritivo deve ser feita por meio de publicacao na pagina do Administrador ou
do Gestor na rede mundial de computadores, de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada Cotista, ou por meio de correio eletrdnico, exceto quando se tratar de
ato ou fato relevante, que devera ser observado o disposto na Clausula 38.1 deste Anexo
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40

40.1

40.2

40.3

40.4

Descritivo. Qualquer mudanca com relacao a tal politica devera ser precedida de aviso
aos Cotistas.

DEMONSTRACOES CONTABEIS

Escrituracdo Contabil e Demonstracdes Contabeis. A Classe teraescrituragdo contabil
propria. As demonstragBes contabeis anuais da Classe serdo auditadas por Auditor
Independente registrado na CVM em conjunto com as demonstragdes financeiras gerais
do Fundo e estardo sujeitas ao disposto na legislacéo vigente, observadas as disposicfes
dos artigos 66 e seguintes da Resolucéo 175.

As demonstracdes contdbeis da Classe serdo auditadas anualmente pelo Auditor
Independente. Observadas as disposicdes legais aplicaveis, deverdo necessariamente
constar de cada relatério de auditoria os seguintes itens:

0] opinido se as demonstra¢cbes contabeis examinadas refletem adequadamente a
posicao financeira da Classe, de acordo com as regras do aplicaveis;

(i) demonstragfes contabeis da Classe, contendo a demonstragéo do resultado do
exercicio, o balanco patrimonial, demonstracdo da evolucdo do Patrimdnio
Liquido, demonstracéo do fluxo de caixa, elaborados de acordo com a legislacédo
em vigor; e

(iii) notas explicativas contendo informacfes julgadas, pelo Administrador, como
indispenséveis para a interpretacdo das demonstracdes financeiras.

Exercicio Social. O exercicio social da Classe tem duragdo de um ano e seguird o
exercicio social do Fundo, encerrando-se no ultimo Dia Util do més de abril de cada ano.

As normas aplicdveis a elaboracdo e divulgacdo das demonstracdes contdbeis e os
critérios contdbeis de reconhecimento, classificacdo e mensuragéo dos ativos e passivos,
assim como o reconhecimento de receitas e apropriacdo de despesas da Classe, serao,
respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a observancia das regras e
procedimentos definidos pela CVM.

COMUNICACOES

As informagbes ou os documentos para 0s quais esse Regulamento exija
‘encaminhamento”, “comunicacéo”, “acesso”, “envio”, “divulgacédo” ou “disponibilizacéo”
pelo Administrador serdo disponibilizados aos Cotistas e demais destinatarios
especificados neste Regulamento por meio eletrénico, nos termos da Resolugdo CVM

175.

A obrigagdo prevista na Clausula 40.1 acima serd considerada cumprida pelo
Administrador na data em que a informacdo ou documento se tornar acessivel para os
Cotistas.

O envio de correspondéncias por meio fisico aos Cotistas que fizerem tal solicitacdo ao
Administrador estardo sujeitos a cobranca para pagamento de custos relacionados ao
envio.

Nas hipoteses em que o Regulamento exija “atestado”, “ciéncia”, “manifestagdo” ou
“concordéancia” dos Cotistas, admite-se que a manifestacdo em questdo seja realizada
por meio eletrdnico, observada as disposi¢cfes do artigo 12 da Resolu¢do CVM 175.
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Caso nao seja comunicada ao Administrador a atualizagdo do endereco fisico ou
eletrénico do Cotista, 0 Administrador fica exonerada do dever de envio das informacdes
e comunicagdes previstas neste Regulamento e na Resolucdo CVM 175 a partir da
primeira correspondéncia que houver sido devolvida por incorre¢do do seu endereco
declarado.

O Administrador preservara a correspondéncia devolvida ou seu registro eletrénico
enquanto o Cotista ndo efetuar o resgate ou amortizacdo total das Cotas de sua
titularidade, sem prejuizo do disposto no artigo 130 da Resolu¢do CVM 175.

FORO

Para fins do disposto neste Anexo Descritivo, considera-se o correio eletrénico (e-mail)
como uma forma de comunicagao valida entre o Administrador, o Gestor e os Cotistas.

Fica eleito o foro da Comarca de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer
questdes oriundas do presente Anexo Descritivo e que envolvam o Fundo ou a Classe,
com expressa rendncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.



ADENDO | DO ANEXO DESCRITIVO DO PNEUCASH Il FUNDO DE INVESTIMENTOS EM
DIREITOS CREDITORIOS DE CLASSE UNICA FECHADA —RESPONSABILIDADE LIMITADA

POLITICA DE COBRANGA DA CLASSE UNICA DO PNEUCASH Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS DE CLASSE UNICA FECHADA

1. Sera observada, pelo Agente de Cobranca, a politica para cobranca dos Devedores
prevista neste Adendo I, sem prejuizo de outros procedimentos a serem descritos no respectivo
Contrato de Cobranca.

2. A cobranca ordinaria dos Direitos Creditérios sera realizada na forma do Contrato de
Formalizacéo e Cobranca, atraveés (i) da condugéo da emisséo de boletos de cobranga, os quais
serdo registrados junto ao banco cobrador, emitidos com data de vencimento néo inferior a data
de aquisicdo e pagamento do respectivo Direito Creditdrio cedido, e cujos pagamentos seréo
destinados a Conta de Cobranca; e (ii) do pagamento dos direitos creditdrios cedidos pelos
devedores por meio de transferéncia eletrnica Transferéncia’) observada a Politica de
Cobranca.

3. A CPX sera responséavel por cobrar extrajudicialmente os Direitos Creditorios Inadimplidos
por periodo igual ou inferior a 30 (trinta) dias contados da respectiva data de vencimento do
Direito Creditério, nos termos do Contrato de Formaliza¢éo e Cobranca.

4. ApoOs 10 (dez) dias de inadimpléncia pelo Devedor, contados da respectiva data de
vencimento do Boleto de Cobrangca ou da data devida para a Transferéncia, o débito seréa
cadastrado, pela Cantu, no Cadastro de Pendéncias Financeiras do Serasa Experian (“PEFIN”).

5. ApoOs 120 (cento e vinte) dias de inadimpléncia pelo Devedor, contados da data de
vencimento do respectivo Boleto de Cobranca ou da data devida para a Transferéncia, o Agente
de Formalizagdo proceder4d com a baixa do Boleto de Cobrangca no banco emissor ou da
quitacdo, conforme o caso, e a CPX fard em nome do Fundo, protesto no cartério de registro de
titulos e documentos da sede do Devedor e do Fundo.

6. Apos 31 (trinta e um) dias de inadimpléncia pelo Devedor, contados da data de vencimento
do respectivo Boleto de Cobranc¢a ou da data devida para a Transferéncia, a Apex, Solute e
Uninova serdo responsaveis pela cobranga extrajudicial, na forma prevista no Contrato de
Formalizacéo e Cobranca.

7. Ap6s 150 (cento e cinquenta) dias de inadimpléncia pelo Devedor, contados da data de
vencimento do respectivo Boleto de Cobranca ou da data devida para a Transferéncia, a Uninova
sera responsavel pela cobranca extrajudicial com a atuacao de advogados, para aqueles Direitos
Credit6rios com valor igual ou superior a R$ 30.000,00 (trinta mil reais).

8. Caso o Devedor se mantenha inadimplente por prazo superior a 180 (cento e oitenta) dias,
contados da data de vencimento do respectivo Boleto de Cobranca ou da data devida para a



Transferéncia, os Agentes de Cobranca Judicial iniciara o processo de cobranca dos Boletos na
forma do Contrato de Formalizacéo e Cobranca.



ADENDO II AO ANEXO DESCRITIVO DO PNEUCASH Il FUNDO DE INVESTIMENTOS EM
DIREITOS CREDITORIOS DE CLASSE UNICA FECHADA — RESPONSABILIDADE LIMITADA

MODELO DE APENDICE DE [EMISSAO/ SERIE] DE COTAS SENIORES

A [*]* ([¢]) emisséo das Cotas Seniores da [¢]2 ([¢]) Série do PneuCash Il Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios de Classe Unica Fechada — Responsabilidade Limitada (“Fundo”),
emitidas nos termos do Regulamento do Fundo vigente nesta data (“Regulamento”), terdo as
seguintes caracteristicas.

Os termos capitalizados utilizados neste Apéndice e ndo expressamente aqui definidos terdo os
significados que lhes séo atribuidos no Regulamento.

Emissao:

[¢]2 ([¢]) Emiss&o da [e]2 ([¢]) Série Cotas Seniores

Valor Total da
Emisséao:

R$ [e] ([] reais)

Quantidade de Cotas:

[+] ([¢]) cotas

Valor Unitario de
Emissao:

R$ 1.000,00 (um mil reais).

Forma de Subscricéo /
Integralizacdo

[e]

Data de Emissao:

Data de primeira Integralizac@o da 12 (primeira) emisséo das
Cotas Seniores da [e]2 ([#]) Série.

Rito de Registro da
Oferta:

[*]

Regime de
Distribuicéo:

As Cotas Seniores [e]* ([¢]) Série serdo objeto de [oferta
privada/publica de valores mobiliarios, a ser registrada na CVM
sob o rito indicado no item “Rito de Registro da Oferta” anterior,
sob coordenagéo e distribuicéo do [e] (“Coordenador Lider”).]

Destinacao dos
Recursos:

De acordo com a Politica de Investimento do Fundo.

Distribuicé@o Parcial /
Montante Minimo:

[*]

Benchmark das Cotas
(Remuneracéo):

[*]

Amortizacéo das
Cotas:

[]

Data de Pagamento da
Remuneracédo das
Cotas:

O pagamento da remuneracgédo das Cotas ira ocorrer nos dias:
[¢] de [e] de [e];
[o] de [o] de [e];
[¢] de [e] de [e];

Este Apéndice ndo constitui promessa de rendimentos,




estabelecendo meramente critérios para distribuicdo de
rendimentos entre as Cotas das diferentes Classes de
Cotas. As Cotas auferirdo rendimentos somente se 0s
resultados da carteira do Fundo assim o permitirem.

Data de Pagamento do
Resgate / Data de

Vencimento das Cotas:

[¢] de [¢] de [o].

Publico Alvo

[*]

Depésito das Cotas
Seniores para
Distribuicéo e
Negociacao:

As Cotas Seniores [ndo] serdo depositadas para distribuicéo,
liquidacdo e negociacdo no mercado de balcdo administrado
pela B3, por meio do mddulo de distribuicdo de ativos — MDA e
pelo sistema Fundos21, ambos operacionalizados pela B3.

Forma:

Escriturais.

Outras Informacgdes
Relevantes

[*]




ADENDO Il AO ANEXO DESCRITIVO DO PNEUCASH Il FUNDO DE INVESTIMENTOS EM
DIREITOS CREDITORIOS DE CLASSE UNICA FECHADA — RESPONSABILIDADE LIMITADA

MODELO DE APENDICE DE [EMISSAO/SERIE] DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

A []2 ([*]) emissao das Cotas Subordinadas Mezanino da [¢]2 ([¢]) Série do PneuCash Il Fundo
de Investimento em Direitos Creditorios de Classe Unica Fechada — Responsabilidade Limitada
(“Fundo”), emitidas nos termos do Regulamento do Fundo vigente nesta data (“Regulamento”),
terdo as seguintes caracteristicas.

Os termos capitalizados utilizados neste Apéndice e ndo expressamente aqui definidos terdo os
significados que Ihes séo atribuidos no Regulamento.

Emissao:

[¢]2 ([¢]) Emissdo da [e]2 ([e]) Série Cotas Subordinadas
Mezanino

Valor Total da
Emissao:

R$ [e] ([] reais)

Quantidade de Cotas
Subordinadas
Mezanino:

[+] ([e]) cotas.

Valor Unitario de
Emisséao:

R$ 1.000,00 (um mil reais).

Forma de Subscricéo /
Integralizacdo

[e]

Data de Emisséao:

Data de primeira Integralizacdo da 12 (primeira) emissdo das
Cotas Subordinadas Mezanino da [e]2 ([¢]) Série.

Rito de Registro da
Oferta:

[*]

Regime de
Distribuicao:

As Cotas Subordinadas Mezanino da [¢]2 ([¢]) Série serdo objeto
de oferta privada de valores mobiliarios.

Destinacao dos
Recursos:

De acordo com a Politica de Investimento do Fundo.

Distribuicédo Parcial /
Montante Minimo:

[e]

Benchmark das Cotas
Subordinadas
Mezanino
(Remuneracéo):

[*]

Amortizacéo das Cotas
Subordinadas
Mezanino:

Data de Pagamento da
Remuneracédo das
Cotas Subordinadas
Mezanino:

O pagamento da remuneracao das Cotas ira ocorrer nos dias:
[¢] de [e] de [e];
[¢] de [e] de [e];
[¢] de [e] de [e];




Este Apéndice ndo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente critérios para distribuicdo de
rendimentos entre as Cotas das diferentes Classes de
Cotas. As Cotas auferirdo rendimentos somente se 0s
resultados da carteira do Fundo assim o permitirem.

Data de Pagamento do
Resgate / Data de
Vencimento das Cotas
Subordinadas
Mezanino:

[¢] de [¢] de [o].

Publico Alvo

[*]

Depésito das Cotas
Subordinadas
Mezanino Juniores
para Distribuigéo e
Negociacdao:

[*]

Forma:

Escriturais.

Outras Informagdes
Relevantes:

[e]




ADENDO IV DO REGULAMENTO DO PNEUCASH Il FUNDO DE INVESTIMENTOS EM
DIREITOS CREDITORIOS DE CLASSE UNICA FECHADA — RESPONSABILIDADE LIMITADA

MODELO DE APENDICE DE EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS JUNIORES

A [o]2 ([#]) emissé&o das Cotas Subordinadas Juniores do PneuCash Il Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios de Classe Unica Fechada — Responsabilidade Limitada (“Fundo”), emitidas
nos termos do Regulamento do Fundo vigente nesta data (“Regulamento”), terdo as seguintes
caracteristicas.

Os termos capitalizados utilizados neste Apéndice e ndo expressamente aqui definidos terdo os
significados que lhes sao atribuidos no Regulamento.

Emisséao:

[*]2 ([*]) Emissé&o de Cotas Subordinadas Juniores

Valor Total da
Emisséao:

RS [¢] ([¢] reais)

Quantidade de Cotas
Subordinadas
Juniores:

[¢] ([+]) cotas.

Valor Unitario de
Emissao:

R$ 1.000,00 (um mil reais).

Forma de Subscricdo /
Integralizagao:

[*]

Data de Emissao:

Data de primeira Integralizacdo da 12 (primeira) emissdo das
Cotas Subordinadas Juniores.

Rito de Registro da
Oferta:

[e]

Regime de
Distribuicéo:

As Cotas Subordinadas Juniores serdo objeto de oferta privada.

Destinacao dos
Recursos:

De acordo com a Politica de Investimento do Fundo.

Distribuicé@o Parcial /
Montante Minimo:

[*]

Benchmark das Cotas
Subordinadas Juniores
(Remuneracéo):

[]

Amortizacéo das Cotas
Subordinadas
Juniores:

[]

Data de Pagamento da
Remuneracédo das
Cotas Subordinadas
Juniores:

O pagamento da remuneracdo das Cotas Subordinadas
Juniores ira ocorrer nos dias:

[¢] de [¢] de [o];
[¢] de [¢] de [o];
[¢] de [¢] de [¢]




Este Apéndice ndo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente critérios para distribuicdo de
rendimentos entre as Cotas das diferentes Classes de
Cotas. As Cotas auferirdo rendimentos somente se 0s
resultados da carteira do Fundo assim o permitirem.

Data de Pagamento do
Resgate / Data de
Vencimento das Cotas
Subordinadas
Juniores:

[¢] de [¢] de [o].

Publico Alvo

[*]

Depésito das Cotas
Subordinadas Juniores
para Distribuigéo e
Negociacdao:

[*]

Forma:

Escriturais.

Outras Informagdes
Relevantes:

[e]




