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PARTE GERAL

1. Definigdes

As defini¢des aqui previstas se aplicam ao Regulamento, incluindo seus anexos e apéndices.

ADMINISTRADOR significa o BANCO DAYCOVAL S.A., institui¢ao
financeira com sede na Avenida Paulista, n.° 1793, cidade
de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, CEP 01311-200,
inscrita no CNP] sob o n.° 62.232.889/0001-90,
devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da
atividade de administracao de carteiras de titulos e valores

mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratorio n.® 17.552
de 05 de dezembro de 2019.

Afiliadas significa com relacdo a qualquer pessoa ou entidade,
suascontroladas, controladoras ou empresas sob controle

comum.

Alocagio Minima significa o percentual minimo de 67% (sessenta e sete por
cento) do Patrimoénio Liquido a ser mantido em Direitos
Creditorios, conforme definido pelo Conselho Monetario
Nacional e Comissao de Valores Mobiliarios.

ANBIMA significa a Associa¢ao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

Anexo Descritivo I anexo descritivo da Classe, o qual sera parte integrante do
Regulamento.

Anexo Normativo II significa o Anexo Normativo II da Resolu¢ao CVM 175.

Assembleia de Cotistas significa a Assembleia Geral ou a Assembleia Especial de

Cotistas, conforme aplicavel, observado o disposto no
item 5.1.1 da Parte Geral deste Regulamento.

Assembleia Geral assembleia geral de Cotistas na qual participam os
Cotistas de todas as Classes de Cotas do FUNDO.

Assembleia Especial assembleia especial de Cotistas na qual participam
somente os Cotistas da Classe.

Ativos de Liquidez os ativos de liquidez que podem ser investidos pelo
FUNDO para fins de gestao de caixa, nos termos da

politica de investimento disposta neste Regulamento e da
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regulamentacio aplicavel, quais sejam (i) titulos publicos
federais, (ii) ativos financeiros de renda fixa de emissao
ou coobrigacao de instituigdes financeiras, (iii) operagoes
compromissadas com lastro nos Ativos Financeiros de
Liquidez referidos nos itens (i) e (ii); e (iv) cotas de classes
de fundos de investimento que invistam exclusivamente
nos Ativos Financeiros de Liquidez referidos nos itens (1)
a (iif) acima.

BACEN

significa o Banco Central do Brasil.

B3

significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio.

Caréncia Performance

tem o significado atribuido no item 9.9(a) do Anexo
Descritivo 1.

Cedente pessoa fisica ou juridica que cede os Direitos Creditérios
ao FUNDO, nos termos do respectivo Contrato de
Cessao.

Classe significa a CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO

EM COTAS DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA DO VINCI SPS UY3 FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS.

Classe(s) de Cotas

qualquer classe de Cotas do FUNDO. Uma vez que o
FUNDO ¢ constituido com classe unica de Cotas, todas
as referéncias a Classe no Regulamento serdo entendidas
como referéncias a0 FUNDO e vice-versa.

CNP]

significa o Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do
Ministério da Fazenda.

CONSULTOR ESPECIALIZADO

ORBIT OUTSOURCING LTDA., pessoa juridica de
direito  privado, inscrita no CNP] sob n°
44.323.332/0001-82, com sede na Avenida Paulista, n°
2.064, 14° andar, Bairro Bela Vista, CEP: 01310-200, Sao
Paulo/SP.

Contrato de Cessao

significa o contrato celebrado entre o FUNDO e cada
Cedente, no qual serdo estabelecidos os termos e
condi¢cbes para a cessao dos Direitos Creditérios,
incluindo a eventual Coobrigacao.
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Contrato de Consultoria

significa o contrato celebrado entre o FUNDO e o
CONSULTOR ESPECIALIZADO, no qual sao
estabelecidos os termos e condi¢des para a prestacio de
servicos de consultoria especializada ao FUNDO, bem
como outros acordos que vinculem a atuagdo do
CONSULTOR ESPECIALIZADO no ambito do
FUNDO.

Coobrigagio (e termos correlatos, tais
como “Coobrigado”)

significa a obrigacdo contratual ou qualquer outro
mecanismo por meio do qual um Cedente ou terceiro
retenha, total ou parcialmente, o risco de crédito
decorrente da exposi¢ao a variagiao do fluxo de caixa dos
Direitos Creditérios Cedidos ou dos Ativos de Liquidez
integrantes da carteira da Classe.

Cotas

significa as cotas da Classe, todas escriturais, nominativas
e correspondentes a fragdes do patrimonio da Classe,
conferindo iguais direitos e obrigacdes aos Cotistas,
conforme descritas no item 7.1do Anexo Descritivo .

Cotistas

significa os titulares de Cotas, conforme descrito no item
2.1 do Anexo Desctitivo L.

CUSTODIANTE

BANCO DAYCOVAL S.A., instituicao financeira
devidamente autorizada pela CVM para a prestagiao de
servicos de custddia de valores mobiliarios, nos termos
do Ato Declaratério CVM n° 1.085, de 30 de agosto de
1989, com sede na cidade de Sio Paulo, Estado de Sio
Paulo, na Avenida Paulista, n°®1.793, Bela Vista,
CEP 01311-200, inscrita no CNPJ] sob o
n° 62.232.889/0001-90, ou o seu sucessor a qualquer
titulo.

CVM

significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

Demanda(s)

significa quaisquer reivindicacOes, responsabilidades,
julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre
outros, quaisquer valores relativos a decisoes judiciais,
acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de
qualquer possivel processo judicial futuro, procedimento
arbitral ou administrativo).

Dia Util

significa qualquer dia que nio seja sibado, domingo ou
dias  declarado como feriados na sede do
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ADMINISTRADOR e/ou da GESTORA. Caso as
datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste
Regulamento nio sejam Dias Uteis, conforme definicio
deste item, considerar-se-4 como a data do referido
evento o Dia Util imediatamente seguinte.

Direitos Creditorios

as cotas de subclasses subordinadas juniores dos Fundos
Investidos, que poderio integrar a carteira da Classe.

Direitos Creditorios Cedidos

Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe.

Entidade de Investimento

o FUNDO e/ou Classe conforme declarado pela
GESTORA na estruturacio, tendo em vista a
discricionariedade da Gestora para tomar as decisdes
relacionadas a composicao da carteira do FUNDO e/ou
Classe, na forma do disposto na Resolu¢ao CMN n°
5.111, de 21 de dezembro de 2023.

ESCRITURADOR

o ADMINISTRADOR ou seu sucessor a qualquer titulo.

Estratégia Vinci SPS UY3

significa a estratégia de investimento criada pela
GESTORA, no ambito da qual o FUNDO aplicara
recursos em cotas subordinadas juniores dos Fundos
Investidos, com o suporte do CONSULTOR
ESPECIALIZADO.

Evento de Liquidagao

significa qualquer um dos eventos descritos no item 12.1
do Anexo Descritivo I, cuja ocorréncia enseja a liquidacao
da Classe pelo ADMINISTRADOR.

Eventos de Verificagdo

significam os eventos descritos no item 11.1do Anexo
Descritivo I, cuja ocorréncia enseja a imediata verificagao,
pelo  ADMINISTRADOR, acerca de eventual
Patrimonio Liquido da Classe negativo.

FUNDO

significa o VINCI SPS UY3 FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS, inscrito no CNP] sob o n°
64.656.737,/0001-40.

Fundos Investidos

significa os fundos de investimento em direitos
creditorios elegiveis conforme a politica de investimento
definida no Anexo Descritivo I, nos quais o
CONSULTOR  ESPECIALIZADO  atua  como
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prestador de servicos, de acordo com a Estratégia Vinci
SPS UY3.

GESTORA

significa a VINCI SPS GESTAO DE RECURSOS
LTDA., com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, 2277, 14° andar,
inscrita no CNPJ] sob o n° 16.954.358/0001-93,
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da
atividade de administracao de carteiras de titulos e valores

mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratério n.°
12.798, expedido em 17 de janeiro de 2013.

Investidores Profissionais

tem o significado atribuido pelo Artigo 11 da Resolu¢ao
CVM 30.

Justa Causa

significa a ocorréncia de qualquer um dos seguintes
eventos em relacio a GESTORA: (i) qualquer atuagao
comprovadamente com dolo, fraude ou ma-fé no
desempenho de suas fungdes, atribui¢Ges, deveres e
responsabilidades, que tenha causado perdas ou prejuizos
substanciais ao FUNDO e/ou aos Cotistas;
(ii) descumprimento material de suas obrigacoes, deveres
ou atribui¢des nos termos previstos neste Regulamento
ou na legislacao aplicavel, nao sanado no prazo de até 60
(sessenta) dias a contar de notificacio recebida neste
sentido, e desde que o referido descumprimento resulte,
em razao de sua gravidade, em quebra de confian¢a dos
Cotistas com a GESTORA, que tenha causado perdas ou
prejuizos substanciais ao FUNDO e/ou aos Cotistas;
(iii) pratica de crime contra o sistema financeiro, de atos
de corrupcao, de lavagem de dinheito e/ou
financiamento ao terrorismo; (iv) descredenciamento
pela CVM, (v) qualquer descumprimento das regras da
Lei Anticorrup¢ao e/ou suas futuras regulamentagoes
pela. GESTORA; em qualquer dos casos, conforme
devidamente  comprovado  por  decisio  final
administrativa ou decisao judicial transitada em julgado.

Lei 14.754

significa a Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023,
conforme alterada, que dispde sobre a tributacao de
aplica¢oes em fundos de investimento e da renda auferida
por pessoas naturais residentes no Brasil em aplicagoes
financeiras, entidades controladas e #rusts, dentre outros.
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Partes Indenizaveis

significa o ADMINISTRADOR, a GESTORA, as suas
respectivas partes relacionadas e os respectivos sécios,
diretores, empregados, representantes ou agentes de cada
um desses.

Patriménio Liquido

significa o patrimoénio liquido do FUNDO, da Classe ou
da subclasse, conforme aplicavel, correspondente ao
valor em moeda corrente nacional resultante da soma
algébrica do valor da carteira, mais os valores a receber,

menos as exigibilidades do FUNDO, da Classe de Cotas
ou da subclasse, conforme aplicavel.

Periodo de Investimento

significa os primeiros 24 (vinte e quatro) meses a partir da
data da 1* (primeira) integralizacao de Cotas do FUNDO,
em que (i) sera permitido realizar chamadas de capital até
o limite do capital subscrito pelos Cotistas; e (ii) os valores
eventualmente recebidos pela liquidagao dos ativos da
carteira da Classe poderao ser reinvestidos.

Prazo de Duragao

o prazo de duragio do FUNDO e da Classe, conforme
indicado no item 2.2 da Parte Geral deste Regulamento e
no item 1.4 do Anexo Descritivo I, respectivamente.

Prestadores de Servicos Essenciais

o ADMINISTRADOR e a GESTORA, quando referidas
em conjunto e indistintamente.

Regulamento

significa o presente Regulamento do FUNDO, incluindo
seu Anexo Descritivo I e seus apéndices.

Renuncia Motivada

significa qualquer renuncia, por parte da GESTORA,
decorrente de mudancas nas condi¢oes de servico da
GESTORA, incluindo, mas nio se limitando, a
aprovagao de matérias em sede de Assembleia de Cotistas
ou de alteracdo no Regulamento contrarias a orientagao
da GESTORA ou sem o consentimento prévio da
GESTORA que (i) modifique as diretrizes de
investimento do FUNDO, o Prazo de Duracio, ou
eventual taxa de gestdo e/ou taxa de performance que
venham a ser instituidas em seu beneficio a titulo de
remunerac¢ao, (ii) modifique os termos, condi¢des e/ou
regras relativas a renuncias, incluindo Renincia Motivada,
substituicdo ou remocao da GESTORA (incluindo a
definicdlo de “Justa Causa”), (iii) modifique as

atribui¢Oes, poderes, obrigacdes ou responsabilidades da
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GESTORA, (iv) sejam incluidas no Regulamento
quaisquer restricoes a realizacdo, pela GESTORA, de
investimentos e/ou desinvestimentos realizados de
acordo com a politica de investimentos do FUNDO,
e/ou (v) aprove a instalacio de comités e/ou conselhos

que restrinjam as competéncias e/ou poderes da
GESTORA.

Resolugao CVM 30 significa a Resolucio n.” 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada, editada pela CVM, que dispoe sobre o
dever de verificacao da adequagdo dos produtos, servigos
e operagoes ao perfil do cliente.

Resolugao CVM 160 significa a Resolugao n.° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada, editada pela CVM, que dispde sobre as
ofertas publicas de distribuicao primaria ou secundaria de
valores mobiliarios e a negociagao dos valores mobilidrios
ofertados nos mercados regulamentados.

Resolugiao CVM 175 significa a Resolugao da CVM n° 175, de 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada, editada pela CVM, que
dispoée sobre a constituigado, o funcionamento e a
divulgacdo de informagoes dos fundos de investimento,
bem como sobre a prestagao de servigos para os fundos,
e revoga as normas que especifica.

Taxa de Administragao significa a remuneracao devida ao ADMINISTRADOR,
em contraprestacdo pelos servicos de administracio
fiduciaria, tesouraria, controle e processamento dos
ativos integrantes da carteira da Classe e a escrituracao da
emissao e do resgate de Cotas, conforme descrita no
item 9.1do Anexo Descritivo 1.

Taxa de Performance tem o significado atribuido no item 9.8 do Anexo
Descritivo 1.

Verificagao Clawback tem o significado atribuido no item 9.9(b)(2) do Anexo
Descritivo 1.

2. Das Caracteristicas do FUNDO

2.1. O FUNDO ¢ um Fundo de Investimento em Direitos Creditérios constituido sob a forma de
condominio fechado de natureza especial, regido pelo presente Regulamento e pelas disposi¢oes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis, em especial a Resolugao CVM 175, contando com as seguintes

caracteristicas abaixo:
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2.2.  Prazo de duragio: Indeterminado.

2.3.  Exercicio Social: O exercicio social do FUNDO tera duracao de 1 (um) ano, iniciando-se no
primeiro Dia Util do més de outubro e encerrando-se no dltimo Dia Util do més de outubro de cada ano.
O FUNDO e suas Classes de Cotas serao auditados ao final desse prazo, devendo as referidas
demonstragoes financeiras auditadas serem disponibilizadas a CVM e aprovadas pelos Cotistas em
Assembleia de Cotistas.

2.4. Classes de Cotas: Unica.

3. Prestadores de Servicos e suas Responsabilidades

3.1. O ADMINISTRADOR, a GESTORA e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagdo, por seus proprios atos e omissdes contrarios a
lei, a0 Regulamento ou a regulamentagao vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas
hipéteses expressamente previstas na legislacao vigente, bem como naquelas eventualmente previstas no
Regulamento, inexistindo qualquer tipo de responsabilidade solidaria entre eles.

3.1.1. A aferi¢ao de responsabilidades dos prestadores de servicos do FUNDO tem como parametros
as obrigacoes previstas na Resolugao CVM 175 e em regulamentagdes especificas, assim como aquelas
previstas neste Regulamento e nos respectivos contratos de prestagao de servigos.

3.1.2. A responsabilidade de cada prestador de servigos perante o FUNDO, as Classes e demais
prestadores de servigos ¢ individual e limitada exclusivamente aos servicos por ele prestados, conforme
aferida a partir de suas respectivas obrigacOes previstas na regulamentacao em vigor, neste Regulamento,
seus anexos e apéndices (conforme o caso e quando aplicavel) e, ainda, no respectivo contrato de
prestacio de servicos celebrado junto ao FUNDO e/ou as Classes que o tenham contratado, conforme
aplicavel.

3.1.3. Cada prestador de servigos respondera, individualmente, somente pelas perdas ou prejuizos que
sejam resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte nas respectivas esferas de atuagao,
comprovados através de decisao de mérito da qual nao haja possibilidade de recurso, inexistindo,
portanto, qualquer solidariedade entre os prestadores de servicos. Caso quaisquer Demandas
reclamadas por terceiros sejam suportadas ou incorridas pelo ADMINISTRADOR ou pela GESTORA
ou quaisquer de suas partes relacionadas e os respectivos socios, diretores, empregados, representantes
ou agentes de cada um desses, o FUNDO devera indenizar e reembolsar quaisquer destas Partes
Indenizaveis, desde que: (i) tais Demandas sejam decorrentes de atos ou fatos atribuiveis ao FUNDO
ou aos Cotistas, e (ii) tais Demandas nao tenham surgido unicamente como resultado da violagao com
dolo ou ma-fé da legislagao, das normas editadas pela CVM aplicaveis ao FUNDO ou a este
Regulamento.

3.1.4. O ADMINISTRADOR e o distribuidor por conta e ordem, se houver, devem disponibilizar os
seguintes documentos, em seus canais eletronicos ou nos sistemas eletronicos da CVM, de forma

equanime para todos os cotistas do FUNDO ou de sua determinada Classe de Cotas:
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I- regulamento atualizado;
IT - descrigao da tributagao aplicavel ao FUNDO,;
III -  politica de voto, se houver.

3.2. Administracio Fiduciaria

BANCO DAYCOVAL S.A.

CNPJ: 62.232.889/0001-90

Ato Declaratério CVM n® 17.552 de 05 de dezembro de 2019
Endereco: Avenida Paulista, n.° 1793, Sao Paulo — SP, CEP: 01311-200
Site: https://www.daycoval.com.br

3.2.1. O ADMINISTRADOR, observadas as limitagdes legais e as previstas na regulamentagao
aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a administragao do FUNDO, na sua respectiva
esfera de atuacio.

3.2.2. Compete ao ADMINISTRADOR, além das demais responsabilidades previstas na Resolugao
CVM 175, na regulamentacao especifica, neste Regulamento e nos contratos de prestacio de servigos:

I- diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
a) o registro de cotistas;
b)  olivro de atas das assembleias gerais;
C) o livro ou lista de presenca de cotistas;
d)  os pareceres do auditor independente; e
e)  os registros contabeis referentes as operagdes € ao patriménio do FUNDO;

II - pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacao vigente, por cada dia
de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagao aplicavel, salvo se houver
arranjo entre a GESTORA e o ADMINISTRADOR sobre o pagamento;

III - elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais das Classes de Cotas;

IV - manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pelo
FUNDO, inclusive os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como as demais informacdes
cadastrais do FUNDO e da Classe;

V- manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de davidas e pelo
recebimento de reclamagoes, conforme definido no regulamento;

VI - receber e processar os pedidos de resgate das Cotas;

11
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VII -  divulgar a0 mercado fatos relevantes, nos termos e observando a responsabilidade dos
demais prestadores de servicos como previsto na regulamentagao vigente;

VIII - monitorar as hipéteses de liquidacdo antecipada do FUNDO e de suas Classes de Cotas, se

houver;

IX - observar as disposi¢oes constantes do Regulamento, seus anexos e apéndices, quando
houver;

X- cumprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas;

XI - manter o Regulamento do FUNDO disponivel aos Cotistas, o que inclui os anexos e

apéndices pertinentes as Classes de Cotas e subclasses nas quais o cotista ingressar, se houver;

XII -  disponibilizar ao distribuidor que estiver atuando por conta e ordem de clientes, quando
aplicavel, por meio eletronico, os seguintes documentos: (a) nota de investimento que ateste
a ecfetiva realizagdo do investimento a cada nova aplicagao realizada por clientes do
distribuidor, em até 5 (cinco) dias da data de sua realizagao; e (b) mensalmente, extratos
individualizados dos clientes do distribuidor, em até 10 (dez) dias apds o final do més

antetior;

XIII - sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracdes contabeis,
manter, separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociacao realizada entre o ADMINISTRADOR, a GESTORA, o

CUSTODIANTE, a entidade registradora, o CONSULTOR ESPECIALIZADO e
respectivas partes relacionadas, de um lado; e a Classe de Cotas, de outro;

XIV - encaminhar ao Sistema de Informacgoes de Créditos do Banco Central do Brasil - SCR
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada
operagao de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do Banco Central do Brasil na
rede mundial de computadores;

XV - obter autorizagao especifica do devedor, passivel de comprovagao, para fins de consulta as
informacdes constantes do SCR;

XVI - informarimediatamente a GESTORA prejuizos que o FUNDO ou nas suas Classes de Cotas
venham a sofrer; e

XVII - informar imediatamente a GESTORA caso tome conhecimento de algum fato cuja
comunicacdo ao mercado seja necessaria através de fato relevante, nos termos da
regulamentacao aplicavel, bem como manter a divulgacdo dos fatos relevantes em seu
website.

3.2.3. 0 ADMINISTRADOR ¢ responsavel pela inscrigaio do nome do titular ou, no caso de
distribuicao por conta e ordem, das informagdes de que trata a regulamenta¢ao vigente, no registro de
cotistas do FUNDO.

12
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3.2.4.Sem prejuizo das responsabilidades dispostas no item 3.2.2 acima, o ADMINISTRADOR do
FUNDO ¢ responsavel por:

I- calcular e divulgar o valor da Cota e do Patrimonio Liquido das Classes de Cotas do FUNDO
e subclasses, conforme previsto neste Regulamento;

II - encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na rede
mundial de computadores, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do
més a que se referirem as informacgdes;

3.2.5. O ADMINISTRADOR esta dispensado de disponibilizar o extrato de conta para os Cotistas que
expressamente concordarem em nao receber o documento.

3.3. Gestiao Profissional da Carteira

VINCI SPS GESTAO DE RECURSOS LTDA.

CNPJ: 16.954.358/0001-93

Ato Declaratério CVM n® 12.798, expedido em 17 de janeiro de 2013

Endereco: Av. Brigadeiro Faria Lima, 2277, 14° andar Cidade: Sdo Paulo — Estado: SP
Site: https:/ /www.vincipattners.com/

3.3.1. A GESTORA, observadas as limita¢oes deste Regulamento e na regulamentagdo vigente, detém,
com exclusividade, todos os poderes de gestio da carteira, assim entendidos os de sele¢do, avaliagdo,
aquisicao, alienacao, subscri¢ao, conversao, permuta e demais direitos, inclusive politicos, inerentes aos
Direitos Creditorios e modalidades operacionais que integrem a carteira do FUNDO, bem como para
exercer, inclusive em juizo, neste caso desde que com poderes para tanto, os direitos inerentes aos
Direitos Creditérios e aos demais ativos que integram a carteira do FUNDO.

3.3.2. Compete a GESTORA, além das demais responsabilidades previstas na Resolu¢aio CVM 175, na
regulamentacao especifica, neste Regulamento e nos contratos de prestagao de servigos celebrados pela

GESTORA:

I- informar ao ADMINISTRADOR, caso ocorra a alteragao de qualquer dos prestadores de
servicos contratados pela GESTORA, em nome do FUNDO ou da Classe de Cotas,
devendo a GESTORA figurar no contrato com o contratado como interveniente anuente;

II - diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documenta¢ao
relativa as operagoes das Classes de Cotas do FUNDO;

III - manter processos, bem como manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de
composicao e concentracio e, se for o caso, de exposicao ao risco de capital nos termos pela
Resolucao CVM 175;

IV - observar as disposi¢oes constantes deste Regulamento, seus anexos e apéndices, quando

houver;
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cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas;

negociar os ativos da carteira do FUNDO, bem como firmar, quando for o caso, todo e
qualquer contrato ou documento relativo a negocia¢ao de ativos, qualquer que seja a sua

natureza, representando a Classe de Cotas para essa finalidade;

estruturar o FUNDO, nos termos do artigo 33, caput e {1°, do Anexo Normativo II a
Resolucio CVM 175;

executar a politica de investimento da Classe, devendo analisar e selecionar os Direitos
Creditérios e os Ativos de Liquidez para a carteira da Classe, de acordo com os critérios de
enquadramento dos Direitos Creditérios a politica de investimento estabelecida no Anexo
Descritivo I, e em observancia aos requisitos de composic¢ao e diversificagao da carteira da
Classe;

no ambito das diligéncias relacionadas a aquisi¢ao dos Direitos Creditorios, verificar:

a possibilidade de ineficacia da cessio a Classe em virtude de riscos de natureza fiscal,
alcangando os Direitos Creditérios Cedidos que tenham representatividade no patrimonio
da Classe, assim como dar ciéncia do risco, caso existente, no termo de adesio e no
material de divulgacao; e

a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditorios;

celebrar, em nome do FUNDO, todos os documentos relativos a negocia¢ao dos Direitos
Creditérios e dos Ativos de Liquidez, incluindo, sem limitagao, os Contratos de Cessio,
devendo encaminhar ao ADMINISTRADOR a cépia de cada documento celebrado em até
5 (cinco) Dias Uteis a contar da sua celebracio;

na hipétese de substituicdo dos Direitos Creditérios Cedidos, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relagdo entre risco e retorno da carteira da Classe nao seja alterada,
conforme a politica de investimento prevista no Anexo Descritivo I;

monitorat, diariamente, nos termos do Anexo Descritivo I:
o enquadramento da Alocagao Minima;
a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagao; e
a taxa de retorno dos Direitos Creditérios Cedidos;

considerando que a Classe de Cotas é destinada exclusivamente a Investidores Profissionais,
a GESTORA pode utilizar ativos da respectiva Classe de Cotas na prestagao de fianga, aval,

aceite ou qualquer outra forma de retencao de risco.
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encaminhar ao ADMINISTRADOR, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes a sua assinatura,

uma cépia de cada documento e/ou contrato que firmar em nome das Classe de Cotas ou
do FUNDO;

enviar ao ADMINISTRADOR ordens de compra e venda de ativos com a exata identificagio
da Classe de Cotas que elas devem ser executadas;

na hipétese do artigo 90, §1° da Resolu¢ao CVM 175, notificar a CVM sobre o
desenquadramento passivo da Classe de Cotas do FUNDO, explicando os motivos que
levaram ao desenquadramento, bem como sobre o reenquadramento da carteira, quando

ocofrtrer;

exercer o direito de voto decorrente de ativos detidos pelas Classes de Cotas do FUNDO,
realizando todas as agdes necessarias para tal exercicio observada a Politica de Exercicio de
Voto da GESTORA;

fornecer aos distribuidores todo o material de divulgacido da respectiva Classe de Cotas
distribuida, exigido pela regulamenta¢iao em vigor, respondendo pela suficiéncia, veracidade,
precisao, consisténcia e atualidade das informacdes contidas no referido material;

informar imediatamente ao ADMINISTRADOR prejuizos que o FUNDO ou nas suas
Classes de Cotas venham a sofrer;

informar ao ADMINISTRADOR caso tome conhecimento de algum fato relativo ao
FUNDO ou das suas Classes de Cotas cuja comunica¢ao ao mercado seja necessaria, através
de fato relevante, nos termos da regulamentacao aplicavel;

formular, no melhor interesse do FUNDO/Classe de Cotas, as estratégias e diretrizes de
investimento e desinvestimento da Classe de Cotas, incluindo a aquisicio e/ou alienacio,
parcial ou total, de Direitos Creditorios e Ativos de Liquidez e, ainda, a utiliza¢ao de ativos
da carteira do FUNDO para prestar fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de retengao

de risco;

prospectar, selecionar, avaliar e negociar Direitos Creditérios compativeis com a politica de
investimento do FUNDO e a regulamentac¢ao aplicavel;

3.4. Consultoria Especializada

ORBIT OUTSOURCING LTDA.
CNPJ: 44.323.332/0001-82
Endereco: Av. Paulista, n® 2.064, 14° andar, Bairro Bela Vista, CEP: 01310-200, Sao Paulo/SP
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3.4.1. O CONSULTOR ESPECIALIZADO sera contratado para prestar os servicos de consultoria
especializada nas atividades de analise, selecao e aquisicao dos Direitos Creditorios, respeitadas as
disposi¢coes do Anexo Descritivo 1.

3.4.2. No ambito da contratacio do CONSULTOR ESPECIALIZADO, a Gestora devera verificar se
o CONSULTOR ESPECIALIZADO possui reputacao ilibada e capacidade técnica e operacional
compativel com as atividades a serem prestadas ao Fundo.

3.4.3. Compete ao CONSULTOR ESPECIALIZADO, além das demais responsabilidades previstas
nos contratos de prestagao de servigos celebrados com o FUNDO:

I- assessorar o FUNDO na defini¢ao das teses de investimento que irao integrar a politica de
investimento da Classe, tendo em vista a Estratégia Vinci SPS UY3;

IT - identificar, originar e estruturar operacoes elegiveis a Estratégia Vinci SPS UY3, garantindo
aderéncia aos parametros de risco e diversificacao previamente acordados no Contrato de
Consultoria e previstos no Anexo Descritivo I;

III - coordenar a formalizagao e bancarizagiao dos direitos creditérios que compdem a carteira de
ativos dos Fundos Investidos, observando o escopo minimo de servigos definido no
Contrato de Consultoria;

IV - prestar consultoria financeira e suporte técnico ao FUNDO, incluindo analises sobre
concentrag¢ao, provisoes e critérios de elegibilidade dos Direitos Creditorios;

V- acompanhar e apoiar a execugdo das cessoes e aquisicoes de Direitos Creditorios,
assegurando conformidade com as condi¢oes de mercado e com os principios de
transparéncia e auséncia de conflito de interesses; e

VI - disponibilizar tecnologia e processos operacionais necessarios a gestao das operacdes de
cessao e liquidagao dos direitos creditorios integrantes das carteiras dos Fundos Investidos.

3.5. Custodiante, Controladoria, Tesouraria e Escrituracido de cotas

BANCO DAYCOVAL S.A.

CNPJ: 62.232.889/0001-90

Ato Declaratério CVM n° 1.085, de 30 de agosto de 1989

Endereco: Avenida Paulista, n.° 1793, Sao Paulo — SP, CEP: 01311-200

Site: https:/ /www.daycoval.com.br
3.5.1. O CUSTODIANTE devera prestar os servigos de:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira da Classe;

(b) escrituragao das Cotas;
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(c) custédia dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos de Liquidez integrantes da carteira da
Classe;

(d) liquidacao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditorios Cedidos; e

(e) cobrancga e recebimento, em nome da Classe, de pagamento, resgate de titulos ou qualquer outra
renda relativa aos Direitos Creditorios Cedidos e aos Ativos de Liquidez integrantes da carteira da
Classe, depositando os valores recebidos diretamente (1) na conta de titularidade do FUNDO; ou
(2) em uma conta de livre movimenta¢ao de titularidade do respectivo Cedente, para posterior
transferéncia a conta de titularidade do FUNDO, nos termos do artigo 52, III, do Anexo
Normativo II a Resolugao CVM 175.

3.5.2. Nao obstante ao disposto na regulamentagdo vigente, os servicos de controladoria consistem na
execuc¢ao dos processos que compdem a controladoria dos ativos e passivos, bem como na execug¢ao
dos procedimentos contabeis, de acordo com as legislagdes e as normas vigentes.

3.6. Substituicio dos Prestadores de Servicos

3.7. O Prestador de Servico Essencial deve ser substituido nas hipéteses de: (a) descredenciamento,
por decisao da CVM para o exercicio da atividade que constitui o respectivo servigo prestado ao FUNDO
e/ou a Classe de Cotas; (b) renincia pelo proprio Prestador de Servico Essencial, observada a hipétese
de Renuncia Motivada; ou (c) destitui¢ao, por deliberagdo da Assembleia de Cotistas.

3.8. No caso de descredenciamento, renuncia ou destituicao de Prestador de Servicos Essencial,
deverao ser observadas as disposi¢oes previstas na Resolugao CVM 175, em especial nos Artigos 107 e
seguintes, além da cooperagdo com o prestador substituto, incluindo a entrega de todo e qualquer
documento e informagdes necessarias para que o substituto possa prestar servicos de administracao ou
de gestao de recursos, conforme o caso, a0 FUNDO e a Classe de Cotas.

3.9. Caso o Prestador de Servicos Essencial renuncie as suas funcoes em relagao ao FUNDO, nos
termos deste Regulamento, tal Prestador de Servicos Essencial devera: (i) continuar a administrar
devidamente o FUNDO e/ou getir os recursos do FUNDO até que um prestador substituto seja eleito
nos termos deste Regulamento, sem prejuizo do disposto no Artigo 108 da Resolu¢io CVM 175, e
(ii) cooperar com o prestador substituto, incluindo a entrega de todo e qualquer documento e
informag¢does necessarias para que o substituto possa prestar servicos de administracio ou de gestao de
recursos, conforme o caso, a0 FUNDO.

3.10. Nos casos de renincia, destituicio e/ou substituicio da GESTORA, deverio ser observados,
além do disposto no presente Regulamento, os procedimentos descritos nos respectivos contratos de
prestagao de servigos, conforme aplicavel.

3.11. Renuncia, Destituicio e/ou Substituicio da GESTORA

3.11.1. Nos casos de renuncia, destituicio e/ou substituicaio da GESTORA, deverao ser

observados os seguintes procedimentos:
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I- A GESTORA somente podera ser destituida de suas func¢oes por deliberagao da Assembleia de
Cotistas, observados os procedimentos, competéncia e quérum de deliberagao estabelecidos neste
Regulamento;

IT - Na hipétese de destituigdio da GESTORA com Justa Causa, o FUNDO enviara a GESTORA
notifica¢do por escrito com, pelo menos, 2 (dois) meses de antecedéncia da data de realizacao de
referida Assembleia de Cotistas; e

ITI - Na hipétese de destituicdo da GESTORA sem Justa Causa, o FUNDO enviara a GESTORA
notificagdo por escrito com, pelo menos, 6 (seis) meses de antecedéncia da data de realizacdo de
referida Assembleia de Cotistas.

3.12. A GESTORA podera, a seu exclusivo critério, continuar a deter sua participagao na Classe, com
todos os direitos inerentes as Cotas por ela eventualmente detidas, nas hipoteses de () Renidncia Motivada
ou Imotivada, (ii) descredenciamento pela CVM, ou (iii) destituicao com ou sem Justa Causa.

3.13. A destituicao e/ou substituicio do CUSTODIANTE e/ou do ESCRITURADOR dependera de
prévia deliberagao da Assembleia de Cotistas.

3.14. No caso de descredenciamento, a CVM devera nomear administrador ou gestor temporario até a
eleicdo dos novos prestadores de servicos essenciais da Classe pelos Cotistas.

4. Encargos do FUNDO

4.1. O FUNDO tera encargos que lhe poderao ser debitados diretamente, nos termos do artigo 117
da Parte Geral da Resolugaio CVM 175, bem como do artigo 53, incluindo seu paragrafo unico, do Anexo
Normativo 11, os quais serdo rateados proporcionalmente entre as Classes, na razao de seu patrimonio
liquido, e delas debitadas diretamente. Quaisquer contingéncias incorridas pelo FUNDO observarao os
parametros acima para fins de rateio entre as Classes ou atribuicio a determinada Classe. Por sua vez,
qualquer das Classes podera incorrer isoladamente em despesas, sendo que estas serdo debitadas
diretamente do patriménio da Classe sobre a qual incidam.

4.2.  Sem prejuizo do disposto no item 4.1 acima, constituem encargos do FUNDO, nos termos do
artigo 51 do Anexo Normativo II a Resolugao CVM 175:

(a) remuneracio devida ao CONSULTOR ESPECIALIZADO;

(b) despesas relacionadas a prospec¢ao, diligéncia e acompanhamento de oportunidades especificas de
investimento do FUNDO incluindo, mas nao se limitando, a despesas com assessores legais e
contabeis, avaliadores de bens, empresas de busca de ativos e processos judiciais, deslocamento,
alimentac¢ao, hospedagem, bem como quaisquer outros gastos que a GESTORA julgue essenciais
para possibilitar a concretizagdo de determinado investimento ou desinvestimento, conforme
aplicavel, ou, ainda, para o acompanhamento de investimentos ja existentes; e

(c) honorarios e despesas de advogados contratados para a elaboracdo ou a revisio de documentos
relativos ao FUNDO ou a distribuigao publica das Cotas de qualquer subclasse ou série.
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4.2.1. Sem prejuizo do disposto acima, despesas e contingéncias atribufveis a determinada(s)
subclasse(s) de cotas, quando existentes, serdo exclusivamente alocadas a esta(s), sendo certo que os
respectivos apéndices disporao sobre despesas a serem incorridas especificamente por cada subclasses
de Cotas.

4.2.2. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do FUNDO ou da Classe neste Regulamento
serdo devidas unicamente pelo Prestador de Servigos Essenciais que as tiver contratado ou conforme
acordado entre os Prestadores de Servicos Essenciais.

4.2.3. Estao abrangidos como encargo do Fundo, nos termos do artigo 117, inciso VII, da Parte Geral
da Resolugao CVM 175 e do item 7.1 (i) deste Regulamento, os honorarios advocaticios contratuais, os
honorarios de sucumbéncia, as custas, as despesas processuals € quaisquer outros custos ou encargos
arbitrais, judiciais e extrajudiciais, bem como eventuais condenacOes imputadas aos prestadores de
servicos essenciais do Fundo, quando figurarem: (a) no polo passivo ou ativo de a¢Oes judiciais ou
procedimentos arbitrais, conjunta e diretamente com o Fundo; ou (b) isoladamente, no polo passivo de
agoes judiciais ou procedimentos arbitrais em que, por sua natureza, o Fundo devesse responder.

4.2.4. Caso, por decisao judicial transitada em julgado, reste caracterizada a responsabilidade de qualquer
prestador de servigos essencial do Fundo por ter agido dolosamente ou com culpa grave, este devera
ressarcir o Fundo das despesas e valores que tenham sido suportados pelo Fundo, na propor¢ao cabivel,
em decorréncia do disposto no item acima.

4.2.5. Potenciais despesas futuras, de qualquer natureza, decorrentes das situagdes descritas no item 7.3
acima poderdo ser provisionadas na contabilidade do Fundo, e, a critério do Administrador, poderao
ser constituidas reservas em ativos de liquidez para fazer frente a essas potenciais Despesas.

4.2.6. Na hipétese de se deliberar pela liquidacio do Fundo, caso existam provisdes constituidas nos
termos do item acima, a liquidagdo do Fundo ficara condicionada a prévia transferéncia dos valores
provisionados para conta vinculada, em beneficio do prestador de servigos essencial do Fundo que
possa vir a arcar com as despesas relacionadas as demandas que levaram a constituigao de tais provisoes,
ou a adog¢ao de outro mecanismo de garantia equivalente, conforme deliberado em Assembleia e
acordado por tal prestador essencial.

4.2.7. Os recursos transferidos para conta vinculada nos termos do item acima deverio ser utilizados
exclusivamente para fazer frente as despesas relacionadas as demandas que ensejaram a constituigao das
provisoes. Ainda, o prestador de servico essencial em questio devera assumir o compromisso de
devolver aos cotistas do Fundo, na propor¢ao de suas cotas na data da liquida¢ao do Fundo ou apds
referido evento, quaisquer recursos eventualmente remanescentes, apos o encerramento definitivo de
tais demandas.

4.2.8. Caso os valores transferidos a conta vinculada, ou assegurados ao prestador de servicos essencial
essenciais por outro mecanismo de garantia, nos termos do item acima, revelem-se insuficientes para a
integral cobertura das despesas judiciais ou arbitrais que ensejaram a constitui¢ao da provisao, os cotistas
do Fundo obrigam-se, de forma solidaria entre si, a complementar os valores necessarios ao prestador
de servico essencial em até 10 (dez) dias uteis contados da solicitacio formal sobre o tema.
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5. Assembleia de Cotistas

5.1.  Compete privativamente a Assembleia de Cotistas deliberar sobre as seguintes matérias, além de
outras matérias que a ela venham a ser atribuidas por forca da regulamentacio em vigor, conforme o

caso, de acordo com os quéruns abaixo:

Deliberagdes sobre Quérum de Aprovagio
(i) as demonstracdes contabeis do FUNDO e de suas Classes de Cotas; maioria dos Cotistas presentes
(ii) a substituicio do ADMINISTRADOR e¢/ou do CUSTODIANTE; maioria dos Cotistas presentes

90% i to) d t
(iii) substituicio da GESTORA com Justa Causa; © (noventa p(i)tri;en o) das cotas
emitidas

90° t to) d t
(iv) substituicio da GESTORA sem Justa Causa; /o (noventa por cento) das cotas
emitidas

(v) a fusdo, a incorporagio, a cisdo, total ou parcial, a transformacio ou a

ioria dos Cotist t
liquidagdo do FUNDO ou de sua Classe de Cotas; Fralona ¢os LOUStas presentes

maioria dos Cotistas presentes,
(vi) a alteragio deste Regulamento, incluindo seus anexos e apéndices, devendo ser observados os quéruns
ressalvado o disposto na Resolu¢ao CVM 175; especificos quando se tratar de uma

das matérias previstas neste item 5.1

(vii) o plano de resolucdo de Patriménio Liquido negativo da Classe de Cotas,

R maioria dos Cotistas presentes
nos termos da Resolu¢aio CVM 175;

(viii) o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe de Cotas, se 90% (noventa por cento) das cotas
houver; emitidas
(ix) a alteracdo do Prazo de Duracao do FUNDO ou de sua Classe de Cotas; maioria dos Cotistas presentes

(x) a avaliagio de quaisquer dos Eventos de Liquidagdo, sendo que tais

Do L . 90% (noventa por cento) das cotas
Eventos de Liquidagido devem acarretar a liquidacdo antecipada do FUNDO id
emitidas
e/ou de suas Classes de Cotas;

(xi) a institui¢io ou o aumento da Taxa de Administracdo, de taxa de gestio,
de taxa de performance ou de taxa maxima de custddia, devidas aos Prestadores maioria dos Cotistas presentes
de Servigos Essenciais, a titulo de remuneracio, caso aplicavel; e

(xii) aprovacdo de operagdes do FUNDO ou da Classe que tenham como
contrapatte(s) fundos de investimento e/ou veiculos de investimento sob gestio
de Afiliadas da GESTORA e/ou, ainda, quaisquer empresas controladas por maioria das Cotas subscritas
referidos fundos de investimento e/ou veiculos de investimento, direta ou

indiretamente, observado o disposto no item 3.9 do Anexo I.

5.1.1. Matérias comuns a todas as Classes de Cotas do FUNDO serao deliberadas na Assembleia Geral,
a0 passo que matérias de interesse apenas de determinada Classe de Cotas ou subclasse devem ser
objeto de deliberagao em Assembleia Especial da Classe ou subclasse, conforme o caso.

5.2. A Assembleia de Cotistas que vier a deliberar sobre as demonstragées contabeis do FUNDO
somente pode ser realizada, no minimo, 15 (quinze) dias apods estarem disponiveis aos Cotistas as
demonstragoes contabeis relativas ao exercicio encerrado contendo o relatério do auditor independente.
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5.3.  As demonstragdes contabeis do FUNDO e de suas Classes de Cotas cujo relatério de auditoria
nao contiver opiniao modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia
de Cotistas nao seja instalada em virtude de nao comparecimento dos Cotistas.

5.3.1. Nos termos da Resolucao CVM 175, o FUNDO e suas Classes de Cotas terdo escrituraciao
contabil proprias, devendo as suas contas e demonstragoes contabeis serem segregadas entre si, assim
como segregadas das demonstragdes contabeis dos prestadores de servigo essenciais.

5.3.2. As demonstracdes contabeis do FUNDO e de suas Classes de Cotas devem ser auditadas
anualmente por auditor independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o
exercicio dessa atividade.

5.3.3. Caso o FUNDO conte com diferentes Classes de Cotas, as suas demonstracSes contabeis sio
compostas, no minimo, por balanco patrimonial, demonstrativo de resultado de exercicio e
demonstrativo de fluxo de caixa, inexistindo obrigacao de levantar demonstracGes contabeis
consolidadas.

5.4. A convocacao da Assembleia de Cotistas deve ser encaminhada a cada Cotista do FUNDO ou
da respectiva Classe de Cotas ou subclasse e disponibilizada nas paginas do ADMINISTRADOR, da
GESTORA e dos distribuidores por conta e ordem, se aplicavel, na rede mundial de computadores.

5.5. A convocagio da Assembleia de Cotistas deve enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas
as matérias a serem deliberadas, bem como deve constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a assembleia ser parcial ou

exclusivamente eletronica.

5.6.  Caso seja admitida a participacao do Cotista por meio de sistema eletronico, a convocagao deve
conter, no minimo, informag¢oes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a participacdo e
votagao a distancia, ou, deve conter a indicagao dos enderegos na rede mundial de computadores onde a

informacao completa deve estar disponivel a todos os investidores.
5.7. A Assembleia de Cotistas pode ser realizada:

I- de modo exclusivamente eletronico, caso os Cotistas somente possam participar e votar por meio
de comunicacio escrita ou sistema eletronico; ou

II - de modo parcialmente eletronico, caso os Cotistas possam participar e votar tanto presencialmente
5
quanto a distancia por meio de comunicagao escrita ou sistema eletronico.

5.8.  Os Cotistas também poderao votar por meio de comunicagao escrita ou eletronica, desde que
(i) referida possibilidade conste expressamente da convocag¢ao da respectiva assembleia, e (ii) a
manifestacao de voto enviada pelos Cotistas seja recebida pelo ADMINISTRADOR antes do inicio da
assembleia.

5.9. A convocacio da Assembleia de Cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no
minimo, da data de sua realizagdo, sem prejuizo de regras especificas, dispostas na Resolugao CVM 175.
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5.10. Independente das formalidades previstas neste item 5 e na regulamentacdo em vigor, a presenca
da totalidade dos Cotistas do FUNDO ou da respectiva Classe de Cotas ou subclasse na Assembleia de

Cotistas supre a falta de convocagao.

5.11. As deliberacoes da Assembleia de Cotistas do FUNDO, de suas Classes de Cotas ou de suas
subclasses podem ser adotadas por meio do processo de consulta formal enviada pelo
ADMINISTRADOR a cada Cotista, o qual deverd responder ao ADMINISTRADOR por escrito no
prazo de 10 (dez) dias contado da data de envio da consulta pelo ADMINISTRADOR por meio
eletronico, nio havendo a necessidade de reunido dos Cotistas.

5.12. O ADMINISTRADOR, o CUSTODIANTE, caso haja, e a GESTORA, assim como o Cotista
ou grupo de Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas do
FUNDO, podem convocar, a qualquer tempo, Assembleia de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia
de interesse do FUNDO, de suas Classes de Cotas e¢/ou de suas subclasses.

5.13. A Assembleia de Cotistas se instala com a presenga de qualquer nimero de Cotistas.

5.13.1. Considerando que a Classe do FUNDO sera destinada exclusivamente a Investidores
Profissionais, fica desde ja estabelecido que poderao votar nas Assembleias de Cotistas, nos termos do
artigo 114 da Resolugao CVM 175, sem qualquer restri¢ao: (i) o prestador de servigo, essencial ou nao;
(ii) os socios, diretores e empregados do prestador de servigo; (iii) partes relacionadas ao prestador de
servico, seus socios, diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o
FUNDO, Classe de Cotas ou subclasse no que se refere a matéria em votacdo; e (v) o Cotista, na
hipétese de deliberacao relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade.

5.13.2. Adicionalmente ao disposto no item 5.13.1 acima, fica desde ja estabelecido que a
GESTORA também podera votar nas Assembleias de Cotistas do FUNDO e de Fundos Investidos,
na qualidade de representante de fundos de investimento e/ou veiculos de investimento por ela geridos
e que sejam Cotistas do FUNDO e de tais Fundos Investidos, respectivamente.

5.14. O resumo das deliberagbes devera ser enviado a cada Cotista no prazo de até 30 (trinta) dias apos
a data de realizagdo da respectiva Assembleia de Cotistas, podendo tal resumo ser disponibilizado por
meio do extrato de conta.

6. Comunicacio entre os Cotistas e o ADMINISTRADOR

6.1.  As informagoes ou documentos para os quais este Regulamento, incluindo seus anexos e
apeéndices, ou a regulamentagao em vigor exija a “encaminhamento”, “comunica¢ao”, “acesso”, “envio”,
“divulgacao” ou “disponibilizacao” devem ser passiveis de acesso por meio eletronico pelos Cotistas,
sendo considerada cumprida a obrigacdo de divulgagao na data em que a informagao ou documento se

tornaram acessiveis aos Cotistas.

6.1.1. O ADMINISTRADOR e a GESTORA enviam os comunicados ao endereco de e-mail do
Cotista cadastrado na base de dados do ADMINISTRADOR. O cotreio eletronico é admitido como
forma de correspondéncia valida entre o ADMINISTRADOR, a GESTORA e os Cotistas.
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6.1.2. Caso a distribuicao das Cotas da Classe e/ou das classes de cotas do FUNDO que, eventualmente,
venham a ser criadas sejam realizadas por conta e ordem, o ADMINISTRADOR utilizarda os mesmos
meios de comunicagao previstos nos itens 6.1 e 6.1.1 acima para envio dos comunicados ao distribuidor
por conta e ordem, o qual devera, conforme sua responsabilidade, envia-los aos Cotistas por ele
distribuidos.

6.2.  Caso o Cotista nao tenha comunicado ao ADMINISTRADOR a atualiza¢ao de seu endereco
fisico ou eletronico (e-mail), o ADMINISTRADOR ficara exonerado do dever de envio das informagdes
e comunicagoes previstas na Resolugago CVM 175 ou neste Regulamento, incluindo seus anexos e
apéndices, a partir da primeira correspondéncia que houver sido devolvida por incorre¢ao no endereco
declarado.

6.3. O ADMINISTRADOR deve preservar a correspondéncia devolvida ou seu registro eletrénico
enquanto o Cotista nao efetuar o resgate total de suas cotas.

6.4. O Cotista que optar por continuar recebendo as correspondéncias e comunicagoes relativas ao
FUNDO por meio fisico devera encaminhar solicitagao expressa neste sentido ao ADMINISTRADOR,
no endereco de sua sede, devendo o FUNDO ou suas Classes de Cotas arcar com os custos incorridos
para o envio de tais correspondéncias por meio fisico.

7. Canais de atendimento do ADMINISTRADOR aos Cotistas

CANAIS DE ATENDIMENTO DO ADMINISTRADOR

SAC — Setvico de Atendimento a0 Consumidor do ADMINISTRADOR
Atendimento: 24h por dia, todos os dias

0800 7750500

pci@bancodaycoval.com.bt.

Ouvidotia

Se ndo ficar satisfeito com a solugao apresentada, ligue para:
De 2% a 6° feira, das 9h as 18h, exceto feriados.

0800 7770900

Endereco de correspondéncia:

Avenida Paulista, 1793, 2° andar, CEP 01311-200 Sao Paulo

8. Foro Aplicavel

8.1. O FUNDO, o ADMINISTRADOR, a GESTORA, o CONSULTOR ESPECIALIZADO e os
Cotistas obrigam-se a resolver toda e qualquer disputa ou controvérsia baseada em matéria decorrente de
ou relacionada a este Regulamento, incluindo seus anexos e apéndices, ou a constitui¢ao, operagao, gestao
e funcionamento do FUNDO ou da Classe, no foro da cidade de Sido Paulo, estado de Sao Paulo, com

expressa renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa set.
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9. Disposigées Gerais

9.1. O ADMINISTRADOR e a GESTORA poderao gravar toda e qualquer ligagao telefonica
mantida com os Cotistas, bem como, utilizar referidas gravacoes para efeito de prova, em juizo ou fora

dele, das ordens transmitidas e das demais informacoes nelas contidas.

9.2. Todos os termos e expressoes iniciados em letra maiuscula, no singular ou plural, utilizados neste
Regulamento e nele nao definidos terdo o mesmo significado que lhes ¢ atribuido na legisla¢ao vigente.

9.3. Em caso haja conflito de disposi¢oes constantes neste Regulamento (parte geral) e nos anexos
(parte especial), prevalecem as disposi¢des dos anexos.

9.4. A tributagao aplicavel as Classes de Cotas do FUNDO serao disciplinadas e divulgadas conforme

legislagao vigente aplicavel.
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ANEXO DESCRITIVO I
AO REGULAMENTO DO VINCI SPS UY3
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA DO
VINCI SPS UY3 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Vigente em 13 de margo de 2026
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Este Anexo Descritivo I é parte integrante do Regulamento do Vinci SPS UY3 Fundo de Investimento em Direitos
Creditirios e tem por objetivo disciplinar as caracteristicas especificas das Cotas da Classe Unica de Investimento em Cotas
de Responsabilidade Limitada do 1 inci SPS UY3 Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios. Termos capitalizados

e ndo expressamente definidos neste Anexo Descritivo 1 tém o significado que lhes for atribuido no Regulamento.
1. Principais caracteristicas da Classe:

1.1. A CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM COTAS DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA DO VINCI SPS UY3 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS seri regida pelo presente documento, parte integrante e complementar ao
Regulamento do FUNDO e pelas disposi¢es legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, em
especial pela Resolugao CVM 175, contando com as seguintes caracteristicas:

1.2.  Responsabilidade dos Cotistas: Limitada ao montante subsctito.
1.3.  Regime da Classe de Cotas: Fechado.

1.4.  Prazo de duragio: Indeterminado.

s Publico-alvo:

2.1.  Nos termos da regulamentacao da CVM, especialmente da Resolu¢aio CVM 30, esta Classe de
Cotas ¢ destinada a Investidores Profissionais, sendo pessoas naturais, juridicas, fundos de investimento
e/ou veiculos e investidores estrangeiros, doravante designados Cotistas, que estejam de acordo com as
caracteristicas desta Classe conforme descrito neste Anexo Desctritivo 1.

2.1.1. O ADMINISTRADOR e suas partes relacionadas nio poderdo subscrever diretamente Cotas,

nos termos deste Regulamento.
3. Obijetivo e Politica de Investimento

3.1.  Esta Classe tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagao das suas Cotas por meio
da aplicacio de recursos, preponderantemente, em Direitos Creditorios, observada a politica de
investimento da Classe. Os investimentos envolvem varios fatores de risco, sem o compromisso de
concentragao em nenhum fator em especial.

3.1.1. Para fins do artigo 21 do Anexo Normativo II a Resolugao CVM 175, a politica de investimento
da Classe abrange, além deste item, o disposto nos itens 4 ¢ 5 do presente Anexo Descritivo L.

3.2. Ap6s 180 (cento e oitenta) dias contados da data da 1* (primeira) integralizacio de Cotas do
FUNDO, a Classe devera observar a Alocagio Minima.

3.2.1. Considerando a Aloca¢io Minima do FUNDO, nos termos da Lei 14.754, bem como a sua
classificacio como entidade de investimento, as quais a GESTORA de forma discricionaria busca

perseguir, os Cotistas passarao a se sujeitar a0 Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagao
Periodica disposto na Lei 14.754.
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3.2.2. Caso, por qualquer motivo, a Alocacio Minima e/ou as condi¢oes para classificagdo como
Entidade de Investimento do FUNDO nio sejam observadas pela GESTORA, de acordo com as
disposi¢oes da Lei 14.754, ndo sera possivel assegurar a aplicagao do Regime Especifico dos Fundos Nao
Sujeitos a Tributagao Periddica.

3.2.3. O disposto nos itens anteriores nao se aplica aos Cotistas sujeitos a regras de tributagao
especificas, na forma das regras em vigor.

3.3. O remanescente do Patrimoénio Liquido que nio for aplicado em Direitos Creditérios Cedidos
podera ser mantido em moeda corrente nacional ou aplicado nos Ativos de Liquidez.

3.4. A Classe podera realizar operagoes com derivativos exclusivamente com o objetivo de protegao
patrimonial. Inexistindo contraparte central, é vedada a realizagao de operagoes com derivativos que
tenham a GESTORA ou as suas partes relacionadas como contraparte.

3.5. Uma vez que as Cotas serao destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais, (i) a Classe
esta dispensada de observar as disposi¢oes do artigo 45 do Anexo Normativo I, e (ii) a Classe podera
adquirir Direitos Creditérios originados ou cedidos pelo ADMINISTRADOR, pela GESTORA, pelo
CUSTODIANTE, pelo CONSULTOR ESPECIALIZADO ou partes a eles relacionadas, desde que a
entidade registradora e o CUSTODIANTE nao sejam partes relacionadas ao originador ou cedente de
referidos Direitos Creditérios, nos termos do artigo 42, §2°, do Anexo Normativo II a Resolugao CVM
175.

3.6. A Classe podera investir até 100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido em cotas de Fundos
Investidos para os quais o ADMINISTRADOR, a GESTORA, o CONSULTOR ESPECIALIZADO
ou as suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto, prestem servigos.

3.7. O objetivo desta Classe, previsto neste Anexo Descritivo I, ndo se caracteriza como uma
promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade, consistindo apenas em um objetivo a ser perseguido por
esta Classe de Cotas.

3.8. A rentabilidade e resultados obtidos por esta Classe no passado nio representam garantia de
rentabilidade e resultados no futuro.

3.9. Contrapartes Relacionadas. Considerando que nao ha cedentes ou contrapartes pré-
determinados para o investimento ou aquisicao de Direitos Creditorios, ndo é possivel precisar as
hipéteses e procedimentos para que a Classe efetue a cessao dos Direitos Creditérios as respectivas
contrapartes.

3.10. E vedado a Classe aplicar recursos em Direitos Creditérios e em Ativos de Liquidez no exterior.

3.11. Naio obstante a diligéncia da GESTORA em colocar em pratica a politica de investimento da
Classe prevista neste Anexo Descritivo I, as aplicagdes da Classe estdo, por sua natureza, sujeitas a
flutuagoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢oes adversas de liquidez e
negociacdo atipica nos mercados de atuacao. Ainda que o ADMINISTRADOR e a GESTORA
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mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, nao ha garantia de completa elimina¢ao da possibilidade
de perdas para a Classe e os Cotistas. E recomendada aos investidores a leitura atenta dos fatores de risco

a que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme descritos no item 6 do presente Anexo Descritivo
L

3.12. Conforme previsto nas Regras e Procedimentos de Administragdo e Gestao de Recursos de
Terceiros, do Codigo de Administragao e Gestao de Recursos de Terceiros, da Associa¢io Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, A GESTORA ADOTA POLITICA DE
EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS
PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS
RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL
POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE
DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE
VOTO.

3.12.1. A politica de exercicio de direito de voto da GESTORA esta disponivel na pagina da GESTORA
na rede mundial de computadores, no seguinte endereco: https://vincipartners.com/home/informacoes.

4. Direitos Creditorios

4.1. Caracteristicas dos Direitos Creditérios: A Classe subscrevera ou adquirira os Direitos

Creditoérios no mercado primario ou secundario, em carater definitivo, observado o disposto nesta
bl b
poh'tica de investimento e o atendimento 2 AIOCB.(;’:IO Minima.

4.1.1. Observado o disposto no item 5 deste Anexo Descritivo I, a Classe podera subscrever ou adquirir
Direitos Creditérios emitidos por classes cuja politica de investimento admita a aquisicao de direitos
creditorios nao-padronizados, conforme definidos no artigo 2°, caput, X111, do Anexo Normativo II a
Resolucao CVM 175.

4.1.2. Desde que respeitada a politica de investimento da Classe prevista no presente Anexo Descritivo
I, a GESTORA tera plena discricionariedade na selecao e na diversificacio dos Direitos Creditérios a
serem subscritos ou adquiridos pela Classe, nao tendo a GESTORA qualquer compromisso formal de

concentragao em um segmento especifico.

4.2. A subscricao ou a aquisicao dos Direitos Creditérios observara os procedimentos da B3 ou de
outra entidade autorizada a prestagao dos servicos de depdsito centralizado de valores mobiliarios, na
qual os Direitos Creditorios venham a ser depositadas. A subscricio ou a aquisi¢ao dos Direitos
Creditérios abrangera todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acoes a elas
relacionados.

4.3.  Uma vez que os Direitos Creditorios investidos pela Classe consistem exclusivamente em cotas
de Fundos Investidos, ndo correspondendo a investimento direto em direitos creditorios, uma série de
disposi¢des comuns a securitizagdo de direitos creditorios nao sera aplicavel ao investimento nas cotas
dos Fundos Investidos. A titulo meramente exemplificativo, nao existem processos de originagao ou
politica de concessao de crédito adotada pela GESTORA, tampouco ha que se falar em verificagao ou
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guarda de documentos comprobatérios. Da mesma forma, ndo ha a necessidade de se prever a adogio
de procedimentos especificos para a cobran¢a dos Direitos Creditérios. Cada Cotista devera atestar que
esta ciente e concorda com o disposto neste item 4.3, por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco

e de adesdao ao Regulamento.

4.4.  Durante o Periodo de Investimento, sera permitida a revolvéncia da carteira da Classe, ou seja, a
aquisicao de novos Direitos Creditérios pela Classe com a utilizacio de recursos decorrentes do
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos.

4.5.  Nos termos do art. 36, do Anexo II, da Resolugao CVM 175, uma vez que o investimento em
cotas dos Fundos Investidos nao esta englobado nos direitos creditérios elencados na alinea “a”, do
inciso XII, do art. 2° do mesmo anexo normativo, nao ha de se falar em verifica¢ao de lastro quando da
aquisi¢ao dos Direitos Creditérios.

5. Critérios De Elegibilidade

5.1.  Os Direitos Creditérios poderdo ser adquiridos pela Classe, conforme avaliagdao e indicagio do
Consultor Especializado e a avaliagao e aprovacio a critério da GESTORA, dentro dos parametros da
Estratégia Vinci SPS UY3, desde que respeitados os limites e demais comandos estabelecidos neste

Regulamento.
6. Fatores de Risco
6.1.  Fatores de Risco que esta Classe de Cotas esta sujeita: Além de outros riscos especificos,

esta Classe estara exposta aos riscos inerentes aos Direitos Creditorios Cedidos e aos Ativos de Liquidez
que compodem a Carteira de investimento da Classe.

6.2. Ainda que a GESTORA mantenha sistema de gerenciamento de riscos, nao ha garantia de
completa eliminacio de possibilidade de perdas patrimoniais para o FUNDO e/ou para a Classe e para
o Cotista.

6.2.1. Cada Cotista devera atestar que esta ciente dos riscos do investimento nas Cotas e concorda em,
ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesao ao Regulamento.

6.3.  Dentre os Riscos Especificos desta Classe de Cotas, de forma direta ou através dos Fundos
Investidos, podem ser destacados:

(a) Risco de Patrimdnio Liquido Negativo. As aplicagoes da Classe estao, por sua natureza,

sujeitas a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez
e negociacao atipica nos mercados de atuacdo, nio havendo garantia de completa eliminacio da
possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas. As estratégias de investimento da Classe poderao fazer
com que o Patrimonio Liquido seja negativo, hipétese em que os Cotistas nao serao obrigados a realizar
aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto, que a Classe nao possua recursos suficientes para

satisfazer as suas obrigac¢oes.
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(b) Risco de crédito dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos de Liquidez integrantes

da carteira da Classe. Os Direitos Creditérios Cedidos, bem como os Ativos de Liquidez que compem

a carteira da Classe estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os respectivos
compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetem as condigdes
financeiras dos emissores de tais titulos, bem como altera¢Ges nas condigoes economicas, legais e politicas
que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em
termos de precos e liquidez dos ativos dos referidos emissores. Mudangas na percepgao da qualidade dos
créditos dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderio trazer impactos nos precos dos titulos
e valores mobiliarios, comprometendo também sua liquidez.

(c) Risco decorrente da precificacdo dos Direitos Creditérios Cedidos. Os Direitos Creditorios

Cedidos serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para registro e avaliagao
conforme disposto nos regulamentos dos fundos investidos e na regulamentagao em vigor. Referidos
critérios poderdo causar variagdes no valor da carteira da Classe, resultando em aumento ou redugio do

valor das Cotas.

(d) Risco de Mercado. O risco de mercado consiste no risco de flutuagdo dos precos e da

rentabilidade dos Direitos Creditérios Cedidos e Ativos de Liquidez da Classe, os quais sdo afetados por
diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteracGes nas politicas economicas monetaria, fiscal
ou cambial, e mudangas economicas nacionais ou internacionais. As oscilagoes de precos podem fazer
com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes aos de emissio e/ou contabiliza¢ao,
podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

(e) Risco de Concentragdo. Nos termos previstos neste Regulamento, a Classe devera aplicar, no

minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu Patrimonio Liquido em cotas dos Fundos Investidos.
Alteracoes na condi¢io economico-financeira e na expectativa de desempenho/resultado dos Fundos
Investidos podem, isolada ou cumulativamente, afetar de forma negativa o preco e/ou rendimento dos
investimentos da Classe e, consequentemente, dos Cotistas, de forma mais severa se a Classe adotasse
uma estratégia de investimento de maior diversificacio de seus investimentos em diversos Fundos
Investidos. O risco associado as aplicacdes da Classe ¢ diretamente proporcional a concentragao das
aplicagoes. Quanto maior a concentragao das aplicagdes da Classe em um dnico emissor maior serd a
vulnerabilidade da Classe em relagdo ao risco de crédito desse emissor. Além disso, nao ha qualquer
limitagao ou restricdo no Regulamento quanto a classe de Cotas dos Fundos Investidos que a Classe
podera aplicar.

® Risco de Liquidez dos Direitos Creditérios Cedidos. Caracteriza-se pela possibilidade de

redu¢ao ou mesmo inexisténcia de demanda pelos Direitos Creditorios Cedidos nos trespectivos
mercados em que sao negociados, devido a condi¢oes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios
mercados em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, a GESTORA podera encontrar dificuldades
para liquidar posi¢oes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejado, de acordo com a
estratégia de gestao adotada para a Classe, o qual permanecera exposto, durante o respectivo periodo de
falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos Direitos Creditérios que podem, inclusive, obrigar a
GESTORA a aceitar descontos nos precos, de forma a viabilizar a negocia¢ao em mercado. Esses fatores
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podem prejudicar o pagamento de resgate aos Cotistas. A esse respeito, vide “Risco de inexisténcia de
mercado secundario para negociagao de Direitos Creditérios”, abaixo.

(g) Liquidez relativa aos Ativos de Liquidez. Diversos motivos podem ocasionar a falta de

liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da Carteira e dos Fundos
Investidos sio negociados e/ou outras condi¢oes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, a Classe e os
Fundos Investidos estardo sujeitos a riscos de liquidez dos Ativos de Liquidez detidos em carteira,
situacdo em que a Classe e os Fundos Investidos poderdo nio estar aptos a efetuar pagamentos relativos
as amortizacOes e resgates de suas Cotas.

(h)  Risco de Descasamento. Os Direitos Creditérios Cedidos ou os Ativos de Liquidez

componentes da carteira da Classe podem ser contratados a taxas pré-fixadas. A incorporagdo dos
resultados auferidos pela Classe para as Cotas poderao vir a ter determinado benchmark de taxa de juros.
Neste caso, se, de maneira excepcional, a taxa de juros se elevar substancialmente, os recursos da Classe
podem ser insuficientes para assegurar parte ou a totalidade da rentabilidade almejada para as Cotas.

@) Risco de Inexisténcia de Mercado Secundario para Negociacdo de Direitos Creditoérios.

A Classe deve aplicar seus recursos preponderantemente em Direitos Creditérios. No entanto, pela sua
propria natureza, a aplicagao em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em relagdo as aplicagdes
usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Nao existe, no Brasil, por exemplo, mercado
ativo para compra ¢ venda dos Direitos Creditorios. Assim, caso seja necessaria a venda dos Direitos
Creditérios Cedidos e dos direitos creditorios da carteira dos Fundos Investidos, como nas hipéteses de
liquidagao previstas em seus regulamentos, podera nao haver compradores ou o preco de negociacio
podera causar perda de patrimonio a Classe, bem como afetar adversamente a rentabilidade das Cotas.

G) Risco de resgate das Cotas em Direitos Creditérios. Na ocorréncia de uma das hipoteses de

liquidagao antecipada da Classe, ha previsao neste Regulamento de que as Cotas poderao ser resgatadas
em Direitos Creditérios Cedidos. Nessa hipotese, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para vender
os Direitos Creditorios Cedidos recebidos da Classe e poderio sofrer prejuizos patrimoniais, bem como
as expectativas de resgate das Cotas em circulagdo poderdo niao ser cumpridas, havendo o atraso no
resgate.

(k)  Riscos de Alterages nas Regras Tributarias. Alteracdes nas regras tributitias e/ou na sua

interpretagao e aplica¢ao podem implicar no aumento da carga tributaria incidente sobre o investimento
na Classe e o tratamento fiscal dos Cotistas. Essas alteracoes incluem, mas nao se limitam, a (i) eventual
extingdo de eventuais beneficios fiscais, na forma da legislagao em vigor, (ii) modificagdes nas aliquotas
e nas bases de calculo dos tributos e (iii) ocasionalmente, a criagio de tributos temporarios, cujos
recursos sao destinados a determinadas finalidades governamentais, bem como (iv) mudangas na
interpretacao e/ou aplicacdo das regras tributarias em vigor por parte dos tribunais e/ou das autoridades
governamentais. Os efeitos dessas medidas e/ou de outras alteracoes nas regras tributdrias nio podem
set previstos e quantificados antecipadamente, mas podetio sujeitar o Fundo, a Classe ¢/ou seu Cotista
a recolhimentos nao previstos inicialmente. Recentemente, foi publicada a Lei Complementar n® 214, de
16 de janeiro de 2025, e que regulamenta a criagdo do Imposto sobre Bens e Servigos (“IBS”), da
Contribui¢ao Social sobre Bens e Servicos (“CBS”) e do Imposto Seletivo (IS). De acordo com a redagao

sancionada pelo Presidente da Republica, podem surgir diferentes discussdes quanto a incidéncia do IBS
32




BancoDaycoval

e CBS sobre operagdes realizadas no nivel de carteira de fundos de investimento. Seguindo o rito
legislativo, os vetos tealizados pelo Presidente no texto sancionado da Lei Complementar n° 214/2025
serdo, oportunamente, avaliados pelo Congresso Nacional (sessao conjunta da Camara dos Deputados e
do Senado Federal), podendo impactar a tributacao de certos fundos de investimento pelo IBS e CBS.
Embora nao seja esperado que os Cotistas, a Classe e o Fundo sejam adversamente impactados por essa
discussiao, recomenda-se o acompanhamento de discussoes legislativas atinentes a Lei Complementar n°
214/2025 e/ou de outros projetos de lei que possam eventualmente impactar a Classe, Fundo e os
rendimentos dos Cotistas.

()] Risco Relacionado a Fatores Legais e Regulatérios. A Classe esta sujeita a riscos decorrentes

das eventuais restricGes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar adversamente a validade da
constituicao e da cessdao dos Direitos Creditorios pela respectiva Cedente, bem como o comportamento
do conjunto dos créditos cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados.

(m) Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios. Nos termos da Lei 14.754, condicionado

a alocac¢ao de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do Patrimoénio Liquido em Direitos Creditérios
Cedidos, e ao enquadramento do FUNDO como Entidade de Investimento, além do atendimento aos
demais requisitos previstos na Lei n° 14.754, conforme a Resolugao CMN n° 5.111, de 21 de dezembro
de 2023, conforme alterada ou substituida, o FUNDO sujeitar-se-a ao “Regime Especifico dos Fundos
Nao Sujeitos a Tributagao Periddica” de que trata a secao 111 da Lei 14.754. Nao ¢ possivel garantir que
todos os requisitos previstos na Lei 14.754 e na Resolugao CMN n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023,
conforme alterada ou substituida, serdo sempre atendidos, de modo que os rendimentos das aplicagoes
na Classe poderao ficar sujeitos a tributagao periddica prevista na segao 1I da Lei 14.754. Nessa hipotese,
a GESTORA envidara os seus melhores esforcos para adquitir Direitos Creditorios e/ou Ativos de
Liquidez, que sejam compativeis com a classificacio do FUNDO como um fundo de investimento de
longo prazo para fins tributarios. Todavia, também nao ha garantia de que a GESTORA conseguira fazer
com que o FUNDO seja classificado como de longo prazo.

(n) Risco pela Auséncia do Registro em Cartdério das Cessdes de Direitos Creditérios a
Classe. Por se tratar de uma classe que podera adquirir Direitos Creditorios de uma multiplicidade de
cedentes domiciliadas em diversas localidades no territorio brasileiro, os Fundos Investidos podem adotar
como politica ndo registrar determinados contratos de cessao e seus termos de cessao em cartério de
registro de titulos e documentos em func¢ao dos custos do registro. Assim sendo, a nio realizagao do
referido registro, ou a nao utilizagao de instrumento publico para a formalizacao dos contratos de cessao
e/ou termo de cessdo e anexos podera representar risco aos Fundos Investidos em relacio a créditos
reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelas cedentes a mais de um cessionario.
Os Fundos Investidos ndo poderao reclamar direitos creditorios cedidos a terceiros ou valores em relagao
a direitos creditérios cedidos pagos por devedores/sacados a terceiros de boa-fé adquirentes dos mesmos
direitos creditérios cedidos aos Fundos Investidos. Os Fundos Investidos poderdo sofrer perdas, e a
Classe, indiretamente, podera sofrer perdas, nao podendo o ADMINISTRADOR, a GESTORA e/ou o
CUSTODIANTE ser de qualquer forma responsabilizados por tais perdas.

(o) Auséncia de Classificagdo de Risco das Cotas. A Classe podera realizar varias emissoes de

Cotas que nao possuam classificacio de risco emitida por agéncia classificadora de risco, desde que
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permitido pela regulamentacgao aplicavel, o que pode dificultar a avaliacdo, por parte dos investidores, da
qualidade do crédito representado pelas Cotas e com a capacidade da Classe em honrar com os

pagamentos das Cotas.

(p) Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos. A Classe também podera estar sujeito a

outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle do ADMINISTRADOR tais como
a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situa¢Oes especiais de mercado ou,
ainda, de eventos de natureza politica, economica ou financeira que modifiquem a ordem atual e
influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacoes nas
taxas de juros, eventos de desvalorizacio da moeda e de mudancas legislativas, poderdo resultar em
(i) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira da Classe, e (ii) inadimpléncia dos emissores dos
Ativos de Liquidez e/ou devedores/sacados dos diteitos creditérios cedidos aos Fundos Investidos.

(99  Risco Relacionado a Titularidade dos Direitos Creditérios e dos Ativos de Liquidez. A

Classe é uma comunhio de recursos que tem por objeto a aquisi¢do de Direitos Creditorios e Ativos de
Liquidez, e suas Cotas representam por¢oes ideais de seu Patrimonio Liquido. Deste modo, a titularidade
das Cotas nao confere aos Cotistas propriedade ou qualquer outro direito que possa ser exercido
diretamente sobre os Direitos Creditorios Cedidos ou sobre os Ativos de Liquidez que integram a carteira
da Classe. Em caso de liquidagao antecipada da Classe, podera haver resgate de Cotas mediante dagdo
em pagamento de Direitos Creditorios Cedidos e Ativos de Liquidez, nas hipdteses previstas no
Regulamento, e neste caso, a propriedade dos Direitos Creditorios Cedidos e Ativos de Liquidez sera
transferida da Classe para os Cotistas. Nao cabera ao Cotista a escolha dos Direitos Creditérios Cedidos
e Ativos de Liquidez que lhe serdo atribuidos por ocasiao do resgate de Cotas mediante dagao em
pagamento de Direitos Creditérios Cedidos e Ativos de Liquidez.

(r) Risco de pré-pagamento. Os Fundos Investidos cujas cotas serdo adquiridas pela Classe
poderdo adquirir direitos creditérios que tenham uma alta taxa de pré-pagamento pelos respectivos
devedores. A existéncia de uma alta taxa de pré-pagamento dos direitos creditérios de titularidade dos
Fundos Investidos pelos seus respectivos devedores pode implicar no recebimento, pelos Fundos
Investidos, de um valor inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisi¢ao, em decorréncia
do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo compreendido entre a data do pré-
pagamento e a data original de vencimento do crédito ou do eventual desconto concedido em razao do
pré-pagamento, resultando na redugao da rentabilidade dos Direitos Creditérios Cedidos adquiridas pela
Classe e, consequentemente, da rentabilidade da Classe e dos Cotistas. Adicionalmente, os Fundos
Investidos podem ser objeto de amortizacao antecipada das suas cotas e de liquidagao antecipada tendo
em vista, principalmente, a ocorréncia de eventos de avaliagao e de eventos de liquidagao no ambito dos
Fundos Investidos. A liquidagao antecipada dos Fundos Investidos podera implicar, inclusive, que a
Classe receba direitos creditérios em dagdo em pagamento as cotas dos Fundos Investidos. O
recebimento pela Classe de direitos creditorios em dagio em pagamento dos Direitos Creditorios
Cedidos, a amortizagao antecipada dos Direitos Creditérios Cedidos adquiridas pela Classe, a liquidagao
antecipada dos Fundos Investidos pode gerar perdas financeiras, tendo em vista a ndo obtenciao do
retorno integralmente esperado para o investimento realizado pelos Cotistas na Classe, bem como
dificuldade de reinvestimento do capital investido pelos investidores a mesma taxa estabelecida para as

cotas dos Fundos Investidos originalmente adquiridas pela Classe.
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(s) Risco Decorrente da Multiplicidade de Cedentes. Os Fundos Investidos estao aptos a

adquirir direitos creditérios de titularidade de multiplas cedentes. Tais cedentes nao sao previamente
conhecidas pela Classe, pelo ADMINISTRADOR ou pela GESTORA, de forma que eventuais
problemas de natureza comercial entre as cedentes e os respectivos devedores/sacados podem nio ser
previamente identificados pela Classe, pelo ADMINISTRADOR ou pela GESTORA. Caso os direitos
creditorios cedidos aos Fundos Investidos nao sejam pagos integralmente pelos respectivos
devedores/sacados em decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre o devedor/sacado
e a respectiva cedente, tais como (i) defeito ou vicio do produto ou; (ii) devolugao do produto que resulte
no cancelamento da respectiva venda e as respectivas Cedentes nao restituam ao Fundo Investido o
montante em moeda corrente nacional correspondente ao valor dos referidos direitos creditérios cedidos,
os resultados da Classe poderao ser afetados negativamente.

(t) Risco de Originagdo. Os Fundos Investidos cujas cotas serao adquiridas pela Classe poderao
adquirir direitos creditérios que estejam sujeitos a rescisao ou a existéncia de vicios, inclusive de
formalizagao, nos instrumentos que deram origem aos referidos direitos creditorios, principalmente com
relagao aos direitos creditorios a performar. Os Fundos Investidos também poderao ter dificuldade em
analisar e selecionar direitos creditérios em montante suficiente para atender ao cumprimento das metas
de rentabilidade das suas cotas que forem adquiridas pela Classe. A rescisao ou a existéncia de vicios com
relacdo aos direitos creditorios adquiridos pelos Fundos Investidos, bem como a incapacidade dos
Fundos Investidos em analisar e selecionar direitos creditorios em montante suficiente podera prejudicar
a rentabilidade das cotas de Fundos Investidos adquiridas pela Classe e, consequentemente, rentabilidade
da Classe e a dos Cotistas.

(u) Risco de Execucdo de Direitos Creditérios Emitidos em Caracteres de Computador na

Modalidade de Duplicatas Digital. Os Fundos Investidos podem adquirir direitos creditérios

formalizados através de duplicatas digitais. Essa é uma modalidade recente de titulo cambiario que se
caracteriza pela emissao em meio magnético, ou seja, nao hd a emissao da duplicata em papel. Nao existe
um entendimento uniforme da doutrina como da jurisprudéncia brasileira quanto a possibilidade do
endosso virtual, isto porque a duplicata possui regras proprias segundo o Decreto n.° 57.663, de 24 de
janeiro de 19606, conforme alterado (Lei Uniforme de Genebra) que limitariam a possibilidade de tais
titulos serem endossados eletronicamente. Além disso, para promover a¢ao de execucio da duplicata
virtual, o Fundo Investido devera apresentar em juizo o instrumento do protesto por indicagdo, nesse
sentido sera necessario provar a liquidez da divida representada no titulo de crédito, ja que nao se
apresenta a cartula, uma vez que a cobranga e o pagamento pelo aceitante, no caso da duplicata digital,
sao feitos por boleto bancario. Dessa forma, os Fundos Investidos poderao encontrar dificuldades para
realizar a execuc¢ao judicial dos direitos creditérios representados por duplicatas digitais e os resultados
da Classe poderao ser afetados negativamente.

) Risco da Cobranga Judicial e Extrajudicial. Em se verificando a inadimpléncia nas obrigagoes

dos pagamentos dos créditos cedidos aos Fundos Investidos, os Fundos Investidos poderdo efetuar a
cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Nao ha, contudo, garantia de que, em qualquer
uma dessas hipoteses, as referidas cobrangas atingirdo os resultados almejados, nem de que os Fundos
Investidos recuperario a totalidade dos valores inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais
aos Fundos Investidos e a Classe. Os Fundos Investidos, caso os custos da cobranga judicial sejam muito
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elevados, podera optar por nao efetuar tal cobranca judicial, o que podera acarretar perda patrimonial
para os Fundos Investidos e, consequentemente, para a Classe.

(w)  Riscos Relacionados aos Procedimentos de Cobranga. Os Fundos Investidos, por meio do

custodiante, detém os direitos de cobrar os respectivos devedores inadimplentes. Nao obstante a
responsabilidade do custodiante pela cobranga dos direitos creditérios inadimplidos, as gestoras dos
Fundos Investidos poderao atuar como agente de cobranga da Classe, dispondo de poderes para cobrar
os devedores inadimplentes judicialmente ou extrajudicialmente. Embora haja mecanismos de controle
quanto a forma como a cobranga deva ser feita, ndo ha garantias de que as gestoras desempenharao tal
atividade da mesma forma e com o mesmo grau de eficiéncia com que o legitimo proprietario dos direitos
creditérios a desempenharia. O insucesso na cobranga dos direitos creditérios inadimplidos podera
acarretar perdas para os Fundos Investidos e, consequentemente, para a Classe.

(%) Risco de despesas com a defesa dos direitos dos cotistas dos Fundos Investidos. Caso os

Fundos Investidos, cujas cotas serdo adquiridas pela Classe, ndo possuam recursos disponiveis suficientes
para a adogdo e manutencido dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga dos
direitos creditérios e dos ativos financeiros de sua titularidade e 2 defesa dos seus direitos, interesses e
prerrogativas, as instituicoes administradoras de tais Fundos Investidos poderao exigir um novo aportes
de recursos para assegurar, se for o caso, a adogao e manuten¢ao dos procedimentos acima referidos.
Desta forma, existe a possibilidade de a Classe ser demandada a efetuar novos aportes em tais Fundos
Investidos, o que podera afetar negativamente o patrimonio da Classe.

) Risco da Classe Unica de Cotas. O patriménio da Classe serd formado por uma tnica classe

de Cotas, nao sendo admitido qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacao entre os titulares
de Cotas. O patriménio da Classe nao conta, portanto, com cotas subordinadas ou com qualquer

mecanismo de segregacdo de risco entre os titulares de Cotas.

(2) Risco de Derivativos. Consiste no risco de distor¢ao de prego entre o derivativo e seu ativo
objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade da Classe, limitar as possibilidades de retornos
adicionais nas operagoes e nao produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas.

(aa) Risco de liquidez e Impossibilidade de Resgate em Classe Fechada. O regime

condominial fechado adotado pela Classe implica que as Cotas nao podem ser resgatadas a qualquer
tempo pelos Cotistas, sendo o resgate permitido, em regra, apenas na hipotese de liquidagao da Classe,
observadas as disposi¢oes deste Regulamento. Isso significa que o investidor ndo tera acesso ao capital
investido durante o Prazo de Duragao, exceto se houver liquidagao antecipada. Tal caracteristica pode
limitar significativamente a liquidez do investimento nas Cotas. Adicionalmente, nio ha tradi¢ao
consolidada no mercado de capitais brasileiro quanto a negocia¢ao de cotas de fundos de investimento
em direitos creditérios estruturados sob a forma de classe fechada no mercado secundirio. Assim, as
Cotas da Classe poderdo apresentar baixa ou nenhuma liquidez para negociagao. Isso pode dificultar a
venda das Cotas ou resultar na obtenc¢ao de preco de venda inferior ao valor patrimonial das Cotas,
ocasionando perdas ao Cotista. Nao existe qualquer garantia, por parte do ADMINISTRADOR, da
GESTORA ou do CUSTODIANTE, quanto a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario,
ao preco obtido em eventual negociagdao, ou mesmo quanto a possibilidade de saida do Cotista antes da

liquidacao da Classe. Dessa forma, o investidor deve estar ciente de que, ao investir em uma Classe
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estruturada sob a forma de condominio fechado, estara sujeito a um risco de liquidez elevado, podendo
nao conseguir resgatar ou negociar suas Cotas no momento desejado, o que pode impactar negativamente

sua estratégia financeira e sua capacidade de acessar os recursos investidos.

(bb) Risco de Coinvestimento. A estratégia de investimentos da Classe envolve a aplicacio de

parcela preponderante do seu Patrimoénio Liquido em cotas subordinadas de Fundos Investidos, inclusive
em conjunto com veiculos nos quais a GESTORA, o CONSULTOR ESPECIALIZADO ou suas
Afiliadas atuam como prestadores de servigos. Nesses casos, o FUNDO podera deter participagdo
minoritaria, ficando sujeito as decisoes tomadas pelos demais cotistas, inclusive quanto a politica de
investimento, governanca ¢ liquidacao dos Fundos Investidos. Os interesses desses cotistas podem
divergir dos interesses do FUNDO, inclusive em razio de objetivos estratégicos, restricoes de liquidez
ou condi¢des financeiras proprias, o que pode impactar negativamente o desempenho do FUNDO. Nao
ha garantia de que direitos usualmente conferidos a cotistas minoritarios serdo suficientes para proteger
os interesses do FUNDO em tais situacoes.

6.4. Demais riscos. A Classe podera incorrer no risco de os Direitos Creditérios Cedidos serem
alcancados por obrigacoes assumidas pelas Cedentes e/ou em decorténcia de sua intervencio ou
liquidagao extrajudicial. Os principais eventos que podem afetar a cessio dos Direitos Creditorios
Cedidos consistem (i) na existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios Cedidos, constituidas
antes da sua cessao a Classe, sem conhecimento da Classe, (ii) na existéncia de penhora ou outra forma
de constricao judicial sobre os Direitos Creditérios Cedidos, ocorridas antes da sua cessdao a Classe e sem
o conhecimento da Classe, (iii) na verificagao, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude
a execugao praticadas pelas Cedentes, e (iv) na revogacao da cessao dos Direitos Creditérios a Classe,
quando restar comprovado que tal cessio foi praticada com a intencao de prejudicar os credores das
Cedentes. Nestas hipoteses os Direitos Creditérios cedidos a Classe poderao ser alcangados por
obrigacdes das Cedentes e o patrimonio da Classe podera ser afetado negativamente. A Classe também
podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos, tais como moratoria,
guerras, revolu¢oes, mudangas nas regras aplicaveis aos Direitos Creditorios Cedidos ou aos Ativos de
Liquidez, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe, alteragdao na politica
econdmica, decisoes judiciais etc.

6.5. Os riscos acima mencionados poderao afetar o patrimoénio da Classe, sendo que o
ADMINISTRADOR e a GESTORA niao poderdo, em hipdtese alguma, ser responsabilizados por
qualquer resultado negativo na rentabilidade da Classe e do FUNDO, depreciagao dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagao da Classe ¢/ou do FUNDO ou
resgate de cotas, sendo 0s mesmos responsaveis tio somente por perdas ou prejuizos resultantes de
comprovado dolo ou ma-fé de sua parte.

6.6.  As aplicagbes realizadas na Classe nio contam com a garantia do ADMINISTRADOR, da
GESTORA, de qualquer empresa pertencente ao seu conglomerado financeiro, e tampouco de qualquer

mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
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7. Condigoes para Emissao, Aplicagao e Resgate de cotas

7.1.  As Cotas da Classe sdo escriturais, nominativas e correspondem a fracdes do patriménio da
Classe, conferindo iguais direitos e obrigacdes aos Cotistas. O ADMINISTRADOR, enquanto
CUSTODIANTE, sera responsavel pela inscricio do nome de cada Cotista no registro de cotistas do
FUNDO.

7.1.1. As Cotas serdo emitidas em 1 (uma) dnica subclasse.

7.1.2. O valor de cada emissao de Cotas, volume, valor unitario da Cota, regime de distribuicao e demais
informagoes exigidas pela regulamentacio aplicavel seguirdao o disposto na documenta¢ao que aprova a

respectiva emissao de Cotas.

7.1.3. Os Cotistas nao terao direito de preferéncia para a subscricao de Cotas em novas emissoes, salvo
se de outra forma deliberado pela Assembleia de Cotistas e/ou pelo ato que aprovar a emissdo de Cotas

em questao.

7.2.  Integralizagio, Resgate e Amortizagido: A integralizagao, o resgate e a amortizagao de Cotas
poderio ser realizados em moeda corrente nacional ou em ativos financeiros, devendo estes serem
analisados e aprovados pelo ADMINISTRADOR e pela GESTORA, em todo caso, nos termos da
regulamentacao aplicavel e deste Regulamento.

7.2.1. E admitida a subscri¢ao por um mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas. Nao havera, portanto,

requisitos de dispersio das Cotas.

7.2.2. As Cotas poderio ser integralizadas a vista, no ato de subscri¢ao, ou mediante chamadas de capital
realizadas pela Gestora, conforme os procedimentos definidos no boletim de subscricdo das Cotas e
observado o Periodo de Investimento.

7.2.3. As Cotas apenas poderao ser resgatadas quando do término do Prazo de Duracao, ou quando da
liquidacio antecipada do FUNDO e/ou da Classe, conforme aplicavel. Quando do pagamento de resgate
de Cotas, as Cotas objeto de resgate serao canceladas.

7.2.4. Caso o resgate das Cotas ocorra em moeda corrente nacional, devera ser realizado por meio de
transferéncia eletronica disponivel (TED), PIX ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada
pelo BACEN, servindo o comprovante de depésito ou transferéncia como recibo de quitagao.

7.2.5. As Cotas poderdao ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios
Cedidos e dos Ativos de Liquidez integrantes da carteira da Classe, exclusivamente em caso de liquidagao
da Classe, nos termos do item 12 abaixo, ou na hipétese prevista no artigo 17, 111, do Anexo Normativo II
a Resolucao CVM 175.

7.3. Procedimento para Amortizagdo das Cotas: As Cotas poderdo ser amortizadas a critério da

GESTORA, a qualquer tempo, podendo os recursos serem mantidos na Classe para fins de
reinvestimento, caso a Classe ainda esteja no Periodo de Investimento, ou para fins de pagamento de
encargos do FUNDO ou da Classe. Em caso de amortizagao das Cotas, o pagamento aos Cotistas sera
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realizado em moeda corrente nacional, em Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez,
observado o disposto neste Regulamento.

7.4.  Distribuicdo de Cotas: A distribuicdo de Cotas podera ser objeto de ofertas publicas ou

colocagdo privada, sem registro perante a CVM por nido configurar uma oferta, nos termos da
regulamentacao aplicavel.

7.5. Calculo de Cota da Classe: as Cotas terdo o seu valor calculado na abertura de todo Dia Util

para fins de determina¢do do seu valor de integralizacdo, amortizagdo ou resgate. Para o calculo do
numero de Cotas a que tem direito cada Cotista, nao serao deduzidas do valor entregue a Classe quaisquer

taxas ou despesas.

7.6.  Classificagiao de Risco das Cotas: As Cotas nio contarao com a classificacio de risco atribuida

por agéncia classificadora de risco registrada na CVM em razao do publico-alvo.

7.7. Negociagido das Cotas: Durante os primeiros 2 (dois) anos contados da data de subscricao das

Cotas, estas e seus respectivos direitos de subscri¢io poderdo ser negociados, cedidos, transferidos ou,
de qualquer forma, alienados a quaisquer terceiros, desde que o Fundo permanega sob a gestio da
Gestora, sendo obrigatéria (i) a manuten¢ao da GESTORA como gestora dos veiculos que adquiram as
Cotas, e/ou (ii) que a GESTORA tenha participagao obrigatéria e deciséria nas deliberagdes do FUNDO.
Decorrido referido prazo de 2 (dois) anos, as Cotas e seus direitos de subscricio poderao ser livremente
negociados, cedidos, transferidos, ou de qualquer forma, alienados no mercado secundario, contanto que,
exclusivamente na hipétese da negociagao implicar a substitui¢ao da Gestora como gestora do FUNDO
ou, ainda, caso esta deixe de ter gestio discricionaria do FUNDO, entdo dever-se-a observar o quanto
segue.

(a) ¢ assegurado ao CONSULTOR ESPECIALIZADO, suas empresas afiliadas e aos veiculos de
investimento por ele indicados o direito de preferéncia na aquisi¢io das Cotas objeto de

transferéncia;

(b) nao exercido, no todo ou em parte, o direito de preferéncia previsto na alinea (a) acima, sera
assegurado aos investidores indicados pelo CONSULTOR ESPECIALIZADO o direito de
preferéncia na aquisicao das Cotas; e

(c) ¢ vedada a negociacao de Cotas com quaisquer terceiros que possam representar risco a imagem
do FUNDO ou do CONSULTOR ESPECIALIZADO, bem como com eventuais concorrentes
do CONSULTOR ESPECIALIZADO ou de suas Afiliadas no ambito das atividades contratadas
com o CONSULTOR ESPECIALIZADO, assim entendidos como sendo qualquer sociedade que
seja provedora de uma plataforma eletronica de Banking as a Service e de suas respectivas interfaces
de programaciao de aplicagdes (API), viabilizando operacées de empréstimo e financiamento
originadas pelo préprio CONSULTOR ESPECIALIZADO ou por seus correspondentes
bancarios, mediante a emissao de titulos de divida, assim como a prestagao de atividades correlatas

como agente de cobranga, nos termos da legislacao vigente.

39




BancoDaycoval

7.7.1. A transferéncia de titularidade das Cotas esta condicionada a verificacao, pelo Administrador, do
atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento e na regulamentacio aplicavel.

7.7.2. Na hipétese de transferéncia por meio de negociagio em mercado organizado, cabe ao
intermediario verificar o atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento e na
regulamentacao aplicavel.

8. Metodologia de Avaliagdo dos Ativos da Classe, do Patriménio Liquido e das Cotas
8.1.  Osativos que integram a carteira da Classe serdao precificados conforme os seguintes parametros:

(a) Os ativos da Classe que sejam regidos pelo Anexo Normativo I da Resolugao CVM 175 (FIFs),
serao considerados pelo seu valor de mercado, conforme apurado em fontes publicas para tanto;

(b) Os Direitos Creditérios Cedidos pela Classe serdo considerados sempre pelo seu custo de aquisi¢ao
ou o valor considerado justo conforme Manual de Marcagao a Mercado do ADMINISTRADOR;
e

(c) O impacto negativo no valor dos Direitos Creditorios sera realizado quando da realizagao de perdas
por alienacdo de ativos por valor abaixo do de aquisi¢dao, despesas ou provisdes realizadas em
créditos de adimpléncia duvidosa.

8.2.  Os Direitos Creditorios e os Ativos de Liquidez integrantes da carteira da Classe terdo o seu valor
de mercado apurado, todo Dia Utl, conforme a metodologia descrita no manual de precificagao de ativos
do ADMINISTRADOR, disponivel na sua pagina na rede mundial de computadores.

8.3.  As provisées e as perdas relativas aos Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos de Liquidez
integrantes da carteira da Classe serao calculadas pelo ADMINISTRADOR, de acordo com a
regulamentacdo vigente e a metodologia descrita no manual de provisio para perdas do
ADMINISTRADOR, também disponivel na sua pagina na rede mundial de computadores.

9. Remuneragio dos Prestadores de Servigos

9.1.  Pela prestagao dos servigos de administracao fiduciaria, que incluem os servigos de administracao
fiduciaria, tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da Carteira de investimento da
Classe e a escrituragao da emissao e do resgate de Cotas, sera devida pela Classe a0 ADMINISTRADOR,
a partir da data da 1* (primeira) integralizacao de Cotas do FUNDO, uma taxa de administragao, que sera
equivalente a:

Taxa de Administragdo Minima: R$ 3.800,00 (trés mil e oitocentos reais) mensais.
Provisionamento: todo Dia Util.
Data de Pagamento: até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

Indice de Correcio: IPCA

Periodicidade de Correcao: anual
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Taxa de Administragdo Maxima: A Taxa de Administracio Maxima compreendera, além da Taxa de
Administragao Minima, a taxa de administracao cobrada pela(s) classe(s) de cotas dos Fundos Investidos
que esta Classe investira direta ou indiretamente, exceto classes cujas cotas sejam admitidas a negociagao
em mercado organizado e classes geridas por partes nio relacionadas a GESTORA, atingindo, no
maximo, uma taxa equivalente a0 somatorio:

I- daTaxa de Administracio Minima; e

IT - o valor correspondente a parcela da(s) taxa(s) de administragao cobrada(s) pelas classes de cotas
dos Fundos Investidos atribuivel(eis) a esta Classe, na qualidade de cotista dos respectivos Fundos
Investidos. Referido valor sera calculado considerando o numero de Fundos Investidos que
tenham sido objeto de investimento indireto pelo Fundo, sendo até R$ 5.000,00 (cinco mil reais)
mensais para cada novo Fundo Investido caracterizado como um Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios, conforme atualizado anualmente pela variagao positiva do IGP-M.

9.2.  Pelos servigos de custddia, sera devido pela Classe a seguinte taxa de custodia:
Taxa de Custédia: R§ 1.200,00 (mil e duzentos reais) mensais

9.3. Taxa de Gestdo: Nao ha. Adicionalmente, a Taxa de Gestao compreende a(s) taxa(s) de gestao
cobrada(s) pela(s) classe(s) de cotas dos Fundos Investidos que esta Classe investira direta ou
indiretamente, exceto classes cujas cotas sejam admitidas a negociagdo em mercado organizado e em

classes geridas por partes nao relacionadas a GESTORA.
9.4. Taxa de Performance da GESTORA: Nao ha.
9.5. Taxa de ingresso ou saida: Nao ha.

9.6. Taxa Maxima de Distribuigdo: Tendo em vista que nao ha distribuidores das Cotas que
prestem servicos de forma continua ao FUNDO, o presente Anexo Descritivo I nao prevé uma taxa
maxima de distribui¢do, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n°1/2023/CVM/SIN/SSE. A
remunerac¢ao dos distribuidores que venham a ser contratados e remunerados pontualmente, em eventual

nova emissao de Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolu¢ao CVM
160.

9.7. A Taxa de Administracdao nao inclui os demais encargos do FUNDO ou da Classe, os quais serdo
debitados diretamente do patrimonio da Classe.

Remuneragdo do Consultor Especializado

9.8. Taxa de Performance: O CONSULTOR ESPECIALIZADO fara jus ao recebimento de uma
taxa de performance pelos servicos de consultoria especializada prestados a Classe (“Taxa de
Performance”), a ser calculada como um percentual incidente sobre o montante que exceder
determinados niveis de retorno liquido para os Cotistas da Classe, ja descontados os encargos do
FUNDO e da Classe, bem como do IOF-TVM, aplicando-se os percentuais previstos na tabela abaixo:
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n

Entre CDI+5% e CDI + 10% 15%
Entre CDI+10,01% e CDI + 20% 20%
Entre CDI +20,01% e CDI + 30% 30%

Acima de CDI + 30,01% 40%

9.8.1. A tabela de calculo da Taxa de Performance sera aplicada de forma escalonada, analoga
ao regime progressivo do imposto de renda de pessoa fisica, acumulando valores em cada
faixa e aplicando os percentuais sobre o montante incremental que superar a faixa
anterior. O Anexo 9.8.1 contém calculos ilustrativos da Taxa de Performance.

9.9. A Taxa de Performance podera ser provisionada diariamente, mas seu efetivo pagamento ao
CONSULTOR ESPECIALIZADO ocotrera apenas se houver caixa disponivel na Classe e sera realizado
de acordo com as regras abaixo:

(a) durante o perfodo de 12 (doze) meses contados da data da primeira integralizacdo na Classe
(“Caréncia Performance”), fica vedado o pagamento da Taxa de Performance;

(b) apds a Caréncia Performance:

(1) Sobre a parte do capital efetivamente amortizada (pagamento em caixa) aos Cotistas da
Classe, fica autorizada a cobranc¢a da Taxa de Performance;

(2) Sobre a parte do capital ndo amortizado (mantido investido nos Fundos Investidos e
reconhecido em seus respectivos patrimonios liquidos), fica autorizada a apuragdao e
pagamento da Taxa de Performance a cada 6 (seis) meses

9.9.1.  Somente no caso do item 9.9(b)(2) acima, decorridos 12 (doze) meses de referido pagamento
sera feita nova apuragao da performance acumulada do FUNDO desde sua primeira integralizagao
(“Verificagdo Clawback”). Se a Verificagao Clawback indicar performance abaixo de CDI + 5,0%, ao
CONSULTOR ESPECIALIZADO devera reembolsar integralmente ao FUNDO, sem correcao, o valor
previamente recebido a titulo de taxa de performance.

10. Da Distribuicdo dos Resultados da Classe

10.1.  Os resultados auferidos pela Classe em razdo de seus investimentos serao incorporados ao seu

patrimonio, de forma que nao ha distribuicao direta de tais resultados aos Cotistas da Classe.
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11. Eventos em que o ADMINISTRADOR deve verificar se o Patriménio Liquido da Classe
de Cotas esta negativo

11.1.  Sio considerados eventos de verificagao do Patrimoénio Liquido desta Classe de Cotas, dentre
outros dispostos na legislacao vigente:

I- A ciéncia de qualquer pedido de declaracio judicial de insolvéncia do patrimonio da Classe; e

IT- A ocorréncia de saldo de caixa negativo em qualquer das contas, de qualquer natureza, por meio
das quais a Classe opera com ativos de sua carteira.

11.2. Caso o ADMINISTRADOR, em razao dos Eventos de Vetificacio acima ou no curso de suas
atividades, verifique que o Patrimonio Liquido da Classe de Cotas estd negativo, devera adotar os
procedimentos descritos na Resolugao CVM 175.

12. Procedimentos Aplicaveis a Liquidagdo desta Classe de Cotas

12.1. Proceder-se-a a liquidagao da Classe na ocorréncia de qualquer das hipoteses abaixo:

(a) for deliberado em Assembleia de Cotistas a liquidagao antecipada da Classe;

(b) por determinaciao da CVM, em caso de descumprimento de disposi¢do legal ou regulamentar;

(c) impossibilidade de a Classe adquirir Direitos Creditérios, nos termos da politica de investimento
neste Regulamento;

(d) caso o FUNDO mantenha Patrimonio Liquido médio diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhao
de reais), pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos; ou

(e) for deliberado em Assembleia de Cotistas aprove a substitui¢io ou destituicio do CONSULTOR
ESPECIALIZADO.

12.1.1. Na ocorréncia de qualquer dos eventos de liquidagao indicados no item 12.1 acima, apods
notificagio da GESTORA, o ADMINISTRADOR imediatamente (a) suspenderd a subscrigao de novas
Cotas; (b) comunicara tal fato a GESTORA, que devera interromper a aquisicio de novos Direitos
Creditérios; e (c) convocara a Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a interrupcio dos
procedimentos de liquidagao da Classe ou o plano de liquida¢ao elaborado pelos Prestadores de Servicos
Essenciais, nos termos do artigo 126 da parte geral da Resolugao CVM 175, incluindo o tratamento a ser
conferido aos Cotistas que ndo puderam ser contatados.

12.1.2. Nao sendo instalada a Assembleia de Cotistas referida no item 12.1.1 (c) acima, em segunda
convocagao, por falta de quérum, o ADMINISTRADOR devera dar infcio aos procedimentos de
liquidagao da Classe, de acordo com o disposto neste item 12.

12.1.3. Caso a Assembleia de Cotistas prevista no item 12.1.1 (c) acima aprove a interrupgao dos
procedimentos de liquidacao da Classe, sem prejuizo da adogao de medidas adicionais que venham a ser
aprovadas pela assembleia de Cotistas, as medidas previstas nos itens 12.1.1 (a) e (b) acima deverio ser
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cessadas. Adicionalmente, os Cotistas dissidentes titulares de Cotas terdao a faculdade de solicitar o resgate
das suas Cotas pelo seu respectivo valor atualizado, observado o que for definido na assembleia de
Cotistas.

12.2. No ambito da liquidagdo da Classe, respeitado o disposto na Resolu¢ago CVM 175, o
ADMINISTRADOR (a) fornecera as informagdes relevantes sobre a liquidagao da Classe a todos os
Cotistas, de maneira simultanea e assim que tiver conhecimento, atualizando-as sempre que necessario; e
(b) verificara se a precificagao e a liquidez da carteira da Classe asseguram um tratamento isondémico na
distribuicao dos resultados aos Cotistas.

12.3. Respeitado o que dispuser o plano de liquidagao da Classe aprovado na assembleia de Cotistas de
que trata o item 12.1.1 (c) acima, as Cotas deverdo ser resgatadas, em moeda corrente nacional,
observados os seguintes procedimentos:

(@) a GESTORA nio adquirira novos Direitos Creditérios e devera resgatar ou alienar os Direitos
Creditorios Cedidos e os Ativos de Liquidez integrantes da carteira da Classe, adotando as medidas
prudenciais necessarias para que o resgate ou a alienagao dos Direitos Creditérios Cedidos, e dos
Ativos de Liquidez nio afete a sua rentabilidade esperada; e

(b) apds o pagamento ou o provisionamento dos encargos do Fundo e da Classe, todas as
disponibilidades e os recursos decorrentes do pagamento dos ativos integrantes da carteira da
Classe deverio ser destinados para o pagamento do resgate das Cotas em circulagao.

12.4. Caso, em até 18 (dezoito) meses contados do inicio dos procedimentos de liquida¢ao da Classe,
a totalidade das Cotas nao tenha sido resgatada, as Cotas em circulagdo poderao ser resgatadas mediante
a dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos de Liquidez integrantes da carteira
da Classe.

12.4.1. O ADMINISTRADOR devera convocar a Assembleia de Cotistas para deliberar sobre os
procedimentos de dag¢ao em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos de Liquidez
integrantes da carteira da Classe.

13. Disposigoes Gerais

13.1. 'Todos os termos e expressoes iniciados em letra maiuscula, no singular ou plural, utilizados neste
Anexo Descritivo I e nele nao definidos terdo o mesmo significado que lhes ¢ atribuido no Regulamento
ou legislagiao vigente. Ademais, caso haja conflito de disposi¢des constantes neste Anexo Descritivo I e

nos apéndices, caso haja, prevalecem as disposi¢oes dos apéndices.
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SUPLEMENTO — MODELO DE APENDICE DAS COTAS

Este suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do Vinci SPS UY3 Fundo de Investimento em
Direitos Creditdrios.

“APENDICE DAS COTAS DA [#]2 ([*]) SERIE DA [*]2 ([*]) EMISSAO DA CLASSE UNICA DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA DO VINCI SPS UY3 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS

As Cotas da [*]2 ([*]) série da [*]2 ([*]) emissdo da Classe Unica de Investimento em Cotas de
Responsabilidade Limitada do Vinci SPS UY3 Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios (“Fundo” e
“Cotas da [®]2 Série”, respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricGes, sem
prejuizo de outras previstas no regulamento do Fundo (“Regulamento”):

(a) data de emissdo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacdo das Cotas da [#]2 Série (“Data da

12 Integralizagao”);

(b) guantidade inicial: [*] ([*]) Cotas da [*]2 Série;

(c) valor unitario: R$[*] ([*] reais). A partir do Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizacdo, as Cotas da
[#]2 Série serdo valorizadas todo Dia Util, nos termos da cldusula 7.5 do Anexo;

(d) volume total: RS[¢] ([] reais), na Data da 12 Integralizacdo, podendo o volume total das Cotas da
[#]2 Série variar de acordo com o valor unitdrio das Cotas da [#]2 Série em cada data de integralizacdo;

(e) forma de colocacdo: [nos termos da Resolugao CVM n? 160, de 13 de julho de 2022, sob o rito de

registro [ordindrio // automatico], em regime de [melhores esforcos // garantia firme] // em lote
Unico e indivisivel];

63) coordenador lider da oferta: [];

(g) possibilidade de distribuicdo parcial: [ndo ha // sera permitida a distribuicdo parcial das Cotas da

[#]2 Série, desde que haja a colocacdo da quantidade minima de [¢] ([¢]) Cotas da [*]2 Série, com o
cancelamento do saldo de Cotas da [*]2 Série ndo colocado];

(h) lote adicional: [ndo ha // a quantidade inicial de Cotas da [*]2 Série poderd ser aumentada em até
[*]1% ([*] cento), ou seja, em até [¢] ([*]) Cotas da [*]2 Série];

@) publico-alvo da oferta: [investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolu¢dao CVM

n? 30, de 11 de maio de 2021 // investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da
Resolugdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021];

G) aplicacdo minima: [ndo ha // RS[e] ([*] reais)];

k) periodo de distribuicdo: [nos termos da Resolucdo CVM n2 160/22 // [PRAZO]];
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forma de integralizacdo: [a vista, no ato de subscricdo // de acordo com o cronograma de

integralizacdo definido no boletim de subscricio das Cotas da [#]2 Série // mediante chamadas de
capital realizadas pela Gestora, conforme os procedimentos definidos no boletim de subscricdao das
Cotas da [#]2 Série];

indice Referencial: [*]% ([*] por cento) do [iNDICE], acrescido de uma sobretaxa (spread) de [[*]% ([*]

por cento) ao ano // até [*]% ([*] por cento) ao ano, a ser definida por meio de procedimento de
coleta de intengBes de investimento no ambito da oferta das Cotas da [*]2 Série];

meta de valorizacdo: as Cotas da [*]2 Série serdo valorizadas todo Dia Util, a partir do Dia Util seguinte

a respectiva Data da 12 Integralizacdo, sendo que a ultima valorizagdo ocorrerd na respectiva data de
resgate, nos termos do Anexo. A meta de valorizacdo serd calculada a partir da apropriacdo diaria do
indice Referencial, sob a forma de capitalizacdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis;

periodo de caréncia para pagamento da remuneracdo: [ndo ha // [*] ([*]) meses a contar da Data da

12 Integralizagdo];

cronograma de pagamento da remuneracdo: a partir do 12 (primeiro) més apés o término do periodo

de caréncia para pagamento da remuneracao das Cotas da [¢]2 Série, [PERIODICIDADE];

periodo de caréncia para amortizacdo do principal: [ndo ha // [*] ([*]) meses a contar da Data da

12 Integralizacao];

cronograma de amortizacdo do principal:

[A SER INSERIDO]

prazo de duracdo e data de resgate: as Cotas da [*]2 Série serdo resgatadas na ultima data de

amortiza¢do do principal, que corresponde ao término do prazo de duragao das Cotas da [¢]2 Série.

Os termos e expressdes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra maiuscula, terdo os
significados a eles atribuidos no capitulo 1 da parte geral do Regulamento, aplicaveis tanto no singular
qguanto no plural.

S3o Paulo, [DATA].

BANCO DAYCOVAL S.A.

VINCI SPS GESTAO DE RECURSOS LTDA.”
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ANEXO 9.8.1
Cialculos Ilustrativos da Taxa de Petformance

Para fins ilustrativos, o cilculo da Taxa de Performance, nos termos do item 9.8.1 do Anexo Descritivo
I, sera realizado conforme exemplo disposto a seguir neste Anexo 9.8.1.

Premissas do exemplo

Premissas do exemplo

Capital investido pelos Investidores do FUNDO: BRL 100 milh6es
CDI no periodo: 15,00% a.a.

Retorno liquido anual do FIC-FIDC UY3: 43,75% a.a.

Duracéo do Periodo: 1 ano

Item Unidade Legenda Valor
Retorno FIC FIDC UY3 % a.a. A 43,75%
CDI no periodo % a.a. B 15,00%
Retorno FIC FIDC UY3 CDI + % a.a. C=(1+A)/(1+B)-1 25,00%
Duracéo do periodo Anos D 1,00
Investimento BRL milhdes E 100,0
Faixa de Retorno Unidade Legenda Valor
Faixa 1 Entre CDI + 5% - 10% a.a.

Percentual de Performance % F' 15,00%

Taxa de Performance anualizada % a.a. F=MAX[MIN(5%; C-5%);0] 5,00%

Taxa de Performance devida BRL milhdes G=E*D*F*F' 0,75
Faixa 2 Entre CDI + 10% - 20% a.a.

Percentual de Performance % H' 20,00%

Taxa de Performance anualizada % a.a. H=MAX[MIN(10%; C-10%);0] 10,00%

Taxa de Performance devida BRL milhdes |I=E*D*H*H' 2,00
Faixa 3 Entre CDI + 20% - 30% a.a.

Percentual de Performance % J 30,00%

Taxa de Performance anualizada % a.a. J=MAX[MIN(20%; C-20%);0] 5,00%

Taxa de Performance devida BRL milhdes K=E*D*J*J' 1,50
Faixa 4 Acima de CDI + 30% a.a.

Percentual de Performance % L' 40,00%

Taxa de Performance anualizada % a.a. L=MAX(C-30%:;0) 0,00%

Taxa de Performance devida BRL milhoes M=E*D*L*L' 0,00
Total de Taxa de Performance Devida BRL milhdes N=G+|+K+M 4,25

skeksk
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