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REGULAMENTO DO

PROGENY FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO

O PROGENY FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO,
constituido sob a forma de condominio de natureza especial, nos termos da Resolucdo CVM
n2 175, de 23 de dezembro de 2022, e das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis,
sera regido pelo presente Regulamento.

1. GLOSSARIO

1.1 Os termos e expressoes utilizados no presente Regulamento, quando iniciados
com letra mailscula, terao os significados a eles atribuidos nesta clausula 1, aplicaveis tanto no

singular quanto no plural:

“Acordo de Cotistas”

Acordo celebrado entre os Cotistas, com a interveniéncia e
anuéncia da Administradora, no qual sdo estabelecidos os direitos
e obriga¢Oes que regem a relagao entre os Cotistas do Fundo.

“Acordo Operacional”

“Acordo Operacional do Fundo” celebrado entre os Prestadores de
Servigos Essenciais.

“Administradora”

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade por a¢des com sede na Cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n2
3434, Bloco 07, Sala 201, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ/MF sob
o n? 36.113.876/0001-91, devidamente autorizada pela CVM a
administrar carteiras de valores mobiliarios, conforme Ato
Declaratério n? 6.696, de 21 de fevereiro de 2002, ou a sua
sucessora a qualquer titulo.

“Agente de Controladoria”

OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A., sociedade com sede na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas,
n2 3.434, bloco 07, 22 Andar, Barra da Tijuca, CEP 22640- 102,
inscrita no CNPJ sob o n2 02.150.453/0001-20, o qual serd o
responsavel pela controladoria dos ativos e passivos do Fundo.

“Agente Escriturador”

Administradora.

“Alocagdo Minima Tributaria”

Significa a alocagdo de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento)
da carteira direta ou indiretamente nos fundos de que tratam os
incisos |, IV e V do art. 39 e o art. 18 da Lei n? 14.754, de 12 de
dezembro de 2023, para fins de enquadramento como Entidade de
Investimento sujeita ao Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos
a Tributacdo Periddica. E em consonadncia com a Resolucdo
5.111/23 do Conselho Monetario Nacional

“ANBIMA” Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais.
“Assembleia” Assembleia geral de Cotistas, ordinaria ou extraordinaria.
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“Ativos Financeiros”

Ativos financeiros que poderdo integrar a carteira do Fundo,
conforme definidos no item 10 deste Regulamento.

“Auditor Independente”

Empresa de auditoria independente registrada na CVM contratada
pela Administradora, em nome do Fundo, para prestar os servicos
de auditoria das demonstrac¢des contabeis do Fundo.

”B3”

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

“BACEN”

Banco Central do Brasil.

“Classe Exclusiva”

Tem o seu significado nos termos do item 2.2.2 deste Regulamento

“Cédigo ANBIMA”

Cdédigo de Administracao e Gestdao de Recursos de Terceiros, da
ANBIMA.

“Cotas”

As Cotas de emissdo do Fundo.

“Cotista”

Titular das Cotas devidamente inscrito no registro de cotistas do
Fundo.

“Custodiante”

Administradora.

IICVM”

Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Data da 12 Integralizagao”

Data da 12 (primeira) integralizacao de Cotas do Fundo.

“Data de Inicio do Fundo”

Data da 12 (primeira) integralizacao de Cotas do Fundo.

“Demais Prestadores de
Servicos”

Prestadores de servicos contratados pela Administradora, nos
termos da cldusula 9 deste Regulamento.

“Dia Util”

Cada dia util, para fins de operagGes praticadas no mercado
financeiro, conforme especificado na Resolu¢gdo CMN n2 4.880, de
23 de dezembro de 2020.

“Disponibilidades”

Recursos em caixa ou Ativos Financeiros de liquidez diaria.

“Distribuidor”

Administradora.

“Fundo” PROGENY FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
“Gestora” EXES GESTORA DE RECURSOS LTDA., com sede no municipio e

Estado de Sdo Paulo, Avenida Reboucas, n.2 2.748, 12° Andar,
Conjuntos 121 e 122, Sala 1, Pinheiros, CEP 05402-500, inscrita no
CNPJ/MF sob o0 n231.960.567/0001-33, autorizado a prestacdo dos
servicos de administracdo de carteira de titulos e valores
mobilidrios de acordo com o Ato Declaratério n? 17.218, de 28 de
junho de 2019, ou a sua sucessora a qualquer titulo.
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“IGP-DI” indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Economia da Fundacdo Getulio Vargas.
“1GP-M" indice Geral de Pregos—Mercado, divulgado pelo Instituto

Brasileiro de Economia da Fundacdo Getulio Vargas.

“Investidores Autorizados”

Investidores profissionais, conforme definidos na regulamentacao
aplicavel.

“Patrimonio Liquido”

Patriménio liquido do Fundo.

“Prestadores de Servigos
Essenciais”

A Administradora e a Gestora, quando referidas em conjunto e
indistintamente.

“Regras e Procedimentos

Regras e Procedimentos do Cédigo de Administra¢cdo de Recursos

ANBIMA” de Terceiros, da ANBIMA.

“Regulamento” Este regulamento do Fundo. Todas as referéncias ao presente

Regulamento incluirdo os seus suplementos.

“Reserva de Encargos” Reserva para pagamento dos encargos do Fundo, nos termos do

item 16.1 deste Regulamento.

“Taxa de Administragao” Remunera¢do devida a Administradora, ao Agente de
Controladoria e ao Agente de Escriturador, nos termos do item 7.1

deste Regulamento.

“Taxa de Gestao” Remuneracdo devida nos termos do item 7.2 deste Regulamento.

1.2 Para fins do presente Regulamento, (a) sempre que exigido pelo contexto, as
definicbes aplicar-se-do tanto no singular quanto no plural e o género masculino incluira o
feminino e vice-versa; (b)as referéncias a qualquer documento incluirdo todas as suas
alteracgdes, substituicGes, consolidacGes e complementagdes, salvo se expressamente disposto
de forma diferente; (c) as referéncias a disposicGes legais serdo interpretadas como referéncias
as referidas disposicdes conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas;
(d) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, as referéncias a
itens, cldusulas e suplementos aplicar-se-do a itens, clausulas e suplementos do presente
Regulamento; e (e)todas as referéncias a quaisquer partes incluirdo os seus sucessores,
representantes e cessionarios autorizados.

2. CARACTERISTICAS GERAIS

2.1 O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento financeiro
multimercado, conforme o Anexo Normativo | a Resolugdo CVM n2 175/22.

2.1.1 Para fins das Regras e Procedimentos ANBIMA, o Fundo é classificado
como “Multimercado — Estratégia Livre”.

2.2 O Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, ndo havendo qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os titulares, sendo disciplinado pela Resolucdo
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CVM 175/22, demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, e serd regido pelo presente
Regulamento e pelo Acordo de Cotistas. Para fins da Resolugdo CVM n2 175/22, todas as
referéncias ao Fundo neste Regulamento serdo entendidas como referéncias a classe Unica de
Cotas.

2.2.1 Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, o
presente Regulamento ndo conta com um anexo descritivo da referida classe. Este
Regulamento abrange todas as informacGes sobre a classe Unica de Cotas, nos termos
da Resolucdo CVM n2 175/22.

2.2.2 A Classe é considerada exclusiva, tendo em vista que é constituida para
receber aplicagdes exclusivamente de cotistas que possuam vinculo societdrio familiar
ou de cotistas vinculados por interesse Unico e indissocidvel, conforme artigo 115 da
Resolugdo CVM n2 175/22.

2.3 O Fundo é constituido em regime fechado, de modo que as Cotas somente serdo
resgatadas ao término do prazo de duragao ou, ainda, em caso de liquidagdo do Fundo. Sera
permitida a amortiza¢do das Cotas nos termos da cldusula 14 do presente Regulamento.

3. PRAZO DE DURACAO

3.1 O funcionamento do Fundo tera inicio na Data de Inicio do Fundo. O Fundo tera
prazo de duragdo indeterminado.

4. PUBLICO-ALVO
4.1 As Cotas serdo destinadas exclusivamente aos Investidores Autorizados.
5. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
5.1 A administragdo fiducidria do Fundo sera realizada pela Administradora.
5.2 A gestdo do Fundo sera realizada pela Gestora.
6. OBRIGAGOES, VEDAGCOES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE
SERVICOS ESSENCIAIS
6.1 Obrigacdes da Administradora
6.1.1 A Administradora, observadas as limitacbes estabelecidas no

Regulamento e na legislacdo e na regulamentacdo aplicaveis, tem poderes para praticar
os atos necessarios a administracdo do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao.

6.1.2 Incluem-se entre as obrigacSes da Administradora, aquelas dispostas
nos artigos 82 e 83, conforme aplicavel, e 104 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e no
artigo 25 do Anexo Normativo | da Resolugdo CVM 175. Sem prejuizo de seus outros
deveres legais e regulamentares, incluem-se entre as obrigacdes da Administradora:

(a) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem: (i) o registro de Cotistas; (ii) o livro de atas das assembleias gerais; (iii)
o livro ou lista de presenca de cotistas; (iv) os pareceres do auditor independente; e (v)
os registros contabeis referentes as operagdes e ao patriménio do fundo;
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(b) solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das cotas em mercado
organizado;

(c) pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente,
por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacdo
aplicavel,

(d) elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais do Fundo;

(e) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos
contratados pelo fundo, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem como as
demais informagdes cadastrais do Fundo;

(f) manter servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, conforme definido neste Regulamento;

(8) monitorar as hipdteses de liquida¢do antecipada, se houver.

(h) observar as disposices constantes deste Regulamento e do Acordo
Operacional;

(i) cumprir as deliberagcées da Assembleia;

(i) verificar, apds a realizagdo das operac¢des pela Gestora, a compatibilidade dos
precos praticados com os precos de mercado, bem como informar ao Gestor e a CVM
sobre indicios materiais de incompatibilidade;

(k) verificar, apds a realizacdo das operagbes pela Gestora, em periodicidade
compativel com a politica de investimentos do Fundo, a observancia da carteira de
ativos aos limites de composicdo, concentrac¢do e, se for o caso, de exposi¢cdo ao risco
de capital, devendo informar a Gestora e a CVM sobre eventual desenquadramento, até
o final do dia seguinte a data da verificagdo, para os casos de desenquadramento ativo;

()] adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da
Resolugdo CVM n2 175/22;

(m) observar as vedacgGes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial,
nos artigos 45 e 101 a 103 da parte geral da Resolugdo CVM n2 175/22;

(n) observar as disposices do Cddigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos
ANBIMA;
(o) observar as regras estabelecidas no acordo de cotistas vigente a época e

arquivado na sede da Administradora; e
(p) contratar os Demais Prestadores de Servigos;
(a) nos termos do artigo 122, I, alinea “a”, da Resolucdo CVM 175, preparar, em

conjunto com o Gestor, um plano de resolugdo do Patriménio Liquido negativo, quando
aplicavel, e, ap6s aprovagéo pela Assembleia, executa-lo.
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6.2

6.3

Obrigacoes da Gestora

A Gestora, observadas as limitacdes estabelecidas neste Regulamento e na legislacao e
na regulamentacao aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestao
do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao.

6.2.1 Incluem-se entre as obrigacdes da Gestora aquelas dispostas nos artigos
84, 85 (conforme aplicavel) e 105 da parte geral da Resolugdo CVM 175. Sem prejuizo de

seus outros deveres legais e regulamentares, incluem-se entre as obrigacdes da Gestora:

(a) informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em
prestador de servigo por ele contratado;

(b) providenciar a elaboragdao do material de divulga¢do do Fundo para utilizagao
pelos distribuidores, as suas expensas;

(c) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacdo relativa as operag¢des do Fundo;

(d) manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e
concentragao e, se for o caso, de exposi¢ao ao risco de capital;

(e) observar as disposi¢es constantes deste Regulamento e do Acordo
Operacional;

(f) cumprir as deliberacGes da Assembleia;

(8) adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da
Resolu¢do CVM n 175/22;

(h) cumprir as obrigacGes estabelecidas na regulamentagao em vigor, em especial,
nos artigos 105 e 106 da parte geral da Resolugdo CVM n2 175/22;

(i) observar as vedacgGes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial,
nos artigos 45 e 101 a 103 da parte geral da Resolugdo CVM n2 175/22; e

(i) observar as disposices do Cddigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos
ANBIMA.
Responsabilidades

6.3.1 A Administradora, a Gestora e os Demais Prestadores de Servicos

responderdao perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas
esferas de atuacdo, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus préprios atos
e omissOes contrdrios ao Regulamento e as disposicOes legais e regulamentares
aplicaveis, sem prejuizo do dever dos Prestadores de Servicos Essenciais de fiscalizar os
Demais Prestadores de Servicos, nos termos da Resolucdo CVM n2175/22 e da
cldusula 9 do presente Regulamento.
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6.3.2 Para fins do item 6.3.1 acima, a afericdo da responsabilidade da
Administradora, da Gestora e dos Demais Prestadores de Servicos terd como parametros
as obrigacdes previstas (a) na Resolu¢do CVM n2 175/22 e nas demais disposicdes legais
e regulamentares aplicaveis; (b) neste Regulamento, incluindo os seus suplementos; e
(c) no Acordo Operacional e nos respectivos contratos de prestagdo de servigos, se
houver.

7. TAXA DE ADMINISTRAGCAO, TAXA DE GESTAO E OUTRAS TAXAS

7.1 Pela prestacdo dos servicos de administragdo fiducidria, custdédia qualificada,
controladoria e escrituracdo de cotas do Fundo, o Fundo pagard a Administradora e/ou ao
Agente de Controladoria, conforme o caso, a Taxa de Administra¢do no valor de 0,10 % (dez
centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimbnio Liquido do fundo, calculado
proporcionalmente por dia e pago até o quinto dia util do més subsequente, respeitando um
valor minimo mensal de R$4.000,00 (quatro mil reais), atualizado anualmente pela varia¢do
positiva do IPCA.

7.2 Para participacado e implementagdo das decisdes tomadas em reunido formal ou
Assembleia Geral Extraordindria de Cotistas, serd devida uma remuneragdo adicional,
equivalente a RS 850,00 (oitocentos e cinquenta reais) por hora-homem de trabalho dedicada a
tais atividades, pagas 5 (cinco) dias apds comprovacdo da entrega, pelo Administrador, de
“relatério de horas” enviado aos cotistas.

7.3 N3o havera Taxa de Gestdo.

7.4 Tendo em vista que ndo ha Distribuidor que preste servicos de forma continua
ao Fundo, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos termos do
Oficio-Circular-Conjunto n2 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneragdo do Distribuidor que venha a
ser contratado e remunerado pontualmente, a cada nova emissdao de Cotas, sera prevista nos
documentos da respectiva oferta, conforme a Resolu¢gdao CVM n? 160, de 13 de julho de 2022

7.5 A Administradora e a Gestora poderdo estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos Demais Prestadores de Servicos, desde
gue o somatorio dessas parcelas ndo exceda o valor total da Taxa de Administragado.

7.6 Os valores mensais minimos previstos no item 7.1 acima serdo atualizados
anualmente, a partir do més em que ocorrer a Data de Inicio do Fundo, pela variacdo positiva do
IPCA.

7.6.1 Na hipdtese de extingdo, ndo divulgacdo ou impossibilidade de utilizacdo

do IPCA, serd utilizado o IGP-DI. Na hipdtese de extin¢do, ndo divulgagdo ou
impossibilidade de utilizacdo do IGP-M e do IGP-DI, sera utilizado o indice de Precos ao
Consumidor, divulgado pela Fundacdo Instituto de Pesquisas EconOmicas.

7.7 A Taxa de Administra¢do ndo inclui os demais encargos do Fundo, os quais serdo
debitados diretamente do patriménio do Fundo.

7.8 A Taxa de Administragdo e a Taxa de Gestdo compreendem as taxas de
administracdo e de gestao das classes cujas cotas venham a ser adquiridas pelo Fundo, de acordo
com a politica de investimento descrita no presente Regulamento. Para fins deste item 7.7, ndo
serdo consideradas as aplicagdes realizadas pelo Fundo em cotas que sejam (a) admitidas a
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negociacdo em mercado organizado; e (b) emitidas por fundos de investimento geridos por
partes nao relacionadas a Gestora.

8. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

8.1 A Administradora e a Gestora deverdao ser substituidas nas hipdteses de
(a) descredenciamento, por decisdo da CVM, para o exercicio profissional de administracdo de
carteira de valores mobilidrios, nas categorias de administrador fiducidrio e gestor de recursos,
respectivamente; (b) rentncia; ou (c) destituicdo, por deliberacdo da Assembleia.

8.2 Na hipétese de descredenciamento ou renuncia de qualquer dos Prestadores de
Servigos Essenciais, a Administradora deverd convocar imediatamente a Assembleia, a ser
realizada em até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a substituicdo do Prestador de Servigco
Essencial.

8.3 No caso de descredenciamento do Prestador de Servigo Essencial, a CVM podera
nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a
convocacgdo da Assembleia de que trata o item 8.2 acima.

8.3.1 Caso o Prestador de Servico Essencial descredenciado ndo seja
substituido pela Assembleia prevista no item 8.2 acima, o Fundo devera ser liquidado,
devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fungdes até que a liquidagdo seja
concluida e a Administradora, até o cancelamento do registro de funcionamento do
Fundo na CVM.

8.4 No caso de renuncia do Prestador de Servico Essencial, este devera permanecer
no exercicio de suas fun¢des até que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em,
no maximo, 90 (noventa) dias contados da data de renuncia.

8.4.1 Caso a Assembleia referida no item 8.2 acima aprove a substituicdo do
Prestador de Servico Essencial, mas ndo nomeie um prestador de servico habilitado para
substitui-lo, a Administradora devera convocar uma nova Assembleia para nomear o
substituto do Prestador de Servigo Essencial.

8.4.2 Se (a)a Assembleia prevista no item 8.2 acima ndo aprovar a
substituicdo do Prestador de Servico Essencial, inclusive por falta de quérum,
considerando-se as 2 (duas) convocagdes; ou (b) tiver decorrido o prazo estabelecido no
item 8.4 acima sem que o prestador de servigo substituto tenha efetivamente assumido
as fungdes do Prestador de Servico Essencial substituido, o Fundo devera ser liquidado,
devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fungdes até que a liquidacdo seja
concluida e a Administradora, até o cancelamento do registro de funcionamento do
Fundo na CVM.

8.5 O Prestador de Servigo Essencial substituido devera, sem qualquer custo
adicional para o Fundo, (a) colocar a disposicdo do seu substituto, em até 15 (quinze) dias a
contar da data da efetiva substituicdo, todos os registros, relatdrios, extratos, bancos de dados
e demais informacgdes sobre o Fundo, incluindo aqueles previstos no artigo 130 da parte geral
da Resolugdo CVM n2 175/22, de forma que o prestador de servigo substituto possa cumprir os
deveres e obrigacdes do Prestador de Servico Essencial sem solucdo de continuidade; e
(b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracdo fiduciaria ou a gestdo do Fundo,
conforme o caso, que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pelo prestador de servico que
vier a substitui-lo.
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8.6 No caso de decretac¢do de regime de administragdo especial tempordria (RAET),
intervencgdo, liquidagao extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servigo Essencial,
o administrador temporario, o interventor ou o liquidante, conforme o caso, assumird as suas
fungdes, podendo convocar a Assembleia para deliberar sobre (a) a substituicdo do Prestador de
Servico Essencial; ou (b)a liquidacdo do Fundo. A partir de pedido fundamentado do
administrador temporario, do interventor ou do liquidante, conforme o caso, a CVM poderd
nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso.

8.7 As disposicOes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais
aplicam-se, no que couberem, a substituicdo dos Demais Prestadores de Servicos.

9. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

0.1 Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora ou pela
Gestora, em nome do Fundo

9.1.1 Agente de Controladoria: O Agente de Controladoria serd contratado
para prestar os servigos de tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes
da carteira do Fundo.

9.1.2 Agente Escriturador: O Agente Escriturador serd contratado para prestar
os servigos de escrituragdo das Cotas.

9.1.3 Auditor Independente: O Auditor Independente serd contratado para
auditar as demonstragdes contabeis do Fundo, respeitado o disposto no item 20.5 deste
Regulamento.

9.1.4 Custodiante: O Custodiante sera contratado para prestar os servicos de
custddia de valores mobiliarios, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

9.1.5 Intermedidrios: A Gestora podera contratar um ou mais intermedidrios
para prestar os servicos de intermediacdo de operac¢des para a carteira do Fundo.

9.1.6 Distribuidor: A distribuicdo publica das Cotas deverd ser realizada pelo
Distribuidor, ou por terceiros por ele contratados, nos termos da regulamentacdo
aplicavel.

10. POLITICA DE INVESTIMENTO

10.1 O objetivo de investimento do Fundo é buscar proporcionar aos cotistas, no

longo prazo, rentabilidade compativel com o risco assumido, por meio de uma carteira de ativos
financeiros que pode envolver diversos fatores de risco, sem o compromisso de concentra¢do
em nenhum fator de risco em especial ou fatores diferentes das demais classes de fundos
previstas na regulamentacdo aplicdvel, observando a Alocac¢do Tributaria Minima.

10.1.1. O objetivo de investimento do Fundo nao caracteriza garantia, promessa ou
sugestdo de rentabilidade aos cotistas.

10.1.2. Caso, por qualquer motivo, a Alocacdo Minima Tributdria e as condi¢des para
classificacdo como Entidade de Investimento ndo sejam possiveis de serem observadas
pela Gestora, de acordo com as normas do CMN e da CVM, ndo sera possivel assegurar a
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aplicacdo do Regime Especifico de Fundos Ndo Sujeitos a Tributagdo Periddica. Isso
significa que o Fundo e a Classe Unica est3o sujeitos ao Imposto de Renda Retido na Fonte
(“IRRF”) de 15% (quinze por cento) quando o Fundo for enquadrado como longo prazo ou
20% (vinte por cento) quando o Fundo for enquadrado como curto prazo, no ultimo dia
util de maio e novembro de cada ano. Além disso, no momento da distribuicdo de
rendimentos, amortizacdo ou resgate de Cotas, deverda ser recolhida aliquota
complementar (diferenga entre a aliquota do come-cotas e a aliquota efetiva da tabela
regressiva no tempo de 22,50% (vinte e dois inteiros e cinquenta centésimos por cento)
e 15% (quinze por cento).

10.2. Para a composi¢do da carteira do Fundo, a Administradora e a Gestora estdo dispensadas
de observar os limites de concentragao por emissor e por modalidade de Ativos Financeiros,
previstos na regulamentagdo aplicavel, devendo observar apenas e tdo somente os limites
previstos abaixo:

Limites por Modalidade de Ativos Financeiros

Ativos Financeiros Percentual maximo
do Patrimoénio
Liquido
Cotas de fundos de investimento registrados com base no Anexo | da 100%
Resolugao ICVM 175, independente do publico-alvo.
Cotas de Fundos de Investimento em Participa¢des — FIP e cotas de VEDADO

Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em
ParticipagOes — FIC FIP.

Cotas de Fundos de Investimento Imobilidrio — FII. VEDADO
Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios — FIDC, 100%
Cotas de Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios — FIC FIDC.

Titulos publicos federais e operagdes compromissadas lastreadas 100%
nestes titulos.

Ouro, desde que adquirido ou alienado em negociaces realizadas VEDADO
em mercado organizado.

Titulos de emissdao ou coobrigacdo de instituicdo financeira VEDADO
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Cotas de fundos de indice admitidos a negociacdo em mercado VEDADO
organizado.

Certificados de Recebiveis Imobiliarios — CRI. VEDADO
Contratos derivativos. VEDADO
Notas promissdrias, debéntures e ag¢des, desde que tenham sido VEDADO
emitidas por companhias abertas e objeto de oferta publica.

Ativos Financeiros no exterior VEDADO

Limites por Emissor

Emissor Percentual mdximo do
Patrimonio Liquido
Instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do 100%
Brasil.
Companhia Aberta. VEDADO
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Fundo de Investimento. 100%
Pessoa juridica de direito privado que nao seja companhia aberta VEDADO
ou instituicao financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central

do Brasil.

Pessoa fisica. VEDADO
Unido Federal. 100%
Administradora e Gestora (incluindo empresas integrantes dos VEDADO
seus respectivos grupos econdmicos)

10.2.1. Até 100% (cem por cento) do patrimdnio do Fundo podera ser aplicado em cotas
de fundos de investimento administrados e/ou geridos por quaisquer instituicdes do
mercado, inclusive pela Administradora, pela Gestora ou por empresas integrantes dos
seus respectivos grupos econdmicos, podendo ocorrer concentragdo de até 100% (cem
por cento) do patriménio do Fundo em cotas de um mesmo fundo de investimento,
inclusive naqueles administrados e/ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por
empresas integrantes do seu grupo econdmico.

10.2.2. Até 100% (cem por cento) do patrimodnio liquido do Fundo pode ser aplicado em
quaisquer Ativos Financeiros considerados nos termos da regulamentacgao aplicavel como
de “Crédito Privado”.

10.2.3. O Fundo estd sujeito a risco de perda substancial de seu patrimdnio liquido em
caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de sua carteira,
inclusive por forga de intervencdo, liquidacdo, regime de administragdo temporaria,
faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos do
Fundo.

10.3. O Fundo podera adquirir Ativos Financeiros, inclusive cotas dos fundos de investimento,
cuja distribuicdo tenha sido realizada pela Administradora e/ou por empresas integrantes do
seu grupo econémico, seja na qualidade de distribuidores, coordenadores ou de participantes
do consodrcio da distribuigdo de tais titulos e/ou valores mobiliarios.

10.4. O Fundo podera realizar suas operagdes por meio de instituicdes autorizadas a operar no
mercado de titulos e/ou valores mobilidrios, integrantes ou ndo do grupo econdémico da
Administradora e/ou da Gestora.

10.5. A Administradora, a Gestora e/ou empresas integrantes do seu grupo econdmico, bem
como fundos e clubes de investimento e carteiras administradas e/ou geridas pela
Administradora, pela Gestora e/ou por empresas integrantes do seu grupo econémico, poderio
atuar como contraparte, direta ou indiretamente, em operagbes realizadas pelo Fundo,
observada a regulamentagao em vigor.

10.6. A Administradora e/ou a Gestora ndo poderdo ser responsabilizados pelo
descumprimento dos limites de concentracdo e diversificagdo da Carteira e concentracdo de
risco definidos neste Regulamento e na regulamentagdo em vigor, quando tal descumprimento
for causado por desenquadramento passivo, decorrente de fatos exdgenos e alheios as suas
vontades, que causem alteragdes imprevisiveis e significativas no patriménio liquido do Fundo
ou nas condigOes gerais do mercado, desde que tal desenquadramento ndo ultrapasse o prazo
maximo de 15 (quinze) dias consecutivos e ndo implique alteracdo do tratamento tributario
conferido ao Fundo ou aos seus cotistas.
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10.7. O investimento nas Cotas ndo conta com garantia dos Prestadores de Servicos Essenciais,
dos Demais Prestadores de Servicos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro
ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

10.8. A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE
DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS
RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA
AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS
SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

10.8.1. A politica de exercicio de direito de voto da Gestora esta disponivel na pagina da
Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte enderego: www.exes.com.br.

11. FATORES DE RISCO

11.1 O investimento nas Cotas apresenta riscos, especificamente aqueles indicados
nesta clausula 11. N3o hda garantia de completa elimina¢do da possibilidade de perdas para o
Fundo e os Cotistas, ndo podendo os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores
de Servigos, em hipdtese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciagdao ou perda de
valor dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando da amortiza¢do ou do resgate das suas Cotas, nos termos deste
Regulamento.

11.1.1 Cada Cotista devera atestar que esta ciente dos riscos do investimento
nas Cotas e concorda em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do termo de
ciéncia de risco e de adesdo a este Regulamento.

(a) Riscos Gerais: O Fundo esta sujeito as variagdes e condi¢des dos mercados em
gue investe, direta ou indiretamente, especialmente dos mercados de cambio,
juros e bolsa, que sdo afetados principalmente pelas condi¢es politicas e
econdmicas nacionais e internacionais. Considerando que é um investimento de
médio e longo prazo, pode haver alguma oscilagdo do valor da cota no curto
prazo podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a
consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o
prejuizo do Fundo;

(b) Risco de Mercado: o valor dos Ativos Financeiros que integram a Carteira pode
variar em func¢do de oscilagdes nas taxas de juros, taxas de cambio, pregos e
cotacOes de mercado, bem como em razdo de quaisquer alteracGes nas
condi¢des econémicas e/ou politicas, nacionais ou internacionais. Em caso de
gueda do valor dos ativos financeiros que compdem a Carteira, o patrimonio
liguido do Fundo pode ser afetado negativamente. A queda dos precos dos
ativos financeiros integrantes da Carteira pode ser temporadria, ndo existindo,
no entanto, garantia de que ndo se estendam por periodos longos e/ou
indeterminados. Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos
precos dos ativos financeiros e dos derivativos pode ser elevada, podendo
acarretar oscilagGes bruscas no resultado do Fundo;

(o) Risco de Crédito: o inadimplemento ou atraso no pagamento de juros ou
principal pelos emissores dos ativos integrantes da Carteira ou pelas
contrapartes das opera¢des do Fundo, inclusive por for¢ca de intervencdo,
liguidacdo, regime de administracdo temporaria, faléncia, recuperacdo judicial
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(d)

(e)

(6))

(€9)

(h)

1)

ou extrajudicial de tais emissores e/ou contrapartes, pode ocasionar a reducio
de ganhos ou mesmo perdas financeiras ao Fundo e aos seus cotistas.
Adicionalmente, pode haver custos adicionais nas hipéteses em que o Fundo
tente recuperar seus créditos por meio de acdes judiciais, acordos extrajudiciais
ou outros;

Risco Decorrente de Investimento em Ativos de Crédito Privado: O FUNDO
PODE APLICAR ATE 100% (CEM POR CENTO) DO SEU PATRIMONIO LIQUIDO
EM ATIVOS DE CREDITO PRIVADO. PORTANTO, O FUNDO ESTA SUIJEITO A
RISCO DE PERDA SUBSTANCIAL DE SEU PATRIMONIO LIQUIDO EM CASO DE
EVENTOS QUE ACARRETEM O NAO PAGAMENTO DOS ATIVOS INTEGRANTES
DE SUA CARTEIRA, INCLUSIVE POR FORCA DE INTERVENCAO, LIQUIDACAO,
REGIME DE ADMINISTRACAO TEMPORARIA, FALI'?NCIA, RECUPERACAO
JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL DOS EMISSORES RESPONSAVEIS PELOS ATIVOS
DO FUNDO.

Risco de Liquidez: caracteriza-se principalmente pela possibilidade de redugao
ou mesmo inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da carteira nos
respectivos mercados em que sdo negociados, podendo a Gestora encontrar
dificuldades para liquidar posi¢cbes ou negociar esses ativos pelo preco e no
tempo desejados;

Risco de Concentracdo: a concentragao de investimentos do Fundo em cotas de
um mesmo fundo de investimento, ativo financeiro, modalidade operacional ou
mercado pode potencializar a exposicdo da Carteira aos riscos mencionados nos
subitens anteriores. ESTE FUNDO PODERA ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA
CONCENTRAGAO EM ATIVOS DE POUCOS EMISSORES, COM OS RISCOS DAI
DECORRENTES;

Risco Relacionado a Liquidez das Cotas e do Resgate: o Fundo foi constituido sob
a forma de condominio fechado, ndo admitindo o resgate de cotas em nenhum
momento, ressalvados os casos previstos neste Regulamento. Na hipdtese de o
cotista desejar se desfazer das cotas do Fundo, ele podera alienar referidas cotas
no mercado secundario, sujeitando-se as condi¢cdes inerentes a esse mercado;

Risco Relacionado aos Fundos de Investimento: o Fundo, na qualidade de cotista
dos fundos de investimento, esta sujeito a todos os riscos envolvidos nas
aplicacGes realizadas pelos fundos de investimento. A Administradora e a
Gestora ndo tém qualquer poder de decisdo ou interferéncia na composicdo da
carteira de investimento ou na definicdo de estratégias de gestao dos fundos de
investimento de terceiros;

Risco Decorrente de Investimento em Fundos Estruturados: Os investimentos
realizados pelo Fundo em cotas de fundos estruturados, nos limites previstos no
Regulamento, estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuac¢oes tipicas do mercado,
risco de crédito, risco sistémico, condi¢Ges adversas de liquidez e negociacdo
atipica nos mercados de atuac¢do, bem como outros riscos diversos;

Risco de Tratamento Tributdrio Adverso: Ainda que o Regulamento ou outro
documento do Fundo preveja a tentativa de obtencdo de tratamento fiscal
previsto para fundos de longo prazo, hd risco de ndo obtencdo de tal
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12,

12.1

&)

O

(m)

12.1.1

tratamento, hipdtese em que se aplicara a tributacao aplicavel a fundos de curto
prazo.

Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios. Caso os ativos previstos na
Alocacdo Minima Tributdria deixem de satisfazer qualquer uma das condic¢dOes
previstas na Lei 14.754, de 12 de dezembro de 2023 e neste Regulamento e/ou
o Fundo ndo seja considerado(a) como Entidade de Investimento, nos termos
da Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n25.111, de 21 de dezembro de
2023,ndo é possivel garantir que estes ativos e, consequentemente, o Fundo
recebam o tratamento tributdrio destinado ao Regime Especifico dos Fundos
Nao Sujeitos a Tributacdo Periddica, o que podera afetar a tributacdo do Fundo
e, consequentemente, a sua rentabilidade. Se mantido o enquadramento da
Alocag¢do Minima Tributdria e da Entidade de Investimento, a qual a Gestora de
forma discriciondria busca perseguir, os cotistas passardo a se sujeitar ao
Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo Periddica, conforme
definicdo disposta na Lei 14.754, e suas alteragdes, com a produc¢do de efeitos
completos a partir de 12 de janeiro de 2024. Isso significa que, o Fundo estara
sujeito ao IRRF de 15% (quinze por cento) na distribuicdo de rendimentos,
amortizagdo ou resgate de cotas.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos: a precificagdo dos ativos
integrantes da carteira do Fundo é realizada de acordo com os critérios e
procedimentos para registro e avaliacdo de titulos e valores mobilidrios e
demais operagdes, estabelecidos na regulamentacdo em vigor. Referidos
critérios de avaliacdo de ativos, tais como os de marcagao a mercado poderdo
ocasionar variagdes nos valores dos ativos integrantes da Carteira do Fundo,
resultando em aumento ou redugao no valor das Cotas do Fundo.

Outros Riscos: a propriedade das Cotas ndao confere aos Cotistas quaisquer
propriedades direta sobre os direitos de crédito que compdem a Carteira do
Fundo. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da Carteira
de modo n3o individualizado, mas tedrica e proporcionalmente ao niumero de
Cotas possuidas.

COTAS

Caracteristicas gerais das Cotas

As Cotas serdo escriturais e nominais e corresponderdo a fra¢des ideais

do patriménio do Fundo. O Agente Escriturador sera responsavel pela inscricdo do nome
de cada Cotista no registro de cotistas do Fundo.

12.1.2

12.1.1.1 As Cotas serdo emitidas sem divisdo em subclasse (Cota Unica).
12.1.1.2 A responsabilidade dos Cotistas serd ilimitada, ou seja, ndo serd
limitada ao valor das Cotas por eles subscritas. Desse modo, os Cotistas serdo
obrigados a realizar novos aportes de recursos no Fundo, caso o Patrimonio

Liquido seja negativo.

As Cotas terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricoes gerais:
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12.2

12.3

12.4

(a) vedacdo a qualquer tipo de subordinacao ou tratamento nao igualitario entre os
Cotistas titulares das Cotas;

(b) valor unitario calculado todo Dia Util, observadas as disposi¢des da clausula 13
deste Regulamento; e

(c¢) direito de voto na Assembleia, de acordo com a cldusula 19 do presente
Regulamento.

Emissdo das Cotas

12.2.1 Apods a 12 (primeira) emissdao de Cotas, somente podera ser emitida
novas Cotas (i) mediante deliberagdo da Assembleia, nos termos da cldusula 19 do
presente Regulamento ou (ii) a critério da Gestora, mediante prévia solicitacdo por
escrito dos Cotistas titulares das Cotas, sem necessidade de aprovagao da Assembileia,
desde que, nenhum Evento de Avalia¢do, Evento de Liquidagdo ou Evento de Verificagdo
do Patriménio Liquido esteja em curso, devendo ser observadas as disposi¢des deste
Regulamento e do Acordo de Cotistas.

Distribuicdo das Cotas

12.3.1 As Cotas poderdo ser objeto de oferta publica a ser realizada: (i) sob o
regime do rito de registro automatico e/ou ordinério de distribui¢do, nos termos da
Resolugdo CVM 160; ou (ii) nos termos do artigo 82 da Resolu¢do CVM 160, e serdo
distribuidas pelo Distribuidor em regime de melhores esforgos.

12.3.2 Os recursos recebidos pelo Fundo em decorréncia da integralizagdo das
Cotas deverdo ser mantidos em moeda corrente nacional ou aplicados nos Ativos
Financeiros, até o encerramento da respectiva oferta ou a distribuicdo da quantidade
minima de Cotas, no caso de colocagdo parcial. Uma vez encerrada a respectiva oferta
ou distribuida a quantidade minima de Cotas, no caso de colocagdo parcial, os recursos
decorrentes da integralizacdo das Cotas poderdo ser investidos conforme previsto no
presente Regulamento.

12.3.3 O funcionamento do Fundo estd condicionado a distribuicdo de, no
minimo, 1 (uma) Cota da 12 (primeira) emissdao do Fundo, com valor correspondente, na
respectiva Data da 12 Integralizacdo, a RS 1.000,00 (mil reais). Na hipdtese deste
item 12.3.3, as Cotas que nao forem colocadas no periodo de distribuicdo da respectiva
oferta serdo canceladas automaticamente.

Subscricdo e integralizacdo das Cotas

12.4.1 Por ocasido da subscricdo das Cotas, cada Cotista devera assinar (a) o
boletim de subscricdo; (b) o termo de ciéncia de risco e de adesdo a este Regulamento,
declarando, além do disposto no artigo 29 da parte geral da Resolugdo CVM n2 175/22,
a sua condicao de Investidor Autorizado.

12.4.2 As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscri¢do.

12.4.2.1 As Cotas deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional
por meio (a)da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; (b)de
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12.5

13.

13.1

transferéncia eletrénica disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN, na conta de titularidade do Fundo.

12.4.2.2 As Cotas serdo integralizadas (a) na Data da 12 Integralizacdo,
pelo valor de R$1.000,00 (mil reais) cada; e (b) a partir do Dia Util seguinte a
Data da 12 Integralizacdo, pelo valor atualizado da Cota até a data da efetiva
disponibilizacdo de recursos ao Fundo, nos termos da cldusula 13 deste
Regulamento.

12.4.3 Para o cdlculo do nimero de Cotas a que tem direito cada Cotista, nao
serdo deduzidas do valor entregue ao Fundo quaisquer taxas ou despesas.

12.4.4 E admitida a subscricdo por um mesmo Cotista de todas as Cotas
emitidas. Ndo haverd, portanto, requisitos de dispersdo das Cotas.

Negociacdo das Cotas

12.5.1 As Cotas estardo sujeitas a eventuais restricdes de negociacdo
estabelecidas na regulamentacdo aplicdvel, incluindo, sem limitagdo, a Resolu¢do CVM
n2 160/22.

12.5.2 Nos casos de negociagdo privada, os Cotistas serdo os Unicos
responsaveis pelo pagamento dos custos, tributos ou emolumentos decorrentes da
negociagao ou da transferéncia das suas Cotas.

12.5.3 As Cotas ndo poderdo ser depositadas para negociagdo em bolsa de
valores ou mercado de balcdo organizado, a critério da Administradora, exceto se de
outro modo for deliberado em assembleia de cotistas e observado o disposto no Acordo
de Cotistas, se houver.

12.5.3.1 Caso as Cotas sejam depositadas em bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado, o adquirente das Cotas devera atestar, a
Administradora ou a prestador contratado por esta, a sua condicao de Investidor
Autorizado, ressalvadas as hipdteses de transferéncia das Cotas decorrentes de
lei ou decisdo judicial. Cabera ao eventual intermediario verificar o atendimento
as formalidades previstas neste Regulamento e na regulamentacgao aplicével.

12.5.4 Na transferéncia das Cotas fora de bolsa de valores ou mercado de
balcdo organizado, o alienante deverd apresentar, a Administradora, o comprovante de
recolhimento do imposto de renda sobre o ganho de capital incidente na transferéncia
das Cotas ou a declaragdo sobre a inexisténcia de imposto devido.

VALOR DAS COTAS

As Cotas serdo valorizadas todo Dia Util, para fins de determinacdo do seu valor

de integralizacdo, amortizacdo e resgate. A valorizagdo das Cotas ocorrerd a partir do Dia Util
seguinte a Data da 12 Integraliza¢do, sendo que a Ultima valoriza¢do ocorrera na respectiva data
de resgate. Para fins do disposto no presente Regulamento, o valor das Cotas serda o de
fechamento do Dia Util imediatamente anterior.
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13.2 O valor unitario das Cotas sera o resultado da divisdo do valor do Patrimonio
Liquido, pelo numero de Cotas.

13.3 O procedimento de valorizagao das Cotas estabelecido nesta cldusula 13 nao
constitui promessa de rendimentos. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos, se
os resultados do Fundo e o valor do Patrimdnio Liquido assim permitirem.

14. DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS, AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS

14.1 Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na cldusula 17 do presente
Regulamento, os Cotistas titulares das Cotas fardo jus ao pagamento da amortizacdo ou do
resgate das suas Cotas, de forma proporcional e sem direito de preferéncia ou prioridade, em
beneficio de todos os respectivos titulares.

14.2 Os resultados auferidos pelo Fundo em razdo de seus investimentos serdo
incorporados ao seu patrimonio, e serdo utilizados para novos investimentos pelo Fundo.

14.2. As Cotas poderdo ser amortizadas mediante aprovac¢ao da Assembleia. O
resgate de cotas do Fundo serd admitido apenas quando da liquida¢do do Fundo, deliberado em
Assembleia Geral.

14.3  AsCotas deverdo ser amortizadas ou resgatadas, em moeda corrente nacional, por meio
(a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de transferéncia eletrénica disponivel
(TED) ou (c) de depédsito em conta corrente de titularidade dos Cotistas ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depésito ou
transferéncia como recibo de quitacdo.

14.3.1 As Cotas poderdo ser resgatadas mediante a dagdo em pagamento dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, em caso de liquida¢do do Fundo.

14.3.2 Para fins da amortizagdo ou do resgate das Cotas, sera considerado o valor
unitario apurado no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a respectiva Data
de Amortizacdo ou Data de Resgate (ou, no caso de impossibilidade de apuracao do valor
unitario das Cotas, o ultimo valor unitario conhecido).

14.3.3 O Cotista que gozar de qualquer tipo de imunidade ou isengado tributdria devera
encaminhar a Administradora, a documenta¢do comprobatéria de tal imunidade ou
isencdo tributdria, sob pena de ter os tributos previstos na legislacio em vigor
descontados dos seus rendimentos. Caso, por qualquer motivo, a imunidade ou isen¢do
tributdria do Cotista seja alterada, revogada ou questionada por autoridade
competente, o Cotista deverd comunicar o fato, de forma detalhada e por escrito, a
Administradora, com cépia para o Custodiante, bem como prestar qualquer informacgao
adicional sobre o tema que lhe seja solicitada pela Administradora e/ou pelo
Custodiante.

14.4 O procedimento de amortizacdo e resgate das Cotas nesta cldusula 14 ndo constitui

promessa de pagamento. Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas e resgatadas, se os
resultados do Fundo e o valor do Patrimonio Liquido assim permitirem.
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15. ENCARGOS

15.1 Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolucdo CVM n2 175/22,
constituem encargos do Fundo:

(a) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais, ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do
Fundo;

(b) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacdo de
relatdrios, formularios e informacdes periddicas, previstas na Resolugdo CVM 175;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes
aos Cotistas;

(d) honorarios e despesas do auditor independente;

(e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operag¢des da carteira de ativos do
Fundo;

(f) despesas com a manutengdo de ativos cuja propriedade decorra de execugdo

de garantia ou de acordo com devedor;

(8) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas, incorridas na defesa dos
interesses do Fundo em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, se for o caso;

(h) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da
carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de
seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos
no exercicio de suas respectivas fungoes;

(i) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira;

(i) despesas com a realiza¢do de assembleia de cotistas;

(k) despesas inerentes a constituicao, fusdo, incorporacao, cisao, transformagao ou

liguidagdo da classe;

()] despesas com liquidacdo, registro e custddia de operagdes com ativos da
carteira;

(m) despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as operacGes da carteira de
ativos;

(n) despesas inerentes a: (a) distribuicdo primaria de Cotas; (b) admissdo das Cotas
a negociacdo no mercado organizado;

(o) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que

cobrados de acordo com contrato estabelecido entre a Administradora e a instituicdo
gue detém os direitos sobre o indice;
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(p) montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de
remuneracdao com base na Taxa de Administracao, performance ou Taxa de Gestao,
observado o disposto no artigo 99 da Resolugao CVM 175;

(q) taxa maxima de distribuicdo;

(r) despesas com a contragdo de servigos de assinatura eletrénica e/ou digital das
operacgoes do Fundo;

(s) despesas relacionadas ao servi¢o de formacdo de mercado;

(t) Taxa de Administragao;

(u) Remuneracdo devida ao Custodiante;

(v) Despesas com os demais Prestadores de Servigos contratos indicados nos

termos do item 9 acima, quando aplicavel;

(w) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de cotas,
desde que de acordo com as hipdteses previstas nesta Resolugdo; e

(x) contratagdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito.

15.1.1 Quaisquer despesas ndo previstas no item 15.1 acima como um encargo
do Fundo deverd correr por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver
contratado.

15.2 Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, todos os encargos
e contingéncias do Fundo serdo debitados do patriménio do Fundo, respeitada a ordem de
alocagdo de recursos na cldusula 17 do presente Regulamento.

16. RESERVA DE ENCARGOS

16.1 A Administradora deverd manter a Reserva de Encargos, por conta e ordem do
Fundo, desde a Data de Inicio do Fundo até a liquidacdo do Fundo, equivalente a estimativa do
valor necessdrio para o pagamento dos encargos do Fundo, referente aos 3 (trés) meses
subsequentes.

16.2 Os recursos da Reserva de Encargos serdo mantidos em Disponibilidades.

16.2.1 No dmbito da gestdo da carteira do Fundo, a Gestora devera observar a
manutencdo da Reserva de Encargos, sem prejuizo da responsabilidade da
Administradora nos termos desta clausula 16.

16.3 Os procedimentos descritos nesta cldusula 16 ndo constituem promessa ou
garantia, por parte da Administradora ou da Gestora, de que havera recursos suficientes para a
constituicdo ou a recomposicao da Reserva de Encargos, representando apenas um objetivo a
ser perseguido.
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17. ORDEM DE ALOCAGCAO DOS RECURSOS

17.1 A partir da Data de Inicio do Fundo e até a liquidagao do Fundo, os recursos
decorrentes da integralizacdo das Cotas e do pagamento dos ativos integrantes da carteira do
Fundo serdo alocados na seguinte ordem:

(D pagamento dos encargos do Fundo, nos termos da cldusula 15 do presente
Regulamento e da regulamentacado aplicavel;

(2) constituicdo ou recomposicao da Reserva de Encargos;

(3) pagamento da amortizagdo e/ou resgate das Cotas em circulagdo, nos termos
doitem 14.3.1 acima; e

4) aquisicdo de novos Ativos Financeiros;

17.1.1 Exclusivamente caso esteja em curso a liquidagao do Fundo, os recursos
decorrentes do pagamento dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
serdo alocados na seguinte ordem:

(a) pagamento dos encargos do Fundo, nos termos da cldusula 15 do presente
Regulamento e da regulamentac¢do aplicavel; e

(b) pagamento do resgate das Cotas em circulagdo;

18. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO PATRIMONIO
LIQUIDO E DAS COTAS

18.1 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo terdo o seu valor de
mercado apurado, todo Dia Util, pelo Agente de Controladoria, sem prejuizo da responsabilidade
da Administradora, conforme a metodologia descrita no manual de precificacdo de ativos da
Administradora, disponivel na sua pagina na rede mundial de computadores.

18.2 O Patrimonio Liquido serd equivalente ao valor das Disponibilidades, acrescido
do valor dos Ativos Financeiros e de outros valores a receber, deduzidas as exigibilidades e as
provisGes do Fundo.

18.3 As Cotas terdo o seu valor calculado, todo Dia Util, nos termos da cladusula 13
deste Regulamento.

19. ASSEMBLEIA

19.1 E de competéncia privativa da Assembleia geral de Cotistas, observado o Acordo

de Cotistas:

(a) deliberar anualmente sobre as demonstragGes contdbeis do Fundo, no prazo de até
60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstra¢des contdbeis do Fundo a
CVM;

(b) deliberar sobre a substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais;
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19.2

deliberar sobre a substituicdo do Custodiante, do Agente de Controladoria, do Agente
Escriturador ou do Distribuidor;

deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo ou da Taxa
Maxima de Distribuicdo;

alterar o Regulamento, exceto nas demais hipdteses previstas neste item 19.1;

aprovar a emissdo de novas Cotas, exceto na hipdtese prevista no item 12.2.1 (ii) deste
Regulamento;

deliberar sobre a fusdo, a incorporagdo, a cisao, total ou parcial, a transformacao ou a
liguidagdo do Fundo;

deliberar sobre o plano de resolu¢do do Patrimonio Liquido negativo;
deliberar sobre o pedido de declaragao judicial de insolvéncia do Fundo;

deliberar sobre os procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas mediante a
dagdo em pagamento dos Ativos Financeiros; e

amortizagdo das cotas.

19.1.1 Este Regulamento poderda ser alterado, independentemente de
realizacdo da Assembleia, nas seguintes hipoteses: (a) necessidade de atendimento a
normas legais ou regulamentares ou a exigéncias da CVM, da entidade administradora
do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo ou de entidade
autorreguladora; (b) necessidade de atualizagdo dos dados cadastrais dos Prestadores
de Servicos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servicos; ou (c) reducdo da Taxa de
Administracdo, da Taxa Maxima de Distribuicdo ou da Taxa de Gestdo.

19.1.2 As alteragGes referidas nos itens 19.1.1(a) e (b) acima deverdo ser
comunicadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da sua
implementacdo. A alteracdo referida no item 19.1.1(c) acima devera ser comunicada
imediatamente aos Cotistas.

Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas titulares de,

no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulagdo poderao, a qualquer tempo, requerer
a convocacgdo da Assembleia para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo ou da
comunhdo de Cotistas.

19.2.1 O pedido de convocagdo da Assembleia pela Gestora, pelo Custodiante
ou pelos Cotistas sera dirigido a Administradora, que, por sua vez, devera convocar a
Assembleia, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do seu recebimento. A
convocacao e a realizagdo da Assembleia serdo custeadas pelos requerentes, salvo se a
Assembleia assim convocada deliberar em contrdrio.

19.2.2 A convocacdo da Assembleia deverd ser encaminhada pela
Administradora a cada Cotista e disponibilizada nas pdaginas da Administradora, da
Gestora e, durante a distribuicdo publica das Cotas, do Distribuidor na rede mundial de
computadores.

23



Docusign Envelope ID: 09BE9855-3433-8820-83E6-736B4C4B7A2C

19.3

19.4

19.2.3 Na convocacdo, deverdo constar o dia, a hora e o local em que sera
realizada a Assembleia, observado o disposto no item 19.6 abaixo. A convocacdo da
Assembleia deverd enumerar expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a
serem deliberadas, ndo se admitindo que, sob a rubrica de assuntos gerais, haja matérias
que dependam da aprovacdo da Assembleia.

19.2.4 A Assembleia devera ser convocada com, no minimo, 10 (dez) dias de
antecedéncia da data da sua realizagao.

19.2.5 A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocagao.
A Assembleia sera instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista.

As matérias deliberadas na Assembleia serdo sempre aprovadas pelo voto

favoravel dos Cotistas representando a maioria das Cotas presentes na Assembleia.

19.5

19.4.1 Para efeitos de apurag¢do dos quéruns de deliberagdo estabelecidos
neste item 19.4, o voto de cada Cotista serd computado de acordo com a proporgao do
valor das suas Cotas, calculado nos termos da cldusula 16 do presente Regulamento, em
relagdo ao valor total agregado das Cotas do Fundo, presentes na Assembleia ou em
circulagdao, conforme o caso, na data da convocagdo da Assembleia.

19.4.2 Excepcionalmente caso, a qualquer tempo, o valor das Cotas em
circulagdo seja zero, o voto de tais Cotistas sera computado considerando-se 1 (um) voto

por Cota.

Somente poderdo votar na Assembleia, os Cotistas inscritos no registro de

cotistas do Fundo na data da convocacdo da Assembleia, bem como os seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos.

19.6

19.5.1 Uma vez que as Cotas serdo destinadas exclusivamente a Investidores
Autorizados, fica, desde j4, expressamente vedado o exercicio do direito de voto na
Assembleia (a) pelos Prestadores de Servigos Essenciais e pelos Demais Prestadores de
Servicos; (b) por sdcios, diretores e empregados dos Prestadores de Servigos Essenciais
e dos Demais Prestadores de Servicos; (c) por partes relacionadas dos Prestadores de
Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos e dos seus respectivos sécios,
diretores e empregados, tais como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse
assunto; (d) pelo Cotista que tenha interesse conflitante com o do Fundo no que se
refere a matéria em deliberacdo; e (e) o Cotista, na hipdtese de deliberagdo relativa a
laudo de avaliacdo de bens de sua propriedade.

19.5.2 A vedacdo de que trata o item 19.5.1 acima nao se aplicara (a) quando
os Unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas nos itens 19.5.1(a) a (e) acima; (b)
guando houver a aquiescéncia expressa dos Cotistas representando a maioria das
demais Cotas em circulagdo, que poderd ser manifestada na prépria Assembleia ou
constar em permissdo, especifica ou genérica, previamente concedida pelos Cotistas e
arquivada pela Administradora.

A Assembleia sera realizada de modo parcial ou exclusivamente eletrénico, de

acordo com o que for informado aos Cotistas na convocagao. Nos termos do artigo 75 da parte
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geral da Resolugdo CVM n? 175/22, somente serd admitida a participacdo presencial dos
Cotistas, caso a Assembleia seja realizada de modo parcialmente eletronico.

19.6.1 A Administradora devera tomar as medidas para garantir a
autenticidade e a seguranca na transmissao de informacdes, particularmente os votos,
que deverdo ser proferidos por meio de assinatura eletronica ou outros meios eficazes
para assegurar a identificacdo dos Cotistas.

19.6.2 Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicacdo escrita ou
eletrénica, desde que recebida pela Administradora com, no minimo, 1 (um) dia de
antecedéncia da realizacdo da Assembleia.

19.7 As deliberagdes da Assembleia poderao, ainda, ser tomadas por meio de
processo de consulta formal, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.

19.7.1 A consulta serd formalizada pelo envio de comunicagdo pela
Administradora a todos os Cotistas, nos termos da clausula 21 deste Regulamento, que
devera conter todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de
voto.

19.7.2 Os Cotistas terdo, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no ambito
da consulta formal.

19.8 O resumo das decisoes da Assembleia deverad ser disponibilizado aos Cotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da data da sua realiza¢do.

20. INFORMAGCOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS

20.1 As informacgGes periddicas e eventuais do Fundo deverdo ser divulgadas na
pagina do Fundo no site do Administrador e/ou da Gestora, conforme suas responsabilidades,
na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito do
publico em geral, e mantidas disponiveis para os Cotistas.

20.2 A Administradora sera obrigada a divulgar, assim que tiver conhecimento,
qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos
integrantes da carteira do Fundo. A Gestora e os Demais Prestadores de Servicos serdo
responsaveis por informar imediatamente a Administradora sobre qualquer circunstancia de
gue venham a ter conhecimento e que possa ensejar a obrigacdo de divulgacdo de um fato
relevante pela Administradora.

20.2.1 Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo
ponderdvel no valor das Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, alienar ou
manter as Cotas.

20.2.2 Qualquer fato relevante devera ser (a) comunicado a todos os Cotistas;
(b) informado a entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam
admitidas a negociacdo; (c)divulgado na pagina da CVM na rede mundial de
computadores; e (d) mantido nas pdaginas da Administradora, da Gestora e, durante a
distribuicdo publica das Cotas, do Distribuidor na rede mundial de computadores.

20.2.3 Sdo exemplos, ndo taxativos, de fatos potencialmente relevantes (a) a
alteracdo no tratamento tributario conferido ao Fundo ou aos Cotistas; (b) observado o
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disposto neste Regulamento, a contratacdao de formador de mercado e o término da
prestacdo de tal servico; (c) a substituicdo da Administradora ou da Gestora; (d) a fuséo,
a incorporacdo, a cisdo ou a transformacdo do Fundo; (e) a alteracdo do mercado
organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo; (f) o cancelamento da
admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado; e (g) a emissdo de novas
Cotas.

20.3 A Administradora deve enviar mensalmente, durante o periodo de distribuicao
das cotas, demonstrativo das aplicacbes da carteira, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, no prazo maximo
de 10 (dez) dias contado do encerramento do més, com base no Gltimo Dia Util daquele més,
nos termos do artigo 82 do Anexo Normativo I, da Resolugdo CVM 175.

20.4 A Administradora deve encaminhar a CVM, por meio de sistema eletrénico
disponivel na rede mundial de computadores, ou de sistema eletronico disponibilizado por
entidade que tenha formalizado convénio ou instrumento congénere com a CVM para esse fim,
os documentos exigidos pelo artigo 24, do Anexo Normativo | a Resolugdo CVM n2 175/22: i)
informe didrio, no prazo de 1 (um) dia util; ii) balancete, demonstrativo da composi¢do e
diversificacdo de carteira e perfil mensal no prazo de 10 (dez) dias Uteis apds o encerramento do
més a que se referirem.

20.5 As demonstragdes contabeis do Fundo deverao ser elaboradas e divulgadas de
acordo com as regras especificas editadas pela CVM.

20.5.1 O Fundo tera escrituragao contabil prépria.

20.5.2 O exercicio social do Fundo devera ser encerrado a cada periodo de
12 (doze) meses, em dezembro, quando serdo levantadas as demonstragdes contdbeis
do Fundo relativas ao periodo findo.

20.5.3 As demonstragdes contabeis do Fundo serdo auditadas anualmente pelo
Auditor Independente.

20.6 O administrador deve encaminhar a CVM, por meio de sistema eletronico
disponivel na rede mundial de computadores, ou de sistema eletrénico disponibilizado por
entidade que tenha formalizado convénio ou instrumento congénere com a CVM para esse fim,
os seguintes documentos da classe de cotas:

| — Informe diario, no prazo de 1 (um) dia util;

Il — Mensalmente, até 10 (dez) dias Uteis apds o encerramento do més a que se
referirem:

a) balancete;

b) demonstrativo da composicdo e diversificacdo de carteira; e

c) perfil mensal, observado que as questdes 5, 6 e 11 a 16 do documento ndo precisam
ser respondidas pelos administradores das classes de investimento dispensadas da
obrigacdo de consolidagdo, nos termos do § 42 do art. 46 deste Anexo Normativo .

21. COMUNICACOES AOS COTISTAS

21.1 A divulgacdo de informagdes sobre o Fundo devera ser abrangente, equitativa e
simultdnea para todos os Cotistas.
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21.1.1 As informagdes exigidas pela Resolugdo CVM n2 175/22 deverdo ser
passiveis de acesso por meio eletronico pelos Cotistas. As obrigacdes de
“encaminhamento”,  “comunicacdo”, “acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou
“disponibilizagdo” na Resolugdo CVM n2 175/22 serdo consideradas cumpridas na data
em que as informagdes se tornarem acessiveis aos Cotistas.

21.1.1 Nas hipdteses em que a Resolugdo CVM n2 175/22 exigir “atestado”,
“ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, (a) as manifestacbes dos
Cotistas serdo armazenadas pela Administradora; e (b) os seguintes procedimentos,
passiveis de verificacdo, serdo aplicaveis: (1)a Administradora encaminhard as
informagdes de consulta aos Cotistas para os enderegos eletronicos cadastrados e
disponibilizados pelos Cotistas; (2) os Cotistas deverdo responder a consulta utilizando
o mesmo endereco eletrénico e, cumulativamente, comprovar os poderes dos
respectivos representantes na manifestacdo; e (3)a Administradora computara a
manifesta¢do dos Cotistas, analisara os poderes dos representantes e, posteriormente,
arquivara eletronicamente a resposta dos Cotistas.

21.1.2 A Administradora enviara correspondéncias fisicas aos Cotistas, que
assim solicitarem, sendo que, na hipdtese deste item 21.1.2, os custos de envio serdo
suportados pelos requerentes.

21.1.3 Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizagao de seu enderecgo
fisico ou eletrénico a Administradora, a Administradora ficara exonerada do dever de
enviar as informacg&es previstas na Resolugdo CVM n2 175/22 ou no Regulamento, a
partir da primeira correspondéncia que for devolvida por incorre¢do no enderego

informado.
22, DISPOSIGCOES FINAIS
22.1 N3o serd realizada a integralizagdo, a amortizagdao ou o resgate das Cotas em

dias que ndo sejam Dias Uteis.

22.2 Todas as obrigacOes previstas neste Regulamento, inclusive obrigacdes de
pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que n3o seja Dia Util serdo cumpridas no
Dia Util imediatamente subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer
acréscimo.

22.3 Todos os prazos previstos no presente Regulamento serdo contados na forma
prevista no artigo 132 do Cddigo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia
do vencimento.

22.4 A Administradora disponibiliza o servico de atendimento aos Cotistas,
responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacgdes, por meio do
telefone: (21) 3514-0000, do e-mail: gerl.fundos@oliveiratrust.com.br e do endereco fisico:
Avenida das Américas, 3434 - Bloco 7, 22 andar - CEMHS - Barra da Tijuca, Rio de Janeiro - RJ,
22640-102.

22.5 Os Prestadores de Servicos Essenciais declaram que admitem como vdlidas e
verdadeiras as assinaturas deste Regulamento por meio de certificado digital emitido por
entidades credenciadas pela Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira - ICP-Brasil, nos termos
do artigo 19, da Medida Proviséria n2 2200-2, de 24 de agosto de 2001, ou eletrénica, podendo,
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em casos de contingéncia, este Regulamento ser firmado de forma impressa. Ao assinar por meio
de assinaturas digitais, declaram a integridade, autenticidade e regularidade do presente
Regulamento.

23. FORO

23.1 Fica eleito o foro da cidade de S3do Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir
quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

S3o Paulo, 29 de maio de 2026.

ﬁfe/vﬂlv DUTRL MOrens va%wbm Moguira

OLIVEIRA TRUST DTVM S.A.
Administradora

DocuSigned by: Signed by:
ﬁauu& De (USTes IMraDe E\Wy Qugusts dos Sautos Sibva Licarize
S EXES GESTORA DE RECURSOS LTDA.
Gestora
*kkk
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