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GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO
REGULAMENTO DO OMIE I FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA

Definicbes. Os termos e expressoes utilizados neste Regulamento, quando iniciados
por letra mailscula, tém o significado a eles atribuidos no Glossario abaixo. Além
disso, (i) sempre que exigido pelo contexto, as definicdbes contidas neste
Regulamento aplicar-se-ao tanto no singular quanto no plural e o género masculino
incluird o feminino e vice-versa; (ii) referéncias a qualquer documento ou outros
instrumentos incluem todas as suas alteragdes, substituicdes, consolidagdes e
respectivas complementagdes, salvo se expressamente disposto de forma diferente;
(iii) referéncias a disposicdes legais serdo interpretadas como referéncias as
respectivas disposicdes conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou
reformuladas; (iv) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste
Regulamento, referéncias a clausulas ou Anexos aplicam-se a clausulas e Anexos
deste Regulamento; e (v) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus
sucessores, representantes e cessionarios autorizados.

“Acordo de Originacdo” Significa o “Acordo de Originacdo de Direitos
Creditéorios - Omie I”, celebrado entre a
Originadora e a Classe, representada pela Gestora,
que regulard as disposicGes acerca da originagdo
dos Direitos Creditorios pela Originadora a Classe.

“"Administradora” A QI CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
autorizada pela CVM para o exercicio profissional
de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios, por meio do Ato Declaratério n°® 1.498,
de 28 de agosto de 1990, com sede na cidade de
S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Rebougas, n® 2.942, 79 ao 12° andar, Parte I,
Pinheiros, CEP 05402-500, inscrita no CNPJ sob o
n® 62.285.390/0001-40, ou sua sucessora a
qualquer titulo.

“Agéncia de Classificacdo de Agéncia de classificacdo de risco que poderd ser

Risco” contratada pela Gestora, em nome do Fundo, para
realizar a avaliacao de risco das Cotas, nos termos
dispostos neste Regulamento.
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“Agente de Cobranca”

“Alocacdo Minima”

“Amortizacdo Extraordinaria

das Cotas Subordinadas

Junior”

“ANBIMA"

“Anexo Descritivo”

“Anexos”

A\Y

Apéndice”

“Assembleia de Cotistas”

“Assembleia Especial de
Cotistas”

“Assembleia Geral de
Cotistas”

“Ativos”

Significa a ERG RISK ANALYSIS S.A., sociedade
andnima, com sede na Avenida Jurubatuba, n©°
460, Vila Cordeiro, CEP 04583-100, na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ]
sob 0 n° 24.494.763/0001-02, ou sua sucessora a
gualquer titulo.

Significa o percentual minimo de 67% (sessenta e
sete por cento) do Patrimbnio Liquido a ser
mantido em Direitos Creditérios.
Amortizagao extraordinaria das Cotas
Subordinadas Junior em conformidade com a
Clausula 4.9.1 do Anexo Descritivo.

Significa a Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

E o Anexo I deste Regulamento, no qual constam
as regras especificas aplicadveis a Classe e
respectivas Subclasses.

Todos 0s anexos, conjuntamente.

Apéndice descritivo do qual constardo as
particularidades de cada uma das Subclasses das
Cotas, conforme modelos dispostos nos Anexo IV,

Anexo V e Anexo VI ao Regulamento.

Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia
Especial de Cotistas, sem distingao.

Assembleia de Cotistas para a qual sdao convocados
somente os Cotistas de determinada Classe ou
Subclasse de Cotas, se houver.

Assembleia para a qual s3o convocados todos os
Cotistas do Fundo.

Direitos Creditorios, Ativos Financeiros, garantias,
juros e disponibilidade de titularidade da Classe
e/ou do Fundo, considerados em conjunto.
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“Ativos Financeiros”

“Auditor Independente”

“B3"

“BACEN"

“Boletos de Cobranca”

\\CCB"

“Classe”

“CNPJ"

“Condicbes de Aquisicao”

Ativos indicados no respectivo Anexo Descritivo, os
guais poderao compor o Patriménio Liquido da
Classe.

Instituicdo que devera ser contratada pela
Administradora, em nome do Fundo, para prestar
servicos de  auditoria independente  dos
documentos contabeis do Fundo e da Classe,
conforme aplicavel.

A B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO
B3, instituicdo devidamente autorizada pelo Banco
Central do Brasil para a prestacdo de servigos de
depositaria de ativos escriturais e liquidacdo
financeira, com sede no municipio de Sao Paulo, no
Estado de Sdo Paulo, na Praga AntOnio Prado,
n° 48, 69 andar, CEP 01010-901, inscrita no CNPJ
sob o n® 09.346.601/0001-25.

O Banco Central do Brasil.

Significam os boletos de cobranga dos Direitos
Creditérios, emitidos conforme instrugées do
Agente de Cobranca, e que tenham como
beneficidria a Conta de Cobranca.

Significam as cédulas de crédito bancarias,
emitidas pelos Devedores em favor do Endossante,
nos termos da Lei n® 10.931, de 2 de agosto de
2004, conforme alterada.

Significa a Unica classe de Cotas do Fundo,
conforme regras especificas dispostas no
respectivo Anexo Descritivo.

Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda.

Significam as condicdes a serem observadas para
a aquisicdo dos Direitos Creditérios pela Classe,
nos termos da Clausula 8.1 do Anexo Descritivo.
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“Conta da Classe”

“Conta de Cobranca”

”

“Contrato de Cobranca

“Contrato de Endosso”

“Cotas”

“Cotas Seniores”

“Cotas Subordinadas”

“Cotas Subordinadas Junior”

“Cotas Subordinadas

Mezanino”

“Cotista”

Conta corrente de titularidade da Classe mantida
junto a QI SCD, (i) para a qual serdo direcionados
os recursos transferidos da Conta de Cobranga,
apos a devida conciliagdo dos pagamentos dos
Direitos Creditorios; e (ii) a ser utilizada para
outras movimentagoes de recursos da Classe.

Conta corrente de titularidade da Classe mantida
junto a QI SCD, destinada a receber o pagamento
dos Direitos Creditorios.

Contrato celebrado entre a Gestora, em nome da
Classe, e o Agente de Cobranca, com a
interveniéncia da Administradora.

Significa o instrumento particular que regulara o
endosso das CCB, a ser celebrado entre a Classe e
o Endossante, por meio do qual sdo estabelecidos
os termos e as condigdes gerais do endosso de
Direitos Creditérios a Classe.

Cotas de emissdo da Classe, sem distingdo.

Cotas integrantes da Subclasse sénior, que ndo se
subordina a qualquer outra Subclasse para fins de
amortizacao e resgate.

Em conjunto ou isoladamente, as Cotas
Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas
Junior.

Cotas integrantes da Subclasse subordinada junior,
que se subordina a todas as demais Subclasses
para fins de amortizacao e resgate.

Cotas integrantes da Subclasse subordinada
mezanino que, simultaneamente, subordina-se as
Cotas Seniores e possuem preferéncia em relagao
as Cotas Subordinadas Junior.

O titular de Cotas, sem distincdo.
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“Critérios de Elegibilidade”

“Custodiante”

\\CVM 4

“Data de Aquisicao”

“Data de Integralizacdo”

“Data de Pagamento”

“Data de Subscricao Inicial”

“Data de Verificacao”

“Demais Prestadores de

Servicos”

“Devedores”

“Dia_Util”

Critérios previstos no Capitulo 8 do Anexo
Descritivo, a serem verificados pela Gestora no
momento de cada aquisicdo de Direitos Creditérios
a Classe.

Significa a QI CORRETORA DE TiITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na
cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Rebougas, n® 2.942, 79 ao 12°© andar,
Parte I, Pinheiros, CEP 05402-500, inscrita no CNPJ
sob 0 n® 62.285.390/0001-40.

A Comissao de Valores Mobiliarios.

Data em que ocorrer o pagamento do Prego de
Aquisicao do respectivo Direito Creditério pela
Administradora, em nome do Fundo.

Data em que ocorrer qualquer integralizacdo de
Cotas de uma determinada Subclasse.

Significa a data de pagamento de quaisquer
valores relativos a amortizagdo, resgate ou
rendimentos as Cotas, independentemente da
Subclasse.

A data da primeira subscricdo e integralizacdo de
Cotas.

Significa o Ultimo Dia Util de cada més.

Significam os prestadores de servigos contratados
pela Administradora ou pela Gestora, em nome do
Fundo.

Significa os devedores dos Direitos Creditérios, que
emitem as CCB e as Notas Comerciais.

Qualquer dia que ndo seja (i) sabado, domingo ou
feriado nacional; ou (ii) dia em que, por qualquer
motivo, ndo houver expediente bancario ou ndo
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“Direitos Creditérios”

“Documentos Adicionais”

“Documentos
Comprobatdérios”

“Documentos do Fundo”

“Documentos Fiscais”

funcionar o mercado financeiro na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo.

Sédo os direitos creditérios decorrentes das CCB e
das Notas Comerciais e que sejam passiveis de
aquisicao pela Classe, conforme definidos no Anexo
Descritivo.

Significam (i) os Documentos Fiscais e, quando
sob posse da Originadora, as faturas, duplicatas,
comprovantes de prestacdo de servicos e/ou de
entrega de mercadorias relacionadas aos
recebiveis objeto das antecipacdes realizadas por
meio das respectivas CCB e/ou Notas Comerciais;
e (ii) quaisquer outros documentos que estejam
sob a posse da Originadora e possam ser
fornecidos a Gestora e ao Custodiante e que devam
ser apresentados no momento da cobranga
extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios.
Nos termos do Acordo de Originacdao, os
Documentos Adicionais deverao ser
encaminhados, pela Originadora a Gestora, no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
respectiva solicitagdo nesse sentido.

Significam os seguintes documentos: (i) o
Contrato de Endosso; (ii) os Termos de Endosso;
e (iii) as CCB e/ou os Termos de Emissao de Notas
Comerciais, conforme o caso.

Significa, quando em conjunto, (i) este
Regulamento; (ii) o Acordo de Originagao; (iii) o
Contrato de Endosso; e (iv) o Contrato de
Cobranga.

Significa as notas fiscais eletrénicas (NF-e), as
notas fiscais de servigos eletrénicas (NFS-e) e/ou
quaisquer outros documentos fiscais similares,
eletronicos ou ndo, relacionados aos recebiveis
objeto das antecipagbes realizadas por meio das
CCB e/ou das Notas Comerciais.
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“Efeito Adverso Relevante”

“Endossante”

“Entidade Registradora”

“Eventos de Avaliacdo”

“Eventos de Insolvéncia”

Significa qualquer evento ou situacdo ja ocorrido
gue cause ou possa razoavelmente causar
qualquer efeito adverso relevante na operacdo de
determinado ente ou ainda em sua situagao
operacional, financeira ou reputacional.

Significa a QI SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO
S.A., sociedade de crédito direto com sede na
Avenida Rebougas, n® 2.942, 79 ao 12° andar,
Parte E, Pinheiros, CEP 05402-500, na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ
sob o n® 32.402.502/0001-35.

Entidades criadas pela Resolugdao n° 264 do
BACEN, de 25 de novembro de 2022, junto as quais
os Direitos Creditérios poderdo ser registrados,
conforme disposto no Regulamento.

Eventos previstos na Clausula 14.2 do Anexo
Descritivo, cuja ocorréncia enseja a imediata
convocacao da Assembleia de Cotistas para
deliberar se deverdo ser considerados Eventos de
Liquidagdo Antecipada.

Significa a ocorréncia de qualguer um dos
seguintes eventos relativos a uma pessoa,
conforme aplicaveis: (i) a decretagdo de faléncia
ou intervencdo; (ii) a decretacdo de regime
especial de administragdo temporaria (RAET); (iii)
a decretagdao de liquidagdao extrajudicial; (iv) a
extingdo, liquidagdo, dissolugdo, insolvéncia,
pedido de autofaléncia, pedido de faléncia ndo
elidido no prazo legal ou a decretagdo de faléncia,
independente de deferimento pelo juizo
competente; (v) o pedido de recuperacao judicial,
independente de deferimento pelo juizo
competente, ou submissdo a qualquer credor ou
classe de credores de pedido de negociacao de
plano de recuperacao extrajudicial,
independentemente de ter sido requerida
homologacao judicial do referido plano; (vi)
mediacdo, conciliagdo ou pedido de suspensdo de
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“Eventos de Liquidacédo

Antecipada”

“Eventos de Resolucao”

“Fundo”

“FIDC"

“Gestora”

execucdo de dividas acima do valor de
R$6.750.000,00 (seis milhdes, setecentos e
cinquenta mil reais), independentemente do
deferimento do respectivo pedido ou, ainda,
qualquer evento analogo que caracterize estado de
insolvéncia, nos termos da legislacdo aplicavel,
independentemente do deferimento do respectivo
pedido; e (vii) propositura de medidas
antecipatérias para quaisquer de tais
procedimentos, indicados nos itens (i) a (vi) ou,
ainda, qualquer processo similar em outra
jurisdicao.

Eventos definidos na Clausula 14.6 do Anexo
Descritivo, cuja ocorréncia enseja a observancia
dos procedimentos de liquidacao da Classe e do
Fundo, conforme dispostos no Regulamento.

Significa os eventos de resolucdo do endosso das
CCB, conforme venham a ser especificados no
Contrato de Endosso.

O OMIE I FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Fundo de investimento em direitos creditérios
constituidos na forma prevista na Resolugdo CVM
175.

A QI GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade
com sede na cidade de S3o Paulo, estado de Sao
Paulo, na Avenida Rebougas n° 2.942, 70 ao 12°
andar, parte G, Pinheiros, CEP 05402-500, inscrita
no CNPJ sob o n° 52.332.058/0001-36,
devidamente autorizada a administrar carteira de
titulos e valores mobilidrios pela CVM, por meio do
Ato Declaratorio n© 21.743, de 5 de fevereiro de
2024, que presta servico de gestao da carteira de
Ativos do Fundo.
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“Grupo Econ6mico”

“IGP-M"

“indice de Atraso 30”

“{ndice de Atraso 60”

“{ndice de Atraso 90”

Significa, em relagao a qualquer pessoa, 0 grupo
formado por controladores e controladas, ou em
relacdo a pessoas fisicas, parentes de primeiro e
segundo grau.

Indice Geral de Precos do Mercado, divulgado pela
Fundacdo Getulio Vargas, ou outro indice que
venha a substitui-lo.

Significa a razdo entre (i) Valor de Face dos
Direitos Creditérios que, na Ultima Data de
Verificacdo, apresentem atraso superior a 30
(trinta) dias e igual ou inferior a 180 (cento e
oitenta) dias, somados ao Valor de Face dos
Direitos Creditérios adimplentes desses mesmos
Devedores e (ii) Valor de Face dos Direitos
Creditérios na ultima Data de Verificagdo, incluindo
aqueles Direitos Creditérios com atraso igual ou
inferior a 180 (cento e oitenta) dias.

Significa a razao entre (i) Valor de Face dos
Direitos Creditérios que, na Ultima Data de
Verificagdo, apresentem atraso superior a 60
(sessenta) dias e igual ou inferior a 180 (cento e
oitenta) dias, somados ao Valor de Face dos
Direitos Creditérios adimplentes desses mesmos
Devedores e (ii) Valor de Face dos Direitos
Creditérios na ultima Data de Verificagdo, incluindo
aqueles Direitos Creditérios com atraso igual ou
inferior a 180 (cento e oitenta) dias.

Significa a razao entre (i) Valor de Face dos
Direitos Creditérios que, na Ultima Data de
Verificagdo, apresentem atraso superior a 90
(noventa) dias e igual ou inferior a 180 (cento e
oitenta) dias, somados ao Valor de Face dos
Direitos Creditérios adimplentes desses mesmos
Devedores e (ii) Valor de Face dos Direitos
Creditdrios na ultima Data de Verificacdo, incluindo
aqueles Direitos Creditérios com atraso igual ou
inferior a 180 (cento e oitenta) dias.

10
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“{ndice de Diluicdo”

“{ndice de Recompra”

“fndice de Referéncia”

“{ndice de Subordinacdo”

“{ndice de Substituicdo”

“{ndices de Atraso”

“indices de Monitoramento”

Significa o indice calculado em cada Data de
Verificacdo, equivalente a razdo entre (i) o saldo
contabil dos Direitos Creditérios que tenham sido
objeto de venda a Originadora, em razdao da Opgao
de Venda, e/ou resolugdo de endosso pelo
Endossante, em razdo da ocorréncia de Eventos de
Resolugdo, nos termos do Contrato de Endosso
e/ou do Acordo de Originagdo, no més anterior a
Data de Verificacdo; e (ii) o saldo contabil dos
Direitos Creditérios no ultimo Dia Util do més
anterior a Data de Verificagdo.

Significa o indice correspondente a razao entre (i)
o Valor de Face dos Direitos Creditérios integrantes
da carteira da Classe que tenham sido objeto de
Recompra; e (ii) o Valor de Face da carteira de
Direitos Creditérios da Classe. O Indice de
Recompra sera calculado com base na média
aritmética simples apurada nas ultimas 4 (quatro)
Datas de Verificagao.

Meta de valorizacdo de cada Subclasse, conforme
definida no respectivo Suplemento.

Relacdo que deve ser observada entre o valor de
Cotas Subordinadas e o Patrimbnio Liquido da
Classe.

Significa o indice correspondente a razdo entre (i)
o Valor de Face dos Direitos Creditérios
decorrentes exclusivamente de operagfes de
Substituicdo; e (ii) o Valor de Face dos Direitos
Creditdrios integrantes da carteira da Classe na
mesma Data de Verificagao.

Significam, quando em conjunto, o indice de
Atraso 30, o Indice de Atraso 60 e o Indice de

Atraso 90.

Significam, quando em conjunto, os Indices de
Atraso, o Indice de Recompra, o Indice de

11
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“Investidores Profissionais”

“Legislacao Anticorrupcao”

“Legislacao Socioambiental”

“Limiar Base do Excesso de

Subordinacao”

Subordinacdo, o Indice de Diluicdo e o Indice de
Substituicao.

Investidores que se enquadrem no conceito de
investidor profissional, conforme definido na
Resolucdao da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

Significam todos os dispositivos legais ou
regulatérios, nacionais ou estrangeiros, que visam
prevenir e combater a pratica de corrupgdo ou de
atos lesivos a administracdo publica, incluindo,
sem limitagdo, a Lei n® 9.613, de 3 de marco de
1998, conforme alterada, a Lei n© 12.846, de 1° de
agosto de 2013, conforme alterada, o Decreto n©
11.129, de 11 de julho de 2022, conforme
alterado, o U.S. Foreign Corrupt Practices Act of
1977 e o UK Bribery Act de 2010, conforme
aplicaveis aos negdécios da Pessoa em questdao ou
de suas Partes Relacionadas.

Significa a legislagdo ambiental, climatica e
trabalhista em vigor, desde que aplicavel aos
negocios da Pessoa em questdo, incluindo, mas
ndo se limitando as leis, os regulamentos e as
demais normas relacionadas a seguranca e saude
ocupacional, a medicina do trabalho, a Politica
Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do
Conama - Conselho Nacional do Meio Ambiente,
sobretudo a legislacdo que versa sobre as
vedacgles ao incentivo a prostituicdo, a utilizar ou
incentivar a utilizagdo de mao-de-obra infantil
(salvo, na condigao de aprendiz, em conformidade
com as leis aplicaveis) e/ou em condi¢do analoga a
de escravo e sobre a defesa dos direitos dos
silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao
direito sobre as areas de ocupacao indigena, assim
declaradas pela autoridade competente.

Significa o sobejo de subordinagdo, que devera ser
o parémetro de verificacdo para a possibilidade de
Amortizagao Extraordinaria das Cotas

12
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“Notas Comerciais”

“Opcao de Venda”

“Ordem de Alocacdo de

Recursos”

A\

Originadora”

“Patrimobnio Liguido”

“Patriménio

Liquido

Negativo”

“Partes Relacionadas”

Subordinadas Junior. Neste sentido, a Amortizacao
Extraordinaria das Cotas Subordinadas Junior serd
possivel desde que, pro forma ao pagamento da
respectiva Amortizacdo Extraordinaria das Cotas
Subordinadas Jdnior, o indice de Subordinacdo
seja de, ao menos, 21% (vinte e um inteiros por
cento).

Significam as notas comerciais escriturais,
emitidas pelos Devedores em favor da Classe, nos
termos da Lei n® 14.195, de 26 de agosto de 2021,
conforme alterada.

Significa a opcao de venda dos respectivos Direitos
Creditorios, outorgada pela Originadora a Classe,
na ocorréncia de determinados eventos descritos
no Acordo de Originagao.

Significa a ordem de alocacdo de recursos disposta
na Clausula 9.1 do Anexo Descritivo.

Significa a OMIEXPERIENCE LTDA., sociedade
empresaria limitada, com sede na Avenida
Jurubatuba, n°© 460, Vila Cordeiro, CEP 04583-100,
na cidade de S3do Paulo, Estado de Sdo Paulo,
inscrita no CNPJ sob 0 n© 18.511.742/0001-47.

Valor dos recursos em caixa acrescido do valor dos
Direitos Creditorios adquiridos pela Classe e dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe, deduzidas as exigibilidades.

Patrimonio Liquido negativo, que ocorrera sempre
que os valores das obrigacdes da Classe (passivos)
superarem a soma de todos os seus ativos.

Tem o significado previsto nas normas contabeis
que tratam do assunto.

Significa a provisao para Devedores duvidosos
constituida em relagdo aos Direitos Creditérios
integrantes da carteira da Classe, de acordo com a

13
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“Plataforma Omie”

“Politica de Cobranca”

“Politica de Crédito”

”

“Politica de Investimento

“Preco de Aquisicao”

regulamentacdo aplicdvel e com a metodologia e
critérios adotados pela Classe para fins de
reconhecimento de perda esperada ou efetiva,
observada a régua geral de provisionamento
aplicavel aos Direitos Creditorios, conforme
disposto no Anexo X ao presente Regulamento. O
Anexo X podera ser revisto de tempos em tempos,
dispensada realizacdo de Assembleia de Cotistas
para tanto, sendo certo que as alteracdes poderao
ser realizadas mediante ato de deliberagao
conjunta da Gestora e da Administradora.

Significa a plataforma digital de titularidade e
operacao da Originadora, por meio da qual o
Devedor, na qualidade de cliente da Originadora,
seleciona os recebiveis a serem antecipados com a
emissao das CCB e/ou das Notas Comerciais.

Politica de cobranca dos Direitos Creditérios
adotada pelo Agente de Cobranga para a cobranga
extraordinaria dos Direitos Creditorios adquiridos
pela Classe, conforme descrita no Anexo II deste
Regulamento.

Significa a politica de cadastro, originacdo e
concessao de crédito da Classe, cujos principais
termos e condicdes estdao detalhados no Anexo III
deste Regulamento.

Politica de investimento da Classe, conforme
prevista no Capitulo 7 do Anexo Descritivo, a ser
observada pela Gestora na gestdo profissional dos
Ativos.

Significa (i) o prego a ser pago pela Classe ao
Endossante, no caso da aquisicdo das CCB,
conforme estabelecido no Contrato de Endosso e
no respectivo Termo de Endosso; e (ii) o preco a
ser pago pela Classe ao Devedor, no caso da
aquisicao das Notas Comerciais, conforme
estabelecido no respectivo Termo de Emissao de
Notas Comerciais.
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“Prestadores de Servicos”

“Prestadores de  Servicos
Essenciais”
\\QI SCD”
“Recebiveis Cedidos

Fiduciariamente”

A\

Recompra”

nw

Regulamento”

Significa, quando em conjunto ou indistintamente,
os Demais Prestadores de Servicos e o0s
Prestadores de Servigos Essenciais.

A Administradora e a Gestora, quando referidas em
conjunto.

Significa a QI SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO
S.A., sociedade de crédito direto com sede na
Avenida Rebougas, n® 2.942, 79 ao 12° andar,
Parte E, Pinheiros, CEP 05402-500, na cidade de
S3do Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no CNPJ
sob o n® 32.402.502/0001-35.

Significa os recebiveis de titularidade dos
Devedores e que sejam cedidos fiduciariamente a
Classe, nos termos dos respectivos Termos de
Emissdao de Notas Comerciais, em garantia das
obrigacdes assumidas pelos Devedores no ambito
das Notas Comerciais.

Significa a operagdo decorrente de inadimplemento
pela qual o Devedor, mediante emissdo de novas
Notas Comerciais e/ou CCB, adquiridas pela
Classe, promove a liquidacao, total ou parcial, de
Direito Creditorio integrante da carteira da Classe
entdo inadimplido, com a finalidade de utilizar os
recursos da emissao das novas Notas Comerciais
e/ou CCB para promover a liquidacao do Direito
Creditério inadimplido (use of proceeds),
implicando a exclusdo definitiva do vértice de
vencimento originalmente pactuado. A constituicao
e a aquisicdo do novo Direito Creditorio pela Classe
somente serao admitidas caso, considerada pro
forma, sem excecao, em todos os casos, o Indice
de Recompra esteja atendido.

0] presente regulamento do Fundo,
compreendendo os Anexos para todos os fins.
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nw

Renegociacdo”

“Resolucao CVM 160"

“Resolucdo CVM 175"

“Reserva de Amortizacdo”

“Reserva de Encargos”

“Risco de Capital”

Significa alteracao, reestruturacao ou
recomposicao da totalidade dos Direitos Creditdrios
devidos por determinado Devedor, observadas as
disposicdes da Politica de Cobranga, realizada em
razdo de inadimplemento, incluindo, mas ndo se
limitando preferencialmente a celebragdo de
aditamento ao Termo de Emissao de Notas
Comerciais, aditamento a CCB e/ou instrumento de
confissdo de divida pelo Devedor relativa a
qualquer Direito Creditério. Para fins de controle,
os Direitos Creditdorios objeto de Renegociagdo
serdao considerados adimplentes a partir da
formalizacdo da respectiva Renegociacao. N&o
obstante, para fins de controle, monitoramento e
manutencdo de PDD, bem como para aplicacdo dos
critérios de Write-Off, o histdrico de atraso anterior
a Renegociagdo permanecerd vinculado aos
respectivos Direitos Creditérios, de modo que, na
hipotese de inadimplemento posterior da obrigacao
objeto da Renegociacdo, o coOmputo total dos dias
de atraso serda retomado de forma continua,
mediante a soma dos dias de atraso verificados até
a data da Renegociacdo com os dias de atraso
verificados ap6s o novo inadimplemento.

Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

Resolugao da CVM n© 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada.

Reserva para pagamento de amortizacdes e/ou
resgates de Cotas, prevista no Capitulo 11 do
Anexo Descritivo.

Reserva para pagamento de despesas e encargos
da Classe e/ou do Fundo, prevista no Capitulo 11
do Anexo Descritivo.

Exposicdo da Classe ao risco de seu Patrimonio
Liquido ficar negativo em decorréncia de aplicacdes
de sua carteira de Ativos.
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\\SCR"

“Subclasses”

A\}

Substituicdo”

A\

Suplementos”

“Taxa de Administracao”

“Taxa de Gestao”

“Termos de Endosso”

Sistema de Informacdes de Créditos do BACEN

Cotas Seniores e/ou as Cotas Subordinadas, se
houver, na qualidade de subclasses de Cotas que
integram a Classe.

Significa a operacado ordindria de gestao financeira
realizada por Devedor adimplente, pela qual o
Devedor emite novas Notas Comerciais e/ou CCB,
com a finalidade de destinar, obrigatoriamente, a
totalidade ou parte dos recursos por elas gerados
(use of proceeds) a liquidagao, total ou parcial, de
Direito Creditério anteriormente adquirido pela
Classe e ainda em aberto, implicando a exclusao,
total ou parcial, conforme o caso, do respectivo
Direito Creditério anteriormente adquirido pela
Classe e o ingresso de novo Direito Creditorio na
carteira da Classe, desde que observados, sem
excecdo, em todos os casos, os Critérios de
Elegibilidade aplicaveis aos Direitos Creditérios
Adquiridos.

Significam os suplementos das séries das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, nos
guais constarao as caracteristicas das respectivas
séries de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas
Mezanino.

Remuneragdao devida pela Classe e/ou Fundo a
Administradora prevista no Capitulo 6 do Anexo
Descritivo.

Remuneracdao devida pelo Fundo a Gestora
prevista no Capitulo 6 do Anexo Descritivo.

Significam os termos de endosso, a serem
celebrados pelo Endossante e pela Classe,
representada pela Gestora, por meio do qual serao
endossadas as CCB a Classe.
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“Termos de Emissao de Notas

Comerciais”

“Valor de Face”

“Write-Off"

Significam os termos de emissdao de notas
comerciais, celebrados pelo respectivo Devedor e
pela Classe, representada pela Gestora, por meio
do qual serdo adquiridas as Notas Comerciais pela
Classe.

Significa o montante nominal integral do Direito
Creditorio, incluindo principal e juros
remuneratério pactuados, devido pelo Devedor na
respectiva data de vencimento.

Significa o reconhecimento contabil, pela Classe,
de que determinado Direito Creditério deixou de
apresentar expectativa razoavel de recuperagao,
sendo, portanto, baixado do ativo da Classe. Para
fins de objetividade e padronizacdao, o Write-Off
dos Direitos Creditdorios sera realizado apds o
decurso de 180 (cento e oitenta) dias de
inadimpléncia na carteira da Classe.
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REGULAMENTO DO
OMIE I FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

O OMIE I FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), é uma comunhdo de recursos,
constituido sob a forma de condominio de natureza especial, disciplinado pela
Resolugcdao CVM 175 e pelo Anexo Normativo II, e regido por este Regulamento, seus
Anexos e pelas demais disposigoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis,
conforme o disposto abaixo.

Os termos definidos e expressdoes adotadas com iniciais em letras maiusculas no
presente Regulamento, em seus Anexos, se houver, terdo o significado a eles
atribuido no Glossario a este Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no
plural.

O Fundo é constituido por deliberacdo conjunta dos Prestadores de Servicos
Essenciais, os quais foram os responsaveis pela aprovacdo, no mesmo ato, do
Regulamento.

1. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS, OBRIGACOES E
RESPONSABILIDADES

1.1. ADMINISTRADORA

1.1.1. A Administradora, observadas as limitacdes estabelecidas neste

Regulamento e nas disposicdes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e
gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo fiduciaria do
Fundo, a controladoria e a escrituracdao das Cotas, sem prejuizo dos direitos e
obrigacdes da Gestora e de terceiros contratados para prestacao de servigos ao
Fundo.

1.1.2. Sao obrigacdes da Administradora aquelas dispostas nos artigos 82, 83
e 104 da parte geral da Resolucdo CVM 175, bem como no artigo 30 do Anexo
Normativo II a Resolugdao CVM 175. Sem prejuizo de seus outros deveres legais e
regulamentares, sao obrigagdes da Administradora:
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(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

cumprir as obrigacdes estabelecidas na legislacdo e na regulamentacao em
vigor aplicaveis, em especial, nos artigos 104 e 106 da parte geral da
Resolucdo CVM 175, bem como no artigo 31 do Anexo Normativo II a
Resolugdao CVM 175;

observar e cumprir com suas obrigacdes, conforme previstas no “Cddigo de
Administracdo e Gestdo de Recursos”, nas “Regras e Procedimentos de
Deveres Basicos” e nas “Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestao
de Recursos de Terceiros”, todos da ANBIMA;

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem: (a) o registro de Cotistas; (b) o livro de Atas das Assembleias
de Cotistas; (c) o livro ou lista de presenca de Cotistas; (d) os pareceres do
auditor independente; e (e) os registros contabeis referentes as operagoes e
ao patrimoénio do Fundo;

solicitar, se for o caso, a admissdao a negociacdo das Cotas no mercado
organizado;

pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislagao
vigente, por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na
regulamentacdo aplicavel;

elaborar e divulgar as informagoes periddicas e eventuais da Classe;

manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servigos
contratados pelo Fundo, sejam os definidos como essenciais ou ndo, inclusive
os contratados pela Gestora, bem como as demais informag0es cadastrais do
Fundo e da Classe;

manter servico de atendimento aos Cotistas, sendo responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, conforme

definido neste Regulamento;

monitorar as hipoteses de liquidagdo antecipada do Fundo e/ou da Classe,
conforme aplicavel;

cumprir as deliberagbes das Assembleia Cotistas;
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

contratar o Custodiante, a Entidade Registradora e o Escriturador, conforme
0 caso, caso nao esteja prestando diretamente tais servigcos ao Fundo e a
Classe;

calcular e divulgar diariamente o indice de Subordinacdo para a Gestora;

divulgar todas as informacdes exigidas pela legislacdo e pela regulamentacao
pertinentes e por este Regulamento;

informar, em até 1 (um) dia, apds o seu conhecimento, aos Cotistas sobre
eventual rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas, se aplicavel, nos
termos do presente Regulamento;

sem prejuizo da observéancia dos procedimentos relativos as demonstragoes
contdbeis, manter, separadamente, registros com informacdes completas
sobre toda e qualquer modalidade de negociacao realizada entre os
Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante, a Entidade Registradora, a
consultoria especializada, se for o caso, e respectivas partes relacionadas, de
um lado; e a Classe, de outro;

monitorar o cumprimento das fungoes atribuidas aos prestadores de servicos
contratados pela Administradora em nome do Fundo ou da Classe;

diligenciar para que os prestadores de servicos por ele contratados possuam
regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, para
permitir o efetivo controle sobre a movimentacdo da documentacao relativa
aos Direitos Creditdrios, nos termos do §1° do artigo 30 do Anexo Normativo
IT a Resolugao CVM 175;

(xviii) observar obrigacdes e as vedacdes estabelecidas na Resolucao CVM 175,

(xix)

(xx)

especialmente com relacao ao disposto em seus artigos 45, 101 e 103 da
parte geral, nos artigos 41 a 43 do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM 175;

nos termos do artigo 122, inciso II, alinea “a”, da Resolugdo CVM 175,
preparar em conjunto com a Gestora um plano de resolugdo do Patriménio
Liquido Negativo, quando aplicavel, e, apds aprovacdo pela Assembleia,
executa-lo;

monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, ocorréncia de qualquer
dos (@) Eventos de Avaliacdo; e (b) Eventos de Liquidacdo Antecipada;
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(xxi) realizar, por conta e em nome do Fundo, e com recursos financeiros do prdprio
Fundo, o pagamento da taxa de fiscalizacdo devida, conforme aplicavel, nos
termos do artigo 59, inciso II, "b”, da Lei n® 7.490, de 20 de dezembro de
1989, conforme alterada, e do artigo 27, inciso I, “a”, da Resolucao CVM 160;

(xxii) verificar, apds a realizagdo das operagdes pela Gestora, em periodicidade
compativel com a Politica de Investimento da Classe, a observancia da carteira
de ativos ao Anexo Descritivo, inclusive no que se refere aos requisitos de
composicdo da carteira, devendo informar a Gestora e a CVM sobre eventual
desenquadramento, até o final do dia seguinte a data da verificacdo;

(xxiii)diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem, os relatérios dos representantes dos Cotistas;

(xxiv) encaminhar ao SCR documento composto pelos dados individualizados de
risco de crédito referentes a cada operacdo de crédito, conforme modelos
disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de computadores;

(xxv) obter autorizacdo especifica do devedor, passivel de comprovacédo, para fins
de consulta as informacgdes constantes do SCR; e

(xxvi) contratar o Auditor Independente, nos termos das disposicées regulatérias
aplicaveis.

1.1.3. Os prestadores de servico eventualmente subcontratados pela
Administradora ndo podem ser, em relagdo a Classe, Originadora, Endossante,
Gestora ou respectivas partes relacionadas.

1.1.4. A Administradora pode contratar outros servigos em beneficio da
Classe, que ndo estejam listados na Clausula 1.1.2 acima, observado que, nesse
caso:

(i) a contratacao nao ocorre em nome do Fundo ou da Classe, salvo se aprovado
pela Assembleia de Cotistas; e

(ii) caso o prestador de servigo contratado ndao seja um participante de mercado

regulado pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo ou a Classe ndo se encontre
dentro da esfera de atuagcdo da CVM, a Administradora deve fiscalizar as
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atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo ou a Classe,
respondendo pelos prejuizos que esse terceiro causar.

1.2. GESTORA

1.2.1. A Gestora, observadas as limitacdes estabelecidas neste Regulamento
e nas disposicoes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes
para praticar todos os atos necessarios a gestdo profissional dos Ativos integrantes
da carteira da Classe, sem prejuizo dos direitos e obrigacdes da Administradora e de
terceiros contratados para prestacao de servigcos ao Fundo.

1.2.2. Incluem-se entre as obrigacdes da Gestora aquelas dispostas nos
artigos 84, 85 e 105 da parte geral da Resolucdo CVM 175, bem como no artigo 33
do Anexo Normativo II a Resolucdo CVM 175. Sem prejuizo de seus outros deveres
legais e regulamentares, sdo obrigagdes da Gestora:

(i) analisar e selecionar os Direitos Creditérios e os Ativos para aquisicao e,
conforme o caso, alienacdo pela Classe, em estrita observancia a Politica de
Investimento, bem como a composicdo e a diversificagdo da carteira da
Classe;

(ii) efetuar a devida formalizagcdo do Contrato de Endosso;

(iif) validar, previamente a cada aquisicdo, a aderéncia dos Direitos Creditérios
aos Critérios de Elegibilidade;

(iv) avaliar a aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditérios, se
houver, a Politica de Investimento;

(v) registrar os Direitos Creditérios na Entidade Registradora ou entregd-los ao
Custodiante, conforme o caso;

(vi) na hipotese de substituicdo de Direitos Creditérios, diligenciar para que a
relagdo entre risco e retorno da carteira de Direitos Creditérios ndo seja
alterada, nos termos da Politica de Investimentos;

(vii) controlar e cumprir o enquadramento dos limites de composicao e

concentracdo de carteira, fiscal, de exposicao a Risco de Capital e de
concentracdo em fatores de risco, com base no Patriménio Liquido da Classe,
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

cabendo, quando for o caso, diligenciar pelo seu reenquadramento no melhor
interesse dos Cotistas;

monitorar os Eventos de Avaliacao e os Eventos de Liquidacao Antecipada;

informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracao em
Prestador de Servico por ele contratado;

caso aplicavel, no ambito da oferta publica primaria de Cotas da Classe,
providenciar, junto ao respectivo coordenador lider, a elaboracdo do material
publicitario de divulgacdo da Classe para utilizacdo pelo coordenador lider e/ou
distribuidores, as expensas do Fundo;

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as expensas do
Fundo, conforme aplicavel, a documentacado relativa as operacées da Classe;

conforme o disposto na alinea “d” do inciso V do artigo 27 do Anexo Normativo
IT a Resolugdo CVM 175, encaminhar a Administradora, em até 40 (quarenta)
dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referir, relatério nos
termos exigidos pela Resolucdo CVM 175;

observar e cumprir com suas obrigagoes, conforme previstas no “Cédigo de
Administracdo e Gestdo de Recursos”, nas “Regras e Procedimentos de
Deveres Basicos” e nas “Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo
de Recursos de Terceiros”, todos da ANBIMA;

nos termos do artigo 122, inciso II, alinea “a”, da Resolugdo CVM 175,
preparar em conjunto com a Administradora um plano de resolucao do
Patrimbnio Liquido Negativo, quando aplicavel, e, apds aprovagdo pela
Assembleia, executa-lo;

observar as vedacOes estabelecidas na Resolugdo CVM 175, especialmente
com relagao ao disposto em seus artigos 101 a 103 da parte geral, nos artigos
41 a 43 do Anexo Normativo II;

observar as normas de conduta previstas no artigo 106 da Resolugao CVM
175; e

estruturar o Fundo e a Classe, considerando, no minimo, o conjunto das
seguintes atividades:
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(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

1.2.3.

definir a Politica de Investimento;

estimar a inadimpléncia da carteira de Direitos Creditérios e, se for o
caso, estabelecer o respectivo Indice de Subordinacdo;

estimar o prazo médio ponderado da carteira de Direitos Creditorios;

estabelecer como se dardo os fluxos financeiros derivados dos Direitos
Creditoérios; e

em conjunto com a Administradora, estabelecer os Eventos de
Liqguidacdo Antecipada que devem constar do Regulamento para

monitoramento pela Administradora.

Sem prejuizo de outros parametros eventualmente definidos neste

Regulamento, cabe a Gestora monitorar:

(i) o Indice de Subordinacdo calculado pela Administradora;

(ii) a adimpléncia da carteira de Direitos Creditorios e, em relacdo aos Direitos
Creditérios vencidos e ndo pagos, diligenciar para que sejam adotados os
procedimentos de cobranca, observado que essa Ultima obrigagdo inexiste no
caso de hipoteses de dispensa previstas neste Regulamento; e

(iii) a taxa de retorno dos Direitos Creditdrios, considerando, no minimo,

pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia.

1.2.4.

Conforme o caso, a Gestora podera contratar, em nome do Fundo, com

terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos:

(i) intermediacao de operacgdes para a carteira de ativos;

(if) distribuicao de Cotas;

(iii) consultoria de investimentos;

(iv) classificacdo de risco por Agéncia da Classificacdo de Risco;

(v) formador de mercado da Classe;
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(vi) cogestdo da carteira de Ativos;
(vii) consultoria especializada; e
(viii) agente de cobrancga.

1.2.5. A Gestora ou a Administradora podem prestar os servicos de que
tratam os itens “(i)” e “(ii)” da Clausula 1.2.4 acima, observada a regulamentacao
aplicavel as referidas atividades.

1.2.6. Os servigos mencionados na Clausula 1.2.4 acima somente sdo de
contratacdo obrigatoria pela Gestora caso aprovada pela Assembleia de Cotistas.

1.2.7. Nos casos de contratacdao de cogestor, a Gestora deve definir no
respectivo contrato, claramente, as atribuicdes de cada cogestor, o que inclui, no
minimo, o mercado especifico de atuacdo de cada gestor.

1.2.8. A Gestora pode contratar outros servicos em beneficio da Classe, que
ndo estejam listados na Clausula 1.2.4 acima, observado que, nesse caso:

(i) a contratacdo ndo ocorre em nome do Fundo ou da Classe, salvo se aprovado
pela Assembleia de Cotistas; e

(ii) caso o prestador de servigo contratado ndao seja um participante de mercado
regulado pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo ou a Classe ndo se encontre
dentro da esfera de atuacao da CVM, a Gestora deve fiscalizar as atividades
do terceiro contratado relacionadas ao Fundo ou a Classe, respondendo pelos
prejuizos que esse terceiro causar.

1.2.9. Compete a Gestora negociar os Ativos, bem como firmar, quando for o
caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociacdo de Ativos,
qualquer que seja a sua natureza, representando o Fundo ou a Classe para essa
finalidade.

1.2.10. A Gestora deve encaminhar & Administradora, nos 5 (cinco) Dias Uteis

subsequentes a sua assinatura, uma copia de cada documento que firmar em nome
do Fundo ou da Classe.
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1.2.11. As ordens de compra e venda de Ativos devem sempre ser expedidas
pela Gestora com a identificacdo precisa do Fundo e, se for o caso, da Classe em
nome da qual devem ser executadas.

1.2.12. A Gestora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos
Demais Prestadores de Servigos contratados pela Gestora, em nome do Fundo, se
(i) os Demais Prestadores de Servicos nao forem participantes de mercado regulados
pela CVM; ou (ii) os servicos prestados pelos Demais Prestadores de Servicos
estiverem fora da esfera de atuacao da CVM.

1.3. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

1.3.1. Além dos servigos de administragdo fiducidria, a Administradora

prestarad os seguintes servicos ao Fundo ou contratard, em nome do Fundo, com

terceiros devidamente habilitados, os servigos de:

(i) tesouraria, controle e processamento dos Ativos;

(ii)  escrituracao das Cotas;

(iii) auditoria independente;

(iv) registro dos Direitos Creditorios;

(v) custddia dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira da Classe, incluindo os servigos previstos nos artigos 37 a 39 do Anexo

Normativo II a Resolucao CVM 175;

(vi) guarda fisica e/ou eletronica dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditorios; e

(vii) liquidacao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditorios.

1.3.1.1. A Administradora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades
dos Demais Prestadores de Servigos contratados pela Administradora, em nome do
Fundo, se (i) os Demais Prestadores de Servigos nao forem participantes de mercado
regulados pela CVM; ou (ii) os servigos prestados pelos Demais Prestadores de
Servigos estiverem fora da esfera de atuagdo da CVM.

Auditor Independente
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1.3.2. O Auditor Independente serd contratado para auditar as
demonstragdes contabeis do Fundo.

Entidade Registradora

1.3.3. A Entidade Registradora sera contratada para realizar o registro dos
Direitos Creditorios.

1.3.3.1. A Entidade Registradora ndo podera ser parte relacionada a Gestora.

1.3.3.2. Nos termos do artigo 37, paragrafo Unico, do Anexo Normativo II a
Resolugdao CVM 175, serdao dispensados do registro na Entidade Registradora os
Direitos Creditdrios que estejam registrados em mercado de balcdo organizado
autorizado pela CVM ou depositados em depdsito central autorizado pela CVM ou pelo
BACEN.

Custodiante
1.3.4. O Custodiante sera contratado para prestar os servicos de:

(i) custddia dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros integrantes da
carteira da Classe;

(ii)  verificagdo trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio
ponderado dos Direitos Creditorios, o que for maior, da existéncia, da
integridade e da titularidade dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditorios substituidos ou inadimplidos no respectivo periodo;

(iif) guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatérios e, quando
enviados ao Custodiante, dos Documentos Adicionais dos Direitos Creditorios;

(iv) liquidacao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios;
(v) cobranga e recebimento, em nome da Classe, de pagamento, resgate de
titulos ou qualquer outra renda relativa aos Direitos Creditdrios e aos Ativos

Financeiros integrantes da carteira da Classe, depositando os valores
recebidos diretamente na Conta de Cobranca.
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1.3.4.1. Para fins da verificagdo dos Documentos Comprobatoérios dos Direitos
Creditérios substituidos ou inadimplidos prevista no item (ii) da Clausula 1.3.4 acima,
o Custodiante podera utilizar informagdes disponibilizadas pela Entidade
Registradora, conforme aplicavel, desde que o Custodiante se certifique de que as
informacodes disponibilizadas sdo consistentes e adequadas para tal verificagdo.

1.3.4.2. A Administradora devera diligenciar para que o Custodiante possua
regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, para
permitir o efetivo controle sobre a movimentacdo dos Documentos Comprobatérios
dos Direitos Creditorios.

1.3.4.3. Os prestadores de servicos subcontratados pelo Custodiante nao
poderdo ser a Originadora, o Endossante, a Gestora ou as suas respectivas partes
relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

Distribuidores

1.3.4.4. A distribuigdo publica das Cotas podera ser realizada por distribuidores
devidamente autorizados pela CVM, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

Agéncia de Classificacdo de Risco

1.3.4.5. A Agéncia de Classificacdo de Risco podera ser contratada para atribuir
classificagdo de risco as Cotas.

1.3.4.5.1. No ambito da contratacdo da Agéncia de Classificagdo de Risco, a
Gestora devera assegurar o cumprimento do disposto no artigo 95 da parte geral da
Resolugao CVM 175.

Agente de Cobranca

1.3.4.6. O Agente de Cobranca sera contratado para prestar os servicos de
cobranga extrajudicial dos Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos, as expensas e
em nome do Fundo, nos termos da Politica de Cobranca.

1.3.4.7. O Agente de Cobranca podera subcontratar terceiros habilitados para

realizar a cobranga extrajudicial dos Direitos Creditérios inadimplidos, nos termos da
Politica de Cobranca.
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1.3.4.7.1. O Agente de Cobranca auxiliara na contratacdo de terceiros habilitados
a realizacdo da cobranca judicial dos Direitos Creditérios inadimplidos, nos termos da
Politica de Cobranga e do Contrato de Cobranca, observado o disposto na Clausula
abaixo.

1.3.4.7.2. A contratagdo, em nome da Classe, de escritérios de advocacia ou de
quaisquer terceiros habilitados a condugdo de medidas judiciais de cobranga dos
Direitos Creditérios inadimplidos dependera de prévia aprovagdo em Assembleia de
Cotistas, nos termos deste Regulamento.

1.3.4.8. Todos os valores eventualmente recuperados em decorréncia da
cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos Creditérios inadimplidos pertencentes
a Classe serdo depositados na Conta da Classe.

1.3.4.9. Os principais termos e condicdes relativos aos procedimentos de
cobranca adotados pelo Agente de Cobranga (incluindo a respectiva régua de
cobranca) encontram-se descritos na Politica de Cobrancga, assim como no Contrato
de Cobranca. A Politica de Cobranca, incluindo seus principais termos e condigoes,
constantes do Anexo II a este Regulamento, poderdo ser alterados a qualquer
momento, mediante prévia aprovacdo em Assembleia de Cotistas.

1.3.4.10. Todos os custos e despesas incorridos para a protecdao dos direitos e
prerrogativas e/ou decorrentes de cobranca judicial de Direitos Creditérios
inadimplidos serdo suportados exclusivamente pela Classe, nao sendo o Agente de
Cobranca, a Originadora, a Administradora, a Gestora, o Endossante ou o
Custodiante, de qualquer forma responsaveis pelo reembolso de tais custos e
despesas a Classe ou ao Fundo.

1.3.4.11. A Classe podera substituir o Agente de Cobranca caso (i) este
descumpra suas obrigagdes previstas no Contrato de Cobranca, mediante deliberacao
da Assembleia de Cotistas neste sentido, sendo que, nesta hipdtese, a Classe devera
notificar o Agente de Cobranga acerca de sua substituicao, no prazo de 30 (trinta)
dias; (ii) esteja desenquadrado o Indice de Subordinacdo, observado o prazo de cura
estabelecido neste Anexo Descritivo, mediante deliberagdo da Assembleia de Cotistas
neste sentido; ou (iii) caso o Agente de Cobranca venha a requerer sua destituicao
da fungao por qualquer motivo.

1.3.4.12. Na hipotese do evento descrito na Clausula acima, o novo agente de
cobranca assumira a cobranca de todos os Direitos Creditérios que competiam ao
Agente de Cobranca substituido, nos termos e condigdes previstos no acordo
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especifico, e sob suas préoprias expensas, observado que o novo agente de cobranga
devera seguir a Politica de Cobranca.

1.3.4.13. Mediante recebimento da notificacdo, nos termos da Clausula acima, o
Agente de Cobranca deverd fornecer a Gestora todos os documentos e registros
mantidos sob sua guarda, assim como todas as informacgdes e documentos
necessarios para sua substituicdo pelo novo prestador de servigos, conforme
aplicavel. Adicionalmente, o Agente de Cobranga devera permanecer em suas
funcdes até sua efetiva substituicdo pela nova entidade contratada pela Classe para
tanto.

1.3.5. A contratacdo de qualquer dos Demais Prestadores de Servico nao
expressamente nomeados neste Regulamento poderda ser realizada pela
Administradora e/ou pela Gestora, conforme o caso, independentemente de
aprovacdao em Assembleia de Cotistas, desde que a remuneracdo anual devida ao
respectivo prestador ndo exceda o montante de 0,05% (cinco centésimos por cento)
do Patrimonio Liquido na data da respectiva contratacdo (“Honorarios Limite").

1.3.5.1. Caso a remuneracdo anual ultrapasse os Honorarios Limite, a
contratacdo devera ser precedida da obtencdo de, no minimo, 3 (trés) propostas
comerciais de prestadores de servico independentes cuja qualificacdo técnica,
experiéncia e capacidade operacional do prestador sejam equivalentes, devendo a
Administradora e/ou a Gestora, conforme o caso, selecionar a proposta de menor
custo.

2. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICO

2.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servigos do Fundo e/ou da Classe respondem perante a CVM, nas suas respectivas
esferas de atuagdo, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao
Regulamento do Fundo ou a regulamentacdo vigente, sem prejuizo do exercicio do
dever de fiscalizar, nas hipoteses expressamente previstas na Resolugdo CVM 175,
bem como naquelas eventualmente previstas neste Regulamento.

2.2. A afericao de responsabilidades dos prestadores de servigos tem como
parametros as obrigagdes previstas na Resolugdao CVM 175 e em regulamentagdes
especificas, assim como aquelas previstas neste Regulamento e no respectivo
contrato de prestacao de servigos.
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2.3. Sem prejuizo das obrigagGes dispostas na regulamentacdo e na
autorregulacdo compete ao responsavel pela distribuicdo de Cotas verificar com a
maxima diligéncia na sua selecdo: (i) o perfil adequado do investidor; (ii)
atendimento as determinagdes quanto a prevencao e combate ao crime de lavagem
de dinheiro; (iii) adequado esclarecimento quanto a Classe especifica que o
investidor aportara, detalhando entre outros, riscos, taxas e responsabilidade pelo
patrimonio negativo.

2.4. A relacdo contendo a identificacao dos demais prestadores de servicos
do Fundo encontra-se descrita no respectivo Anexo Descritivo, no website dos
Prestadores de Servicos Essenciais e no website da Comissdo de Valores Mobiliarios.

3. FORMA DE CONSTITUICAO DO FUNDO, SUA CLASSE E
SUBCLASSES
3.1. O Fundo é constituido na categoria “Fundo de Investimento em Direitos

Creditoérios (FIDC)”, sob a forma de condominio de natureza especial fechado, em
classe Unica (a Classe), cujas caracteristicas, tais como, mas nao se limitando ao
publico-alvo, a responsabilidade dos Cotistas e ao regime da Classe, estdo definidas
neste Regulamento e nos Anexos.

3.2. A Classe podera ser dividida em Subclasses de Cotas Seniores, Cotas
Subordinadas Mezanino e/ou Cotas Subordinadas Junior, conforme disposto no Anexo
Descritivo e nos respectivos Apéndices.

3.3. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas JUnior somente poderdo
ser emitidas em uma Unica Subclasse, sem prejuizo da possibilidade de emissdo de
diferentes Subclasses Subordinadas Mezanino.

3.4. As Cotas Seniores e Subordinadas Mezanino poderdao ser emitidas em
séries com Indices de Referéncia diferentes e prazos diferenciados para amortizagao,
permanecendo inalterados os demais direitos e obrigacoes.

3.5. As Cotas correspondem a fragdes ideais do patrimoénio da Classe e
somente serdo resgatadas em virtude do término dos respectivos prazos de duragao
da Classe ou em virtude da liquidagao do Fundo e/ou da Classe, conforme o caso.

3.6. As Cotas serdo escriturais e mantidas em contas de depdsito em nome
dos respectivos Cotistas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta
de depdsito em seu nome.
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4. PRAZO DE DURAGAO

4.1. O funcionamento do Fundo tera inicio na primeira Data de Subscricdo
Inicial. O Fundo terd prazo de duracgao indeterminado, podendo ser liquidado por
deliberacdao da Assembleia de Cotistas em conformidade com o disposto neste
Regulamento.

5. VEDAGOES

5.1. Em complemento as vedacgGes descritas na Resolugdo CVM 175, a
Administradora e a Gestora devem observar as vedacdes descritas nas Clausulas a
seguir.

5.2. E vedado a qualquer prestador de servicos, essencial ou ndo, receber
ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente que ndo seja a Conta de
Cobranca e/ou a Conta da Classe, nos termos dispostos neste Regulamento.

5.3. E vedado & Administradora, a Gestora e as suas respectivas partes
relacionadas endossar ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao
Fundo e/ou a Classe.

5.3.1. A vedacdo do caput ndo é aplicavel caso: (i) a Entidade Registradora
e a Administradora nao sejam partes relacionadas da Originadora e/ou do Endossante
e, (ii) a Gestora, a Entidade Registradora e a Administradora ndao sejam partes
relacionadas entre si, nos termos da regulamentacgdo aplicavel.

5.3.2. O requisito descrito no item (i) da Clausula acima ndo se aplica caso a
Classe seja exclusivamente destinada a Investidores Profissionais.

5.4. E vedado a Administradora e a Gestora, em suas respectivas esferas
de atuacao, aceitar que as garantias prestadas em favor da Classe sejam
formalizadas em nome de terceiros, ressalvada a possibilidade de formalizagao de
garantias em favor da Administradora, da Gestora ou de agentes de garantias que
representem o Fundo e/ou a Classe como titular da garantia, os quais devem
diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus préprios patrimonios,
respondendo, inclusive, caso ndo o fagam pelos danos que causarem ao Fundo e/ou
a Classe.
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5.5.

E vedada a aplicacdo de recursos na aquisicdo de Direitos Creditdrios

e Ativos Financeiros no exterior.

6.

6.1.

DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

Constituem despesas e encargos do Fundo, além da Taxa de

Administracdao e Taxa de Gestao:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacdes do Fundo e/ou da Classe;

despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicagdo
de relatérios e informacgdes periddicas previstas neste Regulamento e na
Resolugcao CVM 175;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive
comunicagoes aos Cotistas, ressalvadas as correspondéncias por meio fisico
guando permitidas por este Regulamento e solicitadas pelo préprio Cotista;

honorarios e despesas relativas a contratacdo do Auditor Independente e da
Agéncia de Classificacdo de Risco;

emolumentos e comissdes pagas sobre as operacoes da carteira de Ativos;

despesas com a manutencao de Ativos cuja propriedade decorra de execucao
de garantia ou de acordo com Devedor;

honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas
em razao de defesa dos interesses do Fundo e/ou da Classe, em juizo ou fora
dele, inclusive o valor da condenacgdo imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebragcao de contratos de seguro sobre os Ativos da
carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por
apolices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas funcoes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de Ativos da
carteira;

34



QITECH

CONDIGOES GERAIS APLICAVEIS AO OMIE I FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE LIMITADA

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

despesas com a realizagdo de Assembleias de Cotistas;

despesas inerentes a constituicado, fusdo, incorporacgao, cisao, transformacao
ou liquidacao da Classe;

despesas com liquidagdo, registro e custddia de operagdes com Ativos da
carteira;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de
Ativos;

distribuicdo primaria das Cotas;

admissdo das Cotas a negociagdo em mercado organizado;

montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de
remuneracdao com base na Taxa de Administracdao, Taxa de Gestao ou taxa de

performance, observado o disposto no artigo 99 da Resolugdo CVM 175;

taxa maxima de distribuicdo das Cotas;

(xviii) despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado das Cotas;

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde
que acordo com as disposicOes regulatdrias aplicaveis;

despesas com o registro de direitos creditérios, incluindo as relativas a
contratagao da Entidade Registradora;

despesas relacionadas a contratagdo do Agente de Cobranca;

despesas com: (a) contratacdo de plataformas de assinaturas eletronicas;
(b) contratacdo de certificadoras; (c) a verificacdo trimestral de existéncia e
da integridade dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios
substituidos ou inadimplidos; (d) envio via SCR do documento composto pelos
dados individualizados de risco de crédito referentes a cada operagdo de
crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do Banco Central do Brasil
na rede mundial de computadores; (e) agente de garantias; (f) despesas
relacionadas a consulta de sacados para fins de analise de risco de crédito
quando da aquisicdo dos Direitos Creditdrios pela Classe; (g) contratacao,
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licenciamento e manutencao de softwares, sistemas ou plataformas
tecnolodgicas especializadas na gestdo operacional, controle, conciliagdo e
monitoramento da carteira de Direitos Creditérios e das garantias da Classe;
(h) demais despesas necessarias para operacionalizacdo e formalizagao da
aquisicdo dos Direitos Creditorios, incluindo sem se limitar despesas para
verificagdo da integridade e existéncia dos Direitos Creditérios; e (i) a
constituicdo, monitoramento e fiscalizacdo das garantias das operacgdes
relacionadas.

6.2. Quaisquer despesas nao previstas como encargos do Fundo e/ou da
Classe correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

7. ALTERAGCAO DE REGULAMENTO, ASSEMBLEIA DE COTISTAS,
CONVOCAGAO, INSTALAGAO E DELIBERAGCOES

7.1. As alteracdes do Regulamento dependem da prévia aprovacdo da
Assembleia de Cotistas, salvo nas hipdéteses previstas na Clausula 7.3 deste
Regulamento.

7.1.1. Salvo se aprovadas pela unanimidade dos Cotistas reunidos em
Assembleia de Cotistas, as alteracdes do Regulamento sdo eficazes, com relacao a
incorporacao, cisao, fusao ou transformacdo do Fundo, apenas a partir do decurso
do prazo para pagamento do reembolso aos Cotistas, nos termos do paragrafo 2° do
artigo 119 da Resolugdao CVM 175.

7.2. A Administradora deve encaminhar exemplar do novo Regulamento,
consolidando as alteragdes efetuadas, por meio de sistema eletronico disponibilizado
pela CVM na rede mundial de computadores, na data do inicio da vigéncia das
alteragOes deliberadas em Assembleia de Cotistas.

7.3. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da realizagao
de Assembleia de Cotistas, sempre que tal alteragao:

(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo ou de
entidade autorreguladora, nos termos da legislagdo aplicavel e de convénio
com a CVM;
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(ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores
de servicos do Fundo e/ou da Classe, tais como alteracdao na razao social,
endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; ou

(iii) envolver reducdo de taxa devida a prestador de servigos.

7.3.1. As alteracGes referidas nos itens “(i)” e “(ii)” da Clausula 7.3 acima
devem ser comunicadas aos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data
em que tiverem sido implementadas.

7.3.2. A alteracao referida no item “(iii)” da Clausula 7.3 acima deve ser
imediatamente comunicada aos Cotistas.

7.3.3. A Administradora tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo
determinacdo da CVM em contrario, para proceder as alteracdes determinadas pela
CVM, contado do recebimento das referidas exigéncias.

7.4. Em acréscimo aos documentos previstos na Clausula 7.2 acima, na
data do inicio da vigéncia das alteragdes deliberadas em assembleia, a
Administradora deve encaminhar a lamina atualizada, se aplicavel, por meio de
sistema eletronico na rede mundial de computadores.

7.5. E da competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas deliberar
sobre:
Quérum
especial de

aprovagao, em
primeira ou
segunda
convocagao
Matéria Sujeita a Aprovacdo (cumulativo

Quérum

com o quérum
geral de
aprovacao)

Primeira Segunda =
Convocagao Convocagao
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(i) examinar, anualmente, no
prazo maximo de 4 (quatro) meses
apos o encerramento do exercicio
social, as contas relativas ao Fundo e
deliberar sobre as demonstragdes
financeiras apresentadas pela
IAdministradora;

maioria dos Cotistas
presentes

maioria dos Cotistas
presentes

ndo aplicavel

(i) deliberar a substituicdo da
IAdministradora ou da Gestora;

maioria das Cotas
em circulagado

maioria das Cotas
em circulagao

individualmente
consideradas,
maioria das Cotas
Subordinadas
Mezanino em
circulagdo e
maioria das Cotas
Subordinadas
Junior em
circulagcao

(iii) deliberar sobre a
incorporacao, fusdo ou cisdo do Fundo,
caso esteja em curso qualquer Evento

maioria Cotas em
circulagao

maioria das Cotas
em circulagdo

ndo aplicavel

de Avaliagdo e/ou Evento de

Liquidagao;
individualmente
consideradas,
maioria das Cotas

(iv) deliberar sobre a

incorporacao, fusdo ou cisdo do Fundo,
caso ndo esteja em curso qualquer
Evento de Avaliacdo e/ou Evento de
Liquidagao;

maioria das Cotas
Seniores em
circulagao

maioria das Cotas
Seniores em
circulagao

Subordinadas
Mezanino em
circulagdo e
maioria das Cotas
Subordinadas
Junior em
circulacao

(v)
Fundo relacionada a um Evento de
Liquidagao;

deliberar sobre a liquidagao do

maioria das Cotas
Seniores em
circulagdo

maioria das Cotas
Seniores em
circulagdo

ndo aplicavel
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(vi) deliberar sobre a liquidagdo do
Fundo ndo relacionada a um Evento de
Liquidagao;

maioria das Cotas
Seniores em
circulagao

maioria das Cotas
Seniores em
circulagao

individualmente
consideradas,
maioria das Cotas
Subordinadas
Mezanino em
circulagdo e
maioria das Cotas
Subordinadas
Junior em
circulagcao

(vii) alterar esta parte geral do
Regulamento, exceto se outro quérum
nao for especificado nesta tabela;

individualmente
consideradas,
maioria das Cotas
Seniores em
circulagdo e maioria
das Cotas
Subordinadas
Mezanino em
circulagao

individualmente
consideradas,
maioria das Cotas
Seniores em
circulagdo e maioria
das Cotas
Subordinadas
Mezanino em
circulacao

maioria das Cotas
Subordinadas
Janior em
circulagdo

(viii) deliberar sobre outros casos
ndo expressamente previstos neste
Regulamento em que a Administradora,
Gestora e/ou os Cotistas entendam
necessaria a avaliacdo pela Assembleia
de Cotistas; e

individualmente
consideradas,
maioria das Cotas
Seniores em
circulagdo e maioria
das Cotas
Subordinadas
Mezanino em
circulagao

individualmente
consideradas,
maioria das Cotas
Seniores em
circulagdo e maioria
das Cotas
Subordinadas
Mezanino em
circulagdo

maioria das Cotas
Subordinadas
Janior em
circulagdo

(ix) deliberar sobre a elevagdo da
Taxa de Administragao e/ou da Taxa de
Gestdo, hipétese de
restabelecimento da Taxa de
IAdministracdo e/ou da Taxa de Gestdo
que tenha sido objeto de reducdo.

inclusive na

individualmente
consideradas, (i)
maioria das Cotas
Seniores em
circulagdo; (ii)
maioria das Cotas
Subordinadas
Mezanino em
circulagdo e (iii)
maioria das Cotas
Subordinadas Junior
em circulagdo

individualmente
consideradas, (i)
maioria das Cotas
Seniores em
circulagao; (ii)
maioria das Cotas
Subordinadas
Mezanino em
circulagdo e (iii)
maioria das Cotas
Subordinadas Junior
em circulagao

ndo aplicavel

7.5.1. Para fins de clareza, o “Quérum Especial de Aprovacdo”, quando
previsto na tabela disposta na Clausula acima, representa requisito adicional e
cumulativo ao quérum geral de aprovacao da matéria, de modo que a deliberacdo
apenas sera considerada validamente aprovada se, na respectiva primeira ou
segunda convocagao, conforme o caso, forem concomitantemente observados: (i) o
quérum geral de aprovacgdo previsto para a matéria; e (ii) o quérum especial
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aplicavel, ndo se admitindo a aprovagdo da matéria apenas com base no atendimento
isolado de um deles.

7.5.2. A convocacdo da Assembleia de Cotistas deve ser encaminhada a cada
Cotista e disponibilizada nas paginas da Administradora, da Gestora e, se alguma
distribuicdo de Cotas estiver em andamento, nas paginas dos respectivos
distribuidores na rede mundial de computadores.

7.6. A convocacao da Assembleia de Cotistas enumerara, expressamente,
na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndao se admitindo que sob
a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da
respectiva Assembleia de Cotistas.

7.7. No caso de participacdo do Cotista por meio de sistema eletronico, a
Administradora enviara todas as informacdes detalhando as regras e os
procedimentos para viabilizar a participacdo e votagdo a distancia, incluindo as
informacdes necessarias e suficientes para acesso e utilizacdo do sistema, assim
como se a Assembleia de Cotistas sera realizada parcial ou exclusivamente de modo
eletronico.

7.8. As informagbes requeridas na convocagao, conforme descritas na
Clausula 7.6 acima, podem ser divulgadas de forma resumida, com indicacdo dos
enderecos na rede mundial de computadores em que a informacao completa deve
estar disponivel a todos os investidores.

7.9. A convocagdo da Assembleia de Cotistas deve ser feita, no minimo,
com 10 (dez) dias de antecedéncia da data de sua realizacdo, ou com, no minimo,
15 (quinze) dias de antecedéncia da data de sua realizagdo nos casos em que houver
contratacdo de distribuidor e investimento no Fundo e/ou na Classe por conta e
ordem, nos termos previstos nas disposicGes regulatdrias aplicaveis, sem prejuizo de
regras especificas que sejam aplicaveis ao Fundo em funcdo de sua categoria.

7.10. Da convocagao devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em
que serd realizada a Assembleia de Cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a
Assembleia de Cotistas ser realizada parcial ou exclusivamente eletronica.

7.11. O aviso de convocagdo deve indicar a pagina na rede mundial de

computadores em que o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta
a ser submetida a apreciagdo da Assembleia de Cotistas.
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7.12. A presenca da totalidade dos respectivos Cotistas supre a falta de
convocagao.
7.13. Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Cotista ou grupo de Cotistas

gue detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas podem
convocar, a qualquer tempo, Assembleia de Cotistas para deliberar sobre ordem do
dia de interesse do Fundo, da Classe ou da comunhdo de Cotistas.

7.14. O pedido de convocacgao pela Gestora ou por Cotistas deve ser dirigida
a Administradora, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
recebimento, convocar a respectiva Assembleia de Cotistas.

7.15. A convocacdo e a realizagdao da Assembleia de Cotistas devem ser
custeadas pelos requerentes, salvo se a Assembleia de Cotistas assim convocada
deliberar em contrario.

7.16. A Assembleia de Cotistas se instala com a presenca de qualquer
numero de Cotistas.

7.17. A Assembleia de Cotistas pode ser realizada:

(i) de modo exclusivamente eletronico, caso os Cotistas somente possam
participar e votar por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletronico; ou

(ii) de modo parcialmente eletronico, caso os cotistas possam participar e votar
tanto presencialmente quanto a distancia por meio de comunicacdo escrita ou
sistema eletronico.

7.18. A Assembleia de Cotistas realizada exclusivamente de modo eletronico
€ considerada como ocorrida na sede da Administradora.

7.19. Os Cotistas podem votar por meio de comunicacao escrita ou
eletronica, desde que recebida pela Administradora pelo menos 2 (duas) horas antes
do inicio da Assembleia de Cotistas, observado o disposto neste Regulamento.

7.20. Serad admitida que as deliberagbes da Assembleia de Cotistas sejam

adotadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunidao dos
Cotistas.
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7.21. Na hipdtese de consulta formal, deve ser concedido aos Cotistas o
prazo minimo de 10 (dez) dias para manifestacdo, contado da consulta quando
realizada por meio eletronico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta quando
realizada meio fisico.

7.22. Nas Assembleias de Cotistas, cada Cota em circulagdo conferira ao seu
titular o direito a 1 (um) voto, observado o disposto neste Regulamento.

7.23. Somente podem votar na Assembleia de Cotistas os Cotistas inscritos
no registro de cotistas na data da convocacdao da assembleia, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos.

7.24. O Cotista que se utilizar de procurador deve outorgar mandato com
poderes especificos para a sua representacdo em Assembleia de Cotistas, devendo o
procurador entregar um exemplar do instrumento do mandato a mesa, para sua
conferéncia, utilizacdo e arquivamento pela Administradora.

7.25. N3o podem votar nas Assembleias de Cotistas:

(i) a Administradora, a Gestora ou os demais prestadores de servigos do Fundo
e/ou da Classe;

(ii) partes relacionadas ao prestador de servico, seus sbcios, diretores e
empregados;

(iii) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse
no que se refere a matéria em votagao; e

(iv) quando aplicavel, o Cotista, na hipétese de deliberagao relativa a laudos de
avaliagdo de bens de sua propriedade.

7.25.1. N3o se aplicam as vedacgoes previstas na Clausula 7.25 acima quando:

(i) os unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no Fundo, na Classe
ou Subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas nos itens “(i)” a “(iv)”
da Clausula 7.25 acima; ou

(ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo, da
Classe ou da mesma Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada
na propria Assembleia de Cotistas ou constar de permissdao previamente
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concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela
Administradora.

7.25.2. Previamente ao inicio das deliberacdes, cabe ao Cotista de que trata o
item “(iii)"” da Clausula 7.25 acima declarar a mesa seu impedimento para o exercicio
do direito de voto.

7.26. O resumo das decisbes da Assembleia de Cotistas deve ser
disponibilizado aos respectivos Cotistas no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data
de realizagcdao da Assembleia de Cotistas.

7.27. Fica certo e ajustado que a Gestora podera exercer seu direito de voto
na condicao de gestor de fundos de investimento que invistam nas Cotas.

8. DEMONSTRACéES CONTABEIS E DO EXERCICIO SOCIAL DO
FUNDO
8.1. O Fundo e a Classe devem ter escrituracdo contabil Gnica, mas que

deverdo ser segregadas das demonstracGes contabeis da Administradora e da
Gestora.

8.2. O exercicio social do Fundo e da Classe deve ser encerrado a cada 12
(doze) meses, quando devem ser levantadas as demonstragcdes contabeis do Fundo
e de sua Classe, relativas ao mesmo periodo findo.

8.3. A elaboracdo e a divulgacdo das demonstracdes contabeis do Fundo e
da Classe serdo elaboradas na forma da Resolugdo CVM 175 e demais regras
especificas que vierem a ser editadas pela CVM.

8.4. As demonstragdes contdbeis do Fundo e de sua Classe serdo
conduzidas anualmente por Auditor Independente registrado na CVM, observadas as

normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.

8.5. A auditoria das demonstragGes contabeis ndo é obrigatdria para Fundos
e a Classe em atividade ha menos de 90 (noventa) dias.

8.6. O exercicio social do Fundo e da Classe tem duracdo de 1 (um) ano e
encerra-se em 31 de dezembro de cada ano.
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0. INFORMAGOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

9.1. A Administradora e a Gestora deverao prestar, na forma e dentro dos
prazos estabelecidos, todas as informacgbes obrigatdrias e periddicas constantes da
Resolucdo CVM 175, sem prejuizo do disposto nas demais disposicdes legais e
regulatodrias aplicaveis e neste Regulamento, notadamente no presente Capitulo.

9.2. O diretor ou administrador designado da Administradora deve elaborar
os demonstrativos trimestrais, nos termos exigidos pelo inciso “V” do artigo 27 do
Anexo Normativo II a Resolugdo CVM 175.

9.3. A Gestora deve elaborar e encaminhar a Administradora, em até 40
(quarenta) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referir, relatério
contendo as informacgdes dispostas no paragrafo 3° do artigo 27 do Anexo Normativo
II a Resolugdo CVM 175.

10. FATOS RELEVANTES

10.1. A Administradora é obrigada a divulgar qualquer fato relevante
ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou da Classe ou aos Direitos
Creditérios e demais Ativos integrantes da carteira, assim que dele tiver
conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais prestadores de
servicos, em especial a Gestora, informar imediatamente a Administradora sobre os
fatos relevantes de que venham a ter conhecimento, respondendo pelos prejuizos
gue causar na hipétese de omissdo.

10.2. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo
ponderavel no valor das Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, resgatar,

alienar ou manter Cotas.

10.3. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do
Fundo, da Classe ou dos Direitos Creditérios e demais Ativos da carteira deve ser:

(i) comunicado a todos os Cotistas;

(ii) informado as entidades administradoras de mercados organizados em que as
Cotas estejam admitidas a negociacdo, se for o caso;

(iii) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e
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(iv) mantido nas paginas da Administradora e da Gestora e, ao menos enquanto
uma distribuicdo de Cotas estiver em curso, se for em caso, do distribuidor de
Cotas na rede mundial de computadores.

10.4. Consideram-se exemplos de fatos potencialmente relevantes:

(i) alteragdo no tratamento tributdrio conferido ao Fundo, a Classe ou aos
Cotistas;

(ii) contratacdo de formador de mercado e o término da prestacao desse servico;

(iii) contratacdao de Agéncia de Classificagdo de Risco, caso ndo estabelecida no
Regulamento;

(iv) mudanca na classificacao de risco atribuida a Classe ou a qualquer Subclasse;
(v) alteracdao da Administradora ou da Gestora do Fundo;
(vi) fusdo, incorporacao, cisdo ou transformacdo da Classe;

(vii) alteracdao do mercado organizado em que seja admitida a negociacdo de
Cotas;

(viii) cancelamento da admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado;
e

(ix) emissao de Cotas.
11. COMUNICAGOES

11.1. As informagdes ou os documentos para os quais esse Regulamento
exija “encaminhamento”, “comunicacdao”, “acesso”, “envio”, “divulgacao” ou
“disponibilizacdo” pela Administradora serao disponibilizados aos Cotistas e demais
destinatarios especificados neste Regulamento por meio eletronico, nos termos da
Resolugao CVM 175.

11.2. A obrigacdo prevista na Clausula 11.1 acima sera considerada

cumprida pela Administradora na data em que a informagao ou documento se tornar
acessivel para os Cotistas.
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11.3. O envio de correspondéncias por meio fisico aos Cotistas que fizerem
tal solicitacdo a Administradora estardo sujeitos a cobranca para pagamento de
custos relacionados ao envio.

11.4. Nas hipéteses em que este Regulamento exija “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, admite-se que a manifestacdo em
questdo seja realizada por meio eletrénico, observada as disposigdes do artigo 12 da
Resolugdao CVM 175.

11.5. Caso nao seja comunicada a Administradora a atualizacdo do endereco
fisico ou eletronico do Cotista, a Administradora fica exonerada do dever de envio
das informagOes e comunicagdes previstas neste Regulamento e na Resolugao CVM
175 a partir da primeira correspondéncia que houver sido devolvida por incorregao
do seu enderecgo declarado.

11.6. A Administradora preservard a correspondéncia devolvida ou seu
registro eletrénico enquanto o Cotista ndo efetuar o resgate ou amortizagdo total das
Cotas de sua titularidade, sem prejuizo do disposto no artigo 130 da Resolugdao CVM
175.

12. FATORES DE RISCO DO FUNDO

12.1. Tendo em vista a constituicdo do Fundo sob a forma de Unica Classe,
os fatores de risco do Fundo serdo aqueles apontados no Anexo Descritivo.

12.2. Antes de adquirir as Cotas, todo investidor deve ler cuidadosamente os
fatores de risco descritos no Anexo Descritivo, 0 Regulamento e os Anexos, sanar
todas as davidas com a Gestora e com Administradora e analisar todos os fatores de
risco da Classe dispostos no Anexo Descritivo, responsabilizando-se integralmente
pelo seu investimento.

13. DISPOSICOES GERAIS E DO FORO

13.1. Sdo partes integrantes e indissociaveis ao presente Regulamento os
Anexos.

13.1.1. Em caso de conflito entre o Regulamento e os Anexos, prevalecera o

Regulamento.
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13.2. Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de
servicos do Fundo respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de
atuacgao, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento do Fundo
ou a regulamentacdo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas
hipoteses expressamente previstas na Resolucdo CVM 175, bem como naquelas
eventualmente previstas neste Regulamento.

13.3. A afericdo de responsabilidades dos prestadores de servigos tem como
parametros as obrigacdes previstas na Resolucdo CVM 175 e em regulamentacdes
especificas, assim como aquelas previstas neste Regulamento e no respectivo
contrato de prestagao de servigos.

13.4. Ressalvadas as hipoteses de dolo ou ma-fé, devidamente
comprovadas, fica acordado que a transferéncia de administracdo de quaisquer
Fundos, somente ocorrerd apds o de todos os valores devidos pelo Fundo a
Administradora, inclusive aqueles advindos de bloqueios judiciais de valores na conta
da Administradora quando esta, indevidamente fora inserida no polo de agdao contra
o Fundo e/ou da classe.

13.5. Fica eleito o foro central da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
para dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE DO
OMIE I FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. REGIME DA CLASSE

1.1. A Classe é constituida sob o regime fechado, de modo que as Cotas
somente serdo resgatadas conforme datas de resgate definidas para cada Subclasse,
de acordo com os respectivos Apéndices, ou em virtude de liquidagcdo da Classe, em
conformidade com o disposto no Regulamento.

2. PUBLICO-ALVO

2.1. A Classe é exclusivamente destinada a Investidores Profissionais.

3. PRAZO DE DURACZ\O DA CLASSE

3.1. A Classe terd prazo de duragao indeterminado, podendo ser liquidada

por deliberacdo da Assembleia de Cotistas em conformidade com o disposto no
Regulamento e neste Anexo Descritivo.

4. SUBCLASSES, EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO,
DISTRIBUICAO DE RESULTADOS, AMORTIZACAO, RESGATE E
TRANSFERENCIA DAS COTAS

4.1. A Classe se divide nas seguintes Subclasses: (i) Cotas Seniores; (ii)
Cotas Subordinadas Mezanino; e (iii) Cotas Subordinadas Junior.

4.1.1. As Cotas Seniores sdo aquelas que ndo se subordinam as Cotas
Subordinadas para efeito de amortizagdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da
carteira da Classe, nos termos do presente Regulamento e conforme particularidades
descritas nos Apéndices.

4.1.2. As Cotas Subordinadas Mezanino sdo aquelas que se subordinam as
Cotas Seniores para efeito de amortizagdo, resgate e distribuicdo de rendimentos da
carteira da Classe, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas
Subordinadas Junior, nos termos do presente Regulamento e conforme
particularidades descritas nos Apéndices.

4.1.3. As Cotas Subordinadas Junior, emitidas em Subclasse e série Unicas,

sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino
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para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da
Classe, nos termos do presente Regulamento e conforme particularidades descritas
nos Apéndices.

4.2. A Gestora e/ou a Administradora poderdo realizar a emissdo de novas
Subclasses ou séries de Cotas Subordinadas Mezanino e/ou de novas Cotas
Subordinadas Junior, sem necessidade de aprovacdao em Assembleia de Cotistas,
exclusivamente para fins de reenquadramento do indice de Subordinacso.

4.2.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula acima, os Cotistas titulares de
Cotas Subordinadas fardo jus ao direito de preferéncia sempre que houver a emissdo
de novas Cotas Subordinadas.

4.3. O valor unitario das Cotas Seniores sera calculado na abertura de cada
Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo ou resgate, e
correspondera ao menor dos seguintes valores: (i) o Patrimonio Liquido dividido pelo
numero de Cotas Seniores em circulagdo; ou (ii) o valor unitario da Cota Sénior no
Dia Util imediatamente anterior, acrescido dos rendimentos no periodo com base no
Indice Referencial das Cotas Seniores estabelecido no respectivo Suplemento,
deduzido de quaisquer valores pagos aos Cotistas titulares de Cotas Seniores a titulo
de amortizacdo ou resgate.

4.4, O valor unitario das Cotas Subordinadas Mezanino serd calculado na
abertura de cada Dia Util para efeito de definicdo de seu valor de integralizagdo ou
resgate, e correspondera ao menor dos seguintes valores: (i) a divisdo do Patrimoénio
Liqguido apo6s a dedugdao do valor das Cotas Seniores, pelo niumero de Cotas
Subordinadas Mezanino em circulacdo; ou (ii) o valor unitario da Cota Subordinada
Mezanino no Dia Util imediatamente anterior, acrescido dos rendimentos no periodo
com base na Remuneragdao das Cotas Subordinadas Mezanino estabelecida no
respectivo Suplemento, deduzido de quaisquer valores pagos aos Cotistas titulares
de Cotas Subordinadas Mezanino a titulo de amortizagdo ou resgate.

4.5. O valor unitario das Cotas Subordinadas Junior sera calculado todo Dia
Util para efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo ou resgate e serd
equivalente a divisdo do Patrimbnio Liquido apods a deducdo do valor das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, pelo nimero de Cotas Subordinadas
Janior em circulagdo. O valor unitario das Cotas Subordinadas Junior sera calculado
no fechamento de cada Dia Util pela Administradora.

4.6. Para fins de integralizacdo de (i) Cotas Seniores e de Cotas
Subordinadas Mezanino devera ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento
do mesmo Dia Util da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor

diretamente na Conta da Classe; e (ii) Cotas Subordinadas JuUnior devera ser
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utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento do Dia Util imediatamente anterior
a efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na
Conta da Classe. Para fins de amortizacao e resgate das Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas, devera ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento do Dia
Util imediatamente anterior ao dia do pagamento da amortizagdo e/ou resgate.

4.7. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serao
amortizadas e resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os prazos e os
valores definidos nos respectivos Suplementos, respeitada, ainda, a Ordem de
Alocacgdo de Recursos da Classe estabelecida no Capitulo 9 abaixo.

4.8. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.7 acima, as Cotas Seniores e
as Cotas Subordinadas Mezanino poderdao ser amortizadas compulsoriamente para
enquadramento do respectivo Indice de Subordinacdo e/ou da Alocacdo Minima, caso
nao reenquadrado na forma do Capitulo 5 deste Anexo Descritivo.

4.9, As Cotas Subordinadas Junior somente poderdao ser amortizadas ou
resgatadas apos a amortizagdo ou o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino, ressalvadas as hipoteses de Amortizagao Extraordinaria das
Cotas Subordinadas Junior previstas na Clausula abaixo.

4.9.1. Sujeito a Ordem de Alocacdo de Recursos, os Cotistas titulares de
Cotas Subordinadas Junior fardo jus a Amortizacdo Extraordinaria das Cotas
Subordinadas Junior, desde que tenham sido cumpridas, cumulativamente, as
seguintes condigdes, a serem verificadas pela Administradora:

(i) considerada pro forma a Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Subordinadas
Junior a ser realizada, a Classe mantenha o Limiar Base do Excesso de
Subordinacao;

(ii) nao tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliacdo e/ou Evento de
Liqguidacdo, em relagdo ao qual a Assembleia de Cotistas (a) nao tenha se
manifestado no prazo disposto para tanto; ou (b) tenha se manifestado em
favor da liquidacao da Classe.

4.9.2. Os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior poderdo, a qualquer
tempo, solicitar a Amortizagdo Extraordindria das Cotas Subordinadas Junior,
ressalvado que referida solicitacdo podera se dar, no maximo, 1 (uma) vez a cada
90 (noventa) dias.

4.10. Os encargos e despesas da Classe serdo integralmente arcados pelas
Cotas da Classe.
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4.11. Na hipotese de as Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino
atingirem os seus respectivos Indices de Referéncia, conforme aplicivel, toda a
rentabilidade a eles excedentes sera atribuida somente as Cotas Subordinadas
Junior, razdo pela qual tais Cotas poderdo apresentar valores diferentes das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino.

4.12. O previsto neste Capitulo ndo constitui promessa de rendimentos e
corresponde meramente a uma previsdao de amortizacdo e a preferéncia entre as
diferentes Subclasses de Cotas, de modo que as Cotas somente serdo amortizadas
se 0s resultados da carteira da Classe assim permitirem, nos termos dispostos neste
Regulamento.

4.13. No momento da subscricdo das Cotas, o Cotista atestara, por meio de
assinatura de termo de adesdo, que: (i) possui pleno conhecimento dos riscos
envolvidos no investimento no Fundo e na Classe, inclusive da possibilidade de perda
total do capital investido e, se for o caso, da auséncia de classificagdo de risco das
Cotas subscritas; e (ii) teve acesso ao inteiro teor do Regulamento, dos Anexos e
dos respectivos Apéndices e Suplementos, se houver.

4.14. A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a
verificacdo, pela Administradora, do atendimento das formalidades estabelecidas
neste Regulamento, na Resolucdo CVM 175 e nas demais disposicdes legais e
regulatdrias aplicaveis.

4,15, Na hipotese de transferéncia por meio de negociacdo em mercado
organizado, cabe ao intermediario verificar o atendimento das formalidades
estabelecidas no Regulamento, na Resolucdao CVM 175 e nas demais disposicoes
legais e regulatodrias aplicaveis.

4.16. A distribuicdo de Cotas deve observar a regulamentagdo especifica
sobre ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios.

4.17. Nao é admitida nova distribuicdo de Cotas antes de encerrada a
distribuicdo anterior de Cotas da mesma Subclasse.

4.18. As importancias recebidas na integralizacdo de Cotas durante o
processo de distribuicdo devem ser depositadas em instituigdo integrante do Sistema
de Pagamentos Brasileiro (SPB) ou aplicadas em valores mobilidrios ou outros Ativos
Financeiros compativeis com as caracteristicas da Classe.

4.19. Caso a Classe ja esteja em funcionamento, os valores relativos a nova
distribuicdo de Cotas devem ser escriturados separadamente das demais aplicagoes

até o encerramento da distribuicdo, devendo ser aplicados em Ativos Financeiros.
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4.20. Assim que subscrito o valor minimo previsto para a distribuicdo das
Cotas, os recursos poderdo ser investidos na forma prevista no Regulamento.

4.21. As Cotas ofertadas publicamente poderdo ser depositadas (i) para
distribuicdo no mercado primario por meio do MDA - Mddulo de Distribuigdo de
Ativos; e (ii) para negociacdo no mercado secundario por meio do Fundos21, sendo
referidos ambientes administrados e operacionalizados pela B3.

4.22. As Cotas objeto de colocacgao privada poderao ser registradas em nome
do respectivo titular no Fundos21, sendo vedada sua negociagdo no mercado
secundario por meio dos ambientes da B3.

5. INDICE DE SUBORDINAGAO

5.1. O Indice de Subordinacdo serd a relacdo minima a ser observada entre
o valor das Cotas Subordinadas e o Patrimonio Liquido da Classe, a qual devers3,
diariamente, representar o percentual minimo de 20% (vinte por cento). Isso
significa que, no minimo, 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido da Classe deve
ser representado por Cotas Subordinadas.

5.2. O Indice de Subordinacdo deverd ser apurado em todo Dia Util pela
Administradora, devendo a apuracdo do calculo ser informada a Gestora
imediatamente e aos Cotistas mensalmente, ressalvada a hipdtese de
desenquadramento indicada na Clausula 5.3 abaixo.

5.3. Na hipétese de desenquadramento do Indice de Subordinacdo, os
respectivos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Mezanino e/ou das Cotas
Subordinadas Junior, conforme o caso, serdo imediatamente informados pela
Administradora, juntamente com a informacgdo a ser transmitida a Gestora.

5.4, Os respectivos Cotistas deverdao responder a Administradora, com
copia para a Gestora, impreterivelmente até o 3° (terceiro) Dia Util subsequente &
data do recebimento da comunicacdo referida na Clausula 5.3 acima, informando por
escrito se desejam integralizar, ou ndo, novas Cotas Subordinadas Mezanino e/ou
Cotas Subordinadas Junior, conforme o caso.

5.4.1. Caso desejem integralizar novas Cotas, deverdao se comprometer, de
modo irretratdvel e irrevogavel, a subscrever Cotas Subordinadas Mezanino e/ou
Cotas Subordinada Junior, conforme o caso, em valor equivalente a, no minimo, o
necessario para reenquadramento do indice de Subordinacdo, em até 10 (dez) Dias
Uteis da comunicacdo referida na Clausula 5.3 acima, integralizando-as em moeda

corrente nacional e/ou mediante a dagdo em pagamento de Direitos Creditérios.
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5.5. Caso os Cotistas ndo realizem o aporte adicional de recursos em
montante suficiente para que a Classe seja reenquadrada no respectivo Indice de
Subordinacdo, a Administradora devera adotar os procedimentos definidos no
Capitulo 14 deste Anexo Descritivo.

6. REMUNERAGCAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

6.1. A Taxa de Administracdo referente aos servicos de administragao,
custddia, controladoria e escrituragao correspondera ao percentual de 0,30% (trinta
centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o Patrimonio Liquido, respeitado o
seguinte valor minimo mensal:

Valor Minimo Mensal Periodo

19 ao 3° més a partir da primeira Data de
R$17.500,00 e
Integralizacao

40 3o 6° més a partir da primeira Data de

R$20.000,00 o
Integralizagao
A partir do 7° més da primeira Data de
R$25.000,00 o
Integralizagao
6.1.1. A Taxa de Administracdo sera calculada linearmente, provisionada a

base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e paga mensalmente, até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestacdo dos servicos, sendo
calculada e provisionada em todo Dia Util.

6.1.2. A Taxa de Administracdo sera reajustada anualmente, com base no
indice da variacdo positiva do IGP-M, contados a partir da data de inicio do
funcionamento do Fundo e/ou da Classe ou do inicio da prestacdo de servico,
conforme o caso.

6.1.3. Adicionalmente a Taxa de Administracdo, sera devida uma
remuneracdo conforme tabela constante do Anexo IX a este Regulamento para a
operacionalizagdo e implementacdo das decisdes tomadas em cada Assembleia de
Cotistas da Classe. A referida remuneragdo serd paga pela Classe no més
subsequente da formalizagdo do ato societario.

6.2. A Taxa de Gestdo da Classe correspondera ao percentual de 0,20%
(vinte centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o Patrimonio Liquido, respeitado
o seguinte valor minimo mensal:

‘ Valor Minimo Mensal ‘ Periodo
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19 ao 3° més a partir da primeira Data de
R$10.500,00 .
Integralizacao
40 3o 6° més a partir da primeira Data de
R$12.000,00 .
Integralizacao
A partir do 7° més da primeira Data de
R$15.000,00 .
Integralizagao
6.2.1. A Taxa de Gestdo sera calculada linearmente, provisionada a base de

1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e paga mensalmente, até o 5° (quinto)
Dia Util do més subsequente ao més da prestacdo dos servicos, sendo calculada e
provisionada em todo Dia Util.

6.2.2. A Taxa de Gestdo sera reajustada anualmente, com base no indice da
variagao positiva do IGP-M, contados a partir da data de inicio do funcionamento do
Fundo e/ou da Classe ou do inicio da prestacdo de servico, conforme o caso.

6.3. Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem
servicos de forma continua a Classe, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa
maxima de distribuicao, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto

n%1/2023/CVM/SIN/SSE.

6.4. A remuneracdo a que fara jus o Custodiante estd englobada na Taxa
de Administracdo, que sera considerada a taxa maxima de custddia (“Taxa Maxima
de Custddia”).

6.5. A Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo e a Taxa Maxima de
Custédia ndo incluem os demais encargos do Fundo ou da Classe, os quais serao
arcados diretamente pelo patrimoénio da Classe.

6.6. A Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo e a Taxa Maxima de
Custodia compreendem as taxas de administracdo, de gestdo e de custddia das
classes cujas cotas venham a ser adquiridas pela Classe, de acordo com a politica de
investimento descrita no presente Anexo Descritivo. Para os efeitos do quanto
previsto nesta Clausula, ndo serdo consideradas as aplicacdes realizadas pela Classe
em cotas que sejam (i) admitidas a negociacdo em mercado organizado; e (ii)
emitidas por fundos de investimento geridos por partes ndo relacionadas a Gestora.

6.7. Nao serdao cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como
taxa de performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.

7. POLITICA DE INVESTIMENTO, ENQUADRAMENTO E
CONCENTRACAO
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7.1. A Classe terda como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo
das Cotas de suas respectivas titularidades por meio da aplicagdao dos recursos da
Classe em Direitos Creditérios e Ativos Financeiros.

7.2. Os Direitos Creditérios que compordo a carteira da Classe deverdo
atender aos Critérios de Elegibilidade e as Condicdes de Aquisicdo dispostos no
Capitulo 8 abaixo.

7.3. Em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe
deve possuir parcela superior a 67% (sessenta e sete por cento) de seu Patrimonio
Liquido representada por Direitos Creditorios.

7.4. Por ser destinada exclusivamente a Investidores Profissionais, a Classe
ndo estara sujeita a limites de concentracdo de sua carteira por Devedor, emissor ou
tipo de Direito Creditorio, nos termos das disposigdes legais e regulatérias aplicaveis,
sem prejuizo dos Critérios de Elegibilidade e das Condigdes de Aquisicdo.

7.5. A aquisicdo dos Direitos Creditérios pela Classe serad realizada em
carater irrevogavel e irretratavel e incluird todos os direitos a eles vinculados,
principais e acessorios, e todas as suas garantias e demais acessorios.

7.6. Na aquisicdo dos Direitos Creditérios, a Gestora deverd verificar se
todos os Documentos Comprobatorios compreendem todos os documentos
necessarios para protesto, cobranca ou execucao judicial dos Direitos Creditorios,
nos termos da regulamentacdo aplicavel, sem prejuizo da analise conjunta com a
Administradora, em razdo de suas obrigacdes acessdrias a aquisicdo dos Direitos
Creditorios.

7.6.1. Os Direitos Creditérios serdo pagos, em moeda corrente nacional, por
meio dos Boletos de Cobranga entregues aos Devedores, cujos pagamentos serdo
realizados na Conta de Cobranga.

7.7. A Gestora é responsavel pela analise, selecdo e aquisicdo dos Direitos
Creditorios.
7.7.1. Caso os Recebiveis Cedidos Fiduciariamente estejam sujeitos, nos

termos da legislagao ou regulamentagdo aplicavel, a escrituragdo ou qualquer outro
ato de formalizagdo ou aperfeicoamento em sistema proprio, inclusive sob a forma
de duplicata escritural, a Gestora, na qualidade de representante da Classe, devera
adotar as providéncias necessarias para a realizagdo de tais atos, observadas as
informagdes, documentos e autorizagdes disponibilizados pelos respectivos
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Devedores, pela Originadora e/ou pelos demais Prestadores de Servicos, conforme
aplicavel.

7.8. A Classe ndo podera realizar operagdes nas quais o Custodiante, a
Administradora, a Gestora, seus controladores, sociedades por elas direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum
atuem na condicdo de contraparte. A Classe podera investir em cotas de fundos de
investimento que sejam administrados ou geridos pela Administradora ou pela
Gestora, desde que em operacgdes com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de
caixa e liquidez da Classe.

7.9. E vedado & Administradora, & Gestora, ao Custodiante e/ou as suas
partes relacionadas, endossar, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos
Creditorios a Classe.

7.10. Adicionalmente, é vedado a Administradora, a Gestora e/ou ao
Custodiante retroceder Direitos Creditorios adquiridos pela Classe ao Endossante, por
preco inferior ao Preco de Aquisicao desembolsado pela Classe para a aquisicao do
respectivo Direito Creditorio, atualizado pela taxa de desconto praticada pela Classe
guando do investimento calculado até a data da efetiva retrovenda ao Endossante,
excetuadas as hipéteses relacionadas a Direitos Creditérios inadimplidos vencidos ha
mais de 90 (noventa) dias.

7.11. A Classe ndo podera realizar operagées com derivativos.

7.12. A Gestora nao realizard operacoes de day trade, assim consideradas
aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de a Classe
possuir estoque ou posicao anterior do mesmo Ativo Financeiro.

7.13. Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros que compdem a carteira
da Classe serdo mantidos em custdodia pelo Custodiante e, quando for o caso,
registrados junto a e/ou mantidos em (i) uma conta de depdsito diretamente em
nome da Classe; (ii) contas especificas abertas junto ao Sistema Especial de
Liquidagdo e Custddia - SELIC, (iii) sistemas de registro de ativos e liquidagdo
financeira autorizados pelo BACEN; ou (iv) outras entidades autorizadas pelo BACEN
e/ou pela CVM a prestar servicos de custddia.

7.14. O remanescente do Patrimoénio Liquido, que ndo for aplicado em
Direitos Creditérios, podera ser mantido em moeda corrente nacional ou investido
nos seguintes ativos (“Ativos Financeiros”):

(i) titulos publicos federais;
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(ii) ativos financeiros de renda fixa de emissao ou coobrigacdo de instituicoes
financeiras que possuam classificacdo de risco de crédito minima equivalente
a AAA (ou equivalente), em escala nacional, atribuida por agéncia
classificadora de risco;

(ifi) operagbes compromissadas com lastro nos ativos financeiros mencionados
nos itens “(i)” e “(ii)” acima; e

(iv) cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos referidos nos itens
(i) a “(iii)" acima.

7.15. A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias,
gue disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais sdo as matérias
relevantes obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as
decisdes da Gestora em assembleias de detentores de titulos e valores mobilidrios
que confiram aos seus titulares o direito de voto.

7.16. A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser
obtida na pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte
endereco: www.qitech.com.br.

7.17. N3o obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a Politica
de Investimento, composicao e diversificacgdo da carteira da Classe prevista no
presente Regulamento, os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos
a flutuacoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas
de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, de modo que, ainda que
a Administradora e/ou a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos,
ndo ha garantia de eliminagdo da possibilidade de perdas para Classe e para os
Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o
investimento nas Cotas esta exposto, conforme indicados no Capitulo 15 deste Anexo
Descritivo.

7.18. As aplicacdes realizadas no Fundo, na Classe e/ou nas Subclasses nao
contam com garantia da Administradora, da Gestora ou de quaisquer terceiros, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

7.19. A Administradora, a Gestora, seus respectivos controladores,
sociedades por elas direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras
sociedades sob controle comum ndo sdo solidarios entre si, ndo respondendo pelo
pagamento dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe, pela solvéncia dos
Devedores ou pela existéncia, autenticidade, correta formalizacdo e liquidez dos
Direitos Creditérios, sem prejuizo das obrigacdes e responsabilidades da

Administradora e da Gestora nos termos deste Regulamento.
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7.20. As limitacdes da Politica de Investimento, diversificacdo e composicao
da carteira da Classe previstas neste Capitulo serdo observadas diariamente, com
base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

8. CONDICOES DE AQUISICAO E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

8.1. Os Direitos Creditorios somente poderdo ser adquiridos pela Classe, na
respectiva Data de Aquisicdo, caso atendam, cumulativamente, as seguintes
CondicOes de Aquisicao:

(i) os Direitos Creditérios deverdao estar corretamente formalizados e
representados por Documentos Comprobatérios;

(ii) os Direitos Creditérios deverdo ser originados conforme a Politica de Crédito;

(iii) os Devedores ndo poderdo pertencer ao mesmo Grupo Econ6mico do
Endossante e/ou da Originadora;

(iv) os Direitos Creditéorios ndo poderdao ser devidos por Devedores que estejam
em recuperacao judicial, faléncia, recuperacdo extrajudicial, insolvéncia,
intervencdo, liquidacdo judicial ou extrajudicial, ou outro regime de
insolvéncia a qualquer titulo ou medidas antecipatorias relativas a insolvéncia.

8.1.1. Para fins da verificagdo da Condigdo de Aquisicao prevista no item (iv)
acima, a Originadora basear-se-a exclusivamente em informagoes publicamente
disponiveis na respectiva Data de Aquisicao.

8.1.2. A Gestora sera responsavel por verificar o atendimento dos Direitos
Creditdrios as respectivas CondicGes de Aquisigdo, baseado em declaragdo outorgada
pela Originadora no ambito do Acordo de Originagéo.

8.2. Adicionalmente ao disposto na Clausula 8.1 acima, os Direitos
Creditérios somente poderdo ser adquiridos pela Classe, na respectiva Data de
Agquisicdo, caso atendam, cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade:

(i) os Devedores nao poderdo possuir saldo vencido com a Classe, ressalvadas,
exclusivamente em hipoteses de Recompra, desde que sejam
cumulativamente atendidas as seguintes condigdes:

(a) o Devedor ndo esteja inadimplente junto a Classe por prazo superior a
30 (trinta) dias junto a Classe (“Prazo para Recompra”); e
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(b) o referido Direito Creditério ndo apresente prazo de vencimento
superior a 90 (noventa) dias, contado a partir do término do Prazo para
Recompra.

nas hipdéteses de aquisicdo de Direitos Creditorios em razdo de Recompra,
considerada pro forma a aquisicao pretendida, o valor total das obrigagdes do
respectivo Devedor perante a Classe ndo podera exceder em mais de
R$20.000,00 (vinte mil reais) o Valor de Face da divida original do respectivo
Devedor, conforme apurado na data da Recompra;

os Direitos Creditorios ndo poderdo ter prazo superior a 180 (cento e oitenta)
dias;

caso o Patriménio Liquido do Fundo seja superior a R$10.000.000,00 (dez
milhdes de reais) e considerada pro forma a aquisicao pretendida, o prazo
médio ponderado de recebimento ndo podera ser superior a 90 (noventa)
dias;

os Direitos Creditérios ofertados ndo poderdo possuir parcelas vencidas e ndo
pagas na respectiva Data de Aquisicdo;

os Direitos Creditdorios deverdo ser exclusivamente expressos em moeda
corrente nacional;

os Direitos Creditérios deverdo estar corretamente formalizados e deverdo ser
representados pelos Documentos Comprobatorios;

os Direitos Creditorios ofertados ndo poderdo ter data de vencimento posterior
a data de resgate da série de Cotas Seniores mais longa em circulagdo;

considerada pro forma a aquisicao pretendida, o Valor de Face dos Direitos
Creditérios adquiridos pela Classe e devidos pelos Devedores devera observar
os limites de concentragao abaixo apontados:

Patrimonio Liquido da Classe menor ou igual a
R$40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais)

Devedor Limite de Concentracao
) Até R$1.000.000,00 (um milhdo de
Maior Devedor ,
reais)
5 (cinco) maiores Devedores, em Valor médio de R$600.000,00
conjunto (seiscentos mil reais)
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10 (dez) maiores Devedores, em Valor médio de R$600.000,00
conjunto (seiscentos mil reais)

Patrimonio Liquido da Classe acima de R$40.000.000,00
(quarenta milhoes de reais)
Devedor Limite de Concentracao

4% (quatro inteiros por cento) do

Maior Devedor A
Patrimonio Liquido

5 (cinco) maiores Devedores, em 10% (dez inteiros por cento) do
conjunto Patrimonio Liquido

10 (dez) maiores Devedores, em | 15% (quinze inteiros por cento) do
conjunto Patrimonio Liquido

(x) considerada pro forma a aquisicdo pretendida, os indices de Monitoramento
ndo poderdo ficar desenquadrados, exceto pelo indice de Substituicdo;

(xi) os Devedores ndo poderdo ter novos Direitos Creditéorios adquiridos pela
Classe enquanto possuirem Direitos Creditérios integrantes da carteira da
Classe que tenham sido objeto de Renegociacao e que ainda nao tenham sido
integralmente liquidados;

(xii) os Devedores ndao podem ser devedores de Direitos Creditérios que tenham
sido objeto de Renegociacdo anterior com a Classe e que tenham (a)
envolvido a concessao de desconto, desagio ou perddo sobre o Valor de Face,
ficando ressalvado o Devedor que tenha sido beneficiado pela Renegociacao
sem a concessao de desconto sobre o Valor de Face; ou (b) realizado sua 32
(terceira) Renegociacao com a Classe; e

(xiii) ndo esteja em curso qualquer Evento de Avaliacao e/ou Evento de Liquidagao,
conforme o caso.

8.2.1. Em cada Data de Aquisicdo, a Gestora sera responsavel por verificar
se os Direitos Creditorios atendem aos Critérios de Elegibilidade. Observados os
termos e as condicdes do presente Regulamento, a verificacao do atendimento aos
Critérios de Elegibilidade pela Gestora sera considerada definitiva.

8.3. O desenquadramento de qualquer Direito Creditério a quaisquer
Critérios de Elegibilidade e/ou CondicGes de Aquisicdo, por qualquer motivo, apos a
sua aquisicdo pela Classe, ndo obrigara a sua alienacdo pela Classe, nem dara a
Classe qualquer pretensdo, recurso ou direito de regresso em face do Endossante,
da Originadora, da Administradora, da Gestora, de seus respectivos controladores,
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das sociedades por elas direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras
sociedades sob controle comum.

8.4. Verificacdo dos Documentos Comprobatérios. A verificagdo da
existéncia, integridade e titularidade dos Documentos Comprobatoérios sera realizada
pela Gestora ou por terceiro contratado, de forma integral e individualizada, na
respectiva Data de Aquisicdo.

8.5. Guarda dos Documentos Comprobatérios e dos Documentos
Adicionais. O Custodiante estara incumbido de realizar a guarda eletronica dos
Documentos Comprobatorios e eletronica e/ou digital dos Documentos Adicionais,
conforme estes sejam enviados ao Custodiante, podendo subcontratar Prestadores
de Servicos, respeitado que, nos termos do artigo 40 do Anexo Normativo II a
Resolugdo CVM 175, os prestadores de servico eventualmente subcontratados pelo
Custodiante ndo podem ser, em relagao a Classe, Originadora, Endossante, Gestor,
consultor especializado ou suas respectivas Partes Relacionadas.

8.5.1. Nos termos do Acordo de Originagao, a Originadora comprometeu-se
a encaminhar a Gestora, no prazo estipulado no Acordo de Originacdo, a integralidade
dos Documentos Fiscais relativos aos Direitos Creditorios objeto de Recompra.

9. ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

9.1. A partir da Data de Subscricdo Inicial e até a liquidacdo da Classe, a
Administradora deverd, em todo Dia Util, por meio dos competentes débitos e
créditos realizados na Conta da Classe, se houver, alocar os recursos decorrentes da
integralizacdao de Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira da
Classe, bem como aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe, na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(i) em datas que ndo sejam Datas de Pagamento e desde que ndo esteja em
curso um Evento de Liquidacao Antecipada:

(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe e/ou
do Fundo, devidos nos termos deste Regulamento e da legislagao
aplicavel;

(b) constituicdo e/ou recomposicdo da Reserva de Encargos e da Reserva
de Amortizagcdo, nessa ordem;

(c) pagamento de amortizagdo e/ou resgate das Cotas Seniores que nao
tenham sido realizados nas Datas de Pagamento anteriores;
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(d)

(e)

pagamento de amortizacdo e/ou resgate das Cotas Subordinadas
Mezanino que ndo tenham sido realizados nas Datas de Pagamento
anteriores;

aquisicao de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros.

em Datas de Pagamento e desde que ndao esteja em curso um Evento de
Liguidacdo Antecipada:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe e/ou
do Fundo, devidos nos termos deste Regulamento e da legislagao
aplicavel;

constituicdo e/ou recomposicao da Reserva de Encargos e da Reserva
de Amortizacao, nessa ordem;

pagamento de amortizacdo e/ou resgate das Cotas Seniores que ndo
tenham sido realizados nas Datas de Pagamento anteriores;

pagamento de amortizacao e/ou resgate das Cotas Seniores;

pagamento de amortizacdo e/ou resgate das Cotas Subordinadas
Mezanino que ndo tenham sido realizados nas Datas de Pagamento
anteriores;

pagamento de amortizacdo e/ou resgate das Cotas Subordinadas
Mezanino;

apos o resgate das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino,
pagamento da amortizagdo e/ou resgate das Cotas Subordinadas
Junior; e

(viii) aquisicdo de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros.

caso esteja em curso um Evento de Liquidagao Antecipada:

(a)

(b)

(c)

pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe e/ou
do Fundo, devidos nos termos deste Regulamento e da legislagao
aplicavel;

pagamento do resgate das Cotas Seniores;

pagamento do resgate das Cotas Subordinadas Mezanino;
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(d) apds o resgate das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino,
o resgate das Cotas Subordinadas Junior.

10. INDICES DE MONITORAMENTO

10.1. A Gestora verificard nas Datas de Verificacdo os seguintes Indices de
Monitoramento:

(i)  Indice de Subordinagao;

(ii)  Indices de Atraso; e

(iii) Indice de Diluicdo;

(iv) Indice de Recompra; e

(v) Indice de Substituicdo.

10.2. Na hipdtese de desenquadramento dos percentuais abaixo para os
Indices de Monitoramento, a Gestora deverd comunicar os Cotistas imediatamente,
fornecendo as informagbes necessarias acerca do percentual em questdo, bem como

sobre eventuais providéncias a serem adotadas, conforme aplicavel:

(i) Indice de Subordinacdo deverad corresponder a, no minimo, 20% (vinte
inteiros por cento);

(i) fndice de Atraso 30 devera corresponder a, no maximo, 9% (nove inteiros por
cento);

(iii) Indice de Atraso 60 devera corresponder a, no méaximo, 7% (sete inteiros por
cento);

(iv) Indice de Atraso 90 deverd corresponder a, no méximo, 5% (cinco inteiros
por cento);

(v) fndice de Diluicdo devera corresponder a, no maximo, 2% (dois inteiros por
cento); e

(vi) Indice de Recompra devera corresponder a, no maximo, 5% (cinco por cento).
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10.3. A Gestora devera, em cada Data de Verificagdo, encaminhar um
relatério aos Cotistas constando as informacdes sobre o atendimento aos Indices de
Monitoramento.

11. RESERVA DE AMORTIZAGAO E RESERVA DE ENCARGOS

11.1. Observada a Ordem de Alocacao de Recursos prevista no Capitulo 9
acima, a Administradora devera, na forma abaixo estabelecida, constituir a Reserva
de Amortizacao, de modo a proporcionar liquidez para o pagamento das amortizagoes
e/ou resgates das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino. Para tanto, a
Administradora devera interromper a aquisicdo de novos Direitos Creditorios
elegiveis de forma parcial, de modo que a partir de 10 (dez) dias antes de cada Data
de Pagamento, a Classe sempre mantenha aplicado em Ativos Financeiros com
liquidez diaria o equivalente a, no minimo, 100% (cem por cento) do valor futuro do
pagamento da respectiva amortizacdo ou resgate de Cotas Seniores e, conforme o
caso, das Cotas Subordinadas Mezanino em questao.

11.2. Sempre observando a Ordem de Alocacdo de Recursos prevista no
Capitulo 9 acima, a Administradora deverd manter, exclusivamente com os recursos
da Classe, desde a Data de Subscricdo Inicial até a liquidacdo da Classe, Reserva de
Encargos, a qual serd destinada exclusivamente ao pagamento dos montantes
referentes as despesas e aos encargos de responsabilidade da Classe, incluindo-se a
Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestao.

11.3. O valor da Reserva de Encargos devera ser apurado pela
Administradora e monitorado pela Gestora na Data de Verificacdo, devendo ser
equivalente ao maior valor entre (i) o total de despesas e encargos de
responsabilidade da Classe a serem incorridos no periodo de 90 (noventa) dias
contados da Data de Verificagdo; ou (ii) 1% (um por cento) do Patrimoénio Liquido
da Classe na Data de Verificagao.

11.4. O montante referente a Reserva de Encargos devera ser mantido pela
Administradora de forma devidamente segregada no patriménio da Classe, em
moeda corrente nacional, ou em Ativos Financeiros.

11.5. Na hipotese de a Reserva de Encargos deixar de atender ao limite de
enquadramento descrito na Clausula 11.3 acima, a Administradora, por conta e
ordem, devera destinar todos os recursos da Classe, conforme o caso, em moeda
corrente nacional, para a recomposicdao da Reserva de Encargos, observada a Ordem
de Alocacdo de Recursos.

12, ASSEMBLEIAS ESPECIAIS DE COTISTAS
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12.1.

Sem prejuizo do disposto nas condicdes gerais deste Regulamento,

estdo sujeitas exclusivamente a aprovacao da maioria representativa da respectiva
participacao dos Cotistas na Classe, as deliberacdes relativas as seguintes matérias:

Matéria Sujeita a Aprovacgao

Quérum

Quérum
especial de
aprovacgao, em
primeira ou
segunda
convocagao
(cumulativo
com o quérum
geral de
aprovagao)

Primeira
Convocagao

Segunda
Convocagao

(i) tomar anualmente, no
maximo de 4 (quatro) meses apds o
encerramento do exercicio social, as
contas da Classe e deliberar sobre

suas demonstragdes financeiras;

prazo

maioria dos Cotistas
presentes

maioria dos Cotistas
presentes

ndo aplicavel

(ii) alterar este Anexo Descritivo,
ressalvado o disposto no artigo 52 da
Resolugdo CVM 175;

maioria das Cotas em
circulagao

maioria das Cotas
presentes

individualmente
consideradas, a
maioria das Cotas
Subordinadas
Janior em
circulagao e
maioria das Cotas
Subordinadas
Mezanino em
circulagdo

(iii) deliberar sobre a incorporagao,
fusdo ou cisdo da Classe;

maioria das Cotas
Seniores em circulagdo

maioria das Cotas
presentes

maioria das Cotas

Subordinadas
Junior em
circulagao
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(iv) deliberar sobre a liquidagdao da
Classe relacionada a um Evento de
Liquidagao;

individualmente
consideradas, maioria
das Cotas Seniores em
circulagao e das Cotas
Subordinadas
Mezanino em
circulagao

individualmente
consideradas, maioria
das Cotas Seniores
presentes e das Cotas
Subordinadas
Mezanino presentes

ndo aplicavel

(v) deliberar sobre a liquidagdo da
Classe ndo relacionada a um Evento de
Liquidagao Antecipada;

maioria das Cotas
Seniores em circulagdo

maioria das Cotas
Seniores em
circulagao

individualmente
consideradas,
maioria das Cotas
Subordinadas
Mezanino em
circulagao e das
Cotas
Subordinadas
Janior em
circulagcao

(vi) deliberar se o Evento de Avaliagao
ensejara a ocorréncia de um Evento de
Liquidagao;

individualmente
consideradas, maioria
das Cotas Seniores em
circulagdo e das Cotas
Subordinadas
Mezanino em
circulagdo

individualmente
consideradas, maioria
das Cotas Seniores
em circulagdo e das
Cotas Subordinadas
Mezanino em
circulagao

ndo aplicavel

(vii) exceto nos casos destinados a
recomposicao do Indice de
Subordinacdao, deliberar sobre a
emissao de novas Cotas da Classe;

maioria das Cotas
Subordinadas em
circulagdo

maioria das Cotas
Subordinadas em
circulagao

ndo aplicavel

(viii) deliberar sobre o pedido de
declaragdo judicial de insolvéncia da
Classe na ocorréncia de Patrimonio
Liquido Negativo;

maioria das Cotas em
circulagao

maioria das Cotas
presentes

ndo aplicavel

(ix) deliberar
resolucdo de
Negativo;

sobre o plano de

Patrimonio  Liquido

maioria das Cotas em
circulagao

maioria das Cotas
presentes

ndo aplicavel
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(x) aprovar os procedimentos a serem
adotados para o resgate das Cotas
Seniores mediante dagao em
pagamento de Direitos Creditdrios e
Ativos Financeiros;

maioria das Cotas
Seniores em circulagao

maioria das Cotas
Seniores em
circulagao

ndo aplicavel

(xi) aprovar os procedimentos a serem
adotados para o resgate das Cotas
Subordinadas Mezanino mediante
dagdo em pagamento de Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros;

maioria das Cotas
Subordinadas
Mezanino em
circulagcao

maioria das Cotas
Subordinadas
Mezanino em
circulagao

ndo aplicavel

(xii)  alterar Critérios  de
Elegibilidade, Condigbes de
Aquisicdo e a Politica de Investimento;

0s
as

individualmente
consideradas, maioria
das Cotas Seniores em
circulagdo e das Cotas
Subordinadas
Mezanino em
circulagdo

individualmente
consideradas, maioria
das Cotas Seniores
presentes e das Cotas
Subordinadas
Mezanino presentes

individualmente
consideradas,
maioria das
Cotas
Subordinadas
Mezanino em
circulagao e
maioria das
Cotas
Subordinadas
Junior em
circulacao

(xiii) qualquer alteracdo a Politica de
Crédito e/ou a Politica de Cobranga;

individualmente
consideradas, maioria
das Cotas Seniores em
circulagdo e das Cotas
Subordinadas
Mezanino em
circulagdo

individualmente
consideradas, maioria
das Cotas Seniores
presentes e das Cotas
Subordinadas
Mezanino presentes

individualmente
consideradas,
maioria das
Cotas
Subordinadas
Mezanino em
circulagao e
maioria das
Cotas
Subordinadas
Junior em
circulagdo

(xiv) deliberar sobre a substituicdo do
Agente de Cobranga, nos termos da
Clausula 1.3.4.11;

maioria das Cotas em
circulagao

maioria das Cotas em
circulagao

ndo aplicavel
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(xv) deliberar sobre a substituicdo de
qualquer outro prestador de servigos
da Classe, com excecao do Agente de
Cobrangca, cuja substituicdo sera
deliberada nos termos do inciso (xiv)
acima, e do Auditor Independente, o
qual poderd ser substituido em
conformidade com as politicas internas
da Administradora;

maioria das Cotas
Seniores em circulagao

maioria das Cotas
Seniores em
circulagao

individualmente
consideradas,
maioria das
Cotas
Subordinadas
Mezanino em
circulagao e
maioria das
Cotas
Subordinadas
Junior em
circulagcao

(xvi) deliberar sobre a suspensdo ou
interrupgao da liquidacdo antecipada
da Classe;

maioria das Cotas
Seniores em circulagdo

maioria das Cotas
Seniores em
circulagao

ndo aplicavel

(xvii) eleger e destituir eventual(is)
representante(s) dos Cotistas;

individualmente
consideradas, maioria
das Cotas de cada
Subclasse em
circulagdo

individualmente
consideradas, maioria
das Cotas de cada
Subclasse em
circulagao

ndo aplicavel

(xviii) deliberar sobre a alteragdo das
caracteristicas das Cotas;

individualmente
consideradas, maioria
das Cotas Seniores em
circulagao e das Cotas
Subordinadas
Mezanino em
circulagao

individualmente
consideradas, maioria
das Cotas Seniores
presentes e das Cotas
Subordinadas
Mezanino presentes

maioria das
Cotas
Subordinadas
Janior em
circulagdo

(xix) deliberar sobre outros casos nao
expressamente previstos neste Anexo
Descritivo em que a Administradora, a
e/ou
necessaria a avaliagdo;

Gestora Cotistas entendam

individualmente
consideradas, maioria
das Cotas Seniores
presentes e das Cotas
Subordinadas
Mezanino presentes

individualmente
consideradas, maioria
das Cotas Seniores
presentes e maioria
das Cotas
Subordinadas
Mezanino presentes

maioria das
Cotas
Subordinadas
Janior em
circulagdo
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individualmente

individualmente

circulagao

circulagao

(xx) alterar os quoruns de deliberagdo | consideradas, maioria |consideradas, maioria maioria das
das Assembleias de Cotistas, bem|das Cotas Seniores em| das Cotas Seniores Cotas
como as matérias de competéncia |circulagdo e das Cotas| em circulagdo e das Subordinadas
privativa da Assembleia de Cotistas, Subordinadas Cotas Subordinadas Janior em
conforme previsto neste Capitulo 12; Mezanino em Mezanino em circulagao
circulagao circulagao
individualmente o
. o individualmente o
consideradas, maioria . o maioria das
. . . . consideradas, maioria
(xxi) deliberar sobre a alteragdo dos |das Cotas Seniores em ) Cotas
o . N das Cotas Seniores )
Eventos de Avaliagdo e/ou dos Eventos |circulagao e das Cotas Subordinadas
o . ] presentes e das Cotas .,
de Liquidagao; Subordinadas . Junior em
) Subordinadas . =
Mezanino em ] circulagao
. . Mezanino presentes
circulagao
individualmente individualmente
consideradas, maioria |consideradas, maioria| maioria das
. N . das Cotas Seniores em| das Cotas Seniores Cotas
(xxii) alteragdo dos Indices de| . ~ . ~ )
; circulagao e das Cotas| em circulagdo e das | Subordinadas
Monitoramento; e . . L,
Subordinadas Cotas Subordinadas Junior em
Mezanino em Mezanino em circulagdao

(xxiii) deliberar acerca da contratagao
de agéncia classificadora de risco.

maioria das Cotas
Seniores em circulagdo

maioria das Cotas
Seniores em
circulagao

individualmente
consideradas,
maioria das
Cotas
Subordinadas
Mezanino em
circulagao e
maioria das
Cotas
Subordinadas
Jdnior em
circulagdo

12.2.

As comunicagdes com a Administradora e as manifestagdes de vontade

dos cotistas por meio eletronico observardo os procedimentos descritos no Capitulo

11 do Regulamento.

12.3.

no Capitulo 7 da parte geral do Regulamento.

13.
NEGATIVO

13.1.

As disposigcOes sobre a Assembleia de Cotistas observarao o disposto

RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E PATRIMONIO LIQUIDO

A Classe limita a responsabilidade dos Cotistas ao valor das respectivas

Cotas subscritas, de forma que os Cotistas ndo estdo obrigados, portanto, a
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realizacdo de aportes adicionais caso seja constatado o Patrimdnio Liquido Negativo
da Classe. Caso a Administradora verifique que o Patrimonio Liquido estad negativo,
ou tenha ciéncia do pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe ou da
declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, devera adotar as medidas aplicaveis
previstas na Resolugao CVM 175.

13.2. Observada a Ordem de Alocacdo de Recursos prevista Capitulo 9
acima, o descumprimento de qualquer obrigacdo originaria dos Direitos Creditérios e
demais ativos componentes da carteira da Classe serd atribuido primeiramente as
Cotas Subordinadas Junior, até o limite equivalente a somatédria do valor total de tais
Cotas.

13.3. Uma vez excedidos os valores referentes as Cotas Subordinadas Junior,
a inadimpléncia dos Direitos Creditérios de titularidade da Classe serd atribuida as
Cotas Subordinadas Mezanino.

13.4. Uma vez excedidos os valores referentes as Cotas Subordinadas
Mezanino, a inadimpléncia dos Direitos Creditérios de titularidade da Classe sera
atribuida as Cotas Seniores.

13.5. Caso a Administradora verifique que o Patrimonio Liquido esta
negativo, deve imediatamente (i) suspender a realizacdo da amortizacao de Cotas;
(ii) ndo realizar novas subscricdes de Cotas; (iii) comunicar a existéncia do
Patrimonio Liquido Negativo a Gestora; e (iv) divulgar fato relevante, nos termos do
artigo 64 da Resolucdo CVM 175. Adicionalmente, na ocorréncia de qualguer Evento
de Avaliacdo, a Administradora verificara se o Patrimonio Liquido esta negativo.

13.5.1. Apdés tomadas as medidas previstas na Clausula 13.5 acima, a
Administradora devera em até 20 (vinte) dias: (i) elaborar um plano de resolugdo
do Patrimonio Liquido negativo, em conjunto com a Gestora, do qual conste, no
minimo: (@) andlise das causas e circunstancias que resultaram no Patrimoénio
Liquido negativo; (b) balancete; e (c) proposta de resolugao para o Patriménio
Liquido negativo, que, a critério da Administradora e da Gestora, pode contemplar as
possibilidades previstas no §4° do artigo 122 da Resolugao CVM 175; e (ii) convocar
Assembleia de Cotistas, para deliberar acerca do plano de resolugdo do Patrimonio
Liquido Negativo de que trata o item “(i)”, em até 2 (dois) Dias Uteis apds concluida
a elaboragdo do plano, encaminhando o plano junto a convocagdo. A Gestora deve
comparecer a Assembleia de Cotistas, na qualidade de responsavel pela gestdo da
carteira de Ativos, observado que a sua auséncia ndo impbe a Administradora
qualquer dbice quanto a sua realizagdo. E permitida ainda a participacdo dos
credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da convocacao ou autorizada
pela mesa ou pelos Cotistas presentes.
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13.5.2. Apds a adocdo das medidas previstas na Clausula acima, caso a
Administradora e a Gestora, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a
ocorréncia do Patriménio Liquido Negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe,
a adocgdo das medidas referidas na Clausula 13.5.1 acima se torna facultativa.

13.5.3. Caso anteriormente a convocagao da Assembleia de que trata a
Clausula 13.5.1 acima, a Administradora verifique que o Patriménio Liquido deixou
de estar negativo, a Gestora e a Administradora ficam dispensados de prosseguir
com os procedimentos previstos na Clausula 13.5.1 acima, devendo a Administradora
divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o Patrimonio Liquido atualizado
e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no
Patrimonio Liquido negativo.

13.5.4. Na Assembleia de que trata a Clausula 13.5.1 acima, em caso de ndo
aprovacao do plano de resolucdo do Patrimonio Liquido negativo, os Cotistas devem
deliberar sobre as seguintes possibilidades: (i) cobrir o Patrimoénio Liquido Negativo,
mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros, em montante e prazo
condizentes com as obrigagGes das Cotas, hipotese que fica afastada proibicdo de
realizacdo de novas subscricdes de Cotas; (ii) cindir, fundir ou incorporar a Classe a
outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada pela Administradora e pela
Gestora; (iii) liquidar a Classe, desde que nao remanescam obrigacdes a serem
honradas pelo seu Patrimonio Liquido; ou (iv) determinar que a Administradora entre
com pedido de declaracgédo judicial de insolvéncia da Classe.

13.5.5. Na Assembleia de que trata a Clausula 13.5.1 acima, é permitida ainda
a manifestacdo dos credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da
convocacgao ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

13.5.6. Caso a Assembleia de Cotistas ndo seja instalada por falta de quérum
ou os Cotistas ndo deliberem em favor de qualquer possibilidade prevista na Clausula
13.5.4 acima, a Administradora deve ingressar com pedido de declaragdo judicial de
insolvéncia da Classe.

13.6. A CVM podera solicitar a declaracdo judicial de insolvéncia da Classe,
quando identificar situacdo na qual seu Patrimdnio Liquido Negativo represente risco
para o funcionamento eficiente do mercado de valores mobiliarios ou para a
integridade do sistema financeiro.

13.7. Tao logo tenha ciéncia da declaragdo judicial de insolvéncia, a
Administradora deve divulgar fato relevante e efetuar o cancelamento do registro de
funcionamento da Classe na CVM. Caso a Administradora nao efetue o cancelamento
de modo tempestivo, a Superintendéncia competente deve efetuar o cancelamento

do registro, informando tal cancelamento a Administradora e publicando comunicado
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na pagina da CVM na rede mundial de computadores. O cancelamento do registro da
Classe ndo mitiga as responsabilidades decorrentes das eventuais infragoes
cometidas antes do cancelamento.

14. LIQUIDACAO DA CLASSE, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS
DE LIQUIDACAO ANTECIPADA

14.1. A Classe podera ser liquidada por deliberacdo da Assembleia de
Cotistas, convocada especialmente para esse fim, ou, caso ndao existam Cotas em
circulacdo, por deliberacao da Administradora.

14.2. A ocorréncia de qualquer das seguintes hipdteses constituira Evento de
Avaliacdo:

(i) amortizacao das Cotas em desacordo com os procedimentos definidos neste
Anexo Descritivo;

(i) cessacao, descredenciamento pela CVM ou renuncia pelos Prestadores de
Servicos indispensaveis ao funcionamento da Classe (exceto pela
Administradora, pela Gestora e/ou pelo Custodiante), conforme aplicavel, a
gualquer tempo e por qualgquer motivo, ou ocorréncia de um Evento de
Insolvéncia em relagdo aos Prestadores de Servigos indispensaveis ao
funcionamento da Classe (exceto pela Administradora, pela Gestora e/ou pelo
Custodiante), sem que tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo no
prazo de 120 (cento e vinte) dias, de acordo com os procedimentos
estabelecidos neste Regulamento;

(iif) caso sejam recebidos pagamentos relativos aos Direitos Creditérios em conta
diversa da Conta de Cobranca e/ou da Conta da Classe e referidos recursos
ndo sejam repassados a Conta de Cobranca e/ou a Conta da Classe em até 3
(trés) Dias Uteis contados do recebimento;

(iv) aquisicdo, pela Classe, de Direitos Creditérios em desacordo, na respectiva
Data de Aquisicdo, com os Critérios de Elegibilidade e/ou com as Condigoes
de Aquisigao;

(v) observado o prazo disposto na Clausula 7.3, o desenquadramento da Alocagéo
Minima, sem que haja o correspondente reenquadramento em até 15 (quinze)
dias;

(vi) o desenquadramento do Indice de Subordinacdo, sem que haja a
recomposicdo na forma prevista na Clausula 5.4 deste Anexo Descritivo;
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)
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desenquadramento e/ou a ndao recomposicao da Reserva de Amortizacdo e/ou
da Reserva de Encargos, sem que haja recomposicao dentro de 15 (quinze)
Dias Uteis;

inobservancia, por qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais, de seus
deveres e obrigagOes previstos no Regulamento, neste Anexo Descritivo ou
nos respectivos contratos de prestacao de servicos, verificada por qualquer
dos Cotistas ou pelos demais Prestadores de Servicos Essenciais, desde que
ndo sanado em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento de
comunicagdo nesse sentido pelo Prestador de Servigos Essenciais
inadimplente;

atraso, por mais de 10 (dez) Dias Uteis consecutivos, no pagamento dos
Indices Referenciais, da amortizacdo e/ou do resgate das Cotas Seniores;

aquisicdo de Direitos Creditorios em desacordo com a Politica de
Investimento, composicao e diversificacdo da carteira da Classe, incluindo os
Critérios de Elegibilidade e as CondicGes de Aquisicdo, exceto na hipdtese de
venda e/ou resolucao;

caso ocorra a destituicdo, intervencao, liquidacdao ou decretacao de regime
especial de administracdo temporaria (RAET) e/ou renlncia da
Administradora e/ou da Gestora, conforme aplicavel, sem que haja sua devida
substituicdo no prazo de até 120 (cento e vinte) dias;

caso a Originadora ou suas Partes Relacionadas deixe de ser detentora das
Cotas Subordinadas Junior;

a impossibilidade de aquisicdo de Direitos Creditdrios que atendam a Politica
de Investimento da Classe, incluindo os Critérios de Elegibilidade e as
Condicdes de Aquisicdo, por um periodo superior a 21 (vinte e um) Dias Uteis;

desenquadramento, por 2 (duas) vezes consecutivas ou 3 (trés) vezes
alternadas dentro do periodo de 12 (doze) meses imediatamente anterior a
uma Data de Verificagao, dos Indices de Atraso;

desenquadramento do Indice de Diluicao em qualquer Data de Verificagdo;

caso qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais tome conhecimento da
ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos, que deverdo ser notificados
pela Originadora aos Prestadores de Servicos Essenciais, nos termos do
Acordo de Originacdo:
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(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

inadimplemento de qualquer obrigacdo pecuniaria da Originadora, em
valor individual ou agregado superior a R$6.750.000,00 (seis milhoes,
setecentos e cinquenta mil reais), ou seu valor equivalente em outras
moedas, decorrente de captagcdao de recursos realizada pela
Originadora no mercado financeiro ou de capitais, no Brasil ou no
exterior, observados os prazos de cura constantes dos respectivos
instrumentos;

declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou
obrigacao financeira, assumidas em quaisquer contratos (inclusive de
natureza financeira, local ou internacional), da Originadora, em valor
unitdrio ou agregado superior a R$6.750.000,00 (seis milhGes,
setecentos e cinquenta mil reais), ou seu valor equivalente em outras
moedas;

descumprimento de qualquer decisao ou sentenca judicial proferida em
desfavor da Originadora, em valor superior a R$6.750.000,00 (seis
milhdes, setecentos e cinquenta mil reais), ou seu valor equivalente
em outras moedas, exceto de sanada no prazo de até 30 (trinta) dias;

protestos de titulos e/ou inscricdo no sistema de informacdes de crédito
do BACEN contra a Originadora, cujo valor, individual ou agregado,
seja superior a R$6.750.000,00 (seis milhdes, setecentos e cinquenta
mil reais), ou seu valor equivalente em outras moedas, e que ndo
sejam sanados, declarados ilegitimos ou comprovados como tendo sido
indevidamente efetuados, no prazo de 30 (trinta) dias contados da
data em que a Originadora tiver ciéncia da respectiva ocorréncia;

ocorréncia de um Evento de Insolvéncia em relacdo a Originadora;

alteracao do objeto social da Originadora que implique mudancga
substancial de seu segmento principal de atuacdo, assim entendido
como aquele preponderante na geracao de receitas e fluxo de caixa da
Originadora;

inobservéancia, pela Originadora, de seus deveres e obrigagoes
previstos no Contrato de Endosso e/ou no Acordo de Originacao,
observados os prazos de cura previstos em tal documento, conforme
aplicavel;

inobservéancia, pelo Agente de Cobranca, de seus deveres e obrigagoes
previstos no Contrato de Cobranca, observados os prazos de cura

previstos em tal documento e as condigdes de substituicdo do Agente
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de Cobranca previstas neste Regulamento, conforme aplicavel;

(i) inobservancia, pela Originadora, por qualquer de suas Partes

Relacionadas e/ou pelos socios, acionistas, administradores,
funcionarios e/ou representantes das referidas entidades, quando
agindo em seu nome, da Legislagdo Socioambiental, conforme (1)
verificado por decisdo administrativa ou judicial em razao de tal
inobservancia ou incentivo; ou (2) haja inclusdo do infrator em
qualquer lista oficial emitida por drgdo governamental brasileiro de
sociedades que descumpram regras de carater socioambiental ndo
sanada no prazo de 30 (trinta) dias da notificacdo acerca de referido
descumprimento;

() investigacdo, inquérito ou procedimento administrativo ou judicial

instaurado contra a Originadora, qualquer de suas Partes Relacionadas
e/ou socios, acionistas, administradores, funcionarios e/ou
representantes das referidas entidades, quando agindo em seu nome,
envolvendo qualquer lei ou regulamento contra pratica de corrupgao
ou atos lesivos a administracdo publica, incluindo, mas sem limitacdo,
o previsto na Legislacdo Anticorrupgao; e

(k) a Originadora tenha suas atividades de originacao suspensas, ou por

qualquer motivo tenha qualquer impedimento de atuar, seja de forma
temporaria ou permanente, desde que referida suspensdao e/ou
impedimento perdure por 3 (trés) Dias Uteis consecutivos.

(xvii) comprovada incorrecdo, inconsisténcia ou imprecisdo das declaragoes feitas

pelo Endossante e/ou pela Originadora que afetem ou alterem as
caracteristicas, validade ou exigibilidade de Direitos Creditdrios, que néo
sejam sanadas no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do
recebimento da referida notificagao;

(xviii) comprovada falsidade das declaragbes feitas pelo Endossante e/ou pela

(xx)

(xxi)

Originadora que afetem ou alterem as caracteristicas, validade ou
exigibilidade de Direitos Creditoérios;

alteracdo da conta de recebimento dos Direitos Creditérios, sem autorizagao
da Classe;

pedido de declaracgdo judicial de insolvéncia da Classe;

caso este Regulamento e/ou qualquer Documento do Fundo sejam

considerados nulos, invalidos ou ineficazes, no todo ou em parte, ou venham
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a ser contestados judicial, extrajudicial ou administrativamente pela
Originadora ou qualquer autoridade governamental, conforme aplicavel,
desde que referida ocorréncia ndo seja sanada em até 5 (cinco) Dias Uteis a
partir da data de seu acontecimento;

na hipétese de (a) inexigibilidade de Direitos Creditdrios que representem um
percentual igual ou superior a 2% (dois inteiros por cento) do Patrimodnio
Liquido da Classe, em decorréncia de ordem judicial e/ou de qualquer
autoridade governamental, desde que ndo tenha ocorrido a resolucao de
endosso, substituicdo obrigatoéria ou venda em relagdo aos referidos Direitos
Creditérios, na forma prevista no Contrato de Endosso e/ou no Acordo de
Originacdo; ou (b) ocorréncia de qualquer determinagdo judicial ou
administrativa de 6rgao governamental ou regulatério, para incluir alteracao
legislativa ou regulamentar, bem como abertura de inquérito, processo
administrativo ou outro que, em quaisquer dos casos (a) ou (b) acima, tenha
como objeto (1) o questionamento sobre a possibilidade de a Classe adquirir
os Direitos Creditérios; e/ou (2) matéria que potencialmente possa trazer
qualquer restricdo, 6nus ou custo que ndo estivesse originalmente previsto na
estruturacdo da Classe, ou gerar impacto na rentabilidade prevista para a
Classe, ndo sanados por periodo superior a 15 (quinze) dias e desde que, no
caso do item (2) acima, seja justificado risco potencial as atividades da
Classe; (€) o Acordo de Originacao, o Contrato de Endosso, o(s) Termo(s) de
Endosso e/ou seus respectivos contratos ou documentos acessorios
celebrado(s) pela Classe ou emitidos em seu beneficio seja(m) considerado(s)
nulo(s), invalido(s) ou ineficaz(es), no todo ou em parte, e desde que
referida(s) ocorréncia(s) ndo seja(m) sanada(s) em até 10 (dez) Dias Uteis a
partir da data de seu acontecimento; ou (d) o Acordo de Originacdo, o
Contrato de Endosso, o(s) Termo(s) de Endosso e/ou seus respectivos
contratos ou documentos acessoérios celebrado(s) pela Classe ou emitidos em
seu beneficio venham a ser contestados judicial, extrajudicialmente ou
administrativamente por qualquer das respectivas partes ou qualquer
autoridade governamental e desde que referida(s) ocorréncia(s) nao seja(m)
sanada(s) em até 10 (dez) Dias Uteis a partir da data de seu acontecimento;
ou

(xxiii) extingdo, impossibilidade legal de aplicagao, falta de apuragdo ou de

divulgacdo dos indices ou parametros, estabelecidos neste Regulamento,
exclusivamente para o calculo dos Indices Referenciais das Cotas, por prazo
superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos da data esperada para a sua
apuracao e/ou divulgacdo, exceto se (a) houver a determinagcdo de um
substituto legal para tal indice ou parametro; ou (b) os Cotistas reunidos em
Assembleia deliberarem pela substituicdo do indice ou parametro em questdo.
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14.2.1. A Gestora deverd monitorar a ocorréncia dos Eventos de Avaliacdo e,
imediatamente comunicar a Administradora quando da ocorréncia, para as
providéncias definidas abaixo.

14.3. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, a Administradora,
imediatamente, (i) suspendera o pagamento de amortizagdes ou resgate das Cotas,
se houver; e (ii) convocara a Assembleia de Cotistas para deliberar se tal Evento de
Avaliacdo deve ser considerado, ou ndo, um Evento de Liquidacdo Antecipada.

14.4. Caso delibere que determinado Evento de Avaliacdo deve ser
considerado um Evento de Liquidagao Antecipada, a Assembleia de Cotistas referida
acima devera deliberar sobre os procedimentos relativos a liquidacdo da Classe, na
forma da Clausula 14.9 abaixo.

14.5. Ressalvado o disposto na Clausula 14.4 acima, caso o Evento de
Avaliacdo ndo seja considerado um Evento de Liquidacdo Antecipada, a Classe
reiniciara o processo de amortizagdo ou resgate das Cotas, se houver, bem como de
aquisicdo de Direitos Creditdrios e de Ativos Financeiros, conforme o caso, sem
prejuizo da implementacdo de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na
Assembleia de Cotistas em questao.

14.6. A ocorréncia de qualquer das seguintes hipdteses constituira Evento de
Liquidacdo Antecipada:

(i) deliberacdo da Assembleia de Cotistas pela liquidacao da Classe;

(ii) deliberacao, em Assembleia de Cotistas, de que um Evento de Avaliacao
constitui um Evento de Liquidacdo Antecipada;

(iif) se, apds 90 (noventa) dias contados do inicio de suas atividades, o Patriménio
Liguido da Classe for inferior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais); e

(iv) rendncia da Administradora, sem que uma nova instituicdo assuma suas
funcGes no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias.

14.6.1. A Gestora deverda monitorar a ocorréncia dos Eventos de Liquidacdo
Antecipada e, imediatamente comunicar a Administradora quando da ocorréncia,
para as providéncias definidas abaixo.

14.7. Na hipotese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagao
Antecipada, a Administradora, imediatamente, (i) suspendera o pagamento de
amortizacdo ou resgate das Cotas, se houver; (ii) interromperd a aquisicdo de
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Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros; e (iii) convocara a Assembleia de
Cotistas para deliberar os procedimentos de liquidacao da Classe.

14.8. Na hipdtese de liquidacdo da Classe por deliberagdo da Assembleia de
Cotistas, a Administradora deve promover a divisdo de seu patrimbnio entre os
Cotistas, na proporcao das respectivas Cotas de suas titularidades, no prazo
oportunamente definido na Assembleia de Cotistas em questao.

14.9. A Assembleia de Cotistas que for convocada para decidir sobre a
liguidagdo da Classe deve deliberar, no minimo, sobre as seguintes matérias:

(i) o plano de liquidacdo, a ser elaborado, conjuntamente, pelos Prestadores de
Servico Essenciais, de acordo com os procedimentos e demais regras previstas
no Regulamento e nas disposicbes legais e regulatérias aplicaveis, observado
que de tal plano de liguidacdo deve constar uma estimativa acerca da forma
de pagamento dos valores devidos aos Cotistas, se for o caso, e de um
cronograma de pagamentos;

(i) o tratamento a ser conferido aos direitos e as obrigacdes dos Cotistas que nao
puderam ser contatados quando da convocacao da Assembleia de Cotistas; e

(iii) possibilidade, ou ndo, de novas subscrigdes de Cotas.

14.10. Caso os Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas deliberarem pela
nao liquidacao da Classe em funcao de qualquer dos Eventos de Liquidacao e/ou dos
Eventos de Avaliacdo, os Cotistas dissidentes que sejam titulares de Cotas Seniores
poderao solicitar o resgate de suas Cotas Seniores pelo respectivo valor atualizado,
nos termos do artigo 55 do Anexo Normativo II a Resolugao CVM 175.

14.10.1. Na hipétese da Clausula acima, os Cotistas dissidentes informardo a
Administradora a sua intengdo de exercer o direito de retirada na Assembleia de
Cotistas que deliberar pela nao liquidacao da Classe.

14.11. O Auditor Independente deve emitir parecer sobre a demonstracao da
movimentagdo do Patrimdnio Liquido da Classe, compreendendo o periodo entre a
data das ultimas demonstracGes contabeis auditadas e a data da efetiva liquidagdo,
manifestando-se sobre as movimentagdes ocorridas no periodo.

14.11.1. Deve constar das notas explicativas as demonstragdes contabeis uma
analise quanto a terem os valores dos resgates sido, ou ndo, efetuados em condicGes
equitativas e de acordo com as disposicées legais e regulatdrias aplicaveis, bem como
quanto a existéncia, ou ndo, de débitos, créditos, ativos ou passivos ndo

contabilizados.
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14.12. Caso a carteira de Ativos possua provento a receber, é admitida,
durante o prazo previsto na Assembleia de Cotistas, a critério da Gestora:

(i) a transferéncia dos proventos aos Cotistas, observada a participacao de cada
Cotista na Classe e sua ordem de prioridade de recebimento; ou

(ii) a negociacao dos proventos pelo valor de mercado.
14.13. No ambito da liquidagdo da Classe, a Administradora deve:

(i) fornecer informacdes relevantes sobre a liquidacdo a todos os Cotistas, de
maneira simultdanea e tdo logo tenha ciéncia das informacdes, devendo
providenciar atualizacdes conforme as circunstancias se modifiquem; e

(ii) verificar se a precificagao e a liquidez da carteira de Ativos asseguram um
tratamento ison0mico na distribuicdo dos resultados da liquidagdo aos
Cotistas, ainda que os resultados ndo sejam distribuidos em uma Unica
ocasido ou que a cada distribuicdo de resultados sejam contemplados
diferentes Cotistas.

14.14. No &mbito da liquidagcdo da Classe e desde que de modo aderente ao
plano de liquidagdo definido na Clausula 14.9, fica dispensado o cumprimento das
regras listadas a seguir:

(i) prazos para conversao € pagamento dos resgates das Cotas;
(ii) método de conversdo de Cotas;

(iif) vigéncia diferida de alteracdes do Regulamento em decorréncia de eventual
deliberagdo unanime dos Cotistas, nos termos da Clausula 14.9 acima;

(iv) limites relacionados a composicdo e a diversificacdo da carteira de Ativos,
fndice de Subordinacdo.

14.15. Outros requisitos podem ser dispensados no ambito da liquidagao,
desde que submetidos a aprovacdo da superintendéncia competente da CVM, a partir
de pedido prévio e fundamentado a ser formulado pelos Prestadores de Servico
Essenciais, conjuntamente, em que seja indicado o dispositivo objeto do pedido de
dispensa e apresentadas as razdes que desaconselham ou impossibilitam o
cumprimento da norma no caso concreto.

15. FATORES DE RISCO
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15.1. A Classe podera realizar aplicacdes que coloquem em risco parte ou a
totalidade de seu patrimbnio. A carteira da Classe e, por consequéncia, seu
patrimonio estdo sujeitos a riscos diversos, dentre os quais, exemplificativamente,
os analisados abaixo. Antes de adquirir as Cotas, todo investidor deve ler
cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se
integralmente pelo seu investimento.

Riscos de Mercado

Descasamento de Taxas de Juros - Mudancas nas condicdes de mercado, tanto no
Brasil como no exterior, poderdo eventualmente gerar descasamento entre as taxas
de juros praticadas no mercado e as taxas de juros estabelecidas nas operacdes de
compra de Direitos Creditérios pela Classe, ocasionando perda de rentabilidade
durante o periodo de maturacdo dos créditos. Em caso de queda do valor dos ativos
que compdem a carteira, o PatrimoOnio Liquido da Classe pode ser afetado
negativamente.

Risco de Crédito

Risco de Crédito dos Devedores - Se, em razado de condigdes econOmicas ou de
mercado adversas, os Devedores ndo puderem honrar com seus compromissos
perante a Classe, poderd ser necessaria a adogdo de medidas judiciais para
recuperacao dos Direitos Creditorios adquiridos pela Classe. Ndo ha garantia de que
referidos procedimentos judiciais serao bem-sucedidos, podendo haver perdas
patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

Risco de Concentracdo na Originadora - A totalidade dos Direitos Creditérios sera
originada pela Originadora, razdo pela qual a performance da Classe estara
substancialmente concentrada nas atividades, politicas de crédito e capacidade
operacional da Originadora. Nesse contexto, eventual deterioragdo na qualidade da
originagdo, na situagdo econémico-financeira ou na capacidade de geragao de novos
Direitos Creditdrios pela Originadora podera afetar adversamente a qualidade da
carteira da Classe e resultar em perdas patrimoniais relevantes.

Risco de Concentracdo em Ativos Financeiros - E permitido & Classe manter até 33%
(trinta e trés por cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Se os
devedores ou coobrigados dos Ativos Financeiros nao honrarem com seus
compromissos, a Classe e o Fundo poderao sofrer perda patrimonial significativa, o
que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

Cobranca Extrajudicial e Judicial - No caso de os Devedores ndao cumprirem suas

obrigacdes de pagamento dos Direitos Creditérios, podera ser iniciada a cobranca
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extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida
cobranca atingira os resultados almejados, recuperando para a Classe o total dos
Direitos Creditorios adquiridos pela Classe que venham a ser inadimplidos pelos
respectivos Devedores, o que podera implicar perdas patrimoniais para a Classe e
aos Cotistas. Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou
judiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe e a
salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas serdo
suportados exclusivamente pela Classe, podendo impactar negativamente o
Patrimé6nio Liquido e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas. A
Administradora e a Gestora ndo serdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente,
por qualquer dano ou prejuizo sofrido pela Classe ou pelo Fundo ou por qualquer dos
Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pela Classe,
pelo Fundo ou pelos Cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
preservacao de seus direitos e prerrogativas.

Risco de Modelagem de Crédito e Dados — A concessdo de crédito estd baseada em
modelos estatisticos, informagdes extraidas de sistemas e dados fornecidos por
terceiros e/ou pelos proprios Devedores. Tais modelos podem ndo capturar
integralmente o risco de crédito, podendo resultar na concessao de crédito a
Devedores com perfil de risco superior ao esperado, impactando negativamente a
performance da carteira.

Risco de Fraude e Informacgdes Inconsistentes — A originagdo e a analise de crédito
dependem de informacbes cadastrais, financeiras e operacionais fornecidas pelos
Devedores e/ou obtidas de terceiros. Eventuais fraudes, omissdes ou inconsisténcias
nessas informacdes poderdo resultar na aquisicdo de Direitos Creditérios com risco
superior ao esperado, podendo gerar perdas para a Classe.

Risco de Concentracdo Econémica dos Devedores — Ainda que observados limites
formais de concentragdo, os Devedores poderdo estar expostos a setores econémicos
correlacionados ou a condigdes macroecon6micas semelhantes, o que podera resultar
em deterioragdo simultéanea da qualidade de crédito de multiplos Devedores.

Risco de Escala na Originacdo — O aumento do volume de originagdo de Direitos
Creditérios podera implicar desafios operacionais e de controle, podendo resultar em
reducdo da qualidade média dos Direitos Creditérios originados, falhas de analise ou
relaxamento de critérios de crédito. Nessa hipdtese, podera ocorrer aumento da
inadimpléncia e, por consequéncia, prejuizos a Classe.

Risco de Auséncia de Histdrico de Crédito Tradicional — Parte dos Devedores podera
nao possuir histérico de crédito robusto em bureaus tradicionais, sendo avaliados
com base em dados alternativos, o que pode aumentar a incerteza quanto ao seu

risco de inadimplemento, gerando eventuais prejuizos a Classe.
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Risco de Liquidez

Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros — A parcela do patriménio da Classe ndo
aplicada em Direitos Creditérios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos
Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado
secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo
emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de
amortizacOes e resgate das Cotas.

Liquidagdo Antecipada — Por pertencer a Classe, constituida sob condominio fechado,
as Cotas somente poderdo ser resgatadas de acordo com o estabelecido neste
Regulamento. Adicionalmente, ha eventos que podem ensejar a liquidacdo
antecipada da Classe e do Fundo, conforme indicados no presente Regulamento.
Assim, ha a possibilidade de os Cotistas terem as Cotas de suas titularidades
resgatadas antecipadamente, eventualmente por valores inferiores aos esperados.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo do Fundo - Caso venha a ser
liguidada, a Classe podera ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em
razao de, por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditérios ainda ndo ser exigivel
dos respectivos Devedores. Nessa hipotese, o pagamento aos Cotistas ficaria
condicionado (i) ao vencimento dos Direitos Creditorios e ao pagamento pelos
respectivos Devedores; (ii) a venda dos Direitos Creditérios a terceiros, com risco
de desagio que poderia comprometer a rentabilidade da Classe e do Fundo; ou (iii)
a amortizacdo ou o resgate das Cotas em Direitos Creditérios e em Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe. Em qualquer das trés situacbes, os Cotistas
poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

Risco de Liquidacdo das Cotas com a dacdo em pagamento de Direitos Creditdrios -
Na ocorréncia de uma das hipoteses de liquidagdo da Classe, as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas Mezanino poderdo ser pagas mediante a dagdo em pagamento
de Direitos Creditorios, conforme autorizado pela Assembleia de Cotistas que
deliberar pela liquidagdo da Classe e do Fundo. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo
encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditorios recebidos da Classe ou
para administrar/cobrar os valores devidos pelos respectivos Devedores.

Patriménio Liquido Negativo — Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza,
sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicbes
adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo
ha garantia de eliminacgdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas.
Além disso, as estratégias de investimento adotadas pela Gestora poderdo fazer com
que a Classe apresente Patrimoénio Liquido Negativo, hipotese em que deverdo ser

observados os procedimentos previstos neste Regulamento e na regulamentagao
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aplicavel. Observada a responsabilidade limitada dos Cotistas ao valor das Cotas por
eles subscritas, os Cotistas poderdo deliberar sobre a adocao de medidas para
resolucdo do Patriménio Liquido Negativo, inclusive, conforme o caso, a realizacdo
de aportes adicionais, sem que haja obrigacdo automatica de sua realizagdo.

Risco de Descontinuidade

Liquidacdo da Classe — A Classe podera ser liquidada por deliberacao da Assembleia
de Cotistas, nos termos do presente Regulamento. Ocorrendo a liquidacao da Classe,
podera ndao haver recursos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo,
em razao de o pagamento dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe ainda ndo
ser exigivel dos respectivos Devedores). Nesse caso, (i) os Cotistas teriam as Cotas
de suas titularidades resgatadas em Direitos Creditorios adquiridos pela Classe e em
Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe; ou (ii) o pagamento do resgate
das Cotas ficaria condicionado (a) ao vencimento e pagamento pelos Devedores das
parcelas relativas aos Direitos Creditérios; ou (b) a venda dos Direitos Creditérios
adquiridos pela Classe a terceiros, sendo que o prego praticado poderia causar perda
aos Cotistas.

Risco de Reducao da Originacdo dos Direitos Creditérios — A existéncia da Classe esta
condicionada (i) a sua capacidade de encontrar Direitos Creditorios que sejam
elegiveis, nos termos do Regulamento, em volume e taxa suficientes para possibilitar
a remuneracdo das Cotas; e (ii) a continuidade das operagdes da Originadora e a
sua capacidade de originar Direitos Creditérios elegiveis a Classe, nos termos do
Regulamento.

Risco de Dependéncia da Originadora — Considerando que a totalidade dos Direitos
Creditérios sera originada pela Originadora, a Classe estda substancialmente
dependente de sua capacidade operacional, financeira e tecnolégica para originagao,
analise, formalizacdo e acompanhamento dos Direitos Creditérios. Qualquer falha,
interrupcao ou deterioracdo dessas atividades poderd impactar negativamente a
gualidade da carteira da Classe e, por consequéncia, a rentabilidade das Cotas.

Risco de Fungibilidade - Nos termos dos Documentos do Fundo, caso a Originadora
venha a receber, por qualguer motivo, recursos relativos aos Direitos Creditérios, a
Originadora obriga-se a transferir referidos montantes para a Conta da Classe e/ou
para a Conta de Cobranga, conforme o caso. Ndo ha garantia de que a Originadora
repassara tais recursos para a Conta da Classe e/ou para a Conta de Cobranca,
conforme o caso, na forma estabelecida em tais contratos, situacao em que a Classe
podera sofrer perdas, podendo, inclusive, incorrer em custos para reaver tais
recursos. A Administradora e a Gestora nao respondem por perdas decorrentes de
conduta diversa da Originadora em violagdo as disposicbes dos Documentos do

Fundo.
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Riscos Operacionais

Movimentacdo dos Valores Relativos aos Direitos Creditérios - Os recursos
decorrentes da liquidacao dos Direitos Creditérios serdo recebidos diretamente na
Conta de Cobranca. Os valores depositados na Conta de Cobrancga serao transferidos
para a Conta da Classe em até 1 (um) Dia Util a contar de seu recebimento. A
rentabilidade das Cotas, contudo, podera ser afetada negativamente, causando
prejuizo a Classe e aos Cotistas, em caso de atraso ou descumprimento, por qualquer
motivo, da obrigacao de transferir os recursos para a Conta da Classe, inclusive em
razao de falhas operacionais.

Risco Tecnoldgico — A originacdo, formalizacdo, acompanhamento e cobranca dos
Direitos Creditérios dependem de sistemas tecnoldgicos e plataformas operacionais.
Falhas sistémicas, indisponibilidade, ataques cibernéticos ou erros operacionais
poderdo afetar a capacidade de gestdo da carteira e a recuperagao dos créditos, o
que acarretara prejuizos a Classe.

Risco Decorrente de Falhas Operacionais — A identificacdo, a aquisicdo e a cobranga
dos Direitos Creditérios dependem da atuacdo conjunta e coordenada da Gestora e
da Administradora. A Classe podera sofrer perdas patrimoniais caso o processo
operacional descrito no presente Regulamento venha a sofrer falhas técnicas, ou
seja, comprometido pela necessidade de substituicdao de qualquer dos prestadores
de servigos contratados pela Gestora.

Risco de Pré-Pagamento - Os Devedores poderao optar por pagar antecipadamente
os Direitos Creditérios. Tal situacdo pode acarretar o desenquadramento da carteira
da Classe. Caso a Originadora ndo consiga originar novos Direitos Creditérios em
montante suficiente e a Gestora nao consiga reinvestir os recursos recebidos em
Ativos Financeiros com a mesma remuneracdao perseguida pela Classe, a
rentabilidade inicialmente esperada para as Cotas pode ser afetada de forma
negativa, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Classe, pela Administradora ou pela
Gestora qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo. A Classe e os Cotistas
poderdo sofrer perdas em decorréncia desse fato.

Risco de Governanca - Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes
da hipétese de emissao, amortizacdao e/ou resgate de Cotas que possam modificar a
relacdo de poderes para alteragdo dos termos e condigdes da Classe e do Fundo. De
forma especifica, considerando a estrutura da Classe e do Fundo, inclui-se a
possibilidade de, a qualquer tempo, serem emitidas novas Cotas e, observado o
disposto neste Regulamento, serem as Cotas amortizadas ou resgatadas, o que pode
modificar a relagcdo de poderes para alteracao dos termos e condigdes deste
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Regulamento. Tais alteragdes poderao afetar, dentre outros, o modo de operacdo da
Classe e do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Outros

Blogqueio da Conta de Titularidade da Classe - Os recursos referentes aos Direitos
Creditorios serao direcionados para a Conta de Cobranca. Os recursos na Conta de
Cobranca serdo transferidos para a Conta da Classe em até 1 (um) Dia Util contado
de seu recebimento. A Conta da Classe e a Conta de Cobranga serdo mantidas junto
a QI SCD. Na hipdtese de intervencdo ou liquidagdo extrajudicial da QI SCD ha
possibilidade de os recursos depositados, conforme o caso, na Conta de Cobranga
e/ou na Conta da Classe serem bloqueados e somente serem recuperados pela Classe
por meio da adocdao de medidas judiciais. A rentabilidade da Classe poderia ser
afetada negativamente em razdo disso.

Risco de Substituicdo de Direitos Creditdrios — A Classe podera admitir operagdes de
Substituicdo, por meio das quais o Devedor, ainda que adimplente, emita novos
Direitos Creditérios para promover a liquidagdo, total ou parcial, de Direitos
Creditérios anteriormente adquiridos pela Classe e ainda em aberto, inclusive em
situacbes de cancelamento, perda de aderéncia ou expectativa de ndo recebimento
dos recebiveis que sirvam de referéncia econémica aos Direitos Creditérios
originalmente adquiridos. Embora tais operagdes tenham por objetivo recompor o
lastro econdmico da exposicdo da Classe e preservar a regularidade da carteira, a
Substituicdo podera resultar na aquisicdo de novos Direitos Creditérios com
caracteristicas distintas das originalmente observadas, inclusive quanto a prazo,
risco, liquidez e expectativa de recuperagao. Nao ha garantia de que os novos Direitos
Creditorios adquiridos no ambito de operacdes de Substituicdo apresentarao
performance equivalente a dos Direitos Creditérios liquidados, o que podera afetar
negativamente a qualidade da carteira, a liquidez da Classe e a rentabilidade das
Cotas..

Risco de Desenquadramento Pds-Aquisicdo — Direitos Creditérios que atendam aos
Critérios de Elegibilidade e as Condigdes de Aquisicdo no momento da aquisigao
poderdo, posteriormente, deixar de atender a tais critérios, sem que haja obrigagdo
de sua alienagao, podendo impactar negativamente a qualidade da carteira. Nessa
situagdo, podera ocorrer impacto negativo a Classe.

Risco de Contestagdo dos Documentos da Operagdo — Os contratos e instrumentos
relacionados aos Direitos Creditérios e a estrutura do Fundo e da Classe poderao ser
objeto de questionamento judicial ou administrativo, o que podera afetar sua
validade, exigibilidade ou execucdo. Nessa hipdtese, a depender do contrato e/ou
instrumento questionado, a rentabilidade da Classe e, por consequéncia, das Cotas,

podera ser afetada.
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Risco de Opcdo de Venda de Direitos Creditérios — Em determinados eventos,
conforme estabelecidos no Acordo de Originacao, a Classe possuira uma opgao de
venda dos Direitos Creditorios a Originadora. A Originadora podera estar sujeita a
limites operacionais e financeiros, bem como a restricdbes estabelecidas nos
Documentos do Fundo. Nao ha garantia de que a Originadora tera capacidade
financeira ou interesse em honrar a Opgao de Venda ou adquirir os respectivos
Direitos Creditérios, o que podera resultar em aumento da inadimpléncia da carteira
e perdas para a Classe.

Risco de Recompra e Renegociacdo dos Direitos Creditdrios — A Classe podera admitir,
nos termos deste Regulamento, a realizagdo de Recompra e Renegociacdes dos
Direitos Creditérios. Nas hipéteses de Recompra, poderd haver a aquisicdo, pela
Classe, de novos Direitos Creditorios emitidos pelo mesmo Devedor, cujos recursos
sejam destinados a liquidacao, total ou parcial, de Direitos Creditérios anteriormente
inadimplidos. Nas hipoteses de Renegociacdo, podera haver a alteracdo,
reestruturacdo ou recomposicdo da totalidade dos Direitos Creditérios devidos por
determinado Devedor, inclusive por meio de aditamento e/ou confissdo de divida.
Embora tais mecanismos visem a recuperacao de crédito, a regularizacdo da carteira
e a mitigacdo de perdas, eles poderado resultar, conforme o caso, ha manutencgao ou
renovacao da exposicdo da Classe ao mesmo Devedor, na extensdo do prazo médio
da carteira, em alteragdes no perfil de risco, prazo e liquidez dos Direitos Creditorios,
bem como na postergacdo do reconhecimento contabil e econémico de perdas.
Adicionalmente, ndo ha garantia de que os novos Direitos Creditérios objeto de
Recompra e/ou Renegociacao serao adimplidos nas condicdes reprogramadas,
hipotese em que a Classe poderd sofrer perdas patrimoniais, inclusive em razao da
necessidade de constituicdo acelerada de provisdes, aplicacdo de critérios de Write-
Off e eventual desenquadramento dos indices previstos neste Regulamento, com
impacto negativo sobre a liquidez e a rentabilidade das Cotas.

Risco relacionado ao registro dos Direitos Creditdrios em Entidade Registradora — O
registro dos Direitos Creditdrios em Entidade Registradora, ainda que realizado apos
a aquisicdo pela Classe, ndo garante que os mesmos Direitos Creditorios ndo possam
ser indevidamente transferidos a terceiros, inclusive a outros fundos de investimento.
O registro dessas operacGes tem por objetivo tornar publica a titularidade dos
Direitos Creditérios e podera constituir meio de prova de que a operacgdao foi
previamente registrada em favor da Classe. Contudo, ndo ha garantia de que o
referido registro sera suficiente para impedir questionamentos ou disputas
envolvendo a titularidade, existéncia, validade ou prioridade da aquisicao dos Direitos
Creditoérios pela Classe.

Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditérios -

A Gestora sera responsavel pela verificacdo dos Documentos Comprobatérios no ato
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da aquisicao dos Direitos Creditdrios, e o Custodiante fara a verificacao trimestral ou
em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Documentos
Comprobatérios dos Direitos Creditorios que ndo estejam registrados em Entidade
Registradora, nos termos da Resolugdo CVM 175. Dessa forma, a carteira da Classe
podera conter Direitos Creditérios cuja documentagdao apresente irregularidades
decorrentes da eventual formalizagdo inadequada dos Documentos Comprobatorios,
0 que podera obstar o pleno exercicio, pela Classe, das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditorios.

Guarda da Documentacdo - O Custodiante, sem prejuizo de sua responsabilidade,
podera contratar terceiro para realizar a verificagdo e a guarda dos Documentos
Comprobatorios relativos aos Direitos Creditéorios. Ndao obstante a obrigagdo do
eventual terceiro contratado de permitir ao Custodiante o livre acesso aos
Documentos Comprobatdrios, a terceirizacdo desse servico podera dificultar a
verificacdo da constituicdo e da performance dos Direitos Creditorios adquiridos pela
Classe.

Riscos Decorrentes da Politica de Crédito - A Classe esta sujeita aos riscos inerentes
ao processo de originacdo dos Direitos Creditérios adotado pela Originadora na
analise e selecao dos respectivos Devedores, bem como ao risco relativo aos critérios
de andlise de crédito, selecdo e aquisicdo utilizados pela Gestora no momento da
analise dos respectivos Devedores quando da aquisicao dos Direitos Creditorios em
nome da Classe, conforme descritos neste Regulamento. Ndo ha garantia de que os
resultados da Classe ndo sofrerdo impactos em razao de sua exposicao a tais riscos.

Vicios Questionaveis - A aquisicao de Direitos Creditérios, bem como os Documentos
Comprobatérios poderdo apresentar vicios questiondveis juridicamente ou, ainda,
irregularidades de forma ou contelido. Assim, podera ser necessaria decisdo judicial
para efetivacdo do pagamento relativo aos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe
pelos Devedores, havendo a possibilidade de ser proferida decisdao judicial
desfavoravel. Em qualquer caso, a Classe podera sofrer prejuizos, seja pela demora,
seja pela auséncia de recebimento de recursos.

Risco de Procedimentos de Cobranca — A Classe adotara, para cada um dos Direitos
Creditérios, diferentes estratégias e procedimentos para cobranca de Direitos
Creditérios vencidos e ndo adimplidos. Dessa forma, o procedimento de cobranca
sera conduzido pelo Agente de Cobranga, de acordo com a natureza especifica e as
condigbes de pagamento dos Direitos Creditorios adquiridos pela Classe, observado
o acompanhamento da Gestora e as regras previstas no Regulamento, na Politica de
Cobranca e no Contrato de Cobranca. N3do € possivel assegurar que tais
procedimentos de cobranca garantirdo o recebimento de parte ou da totalidade dos
pagamentos referentes aos Direitos Creditorios vencidos e inadimplidos nas

respectivas datas de vencimento.
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Deterioracdo dos Direitos Creditdrios - Os Direitos Creditérios estao sujeitos aos mais
variados processos de deterioracdo, por qualquer motivo, ndo havendo no ambito da
Classe ou do Fundo qualquer obrigacdo de recomposicao dos Direitos Creditérios e/ou
de reforco das garantias relacionadas aos Direitos Creditérios, situagdo em que a
Classe podera sofrer perdas.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade - Os Direitos Creditérios componentes da
carteira da Classe serdo, em regra, contratados a taxas pré-fixadas. A incorporacao
dos resultados auferidos pela Classe para as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas,
quando houver, terd determinado indice de Referéncia. Os Indices de Referéncia
adotados pelas Subclasses para a rentabilidade das respectivas Cotas sdao apenas
metas estabelecidas, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos
investidores. Caso os ativos da Classe, incluindo os Direitos Creditérios adquiridos
pela Classe, ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizacdo das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas, a rentabilidade dos Cotistas podera ser inferior
& meta indicada nos respectivos indices de Referéncia. A rentabilidade verificada no
passado com relacdo a qualquer classe de fundo de investimento em direitos
creditérios no mercado, ou a prépria Classe e ao proprio Fundo, ndo representam
garantia de rentabilidade futura.

Titularidade dos Direitos Creditérios - A Classe € uma comunhdo de recursos que
tem por objeto a aquisicdo de Direitos Creditérios, e as Cotas representam porgoes
ideais de seu Patrimonio Liquido. Deste modo, a titularidade das Cotas ndo confere
ao Cotista propriedade ou qualquer outro direito que possa ser exercido diretamente
sobre os Direitos Creditdrios ou sobre os Ativos Financeiros que integram a carteira
da Classe. Em caso de liquidacdo da Classe, poderd haver resgate de Cotas mediante
dacdo em pagamento de Direitos Creditdrios, nas hipoteses previstas no presente
Regulamento, e, nesse caso, a propriedade dos Direitos Creditdrios sera transferida
da Classe para os Cotistas. Nao cabera ao Cotista a escolha dos Direitos Creditérios
que lhe serdo atribuidos por ocasido de eventual resgate de Cotas mediante dagdo
em pagamento de Direitos Creditérios.

Risco de resgate das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino do Fundo
em Direitos Creditdrios - Na ocorréncia de uma das hipéteses de liquidagdo da Classe,
ha previsdo neste Regulamento de que as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino poderao ser resgatadas em Direitos Creditérios. Nessa hipdtese, os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditdérios recebidos do
Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos respectivos Devedores
dos Direitos Creditorios, podendo sofrer prejuizos patrimoniais. Além disso, as
expectativas de resgate das Cotas Seniores, conforme o previsto no respectivo
Apéndice, poderdo ndo ser cumpridas, havendo o atraso no resgate de tais Cotas

Seniores.
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Risco relacionado a auséncia de registro, aperfeicoamento ou oponibilidade da cessdo
fiduciaria — As Notas Comerciais adquiridas pela Classe contardo com cessao
fiduciaria sobre os Recebiveis Cedidos Fiduciariamente, nos termos dos respectivos
Termos de Emissdo de Notas Comerciais. A auséncia de registro da cessao fiduciaria
podera afetar sua oponibilidade perante terceiros. Nessa hipotese, a Classe podera
nao conseguir exercer plenamente os direitos decorrentes da cessdo fiduciaria dos
Recebiveis Cedidos Fiduciariamente, podendo permanecer exposta exclusivamente
ao risco de crédito dos Devedores, com impacto negativo sobre a recuperacao dos
Direitos Creditdrios e a rentabilidade das Cotas.

Risco relacionado a duplicata escritural e ao registro dos Recebiveis Cedidos
Fiduciariamente - Os Recebiveis Cedidos Fiduciariamente poderdao, conforme sua
natureza e a legislacdo ou regulamentacao aplicavel, estar sujeitos a escrituracao,
registro ou outro ato de formalizacdo ou aperfeicoamento em sistema préprio,
inclusive sob a forma de duplicata escritural. A auséncia, atraso, insuficiéncia ou
irregularidade na adogao de tais providéncias podera prejudicar a identificacdo e
oponibilidade, cobranca ou excussao dos Recebiveis Cedidos Fiduciariamente. Nessa
hipotese, a Classe podera enfrentar dificuldades para comprovar seus direitos sobre
os Recebiveis Cedidos Fiduciariamente ou para direcionar seu pagamento a Conta de
Cobrancga ou a Conta da Classe, o que podera causar perdas patrimoniais a Classe e
aos Cotistas.
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ANEXO 11

POLITICA DE COBRANGA DA CLASSE DO
OMIE I FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. OBJETIVO

A presente Politica de Cobranga estabelece diretrizes gerais e os procedimentos
aplicaveis a recuperacgao dos Direitos Creditérios da Classe, abrangendo as fases de
cobranca preventiva, administrativa e judicial, bem como os parametros para
renegociacdo dos Direitos Creditérios. Esta Politica de Cobranga aplica-se a todos os
Devedores cujos Direitos Creditérios componham a carteira da Classe.

2. DIRETRIZES DE COBRANCA

A cobranca sera conduzida exclusiva e independentemente pelo Agente de Cobranca,
observando os principios de eficiéncia e preservagao do valor dos ativos.

As acles seguirdo uma régua de eventos estabelecida, compreendendo:

(i) Acoes Preventivas: Comunicacdes e lembretes prévios ao vencimento
visando o adimplemento pontual;

(ii) Cobranca Administrativa: Contatos e tentativas de regularizacdo amigavel
realizados apdés o vencimento, por qualquer meio de comunicacdo eficaz
(eletronico, telefénico ou postal);

(iif) Medidas de Protecgao ao Crédito: Inclusdo de Devedores e garantidores em
cadastros de restricdo ao crédito (Serasa/SPC) e/ou realizacdo de protesto de
titulos, observada a legislagdo e prazos definidos operacionalmente; e

(iv) Cobranca Judicial: Medidas de execucdo e recuperagdo de crédito, adotadas
quando as tentativas extrajudiciais se mostrarem infrutiferas, mediante
alinhamento com a Gestora, sendo os custos suportados pela Classe.

3. REGUA DE COBRANCA E WRITE-OFF

A cobrancga dos Direitos Creditorios observara os prazos e procedimentos definidos
pelo Agente de Cobranga de acordo com o Contrato de Cobranga e procedimento e
analise interna do Agente de Cobranga, e seguirdo os parametros e mecanismos
abaixo descritos:

90



QITECH

Evento Meio Observacao
Lembrete Comunicagao por | Envio de comunicagao
qualquer meio (Agente | acerca do vencimento do
de Cobrancga) titulo
Cobranga Contato Ativo
O Agente de Cobranga
realizara a cobranca e
podera realizar a
Renegociacdo ou
Recompra.
Troca de | Negativacdo do CNPJ da
Negativacao arquivo/registro com | empresa
Serasa
Renegociacdo Definido conforme item | Definido conforme item 4
4 e 5 abaixo e 5 abaixo
Execucao Judicial Ajuizamento de Acao Envio de Documentos
Comprobatorios e
alinhamento com a
Gestora sobre o]
ajuizamento da cobranca
judicial
Write-off (Baixa) Contabil/sistémico Definido de acordo com as
regras do Fundo

Os prazos de cada evento deverdo seguir os interesses do Fundo e da Classe e as
melhores praticas de cobranca e recuperagao de crédito e serdo definidos pelo Agente
de Cobranca, que tera liberdade para definir, alterar e customizar prazos e gatilhos
para cada uma das etapas da Régua de Cobranca em fungao do contexto especifico
do Direito Creditério, sempre tendo em vista maximizar os interesses do Fundo.

4, PARAMETROS PARA RENEGOCIACAO E RECOMPRA A
renegociacdo de Direitos Creditérios inadimplidos visa maximizar a recuperacdo de
valores, observando os seguintes critérios de controle de risco estipulados para o
Agente de Cobranga:

(i) Limitacdao de Recorréncia: As Recompras envolvendo um mesmo Devedor
com Direitos Creditdérios em atraso serdo limitadas a um nimero maximo de
3 (trés) eventos consecutivos. Ndo serdo computadas para este limite as
recompras efetuadas exclusivamente em razao de vicios de origem ou notas
canceladas.
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Limites de Exposicao: Nas hipdteses de quitacdo de obrigacdes anteriores
mediante a aquisicdo de novos Direitos Creditérios (rolagem de divida), o
valor total das obrigacdes do respectivo Devedor ndo podera exceder em mais
de R$20.000,00 (vinte mil reais) o Valor de Face da divida original (primeira
inadimpléncia) do respectivo Devedor. O valor nominal do novo ativo devera
sempre observar os Limites de Concentragdo previstos no Regulamento do
Fundo.

Modalidades:

Recompra: operagao decorrente de inadimplemento pela qual o Devedor,
mediante emissdao de novas Notas Comerciais e/ou CCB, adquiridas pela
Classe, promove a liquidacao, total ou parcial, de Direito Creditério integrante
da carteira da Classe entdao inadimplido, com a finalidade de utilizar os
recursos da emissao das novas Notas Comerciais e/ou CCB para promover a
liguidacdo do Direito Creditério inadimplido (use of proceeds), implicando a
exclusdao definitiva do vértice de vencimento originalmente pactuado. A
constituicdo e a aquisicdo do novo Direito Creditorio pela Classe somente
serdao admitidas caso, considerada pro forma, sem excecao, em todos os
casos, o Indice de Recompra esteja atendido.

Renegociacao: alteracao, reestruturacdo ou recomposicao da totalidade dos
Direitos Creditérios devidos por determinado Devedor, observadas as
disposicdes da Politica de Cobranca, realizada em razdo de inadimplemento,
incluindo, mas nao se limitando preferencialmente a celebracdao de aditamento
ao Termo de Emissdo de Notas Comerciais, aditamento a CCB e/ou
instrumento de confissdo de divida pelo Devedor relativa a qualquer Direito
Creditério. Para fins de controle, os Direitos Creditérios objeto de
Renegociacao serao considerados adimplentes a partir da formalizacdo da
respectiva Renegociagdo. Nao obstante, para fins de controle, monitoramento
e manutencao de PDD, bem como para aplicacdo dos critérios de Write-Off, o
histérico de atraso anterior a Renegociagdo permanecera vinculado aos
respectivos Direitos Creditdrios, de modo que, na hipétese de inadimplemento
posterior da obrigacdo objeto da Renegociagdo, o computo total dos dias de
atraso serd retomado de forma continua, mediante a soma dos dias de atraso
verificados até a data da Renegociagao com os dias de atraso verificados apds
0 novo inadimplemento.

REGRAS GERAIS DE ACORDOS E ALCADAS O Agente de Cobranga

possui autonomia para negociar os valores devidos dentro dos seguintes parametros:
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(i) Modalidade de Pagamento: Os acordos poderdo prever pagamento a vista
ou parcelado, sendo que, nas hipoteses de parcelamento, podera ser exigido
o pagamento de uma entrada minima determinada pelo Agente de Cobranca.

(i) Concessao de Descontos e Desagio: Poderdo ser concedidos abatimentos
sobre encargos moratoérios (juros e multa) e, excepcionalmente, sobre o valor
principal (desagio), baseados na probabilidade de recuperacdo e no prazo de
atraso.

Alcadas de Aprovacao: O agente de cobranga devera possuir estrutura de
governanca interna para tratar aprovagoes, alteragdes e excegdes as politicas de
cobranca. Toda renegociacdo devera ser devidamente documentada por
instrumentos juridicos adequados.
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ANEXO III
POLITICA DE CREDITO

1. OBJETIVO

A presente Politica de Crédito tem por objetivo definir as regras, critérios e
procedimentos digitais e comportamentais aplicdveis a analise, aprovacao e
monitoramento de crédito no ambito da originacdo dos Direitos Creditérios pela
Originadora, por meio da Plataforma Omie.

2. AVALIAGCAO E MOTOR DE PREVENGAO A FRAUDE

A avaliacdo de fraude no ambiente digital da Originadora sera realizada por meio de
decisdo automatizada, utilizando indicadores objetivos e varidveis comportamentais
do Devedor. Os parametros de verificagdao incluem, mas ndo se limitam a: (i) dados
de geolocalizagdo; (ii) consisténcia cadastral e bancaria; (iii) analise de vinculos
societarios; e (iv) validacdo de identidade digital.

O fluxo de aprovacdo serad parametrizado conforme o Indice de Risco apurado pelo
sistema, observando as seguintes alcadas sistémicas:

(i) Risco Baixo: Processamento automatico e liberacdo do fluxo padrdo de
aquisicao;

(ii) Risco Moderado: Suspensdo temporaria da automacgdo para submissdo a
analise manual ou solicitacdo de documentos complementares; e

(iii) Risco Alto: Recusa automatica da proposta pelo motor de crédito por ndo
atingir os requisitos minimos de seguranca.

3. REGRAS DE ELEGIBILIDADE E CONCESSAO DE CREDITO

A avaliacdo de crédito é realizada no momento da primeira contratagdo e é baseada
no historico de relacionamento e nos dados transacionais do Devedor dentro do
sistema ERP. O Devedor devera atender, cumulativamente, aos seguintes requisitos

restritivos sistémicos:

(i) ndo possuir natureza juridica incompativel com a politica de crédito;

(ii) nao possuir processos judiciais relevantes contra instituicdes financeiras ou
fundos de investimento em direitos creditérios;
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(iii) ndo estar enquadrado em segmentos vedados, havendo bloqueio sistémico
para a lista de CNAEs (Classificacao Nacional de Atividades Econ6micas) nao
elegiveis; e

(iv) ndo constar em listas restritivas nacionais ou internacionais aplicaveis as
politicas de compliance e Prevencdao a Lavagem de Dinheiro e Combate ao
Financiamento do Terrorismo (PLD/CFT).

O Devedor ¢ avaliado de forma periddica com relagdo a pontualidade de pagamento
para emissdo de novas operacgodes.

4. DEFINICAO E REVISAO DE LIMITES DE CREDITO

A atribuicdo de limites de crédito para cada Devedor dispensara a analise documental
analdgica individualizada, sendo o limite calculado e definido dinamicamente com
base:

(i) no faturamento histérico e projetado do Devedor; e

(ii) no volume de recebiveis elegiveis registrados e transitados na Plataforma
Omie.

O limite inicial serd determinado com estrita observancia aos registros historicos do
Devedor na Plataforma Omie e no relacionamento do Devedor com a Originadora,
parametrizado internamente na politica de crédito da Originadora e passivel de
revisdo baseada na performance de pagamentos e no parecer do comité de crédito
da Originadora.

Os limites de crédito deverao ser expressos em moeda corrente nacional e estardo
sujeitos a revisGes a qualquer tempo, em caso de ocorréncia de qualquer fator que
possa alterar a qualidade de crédito do Devedor.

O comité de crédito da Originadora é responsavel pela avaliagdo e decisdo sobre os

limites de crédito, as quais deverdo ser registradas e armazenadas em arquivo
eletronico ou sistémico.
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ANEXO IV
MODELO DE APENDICE DAS COTAS SENIORES
Este Apéndice dispde sobre informacdes especificas das Cotas Seniores. Este

Apéndice e suas demais partes integrantes devem ser lidos e interpretados em
conjunto com o Regulamento e o Anexo Descritivo.

1. CARACTERISTICAS DAS COTAS SENIORES
1.1. Subclasse: Cotas da subclasse sénior da Classe (“Cotas Seniores”); e
1.2. Puablico-Alvo: investidores profissionais, nos termos dos artigos 11 e

13 da Resolugao CVM n© 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada.

2. REMUNERACIN\O DOS PRESTADORES DE SERVICOS:

2.1. Taxas: Conforme definido no Anexo Descritivo da Classe.

3. COTAS SENIORES

3.1. Movimentagodes: As condicdes de aplicacdo, resgate e amortizagao

estdo definidas no Anexo Descritivo da Classe; e

3.2. Direitos Politicos: Conforme estabelecidos no Anexo Descritivo.

QI GESTAO DE RECURSOS LTDA.
Gestora

QI CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administradora
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ANEXO V
MODELO DE APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO
Este Apéndice dispde sobre informacdes especificas das Cotas Subordinadas
Mezanino [¢]. Este Apéndice e suas demais partes integrantes devem ser lidos e
interpretados em conjunto com o Regulamento e o Anexo Descritivo.

1. CARACTERISTICAS DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

1.1. Subclasse: Cotas da subclasse subordinada mezanino da Classe
(“Cotas Subordinadas Mezanino”); e

1.2. Puablico-Alvo: investidores profissionais, nos termos dos artigos 11 e
13 da Resolugcao CVM n© 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada.

2. REMUNERACIN\O DOS PRESTADORES DE SERVICOS:

2.1. Taxas: Conforme definido no Anexo Descritivo da Classe.

3. COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

3.1. Movimentagodes: As condicdes de aplicacdo, resgate e amortizagao

estdo definidas no Anexo Descritivo da Classe; e

3.2. Direitos Politicos: Conforme estabelecidos no Anexo Descritivo.

QI GESTAO DE RECURSOS LTDA.
Gestora

QI CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administradora
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ANEXO VI
MODELO DE APENDICE DE COTAS SUBORDINADAS JUNIOR
Este Apéndice dispde sobre informacdes especificas das Cotas Subordinadas Junior.
Este Apéndice e suas demais partes integrantes devem ser lidos e interpretados em
conjunto com o Regulamento e o Anexo Descritivo.

1. CARACTERISTICAS DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

1.1. Subclasse: cotas integrantes da subclasse subordinada junior (“Cotas
Subordinadas Junior”); e

1.2. Puablico-Alvo: investidores profissionais, nos termos dos artigos 11 e
13 da Resolugcao CVM n© 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada.

2. REMUNERACIN\O DOS PRESTADORES DE SERVICOS:

2.1. Taxas: Conforme definido no Anexo Descritivo da Classe.

3. COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

3.1. Movimentagodes: As condicdes de aplicacdo, resgate e amortizagao

estdo definidas no Anexo Descritivo da Classe;

3.2. Direitos Politicos: Conforme estabelecidos no Anexo Descritivo;

3.3. Quantidade de Cotas Subordinadas Janior: [e¢] ([¢]) Cotas
Subordinadas Junior;

3.4. Data de Emissao: [DATA];

3.5. Valor Unitario de Emissdo: R$[e] ([¢]);
3.6. Volume Total: R$[e] ([*]);

3.7. Forma de Integralizacao: [¢];

3.8. Prazo para Distribuicao: [¢];

3.9. Regime de Distribuicao: [e];

3.10. Distribuicao Parcial: [¢];
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3.11. Lote Adicional ou Suplementar: [¢];

3.12. Distribuidor: [e];

3.13. Registro e Negociagao: [¢];

3.14. Restricoes a Negociacao: [¢];

3.15. Meta de Remuneragao: [e];

3.16. Forma de Colocacao/Distribuicdo: [¢];

3.17. Prazo para Distribuicao: [¢];

3.18. Aplicacao Minima: ndo aplicavel;

3.19. Datas de Pagamento da Meta de Remuneragdo: ndo aplicavel, as

Cotas Junior somente serdo amortizadas apds o resgate das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino; e

3.20. Datas de Pagamento da Amortizacdo: ndo aplicavel, as Cotas
Subordinadas JUnior somente serdo amortizadas apos o resgate das Cotas Seniores
e das Cotas Subordinadas Mezanino.

QI GESTAO DE RECURSOS LTDA.
Gestora

QI CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administradora
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ANEXO VII
MODELO DE SUPLEMENTO PARA AS SERIES DE COTAS SENIORES

[¢]2 ([*]) SERIE DAS COTAS SENIORES DO OMIE I FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - RESPONSABILIDADE
LIMITADA

ESTE SUPLEMENTO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM O
REGULAMENTO, O ANEXO DESCRITIVO E O APENDICE DA SUBCLASSE,
SENDO REGIDO PELA RESOLUCAO CVM 175, SEM PREJUIZO DAS DEMAIS
NORMAS E DIRETRIZES REGULATORIAS E DA AUTORREGULAGAO.

1. CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DA SERIE

1.1. Montante de Cotas Seniores: R$[e] ([]);

1.2. Quantidade: [¢] ([*]);

1.3. Valor Nominal Unitario: R$[e] ([e]);

1.4. Data de Emissao: [DATA];

1.5. Preco de Integralizacdao: na Data da 12 Integralizacdo, as Cotas

Seniores serdo integralizadas pelo Valor Nominal Unitario. A partir da primeira Data
de Integralizacdo, as Cotas Seniores serdo valorizadas a cada Dia Util, observado o
previsto no item 4 do Anexo Descritivo;

1.6. Prazo de Duracao: [¢] ([¢]) meses, contado da Data de Emissao;
1.7. Tipo e Série: cotas da [¢]@ ([¢]) série da subclasse sénior (“Cotas
Seniores”);

1.8. Meta de Remuneracao: [¢];

1.9. Forma de Colocacao/Distribuicao: [¢];

1.10. Publico-Alvo: investidores profissionais, nos termos dos artigos 11 e

13 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada;

1.11. Forma de Integralizagao: [¢];

1.12. Prazo para Distribuicao: [];
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1.13. Regime de Distribuigao: [e];
1.14. Distribuicao Parcial: [¢];
1.15. Lote Adicional ou Suplementar: [¢];
1.16. Distribuidor: [e];
1.17. Registro e Negociacao: [¢];
1.18. Restricoes a Negociagao: [¢];
1.19, Aplicacao Minima: [¢];
1.20. Datas de Pagamento da Meta de Remuneragao:
Parcela Datas de Pagamento da Meta de Remuneracao

[e] [e]

1.21. Datas de Pagamento da Amortizacao:

%o do saldo do Valor
Parcela Data de Pagamento Nominal Unitario a
ser amortizado

[e] [e] [e]

Os termos utilizados neste Suplemento e que ndo estiverem aqui definidos tém o
mesmo significado que Ihes foi atribuido no Regulamento e no Anexo Descritivo.

Sao Paulo, [DATA].

QI GESTAO DE RECURSOS LTDA.
Gestora

QI CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administradora
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ANEXO VIII
MODELO DE SUPLEMENTO PARA AS SERIES DE COTAS SUBORDINADAS
MEZANINO

[¢]2 ([¢]) SERIE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DO OMIE I
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

ESTE SUPLEMENTO DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM O
REGULAMENTO, O ANEXO DESCRITIVO E O APENDICE DA SUBCLASSE,
SENDO REGIDO PELA RESOLUCAO CVM 175, SEM PREJUIZO DAS DEMAIS
NORMAS E DIRETRIZES REGULATORIAS E DA AUTORREGULAGAO.

1. CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DA SERIE

1.1. Montante de Cotas Subordinadas Mezanino: R$[e] ([¢]);

1.2. Quantidade: [¢] ([*]);

1.3. Valor Nominal Unitario: R$[e] ([e]);

1.4. Data de Emissao: [DATA];

1.5. Preco de Integralizacdao: na Data da 12 Integralizacdo, as Cotas

Subordinadas Mezanino serdo integralizadas pelo Valor Nominal Unitario. A partir da
primeira Data de Integralizacdo, as Cotas Subordinadas Mezanino serao valorizadas
a cada Dia Util, observado o previsto no item 4 do Anexo Descritivo;

1.6. Prazo de Duracgao: [¢] ([¢]) meses, contado da Data de Emissao;

1.7. Tipo e Série: cotas da [¢]2 ([¢]) série da subclasse subordinada
mezanino (“Cotas Subordinadas Mezanino”);

1.8. Meta de Remuneracgao: [¢];
1.9. Forma de Colocacao/Distribuicao: [¢];
1.10. Publico-Alvo: investidores profissionais, nos termos dos artigos 11 e

13 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada;

1.11. Forma de Integralizagao: [¢];

1.12. Prazo para Distribuigdo: [e];
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1.13. Regime de Distribuigao: [e];
1.14. Distribuicao Parcial: [¢];
1.15. Lote Adicional ou Suplementar: [¢];
1.16. Distribuidor: [e];
1.17. Registro e Negociagao: [*];
1.18. Restricoes a Negociagao: [¢];
1.19, Aplicacao Minima: [¢];
1.20. Datas de Pagamento da Meta de Remuneracao:
Parcela Datas de Pagamento da Meta de Remuneracao

[e]

[e]

1.21. Datas de Pagamento da Amortizacao:

Parcela

% do saldo do Valor
Data de Pagamento Nominal Unitario a
ser amortizado

[e]

[e] [e]

Os termos utilizados neste Suplemento e que ndo estiverem aqui definidos tém o

mesmo significado que lhes foi atribuido no Regulamento e no Anexo Descritivo.

Sao Paulo, [DATA].

QI GESTAO DE RECURSOS LTDA.
Gestora

QI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Administradora
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ANEXO IX

TAXAS PARA OPERACIONALIZACAO DOS EVENTOS SOCIETARIOS

TAXA DE EVENTOS SOCIETARIOS

Mudancas de politica de investimento;
AlteracOes de taxas ou riscos;

Eventos R$ 700,00 por ) , . .
. Ajustes redacionais ou formais;
Gerais* evento . e .
Demais modificagdes de menor impacto
operacional, dentre outros eventos nao listados.
Transferéncia de Administradora com a
consequente saida do Fundo;
Cisao;
Eventos R$ 5.000,00 por .
.. Incorporagao;
Sensiveis |evento N
Transformacgao;
Troca de Gestora;
N3o se aplica para eventos de Amortizacao Extraordinaria,
Excecdes |[Aprovacao de Contas, Emissao de Cotas e Liquidacdo/Encerramento
do Fundo,
*Caréncia: | Até 1 evento por ano-calendario, ndo sera cobrado o valor da tabela.
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ANEXO X

POLITICA DE PROVISAO PARA DEVEDORES DUVIDOSOS (PDD)

1. Introducao

Este Anexo tem por objetivo definir e detalhar a metodologia utilizada pelo Fundo
para o provisionamento de perdas por reducao de valor recuperavel ("PDD") adotada
pela Administradora, visando o calculo do valor a ser provisionado para cobertura de

perdas por devedores duvidosos.

2. Procedimentos de Classificacdao e Provisionamento

A classificacdo de risco e o provisionamento seguirdo, inicialmente, a Curva Padrao
abaixo descrita, podendo tais pardmetros (faixas e percentuais) serem alterados ou
redefinidos por meio de deliberacdo da Administradora e da Gestora, mediante

proposta técnica da Administradora:

. Intervalo de Atraso
Faixa

(Dias)

Faixa A O0a5

Faixa B 6a 30

Faixa C 31a60

Faixa D 61 a 90

Faixa E 91a120

Faixa F Acima de 121
3. Regras Especificas de Provisionamento
3.1. Provisdoes de Recompra

0,00%

1,09%

13,52%

32,28%

65,55%

100,00%

Percentual de PDD
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Para fins exclusivos de composicdo de PDD, os Direitos Creditorios inadimplidos
objeto de Recompra observardo uma faixa de PDD especifica (“Provisdes de
Recompra”), conforme abaixo.

Intervalo de Atraso

Faixa (Dias) Percentual de PDD
Faixa A Oabs 0,00%

Faixa B 6 a 30 9,00%

Faixa C 31 a60 48,00%

Faixa D 61 a 90 72,00%

Faixa E 91 a120 92,00%

Faixa F Acima de 121 100,00%

Para fins exclusivos de calculo matematico da PDD, a ocorréncia de Recompra
sucessiva para um mesmo Direito Creditéorio (Recompra de Direito Creditério que
tenha sido adquirido pela Classe no ambito de uma Recompra) terd seu
provisionamento calculado utilizando a mesma sistematica de dias de atraso prevista
no item 3.2 abaixo. Fica expressamente acordado que a aplicacdo desta metodologia
de célculo contabil ndo caracterizara, ndo reclassificara e ndo equiparara a operacao
a uma Renegociagdo, permanecendo o Devedor plenamente elegivel na Plataforma
Omie e ndo Ihe sendo aplicaveis as restricbes sistémicas ou suspensdes de direitos
operacionais inerentes ao estado de Renegociagao.

3.2. Provisdoes de Renegociacao

Para ativos objeto de Renegociacdo, serda adotado fluxo manual de analise pelo
comité de risco da Administradora para decidir e acompanhar a faixa do respectivo
ativo, assim como delimitado no nosso Manual de PDD da Administradora.

4. Efeito Vagao

A Administradora considerara, para um mesmo Devedor presente em mais de uma

operagao de crédito com a Classe, a classificagdo de risco correspondente a operagado
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que apresenta maior risco (maior atraso), por meio do arrasto da referida
classificacdo entre todos os titulos devidos por este mesmo Devedor, estando o titulo
vencido ou a vencer.

5. Baixa para Prejuizo — Write Off

O Fundo pode realizar a baixa para prejuizo caso: (i) exista evidéncia de
impossibilidade de recebimento do valor devido; (ii) estejam vencidos e inadimplidos
ha mais de 180 (cento e oitenta) dias; ou (iii) exista evidéncia do esgotamento nas
possibilidades de recuperacdo e esteja totalmente provisionado. Na hipdtese de
recebimento dos valores, estes serdo contabilizados como recuperagdo de crédito,
afetando positivamente o Patriménio Liquido do Fundo.

6. Revisao da PDD e Atuacao da Administradora

A Administradora realizara a revisdo desta PDD em periodicidade, no minimo, anual
ou a qualquer momento se entender necessario.

Adicionalmente, a Administradora devera realizar revisGes periddicas para avaliar e
adequar o modelo de provisionamento, garantindo que a metodologia esteja sempre
ajustada a realidade e as necessidades do Fundo. Referidas revisdGes e ajustes a
presente PDD independerdao de Assembleia de Cotistas e serao realizadas mediante
ato de deliberacdo conjunta da Gestora e da Administradora.
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