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REGULAMENTO DO ATLAS HUB Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF: 64.414.126/0001-95

O ATLAS HUB Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA, constituido sob a forma de condominio de natureza especial, nos termos da
Resolugdo CMN n? 2.907, de 29 de novembro de 2001, conforme alterada, da parte geral e do
Anexo Normativo Il da Resolugdao CVM n2°175, 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, e
das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, sera regido pelo Regulamento.

1. GLOSSARIO

1.1 Os termos e expressées utilizados no Regulamento, quando iniciados com letra
maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos nesta Clausula 1, aplicaveis tanto no singular
qguanto no plural. Além disso, (i) sempre que exigido pelo contexto, as definicdes contidas neste
Regulamento, em seus Anexos e Apéndices aplicar-se-do tanto no singular quanto no plural e o
género masculino incluird o feminino e vice-versa; (ii) referéncias a qualquer documento ou
outros instrumentos incluem todas as suas alteragdes, substituigdes, consolidagdes e
respectivas complementacbes, salvo se expressamente disposto de forma diferente;
(i) referéncias a disposi¢coes legais serdo interpretadas como referéncias as respectivas
disposicGes conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo se de
outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, em seus Anexos ou Apéndices,
referéncias a cldusulas ou anexos aplicam-se a clausulas e anexos deste Regulamento, seus
Anexos ou Apéndices; (v) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores,
representantes e cessiondrios autorizados; e (vi) conforme aplicavel, menc¢des ao Fundo
incluirdo e/ou poderdo se referir a Classe, assim como men¢des ao Regulamento incluirdo e/ou
poderado se referir aos Anexos e Apéndices.

“Acordo Operacional” Significa o “Acordo Operacional” celebrado entre os
Prestadores de Servigos Essenciais, por meio do qual sao
reguladas as atribuicGes, obrigacdes e deveres de cada um
dos respectivos prestadores de servicos do Fundo.

“Administradora” Significa o BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario, nos
termos do Ato Declaratério CVM n217.552, de 5 de
dezembro de 2019, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado
de S3o Paulo, na Avenida Paulista, n? 1.793, Bela Vista,
CEP 01311-200, inscrita no CNPJ/MF sob o
n2 62.232.889/0001-90, ou a sua sucessora a qualquer titulo.
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“Afiliada” Significa, com relacdo a uma Pessoa, qualquer outra Pessoa
que, direta ou indiretamente, por meio de um ou mais
intermediarios (inclusive, entre outros, conselheiros e/ou
diretores de tal Pessoa), Controle tal Pessoa, seja Controlado
por tal Pessoa, ou esteja sob Controle comum com tal

Pessoa.
“Agéncia Classificadora de Significa cada agéncia classificadora de risco, devidamente
Risco” registrada para a prestacao de tais servicos perante a CVM,

gue venha a ser contratada pela Gestora, em nome do
Fundo, para realizar a classificacdo de risco das Cotas, caso
aplicavel.

“Agente de Cobranga” Significa cada agente de cobrangca a ser eventualmente
contratado pela Gestora, em nome do Fundo, para realizar a
cobranca e recebimento dos Direitos Creditérios Cedidos
vencidos e ndo pagos, conforme previsto no Regulamento e
no respectivo contrato de prestagdo de servigos.

“Agente de Conta Vinculada” Significa, a exclusivo critério da Gestora, qualquer uma das
Instituicdes Autorizadas.

“Alocagao Alvo Tributaria” Significa o percentual-alvo de 67% (sessenta e sete por
cento) do Patrimdnio Liquido que a Gestora buscara alocar,
de forma discriciondaria, em direitos creditérios de acordo
com a Lei n2 14.754 e a Resolugdo CMN n2 5.111.

“Alocagao Minima Regulatéria”  Significa o percentual minimo de 50% (cinquenta por cento)
do Patrimdnio Liquido a ser mantido em direitos creditdrios,
conforme definido pela CVM.

“ANBIMA” Significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

“Anexo” Significa o anexo descritivo da Classe, o qual serd parte
integrante do Regulamento.

“Anexo Normativo Il da Significa o Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, que

Resolugdo CVM 175” dispGe sobre as regras especificas para os fundos de
investimento em direitos creditdrios.
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“Antecipacao da Data de Significa a antecipac¢do da conversdo das Cotas da Classe para
Conversao e da Data de fins dos pedidos de resgate de Cotas ja solicitados, com o
Liquida¢ao do Resgate” consequente pagamento de tais resgates de Cotas aos

respectivos Cotistas.

“Apéndice” Significa cada apéndice descritivo de cada subclasse de
Cotas, elaborado conforme um dos modelos constantes dos
Suplementos B a E do Anexo.

“Aspectos Objetivos” Significa: (i) a estimativa de custos, despesas e encargos a
serem pagos pela Classe; (ii)os eventos financeiros
ordinarios dos ativos integrantes da carteira da Classe; (iii) os
resgates solicitados e pendentes de liquidar; e (iv)a
disponibilidades da Classe.

“Assembleia” Significa a assembleia geral ou especial de Cotistas, ordinaria
ou extraordinaria, conforme o caso.

“Assembleia Especial” Significa a assembleia especial de Cotista de determinada
Classe ou subclasse do Fundo, pela qual serdo convocados
apenas os Cotistas da respectiva Classe ou subclasse e cuja
competéncia estard restrita as deliberacbes e matérias da
Classe ou exclusivas da respectiva subclasse.

“Assembleia Geral” Significa a assembleia geral de todos os Cotistas do Fundo,
pela qual todos os Cotistas do Fundo serdo convocados para
deliberar a respeito de matérias de interesse comum do
Fundo.

“Ativos” Significam os Direitos Creditérios, as Cotas Investidas, os
Ativos Financeiros de Liquidez e os demais ativos cujo
investimento seja permitido nos termos da regulamentacao
e legislacdo aplicaveis, quando referidos em conjunto.

“Ativos Financeiros de Liquidez” Significam os ativos financeiros que poderdo integrar a
carteira da Classe, conforme definidos na Clausula 19.3 do
Anexo.

“Ativos Recuperados” Significam os ativos que eventualmente poderdo integrar a

carteira da Classe, conforme definidos nas Clausulas 19.18 a
19.21 do Anexo.



“Auditor Independente”

MB3M

“BACEN”

“Benchmark”

“Benchmark das Cotas
Mezanino High Yield”

“Benchmark das Cotas

J

Mezanino Preferenciais’

“Benchmark das Cotas
Seniores”

“Cedente” ou “Endossante”

“Classe”

HCMNH
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Significa a auditoria independente registrada na CVM
contratada pela Administradora, em nome do Fundo, para
prestar os servicos de auditoria das demonstracdes
contdabeis do Fundo e da Classe.

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, com sede na cidade
de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, na Praga Antonio Prado,
n2 48, 72 andar, Centro, CEP 01010-901, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n209.346.601/0001-25.

Significa o Banco Central do Brasil.

Significa o Benchmark das Cotas Seniores, o Benchmark das
Cotas Mezanino Preferenciais e o Benchmark das Cotas
Mezanino High Yield, quando referidos em conjunto.

Significa o benchmark das Cotas Mezanino High Yield,
conforme indicado no respectivo Apéndice.

Significa o benchmark das Cotas Mezanino Preferenciais,
conforme indicado no respectivo Apéndice.

Significa o benchmark das Cotas Seniores, conforme indicado
no respectivo Apéndice.

Significa, indistintamente, qualquer Pessoa que cede,
endossa, aliena ou de qualquer forma transfira os Direitos
Creditérios ao Fundo, nos termos dos respectivos Contratos
de Cessdo, Contratos de Endosso e demais Documentos
Comprobatdrios, conforme o caso. Os termos “Cedente” e
“Endossante” poderdo ser utilizados de forma indistinta e
deverdo ser interpretados de acordo com o contexto em que
estejam inseridos, sendo certo que o termo “Cedente”
podera se referir ao termo “Endossante” e vice-versa.

Significa a CLASSE UNICA DE COTAS DO ATLAS HUB Il FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA. Uma vez que o Fundo é
constituido com classe Unica de Cotas, todas as referéncias a
Classe no Regulamento serdo entendidas como referéncias
ao Fundo e vice-versa.

Significa o Conselho Monetario Nacional.
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“CNPJ/MF” Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda.

“Codigo ANBIMA” Significa o Cédigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros, da ANBIMA.

“Codigo Civil” Significa a Lei n.2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.
“Consultoria Especializada” Significa cada consultoria especializada a ser eventualmente

contratada pela Gestora, em nome do Fundo, nos termos
deste Regulamento e do respectivo contrato de prestacdo de
Servigos.

“Conta da Classe” Significa a conta de titularidade da Classe utilizada para
movimentacdo dos recursos da Classe, inclusive, mas nao se
limitando, para o pagamento das despesas e dos encargos da
Classe, que deve ter mantida em quaisquer das Instituicdes
Autorizadas, a exclusivo critério da Gestora, sem
necessidade de aprovacdao em Assembleia.

“Conta Vinculada” Significa a conta especial instituida pelas partes junto a um
dos Agentes de Conta Vinculada, sob contrato, destinada a
receber pagamentos dos Direitos Creditdrios Cedidos e
manter os recursos em custédia, para liberacdo caso
satisfeitos determinados requisitos, a serem atestados pela
Gestora ou terceiro contratado pelo Fundo para essa
finalidade, como, por exemplo, agente de repasse, agente
de conciliagdo, que poderd, ou ndo, ser constituida sob a
natureza de conta escrow de movimentagdo restrita pela
Gestora e/ou pelo respectivo terceiro contratado, conforme
acima mencionado, observada a documentacdo que
formalize a cessdo/endosso dos respectivos Direitos
Creditorios Cedidos, incluindo, mas ndo se limitando, ao
Contrato de Cessdo.

“Contrato de Cessdo” ou Significa, caso aplicavel, o contrato celebrado entre o Fundo,
“Contrato de Endosso” em beneficio da Classe, e cada Cedente, no qual serdo
estabelecidos os termos e condi¢des para a cessdo/endosso
dos Direitos Creditdrios, inclusive a eventual Coobrigacdo,
incluindo, mas nao se limitando, aos contratos de endosso,
termos de endosso e termos de cessdo. Os termos “Contrato
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de Cessdo” e “Contrato de Endosso” poderdo ser utilizados
de forma indistinta e deverdo ser interpretados de acordo
com o contexto em que estejam inseridos, sendo certo que
o termo “Contrato de Cessdao” podera se referir ao termo
“Contrato de Endosso” e vice-versa.

“Controle” (e termos correlatos,  Significa o previsto no artigo 116 da Lei n? 6.404, de 15 de
tais como “Controlado” ou dezembro de 1976, conforme alterada.
“Controlador”)

“Coobrigacao” (e termos Significa a obrigacdo contratual ou qualquer outro
correlatos, tais como mecanismo por meio do qual um Cedente ou terceiro
“Coobrigado”) retenha, total ou parcialmente, o risco de crédito decorrente

da exposicdo a variacdo do fluxo de caixa dos Direitos
Creditérios Cedidos ou dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe.

“Cotas” Significam, quando referidas em conjunto e indistintamente,
as cotas integrantes de cada subclasse do Fundo,
representativas de fragOes ideais do patrimonio do Fundo.

“Cotas Investidas” Significam as cotas de outras classes de fundos de
investimento em direitos creditérios que poderdo integrar a
carteira da Classe, nos termos deste Regulamento. As Cotas
Investidas poderdo ser emitidas por classes de fundos de
investimentos em direitos creditérios para as quais um ou
mais prestadores de servigos do Fundo, incluindo, a Gestora,
a Administradora, o Custodiante, a(s) Consultoria(s)
Especializada(s), o(s) Agente(s) de Cobranca, os Demais
Prestadores de Servigos ou as suas respectivas partes
relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que
tratam desse assunto, prestem servigo.

“Cotas Juniores” Significam as cotas da subclasse subordinada junior que se
subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino para
efeitos de resgate.

“Cotas Mezanino” Significam as Cotas Mezanino High Yield e as Cotas
Mezanino Preferenciais, quando referidas em conjunto e

indistintamente.

“Cotas Mezanino High Yield” Significam as cotas da subclasse subordinada mezanino high
yield que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
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Mezanino Preferenciais para efeitos de resgate, mas que,
para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas
Juniores.

4

“Cotas Mezanino Preferenciais” Significam as cotas da subclasse subordinada mezanino
preferenciais que se subordinam as Cotas Seniores para
efeitos de resgate, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se
subordinam as Cotas Mezanino High Yield e as Cotas

Juniores.

“Cotas Seniores” Significam as cotas da subclasse sénior que ndo se
subordinam a nenhuma outra subclasse de Cotas para
efeitos de resgate.

“Cotista” Significa o titular das Cotas devidamente inscrito no registro
de cotistas do Fundo e que fardo jus ao recebimento de
qgualquer valor devido nos termos desse Regulamento, que
seja(m) Cotista(s) ao final do Dia Util imediatamente
anterior a respectiva data de pagamento.

“Cotistas Elegiveis” Significam os Cotistas que tenham solicitado resgates com
no minimo 10 (dez) dias de antecedéncia da data de envio
da Notificacdo de Antecipacdo da Data de Conversdo e da
Data de Liquidagdo do Resgate e tenham suas datas de
liguidacdo posteriores a Nova Data de Resgate.

“Critérios de Elegibilidade” Significam os critérios de elegibilidade dos Direitos
Creditorios, definidos na Clausula 21.1 do Anexo.

“Custodiante” Significa o BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira
devidamente autorizada pela CVM para a prestacdo de
servicos de custddia de valores mobilidrios, nos termos do
Ato Declaratério CVM n2 1.085, de 30 de agosto de 1989,
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Paulista, n?1.793, Bela Vista, CEP 01311-200,
inscrita no CNPJ/MF sob o n2 62.232.889/0001-90, ou a sua
sucessora a qualquer titulo.

“CVM” Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Data da 12 Integralizagao” Significa a data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas de
uma determinada subclasse.

10
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“Data de Aquisi¢ao” Significa cada data em que ocorrer a aquisicdo dos Direitos
Creditérios pelo Fundo.

“Data de Conversao” Significa a data de apuragdo do valor das Cotas para fins do
seu resgate, correspondente ao 1802 (centésimo
octogésimo) dia corrido contado do Dia Util subsequente da
respectiva Data de Solicitacdo (D+180).

“Data de Inicio do Fundo” Significa a data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas,
independentemente da subclasse.

“Data de Liquidagao do Significa cada data de pagamento do resgate das Cotas,
Resgate” independentemente da subclasse, que devera ser efetuado
no 22 (segundo) Dia Util subsequente a Data da Convers3o.

“Data de Solicitagao” Significa o ultimo dia de cada més de referéncia, até as
15h00 (Horario de Brasilia/DF), sendo certo que, caso o
ultimo dia do més n3o seja um Dia Util, considerar-se-4 o Dia
Util imediatamente subsequente.

“Demais Prestadores de Significam os prestadores de servicos contratados pela
Servicos” Administradora ou pela Gestora, em nome do Fundo, nos
termos da Clausula 17 do Anexo.

“Devedor” Significa a Pessoa que é devedora dos Direitos Creditérios
Cedidos.
“Dia Util” Significa cada dia util, para fins de operacgdes praticadas no

mercado financeiro, conforme especificado na Resolugdo
CMN n2 4.880, de 23 de dezembro de 2020.

“Direitos Creditodrios” Significam os direitos creditérios que poderdo integrar a
carteira da Classe, conforme definidos na Clausula 20.1 do
Anexo.

“Direitos Creditdrios Cedidos” Significam os Direitos Creditdrios integrantes da carteira da
Classe, incluindo, mas nao se limitando, as Cotas Investidas.

“Disponibilidades” Significam os recursos em caixa ou Ativos Financeiros de
Liquidez.

“Documentos Comprobatdérios”  Significa a documentac¢do que evidencia o lastro dos Direitos
Creditorios Cedidos, envolvendo todos os instrumentos

11
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juridicos, contratos, inclusive relativos as garantias, caso
aplicaveis, ou outros documentos representativos dos
Direitos Creditérios Cedidos, bem como todos os demais
documentos suficientes a comprovacdo da existéncia, da
validade e cobranga dos Direitos Creditdrios Cedidos,
inclusive pela via judicial ou extrajudicial, conforme definida
na Clausula 20.6 do Anexo.

“Entidade Registradora” Significa a entidade registradora autorizada pelo BACEN,
junto as quais os Direitos Creditérios Cedidos deverao ser
registrados, conforme o caso.

“Eventos de Liquidagdo” Significam os eventos definidos na Clausula 31.2 do Anexo
cuja ocorréncia enseja a imediata convocagao da Assembleia
para deliberar sobre a interrupgdo dos procedimentos de
liguidacdo da Classe ou o plano de liquidacdo elaborado
pelos Prestadores de Servicos Essenciais.

“Eventos de Verificagdo do Significam os eventos definidos na Clausula 30.1 do Anexo
Patrimonio Liquido” cuja ocorréncia enseja a imediata verificacdo, pela
Administradora, de se o Patrimonio Liquido esta negativo.

“Fundo” ATLAS HUB Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no
CNPJ/MF sob o n? 64.414.126/0001-95.

“Gestora” ou “BRZ” Significa a BRZ GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria de gestor de recursos, nos termos
do Ato Declaratério CVM n.2 15.536, de 30 de margo de
2017, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Rua Gomes de Carvalho n.2 1.507, conjunto 61, 62 andar,
conjunto 61, Bloco B, CEP 04547-005, inscrita no CNPJ/MF
sob o n.2 14.209.785/0001-11, ou a sua sucessora a qualquer
titulo.

“Grupo Econémico” Significa cada grupo ou conglomerado econémico de Pessoas
gue Controlem, sejam Controladas por coligadas, ou estejam
sob Controle comum de determinada Pessoa ou que estejam
sob o Controle das mesmas Pessoas, direta ou
indiretamente.

12
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“indice de Subordinagdo Significa a relagdo entre: (a) o valor agregado de todas as

Mezanino High Yield” Cotas Juniores em circulagao da Classe; e (b) o Patrimonio
Liquido.

“indice de Subordinagdo Significa a relagdo entre: (a) o valor agregado de todas as

Mezanino Preferencial” Cotas Mezanino High Yield em circulacdo e de todas as Cotas

Juniores em circulagdo da Classe; e (b) o Patrimonio Liquido.

“indice de Subordinacdo Sénior” Significa a relacdo entre: (a) o valor agregado de todas as
Cotas Mezanino em circulagdo e de todas as Cotas Juniores
em circulagdo da Classe; e (b) o Patrimonio Liquido.

“indices de Subordinagdo” Significa o indice de Subordinagdo Sénior, o indice de
Subordinagdo Mezanino Preferencial e o Indice de
Subordinacdo Mezanino High Yield, quando referidos em
conjunto.

“InstituicOes Autorizadas” Significa qualguer uma das seguintes instituicdes financeiras,
a exclusivo critério da Gestora: (i) Banco Bradesco S.A,;
(ii) Banco Santander (Brasil) S.A.; (iii) Banco do Brasil S.A.;
(iv) Caixa EconOmica Federal; (v)Itad Unibanco S.A;
(vi) Banco BTG Pactual S.A.; (vii) Banco Daycoval S.A.; ou
(viii) qualquer outra instituicdo financeira ndo listada nos
itens anteriores, a exclusivo critério da Gestora, desde que
possua classificacdo de risco equivalente a, no minimo,
“AAA” na escala nacional brasileira pela Fitch Ratings,
Moody’s Ratings ou Standard & Poor’s.

“Instrugdo CVM 489" Significa a Instrucdo da CVM n2 489, de 14 de janeiro de
2011, conforme alterada.

“Investidores Profissionais” Significam os investidores profissionais, conforme definidos
nos artigos 11 e 13 da Resolugdo CVM 30.

“IPCA” Significa o indice de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia Estatistica (IBGE). No
caso de extingao, indisponibilidade temporaria ou auséncia
de apuracdo/divulgacdo do IPCA por mais de 30 (trinta) dias
consecutivos apds a data esperada para sua apuragdo e/ou
divulgacdo, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou
impossibilidade de sua aplicacdo por imposicao legal ou
determinacdo judicial, deverd ser aplicada, em sua
substituicdo: (i) a taxa que vier legalmente a substituir o
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IPCA; ou (ii) no caso de inexistir substituto legal para o IPCA,
a Administradora, mediante aviso aos Cotistas, devera
convocar Assembleia para definir a nova taxa substituta. Até
a deliberacdo da nova taxa substituta, sera utilizada, quando
do resgate e/ou de obrigag¢des previstas no Regulamento, no
Anexo e/ou nos Apéndices, o Ultimo valor de IPCA divulgado
oficialmente, até a data da definicdo ou aplicagao, conforme
0 caso, do novo parametro, ndo sendo devidas quaisquer
compensacdes financeiras, tanto por parte do Fundo e/ou da
Classe quanto pelos Cotistas, quando da divulgagao posterior
da taxa/indice de atualizagdo que seria aplicavel.

“Justa Causa” Significa a pratica de qualquer dos seguintes atos ou
situacdes pela Gestora: (i) descumprimento de obrigacoes,
deveres ou atribuicdes previstas no Regulamento, no Acordo
Operacional, na legislacdo e na regulamentacdo aplicavel,
gue tenha impacto material para o Fundo, para a Classe ou
para os Cotistas, conforme determinado por sentenca
judicial contra a qual ndo caiba recurso com efeitos
suspensivos; (ii) culpa grave, dolo, ma-fé ou fraude no
desempenho de suas fungdes e responsabilidades nos
termos do Regulamento, conforme determinado por
sentenca judicial contra a qual ndo caiba recurso com efeitos
suspensivos; (iii) pratica de crime contra o sistema
financeiro, de atos de corrupc¢do, de lavagem de dinheiro
e/ou financiamento ao terrorismo, conforme determinado
por sentenca judicial contra a qual ndo caiba recurso com
efeitos suspensivos; (iv) pratica de atividades ilicitas no
mercado financeiro ou de valores mobilidrios e/ou
prevenindo, restringindo ou impedindo, temporaria ou
permanentemente, o exercicio do direito de atuar, e/ou ter
autorizagdo para atuar, nos mercados de valores mobilidrios
e/ou financeiro, conforme determinado por sentenca judicial
contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos;
e/ou (v)suspensdo ou cancelamento do registro de
administrador de carteiras de valores mobilidrios de que
trata a Resolucdo da CVM n2 21, de 25 de fevereiro de 2021,
conforme alterada.

“Lei n2°14.754” Significa a Lei n2°14.754, de 12 de dezembro de 2023.
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“Notificacdo de Antecipagdo da  Significa a notificacdo prevista na Clausula 26.7.2(a).
Data de Conversao e da Data de
Liquida¢ao do Resgate”

“Nova Data de Resgate” Significa a data exata de conversao e pagamento de resgate
de Cotas relativas a Antecipacdo da Data de Conversao e da
Data de Liquidacdo do Resgate a ser incluida na Notificagdo
de Antecipacdo da Data de Conversdo e da Data de
Liquidacdo do Resgate.

“Patrimonio Liquido” Significa o patrimonio liquido da Classe.

“Pessoa” Significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito
publico ou privado), personificada ou ndo, associagao,
parceria, sociedade de fato ou sem personalidade juridica,
fundo de investimento, qualquer modalidade de
condominio, trust, joint venture, veiculo de investimento,
qualquer entidade da administracdo publica, federal,
estadual ou municipal, direta ou indireta, qualquer
universalidade de direitos, comunhdo de recursos ou
qgualquer organizagdo que represente interesse comum, ou
grupo de interesses comuns, inclusive previdéncia privada
patrocinada por qualquer pessoa juridica, ou qualquer outra
entidade de qualquer natureza.

“Prego de Aquisicao” Significa o valor referente a aquisicdo, endosso, cessao,
alienacdo, subscri¢do ou qualquer forma de transferéncia de
Direitos Creditdrios a ser pago pela Classe, nos termos e
condicdes previstos nos Documentos Comprobatérios da
respectiva operagao.

“Prestadores de Servigos Significam a Administradora e a Gestora, quando referidas
Essenciais” em conjunto e indistintamente.

“Prorrogacgdo de Resgate” Significa o quanto disposto na Clausula 26.6.

“Regras e Procedimentos Significam as Regras e Procedimentos de Administracdo e
ANBIMA” Gestdo de Recursos de Terceiros, da ANBIMA.
“Regulamento” Significa o presente regulamento do Fundo, incluindo sua

Parte Geral, eventuais Anexos, Apéndices, suplementos e
demais documentos que o integrem.
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“Rendimentos” Significa os rendimentos efetivamente recebidos pelo
Fundo, incluindo, sem limitar-se a, os recursos recebidos
pelo Fundo a titulo de distribuicdo de rendimentos,
dividendos, juros remuneratodrios, corre¢do monetaria e/ou
ganhos de capital decorrentes da alienagdo de Ativos.

“Renuincia Motivada da Serd configurada caso: (i)os Cotistas, reunidos em

Gestora” Assembleia e sem concordancia da Gestora, promovam
qualquer alteracdao no Regulamento, inclusive, mas nao se
limitando, nos Anexos e Apéndices, que: (a) altere a politica
de investimento da Classe, conforme prevista no Anexo;
(b) altere a Taxa de Gestdo e/ou a Taxa de Performance;
(c) altere os termos, condigdes e/ou regras relativos as
obrigacdes de pagamento previstas nas Clausulas 6.8 a 6.13,
18.3, 18.4 do Regulamento, incluindo a Justa Causa, a
Renuncia Motivada da Gestora, substituicdo,
descredenciamento ou destituicio da Gestora, e/ou
(d) altere as competéncias, poderes, responsabilidades e
obriga¢des da Gestora; e/ou (ii) os Cotistas, reunidos em
Assembleia e sem concordancia da Gestora, aprovem a
fusdo, cisdo ou incorporagdo do Fundo e/ou da Classe.

“Reserva de Encargos” Significa a reserva para pagamento dos encargos do Fundo e
da Classe, nos termos da Clausula 27.1 do Anexo.

“Resolu¢ao CMN n2°2.907” Significa a Resolucdo do CMN n2°2.907, de 29 de novembro
de 2001, conforme alterada.

“Resolu¢ao CMN n2°5.111” Significa a Resolugdo do CMN n9°5.111, de 21 de dezembro
de 2023.
“Resolugdao CVM 30” Significa a Resolugcdo CVM n2°30, de 11 de maio de 2021,

conforme alterada.

“Resolugdao CVM 160” Significa a Resolucdo CVM n2°160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

“Resolugdao CVM 175” Significa a Resolugdo CVM n2°175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada.

“Taxa de Administragdo” Significa a remuneracdo devida nos termos da Clausula 18.1
do Anexo.
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“Taxa de Gestao” Significa a remuneracdo devida nos termos da Clausula 18.3
do Anexo.
“Taxa DI” Significa a variacdo das taxas médias dos DI over extra grupo

— Depdsitos Interfinanceiros de um dia, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3, no Informativo Diario,
disponivel em sua pagina na internet
(http://www.b3.com.br), base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, expressa na forma percentual ao ano. No
caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do
resgate e/ou de obrigacOes previstas no Regulamento, no
Anexo e/ou nos Apéndices, serd utilizada, em sua
substituicdo, a mesma taxa didria produzida pela ultima
Taxa DI conhecida até a data do calculo, ndo sendo devidas
guaisquer compensagdes financeiras posteriores, tanto por
parte do Fundo e/ou da Classe quanto pelos Cotistas. Na
auséncia de apuracdo e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo
superior a 30 (trinta) dias, ou, ainda, no caso de sua extin¢cdo
ou por imposicdo legal, a Administradora, mediante aviso
aos Cotistas, deverd convocar Assembleia para definir a
nova taxa substituta. Até a deliberacdo da nova taxa
substituta, sera utilizada como Taxa DI a ultima Taxa DI
conhecida antes da auséncia de apura¢do e/ou imposicdo
legal da Taxa DI, conforme o caso.

“Taxa Maxima de Custddia” Significa a remuneracgdo devida nos termos da Clausula 18.2
do Anexo.

“Taxa Maxima de Distribuicdo”  Significa a taxa cobrada do Fundo, representativa do
montante total para remunera¢do dos distribuidores,
expressa em percentual anual do patriménio liquido (base
252 dias).

“Valor Maximo de Resgate” Significa o valor equivalente a 15% (quinze inteiros por
cento) do Patrimonio Liquido da Classe na respectiva Data
de Solicitacdo, a exclusivo critério da Gestora, nos termos da
Clausula 26.6, aplicavel individualmente a cada Data de

Solicitagao.
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2. CARACTERISTICAS DO FUNDO

2.1 O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos creditdrios,
conforme o Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, constituido sob a forma de um
condominio de natureza especial, sendo regido pelo Regulamento, incluindo o Anexo, seus
Apéndices, suplementos e apensos, pela Resolucao CVM 175 e pelas demais disposicdes legais
e regulamentares que lhe forem aplicaveis, conforme o caso.

2.2 O Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, sendo vedada a afetacdo ou a
vinculagdo, a qualquer titulo, de parcela do patrimonio do Fundo a qualquer subclasse de Cotas.

221 As disposicOes relativas a Classe encontram-se no Anexo.
3. PRAZO DE DURACAO DO FUNDO
3.1 O funcionamento do Fundo tera inicio na Data de Inicio do Fundo. O Fundo terd prazo

de duracgdo indeterminado.

4. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

4.1 A administracdo fiducidria do Fundo/Classe sera realizada pelo BANCO DAYCOVAL
S.A., instituicdo financeira devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de administrador fiducidrio, nos
termos do Ato Declaratdorio CVM n2 17.552, de 5 de dezembro de 2019, com sede na cidade de
S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista, n? 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200,
inscrita no CNPJ/MF sob o n2 62.232.889/0001-90.

4.2 A gestdo do Fundo/Classe sera realizada pela BRZ GESTAO DE RECURSOS LTDA.,
sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de
carteiras de valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato
Declaratdrio CVM n2 15.536, de 30 de margo de 2017, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Rua Gomes de Carvalho n2 1.507, conjunto 61, 62 andar, conjunto 61, Bloco B,
CEP 04547-005, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 14.209.785/0001-11.

421 Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.2 acima, a gestdo do Fundo podera
ser exercida, a exclusivo critério da Gestora, por uma Afiliada da BRZ que possua
registro de gestdo de carteiras de valores mobilidrios perante a CVM e seja apta a
exercer a fungcdo de gestor, nos termos da regulamentacdo aplicavel e deste
Regulamento, hipdtese em que o Regulamento podera ser aditado sem a necessidade
de realizagdo de Assembleia.
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5. OBRIGAGOES, VEDAGOES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVIGOS
ESSENCIAIS

Obrigacdes da Administradora

5.1 A Administradora, observadas as limitacGes estabelecidas no Regulamento e na
legislacdo e na regulamentacdo aplicdveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a
administracdo do Fundo, na sua respectiva esfera de atuagao, assumindo a obrigacao de aplicar
em sua administragdo os principios técnicos recomenddveis e o cuidado e a diligéncia que todo
homem ativo e probo costuma empregar na conducdo de seus préprios negdcios, sempre no
unico e exclusivo beneficio dos titulares das Cotas.

5.2 Sem prejuizo de outras obrigacGes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a
Administradora obriga-se a:

(a) cumprir as obriga¢des estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos
artigos 83, 104 e 106 da Resolugdo CVM 175 e nos artigos 27, 30 e 31 do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175;

(b) observar as vedag¢Oes estabelecidas na regulamentagao em vigor, em especial, mas
nao se limitando, aos artigos 45, 101 e 103 da Resolu¢do CVM 175 e aos artigos do
Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175;

(c) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

(1) o registro de Cotistas;

(2) o livro de atas de Assembleias;

(3) olivroou a lista de presenca de Cotistas;

(4) os pareceres do Auditor Independente; e

(5) osregistros contabeis referentes as operacdes e ao patrimonio da Classe;

(d) pagar, as suas expensas, a multa cominatdria por cada dia de atraso no cumprimento
dos prazos previstos na regulamentacdo aplicavel a que der causa;

(e) elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais do Fundo exigidas pelo
Regulamento e pela regulamenta¢dao em vigor, notadamente pela Resolu¢gao CVM 175
e pelo Anexo Normativo Il da Resolu¢ao CVM 175;

(f) manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servigos
contratados em nome do Fundo, incluindo os Prestadores de Servicos Essenciais, bem
como as demais informacgdes cadastrais do Fundo e da Classe;
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(g) manter o servico de atendimento aos Cotistas, nos termos da Clausula 12.4 abaixo;

(h) (1) calcular e divulgar o valor das Cotas e do Patriménio Liquido, todo Dia Util; e
(2) receber e processar os pedidos de resgate das Cotas;

(i) observar as disposi¢des do Regulamento, do Acordo Operacional e dos contratos de
prestacdo de servicos com os Demais Prestadores de Servigcos, conforme aplicavel;

(j) cumprir as deliberagdes da Assembleia;

(k) adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolu¢gao CVM
175;

(N manter, separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e qualquer

modalidade de negociagdo realizada entre: (1) de um lado, qualquer dos Prestadores
de Servicos Essenciais, o Custodiante, a Entidade Registradora, a(s) Consultoria(s)
Especializada(s) (caso aplicavel) e/ou as suas respectivas partes relacionadas, tais
como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto; e (2) de outro, a
Classe;

(m) encaminhar, ao Sistema de Informacdes de Créditos (SCR) do BACEN, documento
composto pelos dados individualizados de risco de crédito relativos a cada operacdo
de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de
computadores, em até 10 (dez) Dias Uteis apds o encerramento do més a que se
referirem;

(n) obter autorizacdo especifica de cada Devedor, passivel de comprovacao, para fins de
consulta as informacg&es no Sistema de Informacgées de Créditos (SCR) do BACEN;

(o) divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo
e/ou da Classe, imediatamente apds o seu conhecimento;

(p) monitorar:

(1) a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Verificagdo do Patriménio Liquido,
conforme previsto no Anexo, bem como disposto no artigo 48, §2°, inciso XVII,
da Resolugao CVM 175; e

(2) as hipdteses de liquidagdo antecipada, se houver, conforme disposto no artigo
104, inciso VIII, da Resolugdao CVM 175;

(a) no caso de decretacdo de regime de administracdo especial tempordria (RAET),

intervencao, liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicdo na qual seja
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mantida a Conta da Classe ou a Conta Vinculada, tomar as medidas cabiveis para o
redirecionamento do fluxo de recursos decorrentes do pagamento dos Direitos
Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da
Classe para a conta da titularidade da Classe mantida em uma outra instituicao.

Obrigacdes da Gestora

5.3 A Gestora, observadas as limitagdes estabelecidas no Regulamento e na legislacdo e
na regulamentacao aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestdao do Fundo,
na sua respectiva esfera de atuacgao.

5.4 Sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a
Gestora obriga-se a:

(a) cumprir as obrigagdes estabelecidas na regulamentagao em vigor, em especial, nos
artigos 85, 105 e 106 da Resolucdo CVM 175 e nos artigos 32,33 e 36 do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175;

(b) observar as vedacOes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos
artigos 45, 101 a 103 da Resolugdo CVM 175 e no Anexo Normativo Il da Resolucdo

CVM 175;

(c) informar a Administradora, imediatamente, caso ocorra a alteragdo de qualquer dos
Demais Prestadores de Servigos contratados pela Gestora, em nome do Fundo;

(d) providenciar, as suas expensas, a elaboracdo do material de divulgacdo da Classe;

(e) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentacdo relativa as operacdes da Classe;

(f) observar as disposicdes do Regulamento, do Anexo, do Acordo Operacional e dos
contratos de prestagdo de servicos com os Demais Prestadores de Servicos, conforme

aplicavel;

() cumprir as deliberagées da Assembleia;

(h) adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolugdao CVM
175;

(i) estruturar o Fundo, bem como a Classe, nos termos do artigo 33, §12, do Anexo

Normativo Il da Resolugdao CVM 175;
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(j) executar a politica de investimento da Classe, conforme previsto no Anexo, devendo
analisar e selecionar os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de Liquidez para a
carteira da Classe, o que inclui, no minimo, a: (1) verificacdo do enquadramento dos
Direitos Creditdrios a politica de investimento da Classe, conforme previsto no Anexo,
compreendendo a validagdo dos Direitos Creditérios em relacdo aos Critérios de
Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicdo e diversificacdo da carteira
da Classe, que sera realizada por amostragem, utilizando modelo estatistico
consistente e passivel de verificagdo, conforme previsto no Suplemento A do Anexo;
e (2) avaliagdo da aderéncia do risco de performance dos Direitos Creditérios Cedidos
nao performados a politica de investimento da Classe;

(k) realizar a gestdo dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez,
incluindo a avaliagdo e o monitoramento das suas garantias (caso aplicaveis),
respeitado o disposto no Anexo e nas normas legais, regulamentares e da
autorregulacdo aplicaveis, em especial, o Cédigo ANBIMA e as Regras e Procedimentos
ANBIMA;

(N negociar os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de Liquidez da carteira da
Classe, devendo expedir as ordens de compra e venda dos Ativos Financeiros de
Liquidez com a identificacdao precisa da Classe da qual devem ser executadas;

(m) de acordo com a e quando exigido pela regulamentacdo e legislacdo aplicaveis
(1) registrar os Direitos Creditérios Cedidos na Entidade Registradora ou em mercado
de balcdo organizado autorizado pela CVM, ou deposita-los em depositario central
autorizado pela CVM ou pelo BACEN; ou (2) entregar os Direitos Creditdrios Cedidos
ao Custodiante ou a Administradora, conforme previsto no Anexo;

(n) no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo dos Direitos Creditdrios, verificar:

(1) apossibilidade de ineficacia da cessdo a Classe em virtude de riscos de natureza
fiscal, alcancando os Direitos Creditérios Cedidos que tenham
representatividade no patrimonio da Classe; e

(2) aexisténcia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditérios, na
forma prevista na Clausula 20 do Anexo;

(o) efetuar e assegurar a correta formalizagdo dos documentos relativos a aquisicdo e
cessdo dos Direitos Creditdrios, devendo zelar para que os documentos relativos as
garantias (caso aplicaveis) estejam atualizados e validos no momento da aquisi¢do dos
Direitos Creditorios;

(p) celebrar, em nome da Classe, todos os documentos relativos a negociagdo dos Direitos

Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez, incluindo, sem limitac¢do, os
Contratos de Cessdo, devendo encaminhar a Administradora a cdpia de cada
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documento celebrado de acordo com os procedimentos previstos no Acordo
Operacional;

(q) na hipdtese de substituicdo dos Direitos Creditérios Cedidos, por qualquer motivo,
diligenciar para que a relagdo entre risco e retorno da carteira da Classe ndo seja
alterada, conforme a politica de investimento prevista no Anexo;

(r) observar, diariamente, nos termos do Anexo, o enquadramento da Alocacdo Minima
Regulatdria e a Alocagao Alvo Tributaria;

(s) monitorar, nos termos do Anexo:

(1) o enquadramento dos indices de Subordinago;

(2) ataxaderetorno dos Direitos Creditérios Cedidos, considerando, no minimo, as
informacdes disponiveis sobre pagamento, pré-pagamento e inadimplemento
dos Direitos Creditérios Cedidos;

(3) arecompra e liquidagdo dos Direitos Creditérios Cedidos;

(4) aocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo e dos Eventos de Liquidacao,
conforme previsto no Anexo; e

(5) acomposi¢do da Reserva de Encargos;

(t) monitorar a adimpléncia dos Direitos Creditérios Cedidos e diligenciar, junto ao Agente
de Cobranca (caso aplicavel), para que os procedimentos de cobranga extrajudicial ou
judicial acordados no respectivo contrato de prestacdo de servigos sejam adotados
pelo Agente de Cobranga (caso aplicavel) em relagdo aos Direitos Creditérios Cedidos
inadimplidos;

(u) constituir, quando necessario e aplicavel, procuradores para proceder a cobranga
extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditdrios Cedidos vencidos e ndo pagos, sendo
gue todas as procuracGes outorgadas pela Gestora, em nome do Fundo, deverdo ter
prazo de validade de até 12 (doze) meses contado da data da sua outorga, com
excecdo: (1) das procuragGes outorgadas ao Agente de Cobranca; e (2)das
procuragdes com poderes de representacdo em juizo, que poderdo ser outorgadas por
prazo indeterminado, mas com finalidade especifica;

(v) exercer o direito de voto decorrente dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez detidos pela Classe, realizando todas as a¢gdes necessarios para
tal exercicio; e

(w) analisar as caracteristicas das garantias (caso aplicaveis), visando a sua exequibilidade,
inclusive com relacdo a observancia dos requisitos formais para sua constituicdo e as
avalia¢Oes cabiveis com relacdo a sua relevancia, suficiéncia e a liquidez dos Direitos
Creditérios em caso de execugao.
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Vedacées

5.5 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, nas suas respectivas esferas de
atuagdo, em nome do Fundo e/ou da Classe:

(a) receber depdsito em conta corrente;

(b) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipéteses autorizadas pela Resolu¢gdao CVM
175, conforme Clausula 5.5.1 abaixo;

(c) prestar fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de retencao de risco, com exce¢ado
das hipdteses previstas na Cldusula 5.5.3 abaixo e na Clausula 5.5.2 abaixo;

(d) vender Cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo das Cotas
subscritas a prazo;

(e) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(f) utilizar os recursos da Classe para o pagamento de seguro contra perdas financeiras
dos Cotistas; e

() praticar qualquer ato de liberalidade.

5.5.1 A Gestora nao podera tomar e dar os ativos integrantes da carteira da
Classe em empréstimo.

5.5.2 A Gestora podera utilizar os ativos integrantes da carteira da Classe na
retencdo de risco da Classe em suas operagdes com derivativos, observado o disposto
na Clausula 19.4 do Anexo.

5.5.3 A Gestora podera prestar fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de
retencdo de risco, em nome da Classe, relativamente a operacdes relacionadas a sua
carteira.

5.6 E vedado a Gestora e a Consultoria Especializada (caso aplicavel) receber qualquer
remuneragao, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique
a sua independéncia na tomada de decisdo, ou, no caso da Consultoria Especializada (caso
aplicavel), na sugestdo de investimento.

Responsabilidades

5.7 A Administradora, a Gestora e os Demais Prestadores de Servigcos responderao perante
a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de atuacdo, sem
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solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e omissées contrarios ao
Regulamento e as disposicOes legais e regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do dever dos
Prestadores de Servigos Essenciais de fiscalizar os Demais Prestadores de Servicos, nos termos
da Resolu¢do CVM 175 e da Clausula 17 do Anexo.

5.7.1 Para fins da Cldusula 5.7 acima, a afericdo da responsabilidade da
Administradora, da Gestora e dos Demais Prestadores de Servicos terd como
pardmetros as obrigacdes previstas: (a) na Resolugdo CVM 175 e nas demais
disposicGes legais e regulamentares aplicaveis; (b) no Regulamento, incluindo o
Anexo, os seus suplementos e os Apéndices; (c) nos respectivos contratos de
prestacdo de servigos, se houver; e (d) no Acordo Operacional.

5.8 A contratacdo de terceiros pela Administradora ou pela Gestora deve contar com
prévia e criteriosa analise e selecao do contratado, devendo a Administradora ou a Gestora,
conforme o caso, ainda, figurar no contrato como interveniente anuente.

5.9 Sem prejuizo do previsto nas Clausulas 5.7 e 5.7.1, os Cotistas, sem solidariedade entre
si, e o Fundo serdo responsaveis por ressarcir a Administradora e a Gestora de quaisquer perdas
e danos (incluindo honorarios advocaticios contratuais, os honorarios de sucumbéncia, as
custas, as despesas processuais e quaisquer outros custos ou encargos arbitrais, judiciais e
extrajudiciais, bem como eventuais condenacdes imputadas aos prestadores de servicos
essenciais do Fundo) decorrentes de ac¢Ges judiciais ou procedimentos administrativos ou
arbitrais em que, por sua natureza, os Cotistas e/ou o Fundo devessem responder.

5.9.1 Na hipdtese de necessidade de ressarcimento a quaisquer dos
prestadores de servigos essenciais do Fundo, nos termos da Clausula 5.9 acima, os
honorarios advocaticios contratuais, os honordrios de sucumbéncia, as custas, as
despesas processuais e quaisquer outros custos ou encargos arbitrais, judiciais e
extrajudiciais, bem como eventuais condenacbes imputadas aos prestadores de
servigos essenciais do Fundo, conforme mencionados na Cldusula 5.9 acima, estdo
abrangidos como encargo do Fundo, nos termos do artigo 117, inciso VII, da Parte
Geral da Resolugdo CVM 175 e da C

ausula 7.1(g) deste Regulamento.

5.9.2 Na hipdtese de eventuais despesas e valores mencionados na Clausula
5.9.1 acima terem sido indevidamente suportados pelo Fundo, conforme comprovado
por decisdo judicial transitada em julgado, o respectivo Prestador de Servigo Essencial
devera ressarcir o Fundo de tais despesas e valores que tenham sido suportados pelo
Fundo nos termos da referida decisdo judicial transitada em julgado.

5.9.3 Na hipdtese de se deliberar pela liquidacdo do Fundo, a mesma
Assembleia devera deliberar sobre a constituicdo de uma conta vinculada (ou a adogdo
de outro mecanismo de garantia equivalente) para manuten¢do de recursos
relacionados a provisdes das despesas e valores mencionados nas Clausulas acima que
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tenham sido constituidas na contabilidade do Fundo. Caso a constitui¢cdo da conta
vinculada (ou a adogdo de outro mecanismo de garantia equivalente) tenha sido
aprovada pela referida Assembleia, os valores ali depositados ou assegurados por
outro mecanismo de garantia equivalente deverdo ser em beneficio do(s)
Prestador(es) de Servicos Essencial(is) do Fundo que possa(m) vir a arcar com as
despesas relacionadas as demandas que levaram a constituicdo de tais provisdes nos
termos dos Artigos acima.

5.9.4 Os recursos transferidos para conta vinculada ou assegurados ao(s)
Prestador(es) de Servigos Essencial(is) por outro mecanismo de garantia nos termos
da Clausula acima deverao ser utilizados exclusivamente para fazer frente as despesas
relacionadas as demandas que ensejaram a constituicdo das provisdes. Ainda, o
prestador de servico essencial em questdo deverd assumir o compromisso de devolver
aos Cotistas do Fundo, na proporcao de suas Cotas na data da liquida¢do do Fundo ou
apos referido evento, quaisquer recursos eventualmente remanescentes, apés o
encerramento definitivo de tais demandas.

5.9.5 Caso os valores transferidos a conta vinculada, ou assegurados ao(s)
Prestador(es) de Servigos Essencial(is) por outro mecanismo de garantia, nos termos
da Clausula acima, revelem-se insuficientes para a integral cobertura das despesas
judiciais ou arbitrais que ensejaram a constitui¢cao da provisao, os Cotistas do Fundo
obrigam-se, na proporg¢do e sem solidariedade entre si, a complementar os valores
necessarios ao Prestador de Servico Essencial nos termos da respectiva decisdo judicial
transitada em julgado.

6. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

6.1 Ressalvada a hipdtese prevista na Clausula 4.2.1 acima, a Administradora e a Gestora
deverdo ser substituidas nas hipoteses de: (a) descredenciamento, por decisdo da CVM, para o
exercicio profissional de administracdo de carteira de valores mobilidrios, nas categorias de
administrador fiduciario e gestor de recursos, respectivamente; (b) renincia; ou (c) destituicado,
por deliberacdao da Assembleia Geral, observado o disposto nas Cldusulas 6.8, 6.9 e 6.10 abaixo.

6.1.1 Havendo pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo, fica
vedado a Administradora renunciar a administracdo fiduciaria do Fundo, sendo
permitida, contudo, a sua destituicao por deliberacao da Assembleia.

6.2 Na hipdtese de descredenciamento ou renlncia de qualquer dos Prestadores de
Servigos Essenciais, a Administradora devera convocar imediatamente a Assembleia Geral, a ser
realizada em até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a substituicdo do Prestador de Servico
Essencial, sendo também facultado aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento)
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das Cotas emitidas, em qualquer caso, ou a CVM, nos casos de descredenciamento, a
convocacao da Assembleia.

6.3 No caso de descredenciamento do Prestador de Servico Essencial, a CVM poderd
nomear um administrador ou gestor tempordrio, conforme o caso, inclusive para viabilizar a
convocacao da Assembleia Geral de que trata a Cldusula 6.2 acima.

6.3.1 Caso o Prestador de Servico Essencial descredenciado ndo seja
substituido pela Assembleia Geral prevista na Clausula 6.2 acima, o Fundo devera ser
liguidado, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fun¢des até que a
liguidacdo seja concluida e a Administradora, até o cancelamento do registro de
funcionamento do Fundo na CVM.

6.4 No caso de renuncia do Prestador de Servico Essencial, este devera permanecer no
exercicio de suas fungbes até que seja efetivamente substituido, o que deverd ocorrer em, no
maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data de renuncia.

6.4.1 Caso a Assembleia Geral referida na Clausula 6.2 acima aprove a
substituicdo do Prestador de Servico Essencial, mas ndo nomeie um prestador de
servico habilitado para substitui-lo, a Administradora devera convocar uma nova
Assembleia Geral para nomear o substituto do Prestador de Servico Essencial.

6.4.2 Se: (a) a Assembleia Geral prevista na Clausula 6.2 acima ndo aprovar a
substituicdo do Prestador de Servigo Essencial, inclusive por falta de quérum,
considerando-se as 2 (duas) convocacgdes; ou (b) tiver decorrido o prazo estabelecido
na Clausula 6.4 acima sem que o prestador de servico substituto tenha efetivamente
assumido as fun¢Ges do Prestador de Servigo Essencial substituido, a Classe devera ser
liguidada, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas funcGes até que a
liguidacdo seja concluida e a Administradora, até o cancelamento do registro de
funcionamento do Fundo na CVM.

6.5 O Prestador de Servico Essencial substituido devera, sem qualquer custo adicional para
a Classe: (a) colocar a disposicdo do seu substituto, em até 15 (quinze) dias a contar da data da
efetiva substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos, bancos de dados e demais
informacGes sobre o Fundo e a Classe, incluindo aqueles previstos no artigo 130 da parte geral
da Resolugao CVM 175, de forma que o prestador de servigo substituto possa cumprir os deveres
e obrigacdes do Prestador de Servico Essencial sem solucdo de continuidade; e (b) prestar
qualquer esclarecimento sobre a administracdo fiduciaria ou a gestdo do Fundo, conforme o
caso, que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pelo prestador de servigo que vier a substitui-
lo.

6.6 No caso de decretacdo de regime de administracdo especial temporaria (RAET),
intervencdo, liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servico Essencial,
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o administrador temporario, o interventor ou o liquidante, conforme o caso, assumira as suas
funcdes, podendo convocar a Assembleia Geral para deliberar sobre: (a) a substituicdo do
Prestador de Servico Essencial; ou (b) a liquidacdo do Fundo. A partir de pedido fundamentado
do administrador temporario, do interventor ou do liquidante, conforme o caso, a CVM podera
nomear um administrador ou gestor tempordrio, conforme o caso.

6.7 Ressalvada a hipdtese prevista na Clausula 4.2.1, as disposicGes relativas a substituicao
dos Prestadores de Servigos Essenciais aplicam-se, no que couberem, a substituicdo dos Demais
Prestadores de Servicos.

6.8 Na hipdtese de (a) destituicdo da Gestora sem Justa Causa; ou (b) Renuncia Motivada
da Gestora; além do pagamento da Taxa de Gestdo e da Taxa de Performance até a data em que
ocorrer a sua efetiva substituicdo (inclusive), a Gestora fara jus ao recebimento:

(i) de montante equivalente ao valor de R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes
de reais); e
(ii) de montante equivalente ao valor da Taxa de Performance, conforme

aplicavel e previsto no momento da destituicdo sem Justa Causa ou Renuncia
Motivada da Gestora, que seria devida a Gestora (caso a Gestora nao tivesse sido
destituida ou substituida) a partir da data da destituicdo ou substituicdo da Gestora
como gestora do Fundo (exclusive) até o termo final do prazo de 5 (cinco) anos
contados de sua contratacdo para atuar como Gestora da carteira da Classe (inclusive),
valor este calculado proporcionalmente a razdo entre (ii.1) o periodo em que a
Gestora permaneceu na gestdo da carteira do Fundo e (ii.2) o prazo de 5 (cinco) anos
contados de sua contratacao para atuar como Gestora da carteira do Fundo; sendo
gue o montante em reais de que trata este item serd calculado e pago pelo Fundo ao
longo do periodo remanescente do prazo de 5 (cinco) anos contados de sua
contratacdo para atuar como Gestora da carteira do Fundo, nas mesmas datas de
vencimento, forma e demais condigdes previstas para a aludida Taxa de Performance
gue seria devida a Gestora se e conforme previsto no momento da destituicdo ou
substituicdo neste Regulamento.

6.9 Na hipotese de destituicdo da Gestora com Justa Causa, a Gestora fard jus ao
recebimento da (i) Taxa de Gestdo devida pela Classe até a data em que ocorrer a sua efetiva
substituicdo (inclusive); e (ii) Taxa de Performance devida pela Classe até o més em que ocorrer
a sua efetiva substituicdo (inclusive).

6.10 Os valores eventualmente devidos a Gestora em virtude de sua respectiva
(i) destituicdo sem Justa Causa ou com Justa Causa, ou (ii) Renlncia Motivada da Gestora;
conforme disposto nas Clausulas 6.8 e 6.9 acima, serdo pagos pela Classe no més imediatamente
subsequente ao da efetiva substituicdo da Gestora, com excec¢do da eventual remunerac¢do que
trata a Clausula 6.8, alinea “(ii)” acima, que serda paga pela Classe ao longo do periodo
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remanescente do prazo de 5 (cinco) anos contados de sua contratacdo para atuar como Gestora
da carteira do Fundo, nas mesmas datas de vencimento, forma e demais condicdes previstas
para a aludida Taxa de Performance que seria devida a Gestora se e conforme previsto no
momento da destituicdo ou substituicdo neste Regulamento.

6.11 Os valores eventualmente devidos a Gestora em virtude de sua respectiva
(i) destituicdo sem Justa Causa, ou (ii) Renlncia Motivada da Gestora; conforme disposto na
Clausula 6.8 acima serdo abatidos da parcela da Taxa de Gestdo ou de qualquer outra
remuneracdo, incluindo eventual Taxa de Performance, que venha a ser atribuida a gestora
substituta a ser indicada em substituicdo a Gestora em decorréncia da destituicdo sem Justa
Causa ou Renuncia Motivada da Gestora. Assim, referido pagamento ndo implicard em reducdo
da Taxa de Administracdo e/ou da remuneracdo dos Demais Prestadores de Servicos, exceto
pela remuneragdo da gestora substituta.

6.12 A forma de pagamento prevista na Clausula 6.11 acima tem por finalidade exclusiva a
tentativa de ndo aumentar os encargos do Fundo e da Classe. Ndo obstante, alguns fatores
poderdo causar o incremento dos encargos do Fundo e da Classe, como por exemplo, na
hipotese de o montante das remuneracdes da gestora substituta ndo ser suficiente ao
pagamento dos valores eventualmente devidos a Gestora em virtude de sua respectiva
(i) destituicdo sem Justa Causa, ou (ii) Renuncia Motivada da Gestora; conforme disposto na
Clausula 6.8 acima; sendo certo que referida hipdtese ndo serd considerada motivo ou causa
para o ndo pagamento a Gestora substituida, que permanecerd fazendo jus aos valores
eventualmente devidos.

6.13 Fica estabelecido que os valores eventualmente devidos nos termos das Clausulas 6.8
e 6.9 acima deverao ser pagos a Gestora de acordo com as praticas adotadas até sua substituicdo
e ndo serao passiveis de alteragdo e tampouco serdo impactados por eventual alteragdo do
Regulamento realizada apds eventual saida da Gestora em caso de destituicdo sem Justa Causa
ou com Justa Causa ou Renuncia Motivada da Gestora, de forma que serdo ineficazes e invalidas,
a partir da substituicao, quaisquer medidas que, direta ou indiretamente, busquem reduzir o
valor devido ou que envolvam a criagdo de mecanismos artificiais, inconsistentes e/ou diversos
dos adotados por fundos com atuacdo similar ou pelo Fundo e/ou Classe.

7. ENCARGOS

7.1 Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e do artigo 53 do
Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175, constituem encargos do Fundo e da Classe:

(a) taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo ou da Classe;
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(b) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacdo de
relatérios e informacgGes periddicas previstas na Resolugdo CVM 175;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo e da Classe, inclusive
comunicagdes aos Cotistas;

(d) honorarios e despesas do Auditor Independente;

(e) emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira da Classe, incluindo aquelas
relacionadas a originagcdo e/ou intermediacdo;

(f) despesas com a manutengdo, venda, liquidag¢do ou, ainda, qualquer forma de uso ou
transferéncia, de ativos cuja propriedade decorra da execugdo de garantia ou de acordo
com os Devedores;

() honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos em defesa
dos interesses do Fundo e/ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacdo imputada, se for o caso;

(h) despesas que porventura venham a ser incorridas com vistas a ado¢do de medidas
judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda e cobranca dos Ativos e
prerrogativas decorrentes da titularidade de tais Ativos, incluindo todos os custos, taxas,
despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros
encargos relacionados com os procedimentos;

(i) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos integrantes da
carteira da Classe, incluindo, sem limitag¢do, seguro prestamista, assim como a parcela
de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servicos do Fundo ou da Classe no
exercicio de suas respectivas fungdes;

() despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos integrantes
da carteira da Classe;

(k) despesas com a realizagdo de Assembleia;

(N despesas inerentes a constituicdo, a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, a transformacdo ou
a liquidacdo da Classe;

(m) despesas com a liquidagdo, o registro e a custddia de operagdes com os ativos
integrantes da carteira da Classe, incluindo as relativas a contratacdo de Entidades
Registradoras, se e conforme aplicavel, despesas e remuneragdes relacionadas a
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contratacdo de prestador de servico responsavel pela intermediacdo e coordenagdo do
registro de ativos em entidade registradora;

(n) despesas com a verificagdo de lastro dos Ativos e guarda dos documentos que lastreiam
os Ativos, incluindo a remuneracdo de terceiro eventualmente contratado para realizar
a guarda e a verificacao do lastro dos Ativos;

(o) despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operagGes da carteira da Classe;

(p) Taxa de Administragdo e Taxa de Gestdo;

(q) Taxa de Performance;

(r) na hipdtese de acordo de remuneragdo com base na Taxa de Administracdo, na Taxa de
Gestdo ou na Taxa de Performance, nos termos do artigo 99 da parte geral da Resolugao
CVM 175, montantes devidos aos fundos investidores;

(s) despesas com a distribuicdo de Cotas, incluindo Taxa Maxima de Distribuigdo;

(t) caso aplicavel, despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe,
nos termos da Resolugdo CVM 175 e do Regulamento;

(u) despesas com a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco;

(v) Taxa Maxima de Custddia;

(w) despesas relacionadas ao registro dos Direitos Creditérios Cedidos;

(x) remuneracdo devida aos prestadores de servicos contratados pela Administradora,
Gestora e/ou subcontratados pelo Custodiante, nos termos do presente Regulamento,
se for o caso, incluindo, sem limitacdo, agentes de conciliagcdo, agentes de repasse;

(y) honorarios e despesas de advogados contratados para a elaborag¢do ou a revisdo de
documentos relativos ao Fundo ou a emissdo/distribuicdo das Cotas de qualquer

subclasse;

(2) despesas com profissionais especialmente contratados para zelar pelos interesses dos
Cotistas, como representante dos Cotistas, da Classe e/ou do FUNDO; e

(aa) remuneragdes e demais despesas com a(s) Consultoria(s) Especializadas e com ofs)
Agente(s) de Cobranca, conforme o caso.
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7.1.1 Qualquer despesa ndo prevista na Clausula 7.1 acima como um encargo
do Fundo ou da Classe devera correr por conta do Prestador de Servico Essencial que
a tiver contratado.

7.1.2 A Administradora e a Gestora podem estabelecer que parcelas de Taxa de
Administracdo ou da Taxa de Gestao, respectivamente, sejam pagas diretamente aos
prestadores de servigos contratados, observado que o somatério dessas parcelas ndo
pode exceder o montante total da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestdo,
conforme o caso.

7.2 Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, todos os encargos e
contingéncias do Fundo serdo debitados do Patriménio Liquido, respeitada a ordem de alocagao
de recursos na Clausula 28 do Anexo.

8. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DA CLASSE, DO PATRIMONIO LiQUIDO
E DAS COTAS
8.1 Os Direitos Creditdrios Cedidos, que ndo as Cotas Investidas, terdo o seu valor

calculado, todo Dia Util, pelos respectivos custos de aquisicdo, ajustado pro rata temporis pela
respectiva taxa de desconto e/ou de juros remuneratdrios por ocasido de sua aquisi¢do,
computando-se a valorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no
resultado do periodo, observados os procedimentos definidos na regulamentacdo aplicavel,
incluindo a Instrugdo CVM 489, bem como a metodologia descrita no manual de precificagdo de
ativos da Administradora, disponivel na sua pagina na rede mundial de computadores.

8.2 As Cotas Investidas e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe
terdo o seu valor de mercado apurado, todo Dia Util, conforme a metodologia descrita no
manual de precificacdo de ativos da Administradora, disponivel na sua pagina na rede mundial
de computadores.

8.3 As provisbes para créditos de liquidagdo duvidosa (PDD) e as perdas relativas aos
Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da
Classe serao calculadas pela Administradora, de acordo com a regulamentacdo vigente e a
metodologia descrita no manual de provisao para perdas da Administradora, também disponivel
na sua pagina na rede mundial de computadores.

8.4 O Patrimoénio Liquido serd equivalente ao valor das Disponibilidades, acrescido do
valor dos Direitos Creditdrios Cedidos, deduzidas as exigibilidades e as provisées do Fundo.

8.5 As Cotas terdo o seu valor calculado, todo Dia Util, nos termos da Clausula 24 do
Anexo.
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9. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

9.1 Caso verifique, a qualquer tempo, que o PatrimoOnio Liquido estd negativo, a
Administradora imediatamente (a) suspendera a subscricao de novas Cotas; (b) fechara a Classe
para resgates das Cotas; (c) cancelara os pedidos de resgate das Cotas pendentes de conversao;
(d) comunicara a verificacdo do Patrimdnio Liquido negativo a Gestora que deverd interromper
a aquisicdo de novos Direitos Creditérios; e (e) divulgard fato relevante, nos termos da
Clausula 11.2 abaixo.

9.1.1 Em até 20 (vinte) dias a contar da verificagdo do Patrimdnio Liquido
negativo, a Administradora devera (a) elaborar, em conjunto com a Gestora, um plano
de resolucdo do Patrimonio Liquido negativo, que contemple, no minimo, os requisitos
previstos no artigo 122, caput, ll, alinea “a”, da parte geral da Resolugdo CVM 175; e
(b) convocar a Assembleia, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da conclus3o da sua
elaboracdo, para deliberar sobre o plano de resolu¢do do Patrimonio Liquido negativo.

9.1.2 Se, ap6s a adocdo das medidas previstas na Cldusula 9.1 acima pela
Administradora, os Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de
modo fundamentado, que o Patrimoénio Liquido negativo ndo representa risco a
solvéncia da Classe, a ado¢dao das medidas previstas na Clausula 9.1.1 acima serd
facultativa.

9.1.3 Na hipdtese de, previamente a convocagao da Assembleia de que trata a
Clausula 9.1.1, alinea “(b)” acima, a Administradora verificar que o Patrimonio Liquido
voltou a ser positivo, os Prestadores de Servicos Essenciais serdo dispensados de
prosseguir com os procedimentos previstos nesta Clausula9, devendo a
Administradora divulgar novo fato relevante, nos termos da Clausula 11.2 abaixo, no
gual constem o valor atualizado do Patriménio Liquido e, resumidamente, as causas e
as circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo.

9.14 Na hipétese de, posteriormente a convocacdo da Assembleia de que trata
a Clausula 9.1.1, alinea “(b)” acima e anteriormente a sua realizagdo, a Administradora
verificar que o Patrimonio Liquido voltou a ser positivo, a Assembleia devera ser
realizada para que a Gestora apresente aos Cotistas o valor atualizado do Patriménio
Liquido e as causas e as circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo,
nao se aplicando o disposto na Clausula 9.1.5 abaixo.

9.1.5 Na Assembleia prevista na Clausula 9.1.1, alinea “(b)” acima, caso o plano
de resolucdo do Patriménio Liquido negativo ndo seja aprovado, os Cotistas deverdo
deliberar sobre as seguintes alternativas, nos termos do artigo 122, §49, da parte geral
da Resolugcdo CVM 175: (a) o aporte de recursos, proprios ou de terceiros, para cobrir
o Patrimonio Liquido negativo, em montante e prazo condizentes com as obrigacGes
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da Classe; (b)a cisdo, a fusdo ou a incorporagdo da Classe por outro fundo de
investimento que tenha apresentado proposta ja analisada pelos Prestadores de
Servigcos Essenciais; (c)a liquidacdo da Classe, desde que ndo haja obrigacGes
remanescentes a serem honradas pela Classe; e (d) a determina¢do para que a
Administradora entre com o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe.

9.1.6 A Gestora serd obrigada a comparecer a Assembleia mencionada na
Clausula 9.1.1, alinea “(b)” acima, na qualidade de responsavel pela gestado da carteira
da Classe, sendo certo que a auséncia da Gestora nao impedird a realizacdo da
Assembleia pela Administradora. Serd permitida a manifestacdao dos credores da
Classe na referida Assembleia, desde que prevista na convocacdo da Assembleia ou
autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

9.1.7 Se a Assembleia de que trata a Clausula 9.1.1, alinea “(b)” acima nao se
instalar por falta de quérum ou os Cotistas ndao aprovarem qualquer das alternativas
referidas na Clausula 9.1.5 acima, a Administradora devera ingressar com o pedido de
declaracdo judicial de insolvéncia da Classe.

9.2 A CVM podera pedir a declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, sempre que
identificar situacdo em que o Patrim6nio Liquido negativo represente risco para o
funcionamento eficiente do mercado de capitais ou a integridade do sistema financeiro.

9.3 Tado logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da
Classe, a Administradora devera divulgar fato relevante, nos termos da Clausula 11.2 abaixo.

9.4 Tdo logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, a
Administradora devera: (a) divulgar fato relevante, nos termos da Clausula 11.2 abaixo; e
(b) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe na CVM, nos termos do
artigo 125 da parte geral da Resolugdo CVM 175.

10. ASSEMBLEIA GERAL

10.1 A Assembleia Geral é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns ao Fundo,
na forma prevista na Resolu¢gdo CVM 175, observado que as matérias de interesse exclusivo de
cada classe ou subclasse de Cotas serdao deliberadas em sede de Assembleia Especial, sem
prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentacdo vigente, sendo-lhe
aplicaveis as mesmas disposi¢des procedimentais da Assembleia Geral, exceto por aqueles
especificamente tratados na Clausula 29 do Anexo.

10.2 E de competéncia privativa da Assembleia Geral deliberar sobre:
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(a) as demonstragdes contabeis do Fundo, anualmente, nos termos do artigo 71 da
Resolugao CVM 175;

(b) a substituicdo/destituicdo e consequente substituicdo da Administradora, observada
a possibilidade prevista no artigo 70, §12, da parte geral da Resolu¢cao CVM 175;

(c) a substituicdo/destituicdo com Justa Causa e consequente substituicdo da Gestora,
observada a possibilidade prevista no artigo 70, §12, da parte geral da Resolucdo

CVM 175;

(d) a substituicdo/destituicdo sem Justa Causa e consequente substituicdo da Gestora,
observada a possibilidade prevista no artigo 70, §19, da parte geral da Resolugdo
CVM 175;

(e) a substituicdo da Gestora em caso de apresentacdo de Renuncia Motivada pela
Gestora;

(f) a alteracdo da parte geral do Regulamento, exceto nas demais hipdteses previstas

nesta Clausula 10.2;

() a alteragdo dos quéruns de instalagdo e deliberagdo das matérias da Assembleia Geral;
e

(h) a fusdo, a incorporacao, a cisdo, total ou parcial, a transformacdo ou a liquida¢do do
Fundo.
10.2.1 Sem prejuizo das competéncias privativas acima descritas, os Cotistas

poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia a fim de deliberar sobre matéria
de seu interesse, observados os procedimentos de convocagdo e deliberagao previstos
neste Regulamento.

10.3 O Regulamento poderd ser alterado, independentemente de realizacdo da
Assembleia, nas seguintes hipdteses:

(a) necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares ou a exigéncias da
CVM ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de convénio
com a CVM;

(b) necessidade de atualizacdo dos dados cadastrais dos Prestadores de Servicos
Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servicos; ou
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(c) reducdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo, da Taxa Maxima de
Distribuicdo, da Taxa de Performance e/ou das remuneracdes devidas aos demais
prestadores de servico, incluindo a(s) Consultoria(s) Especializadas, o(s) Agentes de
Cobranga.

10.3.1 As alteragOes referidas nas Clausulas (a) e (b) acima deverdo ser
comunicadas aos Cotistas no prazo mdximo de 30 (trinta) dias contado da sua
implementacdo. A alteracdo referida na Clausula (c) acima deverd ser comunicada
imediatamente aos Cotistas.

10.4 Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante ou o Cotista ou grupo de Cotistas
que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo, pela Classe ou
subclasse de cotas, conforme aplicavel, e em circulacdo, poderao, a qualquer tempo, requerer
a convocacao da Assembleia para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo, de cada
classe ou subclasse de Cotas, conforme aplicavel, ou da comunhao de Cotistas.

10.4.1 O pedido de convocacdo da Assembleia pela Gestora, pelo Custodiante
ou pelos Cotistas sera dirigido a Administradora, que, por sua vez, deverd convocar a
Assembleia, no prazo méximo de 30 (trinta) dias contado do seu recebimento.

10.5 A convocagdo da Assembleia deverd ser encaminhada pela Administradora a cada
Cotista e disponibilizada nas paginas da Administradora, da Gestora e, durante a distribuicdo
das Cotas, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

10.6 Na convocacdo, deverdo constar o dia, a hora e o sistema/plataforma e/ou local em
que sera realizada a Assembleia, observado o disposto na Clausula 10.13 abaixo. A convocacgdo
da Assembleia devera enumerar expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem
deliberadas, ndo se admitindo que, sob a rubrica de assuntos gerais, haja matérias que
dependam da aprovac¢do da Assembleia.

10.7 A convocacgdo da Assembleia deve conter informagdes detalhando as regras e os
procedimentos para viabilizar a participacdo e votagdo a distancia, incluindo as informagoes
necessarias e suficientes para acesso e utilizagdo do sistema.

10.8 A convocacgdo da Assembleia deve ser feita: (i) em 12 (primeira) convocagdo, com, no
minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia da data de sua realizagdo; e, no caso de ndo-instalagdo
por auséncia de quérum, (ii) em 22 (segunda) convocacdo, com, no minimo, 5 (cinco) dias apds
a data prevista para a 12 (primeira) convocagdo; admitindo-se que a 22 (segunda) convocacao
da Assembleia seja providenciada juntamente com a 12 (primeira) convocacdo.

10.9 A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacéo.

10.10 A Assembleia serd instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista.
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10.11  Respeitados os quéruns estabelecidos na Clausula 10.11.1 abaixo, as delibera¢des em
sede de Assembleia Geral serdao tomadas de acordo com os seguintes quéruns, cabendo a cada
Cota 1 (um) voto:

Quérum em Quérum em

Matérias ~ =
12 convocagao | 22 convocagao

a) a substituicdo/destituicido e  consequente
substituicdo da  Administradora, observada a
possibilidade prevista no artigo 70, §19, da parte geral da
Resolugdao CVM 175;

b) a substituicio/destituicio com Justa Causa e
consequente substituicdo da Gestora, observada a
possibilidade prevista no artigo 70, §12, da parte geral da

~ Maioria das L
Resolugdo CVM 175; Maioria das
Cotas da
. Cotas dos
. . | Classe em
c¢) asubstituicdo da Gestora em caso de apresentacdo | . . presentes
circulacao

de Renuncia Motivada pela Gestora;

d) afusdo, a incorporagdo, a cisdo (total ou parcial), a
transformacao ou a liquidagdo do Fundo;

e) a alteracdo da parte geral do Regulamento, exceto
nas demais hipdteses previstas na Clausula 10.2;

a) a substituicdo/destituicdo sem Justa Causa e
consequente substituicido da Gestora, observada a| 100% (cem por cento) das
possibilidade prevista no artigo 70, §19, da parte geral da | Cotas em circulagdo

Resolugdo CVM 175;

Mesmo quérum da matéria
cujo quérum seja objeto de
alteracao

a) aalteragdo dos quéruns de deliberacdo das matérias

.
da Assembleia Geral;

a) a alteragdo dos quoruns de instalagdo das matérias
da Assembleia Geral;

b) as demonstragdes contdbeis do Fundo, anualmente, | Maioria das Cotas dos
nos termos do artigo 71 da Resolugdo CVM 175; e presentes

c¢) demais deliberagdes ndo previstas nos Incisos “I”,
ll”” e ”I“”.

10.11.1 Dependera do voto favordvel dos Cotistas representando, pelo menos, a
maioria das Cotas Juniores em circulacao, a ser computado cumulativamente aos
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qudruns de deliberagdo previstos na Cldusula 10.11 acima, a aprova¢ao das matérias
previstas nos incisos “1”, “ll”, “lll” e “IV” da Clausula 10.11 acima.

10.11.2 Para efeitos de apuragdo dos qudruns de deliberagao, serdo excluidos do
computo dos quéruns de deliberacdo as Cotas de titularidade dos Cotistas que se
declarem em situacdo de conflito de interesses.

10.12 Somente poderdo votar na Assembleia, os Cotistas inscritos no registro de cotistas do
Fundo na data da convocagao da Assembleia, bem como os seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.

10.12.1 Fica, desde ja, expressamente autorizado o exercicio do direito de voto
na Assembleia: (a) pelos Prestadores de Servicos Essenciais e pelos Demais
Prestadores de Servicos; (b) por sécios, diretores e empregados dos Prestadores de
Servigos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servigos; e (c) por partes relacionadas
dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos e dos seus
respectivos sécios, diretores e empregados, tais como definidas pelas regras contabeis
que tratam desse assunto.

10.12.2 A vedacdo de que trata o artigo 78 da parte geral da Resolugdo CVM 175
também ndo se aplicara quando: (a) os Unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas
na Cldusula 10.12.1 acima; ou (b) houver a aquiescéncia expressa dos Cotistas
representando a maioria das demais Cotas em circulacdo, que podera ser manifestada
na prépria Assembleia ou constar em permissdo, especifica ou genérica, previamente
concedida pelos Cotistas e arquivada pela Administradora.

10.13 A Assembleia podera ser realizada de modo parcial ou exclusivamente eletrénico, de
acordo com o que for informado aos Cotistas na convocacdo. Nos termos do artigo 75 da parte
geral da Resolucdo CVM 175, somente serd admitida a participacdo presencial dos Cotistas, caso
a Assembleia seja realizada de modo parcialmente eletrénico.

10.13.1 A Administradora devera tomar as medidas para garantir a autenticidade
e a seguranca na transmissdo de informacgdes, particularmente os votos, que deverdo
ser proferidos por meio de assinatura eletronica ou outros meios eficazes para
assegurar a identificacdo dos Cotistas.

10.13.2 Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicagdo escrita ou eletrdnica,
desde que recebida pela Administradora antes do inicio da realizagdo da Assembleia.

10.14  As deliberacbes da Assembleia poderao, ainda, ser tomadas por meio de processo de
consulta formal, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.
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10.14.1 A consulta serd formalizada pelo envio de comunicacdo pela
Administradora a todos os Cotistas, nos termos da Clausula 32 do Anexo, que devera
conter todos os elementos informativos necessdarios ao exercicio do direito de voto.

10.14.2 Os Cotistas terdo, no minimo, 10 (dez) dias, caso a consulta formal seja
realizada por meio eletrénico para se manifestar no ambito da consulta formal.

10.14.3 A aprovacgao da matéria objeto da consulta formal obedecerd aos mesmos
quéruns de deliberagao e instalacdo previstos neste Regulamento, considerando-se
presentes os Cotistas que tenham respondido a consulta formal.

10.15 O resumo das decisdes da Assembleia deverad ser disponibilizado aos Cotistas no prazo
maximo de até 30 (trinta) dias contados da data da sua realizacdo.

11. INFORMAGCOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS

11.1 As informacoes periddicas e eventuais do Fundo e da Classe deverao ser divulgadas
nas paginas da Administradora e da Gestora na rede mundial de computadores, em lugar de
destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, e mantidas disponiveis para os
Cotistas.

11.2 A Administradora sera obrigada a divulgar, assim que tiver conhecimento, qualquer
fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes
da carteira da Classe. A Gestora e os Demais Prestadores de Servicos serdao responsaveis por
informar imediatamente a Administradora sobre qualquer fato relevante de que venham a ter
conhecimento.

11.2.1 Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo
ponderavel no valor das Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, alienar,
resgatar ou manter as Cotas.

11.2.2 Qualquer fato relevante devera ser: (a) comunicado a todos os Cotistas;
(b) divulgado na péagina da CVM na rede mundial de computadores; e (c) mantido nas
paginas da Administradora, da Gestora e, durante a distribui¢cdo publica das Cotas, dos
distribuidores na rede mundial de computadores.

11.2.3 Sdo exemplos de fatos potencialmente relevantes: (a) a alteragdo no
tratamento tributario conferido ao Fundo ou aos Cotistas; (b) observado o disposto no
Anexo, a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco e o término da prestacdo de
tal servico; (c) observado o disposto no Anexo, a mudanca na classificacdo de risco
atribuida as Cotas; (d) a destituicdo/substituicio da Administradora ou da Gestora;
(e) a fusdo, a incorporagao, a cisdo ou a transformacdo da Classe; e (f) a declaragdo do
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fechamento da Classe para a realiza¢cdo de resgates, nos termos da Clausula 26.8 do
Anexo, bem como a sua reabertura.

11.3 A Administradora devera, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a
que se referirem as informagdes, encaminhar o informe mensal do Fundo a CVM, por meio do
sistema eletronico disponivel na rede mundial de computadores, conforme o modelo no
Suplemento G da Resolu¢do CVM 175.

114 A Administradora devera, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a
que se referirem as informagdes, encaminhar o demonstrativo de composic¢do e diversificacdo
da carteira da Classe a CVM, por meio do sistema eletrénico disponivel na rede mundial de
computadores, conforme o formuldrio disponibilizado no referido sistema.

115 A Administradora devera, ainda, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o
encerramento do trimestre civil a que se referirem as informagdes, encaminhar o demonstrativo
trimestral do Fundo a CVM, por meio do sistema eletronico disponivel na rede mundial de
computadores, evidenciando as informacgdes exigidas pelo artigo 27, V, do Anexo Normativo Il
da Resolucdao CVM 175.

11.5.1 Para fins da Clausula 11.5 acima, a Gestora devera, em até 40 (quarenta)
dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informacgdes,
elaborar e encaminhar a Administradora o relatério contendo as informagdes
previstas no artigo 27, §32, do Anexo Normativo Il da Resolu¢do CVM 175.

11.6 As demonstragdes contabeis do Fundo/Classe deverdo ser elaboradas e divulgadas de
acordo com as regras especificas editadas pela CVM.

11.6.1 O Fundo/Classe tera escrituragcdo contabil propria.

11.6.2 O exercicio social do Fundo/Classe tera duracdo de 12 (doze) meses,
encerrando-se em maio de cada ano.

11.6.3 As demonstracdes contabeis do Fundo/Classe serdo auditadas
anualmente pelo Auditor Independente, observadas as disposi¢cOes legais aplicaveis,
devendo constar necessariamente de cada relatério de auditoria os seguintes itens:
(a) opinido se as demonstra¢des contabeis examinadas refletem adequadamente a
posicdo financeira do Fundo/Classe, de acordo com as regras do aplicaveis;
(b) demonstracdes contabeis do Fundo/Classe, contendo as informacGes exigidas
pelas disposi¢cdes legais e regulatérias em vigor; e (c) notas explicativas contendo
informacdes julgadas, pela Administradora, como indispensaveis para a interpretacdo
das demonstragGes contabeis.
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12, DISPOSIGOES FINAIS

12.1 N3o sera realizada a integralizacdo ou o resgate das Cotas em dias que ndo sejam Dias
Uteis. Para fins de clareza, a Classe opera normalmente durante feriados estaduais ou
municipais, desde que sejam Dias Uteis, inclusive para fins de apuracdo do valor das Cotas e de
realizacdo da integralizacdo e do resgate das Cotas.

12.2 Todas as obrigagdes previstas no Regulamento, inclusive obrigacdes de pagamento,
cuja data de vencimento coincida com dia que n3o seja Dia Util serdo cumpridas no Dia Util
imediatamente subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

12.3 Todos os prazos previstos no Regulamento serdo contados na forma prevista no
artigo 132 do Cddigo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do
vencimento.

124 A Administradora disponibiliza o servico de atendimento aos Cotistas, responsavel
pelo esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacgdes, por meio do telefone: 0800
7750500, do e-mail: adm.fundos@bancodaycoval.com.br e do endereco fisico: Avenida Paulista,
n? 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo.

125 Os Anexos e Apéndices constituirdo parte integrante e inseparavel deste Regulamento
e obrigardo integralmente os prestadores de servico e os Cotistas da Classe e/ou respectiva
Subclasse.

12.6 Em caso de qualquer conflito ou controvérsia entre o Regulamento e o seu Anexo e/ou
seus respectivos Apéndices e suplementos, se e conforme aplicavel, prevalecerdo as disposi¢es
do documento mais especifico para aquela determinada Classe/subclasse.

12.7 A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em Assembleias de Cotistas
referentes aos ativos integrantes da carteira do Fundo que confiram aos seus titulares direito
de voto, a qual disciplina e define os principios gerais, o processo decisério e as matérias
relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. A politica de voto de que trata esta
Clausula ficara disponivel para consulta publica na rede mundial de computadores, no endereco
http://www.brzinvestimentos.com.br.

13. FORO

13.1 Fica eleito o foro do municipio de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, para dirimir
guaisquer questdes oriundas do Regulamento.

3k 3k 3k 3k 3k >k 3k >k 3k 3k 3k %k %k %k %k %k %k k
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ANEXO — CLASSE UNICA DE COTAS DO ATLAS HUB Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do Atlas Hub Il Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios de Responsabilidade Limitada.

Os termos e expressées utilizados no presente Anexo, quando iniciados com letra maiuscula,
terdo os significados a eles atribuidos na cldusula 1 da parte geral do Regulamento, aplicaveis
tanto no singular quanto no plural.

14. CARACTERISTICAS DA CLASSE

14.1 A Classe se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos creditoérios,
conforme o Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175.

14.2 A Classe é constituida em regime aberto, de modo que as Cotas poderao ser resgatadas
de acordo com os procedimentos definidos no presente Anexo, ou, ainda, em caso de liquidacao
da Classe.

14.3 Para fins do disposto nas Regras e Procedimentos ANBIMA, a Classe do Fundo é

classificada como “Outros”, “Multicarteira Outros”, conforme o artigo 34, inciso 1V, alinea “c”,
do Anexo Complementar V das Regras e Procedimentos ANBIMA.

15. PRAZO DE DURACf\O DA CLASSE

15.1 A Classe tera prazo de duragdo indeterminado.

16. PUBLICO-ALVO DA CLASSE

16.1 As Cotas serdo destinadas exclusivamente aos Investidores Profissionais.
17. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome do Fundo e/ou da

Classe

17.1 A Administradora devera contratar, em nome do Fundo e/ou da Classe, conforme
aplicavel, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os servigos de:
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(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira da Classe;

(b) escrituracdo das Cotas;

(c) auditoria independente;

(d) registro dos Direitos Creditdrios Cedidos;

(e) custédia dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez

integrantes da carteira da Classe, incluindo os servigos previstos nos artigos 37 a 39 do
Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 175;

(f) guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios
Cedidos; e

() liguidacdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios Cedidos.
17.1.1 A Administradora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades

dos Demais Prestadores de Servigcos contratados pela Administradora, em nome do
Fundo e/ou da Classe, se: (a) os Demais Prestadores de Servicos ndo forem
participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os servicos prestados pelos
Demais Prestadores de Servicos estiverem fora da esfera de atuacdo da CVM.

Auditor Independente

17.2 O Auditor Independente serd contratado para auditar as demonstragdes contabeis do
Fundo/Classe, respeitado o disposto na Clausula 11.6 da parte geral do Regulamento.

Entidade Registradora

17.3 A Entidade Registradora sera contratada para realizar o registro dos Direitos
Creditérios Cedidos, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

17.3.1 A Entidade Registradora ndo podera ser parte relacionada a Gestora e/ou,
caso aplicavel, a(s) Consultoria(s) Especializada(s).

17.3.2 Nos termos do artigo 37, paragrafo uUnico, do Anexo Normativo Il da
Resolugao CVM 175, serdo dispensados do registro na Entidade Registradora os
Direitos Creditorios Cedidos que estejam registrados em mercado de balcdo
organizado autorizado pela CVM ou depositados em depositario central autorizado
pela CVM ou pelo BACEN.
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Custodiante

17.4 O Custodiante serd contratado para prestar os servicos de:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira da Classe;

(b) escrituracdo das Cotas;

(c) custddia dos Direitos Creditérios Cedidos nao passiveis de registro em Entidade

Registradora e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe;

(d) verificagdo trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado
dos Direitos Creditdrios Cedidos, o que for maior, da existéncia, da integridade e da
titularidade dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios Cedidos
substituidos ou inadimplidos no respectivo periodo;

(e) guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios
Cedidos;

(f) liguidacdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditdrios Cedidos; e

() cobranca e recebimento, em nome da Classe, de pagamento, resgate de titulos ou

gualquer outra renda relativa aos Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos Financeiros
de Liquidez integrantes da carteira da Classe, depositando os valores recebidos
diretamente: (1) na Conta da Classe; ou (2) em uma Conta Vinculada; conforme o caso.

17.4.1 Para fins da verificagdo dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos
Creditérios Cedidos substituidos ou inadimplidos prevista na Clausula 17.4,
alinea “(d)” acima, o Custodiante podera utilizar informacdes disponibilizadas pela
Entidade Registradora, conforme aplicavel, desde que o Custodiante se certifique de
gue as informac0des disponibilizadas sdo consistentes e adequadas para tal verificagdo.

17.4.2 A Administradora devera diligenciar para que o Custodiante possua regras
e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, para permitir o
efetivo controle sobre a movimentac¢do dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos
Creditorios Cedidos.

17.4.3 Os prestadores de servigcos subcontratados pelo Custodiante nao poderao
ser os originadores dos Direitos Creditorios, os Cedentes, a Gestora, a(s) Consultoria(s)
Especializada(s) (caso aplicavel) ou as suas respectivas partes relacionadas, tais como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.
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Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo e/ou da Classe

17.5 A Gestora podera contratar, conforme aplicavel, em nome do Fundo e/ou da Classe,
conforme aplicavel, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os servigos de:

(a) intermediacdo de operacdes para a carteira da Classe;

(b) distribuicdo das Cotas;

(c) classificacdo de risco das Cotas;

(d) cogestdo da carteira da Classe;

(e) consultoria especializada;

(f) cobranca dos Direitos Creditdrios Cedidos inadimplidos; e

(g) verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios, conforme previsto nas Clausulas

5.4(n)(2) e 20.7.1 deste Regulamento e no artigo 36, §42, do Anexo Normativo ll, da
Resolugao CVM 175.

17.5.1 A Gestora somente serd responsavel por fiscalizar as atividades dos
Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo e/ou
da Classe, se (a) os Demais Prestadores de Servicos ndo forem participantes de
mercado regulados pela CVM; ou (b) os servicos prestados pelos Demais Prestadores
de Servicos estiverem fora da esfera de atuacdo da CVM.

Intermedidrios

17.6 A Gestora poderd contratar um ou mais intermediarios para prestar os servigos de
intermediacdo de operacgbes para a carteira da Classe.

Distribuidores

17.7 A distribuicdo publica das Cotas devera ser realizada por distribuidores devidamente
autorizados pela CVM, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

Agéncia Classificadora de Risco

17.8 A Agéncia Classificadora de Risco podera ser contratada pela Gestora para atribuir a
classificacdo de risco as Cotas.
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17.8.1 No ambito da contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco, a Gestora
devera assegurar o cumprimento do disposto no artigo 95 da parte geral da Resolucdo
CVM 175.

Cogestora

17.9 A Gestora podera eventualmente contratar uma cogestora para prestar os servicos de
cogestdo da carteira da Classe, de acordo com os termos da regulamentacdo aplicavel.

Consultoria(s) Especializada(s)

17.10 A(s) Consultoria(s) Especializada(s) podera(do) ser contratada(s) para prestar os
servigos de consultoria especializada nas atividades de analise, sele¢do, aquisicdo e substituicao
dos Direitos Creditdrios, respeitadas as disposicGes do Regulamento e do respectivo contrato
de prestacdo de servicos.

17.10.1 No ambito da contratacdo da(s) Consultoria(s) Especializada(s), a Gestora
deverd verificar se a Consultoria(s) Especializada(s) possui reputa¢do ilibada e
capacidade técnica e operacional compativel com as respectivas atividades a serem
prestadas ao Fundo/Classe.

Agente(s) de Cobranca

17.11  O(s) Agente(s) de Cobranca podera(do) ser contratado(s) pela Gestora para prestar os
servicos de cobrancga extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditdrios Cedidos vencidos e ndo
pagos, as expensas e em nome do Fundo, nos termos do respectivo contrato de prestacdo de
Servigos.

18. TAXA DE ADMINISTRAGAO, TAXA DE GESTAO, TAXA DE PERFORMANCE, TAXA
MAXIMA DE DISTRIBUICAO E OUTRAS TAXAS

18.1 Pela prestacdo dos servicos de administracdo fiduciaria e escrituracdao da Classe, a
Classe pagara a Administradora a Taxa de Administracdo equivalente a: (i) enquanto o
Patriménio Liquido da Classe for inferior ou igual a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais),
0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimdnio Liquido da Classe; (ii) enquanto
o Patriménio Liquido da Classe for superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) e inferior
ou igual a R$300.000.000,00 (trezentos milh&es de reais), 0,12% (doze centésimos por cento) ao
ano sobre o Patrimonio Liquido da Classe; e (iii) a partir da data em que o Patriménio Liquido da
Classe for superior a R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), 0,09% (nove centésimos
por cento) ao ano sobre o Patrimonio Liquido da Classe. Para fins de esclarecimento, cada
percentual previsto nos itens “(i)”, “(ii)” e “(iii)” desta Clausula 18.1 devera ser aplicado sobre
todo o Patrimdnio Liquido da Classe, ndo sendo, portanto, considerado de forma cumulativa).
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18.1.1 Com relagdo a Taxa de Administragdo prevista na Clausula 18.1 acima,
serd assegurado um valor minimo mensal de: (i) R$7.000,00 (sete mil reais), para os 6
(seis) primeiros meses a contar da Data da 12 Integralizacdo de Cotas; (ii) R$8.500,00
(oito mil e quinhentos reais) entre o 72 (sétimo) més, inclusive, e 0 182 (décimo oitavo)
més, inclusive, a contar da Data da 12 Integraliza¢3o de Cotas; (iii) R$10.000,00 (dez
mil reais), entre o 192 (décimo nono) més, inclusive, e o 242 (vigésimo quarto) més,
inclusive, a contar da Data da 12 Integralizacdo de Cotas; e (iv) R$9.000,00 (nove mil
reais) a partir do 252 (vigésimo quinto) més, inclusive, a contar da Data da 12
Integralizacdo de Cotas; sendo certo que os valores serao corrigidos pela variagao do
IGP-M a cada intervalo de 12 (doze) meses (ou pelo indice que venha a substitui-lo).

18.2 Pela prestacdo dos servicos de custddia e controladoria da Classe, a Classe pagara ao
Custodiante a Taxa Maxima de Custddia equivalente a 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano
incidente sobre o Patrimdnio Liquido, observado o valor minimo mensal de: (i) R$1.000,00 (mil
reais), para os 24 (vinte e quatro) primeiros meses a contar da Data da 12 Integralizacdo de
Cotas; e (ii) R$2.500,00 (dois mil e quinhentos reais) a partir do 252 (vigésimo quinto) més,
inclusive, a contar da Data da 12 Integralizacdo de Cotas; sendo certo que os valores serdao
corrigidos pela variacdo do IGP-M a cada intervalo de 12 (doze) meses (ou pelo indice que venha
a substitui-lo).

18.3 Pela prestacdo dos servigos de gestdo da Classe, a Classe pagard a Gestora a Taxa de
Gestdo equivalente a 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao ano incidente
sobre o Patrimdnio Liquido.

18.4 A Taxa de Administracdo, a Taxa Maxima de Custddia e a Taxa de Gestdo serdo
calculadas e provisionadas todo Dia Util, pro rata temporis, com base de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) dias por ano, e pagas até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da
prestacdo dos servicos, sendo o primeiro pagamento da Taxa de Administracdo, da Taxa Maxima
de Custddia e da Taxa de Gestdo devido no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més em
que ocorrer a Data de Inicio do Fundo.

18.5 A Administradora e a Gestora poderdo estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo e da Taxa de Gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente pelo
Fundo/Classe aos Demais Prestadores de Servicos, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo
exceda o valor total da Taxa de Administragao ou da Taxa de Gestdo, conforme o caso.

18.6 A Taxa de Administragdo, a Taxa Maxima de Custddia e a Taxa de Gestdo nao incluem
os demais encargos do Fundo ou da Classe, os quais serdo debitados diretamente do patrimonio
da Classe.

18.6.1 Ainda, os encargos do Fundo, dos fundos de investimento e/ou classes
emissores das Cotas Investidas, conforme definidos e admitidos na regulamentacao
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aplicavel e nos respectivos regulamentos (incluindo, mas ndo se limitando a, aqueles
custos relacionados a prestacdo de servicos de consultoria, agente de cobranca,
originacdo, conforme o caso), poderdo representar um custo, inclusive indireto,
relevante para o Fundo, que ndo estdo incluidos nos valores previstos acima.

18.7 Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma
continua a Classe, o presente Regulamento ndo prevé uma Taxa Maxima de Distribuicdo, nos
termos do Oficio-Circular-Conjunto n2 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneragio dos distribuidores
gue venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissao de Cotas,
sera prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugdo CVM n2 160/22.

18.8 A remuneracdo efetivamente devida aos Demais Prestadores de Servicos, incluindo
o(s) Agente(s) de Cobranca e/ou a(s) Consultoria(s) Especializada(s), sera definida no respectivo
contrato de prestacdo de servicos a ser celebrado com cada qual, sendo certo que a
remuneracdo devida a tais Demais Prestadores de Servicos constituird um encargo da Classe e
ndo sera descontada da Taxa de Administragdo e /ou da Taxa de Gestdo.

18.9 Os tributos eventualmente incidentes sobre cada uma das parcelas da remuneragao
total, devida a Administradora, a Gestora ou a outros prestadores de servigos, deverdo ser
suportados exclusivamente pela Administradora, pela Gestora ou por cada prestador, incidentes
sobre a parcela que lhe caiba na remuneracéao total.

18.10 N3o serdo cobradas dos Cotistas taxa de performance, taxa de ingresso ou taxa de

saida.
19. POLITICA DE INVESTIMENTO
19.1 A Classe tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo das suas Cotas por

meio da aplicagdo de recursos, preponderantemente, nos Direitos Creditérios, observada a
politica de investimento da Classe.

19.1.1 Para fins do artigo 21 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, a
politica de investimento da Classe abrange, além desta Clausula 19, o disposto nas
Clausulas 20 e 21 do presente Anexo.

19.1.2 Poderdo ser objeto de investimento pelo Fundo, bem como pelos fundos
de investimento e/ou classes investidos pelo Fundo, dentre demais direitos creditérios
admitidos no ambito da Resolugdo CVM 175 e demais regulamentacdo e legislagdo
aplicaveis, direitos ou titulos representativos de crédito oriundos de operacgées
realizadas nos segmentos fomento mercantil, financeiro, comercial, agronegdcio,
industrial, imobilidrio, de hipotecas, de arrendamento mercantil, de prestacdo de
servicos e/ou do poder publico, podendo ser estruturados por meio de modalidades
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diversas de crédito privado, investimento ou qualquer outra estrutura permitida pela
legislacdo e pela regulamentacao aplicaveis.

19.2 Apds 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Inicio do Fundo, a Classe devera
observar a Aloca¢cdo Minima Regulatdria, nos termos do artigo 44 do Anexo Normativo Il, da
Resolugao CVM 175.

19.2.1 A Classe somente poderd adquirir os Direitos Creditdrios que atendam,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade na respectiva Data de Aquisigao.

19.3 O remanescente do Patrimonio Liquido que nao for aplicado em Direitos Creditdrios
Cedidos devera ser mantido em moeda corrente nacional ou aplicado nos seguintes Ativos
Financeiros de Liquidez:

(a) moeda corrente nacional;

(b) titulos publicos federais;

(c) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou Coobrigacdo de instituicGes financeiras;
(d) operacdes compromissadas com lastro nos Ativos Financeiros de Liquidez referidos

nas alineas “(b)” e (c) acima; e

(e) cotas de classes de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos Ativos
Financeiros de Liquidez referidos nas alineas “(b)” a “(d)” acima ou, ainda, em
operacbes compromissadas lastreadas nesses titulos, os quais poderdo ser
administrados e/ou geridos pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante ou
por quaisquer de suas partes relacionadas.

19.4 A Classe podera realizar operagdes com derivativos exclusivamente com o objetivo de
protecdo patrimonial. Inexistindo contraparte central, as operagées com derivativos que
tenham a Gestora ou as suas partes relacionadas como contraparte poderdo representar até
100% (cem por cento) do Patriménio Liquido.

19.5 A Classe devera observar os seguintes limites de concentragdo em sua carteira:
(a) o valor total dos Direitos Creditdrios Cedidos oriundos do mesmo Devedor, Cedente
e/ou Coobrigado, incluindo também o seu respectivo Grupo Econdémico, poderd

representar até 100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido; e

(b) um unico Direito Creditério Cedido podera representar até 100% (cem por cento) do
Patrimonio Liquido.
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19.6 Uma vez que as Cotas serdo destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais, a
Classe esta dispensada de observar as disposi¢es do artigo 45 do Anexo Normativo .

19.7 Uma vez que as Cotas serao destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais, a
Classe podera investir até 100% (cem por cento) do Patrimoénio Liquido em Cotas Investidas
emitidas por uma mesma classe.

19.7.1 Uma vez que as Cotas serdo destinadas exclusivamente a Investidores
Profissionais, a Classe estd dispensada de observar as disposicdes dos artigos 49 e 50
do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 175, observado o disposto na Clausula
20.10.1 deste Anexo.

19.8 A Classe podera investir até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido em Cotas
Investidas de classes para as quais a Administradora, a Gestora, a(s) Consultoria(s)
Especializada(s), o(s) Agente(s) de Cobranca, qualquer dos Demais Prestadores de Servicos ou
as suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam
desse assunto, prestem servigos.

19.9 Uma vez que as Cotas serdo destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais, é
permitida a aquisicdo de Direitos Creditdrios originados ou cedidos, direta ou indiretamente,
pela Administradora, pela Gestora, pela(s) Consultoria(s) Especializada(s) (caso aplicavel) e pelas
suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam
desse assunto, até o limite de 100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido, desde que a
Entidade Registradora e o Custodiante de Direitos Creditérios ndo sejam partes relacionados
aos originadores ou aos Cedentes.

19.10 A Classe poderd investir até 33% (trinta e trés por cento) do Patrimdnio Liquido em
Ativos Financeiros de Liquidez de emissdo ou Coobrigacdo da Administradora, da Gestora, da(s)
Consultoria(s) Especializada(s) (caso aplicavel) ou das suas respectivas partes relacionadas, tais
como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto.

19.11 A Classe, bem como os fundos de investimento ou as classes emissores de Cotas
Investidas e os fundos de investimento e classes que integrem a carteira de tais fundos de
investimento e/ou classes, observadas as previsdes dos respectivos regulamentos, poderio:

(a) contratar quaisquer operagdes onde figurem como contraparte direta ou
indiretamente a Administradora, a Gestora ou as suas empresas Controladoras,
Controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob Controle comum, bem como quaisquer
carteiras, fundos de investimento e/ou clubes de investimento administrados ou
geridos pela Administradora, pela Gestora, ou pelas demais pessoas acima referidas;
ou
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(b) subscrever ou adquirir ativos de emissdo ou que envolvam Coobrigacdo da
Administradora, da Gestora, do Custodiante e respectivas partes relacionadas.

19.12 Sem prejuizo do previsto na Cldusula 19.11 acima, a Classe podera alienar os Direitos
Creditérios Cedidos a terceiros, inclusive aos Cedentes e as suas respectivas partes relacionadas,
tais como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto, observando que o valor
proposto para alienagdo do respectivo Direito Creditério Cedido, seja equivalente, no minimo,
ao seu valor, conforme previsto na carteira da Classe, na época da operacao.

19.13  E vedado a Classe aplicar recursos em Direitos Creditdrios e em Ativos Financeiros de
Liquidez no exterior.

19.14 Considerando a Alocacdo Alvo Tributaria, a qual a Gestora de forma discricionaria
busca perseguir, os Cotistas passarao a se sujeitar ao Regime Especifico dos Fundos Ndo Sujeitos
a Tributacdo Periddica disposto na Lei n2 14.754.

19.14.1 Caso, por qualquer motivo, a Alocacdo Alvo Tributaria e as condi¢cGes para
classificagdo como entidade de investimento, conforme definicao prevista na Lei n?
14.754 e na Resolugdo CMN n2 5.111, ndo sejam observadas pela Gestora, de acordo
com as normas do CMN e da CVM, nado sera possivel assegurar a aplicagdo do Regime
Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Periddica disposto na Lei n2°14.754.

19.14.2 N3o ha garantia de que o tratamento tributdrio aplicavel ao Fundo e aos
Cotistas sera o mais benéfico dentre os previstos na legislagao tributdria vigente.

19.15 N3o obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica de investimento
da Classe prevista neste Anexo, as aplicagdes da Classe estdo, por sua natureza, sujeitas a
flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cbes adversas de liquidez
e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo. Ainda que a Administradora e a Gestora
mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminag¢do da
possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas. E recomendada aos investidores a leitura
atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas estd exposto, conforme descritos na
Clausula 23 do presente Anexo.

19.15.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais, nas suas respectivas esferas de
atuacdo, adotardo politicas, procedimentos e controles internos, consistentes e
passiveis de verificagdo, para a gestdo de liquidez da Classe, nos termos do Acordo
Operacional e dos artigos 92 e 93 da parte geral da Resolucao CVM 175.

19.16 O investimento nas Cotas ndo conta com garantia dos Prestadores de Servicos
Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo
de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). A CLASSE ESTA SUJEITA AO RISCO DE
PERDA SUBSTANCIAL DO SEU PATRIMONIO EM CASO DE EVENTOS QUE ACARRETEM O NAO
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PAGAMENTO DOS ATIVOS, INCLUSIVE POR FORGA DE LIQUIDAGAO OU REGIME SIMILAR DO
FUNDO INVESTIDO.

19.16.1 A Administradora, a Gestora, o Custodiante e as respectivas partes
relacionadas ndo respondem pela certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo, exatidao,
veracidade, legitimidade e validade dos Ativos que sejam adquiridos pela Classe,
inclusive as Cotas Investidas, bem como pela solvéncia dos respectivos emissores ou
contrapartes, sem prejuizo de suas obrigacdes previstas na Resolugdao CVM 175. Nado
obstante, tal previsdao nao exclui a responsabilidade da Administradora, da Gestora e
do Custodiante em sua qualidade de prestadores de servicos da Classe, nos termos
estabelecidos pela Resolugao CVM 175.

19.17 Conforme previsto nas Regras e Procedimentos ANBIMA, A GESTORA ADOTA
POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS
PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES
OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES
DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS
TITULARES O DIREITO DE VOTO.

19.17.1 A politica de exercicio de direito de voto da Gestora estd disponivel na
pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:

https://www.brzinvestimentos.com.br.

Ativos recuperados

19.18 Sem prejuizo da politica de investimento da Classe prevista neste Anexo, poderdo
eventualmente compor a carteira de investimento da Classe imdveis (ou direitos reais
relacionados), participacGes societarias, cotas de fundos de investimento, bens méveis em geral,
produtos ou insumos agricolas, direitos disponiveis, dentre outros ativos, bens ou direitos que
ndo os Direitos Creditorios ou os Ativos Financeiros de Liquidez (“Ativos Recuperados”), em
decorréncia, exclusivamente, dos procedimentos judiciais ou extrajudiciais envolvidos na
recuperacao dos Direitos Creditérios, seja por forca de: (i) expropriagdo de ativos; (ii) excussdo
de garantias; (iii) dagdo em pagamento; (iv) conversdo; (v) adjudicacdo ou arrematagdo de bem
penhorado pela Classe; ou (vi) transacdo, nos termos do artigo 840 e seguintes do Cadigo Civil.

19.19 No caso de Ativos Recuperados passarem a compor a carteira da Classe, a Gestora
envidara seus melhores esforcos para liquidar os Ativos Recuperados da forma mais eficaz,
sempre levando em consideracdo sua natureza, valor intrinseco e liquidez, cabendo a Gestora
enviar a Administradora relatério peridédico que demonstre os seus esfor¢cos na tentativa de
alienacao dos Ativos Recuperados.

19.20 Considerando que a Classe passara a ser proprietaria dos Ativos Recuperados com o

objetivo especifico de vendé-los a terceiros para fins de recuperagdo do investimento nos
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Direitos Creditérios ou Ativos Financeiros de Liquidez, cabera a Gestora providenciar o registro
da propriedade dos Ativos Recuperados em nome da Classe nas competentes entidades
registradoras. Havendo qualquer impossibilidade, o registro devera ser feito em nome da
Administradora, na qualidade de administrador e proprietario fiducidrio dos Ativos
Recuperados, ficando averbado que estes: (i) ndo integram o ativo da Administradora; (ii) ndo
respondem direta ou indiretamente por qualquer obrigacdo de responsabilidade da
Administradora; (iii) ndo compdem a lista de bens e direitos da Administradora, para efeitos de
liguidacgdo judicial ou extrajudicial; (iv) ndo podem ser dados em garantia de débito de operacdo
da Administradora; (v) ndo sdo passiveis de execugdo por quaisquer credores da
Administradora, por mais privilegiados que possam ser; e (vi) ndo podem ser onerados, no todo
ou em parte, direta ou indiretamente, para qualquer terceiro.

19.21  Ainda que integrem a carteira da Classe, os Ativos Recuperados ndo serdo, sob
qualquer hipétese, adquiridos como parte da politica de investimento da Classe, de forma que
serdo de sua propriedade exclusivamente, ndo devendo, portanto, ser contabilizados para fins
de enquadramento da Classe.

20. DIREITOS CREDITORIOS E COTAS INVESTIDAS

Caracteristicas dos Direitos Creditdrios

20.1 Conforme previsto na Clausula 19.1.2 acima, os Direitos Creditérios a serem adquiridos
pela Classe serdao estruturados por meio de modalidades diversas de crédito privado,
investimento ou qualquer outra estrutura permitida pela legislacdo e pela regulamentacao
aplicaveis, incluindo, sem limitacdo (i) direitos e titulos representativos de crédito, (ii) valores
mobilidrios representativos de crédito, (iii) certificados de recebiveis e outros valores
mobilidrios representativos de operagdes de securitizagcdo, (iv) Cotas Investidas, por
equiparacdo, que observem o disposto nesta Clausula, (v) contratos em geral, incluindo os
contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias e/ou servicos, bem como em
titulos ou certificados representativos desses contratos.

20.1.1 Os Direitos Creditdorios deverdo, cumulativamente, (a) atender aos
Critérios de Elegibilidade, e (b)ser oriundos de operacbes nos segmentos de,
incluindo, mas ndo se limitando a, fomento mercantil, financeiro, comercial,
agronegécio, industrial, imobilidrio, de hipotecas, de arrendamento mercantil, de
prestacdo de servicos e/ou do poder publico. Ndo ha direcionamento da politica de
investimento em nenhum segmento econémico especifico.

20.1.2 E vedado a Classe adquirir direitos creditérios n3o-padronizados,
conforme definidos no artigo 29, caput, Xlll, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM
175, incluindo, bem como quaisquer outros direitos creditdrios que ndo atendam aos
critérios de padronizacdo ali previstos.
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20.1.3 E permitido a Classe adquirir Direitos Creditérios ndo performados, ou
seja, Direitos Creditérios cuja exigibilidade ainda dependa de contraprestacao pelos
respectivos Cedentes.

20.1.4 A Classe podera adquirir Direitos Creditdrios cujos Cedentes estejam em
processo de recuperacdo judicial ou extrajudicial, insolvéncia ou faléncia.

20.1.5 A Classe poderd adquirir qualquer operagao de crédito consignado publico
ou privado, independentemente da modalidade (empréstimo, cartao beneficio, cartdo
de crédito ou qualquer outra que venha a ser instituida pela legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis) e da esfera (federal, estadual ou municipal).

20.1.6 Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pela Classe poderdo ou nao
contar com garantias reais, financeiras ou fidejussdrias, prestadas pelos respectivos
Devedores, pelos Coobrigados ou por terceiros.

20.2 A cessao dos Direitos Creditérios a Classe sera definitiva, irrevogdvel e irretratdvel e
transferird a Classe todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e a¢oes
relacionados aos Direitos Creditdrios Cedidos, mantendo-se inalterados os demais elementos
da relacdo obrigacional.

20.2.1 Os Direitos Creditdrios poderao ser adquiridos pela Classe com ou sem
Coobrigagao dos respectivos Cedentes ou de terceiros.

20.2.2 Cada Cedente sera responsavel pela existéncia, autenticidade, certeza,
liguidez, correta formalizagdo e exigibilidade dos Direitos Creditérios Cedidos, nos
termos do artigo 295 do Cédigo Civil.

20.3 Serd permitida a revolvéncia da carteira da Classe, ou seja, a aquisicdo de novos
Direitos Creditérios pela Classe com a utilizagdo de recursos decorrentes do pagamento dos
Direitos Creditérios Cedidos, durante todo o prazo de duragdo da Classe, respeitada a ordem de
alocagdo de recursos prevista na Clausula 28 do presente Anexo.

204 Tendo em vista que os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe poderdo ser
variados e de naturezas distintas, ndo é possivel prever e, portanto, ndo estd contida no
presente Anexo a descricdo completa dos processos de originagdo ou da politica de concessao
de crédito adotada pela Gestora quando da selecdo dos Direitos Creditérios, tampouco os
fatores de risco especificos associados a tais processos ou politica. Cada Cotista devera atestar
gue esta ciente e concorda com o disposto nesta Clausula 20.4, por meio da assinatura do termo
de ciéncia de risco e de adesdo ao Regulamento. Ndo obstante o disposto nesta Clausula 20.4, a
titulo meramente exemplificativo e ndo exaustivo, a Gestora buscard adotar o seguinte processo
de originacdo e formalizacdo dos Direitos Creditdrios:
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(a) Processos de Origina¢ao e Formaliza¢do: Os Direitos Creditdrios serdo originados e a
sua aquisicdo sera formalizada de acordo com os processos e etapas a seguir descritos:

(1) a Gestora selecionara potenciais Direitos Creditdrios passiveis de aquisi¢do pela
Classe, considerando a politica de investimento, os limites de concentragao e
demais termos e condig¢des previstos neste Anexo;

(2) a Gestora verificara o atendimento dos Direitos Creditérios selecionados aos
Critérios de Elegibilidade previstos neste Anexo;

(3) a Gestora ou terceiro por ela contratado verificard o lastro dos Direitos
Creditérios selecionados a luz da documentagdo comprobatéria pertinente;

(4) a Gestora celebrard, em nome da Classe, os instrumentos necessarios a
aquisicdo dos Direitos Creditdrios aprovados, hipdtese em que a Administradora
devera realizar o pagamento do respectivo Preco de Aquisicdo junto a
contraparte em nome da Classe, se aplicavel; e

(5) apos a formalizagdo da aquisicdo dos Direitos Creditérios e/ou do pagamento
do respectivo Preco de Aquisicdo junto a contraparte, a Gestora deverd
providenciar o registro dos Direitos Creditdrios junto a Entidade Registradora ou
a sua custédia junto ao Custodiante, se necessario, nos termos da
regulamentacdo aplicavel.

20.5 Tendo em vista que os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe poderdo ser
variados e de naturezas distintas, a Gestora e/ou o Agente de Cobranga, conforme aplicavel,
devera estabelecer a estratégia de cobranca de acordo com as caracteristicas especificas de cada
Direito Creditdrio Cedido inadimplido. Dessa forma, nao é possivel preestabelecer e, portanto,
ndo estd contida neste Anexo a descricdio dos procedimentos de cobranca dos Direitos
Creditérios Cedidos vencidos e ndo pagos. Cada Cotista devera atestar que estd ciente e
concorda com o disposto nesta Clausula 20.5, por meio da assinatura do termo de ciéncia de
risco e de adesdo ao Regulamento.

Verificacdo e quarda dos Documentos Comprobatorios

20.6 Os Documentos Comprobatdérios compreenderdo a documentagao necessdria para o
exercicio das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditdrios Cedidos, tais
como o protesto, a cobranga ou a execucao judicial, sendo capazes de comprovar a origem, a
existéncia e a exigibilidade dos Direitos Creditdrios Cedidos, sem prejuizo da possibilidade de
aquisicdo pela Classe de Direitos Creditérios ndo performados.

20.7 Os Documentos Comprobatérios serdo recebidos e verificados pela Gestora na
respectiva Data de Aquisicdo. Tendo em vista a diversificacdo dos Direitos Creditorios,
Devedores e a quantidade e o valor médio dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pela
Classe, a Gestora realizara a verificacdo do lastro dos Direitos Creditdrios por amostragem,
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utilizando modelo estatistico consistente e passivel de verificacdo, conforme previsto no
Suplemento A do Anexo.

20.7.1 A Gestora podera contratar prestadores de servigos para verificar a
existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditdrios, na forma
prevista nesta Cldusula 20. Os prestadores de servicos contratados pela Gestora
poderao ser, inclusive, o Custodiante, a Entidade Registradora e, caso aplicavel, a(s)
Consultoria(s) Especializada(s), desde que ndo sejam partes relacionadas a Gestora,
tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

20.8 O Custodiante realizara a guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatérios
dos Direitos Creditérios Cedidos, podendo subcontratar prestadores de servigos, respeitado o
disposto na Clausula 17.4.3 acima.

20.9 Os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos ou
substituidos deverdo ser verificados, de forma individualizada e integral, pelo Custodiante, nos

termos da Cldusula 17.4(d) acima.

Caracteristicas das Cotas Investidas

20.10 O Fundo subscrevera ou adquirird as Cotas Investidas, no mercado primario ou
secundario, em carater definitivo.

20.10.1 Desde que respeitada a politica de investimento da Classe prevista no
presente Anexo, a Gestora tera plena discricionariedade na selecdo e na diversificacdo
das Cotas Investidas a serem subscritas ou adquiridas pela Classe, ndo tendo a Gestora
qualquer compromisso formal de concentragao em um segmento especifico.

20.11 A subscricdo ou a aquisicdo das Cotas Investidas poderd ser realizada em moeda
corrente nacional ou ativos, através de transferéncia eletronica disponivel (TED) ou outra forma
de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, na conta de titularidade do Fundo ou,
quando aplicavel, de acordo com os procedimentos da B3 ou de outra entidade autorizada a
prestacdo dos servicos de depdsito centralizado de valores mobilidrios, na qual as Cotas
Investidas venham a ser depositadas. A subscricdo ou a aquisicdo das Cotas Investidas abrangera
todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes a elas relacionados.

20.12 Uma vez que o investimento nas Cotas Investidas ndo corresponde a um investimento
direto em direitos creditérios, uma série de disposicdes comuns a securitizacdo de direitos
creditérios ndo serad aplicdvel ao investimento nas Cotas Investidas. A titulo meramente
exemplificativo, ndo existem processos de originacdo ou politica de concessdo de crédito
adotada pela Gestora, tampouco ha que se falar em verificacdo ou guarda de documentos
comprobatérios. Da mesma forma, ndo hd a necessidade de se prever a adogdo de
procedimentos especificos para a cobranca das Cotas Investidas. Cada Cotista devera atestar
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que esta ciente e concorda com o disposto nesta Cldusula 20.12, por meio da assinatura do
termo de ciéncia de risco e de adesdo ao Regulamento.

21. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

21.1 A Classe somente poderd adquirir Direitos Creditérios que atendam aos seguintes
Critérios de Elegibilidade, cumulativamente, a serem verificados pela Gestora na Data de
Aquisi¢ao:

(a) no caso de todos os Direitos Creditdrios:

(1) a aquisicdo deverd estar corretamente formalizada pelo respectivo
instrumento; e

(2) deverdo observar os limites de concentragdo previstos na politica de
investimento da Classe, conforme previsto neste Anexo;

(b) no caso das Cotas Investidas:

(1) poderdo ser de qualquer subclasse (sénior, subclasse subordinada mezanino,
subclasse subordinada junior ou subclasse Unica) ou série, sem qualquer limite
de concentragao; e

(2) deverdo ser emitidas por classes de fundos de investimento em direitos
creditorios que estejam devidamente registradas/constituidas perante a CVM.

21.1.1 0O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe pretenda adquirir
aos Critérios de Elegibilidade serd verificado pela Gestora na respectiva Data de
Aquisicao.

21.1.2 Observados os termos e condi¢des do presente Anexo, a verificagdo pela
Gestora do enquadramento dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade sera
considerada como definitiva.

21.2 O desenquadramento de qualquer Direito Creditério Cedido com relagdo a qualquer
Critério de Elegibilidade, por qualquer motivo, apds a sua aquisicdo pela Classe, ndo obrigara a
sua alienagdo pela Classe nem dard a Classe qualquer pretensdo, recurso ou direito de regresso
contra os Prestadores de Servicos Essenciais ou os Demais Prestadores de Servicos.

22. PROCEDIMENTOS E CUSTOS DE COBRANCA

22.1 Sem prejuizo do previsto nas Cldusulas 19.18 a 19.21 acima, os Direitos Creditérios
serdo pagos, em moeda corrente nacional, (i) na Conta da Classe, (ii) em uma Conta Vinculada
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ou (iii) em conta de titularidade do Cedente, para posterior repasse a Classe; por meio: (a) da
B3 ou de outra entidade autorizada a prestac¢do dos servicos de depdsito centralizado de valores
mobilidrios pela CVM, na qual os Direitos Creditérios venham a ser depositados, (b) de boleto
bancario, (c) de transferéncia eletronica disponivel (TED), ou (d) de outra forma de transferéncia
de recursos autorizada pelo BACEN.

22.2 Sem prejuizo do previsto nas Clausulas 19.18 a 19.21 acima, as Cotas Investidas serdo
pagas, em moeda corrente nacional, na Conta da Classe, por meio (i) da B3 ou de outra entidade
autorizada a prestacao dos servicos de depdsito centralizado de valores mobilidrios pela CVM,
na qual as Cotas Investidas venham a ser depositadas, ou (ii) de transferéncia eletronica
disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

22.3 Todos os custos incorridos para a preservacdo de direitos e prerrogativas ou a
cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira da Classe serdo de inteira responsabilidade da Classe e,
consequentemente, dos Cotistas, ndo estando os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais
Prestadores de Servicos, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento
de tais custos.

223.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servigos ndo serdo responsaveis por quaisquer custos relacionados aos procedimentos
previstos na Clausula 22.3 acima que a Classe venha a iniciar em face dos Devedores,
dos Cedentes, dos eventuais Coobrigados ou de terceiros, os quais deverao ser arcados
pela Classe ou diretamente pelos Cotistas.

22.3.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servigos ndo serdo responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pela Classe ou
pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pela
Classe, das medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservagao de direitos e
prerrogativas ou a cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios Cedidos e
dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe.

23. FATORES DE RISCO

23.1 O investimento nas Cotas apresenta riscos, especificamente aqueles indicados nesta
cldusula 23. Nao ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e
os Cotistas, ndo podendo os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servigos, em hipdtese alguma, ser responsabilizados por qualquer deprecia¢ao ou perda de valor
dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da
Classe, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate das suas Cotas,
nos termos deste Anexo.
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23.1.1 Cada Cotista devera atestar que esta ciente dos riscos do investimento
nas Cotas e concorda em, ainda assim, realizd-lo, por meio da assinatura do termo de
ciéncia de risco e de adesdo ao Regulamento.

23.1.2 O investimento nas Cotas apresenta risco de liquidez relacionado as
caracteristicas dos ativos integrantes da carteira da Classe e as regras estabelecidas
para a solicitagcdo e o pagamento do resgate das Cotas. ESTA CLASSE DE FUNDO DE
INVESTIMENTO APRESENTA RISCO DE LIQUIDEZ ASSOCIADO AS CARACTERISTICAS
DO SEU ATIVO E AS REGRAS ESTABELECIDAS PARA A SOLICITAGAO E LIQUIDAGAO DE
RESGATES.

23.1.3 A Classe também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, da Gestora ou dos Demais
Prestadores de Servicos, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos,
mudanca nas regras aplicaveis aos Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros de
Liquidez, alteracdo na politica monetaria, alteragdo da politica fiscal/tributaria
aplicavel a Classe, os quais poderdo causar prejuizos para a Classe e para os Cotistas.

23.2 Auséncia de garantia das Cotas. O investimento nas Cotas ndo conta com garantia dos
Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos, de quaisquer terceiros,
de qualguer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Os Prestadores
de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos ndo prometem ou asseguram aos
Cotistas qualquer rentabilidade em razao do investimento nas Cotas. Os recursos para o
pagamento do resgate das Cotas decorrerdao exclusivamente dos resultados e do patrimonio da
Classe, a qual estd sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

23.3 Prazo para pagamento do resgate das Cotas. A Classe é constituida em regime aberto,
de modo que as Cotas poderao ser resgatadas de acordo com os procedimentos definidos no
presente Anexo ou, ainda, em caso de liquidagdo da Classe. Nos termos da Cldusula 26 deste
Anexo, o resgate das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino serd realizado de acordo com a Data
de Conversdo e a Data de Liquidagdo do Resgate, que podera ser objeto de Antecipagdo da Data
de Conversdo e da Data de Liquidacdo do Resgate. O investimento nas Cotas ndo é
recomendavel a investidores que necessitem de liquidez imediata ou em prazo inferior ao prazo
para pagamento do resgate das Cotas.

234 Fechamento da Classe para resgates. Na hipotese de fechamento dos mercados e em
casos excepcionais de iliqguidez dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira da Classe, a Gestora podera declarar o fechamento da Classe
para a realizagdo de resgates. Todos os pedidos de resgate pendentes de conversao, quando do
fechamento da Classe, deverdo ser cancelados. Até que a Assembleia de que trata a
Clausula 26.8.2 abaixo delibere sobre as alternativas previstas no artigo 44 da parte geral da
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Resolugdo CVM 175, os Cotistas poderdo sofrer prejuizos com a falta de liquidez do seu
investimento nas Cotas.

23.5 Risco de concentragdo da carteira. Observado o disposto na politica de investimento
da Classe, desde que previamente atendidas as regras da regulamentag¢do em vigor com relagdo
aos limites de concentracdo, a Classe podera concentrar até 100% (cem por cento) do
Patrimonio Liquido da Classe em: (a) Direitos Creditérios Cedidos oriundos do mesmo Devedor,
Cedente e/ou Coobrigado, incluindo também o seu respectivo Grupo Econémico; (b) um Unico
Direito Creditério Cedido; (c) Direitos Creditorios originados ou cedidos, direta ou
indiretamente, pela Administradora, pela Gestora, pela(s) Consultoria(s) Especializada(s) (caso
aplicavel) e pelas suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras
contdbeis que tratam desse assunto, desde que a Entidade Registradora e o Custodiante de
Direitos Creditdrios ndo sejam partes relacionados aos originadores ou aos Cedentes; (d) Cotas
Investidas emitidas por uma mesma classe; (e) Cotas Investidas de classes para as quais a
Administradora, a Gestora, a Consultoria Especializada, o Agente de Cobranca, Demais
Prestadores de Servigos ou as suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas
regras contabeis que tratam desse assunto, prestem servicos; e (f) Cotas Investidas emitidas por
classes cuja politica de investimento admita a aquisicdo de direitos creditérios nao-
padronizados. Neste sentido, o risco associado as aplicaces da Classe é diretamente
proporcional as suas respectivas concentracdes. Assim, quanto maior a concentracdo das
aplicacdes da Classe, maior sera a vulnerabilidade da Classe em relacdo ao risco de crédito desse
respectivo Devedor, Cedente, Coobrigado e/ou emissor.

23.6 Risco de potencial conflito de interesses. Observado o disposto na politica de
investimento da Classe, e desde que previamente atendidas as regras da regulamentacdo em
vigor, a Classe podera adquirir/investir em: (a) Direitos Creditdrios originados ou cedidos, direta
ou indiretamente, pela Administradora, pela Gestora, pela(s) Consultoria(s) Especializada(s)
(caso aplicavel) e pelas suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto, desde que a Entidade Registradora e o Custodiante de
Direitos Creditérios ndo sejam partes relacionados aos originadores ou aos Cedentes; (b) Ativos
Financeiros de Liquidez de emissdo ou Coobrigacdo da Administradora, da Gestora, da(s)
Consultoria(s) Especializada(s), do(s) Agente(s) de Cobranga, dos Demais Prestadores de
Servigos ou das suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis
qgue tratam desse assunto; (c) operacGes com derivativos exclusivamente com o objetivo de
protecdo patrimonial que tenham a Gestora ou as suas partes relacionadas como contraparte,
inexistindo contraparte central; e (d) Cotas Investidas de classes para as quais a Administradora,
a Gestora, a(s) Consultoria(s) Especializada(s), o(s) Agente(s) de Cobranca, os Demais
Prestadores de Servigos ou as suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas
regras contabeis que tratam desse assunto, prestem servigos. Neste sentido, o risco associado
as aplicagdes da Classe é diretamente proporcional a eventuais potenciais situa¢des envolvendo
conflito de interesses entre o Fundo/Classe, os seus prestadores de servicos originadores de
Direitos Creditérios Cedidos, os seus prestadores de servigos emissores ou Coobrigados dos
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Ativos Financeiros de Liquidez e os Cotistas. Assim, quanto maior o risco de conflito de
interesses, maior serd a vulnerabilidade da Classe em relagdo a esse ponto.

23.7 Insuficiéncia de garantia dos Direitos Creditdrios Cedidos. Os Direitos Creditérios a
serem adquiridos pela Classe poderdo contar com garantias reais, financeiras ou fidejussérias,
prestadas pelos respectivos Devedores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos
Direitos Creditdrios Cedidos, os Devedores e os eventuais terceiros garantidores serdo
executados extrajudicial ou judicialmente. E possivel, entre outros, que: (a) o objeto da garantia
ndo seja encontrado ou tenha perecido; (b) a Classe ndo consiga alienar os bens e direitos
decorrentes da excussdo da garantia, tal alienacdao demore para ocorrer ou o valor obtido com
a execucdo da garantia seja insuficiente para o pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos
inadimplidos; ou (c) a excussdo da garantia seja morosa ou a Classe ndo consiga executa-la. Em
qualquer caso, os resultados e o patrimonio da Classe poderdo ser afetados negativamente.
Ademais, a Classe podera adquirir Direitos Creditérios que ndo contem com qualquer garantia
real, financeira e/ou fidejussoria.

23.8 Risco de originagdo e da politica de crédito. Tendo em vista que os Direitos Creditérios
a serem adquiridos pela Classe poderdo ser variados e de naturezas distintas, os investimentos
nos Direitos Creditérios estardo sujeitos a uma série de fatores de risco peculiares a cada
operacdo, que podera impactar negativamente nos resultados da Classe, incluindo, dentre
outros, riscos relacionados a (a) processos de originacdo e/ou politicas de concessdo de crédito
adotados por cada Cedente ou por cada originador; (b) negdcios e situacdo patrimonial e
financeira dos Devedores; e (c) eventos especificos em relacdo a operagdo que originou os
Direitos Creditérios que possam dar ensejo ao inadimplemento ou determinar a antecipagao ou
liguidagdo dos respectivos pagamentos.

23.9 Politica de investimento genérica. A auséncia de requisitos rigidos relacionados aos
Direitos Creditérios passiveis de aquisicdo pela Classe podera dificultar a definicdo do perfil de
risco da carteira, afetando a capacidade de o Cotista avaliar o risco de seu investimento. Esses
fatores podem dificultar a avaliagao, por parte dos investidores, da qualidade do crédito
representado pelas Cotas e com a capacidade da Classe em honrar com os resgates das Cotas.

23.10  Riscorelacionado a caracterizagdo de Justa Causa na DestituicGo da Gestora. A Gestora
podera ser destituida por Justa Causa em determinadas situacdes apenas mediante sentenca
judicial contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos. Ndo é possivel prever o tempo
em que a justica levard para proferir tais sentencas e, portanto, nem quanto tempo a Gestora
permanecera no exercicio de suas fun¢des apds eventual atuacdo que possa ser enquadrada
como Justa Causa. Nesse caso, os Cotistas e o Fundo/Classe deverdo aguardar a sentenca judicial
contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos, ou, caso entendam pertinente,
poderao deliberar pela destituicao da Gestora sem Justa Causa e pagar eventuais remuneragdes
previstas na Clausula 6.8 do Regulamento. Eventual demora na sentenca para fins de destituicdo
por Justa Causa da Gestora podera impactar negativamente os Cotistas e o Fundo/Classe.
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23.11  Risco relacionado a destituicdo sem Justa Causa da Gestora e a Renuncia Motivada da
Gestora. A Gestora podera ser destituida sem Justa Causa mediante deliberacdo da Assembileia,
observado o quérum aplicavel, e o pagamento das eventuais remunera¢des previstas na
Clausula 6.8 do Regulamento. Ainda, a Gestora podera renunciar das suas atividades quando da
ocorréncia de uma situacdo de Renuncia Motivada da Gestora, observado o pagamento das
eventuais remuneracgdes previstas na Cladusula 6.8 do Regulamento. Os critérios previstos para
pagamento das eventuais remuneragdes previstas na Clausula 6.8 do Regulamento a Gestora,

observado o disposto nas Clausulas 6.10 e 6.11 do Regulamento, podem vir a dificultar a
contratacdo de futuras gestoras para o Fundo/Classe, o que podera impactar negativamente os

Cotistas e o Fundo/Classe.

23.12  Risco Socioambiental. Os Direitos Creditérios Cedidos podem estar sujeitos a leis e
regulamentos socioambientais federais, estaduais e municipais, bem como expostos a
materializagdo de riscos socioambientais que ndo sejam de natureza legal. Neste sentido, o
desenvolvimento e operacdo dos projetos dependem de autorizacdes e licencas que podem
acarretar atrasos, representar em custos significativos sua obtengdo, assim como proibir ou
restringir severamente a atuagdo de determinadas atividades em regiGes ou areas sensiveis do
ponto de vista ambiental ou social. Caso os emissores/Devedores/Cedentes dos Direitos
Creditdrios Cedidos nao cumpram com tais regulamentacdes, tais
emissores/Devedores/Cedentes poderdo estar sujeitos a sanc¢bes administrativas, civeis e
criminais (tais como multas e indenizacbes), perder os direitos para operar referido
projeto/atividade ou mesmo paralisar operacdo/atividade devido a eventos ambientais,
climaticos ou relacionamento com comunidades do entorno. As leis e regulamentos
socioambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restrigdes
pode afetar adversamente os negdcios do Fundo/Classe e a sua rentabilidade. Adicionalmente,
existe a possibilidade de as leis de protecdo socioambiental serem alteradas apds o inicio do
desenvolvimento de determinada atividade, o que podera trazer atrasos e/ou necessidades de
modifica¢do da operagdo / do projeto.

23.13  Risco de vencimento antecipado de Direitos Creditdrios Cedidos. Os termos de emissao,
escrituras de emissdo e/ou termos de securitizacdo de Direitos Creditérios Cedidos podem
estabelecer hipdteses que ensejam o vencimento antecipado, de forma automatica ou ndo, das
obrigacdes dos Devedores e dos eventuais garantidores. Ndo ha garantias de que os Devedores
terdo recursos suficientes em caixa para fazer face ao pagamento de referidos Direitos
Creditdrios Cedidos na hipdtese de ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigacdes.
Ademais, o vencimento antecipado poderd causar um impacto negativo relevante nos
resultados e atividades dos Devedores. Nesta hipétese, ndo ha garantias que os titulares dos
Direitos Creditérios Cedidos, como a Classe, receberdo a totalidade ou mesmo parte do seu
investimento, podendo ocasionar prejuizos financeiros sobre o investimento realizado.
Adicionalmente, mesmo que os investidores recebam os valores devidos em virtude do
vencimento antecipado, ndo ha qualquer garantia de que existirdo, no momento do vencimento
antecipado, outros Direitos Creditdrios no mercado de risco e retorno semelhantes.

62



BancoDaycoval

23.14  Possibilidade de auséncia de Coobrigacdo dos Cedentes. Os Direitos Creditérios
poderdo ser adquiridos pela Classe sem Coobrigacdo dos respectivos Cedentes ou de terceiros.
Assim, na hipdtese de inadimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos, os resultados e o
patrimonio da Classe poderao ser impactados negativamente.

23.15 Pagamento condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos da Classe para
efetuar o resgate das Cotas decorrem do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe. Portanto, os Cotistas somente
receberdo recursos, a titulo de resgate das Cotas, se os resultados e o patriménio da Classe assim
permitirem. Apds o recebimento dos recursos decorrentes do pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez que integram a carteira da Classe e, se
for o caso, depois de esgotados os meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos
referidos ativos, a Classe podera ndo dispor de outros recursos para efetuar o pagamento do
resgate das Cotas aos Cotistas.

23.16  Risco de crédito dos Devedores e dos eventuais Coobrigados. Os Prestadores de
Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos ndo serdao responsaveis pelo pagamento
dos Direitos Creditérios Cedidos ou pela solvéncia dos Devedores. A Classe somente procedera
ao resgate das Cotas na medida em que os recursos decorrentes dos Direitos Creditérios Cedidos
forem pagos pelos respectivos Devedores ou pelos eventuais Coobrigados. Caso, por qualquer
motivo, os Devedores e os eventuais Coobrigados ndo efetuem o pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos, sera necessaria a adocdo de medidas extrajudiciais e judiciais para a
recuperacao dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos, nos termos da Politica de Cobranga.
Nao ha garantia de que tais medidas serao bem-sucedidas, podendo haver perdas patrimoniais
para a Classe e os Cotistas.

23.17  Risco relacionado a fatores macroeconémicos. A Classe também podera estar sujeito
a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle da Administradora e da
Gestora, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacées
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que
modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de
capitais brasileiro, incluindo variagGes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda
e de mudancas legislativas, os quais poderdo resultar em (1) perda de liquidez dos ativos que
compdem a carteira da Classe; e (2)inadimpléncia dos emissores dos ativos, Devedores,
Coobrigados e/ou eventuais terceiros. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas e
atrasos nos pagamentos dos regastes.

23.18 Risco de desastres naturais e sinistro. A ocorréncia de desastres naturais, como, por
exemplo, vendavais, inundag¢Ges, tempestades ou terremotos pode comprometer o fluxo de
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, afetando negativamente o patrimonio da Classe, a
rentabilidade e o valor de negocia¢do das Cotas. Ndo se pode garantir que os Direitos Creditérios
Cedidos contardo com seguros contratados para protegé-los de perdas. Ha, inclusive,
determinados tipos de perdas que usualmente ndo estardo cobertas pelas apdlices, tais como
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atos de terrorismo, guerras e/ou revolugdes civis. Se qualquer dos eventos ndo cobertos nos
termos dos contratos de seguro vier a ocorrer, a Classe poderd sofrer perdas e ser obrigado a
incorrer em custos adicionais, os quais poderao afetar o desempenho operacional da Classe.

23.19  Risco da natureza dos Direitos Creditérios. O Fundo, em beneficio da Classe, podera
aplicar seus recursos em Direitos Creditérios relacionados a diversos setores econémicos. No
entanto, pela sua prdpria natureza, a aplicagdo em tais Direitos Creditérios apresenta
peculiaridades em relagdo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda
fixa, inclusive fundos de investimento em direitos creditdrios. O mercado para compra e venda
de tais Direitos Creditdrios pode vir a apresentar baixa liquidez ou inatividade. Assim, caso seja
necessaria a venda dos Direitos Creditérios Cedidos da carteira da Classe, como nas hipéteses
de liquidacao previstas no Regulamento e no Anexo, poderd ndao haver compradores ou o preco
de negociacdo podera causar perda de patriménio a Classe e aos Cotistas.

23.20 Risco relacionado a ndo obtengdo de tratamento tributdrio mais benéfico. A
Administradora e a Gestora envidardo seus melhores esforcos para que seja aplicado ao
Fundo/Classe o tratamento tributdrio do “Regime Especifico dos Fundos N3o Sujeitos a
Tributacdo Periddica” previsto na Lei n2°14.754. Em caso de ndo observancia dos requisitos
tributérios previstos na Lei n2°14.754, também ndo havera garantia de que o Fundo/Classe
mantenham sua respectiva classificacdo tributaria como “longo prazo” para fins tributdrios, em
razao de eventos que estdo fora do controle da Administradora e da Gestora, incluindo, sem
limitacdo, (i) a possibilidade de ser alterada a estratégia de investimento pela Gestora, para fins
de cumprimento da politica de investimento e/ou protec¢do da carteira, bem como, (ii) eventuais
alteragOes nas regras regulatodrias e tributarias aplicaveis, inclusive quanto a sua interpretagao.
Caso ndo seja possivel manter o tratamento tributario, ou acontecam mudangas no tratamento
tributario aplicdvel a Classe e ao Fundo, é possivel que haja majoracdo nas despesas com
pagamento de tributos, afetando negativamente o valor das Cotas.

23.21  Riscos tributdrios. Independentemente de quaisquer medidas que a Administradora e
a Gestora adotem ou possam adotar, as regras tributdrias aplicaveis aos fundos de investimento
em direitos creditdrios podem vir a ser modificadas a qualquer momento, no contexto de uma
eventual reforma tributdria, bem como em virtude de novo entendimento acerca da legislacdo
vigente, sujeitando o Fundo/Classe ou seus Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos
inicialmente, ainda que relativos a operacdes ja efetuadas. Ndo obstante, nos termos da Lei
n2°14.754, o tratamento tributdrio do Fundo/Classe, na data deste Regulamento, seguird o
“Regime Especifico dos Fundos N3o Sujeitos a Tributa¢do Periddica” previsto na Lei n2°14.754,
o qual considera a retencdo na fonte do Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF), mediante a
aplicagdo da aliquota de 15% (quinze por cento) sobre os rendimentos, na data de distribui¢cdo
de rendimentos, amortizacdo, resgate ou alienacdo de Cotas, desde que o Fundo/Classe seja
qualificado como Entidade de Investimento, conforme previsto na Resolugcdo CMN n2°5.111, a
carteira seja composta de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos creditérios e
observadas as demais disposi¢cdes constantes da Lei n2°14.754, nos termos dos artigos 18 e
seguintes da referida lei. Ndo obstante, alteracdes nas regras tributarias e/ou na sua
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interpretacdo e aplicacdo podem implicar no aumento da carga tributaria incidente sobre o
investimento no Fundo/Classe e o tratamento fiscal dos Cotistas. Essas altera¢des incluem, mas
nao se limitam, a (i) eventual extin¢do de eventuais beneficios fiscais, na forma da legislacdo em
vigor, (ii) modificagdes nas aliquotas e nas bases de calculo dos tributos, (iii) ocasionalmente, a
criacdo de tributos temporarios, cujos recursos sdao destinados a determinadas finalidades
governamentais, bem como (iv) mudangas na interpretacdo e/ou aplicacdo das regras
tributdrias em vigor por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais. Os efeitos
dessas medidas e/ou de outras alteragdes nas regras tributarias ndo podem ser previstos e
quantificados antecipadamente, mas poderdo sujeitar o Fundo, a Classe e/ou seus Cotistas a
recolhimentos ndo previstos inicialmente. Recentemente, foi publicada a Lei Complementar
n2°214, de 16 de janeiro de 2025, que regulamenta a criacao do Imposto sobre Bens e Servigos
(1BS), da Contribui¢do Social sobre Bens e Servigos (CBS) e do Imposto Seletivo (IS). De acordo
com a redagdo sancionada pelo Presidente da Republica, podem surgir diferentes discussoes
quanto a incidéncia do IBS e CBS sobre operacgées realizadas no nivel de carteira de fundos de
investimento. Recomenda-se o acompanhamento de discussdes legislativas atinentes a referida
lei e/ou de outros projetos de lei que possam eventualmente impactar a Classe, o Fundo e os
rendimentos dos Cotistas. Ainda, o Decreto n? 12.499, de 11 de junho de 2025, editado pelo
Poder Executivo, estabeleceu o aumento das aliquotas do Imposto sobre Operacdes Financeiras
(IOF) e ampliou sua incidéncia a operagGes anteriormente isentas, tais como aportes em VGBL
e aquisicdo primaria de cotas de FIDC. Essa alteragao implica um aumento no custo de aquisicdo
primaria de cotas de FIDC, podendo influenciar os fluxos de caixa, a rentabilidade do
Fundo/Classe e sua atratividade para investidores. Os Cotistas devem considerar todas essas
implicacOes tributarias, bem como eventuais novas alteracdes futuras, e realizar avaliacdo
continua dos seus efeitos e impactos na Classe, no Fundo nos rendimentos dos Cotistas.
Adicionalmente, existe a possibilidade de que a Secretaria da Receita Federal tenha
interpretacdo diferente da Administradora quanto ao ndo enquadramento da Classe como
pessoa juridica para fins de tributagdo ou quanto a incidéncia de tributos em determinadas
operacgdes realizadas pela Classe. Nessas hipdteses, a Classe passaria a sofrer a incidéncia de
Imposto de Renda, PIS, COFINS, Contribuicdo Social nas mesmas condi¢Oes das demais pessoas
juridicas, com reflexos na redugao do rendimento a ser pago aos Cotistas ou teria que passar a
recolher os tributos aplicaveis sobre determinadas operagdes que anteriormente entendia
serem isentas, podendo inclusive ser obrigado a recolher, com multa e juros, os tributos
incidentes em operagdes ja concluidas. Qualquer dos casos supramencionados podem impactar
adversamente o rendimento a ser pago aos Cotistas ou mesmo o valor das Cotas. Ademais, a
aplicacdo de leis existentes, eventual reforma tributaria e/ou a interpretacdo aplicavel pelas
autoridades a novas e antigas leis poderao impactar os resultados da Classe.

23.22  Observdncia da Alocagdo Alvo Tributdria. Ndo ha garantia de que a Classe encontrard
Direitos Creditdrios suficientes, que atendam a politica de investimento e aos Critérios de
Elegibilidade, para fazer frente a Alocacdo Alvo Tributdria. A existéncia da Classe, no tempo,
depende da manutencdo dos fluxos de originacdo e de aquisicdo dos Direitos Creditérios. Caso
a Alocagdo Alvo Tributdria ndo seja observada, poderd haver alteragdo no tratamento tributario
aplicavel ao Fundo/Classe.
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23.23  Risco relacionado a complexidade do produto. O Fundo e a Classe representam um
produto complexo. O investimento nas Cotas ndo é adequado aos investidores que (i) ndo
tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos nas respectivas emissdes e/ou nas Cotas,
e que (ii) necessitem de liquidez imediata, tendo em vista que as cotas de fundos de
investimento em direitos creditdrios encontram pouca liquidez no mercado brasileiro.

23.24  Inexisténcia de garantia de rentabilidade. Os Direitos Creditdrios Cedidos e os Ativos
Financeiros de Liquidez poderdo ser contratados a taxas pré-fixadas. Caso os Direitos Creditérios
Cedidos e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, ndo constituam
patrimonio suficiente para o resgate das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas podera ser inferior
aquela esperada pelo investimento. A rentabilidade verificada no passado com relacdo a
qualquer classe de fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, a prépria Classe,
ao proprio Fundo e/ou a qualquer outra subclasse de Cotas ndo representam garantia de
rentabilidade futura. Deste modo, os Cotistas poderdo ndo receber a rentabilidade-alvo ou
mesmo sofrer prejuizo no seu investimento, ndo conseguindo recuperar o capital investido nas
Cotas, e, ainda que recebam o capital investido, poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remuneracao-alvo proporcionada até entdo pela Classe. Nesse caso,
nao sera devida pelo Fundo, pela Classe, pelos Prestadores de Servicos Essenciais e pelos Demais
Prestadores de Servigos ou qualquer pessoa, qualquer multa ou penalidade.

23.25 Dacdo em pagamento de ativos. Ocorrendo a liquidacdo da Classe, as Cotas poderdo
ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe. Os Cotistas poderdao encontrar
dificuldades para negociar ou cobrar os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros de
Liquidez recebidos.

23.26  Risco de execuc¢Go das garantias atreladas aos Direitos Creditdrios Cedidos.
Considerando que o Fundo/Classe poderd adquirir Direitos Creditdrios com garantias reais,
financeiras ou fidejussdrias, a aquisicdo de Direitos Creditdrios Cedidos onerados inclui uma
série de riscos, dentre estes, o risco de inadimplemento e consequente execuc¢do das garantias
constituidas no ambito da respectiva operacdo. Em um eventual processo de execug¢do das
garantias constituidas, além de poder haver a necessidade de contratacdo de consultores e
advogados, dentre outros custos, que deverdo ser suportados pelo Fundo/Classe, ha o risco de
que a garantia constituida em favor dos Direitos Creditérios Cedidos pode ndo ter valor
suficiente para suportar as obrigagdes financeiras atreladas a tais Direitos Creditdrios Cedidos.
Adicionalmente, a excussdo das garantias pode envolver (a)discussGes judiciais;
(b) procedimentos prolongados, e (c) frustracdo de leildo/alienacdo; levando a consolidacdo da
propriedade do ativo dado em garantia em nome do Fundo/Classe. No ambito de discussdes
judiciais, em virtude da morosidade do sistema judicidrio brasileiro, a resolugdo de tais
demandas podera nao ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o
Fundo/Classe obtera resultados favoraveis nas demandas judiciais relacionadas a execugdo das
eventuais garantidas constituidas. Desta forma, uma série de eventos relacionados a execuc¢do
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de eventuais garantias dos Direitos Creditorios Cedidos podera afetar negativamente o
Fundo/Classe e seus Cotistas.

23.27  Cobranga extrajudicial ou judicial. No caso de inadimplemento dos Direitos Creditérios
Cedidos ou dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, ndo ha garantia
de que a cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos atingira os resultados almejados,
o que poderd implicar perdas patrimoniais para a Classe e os Cotistas. Ainda, todos os custos
incorridos para a cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe serdao de inteira responsabilidade da
Classe e, consequentemente, dos Cotistas, ndo estando os Prestadores de Servigos Essenciais e
os Demais Prestadores de Servicos, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo
pagamento de tais custos. Os Prestadores de Servigcos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servicos ndo serdo responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pela Classe ou pelos
Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pela Classe, das
medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos
Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe.

23.28  Risco relacionado a politica monetdria. O Governo Federal intervém frequentemente
na politica monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As
medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e
controlar a inflagdo compreendem controle de saldrios e pregos, desvalorizagdo cambial,
controle de capitais e limitagGes no comércio exterior, entre outras. O negdcio, a condicdo
financeira e os resultados de cada Cedente, os setores econémicos especificos em que atua, os
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, bem como a originagdo e
pagamento dos Direitos Creditérios podem ser adversamente afetados por mudancas nas
politicas governamentais, bem como por: (a) flutuacdes das taxas de cambio; (b) alteracGes na
inflacdo; (c) alteragGes nas taxas de juros; (d) alteragGes na politica fiscal; e (e) outros eventos
politicos, diplomaticos, sociais e econ6micos que possam afetar o Brasil ou os mercados
internacionais. Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como
a especulagdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a
economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando
adversamente os negdcios, a condicdo financeira e os resultados de cada Cedente, bem como a
liguidagdo dos Direitos Creditdrios Cedidos pelos respectivos Devedores, pelos respectivos
Cedentes ou por eventuais garantidores, conforme o caso.

23.29  Risco relacionado ao ndo registro dos Contratos de Cessdo em Cartorio de Registro de
Titulos e Documentos. Quando aplicdvel, as vias originais de cada Contrato de Cessdo dos
Direitos Creditérios Cedidos ndo serdo necessariamente registradas em cartério de registro de
titulos e documentos, que tem por objetivo tornar publica a realizagdo da cessdao, de modo que
caso o Cedente celebre nova operacdo de cessdo dos mesmos Direitos Creditdrios a terceiros, a
operacgdo previamente registrada prevaleca. A auséncia de registro podera representar risco a
Classe em relagdo a Direitos Creditdrios Cedidos reclamados por terceiros que tenham sido
ofertados ou cedidos pelo Cedente a mais de um cessionario. A Administradora, a Gestora e o
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Custodiante ndao se responsabilizam pelos prejuizos incorridos pelo Fundo em razdo da
impossibilidade de cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos pela falta de registro dos
Contratos de Cessdao em cartério de registro de titulos e documentos.

23.30 Classificagdo de risco das Cotas. Caso aplicavel, a classificagcdo de risco das Cotas se
baseard, entre outros fatores, na andlise conservadora da composicao da carteira da Classe a
época da sua atribuicdo. Nao hd garantia de que a classificagdo de risco das Cotas permanecera
inalterada durante todo prazo de duragdo da Classe.

23.31  Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. A verificagdo dos Critérios de Elegibilidade
ndo constitui garantia do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos. Os recursos para o
pagamento do resgate das Cotas decorrerao exclusivamente dos resultados e do patrimonio da
Classe, a qual estd sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

23.32  Questionamento da validade e da eficdcia da cessdo. A validade e a eficacia da cessao
dos Direitos Creditérios a Classe poderdo ser questionadas, inclusive em decorréncia de
insolvéncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial, faléncia ou outro procedimento de natureza
similar dos respectivos Cedentes. Ademais, a cessdo dos Direitos Creditorios a Classe podera vir
a ser questionada caso (a) haja garantias reais sobre os Direitos Creditdrios, constituidas antes
da sua cessdo e sem o conhecimento da Classe; (b) ocorra a penhora ou outra forma de
constricdo judicial sobre os Direitos Creditérios, antes da sua cessao e sem o conhecimento da
Classe; (c) seja verificada, em processo judicial, fraude contra credores ou fraude a execucgdo
praticada pelos Cedentes; ou (d) a cessdo dos Direitos Creditérios seja revogada, quando restar
comprovado que a mesma foi praticada com a intengao de prejudicar os credores dos Cedentes.
Em qualquer hipdtese, os Direitos Creditérios Cedidos poderdo ser bloqueados ou
redirecionados para o pagamento de outras obrigacGes dos respectivos Cedentes, afetando
negativamente o Patrimdnio Liquido e a rentabilidade das Cotas.

23.33  Pré-pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos. Os Devedores poderdo pagar os
Direitos Creditdrios Cedidos de forma antecipada. O pagamento antecipado dos Direitos
Creditérios Cedidos podera implicar o recebimento de um valor inferior ao originalmente
previsto pela Classe, em razdo de eventual redugdo dos juros que seriam cobrados ou, entao,
de desconto concedido em razdo do pré-pagamento. A Classe poderd ndao conseguir reinvestir
0s recursos recebidos nas mesmas condigdes, resultando na reducao da sua rentabilidade.

23.34  Risco de execugdo de Direitos Creditdrios Cedidos cujos Documentos Comprobatdrios
sejam emitidos em caracteres de computador. A Classe pode adquirir Direitos Creditorios
Cedidos cujos Documentos Comprobatdrios sejam formalizados através de caracteres emitidos
em computador, por meio eletrénico, ndo havendo emissdao em papel. Caso seja entendido que
os Documentos Comprobatérios ndo foram formalizados corretamente, a validade e eficacia dos
Direitos Creditérios Cedidos podera ser questionada prejudicando, consequentemente, a
capacidade de execucdo dos Direitos Creditdrios pelo Fundo/Classe, o que pode acarretar
prejuizo ao Fundo/Classe e perda de rentabilidade para os Cotistas do Fundo.
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23.35 Risco de ndo performance dos Direitos Creditdrios (a performar). A Classe podera
adquirir Direitos Creditorios Cedidos oriundos de operacbes de compra e venda de produtos ou
de prestacdo de servicos para entrega ou prestacdo futura, bem como lastreados em titulos ou
certificados representativos desses contratos sem contar com garantia de instituicdo financeira
ou de sociedade seguradora. Para que referido Direito Creditério Cedido exista e seja exigivel, é
imprescindivel que o Cedente cumpra, em primeiro lugar, com suas respectivas obrigacées
consignadas na relagdo juridica existente com seus clientes. Assim sendo, quaisquer fatores que
possam prejudicar as atividades do Cedente podem acarretar o risco de que a relacao juridica
que origina os Direitos Creditdrios Cedidos (a performar) ndo se perfagca o que podera afetar
negativamente a remuneragdo das Cotas e consequentemente prejuizos a Classe.

23.36  Risco de concentra¢Go em Cotas Investidas. A carteira da Classe podera estar exposta
a concentracdo em Cotas Investidas atrelados a um baixo nimero de cedentes, devedores e/ou
coobrigados, na forma disposta nos respectivos regulamentos. Essa concentracdo de
investimentos poderd aumentar a exposicdo da carteira da Classe aos riscos mencionados
acima, ocasionando volatilidade no valor das Cotas Investidas. Alteracées na condicdo
econdmico-financeira e na expectativa de desempenho/resultado das Cotas Investidas podem,
isolada ou cumulativamente, afetar de forma negativa o preco e/ou rendimento dos
investimentos da Classe e, consequentemente, dos Cotistas, de forma mais severa se a Classe
adotasse uma estratégia de investimento de maior diversificacdo de seus investimentos em
diversas Cotas Investidas. O risco associado as aplica¢cGes da Classe é diretamente proporcional
a concentracdo das aplicagGes. Quanto maior a concentracao das aplicages da Classe em um
Unico emissor maior serd a vulnerabilidade da Classe em relagdo ao risco de crédito desse

emissor.

23.37  Risco flutuagdo de precos das Cotas Investidas e/ou dos ativos das classes de fundos
de investimento em direitos creditdrios. Os precos e a rentabilidade das Cotas Investidas que
sejam objeto de investimento pela Classe poderdo flutuar em razdo de diversos fatores de
mercado, tais como variagao da liquidez e alteragdes na politica de crédito, econémica e fiscal,
bem como em razdo de alteragdes na regulamentacdo sobre a precificacdo de Cotas Investidas
aplicaveis a carteira da Classe e/ou a carteira das classes de fundos de investimento em direitos
creditdrios cujas Cotas Investidas sejam objeto de investimento pela Classe. Essa oscilagdo dos
precos poderd fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos das Cotas Investidas que
integram a carteira da Classe e/ou a carteira das classes de fundos de investimento em direitos
creditdrios cujas Cotas Investidas sejam objeto de investimento pela Classe seja avaliada por
valores inferiores ao da emissdo e/ou contabilizacdo inicial, levando a reducdo do patriménio da
Classe e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

23.38  Risco de insuficiéncia de subordinagcdo nas classes de fundos de investimento em
direitos creditérios das Cotas Investidas. Considerando que a Classe podera realizar
investimento em Cotas Investidas de qualquer subclasse, ndo ha qualquer garantia de que a
subordinacdo existente nos fundos investidos sera suficiente - ou sequer existente, para evitar
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perdas patrimoniais a Classe. Assim, (i) a insuficiéncia de cotas de subclasses subordinadas pode
nado absorver integralmente os prejuizos, afetando negativamente as Cotas Investidas; (ii) na
hipdtese de investimento em cotas da subclasse subordinada junior ou cotas da subclasse Unica,
a Classe podera ser a primeira a suportar eventuais perdas, sem qualquer protecdo; e (iii) nos
casos em que os regulamentos dos fundos investidos prevejam mecanismos de recomposi¢cao
de subordinacdo ou chamadas de capital, a Classe poderd ser convocada a aportar recursos
adicionais, sob pena de diluicdo, penalidades contratuais e maior risco de perdas relevantes,
inclusive totais, sobre o capital investido.

23.39  Indefinigdo quanto a data de recebimento de determinados Direitos Creditdrios
Cedidos. O processo de cumprimento de sentenca ou a execugdo de determinados Direitos
Creditdrios Cedidos e o efetivo recebimento do montante devido poderao levar longo tempo,
considerando a morosidade do Poder Judicidrio, a possivel impugna¢do ao cumprimento de
sentenca (ou embargos a execugdo), a adocdo de procedimentos protelatérios por parte do
Devedor, e a eventual dificuldade de satisfacdo dos créditos por conta do ndo pagamento
espontaneo, ou ndo localizacdo de bens penhordveis. O ndo pagamento de valores referentes
aos Direitos Creditdrios Cedidos, nos prazos e nos valores previstos, ou o seu pagamento parcial,
poderd afetar, negativamente, o desempenho da Classe e o investimento realizado pelos
Cotistas, inclusive com perda total do valor investido caso o recebimento dos Direitos
Creditérios Cedidos ndo ocorra ou ocorra em valores inferiores aos valores estimados. E preciso,
ainda, considerar os recursos existentes no processo judicial, o que poderd impactar ainda mais
0 prazo para recebimento de determinados Direitos Creditérios Cedidos.

23.40 Riscos de Medidas Legislativas relacionadas aos Direitos Creditdrios Cedidos. Nao ha
nenhuma garantia que a Constituicdo Federal ndo sera alterada para mudar a forma e as
condicbes de pagamento de precatérios, inclusive para adiar ou antecipar seu pagamento.
Algumas emendas ja foram aprovadas no passado. Qualquer alteragdo as condi¢ées de
pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos originados de precatdrios judiciais podera afetar,
negativamente, o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos Cotistas.

23.41  Riscos relacionados ao recebimento de valores. Os valores destinados aos pagamentos
dos Direitos Creditdrios, quando esses sdao devidos pelo Poder Publico, sdo transferidos pelo
Poder Judiciario mediante depdsito em instituicdo bancaria oficial em conta remunerada
individualizada. Em seguida, é enviado comunicado desta operacdo ao juizo da execuc¢do que,
por sua vez, intima as partes para que efetuem o levantamento das quantias depositadas. Os
depdsitos relativos aos Direitos Creditdrios Cedidos serdo liberados mediante alvara judicial ou
meio equivalente, depois de ouvido o devedor, sendo que o Fundo podera sofrer dificuldades
e/ou atrasos na liberacdo dos depdsitos em razdo da prdpria morosidade da justica brasileira. A
cessao dos Direitos Creditdrios Cedidos ao Fundo serd informada ao juizo da causa e, no
momento em que for feito o levantamento, o Fundo tera direito somente a quantia a que fizer
jus, acrescida da correcdo monetaria e dos juros incidentes sobre os créditos representados pela
parcela dos Direitos Creditérios Cedidos. A Gestora e/ou a Administradora podem demorar a
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identificar ou as serem informadas, na qualidade de parte da ac¢do judicial, que os pagamentos
devidos em um determinado ano foram feitos, acarretando perdas para os Cotistas.

23.42  Risco relacionado a insuficiéncia do lastro. Nao é possivel garantir que todos os Direitos
Creditérios Cedidos subscritos ou adquiridos pela Classe ou os direitos creditérios que compdem
seu lastro serdo garantias a eles associadas, tampouco que tais garantias serdo suficientes a
satisfacdo da Classe na qualidade de titular dos Direitos Creditérios Cedidos.

23.43  Risco estrutural. As emissdes envolvendo Direitos Creditérios Cedidos costumam ter o
carater de “operacdo estruturada”; desta forma e pelas caracteristicas inerentes a este conceito,
a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico considera um conjunto de rigores e
obrigacGes de parte a parte, estipulados através de contratos publicos ou privados tendo por
diretriz a legislagdo em vigor. No entanto, em razdo da pouca maturidade e da falta de tradicdo
e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, em situacGes de stress, podera ocasionar em
perdas aos investidores, como a Classe, em razdo do dispéndio de tempo e recursos para eficacia
do arcabouco contratual.

23.44  Risco de crédito das companhias securitizadora. As companhias securitizadoras estao
expostas ao risco de crédito decorrente do ndo recebimento dos direitos creditérios que
compdem os respectivos patrimonios separados vinculados aos certificados de recebiveis. Essa
impontualidade, se reiterada, podera importar a insolvéncia do respectivo patrimoénio separado.
Os respectivos direitos creditérios que servem de lastro aos certificados de recebiveis e
eventuais aplica¢des financeiras permitidas constituem o patrimonio separado, de modo que o
atraso ou a falta do recebimento dos valores decorrentes dos direitos creditérios que servem
de lastro aos certificados de recebiveis ou das aplica¢des financeiras permitidas podera afetar
negativamente a capacidade de pagamento das obriga¢des decorrentes dos certificados de
recebiveis. O patrimonio separado vinculado aos certificados de recebiveis costuma ter como
Unica fonte de recursos necessdrios aos pagamentos dos titulares dos certificados de recebiveis
os direitos creditérios que constituem o lastro dos certificados de recebiveis e as eventuais
aplicagOes financeiras permitidas. Qualquer atraso ou falta de recebimento destes podera afetar
negativamente a capacidade do respectivo patrimonio separado de honrar as obrigacdes
decorrentes dos certificados de recebiveis, o que poderd impactar, negativamente, a
rentabilidade esperada da Classe.

23.45  Risco relacionado a necessidade de realizagdo de aportes na conta dos respectivos
patrimdénios separados. Considerando que a responsabilidade das companhias securitizadoras
se limita aos respectivos patrimonios separados, caso determinado patriménio separado seja
insuficiente para arcar com qualquer de suas obriga¢des ou qualquer outra ligada a respectiva
emissao certificados de recebiveis, tais despesas serdo suportadas pelos titulares dos
respectivos certificados de recebiveis, dentre eles, a Classe, na propor¢do dos certificados de
recebiveis titulados por cada um deles, mediante aporte de recursos no respectivo patrimdénio
separado, nos termos dos respectivos termos de securitizagdo. Caso tais aportes sejam
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realizados, a rentabilidade esperada dos certificados de recebiveis podera ser afetada de
maneira negativa.

23.46  Possibilidade de redugdo da taxa de remuneragdo dos Direitos Creditdrios Cedidos. Os
juros cobrados pelos Direitos Creditdrios Cedidos emitidos em favor de institui¢Ges financeiras
podem ser questionados judicialmente apds a cessdo de tais Direitos Creditérios Cedidos ao
Fundo/Classe. Determinadas decisGes judiciais estabeleceram que transferéncias ou cessdes de
direitos creditdérios a entidades ndo participantes do sistema financeiro nacional ndo
atribuiriam, a tais cessionarias, as mesmas prerrogativas que seriam atribuidas as entidades
integrantes do sistema financeiro nacional, como a possibilidade de cobranga de encargos, juros
e correcao monetaria permitidos as instituicGes financeiras em decorréncia da aplicacdo do
Decreto n2 22.626, de 7 de abril de 1933, conforme alterado, que institui o limite de cobranca
de juros para instituicdes externas ao sistema financeiro nacional. Sendo assim, ndo é possivel
prever se serdo impostas, ou ndo, ao Fundo/Classe limita¢des a cobranga de encargos e/ou juros
remuneratorios dos Direitos Creditérios Cedidos nos termos inicialmente pactuados com os
Devedores. A imposicdo dos referidos limites de cobranca poderd afetar negativamente o fluxo
de pagamentos dos Direitos Creditorios Cedidos.

23.47  Risco da cessdo/endosso de Direitos Creditérios. Conforme aplicavel, os Direitos
Creditérios poderdo ser cedidos/endossados ao Fundo por meio de endosso eletrénico em
preto, o que ndo requer registro em cartdrios de registro de titulos e documentos para que
tenha eficdcia contra terceiros. Em caso de questionamento do endosso em preto e classificacdo
da endosso dos Direitos Creditérios ao Fundo/Classe como cessdo de crédito, a auséncia de
registro tempestivo dos Contratos de Cessdo, nos termos do artigo 130 da Lei n2 6.015, de 31
de dezembro de 1973, conforme alterada, podera fazer com que a eficacia da endosso dos
Direitos Creditdrios Cedidos seja questionada, podendo ocasionar atraso no pagamento ou ndo
pagamento dos respectivos Direitos Creditérios Cedidos e que, por sua vez, podera impactar a
rentabilidade das Cotas. Ademais, as obrigacdes do Cedente ou o eventual inicio de qualquer
procedimento de faléncia, insolvéncia, renegociacdo ampla de dividas, dissolucao, liquidacdo ou
recuperagao judicial ou extrajudicial, ou beneficio legal similar, em qualquer jurisdicdo, a
qualquer tempo, poderdo eventualmente atingir os Direitos Creditérios Cedidos cuja
transferéncia ndo tenha sido registrada nos cartérios de registro de titulos e documentos
competentes, por ndo caracterizarem uma transferéncia perfeita e acabada, o que podera trazer
perdas ao Fundo/Classe, caso terceiros, com base em tais circunstancias, sejam capazes de
impugnar ou questionar a cessdo/endosso dos Direitos Creditérios Cedidos ao Fundo/Classe.
Adicionalmente, em tal situacdo de questionamento do endosso em preto e classificacdo da
cessdo/endosso dos Direitos Creditérios Cedidos como cessdo de crédito, terceiros que, antes
do registro do respectivo Contrato de Cessao, tenham formalizado qualquer aquisicdo, cessdo,
transferéncia ou oneragao dos Direitos Creditdrios pagos pelo Fundo poderao ser considerados
terceiros de boa-fé e poderdo ter preferéncia sobre os respectivos créditos.

23.48 Liquidag¢do da Classe. Existem eventos que podem ensejar a liquidagdo da Classe,
conforme previsto no presente Anexo. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem os
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valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os
Cotistas poderdao ndao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade,
até entdo, proporcionada pela Classe. Ademais, ocorrendo a liquidacao da Classe, podera nao
haver recursos imediatos suficientes para o pagamento do resgate das Cotas aos Cotistas (por
exemplo, em razdo de o pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe ainda nao ser
exigivel). Nesse caso, o pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado (a) ao vencimento
ou ao resgate dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da carteira da Classe; (b) a alienagdo dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros
de Liquidez a terceiros, podendo o preco de venda causar perdas patrimoniais para a Classe e
os Cotistas; ou (c) ao resgate das Cotas mediante a dagdo em pagamentos dos Direitos
Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe.

23.49 Bloqueio da Conta Vinculada ou da conta de titularidade do Cedente por motivo
relacionado ao Cedente. Os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios
Cedidos poderdo ser recebidos em uma (a) Conta Vinculada ou (b) conta de titularidade do
Cedente, para posterior repasse a Classe. Os recursos depositados em uma Conta Vinculada ou
em conta de titularidade do Cedente, para posterior repasse a Classe, poderdo vir a ser
alcangados por obriga¢des do respectivo Cedente, inclusive em decorréncia de insolvéncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial, faléncia ou outro procedimento de natureza similar,
afetando negativamente o patrimonio da Classe.

23.50 Risco de Fungibilidade. Recursos eventualmente recebidos em outras contas, por
equivoco, devem ser devidamente repassados a Classe. Desse modo, eventualmente, uma vez
que os valores referentes aos Direitos Creditérios Cedidos poderdo transitar por contas
bancarias de outra instituicdo, até o seu recebimento pela Classe, ha o risco de que tais recursos
ndo sejam repassados a Classe nos prazos estabelecidos neste Regulamento, por razdo,
exemplificativamente, de interven¢dao administrativa, erros operacionais, indisponibilidade de
recursos, ou, ainda, em decorréncia, agGes judiciais, pedidos de recuperacdo judicial ou de
faléncia, ou planos de recuperacgao extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar.
Apesar da obriga¢do dos Cedentes de, quando os recursos forem equivocadamente depositados
em contas de sua titularidade, realizarem as transferéncias de tais recursos para a Conta da
Classe, a rentabilidade das Cotas pode ser negativamente afetada, causando prejuizo a Classe e
aos Cotistas, caso haja inadimplemento pelos Cedentes ou Devedores, ho cumprimento de sua
referida obrigacdo, inclusive em razdo de falhas operacionais no processamento e na
transferéncia dos recursos para a Conta da Classe. Ndo ha garantia de que o Cedente cumprira
a sua obrigacdo de transferir os recursos recebidos para a Conta da Classe. A rentabilidade da
Classe sera afetada negativamente em caso de descumprimento do Cedente.

23.51  Risco relacionado a falta de liquidez dos Direitos Creditdrios Cedidos. Ainda ndo estd
em operacdo no Brasil o mercado secundario de forma ativa de Direitos Creditdrios Cedidos,
bem como ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociagdo
de referidos Direitos Creditdrios Cedidos que permita sua alienagdo. Dessa forma, a Classe
podera encontrar dificuldades para negocia-los com terceiros no mercado secunddrio, devendo
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estar preparado para manter o investimento nos respectivos Direitos Creditérios Cedidos até as
respectivas datas de vencimento. Além disso, alteracGes regulatdrias/normativas podem, como
consequéncia, acarretar a diminuicao da quantidade e do valor de referidos Direitos Creditérios
Cedidos no mercado. Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que a Classe, na
qualidade de titulares de Direitos Creditérios Cedidos, conseguira liquidar suas posicoes ou
negociar seus Direitos Creditorios Cedidos pelo pre¢co e no momento desejado.

23.52  Patrimédnio Liquido negativo e perda total do capital investido. As aplicacdes da Classe
estdo, por sua natureza, sujeitas a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condi¢Bes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuagao, nao
havendo garantia de completa eliminac¢do da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas.
As estratégias de investimento da Classe poderdo fazer com que o Patrimonio Liquido seja
negativo, hipdtese em que os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar aportes adicionais de
recursos. E possivel, portanto, que a Classe n3o possua recursos suficientes para satisfazer as
suas obrigacdes, bem como que os Cotistas percam, parcial ou totalmente, o capital por eles
investidos na Classe.

23.53  Falhas operacionais. A aquisicao, a liquidacdo e a cobrancga dos Direitos Creditérios
Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez dependem da atuagdo conjunta e coordenada dos
Prestadores de Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servigos e de eventuais terceiros.
A Classe poderd sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos no
Regulamento e nos demais documentos relacionados ao Fundo e a Classe venham a sofrer falhas
técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicio de qualquer dos
prestadores de servigos contratados.

23.54  Vicios questiondveis. As operacgdes que originam os Direitos Creditdrios Cedidos, bem
como os respectivos Documentos Comprobatdrios, poderdo apresentar vicios questiondveis
juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou conteldo. Assim, podera ser necessaria
uma decisdo judicial para o pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos pelos Devedores, sendo
possivel que seja proferida uma decisao judicial desfavordvel a Classe. Em qualquer caso, a
Classe sofrerd prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos recursos.

23.55 Interveng¢do ou liquidagdo de instituigGo. Os recursos decorrentes do pagamento dos
Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da
Classe serao recebidos (a) na Conta da Classe; (b) em uma Conta Vinculada; ou (c) em conta de
titularidade do Cedente, para posterior repasse a Classe. No caso de decretacdo de regime de
administracdo especial tempordria (RAET), intervencdo, liquidagdo extrajudicial, insolvéncia ou
faléncia da instituicdo na qual seja mantida qualquer dessas contas, os recursos nela
depositados poderdo ser bloqueados e nao vir a ser recuperados, afetando negativamente o
patrimdnio da Classe.

23.56  Risco decorrente de falhas na Entidade Registradora. O registro de Direitos Creditérios
Cedidos depende, em especial, da operacdo da Entidade Registradora e seu respectivo sistema
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de registro. No caso de falhas na prestacdo de servicos pela Entidade Registradora ou de seu
respectivo sistema de registro, incluindo, sem limitacdo, em decorréncia de indisponibilidade
sistémica ou qualquer tipo de falha operacional, os registros sobre os Direitos Creditdrios
Cedidos podem ser prejudicados, o que poderd gerar perdas patrimoniais a Classe e,
consequentemente, aos Cotistas.

23.57  Risco proveniente de opera¢des de derivativos. A Classe podera realizar operacgdes de
derivativos exclusivamente para prote¢do patrimonial da Classe. A realizacdo de operacgdes pela
Classe no mercado de derivativos pode ocasionar variagdes no Patrimonio Liquido que levem a
perdas patrimoniais a Classe, e, consequentemente, aos seus Cotistas.

23.58 Interrupgdo da prestagdo de servigcos. O funcionamento do Fundo e da Classe depende
da atuagdo conjunta e coordenada dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos Demais
Prestadores de Servigos. Qualquer interrupc¢do na prestacdo dos servicos pelos Prestadores de
Servicos Essenciais ou pelos Demais Prestadores de Servicos, inclusive em razdo da sua
substituicdo, podera prejudicar o regular funcionamento do Fundo ou da Classe. Ademais, caso
qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servigos seja
substituido, poderd haver um aumento dos custos do Fundo ou da Classe com a contratacdo de
um novo prestador de servigos.

23.59  Riscos de mercado. Consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos
ativos da Classe, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito,
alteracgOes politicas, econémicas e fiscais. Esta constante oscilacdo de precos pode fazer com
qgue determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou
contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

23.60  Risco relacionado a auséncia de classificagdo de risco das Cotas. Caso aplicavel, a
auséncia de classificacdo de risco das Cotas exige do potencial Investidor Profissional uma
analise mais criteriosa da estrutura da Classe, notadamente da relag3o risco/retorno e, inclusive,
da possibilidade de perda parcial ou total do capital investido. Neste sentido, recomenda-se ao
Investidor Profissional a analise cuidadosa e criteriosa do Regulamento, incluindo o Anexo, os
suplementos e seus Apéndices, antes da tomada de sua decisdo de investimento em Cotas.

23.61 Auséncia de propriedade direta dos ativos. Os direitos dos Cotistas serdo exercidos
sobre todos os ativos da carteira da Classe de modo nao individualizado, proporcionalmente a
quantidade de Cotas detidas por cada um. Portanto, os Cotistas ndo terdao qualquer direito de
propriedade direta sobre os Direitos Creditdrios Cedidos e os Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe.

23.62  Risco de utiliza¢do de assinatura digital. Os Documentos Comprobatadrios, inclusive os
Contratos de Cessdo, poderdo ser assinados através de assinatura digital, que contard com a
utilizagdo da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo Governo
Federal por meio da edicdo da Medida Proviséria n? 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, conforme
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alterada. A validade da formalizacdo dos Documentos Comprobatdrios por meio de assinatura
digital pode ser questionada judicialmente, e ndo ha garantia de que referidos Contratos de
Cessdo e Documentos Comprobatdrios serdo aceitos como titulos executivos extrajudiciais pelo
Poder Judiciario. Neste caso, os Direitos Creditérios Cedidos deverao ser objeto de cobranca por
meio de acdo monitdria ou acdo de conhecimento, cujo rito é significativamente mais lento que
uma acado de execucgdo, e cujo sucesso dependerd da capacidade de a Classe produzir provas
suficientes da existéncia de seu crédito e do valor devido, o que poderd acarretar perdas para a
Classe e, consequentemente, a seus Cotistas.

23.63  Processo eletrénico de origina¢do, endosso e custddia de Direitos Creditorios Cedidos.
Os Documentos Comprobatdrios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios Cedidos
poderdo ser gerados, assinados e custodiados eletronicamente. Falhas em quaisquer desses
processos eletronicos, inclusive nos sistemas de arquivo de tais documentos e em razdo de
fraudes cometidas pelos Devedores e/ou pelo Cedente podem acarretar questionamentos
guanto a validade dos Direitos Creditdrios Cedidos, o que pode prejudicar a caracterizacdo dos
Direitos Creditérios Cedidos como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judiciario, e,
portanto, gerar prejuizos para o Fundo/Classe e seus Cotistas.

23.64  Riscos decorrentes da pandemia da COVID-19 e demais doengas. O surto de doencas
transmissiveis em todo o mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais
global e resultar em pressdao negativa sobre a economia brasileira, e qualquer surto de tais
doencgas no Brasil pode afetar diretamente as operagdes do Cedente, seus negdcios e o
resultado de suas operacdes, podendo dar ensejo a resilicdo antecipada de contratos essenciais
as atividades do Cedente, em razao de for¢a maior, por exemplo. Ademais, em virtude das
condigbes incertas de mercado, o Cedente pode ser incapaz de firmar novos contratos, ter seus
contratos vigentes alterados ou mesmo ter que firmar novos contratos em condi¢gdes menos
vantajosas, o que pode afetar seus respectivos negdcios, material e negativamente. Surtos ou
potenciais surtos de doencgas, como o Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a
febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome
Respiratdria Aguda Grave ou SARS, podem ter um impacto adverso nas operagbes do Cedente.
Qualquer surto de uma doenga que afete o comportamento das pessoas pode ter um impacto
adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias mundiais, na economia
brasileira e nos resultados do Cedente. Surtos de doengas também podem resultar em
guarentena do pessoal do Cedente ou na incapacidade de acessar suas instalacdes, o que
prejudicaria as suas respectivas atividades e resultados operacionais, podendo dar ensejo a
resilicdo antecipada de contratos essenciais as atividades do Cedente, em razao de forga maior,
por exemplo. Ademais, em virtude das condi¢Oes incertas de mercado, o Cedente pode ser
incapaz de firmar novos contratos, ter seus contratos vigentes alterados ou mesmo ter que
firmar novos contratos em condi¢gdes menos vantajosas, o que pode afetar seus negdcios,
material e negativamente.

23.65 Troca de informagdes. Dada a complexidade operacional prépria das operagdes da
Classe, ndo ha garantia de que as trocas de informacgOes entre os Prestadores de Servigos
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Essenciais, os Demais Prestadores de Servicos e eventuais terceiros ocorrerdo livre de erros.
Caso tal risco venha a se materializar, o funcionamento regular do Fundo e da Classe sera
afetado adversamente, prejudicando os resultados e o patriménio da Classe.

23.66  Risco relativo a nova emissGo de Cotas. No caso de realizagdo de novas emissdes de
Cotas da Classe, observados os requisitos minimos previstos no Regulamento e no Anexo, nao
haverd direito de preferéncia aos atuais Cotistas em eventuais emissdes de novas Cotas, bem
como a eventual subscricdo e integralizagdo de novas Cotas depende da disponibilidade de
recursos por parte do Cotista. Caso ocorra uma nova emissao de Cotas e o respectivo Cotista
nao tenha disponibilidades para a subscri¢do e integralizacdo de novas Cotas, este podera sofrer
diluicdo de sua participacdo e, assim, ver sua influéncia nas decisdes politicas do Fundo e da
Classe reduzida. Na eventualidade de novas emissdes de Cotas da Classe, os Cotistas incorrerdo
no risco de terem a sua participagdo no capital da Classe diluida.

23.67  Possibilidade de conflito de interesses entre Cotistas. As Cotas poderao ser adquiridas
por investidores que sejam do Grupo Econdmico da Gestora. Nessa hipdtese, podera haver
situacBes em que haja conflito entre os interesses de referidos Cotistas e o interesse dos demais
Cotistas, podendo qualquer dessas sociedades, inclusive, aprovar deliberacdes contrdrias aos
interesses dos demais Cotistas caso atingidos os quoéruns de deliberacdo previstos no
Regulamento.

23.68  Risco de adogdo da Taxa DI para cdlculo de remuneracdo de Direitos Creditorios. A
Simula n? 176, editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula a clausula
contratual que sujeita o Devedor a taxa de juros divulgada pela B3, tal como o é a Taxa DI
divulgada pela B3. A referida simula decorreu do julgamento de agGes judiciais em que se
discutia a validade da aplicacdo da Taxa DI divulgada pela B3 em contratos utilizados em
operagdes bancarias ativas. Ha a possibilidade de, numa eventual disputa judicial, a Simula n?
176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que a Taxa DI ndo é valida como fator
de remuneracdo dos Direitos Creditérios Cedidos, ou ainda, que a remuneragdo dos Direitos
Creditérios deva ser limitada a taxa de 1% (um por cento) ao més. Em se concretizando referida
hipdtese, o indice que vier a ser indicado pelo poder judicidrio para substituir a Taxa DI podera
conceder a Classe, como titular dos Direitos Creditérios Cedidos, juros remuneratdrios inferiores
a expectativa da taxa da remuneragao dos Direitos Creditdrios Cedidos, bem como limitar a
aplicagdo de fator de juros limitado a 1% (um por cento) ao més, nos termos da legislagcdo
brasileira aplicadvel a fixacdo de juros remuneratdrios, prejudicando a rentabilidade do
investimento para a Classe.

23.69  Risco relacionado a verificagcdo do lastro por amostragem. A Gestora e/ou terceiros
por ela contratados poderdo realizar a verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos
adquiridos pela Classe por amostragem, observados os parametros e a metodologia descritos
neste Regulamento. Considerando que, nessa hipdtese, a analise sera realizada a partir de
amostra dos Direitos Creditérios Cedidos, a carteira da Classe poderd conter Direitos Creditérios
Cedidos cujo lastro apresente irregularidades, o que podera levar a resolucdo da aquisicdo ou
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obstar o pleno exercicio, pela Classe, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditérios Cedidos, causando prejuizos a Classe e aos Cotistas.

23.70  Inexisténcia de mercado secunddrio para a negociagdo dos Direitos Creditdrios. Nao
existe, no Brasil, mercado secundario ativo para a negocia¢do de determinados tipos de Direitos
Creditdrios Cedidos. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessdria a alienacdo de
determinados Direitos Creditdrios Cedidos, podera ndo haver compradores ou o preco de venda
podera causar perdas patrimoniais para a Classe e os Cotistas.

23.71  Risco de crédito decorrente do investimento em Direitos Creditdrios vencidos. Consiste
no risco dos Direitos Creditérios adquiridos apds o respectivo vencimento ndo serem pagos ou
serem quitados parcialmente, em virtude do insucesso das ac&es de cobranca e/ou de limitacdes
na capacidade financeira dos Devedores. Ndo é possivel garantir em que medida ou em que data
os Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos serdo adimplidos. O ndo pagamento, o pagamento
parcial, ou mesmo a demora no pagamento de referidos Direitos Creditérios podem provocar
perdas a Classe e aos Cotistas.

23.72  Risco Regulatorio e Judicial. Eventuais alteracdes ou novas normas ou leis aplicaveis a
Classe, seus ativos e a eventuais fundos investidos, incluindo, mas nao se limitando aquelas
referentes a tributos, bem como decisGes judiciais ou jurisprudéncia aplicando as
regulamentacdes existentes ou interpretando novas regulamentacdes, podem causar um efeito
adverso relevante no preco dos ativos e/ou na performance das posi¢Ges financeiras adquiridas
pela Classe e/ou pelos fundos investidos. Ainda, nesse sentido, poderdo ocorrer interferéncias
de autoridades governamentais e drgaos reguladores na regulagdo dos mercados, bem como
alteracOes das politicas monetdria e cambial. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa
o valor das Cotas.

23.73  Risco Relativo a Sistemdtica de Pagamento de Precatdrios. Os precatérios sdo pagos
de acordo com a ordem cronoldgica. Ndo ha como assegurar que a ordem de recebimento dos
precatorios sera observada. Também ndo hd como garantir que os Devedores terdo recursos
suficientes para honrar todos os seus precatdrios, inclusive os adquiridos pela Classe. As
Emendas Constitucionais n2 62,94, 99, 109 e 136 alteraram o Artigo 100, da Constituicdo Federal
e criaram/alteraram, conforme o caso, os Artigos 97, e 101 a 105, da ADCT. Dentre outros
assuntos, as modificacbes na ADCT estabeleceram o regime especial para Estados, Distrito
Federal e Municipios em mora no pagamento dos precatérios, dedicou valores minimos do
orcamento dos entes federativos para o pagamento dos precatérios, estabeleceu o prazo final
de 2029 para que os pagamentos dos precatérios estejam finalmente ajustados, criou formas
adicionais de pagamento dos precatdrios com o uso de depdsitos judiciais, possibilitou a tomada
de empréstimos pelos entes federativos desvinculados da lei de responsabilidade fiscal para
quitacdo de precatdrios, permite o pagamento de precatdrios fora da ordem orcamentaria com
descontos de até 40% (quarenta por cento), possibilita o pagamento dos precatdrios pequenos
em detrimento da ordem cronoldgica, prioriza o pagamento dos precatdrios alimenticios
pertencentes a detentores com doencas terminais ou idosos, entre outras metodologias. A
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Emenda Constitucional n2 114 passou a autorizar o parcelamento do pagamento de precatérios,
bem como o adiantamento do pagamento com descontos de até 40% (quarenta por cento) do
valor do crédito. Assim, ndo ha como garantir a ordem de pagamento, nem se o valor
disponibilizado na conta sera suficiente para o pagamento do precatério adquirido para todos
os precatdrios, por todos os entes federativos.

23.74  Propositura de A¢do Rescisoria. A Classe podera adquirir Direitos Creditdrios para cujas
acGes origindrias ainda ndo tenha expirado o prazo de 2 (dois) anos para propositura de a¢do
rescisoéria, nos termos do artigo 975 da Lei n? 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme
alterada. A agdo rescisoria € o meio processual para desconstituicdo de decisdo de mérito
transitada em julgado, em virtude de vicios de validade da decisdo. A admissibilidade da acdo
resciséria depende da ocorréncia isolada ou conjunta de situagdes em que: (i) a decisdo tenha
sido dada por prevaricacao, concussao ou corrupgao do juiz; (ii) a decisdo tenha sido proferida
por juiz impedido ou absolutamente incompetente; (iii) a decisdo resultar de dolo da parte
vencedora em detrimento da parte vencida, ou, ainda, de simulagdo ou de colusdo entre as
partes, para fraudar a lei; (iv) a decisdo ofender a coisa julgada; (v) a decisdo violar
manifestamente norma juridica; (vi) a decisdo se fundar em prova cuja falsidade tenha sido
apurada em processo criminal ou venha a ser provada na prépria agdo resciséria; (vii) o autor
obtiver, posteriormente ao transito em julgado, prova nova cuja existéncia ignorava, ou de que
ndo pode fazer uso, capaz, por si s, de lhe assegurar pronunciamento favoravel; e/ou (viii) a
decisdo for fundada em erro de fato verificavel do exame dos autos. O Artigo 966, da Lei n?
13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada, que prevé as hipdéteses acima descritas,
também dispGe que ha erro quando a decisdo rescindenda admitir um fato inexistente, ou
quando considerar inexistente um fato efetivamente ocorrido, sendo indispensdvel, em ambos
os casos, que o fato ndo represente ponto controvertido sobre o qual o juiz deveria ter se
pronunciado. Eventual suspensdo dos efeitos das decisGes que ensejaram a expedi¢cdo dos
precatérios, bem como a rescisdo destas decisoes, poderd modificar o fluxo de pagamentos dos
precatorios e afetar negativamente o desempenho do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

24. COTAS

Caracteristicas gerais das Cotas

24.1 As Cotas serdo escriturais e nominais e corresponderao a fragdes ideais do patrimonio
da Classe, observadas as caracteristicas de cada subclasse de Cotas previstas neste Anexo e no
respectivo Apéndice.

24.1.1 O Custodiante sera responsavel pela inscricdo do nome de cada Cotista
no registro de cotistas do Fundo. A titularidade das Cotas serd comprovada por extrato
emitido pela B3, enquanto estiverem eletronicamente custodiadas na B3, e
adicionalmente por extrato emitido pela Administradora, na qualidade de instituicdo
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escrituradora, com base nas informac¢des prestadas pela B3, quando as Cotas
estiverem eletronicamente custodiadas na B3.

24.1.2 A Classe sera composta por até 4 (quatro) subclasses: 1 (uma) subclasse
de Cotas Seniores, 1 (uma) subclasse de Cotas Mezanino Preferenciais, 1 (uma)
subclasse de Cotas Mezanino High Yield e 1 (uma) subclasse de Cotas Juniores,
observado o disposto na Clausula 24.1.4 abaixo.

24.1.3 A critério da Gestora, as Cotas Mezanino poderdo ser divididas em “Cotas
Mezanino Preferenciais” e “Cotas Mezanino High Yield”, as quais se subordinardo as
Cotas Seniores para efeito de resgate e distribuicdo de rendimentos da carteira da
Classe, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinarao as Cotas Juniores, nos
termos do presente Regulamento, sendo certo que para os mesmos efeitos, as “Cotas
Mezanino High Yield” se subordinardo as “Cotas Mezanino Preferenciais”.

24.1.4 A critério da Gestora e mediante comunicagdo prévia a Administradora,
as Cotas Juniores poderao ser divididas em “Cotas Juniores A” e “Cotas Juniores B”, as
guais se subordinardo as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino para efeito de resgate e
distribuicdo de rendimentos da carteira da Classe, nos termos do presente
Regulamento e ndo poderdo implicar qualquer efeito retroativo ou alteracdo dos
procedimentos operacionais previamente acordados com a Administradora e o
Custodiante.

24.1.5 Caso a Gestora venha a implementar o disposto nas Clausulas 24.1.3 e
24.1.4 acima, este Regulamento poderd ser alterado, conforme necessdrio para a
devida adequacdo, por instrumento particular dos Prestadores de Servicos Essenciais,
sem deliberagdo prévia de Assembleia, sendo certo que tais alteragdes nao poderdo
afetar a senioridade, bem como os demais direitos e condi¢gOes das Cotas ja emitidas.

24.1.6 A responsabilidade dos Cotistas serd limitada ao valor das Cotas por eles
subscritas. Desse modo, ndo obstante o disposto na Clausula 5.9.5 acima, caso ndo
haja compromisso de subscricio e integralizacdo de novas Cotas assumido
contratualmente, de forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas ndo serdo
obrigados a realizar novos aportes de recursos na Classe, mesmo na hipdtese de o
Patrimonio Liquido ser negativo ou de a Classe ndo ter recursos suficientes para fazer
frente as suas obrigac¢des, observadas as disposi¢cdes da clausula 9 da parte geral do
Regulamento.

Cotas Seniores

24.2 As Cotas Seniores terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricGes gerais:
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(a) prioridade para efeitos de resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe
com relacao as Cotas Mezanino e as Cotas Juniores, observado o previsto na Clausula
26.4 abaixo e suas subclausulas;

(b) vedacdo a qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento ndo igualitdrio entre os
Cotistas titulares das Cotas Seniores;

(c) valor unitdrio calculado todo Dia Util, observadas as disposicdes da Cldusula 25 deste
Anexo; e

(d) direito de voto na Assembleia.
24.2.1 As caracteristicas, vantagens e restricdes especificas das Cotas Seniores

serdo estabelecidas no seu respectivo Apéndice.

Cotas Mezanino Preferenciais

24.3 As Cotas Mezanino Preferenciais terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e
restricdes gerais:

(a) subordinacdo as Cotas Seniores para efeitos de resgate e distribuicdo dos rendimentos
da carteira da Classe e prioridade para os mesmos efeitos com relacdo as Cotas
Mezanino High Yield e as Cotas Juniores, observado o previsto na Cldusula 26.4 abaixo
e suas subclausulas;

(b) vedagdo a qualquer tipo de subordinagdo ou tratamento ndo igualitario entre os
Cotistas titulares das Cotas Mezanino Preferenciais;

(c) valor unitario calculado todo Dia Util, observadas as disposi¢des da Clausula 25 deste
Anexo; e

(d) direito de voto na Assembleia.
24.3.1 As caracteristicas, vantagens e restri¢cGes especificas das Cotas Mezanino

Preferenciais serdo estabelecidas no seu respectivo Apéndice.

Cotas Mezanino High Yield

24.4 As Cotas Mezanino High Yield terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricoes
gerais:
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(a) subordinacdo as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino Preferenciais para efeitos de
resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe e prioridade para os
mesmos efeitos com relagao as Cotas Juniores, observado o previsto na Clausula 26.4
abaixo e suas subclausulas;

(b) vedacdo a qualquer tipo de subordinagdo ou tratamento ndo igualitario entre os
Cotistas titulares das Cotas Mezanino High Yield;

(c) valor unitdrio calculado todo Dia Util, observadas as disposicdes da Cldusula 25 deste
Anexo; e

(d) direito de voto na Assembleia.
244.1 As caracteristicas, vantagens e restri¢coes especificas das Cotas Mezanino

High Yield serdo estabelecidas no seu respectivo Apéndice.

Cotas Juniores
24,5 As Cotas Juniores terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricdes gerais:
(a) subordinacdo as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino para efeitos de resgate e

distribuicdo dos rendimentos da carteira da Classe, observado o previsto na Clausula
26.4 abaixo e suas subclausulas;

(b) valor unitdrio calculado todo Dia Util, observadas as disposicdes da Cldusula 25 deste
Anexo; e

(c) direito de voto na Assembleia.
245.1 As caracteristicas, vantagens e restricdes especificas das Cotas Juniores

serdo estabelecidas no seu respectivo Apéndice.

Indices de Subordinacéo

24.6 Os indices de Subordinacgdo serdo considerados enquadrados sempre que:

(a) o indice de Subordinagdo Sénior for de, no minimo, 20% (vinte por cento);

(b) o Indice de Subordinagio Mezanino Preferencial for de, no minimo, 10% (dez por
cento).
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24.6.1 Isto quer dizer que a Classe devera ter, no minimo, 10% (dez por cento)
de seu Patrimonio Liquido representado por Cotas Juniores.

24.7 Na hipétese de desenquadramento dos Indices de Subordinacio, os Cotistas titulares
das Cotas Juniores serdo prontamente comunicados pela Gestora.

24.7.1 Os Cotistas deverdo responder a comunicacdo da Gestora até o
152 (décimo quinto) Dia Util subsequente a data do seu recebimento, informando, por
escrito, se desejam ou ndo integralizar novas Cotas Juniores. Caso desejem integralizar
novas Cotas Juniores, os Cotistas deverdo se comprometer, de forma irrevogavel e
irretratdvel, a subscrever Cotas Juniores, em valor equivalente a, no minimo, o
necessario para reenquadramento dos indices de Subordinagdo, em até 30 (trinta)
Dias Uteis contados da data do recebimento da comunicacio da Gestora,
integralizando-as em moeda corrente nacional e/ou mediante a dagdo em pagamento
de Direitos Creditdrios, desde que em conformidade com o Regulamento.

24.7.2 Caso os Cotistas ndo realizem o aporte adicional de recursos e/ou Ativos
em valor suficiente para que os indices de Subordinagdo sejam reenquadrados, a
Administradora devera adotar os procedimentos previstos na Clausula 31 deste
Anexo.

Emissdo das Cotas

24.8 A critério da Gestora, sem a necessidade de aprovagao da Assembleia, poderdo ser
emitidas, a qualquer tempo, Cotas Seniores, Cotas Mezanino e/ou Cotas Juniores, desde que:

(a) nenhum Evento de Liquidagdo ou Evento de Verificagdo do Patrimonio Liquido tenha
ocorrido e esteja em curso; e

(b) a nova emissdo ndo implique o desenquadramento dos indices de Subordinag3o.
24.9 Adicionalmente ao disposto na Clausula 24.8 acima, a critério da Gestora, sem a
necessidade de aprovacdo da Assembleia, poderdo ser emitidas Cotas Juniores, para fins: (a) do
enquadramento dos indices de Subordinacdo, na hipdtese da Clausula 24.19 abaixo; ou (b) do
reenquadramento dos indices de Subordinacdo, nos termos da Cldusula 24.7.1 acima.

24.10  As Cotas terdo valor unitario de emissdo de R$1.000,00 (um mil reais).

24.11 Em qualquer hipdtese de emissdo de Cotas, os Cotistas ndo terdo direito de
preferéncia na sua subscricdo.
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Distribuicdo das Cotas

24.12 Em razdo da natureza do condominio da Classe, a distribuicdo das Cotas independe de
prévio registro na CVM.

24.13 A distribuicdao das Cotas serd realizada por instituicdes habilitadas a atuar como
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, independentemente de prévio
registro na CVM, nos termos da Resolugao CVM 175.

24.14  Serd facultado a Gestora suspender, a qualquer tempo, novas aplica¢cdes na Classe,
sendo certo que, a exclusivo critério da Gestora, tal suspensao podera se aplicar indistintamente
aos novos investidores e aos Cotistas atuais ou, uma vez que as Cotas serdo destinadas
exclusivamente a Investidores Profissionais, fica, desde ja, expressamente autorizado a Gestora
suspender as aplicagdes apenas para os novos investidores.

24.14.1 A suspensdo de aplicacGes na Classe ndo impedira a sua reabertura
posterior para novas aplicacdes.

24.14.2 A Gestora devera comunicar imediatamente aos distribuidores das Cotas
sobre a suspensdo de novas aplicagdes.

24.14.3 A distribuicdo publica das Cotas devera observar os normativos em vigor
editados pela CVM e pela B3, bem como o regime de distribuicdo estabelecido na
deliberagdo da Gestora, nos termos do Regulamento.

24.15 No ambito da distribuicdo das Cotas, a Gestora é obrigada a:

(a) fornecer aos distribuidores todo o material de divulgacdo do Fundo exigido pela
regulamentacdo em vigor, respondendo pela suficiéncia, veracidade, precisao,
consisténcia e atualidade das informagées contidas no referido material; e

(b) informar aos distribuidores qualquer alteragdo que ocorra no Fundo, especialmente se
decorrente da mudanca deste Regulamento, hipdtese em que a Gestora devera
imediatamente enviar o material de divulgacdo atualizado aos distribuidores
contratados para que o substituam.

Subscricdo e integralizacdo das Cotas

24.16  Eindispensavel, por ocasido da subscri¢do das Cotas, que cada Cotista deverd assinar o
termo de ciéncia de risco e de adesdo ao Regulamento, que serd fornecido ao Cotista pela
Administradora e/ou pelos distribuidores previamente ao ingresso no Fundo, declarando, além
do disposto no artigo 29 da parte geral da Resolugdo CVM 175, a sua condi¢do de Investidor
Profissional.
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24.16.1 No ato de subscricdo, o Cotista deverd, ainda, indicar representante
responsdvel pelo recebimento das comunicacbes a serem enviadas pela
Administradora e/ou pelo Custodiante, nos termos deste Regulamento, fornecendo os
competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel,
endereco eletronico. Cabera a cada Cotista informar a Administradora a alteragdo de
seus dados cadastrais.

24.16.2 Caso qualquer Cotista efetue o resgate total das suas Cotas e volte a
investir na Classe em um intervalo de tempo durante o qual ndo ocorra alteragado ao
Regulamento que impacte a Classe, sera dispensada a assinatura de um novo termo
de ciéncia de risco e de adesdo ao Regulamento.

24.17 A aplicacdo e o resgate de Cotas poderdo ser efetuados por meio de: (i) sistema
administrado e operacionalizado pela B3; (ii) transferéncia eletronica disponivel — TED do
respectivo valor para a conta corrente do Fundo a ser indicada pela Administradora; (iii) outro
mecanismo de liquidacdo ou transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN e aprovado pela
Administradora; ou (iv) em ativos financeiros, nos termos Resolugdgo CVM 175, incluindo, sem
limitacdo, Direitos Creditérios e Cotas Investidas, desde que atendam a todos os critérios da
legislacdo aplicavel e neste Regulamento, incluindo o Anexo e seus Apéndices.

24.17.1 As Cotas serao integralizadas: (a) na respectiva Data da 12 Integralizacao,
pelo seu valor unitario de emissdo, conforme a Clausula 24.10 acima; e (b) a partir do
Dia Util seguinte a respectiva Data da 12 Integralizag3o, pelo valor atualizado da Cota
da respectiva subclasse desde a Data da 12 Integralizacdo até a data da efetiva
integralizacdo, na forma da Clausula 25 deste Anexo.

24.18  As Cotas poderdo ser registradas para distribuicdo no mercado primdrio em ambiente
administrado e operacionalizado pela B3, que efetuara a liquidacdo da distribuicado e a custédia
eletrénica dessas Cotas.

24.19 Em cada data de integralizacdo das Cotas Seniores e/ou das Cotas Mezanino,
considerada pro forma a integralizagdo a ser realizada, os indices de Subordinacdo deverdo estar
enquadrados. Para fins do enquadramento dos indices de Subordinacdo, poderdo ser emitidas
Cotas Juniores.

24.20 Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serdo deduzidas
do valor entregue a Classe quaisquer taxas ou despesas, exceto pela eventual incidéncia de
tributos nos termos da legislagdo aplicavel.

24.21  E admitida a subscricdo por um mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas. Ndo haver3,
portanto, requisitos de dispersao das Cotas.
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24.22  E admitido o investimento feito conjunta e solidariamente por mais de uma Pessoa.
Neste caso, toda aplicacdo realizada tem carater solidario, sendo considerada como feita em
conjunto por todos os titulares. Para todos os efeitos perante a Administradora, cada titular é
considerado como se fosse Unico proprietario das cotas objeto de propriedade conjunta, ficando
a Administradora validamente exonerada por qualquer pagamento feito a um, isoladamente,
ou a todos em conjunto. Cada titular, isoladamente e sem anuéncia dos demais, pode investir,
solicitar e receber resgate, parcial ou total, dar recibos e praticar todo e qualquer ato inerente
a propriedade de Cotas. Da mesma forma, cada titular, isoladamente e indistintamente, tem o
direito de comparecer e participar de assembleias e exercer seu voto, sendo considerado para
todos os fins de direito um Unico voto.

24.22.1 No gozo dos direitos econdmicos e/ou politicos relacionados a
propriedade das Cotas, o ato de um titular aproveita ao cotitular, vinculando-o.

24.22.2 Os titulares estdo cientes de que, nas Assembleias em que mais de um
titular esteja presente e haja divergéncia de entendimentos entre si, ndo havera

exercicio de voto se ndo chegarem a um consenso, devendo ser registrada abstencao.

Classificacdo de risco das Cotas

24.23 As Cotas poderdo contar com classificacdo de risco atribuida pela Agéncia
Classificadora de Risco.

24.23.1 Na hipdtese prevista na Cldusula 24.23 acima, a Classe e os Prestadores
de Servicos Essenciais deverdo observar o quanto disposto no artigo 95 da parte geral

da Resolugcdo CVM 175.

Cessdo ou transferéncia das Cotas

24.24  Em razdo de o Fundo ser um condominio aberto, as Cotas ndo poderao ser objeto de
cessdo ou transferéncia, exceto nos casos expressamente previstos no artigo 16 da parte geral
da Resolugdo CVM 175.

25. VALORIZACAO DAS COTAS

25.1 As Cotas, independentemente da subclasse, serdo valorizadas todo Dia Util, para fins
de determinacdo do seu valor de integralizacdo e resgate. A valorizagcdo das Cotas ocorrerd a
partir do Dia Util seguinte 3 Data da 12 Integralizagdo da respectiva subclasse, sendo que a
ultima valorizagdo ocorrera na respectiva Data de Conversao.
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25.1.1 Respeitado o disposto na Cldusula 24.17.1 acima, o valor (a) das Cotas
Seniores e das Cotas Mezanino serd o de abertura do respectivo Dia Util; e (b) das
Cotas Juniores sera o de fechamento do respectivo Dia Util.

25.2 O valor unitario das Cotas Seniores sera o menor entre:

(a) o valor unitario da Cota Sénior no Dia Util na data de apuracdo, acrescido dos
rendimentos no periodo com base no Benchmark das Cotas Seniores, deduzido de
quaisquer valores pagos aos Cotistas titulares de Cotas Seniores a titulo de resgate ou
distribuicdo de rendimentos; ou

(b) o resultado da divisdo do valor do Patrimdnio Liquido pelo nimero de Cotas Seniores
em circulagdo.

25.2.1 Caso venha a ser utilizada a forma de calculo prevista na Clausula 25.2,
alinea “(b)”, a forma de calculo indicada na Clausula 25.2, alinea “(a)” somente voltara
a ser utilizada se o valor do Patrimonio Liquido passar a ser superior ao valor agregado
de todas as Cotas Seniores em circulagao, calculado, a partir da respectiva Data da
12 Integralizagdo, pelo parametro estabelecido na Clausula 25.2, alinea “(a)”.

25.2.2 Na data em que, nos termos da Clausula 25.2.1 acima, a forma de calculo
indicada na Clausula 25.2, alinea “(a)” voltar a ser utilizada, o valor unitario das Cotas
Seniores sera equivalente ao valor obtido pela aplicagdo do parametro estabelecido
na Clausula 25.2, alinea “(a)”, desde a respectiva Data da 12 Integralizagdo.

25.3 O valor unitario das Cotas Mezanino Preferenciais sera o menor entre:

(a) o valor unitario da Cota Mezanino Preferencial no Dia Util da data de apuracdo,
acrescido dos rendimentos no periodo com base no Benchmark das Cotas Mezanino
Preferenciais, deduzido de quaisquer valores pagos aos Cotistas titulares de Cotas
Mezanino Preferenciais a titulo de resgate ou distribuicdo de rendimentos; ou

(b) o resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquido, apds a dedugdo do valor
agregado de todas as Cotas Seniores em circulagdo, pelo nimero de Cotas Mezanino
Preferenciais em circulagao.

25.3.1 Caso venha a ser utilizada a forma de calculo prevista na Clausula 25.3,
alinea “(b)” acima, a forma de calculo indicada na Clausula 25.3, alinea “(a)” acima
somente voltard a ser utilizada se o valor do Patrimonio Liquido passar a ser superior
ao valor agregado de todas as Cotas Mezanino Preferenciais em circulagao, calculado,
a partir da respectiva Data da 12 Integralizacdo, pelo parametro estabelecido na
Clausula 25.3, alinea “(a)” acima.
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25.3.2 Na data em que, nos termos da Clausula 25.3.1 acima, a forma de cdlculo
indicada na Clausula 25.3, alinea “(a)” acima voltar a ser utilizada, o valor unitario das
Cotas Mezanino Preferenciais serd equivalente ao valor obtido pela aplicacdo do
parametro estabelecido na Clausula 25.3, alinea “(a)” acima, desde a respectiva Data
da 12 Integralizacao.

25.4 O valor unitario das Cotas Mezanino High Yield serd o menor entre:

(a) o valor unitario da Cota Mezanino High Yield no Dia Util da data de apurac3o, acrescido
dos rendimentos no periodo com base no Benchmark das Cotas Mezanino High Yield,
deduzido de quaisquer valores pagos aos Cotistas titulares de Cotas Mezanino High
Yield a titulo de resgate ou distribuicao de rendimentos; ou

(b) o resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquido, apds a deducdo do valor
agregado de todas as Cotas Seniores e de todas as Cotas Mezanino Preferenciais em
circulagao, pelo nimero de Cotas Mezanino High Yield em circulagdo.

25.4.1 Caso venha a ser utilizada a forma de calculo prevista na Clausula 25.4,
alinea “(b)” acima, a forma de calculo indicada na Clausula 25.4, alinea “(a)” acima
somente voltara a ser utilizada se o valor do Patrimonio Liquido passar a ser superior
ao valor agregado de todas as Cotas Mezanino High Yield em circulagao, calculado, a
partir da respectiva Data da 12 Integralizacdo, pelo parametro estabelecido na
Clausula 25.4, alinea “(a)” acima.

25.4.2 Na data em que, nos termos da Clausula 25.4.1 acima, a forma de célculo
indicada na Clausula 25.4, alinea “(a)” acima voltar a ser utilizada, o valor unitario das
Cotas Mezanino High Yield serd equivalente ao valor obtido pela aplicagdo do
parametro estabelecido na Clausula 25.4, alinea “(a)” acima, desde a respectiva Data
da 12 Integralizacao.

25.5 O valor unitario das Cotas Juniores sera o maior entre:

(a) o resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquido, apds a dedugdo do valor
agregado de todas as Cotas Seniores e de todas as Cotas Mezanino em circulagao, pelo
numero de Cotas Juniores em circulagdo; e

(b) zero.

25.6 O procedimento de valorizagdo das Cotas estabelecido nesta Clausula 25 nao constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacdo das
diferentes subclasses de Cotas. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos, se os
resultados da Classe e o valor do Patrimonio Liquido assim permitirem.
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26. DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS E RESGATE DAS COTAS

26.1 A Classe incorporara ao seu Patrimonio Liquido os Rendimentos porventura advindos
de Ativos que integrem a carteira da Classe.

26.2 Respeitado o periodo de caréncia definido no respectivo Apéndice, os Cotistas
poderao solicitar o resgate das suas Cotas Seniores ou das suas Cotas Mezanino, em cada Data
de Solicitacdo, por meio de solicitacdo expressa, por meio eletrénico, de cada Cotista a
Administradora, observado os termos e condi¢des estabelecidos no presente Regulamento.

26.2.1 Observada a ordem de alocagao de recursos prevista na Clausula 28 do
presente Anexo, o resgate das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino serd pago
observada a Data de Conversao e a Data de Liquidacdo do Resgate, contados a partir
do Dia Util subsequente a solicitacdo de resgate & Administradora.

26.3 Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista na Cldusula 28 do presente
Anexo, as Cotas Seniores e/ou as Cotas Mezanino poderdo ser resgatadas, de forma
compulséria, a critério da Gestora, caso ocorra o desenquadramento da Alocacdo Minima
Regulatéria, da Alocagdo Alvo Tributaria, dos Indices de Subordinagdo ou, ainda, de acordo com
as condicOes definidas e aprovadas em Assembleia. O resgate compulsdério de que trata esta
Clausula 26.3 sera realizado de forma equanime, simultanea e proporcional entre todos os
Cotistas titulares das Cotas de uma mesma subclasse, devendo ser comunicada aos Cotistas
com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia.

26.4 As Cotas Juniores somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral de todas as
Cotas Seniores e de todas as Cotas Mezanino em circulagdo, ressalvado o disposto na
Clausula 26.4.1 abaixo.

26.4.1 Observada a ordem de alocagao de recursos prevista na Cladusula 28 deste
Anexo, as Cotas Juniores poderdo ser resgatadas, conforme a solicitacdo, por escrito,
dos Cotistas titulares das Cotas Juniores, desde que:

(a) nenhum Evento de Liquidacdo ou Evento de Verificacdo do Patrimdnio
Liquido tenha ocorrido e esteja em curso; e

(b) considerado pro forma o resgate das Cotas Juniores, os indices de
Subordinagao e a Reserva de Encargos nao sejam desenquadrados.

26.4.2 O resgate das Cotas Juniores, nos termos da Clausula 26.4.1 acima, sera
pago em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do Dia Util subsequente da data da solicitacdo
dos Cotistas a Administradora.
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26.5 Todas as ordens de resgate somente serdao consideradas validas apds o recebimento,
pelo Custodiante, da documentacdo de suporte referente ao Cotista, enviada a este pela
Administradora.

26.5.1 Anteriormente a solicitacdo de resgates de Cotas, o respectivo Cotista
deverad liquidar os valores vencidos e ndao pagos, inclusive respectivos encargos, que
sejam devidos, a qualquer titulo, pelo titular das Cotas, em favor da Classe.

26.5.2 A solicitacdo do resgate das Cotas sera considerada recebida na data em
que for realizada, desde que recebida até as 15h00 (quinze horas) (Horario de
Brasilia/DF) de um Dia Util. Caso nio seja realizada em um Dia Util ou seja recebida
ap6s as 15h00 (quinze horas) (Horério de Brasilia/DF) de um Dia Util, a solicitacdo do
resgate das Cotas sera considerada recebida no Dia Util imediatamente seguinte,
inclusive para efeitos de inicio da contagem do prazo para pagamento do resgate das
Cotas.

Valor Mdximo de Resgate

26.6 Caso o(s) pedido(s) de resgate de Cotas Seniores e/ou Cotas Mezanino
representar(em) valor igual ou superior ao Valor Maximo de Resgate, e a Gestora desejar
acionar o valor maximo de pedido de resgate, serd promovido o rateio proporcional do valor a
ser pago a titulo de resgate entre os Cotistas que realizaram o(s) pedido(s) de resgate de acordo
com o valor de resgate solicitado por cada Cotista, observada a ordem de alocagdo de recursos
prevista na Clausula 28 deste Anexo. Nessa hipdtese, eventual saldo remanescente do pedido
de resgate ndo admitido ficard sujeito a Prorrogacdo de Resgate, sendo automaticamente
prorrogado para a Data de Solicitacdo subsequente, sujeitando-se ao Valor Maximo de Resgate
na Data de Solicitagdo subsequente, sem qualquer prioridade em relagdao aos demais pedidos
de resgates realizados em tal data, observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na
Clausula 28 abaixo, salvo solicitacdo do Cotista em contrario cancelando o valor ainda ndo
resgatado até a respectiva Data de Solicitagdo subsequente. A Gestora deve comunicar a
Administradora caso deseje acionar o Valor Maximo de Resgate.

Antecipacdo da Data de Conversdo e da Data de Liquidacdo do Resgate

26.7 Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista na Clausula 28 deste Anexo, a
Gestora, a seu exclusivo critério e a qualquer momento durante todo o prazo de duragdo da
Classe, mediante a andlise do fluxo de caixa estimado da Classe, e desde que respeitados os
termos e procedimentos estabelecidos na Clausula 26.7.2 abaixo, podera instruir a
Administradora a proceder com a Antecipa¢do da Data de Conversdo e da Data de Liquidagdo
do Resgate.
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26.7.1 Fica consignado, para todos os fins e efeitos de direito, que a analise do
fluxo de caixa estimado da Classe mencionada na Cldusula acima devera levar em
conta os Aspectos Objetivos.

26.7.2 Sem prejuizo do disposto na Clausula 26.7 acima, a Antecipacao da Data
de Conversao e da Data da Liquidacdao do Resgate sera condicionada a inexisténcia de
pedidos de resgate ndao-pagos objeto de Prorrogacdo de Resgate, e desde que sejam
atendidos, de forma cumulativa, os Aspectos Objetivos e os procedimentos e
condicbes abaixo:

(a) A Gestora devera enviar a Administradora a Notificacdo de Antecipacdo
da Data de Conversdo e da Data de Liquidagdo do Resgate informando
acerca da Antecipacdo da Data de Conversao e da Data de Liquidacdo do
Resgate, abordando, no minimo: (x) os Aspectos Objetivos que embasam
a Antecipagao da Data de Conversao e da Data de Liquidagdo do Resgate;
(y) a Nova Data de Resgate; e (z) outras informacg6es que a Gestora julgue
pertinentes;

(b) Somente os Cotistas Elegiveis serdo elegiveis a Antecipa¢do da Data de
Conversao e da Data de Liquidacdo do Resgate;

(c) Com base nas informacgbes contidas na Notificacdo de Antecipacdo da
Data de Conversdo e da Data de Liquidacdo do Resgate, a Administradora
devera, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados de seu recebimento,
enviar notificacdo, por meio eletrénico, aos Cotistas Elegiveis que tenham
solicitado o resgate de Cotas pendente de pagamento, informando-os
sobre a Nova Data de Resgate; e

(d) Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na Clausula 28
abaixo, sera dado tratamento equanime a todos os Cotistas Elegiveis que
tenham resgate de Cotas pendente de pagamento, de forma que todos
os resgates pendentes de pagamento aos Cotistas Elegiveis deverdo ser
realizados na Nova Data de Resgate.

26.7.3 E dever da Gestora fazer o controle de liquidez da carteira de
investimentos da Classe, observadas as condi¢des de resgate previstas nesta Clausula
26.7. No caso de qualquer evento de incompatibilidade da liquidez da Classe em
relacdo as condigdes previstas neste Regulamento, a Gestora devera informar
imediatamente a Administradora para que sejam tomadas as medidas necessarias, tais
como o fechamento da Classe para resgates.

26.8 Na hipdtese de fechamento dos mercados e em casos excepcionais de iliquidez dos
Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da
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Classe, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente,
ou que possam implicar alteragdo do tratamento tributéario do Fundo/Classe ou dos Cotistas, em
prejuizo destes ultimos, a Gestora poderd declarar o fechamento da Classe para a realizacao de
resgates.

26.8.1 Todos os pedidos de resgate pendentes de conversdo, quando do
fechamento da Classe, deverdo ser cancelados.

26.8.2 Caso a Classe permaneca fechada para resgates por periodo superior a
5 (cinco) Dias Uteis, a Administradora devera convocar, no prazo maximo de 1 (um)
dia, a Assembleia, a ser realizada em até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre as
seguintes alternativas, nos termos do artigo 44 da parte geral da Resolugao CVM 175,
as quais poderdo ser adotadas de forma isolada ou conjunta: (a) a reabertura ou a
manutencdo do fechamento da Classe para resgates; (b)a cisdo da Classe; (c) a
liqguidagdo da Classe; (d) o resgate das Cotas mediante a dagdo em pagamento dos
Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira da Classe, desde que de comum acordo com os Cotistas que terdo as Cotas
resgatadas; e (e) a substituicdo da Administradora ou da Gestora.

26.8.3 Alternativamente a convocagdo da Assembleia de que trata a
Clausula 26.8.2 acima, a Gestora poderd, a seu exclusivo critério e sob sua
responsabilidade, cindir os ativos excepcionalmente iliquidos do patriménio da Classe,
utilizando-os na integralizacdo de cotas de uma nova classe fechada ou de uma classe
fechada ja existente. A cisdo prevista nesta Clausula 26.8.3 nao podera resultar em
aumento dos encargos do Fundo ou da Classe.

26.8.4 A Classe devera permanecer fechada para aplicagdes, enquanto perdurar
o periodo de suspensdo de resgates.

26.8.5 O fechamento da Classe para resgates deverd ser imediatamente
comunicado pela Gestora a CVM.

26.9 As Cotas deverdao ser resgatadas, em moeda corrente nacional, por meio de
transferéncia eletrdnica disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada
pelo BACEN, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitagao.
Alternativamente, as (i) Cotas Seniores e as Cotas Mezanino poderdo ser resgatadas mediante
a dagcdo em pagamento de Direitos Creditérios Cedidos ou em Ativos Financeiros de Liquidez,
desde que observados o artigo 17 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175; e (ii) Cotas
Juniores poderdo ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento de Direitos Creditdrios
Cedidos.

26.9.1 O valor das Cotas, para fins do seu resgate, sera apurado na respectiva
Data de Conversao.
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26.10  Salvo na hipdtese de iliquidez excepcional de que trata o artigo 44 da parte geral da
Resolu¢do CVM 175, é devida ao Cotista uma multa de 0,5% (cinco décimos por cento) do valor
de resgate, a ser paga pela Administradora, por dia de atraso no pagamento do resgate de Cotas.

26.10.1 Caso a data de pagamento do resgate de Cotas aos Cotistas ndo seja um
Dia Util, o valor correspondente devera ser entregue aos Cotistas no Dia Util seguinte,
observado, entretanto, que os Cotistas nao farao jus a quaisquer valores adicionais.

26.11 O procedimento de resgate das Cotas nesta cldusula 26 ndo constitui promessa de
pagamento, estabelecendo meramente uma preferéncia no resgate das diferentes subclasses
de Cotas. Portanto, as Cotas somente serdo resgatadas, se os resultados da Classe e o valor do
Patrimdnio Liquido assim permitirem.

27. RESERVA DE ENCARGOS

27.1 Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na Cldusula 28 do presente
Anexo, a Administradora deverd manter a Reserva de Encargos, por conta e ordem da Classe,
em até 90 (noventa) dias corridos contados da Data de Inicio do Fundo até a liquidagdo da Classe,
no valor equivalente a estimativa do valor necessario para o pagamento dos encargos do Fundo
e da Classe, referente aos 3 (trés) meses subsequentes.

27.2 Os procedimentos descritos nesta Clausula 27 ndo constituem promessa ou garantia,
por parte da Administradora e/ou da Gestora, de que haverd recursos suficientes para a
constituicdo ou a recomposicdo da Reserva de Encargos, representando apenas um objetivo a
ser perseguido.

27.3 Os recursos da Reserva de Encargos serdo mantidos em Disponibilidades.
28. ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS
28.1 A partir da Data de Inicio do Fundo e até a liquidacdo da Classe, os recursos

decorrentes da integralizacao das Cotas e do pagamento dos ativos integrantes da carteira da
Classe serdo alocados na seguinte ordem, desde que nao esteja em curso a liquida¢do da Classe:

(a) pagamento dos encargos do Fundo e da Classe, nos termos da Clausula 7 da parte geral
do Regulamento e da regulamentacdo aplicavel;

(b) pagamento de operagcdes com derivativos;

(c) constituicdao ou recomposi¢do da Reserva de Encargos; e
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(d) observado o previsto na Cldusula 26.4 acima e suas subcldusulas, pagamento dos
pedidos de resgate das Cotas Seniores;

(e) observado o previsto na Clausula 26.4 acima e suas subcldusulas, pagamento do
resgate compulsdrio das Cotas Seniores, nos termos da Cldusula 26.3 acima;

(f) observado o previsto na Cldusula 26.4 acima e suas subcldusulas, pagamento dos
pedidos de resgate das Cotas Mezanino Preferenciais;

(g) observado o previsto na Clausula 26.4 acima e suas subcldusulas, pagamento do
resgate compulsoério das Cotas Mezanino Preferenciais, nos termos da Cldusula 26.3

acima;

(h) observado o previsto na Clausula 26.4 acima e suas subcldusulas, pagamento dos
pedidos de resgate das Cotas Mezanino High Yield,;

(i) observado o previsto na Clausula 26.4 acima e suas subcldausulas, pagamento do
resgate compulsério das Cotas Mezanino High Yield, nos termos da Cldusula 26.3

acima;

() pagamento dos pedidos de resgate das Cotas Juniores, nos termos da Clausula 26.4
acima e suas subclausulas, e desde que respeitados os indices de Subordinacdo; e

(k) aquisicdo de novos Direitos Creditérios e de novos Ativos Financeiros de Liquidez.
28.1.1 Exclusivamente caso esteja em curso a liquidagao da Classe, os recursos
decorrentes da integralizacdo das Cotas e do pagamento dos ativos integrantes da

carteira da Classe serdo alocados na seguinte ordem:

(a) pagamento dos encargos do Fundo e da Classe, nos termos da Clausula 7 da
parte geral do Regulamento e da regulamentacdo aplicavel;

(b) pagamento de operagdes com derivativos;

(c) pagamento do resgate de todas as Cotas Seniores em circulagao;

(d) pagamento do resgate de todas as Cotas Mezanino Preferenciais em circulacdo;
(e) pagamento do resgate de todas as Cotas Mezanino High Yield em circulagdo; e

(f)  pagamento do resgate de todas as Cotas Juniores em circulagao.
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ASSEMBLEIA ESPECIAL

Aplica-se a Assembleia Especial, no que couber, o quanto disposto na Clausula 10 da

parte geral do Regulamento sobre a convocacao, instalacdo, deliberagdo, computacao de votos

e vedacOes da Assembleia Geral.

29.2

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(8)

(h)

(i)

()

(k)

)

(m)

(n)

(o)

E de competéncia privativa da Assembleia Especial deliberar sobre:

as demonstra¢des contdbeis da Classe, anualmente, nos termos do artigo 71 da
Resolugao CVM 175;

a alteracdo do Anexo, exceto nas demais hipoteses previstas nesta Clausula 29.2;

a elevacdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo, da Taxa Mdaxima de
Distribuicdo e/ou da Taxa de Performance;

a reducio do indice de Subordinacdo Sénior;

a reducio do indice de Subordinacdo Mezanino Preferencial;
a reducio do indice de Subordinacio Mezanino High Yield;

o0 aumento dos indices de Subordinag3o;

a alteracdo do Benchmark das Cotas Seniores, do Benchmark das Cotas Mezanino
Preferenciais ou do Benchmark das Cotas Mezanino High Yield, conforme o caso;

a alteracdo dos procedimentos de resgate das Cotas Seniores, das Cotas Mezanino
e/ou das Cotas Juniores de maneira diversa da prevista no Anexo;

a alteracdo dos quéruns de instalacdo e deliberacdo da Assembleia Especial;

a alteracdo na Politica de Investimento;

a alteragdo dos Critérios de Elegibilidade;

a alteracao dos Eventos de Liquidagao;

a alteracao da Reserva de Encargos;

a ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo da Classe, e se referidos eventos devem

acarretar a liquidacdo antecipada da Classe;
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(p) a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacdo ou a liquidacdo da
Classe, exceto nas hipdteses previstas nas alineas “(r)” e “(s)” desta Clausula;

(q) o plano de resolugdo do Patriménio Liquido negativo;

(r) o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe e as demais alternativas
previstas na Clausula 9.1.5 da parte geral do Regulamento;

(s) a interrupgao dos procedimentos de liquidacdo da Classe ou o plano de liquidagdo
elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais, na ocorréncia de um Evento de
Liquidacao; e

(t) os procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas mediante a dacdo em
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez.

29.3 Respeitados os quoruns qualificados constantes das Clausulas 29.3.1 a 29.3.5, as
matérias deliberadas na Assembleia Especial serdo sempre aprovadas de acordo com os
seguintes quéruns, cabendo a cada Cota 1 (um) voto:

Quérum em Quérum em

Matérias - N
12 convocagao | 22 convocagao

a) o aumento dos Indices de Subordinacéo;

b) aalteragdo dos procedimentos de resgate das Cotas
Seniores, das Cotas Mezanino e/ou das Cotas Juniores de
maneira diversa da prevista no Anexo;

¢) aalteracdo na Politica de Investimento;

d) aalteracdo dos Critérios de Elegibilidade;

Maioria das y
~ B Maioria das
e) aalteracdo dos Eventos de Liquidagao; Cotas da
. Cotas dos
Classe em
o . - presentes
f)  aalteragdo da Reserva de Encargos; circulacao
g) a ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo da
Classe, e se referidos eventos devem acarretar a
liguidacdo antecipada da Classe;
h) afusdo, a incorporacgao, a cisdo (total ou parcial), a
transformagdo ou a liquidacdo da Classe, exceto nas
hipdteses previstas nas alineas “(r)” e “(s)” da Clausula
29.2 acima;
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Quérum em Quérum em
12 convocagao | 22 convocagao

Matérias

i) o plano de resolugdo do Patriménio Liquido
negativo;

i) o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da
Classe e as demais alternativas previstas na Clausula 9.1.5
da parte geral do Regulamento;

k) a interrup¢do dos procedimentos de liquidagdo da
Classe ou o plano de liquidacdo elaborado pelos
Prestadores de Servicos Essenciais, na ocorréncia de um
Evento de Liquidacgao;

Mesmo quérum da matéria
cujo quérum seja objeto de
alteracao

a) aalteragdo dos quodruns de deliberacdo das matérias
da Assembleia Especial;

a) a alteracdo do Anexo, exceto nas demais hipdteses
previstas na Clausula 29.2;

b) a elevacdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de
Gestdo, da Taxa Maxima de Distribui¢do e/ou da Taxa de
Performance;

c) areducdo do indice de Subordinagdo Sénior;

d) a redugdo do indice de Subordinagdo Mezanino
Preferencial;

- e) areducdo do indice de Subordinagdo Mezanino High | Maioria das Cotas dos
) Yield; presentes
f) a alteracdo do Benchmark das Cotas Seniores, do
Benchmark das Cotas Mezanino Preferenciais ou do
Benchmark das Cotas Mezanino High Yield, conforme o
caso;

g) a alteragdo dos quéruns de instalacdo das matérias
da Assembleia Especial;

h) asdemonstragGes contabeis da Classe, anualmente,
nos termos do artigo 71 da Resolugao CVM 175;
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Quorum em Quérum em

Matérias ~ ~
12 convocagao | 22 convocagao

i)  os procedimentos a serem adotados no resgate das
Cotas mediante a dagcdo em pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez;
e

j) demais deliberagdes ndo previstas nos Incisos “I” e
“II” desta Clausula 29.3.

29.3.1 Dependera do voto favordvel dos Cotistas representando, pelo menos, a
maioria das Cotas Juniores em circulacdo, a ser computado cumulativamente aos
qgudruns de deliberagdao previstos na Clausula 29.3 acima e nas Cldusulas 29.3.2 a
29.3.5 abaixo, a aprovacao de todas as matérias previstas na Clausula 29.3 acima.

29.3.2 Cumulativamente aos quéruns de deliberagao previstos no inciso “lll” da
Clausula 29.3 acima e na Clausula 29.3.1 acima, as deliberacdes que tenham por
objeto alteragcdes de Benchmark apenas serdo aprovadas, se assim deliberado:
(i) pelos votos dos Cotistas titulares da maioria das Cotas em circulacdo da subclasse
cujo Benchmark é objeto da deliberacdo; e (ii) pelos votos dos Cotistas titulares da
maioria das Cotas Mezanino e das Cotas Juniores em circulacdo, excetuadas as Cotas
Mezanino que prefiram a Cota Mezanino cujo Benchmark é objeto da deliberagao, se
houver.

29.3.3 Cumulativamente aos qudruns de deliberagdo previstos no inciso “I” da
Clausula 29.3 acima e na Cldusula 29.3.1 acima, as delibera¢Ges que tenham por objeto
o aumento de qualquer um dos indices de Subordinacdo est3o sujeitas a aprovacio da
maioria simples dos votos dos Cotistas titulares das Cotas Mezanino e Cotas Juniores
em circulacdo, considerados individualmente, excetuadas as Cotas Mezanino que nao
se subordinem a subclasse de Cotas Mezanino cujo indice de Subordinacdo que se
pretenda majorar, se houver.

29.3.4 Cumulativamente aos quéruns de deliberacdo previstos no inciso “lll” da
Clausula 29.3 acima e na Cldusula 29.3.1 acima, as delibera¢des que tenham por objeto
a diminuicdo de qualquer um dos indices de Subordinacdo apenas serdo aprovadas, se
assim deliberado: (i) pelos votos dos Cotistas titulares da maioria das Cotas Seniores
em circulagdo; e (ii) pelos votos dos Cotistas titulares da maioria das Cotas em
circulacdo de cada uma das subclasses de Cotas Mezanino que ndo se subordinem a
subclasse em deliberacdo, observado o disposto no artigo 28, §12, do Anexo
Normativo Il da Resolugao CVM 175.
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29.3.5 As deliberagdes que tenham por objeto a alteracdo das caracteristicas das
Cotas Seniores e/ou das Cotas Mezanino somente poderdo ser alteradas mediante a
aprovacao pelo voto afirmativo dos Cotistas titulares da maioria das Cotas Juniores.

30. EVENTOS DE VERIFICAGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO

30.1 A Administradora devera imediatamente verificar se o Patrimonio Liquido estd
negativo, na ocorréncia de qualquer dos seguintes Eventos de Verificacdo do Patrimonio
Liquido: (a) pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe; (b) identificacdo de indicios
de fraudes envolvendo o lastro de quaisquer Direitos Creditérios Cedidos; e (c) caso
caracterizado quaisquer dos Eventos de Liquidagao.

30.1.1 Caso a Administradora verifique que o Patriménio Liquido estd negativo,
deverdo ser adotadas as medidas previstas na Clausula9 da parte geral do
Regulamento.

31. LIQUIDAGAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO
31.1 A Classe podera ser liquidada por deliberagdo da Assembleia Especial.
31.2 Sem prejuizo do disposto neste Regulamento e na regulamentacdo vigente, sdo

considerados Eventos de Liquidagao:
(a) caso houver determinacdo da CVM pela liquidacdo da Classe; e

(b) rendncia ou destituicdo da Administradora, da Gestora ou do Custodiante, sem que a
Assembleia tenha aprovado o seu substituto nos termos e nos prazos estabelecidos
neste Regulamento.

31.2.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, a Administradora
imediatamente: (a) suspendera a subscri¢do de novas Cotas e o pagamento do resgate
das Cotas; (b) comunicara tal fato a Gestora, que devera interromper a aquisicdo de
novos Direitos Creditdrios; e (c) convocard a Assembleia para deliberar sobre a
interrup¢do dos procedimentos de liquidagdo da Classe ou o plano de liquidagdo
elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais, nos termos do artigo 126 da
Resolugdo CVM 175, incluindo o tratamento a ser conferido aos Cotistas que ndo
puderam ser contatados.

31.2.2 N3o sendo instalada a Assembleia referida na Clausula 31.2.1, alinea “(c)”
acima, em segunda convocac¢ao, por falta de quérum, a Administradora devera dar
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inicio aos procedimentos de liquidagao da Classe, de acordo com o disposto nesta
Clausula 31.

31.2.3 Caso a Assembleia prevista na Cldusula 31.2.1, alinea “(c)” acima aprove
a interrupgao dos procedimentos de liquidacdo da Classe, sem prejuizo da adogdo de
medidas adicionais que venham a ser aprovadas pela Assembleia, as medidas previstas
na Clausula 31.2.1, alineas “(a)” e “(b)” acima deverdo ser cessadas. Adicionalmente,
(i) os Cotistas dissidentes titulares de Cotas Seniores terdo a faculdade de solicitar o
resgate total das suas Cotas pelo seu respectivo valor atualizado, observado o que for
definido na Assembleia; e (ii) os Cotistas dissidentes titulares de Cotas Mezanino e de
Cotas Juniores terdo a faculdade de solicitar o resgate das suas Cotas pelo seu
respectivo valor atualizado, observado o que for definido na Assembleia, desde que
respeitados os Indices de Subordinac3o.

31.3 No ambito da liquidagdo da Classe, respeitado o disposto na Resolugao CVM 175, a
Administradora: (a) fornecera as informacées relevantes sobre a liquidacdo da Classe a todos os
Cotistas, de maneira simultanea e assim que tiver conhecimento, atualizando-as sempre que
necessario; e (b) verificara se a precificacdo e a liquidez da carteira da Classe asseguram um
tratamento isondmico na distribuicdo dos resultados aos Cotistas; e (c) suspendera a subscri¢cdo
de novas Cotas e os pedidos de resgate, salvo se deliberado em contrario pela unanimidade dos
Cotistas presentes a Assembleia prevista na Clausula 31.2.1, alinea “(c)” acima.

314 Respeitado o que dispuser o plano de liquidacdo da Classe aprovado na Assembleia de
que trata a Clausula 31.2.1, alinea “(c)” acima, as Cotas deverdo ser resgatadas, em moeda
corrente nacional, observados os seguintes procedimentos:

(a) a Gestora ndo adquirird novos Direitos Creditérios e devera resgatar ou alienar os
Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira
da Classe, adotando as medidas prudenciais necessarias para que o resgate ou a
alienagdo dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez ndo
afete a sua rentabilidade esperada; e

(b) apods o pagamento ou o provisionamento dos encargos do Fundo e da Classe, todas as
Disponibilidades e os recursos decorrentes do pagamento dos ativos integrantes da
carteira da Classe deverao ser destinados para o pagamento do resgate das Cotas em
circulagao, respeitada a ordem de alocagdo de recursos prevista na Cldusula 28 do
presente Anexo.

31.5 Caso, em até 360 (trezentos e sessenta) dias corridos contados do inicio dos
procedimentos de liquidacdo da Classe, a totalidade das Cotas nao tenha sido resgatada, as
Cotas em circulacdo poderdo ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe.
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31.5.1 A Administradora deverd convocar a Assembleia para deliberar sobre os
procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe.

31.6 Apds pagamento aos Cotistas do valor total de suas Cotas, por meio de resgate, a
Administradora deve efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe, por meio
do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da ata da Assembleia que tenha
deliberado a liquidagdo, se for o caso, e do termo de encerramento firmado pela
Administradora, decorrente do resgate das Cotas.

32. COMUNICAGOES AOS COTISTAS

32.1 A divulgacdo de informacdes sobre a Classe devera ser abrangente, equitativa e
simultanea para todos os Cotistas.

32.1.1 As informacgdes exigidas pela Resolugdo CVM 175 deverao ser passiveis
de acesso por meio eletronico pelos Cotistas. As obrigagdes de “encaminhamento”,
“comunicagdo”, “acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizacdo” na Resolucdo
CVM 175 serdo consideradas cumpridas na data em que as informacgdes se tornarem
acessiveis aos Cotistas.

32.1.2 Nas hipoteses em que a Resolugdo CVM 175 exigir “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas: (a) as manifestagdes dos Cotistas
serdo armazenadas pela Administradora; e (b) as manifestacdes serdo realizadas
através do sistema de informagdo, que envolve os sistemas informatizados que
automatizam processos; referido sistema de informagdo podera coletar, armazenar
e/ou processar informacdes, tais como, mas ndo se limitando, a sistema operacional,
rede, base de dados, aplicacbes de mercado ou aplicacdes desenvolvidas pela
Administradora.

32.1.3 N3o havera o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.

32.14 Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualiza¢do de seu endereco
eletrénico a Administradora, a Administradora ficara exonerada do dever de enviar as
informacgdes previstas na Resolugdo CVM 175 ou no Regulamento, a partir da primeira
correspondéncia que for devolvida por incorre¢do no enderego informado.

33. FORO

33.1 Fica eleito o foro do municipio de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, para dirimir

quaisquer questdes oriundas do Anexo.
3k 3k 3k 3k 3k 3k sk sk sk ok sk ok ok ok %k sk sk k
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SUPLEMENTO A — VERIFICACAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Este suplemento é parte integrante do Anexo — Classe Unica de Cotas do Atlas Hub Il Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios de Responsabilidade Limitada.

Os termos e expressdes utilizados no presente suplemento, quando iniciados com letra
maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos no capitulo 1 da parte geral do Regulamento,
aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

1. Parametros para a verificagdao do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos por
amostragem e metodologia para a verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos por
amostragem

Para a verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos, nos termos do Regulamento, a
Gestora ou terceiro por ela contratado devera utilizar os seguintes procedimentos e parametros

em relagdo a quantidade de referidos Direitos Creditérios Cedidos:

Procedimentos realizados:

(a) obtencdo de base de dados analitica por recebivel junto a Gestora para selecdo de uma
amostra de itens para fins de verificacdo dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditorios Cedidos;

(b) selecdo de uma amostra aleatdria de itens a serem verificados: (1) dividindo-se o tamanho
da populacdo (N) pelo tamanho da amostra (n), obtendo um intervalo de retirada (K); (2)

sorteando-se o ponto de partida; e (3) retirando-se uma amostra a cada K elementos;

(c) serd selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (1) e (2) acima unificadas,
obedecendo aos seguintes critérios:

Tamanho da amostra:

O tamanho da amostra serd definido por meio da aplica¢do da seguinte férmula matematica e
seguintes parametros estatisticos:

ME2*(N-1)+2z2*p *(1-p)

Em que:

n = tamanho da amostra;

N = totalidade de Direitos Creditdrios Cedidos;

z = Critical score = 1,96 (um inteiro e noventa e seis centésimos);
p = proporg¢do a ser estimada = 50% (cinquenta por cento); e

ME = erro médio = 5,8% (cinco inteiros e oito décimos por cento).
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Base e critério de selec3o:

Sem prejuizo do disposto abaixo, a populagdo base para a sele¢do da amostra compreendera os
Direitos Creditérios Cedidos em aberto (a vencer) e Direitos Creditdrios Cedidos recomprados
no trimestre de referéncia.

Além da verificagdo por amostragem, serao verificados, ainda, 100% (cem por cento), de forma
individualizada e integral, pelo Custodiante, dos Direitos Creditérios Cedidos vencidos e nao

pagos e os substituidos no referido trimestre.
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SUPLEMENTO B — MODELO DE APENDICE DAS COTAS SENIORES

Este suplemento é parte integrante do Anexo — Classe Unica de Cotas do Atlas Hub Il Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios de Responsabilidade Limitada.

“APENDICE DAS COTAS DA SUBCLASSE SENIOR DA [=]2 ([=]) EMISSAO DA CLASSE UNICA DE
COTAS DO ATLAS HUB Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas da subclasse sénior da [=]2 ([=]) emissdo da Classe Unica de Cotas do Atlas Hub Il Fundo
de Investimento em Direitos Creditérios de Responsabilidade Limitada (“Fundo” e “Cotas
Seniores”, respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restrigdes, sem
prejuizo de outras previstas no regulamento do Fundo e no anexo descritivo da Classe
(“Regulamento” e “Anexo”, respectivamente):

(a) data de emissdo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacao das Cotas Seniores

(“Data da 12 Integralizacao”);

(b) quantidade: Cotas Seniores necessarias para a subscricdo e integralizacdo do volume
total indicado abaixo;

(c) valor unitério: R$1.000,00 (um mil reais), conforme a Clausula 24.10 do Anexo. A partir
do Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizacio, as Cotas Seniores ser3o valorizadas todo
Dia Util, nos termos da Clausula 25 do Anexo;

(d) volume total: RS[=] ([=] reais);

(e) publico-alvo: investidores profissionais, conforme definidos nos artigos 11 e 13 da
Resolugdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021;

(f) aplicacdo minima: [ndo ha // RS[=] ([=] reais)];

(g) forma de integralizacdo: a vista, no ato de subscricao;

(h) Benchmark das Cotas Seniores: [=]% ([=] por cento) do [indice], acrescido de uma

sobretaxa (spread) de [[=]% ([=] por cento) ao ano;

(i) periodo de caréncia para resgate: [ndo ha // [=] ([=]) meses a contar da Data da

12 Integralizagdo];

(i) valor minimo de resgate: [ndo ha // RS[=] ([=] reais)]; e

(k) saldo minimo de permanéncia na Classe: [ndo ha // RS[=] ([=] reais)].
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Os termos e expressées utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra maiuscula,
terdo os significados a eles atribuidos no Capitulo 1 da parte geral do Regulamento, aplicaveis
tanto no singular quanto no plural.

S3o Paulo, [data].

BANCO DAYCOVAL S.A.

BRZ GESTAO DE RECURSOS LTDA.
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SUPLEMENTO C — MODELO DE APENDICE DAS COTAS MEZANINO PREFERENCIAIS

Este suplemento é parte integrante do Anexo — Classe Unica de Cotas do Atlas Hub Il Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios de Responsabilidade Limitada.

“APENDICE DAS COTAS DA SUBCLASSE SUBORDINADA MEZANINO PREFERENCIAL DA [=]2 ([=])
EMISSAO DA CLASSE UNICA DE COTAS DO ATLAS HUB Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas da subclasse subordinada mezanino preferencial da [=]2 ([=]) emissdo da Classe Unica
de Cotas do Atlas Hub Il Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios de Responsabilidade
Limitada (“Fundo” e “Cotas Mezanino Preferenciais”, respectivamente) terdo as seguintes
caracteristicas, vantagens e restricdes, sem prejuizo de outras previstas no regulamento do
Fundo e no anexo descritivo da Classe (“Regulamento” e “Anexo”, respectivamente):

(a) data de emissdo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizagdo das Cotas Mezanino

Preferenciais (“Data da 12 Integralizagdo”);

(b) quantidade: Cotas Mezanino Preferenciais necessarias para a subscri¢do e integralizagdo
do volume total indicado abaixo;

(c) valor unitério: R$1.000,00 (um mil reais), conforme a Clausula 24.10 do Anexo. A partir
do Dia Util seguinte a Data da 12 Integraliza¢do, as Cotas Mezanino Preferenciais serdo
valorizadas todo Dia Util, nos termos da Cldusula 25 do Anexo;

(d) volume total: RS[=] ([=] reais);

(e) publico-alvo: investidores profissionais, conforme definidos nos artigos 11 e 13 da
Resolugdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021;

(f) aplicacdo minima: [ndo ha // RS[=] ([=] reais)];

(g) forma de integralizacdo: a vista, no ato de subscricao;

(h) Benchmark das Cotas Mezanino Preferenciais: [=]% ([=] por cento) do [iNDICE], acrescido

de uma sobretaxa (spread) de [[=]% ([=] por cento) ao ano;

(i) periodo de caréncia para resgate: [ndo ha // [=] ([=]) meses a contar da Data da

12 Integralizagdo];

(i) valor minimo de resgate: [ndo ha // RS[=] ([=] reais)]; e

(k) saldo minimo de permanéncia na Classe: [ndo ha // RS[=] ([=] reais)].
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Os termos e expressées utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra maiuscula,
terdo os significados a eles atribuidos no Capitulo 1 da parte geral do Regulamento, aplicaveis
tanto no singular quanto no plural.

S3o Paulo, [data].

BANCO DAYCOVAL S.A.

BRZ GESTAO DE RECURSOS LTDA.
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SUPLEMENTO D — MODELO DE APENDICE DAS COTAS MEZANINO HIGH YIELD

Este suplemento é parte integrante do Anexo — Classe Unica de Cotas do Atlas Hub Il Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios de Responsabilidade Limitada.

“APENDICE DAS COTAS DA SUBCLASSE SUBORDINADA MEZANINO HIGH YIELD DA [=]2 ([=])
EMISSAO DA CLASSE UNICA DE COTAS DO ATLAS HUB Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas da subclasse subordinada mezanino high yield da [=]2 ([=]) emissdo da Classe Unica de
Cotas do Atlas Hub Il Fundo de Investimento em Direitos Creditérios de Responsabilidade
Limitada (“Fundo” e “Cotas Mezanino High Yield”, respectivamente) terdo as seguintes
caracteristicas, vantagens e restricdes, sem prejuizo de outras previstas no regulamento do
Fundo e no anexo descritivo da Classe (“Regulamento” e “Anexo”, respectivamente):

(a) data de emissdo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizagdo das Cotas Mezanino

High Yield (“Data da 12 Integralizagdo”);

(b) quantidade: Cotas Mezanino High Yield necessarias para a subscricdo e integralizagdo
do volume total indicado abaixo;

(c) valor unitério: R$1.000,00 (um mil reais), conforme a Clausula 24.10 do Anexo. A partir
do Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizacdo, as Cotas Mezanino High Yield serdo
valorizadas todo Dia Util, nos termos da Cldusula 25 do Anexo;

(d) volume total: RS[=] ([=] reais);

(e) publico-alvo: investidores profissionais, conforme definidos nos artigos 11 e 13 da
Resolugdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021;

(f) aplicacdo minima: [ndo ha // RS[=] ([=] reais)];

(g) forma de integralizacdo: a vista, no ato de subscricao;

(h) Benchmark das Cotas Mezanino High Yield: [=]% ([=] por cento) do [indice], acrescido de

uma sobretaxa (spread) de [[=]% ([=] por cento) ao ano;

(i) periodo de caréncia para resgate: [ndo ha // [=] ([=]) meses a contar da Data da

12 Integralizagdo];

(i) valor minimo de resgate: [ndo ha // RS[=] ([=] reais)]; e

(k) saldo minimo de permanéncia na Classe: [ndo ha // RS[=] ([=] reais)].

108



BancoDaycoval

Os termos e expressées utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra maiuscula,
terdo os significados a eles atribuidos no Capitulo 1 da parte geral do Regulamento, aplicaveis
tanto no singular quanto no plural.

S3o Paulo, [data].

BANCO DAYCOVAL S.A.

BRZ GESTAO DE RECURSOS LTDA.
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SUPLEMENTO E — MODELO DE APENDICE DAS COTAS JUNIORES

Este suplemento é parte integrante do Anexo — Classe Unica de Cotas do Atlas Hub Il Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios de Responsabilidade Limitada.

“APENDICE DAS COTAS DA SUBCLASSE SUBORDINADA JUNIOR DA [=]2 ([=]) EMISSAO DA
CLASSE UNICA DE COTAS DO ATLAS HUB Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas da subclasse subordinada junior da [=]2 ([=]) emissdo da Classe Unica de Cotas do Atlas
Hub Il Fundo de Investimento em Direitos Creditérios de Responsabilidade Limitada (“Fundo” e
“Cotas Juniores”, respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricoes,
sem prejuizo de outras previstas no regulamento do Fundo e no anexo descritivo da Classe
(“Regulamento” e “Anexo”, respectivamente):

(a) data de emissdo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacao das Cotas Juniores

(“Data da 12 Integralizacao”);

(b) quantidade: Cotas Juniores necessdrias para a subscricdo e integralizacdo do volume
total indicado abaixo;

(c) valor unitério: R$1.000,00 (um mil reais), conforme a Clausula 24.10 do Anexo. A partir
do Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizagdo, as Cotas Juniores serdo valorizadas todo
Dia Util, nos termos da Clausula 25 do Anexo;

(d) volume total: RS[=] ([=] reais);

(e) publico-alvo: investidores profissionais, conforme definidos nos artigos 11 e 13 da
Resolugdo CVM n2 30, de 11 de maio de 2021;

(f) aplicacdo minima: [ndo ha // RS[=] ([=] reais)];

(g) forma de integralizacdo: a vista, no ato de subscricao;
(h) Benchmark das Cotas Juniores: ndo h3;
(i) periodo de caréncia para resgate: [ndo ha // [=] ([=]) meses a contar da Data da

12 Integralizagdo];

() valor minimo de resgate: [ndo ha // RS[=] ([=] reais)]; e

(k) saldo minimo de permanéncia na Classe: [ndo ha // RS[=] ([=] reais)].

110



BancoDaycoval

Os termos e expressées utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra maiuscula,
terdo os significados a eles atribuidos no Capitulo 1 da parte geral do Regulamento, aplicaveis
tanto no singular quanto no plural.

Sdo Paulo, [data].

BANCO DAYCOVAL S.A.

BRZ GESTAO DE RECURSOS LTDA.
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