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PARTE GERAL
CAPiITULO 1 - FUNDO

1.1 O COBUCCIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CONSIGNADO PRIVADO — RESPONSABILIDADE LIMITADA ("Fundo”), regido pela Lei
n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil Brasileiro”), pela
parte geral e pelo Anexo Normativo II da Resolucdo n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada, da Comissdo de Valores Mobiliarios (respectivamente, “Resolucdo CVM
no 175/22” e “"CVM"), tera como principais caracteristicas:

Prazo de Duragao Indeterminado.

BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira, com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista,
n° 1.793, CEP01311-200, inscrita no CNP]J sob o
n° 62.232.889/0001-90, autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo fiduciaria de carteiras de valores
mobilidrios, na categoria de administrador fiduciario, por meio
do Ato Declaratério CVM n© 17.552, de 5 de dezembro de 2019,
ou sua sucessora a qualquer titulo (*Administradora”).

ANGA ADMINISTRAGCAO DE RECURSOS LTDA., sociedade
limitada, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Magalhdes de Castro, n°® 4.800, 17° andar, conjunto
174, Torre Capital Building, Cidade Jardim, CEP 05676-120,
inscrita no CNPJ sob o n° 09.452.272/0001-05, devidamente
Gestora autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de
administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, na
categoria “Gestor de Recursos”, nos termos do Ato Declaratorio
n° 9.837, de 14 de maio de 2008 (“Gestora” e, quando referido
conjuntamente e indistintamente com a Administradora,
“Prestadores de Servicos Essenciais”).

Encerramento do Ultimo dia Gtil do més de dezembro de cada ano.

Exercicio Social

Administradora

1.2. O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos
creditorios, conforme o Anexo Normativo II a Resolugdo CVM n® 175/22.

1.3. O Fundo se enquadra como entidade de investimento, nos termos da Resolugao
CMN n© 5.111, de 21 de dezembro de 2023.

1.4. Para os fins do “Cédigo ANBIMA de Autorregulacdo de Administracdo e Gestao de
Recursos de Terceiros” vigente nesta data, o Fundo é caracterizado como “Financeiro” -
“Crédito Consignado”.

1.5. O Fundo podera emitir mais de uma classe de cotas, cujas caracteristicas
constarao dos respectivos anexos descritivos.
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1.6. Nao serd permitida a constituicdo de novas classes de cotas que alterem o
tratamento tributario aplicavel em relacdo ao Fundo ou as demais classes existentes.

1.7. Caso o Fundo possua mais de uma classe de cotas, o anexo descritivo de cada
classe de cotas devera dispor, sem prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos
na regulamentacgdo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a indicagao
dos demais prestadores de servicos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de
insolvéncia; (iii) condicGes de resgate e amortizagao; (iv) ordem de alocacdo de recursos;
(v) Assembleia Especial (adiante definida) e demais procedimentos aplicaveis as
manifestacdes de vontade dos cotistas; (vi) remuneragdo dos prestadores de servicos; (vii)
encargos especificos da classe de cotas (viii) politica de investimento e composicao e
diversificacao da carteira; (x) eventos de avaliacdo, eventos de liquidacao e liquidacao
antecipada da classe; (ix) origem dos direitos creditérios; (xi) critérios de elegibilidade;
(xii) custos referentes a defesa dos interesses de cada classe de cotas; e (xiii) fatores de
risco.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

2.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigos do Fundo
respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagao, por seus proprios atos
e omissoOes contrarios a lei, a este Regulamento ou a regulamentagdo vigente, sem prejuizo
do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipoteses previstas na regulamentacdo aplicavel.

2.1.1  Nao obstante as atribuicdes previstas nesta parte geral do Regulamento, no anexo
descritivo de cada classe e na regulamentacgao aplicavel, cabe a Administradora praticar os
atos necessarios a administracdo do Fundo, o que inclui, mas ndo se limita a contratacgao,
em nome do Fundo ou da classe, dos seguintes servicos: (a) registro de direitos creditorios
gue sejam passiveis de registro em entidade registradora; (b) guarda da documentacéo
gue constitui o lastro dos direitos creditérios; (c) liquidagdo fisica ou eletronica e financeira
dos direitos creditérios; (d) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes
na carteira de cada classe do Fundo; (e) escrituracdo das cotas; (f) auditoria
independente; (g) custddia dos ativos e passivos, incluindo a custodia dos direitos
creditorios que ndo sejam passiveis de registro; e (i) outros servigos em beneficio de cada
classe do Fundo.

2.2 N3o obstante as atribuicdes previstas nesta parte geral do Regulamento, no anexo
descritivo de cada classe e na regulamentacdo aplicavel, cabe a Gestora praticar os atos
necessarios a gestdo da carteira de ativos de cada classe, o que inclui mas nao se limita a
contratacdo, em nome do Fundo ou da classe, dos seguintes servigos, quando aplicavel:
(a) intermediacao de operacdes para carteira de ativos, assim como celebrar, todos os
documentos relativos a negociacdo dos direitos creditérios e ativos; (b) distribuicdo de
cotas; (c) consultoria de investimentos; (d) classificacao de risco por agéncia classificadora
de risco; (e) cogestao da carteira de ativos; (f) formador de mercado; e (g) outros servigos
em beneficio do Fundo ou da classe.
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2.2.1 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais
nao seja um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao Fundo
nao se encontre dentro da esfera de atuacdao da CVM, o prestador de servico essencial que
for responsavel pela sua contratacdo deverd fiscalizar tal servico. As atribuices e a
responsabilidade pela prestacao deste tipo de servico perante o Fundo e seus cotistas
continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de servigo ora contratado.

2.3 Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem perante os cotistas, em suas
respectivas esferas de atuagao, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas
contrarias ao Regulamento ou a regulamentacdo aplicavel, comprovados em sentenca
judicial ou arbitral transitada em julgado.

2.3.1  Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos,
danos ou perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da
realizacao de suas operagoes.

2.4 N3o ha solidariedade entre os prestadores de servicos do Fundo, incluindo os
Prestadores de Servigos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servicos nao
altera o regime de responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais
prestadores de servigo perante os cotistas, o Fundo ou a CVM.

CAPITULO 3 - SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

3.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais serdo substituidos nas hipéteses de:

() descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servico prestado
ao Fundo, por decisdo da CVM;

(i) renlncia; ou
(iii) destituicdo, por deliberacdo da Assembleia Geral.
3.2 O pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo impede a Administradora

de renunciar a administragdo fiduciaria do Fundo, mas ndo sua destituicdo por forca de
deliberacao da Assembleia Geral.

3.3 Nas hipdteses de descredenciamento ou renlncia, fica a Administradora obrigada
a convocar imediatamente Assembleia Geral para eleger um substituto, a se realizar no
prazo de até 15 (quinze) dias, sendo facultada a convocacdo da Assembleia Geral que
detenham cotas representativas de, ao menos, 5% (cinco por cento) do patrimonio liquido
do Fundo.

3.4 No caso de renuncia, o prestador de servigo essencial deverd permanecer no
exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo
de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da rendncia.
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3.5 Caso o prestador de servigo essencial que renunciou nao seja substituido dentro
do prazo referido acima, o Fundo sera liquidado, nos termos da Resolucdao CVM n° 175/22,
devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas funcoes até a conclusdo da liquidagao
e a Administradora até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

3.6 No caso de descredenciamento de prestador de servico essencial, a
superintendéncia competente pode nomear administradora ou gestora temporaria,
conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocagdao de Assembleia Geral de que trata
o item 3.1, acima.

3.7 Caso o prestador de servigo essencial descredenciado ndo seja substituido pela
Assembleia Geral (adiante definido), o Fundo sera liquidado, nos termos da Resolugdo CVM
no 175/22, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas fungdes até a conclusdo
da liqguidacdo e a Administradora até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

3.8 No caso de alteracdo de prestador de servico essencial, a Administradora ou a
Gestora substituida devera encaminhar ao substituto cépia de toda a documentacdo
referida na Resolugao CVM n® 175/22, em até 15 (quinze) dias contados da efetivacdo da
alteracao.

3.9 Aplicam-se as disposicdes previstas neste capitulo em caso de substituicdo e
renuncia do Custodiante.

3.10 No caso de decretagdo de regime de administracdo especial temporaria (RAET),
intervencdo, liquidacdo extrajudicial, insolvéncia, faléncia ou regime similar do Prestador
de Servico Essencial, o administrador temporario, o interventor ou o liquidante, conforme
0 caso, assumira as respectivas fungdes, podendo convocar a Assembleia de Cotistas. A
partir de pedido fundamentado do administrador temporario, do interventor ou do
liquidante, conforme o caso, a CVM podera nomear um administrador ou gestor
temporario, conforme o caso.

CAPITULO 4 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO
FUNDO

4.1 Adicionalmente aos encargos previstos na Resolugao CVM n° 175/22, cada classe
podera estabelecer os encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente.

4.2 Sem prejuizo do disposto no item 4.1 acima, estdo abrangidos como encargos do
Fundo, nos termos do artigo 117, inciso VII, da Parte Geral da Resolucdo CVM n° 175/22
e deste Regulamento, os honorarios advocaticios contratuais, os honorarios de
sucumbéncia, as custas, as despesas processuais e quaisquer outros custos ou encargos
arbitrais, judiciais e extrajudiciais incorridas em razao de defesa dos interesses do Fundo,
quando os Prestadores de Servigos Essenciais do Fundo figurarem: (a) no polo passivo ou
ativo de agdes judiciais ou procedimentos arbitrais, conjunta e diretamente com o Fundo;
ou (b) isoladamente, no polo passivo de agdes judiciais ou procedimentos arbitrais em que,
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por sua natureza, o Fundo devesse responder.

4.3 Caso, por decisdao judicial transitada em julgado, reste caracterizada a
responsabilidade de qualquer Prestador de Servicos Essencial do Fundo por ter agido
dolosamente ou com culpa grave, este devera ressarcir o Fundo das despesas e valores
gue tenham sido suportados pelo Fundo, na proporgao cabivel, em decorréncia do disposto
no item acima.

4.4 Potenciais despesas futuras, de qualquer natureza, decorrentes das situagdes
descritas no item acima, poderdo ser provisionadas na contabilidade do Fundo e, a critério
do Administrador, poderao ser constituidas reservas em ativos de liquidez para fazer frente
a estas potenciais despesas.

4.5 Na hipdtese de se deliberar pela liquidacdo do Fundo, caso existam provisdes
constituidas nos termos do item acima, a liquidacdo do Fundo ficara condicionada a prévia
transferéncia dos valores provisionados para conta vinculada, em beneficio do prestador
de servigos essencial do Fundo que possa vir a arcar com as despesas relacionadas as
demandas que levaram a constituicdo de tais provisdes, ou a adogdo de outro mecanismo
de garantia equivalente, conforme deliberado em Assembleia Geral e acordado por tal
prestador essencial.

4.6 Os recursos transferidos para conta vinculada nos termos do item acima deverao
ser utilizados exclusivamente para fazer frente as despesas relacionadas as demandas que
ensejaram a constituicao das provisdes. Ainda, o prestador de servico essencial em questao
deverda assumir o compromisso de devolver aos cotistas do Fundo, na proporgdo de suas
cotas, na data da liquidacdo do Fundo ou apds referido evento, quaisquer recursos
eventualmente remanescentes, apds o encerramento definitivo de tais demandas.

4.7 Caso os valores transferidos a conta vinculada, ou assegurados ao prestador de
servigos essencial por outro mecanismo de garantia, nos termos do item acima, revelem-
se insuficientes para a integral cobertura das despesas judiciais ou arbitrais que ensejaram
a constituicdo da provisdo, os cotistas do Fundo obrigam-se, de forma solidaria entre si, a
complementar os valores necessarios ao prestador de servigo essencial em até 10 (dez)
dias Uteis contados da solicitacdo formal sobre o tema.

4.8 As despesas nao previstas nesta parte geral do Regulamento, nos respectivos
anexos descritivos ou na Resolucdao CVM n° 175/22 como encargos devem correr por conta
do Prestador de Servigo Essencial que as tiver contratado, salvo se aprovado por meio de
assembleia de cotistas.

4.9 Caso o Fundo possua mais de uma classe de cotas, esta parte geral do
Regulamento estabelecerd a forma de rateio das despesas e contingéncias que recaiam
sobre o Fundo, ndo sobre o patrimonio de alguma(s) classe(s) em especifico, que deve ser
passivel de verificagdo e ndo implicar transferéncia indevida de riqueza entre as classes.
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CAPITULO 5 - ASSEMBLEIA GERAL

5.1 A assembleia geral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias
comuns a todas as classes de cotas do Fundo, na forma prevista na Resolugdao CVM
no 175/22 (“Assembleia Geral”), observado que as matérias especificas de cada classe de
cotas do Fundo serdo deliberadas em sede de assembleia especial de cotistas ("Assembleia
Especial”), conforme definidas em cada anexo descritivo.

5.2 Para os efeitos de computo de quérum e manifestacbes de voto, cada cota
corresponde a 1 (um) voto.

5.3 Compete a Assembleia Geral deliberar sobre:
(i) tomar, anualmente, as contas

do Fundo e deliberar sobre as|em primeira convocacdo € em segunda
demonstracdoes contabeis do Fundo | convocagdo, pela maioria dos votos dos
acompanhadas do relatdério do auditor | titulares das cotas presentes

independente;

em primeira convocagdo e em segunda
(i) a substituicdo da Gestora; convocacgao, por 67% (sessenta e sete por
cento) das cotas em circulagao

em primeira convocacdao e em segunda
convocacao, por 67% (sessenta e sete por
cento) das cotas presentes

em primeira convocacdao e em segunda
convocacao, pela maioria dos votos dos
titulares das cotas presentes

(iii) a substituicao da
Administradora; e

(iv) a alteracdo da parte geral
deste Regulamento.

5.4 Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo, sera considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os cotistas do Fundo.

5.5 A parte geral deste Regulamento pode ser alterada, independentemente de
Assembleia Geral, somente nos casos previstos na Resolucdo CVM n° 175/22.

5.6 A convocagdo da Assembleia Geral ocorrera com, no minimo, 10 (dez) dias
corridos de antecedéncia, por meio de sistema eletronico ou correio eletronico (e-mail)
enderecado aos cotistas, conforme dados de contato contidos no cadastro do cotista junto
a Administradora.

5.7 Ndo se realizando a Assembleia Geral por falta de quérum de instalacdo, sera
publicado anuncio de segunda convocagdo com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

5.8 Para efeito do disposto acima, admite-se que a segunda convocacgao da Assembleia
Geral seja providenciada juntamente com o anuncio ou e-mail da primeira convocagao,
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podendo, portanto, ocorrer no mesmo dia da primeira convocagao.
5.9 A presenca da totalidade dos cotistas suprird eventual auséncia de convocacao.

5.10 A Assembleia Geral podera ser convocada pelos Prestadores de Servicos Essenciais
ou por cotista ou grupo de cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total
das cotas emitidas pelo Fundo.

5.11 A Assembleia Geral sera instalada com a presenca de cotistas representando, no
minimo, 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do Fundo, conforme verificado na data
da realizacao da Assembleia Geral.

5.12 Os cotistas terdo direito a voto em todas as matérias indicadas acima.

5.13 Os cotistas poderdo votar por meio de envio de comunicagao eletrénica, mediante
meio eletronico, a ser disponibilizado pela Administradora, desde que os votos sejam
recebidos até a data e horario designado para realizagdo da Assembleia Geral, para fins de
coOmputo.

5.14 Somente podem votar nas Assembleias Gerais os cotistas inscritos no registro de
cotistas mantido pelo escriturador das cotas ou pela B3, conforme o caso, na data da
convocacdo, seus representantes legais e/ou procuradores legalmente constituidos.

5.15 N3o poderdo votar nas Assembleias Gerais, sem prejuizo do disposto no artigo 78
da parte geral da Resolugao CVM n© 175/22: (i) os Prestadores de Servigos Essenciais e
os demais prestadores de servicos contratados; (ii) os socios, diretores e empregados dos
Prestadores de Servicos Essenciais € os demais prestadores de servicos contratados;
(iii) as partes relacionadas (conforme definicdo constante das normas contabeis expedidas
pela CVM que tratam desta matéria) aos Prestadores de Servicos Essenciais e aos demais
prestadores de servigos contratados, seus socios, diretores e empregados; (iv) o cotista
gue tenha interesse conflitante com o Fundo no que se refere a matéria em votacdo; e
(v) o cotista, na hipotese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua
propriedade.

5.16 N3o se aplica a vedacgdo descrita no item acima (i) quando os Unicos cotistas
forem, no momento de seu ingresso no Fundo, na respectiva classe ou subclasse, conforme
0 caso, as pessoas mencionadas nos incisos (i) a (iv) do referido item; ou (ii) houver
aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo, da mesma classe ou
subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria assembleia ou constar
de permissdo previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada
pela Administradora.

5.17 As deliberagdes das Assembleias Gerais poderao ser tomadas mediante processo
de consulta formal, sem necessidade de reunido dos cotistas, por meio eletronico, dirigido
pela Administradora a cada cotista, para resposta no prazo minimo de 10 (dez) dias
corridos. Na consulta formal devera constar todos os elementos informativos necessarios
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ao exercicio do direito de voto. A aprovacdo da matéria objeto da consulta formal
obedecera aos mesmos quoéruns de aprovagao previstos nesta parte geral do Regulamento,
considerando-se presentes os cotistas que tenham respondido a consulta.

CAPITULO 6 - DIVULGACAO DE INFORMACOES

6.1 As informagdes ou documentos para os quais a Resolugdao CVM n° 175/22 exija
“encaminhamento”, “comunicagao”, “acesso”, “envio”, “divulgacao” ou “disponibilizacdo”
devem ser passiveis de acesso por meio eletronico pelos cotistas e demais destinatarios

especificados na referida resolugao.

6.2 A obrigacdo prevista no item acima é considerada cumprida na data em que a
informacao ou documento é tornada acessivel para os cotistas.

6.3 Nas hipdteses em que a Resolugdo CVM n© 175/22 exija “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacao” ou “concordancia” dos cotistas, admite-se que a manifestacdo em questdo
seja realizada por meio eletronico, observadas as disposicoes da parte geral da Resolugdo
CVM no 175/22.

6.4 Caso ndo seja comunicada a Administradora a atualizacdo do endereco eletronico
do cotista, a Administradora fica exonerada do dever de envio das informacgdes e
comunicagoes previstas neste Regulamento e na Resolucdo CVM n® 175/22 a partir da
primeira correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecdo do seu endereco
declarado.

6.5 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede
mundial de computadores ou encaminhardo de forma eletrénica as informagoes de envio
obrigatorio previstas na regulamentacdo aplicavel.

6.6. O presente Regulamento sera regido e interpretado em conformidade com as leis
da Republica Federativa do Brasil.

CAPITULO 7 - FORO

7.1 Fica eleito o foro da comarca da Capital do estado de Sdo Paulo, com expressa
renlncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de
quaisquer acoes judiciais relativas ao Fundo ou a questdes decorrentes da aplicacao deste
Regulamento.

Xk k%
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ANEXO DESCRITIVO A DA CLASSE A
DO COBUCCIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CONSIGNADO PRIVADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ: 64.352.617/0001-59

CAPITULO 1 - CLASSE A

1.1. Este Anexo Descritivo A da Classe A do COBUCCIO FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS CONSIGNADO PRIVADO - RESPONSABILIDADE
LIMITADA disciplina a emissdo da Classe A do Fundo, a qual se regera pelo disposto no
Regulamento, neste Anexo Descritivo A e nos respectivos Apéndices a este Anexo
Descritivo A, nos termos abaixo elencados.

1.2. A responsabilidade dos investidores das Cotas emitidas no termo deste Anexo
Descritivo A é limitada ao valor por eles efetivamente subscrito, nos termos da
regulamentacdo aplicavel.

1.2.1. A Classe A é uma classe de cotas fechada, com prazo de duragao indeterminado,
sendo que as Cotas ora emitidas serdo divididas em Cotas Seniores, Cotas Subordinadas
Mezanino A, Cotas Subordinadas Mezanino B e Cotas Subordinadas Junior. Quando da
emissdo de novas Cotas, deverdo sempre ser observados pro forma, os Indices de
Subordinagdo. As caracteristicas de cada Subclasse de Cotas estdao descritas nos seus
respectivos Apéndices a este Anexo Descritivo A.

1.2.2. A Classe A destina-se exclusivamente a Investidores Profissionais, conforme
definidos no artigo 11 da Resolucdo CVM n© 30, que estejam aptos a investir nesta
modalidade de fundo de investimento.

CAPITULO 2 - POLITICA DE INVESTIMENTO, DESTINACAO DOS RECURSOS,
COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

2.1 Visando atingir o objetivo proposto, a Classe A alocara seus recursos na aquisicdo
de (i) Direitos Creditorios; e (ii) Ativos Financeiros, observados os limites de composicdo
e diversificacdo da carteira, e as restricdes de concentracdo e demais requisitos previstos
na Resolucao CVM n° 175/22, neste Anexo Descritivo A e na legislagcao vigente.

2.1.1. Para os fins deste Anexo Descritivo A, os Direitos Creditérios consistem,
exclusivamente, em direitos creditorios performados representados por recebiveis
decorrentes de CCB emitida eletronicamente por Devedor, em favor da Endossante,
representando um empréstimo consignado privado concedido pela Endossante ao Devedor
no ambito do programa Crédito do Trabalhador, nos termos da Lei n® 10.820, conforme
alterada pela Lei n° 15.179, cujo pagamento ordindrio é realizado por meio de
Consignacao.

2.2 Em até 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio de suas atividades, a Classe
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A devera alocar, ao menos, 50% (cinquenta por cento) do seu Patriménio Liquido em
Direitos Creditérios.

2.3 Caso atingida a Alocagdo Minima Tributdria, a qual a Gestora de forma
discricionaria buscara perseguir, os Cotistas passardo a se sujeitar ao Regime Especifico
dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Periddica disposto na Lei n® 14.754. Caso, por
qualquer motivo, a Alocacdo Minima Tributédria e as condi¢des pertinentes ndo sejam
alcancadas, ndo sera possivel assegurar a aplicacao do Regime Especifico dos Fundos Nao
Sujeitos a Tributacdo Periddica.

2.4 A Classe A realizara a aquisicdo de Direito Creditdrios originados pelo Originador.
Nao serd admitida a aquisicao de Direitos Creditérios pela Classe A originados ou cedidos
pela Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, pela consultoria especializada ou suas
Partes Relacionadas.

2.5 Observada a ordem de alocagao prevista neste Anexo Descritivo A, a Classe A
utilizara os recursos provenientes da integralizacdo das Cotas para investir em Direitos
Creditdrios e Ativos Financeiros, sendo permitida a aquisicdo de novos Direitos Creditérios
com os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios integrantes da carteira
da Classe A.

2.6 A Classe A podera transferir a terceiros os Direitos Creditérios e/ou Direitos
Creditérios Inadimplidos integrantes da sua carteira, mediante decisdo da Gestora, sem
necessidade de Assembleia Especial, a qualqguer momento, sempre que a Gestora entender
gue a transferéncia atenda ao melhor interesse da Classe A e dos Cotistas.

2.7 A parcela do Patrimoénio Liquido da Classe A que ndo estiver alocada em Direitos
Creditdrios, devera ser aplicada nos seguintes Ativos Financeiros, a critério da Gestora:

(i) titulos publicos federais;

(i) ativos financeiros de renda fixa de emissdao ou coobrigacdo de instituicdes
financeiras;

(iii) operacoes compromissadas com lastro nos subitens (i) e (ii), acima; e

(iv) cotas de classes de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos
subitens (i), (ii) e (iii), acima.

2.8 A Classe A podera investir em cotas de classes de fundos de investimento
mencionados no item (iv) do item 2.7 acima, que sejam administrados e/ou geridos pela
Administradora, da Gestora ou suas Partes Relacionadas.

2.9 N3o ha limite de concentracdo dentre os Ativos Financeiros mencionados no item
2.6 acima.
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2.10 A Classe A podera realizar operagdes nas quais a Administradora, a Gestora ou
suas Partes Relacionadas atuem na emissao e/ou que envolvam retencao de risco por parte
da Administradora, da Gestora e suas Partes Relacionadas.

2.11 A Classe A podera alocar recursos de seu Patrimoénio Liquido em operacées em
mercados de derivativos, exclusivamente com o objetivo de proteger de protecao
patrimonial, ou desde que ndo resulte em exposicao ao risco de capital, conforme definida
na Resolugao CVM n© 175/22.

2.12 Para o efeito do disposto no item acima, é vedada a realizagcdo de operacées com
instrumentos derivativos a descoberto, alavancadas, ou que de qualquer forma nao se
destinem a simples protecao de posicoes detidas a vista.

2.13 As operagdes contratadas pela Classe A com instrumentos derivativos somente
poderdo ser realizadas (i) em mercado de balcdo, tendo como contraparte,
necessariamente, uma ou mais InstituicGes Autorizadas Derivativos; e/ou (ii) diretamente
na B3.

2.14 Para efeito de calculo de patrimonio liquido da Classe A no ambito das operagbes
realizadas com instrumentos derivativos, devem ser considerados os dispéndios
efetivamente incorridos a titulo de prestacao de margens de garantia em espécie, ajustes
didrios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutencdao de posicbes em
mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das operagbes.

2.15 Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe A
devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito
diretamente em nome da Classe A, em contas especificas abertas no Sistema Especial de
Liquidacdo e de Custddia - SELIC, em sistemas de registro e de liquidagdo financeira de
ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestagao
desses servicos pelo BACEN ou pela CVM.

2.16 A Classe A podera realizar aplicagdes que cologquem em risco parte ou a totalidade
de seu patrimonio liquido. A carteira e, por consequéncia, o patrimoénio liquido, estdo
sujeitos a diversos riscos, dentre os quais os discriminados no Capitulo “Fatores de Risco”
deste Anexo Descritivo A. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente
os fatores de risco discriminados neste Anexo Descritivo A.

2.17 As aplicacdes na Classe A ndo contam com garantia: (i) da Administradora; (ii) da
Gestora; (iii) da Endossante/Agente de Cobrancga/Originador; (iv) do Custodiante; (v) dos
demais Prestadores de Servigos da Classe A; (vi) de qualquer mecanismo de seguro; e/ou

(vii) do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

CAPITULO 3 - CONDICOES DE ENDOSSO

3.1. A Classe A somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam
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integralmente as Condicdes de Endosso abaixo relacionadas, as quais serdo declaradas
pela Endossante, na data da celebragdao do Contrato de Endosso e de cada Termo de
Endosso. Para fins do disposto neste Anexo Descritivo A as Condigdes de Endosso sdo:

()

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

a Endossante entregara, em cada data de endosso a Classe A, os Documentos
Representativos do Créditos e os Documentos Complementares;

os Direitos Creditorios deverdo decorrer de Crédito do Trabalhador concedido pela
Endossante a um Devedor, representado por uma CCB com taxa de juros
prefixada;

a CCB sera endossada com todas as suas parcelas vincendas;
o Empregador do Devedor devera ser pessoa juridica;

a inexisténcia, na data de celebracdo do Termo de Endosso, de quaisquer
questionamentos, judiciais ou extrajudiciais, envolvendo as CCBs;

a inexisténcia de 6nus ou gravames sobre as CCBs;

os Direitos Creditérios ndo foram objeto de transferéncia pela Endossante a
terceiros previamente a transferéncia a Endossataria, e as CCBs ndo foram objeto
de quaisquer endossos ou cessoes anteriormente ao endosso a Endossataria;

as CCBs endossadas a Endossataria ndo decorrem de dagdo em pagamento;

os Direitos Creditérios deverdo ter sido devidamente Averbados pela Endossante
na Dataprev;

esta devidamente cadastrada/habilitada, nos termos da legislagdo aplicavel, para
concessdo do Crédito do Trabalhador;

ndao ha qualquer procedimento administrativo, judicial ou arbitral contra a
Endossante ou contra o Empregador, e que tenha como objetivo, direto ou
indireto, ou que possa ocasionar, a suspensdao ou o0 cancelamento das
Consignacoes;

as CCBs contam com as Garantias, outorgadas em carater irrevogavel e
irretratavel;

tenha sido devidamente recebido o consentimento do Devedor para compartilhar
os dados pessoais do Devedor para a consulta do vinculo empregaticio, da margem
consignavel e de elegibilidade, nos termos do disposto na Lei Geral de Protegdo
de Dados e dos manuais expedidos pela Dataprev;

tenha sido realizado o tratamento dos dados pessoais de pessoa natural
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observando as leis e regulamentacdes que regem a privacidade e a protegao de
dados pessoais, e divulgadas as regras de tratamento em sua Politica de
Privacidade disponivel aos Devedores;

(xv) as Consignagdes ndo excedem a margem maxima de desconto permitida pela
legislacao e regulamentacgao aplicaveis;

(xvi)  os endossos das CCBs sao decorrentes e oriundos de negdcios juridicos validos,
vinculantes e licitos;

(xvii) o endosso da CCB: (a) ndo caracteriza fraude contra credores, conforme previsto
nos artigos 158 a 165 do Cddigo Civil Brasileiro; (b) ndo é passivel de revogacao,
nos termos dos artigos 129 a 138 da Lei n.© 11.101, de 9 de fevereiro de 2005; e
(c) ndo caracteriza fraude a execucgdo, na hipétese do artigo 792 do Cddigo de
Processo Civil;

(xviii) os Direitos Creditérios atendem a Politica de Crédito descrita no ANEXO I -
PROCESSO DE ORIGINAGCAO E POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO ao
presente Anexo Descritivo A e complementada pelas regras previstas no Contrato
de Endosso;

(xix)  foi realizada a verificacdo de cada Devedor em sistema de antifraude
anteriormente a concessao do crédito; e

(xx) o Devedor ndo possui créditos inadimplidos perante a Endossante.

3.2. As CondicOes de Endosso serdo declaradas exclusivamente pela Endossante ndo
havendo por parte da Gestora, da Administradora, do Custodiante, do Agente de Cobranca
(enquanto tal), e/ou do Coordenador Lider qualquer responsabilidade a esse respeito.

CAPITULO 4 - CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

4.1. Em adicdo as CondicGes de Endosso, a Classe A somente podera adquirir Direitos
Creditérios que atendam integralmente os Critérios de Elegibilidade listados abaixo, os
quais serdo verificados pela Gestora, na data de endosso de Direitos Creditorios pela
Endossante a Classe A. Séo considerados Critérios de Elegibilidade:

(i) caso haja Cotas Seniores em circulagdo, os Direitos Creditorios deverdo possuir
vencimento final anterior ao vencimento final da série de Cotas Seniores de prazo mais
longo, observado que na auséncia de Cotas Seniores em circulagdo, os Direitos Creditérios
deverdo possuir vencimento final anterior ao vencimento final da série de Cotas Mezanino
de prazo mais longo;

(i) o saldo dos Direitos Creditérios devidos pelo mesmo Devedor a Classe A,
considerando, pro forma, o endosso pretendido, ndo devera exceder R$ 50.000,00
(cinquenta mil reais);
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(iii) considerada pro forma a aquisicao pretendida, o saldo devedor liquido de provisao
para devedores duvidosos dos respectivos Devedores pertencentes a cada Empregador nao
devera representar concentracdo superior a 2% (dois por cento) do Patriménio Liquido;

(iv) os Direitos Creditdrios nao poderdo ser devidos por Devedores que tenham acima
de 59 (cinquenta e nove) anos, 11 (onze) meses e 29 (vinte e nove) dias e abaixo de 17
(dezessete) anos, 11 (onze) meses e 29 (vinte e nove) dias completos na data de emissao
da respectiva CCB;

(V) os Direitos Creditérios adquiridos deverdo atender ao Prego Minimo de Aquisicdo;

(vi) os Direitos Creditorios deverdo ser adquiridos pelo Preco de Aquisicdo menor ou
igual a 100,50% (cem inteiros e cinquenta centésimos por cento) do saldo devedor da
respectiva CCB;

(vii) o Devedor ndo possui Direitos Creditérios inadimplidos perante a Classe A; e

(viii) considerado pro forma o endosso pretendido, o mesmo Devedor que apresente
score de crédito abaixo das faixas permitidas na Politica de Crédito previstas no Contrato
de Endosso, ndo ultrapasse 15% (quinze por cento) do Patrimoénio Liquido da Classe A.

4.2. A Gestora realizard a verificagdo dos Direitos Creditérios com base, Unica e
exclusivamente, nas declaracbes e informacdes disponibilizadas pela Endossante no
arquivo de cessdo e demais arquivos acessorios, se aplicavel, dos Direitos Creditorios a

Classe A.

4.3. Consideram-se informacOes e declaracdes recebida pela Gestora, sem limitacdo,
aquelas constantes nos arquivos e documentos enviados pela Endossante, conforme o
caso.

4.4, A Gestora nao possui responsabilidade pela inveracidade, incompletude,

inconsisténcia ou insuficiéncia das informacbes e declaragdes recebidas pela Endossante,
nos termos do item 4.3 acima, para fins de verificacdo dos Critérios de Elegibilidade.

4.5. Na hipotese de o Direito Creditorio deixar de atender qualquer Critério de
Elegibilidade apds sua aquisicdo pela Classe A, a Classe A e seus Cotistas ndo terdo direito
de regresso contra a Gestora, a Administradora, o Custodiante, a Endossante/Agente de
Cobranca/Originador e/ou o Coordenador Lider, salvo na existéncia comprovada de ma-fé,
culpa ou dolo, verificada por meio de sentenca judicial condenatdria transitada em julgado.

CAPITULO 5 - DOCUMENTOS REPRESENTATIVOS DO CREDITO, DOCUMENTOS
COMPLEMENTARES, GUARDA E VERIFICACAO DOS DOCUMENTOS
REPRESENTATIVOS DO CREDITO

5.1. Em cada data de endosso dos Direitos Creditérios a Classe A, a Endossante
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remetera os Documentos Representativos do Crédito e os Documentos Complementares a
empresa especializada de guarda de Documentos Representativos do Crédito e de
Documentos Complementares.

5.2. A Gestora contratard empresa especializada para verificar a existéncia, integridade
e titularidade dos Documentos Representativos do Crédito dos Direitos Creditorios
vincendos.

5.3. Em virtude da expressiva diversificacdo de Devedores dos Direitos Creditérios, a
empresa especializada realizard a verificagdo trimestralmente, por amostragem, nos
termos do Anexo III deste Anexo Descritivo A.

5.4. O Custodiante, ou empresa por ele contratada, trimestralmente, verificara a
existéncia, integridade e titularidade da integralidade dos Documentos Representativos do
Crédito dos Direitos Creditérios Inadimplidos e/ou substituidos e vencidos e ndo pagos no
periodo.

CAPITULO 6 - ORIGINACAO, AQUISICAO E COBRANCA DOS DIREITOS
CREDITORIOS

6.1. A concessdo de crédito pela Endossante aos Devedores é realizada no &mbito do
Convénio, nos termos da Lei n® 10.820, conforme alterada pela Lei n® 15.179, que rege o
programa Crédito do Trabalhador.

6.2. O processo de originagdo dos Direitos Creditérios encontra-se descrito no Anexo
I a este Anexo Descritivo A.

6.3. A aquisicdo dos Direitos Creditorios ocorrera nos termos do Contrato de Endosso,
observada a assinatura eletronica (i) do endosso em preto pela Endossante a Classe A, de
cada CCB, individualmente; e (ii) pela Endossante e pela Classe A do respectivo Termo de

Endosso.

6.4. A cada aquisicao de Direitos Creditérios a Classe A pagara a Endossante o Preco
de Aquisicao.

6.5. A Endossante sera responsavel pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade,

veracidade, legitimidade e correta formalizagdo dos Direitos Creditérios.

6.6. A aquisicdo dos Direitos Creditorios sera irrevogavel e irretratavel, com a
transferéncia, para a Classe A, em carater definitivo, da plena titularidade dos Direitos
Creditérios, juntamente com todos os direitos (inclusive direitos reais das Garantias),
privilégios, preferéncias, prerrogativas, seguros e acdes a estes relacionadas, bem como
reajustes monetarios, juros e encargos.

6.7. A Administradora, a Gestora e o Custodiante ou suas Partes Relacionadas nao
respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios, pela solvéncia dos Devedores ou pela
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existéncia, autenticidade, correta formalizacdo e liquidez de tais Direitos Creditdrios, bem
como nao respondem pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteldo, exatidao,
veracidade, legitimidade e correta formalizacdo dos Direitos Creditérios que compde a
carteira da Classe A.

6.8. O pagamento ordinario dos Direitos Creditdrios ocorrera por Consignacao em folha
de pagamento dos Devedores, observada a Averbacdo a ser realizada pela Endossante
junto a Dataprev e a Escrituracdo a ser realizada pelo Empregador junto ao eSocial.

6.9. Apbés a Escrituracdo, os Empregadores deverdo realizar, mensalmente, o
pagamento de guia(s) para a CEF, no ambito do Crédito do Trabalhador.

6.10. A Dataprev fara a conciliagcdo da Consignagao e disponibilizard a Endossante o
Arquivo de Conciliagao Dataprev, contendo as Consignagdes processadas pela Dataprev no
respectivo més, identificando os Devedores e os Direitos Creditérios que foram
descontados de suas respectivas folhas de pagamentos.

6.11. A CEF, apdés a conciliagdo acima referida, transferird os recursos para a
Endossante.

6.12. A Endossante, ao receber os pagamentos do Direitos Creditorios e os respectivos
Arquivos de Conciliagdo Datapreyv, ira transferi-los para a Conta Vinculada.

6.12.1. Nos termos do Contrato de Endosso e do Contrato de Conta Vinculada, apos a
devida conciliagcdo, os recursos serdo transferidos para a Conta da Classe A.

6.12.2. A Endossante devera instruir a CEF para realizar os pagamentos dos Direitos
Creditdérios diretamente na Conta Vinculada, em até 15 (quinze) Dias Uteis, a partir do
momento em que a Endossante tomar conhecimento sobre a possibilidade da alteracao da
conta estabelecida no Convénio.

6.13. A cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos sera exercida pelo Agente de
Cobranca, cujo processo encontra-se descrito no Anexo II a este Anexo Descritivo A e no
Contrato de Cobranca, que se considera incorporado a este Anexo Descritivo A por
referéncia, observada a possibilidade de o Agente de Cobranca realizar a cobranca dos
Direitos Creditérios Inadimplidos junto ao Devedor, caso o Empregador ndo tenha realizado
a Escrituracdo e na hipotese de perda ou suspensdo do contrato de trabalho.

6.14. Nos termos da Lei n® 10.820, conforme alterada pela Lei n® 15.179, na hipotese
de rescisdo ou suspensdo do contrato de trabalho do Devedor, a Consignagdo podera ser
redirecionada, independentemente de consentimento adicional do Devedor, para:

(i) outros vinculos de emprego ativos no momento da contratacao do crédito, mas
inicialmente nao alcancados pela Consignagao; e/ou

(i) vinculos empregaticios que surjam posteriormente a contratacdo da operacdo de
crédito.
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6.17. Nos termos dos artigos 627 e seguintes do Cddigo Civil Brasileiro, o Agente de
Cobranca sera constituido como fiel depositario de eventuais valores por ele recebidos, a
qualquer titulo, referente aos Direitos Creditérios e Direitos Creditorios Inadimplidos
integrantes da carteira da Classe A, até que ocorra a efetiva transferéncia de tais valores
a Classe A, nos termos dos artigos 627 e seguintes do Cddigo Civil Brasileiro.

CAPITULO 7 - AVALIAGAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LiQUIDO DA
CLASSE A

7.1. O PatrimOnio Liquido da Classe A corresponderd a soma algébrica do caixa
disponivel com o valor dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros, apurados na forma
deste Capitulo, eventuais valores a receber, subtraidas as exigibilidades referentes aos
encargos da Classe A e as provisOes realizadas pela Administradora.

7.2. Todos os resultados auferidos pela Classe A, incluindo, a qualquer tempo, a titulo
de multas, indenizacbGes ou verbas compensatoérias serdo incorporados ao seu Patrimonio
Liquido.

7.3. Para efeito da determinacgdo do valor dos ativos e do Patriménio Liquido da Classe
A, devem ser observadas as normas e os procedimentos previstos na legislagdo em vigor.
Os Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe A serdo avaliados todo Dia Util,
de acordo com a taxa de desconto praticada no respectivo endosso dos Direitos Creditdrios
e os Ativos Financeiros serdo avaliados todo Dia Util, mediante a utilizacdo de metodologia
de apuragao do seu valor de mercado, em conformidade com o “Manual de Precificacao de
Ativos - Marcacdo a Mercado” da Administradora, disponivel em sua pagina eletronica:
https://www.daycoval.com.br/investimentos/mercado-capitais/politicas-manuais-
documentos.

7.4. As provisoes e as perdas relativas aos Direitos Creditorios e aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe A serdo calculadas pela Administradora, de acordo com
a regulamentacdo vigente e a metodologia descrita na “Metodologia de Provisdo de Perdas
- Direitos Creditérios” da Administradora, também disponivel na sua pagina na rede
mundial de computadores, disponivel em sua pagina eletronica:
https://www.daycoval.com.br/investimentos/mercado-capitais/politicas-manuais-
documentos.

7.5. Caso os Direitos Creditorios Inadimplidos, bem como eventuais multas sejam, de
alguma forma, recuperados apds o provisionamento ou contabilizacdo de perdas acima
referido, tais valores serdo destinados exclusiva e integralmente a carteira da Classe A, e
o Custodiante devera entdo reverter a provisao ou os prejuizos, conforme o caso.

7.6. Caso haja alteracdo da tabela de provisdo e perdas dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe A, a Administradora devera informar
a Gestora em até 3 (trés) Dias Uteis da respectiva modificagao.
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7.7. Sem prejuizo do disposto neste Anexo Descritivo A, sempre que houver evidéncia
de reducdo no valor recuperavel dos ativos da Classe A, avaliados pelo custo ou custo
amortizado, a Administradora tomara as providéncias cabiveis para registrar a correta
provisao.

CAPITULO 8 - ORDEM DE ALOCAGCAO DE RECURSOS

8.1. Caso ndo esteja em curso a liquidacdo antecipada da Classe A, devera ser
observada a seguinte ordem de alocacgdo de recursos:

8.1.1. Durante o Periodo de Caréncia, recebimentos decorrentes da integralizacdo de
Cotas, dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe A, em
cada data que ndo seja uma Data de Pagamento, na seguinte ordem, quando aplicavel,
observado os termos e condicOes deste Anexo Descritivo A:

(i) pagamento dos encargos e despesas da Classe A;

(i) pagamento de despesas com operagdes com derivativos;
(iii) constituicdo e manutengdo da Reserva de Caixa;

(iv) constituicdo e manutencao da Reserva de Amortizacao;
(v) aquisicdo de Direitos Creditorios; e

(vi) aquisicao de Ativos Financeiros.

8.1.2. Findo o Periodo de Caréncia, recebimentos decorrentes da integralizagédo de Cotas,
dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe A, em cada
Data de Pagamento, na seguinte ordem, quando aplicavel, observado os termos e
condicOes deste Anexo Descritivo A:

() pagamento dos encargos e despesas da Classe A;

(i) pagamento de despesas com operacdes com derivativos;

(iii) manutencao da Reserva de Caixa;

(iv) pagamento da amortizacdo de principal e rendimentos das Cotas Seniores,

conforme Suplementos;
(v) amortizacdo extraordinaria das Cotas Seniores incluindo, caso necessario,
amortizacdo no montante para que, considerada pro forma as amortizagdes

pretendidas, o Indice de Subordinacdo Sénior seja reenquadrado;

(vi) amortizacdo de principal e rendimentos das Cotas Subordinadas Mezanino A,
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

8.2.

conforme Suplementos;

amortizagdo extraordinaria das Cotas Subordinadas Mezanino A incluindo, caso
necessario, amortizacdo no montante necessario para que, considerada pro forma
as amortizacdes pretendidas, o Indice de Subordinacdo Mezanino A seja
reenquadrado;

amortizacdo de principal e rendimentos das Cotas Subordinadas Mezanino B,
conforme Suplementos;

amortizacdo extraordinaria das Cotas Subordinadas Mezanino B, incluindo, caso
necessario, amortizacdo no montante necessario para que, considerada pro forma
as amortizacdes pretendidas, o Indice de Subordinagdo Mezanino B seja

reenquadrado;

apos o resgate integral das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino A e
das Cotas Subordinadas Mezanino B, amortizacdo de Cotas Subordinadas Junior;

manutencdo da Reserva de Amortizagao;
aquisicdo de Direitos Creditorios; e
aquisicao de Ativos Financeiros.

Caso esteja em curso a liquidacao antecipada da Classe A, os recursos decorrentes

da integralizacdo das Cotas, do recebimento dos Direitos Creditérios, e do recebimento dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe A serdo alocados na seguinte ordem,
guando aplicavel, observado os termos e condigdoes deste Anexo Descritivo A:

(M)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

pagamento dos encargos, custos e despesas da Classe A;
pagamento de despesas com operagdes com derivativos;
pagamento de amortizacdo integral e consequente resgate das Cotas Seniores;

pagamento de amortizacdo integral e consequente resgate das Cotas
Subordinadas Mezanino A;

pagamento de amortizacdo integral e consequente resgate das Cotas
Subordinadas Mezanino B; e

pagamento de amortizacdo integral e consequente resgate das Cotas
Subordinadas Junior.

CAPITULO 9 - RESERVA DE CAIXA E RESERVA AMORTIZAGAO
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9.1. A Administradora constituira, desde a Data da 12 Integralizacdo de Cotas, uma
Reserva de Caixa correspondente ao valor estimado do somatério das despesas e encargos
da Classe A, projetadas para um periodo de 4 (quatro) meses.

9.2. Na hipotese de a Reserva de Caixa deixar de atender o valor minimo descrito no
item acima, a Administradora deverad suspender a aquisicdo de Direitos Creditérios e
destinar os recursos da Classe A para a recomposicao da Reserva de Caixa.

9.3. Os recursos da Reserva de Caixa integrardo o Patrimonio Liquido da Classe A e
constituirdo uma provisao para garantir o pagamento das despesas e encargos da Classe
A.

9.4. Os recursos da Reserva de Caixa serdo alocados exclusivamente para aquisicao

de Ativos Financeiros.

9.5. A Administradora constituira, ao longo do més que antecede cada amortizacdo
ordinaria das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, uma Reserva de
Amortizagdo no montante equivalente a previsdao dos pagamentos de juros e amortizagoes
de todas as Subclasses de Cotas em circulagdo da Classe A. Caso a Reserva de Amortizacao
ndo esteja integralmente constituida até o 5° (quinto) dia anterior a proxima Data de
Pagamento, ficara automaticamente suspensa a aquisicdo de novos Direitos Creditérios,
permanecendo a suspensdo até a integral recomposicao da Reserva de Amortizacgdo.

9.6. O valor da Reserva de Amortizagdo sera calculado considerando (i) os pagamentos
de amortizacdo de principal e/ou rendimentos, conforme o caso, programados para as
Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, conforme seus respectivos Suplementos
e Indices Referenciais; e (ii) a ordem de alocacao de recursos estabelecida neste Anexo
Descritivo A.

9.7. Os recursos da Reserva de Amortizagdo integrardo o Patrimoénio Liquido da Classe
A e constituirdo uma provisdao especifica para assegurar o cumprimento pontual das
obrigacdes de pagamento de juros e amortizacdes das Cotas Seniores e Subordinadas
Mezanino, observada a subordinacdo entre as Subclasses.

9.8. Os recursos da Reserva de Amortizacdo serdo alocados exclusivamente para
aquisicao de Ativos Financeiros.

CAPITULO 10 -iINDICES DE SUBORDINAGCAO

10.1. Enquanto existirem Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao,
a Classe A deverd observar os Indices de Subordinacdo, os quais serdo monitorados todo
Dia Util pela Gestora, através de informagbes das Cotas disponibilizadas pela
Administradora.

10.2. Caso os Indices de Subordinacao nao sejam atendidos por 5 (cinco) Dias Uteis
consecutivos, os Prestadores de Servigos Essenciais deverdao observas os seguintes
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termos:

(M)

(if)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

11.1.

a Gestora interrompera a aquisicdo de Direitos Creditorios;

a Administradora comunicara o desenquadramento, por escrito, aos Cotistas
Subordinados Mezanino e/ou aos Cotistas Subordinados Juanior, conforme
aplicavel, para que, caso desejem, subscrevam e integralizem novas Cotas
Subordinadas Mezanino e/ou novas Cotas Subordinadas Junior, sendo certo que
as respectivas emissdes ndao dependem de aprovagdao em Assembleia de Especial;

os Cotistas Subordinados Mezanino e/ou os Cotistas Subordinados IJunior,
conforme aplicavel, poderdo subscrever e integralizar em até 10 (dez) Dias Uteis
da comunicagdo, tantas Cotas Subordinados Mezanino e/ou os Cotistas
Subordinados JUnior quantas forem necessarias para restabelecer os respectivos
fndices de Subordinacdo;

nao ocorrendo a integralizacdo de novas Cotas Subordinadas Mezanino e/ou
Subordinadas Junior, conforme aplicavel, ou caso o total integralizado ndo seja
suficiente para a recomposicdo do respectivo Indice de Subordinacdo, a
Administradora devera aguardar até a Data de Pagamento subsequente a
verificacdo do desenquadramento, desde que o referido evento tenha ocorrido no
minimo em até 5 (cinco) Dias Uteis anteriores a Data de Pagamento, e amortizar
as Cotas atingidas pelo desenquadramento até o montante necessario para o
reenquadramento do respectivo Indice de Subordinacdo;

a amortizacdo acima referida abrangera todas as Cotas Seniores, na proporgao do
valor total das Cotas Seniores de cada série em circulacdo, e todas as Cotas
Subordinadas Mezanino, na proporgdo de cada série em circulagdo, conforme

necessario; e

caso os procedimentos acima ndo sejam suficientes para a recomposicao dos
respectivos indices de Subordinagdo estara configurado um Evento de Avaliagdo.

CAPITULO 11 - ASSEMBLEIA ESPECIAL

Aplicam-se a Assembleia Especial os mesmos procedimentos previstos na Parte

Geral do Regulamento para a Assembleia Geral.

11.2.

A Assembleia Especial é responsavel, incluindo, mas ndo se limitando, por:

Quorum geral de aprovacgao
de matérias

Matéria Poder de veto

Primeira Segunda
Convocagao | Convocacgao
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deliberar anualmente sobre as
demonstracdes contabeis da
Classe A, no prazo de até 60 Maioria das Maioria das
(i) (sessenta) dias apds o Cotas dos Cotas dos Nao
encaminhamento das presentes presentes
demonstragdes contabeis da
Classe A a CVM
67% das Cotas
67% das Cotas °,
. Seniores em
Seniores em . -
circulagao; e (ii) circulagdo em
... | deliberar sobre a substituicdo da y conjunto com o
(i) . 67% das Cotas Nao
Administradora ) 67% das Cotas
Subordinadas .
i Subordinadas
Mezanino em .
. - Mezanino em
circulacao . ~
circulagao
67% das Cotas | 67% das Cotas
Seniores em Seniores em
) o circulacao; e (ii)|circulacao; e (ii)
deliberar sobre a substituicao da .
(iii) Custodiante ¢ 67% das Cotas | 67% das Cotas Nao
Subordinadas | Subordinadas
Mezanino em Mezanino em
circulacao circulacao
67% das Cotas | 67% das Cotas
Seniores em Seniores em
o circulacao; e (ii)|circulacao; e (ii
. deliberar sobre a substituicao da s (i) s (i) N
(iv) Gestora 67% das Cotas | 67% das Cotas Nao
Subordinadas | Subordinadas
Mezanino em Mezanino em
circulacao circulacao
Separadamente:|Separadamente
(i) maioria das | (i) maioria das
) . Cotas Seniores | Cotas Seniores
deliberar sobre a substituicao da N N
presentes; e (ii)|presentes; e (ii)
Endossante enquanto Agente de o o .
(v) . . maioria das maioria das Nao
Cobrancga dos Direitos Creditorios
Inadimplidos Cotas Cotas
P ’ Subordinadas | Subordinadas
Mezanino Mezanino
presentes presentes
Separadamente:|Separadamente:
(i) maioria das | (i)maioria das
. - Cotas Seniores | Cotas Seniores
deliberar sobre a elevagao da . . .
i . N presentes; e (ii)|presentes; e (ii)| maioria das Cotas
(vi) | Taxa de Administracao, da Taxa o . . .
. , . maioria das maioria das | Subordinadas Junior
de Gestao e da Taxa de Custodia
Cotas Cotas
Subordinadas | Subordinadas
Mezanino Mezanino
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presentes.

presentes

deliberar a alteragdo do prazo de

Separadamente
(i) maioria das
Cotas Seniores
presentes; e (ii)

Separadamente:
(i) maioria das
Cotas Seniores
presentes; e (ii)

maioria das Cotas

deliberar a alteragdo da politica de

(i) maioria das
Cotas Seniores
presentes; e (ii)

(i) maioria das
Cotas Seniores
presentes; e (ii)

(vii) duracdo da Classe A maioria das maioria das Subordinadas Junior
Cotas Cotas
Subordinadas | Subordinadas
Mezanino Mezanino
presentes. presentes.
Separadamente:|Separadamente:

maioria das Cotas

deliberar a alteragdo dos Critérios

Cotas Seniores
presentes; e (ii)

Cotas Seniores
presentes; e (ii)

viii maioria das maioria das , .
(viii) investimento da Classe A Subordinadas Junior
Cotas Cotas
Subordinadas | Subordinadas
Mezanino Mezanino
presentes presentes
Separadamente:
Separadamente: P (0)
(i) maioria das o
maioria das

maioria das Cotas

parcial, a transformacao ou a
liquidacao da Classe A

Cotas Seniores
presentes; e (ii)

Cotas Seniores
presentes; e (ii)

ix) | de Elegibilidade e das Condicoes maioria das ,
(ix) g ¢ maioria das | Subordinadas Junior
de Endosso Cotas
) Cotas
Subordinadas )
i Subordinadas
Mezanino .
Mezanino
presentes
presentes
Separadamente:|Separadamente:
(i) maioria das | (i) maioria das
Cotas Seniores | Cotas Seniores
deliberar a alteracao dos Eventos |presentes; e (ii)|presentes; e (ii)
(x) | de Avaliacdo ou dos Eventos de maioria das maioria das Nao
Liquidacao Cotas Cotas
Subordinadas | Subordinadas
Mezanino Mezanino
presentes presentes
deliberar sobre a fusao, a Separadamente:Separadamente:
incorporacao, a cisao, total ou i) maioria das | (i) maioria das .
(i) porag (i) (i) N30
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Direitos Creditérios

Subordinadas
Mezanino: Cotas
Subordinadas
Mezanino:

presentes

Subordinadas
Mezanino: Cotas
Subordinadas
Mezanino:

presentes

maioria das maioria das
Cotas Cotas
Subordinadas | Subordinadas
Mezanino Mezanino
presentes presentes.
Indistintamente:|Indistintamente(
maioria das i) maioria das
deliberar se um Evento de Cotas Seniores; |Cotas Seniores;
(xii) | Avaliagdo constitui um Evento de| e das Cotas das Cotas Nao
Liguidacao Subordinadas | Subordinadas
Mezanino Mezanino
presentes presentes
Indistintamente:|Indistintamente:
maioria das maioria das
deliberar se um Evento de Cotas Seniores; | Cotas Seniores
(xiii) Liguidacdo deve acarretar a e das Cotas e das Cotas Nao
liguidacao antecipada da Classe A| Subordinadas | Subordinadas
Mezanino Mezanino
presentes presentes
. ) Indistintamente:|Indistintamente:
) eleger e destituir eventuais . . .
(xiv) ) maioria das maioria das Nao
representantes dos Cotistas
Cotas presentes|Cotas presentes
deliberar sobre o inicio dos
procedimentos de liquidacao da L .
.~ . . [Indistintamente:[Indistintamente: L
Classe A e o plano de liquidacao o o Maioria das Cotas
(xv) maioria das maioria das .
elaborado pelos Prestadores de Seniores
i . . . |Cotas presentes|Cotas presentes
Servicos Essenciais, na ocorréncia
de um Evento de Liquidacao
(i) Procedimento|(i) Procedimento
Cotas Seniores: |Cotas Seniores:
maioria das maioria das
Cotas Seniores | Cotas Seniores
deliberar sobre os procedimentos| presentes; e presentes; e
a serem adotados no resgate das
i Cotas Seniores e Cotas (i) (i) .
(xvi) . . . . _ N&o
Subordinadas Mezanino mediante| Procedimento | Procedimento
a dacao em pagamento dos Cotas Cotas
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Maioria das

Maioria das
Cotas presentes|Cotas presentes
que possam que possam
votar nesta votar nesta
matéria, nos matéria, nos
. termos do termos do
(xvil) deI’iberar sobre a redugao do paragrafo paragrafo N30
Indice de Subordinacao L o
primeiro do primeiro do
artigo 28 do artigo 28 do
anexo anexo
normativo II da|normativo II da
Resolugao CVM | Resolugdo CVM
175 175
Separadamente:|Separadamente:
(i) maioria das | (i) maioria das
Cotas Seniores | Cotas Seniores
...| deliberar sobre o aumento do prese.nte.s; e (in prese.nte.s; e (i) maioria das Cotas
(xviii) . . maioria das maioria das . ., .
Indice de Subordinagao Subordinadas Junior
Cotas Cotas
Subordinadas | Subordinadas
Mezanino Mezanino
presentes presentes
Separadamente:|Separadamente:
(i) maioria das | (i) maioria das
Cotas Seniores | Cotas Seniores
) deliberar sobre a alteracao das prese!’\te.s; e (ii) prese.nte.s; e (i) maioria das Cotas
(xix) , . maioria das maioria das . .
caracteristicas das Cotas Seniores Subordinadas Junior
Cotas Cotas
Subordinadas | Subordinadas
Mezanino Mezanino
presentes presentes
Separadamente:Separadamente:
(i) maioria das | (i) maioria das
Cotas Seniores | Cotas Seniores
deliberar so’br.e a alteracao das prese.nte.s; e (ii) prese_nte_s; e (ii) maioria das Cotas
(xx) caracteristicas das Cotas maioria das maioria das Subordinadas Janior
Subordinadas Mezanino A Cotas Cotas
Subordinadas | Subordinadas
Mezanino Mezanino
presentes presentes
Separadamente:|Separadamente:
deliberar sobre a alteracao das () maIOFIET das | (i) malorlaf das L
i , Cotas Seniores | Cotas Seniores | Maioria das Cotas
(xxi) caracteristicas das Cotas N . . ,
Subordinadas Mezanino B prese.ntgs; e (i) prese_nte_zs; e (ii)| Subordinadas Junior
maioria das maioria das
Cotas Cotas
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Subordinadas | Subordinadas

Mezanino Mezanino
presentes presentes
Separadamente:

(i) maioria das
Cotas Seniores [Separadamente:
presentes; (ii) | (i) maioria das
maioria das | Cotas Seniores

por meio de Assembleia Especial

presentes presentes

deliberar sobre a alteracao das Cotas presentes; e (ii)
(xxii) caracteristicas das Cotas Subordinadas maioria das Sim
Subordinadas Junior Mezanino A Cotas
presentes; e (iii)] Subordinadas
maioria das Mezanino
Cotas presentes
Subordinadas B
presentes
) . maioria das maioria das
deliberar a transferéncia a ) .
) o L. Cotas Seniores | Cotas Seniores
....| terceiros de Direitos Creditorios e .
(xxiii)| . . . e Cotas e Cotas Sim
Direitos Creditdrios integrantes da i .
) Subordinadas | Subordinadas
Carteira da Classe A
presentes presentes
Separadamente:Separadamente:
(i) maioria das | (i) maioria das
Cotas Seniores | Cotas Seniores
- resentes; e (ii)|presentes; e (ii
. .|deliberar a alteracao deste Anexo P o (i)}p o (i) .
(xxix) . maioria das maioria das Nao
Descritivo A
Cotas Cotas
Subordinadas | Subordinadas
Mezanino Mezanino
presentes presentes
deliberar sobre a emissao de . L
Indistintamente:|{Indistintamente:
novas Cotas, desde que em o o -
(Xxxx) . . maioria das maioria das Nao
montante superior ao do Capital
. Cotas presentes|Cotas presentes
Autorizado
Separadamente:|Separadamente:
deliberar sobre alteracdes de (i) maioria das | (i) maioria das
determinados itens da Politica de | Cotas Seniores | Cotas Seniores
Crédito anexa ao Contrato de |presentes; e (ii)|presentes; e (ii)
(xxxi) Endosso, os quais estejam maioria das maioria das Nao
expressamente condicionados no Cotas Cotas
Contrato de Endosso a aprovagdo| Subordinadas | Subordinadas
Mezanino Mezanino
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CAPITULO 12 - CARACTERISTICAS GERAIS DAS COTAS

12.1. As Cotas da Classe A correspondem a fracOes ideais do patrimoénio da Classe A,
podendo ser divididas em 4 (quatro) Subclasses, sendo 1 (uma) Subclasse de Cotas
Seniores, 1 (uma) Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino A, 1 (uma) Subclasse de
Cotas Subordinadas Mezanino B; e 1 (uma) Subclasse de Cotas Subordinadas Junior. As
caracteristicas especificas de cada uma das Subclasses de Cotas estdo descritas em seus
respectivos Apéndices.

12.2. As Cotas da Classe A serdo escriturais e mantidas em contas de depésito abertas
pela Administradora, enquanto prestadora do servigo de escrituracao de Cotas da Classe

A, em nome de seus titulares.

Indice Referencial

12.3. A Classe A buscard atingir o Indice Referencial de rentabilidade das Cotas
Seniores, conforme descrito nos respectivos Suplementos. Uma vez atingido o Indice
Referencial das Cotas Seniores, os resultados excedentes da Classe A serdo atribuidos as
Cotas Subordinadas Mezanino A. As Cotas Subordinadas Mezanino A buscardo atingir o
Indice Referencial de rentabilidade das Cotas Subordinadas Mezanino A. Os resultados da
Classe A que excederem ao Indice Referencial de rentabilidade das Cotas Subordinadas
Mezanino A serdo atribuidos as Cotas Subordinadas Mezanino B. As Cotas Subordinadas
Mezanino B buscarao atingir o Indice Referencial de rentabilidade das Cotas Subordinadas
Mezanino B. Os resultados da Classe A que excederem ao Indice Referencial de
rentabilidade das Cotas Subordinadas Mezanino B serdo atribuidos as Cotas Subordinadas
Junior, as quais ndo possuem Indice Referencial de rentabilidade pré-definido.

12.4. Independentemente do valor do Patriménio Liquido da Classe A, os Cotistas
titulares das Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino nao fardo jus, quando do
resgate de suas Cotas, a uma rentabilidade superior aos respectivos Indices Referenciais
qgue foram atribuidos as suas Cotas, 0s quais representam o limite maximo de remuneragao
para as respectivas Cotas.

Distribuicao

12.5. As Cotas poderdo ser depositadas (i) para distribuicdo no mercado primario, por
meio do Mddulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, administrado e operacionalizado pela B3,
sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociacao no
mercado secundario por meio do FUNDOS21 - Modulo de Fundos, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3.

12.6. A distribuicdo das Cotas sera realizada pelo Coordenador Lider por meio de oferta
publica, nos termos da Resolugdo CVM n° 160, ou por colocagdo privada, conforme indicado
nos respectivos Suplementos.
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12.7. O extrato da conta de depdsito serd o documento habil para comprovar a
propriedade do nimero de Cotas pertencentes a cada Cotista.

Subscricdo e Integralizacao

12.8. No ato da subscricdo das Cotas, o subscritor (i) assinara o respectivo boletim de
subscricao, que seré autenticado pela Administradora, por meio do qual se comprometera
a integralizar as Cotas subscritas, respeitadas as condicdes previstas neste Anexo
Descritivo A; (ii) assinard o termo de adesdao ao Regulamento, indicando endereco de
correio eletronico para o recebimento das comunicagbes que Ihe sejam enviadas pela
Administradora; (iii) assinara a declaracdo de Investidor Profissional, caso aplicavel; e (iv)
realizara o procedimento cadastral junto a Administradora e/ou ao Coordenador Lider, e
indicara seus enderecos de correspondéncia e de correio eletrénico, para o recebimento
das comunicagbes que lhe sejam enviadas pela Administradora, comprometendo-se a
manter tais enderegos atualizados junto a Administradora e/ou ao Coordenador Lider.

12.9. Nao havera direito de preferéncia para os Cotistas titulares de Cotas Seniores ou
de Cotas Subordinadas Mezanino na aquisicdo de Cotas Seniores e/ou de Cotas
Subordinadas Mezanino de eventuais novas emissdes que possam vir a ser emitidas pela
Classe A.

12.10. A integralizacdo, a amortizacdao e o resgate de Cotas poderdo ser efetuados: (i)
por meio da B3, caso as Cotas estejam custodiadas junto a B3; (ii) por transferéncia
eletrénica disponivel; e (iii) por outro meio permitido pelo BACEN.

12.11. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos e quaisquer custos,
tributos ou emolumentos decorrentes da negociagdo ou transferéncia no mercado
secundario de suas Cotas, cabendo aos intermediarios assegurarem que a aquisicdo de
Cotas somente seja feita por Investidores Profissionais, nos termos da regulamentacao
aplicavel.

12.12. A primeira emissdo de cada série de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas
Mezanino e a primeira emissdo de Cotas Subordinadas JUnior terdo valor unitario de R$
1.000,00 (mil reais) na Data da 12 Integralizacdo das respectivas Cotas, observado que,
apos a Data da 12 Integralizagdo da primeira emissdo de cada série de Cotas Seniores e
de Cotas Subordinadas Mezanino e da primeira emissdo de Cotas Subordinadas Junior, as
Cotas terdo o valor unitario de abertura do dia da efetiva disponibilidade dos recursos
depositados pelo investidor na Conta da Classe A. Na emissdo de uma nova série de Cotas
Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino, devera ser utilizado o valor unitario inicial
previsto nos respectivos Suplementos. Na emissdo de novas Cotas Subordinadas Junior
devera ser utilizado o valor de abertura da Cota em vigor no mesmo dia ao da efetiva
disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na Conta da Classe
A.

12.13. A cada integralizacao de Cotas Seniores deverao ser observadas,
cumulativamente, as seguintes condicbes precedentes, sem prejuizo de outras que
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estejam previstas nos documentos de subscricao:

(i) considerada pro forma a integralizacdo em questdo, sejam observados os Indices
de Subordinagao aplicaveis; e

(i) caso seja apurada, considerada pro forma, a razao entre: (a) o Patrimonio Liquido
representado pelas Cotas Subordinadas Junior; e (b) o Patrimé6nio Liquido da
Classe A, em percentual superior a 15% (quinze por cento), a Classe A podera
realizar novas integralizagdes de Cotas Seniores utilizando o valor correspondente
ao excesso de subordinacdo acima de referido percentual minimo, desde que, apos
cada integralizacdo, seja mantido o percentual minimo de 15% (quinze por cento)
de subordinagdo representado pelas Cotas Subordinadas Junior, considerado pro
forma o Patrimonio Liquido da Classe A.

Amortizacdo e Resgate

12.14. A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe A aos Cotistas sera
realizada exclusivamente mediante a amortizacao e/ou o resgate de Cotas, observado o
disposto neste Capitulo e nos respectivos Apéndices e Suplementos das Cotas.

12.15. Observada a ordem de alocacgdo prevista no CAPITULO 8 -, acima, as Cotas serdo
amortizadas ordinariamente nas Datas de Pagamento indicadas nos respectivos
Suplementos e, quando aplicavel, extraordinariamente, (i) por aprovacao da Assembleia
Especial; e (ii) a exclusivo critério da Gestora, para reenquadramento dos Indices de
Subordinacdo e/ou para reenquadramento da Alocagdo Minima Tributaria, nas Datas de
Pagamento a serem oportunamente definidas.

12.16. As amortizacdes das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino deverao
englobar todos os Cotistas Seniores e Cotistas Subordinados Mezanino de uma mesma
série, de forma proporcional e em igualdade de condigGes, na proporcdo que as séries
representam no Patriménio Liquido da Classe A.

12.17. Para fins de amortizacdo e, nas hipéteses definidas neste Anexo Descritivo A, de
resgate de Cotas, devera ser utilizado o valor de abertura da Cota do dia do pagamento
da amortizacdo ou resgate, a ser calculado na forma deste Anexo Descritivo A.

12.18. Em virtude de a Classe A ser uma classe de condominio fechado, ndo havera
resgate de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino, a ndo ser pelo término do
prazo de duragdo de cada série de Cotas Seniores e/ou de Cotas Subordinadas Mezanino,
conforme o caso, nos termos previstos nos respectivos Suplementos, ou pela liquidagao
antecipada da Classe A.

12.19. As Cotas Subordinadas Junior possuirdo prazo de duracdo indeterminado e
somente poderdo ser resgatadas em decorréncia da liquidacdo antecipada da Classe A.

12.19.1. Enquanto houver Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao,
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as Cotas Subordinadas Junior ndo serdo amortizadas/resgatadas.

12.20. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino somente poderdo ser
resgatadas e/ou amortizadas em Direitos Creditdrios ou Ativos Financeiros caso aprovada
em Assembleia Especial, inclusive em caso do exercicio do direito de dissidéncia, previsto
no Artigo 55 do Anexo Normativo II da Resolugao CVM 175/22 e no CAPITULO 16 - deste
Anexo Descritivo A.

12.21. A Classe A nao efetuara amortizagdes, resgates e aplicacdes em dias nao
considerados como Dias Uteis. Se a data prevista para pagamento da amortizagdo cair em
dia ndo considerado como Dia Util na praca em que a Administradora estad sediada, tal
pagamento sera efetivado no primeiro Dia Util subsequente.

12.22. Farao jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Cotistas, nos termos deste
Anexo Descritivo A, aqueles que sejam Cotistas ao final do Dia Util imediatamente anterior
a respectiva data do pagamento das amortizagbes e/ou do resgate.

Emissao

12.23. A Gestora podera instruir a Administradora a realizar a emissao de novas Cotas,
sem necessidade de aprovacdo em Assembleia Especial, nos termos e condi¢des definidos
pela Gestora, desde que seja observado o montante aprovado pelo Capital Autorizado,
bem como mediante autorizagdo, prévia e formal, pelo Cotista Subordinado Junior.

CAPITULO 13 - GESTAO, ADMINISTRACAO E CUSTODIA
Gestora

13.1. A atividade de gestdo da carteira da Classe A serad realizada pela Gestora.
Observadas as limitagGes legais e as previstas na regulamentacdo aplicavel, a Gestora tem
poderes para praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos da Classe A, na
sua respectiva esfera de atuacao.

13.2. As obrigacdoes da Gestora sao aquelas dispostas na Resolucdo CVM n© 175/22 e
do Cdédigo ANBIMA de AGRT. Incluem-se entre as obrigacdes da Gestora:

() realizar a gestdo dos Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da
carteira da Classe A, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato
ou documento relativo a negociacdo dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros; finalidade;

(i) calcular e validar o Prego de Aquisicao, nos termos do Contrato de Endosso;
(iii) observar as disposicdes da regulamentagdo aplicadvel com relagdo ao exercicio

profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria
gestor;
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(iv)

(V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

tomar suas decisdes de gestao da carteira em consonancia com as normas técnicas
e administrativas adequadas as operagdes nos mercados financeiro e de capitais,
observados os principios de boa técnica de investimentos e os limites do
Regulamento e deste Anexo Descritivo A;

registrar os Direitos Creditérios na Entidade Registradora ou entrega-los ao
Custodiante;

executar a politica de investimentos da Classe A, prevista neste Anexo Descritivo
A, devendo: (a) verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios a politica de
investimento da Classe A;

fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitado,
na esfera de sua competéncia, informacdes relativas as operagdes da Classe A e
as demais atividades que vier a desenvolver durante a gestdo da carteira;

fornecer tempestivamente, no menor prazo possivel, mediante solicitacdo da
Administradora, subsidios para que a Administradora defenda os interesses da
Classe A diante de eventuais notificacbes, avisos, autos de infracdo, multas ou
quaisquer outras penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras em
decorréncia das atividades desenvolvidas pela Gestora;

adotar politicas, procedimentos e controles internos necessarios para que a
liquidez da carteira seja compativel com (a) a amortizacdo de Cotas; e (b) o
cumprimento das demais obrigacdes de Classe A;

efetuar a correta formalizagcao dos Termos de Endosso;

monitorar (a) a adimpléncia da carteira de Direitos Creditérios da Classe A; e (b) a
taxa de retorno dos Direitos Creditérios, considerando, no minimo, os pagamentos

e a inadimpléncia;

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacdo relativa as operacgoes da Classe A;

informar a Administradora caso ocorra qualquer alteracdo em Prestador de
Servigos contratado pela Gestora;

exercer o direito de voto em assembleia geral de ativos detidos pela Classe A, em
conformidade com sua politica de voto;

acompanhar os encargos e despesas da Classe A;

monitorar os Eventos de Avaliacao;
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(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

13.3.

monitorar a Reserva de Caixa;

fiscalizar as atividades do Prestador de Servigo contratado pela Gestora que nao
seja um participante de mercado regulado pela CVM ou quando o servigo prestado
a Classe A ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM;

cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas;

contratar empresa especializada para realizar a verificagdo dos Documentos
Representativos do Crédito no que tange ao Direitos Creditdrios vincendos;

no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicao de Direitos Creditérios, verificar
a possibilidade de ineficacia do endosso a Classe A em virtude de riscos de
natureza fiscal, alcangando Direitos Creditérios que tenham representatividade no
patrimonio da Classe A, assim como dar ciéncia do risco, caso existente, no termo

de adesdo e no material de divulgacao; e

monitorar os seguintes indices, em até 10 (dez) Dias Uteis do més seguinte a cada
Data de Verificagao:

fndice de Excesso de Spread;
Indice de Liquidez;

Indice de Perdas Estoque;

Indice de Perdas Mével; e
Indice de Recompra.

As politicas, procedimentos e controles internos mencionados no item acima

devem ser consistentes, passiveis de verificacdo e levar em conta, no minimo: (a) a
liquidez dos Ativos; (b) as obrigagoes da Classe A, incluindo depdsitos de margens e outras
garantias; (c) as amortizacdes; e (d) o grau de dispersao da propriedade das Cotas.

13.4.
de:

()

(i)

(iii)

(iv)

A Gestora podera contratar, quando aplicavel, em nome da Classe A, os servigos

distribuicdo de Cotas;
consultoria de investimentos;
classificacdo de risco das Cotas por Agéncia de Classificacdo de Risco;

intermediacao de operacdes da carteira;
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(v) cogestao da carteira;

(vi) consultoria especializada; e

(vii) formador de mercado.

13.5. A Gestora, em observacdo as normas aplicaveis, envidara os melhores esforgos
para classificar o Fundo e a Classe A como Entidade de Investimento. Caso, por qualquer
motivo, o Fundo e a Classe A sejam desclassificados como Entidade de Investimento, nao
sera possivel assegurar a aplicacdo do Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a

Tributagao Periddica.

Administradora

13.6. A Classe A é administrada fiduciariamente pela Administradora, a qual tem o poder
e dever de praticar todos os atos necessarios ou inerentes a administracao da Classe A,
observado o disposto na regulamentacao vigente e neste Anexo Descritivo A.

13.7. Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora aquelas dispostas na Resolugao
CVM n% 175/22 e no Cdédigo ANBIMA de AGRT. Incluem-se entre as obrigacdoes da
Administradora:

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem: (i.i) o registro dos Cotistas; (i.ii) o livro de atas das Assembleias de
Cotistas; (i.iii) o livro de presenca de Cotistas; (i.iv) os demonstrativos trimestrais
e anuais da Classe A; (i.v) o registro de todos os fatos contabeis referentes a
Classe A; e (i.vi) os relatérios do Auditor Independente;

(i) calcular e divulgar o valor das Cotas e do Patriménio Liquido, todo Dia Util;

(iii) quando aplicavel, providenciar junto a Agéncia de Classificagdo de Risco, a
atualizacdo da classificacdo de risco das Cotas;

(iv) informar imediatamente aos Cotistas sobre eventual rebaixamento da classificacao
de risco das Cotas, quando aplicavel, nos termos do presente Anexo Descritivo A;

(v) fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informacdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil €, com base nos dados relativos ao Ultimo dia
do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo
valor;

(vi) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes
financeiras previstas neste Regulamento e na Resolugao CVM n© 175/22, manter,
separadamente, registros analiticos com informagdes completas sobre toda e
qualquer modalidade de negociagao realizada entre a Administradora e a Classe
A;
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

13.8.

solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das Cotas em mercado
organizado;

fornecer informacoes relativas aos Direitos Creditorios adquiridos ao Sistema de
Informacbes de Créditos do BACEN (SCR), nos termos da norma especifica;

protocolar na CVM, quando atualizado, o Regulamento, nos termos da Resolucdo
CVM no 175/22;

divulgar todas as informagdes exigidas pela regulamentacao pertinente;
cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas;

constituir e manter a Reserva de Caixa;

monitorar os Eventos de Liquidacgdo;

fiscalizar as atividades do prestador de servigo contratado pela Administradora
que ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servigo prestado
a Classe A ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM;

divulgar, em seu website, quaisquer informagoes relativas a Classe A divulgadas
aos Cotistas ou a terceiros, exceto quando se tratar de informacgdes divulgadas a
(a) prestadores de servicos da Classe A, desde que essas informacdes sejam
necessarias para o desempenho de suas atividades, e (b) entidades reguladoras
ou autorreguladoras, quando essas informagdes se destinarem a atender a
solicitacOes legais, regulamentares ou estatutarias;

calcular e divulgar mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util de cada més civil, e
manter em seu website, as informagoes previstas no Cédigo ANBIMA de AGRT;

divulgar, mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util de cada més calendario e
manter, em seu website, informagoes atualizadas dos indices a serem utilizados
na avaliagcdo do desempenho da Classe A e/ou dos Direitos Creditorios que
compdem a carteira da Classe A; e

monitorar o Patrimonio Liquido da Classe A.

A Administradora podera contratar, em nome da Classe A, com terceiros

devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos, se, conforme o caso, tais
servicos nao sejam prestados diretamente pela Administradora:

()

tesouraria, controle e processamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos

Financeiros;
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(i) auditoria independente; e
(iii) Entidade Registradora dos Direitos Creditorios.

13.9. A Administradora deve diligenciar para que os Prestadores de Servigos por ela
contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentagdao da documentagao
relativa aos Direitos Creditérios.

Custddia

13.10. As atividades de custddia qualificada serdo exercidas pela Administradora, que
subcontratou o Custodiante para exercer as atividades previstas neste Anexo Descritivo A.

13.11. Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacbes definidos na regulamentagao
aplicavel e neste Anexo Descritivo A, a Administradora, no ambito das atividades de
custddia, é responsavel pelas seguintes atividades:

() cobrar e receber, em nome da Classe A, pagamentos, resgate de titulos ou
qualquer outro rendimento relativo aos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros
da Classe A;

(i) realizar a liquidacgdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios;

(i) operacionalizar procedimentos e rotinas definidos neste Anexo Descritivo A e
documentos relacionados a cessdo e aquisicdo dos Direitos Creditérios ou Ativos
Financeiros pela Classe A, conforme aplicaveis, e que sejam de sua

responsabilidade;

(iv) acolher, na Conta da Classe A, os valores relativos aos bens e direitos integrantes
da carteira da Classe A pagos pelos Devedores;

(v) custddia dos Direitos Creditorios da Classe A;
(vi) custddia dos Ativos Financeiros;

(vii) guarda dos Documentos Representativos do Crédito e dos Documentos
Complementares;

(viii) monitorar a liquidacdo dos Direitos Creditorios e o fluxo de créditos recebidos em
cada Conta Fiduciaria;

(ix) verificacdo integral dos Documentos Representativos do Crédito substituidos ou
inadimplidos da Classe A, nos termos do artigo 38 do Anexo Normativo II a
Resolugao CVM n© 175/22; e
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(x) caso de liquidagdo, dissolucdo, intervencao, decretacao de faléncia ou decretacdo
de Regime de Administracdo Especial Temporaria (RAET), ou, ainda, regimes
similares, em relagdo a qualquer instituicao em que a Classe A eventualmente
mantenha conta, requerer, as expensas da Classe A, o redirecionamento do fluxo
de recursos provenientes da Carteira para outra conta de titularidade da Classe A,
domiciliada em outra instituigao.

13.12. O Custodiante podera subcontratar, as expensas da Classe A, prestadores de
servicos para a prestacdio de determinados servicos a Classe A, na forma da
regulamentacdo aplicavel, observado que os prestadores de servigos eventualmente
subcontratados ndo podem ser, em relagao a Classe A, o Cedente, a Gestora, ou partes a
eles relacionadas.

13.13. O Custodiante podera contratar um agente de verificagdo com o objetivo de
verificar os pagamentos dos Direitos Creditérios integrantes da Classe A, devendo elaborar
e enviar a Gestora, a Administradora e ao Custodiante relatérios sumarizados dos
resultados dos procedimentos da verificagao.

Vedacbes

13.14. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, conforme aplicavel, em suas
respectivas esferas de atuagdo, praticar os seguintes atos em nome da Classe A, sem
prejuizo das demais vedagGes constantes da regulamentacgdo aplicavel:

(i) receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente que ndo seja de
titularidade da Classe A ou que nado seja a conta vinculada;

(i) aplicar recursos na aquisicdo de Direitos Creditorios e Ativos Financeiros no
exterior;
(i) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses previstas na Resolugdo CVM

no 175/22, sendo certo que a Gestora podera tomar e dar ativos financeiros em
empréstimo, desde que tais operacbes de empréstimo sejam cursadas
exclusivamente por meio de servico autorizado pelo Banco Central do Brasil ou
pela CVM.;

(iv) vender cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacéo a prazo
de cotas subscritas;

(v) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vi) utilizar recursos da Classe A para pagamento de seguro contra perdas financeiras
de Cotistas;

(vii) praticar qualquer ato de liberalidade;
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(viii) adquirir Direitos Creditérios originados ou cedidos pela Administradora, Gestora,
consultoria especializada ou partes a eles relacionadas;

(ix) aceitar que as garantias em favor da Classe A sejam formalizadas em nome de
terceiros que ndo representem a Classe A, ressalvada a possibilidade de
formalizacao de garantias em favor da Administradora, da Gestora ou de terceiros
que representem a Classe A como titular da garantia, que devem diligenciar para
segrega-las adequadamente dos seus préprios patrimonios, sendo certo que esta
vedacdo é inaplicavel quando a garantia é constituida em prol da comunhao de
Cotistas, que sdo representados por um agente de garantia.

Responsabilidade dos Prestadores de Servicos

13.15. Cada Prestador de Servico é o Unico responsavel por suas acées e/ou omissoes
decorrentes do cumprimento e/ou descumprimento de suas obrigagdes perante a Classe
A, e respondem exclusivamente perante Classe A, aos Cotistas, terceiros e as autoridades
por todos os danos e prejuizos que delas decorram, ndo sendo a Administradora, o
Custodiante e a Gestora responsaveis solidarios pelo cumprimento e/ou descumprimento
das obrigacdes uns dos outros e/ou dos demais Prestadores de Servicos.

13.16. A afericdo de responsabilidades dos Prestadores de Servicos contratados tem
como parametros as obrigacbes previstas na Resolugdo CVM n° 175/22 e em
regulamentacoes especificas, assim como aquelas previstas neste Anexo Descritivo A € no
respectivo contrato de prestacao de servicos.

CAPITULO 14 -TAXA DE GESTAO, TAXA DE ADMINISTRAGAO, TAXA DE
CUSTODIA E TAXA DE DISTRIBUICAO

14.1. Pelos servicos de administracdo fiduciaria, a Classe A pagarad uma Taxa de
Administracdo a Administradora, equivalente a 0,06% a.a. (seis centésimos por cento ao
ano) incidente sobre o valor do Patrimonio Liquido da Classe A, assegurado o pagamento
minimo mensal liquido de R$ 12.000,00 (doze mil reais).

14.2. A Taxa de Administracdo sera calculada e apropriada diariamente, com base em
um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e serd paga mensalmente, até o
50 (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido, a ser corrigido anualmente pela
variagdo acumulada do IPCA, a partir da data de inicio do funcionamento da Classe A.

14.3. Pelos servicos de custddia, controladoria e escrituragdo, a Classe A pagara uma
Taxa de Custddia ao Custodiante o equivalente a 0,01% a.a. (um centésimo por cento ao
ano) incidente sobre o Patriménio Liquido da Classe A, assegurado o pagamento minimo
mensal liquido de R$ 2.000,00 (dois mil reais).

14.4. A Taxa de Custddia sera calculada e apropriada diariamente, com base em um ano
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e sera paga mensalmente, até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido, a ser corrigido anualmente pela variagao
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acumulada do IPCA, a partir da data de inicio do funcionamento da Classe A.

14.5. A Classe A pagara uma Taxa de Gestdo a Gestora, equivalente a 0,38% a.a. (trinta
e oito centésimos por cento ao ano) incidente sobre o valor do Patrimonio Liquido da Classe
A, assegurado o pagamento minimo mensal liquido de R$ 26.000,00 (vinte e seis mil reais).

14.6. A Taxa de Gestdo sera calculada e apropriada diariamente, com base em um ano
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e serd paga mensalmente, até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido, a ser corrigido anualmente pela variacdo
acumulada do IPCA, a partir da data de inicio do funcionamento da Classe A.

14.7. Nao serdo cobradas taxas de ingresso, de performance e/ou de saida.

14.8. O Agente de Cobranca fara jus ao recebimento de contraprestacdo fixa mensal no
valor de R$ 1.000,00 (mil reais) devida pela Classe A, mediante crédito na conta corrente
de titularidade do Agente de Cobranca, até o 10° (décimo) Dia Util do més subsequente
ao vencido. A remuneracdao do Agente de Cobranga sera calculada e provisionada
diariamente pela Administradora, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis.

14.9. Tendo em vista que ndo ha distribuidor que preste servigos de forma continua a
Classe A, a parte geral do Regulamento e este Anexo Descritivo A ndo preveem uma taxa
maxima de distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n°® 1/2023/CVM/SIN/SSE.
A remuneracao do distribuidor que venha a ser contratado e remunerado pontualmente, a
cada nova emissdo de Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva oferta, nos
termos da Resolugdo CVM n© 160.

CAPITULO 15 - EVENTOS DE AVALIAGAO

15.1. A partir do conhecimento da Gestora e/ou da Administradora, o que ocorrer
primeiro, as seguintes hipéteses serdo consideradas como Eventos de Avaliagdo:

(i) em caso de regime de administracdo especial temporaria - RAET, conforme
aplicavel, intervencdo, recuperacdo judicial ou extrajudicial ou liquidagdo
extrajudicial da Endossante e/ou propositura pela Endossante de mediacgao,
conciliacdo ou plano de recuperacao extrajudicial a qualquer credor ou classe de
credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial
do referido plano, ou medidas antecipatorias para quaisquer de tais procedimentos
ou, ainda, qualquer processo similar em outra jurisdicao;

(i) em caso de desenquadramento de qualquer dos Indices de Subordinacao, apos
realizados os procedimentos previstos neste Anexo Descritivo A;

(iii) em caso de nao cumprimento, pela Endossante, de qualquer de suas obrigagdes
estabelecidas no Contrato de Endosso ou neste Anexo Descritivo A, desde que
esse nao cumprimento nao seja devidamente sanado ou justificado dentro de 10
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(dez) Dias Uteis a partir do recebimento, pela Endossante, de notificacdo, por
escrito, enviada pela Administradora, informando-a da ocorréncia do respectivo
evento;

em caso de nao cumprimento, pela Endossante, de sua obrigagao de entregar os
Arquivos de Conciliacdo Dataprev a Gestora e ao Custodiante dentro do prazo
estabelecido neste Anexo Descritivo A, desde que esse nao cumprimento ndo seja
devidamente sanado ou justificado dentro de 20 (vinte) Dias Uteis a partir do
recebimento, pela Endossante, de notificacdo, por escrito, enviada pela Gestora,
informando-o da ocorréncia do respectivo evento;

nao cumprimento, pela Administradora, Gestora ou Custodiante, de seus
respectivos deveres e obrigacdes estabelecidos neste Regulamento, no Contrato
de Endosso ou nos respectivos contratos de prestacdao de servigos segundo os
quais essas entidades sdo contratadas pela Classe A, desde que, tendo sido
notificado pelo Cotista para remediar ou justificar o ndo cumprimento, ndo o faca
dentro de 10 (dez) Dias Uteis a partir do recebimento da notificacdo mencionada;

no caso de o Contrato de Endosso celebrado com a Endossante, por qualquer
razao, (a) seja declarado invalido, nulo, inexequivel ou ineficaz por ordem judicial
e/ou qualquer autoridade governamental; ou (b) tenha sua validade ou eficacia,
total ou parcialmente, contestada pela Endossante, judicial, extrajudicial ou
administrativamente;

em caso de ndo renovacdo, cancelamento, revogacdao ou suspensdo de
concessodes, autorizacdes, subvencdes, autorizagdes ou licencas, relevantes para
o exercicio regular dos negdcios realizados pela Endossante, incluindo o Convénio,
e as autorizagoes regulatérias concedidas pelo BACEN;

caso o Indice de Liquidez seja inferior & 1 (um) em 2 (duas) Datas de Verificacdo;

caso, conjuntamente, o Indice de Perdas Estoque seja superior a 20% (vinte por
cento) e a rentabilidade mensal das Cota Subordinadas JUnior seja negativa em 2
(duas) Datas de Verificacao consecutivas;

caso, conjuntamente, o indice de Perdas Mével seja superior & 25% (vinte e cinco
por cento) e a rentabilidade mensal das Cota Subordinadas Junior seja negativa
em 3 (trés) Datas de Verificagdo consecutivas;

caso o publico-alvo das Cotas Subordinadas JUnior previsto no respectivo Apéndice
deixe de ser atendido;

no caso de nao serem realizados pagamentos de amortizacao e/ou resgate de
Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino, nos termos, prazos e
condicdes previstos no presente Anexo Descritivo A e nos respectivos Apéndices,
ndo sanados em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do prazo final do respectivo
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evento;

(xiii) no caso de pagamento de resgate e/ou amortizagao de Cotas Subordinadas Junior
em desacordo com o0s termos, prazos e condigdes previstos no presente
Regulamento e no respectivo Apéndice, ndo sanados em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados do prazo final do respectivo evento;

(xiv) em caso de intercorréncias operacionais, a CEF ndo realize o repasse das
Consignacoes a Endossante por 30 (trinta) dias corridos consecutivos, contados
da data do repasse mensal previsto na legislacdo aplicavel;

(xv) no caso do ndo pagamento pela Endossante dos pregos de recompra, em montante
financeiro relevante, conforme apurado pela Gestora, e que tal fato ndo seja
sanado em até 30 (trinta) dias, contados do fim dos prazos de cura definidos no
Contrato de Endosso;

(xvi) em caso de interrupgao, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacao
dos respectivos servicos previstos neste Anexo Descritivo A e na Parte Geral do
Regulamento, por parte da Administradora, do Custodiante ou da Gestora, sem
que tenha havido sua devida substituicdao por outra instituicdo, de acordo com os
procedimentos e prazos definidos na Parte Geral do Regulamento; e/ou

(xvii) caso a Endossante nado instrua a CEF para realizar os pagamentos dos Direitos
Creditérios diretamente na Conta Vinculada, em até 15 (quinze) Dias Uteis, a partir
do momento em que a Endossante tomar conhecimento sobre tal possibilidade.

15.2. Ocorrendo qualquer dos Eventos de Avaliacdo, ao tomar conhecimento, a Gestora
deverd interromper imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditérios e a
Administradora, ao tomar conhecimento, deverd (i) suspender o pagamento das
amortizacdes de Cotas que estiverem em curso; e (ii) convocar uma Assembleia Especial,
em até 5 (cinco) Dias Uteis da ciéncia do Evento de Avaliacdo, com a finalidade de deliberar
se o Evento de Avaliacdo devera ser considerado um Evento de Liquidacdo.

15.3. Caso os Cotistas deliberem que o Evento de Avaliacdo ndo constitui um Evento de
Liquidacdo, e caso aprovado na Assembleia Especial, a Classe A podera retomar a aquisigdo
de Direitos Creditérios, bem como podera retomar as amortizagoes das Cotas.

15.4. Na hipdétese de a Assembleia Especial decidir que qualquer dos Eventos de
Avaliagdo constitui um Evento de Liquidagcdo, a Administradora devera implementar os
procedimentos definidos no CAPITULO 16 -, incluindo a convocacdo de nova Assembleia
Especial.

15.5. Caso o Evento de Avaliagdao seja sanado antes da realizacao da Assembleia
Especial, a Assembleia Especial devera ocorrer imediatamente para fins de definicdo e
observancia dos procedimentos previstos na clausulal5.2 acima.
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CAPITULO 16 - EVENTOS DE LIQUIDA(,‘I\O
16.1. Sa&o considerados Eventos de Liquidagao da Classe A:

(i) caso os Cotistas da Classe A venham a deliberar que um Evento de Avaliagao
constitui um Evento de Liquidacdo;

(i) caso a Classe A mantenha Patrimbnio Liquido inferior a R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais), pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos e ndo for
incorporada a outra classe de cotas; e/ou

(iii) caso a CVM determine a liquidacao da Classe A.

16.2. Ocorrendo qualquer dos Eventos de Liquidagdo, a Gestora devera interromper a
aquisicao de Direitos Creditdrios pela Classe A e a Administradora devera (i) suspender o
pagamento de amortizacgdes de Cotas Subordinadas Mezanino; e (ii) convocar uma
Assembleia Especial, em até 05 (cinco) Dias Uteis, contados da data da ocorréncia do
Evento de Liquidacao, assegurando-se, no caso de decisdo dos Cotistas pela interrupgao
dos procedimentos de liquidagdo antecipada da Classe A, o direito de dissidéncia aos
Cotistas Dissidentes.

16.2.1. Caso a Assembleia Especial ndo seja instalada em primeira e em segunda
convocacgdo, em virtude do ndao comparecimento de quaisquer Cotistas, a Administradora
adotara os procedimentos previstos no item 16.4 abaixo.

16.3. Os pagamentos das amortizacdes ou dos regates dos Cotistas Dissidentes
observarao a ordem de alocacdo prevista neste Anexo Descritivo A. Caso a Classe A nao
tenha recursos, em moeda corrente nacional, suficientes para efetuar a amortizacdo ou o
resgate das Cotas dos Cotistas Dissidentes, a Gestora podera, alienar parte ou a totalidade
dos Direitos Creditérios de titularidade da Classe A e utilizar os recursos da alienagdo no
pagamento da amortizacdo ou no resgate das Cotas dos Cotistas Dissidentes. Admite-se,
ainda, o resgate e a amortizacao de Cotas Seniores e Subordinadas Mezanino em Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros, desde que assim deliberado em Assembleia Especial.

16.4. Na hipdtese de liquidagdo antecipada da Classe A sera pago aos titulares de Cotas
Seniores, se o Patrimonio Liquido da Classe A assim permitir, o valor apurado conforme o
disposto neste Anexo Descritivo A, proporcionalmente ao valor das Cotas Seniores em
circulagdo. O total do eventual excedente, apds o pagamento aos titulares das Cotas
Seniores em circulagdo, serd pago aos titulares de Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacao, conforme a respectiva quantidade de Cotas Subordinadas Mezanino de cada
titular, observando-se:

(i) que a Gestora podera alienar parte ou a totalidade dos Direitos Creditdrios de
titularidade da Classe A, devendo utilizar os recursos da eventual alienacdo no
resgate das Cotas em circulagao;



Docusign Envelope ID: 64B18547-BC11-46D6-A586-E106D40CF298

(i) os Cotistas Seniores e os Cotistas Subordinado Mezanino poderdo receber o
pagamento em Direitos Creditdérios, cujo valor devera ser apurado com
observancia ao disposto neste Anexo Descritivo A, desde que assim deliberado em
Assembleia Especial; e

(iii) os Cotistas Subordinado Junior poderdo receber o pagamento em Direitos
Creditérios, sem necessidade de aprovacdo em Assembleia Especial, cujo valor
devera ser apurado com observancia ao disposto neste Anexo Descritivo A.

16.5. A liquidagao antecipada da Classe A sera gerida pela Administradora, observando
(i) as disposicdes deste Anexo Descritivo A e o que for deliberado na Assembleia Especial;
e (ii) que a cada Cota de determinada Subclasse sera conferido tratamento igualitario as
demais Cotas de mesma Subclasse.

16.6. Na hipotese de a Assembleia Especial ndo chegar a acordo comum referente aos
procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros
para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditorios e os Ativos
Financeiros serdao dados em pagamento aos Cotistas, mediante a constituicdo de um
condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporgao
de Cotas detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulacdo a época. Apds
a constituicdo do condominio acima referido, a Administradora estara desobrigada em
relacdo as responsabilidades estabelecidas neste Anexo Descritivo A, ficando autorizada a
liquidar a Classe A perante as autoridades competentes.

16.7. A Administradora devera notificar os Cotistas, (i) para que estes elejam um
administrador para o referido condominio de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros, na
forma do artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro; e (ii) informando a proporcdo de Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros a que cada Cotista fara jus, sem que isso represente
qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas apds a constituicdo do
referido condominio.

16.8. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo da administradora do
condominio referido nos paragrafos acima, essa funcdo sera exercida pelo titular de Cotas
que detenha a maioria das Cotas em circulacao.

CAPITULO 17 - ENCARGOS E DESPESAS

17.1. A Classe A tera encargos que |he poderdo ser debitados diretamente, nos termos
da Resolugdo CVM 175/22, bem como as previstas abaixo, conforme aplicavel:

(i) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes da Classe A;

(i) despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e
informacodes periddicas, na parte geral do Regulamento, no Anexo Descritivo A ou
na regulamentagao pertinente;



Docusign Envelope ID: 64B18547-BC11-46D6-A586-E106D40CF298

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)
(xiv)
(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

despesas com correspondéncias de interesse da Classe A, inclusive comunicacdes
aos Cotistas;

honorérios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragdes
financeiras e das contas da Classe A;

emolumentos e comissdes pagas sobre as operagoes Classe A;

honorérios de advogado, incluindo, mas ndo se limitando a, custas e despesas
processuais correlatas, incorridas em razao de defesa dos interesses do Fundo ou
da Classe A, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagado imputada, se
for o caso, bem como honorarios e custas devidos no ambito da estruturacdo do
Fundo e de ofertas de cotas da Classe A;

despesas inerentes a liquidagdo da Classe A;

despesas incorridas para a realizacdo de Assembleia de Cotistas;

despesas com a contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco;

despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Cotistas;

contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo
organizado em que Classe A tenha as suas Cotas admitidas a negociacdo;

despesas com a contratacdo e remuneracdo do agente de verificagdo, nos termos
do item 13.13, acima;

taxa de registro dos Direitos Creditérios em Entidade Registradora;

despesas com contratacdo e remuneracdao de consultora especializada;

despesas com a contratacdo e remuneracao do Agente de Cobranca;

despesas com a contratacdo e remuneracdo de terceiros contratados para a
guarda e verificagdo dos Documentos Representativos do Crédito dos Direitos
Creditérios e dos Documentos Representativos do Crédito dos Direitos Creditorios
Inadimplidos;

despesas relacionadas a cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos;

pagamento ou reembolso dos custos da abertura e/ou fechamento da oferta;

remuneracdo de empresa especializada ou escritério de advocacia contratados
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(xx)
(xxi)
(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

(xxxii)

(xxxiii)

17.2.

pela Classe A para o pagamento das cobrancas extrajudiciais ou judiciais dos
Direitos Creditérios Inadimplidos;

taxa de distribuicao;
despesas com a realizagdo de operagdes com Derivativos;
despesas com a cobranga ordinaria dos Direitos Creditérios;

despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos
integrantes da carteira da Classe A;

Taxa de Administracdo, Taxa de Gestao e Taxa de Custddia;
despesas com servigos de originacdo dos Direitos Creditérios;

honorarios e despesas de advogados contratados para a elaboragdo ou a revisdo
de documentos relativos a Classe A ou a distribuicdo das Cotas de qualquer
Subclasse ou série;

despesas com a manutencgdo de ativos cuja propriedade decorra da execucao da
Garantia ou de acordo com um Devedor;

honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos em
defesa dos interesses da Classe A e dos prestadores de servicos essenciais, em
juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo imputada, se for o caso;

despesas derivadas da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos
integrantes da carteira da Classe A, assim como a parcela de prejuizos da carteira
nao coberta por apolices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou
dolo dos prestadores de servigos da Classe A no exercicio de suas respectivas
funcoes;

despesas relativas a originagdo e concessao dos Direitos Creditérios;

reembolso a Endossante dos custos incorridos para a operacionalizacdo das
Consignacoes, incluindo, mas ndo se limitando, a Dataprev e a CEF;

custos de tombamento dos Direitos Creditorios a outro veiculo de investimento;
e/ou

custos com assinaturas eletronicas dos (i) Direitos Creditorios; (iv) dos Termos de
Endosso; e (v) dos documentos necessarios para a aquisicdo dos Direitos

Creditérios pela Classe A.

Quaisquer despesas e encargos ndo previstas neste Capitulo deverdo ocorrer por
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conta do prestador de servigo que a tiver contratado.

17.3. A Administradora, o Custodiante e/ou a Gestora, conforme aplicavel, podem
estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo, da Taxa de Custddia e/ou da Taxa de
Gestao sejam pagas diretamente pela Classe A aos prestadores de servigo contratados,
desde que o somatoério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de
Administracdo, da Taxa de Custddia e/ou da Taxa de Gestdo.

17.4. Caso haja despesas e encargos que sejam comuns as demais classes de cotas do
Fundo, estas deverdo ser rateadas de forma proporcional a participacdo de cada classe no

patrimonio liquido do Fundo.

CAPITULO 18 - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE
INSOLVENCIA

18.1. A responsabilidade de cada Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

18.2. Os seguintes eventos obrigardo a Administradora a verificar se o patrimonio liquido
da Classe A esta negativo:

() qualquer pedido de declaracgédo judicial de insolvéncia da Classe A;
(i) a ocorréncia de Eventos de Avaliagcdo e Eventos de Liquidagao; e
(i) em caso de impossibilidade de pagamento de amortizacdo de Cotas que estejam

programadas, nos termos deste Anexo Descritivo A.

18.3. Caso o Patrimoénio Liquido da Classe A se torne negativo, a Administradora devera:

(i) imediatamente:

a. suspender a amortizacao de Cotas;

b. suspender novas subscricdes de Cotas;

c. comunicar a existéncia de patrimonio liquido negativo a Gestora; e

d. divulgar fato relevante nos termos do artigo 64 da Parte Geral da Resolugao CVM
no 175/22.

(i) em até 20 (vinte) dias contados da data em que o Patrimdnio Liquido se tornar
negativo:

a. elaborar um plano de resolucao do Patrimonio Liquido negativo, em conjunto com

a Gestora, do qual constem, no minimo, as informacGes descritas no artigo 122,
inciso II, item (a), da Parte Geral da Resolucao CVM n® 175/22; e
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b. convocar Assembleia Especial para deliberar acerca do plano de resolugao do
Patrimonio Liquido negativo, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que
seja concluida a elaboracao do plano, sendo que o plano devera ser encaminhado
aos Cotistas junto a convocacdo. Na Assembleia Especial em questdo serd
permitida a manifestacdo de credores, desde que prevista na convocagdao ou
autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

18.4. Caso, apds a adogao das medidas previstas no inciso (i) do item 18.3 acima, os
Prestadores de Servigos Essenciais, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a
ocorréncia do Patriménio Liguido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe A, as
medidas listadas no inciso (ii) do item 18.3 acima, se tornarao facultativas.

18.5. Se a Administradora verificar que o Patrimonio Liquido deixou de estar negativo
(i) previamente a convocagao da Assembleia Especial mencionada no item 18.3 acima, os
Prestadores de Servicos Essenciais ficardao dispensados de prosseguir com o0s
procedimentos descritos acima, devendo a Administradora divulgar novo fato relevante;
ou (ii) posteriormente a convocacdo da Assembleia Especial mencionada no item 18.3
acima, e anteriormente a sua realizagdo, a Assembleia Especial devera ser realizada. Em
ambos os casos, devera ser apresentado o Patrimoénio Liquido atualizado e as causas e
circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo.

18.6. Em caso de ndo aprovacdo do plano de resolugdo do Patrimonio Liquido negativo,
os Cotistas deverdo deliberar sobre (i) cobrir o Patrimdnio Liquido negativo, mediante
aporte de recursos, proprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as
obrigacdes da Classe A; (ii) cindir, fundir ou incorporar a Classe A outra classe que tenha
apresentado proposta ja analisada pelos Prestadores de Servigos Essenciais; (iii) liquidar
a Classe A, desde que ndo remanescam obrigagoes a serem honradas pelo seu patrimonio;
ou (iv) determinar que a Administradora entre com pedido de declaracdo judicial de
insolvéncia da Classe A, ficando a Administradora obrigada a ingressar com o pedido de
declaracdo judicial de insolvéncia da Classe A caso a Assembleia Especial mencionada
acima ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas ndo deliberem a favor de
qualquer possibilidade prevista acima.

CAPITULO 19 - CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DA CLASSE A

19.1. Caso a Classe A ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional,
suficientes para a adocdo e manutencdo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e
extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros e a
defesa dos direitos, interesses e prerrogativas da Classe A, a Assembleia Especial devera
deliberar sobre aportes de recursos pelos Cotistas a Classe A.

19.2. Os custos e despesas referidos no item acima serdo de inteira responsabilidade da
Classe A, observado que a Gestora, a Administradora, o Custodiante, a
Endossante/Originador/Agente de Cobranga e as respectivas Partes Relacionadas nao
possuem a obrigagdao de pagamento dos referidos custos e despesas.
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19.3. Na hipdtese referida no item 19.1 acima, a Gestora, a Administradora, o
Custodiante, a Endossante/Originador/Agente de Cobranga e as respectivas Partes
Relacionadas ndao adotardo medidas judiciais ou extrajudiciais antes do recebimento
integral dos aportes e da assuncgao pelos Cotistas do compromisso de prover, na proporcao
de seus respectivos créditos, os recursos necessarios ao pagamento de verbas
sucumbenciais, caso a Classe A sofra eventual condenacgao.

19.4. A Gestora, a Administradora, o Custodiante, a Endossante/Originador/Agente de
Cobranca e as respectivas Partes Relacionadas nao serao responsaveis por eventuais danos
ou prejuizos, de qualquer natureza, incorridos pela Classe A e pelos Cotistas em
decorréncia da nao propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os referidos
Cotistas nao aportem os recursos suficientes para tanto.

19.5. Os valores aportados pelos Cotistas a Classe A, nos termos deste Capitulo, deverdo
ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas,
impostos, contribuicdes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a
incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de
contribuicGes incidentes sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de
guem seja o contribuinte, de forma que a Classe A receberda os aportes em montante
necessario para honrar integralmente o custos e despesas, nas respectivas datas de
pagamento, sem qualquer desconto ou deducdo, sendo expressamente vedada qualquer
forma de compensacao pelos Cotistas.

CAPITULO 20 - FATORES DE RISCO

20.1. O investimento na Classe A esta sujeito aos seguintes fatores de risco, de forma
nao exaustiva:

1. As Cotas Subordinadas Janior se subordinam as Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Seniores para efeitos de amortizacao e resgate: os titulares
das Subclasses da Classe A devem levar em consideracdo que as Subclasses de Cotas
(Seniores, Mezanino A, Mezanino B e Subordinadas Junior) estdo organizadas em uma
ordem hierarquica de prioridade para amortizacdo e resgate. O atendimento de cada
Subclasse depende da prévia alocacdo de recursos para as Subclasses de prioridade
superior e da manutencdo do Indice de Subordinacdo previsto neste Anexo Descritivo A.
Além disso, a amortizagdo e o resgate estdo condicionados a existéncia de disponibilidades
de caixa suficientes apds o cumprimento integral das Subclasses superiores. Considerando-
se a natureza dos Direitos Creditorios e o risco a eles inerente, bem como aos Ativos
Financeiros, a Administradora, o Custodiante, a Gestora e suas respectivas Partes
Relacionadas, encontram-se impossibilitados de assegurar que a amortizagao e o resgate
das Cotas ocorrerao, ndo sendo devido pela Classe A, pelo Fundo ou qualquer pessoa,
incluindo a Administradora, o Custodiante e a Gestora de qualquer multa ou penalidade,
de qualquer natureza.
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II. Risco de concentracdao no Originador ou de originacdao: os Direitos
Creditdrios serdo originados exclusivamente pelo Originador, o que pode comprometer a
continuidade da Classe A, em caso de ndo continuidade da concessdo de crédito aos
Devedores ou da incapacidade de originar Direitos Creditdérios. Adicionalmente, a
Endossante/Originador e a DATAPREV poderdo ndo renovar o convénio ou instrumento
similar de contratacdo que operacionaliza as operagdes de empréstimo pessoal “Crédito ao
Trabalhador”, o que impactard a capacidade de originacdo de Direitos Creditérios, ainda
gue ndo afete o estoque de Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe A.
Portanto, o investimento da Classe A esta sujeito ao risco de ndo originagao, no futuro,
dos Direitos Creditérios. Caso isto ocorra, a originagao dos Direitos Creditérios podera ser
negativamente afetada ou até mesmo impossibilitada, o que podera gerar a liquidacdo
antecipada da Classe A. Ademais, a Endossante somente podera ofertar & Classe A Direitos
Creditérios que tenham sido originados com observancia de processos de originagao e/ou
politicas de concessdo de crédito desenvolvida e monitorada pelo Originador, nos termos
deste Anexo Descritivo A. No entanto, ndo é possivel assegurar que a observancia de tais
diretrizes garantira a qualidade dos Direitos Creditérios e/ou a solvéncia dos respectivos
Devedores, ou que as diretrizes e pardmetros estabelecidos neste Anexo Descritivo A serao
corretamente interpretados e aplicados quando da realizacdo dos investimentos pela
Classe A.

III. Risco de questionamento da validade ou eficacia do endosso dos Direitos
Creditorios: os investimentos da Classe A em Direitos Creditérios estardo sujeitos a uma
série de riscos inerentes ao endosso das CCBs representativa dos Direitos Creditorios para
a Classe A, os quais, uma vez materializados, poderdo impactar negativamente os
resultados da Classe A, sobretudo riscos relacionados a eventos que possam ensejar a
invalidade ou ineficacia do endosso das CCBs representativa dos Direitos Creditdrios a
Classe A, por decisdo judicial e/ou administrativa, inclusive, mas sem se limitar a:

() existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios, ocorridas antes do
endosso das CCBs representativa dos Direitos Creditorios a Classe A;

(i) existéncia de penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos
Creditérios, ocorridas antes do Endosso das CCBs representativa dos Direitos
Creditorios a Classe A;

(iii) verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores praticadas pela
Endossante, se no momento do endosso a Endossante estiver insolvente ou se
com ela passe ao estado de insolvéncia, bem como de fraude a execucdo
praticadas pela Endossante;

(iv) fraude a execucdo fiscal, se a Endossante, quando da celebracdao do endosso de
créditos, sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por crédito
tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispuser de bens para total
para pagamento da divida fiscal;

(v) revogacdo ou resolugdo do endosso das CCBs representativa dos Direitos
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Creditérios dos Direitos Creditorios a Classe A, quando restar comprovado que tal
cessao foi praticada com a intencao de prejudicar os credores da Endossante; e

(vi) eventuais restricbes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar
adversamente a validade da constituicdo do endosso das CCBs representativa dos
Direitos Creditérios.

Em determinadas hipdteses, as CCBs representativa dos Direitos Creditorios endossados
a Classe A poderdo ser alcangados ou redirecionados para pagamentos de outras dividas
por obrigacbes da Endossante e o patrimonio da Classe A podera ser afetado
negativamente.

1v. Insuficiéncia das Garantias dos Direitos Creditorios: os Direitos Creditorios
sdo garantidos pelas Garantias outorgada pelos Devedores. Havendo o inadimplemento
dos Direitos Creditorios, os Devedores serdo executados de forma extrajudicial ou judicial,
sendo possivel, dentre outros, que a execugao das Garantias seja morosa, insuficiente ou,
ainda, que a Classe A ndo consiga executa-las, por qualquer motivo. Nesses casos, 0
Patrimonio Liquido sera afetado negativamente e a Classe A poderd nao ter recursos
suficientes para efetuar o pagamento das Cotas.

V. Risco de falhas no desconto em folha de pagamento: nas operacdes de
empréstimo consignado na modalidade Crédito ao Trabalhador, o pagamento das parcelas
das CCBs ocorre por meio de Consignacao em folha, autorizada pela Lei n® 10.820 e
regulamentacdes posteriores (Lei n® 15.179; Portarias MTE 433, 434, 435 e suas
alteragbes). Eventuais falhas sistémicas ou processuais da Endossante, da Dataprev, da
CEF, do Empregador, inclusive em decorréncia do processo de Averbacdo, podem resultar
em: (i) lancamento incorreto ou ndo lancamento do desconto em folha; (ii) atraso ou
interrupgdo na transferéncia dos valores descontados a Classe A; (iii) estornos indevidos
que impecam ou demorem a retencdo das parcelas; (iv) necessidade de reembolso ou
correcao manual de valores junto ao Empregador.

Tais falhas podem comprometer o fluxo de caixa previsto para amortizacdo e resgate das
Cotas, afetando a previsibilidade de rendimentos e gerando custos operacionais e
eventuais disputas contratuais. O Fundo, a Classe A, a Administradora, o Custodiante, a
Gestora, o Agente de Cobranca/Endossante/Originador ou quaisquer partes a elas
vinculadas ndo responderao por penalidades de qualquer natureza decorrentes desses
eventos.

VI. Risco de governanca: a Parte Geral do Regulamento, este Anexo Descritivo A e
seus Apéndices, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinacao
da CVM, podera ser alterado independentemente da realizacdo de Assembleia de Cotistas,
bem como as condigdes nele previstas também poder ser revistas por decisdo dos Cotistas
em Assembleia de Cotistas. Tais alteragdes poderao afetar o modo de operagao do Fundo
e da Classe A de forma contraria ao interesse dos Cotistas.

VII. Risco decorrente dos critérios adotados pelo Originador para concessao
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de crédito: os Direitos Creditérios que serdo adquiridos pela Classe A serdo originados
com base nos critérios, processos e politicas adotados pelo Originador, incluindo os critérios
para prospeccao e analise de risco de crédito dos clientes, politicas de vendas a prazo,
processamento de ordens e formalizagdo das operacdes de empréstimo pessoal, de modo
gue nao ha garantia de que os Devedores honrardo os seus compromissos. Ademais, os
resultados da Classe A e do Fundo poderao ser afetados negativamente caso a Endossante
nado indenize a Classe A pelos Direitos Creditdorios que ndo forem pagos integralmente pelos
Devedores em decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre o Devedor
e a Endossante, tais como (i) defeito ou vicio do produto; ou (ii) oposicdo de excecdes
pessoais do Devedor a Endossante. Caso os compromissos assumidos pelos Devedores ndo
sejam devidamente cumpridos, a rentabilidade das Cotas poderd ser afetada
adversamente. Por fim, ndo se pode afastar o risco de ocorréncia de falhas operacionais
que poderao dificultar, ou mesmo impedir, a efetiva cobranca das CCBs representativa dos
Direitos Creditérios endossados a Classe A, o que podera afetar negativamente a
rentabilidade dos Cotistas.

VIII. Auséncia de historico da carteira de Direitos Creditorios: além dos demais
riscos expostos acima, os investidores deverdao considerar que a carteira da Classe A sera
composta por Direitos Creditorios cedidos por uma Unica Endossante, e que nao ha
histérico da carteira de Direitos Creditérios da Classe A e do Fundo, o que faz com que a
analise do investimento deva ser criteriosa, levando em consideragdo o risco de perdas e
prejuizos na recuperagao dos Direitos Creditérios.

IX. Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros: decorre da capacidade dos
emissores dos Ativos Financeiros ou das contrapartes da Classe A em operagdes com tais
ativos. Alteragdes no cenario macroecondmico que possam comprometer a capacidade de
pagamento, bem como alteragdes nas condicdes financeiras dos emissores dos referidos
ativos ou na percepgdo do mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos,
podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos desses emissores,
provocando perdas para a Classe A e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade ou
disposicao de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas
operacoes integrantes da carteira da Classe A acarretara perdas para a Classe A, podendo
esta, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

X. Risco relativo a flutuacdao dos Ativos Financeiros: o valor dos Ativos
Financeiros podera aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de precos e cotacbes
de mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos Financeiros, o Patrimonio Liquido da
Classe A podera ser afetado. A queda nos precos dos Ativos Financeiros podera ser
temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos
ou indeterminados. Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos pregos dos
Ativos Financeiros pode ser elevada, podendo acarretar oscilagbes bruscas no Patrimonio
Liquido da Classe A.

XI. Risco de derivativos: consiste no risco de distorcdo de preco entre um
instrumento derivativo celebrado pela Classe A e seu respectivo ativo objeto, o que poderia
causar aumento da volatilidade da Classe A, limitar as possibilidades de retornos adicionais
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nas transagoes, deixar de produzir os efeitos pretendidos, bem como causar perdas para
o Cotista e colocar em risco o Patrimdnio Liquido da Classe A.

XII. Inexisténcia de rendimento predeterminado: o valor unitario das Cotas sera
atualizado diariamente, de acordo com os critérios definidos no Anexo Descritivo A. Tal
atualizacdo tem como finalidade definir qual a parcela do Patrimoénio Liquido da Classe A
devera ser prioritariamente alocada aos titulares das Cotas Seniores e apds, para as Cotas
Subordinadas Mezanino, para fins de amortizacdo e, nas hipoteses definidas no Anexo
Descritivo A, o resgate de suas respectivas Cotas, e ndo representa nem devera ser
considerada, sob qualquer hipétese ou circunstdncia, como uma promessa ou obrigacao,
legal ou contratual, da Gestora, da Administradora ou do Custodiante e de suas respectivas
Partes Relacionadas, conforme definicdo constante das normas contabeis que tratam do
tema, em assegurar tal remuneragao aos referidos Cotistas.

XIII. Risco decorrente da precificacao dos ativos: os Direitos Creditérios e os Ativos
Financeiros serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos para
registro e avaliacdo, conforme regulamentagcdao em vigor. Referidos critérios, tais como os
de marcagao a mercado dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, poderdo causar
variacdes nos valores dos ativos integrantes da carteira da Classe A e do Fundo, resultando
em aumento ou reducgao do valor das Cotas.

XIV. Risco de auséncia de registro do Contrato de Endosso e dos respectivos
Termos de Endosso: para que o Contrato de Endosso e seus respectivos termos de
endosso possuam efeitos perante terceiros, tais documentos devem, necessariamente, ser
registrados em CRTD do domicilio da Endossante e do Fundo, de acordo com a Lei n®
6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada, a Lei de Registros Publicos. O
Contrato de Endosso e seus aditamentos poderdao nao serem levados a registro nos CRTD
do domicilio do Fundo e da Endossante. A ndo realizacdo de registro ou o registro do
Contrato de Endosso e dos Termos de Endosso em CRTD do domicilio das partes
contratantes apds o decurso do prazo legal de 20 (vinte) dias contados da respectiva data
de celebracdo podera gerar obstaculos a Classe A em processos de cobranca ou
recuperacao dos Direitos Creditorios em determinadas situagdes, como, por exemplo, nos
casos de constricdo judicial e faléncia ou liquidagdo extrajudicial da Endossante. Ademais,
as obrigacbes da Endossante ou o eventual inicio de qualquer procedimento de faléncia,
insolvéncia, renegociagdo ampla de dividas, dissolugédo, liquidacdo ou recuperagao judicial
ou extrajudicial, ou procedimento de natureza similar, em qualquer jurisdicdo, a qualquer
tempo, poderdo eventualmente atingir as CCBs representativa dos Direitos Creditérios cujo
endosso a Classe A ainda ndo tenha sido registrado nos CRTD competentes, por nao
caracterizarem um endosso perfeito e acabado, o que podera trazer perdas a Classe A,
caso terceiros, com base em tais circunstancias, sejam capazes de impugnar ou questionar
o endosso das CCBs representativa dos Direitos Creditérios a Classe A. Adicionalmente,
terceiros que, antes da celebracao e/ou registro do respectivo Termo de Endosso, na forma
prevista em lei, tenham formalizado qualquer aquisicdo, cessao, transferéncia ou oneracgao
dos Direitos Creditérios poderdo ser considerados terceiros de boa-fé e poderdo ter
preferéncia sobre os respectivos créditos. Eventuais questionamentos a eficacia do endosso
as CCBs representativa dos Direitos Creditorios poderdo acarretar perdas a Classe A e aos
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Cotistas.

XV. Risco relacionado a emissao de novas Cotas: a Classe A poderd, a qualquer
tempo, emitir novas Cotas, nos termos deste Anexo Descritivo A. Na hipdtese de emissado
de novas Cotas ndo sera assegurado direito de preferéncia para os respectivos Cotistas,
salvo se disposto de forma contraria no Anexo Descritivo A e/ou Apéndice, de modo que
podera haver diluicdo dos direitos politicos dos titulares das Cotas da Classe A que ja
estejam em circulagao na ocasiao.

XVI. Risco da insolvéncia dos Devedores por fatores macroecondémicos: como a
Classe A aplicara seus recursos preponderantemente em Direitos Creditérios, dependera
da solvéncia dos respectivos Devedores para distribuicdao de rendimentos aos Cotistas. A
solvéncia dos Devedores pode ser afetada por fatores macroeconémicos relacionados a
economia brasileira, tais como elevagdo das taxas de juros, aumento da inflagdo, baixos
indices de crescimento econémico etc. Assim, na hipdtese de ocorréncia de um ou mais
desses eventos, poderd haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios,
afetando negativamente seus resultados e/ou provocando perdas patrimoniais.

XVII. Risco de fungibilidade dos recursos oriundos dos pagamentos dos Direitos
Creditorios: o pagamento ordinario dos Direitos Creditérios ocorrerd por Consignagao em
folna de pagamento dos Devedores, observada a Averbacdo a ser realizada pela
Endossante junto a Dataprev e a Escrituragdo a ser realizada pelo Empregador junto ao
eSocial. Apdés a Escrituragdo, os Empregadores deverdo realizar, mensalmente, o
pagamento de guia(s) para a CEF, no ambito do Crédito do Trabalhador. A Dataprev fara
a conciliagdo da Consignacdo e disponibilizara a Endossante o Arquivo de Conciliagdo
Dataprev, contendo as Consignagbes processadas pela Dataprev no respectivo meés,
identificando os Devedores e os Direitos Creditorios que foram descontados de suas
respectivas folhas de pagamentos. A CEF, apos a conciliacdo acima referida, transferira os
recursos para a Endossante. A Endossante, ao receber os pagamentos do Direitos
Creditérios e os respectivos Arquivos de Conciliagdo Dataprev, ira, apds realizada a
conciliacdo, transferi-los para a Conta da Classe A. Dessa forma, enquanto os recursos nao
forem transferidos a Conta da Classe A, esta estard correndo o risco de crédito da
Endossante, e caso haja eventos como (i) faléncia ou insolvéncia da Endossante, (ii) falhas
técnicas, de sistema ou operacionais da Endossante ou dos Empregadores, (iii) erros de
conciliacdo de dados, ou (iv) atrasos na liqguidacdo dos descontos em folha, pode haver
impedimento ou demora no repasse dos recursos a Conta da Classe A. Nessa hipotese, a
Classe A e seus Cotistas poderdo sofrer prejuizos financeiros decorrentes da nao
disponibilidade ou do atraso dos valores devidos, bem como arcar com custos e despesas
para recuperar esses recursos.

XVIII. Risco de bloqueio da Conta da Classe A: os recursos provenientes da Classe A
serao direcionados para a Conta da Classe A. Em caso de intervengao ou liquidagao
extrajudicial das instituicbes financeiras onde a Conta da Classe A é mantida, os fundos
nelas depositados poderdo ser bloqueados e recuperados pela Classe A somente através
de uma ordem judicial, o que afetaria seu retorno e poderia causar perda de parte de seus
ativos.
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XIX. Possibilidade de conflito de interesses entre a Classe A e o Originador, a
Endossante e o Agente de Cobranca: o Originador, a Endossante e o Agente de
Cobranca sdo a mesma pessoa juridica, de modo que, em determinadas circunstancias
seus interesses podem ser conflitantes com os interesses da Classe A. Nao é possivel
garantir que, materializada uma situacao de conflito de interesses conforme descrita
acima, o Originador, a Endossante e o Agente de Cobranga exponha-a adequadamente a
Classe A, ou que o faga absolutamente, tampouco que agird no melhor no interesse da
Classe A. Nesses casos, o Patrimonio Liquido pode ser afetado adversamente.

XX. Risco operacional do Convénio: o desconto na folha de pagamento das parcelas
dos empréstimos concedidos aos Devedores € permitido pelo Convénio. As partes do
Convénio devem seguir certas regras para manter o Convénio, e a violacdo delas podera
levar a sua rescisdao. Além disso, mudancas legais podem afetar e/ou tornar inviavel a
manutengdo do Convénio. No caso de rescisdo do Convénio, a estrutura de cobranga dos
Direitos Creditérios (desconto na folha de pagamento) podera ser comprometida, dando
origem a necessidade de adocdo de uma nova estrutura, que podera ndo ser tdo eficaz
guanto ela ou mesmo revelar, na pratica, ser inadequada ou ter altos custos operacionais.
Esses eventos podem levar a perdas patrimoniais para a Classe A, na medida em que este
deixara de receber, definitiva ou temporariamente, recursos oriundos dos Direitos
Creditdrios, no todo ou em parte. Adicionalmente, de acordo com o Contrato de Endosso,
a manutencdo do Convénio é uma condicdo para a aquisicdo de novos Direitos Creditérios
pela Classe A e, portanto, no caso de rescisdo do Convénio, a Classe A podera ser impedido
de adquirir novos Direitos Creditorios.

XXI. Risco decorrente da ordem de alocacao das distribuicoes: conforme previsto
neste Anexo Descritivo A, as Cotas estardo sujeitas a amortizagdo de acordo com a ordem
de alocacgdo. Portanto, o Cotista podera ter sua perspectiva original de investimento
reduzida e ndo podera reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao gerada
pela Classe A.

XXII. Risco relacionado as Condicdes de Endosso e aos Critérios de
Elegibilidade: ainda que os Direitos Creditérios atendam a todas as CondicGes de Endosso
e a todos os Critérios de Elegibilidade descritos neste Anexo Descritivo A, ndo é possivel
garantir a satisfagdo e o pagamento dos Direitos Creditorios. Caso os Direitos Creditérios
ndo sejam pontualmente pagos, o Patrimonio Liquido podera ser afetado negativamente.

XXIII. Riscos do mercado secundario: a Classe A é constituida sob a forma de
condominio fechado. Assim, nesses casos, ndo havera resgate de Cotas, a ndo ser pelo
término do prazo de duracgdo das referidas Cotas, conforme previsto neste Anexo Descritivo
A e/ou nos Apéndices, ou pela liquidacdao antecipada da Classe A, razdo pela qual se, por
qualguer motivo, o investidor resolver desfazer-se de suas Cotas, tera de aliena-las no
mercado secundario de cotas de fundos de investimento, mercado esse que, no Brasil,
apresenta baixa liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienagao dessas Cotas e/ou
ocasionar a alienacao das Cotas por um preco que represente perda patrimonial ao
investidor.
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XXIV. Risco da cobranca judicial e extrajudicial: em se verificando o ndo pagamento
dos Direitos Creditorios integrantes da carteira da Classe A, podera haver cobranga judicial
e/ou extrajudicial dos valores devidos, conforme previsto na Politica de Cobranca. A Classe
A estara sujeita aos riscos decorrentes da possibilidade de insucesso na cobranga dos bens
e direitos integrantes de suas carteiras. Inclusive, podera ser contratada empresa
especializada para a guarda dos Documentos Representativos do Crédito e dos
Documentos Representativos do Crédito. O descumprimento do dever de guarda e
conservacdo de tais documentos também podera obstar o pleno exercicio pela Classe A
das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios e de realizar a
cobranga, judicial ou extrajudicial, dos Direitos Creditdrios Inadimplidos.

Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a
cobranca dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros e a salvaguarda dos direitos,
interesses ou garantias dos Cotistas, sao de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe
A, devendo ser suportados até o limite total de seu Patriménio Liquido, observada a
deliberagao pelos Cotistas em Assembleia Especial, caso seja necessario aporte adicional,
nos termos deste Anexo Descritivo A. A Administradora, o Custodiante, a Gestora e
quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, as sociedades por estes direta ou
indiretamente controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo sao
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adogdo ou manutencdo dos referidos
procedimentos, caso os Cotistas deixem de aportar os recursos necessarios para tanto.

XXV. Riscos relacionados a adimpléncia da Endossante na hipétese de
recompra das CCBs representativas dos Direitos Creditdrios: nos termos do
Contrato de Endosso, existem hipéteses nas quais haverd a recompra das CCBs
representativas dos Direitos Creditdrios, o que gera a obrigagcao da Endossante de pagar a
Classe A o preco estabelecido no Contrato de Endosso. Na ocorréncia de tais eventos que
ensejam a recompra das CCBs representativas dos Direitos Creditérios, é possivel que a
Endossante ndo cumpra, por qualquer motivo, sua obrigacdo de pagamento do preco
acordado, o que poderia afetar negativamente os resultados da Classe A e/ou provocar
perdas patrimoniais aos Cotista.

XXVI. Risco de declaracdao de insolvéncia do Fundo ou da Classe A pelo
Patrimonio Liquido negativo: na medida em que o valor do Patriménio Liquido da Classe
A seja insuficiente para satisfazer as obrigacdes da Classe A, a insolvéncia da Classe A
podera ser requerida judicialmente, nos termos deste Anexo Descritivo A, ou pela CVM.
Caso a Classe A, tenha sua insolvéncia declarada e seja colocada em regime de insolvéncia,
a responsabilidade limitada dos Cotistas podera ser questionada em juizo, e os Cotistas
poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais a Classe A para fazer frente ao
Patrimonio Liquido negativo, em valor superior ao valor das Cotas por ele detidas.

XXVII. Risco relacionado a portabilidade e a liquidacdo antecipada pelos
Devedores das CCB: os Devedores podem, a qualquer tempo, requerer o pagamento
antecipado de suas obrigacGes contratadas na CCB representativa dos Direitos Creditérios,
0 que podera: (i) alterar o cronograma esperado de recebimento de recursos estruturado
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pela Classe A; e (ii) resultar no acimulo de recursos em um periodo no qual estes recursos
ndo eram esperados, bem como na auséncia de recebimento ou no recebimento em quantia
inferior de recursos e/ou em datas posteriores as previstas inicialmente, podendo
prejudicar o atendimento, pela Classe A, de seus objetivos definidos neste Anexo Descritivo
A e/ou afetar sua capacidade de atender aos indices, parametros e indicadores definidos
neste Anexo Descritivo A.

XXVIII.Risco de amortizacao ou resgate das Cotas em Direitos Creditérios: a
Classe A estd exposta a certos riscos inerentes aos Direitos Creditorios, aos Ativos
Financeiros e aos mercados em que estes sao negociados, incluindo o eventual risco da
impossibilidade de a Administradora ou a Gestora efetuarem a alienagdo dos referidos
ativos. Nas hipoteses previstas neste Anexo Descritivo A, caso aprovado pela Assembleia
Especial, as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo resgatas e/ou
amortizadas em Direitos Creditérios e, sem necessidade de Assembleia Especial, as Cotas
Subordinadas Junior poderdo ser resgatas e/ou amortizadas em Direitos Creditdrios. Nesta
hipétese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios
recebidos pela Classe A ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos Devedores
dos Direitos Creditoérios.

XXIX. Risco relacionado a indisponibilidade de recursos: qualquer amortizagao de
Cotas em espécie dependera da disponibilidade de recursos liquidos na Classe A para tal
finalidade, sendo certo que as datas de amortizacdo de Cotas poderdo ser
substancialmente diferentes daquelas esperadas pelos Cotistas.

XXX. Risco de crédito da CEF e da Dataprev: nas operacoes de crédito Consignado
na modalidade “Crédito ao Trabalhador”, a efetivacdao dos descontos em folha depende da
integridade e solvéncia da CEF e da Dataprev. Caso qualquer desses agentes deixe de
cumprir suas obrigagbes — por insolvéncia, intervengdao governamental, falhas técnicas ou
morosidade —, os valores descontados poderdo ndo ser repassados a Classe A, acarretando
atrasos nos fluxos de caixa e riscos de perdas patrimoniais.

XXXI. Risco operacional dos sistemas: o desconto na folha de pagamento do Devedor
das parcelas da CCB e a transferéncia para a Endossante dos Direitos Creditorios serdo
processados por um sistema controlado pela Dataprev, e a Endossante, a Gestora e a
Administradora ndo tém controle sobre esse processo. Assim, qualquer falha ou mudanca
nesse sistema podera atrasar ou reduzir o desconto dos rendimentos dos Devedores ou
sua transferéncia para a Classe A. Nesse caso, a rentabilidade e a propriedade da Classe
A poderdo ser adversamente afetadas enquanto o problema do sistema persistir, ou até
que todos os valores sejam devidamente transferidos.

XXXII. Risco de interrupcao ou alteracao da Dataprev e da CEF: caso a CEF e a
Dataprev sejam alvo de intervengdo administrativa, regime especial ou faléncia, a cadeia
de processamento de concessao do Crédito do Trabalhador e das Consignagdes podera ser
interrompida, por bloqueio de sistemas, restricbes judiciais ou reorganizacao operacional.
Essa disrupcdo poderd afetar o negativamente Patrimonio Liquido da Classe A.
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XXXIII.Riscos decorrentes de falhas do Agente de Cobranca: a cobranca dos Direitos
Creditérios Inadimplidos depende da atuacdo diligente do Agente de Cobranca, a quem
cabe aferir o correto recebimento dos recursos, verificar a inadimpléncia e ser diligente
nos procedimentos de cobranga. Assim, qualquer falha de procedimento do Agente de
Cobranca podera acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos Devedores ou
morosidade no recebimento desses recursos, o que podera gerar a queda da rentabilidade
da Classe A ou até a perda patrimonial.

XXXIV. Risco de validacao das informagoes para conciliacio dos Direitos
Creditorios adquiridos pela Classe A: Caso a Endossante ndo forneca o Arquivo de
Conciliagao Dataprev, conforme previsto no Contrato de Endosso ou for verificada qualquer
inconsisténcia no Arquivo de Conciliacdo Dataprev a Classe A o Patrimoénio Liquido da
Classe A podera ser negativamente afetado.

XXXV. Riscos relativos a decisoes judiciais e administrativas desfavoraveis ao
Originador/Endossante/Agente de Cobranca e aos seus respectivos
controladores e diretores: o Originador/Endossante/Agente de Cobranca e seus
respectivos controladores e diretores poderdo vir a ser partes em procedimentos
administrativos e agdes judiciais, em ambito civel, trabalhista, fiscal e criminal. Além disso,
o Originador/Endossante/Agente de Cobranca, bem como seus respectivos controladores
e diretores, estao sujeitos a agdes ou reclamacgdes relacionadas a, dentre outros aspectos,
suas atividades e/ou aos Direitos Creditérios. Eventuais processos judiciais e/ou
procedimentos administrativos, atuais ou futuros, de que o Originador/Endossante/Agente
de Cobranga, bem como seus respectivos controladores e diretores, sejam partes, cujos
resultados ou decisGes possam ser a eles desfavoraveis e/ou ndo estar adequadamente
provisionados, podem impactar adversamente a reputacdo, as atividades e resultados do
Originador/Endossante/Agente de Cobranca.

XXXVI. Riscos decorrentes da guarda dos Documentos Representativos do
Crédito e dos Documentos Complementares: a empresa de guarda a ser contratada
sera responsavel por arquivar os Documentos Representativos do Crédito e os Documentos
Complementares, relativos aos Direitos Creditorios adquiridos pela Classe A, sendo que
uma eventual falha nos procedimentos de arquivamento dos Documentos Representativos
do Crédito e dos Documentos Complementares podera obstar o pleno exercicio pela Classe
A das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios, da realizagédo da
cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos, ou, até mesmo,
nos termos do Contrato de Endosso, um evento de recompra, no caso de os respectivos
Documentos Representativos do Crédito e Documentos Complementares ndo venham a
ser entregues ao prestador de servigos responsavel pela guarda.

XXXVII. Risco decorrente da presuncao de legitimidade e de legalidade dos
Documentos Representativos do Crédito e dos Documentos Complementares:
caso os Documentos Representativos do Crédito e os Documentos Complementares
possuam vicios a Classe A podera ndo conseguir exercer as prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditérios e realizar a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos
Direitos Creditorios.
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XXXVIII. Risco relacionado a possivel limitacao dos juros incidentes sobre os
Direitos Creditorios: o Poder Judiciario brasileiro proferiu, no passado recente, decisGes
no sentido de que, quando ha cessdo ou endosso de crédito para fundos de investimento
em direitos creditdrios, os juros cobrados por tais fundos de investimento em direitos
creditorios estarao sujeitos a Lei da Usura, a qual veda a estipulacdo de juros superiores
ao dobro da taxa legal em contratos celebrados por instituicbes ndo financeiras.
Especificamente com relacdo aos contratos de mutuo, conforme as referidas decisoes,
aplicar-se-ia o artigo 591 do Cdédigo Civil Brasileiro, que veda a cobranca de juros acima
da taxa legal definida no artigo 406 do Cdédigo Civil Brasileiro. A legislacao atualmente em
vigor ndo define expressamente qual a “taxa legal” a que se referem a Lei da Usura e o
Codigo Civil Brasileiro. Assim, ainda que o Superior Tribunal de Justica, em decisao
proferida no ambito do Recurso Especial n® 1.634.958/SP, tenha julgado a matéria em
termos favoraveis aos fundos de investimento em direitos creditorios, o entendimento
ainda ndo esta pacificado, de modo que a cobranca de juros incidentes sobre os Direitos
Creditérios acima da “taxa legal” diretamente pela Classe A, na qualidade de cessionario
ou endossatario dos Direitos Creditorios, poderia ser questionada com base no argumento
de que a Classe A ndo é instituicdo integrante do Sistema Financeiro Nacional. Caso se
entenda que a cobranca dos Direitos Creditérios pela Classe A esta de fato sujeita as
disposicoes da Lei da Usura e do artigo 591 do Cddigo Civil Brasileiro, a cobranca de juros
compensatoérios incidentes sobre os Direitos Creditorios pelo Fundo estaria limitada a 12%
(doze por cento) ao ano ou a Taxa Selic, podendo ocasionar impacto adverso econ6mico
ao Fundo. Ademais, de acordo com a Sumula n® 176 do Superior Tribunal de Justica, “é
nula a cladusula contratual que sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela
ANBID/CETIP”. Dessa forma, ainda que haja precedentes no sentido de excetuar a taxa do
CDI da aplicabilidade da Sumula acima referida, caso os Direitos Creditorios adquiridos
pela Classe A contemplem a cobranga de juros atrelados a taxa do CDI, ou outra taxa de
juros divulgada pela B3 - Segmento CETIP UTVM ou pela ANBIMA, a cobranca de tais juros
poderia ser questionada com base na referida simula, caso em que o juizo competente
devera estipular novo critério de remuneracdo para tais Direitos Creditorios que, por sua
vez, pode ser inferior a taxa de juros originalmente pactuada.

XXXIX. Risco de irregularidades nos Documentos Representativos do Crédito ou
nos Documento Complementares: a empresa especializada contratada pela Gestora,
na forma do Artigo 36, § 49, do Anexo Normativo II, da Resolugdo CVM n® 175/22, realizara
auditoria nos Direitos Creditérios, por amostragem, para verificar a existéncia, integridade
e titularidade dos Documentos Representativos do Crédito. Uma vez que essa auditoria
sera realizada apods endosso dos Direitos Creditérios pela Classe A, a Classe A podera
conter Direitos Creditdrios cujos Documentos Representativos do Crédito apresentem
inconsisténcias relevantes, o que podera obstar o pleno exercicio, pela Classe A, das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios e da realizacdo da
cobranga, judicial ou extrajudicial, dos Direitos Creditérios Inadimplidos, bem como a
incorréncia em despesas para a preservacdo de seus direitos ou para buscar ressarcimento
junto a Endossante. A Gestora, nos termos do Artigo 38, do Anexo Normativo II, da
Resolugdo CVM n© 175/22, ndo sera responsavel pela correta e suficiente formalizacdo dos
Direitos Creditorios.
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XL. Risco Relacionado a Verificacao do Lastro por Amostragem: A Gestora e/ou
terceiros por ela contratados poderdo realizar a verificagdo do lastro dos Direitos
Creditérios por amostragem, observados os parametros e a metodologia descritos no
Regulamento. Considerando que, nessa hipdtese, a analise sera realizada a partir de
amostra dos Direitos Creditérios, a carteira da Classe A podera conter Direitos Creditérios
cujo lastro apresente irregularidades, o que podera levar a resolugao da aquisicdo ou obstar
o pleno exercicio, pela Classe A, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditdrios, causando prejuizos a Classe A e aos Cotistas.

XLI. Risco decorrente da repactuacao de dividas dos Devedores, com
fundamento na Lei do Superendividamento: a Lei n© 14.181, de 1° de julho de 2021,
conhecida como a “Lei do Superendividamento”, altera o Cédigo de Defesa do Consumidor
e o Estatuto do Idoso (Lei n°® 10.741, de 1° de outubro de 2003), possibilitando a
conciliagdo e a repactuacao de dividas de consumo de pessoas fisicas superendividadas.
Como regra geral, a referida lei estabelece, dentre outros dispositivos, que consumidores
pessoas fisicas que ndo tenham condigdes de pagar a totalidade das suas dividas de
consumo, exigiveis e vincendas, sem comprometer seu minimo existencial, poderao
solicitar a repactuacgdo, judicial ou extrajudicial, de suas dividas. No contexto dessas
repactuacgoes, o consumidor teria direito a revisdo do seu contrato e, ndo havendo acordo
com o credor, o juiz poderia, dentre outras medidas, dilatar o prazo para pagamento e
reduzir os encargos da divida, por exemplo. Ademais, ndo ha parametros legais definidos
acerca do “minimo existencial”, sendo que sua definicdo, até o momento, é feita,
casuisticamente, pelo juiz. A aplicacdo da lei pode afetar negativamente o Patrimonio
Liquido da Classe A.

XLII. Risco de desenquadramento dos Critérios de Elegibilidade: N3o é possivel
assegurar que os Critérios de Elegibilidade continuardo a ser atendidos apds a aquisigao
dos Direitos Creditorios. Na hipotese de, apds: (i) a verificagdo e validagdo dos Critérios
de Elegibilidade pela Gestora; e (ii) a aquisicdo de Direitos Creditorios pela Classe, tais
Direitos Creditorios deixem, por qualquer motivo, de atender aos Critérios de Elegibilidade,
a Classe podera ter em sua carteira Direitos Creditérios que ndo atendam aos Critérios de
Elegibilidade, o que podera afetar negativamente os resultados da Classe. Falhas na
verificacdo dos Critérios de Elegibilidade podem ocorrer, fazendo com que a Classe adquira
Direitos Creditdorios em desacordo com o Regulamento, podendo gerar perdas a Classe e
consequentemente aos seus Cotistas.

XLIII. Risco de cobranca judicial de CCB eletronica: ndo obstante o disposto no §3°
do Art. 889 do Cddigo Civil que permite a emissdo de titulos de crédito eletronicos, as CCB
representativas dos Direitos Creditorios poderdo ndo ser consideradas como titulos
executivos extrajudiciais por alguns juizos e/ou tribunais, na medida em que lhes pode ser
guestionado o requisito da cartularidade. Além disso, a transferéncia para a Classe A das
referidas CCB representativas dos Direitos Creditorios também podera ser questionada.
Nestes casos, a cobranca judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidas ndo podera se
beneficiar da celeridade de um processo de execucao, ficando ressalvada a cobrancga pelas
vias ordindrias, por meio da propositura de acdo de cobranca ou acdo monitéria, por
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exemplo. A cobranga judicial por via ndo executiva, normalmente, é mais demorada do
gue uma acgao executiva. A cobranca por via ordinaria e/ou monitéria impde ao credor a
obrigacdo de obter, em carater definitivo, um titulo executivo reconhecendo a existéncia
do crédito e seu inadimplemento, para que tenha inicio a fase de execugao de sentenca. A
demora na cobranga pelas vias ordinarias acarreta o risco de o Devedor ndao mais possuir
patrimonio suficiente para honrar suas obrigagdes a época em que processo de cobrancga
for concluido.

XLIV. Risco decorrente da possibilidade de interrupgcao da aquisicao de Direitos
Creditorios: o Originador ndo se encontra obrigada a originar Direitos Creditérios ou a
Endossante endossar Direitos Creditorios a Classe A. Ademais, a continuidade do endosso
de Direitos Creditdrios pela Endossante a Classe A depende:(i) do Originador continuar a
firmar com seus clientes as operagoes de Crédito do Trabalhador, de forma a gerar novos
Direitos Creditdrios, pois ainda que a Endossante disponha de toda a infraestrutura,
recursos, conhecimento e tecnologia que suportem a continuidade das operagdes, ndo ha
como assegurar que a demanda por seus produtos permitira a continuidade da geragao de
Direitos Creditorios e, consequentemente, da manutencdo do endosso das CCBs
representativa dos Direitos Creditérios da Endossante para a a Classe A; (ii) dos Devedores
contratarem ou continuarem a contratar as referidas operacdes; e (iii) da Endossante
manter o Contrato de Endosso com a Classe A em plena validade e eficacia. A existéncia
da Classe A no tempo dependera da manutencdo do fluxo de endosso de Direitos
Creditérios pela Endossante, visto que a impossibilidade da aquisicdo de novos Direitos
Creditorios constitui um Evento de Avaliacao da Classe A.

XLV. Risco de chamada de recursos para pagamento de despesas com a defesa
dos direitos dos Cotistas: caso a Classe A ndo possua recursos disponiveis suficientes
para a adocdo e manutencdao dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a
cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos e dos Ativos Financeiros de sua titularidade
e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, os Cotistas reunidos em
Assembleia Especial poderdo aprovar aporte de recursos a Classe A para assegurar, se for
0 caso, a adocdao e manutencdo dos procedimentos acima referidos. Nesses casos,
nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pela Administradora
antes do recebimento integral de tal adiantamento e da assungao pelos titulares das Cotas
do compromisso de prover 0S recursos necessarios ao pagamento de verba de
sucumbéncia a que a Classe A venha a ser eventualmente condenada. Na hipdtese de os
Cotistas nao aprovarem referido aporte de recursos, considerando que a Administradora,
o Custodiante, a Endossante, a Gestora, seus administradores, empregados e demais
prepostos ndo se responsabilizardo por danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da ndo
propositura ou prosseguimento de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas da Classe A e/ou do Fundo, o Patriménio
Liquido da Classe A podera ser afetada negativamente.

XLVI. Risco do Empregador se tornar insolvente: o pagamento dos Direitos
Creditorios pelos Devedores esta diretamente ligado ao recebimento, pelos Devedores, de
remuneracdo decorrente do vinculo empregaticio mantido junto aos Empregadores. Caso
0 Empregador de um determinado Devedor se torne insolvente e, em razao disso, haja
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suspensdo do pagamento da remuneracdo do Devedor, o referido Devedor podera se tornar
inadimplente e, consequentemente, ndo havera repasse a Classe A do respectivo Direito
Creditdrio, o que podera resultar em perdas financeiras a Classe A e aos Cotistas.

XLVII. Risco de o Empregador nao efetuar o desconto em folha: o repasse dos
recursos oriundos dos Direitos Creditérios a Classe A depende da realizacdo, pelo
Empregador, da Escrituracdo. Na hipdtese de o Empregador deixar de realizar a
Escrituracdo, ndo havera repasse de recursos a Classe A, podendo causar prejuizos a
Classe A e aos Cotistas.

XLVIII. Risco de perda do vinculo empregaticio com o Empregador: caso o Devedor
perca o vinculo empregaticio com o Empregador, ndao havera remuneracdo e folha de
pagamento para realizacdo dos descontos para pagamento dos Direitos Creditérios. Neste
caso, ndo obstante a possibilidade de o Agente de Cobranca realizar e apoiar o Custodiante
no processo de cobranca ativa dos Direitos Creditérios diretamente do Devedor, a auséncia
de remuneracdo podera tornar o Devedor inadimplente perante a Classe A até que o seu
vinculo empregaticio seja retomado e seja efetuado o procedimento operacional necessario
para o redirecionamento das Consignagoes. Tais situagbes poderdo resultar em prejuizos
a Classe A e aos Cotistas.

XLIX. Risco de desenquadramento para fins tributarios: caso a Classe A deixe de
atender com o percentual previsto na Alocagdo Minima Tributaria ou deixe de satisfazer
qualquer uma das condicGes previstas na Lei n® 14.754, ndo sera possivel garantir que o
Fundo e/ou Classe A continuardo a receber o tratamento tributario destinado ao Regime
Especifico dos Fundos Ndo Sujeitos a Tributagao Periddica.

L. Risco de ndo obtencdo do tratamento tributario mais benéfico: a Classe A
envidara seus melhores esforcos para que seja aplicado a Classe A e aos Cotistas o
tratamento tributario aplicavel aos fundos de longo prazo, quando aplicavel. No entanto,
em razao de eventos que estdo fora do controle da Classe A, incluindo, sem limitacdo, as
hipéteses de liqguidagdo antecipada da Classe A, é possivel que a Classe A e os Cotistas nao
gozem do tratamento tributario mais benéfico atribuido a fundos de longo prazo. Tal
situacdo podera acarretar um impacto adverso na rentabilidade liquida decorrente do
investimento nas Cotas.

LI. Risco de restricoes de natureza legal ou regulamentar: a Classe A esta
sujeita a riscos decorrentes de quaisquer restricoes futuras de natureza legal e/ou
regulamentar que venham a afetar a validade da constituicdo e/ou o endosso das CCBs
representativas dos Direitos Creditérios a Classe A. Caso essas restricbes ocorram, o fluxo
de cessbes de Direitos Creditérios a Classe A pode ser interrompido e, portanto, pode
comprometer a continuidade da Classe A e a perspectiva de investimento do Cotista. Além
disso, os Direitos Creditdrios podrdo ter sua validade questionada, o que pode causar,
portanto, prejuizos ao Cotista.

LII. Demais Riscos dos Ativos Financeiros: a Classe A esta sujeita a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora e da Gestora, tais
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como moratdria, inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos Ativos
Financeiros, mudancas impostas aos Ativos Financeiros, alteracdo na politica monetaria,
aplicagOes ou resgates significativos, entre outros.

Xk k
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ANEXO 1.1 - APENDICE DAS COTAS SENIORES DA CLASSE A
DO COBUCCIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CONSIGNADO PRIVADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

1.1, O presente documento constitui o Apéndice das Cotas Seniores da Classe A.

1.2. As principais caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes das Cotas Seniores
sao:

(i) prioridade de amortizacdo, resgate e distribuicdo de resultados em relacdo as

Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Janior. As Cotas Seniores,
independentemente das datas de emissdo/série, conferirdo aos seus Cotistas os
mesmos direitos e obrigacdes, excetuando-se, em caso de uma nova série, 0s
prazos e valores para amortizacdo, resgate e remuneragao, que serao
estabelecidos nos respectivos Suplementos;

(i) valor unitério calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizagao, amortizagao ou resgate;

(iii) os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o Patrimonio Liquido nos termos
do Anexo Descritivo A, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de Cotas Seniores,
independentemente da série a que pertengam;

(iv) direito de votar em todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo na
Assembleia Geral e na Assembleia Especial da Classe A, sendo que cada Cota
Sénior correspondera 1 (um) voto; e

(v) possuem como rentabilidade-alvo o indice Referencial determinado no respectivo
Suplemento.

1.3. As Cotas Seniores poderdao ser divididas em séries com valores e prazos

diferenciados para amortizacdo, resgate e remuneracao, conforme definidos no respectivo

Suplemento.

1.4. Em cada nova série o valor unitario da Cota Sénior sera de R$ 1.000,00 (mil reais)

na Data da 12 Integralizacdo. A partir da Data da 12 Integralizacdao de Cotas Seniores de
uma determinada série, os valores unitarios das Cotas Seniores serdo calculados todo Dia
Util, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizacdo, amortizacdo e, nas
hipdteses definidas no Anexo Descritivo A e nos respectivos Suplementos, resgate.

1.5. O calculo do valor a ser atribuido as Cotas Seniores, desde que o Patrimoénio
Liquido o permita, buscara atingir rentabilidade o Indice Referencial de cada série de Cotas
Seniores. A partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas Seniores, o Valor Unitario das
Cotas Seniores, calculado na abertura de cada Dia Util, equivalera ao menor valor entre:
(i) o Valor Unitario atualizado conforme o indice Referencial previsto no Suplemento da
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respectiva Série de Cotas Seniores, ajustado conforme as amortizacdes realizadas; e (ii) o
resultado da divisdao do valor do Patriménio Liquido apurado para o respectivo dia, pelo
numero de Cotas Seniores em circulacdo na respectiva data de calculo; observado que,
caso o Valor Unitério calculado no Dia Util anterior seja distinto para a série, referida divisdo
sera realizada ponderando-se os Valores Unitarios das Cotas Seniores de cada série.

1.6. Diante do publico-alvo das Cotas Seniores, as Cotas Seniores poderdao nao ser
objeto de classificagcao de risco por uma Agéncia Classificadora de Risco, conforme previsto
no respectivo Suplemento.

1.7. As informacoes contidas neste Apéndice e nos seus Suplementos ndo constituem
e ndo deverdao ser interpretadas como promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma expectativa para distribuicdo de rendimentos das Cotas Seniores.

1.8. O presente Apéndice e seus Suplementos constituem parte integrante do Anexo
Descritivo A, devendo prevalecer as disposicoes do Regulamento e do Anexo Descritivo A
em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relacdo as disposicbes deste Apéndice e
seus Suplementos.

1.8.1. Os termos utilizados neste Apéndice e que ndo estiverem aqui definidos tém o
mesmo significado que lhes foi atribuido no Anexo Descritivo A.
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ANEXO 1.1.1 - MINUTA DE SUPLEMENTO DO APENDICE DAS COTAS SENIORES
DA CLASSE A

DO COBUCCIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CONSIGNADO PRIVADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

A [inserir] ([inserir]) Série de Cotas Seniores da Classe A, realizada nos termos do
Apéndice de Cotas Seniores, tera as seguintes caracteristicas:

I. Quantidade. Serdao emitidas até [inserir] ([inserir]) Cotas Seniores da [inserir]
([inserir]) série da Classe A. O saldo das Cotas Seniores ndo integralizadas sera cancelado.

II. Valor Unitario. R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota Sénior da Classe A, na Data da 12
Integralizacdo de Cotas Seniores da [inserir] ([inserir]) série da Classe A.

III. Valor Total. Até R$ [inserir] ([inserir]), na Data da 12 Integralizacdo de Cotas
Seniores da [inserir] ([inserir]) série da Classe A.

V. Forma de Integralizacdo. [Conforme chamadas de capital, na forma descrita no
respectivo boletim de subscricdo/ A vista].

V. Procedimento de Distribuicdo. As Cotas Seniores da [inserir] ([inserir]) série da
Classe A serdo objeto de oferta [publica pelo rito de registro automatico, nos termos da
Resolugcdo CVM n© 160 // privada, nos termos da Resolugdo CVM n° 175/22].

VI. Coordenador Lider. [inserir]
VII. Distribuicao Parcial. [inserir].
VIII. Periodo de Colocagao: [inserir].
IX. Publico-Alvo: [inserir].
X. fndice Referencial. [inserir].
XI. Cronograma de Amortizacdo:
Parcela Proporcao de

Amortizacao de

Data de Pagamento .
Remuneragao e

Principal
[e] [e]
[] []

3 [e] [e]
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XII. Forma de Pagamento. [inserir].

XIII. Calculo do Valor. Cada Cota Sénior da [inserir] ([inserir]) série da Classe A tera
seu valor de integralizacao, amortizacdo e, nas hipdteses previstas no Anexo Descritivo A,
resgate, calculado em todo Dia Util, de acordo com o disposto no Anexo Descritivo A e no
Apéndice de Cotas Seniores.

XIV. Agéncia Classificadora de Risco: [inserir].

kK k
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ANEXO 1.2 - APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO A DA CLASSE A
DO COBUCCIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CONSIGNADO PRIVADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

1.1, O presente documento constitui o Apéndice das Cotas Subordinadas Mezanino A
da Classe A.
1.2. As Cotas Subordinadas Mezanino A tém as seguintes principais caracteristicas,

vantagens, direitos e obrigacoes:

(i) prioridade de amortizacdo, resgate e distribuicdo de resultados em relacdo as
Cotas Subordinadas Mezanino B e as Cotas Subordinadas Junior. As Cotas Subordinadas
Mezanino A, independentemente das datas de emissao de cada série, conferirdo aos seus
Cotistas os mesmos direitos e obrigacbes, excetuando-se os prazos e valores para
amortizacdo, resgate e remuneragao, que serdao estabelecidos para cada uma das séries
nos respectivos Suplementos;

(i) valor unitério calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizagdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no item 1.4
abaixo;

(iii) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino A contra o Patriménio
Liquido nos termos do Anexo Descritivo A, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer
tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os titulares de Cotas Subordinadas
Mezanino A, independentemente da série a que pertengam;

(iv) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo na Assembleia
de Cotistas, sendo certo que a cada Cota Subordinada Mezanino A correspondera 1 (um)
voto; e

(v) possuem como rentabilidade-alvo o indice Referencial determinado no respectivo
Suplemento.

1.3. As Cotas Subordinadas Mezanino A poderdo ser divididas em séries com valores e
prazos diferenciados para amortizacdo, resgate e remuneracao, conforme definidos no
respectivo Suplemento.

1.4. A partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino A de uma
determinada série, os valores unitarios das Cotas Subordinadas Mezanino A serdo
calculados todo Dia Util, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizacdo,
amortizacdo e, nas hipdteses definidas no Anexo Descritivo A e nos respectivos
Suplementos, resgate.

1.5. O calculo do valor a ser atribuido as Cotas Subordinadas Mezanino A, desde que o
Patrimonio Liquido o permita, buscard atingir a rentabilidade do respectivo Indice
Referencial. A partir da Data da 12 Integralizagdo de Cotas Subordinadas Mezanino A, o
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Valor Unitério das Cotas Subordinadas Mezanino A, calculado na abertura de cada Dia Util,
equivalerd ao menor valor entre: (i) o Valor Unitério atualizado conforme o Indice
Referencial previsto no Suplemento da respectiva série de Cotas Subordinadas Mezanino
A, ajustado conforme as Amortizagdes eventualmente realizadas; e (ii) o resultado da
divisdo do valor do Patrimonio Liquido apurado para o respectivo dia deduzido do valor das
Cotas Seniores em circulagdao, pelo nimero de Cotas Subordinadas Mezanino A em
circulacdo na respectiva data de calculo, observado que, caso o Valor Unitario calculado
em cada Dia Util seja distinto para a série, referida divisdo sera realizada ponderando-se
os Valores Unitarios das Cotas Subordinadas Mezanino A de cada série.

1.6. Independentemente do valor do Patrimé6nio Liquido da Classe A, os Cotistas
titulares de Cotas Subordinadas Mezanino A nao fardo jus, quando do resgate de suas
Cotas Subordinadas Mezanino A, a uma rentabilidade superior aos respectivos Indices
Referenciais, os quais representam o limite maximo de remuneragao possivel para as Cotas
da Subclasse em questao.

1.7. Diante do publico alvo das Cotas Subordinadas Mezanino A, as Cotas Subordinadas
Mezanino A poderdo ndo ser objeto de classificacdo de risco por uma Agéncia Classificadora
de Risco, conforme previsto no respectivo Suplemento.

1.8. As informacoes contidas neste Apéndice e nos seus Suplementos ndo constituem
e ndo deverdao ser interpretadas como promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma expectativa para distribuicdo de rendimentos das Cotas Subordinadas
Mezanino A.

1.9. O presente Apéndice e seus Suplementos constituem parte integrante do Anexo
Descritivo A devendo prevalecer as disposicdes do Anexo Descritivo A em caso de qualquer
conflito ou controvérsia em relagdo as disposicoes deste Apéndice e de seus Suplementos.

1.9.1. Os termos utilizados neste Apéndice e que ndo estiverem aqui definidos tém o
mesmo significado que lhes foi atribuido no Anexo Descritivo A.
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ANEXO 1.2.1 - MINUTA DE SUPLEMENTO DO APENDICE DAS COTAS
SUBORDINADAS MEZANINO A DA CLASSE A
DO COBUCCIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CONSIGNADO PRIVADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

A [inserir] ([inserir]) Série de Cotas Subordinadas Mezanino A da Classe A, realizada nos
termos do Apéndice de Cotas Subordinadas Mezanino A, tera as seguintes caracteristicas:

I. Quantidade. Serdo emitidas até [inserir] ([inserir]) Cotas Subordinadas Mezanino
A da [inserir] ([inserir]) série da Classe A. O saldo das Cotas Subordinadas Mezanino A
ndo integralizadas sera cancelado.

II. Valor Unitario. R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota Subordinada Mezanino A [inserir]
([inserir]) série da Classe A, na Data da 12 Integralizacdao de Cotas Subordinadas Mezanino
A da [inserir] ([inserir]) série da Classe A.

III. Valor Total. Até R$ [inserir] ([inserir]), na Data da 12 Integralizacdo de Cotas
Subordinadas Mezanino A da [inserir] ([inserir]) série da Classe A.

V. Forma de Integralizacdo. [Conforme chamadas de capital, na forma descrita no
respectivo boletim de subscricdo /A vista].

V. Procedimento de Distribuicdo. As Cotas Subordinadas Mezanino A da [inserir]
([inserir]) série da Classe A serdo objeto de oferta [publica pelo rito de registro automatico,
nos termos da Resolugdo CVM n° 160 // privada, nos termos da Resolucdo CVM n° 175/22].

VI. Coordenador Lider. [inserir]
VII. Distribuicao Parcial. [inserir].
VIII. Periodo de Colocagdo:. [inserir].
IX. Publico-Alvo: [inserir].
X. fndice Referencial. [inserir].
XV. Cronograma de Amortizacdo:
Parcela Proporcao de

Amortizacao de
Remuneragao e
Principal
[e] [e]
[e] [e]
3 [e] [e]

Data de Pagamento
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XI. Forma de Pagamento. [inserir].

XII. Calculo do Valor. Cada Cota Subordinada Mezanino A da [inserir] ([inserir]) série
da Classe A tera seu valor de integralizagao, amortizacdao e, nas hipoteses previstas no
Anexo Descritivo A, resgate, calculado em todo Dia Util, de acordo com o disposto no Anexo
Descritivo A e no Apéndice de Cotas Subordinadas Mezanino A.

XIII. Agéncia Classificadora de Risco: [inserir].

COBUCCIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CONSIGNADO PRIVADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA
Banco Daycoval S.A.

Administradora
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ANEXO 1.3 - APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO B DA CLASSE A
DO COBUCCIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CONSIGNADO PRIVADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

1.1, O presente documento constitui o Apéndice das Cotas Subordinadas Mezanino B
da Classe A.
1.2. As Cotas Subordinadas Mezanino B tém as seguintes principais caracteristicas,

vantagens, direitos e obrigacoes:

(i) prioridade de amortizacdo, resgate e distribuicdo de resultados em relacdo as
Cotas Subordinadas Junior. As Cotas Subordinadas Mezanino B,
independentemente das datas de emissdo de cada série, conferirdo aos seus
Cotistas os mesmos direitos e obrigacdes, excetuando-se os prazos e valores para
amortizacdo, resgate e remuneragao, que serao estabelecidos para cada uma das
séries nos respectivos Suplementos;

(i) valor unitério calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo, amortizagdo ou resgate, observados os critérios definidos no 1.3
abaixo;

(iii) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino B contra o Patriménio

Liquido nos termos do Anexo Descritivo A, sdo pari passu entre si, ndo havendo
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de
Cotas Subordinadas Mezanino B, independentemente da série a que pertengam;

(iv) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo na Assembleia
Geral e na Assembleia Especial, sendo que a cada Cota Subordinada Mezanino B
correspondera 1 (um) voto; e

(v) possuem como rentabilidade-alvo o indice Referencial determinado no respectivo
Suplemento.
1.3. As Cotas Subordinadas Mezanino B poderdo ser divididas em séries com valores e

prazos diferenciados para amortizacdo, resgate e remuneracao, conforme definidos no
respectivo Suplemento.

1.4. A partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino B de uma
determinada série, os valores unitarios das Cotas Subordinadas Mezanino B serdo
calculados todo Dia Util, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizacdo,
amortizacdo e, nas hipdteses definidas no Anexo Descritivo A e nos respectivos
Suplementos, resgate.

1.5. O calculo do valor a ser atribuido as Cotas Subordinadas Mezanino B, desde que o
Patrimonio Liquido o permita, buscard atingir rentabilidade do respectivo Indice
Referencial. A partir da Data da 12 Integralizagdo de Cotas Subordinadas Mezanino B, o
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Valor Unitério das Cotas Subordinadas Mezanino B, calculado na abertura de cada Dia Util,
equivalerd ao menor valor entre: (i) o Valor Unitério atualizado conforme o Indice
Referencial previsto no Suplemento da respectiva série de Cotas Subordinadas Mezanino
B, ajustado conforme as Amortizacdes eventualmente realizadas; e (ii) o resultado da
divisdo do valor do Patrimonio Liquido apurado para o respectivo dia deduzido do valor das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino A em circulagdo, pelo nimero de Cotas
Subordinadas Mezanino B em circulacdo na respectiva data de calculo, observado que, caso
o Valor Unitério calculado em cada Dia Util seja distinto para a série, referida divisdo sera
realizada ponderando-se os Valores Unitarios das Cotas Subordinadas Mezanino B de cada
série.

1.6. Independentemente do valor do Patrimé6nio Liquido da Classe A, os Cotistas
titulares de Cotas Subordinadas Mezanino B ndo fardo jus, quando do resgate de suas
Cotas Subordinadas Mezanino B, a uma rentabilidade superior aos respectivos Indices
Referenciais, os quais representam o limite maximo de remuneragao possivel para as Cotas
da Subclasse em questao.

1.7. Diante do publico alvo das Cotas Subordinadas Mezanino B, as Cotas Subordinadas
Mezanino B poderdo ndo ser objeto de classificagdo de risco por Agéncia Classificadora de
Risco, conforme previsto no respectivo Suplemento.

1.8. As informacoes contidas neste Apéndice e nos seus Suplementos ndo constituem
e ndo deverdao ser interpretadas como promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma expectativa para distribuicdo de rendimentos das Cotas Subordinadas
Mezanino B.

1.9. O presente Apéndice e seus Suplementos, constituem parte integrante do Anexo
Descritivo A, devendo prevalecer as disposicdes do Anexo Descritivo A em caso de qualquer
conflito ou controvérsia em relagdo as disposicoes deste Apéndice e seus Suplementos.

1.9.1. Os termos utilizados neste Apéndice e que ndo estiverem aqui definidos tém o
mesmo significado que lhes foi atribuido no Anexo Descritivo A.
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ANEXO 1.3.1 - MINUTA DE SUPLEMENTO DO APENDICE DAS COTAS
SUBORDINADAS MEZANINO B DA CLASSE A
DO COBUCCIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CONSIGNADO PRIVADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

A [inserir] ([inserir]) Série de Cotas Subordinadas Mezanino B da Classe A, realizada nos
termos do Apéndice de Cotas Subordinadas Mezanino B, tera as seguintes caracteristicas:

I. Quantidade. Serdo emitidas até [inserir] ([inserir]) Cotas Subordinadas Mezanino
B da [inserir] ([inserir]) série da Classe A. O saldo das Cotas Subordinadas Mezanino B
ndo integralizadas sera cancelado.

II. Valor Unitario. R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota Subordinada Mezanino B [inserir]
([inserir]) série da Classe A, na Data da 12 Integralizacdao de Cotas Subordinadas Mezanino
B da [inserir] ([inserir]) série da Classe A.

III. Valor Total. Até R$ [inserir] ([inserir]), na Data da 12 Integralizacdo de Cotas
Subordinadas Mezanino B da [inserir] ([inserir]) série da Classe A.

V. Forma de Integralizacdo. [Conforme chamadas de capital, na forma descrita no
seu Apéndice /A vista].

V. Procedimento de Distribuicdo. As Cotas Subordinadas Mezanino B da [inserir]
([inserir]) série da Classe A serdo objeto de oferta [publica pelo rito de registro automatico,
nos termos da Resolugdo CVM n° 160.

VI. Coordenador Lider. [inserir].
VII. Distribuicao Parcial. [inserir].
VIII. Periodo de Colocagao: [inserir].
IX. Publico-Alvo: [inserir].
X. fndice Referencial. [inserir].
XI. Cronograma de Amortizacdo:
Parcela Proporcao de

Amortizacao de
Remuneragao e
Principal

[°]

Data de Pagamento

[°]
[e]
[e]

D WIIN [~
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5 [] []
6 [] []
7 [] []
8 [] []
9 [] []
10 [] []
XII. Forma de Pagamento. [inserir].
XIII. Calculo do Valor. Cada Cota Subordinada Mezanino B da [inserir] ([inserir]) série

da Classe A tera seu valor de integralizagao, amortizacdao e, nas hipoteses previstas no
Anexo Descritivo A, resgate, calculado em todo Dia Util, de acordo com o disposto no Anexo
Descritivo A e no Apéndice de Cotas Subordinadas Mezanino B.

XIV. Agéncia Classificadora de Risco: [inserir].

COBUCCIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CONSIGNADO PRIVADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA
Banco Daycoval S.A.

Administradora

%k Xk X
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ANEXO 1.4 - APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR DA CLASSE A
DO COBUCCIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CONSIGNADO PRIVADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

1.1, O presente documento constitui o Apéndice das Cotas Subordinadas Junior, da
Classe A.
1.2. As Cotas Subordinadas Junior tém as seguintes principais caracteristicas,

vantagens, direitos e obrigacoes:

I. subordinam-se as demais Subclasses de Cotas para efeito de amortizagdo, resgate
e distribuicdo de resultados, observado o disposto no Anexo Descritivo A;

II. somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das demais Subclasses
de Cotas em circulagao;

III. valor unitério calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os critérios definidos 1.3 abaixo;

V. os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Junior contra o Patrimonio Liquido
nos termos do Anexo Descritivo A, sdo pari passu entre si, ndao havendo qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de Cotas Subordinadas Junior;

V. direito de votar em matérias objeto de deliberacdo na Assembleia Geral e na
Assembleia Especial, sendo que a cada Cota Subordinada correspondera 1 (um) voto; e

VI. nao possuem rentabilidade-alvo.

1.3. As Cotas Subordinadas Junior deverdao ser subscritas e integralizadas pelo
Endossante, suas afiliadas, seus respectivos sbécios e/ou veiculos de investimento dos quais
estes possuam participacdo majoritaria, direta ou indiretamente, sendo vedada a
alienacdo, cessao ou qualquer tipo de transferéncia a terceiros, inclusive em negociagbes
no mercado secundario.

1.4. A partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas Subordinadas Junior, o valor de
cada Cota Subordinada Junior serad equivalente ao maior entre 0 (zero) e o valor do
Patrimonio Liquido da Classe A (i) subtraido do somatdrio dos valores atualizados das Cotas
Seniores em circulagdo, do somatorio dos valores atualizados das Cotas Subordinadas
Mezanino A em circulagdo e do somatorio dos valores atualizados das Cotas Subordinadas
Mezanino B em circulacdo; e (ii) dividido pelo nimero de Cotas Subordinadas JUnior em
circulagdo no respectivo Dia Util.

1.5. ApO0s a incorporagao dos resultados descritos nos Suplementos das Cotas Seniores,
das Cotas Subordinadas Mezanino A e das Cotas Subordinadas Mezanino B, o eventual
excedente decorrente da valorizacdo da carteira da Classe A sera incorporado as Cotas
Subordinadas Junior.
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1.6. As Cotas Subordinadas Juniores poderdo ser emitidas ao longo da vida da Classe
A. As caracteristicas e particularidades de cada emissdo de Cotas Subordinadas Junior
estardo previstas em seus respectivos Suplementos, que, uma vez emitidos, passam a
fazer parte integrante deste Apéndice.

1.7. As Cotas Subordinadas Junior ndo serdao objeto de classificacdo de risco.

1.8. As informagdes contidas neste Apéndice ndo constituem e ndo deverdo ser
interpretadas como promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma expectativa
para distribuicdo de rendimentos entre as Cotas Subordinadas Junior.

1.9. O presente Apéndice e seus Suplementos, constituirdo parte integrante do Anexo
Descritivo A, bem como por ele sera regido, devendo prevalecer as disposicdes do Anexo
Descritivo A em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagao as disposicoes deste
Apéndice.

1.9.1. Os termos utilizados neste Apéndice e que ndo estiverem aqui definidos tém o
mesmo significado que lhes foi atribuido no Anexo Descritivo A.

X X X
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ANEXO 1.4.1 - MINUTA DE SUPLEMENTO DO APENDICE DAS COTAS
SUBORDINADAS JUNIOR DA CLASSE A

A [inserir] ([inserir]) Emissdo de Cotas Subordinadas Junior da Classe A, realizada nos
termos do Apéndice de Cotas Subordinadas Junior, terd as seguintes caracteristicas:

I. Quantidade. Serao emitidas, nos termos do Apéndice de Cotas Subordinadas
Junior do Regulamento, até [inserir] ([inserir]) Cotas Subordinadas da [inserir] ([inserir])
emissao da Classe A.

II. Valor Unitario. R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota Subordinada Junior da Classe A,
na Data da 12 Integralizagao.

III. Valor Total. Até R$ [inserir] ([inserir]), na Data da 12 Integralizacdo.

Iv. Forma de Integralizagdo. [Conforme chamadas de capital, na forma descrita no
respectivo boletim de subscricdo /A vista].

V. Procedimento de Distribuigdo. As Cotas Subordinadas Junior da [inserir] ([inserir])
emissdo da Classe A serdo objeto de oferta [publica pelo rito de registro automatico, nos
termos da Resolugao CVM n© 160 // privada, nos termos da Resolugdo CVM n° 175/22].

VI. Coordenador Lider. [inserir].

VII. Data de Pagamento. [inserir].

VIII. Forma de Pagamento. [inserir].

IX. Caélculo do Valor das Cotas Subordinadas Junior. Cada Cota Subordinada Junior da

[inserir] ([inserir]) emissdo da Classe A terd seu valor de integralizacdo, amortizagao e,
nas hipdteses previstas no Anexo Descritivo A, resgate, calculado em todo Dia Util, pela
Administradora, de acordo com o disposto no Anexo Descritivo A e no Apéndice de Cotas
Subordinadas Junior.

COBUCCIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CONSIGNADO PRIVADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA
Banco Daycoval S.A.

Administradora
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ANEXO I - PROCESSO DE ORIGINACAO E POLITICA DE CONCESSAO DE
CREDITO

I. Natureza

Os Direitos Creditorios sdo direitos creditérios performados representados por
recebiveis decorrentes de CCB emitida eletronicamente por Devedor, em favor da
Endossante, representando um empréstimo consignado privado concedido pela
Endossante ao Devedor no ambito do programa "Crédito do Trabalhador", nos
termos da Lei n° 10.820, conforme alterada pela Lei n® 15.179, cujo pagamento
ordinario é realizado por meio de Consignagao.

II. Politica de Crédito e Processo de Originacao

A politica de concessdao de crédito é baseada na andlise de determinadas
informagdes e documentos relativos aos Devedores, tais como, mas nao
limitadamente ou obrigatoriamente:

(i) informagbes cadastrais (CPF, endereco, numero de telefone/celular/e-mail);
(i) relacdo formal de trabalho/emprego, quando aplicavel;

(iii)  confirmagdo de renda, quando aplicavel;

(iv) Cadastro Geral de Empregados e Desempregados - CAGED, quando
aplicavel; e

(v) consulta a bureaus de crédito e ao SCR - Sistema de Informagbes de Crédito
do Banco Central do Brasil, quando aplicavel.

A politica de concessao de crédito podera ser complementada por disposicoes
especificas estabelecidas no Contrato de Endosso.

Os termos utilizados neste Anexo, iniciados em letras mailisculas (estejam no
singular ou no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os
significados que lhes sdo atribuidos no Anexo Descritivo A.
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ANEXO II - POLITICA DE COBRANGA

1.1. O Agente de Cobranga, na qualidade de instituicdo consignataria, apoiara o
Custodiante em suas atividades de cobranca ordinaria dos Direitos Creditdrios
Adquiridos, bem como atuard na cobranca extraordindria, através da cobranca
extrajudicial e judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos integrantes da Classe A.

1.2. A cobranca extraordinaria dos Direitos Creditérios Inadimplidos devera
observar os seguintes termos:

(i) o Agente de Cobranca devera monitorar diariamente a cobranga dos Direitos
Creditérios Inadimplidos, quando houver;

(i) caso identificada a inadimpléncia dos Direitos Creditérios integrantes da
carteira da Classe A, o Agente de Cobranca entrard em contato com o Devedor
inadimplente e/ou o Empregador, conforme aplicavel, para a cobranga amigavel da
quantia devida, fazendo uso, para tanto, de telefonemas e mensagens de texto
instantaneas; e

(iii) caso oportuno, havera a cobranca judicial dos Devedores dos Direitos
Creditoérios Inadimplidos, nos termos do Contrato de Cobranca.

1.3. A contratacdo do Agente de Cobranca nao implicard qualquer espécie de
coobrigacdo ou responsabilidade pelo adimplemento dos Direitos Creditorios, podendo
este atuar no polo ativo de qualquer cobranca judicial contra os Devedores
inadimplentes, nos termos do Contrato de Cobranca.

1.4. Os termos utilizados neste Anexo, iniciados em letras mailsculas (estejam
no singular ouno plural), que nao sejam aqui definidos de outra forma, terdo os
significados que |hes sdoatribuidos no Anexo Descritivo A.
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ANEXO III - METODOLOGIA DE VERIFICACAO DOS REPRESENTATIVOS DO
CREDITO

Para a verificagdo dos Documentos Representativos do Crédito dos Direitos
Creditérios vincendos, a Gestora contratara, as expensas da Classe A, uma empresa
de auditoria especializada em verificagdo de lastros.

Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditérios adquiridos pela Classe
A e da expressiva diversificacdo de Devedores, a empresa de auditoria realizar3,
trimestralmente e por amostragem, a verificagdo dos Documentos Representativos
do Crédito dos Direitos Creditérios vincendos, observado o disposto a seguir:

(i) obtencdo pela empresa de auditoria da base de dados analitica dos Direitos
Creditério vincendos presentes na carteira da Classe A em um determinado
trimestre;

(i) selegdo de uma amostra da base de dados analitica dos Direitos Creditoério
vincendos presentes na carteira da Classe A, obedecendo a seguinte
formula:

_ Nxz?xp*(1-p)
T ME2x(N—1)+2z2*p=*(1—p)

n

Onde:

n = tamanho da amostra;

N = totalidade de Direitos Creditérios vincendos presentes na carteira da Classe A;
Z = Critical Score = 1,96;

p = proporcdo a ser estimada = 50%; e

ME = erro aceitavel = 5,8%.

(iii) a verificagdo serd realizada de maneira uniforme, ou seja, ndo serdo
considerados os parametros de diversificacdo de Devedores quando da
verificacao do lastro; e

(iv) apos a selecdo da amostra a empresa especializada realizara a verificagao

dos Documentos Representativos do Crédito, nos termos da Resolugdo CVM
n° 175/22.
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ANEXO 1V - DEFINICOES
1.1. Para o efeito do disposto neste Anexo Descritivo A, considera-se:

1. “"Administradora”: o BANCO DAYCOVAL S.A., sociedade an6nima, com
sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.793,
CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o n® 62.232.889/0001-90, credenciada pela
CVM para o exercicio da atividade de administragdo de carteiras de titulos e valores
mobilidrios, na categoria “administrador fiduciario”, nos termos do Ato Declaratério
n° 17.552, de 05 de dezembro de 2019;

2. “Agéncia Classificadora de Risco”: a(s) agéncia(s) classificadora(s) de
risco habilitada(s) para tanto pela CVM, que podera(ao) ser contratada(s) pela Classe
A, conforme definida pela Gestora;

3. “Agente de Cobranca”: a Endossante, na qualidade de prestador de servico
contratado em nome da Classe A para (i) apoiar o Custodiante na cobranca ordinaria
dos Direitos Creditorios Adquiridos e para cobrar e receber Direitos Creditorios
Inadimplidos; e/ou (ii) outro agente de cobranca eventualmente contratado pela
Classe A;

4, “Alocacdao Minima Tributaria”: a alocacdo de, no minimo, 67% (sessenta
e sete por cento) do Patrimonio Liquido em direitos creditorios de uma classe/fundo
de investimento em direitos creditérios, nos termos da Resolugdo CMN 5.111 e da

Lei n® 14.754;
5. “"ANBIMA": a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais;
6. “"Anexo Descritivo A”: este Anexo Descritivo A ao Regulamento contendo

as caracteristicas da Classe A;

7. “Apéndice”: o apéndice deste Anexo Descritivo A, contendo as
caracteristicas de cada Subclasse de Cotas;

8. “Apéndice de Cotas Seniores”: o ANEXO 1.1 - APENDICE DAS COTAS
SENIORES DA ao Anexo Descritivo A, no qual estdo descritas as caracteristicas das
Cotas Seniores da Classe A;

9. “Apéndice de Cotas Subordinadas Mezanino A”: o ANEXO 1.2 -
APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO A DA ao Anexo Descritivo A, no
qual estdo descritas as caracteristicas das Cotas Subordinadas Mezanino A da Classe
A;
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10. “"Apéndice de Cotas Subordinadas Mezanino B”: o ANEXO 1.3 -
APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO B DA ao Anexo Descritivo A, no
qual estdo descritas as caracteristicas das Cotas Subordinadas Mezanino B da Classe
A;

11. “Apéndice de Cotas Subordinadas Janior”: o ANEXO 1.4 - APENDICE
DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR DA ao Anexo Descritivo A, no qual estao
descritas as caracteristicas das Cotas Subordinadas Junior da Classe A;

12. "Arquivos de Conciliacdao Dataprev": o arquivo fornecido pela Dataprev
que identifica os Devedores e os Direitos Creditorios que serdo descontados de suas
respectivas folhas de pagamentos em determinado més;

13. “"Assembleia de Cotistas”: a Assembleia Geral e a Assembleia Especial,
quando referidas em conjunto;

14, “Assembleia Especial”: a assembleia de Cotistas responsavel por deliberar
sobre as matérias especificas da Classe A, a qual sdo convocados somente os Cotistas
da Classe A;

15. “"Assembleia Geral”: a assembleia de Cotistas responsavel por deliberar
sobre as matérias comuns a todas as classes de cotas do Fundo, a qual sdo
convocados todos os titulares de cotas do Fundo;

16. “Ativos Financeiros"”: os ativos financeiros que podem ser adquiridos pela
Classe A, os quais estdao mencionados no CAPITULO 2 - do Anexo Descritivo A;

17. “Averbacdo”: a averbagdo dos Direitos Creditérios junto a Dataprev feita
quando da emissdo da CCB pela Endossante, na qualidade de instituicao
consignataria, nos termos da Lei 10.820/03, conforme alterada pela Lei n® 15.179 e
das Portarias, quando fica reportada a contratacdo pelo Devedor do Crédito do
Trabalhador;

18. “B3"”: a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao;
19. “"BACEN": o Banco Central do Brasil;
20. “Capital Autorizado": Significa o montante maximo de Cotas, consideradas

em conjunto, que podera ser ofertado pelo Fundo, nos termos deste Regulamento,
sem a obrigatoriedade de deliberacdo em Assembleia, desde que: (a) o Patriménio
Liquido do Fundo seja igual ou inferior a R$ 5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de
reais); e (b) autorizado, previamente e formalmente, pelo Cotista Subordinado
Janior.

21. “CCB"”: cada cédula de crédito bancario representativa dos Direitos
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Creditdrios, regida pela Lei n°® 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada,
emitida eletronicamente por um Devedor em favor da Endossante;

22. “CDI": a taxa média referencial do Certificado de Depdsito Interbancario de
cada dia util - “over extragrupo”, expressa na forma de percentual ao ano, base de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela
B3, no informativo diario disponivel em sua pdagina na internet
(http://www.cetip.com.br);

23. “CEF": a Caixa EconOmica Federal;

24. “Classe A": a presente Classe A, pertencente ao Fundo e regida pela Parte
Geral do Regulamento e por este Anexo Descritivo A;

25. “"CMN": o Conselho Monetario Nacional;

26. “Codigo Civil Brasileiro”: a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada;

27. “Coédigo de Defesa do Consumidor”: a Lei n® 8.078, de 11 de setembro
de 1990, conforme alterada;

28. “Codigo de Processo Civil”: a Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015,
conforme alterada;

29. “Condigoes de Endosso”: as condicdes de endosso de Direitos Creditorios
a Classe A, nos termos previstos neste Anexo Descritivo A;

30. “Consignacao”: a forma ordinaria de liquidacdo dos Direitos Creditorios,
que consiste no desconto de cada prestacao vincenda de uma CCB na folha de
pagamentos do Devedor, sendo o repasse da consignacdo efetuado pela CEF a
Endossante, de acordo com a legislagdo aplicavel e em conformidade com os
procedimentos estabelecidos no Convénio, nos termos da Lei n® 10.820, conforme
alterada pela Lei n° 15.179;

31. “Conta da Classe A”: a conta corrente aberta e mantida pela Classe A, que
sera utilizada para as movimentagdes de recursos da Classe A, inclusive para
pagamento das obrigacdes da Classe A, podendo a instituicdo financeira ser
substituida, a critério da Administradora e da Gestora, sem necessidade de
Assembleia Especial;

32. “Contrato de Cobranca”: o “Contrato de Prestacao de Servigos e Cobranga

de Direitos de Crédito e Outras Avencas” celebrado pelo Agente de Cobranca e a
Classe A, representada pela Gestora, que regula a prestagao de servicos de apoio ao
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Custodiante relacionados a cobranga ordinaria dos Direitos Creditorios Adquiridos e
dos servicos de retencao e cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos pelo
Agente de Cobranga;

33. “Contrato de Conta Vinculada”: “Contrato de Prestacao de Servicos de
Administragao de Conta de Depdsito”;

34, “"Conta Vinculada”: a conta escrow de titularidade do Endossante,
movimentada nos termos do contrato da Conta Vinculada;

35. “Convénio”: a habilitacdo firmada entre a Endossante e a Dataprev,
permitindo a averbacdo de valores devidos por Devedores, nos termos das da Lei n°
10.820, conforme alterada pela Lei n°® 15.179;

36. “Coordenador Lider”: a instituicao integrante do sistema de distribuicdo de
titulos e valores mobiliarios, regularmente constituida e em funcionamento no pais,
autorizada e habilitada para realizar a distribuicdo de cotas de fundos de
investimento, que podera ser a Administradora e/ou um terceiro, conforme previsto
em cada Suplemento;

37. “Cotas”: as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Junior da Classe A, quando referidas em conjunto e indistintamente;

38. “Cotas Seniores”: as Cotas pertencentes a Subclasse de Cotas Seniores da
Classe A, de qualquer série, que nao se subordinam as demais Subclasses de Cotas
da Classe A, para efeitos de amortizagdo, resgate, distribuicdo dos resultados da
Classe A;

39. “Cotas Subordinadas Mezanino”: as Cotas Subordinadas Mezanino A e
Cotas Subordinadas Mezanino B, quando referidas em conjunto;

40. “Cotas Subordinadas Mezanino A”: as cotas pertencentes a Subclasse de
Cotas Subordinadas Mezanino A, de qualquer série, que se subordinam as Cotas
Seniores, para efeitos de amortizacao, resgate, distribuicdo dos resultados da Classe
A;

41. “Cotas Subordinadas Mezanino B”: as cotas pertencentes a Subclasse de
Cotas Subordinadas Mezanino B, de qualquer série, que se subordinam as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino A, para efeitos de amortizagdo, resgate,
distribuicao dos resultados da Classe A;

42. “Cotas Subordinadas Junior”: as Cotas pertencentes a Subclasse de Cotas

Subordinadas Junior da Classe A, que se subordinam a todas as demais Subclasses
de Cotas para fins de amortizagao, resgate, distribuicao dos resultados da Classe A;
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43. “Cotistas”: os investidores que venham a subscrever ou adquirir Cotas;

44, “Cotistas Dissidentes: qualquer Cotista detentor de Cotas Seniores ou de
Cotas Subordinadas Mezanino que, em Assembleia Especial convocada em razao da
ocorréncia de Evento de Liquidagdo, vote contrariamente a deliberacdo que aprove a
interrupcao dos procedimentos de liquidacao antecipada da Classe A.

45, “Crédito do Trabalhador”: o programa governamental, instituido pela Lei
15.179, que oferece empréstimo consignados para pessoas fisicas que possuem
vinculo empregaticio formalizado mediante registro na Carteira de Trabalho e
Previdéncia Social emitida de forma digital, conforme verificado e validado pela
Dataprev, na categoria de n® 101 da tabela do eSocial;

46. “Critérios de Elegibilidade”: os critérios de elegibilidade a serem
verificados pela Gestora, ou por terceiro por ela contratado, previamente a cada
endosso das CCBs representativas dos Direitos Creditorios a Classe A, nos termos
deste Anexo Descritivo A;

47. “"CRTD": o Cartoério de Registro e Titulos e Documentos;

48. “Custodiante”: o BANCO DAYCOVAL S.A., acima qualificado, autorizado
pela CVM a prestar os servicos de custddia de valores mobiliadrios para terceiros, nos
termos do Ato Declaratério n® 1.085, de 30 de agosto de 1989;

49, “"CVM": a Comissado de Valores Mobiliarios;

50. “"Data da 12 Integralizacdo de Cotas”: a data em que os recursos
decorrentes da 12 (primeira) integralizacdo de determinada série de Cotas Seniores,
de determinada série de Cotas Subordinadas Mezanino ou de determinada emissdo
de Cotas Subordinadas Junior sdo colocados pelos investidores a disposicdo da Classe
A, nos termos deste Anexo Descritivo A, a qual devera ser, necessariamente, um Dia
Util;

51. “"Data de Aquisicao”: cada uma das datas em que a Classe A adquirir
Direitos Creditorios;

52. “"Data de Pagamento”: cada data que a Classe A realizar o pagamento de
amortizacGes de Cotas e, nas hipoteses previstas neste Anexo Descritivo A, resgate;

53. “Data de Verificagdo”: o ultimo Dia Util de cada més;

54, “Dataprev’: a EMPRESA DE PROCESSAMENTO DE DADOS DA
PREVIDENCIA S.A. - DATAPREYV, inscrita no CNPJ sob o n® 42.422.253/0001-01;
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55. “Devedor(es)”: os devedores dos Direitos Creditéorios adquiridos pela
Classe A, quais sejam, pessoas fisicas que possuam vinculo empregaticio formalizado
mediante registro na Carteira de Trabalho e Previdéncia Social emitida de forma
digital, conforme verificado e validado pela Dataprev, na categoria de n® 101 da
tabela do eSocial, que tenha tomado um empréstimo consignado mediante a emissao
eletrénica de uma CCB, nos termos da Lei n® 10.820, com a redagao dada pela Lei
n® 15.179;

56. “Dia Util”: segunda a sexta-feira, exceto feriados de &mbito nacional ou dias
em que, por qualquer motivo, ndo houver expediente bancario ou ndo funcionar o
mercado financeiro na praca de sede da Administradora/Custodiante, exceto pelos
casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3, ou, para os casos de
obrigagOes pecuniarias cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3,
hipétese em que serdo considerados Dias Uteis todos os dias exceto feriado nacional,
sabado ou domingo ou data em que, por qualquer motivo, ndo haja expediente na
B3;

57. “Direitos Creditorios”: recebivel decorrente de uma CCB representando o
Crédito do Trabalhador concedido pela Endossante, cujo pagamento ordinario
ocorrera por meio de Consignacao;

58. “Direitos Creditérios Inadimplidos”: os Direitos Creditérios adquiridos
pela Classe A que estiverem vencidos e ndo pagos nas datas de vencimento previstas
nas CCB;

59. “Documentos Complementares”: com relacdo a cada Direito Creditorio,
(i) comprovante de Averbacdo junto a Dataprev; (ii) copias de todos os documentos
fornecidos pelo Devedor em relagcdo ao seu pedido de empréstimo consignado
representado pela CCB, incluindo os documentos de identificacao civil do Devedor
(carteira de identidade, carteira de habilitacao ou outros documentos de identificacao
civil admitidos por lei); (iii) comprovante de prova de vida e antifraude; (iv) o
endosso em preto individual pela assinado em cada CCB pela Endossante a Classe A;

1

60. “Documentos Representativos do Crédito”: com relagcdo a cada Direito
Creditorio, a respectiva CCB;

61. “Empregador”: a pessoa juridica, assim definida pela legislagcdo trabalhista
e 0 empresario a que se refere o Cdodigo Civil;

62. “Endossante”: a COBUCCIO S.A. SOCIEDADE DE CREDITO

FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO, sociedade an6nima, com sede na Avenida
Jorge Vieira, n° 257, Centro, na cidade de Monte Belo, estado de Minas Gerais, CEP



Docusign Envelope ID: 64B18547-BC11-46D6-A586-E106D40CF298

BancoDaycoval

37.115-000, inscrita no CNPJ sob o n° 36.947.229/0001-85, ou seu sucessor a
qualquer titulo, acima qualificada;

63. “Entidade Registradora”: o prestador de servicos de registro de direitos
creditorios autorizado para tanto pelo BACEN, contratado pela Administradora, em
nome da Classe A, que podera ser escolhido e substituido pela Administradora, com
a anuéncia da Gestora, a qualquer tempo;

64. “Entidade de Investimento”: o Fundo e/ou Classe A, na forma do disposto
na Resolucao do CMN n© 5.111;

65. “Escrituracao”: o lancamento pelo Empregador junto ao eSocial de
determinadas informacdes, tais como a rubrica, a instituicdo financeira e o nimero
da CCB emitida pelo Devedor. Essas informagOes serdo enviadas na folha de
pagamento do Devedor, gerando a guia de recolhimento digital do FGTS Digital. A
escrituracdo sera realizada apos o recebimento pelo Empregador de notificagcdo
comunicando-o sobre a contratacdo pelo Devedor do Crédito do Trabalhador;

66. “Eventos de Avaliagao”: as situacdes descritas neste Anexo Descritivo A;
67. “Eventos de Liquidagao”: as situacdes descritas neste Anexo Descritivo A;
68. “"Fundo”: o COBUCCIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS CONSIGNADO PRIVADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA;

69. “Garantia Multa Rescisoria”: 100% (cem por cento) do valor da multa
paga pelo Empregador;

70. “Garantia Multa Saldo FGTS”: 10% (dez por cento) do saldo na conta
vinculada do Devedor no FGTS;

71. “Garantias”: Garantia Multa Rescisoria e Garantia Multa Saldo FGTS,
quando mencionadas em conjunto. As Garantias serdo acionadas, a partir do
momento que estiverem operacionalmente disponiveis, na ocorréncia de despedida
sem justa causa, inclusive a indireta, ou de despedida por culpa reciproca ou forca
maior, nos termos dos §§ 1° e 2° do art. 18 da Lei n° 8.036, de que fala o §5° do
art. 19 da Lei n© 10.820;

72. “Gestora”: a ANGA ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA., sociedade
limitada, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida
Magalhdes de Castro, n° 4.800, conjunto 174, Cidade Jardim, CEP 05676-120,
inscrita no CNPJ sob o n° 09.452.272/0001-05, credenciada pela CVM para o
exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios,
na categoria “gestor de recursos”, nos termos do Ato Declaratério n® 9.837, de 14



Docusign Envelope ID: 64B18547-BC11-46D6-A586-E106D40CF298

BancoDaycoval

de maio de 2008;

73. “Ifndice de Excesso de Spread": [taxa interna do retorno das CCBs ao ano
x (saldo contabil / Patrimbnio Liquido) ] + [ Taxa do CDI x (1 - (saldo contabil /
Patriménio Liquido)) ] - [ ((1 + Spread Sénior ao ano) x (1 + CDI Over) - 1) %
(Patriménio Liquido Sénior / Patriménio Liquido) ];

74. “Indice de Perdas Mével”: o indice calculado mensalmente, em cada Data
de Verificacdo, correspondente a média movel ponderada de 3 (trés) meses,
desprezados os 3 (trés) meses imediatamente anteriores, da razdo entre: (i) o
volume de Direitos Creditérios vencidos no més, que se encontram com atraso ha
mais de 90 (nhoventa) dias ou que tenham sido pagos com atraso superior a 90
(noventa) dias e (ii) o volume total de direitos creditérios vencidos no mesmo més;

75. “fndice de Recompra”: em cada Data de Verificagdo, equivalente & razdo
de: (i) o saldo contabil dos Direitos Creditorios que tenham sido recomprados, nos
termos do Contrato de Endosso, pela Endossante no més anterior a Data de
Verificagdo; e (ii) o saldo contébil dos Direitos Creditérios no Gltimo Dia Util do més
anterior a Data de Verificagdo. Para todos os efeitos, ndo sdo considerados os
cancelamentos descritos no Cédigo de Defesa do Consumidor;

76. “Indice de Liquidez”: Para cada mé&s no Horizonte de Liquidez,

VPfc X 90% + Ativos Financeiros — (N x Estimativas de Despesas)

VPpgsenior + VPpgmez

Onde:

VPfc = com relagdo a uma data de apuragdo e um indice de més “N” dentro do
Horizonte de Liquidez, significa o valor presente agregado das projecdes de fluxo de
caixa dos Direitos Creditorios liqguidos de provisdo, considerando os fluxos de caixa
com vencimento até a N-ésima data de amortizacdo contada da respectiva data de
apuracdo. Para efeitos do calculo do valor presente, os fluxos de caixa projetados
deverao ser trazidos a valor presente pela mais recente taxa do CDI, considerando-
se juros exponenciais incidentes sobre Dias Uteis e anos de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis;

Horizonte de Liquidez = 12 (doze) meses;
N = nUmero de referéncia do més, dentro do horizonte de liquidez;

Estimativas de Despesas = montante estimado das despesas para 1 (um) més;
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VPpgsenior = valor presente a taxa do CDI das projegdes de pagamento das Cotas
Seniores até o N-ésimo més. Com relacdo a uma Data de Aquisicdo e um indice de
més “N” dentro do Horizonte de Liquidez, significa o valor presente agregado das
projecoes de pagamento das Cotas Seniores, considerando os pagamentos até a N-
ésima data de pagamento contada da respectiva Data de Aquisicdo em questao.
Para efeitos do calculo do valor presente, os pagamentos deverao ser trazidos a
valor presente pela mais recente taxa do CDI, considerando-se juros exponenciais
incidentes sobre Dias Uteis e anos de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
e

VPpgmez = valor presente a taxa do CDI das projecdes de pagamento das Cotas
Subordinadas Mezanino até o N-ésimo més. Com relagdo a uma Data de Aquisicao
e um indice de més “N” dentro do Horizonte de Liquidez, significa o valor presente
agregado das projecdoes de pagamento das Cotas Subordinadas Mezanino,
considerando os pagamentos até a N-ésima data de pagamento contada da
respectiva Data de Aquisicdo em questdo. Para efeitos do calculo do valor presente,
0s pagamentos deverdo ser trazidos a valor presente pela mais recente taxa do CDI,
considerando-se juros exponenciais incidentes sobre Dias Uteis e anos de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;

77. *Indice de Perdas Estoque”: a razao entre: (i) o somatdrio do valor de
face das parcelas vincendas, vencidas e ndo pagas de cada CCB, sendo certo que
para efeitos do calculo deste numerador serdo considerados apenas CCB endossadas
que tenham pelo menos 1 (uma) parcela em atraso superior a 90 (noventa) dias e
(ii) somatorio do valor de face de todas as parcelas de todos os Direitos Creditérios
adquiridos;

78. “fndices de Subordinacdo”: a relacdo minima entre o valor da totalidade
das Cotas Subordinadas e o Patrimonio Liquido da Classe A;

79. “fndice de Subordinacdo Mezanino A”: a razdo minima admitida entre:
(i) Patriménio Liquido Mezanino B adicionado do Patrimonio Liquido Junior; e (ii) o
Patrimonio Liquido da Classe A equivalente a, no minimo, 20% (vinte por cento);

80. “fndice de Subordinacdo Mezanino B”: a razdo minima admitida entre:
(i) Patrimonio Liquido Junior; e (ii) o Patrimonio Liquido da Classe A equivalente a,
no minimo, 10% (dez por cento);

81. “Indice de Subordinacdo Sénior”: a razdo minima admitida entre: (i)
Patrimonio Liquido Mezanino A adicionado do Patrimdnio Liquido Mezanino B e do
Patrimonio Liquido Junior; e (ii) o Patrimonio Liquido da Classe A equivalente a, no
minimo, 30% (trinta por cento);
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82. “fndice Referencial”: o indice quantitativo, a ser calculado pela
Administradora, utilizado para calcular a meta de valorizacdo de uma Subclasse de
Cotas ou de uma série de Subclasse de Cotas Seniores ou de Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme o disposto nos respectivos Apéndices e
Suplementos;

83. “Instituicbes Autorizadas Derivativo”: as instituicbes financeiras, com
nota de classificagdo de risco (rating) igual ou superior a "AA" pela Moody’s, Fitch
Rating ou pela S&P Global Ratings;

84. “Investidores Profissionais”: os investidores que atendam aos requisitos
descritos no Artigo 11 da Resolugao CVM n© 30;

85. “IPCA": o Indice de Precos ao Consumidor Amplo, apurado e divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica;

86. “Lei da Usura”: o Decreto n° 22.626, de 7 de abril de 1933, conforme
alterado;
87. “Lei Geral de Protecao de Dados”: a Lei n® 13.709, de 14 de agosto de

2018, conforme alterada;

88. “Lei n° 8.036": a Lei n° 8.036, de 11 de maio de 1990, conforme alterada;
89. “Lei n° 10.820": a Lei n® 10.820, de 17 de dezembro de 2003, conforme
alterada;

90. “Lei n° 14.754": a Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023;

91. “Lei n° 15.179": a Lei n° 15.179, de 24 de julho de 2025, que altera a Lei

n® 10.820, para dispor sobre a operacionalizacdo das operacbes de crédito
consignado por meio de sistemas ou de plataformas digitais;

92. “Originador”: a Endossante, na qualidade de agente que atua na concessao
primaria do crédito, concorrendo diretamente para a formagédo do Direito Creditorio.
Em que pese o conceito inclua os demais agentes que atuam na qualidade de
representantes ou mandatarios de uma das contrapartes da operacdo de crédito,
alcancando os agentes que mantém a relagdo comercial com o Devedor quando da
concessdo do crédito, para fins deste Anexo Descritivo A, entender-se-& por
“Originador” a Endossante;

93. “Patrimonio Liquido”: a soma algébrica do caixa disponivel com o valor

dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros e eventuais valores a receber, subtraidas
as exigibilidades referentes aos encargos da Classe A e as provisdes realizadas pela
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Administradora, nos termos deste Anexo Descritivo A e da regulamentacgdo aplicavel;

94. “Patrimonio Liquido Janior”: o somatério do valor das Cotas
Subordinadas Junior em circulagdo da Classe A, conforme apurado nos termos do
Apéndice de Cotas Subordinadas Junior;

95. “Patrimonio Liquido Mezanino A”: o somatério do valor das Cotas
Subordinadas Mezanino A em circulagao da Classe A, conforme apurado nos termos
do Apéndice de Cotas Subordinadas Mezanino A;

96. “Patrimonio Liquido Mezanino B”: o somatdrio do valor das Cotas
Subordinadas Mezanino B em circulagdao da Classe A, conforme apurado nos termos
do Apéndice de Cotas Subordinadas Mezanino B;

97. “Patrimonio Liquido Sénior”: o somatorio do valor das Cotas Seniores em
circulacdo da Classe A, conforme apurado nos termos do Apéndice de Cotas Seniores;

98. “Parte Geral do Regulamento”: a parte geral do Regulamento;

99. “Partes Relacionadas”: as pessoas constantes das normas contabeis
expedidas pela CVM que tratam desta matéria;

100. “Periodo de Caréncia”: é o periodo em que ndo havera amortizacdo e
pagamento da Subclasse de Cotas ou de uma série de Subclasse de Cotas Seniores
ou de Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o disposto nos
respectivos Apéndices e Suplementos;

101. “Preco de Aquisicdo”: o preco a ser pago pela Classe A a Endossante para
a aquisicdo de cada CCB representativa dos Direito Creditério identificado em cada
Termo de Endosso, a ser calculado nos termos previstos no Contrato de Endosso;

102. “Preco Minimo de Aquisicdo”: a taxa de retorno minima da carteira de
Direitos Creditorios da Classe A, verificada pro forma a cada cessdo, sera equivalente
a soma de: (i) taxa do CDI projetada, atualizada no minimo semanalmente, para o
prazo médio esperado da carteira de Direitos Creditérios da Classe A; (ii) a média
entre as sobretaxas (spreads) das Cotas Seniores e as sobretaxas (spreads) das
Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo, conforme disposto nos respectivos
Apéndices, ponderada pela representatividade de cada série de Cotas Seniores e da
subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino em relagdo ao Patrimonio Liquido; e (iii)
sobretaxa (spread) de 25% (vinte e cinco por cento) ao ano;

103. “Regime Especifico dos Fundos Ndo Sujeitos a Tributagao Periddica”:
tem o significado atribuido na Secao III da Lei n°® 14.754.
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104. “"Regulamento”: este Regulamento, o qual inclui este Anexo Descritivo A;

105. “"Reserva de Amortizacdao”: a reserva que sera constituida no ambito da
Classe A para cobrir o pagamento de juros remuneratdrios e amortizacbes por
determinado periodo, sendo regulada nos termos deste Anexo Descritivo A;

106. “"Reserva de Caixa”: a reserva que sera constituida no ambito da Classe A
para cobrir as despesas ordinarias incorridas pela Classe A por determinado periodo,
sendo regulada nos termos deste Anexo Descritivo A;

107. “"Resolugdo CMN n° 5.111": a Resolugdo do CMN n° 5.111, de 21 de
dezembro de 2023, conforme alterada, que regulamenta os conceitos de entidade de
investimento e de direitos creditorios;

108. “"Resolugdao CVM n° 30”: a Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada, que dispde sobre o dever de verificacdo da adequacao dos
produtos, servicos e operagdes ao perfil do cliente;

109. “"Resolugdao CVM n° 160": a Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada, que dispGe sobre as ofertas publicas de distribuicdo
primaria ou secundaria de valores mobiliarios e a negociacdo dos valores mobiliarios
ofertados nos mercados regulamentados;

110. “"Resolugdao CVM n° 175/22". a Resolugcdo da CVM n° 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada, que dispde sobre a constituicdo, o
funcionamento e a divulgacao de informacgdes dos fundos de investimento, bem como
sobre a prestacao de servicos para os fundos;

111. “Subclasse”: cada Subclasse de Cotas Seniores, Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino ou Subclasse de Cotas Subordinadas da Classe A, cujas
caracteristicas estdao descritas no respectivo Apéndice;

112. “Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino”: cada Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino da Classe A, cujas caracteristicas estdo descritas no

respectivo Apéndice de Cotas Subordinadas Mezanino;

113. “Subclasse de Cotas Seniores”: a subclasse de Cotas Seniores da Classe
A, cujas caracteristicas estdo descritas no respectivo Apéndice de Cotas Seniores;

114, “Subclasse de Cotas Subordinadas Juanior”: a subclasse de Cotas
Subordinadas Junior da Classe A, cujas caracteristicas estdo descritas no respectivo

Apéndice de Cotas Subordinadas Junior;

115. “Taxa de Administragdo”: a remuneragdo devida a Administradora, nos
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termos deste Anexo Descritivo A;

116. “Taxa de Custdédia”: a remuneracdo devida ao Custodiante, nos termos
deste Anexo Descritivo A;

117. “Taxa de Gestdao”: a remuneracao devida a Gestora, nos termos deste
Anexo Descritivo A; e

118. “Termo de Endosso”: o documento (i) no qual consta a relagao das CCBs
representativas dos Direitos Creditérios que foram endossadas em preto,
individualmente, pela Endossante a Classe A, (ii) em que a Endossante declara que
as CCBs objeto de transferéncia atendem as Condigbes de Endosso e aos Critérios de
Elegibilidade; e (iii) em que a Endossante reitera todas as declaragdes previstas no
Contrato de Endosso.

1.1.1. Para os fins deste Regulamento, dos seus Anexos Descritivos e dos
Apéndices, os termos e expressoes indicados em letra mailscula, no singular ou no
plural, ndo definidos acima, terdo os significados a eles atribuidos nas definigbes
indicadas no decorrer do documento. Ademais: (i) os titulos das clausulas,
subsecldes, anexos, partes e paragrafos servem somente para conveniéncia e nao
afetam ou restringem sua interpretacao; (ii) as palavras “inclui(em)”, “inclusive”,
“incluindo” e outras palavras semelhantes deverdo ser interpretadas como sendo
somente para fins exemplificativos, ilustrativos ou de énfase, como se estivessem
acompanhadas da frase "mas nao limitado a”, nao devendo ser interpretadas, ou ser
aplicadas como uma restricdo a generalidade de qualquer palavra anterior; (iii)
sempre que o contexto o exigir, as definicdes constantes deste Anexo IV aplicar-se-
3o no singular, assim como no plural, o género masculino incluird o feminino e vice-
versa; (iv) as referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem
todos os seus aditamentos, substituicoes e consolidacdes, bem como as suas
respectivas complementagoes, salvo disposicdo especifica em contrario; (v) qualquer
referéncia a leis ou disposicoes legais deve incluir toda legislagdo complementar
promulgada ou sancionada até esta data; (vi) salvo disposicdo especifica em
contrario, as referéncias a clausulas, itens, partes, secdes ou anexos aplicam-se as
clausulas, itens, partes, secoes e anexos deste Regulamento; (vii) qualquer
referéncia a uma parte inclui os seus sucessores, representantes e cessionarios; e
(viii) todos os prazos previstos neste Regulamento, dos seus Anexos Descritivos e
dos Apéndices, serdo contados na forma prevista no artigo 224 do Cédigo de Processo
Civil, isto €, excluindo-se o dia do comego e incluindo-se o dia do vencimento.
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ANEXO 11

SUPLEMENTO N° 01 REFERENTE A 12 (PRIMEIRA) SERIE DE COTAS
SENIORES, EMITIDA NOS TERMOS DO REGULAMENTO DO COBUCCIO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CONSIGNADO
PRIVADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

A 12 (Primeira) Série de Cotas Seniores da Classe A, realizada nos termos do
Apéndice de Cotas Seniores, tera as seguintes caracteristicas:

I. Quantidade. Serao emitidas 210.000 (duzentas e dez mil) Cotas Seniores da 12
(primeira) série da Classe A. O saldo das Cotas Seniores nao integralizadas sera
cancelado.

II. Valor Unitario. R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota Sénior da Classe A, na Data

da 12 Integralizacdo de Cotas Seniores da 12 (primeira) série da Classe A.

III. Valor Total. R$ 210.000.000,00 (duzentos e dez milhdes de reais), na Data
da 12 Integralizacdo de Cotas Seniores da 12 (primeira) série da Classe A.

V. Forma de Integralizacao. A vista.

V. Procedimento de Distribuicdo. As Cotas Seniores da 12 (primeira) série da
Classe A serdo objeto de oferta publica pelo rito de registro automatico, nos termos
da Resolucdo CVM n© 160.

VI. Coordenador Lider. ABC BRASIL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, inscrita no CNPJ sob n® 33.817.677/0001-76, com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Cidade Jardim n© 803,
6° andar, conjunto 61, Itaim Bibi, CEP 01.453-011, neste ato representada na forma
de seu estatuto social.

VII. Distribuicdo Parcial. Sera permitida a distribuicdo parcial, desde que atingido
o montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

VIII. Periodo de Colocagdo: Até 180 (cento e oitenta) dias contados a partir da
publicacdo do anuncio de inicio.

IX. Publico-Alvo: Investidores Profissionais.

X. Indice Referencial. 100% (cem por cento) da Taxa Média dos Depodsitos
Interfinanceiros DI de um dia, “over extra grupo” expressa na forma percentual ao
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ano, com base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias, calculada e divulgada pela
B3, disponivel na pagina www.b3.com.br, em seu informativo didrio, acrescida
exponencialmente de spread equivalente a 3,40% (trés inteiros e quarenta

centésimos por cento) ao ano.

XI. Cronograma de Amortizagao:
Parcela Proporgao de
Amortizacao de
Data de Pagamento .
Remuneragao e
Principal
1 10/03/2026 0%
2 10/04/2026 0%
3 11/05/2026 0%
4 10/06/2026 0%
5 10/07/2026 0%
6 10/08/2026 0%
7 10/09/2026 0%
8 13/10/2026 0%
9 10/11/2026 0%
10 10/12/2026 0%
11 11/01/2027 0%
12 11/02/2027 0%
13 10/03/2027 3,33%
14 12/04/2027 3,45%
15 10/05/2027 3,57%
16 10/06/2027 3,70%
17 12/07/2027 3,85%
18 10/08/2027 4,00%
19 10/09/2027 4,17%
20 11/10/2027 4,35%
21 10/11/2027 4,55%
22 10/12/2027 4,76%
23 10/01/2028 5,00%
24 10/02/2028 5,26%
25 10/03/2028 5,56%
26 10/04/2028 5,88%
27 10/05/2028 6,25%
28 12/06/2028 6,67%
29 10/07/2028 7,14%
30 10/08/2028 7,69%
31 11/09/2028 8,33%
32 10/10/2028 9,09%
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33 10/11/2028 10,00%
34 11/12/2028 11,11%
35 10/01/2029 12,50%
36 15/02/2029 14,29%
37 12/03/2029 16,67%
38 10/04/2029 20,00%
39 10/05/2029 25,00%
40 11/06/2029 33,33%
41 10/07/2029 50,00%
42 10/08/2029 100,00%
XII. Forma de Pagamento. As Cotas Seniores da 12 (primeira) Série serdo

integralizadas utilizando-se (i) Transferéncia Eletronica Disponivel, e/ou (ii) os
procedimentos da B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO.

XIII. Calculo do Valor. Cada Cota Sénior da 12 (primeira) série da Classe A tera
seu valor de integralizagdo, amortizacdo e, nas hipdteses previstas no Anexo
Descritivo A, resgate, calculado em todo Dia Util, de acordo com o disposto no Anexo
Descritivo A e no Apéndice de Cotas Seniores.

XIV. Agéncia Classificadora de Risco: Nao aplicavel.

Sao Paulo, 10 de fevereiljg de

2026.

“BANCO DAYCOVAL S.A.
Administradora do
COBUCCIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CONSIGNADO PRIVADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA
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ANEXO III

SUPLEMENTO N° 01 REFERENTE A 12 (PRIMEIRA) SERIE DE COTAS
SUBORDINADAS MEZANINO A, EMITIDA NOS TERMOS DO REGULAMENTO
DO COBUCCIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CONSIGNADO PRIVADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

A 12 (Primeira) Série de Cotas Subordinadas Mezanino A da Classe A, realizada nos
termos do Apéndice de Cotas Subordinadas Mezanino A, terd as seguintes
caracteristicas:

I. Quantidade. Serao emitidas 15.000 (quinze mil) Cotas Subordinadas Mezanino
A da 12 (primeira) série da Classe A. O saldo das Cotas Subordinadas Mezanino
A ndo integralizadas sera cancelado.

II. Valor Unitario. R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota Subordinada Mezanino A 12
(primeira) série da Classe A, na Data da 12 Integralizacdo de Cotas Subordinadas
Mezanino A da 12 (primeira) série da Classe A.

III. Valor Total. R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), na Data da 12
Integralizagdo de Cotas Subordinadas Mezanino A da 12 (primeira) série da Classe A.

V. Forma de Integralizacao. A vista.

V. Procedimento de Distribuicdo. As Cotas Subordinadas Mezanino A da 12
(primeira) série da Classe A serdo objeto de oferta publica pelo rito de registro
automatico, nos termos da Resolugao CVM n° 160.

VI. Coordenador Lider. ABC BRASIL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, inscrita no CNPJ sob n® 33.817.677/0001-76, com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Cidade Jardim n© 803,
6° andar, conjunto 61, Itaim Bibi, CEP 01.453-011, neste ato representada na forma
de seu estatuto social.

VII. Distribuicdo Parcial: Sera permitida a distribuigcdo parcial, desde que atingido
o montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

VIII. Periodo de Colocagdo: Até 180 (cento e oitenta) dias contados a partir da
publicacdo do anuncio de inicio.

IX. Publico-Alvo: Investidores Profissionais.

X. Indice Referencial: 100% (cem por cento) da Taxa Média dos Depodsitos
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Interfinanceiros DI de um dia, “over extra grupo” expressa na forma percentual ao
ano, com base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias, calculada e divulgada pela
B3, disponivel na pagina www.b3.com.br, em seu informativo didrio, acrescida
exponencialmente de spread equivalente a 5% (cinco inteiros por cento) ao ano.

XI. Cronograma de Amortizagao:
Parcela Proporgao de
Amortizacao de
Data de Pagamento .
Remuneragao e
Principal
1 10/03/2026 0%
2 10/04/2026 0%
3 11/05/2026 0%
4 10/06/2026 0%
5 10/07/2026 0%
6 10/08/2026 0%
7 10/09/2026 0%
8 13/10/2026 0%
9 10/11/2026 0%
10 10/12/2026 0%
11 11/01/2027 0%
12 11/02/2027 0%
13 10/03/2027 3,33%
14 12/04/2027 3,45%
15 10/05/2027 3,57%
16 10/06/2027 3,70%
17 12/07/2027 3,85%
18 10/08/2027 4,00%
19 10/09/2027 4,17%
20 11/10/2027 4,35%
21 10/11/2027 4,55%
22 10/12/2027 4,76%
23 10/01/2028 5,00%
24 10/02/2028 5,26%
25 10/03/2028 5,56%
26 10/04/2028 5,88%
27 10/05/2028 6,25%
28 12/06/2028 6,67%
29 10/07/2028 7,14%
30 10/08/2028 7,69%
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31 11/09/2028 8,33%

32 10/10/2028 9,09%

33 10/11/2028 10,00%
34 11/12/2028 11,11%
35 10/01/2029 12,50%
36 15/02/2029 14,29%
37 12/03/2029 16,67%
38 10/04/2029 20,00%
39 10/05/2029 25,00%
40 11/06/2029 33,33%
41 10/07/2029 50,00%
42 10/08/2029 100,00%

XII. Forma de Pagamento. As Cotas Subordinadas Mezanino A da 12 (primeira)

Série serdo integralizadas utilizando-se (i) Transferéncia Eletronica Disponivel, e/ou
(i) os procedimentos da B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO.

XIII. Calculo do Valor. Cada Cota Subordinada Mezanino A da 12 (primeira) série
da Classe A tera seu valor de integralizagdo, amortizagao e, nas hipoteses previstas
no Anexo Descritivo A, resgate, calculado em todo Dia Util, de acordo com o disposto
no Anexo Descritivo A e no Apéndice de Cotas Subordinadas Mezanino A.

XIV. Agéncia Classificadora de Risco: Ndo aplicavel.

Sao Paulo, 10 de fevereiro de 2026.

BANCO DAYCOVAL S.A.
Administradora do

COBUCCIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CONSIGNADO PRIVADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA
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ANEXO IV

SUPLEMENTO N° 01 REFERENTE A 12 (PRIMEIRA) SERIE DE COTAS
SUBORDINADAS MEZANINO B, EMITIDA NOS TERMOS DO REGULAMENTO
DO COBUCCIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CONSIGNADO PRIVADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

A 12 (Primeira) Série de Cotas Subordinadas Mezanino B da Classe A, realizada nos
termos do Apéndice de Cotas Subordinadas Mezanino B, terda as seguintes
caracteristicas:

I. Quantidade. Serao emitidas 15.000 (quinze mil) Cotas Subordinadas
Mezanino B da 12 (primeira) série da Classe A. O saldo das Cotas Subordinadas
Mezanino B ndo integralizadas sera cancelado.

II. Valor Unitario. R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota Subordinada Mezanino B 12
(primeira) série da Classe A, na Data da 12 Integralizacdo de Cotas Subordinadas
Mezanino B da 12 (primeira) série da Classe A.

III. Valor Total de até R$ 15.000.000,00 (quinze milhGes de reais), na Data da
13 Integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino B da 12 (primeira) série da Classe
A.

V. Forma de Integralizacao. A vista

V. Procedimento de Distribuicdo. As Cotas Subordinadas Mezanino B da 12

(primeira) série da Classe A serdo objeto de oferta publica pelo rito de registro
automatico, nos termos da Resolugao CVM n° 160.

VI. Coordenador Lider. ABC BRASIL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, inscrita no CNPJ sob n° 33.817.677/0001-76, com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Cidade Jardim n© 803,
690 andar, conjunto 61, Itaim Bibi, CEP 01.453-011, neste ato representada na forma
de seu estatuto social.

VII. Distribuicdo Parcial. Sera permitida a distribuicdo parcial, desde que atingido
o montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).

VIII. Periodo de Colocagdo: Até 180 (cento e oitenta) dias contados a partir da
publicacdo do anuncio de inicio.

IX. Publico-Alvo: Investidores Profissionais.
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X. Indice Referencial. 100% (cem por cento) da Taxa Média dos Depdsitos
Interfinanceiros DI de um dia, “over extra grupo” expressa na forma percentual ao
ano, com base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias, calculada e divulgada pela
B3, disponivel na pagina www.b3.com.br, em seu informativo didrio, acrescida
exponencialmente de spread equivalente a 7,00% (sete inteiros por cento) ao ano.

XI. Cronograma de Amortizagao:
Parcela Proporgao de
Amortizacao de
Data de Pagamento o
Remuneragao e
Principal
1 10/03/2026 0%
2 10/04/2026 0%
3 11/05/2026 0%
4 10/06/2026 0%
5 10/07/2026 0%
6 10/08/2026 0%
7 10/09/2026 0%
8 13/10/2026 0%
9 10/11/2026 0%
10 10/12/2026 0%
11 11/01/2027 0%
12 11/02/2027 0%
13 10/03/2027 3,33%
14 12/04/2027 3,45%
15 10/05/2027 3,57%
16 10/06/2027 3,70%
17 12/07/2027 3,85%
18 10/08/2027 4,00%
19 10/09/2027 4,17%
20 11/10/2027 4,35%
21 10/11/2027 4,55%
22 10/12/2027 4,76%
23 10/01/2028 5,00%
24 10/02/2028 5,26%
25 10/03/2028 5,56%
26 10/04/2028 5,88%
27 10/05/2028 6,25%
28 12/06/2028 6,67%
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29 10/07/2028 7,14%

30 10/08/2028 7,69%

31 11/09/2028 8,33%

32 10/10/2028 9,09%

33 10/11/2028 10,00%
34 11/12/2028 11,11%
35 10/01/2029 12,50%
36 15/02/2029 14,29%
37 12/03/2029 16,67%
38 10/04/2029 20,00%
39 10/05/2029 25,00%
40 11/06/2029 33,33%
41 10/07/2029 50,00%
42 10/08/2029 100,00%

XII. Forma de Pagamento. As Cotas Subordinadas Mezanino B da 12 (primeira)

Série serdo integralizadas utilizando-se (i) Transferéncia Eletronica Disponivel, e/ou
(i) os procedimentos da B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO.

XIII. Calculo do Valor. Cada Cota Subordinada Mezanino B da 12 (primeira) série
da Classe A tera seu valor de integralizagdo, amortizagao e, nas hipoteses previstas
no Anexo Descritivo A, resgate, calculado em todo Dia Util, de acordo com o disposto

no Anexo Descritivo A e no Apéndice de Cotas Subordinadas Mezanino B.

XIV. Agéncia Classificadora de Risco: Ndo aplicavel.

Sao Paulo, 10 de fevereiro de 2026.

BANCO DAYCOVAL S.A.
Administradora do
COBUCCIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CONSIGNADO PRIVADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA




Docusign Envelope ID: 64B18547-BC11-46D6-A586-E106D40CF298

BancoDaycoval

ANEXO V

SUPLEMENTO N° 01 REFERENTE A PRIMEIRA EMISSAO DE COTAS
SUBORDINADAS JUNIOR, EMITIDA NOS TERMOS DO REGULAMENTO DO
COBUCCIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CONSIGNADO PRIVADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

A 12 (Primeira) Emissdao de Cotas Subordinadas Junior da Classe A, realizada nos
termos do Apéndice de Cotas Subordinadas Junior, tera as seguintes caracteristicas:

I. Quantidade. Serdao emitidas 30.000 (trinta mil) Cotas Subordinadas da 12
(primeira) emissdo da Classe A.

II. Valor Unitario. R$ 1.000,00 (mil reais) por Cota Subordinada Junior da
Classe A, na Data da 12 Integralizagao.

I1I. Valor Total. R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), na Data da 12
Integralizagdo.

IV. Forma de Integralizacdo. A vista.

V. Procedimento de Distribuicdo. As Cotas Subordinadas Junior da 12 (primeira)
emissao da Classe A serdo objeto de oferta privada.

VI. Prazo. Indeterminado.

VII. Forma de Pagamento. As Cotas Subordinadas Junior da 12 (primeira)
emissdo serdo integralizadas utilizando-se (i) Transferéncia Eletronica Disponivel,
e/ou (ii) os procedimentos da B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO (conforme

aplicavel).

VIII. Calculo do Valor das Cotas Subordinadas Junior. Cada Cota Subordinada

Junior da 12 (primeira) emissdo da Classe A tera seu valor de integralizagdo,
amortizacdo e, nas hipéteses previstas no Anexo Descritivo A, resgate, calculado em
todo Dia Util, pela Administradora, de acordo com o disposto no Anexo Descritivo A
e no Apéndice de Cotas Subordinadas Junior.




