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REGULAMENTO DO
VALORA AGRO PRE | MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO NAS
CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO — RESPONSABILIDADE LIMITADA

0 VALORA AGRO PRE | MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO NAS
CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO — RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), constituido sob a forma
de condominio de natureza especial, nos termos do Cddigo Civil, da Lei 8.668, da Resolugdo CVM 175, e das
demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, sera regido por este Regulamento.

1. GLOSSARIO

1.1 Os termos e expressdes utilizados no Regulamento, quando iniciados com letra maiuscula, terdo os
significados a eles atribuidos neste item 1, aplicdveis tanto no singular quanto no plural:

“Administradora” BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na
categoria de administrador fiducidrio, nos termos do Ato
Declaratério CVM n2 17.552, de 5 de dezembro de 2019, com
sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Paulista, n21.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no
CNPJ sob o n262.232.889/0001-90, ou a seu sucessor a
gualquer titulo.

“Agente de Cobrang¢a” Instituicdo contratada pelo Gestor, em nome do Fundo,
para prestar servicos de cobranca extrajudicial e/ou judicial
de Direitos Creditérios Inadimplidos, conforme se faca
necessario nos termos do Regulamento, ou o seu sucessor a
qualquer titulo.

“ANBIMA” Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

“Anexo” Anexo descritivo da Classe, o qual sera parte integrante do
Regulamento.

“Anexo Normativo II” Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.
“Anexo Normativo VI” Anexo Normativo VI da Resolugdo CVM 175.
“Apéndice” Apéndice descritivo de cada subclasse ou série de Cotas,

elaborado conforme um dos modelos constantes nos
Suplementos A e B do Anexo.

“Assembleia” Assembleia geral ou especial de Cotistas, ordinaria ou
extraordinaria.
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“Ativos Alvo” Ativos que poderdo integrar a carteira da Classe, conforme
definidos no item 6.1 do Anexo.

“Ativos Financeiros de Ativos financeiros que poderao integrar a carteira da Classe,
Liquidez” conforme definidos no item Erro! Fonte de referéncia nao
encontrada. do Anexo.

“Auditor Independente” Empresa de auditoria independente registrada na CVM
contratada pela Administradora, em nome do Fundo, para
prestar os servicos de auditoria das demonstracoes
contdbeis do Fundo.

“B3” B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.
“BACEN” Banco Central do Brasil.
“Cedente” Pessoa fisica ou juridica que cede os Direitos Creditérios ao

Fundo, nos termos do respectivo Contrato de Cessdo.

“Classe” Classe Unica de Cotas. Uma vez que o Fundo é constituido
com classe Unica de Cotas, todas as referéncias a Classe no
Regulamento serdo entendidas como referéncias ao Fundo

e vice-versa.
“CNPJ” Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.
“Cadigo Civil” Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

”

“Consultoria Especializada Instituicdo contratada pela Gestora, em nome do Fundo,
para prestar servicos de consultoria especializada, que
objetive dar suporte e subsidiar as atividades do Gestor de
anadlise, sele¢do, acompanhamento e avaliacdo de ativos, ou

a sua sucessora a qualquer titulo.

“Conta Vinculada” Conta especial de titularidade de cada Cedente,
movimentada pelo Custodiante, na qual venham a ser
recebidos recursos decorrentes do pagamento de Direitos
Creditérios Cedidos.

“Contrato de Cessao” Contrato celebrado entre o Fundo e cada Cedente, no qual

serao estabelecidos os termos e condi¢Ges para a cessao
dos Direitos Creditérios, incluindo a eventual Coobrigacdo.
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“Coobrigagao” (e termos Obrigacdo contratual ou qualquer outro mecanismo por
correlatos, tais como meio do qual um Cedente ou terceiro retenha, total ou
“Coobrigado”) parcialmente, o risco de crédito decorrente da exposicao a

variacdo do fluxo de caixa dos Direitos Creditérios Cedidos
ou dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira da Classe.

“Cotas” As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas, quando
referidas em conjunto e indistintamente.

“Cotas Subordinadas” Cotas que se subordinam as Cotas Seniores para efeitos de
amortizac3do e resgate.

“Cotas Seniores” Cotas que ndo se subordinam as Cotas Subordinadas para
efeitos de amortizagdo e resgate.

“Cotista” Titular das Cotas devidamente inscrito no registro de
cotistas do Fundo e que fardo jus ao recebimento de
qualquer valor devido nos termos desse Regulamento, que
seja(m) Cotista(s) ao final do Dia Util imediatamente
anterior a respectiva data do pagamento.

“Critérios de Elegibilidade” Critérios de elegibilidade dos Direitos Creditdrios definidos
no item 8.1 do Anexo.

“Custodiante” BANCO DAYCOVALS.A., instituicdo financeira devidamente
autorizada pela CVM para a prestacdo de servicos de
custdédia de valores mobilidrios, nos termos do Ato
Declaratério CVM n2 1.085, de 30 de agosto de 1989, com
sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Paulista, n21.793, Bela Vista, CEP 01311-200,
inscrita no CNPJ sob o n262.232.889/0001-90, ou o seu
sucessor a qualquer titulo.

“CVM” Comissdo de Valores Mobiliarios.

7

“Data da 12 Integralizagdo Data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas de uma

determinada subclasse ou série.

“Data de Aquisi¢ao” Cada data em que ocorrer a aquisicdo dos Direitos
Creditérios pelo Fundo.

“Data de Inicio do Fundo” Data da 12 (primeira) integralizagdo de Cotas,
independentemente da subclasse ou série.
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“Data de Pagamento”

“Demais Prestadores de
Servigos”

“Devedor”

“Dia Util”

“Direitos Creditorios”

“Direitos Creditdrios Cedidos”

“Direitos Creditorios
Inadimplidos”

“Disponibilidades”

“Documentos
Comprobatdrios”

“Entidade Registradora”

“Eventos de Avaliagao”

“Eventos de Liquida¢dao”
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Cada data em que ocorrer a amortiza¢do ou o resgate das
Cotas de uma determinada subclasse ou série.

Prestadores de servicos contratados pela Administradora
ou pela Gestora, em nome do Fundo, nos termos do item 4
do Anexo.

Pessoa fisica ou juridica que é emissora ou devedora dos
Direitos Creditorios, conforme o caso.

Cada dia util, para fins de operagdes praticadas no mercado
financeiro, conforme especificado na Resolugio CMN
n? 4.880, de 23 de dezembro de 2020.

Ativos Alvo que sejam representados pelos seguintes ativos
nos termos do Anexo Normativo Il: (i) direitos e titulos
representativos de crédito; (ii) valores mobilidrios
representativos de crédito; (iii) certificados de recebiveis e
outros valores mobilidrios representativos de operagdes de
securitizacdo, que ndo sejam lastreados em direitos
creditdrios ndo-padronizados; e (iv) por equiparagao, cotas
de fundos de investimento em direitos creditérios que
apliguem mais de 50% (cinquenta por cento) de seu
patrimonio liquido nos ativos referidos nos incisos | a VI do
artigo 14 do Anexo Normativo VI.

Direitos Creditdrios integrantes da carteira da Classe.

Direitos de Crédito Cedidos que ndo forem devidamente
pagos na data de seus respectivos vencimentos.

Recursos em caixa ou Ativos Financeiros de Liquidez.

Documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos
Creditdrios, conforme definida no item 7.6 do Anexo.

Entidade registradora autorizada pelo BACEN.

Eventos definidos no item 17.2 do Anexo cuja ocorréncia
enseja a imediata convocacao da Assembleia para deliberar
se tais eventos constituem Eventos de Liquidacgao.

Eventos definidos no item 17.3 do Anexo cuja ocorréncia
enseja a imediata convocacao da Assembleia para deliberar
sobre a interrup¢do dos procedimentos de liquida¢do da
Classe ou o plano de liquida¢ao elaborado pelos Prestadores
de Servigos Essenciais.
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“Eventos de Verificagdo do Eventos definidos no item 16.1 do Anexo cuja ocorréncia
Patriménio Liquido” enseja a imediata verificacdo, pela Administradora, de se o
Patrimonio Liquido esta negativo.

“Empresa Especializada” Empresa especializada contratada pela Gestora, em nome
do Fundo, para administrar as loca¢des ou arrendamentos
de Ativos Alvo que sejam imdveis rurais e a exploragao do
direito de superficie, assim como para monitorar e
acompanhar projetos e a comercializacdo de Ativos Alvo
gue sejam imdveis rurais, ou a sua sucessora a qualquer
titulo.

“Fundo” VALORA AGRO PRE | MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO
NAS
CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n?
64.221.668/0001-41.

“Gestora” VALORA RENDA FIXA ESTRUTURADOS LTDA., sociedade
empresaria limitada, com sede no municipio de S3o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n? 1.830, sala 32, bloco 2, Vila Nova Conceicao,
04543-900, inscrita no CNPJ sob o n2 57.369.679/0001-08,
devidamente autorizada a prestacdo dos servicos de
administragdo de carteira de valores mobilidrios, por meio
do Ato Declaratério CVM n222.910, de 8 de janeiro de 2025,
Ou a sua sucessora a qualquer titulo.

“indice de Subordinagdo” Relacdo entre: (a) o valor agregado de todas as Cotas
Subordinadas em circulagdo; e (b) o Patrimonio Liquido.

“indice Referencial” indice quantitativo utilizado para calcular a meta de
valorizacdo das Cotas Seniores de uma determinada série,
conforme definido no respectivo Apéndice.

4

“Investidores Profissionais’ Investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11

da Resolugdao CVM 30.

“Investidores Qualificados” Investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12
da Resolugdao CVM 30.

“Lei 8.668” Lei n2 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme alterada.

“Parte Geral” Parte geral da Resolugdo CVM 175.
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“Patrimonio Liquido” Patrimoénio liquido da Classe.
“Prestadores de Servigos A Administradora e a Gestora, quando referidas em
Essenciais” conjunto e indistintamente.
“Regulamento” O regulamento do Fundo. Todas as referéncias ao

Regulamento incluirdo o Anexo, os seus suplementos e os
Apéndices.

”

“Reserva de Amortizagao Reserva para pagamento da amortizacdo ou do resgate das

Cotas, nos termos do item 14.2 do Anexo.

“Reserva de Encargos” Reserva para pagamento dos encargos do Fundo e da
Classe, nos termos do item 14.1 do Anexo.

“Resolu¢ao CVM 30” E a Resolucdo da CVM n230, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

“Resolugao CVM 160” E a Resolucdo da CVM n2 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

“Resolugdo CVM 175" E a Resolugdo da CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

“Taxa de Administragdo” Remuneracao devida nos termos do item 5.1 do Anexo.
“Taxa de Gestdo” Remuneracao devida nos termos do item 0 do Anexo.
“Taxa Global” Tem o significado previsto no item 5.3 do Anexo.

“Termo de Adesao” E 0 “Termo de Adesdo ao Regulamento e Ciéncia de Riscos”

assinado pelos investidores do Fundo quando da subscri¢cao
das Cotas, elaborado nos termos do artigo 29 da Parte
Geral.

2. CARACTERISTICAS DO FUNDO

2.1 O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento nas cadeias produtivas do agronegdcio,
conforme Anexo Normativo VI.

2.2 O Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, sendo vedada a afetacdo ou a vinculagdo, a qualquer titulo,
de parcela do patrimdnio do Fundo a qualquer subclasse de Cotas.

2.2.1 As disposigdes relativas a Classe encontram-se no Anexo.
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3. PRAZO DE DURAGAO DO FUNDO

3.1 O funcionamento do Fundo tera inicio na Data de Inicio do Fundo.
3.2 O Fundo terd prazo de duragao indeterminado.

4. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

4.1 A administracdo fiducidria do Fundo sera realizada pela BANCO DAYCOVAL S.A., ou seu sucessor a qualquer
titulo, conforme qualificado no preambulo.

4.2 A gestdo do Fundo sera realizada pela VALORA RENDA FIXA ESTRUTURADOS LTDA., ou a sua sucessora a
qualquer titulo, conforme qualificada no preambulo.

5. OBRIGAGOES, VEDAGOES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

Obrigacdes da Administradora

5.1 A Administradora, observadas as limitacdes estabelecidas no Regulamento e na legislacdo e na
regulamentacdo aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a administracao do Fundo, na sua
respectiva esfera de atuacgao.

5.2 Sem prejuizo de outras obrigacoes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a Administradora obriga-se
a:

(a) cumprir as obrigacGes estabelecidas na regulamentag¢do em vigor aplicaveis ao Fundo, em especial, nos
artigos 104 e 106 da Parte Geral, no artigo 27 do Anexo Normativo VI e, subsidiariamente, no artigo 31 do Anexo
Normativo Il;

(b) observar as vedacgbes aplicadveis ao Fundo estabelecidas na regulamenta¢do em vigor, em especial, nos
artigos 45, 101 e 103 da Parte Geral, no artigo 32 do Anexo Normativo VI e, subsidiariamente, na Secdo V do
Anexo Normativo ll;

(c) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

(1) o registro de Cotistas;

(2) o livro de atas de Assembleias;

(3) o livro ou a lista de presenca de Cotistas;

(4) os pareceres do Auditor Independente; e

(5) os registros contdbeis referentes as operag¢des e ao Patrimonio Liquido da Classe;

(d) solicitar a admissdo das Cotas a negociagdo em mercado organizado, conforme orientagdo da Gestora;
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(e) pagar, as suas expensas, a multa cominatdria por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos
na regulamentacdo aplicavel,

(f) elaborar e divulgar as informacgdes periddicas e eventuais do Fundo exigidas pelo Regulamento e pela
regulamentac¢do em vigor, notadamente pelo artigo 34 do Anexo Normativo VI;

(g) manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servigos contratados em nome do Fundo,
incluindo os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como as demais informagdes cadastrais do Fundo e da
Classe;

(h) manter o servico de atendimento aos Cotistas, nos termos do item 14.4 abaixo;

(i) observar as disposicGes do Regulamento;

(j) cumprir as deliberagGes da Assembleia;

(k) adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da Parte Geral;

(I) monitorar, nos termos previstos no Anexo, os Eventos de Verificagdo do Patrimdnio Liquido; e

(m) no caso de decretacdo de regime de administracdo especial temporaria (RAET), intervencdo, liquidagdo
extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicdo na qual seja mantida a conta de titularidade do Fundo ou da
Conta Vinculada, tomar as medidas cabiveis para o redirecionamento do fluxo de recursos decorrentes do
pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos, dos demais Ativos Alvo, conforme aplicavel, e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe para a conta de titularidade do Fundo mantida em uma
outra instituicao.

5.3 Compete a Administradora, tendo amplos e gerais poderes, a administracdo do patriménio da Classe,
podendo realizar todas as operagdes, praticar todos os atos que se relacionem com seu objeto e Politica de
Investimentos, ressalvados os poderes atribuidos a Gestora, bem como exercer todos os direitos inerentes a
propriedade fiduciaria dos bens e direitos integrantes do patriménio da Classe, inclusive o de a¢des, recursos e
exceg¢des, nos termos e condigdes previstas na Lei 8.668 e na Resolugao CVM 175, em especial seu Anexo
Normativo VI, podendo abrir e movimentar contas bancadrias, representar o Fundo e a Classe em juizo e fora
dele, bem como transigir, adquirir e alienar titulos pertencentes a da Classe, desde que observadas (i) as
recomendacgGes da Gestora, e (ii) as restri¢des impostas pela Lei 8.668, pela Resolu¢do CVM 175, pelo Anexo
Normativo VI, por este Regulamento ou por deliberacao da Assembleia.

Obrigacdes da Gestora

5.4 A Gestora, observadas as limitacdes estabelecidas no Regulamento e na legislacdao e na regulamentagao
aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestao do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao
sendo o responsavel pelas decisdes relativas a investimentos e desinvestimentos a serem efetuados pela classe
de Cotas em Ativos Alvo, competindo-lhe selecionar, adquirir, alienar, gerir e acompanhar, em nome da classe
de Cotas, os Ativos Alvo que compordao o patrimonio da Classe de Cotas, de acordo com a Politica de
Investimento prevista no Anexo. Cabe, ainda, a Gestora realizar a gestdo profissional dos Ativos Financeiros de
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Liquidez integrantes da carteira da classe de Cotas, competindo-lhe selecionar, adquirir, alienar, gerir e
acompanhar, em nome da classe de Cotas, os referidos Ativos de Liquidez, observando as limitacdes impostas
pelo presente Regulamento e pela regulamentagdo em vigor.

5.5 Sem prejuizo de outras obrigacOes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a Gestora obriga-se a:

(a) cumprir as obrigacGes estabelecidas na regulamenta¢cdo em vigor aplicaveis ao Fundo, em especial, nos
artigos 105 e 106 da Parte Geral, no artigo 29 do Anexo Normativo VI e, subsidiariamente, nos artigos 33, 34 e
36 do Anexo Normativo Il;

(b) observar as vedacbes aplicaveis ao Fundo estabelecidas na regulamenta¢cdo em vigor, em especial, nos
artigos 45 e 101 a 103 da Parte Geral, no artigo 31 do Anexo Normativo VI e, subsidiariamente, na Secdo V do
Anexo Normativo ll;

(c) informar a Administradora, imediatamente, caso ocorra a alteracdo de qualquer dos Demais Prestadores de
Servigos contratados pela Gestora, em nome do Fundo;

(d) providenciar, as suas expensas, a elaboragdo do material de divulgacdo da Classe;

(e) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a documentacdo relativa
as operacgodes da Classe;

(f) observar as disposicGes do Regulamento;
(g) cumprir as deliberagdes da Assembleia;
(h) adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da Parte Geral;

(i) na execugdo da politica de investimento do Fundo, sem prejuizo de outras atribui¢Ges, zelar para que a
composicdo da carteira do Fundo nao altere o tratamento tributdrio do Fundo ou dos Cotistas, conforme
previsto na legislacdo aplicavel;

(j) celebrar, em nome do Fundo, todos os documentos relativos a negociacdo dos Ativos Alvo, exceto se de outra
forma previsto na regulamentacdo aplicavel, devendo encaminhar a Administradora a cdpia de cada documento
celebrado em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da sua celebragao;

(k) enviar ao Administrador, mensalmente, relatério contendo o controle dos Critérios de Elegibilidade dos
Direitos Creditdrios Cedidos, adquiridos pela Classe e das condi¢Ges de sua cessdo, nos termos exigidos pelo
Anexo Normativo VI da Resolugdo CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022, sempre que o Fundo ou a Classe
estiverem enquadrados como Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegdcio — FIAGRO;

(1) O relatério devera ser entregue no prazo de até 15 (quinze) dias apds o encerramento de cada
trimestre civil, contendo, no minimo, as informacdes exigidas pela regulamentacdo vigente,
incluindo a descricdo dos critérios de elegibilidade aplicados, as condi¢bes contratuais das
cessoes realizadas e a avaliagao de sua conformidade com a politica de investimento da Classe;
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(I) monitorar, nos termos previstos no Anexo:

(1) a composicdo da Reserva de Encargos e da Reserva de Amortizacdo; e

(2) a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo e dos Eventos de Liquidacgao;

(m) monitorar, mensalmente, nos termos do Anexo:

(1) o enquadramento do Indice de Subordinacio;

(2) a adimpléncia da carteira de Direitos Creditérios Cedidos e, em relagao aos Direitos Creditdrios
Inadimplidos, diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de cobranca, conforme
aplicavel; e

(3) a taxa de retorno dos Direitos Creditérios Cedidos, considerando, no minimo, as informacdes

disponiveis sobre pagamento, pré-pagamento e inadimplemento dos Direitos Creditdrios
Cedidos; e

(n) constituir procuradores para proceder a cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, sendo que todas as procurac¢des outorgadas pela Gestora, em nome do Fundo, deverdo ter prazo
de validade de até 12 (doze) meses contado da data da sua outorga, com excec¢do: (1) das procuragdes

outorgadas ao Agente de Cobranga; e (2) das procurag¢es com poderes de representagdo em juizo, que poderao
ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica.

Vedacbes

5.6 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, nas suas respectivas esferas de atuacdo, em nome do
Fundo:

(a) receber depdsito em conta corrente;

(b) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses autorizadas pela Parte Geral e pelo Anexo Normativo
I;

(c) vender Cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo das Cotas subscritas a prazo;
(d) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(e) utilizar os recursos da Classe para o pagamento de seguro contra perdas financeiras dos Cotistas;

(f) praticar qualquer ato de liberalidade;

(g) aplicar no exterior recursos captados no Pais;

(h) salvo aprovacdo em Assembleia, realizar operag¢Ges quando caracterizada situagdo de conflito de interesses
nos termos inciso Il do artigo 31 do Anexo Normativo VI;
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(i) aplicar recursos do Fundo na forma prevista no inciso (iii) do artigo 31 do Anexo Normativo VI;
(j) constituir 6nus reais sobre os imdveis rurais, exceto para garantir obrigacdes assumidas pelo Fundo.

5.6.1 A Gestora poderd tomar e dar os ativos integrantes da carteira da Classe em empréstimo, desde
gue tais operagdes de empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de servico autorizado pelo
BACEN ou pela CVM.

5.6.2 A Gestora podera utilizar os ativos integrantes da carteira da Classe na retencdo de risco da Classe
em suas operacdes com derivativos exclusivamente para fins de protecdo patrimonial, cuja exposicao
seja sempre, no maximo, o valor do Patriménio Liquido da Classe.

5.7 E vedado a Gestora e a Consultoria Especializada receber qualquer remuneracdo, beneficio ou vantagem,
direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique a sua independéncia na tomada de decisdo ou, no caso

da Consultoria Especializada, na sugestdo de investimento.

Responsabilidades

5.8 A Administradora, a Gestora e os Demais Prestadores de Servicos responderao perante a CVM, os Cotistas
e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de atuacao, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por
seus proprios atos e omissdes contrdrios ao Regulamento e as disposicdes legais e regulamentares aplicaveis,
sem prejuizo do dever dos Prestadores de Servigos Essenciais de fiscalizar os Demais Prestadores de Servigos,
nos termos da Resolugdo CVM 175 e do item 4 do Anexo.

5.8.1 Para fins do item 5.8 acima, a aferigdo da responsabilidade da Administradora, da Gestora e dos
Demais Prestadores de Servigos terd como parametros as obriga¢Oes previstas: (a) na Resolugdo CVM
175 e nas demais disposicOes legais e regulamentares aplicaveis; (b) no Regulamento, incluindo o Anexo,
os seus suplementos e os Apéndices; e (c) nos respectivos contratos de prestagdo de servigos.

6. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

6.1 A Administradora e a Gestora deverdo ser substituidas nas hipdteses de: (i) descredenciamento, por decisdo
da CVM, para o exercicio profissional de administracdo de carteira de valores mobilidrios, nas categorias de
administrador fiduciario e gestor de recursos, respectivamente; (ii) rentncia; ou (iii) destituicdo, por deliberagado
da Assembleia.

6.1.1 Havendo pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe, fica vedado a Administradora
renunciar a administragdo fiduciaria do Fundo, observado o disposto no item 9.3.1 abaixo, sendo
permitida, contudo, a sua destituicao por deliberacao da Assembleia.

6.2 Na hipdtese de descredenciamento ou renuncia de qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais, a

Administradora devera convocar imediatamente a Assembleia, a ser realizada em até 15 (quinze) dias, para
deliberar sobre a substituicdao do Prestador de Servigo Essencial.
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6.3 No caso de descredenciamento do Prestador de Servigo Essencial, a CVM podera nomear um administrador
ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocacdo da Assembleia de que trata o
item 6.2 acima.

6.3.1 Caso o Prestador de Servico Essencial descredenciado ndo seja substituido pela Assembleia
prevista no item 6.2 acima, a Classe deverad ser liquidada, devendo a Gestora permanecer no exercicio
de suas fungdes até que a liquidacdo seja concluida e a Administradora, até o cancelamento do registro
de funcionamento do Fundo na CVM.

6.4 No caso de renuncia do Prestador de Servigo Essencial, este deverd permanecer no exercicio de suas fungdes
até que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados
da data de rendncia.

6.4.1 Caso a Assembleia referida no item 6.2 acima aprove a substituicdo do Prestador de Servico
Essencial, mas ndo nomeie um prestador de servico habilitado para substitui-lo, a Administradora
devera convocar uma nova Assembleia para nomear o substituto do Prestador de Servico Essencial.

6.4.2 Se: (i) a Assembleia prevista no item 6.2 acima ndo aprovar a substituicdo do Prestador de Servico
Essencial, inclusive por falta de quérum, considerando-se as 2 (duas) convocagdes; ou (ii) tiver decorrido
o prazo estabelecido no item 6.4 acima sem que o prestador de servi¢o substituto tenha efetivamente
assumido as funcgbes do Prestador de Servico Essencial substituido, a Classe devera ser liquidada,
devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas funces até que a liquidagdo seja concluida e a
Administradora, até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.

6.5 O Prestador de Servico Essencial substituido deverd, sem qualquer custo adicional para a Classe: (a) colocar
a disposi¢do do seu substituto, em até 15 (quinze) dias a contar da data da efetiva substituicdo, todos os
registros, relatdrios, extratos, bancos de dados e demais informacgées sobre o Fundo e a Classe, incluindo aqueles
previstos no artigo 130 da Parte Geral, de forma que o prestador de servico substituto possa cumprir os deveres
e obrigagdes do Prestador de Servigo Essencial sem solugdo de continuidade; e (b) prestar qualquer
esclarecimento sobre a administracdo fiduciaria ou a gestdo do Fundo, conforme o caso, que razoavelmente lhe
venha a ser solicitado pelo prestador de servigo que vier a substitui-lo.

6.6 No caso de decretacdo de regime de administracdo especial temporaria (RAET), intervengdo, liquidacdo
extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servico Essencial, o administrador temporario, o
interventor ou o liquidante, conforme o caso, assumird as suas fun¢des, podendo convocar a Assembleia para
deliberar sobre: (i) a substituicdo do Prestador de Servico Essencial; ou (ii) a liquidacdo da Classe. A partir de
pedido fundamentado do administrador temporario, do interventor ou do liquidante, conforme o caso, a CVM
podera nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso.

6.7 As disposic¢Oes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servigcos Essenciais aplicam-se, no que couberem,
a substituicdo dos Demais Prestadores de Servigos.

6.8 Caso o Fundo possua investimento em imével rural, na hipdtese de renuncia, a Administradora fica obrigada
a permanecer no exercicio de suas fun¢ées no minimo até a averbagdo, nos registros competentes, da ata da
Assembleia que eleger seu substituto e sucessor na propriedade fiducidria do imével, observadas as demais
disposi¢des do artigo 28 do Anexo Normativo VI.
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7. ENCARGOS

7.1 Nos termos do artigo 117 da Parte Geral, do artigo 37 do Anexo Normativo VI e, subsidiariamente, do
artigo 53 do Anexo Normativo Il, constituem encargos do Fundo e da Classe, conforme aplicavel:

(a) taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a
recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo ou da Classe;

(b) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios e informacgées
periddicas previstas na Resolugcdao CVM 175;

(c) remuneracdo devida aos prestadores de servigos contratados pela Gestora e/ou subcontratados pelo
Custodiante para realizar, respectivamente, a verificacdo e a guarda dos Documentos Comprobatdrios, nos
termos do presente Regulamento, se for o caso;

(d) honorarios e despesas de advogados contratados para a elaboragdo ou a revisdo de documentos relativos
ao Fundo ou a distribuicdo publica das Cotas de qualquer subclasse ou série;

(e) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo e da Classe, inclusive comunica¢des aos Cotistas;

(f) honorérios e despesas do Auditor Independente;

(g) emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira da Classe;

(h) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra da execucdo de garantia ou de acordo com
um devedor;

(i) honordrios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos em defesa dos interesses do
Fundo e da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao imputada, se for o caso;

(j) gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos integrantes da carteira da Classe, assim
como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apélices de seguro, salvo se decorrente diretamente de
culpa ou dolo dos prestadores de servicos do Fundo ou da Classe no exercicio de suas respectivas fungoes;

(k) despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos integrantes da carteira da Classe;

(I) despesas com a realizacdo da Assembleia;

(m) despesas inerentes a constituicdo, a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, a transformacao ou a liquidagdo da
Classe;

(n) despesas com a liquidacgdo, o registro e a custédia de operagGes com os ativos integrantes da carteira da
Classe;

(o) despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira da Classe;
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(p) despesas inerentes a distribuicdo primaria das Cotas e a admissdo das Cotas a negociacdo em mercado
organizado;

(q) Taxa Global, Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e Taxa Maxima de Distribuicdo;

(r) despesas relacionadas ao servigo de formagdo de mercado para as Cotas;

(s) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, nos termos da Resolugdo CVM 175 e
do Regulamento;

(t) despesas com a contratacdo de agéncia classificadora de risco, conforme aplicavel;

(u) custddia de Direitos Creditorios;

(v) Taxa Maxima de Custddia, a qual inclui a taxa de custddia de ativos financeiros e valores mobilidrios;

(w) despesas relacionadas ao registro dos Direitos Creditérios Cedidos na Entidade Registradora ao registro de
ativos financeiros e valores mobilidrios adquiridos pelo Fundo;

(x) comissGes e emolumentos pagos sobre as operagoes, incluindo despesas relativas a compra, venda, locacao
ou arrendamento de imdveis rurais;

(y) gastos necessdrios a administracdo, manutencgdo, conservagao e reparos de imoveis rurais;

(z) remuneracdo devida aos prestadores de servigos contratados pela Gestora e subcontratados pelo
Custodiante para, respectivamente, a verificacdo e a guarda dos Documentos Comprobatérios, nos termos do
presente Regulamento, se for o caso;

(aa) honorarios e despesas de advogados contratados para a elaboragdo ou a revisdo de documentos relativos
ao Fundo ou a distribuicdo publica das Cotas de qualquer subclasse ou série, incluindo, sem limitacdo, os custos
incorridos para a adaptagdo do Fundo as disposi¢es da Resolugdo CVM n2 175/22;

(bb) gastos com avaliagGes decorrentes de exigéncia legal ou normativa; e

(cc) honorarios e despesas relacionadas as atividades de Representagdo dos Cotistas.

7.1.1 Qualquer despesa ndo prevista no item 7.1 acima como um encargo do Fundo ou da Classe devera
correr por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

7.2 Estdo abrangidos como encargo do Fundo, nos termos do artigo 117, inciso VII, da Parte Geral da Resolugao
CVM 175 e do item 7 deste Regulamento, os honordrios advocaticios contratuais, os honorarios de sucumbéncia,
as custas, as despesas processuais e quaisquer outros custos ou encargos arbitrais, judiciais e extrajudiciais, bem
como eventuais condenag¢des imputadas aos Prestadores de Servigos Essenciais do Fundo, quando figurarem:
(a) no polo passivo ou ativo de a¢des judiciais ou procedimentos arbitrais, conjunta e diretamente com o Fundo;
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ou (b) isoladamente, no polo passivo de a¢des judiciais ou procedimentos arbitrais em que, por sua natureza, o
Fundo devesse responder.

7.3 Caso, por decisdo judicial transitada em julgado, reste caracterizada a responsabilidade de qualquer
Prestador de Servico Essencial do Fundo por ter agido dolosamente ou com culpa grave, este deverad ressarcir o
Fundo das despesas e valores que tenham sido suportados pelo Fundo, na proporgao cabivel, em decorréncia
do disposto no item 7.2 acima.

7.4 Potenciais despesas futuras, de qualquer natureza, decorrentes das situagdes descritas no item 7.2 acima
poderdo ser provisionadas na contabilidade do Fundo, e, a critério da Administradora, poderao ser constituidas
reservas em Ativos Financeiros de Liquidez para fazer frente a essas potenciais despesas.

7.5 Na hipdtese de se deliberar pela liquidacdo do Fundo, caso existam provisGes constituidas nos termos do
item 7.2 acima, e caso assim seja permitido pela regulamentacdo em vigor, os Cotistas poderao deliberar que a
liqguidagdo do Fundo ficard condicionada a prévia transferéncia dos valores provisionados para conta vinculada,
em beneficio do Prestador de Servico Essencial do Fundo que possa vir a arcar com as despesas relacionadas as
demandas que levaram a constituicdo de tais provisdes, ou a adocdo de outro mecanismo de garantia
equivalente, conforme deliberado em Assembleia e acordado por tal Prestador de Servico Essencial. Caso nao
deliberem pela prévia transferéncia dos valores para conta vinculada, os Cotistas estardo intitulados para
deliberar sobre a estratégia de quitacdo integral dos passivos da Classe para que se proceda a sua liquidacdo e
extingao.

7.6 Os recursos transferidos para conta vinculada nos termos do item 7.5 acima deverdo ser utilizados
exclusivamente para fazer frente as despesas relacionadas as demandas que ensejaram a constituicdo das
provisdes. Ainda, o Prestador de Servico Essencial em questdo devera assumir o compromisso de devolver aos
Cotistas do Fundo, na propor¢do de suas cotas na data da liquidagdo do Fundo ou apds referido evento,
guaisquer recursos eventualmente remanescentes, apds o encerramento definitivo de tais demandas. Para fins
de esclarecimento, a responsabilidade dos Cotistas estara limitada aos recursos transferidos para a conta
vinculada, nos termos do item 7.5 acima.

7.7 Uma vez que o Fundo é constituido com classe unica de Cotas, todos os encargos e contingéncias do Fundo
serdao debitados do Patriménio Liquido da Classe, respeitada a ordem de alocagdo de recursos no item 15 do
Anexo.

8. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DA CLASSE, DO PATRIMONIO LiQUIDO E DAS COTAS

8.1 Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com a legislacao e a regulamentacao
aplicavel ao Fundo.

8.2 Os Direitos Creditérios Cedidos e os demais Ativos Alvo terdo o seu valor calculado, todo Dia Util, observado
o disposto na regulamentacdo aplicavel.

8.3 Os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe terdo o seu valor de mercado apurado,

todo Dia Util, conforme a metodologia descrita no manual de precificacio de ativos da Administradora,
disponivel na sua pagina na rede mundial de computadores.
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8.4 As provisGes e as perdas relativas aos Direitos Creditdrios Cedidos, aos demais Ativos Alvo, conforme
aplicavel, e aos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe serdao calculadas pela
Administradora, de acordo com a regulamentacgdo vigente e a metodologia descrita no manual de provisado para
perdas da Administradora, também disponivel na sua pagina na rede mundial de computadores.

8.5 O Patriménio Liquido sera equivalente ao valor das Disponibilidades, acrescido do valor dos Ativos Alvo
integrantes da carteira da Classe, deduzidas as exigibilidades e as provisdes do Fundo.

8.6 As Cotas terdo o seu valor calculado, todo Dia Util, nos termos do item 11 do Anexo.
9. PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO

9.1 Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patrimdnio Liquido esta negativo, a Administradora imediatamente:
(a) suspenderd a subscricdo de novas Cotas e o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas;
(b) comunicara a verificacdo do Patriménio Liquido negativo a Gestora, que deverd interromper a aquisicdo de
novos Ativos Alvo; e (c) divulgara fato relevante, nos termos do item 11.3 abaixo.

9.1.1 Em até 20 (vinte) dias a contar da verificacdo do Patrimdnio Liquido negativo, a Administradora
devera: (a) elaborar, em conjunto com a Gestora, um plano de resolucdo do Patrimbnio Liquido
negativo, que contemple, no minimo, os requisitos previstos no artigo 122, caput, I, “a”, da Parte Geral;
e (b) convocar a Assembleia, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da conclusdo da sua elaboragdo, para
deliberar sobre o plano de resolucdo do Patrimonio Liquido negativo.

9.1.2 Se, apds a adogdo das medidas previstas no item 9.1 acima pela Administradora, os Prestadores
de Servigos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de modo fundamentado, que o Patriménio Liquido
negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe, a adogdo das medidas previstas no item 9.1.1 acima
sera facultativa.

9.1.3 Na hipdtese de, previamente a convocag¢do da Assembleia de que trata a alinea (b) do item 9.1.1
acima, a Administradora verificar que o Patrimonio Liquido voltou a ser positivo, os Prestadores de
Servicos Essenciais serao dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos neste item 9,
devendo a Administradora divulgar novo fato relevante, nos termos do item 11.3 abaixo, no qual
constem o valor atualizado do Patrimdnio Liquido e, resumidamente, as causas e as circunstancias que
resultaram no Patrimonio Liquido negativo.

9.1.4 Na hipdtese de, posteriormente a convocacdo da Assembleia de que trata a alinea (b) doitem 9.1.1
acima e anteriormente a sua realiza¢do, a Administradora verificar que o Patrimdnio Liquido voltou a
ser positivo, a Assembleia devera ser realizada para que a Gestora apresente aos Cotistas o valor
atualizado do Patrimoénio Liquido e as causas e as circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido
negativo, ndo se aplicando o disposto no item 9.1.5 abaixo.

9.1.5 Na Assembleia prevista na alinea (b) do item 9.1.1 acima, caso o plano de resolucdo do Patrimdnio
Liquido negativo ndo seja aprovado, os Cotistas deverdo deliberar sobre as seguintes alternativas, nos
termos do artigo 122, §49, da Parte Geral: (a) o aporte de recursos, préprios ou de terceiros, para cobrir
o Patrimonio Liquido negativo; (b) a cisdo, a fusdo ou a incorporacdo da Classe por outro fundo de
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investimento; (c) a liquidacdo da Classe, desde que ndo haja obrigacbes remanescentes a serem
honradas pela Classe; e (d) o pedido de declaracgdo judicial de insolvéncia da Classe.

9.1.6 A Gestora sera obrigada a comparecer a Assembleia mencionada na alinea (b) do item 9.1.1 acima,
na qualidade de responsavel pela gestao da carteira da Classe, sendo certo que a auséncia da Gestora
ndo impedird a realizacdo da Assembleia pela Administradora. Sera permitida a manifestacdo dos
credores da Classe na referida Assembleia, desde que prevista na convocacdo da Assembleia ou
autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

9.1.7 Se a Assembleia de que trata a alinea (b) do item 9.1.1 acima ndo se instalar por falta de quérum
ou os Cotistas ndo aprovarem qualquer das alternativas referidas no item 9.1.5 acima, a Administradora
devera ingressar com o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe.

9.2 A CVM poderd pedir a declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, sempre que identificar situacdo em que
o Patrimonio Liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do mercado de capitais ou a
integridade do sistema financeiro.

9.3 Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declarag¢do judicial de insolvéncia da Classe, a Administradora
devera divulgar fato relevante, nos termos do item 11.3 abaixo.

9.3.1 Respeitado o que dispuser a decisdo no processo de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe,
diante da vedacdo de renuncia da Administradora conforme o item 6.1.1 acima, fica estabelecido que,
a partir do pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, o pagamento do valor mensal minimo
da Taxa de Administracdo terd prioridade em relacdo aos demais encargos do Fundo e da Classe,
preservando-se, no restante, a ordem de alocac¢do de recursos prevista no item 15 do Anexo.

9.4 Tao logo tenha ciéncia da declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, a Administradora devera: (a) divulgar

fato relevante, nos termos do item 11.3 abaixo; e (b) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento do

Fundo na CVM, nos termos do artigo 125 da Parte Geral.

10. ASSEMBLEIA DE COTISTAS

10.1 E de competéncia privativa da Assembleia:

(a) deliberar anualmente sobre as demonstra¢des contabeis do Fundo;

(b) deliberar sobre a substituicdo da Gestora;

(c) deliberar sobre a substituicdo da Administradora e/ou do Custodiante;

(d) deliberar sobre a elevacdo da Taxa Global, bem como, conforme aplicéveis, da taxa maxima de distribuicdo
e da taxa de performance;

(e) alteragdo de qualquer matéria relacionada a Taxa Global;
(f) alterar o Regulamento, exceto nas demais hipdteses previstas neste item 10.1;
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(g) deliberar sobre a fusdo, a incorporacdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacgdo ou a liquidacdo da Classe,
exceto nas hipdteses previstas no item 10.1(m) e (p) abaixo;

(h) aprovar a emissdo de uma ou mais séries de Cotas Seniores ou de novas Cotas Subordinadas, exceto nas
hipdteses expressamente previstas no Anexo;

(i) alteracdo do mercado em que as Cotas sdo admitidas a negociacdo, salvo se diversamente previsto no
Regulamento;

(j) eleicdo e destituicdo de representante dos Cotistas de que trata o artigo 21 do Anexo Normativo VI, fixacdo
de sua remuneragdo, se houver, e aprovacao do valor maximo das despesas que poderdo ser incorridas no
exercicio de sua atividade;

(k) afastamento da vedagdo de que trata o artigo 31, inciso Ill, do Anexo Normativo VI;
(1) deliberar sobre o plano de resolucdo do Patrimonio Liquido negativo;

(m) deliberar sobre o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe e as demais alternativas previstas
no item 9.1.5 acima;

(n) deliberar sobre a reducéo do indice de Subordinac3o;
(o) deliberar se um Evento de Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacao;

(p) deliberar sobre a interrupgdo dos procedimentos de liquidacdo da Classe ou o plano de liquidagdo elaborado
pelos Prestadores de Servicos Essenciais, na ocorréncia de um Evento de Liquidacdo; e

(q) deliberar sobre os procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas mediante a dagdo em pagamento
dos Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe.

10.1.1 O Regulamento poderd ser alterado, independentemente de realizagdo da Assembleia, nas
seguintes hipdteses: (i) necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares ou a exigéncias
da CVM, da entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a
negociacdo ou de entidade autorreguladora; (ii) necessidade de atualizagcdo dos dados cadastrais dos
Prestadores de Servigos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servicos; ou (iii) reducdo da Taxa
Global, bem como, conforme aplicéveis, da taxa maxima de distribuicdo, da taxa de performance ou da
remuneragdo devida a Consultoria Especializada ou ao Agente de Cobranca.

10.1.2 As alteragbes referidas no item 10.1.1, incisos (i) e (ii) acima deverdo ser comunicadas aos
Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da sua implementacdo. A alteragdo referida no
item 10.1.1, inciso (iii) acima devera ser comunicada imediatamente aos Cotistas.

10.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante, o representante dos cotistas ou os Cotistas titulares
de, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulagdo poderdo, a qualquer tempo, requerer a convocagao
da Assembleia para deliberar sobre ordem do dia de interesse da Classe ou da comunhao de Cotistas.
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10.2.1 O pedido de convocacao da Assembleia pela Gestora, pelo Custodiante, pelo representante dos
cotistas ou pelos Cotistas sera dirigido a Administradora, que, por sua vez, deverda convocar a
Assembleia, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do seu recebimento. A convocacdo e a
realizacdo da Assembleia serdo custeadas pelos requerentes, salvo se a Assembleia assim convocada
deliberar em contrario.

10.2.2 A convocagdo da Assembleia deverd ser encaminhada pela Administradora a cada Cotista e
disponibilizada nas pdaginas da Administradora, da Gestora e, durante a distribuicdo publica das Cotas,
dos distribuidores na rede mundial de computadores.

10.2.3 Na convocacdo, deverdo constar o dia, a hora e o local em que serd realizada a Assembileia,
observado o disposto no item 10.6 abaixo. A convocagdo da Assembleia deverd enumerar
expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que, sob a
rubrica de assuntos gerais, haja matérias que dependam da aprovacdo da Assembleia.

10.2.4 A Assembleia deverd ser convocada, em primeira convoca¢ao, com antecedéncia de, no minimo:
(i) 30 (trinta) dias, no caso das Assembleias ordinarias; e (ii) 15 (quinze) dias, no caso das Assembleias
extraordinarias, e exclusivamente far-se-4 por meio de correio eletrénico (e-mail) enderegcado aos
Cotistas, conforme dados de contato contidos no boletim de subscricdo ou documento de aceitacao da
respectiva distribuicdo publica de Cotas, conforme o caso , cadastro do Cotista mantido junto ao
Administrador e/ou ao escriturador das Cotas, ou conforme posteriormente informados ao prestador
de servico responsavel pelo recebimento de tal informacao.

10.2.5 A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacao.

10.3 A Assembleia serd instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista.

10.4 Respeitados os quéruns qualificados previstos nos itens 10.4.1 e 10.4.2 abaixo, as matérias deliberadas na
Assembleia serdo sempre aprovadas pelo voto favordvel dos Cotistas representando a maioria das Cotas
presentes na Assembleia.

10.4.1 A matéria prevista no item 10.1(b) sera aprovada, em primeira convocacao, pelo voto favoravel
dos Cotistas representando, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das Cotas de cada subclasse em
circulagao, considerando individualmente cada subclasse de cotas, e, em segunda convocacao, pelo voto
favoravel dos Cotistas representando a maioria das Cotas de cada subclasse presentes na Assembleia,
considerando individualmente cada subclasse de cotas.

10.4.2 Dependera do voto favoravel dos Cotistas representando a maioria das Cotas Subordinadas em
circulagao, a ser computado cumulativamente aos quéruns de deliberagdo previstos nos itens 10.4 e
10.4.1 acima, conforme aplicavel, a aprovacdo das seguintes matérias:

(a) a substituicdo da Administradora;

(b) a substituicdo do Custodiante;
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(c) contratacdo de Agente de Cobranga, Consultoria Especializada e Empresa Especializada, bem como
0 aumento de suas respectivas remuneragoes;

(d) a elevacdo da Taxa Global, bem como, conforme aplicaveis, da taxa maxima de distribui¢cdo e da taxa
de performance;

(e) a alteragdo do prazo de duracdo do Fundo ou da Classe ou de qualquer Subclasse ou série, exceto
pelo previsto nesta Parte Geral e no Anexo;

(f) a alteragdo da politica de investimento da Classe;

(g) a alteracdo dos Critérios de Elegibilidade;

(h) a emissdao de uma ou mais séries de Cotas Seniores ou de novas Cotas Subordinadas, exceto nas
hipdéteses expressamente previstas no Anexo;

(i) o aumento do indice de Subordinacio;

(j) a alteracdo da meta de valorizacdo, incluindo o Indice Referencial, das Cotas Seniores de qualquer
série;

(k) a alteracdo dos procedimentos de amortizagdo ou resgate das Cotas Seniores de qualquer série;
(I) a alteracdo dos quoéruns de instalacdo e deliberacdo da Assembleia;
(m) a alteracdo da Reserva de Encargos ou da Reserva de Amortizacao;

(n) a alteragdo dos Eventos de Avaliagdo ou dos Eventos de Liquidacao;

(o) a fusdo, a incorporacao, a cisdo, total ou parcial, a transformacdo ou a liquidacdo da Classe, exceto
nas hipdteses previstas no item 10.1(m) e (p) acima; e

(p) os procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas mediante a dagdo em pagamento dos
Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe.

10.4.3 Para efeitos de apuragdo dos quéruns de delibera¢do estabelecidos neste item 10.4 acima, o voto
de cada Cotista sera computado de acordo com a proporcdo do valor das suas Cotas, calculado nos
termos do item 12 do Anexo, em relagdo ao valor total agregado das Cotas da respectiva subclasse ou
de todas as subclasses, presentes na Assembleia ou em circulagdo, conforme o caso, na data da
convocac¢ao da Assembleia.

10.4.4 Excepcionalmente caso, a qualquer tempo, o valor das Cotas de uma determinada subclasse em
circulacdo seja zero e este item 10.4 acima exija o voto dos Cotistas titulares das Cotas da referida
subclasse para a deliberacdo de qualquer matéria na Assembleia, o voto de tais Cotistas serd computado
considerando-se 1 (um) voto por Cota.
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10.4.5 Sempre que, nos termos deste item 10.4 acima, for exigido o voto dos Cotistas titulares das Cotas
de uma determinada subclasse para a deliberacdo de qualquer matéria na Assembleia, o voto de tais
Cotistas devera ser computado, independentemente da representatividade da referida subclasse de
Cotas no Patriménio Liquido.

10.4.6 Nado serdo computados, na apura¢do dos qudruns de deliberacdo: (i) da matéria prevista no
item 10.1(n) acima, os votos dos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas, especificamente em relagao
a tais Cotas, devendo ser computados somente os votos dos Cotistas titulares das Cotas Seniores; e
(b) da matéria prevista no item 10.1(n) acima, os votos dos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas,
especificamente em relacdo a tais Cotas, devendo ser computados somente os votos dos Cotistas
titulares das Cotas Seniores.

10.5 Somente poderdo votar na Assembleia, os Cotistas inscritos no registro de cotistas do Fundo na data da
convocacao da Assembleia, bem como os seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

10.5.1 Ressalvado o disposto nos itens 10.5.2 abaixo, ndo poderdo votar na Assembleia: (i) os
Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos; (ii) os sdcios, diretores e
empregados dos Prestadores de Servigcos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servicos; (iii) as partes
relacionadas dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos e dos seus
respectivos socios, diretores e empregados, tais como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse
assunto; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o do Fundo ou da Classe no que se refere a
matéria em deliberac¢do; ou (v) o Cotista, na hipétese de deliberacdo relativa a laudo de avaliacdo de
bens de sua propriedade.

10.5.2 Avedacdo de que trata o item 10.5.1 acima também n3do se aplicara quando: (i) os Unicos Cotistas
forem as pessoas mencionadas nos itens 10.5.1, incisos (i) a (v) acima; ou (b) houver a aquiescéncia
expressa dos Cotistas representando a maioria das demais Cotas em circulagdo, que poderd ser
manifestada na prépria Assembleia ou constar em permissdo, especifica ou genérica, previamente
concedida pelos Cotistas e arquivada pela Administradora.

10.5.3 Poderdo participar e votar nas Assembleias os Prestadores de Servicos Essenciais e Demais
Prestadores de Servigos que sejam detentores de Cotas Subordinadas.

10.6 A Assembleia sera realizada de modo parcial ou exclusivamente eletrénico, de acordo com o que for
informado aos Cotistas na convocac¢do. Nos termos do artigo 75 da Parte Geral, somente sera admitida a
participacao presencial dos Cotistas, caso a Assembleia seja realizada de modo parcialmente eletrénico e os
cotistas possam participar e votar tanto presencialmente quanto a distancia por meio de comunicacdo escrita
ou sistema eletrénico.

10.6.1 A Administradora devera tomar as medidas para garantir a autenticidade e a seguranca na
transmissdo de informagGes, particularmente os votos, que deverdo ser proferidos por meio de
assinatura eletrénica ou outros meios eficazes para assegurar a identificacao dos Cotistas.

10.6.2 Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicagdo escrita ou eletronica, desde que recebida
pela Administradora até a data da realizacdo da Assembleia, e conforme descrito no edital de
convocagao.
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10.7 As deliberacdes da Assembleia poderdo, ainda, ser tomadas por meio de processo de consulta formal, sem
a necessidade de reunido dos Cotistas.

10.7.1 A consulta sera formalizada pelo envio de comunicacdo pela Administradora a todos os Cotistas,
nos termos do item 18 do Anexo, que devera conter todos os elementos informativos necessarios ao

exercicio do direito de voto, bem como devera observar os prazos previstos no item 10.2.4 acima.

10.8 O resumo das decisGes da Assembleia devera ser disponibilizado aos Cotistas no prazo maximo de
30 (trinta) dias contado da data da sua realizagdo.

Representacdo dos Cotistas

10.9 A Assembleia pode eleger até 1 (um) representante para acompanhar e fiscalizar os empreendimentos ou
investimentos da Classe, em defesa dos direitos e interesses dos Cotistas.

10.10 A eleicdo de representante dos Cotistas pode ser aprovada pela maioria dos Cotistas presentes e que
representem, no minimo: (i) 3% (trés por cento) do total de Cotas emitidas, quando a classe tiver mais de 100
(cem) Cotistas; ou (ii) 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, quando a classe tiver até 100 (cem)
cotistas.

10.11 Os representantes eleitos pelos Cotistas terdo prazo de mandato unificado de 1 (um) ano a se encerrar na
respectiva Assembleia que deliberar sobre as demonstracdes contabeis da Classe, sendo permitida a reeleicado.

10.12 Somente pode exercer a fun¢do de representante dos Cotistas, pessoa natural ou juridica, que atenda aos
requisitos previstos no artigo 22 do Anexo Normativo VI.

10.13 Competira aos representantes dos Cotistas as atribui¢cdes previstas no artigo 23 do Anexo Normativo VI.

10.14 Os representantes dos Cotistas devem comparecer as Assembleias e responder aos pedidos de
informagdes formulados pelos Cotistas.

10.15 Os representantes dos Cotistas devem exercer suas fungdes no exclusivo interesse do Fundo, atuando com
boa fé, transparéncia, diligéncia e lealdade em relagdo ao Fundo e aos Cotistas.

11. INFORMACOES PERIODICAS E EVENTUAIS

11.1 A Administradora disponibilizara aos Cotistas, a entidade administradora de mercado organizado onde as
Cotas estejam admitidas a negociacdo, se for o caso, e a CVM, por meio de sistema disponivel na rede mundial
de computadores, as informagdes periddicas previstas no artigo 33 Anexo Normativo VI.

11.2 A Administradora disponibilizara aos Cotistas os documentos relativos a informac¢des eventuais sobre o

Fundo previstos no artigo 34 Anexo Normativo VI em sua sede, bem como mediante divulgacdo em sua pagina
na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito do publico em geral.
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11.3 A Administradora serd obrigada a divulgar, assim que tiver conhecimento, qualquer fato relevante ocorrido
ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes da carteira da Classe. A Gestora e os
Demais Prestadores de Servicos serdo responsaveis por informar imediatamente a Administradora sobre
qualquer fato relevante de que venham a ter conhecimento.

11.3.1 Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das Cotas
ou na decisdo dos investidores de adquirir, alienar ou manter as Cotas, observados os exemplos
previstos no artigo 64, § 32, da Parte Geral, e no artigo 35 do Anexo Normativo VI.

11.3.2 Qualquer fato relevante devera ser: (i) comunicado a todos os Cotistas; (ii) informado a entidade
administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociacao; (iii) divulgado
na pagina da CVM na rede mundial de computadores; e (iv) mantido nas paginas da Administradora, da
Gestora e, durante a distribuicdo publica das Cotas, dos distribuidores na rede mundial de
computadores.

11.4 As demonstracdes contabeis do Fundo deverdo ser elaboradas e divulgadas de acordo com as regras
especificas editadas pela CVM.

11.4.1 O Fundo terd escrituragdo contabil prépria.

11.4.2 O exercicio social do Fundo terd duracdo de 12 (doze) meses, encerrando-se em junho de cada

ano.

11.4.3 As demonstragdes contabeis do Fundo serdo auditadas anualmente pelo Auditor Independente,

o qual se encontra devidamente registrado na CVM.

11.4.4 Pela prestacao dos servigos de auditoria independente das demonstragdes contdbeis do Fundo,
o Auditor Independente fard jus a remuneracdo constante do respectivo contrato celebrado com a
Administradora, em nome do Fundo, podendo ser verificada nas demonstracGes contabeis do Fundo.

12. POLITICA DE EXERCIiCIO DE VOTO

12.1 A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em Assembleias relativas aos Ativos Alvo, a
qual disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais sdo as matérias relevantes obrigatdrias

para o exercicio do direito de voto.

12.2  Observado o previsto no item Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada. acima, a Gestora exercera o
direito de voto decorrentes dos Ativos Alvo, na qualidade de representante do Fundo, norteado pela lealdade
em relacdo aos interesses dos Cotistas e do Fundo, empregando, na defesa dos direitos dos Cotistas, todo o
cuidado e a diligéncia exigidos pelas circunstancias conforme sua politica de voto.

12.3 A Gestora, se verificar potencial conflito de interesses, deixara de exercer direito de voto nas
Assembleias relativas aos Ativos Alvo integrantes da carteira da Classe.
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12.4 A Gestora exercerd o voto sem a necessidade de consulta prévia a Cotistas ou de orientagdes de voto
especifico, ressalvadas as eventuais previsdes em sentido diverso no Regulamento e nas normas da CVM,
incluindo, sem limitacdo, as hipdteses previstas no item Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada. acima,
sendo que a Gestora tomard as decisOes de voto com base em suas préprias convic¢des, de forma
fundamentada e coerente com os objetivos de investimento do Fundo sempre na defesa dos interesses dos
Cotistas.

12.4.1 A politica de exercicio de voto utilizada pela Gestora pode ser encontrada em sua pagina na
rede mundial de computadores: https://valorainvest.com.br/gestora (neste website buscar por
“Politica de Voto”)

A GESTORA DESTE FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS QUE
DISCIPLINA OS PRINCiPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES
OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA
EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS ALVO QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE
VOTO.

13. TRIBUTAGAO
13.1 O adendo | ao Anexo contempla a tributagdo aplicdvel ao Fundo e aos Cotistas.
14. DISPOSICOES FINAIS

14.1 N3o sera realizada a integralizacdo, a amortiza¢do ou o resgate das Cotas em dias que n3o sejam Dias Uteis.
Para fins de clareza, o Fundo opera normalmente durante feriados estaduais ou municipais, desde que sejam
Dias Uteis, inclusive para fins de apuracdo do valor das Cotas e de realizacdo da integralizacdo, da amortizacio
e do resgate das Cotas.

14.2 Todas as obrigacGes previstas no Regulamento, inclusive obrigacGes de pagamento, cuja data de
vencimento coincida com dia que n3o seja Dia Util serdo cumpridas no Dia Util imediatamente subsequente,
nao havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

14.3 Todos os prazos previstos no Regulamento serdo contados na forma prevista no artigo 132 do Cédigo Civil,
isto &, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento.

14.4 A Administradora disponibiliza o servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo esclarecimento de
dividas e pelo recebimento de reclamagdes, por meio do telefone 0800- 7750500, do e-mail
pci@bancodaycoval.com.br e do endereco fisico: Avenida Paulista, n2 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, cidade
de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo.

15. FORO

15.1 Fica eleito o foro do municipio de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer questdes oriundas
do Regulamento.

%k k %k
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ANEXO
DA CLASSE UNICA DE COTAS DO
VALORA AGRO PRE | MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO NAS
CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO—- RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do VALORA AGRO PRE | MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO
NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO—- RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Os termos e expressdes utilizados no presente Anexo, quando iniciados com letra maiulscula, terdo os
significados a eles atribuidos no item 1 da parte geral do Regulamento, aplicdveis tanto no singular quanto no
plural.

1. CARACTERISTICAS DA CLASSE

1.1 A Classe se enquadra na categoria de fundo de investimento nas cadeias produtivas do agronegécio,
conforme Anexo Normativo VI.

1.2 A Classe é constituida em regime fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas (a) ao término
do prazo de duragdo da respectiva subclasse ou série ou, ainda, (b) em caso de liquidacdo da Classe. Sera
permitida a amortizacdo das Cotas nos termos do presente Anexo e do respectivo Apéndice.

1.3 Para fins do disposto no artigo 22 do Anexo Normativo, a Classe adota politica de investimento que
possibilita a aplicacdo de mais de 50% (cinquenta por cento) do seu Patrimonio Liquido em ativos que sdo objeto
de investimento por fundos de investimento em direitos creditdrios, de modo que a Classe observa,
subsidiariamente, o disposto no Anexo Normativo II.

2. PRAZO DE DURAGAO DA CLASSE

2.1 A Classe tera prazo de duragdo indeterminado. O prazo de duragdo de cada subclasse ou série de Cotas sera
definido no respectivo Apéndice.

3. PUBLICO-ALVO DA CLASSE
3.1 As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas serdo destinadas a Investidores Qualificados.
4. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome do Fundo

4.1 A Administradora deverd contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e
autorizados, quando necessdrios por conta da politica de investimento do Fundo, os servigos previstos na
Resolugao CVM 175, inclusive, mas ndo se limitando, aqueles previstos no artigo 27, inciso lll, do Anexo
Normativo VI e nos artigos 30 e 37 do Anexo Normativo Il.

4.1.1 A Administradora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais Prestadores
de Servicos contratados pela Administradora, em nome do Fundo, se: (i) os Demais Prestadores de
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Servigcos ndo forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (ii) os servigos prestados pelos
Demais Prestadores de Servigos estiverem fora da esfera de atuagao da CVM.

Auditor Independente

4.2 O Auditor Independente sera contratado para auditar as demonstragdes contdbeis do Fundo, respeitado o
disposto no item 11.4 da parte geral do Regulamento.

Entidade Registradora

4.3 A Entidade Registradora sera contratada para realizar o registro dos Direitos Creditérios Cedidos.

4.3.1 A Entidade Registradora ndao poderd ser parte relacionada a Gestora ou a Consultoria
Especializada.

4.3.2 Nos termos do artigo 37, paragrafo Unico, do Anexo Normativo Il, serdo dispensados do registro
na Entidade Registradora os Direitos Creditdrios Cedidos que estejam registrados em mercado de balcdo
organizado autorizado pela CVM ou depositados em depositdrio central autorizado pela CVM ou pelo
BACEN.

Custodiante

4.4 O Custodiante sera contratado, inclusive, mas ndo se limitando, para prestar os servicos de:

(i) tesouraria e controle e processamento dos ativos integrantes da carteira da Classe;

(ii) custddia dos Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, conforme
aplicavel;

(iii) verificacdo trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos
Creditérios Cedidos, o que for maior, da existéncia, da integridade e da titularidade dos Documentos
Comprobatdrios dos Direitos Creditoérios Cedidos substituidos ou Direitos Creditérios Inadimplidos no respectivo
periodo;

(iv) guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios Cedidos;

(v) liquidagao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios Cedidos; e

(vi) cobranga e recebimento, em nome da Classe, de pagamento, resgate de titulos ou qualquer outra renda
relativa aos Direitos Creditérios Cedidos, Ativos Alvo e aos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira
da Classe, depositando os valores recebidos diretamente: (1) na conta de titularidade do Fundo; ou (2) em uma

Conta Vinculada.

4.4.1 Para fins da verificagdo dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios substituidos ou
Direitos Creditérios Inadimplidos prevista no item 4.4(iii) acima, o Custodiante poderd utilizar
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informagdes disponibilizadas pela Entidade Registradora, conforme aplicavel, desde que o Custodiante
se certifique de que as informacgdes disponibilizadas sdo consistentes e adequadas para tal verificacao.

4.4.2 A Administradora devera diligenciar para que o Custodiante possua regras e procedimentos
adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentacao
dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios Cedidos.

4.4.3 Os prestadores de servicos subcontratados pelo Custodiante ndo poderao ser os originadores dos
Direitos Creditdrios, os Cedentes, a Gestora, a Consultoria Especializada ou as suas respectivas partes

relacionadas, tais como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto.

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo

4.5 A Gestora deverd contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados,
guando necessdrios por conta da politica de investimento do Fundo, os servicos previstos na Resolugdo CVM
175, inclusive, mas nao se limitando, aqueles previstos no artigo 30 do Anexo Normativo VI e no artigo 32 do
Anexo Normativo Il.

4.5.1 A Gestora somente serd responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais Prestadores de
Servigos contratados pela Gestora, em nome do Fundo, se: (i) os Demais Prestadores de Servigos ndo
forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (ii) os servicos prestados pelos Demais
Prestadores de Servigos estiverem fora da esfera de atuagdo da CVM.

Distribuidores

4.6 A distribuicao publica das Cotas deverad ser realizada por distribuidores devidamente autorizados pela CVM,

nos termos da regulamentacdo aplicavel.

Consultoria Especializada

4.7 A Gestora contratara Consultoria Especializada, conforme se faga necessario no ambito da consecug¢do da
politica de investimento da Classe, sendo que, nesta hipdtese, o Regulamento devera ser alterado, de modo a
dispor sobre a remuneracdo da Consultoria Especializada.

Agente de Cobrang¢a

4.8 A Gestora contratara Agente de Cobranca, conforme se faga necessario, no ambito da consecuc¢ao da politica
de investimento da Classe.

Empresa Especializada
4.9 A Gestora contratara Empresa Especializada, conforme se faca necessario no dmbito da consecuc¢do da

politica de investimento da Classe, sendo que, nesta hipdtese, o Regulamento devera ser alterado, de modo a
dispor sobre a remunera¢ao da Empresa Especializada.
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4.10 No ambito da contrata¢do de prestadores de servicos para o Fundo, a Gestora devera verificar se os
prestadores de servicos possuem reputacao ilibada e capacidade técnica e operacional compativel com as
atividades a serem prestadas ao Fundo.

5. TAXAS E OUTRAS ENCARGOS
5.1 Em linha com o Oficio-Circular n2 3/2024/CVM/SIN, o Oficio-Circular n2 6/2024/CVM/SIN e com as “Regras

e Procedimentos do Cddigo de Administracdo e Gestao de Recursos de Terceiros”, conforme alterado de tempos
em tempos (“Regras e Procedimentos AGRT” e “Cddigo AGRT”, respectivamente) da ANBIMA, o presente Anexo

informa a Taxa Global devida pela Classe aos seus prestadores de servigos, conforme definido na parte geral do
Regulamento.

5.2 Nos termos do Oficio-Circular n2 2/2024/CVM/SIN, a Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo, a taxa de
performance, se aplicdvel, e a Taxa Mdxima de Distribuicdo poderdo ser reajustadas durante o Prazo de Duracdo
entre os Prestadores de Servico Essenciais, desde que sem aumento para os Cotistas. As informacgdes atualizadas
sobre a divisdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo, da Taxa de Performance e da Taxa Maxima de
Distribuicdo entre os Prestadores de Servico Essenciais poderdo ser consultadas por meio da Plataforma de
Transparéncia de Taxas no endere¢o: www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-taxas-de-fundos..

Taxa Global

5.3 A Classe estard sujeita a taxa global de 1,37% (um inteiro e trinta e sete por cento) ao ano sobre valor contabil
do Patriménio Liquido (“Taxa Global”), para pagamento da remuneracdo devida a Administradora pela
administracdo da Classe (“Taxa_de Administracdo”), a Gestora pela gestdo da carteira da Classe (“Taxa de

Gestdo”) e da Taxa Maxima de Distribuicdo, sendo que a Taxa de Administracdo sera calculada conforme tabela
abaixo:

Patrimonio Liquido % a.a. Minimo Mensal
Até R$500.000.000,00 (quinhentos
milhGes de reais)
De R$500.000.000,00 (quinhentos
milhGes de reais) a
R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de
reais)
Acima de R$1.000.000.000,00 (um
bilhdo de reais)

0,090% a.a.

0,075% a.a. RS 10.000,00 (dez mil reais)

0,060% a.a.

5.4 A Taxa Global ndo inclui os valores referentes a auditoria das demonstracGes financeiras da Classe,
tampouco os valores correspondentes aos demais encargos da Classe, os quais serdao debitados da Classe de
acordo com o disposto neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

5.5 O Fundo esta sujeito a taxa global maxima, que representa o somatdério da Taxa Global (conforme definido
abaixo) e das taxas de administracdo, gestdo e/ou da taxa maxima de distribuicdo de todas as classes/subclasses
investidas, desconsiderando-se as taxas cobradas: (i) pelas classes/subclasses investidas cujas cotas sejam

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA ]



Docusign Envelope ID: 54B67BC7-E907-4744-8769-91D8384DE539

admitidas a negociagdo em mercado organizado; ou ainda, (ii) pelas classes/subclasses de fundos investidos,
qguando geridos por partes nado relacionadas a Gestora (“Taxa Global Maxima”).

5.6 A Taxa Global e a Taxa Global Maxima do Fundo serdo iguais.

5.7 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serdo calculadas linearmente e provisionada a base de 1/252
(um duzentos e cinquenta e dois avos) e provisionadas todo Dia Util e pagas no 52 (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més da prestacdo dos servicos, sendo o primeiro pagamento da Taxa de Administracdo e da
Taxa de Gest3o devido no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més em que ocorrer a Data de Inicio do
Fundo.

5.8 Independentemente do percentual da Taxa Global acima mencionada, a Administradora sempre fara jus a
uma remunerac¢do minima mensal de RS 10.000,00 (dez mil reais), a titulo de Taxa de Administracdo, atualizada
anualmente pela variagdo do IPCA, ainda que a Taxa Global calculada nos termos desta se¢do ndo alcance tal
valor.

5.9 Serdo adicionados ao valor minimo mensal da Taxa de Administracdo os impostos incidentes (ISS, PIS,
COFINS, CSLL e IRRF).

5.10 A Administradora e a Gestora poderdo estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo e da Taxa de
Gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente pelo Fundo aos Demais Prestadores de Servicos, desde que
0 somatadrio dessas parcelas ndo exceda o valor total da Taxa Global, conforme o caso.

5.11 O valor mensal minimo previsto no item 0 acima sera atualizado em janeiro de cada ano, a partir da Data
de Inicio do Fundo, pela variacdo acumulada do indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela Fundac3o
Getulio Vargas, ou outro indice que venha a substitui-lo.

5.12 O valor para contratacdo de empresas terceiras responsaveis pela prestacdo dos servicos de verificacdo do
lastro dos Direitos Creditérios Cedidos, serdao custeadas diretamente pelo Fundo e ndo deduzida da Taxa de

Administragado.

Taxa mdxima de distribuicéo

5.13 Tendo em vista que a Classe tem natureza de classe fechada, a taxa e as despesas com a distribuicdo de
cotas da Classe serdo descritas nos documentos da oferta de cada emissdo, conforme aplicavel (“Taxa Maxima

de Distribuicdo”).

5.14 Sem prejuizo do disposto acima, adicionalmente a Taxa Maxima de Distribui¢cdo, em linha com o Oficio-
Circular n? 6/2024/CVM/SIN, considerando que no dmbito da operacionalizacdo da Classe prestadores de
servico de distribuicdo de Cotas serdo contratados e remunerados de forma continua pela presta¢do de servico
relacionado ao mecanismo de distribuicdo por conta e ordem, as taxas segregadas dos prestadores de servigo
poderdao ser consultadas por meio da Plataforma de Transparéncia de Taxas no enderego:
www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-taxas-de-fundos.

Taxa Mdxima de Custodia
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5.15 Pela prestacdo dos servigos de custédia qualificada dos ativos integrantes da carteira da Classe e tesouraria,
a Classe pagard ao Custodiante a Taxa de Custddia, equivalente a 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano
incidente sobre o Patrimdnio Liquido de até R$1.000.000.000,00 (um bilh3o de reais) e 0,02% (dois centésimos
por cento) ao ano incidente sobre o Patriménio Liquido acima de R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais),
observado o minimo mensal de R$4.000,00 (quatro mil reais).

5.16 A Taxa Maxima de Custddia sera calculada linearmente e provisionada a base de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos) e sera paga pela Classe, mensalmente por periodos vencidos, até o 52 (quinto) Dia Util

do més subsequente.

Taxas de performance, ingresso e saida

5.17 Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance, taxa de ingresso
ou taxa de saida.

6. POLITICA DE INVESTIMENTO
6.1 A Classe tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo das suas Cotas, por meio da aplicagdo

de seus recursos nos seguintes Ativos Alvo que confiram ao Fundo a participacdo nas cadeias produtivas do
agronegodcio e, observada a politica de investimento da Classe:

LIMITE DE CONCENTRACAO MAXIMA
LIMITE DE CONCENTRACAO
INDIVIDUAL POR

LIMITE DE CONCENTRACAO
EM CONJUNTO

ATIVO MODALIDADE DE ATIVO "
- " (% do PATRIMONIO
(% do PATRIMONIO LiQUIDO
LiQuiDO) Llauino)

(i) certificados de recebiveis do
agronegdcio — CRA e outros titulos de .
o o Até 100%
securitizagdo emitidos com lastro em

direitos creditdrios do agronegécio;

(i) certificados de recebiveis imobilidrios —
CRlI e outros titulos de securitizagao .
o, o Até 100%
emitidos com lastro em direitos
creditdrios relativos a imdveis rurais;

(iii) debéntures, Cédulas de Produtores Até 100%

Rurais Financeiras (CPR-F), Certificado de

Direitos Creditérios do Agronegécio e
Warrant Agropecuario (CDCA-WA) e
outros titulos representativos de crédito

Até 100%

emitidos por pessoas fisicas ou juridicas
que integrem as cadeias produtivas do
agronegdcio;

(iv) cotas de classes de Fundos de
Investimento nas Cadeias Produtivas do Até 30%

Agronegdcio - FIAGRO, que apliquem mais
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de 50% (cinquenta por cento) de seu
patriménio liquido nos ativos referidos
nos incisos | a VI do artigo 14 do Anexo
Normativo VI;

(v) cotas de classes de Fundos de
Investimento Imobiliario - Fll, que
apliguem mais de 50% (cinquenta por
P 0% (cinquenta p Até 49%
cento) de seu patrimonio liquido nos
ativos referidos nos incisos | a VI do artigo

14 do Anexo Normativo VI;

(vi) cotas de classes de Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios —
FIDC, que apliguem mais de 50% )
. o Até 49% 1o
(cinquenta por cento) de seu patrimbnio Ate 49%
liqguido nos ativos referidos nos incisos | a

VI do artigo 14 do Anexo Normativo VI;

(vii) cotas de classes de Fundos de
Investimento Financeiro — FIF, que
apliguem mais de 50% (cinquenta por
P _ f? quenta p Até 49%
cento) de seu patrimonio liquido nos
ativos referidos nos incisos | a VI do artigo

14 do Anexo Normativo VI;

(viii) Letra de Crédito do Agronegdcio —
LCA;
(ix) Letra Imobiliaria Garantida — LIG com

Até 49%

lastro em direitos creditdrios relativos a Até 49%
imdveis rurais;

(x) quaisquer direitos reais sobre imdveis .
. Até 30%
rurais; e

(xi) outros ativos permitidos aos Fundos
de Investimento nas Cadeias Produtivas do
Agronegocio — FIAGRO, nos termos do Até 30%
Anexo Normativo VI n3do previstos nas

alineas acima.

6.1.1 Parafins do disposto no § 12 do artigo 22 do Anexo Normativo VI, os Ativos Alvo listados no item
acima que sejam: (i) direitos e titulos representativos de crédito; (ii) valores mobilidrios
representativos de crédito; (iii) certificados de recebiveis e outros valores mobiliarios
representativos de operagdes de securitizacdo, serdo considerados Direitos Creditdrios.

6.1.2 Aplica-se subsidiariamente ao Regulamento as regras dispostas no Anexo Normativo Il da
Resolu¢ao CVM 175.

6.2 A Classe pode aplicar recursos em cotas de fundos de investimento financeiro do tipo renda fixa e titulos de
renda fixa, exclusivamente para fins de liquidez para o cumprimento de suas obrigacGes (“Ativos Financeiros de
Liquidez”).

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA ]



Docusign Envelope ID: 54B67BC7-E907-4744-8769-91D8384DE539

6.3 Para fins do artigo 21 do Anexo Normativo Il, a politica de investimento da Classe abrange, além deste item
6, o disposto nos itens 7 e 8 deste Anexo.

6.4 A Classe pode aplicar recursos em instrumentos financeiros derivativos, exclusivamente para fins de
protecdo patrimonial, cuja exposicdo seja sempre, no maximo, o valor do Patriménio Liquido, sendo que ndo
serdo permitidas operagées com derivativos nas quais, inexistindo contraparte central, se tenha como
contraparte a Gestora, a Consultora Especializada e/ou suas partes relacionadas.

6.5 A Classe somente poderd adquirir os Direitos Creditdrios que atendam, cumulativamente aos Critérios de
Elegibilidade, na respectiva Data de Aquisicao.

6.6 A aplicacdo de recursos em Direitos Creditorios de responsabilidade ou Coobrigacdo de um mesmo Devedor
estara limitada a 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido. Para fins deste item 6.6, consideram-se de um
mesmo Devedor, os Direitos Creditérios de responsabilidade ou Coobrigacdo de Devedores integrantes de um
mesmo grupo econdmico, ressalvado que o limite previsto neste item podera ser excedido até 100% (cem por
cento) Patriménio Liquido da Classe, nas hipdteses previstas no artigo 45, § 32, do Anexo Normativo Il,
observadas as demais disposi¢cdes do Anexo Normativo |l.

6.6.1 A Gestora deverd assegurar que, na consolidacdo das aplicacdes da Classe com as das classes cujas
cotas venham a ser adquiridas pela Classe, o limite previsto no item acima seja observado. A
consolidacdo de que trata este item sera dispensada no caso de aplicacdes em cotas de classes geridas
por partes ndo relacionadas a Gestora.

6.6.2 Os percentuais referidos no item 6.6 acima devem ser cumpridos mensalmente, com base no
Patrimonio Liquido ao final do més imediatamente anterior.

6.7 A Classe pode investir até 25% (vinte e cinco por cento) do Patriménio Liquido em cotas emitidas por uma

mesma classe.

6.8 A Classe pode investir até o limite de 20% (vinte por cento) do Patrimonio Liquido em cotas de classes e
subclasses e Ativos Financeiros de Liquidez destinados exclusivamente a Investidores Qualificados, observado
que, dentro desse limite, pode ser investido até 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido em cotas de classes
e subclasses e ativos financeiros de liquidez destinados exclusivamente a Investidores Profissionais.

6.9 A Classe podera alienar os Direitos Creditdrios Cedidos a terceiros, inclusive aos Cedentes e as suas
respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto, a
exclusivo critério da Gestora.

6.10 E vedado a Classe aplicar no exterior recursos captados no Pafs.

6.11 E vedada a aquisicdo de Direitos Creditdrios originados ou cedidos pela Administradora, pela Gestora, pelo

Custodiante, pela Consultoria Especializada, pela Entidade Registradora ou por partes a qualquer um deles
relacionadas, tais como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse assunto.
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6.12 A CLASSE PODE INVESTIR EM CARTEIRA DE DIREITOS CREDITORIOS DIVERSIFICADA, COM NATUREZA E
CARACTERISTICAS DISTINTAS. DESTA FORMA, O DESEMPENHO DA CARTEIRA PODE APRESENTAR
COMPORTAMENTO DISTINTO AO LONGO DA EXISTENCIA DA CLASSE DE COTAS.

6.13 N3o obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica de investimento da Classe prevista
neste Anexo, as aplica¢cOes da Classe estdo, por sua natureza, sujeitas a flutuagdes tipicas de mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condi¢Ges adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo. Ainda
gue a Administradora e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas. E recomendada aos investidores a
leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme descritos no item 10
do presente Anexo.

6.14 O investimento nas Cotas ndo conta com garantia dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais
Prestadores de Servicos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Créditos (FGC).

6.15 A Gestora devera, em regime de melhores esforcos, buscar que quaisquer recursos recebidos pela Classe
provenientes da amortizacgdo, resgate, venda, vencimento, distribuicdo de rendimentos, valor de principal, juros
remuneratoérios, corre¢do monetaria, ganhos de capital decorrentes da alienagdo de ativos e/ou quaisquer
outros pagamentos ou distribuices referentes aos Ativos Alvo e/ou Ativos de Liquidez integrantes da carteira
da Classe sejam destinados conforme a ordem de aloca¢do de recursos prevista no item 15 do presente Anexo.

7. DIREITOS CREDITORIOS

Caracteristicas dos Direitos Creditdrios

7.1 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe serdo originados no ambito de operacdes realizadas
por pessoas fisicas e juridicas que integrem a cadeia produtiva agroindustrial.

7.1.1 E vedada a aquisicdo de direitos creditérios ndo-padronizados, conforme definidos no artigo 22,
caput, Xlll, do Anexo Normativo Il.

7.1.2 Os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pela Classe poderdo contar com garantias reais ou
fidejussdrias, prestadas pelos respectivos Devedores ou por terceiros.

7.2 Observada a natureza do respectivo Direito Creditdrio, conforme indicado na politica de investimentos da
Classe acima descrita, a cessdo dos respectivos Direitos Creditdrios a Classe, quando aplicavel, sera definitiva,
irrevogavel e irretratdvel e transferird a Classe todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e agOes relacionados aos Direitos Creditérios Cedidos, mantendo-se inalterados os demais
elementos da relagdo obrigacional.

7.2.1 Os Direitos Creditérios poderdo ser adquiridos pela Classe com ou sem Coobrigacdo dos
respectivos Cedentes ou de terceiros.
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7.2.2 Cada Cedente sera responsdvel pela existéncia dos Direitos Creditdrios Cedidos, nos termos do
artigo 295 do Cddigo Civil.

7.3 Sera permitida a revolvéncia da carteira da Classe, ou seja, a aquisicdo de novos Direitos Creditérios pela
Classe com a utilizacdo de recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, Ativos Alvo,
quando aplicavel e/ou Ativos de Liquidez, durante todo o prazo de duragdo da Classe, respeitada a ordem de
alocacdo de recursos prevista no item 15 do presente Anexo.

7.4 Tendo em vista que os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pela Classe poderdo ser variados e de
naturezas distintas, ndo é possivel prever e, portanto, ndo estd contida no presente Anexo a descricdo dos
processos de originacdo ou da politica de concessdo de crédito adotada pela Gestora quando da sele¢ao dos
Direitos Creditdrios, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos ou politica. Cada
Cotista devera atestar que estd ciente e concorda com o disposto neste item 7.4, por meio da assinatura do
Termo de Adesdo.

7.5 Tendo em vista que os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pela Classe poderdo ser variados e de
naturezas distintas, o Agente de Cobranca deverd estabelecer a estratégia de cobranca de acordo com as
caracteristicas especificas de cada Direito Creditério Inadimplido. Dessa forma, ndo é possivel preestabelecer e,
portanto, ndo estad contida neste Anexo a descricdo dos procedimentos de cobranca dos Direitos Creditérios
Inadimplidos. Cada Cotista devera atestar que esta ciente e concorda com o disposto neste item 7.5, por meio
da assinatura do Termo de Adesao.

Verificacdo e guarda dos Documentos Comprobatdrios

7.6 Os Documentos Comprobatdrios compreenderdo a documentacdo necessaria para o exercicio das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditdrios Cedidos, tais como o protesto, a cobranga ou
a execucdo judicial, sendo capazes de comprovar a origem, a existéncia e a exigibilidade dos Direitos Creditérios
Cedidos.

7.7 No ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de Direitos Creditérios, os Documentos Comprobatdrios
serdo recebidos e verificados, inclusive em relacdo a existéncia, integridade e titularidade do lastro, de forma
individualizada e integral, pela Gestora, até a respectiva Data de Aquisicao.

7.7.1 A Gestora podera contratar prestadores de servigos para verificar a existéncia, a integridade e a
titularidade do lastro dos Direitos Creditérios, na forma prevista neste item 7. Os prestadores de servigos
contratados pela Gestora poderao ser, inclusive, o Custodiante, a Entidade Registradora e a Consultoria
Especializada, desde que ndo sejam partes relacionadas a Gestora, tais como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto.

7.8 O Custodiante realizard a guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditérios Cedidos, podendo subcontratar prestadores de servigos, respeitado o disposto no item 4.4.3 acima.

7.9 Os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios Inadimplidos ou substituidos deverdo ser
verificados, de forma individualizada e integral, pelo Custodiante, nos termos do item 4.4(iii) acima.

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA ]



Docusign Envelope ID: 54B67BC7-E907-4744-8769-91D8384DE539

8. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

8.1 A Classe somente podera adquirir Direitos Creditdrios que atendam aos seguintes Critérios de Elegibilidade,
a serem verificados pela Gestora:

(i) os Direitos Creditérios deverdo contar com garantia real e/ou garantia fidejusséria que, na data de
aquisicdo ou subscricdo do respectivo Direito Creditério, corresponda a, no minimo, 100% (cem por
cento) do valor da divida representada pelo Direito Creditdrio, comprovado por meio de
documento habil, ressalvado o disposto nos incisos (ii) e (iii) abaixo;

(ii) os Direitos Creditérios adquiridos para compor a carteira da Classe poderdao ndo contar com
nenhuma garantia, desde que, no momento da aquisi¢do ou subscricdo, referido Direito Creditdrio
tenha classificagdo de risco (rating), em escala nacional, igual ou superior a “A+”; e

(iii) até 50% (cinquenta por cento) do Patrimonio Liquido poderd ser investido em CRA e CRI que ndo
contenham: (a) nenhuma garantia, seja real ou fidejusséria; e/ou (b) classificacdo de risco (rating).

8.1.1 O disposto no item acima nado se aplica a Direitos Creditdrios que sejam classes de cotas de
fundos de investimento e/ou aos demais Ativos Alvo.

8.1.2 O enquadramento dos Direitos Creditdrios que a Classe pretenda adquirir aos Critérios de
Elegibilidade sera verificado pela Gestora na respectiva Data de Aquisicdo.

8.1.3 Observados os termos e condicdes do presente Anexo, a verificacdo pela Gestora do
enquadramento dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade serd considerada como
definitiva.

8.2 O desenquadramento de qualquer Direito Creditdrio Cedido com relagdo a qualquer Critério de Elegibilidade
por qualquer motivo, apds a sua aquisicdo pela Classe, ndo obrigara a sua alienagdo pela Classe nem dara a
Classe qualquer pretensdo, recurso ou direito de regresso contra os Prestadores de Servicos Essenciais ou os
Demais Prestadores de Servigos.

8.3 Os Direitos Creditérios serdo originados e a sua aquisicdo sera formalizada de acordo com os processos e
etapas a seguir descritos:

(i) com o suporte pertinente da consultora especializada, se aplicdvel, a Gestora selecionard potenciais
Direitos Creditdrios passiveis de aquisicdo pela Classe, considerando a Politica de Investimentos, os
limites de concentragao e demais termos e condigdes previstos neste Regulamento;

(ii) com o suporte pertinente da consultora especializada, se aplicavel, a Gestora verificarad o atendimento
dos Direitos Creditérios selecionados aos Critérios de Elegibilidade previstas neste Regulamento,
conforme aplicavel;

(iii)  a Gestora ou terceiro por ele contratado verificara o lastro dos Direitos Creditdrios selecionados a luz da
documentacdo comprobatdria pertinente;

(iv)  concluidas, satisfatoriamente, as etapas indicadas nos itens “(i)” a “(iii)” acima, a Gestora podera
celebrar, em nome da Classe, os instrumentos necessdrios a aquisicdao dos Direitos Creditdrios aprovados,
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hipétese em que a Administradora devera realizar o pagamento do respectivo pre¢o de aquisi¢cdo junto a
contraparte em nome da Classe, se aplicavel; e

(v) apos a formalizagdo da aquisicdo dos Ativos e/ou do pagamento do respectivo preco de aquisi¢do junto
a contraparte, a Gestora devera providenciar o registro dos Direitos Creditérios junto a entidade
registradora ou a sua custddia junto a instituicdo custodiante, se necessario, nos termos da
regulamentacdo aplicavel.

9. PROCEDIMENTOS E CUSTOS DE COBRANCA

9.1 Os Direitos Creditérios serdo pagos, em moeda corrente nacional, por meio de boleto bancario,
transferéncia eletronica disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN:
(a) na conta de titularidade do Fundo; ou (b) em uma Conta Vinculada, quando aplicavel.

9.2 As cotas de classes de outros fundos de investimento investidos pela Casse serdo pagas, em moeda corrente
nacional, por meio: (a) da B3 ou de outra entidade autorizada a prestacdo dos servigos de depdsito centralizado
de valores mobiliarios pela CVM, na qual as Cotas Investidas venham a ser depositadas; ou (b) de transferéncia
eletronica disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, na conta de
titularidade do Fundo.

9.3 A Gestora, e/ou prestador de servico por ele contratado, na qualidade de agente de cobranca, adotardo
procedimentos para cobranca judicial e extrajudicial, se for o caso, dos Ativos que integrem a carteira da Classe,
incluindo, sem limita¢do, aqueles vencidos e que ndo tenham sido devidamente adimplidos pelos respectivos
devedores e/ou coobrigados, sendo certo que, em relagcdo aos direitos creditérios investidos pelos FIDCs
eventualmente investidos pela Classe, os procedimentos de cobranga respeitardo o previsto nos respectivas
regulamentos. Todos os custos incorridos para a preservagdo de direitos e prerrogativas ou a cobranga
extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira da Classe serdo de inteira responsabilidade da Classe e, consequentemente, dos Cotistas, ndo estando
os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos, de qualquer forma, obrigados pelo
adiantamento ou pelo pagamento de tais custos.

9.3.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos ndo serdo responsaveis
por quaisquer custos relacionados aos procedimentos previstos no item 9.3 acima que a Classe venha a
iniciar em face dos Devedores, dos Cedentes, dos eventuais Coobrigados ou de terceiros, os quais
deverado ser arcados pela Classe ou diretamente pelos Cotistas.

9.3.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos ndo serdo responsaveis
por qualquer perda ou dano sofrido pela Classe ou pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura
(ou do ndo prosseguimento), pela Classe, das medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a
preservacao de direitos e prerrogativas ou a cobrancga extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios
Cedidos, dos demais Ativos Alvo, conforme aplicavel, e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da carteira da Classe.

10. FATORES DE RISCO

10.1 O investimento nas Cotas apresenta riscos, especificamente aqueles indicados neste item 10. Ndo ha
garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas, ndo podendo os
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Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos, em hipétese alguma, ser
responsabilizados por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira da Classe, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da
amortizacdo ou do resgate das suas Cotas, nos termos deste Anexo.

10.1.1 Cada Cotista devera atestar que esta ciente dos riscos do investimento nas Cotas e concorda em,
ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do Termo de Adesao.

10.2 Pagamento condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos da Classe para efetuar a amortizacao

e o resgate das Cotas decorrem do pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira da Classe. Portanto, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de
amortizacdo ou de resgate das Cotas, se os resultados e o Patrimonio Liquido da Classe assim permitirem. Apds
o recebimento dos recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros
que integram a carteira da Classe e, se for o caso, depois de esgotados os meios cabiveis para a cobranca
extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, a Classe podera ndo dispor de outros recursos para efetuar o
pagamento da amortizacdo ou do resgate das Cotas aos Cotistas.

10.3 Auséncia de garantia das Cotas. As aplicacbes realizadas nas Cotas ndo contam com garantia dos

Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos, de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Os Prestadores de Servicos Essenciais e os
Demais Prestadores de Servigcos ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade em razdo da
aplicacdo nas Cotas. Os recursos para o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas decorrerdo
exclusivamente dos resultados e do Patrimonio Liquido da Classe, a qual estd sujeita a riscos diversos e cujo
desempenho é incerto.

10.4 Risco de crédito dos devedores e dos eventuais coobrigados dos Ativos Alvo integrantes da carteira da

Classe. Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos ndo serdo responsaveis pelo
pagamento dos Ativos Alvo integrantes da carteira da Classe, inclusive, mas nao se limitando, dos Direitos
Creditérios Cedidos, ou pela solvéncia dos devedores e dos eventuais coobrigados dos Ativos Alvo integrantes
da carteira da Classe. A Classe somente procedera a amortiza¢do ou ao resgate das Cotas na medida em que os
recursos decorrentes dos Ativos Alvo integrantes da carteira da Classe forem pagos pelos respectivos devedores
ou pelos eventuais coobrigados. Caso, por qualquer motivo, os devedores e os eventuais coobrigados nao
efetuem o pagamento dos Ativos Alvo integrantes da carteira da Classe, sera necessaria a adocdo de medidas
extrajudiciais e judiciais para a recuperagao dos referidos Ativos Alvo. N3ao ha garantia de que tais medidas serao
bem-sucedidas, podendo haver perdas patrimoniais para a Classe e os Cotistas.

10.5 Insuficiéncia ou auséncia de garantia dos Ativos Alvo integrantes da carteira da Classe. Os Ativos Alvo

integrantes da carteira da Classe, inclusive, mas ndo se limitando, os Direitos Creditérios Cedidos poderdo contar
com garantias reais ou fidejussérias, prestadas pelos respectivos devedores ou por terceiros. Havendo o
inadimplemento dos Ativos Alvo integrantes da carteira da Classe, inclusive, mas ndo se limitando, dos Direitos
Creditérios Cedidos, os devedores e os eventuais terceiros garantidores serdo executados extrajudicial ou
judicialmente. E possivel, entre outros, que: (a) o objeto da garantia ndo seja encontrado ou tenha perecido;
(b) a Classe ndo consiga alienar os bens e direitos decorrentes da excussdo da garantia, tal alienagdo demore
para ocorrer ou o valor obtido com a execuc¢do da garantia seja insuficiente para o pagamento dos Ativos Alvo
integrantes da carteira da Classe, inclusive, mas ndo se limitando, dos Direitos Creditérios Inadimplidos; ou (c) a
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excussdo da garantia seja morosa ou a Classe ndo consiga executa-la. Em qualquer caso, os resultados e o
Patriménio Liquido da Classe poderado ser afetados negativamente. Ademais, a Classe podera adquirir Ativos
Alvo que ndo contem com qualquer garantia, real ou fidejussoria.

10.6 Possibilidade de auséncia de Coobrigacdo dos Cedentes. Os Direitos Creditérios poderao ser adquiridos pela

Classe sem Coobrigacdo dos respectivos Cedentes ou de terceiros. Assim, na hipdtese de inadimplemento dos
Direitos Creditdrios Cedidos, os resultados e o PatrimoOnio Liquido da Classe poderdo ser impactados
negativamente.

10.7 Cobranca extrajudicial ou judicial. No caso de inadimplemento dos Ativos Alvo integrantes da carteira da

Classe, inclusive, mas nao se limitando, dos Direitos Creditdrios Cedidos ou dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe, ndo ha garantia de que a cobranga extrajudicial ou judicial dos valores devidos
atingira os resultados almejados, o que podera implicar perdas patrimoniais para a Classe e os Cotistas. Ainda,
todos os custos incorridos para a cobranca extrajudicial ou judicial dos Ativos Alvo integrantes da carteira da
Classe, inclusive, mas nao se limitando, dos Direitos Creditérios Cedidos, e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe serdo de inteira responsabilidade da Classe e, consequentemente, dos Cotistas,
ndo estando os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos, de qualquer forma,
obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento de tais custos. Os Prestadores de Servicos Essenciais e os
Demais Prestadores de Servigos ndo serdo responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pela Classe ou pelos
Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pela Classe, das medidas extrajudiciais
ou judiciais necessdrias a cobranca extrajudicial ou judicial dos Ativos Alvo integrantes da carteira da Classe,
inclusive, mas nao se limitando, dos Direitos Creditdrios Cedidos, e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe.

10.8 Patriménio Liquido negativo. As aplicacOes da Classe estdo, por sua natureza, sujeitas a flutuagdes tipicas

de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negocia¢do atipica nos mercados
de atuacdo, ndo havendo garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas.
As estratégias de investimento da Classe poderdo fazer com que o Patrimonio Liquido seja negativo, hipotese
em que os Cotistas n3o serdo obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto, que a
Classe ndo possua recursos suficientes para satisfazer as suas obrigacdes.

10.9 Inexisténcia de mercado secunddrio para a neqociacdo de determinados Ativos Alvos. Nao existe, no Brasil,

mercado secunddrio ativo para a negociacdo de determinados Ativos Alvo. Portanto, caso, por qualquer motivo,
seja necessaria a aliena¢do de determinados Direitos Creditdrios Cedidos, poderd ndao haver compradores ou o
preco de venda podera causar perdas patrimoniais para a Classe e os Cotistas.

10.10 Classe fechada e mercado secunddrio. A Classe é constituida em regime fechado, de modo que as Cotas

Sénior somente serdo resgatadas ao término do prazo de duragdo da respectiva subclasse ou série ou, ainda,
em caso de liquidagdo da Classe. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento e,
principalmente, de cotas de fundos de investimento em direitos creditérios apresenta baixa liquidez,
dificultando a sua alienagdo ou ocasionando a obtenc¢do de um prego de venda que cause perdas patrimoniais
para os Cotistas. Ndo ha garantia dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servicos
qguanto a possibilidade de alienacdo das Cotas Sénior no mercado secunddrio ou ao seu prego de venda. A
auséncia de liquidez podera limitar substancialmente a capacidade dos investidores de vender as Cotas pelo
preco e no momento desejados.
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10.11 Falhas operacionais. A aquisicdo, a liquida¢do e a cobranga dos Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros de

Liquidez dependem da atuacdo conjunta e coordenada dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais
Prestadores de Servicos e de eventuais terceiros. A Classe poderd sofrer perdas patrimoniais, caso os
procedimentos operacionais descritos no Regulamento e nos demais documentos relacionados ao Fundo e a
Classe venham a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicao de qualquer
dos prestadores de servigos contratados.

10.12 Troca de informacdes. Dada a complexidade operacional prépria das operacdes da Classe, ndo ha garantia

de que as trocas de informacgdes entre os Prestadores de Servicos Essenciais, os Demais Prestadores de Servicos
e eventuais terceiros ocorrerdo livre de erros. Caso tal risco venha a se materializar, o funcionamento regular
do Fundo e da Classe sera afetado adversamente, prejudicando os resultados e o Patrimonio Liquido da Classe.

10.13 Interrupcdo da prestacdo de servicos. O funcionamento do Fundo e da Classe depende da atuacdo

conjunta e coordenada dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servicos. Qualquer
interrupc¢do na prestacao dos servicos pelos Prestadores de Servicos Essenciais ou pelos Demais Prestadores de
Servigos, inclusive em razdo da sua substituicdo, podera prejudicar o regular funcionamento do Fundo ou da
Classe. Ademais, caso qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servicos
seja substituido, podera haver um aumento dos custos do Fundo ou da Classe com a contratacdo de um novo
prestador de servicos.

10.14 Insuficiéncia _dos Critérios de Elegibilidade. A verificacdo dos Critérios de Elegibilidade ndo constitui

garantia do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, apenas garante que os ativos integrantes da carteira
do Fundo sdo adequados a politica de investimento. Os recursos para o pagamento da amortizacdo e do resgate
das Cotas decorrerdo exclusivamente dos resultados e do Patriménio Liquido da Classe, a qual esta sujeita a
riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

10.15 Liquidacdo da Classe. Existem eventos que podem ensejar a liquidagdo da Classe, conforme previsto no

presente Anexo. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada,
frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma rentabilidade, até entdo, proporcionada pela Classe. Ademais, ocorrendo a liquidagdo
da Classe, podera ndo haver recursos imediatos suficientes para o pagamento do resgate das Cotas aos Cotistas
(por exemplo, em razdo de o pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe ainda nao ser exigivel).
Nesse caso, o pagamento da amortizacdo e do resgate das Cotas ficaria condicionado: (a) ao vencimento ou ao
resgate dos Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe; (b) a alienagao
dos Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez a terceiros, podendo o preco de venda causar perdas
patrimoniais para a Classe e os Cotistas; ou (c) ao resgate das Cotas mediante a dacdo em pagamentos dos Ativos
Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe.

10.16 Dacdo em pagamento de ativos. Ocorrendo a liquidacdo da Classe, as Cotas poderdo ser resgatadas

mediante a dagdao em pagamento dos Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira
da Classe. Os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar ou cobrar os Ativos Alvo e os Ativos
Financeiros de Liquidez recebidos.

10.17 Vicios questiondveis. As operagdes que originam os Direitos Creditdrios Cedidos, bem como os respectivos

Documentos Comprobatdrios, poderdo apresentar vicios questionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades
de forma ou conteldo. Assim, podera ser necessaria uma decisdo judicial para o pagamento dos Direitos

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA ]



Docusign Envelope ID: 54B67BC7-E907-4744-8769-91D8384DE539

Creditérios Cedidos pelos Devedores, sendo possivel que seja proferida uma decisao judicial desfavoravel a
Classe. Em qualquer caso, a Classe sofrerd prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos

recursos.

10.18 Questionamento da validade e da eficdcia da cessdo. A validade e a eficacia da cessdao dos Direitos

Creditérios a Classe poderdo ser questionadas, inclusive em decorréncia de insolvéncia, recuperacgao judicial ou
extrajudicial, faléncia ou outro procedimento de natureza similar dos respectivos Cedentes. Ademais, a cessao
dos Direitos Creditérios a Classe podera vir a ser questionada caso: (a) haja garantias reais sobre os Direitos
Creditérios, constituidas antes da sua cessdo e sem o conhecimento da Classe; (b) ocorra a penhora ou outra
forma de constricdo judicial sobre os Direitos Creditdrios, antes da sua cessao e sem o conhecimento da Classe;
(c) seja verificada, em processo judicial, fraude contra credores ou fraude a execugdo praticada pelos Cedentes;
ou (d) a cessdo dos Direitos Creditdrios seja revogada, quando restar comprovado que a mesma foi praticada
com a intengdo de prejudicar os credores dos Cedentes. Em qualquer hipdtese, os Direitos Creditérios Cedidos
poderdo ser bloqueados ou redirecionados para o pagamento de outras obrigacdes dos respectivos Cedentes,
afetando negativamente o Patrimonio Liquido e a rentabilidade das Cotas.

10.19 Intervencdo ou liquidacdo de instituicdo. Os recursos decorrentes do pagamento dos Ativos Alvo

integrantes da carteira da Classe, inclusive, mas nao se limitando, dos Direitos Creditdrios Cedidos, e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe serdo recebidos: (a) na conta de titularidade do Fundo;
ou (b) em uma Conta Vinculada. No caso de decretacdo de regime de administracdo especial temporaria (RAET),
intervencgdo, liquidagdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicdo na qual seja mantida qualquer dessas
contas, os recursos nela depositados poderdo ser bloqueados e ndo vir a ser recuperados, afetando
negativamente o Patrimonio Liquido da Classe.

10.20 Blogueio da Conta Vinculada por motivo relacionado ao Cedente. Os recursos decorrentes do pagamento

dos Direitos Creditérios Cedidos poderdo ser recebidos em uma Conta Vinculada. Os recursos depositados na
Conta Vinculada poderdo vir a ser alcancados por obriga¢des do respectivo Cedente, inclusive em decorréncia
de insolvéncia, recuperac¢do judicial ou extrajudicial, faléncia ou outro procedimento de natureza similar,
afetando negativamente o Patriménio Liquido da Classe.

10.21 Pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos ao Cedente. Na hipdtese de, por qualquer motivo, os recursos

decorrentes dos Direitos Creditérios Cedidos serem pagos ao Cedente, o Cedente devera transferir tais recursos
para a conta de titularidade do Fundo. Ndo ha garantia de que o Cedente cumprird a sua obrigacdo de transferir
0s recursos recebidos para a conta de titularidade do Fundo. A rentabilidade da Classe podera ser afetada
negativamente em caso de descumprimento do Cedente.

10.22 Pré-pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos. Os Devedores poderdo pagar os Direitos Creditérios

Cedidos de forma antecipada. O pagamento antecipado dos Direitos Creditdrios Cedidos podera implicar o
recebimento de um valor inferior ao originalmente previsto pela Classe, em razdo de eventual redugdo dos juros
gue seriam cobrados ou, entdo, de desconto concedido em razdo do pré-pagamento. O Fundo poderd ndo
conseguir reinvestir os recursos recebidos nas mesmas condi¢des, resultando na reducdo da sua rentabilidade.

10.23 Auséncia de propriedade direta dos ativos. Os direitos dos Cotistas serdo exercidos sobre todos os ativos

da carteira da Classe, de modo ndo individualizado, proporcionalmente a quantidade de Cotas detidas por cada
um. Portanto, os Cotistas ndo terdao qualquer direito de propriedade direta sobre os Ativos Alvo e os Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe.
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10.24 Operacdes com derivativos. A Classe podera realizar operacdes com derivativos exclusivamente com o

objetivo de protec¢do patrimonial. As operagdes com derivativos, pela sua prépria natureza, acrescentam riscos
a carteira da Classe e poderdo afetar negativamente a sua rentabilidade.

10.25 Riscos relacionados ao setor de atuacdo do Fundo. O setor agricola esta sujeito a caracteristicas

especificas, inclusive, mas ndo se limitando a: (i) natureza predominantemente sazonal com que as operag¢oes
sdo impactadas pelos ciclos das lavouras; (ii) condigdes meteorolégicas adversas, inclusive secas, inundacoes,
granizo ou temperaturas extremamente altas, que sdo fatores imprevisiveis, podendo ter impacto negativo na
produgdo agricola ou pecuaria; (iii) incéndios e demais sinistros; (iv) pragas e doencas que podem atingir de
maneira imprevisivel a safra; (v) precos praticados mundialmente, que tém sua cotacdo em ddlar, além de
estarem sujeitos a flutuagoes significativas, dependendo (a) da oferta e demanda globais; (b) de alteragdes dos
niveis de subsidios agricolas de certos produtores importantes (principalmente Estados Unidos e Unido
Europeia); (c) de mudancgas de barreiras comercias de certos mercados consumidores importantes; e (d) da
adocdo de outras politicas publicas que afetem as condi¢des de mercado e os pregos dos produtos agricolas; (vi)
concorréncia de commodities relevantes similares ou substitutivas; e (vii) acesso limitado ou excessivamente
oneroso a captacdo de recursos, além de alteragcdes em politicas de concessdo de crédito, tanto por parte de
6rgaos governamentais como de instituicdes privadas, para determinados participantes, inclusive os Devedores.
A verificacdo de um ou mais desses fatores podera impactar negativamente o setor, afetando o pagamento dos
Direitos Creditérios Cedidos e, consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas. Ndo ha como assegurar que, no
futuro, o agronegdcio brasileiro: (i) terd taxas de crescimento sustentavel; e (ii) ndo apresentard perdas em
decorréncia de condi¢Oes climdticas desfavordveis, reducdo de precos de commodities do setor agricola nos
mercados nacional e internacional, alteragcdes em politicas de concessado de crédito para produtores nacionais,
tanto da parte de drgdos governamentais como de entidades privadas, que possam afetar a renda dos
Devedores e, consequentemente, a capacidade de pagamento e/ou de performance dos Devedores, bem como
outras crises econdmicas e politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A reducdo da capacidade de
pagamento e/ou de performance dos Devedores, podera impactar negativamente a capacidade de pagamento
dos Ativos Alvo integrantes da carteira da Classe, inclusive, mas ndo se limitando, dos Direitos Creditérios
Cedidos.

11. COTAS

Caracteristicas gerais das Cotas

11.1 As Cotas serdo escriturais e nominais e corresponderdo a fracdes ideais do Patrimoénio Liquido da Classe,
observadas as caracteristicas de cada subclasse ou série de Cotas previstas neste Anexo e no respectivo
Apéndice. O Custodiante sera responsavel pela inscricdo do nome de cada Cotista no registro de cotistas do
Fundo. A titularidade das Cotas serd comprovada por extrato emitido pela B3, enquanto estiverem
eletronicamente custodiadas na B3, e adicionalmente por extrato emitido pelo escriturador das Cotas, com base
nas informacgdes prestadas pela B3, quando as Cotas do Fundo estiverem eletronicamente custodiadas na B3.

11.1.1 As Cotas serdo emitidas em 2 (duas) subclasses, quais sejam: (i) 1 (uma) subclasse de Cotas
Seniores; (ii) 1 (uma) subclasse de Cotas Subordinadas. As Cotas Seniores poderdo ser emitidas em
séries, com [ndices Referenciais e prazos e condicdes para amortizacdo e resgate distintos, conforme
definidos nos respectivos Apéndices.
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11.1.2 As Cotas terdo valor unitdrio de emissdo de R$100,00 (cem reais).

11.1.3 Aresponsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles subscritas. Desse modo,
os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente subscreverem, observadas
as condicdes estabelecidas neste Anexo e no respectivo boletim de subscricdo ou documento de
aceitacdo da respectiva distribuicdo publica de Cotas, conforme o caso. Caso ndo haja saldo de Cotas
subscrito e ndo integralizado ou compromisso de subscricdo e integralizacao de novas Cotas assumido
contratualmente, de forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas ndo serdo obrigados a
realizar novos aportes de recursos na Classe, mesmo na hipdtese de o Patrimdnio Liquido ser negativo
ou de a Classe ndo ter recursos suficientes para fazer frente as suas obrigacdes, observadas as
disposicdes do item 9 da parte geral do Regulamento.

11.2 As Cotas Seniores terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricGes gerais:

(i) prioridade para efeitos de pagamento de rendimentos, da amortizagdo e do resgate com relagdo as Cotas
Subordinadas, observada a ordem de alocagdo de recursos prevista no item 15 do presente Anexo;

(ii) vedagdo a qualquer tipo de subordinagdo ou tratamento ndo igualitdrio entre os Cotistas titulares das Cotas
Seniores, observadas as caracteristicas de cada série, conforme aplicavel;

(iii) valor unitdrio calculado todo Dia Util, observadas as disposi¢des do item 12 deste Anexo; e
(iv) direito de voto na Assembleia, de acordo com o item 10 da parte geral do Regulamento.

11.2.1 As caracteristicas, vantagens e restricdes especificas das Cotas Seniores serdo estabelecidas no
Apéndice da respectiva série, conforme aplicavel.

11.3 As Cotas Subordinadas terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricdes gerais:

(i) subordinagdo as Cotas Seniores para efeitos de pagamento de rendimento, da amortizagdo e do resgate,
observada a ordem de alocagdo de recursos prevista no item 15 do presente Anexo;

(ii) vedacgdo a qualquer tipo de subordinagdo ou tratamento ndo igualitdrio entre os Cotistas titulares das Cotas
Subordinadas;

(iii) valor unitario calculado todo Dia Util, observadas as disposi¢des do item 12 deste Anexo; e

(iv) direito de voto na Assembleia, de acordo com o item 10 da parte geral do Regulamento.

11.3.1 As caracteristicas, vantagens e restri¢cées especificas das Cotas Subordinadas serdo estabelecidas
no Apéndice da respectiva emissao.
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Indice de Subordinacdo

11.4 A partir do més subsequente a Data da 12 Integralizagdo de Cotas Subordinadas, a Gestora deverd apurar
o Indice de Subordinac3o, observado que referido indice devera corresponder a um dos percentuais indicados
abaixo, conforme o caso:

(i) no minimo, 20% (vinte por cento), a partir da Data da 12 Integralizagdo de Cotas Subordinadas até o 62 (sexto)
més a contar da Data da 12 Integralizacdo de Cotas Subordinadas;

(ii) no minimo, 23% (vinte e trés por cento), a partir do 122 (décimo segundo) més a contar da Data da 12
Integralizacdo de Cotas Subordinadas até o 182 (décimo oitavo) més a contar da Data da 12 Integralizacdo
de Cotas Subordinadas;

(iii) no minimo, 25% (vinte e cinco por cento), a partir do 192 (décimo nono) més a contar da Data da 12
Integralizagdo de Cotas Subordinadas até a liquidacdo da Classe.

11.5 A partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas Subordinadas, o indice de Subordinacdo deverd ser apurado
pela Gestora até o 102 (décimo) Dia Util de cada més com base no valor das Cotas na data de fechamento de
cada més, descontados os rendimentos distribuidos no referido més (“Data _de Apuracdo da Razdo de

Subordinacdo”).

11.6 Na hipdtese de desenquadramento do Indice de Subordinacdo, os Cotistas titulares das Cotas
Subordinadas, conforme o caso, serdao prontamente comunicados pela Gestora.

11.6.1 Os Cotistas deverdo responder a comunicacdo da Gestora, até 30 (trinta) dias contados da data
do recebimento da comunicag¢do acima referida, informando, por escrito, se desejam ou ndo integralizar
novas Cotas Subordinadas, conforme o caso. Caso desejem integralizar novas Cotas, os Cotistas deverao
se comprometer, de forma irrevogdvel e irretratavel, a subscrever Cotas Subordinadas, em valor
equivalente a, no minimo, o necessério para reenquadramento do indice de Subordinagdo, em até 3
(trés) meses contados da data do recebimento da comunicacdo da Gestora, integralizando-as em moeda
corrente nacional (“Prazo para Recomposicdo do Indice de Subordinacio”).

11.7 Caso os Cotistas ndo realizem o aporte adicional de recursos em valor suficiente para que o Indice de
Subordinacdo seja reenquadrado, nos termos do item 11.6.1 acima, a Gestora devera realizar a amortizacdo de
Cotas Seniores, proporcionalmente a participagao detida por cada Cotista, em montante suficiente para a
recomposicdo do indice de Subordinacdo. A amortizacdo de Cotas Seniores nos termos deste item devera
ocorrer no prazo de até 3 (trés) meses a contar da data de encerramento do Prazo para Recomposi¢do do indice
de Subordinag3o (“Prazo Adicional para Recomposicdo do indice de Subordinacio”).

11.7.1 Findo o Prazo Adicional para Recomposicdo do indice de Subordinacio, caso ndo seja verificada
a recomposicdo do indice de Subordinagdo, a Administradora devera adotar os procedimentos previstos
no item 17 deste Anexo.

11.8 Na hipétese do indice de Subordinag3o atingir patamar superior a 25% (vinte e cinco por cento) (exclusive)
(“Indice de Subordinac3o Limite”), serd caracterizado excesso de subordinago, hipétese em que a Gestora, sem
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necessidade de aprova¢do em sede de Assembleia de Cotistas, podera decidir, unilateralmente, pela realizagdo
de distribuicdo de recursos aos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas, até o limite do referido excesso de
subordinagdo, desde que a Classe esteja adimplente com suas obrigacdes, observada a ordem de aloca¢do de
recursos prevista no item 15 do presente Anexo.

Emissdo das Cotas

11.9 Mediante deliberacdo em Assembleia, apds sugestao da Gestora, poderd ser emitida uma ou mais séries
de Cotas Seniores, desde que:

(i) nenhum Evento de Avaliagdo, Evento de Liquidagdao ou Evento de Verificagdo do Patriménio Liquido tenha
ocorrido e esteja em curso; e

(ii) a nova emissdo ndo implique o desenquadramento do indice de Subordinagdo.

11.10 A critério da Gestora, sem a necessidade de aprovacdo da Assembleia, poderdo ser emitidas Cotas
Subordinadas para fins: (a) do enquadramento do indice de Subordinacdo, na hipétese do item 11.19 abaixo; ou
(b) do reenquadramento do Indice de Subordinacdo, nos termos do item 11.6.1 acima.

11.11 As Cotas de uma determinada subclasse ou série serdo sempre emitidas: (a) na 12 (primeira) emisséo,
pelo seu valor unitdrio de emissdao, conforme o item 11.1.2 acima; e (b) a partir da 22 (segunda) emissao
(inclusive), pelo valor atualizado da Cota da respectiva subclasse ou série desde a Data da 12 Integralizacdo até
a data da nova emissdo, na forma do item 12 deste Anexo.

11.12 Em qualquer hipdtese de emissao de Cotas, os Cotistas ndo terdo direito de preferéncia na sua subscricao.

Distribuicdo das Cotas

11.13 As Cotas serdo distribuidas de acordo com a forma de colocagdo estabelecida no Apéndice da respectiva
subclasse ou série. As Cotas do Fundo ofertadas publicamente poderdo ser depositadas para distribuicdo no
mercado primario, por meio do MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribui¢do liquidada financeiramente por meio da B3.

11.14 Na distribuicdo publica das Cotas de uma determinada subclasse ou série, sera admitida a colocacdo
parcial das Cotas, desde que assim previsto no respectivo Apéndice. Na hipdtese deste item 11.14, as Cotas que
nao forem colocadas no periodo de distribuicdo da respectiva oferta serdo canceladas automaticamente.

11.15 Os recursos recebidos pela Classe em decorréncia da integralizacdo das Cotas deverao ser mantidos em
moeda corrente nacional ou aplicados nos Ativos Financeiros de Liquidez, até o encerramento da respectiva
oferta ou a distribuicdo da quantidade minima de Cotas, no caso de colocagdo parcial. Uma vez encerrada a
respectiva oferta ou distribuida a quantidade minima de Cotas, no caso de colocagdo parcial, os recursos
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decorrentes da integralizacdo das Cotas poderdo ser utilizados conforme previsto no presente Anexo.

11.16 O funcionamento da Classe ndo estd condicionado a distribuicdo de uma quantidade minima de Cotas.

Subscricdo e integralizacdo das Cotas

11.17 Por ocasido da subscricdo das Cotas, cada Cotista devera assinar: (a) o boletim de subscricio ou
documento de aceita¢do da respectiva distribuicdo publica de Cotas, conforme o caso; e (b) o Termo de Adesao,
declarando, além do disposto no artigo 29 da Parte Geral, a sua condi¢do de Investidor Autorizado.

11.18 As Cotas serdo integralizadas, observado o disposto no respectivo Apéndice: (a) a vista, no ato da
subscricao; (b) de acordo com o cronograma de integralizagdo definido no boletim de subscricao ou documento
de aceitacdo da respectiva distribuicdo publica de Cotas, conforme o caso; ou (c) mediante chamadas de capital
realizadas pela Gestora, conforme os procedimentos definidos no boletim de subscricdo ou documento de
aceitagdo da respectiva distribuicdo publica de Cotas, conforme o caso.

11.18.1 As Cotas deverao ser integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio: (a) da B3, caso as
Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel (TED) ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, na conta de titularidade do Fundo.

11.18.2 As Cotas serdo integralizadas nos termos do respectivo boletim de subscricdo ou documento de
aceitacdo da respectiva distribuicdo publica de Cotas, conforme o caso.

11.19 Em cada data de integralizacdo das Cotas Seniores, considerada pro forma a integralizacdo a ser realizada,
o Indice de Subordinagdo deverd estar enquadrado. Para fins do enquadramento do indice de Subordinacdo,

poderao ser emitidas Cotas Subordinadas.

11.20 Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serdo deduzidas do valor entregue
a Classe quaisquer taxas ou despesas.

11.21 £ admitida a subscricdo por um mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas. Ndo havera, portanto,
requisitos de dispersdo das Cotas.

Negociacdo das Cotas

11.22 As Cotas estardo sujeitas a eventuais restrigdes de negocia¢do estabelecidas na regulamentacao aplicavel,
incluindo, sem limitagao, a Resolugao CVM 160, conforme aplicavel.

11.23 Os Cotistas serdo os Unicos responsaveis pelo pagamento dos custos, tributos ou emolumentos
decorrentes da negociacdo ou da transferéncia das suas Cotas.

11.24 As Cotas poderao ser depositadas para negociacao em bolsa de valores ou mercado de balcao organizado,
conforme solicitagao da Gestora.
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11.24.1 Caso as Cotas sejam depositadas em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, cabera
exclusivamente ao eventual intermediario verificar, conforme se faca necessario, a qualificacdo dos
adquirentes das Cotas nos termos da Resolugdo CVM n2 30/21, bem como o atendimento as demais
formalidades previstas no Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

11.24.2 Caso ocorra a migracao do Fundo para o ambiente de bolsa, as novas Cotas serao registradas
para: (i) distribuicdo e liquidagdao no mercado primario, por meio do Sistema de Distribuicdo de Ativos —
DDA, e do Escriturador, conforme o caso; e (ii) negociacdo e liquidacdo no mercado secundario,
exclusivamente por meio do mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3.

12. VALORIZAGCAO DAS COTAS

12.1 As Cotas, independentemente da subclasse ou série, serdo valorizadas todo Dia Util, para fins de
determinacao do seu valor de integralizacdo, amortizacdo e resgate. A valorizacdo das Cotas ocorrera a partir
do Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizacdo da respectiva subclasse ou série, sendo que a Ultima valorizagdo
ocorrera na respectiva data de resgate. Para fins do disposto no Regulamento, o valor das Cotas serd o de
fechamento do respectivo Dia Util.

12.2 O valor unitario das Cotas Seniores sera o menor entre:
(i) o valor apurado conforme o Apéndice da respectiva série; ou

(ii) (1) na hipdtese de existir apenas 1 (uma) série de Cotas Seniores em circulagdo, o resultado da divisdo do
valor do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas Seniores em circulagcdo; ou (2) na hipdtese de existir mais
de 1 (uma) série de Cotas Seniores em circulagdo, o valor obtido (i) pela aplicagdo da meta de valorizagado
de cada série de Cotas Seniores definida no respectivo Apéndice, de forma a se definir a propor¢do do valor
agregado de cada série com relagdo a 1 (um) inteiro, na data em que se passar a utilizar a forma de calculo
prevista neste item 12.2(ii); (ii) pela multiplicacdo da proporcao definida para cada série, nos termos do
inciso (i) acima, pelo valor do Patriménio Liquido; e (iii) pela divisdo do resultado da multiplicacdo referida
no inciso (ii) acima pelo numero de Cotas Seniores da respectiva série em circulagao.

12.3 Caso venha a ser utilizada a forma de calculo prevista no item 12.2(ii) acima, a forma de calculo indicada
no item 12.2(i) acima somente voltara a ser utilizada se o valor do Patrimonio Liquido passar a ser superior ao
valor agregado das Cotas Seniores de todas as séries em circulacgdo, calculado, a partir das respectivas Datas da
12 Integralizacdo, pelo parametro estabelecido no item 12.2(i) acima.

12.4 Na data em que, nos termos do item 12.3 acima, a forma de calculo indicada no item 12.2(i) acima voltar a

ser utilizada, o valor unitario das Cotas Seniores de cada série sera equivalente ao valor obtido pela aplicacdo
do parametro estabelecido no item 12.2(i) acima, desde a respectiva Data da 12 Integralizacdo.

12.5 O valor unitario das Cotas Subordinadas sera o maior entre:

(i) o resultado da divisdo do valor do Patrimonio Liquido, apds a dedugdo do valor agregado das Cotas Seniores
de todas as séries em circulacdo, pelo nimero de Cotas Subordinadas em circulagéo; e

(ii) zero.
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12.6 O procedimento de valorizacdo das Cotas estabelecido neste item 12 ndo constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagdo das diferentes subclasses de Cotas.
Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos, se os resultados da Classe e o valor do Patrimonio Liquido
assim permitirem.

13. DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS, AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS

13.1 Em cada Data de Pagamento, os Cotistas titulares das Cotas Seniores de cada série fardo jus ao pagamento
de rendimento, da amortizacdo ou do resgate das suas Cotas, de acordo com o estabelecido no respectivo
Apéndice, observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no item 15 do presente Anexo, mediante: (a) o
pagamento de rendimento, equivalente a diferenca positiva entre (1) o valor unitdrio das Cotas Seniores da
respectiva série, calculado nos termos do item 12 do presente Anexo, na respectiva Data de Pagamento; e (2) o
valor unitdrio das Cotas Seniores da respectiva série, calculado nos termos do item 12 deste Anexo, na respectiva
data de integraliza¢cdo ou na Data de Pagamento imediatamente anterior, o que tiver ocorrido por ultimo, apds
a deducdo do valor pago a titulo de amortiza¢do, limitado ao indice Referencial da respectiva série; e (b) a
amortizacdo do principal das Cotas Seniores da respectiva série, quando aplicavel, observado o cronograma
previsto no respectivo Apéndice.

13.2 Observada a ordem de alocacao de recursos prevista no item 15 do presente Anexo, as Cotas Seniores
poderdo ser amortizadas extraordinariamente, de forma compulséria, a critério da Gestora, na hipdtese prevista
no item 11.7 acima. A amortizagdo extraordinaria de que trata este item 13.2 alcancara, de forma proporcional,
as Cotas Seniores de todas as séries em circulacao.

13.2.1 A amortizacdo extraordinaria das Cotas Seniores descrita acima serd realizada na Data de
Pagamento imediatamente subsequente ao desenquadramento do indice de Subordinac3o, devendo
ser comunicada aos Cotistas com, no minimo, 3 (trés) dias de antecedéncia.

13.3 Observada a ordem de alocagdo de recursos prevista no item 15 do presente Anexo, as Cotas Subordinadas
somente poderdo ser amortizadas ou resgatadas: (a) apds o resgate integral das Cotas Seniores de todas as
séries em circulagdo, ressalvado o disposto no item Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada.; ou (b) em caso
de excesso de subordinacdo, observada a ordem de alocagdo de recursos prevista no item 15 do presente Anexo,
até o limite do indice de Subordinagdo Limite, nos termos do item 11.8 acima.

13.4 A amortizacdo das Cotas Subordinadas, nos termos do inciso (b) do item 13.3 acima, sera realizada na Data
de Pagamento imediatamente subsequente a solicitacdo dos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas. A
amortizacdo das Cotas Subordinadas alcancard, de forma proporcional, todas as Cotas Subordinadas em
circulacgao.

13.5 As Cotas deverdo ser amortizadas ou resgatadas, em moeda corrente nacional, por meio: (a) da B3, caso
as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel (TED) ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como
recibo de quitacao.

13.5.1 As Cotas poderdo ser resgatadas mediante a dagdo em pagamento dos Ativos Alvo e Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, exclusivamente em caso de liquidacdo da
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Classe, nos termos do item 17 deste Anexo, ou na hipdtese prevista no artigo 17, inciso Ill, do Anexo
Normativo Il.

13.6 Observado o disposto acima, fardo jus aos rendimentos: (i) caso as Cotas estejam admitidas a negociacdo
em mercado de balcdo da B3, os Cotistas que tiverem inscritos no registro de Cotistas ao final do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva data do pagamento; ou (ii) caso as Cotas estejam admitidas a negociacao
em mercado de bolsa da B3, os Cotistas que tiverem inscritos no registro de Cotistas no fechamento do 52
(quinto) Dia Util de cada més, de acordo com as contas de depdsito mantidas pelo Escriturador.

13.7 O procedimento de amortizacdao e resgate das Cotas neste item nao constitui promessa de pagamento,
estabelecendo meramente uma preferéncia na amortizacao e no resgate das diferentes subclasses de Cotas.
Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas e resgatadas, se os resultados da Classe e o valor do Patrimdnio
Liquido assim permitirem.

14. RESERVAS

14.1 Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no item 15 do presente Anexo, a Administradora
devera manter a Reserva de Encargos, por conta e ordem da Classe, desde a Data de Inicio do Fundo até a
liqguidacdo da Classe, equivalente a estimativa do valor necessario para o pagamento dos encargos do Fundo e
da Classe, referente aos 3 (trés) meses subsequentes.

14.2 Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista no item 15 do presente Anexo, a Administradora
deverd manter a Reserva de Amortizacdo, por conta e ordem da Classe, desde a Data de Inicio do Fundo até a
liguidagdo da Classe, equivalente a 1% (um por cento) da estimativa do valor necessario para a amortizagdo ou
o resgate das Cotas na Data de Pagamento imediatamente subsequente.
14.3 Os procedimentos descritos neste item 14 ndao constituem promessa ou garantia, por parte da
Administradora, de que havera recursos suficientes para a constituicdo ou a recomposicdo da Reserva de
Encargos ou da Reserva de Amortizagdo, representando apenas um objetivo a ser perseguido.
14.4 Os recursos da Reserva de Encargos e da Reserva de Amortizacdo serdo mantidos em Disponibilidades.
15. ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS
15.1 A partir da Data de Inicio do Fundo e até a liquida¢do da Classe, os recursos decorrentes da integralizagdo
das Cotas e do pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe serao alocados na seguinte ordem:

(a) pagamento dos encargos do Fundo e da Classe, nos termos do item 7 da parte geral do

Regulamento e da regulamentacdo aplicavel;

(b) pagamento de obrigacGes da Classe, incluindo, mas ndo se limitando, as opera¢des com
derivativos, que ndo aquelas descritas nos itens abaixo;

(c) constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Encargos;
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(d) caso em uma Data de Pagamento, pagamento referente a distribuicdo de rendimentos as Cotas
Seniores até o montante correspondente ao indice Referencial, somado até a data de cotizacdo;

(e) caso em uma Data de Pagamento, pagamento da amortiza¢do ordinaria das Cotas Seniores no
respectivo més, nos termos do cronograma constante do respectivo Apéndice, conforme
aplicavel;

(f)  caso ndo seja uma Data de Pagamento, aquisicdo de novos Ativos Alvo, a critério da Gestora;

(g) constituicdo ou recomposicao da Reserva de Amortizagao;

(h) o saldo remanescente, se houver, podera ser destinado, a critério da Gestora, (a) amortizagdo
extraordindria das Cotas Seniores, se aplicavel, até o limite de 98% (noventa e oito por cento) de
seu valor patrimonial, ou (b) caso superada o indice de Subordinacdo Limite, para amortizacdo
extraordinaria das Cotas Subordinadas, até que seja reestabelecido o indice de Subordinacdo
Limite; e

(i) o saldo remanescente apds o resgate ou amortizacdo integral das Cotas Séniores, sera destinado
ao pagamento integral dos valores referentes ao resgate das Cotas Subordinadas.
16. EVENTOS DE VERIFICACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO

16.1 A Administradora devera imediatamente verificar se o Patrim6nio Liquido estd negativo, na ocorréncia de
qualquer dos seguintes Eventos de Verificagao do Patrimoénio Liquido:

(a) pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe;

(b) inadimpléncia de obrigagdes financeiras de Devedor que representem mais de 50% (cinquenta
por cento) do Patrimdnio Liquido;

(c) pedido de recuperacdo extrajudicial, recuperacdo judicial ou de faléncia de qualquer Devedor
que represente mais de 50% (cinquenta por cento) do Patriménio Liquido;

(d) condenacdo da Classe de natureza judicial, arbitral e/ou administrativa e/ou outras similares ao
pagamento de mais de 50% (cinquenta por cento) do Patrimdnio Liquido; e

(e) impossibilidade de pagamento de amortizacdo de Cotas Seniores no valor e prazos previstos
neste Regulamento e em seus respectivos Apéndices.

16.1.1 Caso a Administradora verifique que o Patrimonio Liquido estd negativo, deverdo ser adotadas
as medidas previstas no item 9 da parte geral do Regulamento.
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17. LIQUIDAGAO, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO

17.1 A Classe sera liquidada por deliberacdo da Assembleia, observado o previsto neste Anexo observadas
hipdteses especificas para cada subclasse previstas no respectivo Apéndice, conforme aplicavel.

17.2 Sao considerados Eventos de Avaliagdo:

(i) desenquadramento do Indice de Subordinacdo, sem que ocorra o seu reenquadramento nos termos do
item 11.6 e 11.7 acima;

(ii) desenquadramento da Reserva de Amortizagédo e/ou da Reserva de Encargos por mais de 60 (sessenta) dias;

(iii) atraso, por mais de 30 (trinta) dias, no pagamento de rendimentos, da amortizagdo ou do resgate das Cotas
Seniores;

(iv) pagamento da amortizagdo ou do resgate das Cotas Subordinadas em desacordo com o disposto no presente
Anexo; e

(v) aquisicdo de Ativos Alvo em desacordo com a politica de investimento da Classe sem que a respectiva
irregularidade seja sanada no prazo maximo de 30 (trinta) dias.

17.2.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, a Gestora imediatamente interrompera a
aquisicdo de novos Ativos Alvo e comunicara tal fato a Administradora, sendo que a Administradora
imediatamente: (a) suspenderd a subscricdo de novas Cotas e o pagamento da amortizacdo e do resgate
das Cotas; e (b) convocard a Assembleia para deliberar se o Evento de Avaliagdo constitui um Evento de
Liquidagao.

17.2.2 Caso o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia prevista no
item 17.2.1, alinea (b) acima, a Assembleia serd cancelada pela Administradora.

17.2.3 Na hipdtese do item 17.2.2 acima ou, entdo, caso a Assembleia delibere que o Evento de
Avaliacdo ndo constitui um Evento de Liquidagdo, sem prejuizo da ado¢do de medidas adicionais que
venham a ser aprovadas pela Assembleia, as medidas previstas nos itens 17.2.1, alineas (a) e (b) acima
deverdo ser cessadas.

17.3 S3o considerados Eventos de Liquidagao:

(i) impossibilidade de aquisicdo de Ativos Alvo que atendam a politica de investimento da Classe; e

(ii) caso seja deliberado na Assembleia que um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidagao.
17.3.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo, a Gestora imediatamente interromperd a
aquisicdo de novos Ativos Alvo e notificara a Administradora acerca de tal fato, sendo que a

Administradora imediatamente: (a) suspenderd a subscricdio de novas Cotas e o pagamento da
amortizacdo e do resgate das Cotas; e (b) convocard a Assembleia para deliberar sobre a interrupgdo
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dos procedimentos de liquidagdo da Classe ou o plano de liquidagdo elaborado pelos Prestadores de
Servicos Essenciais, nos termos do artigo 126 da Parte Geral, incluindo o tratamento a ser conferido aos
Cotistas que ndo puderam ser contatados.

17.3.2 Ndo sendo instalada a Assembleia referida no item 17.3.1, alinea (b) acima, em segunda
convocacao, por falta de quérum, a Administradora devera dar inicio aos procedimentos de liquidagao
da Classe, de acordo com o disposto neste item 17.

17.3.3 Caso a Assembleia prevista no item 17.3.1, alinea (b) acima aprove a interrupcdo dos
procedimentos de liquida¢do da Classe, sem prejuizo da adog¢do de medidas adicionais que venham a
ser aprovadas pela Assembleia, as medidas previstas nos itens 17.3.1, alinea (a) e (b) acima deverdo ser
cessadas. Adicionalmente, os Cotistas dissidentes titulares de Cotas Seniores terdo a faculdade de
solicitar a amortiza¢do ou o resgate das suas Cotas pelo seu respectivo valor atualizado, observado o
qgue for definido na Assembleia e, em se tratando Cotistas dissidentes titulares de Cotas Subordinadas,
desde que o indice de Subordinag¢do ndo seja desenquadrado.

17.4 No ambito da liquidacdo da Classe, respeitado o disposto na Resolucdo CVM 175, a Administradora:
(a) fornecerd as informacdes relevantes sobre a liquidacdo da Classe a todos os Cotistas, de maneira simultanea
e assim que tiver conhecimento, atualizando-as sempre que necessario; e (b) verificard se a precificacdo e a
liguidez da carteira da Classe asseguram um tratamento isondmico na distribuicdo dos resultados aos Cotistas.

17.5 Respeitado o que dispuser o plano de liquidacdo da Classe aprovado na Assembleia de que trata o
item 17.3.1, alinea (b) acima, as Cotas deverdo ser resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os
seguintes procedimentos:

(i) a Gestora ndo adquirira novos Ativos Alvo e devera resgatar ou alienar os Ativos Alvo e os Ativos Financeiros
de Liquidez integrantes da carteira da Classe, adotando as medidas prudenciais necessarias para que o
resgate ou a alienacdo dos Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez ndo afete a sua rentabilidade
esperada; e

(ii) apds o pagamento ou o provisionamento dos encargos do Fundo e da Classe, todas as Disponibilidades e os
recursos decorrentes do pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe deverdo ser destinados
para o pagamento do resgate das Cotas em circulacdo, respeitada a ordem de alocagdo de recursos prevista
no item 15 do presente Anexo.

17.6 Caso, em até 120 (cento e vinte) dias contados do inicio dos procedimentos de liquidacdo da Classe, a
totalidade das Cotas nao tenha sido resgatada, as Cotas em circulagdo poderao ser resgatadas mediante a dacado
em pagamento dos Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe.

17.6.1 A Administradora devera convocar a Assembleia para deliberar sobre os procedimentos de dagao
em pagamento dos Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe.

18. COMUNICAGCOES AOS COTISTAS

18.1 A divulgacdo de informacdes sobre a Classe deverd ser abrangente, equitativa e simultanea para todos os
Cotistas.
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18.1.1 As informagdes exigidas pela Resolugao CVM 175 deverdo ser passiveis de acesso por meio
eletronico pelos Cotistas. As obrigacbes de “encaminhamento”, “comunicagdo”, “acesso”, “envio”,
“divulgacdo” ou “disponibilizacdo” na Resolugdo CVM 175 serdo consideradas cumpridas na data em
que as informacdes se tornarem acessiveis aos Cotistas.

18.1.2 Nas hipdteses em que a Resolugdo CVM 175 exigir “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou
“concordancia” dos Cotistas, (a) as manifestacdes dos Cotistas serdo armazenadas pela Administradora;
e (b) as manifestagbes serdo realizadas por meio do sistema de informac¢do, que sdo os sistemas
informatizados que automatizam processos, podendo coletar, armazenar e/ou processar informacées,
tais como, porém nao limitados, a sistema operacional, rede, base de dados, aplicacdes de mercado ou
aplicacGes desenvolvidas pela Administradora.

18.1.3 Nao haverd o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.
18.1.4 Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizacdo de seu endereco eletronico a
Administradora, a Administradora ficara exonerada do dever de enviar as informacdes previstas na

Resolucdo CVM 175, no Regulamento ou neste Anexo, a partir da primeira correspondéncia que for
devolvida por incorrecdo no endereco informado.

kkkk
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ADENDO |

Este suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do VALORA AGRO PRE | MASTER FUNDO DE
INVESTIMENTO NAS
CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO— RESPONSABILIDADE LIMITADA.

O disposto neste adendo | foi elaborado com base na legislacdo e regulamentag¢ao em vigor e produzindo efeitos,
tendo por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos Cotistas, ao Fundo
e a Classe, ndo se aplicando aos Cotistas sujeitos a regras de tributacdo especificas, na forma da legislacao e
regulamentac¢do em vigor e produzindo efeitos na presente data.

Ha excegbes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que podem ser
aplicados, motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relagdo a tributacdo
aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

Tributacao aplicavel as operagdes da carteira:

Como regra geral, os rendimentos auferidos pela carteira do Fundo ndo estdo sujeitos a incidéncia do de
imposto de renda retido na fonte (“IR”), exceto ganhos auferidos em aplicacdes financeiras de renda fixa ou
variavel, que se sujeitam as regras de tributacdo aplicaveis as pessoas juridicas.

Para os investimentos realizados pelo Fundo em certificados de depdsito agropecudrio, warrant agropecudrio
- CDA, certificado de direitos creditérios do agronegdcio - CDCA, letras de crédito do agronegdcio - LCA,
certificados de recebiveis do agronegdécio — CRA e cédula do produto rural — CPR, com liquidac¢do financeira,
ha regra de isen¢do do IR, de acordo com a Lei 8.668.

Na Solucdo de Consulta — Cosit n? 181, expedida pela Coordenacdo Geral de Tributacdo, publicada em 4 de
julho de 2014, a RFB manifestou o entendimento de que os ganhos de capital auferidos na alienagdo de cotas
de fundos de investimento imobilidrio por outros fundos de investimento imobilidrio sujeitam-se a incidéncia
do IRF a aliquota de 20% (vinte por cento). Referido entendimento podera ser aplicado também a alienagao
de cotas de Fiagro, dada a coincidéncia do embasamento legal.

Por fim, o IR pago pela carteira do Fundo podera ser proporcionalmente compensado com o imposto a ser

retido pelo Fundo no momento da distribuicdo de rendimentos aos seus cotistas sujeitos a tributagdo.

Tributagao na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

IR:

Cotistas Residentes no Brasil:

Os ganhos e rendimentos auferidos na cessao ou aliena¢do, amortizagado e resgate das cotas, bem como os
lucros apurados pelo Fundo segundo o regime de competéncia e distribuidos pelo Fundo a qualquer cotista,
sujeitam-se a incidéncia do IR a aliquota de 20% (vinte por cento), devendo o tributo ser apurado da seguinte
forma:

a) Cotista pessoa fisica: o ganho de capital devera ser apurado de acordo com as regras aplicaveis aos ganhos
de capital auferidos na aliena¢do de bens e direitos de qualquer natureza quando a alienagao for realizada
fora da bolsa de valores ou como ganho liquido, de acordo com as regras aplicaveis as opera¢ées de renda
variavel, quando a alienagdo ocorrer em bolsa; e
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