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CAPITULO PRIMEIRO - DEFINICOES

1.1. Para fins do disposto neste Regulamento, em seu Anexo Descritivo e em seus
Apéndices, os termos e expressoes iniciados em letra mailscula neste Regulamento,
em seus Anexos Descritivos e em seus Apéndices, no singular ou no plural, conforme
o caso, terdo os significados a eles atribuidos abaixo, exceto quando definidos de
forma diversa no Anexo Descritivo e/ou em cada Apéndice. Além disso, (a) quando
exigido pelo contexto, as definicdes contidas neste Capitulo Primeiro aplicar-se-ao
tanto ao singular quanto ao plural e o masculino incluird o feminino e vice-versa; (b)
referéncias a qualguer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas
alteragOes, substituicdes, consolidacdes e respectivas complementacdes, salvo se
expressamente disposto em contrario; (c) referéncias a disposicoes legais serdo
interpretadas como referéncias a tais disposicoes conforme alteradas, estendidas,
consolidadas ou reformuladas; (d) salvo se de outra forma expressamente
estabelecido neste Regulamento, referéncias a Artigos ou Anexos aplicam-se a
Artigos ou Anexos deste Regulamento; (e) todas as referéncias a quaisquer partes
incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados; e (f) salvo
disposicdo em contrario, todos os prazos previstos neste Regulamento serdo
contados na forma prevista no artigo 132 do Cddigo Civil, isto &, excluindo-se o dia
do comeco e incluindo-se o dia do vencimento.

“Administrador” Significa a BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo
financeira constituida na forma de sociedade anénima
de capital fechado, com sede na Capital do Estado de
S3do Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.793, Bela Vista,
CEP 01.311-200, inscrita no CNP]J sob o n©°
62.232.889/0001-90, devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administracdo de
carteiras de valores mobilidarios, na categoria de
administrador fiducidrio, nos termos do Ato Declaratério
CVM n© 17.552, de 5 de dezembro de 2019.

“Anexo Descritivo” Significa qualquer anexo a este Regulamento, que rege
o funcionamento de cada Classe de modo complementar
ao disciplinado pela parte geral do Regulamento.
Inicialmente, o Regulamento terd apenas o Anexo
Descritivo da Classe Unica de Cotas de modo que todas
as referéncias aos Anexos Descritivos deverdo ser

compreendidas como referéncias ao Anexo Descritivo da
Classe Unica até que novas Classes de Cotas sejam
criadas, nos termos do Regulamento e da Resolugdo
CVM 175/22.
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“Anexo Normativo II"”

A\Y

Apéndices”

“"Assembleia(s)”

“Assembleia Especial”

“Assembleia Geral”

“Auditor Independente”
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Significa o anexo normativo II da Resolugéo CVM
175/22, conforme em vigor.

Significam os apéndices integrantes dos Anexos
Descritivos, os quais descreverdo as caracteristicas e os
direitos, assim como as condicdes de emissao,
subscricdo, integralizacdao, remuneracdao, amortizagao e
resgate de cada Subclasse de Cotas para cada uma das
Classes de Cotas do Fundo.

Significam, quando referidas de forma individual e
indistinta, a Assembleia Especial ou a Assembleia Geral,
conforme o contexto requeira, ou, no plural, significa a
Assembleia Geral e a Assembleia Especial, em conjunto.

Significa a assembleia especial de Cotistas de uma
Classe e de suas respectivas Subclasses, conforme o
caso, para a qual serdao convocados apenas os cotistas
da respectiva Classe e de suas respectivas Subclasses e
cuja competéncia estara restrita as deliberacbes e
matérias de interesse exclusivo da respectiva Classe e
de suas respectivas Subclasses. Para fins de
entendimento, enquanto o Fundo possuir Classe Unica,
a Assembleia Especial da Classe Unica deverd ser
entendida pelo Administrador, pelo Gestor e pelos
Cotistas como uma Assembleia Geral, observadas as
disposicdes da Resolucdo CVM 175/22 e do Anexo
Descritivo.

Significa a assembleia geral de Cotistas do Fundo, para
a qual serao convocados todos os Cotistas do Fundo.

Significa a empresa de auditoria independente
contratada pelo Administrador, nos termos deste
Regulamento, ou sua sucessora a qualquer titulo,
encarregada da revisao das demonstragdes financeiras,
das contas do Fundo e da Classe Unica e da andlise de
suas respectivas situacbes, da analise das despesas e
dos gastos realizados pelo Administrador e pelo Gestor,
e da atuagao do Administrador.
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“ﬁ"

“Banco Central”

“Brasil”

“Carteira(s)”

“Classe(s)”

“Classe Unica”

\\CMN"

“CNPJ”

A\Y

Cddigo Civil”

“Cédigo de Processo

Civil”
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Significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO,
sociedade por acOes de capital aberto com sede na
Capital do Estado de Sao Paulo, na Praca Ant6nio Prado,
n° 48, 7° andar, Centro, inscrita no CNPJ] sob o n°
09.346.601/0001-25, entidade administradora de
mercados organizados de valores mobiliarios,
autorizada a funcionar pelo Banco Central e pela CVM.

Significa o Banco Central do Brasil.
Significa a Republica Federativa do Brasil.

Significa(m) a(s) carteira(s) de investimentos de cada
Classe.

Significa a Classe Unica, bem como as demais classes
de Cotas do Fundo, as quais, nos termos da Resolugao
CVM 175/22, poderdo vir a ser constituidas e conferirdo
direitos e obrigacOes distintos entre si, que poderao
contar com segregacao patrimonial em relacdo as
demais Classes do Fundo, quando permitido nos termos
das normas aplicaveis, e cuja constituicdo se dara por
meio de deliberagdo conjunta das Prestadores de
Servicos Essenciais e da celebracao do respectivo Anexo
Descritivo.

Significa a classe Unica de cotas do Fundo cuja
constituicdo se dard no momento da constituicdo do
Fundo, e cujas caracteristicas se encontram no Anexo
Descritivo da Classe Unica.

Significa o Conselho Monetario Nacional.

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda.

Significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada e/ou qualquer normativo que venha
a substitui-la.

Significa a Lei n°® 13.105, de 16 de marco de 2015,
conforme alterada e/ou qualquer normativo que venha
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“Conflito de Interesses”

“Cotista(s)”

\\CVM 4

“Dia Util”

“Demais Prestadores de

Servicos”

“Eventos de Avaliacao”

“Eventos de Liquidacdo
Antecipada”

#5123727v23

CONFIDENCIAL

a substitui-la.

Tem o significado que lhe é atribuido no Capitulo
Décimo-Primeiro desta parte geral do Regulamento.

Significam, em conjunto e indistintamente, as cotas da
Classe Unica do Fundo, representativas de fracdes ideais
do patriménio da Classe Unica, e as demais cotas que
possam vir a ser emitidas, inclusive na hipotese de
criagdo de novas Classes e respectivas Subclasses,
conforme o caso. Observado que enquanto permanecer
a estrutura de Classe Unica do Fundo, as caracteristicas
e direitos, bem como as condicbes de emissdo,
subscricdo, integralizacdo, remuneracdao, amortizagao e
resgate das Cotas estarao descritas no Anexo Descritivo
da Classe Unica, no(s) respectivo(s) Apéndice(s) de
cada Subclasse.

Significam os titulares de Cotas.
Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo,
feriado declarado nacional ou quaisquer dias em que nao
haja expediente bancario, de forma que fiquem
impossibilitados eventuais pagamentos que devam ser
realizados por meio da B3.

Significam, de forma indistinta, os demais prestadores
de servicos do Fundo e das Classes, que poderao ser
contratados pelos Prestadores de Servicos Essenciais,
dentro de suas respectivas esferas de competéncia,
incluindo, distribuidor, controlador de ativos e passivos
das Classes, agente de cobranca, banco depositario,
entidade registradora e/ou consultor especializado,
dentre outros, conforme aplicavel.

Significam quaisquer dos eventos de avaliagdo descritos
no Anexo Descritivo da Classe Unica.

Significam quaisquer dos eventos de liquidagao
antecipada descritos no Anexo Descritivo da Classe
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“FGC"

“Fundo”

“Gestor”

“Investidores
Profissionais”

“Leis de Prevencao a
Lavagem de Dinheiro e

X

Anticorrupcao

“Oferta Publica”
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Unica.
Significa o Fundo Garantidor de Créditos.

Significa o BEB (BEM ESTAR BRASIL) FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA, formado
exclusivamente pela Classe Unica.

Significa o DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT
ADMINISTRAGCAO DE RECURSOS LTDA., sociedade
limitada empresaria, com sede na Capital do Estado de
Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n® 1793, 6° andar
(Asset), Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob
on°72.027.832/0001-02, devidamente autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administragdao de
carteiras de valores mobiliarios, na categoria de gestor
de recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM n°
8.056, de 02/12/2004.

Significam os investidores assim definidos de acordo
com o artigo 11 e, conforme aplicavel, o artigo 13 da
Resolucao CVM 30/21, conforme alterada e/ou qualquer
normativo que venha a substitui-la.

significa todos os dispositivos legais ou regulatérios,
nacionais ou estrangeiros, que visam prevenir e
combater a pratica de corrupgdo ou de atos lesivos a
Administracdo Publica, incluindo, sem limitagdo, a Lei n®
9.613, de 3 de margo de 1998, conforme alterada, a Lei
n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada,
o0 Decreto n© 11.129, de 11 de julho de 2022, conforme
alterado, o U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e
0 UK Bribery Act de 2010, conforme aplicaveis aos
negocios da Pessoa em questdo ou de suas Afiliadas.

Significa toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas
realizada durante o Prazo de Duracdo, nos termos da
Resolucao CVM 160/22, a qual (a) no caso da Classe
Unica, serd destinada exclusivamente a Investidores
Profissionais; (b) sera intermediada pelo Administrador
ou por outras sociedades integrantes do sistema de
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“Partes Relacionadas”

“Prazo de Duracao”

“Prestadores de

Servicos Essenciais”

n

Regulamento”

“Resolucdao CMN 2.907"

“Resolucdo CMN 5.111”

“Resolucdo CVM 30/21”

“Resolucdo CVM 72/22"

“Resolucdo CVM
160/22"

“Resolucdao CVM
175/22"
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distribuicdo de valores mobiliarios; e (c) no caso da
Classe Unica, sera conduzida por meio do rito de registro
automatico de distribuicdo, nos termos da Resolugao
CVM 160/22.

Significam as partes relacionadas de uma determinada
pessoa ou entidade, tal como definido nas normas
contabeis que tratam do assunto.

Significa o prazo de duracdo do Fundo, conforme
definido no Artigo 2.2 desta parte geral do Regulamento.

Significam o Administrador e o Gestor quando referidos
em conjunto.

Significa o presente regulamento do Fundo, incluindo
esta parte geral, os Anexos Descritivos e os Apéndices.

Significa a Resolugdo CMN 2.907, de 29 de novembro de
2001, conforme alterada e/ou qualquer normativo que
venha a substitui-la.

Significa a Resolugdo do CMN n© 5.111, de 21 de
dezembro de 2023, conforme alterada, que regulamenta
os conceitos de entidade de investimento e de direitos
creditérios e/ou qualquer normativo que venha a
substitui-la.

Significa a Resolugao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada e/ou qualquer normativo que venha
a substitui-la.

Significa a Resolugdo CVM n° 72, de 13 de margo de
2022, conforme alterada e/ou qualquer normativo que
venha a substitui-la.

Significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada e/ou qualquer normativo que
venha a substitui-la.

Significa a Resolugao CVM n° 175, de 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada e/ou qualquer normativo
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\\SCR"

“SELIC”

“Subclasses”

“Taxa de
Administracdo”

“Taxa Maxima de
Custodia”

“Taxa de Gestao”

“Taxa de Performance”

“Termo de Adesdo”

que venha a substitui-la.

Significa o Sistema de Informacdes de Crédito do Banco
Central - SCR.

Significa o Sistema Especial de Liquidagao e de Custddia
- SELIC.

Significa cada uma das subclasses de Cotas das Classes,
que serdo oportunamente definidas de acordo com o
respectivo Anexo Descritivo e os respectivos Apéndices.

Tem seu significado atribuido em cada Anexo Descritivo.

Tem seu significado atribuido em cada Anexo Descritivo.

Tem seu significado atribuido em cada Anexo Descritivo.
Tem seu significado atribuido em cada Anexo Descritivo.

Significa o “Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao
Regulamento do BEB (Bem Estar Brasil) Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios de
Responsabilidade Limitada”, a ser assinado por cada
Cotista no ato da primeira subscricao de Cotas da Classe
respectiva.

CAPITULO SEGUNDO - DENOMINACAO, FORMA, PRAZO DE DURACAO E
COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO

2. O Fundo serad denominado “BEB (BEM ESTAR BRASIL) FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE

LIMITADA".

2.1. O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado de natureza
especial, e serd regido por este Regulamento, pela Resolugdo CVM 175/22, pela
Resolucao CMN 2.907 e pelas demais disposicOes legais e normativas que lhe forem

aplicaveis.

2.2. O Fundo terd Prazo de Duracdo indeterminado, sendo que cada Classe ou

#5123727v23
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Subclasse de Cotas, conforme o caso, podera ter prazo de duracdao especifico,
conforme venha a ser descrito no respectivo Anexo Descritivo e/ou nos respectivos
Apéndices. Nao obstante o disposto acima, o Fundo serd liquidado quando da
amortizacao integral de todas as suas Cotas, podendo ainda ser liquidado por
deliberagdo da Assembleia Geral em conformidade com o disposto neste
Regulamento.

2.3. O patriménio do Fundo serd formado inicialmente, pela Classe Unica, na forma
do §3° do artigo 5° da parte geral da Resolugao CVM 175/22. As caracteristicas e os
direitos, assim como as condicdes de emissdo, subscricdo, integralizagao,
remuneracdo, amortizacdo e resgate da Classe Unica estdo descritos no Anexo
Descritivo da Classe Unica e em seus respectivos Apéndices, 0s quais integram o
presente Regulamento.

2.4. O Administrador e o Gestor poderdao, conforme venha a ser permitido nos
termos da Resolugao CVM 175/22, por meio de ato conjunto, mediante aprovacgao
pela Assembleia, constituir novas Classes e/ou Subclasses de cotas, observadas as
disposicdes da Resolugdao CVM 175/22, deste Regulamento e do Anexo Descritivo,
sendo que, caso seja constituida (i) nova Classe, o funcionamento de tal nova Classe
sera regido por Anexo Descritivo especifico e complementar ao Regulamento; e/ou
(ii) nova Subclasse, o funcionamento de tal nova Subclasse sera regido por Apéndice
especifico e complementar ao Regulamento e ao respectivo Anexo Descritivo da
Classe a ele vinculada.

CAPITULO TERCEIRO - PUBLICO-ALVO DO FUNDO

3. O publico-alvo de cada uma das Classes sera definido nos respectivos Anexos
Descritivos, observados os normativos em vigor da CVM aplicaveis a distribuicdo
publica das Cotas.

CAPITULO QUARTO - CRITERIOS GERAIS DE AVALIACAO DOS ATIVOS
FINANCEIROS E DIREITOS CREDITORIOS INTEGRANTES DAS CARTEIRAS
DAS CLASSES

4, Exceto quando definido de forma diversa em cada Anexo Descritivo, serao
observados os seguintes critérios para o calculo do valor da Carteira de cada Classe
pelo Administrador: (a) os ativos financeiros adquiridos pela Classe serao precificados
pelo seu valor de mercado, de acordo com procedimentos para registro e avaliagdo
de titulos e valores mobilidrios, conforme estabelecido na regulamentacao em vigor
(tais como o critério de marcacdo a mercado) e no manual de precificacdo do
Administrador disponivel em sua pagina eletronica:
https://www.daycoval.com.br/investimentos/servicos-fiduciarios; e (b) os direitos
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creditérios adquiridos pela Classe serdao contabilizados e registrados com base em
seu preco de aquisicdo, com apropriacdao de seus respectivos rendimentos, conforme
a taxa interna de retorno (TIR) calculada na respectiva data de aquisicdo pelo prazo
a decorrer até a respectiva data de pagamento dos direitos creditorios adquiridos.

4.1. O Administrador constituird provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa
relativa a Direitos Creditorios Adquiridos pelas Classes de acordo com os termos
estabelecidos no manual especifico para tanto a ser disponibilizado pelo
Administrador em sua pagina eletronica:
https://www.daycoval.com.br/investimentos/servicos-fiduciarios.

4.2. As demonstracdes financeiras anuais do Fundo e das Classes serao elaboradas
conforme estabelecido na Resolugdo CVM 175/22 e na Resolugdao CVM 72/22 e os
valores de cada direito creditério adquirido pela Classe Unica e ativo financeiro detido
pelas Classes, serao calculados de acordo com os parametros estabelecidos neste
Capitulo Quarto e nos respectivos Anexos Descritivos.

CAPITULO QUINTO - CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE
EMISSAO, SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS

5. Caracteristicas das Cotas. As Cotas correspondem a fracbes ideais dos
patrimonios das Classes, cujas caracteristicas, termos e condigdes estdo previstos
em cada Anexo Descritivo.

5.1. Todas as Cotas serdo escriturais e serao mantidas em conta de depdsito em
nome dos Cotistas pela instituicdo responsavel pela escrituracdo das Cotas. A
gualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depdsito em nome do
Cotista junto ao custodiante, quando da subscricdo de Cotas.

5.2. Limitacdo de Responsabilidade. Na maxima extensdo permitida pela legislagdo
e regulamentacdo aplicaveis, e para os respectivos fins, inclusive, sem limitacdo,
aqueles de que trata o Cddigo Civil, fica expressamente consignada neste

Regulamento a limitagdo da responsabilidade de cada Cotista da Classe Unica ao
valor de suas respectivas Cotas, sem qualquer solidariedade entre si, nos termos da
legislagdo e regulamentagdo aplicaveis. Na hipotese de criagdo de novas Classes, o
regime de responsabilidade dos Cotistas sera aquele que venha a ser oportunamente
definido no respectivo Anexo Descritivo.

5.3. O Administrador, o Gestor e os Demais Prestadores de Servigos responderao
perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de
atuagdo, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e
omissbGes contrarios ao Regulamento e as disposicdes legais e regulamentares

12
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aplicaveis, sem prejuizo do dever dos Prestadores de Servigos Essenciais de fiscalizar
os Demais Prestadores de Servigos, nos termos da Resolugao CVM n° 175/22 e do
Artigo 4 do Anexo Descritivo.

5.3.1. Para fins do Artigo 5.3 acima, a afericdo da responsabilidade do
Administrador, do Gestor e dos Demais Prestadores de Servigos terd como
parametros as obrigacdes previstas (a) na Resolugdo CVM n® 175/22 e nas demais
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis; (b) no Regulamento, incluindo o
Anexo, os seus suplementos e os Apéndices, e no acordo operacional celebrado entre
os Prestadores de Servigos Essenciais; e (c) nos respectivos contratos de prestagao
de servigos, se houver; e (d) a natureza de obrigagdo de meio e o regime de melhores
esforgos sob os quais os servigos sao prestados.

5.3.2. Cada prestador de servicos responderd somente por prejuizos, danos ou
perdas, decorrentes de seus proprios atos e omissoes dolosos ou de ma-fé contrarios
a lei, ao Regulamento ou a regulamentacdo vigente, devidamente comprovados por
decisdo judicial ou arbitral transitada em julgado, sem solidariedade com os demais
prestadores de servigos.

5.4. O Fundo e suas Classes respondem por todas as obrigacOes legais e
contratuais por eles assumidos, ndao respondendo os Prestadores de Servicos
Essenciais nem os Demais Prestadores de Servigos por tais obrigacdes, salvo nas
hipéteses de prejuizos causados quando procederem com dolo ou ma-fé.

5.5. Direitos de Voto dos Cotistas. Para efeitos de apuracdao dos quéruns de
deliberacao nas Assembleias Gerais, ressalvado o disposto no Artigo Erro! Fonte de
referéncia ndao encontrada. abaixo, a cada Cotista caberd uma quantidade de
votos representativa de sua participacdo no Fundo, na data da realizacdo da
Assembleia Geral, observadas em relagdo a Assembleia Especial, se houver, as
formas de calculo da quantidade de votos atribuida as Cotas e as diferentes
Subclasses, estabelecidas nos respectivos Anexos Descritivos, desde que a
participacdo de Cotistas das mesmas Subclasses seja equitativa.

5.6. Colocacdo das Cotas e Novas Emissdes. A distribuicdo publica das Cotas de
qualquer Classe, Subclasse ou série devera observar os normativos em vigor a época
editados pela CVM, as disposicdes do respectivo Anexo Descritivo bem como o regime
de distribuicdo estabelecido no respectivo Apéndice.

5.7. Exceto se de outra forma disposto no respectivo Apéndice, ato dos Prestadores
de Servicos Essenciais ou ata de Assembleia Geral ou Especial, conforme aplicavel,
sera admitida a colocacdo parcial das Cotas, bem como a negociacdo de novas
condicOes para emissdo de novas Cotas prevista em instrumento préprio. As Cotas
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gue nao forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva Oferta Publica
poderao ser canceladas pelo Administrador.

5.8. Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito o Investidor Profissional,
nao serao deduzidas do valor entregue ao Administrador quaisquer taxas ou
despesas.

5.9. Os Cotistas serdao responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos
e emolumentos decorrentes da negociacdao ou transferéncia de suas respectivas
Cotas.

5.10. Patrimonio Liquido. O patriménio liquido do Fundo corresponde ao patrimonio
liguido das Classes, menos as respectivas exigibilidades referentes as despesas e
provisdes. Na apuracao do valor do patrimoénio liquido do Fundo, serdo observadas
as normas e procedimentos constantes da legislacdo e regulamentagao aplicaveis,
bem como o disposto neste Regulamento. O somatério do valor das Cotas de todas
as Classes sera necessariamente equivalente ao valor do patrimdnio liquido do Fundo.

CAPITULO SEXTO - ASSEMBLEIAS GERAIS E ESPECIAIS

6. Sem prejuizo das competéncias atribuidas a Assembleia Especial, conforme
previstas nos Anexos Descritivos, é de competéncia da Assembleia Geral, nos termos
do artigo 70 da Resolugdo CVM 175/22:

Quorum Geral de Aprovacao de Matérias

Matérias
Primeira Segunda
Convocacao Convocagao
(@) examinar anualmente as
contas do Fundo, no prazo
maximo de 60 (sessenta)
dias apos o)
encaminhamento das
demonstragdes contabeis | Maioria das Cotas Maioria das Cotas
a CVM, contendo relatério presentes presentes

do Auditor Independente,
e deliberar sobre as
demonstragdes contabeis
do Fundo, nos termos do
artigo 71 da Resolugdo
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CVM 175/22
(b) deliberar pela destituicao
ou substituicao dos
Prestadores de Servicos o o
Essenciais do Fundo, por Maioria das Cotas Maioria das Cotas em
Justa Causa (como em circulagao circulagao
adiante definido);
(c) deliberar pela destituicdo
ou substituicao dos
Prestadores de Servicos | Maioria das Cotas Maioria das Cotas em
Essenciais do Fundo, sem em circulagdo circulagdo
Justa Causa;
(d) deliberar sobre a fusao,
incorporacao, a cisdo,
total ou parcial, a| Maioria das Cotas Maioria das Cotas em
transformagao  ou  a em circulagdo circulagdo
liguidagdo do Fundo;
(e) Maioria das Cotas o
alterar a parte geral deste _ Maioria das Cotas
Seniores em ) ) N
Regulamento, ressalvado culacs Seniores em circulacdo e
o disposto no artigo 52 da .C'r(_:u Zgaocet maioria das Cotas
= . maioria das Cotas
Resolugao CVM 175/22; e . Subordinadas em
Subordinadas em ) .
. . circulacao
circulagao
(f) | deliberar sobre outras
matérias nao y
) Maioria das Cotas
expressamente previstas ) L
Seniores em Maioria das Cotas
neste Regulamento em . N
que o Administrador circulagao e Seniores em circulagao e
Gestor e/ou os Cotistas maioria das Cotas maioria das Cotas
entendam necessaria a | Subordinadas em Subordinadas presentes
avaliacdo pelos Cotistas circulagao
reunidos em Assembleia
15
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Geral.

6.1. As matérias que sejam de interesse especifico de Classe e/ou Subclasses
serdo competéncia privativa da Assembleia Especial da Classe ou Subclasse
respectiva, conforme o caso, e, portanto, deverao ser deliberadas conforme os
critérios e quéruns previstos no respectivo Anexo Descritivo ou Apéndice, conforme
aplicavel. Os Anexos Descritivos poderdo, inclusive, estabelecer outras matérias que
sejam de interesse especifico e de competéncia privativa da Assembleia Especial.

6.2. Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presencga de pelo menos 1 (um)
Cotista, sera assegurada a cada Cotista uma quantidade de votos representativa de
sua participacao no Fundo, na data da realizacdo da Assembleia Geral. Em relagdo a
Assembleia Especial, serdao observadas, se houver, as formas de calculo da
guantidade de votos atribuida as diferentes Subclasses, estabelecidas nos Anexos
Descritivos, desde que a participacdo de Cotistas da mesma Subclasse seja
equitativa.

6.2.1. As deliberagdes da Assembleia Geral serdao tomadas com base nos quéruns
de deliberagao previstos na tabela do Artigo 6, acima.

6.3. Este Regulamento podera ser alterado independentemente de deliberacdo da
Assembleia Geral, sempre que tal alteracdo, nos termos do artigo 52 da Resolucao
CVM 175/22:

(a) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de
mercados organizados em que as Cotas do Fundo sejam admitidas a negociacdo ou
de entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de convénio com
a CVM;

(b) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais dos Prestadores
de Servigos Essenciais ou Demais Prestadores de Servigos, tais como alteragdao na
razao social, enderego, pagina na rede mundial de computadores e telefone; ou

(c) envolver reducado de taxa devida a Prestador de Servicos do Fundo e/ou das
Classes.

6.4. Na ocorréncia das hipdteses previstas nos subitens (a) e (b) do Artigo 6.3
acima, os Cotistas serdo informados da referida alteracdo por meio da
disponibilizagdo do novo Regulamento no website do Administrador, no prazo de até
30 (trinta) dias corridos contados da data em que as alteragcbes forem
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implementadas. Na ocorréncia da hipétese prevista no subitem (c) do Artigo 6.3
acima, os Cotistas serao imediatamente informados da referida alteracao.

6.5. Além da reunido anual obrigatéria para aprovacdao das demonstragoes
financeiras do Fundo e das Classes, a Assembleia, Geral ou Especial, podera reunir-
se a qualquer momento, mediante convocacdo realizada (a) a Unico e exclusivo
critério do Administrador, ou (b) mediante solicitacdo encaminhada ao Administrador
pelo Gestor, pelo custodiante ou por Cotistas titulares de Cotas que representem, no
minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas emitidas, do Fundo ou da Classe,
sendo que, nesta Ultima hipdtese, o Administrador serd responsavel por convocar a
Assembleia no prazo de até 10 (dez) dias contados do recebimento da respectiva
solicitacdo do Gestor, do custodiante ou dos Cotistas.

6.6. A convocacdo da Assembleia serd realizada por meio de anuncio publicado nas
paginas eletrénicas do Administrador, do Gestor e, durante a distribuicdo publica das
Cotas, dos distribuidores, na rede mundial de computadores, e por e-mail com aviso
de recebimento enderegado a cada Cotista, com antecedéncia minima de 10 (dez)
dias corridos da data estabelecida para a realizagdo da Assembleia, quando em
primeira convocacdo, e com 15 (quinze) dias corridos de antecedéncia, nas demais
convocacgoes, sendo que a convocacao devera indicar o dia, a hora e o local de
realizacdo da Assembleia Geral, assim como a pauta da mesma, nao se admitindo
que, sob a rubrica de assuntos gerais, existam matérias que dependam da aprovagao
da Assembleia.

6.6.1. Salvo motivo de forca maior e observado o disposto no Artigo 6.6.2 abaixo,
a Assembleia sera realizada na sede do Administrador. Quando a Assembleia ndo for
realizada na sede do Administrador, as convocagdes enviadas aos Cotistas ou
publicadas, nos termos do Artigo 6.6 acima deverao indicar, com clareza, o local da
reunido, que, em hipdétese alguma, podera ser realizada fora da cidade sede do
Administrador.

6.6.2. A Assembleia serd feita de modo parcial ou exclusivamente eletronico,
conforme o que for informado aos Cotistas na convocacao. Nos termos do artigo 75
da Resolugdo CVM 175/22, caso a Assembleia seja realizada de modo parcialmente
eletronico sera admitida a participacdo presencial dos Cotistas. Ndo sera admitida a
Assembleia exclusivamente presencial.

6.6.3. A autenticidade e a seguranca da Assembleia realizada de modo eletronico
devem ser garantidas pelo Administrador na transmissdo de informacoes,

particularmente os votos, que deverao ser efetuados por meio de assinatura
eletronica ou outros meios eficazes para assegurar a identificacdo dos Cotistas.
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6.6.4. Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicacdo escrita ou eletronica,
desde que recebida pelo Administrador antes do inicio da Assembleia.

6.6.5. Independentemente das formalidades previstas neste Artigo 6.6, sera
considerada regular a Assembleia a que comparecerem todos os Cotistas.

6.7. O Gestor tera direito a comparecer a toda e qualquer Assembleia,
independentemente de convocacdo e sem necessidade de autorizacdo prévia de
qualquer Cotista.

6.8. Somente poderao votar na Assembleia os Cotistas, seus representantes legais
ou procuradores legalmente constituidos.

6.8.1. Nao terao direito a voto nas Assembleias: (a) os Prestadores de Servicos
Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos, observado o disposto no Anexo
Descritivo; (b) as Partes Relacionadas dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos
Demais Prestadores de Servigos; (c) os sécios, administradores e empregados dos
Prestadores de Servigos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servigos; (d) o
Cotista, na hipétese de deliberacdo relativa a laudo de avaliacdo de bens de sua
propriedade; ou (e) o Cotista que tenha interesse conflitante com o do Fundo ou da
Classe no que se refere a matéria em deliberacdo, de acordo com o artigo 78 da
Resolucdao CVM 175/22, Parte Geral.

6.8.2. Por exemplo, é vedado ao Administrador e ao Gestor, bem como a suas partes
relacionadas, exercer direito de voto em deliberacbes relativas a sua proépria
destituicdao, substituicdo, apuracao de responsabilidade ou fixacdo/alteracdo de sua
remuneracdo, dentre outras hipoteses em que haja interesse conflitante.

6.8.3. A proibicao descrita no Artigo Erro! Fonte de referéncia ndao encontrada.
acima ndo se aplicara quando: (a) os Unicos Cotistas forem, no momento de seu
ingresso na Classe ou Subclasse, conforme o caso, as pessoas mencionadas nos
subitens “a” a “e” do Artigo Erro! Fonte de referéncia ndao encontrada. acima;
e/ou (b) houver a aquiescéncia expressa dos Cotistas do Fundo ou da Classe,
conforme o caso, que representem a maioria das demais Cotas em circulagao, que
podera ser manifestada na propria Assembleia ou constar em permissao, especifica

ou genérica, previamente concedida pelos Cotistas e arquivada pelo Administrador.

6.8.4. Caso o Gestor seja responsavel por exercer o direito de voto nas Assembleias
em nome de qualquer Cotista, em virtude da gestdo de recursos de terceiros por
meio de carteira administrada e/ou fundo de investimento, e a ordem do dia da
Assembleia preveja matéria que represente um conflito de interesses para que o
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Gestor exerca tal direito de voto, devera o Gestor adotar todas as medidas
necessarias para mitigar esse conflito de interesses sem prejudicar o direito de voto
dos Cotistas que representar, como, por exemplo, consultar ao Cotista representado
e informar os presentes na Assembleia sobre o conflito existente.

6.9. Quaisquer decisdes tomadas em Assembleia Geral serdao divulgadas pelo
Administrador aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da
data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral. A informacdo serad enviada aos
investidores por meio de e-mail com aviso de recebimento enderecada a cada um
dos Cotistas.

6.10. Assembleia mediante Consulta Formal. O Administrador podera, a seu
exclusivo critério, estabelecer que as deliberagdes da Assembleia sejam tomadas
mediante processo de consulta formal, realizada por escrito pelo Administrador e
dirigida a cada Cotista, devendo constar da consulta todos os elementos informativos
necessarios ao exercicio do direito de voto.

6.10.1. Quando do envio da consulta formal, nos termos do Artigo 6.10 acima,
o Administrador estipulara prazo para sua resposta pelos Cotistas, o qual ndo podera
ser inferior a 15 (quinze) dias. A auséncia de resposta a consulta formal, no prazo
estipulado neste Artigo, acarretard a desconsideracdo do voto do Cotista a consulta
formulada, sendo certo que tais votos ndo serdo contabilizados para fins de cOmputo
dos votos validos. A aprovagdo da matéria objeto da consulta formal obedecera aos
mesmos quéruns de aprovacgdo previstos nesta parte geral do Regulamento ou no
respectivo Anexo Descritivo, conforme o caso, considerando-se presentes os Cotistas
que tenham respondido a consulta.

6.10.2. As respostas obtidas junto aos Cotistas no processo de consulta formal
terdo, para todos os fins deste Regulamento, a forca de deliberacdo da Assembleia
Geral.

6.10.3. Das deliberagdes adotadas por meio de consulta formal, conforme o
Artigo 6.10 acima, serd lavrado ato do Administrador reduzindo a termo as
deliberagdes adotadas, para os mesmos fins e efeitos de uma ata.

6.11. Se houver dissidéncia entre os Cotistas na aprovacdo das matérias constantes
do Artigo 6., item (d), acima, serd observado o procedimento de reembolso previsto
no Anexo Descritivo.

6.12. As normas procedimentais descritas neste Capitulo Sexto aplicar-se-do tanto
para as Assembleias Gerais quanto para as Assembleias Especiais, exceto quando
expressamente disciplinado de forma diversa em cada Anexo Descritivo e sempre
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observado o disposto nas normas legais e regulamentares aplicaveis.
CAPITULO SETIMO — FATORES DE RISCO

7. Os ativos do Fundo estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, entre outros,
os descritos em cada um dos Anexos Descritivos. O investidor, antes de adquirir
Cotas, devera ler cuidadosamente os fatores de risco indicados no respectivo Anexo
Descritivo, responsabilizando-se pelo seu investimento nas Cotas.

7.1. O investidor ao aderir ao presente Regulamento, por meio do respectivo
Termo de Adesdo, devera afirmar ter ponderado de forma independente e
fundamentada a adequacgdo do investimento implementado pelo Fundo em vista do
seu perfil de risco, condigao financeira e em virtude da regulamentacdo aplicavel.

CAPITULO OITAVO - PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Administracdo do Fundo

8. O Fundo sera administrado pelo Administrador. O Administrador, observadas
as limitacOes estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposicdes legais e
regulamentares vigentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos
necessarios a administracao do Fundo.

8.1. A funcdo exercida pelo Administrador do Fundo, seus empregados e diretores,
sociedades controladas, coligadas ou sob controle comum, é restrita as atividades de
administracdo e, quando aplicavel, controladoria da Classe e escrituracao das Cotas,
conforme definidas no presente Regulamento e nos Anexos Descritivos, ndo sendo
prestado qualquer outro servigo para o Fundo ou para as Classes pelo Administrador
e/ou por quaisquer das pessoas fisicas e juridicas acima mencionadas.

8.2. Incluem-se entre as obrigacdes do Administrador, aquelas dispostas nos
artigos 82 e 83, conforme aplicavel, e 104 e 106 da parte geral da Resolucdo CVM
175/22 e nos artigos 30 e 31 do Anexo Normativo II da Resolugdao CVM 175/22. Sem
prejuizo de seus outros deveres legais e regulamentares e das obrigagoes
estabelecidas nos Anexos Descritivos, incluem-se entre as obrigacdes do
Administrador:

(a) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem: (i) o registro de Cotistas; (ii) o livro de atas das assembleias gerais;
(iii) o livro ou lista de presenga de cotistas; (iv) os pareceres do Auditor
Independente; e (v) os registros contabeis referentes as operagdes e ao patrimonio
liquido do Fundo;
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(b) solicitar, se for o caso, a admissao a negociacao das cotas de Classe fechada
em mercado organizado;

(c) pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacdo
vigente, por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na
regulamentacao aplicavel;

(d) elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais das Classes de
cotas;

(e) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os Demais Prestadores de
Servigos contratados pelas Classes, inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais,
bem como as demais informagdes cadastrais do Fundo e suas Classes de Cotas;

(f) manter servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento
de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, conforme definido neste
Regulamento;

(9) nas Classes abertas, quando existentes, receber e processar os pedidos de
resgate, conforme aplicavel;

(h) monitorar as hipoteses de liquidagao antecipada, conforme aplicavel;

(i) observar as disposicdes constantes deste Regulamento;

6)) cumprir as deliberagcdes tomadas pelos Cotistas no ambito da Assembleia
Geral e da Assembleia Especial, conforme o caso e se aplicavel;

(k) contratar o Auditor Independente, o custodiante, a entidade registradora, o
agente de controladoria e o escriturador, podendo prestar diretamente os servigos
de tesouraria, controle e processamento dos ativos da carteira das Classes e de
escrituracao das Cotas;

0 contratar, conforme aplicavel, os servigos de liquidagao fisica ou eletronica e
financeira dos Direitos Creditorios Adquiridos;

(m) divulgar todas as informacgdes exigidas pela regulamentagdo pertinente e por
este Regulamento;

(n) informar os Cotistas, em até 1 (um) dia, apos o seu conhecimento, sobre
eventual rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas das Classes, conforme

venha a ser aplicavel, nos termos do presente Regulamento;
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(o) nos termos do artigo 122, II, alinea “a”, da Resolucao CVM 175/22, preparar,
em conjunto com o Gestor, um plano de resolucdao do patriménio liquido negativo,
quando aplicavel, e, apds aprovacgdo pela respectiva Assembleia, executa-lo;

(p) enviar ao SCR do Banco Central documento contendo os dados
individualizados de risco de crédito de cada operacdao de crédito, conforme os
modelos disponiveis na pagina do Banco Central na rede mundial de computadores;

(q) obter autorizacdo especifica dos devedores, passivel de comprovagdo, para
fins de consulta as informagdes no SCR do Banco Central, caso venha a ser necessario
a consulta das referidas informacgGes em relagao a cada Direito Creditdrio, nos termos
do Anexo Descritivo;

(r) monitorar, por si ou por terceiros, o cumprimento das fungdes atribuidas aos
Demais Prestadores de Servigos contratados pelo Administrador;

(s) praticar todos os atos de administracdo ordinaria do Fundo, de modo a manter
a sua boa ordem legal, operacional e administrativa;

) manter atualizados e em perfeita ordem: (i) a documentacdo relativa as
operagoes do Fundo; (ii) os prospectos das Ofertas Publicas de Cotas das Classes, se
houver; (iii) o registro dos Cotistas; (iv) o livro de atas de Assembleias Gerais e de
Assembleias Especiais; (v) o livro de presenca de Cotistas; (vi) os demonstrativos
trimestrais do Fundo e das Classes; (vii) o registro de todos os fatos contabeis
referentes ao Fundo e as Classes; (viii) os relatérios do Auditor Independente; e (ix)
o Regulamento, alterando-o em razao de deliberacdes da Assembleia Geral ou da
Assembleia Especial, bem como independentemente destas nas hipoteses previstas
na regulamentagdo em vigor;

(u) entregar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem
como cientifica-los da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdao, da Taxa de
Performance e da Taxa Maxima de Custddia;

(v) divulgar, mensalmente, além de manter disponiveis em sua sede, o valor do
patrimonio liquido do Fundo e das Classes, o valor das Cotas, os indices de
subordinacdo e as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se
referirem;

(w)  fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informagdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do

més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor e
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colocar, a disposicao dos Cotistas, na sua sede e no site da CVM, as demonstracdes
financeiras do Fundo e os relatérios preparados pelo Auditor Independente;

(x) realizar, em nome do Fundo e/ou das Classes, o pagamento da taxa de
fiscalizacdo devida por ocasido de cada oferta publica de distribuicdo das Cotas,
conforme aplicavel, observado o artigo 59, inciso II, da Lei n® 7.940, de 20 de
dezembro de 1989, conforme alterada, podendo solicitar reembolso do valor das
referidas taxas junto as Classes, caso efetue o pagamento com recursos proprios;

(y) enviar informe mensal a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na
rede mundial de computadores, conforme modelo do Suplemento G da Resolucdo
CVM 175/22, no prazo de 15 (quinze) dias do encerramento do més a que se
referirem as informacoes;

(2) enviar @ CVM demonstrativo trimestral, via sistema eletronico disponivel na
rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias do
encerramento do trimestre a que se referirem as informagdes, nos termos do artigo
27, inciso V, do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 175/22;

(aa) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstracoes
financeiras, previstas na Resolugdo CVM 175/22, manter, separadamente, registros
analiticos com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociagdo realizada entre o Administrador e o Fundo;

(bb) prontamente informar a agéncia classificadora de risco, conforme aplicavel,
(i) a substituicdo dos Prestadores de Servico Essenciais, do Auditor Independente ou
do Custodiante; (ii) a ocorréncia de Eventos de Liquidacdo Antecipada; e (iii) a
celebragdo de potenciais aditamentos aos contratos relacionados as operacdes das
Classes;

(cc) zelar para que os Demais Prestadores de Servicos contratados pelo
Administrador adotem normas e procedimentos corretos, por escrito e verificaveis,
gue viabilizem o controle sobre a movimentacdo da documentacdo dos direitos
creditérios, nos termos do artigo 30, § 1°, do Anexo Normativo II, da Resolugdo CVM
175/22;

(dd) conservar, em registros separados, contendo informagbes completas sobre
todas as negociacdes realizadas entre: (i) os Prestadores de Servigos Essenciais, 0s
Demais Prestadores de Servigos e/ou as suas respectivas Partes Relacionadas; e (ii)
as Classes;

(ee) disponibilizar o documento de constituicio do Fundo e o presente
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Regulamento, bem como futuras alteracbes e respectivas consolidagbes do
Regulamento, na pagina da CVM na rede mundial de computadores no endereco
wWww.cvm.gov.br;

(ff) ao identificar possiveis conflitos de interesse, alerta-los a Assembleia Geral ou
a Assembleia Especial;

(gg) divulgar, em sua pagina eletronica na rede mundial de computadores,
quaisquer informacodes relativas ao Fundo divulgadas para Cotistas ou terceiros,
exceto quando se tratar de informagdes divulgadas a (i) Demais Prestadores de
Servicos, desde que tais informagGes sejam necessarias a execucdo de suas
atividades, e (ii) 6rgdos reguladores e autorreguladores, quando tais informacGes
visem a atender solicitagdes legais, regulamentares ou estatutarias;

(hh) fornecer as autoridades fiscalizadoras, quando for o caso, na esfera de sua
competéncia, informacgdes relativas as operagdes do Fundo e das Classes;

(i) supervisionar, nos termos previstos nos Anexos Descritivos:

(1) a estruturacdo, pelo Gestor, das reservas de despesas e de
amortizacao;

(2) a ocorréncia de quaisquer Eventos de Liquidagdo Antecipada,
informando aos Cotistas assim que tomar conhecimento; e

(3) quaisquer pedidos de declaracdo judicial de insolvéncia das Classes;

(31) acompanhar alternativas de recuperagao dos direitos creditérios e ativos
financeiros integrantes das Carteiras das Classes.

8.2.1. O Administrador pode contratar outros servicos em beneficio das Classes, que
ndo estejam listados acima, observado que, (a) nesse caso a contratacdo ndo devera
ocorrer em nome das Classes, salvo previsdao no respectivo Anexo Descritivo ou
aprovacdao em Assembleia Especial, na medida em que permitido nos termos da
regulamentacdo aplicavel; e (b) caso o Prestador de Servigco contratado ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM ou o servico prestado a Classe esteja
englobado na atuagdo da CVM, o Administrador devera fiscalizar as atividades do
terceiro contratado.

8.2.2. O Administrador deve diligenciar para que os Demais Prestadores de Servicos
por ele contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e

passiveis de verificagdo.
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8.2.3. O Administrador somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos
Demais Prestadores de Servigos contratados por ele, em nome do Fundo ou das
Classes, nas hipdteses de (a) os Demais Prestadores de Servicos ndao serem
participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os servigos prestados pelos
Demais Prestadores de Servicos estarem ausentes do ambito de atuacdo da CVM.

8.3. O Administrador declara e se obriga a cumprir as Leis de Prevencao a Lavagem
de Dinheiro e Anticorrupgcdo, se comprometendo, ainda, a abster-se de praticar
qualquer atividade que constitua uma violagdo as disposicbes contidas nesta
legislagdo, se obrigando a conduzir suas praticas comerciais, durante o
funcionamento do Fundo, de forma ética e em conformidade com os preceitos legais
aplicaveis e declara que envidard os melhores esforcos para que seus eventuais
subcontratados se comprometam a observar o aqui disposto.

Gestao da Carteira

8.4. A DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT ADMINISTRACAO DE RECURSOS
LTDA., conforme qualificada no Artigo 1.1 acima, atuara na qualidade de gestor das
Carteiras das Classes.

8.5. O Gestor tem poderes para praticar todos e quaisquer atos de gestdo das
Carteiras, exercendo inclusive os direitos inerentes aos direitos creditorios adquiridos
e ativos financeiros adquiridos integrantes das Carteiras.

8.5.1. Incluem-se entre as obrigacdes do Gestor aquelas dispostas nos artigos 84,
85 (conforme aplicavel), 105 e 106 da parte geral da Resolugdao CVM 175/22 e no
artigo 33 do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 175/22. Sem prejuizo de outras
atribuicGes impostas pela regulamentacdo em vigor e de outras obrigacdes
estabelecidas nos Anexos Descritivos, o Gestor é responsavel pelas seguintes
atividades:

(a) estruturar o Fundo, devendo, no minimo: (i) estabelecer as politicas de
investimento das Classes; (ii) estimar a inadimpléncia das Carteiras de direitos
creditérios e estabelecer um indice de subordinagdo; (iii) estimar o prazo médio
ponderado das Carteiras de direitos creditérios; (iv) estabelecer como se dardo os
fluxos financeiros derivados dos direitos creditérios; e (v) estabelecer hipoteses de
liguidagao antecipada;

(b) executar a politica de investimento de cada uma das Classes, previstas nos
respectivos Anexos Descritivos, devendo, entre outros: (i) verificar o enquadramento

dos direitos creditérios a politica de investimento, compreendendo, no minimo, a
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validacao dos direitos creditérios quanto aos critérios de elegibilidade, condicdes de
endosso e a observancia aos requisitos de composicao e diversificacdo, de forma
individualizada ou por amostragem, utilizando modelo consistente e passivel de
verificagdo; e (ii) avaliar a aderéncia do risco de performance dos direitos creditoérios,
se houver, a politica de investimento;

(c) registrar os direitos creditorios na entidade registradora da Classe ou entrega-
los ao custodiante ou ao Administrador, conforme o caso;

(d) na hipdtese de ocorrer substituicdo de direitos creditdrios, por qualquer
motivo, diligenciar para que a relagdao entre risco e retorno da carteira de direitos
creditérios ndo seja alterada, nos termos das politicas de investimentos;

(e) efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a aquisicdo dos
direitos creditorios;

(f) monitorar (i) os indices de monitoramento definidos nos Anexos Descritivos;
(ii) a adimpléncia das Carteiras de direitos creditérios e, em relacdo aos direitos
creditérios vencidos e nao pagos, diligenciar para que sejam adotados os
procedimentos de cobrancga, observado que essa Ultima obrigagao inexiste no caso
de hipéteses de dispensa previstas neste Regulamento e (iii) a taxa de retorno dos
direitos creditérios, considerando, no minimo, pagamentos, pré-pagamentos e
inadimpléncia; e

(9) conforme o disposto na alinea “d”, do inciso V, do artigo 27 e paragrafo
terceiro, do Anexo Normativo II a Resolugcdo CVM 175/22, encaminhar ao
Administrador, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre civil a
que se referir, relatério contendo:

(1) os efeitos de eventuais alteragdes na politica de investimento sobre a
rentabilidade das Carteira de ativos;

(2) em relagao aos originadores que representem individualmente 10%
(dez por cento) ou mais da Carteira de direitos creditorios no trimestre:
(2.1) critérios para a concessao de crédito adotados pelos originadores,
caso tais critérios ndo tenham sido descritos no Regulamento ou em
outros demonstrativos trimestrais; e (2.2) eventuais alteracdes nos
critérios para a concessdo de crédito adotados por tais originadores,
caso os critérios adotados ja tenham sido descritos no Regulamento ou
em outros demonstrativos trimestrais;

(3) eventuais alteragbes nas garantias existentes para o conjunto de
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direitos creditorios, caso seja aplicavel;

(4) forma como se operou a aquisicao dos direitos creditorios, incluindo:
(4.1) descricdo de contratos relevantes firmados com esse propdésito,
se houver; e (4.2) indicacdo do carater definitivo, ou ndo, da aquisicao
de direitos creditorios;

(5) impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do patrimonio liquido
da Classe e na rentabilidade da Carteira;

(6) condicGes de alienagdo, a qualquer titulo, de direitos creditérios,
incluindo: (6.1) momento da alienagdo (antes ou depois do
vencimento); e (6.2) motivagao da alienacgdo;

(7) impacto no valor do patrimoénio liquido da Classe e na rentabilidade da
Carteira de uma possivel descontinuidade, a qualquer titulo, da
originagdo, cessdo ou endosso de direitos creditérios, conforme
aplicavel; e

(8) informacgOes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos
fluxos financeiros oriundos dos direitos creditorios, incluindo, mas nao
se limitando, a quaisquer eventos que acarretem a liquidagdao ou
amortizacdo antecipada de direitos creditérios.

8.5.2. Compete ao Gestor, ainda:

(a) contratar, em nome das Classes, sendo que qualquer contratacdo devera ser
prevista no Anexo Descritivo referente a Classe ou nos respectivos Apéndices, os
seguintes servicos, conforme aplicavel: (i) intermediacdo de operagdes para a
carteira do Fundo; (ii) distribuicdo de Cotas; (iii) consultoria especializada; (iv)
classificacdo de risco das Cotas por agéncia classificadora de risco, observados os
requisitos previstos no artigo 95 da Resolucao CVM 175/22; (v) formador de
mercado; (vi) agente de cobranca; e (vii) cogestdo da carteira do Fundo;

(b) realizar o monitoramento das Carteiras das Classes, com base nos indices
estabelecidos nos Anexos Descritivos, observada a periodicidade ali prevista;

(c) cumprir as obrigacdes e vedagdes estabelecidas no presente Regulamento e
na regulamentagao em vigor;

(d) realizar a gestdo profissional dos direitos creditorios e ativos financeiros
integrantes das Carteiras das Classes;
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(e) fornecer ao Administrador e as autoridades fiscalizadoras, sempre que assim
solicitado, na esfera de sua competéncia, informacgdes relativas as operacodes das
Classes e as demais atividades que vier a desenvolver durante a gestao das Carteiras
das Classes;

() informar o Administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdao em
Prestador de Servico por ele contratado;

(9) providenciar a elaboragcdo do material de divulgagdo das Classes para
utilizacdo pelos distribuidores, as suas expensas;

(h) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentacgao relativa as operacoes das Classes de Cotas;

() manter as Carteiras das Classes, conforme 0 caso, enquadradas aos limites
de composicao e concentracdo €, se for o caso, de exposicdo ao risco de capital;

6)) observar as disposicdes constantes deste Regulamento;
(k) cumprir as deliberagdes das Assembleias;

) receber e analisar, diretamente ou por meio de terceiro contratado, a
documentacdo que evidencie o lastro dos direitos creditérios, sendo que a
metodologia e os resultados obtidos deverdao ser colocados a disposicdao do
Administrador e dos 6rgdos reguladores;

(m) no &mbito das diligéncias relacionadas a aquisicdo dos direitos creditorios,
verificar:

(1) a existéncia, integralidade e titularidade do lastro dos direitos
creditorios, nos termos do Anexo Descritivo; e

(2) a possibilidade de ineficacia da cessdo a Classe em virtude de riscos de
natureza fiscal, alcancando os direitos creditérios que tenham
representatividade no patrimdnio liquido da Classe, assim como dar
ciéncia do risco, caso existente, no termo de adesdo e no material de
divulgagao;

(n) tomar suas decisOes de gestdo das Carteira das Classes em consonancia com
as normas técnicas e administrativas adequadas as operacées nos mercados

financeiro e de capitais, observados os principios da boa técnica de investimentos;
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(o) fornecer ao Administrador e as autoridades fiscalizadoras, sempre que
solicitada, na esfera de sua competéncia, informacdes relativas as operacdes do
Fundo e das Classes e as demais atividades que vier a desenvolver durante a gestao
das Carteira das Classes;

(p) fazer os melhores esforgos para controlar o enquadramento fiscal do Fundo,
de modo que seja classificado como fundo de investimento de longo prazo;

(q) controlar, monitorar e responder sobre todos os registros dos direitos
creditérios adquiridos junto a entidade registradora contratada, conforme aplicavel;

(r) enviar todas as informacodes relativas a negocios realizados pelas Classes para
o Administrador;

(s) manter os documentos relativos ao processo decisério de composicdo,
monitoramento e recuperacdo das Carteiras de crédito das Classes;

) constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder a cobranca
amigavel ou judicial dos ativos integrantes da carteira das Classes, sendo que todas
as procuracdes outorgadas pelo Administrador, em nome das Classes, ndo poderao
ter prazo de validade superior a 1 (um) ano, contado da data de sua outorga, com
excecdo: (i) as procuragdes outorgadas aos agentes de cobranga; e (ii) as
procuracées com poderes de representacdo em juizo, que poderdo ser outorgadas
por prazo indeterminado, mas com finalidade especifica; e

(u) em caso de descumprimento das obrigacdes pelo agente de cobranca, se
aplicavel, iniciar ou fazer com que se inicie, quando for o caso, quaisquer
procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios (i) a cobranca de direitos
creditdrios e ativos financeiros integrantes das Carteiras das Classes; (ii) a excussao
de quaisquer garantias, conforme aplicavel; e (iii) a salvaguarda dos direitos,
interesses e prerrogativas dos Cotistas.

8.6. O Gestor somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais
Prestadores de Servigos contratados pelo Gestor, em nome das Classes, se (a) os
Demais Prestadores de Servigos nao forem participantes de mercado regulados pela
CVM; ou (b) os servigos prestados pelos Demais Prestadores de Servigos estiverem
fora da esfera de atuagdo da CVM, nos termos da regulagao em vigor.

8.7. O Gestor declara e se obriga a cumprir as Leis de Prevengdao a Lavagem de
Dinheiro e Anticorrupgao, se comprometendo, ainda, a abster-se de praticar qualquer
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atividade que constitua uma violacdo as disposicdes contidas nesta legislacao, se
obrigando a conduzir suas praticas comerciais, durante o funcionamento do Fundo,
de forma ética e em conformidade com os preceitos legais aplicaveis e declara que
envidara os melhores esforcos para que seus eventuais subcontratados se
comprometam a observar o aqui disposto.

Vedacoes aos Prestadores de Servicos Essenciais

8.8. Sem prejuizo das demais vedacdes previstas nas normas aplicaveis, é vedado
ao Administrador e ao Gestor, nos termos do artigo 101 da Resolugao CVM 175/22,
dentro de suas areas de atuagao, em nome do Fundo ou das Classes:

(a) receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente que ndo seja
de titularidade da Classe ou seja conta-vinculada de movimentacdao exclusiva da
Classe por meio do Gestor, sendo certo que os recursos oriundos da liquidacdo
financeira dos direitos creditorios adquiridos pelas Classes restritas para investidores
profissionais poderao ser recebidos pelo cedente/endossante em conta corrente de
livre movimentacdo, para posterior repasse a Classe, quando admitido nos termos
do respectivo Anexo Descritivo;

(b) contrair ou realizar empréstimos, salvo se expressamente permitido nos
termos de um Anexo Descritivo e para fazer frente ao inadimplemento de Cotistas
que deixem de integralizar as Cotas subscritas ou para cobrir patrimonio liquido
negativo, observado que o valor do empréstimo esta limitado ao valor necessario
para assegurar o cumprimento de compromisso de investimento previamente
assumido pela Classe ou para garantir a continuidade de suas operacgdes;

(c) vender Cotas a prestagcdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a
prazo de Cotas subscritas;

(d) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(e) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas
financeiras de Cotistas; e

(f) praticar qualquer ato de liberalidade.

8.8.1. E vedado ao Gestor o recebimento de qualquer remuneracao, beneficio ou
vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua
independéncia na tomada de decisao.

8.9. O Gestor ndo poderd tomar e dar ativos financeiros em empréstimo em
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gualquer hipdtese. O Gestor podera utilizar ativos das Carteiras na retencao de risco
da Classe em suas operacdes com derivativos, desde que permitido nos termos do
respectivo Anexo Descritivo.

8.9.1. E vedado o repasse de informacdo relevante ainda ndo divulgada a que se
tenha tido acesso em razao de cargo ou posicao que ocupe em prestador de servigo
do Fundo ou em razdo de relacdo comercial, profissional ou de confianca com
prestadores de servico do Fundo.

8.10. Inexisténcia de Conflito de Interesses do Administrador e do Gestor. O
Administrador e o Gestor declaram sua independéncia para o exercicio das suas
respectivas atividades descritas neste Regulamento.

8.11. Substituicdo do Administrador e/ou do Gestor. O Administrador e/ou o Gestor
deverdao ser substituidos nas seguintes hipdteses: (a) caso atuem,
comprovadamente, com culpa grave, ma-fé, dolo ou cometam fraude no
desempenho de suas fungdes e responsabilidades; (b) descredenciamento, por
decisdo da CVM, para o exercicio de suas respectivas atividades e servigos prestados
ao Fundo, na forma deste Regulamento e dos Anexos Descritivos; (c) caso tenham
sua faléncia, intervencdo, regime de administracdo especial temporaria, liquidacao,
recuperacao judicial ou extrajudicial decretada, deferida ou homologada, conforme
aplicavel; (d) caso sejam impedidos temporariamente de exercer atividades no
mercado de valores mobilidrios, conforme o caso; (e) caso atuem em desacordo com
as Leis de Prevengdo a Lavagem de Dinheiro e Anticorrupgdo; ou (f) causem, por
acao ou omissao, desde que em inobservancia a seus deveres e obrigagoes previstos
no presente Regulamento, na legislacdo e/ou na regulacdo em vigor, a
desclassificacdo do Fundo e/ou das Classes como Entidade de Investimento, por
deliberacdo da Assembleia Geral (“Justa Causa”), observados os quodruns de
deliberagdo previstos no Capitulo Sexto desta parte geral do Regulamento.

8.11.1. Sem prejuizo das hipoteses de substituicdo por Justa Causa, o
Administrador e/ou Gestor poderdo ser substituidos, a qualquer momento, de forma
imotivada, pela Assembleia Geral, observados os quéruns de deliberagdo previstos
no Capitulo Sexto desta parte geral do Regulamento.

8.11.2. Ainda, o Administrador e/ou o Gestor, sempre com aviso prévio de 90
(noventa) dias, poderdo renunciar a administragdo do Fundo e/ou a gestdo das
Carteiras conforme o caso, desde que simultaneamente convoquem ou solicitem a
convocacao, conforme o caso, de Assembleia Geral para decidir sobre a sua
substituicdo ou sobre a liquidagdo antecipada do Fundo, observados os quoéruns de
deliberacgdo previstos no Capitulo Sexto desta parte geral do Regulamento.
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8.11.3. Uma vez deliberada a substituicdo por outra instituicdo, o
Administrador e o Gestor deverao cooperar em qualquer processo de transicao da
administracao do Fundo colocando a disposicao da instituicdo que vier a substitui-la,
no prazo de 10 (dez) dias corridos contados da data da deliberacdo da sua
substituicdo, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais
informacdes sobre o Fundo, e sua respectiva administracao, que tenham sido obtidos,
gerados, preparados ou desenvolvidos pelo Administrador, ou por qualquer terceiro
envolvido diretamente na administragdo do Fundo, de forma que a instituicao
substituta possa cumprir, sem solucao de continuidade, com os deveres e as
obrigagdes do Administrador, nos termos deste Regulamento, e em até 15 (quinze)
dias, promover a transferéncia de todos os dados relativos ao Fundo e aos Cotistas
de cada um deles, de modo que a transferéncia de suas fungées as respectivas novas
instituicdes ndo venha a causar qualquer descontinuidade com relagdo aos interesses
do Fundo e dos Cotistas.

8.11.4. Nas hipdteses de substituicdo ou de renincia do Administrador, do
Custodiante e/ou do Gestor, conforme o caso, (a) ndo sera devido qualquer valor aos
referidos prestadores de servico a partir da data em que a referida substituicdo
ocorra, sem prejuizo (i) do pagamento da remuneracdo entdo devida a tais
prestadores de servigo até a data de sua efetiva substituicdo, considerada pro rata
temporis, ressalvado que, na hipdtese de substituicdo sem Justa Causa, poderdo ser
devidas, ainda, multas pecuniarias ou compensacbes previstas em propostas
comerciais, e (ii) de eventual judicializacdo da questdo, de modo a apurar a
responsabilidade do Administrador, do Custodiante e/ou do Gestor pelo pagamento
de indenizacdo por perdas e danos ao Fundo ou as Classes, sendo certo que, caso
seja proferida decisdo judicial responsabilizando o Administrador, o Custodiante e/ou
o Gestor por eventuais perdas ou danos sofridos pelo Fundo, pela Classe e/ou pelos
Cotistas, quaisquer valores pagos a titulo de multas pecuniarias ou compensagdes
deverdo ser prontamente restituidos pelo Prestador de Servigos Essenciais
condenado; e (b) aplicam-se, no que couberem, estritamente no ambito da
substituicdo, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de
administradores de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a
responsabilidade civil do préprio Administrador/Gestor.

8.11.5. As disposicOes da substituicao dos Prestadores de Servigos Essenciais
aplicam-se, no que forem cabiveis, a substituicdo dos Demais Prestadores de

Servigos.

Rentncia do Administrador e/ou do Gestor

8.12. O Administrador e/ou o Gestor, mediante correspondéncia por meio eletrénico
com aviso de recebimento enderecada a todos os Cotistas, poderdo renunciar a
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administracdo e/ou a gestdo do Fundo, devendo o Administrador convocar,
imediatamente, Assembleia Geral ou da Assembleia Especial (enquanto o Fundo tiver
apenas a Classe Unica) para decidir sobre a substituicdo ou sobre a liquidacdo
antecipada do Fundo, que devera ser realizada no prazo de até 15 (quinze) dias
contados da convocacao.

8.12.1. No caso de renuncia ou substituicdo do Administrador e/ou do Gestor,
estes ficardo responsdveis pela manutencdo de suas respectivas fungdes como
administrador ou gestor do Fundo até sua efetiva substituicdo, o que devera ocorrer
dentro do prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da renuncia ou da
Assembleia Geral que deliberar pela substituicdao, conforme o caso, sob pena de,
passado tal prazo, o Administrador solicitar a CVM a indicacdo de administrador
temporario. Nos termos do artigo 108, §2°, da Resolugdo CVM 175/22, caso o
Administrador e/ou o Gestor ndo sejam substituidos dentro do prazo previsto acima,
o Fundo deverda ser liguidado, nos termos da Resolucdo CVM 175/22, devendo o
Gestor permanecer no exercicio de suas fungdes até a conclusdo da liquidacéo e o
Administrador até o cancelamento do registro do Fundo na CVM.

8.12.2. No caso de pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo, o
Administrador ficara impedido de renunciar as suas atividades relacionadas a
administracao fiduciaria do Fundo, sem prejuizo da possibilidade de deliberacdo em
Assembleia Geral pela sua destituigao.

8.13. Responsabilidade em caso de Substituicdo do Administrador e/ou do Gestor.
Nas hipdteses de substituicdo do Administrador e/ou do Gestor e de liquidacao
antecipada do Fundo aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor que dispdem
sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de
instituicdes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil
do préprio Administrador e/ou do Gestor.

8.14. Verificacdo do Cumprimento de Obrigacdes por Prestadores de Servico. O
Administrador e o Gestor possuem regras e procedimentos, conforme estabelecidos
nos respectivos contratos de prestacdo de servigos de terceiros contratados para
prestacdo de servigos ao Fundo e as Classes, que lhe permitem verificar, cada qual
individualmente e sem solidariedade, observadas as esfera de suas respectivas
competéncias conforme as disposicdes deste Regulamento, o cumprimento das
obrigacdes pelos prestadores de servigos contratados, os quais serdao divulgados e
mantidos atualizados nos websites do Administrador e do Gestor.

8.15. Taxa de Administracdo. A Taxa de Administracdo sera devida pelo Fundo ao
Administrador pela prestagdo dos servicos de administragdo fiduciaria e remuneragao
dos prestadores de servigos contratados pelo Administrador, conforme descrito nos
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Anexos Descritivos das Classes.

8.16. Taxa de Gestdo. A Taxa de Gestdo serad devida pelo Fundo ao Gestor pela
prestacdo dos servigcos de gestao de Carteira das Classes.

CAPITULO NONO - ENCARGOS DO FUNDO

9. Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracdo, da Taxa de
Gestao, da Taxa de Performance e da Taxa Maxima de Custddia, as seguintes
despesas, conforme descritas no artigo 117 da Resolugao CVM 175/22:

(a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais, ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do
Fundo, das Classes e/ou das Subclasses;

(b) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacao
de relatérios, formularios e informacbes periddicas, previstas neste Regulamento ou
na Resolugao CVM 175/22;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, das Classes e/ou das
Subclasses, inclusive comunicagdes aos Cotistas;

(d) honorarios e despesas com o Auditor Independente encarregado da revisdo
das demonstragoes financeiras e das contas do Fundo e/ou das Classes, da analise
de suas respectivas situagdes, incluindo a andlise das despesas e dos gastos
realizados pelo Administrador e pelo Gestor e a anadlise de sua situagao e da atuacdo
do Administrador;

(e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes das Classes;

(f despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execucao
de garantia ou de acordo com cedente/endossante, endossante ou devedor;

(9) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas, incorridas na defesa
dos interesses do Fundo ou das Classes em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacédo imputada ao Fundo ou as Classes, se for o caso;

(h) gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos das
Carteiras, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de

seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos
servicos no exercicio de suas respectivas fungdes;
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(i) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos das
Carteiras;
€)) despesas com a realizagdo de Assembleia Geral ou Assembleia Especial;

(k) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacgao, cisdo, transformacgao
ou liquidacao das Classes;

) despesas com liquidacdo, registro e custédia de operacdes com ativos das
Carteiras;

(m) no caso de Classe fechada, se for o caso, as despesas inerentes a: (i)
distribuicdo primaria de Cotas; (ii) admissdo das Cotas a negociacdo no mercado
organizado;

(n) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que
cobrados de acordo com contrato estabelecido entre o Administrador e a instituicao
que detém os direitos sobre o indice;

(o) montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de
remuneracao com base na Taxa de Administracdao, performance ou Taxa de Gestao,
observado o disposto no artigo 99 da Resolugdo CVM 175/22;

(p) taxa maxima de distribuicdo, se aplicavel;

(q) despesas relacionadas ao servico de formacdo de mercado;

(r) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde
que permitido segundo os respectivos Anexos Descritivos, de acordo com as
hipéteses previstas na Resolugdao CVM 175/22;

(s) despesas com consultor especializado, agente de cobranca e Demais
Prestadores de Servicos, caso aplicavel e desde que permitido segundo os respectivos

Anexos Descritivos;

) despesas com contratagdo de agéncia de classificagdo de risco, conforme seja
aplicavel; e

(u) remuneracdao devida aos Demais Prestadores de Servico contratados pelo
Gestor e pelos prestadores de servico subcontratados pelo Custodiante para,
respectivamente, a verificacdo e a guarda dos Documentos Comprobatdrios, nos

termos do presente Regulamento, se for o caso.
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9.1. As despesas e contingéncias elencadas no Artigo 9 acima que sejam
atribuiveis a determinadas Classes ou Subclasses serdao exclusivamente alocadas a
estas, conforme previsto nos Anexos Descritivos e nos Apéndices, de modo que, caso
o Fundo conte com diferentes Classes, compete ao Administrador promover a
cobranca das despesas e contingéncias devidas por cada Classe e o rateio das
despesas e contingéncias que sejam comuns as Classes.

9.1.1. Enquanto permanecer a estrutura de Classe Unica do Fundo, todos os
encargos serdo debitados diretamente do patriménio da Classe Unica, respeitado o
disposto no Anexo Descritivo.

9.2. Quaisquer despesas nao previstas no Artigo 9 acima ou nos Anexos Descritivos
deste Regulamento como encargos das Classes correrdao por conta do Administrador
e/ou do Gestor, caso seja decorrente da contratacdo de prestador de servico
realizada por este ultimo.

9.3. O Administrador e o Gestor podem estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracao ou Taxa de Gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente aos
Demais Prestadores de Servigos contratados, observado que o somatorio dessas
parcelas nao pode exceder o montante total da Taxa de Administracao ou da Taxa
de Gestdo, conforme o caso.

9.4. Considerando que todos os encargos previstos no Artigo 9 acima serao
suportados pelo Fundo ou pelas Classes, quaisquer valores adiantados pelo
Administrador ou por terceiros autorizados pelo Administrador para cobrir tais
encargos tornar-se-ao automaticamente créditos destes contra o Fundo ou das
Classes devedoras, os quais deverao ser prontamente reembolsados pelo Fundo ou
pela Classe devedora, mediante apresentacdo da respectiva nota fiscal ao
Administrador, sempre e assim que houver disponibilidade de caixa.

9.5 Estdo abrangidos como encargo do Fundo, nos termos do artigo 117, inciso
VII, da Parte Geral da Resolugdo CVM n° 175/22 e do Artigo 9 (g) deste Regulamento,
os honorarios advocaticios contratuais, os honorarios de sucumbéncia, as custas, as
despesas processuais e quaisquer outros custos ou encargos arbitrais, judiciais e
extrajudiciais, bem como os valores de eventuais condenagdes imputadas aos
Prestadores de Servigos Essenciais, quando estes figurarem: (a) no polo passivo ou
ativo de acdes judiciais ou procedimentos arbitrais, conjunta e diretamente com o
Fundo ou com a Classe; ou (b) isoladamente, no polo passivo de agdes judiciais ou
procedimentos arbitrais em que, por sua natureza, somente o Fundo ou a Classe
devam responder, desde que seja reconhecida, por decisdo judicial ou arbitral, a
ilegitimidade passiva dos Prestadores de Servigos Essenciais.
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9.5.1 Caso, por decisdo judicial transitada em julgado, reste caracterizada a
responsabilidade de qualquer Prestador de Servigo Essenciais do Fundo por ter agido
dolosamente ou com ma-fé, este devera ressarcir o Fundo das despesas e valores
que tenham sido suportados pelo Fundo, na proporgdo cabivel, em decorréncia do
disposto no Artigo 9.5 acima.

9.5.2 Potenciais despesas futuras, de qualquer natureza, decorrentes das situacoes
descritas no Artigo 9.5 acima poderdo ser provisionadas na contabilidade do Fundo,
e, a critério do Administrador, poderdo ser constituidas reservas em ativos de liquidez
para fazer frente a essas potenciais despesas.

9.5.3 Na hipdtese de se deliberar pela liquidacdao do Fundo, caso existam provisdes
constituidas nos termos do Artigo acima, a liquidacao do Fundo ficara condicionada
a prévia transferéncia dos valores provisionados para conta vinculada, em beneficio
do Prestador de Servigo Essencial do Fundo que possa vir a arcar com as despesas
relacionadas as demandas que levaram a constituicdo de tais provisées, ou a adogdo
de outro mecanismo de garantia equivalente, conforme deliberado em Assembleia e
acordado por tal Prestador de Servico Essencial.

9.5.4 Os recursos transferidos para conta vinculada nos termos do Artigo 9.5.3.
acima deverdo ser utilizados exclusivamente para fazer frente as despesas
relacionadas as demandas que ensejaram a constituicdo das provisdes. Ainda, o
Prestador de Servigo Essencial em questdo devera assumir o compromisso de
devolver aos Cotistas, na proporcao de suas Cotas na data da liquidacao do Fundo
ou apdés referido evento, quaisquer recursos financeiros eventualmente
remanescentes apds o encerramento definitivo de tais demandas judiciais.

CAPITULO DECIMO - DIVULGACAO DE INFORMACOES

10.1. Divulgacao de Fatos Relevantes. O Administrador é obrigado a divulgar, ampla
e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo ou a quaisquer de
suas Classes, por meio de comunicado a todos os cotistas das Classes afetadas, de
modo a garantir aos Cotistas acesso as informagdes que possam, direta ou
indiretamente, influir em suas decisGes de adquirir, alienar ou manter suas Cotas, se
for o caso, observado que é responsabilidade dos Demais Prestadores de Servicos,
especialmente do Gestor, informar imediatamente ao Administrador sobre os fatos
relevantes que venham a ter conhecimento. Além do envio do comunicado aos
Cotistas, qualquer fato relevante também deve ser (a) informado as entidades
administradoras de mercados organizados em que as Cotas estejam admitidas a
negociacdo, se for o caso; (b) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial
de computadores; e (c) mantido nas paginas do Administrador e do Gestor e, ao
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menos enquanto a distribuicao estiver em curso, do distribuidor de Cotas na rede
mundial de computadores.

10.1.1. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo e as Classes,
sdao exemplos fato relevante: (a) alteracdo no tratamento tributario conferido ao
Fundo; (b) contratacdo de formador de mercado e o término da prestacdao desse
servico; (c) contratacdo de agéncia de classificacdo de risco; (d) mudanca na
classificacdo de risco de qualquer Classe ou Subclasse; (e) alteracdo de qualquer
Prestador de Servigo Essencial, nos termos da Resolucao CVM 175/22; (f) fusao,
incorporacao, cisdo ou transformacdao de qualquer das Classes; (g) alteragdao do
mercado organizado em que seja admitida a negociagao das Cotas; (h) cancelamento
da admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado; e (i) emissdo de cotas
de Classe fechada.

10.1.2. A divulgacdo de informacdes de que trata o Artigo 10.1 deste
Regulamento sera disponibilizada por meio de publicagdo nas paginas do
Administrador, do Gestor e da CVM na rede mundial de computadores, por meio de
correio eletronico (e-mail) com aviso de recebimento enderegada aos Cotistas das
Classes afetadas, devendo todos os documentos e informagdes correspondentes
serem remetidos a CVM, na mesma data de sua divulgacdo. Tal divulgacado sera feita
sempre nos mesmos meios utilizados para divulgacao das informacdes do Fundo e
qualquer alteracdo devera ser precedida de aviso aos Cotistas.

10.2. Sistema de Envio de Documentos. O Administrador deve enviar informe
mensal a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina
da CVM, na rede mundial de computadores, conforme modelo e contetdo disponiveis
em tal pagina, observado o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento de cada
més do calendario civil, com base no ultimo Dia Util daquele més, nos termos do
artigo 27, inciso III, do Anexo Normativo II, da Resolugdao CVM 175/22.

10.2.1. O Administrador deverd, ainda: (a) encaminhar o demonstrativo de
composicao e diversificacdo das aplicacdes das classes de investimento em cotas a
CVM, mensalmente, por meio de sistema eletrénico disponivel na rede mundial de
computadores, conforme formulario disponivel no referido sistema, observando o
prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as
informacgdes, nos termos do artigo 27, inciso IV, do Anexo Normativo II, da Resolugao
CVM 175/22; e (b) encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de
sistema eletronico disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45
(quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem as
informagdes, nos termos do artigo 27, inciso V, do Anexo Normativo II, da Resolucao
CVM 175/22.
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10.2.2. O Administrador deve enviar a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até
90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as
demonstragdes financeiras anuais do Fundo e das Classes, nos termos da Resolugao
CVM 175/22.

10.3. Divulgacdo de Informacdes. Exceto quando disposto de outra forma no
presente Regulamento, a divulgacdo das informacgdes periddicas ou eventuais
previstas neste Regulamento deve ser feita por meio de publicacdo na pagina do
Administrador e do Gestor na rede mundial de computadores e/ou por meio de
correio eletronico (e-mail) enderecado aos Cotistas, exceto quando se tratar de
informagbes relativas a apenas uma ou algumas Classes, hipotese em que a
divulgacdo de informacgoes devera ser direcionada apenas aos cotistas das referidas
Classes, ou no caso de ato ou fato relevante, que devera ser observado o disposto
neste Capitulo. Qualquer mudanca com relacdo a tal politica devera ser precedida de
aviso aos Cotistas.

CAPITULO DECIMO-PRIMEIRO - CONFLITO DE INTERESSES

11. Sem prejuizo das regras previstas nas normas expedidas pela CVM, para fins
deste Regulamento ou de qualquer outro documento relativo ao Fundo, “Conflito de
Interesse” significa toda matéria ou situagdo que possa proporcionar vantagens ou
beneficios diretos ou indiretos, mediante interesse pessoal, efetivo ou em potencial,
direto ou indireto, aos Cotistas, seus representantes e prepostos, aos Prestadores de
Servicos Essenciais, aos Demais Prestadores de Servicos contratados em nome do
Fundo ou das Classes, bem como as respectivas Partes Relacionadas de quaisquer
das referidas pessoas, ou para outrem que porventura tenha algum tipo de interesse
na matéria a ser deliberada em Assembleia Geral ou Assembleia Especial ou que dela
possa se beneficiar.

11.1. Os Cotistas, o Gestor e/ou qualquer outra parte disposta no Artigo 11 acima
que se encontre, potencial ou efetivamente, em situacdo de Conflito de Interesse de
gualquer natureza, ou que dele tiver conhecimento, devera informar por escrito a
referida situacdo ao Administrador, o qual informarad essa mesma situagdo aos
Cotistas para fins de deliberagao em Assembleia Geral ou Assembleia Especial.

11.2. Mediante informacdo prestada ao Administrador sobre a existéncia de
qualquer Conflito de Interesse, efetivo ou em potencial, serdo observados os
seguintes procedimentos, conforme aplicavel:

(a) deverd o Administrador notificar a parte envolvida no referido Conflito de
Interesse e se abster de disponibilizar informacGes a respeito da matéria em questdo

a parte envolvida no referido Conflito de Interesse; e/ou
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(b) deverd o Administrador, o Gestor ou o referido cotista, conforme o caso,
imediatamente solicitar convocagdao de Assembleia Geral de Cotistas para deliberar
sobre a resolugdo de tal Conflito de Interesse.

CAPITULO DECIMO-SEGUNDO - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

12. O Fundo tera escrituracao contabil propria, destacada da escrituracao contabil
do Administrador, sem prejuizo da escrituragdo contabil prépria de cada Classe. As
demonstragdes contabeis anuais do Fundo e das Classes serdo auditadas por auditor
independente registrado na CVM e estarao sujeitas ao disposto na legislacao vigente,
observadas as disposicdes dos artigos 66 e seguintes da Resolugdao CVM 175/22.
12.1. O exercicio social terd prazo de 1 (um) ano e encerrar-se-a no Ultimo dia do
més dezembro de cada ano.

12.2. O Fundo estara sujeito as normas de escrituragdo, elaboragdo, entrega e
publicidade de demonstracdes financeiras determinadas pela CVM.

12.3. As demonstracOes financeiras anuais do Fundo e das Classes deverdao ser
elaboradas de acordo com as normas de escrituracao expedidas pela CVM, devendo
ser auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM. Informacdes
sobre o Auditor Independente contratado para auditoria do Fundo e das Classes
encontram-se disponiveis para acesso pelos Cotistas na pagina da Comissdo de
Valores Mobilidrios, por meio do Sistema de Gestdo de Fundos (SGF). Qualquer
alteracdo na empresa de auditoria independente contratada serd comunicada por e-
mail enderecado aos Cotistas e, quando for o caso, publicada nas paginas na rede
mundial de computadores dos ambientes onde as Cotas forem registradas para
negociacdo.

12.3.1. O Auditor Independente revisara e emitira seu parecer a respeito das
demonstragoes financeiras do Fundo e das Classes, no prazo de até 60 (sessenta)
dias contados do encerramento do respectivo exercicio social.

12.3.2. As demonstragoes financeiras anuais do Fundo e das Classes serao
enviadas a CVM por meio de Sistema de Envio de Documentos disponibilizado no site
da CVM no prazo de 90 (noventa) dias contados do encerramento do respectivo
exercicio social.

12.4. Sem prejuizo do disposto no Artigo 12.3.1 e observadas as disposicdes legais
aplicaveis, deverdo necessariamente constar de cada relatdrio de auditoria anual do
Auditor Independente os seguintes itens:
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(a) opinido se as demonstracdes contabeis examinadas refletem adequadamente
a posicao financeira do Fundo e das Classes, de acordo com as regras do aplicaveis;

(b) demonstragdes contabeis do Fundo e de suas Classes, contendo a
demonstragdo do resultado do exercicio, o balanco patrimonial, demonstracdo da
evolucdo do patrimoénio liquido do Fundo, demonstracéo do fluxo de caixa, elaborados
de acordo com a legislacao em vigor. Caso o Fundo venha a contar com diferentes
Classes, as demonstracdes contabeis do Fundo deverao ser compostas, no minimo,
pelo balanco patrimonial, demonstrativo do resultado do exercicio e demonstrativo
de fluxo de caixa, inexistindo obrigacdo de levantar demonstragdes contabeis
consolidadas; e

(c) notas explicativas contendo informacdes julgadas, pelo Administrador e pelo
Auditor Independente, como indispensaveis para a interpretacdo das demonstracdes
contabeis.

12.5. As normas aplicaveis a elaboragao e divulgacdo das demonstragdes contabeis
e os critérios contabeis de reconhecimento, classificacdo e mensuracdo dos ativos e
passivos, assim como o reconhecimento de receitas e apropriacdao de despesas do
Fundo e das Classes, serao, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a
observancia das regras e procedimentos definidos pela CVM.

CAPITULO DECIMO-TERCEIRO - DISPOSICOES DIVERSAS E FORO

13. Todas as disposicdes contidas neste Regulamento que se caracterizem como
obrigacdo de fazer ou nao fazer a serem cumpridas pelo Fundo, deverdao ser
consideradas, salvo referéncia expressa em contrario, como de responsabilidade
exclusiva do Administrador.

13.1. O Gestor adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que
disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais as matérias relevantes
obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes do
Gestor em assembleias de detentores de titulos e valores mobilidrios que confiram
aos seus titulares o direito de voto. A versdo integral da politica de voto do Gestor
encontra-se disposta no website do Gestor:
https://www.daycoval.com.br/asset/#/documentos.

13.2. No momento da constituicdo do Fundo ndo foram identificadas situagdes que
pudessem ser caracterizadas como Conflitos de Interesses.

13.3. Para fins do disposto neste Regulamento, correio eletronico (e-mail) destinado
aos enderecos de contato constantes no cadastro mantido pelo Cotista junto ao
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Administrador, ou qualquer outro meio que assegure haver o destinatario recebido a
mensagem sdo considerados como forma de correspondéncia valida entre o
Administrador, o Gestor e os Cotistas. Os Cotistas serdo responsaveis por atualizar
seus dados cadastrais com o Administrador sempre que necessario.

13.3.1. O Fundo utilizard meios eletronicos de comunicacdo relativamente as suas
informacdes e documentos, inclusive no que diz respeito as convocagoes,
deliberacdes e resumo das Assembleias de Cotistas, conforme abaixo disposto.

13.3.2. Como regra, todas as informagdes ou documentos serdao disponibilizados
aos Cotistas, pelo Administrador, por meio de correspondéncia eletrénica, conforme
endereco de e-mail informado pelo Cotista em seu cadastro inicial ou renovagao.

13.3.3. Independentemente do acima disposto, todas as informagbes e
documentos do Fundo passiveis de envio, comunicacdo, divulgacdo, disponibilizagao
e/ou acesso, nos termos da legislacdo em vigor, serdo também disponibilizados pelo
Administrador em sua pagina na rede mundial de computadores.

13.3.4. Nas situacbes em que se faca necessario “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacdo” ou “concordancia” por parte dos Cotistas, seja por forca da
regulamentacdo em vigor e/ou deste Regulamento, a referida coleta se dara por meio
eletronico, nos canais do Administrador.

13.4. O Administrador disponibiliza o servigo de atendimento, que esta a disposigao
dos Cotistas para esclarecer quaisquer duvidas ou questdes relacionadas ao Fundo,
as Classes e/ou as Subclasses (incluindo, mas nao se limitando, pelo recebimento de
eventuais reclamacgdes por parte dos Cotistas), pelos seguintes meios:

Enderego para correspondéncia:

BANCO DAYCOVAL S.A.

Endereco: Avenida Paulista, n® 1.793, Bela Vista, Sao Paulo - SP
Telefone: (11) 3138-1287

Site: www.daycoval.com.br

e-mail: adm.fundos@bancodaycoval.com.br

13.5. Este Regulamento devera ser regido e interpretado de acordo com as Leis da
Republica Federativa do Brasil.

13.6. Fica eleito o foro da comarca da Capital do Estado de Sd@o Paulo como
competente para conhecer e dirimir todo e qualquer conflito oriundo deste

Regulamento e/ou dele decorrente, inclusive quanto a questdes relacionadas a
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existéncia, validade, eficacia, cumprimento deste Regulamento, ou a sua
interpretacdo ou implementacao, envolvendo quaisquer Cotistas, o Administrador, o
Gestor e/ou Demais Prestadores de Servigos do Fundo ou das Classes, inclusive seus
sucessores a qualquer titulo.

X %k Xk %k %k X Xk % X
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ANEXO DESCRITIVO DA BEB (BEM ESTAR BRASIL) CLASSE DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA

CAPITULO PRIMEIRO - INTERPRETACAO E DEFINICOES

1.1. Este Anexo Descritivo dispde sobre as informacdes especificas da Classe Unica
de Cotas do Fundo, bem como sobre as informagdes comuns as suas Subclasses.

1.2. Este Anexo deve ser lido e interpretado em conjunto com a parte geral do
Regulamento e os Apéndices, com a Resolugao CMN 2.907, a Resolucdo CVM 175/22,
o Anexo Normativo II da Resolugao CVM 175/22 e com as demais disposicdes legais
e regulamentares que |he forem aplicaveis.

1.3. Para fins do disposto neste Anexo Descritivo e em seus suplementos, os
termos e expressdes iniciados em letra mailscula terdo os significados a eles
atribuidos abaixo e/ou na parte geral do Regulamento, conforme o caso.

“Afiliadas” Significa qualquer Pessoa controladora, coligada,
controlada ou sob controle comum com a Pessoa a que
se refere, adotando-se a definicdo de controle que se
depreende do artigo 116 da Lei das Sociedades por
AcOes.

“Agente de Cobranca Significa a empresa responsavel pela cobranca
Extrajudicial” extrajudicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos,
contratada pela Classe, por meio do Gestor conforme
deliberacdo em Assembleia de Cotistas ou em
instrumento particular de alteracdo do Regulamento
celebrado pelos Prestadores de Servigos Essenciais,
conforme aplicavel, nos termos deste Anexo Descritivo.

“Agente de Cobranca Significa a empresa responsavel pela prestacdo dos
Judicial” servicos de cobranca judicial dos Direitos Creditorios
Inadimplidos, contratada pela Classe, por meio do
Gestor conforme deliberagdao em Assembleia de Cotistas
ou em instrumento particular de alteracao do
Regulamento celebrado pelos Prestadores de Servigos
Essenciais, conforme aplicavel, nos termos deste Anexo
Descritivo.
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“Agente(s) de
Cobranca”

Significa, em conjunto, o(s) Agente(s) de Cobranga
Extrajudicial e o(s) Agente(s) de Cobranca Judicial.

“Agente de Verificacao”

Significa a empresa responsavel pela verificacdo do
lastro dos Direitos Creditérios Adquiridos por
amostragem e pela verificacdo periddica dos
Documentos Acessorios, contratada pela Classe, por
meio do Gestor, conforme deliberagdo em Assembleia
de Cotistas ou em instrumento particular de alteracao
do Regulamento, conforme aplicavel, nos termos deste
Anexo Descritivo.

“Alocacdao Minima”

Significa a alocacao de, pelo menos, 50% (cinquenta por
cento) do Patriménio Liquido da Classe Unica em
Direitos Creditdrios, observada, ainda, a Alocagao
Minima de Investimento Tributaria.

“Alocacdao Minima de
Investimento
Tributaria”

Significa a alocacdo de, pelo menos, 67% (sessenta e
sete por cento) do Patrimonio Liquido em Direitos
Creditérios, nos termos dos artigos 18, 19 e 24 da Lei
n° 14.754/23, para fins de enquadramento do Fundo e
da Classe como Entidade de Investimento sujeita ao
regime especifico dos fundos ndo sujeitos a tributacao
periodica.

A\

Amortizacdo
Extraordinaria das

Cotas Subordinadas”

Significa a amortizacdo extraordinaria das Cotas
Subordinadas nas hipdteses conforme estabelecidas no
Artigo 8.5.1 deste Anexo Descritivo.

“Ativos Financeiros”

Significam os bens, ativos, direitos e investimentos
financeiros, distintos dos Direitos Creditérios, cuja
aquisicdo seja compativel com a Politica de
Investimento da Classe e com a regulamentagao
aplicavel, conforme estabelecidos no Artigo 5.7 deste
Anexo Descritivo.

“Ativos Financeiros
Adquiridos”

Significam os Ativos Financeiros que tenham sido
efetivamente adquiridos, ou seja, que ja se encontrem
legalmente situados na Carteira da Classe.

“Banco Depositario”

Significa o BANCO VOTORANTIM S.A., instituicdo
financeira constituida na forma de sociedade andnima
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de capital fechado com sede na Capital do Estado de Sao
Paulo, na Avenida das Nacgdes Unidas, n° 14.171, 18°
andar, Torre A, Vila Gertrudes, inscrita no CNPJ sob o n©
59.588.111/0001-03, na qualidade de prestador de
servicos de abertura, movimentagdo, manutencgdo e
encerramento das Contas Escrow.

“Benchmark"”

Significa a meta de rentabilidade das Cotas Seniores,
conforme estabelecida no respectivo Apéndice.

“Classe” ou “Classe
Unica”

Significa, quando utilizado neste Anexo Descritivo, a
presente BEB (BEM ESTAR BRASIL) CLASSE DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

A\}

Condicoes de
Aquisicdo”

Significam as condicdes de aquisicdo de Direitos
Creditoérios, a serem verificadas pelo Gestor conforme
estabelecidas no Artigo 4.4 deste Anexo Descritivo.

“Conta da Classe”

Significa a conta corrente de titularidade da Classe,
mantida junto ao Administrador, utilizada para todas as
movimentacgdes de recursos pela Classe, inclusive para
pagamento das obrigagdes da Classe.

“Conta(s) Escrow”

Significam as contas bancarias de titularidade dos
Endossantes, abertas junto ao Banco Depositario,
destinadas ao recebimento dos recursos oriundos dos
Direitos Creditérios endossados pelos Endossantes, os
quais, apos realizada a conciliagdo de valores, serdo
repassados a Conta da Classe.

“Contrato de Banco
Depositario”

Significa cada instrumento particular celebrado entre a
Classe, representada pelo Gestor, e o Banco
Depositario, pelo qual serdo determinados os termos e
condicbes de prestacao dos servicos de abertura,
movimentacdo, manutengao e encerramento das Contas
Escrow.

“Contrato de Endosso”

Significa cada Instrumento Particular de Promessa de
Endosso e Outras Avencas, celebrado entre a Classe,
representada pelo Gestor, e um Endossante, pelo qual
sao determinados os termos e condicdes do endosso em
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preto das Duplicatas que consubstanciam os Direitos
Creditorios pelos Endossantes a Classe.

“Contrato de Cobranca

”

Significa cada instrumento particular celebrado entre a
Classe, representada pelo Gestor, e um Agente de
Cobranca, o qual estabelece os termos e condigdes sob
0s quais o Agente de Cobranca prestara os servigos de
cobranca extrajudicial e/ou judicial dos Direitos
Creditérios Inadimplidos, conforme aplicavel.

Significam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
quando referidas em conjunto e indistintamente.

“Cotas Seniores”

Significam as Cotas da Subclasse Sénior, que nado se
subordinam a nenhuma outra Cota para fins de
amortizacao de principal, pagamento de remuneracgao e
resgate de acordo com o disposto neste Anexo
Descritivo e no respectivo Apéndice.

“Cotas Subordinadas”

Significam as Cotas da Subclasse Subordinada, que se
subordinam as Cotas Seniores para fins de amortizagao
de principal, pagamento de remuneracao e resgate, de
acordo com o disposto neste Anexo Descritivo e no
respectivo Apéndice.

“Cotista(s)”

Significam os titulares de Cotas, sendo que a condicdo
de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo
escriturador, de conta de depdsito em nome do Cotista.

“Cotistas Dissidentes”

Significam os Cotistas dissidentes da decisao
assemblear que deliberar pela aprovacao da interrupgao
dos procedimentos de liquidacao da Classe, da
incorporagcao, fusdao, cisdao, total ou parcial, ou
transformacao da Classe, ou ainda da conversdo de
Eventos de Avaliaggo em Eventos de Liquidacao
Antecipada, que solicitem o resgate de suas respectivas
Cotas.

“Cotista Inadimplente”

Significa o Cotista que esteja em mora com relagdo a
obrigagcdo de integralizacao de Cotas na forma e
condicdes previstas neste Anexo Descritivo e no
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respectivo boletim de subscrigdo.

“Critérios de
Elegibilidade”

Significam os critérios de elegibilidade a serem
verificados pelo Gestor em cada Data de Aquisicdo,
conforme descritos no Artigo 4.1 deste Anexo
Descritivo.

14

“Custodiante

Significa o BANCO DAYCOVAL S.A., acima qualificado,
na qualidade de custodiante dos ativos integrantes da
Carteira, responsavel pela custddia qualificada dos
ativos integrantes da Carteira e pela guarda eletrbnica
dos Comprobatérios e Documentos
Acessorios dos Direitos Creditérios Adquiridos.

Documentos

“Data da 1°@
Integralizacdo”

Significa a data da primeira integralizacdo de Cotas de
qualquer Subclasse, em que os sao
efetivamente colocados a disposicdo da Classe pelos
Cotistas.

recursos

“Data da 1°@
Integralizacdo de Cotas

Seniores”

Significa a data da primeira integralizacdo de Cotas
Seniores da Classe, sao
efetivamente colocados a disposicdo da Classe pelos
Cotistas.

em que O0S recursos

“Data da 1°
Integralizacdo de Cotas

Subordinadas”

Significa a data da primeira integralizacdo de Cotas
Subordinadas da Classe, em que 0S recursos sao
efetivamente colocados a disposicdo da Classe pelos
Cotistas.

“Data de Aquisicao”

Significa cada uma das datas em que a Classe
efetivamente adquirir Direitos Creditérios, mediante
endosso em preto, conforme previsto no Contrato de
Endosso.

“Data de Inicio”

Significa a data da primeira integralizagdao de Cotas de
qualquer Subclasse, sao
efetivamente colocados a disposicdo da Classe pelos
Cotistas, a partir da qual a Classe sera considerada em
funcionamento.

em que O0S recursos

“Data de Pagamento”

Significam as datas em que serdo realizados os
pagamentos de remuneragao e de amortizacdao de
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principal das Cotas, conforme previstas neste Anexo
Descritivo e nos respectivos Apéndices.

“Data de Verificacdo”

Significa o Ultimo Dia Util de cada més do calendério.

“Devedores”

Significam os clientes do Endossante e adquirentes dos
Produtos comercializados pelo Endossante, que
figurardo como sacados das Duplicatas.

“Devedores Especiais”

Sao determinados clientes dos Endossantes, conforme
identificados no Contrato de Endosso.

”

“Devedores Vetados

S3o determinados clientes dos Endossantes, conforme
identificados no Contrato de Endosso, que ndo poderao
ter Direitos Creditorios endossados a Classe.

“Direitos Creditérios”

Significam os créditos oriundos das Duplicatas de
titularidade dos Endossantes, que atendam aos Critérios
de Elegibilidade e as Condicdes de Aquisicao.

“Direitos Creditérios
Adquiridos”

Significam os Direitos Creditérios que tenham sido
efetivamente endossados e adquiridos, ou seja, que ja
se encontrem legalmente situados na Carteira da
Classe.

“Direitos Creditérios
Inadimplidos”

Significam os Direitos Creditérios Adquiridos vencidos e
ndo pagos pelo respectivo Devedor, no primeiro Dia Util
subsequente a sua data de vencimento.

“Disponibilidades”

Significam os recursos disponiveis na Conta da Classe,
incluindo a Reserva de Despesas e a Reserva de
Amortizacdo e Juros.

“Documentos
Acessorios”

Significam os documentos que, apesar de relacionados
aos Direitos Creditérios, ndo constituem elementos
essenciais de sua validade, integridade e exigibilidade,
que deverao ser fornecidos pelos Endossantes nos
termos do Contrato de Endossa, quais sejam: (i) os
canhotos de entrega, digitais ou digitalizados,
devidamente assinados pelos Devedores atestando a
efetiva entrega dos Produtos; e (ii) outros documentos
que sejam eventualmente necessarios para a cobranca

CONFIDENCIAL

49

#5123727v23



CONFIDENCIAL

CONFIDENCIAL

extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditdrios
inadimplidos ou que sejam solicitados por autoridades
reguladoras ou judiciarias ou entidades
autorreguladoras.

“Documentos
Comprobatérios”

Significam o lastro efetivo dos Direitos Creditérios, que
comprovam a sua existéncia, integridade e titularidade,
a saber: (i) as Duplicatas em conjunto com os arquivos
em formato XML das notas fiscais eletronicas emitidas
pelas Endossantes em relacdo aos Direitos Creditérios,
contendo as chaves de acesso eletronico necessarias a
verificagdo de sua autenticidade junto a Secretaria da
Receita Federal do Brasil e (ii) o Contrato de Endosso e,
quando aplicavel, todos os termos de endosso firmados
entre os Endossantes e a Classe.

A\}

Duplicatas”

Significam as duplicatas mercantis, extraidas de forma
digital das faturas emitidas pelo Endossante contra os
Devedores, com ou sem aceite, por ocasido da
conclusao de transagdes de compra e venda dos
Produtos, nos termos da Lei n© 5.474, de 18 de julho de
1968, conforme alterada.

“Endossantes”

Significa: (a) a ALTENBURG TEXTIL LTDA., sociedade
limitada empresadria, com sede no Municipio de
Blumenau, Estado de Santa Catarina, na Rodovia BR
470, 7235, Km 61, CEP 89.070-205, inscrita no CNPJ]
sob n® 75.293.662/0001-04, bem como suas filiais; (b)
a ALTENBURG NORDESTE LTDA., sociedade limitada
empresaria, com sede no Municipio de Nossa Senhora
do Socorro, Estado de Sergipe, na Avenida Industrial
Sadi Gitz, n® 700, quadra 23, lote 01 A 13, Distrito
Industrial, CEP 49.160-000, inscrita no CNPJ] sob n©
10.572.515/0001-10; (c) a BOM SONO LTDA.,
sociedade limitada empresaria, com sede no Municipio
de Sdo Roque, Estado de Sao Paulo, na Rua 22 de Abiril,
n° 26, Centro, CEP 18.130-375, inscrita no CNPJ] sob n©
50.359.116/0001-90; e (d) a ECOFIBER LTDA.,
sociedade limitada empresaria, com sede no Municipio
de Blumenau, Estado de Santa Catarina, na Rodovia BR
470, n° 6.607, Km 60, sala 03, Badenfurt, CEP 89.070-
200, inscrita no CNPJ sob n° 50.364.484/0001-26.
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“Entidade de
Investimento”

Significa o Fundo e/ou a Classe que atenda aos critérios
do Regime Especifico dos Fundos N3o Sujeitos a
Tributacao Periddica, na forma do disposto na Resolucao
CMN 5.111.

“Entidade Registradora”

Significa a entidade autorizada pelo Banco Central a
prestar o servico de registro de direitos creditérios, que
sera contratada pelo Administrador, em nome da
Classe, para realizacdo do registro dos Direitos
Creditérios.

“Escriturador”

Significa o BANCO DAYCOVAL S.A., acima qualificado,
na qualidade de escriturador das Cotas e controlador da
quantidade e qualidade de Cotas mantidas sob
titularidade dos Cotistas representativas do Patrimoénio
Liquido da Classe.

“Eventos de Avaliacdo”

Significam quaisquer dos eventos descritos no Artigo 9.1
deste Anexo Descritivo.

“Eventos de Liguidacdo”

Significam quaisquer dos eventos descritos no Artigo 9.4
deste Anexo Descritivo.

“Excesso de
Subordinacao”

Significa a situacdo em que o Indice de Subordinacdo
seja superior a 25% (vinte e cinco por cento).

“Fundos21”

Significa o Fundos21 - Mddulo de Fundos, ambiente de
negociacdo secundaria, administrado e operacionalizado
pela B3.

“Grupo Econémico”

Significa cada conglomerado econémico de pessoas que
controlem, sejam controladas por, ou estejam sob
controle comum de determinada pessoa juridica ou que
estejam sob o controle das mesmas pessoas fisicas.

“Indice de
Inadimpléncia”

Tem o significado atribuido no subitem (b) do Artigo 5.6
deste Anexo Descritivo.

“indice de

Complemento”

Tem o significado atribuido no subitem (d) do Artigo 5.6
deste Anexo Descritivo.
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51

#5123727v23



CONFIDENCIAL

CONFIDENCIAL

“Indices de
Monitoramento”

Significa, quando referidos em conjunto, o Indice de
Subordinacdo, o indice de Inadimpléncia, o Indice de
Recompra Compulséria, o indice de Complemento, o
Indice de Repasse e o Indice de Recompras Voluntérias
que serdo verificados pelo Gestor em cada Data de
Verificacdo, conforme previsto nesta Anexo Descritivo.

“Indice de Recompra
Compulséria”

Tem o significado atribuido no subitem (c) do Artigo 5.6
deste Anexo Descritivo.

“{ndice de Recompras

Voluntarias”

Tem o significado atribuido no subitem (f) do Artigo 5.6
deste Anexo Descritivo.

“Indice de Repasse”

Tem o significado atribuido no subitem (e) do Artigo 5.6
deste Anexo Descritivo.

“{ndice de
Subordinacao”

Tem o significado atribuido no subitem (a) do Artigo 5.6
deste Anexo Descritivo.

“Lei n© 8.929/94"

Significa a Lei n° 8.929, de 22 de agosto de 1994,
conforme alterada.

“Lei n® 12.846/13"

Significa a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013,
conforme alterada, que dispde sobre a responsabilizagao
administrativa e civil de pessoas juridicas pela pratica
de atos contra a administracdo publica, nacional ou
estrangeira, e da outras providéncias.

“Leis de Prevencdo a

Lavagem de Dinheiro e

X

Anticorrupcao

Significa todos os dispositivos legais ou regulatoérios,
nacionais ou estrangeiros, que visam prevenir e
combater a pratica de corrupcdo ou de atos lesivos a
Administracdo Publica, incluindo, sem limitacdo, a Lei n°
9.613, de 3 de margo de 1998, conforme alterada, a Lei
n% 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada,
o0 Decreto n® 11.129, de 11 de julho de 2022, conforme
alterado, o U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e
o UK Bribery Act de 2010, conforme aplicaveis aos
negdécios da Pessoa em questdo ou de suas Afiliadas.

A\Y

Legislacao
Socioambiental”

Significa a legislacdo e a regulamentacdo ambiental e
trabalhista em vigor, desde que aplicavel aos negdcios
da pessoa ou entidade em questao, incluindo, mas nao
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se limitando as leis, os regulamentos e as demais
normas relacionadas a segurancga e salde ocupacional,
a medicina do trabalho, a Politica Nacional do Meio
Ambiente, as Resolucbes do Conama - Conselho
Nacional do Meio Ambiente, sobretudo a legislacdo que
versa sobre as vedagdes ao incentivo a prostituicdo, a
utilizar ou incentivar a utilizagdo de mao-de-obra infantil
(salvo, na condicao de aprendiz, em conformidade com
as leis aplicaveis) e/ou em condicdo andloga a de
escravo e sobre a defesa dos direitos dos silvicolas, em
especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas
de ocupacdo indigena, assim declaradas pela autoridade
competente.

\\MDA”

Significa o MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos,
ambiente de distribuicdo primaria administrado e
operacionalizado pela B3.

“Ordem de Alocacédo de

Recursos”

Tem seu significado atribuido no Artigo 8.13 abaixo.

“Patriménio Liquido”

Significa o valor em reais resultante da soma algébrica
do caixa disponivel da Classe com o valor dos Direitos
Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros Adquiridos e
eventuais valores a receber, subtraidas as exigibilidades
referentes as despesas da Classe e as provisoes
realizadas pelo Administrador, nos termos deste Anexo
Descritivo e da regulamentacdo aplicavel.

“Participacao da Cota
no Saldo de Cotas
Seniores”

Tem seu significado atribuido no Artigo 8.2.1 abaixo.

\\PDDII

Significa o valor de provisdo feito para os créditos de
liguidagao duvidosa, calculado pelo Administrador
conforme as suas politicas internas.

“Politica de Cobranca”

Significa a politica de cobranca a ser observada pelos
Agentes de Cobranga com relagdo a cobranga dos
Direitos Creditorios Inadimplidos, cujos principais
termos e condigdes estdo resumidos no Suplemento I a
este Anexo Descritivo, podendo ser complementados
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por aquela que esteja prevista no Contrato de Cobranga.

“Politica de Crédito e
Originacao”

Significa a politica de concessdo de crédito adotada
pelos Endossantes, conforme prevista no Suplemento I
ao presente Anexo Descritivo.

“Politica de
Investimento”

Significa a politica de investimento da Classe Unica de
Cotas, conforme descrita no Capitulo Quinto deste
Anexo Descritivo.

“Prazo de Duracao”

Significa o prazo de duracao de cada Subclasse de Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas, compreendido entre a
respectiva 12 Data de Integralizacdo de cada uma de
tais Subclasses de Cotas e a respectiva Data de Resgate.

“Preco de Aquisicao”

Significa o preco de aquisicdo de cada Direito Creditério
pago pela Classe, em moeda corrente nacional,
calculado conforme previsto no Contrato de Endosso.

“Produtos”

Significa, em conjunto, as mercadorias comercializadas
pelos Endossantes aos seus clientes, os Devedores,
exemplificativamente: roupas de camas, travesseiros,
toalhas, edredons e produtos téxteis ecoldgicos oriundos
de fibras.

“Relatdrio de Gestao”

Significa o relatério em que serdao registrados os
resultados da verificacdo dos Indices de Monitoramento,
a ser elaborado pelo Gestor e enviado aos Cotistas em
periodicidade mensal.

“Regime Especifico dos
Fundos N&o Sujeitos a
Tributacdo Periddica”

Significa o regime tributario especial pelo qual os
cotistas de fundos de investimento que cumpram
determinados requisitos legais ndo estardo sujeitos a
incidéncia do imposto de renda retido na fonte - IRRF
em carater antecipado e periddico sobre os seus
rendimentos (come-cotas), conforme previsto nos
artigos 18 e seguintes da Lei n°® 14.754/23.

“Reserva de Despesas”

Significa a parcela do Patriménio Liquido da Classe a ser
retida e destinada exclusivamente para pagamento das
despesas da Classe, nos termos do Artigo 14.1 deste
Anexo Descritivo, e mantida exclusivamente em Ativos
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Financeiros.

“Reserva de
Amortizacdo e Juros”

Significa a parcela do Patriménio Liquido da Classe a ser
retida e destinada exclusivamente para pagamento das
despesas da Classe, nos termos do Artigo 14.2 deste
Anexo Descritivo, e mantida exclusivamente em Ativos
Financeiros.

“Saldo de Cotas”

Significa, em relacdo a cada Subclasse ou série, o
produto da multiplicacdo do valor das Cotas, calculado
nos termos deste Anexo Descritivo, pela quantidade de
Cotas da respectiva Subclasse ou série.

“Subclasse(s)”

Significam, em conjunto ou isolada e indistintamente,
conforme o caso, a Subclasse Sénior e a Subclasse
Subordinada.

”

“Subclasse Sénior

Significa a subclasse de Cotas Seniores.

“Subclasse
Subordinada”

Significa a subclasse de Cotas Subordinadas.

“Taxa de Tem seu significado atribuido no Artigo 12.2 deste

Administracdo” Anexo Descritivo.

“Taxa de Gestdo” Tem seu significado atribuido no Artigo 12.3 deste
Anexo Descritivo.

“Taxa de Performance” | Tem seu significado atribuido no Artigo 12.4 deste
Anexo Descritivo.

“Taxa Maxima de Tem seu significado atribuido no Artigo 12.5 deste

Custédia” Anexo Descritivo.

“Taxa DI” Significa a taxa média didria dos Depdsitos

Interfinanceiros — DI de um dia, “over extra grupo”,
expressa na forma percentual ao ano, com base em um
ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculada e divulgada pela B3 no informativo diario
disponivel em sua Internet
(http://www.b3.com.br).

pagina na
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“Taxa Selic” Significa a taxa de juros apurada no Sistema Especial de
Liguidacdo e Custddia, divulgada pelo seu
Departamento de Operacdes do Mercado Aberto, Divisao
de Administracdo, disponivel para consulta na pagina
Selic RTM (www.selic.rtm), e obtida mediante o calculo
da taxa média ponderada e ajustada das operacdes de
financiamento por um dia, lastreadas em titulos publicos
federais e cursadas no referido sistema ou em camaras
de compensacao e liquidacao de ativos, na forma de
operagdes compromissadas.

“Valor Unitario de Significa o valor unitario das Cotas de uma Subclasse, o
Referéncia” qual serd determinado a partir dos seus respectivos
valores unitdrios de emissdo, conforme previsto neste
Anexo, sendo deduzidos os montantes de amortizacoes
efetivamente realizadas (compreendendo pagamento de
remuneracdo e amortizacao de principal).

CAPITULO SEGUNDO - FORMA DE CONSTITUICAO, RESPONSABILIDADE,
PRAZO DE DURAGAO, COMPOSICAO DO PATRIMONIO E PUBLICO-ALVO DA
CLASSE

2. A presente Classe Unica foi constituida sob a forma de classe fechada restrita,
de responsabilidade limitada, com prazo de duracdo indeterminado, integrante do
Fundo e disciplinada pela Resolucdao CVM 175/22 e demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis, e sera regida pelo presente Anexo Descritivo.

2.1. Para os fins do disposto no “Cdédigo de Administracdo de Recursos de
Terceiros” da ANBIMA, conforme em vigor, a Classe é classificada como “Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios”, tipo “Agro, Industria e Comércio — Recebiveis
Comerciais”, conforme o artigo 34 das “Regras e Procedimentos do Cddigo de
Administracdo de Recursos de Terceiros”.

2.2. Objeto. A Classe Unica é uma comunhdo de recursos destinados,
preponderantemente, a aquisicao de Direitos Creditdrios e demais Ativos Financeiros,
observadas a Alocacdo Minima e a Alocacdo Minima de Investimento Tributaria, de
acordo com a Politica de Investimento descrita no Capitulo Quinto deste Anexo
Descritivo, e conforme previsto na Resolugdo CVM 175/22, conforme aplicavel.

2.3. Composicdo do Patrimbnio da Classe. O patrimonio da Classe sera formado
por 2 (duas) Subclasses de Cotas, quais sejam, a Subclasse Sénior e a Subclasse
Subordinada, das quais decorrerdo, respectivamente, as Cotas Seniores e as Cotas
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Subordinadas, na forma da Resolugdo CVM 175/22, conforme descritas abaixo. As
caracteristicas e os direitos, assim como as condicdes de emissdo, subscricao,
integralizagao, remuneragao, amortizacdo e resgate das Cotas seguem descritos no
Capitulo Oitavo deste Anexo Descritivo da Classe Unica e em seus respectivos
Apéndices.

2.3.1. Cotas Seniores. As Cotas Seniores sdao aquelas que nao se subordinam as
Cotas Subordinadas nem entre si para efeitos de amortizacdo de principal e
pagamentos de remuneragao e resgate.

2.3.2. Cotas Subordinadas. As Cotas Subordinadas sao aquelas que se subordinam
as Cotas Seniores para efeitos de amortizacdo de principal e pagamentos de
remuneracdo e resgate. Somente ocorrera o resgate das Cotas Subordinadas apds o
resgate das Cotas Seniores.

2.3.2.1. Na hipdtese de desenquadramento do indice de Subordinacdo, os
titulares das Cotas Subordinadas deverdo ser comunicados pelo Gestor em até 2
(dois) Dias Uteis para integralizar Cotas Subordinadas em volume suficiente para
reestabelecer o Indice de Subordinacdo, sendo dispensada a deliberacdo em
Assembleia Especial para tanto.

2.3.2.2. Até o 50 (quinto) Dia Util subsequente & data do respectivo
recebimento da comunicacao do Gestor, os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas
deverado responder tal comunicacdo, informando, por escrito, se integralizardo ou nao
novas Cotas Subordinadas. Em caso de integralizacao de novas Cotas Subordinadas,
os Cotistas deverdao se comprometer, de forma irrevogavel e irretratavel, a
subscrever Cotas Subordinadas em valor correspondente a, no minimo, o montante
necessario para o reenquadramento do indice de Subordinacdo, em até 10 (dez) dias
corridos contados da data do recebimento da comunicagdo do Gestor, integralizando
tais novas Cotas Subordinadas.

2.3.2.3. Caso os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas ndao aportem recursos
adicionais em montante suficiente para que o Indice de Subordinacdo seja
reenquadrado até o término do prazo de cura previsto neste Anexo Descritivo, ficara
caracterizado um Evento de Avaliacdo e o Administrador devera adotar os
procedimentos descritos no Capitulo Nono deste Anexo Descritivo.

2.4. As Cotas Seniores poderdo ser emitidas em multiplas séries, mediante
deliberacao pela Assembleia Especial nos termos deste Anexo Descritivo.

2.5. As caracteristicas e os direitos, assim como as condicdes de emissdo,
subscricao, integralizagdo, amortizagao de principal e pagamento de remuneragao e
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resgate das Cotas estao descritos neste Anexo Descritivo e nos respectivos
Apéndices, conforme o caso.

2.6. Publico-Alvo. O publico-alvo da Classe Unica é composto exclusivamente por
Investidores Profissionais.

2.6.1. Fica vedada a subscricao e/ou aquisicdao de Cotas pelo Administrador, suas
sociedades controladas, coligadas ou sob controle comum, seus empregados e
diretores e/ou familiares e, ainda, sociedades controladas por estes.

2.6.2. Ndo existem restricoes de investimento para o Gestor, suas subsidiarias,
coligadas ou sociedades sob controle comum, seus empregados e diretores e/ou
familiares e sociedades controladas por tais pessoas.

2.7. Limitacdo de Responsabilidade. Na maxima extensao permitida pela legislacdo
e regulamentacdo aplicaveis, e para os respectivos fins, inclusive, sem limitacdo,
aqueles de que trata o Cddigo Civil, fica expressamente consignada a limitagdo da
responsabilidade de cada Cotista ao valor de suas respectivas Cotas, sem qualquer
solidariedade entre si, nos termos da legislacdo e regulamentacao aplicaveis.

2.7.1. Sem prejuizo do disposto no Artigo 2.7 acima, caso se verifigue que
Patrimonio Liquido esta negativo, os credores da Classe, os Cotistas e/ou a propria
CVM poderdo requerer judicialmente a decretagao de insolvéncia civil da Classe, nos
termos do Cdédigo Civil e da legislagdo e regulamentacdo aplicavel, sem prejuizo das
responsabilidades dos Prestadores de Servico Essenciais.

CAPITULO TERCEIRO - ORIGINAGCAO DOS DIREITOS CREDITORIOS,
FORMALIZACAO DA AQUISICAO E ENDOSSO DOS DIREITOS CREDITORIOS,
COBRANGCA DOS DIREITOS CREDITORIOS E DIREITOS CREDITORIOS
INADIMPLIDOS

3. A Classe é uma comunhao de recursos destinada, preponderantemente, a
aquisicdo de Direitos Creditorios. Os Direitos Creditérios serdo adquiridos sempre de
acordo com (a) a Politica de Investimentos, (b) os Critérios de Elegibilidade e as
Condigdes de Aquisicdo e (c) os critérios de composicdo da Carteira estabelecidos
neste Anexo Descritivo e na regulamentacao aplicavel.

3.1. Originacdo e Aquisicdo dos Direitos Creditérios. Os Direitos Creditdrios sao
originados no ambito de transagdes de compra e venda dos Produtos, realizadas
entre os Endossantes, na qualidade de vendedores, e os Devedores, na qualidade de

compradores.
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3.1.1. Os Endossantes responderdo pela existéncia, certeza, boa formalizacao e
exigibilidade dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe, nos termos do
Contrato de Endosso.

3.2. Os principais aspectos da Politica de Crédito e Originagdo adotada pelos
Endossantes encontram-se sumarizados no Suplemento I a este Anexo Descritivo.

3.3. Formalizacdo da Aquisicdo dos Direitos Creditérios. Observada a Politica de
Crédito e Originacdo, a aquisicdo de Direitos Creditorios elegiveis a Classe sera
considerada realizada apds a formalizagdo do endosso em preto de cada Direito
Creditorio a Classe, conforme os procedimentos previstos nos Contratos de Endosso
e 0 pagamento do respectivo Preco de Aquisigao.

3.3.1. O Administrador manterd sob sua custédia o Contrato de Endosso e, se
houver, todos os termos de endosso assinados pelos Endossantes e pela Classe,
representada pelo Gestor.

3.4. Pagamento do Preco de Aquisicdo. Em virtude da aquisicao dos Direitos
Creditorios elegiveis, a Classe pagard o Preco de Aquisicdo aos Endossantes,
conforme as disposicoes dos Contratos de Endosso e deste Anexo, a ser calculado
pelo Gestor, em moeda corrente nacional, mediante depdsito, transferéncia
eletronica disponivel (TED), PIX ou outra forma de pagamento autorizada pelo Banco
Central, para a conta corrente de titularidade dos Endossantes que venha a ser
indicada por estes ao Gestor, nos termos do Contrato de Endosso.

3.5. Cobranca Ordinéria dos Direitos Creditérios Adquiridos. Os Endossantes, na
qualidade de Agentes de Cobranga, ou terceiros subcontratados pelos Endossantes
para exercer as atividades de agente de cobranca, serdo responsaveis pela cobranca
ordinaria dos Direitos Creditérios Adquiridos, atuando de forma que tais Direitos
Creditérios Adquiridos sejam pagos nas Contas Escrow dos Endossantes. Apds a
conciliagdo dos valores recebidos, estes serdo posteriormente repassados a Conta da
Classe. A cobranca dos Direitos Creditorios sera operacionalizada pelos Agentes de
Cobrancga, por meio do envio de boletos bancarios e/ou faturas aos Devedores.

3.6. Cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos. Sem prejuizo das regras de
cobranca ordinaria, descritas acima, os Agentes de Cobrancga serdo responsaveis pela
cobranca, em nome da Classe, dos Direitos Creditérios Inadimplidos, respeitada a

Politica de Cobrancga.

3.7. Substituicdo dos Agentes de Cobranca. Observado o quorum de deliberagdo
especifico para a matéria, a Classe podera substituir os Agentes de Cobranca a
qualquer tempo, mediante deliberacdo da Assembleia Especial neste sentido, sendo
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gue, nesta hipotese, a Classe devera notificar o Agente de Cobranca em questdo
acerca de sua substituicdo, com antecedéncia minima de 60 (sessenta) dias.

3.7.1. Na hipétese de substituicdo de um Agente de Cobranca, o(s) novo(s)
agente(s) de cobranca assumira(ao) a cobranca judicial e extrajudicial dos Direitos
Creditoérios Inadimplidos que estavam sob responsabilidade do Agente de Cobranca
substituido, nos termos e condigBes previstos no Contrato de Cobranga, e sob suas
proprias expensas, observado que o(s) novo(s) agente(s) de cobranca devera(ao)
seguir a Politica de Cobrancga. Eventualmente, um Agente de Cobranca ja nomeado
podera ser nomeado para desempenhar a cobranca relativa aos Direitos Creditérios
Inadimplidos que estavam sob responsabilidade do Agente de Cobranca substituido,
se assim for determinado pela Assembleia.

3.7.2. Mediante recebimento da notificacdo do Gestor sobre a sua destituicdao, o
Agente de Cobranca devera fornecer ao Administrador, ao Gestor e ao Agente de
Cobranca substituto todos os documentos e registros mantidos sob sua guarda, assim
como todas as informacgbes e documentos necessarios para sua substituicdo pelo(s)
novo(s) agente(s) de cobranca, conforme aplicavel. Adicionalmente, o Agente de
Cobranca devera permanecer em suas funcdes até sua efetiva substituicdo pela nova
entidade contratada pela Classe para tanto, que devera ocorrer no prazo maximo de
60 (sessenta) dias corridos.

CAPITULO QUARTO - CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDICOES DE
AQUISICAO

4.1. A Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam,
cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados e
validados pelo Gestor nos termos e condicdes estabelecidos neste Anexo Descritivo,
conforme descrito abaixo:

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE VERIFICAGAO
(a) DIREITOS CREDITORIOS (PRAZO) GESTOR, COM BASE NAS
Os Direitos Creditérios deverdo ter prazo | INFORMAGCOES DOS
maximo de vencimento de 120 (cento e vinte) | ENDOSSANTES
dias corridos contados da Data de Aquisicao;
(b) DIREITOS CREDITORIOS GESTOR, COM BASE NAS
(PRAZO GLOBAL) INFORMAGOES DOS
Considerada pro forma a aquisicao | ENDOSSANTES, AGENTE
pretendida, a carteira dos Direitos Creditérios | DE VERIFICACAO E DO
deverd ter prazo médio maximo de | CUSTODIANTE.
vencimento de 90 (noventa) dias,
considerando os prazos dos Direitos
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CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE VERIFICACAO

Creditérios nas suas respectivas Datas de
Aquisicao;

(c) DIREITOS CREDITORIOS GESTOR, COM BASE NAS

(INADIMPLENCIA) INFORMAGCOES DOS

Os Direitos Creditérios ndo poderdo estar | ENDOSSANTES E DO
vencidos e pendentes de pagamento na Data | CUSTODIANTE
de Aquisicao;

(d) DEVEDORES (INADIMPLENCIA) GESTOR, COM BASE NAS
Os Devedores (considerados individualmente | INFORMAGOES DOS
ou em conjunto com as demais entidades | ENDOSSANTES E DO
integrantes do seu Grupo Econ6mico) ndo | CUSTODIANTE
poderdo estar inadimplentes por mais do que
10 (dez) dias corridos em relagao a Classe na
Data de Aquisicdo;

(e) DEVEDORES VETADOS GESTOR, COM BASE NAS
N&o poderdo ser endossados a Classe Direitos | INFORMACOES DOS
Creditérios devidos pelos Devedores Vetados; | ENDOSSANTES, AGENTE

DE VERIFICACAO E DO
CUSTODIANTE
(f) DEVEDORES GESTOR, COM BASE NAS
(CONCENTRACAO INDIVIDUAL DE INFORMAGCOES DOS
GRUPO ECONOMICO) ENDOSSANTES, AGENTE
Considerando-se pro forma a aquisicdo | DE VERIFICACAO E DO
pretendida, o somatorio dos valores de face | CUSTODIANTE
dos Direitos Creditérios devidos por um
mesmo Devedor (considerado em conjunto
com as demais entidades integrantes do seu
Grupo EconO6mico), deve estar limitado a
3,49% (trés virgula quarenta e nove por
cento) do Patrimonio Liquido da Classe.
(9) DEVEDORES GESTOR, COM BASE NAS
(CONCENTRACAO GLOBAL) INFORMAGOES DOS
Considerando-se pro forma a aquisicdo | ENDOSSANTES, AGENTE
pretendida, a soma do valor de face dos | DE VERIFICACAO E DO
Direitos Creditérios devidos pelos 10 (dez) | CUSTODIANTE
maiores Devedores (considerados em
conjunto com as demais entidades integrantes
do seu Grupo Econbmico), devem estar
limitados a 22,5% (vinte e dois virgula cinco
por cento) do Patrimodnio Liquido da Classe.
(h) DEVEDORES GESTOR, COM BASE NAS
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CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE VERIFICACAO
(CONCENTRAGCAO GLOBAL LISTA INFORMACOES DOS
ESPECIAL) ENDOSSANTES E DO

considerando-se pro forma a aquisicao | CUSTODIANTE
pretendida, a soma do valor nominal dos
Direitos Creditdérios Adquiridos devidos pelos
Devedores Especiais (considerado em
conjunto com as demais entidades integrantes
do seu Grupo Econ6mico), ndo podera
representar concentragcdes superiores 15%
(quinze por cento) do Patriménio Liquido da

Classe.

(i) TAXA DE AQUISICAO (VALOR) GESTOR, COM BASE NAS
O Preco de Aquisicdo deverd ser pago em | INFORMAGOES DOS
conformidade com o previsto no Contrato de | ENDOSSANTES
Endosso.

4.2. O Gestor sera responsavel por verificar e validar os Critérios de Elegibilidade
até a Data de Aquisicdo, de forma integral, nos termos da regulamentacdo vigente,
mediante o recebimento de informacdes enviadas pelos Endossantes e/ou do
Custodiante, conforme descrito nos subitens do Artigo 4.1 acima.

4.3. A verificacdo dos Documentos Comprobatérios que evidenciam o lastro dos
Direitos Creditorios Adquiridos sera realizada pelo Gestor por amostragem, nos
termos do Artigo 12.1 abaixo.

4.4. Nao obstante o disposto no Artigo 4.1 deste Anexo Descritivo, a Classe
somente podera adquirir Direitos Creditdrios que cumpram, cumulativamente, as
seguintes Condicdes de Aquisicdo na sua respectiva Data de Aquisicdo, a serem
verificadas e validadas pelo Gestor, conforme descrito abaixo:

CONDICAO DE AQUISICAO VERIFICAGAO
(a) | os Direitos Creditorios ofertados deverdo ser DECLARACAO DOS
expressos em moeda corrente nacional; ENDOSSANTES NO TERMO
DE ENDOSSO
(b) | os Direitos Creditérios ofertados estejam DECLARACAO DOS
corretamente representados e formalizados ENDOSSANTES,
pelos Documentos Comprobatoérios; OBSERVADA A

VERIFICACAO DO LASTRO
PELO GESTOR, POR
AMOSTRAGEM

(c) | os Direitos Creditorios deverao ser DECLARACAO DOS
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performados;

ENDOSSANTES NO TERMO
DE ENDOSSO

(d) | os Direitos Creditérios devem ser originados e DECLARACAO DOS
cedidos pelos Endossantes, em conformidade | ENDOSSANTES NO TERMO
com a Politica de Crédito e Originagdo; DE ENDOSSO

(e) | os Direitos Creditorios deverdo estar livres e DECLARACAO DOS
desembaracados de quaisquer O6nus ou | ENDOSSANTES NO TERMO
gravames no momento de sua aquisicdo pela DE ENDOSSO
Classe;

(f) | os Devedores dos Direitos Creditérios ndo DECLARACAO DOS
poderao estar inadimplentes com os | ENDOSSANTES NO TERMO
Endossantes por mais de 10 (dez) dias DE ENDOSSO
corridos;

(g) | os Devedores dos Direitos Creditérios ndo DECLARACAO DOS
poderdao estar em processo de recuperacdo | ENDOSSANTES NO TERMO
judicial, recuperacao extrajudicial insolvéncia, DE ENDOSSO
intervencao, liquidagao judicial ou
extrajudicial, ou outro regime de insolvéncia a
qualquer titulo ou medidas antecipatoérias
relativas a insolvéncia;

(h) | os Devedores de Direitos Creditérios nao DECLARAGAO DOS
deverao estar em renegociacdo com os | ENDOSSANTES NO TERMO
Endossantes, na respectiva Data de Aquisicao; DE ENDOSSO

(i) | os Devedores ndo poderdao ser Partes DECLARAGAO DOS
Relacionadas dos Endossantes; ENDOSSANTES NO TERMO

DE ENDOSSO

(3) | o Grupo Econémico dos Devedores dos Direitos DECLARACAO DOS
Creditérios devera ser informado no Termo de | ENDOSSANTES NO TERMO
Endosso mediante identificacdo da sociedade DE ENDOSSO
controladora final e CNPJ no Termo de
Endosso;

(k) | os Direitos Creditorios deverdao ser adquiridos DECLARAGAO DOS
pela Classe mediante endosso em preto e sem | ENDOSSANTES NO TERMO
coobrigagao das Duplicatas, conforme Contrato DE ENDOSSO
de Endosso; e

(I) | os Endossantes deverao declarar, em cada DECLARAGAO DOS

termo de Endosso, que as suas declaragoes
feitas no Contrato de Endosso continuam
validas e aplicaveis na respectiva Data de

ENDOSSANTES NO TERMO
DE ENDOSSO

#5123727v23
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‘ ‘ Aquisic3o. ‘

4.5. Parafins da verificacdo dos Critérios de Elegibilidade e Condicdes de Aquisicao,
serd considerada a posicdo da Classe em até 2 (dois) Dias Uteis imediatamente
anteriores a Data de Aquisicdo, com base nas informacdes disponiveis fornecidas pelo
Administrador.

4.6. As Condicbes de Aquisicdo e Critérios de Elegibilidade somente serdo
verificados nas respectivas Datas de Aquisicdo, ou seja, na hipotese de o Direito
Creditorio perder qualquer Condicdao de Aquisicdo ou Critério de Elegibilidade apds
sua aquisicdo pela Classe, ndo havera alienagao obrigatdria dos Direitos Creditérios
afetados ou direito de regresso contra o Gestor, salvo na existéncia de ma-fé ou dolo
por parte deste.

4.7. Caso seja verificada a posteriori qualquer falha ou inconsisténcia na
verificacdo dos Critérios de Elegibilidade ou das Condicbes de Aquisicdo que seja
atribuivel a imprecisdo, inconsisténcia, falsidade ou desatualizagdo dos documentos
e informagdes fornecidos pelos Endossantes, os Endossantes deverdao recomprar os
Direitos Creditdrios Adquiridos afetados, nos termos do Contrato de Endosso.

CAPITULO QUINTO - POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSIGAO E
DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

5.1. O Patrimoénio Liquido da Classe devera ser aplicado, com vistas a proporcionar
aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, na aquisicdo de (a) Direitos Creditorios que
atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condicdes de Aquisicao estabelecidos no
Capitulo Quarto acima; e (b) Ativos Financeiros, observados os limites de composicdo
e diversificacdo da Carteira, estabelecidos neste Anexo Descritivo e na
regulamentacdo aplicavel.

5.2. Os Direitos Creditorios serdo adquiridos pela Classe juntamente com todos os
direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas, acdes e garantias assegurados aos
seus titulares, por meio de aquisigao direta junto aos Endossantes.

5.3. E vedado a Classe, direta ou indiretamente: (a) adquirir Direitos Creditérios
de emissao e/ou originados pelo Administrador, pelo Gestor e/ou pelos Demais
Prestadores de Servico do Fundo e/ou da Classe e respectivas Partes Relacionadas,
excetuados os Endossantes, que atuardao como Agentes de Cobrancga; (b) ceder
Direitos Creditdrios Adquiridos a qualquer das pessoas, fundos de investimento ou

entidades referidas no subitem “a” acima, excetuados os Endossantes, que atuarao
como Agentes de Cobranga; e (c) adquirir Direitos Creditérios no exterior.
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5.3.1. E vedado ao Administrador, ao Gestor e ao Custodiante ou suas Partes
Relacionadas, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios a
Classe.

5.4. A existéncia de Benchmark para a Subclasse Sénior ndo representa e nem
deve ser considerada como promessa, garantia ou sugestdao de rentabilidade aos
Cotistas por parte da Classe, do Administrador, do Gestor e/ou do Custodiante.

5.5. A Classe devera, para fins da Resolucdo CVM 175/22, atingir a Alocagao
Minima até o final do prazo de 180 (cento e oitenta) dias corridos contados da Data
de Inicio. A Alocagdo Minima de Investimento Tributdria deverd ser atingida no
mesmo prazo.

5.5.1. Caberd ao Gestor, verificar, diariamente, o enquadramento da Alocacdo
Minima e da Alocacdo Minima de Investimento Tributaria.

5.5.2. O Fundo e a Classe buscardo obter o tratamento tributdrio destinado aos
fundos de investimento classificados como Entidade de Investimento. O Gestor, em
observacao as normas aplicaveis, e naquilo que lhe couber, envidard os melhores
esforgos para enquadrar a carteira da Classe sob os requisitos que a permitam ser
gualificada como Entidade de Investimento, sujeita ao Regime Especifico dos Fundos
Nao Sujeitos a Tributacdo Periddica. Caso, por qualquer motivo, o Fundo e a Classe
sejam desclassificados como Entidade de Investimento, ndo sera possivel assegurar
a aplicagdo do Regime Especifico dos Fundos Ndo Sujeitos a Tributagdo Periddica.

5.6. Indices de Monitoramento. Caberd ao Gestor verificar o enquadramento do
seguintes Indices de Monitoramento, na periodicidade informada abaixo, bem como
enviar o Relatério de Gestdo aos Cotistas até o 5° (quinto) dia util de cada més do
calendario:

(a) “indice de Subordinacdo”: significa a razdo entre (i) o valor total das Cotas
Subordinadas em circulagao; e (ii) o Patrimonio Liquido da Classe, que devera

ser igual ou maior a 20% (vinte por cento), a ser verificado diariamente, com
base na posicdo do Dia Util imediatamente anterior;

(b) “indice de Inadimpléncia” significa a razdo entre (i) a soma do valor de face
dos Direitos Creditorios devidos e ndo pagos ha mais de 90 (noventa) dias,
com base no ultimo dia do respectivo més e (ii) ao valor agregado da Carteira
na mesma data. O indice devera ser igual ou menor do que 3% (trés por
cento), a ser verificado em cada Data de Verificagdo em relagdo ao més que
se encerra na respectiva Data de Verificacdo;
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(©)

(d)

(e)

()

“indice de Recompra Compulsdria” significa a razdo entre (i) o somatério dos
valores dos Direitos Creditérios Adquiridos que foram extintos, questionados
pelos Devedores ou por terceiros ou que se tornaram inadimplentes devido a
fraudes, vicios de origem ou defeitos do negodcio juridico subjacente, ou que
foram recomprados ou substituidos pelos Endossantes, em virtude da
ocorréncia de hipoteses de resolucdo do endosso previstas no Contrato de
Endosso; e (ii) o saldo médio da carteira de Direitos Creditérios Adquiridos
apurado no més imediatamente anterior a respectiva Data de Verificacdo, que
devera ser igual ou menor do que 4,50% (quatro inteiros e cinquenta
centésimos por cento), a ser verificado em cada Data de Verificagdo em
relagcdo ao més que se encerra na respectiva Data de Verificagao;

“indice de Complemento” significa a razdo entre (i) o somatdrio dos valores
pagos pelos Endossantes e recebidos pela Classe a titulo de indenizagdo ou
pagamento complementar dos Direitos Creditérios Adquiridos no ultimo més;
e (ii) ao saldo médio da carteira de Direitos Creditérios Adquiridos no ultimo
més, que devera ser igual ou menor do que 2,5% (dois inteiros e cinquenta
centésimos por cento), a ser verificado em cada Data de Verificagdo em
relacdo ao més que se encerra na respectiva Data de Verificacdo;

“indice de Repasse” significa a razdo entre (i) o somatério dos valores dos
Direitos Creditérios Adquiridos no més anterior a respectiva data de
Verificagdo que foram liquidados em contas bancdrias dos Endossantes
distintas das respectivas Contas Escrow e depois repassados pelos respectivos
Endossantes para a Conta da Classe, conforme previsto no Contrato de
Endosso; e (ii) o saldo-médio da carteira de Direitos Creditérios Adquiridos
apurado no més imediatamente anterior a respectiva Data de Verificagao,
sendo que tal razdo sera verificada em cada Data de Verificacdo e devera
corresponder aos seguintes percentuais ajustados em funcdo do tempo, a
contar da Data da 1@ Integralizacao das Cotas Seniores:

Periodo (a partir da Data da 12

. ~ : Igual ou menor a:
Integralizacao de Cotas Seniores)

Primeiros 60 (sessenta) dias corridos 8,00%
De 60 (sessenta) a 120 (cento e vinte) | 7,00%
dias corridos

Apos 120 (cento e vinte) dias corridos 5,00%

“indice de Recompras Voluntérias” significa a razdo entre (i) o somatério dos
valores dos Direitos Creditorios Adquiridos que foram endossados de volta
pela Classe aos Endossantes a pedido destes nos ultimos 90 (noventa) dias
corridos conforme as hipoteses previstas no Contrato de Endosso; e (ii) o
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saldo-médio da carteira de Direitos Creditérios Adquiridos apurados nos
ultimos 90 (noventa) dias corridos da respectiva Data de Verificacdo, sendo
que tal razdo sera verificada em cada Data de Verificagcdo e devera
corresponder a um percentual menor ou igual a 5% (cinco por cento).

5.7. Ativos Financeiros. A parcela do Patrimonio Liquido que ndo seja alocada em
Direitos Creditorios serd mantida em moeda corrente nacional e/ou alocada aos
seguintes ativos financeiros, conforme decisdo do Gestor, a seu exclusivo critério,
observado o disposto neste Anexo Descritivo (em conjunto, os “Ativos Financeiros”):

(a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional de Liquidez Diaria;

(b) operacoes compromissadas, desde que lastreadas nos titulos mencionados na
alinea “a” acima;

(c) cotas de fundos de investimento administrados por instituicdo autorizada pela
CVM e que invistam, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) da sua carteira
em titulos de emissdo do Tesouro Nacional remunerados com base na Taxa DI e/ou
na Taxa SELIC ou em cotas de fundos que invistam em titulos de emissdo do Tesouro
Nacional remunerados com base na Taxa DI e/ou na Taxa Selic, incluindo, sem
qualquer limitacdo de valor, fundos geridos e/ou administrados pelo Administrador,
pelo Custodiante e/ou pelo Gestor;

(d) desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestdao de caixa e liquidez
da Classe, cotas de fundos de investimento classificados como Fundos de
Investimento de Renda Fixa constituidos no Brasil (conforme definidos na
regulamentacdo aplicavel), com alta liquidez e de baixissimo risco, que sejam
administrados por instituicdo autorizada pela CVM, incluindo, sem qualquer limitacao
de valor, fundos geridos e/ou administrados pelo Administrador, pelo Custodiante
e/ou pelo Gestor; e

(e) certificados de depdsito bancario — CDB emitidos por instituicdo financeira que
esteja avaliada com nota de classificagao de risco de crédito (rating) igual ou superior
a (i) “AA(bra)”, se for atribuida pela Fitch Ratings Brasil Ltda.; (ii) “brAA”, se for
atribuida pela Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.; ou (iii) “Aa2”, se for atribuida
pela Moody’s América Latina Ltda.

5.7.1. Os investimentos da Classe em Ativos Financeiros serao realizados pelo Gestor
durante todo o prazo de duragdo da Classe.

5.7.2. O Gestor envidara seus melhores esforcos para adquirir Direitos Creditérios
e/ou Ativos Financeiros, conforme aplicavel, cujos vencimentos propiciem a Carteira
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classificacdo de investimento de “Jongo prazo”, para fins de tributacao do Cotista.
Entretanto, ndo ha garantia de que a Classe tera o tratamento tributario aplicavel
aos fundos de investimento de longo prazo, nos termos da legislacdo aplicavel, de
forma que o Administrador, o Custodiante e o Gestor ndao assumem qualquer
compromisso nesse sentido.

5.8. A Classe nao podera realizar operacdoes com derivativos em qualquer hipdtese,
nem mesmo para protecdo das posicoes detidas a vista.

5.9. O Gestor ndo podera realizar operacdes de day trade, assim consideradas
aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de a Classe
possuir estoque ou posicao anterior do mesmo Ativo Financeiro.

5.10. E vedada qualquer forma de antecipacdo de recurso da Classe aos
Endossantes ou aos Devedores para posterior reembolso.

5.11. Os Direitos Creditérios Adquiridos e os Ativos Financeiros Adquiridos serdo
mantidos em custddia pelo Custodiante e, quando for o caso, registrados e/ou
mantidos em (a) uma conta de depdsito aberta diretamente em nome da Classe; (b)
contas especificas abertas junto ao Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia -
SELIC, (c) sistemas de registro de ativos e liquidacao financeira autorizados pelo
Banco Central; ou (d) outras entidades autorizadas pelo Banco Central e/ou pela CVM
a prestar servicos de custddia.

5.12. As aplicagdes da Classe ndo contam com garantia: (a) do Administrador; (b)
do Gestor; (c) dos Endossantes; (d) dos Demais Prestadores de Servico da Classe;
(e) de qualguer mecanismo de seguro; e/ou (f) do Fundo Garantidor de Créditos -
FGC. Ainda, os Direitos Creditérios ndo contardo com garantias reais ou fidejussoérias
de qualquer espécie.

5.13. A Classe podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a
totalidade de seu patrimbnio. A Carteira e, por consequéncia, o Patrimonio Liquido
da Classe, estdo sujeitos a diversos riscos, dentre os quais os descritos no Capitulo
Décimo-Primeiro deste Anexo Descritivo. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve
ler cuidadosamente os fatores de risco discriminados neste Anexo Descritivo,
responsabilizando-se integralmente pelas consequéncias de seu investimento nas
Cotas.

5.14. Tendo em vista o objetivo e a Politica de Investimento da Classe descritos
neste Anexo Descritivo, o Gestor participara ativamente das assembleias gerais de
Cotistas dos fundos investidos de acordo com a sua “Politica de Exercicio de Direito

de Voto em Assembleias Gerais”, disponivel no seu website, em:
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https://www.daycoval.com.br/asset/#/documentos.

CAPITULO SEXTO - CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE
EMISSAO, SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGCAO DAS COTAS E PATRIMONIO
LiQuiDO

6.1. Caracteristicas das Cotas. As Cotas correspondem a fracdes ideais do
Patriménio Liquido da Classe Unica, observadas as caracteristicas de cada série e
Subclasse de Cotas. As Cotas Seniores de uma mesma série e todas as Cotas
Subordinadas dentro da respectiva Subclasse terdao iguais prioridades de
amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da Carteira, bem como direitos
de voto, observado o disposto neste Anexo Descritivo.

6.1.1. As Cotas terdo valor unitario de emissao de R$ 1.000,00 (mil reais) na Data
de Inicio.

6.1.2. Somente Investidores Profissionais poderdo adquirir as Cotas.

6.2. Todas as Cotas serdo nominais e escriturais e serao mantidas em conta de
depédsito em nome dos Cotistas pelo Custodiante, na qualidade de instituicao
responsavel pela escrituracdo das Cotas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela
abertura de conta de depdsito em nome do Cotista junto ao Custodiante quando da
subscricao de Cotas.

6.2.1. A inscricdo do nome de cada Cotista no registro de cotistas da Classe sera
de responsabilidade do Administrador.

6.3. As Cotas somente serdo resgatadas ao término dos respectivos prazos de
duracao ou em virtude da liquidacdo da Classe, conforme o caso.

6.4. As Cotas Subordinadas da 12 (primeira) emissao serdo distribuidas por meio
de oferta privada, de modo que a sua colocacdo serda realizada direta e
exclusivamente aos Endossantes e suas Partes Relacionadas e as Cotas Subordinadas
nao serdo admitidas a negociacdo em mercados organizados. As Cotas Subordinadas
da 1@ (primeira) emissao serao integralizadas em moeda corrente nacional, conforme
definido e regulado no respectivo Apéndice e boletim de subscrigdo, por meio de
transferéncia eletrénica disponivel - TED, PIX, ou outra forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na Conta da Classe, servindo o
comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitacdo. A primeira
integralizagdo das Cotas Subordinadas da 12 (primeira) emissdo sera realizada em
montante que garanta, no minimo: (a) o pagamento das despesas estimadas com a
Oferta Publica das Cotas Seniores objeto da primeira emissdo da Classe; (b) o
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pagamento das despesas de constituicdo do Fundo e da Classe; (c) a constituicdo da
Reserva de Despesas; e (d) O indice de Subordinacao.

6.4.1. Na hipotese de emissdo de novas Cotas Subordinadas pelo Administrador para
fins da recomposicdo do Indice de Subordinacdo, independentemente de deliberacdo
pela Assembleia, nos termos deste Anexo, podera ser admitida a sua integralizagdo
mediante a dacdo em pagamento de Direitos Creditérios, desde que tal forma de
integralizacdao seja compativel com as necessidades de liquidez da Classe.

6.4.2. Observado o disposto no Artigo 6.4 acima, na Data da 12 Integralizacdo de
Cotas Seniores, as Cotas Seniores deverdao ser integralizadas em moeda corrente
nacional e em montante que garanta, no minimo, o atendimento do indice de
Subordinacao.

6.5. Subclasses. As Cotas serao divididas em Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas.

6.6. Cotas Seniores. O Administrador, em nome da Classe, podera emitir e
distribuir uma ou mais séries de Cotas Seniores, observadas as disposicdes da
Resolugdo CVM 175/22 e desde que aprovado pela Assembleia Especial, observadas
as condicOes estabelecidas neste Anexo Descritivo.

6.6.1. As Cotas Seniores de cada série deverdo ser subscritas no prazo estabelecido
no respectivo Apéndice.

6.6.2. As Cotas Seniores nao se subordinam as Cotas Subordinadas nem entre si
para efeitos de amortizacdo, resgate e distribuicao dos rendimentos da Carteira da
Classe, nos termos do presente Anexo Descritivo e respectivo Apéndice.

6.6.3. As Cotas Seniores, independentemente das séries de cada uma delas,
conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacdes, conforme descrito
neste Anexo Descritivo, excetuando-se os prazos e valores para amortizacao, resgate
e remuneracao, que serdao estabelecidos para cada uma das séries nos respectivos
Apéndices.

6.6.4. Apds a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas Seniores, as Cotas
Seniores de cada série terdo seu valor unitario apurado diariamente pelo
Administrador, na forma do Capitulo Oitavo do presente Anexo Descritivo.

6.6.5. As novas emissdes de Cotas Seniores deverao ser aprovadas pela Assembleia
Especial, e a atribuicdo ou ndo do direito de preferéncia aos Cotistas atuais devera

ser deliberada pela Assembleia Especial que aprovar a nova emissdao em questao.
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6.6.6. Os Benchmarks tém como finalidade definir qual parcela do Patrimonio Liquido
da Classe deve ser prioritariamente alocada para as Cotas Seniores, e ndo representa
e nem devera ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestdo de
rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente receberdao rendimentos se
os resultados da Carteira assim permitirem.

6.7. Cotas Subordinadas. As Cotas Subordinadas sao aquelas que se subordinam
as Cotas Seniores para efeito de amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos
da Carteira da Classe, nos termos do presente Anexo Descritivo.

6.7.1. Apds a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Subordinadas
terdo seu valor unitario apurado diariamente pelo Administrador na forma do Capitulo
Oitavo do presente Anexo Descritivo.

6.7.2. Os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas ndo terdo direito de preferéncia
em relagdo as novas emissGes de Cotas Subordinadas, salvo nas hipdteses
expressamente previstas neste Anexo Descritivo ou se de outra forma deliberado
pela Assembleia Especial e/ou, conforme o caso, pelo ato do Administrador que
aprovar a nova emissao em questdo.

6.8. Limitacdo de Responsabilidade. Na maxima extensdo permitida pela legislagao

e regulamentacdo aplicaveis, e para os respectivos fins, inclusive, sem limitagdo,
aqueles de que trata o Codigo Civil, fica expressamente consignada neste Anexo
Descritivo a limitacdo da responsabilidade de cada Cotista ao valor de suas
respectivas Cotas, sem qualquer solidariedade entre si, nos termos da legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis.

6.9. Direitos de Voto dos Cotistas. Todas as Cotas terdo direito a 1 (um) voto.

6.9.1. Nao terdo direito a voto nas Assembleias Especiais: (a) os Prestadores de
Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos, exceto pelos Agentes de
Cobranga enquanto tal servigo for prestado pelos Endossantes; (b) as Partes
Relacionadas dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos Demais Prestadores de
Servicos; (c) os socios, administradores e empregados dos Prestadores de Servicos
Essenciais e dos Demais Prestadores de Servigos; (d) o Cotista, na hipotese de
deliberacao relativa a laudo de avaliacdao de bens de sua propriedade; ou (e) o Cotista
que tenha interesse conflitante com o interesse da Classe no que se refere a matéria
em deliberagao.

6.9.2. A proibicdo descrita no Artigo 6.9.1 acima ndo se aplicard quando: (a) os
Unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas nos subitens (a) a (e) do Artigo 6.9.1
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acima; ou (b) houver a aquiescéncia expressa dos Cotistas da Classe, que
representem a maioria das demais Cotas em circulacao, que podera ser manifestada
na propria Assembleia Especial ou constar em permissdo, especifica ou genérica,
previamente concedida pelos Cotistas e arquivada pelo Administrador. Mediante a
assinatura do termo de adesdo e ciéncia de risco, todos os Cotistas aquiescerdo a
manifestacdo de voto pelos Agentes de Cobranca, enquanto tal fungdo for
desempenhada pelos Endossantes, assim como pelos distribuidores de Cotas,
ressalvadas as hipdteses em que o voto dos Endossantes ou dos distribuidores seja
restrito em virtude da existéncia de interesse conflitante com o interesse da Classe
no que se refere a matéria em deliberagao.

6.10. Colocacdo das Cotas e Novas Emissdes. A distribuicdo publica das Cotas de
gualquer Subclasse devera observar os normativos em vigor a época editados pela
CVM, bem como o regime de distribuicdo estabelecido no respectivo Apéndice e na
ata da Assembleia Especial que aprovou a sua emissao ou, nas hipéteses permitidas
neste Anexo Descritivo, no ato dos Prestadores de Servigos Essenciais que aprovar a
emissao de novas Cotas.

6.10.1. Exceto se de outra forma disposto no respectivo Apéndice e na ata da
Assembleia Especial ou, nas hipdéteses permitidas neste Anexo Descritivo, ato dos
Prestadores de Servicos Essenciais que aprovar a emissao de novas Cotas, sera
admitida a colocacdo parcial das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas. As
Cotas que ndo forem colocadas no prazo estabelecido para a respectiva oferta
poderdo ser canceladas pelo Administrador.

6.10.2. Quaisquer emissdes de novas Cotas serao deliberadas pela Assembleia
Especial, exceto com relacdo as hipdéteses expressamente previstas neste Anexo
Descritivo, nas quais sera dispensada de deliberagdo pela Assembleia Especial,
devendo sempre ser respeitado o Indice de Subordinacdo.

6.10.3. Poderdo ser emitidas Cotas Subordinadas de tempos em tempos,
conforme solicitacdo por escrito do Gestor, sem a necessidade de aprovagdao em
Assembleia Especial, somente em montante necessario para enquadramento do
Indice de Subordinacdo nos termos deste Anexo Descritivo.

6.11. Subscricao e Integralizacdo das Cotas. As Cotas da 12 (primeira) emissao da
Classe serao integralizadas (a) na respectiva Data da 12 Integralizagdao de Cotas
Subordinadas pelo valor unitario de emissdo indicado no Artigo 6.1.1 acima; e (b) a
partir do Dia Util seguinte a respectiva Data da 12 Integralizagdo de Cotas
Subordinadas, ocorrera a 12 Integralizagdo de Cotas Seniores, pelo valor da Cota da
respectiva Subclasse ou série atualizado desde a respectiva Data da 12 Integralizagdo
de Cotas Seniores ou Data da 12 Integralizagdo de Cotas Subordinadas até a data da
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efetiva integralizacdo.

6.11.1. As Cotas serao integralizadas pelos Cotistas, de acordo com o disposto
no respectivo Apéndice, pelo valor definido nos termos do Artigo 6.11 acima, (a) a
vista, no ato da subscricdo; (b) de acordo com o cronograma de integralizacao
previsto no boletim de subscricdo; ou (c) mediante chamadas de capital realizadas
pelo Gestor, de acordo com os procedimentos previstos no boletim de subscricao.

6.11.2. A integralizacdo das Cotas em moeda corrente nacional devera ser
realizada por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas ou registradas na
B3; ou (b) de Transferéncia Eletronica Disponivel — TED, PIX, ou outra forma de
transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central, exclusivamente na Conta
da Classe, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de
guitacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo de Cotas Subordinadas
subscritas por meio de dacdo em pagamento de Direitos Creditérios, conforme
previsto neste Regulamento.

6.11.3. As Cotas poderdo ser colocadas por meio de Oferta Publica ou por meio
de colocacdao privada, conforme previsto no respectivo Apéndice e na ata da
Assembleia Especial que deliberar a emissdo. Nas hipdéteses permitidas neste Anexo
Descritivo, as Cotas Subordinadas emitidas por ato dos Prestadores de Servigos
Essenciais, sem necessidade de aprovacao pela Assembleia Especial, deverdo ser
colocadas por meio de colocagdo privada e ndo serdo admitidas a negociacdo em
mercados organizados.

6.11.4. Para o cdlculo do nimero de Cotas a que tem direito o Investidor
Profissional, ndo serao deduzidas do valor entregue ao Administrador quaisquer taxas
ou despesas, exceto quando a Assembleia Geral que deliberar a emissao das Cotas
aprovar o pagamento de taxa de distribuicao pelos subscritores.

6.11.5. No ato da subscricdo de Cotas, o subscritor (a) assinara o boletim
individual de subscricdo, que serd validado pelo Administrador; (b) assinara
declaragdo de Investidor Profissional; e (c) receberda uma cépia do Regulamento,
declarando, mediante assinatura do Termo de Adesdo, sua ciéncia acerca: (1) das
disposicbes contidas no Regulamento e neste Anexo Descritivo, especialmente
daquelas referentes a Politica de Investimento, a composicdo da Carteira, a Taxa de
Administracdo, a Taxa de Performance e a Taxa de Gestdo; (2) dos riscos inerentes
ao investimento nas Cotas, conforme descritos neste Anexo Descritivo; e (3) no caso
de subscricdo de Cotas objeto de Oferta Publica, (3.1) de que a Oferta Publica foi
objeto de registro perante a CVM sob o rito de registro automatico, ndo tendo sido
objeto de analise pela CVM, e (3.2) de que as Cotas estdo sujeitas a restricbes a
negociacdo previstas neste Anexo Descritivo e na regulamentacdo aplicavel.
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6.11.6. As Cotas Seniores da 12 (primeira) série serdo ofertadas publicamente
e serdo depositadas (a) para distribuicdo publica no mercado primario por meio do
MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos; e (b) para negociacdo no mercado
secundario por meio do Fundos21, sendo referidos ambientes administrados e
operacionalizados pela B3.

6.11.7. Cabera ao intermediario responsavel por intermediar eventual
negociacdo das Cotas Seniores no mercado secundario, assegurar a condicdao de
Investidor Profissional do adquirente das Cotas, bem como verificar a observancia de
quaisquer outras restricées aplicaveis a negociacdo de Cotas Seniores no mercado
secundario.

6.11.8. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos,
tributos e emolumentos decorrentes da negociagao ou transferéncia de suas Cotas.

6.11.9. As Cotas Subordinadas ndo poderdo ser admitidas a negociagdo
secundaria, em mercados regulamentados. Ndo obstante o disposto acima, as Cotas
Subordinadas poderdo ser transferidas privadamente, desde que a sociedades do
mesmo Grupo Econ6mico do respectivo Cotista ou fundos de investimento geridos
pelo mesmo gestor do respectivo Cotista, caso o Cotista seja fundo de investimento.

6.12. Cotistas Inadimplentes. Os Cotistas estdo obrigados a cumprir com o disposto
neste Anexo Descritivo, nos Apéndices e nos respectivos boletins de subscrigdo
responsabilizando-se, na forma prevista no Regulamento e neste Anexo Descritivo,
por quaisquer perdas e danos causados a Classe na hipétese de ndo cumprimento de
suas obrigacoes.

6.12.1. O Cotista Inadimplente terda seus direitos politicos e patrimoniais
suspensos até o que ocorrer primeiro dentre: (i) a data em que for integralmente
quitada a obrigacao do Cotista Inadimplente; e (ii) a data de liquidacao da Classe.

6.12.2. Caso a Classe realize amortizagdo de principal das Cotas em periodo
em que um Cotista esteja qualificado como Cotista Inadimplente, os valores
referentes a amortizacdo de principal devida ao Cotista Inadimplente serdo utilizados
para o pagamento parcial ou integral dos débitos do Cotista Inadimplente perante a
Classe, dispondo o Administrador de todos os poderes para fazer tal compensacao
em nome do referido Cotista Inadimplente. Eventuais saldos existentes, apds a
deducdo de que trata este Artigo, serdo entregues ao Cotista Inadimplente a titulo
de amortizacdo de suas Cotas, nos termos do Regulamento e deste Anexo Descritivo.

6.12.3. Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pelo
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Administrador ou pela Classe em relacdo a inadimpléncia do Cotista Inadimplente
deverao ser suportadas integralmente por tal Cotista Inadimplente, a menos que de
outra forma determinado pela Assembleia Especial.

6.12.4. Caso o inadimplemento seja devidamente justificado pelo Cotista
Inadimplente e tenha sido originado exclusivamente por motivos operacionais, a
critério do Administrador, o Administrador podera isentar o Cotista Inadimplente das
penalidades previstas neste Anexo Descritivo.

6.12.5. O Cotista que deixar de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacao
de integralizagdo de Cotas na forma e condigdes previstas no respectivo boletim de
subscricdo, observado o prazo de purgacdo de mora de 5 (cinco) Dias Uteis e o
disposto no Artigo 6.12.4 acima, ficard, de pleno direito, independentemente de
gualquer notificacdo judicial ou extrajudicial, constituido em mora e passara a ser
considerado, enquanto ndo purgada a mora, Cotista Inadimplente, sujeitando-se ao
pagamento do valor devido e ndao pago atualizado pelo IPCA, calculado pro rata die,
acrescido de multa convencional, ndo compensatoéria, de 2% (dois por cento) sobre
o valor devido corrigido, bem como juros de mora de 1% (um por cento) ao més a
partir do 2° (segundo) més de atraso, calculados pro rata temporis, desde a data em
gue o pagamento era devido até o seu integral recebimento, cujo montante sera
revertido em favor da Classe.

6.13. Classificacdo das Cotas Seniores. As Cotas Seniores da Classe ndo serao
objeto de classificagdo de risco (rating), exceto se a contratacdo da Agéncia
Classificadora de Risco for aprovada pela Assembleia Especial.

6.14. Classificacdo das Cotas Subordinadas. As Cotas Subordinadas ndo serao
objeto de classificagdo de risco (rating).

6.15. Patrimbnio Liquido da Classe. O Patrimonio Liquido da Classe corresponde a
diferenca entre (a) o valor agregado dos ativos da Classe, correspondente a soma do
valor dos Direitos Creditérios Adquiridos, dos Ativos Financeiros Adquiridos, recursos

em caixa e depdsitos bancarios a vista da Classe, e (b) as exigibilidades e provisdes
da Classe. Na apuragdo do valor do Patrimonio Liquido da Classe, serdo observadas
as normas e procedimentos constantes da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis,
bem como o disposto no Regulamento e neste Anexo Descritivo.

CAPITULO SETIMO - ASSEMBLEIAS ESPECIAIS
7.1. Em adigdo as matérias previstas na regulamentagdo em vigor e na parte geral
deste Regulamento que sejam de interesse especifico da Classe, a Assembleia

Especial de Cotistas da Classe tem como competéncia privativa deliberar sobre as
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seguintes matérias:

Matérias

Quorum Geral de Aprovacao de
Matérias

Primeira
Convocacao

Segunda
Convocacao

Quorum para
Matérias
sujeitas a
aprovacao
prévia e
especifica de
uma Série ou
Subclasse de
Cotas

(a)

examinar,
anualmente, no
prazo
de 4 (quatro)
meses apds o
encerramento
do exercicio
social, as
contas relativas
a Classe e
deliberar sobre
as

maximo

demonstragdes
financeiras
apresentadas
pelo
Administrador;

Maioria das Cotas

presentes

Maioria das Cotas
presentes

Ndo aplicavel

(b)

deliberar acerca
da
incorporacao,
fusao, cisao,
total ou parcial,
ou
transformacao

da Classe;

Maioria das
Cotas presentes

Maioria das Cotas
presentes

N&o aplicavel

()

alterar este
Anexo, exceto
se outro
guérum nao for
especificado
nesta tabela;

Maioria das Cotas

presentes

Maioria das Cotas
presentes

Maioria das
Cotas Seniores
em Circulagao
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Quorum para
Matérias
Quorum Geral de Aprovacao de sujeitas a
Matérias Matérias aprovacao
prévia e
Primeira Segunda especifica de
Convocacgao Convocagao uma Série ou
Subclasse de
Cotas
(d) deliberar sobre Maiorias das Maioria das Cotas N3o aplicavel
a conversao de Cotas Seniores Seniores presentes
Eventos de em circulagao
Avaliacdo em
Eventos de
Liguidacao
Antecipada;
(e) deliberar sobre | Maioria das Cotas Maioria das Cotas Nao aplicavel
a suspensao da presentes presentes
liguidagédo da
Classe,
inclusive, sem
limitacao,
quando da
ocorréncia de
um Evento de
Liguidacao
Antecipada;
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Matérias

Quorum Geral de Aprovacao de
Matérias

Primeira
Convocacao

Segunda
Convocacao

Quorum para
Matérias
sujeitas a
aprovacao
prévia e
especifica de
uma Série ou
Subclasse de
Cotas

(f)

deliberar sobre
a elevacao da
Taxa de
Administragao,
da Taxa de
Performance
e/ou da Taxa de
Gestao,
inclusive na
hipétese de
restabeleciment
0o de taxa que
tenha sido
objeto de
reducdo, bem
como sobre a
elevacao da
remuneragao
de qualquer dos
Demais
Prestadores de

Servicos da
Classe,

inclusive na
hipétese de

restabeleciment
o de taxa que

tenha sido
objeto de
reducdo;

Maioria das Cotas

Subordinadas

Maioria das Cotas
presentes

N3o aplicavel
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Quorum para

Matérias
Quorum Geral de Aprovacao de sujeitas a
Matérias Matérias aprovacao
prévia e
Primeira Segunda especifica de
Convocacgao Convocagao uma Série ou
Subclasse de
Cotas
(9) aprovar a | Maioria das Cotas Maioria das Cotas N3o aplicavel
emissao de Seniores em Seniores em
novas Cotas da circulagao e circulacdo e maioria
Classe, exceto | maioria das Cotas das Cotas
nos casos de Subordinadas Subordinadas
emissao de
novas Cotas
Subordinadas
para
recomposicao
do Indice de
Subordinacao
nos termos
deste
Regulamento;
(h) deliberar sobre Maiorias das Maioria das Cotas Ndo aplicavel
o pedido de Cotas Seniores Seniores presentes
declaracao em circulacao
judicial de
insolvéncia da
Classe;
() deliberar sobre | Maioria das Cotas Maioria das Cotas Maioria das

o plano de

Seniores em

Seniores em

cotas seniores

resolugdo de circulagao circulagao em circulagdo
Patrimonio
Liquido
negativo;
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Quorum para

Matérias
Quorum Geral de Aprovacao de sujeitas a
Matérias Matérias aprovacao
prévia e
Primeira Segunda especifica de
Convocacgao Convocagao uma Série ou
Subclasse de
Cotas

3) aprovar os | Maioria das Cotas Maioria das Cotas Maioria das
procedimentos Seniores em Seniores em Cotas
a serem circulacao circulacao Subordinadas
adotados para o em circulagao
resgate das
Cotas mediante
dacgao em
pagamento de
Direitos
Creditorios
Adquiridos e
Ativos
Financeiros;

(k) alterar os | Maioria das Cotas Maioria das Cotas Maioria das
Critérios de Seniores em Seniores em Cotas
Elegibilidade, as circulacao circulacao Subordinadas
Condicoes de em circulagao,
Aquisicdo e/ou exceto quando
a Politica de houver
Investimento; impedimento

no exercicio do
direito de voto
por conflito de
interesse, caso
em que o
quérum de
aprovacao
especifico
acima sera
“ndo aplicavel”
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Quorum para

Matérias
Quorum Geral de Aprovacao de sujeitas a
Matérias Matérias aprovacao
prévia e
Primeira Segunda especifica de
Convocacgao Convocagao uma Série ou
Subclasse de
Cotas

Q) Deliberar a | Maioria das Cotas Maioria das Cotas Maioria das
destituicdo ou Seniores em Seniores em Cotas
substituicdo dos circulacao circulacao Subordinadas
Demais em circulagao
Prestadores de
Servicos da
Classe;

(m) | Deliberar a Maiorias das Maioria das Cotas Maioria das
destituicao ou Cotas Seniores Seniores presentes Cotas
substituicdo em circulagao Subordinadas
dos Agentes de em circulagao
Cobranga;

(n) deliberar sobre | Maioria das Cotas Maioria das Cotas Maioria das
a alteracdo das Seniores em Seniores em Cotas

caracteristicas circulacao circulacao Subordinadas
das Cotas da em circulagao
Classe,
incluindo, sem
limitacdo,
modificacdo do
prazo de
duracao da
Classe, de
Subclasse  ou
Séries de Cotas
do Fundo
previsto neste
Regulamento;
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Quorum Geral de Aprovacao de

Quorum para
Matérias
sujeitas a

Matérias Matérias aprovacao
prévia e
Primeira Segunda especifica de
Convocacao Convocacao uma Série ou
Subclasse de
Cotas

(o) Deliberar sobre | Maioria das Cotas Maioria das Cotas Maioria das
a alteragdo das Seniores em Seniores em Cotas
caracteristicas circulacao circulacao Subordinadas
das Cotas em Circulacao
Subordinadas,
incluindo, sem
limitacao,
modificacdo do
prazo de
duracao, do
cronograma de
pagamentos;

(p) alterar os | Maioria das Cotas Maioria das Cotas Maioria das
quoruns de Seniores em Seniores em Cotas
deliberacdo das circulacao circulacao Subordinadas
Assembleias, em circulagao
bem como as
matérias de
competéncia
privativa da
Assembleia;

(r) deliberar sobre | Maioria das Cotas Maioria das Cotas Maioria das
a alteracdo dos Seniores em Seniores em Cotas

Eventos de circulagao circulagao Subordinadas
Avaliagao e/ou em circulagdo
dos Eventos de
Liquidagao
Antecipada;
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Quorum Geral de Aprovacao de

Quorum para
Matérias
sujeitas a

Matérias Matérias aprovacao
prévia e
Primeira Segunda especifica de
Convocacgao Convocagao uma Série ou
Subclasse de
Cotas

(r) deliberar sobre | Maioria das Cotas Maioria das Cotas Maioria das
a contratacdo Seniores em Seniores em Cotas
de Agéncia de circulacao circulacao Subordinadas
Classificagao de em circulagdo
Risco para
qualquer
Subclasse;

(s) alteracao dos Maioria das Cotas Maioria das Cotas Maioria das
Indices de Seniores em Seniores em Cotas
Monitoramento; circulacao circulacao Subordinadas

em circulagao
em circulagao

() deliberar sobre | Maioria das Cotas Maioria das Cotas Maioria das
a aprovacao de Seniores em Seniores em Cotas
alteracdes dos circulacao circulacao Subordinadas
termos e em circulagao
condigcdes
estabelecidos
nos Contratos
de Endosso,
exceto em
relagdo as
alteracoes
expressamente
permitidas nos
termos  deste
Anexo;

(u) deliberar sobre | Maioria das Cotas Maioria das Cotas Maioria das
a liquidacao da Seniores em Seniores presentes Cotas

Classe nao circulagao Subordinadas
relacionada a em circulacao
um Evento de
Liguidagao;
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Quorum para
Matérias
Quorum Geral de Aprovacao de sujeitas a
Matérias Matérias aprovacao
prévia e
Primeira Segunda especifica de
Convocacgao Convocagao uma Série ou
Subclasse de
Cotas

(v) deliberar sobre | Maioria das Cotas Maioria das Cotas Maioria das
outros casos Seniores em Seniores em Cotas
nao circulacao circulacao Subordinadas
expressamente em circulagdo
previstos nesse
Anexo
Descritivo em
que o}

Administrador,
Gestor e/ou os
Cotistas
entendam
necessaria a
avaliagdo.

(w) Deliberar sobre | Maioria das Cotas Maioria das Cotas Maioria das
a alteracao do Seniores em Seniores em Cotas
documento circulacao circulacao Subordinadas
anexo ao em circulagao
Contrato de
Cobranca que
versa sobre os
Devedores
Especiais.

7.1.1. Os quéruns para matérias sujeitas a aprovacao prévia e especifica de uma
Série ou Subclasse de Cotas, conforme previstos na tabela do Artigo 7.1. acima,
serdo aplicaveis enquanto houver Cotas Seniores em circulagdo. Quando ndo houver
Cotas Seniores em circulagdo, os referidos quoruns serdo imediata e
automaticamente substituidos por votos representativos da maioria das Cotas
Subordinadas.

7.1.2. Se houver dissidéncia, abstencdo ou auséncia entre os Cotistas na aprovagao
das matérias constantes do Artigo 7.1, itens (b), (d) e (e), acima, os Cotistas
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Dissidentes poderao solicitar o resgate das suas Cotas pelo seu respectivo valor
atualizado. Para tanto, os Cotistas Dissidentes informardao ao Administrador a sua
intencao de exercer o direito de retirada na Assembleia Especial que deliberar pela
nado liquidagdo da Classe, sendo certo que a forma de pagamento do resgate sera
aquela deliberada pela Assembleia, podendo envolver, no caso das Cotas
Subordinadas, a dacdo em pagamento de Direitos Creditérios.

CAPITULO OITAVO - VALORAGAO DAS COTAS, AMORTIZAGAO, PREMIO E

RESGATE DE COTAS, EVENTOS E PROCEDIMENTOS DE RESGATE DE COTAS

MEDIANTE ENTREGA DE DIREITOS CREDITORIOS E ATIVOS FINANCEIROS
EM PAGAMENTO E AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA

8.1 As Cotas, independentemente da Subclasse, terdao seu valor calculado e
divulgado pelo Administrador todo Dia Util, a partir do Dia Util seguinte & Data da 12
Integralizacao de Cotas da respectiva Subclasse, até a data de resgate das Cotas da
respectiva Subclasse, ou a data de liquidacdo da Classe, conforme o caso. A primeira
valorizacdo ocorrerd no Dia Util seguinte a respectiva Data da 12 Integralizacdo de
Cotas Seniores ou Data da 12 Integralizacdo de Cotas Subordinadas, e a ultima na
data de resgate da respectiva Subclasse ou na data de liquidagao da Classe, conforme
0 caso.

8.1.1 O Valor Unitario de Referéncia sera apurado e divulgado diariamente no
fechamento dos mercados. A divulgacdo do valor das Cotas Seniores sera realizada
antes da divulgacao do valor das Cotas Subordinadas.

8.2 Cotas Seniores. A partir da Data da 12 Integralizagdao das Cotas Seniores de
cada série, seu valor unitério serd calculado todo Dia Util pelo Administrador, para
efeito de determinacdo de seu valor de integralizacdo, amortizacao ou resgate, sendo
que este sera equivalente ao menor dos seguintes valores: (a) o Valor Unitario de
Referéncia de tais Cotas; ou (b) o Patriménio Liquido multiplicado pela Participagdo
da Cota no Saldo de Cotas Seniores (conforme definido abaixo).

8.2.1 Com relacao a cada Dia Util e cada Cota Sénior de cada série, a Participacao
da Cota no Saldo de Cotas Seniores sera calculada como a razdo entre (a) o Valor
Unitario de Referéncia de tal Cota e (b) o somatdrio dos Valores Unitarios de
Referéncia das Cotas de todas as séries de Cotas Seniores em conjunto (“Participacdo
da Cota no Saldo de Cotas Seniores”).

8.3 Cotas Subordinadas. A partir da Data da 12 Integralizagdo das Cotas
Subordinadas, seu Valor Unitario de Referéncia serd calculado todo Dia Util pelo
Administrador, para efeito de determinacdo de seu valor de integralizagao,

amortizacdo ou resgate, sendo que este serad equivalente ao menor dos seguintes
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valores: (a) o Valor Unitario de Referéncia de tais Cotas; ou (b) o Patriménio Liquido,
deduzido do Saldo das Cotas Seniores.

8.4 Definicdes Gerais. O procedimento de valoragdo das Cotas aqui estabelecido
ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia
na valorizacdo da Carteira da Classe, bem como os critérios de valoracdo entre as
Cotas das diferentes Subclasses e séries de Cotas existentes. Portanto, os Cotistas
somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da Carteira da Classe

assim permitirem.

8.5 Pagamento de Remuneracado, Amortizacao de Principal e Resgate de Cotas.
Os pagamentos da remuneracdo, das amortizagdes ordinarias, das amortizacdes
extraordinarias e de eventuais prémios devidos aos Cotistas serdo realizados de
acordo com o disposto neste Anexo Descritivo e nos Apéndices. Qualquer outra forma
de pagamento de Cotas diferente das estipuladas neste Anexo Descritivo e nos
Apéndices devera ser objeto de aprovacao pela Assembleia Especial.

8.5.1 Amortizacdo Extraordinaria de Cotas Subordinadas. Caso haja Excesso de
Subordinacdo, os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas poderdao requerer ao
Administrador, mediante envio de comunicacao escrita nesse sentido, assinada por
todos os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas, que promova a amortizacdao
extraordinaria das Cotas Subordinadas, de forma ison6mica entre todos os Cotistas
da Subclasse Subordinada, até o limite do valor necessario para que o indice de
Subordinagcdo seja restabelecido ao seu nivel minimo de enquadramento
(“Amortizacdo Extraordinaria de Cotas Subordinadas”). Desde que a Classe disponha
dos recursos necessarios, o pagamento da Amortizacdo Extraordinaria das Cotas
Subordinadas serd efetuado pelo Administrador no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de efetivo recebimento da referida comunicacao escrita, sendo
dispensada a deliberacdo de Assembleia Especial para tanto.

8.6 Se o patriménio da Classe permitir, em cada Data de Pagamento sera paga a
remuneragao com relacdao a cada Cota, em moeda corrente nacional, de acordo com
a Ordem de Alocacao de Recursos prevista neste Capitulo Oitavo e com o respectivo
Apéndice.

8.7 As Cotas Subordinadas somente poderdo ser amortizadas e resgatadas apds
o resgate das Cotas Seniores, ressalvada a hipétese de Amortizacdao Extraordinaria
das Cotas Subordinadas, observada a Ordem de Alocacdo de Recursos.

8.8 Os procedimentos descritos neste Capitulo ndo constituem promessa ou
garantia, por parte do Administrador, Gestor e Custodiante, de que havera recursos

suficientes para pagamento da amortizacdao de principal das Cotas Seniores,
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conforme previsto no respectivo Apéndice, representando apenas um objetivo a ser
perseguido.

8.9 Os pagamentos da remuneragdo (incluindo eventual prémio devido aos
Cotistas) e da amortizacao de principal serdo realizados em moeda corrente nacional,
por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de
Transferéncia Eletrénica Disponivel - TED, crédito na conta corrente de titularidade
de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo
Banco Central.

8.10 Os pagamentos referentes as Cotas somente poderao ser realizados por meio
da dacdo em pagamento de Direitos Creditérios Adquiridos nas hipdteses de
liguidagdo da Classe ou de pagamento de Cotistas Dissidentes, em qualquer caso
mediante aprovacao pela Assembleia Especial. Em caso de dacao em pagamento de
Direitos Creditérios Adquiridos e de Ativos Financeiros, tal operacdao poderd ser
realizada fora do ambiente da B3.

8.11 As Cotas Seniores deverdo ser resgatadas até a ultima Data de Pagamento,
gue corresponde a data do término do respectivo Prazo de Duragdao pelo seu
respectivo valor apurado conforme este Anexo Descritivo.

8.12 O previsto neste Capitulo ndo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma previsdo de pagamento da remuneracdo, da
amortizacdo de principal, bem como a preferéncia entre as diferentes classes de
Cotas. Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da Carteira
da Classe assim permitirem.

8.13 Ordem de Alocacdo de Recursos. O Gestor obriga-se, por meio dos
competentes débitos e créditos realizados na Conta da Classe, a instruir o
Administrador a alocar os recursos disponiveis na Conta da Classe, em cada Dia Util,
conforme a ordem de alocacdo aplicavel estabelecida nos itens abaixo ("Ordem de
Alocacdo de Recursos”):

(a) desde que nao esteja em curso um Evento de Liquidacao ou a liquidacao da
Classe:

(1) pagamento dos encargos da Classe;
(2) pagamentos em atraso da amortizacdo e/ou da remuneracao das Cotas

Seniores das séries em circulacdo que, porventura, ndo tenham sido realizados
nas Datas de Pagamento anteriores;
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(3) constituicdo ou recomposicao da Reserva de Amortizacdo e Juros, se
necessario;

(4) constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Despesas, se necessario;

(5) pagamento da Amortizacdo Extraordinaria de Cotas Subordinadas, se
aplicavel;

(6) caso seja uma Data de Pagamento, pagamento da amortizacdo e
remuneracdo das Cotas Seniores das séries em circulagdo, conforme os
Apéndices respectivos;

(7) caso seja uma Data de Pagamento, pagamento da remuneragao das Cotas
Subordinadas em circulagdo, conforme o Apéndice respectivo; e

(8) aquisicao de novos Direitos Creditdrios e de novos Ativos Financeiros.
(b) caso esteja em curso um Evento de Liquidacao, ou a liquidacao da Classe:

(1) pagamento dos encargos da Classe;

(2) pagamento do resgate das Cotas Seniores das séries em circulagdo; e

(3) apds o resgate integral das Cotas Seniores, pagamento do resgate das
Cotas Subordinadas em circulagao.

8.14 Os pagamentos a titulo de amortizagdo de principal, pagamento de
remuneracdo e/ou de resgate das Cotas serdao efetuados pelo valor da Cota na Data
do Pagamento, calculado na forma descrita neste Anexo Descritivo e no respectivo
Apéndice.

8.15 Quando a data estipulada para pagamento de amortizacdao de principal,
pagamento de remuneracao e/ou resgate das Cotas ocorrer em dia que nao seja Dia
Util, tal pagamento serd efetuado no primeiro Dia Util seguinte pelo valor da Cota do
dia do pagamento.

8.16 Dacdo em Pagamento de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros. Caso a
Classe ndo detenha, no caso de liquidacao antecipada da Classe, recursos em moeda
corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido com
relacdo as Cotas, as Cotas poderdo ser resgatadas por meio de dagdo em pagamento
de Direitos Creditdrios Adquiridos e Ativos Financeiros Adquiridos em espécie aos
Cotistas, com a entrega da totalidade dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros
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integrantes da Carteira. No caso das Cotas Seniores, a dacao em pagamento de
Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros Adquiridos dependera de
aprovacdo pela Assembleia Especial dos Cotistas titulares de Cotas Seniores e sera
realizada nos termos da referida aprovacgao, sempre respeitada a Ordem de Alocacao
de Recursos.

8.16.1 A Assembleia Especial, de acordo com orientacdo do Gestor, devera deliberar
sobre as condicbes e os procedimentos de entrega dos Direitos Creditorios Adquiridos
e Ativos Financeiros Adquiridos a titulo de pagamento em espécie do resgate das
Cotas aos Cotistas.

8.17 Imunidade ou Isencdo Tributaria. O Cotista que eventualmente goze de
imunidade ou isencdo tributaria devera enviar ao Administrador documentacdo
comprobatéria dessa imunidade ou isencdo tributaria julgada apropriada pelo
Administrador, sob pena de ter descontado da amortizacdo de principal ou resgate,
conforme o caso, os valores devidos nos termos da legislacdo tributaria em vigor.

8.17.1 O Cotista que tenha apresentado documentacdo comprobatéria de sua
condicdo de imunidade ou isengao tributaria e que tiver essa condicdo alterada ou
revogada por disposicdo normativa, seja por deixar de atender as condicbes e
requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou por ter tal condicdo
questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, ou, ainda,
por ter tal condicdo alterada e/ou revogada por qualquer outra razdao que ndo as
mencionadas acima, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito,
ao Administrador, com cépia para o Custodiante, bem como prestar qualquer
informacdo adicional em relacdao ao tema que |Ihe seja solicitada pelo Administrador
e/ou pelo Custodiante.

CAPITULO NONO - EVENTOS DE AVALIACAO E LIQUIDAGCAO ANTECIPADA
DA CLASSE UNICA

9.1 Eventos de Avaliacdo. Qualquer dos seguintes eventos serad considerado um
Evento de Avaliagao:

(a) caso o Indice de Subordinacdo permaneca desenquadrado por mais de 10
(dez) Dias Uteis consecutivos;

(b) caso, em qualquer Data de Verificagdo, seja verificado que o Indice de
Inadimpléncia estd desenquadrado;

(c) caso, no procedimento de verificacgdo dos Documentos Acessorios, seja
identificado que 10% (dez por cento) ou mais dos Direitos Creditérios Adquiridos
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verificados ndo puderem ter a sua performance devidamente comprovada, seja por
guantidade ou por valor financeiro dos Direitos Creditérios Adquiridos verificados, em
virtude da auséncia de respaldo em canhotos de entrega dos Produtos ou o respaldo
em canhotos de entrega dos Produtos incompletos ou mal formalizados;

(d) aumento exponencial de 500 bps (quinhentos basis points) da taxa SELIC
entre 2 (duas) Datas de Aquisicdo de Direitos Creditorios consecutivas;

(e) desenquadramento da Reserva de Amortizacao e Juros em até 10 (dez) Dias
Uteis antes da préxima Data de Pagamento ou caso o referido desenquadramento
ocorra em qualquer Data de Pagamento;

(f) desenquadramento da Reserva de Despesas por mais de 10 (dez) dias
corridos;

(9) atraso por mais de 2 (dois) Dias Uteis no pagamento da amortizacdo, da
remuneracdo ou do resgate das Cotas Seniores, conforme previsto no respectivo
Apéndice;

(h) amortizacdo ou resgate das Cotas em desacordo com o disposto no presente
Regulamento;

(i) inobservancia, pelos Prestadores de Servigos Essenciais ou por qualquer dos
Demais Prestadores de Servigos, de seus deveres e obrigagdes previstos na parte
geral deste Regulamento, neste Anexo Descritivo e/ou na regulamentacdo aplicavel,
bem como suas atribuicoes especificas nos outros contratos existentes referentes ao
funcionamento da Classe, verificada pelo Administrador, pelo Custodiante, pelo
Gestor e/ou por qualquer dos Cotistas, desde que, cumulativamente, (i) uma vez
notificados para sanar ou justificar o descumprimento, o Administrador, o prestador
de servicos inadimplente ndo o sane no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento da referida notificacao; e (ii) o descumprimento em questdo possa gerar
prejuizos para a Classe;

6)) caso ocorra, por 3 (trés) vezes consecutivas ou por 4 (quatro) vezes
alternadas no periodo de 12 (doze) meses anterior a uma Data de Verificacdo, o
descumprimento de qualquer indice de Monitoramento;

(k) caso o Administrador, o Gestor ou o Custodiante estejam em recuperacao
judicial, recuperacdo extrajudicial ou faléncia, intervencdo, liquidacdo judicial ou

extrajudicial ou outro regime de insolvéncia a qualquer titulo sem sua efetiva
substituicdo nos termos do presente Regulamento;
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) caso qualquer dos Endossantes esteja em recuperacao judicial, recuperacao
extrajudicial ou faléncia, intervencdo, liquidacao judicial ou extrajudicial ou outro
regime de insolvéncia a qualquer titulo e/ou medidas antecipatérias relativas a
insolvéncia;

(m) rentncia ou destituicdo do Administrador, do Gestor e/ou do Custodiante, a
qualquer tempo e por qualquer motivo, (i) sem que haja a indicacdo de um substituto
em Assembleia Geral no prazo de 90 (noventa) dias; ou (ii) a efetiva substituicao
destes prestadores de servico no prazo de 60 (sessenta) dias apds transcorrido o
prazo indicado no subitem (i) acima;

(n) ndo observancia do prazo de 180 (cento e oitenta) dias corridos contados da
Data de Inicio ou do prazo adicional concedido pela CVM para alocacao dos recursos
da Classe na aquisicdo de Direitos Creditérios em montante que corresponda a, no
minimo, 50% (cinquenta por cento) do Patriménio Liquido da Classe;

(o) na hipdtese de desenquadramento da Alocagdao Minima ou da Alocagdo Minima
de Investimento Tributaria, que ndo seja sanada em até 20 (vinte) Dias contados da
ocorréncia do desenquadramento;

(p) descumprimento dos covenants (indices financeiros) estabelecidos no
Contrato de Endosso, conforme verificado pelo Gestor em cada data de verificagao
informada no Contrato de Endosso; e/ou

(q) caso o Gestor tome conhecimento da ocorréncia de qualquer dos seguintes
eventos, que deverao ser notificados pelos Endossantes ao Gestor, nos termos do
Contrato de Endosso:

(1) cessacdo, por qualquer dos Endossantes, de suas atividades empresariais;

(2) caso os Endossantes ou suas Partes Relacionadas deixem de ser titulares,
a qualquer tempo, da totalidade das Cotas Subordinadas em circulacao, livres e
desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames;

(3) inadimplemento de qualquer obrigacdo pecuniaria dos Endossantes, em
valor individual ou agregado superior a 3% (trés por cento) do patrimonio liquido
consolidado da sociedade controladora final dos Cedentes na data do
descumprimento, ou seu valor equivalente em outras moedas, decorrente de
captacdo de recursos realizada pelos Endossantes no mercado financeiro ou de
capitais, no Brasil ou no exterior, observados os prazos de cura constantes dos
respectivos instrumentos;
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4) declaracdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigacao
financeira, assumidas em quaisquer contratos (inclusive de natureza financeira, local
ou internacional), dos Endossantes, em valor unitario ou agregado superior a 3%
(trés por cento) do patrimoénio liguido consolidado da sociedade controladora final
dos Cedentes na data do descumprimento, ou seu valor equivalente em outras
moedas;

(5) ndao cumprimento ou garantia de juizo, no prazo de até 15 (quinze) Dias
Uteis da data estipulada para pagamento, de qualquer decisdo ou sentenca judicial
da qual ndo caiba recurso proferida em desfavor dos Endossantes, em valor individual
ou agregado superior a 3% (trés por cento) do patriménio liquido consolidado dos
Endossantes na data do descumprimento, ou seu valor equivalente em outras
moedas;

(6) protestos de titulos e/ou inscrigdo no sistema de informacdes de crédito do
Banco Central contra os Endossantes, cujo valor, individual ou agregado, seja
superior a 3% (trés por cento) do patriménio liquido consolidado dos Endossantes na
data do descumprimento, ou seu valor equivalente em outras moedas, e que nao
sejam sanados, declarados ilegitimos ou comprovados como tendo sido
indevidamente efetuados, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data em que
os Endossantes tiverem ciéncia da respectiva ocorréncia;

(7) pedido de faléncia formulado por terceiros, pedido de recuperacdo judicial
ou de recuperacao extrajudicial ndo elidido no prazo legal ou apresentada a
contestacdo, independentemente do seu deferimento, ou qualquer evento de
insolvéncia de qualquer dos Endossantes similar aos descritos anteriormente e/ou
medidas antecipatdrias relativas a insolvéncia;

(8) alteracdo do objetivo social de qualquer dos Endossantes que implique
mudanga em sua atividade principal;

(9) eventual impedimento de qualquer dos Endossantes para desenvolverem
as suas respectivas atividades empresariais, de modo que impacte negativamente a
originacdo e validade dos Direitos Creditorios;

(10) caso um Contrato de Endosso e/ou Contrato de Cobranca seja objeto de
questionamento judicial em matéria de validade, eficacia, exequibilidade, fraude
contra credores e/ou fraude a execugdao em relagdo aos Direitos Creditérios
Adquiridos, por parte terceiros ndo integrantes do Grupo EconOomico dos
Endossantes;

(11) caso quaisquer declaragdes e garantias prestadas pelos Endossantes nos
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Contratos de Endosso sejam insuficientes, incorretas, imprecisas, inconsistentes ou
desatualizadas no momento em que tiverem sido prestadas;

(12) inobservancia por qualquer dos Endossantes de seus deveres e obrigagdes
previstos no Contrato de Endosso, observados os prazos de cura previstos em tais
documentos, conforme aplicavel;

(13) inobservancia, por qualquer dos Endossantes, por qualquer de suas
Afiliadas e/ou pelos administradores, funcionarios e/ou representantes das entidades
ante mencionadas, quando agindo em seu nome, da Legislacdo Socioambiental,
conforme (i) verificado por decisdo administrativa ou judicial, em razao de tal
inobservancia; ou (ii) haja inclusdo do infrator em qualquer lista oficial emitida por
orgdo governamental brasileiro de sociedades que descumpram regras de carater
socioambiental; e

(14) decisao judicial contra qualquer dos Endossantes, qualquer de suas Afiliadas
e/ou socios, administradores, funcionarios e/ou representantes das entidades ante
mencionadas, quando agindo em seu nome, envolvendo qualquer lei ou regulamento
contra pratica de corrupcdo ou atos lesivos a administragdo publica, incluindo, mas
sem limitacdo, o previsto nas Leis de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e
Anticorrupcgao.

9.2 A verificacdo da ocorréncia dos Eventos de Avaliacdo sera realizada pelo
Gestor, sendo certo que qualquer parte interessada podera informar o Administrador
e/ou o Gestor acerca da verificacdo de quaisquer Eventos de Avaliagdo.

9.3 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, apds comunicacdo do Gestor,
o Administrador sera responsavel por reportar aos Cotistas sobre tal ocorréncia, no
momento em que tomar conhecimento do fato, devendo convocar Assembleia
Especial para avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe em razao
do Evento de Avaliacao e deliberar a liguidacao ou nao da Classe.

9.3.1 A Assembleia Especial referida no Artigo 9.3 acima podera deliberar: (a) pela
continuidade das atividades da Classe, com ou sem recomendagdes da Assembleia
Especial para sanar as questdes que ensejaram o Evento de Avaliagao; ou (b) que o
Evento de Avaliacdo que deu causa a Assembleia Especial constitui um Evento de
Liquidagdo, hipétese em que deverdo ser seguidos os procedimentos definidos nos
Artigos 9.4.1 e seguintes abaixo e, se for o caso, que medidas devem ser adotadas
para preservar os direitos dos Cotistas.

9.3.2 No momento de verificacgdo de qualquer Evento de Avaliacdao, os
procedimentos de aquisicdo de novos Direitos Creditérios e, se for o caso, de
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amortizacao das Cotas Subordinadas, deverao ser imediatamente suspensos pelo
Gestor, exceto para os casos em que: (a) seja proferida decisdo final em Assembleia
Especial, convocada especificamente para este fim, nos termos do Artigo 9.3 acima,
autorizando a retomada dos procedimentos de aquisicdo de novos Direitos
Creditérios, amortizacdo e resgate das Cotas Subordinadas; e/ou (b) seja sanado o
Evento de Avaliacdo.

9.3.3 Na hipétese de ndo instalacdo da Assembleia Especial referida no Artigo 9.3
acima, apds 2 (duas) convocacdes com intervalo minimo de 30 (trinta) dias (neste
caso) por falta de quérum, o Evento de Avaliagdo constituird um Evento de Liquidagdo
Antecipada, devendo o Administrador, nesta hipétese, seguir com os procedimentos
descritos nos Artigos 9.4.1 e seguintes abaixo.

9.4 Eventos de Liguidacdo. Além das hipdteses previstas na regulamentacao, sao
considerados Eventos de Liquidagao da Classe qualquer das seguintes ocorréncias:

(a) caso seja deliberado, em Assembleia Especial que um Evento de Avaliagao
constitui um Evento de Liquidacdo;

(b) desde que referida ocorréncia ndo seja sanada em até 10 (dez) Dias Uteis a
partir da data do seu acontecimento caso o Contrato de Endosso, o Regulamento, de
forma geral, este Anexo e/ou qualquer Apéndice, seja considerado nulo, invalido ou
ineficaz por qualquer autoridade governamental, no todo ou em parte;

(c) imediatamente, caso a validade, eficacia, exequibilidade de qualquer
documento relativo ao funcionamento do Fundo ou da Classe venha a ser questionada
judicial (inclusive tribunal arbitral), extrajudicial ou administrativamente, pelos
Endossantes ou por suas Partes Relacionadas, independentemente de propositura de
gualquer acao judicial;

(d) imediatamente, caso todos os Contratos de Endosso em vigor venham a ser
distratados, resolvidos, resilidos, rescindidos ou extintos a qualquer titulo
antecipadamente;

(e) se, apds a Data de inicio, durante 90 (noventa) dias consecutivos (incluindo
os primeiros 3 (trés) meses de operacdo da Classe), o Patrimonio Liquido diario médio
da Classe for inferior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais);

(f) cessacao definitiva, por qualquer motivo, da prestacdo dos servicos pelo
Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante, pelos Agentes de Cobranca sem que
tenha havido a sua efetiva substituicdo por outro prestador de servicos nos termos
do presente Regulamento;
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(9) caso deliberado pela Assembleia Especial.

(h) caso seja declarada a insolvéncia civil da Classe nos termos do Codigo Civil;

(i) por determinacdo da CVM, nos termos previstos da Resolucdo CVM 175/22;
ou

6)) se, no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar da data da publicacdao do
anuncio de inicio de distribuicdo das Cotas da Classe, ndo for subscrita a totalidade
das Cotas representativas do seu Patrimonio Liquido inicial, salvo na hipdtese de
cancelamento do saldo nao colocado, antes de tal prazo.

Procedimentos de Liguidacao Antecipada

9.4.1 Verificada a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagdo Antecipada,
o Administrador devera dar inicio aos procedimentos de liquidagdo antecipada da
Classe, definidos nos Artigos a seguir, e dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, ao Gestor,
ao Custodiante e aos Agentes de Cobranga, sem prejuizo da divulgacdo de fato
relevante.

9.4.2 Na hipdtese prevista no Artigo 9.4.1 acima, o Administrador devera
imediatamente: (a) suspender os procedimentos de aquisicdo de novos Direitos
Creditodrios e, se aplicavel, de amortizacdo e resgate das Cotas; e (b) convocar uma
Assembleia Especial, a fim de que os Cotistas deliberem sobre os procedimentos que
serdo adotados para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas,
assegurando-se, no caso de decisao da Assembleia Especial pela interrupcdao dos
procedimentos de liquidacdao antecipada da Classe, que os Cotistas Dissidentes
tenham direito ao resgate de suas respectivas Cotas por seu respectivo Valor Unitario
de Referéncia e de acordo com os prazos previstos neste Anexo Descritivo, sendo
gue tal resgate podera ser realizado mediante a dagcdo em pagamento de Direitos
Creditoérios Adquiridos.

9.4.3 Caso a Classe nao detenha, na data de liquidacao antecipada da Classe
recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do
resgate devido aos Cotistas titulares de Cotas Seniores, o Administrador tomara
providéncias para obter propostas e identificar o melhor preco para os Direitos
Creditorios e/ou Ativos Financeiros em Carteira no mercado e as apresentara para a
apreciagdo dos Cotistas Seniores em sede de Assembleia Especial. Nesta hipdtese,
os Cotistas Seniores deverao deliberar, na Assembleia Especial, (a) pela alienacao
dos Direitos Creditorios Adquiridos e Ativos Financeiros Adquiridos nos termos da
proposta de melhor preco, dentre as propostas apresentadas pelo Gestor; ou (b) pela
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possibilidade do resgate dessas Cotas em Direitos Creditorios Adquiridos e/ou Ativos
Financeiros Adquiridos, nos termos e condigdes constantes da legislagao em vigor,
devendo, neste caso, definir os procedimentos aplicaveis.

9.4.4 Qualquer entrega de Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, para fins
de pagamento de resgate aos Cotistas, devera ser realizada mediante a utilizagdo de
procedimento de rateio e respeitando a Ordem de Alocacdo de Recursos,
considerando a proporgcao do numero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no
momento do rateio em relacdo ao Patrimonio Liquido da Classe, fora do ambito da
B3.

9.4.5 O Administrador devera notificar os Cotistas sobre qualquer entrega de
Direitos Creditérios Adquiridos e/ou Ativos Financeiros Adquiridos, por meio de
correio eletronico enderecado a cada um dos Cotistas, conforme disposto no
Regulamento e neste Anexo Descritivo.

CAPITULO DECIMO — PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO E INSOLVENCIA

10.1. Caso o Administrador verifique que o Patrimonio Liquido da Classe esta
negativo, deve, imediatamente, (a) se abster de realizar novas subscricdes de Cotas;
(b) comunicar a existéncia do Patrimonio Liquido negativo ao Gestor, que devera
suspender qualquer aquisicdo de novos Direitos Creditérios; e (c) divulgar fato
relevante, nos termos do artigo 64 da Resolucdo CVM 175/22. Adicionalmente, na
ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, o Administrador verificara se o
Patrimonio Liquido da Classe esta negativo.

10.1.1. O Administrador devera verificar de forma imediata se o Patrimonio
Liquido estd negativo, na ocorréncia de um pedido de declaragdo judicial de
insolvéncia da Classe.

10.1.2. Apdés tomadas as medidas previstas no Artigo 10.1 acima, o
Administrador deverd, em até 20 (vinte) dias: (a) elaborar um plano de resolucdo do
Patrimonio Liquido negativo, em conjunto com o Gestor, do qual conste, no minimo:
(i) andlise das causas e circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido
negativo; (ii) balancete; e (iii) proposta de resolucdo para o Patriménio Liquido
negativo, que, a critério do Administrador e do Gestor, pode contemplar as
possibilidades previstas no §4° do artigo 122 da Resolugcao CVM 175/22, assim como
a possibilidade de tomada de empréstimo pela Classe exclusivamente para cobrir o
Patrimoénio Liquido negativo; e (b) convocar Assembleia Especial, para deliberar
acerca do plano de resolugdo do Patrimonio Liquido negativo de que trata o subitem
(a) acima, em até 2 (dois) dias Uteis apds concluida a elaboracdo do plano,
encaminhando o plano junto a convocagdo. O Gestor deve comparecer a Assembleia
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Especial, na qualidade de responsavel pela gestdo da Carteira de ativos, observado
gue a sua auséncia nao impde ao Administrador qualquer débice quanto a sua
realizacdo. E permitida ainda a participacdo dos credores, nessa qualidade, desde
gue prevista na ata da convocacdao ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas
presentes.

10.1.3. Caso anteriormente a convocacdo da Assembleia Especial de que trata
o Artigo 10.1.2 acima, o Administrador verifique que o Patrimdnio Liquido deixou de
estar negativo, o Gestor e o Administrador ficam dispensados de prosseguir com os
procedimentos previstos no Artigo 10.1.2 acima, devendo o Administrador divulgar
novo fato relevante, no qual devem constar o Patrimonio Liquido atualizado e, ainda
que resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido
negativo.

10.1.4. Caso posteriormente a convocacao da Assembleia Especial de que trata
o Artigo 10.1.2 acima, e anteriormente a sua realizacdo, o Administrador verifique
que o Patrimonio Liquido deixou de estar negativo, a Assembleia Especial deve ser
realizada exclusivamente para que o Gestor apresente aos Cotistas o Patrimonio
Liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido
negativo.

10.1.5. Na Assembleia Especial de que trata o Artigo 10.1.2 acima, em caso
de ndo aprovacgao do plano de resolugdo do Patriménio Liquido negativo, os Cotistas
devem deliberar sobre as seguintes possibilidades: (a) cobrir o Patrimonio Liquido
negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros, em montante e
prazo condizentes com as obrigacdes das Cotas, hipdtese que fica afastada proibicdo
de realizacdo de novas subscricdes de Cotas; (b) cindir, fundir ou incorporar a Classe
a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada pelo Administrador e pelo
Gestor; (c) liquidar a Classe, desde que nao remanesgcam obrigacbes a serem
honradas pelo seu Patrimonio Liquido; ou (d) determinar que o Administrador entre
com pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe.

10.1.6. Caso a Assembleia Especial ndo seja instalada por falta de quérum ou
os Cotistas nao deliberem em favor de qualquer possibilidade previstas no Artigo
10.1.5 acima, o Administrador deve ingressar com pedido de declaracao judicial de
insolvéncia da Classe.

10.2. A CVM podera solicitar a declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, quando
identificar situacdo na qual seu Patriménio Liquido negativo represente risco para o

funcionamento eficiente do mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do
sistema financeiro.
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10.3. Tao logo tenha ciéncia da declaracao judicial de insolvéncia, o Administrador
deve divulgar fato relevante e efetuar o cancelamento do registro de funcionamento
da Classe na CVM. Caso o Administrador ndao efetue o cancelamento de modo
tempestivo, a CVM podera efetuar o cancelamento do registro, informando tal
cancelamento ao Administrador e publicando comunicado na pagina da CVM na rede
mundial de computadores.

10.4. O cancelamento do registro da Classe Unica ndo mitiga as responsabilidades
decorrentes das eventuais infracdes cometidas antes do cancelamento.

CAPITULO DECIMO-PRIMEIRO — FATORES DE RISCO

10.5. O investimento nas Cotas apresenta uma série de riscos, inclusive riscos
decorrentes de flutuagbes tipicas de mercado, risco sistémico, risco de crédito,
condicdes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo,
sobretudo aqueles indicados neste Artigo 11. N3o existe uma garantia que possa
assegurar a eliminacao da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas,
nao podendo os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servicos serem responsabilizados por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos
Direitos Creditorios Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe, ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizagao
ou do resgate das suas Cotas.

10.6. O investidor, ao aderir ao Regulamento, por meio do respectivo Termo de
Adesdo, devera afirmar ter ponderado de forma independente e fundamentada a
adequacao do investimento implementado pela Classe e pelo Fundo ao seu perfil de
risco, condicdo financeira e em virtude da regulamentacao aplicavel.

10.7. A materializagdo de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdas
a Classe e aos Cotistas. Nesta hipétese, exceto se agirem com comprovada ma-fé ou
dolo, de forma contraria a lei, ao presente Regulamento e/ou aos atos normativos
expedidos pela CVM ou pelo BACEN, o Administrador, o Gestor, o Custodiante, os
Agentes de Cobranca e os Endossantes ndo serdo responsabilizados, entre outras
coisas, (a) por qualquer depreciacdo ou perda de valor sofrida pelos ativos da Classe
ou das Cotas; (b) pela inexisténcia de mercado secundario para as Cotas, para os
Direitos Creditdérios Adquiridos pela Classe ou para os Ativos Financeiros; ou (c) por
eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate ou negociacdo de
suas Cotas, nos termos deste Regulamento.

Riscos de Crédito dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros

As principais fontes de recursos da Classe para efetuar a amortizagao e o resgate das
Cotas sdo decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos
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Financeiros que integram a carteira da Classe, sendo certo que tal pagamento ndo
contara com fianga, coobrigacdo ou solidariedade dos Endossantes ou com qualquer
outra garantia real ou fidejussoéria. Portanto, os Cotistas somente receberdo recursos,
a titulo de amortizacdo ou de resgate das Cotas, caso os resultados e o patrimonio
da Classe assim o permitirem. Apds o recebimento desses recursos que decorrem do
pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros que integram
a carteira da Classe e, se for o caso, depois de esgotados os meios cabiveis para a
cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, a Classe ndo dispora de outros
recursos para efetuar o pagamento da amortizacdao ou do resgate das Cotas aos
Cotistas.

Os Direitos Creditérios Adquiridos estdo sujeitos a capacidade dos Devedores em
honrar os compromissos de pagamento referentes as Duplicatas. Alteragdes nas
condicoes financeiras dos Devedores dos Direitos Creditérios Adquiridos, inclusive
provocadas por alteragdes nas condicbes econOmicas e politicas que possam
comprometer os setores de atuacdo dos Devedores, podem trazer impactos
significativos nos precos e na liquidez dos Direitos Creditorios Adquiridos.

Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar os
compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros.
Alteragdes nas condigles financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na
percepcao que os investidores tém sobre tais condicdes, bem como alteracdes nas
condicdes econOmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento, podem trazer impactos significativos nos pregos e na liquidez dos Ativos
Financeiros. Mudancas na percepcdao da qualidade dos créditos dos emissores,
mesmo que ndo fundamentadas, poderdo também trazer impactos nos precos € na
liquidez dos Ativos Financeiros.

A Classe esta sujeita aos riscos de crédito dos Devedores e dos emissores dos Ativos
Financeiros, bem como de liquidacao das operacgdes realizadas por meio de corretoras
e distribuidoras de valores mobilidrios que venham a intermediar as operagoes de
compra e venda de Ativos Financeiros em nome da Classe. Na hipétese de falta de
capacidade e/ou falta de disposicdo de pagamento de Devedores dos Direitos
Creditérios Adquiridos e/ou de emissores de Ativos Financeiros ou das contrapartes
nas operagoes integrantes da carteira, a Classe podera sofrer perdas, em maior ou
menor escala, a depender do volume de Direitos Creditdérios Adquiridos ou de Ativos
Financeiros afetados por tais eventos, podendo inclusive incorrer em custos para
conseguir recuperar os seus créditos.

Riscos Decorrentes da Politica de Crédito e Originacdo
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A Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios que tenham sido originados
pelos Endossantes, com base em processos de originagdo e/ou politicas de concessdo
de crédito que observem, no minimo, as diretrizes especificadas na Politica de Crédito
e Originagdo que integra o Suplemento I deste Anexo. No entanto, ndo é possivel
assegurar que a observancia da Politica de Crédito e Originagao garantira a qualidade
dos Direitos Creditérios e/ou a solvéncia ou adimpléncia dos respectivos Devedores,
considerando todos os fatores que poderdo levar a uma deterioracdo do risco de
crédito dos Devedores ou de sua capacidade de pagamento, de forma que a
materializacdo de tais riscos podera ensejar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Riscos Operacionais

A falha dos Agentes de Cobrancga ou do Custodiante, com o auxilio dos Endossantes,
em cumprir as suas funcdes pode dificultar ou impossibilitar o recebimento, pela
Classe, dos pagamentos referentes aos Direitos Creditérios, caso em que a Classe e
os Cotistas poderdo sofrer perdas significativas. Tal falha podera estar relacionada a
materializacdo de riscos operacionais, dentre os quais destacam-se os seguintes:

Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos. Os Agentes de Cobranca serdo

responsaveis pela cobranca extrajudicial e judicial dos Direitos Creditérios
inadimplidos em beneficio da Classe, observado o disposto neste Anexo, na Politica
de Cobrancga, no Contrato de Endosso, nos Termos de Endosso e no Contrato de
Cobranga. Contudo, ndao ha como assegurar que os Agentes de Cobranga e o
Custodiante cumprirdo, conforme o caso, as suas obrigacdes previstas em tais
documentos, o que poderd acarretar perdas para a Classe e os Cotistas. Ndo ha
garantia, ainda, de que os Agentes de Cobranca e o Custodiante serdo capazes de
receber a totalidade dos Direitos Creditérios inadimplidos. O insucesso na cobranca
dos Direitos Creditérios inadimplidos poderda acarretar perdas para a Classe e,
consequentemente, a seus Cotistas.

Riscos do Processo Eletrénico de Originacdo, Endosso e Custddia dos Termos de

Endosso. Os Documentos Comprobatdrios que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditérios sdao gerados, assinados e custodiados eletronicamente. Falhas em
guaisquer desses processos eletronicos, inclusive nos sistemas de arquivo de tais
documentos, podem acarretar questionamentos quanto a validade dos Direitos
Creditérios, o que pode prejudicar a caracterizagdo das Duplicatas como titulos
executivos extrajudiciais pelo poder judiciario, de forma a impedir a sua cobranga
judicial por meio de agdo executiva e, portanto, gerar prejuizos para a Classe e seus
Cotistas. Ainda, o endosso dos Direitos Creditorios a Classe ocorrerd mediante a
celebragdo de Termo de Endosso. Em que pese o registro das Duplicatas na Entidade
Registradora, ndo ha garantia de que os Termos de Endosso celebrados pelos
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Endossantes junto a Classe ndao tenham sido precedidos de — ou sejam sucedidos por
outro instrumento ou titulo firmado pelos Endossantes, nos termos do qual seja
pactuada a cessao dos mesmos Direitos Creditorios a outro cessionario/endossatario,
gerando duvidas a respeito da titularidade dos Direitos Creditorios e potenciais
encargos a Classe para a preservagao de seus direitos e prejuizos aos Cotistas.

Risco de Execucédo de Direitos Creditérios Emitidos em Caracteres de Computador. A

Classe adquirird Direitos Creditérios formalizados de forma eletrénica ou digital,
através de caracteres emitidos em computador, ndo havendo amparo em via fisica.
Nesse sentido, caso a Classe pretenda promover acao de execugao do
titulo/documento emitido em caracteres de computador, podera haver
guestionamento a respeito do Documento Comprobatério formalizado em formato
eletronico ou digital, sendo necessario a Classe provar a liquidez da divida
representada pelo titulo executivo e/ou documento, ja que ndo se apresenta a via
fisica original. Dessa forma, a Classe podera encontrar dificuldades para realizar a
execugdo judicial dos Direitos Creditérios representados por titulos executivos ou
documentos em formato eletronico ou digital.

Risco de Utilizacdo do Sistema de Assinatura Digital e da Formalizacdo de Direitos

Creditdrios por Meio Eletrénico. Os Documentos Comprobatoérios, inclusive o Contrato

de Endosso e os Termos de Endosso, poderdo ser assinados (i) fisicamente;
(ii) através de sistema de assinatura digital, que contard com a utilizacdo da
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo Governo
Federal por meio da edicdo da Medida Provisdria n°® 2.200-2, de 24 de agosto de
2001; ou (iii) através de outros meios eletronicos, nos termos da Lei n°® 13.874, de
20 de setembro de 2019, conforme alterada. A validade da formalizacdo dos
Documentos Comprobatorios por meio eletrénico ou digital podera ser questionada
judicialmente, e ndo ha garantia de que tais Documentos Comprobatorios, Contratos
de Endosso e/ou respectivos Termos de Endosso, conforme o caso, serdao aceitos
como titulos executivos extrajudiciais pelo Poder Judiciario. Neste caso, os Direitos
Creditorios deverdo ser objeto de cobranca por meio de acdo monitéria ou acdo de
conhecimento, cujo rito é significativamente mais lento que uma agdo de execugao,
e cujo sucesso dependerd da capacidade da Classe de produzir provas suficientes
acerca da existéncia de seu crédito e do valor devido, além de gerar encargos para
a Classe frente a necessidade de defender judicialmente os seus interesses, o que,
em ultima analise, podera causar prejuizos aos Cotistas.

Falhas ou Interrupcdo no Sistema de Assinatura Digital ou em Meio Eletrénico

Adotado para Formalizacdo dos Direitos Creditérios. Os Documentos Comprobatorios

e Documentos Acessorios assinados por meio de sistema de assinatura digital ou por
qualquer outro meio eletrdnico ficardo disponiveis virtualmente a empresa que opera
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o referido sistema. Caso o sistema de assinatura digital ou o meio eletronico adotado
para formalizagdo dos Direitos Creditérios sofram falhas, figuem temporariamente
indisponiveis ou sejam descontinuados, incluindo, sem limitacdo, por motivos
operacionais, sistémicos, relacionados a tecnologia da informacdo ou forga maior, os
Documentos Comprobatdrios ou Documentos Acessérios armazenados no sistema de
assinatura digital ou no meio eletrénico adotado para formalizacdo dos referidos
Direitos Creditorios poderdo ndo estar disponiveis para a Classe, o0 que podera
inviabilizar a continuidade das aquisicdes dos Direitos Creditérios pela Classe,
podendo gerar desenquadramento da carteira e, consequentemente, um Evento de
Avaliacao.

Em determinados casos, tais falhas sistémicas também poderdo inviabilizar a entrega
a Classe de documentos necessarios para a cobranca dos Direitos Creditérios
inadimplidos por meio de acdo de execucdo. Neste caso, os Direitos Creditérios
deverdo ser objeto de cobranca por agdo monitoria ou agao de conhecimento, cujo
rito é significativamente mais lento que uma acdo de execucdo, € cujo sucesso
dependerd da capacidade de a Classe produzir provas suficientes da existéncia de
seu crédito e do valor devido, além de gerar encargos para a Classe frente a
necessidade de defender judicialmente os seus interesses, o que, em ultima analise,
podera causar prejuizos aos Cotistas.

Riscos Sistémicos de Utilizacdo de Plataforma Eletrénica ou Digital. Eventuais

plataformas eletronicas ou digitais utilizadas para a formalizagdo dos Direitos
Creditorios, do Contrato de Endosso e/ou dos Termos de Endosso, poderdo ser alvo
de ataques cibernéticos e/ou hackers e poderdo estar vulneraveis a virus de
computador, invasGes fisicas ou eletronicas, e eventos similares. Em quaisquer
destes casos, as plataformas eletronicas ou digitais estardo sujeitas a fraude, roubo
de informacdes e outros eventos de mesma natureza, e poderdo deixar de operar,
de forma temporaria ou definitiva, o que podera inviabilizar a continuidade das
aquisicoes dos Direitos Creditorios pela Classe, podendo gerar desenquadramento da
carteira e, consequentemente, um Evento de Avaliagdo. A existéncia da Classe, no
tempo, dependera da manutencgdo dos fluxos de originacdo e de aquisicao de Direitos
Creditérios.

Risco de Fraude em Plataforma Eletrénica ou Digital. Eventuais plataformas

eletronicas ou digitais utilizadas para a formalizagdo eletronica ou digital de parte dos
Direitos Creditérios, do Contrato de Endosso e/ou respectivos Termos de Endosso
considerarao as informagbOes nelas registradas pelos Endossantes e/ou pelos
Devedores, conforme o caso, para formalizar os Direitos Creditérios ou o seu endosso
a Classe, conforme o caso. Caso os Endossantes e/ou Devedores prestem
informagdes ou declaragdes inveridicas, as plataformas eletronicas ou digitais nao
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terdo capacidade de identificar este fato. Ademais, tais plataformas eletrénicas ou
digitais ndo identificardo eventuais fraudes, titulos ilegitimos, ou titulos ja cedidos a
terceiros, entre outros fatores que podem afetar negativamente os Direitos
Creditorios. Nestes casos, a existéncia, validade, eficacia ou exequibilidade dos
Direitos Creditdrios integrantes da carteira da Classe poderdao ser negativamente
afetados.

Risco Relacionado a Aquisicdo dos Direitos Creditérios por Meio de Plataforma Digital.

Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe poderdo ser adquiridos /
endossados por meio de plataforma digital. Caso a plataforma digital venha a
apresentar problemas de qualquer natureza ou seja descontinuada por qualquer
motivo, podera ndo haver Direitos Creditérios disponiveis para aquisicdo pela Classe,
ou ndo haver Direitos Creditérios na quantidade esperada, o que podera impossibilitar
a Classe de cumprir a Alocacao Minima. A existéncia da Classe, no tempo, dependera
da manutencdo dos fluxos de originagao e de aquisicdo de Direitos Creditorios.

Risco de Sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de

investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informacbes
entre os sistemas eletrénicos dos Endossantes, dos Agentes de Cobranca, do
Custodiante, da Receita Federal e/ou da Secretaria de Fazenda - SEFAZ das
circunscricdes dos Endossantes, dos Agentes de Cobranca, do Administrador, do
Gestor e da Classe ocorrerao livre de erros. Por exemplo, (i) falhas nos sistemas
do(s) banco(s) depositario(s) poderdao fazer com que os pagamentos dos Direitos
Creditérios ndo sejam automaticamente depositados em favor das Contas Escrow,
sendo erroneamente pagos em outras contas bancarias dos Endossantes indicadas
nos respectivos boletos e/ou faturas de cobranga; e (ii) indisponibilidades e/ou
quedas nos sistemas ou website da Receita Federal e/ou da Secretaria de Fazenda -
SEFAZ podem ocorrer, impossibilitando a de verificacdo dos Documentos
Comprobatdrios nos referidos sistemas, o que eventualmente podera prejudicar o
fluxo de aquisicdo dos Direitos Creditérios previsto no Contrato de Endosso. Caso
qualquer erro venha a acontecer, a aquisicdo, a cobranca ou a realizacao dos Direitos
Creditérios podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho da Classe.
O Gestor, o Administrador, os Endossantes e os demais Prestadores de Servigcos nao
poderdo ser responsabilizados por eventuais erros operacionais. Nestes cenarios,
poderao ocorrer perdas patrimoniais aos Cotistas.

Conciliacdo _dos Pagamentos dos Direitos Creditorios. Nos termos do Contrato de

Endosso e do Contrato de Cobranca, cabera aos Endossantes, inclusive no exercicio
de suas funcdes como Agentes de Cobranca, fornecer ao Custodiante e ao Gestor
arquivos eletronicos descrevendo a evolugdao, a movimentagdo e a conciliagdo de
pagamentos dos Direitos Creditérios Adquiridos via TED, em formato previamente
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acordado com o Custodiante e com o Gestor, que deverdo conter informagdes sobre
o Devedor, respectivo Direito Creditorio e/ou respectiva parcela do Direito Creditério
associada a transferéncia realizada a Conta Escrow e repassada a Conta da Classe.
Tais arquivos eletronicos enviados pelos Endossantes constituirdo a principal fonte
de informacgdes disponiveis ao Custodiante e ao Gestor para fins de acompanhamento
das liquidacdes, cobranca e conciliacdo dos Direitos Creditdrios. Neste sentido, a
movimentacao das Contas Escrow, por meio do envio de ordens do Gestor ao
respectivo banco depositario, do repasse dos valores correspondentes ao pagamento
dos Direitos Creditorios Adquiridos para a Conta da Classe, sera baseada nos
relatorios e informagdes fornecidos pelos préprios Endossantes, que poderdo ter
interesses pessoais conflitantes com os interesses da Classe. Portanto, nao obstante
a fiscalizacdo realizada pelo Administrador, ndo ha garantias de que (a) os riscos
decorrentes da situacdo de conflito de interesses na qual os Endossantes se
encontram ndao se materializardo em detrimento da Classe, ou (b) a conciliacdo
realizada pelos Endossantes sera realizada de forma correta, podendo, assim, existir
erros operacionais. Nestas hipoteses, a Classe podera sofrer perdas patrimoniais
significativas, caracterizada pelo ndo recebimento dos recursos provenientes dos
pagamentos dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos Direitos Creditérios
Inadimplidos.

Risco de Fungibilidade. Os Devedores serdao orientados a realizar os pagamentos dos
Direitos Creditorios nas Contas Escrow, movimentaveis exclusivamente mediante o
envio de ordens do Gestor aos respectivos bancos depositarios, nos termos dos
Contratos de Endosso e do Contrato de Cobranca. Nao obstante, se qualquer Devedor
realizar pagamentos relativos aos Direitos Creditérios Adquiridos em outras contas
detidas pelos Endossantes distintas das respectivas Contas Escrow vinculadas a
Classe, nas quais outros recursos dos Endossantes, ndo cedidos a Classe, também
forem depositados, uma confusdo temporaria de recursos ocorrera antes do depodsito
dos recursos nas respectivas Contas Escrow ou na Conta da Classe, sem prejuizo das
obrigacdes do Endossante de repassar os recursos para as respectivas Contas Escrow
ou para a Conta da Classe, nos termos do Contrato de Endosso.

Tais situacdes poderdo resultar em atraso ou reducao dos valores disponiveis para
pagamentos referentes as Cotas, especialmente se (@) os Endossantes
descumprirem a obrigagao de repassar o valor recebido para a Conta Escrow ou Conta
da Classe; e (b) em caso de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial e/ou
liguidagao judicial ou extrajudicial dos Endossantes, houver o bloqueio dos recursos
ou o atraso, suspensao ou auséncia de capacidade por parte dos Endossantes ou do
liquidante/administrador judicial de identificar ou repassar os recursos que seriam de
titularidade da Classe, e/ou se houver reivindicagdbes concomitantes sobre tais
recursos por parte de outros credores dos Endossantes ou dos aludidos terceiros. Em
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gualquer desses casos, o Patrimonio Liquido podera sofrer perdas e a rentabilidade
das Cotas podera ser afetada negativamente.

Riscos de Liquidez

Classes de fundos lastreados em ativos de crédito privado, tais como a Classe,
enfrentam baixa liquidez no mercado secundario brasileiro. Por conta dessa
caracteristica e do fato de a Classe ter sido constituida na forma de condominio
fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de resgate de suas Cotas a qualquer
momento, as Unicas formas que os Cotistas tém para se retirar antecipadamente da
Classe sdo: (Q) liquidacdo antecipada do Fundo e da Classe, mediante a ocorréncia
de um Evento de Liquidacdo; e/ou (b) venda de suas Cotas no mercado secundario,
podendo ou ndo ocorrer em mercados regulamentados, a depender se a respectiva
Subclasse ou série esta admitida a negociacdo nesses mercados. Os Cotistas podem
ter dificuldade em vender suas no mercado secundario, bem como, caso os Cotistas
precisem vender suas Cotas, podera ndo haver mercado comprador ou o preco de
alienacdo das Cotas podera refletir essa falta de liquidez, causando perda de
patrimonio ao Cotista.

Observado o disposto neste Anexo e nos Apéndices, a Classe poderd realizar a
distribuicdo de determinadas Subclasses e séries de Cotas por meio de ofertas
publicas de valores mobilidrios, com a intermediacdo de um coordenador lider. De
acordo com as normas aplicaveis na data deste Anexo, em caso de realizacdao de uma
oferta publica de distribuicdo das Cotas registrada na CVM sob o rito de registro
automatico de distribuicdo, nos termos da Resolugdo CVM 160, o ofertante esta
desobrigado de preparar e disponibilizar prospecto em relagcdo a oferta em questdo.
A ndo adocgdo de prospecto pode limitar o acesso de informacdes do Fundo e da
Classe pelos investidores. Além disso, mesmo quando admitidas a negociacdo em
mercados regulamentados, o investimento nas Cotas estara sujeito as restrigdes de
negociacdo previstas na Resolugdo CVM 160 e neste Anexo, sendo certo que tal
investimento sera restrito para Investidores Profissionais.

Em relagdo a carteira da Classe, o investimento em Direitos Creditérios apresenta
peculiaridades quando comparado as aplicagbes usuais da maioria dos fundos de
investimento brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario
com liquidez para tais Direitos Creditérios. Assim, caso a Classe precise vender os
Direitos Creditorios Adquiridos, podera ndo haver mercado comprador ou o prego de
venda de tais Direitos Creditorios podera refletir essa falta de liquidez, causando
perda financeira para a Classe.

Risco de Desenquadramento para Fins Tributdrios
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Caso a Classe (a) deixe de alocar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do
Patrimonio Liquido em Direitos Creditérios ou deixe de satisfazer qualquer uma das
condigdes previstas na Lei n® 14.754/23, neste Anexo e/ou no Regulamento; e/ou
(b) deixe de ser enquadrada como Entidade de Investimento com base nas normas
editadas pelo BACEN e pela CVM, principalmente a Resolucdo CMN 5.111, ndo é
possivel garantir que a Classe recebera o tratamento tributario destinado ao Regime
Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Periddica, conforme definido na
legislacdo especifica, sendo certo que em nenhuma hipotese o Gestor podera ser
responsavel por tal desenquadramento, exceto em caso de comprovado dolo ou ma-
fé.

Risco de Mudancas na Legislacdo Tributdria, na Interpretacdo da Lei Tributaria ou na

Aplicacdo da Lei Tributaria Podem Implicar Ampliacdo da Carga Tributdria Incidente

Sobre o Investimento na Classe e o Tratamento Fiscal dos Cotistas

Tais alteracdes incluem, sem limitacdo: (a) possivel extincdo de isencdes fiscais para
determinados investidores, nos termos da lei em vigor, (b) diversas e diferentes
interpretacGes ou aplicacdo da legislacdo tributaria por parte dos tribunais ou das
autoridades governamentais, (c) eventuais aumentos na aliquota e na base de
calculo dos tributos existentes, e (d) a criagdo de novos tributos e/ou a modificagao
de tributos atuais. Os efeitos de medidas de alteracdo fiscal ndo podem ser
quantificados. No entanto, tais mudancas, interpretacdes ou aplicacdes da lei
tributaria poderdo submeter a Classe, sua carteira e os Cotistas a novos
recolhimentos e/ou cargas tributarias ndo previstos inicialmente, inclusive com
relacdo a tributacdo dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros adquiridos pela
Classe. As regras tributarias atualmente aplicaveis a Classe e aos Cotistas podem
nao permanecer vigentes ou nos mesmos termos em que se encontravam quando do
investimento, havendo o risco de tais regras serem alteradas, inclusive no contexto
de eventual reforma tributaria, o que podera impactar a Classe e a rentabilidade de
suas Cotas e, consequentemente, os resultados da Classe e a rentabilidade dos
Cotistas.

Risco Associado a Descontinuidade e ao Tempo da Liquidacdo

A Classe podera ser liquidada ou ter suas Cotas resgatadas antecipadamente na
ocorréncia, inclusive, mas ndo se limitando, de um Evento de Avaliacdo, de um
Evento de Liquidagao Antecipada ou de deliberagdo da Assembleia nesse sentido,
conforme o disposto neste Regulamento. Deste modo, os Cotistas poderdo ter seu
horizonte original de investimento reduzido e poderao nao conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma remuneracao buscada pela(s) respectiva(s)
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Subclasse, nao sendo devida pela Classe, pelo Gestor e/ou pelo Administrador,
todavia, qualquer multa, indenizacdo ou penalidade, a qualquer titulo, em
decorréncia desse fato.

Adicionalmente, este Regulamento estabelece algumas hipdteses em que a
Assembleia, quando da ocorréncia de um Evento de Avaliacdo ou Evento de
Liquidagdo Antecipada, podera optar pela liquidagdo antecipada da Classe, hipétese
em que o resgate das Cotas poderad ser realizado mediante a entrega de Direitos
Creditoérios Adquiridos e Ativos Financeiros aos Cotistas. Nessas situacdes, os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades (a) para vender os Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros recebidos quando da liquidacao antecipada da Classe, ou (b) cobrar os
valores devidos pelos Devedores dos Direitos Creditérios. Nessas hipdteses, ndo sera
devida pela Classe, pelo Administrador, pelo Custodiante, pelos Endossantes e/ou
pelo Gestor, multa ou penalidade de qualquer natureza.

Ainda, a Classe somente procedera a amortizacdo de principal, pagamento de
remuneracao ou ao resgate das Cotas em moeda corrente nacional, na medida em
que os Direitos Creditorios Adquiridos sejam pagos pelos respectivos Devedores e os
valores correspondentes sejam transferidos a Classe, observada a Ordem de
Alocacao de Recursos, inexistindo qualquer garantia de que o desempenho da
carteira reagird de acordo com seus dados histdricos. Portanto, ndo ha qualquer
garantia de que as amortizagdes de principal, pagamento de remuneracdo ou o
resgate das cotas ocorrerdao integralmente de acordo com as Datas de Pagamento
estabelecidas nos respectivos Apéndices, de modo que os investidores também
poderdo receber o capital investido em prazo superior a data de vencimento
estabelecida no Apéndice da respectiva Subclasse de Cotas investida.

Em qualquer dos cenarios descritos acima, os Cotistas poderdo ter as suas
expectativas iniciais do prazo do investimento nas Cotas frustradas e poderao sofrer

perdas patrimoniais.

Os Dados Histéricos de Adimpléncia dos Devedores Podem N&o Se Repetir

Nao obstante o histérico de adimpléncia dos Devedores em obrigacdes assumidas
perante os Endossantes em operacGes passadas, o desempenho passado ndo é
necessariamente um indicativo de desempenho futuro, e tais diferengas podem ser
relevantes, tendo em vista a possibilidade de alteracdao das condigbes atuais
relacionadas a conjuntura econdmica, dificuldades técnicas nas suas atividades,
alteragdes nos seus negocios, alteragdes nos pregos dos insumos, na demanda do
mercado pelos produtos dos Endossantes e/ou nas preferéncias ou na situacdo
financeira de seus clientes, acontecimentos politicos, econdmicos e sociais no Brasil
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e no exterior, que poderao afetar a capacidade financeira e produtiva dos Devedores
e, consequentemente, impactar negativamente o fluxo de pagamentos das Cotas,
gerando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de Descumprimento das Obrigacées dos Endossantes em Hipdteses de

Resolucdo do Endosso

Caso ocorra qualquer hipotese de resolugdo do endosso de Direitos Creditorios
Adquiridos estabelecida nos Contratos de Endosso, o respectivo Endossante devera
efetuar (@) substituir os Direitos Creditérios Adquiridos afetados ou (b) realizar o
pagamento a Classe do valor relativo a recompra compulséria de todos os Direitos
Creditérios Adquiridos afetados por tal evento. No entanto, pode ocorrer de os
Endossantes ndo disporem de novos Direitos Creditdrios compativeis com a politica
de investimentos da Classe ou ndo terem capacidade econdmica para pagar valor
equivalente ao preco de recompra compulsodria devido a Classe nessas hipoteses. O
eventual inadimplemento dos Endossantes podera ocasionar perda financeira a
Classe e, consequentemente, aos Cotistas, além do risco de caracterizacdo de um
Evento de Avaliacdo, de acordo com este Anexo.

Risco de Impossibilidade de Ajuizamento de Execucdo das Duplicatas

Nos termos da legislacdo aplicavel, as Duplicatas, que evidenciardo o lastro dos
Direitos Creditérios, poderao ser cobradas judicialmente em conformidade com o
processo aplicavel aos titulos executivos extrajudiciais. Porém, as Duplicatas ndo
necessariamente serdao aceitas pelos Devedores, de modo que a cobranca judicial
pela via executiva dependera, cumulativamente: (a) do protesto das Duplicatas; (b)
da apresentacdo dos canhotos comprovando a entrega das mercadorias aos
Devedores e (c) da auséncia de recusa expressa do aceite pelos Devedores, apds a
remessa das Duplicatas pelos Endossantes. Quaisquer falhas verificadas nos
procedimentos de remessa das Duplicatas aos Devedores, para aceite, de
apresentacao dos canhotos de entrega das mercadorias pelos Endossantes ou de
protesto, bem como a eventual manifestacao expressa de recusa do aceite pelos
Devedores impossibilitardo o ajuizamento de acdao de execugao das Duplicatas
inadimplidas e, sendo assim, tal cobranca tera que seguir o procedimento ordinario
por meio de uma agdo de cobranca ou uma acdo monitéria, por exemplo. A cobranca
por via ordinaria e/ou monitéria normalmente é mais demorada do que uma agao de
execugdo, na medida em que impde ao credor a obrigacdo de obter, em carater
definitivo, um titulo executivo reconhecendo a existéncia do crédito e seu
inadimplemento, para que tenha inicio a fase de execugao de sentenca. A demora na
cobranca pelas vias ordinarias acarreta o risco de os Devedores ndo mais possuirem
patrimonio suficiente para honrar suas obrigacGes a época em que processo de
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cobranca for concluido. A ocorréncia de tais hipdéteses podera afetar negativamente
o fluxo de pagamentos das Duplicatas e gerar despesas adicionais de cobranga
judicial das Duplicatas, se necessario, o que podera gerar prejuizos a Classe e aos
Cotistas.

Riscos de Invalidade ou Ineficacia do Endosso das Duplicatas.

O endosso das Duplicatas pelos Endossantes pode ser invalidado ou considerado
ineficaz apds sua aquisicao pela Classe, impactando negativamente a rentabilidade
dos Cotistas, caso configurada: (a) fraude contra credores, se, no momento da
cessao, conforme disposto na legislagdo em vigor, o Endossante estiver insolvente
ou, se em razdo da cessdo, passar a esse estado; (b) fraude a execucdo, caso (i)
quando da cessao o Endossante seja sujeito passivo de demanda judicial capaz de
reduzi-la a insolvéncia; ou (ii) sobre as Duplicatas endossadas a Classe penda, na
data de aquisicdo, demanda judicial fundada em direito real; (c) fraude a execucgédo
fiscal, se a Endossante, quando da celebracdao do endosso, sendo sujeito passivo de
débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito como
divida ativa, ndo dispuser de bens para total pagamento da divida fiscal; ou (d)
caso o respectivo Direito Creditério ja se encontre vinculado a outros negdcios
juridicos, inclusive por meio da constituicdo de garantias reais. Ademais, ndo se
pode afastar o risco de ndo aplicacdo das leis cambiarias as Duplicatas e aos
endossos, tendo em vista que as Duplicatas serdao emitidas na forma eletronica, sem
observancia dos requisitos formais prescritos na Lei n® 13.775, de 20 de dezembro
de 2018, conforme alterada, e na regulamentacdo aplicavel, e que os endossos em
preto serdao igualmente realizados na forma eletronica; nesta hipdtese, a
transferéncia dos Direitos Creditorios podera ser havida, para todos os fins legais,
como cessdao de créditos regulada pelo Cddigo Civil, o que podera afetar a
capacidade da Classe de promover a cobranga das Duplicatas perante os Devedores,
por exemplo, em virtude de excecbes pessoais que os Devedores tenham a opor
contra o Endossante ao tempo em que tomaram ciéncia da cessdo, nos termos do
artigo 294, do Caddigo Civil.

Riscos Relacionados a Origem dos Direitos Creditérios, a Reqularidade dos

Documentos Comprobatérios e a Cobranca dos Direitos Creditdrios Inadimplidos

De acordo com este Anexo, os Documentos Comprobatério que evidenciam o lastro
dos Direitos Creditorios serao verificados pelo Gestor por amostragem. Nao obstante,
€ possivel que eventuais falhas, incompletudes, irregularidades e/ou inveracidades
contidas nos instrumentos que formalizam os Direitos Creditorios Adquiridos ndo
sejam identificadas, o que podera impedir ou prejudicar o pleno exercicio, pela
Classe, das prerrogativas resultantes da titularidade dos mencionados Direitos
Creditérios Adquiridos, acarretando prejuizos a Classe e, consequentemente, aos
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seus Cotistas.

Sem prejuizo da caracterizacdo de uma hipdétese de resolucdo do endosso, os
Documentos Comprobatérios e os Documentos Acessérios podem eventualmente
conter irregularidades, como falhas na sua elaboragdo e erros materiais. Caso isso
ocorra, a cobranca judicial dos Direitos Creditérios Adquiridos inadimplidos por via
executiva podera ser prejudicada, na medida em que a Classe podera ndo dispor de
elementos suficientes para comprovar os seus créditos decorrentes dos Direitos
Creditérios e assim obter, em carater definitivo, um titulo executivo judicial
reconhecendo a existéncia do crédito e seu inadimplemento, para que tenha inicio a
fase de execucdao de sentenca e cobranca da divida. Assim, a Classe podera
permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos Direitos Creditérios
Inadimplidos discutidos judicialmente, sobretudo se houver vicios de formalizagdo ou
guestionamentos dos Devedores, o que pode |he causar prejuizo patrimonial.

Ademais, a verificagdo por amostragem é realizada a partir de uma metodologia
auditavel que visa a otimizacdo do procedimento com base em modelo estatistico.
Ndo obstante, a verificagdo por amostragem ndo proporciona o mesmo nivel de
confiabilidade do que uma verificagdo integral dado que uma amostra aleatéria pode
nao representar com fidelidade a real situacdo dos Direitos Creditérios Adquiridos
que compdem a Carteira, o que, em Ultima analise, pode gerar um resultado que ndo
traduz a realidade com boa precisdo, seja para melhor, seja para pior.

Risco de Custos Adicionais para a Classe Para Cobranca Judicial e/ou Extrajudicial

dos Direitos Creditérios

No caso de inadimplemento dos Direitos Creditérios Adquiridos ou dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe, ndo existe garantia de que a cobranca
extrajudicial ou judicial dos valores devidos ira atingir os resultados almejados, o que
podera implicar perdas patrimoniais para a Classe e os Cotistas. Ademais, todos os
custos relativos a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios
Adquiridos e dos Ativos Financeiros relativos a carteira da Classe, incluindo despesas
de intimacdo e cobranca, custas cartorarias e judiciais, taxas, emolumentos,
honorarios advocaticios e periciais e outros, serdo de inteira responsabilidade da
Classe e, consequentemente, dos Cotistas.

Caso a Classe ndo disponha de recursos necessarios para cobrir os custos e despesas
qgue eventualmente venham a ser necessarios para salvaguarda de seus direitos e
prerrogativas e/ou para a cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos Creditérios
Inadimplidos, os Cotistas poderao ser convidados a aportar recursos adicionais para
a Classe, na proporgao de suas Cotas, embora ndo estejam obrigados a fazé-lo. Os
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Prestadores de Servicos ndao estao obrigados de qualquer forma pelo adiantamento
ou pagamento a Classe de tais custos e despesas.

Além disso, a responsabilidade por qualquer perda ou dano sofrido pela Classe ou
pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pela
Classe, das medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a cobranca dos Direitos
Creditérios Adquiridos e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, nao
deve recair sobre os Prestadores de Servigos Essenciais e os demais Prestadores de
Servicos, exceto se estes descumprirem as suas obrigagdes contratuais ou legais
aplicaveis.

Validacdo de Condicoes de Aquisicdo baseada em declaracoes dos Endossantes

O Gestor, conforme disposto neste Anexo Descritivo, validard determinadas
Condigoes de Aquisicdo de Direitos Creditérios com base em declaragées fornecidas
pelos Endossantes. Esse procedimento apresenta riscos especificos, considerando
gue a avaliacdo e a decisdo de aceitar direitos creditérios serdo substancialmente
dependentes da veracidade, precisdo e atualizacao das informacdes declaradas pelos
Endossantes. Deve-se levar em conta o risco de que as declaracdes dos Endossantes
nao sejam verdadeiras, precisas ou atuais em todos os seus aspectos, o que pode
levar a uma avaliacao inadequada do cumprimento das Condigdes de Aquisicao. No
caso materializacdo do risco em comento, ficara caracterizada hipotese de recompra
compulséria dos Direitos Creditérios Adquiridos afetados, cabendo a Endossante,
neste caso, indenizar a Classe mediante o pagamento do prego de resolugao relativo
aos respectivos Direitos Creditérios Adquiridos, nos termos do Contrato de Endosso.
Todavia, caso tal procedimento ndao ocorra por inadimplemento contratual dos
Endossantes, a Classe e, consequentemente, os Cotistas poderdo experimentar
perdas financeiras, além do risco de caracterizacdo de um Evento de Avaliacdo, de
acordo com este Anexo.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade

Os Benchmarks sao indicadores de desempenho adotados pela Classe para apurar o
valor e a rentabilidade de suas Cotas sendo apenas metas de rentabilidade
estabelecidas pela Classe. Ndo constituem, portanto, garantia minima de
rentabilidade aos investidores, seja pelo Administrador, pelo Gestor, pelo
coordenador lider da oferta de distribuicdo das Cotas ou por qualquer outra entidade.
Caso os ativos da Classe, incluindo os Direitos Creditérios, ndo possuam valor
suficiente para a rentabilizacdo das Cotas com base nos respectivos Benchmarks, o
retorno do investimento realizado pelos Cotistas sera inferior a meta indicada no
respectivo Apéndice. Ademais, dados de rentabilidade verificados no passado com
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relacdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado ou a
propria Classe ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Risco de Concentracdo nos Endossantes

A politica de investimento estabelece que a Classe se destina a aplicacdo de seus
recursos em Direitos Creditorios, sendo que a Classe apenas adquirird Direitos
Creditérios originados e cedidos pelos Endossantes. Portanto, a Classe contara
exclusivamente com Endossantes pertencentes a um mesmo grupo econémico. Neste
sentido, a continuidade da Classe podera ser comprometida, independentemente de
qualquer expectativa por parte dos Cotistas, quanto ao tempo de duragdo de seus
investimentos na Classe, em funcdo da ndo continuidade das operagdes regulares
dos Endossantes e da eventual incapacidade dos Endossantes de originar Direitos
Creditorios elegiveis para a Classe.

Risco de Concentracdo Por Devedor ou Segmento de Atuacdo

O risco associado as aplicagdes da Classe é diretamente proporcional a concentragdo
das aplicagdes em um mesmo Devedor ou emissor de Ativos Financeiros. Nao
obstante haja limites de concentracao e diversificacdo de Devedores previstos na
politica de investimentos da Classe, quanto maior a concentragdo das aplicacbes da
Classe em Direitos Creditérios de um mesmo Devedor, em Devedores pertencentes
a um mesmo grupo econémico ou atuantes em um mesmo setor da economia, ou
ainda em um Unico emissor de Ativos Financeiros, maior serad a vulnerabilidade da
Classe em relagao ao risco de crédito desse sacado ou emissor e, consequentemente,
maiores serdao as chances de a Classe sofrer perda patrimonial que afete
negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco Relacionado ao Setor de Atuacdo dos Endossantes e dos Devedores

Os produtos comercializados pelos Endossantes sdao voltados, essencialmente, para
o atendimento de necessidades de consumo da populagdo em geral. Ocorre que tal
demanda pode ser significativamente influenciada por mudancas nas condigdes
econOmicas gerais e locais, tais como: (@) niveis de emprego e renda; (b)
crescimento populacional; (c) confianca do consumidor e estabilidade dos niveis de
renda e poupanca; e (d) taxa de juros, dentre outros.

Caso ocorram mudancas adversas significativas nas condicdes econ6micas ou na
demanda por Produtos dos Endossantes, os Endossantes e os Devedores poderao ser
afetados negativamente. Nesse sentido, a volatilidade do mercado financeiro mundial
pode causar impactos adversos nos planos e politicas do Governo brasileiro para a
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industria téxtil e, consequentemente, nos Endossantes e nos Devedores.

Risco Relacionado a Fatores Macroeconémicos

A Classe podera estar sujeita a riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle dos Prestadores de Servigcos Essenciais, tais como a ocorréncia, no Brasil ou
no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem
econdémica mundial ou regional atual e influenciem, de forma relevante, o mercado
financeiro e/ou de capitais brasileiro.

O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial,
e, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a
ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacao
podem compreender controle de salarios e precos, desvalorizagdo cambial, controle
de capitais e limitagdes no comércio exterior, entre outras. Os negdcios, a condigdo
financeira e os resultados dos Endossantes e dos Devedores, os setores econémicos
especificos em que atuam, os Ativos Financeiros e a capacidade de pagamento de
seus emissores, a originacdo e pagamento dos Direitos Creditérios, bem como a
liquidez dos ativos que compdem a carteira da Classe podem ser adversamente
afetados por mudangas nas politicas governamentais, bem como por: (a) flutuagdes
das taxas de cambio; (b) alteracdes na inflacdo; (c) alteracGes nas taxas de juros;
(d) alteracGes na politica fiscal; (e) desvalorizagdo da moeda; (f) criacdo de novos
impostos, taxas, contribuicdes, elevagcdo das aliquotas dos ja existentes ou
modificacdo da base de cdlculo de impostos, taxas e contribuigdes, presentes ou
futuros, que afetem negativamente o equilibrio econdmico-financeiro da Classe e/ou
onerem excessivamente a consecucdao do seu objetivo; e (g) outros eventos
politicos, diplomaticos, sociais e econémicos que possam afetar o Brasil, ou os
mercados internacionais. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para os Cotistas e
atrasos nos pagamentos das amortizacdes e/ou dos regastes das Cotas.

Riscos Relacionados a Verificacdo do Lastro dos Direitos Creditdrios

Quando da oferta dos Direitos Creditorios a Classe, o Gestor ndo verificard se os
respectivos Direitos Creditorios (a) estdo amparados por Documentos Acessorios que
permitam a sua cobrancga judicial por meio de acdao de execugdo, em caso de
inadimplemento, ja que tal verificacdo sera realizada a posteriori; ou (b) apresentam
qualquer vicio ou defeito que prejudique a sua cobranca em face dos Devedores. A
inexisténcia de Documentos Acessorios que evidenciem a performance das operagoes
subjacentes que lastreiam os Direitos Creditérios e a ocorréncia de qualquer dos
eventos acima referidos podera resultar em redugdo no valor do Patrimoénio Liquido
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e, consequentemente, em perdas para os Cotistas.

Tendo em vista a natureza especifica de cada Direito Creditério adquirido pela Classe,
€ possivel que a Classe adquira Direitos Creditérios que sejam fundamentados
somente por documentos eletrénicos ou digitais. Consequentemente, caso seja
necessario realizar a cobranca ativa desses Direitos Creditérios, em virtude de
eventual inadimpléncia dos Devedores, a recuperacao de parte ou da totalidade dos
pagamentos relativos aos Direitos Creditorios Adquiridos podera restar prejudicada
até o efetivo envio de tais Documentos Acessorios ao Custodiante, nos termos do
Contrato de Endosso. Neste caso, a Classe, o Administrador, o Gestor, dos
Endossantes, os Agentes de Cobranca e suas respectivas Partes Relacionadas nao
serao responsaveis por nenhum prejuizo a Classe.

Risco de Observancia da Alocacdo Minima

A existéncia da Classe, no tempo, depende da manutencdo dos fluxos de originagao,
de aquisicao e de liquidacdo dos Direitos Creditérios. A politica de investimento da
Classe prevé que a Classe somente adquirira Direitos Creditérios decorrente de
operacdes de compra e venda de produtos realizadas entre os Endossantes e seus
clientes, de modo que a continuidade das operacdes da carteira da Classe estara
intimamente relacionada a capacidade de originagdo de Direitos Creditorios dos
Endossantes. Fatores politicos e econ6micos, o crescimento da concorréncia € uma
série de outras razoes ou eventos que afetem os Endossantes poderdo levar a
diminuicdo da quantidade de Direitos Creditorios elegiveis disponiveis para a Classe.
Portanto, ndo ha garantia de que a Classe tera oportunidades de investimento em
Direitos Creditérios suficientes que satisfagam, cumulativamente, os Critérios de
Elegibilidade e as Condicdes de Aquisicao, o que pode acarretar o desenquadramento
da Alocacao Minima e, consequentemente, a liquidacdao antecipada da Classe.

Riscos de Mercado dos Ativos Financeiros

Os Ativos Financeiros estao sujeitos a oscilacdes nos seus precos em funcao da
reagdo dos mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como
no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos respectivos
emissores. As variagbes de pregos dos Ativos Financeiros poderdo ocorrer também
em funcdo de alteragbes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo
inclusive ocorrer mudancas nos padroes de comportamento de precos dos Ativos
Financeiros sem que haja mudancas significativas no contexto econGmico e/ou
politico nacional e internacional. Dessa forma, as oscilacdes acima referidas podem
impactar negativamente o Patrimonio Liquido e a rentabilidade das Cotas.
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Podera ocorrer o descasamento entre os valores de atualizacdo dos Ativos Financeiros
e das Cotas. A Classe podera sofrer perdas em razdo de tais descasamentos, nao
sendo o Administrador, o Custodiante, os Endossantes e/ou o Gestor responsaveis
por quaisquer perdas que venham a ser impostas aos Cotistas, em razdo dos
descasamentos de que trata este subitem.

A precificagdo dos Ativos Financeiros integrantes da carteira devera ser realizada de
acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos e valores
mobilidrios conforme estabelecido na regulamentacdao em vigor. Referidos critérios
de avaliagdo de ativos, tais como os de marcacdao a mercado, poderdao ocasionar
variagdes nos valores dos Ativos Financeiros integrantes da carteira. As variacoes
acima referidas podem impactar negativamente o Patrimonio Liquido e a
rentabilidade das Cotas.

Critérios de Elegibilidade e Condicbes de Aquisicdo Ndo Sdo Garantia de Pagamento

dos Direitos Creditérios

Ainda que os Direitos Creditérios atendam a todos os Critérios de Elegibilidade e as
Condigoes de Aquisicdo em cada Data de Aquisicdo, ndo € possivel assegurar que os
Critérios de Elegibilidade e as Condicdoes de Aquisicdo previstos neste Anexo serdo
suficientes para garantir a satisfacdo e o pagamento dos Direitos Creditérios ou a
auséncia de perdas substanciais para a Classe. Caso os Direitos Creditérios ndo sejam
pontualmente pagos pelos respectivos Devedores ou os Direitos Creditérios nao
tenham a realizacdo esperada pela Classe, o Patrimonio Liquido da Classe podera ser
afetado negativamente, consequentemente ocasionando perdas patrimoniais aos
Cotistas.

Ainda, o Custodiante sera responsavel pela custdodia dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros, para fins de cumprimento do disposto Resolugao CVM 175. Caso
o Custodiante ndo exerca corretamente as suas funcgdes, a Classe podera sofrer
atrasos em seus pagamentos, os quais poderdo ocasionar atraso no cronograma de
amortizacao de principal, de pagamento de remuneragdao ou resgate das Cotas ou
até mesmo perdas aos Cotistas e a Classe.

Falhas nos procedimentos de cobranca e controles internos adotados pelo

Custodiante, e/ou pelos Agentes de Cobranca podem afetar negativamente a

cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos.

Dada a complexidade operacional prépria dos fundos lastreados em ativos da
natureza dos Direitos Creditorios, ndo ha garantia de que as trocas de informacGes
entre os sistemas eletronicos do Gestor, do Custodiante, dos Agentes de Cobrancga
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e/ou dos Endossantes, conforme o caso, estardao livres de erros. Caso qualquer
desses riscos venha a se materializar, a cobranca, liquidagao e/ou baixa dos Direitos
Creditorios Adquiridos e/ou dos Direitos Creditorios inadimplidos poderdao ser
adversamente afetadas, prejudicando o desempenho da Classe.

Onus de Sucumbéncia

Caso em uma acdo judicial de cobranca de Direitos Creditérios inadimplidos e/ou em
qualquer outra acdo judicial instaurada pela Classe visando a preservacao de seus
direitos ou interesses o tribunal competente decidir contrariamente a Classe, esta
podera ser condenado a arcar com o 6nus de sucumbéncia (honorarios advocaticios,
e custas e despesas judiciais). Tal fato, dentre outras situagdes, podera ocorrer caso,
apos a instrucdo de agdo ordinaria de cobranca e/ou uma acdo monitéria, a Classe
ndo consiga comprovar que os respectivos Direitos Creditérios Inadimplidos
realmente existem e sdo validos.

Risco de Auséncia de Informacoes Publicas Sobre os Endossantes e os Devedores

Nao ha como garantir que os Endossantes e os Devedores sejam companhias abertas
com registro na CVM, ou estejam sujeitos a qualquer obrigacao (contratual,
regulatéria ou legal) de divulgar, periddica e/ou eventualmente, informagdes ao
mercado de valores mobiliarios brasileiro, inclusive demonstracdes contabeis anuais
ou intermediarias. Ainda, neste sentido, as normas brasileiras em vigor ndo obrigam
os Endossantes ou os Devedores a divulgar qualquer informacdo ou demonstragao
contabil ao mercado de valores mobilidrios, pelo simples fato de serem endossantes
ou devedores dos direitos creditorios cedidos a Classe. Assim, os Cotistas e a Classe
poderdo ndo ter acesso, ou ter acesso apenas limitado, a informagdes de que
necessitem para avaliar a situacao financeira, os resultados e os riscos atinentes aos
Devedores e/ou aos Endossantes.

Auséncia de Classificacdo de Risco das Cotas

A auséncia de classificagdo de risco das Cotas exige do potencial investidor uma
analise mais criteriosa da estrutura da Classe e de sua politica de investimentos,
notadamente da relagao risco/retorno e, inclusive, da possibilidade de perda parcial
ou total do capital investido. Neste sentido, recomenda-se ao investidor a analise
cuidadosa e criteriosa do presente Regulamento antes da tomada de sua decisao de
investimento em Cotas.

Risco de os Endossantes e os Devedores Estarem Sujeitos a Investigacoes ou Serem

Incluidos no Polo Passivo em Processos Administrativos, Judiciais ou Arbitrais
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Os Endossantes e os Devedores poderdao estar sendo investigados e/ou sujeitos a
processos administrativos, judiciais ou arbitrais, sendo que, no caso dos
Endossantes, especificamente, ha processos de montante relevante, cujos eventuais
desdobramentos e/ou condenagbes poderdo ter efeito adverso sobre os negdcios,
resultados operacionais, reputagdo ou sobre a situacao financeira dos Endossantes,
de forma a afetar a sua capacidade de originar e ceder Direitos Creditérios elegiveis
a Classe. No caso dos Devedores, nado foi feita qualquer diligéncia pelos Endossantes
para avaliar a existéncia ou ndo de processos relevantes. Caso haja tais processos,
a capacidade de pagamento Devedores podera ser prejudicada, de forma a afetar a
performance da Classe.

Outros Riscos

A titularidade das Cotas nao confere aos Cotistas a propriedade direta sobre os
Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe. Assim, 0s
direitos dos Cotistas sao exercidos sobre todos os ativos integrantes da carteira,
proporcionalmente ao numero de Cotas detidas por cada Cotista, sempre por
intermédio dos Prestadores de Servigos.

Os investimentos realizados na Classe ndo contam com garantia dos Endossantes,
do Administrador, do Custodiante, do Gestor ou de qualquer Prestador de Servigos,
podendo ocorrer perda total do capital investido pelos Cotistas.

CAPITULO DECIMO-SEGUNDO - ADMINISTRAGCAO, GESTAO, TAXA MAXIMA
DE CUSTODIA, TAXA MAXIMA DE DISTRIBUICAO E DEMAIS PRESTADORES
DE SERVICOS DA CLASSE

12.1. Verificacdo do Lastro dos Documentos Comprobatérios e dos Documentos
Acessorios. A verificagdo dos Documentos Comprobatorios do lastro dos Direitos
Creditdrios sera realizada pelo Gestor ou pelo Agente de Verificagdo, na forma do
artigo 36 do Anexo Normativo II da Resolugcdo CVM 175/22, por amostragem, em
cada Data de Aquisigao, nos termos da Resolugdao CVM 175/22. A verificagdo dos
Documentos Comprobatoérios por amostragem deverd seguir os parametros e
critérios definidos no Suplemento VI deste Anexo Descritivo e abrangera os canhotos
que compdem os Documentos Acessorios.

12.1.1. Em adicdo, o Custodiante verificara, em periodicidade trimestral, por
amostragem, a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditdrios
Inadimplidos no respectivo trimestre, com base na relagdao fornecida pelos Agentes
de Cobrancga, assim como do lastro dos Direitos Creditérios que ingressaram na
Carteira no periodo a titulo de substituigdo.
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12.1.2. O Gestor e o0 Agente de Verificacdo ndo serdo responsaveis por atestar
a autenticidade dos Documentos Comprobatorios, tampouco a existéncia dos Direitos
Creditérios Adquiridos, sendo, no entanto, responsaveis pela pronta informagao ao
Administrador, ao Gestor (no caso do Agente de Verificagdo) e aos Endossantes, caso
venham a ter conhecimento de eventuais irregularidades e/ou inconsisténcias.

12.1.3. Ainda, nos termos do Contrato de Endosso, os Endossantes enviardao
os canhotos de entrega dos Produtos ao Agente de Verificagdo, para que sejam
integralmente verificados. A verificagdo dos canhotos sera realizada pelo Agente de
Verificagcdo, integralmente, e uma vez por més, na data especificada no respectivo
contrato de prestacdo de servicgos .

12.2. Taxa de Administracdo. A remuneragdao pela prestacao dos servigos de
administracao fiducidria, controladoria, dos Direitos Creditérios Adquiridos e dos
Ativos Financeiros Adquiridos e escrituracao das Cotas (“Taxa de Administracdo”), no
valor liquido de impostos correspondente a 0,11% (onze centésimos por cento)
incidente sobre o Patrimdnio Liquido, a ser calculado com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, sempre respeitado o valor minimo mensal
de R$ 10.500,00 (dez mil e quinhentos reais).

12.2.1. A Taxa de Administragdo sera paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia
Util do més subsequente ao més da prestacdo dos servicos, sendo calculada e
provisionada todo Dia Util. O primeiro pagamento da Taxa de Administracdo sera
devido no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més em que ocorrer a Data de
Inicio. O valor minimo da Taxa de Administracdo disposto no Artigo 12.2 acima sera
atualizado a cada periodo de 12 (doze) meses, contado da Data de Inicio ou na menor
periodicidade admitida em lei, pela variacao positiva do IPCA ou, na sua falta, pelo
indice que vier a substitui-lo.

12.2.2. O Administrador poderd estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracdo sejam pagas diretamente pela Classe aos Demais Prestadores de
Servicos contratados pelo Administrador, desde que o somatério dessas parcelas ndo
exceda o montante total da Taxa de Administragao.

12.3. Taxa de Gestdo. A taxa de gestdo sera devida pela Classe ao Gestor em
contrapartida a prestacdo dos servicos de gestdo da Carteira pelo Gestor ("Taxa de
Gestao”), no valor liguido de impostos correspondente a um percentual incidente
sobre o Patriménio Liquido de 0,15% (quinze centésimos por cento) anual, observado
o valor minimo de R$ 16.000,00 (dezesseis mil reais).

12.3.1. A Taxa de Gestdo sera paga mensalmente, no mesmo dia do més em
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gue ocorrer o primeiro pagamento da Taxa de Gestdao, sempre no més subsequente
ao més da prestacdo dos servicos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util. O
primeiro pagamento da Taxa de Gestdo serd devido no 5° (quinto) Dia Util contado
da Data da 12 Integralizagao de Cotas. O valor minimo da Taxa de Gestdo disposto
no Artigo 12.3 acima sera atualizado a cada periodo de 12 (doze) meses, contado da
Data de Inicio ou na menor periodicidade admitida em lei, pela variacdo positiva do
IGP-M ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo.

12.3.2. O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Gestao
sejam pagas diretamente pela Classe aos Demais Prestadores de Servigos
contratados pelo Gestor, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o
montante total da Taxa de Gestao.

12.4. Taxa de Performance. Ndo sera devido pagamento a titulo de taxa de
performance ao Gestor.

12.5. Taxa Maxima de Custddia. A taxa maxima de custodia sera devida pela Classe
ao Custodiante em contrapartida a prestacao dos servigos de custddia da Carteira
(“Taxa Maxima de Custddia”), no valor liguido de impostos correspondente a um
percentual incidente sobre o Patrimonio Liquido de 0,025% (vinte e cinco milésimos
por cento) anual, observado o valor minimo de R$ 3.000,00 (trés mil reais).

12.6. Inexisténcia de Taxas Adicionais. Ndo serdo cobradas taxas de ingresso,
performance ou de saida.

12.7. Auditor Independente. O Auditor Independente deverd ser contratado pelo
Administrador, com a funcdo de auditar as demonstragdes contabeis da Classe.

12.8. Entidade Registradora. A Entidade Registradora serd contratada pelo
Administrador, para fazer o registro dos Direitos Creditdrios Adquiridos em sistema
eletronico de registro autorizado pelo Banco Central, nos termos da Regulamentagao
aplicavel.

12.8.1. A Entidade Registradora ndo podera ser Parte Relacionada ao Gestor
ou, se houver, ao consultor especializado.

12.8.2. Nos termos do artigo 37, paragrafo Unico, do Anexo Normativo II a
Resolucao CVM 175/22, serdao isentos do registro na Entidade Registradora os
Direitos Creditérios Adquiridos que estejam registrados em mercado de balcdo
autorizado pela CVM ou depositados em depositario central autorizado pela CVM ou
pelo Banco Central.
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12.9. Custodiante. O Custodiante serd contratado pelo Administrador para prestar
0s servicos de:

(a) controle, tesouraria e processamento dos ativos integrantes da Carteira da
Classe;

(b) custddia dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros que integram a
carteira da Classe;

(c) verificagdo, em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos
Direitos Creditorios, respeitada a periodicidade minima trimestral, da existéncia, da
integridade e da titularidade dos Documentos Comprobatérios que tenham sido
substituidos ou inadimplidos no respectivo periodo;

(d) guardar, na forma eletrénica, os Documentos Comprobatérios e os
Documentos Acessorios fornecidos pelos Endossantes e, quando requisitado, para
fins de cobranga dos Direitos Creditérios;

(e) liguidacao eletronica ou fisica e financeira dos Direitos Creditérios; e

(f) cobranca e recebimento, em nome da Classe, de pagamentos, resgate de
titulos ou qualquer outro rendimento relativo aos Direitos Creditdrios e aos Ativos
Financeiros integrantes da carteira da Classe.

12.9.1. Para fins da verificagdo dos Documentos Comprobatorios substituidos
ou inadimplidos, conforme previsto no subitem “c” do Artigo 12.9 acima, o
Custodiante podera utilizar as informacdes disponibilizadas pelos Endossantes, desde
gue o Custodiante se certifique de que as informagdes disponibilizadas pelos

Endossantes sao consistentes e adequadas para tal verificacao.

12.9.2. O Custodiante dispde de regras e procedimentos, por escrito e
passiveis de verificacdo, que lhe permitirdo o efetivo controle da guarda, conservacgao
e movimentagao dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios e dos
Documentos Acessérios sob sua guarda, bem como para diligenciar o cumprimento
de suas obrigacdes nos termos deste Regulamento.

12.9.3. Nos termos do artigo 40 do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM
175/22, os prestadores de servigo eventualmente subcontratados pelo Custodiante
ndao podem ser, em relagdo a Classe, originador, Endossantes, Gestor, consultor
especializado ou suas respectivas Partes Relacionadas.

12.10. Distribuidores. A distribuicdo publica das Cotas devera ocorrer por meio de
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distribuidores devidamente habilitados pela CVM, contratados pelo Gestor, nos
termos da regulamentacdo aplicavel.

12.10.1. Tendo em vista que a Classe ndo conta com distribuidores das Cotas
que atuem de forma continua, o Anexo ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo,
nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n® 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneragdo dos
distribuidores que sejam contratados e remunerados pontualmente, a cada nova
emissdo de Cotas, sera prevista nos documentos das respectivas ofertas, conforme
a Resolugao CVM 160 e alteragdes posteriores.

12.10.2. A remuneracdo devida no dmbito da respectiva oferta publica de Cotas
devera ser prevista no respectivo Apéndice, observadas as condi¢ées para novas
emissOes de Cotas.

12.11. Agéncia Classificadora de Risco. Desde que aprovado pela Assembleia
Especial, uma agéncia classificadora de risco podera ser contratada pelo Gestor para
atribuir a classificacdo de risco as Cotas (“Agéncia Classificadora de Risco”).

12.11.1. O Gestor devera assegurar o cumprimento do disposto no artigo 95 da
Resolugcdao CVM 175/22 em relagao a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco,
se for o caso.

12.12. Agentes de Cobranca. Os servigos de cobranga extrajudicial e judicial
dos Direitos Creditérios Inadimplidos serdo realizados pelos Agentes de Cobranca.

12.12.1. Os Agentes de Cobranga serdo contratados pelo Gestor as expensas e
em nome da Classe e terdo a sua atuacdo norteada pela Politica de Cobranca, bem
como pelas disposicdes do Contrato de Cobrancga, que, em conjunto, determinarao
as responsabilidades, regras e prazos relativos a cobranga dos Direitos Creditérios
Inadimplidos.

12.12.2. Nos termos dos Contratos de Cobranca e dos Contratos de Endosso,
com base no arquivo eletrénico de liquidacao enviado pelos Endossantes, os Agentes
de Cobranga verificardo quais Direitos Creditérios Adquiridos foram devidamente
pagos pelos Devedores e depositados nas Contas Escrow, e fornecerao tais
informagdes detalhadas ao Gestor e ao Custodiante.

12.12.3. Os Agentes de Cobranca serao remunerados pela Classe, de acordo
com as condigdes comerciais estabelecidas nos Contratos de Cobrancga.

12.13. Agente de Verificacdo. O Agente de Verificagdo sera contratado pela Classe,
por meio do Gestor, para prestar servicos de (a) verificagao do lastro dos Direitos
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Creditérios Adquiridos por amostragem, na forma e prazo previstos neste Anexo
Descritivo; e (b) verificacao dos canhotos de entrega dos Produtos, integralmente,
na periodicidade prevista neste Anexo.

12.13.1. O Agente de Verificagdo sera remunerado pela Classe, de acordo com
as condicbes comerciais estabelecidas no respectivo contrato de prestacdo de
servicos.

12.14. Banco Depositdrio. O Banco Depositario serd contratado pelo Gestor as
expensas e em nome da Classe para prestar os servigos de abertura, movimentagao,
manutencdo e encerramento das Contas Escrow nos termos dos Contratos de Banco
Depositario.

12.14.1. O Banco Depositario serd remunerado pela Classe, de acordo com as
condicdes comerciais previstas nos Contratos de Banco Depositario.

12.15. Consultor Especializado. O consultor especializado podera ser contratado pelo

Gestor, as expensas da Classe, a qualquer tempo e a seu exclusivo critério,
observadas as normas regulamentares aplicaveis, com o objetivo de dar-lhe suporte
em suas atividades de analise e selegdo dos Direitos Creditérios que poderdo integrar
a carteira da Classe, sendo certo que o consultor especializado, se efetivamente
contratado, serd remunerado diretamente pelo Gestor, sendo tal remuneracdo
deduzida da Taxa de Gestao.

12.16. Demais Prestadores de Servicos contratados pelo Gestor. Ainda, mediante
aprovacao pela Assembleia Especial, o Gestor podera contratar, em nome da Classe
e as expensas da Classe, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os
servigos de:

(a) intermediacdo de operagdes para a carteira da Classe; e
(b) formacao de mercado para as Cotas.
CAPITULO DECIMO-TERCEIRO - ENCARGOS DA CLASSE
13.1. S&o os encargos previstos no Capitulo Nono da parte geral do Regulamento,
na medida em que tais encargos sejam imputaveis a Classe, bem como as seguintes

despesas:

(a) despesas com o registro de Direitos Creditorios Adquiridos na Entidade
Registradora;
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(b) despesas com o pagamento das remuneracdes devidas aos Agentes de
Cobranca e ao Agente de Verificacdo, de acordo com as condicdes previstas nos
respectivos contratos de prestacao de servigos;

(c) despesas com a remuneracgao devida ao Banco Depositario e para abertura,
movimentagao, manutencdo e encerramento das Contas Escrow;

(d) despesas com o pagamento de multas pecunidrias ou compensacoes
porventura devidas aos Prestadores de Servicos Essenciais, na hipdtese de
destituicdo ou substituicdo sem Justa Causa, conforme previstas em propostas
comerciais; e

(e) despesas relativas a oferta publica de distribuicio das Cotas Seniores,
incluindo o pagamento da taxa de fiscalizacdo da CVM, taxa de registro da B3,
remuneracdo dos fornecedores contratados, incluindo a instituicdo intermediaria lider
e 0s assessores legais, dentre outras despesas previstas no respectivo contrato de
distribuicdo e nos documentos da respectiva oferta.

CAPITULO DECIMO-QUARTO - RESERVAS

14.1. Observada a Ordem de Alocacdao de Recursos, a Classe devera estabelecer e
manter uma reserva de despesa, cujo valor minimo sera equivalente a, no minimo,
0 necessario para operacionalizagdo da Classe pelo periodo de 3 (trés) meses inteiros
conforme estimativa de despesas elaborada pelo Administrador com o auxilio do
Gestor (“Reserva de Despesas”). A Reserva de Despesas sera constituida quando da
integralizacdo das Cotas da Classe, e sera custeada pelos recursos recebidos pela
Classe, observada a Ordem de Alocacao de Recursos.

14.2. Observada a Ordem de Alocagao de Recursos, o Administrador, com o auxilio
do Gestor, devera estabelecer e manter uma reserva para o pagamento de
rendimentos e de amortizacdo aos Cotistas, conforme previsto nos respectivos
Apéndices, desde a Data de Inicio até a liquidacao da Classe, de modo que, (i) a
partir do 20° (vigésimo) dia anterior a cada amortizacdo ou resgate, o fundo
mantenha em disponibilidades montantes equivalente a 50% (cinquenta por cento)
da estimativa do valor necessario para a amortizacdo ou o resgate das Cotas Seniores
na Data de Pagamento imediatamente subsequente; e (ii) a partir do 10° (décimo)
dia anterior a cada amortizagdao ou resgate, o Fundo mantenha em Disponibilidades
montante equivalente a 100% (cem por cento) do valor estimado para a amortizagao
ou o resgate das Cotas Seniores.

14.3. Os procedimentos descritos neste Capitulo Décimo-Quarto ndo sdo garantia
ou promessa de que haverd recursos suficientes para a constituicdo ou a
recomposicdo da Reserva de Despesas ou da Reserva de Amortizagao e Juros,
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representando apenas um objetivo a ser perseguido.

14.4. Os recursos da Reserva de Despesas e da Reserva de Amortizacdo e Juros
serdao mantidos em caixa ou Ativos Financeiros. A Classe detera todos os direitos em
relacdo aos Ativos Financeiros e a todos os valores em dinheiro mantidos na Reserva
de Despesas e na Reserva de Amortizagao e Juros.

CAPITULO DECIMO-QUINTO - DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

15.1. Escrituracdo Contabil e Demonstracées Contabeis. A Classe tera escrituragao
contabil prépria. As demonstragdes contabeis anuais da Classe serdo auditadas por
Auditor Independente registrado na CVM em conjunto com as demonstragdes
financeiras gerais do Fundo e estardao sujeitas ao disposto na legislacdo vigente,

observadas as disposicdes dos artigos 66 e seguintes da Resolugdao CVM 175/22.
15.2. As demonstracdes contabeis da Classe serdo auditadas anualmente pelo

Auditor Independente. Observadas as disposicdes legais aplicaveis, deverdo
necessariamente constar de cada relatério de auditoria os seguintes itens:

(a) opinido se as demonstragoes contabeis examinadas refletem adequadamente
a posicao financeira da Classe, de acordo com as regras do aplicaveis;

(b) demonstragdes contabeis da Classe, contendo a demonstracédo do resultado
do exercicio, o balango patrimonial, demonstracdo da evolucdo do Patrimonio
Liquido, demonstracdo do fluxo de caixa, elaborados de acordo com a
legislacao em vigor; e

() notas explicativas contendo informacdes julgadas, pelo Administrador, como
indispensaveis para a interpretagao das demonstragfes financeiras.

15.3. Exercicio Social. O exercicio social da Classe tem duragdo de um ano e seguira
o exercicio social do Fundo, encerrando-se no ultimo dia do més de dezembro de

cada ano.

15.4. As normas aplicaveis a elaboragao e divulgacdo das demonstragdes contabeis
e os critérios contabeis de reconhecimento, classificagcdo e mensuracdo dos ativos e
passivos, assim como o reconhecimento de receitas e apropriacao de despesas da
Classe, serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a observancia das
regras e procedimentos definidos pela CVM. Informagdes sobre o Auditor
Independente contratado para auditoria do Fundo encontram-se disponiveis para
acesso pelos Cotistas na pagina do Sistema de Gestdo de Fundos da Comissdo de
Valores Mobiliarios.
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15.5. Qualquer alteracdo do Auditor Independente contratado pelo Fundo sera
comunicada por correio eletronico (e-mail) enderecado aos Cotistas e, quando for o
caso, publicada nas paginas na rede mundial de computadores dos ambientes onde
as Cotas forem registradas para negociagao.

CAPITULO DECIMO-SEXTO - DISPOSICOES DIVERSAS

16.1. Para fins do disposto neste Anexo Descritivo, considera-se o correio eletronico
(e-mail) como uma forma de comunicacdo valida entre o Administrador, o Gestor e
os Cotistas.

16.2. Fica eleito o foro da comarca da Capital do Estado de S3ao Paulo, como
competente para conhecer e dirimir todo e qualquer conflito oriundo deste Anexo
Descritivo e/ou dele decorrente, inclusive quanto a questdes relacionadas a
existéncia, validade, eficacia, cumprimento deste Anexo Descritivo, ou a sua
interpretacdo ou implementacao, envolvendo quaisquer Cotistas, o Administrador, o
Gestor e/ou Demais Prestadores de Servigos da Classe, inclusive seus sucessores a
qualquer titulo.

% %k %k %k %k %k %k k %
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ANEXO DESCRITIVO DA BEB (BEM ESTAR BRASIL) CLASSE DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA

SUPLEMENTO I - POLITICA DE CREDITO E ORIGINACAO
1. Introducao
Todas as operagdes comerciais dos Endossantes que envolvam concessao de crédito

estardo sujeitas a analise prévia de risco pela area financeira, em especial a equipe
de crédito, com foco nos seguintes aspectos:

o capacidade de pagamento;
o volume de compras esperado;
. historico de relacionamento com o Endossante e com o mercado.

A equipe de crédito tem acgdo constante no acompanhamento dos limites
estabelecidos e renegociacdes em caso de mudancas no cenario financeiro do
Devedor, com acompanhamento dos volumes de compras e prazos de pagamentos
acordados.

2. Procedimento de Analise de Crédito

Os Endossantes utilizam a Plataforma DEPS, sistema de informagdao em gestao de
crédito, com integracdo de dados ao software de gestdo SENIOR, possibilitando
consultas nos provedores de informacdao de crédito (Serasa e outros definidos
conforme necessidade e risco do Devedor).

O Devedor ou seu grupo econOmico sera classificado pela Plataforma DEPS. A
classificagdo considera diversas variaveis e pode ser ajustada periodicamente.

Essa classificacdo tem validade, e poderd ser alterada sempre que entendida
mudanga estratégica ou status diferenciado para aquele Devedor ou grupo
econdmico.

O sistema realiza a analise de crédito por Devedor, através de premissas definidas
que possibilitam a adogao de limite de crédito e aprovacdo dos pedidos dentro de
alcadas pré-definidas.

A automatizacdo visa liberar pedidos de vendas e limites sempre que atendidas
regras classificatorias definidas através do sistema, sendo enderegados para analise

manual somente pedidos rejeitados pelas regras definidas.

No caso de analise manual, cabera ao analista da equipe de crédito solicitar ajustes
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e documentos complementares para embasar a tomada de decisdao. Geralmente,

incluem:
. faturamento Ultimos 12 (doze) meses;
. balanco e DRE dos ultimos 2 (dois) anos, individual ou consolidado no
caso de grupo econdémico;
o imagens do estabelecimento;
o informagOes de mercado;
. site e/ou redes sociais do estabelecimento;
o parecer do consultor de vendas e gerente regional de vendas;
o ajustes nas condicdes de pagamento;
o outros documentos adicionais.
3. Aprovacao de Crédito

Uma vez concluida a analise de crédito, os pedidos serdo classificados em:

o pedidos aprovados: integracdao entre plataforma DEPS e ERP SENIOR,
status aprovado; ou
o pedidos bloqueados: integracao entre plataforma DEPS e ERP SENIOR,

status bloqueado e motivo do bloqueio e também enviando
comunicagdo através de e-mail para os consultores de vendas,
monitores comerciais e geréncia de vendas informando
detalhadamente as restrigdes.

(O restante da pagina foi deixado em branco intencionalmente.)

Xk %k >k %k >k Xk Xk )k Xk

127

#5123727v23



CONFIDENCIAL

CONFIDENCIAL

ANEXO DESCRITIVO DA BEB (BEM ESTAR BRASIL) CLASSE DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE

LIMITADA

SUPLEMENTO II - POLITICA DE COBRANGA

1. Inicio do Processo de Cobrancga

O processo de cobranca dos Direitos Creditérios Adquiridos é de responsabilidade da
area financeira, e sera iniciado imediatamente apds o vencimento do prazo contratual
de pagamento. Entretanto, agbOes preventivas devem ser realizadas antes do
vencimento para prevenir ou minimizar a inadimpléncia.

2. Régua de Cobrancga

Os Endossantes adotardo uma régua de cobranca estruturada em etapas
progressivas, conforme descrito abaixo:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

#5123727v23

Cobranca Preventiva (Pré-Vencimento):

. envio de lembrete de vencimento ao Devedor via e-mail antes
do vencimento da fatura atrelada a Duplicata.

Renegociacao (Pos-Vencimento):

o entrada em contato com o Devedor via e-mail, Whatsapp e/ou
telefone no 2° (segundo) Dia Util de atraso; e

o realizacdo de renegociagcdo dos Direitos Creditérios
Inadimplidos para regularizagdo da situacdo de inadimpléncia.

Medidas Restritivas:

. inscricdo do nome do Devedor dos Direitos Creditérios
Inadimplidos junto a 6rgdos de protecdo ao crédito.

Cobranca Extrajudicial:
. encaminhamento do caso aos Escritérios de Advocacia
(conforme definidos no Contrato de Cobranca) apds esgotadas

as tentativas de negociacgao direta junto ao Devedor; e

. envio de notificagdo extrajudicial ao Devedor pelo Escritério de
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Advocacia respectivo para fins de documentacao formal da
inadimpléncia e adverténcia das possiveis consequéncias
juridicas da persisténcia da falta de pagamento.

(v) Cobrancga Judicial:

o propositura da acdo judicial cabivel para exercicio da pretensdo
de recebimento dos Direitos Creditérios Inadimplidos caso nao
haja éxito na cobranca extrajudicial.

(vi) Baixa por Perdas:
o em casos em que todas as tentativas de cobranca forem

infrutiferas, a inadimpléncia podera ser classificada como perda,
com baixa contabil do valor do Direito Creditorio Inadimplido.

(O restante da pagina foi deixado em branco intencionalmente.)
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ANEXO DESCRITIVO DA BEB (BEM ESTAR BRASIL) CLASSE DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA

SUPLEMENTO III - MODELO DE APENDICE DAS COTAS SENIORES

O presente documento constitui o Apéndice referente as Cotas Seniores da [¢]2 ([¢])
série da Classe. Este Apéndice integra o Anexo Descritivo ao Regulamento. Os termos
e expressoes contantes neste Apéndice, quando iniciados com letra mailscula, terao
os significados a eles atribuidos na parte geral do Regulamento ou no Anexo
Descritivo tanto no singular quanto no plural.

A [e]@ ([*]) série de Cotas Seniores da BEB (BEM ESTAR BRASIL) CLASSE DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA do BEB (BEM ESTAR BRASIL) FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, terd as
seguintes caracteristicas, permanecendo inalterados os demais direitos e obrigacbes
das Cotas Seniores, nos termos do Anexo:

1. Data de Emissao: [];

2. Quantidade: [¢];

3. Valor Unitario de Emissdo: [e];
4, Preco de Integralizacdo: [e];
5. Volume Total: [e];

6. Forma de Colocacdo: [e];

7. Coordenador Lider: [e];

8. Distribuicdo Parcial: [e];

9. Lote Adicional: [e];

10. Publico-Alvo da Oferta: [e];

11. Aplicacdo Minima: [e];

12. Periodo de Distribuicdo: [e];

130

#5123727v23



CONFIDENCIAL

CONFIDENCIAL

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

Forma de Integralizagdo: [];

indice Referencial (Benchmark): [e];

Prémio de Recompra Total de Direitos Creditérios Adquiridos: [e];

Prémio de Liguidagdo Antecipada: [e];

Meta de Valorizacdo: [¢];

Cronograma de Pagamento da Remuneracdao e Amortizacdo do Principal:

[]; e

Prazo de Duracdao e Data de Resgate: [e].

(O restante da pagina foi deixado em branco intencionalmente.)
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ANEXO DESCRITIVO DA BEB (BEM ESTAR BRASIL) CLASSE DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA

SUPLEMENTO IV - MODELO DE APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS

O presente documento constitui o Apéndice referente as Cotas Subordinadas da
Classe. Este Apéndice integra o Anexo Descritivo ao Regulamento. Os termos e
expressoes contantes neste Apéndice, quando iniciados com letra mailscula, terdo
os significados a eles atribuidos na parte geral do Regulamento ou no Anexo
Descritivo, tanto no singular quanto no plural.

As Cotas Subordinadas da BEB (BEM ESTAR BRASIL) CLASSE DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA do BEB (BEM ESTAR BRASIL) FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA, terdo as
seguintes caracteristicas, permanecendo inalterados os demais direitos e obrigacbes
das Cotas Subordinadas, nos termos do Anexo:

1. Data de Emissao: [];

2. Quantidade: [¢];

3. Valor Unitdrio de Emissao: [e];

4, Preco de Integralizacdo: [e];

5. Volume Total: [e];

6. Forma de Colocagao: [e];

7. Restricbes a Negociagdo: [e];

8. Aplicacdo Minima: [e];

9. Forma de Integralizacdo: [¢]; e

10. Prazo de Duracdo e Data de Resgate: [e].
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ANEXO DESCRITIVO DA BEB (BEM ESTAR BRASIL) CLASSE DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE
LIMITADA

SUPLEMENTO V - METODOLOGIA DE VERIFICAGCAO DE LASTRO

Os termos e expressoes utilizados no presente suplemento, quando iniciados com
letra maiulscula, terdo os significados a eles atribuidos no Regulamento e no Anexo
Descritivo.

A verificacdo de Documentos Comprobatérios do lastro dos Direitos Creditorios sera
realizada pelo Gestor por amostragem.

Para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios, o Gestor contratara o Agente de
Verificagdo, que devera utilizar os seguintes procedimentos e parametros em relagao
a quantidade de Direitos Creditérios transferidos a Carteira:

Procedimentos realizados

(i) obtencdo de base de dados analitica, junto ao Gestor, para selecdo de uma
amostra de Direitos Creditéorios Adquiridos para fins de verificagdo dos
Documentos Comprobatorios; e

(ii) selecdo de uma amostra com base na base de dados unificada. A selecdao dos
Direitos Creditérios sera realizada da seguinte forma: (1) retirada (k) deste;

(2) sorteio (N) pelo prémio; e (3) a cada k itens, serd retirada uma amostra.

Serd selecionada uma amostra utilizando as bases de dados (1) e (2) unificadas,
obedecendo aos seguintes critérios:

Tamanho da amostra

O tamanho da amostra sera definido por meio da aplicacdo da seguinte férmula
matematica e seguintes parametros estatisticos:

3 Nxz>XPx(1-P)
"TMEEXx(N—1D)+22xPx(1-P)

% %k %k %k %k %k %k %k %X

-133 -
CONFIDENCIAL



