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W CAPITAL BONA CREDITO EMPRESARIAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

OW CAPITALBONA CREDITO EMPRESARIAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA, constituido sob a forma de condominio de natureza especial, nos
termos da Resolugcdo CMN n° 5.119, de 1° de fevereiro de 2024, da Resolugdo CVYM n° 175, de 23 de
dezembro de 2022, e das demais disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis, sera regido pelo

Regulamento.

1. GLOSSARIO

1.1 Os termos e expressodes utilizados no Regulamento, quando iniciados com letra
maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos nesta clausula 1, aplicaveis tanto no singular quanto

no plural:

“Acordo Operacional”

“Administradora”

“Agente de Cobranca”

REGULAMENTO DO

“Acordo Operacional para Fundos de Investimento
em Direitos Creditorios” celebrado entre os
Prestadores de Servigos Essenciais.

SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de
administragédo de carteiras de valores mobiliarios,
por meio do Ato Declaratdrio n® 1.498, de 28 de
agosto de 1990, com sede na cidade de Sao Paulo,
Estadode Sdo Paulo, AvenidaRebougas,n®2.942,7°
ao 12° andar, Parte |, Pinheiros, CEP 05402-500,
inscrita no CNPJ sob o n°® 62.285.390/0001-40, ou
Sua sucessora a qualquer titulo, ou a sua sucessora a
qualquer titulo.

BONA CAPITAL SECURITIZADORA S.A., com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av.
Brigadeiro Faria Lima, 1461, 4° andar, Jardim
Paulistano, CEP 01452-921, inscrita no CNPJ sob o
n°48.393.863/0001-00, ou © seu sucessor a
qualquer titulo ou que a Gestora vier a apontar.
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“Alocagao Minima”

“‘“ANBIMA”

“Anexo”

“Apéndice”

“Assembleia”

“Ativos Financeiros de
Liquidez®

”

“Auditor Independente

““ B3”
“‘BACEN"”

“Cedente”

“Classe”

Percentual minimo de 67% (sessenta e sete por
cento) do Patrimbnio Liquido a ser mantido em
Direitos Creditorios cedidos e/ou Cotas Investidas
de Fundos em Direitos Creditérios, conforme
definido pelo Conselho Monetario Nacional e
Comissao de Valores Mobiliarios.

Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

Anexo descritivo da Classe, o qual sera parte
integrante do Regulamento.

Apéndice descritivo de cada subclasse ou série de
Cotas, elaborado conforme um dos modelos
constantes nos Suplementos E a G do Anexo.

Assembleia geral ou especial de Cotistas, ordinaria
ou extraordinaria.

Ativos financeiros que poderao integrar a carteira da
Classe, conforme definidos noitem 6.3 do Anexo.

Empresa de auditoria independente registrada na
CVM contratada pela Administradora, em nome do
Fundo, para prestar os servicos de auditoria das
demonstragdes contabeis do Fundo.

B3 S.A. -Brasil, Bolsa, Balcao.
Banco Central do Brasil.

Pessoa fisica ou juridica que cede os Direitos
Creditdrios ao Fundo, nos termos do respectivo
Contratode Cessao.

Classe unica de Cotas. Uma vez que o Fundo é
constituido com classe Unica de Cotas, todas as
referéncias a Classe no Regulamento serdao
entendidas comoreferéncias ao Fundo e vice-versa.
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“Condigoes de Cessao”

“Consultoria
Especializada”

“ContaVinculada”

“Contrato de Cessao”

“Coobrigagao” (e termos
correlatos, tais como
“Coobrigado”)

“Cotas”

“Cotas Seniores”

“Cotas Subordinadas
Janior”

“Cotas Subordinadas
Mezanino”

Condi¢cdes de cessao dos Direitos Creditorios,
definidasnoitem 8.2 do Anexo.

BONA CAPITAL SECURITIZADORA S.A., com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av.
Brigadeiro Faria Lima, 1461, 4° andar, Jardim
Paulistano, CEP 01452-921, inscrita no CNPJ sob o
n°48.393.863/0001-00, ou a sua sucessora a
qualquer titulo ou que a Gestora vier a apontar.

Conta especial de titularidade de cada Cedente,
movimentada pelo Custodiante, na qual serao
recebidos os recursos decorrentes do pagamento
dos Direitos Creditdrios Cedidos.

Contrato celebrado entre o Fundo e cada Cedente,
no qual serdo estabelecidos os termos e condi¢des
para a cessao dos Direitos Creditorios, incluindo a
eventual Coobrigacao.

Obrigacao contratual ou qualquer outro mecanismo
por meio do qual um Cedente ou terceiro retenha,
total ou parcialmente, o risco de crédito decorrente
da exposicdo a variacdo do fluxo de caixa dos
Direitos Creditdrios Cedidos ou dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da
Classe.

As Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas e as
Cotas Subordinadas Mezanino, quando referidas em
conjunto e indistintamente.

Cotas que nao se subordinam as Cotas
Subordinadas Mezanino ou as Cotas Subordinadas
Junior para efeitos de amortizagcédo e resgate.

Cotas que se subordinam as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas Mezanino para efeitos de
amortizagao e resgate.

Cotas subordinadas as Cotas Seniores para efeitos
de amortizagdo, resgate e distribuicao de
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“Cotista”

“Critérios de
Elegibilidade”

“Custodiante”
113 CVM »

‘Datada
12 Integralizagao”

‘Datade Apuragao”

“Data de Aquisicao”

“Data de Inicio do Fundo”

“Data de Pagamento”

resultados, porém com prioridade de recebimento
emrelagao as Cotas Subordinadas Junior.

Titular das Cotas devidamente inscrito no registro
de cotistasdo Fundo e que faraojusaorecebimento
de qualquer valor devido nos termos desse
Regulamento, que seja(m) Cotista(s) ao final do dia
util imediatamente anterior a respectiva data do
pagamento.

Critérios de elegibilidade dos Direitos Creditdrios,
definidos noitem 8.1do Anexo.

Administradora, ou o seu sucessor a qualquer titulo.
Comissao de Valores Mobiliarios.

Data da 12 (primeira) integralizagao de Cotas de uma
determinada subclasse ou série.

Dataem que deverao ser calculados e verificados os
indices, parametros e limites aplicaveis a Classe,
incluindo, mas ndo se limitando, ao indice de
Overcollateralization, ao indice de Subordinacao,
aoslimitesde concentragdo e aostestesde estresse
previstos neste Regulamento e na Politica de
Crédito. A Data de Apurac&o sera o Ultimo Dia Util de
cada més civil, ou, se aplicavel, qualquer outra data
estabelecida neste Regulamento ou deliberada pela
Assembleia.

Cada data em que ocorrer a aquisicao dos Direitos
Creditorios pelo Fundo.

Data da 12(primeira) integralizacédo de Cotas,
independentemente da subclasse ou série.

Cada data em que ocorrer a amortizagdo ou o
resgate das Cotas de uma determinada subclasse
ou série.
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“Demais Prestadores de
Servigos”

“Devedor”

“Dia Util”

“Direitos Creditorios”
“Direitos Creditorios
Cedidos”
“Disponibilidades”

“Documentos
Comprobatérios”

“Entidade de
Investimento”

“Entidade Registradora”

“Eventos de Avaliagao”

“Eventos de Liquidagao”

Prestadores de servicos contratados pela
Administradora ou pela Gestora,emnome do Fundo,
nos termos da clausula 4 do Anexo.

Pessoafisica oujuridica que € devedora dos Direitos
Creditorios.

Cada dia util, para fins de operag¢des praticadas no
mercado financeiro, conforme especificado na
Resolugdo CMN n°4.880, de 23 de dezembro de
2020.

Direitos creditorios que poderao integrar a carteira
da Classe, conforme definidos noitem 7.1 do Anexo.

Direitos Creditérios integrantes da carteira da
Classe.

Recursos em caixa ou Ativos Financeiros de Liquidez.

Documentacao que evidencia o lastro dos Direitos
Creditorios, conforme definidanoitem 7.6 do Anexo.

O Fundo e/ou Classe conforme declarado pela
Gestora na estruturagcdo, tendo em vista a
discricionariedade da Gestora para tomar as
decisOes relacionadas a composicao da carteira do
Fundo e/ou Classe, na forma do disposto na
Resolugcdo CMNn° 5,111, de 21de dezembro de 2023.

Entidade registradora autorizada pelo BACEN.

Eventos definidos no item18.2 do Anexo cuja
ocorréncia enseja a imediata convocagao da
Assembleia para deliberar se tais eventos
constituem Eventos de Liquidagao.

Eventos definidos no item18.3 do Anexo cuja
ocorréncia enseja a imediata convocagdao da
Assembleia para deliberar sobre a interrupgao dos
procedimentos de liquidagdo da Classe ou o plano
de liguidagdo elaborado pelos Prestadores de
Servigos Essenciais.
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“Eventos de Verificagao
do Patrimoénio Liquido”

“Fundo”

“Gestora”

“Indice de
Overcollateralization”

“indice de Subordinagio’

“indice Referencial’

“Investidores
Autorizados”

“Patriménio Liquido”

3

Eventos definidos no item17.1 do Anexo cuja
ocorréncia enseja a imediata verificagdo, pela
Administradora, de se o Patriménio Liquido esta
negativo.

W CAPITAL BONA CREDITO EMPRESARIAL FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

W CAPITAL PARTNERS GESTORA DE RECURSOS
LTDA., sociedade devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administragdo de
carteiras de valores mobilidrios, na categoria de
gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratorio
CVMn©®20.536,de 25/01/2023, com sede na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Pedroso
Alvarenga, 1.254, conjunto 52, Itaim Bibi, CEP 04531-
004, inscritano CNPJ sob o n°47.046.216/0001-51,
Ou a sua sucessora a qualquer titulo.

Relagdo entre (a) o valor agregado dos Direitos
Creditoérios Cedidos, liquidos de provisdes e ajustes
previstos na Politica de Crédito, e (b) o valor das
Cotas Seniores em circulagao na respectiva Data de
Apuracao.

Relagcaoentre (a) ovaloragregadode todas as Cotas
Subordinadas Mezanino e de todas as Cotas
Subordinadas Junior em circulagdo; e (b)o
Patriménio Liquido; emuma Data de Apuragao

indice quantitativo utilizado para calcular a meta de
valorizagado das Cotas Senioresdeuma determinada
série, conforme definido no respectivo Apéndice.

Investidores profissionais, conforme definidos no
artigo 11 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de
2021.

Patrimonio liquido da Classe.
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“Politica de Cobranga”

“Politica de Crédito”

“Prestadores de Servicos
Essenciais”

“Regulamento”

“Reservade Resgate”

“Reservade Encargos”

“Taxa de Administragao”
“Taxa de Gestao”
“TaxaMaximade
Distribuicao”

“Taxa de Performance”

Politica de cobrangca dos Direitos Creditorios
Cedidos inadimplidos, adotada pelo Agente de
Cobrancga, conforme o Suplemento C do Anexo.

Politica de concessdo de crédito, adotada pela
Gestora na analise dos Direitos Creditérios e dos
respectivos Cedentes e Devedores, conforme o
Suplemento A do Anexo.

A Administradora e a Gestora, quando referidas em
conjunto e indistintamente.

O regulamento do Fundo. Todas as referéncias ao
Regulamentoincluirdo o Anexo, os seus suplementos
e os Apéndices.

Reserva para pagamento do resgate das Cotas, nos
termos doitem15.2 do Anexo.

Reserva para pagamento dos encargos do Fundo e
da Classe, nos termos doitem15.1do Anexo.

Remuneracao devida nos termos do item5.1 do
Anexo.
Remuneragao devida nos termos do item5.2 do
Anexo.

Remuneracao devida nos termos do item5.9 do
Anexo.

Remuneragao devida nos termos do Anexo.

CARACTERISTICAS DO FUNDO

2.1 O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos creditorios,
conforme o Anexo Normativo Il a Resolugao CVMn°175/22.

2.2 O Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, sendo vedada a afetagao ou a
vinculagao, a qualquer titulo, de parcela do patriménio do Fundo a qualquer subclasse de Cotas.

221 As disposi¢des relativas a Classe encontram-se no Anexo.
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3. PRAZO DEDURAGAO DO FUNDO

3.1 O funcionamento do Fundo tera inicio na Data de Inicio do Fundo. O Fundo tera prazo de
duragao indeterminado.

4, PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

4.1 A administragao fiduciaria do Fundo sera realizada pelo SINGULARE CORRETORA DE
TiITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicao financeira autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragdo de carteiras de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratorio n®
1.498, de 28 de agosto de 1990, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, Avenida
Rebougas, n°® 2.942, 7° ao 12° andar, Parte |, Pinheiros, CEP 05402-500, inscrita no CNPJ sob o n°
62.285.390/0001-40, ou sua sucessora a qualgquer titulo.

4.2 A gestao do Fundo sera realizada pela W CAPITAL PARTNERS GESTORA DE RECURSOS
LTDA., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragao
de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato
Declaratorio CVMn®©20.536, de 25/01/2023, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Rua Pedroso Alvarenga, 1.254, conjunto 52, Itaim Bibi, CEP 04531-004, inscrita no CNPJ sob o
n° 47.046.216/0001-51].

5. OBRIGAGOES, VEDAGOES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE
SERVICOS ESSENCIAIS

Obrigacdes da Administradora

5.1 A Administradora, observadas as limitagdes estabelecidas no Regulamento e na
legislacdo e na regulamentacdo aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a
administracdo do Fundo, na suarespectiva esfera de atuacao.

5.2 Sem prejuizo de outras obrigagdes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a
Administradora obriga-se a:

(a) cumprir as obrigagdes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial, nos
artigos104 e 106 da parte geral da Resolugao CVM n°175/22 e no artigo 31 do Anexo
Normativo Il a Resolugdo CVMn°175/22, além de quaisquer normas que venham a altera-las ou
substitui-las;

(b) observarasvedagdes estabelecidas naregulamentagdo emvigor, em especial, nos artigos 45,
101e103 da parte geral da Resolugao CVMn°175/22;
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diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem,
inclusive pormeio de terceiros devidamente contratados:

(1) oregistro de Cotistas;

(2) o livro de atas de Assembleias;

(3) olivro ou alista de presenca de Cotistas;
(4) os pareceres do Auditor Independente; e

(5) os registros contabeis referentes ao calculo e divulgacao do valor patrimonial e das
Cotas, bem como a elaboragao das demonstragdes financeiras;

solicitaraadmissédo das Cotas a negociagao em mercado organizado, observados os prazos e
condicdes aplicaveis;

pagar, as suas expensas, a multa cominatoria por cada dia de atraso no cumprimento dos
prazos previstos naregulamentacgao aplicavel;

elaboraredivulgarasinformacdes periddicas e eventuais do Fundo exigidas pelo Regulamento
e pela regulamentacdo em vigor, notadamente pelo artigo27 do Anexo Normativoll a
Resolugao CVYMn°175/22;

manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servigos contratados em
nome do Fundo, incluindo os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como as demais
informacgdes cadastrais do Fundo e da Classe;

manter o servigo de atendimento aos Cotistas, nos termos do item 12.4 abaixo;
observar as disposi¢des do Regulamento;
cumpriras deliberagdes da Assembleia;

adotar as normas de conduta previstas no artigo106 da parte geral da Resolugao CVM
n°175/22;

manter, separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociacao realizada entre (1) de um lado, qualquer dos Prestadores de
Servigos Essenciais, o Custodiante, a Entidade Registradora, a Consultoria Especializada e/ou
assuasrespectivas partesrelacionadas, taiscomo definidas pelas regras contabeis que tratam
desse assunto; e (2) de outro, a Classe;
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encaminhar, ao Sistema de Informagdes de Créditos (SCR) do BACEN, documento composto
pelos dados individualizados de risco de crédito relativos a cada operagao de crédito,
conforme modelos disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de computadores;

obterautorizagdo especifica de cada Devedor, passivel de comprovagao, para fins de consulta
asinformagdes no Sistema de Informagdes de Créditos (SCR)do BACEN; e

no caso de decretagao de regime de administragao especial temporaria (RAET), intervengao,
liguidagao extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicdo na qual seja mantida a conta de
titularidade do Fundo ou a Conta Vinculada, tomar as medidas cabiveis para o
redirecionamento do fluxo de recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios
Cedidos, e dos Ativos Financeiros de Liquidezintegrantes da carteira da Classe paraa contade
titularidade do Fundo mantida em uma outra instituicéo.

Obrigacbes da Gestora

5.3

A Gestora, observadas aslimitagdes estabelecidas no Regulamento e nalegislacdo e na

regulamentacao aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestao do Fundo, na sua
respectiva esfera de atuacgao.

5.4

Sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a

Gestora obriga-se a:

(@)

(b)

cumprir as obrigagdes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial, nos
artigos105 e 106 da parte geral da Resolugcédo CVM n°175/22 e no artigo 33 do Anexo
Normativo Il aResolugdo CYMn°175/22;

observar asvedacdes estabelecidas naregulamentacao em vigor, em especial, nos artigos 45
e101a103 da parte geral daResolugao CYMn°175/22;

informar a Administradora, imediatamente, caso ocorra a alteragdo de qualquer dos Demais
Prestadores de Servigos contratados pela Gestora, em nome do Fundo;

providenciar, as suas expensas, a elaboragdo do material de divulgagdo da Classe;

diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentacao relativa as operagdes da Classe;

observaras disposi¢cdes do Regulamento;

cumpriras deliberagdes da Assembleia;

10
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adotar as normas de conduta previstas no artigo106 da parte geral da Resolugcao CVM
n°175/22;

estruturar o Fundo, nos termos do artigo 33, §1°, do Anexo Normativoll a Resolugcao CVM
n°175/22;

executar a politica de investimento da Classe, devendo analisar e selecionar os Direitos
Creditodrios Cedidos, e os Ativos Financeiros de Liquidez para a carteira da Classe, o que inclui,
no minimo, (1)a verificagcdo do enquadramento dos Direitos Creditdrios a politica de
investimento estabelecida no Anexo, compreendendo a validagdo dos Direitos Creditorios em
relacdo aos Critérios de Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicao e
diversificacao da carteira da Classe; e (2) a avaliagdo da aderéncia do risco de performance
dos Direitos Creditérios Cedidos nao performados a politica de investimento da Classe, caso
aplicavel;

(1) registrar os Direitos Creditérios Cedidos na Entidade Registradora ou em mercado de
balcao organizado autorizado pela CVM, ou deposita-los em depositario central autorizado
pela CVM ou pelo BACEN; ou (2) entregar os Direitos Creditdrios Cedidos ao Custodiante,
conforme previsto no Anexo;

no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo dos Direitos Creditdrios, verificar:

(1) a possibilidade de ineficacia da cessao a Classe em virtude de riscos de natureza fiscal,
alcangcando os Direitos Creditdrios Cedidos que tenham representatividade no
patriménio da Classe; e

(2) a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditorios, na forma
prevista na cldusula 7 do Anexo;

caso aplicavel, especificamente no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicao dos
Direitos Creditorios, adicionalmente:

(1) certificar-se da inexisténcia de impugnacéo, judicial ou ndo, podendo contratar
advogados, em nome e as expensas da Classe, para atuar na defesa dos interesses da
Classe referentes aos Direitos Creditorios, incluindo a representacao judicial da Classe
e o monitoramento dos Direitos Creditorios; e

(2) previamente a aquisicdo de cada Direito Creditorio, possuir o oficio requisitorio e a
certidao de remessa do precatério ao Tribunal Regional Federal competente, ou o
comprovante de consulta do precatério na pagina do tribunal na rede mundial de
computadores;

11
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(n) celebrar, em nome do Fundo, todos os documentos relativos a negociagao dos Direitos
Creditdrios Cedidos, e dos Ativos Financeiros de Liquidez, incluindo, sem limitagao, os
Contratos de Cessao, devendo encaminhar a Administradora a copia de cada documento
celebrado em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da sua celebracao;

(o) na hipdtese de substituicdo dos Direitos Creditdrios Cedidos, por qualquer motivo, diligenciar
para que a relagao entre risco e retorno da carteira da Classe nao seja alterada, conforme a
politica de investimento prevista no Anexo;

(p) monitorar, mensalmente, nos termos do Anexo:
(1) o enquadramento da Alocagao Minima;
(2) o enquadramento do indice de Subordinagéoedoindice de Overcollateralization;
(3) a taxa de retorno dos Direitos Creditdrios Cedidos, considerando, no minimo, as
informagdes disponiveis sobre pagamento, pré-pagamento e inadimplemento dos
Direitos Creditodrios Cedidos;

(4) acomposicao daReservade Encargos e daReservade Resgate; e

(5) a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagao, dos Eventos de Liquidagao e dos
Eventos de Verificagdo do Patrimodnio Liquido.

(9) monitorar a adimpléncia dos Direitos Creditorios Cedidos e diligenciar para que os
procedimentos de cobranca extrajudicial ou judicial previstos na Politica de Cobranca sejam
adotados em relagao aos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos, sem responsabilizagao
pela efetivarecuperagao de valores, salvo dolo ou culpa grave; e

(r) constituir procuradores para proceder a cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos
Creditdrios Cedidos vencidos e ndo pagos, sendo que todas as procuragdes outorgadas pela
Gestora,emnome do Fundo, deverao ter prazo de validade de até 12 (doze) meses contado da
data da sua outorga, com excecao (1) das procuragdes outorgadas ao Agente de Cobranga; e
(2) das procuragdes com poderes de representagao emjuizo, que poderao seroutorgadas por
prazo indeterminado, mas com finalidade especifica.

Vedacdbes

5.5 E vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais, nas suas respectivas esferas de
atuagao, emnome do Fundo:

(a) receber depdsito em conta corrente;

12
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(b) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses autorizadas pela Resolugdo CVM
n°175/22;

(c) vender Cotas a prestagcao, sem prejuizo da possibilidade de integralizagcado das Cotas
subscritas a prazo;

(d) garantirrendimento predeterminado aos Cotistas;

(e) utilizar os recursos da Classe para o pagamento de seguro contra perdas financeiras dos

Cotistas; e
() praticarqualquer ato de liberalidade.
5.6 E vedado a Gestora e a Consultoria Especializada receber qualquer remuneragao,

beneficio ouvantagem, direta ouindiretamente, que potencialmente prejudique a suaindependéncia
natomada de decisao ou, no caso da Consultoria Especializada, na sugestao de investimento.

Responsabilidades

5.7 A Administradora, a Gestora e os Demais Prestadores de Servigosresponderao, perante
aCVM, os Cotistas e terceiros, cada qual na sua esferade atuagao e sem solidariedade entre siou com
o Fundo, por seus proprios atos e omissdes contrarios ao Regulamento, a legislacdo e a
regulamentacao aplicaveis, observado que o dever de fiscalizagao entre Prestadores de Servigos
Essenciais sera exercido nos limites da diligéncia exigida pela regulamentacdo, nao implicando
solidariedade, corresponsabilidade ou dever de auditoria.

5.7.1 Parafinsdoitem 5.7 acima, a afericao daresponsabilidade da Administradora, da
Gestora e dos Demais Prestadores de Servigos tera como parametros as obrigagdes previstas
(a) na Resolucdo CVYM n°175/22 e nas demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis;
(b) no Regulamento, incluindo o Anexo, os seus suplementos e os Apéndices; e (c)nos
respectivos contratos de prestacao de servigos, se houver. A responsabilidade da
Administradora, da Gestora e dos Demais Prestadores de Servigos sera aferida com base em
padroes de diligéncia compativeis com as melhores praticas de mercado, respondendo
apenas em caso de dolo ou culpa grave no exercicio de suas atribuigdes especificas

6. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

6.1 A Administradora e a Gestora deverdo ser substituidas nas hipoteses de
(a) descredenciamento, por decisdo da CVM, para o exercicio profissional de administragdo de
carteira de valores mobilidrios, nas categorias de administrador fiduciario e gestor de recursos,
respectivamente; (b) renuncia; ou (¢) destituicdo, por deliberagcdo da Assembleia, observado que, no
caso da Gestora, sua destituicao somente podera ocorrer por Justa Causa da Gestora.
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6.1.1 Havendo pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe, fica vedado a
Administradora renunciar a administragao fiduciaria do Fundo, observado o disposto no
item 9.3.1abaixo, sendo permitida, contudo, a sua destituicao por deliberagao da Assembleia.
Essa vedacgao nao se aplica a Gestora, que podera renunciar observadas as disposicdes do
item 6.4.

6.2 Na hipdtese de descredenciamento ou renuncia de qualquer dos Prestadores de
Servigos Essenciais, a Administradora devera convocar imediatamente a Assembleia, a ser realizada
em até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a substituicdo do Prestador de Servigo Essencial.

6.3 No caso de descredenciamento do Prestador de Servigo Essencial, a CVM podera
nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a
convocagao daAssembleia de que trataoitem 6.2 acima.

6.3.1 Caso o Prestador de Servigo Essencial descredenciado nao seja substituido pela
Assembleia previstanoitem 6.2 acima, a Classe devera serliquidada, permanecendo a Gestora
no exercicio de suas fungdes até a adogao das medidas necessarias para preservagao da
Classe e a efetivanomeacao de substituto, e a Administradora até o cancelamento do registro
de funcionamento do Fundo na CVM.

6.4 No caso de renuncia do Prestador de Servico Essencial, este devera permanecer no
exercicio de suas fungdes até que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrerem, no maximo,
180 (cento e oitenta) dias contados da data de renuncia, limitando-se sua responsabilidade a gestao
diligente nesse periodo de transicao.

6.4.1 CasoaAssembleiareferidanoitem 6.2 acima aprove a substituicdo do Prestador
de Servigo Essencial, mas nao nomeie um prestador de servigo habilitado para substitui-lo, a
Administradora devera convocaruma nova Assembleia para nomear o substituto do Prestador
de Servigo Essencial.

6.4.2 Se (a) a Assembleia prevista no item 6.2 acima ndo aprovar a substituicao do
Prestador de Servigo Essencial, inclusive por falta de quérum, considerando-se as 2 (duas)
convocacgdes; ou (b)tiver decorrido o prazo estabelecido no item 6.4 acima sem que o
prestador de servigo substituto tenha efetivamente assumido as fungdes do Prestador de
Servigo Essencial substituido, a Classe devera ser liquidada, permanecendo a Gestora no
exercicio de suas fungdes apenas até a adogao das medidas necessarias para preservagao da
Classe, e a Administradora até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na
CVM.

6.5 O Prestadorde Servigo Essencial substituido devera, sem qualquer custo adicional para
a Classe, (a) colocar adisposi¢cao do seu substituto, em até 15 (quinze) dias a contar da data da efetiva
substituicdo, todos os registros, relatorios, extratos, bancos de dados e demais informagdes sobre o
Fundo e a Classe, incluindo aqueles previstos no artigo 130 da parte geral da Resolucdo CVM
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n°175/22, de forma que o prestador de servigo substituto possa cumprir os deveres e obrigagdes do
Prestador de Servigo Essencial sem solugao de continuidade; e (b) prestar qualquer esclarecimento
sobre aadministragao fiduciariaouagestao doFundo, conforme o caso, que razoavelmente lhe venha
a sersolicitado pelo prestador de servico que vier a substitui-lo.

6.6 No caso de decretacdo de regime de administragcdo especial temporaria (RAET),
intervencgao, liquidagao extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servico Essencial, o
administrador temporario, o interventor ou o liquidante, conforme o caso, assumira as suas fungoes,
podendo convocar a Assembleia para deliberar sobre (a)a substituicdo do Prestador de Servigo
Essencial; ou (b)a liquidagdo da Classe. A partir de pedido fundamentado do administrador
temporario, do interventor ou do liquidante, conforme o caso, a CVM poderd nomear um
administrador ou gestor temporario, conforme o caso.

6.7 As disposicoesrelativas a substituicao dos Prestadores de Servigos Essenciais aplicam-
se, no que couberem, a substituicado dos Demais Prestadores de Servicos.

7. ENCARGOS

7.1 Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolugcao CVM n°175/22 e do artigo 53 do
Anexo Normativo Il a Resolugao CVMn°175/22, constituem encargos do Fundo e da Classe:

(a) taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ouvenham arecair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo ou da Classe;

(b) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicagao de relatorios e
informacodes periddicas previstas na Resolugdo CYMn°175/22;

(c) remuneracao devida aos prestadores de servigos contratados pela Gestora e subcontratados
pelo Custodiante para, respectivamente, a verificagdo e a guarda dos Documentos
Comprobatorios, nos termos do presente Regulamento, se for o caso;

(d) honorarios e despesas de advogados contratados para a elaboragdo ou a revisao de
documentos relativos ao Fundo ou a distribuicdo publica das Cotas de qualquer subclasse ou
série, incluindo, sem limitagao, os custosincorridos para a adaptagao do Fundo as disposigoes

daResolugao CVMn°175/22;

(e) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo e da Classe, inclusive comunicagdes
aos Cotistas;

(f) honorarios e despesas do Auditor Independente;

(9) emolumentos e comissdes pagas por operagoes da carteira da Classe;
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despesas com a manutengao de ativos cuja propriedade decorra da execugao de garantia ou
de acordo comum Devedor;

honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatasincorridos em defesa dos
interesses do Fundo e da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéao
imputada, se foro caso;

honorarios e despesas de advogados ou quaisquer outros prestadores de servigos
especializados contratados para a condugao da diligénciajuridica eventualmente necessaria a
aquisicdo de qualquer Direito Creditdrio, bem como para a elaboragdo de todos os
documentos necessarios a formalizacdo de todas as referidas aquisicoes;

gastosderivados da celebragao de contratos de seguro sobre os ativosintegrantes da carteira
da Classe, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro,
salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servicos do Fundo ouda

Classe no exercicio de suas respectivas fungdes;

despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos integrantes da
carteirada Classe;

despesas com arealizacao da Assembleia;

despesas inerentes a constituicao, a fusdo, a incorporacao, a cisado, a transformacéo ou a
liquidacao da Classe;

despesas comaliquidacao, oregistro e a custddia de operagdes com os ativosintegrantes da
carteirada Classe;

despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira da Classe;

despesasinerentes a distribuicao primaria das Cotas e aadmissao das Cotas anegociagdoem
mercado organizado;

Taxa de Administragao e Taxa de Gestao;

Taxa de Performance;

na hipotese de acordo de remuneragao com base na Taxa de Administragao, na Taxa de Gestao
ou na Taxa de Performance, nos termos do artigo 99 da parte geral da Resolugao CVM

n®175/22, montantes devidos aos fundosinvestidores;

Taxa Maxima de Distribuicao;
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(v) despesasrelacionadas ao servico de formacao de mercado para as Cotas;

(w)  despesascomacontratagao de Agéncia Classificadora de Risco, caso venha a sercontratada;
(x) remuneracao devida ao Custodiante;

(y) despesasrelacionadas ao registro dos Direitos Creditorios Cedidos na Entidade Registradora;

(2) remuneracao devida aos prestadores de servigos contratados pela Gestora e subcontratados
pelo Custodiante para, respectivamente, a verificagcdo e a guarda dos Documentos
Comprobatdrios, nos termos do presente Regulamento, se foro caso;

(@aa) despesas e remuneracdes incorridos com a Consultoria Especializada e o Agente de
Cobranga;

(bb) devido a classe ser restrita, despesas com: (i) contratacao de plataformas de assinaturas
eletronicas; (ii) contratagao de certificadoras; (iii) a verificagao trimestral de existéncia e da
integridade dos Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditdrios substituidos ou
inadimplidos; (iv) envio via Sistema de Informacdes de Créditos do Banco Central do Brasil -
SCR do documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a
cada operacao de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do Banco Central do
Brasil na rede mundial de computadores; (v) agente de garantias; e (vi) despesas relacionadas
a consulta de sacados para fins de andlise de risco de crédito quando da cessao ao Fundo; e
(vii) demais despesas necessarias para formalizagao da cessao dos direitos creditérios, bem
como da constituicdo, monitoramento e fiscalizagdo das garantias das operagdes
relacionadas

7.1.1 Qualquer despesa nao previstanoitem7.1acima como um encargo do Fundo ou
da Classe devera correr por conta do Prestador de Servigco Essencial que a tiver contratado.

7.2 Uma vez que o Fundo é constituido com classe unica de Cotas, todos os encargos e
contingéncias do Fundo serao debitados do patrimoénio da Classe, respeitada a ordem de alocagao
de recursos na clausula 16 do Anexo.

8. METODOLOGIA DE AVALIAQAO DOS ATIVOS DA CLASSE, DO PATRIMONIO LIQUIDO
EDAS COTAS
8.1 Os Direitos Creditérios Cedidos terdo o seu valor calculado, todo Dia Util, a partir da

atualizagao do preco de aquisicao pelarespectiva taxa de desconto, desde a Data de Aquisigao.

8.2 Os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe terdao o seu valor de
mercado apurado, todo Dia Util, conforme a metodologia descrita no manual de precificagdo de
ativos da Administradora, disponivel na sua pagina na rede mundial de computadores.
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8.3 As provisdes e as perdas relativas aos Direitos Creditdrios Cedidos, e aos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe serao calculadas pela Administradora, de
acordo com a regulamentacao vigente e a metodologia descrita no manual de provisao para perdas
da Administradora, também disponivel na sua pagina na rede mundial de computadores.

8.4 O Patrimonio Liquido sera equivalente ao valor das Disponibilidades, acrescido do valor
dos Direitos Creditorios Cedidos, deduzidas as exigibilidades e as provisdes do Fundo.

8.5 As Cotas terdo o seu valor calculado, todo Dia Util, nos termos da clausula 12 do Anexo.
9. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO
9.1 Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patriménio Liquido esta negativo, a

Administradora imediatamente (a) suspendera a subscricdo de novas Cotas e o pagamento do
resgate das Cotas; (b) comunicara a verificagcdo do Patrimbnio Liquido negativo a Gestora, que
devera interromper a aquisicao de novos Direitos Creditorios; e (c) divulgara fato relevante, nos
termos doitem11.2 abaixo.

9.1.1 Em até 20 (vinte) dias a contar da verificagdo do Patrimodnio Liquido negativo, a
Administradora devera (a) elaborar, em conjunto com a Gestora, um plano de resolucao do
Patrimonio Liquido negativo, que contemple, no minimo, os requisitos previstos no artigo 122,
caput, I, “a”, da parte geral da Resolugcdo CVMn°175/22; e (b) convocar a Assembleia, em até
2 (dois) Dias Uteis contados da conclusio da sua elaboracao, para deliberar sobre o plano de
resolucao do Patrimdnio Liquido negativo.

9.1.2 Se, apos a adogao das medidas previstas no item 9.1acima pela Administradora,
os Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de modo fundamentado, que o
Patrimoénio Liquido negativo nao representarisco a solvéncia da Classe, aadogao das medidas
previstas noitem 9.1.1acima sera facultativa.

9.1.3 Na hipotese de, previamente a convocagcao da Assembleia de que trata o
item 9.1.1(b) acima, a Administradora verificar que o Patrimdnio Liquido voltou a ser positivo, os
Prestadores de Servigos Essenciais serao dispensados de prosseguir com os procedimentos
previstos nesta clausula 9, devendo a Administradora divulgar novo fato relevante, nos termos
do item11.2 abaixo, no qual constem o valor atualizado do Patriménio Liquido e,
resumidamente, as causas e as circunstancias que resultaram no Patrimdnio Liquido negativo.

9.1.4 Na hipdtese de, posteriormente a convocagcao da Assembleia de que trata o
item 9.1.1(b) acima e anteriormente a suarealizagao, a Administradora verificar que o Patrimonio
Liquido voltou a ser positivo, a Assembleia devera ser realizada para que a Gestora apresente
aos Cotistas o valor atualizado do Patrimdnio Liquido e as causas e as circunstancias que
resultaram no Patriménio Liquido negativo, nao se aplicando o disposto no item 9.1.5 abaixo.
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9.1.5 Na Assembleia prevista no item 9.1.1(b) acima, caso o plano de resolugao do
Patrimonio Liquido negativo nao seja aprovado, os Cotistas deverdo deliberar sobre as
seguintes alternativas, nos termos do artigo 122, §4°, da parte geral da Resolugcao CVM
n°175/22: (a) o aporte de recursos, proprios ou de terceiros, para cobrir o Patrimonio Liquido
negativo; (b) a cisédo, a fusao ou a incorporacao da Classe por outro fundo de investimento;
(c) aliguidacao da Classe, desde que nao haja obrigagcdes remanescentes a serem honradas
pela Classe; e (d) o pedido de declaragaojudicial de insolvéncia da Classe.

9.1.6 A Gestora sera obrigada a comparecer a Assembleia mencionada noitem 9.1.1(b)
acima, na qualidade de responsavel pela gestdo da carteira da Classe, sendo certo que a
auséncia da Gestora ndo impedird a realizacdo da Assembleia pela Administradora. Serd
permitida a manifestagao dos credores da Classe na referida Assembleia, desde que prevista
na convocacao da Assembleia ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

9.1.7 Se a Assembleia de que trata o item 9.1.1(b) acima nao se instalar por falta de
qudérum ou os Cotistas ndo aprovarem qualquer das alternativas referidasnoitem 9.1.5acima, a
Administradora deveraingressarcom o pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe.

9.2 A CVM podera pedir a declaragao judicial de insolvéncia da Classe, sempre que
identificar situacdo em que o Patrimdnio Liquido negativo represente risco para o funcionamento
eficiente do mercado de capitais ou aintegridade do sistema financeiro.

9.3 Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracao judicial de insolvéncia da
Classe, a Administradora devera divulgar fato relevante, nos termos do item 11.2 abaixo.

9.3.1 Respeitado o que dispuser a decisao no processo de declaragao judicial de
insolvéncia da Classe, diante da vedacao de renuncia da Administradora conforme o item 6.1.1
acima, fica estabelecido que, a partir do pedido de declaracao judicial de insolvéncia da
Classe, o pagamento do valor mensal minimo da Taxa de Administragao tera prioridade em
relacdo aos demais encargos do Fundo e da Classe, preservando-se, no restante, a ordemde
alocagao derecursos prevista na clausula 16 do Anexo.

9.4 Taologotenha ciéncia da declaragaojudicial de insolvéncia da Classe, a Administradora
devera (a) divulgar fato relevante, nos termos do item11.2 abaixo; e (b) efetuar o cancelamento do
registro de funcionamento do Fundo na CVM, nos termos do artigo 125 da parte geral da Resolucéao
CVMn°175/22.
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ASSEMBLEIA

E de competéncia privativa da Assembleia geral de Cotistas de todas as subclasses em

circulagao:

(a)

(b)

deliberar anualmente sobre as demonstragdes contabeis do Fundo;
deliberar sobre a substituicao da Administradora ou da Gestora;

deliberar sobre a substituicao do Custodiante, da Consultoria Especializada ou do Agente de
Cobranga;

deliberar sobre a elevagao da Taxa de Administragdo, da Taxa de Gestado, da Taxa Maxima de
Distribuicao, da Taxa de Performance ou da remuneracao devida a Consultoria Especializada
ou ao Agente de Cobranga;

deliberar sobre areducéo do indice de Subordinacio e/ou indice de Overcollateralization;

alterar o Regulamento, exceto nas demais hipdteses previstas neste item;

aprovar a emissao de uma ou mais séries de Cotas Seniores ou de novas Cotas Subordinada,
exceto nas hipoteses expressamente previstas no Anexo;

deliberar sobre a fusao, a incorporagao, a cisdo, total ou parcial, a transformacao ou a
liguidagao da Classe, exceto nas hipoteses previstas nos itens 10.1(j) e (I) abaixo;

deliberar sobre o plano de resolugao do Patrimdnio Liquido negativo;

deliberar sobre o pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe e as demais
alternativas previstasnoitem 9.1.5 acima;

deliberar se um Evento de Avaliagao constituium Evento de Liquidagao;

deliberar sobre a interrupgao dos procedimentos de liquidagao da Classe ou o plano de
liguidagao elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais, ha ocorréncia de um Evento
deLiquidacgao;e

deliberar sobre os procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas mediante a dagao
em pagamento dos Direitos Creditodrios Cedidos, e dos Ativos Financeiros de Liquidez.

10.1.1 O Regulamento podera ser alterado, independentemente de realizagao da
Assembleia, nas seguintes hipdteses: (a) necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares ou a exigéncias da CVM, da entidade administradora do mercado organizado
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em que as Cotas sejam admitidas a negociagdo ou de entidade autorreguladora;
(b) necessidade de atualizagao dos dados cadastrais dos Prestadores de Servigos Essenciais
ou dos Demais Prestadores de Servicos; ou (¢) reducéo da Taxa de Administracéo, da Taxa de
Gestao, da Taxa Maxima de Distribui¢cao, da Taxa de Performance ou da remuneracado devida a
Consultoria Especializada ou ao Agente de Cobrancga.

10.1.2 As alteragdes referidas nos itens 10.1.1(a) e (b) acima deverao ser comunicadas
aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da sua implementagéao. A alteragao

referidanoitem10.1.1(c) acima devera ser comunicada imediatamente aos Cotistas.

E de competéncia privativa da Assembleia especial de Cotistas de uma determinada

subclasse em circulagao:!

(i)

(i)

alteracao de caracteristica da Classe;

alteracao de caracteristica das Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino, em
especial aquelas que afetem qualquer vantagem ou criem ou aumentem qualquer obrigagao
relativa as Cotas Subordinadas Junior;

10.2.1 Sem prejuizo do disposto nas condigdes gerais deste Regulamento, estédo
sujeitas exclusivamente a aprovacao da maioria absoluta representativa das Cotas
Subordinadas Junior em circulagdo, com base no valor patrimonial de fechamento do Dia Util
anterior a convocacao, excluidos do cOmputo os Cotistas Seniores e Subordinados Mezanino:

(a) qualqueralteracao deste Regulamento que afete, de formadiretaouindireta, os direitos
politicos, econdmicos ou a subordinagao das Cotas Subordinadas Junior;

(b) acriacdo de novas classes, subclasses ou séries de Cotas, ou aemissdo de novas Cotas
Subordinadas Junior, salvo se, considerada proforma a emissao pretendida, o valor
patrimonial unitario das Cotas Subordinadas Junior em circulagdo permanecer
inalterado, cabendo ao Administrador verificar e atestar, previamente a emissao, o
cumprimento dessa condigao com base no valor patrimonial de fechamento do Dia Util
imediatamente anterior a data da deliberagao;

(c) qualquer alteragao na ordem de preferéncia de pagamentos, waterfall, subordinacgao,
critérios de absorcao de perdas ou mecanismo de alocagao de resultados e prejuizos
entre as cotas do Fundo;

(d) qualquer alteragcdo da remuneragao-alvo, forma de amortizagdo, resgate, prazo,
caréncia ou demais caracteristicas econdmicas das Cotas Subordinadas Junior;
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(e)

(f)

(9

(h)

)

a aprovagao de operagdes com partes diretamente relacionadas, nos termos das
normas contabeis aplicaveis, envolvendo a Gestora, a Consultora Especializada, os
Cotistas Subordinados Junior ou suas partes diretamente relacionadas, exceto (i)
aquelas expressamente ja permitidas neste Regulamento em bases comutativas e de
mercado; e (ii) cessdes de Direitos Creditorios realizadas em condi¢gdes de mercado,
previamente submetidas e aprovadas pelo comité de crédito e investimento, com
registroem ata, nos termos deste Regulamento;

aliquidacao antecipada do Fundo ou da Classe, ressalvadas as hipdteses de liquidacao
obrigatdria ja previstas neste Regulamento;

a renuncia, transagao, perdao, novagao ou alteracao material de direitos do Fundo em
operagdes ou contratos com partes relacionadas aos Cotistas Subordinados Junior,
quando tal medida possa afetar de forma relevante as Cotas Subordinadas Junior;

a substituicdo da Gestora e a substituicao da Consultoria Especializada, ressalvadas
exclusivamente as hipoteses de substituicdo obrigatoria previstas em lei,
regulamentagao ou neste Regulamento, as quais ficam sujeitas, cumulativamente, aos
seguintes requisitos: (h.1) aprovagao por quérum da Assembleia Geral correspondente
ao voto favoravel de Cotistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) do valor
agregado de todas as Cotas em circulagao na data da convocacao; e (h.2) aprovagao
pela maioria absoluta das Cotas Subordinadas Junior em circulagao, com base no valor
patrimonial de fechamento do Dia Util anterior & convocacao, cujo voto serd apurado de
forma independente e ndo sera computado no quérum previsto no inciso (h.1) acima;
sendo dispensados 0s requisitos previstos neste item exclusivamente nas seguintes
hipoteses, em relacdo a cada prestador: (1) descumprimento contratual; (2) justa causa
ou Justa Causa da Gestora, conforme o caso; (3) conflito de interesses; (4)
desenquadramento regulatoério; ou (5) deliberacao fundamentada do comité de crédito
e investimento acompanhada de parecer formal do Administrador atestando a
compatibilidade da substituicao com o melhorinteresse do Fundo;

a aprovagao de qualquer alteragao material na politica de investimento, critérios de
elegibilidade, limites de concentragcao, metodologia de precificagdo ou politica de
provisdo que o comité de crédito e investimento, por deliberagao fundamentada
registrada em ata, classifigue como tendo potencial de impactar de forma relevante o
risco-retorno das Cotas Subordinadas Junior, hipdtese em que a deliberagao ficara
condicionada a aprovagao previstano cabecalho desta clausula; e

qualquer deliberacdo que imponha aos Cotistas Subordinados Junior obrigacdes

adicionais de aporte, retencao de distribuicao, capital call,recompra, suporte financeiro
ou assunc¢ao deresponsabilidades ndo previstas originalmente neste Regulamento.
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10.2.2 Para fins deste Regulamento, “Justa Causa da Gestora” significa a pratica ou o
advento de qualquer dos seguintes atos ou situagdes pela Gestora quando no ambito da
atividade de gestao de recursos do Fundo (considerando a aprovagao da substituicao da
Gestora), conforme determinado por decisao de tribunal arbitral ou por decisao final em
processo administrativo no ambito da CVM, exceto para os casos em que tais atos ou situagdes
resultem de casos fortuitos ou de forga maior: () comprovada atuagdo com ma-fé ou
negligéncia grave, desvio de conduta e/ou funcdo no desempenho de suas respectivas
funcdes nos termos dos documentos constitutivos e de governanga do Fundo, inclusive o
Regulamento; (i) comprovada violagao material no cumprimento de suas obrigagdes
assumidas nos termos da regulamentagao emitida pela CVM e da legislagao aplicavel; (iii)
comprovada fraude no cumprimento de suas obrigacdes assumidas nos termos dos
documentos constitutivos € de governanga do Fundo, inclusive o Regulamento; e (iv)
descredenciamento pela CVM como gestor de carteira de valores mobiliarios.

Os Prestadores de Servigcos Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas titulares de, no

minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulagdo poderdo, a qualquer tempo, requerer a
convocagao daAssembleiaparadeliberarsobre ordemdo diadeinteresse da Classe oudacomunhao
de Cotistas.

10.4

10.3.1 O pedido de convocacao da Assembleia pela Gestora, pelo Custodiante ou
pelos Cotistas sera dirigido a Administradora, que, por sua vez, devera convocar a Assembleia,
no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do seu recebimento. A convocagao e arealizagao
da Assembleia serao custeadas pelos requerentes, salvo se a Assembleia assim convocada
deliberarem contrario.

10.3.2 A convocacao da Assembleia devera ser encaminhada pela Administradora a
cada Cotista e disponibilizada nas paginas da Administradora, da Gestora e, durante a
distribuicao publica das Cotas, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

10.3.3 Na convocacao, deverao constar o dia, a hora e o local em que sera realizada a
Assembleia, observado o disposto no item 10.7 abaixo. A convocagao da Assembleia devera
enumerar expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, nado se
admitindo que, sob arubrica de assuntos gerais, hajamatérias que dependam da aprovagaoda
Assembleia.

10.34 A Assembleia devera ser convocada com, no minimo, 10 (dez) dias de
antecedéncia da data da suarealizagéo.

10.3.5 A presencadatotalidade dos Cotistas supre a falta de convocacgao.

A Assembleia serainstalada com a presenca de, pelo menos, 1(um) Cotista.
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10.5 Respeitados os quoéruns qualificados nos itens10.5.1 e 10.5.2 abaixo, as matérias
deliberadas na Assembleia serao sempre aprovadas pelo voto favoravel dos Cotistas representando
amaioria das Cotas presentes na Assembleia.
10.5.1 As matérias previstas nos itens10.1(b), (d), (e), (f) e (h) serdo aprovadas, em
primeira convocagao, pelo voto favoravel dos Cotistas representando a maioria das Cotas em
circulagao e, em segunda convocagao, pelo voto favoravel dos Cotistas representando a
maioria das Cotas presentes na Assembleia.
10.5.2 Dependera do voto favoravel dos Cotistas representando a maioria das Cotas
Subordinadas em circulagao, a ser computado cumulativamente aos quoruns de deliberacéo
previstos nositens 10.5e10.5.1acima, a aprovagao das seguintes matérias:
(a) a substituicao da Administradora ou da Gestora;
(b) asubstituicao do Custodiante, da Consultoria Especializada oudo Agente de Cobranga;
(c) a elevagdo da Taxa de Administragcdo, da Taxa de Gestdo, da Taxa Maxima de
Distribuicdo, da Taxa de Performance ou da remuneragdo devida a Consultoria
Especializada ouao Agente de Cobranga;
(d) aalteragao do prazo de duragao do Fundo ou da Classe;
(e) aalteracao da politica de investimento da Classe;

() a alteracao dos Critérios de Elegibilidade ou das Condi¢cdes de Cessao;

(9) a emissao de uma ou mais séries de Cotas Seniores ou de novas Cotas Subordinada,
exceto nas hipdteses expressamente previstas no Anexo;

(h) o aumento do indice de Subordinagao e/oudo indice de Overcollateralization;

(i) a alteragdo da meta de valorizagdo, incluindo o indice Referencial, das Cotas Seniores
de qualquer série;

() aalteracao dos procedimentos deresgate das Cotas Seniores;
(k) aalteracao dos quoruns deinstalagao e deliberagao da Assembleia;
)] aalteragcao da Reserva de Encargos ou da Reserva de Resgate;

(m) aalteragado dos Eventos de Avaliagao ou dos Eventos de Liquidagao;
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(n) a fusdo, a incorporagao, a cisao, total ou parcial, a transformacgao ou a liquidagao da
Classe, exceto nas hipoteses previstas nositens 10.1(j) e (I) acima; e

(o) os procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas mediante a dagao em
pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos, e dos Ativos Financeiros de Liquidez.

10.5.3 Para efeitos de apuracdo dos quoéruns de deliberacdo estabelecidos no
item10.5, o voto de cada Cotista sera computado de acordo com a proporgao do valor das
suas Cotas, calculado nos termos da clausula 13 do Anexo, emrelagao ao valor total agregado
das Cotas darespectiva subclasse ou de todas as subclasses, presentes na Assembleia ouem
circulagao, conforme o caso, na data da convocacgao da Assembleia.

10.5.4 Excepcionalmente caso, a qualquer tempo, o valor das Cotas de uma
determinada subclasse em circulagao seja zero e este item10.5 exija o voto dos Cotistas
titulares das Cotas da referida subclasse para a deliberagdo de qualquer matéria na
Assembleia, o voto de tais Cotistas sera computado considerando-se 1(um)voto por Cota.

10.5.5 Sempre que,nostermosdoitem10.5, forexigido ovoto dos Cotistastitulares das
Cotas de umadeterminada subclasse para a deliberagao de qualquer matériana Assembleia, o
voto de tais Cotistas devera ser computado, independentemente da representatividade da
referida subclasse de Cotas no Patrimoénio Liquido.

10.5.6 Nao serdo computados, na apuragao dos quoéruns de deliberacao (a) da matéria
prevista no item10.1(e) acima, os votos dos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas,
especificamente em relagcao a tais Cotas, devendo ser computados somente os votos dos
Cotistastitulares das Cotas Seniores; e (b) da matéria previstano10.1(g), os votos dos Cotistas
titulares das Cotas Subordinadas, especificamente em relagao a tais Cotas, devendo ser
computados somente os votos dos Cotistas titulares das Cotas Seniores.

10.6 Somente poderao votar na Assembleia, os Cotistas inscritos no registro de cotistas do
Fundo na data da convocagdo da Assembleia, bem como os seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.

10.6.1 Ressalvado o disposto nos itens abaixo, ndo poderao votar na Assembleia (a) os
Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigcos; (b)os soécios,
diretores e empregados dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos Demais Prestadores de
Servigos; (c)as partes relacionadas dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos Demais
Prestadores de Servigos e dos seus respectivos socios, diretores e empregados, tais como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto; (d) o Cotista que tenha interesse
conflitante com o do Fundo ou da Classe no que se refere a matéria em deliberagao; ou (e) o
Cotista, nahipotese de deliberagao relativa alaudo de avaliagdo de bens de sua propriedade.
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10.6.2 Uma vez que as Cotas serao destinadas exclusivamente a Investidores
Autorizados, fica, desde ja, expressamente autorizado o exercicio do direito de voto na
Assembleia (a) pelos Prestadores de Servigcos Essenciais e pelos Demais Prestadores de
Servigos; (b) porsocios, diretores e empregados dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos
Demais Prestadores de Servicos; (¢) por partes relacionadas dos Prestadores de Servigos
Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos e dos seus respectivos socios, diretores e
empregados, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto; (d) pelo
Cotista que tenha interesse conflitante com o da Classe no que se refere a matéria em
deliberagao; e (e) o Cotista, na hipdtese de deliberacao relativa a laudo de avaliagao de bens
de sua propriedade, nao se aplicando avedacgao previstanoitem10.6.1acima.

10.6.3 Avedacaode que trataoitem10.6.1acimatambém nao se aplicard quando (a) os
unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas nos itens 10.6.1(a) a (e) acima; ou (b) houver a
aquiescéncia expressa dos Cotistas representando a maioria das demais Cotas em circulagao,
que podera ser manifestada na propria Assembleia ou constar em permissao, especifica ou
genérica, previamente concedida pelos Cotistas e arquivada pela Administradora.

10.7 A Assembleia sera realizada de modo parcial ou exclusivamente eletronico, de acordo
com o que for informado aos Cotistas na convocacao. Nos termos do artigo 75 da parte geral da
Resolugdo CVM n°175/22, somente sera admitida a participagao presencial dos Cotistas, caso a
Assembleia seja realizada de modo parcialmente eletrénico.

10.7.1 A Administradora devera tomar as medidas para garantir a autenticidade e a
seguranga na transmissao de informagdes, particularmente os votos, que deverdao ser
proferidos por meio de assinatura eletronica ou outros meios eficazes para assegurar a
identificacdo dos Cotistas.

10.7.2 Os Cotistas poderao votar por meio de comunicagdo escrita ou eletronica,
desde que recebida pela Administradora com, no minimo, 2 (dois) dia de antecedéncia da
realizagcdo da Assembleia.

10.8 As deliberagcdes da Assembleia poderao, ainda, ser tomadas por meio de processo de
consultaformal, sem anecessidade de reuniao dos Cotistas.

10.8.1 A consulta sera formalizada pelo envio de comunicagao pela Administradora a
todos os Cotistas, nos termos da clausula 19 do Anexo, que devera conter todos os elementos
informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

10.8.2 Os Cotistas terdo, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no ambito da
consultaformal.

10.9 O resumo das decisdes da Assembleia devera ser disponibilizado aos Cotistas no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contado da data da suarealizagao.
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INFORMAGOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS

Asinformacgdes periddicas e eventuais do Fundo e da Classe deverao ser divulgadas nas

paginas da Administradora e da Gestora na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e
disponivel para acesso gratuito do publico em geral, e mantidas disponiveis para os Cotistas.

11.2

A Administradora sera obrigada a divulgar, assim que tiver conhecimento, qualquer fato

relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes da carteira
da Classe. A Gestora e os Demais Prestadores de Servigos serdo responsaveis por informar
imediatamente a Administradora sobre qualquer fatorelevante de que venham a ter conhecimento.

11.3

11.2.1 Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no
valor das Cotas ou na decisao dos investidores de adquirir, alienar ou manter as Cotas.

11.2.2 Qualquer fato relevante deverad ser (a)comunicado a todos os Cotistas;
(b)informado a entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas sejam
admitidas a negociagao; (c) divulgado na pagina da CVM na rede mundial de computadores; e
(d) mantido nas paginas da Administradora, da Gestora e, durante a distribuicao publica das
Cotas, dos distribuidores narede mundial de computadores.

11.2.3 Sao exemplos de fatos potencialmente relevantes (a) a alteragdo no tratamento
tributario conferido ao Fundo ou aos Cotistas; (b)observado o disposto no Anexo, a
contratacdo de formador de mercado e o término da prestacao de tal servico; (¢) observado o
dispostono Anexo, acontratagcdo da Agéncia Classificadora de Risco e o término da prestagao
de tal servico; (d)observado o disposto no Anexo, a mudanga na classificagao de risco
atribuida as Cotas; (e)a substituicdo da Administradora ou da Gestora; (f)a fusado, a
incorporacao, a cisao ou a transformacao da Classe; (g) a alteragdo do mercado organizado
em que as Cotas sejam admitidas a negociacao; (h) o cancelamento da admissao das Cotas a
negociagao em mercado organizado; e (i) a emissao de novas Cotas.

A Administradora devera disponibilizar a cada Cotista, mensalmente, extrato de conta,

contendo:

(a)

(d)

(e)

nome e numero de inscrigao no CNPJ do Fundo;

nome, endereco e numero de inscricao no CNPJ da Administradora;
nome do Cotista;

saldo e valordas Cotas noinicio e no final do periodo;

data de emissdo do extrato de conta; e
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() telefone, correio eletrénico e endereco para correspondéncia do servigo de atendimento aos
Cotistas de que trataoitem 12.4 abaixo.

11.3.1 A Administradora estara dispensada de disponibilizar o extrato de conta para os
Cotistas que expressamente concordarem em nao receber tal extrato.

11.4 AAdministradora devera, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que
se referirem as informagdes, encaminhar o informe mensal do Fundo a CVM, por meio do sistema
eletronico disponivel na rede mundial de computadores, conforme o modelo no Suplemento G da
Resolugdo CVMn°175/22.

11.5 A Administradora deverd, ainda, no prazo de 45(quarenta e cinco) dias apds o
encerramento do trimestre civil a que se referirem as informagdes, encaminhar o demonstrativo
trimestral do Fundo a CVM, por meio do sistema eletronico disponivel na rede mundial de
computadores, evidenciando as informacgdes exigidas pelo artigo 27, V, do Anexo Normativoll a
Resolugdo CVMn°175/22.

11.5.1 Para fins do item11.5 acima, a Gestora devera, em até 40 (quarenta) dias apds o
encerramento do trimestre civil a que se referirem as informagoes, elaborar e encaminhar a
Administradora o relatério contendo as informagdes previstas no artigo 27, §3°, do Anexo
Normativo Il a Resolugdo CVMn°175/22.

11.6 As demonstragcdes contabeis do Fundo deverao ser elaboradas e divulgadas de acordo
com as regras especificas editadas pela CVM.

11.6.1 O Fundo tera escrituragao contabil propria.

11.6.2 O exercicio social do Fundo tera duracédo de 12 (doze) meses, encerrando-se em
outubro de cada ano.

11.6.3 As demonstragdes contabeis do Fundo serao auditadas anualmente pelo Auditor
Independente.

12. DISPOSICOES FINAIS
12.1 Nao sera realizada a integralizagao, o resgate das Cotas em dias que nao sejam Dias
Uteis. Para fins de clareza, o Fundo opera normalmente durante feriados estaduais ou municipais,

desde que sejam Dias Uteis, inclusive para fins de apuracao do valor das Cotas e de realizagao da
integralizagao e doresgate das Cotas.
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12.2 Todas as obrigagdes previstas no Regulamento, inclusive obriga¢cdes de pagamento,
cuja data de vencimento coincida com dia que ndo seja Dia Util serdo cumpridas no Dia Util
imediatamente subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualguer acréscimo.

12.3 Todos os prazos previstos no Regulamento serdao contados na forma prevista no
artigo 132 do Codigo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento.

12.4 A Administradora disponibiliza o servigo de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes.

13. FORO

13.1 Fica eleito o foro da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer
questdes oriundas do Regulamento.
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ANEXO - CLASSE UNICA DE COTAS DO
W CAPITAL BONA CREDITO EMPRESARIAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do W Capital Bona Crédito Empresarial Fundo de
Investimento em Direitos Creditdrios Responsabilidade Limitada.

Ostermos e expressoes utilizados no presente Anexo, quando iniciados com letra maidscula, terdo os
significados a eles atribuidos na clausula 1da parte geral do Regulamento, aplicaveis tanto no singular
quanto no plural.

1. CARACTERISTICAS DA CLASSE

1.1 A Classe se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos creditdrios,
conforme o Anexo Normativo Il a Resolugao CVMn°175/22.

1.2 A Classe é constituida em regime aberto, permitindo o resgate de Cotas a qualquer
tempo, observado o prazo de 180 (cento e oitenta) dias corridos para a efetivagdo do pagamento do
valor do resgate, contados da data do pedido de resgate nos termos da clausula14 do presente
Anexo. Os resgates serao pagos em moeda corrente nacional, no valor patrimonial da Cota de
resgate, calculadonadata-base de cotizacao definidanoRegulamento. O resgate das Cotas podera,
ainda, serrealizado na hipotese de liquidagao da Classe ou do Fundo.

2. PRAZO DEDURAGAO DA CLASSE

21 A Classe tera prazo de duracao indeterminado. O prazo de duragao de cada subclasse
ou série de Cotas sera definido no respectivo Apéndice.

3. PUBLICO-ALVO DA CLASSE

3.1 A Classe é exclusivamente destinada a Investidores Profissionais, conforme definidos
no artigo 11da Resolugcao CVMn° 30, de 11de maio de 2021.

4. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome do Fundo

41 A Administradora devera contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente
habilitados e autorizados, os servigos de:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira da Classe;

(b) escrituragao das Cotas;
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auditoriaindependente;
registro dos Direitos Creditdrios Cedidos;

custddia dos Direitos Creditorios Cedidos, e dos Ativos Financeiros de Liquidezintegrantes da
carteira da Classe, incluindo os servigcos previstos nos artigos 37 a 39 do Anexo Normativolll a
Resolugao CVMn°175/22;

guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditorios
Cedidos; e

liquidagéo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios Cedidos.

4.1.1 A Administradora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades dos
Demais Prestadores de Servigos contratados pela Administradora, em nome do Fundo, se
(a) os Demais Prestadores de Servigcos ndo forem participantes de mercado regulados pela
CVM; ou (b) os servicos prestados pelos Demais Prestadores de Servigos estiverem fora da
esferade atuacao da CVM.

AuditorIndependente

4.2

O Auditor Independente sera contratado para auditar as demonstragdes contdbeis do

Fundo, respeitado o disposto noitem 11.6 da parte geral do Regulamento.

Entidade Registradora
4.3 A Entidade Registradora sera contratada pararealizar o registro dos Direitos Creditorios
Cedidos.

4.3.1 A Entidade Registradora nao podera ser parte relacionada a Gestora ou a

Consultoria Especializada.

4.3.2 Nos termos do artigo 37, paragrafo unico, do Anexo Normativoll a Resolugéo
CVMn°175/22,serdo dispensados do registro na Entidade Registradora os Direitos Creditorios
Cedidos que estejam registrados em mercado de balcao organizado autorizado pela CVM ou
depositados em depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN.

Custodiante

4.4

(@)

O Custodiante sera contratado para prestar os servigos de:

tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira da Classe;
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escrituragao das Cotas;

custddia dos Direitos Creditorios Cedidos, e dos Ativos Financeiros de Liquidezintegrantes da
carteirada Classe;

verificagao trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos
Direitos Creditodrios Cedidos, o que for maior, da existéncia, da integridade e da titularidade
dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditdrios Cedidos substituidos ou
inadimplidos no respectivo periodo;

guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios
Cedidos;

liquidagéo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios Cedidos; e

cobranga e recebimento, em nome da Classe, de pagamento, resgate de titulos ou qualquer
outra renda relativa aos Direitos Creditorios Cedidos, e aos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe, depositando os valores recebidos diretamente (1) na conta
de titularidade do Fundo; (2)em uma Conta Vinculada; ou (3)em uma conta de livre
movimentacao de titularidade do respectivo Cedente, para posterior transferéncia a contade
titularidade do Fundo, nos termos do artigo 52, lll, do Anexo Normativoll a Resolugao CVM
n°175/22.

441 O Custodiante nao podera ser parte relacionada a Gestora ou a Consultoria
Especializada.

442 Para fins da verificagdo dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos
Creditdrios Cedidos substituidos ou inadimplidos prevista no item 4.4(d) acima, o Custodiante
podera utilizar informagdes disponibilizadas pela Entidade Registradora, conforme aplicavel,
desde que o Custodiante se certifique de que as informacgdes disponibilizadas sao
consistentes e adequadas para tal verificagao.

443 A Administradora devera diligenciar para que o Custodiante possua regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, para permitir o efetivo
controle sobre a movimentagcdo dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditorios
Cedidos.

444 Os prestadores de servigos subcontratados pelo Custodiante nao poderao ser
os originadores dos Direitos Creditorios, os Cedentes, a Gestora, a Consultoria Especializada
Ou as suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que
tratam desse assunto.
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Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo

4.5 A Gestora devera contratar,emnome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados
e autorizados, os servigos de:

(a) intermediacao de operagdes para a carteira da Classe;
(b) distribuicao das Cotas;

(c) classificagao de risco das Cotas, caso a Gestora decida contratar Agéncia Classificadora de
Risco paratal finalidade;

(d) formagao de mercado paraas Cotas;

(e) cogestao da carteira da Classe;

(f) consultoria especializada; e

(9) cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos.
4.5.1 A Gestora somente serd responsavel por fiscalizar as atividades dos Demais
Prestadores de Servigcos contratados pela Gestora, em nome do Fundo, se (a) os Demais
Prestadores de Servicos ndao forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os
servigos prestados pelos Demais Prestadores de Servicos estiverem fora da esfera de atuagcao
da CVM.

Intermediarios

4.6 A Gestora poderd contratar um ou mais intermediarios para prestar os servicos de
intermediagcao de operagdes para a carteira da Classe.

Distribuidores

4.7 A distribuicao publica das Cotas devera ser realizada por distribuidores devidamente
autorizados pela CVM, nos termos daregulamentagao aplicavel.

Agéncia Classificadora de Risco
4.8 A Gestorapodera contratar Agéncia Classificadora de Risco para atribuir a classificagao

de risco as Cotas, caso entenda conveniente ou caso tal contratagao seja exigida por investidores,
distribuidores, reguladores, autorreguladores ou demais participantes da Oferta.
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4.8.1 Na hipotese de contratagao da Agéncia Classificadora de Risco, a Gestora devera
assegurar o cumprimento do disposto no artigo 95 da parte geral daResolugao CVMn°175/22.

Formadorde mercado

4.9 A Gestora podera contratar os servicos de um formador de mercado para prestar os
servicos de formagao de mercado para as Cotas.

Cogestora

4.10 A Gestora podera contratar a Cogestora para prestar os servicos de cogestdo da
carteiradaClasse.

4.10.1 O contrato de prestacao de servicos celebrado com a Cogestora devera definir
claramente as atribui¢des da Gestora e da Cogestora.

Consultoria Especializada

4.11 A Consultoria Especializada sera contratada para prestar os servicos de consultoria
especializada nas atividades de originagao, analise, selegao, aquisicao e substituicdo dos Direitos
Creditdrios, respeitadas as disposicoes deste Anexo, em especial, a Politica de Crédito.

4111 No ambito da contratagdo da Consultoria Especializada, a Gestora devera
verificar se a Consultoria Especializada possui reputacdo ilibada e capacidade técnica e
operacional compativel com as atividades a serem prestadas ao Fundo

Agente de Cobrancga

412 O Agente de Cobranca serd contratado para prestar os servicos de cobranca
extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios Cedidos vencidos e nao pagos, as expensas e em
nome do Fundo, nos termos da Politica de Cobrancga.

413 Para fins de mitigagcdo de conflitos de interesse, fica estabelecido que: o Agente de
Cobrancga nao tera quaisquer poderes de movimentagao ou controle sobre a Conta Vinculada, a qual
permanecera sob responsabilidade do Custodiante, conforme disposto neste Regulamento

5. TAXA DE ADMINISTRAGAO, TAXA DE GESTAO, TAXA DE PERFORMANCE, TAXA
MAXIMA DE DISTRIBUIGAO E OUTRAS TAXAS

5.1 Pela prestagdo dos servicos de administragéo fiduciaria do Fundo, a Classe pagara a
Administradora, Custodia, controladoria e escrituragdo a Taxa de Administragdo, equivalente a
030% (trinta centésimos porcento)ao anoincidente sobre o Patrimdnio Liquido, combase emumano
de 252(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, observado o valor mensal minimo de
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R$17.500,00 (dezessete mil e quinhentos reais) do 1° ao 4° més, R$ 20.000,00 (vinte mil reais) do 5°
ao08°méseR$25.000,00 (vinte e cinco mil reais) a partir do 9° més, sendo contados da Datade Inicio
do Fundo.

5.2 Pela prestagao dos servigos de gestao do Fundo, a Classe pagara a Gestora a Taxa de
Gestdo, equivalente a 2,00% (dois por cento) ao ano incidente sobre o Patrimdnio Liquido, com base
em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, observado o valor mensal minimo de
R$10.000,00 (dezmil reais).

5.3 ATaxa de Administracao e a Taxa de Gestao serao calculadas e provisionadas todo Dia
Util e pagas no 5°(quinto) Dia Util do més subsequente ao més da prestacao dos servigos, sendo o
primeiro pagamento da Taxa de Administracao e da Taxa de Gestao devido no 5° (quinto) Dia Util do
més subsequente ao més em que ocorrer a Data de Inicio do Fundo.

5.4 A Administradora e a Gestora poderao estabelecer que parcelas da Taxa de
Administracao e da Taxa de Gestao, respectivamente, sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
Demais Prestadores de Servigos, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o valor total da
Taxa de Administragao ou da Taxa de Gestao, conforme o caso.

5.5 Os valores previstos nos itens acima serao atualizados anualmente, a partir da Data de
Inicio do Fundo, pela variagao acumulada do IPCA, ou outro indice que venha a substitui-lo.

5.6 O valor para contratacao de empresas terceiras para prestacao dos servicos de
verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios, serdo custeadas diretamente pelo Fundo e nao
deduzida da Taxa de Administragao.

5.7 ATaxa de Administragao e a Taxa de Gestao nao incluem os demais encargos do Fundo
ouda Classe, os quais serdo debitados diretamente do patrimoénio da Classe.

5.8 ATaxa de Administragao e a Taxa de Gestao compreendem as taxas de administragaoe
de gestao das classes cujas cotas venham a ser adquiridas pela Classe, de acordo com a politica de
investimento descritano presente Anexo. Parafins doitem 5.8, ndo serao consideradas as aplicagoes
realizadas pela Classe em cotas que sejam (a) admitidas a negociagao em mercado organizado; e
(b) emitidas por fundos de investimento geridos por partes ndo relacionadas a Gestora.

5.9 Pela prestagao dos servigos de distribuicdo publica das Cotas, a Classe pagara aos
distribuidores a Taxa Maxima de Distribuicao, equivalente a 0,03% (trés centésimos por cento)
incidente sobre o capital integralizado (deduzido qualquer valor de capital integralizado pelo
Consultor Especializado) ou o minimo de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais) no fechamento da
oferta Aremuneracao efetivamente devida aos distribuidores das Cotas, respeitada a Taxa Maxima de
Distribuicéo, sera considerada um encargo da Classe, nos termos do item 7.1 da parte geral do
Regulamento.
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5.10 Pela prestagcdo dos servigos de consultoria especializada, a Classe pagara a Consultoria
Especializada: (i) uma remuneracéo fixa mensal no valor de R$120.000,00 (cento e vinte mil reais),
liguido de tributos incidentes, devida independentemente do desempenho do Fundo; e (i) uma
remuneracao variavel correspondente a 2,5% (dois inteiros e cinco décimos por cento) sobre o
retorno liquido efetivamente recebido pela Classe em decorréncia das operagdes realizadas. A
remuneracao devida a Consultoria Especializada constitui um encargo da Classe, nos termos do
item 7.1da parte geral do Regulamento, e ndo serd descontada da Taxa de Gestao.

5.10.1 Para fins de apuragao da parcela fixa mensal da remuneracao da Consultoria
Especializada, sera considerado o Patriménio Liquido da Classe apurado no penultimo Dia Util
de cadamés de referéncia (“PL de Referéncia”).

5.10.2 O valor da parcela fixa mensal da remuneragao da Consultoria Especializada sera
apurado com base no PL de Referéncia, conforme a tabela abaixo:

) atéR$5.000.000,00:R$60.000,00;

i) acimadeR$5.000.000,00 até R$15.000.000,00: R$66.315,79;

iii) acimadeR$15.000.000,00 até R$25.000.000,00:R$72.631,58;
iv) acimade R$25.000.000,00 até R$35.000.000,00:R$78.947,37;
v) acimadeR$35.000.000,00 até R$45.000.000,00: R$85.263,16;
vi) acimadeR$45.000.000,00 até R$55.000.000,00:R$91.578,95;
vii) acima de R$55.000.000,00 até R$65.000.000,00: R$97.894,74;
viii)acima de R$65.000.000,00 até R$75.000.000,00: R$104.210,53;
ix) acimadeR$75.000.000,00 até R$85.000.000,00:R$110.526,32;
x) acimadeR$85.000.000,00 até R$95.000.000,00: R$116.842,11;
xi) acimadeR$95.000.000,00:R$120.000,00.

5.10.3 A parcela fixa da remuneracao da Consultoria Especializada, em valor apurado
nos termos dositens 5.10 a 5.10.3 acima, serad paga no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente
ao més da prestacao dos servigos, sendo o primeiro pagamento devido no 5° (quinto) Dia Util
do més subsequente ao més em que ocorrer a Data de Inicio do Fundo. A parcela variavel da
remuneragcao da Consultoria Especializada sera paga no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més daratificagao pela Gestora.

5.10.4 Para fins do item 5.10 (ii), o “retorno liquido efetivamente recebido pela Classe”
correspondera, em cada Periodo de Apuragado, a soma dos valores efetivamente recebidos
pela Classe em decorréncia das operagdes realizadas, incluindo principal, juros
remuneratorios, juros moratorios, multa, corregcdo monetaria, valores recuperados em
cobranga e/ou execugao de garantias, deduzidos:

(a) o valor originalmente desembolsado, concedido ou descontado ao cedente no ambito
darespectiva operagao;
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(b) 0s custos diretos de captacao da respectiva operagao, assim entendidos todos os
custos financeiros incorridos pela Classe para financia-la, incluindo, sem limitagao, a
remuneracao das Cotas Seniores e/ou Cotas Mezanino, juros, comissdes, taxas,
encargos financeiros e despesas diretamente vinculadas a captagao dos recursos
utilizados na operacao;

(c) a Taxa de Gestao, a Taxa de Administragao e os demais encargos operacionais da
Classe, conforme listados no item 7.1 da parte geral do Regulamento, diretamente
atribuiveis a operacao ou, quando ndo individualmente identificaveis, alocados pro rata
a operagao com base na proporgao entre o saldo meédio diario da respectiva operagao
e o saldo médio diario da carteira da Classe no correspondente Periodo de Apuragao; e

(d) perdas, baixas, descontos concedidos, despesas de cobranga, despesas judiciais,
honorarios e demais custos diretamente relacionados a recuperacao ou liquidagado da
respectiva operagao.

5.10.5 Para fins de clareza, a remuneracao variavel da Consultoria Especializada nao
integrara os custos dedutiveis previstos no item 5.10.5, de modo a evitar circularidade em sua
apuragao.

5.10.6 Entende-se por “Periodo de Apuracao” ointervalo compreendido entre aDatade

Aquisicao da respectiva operacao e a data do efetivo recebimento integral dos valores
devidos, ou, no caso de apuragao parcial, o més civilem que ocorrer o recebimento, conforme
memoria de célculo elaborada pela Consultoria Especializada nos termos doitem 5.10.1.

5.11 Pela prestacao dos servicos de cobrangca dos Direitos Creditérios Cedidos
inadimplidos, a Classe pagara ao Agente de Cobranga uma remuneragao equivalente a até 10% (dez
por cento) do valor efetivamente recuperado em cobrancgas extrajudiciais e a até 20% (vinte por
cento) do valor efetivamente recuperado em cobrangas judiciais, observados os limites
estabelecidos nesta clausula. O percentual aplicavel em cada caso concreto sera definido pela
Gestora, de forma discricionaria, respeitados os tetos ora previstos e considerando as condi¢gdes de
mercado, a natureza da cobranga e a complexidade do processo de recuperagao. A remuneragao
devida ao Agente de Cobrancga constitui um encargo da Classe, nos termos do item 7.1 da parte geral
do Regulamento, e ndo sera descontada da Taxa de Gestao.

511.1 A remuneragao do Agente de Cobranga sera paga no 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més da prestagao dos servigos, sendo o primeiro pagamento daremuneragao
do Agente de Cobranga devido no 5°(quinto) Dia Util do més subsequente ao més em que
ocorreraData de Inicio do Fundo.

5.12 Nao serao cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como, Performance, taxa
de ingresso ou taxa de saida.
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6. POLITICA DE INVESTIMENTO

6.1 A Classe tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagao das suas Cotas por
meio da aplicagao de recursos, preponderantemente, nos Direitos Creditorios, observada a politica
de investimento da Classe.

6.1.1 Para fins do artigo 21 do Anexo Normativo Il a Resolugdo CYM n°175/22, a politica
de investimento da Classe abrange, além desta clausula 6, o disposto nas clausulas7 e 8 e no
Suplemento B do presente Anexo.

6.2 Apds 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Inicio do Fundo, a Classe devera
observaraAlocacao Minima.

6.2.1 A Classe somente poderd adquirir os Direitos Creditérios que atendam,
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢gdes de Cessao, narespectiva Data
de Aquisicao.

6.3 O remanescente do Patrimoénio Liquido que nao for aplicado em Direitos Creditdrios
Cedidos podera ser mantido em moeda corrente nacional ou aplicado nos seguintes Ativos
Financeiros de Liquidez:

(a) titulos publicos federais;

(b) ativos financeiros de renda fixa de emissao ou Coobrigacao de instituicdes financeiras de
primeira linha;

(c) operagdes compromissadas com lastro nos Ativos Financeiros de Liquidez referidos nos
itens 6.3(a)e (b)acima; e

(d) cotas de classes de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos Ativos
Financeiros de Liquidezreferidos nositens 6.3(a) a(c) acima.

6.4 E vedado & Classe realizar operagdes com derivativos.

6.5 Em complemento ao limite especifico previsto no item 6.5.2(b) abaixo, a exposigao
consolidada da Classe em Direitos Creditorios e em Ativos Financeiros de Liquidez de
responsabilidade ou Coobrigagcdo de um mesmo devedor estara limitada a 10% (dez por cento) do
Patrimoénio Liquido para um Patriménio Liquido superior aR$10.000.000,00 (dez milndes de reais); e
a20% (vinte por cento) enquanto o Patrimdnio Liquido forinferioraos R$10.000.000,00 (dezmilhdes
de reais). Para fins deste item, (a) consideram-se de um mesmo devedor, os Direitos Creditorios e os
Ativos Financeiros de Liquidez de responsabilidade ou Coobrigagao de devedoresintegrantes de um
mesmo grupo econdmico; e (b) entende-se por exposicdo consolidada o valor total das posi¢cdes
pelo seu valor atualizado de aquisi¢do, calculado nos termos da Clausula 8 da parte geral do
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Regulamento. Na hipdtese em que um mesmo devedor seja simultaneamente Sacado de Direitos
Creditoérios eresponsavel ou Coobrigado porAtivos Financeiros de Liquidezintegrantes da carteirada
Classe, aexposi¢cao consolidada observara o menor dos limites aplicaveis, computando-se ambas as
posicoes de forma agregada. Os limites previstos neste item serdo aplicados de forma cumulativa
com os demais limites de concentracao previstos neste Regulamento, prevalecendo sempre o limite
mais restritivo.

6.5.1

A Gestora devera assegurar que, na consolidacao das aplicagdes da Classe com

as das classes cujas cotas venham a ser adquiridas pela Classe, o limite previsto no item 6.5
acima seja observado.

6.5.2

Sem prejuizo do disposto nositens 6.6 e 6.6.1 acima, a Gestora devera observar,

em cada Data de Apuracao, os seguintes limites de concentracdo da carteira da Classe, a
serem monitorados e reportados mensalmente aos Cotistas, nos termos da clausula 19 deste
Anexo:

(a)

(b)

Limite por Cedente: A exposicao do Fundo em Direitos Creditorios originados por um
mesmo Cedente, ou por Cedentes de um mesmo grupo econdmico, nao podera
exceder os seguintes percentuais do Patriménio Liquido do Fundo (deduzidas as
provisdes para devedores duvidosos) apurado na Data de Apuragao correspondente,
de acordo com o porte do Fundo: 8% (oito porcento)do PL, enquanto o PLdo Fundo for
de até R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), e 5% (cinco por cento) do PL,
casooPLexcedaR$50.000.000,00.Emcomplemento, os 5 (cinco) maiores Cedentes
do Fundo,em conjunto, ndo poderao representar mais que 16% (dezesseis porcento)do
PL, se o PL do Fundo for até R$50.000.000,00; e 10% (dez por cento) do PL, caso o PL
doFundoexcedaR$50.000.000,00. Analogamente, 0s 10 (dez) maiores Cedentesnéo
poderdo perfazer mais que 35% (trinta e cinco por cento) do PL, se o PL for até
R$50.000.000,00; e 25% (vinte e cinco por cento) do PL, se o PL exceder
R$50.000.000,00. Da mesma forma, o conjunto dos 20 (vinte) maiores Cedentes do
Fundonao poderaultrapassar45% (quarentae cinco porcento) doPL,enquantooPLfor
até R$50.000.000,00; e 30% (trinta por cento) do PL, para PL superior a
R$50.000.000,00. Por fim, os 50 (cinquenta) maiores Cedentes do Fundo, em
conjunto, nao poderao representar mais que 90% (noventa por cento) do PL, se o PL for
até R$50.000.000,00; e 40% (quarenta por cento) do PL, caso o PL do Fundo seja
superioraR$50.000.000,00.;

Limite por Sacado: A exposicdao do Fundo em Direitos Creditorios de responsabilidade
ou coobrigagao de um mesmo Sacado ou de Sacados integrantes de um mesmo grupo
econdmico nao podera exceder 12% (doze por cento) do Patrimoénio Liquido do Fundo,
verificado na Data de Cessao e em cada Data de Apuragao, sem prejuizo da obrigagao
da Gestora de monitorar o enquadramento sempre que houver variagao superior a 5%
(cinco por cento) no Patriménio Liquido entre duas Datas de Apuragao consecutivas.
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(c)

(d)

6.5.3

Para evitar duvidas, o limite previsto neste item aplica-se exclusivamente aos Direitos
Creditdrios, ao passo que o limite previsto no item 6.5 aplica-se a exposicao
consolidada do Fundo em Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez de
responsabilidade ou coobrigagdo de um mesmo devedor ou grupo econdmico,
prevalecendo sempre o limite mais restritivo, inclusive na hipotese prevista no item 6.5
em que um mesmo devedor seja simultaneamente Sacado de Direitos Creditdrios e
responsavel ou Coobrigado por Ativos Financeiros de Liquidez. Adicionalmente, o
montante total de Direitos Creditdérios de um mesmo Sacado adquirido pelo Fundo ndo
devera ultrapassar 20% (vinte por cento) do faturamento bruto acumulado desse
Sacado nos 12 (doze) meses anteriores, sendo o faturamento bruto apurado com base
nas demonstragdes financeiras ou declaragdes fiscais do Sacado disponibilizadas por
ocasido da analise de crédito, [cabendo a Gestora documentar a fonte utilizada na
respectiva ata do comité de crédito e investimento]. Na impossibilidade de obtengao
do dado, a aquisicdo ficara condicionada a aprovagao especifica do comité de crédito
e investimento, [com registro fundamentado em ata]l. O desenquadramento
superveniente deste limite em razao de redugao do faturamento do Sacado nao
obrigara a alienagcdo imediata dos Direitos Creditdrios, mas suspendera
automaticamente novas aquisi¢des de Direitos Creditorios do mesmo Sacado até o
reenquadramento, [devendo a Gestora reportar a situagcdo ao comité de crédito e
investimento na Data de Apuragao subsequente];

Diversificagao de Originagao por Sacado: Caso todos os Direitos Creditorios relativos a
ummesmo Sacado estejam sendo originados (cedidos) porum unico Cedente, deverao
ser observados limites conforme o porte do Sacado (empresa devedora), de forma a
evitar concentragao excessiva em um unico Cedente originador: se o Sacado for de
grande porte (faturamento anual acima de R$350.000.000,00), é admissivel que até
100% dos créditos daquele Sacado no Fundo sejam originados por um mesmo
Cedente; se o Sacado forde médio porte (faturamento anualentre R$100.000.000,00
e R$349.000.000,00), no maximo 45% (quarenta e cinco por cento) dos créditos do
referido Sacado no Fundo poderao advirde um mesmo Cedente; e se o Sacado forde
pequeno porte (faturamento anual inferior a R$100.000.000,00), até 35% (trinta e
cinco por cento) dos créditos daquele Sacado no Fundo poderao ser originados porum
unico Cedente; e

Limite por Segmento de Atuagao: Aparcelada carteira do Fundo constituida por Direitos
Creditorios vinculados a um mesmo segmento econdmico nao podera exceder 50%
(cinguenta por cento) do Patrimonio Liquido em Direitos Creditdrios vinculados a um
mesmo segmento econdmico paraum Patrimonio Liquido superioraR$10.000.000,00
(dezmilhdes de reais).

Em carater excepcional, o Comité de Crédito do Fundo podera aprovar, por

decisdo unanime e devidamente justificada, a flexibilizagdo pontual dos limites de
concentragao por Cedente, Sacado ou grupo econdmico estabelecidos neste Regulamento,
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desde que tal decisdo esteja em linha com a Politica de Crédito do Fundo e que seja
formalmenteregistradaem ata.

6.5.4 Essa faculdade ndo podera ser utilizada para autorizar exposicdes que
comprometam a diversificagdo minima da carteira nem para validar exposi¢cdes com risco
relevante de inadimplemento.

6.6 A Classe podera adquirir Direitos Creditdrios originados ou cedidos pela
Administradora, pela Gestora, pela Consultoria Especializada e pelas suas respectivas partes
relacionadas, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

6.7 A Classe poderainvestiraté 50% (cinquenta por cento) do Patrimdnio Liquido em Ativos
Financeiros de Liquidez de emissao ou Coobrigagao da Administradora, da Gestora ou das suas
respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras contdbeis que tratam desse
assunto.

6.8 A Gestora devera calcular em cada Data de Apuragao, e reportar aos Cotistas, nos
termos da clausula 19 deste Anexo:

(a) o indice de Overcollateralization da Classe;

(b) os limites de concentracdo por Devedor, Cedente e setor, observados os parametros
descritos na Politica de Crédito;

(c) o indice de Subordinacéo; e

(d) osresultados de testes de estresse de inadimpléncia e pré-pagamento.

6.8.1 O descumprimento de qualquer dos pardmetros previstos nesta clausula, em
uma Data de Apuragao, constituira, caso nao sanado até a Data de Apuragao imediatamente
subsequente, Evento de Avaliacado, nos termos da cldusula 18 deste Anexo, devendo a
Administradora convocar Assembleia paradeliberarsobre as medidas cabiveis, sem prejuizo da
aplicagaoimediata do disposto noitem 6.13.2 abaixo.

6.8.2 Enquanto perdurar o desenquadramento do indice de Overcollateralization ou
do indice de Subordinagéo:

(a) fica suspensa a distribuicao de quaisquer valores as Cotas Subordinadas, incluindo
remuneragao ouresgate; e

(b) todos osrecursos disponiveis, apOs a constituicao daReserva de Encargos, deverao ser
destinados prioritariamente ao resgate das Cotas Seniores, observado o disposto nas
clausulas 14 e 16 deste Anexo

6.9 E vedado a Classe aplicar recursos em Direitos Creditoérios, e em Ativos Financeiros de
Liquidez no exterior.
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6.10 Considerando a Alocacao Minima, a qual a Gestora de forma discricionaria busca
perseguir, os cotistas passarao a se sujeitar ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a
Tributagao Periddica disposto naLein®14.754, de 12 de dezembro de 2023, e suas alteragdes, com a
producao de efeitos completos a partirde 1° de janeiro de 2024.

6.11 Caso, por qualquer motivo, a Alocagao Minima e as condi¢cdes para classificagdo como
entidade de investimento nao sejam observadas pela Gestora, de acordo com as normas do
Conselho Monetario Nacional e Comissdo de Valores Mobilidrios, ndo sera possivel assegurar a
aplicagao do Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributagao Periddica.

6.12 Os dispostos nos artigos anteriores nao se aplicam aos cotistas sujeitos a regras de
tributagao especificas, na forma da legislagao emvigor.

6.13 Nao obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica de investimento
da Classe prevista neste Anexo, as aplicacdes da Classe estao, por sua natureza, sujeitas a flutuagoes
tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e negociagao
atipica nos mercados de atuacao. Ainda que a Administradora e a Gestora mantenham sistemas de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para a
Classe e os Cotistas. E recomendada aos investidores a leitura atenta dos fatores de risco a que o
investimento nas Cotas esta exposto, conforme descritos na clausula 11 do presente Anexo.

6.14 O investimento nas Cotas ndo conta com garantia dos Prestadores de Servicos
Essenciais, dos Demais Prestadores de Servigos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de
seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

6.15 Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos para o Exercicio de Direito de Voto em
Assembleiasn® 02", integrantes das diretrizes do Codigo de Administracdo de Recursos de Terceiros,
da ANBIMA, AGESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DEVOTO EMASSEMBLEIAS, QUE
DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS
RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS
DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS
TITULARES O DIREITO DEVOTO.

6.15.1 A politica de exercicio de direito de voto da Gestora esta disponivel na pagina da
Gestora narede mundial de computadores, no seguinte enderego: www.wcapitalbr.com.

6.16 A Gestora e a Administradora deverao adotar, em nome da Classe, politicas,
procedimentos e controles internos voltados a prevengao a lavagem de dinheiro e ao financiamento
do terrorismo (“PLD/FT”), em conformidade com alegislagao e regulamentacgao aplicaveis, incluindo,
masnao selimitando,alein®9.613/1998, asnormas editadas pelo Conselho de Controle de Atividades
Financeiras (COAF), pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e pelo Banco Central do Brasil
(Bacen).
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6.17 Com periodicidade semestral, devera serrealizada auditoriaindependente, porterceiro
devidamente habilitado, voltada exclusivamente a verificagdo dos procedimentos de KYC (“Know
Your Client”) e de prevencao a fraudes relacionados aos Cedentes e Devedores dos Direitos
Creditorios. O relatorio da auditoria sera disponibilizado a Administradora e mantido a disposi¢cao dos
Cotistasinteressados, nos termos daregulamentacao aplicavel.

6.17.1 A auditoria das demonstragdes financeiras da Classe continuara a ser realizada
anualmente, nos termos da regulamentacao vigente, nao se confundindo com a auditoria de
KYC prevista noitem anterior.

7. DIREITOS CREDITORIOS

Caracteristicas dos Direitos Creditorios

71 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe serdo representados por
duplicatas mercantis, boletos bancarios e outros titulos de crédito ou instrumentos representativos
de obrigagdes pecuniarias originados de operagdes comerciais ou de prestagao de servigos,
incluindo cessodes de crédito formalizadas eletronicamente, devidamente registrados em entidade
registradora autorizada pelo BACEN, originados de operagdes de desconto e cessao de recebiveis
realizadas ou originadas pela Bona Capital Securitizadora S.A. ou por quaisquer outros originadores
que venham a ser aprovados e definidos pela Gestora. O foco de investimento da Classe recaira,
preferencialmente, sobre recebiveis de micro e pequenas empresas situadas na regiao Nordeste do
Brasil, em setores consideradosresilientes pela Gestora.

7.1.1 E vedada a aquisicdo de direitos creditérios ndo-padronizados, conforme
definidos no artigo 2°, caput, Xlll, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVMn° 175/22.

7.1.2 A Classe podera adquirir Direitos Creditorios cujos Cedentes sejam sociedades
empresarias em processo de recuperagao judicial ou extrajudicial, desde que atendidos,
cumulativamente, os seguintes requisitos: (a) os Direitos Creditorios sejam performados, ou
seja, Direitos Creditorios cuja exigibilidade nao dependa mais de contraprestagdo pelos
respectivos Cedentes; (b)os Direitos Creditorios sejam adquiridos pelo Fundo sem
Coobrigagao dos respectivos Cedentes; e (¢) os Cedentes tenham plano de recuperagao
homologado em juizo, independentemente do transito em julgado da homologagao do plano
de recuperagao judicial ou extrajudicial. Nos termos do artigo 2°, §1°, do Anexo Normativoll a
Resolugao CVM n°175/22, os Direitos Creditérios de que trata este item7.1.2 ndo serao
considerados direitos creditorios nao-padronizados.

7.2 A cessao dos Direitos Creditorios a Classe sera definitiva, irrevogavel e irretratavel e
transferira a Classe todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes
relacionados aos Direitos Creditérios Cedidos, mantendo-se inalterados os demais elementos da
relacdo obrigacional.
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7.2.1 Os Direitos Creditdrios poderdao ser adquiridos pela Classe com ou sem
Coobrigagao dosrespectivos Cedentes ou de terceiros.

7.2.2 Cada Cedente sera responsavel pela existéncia dos Direitos Creditdrios
Cedidos, nos termos do artigo 295 do Cdédigo Civil.

7.3 Sera permitida arevolvéncia da carteira da Classe, ou seja, a aquisigao de novos Direitos
Creditodrios pela Classe com a utilizagao de recursos decorrentes do pagamento dos Direitos
Creditodrios Cedidos, durante todo o prazo de duragao da Classe, respeitada a ordem de alocagao de
recursos prevista na clausula 16 do presente Anexo.

7.4 O processo de originagao dos Direitos Creditorios e a Politica de Crédito, adotada pela
Gestora na analise dos Direitos Creditorios e dos respectivos Cedentes e Devedores, encontram-se

descritos no Suplemento B deste Anexo.

7.5 A cobrangadosDireitos Creditorios Cedidosinadimplidos serarealizada pelo Agente de
Cobranganos termos da Politica de Cobranga, constante no Suplemento C do presente Anexo.

Verificacdo e guarda dos Documentos Comprobatorios

7.6 Os Documentos Comprobatorios compreenderao a documentagao necessaria para o
exercicio das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios Cedidos, taiscomo o
protesto, a cobranca ou a execugao judicial, sendo capazes de comprovar a origem, a existéncia e a
exigibilidade dos Direitos Creditorios Cedidos.

7.7 Os Documentos Comprobatdrios serao recebidos e verificados pela Gestora na
respectiva Data de Aquisicao. Tendo emvista a diversificagao dos Devedores e a quantidade e o valor
médio dos Direitos Creditdrios a serem adquiridos pela Classe, a Gestora realizara a verificacao do
lastro dos Direitos Creditorios Cedidos por amostragem, de acordo com os parametros e a
metodologia descritos no Suplemento D ao presente Anexo.

7.7.1 A Gestora podera contratar prestadores de servigos para verificar a existéncia, a
integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditdrios, na forma prevista nesta
clausula?’. Os prestadores de servigos contratados pela Gestora poderao ser, inclusive, o
Custodiante, a Entidade Registradora e a Consultoria Especializada, desde que nao sejam
partes relacionadas a Gestora, tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto.

7.8 O Custodiante realizara a guarda fisica ou eletrénica dos Documentos Comprobatorios

dos Direitos Creditorios Cedidos, podendo subcontratar prestadores de servigos, respeitado o
dispostonoitem4.4.4 acima.
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7.9 Os Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditdrios Cedidos inadimplidos ou
substituidos deverado ser verificados, de forma individualizada e integral, pelo Custodiante, nos
termos doitem 4.4(d) acima.

8. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADEE CONDIGOES DE CESSAO

8.1 A Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam ao seguinte Critério
de Elegibilidade, a serverificado pela Gestoranarespectiva Data de Aquisigao: os Direitos Creditorios
devem ser de legitima e exclusiva titularidade de cada Cedente, bem como devem estar livres e
desembaragados de quaisquer onus, gravames ou restricdes de qualquer natureza.

8.1.1 O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe pretenda adquirir aos
Critérios de Elegibilidade sera verificado pela Gestora na respectiva Data de Aquisigao e
monitorado periodicamente, nos termos da clausula 6.13 acima.

8.2 A Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam as seguintes
Condicdes de Cessao, a serem verificadas pela Gestora, narespectiva Data de Aquisigao:

(i) que sejam objeto de Contrato de Cessao e, quando aplicavel, de Termo de Aquisicao
e/ou endosso, devidamente celebrados e formalizados, em termos compativeis com este
Regulamento e aptos a assegurar a transferéncia valida, eficaz e oponivel a terceiros, inclusive
em cenario de insolvéncia, recuperagao judicial ou extrajudicial do respectivo Cedente, dos
respectivos Direitos Creditdrios, de seus acessorios e, quando aplicavel, de suas garantias,
[bem como devidamente registrados na Entidade Registradora autorizada pelo BACEN, nos
termos da regulamentacgao aplicavel, como condicao de eficacia e oponibilidade da cessdo a
terceirosl;

(i) cuja documentacao e respectivos Documentos Comprobatdrios estejam completos,
validos, integros e aptos a comprovar a existéncia, a legitimidade e a regularidade formal dos
Direitos Creditorios, nos termos deste Regulamento, da Politica de Crédito e do respectivo
Contratode Cessao, cabendo a Gestora, com o apoio da Consultoria Especializada, verificar o
cumprimento desta condigao na respectiva Data de Aquisi¢ao, nos termos do procedimento
previsto na Clausula 7 deste Anexo;

(iii) que, na respectiva Data de Aquisicao, nao se encontrem vencidos e inadimplidos,
ressalvadas as hipdteses expressamente admitidas na Politica de Crédito e previamente
aprovadas naformadorespectivo Comité; e

(iv) que sejam originados de Cedente e/ou Sacado que, narespectiva Data de Aquisigao,
atendam ao enquadramento minimo aplicavel previsto na Politica de Crédito, ou cuja aquisigao
tenha sido aprovada como excegao, nos termos da Politica de Crédito e da respectiva ata do
Comité competente.
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8.2.1 Observados os termos e condicdes do presente Anexo, a verificagao pela
Gestora do enquadramento dos Direitos Creditérios as Condicdes de Cessao sera realizada
com base nasinformag¢des e Documentos Comprobatorios disponiveis na respectiva Data de
Aquisicao, sem prejuizo do exercicio, pela Classe, dos direitos e remédios previstos no
respectivo Contrato de Cessao, caso se verifigue posteriormente vicio, irregularidade,
falsidade, incompletude documental ou qualquer outra hipdtese de responsabilidade da
Cedente contratualmente prevista.

8.2.2 A ocorréncia, apds a Data de Aquisicao, de inadimplemento dos Direitos
Creditdrios, deterioragao de rating interno do Cedente e/ou do Sacado apurada pela Gestora
com base nos critérios previstos na Politica de Crédito, ou desenquadramento superveniente
emrelagao aos parametros da Politica de Crédito ndo caracterizara, por siso, descumprimento
das Condicdes de Cessao, devendo ensejar, conforme o caso, a reavaliagdo do ativo, a
suspensao de novas aquisicoes relacionadas ao respectivo Cedente e/ou Sacado, a adogao
das medidas previstas na Politica de Crédito e na Politica de Cobranga, bem como o exercicio,
pela Classe, dos direitos e remédios contratualmente previstos no respectivo Contrato de
Cessao.

8.3 O desenguadramento de qualquer Direito Creditdrio Cedido com relagcédo a qualquer
Critério de Elegibilidade ou Condigao de Cessao, por qualquer motivo, apds a sua aquisicao pela
Classe, ndo obrigara a sua alienacéo pela Classe nem dara a Classe qualquer pretensao, recurso ou
direito de regresso contra os Prestadores de Servigos Essenciais ou os Demais Prestadores de
Servigos, sem prejuizo (i) dos direitos e remédios da Classe contra a Cedente nos termos do
respectivo Contrato de Cessao; e (ii) e (i) daresponsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais
por dolo ou culpa grave no exercicio de suas atribuicdes de verificagdao na respectiva Data de
Aquisigao.

9. COMITE DE CREDITO EINVESTIMENTO

9.1 A Classe contara com um comité de crédito e investimento, cujas deliberagdes terao
carater vinculante para a Gestora nos termos deste Regulamento, de forma a assessorar e deliberar
sobre a analise e o monitoramento dos riscos de crédito e das operagcdes da Classe.

9.1.1 Os membros do comité de investimento indicados pela Gestora e Consultor
Especializado ndo contarao com remuneracao especifica; eventual remuneragao do membro
independente constitui um encargo da Classe, nos termos do item 7.1 da parte geral do
Regulamento.

9.1.2 Aexisténcia do comité de crédito einvestimento da Classe ndo eximira a Gestora
da suaresponsabilidade legal e regulamentar pelas operagdes da carteira da Classe.

9.1.3 Os membros do comité de crédito e investimento da Classe deverdo informar a
Administradora, a qual, por sua vez, devera informar aos Cotistas, qualquer situagao que
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cologue os membros do comité de investimento da Classe, potencial ou efetivamente, em
situagao de conflito deinteresses coma Classe.

E de competéncia do comité de crédito e investimento da Classe:

opinar sobre os critérios de concentragao de Cedentes e Devedores, bem como sobre os
limites de exposicao da carteira;

deliberar, de forma consultiva, sobre propostas de recompra de Direitos Creditorios;
acompanhar e emitir parecer sobre politicas de originagado, analise e cobranga de Direitos
Creditorios;

acompanhar relatérios periddicos de monitoramento da carteira, incluindo testes de
overcollateralization, concentragao e estresse;

acompanhar relatorios periodicos elaborados pelo Agente de Cobranga, avaliando a
efetividade das medidas de recuperacao de créditos inadimplidos;

recomendar a Gestora eventuais medidas corretivas para manutencado da qualidade da
carteira e mitigagao deriscos de crédito;

opinar sobre a estratégia de investimento da Classe, inclusive quanto a composi¢ao entre
Direitos Creditodrios, Cotas Investidas e Ativos Financeiros de Liquidez;

acompanhar o cumprimento da politica de investimento e dos limites regulamentares
aplicaveis, propondo ajustes em caso de desenquadramento; e

analisar relatorios de desempenho da Classe, incluindo métricas de rentabilidade, liquidez e
risco, e recomendar eventuais reequilibrios da carteira.

A convocacao da reunido do comité de crédito e investimento da Classe devera ser

encaminhada pela Gestora, por meio de comunicagao eletrénica (e-mail) dirigida a todos os seus
membros, com copia ao Administrador e ficara disponivel para consulta em meio eletronico mantido
pelo Administrador. Qualquer membro do Comité podera, justificadamente, solicitar a Gestora a
convocacao de reunido, hipdtese em que a Gestora providenciard a respectiva convocagcao nos
termos desteitem.

9.31 Na convocacgéao, deverao constar o dia, a hora e o local (fisico ou virtual) em que
sera realizada a reunidao do comité de crédito e investimento da Classe, sem prejuizo do
disposto noitem 9.3.6 abaixo. A convocagao da reuniao do comité de investimento da Classe
devera enumerar, na ordem do dia, as matérias a serem deliberadas.

9.3.2 A reunidao do comité de crédito e investimento da Classe devera ser convocada
com, no minimo, 3 (trés) dias de antecedéncia da data da suarealizagao.

9.3.3 A presencga da totalidade dos membros do comité de investimento da Classe
supre afalta de convocagéo.

9.34 A reuniao do comité de crédito e investimento da Classe sera instalada com a
presencga de, pelo menos, 3 (trés) membros.
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9.3.5 As matérias deliberadas na reunido do comité de crédito e investimento da
Classe serao sempre aprovadas pelo voto favoravel de 3 (trés) membros.

9.3.6 Areunidao do comité de crédito e investimento da Classe podera ser realizada de
modo parcial ou exclusivamente eletronico.

9.3.7 As deliberagdes do comité de crédito e investimento deverado ser formalizadas
em atas, cujas recomendacdes terdo carater vinculante para a Gestora, salvo justificativa
formal submetida a Assembleia de Cotistas. A atuagdo do comité de crédito e investimento
observara a segregacao de fungdes entre originacao, analise e cobranca de Direitos
Creditdrios, devendo zelar para que ndo haja conflitos de interesse.

9.3.8 Com periodicidade anual, serarealizada auditoriaindependente, porempresade
reconhecida capacidade técnica, com escopo especifico de verificar a conformidade dos
processos de originagao, analise e cobranga de Direitos Creditérios comas diretrizes da Classe
e com as recomendagdes do comité de credito e investimento. O relatorio resultante devera
ser disponibilizado aos Cotistas, nos termos previstos neste Anexo.

94 Sem prejuizo dos Critérios de Elegibilidade e das Condigdes de Cessao previstos neste
Regulamento, os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo deverao observar os seguintes
parametros de crédito, estruturagao e mitigagao de risco, ressalvada a hipdtese de aprovagao
especifica e unanime pelo Comité de Crédito e pelo Comité Executivo do Fundo, nos termos deste
Regulamento:

9.4.1 Garantias:

a. Os Direitos Creditorios poderao ser adquiridos com ou sem garantias, observadas a
natureza da operacao, a analise de risco e as diretrizes previstas nesta Politica de
Crédito.

b. Paraoperagcdescomvalordeface superioraR$1.000.000,00 (ummilhdo dereais), sera
obrigatodria a constituicdo de garantia real com valor de avaliagdo de mercado que
assegure Loan-to-Value (LTV) minimo de 70%, salvo aprovagao especifica e unanime
pelo Comité de Credito e pelo Comité Executivo.

c. Considerar-se-aparafinsde apuragao do LTV ovalordagarantiacombase emlaudode
avaliagdo independente ou, quando aplicavel e aceito pelos Comités competentes,
outro documento idéneo comprobatorio de valor de mercado.

d. Em casos de operagdes com sinais de deterioragao de risco, mesmo que inferiores ao
valor acima, podera ser igualmente exigida a constituicdo de garantia real com LTV
minimo de 70%, conforme avaliagdo da Gestora e da Politica de Crédito, salvo
deliberagcado em contrario pelo Comité de Credito e pelo Comité Executivo.

942 Avalistas e Garantidores Pessoais:
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a.

9.4.3

9.4.4

A cessao de Direitos Creditorios podera, conforme analise derisco da operagao, contar
comaval ou garantia pessoal dos sdcios, controladores ou terceiros, especialmente em
operagdes com PMEs ou empresas comrisco de creédito relevante.

A exigéncia, dispensa ou suficiéncia de aval ou garantia pessoal sera definida pela
Gestorade acordo com a Politica de Crédito e, guando aplicavel, suometidaao Comité
de Crédito.

Formalizagao das Cessoes:
Osinstrumentos de cessao, endosso ou transferéncia deverdo prever expressamente a
transferéncia plena dos Direitos Creditérios ao Fundo, inclusive de todos os acessorios,
garantias e direitos a eles relacionados, quando aplicavel.
A documentacao da operacao devera ser apta a permitir, quando cabivel, a cobrancga e
a execugao extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditdrios e das respectivas garantias
emnome do Fundo.

Direito de Regresso contra o Cedente:
Como regra geral, as cessodes de Direitos Creditorios ao Fundo serao realizadas com
coobrigagdo do Cedente, sendo a dispensa admitida apenas em carater excepcional,
nos termos da Politica de Crédito e mediante aprovacao unanime do Comité de Crédito
e Investimento, observado o disposto no respectivo Contrato de Cessao e neste
Regulamento.
Independentemente da existéncia de coobrigagcdo ou direito de regresso por
inadimplemento do Sacado, o Cedente devera permanecerresponsavel, nostermos do
respectivo Contrato de Cessao, pelaexisténcia, legitimidade, titularidade, regularidade
formal, correta constituicao e transferibilidade dos Direitos Creditorios, bem como por
fraude, evicgdo, vicios de origem, defeitos de documentacdo, invalidade ou
insuficiéncia das garantias prometidas e descumprimento de declaragdes, garantias e
obrigacdes contratuais.
A previsao de direito de regresso integral ou parcial contra o Cedente em razao do
inadimplemento do Sacado ou da performance econdmica do recebivel podera ser
exigida pela Gestora, conforme a natureza da operagao, sua estrutura de garantias e a
analise de risco aplicavel, devendo constar expressamente do respectivo Contrato de
Cesséo.
A aquisicao de Direitos Creditérios em bases de true sale, sem direito de regresso por
inadimplemento do Sacado, sera admitida desde que: (i) a estrutura da operacgao seja
compativel com a Politica de Credito; (i) a Gestora, com parecer da Consultoria
Especializada, ateste que os riscos juridicos e de crédito da operagdo estejam
adequadamente mitigados; (iii) sejam preservados, em qualquer hipotese, os direitos
da Classe contra o Cedente nas hipoteses previstas noitem “b” acima; e (iv) a operagao
conte com garantia real de primeira preferéncia, constituida em favor do Fundo, cujo
valor corresponda a,nominimo, 100% (cem por cento) do montante cedido, nos termos
da Politica de Crédito.
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e. A eventual limitagdo ou exclusdo de responsabilidade do Cedente devera ser
previamente analisada pela Consultoria Especializada e aprovada na forma da
governanga prevista neste Regulamento, nao podendo, em nenhuma hipotese, afastar
aresponsabilidade do Cedente pelas matérias previstas noitem “b” acima.

10. PROCEDIMENTOS E CUSTOS DE COBRANGCA

10.1 Os Direitos Creditoérios serao pagos, em moeda corrente nacional, por meio de boleto
bancario ou transferéncia eletrénica disponivel (TED), (a) na conta de titularidade do Fundo; (b) em
uma Conta Vinculada; ou (¢) em uma conta de livre movimentagao de titularidade do respectivo
Cedente, para posterior transferéncia a conta de titularidade do Fundo, nos termos do artigo 52, lll, do
Anexo Normativo Il a Resolugdo CYMn°175/22.

10.2 Todos os custosincorridos para a preservagcao de direitos e prerrogativas oua cobranga
extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios Cedidos, e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe serao de inteira responsabilidade da Classe e, consequentemente,
dos Cotistas, ndo estando os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servigos, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento de tais custos.

10.2.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos nao
serdo responsaveis por quaisquer custos relacionados aos procedimentos noitem 10.2 acima
que a Classe venha a iniciar em face dos Devedores, dos Cedentes, dos eventuais
Coobrigados ou de terceiros, os quais deverao ser arcados pela Classe ou diretamente pelos
Cotistas.

10.2.2 Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos nao
serdo responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pela Classe ou pelos Cotistas em
decorréncia da ndo propositura (ou do nao prosseguimento), pela Classe, das medidas
extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservagao de direitos e prerrogativas ou a cobranca
extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditdrios Cedidos, e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe.

11. FATORES DERISCO

11.1 O investimento nas Cotas apresenta riscos, especificamente aqueles indicados nesta
clausula1l. Ndo ha garantia de completa eliminagéo da possibilidade de perdas para a Classe e os
Cotistas, nao podendo os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos,
em hipotese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciagao ou perda de valor dos Direitos
Creditodrios Cedidos, e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, ou por
eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate das suas Cotas, nos termos deste
Anexo.
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11.1.1 Cada Cotista devera atestar que esta ciente dos riscos do investimento nas
Cotas e concorda em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do termo de ciéncia de
risco e de adesao ao Regulamento.

11.2 Pagamento condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos da Classe para
efetuar o resgate das Cotas decorrem do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe. Portanto, os Cotistas somente receberao
recursos, atitulo de deresgate das Cotas, se osresultados e o patriménio da Classe assim permitirem.
Apods o recebimento dos recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, e
dos Ativos Financeiros que integram a carteira da Classe e, se for o caso, depois de esgotados os
meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, a Classe podera nao
dispor de outros recursos para efetuar o pagamento do resgate das Cotas aos Cotistas.

11.3 Auséncia de garantia das Cotas. As aplicagdes realizadas nas Cotas ndo contam com
garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servigos, de quaisquer
terceiros, de qualgquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Os
Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos nao prometem ou
asseguram aos Cotistas quaisquer rentabilidades emrazao da aplicagao nas Cotas. Os recursos para
o0 pagamento do resgate das Cotas decorrerao exclusivamente dos resultados e do patriménio da
Classe, aqual esta sujeita ariscos diversos e cujo desempenho é incerto.

11.4 Risco de crédito dos Devedores e dos eventuais Coobrigados. Os Prestadores de
Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos nao serao responsaveis pelo pagamento
dos Direitos Creditdrios Cedidos ou pela solvéncia dos Devedores. A Classe somente procedera ao
resgate das Cotasnamedidaem que osrecursos decorrentes dos Direitos Creditorios Cedidos forem
pagos pelos respectivos Devedores ou pelos eventuais Coobrigados. Caso, por qualquer motivo, os
Devedores e os eventuais Coobrigados ndo efetuem o pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos,
serd necessaria a adocao de medidas extrajudiciais e judiciais para a recuperacao dos Direitos
Creditoérios Cedidos inadimplidos, nos termos da Politica de Cobranca. Nao ha garantia de que tais
medidas serao bem-sucedidas, podendo haver perdas patrimoniais para a Classe e os Cotistas.

11.5 Insuficiéncia ou auséncia de garantia dos Direitos Creditdrios Cedidos. Os Direitos
Creditorios a serem adquiridos pela Classe poderao contar com garantias reais ou fidejussorias,
prestadas pelos respectivos Devedores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Direitos
Creditérios Cedidos, os Devedores e os eventuais terceiros garantidores serdo executados
extrajudicial ou judicialmente. E possivel, entre outros, que (a)o objeto da garantia ndo seja
encontrado ou tenha perecido; (b) a Classe ndao consiga alienar os bens e direitos decorrentes da
excussao da garantia, tal alienagédo demore para ocorrer ou o valor obtido com a execugao da garantia
sejainsuficiente para o pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos inadimplidos; ou (c) a excussao
da garantia seja morosa ou a Classe ndo consiga executa-la. Em qualquer caso, os resultados e o
patrimoénio da Classe poderao ser afetados negativamente. Ademais, a Classe podera adquirir
Direitos Creditorios que nao contem com qualquer garantia, real ou fidejussoria.
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11.6 Possibilidade de auséncia de Coobrigagdo dos Cedentes. Os Direitos Creditorios
poderao ser adquiridos pela Classe sem Coobrigagao dos respectivos Cedentes ou de terceiros.
Assim, na hipotese de inadimplemento dos Direitos Creditorios Cedidos, os resultados e o patriménio
da Classe poderao serimpactados negativamente.

11.7 Cobrancga extrajudicial ou judicial. No caso de inadimplemento dos Direitos Creditérios
Cedidos, ou dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, ndo ha garantia de
que a cobrancga extrajudicial ou judicial dos valores devidos atingira os resultados almejados, o que
podera implicar perdas patrimoniais para a Classe e os Cotistas. Ainda, todos os custos incorridos
para a cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios Cedidos, e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira da Classe serdao de inteira responsabilidade da Classe e,
consequentemente, dos Cotistas, nao estando os Prestadores de Servigos Essenciais e os Demais
Prestadores de Servigos, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento de
tais custos. Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigcos nao serao
responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pela Classe ou pelos Cotistas em decorréncia da
nao propositura (ou do nao prosseguimento), pela Classe, das medidas extrajudiciais ou judiciais
necessarias a cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios Cedidos, e dos Ativos
Financeiros de Liquidezintegrantes da carteira da Classe.

11.8 Patriménio Liquido negativo. As aplicagdes da Classe estdo, por sua natureza, sujeitas a
flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigcdes adversas de liquidez e
negociagao atipica nos mercados de atuagao, nao havendo garantia de completa eliminagao da
possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas. As estratégias de investimento da Classe
poderao fazer com que o Patrimdnio Liquido seja negativo, hipdtese em que os Cotistas nao serdo
obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto, que a Classe ndo possua
recursos suficientes para satisfazer as suas obrigagdes.

11.9 Inexisténcia de mercado secundario para a negociagcdo dos Direitos Creditdrios. Nao
existe, no Brasil, mercado secundario ativo para a negociacao dos Direitos Creditdrios. Portanto,
caso, por qualquer motivo, seja necessaria a alienagao dos Direitos Creditorios Cedidos, podera nao
haver compradores ou o prego de venda podera causar perdas patrimoniais para a Classe e os
Cotistas.

11.10 Risco de liquidez no mercado secundario. A Classe é constituida em regime aberto,
permitindo o resgate de Cotas a qualquer tempo, observado o prazo de cotizagao e de liquidagao
financeira estabelecido no Apéndice darespectiva subclasse ou série. Contudo, aliquidezefetivados
Cotistas esta sujeita a restricoes significativas decorrentes da natureza dos ativos subjacentes e das
condigcdes do mercado secundario. Especificamente, os Cotistas poderdo enfrentar as seguintes
restricdes de liquidez: (i) o mercado secundario de cotas de fundos de investimento em direitos
creditorios apresenta, historicamente, baixa profundidade e liquidezreduzida, podendo o Cotistanao
encontrar compradores para as suas Cotas ou obter pre¢co de venda substancialmente inferior ao
valor patrimonial; (ii) o prazo de liquidagdao do resgate é de até 180 (cento e oitenta) dias corridos
contados da solicitagao, durante o qual o Cotista nao tera acesso aos recursos correspondentes; (iii)
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na hipotese de ocorréncia de Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidagao, o pagamento do resgate
podera ser suspenso pela Administradora, nos termos do Regulamento; (iv) a carteira € composta
preponderantemente por recebiveis de curto prazo de micro, pequenas e médias empresas, € a
incerteza sobre o fluxo de caixa futuro pode afetar a capacidade de honrarresgates dentro do prazo
estabelecido; e (v) ndo ha garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais quanto a possibilidade de
alienagcdo das Cotas no mercado secundario ou ao seu prego de venda.

11.11 Falhas operacionais. A aquisi¢ao, a liquidagao e a cobranga dos Direitos Creditorios
Cedidos, e dos Ativos Financeiros de Liquidez dependem da atuagao conjunta e coordenada dos
Prestadores de Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servigos e de eventuais terceiros. A
Classe poderd sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos no
Regulamento e nos demais documentos relacionados ao Fundo e a Classe venham a sofrer falhas
técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicao de qualquer dos prestadores de
servigos contratados.

11.12 Risco de fraude e duplicidade de recebiveis. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos
pela Classe sao originados preponderantemente por micro, pequenas e médias empresas, com base
em duplicatas mercantis, boletos bancarios e demais titulos de créditorepresentativos de operagdes
comerciais. Existe o risco de que tais instrumentos sejam emitidos ou cedidos em duplicidade,
representem operagoes inexistentes, contenham irregularidades formais ou de lastro, ou que o
sacado questione a existéncia ou exigibilidade do crédito. Embora o Fundo adote procedimentos de
verificagao de lastro por amostragem, verificagao de duplicidade junto a entidade registradora e
auditoria semestral de KYC/KYP por terceiro independente, tais mecanismos nao eliminam
integralmente o risco de fraude. A eventual materializacdo desse risco podera implicar perdas
patrimoniais para a Classe e os Cotistas, bem como a necessidade de recompra pelo cedente ou de
cobrancajudicial, cujo resultado ndo é garantido.

11.13 Troca de informacgdbes. Dada a complexidade operacional propria das operagdes da
Classe, naohagarantiade que as trocas de informacdes entre os Prestadores de Servigos Essenciais,
os Demais Prestadores de Servigos e eventuais terceiros ocorrerao livre de erros. Caso tal risco venha
a se materializar, o funcionamento regular do Fundo e da Classe sera afetado adversamente,
prejudicando os resultados e o patrimonio da Classe.

11.14 Interrupgao da prestagao de servigos. O funcionamento do Fundo e da Classe depende
daatuagao conjuntae coordenada dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos Demais Prestadores
de Servicos. Qualquer interrupcao na prestacao dos servicos pelos Prestadores de Servigos
Essenciais ou pelos Demais Prestadores de Servigos, inclusive em razao da sua substituicdo, podera
prejudicar o regular funcionamento do Fundo ou da Classe. Ademais, caso qualquer dos Prestadores
de Servigos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servigos seja substituido, podera haver um
aumento dos custos do Fundo ou da Classe com a contratagdo de um novo prestador de servi¢os.

11.15 Risco de dependéncia da Consultoria Especializada. A originagcao dos Direitos
Creditorios depende preponderantemente da atuagdo da Consultoria Especializada, responsavel
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pela prospecgao de cedentes, analise de crédito e cobranga. A Classe esta, portanto, sujeita aorisco
de desempenho e continuidade operacional da Consultoria Especializada. Na hipdtese de
interrupgao, deterioracdo operacional ou substituicdo da Consultoria Especializada, o volume de
originagao podera ser reduzido de forma significativa, podendo a Classe ndo conseguir manter a
Alocagao Minima, o que afetaria o tratamento tributario previsto no Regime Especifico dos Fundos
Nao Sujeitos a Tributacao Periddica, além de comprometer arentabilidade das Cotas. Nao ha garantia
de que outro prestador com capacidade operacional equivalente podera ser contratado em prazo
compativel com a manutengao da politica de investimento da Classe.

11.16 Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade e das Condigbes de Cessdo. A verificagao
dos Critérios de Elegibilidade e das Condi¢cdes de Cessao nao constitui garantia do pagamento dos
Direitos Creditérios Cedidos. Os recursos para o pagamento do resgate das Cotas decorrerdo
exclusivamente dos resultados e do patrimonio da Classe, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo
desempenho é incerto.

11.17 Liquidagdo da Classe. Existem eventos que podem ensejar a liquidagao da Classe,
conforme previsto no presente Anexo. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem osvalores
investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas poderao
nao consegquir reinvestir os recursos recebidos com a mesmarentabilidade, até entdo, proporcionada
pela Classe. Ademais, ocorrendo a liquidagao da Classe, podera nao haver recursos imediatos
suficientes para o pagamento do resgate das Cotas aos Cotistas (por exemplo, em razao de o
pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe ainda nao ser exigivel). Nesse caso, o
pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado (@) ao vencimento ou ao resgate dos Direitos
Creditoérios Cedidos, e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe; (b)a
alienagcado dos Direitos Creditérios Cedidos, e dos Ativos Financeiros de Liquidez a terceiros, podendo
o pre¢o de venda causar perdas patrimoniais para a Classe e os Cotistas; ou (c) ao resgate das Cotas
mediante a dagdo em pagamentos dos Direitos Creditérios Cedidos, e dos Ativos Financeiros de
Liquidezintegrantes da carteira da Classe.

11.18 Dagéo em pagamento de ativos. Ocorrendo a liquidagao da Classe, as Cotas poderao
ser resgatadas mediante a dagdo em pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos, e dos Ativos
Financeirosde Liquidezintegrantes da carteirada Classe. Os Cotistas poderdao encontrardificuldades
para negociar ou cobrar os Direitos Creditorios Cedidos, e os Ativos Financeiros de Liquidez
recebidos.

11.19 Observéancia da Alocagédo Minima. Nao ha garantia de que a Classe encontrara Direitos
Creditorios suficientes, que atendam aos Critérios de Elegibilidade e as Condi¢gdes de Cessao, para
fazer frente a Alocagao Minima. A existéncia da Classe, no tempo, depende da manutengao dos fluxos
de originacao e de aquisicao dos Direitos Creditorios.

11.20 Vicios questionaveis. As operagdes que originam os Direitos Creditorios Cedidos, bem
como os respectivos Documentos Comprobatdrios, poderdo apresentar vicios questionaveis
juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou conteudo. Assim, podera ser necessaria uma
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decisdojudicial para o pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos pelos Devedores, sendo possivel
que seja proferida uma decisao judicial desfavoravel a Classe. Em qualquer caso, a Classe sofrera
prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento dos recursos.

11.21 Questionamento da validade e da eficacia da cessado. Avalidade e a eficacia da cessao
dos Direitos Creditdrios a Classe poderao ser questionadas, inclusive em decorréncia de insolvéncia,
recuperacgao judicial ou extrajudicial, faléncia ou outro procedimento de natureza similar dos
respectivos Cedentes. Ademais, a cessao dos Direitos Creditdrios a Classe podera vir a ser
questionada caso (a) haja garantias reais sobre os Direitos Creditorios, constituidas antes da sua
cessao e sem o conhecimento da Classe; (b) ocorra a penhora ou outra forma de constricao judicial
sobre os Direitos Creditérios, antes da sua cessdo e sem o conhecimento da Classe; (c)seja
verificada, em processo judicial, fraude contra credores ou fraude a execucao praticada pelos
Cedentes; ou (d) a cessao dos Direitos Creditorios seja revogada, quando restar comprovado que a
mesma foi praticada com aintencao de prejudicar os credores dos Cedentes. Em qualquer hipdtese,
os Direitos Creditorios Cedidos poderao ser bloqueados ou redirecionados para o pagamento de
outras obrigagdes dos respectivos Cedentes, afetando negativamente o Patrimdnio Liquido e a
rentabilidade das Cotas.

11.22 Intervengéo ou liquidagdo de instituicdo. Os recursos decorrentes do pagamento dos
Direitos Creditorios Cedidos, e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe
serdo recebidos (a) na conta de titularidade do Fundo; (b) em uma Conta Vinculada; ou (¢) em uma
conta de livre movimentagao de titularidade do respectivo Cedente, para posterior transferéncia a
conta de titularidade do Fundo, nos termos do artigo 52, I, do Anexo Normativo Il a Resolugao CVM
n°175/22. No caso de decretacdo de regime de administracdo especial temporaria (RAET),
intervencgao, liquidagao extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicdo na qual seja mantida
qualquer dessas contas, 0s recursos nela depositados poderao ser bloqueados e nao vir a ser
recuperados, afetando negativamente o patrimonio da Classe.

11.23 Bloqueio da Conta Vinculada por motivo relacionado ao Cedente. Os recursos
decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos poderao ser recebidos (a)em uma
Conta Vinculada; ou (b) em uma conta de livre movimentagao de titularidade do respectivo Cedente,
para posterior transferéncia a conta de titularidade do Fundo, nos termos do artigo 52, lll, do Anexo
Normativoll a Resolugdo CVM n°175/22. Os recursos depositados em qualquer dessas contas
poderao vir a ser alcangados por obrigagdes do respectivo Cedente, inclusive em decorréncia de
insolvéncia, recuperagao judicial ou extrajudicial, faléncia ou outro procedimento de natureza similar,
afetando negativamente o patrimoénio da Classe.

11.24 Pagamento dos Direitos Creditdrios ao Cedente. Na hipotese de, por qualquer motivo,
os recursos decorrentes dos Direitos Creditorios Cedidos serem pagos ao Cedente, o Cedente
devera transferir tais recursos para a conta de titularidade do Fundo. Ndo ha garantia de que o
Cedente cumprira a sua obrigagao de transferir os recursos recebidos para a conta de titularidade do
Fundo. A rentabilidade da Classe sera afetada negativamente em caso de descumprimento do
Cedente.
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11.25 Pré-pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos. Os Devedores poderao pagar os
Direitos Creditorios Cedidos de forma antecipada. O pagamento antecipado dos Direitos Creditorios
Cedidos poderaimplicar orecebimento de umvalorinferior ao originalmente previsto pela Classe, em
razao de eventual reducao dos juros que seriam cobrados ou, entdo, de desconto concedido em
razdo do pré-pagamento. O Fundo podera ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos nas
mesmas condi¢des, resultando naredugao da suarentabilidade.

11.26 Auséncia de propriedade direta dos ativos. Os direitos dos Cotistas serao exercidos
sobre todos os ativos da carteira da Classe de modo nao individualizado, proporcionalmente a
quantidade de Cotas detidas por cada um. Portanto, os Cotistas nao terdo qualquer direito de
propriedade direta sobre os Direitos Creditdrios Cedidos, e os Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe.

11.27 Auséncia de classificagdo de risco das Cotas. As Cotas poderao ser distribuidas sem
classificagcdo de risco atribuida por agéncia classificadora registrada na CVM. A auséncia de
classificagdo de risco podera limitar o universo de investidores potenciais, bem como a
negociabilidade ou aceitabilidade das Cotas perante determinados investidores institucionais,
distribuidores ou intermediarios. Eventual contratacdo futura de Agéncia Classificadora de Risco, a
exclusivo critério da Gestora, ndo garante a manutengédo da classificagdo eventualmente atribuida,
nem elimina os riscos inerentes ao investimento no Fundo.

11.28 Risco de Desenguadramento para Fins Tributarios: Caso a condicdes previstos na
Alocacao Minima deixem de satisfazer qualquer uma das condicdes previstas na Lei 14.754, de 12 de
dezembro de 2023, tais como percentual minimo de 67% em Direitos Creditdrios e auséncia de
discricionariedade do gestorna aquisicdo e venda dos ativos, ndo é possivel garantir que estes ativos
e, consequentemente, o FUNDO continuardo a receber o tratamento tributario destinado ao Regime
Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacao Periddica, considerando a hipdtese prevista no
capitulo de tributacao. Adicionalmente, a classificagdo de determinados ativos como elegiveis para
cOmputo da Alocagao Minima — em especial cotas de outras classes de fundos de investimento em
direitos creditorios adquiridas pela Classe — pode ser objeto de questionamento pelas autoridades
fiscais, dado o estagio de consolidagao da regulamentagédo decorrente da Lei n°® 14.754/2023. Em
caso de questionamento bem-sucedido, a Classe podera perder o enquadramento no Regime
Especifico, com consequéncias tributarias adversas aos Cotistas.

12. COTAS

Caracteristicas gerais das Cotas

121 As Cotas serao escriturais e nominais e corresponderao a fragdes ideais do patrimonio
da Classe, observadas as caracteristicas de cada subclasse ou série de Cotas previstas neste Anexo e
no respectivo Apéndice. O Custodiante sera responsavel pelainscricao do nome de cada Cotista no
registro de cotistas do Fundo. A titularidade das Cotas sera comprovada por extrato emitido pela B3,
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enquanto estiverem eletronicamente custodiadas na B3 e adicionalmente por extrato emitido pelo
Escriturador, com base nas informagdes prestadas pela B3, quando as Cotas do Fundo estiverem
eletronicamente custodiadas na B3.

12.2

(@)

12.3

12.1.1 As Cotas serao emitidas em 3(trés) subclasses: 1(uma) subclasse de Cotas
Seniores, 1(uma) subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino e 1 (uma) subclasse de Cotas
Subordinadas Junior.

12.1.2 As Cotas terdo valorunitario de emissdo de R$1.000,00 (mil reais).

12.1.3 A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles
subscritas. Desse modo, os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que
efetivamente subscreverem, observadas as condicOes estabelecidas neste Anexo e no
respectivo boletim de subscricdo. Caso nao haja saldo de Cotas subscrito e ndo integralizado
oucompromisso de subscricao eintegralizagao de novas Cotas assumido contratualmente, de
forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas nao serao obrigados a realizar novos
aportes de recursos na Classe, mesmo na hipdtese de o Patrimoénio Liquido ser negativo ou de
a Classe nao ter recursos suficientes para fazer frente as suas obrigagdes, observadas as
disposi¢des daclausula 9 da parte geral do Regulamento.

As Cotas Seniores terao as seguintes caracteristicas, vantagens e restricdes gerais:

prioridade para efeitos de pagamento do resgate com relagdo as Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior;

vedacgao a qualquer tipo de subordinagdo ou tratamento nao igualitario entre os Cotistas
titulares das Cotas Seniores;

valor unitario calculado todo Dia Util, observadas as disposicdes da clausula 13 deste Anexo; e
direito de voto na Assembleia, de acordo com a clausula 10 da parte geral do Regulamento.

12.2.1 As caracteristicas, vantagens e restricoes especificas das Cotas Seniores serao
estabelecidas no Apéndice darespectiva série.

As Cotas Subordinadas Mezanino terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e

restricdes gerais:

(@)

subordinagao as Cotas Seniores para efeitos de pagamento e do resgate, mas possuem
prioridade emrelagao as Cotas Subordinadas Junior nesses mesmos eventos;

vedagao a qualquer tipo de subordinagdo ou tratamento nao igualitario entre os Cotistas
titulares das Cotas Subordinadas Mezanino;
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(c) valor unitario calculado todo Dia Util, observadas as disposi¢cdes da clausula 13 deste Anexo; e
(d) direito de voto na Assembleia, de acordo com a clausula 10 da parte geral do Regulamento.

12.3.1 As caracteristicas, vantagens e restricdes especificas das Cotas Subordinadas
serdo estabelecidas no Apéndice darespectiva emissao.

12.4 As Cotas Subordinadas Junio terao as seguintes caracteristicas, vantagens e restricdes
gerais:

(a) subordinacdo as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeitos de
pagamento doresgate;

(b) vedacao a qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento ndo igualitario entre os Cotistas
titulares das Cotas Subordinadas Junior;

(c) valor unitario calculado todo Dia Util, observadas as disposi¢des da clausula 13 deste Anexo; e
(d) direito de voto na Assembleia, de acordo com a clausula 10 da parte geral do Regulamento.

12.4.1 As caracteristicas, vantagens e restricdes especificas das Cotas Subordinadas
serdo estabelecidas no Apéndice darespectiva emissao.

Indice de Subordinacao

12.5 O indice de Subordinacao sera considerado enquadrado sempre que:
(a) olindice de Subordinacgao for, no minimo, de 10,0% (dez por cento).

12.6 Na hipdtese de desenquadramento do indice de Subordinago, Data de Apuracdo, os
Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Mezanino e/ou das Cotas Subordinadas Junior, conforme o
caso, serao prontamente comunicados pela Gestora.

12.6.1 Os Cotistas deverdo responder a comunicagao da Gestora, até o 5° (quinto) Dia
Util subsequente a data do seu recebimento, informando, por escrito, se desejam ou nao
integralizar novas Cotas Subordinada Mezanino e/ou das Cotas Subordinadas Junior, conforme
ocaso.Casodesejemintegralizarnovas Cotas, os Cotistas deverao se comprometer, de forma
irevogavel e irretratavel, a subscrever Cotas Subordinada Mezanino e/ou das Cotas
Subordinadas Junior, conforme o caso, em valor equivalente a, no minimo, o necessario para
reenquadramento do indice de Subordinagao, em até 30 (trinta) Dias Uteis contados da data
dorecebimento da comunicagao da Gestora, integralizando-as em moeda corrente nacional.
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12.6.2 Caso os Cotistas nao realizem o aporte adicional de recursos em valor suficiente
para que o Indice de Subordinagado seja reenquadrado, a Administradora devera adotar os
procedimentos previstos na clausula 18 deste Anexo.

Indice de Overcollateralization

12.7 A Classe devera observar, em carater continuo, indice de Overcollateralization (‘OC’)
minimo equivalente a 105% (cento e cinco por cento), de forma que, a qualquer tempo, o saldo
devedor atualizado das Cotas Seniores devera estar integralmente lastreado por Direitos Creditérios
Elegiveis, acrescidos de, no minimo, 5% (cinco por cento) adicionais.

12.7.1 Para fins desta clausula, entende-se por indice de Overcollateralization (OC’) a
razao entre (i) o saldo total dos Direitos Creditdrios Elegiveis integrantes da carteira do Fundo e
(i) o saldo devedor atualizado das Cotas Seniores.

12.7.2 O nao atendimento ao indice minimo de Overcollateralization previsto nesta
clausula ensejara o descumprimento de covenant financeiro do Fundo, sujeitando-o aos
procedimentos de verificagao, recomposicdo e, se aplicavel, de early amortization ou
liquidagao antecipada, nos termos do Regulamento.

12.7.3 Averificagao doindice de Overcollateralization sera realizada pelo Administrador
e pela Gestora em base mensal, com reporte aos Cotistas por meio de relatorio, sem prejuizo

da possibilidade de verificagao adicional a qualquertempo.

Emissdo das Cotas

12.8 A critério da Gestora, sem a necessidade de aprovagao da Assembleia, podera ser
emitida uma ou mais séries de Cotas Seniores, desde que:

(a) nenhum Evento de Avaliacao, Evento de Liquidagao ou Evento de Verificagao do Patrimonio
Liquido tenha ocorrido e estejaem curso; e

(b) a nova emissdao nao impliqgue (1)o desenquadramento da Alocagao Minima; (2)o
desenquadramento do indice de Subordinagao e/oudo indice de Overcollateralization

12.9 A critério da Gestora, sem a necessidade de aprovagao da Assembleia, poderao ser
emitidas Cotas Subordinadas para fins (a)do enquadramento do indice de Subordinagao, na
hipStese do item 12.18 abaixo; ou (b) do reenquadramento do indice de Subordinagao, nostermos do
item12.6.Tacima.

12.10 As Cotas de uma determinada subclasse ou série serdo sempre emitidas (a)na
12 (primeira) emissao, pelo seu valor unitario de emissao, conforme oitem 12.1.2 acima; e (b) a partirda
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22 (segunda) emissao (inclusive), pelo valor atualizado da Cota darespectiva subclasse ou série desde
aData dal?Integralizacao até a data danova emissdo, na forma da cldusula 13 deste Anexo.

12.11 Em qualquerhipdtese de emissdo de Cotas, os Cotistasnaoterdo direito de preferéncia
nasua subscricao.

Distribuicdo das Cotas

12.12 As Cotas serao distribuidas de acordo com a forma de colocacao estabelecida no
Apéndice darespectiva subclasse ou série. As Cotas do Fundo ofertadas publicamente poderao ser
depositadas para distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA - Mddulo de Distribuicdo de
Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao liquidada
financeiramente pormeio da B3.

12.13 Na distribuicao publicadas Cotas de umadeterminada subclasse ou série, sera admitida
a colocacao parcial das Cotas, desde que assim previsto no respectivo Apéndice. Na hipdtese deste
item, as Cotas que nao forem colocadas no periodo de distribuicado da respectiva oferta serao
canceladas automaticamente.

12.14 Osrecursosrecebidospela Classe em decorrénciadaintegralizagao das Cotas deverao
ser mantidos em moeda corrente nacional ou aplicados nos Ativos Financeiros de Liquidez, até o
encerramento da respectiva oferta ou a distribuigao da quantidade minima de Cotas, no caso de
colocacao parcial. Uma vez encerrada a respectiva oferta ou distribuida a quantidade minima de
Cotas, no caso de colocagao parcial, os recursos decorrentes da integralizacado das Cotas poderao
serinvestidos conforme previsto no presente Anexo.

12.15 O funcionamento da Classe nao esta condicionado a distribuicado de uma quantidade
minima de Cotas.

Subscricao eintegralizacdo das Cotas

12.16 Por ocasiao da subscricdo das Cotas, cada Cotista devera assinar (a) o boletim de
subscricao; (b) o termo de ciéncia de risco e de adesdo ao Regulamento, declarando, além do
disposto no artigo 29 da parte geral da Resolugao CVM n°175/22, a sua condigao de Investidor
Autorizado;

12.17 As Cotasseraointegralizadas, observado o dispostonorespectivo Apéndice, (a) avista,
no ato da subscri¢ao; (b) de acordo com o cronograma de integralizagdo definido no boletim de
subscricao; ou (c)mediante chamadas de capital realizadas pela Gestora, conforme os
procedimentos definidos no boletim de subscrigao.

12.17 1 As Cotas deverao ser integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio
(a)da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b)de transferéncia eletronica
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disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, na conta
de titularidade do Fundo. Exclusivamente as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Junior poderao ser integralizadas, no todo ou em parte, mediante a entrega de
Direitos Creditorios a Classe, em dacao em pagamento, observadas as seguintes condicdes
cumulativas: (i) os Direitos Creditorios entregues deverao atender, na data da integralizagao, a
todos os Critérios de Elegibilidade e as Condicdes de Cessao previstos neste Regulamento,
cabendo a Gestora verificar o enquadramento antes da aceitagao; (ii) os Direitos Creditorios
serao avaliados pelo seu valor de face, deduzidas as provisdes e 0s ajustes aplicaveis nos
termos da Politica de Crédito, e o numero de Cotas a ser emitido em contrapartida sera
calculado com base no valor atualizado da Cota da respectiva subclasse na data da
integralizagao; (iii) a entrega dos Direitos Creditorios sera formalizada por meio de Contrato de
Cessao celebrado entre o Cotista cedente e o Fundo, nos termos da clausula 7 deste Anexo,
com transferénciairrevogavel e irretratavel de todos os direitos, garantias e acessorios; e (iv) a
Gestora podera recusar, fundamentadamente, a aceitagao de Direitos Creditdrios em dacao
em pagamento caso identifique risco de crédito relevante, concentragdo excessiva ou
qualquerirregularidade documental.

12.17.2 As Cotas seraointegralizadas (a) narespectiva Data da 12 Integralizagao, pelo seu
valor unitario de emissdo, conforme o item12.1.2 acima; e (b) a partir do Dia Util seguinte a
respectiva Data da 12 Integralizacdo, pelo valor atualizado da Cota da respectiva subclasse ou
série desde a Data da 12Integralizacao até a data da efetiva integralizagdo, na forma da
clausula13 deste Anexo.

Em cada data de integralizagcdo das Cotas Seniores, considerada proforma a

integralizacdo a ser realizada, o indice de Subordinacao e o indice de Overcollateralization deverdo
estar enquadrados. Para fins do enquadramento do indice de Subordinacao, poderao ser emitidas
Cotas Subordinadas.

12.19

Para o cédlculo do numero de Cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serdo deduzidas

dovalorentregue a Classe quaisquer taxas ou despesas.

12.20

E admitida a subscrigao porum mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas. Nao havera,

portanto, requisitos de dispersao das Cotas.

Classificacdo derisco das Cotas

12.21

As Cotas poderao contar com classificagdo de risco atribuida por Agéncia

Classificadora de Risco, caso a Gestora venha a contrata-la.

12.21.1 Na hipdtese de contratagdo de Agéncia Classificadora de Risco, a Gestora
devera providenciar, no minimo, anualmente a atualizagao da classificagao de risco das Cotas,
nos termos do respectivo contrato e da regulamentagao aplicavel.
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Negociacdo das Cotas

12.22 As Cotas estarao sujeitas a eventuais restricdes de negociagao estabelecidas na
regulamentacao aplicavel, incluindo, sem limitagao, a Resolugao CVYMn° 160, de 13 de julho de 2022.

12.23 Os Cotistas serao os uUnicos responsaveis pelo pagamento dos custos, tributos ou
emolumentos decorrentes da negociagdo ou da transferéncia das suas Cotas.

12.24 As Cotas poderao serdepositadas paranegociagcaoembolsadevaloresoumercadode
balcdo organizado, a critério da Administradora.

12.24 1 Caso as Cotas sejam depositadas em bolsa de valores ou mercado de balcao
organizado, cabera exclusivamente ao eventual intermediario verificar se os adquirentes das
Cotas sao Investidores Autorizados, bem como o atendimento as demais formalidades
previstas no Regulamento e naregulamentacgao aplicavel.

13. VALORIZAGAO DAS COTAS

13.1 As Cotas, independentemente da subclasse ou série, serdo valorizadas todo Dia Util,
para fins de determinagao do seu valor de integralizagao e resgate. A valorizagao das Cotas ocorrera
a partir do Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizacdo da respectiva subclasse ou série, sendo que a
ultima valorizagdo ocorrera na respectiva data de resgate. Para fins do disposto no Regulamento, o
valor (a) das Cotas Seniores serdao de fechamento do respectivo Dia Util; e (b) das Cota Subordinadas
serd o de fechamento do respectivo Dia Util.

13.2 O valorunitario das Cotas Seniores serd o menor entre:
(a) ovalorapurado conforme o Apéndice darespectiva série; ou

(b) (1) na hipotese de existir apenas 1(uma) série de Cotas Seniores em circulagao, o resultado da
divisdo do valor do Patrimonio Liquido pelo numero de Cotas Seniores em circulagao; ou (2) na
hipotese de existirmais de 1(uma) série de Cotas Seniores em circulagao, o valor obtido (i) pela
aplicagédo da meta de valorizagdo de cada série de Cotas Seniores definida no respectivo
Apéndice, de forma a se definir a proporcao do valor agregado de cada série com relagao a
1(um) inteiro, na data em que se passar a utilizar a forma de calculo prevista neste item; (ii) pela
multiplicagdo da proporgao definida para cada série, nos termos do subitem (i) acima, pelo
valor do Patriménio Liquido; e (iii) pela divisdo do resultado da multiplicagao referida no
subitem (ii) acima pelo numero de Cotas Seniores da respectiva série em circulagao.

13.2.1 Caso venha a ser utilizada a forma de calculo prevista no item 13.2(b) acima, a

forma de calculo indicada no item 13.2(a) acima somente voltara a ser utilizada se o valor do
Patrimoénio Liquido passar a ser superior ao valor agregado das Cotas Seniores de todas as
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séries em circulagdo, calculado, a partir das respectivas Datas da 12 Integralizagdo, pelo
parametro estabelecido noitem13.2(a) acima.

13.2.2 Na data em que, nos termos do item 13.2.1acima, a forma de calculo indicada no
item 13.2(a) acima voltar a ser utilizada, o valor unitario das Cotas Seniores de cada série sera
equivalente ao valor obtido pela aplicagdo do parametro estabelecido no item 13.2(a) acima,
desde arespectiva Data da1? Integralizagao.

13.3 O valorunitario das Cotas Subordinadas sera o maior entre:

(a) o resultado da divisao do valor do Patrimonio Liquido, apds a dedugao do valor agregado das
Cotas Seniores todas as séries em circulacao, pelo nimero de Cotas Subordinadas em
circulagao; e

(b) zero.

13.4 O procedimento de valorizagao das Cotas estabelecido nesta clausula 13 nao constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia navalorizagao das diferentes
subclasses de Cotas. Portanto, os Cotistas somente receberao rendimentos, se os resultados da
Classe e o valor do Patrimoénio Liquido assim permitirem.

14. DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS E RESGATE DAS COTAS

141 Observada a ordem de alocagao de recursos prevista na clausula 16 do presente Anexo,
em cada Data de Pagamento, os Cotistas titulares das Cotas Seniores de cada série farao jus ao
pagamento de amortizagdo e/ou resgate de suas Cotas exclusivamente nas datas, hipdteses,
periodicidade e valores previstos no respectivo Apéndice.

14.1.1 Na auséncia de previsao expressa de amortizacdo programada no respectivo
Apéndice, as Cotas Seniores somente serdo amortizadas ouresgatadas novencimento finalda
respectiva série, em caso de liquidagao da Classe ou nas hipoteses de resgate extraordinario
previstas neste Regulamento.

14.2 Observada a ordem de alocagao de recursos prevista na clausula 16 do presente Anexo,
as Cotas Seniores poderdo serresgatadas extraordinariamente, de forma compulsoéria, caso ocorra o
desenquadramento da Alocagdo Minima. O resgate extraordinario de que trata este item14.2
alcangara, de forma proporcional, todas Cotas Seniores em circulagao.

14.2.1 O resgate compulsorio extraordinario das Cotas Seniores sera realizado na Data

de Pagamento imediatamente subsequente ao desenquadramento da Alocagao Minima,
devendo sercomunicada aos Cotistas com, no minimo, 2 (dois) dias de antecedéncia.
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14.3 As Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior somente poderao ser
resgatadas apos o resgate integral das Cotas Seniores de todas as séries em circulagao, ressalvado o
dispostonoitem14.3.1abaixo.

14.3.1 Observadaaordemde alocagao derecursos prevista na clausula 16 deste Anexo,
as Cotas Subordinadas Mezanino poderdao ser amortizadas ou resgatadas, conforme a
solicitagcao, porescrito, dos respectivos Cotistas, desde que:

(a) nenhum Evento de Avaliagdo, Evento de Liquidacao ou Evento de Verificagcdo do
Patrimonio Liquido tenha ocorrido e estejaem curso; e

(b) considerada proforma a amortizagao ou o resgate, conforme o caso, 0 indice de
Subordinacdo, a Reserva de Encargos e a Reserva de Amortizagcao nao sejam
desenquadrados.

14.3.2 A amortizagao ou o resgate das Cotas Subordinadas Mezanino, nos termos do

item14.3.1 acima, sera realizada na Data de Pagamento imediatamente subsequente a

solicitagao dosrespectivos Cotistas.

14.3.3 As Cotas Subordinadas Junior poderdo ser cedidas ou transferidas

privadamente, independentemente de resgate pelo Fundo, desde que:

(a) o cessionario seja Investidor Autorizado, nos termos do Regulamento;

(b) sejamobservadas asregras de cadastro, KYC/PLDFT, elegibilidade e registro aplicaveis;

(c) acessaooutransferéncia sejaformalizada porinstrumento escrito em forma satisfatoria
a Administradora; e

(d) atransferénciasejadevidamenteregistradapela Administradorae/ou pelo escriturador,
conforme aplicavel.

14.3.3.1 A cessao ou transferéncia das Cotas Subordinadas Junior ndo implicara
qualquer obrigacao de recompra, amortizagao ou desembolso de recursos pelo Fundo,
passando o cessionario, a partir do respectivo registro, a fazer jus aos direitos
economicos e politicos inerentes as cotas transferidas.

14.3.3.2 A Administradora podera recusar o registro da cessao ou transferéncia
caso nao sejam atendidos os requisitos previstos neste Regulamento, na
regulamentacao aplicavel ounos procedimentos cadastrais e operacionais do Fundo.

14.3.4 Sem prejuizo do disposto acima, a Administradora devera realizar o resgate
compulsorio das Cotas Subordinadas Mezanino sempre que, na Data de Apuragao
correspondente ao ultimo Dia Util de cada trimestre civil, o valor total das Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagao: (i) exceder 30% (trinta por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo; e
(i) exceder o montante de R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais). Nessa hipdtese, desde
que oresgate naoimplique desenquadramento do indice de Subordinagao oudasReservasdo
Fundo, deverao serresgatadas tantas Cotas Subordinadas Mezanino quanto necessarias para
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que seu valor agregado retorne ao limite de 30% do Patrimdnio Liquido, limitado ao teto de
R$10.000.000,00. O Resgate sera liquidado na primeira Data de Pagamento subsequente a
respectiva verificagcdo, independentemente de solicitacdo dos Cotistas, mediante
comunicacao prévia aos titulares com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis.

14.3.5 Sem prejuizo do disposto acima, a Administradora devera realizar amortizacao
compulsoria trimestral das Cotas Subordinadas Junior sempre que, na Data de Apuracao
correspondente ao Ultimo Dia Util de cada trimestre civil, o valor total das Cotas Subordinadas
Junior em circulagao exceder o menor valor entre: (i) 0,5% (meio por cento) do Patrimdnio
Ligquido do Fundo; e (ii) o montante de R$500.000,00 (quinhentos mil reais).

14.3.5.1 Nessahipdtese, desde que oresgate ndoimplique desenquadramento do
indice de Subordinacao, do indice de Overcollateralization, da Reserva de Encargos, da
Reservas de Administracdo ou quaisquer outros parametros aplicaveis previstos neste
Regulamento, deverdao ser amortizadas tantas Cotas Subordinadas Junior quanto
necessarias para que seu valor agregado retorne ao patamar acima indicado.

14.3.5.2 Aamortizagao seraliquidadana primeira Datade Pagamento subsequente
a respectiva verificacao trimestral, independentemente de solicitacao dos Cotistas,
mediante comunicagao prévia aos titulares com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias
Uteis.

14.3.5.3 As Cotas Subordinadas Juniorterdo natureza predominantemente residual
e de absorcdao de primeiras perdas da Classe, servindo, adicionalmente, como
mecanismo de distribuicdo periddica dos resultados residuais do Fundo, observada a
ordem de alocagao de recursos, os indices e reservas previstos neste Regulamento.

As Cotas deveraoresgatadas, em moeda corrente nacional, pormeio (a) da B3, caso as

Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de transferéncia eletrénica disponivel (TED) ou outra forma
de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de depdsito ou
transferéncia como recibo de quitagao. Exclusivamente as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Junior poderdo ser resgatadas mediante a dagao em pagamento de Direitos
Creditodrios Cedidos fora das hipoteses de liquidagao da Classe.

14.5

14.4.1 Todas as Cotas em circulagao, independentemente da subclasse, poderao ser
resgatadas mediante a dagdo em pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos, e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, exclusivamente em caso de
liguidagao da Classe, nos termos da clausula18 deste Anexo, ou na hipotese prevista no
artigo17,1ll, do Anexo Normativo Il a Resolugdo CVMn°175/22.

Os procedimentos de amortizagao e resgate previstos nesta clausula 14 ndo constituem

promessa de pagamento ou garantia de rentabilidade, estabelecendo apenas a ordem de
preferéncia e os mecanismos de distribuicao aplicaveis as diferentes subclasses de Cotas. As Cotas
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somente serdo amortizadas ouresgatadas se houver disponibilidade financeira, resultados realizados
e Patriménio Liquido suficientes, observado, em qualquer hipdtese, o cumprimento dos indices,
reservas e demais condi¢gdes previstas neste Regulamento.

15. RESERVAS

15.1 Observada a ordem de alocagao de recursos prevista na clausula 16 do presente Anexo,
a Administradora devera manter a Reserva de Encargos, por conta e ordem da Classe, desde a Data
de Inicio do Fundo até a liquidacao da Classe, equivalente a estimativa do valor necessario para o
pagamento dos encargos do Fundo e da Classe, referente aos 6 (seis) meses subsequentes.

15.2 Observada a ordem de alocagao de recursos prevista na clausula 16 do presente Anexo,
a Administradora devera manter a Reserva de Resgate, por conta e ordem da Classe, desde a Data de
Inicio do Fundo até aliquidacao da Classe, equivalente a 2% (dois por cento) do Patrimonio Liquido do
Fundo.

15.3 Os procedimentos descritos nesta clausula 15 ndo constituem promessa ou garantia,
por parte da Administradora, de que havera recursos suficientes para a constituicdo ou a
recomposi¢ao daReservade Encargos ou da Reserva de Resgate, representando apenas um objetivo

a ser perseguido.

15.4 Os recursos da Reserva de Encargos e da Reserva de Resgate serdo mantidos em
Disponibilidades.

16. ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS
16.1 A partirda Data de Inicio do Fundo e até aliquidagao da Classe, os recursos decorrentes
da integralizacao das Cotas e do pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe serao

alocados na seguinte ordem:

(a) emdatas que ndo sejam Datas de Pagamento e desde que nao estejaem curso aliquidagado da
Classe:

(1) pagamento dos encargos do Fundo e da Classe, nos termos da clausula 7 da parte geral
do Regulamento e daregulamentagao aplicavel;

(2) constituicao ourecomposi¢cao da Reserva de Encargos;
(3) constituicao ourecomposi¢cao da Reserva de Resgate; e
(4) aquisicao de novos Direitos Creditorios, e de novos Ativos Financeiros de Liquidez; e

(b) em Datas de Pagamento e desde que nao estejaem curso a liquidagao da Classe:
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(1)

(2)

3)

(4)

®)

(6)

(7)

16.1.1

pagamento dos encargos do Fundo e da Classe, nos termos da clausula 7 da parte geral
do Regulamento e daregulamentagao aplicavel;

constituicao ourecomposi¢ao da Reserva de Encargos;

pagamento de amortizagao e/ouresgate das Cotas Senioresem circulagao, nostermos
dosrespectivos Apéndices ou do item14.2 acima, conforme o caso;

pagamento de amortizagcdo e/ou resgate das Cotas Subordinadas Mezanino, nos
termos do item 14.3.1acima e demais disposicdes aplicaveis do respectivo Apéndice, e
desde que respeitado o indice de Subordinacgao, o indice de Overcollateralization, a
Reserva de Encargos e a Reserva de Resgate;

pagamento de amortizagdo das Cotas Subordinadas Junior, quando aplicavel, nos
termos do item 14.3.6 e do respectivo Apéndice, desde que respeitados o indice de
Subordinacgao, o Indice de Overcollateralization, a Reserva de Encargos e a Reserva de
Resgate;

constituicao ourecomposi¢cao da Reserva de Resgate; e

aquisicdo de novos Direitos Creditorios, e de novos Ativos Financeiros de Liquidez.

Exclusivamente caso esteja em curso a liquidagao da Classe, os recursos

decorrentes daintegralizagdo das Cotas e do pagamento dos ativosintegrantes da carteirada
Classe serao alocados na seguinte ordem:

(@)

(b)

(c)

(d)
17.

17.1

pagamento dos encargos do Fundo e da Classe, nos termos da cldusula 7 da parte geral
do Regulamento e daregulamentacao aplicavel;

pagamento de amortizagdo ou resgate das Cotas Seniores das séries em circulagao,
nos termos dos respectivos Apéndices;

pagamento de amortizagdo ou resgate das Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagao; e

pagamento de amortizagao ou resgate das Cotas Subordinadas Junior em circulagao.
EVENTOS DE VERIFICAGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO

A Administradora deveraimediatamente verificar se o Patrimonio Liquido esta negativo,

na ocorréncia de qualquer dos seguintes Eventos de Verificagao do Patrimdnio Liquido: (a) pedido de
declaragao judicial de insolvéncia da Classe; (b) identificagdo de indicios de fraudes envolvendo o
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lastro de quaisquer Direitos Creditorios Adquiridos; e (¢) condenacao da Classe de natureza judicial
e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras similares ao pagamento de valor relevante de seu
Patrimonio Liquido .

18.

18.1

18.2

(c)

(e)

17.1.1 Caso a Administradora verifique que o Patrimdnio Liquido esta negativo, deverao
seradotadas as medidas previstas na clausula 9 da parte geral do Regulamento.

LIQUIDAGAO, EVENTOS DE AVALIAGAO E EVENTOS DE LIQUIDAGAO
A Classe podera ser liquidada por deliberagdo da Assembleia.
Sao considerados Eventos de Avaliagao:

rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas em 3(trés) ou mais niveis abaixo da
classificagao de risco originalmente atribuida pela Agéncia Classificadora de Risco, caso as
Cotas venham a contar com classificacao de risco; o rebaixamento de até 2 (dois) niveis ndo
configurara, por si sO, Evento de Avaliagao, mas ensejara: (a) a adogao, pela Gestora, de
medidas de monitoramento reforgado e reporte extraordinario aos Cotistas; e (b) a suspensao
automatica de novas aquisicdes de Direitos Creditérios até que o Comité de Crédito emita
parecer formal, em até 15 (quinze) Dias Uteis, reautorizando ou n3o as aquisi¢cées, nos termos
definidos pelo Comité de Crédito.

desenquadramento do indice de Subordinagio e/ou do indice de Overcollateralization, em
uma Data de Apuragao, nos termos da cldusula 6.13 deste Anexo, sem que ocorra o seu
reenquadramento no prazo de 30 Dias Uteis;

desenquadramento da Reserva de Resgate e/ou da Reserva de Encargos por mais de
30 (trinta) dias corridos, contados da data em que for primeiramente constatado tal
desenguadramento, sem que tenha havido recomposicao ou plano de regularizagao aprovado
pela Gestora e pelo Administrador;

atraso, por mais de 15(quinze) dias corridos, no pagamento de qualquer amortizagao e/ou
resgate das Cotas Seniores expressamente previstonorespectivo Apéndice da série aplicavel,
oude qualquerresgate extraordinario devido nos termos doitem 14.2 deste Anexo, contado da
respectiva data de vencimento, salvo se tal atraso decorrer de erro operacional prontamente
sanado ou de situagao de for¢ga maior ou caso fortuito, devidamente justificada pela Gestorae
aceita pelo Administrador;

pagamento de amortizagcao e/ou resgate das Cotas Subordinadas Mezanino e/ou das Cotas

Subordinadas Junior em desacordo com o disposto na clausula 14 do presente Anexo e com a
ordem de alocagao dos recursos prevista na Clausula 16;
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aquisicao de Direitos Creditorios em desacordo com a politica de investimento da Classe,
incluindo os Critérios de Elegibilidade e as Condicdes de Cessao, ressalvados os casos
pontuais deliberados pelo comité de crédito ou investimento do Fundo;

descumprimento, em uma Data de Apuragao, dos limites de concentragao por Cedente,
Devedor ou setor, nos termos da clausula 6.6.2, sem que ocorra o reenquadramento no prazo
de 30 (trinta) Dias Uteis, contados da data de sua primeira verificagao, ou na hipdtese de ndo
apresentacao, pela Gestora, de plano de regularizagao aceito pelo Administrador dentro do
mesmo prazo.

18.2.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, a Administradora devera
(a) suspender a subscrigao de novas Cotas e 0 pagamento de amortizagdes e resgates das
Cotas, ressalvadas as hipoteses de pagamentos obrigatorios ja vencidos cuja realizagao seja
expressamente autorizada pela Gestora e compativel com o Regulamento; (b) comunicara tal
fato a Gestora, que devera interromper a aquisicdo de novos Direitos Creditorios; e
(c) convocara a Assembleia para deliberar se o Evento de Avaliagcao constitui um Evento de
Liquidagao.

18.2.2 Caso o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizagao da Assembleia
previstanoitem18.2.1(c) acima, a Assembleia sera cancelada pela Administradora.

18.2.3 Na hipotese do item18.2.2 acima ou, entdo, caso a Assembleia delibere que o
Evento de Avaliacdo nao constitui um Evento de Liquidacdo, sem prejuizo da adocdo de
medidas adicionais que venham a ser aprovadas pela Assembleia, as medidas previstas nos
itens 18.2.1(a) e (b) acima deverao ser cessadas.

Sao considerados Eventos de Liquidagéao:

impossibilidade definitiva de aquisicdo de Direitos Creditérios que atendam a politica de
investimento da Classe, incluindo os Critérios de Elegibilidade e as Condigdes de Cesséo; e

caso seja deliberado na Assembleia que um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de
Liquidagao.

18.3.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo, a Gestora comunicara
formalmente a Administradora que (a) suspendera a subscricdo de novas Cotas e o pagamento
doresgate das Cotas; (b) comunicaratalfato a Gestora, que deverainterromperaaquisicao de
novos Direitos Creditorios; e (¢) convocaraaAssembleia paradeliberarsobre ainterrupgao dos
procedimentos de liquidagao da Classe ou o plano de liquidagao elaborado pelos Prestadores
de Servigos Essenciais, nos termos do artigo 126 da parte geral da Resolucdo CVM n°®175/22,
incluindo o tratamento a ser conferido aos Cotistas que nao puderam ser contatados.
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18.3.2 Nao sendo instalada a Assembleia referida no item 18.3.1(c) acima, em segunda
convocacgao, por falta de quérum, a Administradora devera dar inicio aos procedimentos de
liguidagao da Classe, de acordo com o disposto nesta clausula 18.

18.3.3 Caso a Assembleia prevista no item18.3.1(c) acima aprove a interrupgao dos
procedimentos de liquidagao da Classe, sem prejuizo da adogao de medidas adicionais que
venham a ser aprovadas pela Assembleia, as medidas previstas nos itens 18.3.1(a) e (b) acima
deverao ser cessadas. Adicionalmente, os Cotistas dissidentes titulares de Cotas Seniores
poderao solicitar a amortizagao ou o resgate de suas Cotas pelo seu respectivo valor
atualizado, observado a disponibilidade financeira da Classe, a manutengao dos indices e
reservas aplicaveis e orespectivo Apéndice da série.

18.4 No ambito daliquidagdo da Classe, respeitado o disposto na Resolugao CVMn°175/22,
a Administradora (a) fornecera as informagdes relevantes sobre a liquidagcao da Classe a todos os
Cotistas, de maneira simultdnea e assim que tiver conhecimento, atualizando-as sempre que
necessario; e (b)verificard se a precificacdo e a liquidez da carteira da Classe asseguram um
tratamento isondmico na distribuicdo dos resultados aos Cotistas.

18.5 Respeitado o que dispuser o plano de liquidagao da Classe aprovado na Assembleia de
que trata o item18.3.1(c) acima, as Cotas deverao ser resgatadas, em moeda corrente nacional,
observados os seguintes procedimentos:

(a) a Gestora ndo adquirird novos Direitos Creditérios e deverd resgatar ou alienar os Direitos
Creditdérios Cedidos, e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe,
adotando as medidas prudenciais necessarias para que o resgate ou a alienagao dos Direitos
Creditdrios Cedidos, e dos Ativos Financeiros de Liquidez ndo afete a sua rentabilidade
esperada; e

(b) apods o0 pagamento ou o provisionamento dos encargos do Fundo e da Classe, todas as
Disponibilidades e os recursos decorrentes do pagamento dos ativos integrantes da carteira
da Classe deverao ser destinados para o pagamento do resgate das Cotas em circulagao,
respeitada a ordem de alocagao de recursos prevista na clausula 16 do presente Anexo.

18.6 Caso, em até 30 (trinta) dias contados do inicio dos procedimentos de liquidagao da
Classe, a totalidade das Cotas nao tenha sido resgatada, as Cotas em circulagao poderao ser
resgatadas mediante a dagdo em pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos, e dos Ativos
Financeiros de Liquidezintegrantes da carteirada Classe.

18.6.1 A Administradora devera convocar a Assembleia para deliberar sobre os

procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos, e dos Ativos
Financeiros de Liquidezintegrantes da carteira da Classe.
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19. COMUNICAGOES AOS COTISTAS

19.1 A divulgacao de informagdes sobre a Classe devera ser abrangente, equitativa e
simultanea paratodos os Cotistas.

19.1.1 As informacdes exigidas pela Resolugao CVMn°175/22 deverao ser passiveis de
acesso por meio eletronico pelos Cotistas. As obrigagdes de “encaminhamento”,
‘comunicacao”, “acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizacdo” na Resolugcao CVM
n°175/22 serao consideradas cumpridas na data em que as informagdes se tornarem
acessiveis aos Cotistas.

19.1.2 Nas hipdteses em que a Resolucdo CVM n°175/22 exigir “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacao” ou “concordancia” dos Cotistas, (a)as manifestagdes dos Cotistas serdo
armazenadas pela Administradora; e (b) as manifestagcdes serao realizadas através do sistema
de informacgao, que sdo os sistemas informatizados que automatizam processos podendo
coletar, armazenar e/ou processar informacdes, tais como, porém nao limitados, a sistema
operacional, rede, base de dados, aplicagdes de mercado ou aplicagdes desenvolvidas pelo
Administrador.

19.1.3 Nao havera o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas
19.1.4 Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizagcdo de seu endereco
eletréonico a Administradora, a Administradora ficara exonerada do dever de enviar as

informagdes previstas na Resolugao CVM n°175/22 ou no Regulamento, a partir da primeira
correspondéncia que for devolvida porincorregdo no enderego informado.
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SUPLEMENTO A - PROCESSO DE ORIGINAGAO DOS
DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE CREDITO

Este suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do W Capital Bona Crédito
Empresarial Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Responsabilidade Limitada.

Os termos e expressoes utilizados no presente suplemento, quando iniciados com letra mailscula,
terao os significados a eles atribuidos no capitulo 1da parte geral do Regulamento, aplicaveis tantono
singular quanto no plural.

1. Processo de originagao dos Direitos Creditoérios

1.1 A originagado dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo sera conduzida
pela Bona Capital Securitizadora S.A., na qualidade de Consultor Especializado, e por outros
originadores que venham a ser aprovados pela Gestora e pelo Consultor Especializado em comum
acordo, observados os critérios de elegibilidade previstos no Regulamento e neste Suplemento.

1.2 O processo de originagao observara as seguintes etapas:

a) Prospeccao de Cedentes: identificagao e abordagem de empresas micro, pequenas e
médias, preferencialmente localizadas na regido Nordeste do Brasil e atuantes em
setores considerados resilientes pela Gestora;

b) Triagem Inicial: analise preliminar de conformidade cadastral, regularidade fiscal,
historico de crédito e aderéncia aos critérios de elegibilidade do Fundo;

C) Cadastro e Onboarding: coleta e validagao de documentos societarios e financeiros,
procedimentos de Know Your Customer (KYC) e prevengao a lavagem de dinheiro
(PLD/FT);

d) Submissao ao Comité de Credito: encaminhamento das propostas elegiveis ao Comité
de Crédito e Investimento, para deliberagdo quanto a aquisicdo dos Direitos
Creditorios;

e) Formalizagdo: celebragdo dos contratos de cessao, registros eletronicos dos Direitos
Creditorios junto a entidade registradora autorizada pelo Banco Central (SPC Grafeno)
e demais providéncias juridicas cabiveis.

1.3 Todo o processo de originagao sera documentado, arquivado em meio fisico e/ou
eletronico e estara sujeito a supervisdo da Gestora e a verificagao independente por parte do
Administradore da Auditoria contratada(Mazars, ou outra a serapontada pela Gestora), nostermos do
Regulamento.
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Politica de Crédito

Apoliticade créeditodoFundo observara os seguintes principios, em conformidade com
aregulamentacdo da CVMaplicavel e com as melhores praticas de mercado:

Critérios de Elegibilidade: serao adquiridas exclusivamente direitos creditdrios de
fomento mercantil multisetoriais, incluindo, mas ndo se limitando, a cadeia
agroindustrial, originados de operacdes mercantis realizadas por empresas ou
produtores rurais estabelecidos no Brasil que se enquadrem nas politicas, critérios e
diretrizes de crédito estabelecidas peneste Regulamento. Tais Direitos Creditorios
deverao referir-se a transagdes mercantis ja efetivadas (vendas de bens ou servigos ja
entregues ou prestados), devidamente formalizadas e registradas em entidade
registradora autorizada pelo Banco Central do Brasil;

Perfil dos Cedentes: empresas de pegueno e médio porte, preferencialmente com
faturamento bruto anual entre R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) e
R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de reais), € com no minimo 18
(dezoito) meses de constituicdo, que apresentem historico operacional consistente
com seu setor de atuacao, capacidade de geragao de caixa e que atuem em setores
econdmicos mais resilientes a movimentos anticiclicos;

Critérios de Analise: aplicagdo da metodologia dos “6Cs de Crédito” (Carater,
Capacidade, Capital, Colateral, Condicdes e Conglomerado), em conjunto com
andlise financeira, operacional, setorial, geografica e de concentracao;

Limites de Concentragcdo: observancia dos limites maximos por Cedente, Sacado e
setor econdmico, conforme disposto na clausula 6.6.2 do Regulamento e refor¢gado
nas deliberagcdes do Comité de Crédito e Investimento;

Segregacao de Fungdes: a analise de crédito sera conduzida pela area de Risco e
submetida a deliberagdo do Comité de Crédito e Investimento, garantindo a
independénciaemrelagéo a Originagao;

Governanga e Monitoramento: os Direitos Creditorios adquiridos estardo sujeitos a
monitoramento continuo, reavaliagao periddica de risco, auditoria independente
trimestral do lastro e conciliagao diaria junto a entidade registradora (SPC Grafeno ou
outra a serapontada pela Gestora e pelo Consultor Especializado);

Cedentes e Sacados Especiais: Produtores rurais poderao ser considerados dentro
doscritérios de elegibilidade do Fundo, desde que possuam pelo menos 5 (cinco) anos
de experiéncia comprovada na atividade e area minima cultivada de 250 (duzentos e
cinquenta) hectares, entre outros fatores avaliados caso a caso. De igual modo,
Sacados pessoas fisicas poderdo ser aceitas em operagdes do Fundo, desde que

73



QITeECH

)

sejam brasileiros, atuantes em setores econdmicos especificos de interesse (tais
como agronegocio, saude ou aviagao geral) e que atendam a requisitos especiais de
crédito previamente aprovados, caso a caso, pelo Comité de Crédito e Investimento.
Nesses casos, a elegibilidade nao sera automatica, cabendo ao Comité de Crédito e
Investimento definir os parametros e condigdes aplicaveis a cada operagao antes da
aquisicao dosrespectivos Direitos Creditorios;

Composigao por Prazo: A carteira de Direitos Creditorios do Fundo devera observar
uma diversificacao de prazos de vencimento, de modo que: direitos creditorios com
prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias representem até 100% (cem por cento) da
carteira; aqueles com prazo superior a 45 dias e até 60 (sessenta) dias ndo ultrapassem
80% (oitenta por cento); com prazo superior a 60 dias e até 90 (noventa) dias, até 15%
(quinze por cento); com prazo superiora 90 dias e até 180 (cento e oitenta) dias, até 5%
(cinco por cento); e com prazo superior a 180 dias, no maximo 2% (dois por cento) do
total da carteira. Excegdes a esses limites de prazo somente serdo permitidas
mediante aprovacao unanime do Comité de Crédito e Investimento, em conformidade
comoitem 2.2 abaixo.

Garantias e Coobrigacao: As operacdes deverdao, sempre gque possivel, contar com
garantias adequadas para mitigagdo do risco de crédito. Em especial, sera exigida
garantia real com valor de pelo menos 70% (setenta por cento) do valor do crédito
cedido nas operagdes em que houver indicios de deterioragao do risco de crédito ou
nas quais a exposi¢ao do Fundo em relagao a um mesmo Devedor (ou grupo
econdmico) seja igual ou superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais).
Adicionalmente, os Cedentes deverao fornecer, quando cabivel, aval ou fianga pessoal
e solidaria de seus socios ou controladores. As cessdes de Direitos Creditdrios serao
efetuadas, viaderegra,com coobrigagao do Cedente (direito deregressoem favordo
Fundo); a dispensa da coobrigagcao do Cedente somente serd admitida em carater
excepcional, mediante aprovacao unanime do Comité de Crédito e Investimento, e
desde que arespectiva operagao conte com garantia real de primeira preferéncia cujo
valor corresponda a, no minimo, 100% (cem por cento) do montante cedido.

Vedagdes: O Fundo ndo adquiriréd Direitos Creditérios emitidos por Cedentes ou
Devedores que se encaixem em quaisquer das seguintes situagdes: (i) desenvolvam
atividades econdmicas em segmentos expressamente vedados pela politica de
créditoda Gestora, taiscomo comeércio de armas de fogo oumunigdes; motéis, saunas
ou atividades relacionadas a jogos de azar ou apostas; fabricagdo ou comércio de
cigarros, tabaco ou similares; organizagdes religiosas ou clubes recreativos; empresas
governamentais ou controladas pelo Estado; empresas do setor de midia; ou postos
de combustiveis; (ii) estejam sediados no Estado do Rio de Janeiro; (iii) encontrem-se
em situagao juridico-financeira adversa, tais como em recuperagao judicial (sem plano
homologado), em processo de dissolugao ou liquidagao, ou sob intervencao de
autoridade competente; ou (iv) tenham, em seu quadro societario, acionistas ou
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familiares de acionistas classificados como Pessoas Politicamente Expostas (PEP) que
detenham, direta ou indiretamente, mais de 10% (dez por cento) do capital social da
empresa.

K) Créditos Vencidos: em carater excepcional, poderdao ser adquiridos Direitos
Creditdrios vencidos ha no maximo [e] dias, desde que (i) o Cedente mantenha
coobrigacao integral; (ii) existam garantias reais suficientes; e (iii) a aquisicao seja
aprovada por decisdao unanime do comité de crédito e investimento, com registro
fundamentado em ata

2.2. A concessao de crédito e a aquisicdo de Direitos Creditdrios deverdao observar as diretrizes
desta Politica de Crédito e as deliberacdes do Comité de Crédito e Investimento, sendo vedada a
aquisicao de ativos em desacordo com os critérios aqui estabelecidos neste Suplemento, salvo se
expressamente autorizada, em carater excepcional, por decisdo unanime do Comité de Crédito e
Investimento do Fundo. Qualquerexcegao aprovada pelo Comité de Crédito devera serdevidamente
justificada em ata e observard, emtodos os casos, aregulamentacao aplicavel.

2.3. Apolitica de crédito do Fundo podera ser atualizada pela Gestora de forma a refletir melhores
praticas de mercado, alteragcdes regulatorias ou condi¢cdes de risco observadas no segmento-alvo,
desde que o Consultor Especializado confirme por escrito e por meio de aprovagao conjunta a
viabilidade de execugao das atualizagdes propostas.
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SUPLEMENTO B - POLITICA DE COBRANCA

Este suplemento € parte integrante do Anexo ao Regulamento do W Capital Bona Crédito
Empresarial Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Responsabilidade Limitada.

Os termos e expressoes utilizados no presente suplemento, quando iniciados com letra mailscula,
terdo os significados a eles atribuidos no capitulo 1da parte geral do Regulamento, aplicaveis tantono
singular quanto no plural.

1. Principios Gerais da Politica de Cobrancga

1.1 A cobrancados Direitos Creditériosinadimplidos adquiridos pelo Fundo sera conduzida
pelo Agente de Cobranca, em articulagdo com o Servicer e sob supervisao da Gestora e do
Administrador.

1.2 O processo de cobranga observard os principios de celeridade, eficiéncia,
economicidade e preservagao do valor de recuperagao, visando maximizar o retorno liquido do
Fundo.

1.3 As fungdes de cobranga serao exercidas de forma segregada da originagao e da analise
de crédito, emlinha com as boas praticas de governanca e de mitigacao de conflitos de interesse.

2. Etapas da Cobranca
2.1 O processo de cobranga compreendera, sucessivamente, as seguintes etapas:
a) Cobranga Amigavel (Extrajudicial): envio de notificagdes formais, contatos com

Cedentes e Devedores, renegociacao de prazos e condicdes, registro de protestos,
inclusdo em bureaus de crédito e demais medidas administrativas cabiveis;

b) Cobranga Judicial: ajuizamento de medidas judiciais de execugao, monitoria ou outras
cabiveis, inclusive com pedido de medidas cautelares de bloqueio de bens ou ativos,
respeitados oslimites legais;

C) Gestao de Garantias: execugao e realizagcao das garantias fiduciarias eventualmente
vinculadas aos Direitos Creditorios, observados os tramites legais e contratuais
aplicaveis;

d) Registro e Monitoramento: registro atualizado de todas as medidas de cobranca em

sistema proprio, com relatorios peridodicos ao Comité de Creédito e Investimento e a
Gestora.
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3. Remuneragao do Agente de Cobranga

3.1 Pela prestagdo dos servigcos de cobranga, a Classe pagara ao Agente de Cobrangauma
remuneracao variavel, equivalente a até 10% (dez por cento) do valor efetivamente recuperado em
cobrangas extrajudiciais € a até 20% (vinte por cento) do valor efetivamente recuperado em
cobrangas judiciais, conforme definido pela Gestora em cada caso, observado o teto aqui
estabelecido.

3.2 Aremuneracao devida ao Agente de Cobranga constituiencargo da Classe, nos termos
doitem7.1da parte geral do Regulamento, nao se confundindo nem sendo compensavel com a Taxa
de Gestao.

4. Governanga e Supervisao

4.1 O Agente de Cobranga sera responsavel pela elaboragao e apresentagao mensal a
Gestora de relatério com a memaria de calculo das quantias recuperadas e da remuneragao devida.

4.2 A Gestora dispora do prazo de 10 (dez) Dias Uteis para validar os calculos apresentados
ou solicitar ajustes. Em caso de divergéncia, prevalecera o valor ratificado pela Gestora, sem prejuizo
da possibilidade de revisdo por auditoria independente, as expensas do Fundo, caso aprovada pela
Assembleia de Cotistas.

4.3 O Administrador e o Auditor Independente terdo acesso integral as informacdes e
documentos relativos as cobrancgas realizadas, inclusive memarias de calculo e comprovantes de
pagamento.

5. Relatorios e Transparéncia

5.1 Asinformacgodes sobre osvaloresinadimplidos, recuperados e em processo de cobranga

deverao constarnos relatorios peridodicos do Fundo, em linha com os requisitos da Resolugao CVM n°
175.
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SUPLEMENTO C - VERIFICAGAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Este suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do W Capital Bona Crédito
Empresarial Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Responsabilidade Limitada.

Os termos e expressoes utilizados no presente suplemento, quando iniciados com letra maiuscula,
terdo os significados a eles atribuidos no capitulo 1da parte geral do Regulamento, aplicaveis tantono
singular quanto no plural.

1. Parametros para a verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos por
amostragem
1.1 A verificagao do lastro dos Direitos Creditorios Cedidos sera realizada com base em

amostragem estatisticamente representativa da carteira, de forma a assegurar razoavel grau de
confianga quanto a autenticidade, unicidade e performabilidade dos recebiveis.

1.2 Os parametros minimos a serem observados na definicdo da amostraincluem:

(a) Periodicidade: verificagao trimestral, em conformidade com a contratagao da Auditoria
Independente (Mazars ou outra a ser determinada pela Gestora);

(b) Percentual da carteira: selegao de, no minimo, 20% (vinte por cento) do valor de face da
carteira de Direitos Creditdrios vigente na data de corte, observado o critério de
materialidade definido pela Auditoria;

(0) Diversificagao da amostra: inclusdo de Cedentes e Sacados distintos, respeitando a
proporgao setorial e geografica da carteira;

(d) Critérios de risco: priorizagdo, na composicao da amostra, de créditos de maior valor
nominal, maior prazo de vencimento ou classificados em faixas de risco mais elevadas,
segundo a politica de crédito do Fundo;

(e) Rotatividade: garantia de que, em ciclos sucessivos, diferentes Cedentes e Sacados
sejamincluidos naamostragem, evitando concentragao recorrente nos mesmos ativos.

2. Metodologia para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos por
amostragem
2.1 Ametodologia daverificagdo do lastro poramostragem observara as seguintes etapas:

a) Extracdo da base de dados: utilizagdo da base de Direitos Creditérios registrada na
entidade registradora autorizada pelo Banco Central (SPC Grafeno, ou outra a ser
determinada pela Gestora), com conciliagao diaria disponibilizada ao Administradore a
Gestora;
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b) Selegao daamostra: aplicagao de técnicas de amostragem estatistica e de critérios de
risco definidos noitem1.2, conduzida pela Auditoria Independente;

c) Verificagdo documental: conferéncia dos documentos que comprovem a existéncia,
unicidade e validade juridica dos créditos (duplicatas mercantis, comprovantes de
entrega de mercadorias ou prestagao de servigos, contratos de cessao, registros
eletronicos, entre outros);

d) Confirmagao com contrapartes: quando aplicavel, confirmagao direta com Sacados
e/ou Cedentes quanto a legitimidade e exigibilidade dos créditosincluidos na amostra;

e) Relatorio de verificagao: elaboragao de relatorio pela Auditoria Independente (Mazars),
a ser disponibilizado ao Administrador, a Gestora e aos Cotistas, contendo a descricdo
da amostra, os procedimentos adotados e eventuais inconsisténcias encontradas.

2.2 As inconsisténcias identificadas deverao ser comunicadas ao Comité de Crédito e
Investimento e tratadas conforme os procedimentos de regularizagao previstos no Regulamento,
podendo implicar:

a) substituicdo dos Direitos Creditorios irregulares;

b) reforco de garantias;

c) recomposicdo do indice de Subordinacdo; ou

d) outros mecanismos de mitigacao de risco aprovados pela Gestora e pelo
Administrador.

2.3 A Auditoria Independente mantera arquivada a documentagao comprobatoria dos

testesrealizados, devendo estar disponivel para consulta dos Cotistas, da Gestora, do Administrador
e da CVM, se solicitado.
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APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS SENIORES

Este suplemento € parte integrante do Anexo ao Regulamento do W Capital Bona Crédito
Empresarial Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Responsabilidade Limitada.

As cotas seniores do W Capital Bona Crédito Empresarial Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Responsabilidade Limitada (“Fundo”) terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e
restricdes, sem prejuizo de outras previstas no regulamento do Fundo (“Regulamento”):

(a)

(b)

(@]

(d)

(e)

®

(€9)

data de emissao: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacao das Cotas Seniores da
(“Datada1?Integralizagao”);

valor unitério: R$1.000,00 (mil reais), conforme o item12.1.2 do Anexo. A partir do Dia Util
seguinte a Data da 12 Integralizacao, as Cotas Seniores da [¢] 2 Série serdo valorizadas todo Dia
Util, nos termos da clausula 13 do Anexo;

indice Referencial: 100% (cem por cento) do CDI, acrescido de uma sobretaxa (spread) de
4,0% (quatro por cento)ao ano;

meta de valorizacdo: as Cotas Seniores da serao valorizadas todo Dia Util, a partir do Dia Util
seguinte a Data da1? Integralizagao, sendo que a Ultima valorizagdo ocorrera narespectiva data
deresgate, nostermos da clausula 13 do Anexo. Ameta de valorizagao serd calculada a partirda
apropriagaodiariado indice Referencial, sobaformade capitalizacao composta,combase em
um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;

periodo de caréncia para pagamento daremuneracdo: ndo ha;

cronograma de pagamento da remuneracao: o pagamento da remuneragao das Cotas
Seniores da ocorrera exclusivamente por ocasido do resgate solicitado pelo Cotista, sendo o
valor de resgate integralizado pelo valor patrimonial da cota na data-base de conversao,
observado o prazo de liquidagao de 180 (cento e oitenta) Dias Uteis contados da solicitagao;

prazo de duragcdo e data de resgate: as Cotas Seniores da terdo prazo de duragao
indeterminado, sendo resgataveis exclusivamente mediante solicitagdo de resgate realizada
pelo respectivo Cotista, observado o prazo de liquidagdo de 180 (cento e oitenta) Dias Uteis
contados da data do pedido de resgate, nos termos do Regulamento.

Ostermos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra maiudscula,
terao os significados a eles atribuidos no capitulo 1da parte geral do Regulamento, aplicaveis tanto
no singular quanto no plural.
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APENDICE DA 1:EMISSAO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DO
W CAPITAL BONA CREDITO EMPRESARIAL FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

As cotas subordinadas mezanino do W Capital Bona Crédito Empresarial Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios Responsabilidade Limitada (‘Fundo”) terdo as seguintes caracteristicas,
vantagens e restricdes, sem prejuizo de outras previstas no regulamento do Fundo (‘Regulamento”):

(a)

(b)

(@]

(d)

(e)

®

(€3]

data de emissao: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizagao das Cotas Subordinadas
Mezanino (“Data da 12 Integralizagao”);

valor unitario: R$1.000,00 (mil reais), conforme o item12.1.2 do Anexo. A partir do Dia Util
seguinte a Data da 12 Integralizagao, as Cotas serdo valorizadas todo Dia Util, nos termos da
clausula13 do Anexo;

forma de colocacao: as Cotas Subordinadas Mezanino serao objeto de colocacgao privada,
sem realizagdo de oferta publica, sendo destinadas exclusivamente a BONA CAPITAL
SECURITIZADORA S.A., na qualidade de Investidora Autorizada, devidamente qualificada no
respectivo boletim de subscricao;

forma de subscricdo e integralizacao: as Cotas Subordinadas Mezanino serao subscritas pela
BONA CAPITAL SECURITIZADORA S.A. e integralizadas mediante a entrega, em dagao em
pagamento, de Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo, nos termos do Contrato de Cessao e
dos respectivos Termos de Aquisicao, observado o disposto na cldusula 12 do Anexo ao
Regulamento e nos respectivos boletins de subscrigao;

montante inicial da emissao: o montante total da 12 emissao das Cotas Subordinadas Mezanino
e a correspondente quantidade de cotas a serem emitidas serdao equivalentes ao valor do
Preco de Aquisicdo dos Direitos Creditérios transferidos pela BONA CAPITAL
SECURITIZADORA S.A. ao Fundo, conforme apurado nos respectivos Termos de Aquisi¢ao,
calculando-se a quantidade de cotas com base no valor unitario de integralizagao aplicavel na
respectiva data de integralizagao, sem deducao de taxas ou despesas, na forma do
Regulamento;

indice Referencial: as Cotas Subordinadas Mezanino n3o possuem rentabilidade minima ou
garantida. Sua remuneracao correspondera ao retorno liquido dos ativos do Fundo, apds o
atendimento integral das Cotas Seniores, e antes do atendimento das Cotas Subordinadas
Junior, podendo ser objeto de acordo especifico entre seus titulares para disciplinar metas de
retorno, observado o disposto no Regulamento;

meta de valorizacdo: as Cotas Subordinadas Mezanino ser&o valorizadas todo Dia Util, a partir
do Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizagdo, sendo que a ultima valorizagao ocorrera na
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respectiva data de resgate, nos termos da clausula 13 do Anexo. A meta de valorizagao sera
calculada a partir da apropriagao diaria do indice Referencial, sob a forma de capitalizagao
composta, com base emum ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;

periodo de caréncia para pagamento daremuneracdo: ndo ha;

cronograma de pagamento da remuneracao: A remuneracao das Cotas Subordinadas
Mezanino sera apropriada diariamente em seus valores patrimoniais e sera paga aos Cotistas
exclusivamente porocasiao de (i) solicitagao de amortizagao ouresgate, observado o prazo de
liquidagao de 180 (cento e oitenta) Dias contados da data do pedido; ou (ii) amortizagdes
compulsorias realizadas nos termos da alinea (j) abaixo; (iii) amortizagdes extraordinarias
trimestrais, realizadas na primeira Data de Pagamento subsequente ao ultimo Dia Util de cada
trimestre civil, desde que haja resultado realizado e disponibilidade financeira na Classe e que,
considerada pro forma a amortizagao, permanegam integralmente atendidos o pagamento ou
provisionamento dos encargos da Classe, as obrigacdes perante as Cotas Seniores, o indice
de Subordinacéo, o indice de Overcollateralization, a Reserva de Encargos e a Reserva de
Amortizagao. As amortizagdes extraordinarias trimestrais das Cotas Subordinadas Mezanino
ficardo limitadas ao montante da remuneragao-alvo acumulada e ainda nado paga, nao
conferindo aos seus titulares direito a distribuicdo automatica do resultado residual da Classe,
o qual cabera as Cotas Subordinadas Junior, na forma prevista no Regulamento.

amortizacdo compulséria: Sem prejuizo do disposto acima, as Cotas Subordinadas Mezanino
estardo sujeitas a amortizagao compulsoria sempre que, na Data de Apuragao correspondente
ao ultimo Dia Util de cada trimestre civil, o valor total das Cotas Subordinadas Mezanino em

circulacao: (i) exceder 30% (trinta por cento) do Patriménio Liquido do Fundo; e (ii) exceder o
montante de R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais). Nessa hipotese, desde que a
amortizacao nao implique desenquadramento do indice de Subordinagao, do indice de
Overcollateralization, da Reserva de Encargos ou da Reserva de Resgate, deverao ser
amortizadas tantas Cotas Subordinadas Mezanino quanto necessarias para que seu valor
agregado retorne aos limites maximos aqui estabelecidos, sendo o resgate liquidado na
primeira Data de Pagamento subsequente a respectiva verificagdo, independentemente de
solicitagao dos Cotistas, mediante comunicagao prévia aos titulares com antecedéncia
minima de 5 (cinco) Dias Uteis.

prazo de duracao e data de resgate: As Cotas Subordinadas Mezanino terdo prazo de duragao
indeterminado, sendo passiveis de (i) amortizagao ou resgate mediante solicitagao do
respectivo Cotista, observado o prazo de liquidagdo de 180 (cento e oitenta) Dias contados da
data do pedido; (i) amortizagado compulsorianos termos daalinea(j) acima, sempre observadas
as demais disposi¢cdes do Regulamento.
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Ostermos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra maiudscula,
terdo os significados a eles atribuidos no capitulo 1da parte geral do Regulamento, aplicaveis tanto
no singular quanto no plural.

ADMINISTRADORA:

Por: Por

Cargo: Cargo

GESTORA:

Po  _por
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APENDICEDA12EMISSAO DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIORDO
W CAPITAL BONA CREDITO EMPRESARIAL FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

As Cotas Subordinadas Junior do W Capital Bona Crédito Empresarial Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios Responsabilidade Limitada (“Fundo” e “Cotas Subordinadas”, respectivamente)
terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricdes, sem prejuizo de outras previstas no
regulamento do Fundo (“Regulamento”):

(a)

(b)

(@]

(d)

(e)

®

(€3]

data de emissao: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizagao das Cotas Subordinadas
(“Datadal®Integralizagao”);

valor unitario: R$1.000,00 (mil reais), conforme o item12.1.2 do Anexo. A partir do Dia Util
seguinte aDatada1?Integralizagao, as Cotas Subordinadas serdo valorizadas todo Dia Util, nos
termos da clausula 13 do Anexo;

forma de colocacao: as Cotas Subordinadas Junior serao objeto de colocagao privada, sem
realizagao de oferta publica, sendo destinadas exclusivamente a Guilherme Waetge, Paulo
Froes de Oliveira, Gabriel Buscarini Leutewiler, Pablo Vinicius Bezerra Ugiette e Celso Augusto
Ruggiero de Oliveira, todos na qualidade de Investidores Autorizados, devidamente
qualificados nos respectivos boletins de subscricao;

montante total da 12 emissdo: o montante total da 12 emissao das Cotas Subordinadas Junior
serd de R$500.000,00 (quinhentos mil reais), observado o valor unitario de emissdo de
R$1.000,00 (milreais) na Data da 12 Integralizagdo, sem prejuizo da possibilidade de registrode

fracOes de cotas, se necessario para refletir a divisdo econdmica prevista na alinea (e) abaixo e
desde que operacionalmente admitido pela Administradora e/ou pelo escriturador, conforme
aplicavel;

distribuicdo inicial da 12 emissdo: do montante total indicado na alinea (d) acima,
R$250.000,00 (duzentos e cinguenta mil reais) serdo subscritos por Guilherme Waetge e
R$250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais) serdo subscritos, em partes iguais, por Paulo
Froes de Oliveira, Gabriel Buscarini Leutewiler, Pablo Vinicius Bezerra Ugiette e Celso Augusto
Ruggiero de Oliveira,, correspondendo, para cada um destes ultimos, a uma subscricdo de
R$62.500,00 (sessenta e dois mil e quinhentos reais), tudo conforme detalhado nos
respectivos boletins de subscrigao;

forma de subscricdo e integralizagao: as Cotas Subordinadas Junior serao subscritas
privadamente e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, na forma da clausula 12 do
Anexo ao Regulamento e dos respectivos boletins de subscrigao;

Indice Referencial: as Cotas Subordinadas Junior ndo possuem rentabilidade minima ou
garantida. Sua remuneragao correspondera ao retorno liquido residual dos ativos do Fundo,

4



(h)

@)

0)

QITeECH

apos o atendimento integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino,
conforme previsto no Regulamento;

meta de valorizacdo: as Cotas Subordinadas serdo valorizadas todo Dia Util, a partir do Dia Util
seguinte a Data da1? Integralizagao, sendo que a Ultima valorizagdo ocorrera narespectiva data
deresgate, nos termos da clausula 13 do Anexo;

distribuicado e amortizacao do excedente patrimonial: As Cotas Subordinadas Junior terao
natureza predominantemente residual e de absorcao de primeiras perdas da Classe, servindo,
adicionalmente, como mecanismo de distribuicdo periddica dos resultados residuais do
Fundo. Sem prejuizo do disposto no Regulamento, a Administradora deverarealizar, na primeira
Data de Pagamento subsequente ao Ultimo Dia Util de cada trimestre civil, a amortizacdo
compulsdria trimestral das Cotas Subordinadas Junior sempre que, na respectiva Data de
Apuragdo, o valor total das Cotas Subordinadas Junior em circulagdo exceder,
cumulativamente: (i) 0,5% (meio por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo; e (ii) o montante
de R$500.000,00 (quinhentos mil reais). Nessa hipdtese, desde que a amortizagdo néo
implique desenquadramento do indice de Subordinagao, do indice de Overcollateralization,
da Reserva de Encargos ou da Reserva de Resgate, deverdao ser amortizadas tantas Cotas
Subordinadas Junior quantas necessarias para que seu valor agregado retorne ao maior entre:
(x) R$500.000,00 (quinhentos mil reais); e (y) 0,5% (meio por cento) do Patriménio Liquido do
Fundo, observado, em qualquer caso, que nao havera amortizagdo compulsoria que reduza o
valor agregado das Cotas Subordinadas Junior abaixo de R$500.000,00 (quinhentos mil
reais), salvo em caso de liquidacao da Classe ou do Fundo, ou mediante deliberagdo unanime
dos titulares das Cotas Subordinadas Junior. A amortizagao prevista nesta alinea tera por
finalidade a distribuicdo do resultado residual acumulado da Classe atribuivel as Cotas
Subordinadas Junior, ndo caracterizando promessa de rentabilidade nem direito de retirada
fora das hipoteses expressamente previstas no Regulamento.

prazo de duracao, cessao privada e data de amortizagdo ou resgate: as Cotas Subordinadas
Junior terao prazo de duragao indeterminado e ndo serao resgataveis mediante solicitagao
ordinaria de seus titulares. As Cotas Subordinadas Junior poderao ser cedidas ou transferidas
privadamente, independentemente de resgate pelo Fundo, desde que: (i) o cessionario seja
Investidor Autorizado, nos termos do Regulamento; (i) sejam observadas as regras de
cadastro, KYC/PLDFT, elegibilidade e registro aplicaveis; (iii) a cessao ou transferéncia seja
formalizada por instrumento escrito em forma satisfatéria a Administradora; e (iv) a
transferéncia seja devidamente registrada pela Administradora e/ou pelo escriturador,
conforme aplicavel. A cessao ou transferénciando implicara qualquer obrigagdo de recompra,
amortizagao ou desembolso de recursos pelo Fundo, passando o cessionario, a partir do
respectivo registro, a fazer jus aos direitos econdmicos e politicos inerentes as cotas
transferidas. Sem prejuizo do disposto acima, as Cotas Subordinadas Junior poderdo ser
amortizadas compulsoriamente nos termos da alinea (i) acima, bem como resgatadas nas
hipoteses de liquidagao da Classe previstas no Regulamento.
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Ostermos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra maiudscula,
terao os significados a eles atribuidos no capitulo 1da parte geral do Regulamento, aplicaveis tanto
no singular quanto no plural.

ADMINISTRADORA:

Por: Por

Cargo: Cargo

GESTORA:

Por: Por



