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REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CONSIGNADO EXT SETHI -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

PARTE GERAL
CAPITULO | - DO FUNDO

1.1. O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CONSIGNADO EXT SETHI -
RESPONSABILIDADE LIMITADA é um fundo de investimento em direitos creditérios constituido
sob a forma de condominio de natureza especial fechado, com prazo de duragdo indeterminado,
regido pelo presente Regulamento (o “Regulamento”), pela Resolugdo CMN 2.907, pela
Resolugdo CVM 175 e pelas demais disposicoes legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis.

1.2, O exercicio social do FUNDO tem duragdo de 01 (um) ano, com término em novembro
de cada ano.

CAPITULO Il — DAS DEFINIGOES

2.1. Sem prejuizo de definicbes especificas previstas nos Anexos das respectivas
Classes, ostermos e expressoes previstos neste Regulamento, indicados em letra maiuscula, no
singular ou no plural, terdo os significados a seguir atribuidos:

Administradora: BANCO DAYCOVALS.A,, instituicdo financeira autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administracdo de
carteiras de valores mobilidrios, na categoria de administrador
fiducidrio, por meio do Ato Declaratdério CVM n2 17.552, de 5
de dezembro de 2019, com sede na cidade de S3o Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista, n2 1.793, CEP 01311-
200, inscrita no CNPJ sob o n? 62.232.889/0001-90, ou quem
Ihe vier a suceder;

Alocagao Minima Percentual minimo de 67% (setenta e sete por cento) do
Patrimonio Liquido a ser mantido em Direitos Creditdrios
Cedidos e/ou cotas investidas de Fundos em Direitos
Creditérios, conforme definido pelo CMN e CVM;

ANBIMA: é a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais;

Anexo(s): significa(m) a(s) parte(s) do Regulamento do FUNDO essenciais
a constituicdo de Classes de Cotas, que regem o
funcionamento das Classes de modo complementar ao
disciplinado pelo Regulamento;

Apéndices: significam as partes do Anexo que disciplinam as
caracteristicas especificas de cada Subclasse de Cotas;

Apensos: significa a parte do(s) Apéndice(s) que prevé os modelos de
suplementos das Subclasses;
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Assembleia Geral de Cotistas: significa a assembleia para a qual sdo convocados todos os
cotistas do FUNDO;

Assembleia Especial de Cotistas: significa a assembleia para a qual sdo convocados somente os
cotistas de determinada Classe ou Subclasse de Cotas;

Auditor Independente: é a empresa de auditoria independente contratada pela
ADMINISTRADORA, nos termos deste Regulamento, ou sua
sucessora a qualquer titulo, encarregada da revisdo das
demonstracgdes financeiras do FUNDO, das contas de cada
Classe do FUNDO e da andlise de sua situagdo e da atuacdo da
ADMINISTRADORA e da GESTORA;

B3 € a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.
BACEN: o Banco Central do Brasil;
Classe: significa cada classe de Cotas emitidas pelo FUNDO, que

podem contar com direitos e obrigacdes distintos, devendo a
ADMINISTRADORA constituir um patriménio segregado para
cada classe de cotas;

CMN: é o Conselho Monetario Nacional;

CNPJ é o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda;

Conta da Classe: é a conta corrente ou conta de pagamento de titularidade de

cada Classe do FUNDO;

Conta Vinculada: Significa a conta especial instituida pelas partes junto a
instituicdo financeira ou de pagamento, sob contrato,
destinada a receber pagamentos dos Devedores e manter os
recursos em custédia, para liberacdo caso satisfeitos
determinados requisitos, a serem atestados pela
ADMINISTRADORA, pela Registradora ou CUSTODIANTE,
conforme o caso;

Cotas: sdo todas as Cotas emitidas pelo FUNDO, independente de
Classe, subclasse ou Série;

Cotas Seniores: sdo as cotas de subclasse sénior de quaisquer séries emitidas
pelo FUNDO, que ndo se subordinam as demais classes de
Cotas para efeito de amortizacao, resgate e distribuicdao de
rendimentos da carteira do FUNDO;

Cotas Subordinadas: sdo as Cotas Subordinadas Junior e as Cotas Subordinadas
Mezanino, quando referidas em conjunto;
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Cotas Subordinadas Junior:

Cotas Subordinadas Mezanino:

Cotas Subordinadas Mezanino A:

Cotas Subordinadas Mezanino B:

Cotas Subordinadas Mezanino C:

Cotista:

Cotista Sénior:

Cotista Subordinado Junior:

Cotista Subordinado Mezanino:

CotistaSubordinado Mezanino A:

CotistaSubordinado Mezanino B:

Cotista Subordinado Mezanino C:

BancoDaycoval

sdo as cotas de subclasse subordinada junior emitidas pelo
FUNDO, que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino para efeito de amortizacdo, resgate e
distribuicdo de rendimentos da carteira do FUNDO;

sdo as Cotas Subordinadas Mezanino A, as Cotas Subordinadas
Mezanino B e as Cotas Subordinadas Mezanino C, quando
referidas em conjunto;

sdo as cotas de subclasse subordinada mezanino de quaisquer
séries emitidas pelo FUNDO, que se subordinam as Cotas
Seniores e que tém prioridade em relagdio as Cotas
Subordinadas Mezanino B, as Cotas Subordinadas Mezanino C
e as Cotas Subordinadas Junior para efeito de amortizacao,
resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do FUNDO;

sdo as cotas de subclasse subordinada mezanino de quaisquer
séries emitidas pelo FUNDO, que se subordinam as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino A e que tém
prioridade em relacdo as Cotas Subordinadas Mezanino C e as
Cotas Subordinadas Junior para efeito de amortizacao, resgate
e distribuicdo dos rendimentos da carteira do FUNDO;

sdo as cotas de subclasse subordinada mezanino de quaisquer
séries emitidas pelo FUNDO, que se subordinam as Cotas
Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino A e as Cotas
Subordinadas Mezanino B e que tém prioridade em relagao as
Cotas Subordinadas Junior para efeito de amortizacdo, resgate
e distribuicdo dos rendimentos da carteira do FUNDO;

é o investidor que venha adquirir Cotas de emissdo do FUNDO;

é oinvestidor que venhaadquirir Cotas Seniores de emissdo do
FUNDO;

é o investidor que venha adquirir Cotas Subordinadas Junior de
emissao do FUNDO;

é o investidor que venha adquirir Cotas Subordinadas
Mezanino de emissdao do FUNDO;

é o investidor que venha adquirir Cotas Subordinadas
Mezanino A de emissdao do FUNDO;

é o investidor que venha adquirir Cotas Subordinadas
Mezanino B de emissdao do FUNDO;

é o investidor que venha adquirir Cotas Subordinadas

Mezanino C de emissdo do FUNDO;
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CUSTODIANTE: é o BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira autorizada
pela CVM para o exercicio profissional de custddia de valores
mobilidrios por meio do Ato Declaratério CVM n2 1.085, de 30
de agosto de 1989, com sede na cidade de S3ao Paulo, Estado
de S3o Paulo, na Avenida Paulista, n? 1.793, CEP 01311-200,
inscrita no CNPJ sob o n2 62.232.889/0001-90, ou seu sucessor
a qualquer titulo;

CVM: a Comissdo de Valores Mobilidrios;

Dia Util: significa todo e qualquerdia que ndo sejasabado, domingoou
feriado nacional ou, ainda, dias em que, por qualquer motivo,
ndo haja expediente bancdrio ou dias em que ndo funcionar o
mercado financeiro em ambito nacional, na cidade Sdo
Paulo/SP;

Encargos: sdo as despesas especificas que podem ser debitadas
diretamente da Classe de Cotas, ndo estando inclusas nas taxas
destinadas aos prestadores de servicos essenciais;

Entidade de Investimento: significa o Fundo e/ou a Classe conforme declarado pela
Gestora na estruturagao, tendo em vista a discricionariedade
da Gestorapara tomar as decisGes relacionadas a composicdo
da carteira do Fundo e/ou da Classe, na forma do disposto na
Resolugao CMN n25.111, de 21 de dezembro de 2023;

Eventos de Liquidagao do Fundo: sdo as situacdes descritas no Capitulo XlIl da Parte Geral;

FUNDO: ¢ o FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CONSIGNADO EXT SETHI - RESPONSABILIDADE LIMITADA,;

GESTORA EXT: a EXT CAPITAL LTDA., sociedade empresaria limitada, com
sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua
Urussui 300, Conj 113, Itaim Bibi, CEP 04542-05, inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 48.089.509/0001-89, autorizada pela CVM
para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de
valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério n220.615, de
28 de fevereiro de 2023, ou a sua sucessora a qualquer titulo;

GESTORA SOLIS: é a SOLIS INVESTIMENTOS S.A., sociedade an6nima de capital
fechado devidamente habilitada perante a CVM a administrar
carteira de titulos e valores mobilidrios na qualidade de
gestora, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao
Paulo, na AvenidaPedroso de Morais, n? 1553, conj. 42/51/52
e 54, inscrita no CNPJ sob n.2 17.254.708/0001-71;

GESTORAS: a GESTORA SOLIS e a GESTORA EXT, quando designadas em
conjunto;



Instrugdao CVM 489:

Investidor Profissional:

Investidor Qualificado:

Manual de Provisionamento:

Oferta Automatica:

Oferta Ordinaria:

Parte Geral

Partes Relacionadas:

Patrimoénio Liquido:

Prestador de Servigo Essencial:

Resolugdao CMN 2.907:

Resolugdao CVM 30:

Resolugao CVM 160:

Resolugao CVM 175:

Séries:

Subclasses:
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é a Instrucdo CVM n? 489, de 14 de janeiro de 2011 e suas
alteracdes;

sdao os investidores profissionais, conforme definidos na
Resolucdo CVM 30;

sdao os investidores qualificados, conforme definidos na
Resolucdo CVM 30;

é a Politica Internade Metodologias de Provisdo de Perdas da
ADMINISTRADORA registrada junto a ANBIMA,;

é toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas sob o regime
do rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos da
Resolucdo CVM 160;

é toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas sob o regime
do rito de registro ordindrio de distribuicdo, nos termos da
Resolucdo CVM 160;

significa a parte geral do Regulamento do FUNDO, que contém
as regras comuns a todas as Classes de Cotas;

sdo as partes relacionadas tal como definidas pelas regras
contabeis expedidas pela CVM que tratam dessa matéria;

é a somadas disponibilidades, mais o valor da carteira, mais os
valoresa receber, menos as exigibilidades e provisdes de cada
Classe;

A Administradora e as Gestoras, quando referidas em
conjunto e indistintamente.

é a Resolugao CMN n22.907, de 29 de novembro de 2001;

Significa a Resolugdo CVM n? 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada ou qualquer outro normativa que venhaa
substitui-la;

Significa a Resolucdo CVM n2 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada ou qualquer outro normativa que venhaa
substitui-la;

Significa a Resolugdo CVM n2175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada ou qualquer outro normativa que venhaa

substitui-la;

sdo as séries de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino;

sdo as subclasses das Classes, que podem ser divididas em
sénior, subordinadas mezanino e subordinada junior;
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Suplemento: é o suplemento de cada Subclasse de Cotas, contendo as
caracteristicas especificas de cada uma delas;

Taxa de Administragao: é a taxa cobrada do FUNDO para remunerar a
ADMINISTRADORA e os prestadores dos servicos por ela
contratados;

Taxa de Gestao: é a taxa cobrada do FUNDO para remuneraras GESTORAS e os

prestadores dos servigos por ela contratados;

Taxa DI: significa a variagdo das taxas médias dos DI overextragrupo —
Depodsitos Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas
diariamente pela B3, disponivel em sua pagina na Intemet
(http://www.b3.com.br), base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, expressa na forma percentual ao ano;

CAPITULO il - DO OBJETIVO DO FUNDO E DAS CLASSES DE COTAS

3.1. E objetivo do FUNDO proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas, por meio da
aplicagdo dos recursos do FUNDO na aquisicdo de Direitos Creditdrios e de Ativos Financeiros
de acordo com os critérios de composicdo e diversificacdo estabelecidos nos Anexos deste
Regulamento e demais disposi¢des legais e regulamentares que forem aplicdveis ao FUNDO.

3.2. O FUNDO contara com uma Unica classe de Cotas, classe estaque tera subclasses de Cotas
Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino A, Cotas Subordinadas Mezanino B, Cotas Subordinadas
Mezanino C e Cotas Subordinadas Junior.

CAPITULO IV — DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS DO FUNDO

4.1. A atividade de administracio de Cotas do FUNDO serda exercida pela
ADMINISTRADORA.

4.1.2. Incluem-se entre as obrigacdes da ADMINISTRADORA, sem prejuizo de outras
obrigacOes legais e regulamentares previstas na Resolugao CVM 175:

| — diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
a) o registro de cotistas;

b) o livro de atas das assembleias gerais;

c) o livro ou lista de presenca de cotistas;

d) os pareceres do auditor independente; e

e) os registros contabeis referentes as operagées e ao patrimonio do FUNDO;

Il — solicitar, se for o caso, a admissao a negociacdo das Cotas de classe fechada em mercado
organizado;

I1l— pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por cada dia
de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacgdo aplicavel;

IV — elaborar e divulgar as informacgdes periédicas e eventuais da Classe de Cotas;
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V —manteratualizada juntoa CVM a lista de todos os prestadores de servicos contratados pelo
FUNDO, inclusive os prestadores de servicos essenciais, bem como as demais informacodes
cadastrais do FUNDO e de suas Classes de Cotas;

VI — manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e
pelo recebimento de reclamacdes;

VIl — nas classes abertas, receber e processar os pedidos de resgate;
VIII — monitorar as hipdteses de liquidacdo antecipada, se houver;
IX — observar as disposicdes constantes do Regulamento;

X — cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia Especial de
Cotistas;

Xl - sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstra¢des contabeis,
manter, separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociacdo realizada entre a ADMINISTRADORA, GESTORAS, CUSTODIANTE,
entidade registradora (se houver), consultoria especializada (se houver) e respectivas Partes
Relacionadas, de um lado; e a Classe, de outro;

XIl - encaminhar ao Sistema de Informagdes de Créditos do Banco Central do Brasil - SCR
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada
operacao de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do Banco Central do Brasil na
rede mundial de computadores;

XIII - obter autorizacdo especificado devedor, passivelde comprovacao, parafins de consultaas
informacdes constantes do SCR;

XIV — contratar, em nome do FUNDO, conforme aplicdvel, os seguintes servigcos: tesouraria,
controle e processamento de ativos, escrituracao de cotas, auditoria independente, registro de
direitos creditérios em entidade registradora autorizada pelo Banco Central do Brasil, custddia
de direitos creditérios, custédia de valores mobilidrios, guarda da documentacgdo que constitui
o lastro dos direitos creditdrios, e liquidacdo fisica ou eletronica e financeira dos direitos
creditorios;

XV - calcular e divulgar o valor da Cota e do Patrimonio Liquido das Classes de Cotas e Subclasses,
em periodicidade compativel com o prazo entre o pedido de resgate e seu pagamento, conforme
previsto neste Regulamento.

4.1.3. O documento referido no inciso XIl do item 4.1.2 acima deve ser encaminhado
mensalmente, em até 10 (dez) Dias Uteis apds o encerramento do més a que se referirem.

4.1.4. A ADMINISTRADORA, observadas as limita¢des legais e da Resolu¢do CVM 175 e deste
Regulamento, terd poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do FUNDO.

4.1.5. A ADMINISTRADORA deverd dar prévio conhecimento ao CUSTODIANTE e as
GESTORAS sobre qualquer alteracao no presente Regulamento.

4.1.6. A ADMINISTRADORA deve diligenciar para que os prestadores de servigos por ela
contratados possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagao,
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para permitir o efetivo controle sobre a movimentacdo da documentacéao relativa aos Direitos
Creditérios.

4.2, As atividades de gestdo da carteira do FUNDO serdo exercidas pelas GESTORAS.

4.2.1. Cada GESTORA, observadas as limitagGes estabelecidas no Regulamento e nalegislacdo e

na regulamentacdo aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestdo do

FUNDO, na sua respectiva esfera de atuacao.

4.2.2. Sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a que esteja sujeita, cada
GESTORA obriga-se a:

(a) cumprir as obrigacdes estabelecidas na regulamentagdo em vigor, em especial, nos
artigos 105 e 106 da parte geral da Resolu¢do CVM 175 e no artigo 33 do Anexo Normativolla
Resolugdo CVM 175;

(b) observar as vedacGes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos
artigos 45 e 101 a 103 da parte geral da Resolucdo CVM 175;

(c) informara ADMINISTRADORA, imediatamente, caso ocorraaalteragao de qualquer dos
demais prestadores de servigos contratados pela GESTORAS, em nome do FUNDO;

(d) providenciar, as suas expensas, a elaboragao do material de divulgacdo da Classe;

(e) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a
documentacdo relativa as operagdes da Classe de sua responsabilidade

(f) observar as disposi¢cées do Regulamento;

(g) cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral/Especial de Cotistas;

(h) adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolu¢cao CVM
175;

(i) estruturaro FUNDO, nos termos do artigo 33, §12, do Anexo Normativoll a Resolucdo
CVM 175.

4.2.3. Incluem-se entre as obrigacdes da GESTORA SOLIS, além das demais previstas acima e na
Resolucdo CVM 175:

(a) executara politica de investimento da Classe, devendo analisar e selecionar os Direitos
Creditérios, o que inclui, no minimo, (1) a verificagdo do enquadramento dos Direitos Creditdrios
a politica de investimento estabelecida no Anexo, compreendendo a validacdo dos Direitos
Creditérios em relagdo aos Critérios de Elegibilidade e a observancia aos requisitos de
composicao e diversificacdo da carteira da Classe;

(b) registrar os Direitos Creditérios Cedidos que sejam passiveis de registro na Registradora
ou em mercado de balcdo organizado autorizado pela CVM, ou depositd-los em depositario
central autorizado pela CVM ou pelo BACEN; ou (2) entregar os Direitos Creditérios ao
CUSTODIANTE, conforme previsto no Anexo;

(c) no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo dos Direitos Creditérios, verificar:
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(1) a possibilidade de ineficicia da cessdo a Classe em virtude de riscos de natureza
fiscal, alcancando os Direitos Creditdrios Cedidos que tenhamrepresentatividadeno
patrimonio da Classe; e

(2) a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditérios, na
forma prevista no Capitulo X do Anexo;

(d) celebrar,em nome do FUNDO, todos os documentos relativos a negociacao dos Direitos
Creditérios, incluindo, sem limitagdo, os Contratos de Endosso, devendo encaminhar a
ADMINISTRADORA a cépia de cada documento celebrado em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar
da sua celebracgao;

(e) na hipdtese de substituicdo dos Direitos Creditérios, por qualquer motivo, diligenciar
para que a relacdo entre risco e retorno da carteira da Classe ndo seja alterada, conforme a
politica de investimento prevista no Anexo;

(f) monitorar, mensalmente, nos termos do Anexo:

(1) o enquadramento da alocagdo minima prevista no item 5.3 do Anexo;

(2) o enquadramento das Subordina¢des Minimas; e

(3) a taxa de retorno dos Direitos Creditérios, considerando, no minimo, as informacdes
disponiveis sobre pagamento, pré-pagamento e inadimplemento dos Direitos Creditdrios;

(4) a composicao da Reserva de Caixa e da Reserva de Amortizagao; e

(5) a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo e dos Eventos de Liquidac3o.

(g) monitorar a adimpléncia dos Direitos Creditérios e diligenciar para que os

procedimentos de cobranca extrajudicial ou judicial previstos na Politica de Cobrancga sejam
adotados em relacao aos Direitos Creditdrios Cedidos Inadimplidos; e

(h) constituir procuradores para proceder a cobrancga extrajudicial ou judicial dos Direitos
Creditérios Inadimplidos, sendo que todas as procuragdes outorgadas pela Gestora SOLIS, em
nome do FUNDO, deverdoter prazo de validade de até 12 (doze) meses contado dadatada sua
outorga, com excecdo (1) das procuragdes outorgadas ao AGENTE DE COBRANCA; e (2) das
procuracdes com poderes de representagao em juizo, que poderdo ser outorgadas por prazo
indeterminado, mas com finalidade especifica.

4.2.4. Incluem-se entre asobrigacdes da GESTORA EXT, além das demais previstas acima e na
Resolugao CVM 175:

(a) realizar a gestdo profissional dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe,
exercendo o direito de voto decorrente dos Ativos Financeiros detidos pela Classe;

(b) decidir pela aquisicdo e alienagao de Ativos Financeiros;

(c) monitorar os indicadores de gestdo de risco e desempenho da carteira relacionados a
gestdo da carteira de Ativos Financeiros;

(d) monitorar a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos;

(e) realizar todas as operagdes de derivativos com finalidade de protecao, tendo

em vista a natureza do descasamento da carteira de Direitos Creditérios Elegiveis (pré -fixados)
e remuneracdo das Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezaninos (pds-fixados); e
(f) realizar operagbes compromissadas com os Ativos Financeiros e Direitos Creditérios.

4.2.5. AS GESTORAS ADOTAM POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS,
QUE DISCIPLINA OS PRINCiPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS
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RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA
AS DECISOES DAS GESTORAS EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM
AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

4.2.6. A politica de exercicio de direito de voto das GESTORAS esta disponivel na pagina das
GESTORAS na rede mundial de computadores, no seguinte endereco: www.extcapital.com.br
para a GESTORA EXT e www.solisinvestimentos.com.br para a GESTORA SOLIS.

4.3. Sem prejuizo de sua responsabilidade prevista na Resolugdo CVM 175, a GESTORA SOLIS
podera subcontratar terceiros para dar suporte e auxilia-la:

| - na verificacdo e validacdo dos Critérios de Elegibilidade previstos em cada Anexo;
Il - no registro dos Direitos Creditdrios nas entidades registradoras, se e quando aplicavel;
Il — na verificagdo do lastro de que trata o item 4.2.3, (c), (2) acima.

4.3.1. Caso contrate prestador de servicos para as atividades indicadas no item 4.3 acima, a
GESTORA SOLIS deve fiscalizar sua atuacdo no tocante a observancia das regras e
procedimentos aplicaveis.

4.4. Sem prejuizo de outras disposicdes previstas na Resolucdo CVM 175, é vedado a
ADMINISTRADORA e as GESTORAS em suas respectivas esferas de atuagdo, praticar os
seguintes atos em nome do FUNDO, em rela¢do a qualquer Classe:

l.aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome de terceiros
que ndorepresentem o FUNDO, ressalvada a possibilidade de formalizacdo de garantias
emfavor da ADMINISTRADORA, GESTORAS, consultoria especializada ou terceiros que
representemo FUNDO como titular da garantia, que devem diligenciar parasegrega-las
adequadamente dos seus proprios patrimonios;

Il.receber depdsito em conta corrente que ndo sejade titularidade da Classe de Cotas ou
ndo seja Conta Vinculada;

lll.contrair ou efetuarempréstimos, salvo nas hipoéteses previstas nos arts. 113, inciso V, e
122, inciso I, alinea “a”, item 3 da Parte Geral da Resolucao CVM 175;

IV. vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de
Cotas subscritas;

V. garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

VL. utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

Vll.praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doagbes que o FUNDO estiver
autorizado a fazer nos termos de seu regulamento, conforme previsto no § 22 do art.
118 da Parte Geral da Resolu¢do CVM 175.

4.4.1. Avedacdo de quetrata oinciso | do item 4.4 acima é inaplicavel no ambito de emissdes
de valores mobilidrios, nas quais a garantia é constituida em prol da comunhao de investidores,
gue sdo representados por um agente de garantia.
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4.4.2. A vedagao de que trata o inciso Il do item 4.4 acima também se aplica para todos os
demais prestadores de servico do FUNDO.

4.5. Evedadoas GESTORAS o recebimento de qualquer remuneracdo, beneficio ou vantagem,
direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de
decisdo ou, no caso da consultoria especializada (se houver), sugestdo de aquisicdo de Direitos
Creditérios.

4.6. E vedado o repasse de informacao relevante ainda ndo divulgada a que se tenhatido acesso
em razdo de cargo ou posi¢ao que ocupe em prestador de servico do FUNDO ou em razdo de
relagdo comercial, profissional ou de confianga com prestadores de servico do FUNDO.

CAPITULO V — DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS
DO FUNDO

5.1. O CUSTODIANTE realizard as atividades de custddia qualificada, controladoria e
escrituracdo de Cotas.

5.1.1. O CUSTODIANTE é responsavel pelas seguintes atividades:

l.realizar a custddia da carteira de Direitos Creditérios ndo passiveis de registro em
entidade registradora e Ativos Financeiros do FUNDO;

Il.realizar a liquidacao fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditdrios;

lll.cobrar e receber, em nome daClasse, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro
rendimento relativo aos ativos da carteira, depositando os valores recebidos
diretamente em contade titularidade da Classe ou, se for o caso, em Conta Vinculada;

IV.realizar a guarda da documentacdo relativa ao lastro dos Direitos Creditérios; e

V.conforme aplicavel, considerando a totalidade dos Documentos Representativos do
Crédito, durante o funcionamento da Classe, em periodicidade trimestral ou em
periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos Direitos Creditdrios da
carteira, verificar a existéncia, integridade e titularidade dos Documentos
Representativos do Crédito que ingressaram na carteira no periodo a titulo de
substituicdo, assim como os Documentos Representativos do Crédito relativos aos
Direitos Creditérios Inadimplidos no mesmo periodo;

Vl.acatar somente as ordens emitidas pela ADMINISTRADORA ou pelas GESTORAS,
conforme aplicdvel e/ou por seus representantes legais ou mandatarios, devidamente

autorizados;

Vil.executar somente as ordens que estejam diretamente vinculadas as operac¢des da
Classes de Cotas.

5.1.2. O CUSTODIANTE realizara, diretamente ou por terceiro, a verificagdo prevista no inciso
V do item 5.1.1. acima.
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5.1.3. Os prestadores de servico eventualmente subcontratados pelo CUSTODIANTE ndo
podem ser, em relacdo a Classe de cotas, originador, Endossante, GESTORAS, consultoria
especializada ou partes a eles relacionadas.

5.2. E vedadoa qualquer prestador de servigos receber ou orientar o recebimento de depésito
em conta que nado seja de titularidade da Classe de Cotas ou seja Conta Vinculada.

CAPITULO VI - DAS RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVIGO

6.1. AADMINISTRADORA, as GESTORAS, o CUSTODIANTE, o consultor especializado (se houver)
o0 agente de cobranca dos direitos creditérios inadimplidos (se houver) e os demais prestadores
de servico do FUNDO ou da Classe responsabilizam-se, perante o FUNDO e entre si, cada qual e
individualmente, exclusivamente pelas suas respectivas atribuicdes previstas neste
Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, bem como por quaisquer prejuizos ou perdas
decorrentes do descumprimento, quer por seus representantes, e mpregados, administradores
ou prepostos, de suas respectivas obrigacdes assumidas neste Regulamento, ou ainda de suas
obrigacdes decorrentes de normas legais, desde que tal descumprimento seja decorrente de
comprovado dolo, culpa, ou resultado de negligéncia ou fraude, devendo cada qual,
individualmente, arcar com as perdas decorrentes de multas, juros ou outras penalidades
impostas por disposicdo legal ou decisdo expedida por autoridade judicial ou administrativa
competente.

6.2. Nos termos indicados no item 6.1 acima, a responsabilidade de cada prestador de servico
sera aferida e apurada em processo judicial ou administrativo.

CAPITULO VII — DA SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVIGCOS ESSENCIAIS

7.1. A ADMINISTRADORA e as GESTORAS, mediante aviso divulgado no periddico utilizado
para a divulgacdo de informacdes do FUNDO ou por meio de comunicacdo enderecada aos
Cotistas, podemrenunciar, respectivamente, aadministra¢cdo e gestdodo FUNDO, desde que a
ADMINISTRADORA convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral de Cotistas para eleger um
substituto, a se realizar no prazo de até 90 (noventa) dias contados da data da comunicagao,
sendo facultadaa convocacdo da assembleia a cotistas que detenham Cotas representativas de
ao menos 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido do FUNDO, nos termos da Resolugdao CVM
175.

7.1.1. No caso de renlncia, a ADMINISTRADORA e as GESTORAS devem permanecer no
exercicio de suas fungbes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de
180 (cento e oitenta) dias, contados a partir da data da rendncia.

7.1.2. Caso a ADMINISTRADORA e/ou as GESTORAS ndo seja(m) substituida(s) dentro do prazo
referidonoitem 7.1.1 acima, o FUNDO deve serliquidado, nos termos do Capitulo XIV da Parte
Geral da Resolugdo CVM 175, devendo as GESTORAS permanecer no exercicio de suas fungées
até a conclusdo daliquidacdao e a ADMINISTRADORA até o cancelamento do registro do FUNDO
na CVM.

7.1.3. Caso o FUNDO possua diferentes Classes de Cotas e os Cotistas de uma determinada
Classe deliberem substituira ADMINISTRADORA e/ou as GESTORAS, tal classe deve sercindida
do FUNDO.

7.14. No caso de substituicdo das GESTORAS, por deliberagdo da Assembleia,
independentemente da motivacdo, as GESTORAS fardo jus a uma remuneracdo de
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descontinuidade (“Remuneracdo de Descontinuidade das Gestoras”), sendo tal Remuneracdo
de Descontinuidade a Taxa de Gestdo a que as GESTORAS fariam jus, pelo prazo de 24 (vinte e
quatro) meses a contar do més subsequente ao més em que ocorreu a destituicdo, calculada
mensalmente por periodo vencido e quitada até o 52 (quinto) dia util do més subsequente ao
més de apuracao.

7.2 O CUSTODIANTE somente podera ser substituido mediante expressa deliberacdo e
aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas.

7.3. Os demais prestadores de servicos especificos de cada Classe (incluindo a consultoria
especializada e o agente de cobranca dos direitos creditérios inadimplidos) somente poderdo
sersubstituidos mediante expressa deliberacdo e aprovacdo da Assembleia Espe cial de Cotistas.

CAPITULO VIII - DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

8.1. Serd de competéncia privativa da Assembleia Geralde Cotistas a deliberacdo das matérias
e de acordo com os qudruns previstos no quadro abaixo:

Qudérum Geral de Aprovagao de
Matérias

Matéria Primeira Convocacao Segunda Convocagao

I.  as demonstragOes contabeis; Lo Lo
s ! Maioria simples dos presentes |Maioria simples dos presentes

Maioria das Cotas Sénior|
Maioria das Cotas Sénior em|presentes;

circulacdo;

Maioria das Cotas
Maioria das Cotas Subordinadas|Subordinadas Mezanino A
Mezanino A em circulacdo; presentes;

. a substituicdo dof . . . Ma|or|a- das . Cotas
AOMINSTRADORA s s 207R 8 Cote g b Mo
GESTORAS; ’ !

Maioria das Cotas Subordinadas|Maioria das Cotas
Mezanino C em circulagao; Subordinadas Mezanino C
presentes;
Maioria das Cotas Subordinadas
JUnior em circulagdo. Maioria das Cotas
Subordinadas Junior presentes.
Maioria das Cotas Sénior em
circulagao; Maioria das Cotas Sénior|
Ill.  asubstituicdo do CUSTODIANTE; presentes;

Maioria das Cotas Subordinadas
Mezanino A em circulagao;
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Maioria das Cotas Subordinadas
Mezanino B em circulagao;

Maioria das Cotas Subordinadas
Mezanino C em circulagdo;

Maioria das Cotas Subordinadas
JUnior em circulagao.

Maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino A
presentes;

Maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino B
presentes;

Maioria das Cotas
Subordinadas Mezanino C
presentes;

Maioria das Cotas

Subordinadas Junior presentes.

Maioria das Cotas Sénior|
presentes;
Maioria das Cotas Sénior em
circulacdo; ..
¢ Maioria das Cotas|
Subordinadas Mezanino A
. ) resentes;
Maioria das Cotas Subordinadas P
Mezanino A em circulacao;
o . ~ T Maioria das Cotas|
V. a fusdo, a incorporagao, a cisao, . .
. = _— . Subordinadas Mezanino B
total ou parcial, a transformacdo|Maioria das Cotas Subordinadas
L . . - presentes;
ou a liquidacdo do FUNDO; Mezanino B em circulagdo;
. . Maioria das Cotas|
Maioria das Cotas Subordinadas ) .
. ) N Subordinadas Mezanino C
Mezanino C em circulagdo;
presentes;
Maioria das Cotas Subordinadas
JUnior em circulagdo.
Maioria das Cotas|
Subordinadas Junior presentes.,
Maioria das Cotas Sénior em
circulagdo; Maioria das Cotas Sénior|
presentes;
V. a alteracdo da Parte Geral do . . . .
¢ Maioria das Cotas Subordinadas
Regulamento, ressalvado 0 . . ~ .
disposto no item 8.1.1 abaixo Mezanino A em circulagdo; Maioria das Cotas|
P h ) Subordinadas Mezanino A
presentes;

Maioria das Cotas Subordinadas
Mezanino B em circulagao;
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Maioria das Cotas
Maioria das Cotas Subordinadas{Subordinadas Mezanino B
Mezanino C em circulagao; presentes;
Maioria das Cotas Subordinadas|Maioria das Cotas
Junior em circulacdo. Subordinadas Mezanino C

presentes;

Maioria das Cotas

Subordinadas Junior presentes,

8.1.1. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia de cotistas, nos
casos previstos na Resolu¢do CVM 175.

8.1.2. As alteracdesreferidas nosincisos | e Il do item 8.1.1 acima devem ser comunicadas aos
Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem sido implementadas.

8.1.3. A alteracaoreferidanoinciso Il do item 8.1.1 acima deve serimediatamente comunicada
aos Cotistas.

8.1.4. A ADMINISTRADORA tem o prazo de até 30 (trinta) dias, salvo determinacdodaCVMem
contrario, para proceder as alteracdes determinadas pela CVM, contado do recebimento das
referidas exigéncias.

8.1.5. Anualmente, a Assembleia Geral de Cotistas deve deliberar sobre as demonstragbes
contdbeis do FUNDO, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das
demonstragdes contdbeis a CVM, contendo relatdrio do auditor independente, observados os
prazos maximos para encaminhamento da referida informacdo periédica a CVM, conforme
definidos no Anexo |l da Resolu¢cdo CVM 175.

8.1.6. A Assembleia Geral de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias
ap6s estarem disponiveis aos cotistas as demonstracées contabeis relativas ao exercicio
encerrado, contendo parecer do auditor independente.

8.1.7. As demonstragdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral de Cotistas ndo
sejainstalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

8.2. A alteracdo do Regulamento no tocante a matéria que seja comum a todas as Classes de
Cotas deve ser deliberada pela Assembleia Geral de Cotistas.

8.3. A convocacgao da Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas deve
ser encaminhada a cada Cotista e disponibilizada nas paginas da ADMINISTRADORA, GESTORA
e, caso a distribuicdo de cotas esteja em andamento, dos distribuidores na rede mundial de
computadores.

8.3.1. Aconvocagao da Assembleia Geralde Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas deve
enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, nao se
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admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da
assembleia.

8.3.2. Caso sejaadmitida a participacdo do Cotista por meio de sistema eletrénico, a convocagdo
deve conterinformacdes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a participacdo
e votacgao a distancia, incluindo as informagdes necessarias e suficientespara acesso e utilizagdo
do sistema, assim como se a assembleia sera realizada parcial ou exclusivamente de modo
eletrdnico.

8.3.3. As informacgGes requeridas na convocac¢do, conforme dispostas no item 8.3.2. acima,
podem ser divulgadas de forma resumida, com indicacdao dos enderecos na rede mundial de
computadores onde a informagdo completa deve estar disponivel a todos os investidores.

8.3.4. Aconvocacgao da Assembleia Geralde Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas deve
ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, da data de sua realizacdo.

8.3.5. Da convocagdo devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que serdrealizada
a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas, sem prejuizo da
possibilidade de a assembleia ser parcial ou exclusivamente eletronica.

8.3.6. O aviso de convocacdo deve indicar a pagina narede mundial de computadores em que o
Cotista pode acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da
assembleia.

8.3.7. A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocacao.

8.3.8. Nao se realizando a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas,
sera realizada umasegunda convocacgdo, com antecedénciaminimade 5 (cinco) dias, salvo se a
convocacdo original previa a realizacdo da segunda convocacdo em seguida a primeira.

8.3.9. Para efeito do disposto acima, admite-se que a segunda convocag¢do da Assembleia Geral
de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas seja providenciada juntamente com o anuncio,
carta ou e-mail da primeira convocacao.

8.4. Os Prestadoresde Servigos Essenciais, o CUSTODIANTE, o Cotista ou grupo de Cotistas que
detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas, podem convocar, a
qualquer tempo, Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas para
deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO, da Classe ou da comunhao de Cotistas.

8.4.1. O pedido de convocacdo pelas GESTORAS, CUSTODIANTE ou por Cotistas deve ser dirigida
a ADMINISTRADORA, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento,
convocar a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas.

8.4.2. A convocacdo e a realizagdo da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia Especial
de Cotistas devem ser custeadas pelos requerentes, salvo se a assembleia assim convocada

deliberar em contrario.

8.5. A Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas se instala com a
presenca de qualquer nimero de Cotistas.

8.6. A Assembleia Geral de Cotistas e a Assembleia Especial de Cotistas pode ser realizada:
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| — de modo exclusivamente eletrénico, caso os cotistas somente possam participar e votar por
meio de comunicacdo escrita ou sistema eletrénico; ou

Il — de modo parcialmente eletrGnico, caso os cotistas possam participar e votar tanto
presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagao escrita ou sistema eletronico.

8.6.1. Aassembleiarealizada exclusivamente de modo eletrénico é considerada como ocorrida
na sede da ADMINISTRADORA.

8.6.2. No caso de utilizagdo de modo eletrénico,a ADMINISTRADORA deve adotar meios para
garantir a autenticidade e a seguranga na transmissdo de informacdes, particularmente os
votos, que devem ser proferidos por meio de assinatura eletrénica ou outros meios eficazes
para assegurar a identificacdo do Cotista.

8.6.3. Os Cotistas podem votar por meio de comunicac¢do eletronica, desde que recebida pela
ADMINISTRADORA antes do inicio da assembleia, e conforme disposicdo do edital de
convocagao.

8.7. Para os efeitos de cOmputo de qudérum e manifesta¢des de voto, na Assembleia Geral de
Cotistas, a cada Cota corresponde um voto.

8.8. As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia Especial de Cotistas
podem ser adotadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos
Cotistas.

8.8.1. Na hipdtese prevista noitem acima, os Cotistas devem se manifestar no prazo de 10 (dez)
dias, contado da consulta por meio eletrénico.

8.9. Somente podem votarnaAssembleia Geralou Especial os Cotistas inscritos no registrode
cotistas na data da convocacdo da assembleia, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos.

8.9.1. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a representacdo do
cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar do instrumento do mandato a mesa,
para sua utilizacdo e arquivamento pela ADMINISTRADORA.

8.10. Ndo podem votar nas assembleias de cotistas:

| — o prestador de servigo, essencial ou nao;

Il — os sdcios, diretores e empregados do prestador de servico;

Il — Partes Relacionadas ao prestador de servico, seus sdcios, diretores e empregados;

IV — o Cotista que tenha interesse conflitante com o FUNDO, Classe ou Subclasse no que se
refere a matéria em votagdo; e

V — o Cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua
propriedade.

8.10.1. N3o se aplica a vedacgao prevista no item 8.10 acima quando:
| — os Unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no FUNDO, na Classe ou Subclasse,
conforme o caso, as pessoas mencionadas nos incisos | a V do item 8.10;

Il — houveraquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do FUNDO, da mesma Classe
ou Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na prépria assembleia ou constar de
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permissdo previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela
ADMINISTRADORA; ou

Il — (a) o prestador de servigos da Classe que seja titular de Cotas Subordinadas Junior; (b) os
sdcios, diretores e empregados do prestador de servico da Classe que seja titular de Cotas
SubordinadasJunior; e (c) Partes Relacionadas ao prestadorde servico da Classe que sejatitular
de Cotas Subordinadas Junior, seus sécios, diretores e empregados.

8.10.2. Previamente aoinicio das deliberacdes, cabe ao cotista de que trata o inciso 1V do item
8.10 acima declarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto.

8.11. O resumodasdecisdes da assembleiade cotistas deve serdisponibilizado aos Cotistas da
respectiva Classe de Cotas no prazo de até 30 (trinta) dias apods a data de realizagdo da
assembleia.

CAPITULO IX - DOS ENCARGOS DO FUNDO
9.1. Constituem Encargos do FUNDO, comuns a todas as Classes, as seguintes despesas, que
Ihe podem ser debitadas diretamente, assim como de suas Classes, sem prejuizo de outras

despesas previstas em regulamentacdo aplicavel:

| —taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

Il — despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios e
informacoes periddicas previstas na Resolucdo CVM 175;

Il — despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos
Cotistas;

IV — honorarios e despesas do auditor independente;
V — emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira de ativos;

VI — despesas com a manutengdo de ativos cuja propriedade decorra de execugdo de garantia
ou de acordo com devedor;

VII—-honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de
defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo
imputada, se for o caso;

VIII— gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim
como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apélices de seguro, salvo se decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas
funcoes;

IX — despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

X — despesas com a realizacdo de assembleia de cotistas;

XI — despesasinerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisdo, transformacdo ou liquidacdo

da Classe;
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XII — despesas com liquidacdo, registro e custédia de operacdes com ativos da carteira;

XIIl — despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagées da carteira de ativos;
XIV — no caso de Classe fechada, as despesas inerentes a:

a) distribuicdo primaria de Cotas; e

b) admissdo das Cotas a negocia¢gdo em mercado organizado;

XV —Taxas de Administracdo e de Gestao;

XVI — taxa maxima de custodia;

XVII —registro de Direitos Creditérios;

XVIII — montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneracdo com
base nataxade administragdo, performance ou gestao, observado o disposto no art. 99 da Parte
Geral da Resolugdo CVM 175;

XIX — taxa maxima de distribuicdo;

XX — despesas relacionadas ao servico de formac¢do de mercado;

XXI—despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome de cada Classe de Cotas, desde
que de acordo com as hipéteses previstas na Resolu¢do CVM 175;

XXIl — contratacdo da agéncia de classificacdo de risco de crédito;
XXIIl - pagamento de operagdes de derivativos, contratadas nos termos deste Regulamento;

XXIV — remuneracdo devida aos prestadores de servigos contratados pela Gestora e
subcontratados pelo Custodiante para, respectivamente, a verificagdo e a guarda dos
Documentos Comprobatérios, nos termos do presente Regulamento, se for o caso; e

XXV - honordrios e despesas de advogados contratados para a elaboragdo ou a revisao de
documentos relativos ao Fundo ou a distribuicdo publica das Cotas de qualquer subclasse ou
série, incluindo, sem limitacdo, os custos incorridos para a adaptacdo do Fundo as disposicoes
da Resolugdo CVM n2 175/22.

9.1.1. Caso o FUNDO conte com diferentes Classes de Cotas, compete a ADMINISTRADORA
promover o rateio das despesas e contingéncias que sejam comuns as Classes, nos termos da
regulamentacdo aplicavel.

9.1.2. OsEncargos do FUNDO, que ndo sejam comuns a todas as Classes estdo discriminados
em seus respectivos Anexos, e podemser debitados pela ADMINISTRADORA da forma como ali

disposto.

9.2 Namedidaem que o FUNDO possuiuma Unica Classe de Cotas, quaisquer contingéncias
que recaiam sobre o FUNDO serdo arcadas exclusivamente pela Classe Unica de Cotas.

9.3. Quaisquer outras despesas nao previstas como Encargos do FUNDO correm por conta
do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.
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9.4. Parcelas da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo, respectivamente, poderdoser
pagas diretamente aos prestadores de servicos contratados, observado que o somatdrio dessas
parcelas ndo pode exceder o montante total da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo,
conforme o caso.

9.5. Estdo abrangidos como encargo do Fundo, nostermos do artigo 117, inciso VI, da Parte
Geral da Resolugdo CVM n2 175/22 e deste Regulamento, os honorérios advocaticios
contratuais, os honorarios de sucumbéncia, as custas, as despesas processuais e quaisquer
outros custos ou encargos arbitrais, judiciais e extrajudiciais, bem como eventuais condenagdes
imputadas aos prestadores de servigos essenciais do Fundo, quando figurarem: (a) no polo
passivo ou ativo de agOes judiciais ou procedimentos arbitrais, conjunta e diretamente com o
Fundo; ou (b) isoladamente, no polo passivo de a¢des judiciais ou procedimentos arbitrais em
gue, por sua natureza, o Fundo devesse responder.

9.6. Caso, por decisao judicial transitada em julgado, reste caracterizada a responsabilidade
de qualquer prestadorde servigos essencialdo Fundo por ter agido dolosamente ou com culpa
grave, este devera ressarcir o Fundo das despesas e valores que tenham sid o suportados pelo
Fundo, na proporg¢do cabivel, em decorréncia do disposto no item acima.

9.7. Potenciais despesas futuras, de qualquer natureza, decorrentes das situagdes descritas
no item acima poderdo ser provisionadas na contabilidade do Fundo, e, a critério do
Administrador, poderdo ser constituidas reservas em ativos de liquidez parafazerfrente a essas
potenciais despesas.

9.8. Na hipdtese de se deliberar pela liquidacdo do Fundo, caso existam provisdes
constituidas nos termos do item acima, a liquidacdo do Fundo ficara condicionada a prévia
transferéncia dos valores provisionados para conta vinculada, em beneficio do prestadorde
servicos essencial do Fundo que possa vir a arcar com as despesas relacionadas as demandas
gue levaram a constituicdo de tais provisdes, ou a adocdo de outro mecanismo de garantia
equivalente, conforme deliberado em Assembleia e acordado por tal prestador essencial.
9.9. Os recursos transferidos para conta vinculada nos termos do item acima deverdo ser
utilizados exclusivamente para fazer frente as despesas relacionadas as demandas que
ensejaram a constituicdo das provisdes. Ainda, o prestador de servico essencial em questdo
deverdassumir o compromisso de devolveraos cotistas do Fundo, na proporgao de suas cotas
na data da liquidagdo do Fundo ou apés referido evento, quaisquer recursos eventualmente
remanescentes, apds o encerramento definitivo de tais demandas.

9.10. Casoos valorestransferidosacontavinculada, ouassegurados ao prestador de servigos
essencial essenciais por outro mecanismo de garantia, nos termos do item acima, revelem-se
insuficientes para a integral cobertura das despesas judiciais ou arbitrais que ensejaram a
constituicdo da provisdo, os cotistas do Fundo obrigam-se, a complementar os valores
necessarios ao prestador de servigo essencialem até 10 (dez) dias Uteis contados da solicitagao
formal sobre o tema.

CAPITULO X — DAS INFORMACOES
10.1. A ADMINISTRADORA é responsavel por:

| — encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na rede
mundial de computadores, conforme modelo dispostono SuplementoG da Resolu¢do CVM 175,
observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as
informacoes;

Il — encaminhar o demonstrativo de composicao e diversificacao das aplicacdes das classes de
investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema eletrénico disponivel na rede
mundial de computadores, conforme formulario disponivel no referido sistema, observando o
prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as informacgdes; e
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Il — encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel
na rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento
do trimestre civil a que se referirem as informacgdes, evidenciando:

a) os resultados da ultima verificagdo do lastro dos Direitos Creditdrios realizado pelo
CUSTODIANTE, nos termos do art. 38 do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175,
explicitando, dentre o universo analisado, a quantidade e a relevancia dos créditos inexistentes
porventura encontrados;

b) os resultados do registro dos Direitos Creditérios no que se refere a origem, existéncia e
exigibilidade desses ativos, explicitando a quantidade e arelevancia dos créditos que ndo foram
aceitos para registro;

c) o eventual ajuizamento de acdo judicial de cobranca ou propositura de processo
administrativo, judicial ou arbitral envolvendo a classe de cotas, bem como a indica¢gdo do
percentual do patriménio envolvido e em risco;

d) informagGes contidas no relatdrio trimestral da GESTORA SOLIS a que se refere 0 § 32 do
artigo 27 do Anexo Il da Resolugdo CVM 175.

10.2. A informacdo de que trata a alinea “c” do inciso Ill do item 10.1 acima:

| —pode serdada de forma agregada, caso a quantidade e valores envolvidos nas a¢des judiciais
e arbitrais assim justifiquem; ou

Il — pode ser omitida do demonstrativo trimestral, a critério da GESTORA SOLIS, caso sua
divulgacdo possa prejudicar a estratégia de cobranca ou fomentar a inadimpléncia de direitos
creditoérios.

10.3. Para efeitos daalinea “d” doinciso Ill doitem 10.1 acima, a GESTORA SOLIS deve elaborar
e encaminhar a ADMINISTRADORA, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do
trimestre civil a que se referir, relatdrio contendo:

| —os efeitos de eventual alteracdo na politica de investimento sobre arentabilidade da carteira
de ativos;

Il —emrelagdo aos originadores que representem individualmente 10% (dez por cento) ou mais
da carteira de direitos creditdrios no trimestre:

a) critérios para a concessdo de crédito adotados pelos originadores, caso tais critérios nao
tenham sido descritos no regulamento ou em outros demonstrativos trimestrais; e

b) eventuais alteragcdes nos critérios paraa concessdo de crédito adotados portais originadores,
caso os critérios adotados ja tenham sido descritos no Regulamento ou em outros
demonstrativos trimestrais;

Il — eventuais alteracGes nas garantias existentes para o conjunto de Direitos Creditdrios;
IV — forma como se operou a cessdo dos Direitos Creditérios, incluindo:

a) descrigdo de contratos relevantes firmados com esse propdsito, se houver; e
b) indicacdo do carater definitivo, ou ndo, da cessao de Direitos Creditdrios;
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V —impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do Patrimonio Liquido e na rentabilidade
da carteira;

VI — condi¢cdes de alienacdo, a qualquer titulo, de Direitos Creditérios, incluindo:
a) momento da alienagdo (antes ou depois do vencimento); e
b) motivac¢do da alienagao;

VIl — impacto no valor do Patrimonio Liquido e na rentabilidade da carteira de ativos de uma
possivel descontinuidade, a qualquer titulo, da originagdo ou cessao de Direitos Creditdrios; e

VIII — informacgdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos financeiros
oriundos dos Direitos Creditdrios, incluindo, mas ndo se limitando, a quaisquer eventos que
acarretem a liquidagdo ou amortizagao antecipada de Direitos Creditdrios.

10.4. A ADMINISTRADORA deve diligenciar junto a GESTORA SOLIS para o cumprimento do
disposto naalinea “d” doinciso Ill doitem 10.1 acima, devendo notificara GESTORA e comunicar
imediatamente a CVM caso ndo receba a informacdo no prazo estipulado no item 10.4 acima.

CAPITULO XI - DA DIVULGAGAO DE INFORMAGCOES

11.1. As informacoes periddicas e eventuais do FUNDO devem ser divulgadas na pagina da
ADMINISTRADORA, na rede mundialde computadores, em lugarde destaque e disponivel para
acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para os Cotistas.

11.2. Caso sejam divulgadas a terceiros informacoes referentes a composicdao da carteira, a
mesma informacdo deve ser colocada a disposicdao dos Cotistas na mesma periodicidade,
ressalvadas as hipdteses de divulgagdo de informacdes aos prestadores de servigos, necessarias
para a execucao de suas atividades, bem como aos drgaos reguladores, entidades
autorreguladoras e entidades de classe, quanto aos seus associados, no atendimento a
solicitagOes legais, regulamentares e estatutarias por eles formuladas.

11.3. A ADMINISTRADORA ¢ obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do FUNDO, da Classe ou aos ativos integrantes da carteira, assim
que dele tiver conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais prestadores de

servicos informar imediatamente a ADMINISTRADORA sobre os fatos relevantes de que
venham a ter conhecimento.

11.3.1. Considera-se relevante qualquer fato que possainfluirde modo ponderavel novalordas
Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, resgatar, alienar ou manter Cotas.

11.3.2. Qualquerfato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do FUNDO, da Classe
ou aos ativos da carteira deve ser:

| — comunicado a todos os Cotistas da Classe afetada;

Il — informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as cotas estejam
admitidas a negociacdo, se for o caso;

Il — divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e

IV — mantido nas paginas dos Prestadores de Servigos Essenciais e, ao menos enquanto a
distribuicdo estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede mundial de computadores.

26



CJAj
Q
pas
st
ft/

NN
ncoDaycoval
H
11.3.3. S3o exemplos de fatos potencialmente relevantes:
| — alteracdo no tratamento tributdrio conferido ao FUNDO, a Classe ou aos Cotistas;
II- contrata¢do de formador de mercado e o término da prestacao desse servico;
Il — contratacdo de agéncia de classificacdo de risco, caso ndo estabelecida no Regulamento;
IV — mudanca na classificagdo de risco atribuida a classe ou subclasse de cotas;
V — alteracdo de prestador de servico essencial;
VI - fusdo, incorporacdo, cisdo ou transformacao da Classe de cotas;
VIl — alteragdo do mercado organizado em que seja admitida a negociagao de cotas;
VIII — cancelamento da admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado; e
IX — emissdo de Cotas de Classe fechada.
11.4. Ressalvado o disposto no item 11.4.1 abaixo, os fatos relevantes podem,
excepcionalmente, deixar de ser divulgados se as GESTORAS e a ADMINISTRADORA, em
conjunto, entenderem que suarevelagdo pord emrisco interesse legitimo do FUNDO, da Classe
de Cotas ou dos Cotistas.
11.4.1. A ADMINISTRADORA fica obrigada a divulgarimediatamente fato relevante na hipotese
de a informacdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na cotacdo, preco ou
guantidade negociada de cotas.
CAPITULO XII - DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS E RELATORIOS DE AUDITORIA
12.1. OFUNDO e suas Classes devem ter escrituragdao contabil préprias, devendoas suas contas
e demonstragdes contdbeis ser segregadas entre si, assim como segregadas das demonstragdes
contabeis dos Prestadores de Servico Essenciais.
12.2. O exerciciosocial do FUNDO deve serencerrado a cada 12 (doze) meses, quando devem
ser levantadas as demonstra¢des contabeis do FUNDO e, se houver, de suas Classes de Cotas,

todas relativas ao mesmo periodo findo.

12.3. A elaboragdo e a divulgacdo das demonstra¢Ges contdbeis devem observar as regras
especificas editadas pela CVM.

12.4. As demonstragdes contdbeis do FUNDO e de suas Classes de Cotas devem serauditadas
anualmente por auditor independente registrado na CVM, observadas as normas que

disciplinam o exercicio dessa atividade.

12.4.1. A auditoria das demonstragGes contabeis ndo é obrigatdria para fundos e Classes em
atividade ha menos de 90 (noventa) dias.

CAPITULO XlIl — DA LIQUIDACAO DO FUNDO
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13.1. O FUNDO sera liguidado unica e exclusivamente nas seguintes hipdteses:
l.por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas;

ll.caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas de cada uma das Classes, a
liquidacdo de todas as respectivas Classes.

CAPITULO XIV - DO FORO

14.1. Ficaeleitoo foroda comarca de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa rentnca
a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para propositura de quaisquer a¢oes
judiciais relativas ao FUNDO ou a questdes decorrentes daaplicagao deste Regulamento e seus
Anexos.
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ANEXO |
CARACTERISTICAS DA UNICA CLASSE
DE COTAS DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CONSIGNADO EXT SETHI -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Anexo | é parte integrante e insepardvel do Regulamento do Fundo de Investimento em
Direitos Creditdrios Consignado EXT SETHI - Responsabilidade Limitada.

Os termos e expressoes utilizados neste Anexo |, quando iniciados com letra mailscula, no
singular ou no plural, exceto se de outra forma definidos neste Anexo |, terdo os significados a
eles atribuidos na parte geral acima.

| - DO PUBLICO-ALVO E DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS

1.1 A Classe se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos creditérios.

1.2 A Classe Unica de Cotas do FUNDO destina-se a Investidores Qualificados, observado os
termos da regulamentacdo aplicavel.

1.3. A responsabilidade dos Cotistas é limitada e estd circunscrita ao valor por eles subscrito.
14. Para os fins do Cédigo ANBIMA de Administracdo de Recursos de Terceiros, a Classe se
classifica como tipo ANBIMA: Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios — Financeiro —
Crédito Consignado.
Il - DO REGIME DA CLASSE

2.1. Esta Classe é constituidasob a forma de regime fechado,de modoque as Cotas somente
serdo resgatadas ao término do prazo de duragdo darespectivasubclasse ou série ou, ainda, em
caso de liquidagdo da Classe.

11l - DO PRAZO DE DURACAO

3.1 O prazo de duracdo desta Classe é indeterminado. O prazo de duracdo de cada subclasse
ou série de Cotas sera definido no respectivo apéndice.

IV — DAS DEFINICOES
4.1. Os termos e expressoes previstos neste Anexo, indicados emletra mailscula, no singular
ou no plural, terdo os significados a seguir atribuidos e se sobrepéem e prevalecem em relacio

as definicdes previstas na Parte Geral do Regulamento:

Agéncia de Classificagdo de a agéncia classificadora de risco das Cotas quando

Risco: emitidas pela Classe, quando e se aplicavel;

AGENTE DE COBRANCA: é o Endossante;

Agente Operador de é a Empresa de Tecnologia de Informagdes da

Consignacgoes: Previdéncia S.A. - Dataprev, responsavel pelos
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Ativos Financeiros:

CCB:

CLT:

Cadigo Civil Brasileiro:

Codigo de Defesa do

Consumidor:

Contrato de Cobranga:

Contrato de Endosso:

CBOs:

CBOs Criticos:

CNAES:

CNAES Criticos:

CPF:

Critérios de Elegibilidade:

BancoDaycoval

procedimentos operacionais e pela segurancada rotina
de envio das informacGes de créditos em favor do
Endossante;

sdo os ativos listados no item 5.14 deste Anexo [;

sdo as Cédulas de Crédito Bancario, nostermos da Lein®
10.931, de 2 de agosto de 2004, endossadas pelo
Endossante, que poderdo ser emitidas e assinadas por
meio eletronico, nos termos da Lei do ICP Brasil;

Consolidagdo das Leis do Trabalho, aprovada pelo
Decreto-Lein25.452, de 12 de maio de 1943;

a Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada;

a Lei n2 8.078, de 11 de setembro de 1990, conforme
alterada;

o contrato de prestacdo de servicos de cobranca de
Direitos Creditdrios Inadimplidos celebrado entre o
FUNDO, representado pelas GESTORAS, e o AGENTE DE
COBRANCA;

é o Instrumento Particular de Contrato de Promessa de
Transferéncia de Direitos Creditdrios e Outras Avengas
celebrado entre a Classe, representada pelas
GESTORAS, e o0 Endossante;

significam os cédigos relativos a classificacdo brasileira
de ocupacdes, instituida pelo Ministério do Trabalho e
Emprego;

significam os CBOs que possuem maior turnover,
conforme indicados no Contrato de Endosso;

significam os cédigos relativos a classificacdo nacional
de atividades econ6micas do Brasil;

significam os cédigos relativos a classificacdo nacional
de atividades econémicas do Brasil que possuem maior

turnover, conforme indicados no Contrato de Endosso;

significa o Cadastro de Pessoa Fisica;

sdo os critérios que devem seratendidos pelos Direitos
Creditdrios Elegiveis, cuja validacdo é feita pela
GESTORA SOLIS;
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Data de Aquisi¢ao:

Data de Verificagao:

Devedores:

Direitos Creditdrios:

Direitos Creditorios Elegiveis:

Direitos Creditorios

Inadimplidos:

Documentos da Classe:

Documentos Complementares:

Documentos Representativos
do Crédito:

Empregado:

Empregador:

Endossante:
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é cada data de aquisi¢cdo de Direitos Creditdrios Elegiveis
pela Classe;

o Ultimo Dia Util de cada més;
significam os devedores dos Direitos Creditérios;

os direitos creditdrios oriundos de empréstimos com
consignacdo em folha de pagamento realizada pelo
Empregador, celebrados entre o Endossante e os
Devedores;

os Direitos Creditérios que atendam cumulativamente
aos Critérios de Elegibilidade para serem transferidos a
Classe nos termos do Contrato de Endosso;

os Direitos Creditdrios cedidos a Classe que ndo forem
devidamente pagos na data de seus respectivos
vencimentos;

em conjunto ou isoladamente, o Regulamento, os
Contratos de Endosso e os Termos de Endosso;

Significam: (a) comprovante de disponibilizacdo dos
recursos pelo Endossante para o Devedor; (b) cépia do
documento de identificacdo valido e CPF para os
Devedores; (c) prova de vida de cada Devedor; (d)
documentacdo que comprove a verificagdo antifraude;
(e) arquivo confirmando sucesso na averbacdo da
consignacdo na Plataforma de Crédito do Trabalhador;

as CCBs;

significa (i) o empregado celetista, nos termos
estabelecidos nalegislacdo trabalhista; (ii) o empregado
rural; (iii) o empregado doméstico; e (iv) os diretores
ndo empregados com direito ao Fundo de Garantia do
Tempo de Servico — FGTS;

significa a pessoa fisica ou juridica, assim definida pela
legislagdo trabalhista e o empresario a que se refere o
Titulo | do Livro Il da Parte Especial da Lei no 10.406, de
10 de janeiro de2002 - Codigo Civil;

é a SETHI SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A., com
sede na Rua Campolino Aves, n2 386, Sobreloja, Bairro
Capoeiras, Floriandpolis, SC, inscrita no CNPJ/MF sob n?
50.946.592/0001-07;
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N |

Eventos de Avaliagao da Classe: as situa¢des descritas no Capitulo XVI deste Anexo;

Eventos de Liquidagdo da as situacdesdescritas no Capitulo XVIl deste do Anexo;
Classe:

FGTS: o Fundo de Garantia do Tempo de Servico;

Grupo Economico: significa (i) as pessoas fisicas e juridicas controladoras de
determinada pessoa; (ii) as sociedades direta ou
indiretamente controladas por tal pessoa; (iii) as
sociedades coligadas com tal pessoa; ef/ou ()
sociedades sob controle comum com tal pessoa. Para os
fins desta definicdo, controle tem o significado que lhe
atribui o artigo 116 dalLei n.26.404/76, e suas alteracdes
posteriores;

indice de Atraso: significa o valor apurado pela GESTORA SOLIS,
mensalmente, sendo arazdo entre: (i) o saldo devedor,
a valor presente, dos Direitos Creditdrios Inadimplidos,
sendo certo que para efeitos do calculo deste
numerador serdao considerados apenas Direitos
Creditdrios Inadimplidos que tenham pelo menos 1
(uma) parcela em atraso; e (ii) o saldo devedor, a valor
presente, dos Direitos Creditérios integrantes da
carteira daClasse. Fica esclarecido (a) que saldo devedor
dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira da Classe
serdo considerados bruto de provisdo para devedores
duvidosos, e serdo determinados com data base do
ultimo Dia Util do més calendario anterior; e (b) que
serdo deduzidos tanto do numerador quanto do
denominador os Direitos Creditérios baixados
contabilmente;

indice de Atraso Acumulado 90: significa o valor apurado pela GESTORA SOLIS,
mensalmente, sendo arazao entre: (i) o saldo devedor,
a valor presente, dos Direitos Creditérios Inadimplidos
com atrasos superiores a 90 (noventa) dias corridos,
sendo certo que para efeitos do calculo deste
numerador serdo considerados apenas Direitos
Creditérios Inadimplidos que tenham pelo menos 1
(uma) parcela em atraso superior a 90 (noventa) dias
corridos; e (ii) o saldo devedor, a valor presente, dos
Direitos Creditdrios integrantes da carteira da Classe.
Fica esclarecido (a) que saldo devedor dos Direitos
Creditérios integrantes da carteira da Classe serdo
considerados bruto de provisdao para devedores
duvidosos, e serdo determinados com data base do
dltimo Dia Util do més calendario anterior; e (b) que
serdo deduzidos tanto do numerador quanto do
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denominador os Direitos Creditorios baixados
contabilmente;

indice de Arrecadagdo Mensal: o indice de arrecadagdo da Conta Vinculada, a ser
calculado mensalmente pela GESTORA SOLIS no
monitoramento do fluxo de créditos recebidos na Conta
Vinculada, que sera calculado de acordo com a seguinte
féormula:

. VR
Arrecadagaol;y = (ﬁ)

onde:

ArrecadacdoCV: Indice de Arrecadacdo da Conta
Vinculada calculado mensalmente;

VR: somatdrio dos valores efetivamente depositados na
Conta Vinculada, apurado mensalmente pela GESTORA
SOLIS, mediante o recebimento das informacdes
pertinentes enviadas pelo Endossante no 12 (primeiro)
Dia Util seguinte a cada Data de Verifica¢do, descontado
de possiveis custos relacionados diretamente ao
processamento dos arquivos de baixa e remessa dos
Direitos Creditdrios e, excluindo recebimentos oriundos
de (i) Direitos Creditérios recomprados e (ii) Direitos
Creditérios objeto de pré-pagamento.

VAR: somatdrio dos valores a receber indicados nos
arquivos fornecidos pelo Endossante, apurado
mensalmente pela GESTORA SOLIS, mediante o
recebimento das informacgdes pertinentesenviadas pelo
Endossante no 12 (primeiro) Dia Util seguinte a cada
Data de Verificacao;

Lei 10820 a Lei n210.820, de 17 de dezembro de 2003, conforme
alterada, que dispGe sobre a autoriza¢do para desconto
de presta¢des em folha de pagamento;

Lei do ICP-Brasil: é a Medida Proviséria n? 2.200-2, de 24 de agosto de
2001 que institui, entre outras providéncias, a Infra-
Estrutura de Chaves Publicas Brasileira — ICP-Brasil;

Limites de Concentragao: sdo os limites de concentracao conforme definidos nos
Capitulos V e VI deste Anexo;
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PDD: significa a provisao para devedores duvidosos;

Pessoa: é qualquer pessoa fisica ou juridica, sociedade,
associagdo, joint venture, sociedades anénimas, fundos
de investimento, organizacdes ou entidades sem
personalidade juridica ou autoridade governamental;

Pessoa Relacionada: sdo quaisquer socios e/ou diretores de determinada
pessoa juridica, bem como os conjuges, ascendentes,
descendentes e parentes até 12 grau de determinada
pessoa fisica;

Plataforma Crédito do plataforma para operacionalizagdo das averbacdes das

Trabalhador: operacoes de crédito com consignacdo em folha de
pagamento;

Portaria MTE 435: significa a Portaria MTE n2 435, de 20 de margo de 2025

editada pelo Ministério do Trabalho e Emprego,
conforme alterada, que estabelece critérios e
procedimentos operacionais para a consignacdo dos
descontos em folha de pagamento, de que trata a Lei
10820;

Registradora: significa a entidade autorizada pelo BACEN a exercer a
atividade de registro de direitos creditérios;

Reserva de Caixa: é a reserva constituida para pagamento de encargos e
despesas da Classe;

Revolvéncia: significa a aquisicdo de novos Direitos Creditdrios coma
utilizacdo de recursos financeiros originados da carteira
de Direitos Creditoérios;

Subordinagao Minima significa a relagdo minima que deve serobservadaentre

Mezanino A: o somatorio do valor das Cotas Subordinadas Mezanino
B, das Cotas Subordinadas Mezanino C e das Cotas
Subordinadas Junior e o Patrimonio Liquido da Classe,
conforme estabelecido no item 12.1., |l deste Anexo;

Subordinagao Minima significa a relagdo minima que deve serobservadaentre

Mezanino B: 0 somatério do valor das Cotas Subordinadas Mezanino
C e das Cotas Subordinadas Junior e o Patrimdnio
Liquido da Classe, conforme estabelecidonoitem 12.1.,
1l deste Anexo;

Subordinagao Minima significa a relacdo minima que deve serobservada entre

Mezanino C: o valor das Cotas Subordinadas Junior e o Patrimonio
Liquido da Classe, conforme estabelecidonoitem 12.1.,
IV deste Anexo;
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Subordinagao Minima Sénior:  significa a relacdo minima que deve serobservadaentre
o valor das Cotas Subordinadas e o Patrimoénio Liquido
da Classe, conforme estabelecido no item 12.1., | deste
Anexo;

Subordinagbes Minimas: significa a Subordinacdo Minima Sénior, a Subordinacdo
Minima Mezanino C, a Subordinacdo Minima Mezanino
B e a Subordinagdo Minima Mezanino A quando
designadas em conjunto;

Taxa Média Minima: os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo deverdo
observar, em conjunto, taxa média ponderada de
cessao ndo inferior a 3,75% (trés inteiros e setenta e
cinco centésimos por cento) ao més, apurada com base
no saldo devedor dos Direitos Creditérios integrantes
da carteira objeto de cessdo, considerada a carteira
cedida ao Fundo em cada data de aquisicao;

Taxa Minima de Endosso: significa a taxa de desconto equivalente a 3,5% a.m.
(trés inteiros e cinco décimos por cento) ao més.

Termo de Endosso: significa o “Termo de Endosso de Cédulas de Crédito
Bancdério”, que identifica a transferéncia das CCBs pelo
Endossante a Classe, nos termos do Contrato de
Endosso.

V — DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

5.1. Visando atingir o objetivo proposto, a Classe Unica do FUNDO alocara seus recursos na
aquisicdo de Direitos Creditdrios Elegiveis e/ou Ativos Financeiros, observados os limites e as
restricdes previstas na legislacdo vigente, no Regulamento e neste Anexo.

5.2, Os Direitos Creditérios consistirdo em direitos creditérios oriundos de empréstimos com
consignacdo emfolha de pagamento realizada pelo Empregador, celebrados entre o Endossante
e os Devedores.

5.2.1. Os Direitos Creditdrios passiveis de registro adquiridos pela Classe serdo registrados na
Registradora.

5.3. A presente Classe do FUNDO devera alocar, em até 180 (cento) dias contados da
primeira data de integralizagdo das suas cotas, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de
seu Patrimonio Liquido na aquisicdo de Direitos Creditérios Elegiveis.

5.4. E vedado 3 ADMINISTRADORA, as GESTORAS e ao CUSTODIANTE, ou partes a eles
relacionadas, ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios a Classe, bem
como adquirir Direitos Creditérios da Classe.

5.4.2. A Classe ndo poderd adquirir ativos de emissdo ou que envolvam coobriga¢do da
ADMINISTRADORA, do CUSTODIANTE, das GESTORAS ou dos demais prestadores de servigos

do FUNDO e suas Partes Relacionadas, tal como definidas pelas regras contdbeis pertinentes.

5.5. A transferéncia dos Direitos Creditérios Elegiveis sera irrevogdvel e irretratdvel, com a
transferéncia da plena titularidade para a Classe, em carater definitivo, juntamente com todos
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os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas, acbes e acessoérios a estes
relacionadas.

5.6. O Endossante serd responsavel pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade,
conteudo, exatiddo, veracidade, legitimidade e correta formalizacdo dos Direitos Creditdrios
Elegiveis que compordo a carteira da Classe, nos termos do artigo 295 do Cédigo Civil Brasileiro,
ndo havendo por parte do CUSTODIANTE, da ADMINISTRADORA e das GESTORAS qualquer
responsabilidade a esse respeito.

5.7. Adicionalmente ao disposto no item 5.6 acima, os Direitos Creditérios Elegiveis
adquiridos pela Classe ndo contardao com a coobrigacao do Endossante.

5.8. Desde que a presente Classe ndo se encontre em um Evento de Avaliagdo da Classe ou em
um Evento de Liquidacdo da Classe, havera Revolvéncia de Direitos Creditérios para a Classe.

5.9. A Classe podera cederou alienar os Direitos Creditérios Inadimplidos, sendo que, apds
a cessdo ou alienacdo dos Direitos Creditérios Inadimplidos, a cobrancga e coleta dos pagamentos
dos Direitos Creditérios sera de responsabilidade do novo titular.

5.10. Viade regra, a Classe poderaalienar a terceiros Direitos Creditérios integrantes da sua
carteira, desde que ovalor de vendasejaigual ou superiorao valor contabilizado em seu ativo.

5.11. N3oobstante odispostonoitem 5.11 acima, a Classe podera alienar Direitos Creditérios
com desagio ou abaixo do valor contabilizado e mesmo de aquisicdo, desde que seja
apresentado a Classe, pela GESTORA SOLIS um relatério embasando referida alienacao.

5.12. Observado o disposto nos itens 5.10 e 5.11 acima, bem como as disposi¢cdes previstas
no Contrato de Endosso, a Classe, mediante aprovacao em Assembleia Especial de Cotistas,
poderd ceder e alienar a totalidade da carteira de Direitos Creditdrios desta Classe, inclusive
(mas n3o se limitando a) para o Endossante e/ou suas Partes Relacionadas.

5.13. A parcela do Patrimonio Liquido desta Classe que ndo estiver alocada em Direitos
Creditdrios Elegiveis podera ser aplicada, isolada ou cumulativamente, nos seguintes Ativos
Financeiros:

a) titulos publicos federais;

b) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de instituicdes
financeiras;

c) operacbes compromissadas lastreadas nos ativos referidos na alinea “a” e “b”
acima;

d) cotas do SOLIS VERTENTE FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RENDA FIXA,
inscrito no CNPJ sob 2 30.630.384/0001-97, bem como cotas de fundos de
investimento de rendafixa ou de fundo de investimento referenciado a Taxa DI, que
sejam abertos e de longo prazo, com liquidez didria, cujas politicas de investimento
admitam a alocacdo de recursos preponderantemente nos ativos identificados nos
incisos (a), (b), e (c) acima.

5.14. Nao hd limite de concentragdo para os investimentos realizados nos Ativos Financeiros
mencionados no item 5.13. acima.

5.15. Observada a Alocagao Minima, a GESTORA EXT poderd realizar opera¢gdes em mercados
de derivativos, exclusivamente com o objetivo de proteger posi¢es detidas avista, até o limite
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destas, desde que ndo gere exposicdo superiora uma vez o Patrimoénio Liquido da Classe e que
as contrapartes de tais operacGes ndo sejam o Endossante ou suas Partes Relacionadas.

5.16. Considerando a Alocacdao Minima, a qual as GESTORAS buscam perseguir, os cotistas
passardo a se sujeitar ao Regime Especifico dos Fundos Ndo Sujeitos a Tributacdo Periddica
disposto na Lein? 14.754 de 12 de dezembro de 2023, com a produgdo de efeitos completosa
partir de 12 de janeiro de 2024 (“Inicio dos Efeitos”).

5.17. Caso, por qualquer motivo, a Alocagdo Minima e as condig¢Ges para classificagdo como
Entidade de Investimento ndo sejam observadas pelas GESTORAS, n3do sera possivel assegurar
a aplicacdo do Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Periddica.

5.18. O disposto nos itens anteriores ndao se aplica aos cotistas sujeitos a regras de
tributacdo especificas, na forma da legislacdo em vigor.

5.19. Evedado a esta Classe:

a) aplicar recursos em ativos financeiros de rendavaridvel ou atrelados a variagao
cambial;
b) realizar operagdes de “day-trade”, assim consideradas aquelas iniciadas e

encerradas no mesmo dia, independentemente desta Classe possuir estoque ou posicio
anterior do mesmo ativo; e
c) realizar operagdes com warrants.

5.20. Os Limites de Concentragao previstos no Capitulo V e no Capitulo VI deste anexo devem
ser cumpridos mensalmente, com base no patriménio liquido desta Classe ao final do més
imediatamente anterior.

5.21. Todos os resultados auferidos pela Classe serdo incorporados ao seu patriménio.

VI —CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE
6.1. Os Direitos Creditdrios deverdo atender, na Data de Aquisicdo, cumulativamente aos
Critérios de Elegibilidade a seguir relacionados, que deverao ser validados pela GESTORA SOLIS,

ou por terceiro por ela contratado, previamente a aquisicdo pela Classe:

| - os Devedores do sexo masculino devemteridade entre 20(vinte) anos, 11 (onze) meses e 29
(vinte e nove) dias e 61 (sessenta e um) anos, 11 (onze) meses e 29 (vinte e nove) dias;

Il - os Devedores do sexofeminino devem teridade entre 20 (vinte) anos, 11 (onze) meses e 29
(vinte e nove) dias e 56 (cinquenta e seis) anos, 11 (onze) meses e 29 (vinte e nove) dias;

I11- os Direitos Creditérios devem ser devidos por Devedoresque ndo apresentem, no momento
de aquisicao pela Classe, outros Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos a Classe por periodo

superior a 10 (dez) dias corridos contados da data de vencimento;

IV — o vencimento da primeira parcela dos Direitos Creditdrios ndo pode ser superior ao prazo
de 120 (cento e vinte) dias corridos contados da data de celebracdo da CCB;
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V - os Direitos Creditorios deverdo ter, no minimo, 06 (seis) e no maximo, 36 (trinta e seis)
parcelas mensais e consecutivas;

VI - os Direitos Creditérios deverao atender individualmente a Taxa Minima de Endosso e, em
conjunto, observar a Taxa Média Minima;

VIl - os Direitos Creditdrios devem tervalor nominal minimo de RS 500,00 (quinhentos reais) e
maximo de RS 100.000,00 (cem mil reais);

VIII— os Devedores deverao ter uma relacdo empregaticia com seu respectivo Empregador de,
no minimo, 06 (seis) meses;

IX—os Devedores devem terrelagdo empregaticiacom Empregadores que tenham, no minimo,
50 (cinquenta) funciondrios;

X  —consideradapro forma a aquisi¢ao pretendida, o valor presente dos Direitos Creditdrios
devidos por Devedores vinculados a um Unico Empregador, no momento da aquisicdo, pode
representar no maximo até 2,5% (dois inteiros e cinco décimos por cento) do Patrimonio Liquido
da Classe por Empregador;

XI - considerada pro forma a aquisicdo pretendida, o somatério dos Direitos Creditérios
devidos por Devedores comidade inferiora 25 (vinte e cinco) anos e superiora 54 (cinquentae
quatro) anos, 11 (onze) meses e 29 (vinte e nove) dias pode representar no maximo até 30%
(trinta por cento) do Patriménio Liquido da Classe;

XIl - considerada pro forma a aquisicao pretendida, o somatério dos Direitos Creditdrios
devidos por Devedores que recebam proventos inferiores a 2 (dois) saldrios minimos pode
representar no maximo até 50% (cinquenta por cento) do Patrimonio Liquido da Classe;

XIII - considerada pro forma a aquisicdo pretendida, os Direitos Creditérios devidos porum tUnico
Devedor podem representar no maximo até RS 25.000,00.

6.1.1. Os limites de concentragdo previstos nos incisos XIV, XV e XVl do item 6.1 somente serdo
observados a partir do 1812 (centésimo octogésimo dia) corrido contado da data da primeira
integraliza¢do de Cotas.

6.2. Na hipdtese de o Direito Creditdrio Elegivel perder qualquer Critério de Elegibilidade
apos sua aquisicdo pela Classe, a Classe e seus Cotistas ndo terdo qualquer direito de regresso
contraa ADMINISTRADORA, as GESTORAS, o CUSTODIANTE e o Endossante, salvo na existéncia
comprovada de ma-fé, culpa ou dolo contra quem o motivou.

6.3. O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe pretenda adquirir aos Critérios de
Elegibilidade serd verificado pela GESTORA SOLIS, exclusivamente com base em arquivo
eletrénico a ser enviado pelo Endossante, previamente a cada alienacgdo de Direitos Creditdrios
a Classe, narespectiva Data de Aquisicdo, a GESTORA SOLIS ndo assumira responsabilidade pela
inveracidade, incompletude, inconsisténcia ou insuficiéncia das informacGes recebidas do
Endossante nos termos acima para fins de verificacdo dos Critérios de Elegibilidade.

CAPITULO VII — DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESPECIFICOS DA CLASSE
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7.1. AS GESTORAS, em nome do FUNDO e da Classe, contrataram o AGENTE DE COBRANCA
para realizar a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, nos termos estabelecidos no
Contrato de Cobranca.

7.1.1. Os servicos do AGENTE DE COBRANCA, sem prejuizo de outros servigos previstos no
Contrato de Cobranga, consistem em, no minimo:

| — monitorar diariamente a cobranca dos Direitos Creditérios;

Il - elaborar e fornecer para a ADMINISTRADORA e para as GESTORAS, sempre que por elas
solicitado, relatérios gerenciais (analiticos e sintéticos) relativos ao monitoramento da cobranca
dos Direitos Creditorios; e,

Il — realizar a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, nos termos do Contrato de
Cobranca e do Capitulo IX deste Anexo.

7.2. E vedado a qualquer prestador de servicos receber ou orientar o recebimento de depésito
em conta que nao seja de titularidade da Classe de Cotas ou ndo seja Conta Vinculada.

VIIl - DA NATUREZA, DOS PROCESSOS DE ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E DA
POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

8.1 Os Direitos Creditérios consistirdo em direitos creditérios oriundos de empréstimos com
consignacdo em folha de pagamento realizada pelo Empregador, celebrados entre o Endossante
e os Devedores.

8.2. A originacdo dos Direitos Creditdrios se da por meio da atuacdo do Endossante. O
Endossante serd responsavel pelas seguintes atividades, dentre outras: (i) captacdo de
Devedores; (ii) avaliacdo do perfil de cada Devedor para fins de concessdo de crédito e
respectivas condi¢des; (iii) acompanhamento do relacionamento com os Devedores.

8.3. Para a concessdo do crédito, o Endossante adota uma politica de concessao de crédito
baseada na andlise de determinadas informacées e documentos relativos aos Devedores, tais
como, mas ndo limitadamente: (i) informagdes cadastrais (CPF, endereco, nimero de
telefone/celular/e-mail); (ii) relacdo formal de trabalho/emprego, quando aplicavel; (iii)
confirmacdo de renda, quando aplicavel; (iv) E-Social, quando aplicavel; (v) consulta a bureaus
de crédito e ao SCR — Sistema de Informagdes de Crédito do BACEN, quando aplicavel.

IX — DA POLITICA DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS ELEGIVEIS E DOS DIREITOS
CREDITORIOS INADIMPLIDOS

9.1. A cobranca ordindria dos Direitos Creditdrios sera realizada da seguinte forma:

a) O recolhimento de valores descontados a titulo de parcela das CCBs com consignagao
emfolhade pagamento serdfeito por meio daguia do FGTS Digital e deverd ser quitado
na mesma forma e prazos de vencimento do FGTS;

b) O Agente Operador de Consignagdes, mensalmente, disponibilizard ao Endossante as
informacOes das parcelas das CCBs consignadas, na competéncia, devidamente
identificadas, respeitando os requisitos técnicos definidos em contrato com o
Endossante (“Arquivo Dataprev”);
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c) Com base nos valores apurados e recolhidos pelo empregador, a Caixa Econémica
Federalefetuara orepasse financeiro a Conta Vinculada do Endossante em até 02 (dois)
dias uUteis da informacdo do pagamento da guia de arrecadacdo e recebimento do
movimento financeiro, sendo certo que referidos recursos, assim que depositados na
Conta Vinculada, serdo automaticamente transferidos para a Conta da Classe;

d) Em caso de auséncia de repasse de valores por motivo de divergéncias de dados
cadastrais ou bancarios do Endossante que ndo tenham sido regularizadas junto a Caixa
Econdmica Federal até a data de pagamento da guia de arrecadagao, ou por motivo de
divergéncias financeiras nos valores recebidos pela Caixa Econ6mica Federal, os valores
serdo repassados ao Endossante em até 02 (dois) Uteis da data da regularizagdo
cadastral ou financeira;

e) O Endossante enviard relatério de conciliagio as GESTORAS até o 52 (quinto) Dia Util do
més subsequente aos recebimentos percebidos no més imediatamente anterior.

9.1.1. A GESTORA SOLIS realizara diariamente a conciliagdo de todos os recursos provenientes
da liguidacdo e pagamento dos Direitos Creditérios, conforme informacgGes prestadas pelo
Endossante.

9.2 A cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos seguird as diretrizes do Cddigo de
Defesado Consumidor e eventuais legislagdes com relagdo ao devido processo de cobranga de
inadimplemento.

9.2.1. N3do obstante o disposto acima, a cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos sera
efetuada pelo AGENTE DE COBRANCA e serd analisada caso a caso.

9.3. Todos os custos e despesas incorridos pela Classe para preservacao de seus direitos e
prerrogativas e/ou coma cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros serdo de inteira responsabilidade da Classe ou dos Cotistas, ndo estando a
ADMINISTRADORA, as GESTORAS, o CUSTODIANTE ou o AGENTE DE COBRANCA, de qualquer
forma, obrigados pelo adiantamento ou pagamento a Classe dos valores necessarios a cobranca
dos seus ativos. A ADMINISTRADORA, as GESTORAS, o CUSTODIANTE ou o AGENTE DE
COBRANCA n3do serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos,
honordrios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados com os
procedimentos aqui referidos, que tenham sido incorridos pela Classe em face de terceiros ou
do Endossante, os quais deverdo ser custeados pela prépria Classe ou diretamente pelos
Cotistas.

9.4. A ADMINISTRADORA, as GESTORAS, o CUSTODIANTE ou o AGENTE DE COBRANCA ndo
serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo FUNDO, pela Classe e/ou por
qualquer dos Cotistas da Classe em questdo, em decorréncia da ndo propositura (ou
prosseguimento), pelo FUNDO, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservagdo
de seusdireitos e prerrogativas, inclusive caso os Cotistas ndo aportem os recursos suficientes
para tanto na forma deste Capitulo.

X — DA VERIFICACAO DE LASTRO

10.1. A verificacdo prevista no item 4.2.3, (c), (2) da Parte Geral acima sera efetuada pela
GESTORA SOLIS por amostragem.
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10.1.1. Para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios, a GESTORA SOLIS poderd contratar
uma empresa de auditoria que devera utilizar os seguintes procedimentos e pardmetros em
relacdo a quantidade de créditos cedidos:

No ambito das verificacOes a serem realizadas, a determinacdo da respectiva amostra se dara

pela férmula abaixo:

_ Nxz%+ px(1—p)
 ME2x(N—-1)+ z2xp*(1 —p)

n

Sendo certo que, se o resultado da férmula acima ndo for um ndmero inteiro, o tamanho da
amostra n serd o numero inteiro imediatamente superior (arredondamento para cima), e

considerando:

n = tamanho da amostra;

N = numero de Itens sendo testados;

z = critical score: 1,64485363, que é inverso da fungdo Distribuicdo Acumulada Normal (0;1)
referente a 95% (noventa e cinco por cento);

p = estimativa potencial da propor¢do sendo avaliada: 5% (cinco por cento); e

ME = erro médio: 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento).

A férmulaacima é definidacomo férmula para amostragem em distribui¢des hipergeométricas,

(amostragem em populagdes finitas ou pequenas).

Itens sdo os documentos e ou arquivos que venham a ser verificados por meio dos

procedimentos estipulados neste Capitulo (“Itens”).
Para a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios, a GESTORA SOLIS ou terceiro por ela
contratado devera utilizar os seguintes procedimentos e parametros em relacao a quantidade

de Direitos Creditérios cedidos:

Procedimentos realizados:

(a) primeiramente, os Itens serdo numeradosde 1a N;
(b) paradeterminaro 12 (primeiro) Iltem componente daamostra, sera gerado um nimero

aleatdério dentro do intervalo de 1 a N — o 12 (primeiro) ltem da amostra sera a

correspondente a tal nUmero aleatério na numeracao estabelecida em (1) acima; e
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(c) para determinar o i-ésimo (i variando de 2 a n) ltem componente da amostra, sera
gerado um novo numero aleatdrio dentro do intervalo de 1 a N — o i-ésimo Item da
amostra serd a correspondente a tal nimero aleatério na numeracao estabelecida em
(1) acima; casoreferido Item jafaca parte da amostra, serd escolhida o préximo Item da
lista (de acordo com a ordenagdo numérica estabelecida em (1) acima, considerando,
ainda, que, caso o Item em questdo seja o de nimero N, o préximo da lista serd o de

nimero 1), que nao faga parte da amostra.

10.2. A GESTORA SOLIS pode contratar terceiros para efetuar a verificacdo do lastro de que
trata o item 10.1 acima, inclusive o CUSTODIANTE ou a consultoria especializada (se houver),
devendo constar do contrato de prestacdo de servicos as regras e procedimentos aplicaveis a
verificagdo.

10.3. Caso contrate prestadorde servicos paraefetuaraverificagdo do lastro, a GESTORA SOLIS
deve fiscalizar sua atuacdo no tocante a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a
verifica¢do.

10.4. Considerando a totalidade do lastro, passivel ou ndo de registro, trimestralmente ou em
periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos direitos creditdrios da carteira, o
que for maior, o CUSTODIANTE, ou terceiro por ele contratado, deve verificar a existéncia,
integridade e titularidade do lastro dos direitos creditérios que ingressaram na carteira no
periodo a titulo de substituigdo, assim como o lastro dos Direitos Creditérios vencidos e ndo
pagos no mesmo periodo.

10.4.1. O CUSTODIANTE, conforme o caso, pode utilizar informacdes oriundas da Registradora,
observado que deve verificar se tais informacoes sdo consistentes e adequadas a verificagdo.

10.5. As inconsisténcias do procedimento de verificagdo de lastro serdao informadas a
ADMINISTRADORA, sendo certo que as inconsisténcias encontradas na verificagdo de lastro
realizada até a Datade Aquisicdo do respectivo Direito Creditorio impedira a aquisicdo do Direito
Creditdrio pelo Fundo, até a sua completa regularizagdo, sendo certo que se identificado
inconsisténcias apds a Data de Aquisicao do respectivo Direito Creditdrio, o mesmo deverdser
recomprado nos termos dos Contratos de Endosso caso as inconsisténcias ndo tenham sido
regularizadas em até 60 (sessenta) dias.

10.6. A verificagdo de lastro por amostragem nao substitui as verificagdes de existéncia,
integridade e titularidade documental realizadas pela GESTORA SOLIS.

Xl — DAS TAXAS

11.1. Pelosservicos de administracdo, custddia, controladoria e escrituracdo, sera devida pela
Classe uma remunera¢do equivalente a somatdria dos seguintes valores (“Taxa de

Administracao”):

a) Remuneracdo da ADMINISTRADORA: Pela prestacdo dos servicos de
administragao, controladoria e escrituracdo, a ADMINISTRADORA recebera da Classe
uma remuneracdo conforme tabela abaixo, observada uma remuneracdo minima
mensal de RS 13.000,00 (treze mil reais):

| Patriménio Liquido | Taxa (% a.a.) |
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Até RS 500 milhdes. 0,12% a.a.
Acima de RS 500 milhdes 0,090% a.a.
b) Pela prestacdo dos servicos de custddia, o CUSTODIANTE receberd da Classe

uma remuneragao mensalequivalentea0,03% (trés centésimos por cento) ao ano sobre
o Patriménio Liquido, com o valor minimo de RS 2.000,00 (dois mil reais) mensais

11.1.1. O valor para contratacdo de empresas terceiras para prestacdo dos servicos de
verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios, serdo custeadas diretamente pelo Fundo e nao
deduzida da Taxa de Administracao.

11.1.2. A Taxa de Administracdo sera paga mensalmente, até o 52 (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més da prestagdo dos servicos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util
razdo de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos).

11.1.3. Osvaloresfixosindicados no item 11.1 acima serdo reajustados anualmenteacontarda
data da primeira integralizagdo de Cotas, pela variacdao positiva do Indice de Pregos ao
Consumidor que é medido més a més pelo IBGE — IPCA, no periodo.

11.1.4. A ADMINISTRADORA pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam
pagas, pela Classe ou pelo FUNDO, diretamente aos prestadores de servico por ela contratados
em nome da Classe ou do FUNDO, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o
montante total da referida taxa.

11.2. Pelos servigos de gestdo, serd devida pela Classe uma remuneragdo equivalente a 1%
(um porcento) aoanoincidente sobre o Patriménio Liquido deduzido da Taxa de Administragdo,
observado um valor minimo mensalde RS 25.000,00 (vinte e cinco mil reais) (“Taxa de Gestdo”).
A Taxa de Gestdo serd rateada entre ambas as GESTORAS por igual.

11.2.1. A Taxa de Gestdo sera paga mensalmente, até o 52 (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més da prestacdo dos servicos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util a
razdo de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos).

11.2.2. Os valores minimos mensais acordados no item 11.2 acima serdao reajustados
anualmente a contar da data da primeira integralizacdo de Cotas, pela variacdo positiva do
indice de Pregos ao Consumidor que é medido més a més pelo IBGE — IPCA, no periodo.

11.2.4. As GESTORAS podem estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas, pelo
FUNDO, diretamente aos prestadores de servigo por ela contratados em nome do FUNDO,

desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da referida taxa.

11.3. N3ao poderado ser cobradas dos Cotistas desta Classe quaisquer outras taxas, tais como
taxa de performance, de ingresso e/ou saida.

Xl - DAS SUBORDINAGOES MINIMAS

12.1. A partir da emissdo de Cotas Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino, as
Subordina¢des Minimas deverdo ser observadas e verificadas todo Dia Util pela GESTORA SOLIS

| - a Subordina¢do Minima Sénior admitida é de 30% (trinta por cento) do Patrimonio Liquido;
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Il - a Subordinacdo Minima Mezanino A é de 20% (vinte por cento) do Patrimbnio Liquido,
representada por Cotas Subordinadas Mezanino B, Cotas Subordinadas Mezanino C e Cotas
Subordinadas Junior;

Il - a Subordinagdo Minima Mezanino B é de 15% (quinze por cento) do Patriménio Liquido,
representada por Cotas Subordinadas Mezanino C e Cotas Subordinadas Junior;

IV - a Subordinacdo Minima Mezanino C é de 12% (doze por cento) do Patrimdnio Liquido,
representada por Cotas Subordinadas Junior.

12.2. Nahipdtese de desenquadramento dos percentuais mencionados no item 12.1 acima,
os Cotistas detentores de Cotas Subordinadas poderdo subscrever e integralizar, no prazo de
até 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos contados da data da apura¢do do desenquadramento,
tantas Cotas Subordinadas quantas sejam necessarias para restabelecer as Subordinacdes
Minimas.

12.3. Na hipdtese de a GESTORA SOLIS verificar que, decorrido o prazo acima, nao se alcancou
o restabelecimento das Subordina¢des Minimas, devera adotar os procedimentos do Capitulo
XVI abaixo.

XIlI - DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS DA CLASSE, DA FORMA DE COMUNICAGAO DA
ADMINISTRADORA E DOS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS MANIFESTAGOES DE VONTADE
DOS COTISTAS

Assembleia Especial de Cotistas

13.1. Sera de competénciaprivativa da Assembleia Especial de Cotistas da presente Classe a
deliberagdo das matérias e de acordo com os qudruns previstos no quadro abaixo:

Qudrum Geral de Aprovagao de Matérias

Matéria Primeira Convocacao Segunda Convocagao

l. deliberar sobre as demonstragdes

. Maioria das Cotas presentes.
contdbeis da Classe. B

II. deliberar sobre a alteracao das
caracteristicas das Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino, incluindo o5
parametros de rentabilidade, os critérios
de distribuicdo dos rendimentos ou o
cronograma de amortizagao.

A aprovacdao das matérias indicadas ao lado dependera da
aprovacdo, exclusivamente da maioria das Cotas em circulacdo
da classe cujas caracteristicas se pretende alterar e da maioria
das Cotas da(s) subclasse(s) de Cotas que a elas se subordina(m)
em votacdo em separado por cada uma das subclasses

. deliberar sobre a elevagdo da Taxa de
Administracdo e da Taxa de Gestdo,|Maioria das Cotas Subordinadas|Maioria das Cotas|
inclusive na hipdtese de restabelecimentolJunior em circulacdo. Subordinadas Junior presentes.
de taxa que tenhasido objeto de redugao.
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Maioria das Cotas Sénior
. . resentes;
Maioria das Cotas Sénior emp
circulacdo; -
¢ Maioria das Cotas|
. . Subordinadas Mezanino A
Maioria das Cotas Subordinadas
. . . presentes;
Mezanino A em circulagao;
Maioria das Cotas|
. . Maioria das Cotas Subordinadas ) .
V. deliberar sobre a fusdo, a . ) N Subordinadas Mezanino B
. ~ - - Mezanino B em circulagdo;
incorporagdo, a cisdo, total ou parcial ou a presentes;
transformacdo da Classe. . .
s Maioria das Cotas Subordinadas .
Mezanino C em circulagdo; Maioria SEE Cotas
’ Subordinadas Mezanino C
. . resentes;
Maioria das Cotas Subordinadas P
JUnior em circulacdo. ..
s Maioria das Cotas|
Subordinadas  Janior em
presentes.
Maioria das Cotas Sénior|
. a resentes;
Maioria das Cotas Sénior emp
circulacdo; .
¢ Maioria das Cotas|
. ) Subordinadas Mezanino A
Maioria das Cotas Subordinadas
. . 2 presentes;
Mezanino A em circulacao;
Maioria das Cotas|
. . Maioria das Cotas Subordinadas ) .
V. deliberar sobre a alteracao deste : . N Subordinadas Mezanino B
Mezanino B em circulagdo;
Anexo. presentes;
Maioria das Cotas Subordinadas -
Mezanino C em circulacdo; e eED ———
§a0; Subordinadas Mezanino C
. . resentes;
Maioria das Cotas Subordinadas P
JUnior em circulacao. .
¢ Maioria das Cotas|
Subordinadas  Janior em
presentes.
Maioria das Cotas Sénior
. . resentes;
Maioria das Cotas Sénior emp
circulacdo; -
¢ Maioria das Cotas|
Vl.resolverse, na ocorréncia de quaisquer| . . . . Subordinadas Mezanino A
. 9 9 Maioria das Cotas Subordinadas
dos Eventos de Avaliacdo da Classe, . . ~ presentes;
.. . . Mezanino A em circulagdo;
conforme definido abaixo, tais Eventos de
Avaliacio da Classe devem ser . . . . Maioria das Cotas|
. § Maioria das Cotas Subordinadas ) .
considerados como um Evento de . ) - Subordinadas Mezanino B
e Mezanino B em circulagdo;
Liquidagdo da Classe. presentes;
Maioria das Cotas Subordinadas .
Mezanino C em circulagdo; Maloria das Cotas
§40; Subordinadas Mezanino C
presentes;
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Maioria das Cotas Sénior|
. a resentes;
Maioria das Cotas Sénior em P
circulacdo; .
¢ Maioria das Cotas|
. . Subordinadas Mezanino A
~ B . Maioria das Cotas Subordinadas
VIl. resolverse, naocorréncia de quaisquer . . b presentes;
o . Mezanino A em circulagdo;
dos Eventos de Liquidagao, tais Eventos de
Liguidacdo devem acarretar na liquidacdo| , . . . Maioria das Cotas
9 . ¢ q ¢ Maioria das Cotas Subordinadas ) .
antecipada da Classe. . . ~ Subordinadas  Mezanino B
Mezanino B em circulagao;
presentes;
Maioria das Cotas Subordinadas .
Mezanino C em circulagdo; Maioria das Cotas
! Subordinadas Mezanino C
presentes;
Maioria das Cotas Sénior|
. . resentes;
Maioria das Cotas Sénior em P
circulacdo; .
¢ Maioria das Cotas
. . Subordinadas Mezanino A
Maioria das Cotas Subordinadas
Mezanino A em circulacdo; presentes;
VIII. deliberar sobre o plano de resolucao ’
de patrimonio liguido negativo da Classe. L . Maioria das Cotas
P q & Maioria das Cotas Subordinadas ) .
. . N Subordinadas Mezanino B
Mezanino B em circulagao;
presentes;
Maioria das Cotas Subordinadas|, . . .
Mezanino C em circulacao Maioria CEE ——
¢ Subordinadas Mezanino C
presentes;
Maioria das Cotas Sénior|
. . resentes;
Maioria das Cotas Sénior em P
circulacao; .
¢ Maioria das Cotas|
. . Subordinadas Mezanino A
Maioria das Cotas Subordinadas
Mezanino A em circulacdo; presentes;
IX. deliberar sobre o pedido de declaragao ’
judicial de insolvéncia da Classe. . . Maioria das Cotas
) Maioria das Cotas Subordinadas . .
. . N Subordinadas Mezanino B
Mezanino B em circulacdo;
presentes;
Maioria das Cotas Subordinadas -
Mezanino C em circulacdo Maioria a5 .
¢ Subordinadas Mezanino C
presentes;
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A aprovacdao das matérias indicadas ao lado dependera da
aprovacgao, exclusivamente da maioria das Cotas em circulagdo
X. deliberar sobre a reducao de quaisquer|da subclasse cujas caracteristicas se pretende alterar e da

das SubordinacGes Minimas maioria das Cotas da(s) subclasse(s) de Cotas que a elas se
subordina(m) em votagdo em separado por cada uma das
subclasses

XI. deliberar sobre a inclusdo de novos|Maioria das Cotas Subordinadas Junior em circulagdo.
Encargos Especificos da Classe

13.1.1. Anualmente, a Assembleia Especial de Cotistas deve deliberar sobre as demonstragdes
contdbeis da Classe, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das
demonstracdes contdbeis a CVM, contendo relatdrio do auditor independente, observados os
prazos maximos para encaminhamento da referida informacdo periédica a CVM, conforme
definidos no Anexo Il da Resolugdo CVM 175.

13.1.2. A Assembleia Especial de Cotistas somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze)
dias apds estarem disponiveis aos cotistas as demonstra¢des contabeis relativas ao exercicio
encerrado, contendo parecer do auditor independente.

13.1.3. A Assembleia Especial de Cotistas a que comparecerem todosos cotistas pode dispensar
o prazo estabelecido no item 13.1.2.

13.1.4. Asdemonstracdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Especial de Cotistas
ndo seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

13.2. Na Assembleia Especial de Cotistas, a ser instalada com a presencga de pelo menos um
Cotista, cada Cota corresponde a um voto.

13.3. Caso a matériaem deliberagao resulte ou possa resultarem umareduc¢do daSubordinagdo
Minima de uma determinada Subclasse de Cotas, somente podem votar os titulares de Cotas
Seniores, assim como os titulares de Cotas Subordinadas Mezanino que ndo se subordinem a
Subclasse em deliberacao.

13.6. Sem prejuizo do aqui disposto, deverao ser observadas as demais regras previstas no
Capitulo VIII da Parte Geral do Regulamento do FUNDO.

Forma de Comunicagdo da Administradora

13.7. Todasas informacdes ou documentos para os quais o Regulamento e este Anexo exijam
“encaminhamento”, “comunica¢do”, “acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou “disponibilizacdo”
estdo acessiveis e disponiveis (i) para consulta no website da ADMINISTRADORA
https://www.daycoval.com.br/ ou (ii) serdo enviadas diretamente por correio eletrénico para

os Cotistas.

Procedimentos Aplicdveis As Manifestacdes de Vontade dos Cotistas
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13.8. Nas hipdteses em que o Regulamento e este Anexo exijam “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, referidas manifestacdes de vontade serdo
realizadas por meio eletrénico, mediante envio de correio eletrénico para
adm.regulatorio@bancodaycoval.com.br.

13.8.1. Toda manifestacdo dos Cotistas deve ser armazenada pela ADMINISTRADORA,
observados os prazo e condi¢des previstos na Resolucdo CVM 175.

XIV- DA AVALIACAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LiQUIDO DA CLASSE

14.1. As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdao valoradas pelo
CUSTODIANTE todo Dia Util de acordo com os critérios previstos em seus respectivos
Suplementos. Por sua vez, as Cotas Subordinadas Junior da Classe serdo valoradas pelo
CUSTODIANTE todo Dia Util, com base na divisdo do valor do Patriménio Liquido da Classe pelo
numero de Cotas da Classe, descontados os valores referentes as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino, apurados ambos no horario de fechamento dos mercados em que a
Classe atua.

14.2. Os Ativos Financeiros terdo seu valor calculado todo Dia Util a valor de mercado,
apurado conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual de marca¢do a mercado da
ADMINISTRADORA, cujo teor estd disponivel para consulta no website da ADMINISTRADORA
https://www.daycoval.com.br/investimentos/servicos-fiduciarios/politicas-manuais-
documentos.

14.3. Os Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe serdao calculados pela
ADMINISTRADORA e terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelos respectivos custos de
aquisicdo, ajustado pro rata temporis pela respectiva taxa de desconto e/ou de juros
remuneratdrios previstaem cada Documento Representativo de Crédito (quando aplicavel) por
ocasido de sua aquisicdo, computando-se avalorizacdo em contrapartida a adequada conta de
receita ou despesa no resultado do periodo, observados os procedimentos definidos na
Instrugao CVM 489.

14.4 A ADMINISTRADORA constituira provisdo para créditos de liquida¢do duvidosa
referente aos Direitos Creditdrios e aos Ativos Financeiros. As perdas e provisdes relacionadas
aos Direitos Creditérios Inadimplidos serdo suportadas Unica e exclusivamente pela Classe em
guestdo, e serdoreconhecidas noresultado do periodo, conforme as regras e procedimentos do
Manual de Provisionamento da ADMINISTRADORA.

14.5. Paraefeitodadeterminacdo dovalor da carteira, devem serobservadasas normas e os
procedimentos previstos na legislacao e regulamentacdo em vigor.

XV — DOS FATORES DE RISCO

15.1. Os Direitos Creditdrios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, por sua
prépria natureza, estdo sujeitos a flutuacdes de mercado, a riscos de crédito, operacionais, das
contrapartes das operag¢des contratadas pela Classe, assim como a riscos de outras naturezas,
podendo, assim, gerar perdas até o montante das operacdes contratadas e ndo liquidadas.
Mesmo que a ADMINISTRADORA mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas paraa Classe e para os Cotistas, nao
podendo o Endossante, a ADMINISTRADORA, as GESTORAS, o CUSTODIANTE, e o AGENTE DE
COBRANCA, em hipdtese alguma, serem responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer
depreciacdo ou perdade valor dos ativosintegrantes da carteira da Classe, pelainexisténciade
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um mercado secundario para os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros integrantes da carteira
da Classe ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate de suas Cotas,
nostermos deste Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente
os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento na Classe:

| - Riscos de Mercado

(i) Flutuagdo de Precos dos Ativos — Os precos e a rentabilidade dos ativos da Classe
poderdo flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como variagdo da
liquidez e alteragdes na politica de crédito, econémica e fiscal, bem como em razdo
de alteracdes naregulamentacdo sobre a precificagdo de ativos que componham a
carteira da Classe. Essa oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a
totalidade daqueles ativos que integrama carteira da Classe seja avaliada por valores
inferiores ao da emissdo e/ou contabilizagdo inicial, levando a reducdo do
patrimonio da Classe e, consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

(ii) Descasamento de Rentabilidade — A distribuicdo dos rendimentos da carteira da
Classe paraas Cotas pode ter parametros diferentes daqueles utilizados para o preco
de aquisicdo dos Direitos Creditérios. Os recursos da Classe poderao serinsuficientes
para pagar parte ou a totalidade dos rendimentos aos Cotistas e resgate das Cotas.
O Endossante, o CUSTODIANTE, as GESTORAS, a Classe e a ADMINISTRADORA nao
prometem ou asseguram rentabilidade ao Cotista.

(iii) Alteragdo da Politica Econémica - A Classe, os Direitos Creditdrios, os Ativos
Financeiros, o Endossante e os Devedores estdo sujeitos aos efeitos da politica
econdbmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém
frequentemente na politica monetdria, fiscal e cambial, e, consequentemente,
também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacdo compreendem
controle de saldrios e precgos, desvalorizacdo cambial, controle de capitais e
limitagdes no comércio exterior, entre outras. A condicdo financeira dos Devedores,
os Direitos Creditérios, os Ativos Financeiros, bem como a origina¢do e pagamento
dos Direitos Creditdrios podem ser adversamente afetados por mudancas nas
politicas governamentais, bem como por: (i) flutua¢des das taxas de cambio; (ii)
alteracGes na inflagdo; (iii) alteragdes nas taxas de juros; (iv) alteragGes na politica
fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam
afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. As medidas do Governo Federal para
manter a estabilidade econémica, bem como a especulagdo sobre eventuais atos
futuros do governo podem gerarincertezas sobre aeconomia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente a condicdo
financeirados Devedores, bemcomo aliquidagdo dos Direitos Creditérios, podendo
impactar negativamente o Patriménio Liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas.
Os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilacdes nos seus
precos em func¢do da reagao dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas,
tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a
respeito dos respectivos emissores. As variacoes de precos dos Direitos Creditdrios
e Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em funcdo de alteracdes nas
expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas
nos padrées de comportamento de precos dos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros sem que haja mudangas significativas no contexto econdmico e/ou
politico nacional e internacional. Dessaforma, as oscilagdes acima referidas podem
impactar negativamente o Patriménio Liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas.
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Il - Riscos de Crédito

(i) Fatores Macroeconémicos — Como a Classe aplicara seus recursos
preponderantemente em Direitos Creditérios, dependerda da solvéncia dos
respectivos Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia
dos Devedores pode ser afetada por fatores macroecon6micos relacionados a
economia brasileira, tais como elevacdo das taxas de juros, aumento da inflacdo,
baixos indices de crescimento econdmico, etc. Assim, na hipdtese de ocorréncia de
um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos Direitos
Creditdrios, afetando negativamente seus resultados e/ou provocando perdas
patrimoniais.

(ii) Direitos Creditdrios — A Classe deve aplicar seus recursos preponderantemente em
Direitos Creditdrios. Na hipdtese de os Devedoresndo honrarem pontualmente suas
obriga¢des de pagamento relativas aos Direitos Creditdrios, podera causar perdade
patriménio a Classe.

(iii) Auséncia de Coobrigag¢éo do Endossante - O Endossante e os integrantes do seu
Grupo Econémico ndo respondem pelo pagamento dos Direitos Creditdrios cedidos
ou pela solvéncia dos Devedores. O Endossante é somente responsavel pela
existéncia dos respectivos Direitos Creditérios cedidos, de acordo com o previsto no
presente Regulamento e no Contrato de Endosso. Na hipdtese de inadimplemento
dos Direitos Creditdrios cedidos, portanto, podera haver um impacto negativo no
patrimonio e na rentabilidade da Classe.

(iv) Risco de superendividamento do Devedor - A medida em que a contrata¢do do
empréstimo pessoal em contrapartida ao qual sera emitida uma CCB em favor do
Endossante, a ser posteriormente transferida a Classe, possa ser considerada uma
relacdo de consumo, quaisquer compromissos financeiros assumidos decorrentes
dessa relagdo de consumo, exigiveis e vincendos, poderdo, por determinacio
judicial, terreduzidos seus juros, encargosou qualquer outro acréscimo ao principal,
e/ou ter dilatado o prazo para pagamento. Ainda, a requerimento do Devedor
superendividado, conforme assim definido no Cédigo de Defesa do Consumidor,
guandofor o caso, pode havera instauragao judicial de processo de repactuacao de
dividas por meio do qual a Classe e os demais credores do Devedordeverao chegar
a um acordo sobre um plano de pagamento da divida, preservados o minimo
existencial do Devedor, as garantias pactuadas e as formas de pagamento
originalmente convencionadas, sendo que, caso as negociacdes sob tal plano sejam
frustradas, o Judicidrio podera impor plano de pagamento compulsério, o qual
devera observar o disposto no artigo 104-B, § 49, do Cdédigo de Defesa do
Consumidor. Em qualquer desses casos, o efetivo recebimento pela Classe dos
Direitos Creditérios contidos na CCB objeto de intervencao judicial ou de plano de
repactuacdo de dividas poderd ser significativamente distinto daquele previsto
quando da Data de Aquisicdo, o que podera implicar efeito adverso para a
rentabilidade das Cotas.

(v) Riscos relativos aos Direitos Creditorios: Os Direitos Creditdrios serdo descontados
diretamente pelos Empregadores dos contracheques e folhas de pagamento dos
Devedores. Ndo obstante, poderdo haver inadimplementos por motivos alheios e
exdgenos, tais como por forga de decisdo judicial, por exemplo, para pagamento de
pensdo alimenticia, a qual tem preferénciaemrelacao aos Direitos Creditdrios para
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fins de desconto em folha de pagamento; falta de margem para desconto das
parcelas das CCBs em folha de pagamento, podendo ocorrer atrasos nos fluxos de
recebimento pela Classe; e ainda, nos caos de falecimento dos Devedores, em que
ha interrupcao automatica do desconto em folha automatico das parcelas devidas
das CCBs, respondendo pelo saldo a pagar das CCBs apenas o patrimdnio deixado
pelo"de cujus", que pode se mostrarinsuficiente. Em qualquer dos casos, ainda que
haja contratacdo de seguro, que garantird o recebimento pela Classe dos montantes
devidos, o Devedor pode ficar inadimplente por determinado periodo ou
indeterminadamente, ocasionando atraso nos fluxos de recebimento da Classe, o
gue pode afetar a rentabilidade da Classe.

(vi) Risco de crédito dos emissores de Ativos Financeiros - Alteracbes no cenario
macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento ou a
solvéncia dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes da Classe em
operacgdes com tais ativos, bem como alteragées nas condicdes financeiras dos
emissores dos referidos ativos e/ou na percep¢do do mercado acerca de tais
emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos
precos e liquidez dos ativos desses emissores, provocando perdas para a Classe e
para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de
qualquerdos emissores dos ativos ou das contrapartes nas operagées integrantes da
carteira da Classe acarretara perdas para a Classe, podendo este, inclusive, incorrer
em custos com o fim de recuperar os seus créditos. O inadimplemento das operagdes
integrantes da Carteira e os custos administrativos e de recuperacgdo de créditos da
Classe poderao fazer com que a Classe apresente Patrimoénio Liquido negativo, caso
em que os Cotistas poderdo serchamados a realizar aportes adicionais de recursos,
de forma a possibilitar que a Classe satisfaca suas obrigacoes.

(vii) Cobranca Judicial e Extrajudicial — No caso de os Devedores inadimplirem nas
obrigacdes dos pagamentos dos Direitos Creditdrios cedidos a Classe, poderahaver
cobrancajudicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que
referidas cobrancas atingirdo os resultados almejados, o que poderaimplicar perdas
patrimoniais aos Cotistas.

(viii)  Risco de Originagdo — N3do obstante a diligéncia da ADMINISTRADORA, do
CUSTODIANTE e das GESTORAS e na prestacao de seusservicos e na esferade suas
respectivas responsabilidades, a Classe podera adquirir Direitos Creditdrios que
estejam sujeitos a rescisdo ou a existéncia de vicios, inclusive de formalizagao, nos
instrumentos que deram origem aos referidos Direitos Creditdrios. A Classe também
poderaterdificuldade em adquirir Direitos Creditdrios em montante suficiente para
atenderao cumprimento das metas de rentabilidade das suas Cotas. A rescisdao ou a
existéncia de vicios com rela¢do aos Direitos Creditérios adquiridos, bem como a
eventual dificuldade em encontrar Direitos Creditorios que possam ser adquiridos
pela Classe poderd prejudicar a rentabilidade da Classe e a dos Cotistas.

(ix) Riscos Relacionados a Adimpléncia do Endossante na Hipdtese de Resolugdo de
Transferéncia — Nos termos do Contrato de Endosso, existem hipdteses nas quais
haverda resolucdo da transferéncia dos Direitos Creditdrios, o que gera a obrigacdo
do Endossante de pagar a Classe o preco estabelecido no referido contrato. Na
ocorréncia de tais eventos que ensejam aresolucdo da transferéncia, é possivel que
o Endossante ndo cumpra, por qualguer motivo, sua obrigacdo de pagamento do
preco acordado, o que poderia afetar negativamente os resultados da Classe e/ou
provocar perdas patrimoniais a Classe e ao(s) Cotista(s).
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1" - Riscos de Liquidez

(i) Classe Fechada e Mercado Secunddrio — A Classe sera constituida sob a forma de
condominio fechado, sendo que as Cotas sé poderdo ser resgatadas ao término do
prazo de duragdo de cada Série ou Classe, conforme o caso. Assim, caso o Cotista,
por qualquer motivo, decida alienar suas Cotas, antes de encerrado referido prazo,
terd que fazé-lo no mercado secundario. Atualmente, o mercado secundario de
Cotas de fundos de investimento apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a
venda de Cotas ou ocasionar a obtencao de um precode vendaque cause perdade
patrimonio ao Cotista.

(ii) Direitos Creditdrios — A Classe deve aplicar seus recursos preponderantemente em
Direitos Creditdrios. No entanto, pela sua prépria natureza, a aplicacgdo em Direitos
Creditdrios apresenta peculiaridades emrelacdo as aplicagdes usuais da maioria dos
fundos de investimento de rendafixa. Nao existe, no Brasil, por exemplo, mercado
ativo para compra e venda de Direitos Creditdrios. Assim, caso seja necessaria a
venda dos Direitos Creditdrios da carteira da Classe, como nas hipdteses de
liquidagdo previstas neste Regulamento, poderanao haver compradores ou o prego
de negociacdo podera causar perda de patrimdnio a Classe.

(iii) Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacéo da Classe — A Classe podera ser
liquidada antecipadamente conforme o disposto neste Anexo. Ocorrendo a
liquidagdo, a Classe pode nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em
hipdtese de, por exemplo, o adimplemento dos Direitos Creditérios da Classe ainda
ndo ser exigivel dos Devedores. Neste caso, o pagamento aos Cotistas ficaria
condicionado: (i) ao vencimento e pagamento pelos Devedores dos Direitos
Creditérios da Classe; (ii) a venda dos Direitos Creditérios a terceiros, com risco de
desagio capaz de comprometerarentabilidade da Classe; ou (iii) ao resgate de Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em Direitos Creditérios, exclusivamente
nas hipéteses de liquidacdo antecipada da Classe. Nas trés situacdes, os Cotistas
podem sofrer prejuizos patrimoniais.

(iv) Risco da liquidez das Cotas no mercado secunddrio ou de inexisténcia de mercado
secunddrio. A Classe é constituido sob a forma de condominio fechado, assim, o
resgate das Cotas, em situacdes de normalidade, s6 poderaser feito ao término do
prazo de duragdo de cada Série ou Subclasse, razao pela qual se, por qualquer
motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas Cotas, ele
terd que aliena-las no mercado secundario de cotas de fundos de investimento,
mercado esse que, no Brasil, ndo apresenta alta liquidez, o que pode acarretar
dificuldades na alienagdo dessas cotas e/ou ocasionar a obtencdo de um preco de
venda que cause perda patrimonial ao investidor.

(v) Restricbes de Negociag¢do das Cotas. A negociagdo de Cotas objeto de uma
Oferta Automatica em mercados regulamentados obedece as seguintes restrigdes
conforme previsto naResolucdo CVM 160: a revendasomente pode serdestinadaa
investidores qualificados apds decorridos 6 (seis) meses da data de encerramento da
oferta; e ndo poderd ser destinada ao publico investidor em geral em qualquer
circunstancia, dado ao publico-alvo do préprio valor mobilidrio. Em razdo dessas
restricdes regulamentares, podera haver reducdo relevante da base potencial de
investidores aptos a adquirir as Cotas, bem como da liquidez das Cotas em mercado
secundario, o que pode dificultar ou impedira aliena¢do das Cotas pelos Cotistas na
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ocasido, na quantidade e/ou ao preco desejados. Nessas hipdteses, os Cotistas
podem serobrigados a manter o investimento por prazo maiordo que o inicialmente
pretendido ou aceitar a venda de suas Cotas por valores inferiores ao seu valor
patrimonial, com potencial ocorréncia de perdas relevantes. Além disso, eventuais
alteracées futuras na regulamentacdo aplicidvel as ofertas publicas ou na
classificagdo/regime de negociacdo das Cotas poderdo ampliar, manter ou agravar
tais restrigdes, sem que haja qualquer garantia de preservagao das condicOes atuais
de negociacao.

IV - Riscos Especificos

Riscos Operacionais

(i) Risco de Irregularidades na Documentagcdo Comprobatdria dos Direitos Creditorios -
A GESTORA SOLIS realizard a verificacdo da regularidade dos Documentos
Representativos de Crédito. Considerando que tal verificagdo é realizada por
amostragem e tdo somente apds a aquisicdo dos Direitos Creditdrios pela Classe, a
carteira da Classe podera conter Direitos Creditdrios cuja documentacdo apresente
irregularidades decorrentes da eventual formalizacdo inadequada dos Documentos
Representativos de Crédito, o que podera obstar o pleno exercicio pela Classe das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios.

(ii) Falhas do Agente de Cobran¢a — A cobranga dos Direitos Creditdrios Inadimplidos
depende daatuacgdo diligente do AGENTE DE COBRANCA. Cabe-lhe aferir o correto
recebimento dos recursos, verificar a inadimpléncia e ser diligente nos
procedimentos de cobranca. Assim, qualquer falhade procedimento do AGENTE DE
COBRANCA podera acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos
Devedores ou morosidade no recebimento desses recursos. Isto levaria a queda da
rentabilidade da Classe ou até a perda patrimonial.

(iii) Guarda da Documentagdo — A guarda dos Documentos Representativos do Crédito
é responsabilidade do CUSTODIANTE e podera ser contratada junto a empresa
especializada na prestacdo destes servicos. Embora a empresa especializada
contratada tenha a obrigacdo de disponibilizar o acesso a referida documentacdo
conforme contrato de prestagao de servigcos, a guarda desses documentos pela
empresa especializada contratada podera representar dificuldade operacional para
a eventualverificagdo da constituicdo dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe.
Além disso, parte ou a totalidade dos Documentos Representativos de Crédito é
eletronica e serd mantida em formato eletronico. Qualquer falha nos sistemas
eletronicos de manutencdo dos Documentos Representativos de Crédito pode
ocasionar danos ou perdas nos referidos documentos, podendo acarretar prejuizos
para a Classe e os Cotistas. A ADMINISTRADORA n3o podera ser responsabilizada
por eventuais problemas com a constituicdao dos créditos cedidos em decorrénciada
guarda dos documentos.

(iv) Impossibilidade da prestacéo de servicos de cobranga - Caso ocorra a rescisao do
Contrato de Cobranca, onde estardo dispostos os termos e condicbes para a
contratacdo do AGENTE DE COBRANCA da Classe, os procedimentos relativos ao
recebimento, a conciliacdo e ao repasse de valores para a Classe, bem como de
cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos, poderao ser negativamente afetados
até que a ADMINISTRADORA, por conta e ordem da Classe, promova (i) a nomeacao
de instituicdes substitutas capazes de executar os procedimentos que porventura
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tenham sido descontinuados e/ou (ii) a instauracdo de procedimentos alternativos
de recebimento, conciliagio e transferéncia de valores. A ADMINISTRADORA
encontra-se impossibilitada de determinar o intervalo de tempo necessdrio para a
escolha e contratacdo destes novos agentes e/ou a implementacdo dos referidos
procedimentos.

(v) Risco Decorrente dos Critérios Adotados pelo Endossante para Concessdo de Crédito:
Os Direitos Creditérios que serdo adquiridos pela Classe terdo processos de origem
e de politicas de concessao de crédito desenvolvido pelo Endossante. Contudo, ainda
gue o Endossante submeta todas as propostas recebidas aos procedimentos
constantes de sua politica interna de concessao de crédito e a referida proposta seja
aofinal aprovada porsatisfazer critérios objetivos, ndo ha garantia que os Devedores
honrardo seus compromissos. Caso 0s compromissos assumidos pelos Devedores
ndo sejam devidamente cumpridos, a rentabilidade das Cotas pode ser afetada
adversamente. Ademais, é possivel que ocorra alguma falha operacional no
momento de andlise do risco de crédito do Devedor cujos Direitos Creditdrios foram
cedidos a Classe. Essas falhas operacionais poderiam dificultar, ou mesmo impedira
efetiva cobranca dos Direitos Creditdrios, o que poderia afetar negativamente a
rentabilidade dos Cotistas.

(vi) Riscos de falhas nos sistemas operacionais - Dada a complexidade operacional
prépria dos fundos de investimento em direitos creditérios e da contratacdo do
empréstimo garantido por cessado fiducidria da totalidade ou parte dos direitos do
Devedor, ndo ha garantia de que as trocas de informacbes entre os sistemas
eletrénicos da ADMINISTRADORA, das GESTORAS, do CUSTODIANTE, do(s)
Endossante(s) se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se
materializar, a aquisi¢cdo, cobranca ou realizagdo dos Direitos Creditdrios poderaser
adversamente afetada, prejudicando o desempenho da Classe e a rentabilidade das
Cotas.

(vii) Risco de Entrega dos Documentos Representativos de Crédito. Nos termos do
Contrato de Endosso, o Endossante obriga-se a transferir ao CUSTODIANTE os
Documentos Representativos de Crédito referentes aos Direitos Creditérios cedidos,
na forma, prazos e em local previamente informado pelo CUSTODIANTE. Na
hipétese de o Endossante ndo entregar ao CUSTODIANTE os Documentos
Representativos de Crédito no prazo indicado no Contrato de Endosso, a
transferéncia dos Direitos Creditdrios cujos Documentos Representativos de Crédito
nao tiverem sido entregues sera resilida de pleno direito, observado o disposto no
Contrato de Endosso/Cessdo. Assim, é possivel que nem todos os Direitos Creditérios
ofertados e aprovados, nos termos do presente Regulamento, permanecam na
carteira da Classe apds a respectiva Data de Aquisicdo.

(viii)  Risco Operacional dos Empregadores: Os Direitos Creditdrios contraidos pelos
Devedores sdo pagos por meio de desconto em folha realizado pelo Empregador a
que o Devedor é vinculado. E possivela ocorréncia de atrasos ou ndo pagamento dos
vencimentos dos Devedores decorrentes de falha operacional, sisté mica ou manual
dos Empregadores. Nesta hipdtese, a carteira da Classe pode ser prejudicada, pois
ndo receberd automaticamente os recursos decorrentes dos Direitos Creditérios
Consignados.

(ix) Risco Operacional de Cobrancga, do Endossante e de Fluxo Financeiro e Conciliagdo
em relag¢do aos Direitos Creditdrios: A cobranga e a coleta dos pagamentos dos
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Direitos Creditérios serdao pagos mediante recolhimento da guia do FGTS Digital e
observard os procedimentos definidos pelo Agente Operador de Conciliagcbes e pela
Caixa Econémica Federal, de acordo com as disposicdes da Portaria MTE 435.
Qualquer falha em referidos procedimentos poderd acarretar prejuizos para a
Classe.

(x) Risco de perda de margem consigndvel: Apesar de ser verificada a margem
consignavel em folha de pagamento dos Devedores para pagamento dos Direitos
Creditérios, quando da emissdo da CCB e quando da cessao oudo endosso a Classe,
tais CCBs podem perderareferidamargem em virtude de eventosfuturos, tais como
o desconto de pensdes alimenticias, acarretando, assim, os riscos dai decorrentes.

(xi) Risco relacionado @ morte ou demissdo dos Devedores e liquidagdo antecipada pelos
Devedores: os Devedores podem, a qualquer tempo, vir a 6bito ou proceder ao
pagamento antecipado de suas obriga¢des contratadas no ambito das CCBs, o que
podera: (i) alterar o cronograma esperado de recebimento de recursos estruturado
pela Classe; e (ii) resultar no acimulo de recursos em um periodo no qual estes
recursos nao eram esperados, bem como na auséncia de recebimento ou no
recebimento em quantiainferior de recursos e/ou em datas posteriores as previstas
inicialmente, o que poderd prejudicar o atendimento, pela Classe, de seus objetivos
e/ou afetar sua capacidade de atender aos indices, parametros e indicadores
definidos neste Anexo.

(xii) Risco de Sucumbéncia. A Classe poderd ser condenado ao pagamento de verbas
sucumbenciais (i.e., custas judiciais e a sucumbéncia) caso, no curso da cobranga
judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos e/ou de qualqueroutro procedimento
judicial por este instaurado, o juizo competente decida que a Classe nado faz jus a
tutelajurisdicional solicitada. Tal fato, dentre outras situa¢des, poderd ocorrer caso,
apos a instrucdo de acdo ordinaria de cobranca e/ou uma a¢do monitdria, a Classe
ndo consiga evidenciar que os respectivos Direitos Creditdrios Inadimplidos
realmente existem e sdo vélidos.

(xiii)  Auséncia de Notificacdo aos Devedores: Os Devedoresndo serdo notificados sobre a
transferéncia dos Direitos Creditorios a Classe. Assim, a transferéncia dos Direitos
Creditérios a Classe pode ser questionada quanto ao atendimento das formalidades
previstas no Artigo 290 do Cédigo Civil em relacdao a notificacdo aos Devedores.
Nestes casos, pode haver questionamento por parte dos Devedores sobre quem é o
legitimo credor dos Direitos Creditdrios, o que poderaacarretar o ndo recebimento
ou recebimento em atraso dos referidos Direitos Creditdrios, afetando
negativamente a rentabilidade da Classe.

(xiv)  Risco de Portabilidade: Nos termos da Resolugdo CMN 4.292, de 20 de dezembro de
2013, as operacoes de crédito entre instituicdes financeiras e pessoas naturais
podem, porsolicitagdo do devedor, sertransferidas dainstitui¢cdo financeira credora
original para a instituicdo financeira proponente (a “Portabilidade”). De acordo com
o previsto no Art. 12 da referida Resolucdo, a Portabilidade é aplicavel mesmo nos
casos que o crédito foi cedido/alienado para entidades ndo integrantes do Sistema
Financeiro Nacional. Desta forma, ndo ha como impedir que os Devedores dos
Direitos Creditdrios alienados a Classe solicitem a portabilidade dos empréstimos (e
consequentemente dos Direitos Creditérios). Nestes casos, a Portabilidade pode
implicar no recebimento de um valor inferior ao previamente previsto no momento
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de aquisicdo dos Direitos Creditérios, resultando na reducdo dos rendimentos a
serem distribuidos aos Cotistas.

(xv) Riscos decorrentes da precificagdo dos Ativos Financeiros. Os ativos integrantes da
carteira da Classe serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos
estabelecidos para registro e avaliagdo conforme regulamenta¢do em vigor.
Referidos critérios, tais como os de marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros,
poderdo causar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira da Classe,
resultando em aumento ou redugdo do valor das Cotas.

Riscos de Descontinuidade

(xvi)  Risco de Liquida¢do Antecipada da Classe — Nas hipdteses previstas neste
Regulamento, podera ocorrer a liquidacdo antecipada da Classe. Nesse caso, os
recursos da Classe podem ser insuficientes e os Cotistas poderado estar sujeitos aos
riscos descritos no item Il acima.

Riscos do Originador e de Originacdo

(xvii)  Risco de Rescisdo do Contrato de Endosso e Originacdo de Direitos Creditérios — O
Endossante, sem prejuizo das penalidades previstas no Contrato de Endosso pode, a
gualquer momento, deixar de alienar Direitos Creditérios a Classe. Assim, a
existéncia da Classe estd condicionada a continuidade das operacdes do Endossante
com Direitos Creditérios elegiveis nos termos deste Regulamento, inclusive em
volume suficiente para alcangar a metade rentabilidade das Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino, bem como a vontade unilateral do Endossante em alienar
Direitos Creditdrios a Classe.

Outros Riscos

(xviii)  Risco de Amortizagdo Condicionada — As principais fontes de recursos da Classe para
efetuar a amortizacdo de suas Cotas decorrem da liquidagdo (i) dos Direitos
Creditérios, ou (ii) dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe. Assim,
tendo em vistaainexisténcia de coobrigacao ou direito de regresso contra quaisquer
terceiros com relagdo ao pagamento dos Direitos Creditdrios e dos Ativos
Financeiros, ocorrendo inadimplemento dos Direitos Creditdrios e dos Ativos
Financeiros, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobrancga, judicial
ou extrajudicial, dos referidos ativos, a Classe ndo dispord de quaisquer outros
valores para efetuara amortizacdo e/ou o resgate, em moeda corrente nacional, de
suas Cotas.

(xix)  Risco de Amortizagdo de Cotas na Medida da Liquidagdo dos Ativos Integrantes da
Carteira da Classe e da Inexisténcia de Mercado Secunddrio para os Direitos
Creditorios — A Classe estd expostaa determinados riscos inerentes aos Direitos
Creditdrios e aos Ativos Financeiros integrantes de sua carteira e, conforme o caso,
aos mercados em que sdo negociados, incluindo eventual impossibilidade de a
GESTORA SOLIS alienar os Direitos Creditdrios de titularidade da Classe. Em
decorréncia do risco acima identificado e considerando-se que a Classe somente
procederda amortizacdo ou ao resgate das Cotas, em moeda corrente nacional, na
medidaem que os Direitos Creditérios de titularidade da Classe sejam devidamente
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pagos, e que as verbas recebidas sejam depositadas na conta da Classe, a
ADMINISTRADORA encontra-se impossibilitada de determinar o intervalo de tempo
necessario para a amortizacdo ou o resgate integral das Cotas. O valor de
amortizacdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino continuara a ser
atualizado até a data de seu efetivo pagamento, sempre até o limite do Patrimoénio
Liquido, ndo sendo devido pela Classe ou por qualquer pessoa, inclusive o
Endossante, a ADMINISTRADORA, GESTORAS e o CUSTODIANTE, todavia, qualquer
multa ou penalidade caso o referido evento prolongue-se por prazo indeterminado
ou ndo possa, por qualquer motivo, ser realizado. Ademais, o resgate das Cotas
podera ser realizado mediante a dagdo em pagamento de Direitos Creditorios,
observados os procedimentos definidos neste Regulamento. Nessa hipdtese, os
Cotistas poderao encontrar dificuldades para alienar os Direitos Creditdrios
recebidos em dagdo e/ou cobrar os valores devidos pelos Devedores.

(xx) Risco de Amortiza¢Go Ndo Programada de Cotas — Observados os procedimentos
definidos no Regulamento, as Cotas Seniores, e as Cotas Subordinadas Mezanino e
as Cotas Subordinadas Junior poderdo ser amortizadas antecipadamente pela Classe.
Nesta hipdtese, os titulares das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino e
das Cotas Subordinadas Junior poderdo vir a sofrer perdas caso, por exemplo, ndo
consigam reinvestir os recursos pagos pela Classe, decorrentes da amortizagdo
antecipada de suas Cotas, nos mesmos termos e condi¢des das respectivas Cotas.
Ademais, a ocorréncia do evento acima identificado poderd afetara programacao de
fluxo de caixa daClasse e, consequentemente, os pagamentosaos titulares de Cotas.

(xxi)  Riscos Associados aos Ativos Financeiros - A Classe podera, observada a politica de
investimento prevista neste Regulamento, alocar parcela de seu Patriménio Liquido
em Ativos Financeiros, os quais se encontram sujeitos a riscos que podem afetar
negativamente o desempenho da Classe e o investimento realizado pelos Cotistas.
Dentre tais riscos destacam-se: (i) os Ativos Financeiros sujeitam-se a capacidade de
seus emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal; (ii)
na hipdétese de incapacidade financeira ou falta de disposicdo de pagamento de
qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros (ou das contrapartes nas operagdes
realizadas para composicdo da carteira da Classe), a Classe podera sofrer perdas,
podendo, inclusive, incorrer em custos para conseguir recuperar seus créditos; (iii)
altera¢des nas condi¢bes financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na
percepcdo que os investidores tém sobre tais condicdes podem acarretar impactos
significativos de seus precos e liquidez no mercado secundario; e (iv) os precos e a
liquidez dos Ativos Financeiros no mercado secundario também podem ser
impactados por alteracdes do padrdao de comportamento dos participantes do
mercado, independentemente de alteracdes significativas das condi¢des financeiras
de seus emissores, em decorréncia de mudancas, ou da expectativa de mudangas,
do contexto econdmico e/ou politico nacional e/ou internacional. A CLASSE, as
GESTORAS, a ADMINISTRADORA e o CUSTODIANTE, em hipdtese alguma,
excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte,
serdo responsabilizados por qualquer depreciacdo do valor dos Ativos Financeiros ou
por eventuais prejuizos em caso de liquidacdo da Classe ou resgate de Cotas.

(xxii)  Risco de Intervengdo ou Liquida¢Go do CUSTODIANTE — A Classe tera conta corrente
no CUSTODIANTE. Na hipdtese de intervengdo ou liquidacdo extrajudicial deste, ha
possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e ndo serem
recuperados paraaClasse, o que afetaria suarentabilidade e poderia leva-lo a perder
parte do seu patriménio.
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(xxiii)  Risco de Concentragdo — O risco da aplicagdo na Classe tera intima relagdo com a
concentracdo (i) dos Direitos Creditdrios, devidos por um mesmo Devedor ou grupos
de Devedores; e (ii) em Ativos Financeiros, de responsabilidade de um mesmo
emissor, sendo que, quanto maior for a concentracdo, maior serd a chance de a
Classe sofrer perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade
das Cotas.

(xxiv) Risco deAlteragdo do Regulamento — O presente Regulamento, em consequéncia de
normas legais ou regulamentares ou de determina¢dao da CVM, pode ser alterado
independentemente da realizacdo de Assembleia Geral. Tais alteracdes poderao
afetar o modo de operacdo da Classe e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

(xxv)  Risco de despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas —Caso a Classe ndo possua
recursos disponiveis suficientes para a adocdao e manutencdo dos procedimentos
judiciais e extrajudiciais necessarios a cobrancga dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e
prerrogativas, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos em Assembleia Geral,
poderdo aprovaraporte de recursos a Classe para assegurar, se for o caso, a adocdo
e manutencao dos procedimentos acima referidos. Nesses casos, nenhuma medida
judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pela ADMINISTRADORA antes do
recebimento integral de taladiantamento e da assuncao pelos titulares das Cotas do
compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de verba de
sucumbénciaa que a Classe venhaa sereventualmente condenado. Na hipdtese de
a maioria dos Cotistas ndo aprovarem referido aporte de recursos, a
ADMINISTRADORA, as GESTORAS, o CUSTODIANTE, o Endossante, seus
administradores, empregados e demais prepostos ndo se responsabilizardo por
danos ou prejuizos sofridos em decorréncia da nao proposituraou prosseguimento
de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de direitos, garantias
e prerrogativas da Classe o patriménio da Classe poderd serafetado negativamente.

(xxvi)  Risco de Derivativos: consiste norisco de distor¢do de preco entre o derivativo e seu
ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade da Classe, limitar as
possibilidades de retornos adicionais nas opera¢des, ndo produzir os efeitos
pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas. Mesmo para a Classe, que
utiliza derivativos exclusivamente para protecao das posi¢des a vista, existe o risco
da posicdo ndo representar um “hedge” perfeito ou suficiente para evitar perdas a
Classe. A Classe poderad auferir patrimoénio liquido negativo, havendo a necessidade
de aportes adicionais de recursos.

(xxvii) Riscos Relacionados ao Pagamento Antecipado de Direitos Creditorios — O pré-
pagamento ocorre quando hd o pagamento, total ou parcial, do valor do principal do
Direito Creditdrio pelo Devedorantes do prazo previamente estabelecido para tanto,
bem como dos juros devidos até a data de pagamento. O pagamento antecipado dos
créditos pode implicar o recebimento, pela Classe, de um valor inferior ao
previamente previsto no momento da aquisicdo do respectivo Direito Creditdrio,
bem como afetar o fluxo de recebimentos previsto para a Classe e a rentabilidade
das Cotas.

(xxviii) Invalidade ou ineficdcia da transferéncia de Direitos Creditérios — Com relagdo ao
Endossante, a transferéncia/cessdo de Direitos Creditorios a Classe poderia ser
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invalidada ou tornada ineficaz, impactando negativamente o Patriménio Liquido,
caso fosse realizada em:

(a) fraude contracredores, inclusive damassa, se no momentoda transferénca
o Endossante estivesse insolvente ou se com ela passasse ao estado de
insolvéncia;

(b) fraude a execucéo, caso (a) quando da transferéncia/cessdo o Endossante
fosse sujeito passivo de demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia;
ou (b) sobre os Direitos Creditérios pendesse demanda judicial fundadaem
direito real; e

(c) fraude a execucgdo fiscal, se o Endossante, quando da celebragdo da
transferéncia/cessdode créditos, sendosujeito passivo pordébito para com
a FazendaPublica, por crédito tributario regularmente inscrito como divida
ativa, nao dispusesse de bens para total pagamento da divida fiscal.

(xxix)  Risco de Formalizag¢do Inadequada dos Documentos Representativos de Crédito: O
Endossante sera responsavel pela existéncia dos Direitos Creditérios Elegiveis, nos
termos do Artigo 295 do Cddigo Civil. Hd o risco de a Classe adquirir Direitos
Creditérios cuja documentacdo apresente irregularidades decorrentes da eventual
formalizacdo inadequada dos Documentos Representativos de Crédito, o que
poderd obstar o pleno exercicio pela Classe das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos Creditdrios. Além disso, mesmo que, nesses casos, a Classe
exercatempestivamenteseu direito deregresso contra o Endossante, é possivel que
haja perdas imputadas a Classe e consequentemente prejuizo para os Cotistas.

(xxx)  Possibilidade de Existéncia de Onus sobre os Direitos Creditdrios. A transferéncia dos
Direitos Creditérios também poderia ser afetada pela existéncia de 6nus sobre os
Direitos Creditdrios Elegiveis cedidos, que tivessem sido constituidos previamente
a sua transferéncia e sem conhecimento da Classe (o que ocorreria em caso de
descumprimento, pelo Endossante, da declara¢do arespeito dainexisténcia de 6nus
ou gravames sobre os Direitos Creditorios Elegiveis cedidos, nos termosdo Contrato
de Endosso). A Classe esta sujeita ao risco de os Direitos Creditérios Elegiveis
cedidos serem bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas do
Endossante ou dos respectivos Devedores, inclusive em decorréncia de pedidos de
recuperacao judicial, faléncia, planos de recuperagdo extrajudicial, regimes
especiais ou outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel.

(xxxi)  Risco decorrente de desisténcia da contrata¢do do empréstimo em decorréncia de
direito conferido aos Devedores pela legislagdo consumerista. Nos termos do artigo
49 do Cddigo de Defesa do Consumidor e daSumula n2 297 do Superior Tribunal de
Justica, os Devedorespoderdo desistir do empréstimo tomadoviainternet no prazo
de até 7 (sete) dias, mediante o reembolso dos valores objeto do empréstimo,
atualizados pro rata pela taxa de remuneracdo da respectiva CCB. Quando a
desisténcia ocorrer em relacdo a Direitos Creditdrios cedidos a Classe, este sera
remunerado aquém do esperado, o que impactara a rentabilidade das Cotas.

(xxxii) Risco de Fungibilidade: Na hipotese de, equivocada e eventualmente, os Devedores
realizarem os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios diretamente para o
Endossante, este devera repassar tais valores a Classe, nos termos do Contrato de
Endosso. Caso haja qualquer problema de crédito do Endossante, tais como
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intervencao, liquidacdo extrajudicial, faléncia ou outros procedimentos de protecdo
de credores, a Classe podera ndo receber os pagamentos pontualmente, e podera
ter custos adicionais com a recuperacdo de tais valores, o que pode afetar
adversamente o Patrimonio Liquido, causando prejuizo a Classe e aos Cotistas.

(xxxiii) b. Risco relacionado ao recebimento de recursos em Conta Vinculada. O
recebimento dos Direitos Creditdrios adquiridos pela Classe podera ser efetuado em
ContaVinculada. Ainda que tal conta seja estruturada com regras de movimentacdo
restrita e controles de conciliagdo, os Cotistas estdo sujeitosao risco de que falhas
operacionais, sisttmicas ou humanas (inclusive indisponibilidade de sistemas, erros
de conciliagdo, atrasos de liquidacdo no sistema de pagamentos, inconsisténcias
cadastrais, falhas de comunicacdo entre prestadores de servico e instituicdo
financeira, fraudes e incidentes cibernéticos) resultem em atraso, recebimento a
menor, recebimento indevido, desvio, bloqueio temporario ou impossibilidade de
identificacdo/atribuicdo de valores aos respectivos Direitos Creditérios, com
impacto direto na liquidez da Classe e na capacidade de cumprir obriga¢des
(encargos, amortizagbes e resgates), bem como em sua rentabilidade.
Adicionalmente, a Classe fica exposta ao risco de insolvéncia, intervencao,
liquidagdo, regimes especiais, indisponibilidade operacional ou outras ocorréncias
que afetem a instituicdo financeira onde mantida a Conta Vinculada, bem como a
riscos de ordens judiciais/administrativas (por exemplo, bloqueios/penhoras
indevidas, determinacdes de autoridades e disputas envolvendo terceiros) que
possam restringirou retardar o acesso e a transferéncia dos recursos, ainda que tais
valores se relacionem a Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe.

(xxxiv) Concentracdo de Pagamentos no Endossante. Os pagamentos das parcelas das CCB
relativas aos Direitos Creditdrios serdo direcionados para a Conta Vinculada. O
Endossante, na qualidade de agente de recebimento e fiel depositario, devera
enviartodas as informac6es necessdrias para que sejafeitaa conciliagdo dos valores
recebidos e a posterior transferéncia a Conta da Classe. Caso, no curso normal de
suas atividades, o Endossante realize outras operagdes similares aos Direitos
Creditérios, é possivel que os recursos provenientes do pagamento de tais créditos
e depositados na Conta Vinculada se confundam. Ndo ha garantia de que a
transferéncia dos recursos para a Conta da Classe ou a conciliagdo dos valores
devidos a Classe seja realizada livre de erros. A rentabilidade da Classe podera ser
afetada negativamente em qualquer dessas hipoteses.

(xxxv) Risco relacionado a formalizagdo da aquisicdo dos Direitos Creditdrios pela Classe.
A transferéncia dos Direitos Creditdrios representados por CCBs a Classe sera
realizada por meio do endosso em preto darespectiva CCB, nos termos do Contrato
de Endosso e da Lei n? 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada, que
assegura a transferéncia da titularidade da CCB de pleno direito a Classe,
independentemente do envio de notificagdo nesse sentido diretamente ao
Devedor. Ainda assim, pode haver questionamento por parte dos Devedores sobre
o legitimo credor dos Direitos Creditérios, na auséncia do envio de notificagdo, o
gue podera acarretar o nao recebimento ou recebimento em atraso dos referidos
Direitos Creditérios, afetando negativamente a rentabilidade da Classe.

(xxxvi) Risco de Redug¢do das Subordinagées Minimas: A Classe tera SubordinacGes
Minimas a serem verificadas todo Dia Util pela GESTORA SOLIS. Por diversos
motivos, tais como inadimpléncia dos Devedores, as Cotas Subordinadas Junior
poderdoterseuvalorreduzido. Caso as Cotas Subordinadas Junior tenhamseu valor
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reduzido a zero, as Cotas Seniores passardo a arcar com eventuais prejuizos da
Classe, o que podera causar perda de patrimonio aos seus detentores.

(xxxvii) Risco de Governanga: Caso a Classe venha a emitir novas Cotas, a propor¢do da
participacdo corrente detida pelos Cotistas na Classe podera seralterada e os novos
Cotistas poderdao, mediante deliberagdo em Assembleia Geral, aprovar
modificagdes no Regulamento.

(xxxviii) Risco de Disseminagdo de Doeng¢as Transmissiveis - A disseminagdo de doengas
transmissiveis pelo mundo pode levar a uma maior volatilidade no mercado de
capitais global e uma pressao recessiva na economia global e brasileira. O surto de
doencas transmissiveis, como o da COVID-19, em uma escala internacional, pode
afetar a confiangca do investidor e resultar em uma volatilidade esporadica no
mercado de capitais global, o que pode ter um efeito recessivo na economia global
e brasileira e afetar adversamente o interesse de investidores na aquisicao ou
manutengdo de Cotas. Adicionalmente, referidos surtos podem resultar em
restricoes a viagens, utilizacdo de transportes publicos e dispensas prolongadas das
areas de trabalho, o que pode ter um efeito adverso na economia global e, mais
especificamente, naeconomia brasileira. Qualquer mudanga material nos mercados
financeiros ou na economia brasileira resultante desses eventos, ou dos seus
desdobramentos, podem afetar adversamente os negdcios e os resultados
operacionais do Endossante, bem como a condicdo financeira dos Devedores.Com
relacdo ao Endossante, a disseminagdo de doengas transmissiveis, como o surto de
COVID-19, pode afetar diretamente suas operac¢des. Porexemplo, a necessidade de
realizacdo de quarentena pode restringir as atividades econémicas das re gides
afetadas no Brasil, implicando na reducdo do volume de negdcios do Endossante,
dispensas tempordrias de colaboradores, além de interrup¢des nos seus negadcios,
o que pode afetaradversamentea originacao de novos Direitos Creditdrios. Eventos
gue impactem negativamente a originacdo de novos Direitos Creditérios Elegiveis,
tais como os descritos acima, podem prejudicar a continuidade da Classe. No que
diz respeito aos Devedores, o efeito adverso na economia global e brasileira
ocasionado pelo surto de doencas transmissiveis, como o da COVID-19, pode afetar
sua capacidade financeira e solvéncia. Como consequéncia, é possivel que hajao
aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios, afetando negativamente os
resultados da Classe e/ou provocando perdas patrimoniais. Por fim, com o objetivo
de combater os efeitos negativos na economia trazidos pelo surto de doencas
transmissiveis, tais como a COVID-19, é possivel que o Governo Brasileiro e o
mercado implementem medidas de estimulo, tais como prorrogacdo no pagamento
dos Direitos Creditérios, podendo ocasionar adversamente o pagamento de tais
Direitos Creditérios e, portanto, a rentabilidade da Classe.

(xxxix) Patriménio Liquido negativo: As aplicagdes da Classe estdo, por sua natureza,
sujeitas a flutuacoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes
adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo, ndao havendo
garantia de completa eliminag¢do da possibilidade de perdas para a Classe e os
Cotistas. As estratégias de investimento da Classe poderdo fazer com que o
Patrimonio Liquido seja negativo, hipdtese em que os Cotistas ndo serdo obrigados
a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto, que a Classe n3o
possua recursos suficientes para satisfazer as suas obrigagdes.

(xI) Possibilidade de os Direitos de Crédito Virem a Ser Alcancados por Obrigagdes do
Endossante ou de Terceiros: Tendo em vista que a Classe podera adquirir Direitos
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Creditdrios oriundos de transacdes realizadas pelo Endossante, todos e quaisquer
valores eventualmente acolhidos pelo Endossante ou por qualquer terceiro
prestador de servigos a Classe, decorrentes da liquidacdo desses Direitos Creditdrios
de titularidade da Classe pelos Devedores, ndo poderao garantir o pagamento de
gualquer obrigacdo devida pelo Endossante ou por qualquer terceiro. Caso o
Endossante ou qualquer terceiro prestador de servicos a Classe venham a ter
qualquer conta corrente de sua titularidade bloqueada ou penhorada em
decorréncia de obrigacdes por estes devidas, todos e quaisquer valores de
titularidade da Classe ndao poderdao responder pelo adimplemento de tais
obrigacdes, bem como deverdosertransferidos para a conta corrente da Classe, nos
termos do Regulamento e do Contrato de Endosso. Além disso, a eventual
liguidagdo extrajudicial, faléncia, pedidos de recuperacdo judicial e/ou planos de
recuperacao extrajudicial do Endossante ndo afetara, do ponto de vista de risco de
crédito, o Patrimonio Liquido da Classe nem ensejara a desconsideracdo das cessGes
dos Direitos Creditdrios celebradas nos termos do Contrato de Endosso, uma vez
que as cessdes sdo realizadas em cardter definitivo para a Classe, estando
teoricamente ausentes as condi¢bes relacionadas no artigo 130 da Lei n.2 11.101,
de 9 defevereiro de 2005 (“Nova Leide Faléncias”), nos artigos 158 e 159 do Cddigo
Civil Brasileiro e no artigo 593 do Cédigo de Processo Civil. Entretanto, mesmo assim
os recursos de titularidade da Classe que se encontrem na posse do Endossante ou
de qualquerterceiro podem eventualmentevirem aserbloqueados, sendo que sua
liberacdo e/ou recuperacgdo podera depender da instaura¢do de procedimentos
administrativos ou judiciais pela ADMINISTRADORA, por conta e ordem da Classe.
O tempo de duragdo e o resultado de quaisquer dos procedimentos acima referidos
ndo podem serobjetivamente definidos, o que pode gerar prejuizos paraa Classe e
seus Cotistas.

(xIi) Risco de Desenquadramento para Fins Tributdrios: Caso (a) o percentual minimo
previsto na Alocacdo Minima deixem de satisfazer qualquer uma das condicbes
previstas na Lei N214.754, de 12 de dezembro de 2023, e neste Regulamento; e/ou
(b) o Fundo ou Classe deixe de serenquadradocomo entidade de investimento com
base nas normas editadas pelo Conselho Monetério Nacional e/ou Comissdo de
Valores Mobilidrios, ndo é possivelgarantir que o Fundo e/ou Classe continuardo a
receber o tratamento tributario destinado ao Regime Especifico dos Fundos Nao
Sujeitos a Tributacdo Periddica, considerando a hipdtese prevista no capitulo de
tributacao.

(xlii)  Demais Riscos: A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdégenos ao controle da ADMINISTRADORA e GESTORAS, tais
como moratéria, inadimplemento de pagamentos mudancga nas regras aplicaveis
aos ativos financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da
carteira, alteracdo na politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativos.

15.2. A ADMINISTRADORA e as GESTORAS do FUNDO orientam-se pela transparéncia,
competéncia e cumprimento do Regulamento e dalegislagdo vigente. A Politica de Investimento
da Classe, bem como o nivel desejavel de exposicdo a risco, definidos no Regulamento e neste
Anexo, sdo determinados pelos diretores da ADMINISTRADORA e das GESTORAS, no limite de
suas responsabilidades, conforme definido no Regulamento. A ADMINISTRADORA e as
GESTORAS, no limite de suas responsabilidades, conforme definido no Regulamento,
privilegiam, como forma de controle de riscos, decisdes tomadas por seus profissionais, os quais
tracam os parametros de atuagdo da Classe acompanhando as exposi¢des a riscos, mediante a
avaliacdo das condi¢cdes dos mercados financeiro e de capitais e a andlise criteriosa dos diversos

62



BancoDaycoval

setores daeconomiabrasileira. Os riscos aque estd expostaa Classe e o cumprimento da Politica
de Investimento da Classe, descrita neste Anexo, sdo monitorados por area de gerenciamento
derisco e de compliance completamente separadadaareade gestdo. A drea de gerenciamento
de risco utiliza modelo de controle de risco de mercado, visando a estabelecer o nivel maximo
de exposicdo a risco. A utilizacdo dos mecanismos de controle de riscos aqui descritos ndo
eliminaa possibilidade de perdas pelos Cotistas. Asaplicacdes efetuadaspela Classe de que trata
este Regulamento apresentam riscos para os Cotistas. Ainda que a ADMINISTRADORA e a
GESTORA mantenham sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para seus investidores.

15.3. Asaplica¢des realizadas na Classe ndo contam com garantia da ADMINISTRADORA, das
GESTORAS, do CUSTODIANTE, bem como de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, ou do
Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

XVI —DOS EVENTOS DE AVALIAGAO DA CLASSE

16.1. Na hipdtese de ocorréncia das situacdes a seguir descritas, caberd as GESTORAS
comunicar a ADMINISTRADORA para convocar uma Assembleia Especial de Cotistas da Classe
para que esta delibere sobre a continuidade da Classe ou sua liquidagdo antecipada, e
consequente definicdo de cronograma de pagamentos dos Cotistas:

l. renincia da ADMINISTRADORA, GESTORAS ou CUSTODIANTE, nos termos deste
Regulamento;

Il.  inobservancia pela ADMINISTRADORA de seus deveres e obrigacGes previstos neste
Regulamento, verificada por qualquer dos Cotistas, pelo CUSTODIANTE ou pelas
GESTORAS, desde que, se notificada por estes para sanar ou justificar o
descumprimento, a ADMINISTRADORA n3o o fizer no prazo de 10 (dez) Dias Uteis,
contados da data do recebimento da referida notificacao;

lll.  inobservancia pelas GESTORAS de seus deveres e obrigacdes previstos neste
Regulamento e no respectivo contrato de gestao, verificada por qualquer dos Cotistas,
pela ADMINISTRADORA ou pelo CUSTODIANTE, desde que, se notificado porestespara
sanar ou justificar o descumprimento, as GESTORAS ndo o fizerem no prazo de 10 (dez)
Dias Uteis, contados da data do recebimento da referida notificagdo;

IV. inobservancia pelo CUSTODIANTE de seus deveres e obrigacdes previstos neste
Regulamento, verificada por qualquer dos Cotistas, pela ADMINISTRADORA ou pelas
GESTORAS, desde que, se notificado por estes para sanar ou justificar o
descumprimento, o CUSTODIANTE n3o o fizer no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contados
da data do recebimento da referida notificagdo;

V. violacdo pelo Endossante de seus deveres e obrigacdes previstos no Contrato de
Endosso, observado o prazo de cura ali previsto;

VI. violacdo pelo AGENTE DE COBRANCA de seus deveres e obrigacdes previstos no
Contrato de Cobranca, observado o prazo de cura ali previsto;

VII.  aquisicdo, pela Classe, de Direitos Creditorios em desacordo com os Critérios de

Elegibilidade estabelecidos neste Anexo que o valor nominal destes ultrapassem 3%
(trés por cento) do Patriménio Liquido da Classe;
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VIIL. caso o Endossante, conforme verificado pela GESTORA EXT:

a. inicie qualquer procedimento de intervengdo, faléncia, insolvéncia,
administracdo especial, renegociacdo ampla de dividas, dissolucao, liquidacao
ou recuperacao judicial ou extrajudicial, ou beneficio legal similar, em qualquer
jurisdigdo, a qualquer tempo, nos termos da legislagdo e regulamentagdo
aplicaveis;

b. tenha qualquer peticdo ou pedido relacionado aos eventos e circunstancias
descritos no item (i) acima ajuizados contrasi, ou qualquerdos procedimentos
|a descritos tenham sido iniciados;

c. tenhapropostoplano de recuperacdo extrajudicial ou similar, independentede
confirmacdo do juizo competente;

d. por qualquer ato ou omissdo, indique seu consentimento, aprovagao ou
anuénciaa qualquer cessao, peticao, solicitagdo ou procedimento ou ordem de
dispensa ou indica¢do de liquidante ou administrador judicial para toda ou
parte substancial de seus bens ou propriedades;

e. tenha suas atividades suspensas, ou por qualquer motivo tenha qualquer
impedimento de atuar, seja de forma temporaria ou permanente;

f. sofravencimento antecipado de qualquer divida, incluindo as decorrentes de
empréstimos e emissdo de titulos ou valores mobilidrios, em valorindividual ou
agregado igual ou superior a RS 500.000,00 (quinhentos mil reais);

g. sejacondenadoadministrativamente pela pratica de infragdes previstas na Lei
n212.846, de 12 de agosto de 2013, conforme alterada.

IX. em caso de mudanca ou substituicdo das GESTORAS, da ADMINISTRADORA e/ou do
CUSTODIANTE, com exce¢do de mudancga e/ou substituicio para empresas do mesmo
Grupo Econémico;

X.  caso n3o seja realizado o resgate de Cotas em até 30 (trinta) Dias Uteis apds a data
programada de resgate prevista neste Regulamento e no respectivo Suplemento
(periodo de cura);

Xl.  casoa Classe deixe de atender a Reserva de Amortizacgao e: (i) talevento ndo seja sanado
em 5 (cinco) Dias Uteis; ou (ii) ndo tenham sido iniciados os procedimentos de
reenquadramento definidos neste Regulamento no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
contados da data em que se verificar o desenquadramento;

XIl.  caso aplicavel, caso ocorra o rebaixamento da classificacdo de risco das Cotas em dois
subniveis ou mais da nota de emissdo, considerando-se a tabela da Agéncia
Classificadora de Risco, desde que tal rebaixamento ndo sejacausado por mudanca de
metodologia de cdlculo da Agéncia Classificadora de Risco, ou por rebaixamento da
classificagdo de risco soberano;

XIll.  caso a ADMINISTRADORA deixe de convocar Assembleia Especial na hipdtese de
ocorréncia de qualquer das hipdteses previstas no presente item;

XIV.  caso ndo sejam subscritas e integralizadas novas Cotas Subordinadas Junior e/ou

Mezanino em um montante necessdrio para atingir as Subordinagdes Minimas,
conforme o item 12.2 acima;
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XV.  caso ocorra amortizacdo de cotas em desacordo com o quanto estabelecido neste
Regulamento e Suplementos, desde que ndo regularizado em até 10 (dez) dias Uteis a
partir da data de sua constatacao;

XVI. caso a Conta Vinculada, onde serao recebidos os Direitos Creditérios seja alterada, sem
autorizacdo do Classe;

XVIl.  caso o Endossante tenha sua habilitacdo junto ao Agente Operador de Consignagoes
suspensa ou cancelada conforme verificado pela GESTORA EXT;

XVIIl.  nahipdtese de qualguer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe;

XIX. no caso de intercorréncias operacionais, a Caixa Econdmica Federal ndo realizar o
repasse das consigna¢des da folha de pagamento dos Devedores ao Endossante por 30
(trinta) dias corridos consecutivos, contados da data do repasse mensal previsto na
legislagdo aplicavel;

XX.  no caso de a conciliagdo na Conta Vinculada ndo ser realizada pelo Endossante, em
conformidade com os valores previstos no Arquivo Dataprev disponibilizados pela Caixa
Econdmica Federal e, desde que tal fato ndo seja sanado em até 30 (trinta) dias,
contados da data do recebimento pelo Endossante destes arquivos ou do recebimento
dos recursos na Conta Vinculada, o que ocorrer primeiro;

XXI.  no caso de ndo repasse pelo Endossante, dos valores recebidos na Conta Vinculada e
devidos a Classe em montante financeiro relevante e incontroverso, conforme apurado
pela GESTORA SOLIS, e que tal fato ndo sejasanado em até 30 (trinta) dias corridos do
recebimento, pelo Endossante, do Arquivo Dataprev ou do recebimento dos recursos
na Conta Vinculada, o que ocorrer primeiro;

XXIl.  nocaso dondo pagamento pelo Endossante dos pregos de recompra ou de indenizagdo,
conforme apurado pelas GESTORAS, e que tal fato ndo seja sanado em até 30 (trinta)
dias, contados do fim dos prazos de cura definidos no Contrato de Endosso;

XXIll.  Caso o Indice de Atraso sejaigual ou superior a 15% (quinze por cento) na data de sua
verificacdo;

XXIV.  Caso o indice de Atraso Acumulado 90 sejaigual ou superiora 12% (doze por cento) na
data de sua verificagdo;

XXV.  Caso o indice de Arrecadacdo Mensal seja igual ou inferior a 85% (oitenta e cinco por
cento) na data de sua verifica¢ao.

16.2. Na ocorréncia do conhecimento de qualquer dos Eventos de Avaliacdo, a GESTORA
SOLIS suspenderd imediatamente os procedimentos de aquisicdo de Direitos Creditorios.
Concomitantemente, a ADMINISTRADORA deverd convocar, no prazo de 05 (cinco) dias, uma
Assembleia Especial de Cotistas, aserrealizada num prazo ndo superiora 10 (dez) dias, para que
seja avaliado o grau de comprometimento da Classe. Caso a Assembleia Especial de Cotistas
decida que qualquer dos Eventos de Avaliagdo da Classe constitui um Evento de Liquidacdo da
Classe, a ADMINISTRADORA devera convocar nova Assembleia Especial de Cotistas.
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16.2.1. Caso a ADMINISTRADORA deixe de convocar a Assembleia Especial de Cotistas prevista
noitem 16.2 acima, caberda GESTORA SOLIS ou aos Cotistas interessados, mediante solicitacdo
a GESTORA SOLIS, a convocacdo da referida assembleia.

16.3. No caso de a Assembleia Especial deliberar que quaisquer dos Eventos de Avaliagao
constituem um Evento de Liquidagdo a ADMINISTRADORA deverd implementar os
procedimentos definidos no Capitulo XVII deste Anexo, incluindo a convocacdo de nova
Assembleia Especial para deliberar sobre a liquidacdo antecipada da Classe, no prazo maximo
de 10 (dez) dias contados da datada Assembleia Especial que deliberou a constituigdo do Evento
de Liquidagao.

16.4. CasoaAssembleia Geraldelibere que o Evento de Avaliagdo ndo constituium Evento de
Liquidagdo, a ADMINISTRADORA deverd adotaras medidas aprovadas pelos Cotistas na referida
Assembleia Especial de Cotistas, para manutencdo das atividades regularesda Classe, bem como
para o saneamento do Evento de Avaliacdo.

16.5. O direito dos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Junior ao recebimento de
qualquer pagamento de amortizacdo/resgate das Cotas Subordinadas Junior ficarad suspenso
durante o periodo compreendido entre a datade ocorréncia de quaisquer Eventos de Avaliacdo
até (i) a data da deliberacdo, pela Assembleia Especialreferidaacima, de que o referido Evento
de Avaliagdo ndo da causa a liquidacdo antecipada da Classe, independentemente da
implementacdo de eventuais ajustes aprovados pelos Cotistas na referida Assembleia Especial
ou (ii) a dataem que todos os valores devidos aos Cotistas titulares de Cotas Seniores e de Cotas
Subordinadas Mezanino, nesta ordem, tiverem sido integralmente pagos pela Classe, caso se
decida na referida Assembleia Especial pela liquidacdo antecipada da Classe do FUNDO.

XVII — DA LIQUIDACAO DA CLASSE
17.1. AClasse serd liguidada Unica e exclusivamente nas seguintes hipoteses:

I.  cessacdo ou renuncia pela ADMINISTRADORA ou descredenciamento pela CVM da
ADMINISTRADORA, a qualquertempo e por qualquer motivo, da presta¢ao dos servigos
de administracdo do FUNDO previstos neste Regulamento, sem que tenha havido sua
substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos estabelecidos neste
Regulamento;

Il. cessacdo pelo CUSTODIANTE, a qualquer tempo e por qualquer motivo, de sua
prestacdo de servigcos, sem que tenha havido sua substituicdo por outra instituicao;

lll. caso ocorra renuncia das GESTORAS ou do CUSTODIANTE com a consequente ndo
assungdo de suas fung¢bes por uma nova instituicdo nos prazos previstos neste
Regulamento;

IV. caso ocorra intervencdo ou liquidagdo extrajudicial do CUSTODIANTE,
ADMINISTRADORA, ou GESTORAS sem a sua efetiva substituicdo nos termos deste
Regulamento;

V. se apds 90 (noventa) dias da data da primeira integralizacdo de Cotas da Classe,
manutencgdo do Patriménio Liquido didrio da Classe inferior a RS 1.000.000,00 (um

milhdo de reais) por periodo de 90 (noventa) dias consecutivos;

VI. sefordeliberado que um Evento de Avaliacdo constitui Evento de Liquidacao;
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VIIl. sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial especialmente
convocada para tal fim;

VIll.  por determinacdo da CVM, em caso de descumprimento de disposicdo legal ou
regulamentar;

IX. em caso de impossibilidade da Classe adquirir Direitos Creditérios admitidos por sua
Politica de Investimento por mais de 60 (sessenta) dias consecutivos; e

X.  seo Patrimonio Liquido da Classe se tornar igual ou inferiora soma do valor de todas as
Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo.

17.2. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquida¢do da Classe, independentemente
de qualquer procedimento adicional, a ADMINISTRADORA e a GESTORA SOLIS, nas esferas de
suas respectivas competéncias, deverdo (i) suspenderimediatamente o pagamento de qualquer
resgate ou amortizacdo em andamento, se houver, e os procedimentos de aquisicdo de Direitos
Creditérios; (ii) convocar, no prazo de 05 (cinco) dias, uma Assembleia Especial para que os
Cotistas deliberem sobre as medidas que serdo adotadas visando preservar seus direitos, suas
garantias e prerrogativas, observando o direito de resgate dos Cotistas dissidentes de que trata
o item 17.3. abaixo.

17.2.1. A Assembleia Especial de Cotistas indicada no item 17.2 acima devera deliberar no
minimo sobre: (i) o plano de liquidacdo elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais, em
conjunto, de acordo com os procedimentos previstos neste Anexo; e (ii) o tratamento a ser
conferido aos direitos e obrigacdes dos Cotistas que ndo puderam ser contatados quando da
convocac¢do da Assembleia Especial.

17.3. Se a decisdo da Assembleia Especial de Cotistas for a de n3o liquidacdo da Classe, fica
desde jaassegurado o resgate dos Cotistas dissidentes que o solicitarem, pelo valor destas e de
acordo com a disponibilidade de recursos e o cronograma de pagamentos a ser definido na
respectiva Assembleia Especial de Cotistas.

17.3.1. Na hipétese prevista no item 17.3 acima, os Cotistas Subordinados Junior que sejam
dissidentes podem amortizar ou resgatar suas Cotas de acordo com a disponibilidade de
recursos e desde que as Subordina¢gdes Minimas ndo sejam comprometidas.

17.4. Na hipodtese de liquidacdo antecipada da Classe, apds o pagamento das despesas e
encargos da Classe, serd pago aos titulares de Cotas Seniores, se o patrimonio da Classe assim
permitir, o valor apurado conforme o disposto neste Anexo, proporcionalmente ao valorde suas
respectivas Cotas Seniores. O total do eventualexcedente, apds o pagamento aos titulares das
Cotas Seniores, sera pago aos titulares de Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas
Junior, conforme arespectivaquantidade de Cotas d e cada titular nesta ordem, observando-se:

l.os Cotistas poderdo receber tal pagamento em Direitos Creditdrios, cujo valor devera
serapurado com observanciaao disposto neste Anexo, desde que assim deliberado em
Assembleia Especial convocada para este fim, e;

Il.que a GESTORA SOLIS poderd ainda alienar parte ou a totalidade dos Direitos

Creditdrios de titularidade da Classe, pelo respectivo valor, apurado com observancia
ao que dispGe este Anexo, acrescido de todos os custos e despesas necessarios para a

67



BancoDaycoval

liquidacdo e extin¢do da Classe, devendo utilizar os recursos da eventual alienagdo no
resgate das Cotas.

17.5. Na hipdtese de a Assembleia Especial ndo chegar a acordo comum referente aos
procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros para
fins de pagamento de resgate das Cotas, os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros serao
dados em pagamento aos Cotistas, mediante a constituicdo de um condominio, cujafracdo ideal
de cada Cotistaserd calculada de acordo com a proporc¢do de Cotas detida por cadatitular sobre
ovalor total das Cotas em circulagdo a época. Apds a constituicdo do condominio acima referido,
a ADMINISTRADORA estara desobrigada em relacdo as responsabilidades estabelecidas neste
Anexo, ficando autorizado a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

17.6. A ADMINISTRADORA deverd notificar os Cotistas, (i) para que estes elejam um
administrador para o referido condominio de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, naforma
do Artigo 1.323 do Cddigo Civil Brasileiro, (ii) informando a propor¢ao de Direitos Creditérios e
Ativos Financeiros a que cada Cotista fard jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade da ADMINISTRADORA perante os Cotistas apds a constituicdo do referido
condominio.

17.7. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio
referido nos paragrafos acima, essa funcdo serd exercida pelo titular de Cotas que detenhaa
maioria das Cotas em circulagao.

17.8. A liquidacdo da Classe sera gerida pela ADMINISTRADORA, observando: i) as
disposicdes deste Regulamento ou o que for deliberado na Assembleia Especial de Cotistas, €;
ii) que cada Cota de determinada Subclasse tera tratamentoigual ao conferido as demais Cotas
de mesma Subclasse.

XVIII - DA RESERVA DE CAIXA
18.1. A partir do 12 (primeiro) més contado da Data da 12 Integralizacdo de Cotas da Classe,
sera constituida, pela GESTORA EXT, uma Reserva de Caixa, com os recursos disponiveis da
Classe, que sera utilizada para o pagamento de encargos e despesas da Classe.

18.1.1. A Reserva de Caixa serd apurada e calculada diariamente pela GESTORA EXT.

18.1.2. Ovalor da Reservade Caixa deveraserapurado diariamente, devendo serequivalente
a, no minimo, 3 (trés) meses de despesas ordindrias da Classe.

18.1.3. Os recursos integrantes da Reserva de Caixa serdo aplicados pela GESTORA EXT em
Ativos Financeiros.

XIX - DA ORDEM DE APLICAGAO DOS RECURSOS

19.1. A partir da data da primeira integralizacdo de Cotas e até a liquidacdao da Classe, sempre
preservada a manutencdo de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a
ADMINISTRADORA obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados nas
contas de titularidade da Classe, a alocar os recursos decorrentes daintegralizacao das Cotas e
do recebimento dos ativos integrantes da carteira da Classe, na seguinte ordem:
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| - recebimentos decorrentes daintegralizacdo das Cotas e dos ativos integrantes da carteira da
Classe, durante o periodo de caréncia para amortizacdo de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino, na seguinte ordem:

(1) pagamento dos encargos da Classe, nos termos do Capitulo XX abaixo e da
regulamentacdo aplicavel;

(2) constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Caixa;

(3) no pagamento de quaisquer operagdes no mercado de derivativos contratado pela
Classe;

(4) amortizacdo e/ou resgate das Cotas Seniores, observados os termos e condi¢des deste

Regulamento e do respectivo Suplemento;

(5) amortizagdo e/ou resgate das Cotas Subordinadas Mezanino A, observados os termos e
condi¢cdes deste Regulamento e do respectivo Suplemento;

(6) amortizacdo e/ou resgate das Cotas Subordinadas Mezanino B, observados os termos e
condicdes deste Regulamento e do respectivo Suplemento;

(7) amortizacdo e/ou resgate das Cotas Subordinadas Mezanino C, observados os termos e
condi¢cdes deste Regulamento e do respectivo Suplemento;

(8) aquisicdo de novos Direitos Creditdrios e de novos Ativos Financeiros; e

(9) amortizacdo e/ou resgate das Cotas Subordinadas Junior, observados os termos e
condicdes deste Regulamento.

19.2. Exclusivamente na hipdtese de liquidagdo antecipada da Classe, os recursos decorrentes
daintegralizacdo das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira da Classe serdo
alocados na seguinte ordem:

| - no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos termos
deste Anexo, do Regulamento e da legislacdo aplicavel;

Il - na amortizagdo e resgate das Cotas Seniores, observados os termos e as condi¢gdes deste
Anexo e dos Suplementos de cada Série, até o seu resgate;

Il - na amortizacdo e resgate das Cotas Subordinadas Mezanino A, apds resgate integral das
Cotas Seniores, observados os termos e as condi¢ées deste Anexo e do Suplemento das Cotas
Subordinadas Mezanino A;

IV - na amortizagdo e resgate das Cotas Subordinadas Mezanino B, apds resgate integral das
Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino A, observados os termos e as condicoes
deste Anexo e do Suplemento das Cotas Subordinadas Mezanino B;

V - na amortizacdo e resgate das Cotas Subordinadas Mezanino C, apds resgate integral das
Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino A e das Cotas Subordinadas Mezanino B,
observados os termos e as condicGes deste Anexo e do Suplemento das Cotas Subordinadas
Mezanino C;
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VI - na amortizacdo e resgate de Cotas Subordinadas Junior, apds o resgate integral das Cotas
Seniores e/ou das Cotas Subordinadas Mezanino, observados os limites, os termos e as
condicdes deste Anexo.

CAPITULO XX — DOS ENCARGOS ESPECIFICOS DA CLASSE

20.1. Adicionalmente aos encargos previstos no Capitulo IX da Parte Geral do Regulamento,
constituem encargos da Classe, as seguintes despesas, que |lhe podem ser debitadas
diretamente:

| - despesas com o AGENTE DE COBRANCA, no tocante a prestacdo dos servigos de agente de
cobrancga;

I1—-despesas relacionadas a assinatura de documentos, incluindo (mas ndo se limitando) aquelas
relativas a contratacdo de certificadoras;

I1l- despesas relacionadas a contratacdo/consultas em bureaus de crédito;

IV - custo com o processamento de linha relacionada aos sistemas do Agente Operador de
Consignacgoes;

V — despesas com a contratacdo de terceiros para realizar a verificacdo do lastro dos Direitos
Creditorios;

VI-despesas decorrentes dacobranca de Imposto Sobre Operacgdes Financeiras (“IOF”) sobre o
valor de aquisigao primaria de quotas do FUNDO.

CAPITULO XXI — DOS EVENTOS DE VERIFICACAO OBRIGATORIO DE PATRIMONIO LiQUIDO
NEGATIVO

21.1. Na hipdtese de ocorrénciadas situacdes a seguir descritas,a ADMINISTRADORA estara
obrigada a verificar se o Patrimonio Liquido da Classe esta negativo:

I —qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe;

II- quando osaldo devedordos Direitos Creditorios (Valor presente — PDD) somado ao caixa for
inferiorao valor correspondenteao somatdrio das despesas devidas previstas no Capitulo X da
Parte Geraldo Regulamento e do Capitulo XIX deste Anexo nos Ultimos 3 (trés) meses anteriores
a Data de Verificacdo; e

Il —sentencacondenatdriaem face da Classe de naturezajudicial, arbitral, administrativa e/ou
outras similares ao pagamento de mais de 50% (cinquenta por cento) de seu Patrimonio Liquido

CAPITULO XXIl — DO PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO COM LIMITAGCAO DE
RESPONSABILIDADE

22.1. Caso a ADMINISTRADORA verifique que o patriménio liquido da Classe esta negativo,
deve:

| —imediatamente:

a) ndo realizar amortizacdo/resgate de Cotas;

b) ndo realizar novas subscri¢cées de Cotas;

¢) comunicar a existéncia do patrimdnio liquido negativo as GESTORAS; e
d) divulgar fato relevante;
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Il — em até 20 (vinte) dias:

a) elaborar um plano de resolu¢do do patrimonio liquido negativo, em conjunto com as

GESTORAS, do qual conste, no minimo:

1. andlise das causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo;

2. balancete; e

3. propostade resolugdo para o patrimonio liquido negativo, que, a critério dos Prestadores de

Servicos Essenciais, pode contemplar as possibilidades previstas no item 22.1.4 abaixo, assim

como a possibilidade de tomada de empréstimo pela Classe, exclusivamente para cobrir o

patrimonio liquido negativo; e

b) convocar Assembleia Especial, para deliberar acerca do plano de resolu¢do do patrimonio
“n

liquido negativo de que trataa alinea “a”, em até 2 (dois) dias Uteis apds concluida a elaboracdo
do plano, encaminhando o plano junto a convocagao.

22.1.1. Casoapds a adocao das medidas previstas noinciso | do item 22.1 acima os Prestadores
de Servigos Essenciais, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do
patrimonio liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da classe de cotas, a adogdo das
medidas referidas no inciso Il do item 22.1 acima se torna facultativa.

22.1.2. Casoanteriormente aconvocac¢ao daassembleiade que trataa alinea “b” doinciso Il do
item 22.1 acima, a ADMINISTRADORA verifique que o patriménio liquido deixou de estar
negativo, as GESTORAS e a ADMINISTRADORA ficam dispensadas de prosseguir com os
procedimentos previstos no referido item, devendo a ADMINISTRADORA divulgar novo fato
relevante, no qualdevem constar o patrimonio liquido atualizado e, ainda que resumidamente,
as causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo.

22.1.3. Caso posteriormente aconvocacao da assembleia de que trata a alinea “b” do inciso Il
do item 22.1 acima, e anteriormente a sua realizacdo, a ADMINISTRADORA verifique que o
patrimonio liquido deixou de estar negativo, a assembleia deve ser realizada para que as
GESTORAS apresentem aos cotistas o patrimonio liquido atualizado e as causas e circunstancias
que resultaram no patriménio liquido negativo, ndo se aplicando o disposto no item 22.1.4
abaixo.

22.1.4. Naassembleiade que trata a alinea “b” doinciso Il do item 22.1 acima, em caso de ndo
aprovacgdo do plano de resolucdo do patriménio liquido negativo, os cotistas devem deliberar
sobre as seguintes possibilidades:

| — cobrir o patriménio liquido negativo, mediante aporte de recursos, préprios ou de terceiros,
em montante e prazo condizentes com as obrigacdes da classe, hipétese que afastaa proibicdo

disposta no item 22.1, inciso |, alinea “b”;

Il = cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja
analisada pelos Prestadores de Servicos Essenciais;

Il — liguidar a Classe, desde que ndo remanesgam obrigacdes a serem honradas pelo seu
patrimonio; ou

IV — determinar que a ADMINISTRADORA entre com pedido de declaragdo judicial de
insolvéncia da Classe.

22.1.5. As GESTORAS devem comparecera assembleiade que trata a alinea “b” do inciso Il do
item 22.1 acima, na qualidade de responsavel pelagestdo da carteira de ativos, observado que
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a auséncia das GESTORAS ndo impGe a ADMINISTRADORA qualquer ébice quanto a sua
realizacdo.

22.1.6. Na assembleia de que trata a alinea “b” do inciso Il do item 22.1 acima, é permitida a
manifestacdo dos credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da convocac¢do ou
autorizada pela mesa ou pelos cotistas presentes.

22.1.7. Caso a assembleiando sejainstalada por falta de quérum ou os cotistas ndo deliberem
em favor de qualquer possibilidade prevista no 22.1.4 acima, a ADMINISTRADORA deve
ingressar com pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da classe.

22.2. A CVM pode pedir a declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, quando identificar
situacdo na qual seu patrimonio liquido negativo represente risco para o funcionamento
eficiente do mercado de valores mobilidrios ou para a integridade do sistema financeiro.

22.3. Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia da
Classe, a ADMINISTRADORA deve divulgar fato relevante.

224. Tao logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia de Classe, a
ADMINISTRADORA deve adotar as seguintes medidas:

| — divulgar fato relevante; e

Il — efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da classe na CVM.

22.4.1. Casoa ADMINISTRADORA n3o adote a medidadispostanoinciso Il de modo tempestivo
do item 22.4 acima, a superintendéncia competente da CVM deve efetuar o cancelamento do

registro, informando tal cancelamento a ADMINISTRADORA e publicando comunicado na
pagina da CVM na rede mundial de computadores.

22.4.2. O cancelamentodo registroda classe ndo mitiga as responsabilidades decorrentes das
eventuais infragdes cometidas antes do cancelamento.
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APENDICE DAS COTAS SENIORES
DA CLASSE UNICA DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CONSIGNADO EXT SETHI -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ/MF N2 64.656.842/0001-89

CAPITULO | - DAS CARACTERISTICAS, DA EMISSAO E DA INTEGRALIZAGAO DE COTAS
SENIORES

1.1. As Cotas Seniores serdo escriturais e serdo mantidas em contas de depdsito em nome
de seus titulares. Esta conta de depésito caracteriza a qualidade de Cotista.

1.2 As Cotas Seniores possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os
seguintes direitos e obrigagGes aos seus titulares:

(a) tém prioridade de amortizacdo e/ou resgate em relacdo as Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior, observado o disposto neste Regulamento;

(b) poderdo ser divididas em Séries de Cotas Seniores, sendo certo que podera haver multiplas
emissoes da mesma Série;

(c) conferem direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo nas Assembleias Gerais/Especiais, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1
(um) voto;

(d) seu Valor Unitario serd calculado e divulgado na abertura de cada Dia Util, equivalerd
ao menor valor entre: (i) o valor unitario calculado na forma descrita no Suplemento; e (ii) o
resultado da divisdo do valor do patrimdnio liquido apurado para o respectivo dia, pelo nimero
de Cotas Seniores em circulacdo na respectiva data de calculo;

(e) os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o Patriménio Liquido da Classe, nos
termos deste Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquertipo de preferéndia,
prioridade ou subordinagao entre os titulares de Cotas Seniores; e

(f) possuem meta de rentabilidade definida de acordo com o disposto no respectivo
Suplemento.

1.2.1. Cada meta de rentabilidade tem como finalidade definir qual parcela do Patrimonio
Liquido da Classe deve ser prioritariamente alocada para as Cotas Seniores da respectiva Série,
e ndo representae nemdeveraser considerado como uma promessa, garantia ou sugestaode
rentabilidade aos Cotistas Seniores. Portanto, os Cotistas Seniores somente receberdo
rendimentos se os resultados da carteira da Classe assim permitirem.

1.3. As demais caracteristicas e particularidades de cada Série de Cotas Seniores estdo
previstas em seus respectivos Suplementos, que, uma vez emitidos, passam a fazer parte

integrante deste Apéndice.

14. As Cotas Seniores, quando emitidas, poderdo ser objeto de classificacdo de risco a ser
realizada pela Agéncia de Classificagdo de Risco.
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1.5. A integralizacdo de Cotas Seniores pode ser efetuada (i) por meio de transferéncia
eletrénica disponivel ou por qualquer outro mecanismo admitido pelo BACEN ou (ii) com
Direitos Creditérios que se enquadrem na politica de investimento da Classe.

1.6. Para o cdlculo do nimero de Cotas a que temdireito o investidor quando da aplicagao,
nao serdo deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas.

1.7. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas Seniores emitidas.
N3o havera, portanto, requisitos de dispersao das Cotas Seniores.

1.8. Na integralizacao de Cotas Seniores deve ser utilizado o valor da Cota Sénior em vigor
no mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente
na conta da Classe.

1.9. As Cotas Seniores, independente da Série, terdo valor unitario de RS 1.000,00 (um mil
reais) na primeira emissdo. Posteriormente, devera ser utilizado o valor da Cota em vigor na
abertura do dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a
ADMINISTRADORA (valor da Cota de abertura de D+0).

1.10. Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscricdo e o
respectivotermo de ciéncia de risco e adesao ao presente Regulamento. No ato de subscricdo,
o investidor deverd, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das
comunica¢des a serem enviadas pela ADMINISTRADORA, nos termos deste Apéndice,
fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo enderego completo e, caso disponivel,
endereco eletronico. Cabera a cada Cotista informar a ADMINISTRADORA a alteracao de seus
dados cadastrais.

1.11. Novas emissOes e Séries de Cotas Seniores somente poderao ser emitidas mediante
prévia e expressa solicitagdo das GESTORAS, independentemente de Assembleia Geral e/ou
Especial de Cotistas.

1.12. N3o haverddireito de preferéncia para os Cotistas na aquisicao de Cotas Seniores de
eventuais novas emissdes que possam vir a ser emitidas pela Classe.

1.13. As Cotas Seniores deverao ser subscritas e integralizadas dentro dos prazos
estabelecidos na regulamentacdo aplicdvel. O saldo ndo colocado podera ser cancelado, nos
termos do disposto na regulamentagao vigente.

1.14. As Cotasserdointegralizadas a vista, de acordo com o previsto nos respectivos boletins
de subscricado.

1.15. As CotasSenioresofertadas publicamente poderdo serregistradas para distribuicdo no
mercado primdrio e para negociacdo no mercado secunddrio em ambiente de bolsa de valores
ou entidade do mercado de balcdo organizado.

1.16. Caberda a ADMINISTRADORA e aos eventuais intermediarios, conforme o caso,
assegurar a condicdo de Investidor Profissional, conforme o caso, do adquirente das Cotas

Seniores.

1.17. Os Cotistas Seniores serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negocia¢do ou transferéncia de suas Cotas Seniores.
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CAPITULO Il — DA AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS SENIORES

2.1. Observadaa Ordem de Alocagdo de recursos prevista no Capitulo XIX do Anexo, desde
gue o Patrimonio Liquido permita e a Classe tenha disponibilidades para tanto, as Cotas Seniores
deverdo ser amortizadas em regime de caixa.

2.1.1. Abase de calculo para apuracdo dos valores devidos aos Cotistas a titulo de amortizacao
de Cotas devera observar os montantes liquidos e a data da efetiva disponibilidade, a Classe,
dos valores de liquidagao dos Direitos Creditdrios, Ativos Financeiros e modalidade operacionais
integrantes de sua carteira.

2.1.2. Na hipdtese do ndo pagamento integral ou parcial das amortizacdes de Cotas nas
respectivas Datas de Amortizacdo, a GESTORA SOLIS devera suspender imediatamente a
aquisicdo de novos Direitos Creditorios e, apds o pagamento dos encargos da Classe, dedicar
todos os recursos excedentes em caixa nas contas da Classe ao pagamento das amortizagGes em
atraso, até que as obrigacdes estejam em dia.

2.1.3. Qualqueramortizacdo deverd englobartodos os Cotistas Seniores, de forma proporcional
e em igualdade de condi¢bes, ndao havendo entre eles qualquer relagao de subordinagao.

2.2. Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de amortizacdo de Cotas deverdo abranger,
proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas de uma mesma
Subclasse e, conforme o caso, em beneficio de todos os respectivos titulares. Quando do
pagamento de resgate de Cotas, as Cotas objeto de resgate serao canceladas. As Cotas emitidas
e nao integralizadas serdo canceladas.

2.2.1. Os pagamentos das parcelas de amortizacdo e/ou de resgate das Cotas Seniores serdo
efetuados, como regra geral, em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota apurado na
abertura dos mercados do Dia Util do pagamento, por meio: (i) do FUNDOs21; ou (i) de depdsito
em conta corrente de titularidade dos Cotistas, mediante qualquer mecanismo de transferénda
de recursos autorizado pelo Banco Central.

1.2.2. Quando a data estipulada para pagamento de amortizagdo ou resgate de Cotas se
deremdia que sejaferiado de ambito nacional, sdbados e domingos, tal pagamento
serd efetuado no primeiro Dia Util seguinte, pelo valor da Cota apurado naabertura
dos mercados no Dia Util imediatamente ao do pagamento.

1.2.3. Sem prejuizo das demais disposicGes previstas no Regulamento e
independentemente de aprovacdo em Assembleia Geral e/ou Especial de Cotistas,
as Cotas Seniores poderdo ser amortizadas extraordinariamente, a qualquer tempo,
a critério das GESTORAS.

1.2.4. As amortiza¢des programadas de Cotas Seniores previstas em seus respectivos
Suplementos poderdo ser aceleradas, pelo regime de caixa, a critério das
GESTORAS, desde que observados o indice de Subordinacdo e do indice de
Subordinacdo Junior, e a Ordem de Alocacdo de Recursos.

1.2.5. A amortiza¢do das Cotas Seniores de quaisquer das séries e de quaisquer classes
poderdo ocorrer antes dos respectivos prazos de amortizacdo previstos para cada
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série e/ou Subclasses, na impossibilidade de enquadramento do FUNDO a sua
Politica de Investimentos, em razdo da impossibilidade de adquirir Direitos
Creditérios Elegiveis.

2.3. As Cotas Seniores deverdo serresgatadas na uUltima Data de Amortizagdo da respectiva
Série pelo seu respectivo valor contdabil.

2.4. Admite-se o resgate e a amortizacdo de Cotas Seniores em Direitos Creditdrios e Ativos
Financeiros:

| — por delibera¢do da Assembleia Especial de Cotistas de que trata o Art. 126, §19, | da Parte
Geral da Resolucdo CVM 175;

Il - pelo exercicio do direito de dissidéncia, nos termos do art. 55, pardgrafo Unico, do Anexo
Normativo Il da Resolucdo CVM 175;

11l - em caso de liquidagdo antecipada da Classe; ou
IV —em qualquer outra hipdtese expressamente prevista na Resolugdao CVM 175.
2.5. N3o havera resgate de Cotas Seniores, a ndo ser pelo término do prazo de duragdo de

cada Série de Cotas Seniores ou de liquidacdo antecipada da Classe, observados os
procedimentos definidos no Anexo.

2.6. Ndo serdao efetuados amortiza¢des, resgates e aplicagdes em feriados nacionais,
feriados na Cidade de Sdo Paulo, devendo tais amortizacGes, resgates e aplicacGes serem
efetivados no primeiro Dia Util subsequente.
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APENSO | DO APENDICE DAS COTAS SENIORES
DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CONSIGNADO EXT SETHI -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ/MF N2 64.656.842/0001-89
MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SENIORES
SUPLEMENTO DA [...]2 SERIE DE COTAS SENIORES
1. Quantidade: Serdao emitidas, nos termos destf-:' Suplemento e do
Regulamento, no maximo [...] Cotas Senioresda|...]2 Emissdo da Unica Série (“Cotas”), e

no minimo [...] Cotas Seniores no valor de R$1.000,00 (hum mil reais) cada Cota na data
da primeira integralizacdo das Cotas Seniores da[...]2 Série (“Data da 12 Integralizacdo”).

2. Da Subscricdo e Integraliza¢do das Cotas da [...]2 Série: Na subscri¢do das
Cotas emdata diversa da Data da 12 Integralizacdo serd utilizado o valor da Cota emvigor
no proéprio dia da efetivadisponibilidade dos recursos confiados peloinvestidora Classe,
conforme disposto no Regulamento.

3. Distribui¢do: A distribuicdo das Cotas serarealizadaem regime de melhores
esforgos de colocagdo, de acordo com o rito automatico previsto na Resolugdo CVM n?
160.

4. Meta de Rentabilidade das Cotas Seniores: as Cotas Seniores terdo como

meta de rentabilidade [...]. Ndo ha garantia aos Cotistas, da ADMINISTRADORA, do
CUSTODIANTE e das GESTORAS que o meta de rentabilidade das Cotas Seniores sera
atingida.

5. Valorizagdo das Cotas Seniores: As Cotas Seniores serdo valorizadas

diariamente, conforme a seguir:

VCSMt =VCSMt-1x FatorJuros

sendo:

VCSMt = valor da Cota Sénior, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, na data t;

VCSMt-1 = valor da Cota Sénior, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, nadatat-1; e

FatorJuros =fatorde juros calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread

sendo: FatorDI = fator correspondente a Taxa CDI, nadata t, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, de acordo com a férmula a seguir:
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1

FatorDl =1 + (1+;th_1)22 1
ator = 100

sendo:
DIt-1=TaxaDl,nadatat-1;e
FatorSpread = fator calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, a
partir da seguinte férmula:
1

i 252
FatorS d=(——|—1)
atorSprea 100

sendo:
i = spread (sobretaxa) de [...]% a.a. ([...])

6. Prazo de Duragdo desta Série: [...] meses;

7. Periodo de Caréncia: periodo concluido na primeira data de amortizacao,
sendo que, a primeira amortizacdo devera ocorrer em [...], a partir do qual as Cotas
Seniores poderdo ser amortizadas, nos termos do Capitulo Il do Apéndice das Cotas

Seniores;

8. Cronograma de Amortiza¢do das Cotas Seniores da [...]2 Série: Observado o prazo de
caréncia de [®] ([®]) meses contados da Data de Subscricdo Inicial, as Cotas Seniores da [e]2
Série terdo os seus valores de principalinvestido e rendimento amortizados mensalmente em
regime de caixa.

9. Da Negociagao das Cotas: As Cotas poderdo ser depositadas (i) para distribuigdo no
mercado primario, por meio do MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado
e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii)
para negociacdo no mercado secunddrio por meio do FUNDOS21 — Modulo de Fundos
(“FUNDOS21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negocia¢des e os eventos de
pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas e letronicamente por meio da B3.

10. Distribuidor: [...].

11. Do Publico Alvo: As Cotas Seniores serdo destinadas a investidores
[qualificados/profissionais], conforme definidos na Resolugdo CVM 30.

12, Termos definidos utilizados nestes Suplemento terdo o mesmo significado
atribuido no Regulamento.

13. O presente Suplemento, umavezassinado pela ADMINISTRADORA e pelas
GESTORAS, constituira parte integrante do Regulamento e por ele serd regido, devendo
prevalecer as disposicdes do Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia
em relacdo as disposi¢cdes deste Suplemento.
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Sdo Paulo, [DATA]

BANCO DAYCOVALS.A.

Administradora

SOLIS INVESTIMENTOS S.A.

Gestora

EXT CAPITALLTDA.

Gestora
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APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO A

DA CLASSE UNICA DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CONSIGNADO EXT SETHI -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ/MF N2 64.656.842/0001-89

CAPITULO | — DAS CARACTERISTICAS, DA EMISSAO E DA INTEGRALIZAGCAO DE COTAS
SUBORDINADAS MEZANINO A

1.1. As Cotas Subordinadas Mezanino A serdo escriturais e serdo mantidas em contas de
depdsitoem nome de seus titulares. Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade de Cotista.

1.2 As Cotas Subordinadas Mezanino A possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e
atribuem os seguintes direitos e obrigacdes aos seus titulares:

(a) subordinam-se as Cotas Seniores e tém prioridade em relacdo as Cotas Subordinadas
Mezanino B, as Cotas Subordinadas Mezanino C e as Cotas Subordinadas Junior para efeito de
amortizacdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da Classe;

(b) poderdo ser divididas em Séries de Cotas Subordinadas Mezanino A, sendo certo que
podera haver multiplas emissdes da mesma Série;

(c) conferem direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberagdo nas Assembleias Gerais/Especiais, sendo que acada Cota Subordinada Mezanino A
corresponderd 1 (um) voto;

(d) seu Valor Unitario serd calculado e divulgado na abertura de cada Dia Util, equivalerd
ao menor valor entre: (i) o valor unitario calculado neste Regulamento; e (ii) o resultado da
divisdo do valor do patriménio liquido, subtraido o valor da totalidade das Cotas Seniores em
circulacdo, pelo nimero de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo no respectivo Dia Util;

(e) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino A contra o Patrimonio Liquido
da Classe, nos termos deste Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo
de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os titulares de Cotas Subordinadas Mezanino;

e
(f) possuem meta de rentabilidade definida de acordo com o disposto no respectivo
Suplemento.

1.2.1. Cada meta de rentabilidade tem como finalidade definir qual parcela do Patrimonio
Liquido da Classe deve ser prioritariamente alocada para as Cotas Subordinadas Mezanino A da
respectiva Série, e ndorepresenta e nem deverd ser considerado como uma promessa, garantia
ou sugestao de rentabilidade aos Cotistas Subordinados Mezanino A. Portanto, os Cotistas
Subordinados Mezanino A somente receberdo rendimentos se os resultados da carteira da
Classe assim permitirem.

13. As demais caracteristicas e particularidades de cada Série de Cotas Subordinadas

Mezanino A estdo previstas em seus respectivos Suplementos, que, umavez emitidos, passam
a fazer parte integrante deste Apéndice.
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14. As Cotas Subordinadas Mezanino A, quando emitidas, poderdo ser objeto de
classificagdo de risco a ser realizada pela Agéncia de Classificagdo de Risco.

1.5. A integralizagdo de Cotas Subordinadas Mezanino A pode ser efetuada (i) por meio de
transferéncia eletronica disponivel ou por qualquer outro mecanismo admitido pelo BACEN ou
(i) com Direitos Creditdrios que se enquadrem na politica de investimento da Classe.

1.6. Para o cdlculo do nimero de Cotasa que tem direito o investidor quando da aplicagao,
nao serdo deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas.

1.7. E admitida a subscrigdo por um mesmo investidor de todas as Cotas Subordinadas
Mezanino A emitidas. Ndo haverd, portanto, requisitos de dispersao das Cotas Subordinadas
Mezanino A.

1.8. Na integralizagdo de Cotas Subordinadas Mezanino A deve ser utilizado o valor da Cota
Subordinada Mezanino A em vigor no mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos
depositados pelo investidor diretamente na conta da Classe.

1.9. As Cotas Subordinadas Mezanino A, independente da Série, terdo valor unitario de RS
1.000,00 (um mil reais) na primeira emissdo. Posteriormente, devera ser utilizado o valor da
Cota em vigor na abertura do dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor a ADMINISTRADORA (valor da Cota de abertura de D+0).

1.10. Por ocasidao da subscricao de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscricdo e o
respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento. No ato de subscricao,
o investidor deverd, ainda, indicar representante responsdvel pelo recebimento das
comunicacoes a serem enviadas pela ADMINISTRADORA, nos termos deste Apéndice,
fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel,
endereco eletronico. Cabera a cada Cotista informar a ADMINISTRADORA a alteragdo de seus
dados cadastrais.

1.11. Novas emissdes e Séries de Cotas Subordinadas Mezanino A somente poderdo ser
emitidas mediante prévia e expressa solicitagdo das GESTORAS, independentemente de
Assembleia Geral e/ou Especial de Cotistas.

1.12. N3o haveradireito de preferéncia para os Cotistas na aquisicdo de Cotas Subordinadas
Mezanino A de eventuais novas emissdes que possam vir a ser emitidas pela Classe.

1.13. As Cotas Subordinadas Mezanino A deverdo ser subscritas e integralizadas dentro dos
prazos estabelecidos naregulamentacdo aplicdvel. O saldo ndo colocado poderdsercancelado,
nos termos do disposto na regulamentacao vigente.

1.14. As Cotas Subordinadas Mezanino A serdo integralizadas a vista, de acordo com o
previsto nos respectivos boletins de subscri¢do.

1.15. As Cotas Subordinadas Mezanino A ofertadas publicamente poderao ser registradas

para distribuicdo no mercado primario e para negocia¢cdo no mercado secunddrioem ambiente
de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcao organizado.
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1.16. Caberd a ADMINISTRADORA e aos eventuais intermediarios, conforme o caso,
asseguraracondicdo de Investidor Profissional do adquirente das Cotas Subordinadas Mezanino
A.

1.17. Os Cotistas Subordinados Mezanino A serdo responsaveis pelo pagamento de todos os
custos, tributos e emolumentos decorrentes da negociagdo ou transferéncia de suas Cotas
Subordinadas Mezanino A.

CAPITULO Il — DA AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO A

2.1. ObservadaaOrdem de Alocac¢do de recursos prevista no Capitulo XVIll do Anexo, desde
gue o Patrimbnio Liquido permita e a Classe tenha disponibilidades para tanto, as Cotas
Subordinadas Mezanino A deverdo ser amortizadas em regime de caixa.

2.1.1. Abase de calculo para apuracao dos valores devidos aos Cotistas a titulo de amortizacao
de Cotas devera observar os montantes liquidos e a data da efetiva disponibilidade, a Classe,
dos valores de liquidagdo dos Direitos Creditérios, Ativos Financeiros e modalidade operacionais
integrantes de sua carteira.

2.1.2. Na hipdtese do ndo pagamento integral ou parcial das amortizacdes de Cotas nas
respectivas Datas de Amortizacdo, a GESTORA SOLIS devera suspender imediatamente a
aquisicdo de novos Direitos Creditdrios e, apds o pagamento dos encargos da Classe, dedicar
todos os recursos excedentes em caixa nas contas da Classe ao pagamento das amortizagGes em
atraso, até que as obrigacdes estejam em dia.

2.1.3. Qualquer amortizacdo deverd englobar todos os Cotistas Subordinados Mezanino A, de
forma proporcional e em igualdade de condi¢cdes, ndo havendo entre eles qualquer relagao de
subordinacgao.

2.2. Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de amortizacdo de Cotas deverdo abranger,
proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas de uma mesma
Subclasse e, conforme o caso, em beneficio de todos os respectivos titulares. Quando do
pagamento de resgate de Cotas, as Cotas objeto de resgate serao canceladas. As Cotas emitidas
e ndo integralizadas serao canceladas.

2.2.1. Os pagamentos das parcelas de amortiza¢do e/ou de resgate das Cotas serdo efetuados,
como regra geral, em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota apurado na abertura dos
mercados do Dia Util do pagamento, por meio: (i) do FUNDOs21; ou (ii) de depdsito em conta
corrente de titularidade dos Cotistas, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo Banco Central.

1.2.2. Quando a data estipulada para pagamento de amortizacdo ou resgate de Cotas se
deremdia que sejaferiado de ambito nacional, sdbados e domingos, tal pagamento
sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte, pelo valor da Cota apurado naabertura
dos mercados no Dia Utilimediatamente ao do pagamento.

I.2.3. Sem prejuizo das demais disposicdes previstas no Regulamento e
independentemente de aprovacdo em Assembleia Geral e/ou Especial de Cotistas,
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as Cotas Subordinadas Mezanino A poderao ser amortizadas extraordinariamente,
a qualquer tempo, a critério das GESTORAS.

1.2.4. Asamortizagdes programadas de Cotas SubordinadasMezanino A previstasem seus
respectivos Suplementos poderdo ser aceleradas, pelo regime de caixa, a critério
das GESTORAS, desde que observados as Subordinagées Minimas e a Ordem de
Alocagdo de Recursos.

1.2.5. A amortizagdo das Cotas Subordinadas Mezanino A de quaisquer das séries e de
guaisquer classes poderao ocorrer antes dos respectivos prazos de amortizacao
previstos para cada série e/ou Subclasses, naimpossibilidade de enquadramento do
FUNDO a sua Politica de Investimentos, em razao da impossibilidade de adquirir
Direitos Creditdrios Elegiveis.

2.3. As Cotas Subordinadas Mezanino A deverdo ser resgatadas na ultima Data de
Amortizacdo da respectiva Série pelo seu respectivo valor contabil.

2.4. Admite-se o resgate e a amortizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino A em Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros:

| — por deliberagdao da Assembleia Especial de Cotistas de que trata o Art. 126, §19, | da Parte
Geral da Resolu¢do CVM 175;

Il - pelo exercicio do direito de dissidéncia, nos termos do art. 55, pardgrafo Unico, do Anexo
Normativo Il da Resolu¢ao CVM 175;

Il - em caso de liquidagdo antecipada da Classe; ou
IV — em qualquer outra hipdtese expressamente prevista na Resolu¢do CVM 175.
2.5. Ndo haveraresgate de Cotas Subordinadas Mezanino A,ando ser pelotérmino do prazo

de duracdo de cada Série de Cotas Subordinadas Mezanino A ou de liquidacdo antecipada da
Classe, observados os procedimentos definidos no Anexo.

2.6. Ndo serao efetuados amortizagdes, resgates e aplicagdes em feriados nacionais,
feriados na Cidade de S3o Paulo, devendo tais amortizacGes, resgates e aplicacGes serem
efetivados no primeiro Dia Util subsequente.
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APENSO | DO APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO A
DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CONSIGNADO EXT SETHI -
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF N2 64.656.842/0001-89

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO A
SUPLEMENTO DA [...]2 SERIE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO A

1. Quantidade: Serdo emitidas, nos termos deste Suplemento e do Regulamento, no
maximo [...] Cotas Subordinadas Mezanino A da [...]2 Emissdo da Unica Série (“Cotas”), e
no minimo 1.000 (um mil) Cotas no valor de RS R$1.000,00 (mil reais) cada Cota na data
da primeira integralizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino A da[...]2 Série (“Datada 12

Integralizacdo”).

2. Da Subscricdo e Integralizacdo das Cotas da [...]2Série: Nasubscricao das Cotas em data
diversada Data da 12 Integralizagdo sera utilizado o valor da Cota em vigor no préprio dia da
efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Classe, conforme disposto
no Regulamento.

3. Distribuigao: A distribuicdo das Cotas sera realizada em regime de melhores esforgos de
colocagdo, de acordo com o rito automatico previsto na Resolugdo CVM n2 160.

4. Meta de Rentabilidade das Cotas Subordinadas Mezanino A: as Cotas Subordinadas
Mezanino A terdo como meta de rentabilidade [...]. Ndo ha garantia aos Cotistas, da
ADMINISTRADORA, do CUSTODIANTE e das GESTORAS que o meta de rentabilidade das
Cotas Subordinadas Mezanino sera atingida.

5. Valorizagdo das Cotas Subordinadas Mezanino A: As Cotas Subordinadas Mezanino A
serdo valorizadas diariamente, conforme a seguir:

VCSMt =VCSMt-1x FatorJuros

sendo:

VCSMt = valor da Cota Subordinada Mezanino A, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, na data t;

VCSMt-1 = valor da Cota Subordinada Mezanino A, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, nadatat-1; e

Fator]Juros =fatorde juros calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, da
seguinte forma:
FatorJuros = FatorDI x FatorSpread

sendo: FatorDI = fator correspondente a Taxa CDI, na data t, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, de acordo com a férmula a seguir:
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1

FatorDl =1 + (1+;th_1)22 1
ator = 100

sendo:
DIt-1=TaxaDIl,nadatat-1;e
FatorSpread = fator calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, a partir

da seguinte féormula:
1

i 252
FatorS d=(——|—1)
atorSprea 100

sendo:
i = spread (sobretaxa) de [...] % a.a. ([...] ao ano).

6. Prazo de Duragao desta Série: [...] meses;
7. Periodo de Caréncia: [...];

8. Cronograma de Amortiza¢do das Cotas Subordinadas Mezanino A da [...]2 Série:
Observado o prazode carénciade [®] ([®]) mesescontados da Data de Subscrigdo Inicial, as Cotas
Subordinadas Mezanino A da[e]2 Série terdo os seus valores de principal investido e rendimento
amortizados mensalmente em regime de caixa.

9. Da Negociagdo das Cotas: As Cotas poderdo ser depositadas (i) para distribuicdo no
mercado primario, por meio do MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado
e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii)
para negociagdo no mercado secunddrio por meio do FUNDOS21 — Modulo de Fundos
(“FUNDOS21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negocia¢des e os eventos de
pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3.

10. Distribuidor: [...].

11. Do Publico Alvo: As Cotas Subordinadas Mezanino A serdo destinadas a investidores
[qualificados/profissionais], conforme definidos na Resolugdo CVM 30.

12. Os termos definidos utilizados neste Suplemento terdo o mesmo significado atribuido no
Regulamento.

13. O presente Suplemento, uma vez assinado pela ADMINISTRADORA e pelas GESTORAS,
constituird parte integrante do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as
disposi¢des do Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagdo as
disposicdes deste Suplemento.

S&o Paulo, [...]
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APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO B

DA CLASSE UNICA DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CONSIGNADO EXT SETHI -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ/MF N2 64.656.842/0001-89

CAPITULO | — DAS CARACTERISTICAS, DA EMISSAO E DA INTEGRALIZACAO DE COTAS
SUBORDINADAS MEZANINO B

1.1. As Cotas Subordinadas Mezanino B serdo escriturais e serdo mantidas em contas de
depdsitoem nome de seus titulares. Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade de Cotista.

1.2 As Cotas Subordinadas Mezanino B possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e
atribuem os seguintes direitos e obrigacdes aos seus titulares:

(a) subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino A e tém prioridade
em relagdo as Cotas Subordinadas Mezanino C e as Cotas Subordinadas Junior para efeito de
amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da Classe;

(b) poderdo ser divididas em Séries de Cotas Subordinadas Mezanino B, sendo certo que
podera haver multiplas emissdes da mesma Série;

(c) conferem direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberagdo nas Assembleias Gerais/Especiais, sendo que acada Cota Subordinada Mezanino B
corresponderd 1 (um) voto;

(d) seu Valor Unitario serd calculado e divulgado na abertura de cada Dia Util, equivalera
ao menor valor entre: (i) o valor unitario calculado neste Regulamento; e (ii) o resultado da
divisdo do valor do patriménio liquido, subtraido o valor da totalidade das Cotas Seniores em
circulacdo, pelo nimero de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo no respectivo Dia Util;

(e) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino B contra o Patriménio Liquido
da Classe, nos termos deste Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo
de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os titulares de Cotas Subordinadas Mezanino;

e
(f) possuem meta de rentabilidade definida de acordo com o disposto no respectivo
Suplemento.

1.2.1. Cada meta de rentabilidade tem como finalidade definir qual parcela do Patrimonio
Liquido da Classe deve ser prioritariamente alocada para as Cotas Subordinadas Mezanino Bda
respectiva Série, e ndorepresenta e nem deverd ser considerado como uma promess a, garantia
ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas Subordinados Mezanino B. Portanto, os Cotistas
Subordinados Mezanino B somente receberdo rendimentos se os resultados da carteira da
Classe assim permitirem.

1.3. As demais caracteristicas e particularidades de cada Série de Cotas Subordinadas

Mezanino B estdo previstas em seus respectivos Suplementos, que, uma vez emitidos, passam
a fazer parte integrante deste Apéndice.
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14. As Cotas Subordinadas Mezanino B, quando emitidas, poderdao ser objeto de
classificacdo de risco a ser realizada pela Agéncia de Classificacdo de Risco.

1.5. Aintegralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino B pode ser efetuada (i) por meio de
transferéncia eletronica disponivel ou por qualquer outro mecanismo admitido pelo BACEN ou
(i) com Direitos Creditdrios que se enquadrem na politica de investimento da Classe.

1.6. Para o célculo do nimero de Cotasa que tem direito o investidor quando da aplicacdo,
nao serdo deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas.

1.7. E admitida a subscrigdo por um mesmo investidor de todas as Cotas Subordinadas
Mezanino B emitidas. Ndo haverd, portanto, requisitos de dispersdo das Cotas Subordinadas
Mezanino B.

1.8. Na integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino B deve ser utilizado o valor da Cota
Subordinada Mezanino B em vigor no mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos
depositados pelo investidor diretamente na conta da Classe.

1.9. As Cotas Subordinadas Mezanino B, independente da Série, terdo valor unitario de RS
1.000,00 (um mil reais) na primeira emissdo. Posteriormente, devera ser utilizado o valor da
Cota em vigor na abertura do dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor a ADMINISTRADORA (valor da Cota de abertura de D+0).

1.10. Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscricdo e o
respectivotermo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento. No ato de subscricao,
o investidor deverd, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das
comunicacdes a serem enviadas pela ADMINISTRADORA, nos termos deste Apéndice,
fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel,
endereco eletronico. Caberd a cada Cotista informar a ADMINISTRADORA a alteracdo de seus
dados cadastrais.

1.11. Novas emissOes e Séries de Cotas Subordinadas Mezanino B somente poderdo ser
emitidas mediante prévia e expressa solicitagdo das GESTORAS, independentemente de
Assembleia Geral e/ou Especial de Cotistas.

1.12. N3o haverddireito de preferénciapara os Cotistas na aquisicao de Cotas Subordinadas
Mezanino B de eventuais novas emissGes que possam vir a ser emitidas pela Classe.

1.13. As Cotas Subordinadas Mezanino B deverao ser subscritas e integralizadas dentro dos
prazos estabelecidos naregulamentacdo aplicavel. O saldo ndo colocado poderasercancelado,
nos termos do disposto na regulamentacgao vigente.

1.14. As Cotas Subordinadas Mezanino B serdo integralizadas a vista, de acordo com o
previsto nos respectivos boletins de subscrigdo.

1.15. As Cotas Subordinadas Mezanino B ofertadas publicamente poderdo ser registradas
para distribuicdo no mercado primario e para negociacdo no mercado secundario em ambiente
de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado.

1.16. Caberda a ADMINISTRADORA e aos eventuais intermedidrios, conforme o caso,

asseguraracondicdo de Investidor Profissional do adquirente das Cotas Subordinadas Mezanino
B.
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1.17. Os Cotistas Subordinados Mezanino B serdo responsaveis pelo pagamento de todos os
custos, tributos e emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas
Subordinadas Mezanino B.

CAPITULO Il — DA AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO B

2.1 ObservadaaOrdem de Alocagdo de recursos prevista no Capitulo XVIll do Anexo, desde
gue o Patrimbnio Liquido permita e a Classe tenha disponibilidades para tanto, as Cotas
Subordinadas Mezanino B deverao ser amortizadas em regime de caixa.

2.1.1. Abase de cdlculo para apuragdo dos valores devidos aos Cotistas a titulo de amortizagdo
de Cotas devera observar os montantes liquidos e a data da efetiva disponibilidade, a Classe,
dos valores de liquidagdo dos Direitos Creditérios, Ativos Financeiros e modalidade operacionais
integrantes de sua carteira.

2.1.2. Na hipdtese do ndo pagamento integral ou parcial das amortizagdes de Cotas nas
respectivas Datas de Amortizacdo, a GESTORA SOLIS devera suspender imediatamente a
aquisicdo de novos Direitos Creditdrios e, apds o pagamento dos encargos da Classe, dedicar
todos os recursos excedentes em caixa nas contas da Classe ao pagamento das amortizagGes em
atraso, até que as obrigacdes estejam em dia.

2.1.3. Qualquer amortizacdo deverd englobar todos os Cotistas Subordinados Mezanino B, de
forma proporcional e em igualdade de condicdes, ndo havendo entre eles qualquer relagdo de
subordinacdo.

2.2. Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de amortizacdo de Cotas deverdo abranger,
proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas de uma mesma
Subclasse e, conforme o caso, em beneficio de todos os respectivos titulares. Quando do
pagamento de resgate de Cotas, as Cotas objeto de resgate serdao canceladas. As Cotas emitidas
e ndo integralizadas serdo canceladas.

2.2.1. Os pagamentos das parcelas de amortizagdo e/ou de resgate das Cotas serdo efetuados,
como regra geral, em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota apurado na abertura dos
mercados do Dia Util do pagamento, por meio: (i) do FUNDOs21; ou (ii) de depdsito em conta
corrente de titularidade dos Cotistas, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo Banco Central.

1.2.6. Quando a data estipulada para pagamento de amortizacao ou resgate de Cotas se
deremdia que sejaferiado de ambito nacional, sdbados e domingos, tal pagamento
sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte, pelo valor da Cota apurado naabertura
dos mercados no Dia Util imediatamente ao do pagamento.

I.2.7. Sem prejuizo das demais disposicOes previstas no Regulamento e
independentemente de aprovacdo em Assembleia Geral e/ou Especial de Cotistas,
as Cotas Subordinadas Mezanino B poderdo ser amortizadas extraordinariamente,
a qualquer tempo, a critério das GESTORAS.
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1.2.8. Asamortiza¢des programadas de Cotas Subordinadas MezaninoB previstas em seus
respectivos Suplementos poderdo ser aceleradas, pelo regime de caixa, a critério
das GESTORAS, desde que observados as Subordinagées Minimas e a Ordem de
Alocacdo de Recursos.

1.2.9. A amortiza¢do das Cotas Subordinadas Mezanino B de quaisquer das séries e de
guaisquer classes poderao ocorrer antes dos respectivos prazos de amortizacao
previstos para cada série e/ou Subclasses, naimpossibilidade de enquadramento do
FUNDO a sua Politica de Investimentos, em razdo da impossibilidade de adquirir
Direitos Creditdrios Elegiveis.

2.3. As Cotas Subordinadas Mezanino B deverdo ser resgatadas na ultima Data de
Amortizacdo da respectiva Série pelo seu respectivo valor contabil.

2.4. Admite-se o resgate e a amortizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino B em Direitos
Creditdrios e Ativos Financeiros:

| — por deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas de que trata o Art. 126, §19, | da Parte
Geral da Resolugdo CVM 175;

Il - pelo exercicio do direito de dissidéncia, nos termos do art. 55, pardgrafo Unico, do Anexo
Normativo Il da Resolucdo CVM 175;

Il - em caso de liquidagdo antecipada da Classe; ou
IV —em qualquer outra hipdtese expressamente prevista na Resolugao CVM 175.
2.5. Nado havera resgate de Cotas Subordinadas Mezanino B, anao ser pelo término do prazo

de duracdo de cada Série de Cotas Subordinadas Mezanino B ou de liquidacdo antecipada da
Classe, observados os procedimentos definidos no Anexo.

2.6. Ndo serao efetuados amortizagdes, resgates e aplicagdes em feriados nacionais,
feriados na Cidade de Sdo Paulo, devendo tais amortizacGes, resgates e aplicacGes serem
efetivados no primeiro Dia Util subsequente.
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APENSO | DO APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO B
DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CONSIGNADO EXT SETHI -
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF N2 64.656.842/0001-89

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO B
SUPLEMENTO DA [...]2 SERIE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO B

1. Quantidade: Serdo emitidas, nos termos deste Suplemento e do Regulamento, no
maximo [...] Cotas Subordinadas Mezanino B da [...]2 Emissdo da Unica Série (“Cotas”), e
no minimo 1.000 (um mil) Cotas no valor de RS R$1.000,00 (mil reais) cada Cota na data
da primeira integralizacdo das Cotas Subordinadas MezaninoBda [...]2 Série (“Datada 12

Integralizacdo”).

2. Da Subscricdo e Integralizacdo das Cotas da [...]2Série: Nasubscricao das Cotas em data
diversada Data da 12 Integralizagdo sera utilizado o valor da Cota em vigor no préprio dia da
efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Classe, conforme disposto
no Regulamento.

3. Distribuigao: A distribuicdo das Cotas sera realizada em regime de melhores esforgos de
colocagdo, de acordo com o rito automatico previsto na Resolugdo CVM n2 160.

4. Meta de Rentabilidade das Cotas Subordinadas Mezanino B: as Cotas Subordinadas
Mezanino B terdo como meta de rentabilidade [...]. Ndo ha garantia aos Cotistas, da
ADMINISTRADORA, do CUSTODIANTE e das GESTORAS que o meta de rentabilidade das
Cotas Subordinadas Mezanino sera atingida.

5. Valorizagdao das Cotas Subordinadas Mezanino B: As Cotas Subordinadas Mezanino B
serdo valorizadas diariamente, conforme a seguir:

VCSMt =VCSMt-1x FatorJuros

sendo:

VCSMt = valor da Cota Subordinada Mezanino B, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, na data t;

VCSMt-1 = valor da Cota Subordinada Mezanino B, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, nadatat-1; e

Fator]Juros =fatorde juros calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, da
seguinte forma:
FatorJuros = FatorDI x FatorSpread

sendo: FatorDI = fator correspondente a Taxa CDI, na data t, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, de acordo com a férmula a seguir:
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FatorDl =1 + (1+;th_1)22 1
ator = 100

sendo:
DIt-1=TaxaDIl,nadatat-1;e
FatorSpread = fator calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, a partir

da seguinte féormula:
1

i 252
FatorS d=(——|—1)
atorSprea 100

sendo:
i = spread (sobretaxa) de [...] % a.a. ([...] ao ano).

6. Prazo de Duragao desta Série: [...] meses;
7. Periodo de Caréncia: [...];

8. Cronograma de Amortiza¢do das Cotas Subordinadas Mezanino B da [...]2 Série:
Observado o prazode carénciade [®] ([®]) mesescontados da Data de Subscrigdo Inicial, as Cotas
Subordinadas Mezanino Bda[e]2 Série terdo os seus valores de principal investido e rendimento
amortizados mensalmente em regime de caixa.

9. Da Negociagdo das Cotas: As Cotas poderdo ser depositadas (i) para distribuicdo no
mercado primario, por meio do MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado
e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii)
para negociagdo no mercado secunddrio por meio do FUNDOS21 — Modulo de Fundos
(“FUNDOS21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negocia¢des e os eventos de
pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3.

10. Distribuidor: [...].

11. Do Publico Alvo: As Cotas Subordinadas Mezanino B serdo destinadas a investidores
[qualificados/profissionais], conforme definidos na Resolugdo CVM 30.

12. Os termos definidos utilizados neste Suplemento terdo o mesmo significado atribuido no
Regulamento.

13. O presente Suplemento, uma vez assinado pela ADMINISTRADORA e pelas GESTORAS,
constituird parte integrante do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as
disposi¢des do Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagdo as
disposicdes deste Suplemento.

S&o Paulo, [...]
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APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO C

DA CLASSE UNICA DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CONSIGNADO EXT SETHI -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ/MF N2 64.656.842/0001-89

CAPITULO | — DAS CARACTERISTICAS, DA EMISSAO E DA INTEGRALIZAGAO DE COTAS
SUBORDINADAS MEZANINO C

1.1. As Cotas Subordinadas Mezanino C serdo escriturais e serdo mantidas em contas de
depdsitoem nome de seus titulares. Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade de Cotista.

1.2 As Cotas Subordinadas Mezanino C possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e
atribuem os seguintes direitos e obrigacdes aos seus titulares:

(a) subordinam-se as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino A e as Cotas
Subordinadas Mezanino B e tém prioridade em relagdo as Cotas Subordinadas Junior para efeito
de amortizagdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da Classe;

(b) poderdo ser divididas em Séries de Cotas Subordinadas Mezanino C, sendo certo que
podera haver multiplas emissdes da mesma Série;

(c) conferem direito de voto com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de
deliberagcdo nas Assembleias Gerais/Especiais, sendo que a cada Cota Subordinada Mezanino C
corresponderd 1 (um) voto;

(d) seu Valor Unitario serd calculado e divulgado na abertura de cada Dia Util, equivalerd
ao menor valor entre: (i) o valor unitario calculado neste Regulamento; e (ii) o resultado da
divisdo do valor do patriménio liquido, subtraido o valor da totalidade das Cotas Seniores em
circulacdo, pelo nimero de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo no respectivo Dia Util;

(e) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Mezanino C contra o Patriménio Liquido
da Classe, nos termos deste Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo
de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os titulares de Cotas Subordinadas Mezanino;

e
(f) possuem meta de rentabilidade definida de acordo com o disposto no respectivo
Suplemento.

1.2.1. Cada meta de rentabilidade tem como finalidade definir qual parcela do Patrimonio
Liquido da Classe deve ser prioritariamente alocada para as Cotas Subordinadas Mezanino Cda
respectiva Série, e ndorepresenta e nem deverd ser considerado como uma promess a, garantia
ou sugestao de rentabilidade aos Cotistas Subordinados Mezanino C. Portanto, os Cotistas
Subordinados Mezanino C somente receberdo rendimentos se os resultados da carteira da
Classe assim permitirem.

1.3. As demais caracteristicas e particularidades de cada Série de Cotas Subordinadas

Mezanino C estdo previstas em seus respectivos Suplementos, que, uma vez emitidos, passam
a fazer parte integrante deste Apéndice.
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14. As Cotas Subordinadas Mezanino C, quando emitidas, poderdao ser objeto de
classificacdo de risco a ser realizada pela Agéncia de Classificacdo de Risco.

1.5. Aintegralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino C pode ser efetuada (i) por meio de
transferéncia eletronica disponivel ou por qualquer outro mecanismo admitido pelo BACEN ou
(i) com Direitos Creditdrios que se enquadrem na politica de investimento da Classe.

1.6. Para o célculo do nimero de Cotasa que tem direito o investidor quando da aplicacdo,
nao serdo deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas.

1.7. E admitida a subscrigdo por um mesmo investidor de todas as Cotas Subordinadas
Mezanino C emitidas. Ndo haverd, portanto, requisitos de dispersdo das Cotas Subordinadas
Mezanino C.

1.8. Na integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino Cdeve ser utilizado o valor da Cota
Subordinada Mezanino C em vigor no mesmo dia da efetiva disponibilidade dos recursos
depositados pelo investidor diretamente na conta da Classe.

1.9. As Cotas Subordinadas Mezanino C, independente da Série, terdo valor unitario de RS
1.000,00 (um mil reais) na primeira emissdo. Posteriormente, devera ser utilizado o valor da
Cota em vigor na abertura do dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor a ADMINISTRADORA (valor da Cota de abertura de D+0).

1.10. Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar boletim de subscricdo e o
respectivotermo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento. No ato de subscricao,
o investidor deverd, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das
comunicacdes a serem enviadas pela ADMINISTRADORA, nos termos deste Apéndice,
fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel,
endereco eletronico. Caberd a cada Cotista informar a ADMINISTRADORA a alteracdo de seus
dados cadastrais.

1.11. Novas emissOes e Séries de Cotas Subordinadas Mezanino C somente poderdo ser
emitidas mediante prévia e expressa solicitagdo das GESTORAS, independentemente de
Assembleia Geral e/ou Especial de Cotistas.

1.12. N3o haverddireito de preferénciapara os Cotistas na aquisicao de Cotas Subordinadas
Mezanino C de eventuais novas emissées que possam vir a ser emitidas pela Classe.

1.13. As Cotas Subordinadas Mezanino C deverao ser subscritas e integralizadas dentro dos
prazos estabelecidos naregulamentacdo aplicavel. O saldo ndo colocado poderasercancelado,
nos termos do disposto na regulamentacgao vigente.

1.14. As Cotas Subordinadas Mezanino C serdo integralizadas a vista, de acordo com o
previsto nos respectivos boletins de subscrigdo.

1.15. As Cotas Subordinadas Mezanino C ofertadas publicamente poderdo ser registradas
para distribuicdo no mercado primario e para negociacdo no mercado secundario em ambiente
de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado.

1.16. Caberda a ADMINISTRADORA e aos eventuais intermedidrios, conforme o caso,

asseguraracondicdo de Investidor Profissional do adquirente das Cotas Subordinadas Mezanino
C.
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1.17. Os Cotistas Subordinados Mezanino C serdo responsaveis pelo pagamento de todos os
custos, tributos e emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas
Subordinadas Mezanino C.

CAPITULO Il — DA AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO C

2.1 ObservadaaOrdem de Alocagdo de recursos prevista no Capitulo XVIll do Anexo, desde
gue o Patrimbnio Liquido permita e a Classe tenha disponibilidades para tanto, as Cotas
Subordinadas Mezanino C deverao ser amortizadas em regime de caixa.

2.1.1. Abase de cdlculo para apuragdo dos valores devidos aos Cotistas a titulo de amortizagdo
de Cotas devera observar os montantes liquidos e a data da efetiva disponibilidade, a Classe,
dos valores de liquidagdo dos Direitos Creditérios, Ativos Financeiros e modalidade operacionais
integrantes de sua carteira.

2.1.2. Na hipdtese do ndo pagamento integral ou parcial das amortizagdes de Cotas nas
respectivas Datas de Amortizacdo, a GESTORA SOLIS devera suspender imediatamente a
aquisicdo de novos Direitos Creditdrios e, apds o pagamento dos encargos da Classe, dedicar
todos os recursos excedentes em caixa nas contas da Classe ao pagamento das amortizagGes em
atraso, até que as obrigacdes estejam em dia.

2.1.3. Qualquer amortizacdo deverd englobar todos os Cotistas Subordinados Mezanino C, de
forma proporcional e em igualdade de condicdes, ndo havendo entre eles qualquer relagdo de
subordinacdo.

2.2. Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de amortizacdo de Cotas deverdo abranger,
proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas de uma mesma
Subclasse e, conforme o caso, em beneficio de todos os respectivos titulares. Quando do
pagamento de resgate de Cotas, as Cotas objeto de resgate serdao canceladas. As Cotas emitidas
e ndo integralizadas serdo canceladas.

2.2.1. Os pagamentos das parcelas de amortizagdo e/ou de resgate das Cotas serdo efetuados,
como regra geral, em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota apurado na abertura dos
mercados do Dia Util do pagamento, por meio: (i) do FUNDOs21; ou (ii) de depdsito em conta
corrente de titularidade dos Cotistas, mediante qualquer mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo Banco Central.

1.2.10. Quando a data estipulada para pagamento de amortizacao ou resgate de Cotas se
deremdia que sejaferiado de ambito nacional, sdbados e domingos, tal pagamento
sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte, pelo valor da Cota apurado naabertura
dos mercados no Dia Util imediatamente ao do pagamento.

1.2.11. Sem prejuizo das demais disposicdes previstas no Regulamento e
independentemente de aprovacdo em Assembleia Geral e/ou Especial de Cotistas,
as Cotas Subordinadas Mezanino C poderdo ser amortizadas extraordinariamente,
a qualquer tempo, a critério das GESTORAS.
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1.2.12. Asamortiza¢des programadas de Cotas Subordinadas Mezanino C previstasem seus
respectivos Suplementos poderdo ser aceleradas, pelo regime de caixa, a critério
das GESTORAS, desde que observados as Subordinagées Minimas e a Ordem de
Alocacdo de Recursos.

1.2.13. A amortiza¢do das Cotas Subordinadas Mezanino C de quaisquer das séries e de
guaisquer classes poderao ocorrer antes dos respectivos prazos de amortizacao
previstos para cada série e/ou Subclasses, naimpossibilidade de enquadramento do
FUNDO a sua Politica de Investimentos, em razdo da impossibilidade de adquirir
Direitos Creditdrios Elegiveis.

2.3. As Cotas Subordinadas Mezanino C deverdao ser resgatadas na ultima Data de
Amortizacdo da respectiva Série pelo seu respectivo valor contabil.

2.4. Admite-se o resgate e a amortizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino C em Direitos
Creditdrios e Ativos Financeiros:

| — por deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas de que trata o Art. 126, §19, | da Parte
Geral da Resolugdo CVM 175;

Il - pelo exercicio do direito de dissidéncia, nos termos do art. 55, pardgrafo Unico, do Anexo
Normativo Il da Resolucdo CVM 175;

Il - em caso de liquidagdo antecipada da Classe; ou
IV —em qualquer outra hipdtese expressamente prevista na Resolugao CVM 175.
2.5. N3do havera resgate de Cotas Subordinadas Mezanino C, anao ser pelo término do prazo

de duracdo de cada Série de Cotas Subordinadas Mezanino C ou de liquidacdo antecipada da
Classe, observados os procedimentos definidos no Anexo.

2.6. Ndo serao efetuados amortizagdes, resgates e aplicagdes em feriados nacionais,
feriados na Cidade de Sdo Paulo, devendo tais amortizacGes, resgates e aplicacGes serem
efetivados no primeiro Dia Util subsequente.
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APENSO | DO APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO C
DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CONSIGNADO EXT SETHI -
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF N2 64.656.842/0001-89

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO C
SUPLEMENTO DA [...]2 SERIE DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO C

1. Quantidade: Serdo emitidas, nos termos deste Suplemento e do Regulamento, no
maximo [...] Cotas Subordinadas Mezanino C da [...]2 Emissdo da Unica Série (“Cotas”), e
no minimo 1.000 (um mil) Cotas no valor de RS R$1.000,00 (mil reais) cada Cota na data
da primeira integralizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino Cda [...]2 Série (“Datada 12

Integralizacdo”).

2. Da Subscricdo e Integralizacdo das Cotas da [...]2Série: Nasubscricao das Cotas em data
diversada Data da 12 Integralizagdo sera utilizado o valor da Cota em vigor no préprio dia da
efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Classe, conforme disposto
no Regulamento.

3. Distribuigao: A distribuicdo das Cotas sera realizada em regime de melhores esforgos de
colocagdo, de acordo com o rito automatico previsto na Resolugdo CVM n2 160.

4. Meta de Rentabilidade das Cotas Subordinadas Mezanino C: as Cotas Subordinadas
Mezanino C terdo como meta de rentabilidade [...]. Ndo ha garantia aos Cotistas, da
ADMINISTRADORA, do CUSTODIANTE e das GESTORAS que o meta de rentabilidade das
Cotas Subordinadas Mezanino sera atingida.

5. Valorizagdo das Cotas Subordinadas Mezanino C: As Cotas Subordinadas Mezanino C
serdo valorizadas diariamente, conforme a seguir:

VCSMt =VCSMt-1x FatorJuros

sendo:

VCSMt = valor da Cota Subordinada Mezanino C, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, na data t;

VCSMt-1 = valor da Cota Subordinada Mezanino C, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, nadatat-1; e

Fator]Juros =fatorde juros calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, da
seguinte forma:
FatorJuros = FatorDI x FatorSpread

sendo: FatorDI = fator correspondente a Taxa CDI, na data t, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, de acordo com a férmula a seguir:
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1

FatorDl =1 + (1+;th_1)22 1
ator = 100

sendo:
DIt-1=TaxaDIl,nadatat-1;e
FatorSpread = fator calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, a partir

da seguinte féormula:
1

i 252
FatorS d=(——|—1)
atorSprea 100

sendo:
i = spread (sobretaxa) de [...] % a.a. ([...] ao ano).

6. Prazo de Duragao desta Série: [...] meses;
7. Periodo de Caréncia: [...];

8. Cronograma de Amortiza¢do das Cotas Subordinadas Mezanino C da [...]2 Série:
Observado o prazode carénciade [®] ([®]) mesescontados da Data de Subscrigdo Inicial, as Cotas
Subordinadas Mezanino Cda[e]2 Série terdo os seus valores de principal investido e rendimento
amortizados mensalmente em regime de caixa.

9. Da Negociagdo das Cotas: As Cotas poderdo ser depositadas (i) para distribuicdo no
mercado primario, por meio do MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado
e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii)
para negociagdo no mercado secunddrio por meio do FUNDOS21 — Modulo de Fundos
(“FUNDOS21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negocia¢des e os eventos de
pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3.

10. Distribuidor: [...].

11. Do Publico Alvo: As Cotas Subordinadas Mezanino C serdo destinadas a investidores
[qualificados/profissionais], conforme definidos na Resolugdo CVM 30.

12. Os termos definidos utilizados neste Suplemento terdo o mesmo significado atribuido no
Regulamento.

13. O presente Suplemento, uma vez assinado pela ADMINISTRADORA e pelas GESTORAS,
constituird parte integrante do Regulamento e por ele serd regido, devendo prevalecer as
disposi¢des do Regulamento em caso de qualquer conflito ou controvérsia em relagdo as
disposicdes deste Suplemento.

S&o Paulo, [...]
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APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CONSIGNADO EXT SETHI -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ/MF N2 64.656.842/0001-89

CAPITULO | - DAS CARACTERISTICAS, DA EMISSAO E DA INTEGRALIZAGAO DE COTAS
SUBORDINADAS JUNIOR

1.1 As Cotas Subordinadas Junior serdo escriturais e serao mantidas em contas de depdsito
em nome de seus titulares. Esta conta de depdsito caracteriza a qualidade de Cotista.

1.2 As Cotas Subordinadas Junior possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e
atribuem os seguintes direitos e obrigacdes aos seus titulares:

(a) subordinam-se as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de
amortizacao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da Classe;

(b) excetuado o disposto no item 2.2 abaixo, somente poderdo ser amortizadas e/ou
resgatadas apds a amortizacdo e/ou o resgate da totalidade das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino;

(c) com excecdo das matérias previstas no Capitulo Xlll do Anexo, conferem direito de voto
com relacdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias
Gerais/Especiais, sendo que a cada Cota Subordinada Junior correspondera 1 (um) voto;

(d) seu Valor Unitdrio serd calculado e divulgado todo Dia Util, devendo tal valor
corresponder ao valor do patriménio liquido subtraido o valor da totalidade das Cotas Seniores
e das Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, dividido pelo nimero de Cotas Su bordinadas
JUnior em circulagdio no respectivo Dia Util;

(e) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas Junior contra o Patriménio Liquido da
Classe, nos termos deste Regulamento, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de
preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de Cotas Subordinadas Junior; e

(f) nado possuem meta de rentabilidade definida; e

(g) podera haver multiplas emissdes de Cotas Subordinadas Junior.

1.3. As demais caracteristicas e particularidades de cada das Cotas Subordinadas Junior
estdo previstas em seus respectivos Suplementos, que, umavez emitidos, passam a fazer parte
integrante deste Apéndice.

1.4. A integralizacdo de Cotas Subordinadas Junior pode ser efetuada (i) por meio de

transferéncia eletronica disponivel ou por qualquer outro mecanismo admitido pelo BACEN ou
(ii) com Direitos Creditorios que se enquadrem na politica de investimento da Classe.
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1.5. Para o célculo do nimero de Cotasa que tem direito o investidor quando da aplicacao,
ndo serdo deduzidas do valor entregue a ADMINISTRADORA quaisquer taxas ou despesas.

1.6. E admitida a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas Subordinadas JGnior
emitidas. Ndo haver3, portanto, requisitos de dispersdo das Cotas Subordinadas Junior.

1.7. Na integralizacdo de Cotas Subordinadas Junior deve ser utilizado o valor da Cota
SubordinadaJunior emvigor no fechamento do dia utilimediatamente anterior ao dia da efetiva
disponibilidade dos recursos depositados pelo investidor diretamente na conta da Classe.

1.8. As Cotas Subordinadas Junior terdo valor unitario de RS 1.000,00 (um mil reais) na
primeira emissdo. Posteriormente, devera ser utilizado o valor da Cota em vigor no fechamento
do dia util imediatamente anterior da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor a ADMINISTRADORA (valor da Cota de fechamento de D-1).

1.9. Por ocasido da subscrigao de Cotas, o Cotista deverd assinar boletim de subscrigdo e o
respectivotermo de ciéncia de risco e adesao ao presente Regulamento. No ato de subscricdo,
o investidor deverd, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das
comunica¢des a serem enviadas pela ADMINISTRADORA, nos termos deste Apéndice,
fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel,
endereco eletrénico. Cabera a cada Cotista informar a ADMINISTRADORA a alteracdo de seus
dados cadastrais.

1.10. As GESTORAS poderdo aprovar a emissdo de Cotas Subordinadas Junior com a devida
solicitacdo a ADMINISTRADORA, independentemente da aprovagao de Assembleia Geral.

1.11. Havera direito de preferéncia para os Cotistas na aquisicdo de Cotas Subordinadas
Junior de eventuais novas emissoes.

1.12. As CotasSubordinadas Junior deverao sersubscritas e integralizadas dentro dos prazos
estabelecidos na regulamentacdo aplicdvel. O saldo ndo colocado podera ser cancelado, nos
termos do disposto na regulamentacao vigente.

1.13. AsCotas Subordinadas Juniorserdo integralizadas a vista, de acordo com o previsto nos
respectivos boletins de subscricao.

1.14. Caberd a ADMINISTRADORA e aos eventuais intermediarios, conforme o caso,
assegurar a condicdo de Investidor Profissional, conforme o caso, do adquirente das Cotas
Subordinadas Junior.

1.15. OsCotistas Subordinados Junior serdo responsaveis pelo pagamentode todos os custos,
tributos e emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas
Subordinadas Junior.

1.16. Novas emissdes de Cotas Subordinadas Junior somente poderao ser emitidas mediante
prévia e expressa solicitagdo das GESTORAS, independentemente de Assembleia Geral e/ou
Especial de Cotistas. Ficara a critério da ADMINISTRADORA decidir sobre a realizagdo de oferta
publica das mesmas, sendo que estaoferta poderaserrealizada nostermos da Resolucdo CVM
160, ficando as regras de distribuicdo estipuladas no respectivo Suplemento.
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CAPITULO Il — DA AMORTIZAGCAO E RESGATE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

2.1. Ressalvado o disposto no item 2.2 abaixo as Cotas Subordinadas Junior somente
poderdao ser amortizadas apdés a amortizacdo integral das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino definida parao periodo, de acordo com o disposto em cada respectivo
Suplemento.

2.2. Ndo obstante o disposto no item 2.1 abaixo, apds decorridos 12 (doze) meses contados da
primeira integralizacdo de Cotas do Fundo, o Cotista Subordinado Junior terd o direito de
solicitar a amortizacdo das Cotas Subordinadas Junior (antes daamortizacdo das Cotas Seniores
e das Cotas Subordinadas Mezanino), desde que:

a) Considerada pro formaa amortizagao pretendida, o percentual de Cotas Subordinadas Junior
em rela¢do ao Patrimdnio Liquido do Fundo ndo fique abaixo de 15% (quinze por cento);

d) considerada pro forma a amortizagdo pretendida, a amortizagdo de Cotas Subordinadas
JUnior ndo desenquadre aSubordinacdo Minima Sénior e a Subordinagdo Minima Mezanino; e

e) aClasse possua recursos suficientespara o cumprimento desta solicitacdo e ndo gere nenhum
desenquadramento na carteira da Classe, conforme as regras de concentragdo previstas neste
Regulamento.

2.3. N3o sera realizada a amortizagdo das Cotas Subordinadas Junior caso esteja em curso
qualquerEvento de Avaliacdo ou Evento de Liquidagdo, e/ou caso estejaem curso a liquidagdo
antecipada da Classe.

24. Para fins de amortizagdo e resgate das Cotas Subordinadas Junior deve ser utilizado o
valor da Cota em vigor no fechamento do dia Gtil imediatamente anteriorao dia do pagamento
da amortizacgdo e/ou resgate.

2.5. Admite-se aintegralizacdo, resgate e amortizacdo de Cotas Subordinadas Jinior em Direitos
Creditérios, observadas as demais disposicGes deste Regulamento, desde que:

(a) os Cotistas reunidos em Assembleia Especial de Cotistas — ou a totalidade dos
subscritores das Cotas, caso se trate de integralizagdo de Cotas na Data da 12 Integralizagdo de
Cotas — aprovem por unanimidade o valor a ser atribuido aos Direitos Creditdrios a serem
cedidos em pagamento daintegralizacdo, resgate ou amortizacdo, conforme o caso, ou o critério
especifico parafixacdo de seu valor quando daintegralizagao, resgate ou amortizagdo, conforme
0 Caso;

(b) a ADMINISTRADORA e as GESTORAS entendam, a seu exclusivo critério, que o valor
e/ou o critério referidos no item (a) acima n3do diferem substancialmente do valor do Direito
Creditério atribuido nos termos do Capitulo XIV do Anexo;

(c) considerada pro forma (i) a entrega dos Direitos Creditérios aos Cotistas, a titulo de
resgate ou amortiza¢do, ou (ii) o recebimento dos Direitos Creditérios pela Classe, a titulo de
integralizacdo de Cotas Subordinadas Junior, as disposicdes da politica de investimento
permanecam atendidas; e
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(d) adicionalmente, caso se trate de integralizacdo: (i) sejam atendidas as disposicGes do
Artigo 12 da Lei n? 13.043, de 13 de novembro de 2014, conforme alterada; e (ii) os Direitos
Creditérios atendam aos Critérios de Elegibilidade.

2.6. N3o haveraresgate de Cotas Subordinadas Junior, a ndo ser pela liquida¢do antecipada
da Classe, observados os procedimentos definidos no Anexo.

2.7. Ndo serdao efetuados amortiza¢des, resgates e aplicagdes em feriados nacionais,
feriados nas Cidades de Sdo Paulo, devendo tais amortizacdes, resgates e aplicagdes serem
efetivados no primeiro Dia Util subsequente.

2.8. Semprejuizodas disposi¢es previstas noitem 2.2, acima, e demais disposi¢des previstas
no Regulamento e independentemente de aprovacdo em Assembleia Geral e/ou Especial de
Cotistas, as Cotas Subordinadas Junior poderdo ser amortizadas extraordinariamente, a
qualquer tempo, a critério das GESTORAS.
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N |

APENSO | DO APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIORES
DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS CONSIGNADO EXT SETHI -
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF N2 64.656.842/0001-89

MODELO DE SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS JUNIORES
SUPLEMENTO DE COTAS SUBORDINADAS JUNIORES
1. Quantidade: Serdo emitidas, nos termos deste Suplemento e do Regulamento, no
maximo [...] Cotas Subordinadas Juniorda [...]2 Emissdo (“Cotas”), e no minimo [...] Cotas no

valor de RS 1.000,00 (um mil reais) cada Cota na data da primeira integralizacdo das Cotas
Subordinadas Junior da [...]2 Emissdo (“Data da 12 Integralizacdo”).

2. Da Subscri¢ao e Integralizacao das Cotas da 12 Emissao: Nasubscricdo das Cotasem
data diversa da Data da 12 Integralizacdo sera utilizado o valor da Cota em vigor no préprio
dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Classe, conforme
disposto no Regulamento.

3. Da Oferta das Cotas: [...].
4, Distribuidor: [...]

5. Do Publico Alvo: As Cotas Subordinadas Juniores serdo destinadas a Investidores
Profissionais, conforme definidos na Resolucao CVM 30.

6. Os termos utilizados neste Suplemento e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo
significado que lhes foi atribuido no Regulamento.

7. O presente Suplemento constituira parte integrante do Regulamento e por ele sera regido,
devendo prevalecer as disposicdes do Regulamento em caso de qualquer conflito ou

controvérsia em relacdo as disposicées deste Suplemento.

S3o Paulo, [...].

BANCO DAYCOVALS.A.

Administradora

SOLIS INVESTIMENTOS S.A.

Gestora

EXT CAPITALLTDA.

Gestora
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