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SULAMERICA SOLUTIONS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO DA CLASSE DE
INVESTIMENTO EM COTAS MULTIMERCADO RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF n® 65.617.286/0001-02 (“FUNDO”)

REGULAMENTO
I. DO FUNDO

1.1. O FUNDO é uma comunh&o de recursos, constituido sob a forma de condominio de natureza
especial, conforme definido pela Lei n° 13.874, de 20 de setembro de 2019 (“Lei da Liberdade
Econdmica’), destinado a aplicagéo em ativos financeiros e modalidades operacionais disponiveis nos
mercados financeiro e de capitais, observadas as disposi¢des do presente regulamento (‘Regulamento”)
e de seu anexo, regido pela Resolugao n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, bem
como pelo seu Anexo Normativo | (‘Resolucdo CVM 175”) sem prejuizo das demais normas e diretrizes
regulatorias e da autorregulagéo.

1.2. O FUNDO terd, ainda, as seguintes caracteristicas:

Encerramento do Exercicio
Social
Ultimo Dia Util do més de
junho

Prazo de Duragao Classe(s)

Indeterminado Classe Unica

Il. PRESTADORES DE SERVIGCOS ESSENCIAIS

2.1. O FUNDO contara com os seguintes prestadores de servigos essenciais:

ADMINISTRADORA GESTORA

SUL AMERICA INVESTIMENTOS
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Ato Declaratorio: 4.172 de 17/01/1997
CNPJ/MF: 32.206.435/0001-83

SUL AMERICA INVESTIMENTOS GESTORA
DE RECURSOS S.A.
Ato Declaratorio: 14.182 de 14/04/2015
CNPJ/MF: 21.813.291/0001-07

2.2. AADMINISTRADORA ¢ a GESTORA, na qualidade de prestadoras de servi¢os essenciais ao FUNDO
e, observadas as limitagdes legais e as previstas neste regulamento, tem poderes para, respectivamente,
praticar os atos necessarios a administracdo fiduciaria e a gestdo da carteira de ativos deste FUNDO e de
sua classe, cada qual, em sua respectiva esfera de atuagéo, sendo responsaveis, em conjunto, pela
constituicdo do FUNDO e pela prestacéo de informagdes a CVM, na forma da legislagéo vigente e quando
solicitadas.


http://legislacao.planalto.gov.br/legisla/legislacao.nsf/Viw_Identificacao/lei%2013.874-2019?OpenDocument
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2.3. Para a prestagé@o dos servigcos essenciais de administracdo fiduciaria da carteira da classe e do
FUNDO, a ADMINISTRADORA sera responsavel pelas seguintes atividades:

| - diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

a) o registro de cotistas;

b) o livro de atas das assembleias gerais;

c) o livro ou lista de presenca de cotistas;

d) os pareceres do auditor independente; e

e) os registros contabeis referentes as operagdes e ao patrimonio do FUNDO;

[l - solicitar, se for o caso, a admiss@o a negociagdo das cotas de classe fechada em mercado
organizado;

[Il - pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislacéo vigente, por cada dia de
atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagao aplicavel;

IV — elaborar e divulgar as informagdes periodicas e eventuais das classes de cotas;

V - manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pelo FUNDO,
bem como as demais informagdes cadastrais do FUNDO e suas classes de cotas;

VI — manter servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamagdes;

VII - nas classes de cotas abertas, receber e processar os pedidos de resgate das classes de cotas do
FUNDO;

VIII — monitorar as hipoteses de liquidagdo antecipada do FUNDO e de suas classes de cotas, se houver;
IX — observar as disposi¢oes constantes do Regulamento e seus anexos;

X — cumprir as deliberagbes da assembleia de cotistas;

Xl - disponibilizar ao distribuidor que estiver atuando por conta e ordem de clientes, quando aplicavel,
por meio eletronico, os seguintes documentos: (a) nota de investimento que ateste a efetiva realizagao
do investimento a cada nova aplicagéo realizada por clientes do distribuidor, em até 5 (cinco) dias da
data de sua realizagéo; e (b) mensalmente, extratos individualizados dos clientes do distribuidor, em até
10 (dez) dias ap6s o final do més anterior;

XII - divulgar ao mercado fatos relevantes, nos termos e observando a responsabilidade dos demais
prestadores de servigos como previsto na regulamentagéo vigente;

XIIl - manter o Regulamento do FUNDO disponivel aos cotistas, o que inclui os anexos pertinentes as
classes de cotas e subclasses nas quais o cotista ingressar, se houver;

XIV - verificar, apos a realizagdo das operagbes pela GESTORA, a compatibilidade dos pregos
praticados com os precos de mercado, bem como informar a GESTORA e a CVM sobre indicios materiais
de incompatibilidade;

XV - verificar, apds a realizagdo das operacgoes pela GESTORA, em periodicidade compativel com a
politica de investimentos da classe de cotas, a observancia da carteira de ativos aos limites de
composigao, concentragdo e, se for o caso, de exposicdo ao risco de capital, devendo informar a
GESTORA e a CVM sobre eventual desenquadramento, até o final do dia seguinte a data da verificagéo;
e

XVI - no caso de classe de cotas aberta, destinada ao publico em geral, deve elaborar a lamina de
informacgdes basicas e manté-la atualizada, conforme dispde a regulamentacao vigente.
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2.4. A ADMINISTRADORA pode contratar, em nome e as expensas da classe e do FUNDO, com
terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos:

| — tesouraria, controle e processamento dos ativos;

[l - escrituracdo das cotas;

[Il - custddia; e

IV — auditoria independente.

2.5. Para a prestacdo dos servigos essenciais de gestdo da carteira do FUNDO, a GESTORA sera
responsavel pelas seguintes atividades:

a) negociar os ativos da carteira de cada classe de cotas, bem como firmar, quando for o caso, todo e
qualquer contrato ou documento relativo & negociagdo de ativos, qualquer que seja a sua natureza,
representando a classe de cotas para essa finalidade;

b) encaminhar a ADMINISTRADORA uma cépia de cada documento que firmar em nome de cada classe
de cotas, no prazo previsto pela regulamentacéo aplicavel;

c) expedir as ordens de compra e venda de ativos com a identificagdo precisa do FUNDO e, se for o
caso, da classe de cotas em nome da qual devem ser executadas;

d) observar os limites de composi¢ao e concentragéo de carteira e de concentragdo em fatores de risco,
conforme estabelecidos neste Regulamento;

e) exercer o direito de voto decorrente de ativos detidos pela classe, realizando todas as agdes
necessarias para tal exercicio, observado o disposto na politica de voto da classe;

f) informar o administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em prestador de servigo por ele
contratado;

g) providenciar a elabora¢éo do material de divulgagao da classe para utilizagdo pelos distribuidores, as
suas expensas;

h) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentagéo relativa
as operagdes da classe de cotas;

i) manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composi¢éo e concentracao e, se for o caso, de
exposicao ao risco de capital;

j) observar as disposigdes constantes do Regulamento; e

k) cumprir as deliberacdes da assembleia de cotistas.

2.6. A GESTORA pode contratar, quando deliberado em assembleia geral de cotistas ou quando
necessario, nos termos da regulamentagéo aplicavel, em nome do FUNDO ou da classe, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, 0s seguintes servigos:

| — intermediag@o de operacdes para a carteira de ativos;

I - distribuicao de cotas;

[II - consultoria de investimentos;

IV - classificagao de risco por agéncia de classificagdo de risco de crédito;

V - formador de mercado de classe fechada; e

VI - cogestéo da carteira de ativos.
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2.7. A ADMINISTRADORA, a GESTORA e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagéo, por seus proprios atos e omissdes contrarios
a lei, ao Regulamento ou a regulamentag&o vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar,
nas hipoteses expressamente previstas na legislagéo vigente, bem como naquelas eventualmente
previstas no Regulamento, inexistindo qualquer tipo de responsabilidade solidaria entre quaisquer
prestadores de servigos.

2.7.1. A ADMINISTRADORA e a GESTORA podem contratar outros servigos em beneficio das classes
de cotas do FUNDO, que ndo estejam listados anteriormente, observado que, nesse caso: (i) a
contratagdo nédo ocorre em nome do FUNDO, salvo previsdo no regulamento ou aprovagdo em
assembleia de cotistas; e (i) caso o prestador de servigo contratado ndo seja um participante de mercado
regulado pela CVM ou o servigo prestado ao FUNDO néo se encontre dentro da esfera de atuagéo da
CVM, aquele que o contratar devera fiscalizar as atividades relacionadas ao FUNDO.

2.7.1.1. Aresponsabilidade dos prestadores de servigos ora contratados, constara em contrato especifico
firmado pelo contratante e pelo respectivo prestador e a fiscalizagdo das atividades de cada prestador
contratado cabera aquele que o contratou.

2.7.2. A aferigéo de responsabilidades dos prestadores de servicos do FUNDO tem como paréametros as
obrigagdes previstas na Resolugdo CVM 175 e em regulamentagdes especificas, assim como aquelas
previstas neste Regulamento e nos respectivos contratos de prestacéo de servigos.

2.7.3. Cumpre a ADMINISTRADORA e & GESTORA zelar para que as despesas com a contratagao dos
prestadores de servigos que nao constituam encargos do FUNDO nao excedam o montante total da taxa
de administragdo e/ou da taxa de gestao, conforme aplicavel. Caso o valor exceda esse limite, cabe a
quem contratou o prestador de servigo o0 pagamento da referida despesa.

2.8. Nas classes de cotas abertas, a ADMINISTRADORA, conjuntamente com a GESTORA, cada qual
na sua esfera de atuagédo e observado o disposto na regulamentacao vigente, devem adotar politicas,
procedimentos e controles internos necessarios para que a liquidez da carteira de ativos do FUNDO seja
compativel com: (i) os prazos previstos no(s) anexo(s) deste Regulamento para pagamento dos pedidos
de resgates; e (i) o cumprimento das obrigagdes da respectiva classe de cotas.

2.9. E vedado aos prestadores de servigos essenciais, em suas respectivas esferas de atuagéo, praticar
os seguintes atos em nome do FUNDO, em relacao a qualquer classe:

| - receber depdsito em conta corrente;

[l - contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipéteses previstas na regulamentacéo, ou, ainda, em
regra especifica para determinada categoria de fundo;

[l - vender cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a prazo de cotas
subscritas;

[V — garantir rendimento predeterminado aos cotistas;

V — utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de cotistas; e
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VI - praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doagdes que o fundo estiver autorizado a fazer
nos termos de seu regulamento, conforme previsto no § 2° do art. 118 da Resolugdo CVM n°175/22.

lll. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

3.1. As matérias que demandardo a convocagdo de assembleia de cotistas serdo convocadas, pela
ADMINISTRADORA, de acordo com o interesse do FUNDO e/ou das Classes, conforme o caso, para a
participacdo dos respectivos cotistas do FUNDO e/ou de cada Classe que constem do registro junto a
ADMINISTRADORA.

3.2. As matérias que sejam de interesse comum de Cotistas de todas as Classes e Subclasses
demandaréo a convocagdo de Assembleia Geral de Cotistas e permitirdo a participacao de todos que
constem do registro de cotistas junto a ADMINISTRADORA.

3.3. As matérias que sejam de interesse especifico de uma determinada Classe demandardo a
convocagao de Assembleia Especial de Cotistas.

3.4. A GESTORA, custodiante e o grupo de cotistas que tenha, no minimo 5% (cinco) por cento do total
das cotas emitidas, podem convocar, a qualquer tempo, a assembleia de cotistas, desde que observados
todos os requisitos de comunicagcdo do pedido de convocagdo a ADMINISTRADORA, conforme
estabelecidos na regulamentacao.

3.5. A critério exclusivo da ADMINISTRADORA, as Assembleias de Cotistas poderao ser realizadas de
modo total ou parcialmente eletrénico. Neste sentido, os Cotistas poderdo se manifestar por meio
eletrénico, sendo admitidos e-mails oriundos de enderego previamente cadastrados, documentos
assinados eletronicamente, ou a utilizagdo de plataformas ou sistemas disponibilizados pela
ADMINISTRADORA, conforme especificado na convocagao.

3.6. A critério exclusivo da ADMINISTRADORA, a deliberagdo sobre matérias de competéncia da
Assembleia de Cotistas, sejam elas Gerais ou Especiais, podera ser tomada mediante o processo de
consulta formal, por meio fisico e/ou eletrénico assinados eletronicamente, ou a utilizagdo de plataformas
ou sistemas disponibilizados pela ADMINISTRADORA, conduzida nos termos da regulamentagao em
vigor, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.

3.7. Compete privativamente a assembleia geral de cotistas deliberar sobre a alteragao da se¢do comum
do Regulamento (“Assembleia Geral”).

3.8. As matérias de competéncia de assembleia especial de cotistas estardo indicadas no Anexo de cada
classe (“Assembleia Especial’).

3.9. As deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas serao todas tomadas por maioria dos votos dos
Cotistas presentes.
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IV. DOS ENCARGOS DO FUNDO

4.1. Constituem encargos do FUNDO, as despesas abaixo relacionadas, que Ihe podem ser debitadas
diretamente:

| — taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre 0s bens, direitos e obrigacdes deste FUNDO;

[l - despesas com o registro de documentos, impressédo, expedi¢do e publicagdo de relatérios e
informagdes periddicas previstas na regulamentag¢do em vigor;

Il - despesas com correspondéncias de interesse deste FUNDO, inclusive comunicagdes aos cotistas;
IV - honorarios e despesas do auditor independente;

V — emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;

VI — despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execugao de garantia ou de
acordo com devedor;

VII - honorérios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razéo de defesa
dos interesses deste FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagao imputada, se for o
caso;

VIII - gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a
parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de
culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas fungoes;

IX — despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

X — despesas com a realizagao de assembleia de cotistas;

Xl — despesas inerentes a constituigao, fusdo, incorporacao, ciséo, transformagéo ou liquidagéo deste
FUNDO;

XlI - despesas com liquidagao, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;

XIIl - despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos;

XIV - royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo com
contrato estabelecido entre a ADMINISTRADORA e a instituicdo que detém os direitos sobre o indice;
XV — taxas de administracéo e de gestéo;

XVI - montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneragéo com base na taxa
de administracdo, performance ou gestdo, observado o disposto na regulamentagéo vigente;

XVII - taxa méxima de distribuigéo;

XVIII - taxa de performance;

XIX - taxa maxima de custddia;

XX - taxa de estruturagao e manutengéo de planos de previdéncia e de seguros de pessoas;

XXI - despesas relacionadas ao servi¢o de formagao de mercado;

41.1. Quaisquer despesas nao previstas como encargos deste FUNDO, correm por conta do prestador
de servigos essenciais que a contratar.

V.FORO

5.1. Fica eleito o Foro da Comarca da Capital do Estado de S&o Paulo para dirimir quaisquer questdes
relacionada ao FUNDO, suas Classes e/ou Subclasses, ou aquelas oriundas do Regulamento.
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ANEXO DO CLASSE UNICA DE COTAS DO SULAMERICA SOLUTIONS FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO DA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS MULTIMERCADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF n° 65.617.286/0001-02 (“CLASSE UN”)

|l. DAS CARACTERISTICAS DA CLASSE UN

1.1.Esta CLASSE UN tera as seguintes caracteristicas:

Publico-Alvo CVM Responsabilidade do Cotista
Investidor Profissional Limitada
Regime Classe
Aberto Classe Unica
Categoria Tipo
FIF Multimercado
Prazo de Duragao Encerramento do Exercicio Social
. Ultimo Dia Util do més de
Indeterminado .
junho

1.2. Além das caracteristicas acima, esta CLASSE UN contara, ainda, com as especificagdes abaixo:

Banco Bradesco S/A
Custodiante Ato Declaratorio n® 1.432, de 27.06.1990

CNPJ/MF: 60.746.948/0001-12

IIl. DA CATEGORIA DA CLASSE UN E DA SUA POLITICA DE INVESTIMENTO

2.1. A politica de investimento da CLASSE UN tem por objetivo proporcionar ao cotista, rentabilidade
sobre o principal investido através da aplicagdo de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu
patrimdnio liquido em cotas de classes de fundos de investimento financeiro.

2.1.1. A CLASSE UN é classificada como “Multimercado” e, por essa razdo, tera como objetivo buscar
proporcionar aos seus cotistas rentabilidade através de aplicagdo de recursos em carteira diversificada
de ativos financeiros e modalidades operacionais disponiveis nos mercados financeiro e de capitais, sem
0 compromisso de concentragdo em nenhum fator de risco em especial, dentre os previstos na
regulamentacdo em vigor, e visando superar a variagdo do certificado de depésito interbancario - CDI



(“benchmark’), subordinando-se aos requisitos de composi¢do e diversificagdo estabelecidos neste

regulamento e na regulamentag@o em vigor, sem prejuizo do disposto abaixo.

2.1.2. A CLASSE UN deve observar os limites, requisitos e condi¢des estabelecidos nos termos da
regulamentagéo da Comiss&o de Valores Mobiliarios, sem prejuizo da observancia das regras aplicaveis
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a investimentos estruturados, constantes da Resolugao 4.994/22 do Conselho Monetario Nacional.

2.2. Para atingir o objetivo de investimento descrito acima, a CLASSE UN alocara seus recursos, direta

ou indiretamente, de acordo com as regras e limites previstos nos quadros a seguir:

Limites por emissor

Emissor Permitido / Limite aplicavel

Vedado Min. Max.

Fundos de investimento Permitido 0% 100%

Unido Federal Permitido 0% 5%

Instituicdo Financeira Permitido 0% 5%

Companhia Aberta Vedado 0% 0%

Pessoa juridica de direito privado, que nao seja

Companhla Abert? ou Instituicdo Financeira Vedado 0% 0%

autorizada a funcionar pelo Banco Central do

Brasil

Pessoal natural Vedado 0% 0%

Limites por ativos financeiros

de Investimento em Cotas Sénior de Fundos de
Investimento em Direitos Creditorios (FIC FIDC)

Ativos Financeiros Permitido / (% do patriménio liquido)
Vedado Min. | Max. Conjunto
Conjunto |
Cotas de classes de fundos de investimento
financeiros (“FIF”) e Cotas de classes de fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento | Permitido 0% | 100%
financeiro (“FIC-FIF”), independentemente do
publico-alvo.
Cotas de Fundos de indice admitidos a negociag&o iy 0 0
em mercado organizado (ETF) de classes distintas Permitido 0% | 100%
g:ci;a)s de Fundo de Investimento em Participacdes Vedado 0% 0% | 95% a100%
Cotas de Fundo de Investimento Imobiliario (FIl) e
Cotas de Fundos de Investimento em Cotas de| Vedado 0% 0%
Fundo de Investimento Imobiliario (FICFII)
Cotas Sénior de Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios (FIDC) e/ou de Cotas Fundos Vedado 0% 0%
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Cotas Sénior de Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios (FIDC) e/ou de Cotas Fundos
de Investimento em Cotas Sénior de Fundos de
V 0 0
Investimento em Direitos Creditorios (FIC FIDC edado 0% 0%
cujas politicas de investimento admitam a
aquisicao de direitos creditérios ndo-padronizados
Apesar das restricdes da CLASSE em aplicar diretamente em determinados ativos, os fundos de
investimento nos quais a CLASSE aplica seus recursos podem adquirir tais ativos nos limites dos
respectivos regulamentos
Conjunto Il
Outras modalidades de ativos financeiros,
destinados a gestdo de liquidez, conforme "
~ - N . Permitido
regulamentagé@o aplicavel, ndo relacionadas nos
Conjunto 1 acima ("Recursos Excedentes").
Crédito Privado, considerados investimentos Permitido / Limite aplicavel
indiretos e diretos Vedado Min. Max.
Ativos financeiros ou modalidades operacionais de
re§ponsab|l|dade d('a pessoas’ jl.fl’ldlcaS de Ejlre|to Permitido 0% 50%
privado ou de emissores publicos que ndo da
Unido
Investimento no Exterior, considerados Permitido / Limite aplicavel
investimentos indiretos Vedado Min. Max.
Ativos financeiros negociados no exterior que
tenham a mesma natureza econdmica dos ativos | Permitido 0% 40%
financeiros no Brasil
Derivativos de forma indireta Permitido / Vedado
Protecdo da carteira (hedge) Permitido
Assuncao de Risco / Posicionamento Permitido
: . Permitido/ (% do patriménio liquido)
Risco de Capital / Alavancagem Vedado Max Max
Alavancagem Permitido
Possibilidade de exposicdo ao risco de capital
(operacdes em valor superior ao patriménio da N&o aplicavel
classe)
Operacdes com a ADMINISTRADORA, Permitido/ Limite aplicavel
GESTORA e empresas ligadas Vedado Min. Max.
Titulos ou valores mobiliérios de emissdo da
ADMINISTRADORA e GESTORA ou de| Vedado 0% 0%
empresas a elas ligadas
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Cotas de fundos de investimento administrados
pela ADMINISTRADORA ou empresas a elas| Permitido 0% 100%
ligadas

Cotas de fundos de investimento administrados
pela GESTORA ou empresas a elas ligadas
Operagdes tendo como contraparte a
ADMINISTRADORA, a GESTORA e empresas a
elas ligadas, bem como fundos de investimento,
clubes de investimento elou carteiras
administradas pela ADMINISTRADORA, pela
GESTORA ou por empresas a eles ligadas

Acoes de emissédo da GESTORA ou empresas a
ela ligadas, exceto no caso de a politica de
investimento consistir em buscar reproduzir indice
de mercado do qual as referidas agbes fagam| Vedado 0% 0%
parte, hipdtese em que podem ser adquiridas na
mesma propor¢cdo de sua participagdo no
respectivo indice

Permitido 0% 100%

Permitido 0% 100%

Outras estratégias dos fundos investidos

Embora haja restrigdes da CLASSE UN em aplicar diretamente em determinados ativos, as classes
de fundos de investimento nas quais a CLASSE UN aplica seus recursos podem adquirir tais ativos
nos limites dos respectivos regulamentos de acordo com a legislagao vigente.

2.3. Os limites indicados nos quadros acima serdo considerados em conjunto e cumulativamente, com
base no patriménio liquido da CLASSE UN do dia util imediatamente anterior.

2.4. Os limites de concentragdo por emissor ndo serdo aplicaveis com relagdo aos investimentos em
cotas de classes tipificadas como “Agdes”, ETF de Agbes, BDR-Ac¢Oes e BDR-ETF de agdes, caso a
composigao da carteira indicada neste Anexo permita investimento em tais ativos.

2.5. A CLASSE UN e os fundos investidos podem realizar operagdes compromissadas de acordo com a
regulamentacdo do Conselho Monetéario Nacional utilizando como objeto os ativos financeiros que
possam integrar a sua Carteira, devendo, nos termos da regulamentagdo aplicavel, serem observados
os limites por emissor e ativo previstos no quadro acima.

2.6. A CLASSE UN e os fundos investidos poderao utilizar seus ativos financeiros para a prestacéo de
garantias de operagdes proprias, bem como emprestar e tomar ativos financeiros em empréstimo, desde
que tais operagdes de empréstimo sejam cursadas exclusivamente através de servigo autorizado pelo
Banco Central do Brasil ("BACEN") ou pela CVM.

2.7. A GESTORA pode utilizar ativos da carteira na retencao de risco da classe em suas operagdes com
derivativos.



—

SulAmeérica

Investimentos

2.8. Ficam vedadas as aplicagdes pela CLASSE UN em cotas de fundos de investimento que invistam
diretamente na CLASSE UN.

2.8. A ADMINISTRADORA, a GESTORA e qualquer empresa pertencente ao mesmo conglomerado
financeiro, bem como diretores, gerentes e funcionarios dessas empresas poderdo ter posigdes em,
subscrever ou operar com ativos financeiros que integrem ou venham a integrar a carteira desta CLASSE
UN e/ou a carteira dos fundos investidos.

2.9. A CLASSE UN e/ou os fundos investidos poderdo realizar suas operagdes por meio de instituigdes
autorizadas a operar no mercado de titulos e/ou valores mobilidrios, ligadas ou nao a
ADMINISTRADORA, a GESTORA e as empresas a eles ligadas, podendo, inclusive, direta ou
indiretamente, adquirir ativos financeiros que sejam objeto de oferta publica ou privada, que sejam
coordenadas, lideradas, ou das quais participem as referidas instituicoes.

Ill. TRIBUTAGAO APLICAVEL

3.1. A tributacéo aplicavel aos Cotistas € 8 CLASSE UN serd aquela definida pela legislagao tributaria
brasileira. Podera haver tratamento tributério diferente do disposto nos itens abaixo a outros Cotistas
sujeitos a regras de tributagéo especificas, na forma da legislagdo em vigor.

3.2. Os rendimentos e ganhos apurados nas operacgoes da carteira da CLASSE UN n&o estao sujeitos a
tributacdo pelo Imposto de Renda.

3.3. A CLASSE UN buscara manter carteira com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias, possibilitando a caracterizagdo da CLASSE UN como “Longo Prazo” para fins tributarios. No
entanto, néo ha garantia de que o FUNDO teré o tratamento tributério para fundos de Longo Prazo, nos
termos da legislacao aplicavel.

IV. DOS RISCOS APLICAVEIS A CLASSE UN

4.1. Nao obstante a diligéncia da GESTORA em selecionar as melhores opgdes de investimento e manter
sistemas de monitoramento de risco, a carteira da CLASSE UN estd, por sua natureza, sujeita a
flutuagbes tipicas do mercado e outros riscos, que podem ocasionar a ndo obtencdo dos resultados
pretendidos ou, ainda, gerar depreciacdo dos ativos financeiros da carteira ndo atribuiveis a atuacdo da
GESTORA e, consequentemente, acarretar perda parcial ou total do capital investido.

4.1.1. As aplicacdes realizadas nesta CLASSE UN nao contam com garantia da ADMINISTRADORA,
da GESTORA ou de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

4.2. Dentre os riscos inerentes as aplicagdes realizadas por esta CLASSE UN mencionados acima,
incluem-se, de forma ndo taxativa, os seguintes:

(i) Riscos de Mercado: Caracterizam-se, primordialmente, mas ndo se limitam, pelo fato de os
precos dos ativos financeiros e modalidades operacionais integrantes da carteira desta CLASSE UN e/ou
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dos fundos investidos ndo serem fixos, estando sujeitos as oscilagdes decorrentes dos diversos fatores
de mercado, tais como, exemplificativamente, alteragdes nos cenarios politico e econémico, no Brasil ou
no exterior, ou ainda, decorrentes da situagéo individual de um determinado emissor ou devedor;

(ii) Riscos de Crédito: Caracterizam-se, primordialmente, mas ndo se limitam, pela possibilidade
de inadimpléncia dos emissores, devedores e/ou coobrigados dos ativos financeiros e modalidades
operacionais integrantes da carteira desta CLASSE UN e/ou dos fundos investidos, ou das contrapartes
em operagdes realizadas com esta CLASSE UN. Alteragbes na avaliagdo do risco de crédito dos
referidos emissores, devedores e/ou coobrigados podem acarretar oscilages no prego de negociagéo
dos referidos ativos financeiros e modalidades operacionais;

(iii)  Riscos de Liquidez: Caracterizam-se, primordialmente, mas néo se limitam, pela possibilidade
de redugdo ou mesmo inexisténcia de demanda pelos ativos financeiros e modalidades operacionais
integrantes da carteira desta CLASSE UN e/ou dos fundos investidos nos respectivos mercados em que
sdo negociados. Em virtude de tais riscos, a GESTORA podera encontrar dificuldades para liquidar
posigdes ou negociar os referidos ativos financeiros e modalidades operacionais pelo prego e no tempo
desejados, que podem, inclusive, obrigar a GESTORA a aceitar descontos nos seus respectivos pregos,
de forma a realizar sua negocia¢do em mercado. Em virtude das alteragdes nas condi¢oes de liquidez,
o valor dos ativos financeiros e modalidades operacionais integrantes da carteira desta CLASSE UN e/ou
dos fundos investidos podem eventualmente serem afetados, independentemente de serem alienados
ou n&o;

(iv)  Riscos Decorrentes da Utilizagdo de Derivativos: Quando a utilizagdo de derivativos da-se
com a finalidade de proteger posi¢oes detidas no mercado a vista e/ou de buscar atingir o nivel desejado
de exposicao da carteira ao benchmark, os riscos consistem na possibilidade de distorgao do prego entre
o derivativo e seu ativo objeto, 0 que pode ocasionar a ndo obtencéo, total ou parcial, do resultado
pretendido;

(v) Risco de Concentragdo: A eventual concentragdo de investimentos em determinado(s)
emissor(es) ou devedor(es) pode aumentar a exposi¢ao da carteira da CLASSE UN e/ou dos fundos
investidos aos demais riscos mencionados neste item. De acordo com a politica de investimento, esta
CLASSE UN e/ou os fundos investidos podem estar, ainda, expostos a significativa concentragédo em
ativos financeiros de poucos ou de um mesmo emissor, com os riscos dai decorrentes;

(vij  Risco Operacional: Caracterizam-se pela possibilidade de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequagao de processos internos, pessoas, sistemas, ou de eventos externos. Dentro
os eventos de risco operacional, incluem-se, sem limitagdo: (a) falhas em sistemas de tecnologia da
informacé&o; (b) fraudes; (c) praticas inadequadas; (d) aqueles que acarretem a interrupgéo das atividades
do FUNDO e/ou dos seus prestadores de servigos;

(vii)  Risco de Concentragdo em Créditos Privados: Em decorréncia da CLASSE UN poder realizar
aplicagdes, diretamente ou por meio dos fundos investidos, em ativos financeiros ou modalidades
operacionais de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado e/ou titulos publicos
que ndo da Unido, observado o limite maximo previsto em sua politica de investimento, a CLASSE UN
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esta sujeita a risco de perda substancial de seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o
nao pagamento dos ativos financeiros integrantes da carteira da CLASSE UN e/ou dos fundos investidos,
inclusive por forga de intervencéo, liquidagéo, regime de administracao temporaria, faléncia, recuperagao
judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos financeiros da CLASSE UN e/ou dos
fundos investidos.

(viii)  Risco de Mercado Externo: A CLASSE UN e/ou os fundos investidos poderao manter em sua
carteira ativos financeiros negociados no exterior e, consequentemente, sua performance pode ser
afetada por requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias tributarias relativas a todos os paises nos
quais ele invista ou, ainda, pela variagdo do Real em relagdo a outras moedas. Os investimentos da
CLASSE UN e/ou dos fundos investidos estardo expostos a alteragbes nas condiges politica,
econdmica ou social nos paises onde investe, o que pode afetar negativamente o valor de seus ativos
financeiros. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital ou principal,
entre paises onde a CLASSE UN e/ou os fundos investidos invistam e o Brasil, 0 que pode interferir na
liquidez e no desempenho da CLASSE UN. As operagbes da CLASSE UN e/ou dos fundos investidos
poderdo ser executadas em bolsas de valores, de mercadoria e futuros ou registradas em sistema de
registro, de custddia ou de liquidagéo financeira de diferentes paises que podem estar sujeitos a distintos
niveis de regulamentacao e supervisionados por autoridades locais reconhecidas, entretanto ndo existem
garantias acerca da integridade das transacdes e nem, tampouco, sobre a igualdade de condi¢bes de
acesso aos mercados locais.

(ix)  Risco Regulatério: As eventuais alteracdes e/ou interpretagdes das normas ou leis aplicaveis
ao FUNDO, e/ou aos fundos investidos e/ou aos Cotistas, tanto pela CVM quanto por reguladores
especificos a cada segmento de investidores (Previc, Susep, Ministério da Seguridade Social, dentre
outros), incluindo, mas nao se limitando, aquelas referentes a tributos e as regras e condigdes de
investimento, podem causar um efeito adverso relevante ao FUNDO e/ou aos fundos investidos, como,
por exemplo, eventual impacto no preco dos ativos financeiros e/ou na performance das posi¢oes
financeiras adquiridas pela CLASSE UN, bem como a necessidade da CLASSE UN se desfazer de ativos
que de outra forma permaneceriam em sua carteira.

(x) Risco de Insolvéncia: Na ocorréncia de ser constatado patriménio liquido negativo da CLASSE
UN, a Classe e o Fundo poderédo ser submetidos a pedido de declaracéo judicial de insolvéncia sendo
que tal declaragdo produziria, dentre outros, (i) o vencimento antecipado de dividas sob sua
responsabilidade, (ii) a arrecadagdo de bens suscetiveis de penhora (atuais ou adquiridos no curso do
processo) e/ou (iii) execugao por concurso universal de credores, 0 que podera afetar adversamente o
patriménio da Classe e, por conseguinte, acarretar perdas aos Cotistas.

V. DAS COTAS

5.1. As cotas desta CLASSE UN correspondem a fragdes ideais de seu patrimbnio, serdo escriturais e
nominativas e conferirdo aos Cotistas iguais direitos e obrigagoes.

5.1.1. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela adesé@o do investidor aos termos deste Anexo e do
Regulamento do FUNDO e pela inscricdo do nome do titular no registro de cotistas da CLASSE UN.
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5.1.2. Por ocasido do primeiro investimento nesta CLASSE UN, o Cotista devera assinar termo de
adesao, aderindo ao presente Anexo e seu Regulamento, declarando: (i) conhecer, entender e aceitar
os riscos descritos neste Anexo, aos quais os investimentos desta CLASSE UN estao expostos em razéo
dos mercados de sua atuagdo, bem como que (ii) tiveram acesso aos seguintes documentos atualizados:
(a) Regulamento do FUNDO, bem como seus Anexos e Apéndices, quando aplicavel; e (b) LAmina de
Informagdes Basicas, quando aplicavel.

5.2. As cotas terdo seu valor calculado a cada dia Util com base no valor dos ativos financeiros e
modalidades operacionais componentes da carteira desta CLASSE UN, conforme a regulamentagao em
vigor:

Tipo de Cota Fechamento

5.3. Na emiss&o e no resgate de cotas desta CLASSE UN devera ser observado o disposto no quadro
abaixo:

L Data da Solicitagéo Disponibllidade dos Cota de Converséo
Aplicacao Recursos
D D+0 D+0
Data da Solicitagdo | Cota de Converséo Pagamen(t:ooi]t(;redlto em
Resgat
esgale D 30° dia corrido apos | 2° dia util subsequente a
a solicitacdo data de converséo

5.3.1. Os resgates das cotas desta CLASSE UN n&o estaréo sujeitos a caréncia, podendo ser efetuados
pelos Cotistas a qualquer tempo.

5.4. E facultado & GESTORA suspender, a qualquer momento, novas aplicagdes nesta CLASSE UN,
desde que tal suspensao se aplique indistintamente a novos investidores e Cotistas atuais e observados
os requisitos estabelecidos na regulamentagéo em vigor.

5.4.1. A suspensao do recebimento de novas aplicagbes em um dia ndo impede a reabertura posterior
desta CLASSE UN para aplicagoes.

5.4.2. Além do disposto acima, esta CLASSE UN permanecera fechada para aplicagbes também nos
casos em que houver suspensao de resgates, na forma prevista neste Anexo e na regulamentagdo em
vigor.

5.5. As cotas desta CLASSE UN nao poderdo ser objeto de cessao ou transferéncia, salvo por decisao
judicial, operagbes de cessao fiduciaria, execu¢do de garantia, sucessé@o universal, dissolugdo de
sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica que disponha sobre a partilha de
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bens ou transferéncia de administracdo ou portabilidade de planos de previdéncia, devendo ser
observado, ainda, o disposto neste Anexo, bem como as regras de tributacdo aplicaveis.

5.6. A integralizacdo e o resgate de cotas desta CLASSE UN poderao ser realizados em moeda corrente
nacional, por meio de transferéncia eletronica disponivel (TED) ou qualquer outro instrumento de
transferéncia no ambito do Sistema Brasileiro de Pagamentos (SBP). A integralizacao e o resgate de
cotas desta CLASSE UN poderé&o ser realizados em ativos financeiros, a critério da ADMINISTRADORA
e da GESTORA, observado o disposto abaixo.

5.6.1. A integralizacéo e o resgate de cotas poderdo ser efetuados diretamente com ativos financeiros,
mediante aprovagao da ADMINISTRADORA e da GESTORA e desde que os ativos financeiros a serem
utilizados observem as seguintes condi¢des: (i) estar livres de qualquer énus e/ou gravame, podendo ser
liviemente negociados; (i) ter como titular e/ou comitente o préprio cotista e/ou esta CLASSE UN; (i)
atender aos valores minimos para integralizagdo e/ou resgate, se houver, estabelecidos pela
ADMINISTRADORA,; e (iv) estar devidamente custodiados e registrados em sistema de registro e
liquidac&o financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em institui¢des autorizadas a prestagéo de
servigos de custodia pela CVM.

5.7. A ADMINISTRADORA, a GESTORA, ou ambas, em conjunto, poderdo, em casos de fechamento
dos mercados e em casos excepcionais de iliquidez dos ativos financeiros componentes da carteira desta
CLASSE UN, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente
ou que possam implicar na alteragédo do tratamento tributario desta CLASSE UN ou do conjunto dos
Cotistas, em prejuizo desses, declarar o fechamento desta CLASSE UN para a realiza¢do de resgates,
observados os requisitos estabelecidos na regulamentag&o em vigor.

5.7.1. Caso seja declarado o fechamento para a realizagdo de resgates nos termos acima, a
ADMINISTRADORA devera proceder a imediata divulgagao de fato relevante, tanto por ocasido do
fechamento, quanto da reabertura desta CLASSE UN.

5.7.2. Todos os pedidos de resgate que estejam pendentes de conversédo quando do fechamento para
resgates devem ser cancelados.

5.7.3. Caso esta CLASSE UN permaneca fechada para resgates por periodo superior a 5 (cinco) dias
uteis, a ADMINISTRADORA devera convocar no prazo maximo de 1 (um) dia, para realizagéo em até
15 (quinze) dias, assembleia de cotistas desta CLASSE UN, para deliberar sobre as seguintes
possibilidades, que podem ser adotadas de modo isolado ou conjuntamente:

| - reabertura ou manutencdo do fechamento para resgate;

[l - cisdo do FUNDO ou desta CLASSE UN;

Il - liquidag&o;

IV — desde que de comum acordo com os cotistas que terdo as cotas resgatadas, manifestada na
assembleia ou fora dela, resgate de cotas em ativos desta CLASSE UN; e

V - a substituicdo da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou de ambas.
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5.7.4. Ao seu exclusivo critério e sob sua responsabilidade, a GESTORA pode cindir do patrimdnio desta
CLASSE UN os ativos excepcionalmente iliquidos, para sua utilizagao na integralizagao de cotas de uma
nova classe fechada ou de uma nova subclasse de classe fechada ja existente.

5.7.4.1. A cis&o referida acima ndo pode resultar em aumento dos encargos atribuidos a esta CLASSE
UN.

5.7.5. Esta CLASSE UN deve permanecer fechada para aplicagdes enquanto perdurar o periodo de
suspensao de resgates.

5.7.6. O fechamento para resgate deve ser imediatamente comunicado a CVM pela GESTORA.

5.7.7. Cabe a GESTORA tomar as providéncias necessarias para que a liquidacdo fisica de ativos,
conforme hipoteses previstas em regras especificas, ndo resulte no fechamento desta CLASSE UN para
resgates.

5.8. Nao serdo considerados como dias Uteis, para fins de aplicagdo e resgate de cotas, sabados,
domingos e feriados de ambito nacional.

5.8.1. Em feriados de @mbito estadual ou municipal na praca da sede da ADMINISTRADORA ou em
localidades distintas, a CLASSE UN funcionara normalmente, sendo efetivados pedidos de aplicagéo e
resgate, conversao de cotas, contagem de prazo e pagamento para fins de resgate.

5.8.2. Em dias em que n&o houver funcionamento da B3, a CLASSE UN tera suas cotas calculadas
normalmente, mas ndo serdo efetivadas solicitagdes de aplicagdes e resgates, contagem de prazo,
conversao de cotas e liquidagéo de movimentagdes.

V1. DO RESGATE COMPULSORIO

6.1. Esta CLASSE UN podera realizar o resgate compulsério das cotas caso a GESTORA, quando da
alocagéo do patriménio liquido desta CLASSE UN e/ou quando do pagamento de resgate compulsorio
ou amortizacao pelo fundo investido, ndo identifique ativos financeiros oportunos para investimento por
esta CLASSE UN, inclusive em razao de condigbes adversas de mercado, que potencialmente possam
comprometer o cumprimento do objetivo e da politica de investimento desta CLASSE UN, com a
consequente entrega aos Cotistas dos valores excedentes e ndo investidos.

6.1.1. O resgate compulsério devera observar as seguintes condigdes: (i) ser pago em moeda corrente
nacional em até 10 (dez) dias uteis apds comunicado a ser enviado aos Cotistas; (i) ser realizado de
forma equanime, simultanea e proporcional entre todos os Cotistas desta CLASSE UN; e (iii) ndo ensejar
a cobranca de taxa de saida, se existente.

6.1.2. Por iniciativa da GESTORA, a assembleia especial de Cotistas podera ser convocada para
deliberar pelo resgate compulsorio fora das condi¢des descritas acima.
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VIl. DA REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS

7.1. Serao aplicaveis a esta CLASSE UN as seguintes taxas e remuneracoes:

Taxa Composic¢ao
Taxa Global da CLASSE UN 0,00% a.a.
Taxa Maxima Global da CLASSE UN 0,50% a.a.
Taxa Maxima de Custddia 0,04%, considerando um minimo

mensal de até R$ 800,00 (oitocentos reais),
ajustado anualmente conforme o indice IGP-M
Taxa de Ingresso N&o ha
Taxa de Saida N&o ha

7.1.1. O detalhamento da divisdo da Taxa Global indicando a remuneragédo dos prestadores essenciais
e demais prestadores de servigco pode ser consultado através da Plataforma de Transparéncia de Taxas
ANBIMA no enderego www.data.anbima.com/buscal/transparencia-de-taxas-de-fundos.

7.2. Esta CLASSE UN podera aplicar seus recursos em cotas de classes de fundos de investimento que
cobram taxas de administracdo e/ou gestdo. Nestes casos, a Taxa Global Maxima da Classe
compreende as taxas de administrago e/ou gestéo das classes dos fundos de investimento nos quais
esta CLASSE UN aplica.

7.2.1. Na hipétese desta CLASSE UN aplicar nas classes de cotas de fundos de investimento indicados
abaixo, a taxa de administracdo e/ou gestao de referidos fundos de investimento ndo sera considerada
para os efeitos de Taxa Global Maxima da CLASSE UN, se aplicavel:

a) fundos cujas cotas sejam admitidas a negociagdo em mercados organizados; e

b) fundos geridos por partes néo relacionadas a GESTORA.

7.3. As taxas acima serdo calculadas e provisionadas a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois
avos) sobre o valor diario do patriménio liquido da CLASSE UN, sendo pagas, mensalmente, até o 10°
(décimo) dia util do més subsequente.

7.4. Nao sera cobrada taxa de performance desta CLASSE UN.

7.5. Esta CLASSE UN podera também aplicar seus recursos em fundos de investimento que cobrem
taxa de performance, ingresso e saida.

VIil. DOS ENCARGOS DA CLASSE
8.1. Os encargos sdo as despesas previstas na regulamentacdo vigente e que podem ser debitadas

diretamente do FUNDO e/ou da CLASSE UN, conforme o caso. Como o FUNDO possui uma Unica
classe, todos os encargos estao listados na Parte Geral do Regulamento.


http://www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-taxas-de-fundos
http://www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-taxas-de-fundos
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IX - DA DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS

9.1. Os rendimentos da carteira desta CLASSE UN referentes a dividendos, juros sobre capital proprio
ou outros rendimentos advindos de ativos financeiros que integrem a sua carteira ndo serao distribuidos,
mas incorporados a cota desta CLASSE UN, na data do evento.

X - DA ASSEMBLEIA GERAL E ESPECIAL

10.1. Como o FUNDO possui uma Unica classe de cotas, as informagdes referentes as Assembleias da
CLASSE e do FUNDO constarédo apenas da Parte Geral deste Regulamento.

X1 - DA COMUNICAGAO

11.1. As informagdes ou documentos para os quais este Anexo ou a regulamenta¢do em vigor exija a
‘comunicagao”, “acesso”’, “envio”’, “divulgacdo” ou “disponibilizagdo” podem, a exclusivo critério da
ADMINISTRADORA: (i) ser encaminhadas por meio fisico aos Cotistas; (ii) ser comunicados, enviados,
divulgados ou disponibilizados aos Cotistas, ou por eles acessados, por meio de canais eletronicos ou
por outros meios expressamente previstos na regulamentagdo em vigor, incluindo a rede mundial de

computadores.

11.1.1. As comunicagdes exigidas neste Anexo e na regulamentagdo em vigor sdo consideradas
efetuadas na data de sua disponibilizacao.

11.1.2. Admite-se, nas hip6teses em que este Anexo ou regulamentacdo em vigor exija a “ciéncia’,

“atesto”, “manifestagao de voto” ou “concordancia” do Cotistas, que estes de deem por meio eletrénico,
observados os procedimentos da ADMINISTRADORA.

11.1.3. Caso o Cotista ndo tenha comunicado a ADMINISTRADORA a atualizagdo de seu enderego,
seja para envio de correspondéncia por carta ou através de meio eletrénico, a ADMINISTRADORA ficara
exonerada do dever de prestar-lhe as informagdes previstas neste Anexo e na regulamentacao vigente,
a partir da primeira correspondéncia que houver sido devolvida por incorre¢do no endereco declarado.

11.1.4. Caso o Cotista ndo deseje receber quaisquer informagdes relativas ao seu investimento, devera
informar tal fato expressamente a ADMINISTRADORA, por seu e-mail cadastrado ou por meio de
documento prdprio a ser disponibilizado pela ADMINISTRADORA.

11.2. A ADMINISTRADORA podera receber ordens de aplicagéo dos Cotistas e solicitacdo de resgates
através de telefone ou por quaisquer outros meios que venham a ser disponibilizados pela
ADMINISTRADORA.

XIl - PATRIMONIO NEGATIVO E DA DECLARAGCAO DE INSOLVENCIA

12.1. Caso a ADMINISTRADORA verifique que o patriménio liquido desta CLASSE UN esta negativo
deve:
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| - imediatamente:

a) fechar esta CLASSE UN para resgates;

b) n&o realizar novas subscrigdes de cotas;

¢) comunicar a existéncia do patriménio liquido negativo 8 GESTORA,;

d) divulgar fato relevante;

e) cancelar os pedidos de resgate pendentes de converséo; e

[l — em até 20 (vinte) dias:

a) elaborar um plano de resolugdo do patriménio liquido negativo, em conjunto com a GESTORA, do
qual conste, no minimo:

1. analise das causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo;

2. balancete; e

3. proposta de resolugao para o patriménio liquido negativo; e

b) convocar assembleia de Cotistas, para deliberar acerca do plano de resolugdo do patriménio liquido
negativo de que trata a alinea “a”, em até 2 (dois) dias Uteis ap6s concluida a elaborag¢do do plano,
encaminhando o plano junto & convocagé&o.

12.2. Caso apds a adogdo das medidas previstas no inciso | do item 12.1 a ADMINISTRADORA ¢ a
GESTORA, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do patriménio liquido
negativo ndo representa risco a solvéncia desta CLASSE UN, a adocdo das medidas referidas no inciso
[l do item 12.1 se torna facultativa.

12.3. Caso anteriormente a convocagao da assembleia de que trata a alinea “b” do inciso Il do item 12.1,
a ADMINISTRADORA verifique que o patrimdnio liquido deixou de estar negativo, a GESTORA e a
ADMINISTRADORA ficam dispensadas de prosseguir com os procedimentos previstos, devendo a
ADMINISTRADORA divulgar novo fato relevante, no qual devem constar o patriménio liquido atualizado
e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo.

12.4. Caso posteriormente a convocacdo da assembleia de que trata a alinea “b” do inciso Il do item
12.1, e anteriormente a sua realizacdo, a ADMINISTRADORA verifique que o patriménio liquido deixou
de estar negativo, a assembleia deve ser realizada para que a GESTORA apresente aos Cotistas 0
patrimdnio liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram no patriménio liquido negativo,
néo se aplicando o disposto abaixo.

12.4.1. Na assembleia de que trata a alinea “b” do inciso Il do item 12.1, em caso de ndo aprovagao do
plano de resolugado do patriménio liquido negativo, os Cotistas devem deliberar sobre as seguintes
possibilidades:

| = cobrir 0 patriménio liquido negativo, mediante aporte de recursos, proprios ou de terceiros, em
montante e prazo condizentes com as obrigagdes desta CLASSE UN;

[I = cindir, fundir ou incorporar esta CLASSE UN a outro fundo que tenha apresentado proposta ja
analisada pela ADMINISTRADORA e pela GESTORA,;

[l - liquidar esta CLASSE UN, desde que ndo remanesgam obrigagdes a serem honradas pelo seu
patrimdnio; ou

IV — determinar que a ADMINISTRADORA entre com pedido de declaragao judicial de insolvéncia da
classe de cotas.
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12.5. A GESTORA deve comparecer a assembleia de que trata a alinea “b” do inciso Il do item 12.1, na
qualidade de responséavel pela gestdo da carteira de ativos, observado que a auséncia da GESTORA
nao impde a ADMINISTRADORA qualquer dbice quanto a sua realizagao.

12.5.1. Na assembleia de que trata a alinea “b” do inciso Il do item 12.1, € permitida a manifesta¢do dos
credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da convocagao ou autorizada pela mesa ou pelos
cotistas presentes.

12.5.2. Caso a assembleia ndo seja instalada por falta de quérum ou os cotistas néo deliberem em favor
de qualquer possibilidade prevista no item 12.4.1, a ADMINISTRADORA deve ingressar com pedido de
declarag&o judicial de insolvéncia desta CLASSE UN.

12.6. A CVM pode pedir a declaragéo judicial de insolvéncia desta CLASSE UN, quando identificar
situacdo na qual seu patriménio liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do
mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do sistema financeiro.

12.7. Qualquer pedido de declaragéo judicial de insolvéncia desta CLASSE UN constitui um evento de
avaliagéo obrigatério do patriménio liquido desta CLASSE UN pela ADMINISTRADORA.

12.7.1. Téo logo tenha ciéncia da declaragdo judicial de insolvéncia desta CLASSE UN, a
ADMINISTRADORA deve adotar as seguintes medidas:

| - divulgar fato relevante, nos termos da regulamentagéo vigente; e

[l — efetuar o cancelamento do registro de funcionamento desta CLASSE UN na CVM.

Xl - DA LIQUIDAGAO DA CLASSE

13.1. Os Cotistas reunidos em assembleia podem deliberar pela liquidagdo desta CLASSE UN. Nesta
hipétese a ADMINISTRADORA deve promover a divisdo de seu patriménio entre os Cotistas, na
propor¢ado de suas cotas, no prazo eventualmente definido na assembleia de cotistas.

13.1.2. A assembleia de cotistas deve deliberar no minimo sobre:

| - 0 plano de liquidacao elaborado pela ADMINISTRADORA e pela GESTORA, em conjunto, de acordo
com os procedimentos definidos abaixo; e

Il — o tratamento a ser conferido aos direitos e obrigagdes dos Cotistas que ndo puderam ser contatados
quando da convocagéo da assembleia.

13.1.3. A ADMINISTRADORA e a GESTORA deverado observar os seguintes critérios minimos para a
elaboragéo do plano de liquidagao:

i) volume de negociagéo dos ativos; e

ii) tempo necessario para liquidagao dos ativos constantes da Carteira da CLASSE UN com o menor
impacto possivel no prego.
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XIV. DAS DISPOSIGOES GERAIS
14.1. As informagdes gerais a respeito da Assembleia Geral de Cotistas constam na legislagdo em vigor.

14.2. Todas as deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas poderao ser tomadas mediante processo
de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas. A consulta formal seré realizada através
de correspondéncia ao Cotista, que devera ser por ele respondida por escrito no prazo estabelecido na
referida correspondéncia, que nao podera ser inferior a 10 (dez) dias a contar da data do recebimento
do envio da correspondéncia ou do correio eletrnico.

14.3. A ADMINISTRADORA mantera em funcionamento servico de atendimento ao Cotista através do
telefone  0800-0178700, nos dias uteis, das 9:.00 as 17.00 horas, do site
www.sulamericainvestimentos.com.br e do enderego eletrdnico investimentos@sulamerica.com.br. Caso
o atendimento n&o seja satisfatorio, a ADMINISTRADORA possui Ouvidoria a disposi¢do dos cotistas,
com funcionamento em dias Uteis das 8:30h as 17h, acessivel através do site mencionado acima, do
telefone 0800 725 3374 ou mediante envio de correspondéncia para a sede, no enderego: Caixa postal:
13738 Centro, Rio de Janeiro — RJ — CEP 20010-972.

14.3.1. A ADMINISTRADORA mantém servico de atendimento ao cliente — SAC para Reclamagdes,
Cancelamentos e Informagdes Institucionais pelo telefone 0800-722-0504.

14.4. A politica de administragdo de risco, montantes minimos e maximos de aplicagdo, resgate e
movimentag&o, informacdes atinentes a tributacéo aplicada a esta CLASSE UN e aos seus Cotistas
encontram-se dispostos no site da ADMINISTRADORA.

14.5. A dispensa de registro para a venda de cotas desta CLASSE UN n&o implica, por parte da CVM,
garantia de veracidade das informagdes prestadas ou de adequagédo do Regulamento a legislagéo
vigente ou julgamento sobre a qualidade do FUNDO, desta CLASSE UN ou de sua ADMINISTRADORA,
GESTORA e demais prestadores de servico.

14.6. A GESTORA adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias que disciplina os
principios gerais, 0 processo decisorio e as matérias relevantes obrigatorias dos ativos financeiros
componentes da carteira desta CLASSE UN que confiram aos seus titulares o direito de voto.

14.6.1. Encontra-se disponivel a versdo integral da Politica de exercicio de direito de voto com a
indicacdo das matérias consideradas relevantes obrigatorias no site do GESTORA na rede mundial de
computadores.

14.7. O Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia de Cotistas, sempre que tal
alteragéo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da CVM, de
adequacéo a normas legais ou regulamentares ou ainda em virtude da atualizagao dos dados cadastrais
dos prestadores de servigos, tais como alteragdo na razao social, endereco e telefone, devendo a
ADMINISTRADORA encaminhar correspondéncia ao Cotista informando sobre as referidas alteragdes,
no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data em que tiverem sido implementadas.
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14.8. Os Fatos Relevantes seréo divulgados pela ADMINISTRADORA por meio do site da CVM, de seu
website http://www.sulamericainvestimentos.com.br e por meio do website do distribuidor, quando for o
caso.
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