Regulamento

FINANTO INSS RECEIVABLES | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - FUNDO

PARTE GERAL

1.1 FINANTO INSS RECEIVABLES | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“Fundo”), regido pelo Cddigo Civil, pela parte geral e o Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175,
bem como pelas demais regulamentagdes aplicdveis, que terd como principais caracteristicas:

Classe de Cotas

Prazo de Duragao

Administrador

Gestor

Foro Aplicavel

Encerramento do
Exercicio Social

Classe Unica.

Indeterminado, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos cotistas reunidos
em assembleia geral de cotistas.

Ql CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (atual denominagdo de
SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.), instituicdo
financeira com sede na Cidade Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Rebougas,
n2 2.942, 72 ao 1292 andar, Parte |, CEP 05402-500, inscrita no CNPJ/ME sob n2
62.285.390/0001-40 (“Administrador”).

BTG Pactual Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios,
instituicdo financeira constituida sob a forma de uma sociedade por agées, com sede
no municipio e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, 501, 52 andar (parte),
CEP 22.250-040, inscrita no CNPJ sob n2 29.650.082/0001-00, devidamente
credenciada junto a CVM para operar como administradora de carteira de valores
mobilidrios nos termos do Ato Declaratorio CVM n? 5.968, de 10 de maio de 2000
(“Gestor” e, quando referido conjuntamente e indistintamente com o Administrador,
os “Prestadores de Servigos Essenciais”).

Foro da comarca da capital do Estado de S3o Paulo.

Ultimo dia Gtil do més de novembro de cada ano.

1.2 Este regulamento é composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o nimero de classes aqui
previsto e respectivos apéndices relativos a cada subclasse de cotas, conforme aplicavel (respectivamente,

“Regulamento

Parte Geral”, “Anexos” e “Apéndices”).

Denominagdo da Classe

CLASSE UNICA DO FINANTO INSS RECEIVABLES | FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS Anexol |
RESPONSABILIDADE LIMITADA

13 O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispOe, sem prejuizo de outros requisitos e informacgdes
previstos na regulamentacdo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a indicacdo dos demais
prestadores de servicos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de insolvéncia; (iii) caracteristicas, direitos,
condi¢cGes de emissdo, subscricdo, integralizacdo, amortizagdo e resgate das cotas; (iv) ordem de alocagdo de
recursos; (v) assembleia especial de cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifesta¢des de vontade dos
cotistas; (vi) remuneragdo dos prestadores de servigos; (vii) politica de investimento e composicdo e
diversificagdo da carteira; (viii) eventos de avaliagdo, eventos de liquidacao e liquidagdo antecipada da classe; (ix)
origem dos direitos creditdrios; (x) critérios de elegibilidade; (xi) custos referentes a defesa dos interesses de cada
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1.4

1.5

classe de cotas; e (xii) fatores de risco.

O Apéndice de cada subclasse de Cotas (“Subclasse”), conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros
requisitos e informagdes previstos na regulamentagdo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo
benchmark, indices de subordinagdo, publico-alvo e direito de preferéncia para aquisicdo de cotas em novas
emissdes, conforme aplicavel; e (ii) bases de calculo e percentuais para calculo da Taxa de Administragdo, Taxa
de Gestdo e Taxa de Performance (conforme definidas no Anexo e/ou no Apéndice), se aplicével.

Para fins do disposto neste Regulamento, nesta Parte Geral e no Anexo I: (i) os termos e expressdes indicados
em letra maiuscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles no decorrer do documento
entre parénteses e em negrito (“Termos Definidos”); (ii) referéncias a artigos, paragrafos, incisos ou itens
aplicam-se a artigos, paragrafos, incisos ou itens deste Regulamento, nesta Parte Geral e no Anexo |, conforme
aplicavel; (iii) todos os prazos previstos neste Regulamento, nesta Parte Geral, no Anexo | serdo contados na
forma prevista no Artigo 224 da Lei n2 13.105, de 16 de margo de 2015, isto &, excluindo-se o dia do comego e
incluindo-se o do vencimento; (iv) caso qualquer data em que venha a ocorrer evento nos termos deste
Regulamento e no Anexo | ndo seja Dia Util, conforme definicdo nele prevista, considerar-se-a4 como a data do
referido evento o Dia Util imediatamente seguinte; (v) em caso de conflito de interpretacdes entre a Parte Geral
e o Anexo | as disposi¢cGes mais especificas deverdo prevalecer em relagdo as disposicGes genéricas, isto é, as
disposicoes do Anexo | se sobrepGem as da Parte Geral; (vi) salvo quando expressamente disposto de forma
distinta, as disposi¢des do Anexo | sdo aplicaveis, exclusivamente, ao respectivo Anexo I; (vi) “Dia Util” significa
qualquer dia, exceto (a) sdbados, domingos ou feriados nacionais, no Estado ou na Cidade de Sdo Paulo e (b) com
relagdo a qualquer pagamento realizado por meio da B3, aqueles sem expediente na B3; e (viii) caso as datas em
que venham a ocorrer eventos nos termos do Regulamento nio sejam Dia Util, conforme esta definicdo,
considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E DEMAIS PRESTADORES DE
SERVICOS DO FUNDO

2.1

Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigos do Fundo respondem perante a CVM, nas
suas respectivas esferas de atuagdo, por seus préprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou a
regulamentagdo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipdteses previstas na
regulamentacgdo aplicavel.

2.1.1 N3o obstante as atribuicGes previstas neste Regulamento e na regulamentac¢do aplicavel, cabe ao
Administrador praticar os atos necessarios a administracdo do Fundo, o que inclui, mas ndo se limita a
contratacdo, em nome do Fundo ou de classe, dos seguintes servicos: (a) registro de direitos creditorios;
(b) guarda da documentagdo que constitui o lastro dos direitos creditdrios; (c) liquidagdo fisica ou
eletronica e financeira dos direitos creditdrios; (d) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (e)
escrituragao das cotas; (f) auditoria independente; (g) custddia; e, eventualmente, (h) outros servigos em
beneficio do Fundo ou da classe.

2.1.2 N3o obstante as atribuicGes previstas neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, cabe ao Gestor
praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos do Fundo, o que inclui mas ndo se limita a
contratacdo, em nome do Fundo ou da classe, dos seguintes servigos: (a) intermediacdo de operagdes
para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c) consultoria de investimentos; (d) classificagcdo de
risco por Agéncia Classificadora de Risco; (e) cogestdo da carteira de ativos; (f) formador de mercado; e,
eventualmente, (g) outros servicos em beneficio do Fundo ou da classe.

2.1.3 Casoo prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um participante
de mercado regulado pela CVM, ou o servico prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de
atuacdo da CVM, o Prestador de Servico Essencial sera responsavel pela sua contratagdo, devera
fiscalizar tal servico. As atribuicdes e a responsabilidade pela prestacdo deste tipo de servico perante o
Fundo e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de servigo ora contratado.
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2.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os titulares de Cotas (“Cotistas”), em suas respectivas
esferas de atuagdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrdrias a este Regulamento ou
a regulamentagdo aplicavel, comprovados em sentenga judicial ou arbitral transitada em julgado.

2.2.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou perdas,
inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da realizagdo de suas operagdes.

23 Ndo ha solidariedade entre os prestadores de servicos do Fundo, incluindo os Prestadores de Servigos Essenciais,
e a contratacdo de outros prestadores de servigos ndo altera o regime de responsabilidade dos Prestadores de
Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os cotistas, o Fundo ou a CVM.

2.4 Os investimentos no Fundo ndo sdo garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por qualquer mecanismo de
seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O Fundo tera encargos que lhe poderao ser debitados diretamente, aqueles listados nos termos da Resolugdo
CVM 175 (“Encargos”), e quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por conta do Prestador de
Servico Essencial que a tiver contratado, sem prejuizo da existéncia de encargos adicionais previstos no anexo
de Classe restrita.

3.2 As despesas ndo previstas neste Regulamento ou na regulamentacdo aplicavel como encargos devem correr por
conta do Prestador de Servigo Essencial que o tiver contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A assembleia geral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as classes de cotas,
conforme aplicavel (“Assembleia Geral de Cotistas”), na forma prevista na Resolugdo CVM 175, observado que
as matérias especificas de cada classe ou subclasse de cotas serdo deliberadas em sede de assembleia especial
de cotistas (“Assembleia Especial de Cotistas”, e, em conjunto com a Assembleia Geral de Cotistas, “Assembleia
de Cotistas”), sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentacdo vigente, sendo-lhe
aplicaveis as mesmas disposi¢cdes procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

4.1.1 A convocagdo da Assembleia de Cotistas deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de
antecedéncia, e exclusivamente far-se-a por meio de correio eletrénico (e-mail) enderegado aos cotistas,
conforme dados de contato contidos no boletim de subscrigdo, cadastro do cotista junto ao
Administrador e/ou Escriturador, ou conforme posteriormente informados ao prestador de servico
responsavel pelo recebimento de tal informacéo.

4.1.2 Ainstalacdo ocorrera com a presenca de qualquer niumero de Cotistas.
4.1.3 A presenca da totalidade dos Cotistas suprira eventual auséncia de convocagdo.

4.1.4 Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de convocacgao, para
a coleta das manifestagGes dos cotistas.

4.1.5 Exceto se de outro modo previsto neste Regulamento, a cada cota subscrita corresponde 1 (um) voto.

4.1.6 As demonstra¢des contdbeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada podem ser
consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente ndo seja instalada em virtude
do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas.

4.2 As deliberagdes em sede de Assembleia de Cotistas serdo tomadas, via de regra, pelo quérum da maioria dos
Cotistas presentes na respectiva Assembleia de Cotistas, sem prejuizo da observancia dos quoéruns especificos
indicados neste Regulamento e na Resolugdao CVM 175.
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4.3 As deliberagGes da Assembleia de Cotistas poderdo ser tomadas mediante processo de consulta formal, por meio
eletronico, dirigido pelo Administrador a cada cotista.

4.3.1 A resposta no prazo minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta, devendo constar da consulta
todos os elementos informativos necessdrios ao exercicio do direito de voto. A aprovagdo da matéria objeto
da consulta formal obedecerd aos mesmos qudruns de aprovagdo previstos neste Regulamento,
considerando-se a presentes os cotistas que tenham respondido a consulta.

4.4 Serdo excluidos do cOmputo dos qudruns de deliberagdo as Cotas de titularidade dos Cotistas que se declarem
em situacdo de conflito de interesses.

4.5 Tendo em vista que a Classe é exclusivamente destinada a Investidores Profissionais, ndo serdo aplicaveis as
vedagdes ao direito a voto em Assembleia de Cotistas dispostas no artigo 78 da Resolugao CVM 175, conforme
disposto no artigo 114 da referida Resolugdo, exceto o inciso (iv) do referido artigo 78, em caso de conflito de
interesses. Este Regulamento e o Anexo podem ser alterados, independentemente da Assembleia de Cotistas,
nos casos previstos na Resolugdo CVM 175.

4.6 Exceto se o Anexo dispuser de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais de Cotistas as disposi¢oes
previstas neste Capitulo 4 quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO 5 - DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

5.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de computadores ou
encaminhardo de forma eletrénica as informacgdes de envio obrigatdrio previstas na regulamentagdo aplicavel.

5.2. O Administrador mantém servigco de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e
pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:
Website:www.qitech.com.br
SAC: 0800 0244 346

Ouvidoria: ouvidoria@gqitech.com.br

* ¥ %k
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ANEXO |

CLASSE UNICA DO FINANTO INSS RECEIVABLES | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 — CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da classe (“Classe”) estdo descritas abaixo:

Tipo de Condominio

Fechado.

Prazo de Duragao

Indeterminado, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos Cotistas
reunidos em Assembleia Especial de Cotistas (“Prazo de Duragdo”).

Classificagdo ANBIMA

Tipo “Financeiro”.

Foco de atuagdo “Créditos Consignados”.

Objetivo

O objetivo da classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagao de suas Cotas
por meio da aplicagdo de seu Patrimonio Liquido (conforme definido abaixo) na
aquisicdo de: (i) “Direitos Creditdrios INSS”, representados por cédula de
crédito bancdrio regida pela Lei n? 10.931 (“CCB”), emitida eletronicamente por
um Devedor em favor do Endossante, e cujo pagamento ordinario é feito por
desconto de cada prestagdo vincenda de uma CCB na folha mensal de beneficios
do Devedor junto ao INSS (“Consignag¢ao”), efetuada pelo INSS e pela Empresa
de Tecnologia e Informagdes da Previdéncia — DATAPREV, de acordo com a
legislacdo aplicavel e em conformidade com os procedimentos estabelecidos no
convénio celebrado entre o Endossante, o INSS e a Dataprev, oriundos de
empréstimos conferidos pela respectiva Endossante aos Devedores, incluindo
todos os direitos (inclusive direitos reais de garantia), privilégios, preferéncias,
prerrogativas, seguros e ac¢des a eles relacionados, bem como reajustes
monetarios, juros e encargo (“Convénio INSS”); e/ou (ii) “Direitos Creditérios
TVM”, representados por direitos, titulos e/ou valores mobilidrios
representativos de créditos originados no ambito de operagGes de sociedades
integrantes do conglomerado econ6mico de instituicdes financeiras
classificadas como S1 pelo BACEN, desde que ndo representem titulos de
emissdo ou coobrigacdo de instituicdes financeiras, bem como cotas de fundos
de investimento que invistam preponderantemente nestes direitos, titulos e/ou
valores mobilidrios (Direitos Creditdrios TVM quando referidos em conjunto
com os Direitos Creditérios INSS, “Direitos Creditorios”) observados todos os
limites de composicdo e diversificacdo da carteira da Classe (“Carteira”),
estabelecidos neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel.

Subsidiariamente, a parcela do Patrimonio Liquido que ndo esteja alocada em
Direitos Creditérios poderda estar alocado em moeda corrente nacional ou
investida em; (i) titulos publicos federais; (ii) operacGes compromissadas, desde
que lastreadas nos titulos mencionados na alinea (i) acima; e (iii) cotas de classes
de fundos de investimentos de renda fixa ou indexados a Taxa DI com liquidez
didria, cujas politicas de investimento admitam a alocacdo de recursos
exclusivamente nos ativos das alineas (ii) e (ii) acima, incluindo fundos geridos
e/ou administrados pelo Administrador, pelo Custodiante e/ou pelo Gestor e/ou
partes relacionadas ao Gestor (“Ativos Financeiros”).

O objetivo da Classe ndo representa, sob qualquer hipdtese, promessa, garantia
ou sugestdo do Fundo ou de seus Prestadores de Servigos Essenciais quanto a
seguranga, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes de sua carteira.
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Critérios de Elegibilidade

A Classe somente poderd adquirir os Direitos Creditérios que atendam
cumulativamente aos seguintes critérios de elegibilidade, na forma prevista na
Clausula 4.5 abaixo (“Critérios de Elegibilidade”):

(@)

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(vi)

Quando representados por Direitos Creditérios INSS:

a data de vencimento final dos Direitos Creditdrios INSS deverd
observar o prazo maximo de 108 (cento e oito) meses, a contar da
data de emissdo da respectiva CCB referente a tal Direito Creditdrio
INSS, e ndo exceder o prazo de duragdo mais longo das Cotas Seniores,
conforme aplicavel;

os Direitos Creditdrios INSS poderdo possuir prazo de caréncia de até
90 (noventa) dias corridos contado da data de emissdo da respectiva
CCB para o inicio do pagamento das parcelas;

o saldo dos Direitos Creditérios INSS devidos por um mesmo Devedor
a Classe, considerando pro forma a aquisi¢do pretendida, ndo podera
exceder (a) RS 120.000,00 (cento e vinte mil reais) para Devedores
com idade menor ou igual a 69 (sessenta e nove) anos; e (b) RS
60.000,00 (sessenta mil reais) para Devedores com idade maior ou
igual a 70 (setenta) anos;

os Direitos Creditdrios INSS que se pretenda adquirir ndo poderao (a)
estar inadimplentes, na respectiva Data de Aquisi¢do; (b) ser devidos
por um Devedor inadimplente em relagdo a outros Direitos
Creditdrios INSS que tenham sido adquiridos pela Classe;

os Devedores deverdo ser beneficiarios do INSS (a) por aposentadoria
por idade e ter até 80 (oitenta) anos, 11 (onze) meses e 29 (vinte e
nove) dias de idade, inclusive, na Data de Liquidacdo dos Direitos
Creditdrios INSS; (b) por aposentadoria por tempo de contribuigdo e
ter até 80 (oitenta) anos, 11 (onze) meses e 29 (vinte e nove) dias de
idade, inclusive, na Data de Liquidagdo dos Direitos Creditdrios INSS;
(c) por pensdo por morte e ter até 80 (oitenta) anos, 11 (onze) meses
e 29 (vinte e nove) dias de idade, inclusive, na Data de Liquidagdo dos
Direitos Creditdrios INSS; ou (d) por aposentadoria por invalidez e ter
até 80 (oitenta) anos, 11 (onze) meses e 29 (vinte e nove) dias de
idade, inclusive, na Data de Liquidagdo dos Direitos Creditdrios INSS;

os Direitos Creditérios INSS devidos por Devedores beneficiarios do
INSS por aposentadoria por invalidez ndo poderdo representar,
considerando pro forma a aquisi¢cao pretendida, mais de 10% (dez por
cento) do Patriménio Liquido da Classe;

(vii) segundo o valor de face dos Direitos Creditorios INSS,

desconsiderando-se eventuais provisGes para perdas constituidas
pelo Administrador, considerada pro forma cada aquisi¢cao de Direitos
Creditorios INSS pretendida:

(i) até 100% (cem por cento) da carteira de Direitos Creditorios
da Classe podera ser composta por Direitos Creditérios INSS
devidos por Devedores que tenham até 60 (sessenta) anos,
11 (onze) meses e 29 (vinte e nove) dias de idade, inclusive,
na Data de Aquisicao de Direitos Creditérios INSS;

(ii) até 50% (cinquenta por cento) da carteira de Direitos
Creditdrios da Classe podera ser composta por Direitos
Creditdrios INSS devidos por Devedores que tenham 61
(sessenta e um) anos ou mais, na Data de Aquisicio de
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CondigGes de Endosso

(b) Quando representados por Direitos Creditérios TVM:

Direitos Creditérios INSS;

(iii) até 30% (trinta por cento) da carteira de Direitos Creditdrios
da Classe podera ser composta por Direitos Creditérios INSS
devidos por Devedores que tenham 65 (sessenta e cinco)
anos ou mais, na Data de Aquisi¢do de Direitos Creditorios
INSS; e

(iv) até 10% (dez por cento) da carteira de Direitos Creditorios da
Classe poderd ser composta por Direitos Creditérios INSS
devidos por Devedores que tenham 69 (sessenta e nove)
anos ou mais, na Data de Aquisi¢do de Direitos Creditorios
INSS.

(i) sejam representados em moeda corrente nacional;

(i) a natureza ou caracteristica essencial dos Direitos
Creditdrios TVM devera permitir o seu registro contabil e a
sua custddia pelo Custodiante, de acordo com os
procedimentos operacionais e contdbeis praticados pelo
Custodiante, de acordo com as normas aplicdveis vigentes.

Sem prejuizo dos Critérios de Elegibilidade, a Classe somente poderd adquirir os
Direitos Creditdrios INSS com relagdo aos quais tenham se verificado as seguintes|
Condigbes de Cessdo que devem ser validadas de maneira prévia aos Critérios de
Elegibilidade (“Condi¢des de Endosso INSS”):

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

os Direitos Creditorios INSS deverdo consistir em CCB, emitidas
eletronicamente por um beneficidrio do INSS que tenha tomado um
empréstimo consignado (“Devedor”) com a QI SOCIEDADE DE CREDITO
DIRETO S.A., com sede na Avenida Reboucas, n2 2970, parte E, 72 ao 129
andar, Pinheiros, CEP 05402-500, Sdo Paulo — SP, inscrita no CNPJ sob o)
n® 32.402.502/0001-35 (“Endossante”), representativas de parcelas|
vincendas de empréstimos consignados, com taxa de juros prefixada,
cujo pagamento ordinario é feito por ConsignacGes realizadas pelo INSS
e Dataprey;

os Devedores beneficiarios do INSS por aposentadoria por invalidez
deverdo ter (a) entre 55 (cinquenta e cinco) anos e 59 (cinquenta e nove)
anos, 11 (onze) meses e 29 (vinte e nove) dias de idade, inclusive, na data
de emissdo da respectiva CCB, desde que o Devedor tenha mais de 15
(quinze) anos de beneficio concedido pelo INSS na data de emissdo da
respectiva CCB; ou (b) entre 60 (sessenta) anos e 72 (setenta e dois) anos,
11 (onze) meses e 29 (vinte e nove) dias de idade, inclusive, na Data de
Liquidagdo dos Direitos Creditérios INSS;

N&o serdo adquiridos Direitos Creditérios INSS devidos por Devedores
beneficiarios do INSS por BPC-LOAS;

os Direitos Creditdrios INSS (a) deverdo se encontrar devidamente
averbados na Dataprev e (b) o respectivo empréstimo consignado devera
ter sido efetivamente desembolsado pelo Endossante na conta do
respectivo Devedor, conforme identificada na respectiva INSS;

a CCB, referente ao respectivo Direito Creditério INSS, ndo deverd
apresentar pendéncias de processamento, averbacdo ou registro no
ambito do sistema do Dataprev;

os Direitos Creditdrios INSS ndo deverdo estar, parcial ou totalmente, sob
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Publico-Alvo

Custodia e Tesouraria

Controladoria e Escrituragao

Emissao e Regime de Distribuicao
de Cotas

Capital Autorizado

Direito de Preferéncia em Novas
Emissdes Aprovadas

Negociacao e Transferéncia das
Cotas

questionamento ou discussdo judicial de que seja parte o respectivo
Endossante e/ou o Agente de Cobranga;

(vii) os Direitos Creditérios poderdo ter parcelas ja pagas pelo respectivo
Devedor, desde que a CCB ndo apresente qualquer inadimpléncia total
ou parcial; e

(viii) os Direitos Creditdrios INSS adquiridos pela Classe ndo poderao ter taxa
de juros superior a taxa maxima permitida pelo Convénio INSS e pela
legislacdo e regulamentagdo aplicaveis, na data de emissdo das
respectivas CCB.

Todos as Condigdes de Endosso a as Condigdes serao verificadas pelo Agente de
Cobranca dispostas nos itens acima.

Investidores qualificados, conforme definidos no art. 12 da Resolugdo CVM n?
30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores Qualificados” e
“Resolugdo CVM 30", respectivamente).

Administrador (“Custodiante”).

Administrador.

O valor de cada emissdo de Cotas, volume e valor unitario da Cota, bem como o
regime de distribui¢do seguirdo o disposto no instrumento que aprova a emissao
de Cotas, que dispord acerca da eventual existéncia de direito de preferéncia
dos Cotistas.

Encerrada a Primeira Emissdo, o Administrador, a exclusivo critério do Gestor, poderd
deliberar por realizar novas emissdes das Cotas, sem a necessidade de aprovagdo em
Assembleia Especial de Cotistas, desde que limitadas ao montante total de RS
2.000.000.000,00 (dois bilhGes de reais) nos termos do item 5.4 abaixo (“Capital
Autorizado").

Os Cotistas ndo terdo qualquer direito de preferéncia para a subscri¢do de Cotas
em novas emissGes, salvo se de outra forma deliberado pela Assembleia de
Cotistas e/ou pelo ato do Administrador que aprovar a emissdo em questdo.

As cotas poderdo ser depositadas pelo Administrador para negociagdo em
mercado de balcdo organizado ou de bolsa, administrados pela B3 S.A. — Brasil,
Bolsa Balcdo (“B3”), observado, conforme aplicaveis, as restricdes a negociagao
previstas na Resolugdo CVM n? 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada
(“Resolugdo CVM 160”). Depois de as cotas estarem integralizadas e observados
os procedimentos operacionais da B3, os titulares das cotas poderdo negocia-las
no mercado secundario, observados o prazo e as condigdes previstos neste Anexo
I. O Administrador fica, nos termos deste Anexo |, autorizado a alterar o mercado|
em que as cotas sejam admitidas a negociagao, independentemente de prévia
autorizagdo da assembleia geral de cotistas, desde que se trate de bolsa de
valores ou mercado de balcdo organizado.

A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verifica¢do, pelo
Administrador e/ou pela B3, conforme aplicidvel, do atendimento das
formalidades estabelecidas neste Regulamento, na Resolucdo CVM 175 e
alteragdes posteriores e demais regulamentacgées especificas.

As Cotas somente poderdo ser transferidas se estiverem totalmente
integralizadas ou, caso ndo estejam, se o cessionario assumir, por escrito, todas
as futuras obriga¢des do Cotista cedente perante a Classe no tocante a sua
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integralizagdo. Ndo obstante, a Subclasse Subordinada ndo podera ser negociada.

O patriménio liquido da Classe é constituido por meio da soma (i) do disponivel,
(ii) do valor da Carteira; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as
Calculo do Valor da Cota exigibilidades e a rentabilidade auferida no periodo (“Patrimonio Liquido”).

As Cotas terdo o seu valor calculado diariamente na forma dos Apéndices.

A integralizacdo, o resgate e a amortizagdo de Cotas poderdo ser realizados em
moeda corrente nacional, em Direitos Creditérios e/ou em Ativos Financeiros,
na forma da regulamentac¢do aplicavel e deste Anexo I, observadas, ainda, as
caracteristicas de cada Subclasse, conforme descritas nos respectivos
Apéndices.

Integralizacdo, Resgate e
Amortizacao

O Gestor, em relagdo a esta Classe, adota politica de exercicio de direito de voto,

Adogao de Politica de Voto . , . .
¢ disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

2.1 A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.
2.2 Os seguintes eventos obrigardo o Administrador a verificar se o Patriménio Liquido da Classe esta negativo:
(1) qualquer pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe;
(i) identificacdo de indicios de fraudes envolvendo o lastro de quaisquer Direitos Creditorios que representem

valor igual ou superior a 1% (um por cento) do Patriménio Liquido da Classe;

(iii) inadimpléncia de obrigacdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe que
representem mais de 25% (vinte e cinco por cento) de seu Patriménio Liquido;

(iv) pedido de recuperacdo extrajudicial, de recuperacgdo judicial, ou de faléncia de Devedor e/ou emissor
de ativos detidos pela Classe;

(v) condenacgdo da Classe de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras similares ao
pagamento de mais de 20% (vinte por cento) de seu Patrimonio Liquido; e

(vi) caso caracterizado quaisquer dos Eventos de Liquidagdo.
2.3 Caso o Administrador verifique que o Patrimonio Liquido da Classe esta negativo, ou tenha ciéncia de pedido de
declaragao judicial de insolvéncia da Classe ou da declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, devera adotar as

medidas aplicaveis previstas na Resolugdo CVM 175.

2.4 Serdo aplicaveis as disposi¢Ges da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem adotados
pelo Administrador na hipdtese de Patrimonio Liquido negativo da Classe.

CAPITULO 3 — ENCARGOS DA CLASSE

3.1 A Classe tera despesas e encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM
175, e quaisquer despesas que ndo constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servigo Essencial
que a tiver contratado, incluindo, mas sem se limitar a:

(i) despesas com a contratagdo de consultoria especializada, conforme o caso;

(ii) despesas com a contratacdo de Agente de Cobranga, conforme o caso;
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(iii) despesas com registro de Direitos Creditdrios;

(iv) despesas com servicos de originagdo, cobrancas ordindria e/ou extraordindria dos Direitos
Creditdrios, e/ou verificagdo de lastro dos Direitos Creditdrios, conforme aplicével;

(v) despesas com a assinatura e registro dos Termos de Endosso, conforme aplicavel, junto aos
competentes CRTDs, observado o item 4.3 deste Anexo |;

(vi) despesas com contratagdo e remuneragao do auditor independente e da agéncia de rating;

(vii) eventuais despesas relativas a contratacdo e as demais obrigacdes que estejam relacionadas as
operagOes de hedge, conforma aplicavel; e

(viii) despesas relativas a remuneragdo devida aos prestadores de servigos contratados pelo Gestor e
eventualmente subcontratados pelo Custodiante para, respectivamente, a verificacdo e a guarda dos
Documentos Comprobatdrios, complementados pelos documentos complementares, na aquisicdao dos
Direitos Creditérios e ou na verificagdo trimestral de existéncia e da integridade dos Direitos Creditérios
substituidos ou inadimplidos, nos termos deste Regulamento, se for o caso; e

(ix) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicagdo de relatdrios e
informagdes periddicas previstas neste Regulamento e na RCVM 175, incluindo sem se limitar, os custos
de envio via Sistema de Informagdes de Créditos do Banco Central do Brasil - SCR do documento
composto pelos dados individualizados de risco de crédito referentes a cada operacdo de crédito,
conforme modelos disponiveis na pagina do Banco Central do Brasil na rede mundial de computadores.

3.1.1. Eventuais Encargos que venham a ser suportados por qualquer prestador de servigo da Classe, essencial
ou nio, deverdo ser reembolsados pela Classe no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da solicitacdo
do referido prestador nesse sentido, sendo certo que tal solicitacdo devera ser acompanhada dos
comprovantes de pagamento correspondentes.

CAPITULO 4 — POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Caracteristicas dos Direitos Creditorios

4.1

4.2

Os Direitos Creditdrios pela Classe serdo adquiridos integralmente, sempre de acordo com a Politica de
Investimentos.

Os Direitos Creditorios deverdo contar com Documentos Comprobatdrios que evidenciem sua existéncia,
validade e exequibilidade perante os respectivos Devedores.

Formalizacdo dos Direitos Creditorios

4.3

Para os Direitos Creditérios INSS, a formalizagdo de cada aquisicdo destes deverd incluir os documentos
comprobatdrios (i) recibo de averbagdao da margem na Dataprev; (ii) a celebragao do Contrato de Endosso e,
adicionalmente, dos respectivos Termos de Endosso (os quais, para fins de esclarecimento, serdo levados a
registro junto aos cartérios de registros de titulos e documentos (“CRTD”) competentes, a exclusivo critério do
Gestor, em casos excepcionais em que tal registro possa ser considerado necessario para fins de eficicia das
respectivas cessdes perante terceiros, tendo em vista a transmissdao das CCB mediante endosso em preto, nos
termos deste Anexo | e da legislacdo aplicavel); (iii) as vias negociaveis das CCB com o respectivo endosso em
preto a Classe contendo a autorizagdo expressa do Devedor para a realizagdo dos descontos, consignagdo em
folha de pagamento e repasse dos recursos necessarios para pagamento das parcelas da CCB; e (iv)
comprovante de pagamento/desembolso da CCB pelo Endossante (“Documentos Comprobatdérios INSS” e,
quando referido de forma indistinta ou conjunta com os Documentos Comprobatérios TVM, os “Documentos
Comprobatérios”).

4.3.1 Apods a formalizagao, o endosso de um Direito Creditério INSS a Classe serd irrevogdvel e irretratavel,
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4.4

4.5

com a transferéncia, a Classe, de forma definitiva, sem coobrigacio do Endossante, da plena
titularidade desse Direito Creditdrio INSS, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias,
prerrogativas, garantias e agdes a ele relacionados, bem como corregdo monetaria, juros e encargos,
sem prejuizo do direito da Classe (i) de resolver um endosso de Direitos Creditorios INSS (e, assim, ter o
direito de vender (devolver) os respectivos Direitos Creditdrios INSS ao Endossante) ou (ii) de vender
Direitos Creditérios INSS ao Agente de Cobranga (op¢do de venda), em ambos casos estritamente nos
termos do Contrato de Endosso.

4.3.2 O Endossante celebrou o Convénio INSS para que, apds a averbacdo dos Direitos Creditorios na
Dataprev, o que deve ser sempre feito de maneira previa a aquisicdo dos Direitos Creditdrios pela
Classe, o pagamento regular dos Direitos Creditérios decorrentes das CCBs possa ser feito por
Consignagao.

Em complemento aos Documentos Comprobatérios INSS, os Direitos Creditdrios INSS deverdo ser acompanhados
de (i) comprovante de registro do respectivo endosso junto a Registradora, conforme aplicavel; (ii) cdpias de todos
os documentos fornecidos pelo Devedor em relagdo ao seu pedido de empréstimo consignado representado pela
CCB, incluindo os documentos de identificagdo civil do Devedor (carteira de identidade, carteira de habilitagdo ou
outros documentos de identificacdo civil admitidos por lei); e (iii) arquivo eletronico da biometria facial capturada
na formalizacdo do crédito (“Documentos de Suporte INSS”)

Para os Direitos Creditérios TVM, a formalizacdo de cada aquisicdo destes devera incluir os documentos que
evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios, os quais dependerdo do correspondente Direito Creditério TVM objeto
de aquisicao pela Classe e poderdo incluir, sem limitagdo, instrumentos particulares, contratos, titulos de crédito,
notas promissdrias, notas comerciais, debéntures, escrituras de emissdo e os boletins de subscricdo de ativos
(“Documentos Comprobatérios TVM”).

Critérios de Elegibilidade

4.6

4.7

A Classe somente poderda adquirir os Direitos Creditérios que atendam cumulativamente aos Critérios de
Elegibilidade, a serem verificados e validados pelo Gestor, de forma individualizada e integral, previamente a cessdo
e na respectiva data de aquisicdo dos Direitos Creditérios (“Data de Aquisicdo”), de modo que apenas sdo passiveis
de aquisicdo pela Classe os Direitos Creditorios que, na Data de Aquisicdo, atendam a todos os Critérios de
Elegibilidade.

4.6.1 Para fins da verificacdo dos Critérios de Elegibilidade, sera considerado o Patrimonio Liquido e o valor dos
Direitos Creditdrios integrantes da Carteira no Dia Util imediatamente anterior a Data de Aquisicdo.

4.6.2 Na hipotese de o Direito Creditério elegivel deixar de atender a qualquer Critério de Elegibilidade apds sua
aquisicdo pela Classe tal fato ndo serd entendido como um desenquadramento da Carteira, tampouco
havera direito de regresso contra o Administrador e/ou o Gestor.

4.6.3 N3&o haverd coobrigacdo nem direito de regresso da Classe contra o Endossante, o Administrador, o
Custodiante, o Gestor e/ou o Agente de Cobranca, exceto em caso de ma-fé, culpa ou dolo comprovado,
hipétese em que a parte que agiu com ma-fé, culpa ou dolo comprovado podera ser responsabilizada pelas
perdas incorridas pela Classe em relagdo aos respectivos Direitos Creditdrios INSS.

Para fins de verificacdo do Critério de Elegibilidade previsto no item (i) acima, o Gestor deverd ser comunicado pelo
respectivo Endossante sobre quaisquer altera¢es de prazos maximos previstos no Convénio INSS e/ou na legislagdo
e regulamentac3o aplicaveis, com, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia de uma Data de Aquisicdo de
Direitos Creditérios INSS, sendo certo que, caso haja alguma alteracdo em tais prazos maximos previstos no
Convénio INSS e/ou na legislagdo e regulamentacgdo aplicaveis sem que seja realizada a comunicag&o aqui prevista,
o Gestor devera considerar (a) o prazo previsto neste Regulamento ou (b) o prazo previsto na Ultima comunicagao
recebida pelo respectivo Endossante, ndo podendo, em qualquer caso, o Gestor ser responsabilizado pela
verificagdo do Critério de Elegibilidade previsto no item (i) acima considerando prazos maximos diferentes daqueles
previstos no Convénio INSS e/ou na legislacdo e regulamentacdo aplicaveis na Data de Oferta de Direitos Creditérios
INSS, caso ndo seja observado o disposto no presente item.

4.7.1 Na respectiva Data de Aquisi¢cdo, na forma acordada nos termos do respectivo Contrato de Endosso, no
Contrato de Retencdo e Cobranca e neste Regulamento (a) o Endossante encaminhara ao Gestor (i) o

1



Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNICA DO FINANTO INSS RECEIVABLES | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

4.7.2

4.7.3

4.7.4

4.7.5

4.7.6

4.7.7

recebido de averbagdo da margem na Dataprev; (ii) as vias negocidveis das CCB com o respectivo endosso
em preto a Classe contendo a autorizagdo expressa do Devedor para a realizagdo dos descontos,
consignagdo em folha de pagamento e repasse dos recursos necessarios para pagamento das parcelas da
CCB; (iii) comprovante de pagamento/desembolso da CCB pelo Endossante; (b) o Agente de Cobranca
encaminhara ao Gestor e ao Custodiante as cdpias de todos os documentos fornecidos pelo Devedor em
relagdo ao seu pedido de empréstimo consignado representado pela CCB, inclusive, mas nao
exclusivamente, o arquivo eletronico da biometria facial capturada e os documentos de identificagdo civil
do Devedor (carteira de identidade, carteira de habilitagdo ou outros documentos de identificagdo civil
admitidos pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis).

Todos os Documentos Comprobatdrios INSS deverdo ser disponibilizados pelo Endossante e/ou pelo
Agente de Cobranca ao Gestor na data de aquisicdo do respectivo Direito Creditério INSS pela Classe,
sujeito a resolugdo do respectivo endosso, de acordo com os termos do Contrato de Endosso e do Contrato
de Retencdo e Cobranga.

Todos os Documentos de Suporte INSS deverdo ser disponibilizados pelo Endossante e/ou pelo Agente de
Cobranga ao Gestor em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de aquisi¢io do respectivo Direito
Creditorio INSS pela Classe, sujeito a resolugdo do respectivo endosso, de acordo com os termos do
Contrato de Endosso.

O Gestor e o Custodiante deverdo manter a disposicdo do Administrador documentos e informagdes de
suporte para quaisquer verificacdes acerca dos Direitos Creditdrios INSS, podendo o Administrador, a
qualquer tempo, solicitar que o Gestor e o Custodiante apresentem qualquer desses documentos ao
Administrador e a qualquer Cotista que o solicitar; tais documentos e informacGes deverdo ser
disponibilizadas pelo Gestor e pelo Custodiante ao Administrador e aos Cotistas em até 5 (cinco) Dias Uteis
de tal solicitagao.

Além dos Critérios de Elegibilidade acima mencionados, a serem verificados pelo Gestor, mediante a
inclusdo de cada Direito Creditério INSS originado a partir do Banco de Dados de Origina¢dao, bem como da
aposicao de endosso eletronico em preto em cada CCB e da assinatura de cada Termo de Endosso, o
Endossante e o Agente de Cobranca declarardo expressamente, em carater irrevogavel e irretratavel, que
os Direitos Creditérios INSS incluidos no Banco de Dados de Originagao e listados no Termo de Endosso, na
respectiva data de inclusdo e de formalizagdo do Termo de Endosso, observam integralmente as
declaragbes e garantias referentes aos Direitos Creditérios INSS, conforme previsto no Contrato de
Endosso;

Para fins deste Anexo, “Banco de Dados de Originagdo” é a plataforma eletronica de propriedade do
Agente de Cobranca, acessivel e integrada ao Custodiante e/ou ao Endossante por meio de integragdo
sistémica via API, na qual o Agente de Cobranga (i) registra e comunica ao Endossante a originagdo de cada
CCB, (ii) processa, acompanha e monitora as respectivas operacdes de crédito consignado (“Plataforma”),
e (iii) armazena todas as informacdes de identificacdo e os documentos de suporte e integragdo
relacionados a cada respectivo Devedor — o Banco de Dados de Originacdo, adicionalmente, indica e
direciona os Direitos Creditérios que atendem integralmente as declaragGes e garantias aplicaveis, nos
termos do respectivo Contrato de Endosso, verificado, conforme o caso, pelo Agente de Cobranga e/ou
pelo Endossante;

Caso um Direito Creditério INSS cedido a Classe deixe de atender quaisquer Critérios de Elegibilidade,
conforme aplicével aos Direitos Creditérios INSS, e/ou quaisquer declaragBes e garantias referentes a esse
Direito Creditdrio INSS conforme previsto no Contrato de Endosso, apds seu endosso a Classe, ndo havera
coobrigacdo nem direito de regresso da Classe contra o Endossante, o Administrador, o Custodiante, o
Gestor e/ou o Agente de Cobranca, exceto em caso de ma-fé, culpa ou dolo comprovado, hipdtese em que
a parte que agiu com ma-fé, culpa ou dolo comprovado podera ser responsabilizada pelas perdas incorridas
pela Classe em relagdo aos respectivos Direitos Creditdrios INSS; se, entretanto, for constatado que um
Direito Creditdrio INSS cedido a Classe ndo estava em conformidade com quaisquer declaragGes e garantias
feitas, conforme previsto no Contrato de Endosso, ou com os Critérios de Elegibilidade previstos neste
Regulamento, conforme aplicdvel aos Direitos Creditorios INSS, entdo, (i) o endosso desse Direito Creditério
INSS podera ser objeto de resolucdo pela Classe (e a Classe tera consequentemente o direito de vender
(devolver) esse Direito Creditdrio INSS ao Endossante por valor a ser restituido a Classe), se as respectivas
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declaragBes e garantias foram prestadas pelo Endossante, ou (ii) a Classe podera ter o direito de vender
esses Direitos Creditdrios INSS ao Agente de Cobranga (opgdo de venda), se as respectivas declaragGes e
garantias foram prestadas pelo Agente de Cobranga, de acordo com os termos, condi¢cdes, formalidades e
precos de resolucdo de endosso e opgdo de venda detalhados no Contrato de Endosso.

4.7.8 Para fins da verificacdo dos Critérios de Elegibilidade, sera considerado o Patrimonio Liquido e o valor dos
Direitos Creditérios INSS, conforme aplicavel aos Direitos Creditérios INSS, integrantes da Carteira no Dia
Util imediatamente anterior & Data de Aquisic3o.

4.7.9 Apods a formalizagao, o endosso de um Direito Creditdrio INSS a Classe deverd ser irrevogavel e irretratavel,

com a transferéncia, a Classe, de forma definitiva, sem coobrigacdo do Endossante, da plena titularidade
desse Direito Creditdrio, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas,
garantias e ag¢des a ele relacionados, bem como corregdo monetdria, juros e encargos, sem prejuizo das
hipdteses de cancelamento do endosso do respectivo Direito Creditério INSS, de acordo com os termos do
Contrato de Endosso.

Ativos Financeiros de Liquidez

4.8

A parcela do Patrimonio Liquido que ndo estiver alocada em Direitos Creditdrios sera necessariamente alocada
em Ativos Financeiros de Liquidez.

4.8.1 Evedada a Classe a aplicacdo de recursos de seu Patrimdnio Liquido na aquisi¢do de Ativos Financeiros
de Liquidez no exterior.
4.8.2 AClasse, com a finalidade de executar a gestdo de caixa e liquidez, podera realizar operagGes nas quais

o Administrador, o Gestor, o Custodiante, suas partes relacionadas e/ou as classes ou carteiras de
investimento administrados e/ou geridos por eles, atuam como contraparte da Classe.

Limites de Concentracdo e Vedacdes para a Composicdo da Carteira

4.9

4.10

Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe deverd manter alocado, no minimo,
para fins regulatérios, 50% (cinquenta por cento) do seu Patriménio Liquido em Direitos Creditdrios nos termos
da Resolugdo CVM 175 e, para fins tributdrios, 67% (sessenta e sete por cento) do seu Patrimdnio Liquido em
Direitos Creditérios nos termos da Resolugdo CMN 5.111 (“Alocagdao Minima”).

4.9.1 Nos termos do art. 42, do Anexo Normativo Il, A Classe poderd, direta ou indiretamente, ter até 100%
(cem por cento) do Patriménio Liquido representado por Direitos Creditérios originados ou cedidos pelo
Administrador e/ou Gestor e suas partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam
desse assunto, desde que (a) o Gestor, a entidade registradora e o Custodiante dos Direitos Creditérios ndo
sejam partes relacionadas entre si; e (b) a entidade registradora e o Custodiante dos Direitos Creditérios nao
sejam partes relacionadas ao originador ou Cedente..

Nos termos do Art. 45, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, a Classe poderad ter até 20% (vinte por
cento) de seu Patrimdnio Liquido alocado em Direitos Creditérios, em derivativos, observado o disposto no item
4.11 abaixo, e Ativos Financeiros de Liquidez devidos por um mesmo Devedor e/ou de responsabilidade ou
coobrigacdo de Devedores de um mesmo Grupo Econémico e/ou de um mesmo Devedor, individualmente
considerado, ainda que devidos e/ou de responsabilidade ou coobrigacdo dos Prestadores de Servigo Essenciais,
outros prestadores de servigo da Classe, e/ou suas Partes Relacionadas.

4.10.1 Nos termos do Art. 45, o limite acima pode ser aumentado para até 100% quando:

(i) o Devedor ou coobrigado: a) tenha registro de companhia aberta; b) seja instituicdo financeira ou

equiparada; ou c) seja entidade que tenha suas demonstracGes contdbeis relativas ao exercicio social
imediatamente anterior a data de aquisicdo do direito creditério elaboradas em conformidade com o
disposto na Lei n? 6.404, de 1976, e a regulamentacdo editada pela CVM, e auditadas por auditor
independente registrado na CVM. As demonstragGes contabeis anuais do Devedor ou coobrigado e
respectivo parecer do auditor independente devem ser disponibilizados pelo Administrador, até 3 (trés)
meses apds o encerramento do exercicio social do Devedor ou coobrigado, na pagina eletronica na rede

13



Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNICA DO FINANTO INSS RECEIVABLES | FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

4.11

4.10.2

4.10.3

mundial de computadores onde serdo fornecidas as informagGes sobre a Classe, até o seu encerramento
ou até o exercicio em que os Direitos Creditdrios de responsabilidade do Devedor ou do coobrigado
deixarem de representar mais de 20% (vinte por cento) dos Direitos Creditdrios que integram o patriménio
da Classe; ou

(ii) se tratar de aplicagBes em: a) titulos publicos federais; b) operagdes compromissadas lastreadas
em titulos publicos federais; e c) cotas de fundos que possuam como politica de investimento a alocagado
exclusiva nos titulos a que se referem as alineas “a” e “b”. § 42 Na hipdtese prevista na alinea “c” do inciso
I do § 32.

As hipdteses de elevagdo do limite de 20% (vinte por cento) para aquisi¢do de Direitos Creditorios de um
mesmo Devedor de que trata o item (i) da Clausula 4.10.1 acima ndo sdo aplicaveis aos direitos creditorios
de responsabilidade ou coobrigacdo de prestadores de servigos e de suas partes relacionadas.

As aplicagdes em Direitos Creditdrios decorrentes de receitas publicas origindrias ou derivadas da Unido,
dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios ou de suas autarquias e fundagGes, assim como em
direitos creditérios cedidos ou originados por empresas controladas pelo poder publico, ndo estdo

submetidas ao limite de concentragao por emissor previsto no caput.

Sem prejuizo de limites mais restritivos definidos neste Regulamento, o Gestor devera observar, ainda, os
seguintes limites de concentracdo para a composicdo da Carteira:

(i) No maximo, 100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido investido em Ativos Financeiros de
Liquidez de emissdao ou que envolvam retengdo de risco por parte do Administrador, Gestor,
e/ou suas partes relacionadas

(i) No maximo, 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido investido em operagdes com
derivativos nos quais, inexistindo contraparte central, se tenha como contraparte o Gestor
e/ou suas partes relacionadas;

(iii) No maximo, 20% (vinte por cento) do PatrimoOnio Liquido em cotas de classes e Ativos
Financeiros destinados exclusivamente a Investidores Profissionais; e

(iv) Dentro do limite previsto no item (iii) acima, até 10% (dez por cento) em Patriménio Liquido
em cotas de classes que admitam a aquisicdo de direitos creditérios ndo padronizados.

Revolvéncia da Carteira de Direitos Creditdrios

4.12

Durante o periodo de 18 (dezoito) meses apds a primeira integralizagdo de cotas, a Classe poder3, a criterio do
Gestor, fazer a aquisicdo de Direitos Creditérios e em periodo concomitante ao Periodo de Caréncia (conforme
definido nos Apéndices) (“Periodo de Investimento”), os recursos recebidos pela Classe em razdo da emissdo
de novas cotas e/ou liquidagdo dos Direitos Creditérios, a qualquer titulo, incluindo pagamento regular ou por
excussdo de garantia, alienag¢do, recompra, resolugdo, indenizacdo pelo Endossante ou Agente de Cobrancga
e/ou desinvestimento de Ativo Recuperado, poderdo ser destinados a aquisicdo pela Classe de novos Direitos
Creditdrios (revolvéncia) e/ou destinados a amortizagdo das Cotas, mediante os termos deste Regulamento e
desde que observada a ordem de alocagdo de recursos definida no Capitulo 7.

Ativos Recuperados

4.13

Sem prejuizo da Politica de Investimento da Classe prevista neste item, poderdo eventualmente compor a
carteira de investimento da Classe imdveis (ou direitos reais relacionados), participacdes societarias, cotas de
fundos de investimento, bens mdveis em geral, produtos ou insumos agricolas, direitos disponiveis, dentre
outros ativos, bens ou direitos que n3do os Direitos Creditérios ou os Ativos Financeiros (“Ativos Recuperados”),
em decorréncia, exclusivamente, dos procedimentos judiciais ou extrajudiciais envolvidos na recuperagdo dos
Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos (“Direitos Creditdrios Inadimplidos”), seja por forca de: (i)
expropriagao de ativos; (ii) excussdo de garantias; (iii) dagdo em pagamento; (iv) conversao; (v) adjudica¢do ou
arrematacdo de bem penhorado pela Classe; ou (vi) transagdo, nos termos do artigo 840 e seguintes do Cédigo
Civil Brasileiro.
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4.14 No caso de Ativos Recuperados passarem a compor a carteira da Classe, o Gestor envidara seus melhores
esforgos para liquidar os Ativos Recuperados da forma mais eficaz, sempre levando em consideragdo sua
natureza, valor intrinseco e liquidez, cabendo ao Gestor enviar ao Administrador relatério que demonstre os
seus esforgos na tentativa de alienagdo dos Ativos Recuperados.

4.15 Considerando que a Classe passara a ser proprietdria dos Ativos Recuperados com o objetivo especifico de
vendé-los a terceiros para fins de recuperagao do investimento nos Direitos Creditérios, caberd ao Gestor
providenciar o registro da propriedade dos Ativos Recuperados em nome da Classe nas competentes entidades
registrarias. Havendo qualquer impossibilidade, o registro devera ser feito em nome do Administrador, na
qualidade de administrador e proprietario fiduciario dos Ativos Recuperados, ficando averbado que estes: (i)
ndo integram o ativo do Administrador; (ii) ndo respondem direta ou indiretamente por qualquer obrigagédo de
responsabilidade do Administrador; (iii) ndo comp&em a lista de bens e direitos do Administrador, para efeitos
de liquidagdo judicial ou extrajudicial; (iv) ndo podem ser dados em garantia de débito de operagdo do
Administrador; (v) ndo sdo passiveis de execug¢do por quaisquer credores do Administrador, por mais
privilegiados que possam ser; e (vi) ndo podem ser onerados, no todo ou em parte, direta ou indiretamente,
para qualquer terceiro.

4.16  Ainda que integrem a carteira da Classe, os Ativos Recuperados ndo serdo, sob qualquer hipdtese, adquiridos
como parte da Politica de Investimento da Classe, de forma que serdo de sua propriedade exclusivamente, ndo
devendo, portanto, ser contabilizados para fins de enquadramento da Classe.

Regras, procedimentos e limites para efetuar endosso de direitos creditorios para os endossantes e suas partes
relacionadas

4.17 Com relagdo aos Direitos Creditdrios INSS, a Classe podera exercer o direito de vender Direitos Creditdrios INSS
ao Agente de Cobranga (opgdo de venda), desde que as respectivas declaragdes e garantias tenham sido
prestadas pelo Agente de Cobranca, de acordo com os termos, condi¢des, formalidades e procedimentos
aplicavels ao exercicio da op¢do de venda, conforme detalhado no Contrato de Endosso.

4.18 Com relagdo aos Direitos Creditdrios TVM, considerando que ndo ha endossantes, endossantes ou contrapartes
predeterminados para a aquisicdo dos Direitos Creditorios TVM, ndo é possivel precisar as hipdteses e
procedimentos para que a Classe transfira os Direitos Creditérios TVM novamente aos respectivos cedentes ou
endossantes.

Outras disposicdes relativas a Politica de Investimentos

4.19 A Classe podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patriménio. Dentre os
diversos riscos aos quais estd sujeita a Carteira da Classe estdo, exemplificativamente, os analisados no Capitulo
14 abaixo, o qual deve ser cuidadosamente lido pelo subscritor ou adquirente das Cotas.

4.20 AClasse ndo realizard operacdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente de a Classe possuir estoque ou posi¢ao anterior do mesmo Ativo Financeiro.

4.21 E vedada qualquer forma de antecipagdo de recursos as Endossantes para posterior reembolso pela Classe, seja
pelo Administrador, Gestor, Custodiante ou Agente de Cobranga.

4.22 Exceto na medida em que eventualmente previsto no Contrato de Endosso e/ou em instrumentos
eventualmente celebrados entre a Classe, Endossantes e o Agente de Cobranga, o Endossante e Agente de
Cobranca ndo serdo responsaveis em caso de eventual inadimplemento dos Direitos Creditérios por eles cedidos
e originados, sendo responsaveis, ndo obstante, apenas pela existéncia, certeza, conteudo, exatiddo,
veracidade, legitimidade, validade e correta formalizacdo dos Direitos Creditérios que cederem e originarem a
Classe, nos termos da legislacdo aplicavel e do Contrato de Endosso.

4.23 A Classe, o Administrador e o Gestor, bem como seus controladores, sociedades coligadas, controladas ou sob
controle comum, e/ou subsididrias, ndo respondem pela certeza, liquidez, exigibilidade, conteldo, exatiddo,
veracidade, legitimidade, validade e/ou correta formalizagdo dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe,
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4.24

tampouco pela solvéncia dos Devedores e/ou Endossantes dos respectivos Direitos Creditdrios.

4.23.1 Sem prejuizo do disposto no item 4.23 acima, o Gestor sera a instituicdo responsavel por verificar e
validar, na Data de Aquisicdo dos Direitos Creditérios pela Classe, o atendimento dos Direitos
Creditorios aos Critérios de Elegibilidade em cada operagado de aquisicdo de Direitos Creditorios pela
Classe.

4.23.2 Sem prejuizo do disposto no item 4.23.1 acima, o Agente de Cobranga e o Endossante serdo as
instituicdes responsaveis, conforme especificado neste Regulamento e no Contrato de Endosso, por
verificar e validar, na Data de Aquisi¢do dos Direitos Creditérios pela Classe, o atendimento dos Direitos
Creditorios as CondigOes de Cessdo, de maneira prévia a verificacdo dos Critérios de Elegibilidade, em
cada operacdo de aquisicdo de Direitos Creditorios pela Classe.

As aplicagOes na Classe ndo contam com garantia: (i) do Administrador; (ii) do Gestor; (iii) do Endossante; (iv)
do Custodiante; (v) dos demais prestadores de servico da Classe; (vii) de qualquer mecanismo de seguro; e/ou
(viii) do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

CAPITULO 5 — CARACTERISTICAS E CONDICOES DAS COTAS

5.1

5.2

5.3

O patrimoénio da Classe é representado por 3 (trés) subclasses de Cotas, quais sejam, a subclasse sénior
(“Subclasse Sénior” e “Cotas Seniores”), a subclasse subordinada mezanino (“Subclasse Mezanino” e “Cotas
Mezanino”) e a subclasse subordinada (“Subclasse Subordinada” e “Cotas Subordinadas” — as Cotas
Subordinadas, Cotas Mezanino e Cotas Seniores, quando referidas em conjunto, “Cotas”). As caracteristicas, os
direitos e as condi¢des de emissdo, distribuicdo, subscri¢ao, integralizagdo, remunera¢do, amortizagdo e resgate
das Cotas estdo descritos neste Capitulo e nos respectivos Apéndices.

As Cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fragdes ideais do patrimonio da Classe, cuja propriedade
presume-se: (i) pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas, enquanto mantidas em conta
de depdsito mantidas junto ao Agente Escriturador em nome dos respectivos Cotistas, nos termos do Art. 15 da
Resolugcdo CVM 175; (ii) pelos controles de titularidade mantidos pelo depositario central junto ao qual as Cotas
estejam depositadas, nos termos do Art. 25 da Lei n2 12.810, de 15 de maio de 2013, conforme alterada.

As Cotas poderdo ser objeto de resgate antecipado apenas na hipdtese de ocorréncia de Evento de Liquidagdo,
observado o disposto neste Regulamento.

Emissdo das Cotas

5.4

5.5

As Emissdes de Cotas poderdo ser objeto de ofertas publicas, nos termos da Resolugdo CVM 160 e demais
regulagGes aplicaveis (“Oferta”) ou objeto de colocagdo privada, sem registro perante a CVM, por nao configurar
uma Oferta, nos termos da regulamentacdo aplicavel (“Colocagdo Privada”).

Ap0s a primeira emissdo de Cotas da Classe, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderio ser realizadas
(i) diretamente pelo Administrador por orientacdo do Gestor, desde que limitado ao Capital Autorizado; ou (ii)
com a aprovacdo de Assembleia Especial de Cotistas, observados os quoruns especificos, conforme aplicavel,
sendo que o valor de emissdo, o volume e demais caracteristicas pertinentes a nova emissdo corresponderdo
aquelas estabelecidas em referida Assembleia Especial de Cotistas; ou (iii) no caso de Cotas Subordinadas
Junior, diretamente pelo Administrador, por orientacdo do Gestor, para fins de recomposicdo dos indices de
Subordinac¢do, conforme aplicdvel. Em caso de emissdes de novas Cotas até o limite do Capital Autorizado,
cabera ao Gestor, em comum acordo com o Administrador, a escolha do critério de fixacdo do valor de emissado
das novas Cotas.

Subscricdo das Cotas

5.6

5.7

As Cotas serdo subscritas e integralizadas de acordo com as caracteristicas dispostas no instrumento que
aprovar a referida emissao, nos termos deste Anexo I.

Ao subscrever ou adquirir Cotas, o investidor devera assinar (i) termo de adesdo, no qual declarara que conhece
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5.8

e esta ciente de todos os termos e condi¢Ges do Fundo e da Classe, em especial dos riscos aplicaveis ao
investimento nas Cotas (“Termo de Adesdo”); e (ii) para a subscricdo de Cotas, compromisso de investimento
para subscricdo e integralizacdo de Cotas (“Compromisso de Investimento”) e/ou boletim de subscri¢do de
Cotas (“Boletim de Subscrigao”), conforme o caso.

5.7.1 No momento da subscricdo das Cotas, caberda a instituicdo intermedidria da Oferta ou ao
Administrador, conforme aplicavel, averiguar a adequagdo do investidor ao Publico-Alvo da Classe.

Ao celebrar o Compromisso de Investimento, o investidor se comprometerd, de forma irrevogavel e irretratavel,
a integralizar as Cotas por ele subscritas em atendimento as Chamadas de Capital, nos termos e condigdes
previstos no Compromisso de Investimento e neste Anexo I.

Integralizacdo das Cotas

5.9

5.10

As Cotas poderao ser integralizadas a vista ou mediante Chamadas de Capital, de forma pari passu de acordo
com a originagdo dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe, em moeda corrente nacional ou
mediante a entrega de Direitos Creditdrios e/ou de Ativos Financeiros, de forma desproporcional entre os
Cotistas, conforme estipulado no ato que aprovar a respectiva emissdao de Cotas, observadas as condigGes
estabelecidas os respectivos boletins de subscrigdo e Compromissos de Investimento, conforme o caso.

5.9.1 A integralizagdo de Cotas por meio da entrega de Ativos Financeiros sera feita de acordo com a
legislacdo em vigor. O Administrador se reserva no direito de apurar eventuais tributos devidos e exigir,
como condi¢do para a efetivacdo da operacdo e a seu exclusivo critério, o prévio recebimento dos
recursos necessdrios a quitacao desses. Ainda, o Administrador se reserva no direito de reclassificar
operagdes que, na esséncia, sejam equivalentes a aportes para a elas aplicar as exigéncias previstas
neste item.

O Administrador, de acordo com as instru¢des do Gestor, realizara chamadas de capital, ou seja, enviara
comunicagao aos Cotistas solicitando o aporte de recursos na Classe mediante a integraliza¢dao parcial ou total
das Cotas subscritas por cada um dos Cotistas nos termos dos respectivos Compromissos de Investimento
(“Chamadas de Capital”).

5.10.1 As Chamadas de Capital para a realizacdo de investimentos serdo realizadas a qualquer momento
durante o Periodo de Investimento e estarao limitadas ao valor do capital subscrito de cada Cotista. As
Chamadas de Capital para o pagamento de despesas e encargos do Fundo poderdo ser realizadas a
qualguer momento durante o Prazo de Duragdo, mas nao estardo limitadas ao valor do capital subscrito
de cada Cotista.

5.10.2 Ao receber uma Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a integralizar parte ou a totalidade
de suas Cotas no prazo previsto na referida Chamada de Capital, o qual ndo podera ser inferior a 2
(dois) Dias Uteis contados do recebimento da Chamada de Capital, conforme solicitado pelo
Administrador em observancia as instru¢gdes do Gestor e de acordo com o disposto nos respectivos
Compromissos de Investimento.

5.10.3 O Administrador, conforme orientacdo do Gestor, poderd, eventualmente, realizar Chamadas de
Capital aos Cotistas de forma desproporcional entre Cotistas, de modo que um ou mais Cotista venha
a integralizar, em uma ou mais Chamadas de Capital, uma parcela maior ou menor, conforme o caso,
das Cotas por ele subscritas em relagdo aos demais Cotistas ou até mesmo a totalidade das Cotas por
ele subscritas, visando a equalizar as participacdes entre os Cotistas em relagdo ao Capital
Comprometido vis-a-vis o capital efetivamente integralizado por cada Cotista, bem como a atender
eventuais restrigdes regulatdrias a que os Cotistas eventualmente estejam sujeitos.

5.10.4 O Gestor devera solicitar as Chamadas de Capital ao Administrador, com no minimo 3 (trés) Dias Uteis
de antecedéncia da data em que o Administrador devera notificar os cotistas, para que haja tempo
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5.11

habil de processamento da referida Chamada de Capital.

No caso de inadimplemento, a Administradora notificara o cotista inadimplente para sanar o inadimplemento
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis (“Cotista Inadimplente”). Caso o Cotista Inadimplente n3o sane o
inadimplemento dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da notificacdo descrita acima, a
Administradora, conforme orientacdo do Gestor, podera tomar quaisquer das seguintes providéncias, em
conjunto ou isoladamente:

5.11.1

5.11.2

5.11.3

5.11.4

(i) iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranca extrajudicial e/ou judicial
para a cobranga dos valores correspondentes as Cotas ndo integralizadas, acrescidos de: (a) multa ndo-
compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor inadimplido, (b) de juros mensais de 1% (um por cento),
e (c) dos custos de tal cobrancga;

(ii) deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuicGes pela Classe devidos a esse Cotista
Inadimplente, desde a data em que esse saldo deveria ter sido pago até a data em que ocorrer o pagamento
integral desse saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes, apds esta deducdo, serdo entregues ao
Cotista Inadimplente;

(iii) contrair, em nome da Classe, empréstimo para sanar o referido inadimplemento e limitado ao valor
inadimplido, direcionando os juros e demais encargos ao Cotista Inadimplente, podendo a Administradora,
conforme orientacdo do Gestor, em nome da Classe, dar as Cotas do Cotista Inadimplente em garantia ao
empréstimo (e direcionar os recebiveis oriundos de tais Cotas do Cotista Inadimplente para sanar tal
empréstimo), nas condi¢des acordadas entre os Administradora e a instituicdo concedente do empréstimo;

(iv) caso a Classe ndo detenha recursos em caixa suficientes, convocar uma Assembleia de Cotistas,
com o objetivo de deliberar a proposta de que o saldo ndo integralizado pelo Cotista Inadimplente seja
integralizado pelos demais Cotistas, proporcionalmente a participa¢do de cada Cotista.

O Cotista Inadimplente tera seus direitos politicos e econdmicos suspensos até o que ocorrer primeiro
dentre: (i) a data em que for quitada a obrigacdo do Cotista Inadimplente; e (ii) a data de liquidacdo da
Classe.

Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacGes apds a suspensdo de seus direitos,
conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente reassumird seus direitos politicos e patrimoniais,
conforme previsto neste Anexo I.

Todas as despesas, incluindo honordrios advocaticios, incorridas pela Administradora ou pelo Fundo
em com relagdo a inadimpléncia do Cotista Inadimplente deverdo ser suportadas por tal Cotista
Inadimplente integralmente, a menos que de outra forma determinado pela Administradora em sua
exclusiva discricionariedade.

Em caso de inadimpléncia decorrente de falha operacional, serd concedido aos Cotistas o prazo de 2
(dois) Dias Uteis contado da data de seu vencimento original para a realizagio do pagamento da
integralizagdo de Cotas sem a incidéncia de qualquer penalidade, multa ou mora.

Transferéncia de Cotas

5.12

5.13

Ndo havera direito de preferéncia aos Cotistas da Classe em relagdo as transferéncias de Cotas no mercado
secundario.

No caso de alienagdo voluntaria de cotas, o cotista alienante devera solicitar por escrito ao Administrador e ao
Gestor, a transferéncia parcial ou total de suas cotas, indicando o nome e qualificagdo do cessionario, bem como
o preco, condicGes de pagamento e demais condigdes.

5.13.1

A transferéncia de titularidade das cotas fica condicionada a verificagdo, pelo Administrador do
atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na Resolugdo 175 e alteragdes
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posteriores e demais regulamentagdes especificas.
5.13.2 As cotas somente poderdo ser transferidas se estiverem totalmente integralizadas ou, caso nao
estejam, se o cessionario assumir, por escrito, todas as futuras obrigacdes do cotista cedente perante

o Fundo no tocante a sua integralizagdo.

Classificacdio de Risco das Cotas

5.14 As Cotas Sénior poderdo ser objeto de classificagdo de risco pela Agéncia Classificadora de Risco, aplicavel a
critério do Gestor.

5.14.1 Caso seja contratada classificacdo de risco para as Cotas Seniores, a classificagcdo de risco devera ser
revista em periodicidade minima anual pela Agéncia Classificadora de Risco, que informard ao
Administrador a respeito da nova classificagdo de risco, caso aplicavel

5.14.2 Sem prejuizo do disposto neste Anexo |, a ocorréncia de qualquer rebaixamento da classificagcdo de
risco (rating) atribuida as Cotas Seniores sera comunicada pelo Administrador aos Cotistas por meio de

fato relevante, na forma deste Anexo I.

Indices de Subordinagdo e Subordinacdo Alvo

5.15 Enguanto existirem Cotas Seniores e Cotas Mezanino em circulagdo, a Classe obrigatoriamente devera observar
os indices Minimos de Subordinagdo (“indices Minimos de Subordinag¢do”), notadamente, o indice Minimo de
Subordina¢do Sénior e o indice Minimo de Subordinagdo Mezanino, conforme definido nos Apéndices, os quais
serdo apurados todo Dia Util e serdo acessiveis aos Cotistas da Classe.

5.16 Caso quaisquer dos indices Minimos de Subordinacdo ndo sejam atendidos em qualquer data de apuracdo, o
Administrador devera a partir do 52 (quinto) Dia Util seguinte a data de apuracdo em questdo: (a) suspender a
aquisicdo de novos Direitos Creditérios Elegiveis; (b) informar tal fato aos titulares de Cotas Seniores e Cotas
Mezanino; e (c) comunicar tal fato por escrito aos Cotistas Subordinados, para que, em querendo, subscrevam
e integralizem novas Cotas Subordinadas em valor necessario para restabelecer o indice de Subordinagdo em
questdo, sem prejuizo da possibilidade de realizagdo de amortizacdo das Cotas Seniores e/ou das Cotas
Mezanino, conforme o caso, nos termos deste Regulamento.

5.16.1 Na hipdtese do item 5.16, os titulares de Cotas Subordinadas terdo o prazo de 3 (trés) Dias Uteis
contado do recebimento da comunicagao enviada pelo Administrador para manifestar sua intengdo de
subscrever e integralizar novas Cotas Subordinadas, de forma a restabelecer o respectivo indice de
Subordinagdo. Caso assim se manifestem, o Administrador e os titulares de Cotas Subordinadas
dever3o, nos 10 (dez) Dias Uteis subsequentes a comunicag3o enviada pelo Administrador tomar todas
as providéncias necessdrias para que as novas Cotas Subordinadas Junior sejam emitidas, subscritas e
integralizadas. A emissdo de Cotas Subordinadas Junior aqui prevista serd realizada por ato do
Administrador e independera de aprovacdo em Assembleia de Cotistas. Ndo ocorrendo a integralizagcdo
de novas Cotas Subordinadas na hipétese prevista neste item 5.16.1, o Administrador devera convocar
uma Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a amortizacdo das Cotas Seniores e/ou das Cotas
Mezanino, respectivamente, até o montante necessario para o reenquadramento do indice de
Subordinagdo em questdo.

5.16.2 Caso os Cotistas titulares de Cotas Seniores e/ou Cotas Mezanino ndo aprovem a realizacdo da
amortiza¢do nos termos do item 5.16.1 acima, estara configurado um Evento de Avaliacdo nos termos
do item 10.1(vii) abaixo, devendo o Administrador adotar os procedimentos dispostos no item 10.1.1
e seguintes do presente Regulamento.

CAPITULO 6 — AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS

6.1. A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita exclusivamente mediante a
Amortizacdo de Cotas, observado o disposto neste Capitulo e nos Apéndices.
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6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

6.6.

6.7.

As Cotas poderdo ser amortizadas conforme previsto nos seus Apéndices, em AmortizacGes Programadas
(“AmortizagOes Programadas”), e por meio amortizagdo extraordinaria das Cotas, a ser realizada por (a) por decisdo
do Gestor, a qualquer momento; (b) por deliberacdo de uma Assembleia Especial de Cotistas; (c) desde que
atendidos os Indices de Subordinacdo, observando o disposto neste Regulamento quando se tratar da amortizacdo
extraordindria Cotas Subordinadas; e/ou (d) no caso de liquidacdo antecipada do Fundo ou da Classe,
(“Amortiza¢do Extraordinaria” e, quando referida em conjunto com as AmortizagGes Programadas nos termos dos
Apéndices, “Amortiza¢do”).

Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de Amortizagdo deverdo observar a Ordem de Alocagdo de Recursos e
abranger, proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas de uma mesma Subclasse
ou Série, em beneficio de todos os respectivos titulares. Quando do pagamento de resgate de Cotas, as Cotas objeto
de resgate serdo canceladas.

Para fins de amortizacdo de Cotas, sera considerado o valor da Cota do segundo Dia Util anterior & data do
pagamento da respectiva parcela de amortizagao, por meio do Sistema de Pagamentos Brasileiro — SPB, observados
os procedimentos do Escriturador e do mercado organizado em que as Cotas estejam admitidas a negociagdo

Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortiza¢ao de Cotas aos Cotistas cair em dia que ndo seja
Dia Util, tal pagamento serd efetuado no primeiro Dia Util seguinte.

Os pagamentos de amortizagGes das Cotas serdo realizados prioritariamente em moeda corrente nacional, podendo
ser realizados em Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, quando houver deliberacdo da Assembleia Especial
de Cotistas neste sentido. Os pagamentos em moeda corrente nacional serdo realizados por meio de qualquer
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

6.6.1. Ao final do Prazo de Duragdo ou quando da liquidagdo antecipada da Classe, todas as Cotas deverao ter
seu valor integralmente amortizado. Ndo havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes para
realizar o pagamento da amortizacdo total das Cotas em circulacdo a época da liquidacdo da Classe, o
Administrador devera convocar a Assembleia Especial de Cotistas a fim de deliberar sobre a prorrogacéo
do Prazo de Duragdo ou o resgate de Cotas em Ativos Alvo.

As condicOes para resgate ou amortizacdo de Cotas Subordinadas em Direitos Creditdrios estdo nos seus respectivos
Apéndices.

CAPITULO 7 - ORDEM DE ALOCAGCAO DE RECURSOS

7.1

Da 12 Data de Integralizagdo até a liquidagao da Classe, sempre preservando a manutengdo da boa ordem legal,
administrativa e operacional da Classe, o Administrador concorda em, de acordo com os débitos e créditos
competentes realizados nas contas correntes detidas pela Classe, alocar os recursos de acordo com a ordem
descrita abaixo:

7.1.1 Entradas de recursos provenientes do pagamento de Cotas e dos Direitos Creditdrios e Ativos
Financeiros de Liquidez que comp&em a Carteira, durante o Periodo de Investimento, na seguinte

ordem:

(i) pagamento dos custos e despesas correntes da Classe;

(ii) pagamento das obrigagGes relativas aos derivativos celebrados pela Classe;

(iii) constituicdo ou reestabelecimento de reserva para cobertura de custos relacionados a (i)

manutencdo da Classe, incluindo, mas ndo se limitando ao pagamento dos Encargos; e (ii)
despesas judiciais, em montante equivalente a 3 (trés) meses de tais despesas (“Reserva de
Liquidez”) por meio da aquisigdo de Ativos Financeiros de Liquidez, observando-se a Politica de
Investimentos;

(iv) pagamento da Amortizagdao Programada das Cotas Seniores conforme Apéndice, com a devida
observancia dos termos e condi¢des deste Anexo I;

(v) pagamento da Amortizacdo Programada das Cotas Mezanino conforme Apéndice, com a
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devida observancia dos termos e condi¢des deste Anexo |; e

(vi) pagamento da Amortizagdo Programada das Cotas Subordinadas conforme Apéndice, com a
devida observancia dos termos e condi¢Ges deste Anexo |;

(vii) pagamento da Amortizacdo Extraordinaria das Cotas Seniores, se houver, mediante decisdo
dos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas, com a devida observancia dos termos e
condigGes deste Anexo |, em especial do item 4.12 deste Anexo |;

(viii) pagamento da Amortizagdo Extraordindria das Cotas Mezanino, se houver, mediante decisdo
dos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas, com a devida observancia dos termos e
condi¢Ges deste Anexo |, em especial do item 4.12 deste Anexo |;

(ix) pagamento da Amortizacdo Extraordindria das Cotas Subordinadas, se houver, mediante
decisdo dos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas, com a devida observancia dos termos
e condicGes deste Anexo |, em especial do item 4.12 deste Anexo |;

(x) pagamento do o prego de aquisicdo de cada Direito Creditério pago pela Classe aos
Endossantes, em moeda corrente nacional (“Pre¢o de Aquisi¢dao”), em conformidade com a
politica de investimento descrita neste Anexo |; e

(xi) aquisicdo de Ativos Financeiros de Liquidez, em conformidade com a politica de investimento
descrita neste Anexo .

7.1.2 Entradas de recursos provenientes dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez que
compdem a Carteira, apds o término do Periodo de Investimento, na seguinte ordem:

(i) pagamento dos custos e despesas correntes da Classe;
(ii) pagamento das obrigagGes relativas aos derivativos celebrados pela Classe;
(iii) constituicdo ou reestabelecimento da Reserva de Liquidez por meio da aquisicdo de Ativos

Financeiros de Liquidez, observando-se a Politica de Investimentos;

(iv) pagamento da Amortizacdo Programada das Cotas Seniores conforme Apéndice, com a devida
observancia dos termos e condig¢des deste Anexo I;

(v) pagamento da Amortizacdo Programada das Cotas Mezanino conforme Apéndice, com a
devida observancia dos termos e condi¢Ges deste Anexo |; e

(vi) pagamento da Amortizagdo Programada das Cotas Subordinadas conforme Apéndice, com a
devida observancia dos termos e condi¢Ges deste Anexo I.

7.2 Em caso de liquidacdo antecipada da Classe, os recursos decorrentes do pagamento das Cotas a partir do
recebimento dos Ativos Financeiros de Liquidez de Direitos Creditdrios da Carteira serdo alocados da seguinte
forma:

(1) pagamento dos custos e despesas correntes da Classe;

(i) pagamento das obrigac¢des relativas aos derivativos celebrados pela Classe;

(iii) constituicdo ou reestabelecimento da Reserva de Liquidez por meio da aquisicdo de Ativos
Financeiros de Liquidez, observando-se a Politica de Investimentos;

(iv) pagamento da amortizagdo total e resgate das Cotas Seniores, com a devida observancia dos
termos e condigOes deste Anexo;
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73

7.4

7.5

(v) pagamento da amortizacdo total e resgate das Cotas Mezanino, com a devida observancia dos
termos e condi¢Ges deste Anexo; e

(vi) pagamento da amortizagdo total e resgate das Cotas Subordinadas, com a devida observancia
dos termos e condigOes deste Anexo.

Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de amortizagdo deverdo abranger, proporcionalmente e sem direito
de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas de uma mesma subclasse ou Série, em beneficio de todos os
respectivos titulares. Quando do pagamento de resgate de Cotas, as Cotas objeto de resgate serdo canceladas.

Os pagamentos das parcelas de amortizagdo e/ou de resgate das Cotas serdo efetuados, como regra geral, em
moeda corrente nacional, pelo valor da Cota pelo valor apurado da Cota do dia na data de conversdo, por meio
do Sistema de Pagamentos Brasileiro — SPB, observados os procedimentos do Escriturador e do mercado
organizado em que as Cotas estejam admitidas a negociacgdo.

Quando a data estipulada para pagamento de amortiza¢do ou resgate de Cotas se der em dia que seja feriado de
ambito nacional, sdbados e domingos, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte, pelo valor da
Cota apurado no fechamento dos mercados no Dia Util imediatamente anterior ao do pagamento.

CAPITULO 8 — METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DA CLASSE

8.1

8.2

Os Direitos Creditorios e Ativos Financeiros que compdem a Carteira da Classe terdo seus valores calculados
todo Dia Util conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual do Administrador ou, ainda, nos manuais
do Custodiante, disponiveis nos seus respectivos websites, no endereco www.qitech.com.br.

As provisGes para perdas e as perdas havidas com Direitos Creditdrios ou com os Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da Carteira serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos termos da Instrugdo CVM 489.
Desta forma, o valor do saldo dos Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez sera reduzido pelo
valor da provisdo efetuada ou perda reconhecida.

8.2.1 O efeito de perda ou provisdo para devedores duvidosos de Direitos Creditorios de um mesmo Devedor
devera ser mensurado levando-se em consideragao o disposto no Art. 13 da Instrugdo CVM 489, sendo
facultada a analise individualizada dos Direitos Creditdrios, observada a metodologia de avalia¢do
descrita no manual do Administrador ou, ainda, no manual do Custodiante.

CAPITULO 9 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

9.1

9.2

A Assembleia Especial de Cotistas desta Classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre as matérias especificas

da referida Classe, na forma da Resolugdao CVM 175 e alteragdes posteriores.

9.1.1 Exceto se disposto de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposigdes previstas na Parte

Geral do Regulamento quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

9.1.2 Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam inadimplentes na
data da convocagdo da assembleia ndo tém direito a voto sobre a respectiva parcela subscrita e nao

integralizada.

9.1.3 O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da classe de cotas.

Os seguintes quoruns deverdo ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas ao deliberar as matérias abaixo:

Matéria Quérum

(i) deliberar sobre as demonstragdes contdbeis da Classe; Maioria das Cotas presentes

(ii) alterar o presente Anexo; Maioria das Cotas presentes
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9.3

9.4

9.5

9.6

(iii) deliberar sobre substituicdo de Prestadores de Servicos | Maioria das Cotas Subscritas da
Essenciais, observado o disposto no Artigo 70, §12 da parte geral da | Classe
Resolug¢do CVM 175, quando aplicavel;

(iv) deliberar sobre elevacdo da Taxa de Administra¢do e/ou Taxa de | Maioria das Cotas presentes
Gestdo, inclusive na hipotese de restabelecimento de taxa que tenha
sido objeto de reducdo;

(v) deliberar sobre incorporagdo, fusdo, cisdo total ou parcial, a | Maioria das Cotas presentes
transformacado ou liquidagdo da Classe;

(vi) deliberar sobre a prestagdo de fianga, aval, aceite ou qualquer | Maioria das Cotas presentes
outra forma de retengdo de risco;

(vii) alteragdes das caracteristicas, vantagens, direitos e obriga¢cdes | Maioria das Cotas presentes
das Cotas;

(viii) alterar critérios e procedimentos para Amortizacdo mediante | Maioria das Cotas presentes
dacdo em pagamento de Direitos Creditérios;

(ix) aprovar emissdo de novas Cotas da Classe; Maioria das Cotas presentes

(x) alteragGes na Politica de Investimentos; Maioria das Cotas presentes

(xi) alteragdes nos Critérios de Elegibilidade e nas Condi¢Ges de | Maioria das Cotas presentes
Endosso;

(xii) celebragdo e alteragdo de Contrato de Promessa de Endosso | Maioria das Cotas presentes
e/ou do Contrato de Retengdo e Cobranga;

(xiii) alteragdo do Contrato de Conta Vinculada; Maioria das Cotas presentes

(xiv) alteragdo dos Eventos de Avaliagdo, dos Eventos de Liquidagdo | Maioria das Cotas presentes
e/ou das consequéncias deles decorrentes em func¢do do previsto
neste Regulamento;

(xv) se um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidacdo; Maioria das Cotas presentes

(xvi) plano de resolugdo do Patrimdnio Liquido negativo da Classe, | Maioria das Cotas presentes
nos termos da Resolu¢ao CVM 175; e

(xvii) pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe. Maioria das Cotas presentes

Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas, nos casos previstos na
Resolucdao CVM 175.

As deliberagdes que tenham por objeto o aumento de qualquer um dos Benchmarks estdo sujeitas a aprovacao
da (i) maioria simples da Subclasse Sénior ou Subclasse Mezanino cujo Benchmark esteja sendo alterado, e (ii)
maioria simples dos votos dos titulares das Cotas em circulagdo que se subordinem a Subclasse cujo Benchmark
esteja sendo majorado.

As deliberagbes que tenham por objeto a diminuicdo de qualquer um dos Benchmarks apenas serdao aprovadas
se assim deliberado: (i) pelos votos dos titulares da maioria das Cotas presentes da Subclasse Sénior e/ou da
Subclasse Mezanino cujo Benchmark esteja sendo reduzido; e (ii) pelo votos dos titulares da maioria das Cotas
em circulagdo que se subordinem a Subclasse cujo Benchmark esteja sendo reduzido.

As deliberacdes que tenham por objeto o aumento de qualquer um dos indices de Subordinacdo est3o sujeitas a
aprovacdo da (i) maioria simples da Subclasse Sénior ou Subclasse Mezanino cujo indice de Subordinagdo esteja
sendo alterado, e (ii) maioria simples dos votos dos titulares das Cotas em circulagdo que se subordinem a
Subclasse cujo indice de Subordinacdo esteja sendo majorado.
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9.7 As deliberacBes que tenham por objeto a diminuicdo de qualquer um dos indices de Subordinagdo apenas serdo

aprovadas se assim deliberado: (i) pelos votos dos titulares da maioria das Cotas presentes da Subclasse Sénior
e/ou da Subclasse Mezanino cujo indice de Subordinacdo esteja sendo reduzido; e (ii) pelo votos dos titulares da
maioria das Cotas em circulacdo que se subordinem a Subclasse cujo indice de Subordinagdo esteja sendo
reduzido.

CAPITULO 10 — EVENTOS DE AVALIAGAO, EVENTOS DE LIQUIDAGAO, E PROCEDIMENTOS DE LIQUIDAGAO
ANTECIPADA

Eventos de Avaliacdo

10.1  Asseguintes hipdteses sdo consideradas eventos de avaliagdo (“Eventos de Avaliagdao”):

(i) caso ndo seja realizada a transferéncia, em até 1 (um) Dia Util, dos recursos decorrentes dos Direitos
Creditorios INSS da carteira da Classe pelo Endossante a Conta da Classe (“Conta da Classe”), nos
termos deste Anexo |, do contrato de conta vinculada (“Contrato de Conta Vinculada”) e do Contrato
de Retengdo e Cobranga, conforme aplicavel, desde que tal situagdo ndo tenha sido regularizada pelo
Endossante no prazo de 3 (trés) dias apds comunicado enviado pelo Administrador e/ou pelo
Custodiante e Gestor;

(ii) em caso de regime de administracdo especial tempordria - RAET, intervencdo ou liquidagdo
extrajudicial do Endossante;

(iii) ndo cumprimento, pelo Endossante, de qualquer de suas obriga¢des estabelecidas no Contrato de
Endosso ou neste Anexo |, desde que esse ndao cumprimento ndo seja devidamente sanado ou
justificado dentro de 10 (dez) Dias Uteis a partir do recebimento, pelo Endossante, de notificacdo, por
escrito, enviada pelo Administrador, informando-o da ocorréncia do respectivo evento;

(iv) Em caso do descumprimento de quaisquer indices de Subordinagdo, sem seu devido reenquadramento
em 5 (cinco) Dias Uteis;

(v) Caso o indice de inadimpléncia curto, calculado pelo Gestor até o 52 dia util do més a partir de dados
disponibilizados pelo Administrador, sendo a razdo entre (1) o valor dos Direitos Creditérios que
possuam pelo menos uma parcela em atraso superior a 90 dias (Over90), que ndo sejam objetos de
repasse parcial (“Glosa Temporaria”) e que ndo tenha nem uma parcela em atraso superior a 180 dias
(Under180) e (2) valor total dos direitos creditérios do fundo com atraso inferior a 180 dias de atraso,
seja superior a 1.00% em qualquer ultimo dia util de fechamento do més;

(vi) Caso o indice de inadimpléncia longo, calculado pelo Gestor até o 5° dia util do més a partir de dados
disponibilizados pelo Administrador, sendo a razdo entre (1) o valor de face dos Direitos Creditérios
com atraso superior a 90 dias (utilizando o arrasto na CCB para sua parcela mais atrasada) e (2) o valor
de face da totalidade dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe seja superior a 7.80% em qualquer
ultimo dia util de fechamento do més;

(vii) ndo cumprimento, pelo Endossante, de sua obrigacdo de entregar ao Gestor os documentos
evidenciados e formalizados neste Regulamento e no Contrato de Endosso dentro do prazo
estabelecido, desde que esse ndo cumprimento nao seja devidamente sanado ou justificado dentro de
02 (dois) Dias Uteis a partir do recebimento, pelo Endossante, de notificacdo, por escrito, enviada pelo
Gestor, informando-o da ocorréncia do respectivo evento;

(viii) ndo cumprimento, pelo Endossante, de qualquer de suas obriga¢cdes de entregar ao Gestor e/o ao
Custodiante, ou a terceiros por ele indicados, dos Documentos Comprobatérios INSS e Documentos de
Suporte INSS relativos aos Direitos Creditérios que tenham sido cedidos a Classe, dentro do prazo
estabelecido neste Anexo |, desde que esse ndo cumprimento ndo seja devidamente sanado ou
justificado dentro de 02 (dois) Dias Uteis a partir do recebimento, pelo Endossante, de notificacdo, por
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

10.1.1

escrito, enviada pelo Gestor e/ou Custodiante, informando-o da ocorréncia do respectivo evento;

ndo cumprimento, pelo Agente de Cobranca, de qualquer de suas obrigacGes estabelecidas no Contrato
de Endosso, neste Regulamento ou no Contrato de Retengdo e Cobranca, desde que esse nao
cumprimento n3o seja devidamente sanado ou justificado dentro de 10 (dez) Dias Uteis a partir do
recebimento, pelo Agente de Cobranca, de notificagdo, por escrito, enviada pelo Gestor, informando-
o da ocorréncia do respectivo evento;

ndo cumprimento, pelo Administrador, Gestor ou Custodiante, de seus respectivos deveres e
obrigacGes estabelecidos neste Regulamento, no Contrato de Endosso ou nos respectivos contratos
de prestacdo de servigos segundo os quais essas entidades sdo contratadas pela Classe, desde que, tendo
sido notificado pelo Cotista para remediar ou justificar o ndo cumprimento, ndo o faca dentro de 10 (dez)
Dias Uteis a partir do recebimento da notificagio mencionada;

no caso de o Contrato de Endosso celebrado com o Endossante, por qualquer razdo, (a) seja declarado
invalido, nulo ou ineficaz por ordem judicial e/ou qualquer autoridade governamental; ou (b) tenha sua
validade ou eficdcia, total ou parcialmente, contestada pelo respectivo Endossante, judicial ou
administrativamente;

em caso de ndo renovagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo de concessdes, autorizagoes,
subvencGes, autorizagdes ou licencgas, relevantes para o exercicio regular dos negdcios realizados por
um Endossante, incluindo o Convénio INSS, e as autorizacGes regulatorias concedidas pelo Banco
Central;

no caso de o Endossante ou o Agente de Cobranga e/ou Administrador e/ou Gestor e/ou Custodiante
seus acionistas controladores diretos e/ou indiretos (pessoas fisicas ou juridicas), quotistas, diretores,
conselheiros e/ou representantes e colaboradores dos Endossantes ou seus acionistas controladores,
(a) terem contra si uma decisdo judicial transitada em julgado envolvendo (1) crimes contra a
propriedade, (2) crimes de falsificagdo, (3) crimes contra o sistema financeiro nacional, (4) crimes contra
o mercado de capitais, (5) crimes contra a seguridade social, (6) crimes contra as relagées de consumo e
(7) crimes previstos na lei de faléncias; e/ou (b) violar as normas anticorrupgdo aplicéveis,
especialmente a Lei n2 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme alterada ou substituida de tempos em
tempos, e qualquer outra a que estejam sujeitos, quer contratual ou legalmente, desde que a violagao
mencionada seja considerada como, especialmente, mas ndo limitada a (1) financiamento, crédito,
patrocinio ou outra forma de subvencdo a pratica de atos ilicitos previstos na legislagdo anticorrupcao, de
combate a lavagem de dinheiro, organizacdes antissociais e/ou crime organizado; (2) promessa, oferta
ou entrega, direta ou indiretamente, de qualquer objeto de valor a um funcionario publico ou terceiros
para obter ou manter negdcios ou para obter qualquer vantagem indevida; (3) aceitacdo ou
compromisso de aceitar, de quem quer que seja, por si ou por outrem, qualquer pagamento, doagao,
compensacgdo, vantagens financeiras ou nao financeiras ou beneficios de qualquer tipo, direta ou
indiretamente relacionados com o objeto da Classe, que constituam uma pratica ilegal, que violem as
boas condutas, a ética, a moral e constitua corrupgao nos termos das leis dos paises da sede e onde
existam filiais das partes envolvidas, das partes contratantes; ou

n3o pagamento dos valores de Amortiza¢do Programada e/ou dos resgates das Cotas por 3 (trés) Datas
de Pagamento consecutivas, conforme definidas nos Apéndices, inclusive em virtude de caso fortuito
ou forga maior.

Exceto pelos items (iv) e (xiv), os quais serdo monitorados pelo Administrador e comunicado ao Gestor
em até 3 (trés) Dias Uteis da sua ocorréncia, o Gestor devera monitorar a ocorréncia dos Eventos de
Avaliacdo e, em até 3 (trés) Dias Uteis, comunicar a Administradora quando da ocorréncia, para as
providéncias definidas abaixo.

0] Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo que forem direcionados a Administradora ou
o Custodiante, estes dever3o notificar a Gestora no prazo de 3 (trés) Dias Uteis.
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10.1.2

10.1.3

10.1.4

10.1.5

Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, sera convocada Assembleia Especial de Cotistas, para
avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe em razdo do Evento de Avaliagdo, podendo
a Assembleia Especial de Cotistas deliberar: (i) pela continuidade das atividades da Classe; ou (ii) que o
Evento de Avaliagdo que deu causa a Assembleia Especial de Cotistas constitui um Evento de
Liquidagdo, hipdtese em que deverdo ser deliberadas as matérias referidas no item 10.3.1 abaixo e
adotados os procedimentos previstos no item 10.3.2 abaixo.

Caso algum dos Eventos de Liquidagdo ocorra, o Administrador devera (i) interromper imediatamente
a aquisicdo de novos Direitos Creditdrios, (ii) suspender o pagamento das amortizagdes de Cotas, e (iii)
convocar, dentro de 05 (cinco) Dias Uteis da data de ocorréncia do Evento de Liquidacdo, uma
Assembleia de Cotistas para deliberar sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar os
direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas.

Na hipdtese de ndo instalagdo da Assembleia Especial de Cotistas por falta de quérum, o Administrador
dara inicio aos procedimentos referentes a liquidagao da Classe, com o consequente resgate das Cotas,
nos termos do item 10.3 e seguintes, abaixo.

Mesmo que o Evento de Avaliagdo seja remediado antes da realizagdo da Assembleia Especial
mencionada no item 10.1.1 acima, a referida Assembleia Especial deverd ser instalada e decidir
normalmente, podendo mesmo decidir liquidar antecipadamente a Classe.

Eventos de Liquidacdo

10.2 As seguintes hipdteses sdo consideradas Eventos de Liquidagdo:

@)

(ii)

(vi)

(vii)

(viii)

casosejadeliberado em Assembleia Especial de Cotistas que um Evento de Avaliagdo constitui um Evento
de Liquidagdo;

na hipdtese de resilicgdo do contrato de custddia celebrado pelo Administrador e pelo Custodiante
(“Contrato de Custddia”) ou renuincia do Custodiante, sem que tenha havido sua substituicdo por outra
instituicido em até 30 (trinta) dias corridos da resilicdo do Contrato de Custddia ou renidncia do
Custodiante, de acordo com os procedimentos estabelecidos neste Regulamento;

rentncia do Administrador sem que a Assembleia Especial de Cotistas eficazmente nomeie instituicdo
habilitada para substitui-lo, nos termos estabelecidos neste Regulamento;

nos casos em que houver determinagao da CVM, nos termos previstos na Resolu¢gdo CVM 175;

sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas especialmente convocada
para tal fim;

intervencdo ou liquidagao extrajudicial do Custodiante, Administrador, ou Gestor, sem a sua efetiva
substituicdo nos termos deste Regulamento;

se, apos 90 (noventa) dias do inicio das atividades do Fundo, o Patriménio Liquido diario inferior da
Classe for inferior a RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias

consecutivos; e

impossibilidade da Classe adquirir Direitos Creditdrios admitidos por sua politica de investimento.

Procedimentos de Liquidacdo Antecipada

10.3 Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidagdo, o Administrador devera comunicar o Gestor em até 3
(trés) Dias Uteis da sua ocorréncia e dar inicio aos procedimentos de liquidacdo antecipada da Classe, definidos
nos itens a seguir.
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10.4

10.5

10.3.1

10.3.2

10.3.3

10.3.4

Na hipdtese prevista no item 10.3 acima, o Administrador devera: (i) interromper os procedimentos de
aquisicdo de novos Direitos Creditorios e, se aplicavel, de amortizagdo e resgate das Cotas; (ii)
suspender o pagamento de amortizagGes de Cotas e (iii) convocar imediatamente uma Assembleia
Especial de Cotistas, a fim de que os Cotistas deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados
para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisdo assemblear
pela interrupgdo dos procedimentos de liquidagdao antecipada da Classe, que os Cotistas Dissidentes
solicitem o resgate de suas respectivas Cotas por seu respectivo Valor Unitdrio e de acordo com os
prazos previstos neste Regulamento

Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 10.3.1 acima ndo seja instalada em segunda
convocacgdo, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, o Administrador convocara
nova Assembleia Especial de Cotistas; apds o que, caso novamente ndo seja instalada em segunda
convocacao a referida Assembleia Especial de Cotistas, o Administrador poderda adotar os procedimentos
descritos no item 10.3.3 abaixo.

Exceto se a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 10.3.1 acima determinar a nao liquidagdo
antecipada da Classe, a Classe resgatara todas as Cotas. O resgate das Cotas sera realizado ao mesmo
tempo, respeitando a subordinacdo entre as Subclasses e a igualdade de condi¢Ges para as Cotas de
uma mesma Subclasse, assim como as distin¢gGes existentes entre Subclasses de Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme aplicavel, e considerando o valor das Cotas em circulagdo,
observados os seguintes procedimentos:

0] O Administrador (i) liquidara todos os investimentos e aplicagdes detidas pela Classe, e (ii)
transferira todos os recursos recebidos a Conta de Movimentagdo da Classe; e

(i) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos Direitos
Creditdrios, serdao imediatamente destinados a Conta de Movimentacgdo da Classe;

Observada a ordem de alocagdo dos recursos definida no Capitulo 7 acima, o Administrador debitara a
Conta da Classe e procederd ao resgate antecipado das Cotas em circulacdo até o limite dos recursos
disponiveis. Na hipdtese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas, o
Administrador podera convocar Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre a possibilidade do
resgate dessas Cotas em Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, nos termos e condigbes
constantes da legislagdao em vigor, que devera observar a ordem de alocagdo dos recursos definida no
Capitulo 7 e os procedimentos previstos no item 10.4 abaixo.

Caso a Classe ndo detenha, na data de liquidacdo antecipada da Classe, recursos em moeda corrente nacional
suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas, as Cotas poderdo ser resgatadas mediante a
entrega dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira em pagamento
aos Cotistas. Os Cotistas poderdo receber Direitos Creditdrios e/ou Ativos Financeiros no resgate de suas Cotas,
sendo o respectivo pagamento realizado fora do ambiente da B3.

104.1

Qualquer entrega de Direitos Creditdrios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, para fins de pagamento
de resgate aos Cotistas, deverd ser realizada mediante a utilizagdo de procedimento de rateio,
considerando a proporg¢do do nimero de Cotas detido por cada um dos Cotistas no momento do rateio
em relagdo ao Patriménio Liquido, fora do ambito da B3.

A Assembleia Especial de Cotistas devera deliberar sobre os procedimentos de entrega dos Direitos Creditérios
e Ativos Financeiros integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas, observado
o qudérum de deliberagdo de que trata este Regulamento e a regulamentagado aplicavel.

10.5.1

Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 10.5 acima ndo seja instalada em segunda
convocacgdo, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, o Administrador convocara
nova Assembleia Especial de Cotistas; apds o que, caso novamente nao seja instalada em segunda
convocacdo a referida Assembleia Especial de Cotistas, o Administrador podera adotar os
procedimentos descritos no item 10.6 abaixo.
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10.6

10.7

10.8

Na hipdtese doitem 10.5.1 acima ou na hipdtese de a Assembleia Especial de Cotistas referida no item 10.6 acima
ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de entrega dos Direitos Creditdrios e/ou Ativos
Financeiros integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas, o Administrador
—desde ja investido pelos Cotistas dos bastantes poderes para tanto — entregara aos Cotistas, a titulo de resgate
de suas Cotas, os Direitos Creditorios e/ou os Ativos Financeiros integrantes da Carteira mediante a constituicdo
de um condominio civil, nos termos do Art. 1.314 do Cdédigo Civil, o qual sucederd a Classe em todos os seus
direitos e obrigagdes, sendo que o quinhdo que caberd a cada Cotista serd calculado de acordo com a proporgdo
de Cotas detidas frente ao Patriménio Liquido quando da constituicdo da efetiva liquidagdo da Classe. Apds a
constituicdo do condominio acima referido, o Administrador estara desobrigada em relagdo as responsabilidades
estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizada a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

10.6.1 O Administrador devera notificar os Cotistas, por meio (i) de carta enderecada a cada um dos Cotistas
e/ou (ii) correio eletronico enderegado a cada um dos Cotistas, conforme disposto neste Regulamento,
para que os mesmos elejam um administrador para o referido condominio de Direitos Creditérios e
Ativos Financeiros de Liquidez, na forma do Art. 1.323 do Cdédigo Civil, informando a proporgdo de
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez a que cada Cotista faz jus, sem que isso represente
qualquer responsabilidade do Administrador perante os Cotistas apds a constituicdo do condominio.

10.6.2 Caso os titulares das Cotas ndo procedam a elei¢cdo do administrador do condominio dentro do prazo de
30 (trinta) dias contados da notificagdo acima referida, essa fungdo sera exercida pelo titular de Cotas
que detenha a maioria das Cotas.

O Custodiante, a entidade registradora dos Direitos Creditérios e/ou o fiel depositdrio contratado para tanto
(“Depositario”), conforme o caso, fara a guarda dos Documentos Comprobatdrios, dos Documentos de Suporte
INSS e dos Ativos Financeiros de Liquidez pelo prazo improrrogdvel de 30 (trinta) dias contados da notificagdo
referida no item 10.6.2 acima, dentro do qual o administrador do condominio, eleito pelos Cotistas ou ao qual
essa funcdo tenha sido atribuida nos termos deste Regulamento, indicard ao Custodiante, hora e local para que
seja feita a entrega dos Direitos Creditérios, dos Documentos Comprobatdrios e Ativos Financeiros de Liquidez.
Expirado este prazo, o Administrador podera promover a consignacgdo dos Direitos Creditorios, dos Documentos
Comprobatdrios e dos Ativos Financeiros de Liquidez, na forma do Art. 334 do Cddigo Civil.

10.7.1 O Depositdrio podera ser contratado pelo Administrador ou subcontratado pelo Custodiante, conforme
aplicavel, para prestar os servicos de guarda dos Documentos Comprobatdérios, observado que o
Depositario ndo podera ser, em relacdo a Classe, Originador, Endossante, Gestor ou parte a eles
relacionadas.

A liquidagdo da Classe e a divisdo de seu patrimonio entre os Cotistas deverdo ocorrer no prazo de até 180 (cento
e oitenta) dias corridos contados (i) do encerramento do Prazo de Duragdo ou (ii) da data da realizacdo da
Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre a liquidacdo da Classe.

10.8.1 Quando do encerramento e liquidagdo da Classe, um auditor independente registrado na CVM (“Auditor
Independente”) devera emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas
demonstragdes contdbeis.

CAPITULO 11 — PRESTADORES DE SERVIGCOS

Administracdo

111

Gestdo

11.2

A Classe sera administrada pelo Administrador. Observadas as limitacGes estabelecidas neste Regulamento e nas
demais disposicdes legais e regulamentares vigentes, o Administrador tem poderes para praticar todos os atos
necessarios a administracdo da Classe, observadas disposi¢cGes previstas na regulamentagdo e autorregulagdo
aplicaveis, bem como as competéncias inerentes ao Gestor.

O Gestor, observadas as limitacGes legais e as previstas na regulamentacdo aplicavel, tem poderes para praticar os
atos necessarios a gestdo da Carteira de ativos na sua respectiva esfera de atuacdo, podendo inclusive recusar
quaisquer Direitos Creditdrios oferecidos para endosso a Classe (i) cujo Empregador e/ou do Devedor apresentem
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113

114

115

11.6

problemas de cadastro junto ao Administrador e/ou Gestor, (ii) que apresentem falha grave no que diz respeito a
formalizagdo ou atendimento da Politica de Investimentos, Critérios de Elegibilidade e Politica de Crédito, e (iii) por
questdes de liquidez da Classe, observadas as limitagGes previstas na legislagdo e na regulamentagdo aplicaveis.

Compete ao Gestor negociar os Ativos da Carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato
ou documento relativo a negociagdo de Ativos, qualquer que seja a sua natureza, representando a Classe para essa
finalidade.

No ambito das diligéncias relacionadas a aquisi¢do de Direitos Creditdrios, o Gestor deve verificar a possibilidade
de ineficacia da cessdo a classe em virtude de riscos de natureza fiscal, alcangando Direitos Creditérios que tenham
representatividade no patrimonio da Classe, assim como dar ciéncia do risco, caso existente, no Termo de Adesdo
e no material de divulgacdo.

A Gestora deve encaminhar ao Administrador, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes & sua assinatura, uma cépia
de cada documento que firmar em nome do Fundo e/ou da Classe.

As ordens de compra e venda de ativos devem sempre ser expedidas pelo Gestor com a identificagdo precisa do
Fundo e/ou da Classe.

Vedacdo aos Prestadores de Servicos Essenciais

11.7

11.8

E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, praticar os seguintes atos em nome da Classe:
(i) receber depdsito em conta corrente;

(i) contrair ou efetuar empréstimos, exceto na situacdo de empréstimo contraido para fazer frente ao
inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que subscrevem, observado que o valor do
empréstimo estard limitado ao montante necessario para assegurar o cumprimento do Compromisso de
Investimento previamente assumido pela Classe ou para garantir a continuidade de suas operagdes, ou
empréstimo contraido exclusivamente para cobrir Patrimonio Liquido negativo;

(iii) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes praticadas pela Classe,
exceto mediante aprovagao dos Cotistas;

(iv) realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto na regulamentacao
em vigor ou neste Anexo |;

(v) vender Cotas a prestagdo;

(vi) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vii) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e
(viii) praticar qualquer ato de liberalidade.

E vedado aos prestadores de servios, essenciais ou ndo, receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta
corrente que ndo seja a Conta da Classe, a Conta Vinculada ou eventual outra conta vinculada de titularidade do
Endossante, com exceg¢do dos recursos decorrentes do fluxo de consignagdo, aprovada pelo Gestor, nos termos
dispostos neste Anexo I.

Verificacdo do Lastro quando da Aquisicdo de Direitos Creditdrios

11.9

11.2

No ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de Direitos Creditdrios caracterizados como direitos e titulos
representativos de crédito, conforme referidos na alinea “a” do inciso XII do art. 22 do Anexo Normativo Il da
Resolucdo CVM 175, o Gestor deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro, de forma
individualizada ou por amostragem, utilizando modelo estatistico consistente e passivel de verifica¢cdo, observados
os parametros previstos no Complemento 5 ao presente Anexo.

11.1.1 O Gestor pode contratar terceiros para efetuar a verificagdo do lastro, inclusive a entidade registradora
ou o Custodiante, devendo constar do contrato de prestagdo de servigos as regras e procedimentos
aplicaveis a verificagdo, sendo que o Gestor sera responsavel pela fiscalizagdo da atuagdo do agente
contratado no tocante a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a verificacdo.
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11.10

11.11

11.12

Todos os Documentos Comprobatdrios deverdo ser disponibilizados pelo Endossante e/ou pelo Agente de Cobranga
ao Gestor na data de aquisicdo do respectivo Direito Creditério pela Classe, sujeito a resolugdo do respectivo
endosso, de acordo com os termos do Contrato de Endosso.

Todos os Documentos de Suporte INSS deverdo ser disponibilizados pelo Endossante e/ou pelo Agente de Cobranga
ao Gestor na data de aquisicdo do respectivo Direito Creditdério pela Classe, sujeito a resolugdo do respectivo
endosso, de acordo com os termos do Contrato de Endosso e do Contrato de Retengdo e Cobranga.

O Gestor devera manter a disposicdo do Administrador documentos e informagdes de suporte para validagdo dos
Direitos Creditérios, podendo o Administrador, a qualquer tempo, solicitar que o Gestor apresente qualquer desses
documentos ao Administrador e a qualquer Cotista que o solicitar; tais documentos e informacGes deverdo ser
disponibilizadas pelo Custodiante ao Administrador e aos Cotistas em até 5 (cinco) Dias Uteis de tal solicitacdo.

Custodia e Verificacdo do Lastro quando do inadimplemento ou substituicéio dos Direitos Creditorios

11.3

114

115

11.13

Caso a classe aplique recursos em Direitos Creditdrios que nao sejam passiveis de registro em entidade
registradora na data deste Regulamento, o Administrador deve contratar o servigo de custddia para a Carteira.

Os servigos de custddia qualificada dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez, bem como a
guarda fisica dos originais dos Direitos Creditdrios, dos Documentos Comprobatérios e dos Documentos de
Suporte INSS, serdo prestados pelo Custodiante.

Sdo atribuicdes do Custodiante, observado o disposto neste Regulamento e na regulamentacédo aplicavel:

(i) realizar a liquidagdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditdrios, evidenciada pelos
Documentos Comprobatdrios e os Documentos de Suporte INSS que comprovam a operagao,
observados os procedimentos operacionais da Registradora;

(ii) receber, em nome da Classe, pagamentos de Direitos Creditérios, amortizagdo ou resgate de Ativos
Financeiros ou qualquer outro rendimento dos ativos mantidos em custddia, mediante

(iii) o recebimento de valores diretamente na Conta da Classe ou (b) a transferéncia de valores depositados
na Conta Vinculada para a Conta da Classe, de acordo com o Contrato de Conta Vinculada;

(iv) cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro rendimento
relativo aos ativos da Carteira, depositando os valores recebidos diretamente em conta de titularidade
da classe ou, se for o caso, em conta-vinculada;

(v) realizar a guarda da documentacao relativa ao lastro dos Direitos Creditérios;

(vi) realizar a reconciliagdo dos valores depositados na Conta da Classe, cumprindo de maneira diligente e
rigorosa os procedimentos estabelecidos no Contrato de Conta Vinculada;

(vii) supervisionar o risco de fungibilidade relacionado ao pagamento dos Direitos Creditérios na Conta
Vinculada, juntamente com outros recursos transferidos pelo INSS para o Endossante, mantendo o
controle informativo sobre os recursos devidos a Classe;

(viii) assegurar que inconsisténcias indicadas nos relatorios de verificagdo dos Documentos Comprobatérios
e dos Documentos de Suporte INSS representativos dos Direitos Creditérios e seu endosso a Classe
sejam tratadas tempestivamente.

O Custodiante poderd subcontratar prestadores de servicos para a prestacdo de determinados servicos a Classe, na
forma da regulamentacdo aplicavel, observado que os prestadores de servicos eventualmente subcontratados nao
podem ser, em relacdo a Classe, o originador, endossante, o Gestor, consultoria especializada ou partes a eles
relacionadas.
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11.5.1 Sem prejuizo das responsabilidades aqui descritas, o Custodiante poderd contratar empresas

especializadas para realizar a guarda eletr6nica, manutengdo, armazenamento, organizagdo e
digitalizagcdo dos Documentos Comprobatérios e Documentos de Suporte INSS, atuando, assim, como
agentes depositarios deles, nos termos do respectivo Contrato de Depdsito, sujeito a um procedimento
detalhado definido nesse Contrato de Depdsito.

11.5.2 O Custodiante permanecera responsavel (i) pela defini¢do das regras e procedimentos para permitir o
controle efetivo sobre a movimentagdo dos Documentos Comprobatdrios e Documentos de Suporte
INSS, e (ii) perante a Classe por todos os servigos prestados e quaisquer perdas causadas a Classe em
virtude da prestagdo dos servigos contratados no ambito do Contrato de Depdsito.

11.14 Em razdo de a Classe possuir significativa quantidade de Direitos Creditérios cedidos e expressiva diversificagcdo de
devedores e de Endossantes, o Custodiante esta autorizado a efetuar a verificacdo do lastro dos Direitos Creditdrios
INSS por amostragem, sempre que permitido pela legislagdo e regulamentagao aplicaveis, realizando-a com base
nos parametros estabelecidos no Complemento 8 deste Regulamento.

11.15 Os Documentos Comprobatdrios relativos aos Direitos Creditdrios integrantes da Carteira inadimplidos e/ou
substituidos num dado trimestre serdo, no referido trimestre, objeto de verificagdo individualizada e integral pelo
Custodiante ou terceiro por ele contratado.

11.16 Eventuais vicios verificados nos Documentos Comprobatdrios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios
substituidos ou inadimplidos, serdo comunicados por escrito pelo Custodiante ao Administrador e ao Gestor em até
5 (cinco) Dias Uteis da sua verificacdo, para que sejam tomadas as medidas necessarias.

Retencdo e Cobranca dos Direitos Creditdrios INSS

11.17 AClasse contratou a Finanto Corporagao Ltda., sociedade limitada com sede na Cidade de Leme, Estado de Sao Paulo,
na Rua Joaquim de Goes, N° 657, Centro, CEP 13.610-108, inscrita no CNPJ/MF sob o no 25.525.997/0001-24, cujos
deveres, sem prejuizo daqueles estabelecidos neste Regulamento, no Contrato de Retencdo e Cobranga (“Contrato
de Retengao e Cobranga”) e no Contrato de Endosso, consistirdo na originagcdo e pelo monitoramento e cobranca
dos Direitos Creditorios INSS Inadimplidos, observado o disposto neste Anexo | e na regulamentacgdo aplicavel
("Agente de Cobranga”):

(i) visando mitigar o Risco de Competi¢do, conforme descrito no Complemento 1 deste Anexo, atuar na
retencdo (defesa) de operagdes de empréstimo consignado cujos Direitos Creditérios sejam de
titularidade da Classe, em caso de tentativa de transferéncia de tais operagGes de empréstimo
consignado por instituicdes proponentes, nos termos da Resolugdo CMN n2 5.057, em razdo de ofertas
de portabilidade feitas por tais instituicGes proponentes, conforme informado pelo Endossante ou pelo
Custodiante ao Agente de Cobranca, diariamente, de acordo com o Contrato de Endosso; sendo que tal
servigo devera incluir, entre outras atividades auxiliares a ele relacionadas, as seguintes atividades,
conforme aplicaveis: (a) avaliar as ofertas de portabilidade feitas pelas instituicdes proponentes,
buscando, se for o caso, esclarecer as vantagens de ndo recorrer a portabilidade, retendo a respectiva
operac¢do de empréstimo consignado em seus termos atuais; (b) contatar Devedores e propor novas
condi¢Ges de pagamento, taxas de juros e prazos com relagdo as CCB objeto das referidas propostas de
portabilidade, sempre em conformidade com as politicas de defesa de carteira (“Manual de Defesa de
Carteira”); e (c) atualizar qualquer andlise de risco de crédito sobre tais Devedores, conforme seja
necessario para viabilizar a oferta de tais termos e condig¢des revisados;

(ii) manter e operar um servigo de atendimento ao consumidor - SAC e uma ouvidoria em conformidade
com os regulamentos aplicaveis, monitorar e resolver reclamagdes e solicitacdes de Devedores com
relacdo as operagGes de empréstimo consignado que ddo origem aos Direitos Creditdrios INSS; e

(iii) cobranca dos Direitos Creditdrios INSS Inadimplidos, exclusivamente com o consentimento expresso da

Assembleia de Cotistas, e de acordo com as instrugdes estabelecidas na respectiva deliberacdo da
Assembleia de Cotistas.

CAPITULO 12 -TAXAS DE ADMINISTRACAO, GESTAO, MAXIMA DE DISTRIBUICAO, MAXIMA DE CUSTODIA E
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REMUNERAGAO DO AGENTE DE COBRANGCA

Taxa de Administracdo

12.1 Pelos servigos de administragdo, escrituragdo, controladoria de ativos e passivo, o Administrador fard jus a uma
remuneragdo correspondente a 0,225% (duzentos e vinte e cinco milésimos por cento) por ano sobre o valor
do Patriménio Liquido (“Taxa de Administragdo”).

12.1.1 A Taxa de Administracdo sera calculada e reservada diariamente, a partir da Data da 1 Integralizagao,
com base no Patrimonio Liquido da Classe no dia imediatamente anterior, considerando um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e devida mensalmente ao Administrador, até o 52 (quinto) Dia
Util do més subsequente.

12.1.2 N&o obstante o acima disposto, o valor minimo da Taxa de Administracdo devida pela Classe ao
Administrador sera equivalente a RS 15.000,00 (quinze mil reais) por més, atualizado anualmente no
més de janeiro de cada ano, a partir da primeira data de integralizacdo de Cotas da Classe, com base
na variacdo positiva do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, calculado e divulgado pelo
Instituto Nacional de Geografia e Estatistica (IPCA/IBGE).

12.2 O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente pela
Classe aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante
total da Taxa de Administragdo.

12.3 N&o serdo cobradas da Classe ou dos Cotistas taxas de performance, de ingresso ou de saida.
Taxa de Gestéo

124 Pelos servigos de gestdo da Carteira da Classe, o Gestor fard jus a uma remuneragdo correspondente a 0,25%
(vinte e cinco centésimos por cento) por ano sobre o valor do Patriménio Liquido (“Taxa de Gestdo”):

12.4.1 ATaxade Gestdo serd calculada e reservada diariamente, a partir da Data da 1 Integraliza¢do, com base
no Patrimonio Liquido da Classe no dia imediatamente anterior, considerando um ano de 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, e devida mensalmente ao Gestor, até o 52 (quinto) Dia Util do més
subsequente.

12.4.2 N3o obstante o acima disposto, o valor minimo da Taxa de Gestdo pela Classe ao Gestor serd
equivalente a RS 15.000,00 (quinze mil reais) por més, atualizado anualmente no més de janeiro de
cada ano, a partir da primeira data de integralizacdo de Cotas da Classe, com base na variagdo positiva
do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, calculado e divulgado pelo Instituto Nacional de
Geografia e Estatistica (IPCA/IBGE).

Taxa Mdxima de Custddia

125 A Remuneracdo devida pelos servicos de custddia qualificada dos Direitos Creditdrios e dos Ativos Financeiros
de Liquidez sera de 0,025% (vinte e cinco milésimos por cento) ao ano.

Remuneracdo do Agente de Cobranca

12.6 Pelos servigos de retengao e cobranga, prestada nos termos deste Anexo e do Contrato de Retengdo e Cobranga,
serd devida pela Classe ao Agente de Cobranga remuneragdo mensal correspondente a um percentual de, no
minimo, 0,25% (vinte e cinco décimos por cento) ao ano limitado a 3% (trés por cento) ao ano, cujo
detalhamento da aplicacdo do percentual sera descrito no Contrato de Retengao e Cobranca e incidente sobre
o Patriménio Liquido alocado em Direitos Creditérios.

12.7 Aremuneragdo do Agente de Cobranga serd calculada e provisionada diariamente, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e paga no ultimo Dia Util de cada més, a partir do més em que ocorrer
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12.8

12.9

a primeira integralizacdo de Cotas da classe.

Em caso de destituicdo do Agente de Cobranca, o Agente de Cobranga ndo terd o direito de receber multas e/ou
remuneragdes futuras.

Aremuneragdo prevista acima sera calculada pelo Administrador e paga diretamente ao Agente de Cobranga até
0 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao da prestagdo dos servicos, conforme estabelecido no Contrato de
Retengdo e Cobranga.

Taxa Mdxima de Distribuicdo

12.10 Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas que prestem servicos de forma continua a Classe, o presente

Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular- Conjunto n2
1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneragdo dos distribuidores que venham a ser contratados e remunerados
pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, serd prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a
Resolug¢do CVM 160.

CAPITULO 13 — CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DA CLASSE

13.1

13.2

133

13.4

13.5

13.6

Caso a Classe nao possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional, suficientes para a adogdo e
manutencdo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e extrajudiciais necessdrios a cobranga dos Direitos
Creditorios e dos Ativos Financeiros de Liquidez de titularidade da Classe e a defesa dos direitos, interesses e
prerrogativas da Classe, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos em Assembleia Especial de Cotistas, podera
aprovar o aporte de recursos a Classe, por meio da integralizacdo de novas Cotas, a ser realizada por todos os
titulares das Cotas para assegurar, se for o caso, a ado¢do e manutengdo dos procedimentos acima referidos.

Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda de direitos e prerrogativas da
Classe e/ou com a cobranga judicial e/ou extrajudicial de Direitos Creditérios Inadimplidos ou Direitos
Creditorios a Performar, serdo de inteira responsabilidade da Classe, ndo estando o Administrador, o Gestor, os
Endossantes, os Devedores, o Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas controladoras, sociedades
por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em
conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos
procedimentos referidos neste Capitulo.

A realizagdo de despesas ou a assungdo de obrigacdes, por conta e ordem da Classe, nos termos deste Capitulo,
deverd ser previamente aprovada pelos titulares da maioria das Cotas reunidos na Assembleia Especial de
Cotistas. Caso a realizagdo das referidas despesas ou a assunc¢do de obrigagGes seja aprovada na forma deste
Capitulo, os Cotistas deverdo definir na referida Assembleia Especial de Cotistas o cronograma de integralizagao
das novas Cotas, as quais deverdo ser integralizadas pelos titulares das Cotas, em moeda corrente nacional, na
medida em que os recursos se fagcam necessdrios a realizagdo dos procedimentos deliberados na referida
Assembleia Especial de Cotistas, sendo vedada qualquer forma de compensacgao pelos Cotistas.

Na hipdtese doitem 13.1, nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pelo Administrador
antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este Capitulo e da assuncdo pelos titulares das
Cotas do compromisso de prover, na proporgao de seus respectivos créditos, os recursos necessdrios ao
pagamento de verba de sucumbéncia a que a Classe venha a ser eventualmente condenada.

O Administrador, o Gestor e o Custodiante, seus administradores, empregados e demais prepostos ndo sdo
responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pela Classe e pelos titulares das
Cotas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias
a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os referidos Cotistas ndo aportem os recursos
suficientes para tanto, na forma prevista acima.

Todos os valores aportados pelos Cotistas a Classe, nos termos deste Capitulo, deverdo ser realizados em moeda
corrente nacional, livres e desembaragados de quaisquer taxas, impostos, contribui¢cGes ou encargos, presentes
ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de
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tributos ou de contribuigdes incidentes sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja
o contribuinte, de forma que a Classe receba as verbas devidas pelos seus valores integrais, acrescidos dos
montantes necessarios para que o mesmo possa honrar integralmente suas obrigagdes, nas respectivas datas
de pagamento, sem qualquer desconto ou dedugdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de
compensacado pelos Cotistas.

CAPITULO 14 - POLITICA DE CONCESSAO E COBRANCA ORDINARIA DE CREDITOS

14.1  Os principais procedimentos para a cobranga ordinaria e recebimento de Direitos Creditdrios INSS pela Classe
estdo resumidos nos itens abaixo.

14.1.1

14.1.2

14.1.3

14.1.4

14.15

Os valores indicados nos Arquivos Dataprev (“Arquivos Dataprev”’) em relagdo aos Direitos Creditdrios
INSS cedidos a Classe e depositados mensalmente pelo INSS na conta vinculada (“Conta Vinculada”)
serdo cobrados/recebidos da seguinte forma:

(i) mensalmente, apds o processamento da folha de beneficios dos Devedores, a Dataprev enviara
os Arquivos Dataprev ao Endossante;

(ii) ao receber os Arquivos Dataprev, o Endossante os disponibilizard ao Custodiante e ao Agente
de Cobranga, através de uma interface de programacao de aplicagGes (API) ou por e-mail, no
mesmo dia que forem disponibilizados pelo INSS/Dataprev, ou no Dia Util subsequente, se
forem disponibilizados pelo INSS/Dataprev apds 16:00 (hordrio de Brasilia) em formato
acordado;

(iii) no 52 (quinto) Dia Util do més subsequente, o INSS efetuard uma Unica transferéncia eletrdnica
disponivel (TED) diretamente para a Conta Vinculada relevante com o valor declarado no
arquivo de consignagdes, menos o valor declarado no arquivo de glosa;

(iv) tendo recebido os Arquivos Dataprev e os valores indicados no item (iii), o Custodiante
realizara a reconciliagdo dos valores devidos a Classe;

(v) o Endossante, na qualidade de Agente da Conta Vinculada (“Agente da Conta Vinculada”),
transferira os valores devidos a Classe, de acordo com o Contrato de Conta Vinculada.

ApOds a implementagdo pelo INSS de um mecanismo que lhe permita transferir valores referentes a
empréstimos consignados diretamente aos respectivos cessionarios, os recursos devidos a Classe em
relagdo aos Direitos Creditdrios INSS a ele cedidos serdo arrecadados/recebidos na Conta da Classe,
sujeito, entretanto, a ado¢do do mecanismo acima mencionado pela Classe, o Custodiante e o
Endossante.

Caso o Endossante, por qualquer razao, receba qualquer pagamento referente aos Direitos Creditérios
INSS, inclusive mediante qualquer pagamento antecipado, o Endossante deverd transferir os
respectivos valores para a Conta da Classe em até 2 (dois) Dias Uteis a partir do respectivo recebimento,
exceto na hipotese de portabilidade e/ou em operacdes de refinanciamento, em que o Endossante
deverad transferir os respectivos valores para a Conta da Classe no mesmo Dia Util de seu recebimento,
conforme descrito no Contrato de Endosso.

Ndo obstante, qualquer pagamento antecipado devera ser liquidado diretamente na Conta da Classe,
através de boletos bancarios dispobilizados pelo Custodiante, através de parceria com o banco cobrador
(“Banco Cobrador”).

A cobranga dos Direitos Creditérios INSS ocorrera exclusivamente nos termos deste Capitulo, e nem a
Classe nem quaisquer terceiros por ele contratados tomardo qualquer tipo de medida extrajudicial ou
judicial contra os Devedores para a cobranga de Direitos Creditérios Inadimplidos, salvo decisdo em
contrdrio pela Assembleia de Cotistas.
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CAPITULO 15 - FATORES DE RISCO

15.1

15.2

153

154

15.5

A carteira da Classe estd sujeita as flutuages de precos e/ou cotagdes do mercado, conforme o caso, aos riscos
de crédito e liquidez e as variagGes de pregos e cotagdes inerentes aos seus Ativos Financeiros, o que pode
acarretar perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.

A Carteira e, por consequéncia, seu patrimdnio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo, mas ndo se
limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler cuidadosamente este
Capitulo. Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a Classe se encontra sujeita ndo
constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela Classe.

Dentre os fatores de risco a que a Classe esta sujeita, incluem-se, sem limitacdo, aqueles descritos no
Complemento | ao Regulamento.

Aqueles que estejam interessados em investir na Classe devem ler o Complemento | ao Regulamento antes da
subscri¢do de Cotas.

A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle do
Administrador, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos
Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros, alteracdo na politica monetaria, alteragdo da politica fiscal aplicavel a
Classe, os quais poderdo causar prejuizos para a Classe e para os Cotistas.

CAPITULO 16 - TRIBUTACAO

16.1.

16.2.

16.3.

O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagdo e regulamenta¢do em vigor e produzindo efeitos, e
tem por objetivo descrever de forma sumadria o tratamento tributario aplicavel em regra aos Cotistas e a Classe,
nao se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributagao especificas, na forma da legislacdo e regulamentagdo
em vigor.

Ha excecOes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que podem ser
aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relagdo a tributacdo

aplicavel nos investimentos realizados na Classe.

O Gestor buscara perseguir a composicdo da Carteira adequada ao Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos
a Tributac3do Periddica, conforme definido pela Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023 (“Lei 14.754/23").

Tributagdo aplicavel as operagdes da carteira:

De acordo com a legislagdo vigente, as operagdes da Carteira sdo isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estdo
sujeitas ao Imposto sobre Operagdes Financeiras, na modalidade TVM (“IOF/TVM”), a aliquota zero, ressalvada
aincidéncia a aliquota de 0,38% (zero virgula trinta e oito por cento) sobre o valor de aquisigdo primaria de cotas
de outros fundos de investimento em direitos creditorios

Tributacdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

Cotistas Residentes no Brasil:
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Os rendimentos auferidos pelo Cotista da Classe estardo sujeitos a tributagdo pelo IR, a aliquota de 15% (quinze
por cento), na data da distribuicdo de rendimentos ou da amortizacdo de Cotas, considerando que a Classe seja
classificada como entidade de investimento e cumpra os critérios de composigdo da carteira com, no minimo,
67% (sessenta e sete por cento) de direitos creditérios de acordo com a Lei n? 14.754/23 e a Resolugdo CMN
5.111.

O IRF sera considerado antecipagao do devido no caso de beneficidrio pessoa juridica tributada com base no lucro
real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributagdo exclusiva.

Cotistas Nao-residentes (INR):

Os rendimentos decorrentes de investimento na Classe realizado por investidores residentes ou domiciliados no
exterior que invistam de acordo com as normas e condicGes estabelecidas pelo BACEN e pela CVM (Resolugdo n?
13, de 3 de dezembro de 2024 — “Resolugdo Conjunta 13”) estardo sujeitos a tributacdo pelo IRF, a aliquota de
15%, na data da distribuicdo de rendimentos ou do resgate das Cotas.

Desenquadramento para fins fiscais:

O Gestor buscara manter o cumprimento do requisito de composi¢cdo da Carteira com, no minimo 67% (sessenta
e sete por cento) em Direitos Creditérios acima comentados. Todavia, caso a composigdo minima do Patriménio
Liquido da Classe ndo seja atingida e ocorra o efetivo desenquadramento tributdrio da Carteira, os Cotistas
pessoa fisica ou juridica residentes no Brasil passardo a se sujeitar a regra geral de tributagdo de fundos, conforme
previsto no art. 17 da Lei 14.754/23, segundo a qual: (1) haverd incidéncia periddica de IR todo més de maio e
novembro de cada ano-calendario sobre os rendimentos auferidos pelo cotista em relagdo ao investimento nas
Cotas da Classe, a aliquota de 15% (quinze por cento) ou 20% (vinte por cento), a depender da Carteira ser
classificada, respectivamente, como de curto ou longo prazo; e (2) havera incidéncia de IR complementar,
conforme aliquotas regressivas que variam de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) a 15% (quinze por cento) a
depender do prazo de aplicagdo, por ocasido da amortizagdo ou liquidagdo das Cotas. Certos tipos de investidor
podem se beneficiar de aliquotas diferenciadas.

Por sua vez, para os Cotistas ndo-residentes em Jurisdicao de Tributagao Favorecida que invistam de acordo com
as normas e condigdes estabelecidas pela Resolugdo Conjunta 13, os rendimentos auferidos serdo tributados
pelo IR na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Cobranca do IRF: Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas serdo tributados pelo IRF no
momento da na data da distribuicdo de rendimentos ou da amortizacao da Classe,
caso ocorra antes.

O IOF/TVM incide a aliquota: (a) de 0,38% (zero virgula trinta e oito por cento)
sobre o valor de aquisi¢do primaria de Cotas da Classe; e (b) de 1% (um por cento)
ao dia, sobre o valor de resgates, alienagbes ou amortizagdes, limitado ao
rendimento da aplicacdo em funcdo do prazo de acordo com tabela regressiva
anexa ao Decreto n2 6.306/2007. Atualmente, o IOF limita-se a 96% (noventa e seis
por cento) do rendimento para resgates no 12 (primeiro) dia Gtil subsequente ao
da aplicagdo. Resgates e alienagGes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de
aplicagdo na classe de cotas podem sofrer a tributacdo pelo IOF/TVM, conforme
tabela decrescente em fungdo do prazo. A partir do 302 (trigésimo) dia de aplicagdo
ndo ha incidéncia de IOF/TVM. Ressalta-se que a aliquota do IOF/TVM pode ser
alterada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo até o percentual de 1,50%
(um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia.

IOF/TVM:
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As operagOes de conversdes de moeda estrangeira para moeda Brasileira, bem
como de moeda Brasileira para moeda estrangeira, estdo sujeitas ao IOF-Cambio.
Atualmente, as operacGes de cambio referentes ao ingresso no Pais para
investimentos nos mercados financeiros e de capitais e retorno estdo sujeitas a
aliquota de 0% (zero por cento). De igual modo, as operagbes para remessas e
ingressos de recursos, realizadas pelo Fundo relativas as suas aplicagdes no
mercado internacional, nos limites e condicdes fixados pela CVM, também estdo
sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio
pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual
de 25% (vinte e cinco por cento).

IOF-Cambio:

CAPITULO 17 DISPOSIGOES FINAIS

17.1. A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesdo implica na sua expressa ciéncia e concordancia com todos os termos,
condi¢cGes e documentos deste Regulamento, a cujo cumprimento estara obrigado.

17.2.Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz exercera os direitos e cumprira
as obrigagdes, perante o Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescri¢ées legais.

17.3.0s Cotistas deverdo manter em sigilo: (i) as informagdes constantes de estudos e analises de investimento elaborados
pelo ou para o Administrador e/ou o Gestor; (ii) as suas atualizagdes periddicas, que venham a ser a eles disponibilizadas;
e (iii) os documentos relativos as operagGes da Classe, ndo podendo revelar utilizar ou divulgar, no todo ou em parte,
isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas informagdes, salvo com o consentimento prévio e por escrito
do Gestor ou se obrigado por ordem de autoridades governamentais, sendo que nesta ultima hipdtese, o Administrador
e o Gestor deverdo ser informados por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informacgao.

* k ¥
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Apéndice da Subclasse Sénior

APENDICE DA 12 SERIE DA SUBCLASSE SENIOR

1. Caracteristicas das Cotas Seniores da 12 Série

1.1. As Cotas Seniores da 12 Série possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os seguintes direitos e
obrigacGes aos seus titulares:

(i) tém prioridade de amortizacdo e/ou resgate em relagdo as Cotas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior,
observado o disposto neste Regulamento;

(ii) conferem direito de voto nas deliberagdes das Assembleias de Cotistas, observados os qudruns previstos
neste Regulamento, sendo que a cada Cota Sénior corresponderd 1 (um) voto;

(iii) seu Valor Unitdrio para a primeira integralizacdo serd de RS 1.000,00, e apds sera calculado e divulgado
conforme critérios definidos neste Apéndice;

(iv) os direitos dos titulares das Cotas Seniores contra o Patrimonio Liquido nos termos deste Regulamento, sdo
pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os titulares
de Cotas Seniores; e

(v) possuem rentabilidade-alvo, o Benchmark Sénior.

1.1.1. O Benchmark Sénior tem como finalidade definir qual parcela do Patrimdnio Liquido deve ser
prioritariamente alocada para as Cotas Seniores de cada Série, observada a ordem de aloca¢do dos recursos
prevista no Capitulo 7 do Anexo |, e ndo representa e nem devera ser considerado como uma promessa,
garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas de cada Série de Cotas Seniores. Os Cotistas de cada Série
de Cotas Seniores somente receberdo rendimentos se os resultados da carteira assim permitirem.

1.1.2. As Cotas Seniores poderdo ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados para amortizagdo,
resgate e remuneragao, sendo que cada série terda as mesmas caracteristicas e conferira a seus titulares
iguais direitos e obrigacdes nos termos deste Regulamento e do Apéndice referente a cada emissdo/série de
Cotas Seniores.

1.2. Benchmark Sénior. O parametro de rentabilidade (Benchmark) das Cotas Seniores da 12 Série serd equivalente a
100% (cem por cento) das taxas médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressas na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela B3, no informativo
diario disponivel em sua pagina nainternet (www.b3.com.br), acrescida exponencialmente de sobretaxa (spread) equivalente
a 1,70% (um inteiro e setenta centésimos por cento) ao ano, calculado por Dia Util 4 base de 1/252 (um inteiro e duzentos e
cinquenta e dois avos).

1.2.1. O Benchmark Sénior ndo representa e nem devem ser considerados uma promessa, garantia ou sugestdo de
rentabilidade aos Cotistas Seniores, por parte da Classe, do Administrador, do Gestor e/ou do Endossante.

1.2.2. Independentemente do valor do Patriménio Liquido da Classe, os Cotistas detentores de Cotas Seniores ndo
fardo jus a uma rentabilidade superior ao Benchmark Sénior, o qual representard o limite maximo de
remuneracdo possivel para as Cotas Seniores.

2. indice de Subordinagdo Sénior e Excesso de Subordinagio

2.1. Apds a Data da 12 Integralizagdo de Cotas Seniores, o indice de Subordinagdo Sénior devera ser igual ou superior a 20%
(vinte por cento) (“indice de Subordinagdo Sénior”).

2.1.1. O indice de Subordinacdo Sénior corresponde ao resultado minimo obrigatério da divisdo de (a) a somatéria do
valor das Cotas Mezanino e das Cotas Subordinadas, por (b) o valor do Patriménio Liquido, expresso na forma
percentual, e sera apurado todo Dia Util pelo Administrador.

2.2, Verificado excesso de subordinagdo, ou seja, que o percentual representativo das Cotas Subordinadas no Patrimoénio
Liquido da Classe é superior aos indices de Subordinagdo (“Excesso de Subordinagdo”), as Cotas Subordinadas poderdo ser
objeto de Amortizacao Extraordinaria até o limite do respectivo Excesso de Subordinacdo — ainda que tal Amortizacdo
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Extraordinaria ocorra antes do resgate integral das Cotas Seniores e Mezanino — desde que: (i) seja observada a ordem de
alocacgdo de recursos definida no Anexo; (ii) ndo existam obrigacGes da Classe vencidas e ndo pagas; (iii) ndo estejam em
curso quaisquer Eventos de Avaliagdo e/ou Eventos de Liquidacdo; (iv) existam suficientes Ativos Financeiros e/ou recursos
disponiveis; e (vii) permanecam atendidas todos os indices de Subordinagéo, sendo certo que todos os critérios deverio ser
avaliados previamente a critério do Gestor.

3. Emissao, Subscricao e Integralizacao das Cotas

3.1. A Classe poderd emitir multiplas Séries de Cotas Seniores, ficando ressalvado, no entanto, que cada nova Série de
Cotas Seniores a ser emitida pela Classe estara sujeita:

(i) ao registro, perante a CVM, de Apéndice especifico, que devera estabelecer, conforme aplicavel, as seguintes
caracteristicas: (i) identificagdo da Série de Cotas Seniores a que se refere; (ii) os nimeros minimo e maximo de
Cotas Seniores de tal Série a serem emitidas; (iii) o preco de emissdo das Cotas Seniores da Série; (iv) sua data de
emissdo; (v) o respectivo cronograma de Amortizagdes Programadas, se houver; e (vi) o Benchmark Sénior aplicavel
a Série; e (vii) a metodologia de célculo do Valor Unitédrio das Cotas Seniores da Série;

(ii) a aprovacdo por maioria dos titulares de Cotas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior.

3.2. Aintegralizagdo, Amortizacdo e o resgate de Cotas Séniores serdo efetuados por débito e crédito em conta corrente,
documento de ordem de crédito, B3 ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, sendo vedada
a integralizacdo, Amortizagdo e o resgate de Cotas Seniores em Direitos Creditérios, excetuada a hipdtese de liquidagdo
antecipada da Classe, desde que observados os procedimentos previstos no Anexo da Classe.

3.3. Para fins de integralizac3o, o valor unitario das Cotas Seniores serd de RS 1.000,00 no primeiro aporte e apds a 12
Integralizagao de Cotas Seniores, sera o valor unitdrio do dia util imediatamente anterior a integralizagdo. Sendo possivel a
aquisicdo da cota com agio ou desagio.

4, Valor Unitario

4.1. A partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas Séniores, o valor unitdrio das Cotas Sénior sera calculado no
fechamento de cada Dia Util, e, a partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas Seniores, equivalerd (i) ao Valor Unitario de
Emissdo atualizado pelo Benchmark Sénior, sem solug¢do de continuidade, ajustado conforme as Amortizacoes
eventualmente realizadas, ou (ii) caso o Valor Unitario das Cotas Mezanino e Cotas Subordinadas seja igual a zero, o Valor
Unitdrio das Cotas Seniores equivalerd ao resultado da divisao do valor do Patrimonio Liquido apurado para o respectivo dia,
pelo nimero de Cotas Seniores em circulagdo na respectiva data de calculo (“Valor Unitario das Cotas Seniores”).

5. Pagamento de Remuneracdo e Amortizacdo das Cotas Seniores

5.1. As Cotas Seniores ndo fardo jus ao pagamento de remunera¢do ou amortizacdo durante o Periodo de Caréncia
(“Periodo de Caréncia Sénior”), sendo ele de 18 (dezoito) meses contados da 12 integralizacdo de Cotas Seniores.

5.2. Desde que o Patrimonio Liquido da Classe assim permita, as Cotas Seniores fardo jus a Amortizagéo, apds o Periodo
de Caréncia, a ser realizada no 52 Dia Util do més (“Amortizagdo Programada de Cotas Seniores” e “Data de Amortiza¢do
Programada de Cotas Seniores”, respectivamente), observada a Ordem de Aloca¢do de Recursos prevista no Anexo, em
regime de caixa, respeitando a estrutura de capital inicial do fundo.

5.3. Os pagamentos das parcelas de Amortiza¢do e/ou de resgate das Cotas Seniores serdo efetuados, em moeda
corrente nacional, pelo Valor Unitario das Cotas Seniores no dia do pagamento, calculado na forma descrita neste Apéndice
e no Anexo |, por meio de depdsito em conta de titularidade dos Cotistas titulares de Cotas Seniores, mediante transferéncia
eletronica disponivel ou qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

6. Resgate
6.1. As Cotas Seniores somente poderdo ser resgatadas em caso de liquidagdo antecipada da Classe, nos termos deste

Apéndice e do Anexo | do Regulamento.

7. Liguidacdo Antecipada

7.1. As Cotas Seniores terdo prioridade no pagamento de resgate sobre todas as Cotas Mezanino e Cotas Subordinadas
Junior, observado que as Cotas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior somente serao resgatadas apds o pagamento integral
das Cotas Seniores (exceto se de outra forma permitido no Anexo I).
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APENDICE DA SUBCLASSE MEZANINO

1. Caracteristicas das Cotas Subordinadas Mezanino

1.1. As Cotas Subordinadas Mezanino possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os seguintes direitos
e obrigagGes aos seus titulares:

(i) subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de amortizagdo e/ou resgate, observados os termos deste
Regulamento;

(ii) tém prioridade de amortizacdo e/ou resgate em relagdo as Cotas Subordinadas, observado o disposto neste
Regulamento;

(iii) conferem direito de voto nas deliberagdes das Assembleias de Cotistas, observados os qudruns previstos
neste Regulamento, sendo que a cada Cota Mezanino correspondera 1 (um) voto;

(iv) seu Valor Unitédrio para a primeira integralizacdo serd de RS 1.000,00, e apds serd calculado e divulgado
conforme critérios definidos neste Apéndice;

(v) os direitos dos titulares das Cotas Mezanino contra o Patrimdnio Liquido nos termos deste Regulamento, sdo
pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os titulares
de Cotas Mezanino; e

(vi) possuem rentabilidade-alvo, o Benchmark Mezanino.

1.1.1. O Benchmark Mezanino de cada classe de Cotas Subordinadas Mezanino tem como finalidade definir qual
parcela do Patriménio Liquido da Classe deve ser prioritariamente alocada para cada classe de Cotas
Subordinadas Mezanino, observada a ordem de alocacdo dos recursos prevista na Capitulo 8 abaixo, e ndo
representa e nem devera ser considerado como uma promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade aos
Cotistas de cada classe de Cotas Subordinadas Mezanino. Os Cotistas de cada série ou subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino somente receberdo rendimentos se os resultados da carteira assim permitirem.

1.2. Benchmark Mezanino. O parametro de rentabilidade (Benchmark) das Cotas Mezanino serd equivalente a 100%
(cem por cento) das taxas médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela B3, no informativo didrio
disponivel em sua pégina na internet (www.b3.com.br), acrescida exponencialmente de sobretaxa (spread) equivalente a
6,00% (seis por cento) ao ano, calculado por Dia Util & base de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos).

2. Emissdo, Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

2.1. A Classe podera realizar novas emissdes de Subclasses ou de Séries de Cotas Mezanino, ficando ressalvado, no
entanto, que cada nova Série ou Subclasse de Cotas Mezanino a ser emitida pela Classe estara sujeita:

(i) ao registro, perante a CVM, de Apéndice especifico, que devera estabelecer, conforme aplicavel, as
seguintes caracteristicas: (i) identificacdo da Subclasse de Cotas Mezanino a que se refere; (ii) os
ndmeros minimo e maximo das Cotas Mezanino a serem emitidas nos termos da respectiva
Subclasse; (iii) os precos de emissao e de integralizagdo de Cotas Mezanino de tal Subclasse a serem
emitidas; (iv) sua data de emissdo; (v) o respectivo cronograma de Amortizagées Programadas, se
houver; (vi) o Benchmark Mezanino aplicavel a Subclasse; (vii) a metodologia de calculo para o Valor
Unitdrio das Cotas Mezanino da Subclasse; (viii) as caracteristicas especificas das Cotas Mezanino
da Subclasse; (ix) a relacdo de Subclasses de Cotas Mezanino as quais a Subclasse objeto do
Apéndice se subordina para fins de Amortizacdo, resgate e distribuicdo de rendimentos; e (x) o
respectivo indice de Subordinacdo Mezanino;

(i) a aprovacgdo por maioria: (i) dos titulares de Cotas Mezanino em circulagdo de cada uma das
Subclasses de Cotas Mezanino que venham a se subordinar as novas Cotas Mezanino a serem
emitidas; e (ii) dos titulares de Cotas Subordinadas Junior.
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2.2.  Sempre que se fizer necessario ao restabelecimento e/ou a manutencdo do indice de Mezanino e/ou da Reserva de
Despesas, a Classe podera emitir novas Cotas Mezanino por ato unilateral do Administrador, dispensando-se a realizagdo
de Assembleia de Cotistas.

2.3. A integralizagdo, Amortizacdo e o resgate de Cotas Mezanino serdo efetuados por débito e crédito em conta
corrente, documento de ordem de crédito, B3 ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN,
sendo vedada a integralizagdo, Amortizacdo e o resgate de Cotas Mezanino em Direitos Creditdrios, excetuada a hipdtese
de liquidagdo antecipada da Classe, desde que observados os procedimentos previstos no item 10.3.

2.4. Para fins de integralizag3o, o valor unitario das Cotas Mezanino serd de R$ 1.000,00 no primeiro aporte e apds a 12
Integralizacdo de Cotas Mezanino, sera o valor unitario do dia Gtil imediatamente anterior a integralizacdo. Sendo possivel a
aquisicdo da cota com agio ou desagio.

3. Valor Unitario

3.1. A partir da Data da 12 Integralizagdo de Cotas Mezanino, o valor unitdrio das Cotas Mezanino sera calculado no
fechamento de cada Dia Util, e, a partir da Data da 12 Integralizacdo de Cotas Mezanino, equivalera (i) ao Valor Unitario de
Emissdo atualizado pelo Benchmark Mezanino, sem solu¢do de continuidade, ajustado conforme as AmortizagGes
eventualmente realizadas, ou (ii) caso o Valor Unitario das Cotas Subordinadas seja igual a zero, o Valor Unitario das Cotas
Mezanino equivalera ao resultado da divisdo do valor do Patrimonio Liquido apurado para o respectivo dia, pelo nimero de
Cotas Mezanino em circulagdo na respectiva data de célculo (“Valor Unitario das Cotas Mezanino”).

4. indice de Subordinacio Mezanino e Excesso de Subordinacio

4.1. Ap6s a Data da 12 Integralizacdo de Cotas Mezanino, o indice de Subordinacdo Mezanino devera ser igual ou superior
a 5% (cinco por cento) (“indice de Subordinagdo Mezanino”).

4.1.1. O indice de Subordinacdo Sénior corresponde ao resultado minimo obrigatério da divisdo de (a) o valor de
todas as Cotas Subordinadas, por (b) o valor do Patriménio Liquido, expresso na forma percentual, e sera
apurado todo Dia Util pelo Administrador.

4.2, Verificado excesso de subordinacgdo, ou seja, que o percentual representativo das Cotas Subordinadas no Patrimdnio
Liquido da Classe é superior aos indices de Subordinagdo (“Excesso de Subordinagdo”), as Cotas Subordinadas poderdo ser
objeto de Amortizagdo Extraordindria até o limite do respectivo Excesso de Subordinagdo — ainda que tal Amortizagdo
Extraordinaria ocorra antes do resgate integral das Cotas Seniores e Mezanino — desde que: (i) seja observada a ordem de
alocacdo de recursos definida no Anexo; (ii) ndo existam obrigacGes da Classe vencidas e ndo pagas; (iii) ndo estejam em
curso quaisquer Eventos de Avaliagdo e/ou Eventos de Liquidacgdo; (iv) existam suficientes Ativos Financeiros e/ou recursos
disponiveis; e (vii) permanecam atendidas todos os indices de Subordinac3o.

5. Pagamento de remuneracao e Amortizacao das Cotas Mezanino

5.1. As Cotas Mezanino nao fardo jus ao pagamento de remuneragdo ou amortizagdo durante o Periodo de Caréncia
Mezanino (“Periodo de Caréncia Mezanino” e quando descrito junto ao Periodo de Caréncia Sénior, Periodo de Caréncia
(“Periodo de Caréncia”)), sendo ele de 18 (dezoito) meses contados da 12 integralizagdo de Cotas Mezanino.

5.2. Desde que o Patrimonio Liquido da Classe assim permita, as Cotas Mezanino fardo jus a Amortizagdo, apds o Periodo de
Caréncia Mezanino, a ser realizada no 52 Dia Util do més (“Amortizacdo Programada de Cotas Mezanino” e “Data de
Amortizagdo Programada de Cotas Mezanino”, respectivamente), observada a Ordem de Alocacdo de Recursos prevista
no Anexo, em regime de caixa, respeitando a estrutura de capital inicial do fundo.

5.3. Os pagamentos das parcelas de Amortiza¢do e/ou de resgate das Cotas Mezanino serdo efetuados, em moeda corrente
nacional, pelo Valor Unitario das Cotas Mezanino no dia do pagamento, calculado na forma descrita neste Apéndice e
no Anexo |, por meio de depdsito em conta de titularidade dos Cotistas titulares de Cotas Mezanino, mediante
transferéncia eletrénica disponivel ou qualquer outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco
Central do Brasil.

6. Resgate
6.1. As Cotas Mezanino somente poderdo ser resgatadas em caso de liquidagao antecipada da Classe, nos termos deste

Apéndice e do Anexo | do Regulamento.
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7. Liquidacdo Antecipada

7.1. As Cotas Mezanino terdo prioridade no pagamento de resgate sobre todas as Cotas Subordinadas, observado que
as Cotas Subordinadas somente serdo resgatadas apds o pagamento integral das Cotas Mezanino (exceto se de outra forma
permitido no Anexo ).

* %k %k
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APENDICE DA SUBCLASSE SUBORDINADA

1. Caracteristicas das Cotas Subordinadas

1.1. As Cotas Subordinadas possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os seguintes direitos e obrigacGes
aos seus titulares:

(i) serdo subordinadas as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino, nessa ordem de prioridade, para efeito de
amortizacgdo e resgate, observados os termos deste Regulamento;

(ii) somente poderdo ser resgatadas apds o resgate da totalidade das Cotas Seniores e das Cotas Mezanino, em
observancia aos indices de Subordinagdo;

(iii) conferem direito de voto nas deliberagdes das Assembleias de Cotistas, observados os quéruns previstos neste
Regulamento, sendo que a cada Cota Subordinada correspondera 1 (um) voto;

(iv) seu Valor Unitario para a primeira integralizacdo sera de RS 1.000,00, e apds serd calculado e divulgado
conforme critérios definidos neste Apéndice;

(v) os direitos dos titulares das Cotas Subordinadas contra o Patrimonio Liquido nos termos deste Regulamento,
sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os
titulares de Cotas Subordinadas Junior; e

(vi) as cotas devem ser, especificamente, subscritas e integralizadas por sdcios diretos da Agente de Cobranga e/ou
pelo préprio Agente de Cobranga, direta ou indiretamente. As Cotas Subordinadas ndo podem ser negociadas
em mercado secundario sem o aceite do Gestor.

2. Emissdo, Subscricdo e Integralizacao das Cotas

2.1. Sempre que se fizer necessario ao restabelecimento e/ou & manutencg3o do indice de Subordinac3o, a Classe podera emitir
novas Cotas Subordinadas por ato unilateral do Administrador, dispensando-se a realizacdo de Assembleia de Cotistas.

2.2. Admite-se a integralizagdo, resgate e amortizacdo de Cotas Subordinadas em Direitos Creditérios, observadas as demais
disposicOes deste Regulamento, desde que:

(i) os Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas — ou a totalidade dos subscritores das Cotas, caso se
trate de integralizacdo de Cotas na Data da 12 Integralizagdo — aprovem por unanimidade o valor a ser
atribuido aos Direitos Creditorios a serem cedidos em pagamento da integralizacdo, resgate ou
amortizacdo, conforme o caso, ou o critério especifico para fixacdo de seu valor quando da
integralizacdo, resgate ou amortizag¢do, conforme o caso;

(ii) o Administrador e o Gestor entendam, a seu exclusivo critério, que o valor e/ou o critério referidos no
item (i) ndo diferem substancialmente do valor do Direito Creditério atribuido nos termos do item (i);

(iii) considerada pro forma (i) a entrega dos Direitos Creditérios aos Cotistas, a titulo de resgate ou
amortizagdo, ou (ii) o recebimento dos Direitos Creditérios pela Classe, a titulo de integralizagcdo de Cotas
Subordinadas Junior, as disposi¢cdes da Politica de Investimentos permane¢am atendidas; e

(iv) adicionalmente, caso se trate de integralizacdo: (i) sejam atendidas as disposi¢des do Art. 12 da Lei
n2 13.043, de 13 de novembro de 2014, conforme alterada; e (ii) os Direitos Creditérios atendam aos
Critérios de Elegibilidade.

2.3. Para fins de integralizacdo, o valor unitédrio das Cotas Subordinadas sera de RS 1.000,00 no primeiro aporte e apds a 12
Integralizagdo de Cotas Subordinadas, serd o valor unitario do dia Gtil imediatamente anterior a integralizagao.

3. Calculo do Valor das Cotas Subordinadas

3.1. O valor unitario das Cotas Subordinadas serd o resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do Patrimonio Liquido
da Classe, apds a subtragdo do valor dos encargos e despesas da Classe e de todas as Cotas Seniores e de todas as Cotas
Mezanino, pelo niumero total de Cotas Subordinadas. Para o calculo do valor das Cotas Subordinadas, serd utilizado o valor
de fechamento da Cota Subordinada no dia do calculo.
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4,
4.1.

Recomposicio dos indices de Subordinacio

Na hipdtese de descumprimento de qualquer indice de Subordinacdo, o Administrador deverd, no prazo de até 3 (trés)
Dias Uteis, notificar o Gestor, para que no mesmo prazo, notifique os Cotistas Subordinados Junior. Apds o recebimento
da notificacdo pelo Gestor, os Cotistas Subordinados Junior deverdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis, manifestarem-se quanto
a integralizacdo de novas Cotas Subordinadas Junior, em moeda corrente nacional, ou, nos termos do Regulamento, o
fundo entrard em Evento de Avaliagdo.

Excesso de Subordinacdo Junior

. Verificado excesso de subordinagdo, ou seja, que o percentual representativo das Cotas Subordinadas no Patrimdnio

Liquido da Classe é superior aos indices de Subordinagdo (“Excesso de Subordinagdo”), as Cotas Subordinadas poderdo
ser objeto de Amortizagdo Extraordindria até o limite do respectivo Excesso de Subordinacdo — ainda que tal Amortizagdo
Extraordinaria ocorra antes do resgate integral das Cotas Seniores e Mezanino — desde que: (i) seja observada a ordem de
alocacgdo de recursos definida no Anexo; (ii) ndo existam obrigacGes da Classe vencidas e ndo pagas; (iii) ndo estejam em
curso quaisquer Eventos de Avaliacdo e/ou Eventos de Liquidagdo; (iv) existam suficientes Ativos Financeiros e/ou recursos
disponiveis; e (vii) permanegam atendidas todos os indices de Subordinago.

Amortizacao

. As Cotas Subordinadas poderdo ser amortizadas mediante instrugao expressa do Gestor nesse sentido sempre que houver

liquidez disponivel na Carteira da Classe e desde que respeitada a Ordem de Alocagdo e o indice de Subordinaggo.

Resgate

. As Cotas Subordinadas apenas serdo resgatadas apos o resgate integral das Cotas Seniores e Mezanino, na respectiva Data

de Resgate ou em caso de liquidagdo antecipada da Classe.

Negociacao

. As Cotas Subordinadas nao poderao ser negociadas no mercado secundario, salvo se aprovado em Assembleia Especial de

Cotistas da Subclasse Sénior e da Subclasse Mezanino.

* %k %k
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COMPLEMENTO 1
(Ao Anexo I)

FATORES DE RISCO DA CLASSE

Riscos de mercado

(i) Risco de mercado: consiste no risco de flutuagdo dos precgos e da rentabilidade dos ativos da
Classe, que sdo afetados por uma série de fatores de mercado, tais como liquidez, crédito, alteragdes
politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagdo de pregos podera fazer com que certos ativos sejam
avaliados em valores diferentes daqueles da emiss&o e/ou contabilizagio, e pode dar origem a volatilidade
das Cotas e perdas para o Cotista.

(i) Riscos relacionados a fatores macroeconomicos: a Classe também podera estar sujeito a outros
riscos decorrentes de razoes alheias ou exdgenas em relagdo ao controle do Administrador, tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou situagdes especiais, no mercado, ou, ainda,
de eventos de natureza politica, natureza econémica ou financeira que modificam o cenario atual e
influenciam de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas
taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudangas legislativas, que podem resultar em (a)
perda de liquidez dos Direitos Creditérios que compdem a Carteira, (b) inadimpléncia dos emissores dos
Ativos Financeiros de Liquidez e/ou Devedores. Esses fatos podem ser prejudiciais para o pagamento de
amortizagBes e/ou resgates.

(iii) Risco relacionado a flutuagao dos Ativos Financeiros de Liquidez: o valor dos Ativos Financeiros de
Liquidez que fazem parte da Carteira podera aumentar ou reduzir de acordo com as flutuagdes de pregos e
cota¢Oes de mercado. No caso de uma queda no valor dos Ativos Financeiros de Liquidez, o Patrimoénio
Liquido da Classe podera ser afetado. A queda dos pregos dos Ativos Financeiros de Liquidez que comp&em
a Carteira podera ser temporaria, entretanto, ndo ha garantia de que ndo se estendera por periodos longos
e/ou indeterminados. Em certos periodos de mercado, a volatilidade dos pregos dos Ativos Financeiros de
Liquidez podera ser alta, causando oscilagGes severas no Patrimonio Liquido da Classe.

Riscos de crédito

(iv) Risco de crédito consiste no risco de inadimpléncia ou atraso no pagamento do valor dos juros
e/ou do principal pelos emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez, pelas contrapartes das operag&es da
Classe ou pelas fontes pagadoras dos Direitos Creditérios, o que poderd levar, conforme o caso, a uma
reducdo nos ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operacbes contratadas e nao liquidadas.
Mudangas e erros na avaliacdo do risco de crédito do emissor podem levar a oscilagdes no preco de
negociacdo dos valores mobiliarios da Carteira.

(v) Risco de concentragdo: o risco associado com os investimentos da Classe é diretamente
proporcional a concentragdo dos investimentos. Quanto maior a concentragdo dos investimentos da Classe
em um Unico emissor de valores mobiliarios, ou em Direitos Creditdrios cujo devedor é um Unico Devedor,
maior sera a vulnerabilidade da Classe com relagdo ao risco de crédito desse emissor ou Devedor.

(vi) Risco de concentragdo em um uUnico Endossante: os Direitos Creditdrios a serem cedidos a
Classe podem ser de um Unico Endossante, o que pode comprometer a continuidade da Classe, em virtude
da ndo continuidade da concessdo de empréstimos pelo Endossante aos Devedores e sua capacidade de
originar Direitos Creditérios Elegiveis.

(vii) Risco de crédito relacionado aos Ativos Financeiros de Liquidez: surge da capacidade dos
emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez ou das contrapartes da Classe em transagdes com esses ativos.
AlteragGes no cenario macroecondmico que podem comprometer a capacidade de pagamento, bem como
mudancas nas condi¢Ges financeiras dos emissores dos ativos mencionados ou na percepg¢do do mercado
sobre esses emissores, ou na qualidade dos créditos, podem ter impactos significativos sobre os precos e
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liqguidez dos ativos desses emissores, causando perdas a Classe e ao Cotista. Além disso, a falta de
capacidade ou disposi¢do de pagar por qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros de Liquidez ou das
contrapartes nas transagdes que compGem a Carteira causara perdas a Classe, e o que também podera
incorrer em custos para fins de recuperagdo de seus recebiveis.

(viii) Riscos associados aos Devedores: os Direitos Creditorios a serem cedidos a Classe serdo
descontados pelo INSS da remuneragdo do Devedor. A capacidade de pagamento do Devedor poderd ser
afetada se, por exemplo, em virtude de decisdo judicial, o Devedor for obrigado a pagar alimentos, que tém
prioridade sobre o empréstimo para fins de desconto na folha de beneficios. Além disso, a morte do
Devedor, a extrapolagdo de sua margem consigndvel (inclusive em razdo de qualquer diminui¢do da
margem consignavel permitida) ou a suspensdo ou extingdo do pagamento do beneficio pago pelo
INSS ao respectivo Devedor podem interromper o desconto automatico na folha de pagamento das
prestacdes vincendas da CCB, e ndo ha seguro ou mecanismo que garanta uma indenizagdo a Classe nesses
casos, o que podera afetar a rentabilidade da Classe.

(ix) Risco de Competig¢ao: o mercado de empréstimos consignados experimentou grande expansao
no Brasil nos ultimos anos. Nesse contexto, a Resolugdo CMN n2 5.057 dispGe que deve ser garantido as
pessoas naturais devedoras de operagdes de crédito (tais como as CCB) a possibilidade de realizarem a
portabilidade destas operagGes para outras instituicdes financeiras, inclusive nos casos em que tenham sido
objeto de cessdo (tais como as realizadas a Classe). Nesse cenario, é possivel que os competidores do
Endossante oferecam condigdes e taxas mais vantajosas para os empréstimos consignados, o que pode
causar a migracdo de clientes da Endossante para outras institui¢cdes financeiras, gerando a liquidacdo
antecipada de parte das CCB existentes e/ou redug¢do no nimero de Direitos Creditdrios cedidos. Referida
competicdo podera afetar os resultados da Classe, impactando negativamente os rendimentos dos Cotistas.
Ainda, caso haja proposta de portabilidade a um Devedor, o Agente de Cobranca realizara procedimentos
visando a retencdo do Direito Creditdrio Elegivel na carteira da Classe, na forma do Manual de Defesa de
Carteira. Caso o Agente de Cobranca seja bem sucedido na retencdo do Direito Creditério Elegivel da Classe,
referido Direito Creditério Elegivel pode, conforme o caso, ser substituido por Direito Creditério refinanciado,
na forma da Manual de Defesa de Carteira e do Contrato de Endosso, o qual podera possuir termos e
condigdes menos favordveis a Classe.

Risco de liquidez

(x) Risco de liquidez: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos ativos que
compdem a Classe nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido as condi¢des especificas
desses ativos ou aos mercados em que sdo negociados. Devido a esses riscos, o Gestor podera encontrar
dificuldades em liquidar posi¢Ges ou negociar esses ativos pelo preco e prazo desejados, de acordo com a
estratégia de gestdo adotada pela Classe, que permanecerd exposto, durante o periodo de baixa liquidez,
aos riscos associados a esses ativos e posi¢cdes assumidas em mercados de derivativos, se houver, que
poderdo até exigir que o Gestor aceite descontos em seus prec¢os para realizar negociagdes no mercado.
Esses fatores poderdo prejudicar o pagamento de amortizagdes ao Cotista, nos valores e dentro dos termos
aqui estabelecidos.

(xi) Riscos do mercado secundario: a Classe é constituido na forma de condominio fechado. Assim,
ndo havera resgate de Cotas, exceto para a liquidagdo da Classe, razdo pela qual se, por qualquer razdo, o
investidor decidir alienar suas Cotas, tera o direito de dispor delas no mercado secundario de cotas de classes
de investimento, que é um mercado que, no Brasil, tem baixa liquidez, o que poderd criar dificuldades a
alienagdo dessas Cotas e/ou dar origem a alienagdo das Cotas por um prego que importe prejuizo
patrimonial para o investidor. Além disso, a negocia¢do das Cotas no mercado secundario sera limitada a
investidores profissionais, conforme previsto nos regulamentos aplicaveis, o que podera limitar a liquidez
das Cotas.

Riscos especificos

Riscos operacionais
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(xii) Risco de fungibilidade: a estrutura da Classe ndo prevé um recebimento ordinario de valores
decorrentes do pagamento ordinario dos Direitos Creditdrios cedidos a Classe de qualquer outra forma que
ndo seja por depdsitos nas Conta Vinculada, feitos diretamente pelo INSS. Entretanto, nos casos de
Pagamento Antecipado, devido as limita¢es do sistema INSS e/ou do Endossante, os recursos oriundos do
Pagamento Antecipado serdo depositados diretamente em outras contas do Endossante que ndo a Conta
Vinculada, e o Endossante serd obrigado a transferir esses recursos para a Classe dentro de 02 (dois) Dias Uteis
dorecebimento deles, deacordo com aobrigagdo assumida no Contrato de Endosso. Nesses casos, ou mesmo
no caso de recebimento pelo Endossante dos Direitos Creditdrios Inadimplidos, enquanto as classes ndo
forem transferidas para a Classe, a Classe estara correndo o risco de crédito do Endossante, e no caso de
qualquer evento de crédito do Endossante, como intervengao, liquidagdo extrajudicial, faléncia ou outros
procedimentos para prote¢do de credores, a Classe podera ndo receber os valores devidos a ele, e podera
incorrer em custos adicionais para recuperar esses valores. Além disso, em caso de intervengao, liquidagdo
extrajudicial, faléncia, execugao ou outro procedimento similar para protecdo de credores envolvendo o
Endossante, os valores depositados de tempos em tempos na Conta Vinculada poderdo ser bloqueados, por
ordem judicial ou administrativa, o que podera causar prejuizos a Classe e ao Cotista.

(xiii) Risco relacionado a liquidagao antecipada pelos Devedores da CCB: os Devedores poderdo, a
qualquer tempo, fazer o pagamento antecipado de suas obrigacGes assumidas na CCB, o que podera
prejudicar o cumprimento, pela Classe, de suas metas definidas neste Anexo | e/ou afetar sua capacidade
de cumprir com os parametros e indicadores aqui definidos.

(xiv) Risco de irregularidade dos Documentos Comprobatdrios e/ou Documentos de Suporte INSS:
o Gestor, ou terceiro por ele contratado, deverd realizar a verificagdo da regularidade dos Documentos
Comprobatdrios e Documentos de Suporte INSS. A Carteira poderd conter Direitos Creditérios com
documentacdo irregular, o que podera impedir que a Classe exerca plenamente as prerrogativas derivadas
da titularidade dos Direitos Creditérios. O Gestor poderd contratar empresas especializadas, com
comprovada competéncia e adequacdo, para realizar a guarda fisica, manutenc¢do, armazenamento,
organizacdo e digitalizacdo dos Documentos Comprobatérios e Documentos de Suporte INSS, que estardo
sob total responsabilidade do Gestor, permanecendo as empresas como agentes depositarios dos
Documentos Comprobatdérios e Documentos de Suporte INSS.

(xv) Risco decorrente do cancelamento ou redugcdo do beneficio pago pelo INSS ao Devedor:
durante o prazo de vigéncia do contrato de empréstimo consignado celebrado entre o Endossante e o
Devedor, e representado pela CCB, o beneficio pago pelo INSS ao Devedor podera ser reduzido ou cancelado
por ordem administrativa ou judicial, em virtude também da verifica¢cdo de fraude do Devedor ou da revisdo
do beneficio. Caso um Direito Creditdrio cedido a Classe seja afetado por qualquer dos eventos descritos
acima, a Classe podera ndo ter direito a indenizagdo ou direito de regresso contra o Endossante ou o Agente
de Cobrancga, o que podera afetar negativamente a rentabilidade da Classe.

(xvi) Risco operacional do INSS: o empréstimo contraido pelos Devedores é pago por meio de
desconto na folha de pagamento feito pelo INSS. E possivel que os rendimentos dos Devedores sejam
atrasados ou n3o pagos devido a questdes operacionais envolvendo o INSS e/ou Dataprev. Nesse caso, a
Carteira podera sofrer, ja que ndo recebera automaticamente, e também podera ter dificuldades para
receber, a qualquer momento, os recursos decorrentes dos Direitos Creditérios.

(xvii) Risco de validagdo das informagdes para reconciliagdo dos Direitos Creditérios adquiridos pela
Classe: as informagGes para reconciliagdo dos pagamentos, sendo considerado como tal, também, o Arquivo
Dataprev, listando todos os beneficidrios e pensionistas do INSS cujas folhas de beneficios serdo sujeitas a
desconto no més relevante, nos valores acordados ao efetuar a Consignacdo, e qualquer glosa sera enviada
pelo INSS/Dataprev ao Endossante, que imediatamente enviara essas informacdes ao Custodiante. Caso o
Endossante ndo forneca essas informa¢des em tempo habil ou for verificada qualquer inconsisténcia nas
informacgdes recebidas pelo Custodiante, podera isso impedir ou dar origem a falhas no processo de
reconciliacdo dos valores depositados na Conta Vinculada, possivelmente impedindo o recebimento desses
valores na Conta de Movimentagao da Classe e causando perdas a Classe e ao Cotista.

(xviii) Risco operacional dos sistemas: o desconto na folha de beneficios do Devedor das parcelas da
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CCB e a transferéncia para o Endossante dos Direitos Creditdrios serdo processados por um sistema
controlado pelo INSS, e o Endossante, o Administrador ou o Gestor ndo tém controle sobre esse processo.
Assim, qualquer falha ou mudanga nesse sistema poderd atrasar ou reduzir o desconto dos rendimentos
dos Devedores ou sua transferéncia para a Classe. Nesse caso, a rentabilidade e a propriedade da Classe
poderdo ser adversamente afetadas enquanto o problema do sistema persistir, ou até que todos os valores
sejam devidamente transferidos.

(xix) Risco operacional do Contrato: o desconto na folha de beneficios das parcelas dos empréstimos
concedidos aos Devedores é permitido pelo Convénio INSS. As partes do Convénio INSS devem seguir certas
regras para manter o Convénio INSS, e a violagdo delas poderd levar a sua rescisdo. Além disso, mudancas
legais podem afetar e/ou tornar invidvel a manuteng¢do do Convénio INSS. No caso de rescisdo do Convénio
INSS, a estrutura de cobranga dos Direitos Creditérios (desconto na folha de beneficios) podera ser
comprometida, dando origem a necessidade de adogao de uma nova estrutura, que podera nao ser tdo eficaz
qguanto ela ou mesmo revelar, na pratica, ser inadequada ou ter altos custos operacionais. Esses eventos
podem levar a perdas patrimoniais para a Classe, na medida em que este deixara de receber, definitiva ou
temporariamente, recursos oriundos dos Direitos Creditorios, no todo ou em parte. Adicionalmente, de
acordo com o Contrato de Endosso, a manutengdo do Convénio INSS é uma condigdo para a aquisicdo de
novos Direitos Creditérios pela Classe e, portanto, no caso de rescisdo do Convénio INSS, a Classe podera ser
impedido de adquirir novos Direitos Creditorios.

Risco de descontinuidade

(xx) Risco de descontinuidade: a Classe podera ser liquidado antecipadamente, dentre outros, caso
ocorra um Evento de Liquidagdo. Portanto, o Cotista podera ter sua perspectiva original de investimento
reduzida e ndo ser capaz de reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo gerada pela Classe,
e nenhuma multa ou penalidade, de qualquer forma, devido a esse fato, serd devida pela Classe, o
Administrador, o Custodiante, o Coordenador Lider, o Gestor, o Agente de Cobranga ou o Endossante.

Riscos decorrentes do Regime de Amortizacdo das Cotas

(xxi) Risco decorrente da ordem de alocagao das distribuigées: conforme previsto neste Anexo, as
Cotas estarao sujeitas a amortizagdo de acordo com a ordem de alocagdo prevista no Capitulo 7. Portanto,
o Cotista podera ter sua perspectiva original de investimento reduzida e ndo podera reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remuneracgao gerada pela Classe.

Riscos do originador e da originacdo

(xxii) Riscos do originador e da originagdo: a continuidade da Classe podera ser comprometida no
caso de inconstancia na concessdo de empréstimos pelo Endossante aos Devedores, através da qual os
Direitos Creditorios Elegiveis sdo originados. Portanto, o investimento na Classe estd sujeito ao risco de ndo
originagdo, no futuro, de Direitos Creditérios pelo Endossante contra os Devedores. Se isso acontecer, a
originacdo dos Direitos Creditdrios pelo Endossante podera ser impactada negativamente ou mesmo
impossibilitada, o que podera gerar a liquidagdo antecipada da Classe. Além disso, a Classe poderd adquirir
Direitos Creditdrios que foram originados em conformidade com o processo de originagdo e/ou politicas de
concessdo de crédito desenvolvidos e monitorados pelo Endossante. Entretanto, ndo é possivel assegurar
que o cumprimento dessas diretrizes garanta a qualidade dos Direitos Creditérios e/ou a solvéncia dos
respectivos Devedores, ou que as diretrizes e parametros estabelecidos no Capitulo 14 sejam corretamente
interpretados e aplicados quando a Classe fizer os investimentos. Além disso, se o Endossante deixar de
existir ou estiver sujeito a uma ordem de intervencao, liquidacdo extrajudicial ou regime especial ou gestao
temporaria ou evento similar, a Classe sera impactado também pelo fato de que a Conta Vinculada na qual as
transferéncias feitas pelo INSS foram depositadas foi aberta em nome do Endossante. Neste caso, a Classe
podera sofrer perdas principalmente em relacdo ao atraso na regularizacdo da titularidade dos Direitos
Creditérios junto ao INSS.

(xxiii) Risco decorrente de muiltiplos Devedores: a Classe esta apto a adquirir os Direitos Creditérios
devidos por multiplos devedores. Esses Devedores poderao ser previamente desconhecidos pela Classe, o
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Outros riscos

Gestor, o Agente de Cobranca, o Administrador e/ou o Custodiante, de modo que quaisquer problemas de
natureza comercial entre o Endossante e os Devedores poderdo nao ser previamente identificados pela
Classe, o Gestor, o Agente de Cobranca, o Administrador e/ou o Custodiante. Caso os Direitos Creditérios
cedidos a Classe ndao sejam pagos integralmente pelos respectivos Devedores em virtude de qualquer
problema de natureza comercial entre o Devedor e o Endossante, e este ultimo ndo reembolse a Classe o
montante em moeda nacional correspondente ao valor dos Direitos Creditérios mencionados, os resultados
da Classe poderdo ser afetados negativamente.

(xxiv) Risco relativo a elegibilidade dos Direitos Creditdrios: mesmo que os Direitos Creditérios
cumpram com todas as declaracGes e garantias estabelecidas no Contrato de Endosso e os Critérios de
Elegibilidade e Condi¢Ges de Endosso aqui estabelecidos, ndo é possivel afirmar que essas declaragdes e
garantias e os Critérios de Elegibilidade e as Condi¢des de Endosso sejam suficientes para garantir a
satisfagcdo e o pagamento dos Direitos Creditorios. Além disso, ndo é possivel assegurar que o Custodiante
verificard adequadamente a conformidade dos Direitos Creditérios com os Critérios de Elegibilidade ou com
as Condigdes de Endosso, ou que as declaragdes e garantias prestadas pelo Endossante e pelo Agente de
Cobranca em relagdo aos Direitos Creditdrios sejam verdadeiras e exatas. A verificagdo inadequada dos
Critérios de Elegibilidade, bem como a falsidade ou inexatiddo das Condi¢des de Endosso e das demais
declaragdes e garantias referentes aos Direitos Creditérios poderdo resultar na compra de Direitos
Creditorios inelegiveis pela Classe, e as medidas disponiveis no ambito do Contrato de Endosso poderdo nao
ser suficientes para manter a Classe protegido de perdas decorrentes de tal verificagdo inadequada ou
falsidade/inexatid3o. Caso os Direitos Creditérios ndo sejam pagos pontualmente pelos Devedores ou os
Direitos Creditérios ndo tenham o desempenho esperado pela Classe, o patriménio da Classe podera ser
afetado adversamente.

(xxv) Risco de derivativos: consiste no risco de distor¢ao de prego entre um instrumento derivativo
celebrado pela Classe e seu respectivo ativo objeto, o que poderia causar aumento da volatilidade da Classe,
limitar as possibilidades de retornos adicionais nas transacGes, deixar de produzir os efeitos pretendidos,
bem como causar perdas para o Cotista e colocar em risco o patrimonio da Classe

(xxvi) Risco decorrente da Amortizagao das Cotas: conforme previsto neste Anexo |, as Cotas poderdo
ser amortizadas conforme deliberado pela em Assembleia de Cotistas. Considerando que a realizagdo da
amortizacdo dependera do caixa existente na Classe, é possivel que, se essa condi¢do ndo seja verificada, a
Classe ndo poderad efetuar as amortizacGes das Cotas conforme deliberadas pelos Cotistas. A Classe, o
Administrador, o Custodiante, o Gestor, o Agente de Cobranca, o Coordenador Lider ou o Endossante ndo
terdo direito a nenhuma multa ou penalidade, por qualquer motivo, devido a esse fato.

(xxvii) Risco de invalidade ou ineficacia do endosso: o endosso dos Direitos Creditdrios a Classe
podera ser invalidada ou considerada ineficaz, o que impacta negativamente o patriménio da Classe, no
caso de (a) fraude contra credores, se no momento do endosso o Endossante for insolvente ou se ele vier a
se tornar insolvente; (b) fraude a execucdo, se (1) no momento do endosso o Endossante for réu em um
processo judicial capaz de torna-lo insolvente; ou (2) os Direitos Creditérios cedidos a Classe estiverem
sujeitos a qualquer demanda judicial baseada em garantia real; e (c) fraude a execucdo fiscal, se o
Endossante, ao celebrar o endosso de crédito, como contribuinte por débito a Fazenda Publica, e crédito
fiscal regularmente inscrito na divida ativa, ndo tiver ativos para pagamento total da divida fiscal.
Entretanto, o Administrador, o Custodiante, o Gestor e o Agente de Cobranga ndo verificardo os eventos
acima em cado endosso de Direito Creditério e ndo serdo responsabilizados em caso de invalidagdo ou
ineficacia do endosso de um Direito Creditério a Classe.

(xxviii) Risco de impugnacao judicial: a CCB poderd ser impugnada judicialmente tanto no que diz
respeito a sua formalizacdo quanto as taxas aplicadas e a forma de cobrancga da CCB, inclusive em virtude das
disposicGes estabelecidas na Lei n2 8.078, de 11 de setembro de 1990, conforme alterada (Cédigo de Defesa
do Consumidor), tais como uma possivel impugnagdo de cldusula abusiva, bem como qualquer vicio nos
Documentos Comprobatdrios ou Documentos de Suporte INSS que impecam a exigibilidade do crédito
(auséncia de assinaturas ou falta de prova de formalizagdo regular do instrumento, representacao ilegitima,
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dentre outros). Nesses casos, a CCB podera ser modificada ou cancelada em virtude de decisao judicial, o
que podera acarretar perdas para a Classe e, consequentemente, afetar negativamente a rentabilidade de
seu patrimodnio.

(xxix) Risco de restricdes de natureza legal ou regulamentar: a Classe pode estar sujeito a riscos, além
do controle do Administrador, decorrentes de quaisquer restricbes futuras de natureza legal e/ou
regulamentar que venham a afetar a validade da constituicdo e/ou o endosso dos Direitos Creditérios a
Classe. Caso essas restricdes ocorram, o fluxo de cessdes de Direitos Creditérios a Classe pode ser
interrompido e, portanto, pode comprometer a continuidade da Classe e a perspectiva de investimento do
Cotista. Além disso, os Direitos Creditdrios que ja estdo na Carteira podem ter sua validade questionada, o
que pode causar, portanto, prejuizos ao Cotista.

(xxx) Risco de ndo obter um tratamento fiscal mais benéfico: o Gestor devera envidar seus melhores
esforgos para que o tratamento fiscal aplicavel as classes de longo prazo seja aplicado a Classe e ao Cotista.
Entretanto, emvirtude de eventos fora do controle do Gestor, incluindo, mas ndo se limitando aos eventos de
liguidagdo antecipada da Classe estabelecidos neste Anexo |, é possivel que a Classe e o Cotista ndo
desfrutem de tratamento fiscal mais benéfico, atribuido as classes de longo prazo. Essa situagdo pode levar
aum impacto adverso na rentabilidade liquida decorrente do investimento nas Cotas.

(xxxi) Risco de registro dos Termos de Endosso: para que o Contrato de Endosso e o Termo de Endosso
nele firmado produzam efeitos contra terceiros (sobretudo na hipétese de questionamento da natureza das
CCB como titulos de crédito, ou do endosso realizado pelo Endossante), podera ser exigido o seu registro no
CRTD do domicilio de suas partes. A auséncia de registro de cada Termo de Endosso no CRTD do domicilio
das partes contratantes pode dar origem a obstaculos a Classe em processos de cobranga ou recuperagao
dos Direitos Creditorios em determinadas situagGes, tais como, por exemplo, em caso de dupla cessao,
penhora judicial e faléncia ou liquidagdo extrajudicial do Endossante. Inobstante, considerando- se que os
Direitos Creditdrios sdo representados por CCB eletrénicas, que sdo titulos de crédito, o endosso eletronico
em preto das respectivas CCB podera ser exigido para assegurar a efetividade do endosso dos Direitos
Creditorios contra terceiros, de acordo com o disposto na Lei n2 10.931. Qualquer falha operacional do
Endossante em endossar as CCB a Classe poderd tornar as cessdes invalidas ou ineficazes, ou deixar a Classe
em situagdo que ndo lhe permita exercer, relativamente aos Direitos Creditérios, os mesmos direitos e
prerrogativas disponiveis ao Endossante, na qualidade de instituicdo financeira. Qualquer questionamento
da eficacia do endosso dos Direitos Creditérios podera acarretar perdas para a Classe e para o Cotista.

(xxxii) Risco de bloqueio da Conta de Movimentagao da Classe: os recursos provenientes dos ativos da
Cartera da Classe serdo direcionados para a Conta de Movimentagao da Classe. Em caso de intervenc¢do ou
liqguidacdo extrajudicial da instituicdo financeira onde a Conta de Movimentac¢do da Classe é mantida, os
fundos nela depositados poderao ser bloqueados e recuperados pela Classe somente através de uma ordem
judicial, o que afetaria seu retorno e poderia causar perda de parte de seus ativos.

(xxxiii) Risco de bloqueio da Conta Vinculada: a Conta Vinculada para a qual os recursos provenientes
do pagamento dos Direitos Creditérios serdo direcionados podera ser bloqueada, dentre outros, (i) no caso
de intervencdo ou liquidagdo extrajudicial do Endossante ou do Agente da Conta Vinculada, ou (ii) no caso
de decisOes judiciais serem proferidas em demandas ajuizadas contra o Endossante, determinando o
blogueio. Em qualquer desses eventos, esses recursos de propriedade da Classe sé poderao ser recuperados
em juizo. Essa recuperagao podera levar tempo para ser efetuada ou mesmo ndo obter éxito, o que
afetaria a rentabilidade da Classe e poderia fazé-lo perder parte de seus ativos.

(xxxiv) Risco de patrimonio liquido negativo: as estratégias de investimento adotadas pela Classe, bem
como o pagamento de remuneragdo aos prestadores de servicos da Classe, podem fazer com que seu
Patrimonio Liquido se torne negativo, hipotese em que o Cotista poderd ser solicitado a fazer aportes
adicionais de recursos, a fim de permitir que a Classe cumpra suas obrigagdes.

(xxxv) Risco de cobranga judicial ou extrajudicial: quando nao forem pagos os Direitos Creditérios que
compdem a Carteira, podera haver cobranga judicial ou extrajudicial dos valores devidos, mediante decisdo
dos Cotistas na Assembleia de Cotistas nos termos desse Anexo |. Entretanto, ndo ha garantia de que, em
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qualquer desses casos, os procedimentos de cobranga acima mencionados serdo aprovados na Assembleia
Especial de Cotistas e, caso aprovados, de que tais procedimentos atingirdo os resultados desejados, nem de
que a Classe tera éxito em recuperar quaisquer valores inadimplidos, o que podera resultar em perdas para
a Classe.

Outros riscos: a Classe pode ainda estar sujeito a outros riscos resultantes de motivos alheios ou
exogenos ao controle do Administrador, do Custodiante, do Gestor, do Agente de Cobranga e/ou do
Coordenador Lider, tais como moratdria, falta de pagamento, mudancas das regras aplicaveis aos Ativos
Financeiros, mudangas impostas aos Ativos Financeiros pertencentes a Carteira, mudanca na politica
monetdria e investimentos

(xxxvi) Possibilidade de conflito de interesses entre a Classe e o Agente de Cobranca. O Agente de
Cobranca eventualmente possui ou pode vir a possuir relacionamento comercial com os Endossantes e/ou
Devedores, de modo que, em determinadas circunstancias seus interesses podem ser conflitantes com os
interesses da Classe. Ndo é possivel garantir que, materializada uma situacdo de conflito de interesses
conforme descrita acima, o Agente de Cobranca exponha-a adequadamente ao Administrador e/ou aos
Cotistas, ou que o faga absolutamente, tampouco que agird no melhor no interesse da Classe. Nesses casos,
a Classe pode vir a adquirir Direitos Creditdrios ou pode vir a ter seus Direitos Creditérios Inadimplidos pagos
em condi¢Ges comparativamente menos vantajosas aquelas que seriam verificadas na auséncia de tais
conflitos de interesses. Nesses casos, o Patrimonio Liquido pode ser afetado adversamente.

(xxxvii) Risco de intervencdo ou liquidacdo judicial do Administrador. A Classe estd sujeito ao risco dos
efeitos de decretacdo de intervengdo ou de liquidagdo judicial do Administrador e/ou do Custodiante, nos
termos da Lei n2 6.024, de 13 de margo de 1974, conforme alterada.

(xxxviii) Patriménio Liquido negativo. Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢gdes adversas de liquidez e negociacdo
atipica nos mercados de atuagdo, sendo que ndo ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de
perdas para a Classe e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pela Classe
poderdo fazer com que a Classe apresente Patrimonio Liquido negativo, caso em que os Cotistas poderdo
ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que a Classe satisfaga suas
obrigagdes.

(xxxix) Risco Amortizacdo Programada: Caso seja verificado que a Classe ndo tenha apurado ganhos e
rendimentos suficientes para o pagamento da Amortizagdo Programada na respectiva data prevista no
cronograma constante do suplemento de casa série da Cota Sénior, o pagamento sera postergado para a
data subsequente do referido cronograma.
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COMPLEMENTO 2
(Ao Anexo I)

METODOLOGIA ADOTADA PARA VERIFICAR, POR AMOSTRAGEM, OS DOCUMENTOS COMPROBATORIOS E
RELACIONADOS AOS DIREITOS CREDITORIOS INSS CEDIDOS A CLASSE

1. O Gestor devera realizar a verificagdo dos Documentos Comprobatdrios relativos aos Direitos Creditorios
adquiridos pela Classe trimestralmente; sendo certo que o Endossante e/ou o Agente de Cobranca, conforme o caso,
deverdo enviar os Documentos Comprobatdrios para o Gestor, conforme definido no Anexo I.

2. Observado o disposto no inciso (i) do item 3 abaixo, numa data-base pré-estabelecida, serd selecionada uma
amostra aleatdriasimples para a determinagdo de umintervalo de confianga paraa proporgao de eventuais falhas, baseado
numa distribuicdo binomial aproximada a uma distribuicdo normal com 95% (noventa e cinco por cento) de nivel de
confianca, visando a uma margem de erro de 5% (cinco por cento), independentemente do cedente dos Direitos
Creditérios.

3. O escopo da analise da documentagdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios contempla a verificagdo
da existéncia dos respectivos Documentos Comprobatodrios, conforme abaixo discriminado:

(i) obtengdo de base de dados analitica por Direitos Creditérios integrantes da Carteira;
(i) selecdo de uma amostra de acordo com as férmulas abaixo
1 Nxn
n, = a2 A=- a
So N +n,
sendo:

x0: Erro Estimado

A: Tamanho da Amostra N:
Populacdo Total

NO: Fator Amostral
(iii) verificagdo digital dos Documentos Comprobatérios;

4, Esta verificagdo por amostragem sera realizada trimestralmente durante o funcionamento da Classe e
contemplara:

(i) os Direitos Creditdrios integrantes da Carteira;
(i) aintegralidade dos Direitos Creditdrios Inadimplidos e os substituidos no referido trimestre; e
(iii) as irregularidades que eventualmente sejam apontadas nas verificacbes serdo informadas ao

Administrador para as devidas providéncia.



