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CAPITULOI. DO FUNDO

Artigo 1°. Sem prejuizo de termos definidos neste Regulamento, nos Anexos e nos
Apéndices, os termos abaixo tém o significado a eles atribuidos neste Artigo 1°.

Administradora

Significa a SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituig&o financeira com sede na Avenida
Rebougas, 2.942, 7° ao 12° andar — Parte I, Pinheiros, na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ
sob o n°® 62.285.390/0001-40, devidamente autorizada a
prestacdo dos servicos de administragdo de carteiras de
titulos e valores mobilidrios através do Ato Declaratério da
CVM n© 1.498, expedido em 28 de agosto de 1990.

Anexo(s)

Significa(m) o(s) anexo(s) descritivo(s) da(s) respectiva(s)
Classe(s), que rege(m) o funcionamento da(s) Classe(s) de
modo complementar ao disciplinado neste Regulamento.

Assembleia Especial de
Cotistas

Significa a assembleia especial de Cotistas, para a qual séo
convocados somente os Cotistas da Classe.

Assembleia Geral de
Cotistas

Significa a assembleia geral de Cotistas, para a qual sao
convocados todos os Cotistas.

Ativos Alvo

Significam os ativos elegiveis a integrar a Carteira, conforme
descrito na Politica de Investimento do respectivo Anexo.

Ativos Financeiros

Significam os seguintes ativos: (a) cotas emitidas por fundos
de investimento de qualquer natureza, incluindo aqueles
administrados ou geridos pela Administradora ou Gestora;
(b) operacoes compromissadas, de acordo com a
regulamentacao especifica do Conselho Monetério Nacional;
(c) titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do BACEN;
(d) titulos de renda de fixa emitidos por instituicdes
financeiras; e (e)quaisquer outros ativos permitidos pela
Resolucao CVM 175. Para fins de esclarecimento, Ativos Alvo
serao considerados como “Ativos Financeiros”
exclusivamente quando assim enquadrados pela Gestora.

Auditor Independente

Significa o auditor independente devidamente habilitado e
credenciado na CVM para prestar os servigcos de auditoria do
Fundo e das Classes.

B3

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Balcao B3.

BACEN

Significa o Banco Central do Brasil.

Boletim de Subscricao

Significa o boletim de subscricdo por meio do qual cada
investidor subscrevera Cotas.

CAM-B3

Significa a Camara de Arbitragem do Mercado da B3.

Capital Autorizado

Tem o significado que lhe é atribuido em cada Anexo.

Capital Subscrito

Significa o montante total que os Cotistas se comprometeram
a aportar na respectiva Classe a titulo de integralizagdo de
suas Cotas.

Capital Integralizado

Significa o valor total nominal aportado pelos Cotistas na
respectiva Classe, em atendimento as chamadas de capital.
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Carteira

Significa o conjunto de ativos componentes da carteira de
investimentos da respectiva Classe.

CDI

Significa a taxa média diaria de depdsitos interbancarios de um
dia over extragrupo, expressas na forma percentual ao ano,
combase emum ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculadas e divulgadas, no ultimo Dia Util disponivel,
pela B3 no informativo diario disponivel em sua pagina na
Internet: http://www.b3.com.br.

Classe

Significa a classe unica de Cotas, para cada qual sera
constituido patrimbnio segregado pela Administradora,
conforme aplicavel, nos termos da Resolugdo CVM 175.

CNPJ

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

Cédigo Civil

Significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

Codigo de Processo Civil

Significa a Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme
alterada.

Compromisso de
Investimento

Significa o instrumento particular de compromisso de
investimento que regulara os termos e condicbes para a
integralizagéo de Cotas por cada investidor.

Cotas

Significam as cotas de emissao do Fundo, representativas de
fracdes ideais do patriménio da respectiva Classe.

Cotista Inadimplente

Significa o Cotista que deixar de cumprir suas obrigacoes
decorrentes de chamada de capital, nos termos do respectivo
Anexo e do Compromisso de Investimento.

Cotistas

Significam os titulares de Cotas.

Cotistas Ligados

Significam os sdcios, diretores e funcionarios da Gestora ou
outras partes relacionadas da Gestora que serao investidores
relevantes da(s) Classe(s) do Fundo, diretamente ou por meio
de outros fundos de investimento geridos pela Gestora.

Crédito Privado

Significam os ativos ou modalidades operacionais de
responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito
privado ou de emissores publicos, exceto no caso de ativos
financeiros listados no Artigo 56, paragrafo 1°, inciso I, do
Anexo Normativo | da Resolugéo CVM 175.

Custodiante

Significa o SINGULARE CORRETORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na Avenida
Reboucgas, 2.942, 7° ao 12° andar — Parte |, na Cidade de Séo
Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ sob o n°
62.285.390/0001-40, devidamente autorizada a prestacao dos
servicos de administragcdo de carteiras de titulos e valores
mobilidrios através do Ato Declaratério da CVM n© 1.498,
expedido em 28 de agosto de 1990.

CVM

Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

Data de Inicio

Significa a data da primeira integralizagao de Cotas, devendo
serconsiderada a data da primeira integralizagdo da respectiva
Classe em cada caso.
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Dia Util

Significa qualquer dia, exceto: (a)sabados, domingos ou
feriados nacionais, no Estado ou na Cidade de Sao Paulo; e
(b) aqueles sem expediente na B3.

Disputa

Significa toda e qualquer disputa relacionada ao Regulamento,
aos Anexos ou aos Apéndices, inclusive quanto a sua
existéncia, validade, eficacia, interpretagdo, execugao e/ou
extingdo, envolvendo quaisquer dos Cotistas ou Prestadores
de Servigos, incluindo seus sucessores a qualquer titulo.

Encargos

Significam os encargos do Fundo ou da Classe, conforme
aplicavel.

Estratégia

Significa a estratégia denominada Prisma Capital Solutions Il
de investimento por meio de Fundos Investidos ou diretamente
em uma carteira de ativos de capital solutions, dentre os quais
se incluem, sem limitagcdo, oportunidades de participacdes
acionarias, dividas estruturadas, investimentos nos mercados
imobiliarios, créditos performados ou ndo performados, titulos
de emissores em processo de faléncia ou recuperagdes
judiciais, direitos creditérios de processos judiciais,
precatdrios e financiamento a litigios, baseada em uma
filosofia de investimento de longo prazo que agrega varios
fatores de risco, inclusive renda variavel, sem o compromisso
de concentragdo em nenhum fator em especial ou em fatores
diferentes da variacao das taxas de juros domésticas e indices
de inflacdo, estando exposto, inclusive, a risco de
inadimpléncia, risco de disputas judiciais, risco de liquidez e
diversos outros riscos inerentes ao objetivo do Fundo de
investir seus recursos em ativos financeiros estressados.

Fundo

Significa o PWM PCS Il FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO MULTIMERCADO  CREDITO PRIVADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

Fundos Investidos

Significam quaisquer classes de fundos ou veiculos de
investimento de qualquer natureza geridos pela Gestora ou por
suas partes relacionadas, domiciliados no Brasil ou no exterior
em que as Classes irdo investir como parte da execugao da
Estratégia.

Gestora

Significa a Perfin Wealth Management Ltda, com sede na
cidade e estado de Sao Paulo, na Rua Leopoldo Couto de
Magalhaes Junior, 822, conjunto 11, Itaim Bibi, Sdo Paulo-SP,
CEP 04542-000, inscrita no CNPJ sob o n®43.027.793/0001-45,
autorizada a prestar servigo de administragcao de carteiras de
valores mobilidarios pela CVM, de acordo com o Ato
Declaratério CVM n® 19.779, expedido em 02 de maio de 2022.

Investidores Profissionais

Tem o significado que lhe € atribuido no Artigo 11 da Resolugéao
CVM 30.

IPCA

Significa o indice de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.

Justa Causa

Significa a comprovada pratica dos seguintes atos ou
situagoes pela Gestora, conforme determinado por sentenga
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arbitral final ou sentenca judicial contra a qual néo caiba
recurso com efeitos suspensivos, exceto nos casos em que
tais atos ou situagdes sejam resultantes de casos fortuitos ou
forga maior: (a) culpa grave, dolo, ma-fé e/ou violagdo material
no desempenho de suas fung¢des, deveres e no cumprimento
de suas obrigagcbes nos termos deste Regulamento;
(b) violagdo material de suas obrigacdes nos termos da
legislacdo e regulamentacdo aplicaveis; e (¢) comprovada
fraude no cumprimento de suas obrigacdes previstas neste
Regulamento, em quaisquer dos casos acima, desde que
acarrete efeito material adverso ao Fundo.

Lei de Arbitragem

Significa a Lei n® 9.307, de 23 de setembro de 1996, conforme
alterada.

Notificacées de Chamada

Significa a notificagdo entregue aos Cotistas pela
Administradora, conforme orientagcdo da Gestora, para
aportes de recursos no Fundo, que serdo destinados a
respectiva Classe.

Patrimonio Liquido

Significa o patriménio liquido da respectiva Classe ou do
Fundo, conforme o caso, que é representado pela soma
algébrica do valor de todos os ativos, incluindo valores em
caixa da respectiva Carteira e os valores a receber, menos as
exigibilidades e as provisoes.

Politica de Voto

Significa a politica que disciplina o exercicio de direito de voto
da Gestora decorrente dos ativos financeiros detidos pela
Classe em assembleias, ho melhor interesse da Classe, e de
acordo com os deveres fiducidrios da Gestora.

Prazo de Duracao do
Fundo

Tem o significado que lhe é atribuido no Paragrafo 1° do Artigo
20,

Prazo de Duragéao da
Classe

Significa o prazo de duragdo de cada Classe, conforme
disciplinado no d&mbito de seu respectivo Anexo.

Preco de Emissao

Significa o pregco de emissao das Cotas no ambito de cada
emissao, conforme disciplinado por este Regulamento e pelo
ato que aprovar a respectiva emissao.

Preco de Integralizacao

Significa o preco de integralizacdo das Cotas no ambito de
cada emissao, conforme disciplinado por este Regulamento e
pelo ato que aprovar a respectiva emisséao.

Prestadores de Servigos

Significam os prestadores de servigos em geral, incluindo os
Prestadores de Servigos Essenciais, contratados pelo Fundo
ou pela respectiva Classe.

Prestadores de Servigcos
Essenciais

Significa a Gestora e a Administradora, sendo certo que
quando empregado no singular pode se referir a3 Gestora ou a
Administradora, indistintamente.

Provisao Fundos
Investidos

Tem o significado que lhe é atribuido no Anexo/Apéndice.

Regulamento

Significa o regulamento do Fundo.

Regulamento de
Arbitragem

Significa o Regulamento de Arbitragem da Camara de
Arbitragem do Mercado da B3
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Renuncia Imotivada

Significa arenuncia da Gestora que nao seja classificada como
uma Renuncia Motivada.

Rentincia Motivada

Significa a renuncia da Gestora motivada pelas seguintes
hipétese (i) os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral de
Cotistas ou Assembleia Especial de Cotistas e sem
concordancia da Gestora, promovam quaisquer alteragdes
neste Regulamento que, exceto pelo disposto no Artigo 16°,
direta ou indiretamente, (a) altere o Prazo de Duracdo do
Fundo, a Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestao ou a Taxa de
Performance (incluindo a Taxa de Performance
Complementar, a Taxa de Performance Antecipada ou a
Provisdo Fundos Investidos), (b) altere os termos, condigdes
ou regras relativos a renuncia, incluindo a Renuncia Motivada
da Gestora, substituicdo, descredenciamento ou destituicao
da Gestora, com ou sem Justa Causa, (c)altere as
competéncias, poderes, responsabilidades e obrigacdes da
Gestora, (d) inclua no Regulamento e seus Anexos restricdes a
efetivagcdo, por parte da Gestora, dos investimentos e/ou
desinvestimentos realizados nos termos das politicas de
investimento das Classes, (e) altere as matérias que séo de
competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas ou da
Assembleia Especial de Cotistas, ou os seus quéruns de
deliberacéao, e/ou (f) altere o rol de Encargos do Fundo e/ou da
Classe (ou seus respectivos limites), de modo a prejudicar o
exercicio das atividades da Gestora, nos termos deste
Regulamento; ou (ii)as decisbes de investimento e/ou
desinvestimento realizadas pela Gestora sejam questionadas
judicial ou administrativamente (ou em sede de arbitragem)
por uma Classe, um Cotista ou grupo de Cotistas de forma
sistematica e reiterada, de modo a inviabilizar o cumprimento
das estratégias de investimento. Nos casos descritos no item
“(i)” acima, a Gestora poderd, caso entenda que a respectiva
alteracdo ao Regulamento seja passivel de configurar uma
Renuncia Motivada, apresentar aos Cotistas, anteriormente a
data derealizagdo da respectiva Assembleia Geral de Cotistas,
estimativas e/ou consideragdes sobre o potencial impacto da
decisdo da Assembleia Geral de Cotistas tendo em vista o
Fundo, a(s) Classe(s) e as atividades da Gestora e, caso a
referida deliberacdo seja aprovada, eventual renuncia da
Gestora sera considerada como uma Renuncia Motivada para
os fins deste Regulamento.

Resolugao CVM 160

Significa a Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

Resolucao CVM 175

Significa a Resolugao da CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada.

Resolugao CVM 30

Significa a Resolugao da CVM n©° 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.
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Taxa de Administracao

Significa a remuneracdo devida a Administradora em
contraprestagdo aos servigos de administracao fiduciaria,
cujas caracteristicas estarao dispostas no Anexo/Apéndice.

Taxa de Gestao

Significa a remuneragéo devida a Gestora pela prestagédo dos
servigos de gestao, cujas caracteristicas estarao dispostas no
Anexo/Apéndice.

Taxa de Gestao Maxima

Tem o significado que lhe é atribuido no Anexo/Apéndice.

Taxa de Performance

Significa a remuneragao devida a Gestora, sem prejuizo da
Taxa de Gestao, com base no resultado de cada investimento
das Classes, cujas caracteristicas estardo dispostas no
Anexo/Apéndice.

Taxa de Performance
Antecipada

Tem o significado que lhe é atribuido no Anexo/Apéndice.

Taxa de Performance
Complementar

Tem o significado que lhe é atribuido no Anexo/Apéndice.

Taxa de Gestao dos
Fundos Investidos

Tem o significado que lhe é atribuido no Anexo/Apéndice.

Taxa Maxima de Custddia

Significa a remuneracdo devida ao Custodiante, cujas
caracteristicas estardo dispostas no Anexo/Apéndice, em
contraprestagcdo aos servigcos de controladoria, tesouraria,
controle e processamento, escrituracao e custddia.

Taxa Maxima de
Distribuicao

Significa a taxa cobrada da Classe, representativa do montante
total para remuneracdo dos distribuidores, expressa em
percentual anual do Patriménio Liquido (base 252 dias).

Taxas de Performance por
Destituicao

Tem o significado que lhe é atribuido no Anexo/Apéndice.

Termo de Adesao

Significa o termo que o investidor devera assinar ao aderir a
Classe, no qual declarara que conhece e esta ciente de todos
os termos e condi¢cdes da Classe, em especial dos riscos
aplicaveis ao investimento nas Cotas.

Tribunal Arbitral

Significa o tribunal arbitral disposto no Paragrafo 1° do Artigo
27° deste Regulamento.

Tributos da Gestora

Tem o significado que lhe é atribuido no Anexo/Apéndice.

Valor de Clawback

Tem o significado que lhe é atribuido no Anexo/Apéndice.

Valor Liquido dos Ativos
da Classe

Significa o valor justo de mercado de Ativos Alvo, Ativos
Financeiros e outros ativos da Classe, subtraidos todos os
passivos, taxas e encargos da Classe, exceto a provisdo da
Taxa de Performance da Classe e a Provisdo Fundos
Investidos.

Paragrafo Unico.

Para fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes

indicados em letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles
conforme as definigbes indicadas neste Artigo 1° e no decorrer do documento. Ademais,
(a) cabecalhos e titulos deste Regulamento servem apenas para referéncia e nao limitardo ou
afetardo o significado dos Capitulos, Paragrafos ou Artigos aos quais se aplicam; (b) os termos

» o«

“inclusive”,

incluindo”, “particularmente” e outros termos semelhantes serao interpretados
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como se estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”; (c) sempre que exigido
pelo contexto, as definicdes contidas acima aplicar-se-80 tanto no singular quanto no plural e
os pronomes masculino, feminino ou neutro incluirdo os géneros masculino, feminino e neutro;
(d) referéncias a este Regulamento, exceto se expressamente disposto de forma diversa,
incluem seus anexos descritivos de classes de cotas e apéndices das subclasses, conforme
aplicavel, bem como seus respectivos apensos, assim como referéncias a qualquer outro
documento ou instrumento incluem todas as suas alterac¢des, substituicdes, consolidagdes e
respectivas complementacdes, salvo se expressamente disposto de forma diversa;
(e) referéncias a disposigcbes legais serdo interpretadas como referéncias as disposigoes
respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (f) salvo se de outra
forma expressamente estabelecido neste Regulamento as referéncias a itens, apéndices ou
anexos aplicam-se a itens, apéndices e anexos deste Regulamento, as referéncias ao Fundo
alcangam todas as suas Classes (quando aplicavel) e as referéncias a Classes alcangam todas
as suas subclasses (quando aplicavel); (g) as definicdes indicadas neste Artigo 1°, incluindo,
mas nao se limitando, a “Cotistas”, “Classes” ou “Subclasses”, quando utilizados no
Regulamento, deverao ter sua acepcgao interpretada de modo a contemplar a estrutura do Fundo
de forma ampla (e.g., todos os Cotistas, Classes ou Subclasses); ao passo que quando
utilizados nos Anexos ou Apéndices deverao ser interpretados de modo a contemplar apenas o
contexto da Classe ou Subclasse na qual estao inseridos; (h) todas as referéncias a quaisquer
partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados; (i) todos os prazos
previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista no Artigo 224 do Cédigo de
Processo Civil, excluindo-se o diado comeco e incluindo-se o do vencimento; e (j) as referéncias
ao “Fundo” alcancam a Classe, da mesma forma que referéncias a outros fundos de
investimento alcangam todas as suas classes de cotas ou classe Unica, conforme aplicavel.

Artigo 2°. O Fundo é um fundo de investimento financeiro, regido por este
Regulamento, pelos Artigos 1.368-C a 1.368-F do Cddigo Civil e pelas disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis, em especial a Resolugdo CVM 175.

Paragrafo 1°. O Fundo tera prazo de duracao de até 10 (dez) anos contados da data da
primeira integralizacdo de Cotas em uma Classe do Fundo, podendo ser prorrogado por
periodos iguais e consecutivos de 1 (um) ano cada, mediante recomendacdo da Gestora e
posterior aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas e podendo, ainda, ser encerrado
antecipadamente a critério da Gestora mediante a liquidagao integral de suas Classes (“Prazo
de Duracdo do Fundo”).

Paragrafo 2°. A Administradora mantera o Fundo em funcionamento apds o Prazo de
Duracéo do Fundo, independentemente de deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas, caso
ainda haja Classes em funcionamento, nos termos dos respectivos Anexos.

Paragrafo 3°. O exercicio social do Fundo encerra-se no tltimo Dia Util do més de janeiro
de cada ano. O primeiro exercicio social do Fundo tera inicio da Data de Inicio, e podera ter
duracao inferior a 12 (doze) meses.
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CAPITULOIII. DOS PRESTADORES DE SERVICOS
Prestadores de Servigos

Artigo 3°. O Fundo tem seus recursos geridos pela Gestora, a quem cabe exercer de
forma amplatodos os direitos inerentes aos ativos e bens integrantes das Carteiras das Classes,
observada a Politica de Voto, ressalvadas as matérias objeto de Assembleia Geral de Cotistas,
observado o disposto na regulamentacao vigente e neste Regulamento.

Paragrafo Unico.  Para fins do Artigo 86, paragrafo primeiro da Resolugdo CVM 175, a gestao
das Carteiras das Classes alcanca a utilizagao de ativos na prestacao de fianga, aval, aceite ou
qualquer outra forma de retencéo de risco.

Artigo 4°. O Fundo é administrado fiduciariamente pela Administradora, a quem cabe praticar
todos os atos necessarios ou inerentes a administragdo do Fundo, observado o disposto na
regulamentacao vigente e neste Regulamento.

Artigo 5°. Os servicos de custédia e controle e processamento dos titulos e valores
mobiliarios e demais ativos financeiros integrantes da Carteira, bem como os servicos de
tesouraria e escrituragcdo de Cotas serado prestados pela Custodiante.

Artigo 6°. Os servicos de auditoria independente serdo prestados por Auditor Independente.

Artigo 7°. A Remuneracgao devida aos Prestadores de Servigos Essenciais sera disciplinada
no(s) Anexo(s) ou no(s) Apéndices, conforme o caso, e devera ser paga diretamente pelo Fundo
ao respectivo Prestador de Servigo Essencial com recursos financeiros disponibilizados pela
respectiva Classe.

Paragrafo Unico. O Prestador de Servigo Essencial pode reduzir unilateralmente a(s) taxa(s)
que lhe compete(m) (incluindo por prazos determinados), dispensada a necessidade de
deliberacdo em Assembleia Especial de Cotistas para que seja promovida alteracdo das
disposicoes relativas a sua remuneracao no respectivo Anexo ou Apéndice.

Artigo 8°. A Administradora e a Gestora nao responderdo perante o Fundo ou aos
Cotistas, individual ou solidariamente, por eventual Patriménio Liquido negativo da respectiva
Classe. Responderdo, porém, sem solidariedade, por eventuais prejuizos causados aos
Cotistas quando procederem com dolo ou com ma-fé, na forma do Artigo 1.368-E do Cdédigo
Civil.

Artigo 9°. Caso haja Disputas, a respectiva Classe devera manter a Gestora e a
Administradora isentas de responsabilidade e ressarci-las de quaisquer custos decorrentes
dessas Disputas, desde que tais Disputas, passivos, decisdes, despesas e perdas e danos
(incluindo, entre outros, quaisquer valores pagos em cumprimento de decisdes judiciais,
acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de quaisquer possiveis agoes judiciais,
procedimentos arbitrais ou processos administrativos) estejam relacionados com as atividades
da respectiva Classe ou do Fundo.
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Paragrafo 1°. Sem prejuizo do disposto Artigo 9° acima, na forma estabelecida na
regulamentacao vigente, os Prestadores de Servigos responderdo perante a CVM dentro de suas
respectivas esferas de atuacao, pelos atos e omissdes préprios, quando procederem com
violacdo a legislacdo e as normas editadas pela CVM aplicaveis ao Fundo ou a este
Regulamento.

Paragrafo 2°. Caso o prestador de servigco contratado pelos Prestadores de Servigcos
Essenciais ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao
Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servicos
Essenciais serdo responsaveis apenas pela fiscalizagdo de tal servigo. As atribuigbes e a
responsabilidade pela prestacdo deste tipo de servico perante o Fundo e seus cotistas
continuarao a exclusivo cargo do respectivo Prestador de Servigo Essencial.

Substituicao dos Prestadores de Servigos

Artigo 10°. Os Prestadores de Servigos Essenciais devem ser substituidos nas
hipoteses de: (a) descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servico
prestado ao Fundo, por decisdo da CVM; (b) renlincia, observado o disposto neste Regulamento;
ou (c) destituicdo com ou sem Justa Causa, no caso da Gestora, por deliberacdo da Assembleia
Geral de Cotistas.

Artigo 11°. No caso de renuncia ou destituicdo de Prestador de Servico Essencial,
deverdo ser observadas as disposi¢cdes previstas na Resolugcdo CVM 175, em especial, as
seguintes:

(a) Nas hipdteses de renuncia ou descredenciamento, fica a Administradora obrigada a
convocar imediatamente Assembleia Geral de Cotistas para eleger seu substituto, a se realizar
no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo também facultado aos Cotistas que detenham ao menos
5% (cinco por cento) das Cotas, em qualquer caso, ou a CVM, nos casos de descredenciamento,
a convocacgéao da Assembleia Geral de Cotistas.

(b) No caso de renuncia, os Prestadores de Servicos Essenciais devem permanecer no
exercicio de suas fungoes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 90
(noventa) dias, sob pena de liquidagao do Fundo.

Artigo 12°. Os efeitos da renuncia da Gestora sobre o recebimento das remuneragoes
que lhe sao cabiveis deverao observar o disposto nos respectivos Anexos e Apéndices.

Artigo 13°. Caso haja renuncia e/ou destituigcao de Prestador de Servigo Essencial em
relagao a apenas parte das Classes, o Fundo devera ser cindido na forma do Artigo 70, paragrafo
primeiro da Resolugcdo CVM 175, para que o respectivo Prestador de Servigos Essencial continue
figurando como prestador de servigos das Classes remanescentes.

CAPITULO II. DAS CLASSES DE COTAS

Artigo 14¢°. O Fundo é representado, na data de sua constituicdo, por uma Unica
Classe de Cotas.
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Paragrafo 1°. O funcionamento da Classes é regido, de modo complementar ao disposto
neste Regulamento, pelo Anexo A.

Paragrafo 2°. Durante o Prazo de Duragdo do Fundo, o Fundo podera constituir
diferentes Classes de Cotas, desde que destinadas a receber, exclusivamente, aplicacao de
Investidores Profissionais, que terdo patriménio segregado e direitos e obrigagdes distintos, nos
termos do Artigo 5° da Resolugao CVM 175, mediante ato conjunto da Administradora e da
Gestora, sem necessidade de Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 3°. No caso da criacao de novas Classes, naforma do Paragrafo 2° acima, este
Regulamento serd alterado por ato Unico conjunto da Administradora e da Gestora para inclusao
do Anexo e Apéndice e realizagcdo das adaptacoes necessarias, conforme aplicavel, que deverao
regrar as caracteristicas e condigdes da classe e suas respectivas subclasses.

CAPITULO IV. DOS ENCARGOS

Artigo 15°. Constituem Encargos do Fundo as despesas e gastos previstos na
Resolucao CVM 175, que podem ser debitadas diretamente do Fundo, assim como de suas
Classes, pela Administradora, conforme lista ilustrativa abaixo:

(a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

(b) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicagdo de
relatérios e informagdes periddicas previstas na Resolugdo CVM 175;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacoes aos
Cotistas;

(d) honorarios e despesas do Auditor Independente;

(e) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em

razao de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao
imputada ao Fundo, se for o caso;

(f) despesas com a realizagao de Assembleia Geral de Cotistas; E

(8) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagao, cisdo, transformacéo ou
liguidacéo do Fundo.

Paragrafo 1°. Eventuais encargos e/ou contingéncias que recaiam sobre o Fundo,
deverao ser rateadas proporcionalmente entre as Classes com base no percentual detido por
cada Classe no Patrimonio Liquido total do Fundo, exceto se deliberado de maneira diversa pela
Assembleia Geral de Cotistas, mediante quérum de, no minimo, maioria de votos dos presentes.

Paragrafo 2°. Além dos Encargos definidos neste Artigo 15°, cada Classe tera seus
proprios Encargos, conforme previstos nos respectivos Anexos, que serao dela descontados.
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Paragrafo 3°. Salvo por deliberagdo em contrario na Assembleia Geral de Cotistas,
quaisquer despesas nao previstas como Encargos correm por conta do Prestador de Servigo
Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO V. DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 16°. Sem prejuizo de outras matérias previstas neste Regulamento ou nas
normas aplicaveis, compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre as
seguintes matérias, de acordo com os quéruns abaixo:

Quoérum Minimo de Aprovagao
(exceto se de outra forma
expresso, calculado sobre as
Cotas Subscritas)

Matéria

(@) demonstragdes contabeis do Fundo, em até 60 Maioria, observado o disposto

(sessenta) dias apdés o encaminhamento das no Artigo 71, paragrafo 3° da
demonstragdes contabeis a CVM, contendo o relatério Resolucao CVM 175

do Auditor Independente;

(b) destituicdo ou substituicdo da Administradora; Maioria das Cotas presentes
(c) destituicdo ou substituicdo da Gestora sem justa 90%

causa e escolha de seu substituto;

(d) destituicdo ou substituicdo da Gestora com justa 75%

causa e escolha de seu substituto;

(e) fusao, incorporagao, cisdo (total ou parcial), 75%
transformacao do Fundo;

(f) liguidagéo antecipada ou prorrogagéo do Prazo de 75%

Duracgédo do Fundo;

(g) alteracdo deste Regulamento, para alteragcdo dos 75% das Cotas presentes
quoruns previstos no Artigo 169, itens (a), (b) e (j);

(h) alteragdo deste Regulamento, para alteragao dos 75%

quoruns previstos no Artigo 16°, itens (d), (e) e (f);

(i) alteracao deste Regulamento, para alteragao do 90%

quérum previsto no Artigo 16°, item (c); e

() outras alteragdes deste Regulamento, excetuado Maioria das Cotas presentes
o disposto no Artigo 17° e as disposicoes relativas as
Assembleias Especiais de Cotistas.

Paragrafo 1°. Para os efeitos de cOmputo de quérum e manifestacdes de voto na
Assembleia Geral de Cotistas, a cada Cotista cabe 1 (um) voto, representativo de sua
participagcdo no Fundo ou Classe, considerando-se o numero de Cotas subscritas como
representativas da participacao financeira para fins de coOmputo dos quéruns de votacao da
Assembleia Geral de Cotistas. Sem prejuizo, as Classes podem estipular sobre a forma de
calculo da quantidade de votos atribuida as eventuais subclasses, desde que a participagado dos
Cotistas seja equitativa dentro de uma mesma subclasse, que deverao ser observadas para os
efeitos de cOmputo de quérum e manifestacoes de voto na Assembleia Geral de Cotistas.
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Paragrafo 2°. Para fins de clareza, em linha com o Artigo 71, §3° da Resolugdo CVM 175,
as demonstracdes contabeis cujo relatério de auditoria nao contiver opinido modificada podem
ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral de Cotistas ndo seja
instalada em virtude de nao comparecimento dos Cotistas.

Paragrafo 3°. Para fins de cémputo dos quéruns de deliberagao da Assembleia Geral de
Cotistas, o ndo comparecimento do Cotista em determinada Assembleia Geral de Cotistas sera
contabilizado como “ndo comparecimento” para fins desse Regulamento.

Artigo 17°. Este Regulamento, os Anexos e os Apéndices podem ser alterados,
independentemente de Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de Cotistas,
conforme o caso, sempre que tal alteragao: (a) decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade
administradora de mercados organizados em que as Cotas sejam admitidas a negociagao ou de
entidade autorreguladora, nos termos da legislagao aplicavel e de convénio com a CVM; (b) for
necessaria em virtude da atualizacao dos dados cadastrais dos Prestadores de Servigos, tais
como alteragdo na razdo social, endereco, website e telefone; (¢) envolver reducédo de taxa
devida a Prestador de Servigos. Tais alteracdes devem ser comunicadas aos Cotistas nos prazos
previstos na regulamentacgao aplicavel; ou (d) decorrer da criagdo de novas Classes, na forma
do Paragrafo 3° do Artigo 14° e dos respectivos Anexos.

Artigo 18°. A Assembleia Geral de Cotistas se instala com a presenca de qualquer
numero de Cotistas.

Artigo 19°. A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com no
minimo 10 (dez) dias corridos de antecedéncia da data de sua realizacao, ressalvados prazos
diversos previstos na Resolu¢do CVM 175 e nos Anexos, e encaminhada aos Cotistas e
disponibilizada nos websites da Administradora, da Gestora e, em caso distribuicao de Cotas,
dos distribuidores.

Paragrafo 1°. A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita por
correspondéncia e encaminhada a cada Cotista, por meio de correio eletrénico, contendo,
obrigatoriamente, (a) dia, hora e local em que serd realizada a Assembleia Geral de Cotistas,
sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia Geral de Cotistas ser parcial ou exclusivamente
eletrénica, (b) a respectiva ordem do dia, a qual devera conter todas as matérias a serem
deliberadas, ndo se admitindo que, sob a rubrica de assuntos gerais, haja matérias que
dependam de deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas, e (¢) a indicagéo do local onde os
Cotistas possam examinar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciagéao
da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo 2°. Os Cotistas também podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas por
meio de comunicagao escrita ou eletronica, desde que recebida pela Administradora antes do
inicio da Assembleia Geral de Cotistas e desde que tal possibilidade conste expressamente da
carta de convocacgédo ou do processo de consulta formal, com a indicag&do das formalidades a
serem cumpridas.
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Paragrafo 3°. A entrega do voto, por meio de comunicagao escrita, devera ocorrer na
sede da Administradora, sob protocolo, ou por meio de correspondéncia, com aviso de
recebimento, na modalidade “mao-prépria”, disponivel nas agéncias dos correios.

Paragrafo 4°. O voto eletronico, quando aceito, tera suas condi¢cdes regulamentadas na
propria convocagao da Assembleia Geral de Cotistas que, eventualmente, estabelecer tal
mecanismo de votagao. As informacgdes requeridas na convocacao por meio de sistema
eletrénico podem ser divulgadas de forma resumida, com indicagao dos enderegos na rede
mundial de computadores onde a informagdo completa deve estar disponivel a todos os
investidores.

Paragrafo 5°. A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacéao.

Paragrafo 6°. Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo
de Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, podem
convocar, a qualquer tempo, Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de Cotistas
para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo, da Classe ou da comunhao de
Cotistas, conforme o caso.

Paragrafo 7°. O pedido de convocacao pela Gestora, ou por Cotistas, sera dirigido a
Administradora, que deverd, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do recebimento,
convocar a Assembleia Geral de Cotistas as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia
Geral de Cotistas assim convocada deliberar em contrario.

Artigo 20°. Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas
inscritos no registro de Cotistas na data da convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas,
conforme o caso, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

Paragrafo Unico. O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para a
representacao do Cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar do instrumento do
mandato a mesa, para sua utilizagdo e arquivamento pela Administradora.

Artigo 21°. Os Cotistas podem votar por meio de comunicacgao escrita ou eletrbnica,
desde que recebida pela Administradora antes do inicio da Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 22°, Nos termos do Artigo 114 da Resolugdo CVM 175, poderdo votar nas
Assembleias Gerais de Cotistas os:

(a) Prestadores de Servigos Essenciais;

(b) socios, diretores e empregados do Prestador de Servigos Essenciais;

(c) partes relacionadas aos Prestadores de Servigos Essenciais, seus soécios, diretores e
empregados;

(d) demais Prestadores de Servigos, seus soécios, diretores e empregados e partes

relacionadas;
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(e) Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, classe ou subclasse no que se
refere a matéria em votacgao; e

(f) Cotista, na hipotese de deliberagao relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua
propriedade.
Paragrafo 1°. Exceto nas hipdteses dispostas no Paragrafo 2° abaixo, os Cotistas Ligados

poderdao manifestar seu direito de voto livremente em Assembleias Gerais de Cotistas, ndo se
aplicando o disposto no Artigo 78, da Resolugdo CVM 175.

Paragrafo 2°. Sem prejuizo do disposto no Artigo 22°, a Gestora, seus soécios, diretores,
empregados e partes relacionadas estdo impedidos de votar em Assembleias Gerais de Cotistas
que deliberem sobre a substituicao da Gestora, nos termos do item (c) do Artigo 16°.

Paragrafo 3°. O resumo das decisbes da Assembleia Geral de Cotistas deve ser
disponibilizado aos Cotistas do Fundo no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realizagao
darespetiva Assembleia Geral de Cotistas.

Artigo 23°. As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas poderao ser tomadas
mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas, devendo
constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto
pelo Cotista. Para fins de coOmputo dos quéruns de deliberacéo do processo de consulta formal,
a auséncia de resposta de determinado Cotista no processo de consulta formal sera
contabilizada como “ndo comparecimento” para fins desse Regulamento.

Paragrafo 1°. O processo de consulta formal sera formalizado por correspondéncia,
dirigida pela Administradora a cada Cotista, para resposta no prazo definido em referida
correspondéncia, que devera se dar dentro do prazo de (a) 10 (dez) dias corridos, contado da
consulta por meio eletrénico; e (b) 15 (quinze) dias corridos, contado da consulta por meio
fisico.

Paragrafo 2°. A auséncia de resposta no prazo previsto no Paragrafo 1° acima sera
considerada como abstencgao por parte do Cotista. A aprovagao da matéria objeto da consulta
formal obedecera aos mesmos quéruns de aprovagédo previstos neste Regulamento,
considerando-se presentes somente os Cotistas que tenham respondido a consulta.

Paragrafo 3°. Quando utilizado o procedimento previsto neste Artigo 23°, o quérum de
deliberagao sera o mesmo previsto no Artigo 16° ou no respectivo Anexo.

CAPITULO VI. DA DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 24°. A Administradora deve disponibilizar as informagdes periddicas e
eventuais do Fundo, inclusive as relativas a composicao da Carteira, no tocante a periodicidade,
prazo e teor das informacgoes, de forma equénime entre todos os Cotistas da mesma Classe.

Paragrafo 1°. Mensalmente serd enviado extrato aos Cotistas contendo o saldo, a
movimentagao, o valor das Cotas no inicio e final do periodo e a rentabilidade auferida pelo
Fundo entre o ultimo dia do més anterior e o ultimo dia de referéncia do extrato. Os Cotistas
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poderao, no entanto, dispensar o envio do extrato de forma fisica mediante comunicagéao a
Administradora.

Paragrafo 2°. A Administradora disponibilizara mensalmente, até 10 (dez) dias apés o
encerramento do més a que se referirem, o balancete, o demonstrativo da composicéo e
diversificagao da carteira e o perfilmensal do Fundo ou da Classe.

Paragrafo 3°. O demonstrativo da composicdo e diversificagdo da Carteira
compreenderd a identificagao das operagodes, quantidade, valor e o percentual sobre o total da
Carteira.

Paragrafo 4°. A Administradora disponibilizard anualmente, no prazo de 90 (noventa)
dias, contados a partir do encerramento do exercicio a que se referirem, as demonstracdes
contabeis do Fundo e de suas Classes, acompanhadas dos pareceres do Auditor Independente.

Artigo 25°. A Administradora é obrigada a divulgar qualquer fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do Fundo, da Classe ou aos ativos integrantes da Carteira, assim
que dele tiver conhecimento, observado que é responsabilidade dos demais prestadores de
servicos informar imediatamente a Administradora sobre os fatos relevantes de que venham a
ter conhecimento.

Paragrafo 1°. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do
Fundo, da Classe ou aos ativos da Carteira deve ser: (i) comunicado a todos os cotistas da
classe afetada; (ii) informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as
cotas estejam admitidas a negociacgao, se for o caso; (iii) divulgado por meio da pagina da CVM
na rede mundial de computadores; e (iv) mantido nas paginas dos Prestadores de Servigos
Essenciais e, a0 menos enquanto a distribuigcdo estiver em curso, do distribuidor.

Paragrafo 2°. Mensalmente a Administradora divulgara, por meio de publicagdo no
website da CVM, o valor da Cota e do Patriménio Liquido da Classe.

Paragrafo 3°. Caso o Fundo ou as Classes possuam posi¢cdes ou operagdes em curso
que, a critério da Gestora, possam vir a ser prejudicadas pela sua divulgagdo, o demonstrativo
da composicao da Carteira podera omitir sua identificagcéo e quantidade, registrando somente o
valor e sua porcentagem sobre o total da Carteira. As operagdes omitidas deveréo ser colocadas
a disposicao dos Cotistas e de quaisquer interessados no prazo maximo de 90 (noventa) dias
apo6s o encerramento do més, podendo esse prazo ser prorrogado uma Unica vez, em carater
excepcional, e com base em solicitagao fundamentada submetida a aprovagao da CVM, até o
prazo maximo de 180 (cento e oitentadias).

Artigo 26°. Em caso de morte ou incapacidade de Cotista, o representante do espélio
ou do incapaz exercera os direitos e cumprira as obrigagcdes, perante a Administradora e a
Gestora, conforme aplicavel, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescrigoes
legais.

Artigo 27°. O Fundo, os Cotistas, a Administradora e a Gestora obrigam-se a resolver
toda e qualquer Disputa deste Regulamento ou a ele relacionada que ndo seja resolvida
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amigavelmente, por meio de arbitragem, nos termos da Lei de Arbitragem, a ser administrada
pela CAM-B3, de acordo com seu Regulamento de Arbitragem.

Paragrafo 1°. O Tribunal Arbitral sera composto por 3 (trés) arbitros. A(s) requerente(s)
devera(ao) indicar 1 (um) coarbitro e a(s) requeridas(s) devera(ao) indicar 1 (um) coarbitro. Os 2
(dois) coarbitros, apds consulta com as partes da arbitragem, deverao indicar em conjunto o
terceiro arbitro, que atuara como presidente do Tribunal Arbitral. Se qualquer parte da
arbitragem nao indicar o respectivo coarbitro ou se os 2 (dois) coarbitros nao indicarem o
presidente do Tribunal Arbitral nos prazos estabelecidos pela CAM-B3, a CAM-B3 fara as
indicagobes faltantes, nos termos do Regulamento de Arbitragem. Nao sera aplicavel qualquer
disposicao do Regulamento de Arbitragem que limite a escolha de arbitros em razao de lista de
arbitros da CAM-B3.

Paragrafo 2°. Na hipotese de arbitragem envolvendo 3 (trés) ou mais partes em que
(i) estas partes nao se relnam em apenas dois grupos de requerentes ou requeridas; ou (ii) as
partes reunidas em um mesmo grupo de requerentes ou requeridas ndo cheguem a um
consenso sobre a indicagao do respectivo coarbitro, todos os arbitros serdo nomeados pela
CAM-B3, nos termos do Regulamento de Arbitragem, salvo acordo de todas as partes da
arbitragem em sentido diverso.

Paragrafo 3°. A sede da arbitragem sera a Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
Brasil. A lei aplicavel a arbitragem sera a lei brasileira, sendo vedado o julgamento por equidade.
O idioma da arbitragem sera o portugués, sendo permitida a produgao de quaisquer provas em
inglés ou espanhol sem necessidade de tradugéo.

Paragrafo 4°. Antes da constituicdo do Tribunal Arbitral, qualquer tutela de urgéncia
podera ser requerida ao Poder Judicidrio ou ao arbitro de emergéncia, nos termos do
Regulamento de Arbitragem. Apds a constituicdo do Tribunal Arbitral, todas as tutelas de
urgéncia deverao ser requeridas diretamente ao Tribunal Arbitral, a quem caberéd conceder,
manter, modificar ou revogar eventuais medidas previamente requeridas ao Poder Judiciario ou
ao arbitro de emergéncia, conforme o caso.

Paragrafo 5°. Sem prejuizo desta clausula compromissodria, fica eleito como
exclusivamente competente o foro da Comarca de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo para
eventuais demandas judiciais relativas a (i) instituicdo da arbitragem, nos termos do Artigo 7° da
Lei de Arbitragem:; (ii) tutelas de urgéncia, nos termos do Artigo 22-A da Lei de Arbitragem;
(iii) execugcdo de titulo executivo extrajudicial, observada a prerrogativa de escolha do
exequente, nos termos do Artigo 781 do Cddigo de Processo Civil; (iv) cumprimento de sentenca
arbitral, observada a prerrogativa de escolha do exequente, nos termos do Artigo 516, paragrafo
Unico, do Cddigo de Processo Civil; (v) anulagdo ou complementacao da sentenca arbitral, nos
termos dos Artigos 32 e 33, § 4°, da Lei de Arbitragem; e (vi) quaisquer outros conflitos que por
forga da legislagéo brasileira ndo puderem ser submetidos a arbitragem. O ajuizamento de
qualquer medida judicial admitida pela Lei de Arbitragem ou com ela compativel nédo sera
considerado como rendncia a arbitragem.

Paragrafo 6°. No curso da arbitragem, os custos do processo, incluindo a taxa
administrativa da CAM-B3 e honorarios dos arbitros e peritos, serdo arcados pelas partes da
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arbitragem na forma do Regulamento de Arbitragem. A sentencga arbitral determinara o
reembolso pela parte perdedora a parte vencedora, de acordo com o resultado de seus
respectivos pedidos e levando em consideragdo as circunstdncias que o Tribunal Arbitral
entender relevantes, dos custos da arbitragem e de outras despesas razoaveis incorridas pelas
partes da arbitragem, incluindo honorarios contratuais de advogados, de assistentes técnicos e
outras despesas necessarias ou Uteis para o procedimento arbitral. Ndo havera condenacgao ao
pagamento de honordrios de sucumbéncia.

Paragrafo 7°. A arbitragem, incluindo sua existéncia, a disputa, as alegacbes e
manifestacdes das partes, as manifesta¢des de terceiros, provas e documentos apresentados,
bem como quaisquer decisdes ou sentencgas proferidas pelo Tribunal Arbitral, sera confidencial
e somente podera ser revelada (i) ao Tribunal Arbitral, as partes da arbitragem, aos seus
advogados e as pessoas necessarias a boa conducao e ao resultado da arbitragem, (ii) se a
divulgacao de umainformacao especifica for exigida para cumprimento de obrigagdes impostas
por lei; (iii) se essas informacdes tornarem-se publicas por qualquer outro meio que nao
caracterize violagcdo a essa disposicdo; ou (iv)se a divulgacdo dessas informagdes for
necessaria para que uma das partes recorra ao Poder Judicidrio nas hipéteses previstas na Lei
de Arbitragem.

Paragrafo 8°. A CAM-B3 (se antes da constituicdo do Tribunal Arbitral) ou o Tribunal
Arbitral (se ap0s sua constituigdo) poderao, mediante requerimento de qualquer das partes de
arbitragens simultdneas, consolidar arbitragens simultdneas envolvendo este Regulamento ou
outros instrumentos a ele relacionados, desde que (i) as clausulas compromissérias em
questao sejam compativeis; (ii) as arbitragens tenham relacdo com questdes faticas ou juridicas
substancialmente semelhantes; e (iii)a consolidacdo ndo traga prejuizo injustificavel a
nenhuma das partes das arbitragens consolidadas. O primeiro tribunal arbitral constituido tera
poderes para determinar a consolidagdo das arbitragens simultdneas e sua decisdo sera
vinculante a todas as partes das arbitragens consolidadas.

Paragrafo 9°. Para fins de clareza, esta clausula compromissoria é valida, vinculante e
oponivel em relacao ao Fundo, aos Cotistas, a Administradora e a Gestora ou qualquer outro
signatério deste Regulamento, salvo disposicédo expressa em sentido contrario.

Artigo 28°. Os Cotistas deverdo manter em sigilo: (a) as informagdes constantes de
estudos e andlises de investimento elaborados pela ou para a Administradora ou a Gestora;
(b) as suas atualizagoes periddicas, que venham a seraeles ou por eles disponibilizadas; e (¢) os
documentos relativos as operagdes da respectiva Classe, ndo podendo revelar utilizar ou
divulgar, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas
informagdes, salvo com o consentimento prévio e por escrito da Gestora, ou se
comprovadamente obrigado por ordem de autoridades governamentais, sendo que nesta ultima
hipétese, a Gestora devera serinformada por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento
de qualquer informacéo.
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REGULAMENTO DO PWM PCS IIl FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO
CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO A

CLASSE UNICA DO PWM PCS Il FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO
CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este anexo € parte integrante do Regulamento do PWM PCS Ill FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA e tem por
objetivo disciplinar o funcionamento da Classe Unica do PWM PCS Il Fundo de Investimento
Financeiro Multimercado Crédito Privado Responsabilidade Limitada, de emissdo do Fundo de
modo complementar ao disposto no Regulamento. Termos capitalizados e ndo expressamente
definidos neste Anexo tém o significado que lhes for atribuido no Regulamento.

1. DAS CARACTERISTICAS GERAIS

1.1. A Classe, constituida como classe multimercado, podera realizar aplicagbes em
Crédito Privado em percentual superior a 50% (cinquenta por cento) de seu Patriménio Liquido,
é organizada sob a forma de condominio de natureza especial fechado, e conta com
responsabilidade limitada.

1.2. A Classe tera prazo de duracao de até 10 (dez) anos contados da data da primeira
integralizacdo de Cotas, podendo ser prorrogado por periodos iguais e consecutivos de 1 (um)
ano cada, mediante recomendacdo da Gestora e posterior aprovagédo da Assembleia Especial
de Cotistas, e podendo, ainda, ser encerrado antecipadamente a critério da Gestora mediante
a liquidacédo integral dos Ativos Alvo e Ativos Financeiros integrantes da Carteira da Classe e de
eventuais obrigagdes sobreviventes relacionadas a aqueles (“Prazo de Duracao da Classe”).

1.2.1 A Administradora mantera a Classe em funcionamento apds o Prazo de Duracéo da
Classe, independentemente de deliberacdo em Assembleia Especial de Cotistas, caso a Classe
ainda seja titular, direta ou indiretamente, de direitos e obrigagdes contratuais principais e
acessorias, parcelas a receber, earn-outs, contingéncias ativas e passivas, valores mantidos
pela Classe para fazer frente a tais contingéncias passivas, valores em contas escrow ou
vinculadas e valores a indenizar pela Classe relativamente a desinvestimentos da Classe que,
ao final do Prazo de Duracédo da Classe, ndo tenham seus prazos contratuais ou de prescrigéo
e/ou decadéncia legalmente transcorridos.

1.2.2 Na hipdtese da necessidade de manutencdo da Classe em funcionamento apds o
Prazo de Duragdo da Classe, manter-se-d0 provisionados recursos suficientes para o
pagamento de, no minimo, 1 (um) ano de despesas ordindrias da Classe, conforme
comprovadamente necessario, considerando estritamente as obrigagdes remanescentes do da
Classe que ensejarem a necessidade de sua manutencéo apds o Prazo de Duracéo da Classe,
nos termos do item 1.2.1 acima, incluindo a Taxa de Administragcédo e a Taxa de Gestéo, que
remuneram a Administradora e a Gestora, respectivamente, sob pena de liquidagcdo da Classe
com a respectiva transmissao de eventuais direitos e obrigagdes remanescentes aos Cotistas,
na qualidade de sucessores.
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1.2.3 Na data de liquidagéo da Classe, eventuais valores provisionados nos termos do item
1.2.2 acima que nao tenham sido utilizados para o pagamento das obrigacées remanescentes
da Classe, que ensejarem a necessidade de sua manutengao apds o Prazo de Duragao da
Classe serdo distribuidos aos Cotistas na proporgao de suas Cotas.

1.3. A responsabilidade de cada Cotista é limitada ao valor de subscrigao das respectivas
Cotas, sendo certo que os Cotistas ndo respondem pessoalmente por qualquer obrigacao legal
ou contratual, relativamente aos ativos integrantes da Carteira ou bens e direitos dos
Prestadores de Servicos, salvo quanto a obrigagdo de pagamento do valor integral das cotas
subscritas por cada Cotista.

1.4. A Classe destina-se a receber, exclusivamente, aplicacdo de Investidores
Profissionais.

1.5. Ressalvada a Taxa de Ingresso Extraordinaria prevista no item 5.10.2, a Classe nao
possui taxa de ingresso e/ou taxa de saida.

2. DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

2.1. O objetivo da Classe é investir seus recursos, por si ou por meio de Fundos Investidos
em uma carteira de ativos ligados a Estratégia. Esta Estratégia envolve varios fatores de risco,
inclusive de renda variavel, sem o compromisso de concentracdo em nenhum fator em especial
ou em fatores diferentes da variacdo das taxas de juros domésticas e indices de inflacao,
estando exposta, inclusive, a risco de inadimpléncia, risco de disputas judiciais, risco de
liguidez e diversos outros riscos inerentes ao objetivo da Classe de investir seus recursos em
Ativos Financeiros da Estratégia.

2.2, A Classe investira em Ativos Alvo e Ativos Financeiros, diretamente ou por meio de
Fundos Investidos, observado que, em atencédo ao publico-alvo da Classe e em linha com o
Artigo 76 do Anexo Normativo | da Resolugdo CVM 175, a Classe néo ira observar os limites de
concentragdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro estabelecidos nos Artigos 44,
45 e 70 do Anexo Normativo | da Resolugcdo CVM 175.

2.3. Durante todo o Prazo de Duragdo da Classe e observados os desenquadramentos
admitidos pela Resolugao CVM 175, pela Lein® 14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme
alterada, e regulamentacdes conexas, a Classe devera investir, direta ou indiretamente, pelo
menos 95% (noventa e cinco por cento) do seu Patriménio Liquido em cotas dos seguintes
fundos ou classes, conforme aplicavel: (i) fundos de investimento imobiliario (FlI); (ii) fundos
de investimento nas cadeias produtivas do agronegécio (FIAGRO); (iii) fundos de investimento
em participacdes em infraestrutura (FIPs-IE); (iv) fundos de investimento em participagdes na
produgdo econOmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao (FIPs-PD&l); (v) os
fundos de investimento de que trata a Lein®12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada
(os fundos de investimento em debéntures de infraestrutura); (vi) classes de investimento em
acdes de fundos de investimento financeiro (FIA) e (vii) quando forem enquadrados como
“entidades de investimento” para fins da regulamentagéo editada pelo Conselho Monetario
Nacional e cumprirem os demais requisitos previstos na legislagcdo e regulamentacgéo
aplicaveis, (1) fundo de investimento em participagoes (FIP); (2) fundo de investimento em
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indice de mercado (Exchange Traded Fund - ETF), com excecgao dos ETFs de Renda Fixa; e
(3) fundo de investimento em direitos creditérios (FIDC) (“Ativos Alvo”).

2.3.1 A Classe podera investir até 100% (cem por cento) do seu Patriménio Liquido em
Ativos Alvo representados por (i) cotas emitidas por classes e/ou fundos de investimento
geridos e/ou administrados pela Gestora; (ii) cotas emitidas por uma mesma classe e/ou fundo
de investimento.

2.4. Os recursos da Carteira nao investidos em Ativos Alvo podem ser aplicados em
qualquer Ativo Financeiro, conforme definido no Regulamento.

2.4.2 A Classe podera investir até 100% (cem por cento) do seu Patriménio Liquido em Ativos
Financeiros emitidos pela Gestora ou outros emissores de seu grupo econémico.

2.5. Observado o disposto nos paragrafos anteriores, a Classe podera realizar operagdes
no mercado de derivativos, inclusive com o uso de alavancagem, para fins de protecao da
carteira, arbitragem e/ou outras estratégias que considerar pertinente, além de utilizar ativos da
Carteira, titulos publicos federais, para prestacdo de margens de garantia nas operagdes em
mercados organizados de derivativos no Pais ou qualquer outra forma de retengéo de risco, sem
qualquer compromisso de limite a exposicao de risco de capital, nos termos do Artigo 73,
paragrafo 4° da Resolugao CVM 175, conforme disposto no quadro abaixo, sendo certo que tais
operacoes podem resultar em perdas patrimoniais para seu Cotista, podendo inclusive
acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente insolvéncia da Classe, nos
termos da legislacao e da regulamentacao aplicaveis:

OBJETIVO DAS OPERAGOES NO NIVEL DE EXPOSIGAO ARISCO

MERCADO DE DERIVATIVOS

| | Protecdo da Carteira (Hedge) Até 100% das posigdes detidas a vista, até o limite
dessas posicoes;

II' | Assuncéo de Posicéo E permitida alavancagem em niveis ilimitados;
[l | Arbitragem E permitida alavancagem em niveis ilimitados.
2.6. A Gestora podera aplicar até 100% (cem por cento) dos recursos da Classe em

quaisquer Ativos Alvo de Crédito Privado.

2.7. A Classe podera utilizar seus ativos para prestagao de garantias de operagdes proprias,
bem como emprestar e tomar Ativos Financeiros em empréstimo, desde que em operacgoes
cursadas por meio de servigo autorizado pelo BACEN ou pela CVM e desde que sejam
observados os limites dispostos abaixo, em relagédo ao seu Patrimoénio Liquido:

OPERAGOES DE EMPRESTIMO LIMITES
| | Operagdes de empréstimos de ativos financeiros na modalidade | Maximo de
“tomador”; 100%
Operacoes de empréstimos de ativos financeiros na modalidade | Maximo de
“mutuante”; 100%
Il | Operacdes de empréstimos de titulos publicos na modalidade | Maximo de
“tomador”; 100%
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Operagoes de empréstimos de titulos publicos na modalidade | Maximo de
“mutuante”; 100%

2.8. A Gestora pode, em nome da Classe, prestar fianga, aval, aceite ou qualquer outra
forma de coobrigagdo, bem como utilizar ativos da Carteira na prestagédo de garantias reais,
relativamente a operacgodes relacionadas a Carteira, nos termos do Artigo 113, IV da Resolugéao
CVM 175, independentemente de deliberagdo em Assembleia Especial de Cotistas.

2.9. O objetivo de investimento da Classe nao caracteriza garantia, promessa ou sugestao
de rentabilidade aos Cotistas.

2.10. Observada as disposicdes da Resolugcdo CVM 175 e deste Anexo, a Gestora podera
aplicar, direta ou indiretamente, até 100% (cem por cento) dos recursos da Classe em ativos
financeiros negociados no exterior, sem limites de concentracao por emissor e por modalidade
de ativo financeiro, nos termos do Artigo 76, inciso Il, da Resolugdo CVM 175, observado o
disposto no item 2.3 acima.

2.11. Observado o dever fiduciario dos Prestadores de Servicos Essenciais perante os
Cotistas, a Classe podera investir em fundos de investimento geridos pela Gestora ou suas
partes relacionadas, sem limitagao, sem quaisquer vedagdes, bem como poderarealizar, direta
ou indiretamente, operacoes secundarias entre a Classe e quaisquer outros fundos ou veiculos
de investimento, no Brasil ou no exterior, geridos pela Gestora, inclusive com o objetivo de
ajustar as participagdes de cada veiculo nos Ativos Alvo.

Politica de voto

2.12. A Gestora adota Politica de Voto em assembleias, decorrente dos Ativos Financeiros
detidos pela Classe em assembleias, no melhor interesse da Classe e de acordo com seus
deveres fiduciarios.

2.12.1 Ao exercer o direito de voto inerente aos ativos integrantes da Carteira, cada caso sera
analisado pela Gestora com o propdésito de defender os interesses da Classe, e buscara votar
favoravelmente a deliberagcdes que, a seu ver, sejam no melhor interesse da Classe e dos
Cotistas.

2.12.2 Ao votar nas assembleias dos Fundos Investidos, ou quaisquer outros fundos que
sejam geridos pela Gestora, a Gestora devera observar seus deveres perante os Cotistas, com
vistas a afastar quaisquer conflitos de interesse que possam existir no exercicio deste voto,
inclusive pedindo orientagdes de voto quando entender necessario.

2.12.3 Aversao integral da Politica de Voto da Gestora encontra-se disponivel no website da
Gestora no enderecgo: http://www.prismacapital.com.

3. DO PERIODO DE INVESTIMENTO

3.1. A Classe contara com um periodo de investimento de 4 (quatro) anos, a contar de sua
primeira integralizacao de Cotas (“Periodo de Investimento”), durante o qual a Gestora podera
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avaliar, monitorar, selecionar, negociar e adquirir Ativos Alvo dentro da Estratégia
(“Investimento”) em nome da Classe.

3.1.1 O Periodo de Investimento podera ser prorrogado ou encerrado antecipadamente a
exclusivo critério da Gestora, que realizara as devidas comunicacgdes aos Cotistas.

3.2. A Gestora podera realizar Chamadas de Capital (a) durante o Periodo de Investimento,
a qualquer tempo; e (b) apds o Periodo de Investimento, se ainda houver Capital Subscrito e ndo
integralizado da Classe e até o limite do Capital Subscrito da Classe, e desde que os
investimentos a serem realizados pela Classe sejam: (i) investimentos adicionais em Ativos Alvo
ja adquiridos pela Classe durante o Periodo de Investimento, incluindo, mas nao se limitando, a
investimentos realizados no &mbito de uma oferta publica (follow-on), decorrentes do exercicio
de direitos de subscricdo ou de opgao de compra, conversdo ou permuta de valores mobiliarios
de titularidade da Classe por conta de contratos vinculantes celebrados durante o Periodo de
Investimento, ou realizados de forma a evitar a diluicdo da participagdo direta ou indireta da
Classe nos investimentos ja realizados, a perda de valor dos investimentos ou do controle ou,
ainda, a perda de direitos de governanga ou gestdo, conforme aplicavel; (ii) decorrentes de
obrigacbes assumidas pela Classe antes do término do Periodo de Investimento, mas cujos
desembolsos ndo tenham sido totalmente efetuados até o encerramento do Periodo de
Investimento e/ou sejam previstos em contratos vinculantes que ainda nao tenham atendido a
condigao especifica ali constante, a qual venha a ser atendida apds o encerramento do Periodo
de Investimento; e (iii) para efetuar o pagamento de despesas e Encargos previstas neste
Regulamento e Anexo, sendo certo que os Cotistas ndo terdo a obrigagdo de integralizar valores
superiores ao limite do Capital Subscrito do respectivo Cotista.

3.21 A Gestora (ou suas partes relacionadas) podera estabelecer outros veiculos e fundos
de investimento para coinvestirem junto com a Classe nos Ativos Alvo, podendo tais
coinvestimentos serem oferecidos ou ndo aos Cotistas, e contar com o investimento da Gestora
e/ou suas partes relacionadas. A alocagdo das oportunidades de coinvestimento sera feita
sempre a critério exclusivo da Gestora.

4. DO COINVESTIMENTO E DOS FUNDOS SUCESSORES

4.1. Caso alguma oportunidade de investimento aderente a Estratégia se enquadre na
politica de investimento de qualquer outro fundo de investimento cuja carteira seja gerida pela
Gestora ou por uma de suas Afiliadas, a Gestora podera, a seu exclusivo critério, estabelecer
uma relagdo de coinvestimento entre a Classe e tais outros fundos ou veiculos de investimento,
em proporgéo a ser determinada considerando a politica de investimento de cada fundo, o
capital disponivel para investimento em cada fundo ou classe, e tendo em vista o melhor
interesse dos Cotistas, conforme determinado pela Gestora.

4.2. Poderéo, ainda, participar em operagdes de coinvestimento realizadas com a Classe,
direta ou indiretamente, a Gestora, suas partes relacionadas, Cotistas, bem como fundos ou
veiculos de investimento e/ou carteiras de titulos e valores mobiliarios por eles geridos, sem
limitacao.
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5. DAS COTAS: CARACTERISTICAS, CONDICOES, EMISSAO, DISTRIBUICAO,
COLOCAGAO, INTEGRALIZAGCAO, AMORTIZAGAO E RESGATE

Caracteristicas

5.1. A Classe, na data de sua constituicdo, nao possui subclasses. A qualidade de Cotista
caracteriza-se pela inscrigcdo de seu nome no registro de Cotistas.

5.1.1 Considerando as diferentes caracteristicas de cada subclasse, conforme aplicavel, os
Cotistas gozardo de direitos politicos e direitos econémico-financeiros diferentes, observado o
disposto nos Apéndices das respectivas subclasses, quando e se aplicavel.

Valor

5.2. As Cotas terdo seu valor calculado diariamente no fechamento de cada Dia Util,
devendo corresponder a divisdo do valor do Patriménio Liquido da Classe pelo nimero de Cotas
da Classe no encerramento do dia e seréd apurado mensalmente ou em menor periodicidade,
caso seja necessario, para integralizagdo de novas cotas, amortizagédo ou resgate de cotas, ou,
ainda, mediante solicitacao por escrito da maioria dos cotistas do Fundo.

5.2.1 Adicionalmente, seréa calculado o valor da Cota a cada conversao de Cotas decorrente
de uma Chamada de Capital ou toda vez que houver necessidade.

5.2.2 O valor unitario da Cota sera informado/calculado com 7 (sete) casas decimais, sem
arredondamento, ou por outro critério definido pela Administradora, em conjunto com a
Gestora.

Emissao, Distribuicao, Colocacao

5.3. O valor do Patrimoénio Liquido da Classe minimo inicial é de R$ 1.000.000,00 (um
milh&o de reais).

5.4. Os termos e as condi¢des para a distribuicdo, subscricédo e integralizacdo de Cotas no
ambito de qualquer oferta de Cotas (inclusive em relagao a existéncia ou nao de direito de
preferéncia dos Cotistas na subscricdo de novas Cotas) serdo especificadas no instrumento que
aprovar a realizagdo da referida oferta e nos documentos de subscri¢cdo correspondentes,
observado o disposto neste Anexo.

5.5. ApOs a primeira emissao, a Classe podera emitir novas Cotas mediante: (i) aprovacgao
da Assembleia Especial de Cotistas; ou (ii) simples deliberacdo da Administradora apds
recomendacéo da Gestora, desde que limitado ao montante equivalente a R$ 3.000.000.000,00
(trés bilhdes de reais), ndo devendo ser considerado para fins de calculo desse limite a
totalidade do Capital Subscrito pelos Cotistas no dmbito da primeira emissao (“Capital
Autorizado”). As novas Cotas no &mbito do Capital Autorizado poderédo ser emitidas em Unica
ou varias emissoes e o saldo de Cotas eventualmente ndo colocado em determinada emisséo,
podera ser cancelado ao final da respectiva oferta e recompora o Capital Autorizado ainda nao
consumido. Para fins de elucidagdo, emissdes com base no Capital Autorizado somente
poderao ser realizadas durante o Periodo de Investimento.
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5.5.1 No caso de emisséao de novas Cotas, o Prego de Emisséao sera fixado pela Assembleia
Especial de Cotistas, mediante prévia recomendacao da Gestora. Em caso de emissdes de
novas Cotas até o limite do Capital Autorizado, cabera a Gestora a escolha do critério de fixagao
do valor de emisséo das novas Cotas, tal escolha devera se guiar: (i) pelo valor patrimonial das
Cotas, apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento de aprovagao da nova emisséao;
(ii) pelas perspectivas de rentabilidade da Classe; (iii) pelo valor de mercado das Cotas ja
emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento de aprovacdo da nova
emissao, caso o valor de mercado comprovadamente divirja do valor patrimonial; ou (iv) na
impossibilidade de definicdo de acordo com um dos critérios descritos nos itens acima, outro
critério a ser escolhido pela Gestora.

5.5.2 A Assembleia Especial de Cotistas que deliberar pela emissao de novas Cotas devera
definir as condicdes para a subscricao e integralizacao de tais novas Cotas (inclusive o Preco de
Emissdo, observado o Artigo 5.5.1 acima, e o Pre¢o de Integralizagcédo), de acordo com as leis
aplicaveis, bem como os termos e as condigdes dos novos Compromissos de Investimento e
Boletins de Subscrigdo, conforme aplicavel, a serem celebrados em razdo da emisséo das novas
Cotas.

5.6. O Cotista ao ingressar na Classe deve atestar que (i) teve acesso ao inteiro teor do
Regulamento e deste Anexo, (ii) tomou ciéncia dos fatores de riscos envolvidos e da politica de
investimento da Classe, (iii) tomou ciéncia de que ndo ha qualquer garantia contra eventuais
perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela Classe, (iv)tomou ciéncia de que a
concessao de registro de funcionamento da Classe nao implica, por parte da CVM, garantia de
veracidade das informacodes prestadas ou de adequacao do Regulamento ou do Anexo a
legislacéo vigente ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, da Classe ou de seus Prestadores
de Servicos e (v) tomou ciéncia de que a integralizacao de Cotas ocorrera por meio de chamadas
de capital.

Preco de Integralizacao das Cotas

5.7. O preco de integralizagdo de cada Cota subscrita na primeira oferta de Cotas
corresponde a (i) R$ 1.000,00 (mil reais) na primeira integralizagdo de Cotas da primeira oferta
de Cotas, e (ii) R$ 1.000,00 (mil reais) corrigido pelo CDI nas integralizagdes posteriores a da
primeira integralizagédo de Cotas na primeira oferta de Cotas, observado o disposto no item 5.10
e seguintes abaixo (“Preco de Integralizacéo”), sendo certo que o Preg¢o de Integralizacdo em
ofertas subsequentes de Cotas, inclusive aquelas realizadas dentro do Capital Autorizado, sera
definido no respectivo ato que aprovar a respectiva oferta de Cotas, observados ainda os termos
dos respectivos Compromissos de Investimento e Boletins de Subscrigao.

Chamadas de Capital

5.8. Observado o disposto no item 3.2 acima, durante o Periodo de Investimento, na medida
em que for identificada a necessidade de aporte de capital na Classe, seja para a realizagcdo de
investimentos ou pagamento de despesas e Encargos, conforme o caso, a Administradora,
mediante solicitacdo da Gestora, enviara aos Cotistas Notificagcdes de Chamada. A respectiva
notificagcado devera obedecer aos critérios estabelecidos no respectivo Apéndice. Para fins de
esclarecimentos, a Administradora somente podera efetuar chamadas de capital sem
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solicitagdo da Gestora nos casos em que tal chamada de capital seja feita com o objetivo de
chamar recursos para pagamento de despesas e Encargos.

Integralizacao

5.9. Ao celebrar o Compromisso de Investimento, o investidor se comprometerd, de forma
irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas em atendimento as chamadas
de capital que venham a ser realizadas pela Administradora mediante solicitagdo da Gestora,
no prazo de até 7 (sete) dias corridos, contados do envio da Notificagdo de Chamada (“Prazo de
Integralizacdo”), ou na forma e prazo determinados pelo respectivo suplemento de emisséao.

5.9.1 O Precgo de Integralizagdo das cotas subscritas por Cotista sera equivalente ao valor da
Cota em vigor no ultimo Dia Util do Prazo de Integralizacéo, calculada nos termos do item 5.7
acima.

5.9.2 A integralizacdo das Cotas sera realizada em moeda corrente nacional, mediante
Transferéncia Eletronica Disponivel — TED ou qualquer outro sistema de liquidagdo ou
pagamento autorizado pelo BACEN, nos termos e condigdes previstos no Compromisso de
Investimento, neste Anexo e no Regulamento.

5.9.3 Caso os valores integralizados no d&mbito de uma Chamada de Capital ndo sejam
utilizados para aplicagdo em Ativos Alvo ou pagamento de despesas ou Encargos em até 30
(trinta) dias corridos apés o Prazo de Integralizacdo, a Gestora podera solicitar a Administradora
a devolucgéo dos valores ndo utilizados aos Cotistas da Classe, sem qualquer rendimento, na
proporcao por eles integralizada. Nessa hipétese, o valor devolvido sera recomposto ao capital
subscrito de cada Cotista, conforme detalhado no respectivo Compromisso de Investimento e
podera ser objeto de nova Chamada de Capital, observado o disposto neste Anexo e o limite do
capital subscrito.

Chamadas de Ajuste e Taxa de Ingresso Extraordinaria

5.10. Caso haja novas subscrigbes de Cotas apds a realizagdo de chamadas de capital
durante a primeira emissao, os novos Cotistas ingressantes (“Novos Cotistas”) deverao ter suas
participacdes na Classe proporcionalmente equalizadas (“Equaliza¢gdo”) com as participacdes
dos Cotistas anteriores a estes (“Cotistas Antigos”). Assim, os Novos Cotistas estarao sujeitos
a uma ou mais chamadas de capital apdés a subscricdo de suas Cotas, direcionadas
exclusivamente aos Novos Cotistas (“Chamada de Ajuste”).

5.10.1 As Chamadas de Ajuste serdo feitas com base na proporgédo de cotas subscritas e
integralizadas para a Equalizagéao entre Cotistas Antigos e Novos Cotistas, de modo que o prego
de integralizacdo dos Novos Cotistas seja correspondente a R$ 1.000,00 (um mil reais) corrigido
pelo CDI desde a data da primeira integralizagao de Cotas até a data da Chamada de Ajuste. A
Chamada de Ajuste podera ser realizada uma ou mais vezes, em diferentes momentos,
conforme as necessidades de caixa da Classe e a critério da Gestora, sendo certo que apenas
os Novos Cotistas terdo seu capital chamado a integralizacdo até que o processo de
Equalizacao seja finalizado. A Gestora sera responsavel pelo calculo da Equalizagao, devendo
enviar a Administradora a meméaria de calculo e demais informagdes para implementacao.
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5.10.2 Na situagao prevista no item 5.10 acima, além da Chamada de Ajuste, os Novos
Cotistas também estardo sujeitos a uma taxa de ingresso extraordinaria (“Taxa de Ingresso
Extraordinaria”), equivalente a Taxa de Gestao que teria sido paga pelos Novos Cotistas caso
estes tivessem subscrito Cotas na data de assinatura do primeiro Compromisso de
Investimento que a Classe tenha recebido. A Taxa de Ingresso Extraordinaria sera integralmente
paga a Classe e revertida para a Gestora, a titulo de Taxa de Gestéo e os recursos pagos a titulo
de Taxa de Ingresso Extraordindria ndo serado contabilizados em favor do respectivo Cotista para
fins de calculo do Capital Integralizado.

5.10.3 A Taxa de Ingresso Extraordinaria devera ser paga apenas uma uUnica vez, em até 10
(dez) dias corridos apds a Chamada de Ajuste.

Inadimplemento dos Cotistas

5.11. O Cotista que deixar de cumprir totalmente suas obrigacdes nos termos deste Anexo,
do Regulamento, do Compromisso de Investimento e/ou do Boletim de Subscricdo, inclusive a
obrigacado de integralizar Cotas, ficara de pleno direito, independentemente de qualquer
notificagao judicial ou extrajudicial, automaticamente constituido em mora, declarado Cotista
Inadimplente e estara adicionalmente sujeito a (a) suspensao de seus direitos econémicos e
politicos em relagao as suas Cotas, integralizadas ou ndo, suspensos enquanto permanecer sua
inadimpléncia; (b) multa de 20% (vinte por cento) sobre o valor inadimplido, e (¢) cobranca de
juros de 1% (um por cento) ao més, pro rata die, sobre referido montante (“Valor Inadimplido”),
penalidades estas que serao apropriadas diariamente e revertidas em beneficio da Classe.

5.11.1 Sem prejuizo de qualquer outra medida e dos meios de cobranga aplicaveis, o Valor
Inadimplido, incluindo quaisquer custos, taxas ou despesas incorridos pela Classe como
consequéncia dessainadimpléncia, inclusive eventuais juros e demais encargos decorrentes da
contratacdo de empréstimo na forma do item 5.11.2 abaixo, e qualquer penalidade imposta ao
Cotista Inadimplente nos termos deste Anexo, podera ser deduzido de quaisquer distribuicbes
e/ou amortizagdes devidas ao Cotista Inadimplente, as quais poderao ser retidas pela Classe
para compensacao com o Valor Inadimplido até que haja o seu adimplemento total do Valor
Inadimplido pelo Cotista Inadimplente.

5.11.2 A Gestora fica, desde ja, autorizada a contrair empréstimos em nome da Classe para
fazer frente ao inadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas, observado que
(i) o valor do empréstimo esta limitado ao valor necessario para assegurar o cumprimento de
compromisso de investimento previamente assumido pela Classe ou para garantir a
continuidade de suas operacoes e (ii) as despesas decorrentes de dos empréstimos contraidos
em nome da Classe serdo impostas exclusivamente ao Cotista Inadimplente.

5.11.3 Quaisquer votos do Cotista Inadimplente serdo desconsiderados no ambito da
Assembleia Geral de Cotistas ou da Assembleia Especial de Cotistas, enquanto perdurar sua
inadimpléncia.

5.11.4 Caso um Cotista Inadimplente venha a sanar integralmente sua respectiva
inadimpléncia (e volte a cumprir integralmente com suas obrigacdes previstas neste Anexo, no
Regulamento, no Compromisso de Investimento e no Boletim de Subscrigao), apds a suspenséao
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de seus direitos politicos e econdmicos, este recuperara referidos direitos politicos e
econdmicos no més imediatamente subsequente aquele em que a inadimpléncia tenha sido
sanada.

5.11.5 A Gestora podera, a seu exclusivo critério e mediante o envio de comunicagcao por
escrito a Administradora, determinar a ndo aplicagdo de uma ou mais das penalidades acima
descritas a um Cotista Inadimplente, conforme aplicavel.

Amortizacao e Resgate

5.12. E admitida a utilizacdo de Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros na amortizagdo, no
resgate ou na integralizacdo de Cotas, conforme aplicavel, observadas as correspondentes
obrigacoes fiscais eventualmente existentes e ainda, cumulativamente, os seguintes critérios:

(@) Os Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros objeto da integralizagdo deverdo ser
admissiveis a Politica de Investimento;

(b) Os Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros deverdo ser previamente aprovados pela
Gestora; e

(c) Nao podera haver integralizagao de Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros com agio
em relacdo ao preco unitario (PU) das Cotas calculado na curva, conforme aplicavel.

5.12.1 O resgate ou amortizagcdo das Cotas realizado mediante a entrega de Ativos Alvo e/ou
Ativos Financeiros integrantes da Carteira devera observar o preco de mercado dos respectivos
ativos na data da conversédo das Cota, observado o item 5.12.3 abaixo.

5.12.2 Os extratos das contas de depdsito comprovam a propriedade do nimero inteiro e/ou
fracionario de Cotas pertencentes ao Cotista, conforme os registros da Classe e obrigam a
Administradora a cumprir as prescricbes constantes deste Anexo, do Regulamento e das
normas aplicaveis.

5.12.3 Na ocorréncia da hipétese prevista no item 5.12 acima, o preco dos Ativos Alvo e/ou
Ativos Financeiros entregues aos Cotistas sera calculado pelo seu valor de mercado, a ser
apurado por meio de laudo de avaliacdo especificamente para este fim, a ser realizado por
empresa independente e especializada, a ser contratada pela Classe, conforme orientagdo da
Gestora, em comum acordo com a Administradora. O valor de mercado dos Ativos Alvo e/ou
Ativos Financeiros constantes do referido laudo de avaliacdo serdo considerados como
resultados da Classe para efeito de calculo da Taxa de Performance.

5.13. A Classe realizara amortizagdes preponderantemente apds o Periodo de Investimento,
sempre mediante orientagdo da Gestora. Nao caberd a Assembleia Especial de Cotistas a
deliberacéo sobre a amortizagao de Cotas.

5.13.1 Determinados recursos recebidos pela Classe durante o Periodo de Investimento
poderdo ser reutilizados pela Classe em determinadas situacdes, a critério da Gestora
(“Reciclagem de Capital”), quais sejam:
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(@) valores de principal integralizados por Novos Cotistas em Chamadas de Ajuste;

(b) valores decorrentes de operacdes de alienacao/liquidacao de Ativos Alvo que
tenham ocorrido ainda durante o Periodo de Investimento; e

(c) valores integralizados pelos Cotistas que (i) ndo tenham sido investidos em
Ativos Alvo em decorréncia da ndo-consumacéao integral ou parcial do respectivo
investimento, e (ii) tenham sido devolvidos em até 30 (trinta) dias apds a ciéncia, pela
Gestora, da referida ndo-consumacgao.

5.13.2 O procedimento de Reciclagem de Capital podera ser feito por meio (i) da retengéo de
tais valores na Carteira, ou (ii) da amortizagcéo de tais recursos aos Cotistas, com a respectiva
recomposicao destes valores no Capital Subscrito por cada Cotista, nos termos previstos no
Compromisso de Investimento.

5.14. O resgate de Cotas sera admitido apenas nas seguintes hipdteses:
(a) quando do término do Prazo de Duragao da Classe;

(b) quando da incorporacéo, cisdo ou fusdo da Classe, apenas pelos Cotistas que
discordarem, se abstiverem ou ndo comparecerem a Assembleia Especial de Cotistas
que deliberar sobre tais eventos. Neste caso, o pedido de resgate devera ser formulado
em até 10 (dez) dias apés a comunicacao da deliberagdo aos Cotistas. Para fins de
esclarecimento, o presente direito de resgate ndo sera concedido aos Cotistas que
sejam representados na respectiva Assembleia Especial de Cotistas (inclusive se
representados pela Gestora por meio de procuracao) e aprovem a incorporagao, cisao
ou fusdo da Classe; ou

(c) quando da liquidacao da Classe em eventos distintos daquele mencionado no
item (a) acima.

5.14.1 O pagamento do resgate das Cotas na hipdtese prevista do item (a) do item 5.14 acima
ocorreré no 5° (quinto) Dia Util, contado do término do Prazo de Duracgéo da Classe.

5.14.2 O pagamento do resgate das Cotas nas hipéteses previstas nos itens (b) e (c) do item
5.14 acima sera realizado na forma que vier a ser estabelecida na Assembleia Especial de
Cotistas que deliberar sobre as matérias descritas, desde que respeitados os prazos e
condigdes de liquidez a que estejam sujeitos os Ativos Financeiros componentes da Carteira.

5.14.3 Nas hipdteses previstas item 5.14.2 acima, admite-se a realizagao de resgates por
meio da entrega de Ativos Financeiros componentes da Carteira aos Cotistas, a qual seré
realizada pelo valor de mercado dos respectivos Ativos Financeiros entregues, na proporgio da
quantidade de Cotas detidas por cada um, desde que a transferéncia de tais Ativos Financeiros
seja admitida pela legislacio e regulamentacdo em vigor, observado, ainda, o disposto no item
5.5.1 acima.
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5.14.4 Na conversao das Cotas para pagamento de resgate nas hipodteses previstas no item
5.14.2 acima, ser4 utilizado o valor da Cota do Dia Util imediatamente anterior ao do pagamento
respectivo.

5.14.5 Na hipotese de liquidacdo antecipada da Classe por deliberagdo da Assembleia
Especial de Cotistas, os Cotistas deverao deliberar sobre as matérias previstas no Artigo 126 da
Resolucao CVM 175, sendo certo que o pagamento do resgate das Cotas ocorrera no 1°
(primeiro) Dia Util subsequente & data de encerramento definida na Assembleia Especial de
Cotistas, a qual ndo devera ser superior a 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da
Assembleia Especial de Cotistas.

5.14.6 Os prazos estabelecidos na Assembleia Especial de Cotistas de que trata o item 5.14
acima poderao ser prorrogados por decisdo da Administradora, nas seguintes hipdteses:

(a) liguidez dos ativos integrantes da Carteira incompativel com o prazo
determinado para a liquidacgéo;

(b) existéncia de obrigacdes ou direitos de terceiros em relagcao a Classe, ainda nao
prescritos ou decaidos;

(c) existéncia de acoes judiciais pendentes, em que a Classe figure no polo ativo ou
passivo; ou

(d) decisdes judiciais que impecam o resgate da Cota pelo seu respectivo titular.

5.15. Nos dias de feriados na cidade e/ou no Estado de Sado Paulo ou nos dias em que as
pracas onde estao localizados os mercados em que sdo negociados os ativos integrantes da
Carteira nao estiverem em funcionamento, a Administradora ndo acatara pedidos de aplicacéo
de recursos na Classe e/ou de resgate de suas Cotas, independentemente da praga em que 0s
Cotistas estiverem localizados.

5.15.1 Em dias de feriados de ambito estadual ou municipal em outras localidades que nao
aquelas indicadas no item acima, os Cotistas ndo poderao efetuar aplicacdes de recursos na
Casse Amediante débito em suas respectivas contas correntes ou conta investimento mantidas
em agéncias bancarias abrangidas pelo feriado.

Negociacao e Transferéncia de Cotas

5.16. Conforme previsto nos respectivos Compromissos de Investimento, os Cotistas
comprometer-se-ao a nao negociar suas Cotas pelo Prazo de Duragao da Classe, salvo no caso
de aprovacao expressa da Gestora para tanto (“Lock Up”). A Gestora diligenciara junto ao
prestador de servigo de escrituragao das Cotas para garantir que as Cotas ficarao bloqueadas
para quaisquer negociacdes, apenas sendo permitidas nas hipéteses previstas nos itens 5.16.1
e 5.16.2 abaixo.

5.16.1 E permitida a transferéncia de Cotas, sem que as restricdes previstas no item 5.16
acima sejam aplicaveis, no caso de transferéncia de Cotas para qualquer parte ligada ao Cotista
alienante. Para fins deste item 5.16.1, “parte ligada” significa (i) qualquer pessoa natural ou
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juridica (exceto fundos de investimento) que participe, com 25% (vinte e cinco por cento) ou
mais do capital social do Cotista, direta ou indiretamente; ou (ii) qualquer pessoa juridica
(exceto fundos de investimento) em que um Cotista ou qualquer das pessoas elencadas no item
(i) participem com 25% (vinte e cinco por cento) ou mais do capital social, direta ou
indiretamente; ou (iii) qualquer fundo de investimento em que qualquer Cotista ou qualquer das
pessoas elencadas nos itens (i) e/ou (iv) participem com 25% (vinte e cinco por cento) ou mais
do patriménio, direta ou indiretamente; ou (iv) qualquer pessoa natural que seja parente até o
segundo grau em linha reta, ou até o quarto grau em linha colateral ou transversal, nos termos
do Cadigo Civil; ou (v) exclusivamente no caso de Cotistas que sejam fundos de investimento,
qualquer pessoa natural ou juridica (incluindo fundos de investimento) que seja cotista do
Cotista alienante.

5.16.2 Decorrido o Lock-Up e caso a Classe ainda esteja em funcionamento em decorréncia
de prorrogagdo do seu Prazo de Duracdo da Classe por decisdo da Assembleia Especial de
Cotistas e, nos termos do Compromisso de Investimento, as Cotas poderao ser transferidas por
meio de termo de cessao e transferéncia, assinado pelo cedente e pelo cessionario,
condicionada a verificacdo pela Administradora do atendimento das formalidades
estabelecidas neste Anexo, ho Regulamento e na legislagdo vigente. Caso um Cotista pretenda
transferir suas Cotas para terceiros (“Cotista Vendedor”), sera assegurado a Gestora o direito
de preferéncia para a aquisicao das respectivas Cotas ofertadas pelo Cotista Vendedor. Para
tanto, o Cotista Vendedor devera enviar notificacdo a Gestora manifestando sua proposta de
alienacdo de Cotas, a qual deve incluir a quantidade de Cotas a serem alienadas e o pre¢o para
tal alienagédo (“Proposta de Venda”). A Gestora devera manifestar seu interesse pela aquisigao
das Cotas objeto da Proposta de Venda (“Cotas Objeto”), em até 10 (dez) dias Uteis. Decorrido
tal prazo, caso a Gestora nao exerga seu direito de preferéncia, as Cotas Objeto poderdo ser
alienadas pelo Cotista Vendedor a terceiros em até 30 (trinta) dias, desde que nos mesmos
termos e condicdes da Proposta de Venda. Caso o Cotista Vendedor decida alienar as Cotas
Objeto apds o prazo de 30 (trinta) dias ora definidos, ou em condigbes mais vantajosas do que
aquelas previstas na Proposta de Venda, o procedimento de oferta de Cotas a Gestora prevista
neste Paragrafo devera ser repetido. A Gestora podera exercer o direito de preferéncia aqui
previsto por meio de si ou de quaisquer terceiros que a Gestora venha a indicar para referida
aquisicao, podendo a Gestora, portanto, transferir livremente o seu direito de preferéncia a
terceiros.

5.16.3 As Cotas poderao ser registradas e/ou admitidas a negociagdo em bolsa de valores ou
entidade de balc&o organizado a critério da Gestora.

5.16.4 Nos termos do Compromisso de Investimento, os Cotistas ndo poderdo oferecer as
Cotas de que sejam proprietarios em garantia de obrigagbes que tenham sido por eles
assumidas, nem poderao constituir qualquer tipo de gravame sobre elas ou transferir direitos
sobre elas, exceto conforme permitido por este Anexo. No entanto, a Classe, podera oferecer os
Ativos Alvo ou qualquer outro ativo detido por ela, incluindo o penhor ou cesséao fiduciaria dos
direitos creditdrios decorrentes do Compromisso de Investimento celebrado pelos Cotistas, em
garantia de operacdes da Classe ou de quaisquer fundos de investimento investido pela Classe,
incluindo os Fundos Investidos. Os Cotistas, nos termos previstos no Compromisso de
Investimento, deverao, neste caso, colaborar com o envio de toda e qualquer documentacgao
razoavel solicitada pela Gestora para a viabilizagado da operagédo, bem como praticar quaisquer
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atos que confirmem o risco de crédito e a certeza, liquidez e exigibilidade do Capital Subscrito
no Compromisso de Investimento.

6. DA REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

6.1. Taxa de Gestdo. Pela prestacao dos servicos de gestdo da Classe, sera devido a
Gestora uma Taxa de Gestao equivalente a 0,30 % a.a. (trinta centésimos por cento ao ano), a
ser calculada sobre as seguintes bases:

(a) desde adatada primeirachamada de capital da Classe até o final do Periodo
de Investimento, sobre o valor total do Capital Subscrito da Classe; e

(b) apésoPeriodo de Investimento, sobre o menor entre o Valor Liquido dos Ativos
da Classe e o Capital Integralizado da Classe.

6.1.1 ATaxa de Gestéo é calculada e provisionada a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta
e dois avos) sobre as bases previstas nos itens (a) e (b) acima, e sera paga pelo Fundo
mensalmente, por periodos vencidos.

6.1.2 Tendo em vista que a Classe admite a aplicagdo em cotas de Fundos Investidos, sera
descontado do valor de Taxa de Gestdo a ser pago pela Classe, apurado conforme o item
6.1acima, os valores recebidos pela Gestora ou por suas partes relacionadas em
contraprestacéao pelos servigos prestados aos Fundos Investidos (“Taxa de Gestdo dos Fundos
Investidos™). Assim, o valor a ser desembolsado pela Classe correspondera a diferenca entre a
Taxa de Gestéo calculada naforma do item 6.1 acima e a Taxa de Gestéo dos Fundos Investidos.

6.1.3 Nao serao consideradas para o calculo da Taxa de Gestao dos Fundos Investidos as
aplicagcdes em fundos de investimento geridos por partes néo relacionadas da Gestora.

6.2. Taxa de Performance. Sem prejuizo da Taxa de Gestao, a Classe pagara a Gestorauma
taxa de performance com base no resultado de cada investimento da Classe, proporcional a
participacao da Classe no referido investimento (conforme aplicavel), calculada de acordo com
o item 6.2.2 abaixo.

6.2.1 A Taxa de Performance sera devida apenas mediante a efetiva distribuicdo de
resultados da Classe aos Cotistas, incluindo por meio da distribuicdo do resultado em ativos, e
levara em consideragao apenas a efetiva realizagao dos ativos diretos ou indiretos da Classe,
nao sendo utilizado o critério de variacdo da Cota ou do valor dos Ativos Alvo pelo método de
marcag¢io a mercado.

6.2.2 ATaxa de Performance seré calculada e provisionada diariamente, por Dia Util, sendo
efetivamente apurada no ultimo Dia Util do més corrente, sendo certo que:

(@) os valores eventualmente devidos pela Classe aos Fundos Investidos, geridos
pela Gestora ou por suas partes relacionadas, a titulo de taxa de performance, deverao
ser provisionados por tais Fundos Investidos (“Provisdo Fundos Investidos”), mas seu
pagamento ficara condicionado a apuragao de Taxa de Performance a ser paga pela
Classe, calculada na forma deste Anexo;
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6.2.3

(b) asProvisbes Fundos Investidos e eventuais pagamentos de taxa de performance
dos Fundos Investidos, geridos pela Gestora ou por suas partes relacionadas, deverao
ser deduzidos dos valores de Taxa de Performance a ser paga pela Classe e sua
satisfacdo estara, em qualquer caso, contingente a existéncia de Taxa de Performance
devida pela Classe e, sem duplicidade, em valor limitado a Taxa de Performance devida
pela Classe;

(c) no caso de os Fundos Investidos, geridos pela Gestora ou por suas partes
relacionadas, serem liquidados antes de satisfeito o pagamento da taxa de
performance provisionada pelos respectivos Fundos Investidos, tal obrigagdo sera
sucedida pela Classe; e

(d) eventual valor devido por esta Classe em decorréncia de Provisdo Fundos
Investidos, embora condicionado nos termos deste item 6.2.2, terd prioridade de
pagamento em relagcéo aos valores devidos a Gestora a titulo de Taxa de Performance.

As despesas e os Encargos diretos ou indiretos a serem deduzidos na apuragao de tais

resultados, inclusive aqueles referentes a Taxa de Administragado e Taxa de Gestdo, quando
possivel, deverao considerar apenas a respectiva Classe, conforme aplicavel. Assim, as
distribuicdes serdo realizadas observada a seguinte ordem de prioridade em relagéo a Classe e
aos respectivos Cotistas:

6.3.

(i 100% (cem por cento) dos recursos a serem distribuidos pela Classe serdo
amortizados aos Cotistas, até que sejam distribuidos aos Cotistas montante bruto
equivalente a 100% (cem por cento) do capital integralizado pelos Cotistas;

(ii) Uma vez distribuidos os recursos previstos no item (i) acima, 100% (cem por
cento) dos recursos a serem distribuidos pela Classe serdo amortizados pela Classe
aos seus Cotistas, até que seja distribuido aos Cotistas montante bruto suficiente para
conferir aos Cotistas rentabilidade equivalente a 100% (cem por cento) da variagédo do
CDI sobre o capital integralizado pelos referidos Cotistas, a partir da data de cada
integralizacdo de Cotas;

(iii)  Uma vez distribuidos os recursos previstos nos itens (i) e (ii) acima, 50%
(cinquenta por cento) dos recursos a serem distribuidos pela Classe serdo destinados
ao pagamento da Taxa de Performance a Gestora, e os 50% (cinquenta por cento)
restantes serdo amortizados pela Classe aos Cotistas até que o montante pago a
Gestora aos titulares de Cotas, nos termos deste item (iii), represente 20% (vinte por
cento) do valor total das distribuicbes e pagamentos realizados pela Classe, nos
termos do item (ii) e deste item (iii);

(iv) Apods a distribuicdes previstas nos itens (i), (ii) e (iii) acima, 80% (oitenta por
cento) dos recursos a serem distribuidos pela Classe serdo amortizados aos seus
Cotistas e 0s 20% (vinte por cento) restantes de tais distribuicdes serdao destinados ao
pagamento da Taxa de Performance a Gestora.

Taxa de Performance por Destituigao. Caso a Gestora apresente Renuincia Motivada

ou seja destituida sem Justa Causa, conforme deliberagdo em Assembleia Especial de Cotistas,
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a Gestora fara jus, na data da sua efetiva destituicdo ou renuncia, ao recebimento: (a) da Taxa
de Gestao, calculada pro rata temporis até a data da efetiva destituicao ou renuncia da Gestora,
(b) da Taxa de Performance Antecipada, conforme abaixo definido, e (¢) da Taxa de Performance
Complementar, conforme abaixo definido.

6.3.1 ATaxa de Performance Antecipada devida a Gestora nos termos do item 6.3 acima sera
calculada observando os mesmos termos e condicdes de pagamento previstos para a Taxa de
Performance, prevista neste Apéndice, calculada como se os Ativos Alvo tivessem sido
alienados pelo seu valor de mercado, conforme reconhecidos na Carteira na data da efetiva
destituicdo ou renuncia da Gestora (“Taxa de Performance Antecipada”).

6.3.2 ATaxade Performance Complementar devida a Gestora nos termos do item 6.3 acima
sera devida caso, nos 12 (doze) meses subsequentes a sua destituicdo ou rendncia, assim
entendidas como a data em que a Gestora efetivamente deixar de prestar os servigos de gestao
de Carteira, os Ativos Alvo sejam alienados ou realizados, mediante amortizagdo, resgate ou
outra forma de realizacao do investimento, por valor superior ao valor contabil utilizado como
referéncia para pagamento da Taxa de Performance Antecipada devida nos termos do item 6.3.1
acima (“Taxa de Performance Complementar” e, em conjunto com a Taxa de Performance
Antecipada, as “Taxas de Performance por Destituicdo”), observado que:

(@) ATaxade Performance Complementar sera apurada a cada evento de realizacao
do respectivo Ativo Alvo ou de distribui¢des da Classe, em qualquer caso considerando
apenas os eventos ocorridos no prazo indicado neste item 6.3.2; e

(b) ATaxade Performance Complementar sera calculada de acordo com os termos
previstos neste Apéndice, apurada e paga até o 10° Dia Util imediatamente
subsequente ao recebimento dos recursos decorrentes da realizagdo da posicdo nos
Ativos Alvo, seja mediante alienagado, amortizagcao, resgate ou qualquer outra forma de
realizagdo de valor, independentemente da efetiva distribuicdo dos recursos aos
Cotistas.

6.3.3 O eventual pagamento das Taxas de Performance Antecipada e Complementar devido
a Gestora destituida sem Justa Causa ou que apresentou Renuncia Motivada sera feito com
prioridade absoluta sobre o pagamento de qualquer taxa de performance, taxa ou remuneracao
de desempenho ou qualquer outro tipo de remuneragdo devida ao gestor de recursos que
substituir a Gestora destituido sem Justa Causa ou que apresentou sua Renuncia Motivada.

6.4. Clawback. Caso a Gestora receba Taxa de Performance sobre amortizagdes parciais
de Cotas e, no momento da liquidacdo da Classe, a rentabilidade efetivamente acumulada das
Cotas for menor do que aquela calculada para pagamentos parciais da Taxa de Performance, e
seja constatado que a Taxa de Performance total paga a Gestora é superior aquela prevista neste
Regulamento, a Gestora devera devolver a Classe o valor necessario para que a Taxa de
Performance acumulada recebida pela Gestora seja igual aquela prevista neste Apéndice
(“Valor de Clawback”). Sobre o Valor de Clawback (a) devera ser deduzido o montante relativo
aos tributos incidentes sobre a Taxa de Performance recebida pela Gestora, incluindo, sem se
limitar, o Imposto de Renda da Pessoa Juridica (IRPJ), a Contribuicdo Social sobre o Lucro
Liquido (CSLL), a contribuicado para o Programa de Integracao Social (PIS), a Contribuicédo para
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o Financiamento da Seguridade Social (COFINS) e o Imposto sobre Servigos de Qualquer
Natureza (ISS), ou tributos que venham a substitui-los, incluindo mas nao se limitado a
Contribuigéo sobre Bens e Servigos (CBS) e o Imposto sobre Bens e Servigos (IBS); e (b) devera
ser adicionado o montante relativo aos beneficios tributarios efetivamente auferidos pela
Gestora decorrentes diretamente do pagamento do Valor de Clawback a Classe, beneficios
tributarios estes que sejam liquidos e certos, e auferidos no exercicio social em que tal
pagamento venha a ser realizado.

6.4.1 Em qualquer hipdtese, o Valor de Clawback a ser pago pela Gestora a Classe estara
limitado ao valor recebido pela Gestora a titulo de Taxa de Performance.

6.5. Para fim de calculo de (i) Taxa de Gestao, (ii) Taxa de Performance e (iii) Taxa de
Performance por Destituicdo (em conjunto, “Taxas da Gestora”), os valores determinados com
base nos itens 6.1, 6.2 e 6.3, respectivamente, deverdo ser calculados considerando o
acréscimo de PIS, COFINS e ISS ou outros tributos que venham a substitui-los, tais como
Imposto sobre Bens e Servigos (IBS) e Contribuicdo sobre Bens e Servigos (CBS) (“Tributos da
Gestora”), conforme determinados em cada data de pagamento, cuja aliquota combinada
equivale, na data de registro da Classe, a 5,65% (cinco inteiros e sessenta e cinco centésimos
por cento). Para fins de esclarecimento, o percentual final das respectivas Taxas da Gestora
devidas pela Classe sera igual aos respectivos percentuais descritos neste Anexo reajustados
pelos Tributos da Gestora.

6.6. Taxa de Administracao. Em contraprestacao aos servigos de administracao fiduciaria,
custddia, controladoria, tesouraria, controle e processamento e escrituragéo, a Classe pagara
a Administradora Taxa de Administragdo correspondente ao valor mensal de R$ 8.100,00 (oito
mil e cem reais).

6.6.1 A Taxa de Administragcao é calculada e provisionada a base de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos), e seré paga pela Classe, mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente, por periodos vincendos.

6.6.2 O valor da Taxa de Administragao sera corrigido anualmente pelo valor positivo do
IPCA, ou por outro indice que vier a substitui-lo, contados da data da primeira integralizagao de
Cotas.

6.6.3 Em linha com o Artigo 98, §1° da Resolugdo CVM 175, considerando que a Classe
podera investir em outras classes e/ou fundos de investimento geridos pela Gestora cujas cotas
nao sejam admitidas em negociagao em mercado organizado, a taxa maxima de administragao
a ser paga pela Classe, compreendendo a Taxa de Administragéo e as taxas de administragao
pagas no Ambito das classes e/ou fundos investidos pela Classe, sera equivalente a até 0,35%
a.a. (trinta e cinco centésimos por cento) do Patriménio Liquido da Classe.

6.7. Taxa Maxima de Distribuigdo. Para a prestagcédo dos servigos de coordenagdo das
cotas, a Classe pagara a Administradora a Taxa de Distribuicdo correspondente ao valor de
0,03% (trés centésimos) sobre o valor do aporte, com pagamento no 5° dia util do més
subsequente a subscrigdo, ou valor minimo de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais), ao
fechamento da oferta.
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6.8. Sem prejuizo do disposto acima, a Administradora e a Gestora devem transferir a
Classe qualquer beneficio ou vantagem que possam alcancar em decorréncia de sua condicao.

7. DOS ENCARGOS

7.1. Constituem Encargos da Classe as despesas previstas pela Resolugao CVM 175, as
quais podem ser debitadas diretamente da Classe, pelo Administrador, conforme lista indicativa
abaixo:

(a) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes da
Classe;

(b) despesascom oregistro de documentos, impressao, expedi¢cao e publicacao de
relatérios e informagbes periodicas relativas a Classe, conforme previstas na
Resolucdo CVM 175;

(c) despesas com correspondéncias de interesse da Classe, inclusive
comunicacoes aos Cotistas;

(d) honorarios e despesas do Auditor Independente;
(e) emolumentos e comissodes pagas por operacoes da Carteira;

(f) despesas com a manutencgéo de ativos cuja propriedade decorra de execugéao de
garantia ou de acordo com devedor;

(8) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas
em razao de defesa dos interesses da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacéo imputada a Classe, se for o caso;

(h) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da
Carteira, assim como a parcela de prejuizos da Carteira ndo coberta por apdlices de
seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos Prestadores dos Servigos
do Fundo no exercicio de suas respectivas fungodes;

(i) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
Carteira;

() despesas com a realizagao de Assembleia Especial de Cotistas;

(k) despesas inerentes a fusao, incorporacéo, cisdo, transformacéo ou liquidacédo
da Classe;

(V) despesas inerentes a constituicdo da Classe, servigos legais e demais despesas
comprovadas como tendo sido necessarias a constituicao da Classe;

(m) despesas com liquidacéo, registro e custddia de operagcbes com ativos da
Carteira;
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(n) despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as operagdes da Carteira;

(o) despesas inerentes a: (i) distribuicdo primaria de Cotas; e (ii) admissdo das
Cotas a negociagdo em mercado organizado;

(p) montantes devidos a titulo de Taxa de Administragao, Taxa Maxima de Custddia,
Taxa de Gestao e Taxa de Performance, incluindo a Taxa de Performance por
Destituicao;

() montantes devidos afundos investidores na hipétese de acordo de remuneragao
com base na Taxa de Administragcdo, Taxa de Gestao e/ou Taxa de Performance,
observado o disposto no Artigo 99 da Resolugdo CVM 175;

(r) taxa maxima de distribuicdo, conforme aplicavel,;
(s) despesasrelacionadas ao servigo de formacéao de mercado;

(t) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde
que de acordo com as hipéteses previstas na Resolugdo CVM 175; e

(u) contratacao da agéncia de classificagcao de risco de crédito.

711 Quaisquer despesas ndo previstas como Encargos correm por conta do Prestador de
Servico Essencial que a tiver contratado, incluindo aquelas previstas no paragrafo 4° do Artigo
96 da Resolugdo CVM 175, sem prejuizo do disposto no paragrafo 5° do referido Artigo.

7.1.2 Os Fundos Investidos arcardo com as despesas inerentes a sua constituicdo e aos seu
funcionamento, nos termos previstos nos seus respectivos regulamentos.

8. DA ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

8.1. Sem prejuizo de outras matérias previstas no Regulamento ou nas normas aplicaveis,
compete privativamente a Assembleia Especial de Cotistas deliberar sobre as seguintes
matérias, de acordo com os qudruns abaixo:

Quoérum Minimo de Aprovacgao
(exceto se de outra forma
expresso, calculado sobre as
Cotas Subscritas)

Matéria

(a) demonstragdes contabeis da Classe, em até 60 | Maioria, observado o disposto

(sessenta) dias apdés o0 encaminhamento das no Artigo 71, paragrafo 3° da
demonstragdes contabeis a CVM, contendo o relatério do Resolugao CVM 175
Auditor Independente;

(b) destituicdo ou substituicdo da Administradora; Maioria das Cotas Presentes
(c) destituicao ou substituicdo da Gestora sem justa 90%

causa e escolha de seu substituto;

(d) destituicao ou substituicdo da Gestora com justa 75%
causa e escolha de seu substituto;

(e) fusédo, incorporagdo, cisdo (total ou parcial), 75%
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Quoérum Minimo de Aprovacao
(exceto se de outra forma
expresso, calculado sobre as
Cotas Subscritas)

Matéria

transformagéo da Classe;

(f) aumento da Taxa de Administracdo, da Taxa de 75%
Gestdo ou da Taxa de Performance;

(g) alteracdo deste Anexo para alteragdo da Politica de 75%
Investimento;

(h) liquidacdo antecipada ou prorrogacdo do Prazo de 75%
Duracao da Classe;

(i) alteragdo deste Anexo, para alteragdo dos quéruns 75%
previstos no item 8.1, exceto a alteragdo do qudrum
previsto no item 8.1(c);

() alteracdo deste Anexo, para alteragdo do quérum 90%
previsto no item 8.1(c);

(k) outras alteragcdes deste Anexo, excetuado o Maioria das Cotas presentes.
disposto no Artigo 17° do Regulamento;

() aemisséo de novas Cotas, nos termos deste Anexo Maioria das Cotas presentes.
e do Regulamento, hip6tese na qual deve-se definir se os
Cotistas possuirdo direito de preferéncia na subscrigao
das novas cotas;

(m) na hipdtese prevista no item 2.11.2, a orientagéo de Maioria das Cotas presentes.
voto a ser exercida pela Gestora, na qualidade de
representante da Classe, nas assembleias gerais de
cotistas dos Fundos Investidos;

(n) dispensa de penalidade aos Cotistas Maioria das Cotas presentes.
Inadimplentes;

(o) plano de resolugao do Patriménio Liquido negativo; Maioria das Cotas presentes.
e

(p) pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Maioria das Cotas presentes.
Classe.

8.2. Aplicam-se as deliberagdes em sede de Assembleia Especial de Cotistas os mesmos
procedimentos estipulados no CAPITULO V do Regulamento.

9. DA LIQUIDAGAO E DO REGIME DE INSOLVENCIA

9.1. Mediante a ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos, a Administradora devera
verificar se o Patriménio Liquido da Classe estd, ou se ha evidéncias de que pode vir a estar,
negativo, a saber: (a)eventos atipicos de flutuagbes de mercado, (b)risco sistémico,
(c) condigbes adversas de liquidez, (d) negociagdes atipicas nos mercados em que a Classe
opera, (e)eventos que afetem significativamente o risco de crédito de contrapartes em
operagoes da Carteira, que resultem em necessidade de remarcagao dos ativos para baixo
(impairment), (f)aumento de provisdo para devedores duvidosos, (g)inadimpléncia de
obrigacoes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe que representem
mais de 10% (dez por cento) de seu Patriménio Liquido, naquela data de referéncia e/ou
(h) medidas semelhantes que afetem o Patrimonio Liquido.
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9.2. Caso a Administradora verifique que o Patriménio Liquido da Classe esta negativo,
devera ser divulgado fato relevante, observado os procedimentos e as medidas previstas no
Artigo 122 da Resolugao CVM 175, incluindo o preparo, em conjunto com a Gestora, de plano de
resolucao do Patrimdnio Liquido negativo.

9.3. Por ocasido da liquidagdo da Classe, a Administradora, conforme orientagdo da
Gestora, promovera a alienagdo dos ativos integrantes da Carteira e o produto resultante sera
entregue aos Cotistas como forma de pagamento pelo resgate de suas Cotas.

9.4. A alienagao dos ativos que compdem a Carteira, por ocasiado da liquidacao da Classe
A, podera ser feita por meio da seguinte forma: (a) alienagéo por meio de transacgdes privadas;
(b) venda em bolsa de valores, mercado de balcdo organizado, mercado de balcdo néo
organizado, observado o disposto na legislagéo aplicavel; ou (c) caso nao seja possivel adotar
os procedimentos descritos nos itens “(a)” e “(b), dagdo em pagamento dos bens e ativos da
Classe como forma de pagamento da amortizacdo das Cotas.

10. DOS FATORES DE RISCO

10.1. Nao obstante a diligéncia e os cuidados e a serem empregados pelos Prestadores de
Servicos Essenciais na implantacao da politica de investimento, os investimentos da Classe,
bem como dos Fundos Investidos, por sua propria natureza, estdo sujeitos a variagbes de
mercado, ariscos inerentes aos emissores dos Ativos Financeiros e a riscos de crédito de modo
geral. Portanto, ndo poderdo os Prestadores de Servicos Essenciais serem responsabilizados
por qualquer depreciacao dos ativos da Carteira ou por eventuais prejuizos impostos ou gerados
aos Cotistas.

10.2. Dentre os fatores de risco a que a Classe esta sujeita, destacam-se, sem limitacao, os
seguintes fatores de riscos, subdivididos quanto a sua materialidade:

Riscos de Maior Materialidade

(i Riscos de Mercado. O valor dos ativos da Classe esta sujeito as variagoes e
condicdes dos mercados, especialmente dos mercados de cambio, juros, bolsa e
divida externa, que sdo afetados principalmente pelas condicdes politicas e
econdmicas nacionais e internacionais. Em caso de desvalorizagao do valor dos ativos
que compdem a Carteira, o Patrimonio Liquido pode ser afetado negativamente. Em
determinados momentos de mercado, a volatilidade dos pregos dos ativos pode ser
elevada, podendo acarretar oscilagdes bruscas no resultado do Fundo e da Classe, em
especial aquelas que invistam em ativos negociados publicamente.

(i)  Risco de Alteracdo na Legislacdo Aplicavel ao Fundo. A legislacédo aplicavel ao
Fundo, incluindo, sem limitagdo, leis tributarias e leis que regulamentem
investimentos em cotas de fundos de investimentos no Brasil esta sujeita a alteragoes.
Ainda, podera ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e o6rgaos
reguladores nos mercados, bem como moratdrias e alteragdes das politicas monetaria
e cambiais. Tais eventos poderao impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem
como as condigdes para distribuicdo de rendimentos. Ademais, a aplicacao de leis
existentes e a interpretagcao de novas leis poderao impactar os resultados da Classe. O
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risco de alteragao na legislagdo tributaria engloba o risco de perdas decorrente da
criagcdo de novos tributos, interpretacdo diversa da atual sobre a incidéncia de
quaisquer tributos ou a revogacao de isengbes vigentes, sujeitando o Fundo ou seus
Cotistas a novos recolhimentos nao previstos inicialmente, incluindo a possibilidade
de recolhimento de tributos sobre investimentos ainda ndo realizados.

(iii)  Arbitragem. O Regulamento prevé a arbitragem como meio de solucao de
disputas. O envolvimento do Fundo em um eventual procedimento arbitral pode gerar
impactos significativos ao Fundo, implicando em custos que podem impactar o
resultado do Fundo. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser
comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo judicial.

(iv) Limitagcdo de Responsabilidade. A Lei n°® 13.874, de 20 de setembro de 2019 (Lei
da Liberdade Econbmica) alterou o Cdodigo Civil e estabeleceu que os regulamentos
dos fundos de investimento podem limitar a responsabilidade de seus cotistas ao valor
de suas cotas, sujeito as disposi¢cdes da Resolugdo CVM 175. Considerando a recente
edicdo da Resolugdo CVM 175, a CVM e os tribunais brasileiros ainda ndo emitiram
quaisquer decisodes interpretando a limitacao da responsabilidade dos Cotistas e nao
ha jurisprudéncia administrativa ou judicial sobre o assunto, nem sobre o processo de
insolvéncia aplicavel a fundos de investimento apds a promulgacao de tais normas,
nédo havendo garantia sobre como a CVM e os tribunais brasileiros interpretardo tais
disposicoes legais e regulatorias.

(V) Risco de Patrimbnio Liquido negativo. As aplicagdes da Classe estédo, por sua
natureza, sujeitas a flutuacoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condigoes adversas de liquidez e negociacéo atipica nos mercados de atuagéo, nao
havendo garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e
os Cotistas. As estratégias de investimento da Classe poderdo fazer com que o
Patriménio Liquido seja negativo, hipdotese em que os Cotistas ndo serao obrigados a
realizar aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto, que a Classe ndo possua
recursos suficientes para satisfazer as suas obrigacées. Tendo em vista que a
responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor por eles subscrito, diante da
possibilidade de o Patriménio Liquido se tornar negativo, a Administradora e a Gestora
deverdo adotar as medidas previstas neste Regulamento, observado, ainda, o disposto
nos Artigos 122 a 125 da parte geral da Resolugao CVM 175. A adogao de tais medidas
nao necessariamente eliminard o risco de insolvéncia da Classe, podendo ocorrer a
liquidagao da Classe ou se tornar necessario que a Administradora entre com pedido
de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe.

(vi) Auséncia de responsabilidade do Cotista diante do Patrimdbnio Liquido negativo.
A responsabilidade dos Cotistas esta limitada ao valor por eles subscrito, nos termos
do Artigo 1.368-D do Cadigo Civil e na forma regulamentada pela Resolugao CVM 175.
Nesse sentido, diante da hipdtese de Patrimdnio Liquido negativo, a Administradora
devera adotar as medidas previstas no Anexo, observado o Capitulo Xlll da Resolugao
CVM 175. Todavia, a adocao das referidas medidas ndo isentara o risco de solvénciada
Classe, podendo ocorrer a liquidagdo da Classe ou ocasionar a necessidade de a
Administradora entrar com pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe.
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(vii) Risco de Concentracdo. A concentracdo de investimentos pela Classe e,
sobretudo, dos Fundos Investidos, em um mesmo ativo ou emissor pode potencializar
a exposigéao da Carteira aos riscos mencionados neste Anexo. De acordo com a politica
de investimento da Classe, este podera estar exposto a significativa concentragdo em
poucos ativos financeiros. No caso dos fundos de investimento investidos pela Classe,
nao existirdo limites de concentracao por cedentes, devedores/sacados de direitos
creditorios, agbes de emissao de companhias ou, ainda, imoveis.

(viii) Risco de Alteracdo na Legislagcéo Aplicavelao Fundo, a Classe e/ou aos Cotistas.
A legislagao aplicavel ao Fundo, a Classe aos Cotistas e aos investimentos efetuados
pela Classe, incluindo, sem limitacao, leis tributarias e leis que regulamentem
investimentos em cotas de fundos de investimentos no Brasil esta sujeita a alteragoes.
Ainda, podera ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e Orgaos
reguladores nos mercados, bem como moratdrias e alteragdes das politicas monetaria
e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem
como as condic¢des para distribuicdo de rendimentos. Ademais, a aplicagcdo de leis
existentes e a interpretacado de novas leis poderao impactar os resultados da Classe.
Apesar das regras tributarias atualmente vigentes, ha perspectivas de mudangas na
legislacao tributaria aplicaveis as classes de cotas de fundos de investimento
constituidos sob aforma de condominio fechado, no contexto de uma eventual reforma
tributaria. O risco de alteracao na legislacdo tributaria engloba o risco de perdas
decorrente da criagdo de novos tributos, interpretacdo diversa da atual sobre a
incidéncia de quaisquer tributos ou a revogacao de isencoes vigentes, sujeitando o
Fundo, a Classe ou seus Cotistas a novos recolhimentos néo previstos inicialmente,
incluindo a possibilidade de recolhimento de tributos sobre investimentos ainda nao
realizados.

(ix)  Risco de Desenquadramento Tributario da Carteira. A Gestora envidara esforgos
para manter a composicdo da Carteira, adequada ao tratamento tributario aplicavel
aos fundos de investimento de que tratam os Artigos 25 e 40 da Lei n® 14.754/23 para
fins tributarios, procurando assim, evitar mudangas que impliquem em alteragao do
tratamento tributario da Classe e dos Cotistas No entanto, ndo ha garantia de que este
tratamento tributdrio sera sempre aplicdvel a Classe devido a possibilidade de
inobservéncia, ainda que temporaria, dos requisitos de composigao de portfolio de que
tratam referidos dispositivos da Lei n® 14.754/23, em razéo, entre outros motivos, da
adocao de determinadas estratégias pela Gestora para fins de cumprimento da politica
de investimentos da Classe e/ou protec¢ao da carteira da Classe. O desenquadramento
tributario da Carteira pode trazer prejuizo aos Cotistas.

(x) Riscos de Investimento em Renda Varidvel. Os ativos de renda varidvel que
podem ser adquiridos pela Classe sao considerados de alto risco, estando sujeito,
principalmente, (a) a possibilidade de flutuagdes nos precos, o que reflete diretamente
no valor das Cotas, sendo que os recursos aplicados pelos Cotistas podem valorizar-
se ou sofrer depreciagdo de precos e cotagbes de mercado no periodo entre o
investimento realizado e o resgate das Cotas; e (b)a possibilidade de alteracgoes,
isoladas ou simultaneas, de condicdes econdmicas, politicas, financeiras, legais,
fiscais e regulatérias que podem causar oscilagdes significativas no mercado, bem
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como afetar adversamente o preco dos ativos de emissdo de determinadas
companhias, setores ou regioes.

(xi)  Risco de Mercado Externo. A Classe podera manter em sua Carteira ativos
financeiros negociados no exterior ou adquirir cotas de fundos de investimento que
invistam no exterior; consequentemente, sua performance pode ser afetada por
requisitos legais ou regulatorios, por exigéncias tributarias relativos a todos os paises
nos quais ele invista ou, ainda, pela variagado do Real em relagao a outras moedas. Os
investimentos da Classe estardo expostos a alteragcbes nas condigdes politica,
econdmica ou social nos paises onde investe, o que pode afetar negativamente o valor
de seus ativos. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de
capital ou principal, entre paises onde a Classe invista e o Brasil, o que pode interferir
na liquidez e no desempenho da Classe. As operacdoes da Classe poderao ser
executadas em bolsas de valores, de mercadoria e futuros ou registradas em sistema
de registro, de custddia ou de liquidagao financeira de diferentes paises que podem
estar sujeitos a distintos niveis de regulamentacao e supervisionados por autoridades
locais reconhecidas, entretanto nao existem garantias acerca da integridade das
transacdes e nem, sobre a igualdade de condi¢cdes de acesso aos mercados locais.

Riscos de Média Materialidade

(xii)  Liquidez reduzida das Cotas. Conforme previsto nos respectivos Compromissos
de Investimento e neste Anexo, ao subscreverem Cotas da Classe, os Cotistas
comprometer-se-ao a ndo negociar suas Cotas pelo periodo de Lock-up. Dessa forma,
como regra, as Cotas nao apresentaram liquidez para negociacao até o término do
Prazo de Duracdo da Classe. Ainda, tendo em vista a natureza de classe de cotas
constituida sob a forma de condominio de natureza especial fechado, ndo sera
permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas a qualquer tempo, salvo na
hipotese de liquidagcdo da Cota. Observados os termos acima, os Cotistas, mediante
autorizagao prévia da Gestora, somente poderao negociar as Cotas com investidores
que atendam a qualificacao prevista neste Regulamento, o que pode dificultar a venda
das Cotas ou ocasionar a obtencdo de um pregco de venda que cause perda de
patriménio ao Cotista. Nao ha qualquer garantia da Administradora, da Gestora ou do
Custodiante emrelacéo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou
ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

(xiii) Risco de Crédito. Consiste no risco dos emissores de ativos que integram a
Carteira e/ou dos Fundos Investidos nao cumprirem suas obrigagdes de pagar tanto o
principal como os respectivos juros. Adicionalmente, os contratos de derivativos e
demais contratos que integram a Carteira estao sujeitos ao risco de a contraparte ou a
instituicdo garantidora ndo honrar com sua liquidagdo. Da mesma forma, tendo em
vista a possibilidade de investimento pela Classe em fundos de investimento
imobiliario, a Classe podera fazer jus ao recebimento de rendimentos pagos a partir da
percepcéo, pelos Fundos Investidos, dos valores pagos por emissores dos ativos
imobiliarios, bem como pela locagao, arrendamento ou compra e venda de imdveis.
Assim, por todo tempo em que os referidos iméveis estiverem locados ou arrendados,
ou restarem créditos devidos em decorréncia dos ativos, a Classe estard exposta aos
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riscos de crédito dos emissores, locatarios ou arrendatarios. Da mesma forma, em
caso de alienacdo dos imodveis, a Classe estara sujeita ao risco de crédito dos
adquirentes. Alteragdes ou equivocos na avaliagao do risco de crédito dos emissores
podem acarretar oscilagdes no preco de negociacado dos titulos que compdem a
Carteira ou dos fundos por ele investidos.

(xiv) Riscos de Uso de Derivativos. As Cotas realizam operagdes nos mercados de
derivativos como parte de sua estratégia de investimento, sem limites pré-definidos
para alavancagem. Estas operagbes podem nao produzir os efeitos pretendidos,
provocando oscilagdes bruscas e significativas no resultado da Classe, podendo
ocasionar significativas perdas patrimoniais aos seus investidores.

(xv) Riscode Liquidez. Dependendo das condi¢des do mercado, os ativos financeiros
da Classe e/ou dos fundos de investimento por ela investidos podem sofrer diminuicao
de possibilidade de negociagao. Nesses casos, a Gestora podera, eventualmente, ver-
se obrigada a aceitar descontos ou desagios na venda dos ativos (ou de agio na
compra), prejudicando a rentabilidade da Classe. Por prever a alocagcao de recursos
em instrumentos com potencial de retorno superior ao de instrumentos tradicionais,
porém com potencial de negociabilidade no mercado mais restrita que os
instrumentos convencionais, a Classe podera ter que aceitar desagios em relacao ao
preco esperado de seus instrumentos e, com isso, impactar negativamente a sua
rentabilidade. Além disso, a Classe podera nao estar apta a efetuar pagamentos
relativos a amortizagdes ou resgates, em decorréncia de condigbes atipicas de
mercado e/ou outros fatores que acarretem falta de liquidez dos mercados nos quais
os valores mobiliarios integrantes da Carteira e dos fundos de investimento por ela
investidos sdo negociados. Neste caso a Gestora pode ser obrigada a liquidar os ativos
a precos depreciados para fazer frente a amortizagcées ou resgates, o que podera
influenciar negativamente o Patriménio Liquido. Adicionalmente, a Classe e os fundos
de investimento por ela investidos sédo constituidos na forma de condominios
fechados, ndo sendo admitida, portanto, a possibilidade de resgate de suas Cotas, a
nao ser ao final do seu prazo de duragcdo. Dessa forma, os Cotistas poderdo enfrentar
dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no mercado secundario. Desse modo,
o investidor que adquirir as Cotas devera estar consciente de que o investimento na
Classe consiste em investimento de longo prazo. Ainda, nos termos do item 5.16, os
Cotistas assumiram obrigagcdo de ndo negociar as Cotas pelo Prazo de Duracéo da
Classe, significando a inexisténcia, pelo prazo assinalado, de liquidez das Cotas em
mercado secundario.

(xvi) Risco Cambial. As condigbes econdbmicas nacionais e internacionais podem
afetar o mercado resultando em alteragbes nas taxas de cdmbio e juros e nos pregos
dos ativos financeiros em geral, bem como afetar o desempenho da Classe.

(xvii) Risco de Descontinuidade. A continuidade da Classe esta diretamente vinculada
a continuidade dos Ativos Alvo integrantes da sua Carteira, sobretudo dos fundos de
investimento por ela investidos. Dessa forma, a Classe esta indiretamente exposta a
continuidade das atividades dos ativos que integrem as carteiras dos Fundos
Investidos pela Classe. Adicionalmente, conforme previsto neste Anexo, poderé haver
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a liquidagao antecipada da Classe mediante deliberagdo da Assembleia Especial de
Cotistas, inclusive mediante entrega de Ativos Financeiros e/ou Ativos Alvo detidos
pela Classe diretamente aos seus Cotistas.

Riscos de Menor Materialidade

(xviii) Propriedade de Cotas versus propriedade de Valores Mobiliarios e Ativos
Financeiros. A propriedade das Cotas nao confere aos seus titulares a propriedade
direta sobre os ativos detidos pela Classe ou sobre fragéo ideal especifica dos ativos
detidos pela Classe. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da
Classe de modo néo individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas que ele
possui.

(xix) Risco operacional. O Fundo estd sujeito a perdas decorrente de falhas,
deficiéncias ou inadequagdes nos processos, sistemas, pessoas ou eventos externos
que afetam as atividades do Fundo, de seus Prestadores de Servigos, de seus Cotistas
ou de outros agentes envolvidos. Esse risco pode ser agravado em decorréncia de
fatores como a qualidade, a seguranca, a confiabilidade, a integridade, a
disponibilidade, a continuidade, a conformidade, a auditoria, a contingéncia, a
mitigacao, a prevencéo, a correcéo, a responsabilizagdo, aindenizacgéo, a regulacéo, a
supervisao, a fiscalizagao, a reputagao, entre outros, que podem afetar as operacoes
do Fundo, dos Ativos Alvo ou dos mercados.

(xx)  Riscos Especificos Relacionados a Investimentos em Fundos de Investimento
em Direitos Creditérios. De acordo com a politica de investimento, a Classe podera
investir em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios (“FIDC”), que
investem em direitos creditérios cujos documentos comprobatérios podem apresentar
irregularidades, que poderao obstar o pleno exercicio das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos direitos creditérios. A guarda da documentacéao relativa aos direitos
creditorios por terceiro pode representar uma limitagao, em termos de verificacao da
originagdo e formalizagdo dos direitos creditérios. Adicionalmente, nos termos da
regulamentacao vigente, é facultado a instituicdo custodiante realizar, diretamente, ou
por meio de terceiros contratados, verificacdo periédica da documentacgao referente
aos direitos creditorios, podendo, inclusive, realizar a verificagdo por amostragem.
Assim, um FIDC podera adquirir direitos creditérios que, na data da cesséo, nao
apresentem evidéncias de comprovacgéao satisfatoria de originagéo do crédito. Ainda, a
nao realizacéo de registro em cartério, ou a néo utilizagao de instrumento publico para
aformalizagdo dos contratos de cesséo de crédito, podera representar riscoaum FIDC
em relacao a créditos reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos
pelos cedentes a mais de um cessionario. Ainda, os FIDC podem adquirir direitos
creditérios de titularidade de multiplos cedentes. Tais cedentes ndo sdo previamente
conhecidos, de forma que eventuais problemas de natureza comercial entre os
cedentes e o0s respectivos devedores/sacados podem n&o ser previamente
identificados pela Gestora. Caso os direitos creditérios cedidos nao sejam pagos
integralmente pelos respectivos devedores/sacados em decorréncia de qualquer
problema de natureza comercial entre o devedor/sacado e o respectivo cedente, tais
como (i) defeito ou vicio do produto ou (ii) devolugdo do produto que resulte no
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cancelamento da respectiva venda e os respectivos cedentes nao restituam a Classe o
montante em moeda corrente nacional correspondente ao valor dos referidos direitos
creditérios, os resultados do Fundo e da Classe poderao ser afetados negativamente.

(xxi) Riscos Especificos Relacionados a Investimentos em Fundos de Investimento
em Participacées. De acordo com a politica de investimento, a Classe podera investir
em fundos de investimento em participagdes (“FIP”), cujas carteiras serdo compostas
preponderantemente por participac¢des, ativos ou investimentos que, por sua natureza,
envolvem riscos do negécio, financeiros, do mercado e/ou legais. Ao tempo que tais
investimentos oferecem uma oportunidade de rendimento significativo, também
envolvem alto grau de risco que pode resultar perdas substanciais. Ndo se pode
garantir que a Administradora e/ou a Gestora irdo avaliar corretamente a natureza e a
magnitude dos varios fatores que podem afetar o valor de tais investimentos.
Movimentos de pregos e do mercado em que séo feitos os investimentos dos FIP
podem ser volateis e uma variedade de outros fatores de dificil previsao, tais como
acontecimentos econdémicos e politicos nacionais e internacionais, podem afetar de
forma significativa os resultados das atividades da Classe. Consequentemente, o
desempenho do Fundo e da Classe em periodo especifico pode nao ser
necessariamente um indicativo dos resultados que podem ser esperados em periodos
futuros. A carteira do FIP pode estar concentrada em ativos de emisséo das sociedades
empresarias, sem qualquer garantia de (i)bom desempenho das atividades
empresarias, (ii) solvéncia, bem como capacidade de recuperacgéo ou reestruturagao
ou mesmo sucesso de eventual recuperagao judicial ou extrajudicial ou a possibilidade
de liquidagdo de ativos em hipotese de faléncia de sociedade investida e
(iii) continuidade das atividades desenvolvidas pelas sociedades. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados do Fundo
e da Classe. O FIP pretende participar do processo de tomada de decisbes estratégicas
das sociedades por ele investidas, o que pode sujeitar o FIP a reivindicagdes a que néo
estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso alguma das
sociedades tenha sua faléncia decretada ou caso haja a desconsideracdo da
personalidade juridica da sociedade investida, a responsabilidade pelo pagamento de
determinados passivos da sociedade podera ser atribuida ao FIP, podendo, inclusive,
gerar patrimdnio liquido negativo do FIP no qual, por sua vez, a Classe investe. Os
investimentos dos FIPs poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais néo
estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas, o que pode
representar uma dificuldade para o FIP quanto (i)ao bom acompanhamento das
atividades e resultados das sociedades investidas e (ii) a correta decisdo sobre a
liquidagéo do investimento, o que pode afetar o valor da carteira e das cotas do FIP.
Uma parcela dos recursos do FIP pode ser investida em companhias abertas ou em
companhias que venham a abrir seu capital. Investimentos em companhias abertas
podem sujeitar o FIP a riscos que variam em tipo e grau daqueles envolvidos nos
investimentos em companhias fechadas. Tais riscos incluem, sem limitacdo, maior
volatilidade na avaliagdo de tais companhias, maiores obrigacdes de divulgacéo de
informacdes sobre tais companhias, limites a capacidade do FIP de alienar suas
participagcées em determinados momentos (inclusive devido ao conhecimento, pelo
FIP, de informacdes ndo publicas relevantes), maior probabilidade de propositura de
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acdes pelos acionistas contra os membros do conselho de administracdo dessas
companhias, processos administrativos movidos pela CVM e aumento nos custos
relacionados a cada um desses riscos.

(xxii) Riscos Especificos Relacionados a Investimentos em Fundos de Investimento
Imobiliario. De acordo com a politica de investimento, a Classe podera investir em
fundos de investimento imobiliario (“Flls”), que estédo sujeitos a riscos inerentes aos
investimentos do setor imobiliario. Ha possibilidade de que ocorra a desapropriagéo,
parcial ou total, do(s) imdvel(is) de propriedade de um Fll investido pela Classe, por
decisao unilateral do Poder Publico, a fim de atender finalidades de utilidade e
interesse publico. As indenizagdes pagas pelo Poder Publico poderao ser inferiores ao
valor de mercado desses iméveis, 0 que podera ter um efeito adverso nos resultados
operacionais e na condig¢ao financeira da Classe. Adicionalmente, no caso de sinistro
envolvendo a integridade fisica dos imdveis que compdem o patriménio de um Fll, os
recursos obtidos pela cobertura do seguro dependerado da capacidade de pagamento
da companhia seguradora contratada, nos termos da apoélice exigida, bem como as
indenizagdes a serem pagas pelas seguradoras poderdo ser insuficientes para a
reparagao do dano sofrido, observadas as condigdes gerais das apdlices. No caso de
sinistro envolvendo a integridade fisica dos imdveis nao segurados, o Fll podera nao
recuperar a perda do ativo. A ocorréncia de um sinistro significativo ndo segurado ou
indenizavel, parcial ou integralmente, pode ter um efeito adverso nos resultados
operacionais e na condigao financeira do Fll. O Fll, na qualidade de proprietario dos
imoveis, estara eventualmente sujeito ao pagamento de despesas extraordinarias, tais
como rateios de obras e reformas, pintura, decoragédo, conservagao, instalacdo de
equipamentos de seguranca, indenizacoes trabalhistas, bemm como quaisquer outras
despesas que nao sejam rotineiras na manutengao dos imoveis e dos condominios em
que se situam. O pagamento de tais despesas ensejaria uma reducao na rentabilidade
das cotas do Fll. Ndo obstante, o Fll estara sujeito a despesas e custos decorrentes de
acodes judiciais necessarias para a cobranca de aluguéis inadimplidos, acoes judiciais
(despejo, renovatdria, revisional, entre outras), bem como quaisquer outras despesas
inadimplidas pelos locatarios dos imoveis, tais como tributos, despesas condominiais,
bem como custos para reforma ou recuperacéo de imdveis inaptos para locacdo apds
despejo ou saida amigavel do inquilino. Propriedades imobilidrias estdo sujeitas a
condi¢des sobre as quais o Fll ndo tem controle nem tampouco pode influir ou evitar.

O nivel de desenvolvimento econdmico e as condi¢gdes da economia em geral poderao
afetar o desempenho dos imodveis que integrardo o patriménio do Fll,
consequentemente, a remuneragao futura dos investidores do Fll. O valor dos imoéveis
e a capacidade do Fllemrealizar a distribuicdo de resultados aos seus cotistas poderao
ser adversamente afetados devido a alteragdes nas condigbes econdmicas, a ofertade
outros espagos comerciais com caracteristicas semelhantes as dos imoéveis e a
reducdo do interesse de potenciais locadores em espagos como o disponibilizado
pelos imdveis. Os imédveis que irdo compor o patrimoénio do Fll poderéo estar gravados
ou onerados. O Fll podera adquirir, ainda, imdveis que poderdo constituir o patriménio
histérico e artistico nacional, cuja conservagéao seja de interesse publico, bem como
ser objeto de tombamento pelas autoridades competentes. N&o obstante a
possibilidade de aquisicado de imédveis livres e desembaracados de quaisquer 6nus ou
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gravames, apds a aquisi¢do e enquanto os instrumentos de compra e venda néao
tiverem sido registrados em nome do Fll, existe a possibilidade destes imdveis serem
onerados para satisfagao de dividas contraidas pelos antigos proprietarios em eventual
execugao proposta por seus eventuais credores, caso 0s mesmos nNao possuam outros
bens para garantir o pagamento de tais dividas, o que dificultaria a transmissao da
propriedade dos imdveis para o Fll.

10.2.1 Em virtude dos riscos descritos neste item 10.2, ndo podera ser imputada aos
Prestadores de Servigos Essenciais qualquer responsabilidade, direta ou indireta, parcial ou
total, por eventual depreciagcdo dos Ativos Alvo e/ou dos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira ou por eventuais prejuizos que a Classe e seus Cotistas venham a sofrer, sem prejuizo
da responsabilidade da Administradora e da Gestora em caso de inobservancia da politica de
investimento ou dos limites de concentracao previstos neste Anexo e na legislacao aplicavel.
Nao obstante a Gestora e a Administradora mantenham sistema de gerenciamento de riscos,
nao ha garantia de completa eliminagcao de possibilidade de perdas patrimoniais para a Classe
ou para o Cotista.

10.2.2 As aplicagoOes realizadas na Classe ndo contam com garantia da Administradora, da
Gestora, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

10.2.3 Os Fundos Investidos e demais fundos ou veiculos de investimento investidos pela
Classe podem estar sujeitos a outros fatores de risco especificos ndo indicados acima, que
estao descritos em cada regulamento respectivo.

10.2.4 O cumprimento, pelos Prestadores de Servigos Essenciais, da politica de investimento
da Classe nao representa garantia de rentabilidade ou assuncao de responsabilidade por
eventuais prejuizos em caso de liquidacao da Classe, sendo certo que a rentabilidade obtida no
passado nao representa garantia de rentabilidade futura.

10.2.5 A Classe, em decorréncia do seu objetivo principal de investir, indiretamente, na
Estratégia, esta sujeita também a risco de perda substancial de seu Patriménio Liquido em caso
de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de sua Carteira, inclusive por
forga de intervencgao, liquidagao, regime de administragao temporaria, faléncia, recuperagao
judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos da Classe.

11. DAS DISPOSIGOES GERAIS

11.1. Para fins do disposto neste Anexo e no Regulamento e conforme Artigo 12, paragrafo 3°
da Resolugao CVM 175, qualquer notificagdo, solicitagdo ou outra comunicagéo entre a
Administradora, a Gestora e os Cotistas deverd ser feita por escrito, sendo que tais
comunicagoes poderao ser entregues via e-mail, para o endereco do Cotista registrado junto a
Administradora quando tal notificagcao for entregue.
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