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REGULAMENTO DO
SPECTRA VII SPECIAL SITUATIONS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO
(CNPJ n2 64.436.390/0001-20)

PARTE GERAL

CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 SPECTRA VII SPECIAL SITUATIONS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO, regido
pelo Cédigo Civil, e pela parte geral e o Anexo Normativo | da Resolugdo CVM 175, terd como principais
caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Determinado, encerrando-se em 10 (dez) anos, contados da data da primeira
integralizacdo de cotas por qualquer classe, prorrogdveis por até 2 (duas) vezes
SEVLG DT ETE{ I consecutivas, por periodos de 1 (um) ano cada, com objetivo exclusivo de conclusao
dos desinvestimentos da classe Unica, a exclusivo critério do Gestor, sem a
necessidade de aprovagdao em Assembleia de Cotistas.

BANCO DAYCOVAL S.A., com sede no municipio e Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Paulista, n.2 1.793, 212 andar, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o n?
Administrador 62.232.889/0001-90, autorizado pela CVM para a atividade de administragcdo de
carteiras de valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério CVM n2 17.552, de 05 de

dezembro de 2019 (“Administrador ou “Prestador de Servigo Essencial”).
SPECTRA INVESTIMENTOS LTDA., sociedade empresdria limitada, com sede no
municipio e Estado de Sdo Paulo, na Rua Amauri, n2 255, 62 andar, Jardim Europa,
CEP 01448-000, inscrita no CNPJ sob o n?2 44.011.526/0001-42, devidamente
Gestor autorizada pela CVM para a atividade de administracdo de carteiras de valores

mobilidrios, de acordo com o Ato Declaratdorio CVM n2 12.556, de 6 de setembro de
2012 (“Gestor” ou “Prestador de Servico Essencial” e, quando referido
conjuntamente com o Administrador, os “Prestadores de Servigos Essenciais”).

O Fundo, a classe de cotas, o Administrador, o Gestor e os cotistas obrigam-se a
submeter a Arbitragem toda e qualquer Controvérsia baseada em matéria
decorrente de ou relacionada a este Regulamento, ou a constitui¢do, operacgao,
gestdo e funcionamento do Fundo e da classe de cotas e que ndo possam ser
solucionadas amigavelmente pelo Fundo, pela classe de cotas, pelo Administrador,
pelo Gestor, pelo custodiante e/ou pelos cotistas, conforme o caso, dentro de um
prazo de 30 (trinta) dias corridos a partir do recebimento, pelas partes aplicaveis da
Foro Aplicavel e notificacdo de tal Controvérsia. Referido prazo podera ser prorrogado mediante o

Arbitragem consentimento de todas as partes aplicdveis. O Tribunal Arbitral terd sede na
Comarca de S3o Paulo, Estado de S3do Paulo. A arbitragem sera definitivamente
decidida pela Camara de Comércio Brasil-Canada (CCBC) ou sua sucessora, de acordo
com as Regras CCBC em vigor e conforme vigentes no momento de tal arbitragem.
Todo o processo arbitral devera ser conduzido em portugués. Caso as Regras CCBC
sejam silentes em qualquer aspecto procedimental, estas serdo suplementadas pelas
disposi¢es da Lei n2 9.307, de 23 de setembro de 1996, conforme alterada. Uma vez

iniciada a arbitragem os arbitros deverdo decidir qualquer Controvérsia ou demanda
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de acordo com as leis do Brasil, inclusive as de cunho incidental, cautelar, coercitivo
ou interlocutério, sendo vedado aos drbitros decidir por equidade. O Tribunal
Arbitral sera composto por trés arbitros, dos quais um serd nomeado pela(s)
requerente(s) e um pela(s) requerida(s). Os 2 (dois) arbitros indicados pelas partes
deverdo indicar conjuntamente o terceiro arbitro, que atuard como presidente do
Tribunal Arbitral. Caso uma parte deixe de indicar um arbitro ou caso os 2 (dois)
arbitros indicados pelas partes ndo cheguem a um consenso quanto a indicacdo do
terceiro nos termos das Regras CCBC, as nomeacdes faltantes serdo feitas pela CCBC.
Caso algum dos arbitros indicados exercga atividades privativas de advogado, este
arbitro ficara impedido de exercer tais atividades enquanto durar o processo arbitral.
Qualquer laudo arbitral proferido pelo Tribunal Arbitral devera ser definitivo e
vincular cada uma das partes que figuraram como partes da disputa, podendo tal
laudo ser levado a qualquer tribunal competente para determinar a sua execugao.
N3o obstante o acima exposto, cada uma das partes reserva-se o direito de recorrer
ao Poder Judicidrio com o objetivo de: (a) obter medidas cautelares de protecdo de
direitos previamente a instituicdo da arbitragem, sendo que qualquer procedimento
neste sentido ndo sera considerado como ato de renuncia a arbitragem como o Unico
meio de solugdo de conflitos escolhido pelas partes; (b) executar qualquer decisdo
do Tribunal Arbitral, inclusive, mas ndo exclusivamente, o laudo arbitral; e (c) pleitear
eventualmente a nulidade de referido laudo arbitral, conforme previsto em lei.

Os custos do procedimento arbitral serdao compartilhados entre as partes envolvidas
no processo arbitral. Na hipdtese de as partes recorrem ao Poder Judiciario, o foro
da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo sera o competente para conhecer de
qualquer procedimento judicial.

Exercicio Social Encerramento no ultimo dia util do més de margo de cada ano.

1.2 Este Regulamento é composto por esta Parte Geral e um Anexo, conforme descrito na tabela a seguir:

Denominacao da Classe
CLASSE UNICA DO SPECTRA VII SPECIAL SITUATIONS FUNDO

DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO Anexo |, o qual ndo possui apéndices
RESPONSABILIDADE LIMITADA

1.3 Durante o seu Prazo de Duracdo, o Fundo, por ato conjunto do Administrador e do Gestor, podera
constituir diferentes classes de cotas, sendo que cada classe de cotas terd patrimonio segregado e direitos e
obrigag¢Oes distintos das demais classes de cotas, nos termos do Art. 52 da parte geral da Resolugdo CVM 175.

1.4 O Anexo daclasse de cotas dispde, conforme aplicavel e sem prejuizo de outros requisitos e informagées
previstos na regulamentacgdo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a indicagdo dos demais
prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de insolvéncia; (iii) condi¢cdes de aplicagdo
e resgate; (iv) assembleia especial de cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifestacGes de vontade
dos cotistas; (v) remuneracdo dos prestadores de servigos; (vi) politica de investimentos e composicdo e
diversificacdo da carteira, bem como os requisitos e critérios correlatos referentes a sele¢do e realizacdo de
investimentos e desinvestimentos; e (vii) fatores de risco.
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1.5 O apéndice de cada subclasse de cotas, conforme aplicavel e sem prejuizo de outros requisitos e
informacdes previstos na regulamentacdo em vigor, dispde sobre: (a) o publico-alvo da sua subclasse; (b) os
prazos e condicbes de aplicacdo na referida subclasse; (c)taxas de administracdo, gestdo, maxima de
distribuicdo, ingresso e saida aplicaveis a subclasse; e (d) os direitos econémicos e direitos politicos da
subclasse em questao.

1.6 Para fins do disposto neste Regulamento, seus Anexos e apéndices, conforme aplicavel: (i) os termos e
expressoes indicados em letra maidscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles
conforme as defini¢des indicadas no Glossdrio apenso a este Regulamento e no decorrer do documento;
(ii) referéncias a Artigos, paragrafos, incisos ou itens aplicam-se a Artigos, paragrafos, incisos ou itens deste
Regulamento, seus Anexos e apéndices, conforme aplicavel; (iii) todos os prazos previstos neste Regulamento,
seus Anexos e apéndices serdo contados na forma prevista no Art. 224 da Lei n2 13.105, de 16 de margo de
2015, conforme alterada (Cédigo de Processo Civil), isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do
vencimento; e (iv) caso qualquer data em que venha a ocorrer evento nos termos deste Regulamento, seus
Anexos e apéndices ndo seja dia util, conforme definicdo nele prevista, considerar-se-4 como a data do
referido evento o dia (til imediatamente seguinte.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGCOS ESSENCIAIS

2.1 OsPrestadores de Servicos Essenciais e os demais prestadores de servigos do Fundo respondem perante
a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacao, por seus préprios atos e omissées contrarios a lei, ao presente
Regulamento ou a regulamentacdo vigente, praticados com dolo ou ma-fé, sem prejuizo do exercicio do dever
de fiscalizar, nas hipéteses previstas na regulamentacdo aplicavel.

2.1.1 N3o obstante as atribui¢cdes previstas neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel, cabe ao
Administrador praticar os atos necessarios a administracao do Fundo, o que inclui, mas ndo se limita a
contratagdo, em nome da classe de cotas, dos seguintes servigos: (a) tesouraria, controle e
processamento dos ativos; (b) escrituracdo das cotas; (c) auditoria independente; (d) custddia; e,
eventualmente, (e) outros servigos em beneficio da classe de cotas, conforme necessario.

2.1.2 N3o obstante as atribui¢cdes previstas neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, cabe ao
Gestor praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos da classe de cotas, o que inclui mas ndo
se limita a contratagdo, em nome da classe de cotas, dos seguintes servicos: (a) intermediacdo de
operagcOes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c)consultoria de investimentos;
(d) classificagdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito; (e) formador de mercado de
classe fechada; (f) cogestdo da carteira de ativos; e, eventualmente, (g) outros servicos em beneficio da
classe de cotas, conforme necessario.

2.1.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao Fundo ou a classe de cotas nao se
encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servigos Essenciais serdo responsaveis
apenas pela fiscalizacdo de tal servico. As atribuicGes e a responsabilidade pela prestagdo deste tipo de
servigo perante o Fundo, a classe de cotas, as subclasses e seus cotistas, continuarao a exclusivo cargo do
respectivo prestador de servico ora contratado.

2.1.4 Os Prestadores de Servicos Essenciais serdo os Unicos responsaveis pelas contratacdes que
realizarem, ainda que em nome do Fundo ou das classes de cotas. A adesdo ao Regulamento pelo cotista
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representara também sua anuéncia com relacdo aos prestadores de servicos ja contratados. Desta forma,
os Prestadores de Servigcos Essenciais serdo os Unicos responsaveis pela analise, sele¢do, aprovacao e
contratacdo dos prestadores de servigos que contratarem, inclusive, quanto ao processo de Know Your
Partner — KYP e de due diligence dos prestadores de servicos.

2.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas esferas de
atuagdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este Regulamento ou a
regulamentacado aplicavel, comprovados em sentenca judicial transitada em julgado ou decisdo arbitral final.

2.2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou perdas,
inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da realizacao de suas operacoes.

2.2.2 Sem prejuizo do disposto no item acima, os Prestadores de Servigos Essenciais ndo responderao
perante o Fundo, a classe de cotas ou os cotistas do Fundo, individual ou solidariamente, por eventual
patrimonio liquido negativo da classe de cotas.

2.3 Nao ha solidariedade entre os prestadores de servicos do Fundo, incluindo os Prestadores de Servigos
Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servicos ndo altera o regime de responsabilidade dos
Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigco perante os cotistas, o Fundo, a classe de
cotas ou a CVM.

2.4 Os investimentos no Fundo ndo sdo garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, pelos demais
prestadores de servigos do Fundo, por qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito
(FGCQ).

2.5 O Gestor exercera o direito de voto decorrentes dos ativos integrantes do patrimoénio do Fundo, na
qualidade de representante deste, norteado pela lealdade em relacdo aos interesses dos cotistas e do Fundo,
empregando, na defesa dos direitos dos cotistas, todo o cuidado e a diligéncia exigidos pelas circunstancias
conforme sua politica de voto disponivel no seu website.

2.6 Compete ao Gestor, além das demais responsabilidades previstas na Resolucgdo CVM 175, na
regulamentacdo especifica, neste Regulamento e nos contratos de presta¢do de servicos celebrados pelo
Gestor:

l. informar o Administrador, com antecedéncia razoavel e necessaria, a pretensdo de contratagdo de
demais prestadores de servigos para que o Administrador possa analisar os termos, condigdes e
viabilidade técnica e/ou tecnoldgica, se aplicavel, necessarias para sua implementacdo, sob pena de
ndo implementacdo a qualquer tempo ou até mesmo no prazo pretendido/ajustado entre o Gestor e
o contratado. Caso ocorra a alteragdo de qualquer dos prestadores de servicos contratados pelo
Gestor, em nome do Fundo ou de classe de cotas, deverd o Gestor figurar no contrato com o
contratado como interveniente-anuente;

Il providenciar a elaboracdo do material de divulgacdo da classe de cotas para utilizagdo pelos
distribuidores, as suas expensas;

1l. diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacao relativa as
operacgdes das classes de cotas do Fundo;
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Iv. manter processos, bem como manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicao e
concentragao e, se for o caso, de exposi¢do ao risco de capital;

V. observar as disposi¢Ges constantes deste Regulamento seus anexos e apéndices, quando houver;
VI. cumprir as deliberagdes da assembleia de cotistas;

VII. negociar os ativos da carteira do Fundo, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato
ou documento relativo a negociacao de ativos, qualquer que seja a sua natureza, representando a
classe de cotas para essa finalidade;

VIII.  a seu critério, utilizar ativos da respectiva classe de cotas na prestacdo de fianca, aval, aceite ou
qualquer outra forma de retengao de risco;

IX. encaminhar ao Administrador, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes a sua assinatura, uma cépia de
cada documento e/ou contrato que firmar em nome das classes de cotas ou do Fundo;

X. enviar ao Administrador ordens de compra e venda de ativos com a exata identificacdo da classe de
cotas que elas devem ser executadas;

Xl. observar os limites de composicado e concentragdo de carteira e de concentragdo em fatores de risco
de cada classe de cotas do Fundo;

Xil. notificar a CVM sobre o desenquadramento passivo da classe de cotas do Fundo, explicando os
motivos que levaram ao desenquadramento, bem como sobre o reenquadramento da carteira,
quando ocorrer;

Xlll.  submeter a carteira de ativos a testes de estresse periddicos, com cenadrios que levem em
consideracdo, no minimo, as movimentag¢des do passivo, a liquidez dos ativos, as obrigacdes e a
cotizacdo das classes de cotas do Fundo, conforme aplicavel e nos termos da politica de gestdo de
liquidez do Gestor;

XIv. exercer o direito de voto decorrente de ativos detidos pelas Classes de Cotas do Fundo, realizando
todas as a¢Oes necessarias para tal exercicio;

XV. fornecer aos distribuidores todo o material de divulgacao da respectiva classe de cotas distribuida,
exigido pela regulamentacdo em vigor, respondendo pela suficiéncia, veracidade, precisao,
consisténcia e atualidade das informacGes contidas no referido material;

XVI.  informar aos distribuidores qualquer alteragdao que ocorra na respectiva classe de cotas distribuida,
especialmente se decorrente da mudanca deste Regulamento, hipotese em que o Gestor deve
imediatamente enviar o material de divulgacao atualizado aos distribuidores contratados para que o
substituam;

XVII. informar imediatamente ao Administrador prejuizos que o Fundo ou nas suas classes de cotas venham
a sofrer; e

XVIIl.  informar imediatamente ao Administrador caso tome conhecimento de algum fato, inclusive fato

relacionado a conflito de interesse, relativo ao Fundo ou nas suas classes de cotas, que seja necessaria
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a comunicacdo ao mercado, através de fato relevante, nos termos da regulamentacdo aplicavel, bem
como e manter a divulgacdo dos fatos relevantes em seu website.

Compete ao Administrador, além das demais responsabilidades previstas na Resolugdo CVM 175, na

regulamentacao especifica, neste Regulamento e nos contratos de prestacdo de servigos:

VI.

VII.

VIII.

Xl

Xil.

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

a) o registro de cotistas;

b) o livro de atas das assembleias gerais;

c) o livro ou lista de presencga de cotistas;

d) os pareceres do auditor independente; e

e) os registros contabeis referentes as operagdes e ao patrimonio do Fundo;

solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacao das cotas de classe fechada em mercado organizado;

pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislagdo vigente, por cada dia de atraso
no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagao aplicavel, salvo se houver arranjo entre o
Gestor e o Administrador sobre o pagamento;

elaborar e divulgar as informacgdes periddicas e eventuais das classes de cotas;

manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pelo Fundo,
bem como as demais informacGes cadastrais do Fundo e suas classes de cotas;

manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamagdes, conforme definido neste Regulamento;

divulgar ao mercado fatos relevantes, nos termos e observando a responsabilidade dos demais
prestadores de servigos como previsto na regulamentagdo vigente;

monitorar as hipdteses de liquidagdao antecipada do Fundo e de suas classes de cotas, se houver;
observar as disposi¢cdes constantes deste Regulamento, seus anexos e apéndices;

cumprir as delibera¢des da assembleia de cotistas;

manter este Regulamento disponivel aos cotistas, o que inclui os anexos;

disponibilizar ao distribuidor que estiver atuando por conta e ordem de clientes, quando aplicavel, por
meio eletrénico, os seguintes documentos: (a) nota de investimento que ateste a efetiva realizacdo
do investimento a cada nova aplicagdo realizada por clientes do distribuidor, em até 5 (cinco) dias da
data de sua realizacdo; e (b) mensalmente, extratos individualizados dos clientes do distribuidor, em
até 10 (dez) dias apds o final do més anterior;
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Xlll.  verificar, apds a realizacdo das operagdes pelo Gestor, a compatibilidade dos precos praticados com
os precos de mercado, bem como informar ao gestor e a CVM sobre indicios materiais de
incompatibilidade; e

XIV. verificar, apds a realizacdo das operagdes pelo Gestor, em periodicidade compativel com a politica de
investimentos da classe, a observancia da carteira de ativos aos limites de composicado, concentragao
e, se for o caso, de exposicao ao risco de capital, devendo informar ao Gestor e a CVM sobre eventual
desenquadramento, até o final do dia seguinte a data da verificacao.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O Fundo terd Encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da Resolu¢dao CVM 175,
e quaisquer despesas que ndo constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que a
tiver contratado ou conforme acordado entre os Prestadores de Servigos Essenciais.

3.2 Caso o Fundo futuramente conte com mais de uma classe de cotas, esta Parte Geral dispora sobre as
despesas atribuidas ao Fundo como um todo, ou seja, comuns as classes de cotas, conforme existentes.

3.3 Na hipdtese do item acima, as despesas serdo rateadas proporcionalmente entre as classes de cotas
integrantes do Fundo, na razdo de seu patrimonio liquido, e delas debitadas diretamente. Quaisquer
contingéncias incorridas pelo Fundo observardo os parametros acima, para fins de rateio entre as classes de
cotas ou atribuicdo a determinada classe de cotas.

3.4 As despesas e contingéncias atribuiveis a determinada subclasse de cotas serdo exclusivamente
alocadas a esta. Sem prejuizo do disposto neste Capitulo, o Anexo | e seus respectivos Apéndices, conforme
aplicavel, disporao, respectivamente, sobre eventuais despesas a serem incorridas especificamente por cada
subclasse de cotas.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a classe na forma
prevista na Resolugdo CVM 175, observado que as matérias especificas de cada classe de cotas serdo
deliberadas em sede de Assembleia Especial de Cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informagdes
previstos na regulamentacdo vigente, sendo-lhe aplicdveis as mesmas disposicdes procedimentais da
Assembleia Geral de Cotistas.

4.2 A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de
antecedéncia, e exclusivamente far-se-a por meio de correio eletrénico (e-mail) enderecado aos cotistas,
conforme dados de contato contidos na base de dados do Fundo e sua Classe Unica, cadastro do cotista junto
ao Administrador, ou conforme posteriormente informados ao prestador de servico responsavel pelo
recebimento de tal informacao.

4.3 A Assembleia Geral de Cotistas também podera ser convocada, a qualquer tempo, pelos Prestadores de
Servigos Essenciais, pelo custodiante, por cotista ou grupo de cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco
por cento) do total das cotas do Fundo, para deliberar sobre matérias de interesse do Fundo, da classe ou da
comunhdo de cotistas, em observancia ao disposto na Resolucdo CVM 175. Nesse cenario, o pedido de
convocacao deverad ser dirigido ao Administrador, o qual devera convocar a Assembleia Geral de Cotistas, no

prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento.
Pagina 7 de 37




BancoDaycoval

4.4 Ainstalacdo ocorrerd com a presenca de qualquer nimero de cotistas.
4.5 A presenca da totalidade dos cotistas suprird eventual auséncia de convocagao.

4.6 Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de convocacao,
para a coleta das manifesta¢des dos cotistas.

4.7 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacao financeira na classe de
cotas.

4.8 Enquanto o Fundo dispor de uma Unica classe de cotas, toda e qualquer matéria submetida a
deliberacdo dos cotistas referente ao Fundo, devera observar os quéruns de deliberacdo previstos no Anexo
referente a respectiva classe.

4.9 As deliberacbes relativas exclusivamente as demonstracées contabeis que ndo contiverem opinido
modificada poderdo ser consideradas automaticamente aprovadas, caso a assembleia correspondente nao
seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

4.10 N3o poderdo votar nas assembleias as pessoas indicadas no Art. 78 da parte geral da Resolugao CVM
175, exceto em condi¢Ges permitidas na regulamentagdo vigente.

4.11 O Administrador seguira as regras da Resolu¢do CVM 175, no que se refere a convocacao, deliberagées
e demais responsabilidades relacionadas a Assembleia Geral de Cotistas.

4.12 A critério exclusivo do Administrador, as deliberagGes sobre matérias de competéncia privativas de
assembleia de cotistas poderdo ser adotadas mediante o processo de consulta formal, por meio eletrénico,
dirigido pelo Administrador a cada cotista, com prazo minimo de 10 (dez) dias, contado da respectiva consulta,
para manifestacdo. Exceto se de outra forma expressamente previsto na Resolugdo CVM 175, a auséncia de
resposta do cotista a uma consulta formal ndo serd considerada como aprovacdo automatica da respectiva
matéria.

4.13 As deliberacbes em sede de Assembleia Geral de Cotistas serdo aprovadas, pela maioria dos cotistas
presentes na respectiva Assembleia Geral de Cotistas, exceto se quérum especifico estiver previsto neste
Regulamento.

4.14 Serdo excluidos do computo dos qudruns de deliberacdo as cotas de titularidade dos cotistas que se
declarem em situac¢do de conflito de interesses.

4.15 Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugdao CVM 175.

4.16 Exceto se o respectivo Anexo dispuser de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais de
Cotistas, quando houver, as disposi¢des previstas neste CAPITULO 4 — quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO 5 — DIVULGACAO DE INFORMACOES

5.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhardo de forma eletronica as informag¢bes de envio obrigatdrio previstas na

regulamentacdo aplicavel.
Pagina 8 de 37
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5.2 O Administrador mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
dividas e pelo recebimento de reclamacgdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website https://www.daycoval.com.br/investimentos/fundos-investimento

E-mail pci@bancodaycoval.com.br
Ouvidoria 0800-7750500

* 3k k
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ANEXO |

CLASSE UNICA DO SPECTRA VII SPECIAL SITUATIONS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO

MULTIMERCADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 — CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da classe de cotas do Fundo estdo descritas abaixo:

Regime de Classes e A Classe € a Unica classe de cotas do Fundo.

Subclasses A Classe emitird uma Unica subclasse de cotas.

Tipo de Condominio [W:\sI:IgdeR

Determinado, encerrando-se em 10 (dez) anos, contados da data da primeira
integralizacdo de Cotas, prorrogaveis por até 2 (duas) vezes consecutivas, por
Prazo de Duragao periodos de 1 (um) ano cada, com objetivo exclusivo de conclusdo dos
desinvestimentos da Classe, a exclusivo critério do Gestor, sem a necessidade de
aprovacdo em Assembleia de Cotistas.

Categoria Fundo de investimento financeiro.

Tipo Classe de investimento em cotas de fundos de investimento multimercado.

O objetivo da Classe é buscar retorno por meio da aplicagdo de pelo menos
95% (noventa e cinco por cento) de seu Patrimédnio Liquido em Ativos Alvo.

N3o ha limite maximo ou minimo para investimento em cada um dos Ativos Alvo.

O Fundo, a Classe e/ou os Prestadores de Servigos Essenciais ndo prestam qualquer
Objetivo garantia ou prometem, sob qualquer hipdtese, qualquer rentabilidade ou liquidez
para as Cotas. Resultados passados da Classe ndo representam garantia de

rentabilidade futura.

O Fundo e a Classe Unica ndo contardo com a utilizagdo de derivativos, mesmo que
somente para fins de protecao. Desta forma, ndao ha definigdo de margem bruta.

Investidores Profissionais, observado que tais Investidores Profissionais serdo,
necessariamente, fundos de investimento geridos pelo Gestor.

Publico-Alvo

Custddia, Tesouraria, . o . . . . B
Os servigos de custddia, tesouraria, controladoria e escrituracdo de Cotas serdo

prestados pelo Administrador.

Controladoria e
Escrituragao

As cotas terdo o seu valor calculado resultante da divisdo do valor do patriménio
Cdlculo do Valor da liquido da classe de cotas pelo nimero de cotas da mesma classe, apurados,

Cota ambos, no encerramento do dia, assim entendido, o horario de fechamento dos
mercados em que o FUNDO atue.

Em feriados de ambito nacional, a Classe nao realiza integralizagGes ou resgates.
Feriados Nos feriados estaduais e municipais, a Classe possui cota e realiza integralizagdes
e resgates.
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A\ LoleeTo )G RG] [1E[E NG [S O Gestor, em relagdo a esta Classe, adota politica de exercicio de direito de voto,
Voto disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE LIMITADA DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

2.1 A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

2.2 Os seguintes eventos obrigardo o Administrador a verificar se o Patrimonio Liquido estd negativo:
(i) qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia de Classe;

(ii) inadimpléncia de obrigacGes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe que
representem mais de 10% (dez por cento) de seu Patriménio Liquido, naquela data de referéncia;

(iii) pedido de recuperagdo extrajudicial, de recuperagdo judicial, ou de faléncia de devedor e/ou emissor
de ativos detidos pela Classe; e

(iv) condenacgdo da Classe de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras similares ao
pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimonio Liquido.

2.3 Caso o Administrador verifique que o Patrimdnio Liquido esta negativo, ou tenha ciéncia de pedido de
declaracdo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, devera adotar
as medidas aplicaveis previstas na Resolugdao CVM 175.

2.4 Serdo aplicaveis as disposicoes da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo Administrador na hipdtese de Patrimonio Liquido negativo da Classe.

CAPITULO 3 — DESPESAS E ENCARGOS DA CLASSE
3.1 As despesas a seguir descritas constituem Encargos passiveis de serem incorridos pela Classe:

(i) taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo ou da Classe;

(ii) despesas com o registro de documentos, impressdao, expedicdo e publicacdo de relatérios e
informacdes periddicas previstas na Resolucdo CVM 175 e demais legislacGes aplicaveis em vigor;

(iii) despesas com correspondéncia de interesse do Fundo ou da Classe, inclusive comunica¢Ges aos
Cotistas;

(iv) honorarios e despesas do auditor independente;
(v) emolumentos e comissGes pagas por operagles da Carteira;

(vi) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execugdo de garantia ou de
acordo com devedor;

(vii) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de defesa
dos interesses do Fundou ou da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo
imputada, se for o caso;
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(viii) gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da Carteira, assim como
parcela de prejuizos da Carteira ndo coberta por apdlices de seguro e ndo decorrente diretamente
de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas fungdes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente dos ativos da Carteira;
(x) despesas com a realizagdo de Assembleia de Cotistas;

(xi) despesas inerentes a constituicdo, fusao, incorporacao, cisao, transformagao ou liquidagdo do Fundo
ou da Classe;

(xii) despesas com liquidacdo, registro e custodia de operagdes com ativos da Carteira;
(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operac¢des da Carteira;

(xiv) despesas inerentes a distribuicdo primaria de Cotas e despesas inerentes a admissdo das Cotas a
negociacdo em mercado organizado;

(xv) Taxa de Administragao;

(xvi) montantes devidos a classes investidoras na hipdtese de acordo de remuneragdo com base na (e
limitados a) taxa global e/ou taxa de performance, observado o disposto na regulamentagéo vigente;

(xvii) taxa Maxima de Distribuicdo;
(xviii) taxa Maxima de Custddia;

(xix) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que de acordo com as
hipdteses previstas na Resolugdo CVM 175;

(xx) contratacdo de agéncia de classificagdo de risco de crédito; e
(xxi) despesas relacionadas ao servi¢o de formagdo de mercado, conforme aplicavel.

3.1.1 As despesas incorridas pelo Administrador e/ou pelo Gestor nos 12 (doze) meses anteriores a
constituicdo da Classe ou ao seu registro na CVM relativas a constituicdo do Fundo e da Classe e a
distribuicdo primaria de Cotas serdo passiveis de reembolso pela Classe.

3.2 Estdo abrangidos como encargo do Fundo, nos termos do artigo 117, inciso VII, da Parte Geral da Resolugdo
CVM n2 175/22 e do item XXII deste Regulamento, os honorarios advocaticios contratuais, os honorarios de
sucumbéncia, as custas, as despesas processuais e quaisquer outros custos ou encargos arbitrais, judiciais e
extrajudiciais, bem como eventuais condenac¢des imputadas aos prestadores de servigos essenciais do FUNDO,
quando figurarem: (a) no polo passivo ou ativo de agbes judiciais ou procedimentos arbitrais, conjunta e
diretamente com o FUNDO; ou (b) isoladamente, no polo passivo de a¢Ges judiciais ou procedimentos arbitrais
em que, por sua natureza, o Fundo devesse responder.

3.3 Caso, por decisdao judicial transitada em julgado, reste caracterizada a responsabilidade de qualquer
prestador de servigos essencial do Fundo por ter agido dolosamente ou com culpa grave, este devera ressarcir
o FUNDO das despesas e valores que tenham sido suportados pelo Fundo, na proporcdo cabivel, em
decorréncia do disposto no item 3.2. acima.



bancovaycoval

3.4 Potenciais despesas futuras, de qualquer natureza, decorrentes das situacées descritas no item 3.2. acima
poderdo ser provisionadas na contabilidade do Fundo, e, a critério conjunto do Administrador e do Gestor,
poderdo ser constituidas reservas em ativos de liquidez para fazer frente a essas potenciais despesas.

3.5 Na hipdtese de se deliberar pela liquidagdo do Fundo, caso existam provisGes constituidas nos termos do
item 3.4. acima, a liquidacdo do Fundo ficara condicionada a prévia transferéncia dos valores provisionados
para conta vinculada, em beneficio do prestador de servicos essencial do Fundo que possa vir a arcar com as
despesas relacionadas as demandas que levaram a constituicdo de tais provisdes, ou a ado¢do de outro
mecanismo de garantia equivalente, conforme deliberado em Assembleia e acordado por tal prestador
essencial.

3.6 Os recursos transferidos para conta vinculada nos termos do item 3.5. acima deverdo ser utilizados
exclusivamente para fazer frente as despesas relacionadas as demandas que ensejaram a constituicdo das
provisdes. Ainda, o prestador de servigo essencial em questao devera assumir o compromisso de devolver aos
cotistas do Fundo, na propor¢do de suas cotas na data da liquidagdo do Fundo ou apés referido evento,
guaisquer recursos eventualmente remanescentes, apds o encerramento definitivo de tais demandas.

CAPITULO 4 — CARACTERISTICAS, CONDICOES, EMISSAO, APLICAGAO E RESGATE DAS COTAS

4.1. As cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fra¢cées do patrimonio das classes de cotas,
conferindo aos seus titulares os mesmos direitos e obrigac¢des, incluindo o direito de comparecer e votar nas
Assembleias de Cotistas, ressalvadas as hipdteses de impedimento e/ou suspensio de direitos de voto
previstas no Regulamento, neste Anexo | e na regulamentacdo aplicavel.

4.2. As cotas da Classe de Cotas ndao podem ser objeto de cessdo ou transferéncia, exceto nos casos
expressamente previstos na regulamentacdo em vigor.

4.3. A emissdo e o pagamento de resgates de cotas da Classe de Cotas observarao as seguintes regras:

4.4. Calculo de Cota da Classe de Cotas: resultante da divisdo do valor do patrimonio liquido da classe de cotas
pelo nimero de cotas da mesma classe, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim entendido, o horario
de fechamento dos mercados em que o FUNDO atue.

4.5. Atualizagao do valor da cota: As cotas da Classe de Cotas sao atualizadas a cada dia util, com base nos
critérios estabelecidos pela regulamentacdo em vigor.

4.6. Cotizagao para Aplicagdao: Conversao em D+0, para os recursos disponibilizados ao ADMINISTRADOR até
as 16 horas.

Horario Maximo para solicitacao de Resgates: 14 horas.

Prazo de Conversao do Resgate: D+0 apds solicitagdo
Prazo para Pagamento do Resgate: D+1 Util apds conversao

Caréncia para resgate: N3o aplicavel

Tipo de Caréncia: Nao aplicavel
Prazo de caréncia: N3o aplicavel
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Valor inicial da Cota: R$1,00 (um real)

Valor de investimento minimo: N3o aplicavel

Saldo Minimo de permanéncia: Nao aplicavel

Valor minimo de aplica¢6es adicionais: Ndo aplicavel
Valor minimo de resgate: N3o aplicavel

4.7. A solicitacdo de aplicacdo e/ou o pedido de resgate deverdo ser efetuados pelo Cotista dentro do horario
estabelecido pelo ADMINISTRADOR, sob pena de serem considerados como efetuados no 12 (primeiro) dia util
subsequente.

4.8. O GESTOR podera suspender, a qualguer momento, novas aplicacdes na Classe de Cotas, sendo que tal
suspensdao podera se aplicar apenas a novos investidores e cotistas atuais. Contudo, nos termos da
regulamentacdo vigente, a exclusivo critério do GESTOR, é possivel a suspensdo de novas aplicagdes apenas
para novos investidores.

4.9. A suspensdo do recebimento de novas aplicacdes em um dia ndo impede a reabertura posterior para
aplicagoes.

4.10. A aplicacdo e o resgate de cotas da Classe de Cotas realizados em moeda corrente nacional, podem ser
efetuadas em ordem de pagamento, débito e crédito em conta corrente, conta investimento, transferéncia
eletronica disponivel (TED) ou por meio de sistemas de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.
Estas movimentagdes poderdo ser realizadas por meio eletrénico, conforme indicado aos Cotistas pelo
ADMINISTRADOR.

4.11. A integralizacdo e o resgate das cotas da Classe de Cotas, poderdo ser realizadas em moeda corrente
nacional ou em Ativos Financeiros. Se realizada com ativos financeiros, deverdo observar as condi¢Ges abaixo
definidas:

(a) na integralizacdo de cotas, os ativos financeiros a serem utilizados devem:
- estar livres de qualquer 6nus e/ou gravame, podendo ser livremente negociados;
- ter como titular e/ou comitente o préprio Cotista;
- devem atender aos valores minimos para aplicagdo estabelecidos no Anexo da respectiva classe;
- estar devidamente custodiados e registrados em sistema de registro e liquidagao financeira de ativos
financeiros autorizados pelo BACEN ou em instituicGes autorizadas a prestagdo de servigos de custddia
pela CVM;
- ter sido realizado o recolhimento de eventual tributo devido, com a devida comprovacao, caso aplicavel;
- ter entregue declaragdo assinada na forma de modelo divulgado pela Receita Federal do Brasil, se
responsabilizando por eventual recolhimento de tributo, caso aplicavel; e
- estar de acordo com o objetivo e a politica de investimento da Classe, especificamente em relagdo aos
limites de concentragao por emissor e enquadramento da carteira.

(b) noresgate de cotas, os ativos financeiros a serem utilizados para pagamento aos Cotistas, devem:

- estar livres de qualquer 6nus e/ou gravame, podendo ser livremente negociados;

- ter como titular e/ou comitente a prépria Classe;

- devem atender aos valores minimos para resgate estabelecidos no Anexo da respectiva classe; e

- estar devidamente custodiados e registrados em sistema de registro e liquidacdo financeira de ativos
financeiros autorizados pelo BACEN ou em instituicdes autorizadas a presta¢do de servigos de custédia
pela CVM.
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4.12. Todo e qualquer feriado de ambito estadual ou municipal na praca em que o ADMINISTRADOR estiver
sediado, bem como o dia em que ndo houver expediente bancdrio, em virtude de determinacdo de érgaos
competentes, ndo serd considerado dia Util, para fins de aplicacdo e resgate de cotas.

4.13. No caso de fechamento dos mercados e em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da
carteira, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que
possam implicar alteracdo do tratamento tributdrio da Classe de Cotas ou do conjunto dos cotistas, em
prejuizo destes ultimos, o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou ambos, de acordo com o disposto no Regulamento,
podem declarar o fechamento da respectiva classe de cotas para a realiza¢cdo de resgates.

4.13.1. Cabe ao Gestor tomar as providéncias necessarias para que a liquidacao fisica de ativos, quando
permitidas pela legislagdo em vigor, ndo resulte no fechamento da Classe de Cotas para resgates.

4.14. Todos os pedidos de resgate que estejam pendentes de conversdo quando do fechamento para resgates
devem ser cancelados.

4.15. Caso a Classe de Cotas permaneca fechada para resgates por periodo superior a 5 (cinco) dias uteis, o
ADMINISTRADOR deve convocar no prazo maximo de 1 (um) dia, para realizagdo em até 15 (quinze) dias,
assembleia de cotistas da classe afetada, para deliberar sobre as seguintes possibilidades, que podem ser
adotadas de modo isolado ou conjuntamente:

| — reabertura ou manutencdo do fechamento para resgate;

I — cisdo do FUNDO ou da Classe de Cotas;

Il — liquidacdo da Classe de Cotas;

IV — desde que de comum acordo com os cotistas que terdo as cotas resgatadas, manifestada na assembleia
ou fora dela, resgate de cotas em ativos da classe; e

V — no caso do FUNDO possuir apenas uma Unica classe, pode ser deliberada a substituicdo do
ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de ambos.

4.16. A referida classe deve permanecer fechada para aplicagdes enquanto perdurar o periodo de suspensao
de resgates. Ademais, o fechamento para resgate deve ser imediatamente comunicado a CVM pelo GESTOR.

4.17. O ADMINISTRADOR deve proceder a imediata divulgacdo de fato relevante, tanto por ocasido do
fechamento, quanto da reabertura da classe.

4.18. Alternativamente a convocacdo de Assembleia Geral descrita no item 4.16 acima, o GESTOR poder3, a
seu exclusivo critério e responsabilidade: (i), solicitar ao ADMINISTRADOR que realize a cisdo da Classe de
Cotas que contenha os ativos excepcionalmente iliquidos, independentemente da aprovacdo dos cotistas; ou
(i) convoque assembleia de cotistas na Classe de Cotas iliquida, nos termos do Capitulo 4 da parte geral do
regulamento.

4.18.1. No caso da cisdo da Classe de Cotas, os ativos excepcionalmente iliquidos deverao ser integralizados
em uma nova Classe de Cotas fechada ou em uma nova Subclasse de uma Classe de Cotas fechada ja existente,
respeitados os procedimentos operacionais definidos pelo ADMINISTRADOR, incluindo, mas ndo se limitando,
a prazos, auditorias, reavaliagdes, custos transacionais e recolhimento de tributos, caso aplicavel.

4.18.2. A cisdo descrita nesse item ndo podera resultar em aumento de encargos da Classe de Cotas.



bancovaycoval

4.18.3. Caso a Classe de Cotas que contenha os ativos excepcionalmente iliquidos possua solicitagdes de
resgates pendentes (ainda ndo convertidos e pagos), tais resgates serdo cindidos de forma proporcional a
participacao dos Cotistas, junto com a parcela cindida.

4.18.4. Junto a parcela cindida deverdo ser cindidos recursos financeiros (“caixa”) para fazer frente ao
pagamento de despesas e/ou encargos da Classe de Cotas “iliquida”.

4.18.5. A Classe de cotas que recepcionar a parcela cindida ndo estard sujeita as regras ordindrias de
patriménio minimo, enquadramento, previstas na legislacdo vigente, visto que trata-se de uma Classe de Cotas
com propdsito especifico.

CAPITULO 5 - DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

5.1. Os resultados auferidos pela Classe de Cotas em razdo de seus investimentos serdo incorporados ao seu
patrimonio, de forma que nao ha distribuicdo direta de tais resultados aos Cotistas da Classe de Cotas.

CAPITULO 6 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS
MANIFESTAGOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

6.1 A Assembleia Especial de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias especificas da referida
Classe, na forma na forma deste Anexo | e da Resolugao CVM 175.

6.1.1 Exceto se disposto de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposi¢cdes previstas
no CAPITULO 4 — da Parte Geral quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

6.1.2 Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam inadimplentes
na data da convocagdo da assembleia ndo tém direito a voto sobre a respectiva parcela subscrita e ndo
integralizada.

6.1.3 O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da Classe.

6.1.4 Somente podem votar na Assembleia Especial de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de cotistas
na data da convocacdo da assembleia, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

6.1.5 Nao podem votar nas Assembleias Especial de Cotistas:

(a) prestador de servigo, essencial ou ndo;

(b) os sdcios, diretores e empregados do prestador de servigo;

(c) as partes relacionadas;

(d) o Cotista que tenha interesse conflitante com a Classe no que se refere a matéria em votagdo; e

(e) o Cotista, na hipdétese de deliberagdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade que
concorram para a formagdo do patrimonio da Classe.

6.1.6 Nao se aplica a vedacao prevista no item 6.1.5 acima quando:

(a) os Unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas no item 6.1.5 acima; ou



bancovaycoval

(b) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na propria Assembleia de
Cotistas, ou em instrumento de procuracdo que se refira especificamente a Assembleia de Cotistas em
gue se dara a permissao de voto.

6.1.7 O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as circunstancias que possam impedi-
lo de exercer seu voto, nos termos do disposto no item 6.1.5, alineas (d) e (e) acima, sem prejuizo do dever
de diligéncia do Administrador e do Gestor em buscar identificar os Cotistas que estejam nessa situacao.

6.1.8 As deliberacdes relativas, exclusivamente, as demonstragdes contdbeis que ndo contiverem opinido
modificada, podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Especial de Cotistas
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas.

6.2 Os seguintes quoruns deverdo ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas ao deliberar as

matérias abaixo:
Matéria | Quérum

Maioria de votos dos Cotistas
| — alterar o presente Anexo |;

presentes.
Il - demonstracGes contabeis da Classe, nos termos do Art. 71 da Maioria dos votos dos Cotistas
parte geral da Resolucdo CVM 175; presentes.
Il — destituicdo ou substituicdo do Administrador, bem como a Maioria absoluta das Cotas
escolha de seus respectivos substitutos; integralizadas.
IV — destituicdo ou substituicdo do Custodiante, bem como a escolha Maioria dos votos dos Cotistas
de seu substituto; presentes.

V —a destituicdo do Gestor sem Justa Causa e nomeacdo de seu ) )
] N . 85% (oitenta e cinco por cento)
substituto, ou sobre a nomeacgdo do substituto do Gestor em caso

- . das Cotas integralizadas.
de renuncia ou descredenciamento;

VI - a destituicdo do Gestor com Justa Causa e nomeagdo de seu 75% (setenta e cinco por cento)

substituto; das Cotas integralizadas.
VII - fusdo, incorporacao, cisdo, transformagdo ou eventual liquidacdo Maioria dos votos dos Cotistas
da Classe; presentes.

A T Maioria absoluta das Cotas
VIII — emissdo e distribuicao de novas Cotas

integralizadas.

- . Maioria absoluta das Cotas
IX — eventual aumento na Taxa de Administracdo;

integralizadas.

X —alteracdo do qudérum de instalacdo e deliberacdo da Assembleia Maioria dos votos dos Cotistas
Especial de Cotistas; presentes.

Xl —instalagdo, composi¢cdo, organizacdo e funcionamento dos Maioria dos votos dos Cotistas
comités e conselhos da Classe, se aplicavel; presentes.

Xll - orientagdo do voto a ser proferido pelo Gestor nas assembleias

de cotistas dos Ativos Alvo, exclusivamente nas hipdteses em que Maioria absoluta das Cotas
o Gestor esteja em situagdo de conflito de interesses em relagdo integralizadas.
a Classe;

Xlll - resgate de Cotas mediante entrega de Ativos Alvo ou Outros Maioria dos votos dos Cotistas
Ativos Financeiros; presentes.

XIV - liquidacdao da Classe nos termos do item 7.3.1, deste Anexo |,

. A Maioria absoluta das Cotas
deliberar sobre as providéncias a serem tomadas para a

integralizadas.

distribuicdo de bens e/ou direitos da Classe aos Cotistas;
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XV —contratacdo de formador de mercado, caso este seja parte Maioria dos votos dos Cotistas
relacionada do Administrador ou do Gestor; presentes.

XVI = o plano de resolugao de Patriménio Liquido negativo, nos termos Maioria dos votos dos Cotistas

do Art. 122, da parte geral da Resolugdo CVM 175; e presentes.
XVII - pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, nos termos Maioria dos votos dos Cotistas
do Art. 122, da parte geral da Resolugdao CVM 175. presentes.

6.2.1 As matérias previstas nos itens V—, VI —, VIl -, VIl -, IX— e XI —, também dizem respeito a deliberacdes
da assembleia geral e/ou especial dos Ativos Alvo, nas quais a Classe devera manifestar seu voto. Nestes
casos, a Classe votard nas respectivas assembleias dos Ativos Alvo com base nos votos proferidos na
Assembleia de Cotistas do Fundo convocada para estes fins, considerando a decisdo tomada pela respectiva
assembleia do Fundo. Eventuais decisdes tomadas no nivel do Fundo podem ndo ser tomadas no nivel dos
Ativos Alvo caso a participacdo do Fundo nestes Ativos Alvo ndo seja suficiente para garantir que a
deliberacdo no nivel do Fundo seja aquela tomada no nivel dos Ativos Alvo. Excetuadas as matérias
mencionadas neste item e aquela objeto do item Xll —acima, outras matérias de competéncia da assembleia
geral e/ou especial dos Ativos Alvo poderdo ser direta e discricionariamente deliberadas pelo Gestor,
representando o Fundo como investidor.

6.2.2 Este Anexo | pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas, nos casos
previstos na Resolu¢do CVM 175.

6.2.3 Considera-se o correio eletronico (e-mail) uma forma de correspondéncia valida entre o Administrador
e os Cotistas, inclusive para convocacdao de Assembleias de Cotistas e procedimentos de consulta formal,
sendo obrigacdo do cotista manter seus dados atualizados junto ao Administrador. Caso o Cotista ndo tenha
comunicado ao Administrador a atualizacdo de seu endereco fisico ou eletrénico, o Administrador fica
exonerado do dever de envio das informa¢des e comunicacGes previstas na Resolugdo CVM 175, no
Regulamento e neste Anexo |, a partir da primeira correspondéncia que houver sido devolvida por incorregao
no enderecgo declarado.

CAPITULO 7 - LIQUIDACAO DA CLASSE

7.1 A Classe sera liquidada em caso: (i) de liquidagdo antecipada deliberada em Assembleia Especial de
Cotistas; ou (ii) de pelo encerramento do Prazo de Duragdo.

7.2 Na ocorréncia da liquidacdo da Classe, o Administrador: (i) liquidara todos os investimentos da Classe em
Outros Ativos Financeiros, conforme orientacdo do Gestor, transferindo todos os recursos dai resultantes para
a Conta da Classe; (ii) realizard o pagamento dos Encargos e o resgate das Cotas, até o limite dos recursos
disponiveis na Conta da Classe; e (iii) realizara, de acordo com as orientagGes e instru¢gdes do Gestor, a
alienagao dos investimentos nos Ativos Alvo integrantes da Carteira.

7.2.1 No caso de Liquidagao da Classe, os Cotistas terdo o direito de partilhar o patrimoénio da Classe na
propor¢do do Patriménio Liquido. Nao havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordina¢do
entre os Cotistas.

7.3 Caso a Classe ndo possua recursos suficientes para o pagamento de todas as Cotas no momento de sua
liqguidagdo e, desde que a Classe possua investimentos remanescentes, uma das seguintes providéncias devera
ser tomada, cabendo ao Gestor escolher a opgdo que possa resultar no melhor resultado para os Cotistas:
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(i) vender os Ativos Alvo e Outros Ativos Financeiros em bolsa de valores ou em mercado de balcdo
organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negocia¢do nos referidos mercados;

(ii) vender, através de transacGes privadas, os Ativos Alvo integrantes da Carteira que ndo sejam
negociaveis em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado no Brasil; ou

(iii) desde que previamente aprovado pela Assembleia Especial de Cotistas, distribuir ativos, mediante
entrega de bens ou direitos da Classe, pelo valor justo dos bens e/ou direitos objeto da referida
distribuicdo de ativos, calculado nos termos da regulamentacao aplicavel, a qual ocorrera diretamente
entre as partes, mediante procedimento a ser determinado em Assembleia de Cotistas, observado o
disposto na Resolugcdo CVM 175 e, de todo modo, fora do ambiente da B3, caso as Cotas estejam
custodiadas na B3.

7.3.1 Em todo e qualquer caso, a liquidagao dos ativos da Classe, conforme mencionadas no item 7.3 acima,
deverd ser realizada em observancia das normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis a Classe.

7.3.2 Apds a divisdo dos ativos da Classe entre os Cotistas, o Administrador deverd liquidar a Classe,
submetendo a CVM os documentos requeridos pelas autoridades competentes dentro do prazo
regulamentar, bem como tomar todas e quaisquer providéncias para liquidar a Classe perante as autoridades
competentes.

7.3.3 Para fins da distribuicdo de ativos de que trata o item 7.3 (iii) acima, no caso de: (i) entrega de Ativos
Alvo aos Cotistas, o Administrador devera proceder a transferéncia de titularidade de tais Ativos Alvo,
mediante a celebracdo de todos os atos necessarios; e/ou (ii) entrega de Outros Ativos Financeiros aos
Cotistas, o Administrador devera atualizar o registro mantido na entidade de custédia autorizada ao exercicio
da atividade pela CVM responsavel pela custédia de tais Outros Ativos Financeiros.

7.3.4 Caso a liquidacdo da Classe seja realizada de acordo com o item 7.3 (iii) acima: (i) qualquer Cotista ndo
possa deter diretamente Ativos Alvo, em virtude de restri¢bes legais e/ou regulatérias; ou (ii) os Cotistas ndo
cheguem a um acordo sobre a divisdo dos ativos, tais Cotistas deverao constituir um condominio, cuja fracdo
ideal de cada Cotista serd calculada de acordo com a proporc¢do de Cotas detida por cada titular sobre o valor
total das Cotas em circulagdo a época. Apds a constituicdo do condominio acima referido, o Administrador
estara desobrigado em relacdo as responsabilidades estabelecidas neste Anexo |, ficando autorizado a
liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

7.3.5 O Administrador deverd notificar os Cotistas membros do condominio referido no item 7.3.4 acima
para que elejam um administrador para o referido condominio, na forma do Art. 1.323 do Cddigo Civil,
informando a propor¢do de Ativos Alvo a que cada Cotista fara jus, sem que isso represente qualquer
responsabilidade do Administrador perante os Cotistas apds a constituicao do referido condominio.

7.3.6 Caso os titulares das Cotas ndo procedam a elei¢gdo do administrador do condominio referido nos itens
acima, essa funcdo sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maior quantidade de Cotas em
circulacgao.

7.3.7 O Custodiante e/ou empresa por ele contratada fara a guarda dos ativos integrantes da Carteira pelo
prazo ndo prorrogavel de 90 (noventa) dias corridos, contados da notificagdo referida no item 7.3.5 acima,
durante o qual o administrador do condominio eleito pelos Cotistas indicard, ao Administrador e ao
Custodiante, data, hora e local para que seja feita a entrega dos titulos e valores mobilidrios aos Cotistas.
Expirado este prazo, o Administrador poderd promover a consignagao dos titulos e Ativos Alvo da Carteira
na forma do Art. 334 do Cddigo Civil.

7.3.8 Para os fins deste item, fica desde ja ressalvado que os Cotistas que ndo estejam sujeitos a qualquer
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restricdo legal e/ou regulatdria para deter diretamente os Ativos Alvo poderdo optar por ndo integrar o
condominio previsto no item 7.3.4 acima.

7.3.9 Apds o pagamento das despesas e Encargos da Classe, sera pago aos Cotistas, se a Classe ainda tiver
recursos, o valor apurado, até os limites previstos no presente Anexo I.

7.3.10 A liquidagdo da Classe sera conduzida pelo Administrador, observado o que dispde o presente Anexo
| ou o que for deliberado na Assembleia Especial de Cotistas.

7.4 A liquidagdo da Classe e a divisdo de seu patrimonio entre os Cotistas deverdo ocorrer no prazo de até 180
(cento e oitenta) dias contados: (i) do encerramento do Prazo de Duracdo, ou (ii) da data da realizacdo da
Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre a liquidacao da Classe.

7.4.1 Quando do encerramento e liquidacdo da Classe, a Empresa de Auditoria devera emitir pareceres
técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstragdes contabeis.

CAPITULO 8 — PRESTADORES DE SERVIGOS

Administragdo

8.1 A Classe sera administrada pelo Administrador. Observadas as limitagcdes estabelecidas neste Anexo | e
nas demais disposicGes legais e regulamentares vigentes, o Administrador tem poderes para praticar todos os
atos necessdrios a administracdo da Classe, observadas disposicdes previstas na regulamentacdo e
autorregulacdo aplicdveis, bem como as competéncias inerentes ao Gestor.

Gestdo

8.2 O Gestor, observadas as disposi¢cdes previstas na regulamentacdo e autorregulacdao aplicaveis e as
limitagOes legais, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestdo da Carteira de ativos, na sua
respectiva esfera de atuacao.

8.3 Compete ao Gestor negociar os ativos da Carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer
contrato ou documento relativo a negocia¢do de ativos, qualquer que seja a sua natureza, representando a
Classe para essa finalidade.

8.4 Cabe ao Gestor fornecer aos Cotistas, conforme conteldo e em periodicidade anual, atualiza¢Ges dos
estudos e analises que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis acdes que maximizem o resultado do investimento da
Classe, bem como, em periodicidade trimestral, relatérios de atualizacdo do portfélio e fatos relevantes,
sempre que houver aquisi¢do ou alienagao dos Ativos Alvo.

Equipe-Chave

8.5 O Gestor conta com uma Equipe-Chave composta por 3 (trés) profissionais devidamente qualificados com
experiéncia em investimentos em private equity, dedicados a atividade de gestdo da Carteira. A Equipe-Chave
é composta por: (a) Ricardo Vinicius Kanitz; (b) Renato César Abissamra Filho; e (c) Rafael Hondrio Bassani.

8.6 Caso ocorra um Evento de Equipe-Chave, o Gestor deverd comunicar ao Administrador no prazo de 10
(dez) dias corridos contados da data do evento e nomeara substituto de qualificagdo técnica equivalente, em
até 70 (setenta) corridos dias da data do evento, devendo apresentar aos Cotistas informacgdes sobre a
qualificacdo e experiéncia do novo membro da Equipe-Chave em investimentos em private equity. O novo
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membro sera submetido a aprovacao da Assembleia Especial de Cotistas, a ser convocada em até 15 (quinze)
dias corridos contados da data sua indica¢ao pelo Gestor.

8.7 Caso a Assembleia Especial de Cotistas ndo aprove o substituto indicado pelo Gestor para a Equipe-Chave
nos termos do item acima, o Gestor terd o direito de fazer uma segunda indicagdo para a posi¢cdo em aberto
na Equipe-Chave, desde que seja feita em até 40 (quarenta) dias corridos contados da data de reprovacdo do
substituto indicado anteriormente.

8.8 Caso a Assembleia de Cotistas resolva reprovar o substituto para a Equipe-Chave indicado pelo Gestor nos
termos do item acima, o Gestor devera contratar uma empresa especializada em recrutamento de executivos
de sdlida reputacdo e renome no Brasil (“Head Hunter”), que terd até 70 (setenta) dias corridos para indicar
3 (trés) substitutos para a posicdao em aberto, que apresentem requisitos e qualificacdo desejaveis, adotando
como referéncia os profissionais de destaque nas instituicdes melhor avaliadas no mercado brasileiro de
gestdo de recursos de terceiros.

8.9 Uma vez apresentados os nomes dos profissionais escolhidos pelo Head Hunter aplicavel, nos termos do
item acima, o Gestor devera definir 1 (um) dos 3 (trés) substitutos indicados, providenciando sua contratacdo
e alocagdo como membro da Equipe-Chave para a Classe Unica. O substituto escolhido pelo Gestor nestes
termos ndo estarad sujeito a aprovacgao pela Assembleia de Cotistas.

8.9.1 A partir do evento de desligamento, e até que o membro da Equipe-Chave seja substituido, nos termos
do item 8.6 acima, a Classe Unica ndo podera realizar quaisquer novos investimentos em Ativos Alvo,
excetuados aqueles ja contratados ou em curso, e o Periodo de Investimento ficara suspenso, voltando a
transcorrer regularmente a partir do Dia Util imediatamente posterior 8 nomeacdo do substituto.

Comité Executivo do Gestor

8.10 As decisGes sobre o investimento e desinvestimento em Ativos Alvo, bem como o acompanhamento dos
investimentos da Classe serdo tomadas pelo Gestor por meio de seu comité executivo interno, integrado pela
Equipe-Chave.

8.11 O processo de desinvestimento referido no item 8.10 acima sera realizado de acordo com estudos,
anadlises e estratégias de desinvestimento elaborados pelo Gestor e seu comité Executivo interno, conforme a
conveniéncia e oportunidade, e sempre no melhor interesse da Classe, buscando propiciar aos Cotistas melhor
retorno ao seu investimento na Classe, e podera incluir a alienacdo em mercado secundario dos Ativos Alvo
gue compdem a Carteira.

Vedacdes Aplicdveis aos Prestadores de Servicos Essenciais

8.12 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, praticar os seguintes atos em nome da Classe:

(i) receber depdsito em conta corrente;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, exceto: (a) na situacdo de empréstimo contraido para fazer frente
ao inadimplemento de cotistas que deixem de integralizar as cotas que subscrevem, observado que
o valor do empréstimo estara limitado ao montante necessdrio para assegurar o cumprimento do
Compromisso de Investimento previamente assumido pela Classe; e (b) nas modalidades
estabelecidas pela regulamentagao aplicavel;
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(iii) vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a prazo de Cotas
subscritas;

(iv) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
(v) utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas; e
(vi) praticar qualquer ato de liberalidade, exceto nas modalidades estabelecidas pela regulamentagao

aplicavel.

8.13 O Gestor poder utilizar ativos da Carteira na retengao de risco da Classe em suas operagdes com
derivativos, com o objetivo de proteger posi¢des detidas a vista, até o limite destas, observados os requisitos
da regulamentacgao aplicavel.

Custodia, Controladoria e Escrituracdo

8.14 O servico de custdédia dos ativos da Classe, controladoria e escrituracdao das Cotas da Classe, serdao
prestados pelo Administrador, a quem caberad as atribuicdes previstas nas disposicoes legais e regulamentares
aplicaveis.

Auditoria

8.15 Os servicos de auditoria das demonstracdes financeiras e demais contas da Classe serdo prestados pela
Empresa de Auditoria eleita pelo Administrador. Pelos servicos prestados, a Empresa de Auditoria fard jus ao
recebimento de remuneracdo a ser definida em contrato especifico, a qual serd paga pela Classe.

CAPITULO 9 - REMUNERACAO

9.1 As seguintes remunerag¢des serao devidas pela Classe para remunerar os seus prestadores de servigos
(base 252 dias):

Taxa Base de calculo e percentual

Taxa de Administragao Remuneragdo mensal fixa no valor de RS 5.000,00 (cinco mil reais), a ser
corrigida anualmente, em janeiro de cada ano, pela variagdo positiva do IGP-
M. Nos primeiros 12 (doze) meses de funcionamento do Fundo, a contar da
data da 12 (primeira) integralizagdo de cotas, a remuneragdo mensal fixa serd
no valor de RS 4.000,00 (quatro mil reais).

Taxa Maxima de Custédia |Remunerag¢do mensal fixa no valor de RS 1.500,00 (mil e quinhentos reais), a
ser corrigida anualmente, em janeiro de cada ano, pela variacdo positiva do
IGP-M. Nos primeiros 12 (doze) meses de funcionamento do Fundo, a contar
da data da 12 (primeira) integraliza¢do de cotas, a remuneragdo mensal fixa
sera no valor de RS 1.000,00 (um mil reais).

Taxa de Gestao Nao serd cobrada taxa de gestdo da Classe.

Taxa de Performance Esta Classe ndo possui taxa de performance.

Taxa Mdaxima de Distribui¢do | Esta Classe ndo possui taxa maxima de distribui¢do.

Taxa de Ingresso e Saida N3o serdo devidas pelas Cotistas taxas de ingresso e/ou de saida em razdo,
respectivamente, de aplicagdes de recursos na Classe e quando do resgate
de suas Cotas.
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CAPITULO 10 - TRIBUTACAO

10.1 Desde que observada a aplicagdo minima de pelo menos 95% (noventa e cinco por cento) do Patrimonio
Liquido em Ativos Alvo, a qual o Gestor busca perseguir, os Cotistas estardo sujeitos ao “Regime Especifico dos
Fundos Ndo Sujeitos a Tributagdo Periddica”, de acordo com a Lei n2 14.754, de 12 de dezembro de 2023,

conforme alterada (“Lei 14.754”), sendo tributados da seguinte forma.

De acordo com a legislacdo vigente, as operacdes da carteira da classe

o . de cotas do Fundo sdo isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estdo
Operagoes da carteira: . . . . .
sujeitas ao Imposto sobre Operag¢des Financeiras, na modalidade TVM

(“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributagao na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

Os cotistas serdo tributados pelo IRF a aliquota de 15% (quinze por
Imposto de Renda na Fonte

cento) exclusivamente na data da distribuicdo de rendimentos ou no
(“IRF”):

resgate das cotas.

No caso de resgate de cotas, o IRF incidird sobre a diferenga positiva

entre o preco do resgate e a parcela do custo de aquisicdo da cota

Resgate de cotas: .
calculada com base na proporgao que o prego do resgate representar do

valor patrimonial da cota, a aliquota de 15% (quinze por cento).

10.2 Caso, por qualquer motivo, a Aplicagdo Minima nos Fundos Alvo ndo seja observada pelo Gestor, ndo
sera possivel assegurar a aplicagdo do Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Periddica.

10.2.1 Neste caso a Classe podera ter o tratamento tributdrio de longo prazo, segundo classificagao
definida para fundos de investimento pela regulamentacado vigente, sendo aplicavel a seguinte tributacao:

. . De acordo com a legislacdo vigente, as operacGes da carteira da classe sdo
Operagoes da carteira: . . o o
isentas do IR e estdo sujeitas ao IOF/TVM, a aliquota zero.

Tributagao na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

1. IRF:
Os rendimentos auferidos pelos cotistas serdo tributados pelo IRF no ultimo dia atil dos meses de maio e
novembro no caso de cobranga semestral (“Come-Cotas”) e no resgate de cotas, conforme as seguintes

aliquotas regressivas em funcdo do prazo de aplicagdo:

Periodo da aplicacao: Aliquotas de Longo Prazo
Até 180 dias 22,5%
De 181 a 360 dias 20,0%
De 361 a 720 dias 17,5%
Acima de 720 dias 15,0%
Come-Cotas 15,0%

NAO HA GARANTIA DE QUE ESTA CLASSE TERA O TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA FUNDOS DE LONGO
PRAZO quando a composi¢do da carteira de titulos tenha prazo médio igual ou superior a 365 (trezentos e

sessenta e cinco) dias. Caso, por razdes estratégicas e/ou operacionais decorrentes da busca do
cumprimento da politica de investimento, a carteira da Classe for classificada como de Curto Prazo, como
tal entendendo-se aquela cuja composicdo de titulos tenha prazo médio igual ou inferior a 365 (trezentos
e sessenta e cinco) dias, o IRF sera cobrado as seguintes aliquotas:

Periodo da aplicacao: | Aliquotas de Curto Prazo
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Até 180 dias 22,5%
Acima de 180 dias 20,0%
Come-Cotas 20,0%

Na hipdtese de resgate das cotas por ocasido do encerramento do prazo de
duracdo da classe de cotas ou sua liquidac¢do, o rendimento sera constituido
pela diferenca positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisicao das
Cobranga do IRF: cotas a aliquota aplicavel com base no prazo médio dos titulos componentes
da carteira da classe e no prazo de aplicacdo na classe pelo cotista. A
cobranca do imposto sera realizada pela retencdo de parte do valor
resgatado.

O IRF devera incidir sobre o valor que exceder o respectivo custo de
aquisicdo, na proporc¢do da parcela resgatada, a aliquota aplicdvel com base
no prazo médio dos titulos componentes da carteira da classe e no prazo de
aplicagdo na classe pelo cotista, as aliquotas regressivas descritas a hipotese
Resgate de Cotas: de resgate das cotas, definidas em fungdo do prazo do investimento do
cotista respectivo. Por ocasidao de cada resgate de cotas, serd apurada e
aplicada aliquota complementar de IRF entre aquela utilizada na
modalidade "Come-Cotas" e aquela aplicdvel segundo o periodo de

aplicagao.
Resgates e alienagdes ocorridos em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicacdo na classe de cotas
sofrerdo tributacdo pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em func¢do do prazo. A partir do 302
(trigésimo) dia de aplicagdo ndo ha incidéncia de IOF/TVM. Esse imposto é de 1% (um por cento) ao dia,
sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da aplicacdo em funcdo do prazo de acordo com uma
tabela regressiva. Ele comega limitado a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento para resgates no 12
(primeiro) dia util subsequente ao da aplicacdo e chega a zero para resgates a partir do 302 (trigésimo) dia

da data da aplicagao.

10.3 Aporte de ativos financeiros

10.3.1 O aporte de ativos financeiros na Classe sera feito de acordo com a legislacdo em vigor,
notadamente o Art. 12, da Lei n? 13.043, de 13 de novembro de 2014, conforme alterada, devendo ser
realizado a valor de mercado e mediante a apresenta¢do dos documentos e comprovacgdes nele previstos.

10.3.2 Por ocasido do aporte, o Administrador se reserva no direito de apurar eventuais tributos devidos e
exigir, como condicdo para a efetivacdo da operacgdo e a seu exclusivo critério, o prévio recebimento dos
recursos necessarios a quitacdo desses. Ainda, o Administrador se reserva no direito de reclassificar
operacgdes que, na esséncia, sejam equivalentes a aportes para a elas aplicarem as exigéncias previstas
neste item.

10.4 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacdo e regulamentagao em vigor e tem por
objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos cotistas e ao Fundo e ndo
se aplica aos cotistas sujeitos a regras de tributacdo especificas, na forma da legislacdo e regulamentacdo em

vigor.
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10.5 Ha excegdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que podem
ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relagdo a tributacdo
aplicavel nos investimentos realizados na Classe.

CAPITULO 11 - FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS

11.1 A Carteira estd sujeita as flutuacdes de precos e/ou cotacdes do mercado, conforme o caso, aos riscos de
crédito e liquidez e as variagOes de precos e cotagles inerentes aos seus Outros Ativos Financeiros, o que pode
acarretar perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.

11.2 A Carteira e, por consequéncia, seu patrimonio, estdao submetidos a diversos riscos, incluindo, mas nao
se limitando, aos riscos descritos no Adendo Il. Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que
a Classe se encontra sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pela Classe.

11.3 Aqueles que estejam interessados em investir na Classe devem ler o Adendo Il ao Regulamento antes
da subscri¢do de Cotas.

CAPITULO 12 - DISPOSICOES FINAIS

12.1 A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesdo implica na sua expressa ciéncia e concordancia com
todos os termos, condi¢ées e documentos deste Anexo | e do Regulamento, a cujo cumprimento estara
obrigado.

12.2 Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz exercera os
direitos e cumprird as obrigacdes, perante o Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas
as prescrigoes legais.

12.3 Os Cotistas deverdo manter em sigilo: (i) as informacBes constantes de estudos e analises de
investimento elaborados pelo ou para o Administrador e/ou o Gestor; (ii) as suas atualizagbes periddicas, que
venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentos relativos as operag¢des da Classe, ndo podendo
revelar utilizar ou divulgar, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas
informagdes, salvo com o consentimento prévio e por escrito do Gestor ou se obrigado por ordem de
autoridades governamentais, sendo que nesta ultima hipdtese, o Administrador e o Gestor deverdo ser
informados por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informacao.
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ADENDO |
GLOSSARIO

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 da Parte

“Administrador”
Geral do Regulamento.

Tem o significado atribuido no Art. 39, inciso IV, da parte geral da
Resolugao CVM 175.

Significa o anexo descritivo da CLASSE UNICA DO SPECTRA VII SPECIAL
“Anexo I” SITUATIONS FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
MULTIMERCADO RESPONSABILIDADE LIMITADA.

“Assembleia de Cotistas” Significa a Assembleia Geral de Cotistas e/ou a Assembleia Especial de

“Anexo”

Cotistas, respectivamente realizadas nos termos da Parte Geral do
Regulamento ou do Anexo |.

“Assembleia Geral de Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados os
Cotistas” cotistas de todas as classes do Fundo, conforme aplicavel.

“Assembleia Especial de Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados apenas
Cotistas” Cotistas da classe.

“Ativos Alvo” Significa cotas de emissdo de: (i) fundos de investimento em
participacdes — FIP; (ii) fundos de investimento em indice de mercado
(Exchange Traded Funds — ETF), com excec¢ao dos ETFs de renda fixa;
(iii) fundos de investimento em direitos creditérios — FIDC; (iv) fundos
de investimento imobilidrio — Fll e fundos de investimento nas cadeias
produtivas do agronegécio — FIAGRO, de que trata a Lei n© 8.668, de 25
de junho de 1993, conforme alterada; (v) fundos de investimento em
participagcdes em infraestrutura — FIPs-IE, bem como fundos de
investimento em participacdo na producdo econOGmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovacdo — FIPs-PD&I de que trata a Lei n2
11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada; e (vi) os fundos de
investimento de que trata a Lei n? 12.431, de 24 de junho de 2011,
conforme alterada.

Os Ativos Alvo poderdo ser geridos ou nao pelo Gestor, e deverao ser
enquadrados como entidade de investimento, nos termos da
regulamentacdo aplicavel, e cumprir os demais requisitos previstos na
“Secao III” do Capitulo Il da Lei 14.754.

O Fundo e a Classe Unica n3o contardo com a utilizacdo de derivativos,
mesmo que somente para fins de protecdo. Desta forma, ndo ha
definicao de margem bruta.

“B3” Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, sociedade com sede no
municipio e Estado de Sdo Paulo, na Pragca AntGnio Prado, n2 48, 79
andar, inscrita no CNPJ sob o n2 09.346.601/0001-25.

“BACEN” Significa o Banco Central do Brasil.

“Capital Investido” Montante efetivamente aportado pelos Cotistas na Classe Unica,

mediante a integralizacao das respectivas Cotas.

“Carteira” Significa a carteira de investimentos da Classe, composta por Ativos
Alvo e Outros Ativos Financeiros, nos termos da Politica de

Investimentos, do Anexo | e da regulamentacao aplicavel.
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“Classe” ou “Classe Unica” Significa a CLASSE UNICA DO SPECTRA VII SPECIAL SITUATIONS FUNDO
DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrita no CNPJ sob o n®
64.436.390/0001-20.

“CNPJ” Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

“Cadigo Civil” Significa a Lei n.2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

“Conta da Classe” Significa a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para todas

as movimentagdes de recursos pela Classe, inclusive para pagamento
das obrigacGes da Classe.

“Controvérsia” Toda e qualquer disputa, controvérsia ou pretensdo oriunda deste
Regulamento ou a ele relacionada, inclusive quanto ao seu
cumprimento, interpretacdo ou extingdo, envolvendo o Fundo, as
classes de cotas, o Administrador, o Gestor e/ou os Cotistas.

“Cotas” Significa as Cotas representativas do patrimonio da Classe, as quais
possuem as mesmas caracteristicas e conferem a seus titulares iguais
direitos e obriga¢des, nos termos deste Regulamento.

“Cotistas” Significa os titulares das Cotas representativas do patrimdnio da Classe.
“Custodiante” O Administrador.
“cvm” Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Data da Primeira i L o
L. Significa a data da primeira integralizagdao de Cotas da Classe.
Integralizacao”

“Dia Util” Significa qualquer dia, exceto: (i) sdbados, domingos ou feriados
nacionais, no Estado ou na Cidade de Sdo Paulo; e (ii) com relagdo a
qualquer pagamento realizado por meio da B3, aqueles sem expediente
na B3. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos
deste Regulamento n3o sejam Dia Util, conforme esta definicdo,
considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte.

’

“Empresa de Auditoria’ Significa uma empresa de auditoria independente registrada na CVM.

“Encargos” Significam os encargos do Fundo ou da Classe, conforme aplicavel,
previstos na Parte Geral e no Anexo | deste Regulamento, bem como na
Resolugdo CVM 175.

“Equipe-Chave” Significa a equipe chave do Gestor descrita no item 8.5 do Anexo |.

Ocorrera caso quaisquer membros da Equipe- Chave (a) desligue-se do
Gestor, por qualquer motivo, incluindo, mas nao limitado a: (i) venda de
participacdo societaria; (i) demissdo voluntaria; (iii) demissdo
involuntaria com ou sem justa causa; ou (iv) falecimento ou doenga ou
(b) deixe, por qualquer motivo, de dedicar substancialmente todo o seu
“Evento de Equipe-Chave” tempo e atengdo aos negdcios do Gestor. Ndo obstante o previsto no
Anexo |, os membros da Equipe-Chave poderdo: (i) gerenciar
investimentos pessoais e familiares que sejam Investimentos Pessoais
Passivos; (ii) participar de atividades académicas ou de caridade; (iii)
participar de conselho de administragdo de entidade publicas ou

privadas; e (iv) administrar, gerir e/ou prestar servicos.
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Significa o SPECTRA VII SPECIAL SITUATIONS FUNDO DE

“Fundo” INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO, inscrito no CNPJ sob o
n? 64.436.390/0001-20.

“Gestor” Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 da Parte
Geral do Regulamento.

“Head Hunter” Tem o significado que Ihe é atribuido no item 8.8 do Anexo .

“Investidores Profissionais”

Significam os investidores profissionais, conforme definidos nos termos
do Art. 11 da Resolugao CVM 30.

“Investimentos Pessoais
Passivos”

Significa qualquer investimento (a) (i) em que a pessoa investidora ndo
exerca influéncia significativa na gestdo de tal investimento, inclusive
por meio de acordos societarios e (ii) em sociedades, classes de cotas
de fundos ou veiculos de investimento nos quais a pessoa investidora
ndao seja um diretor, funciondrio ou possua qualquer funcdo
semelhante, ou (b) em sociedades, classes de cotas de fundos ou
veiculos de investimento que consista em estrutura de planejamento
patrimonial com o objetivo de deter imdveis e bens pessoais dessa
pessoa fisica ou juridica, sociedade em comandita por a¢des, sociedade
limitada, associagdo, sociedade por ac¢Oes, sociedades sem
personalidade juridica, ou qualquer outra pessoa investidora ou de suas

partes relacionadas.

“IPCA”

Significa o indice de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA, divulgado
mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.

“Justa Causa”

Significa a prdtica ou constatagao dos seguintes atos ou situagdes,
devidamente comprovados em sentenca judicial transitada em julgado
ou decisdo arbitra final: (a) negligéncia grave, ma-fé ou desvio de
conduta e/ou fungdo no desempenho de suas respectivas fungdes,
deveres e ao cumprimento de obrigagdes nos termos deste
Regulamento, ndo sanado no prazo de 10 (dez) dias corridos contados
da notificagdo enviada por qualquer interessado; (b) violagdo material
de suas obrigagbes nos termos da legislagdo e regulamentacgdo
aplicaveis da CVM, ndo sanado no prazo de 10 (dez) dias corridos
contados da notificagdo enviada por qualquer interessado; e (c) fraude
no cumprimento de suas obriga¢des nos termos do Anexo | ou do
Regulamento. Serd considerado como Justa Causa, ainda, o
descredenciamento pela CVM como gestor de carteira de valores
mobilidrios.

“Lei 14.754”

Significa a Lei n? 14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme
alterada.

“Outros Ativos Financeiros”

Tem o significado que lhe é atribuido no item Erro! Fonte de referéncian
ao encontrada. do Anexo |.

“Parte Geral”

Significa a parte geral deste Regulamento.

“Patrim6nio Liquido”

Significa o Patrimdnio Liquido da Classe, o qual devera ser constituido
por meio da soma: (i) do disponivel, (ii) do valor da Carteira; e (iii) dos
valores a receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades e a
rentabilidade auferida no periodo.
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“Percentual Integralizado”

Tem o significado atribuido no item Erro! Fonte de referéncia nao e
ncontrada. do Anexo |.

“Periodo de
Desinvestimento”

Tem o significado atribuido no item Erro! Fonte de referéncia nao e
ncontrada. do Anexo .

“Periodo de Investimento”

Tem o significado atribuido no item Erro! Fonte de referéncia nao e
ncontrada. do Anexo |.

“Politica de Investimentos”

Significa a politica de investimentos da Classe, conforme disposta no
Anexo I.

“Prazo de Duragao”

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do
Anexo |.

“Prestadores de Servigos

Essenciais”

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 da Parte
Geral do Regulamento.

“Regulamento”

Significa este regulamento do Fundo, incluindo sua Parte Geral,
eventuais Anexos, Adendos e demais documentos que o integrem,
conforme aplicavel.

“Regras CCBC”

Significa as normas de arbitragem da CCBC.

“Resolugdao CVM 30”

Significa a Resolugdo CVM n? 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

“Resolugdao CVM 160”

Significa a Resolugdo CVM n? 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada.

“Resolugdao CVM 175”

Significa a Resolugdo CVM n? 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

“SELIC”

Significa o Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia.

“Taxa de Administragdao”

Tem o significado constante no item 9.1 acimado Anexo I.

“Taxa Maxima de Custddia”

Tem o significado constante no item 9.1 do Anexo I.

“Taxa Maxima de
Distribui¢ao”

Tem o significado constante no item 9.1 do Anexo I.

“Termo de Adesao”

Significa o termo que o investidor deverd assinar ao aderir a Classe, no
qual declarara que conhece e estd ciente de todos os termos e
condicdes da Classe, em especial dos riscos aplicaveis ao investimento
nas Cotas.

“Tribunal Arbitral”

Significa o tribunal arbitral, cuja composicdo e funcionamento estdo
descritos no item 1.1 da Parte Geral do Regulamento.

k ¥k %
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ADENDO I

FATORES DE RISCO APLICAVEIS AO FUNDO E A CLASSE UNICA

Risco de Mercado

(i) Fatores macroecondmicos relevantes: varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no

exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente os pregos
dos ativos integrantes da Carteira, bem como resultar na inabilidade ou impossibilidade de alienagao
dos Ativos Alvo da Classe Unica e/ou reducio nos dividendos distribuidos a Classe Unica, o que podera
ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de suas aplicacGes. Nao serd devido pela Classe
Unica ou por qualquer pessoa, incluindo o Administrador e o Gestor, qualquer multa ou penalidade
de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razdo, a inabilidade ou impossibilidade de alienagdo
dos Ativos Alvo da Classe Unica e/ou reducgdo nos dividendos distribuidos a Classe Unica ou, ainda,
caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos. A Classe Unica
desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo governo federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na
economia realizando relevantes mudancgas em suas politicas. As medidas do governo brasileiro para
controlar a inflagdo e implementar as politicas econd6mica e monetdria tém envolvido, no passado
recente, alteracOes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das
tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condicdes macroeconOmicas,
tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A ado¢do de medidas
gue possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacdo
de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar a Classe Unica, os Ativos Alvo
e os Cotistas de forma negativa. Impactos negativos na economia, tais como recessdo, perda do poder
aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de politicas internas ou
fatores externos podem influenciar nos resultados da Classe Unica. Além disso, o mercado de capitais
no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢ées econémicas e de mercado de outros
paises, incluindo paises de economia emergente. A reagdo dos investidores aos acontecimentos
nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o pre¢o de ativos e valores mobilidrios
emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as
Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as atividades dos Ativos Alvo e, por conseguinte, os
resultados da Classe Unica e a rentabilidade dos Cotistas.

(ii) Riscos de acontecimentos e percepcdo de risco em outros Paises: o mercado de capitais no Brasil é

influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢cGes econémicas e de mercado de outros paises,
incluindo paises de economia emergente. A rea¢do dos investidores aos acontecimentos nesses outros
paises pode causar um efeito adverso sobre o prec¢o de ativos e valores mobilidrios emitidos no Pais,
reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as cotas, o que podera
prejudicar de forma negativa as atividades dos emissores dos ativos finais investidos pela Classe e, por
conseguinte, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.
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Riscos Legais e Regulatorios

(iii) Risco de alteracdo da legislacdo aplicivel a Classe Unica e/ou aos Cotistas: a legislacdo aplicavel a

Classe Unica, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe Unica, incluindo, sem limitagao,
leis tributdrias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos estrangeiros em cotas de fundos
de investimento no Brasil, estd sujeita a alteracdes. Ainda, podera ocorrer interferéncias de
autoridades governamentais e 6rgdos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e
alteragdes das politicas monetdria e cambiais. Tais eventos poderao impactar de maneira adversa o
valor das Cotas da Classe Unica, bem como as condi¢des para distribuicdo de rendimentos e para
resgate das Cotas. Ademais, a aplicacdo de leis vigentes e a interpretacdo de novas leis poderao
impactar os resultados da Classe Unica.

(iv) Riscos de alteracdes na legislacdo tributdria: alteracdes na legislagao tributaria ou na sua interpretacao

e aplicagdo podem implicar o aumento da carga tributaria incidente sobre o investimento nas Cotas
da Classe Unica. Essas alteragdes incluem: (a) a eventual extingdo dos beneficios fiscais estabelecidos
aplicaveis aos investimentos nas Cotas, na forma da legislagdo em vigor; (b) possiveis modificacdes na
aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes; (c) a criagdo de novos tributos; e (d) bem
como, mudangas na interpretacdo ou aplicacdo da legislagdo tributaria em vigor por parte dos
tribunais ou das autoridades governamentais. Os efeitos dessas medidas ndo podem ser previstos,
mas poderdo sujeitar os Ativos Alvo, os Outros Ativos Financeiros, a Classe Unica e/ou os Cotistas a
recolhimentos nao previstos inicialmente.

(v) Padrdes das demonstragdes contdbeis: as demonstracdes financeiras da Classe Unica serdo

elaboradas em consonancia com os padrdes contabeis vigentes no Brasil, enquanto eventuais Cotistas
ndo-residentes no Brasil deverdo, eventualmente, preparar suas respectivas demonstracdes
financeiras de acordo com os padrdes contdbeis vigentes em suas respectivas jurisdigdes. Dessa forma,
o padrdo das informacdes financeiras da Classe Unica podera divergir, de maneira significativa ou ndo
das informacGes financeiras a serem elaboradas por tais Cotistas ndo—residentes.

(vi) Morosidade da justica brasileira: o Fundo, a Classe Unica e os Ativos Alvo poderdo ser partes em

demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade
do sistema judiciario brasileiro, a resolucdo de tais demandas podera ndo ser alcancada em tempo
razodvel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo, a Classe Unica e/ou os Ativos Alvo obterdo
resultados favordveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o
desenvolvimento dos negdcios dos Ativos Alvo e, consequentemente, os resultados da Classe Unica e
a rentabilidade dos Cotistas.

(vii)  Arbitragem: o Regulamento prevé a arbitragem como meio de solugdo de disputas. O envolvimento
da Classe Unica em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao
Patrimonio Liquido da Classe Unica, implicando em custos que podem impactar o resultado da Classe
Unica. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser comparativamente maior do que o custo
relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido, um Ativo Alvo em que a Classe Unica invista
pode ter seu resultado impactado por um procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar
os resultados da Classe Unica.

(viii) Risco de Desenquadramento Tributdrio da Carteira: o Gestor envidara esforcos para manter a

composicdo da Carteira, adequada ao tratamento tributario aplicavel aos fundos de investimento de

gue tratam os Artigos 25 e 40 da Lei 14.754 para fins tributarios, procurando assim, evitar mudangas

qgue impliquem em alteragdo do tratamento tributario da Classe e dos Cotistas. No entanto, ndo ha
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garantia de que este tratamento tributario serd sempre aplicavel a Classe devido a possibilidade de
inobservancia, ainda que temporaria, dos requisitos de composicdo de portfdlio de que tratam
referidos dispositivos da Lei 14.754, em razdo, entre outros motivos, da ado¢do de determinadas
estratégias pelo Gestor para fins de cumprimento da politica de investimentos da Classe e/ou protecdo
da carteira da Classe. O desenquadramento tributdrio da Carteira pode trazer prejuizo aos Cotistas.

(ix) Risco de Ndo Obtencdo de Tratamento Fiscal Pretendido: o Gestor buscard, sem o compromisso de

atingir, como parte de sua Politica de Investimento, a manutencdo de uma carteira de titulos com
prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias para fins tributdrios. Ndo ha garantia
de que a Classe tera o tratamento tributario para fundos de “longo prazo”. Caso, por razdes
estratégicas e/ou operacionais decorrentes da busca do cumprimento da Politica de Investimento, a
Carteira apresente caracteristicas de curto prazo, conforme a legislacado tributaria aplicavel a época,
os Cotistas passardo a se sujeitar a tributacdo do imposto de renda em aliquotas diferenciadas.

Risco de Liquidez

(x) Liquidez reduzida: as aplicagdes da Classe Unica em Ativos Alvo apresentam peculiaridades em relacdo

as aplicagBes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, ja que poderd nao existir
mercado secundério com liquidez para tais Ativos Alvo. Caso a Classe Unica precise vender os Ativos
Alvo, podera ndo haver comprador ou o preco de negociacdo obtido poderd ser bastante reduzido,
causando perda de patriménio da Classe Unica e, consequentemente, do capital, parcial ou total,
investido pelos Cotistas.

(xi) Riscos relacionados ao resgate de Cotas: em caso de dificuldade na alienacdo dos ativos integrantes

da Carteira ou devido a decisdo do Gestor de reinvestir, a Classe Unica est4 exposta a determinados
riscos inerentes aos Ativos Alvo e aos Outros Ativos Financeiros integrantes de sua Carteira e aos
mercados em que eles sdo negociados, incluindo a eventualidade de o Gestor ndo conseguir alienar
os respectivos ativos quando tiver interesse para fins de realizagao do pagamento de resgate de Cotas
ou qualquer outra forma de distribuicdo de resultados da Classe Unica. Nas hipdteses em que as Cotas
sejam resgatadas mediante a entrega de Ativos Alvo e/ou Outros Ativos Financeiros integrantes da
Carteira, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os Ativos Alvo e/ou Outros Ativos
Financeiros eventualmente recebidos da Classe Unica. Ainda, o Gestor podera decidir reinvestir os
valores decorrentes de alienacdo dos Ativos Alvo, ndo realizando o resgate das Cotas.

(xii) Risco de restricdes inerentes a negociacdo: determinados ativos componentes da Carteira, inclusive

titulos publicos, podem estar sujeitos a restricdes de negocia¢do por parte das bolsas de valores e
mercadorias e futuros ou de érgdos reguladores. Essas restricdes podem ser relativas ao volume das
operagoes, a participagao no volume de negdcios e as oscilagdes maximas de pregos, entre outras. Em
situagdes em que tais restricdes estiverem sendo praticadas, as condicdes de movimentagao dos
ativos da Carteira e precificacdo dos ativos poderao ser prejudicadas. Ademais, os Ativos Alvo poderdo
estar sujeitos a restrigdes a negocia¢do estabelecidas nos acordos, contratos e demais documentos a
eles aplicaveis ou a eles relativos.

(xiii) Liquidez reduzida das Cotas: a inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais brasileiro de

negocia¢cdes no mercado secunddrio envolvendo cotas de fundos fechados indica que as Cotas da

Classe Unica poderdo apresentar baixa liquidez para negociacdo. Tendo em vista a natureza de fundo

fechado, ndo sera permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas, exceto no caso de liquidagédo

da Classe Unica. A baixa liquidez das Cotas podera apresentar dificuldades quando de sua negociacdo

pelos Cotistas. Além disso, os Cotistas somente poderdo negociar as Cotas com investidores
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profissionais, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda
gue cause perda de patriménio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia do Administrador, do Gestor ou
do Custodiante em relagdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secunddrio ou ao prego
obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

(xiv)  Risco decorrente da precificacdo dos Outros Ativos Financeiros e risco de mercado: a precificagdo dos

Outros Ativos Financeiros integrantes da Carteira devera ser realizada de acordo com os critérios e
procedimentos para registro e avaliacao de titulos, valores mobilidrios, instrumentos derivativos e
demais operacgOes, estabelecidos na regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliacdo de
Outros Ativos Financeiros, tais como os de marcagdo a mercado (mark-to-market) poderdo ocasionar
variacdes nos valores dos ativos integrantes da Carteira podendo resultar em reducao no valor das
Cotas. Ainda, ha risco de flutuacdes nos precos e na rentabilidade dos ativos da Classe Unica, em razdo
de diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta
constante oscilacdo de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes ao de emissdo e/ou contabiliza¢do, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos
Cotistas.

(xv) Risco de Perda de Membros da Equipe-Chave Gestor: o Gestor depende dos servigos de pessoal

técnico na execucdo de suas atividades. O sucesso da Classe Unica dependera em parte da habilidade
e da experiéncia dos profissionais de investimento do Gestor, em especial, da Equipe-Chave. Ndo ha
garantia de que tais profissionais continuardo a ser colaboradores do Gestor durante todo o Prazo de
Duracdo, de modo que caso o Gestor perca parte ou a totalidade dos membros da Equipe-Chave, serd
necessdrio atrair e treinar pessoal adicional para a drea técnica, o qual pode ndo estar disponivel no
momento da necessidade. Nesse sentido, a perda de integrantes da Equipe-Chave pode impactar
negativamente a qualidade dos servicos prestados pelo Gestor e as politicas e os critérios adotados na
selecdo de investimentos pela Classe Unica, o que pode impactar negativamente o valor das Cotas.

Riscos relacionados aos investimentos da Classe e dos Ativos Alvo

(xvi)  Risco de crédito de ativos integrantes da carteira da Classe e dos Ativos Alvo: a Classe podera investir

parte relevante de seus recursos em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios — FIDC.
Em decorréncia disso, a Classe poderd estar sujeita a um ou mais dos seguintes riscos:

€) Risco de crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou
principal pelos devedores ou coobrigados dos direitos creditérios. O inadimplemento pelos
devedores ou coobrigados de suas obrigagdes perante o Ativo Alvo poderad ocasionar,
conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operacgdes
contratadas e nao liquidadas.

(b) Auséncia de garantias: as aplica¢Ges realizadas no Ativo Alvo podem nao contar com garantia

de qualquer natureza, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de
Crédito — FGC.

(©) Cobranca extrajudicial e judicial: no caso de os devedores ndao cumprirem suas obrigacdes de

pagamento dos direitos creditérios adquiridos pelo Ativo Alvo, poderad ser iniciada a cobranga
extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranca
atingird os resultados almejados, recuperando para o Ativo Alvo o total dos direitos creditdrios
inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Ativo Alvo.
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(d) Modificacdo de Direitos Creditdrios Transferidos por decisdo judicial: os direitos creditérios

adquiridos pelos Ativos Alvo podem eventualmente ter suas condi¢cdes questionadas em juizo
pelos respectivos devedores, inclusive em razao dos juros e encargos aplicaveis. Ndo pode ser
afastada a possibilidade de os devedores lograrem éxito nas eventuais demandas ajuizadas.
Nessa hipotese, os direitos creditérios podem ter seus valores reduzidos ou até anulados em
decisdes judiciais, o que afetaria negativamente o patrimonio do Ativo Alvo.

(e) Risco de sistemas: dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em

direitos creditdrios, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas
eletrénicos do cedente/endossante, do originador e dos prestadores de servigos do Ativo Alvo
se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicao,
cobranca ou realizacdo dos direitos creditérios poderd ser adversamente afetada,
prejudicando o desempenho do Ativo Alvo.

) Risco de questionamento da validade e da eficacia da transferéncia dos Direitos Creditérios: a

transferéncia dos direitos creditdrios para o Ativo Alvo pode ser invalidada ou tornar-se
ineficaz por decisdo judicial. Assim, o Ativo Alvo poderd incorrer no risco de os direitos
creditérios adquiridos serem alcangados por obriga¢des assumidas pelo cedente/endossante,
os recursos decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados ou redirecionados para
pagamento de outras dividas do cedente/endossante, conforme o caso, inclusive em
decorréncia de intervencgao, liquidacdo, regime de administragdo especial temporario — RAET,
se for o caso, pedidos de recuperacao judicial, faléncia, planos de recuperacao extrajudicial ou
outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Assim, os direitos creditdrios
adquiridos pelo Ativo Alvo poderdo ser bloqueados ou redirecionados para pagamento de
outras dividas do cedente/endossante, e o patriménio liquido do Ativo Alvo podera ser
afetado negativamente e a rentabilidade do Ativo Alvo podera ser afetada negativamente em
razao disso.

(9) Sistemdtica de pagamento dos Precatdrios: os Ativos Alvo poderao adquirir direitos creditdrios

ndo padronizados, inclusive precatérios. Precatdrios sem natureza alimentar, em regra, sao
pagos de acordo com a ordem cronoldgica. Ndo ha como assegurar a ordem de recebimento
dos precatérios. Também ndo ha como garantir que os devedores terdo recursos suficientes
para honrar todos os seus precatdrios, inclusive os adquiridos pelo Ativo Alvo, o que podera
afetar adversamente o patrimonio do Ativo Alvo. Ademais, este, uma vez adquiridos os
direitos creditérios, devera notificar o juizo da execucdo e o presidente do Tribunal da
respectiva cessdao de créditos, a fim de que os pagamentos do precatério sejam efetuados
diretamente ao Ativo Alvo. Caso isto ndo seja possivel, tais pagamentos deverdo ser efetuados
através dos autores originais da a¢cdo ou do cedente do precatdrio, caso nao sejam os mesmos.
Nessa hipétese, caso tais recursos ndo sejam devidamente repassados ao Ativo Alvo, inclusive
nas datas estimadas, os resultados do Ativo Alvo e, consequentemente, da Classe poderao ser
afetados negativamente.

(h) Tempo de Recebimento dos Direitos Creditdrios: caso os Ativos Alvo invistam em precatdrios

ou créditos judiciais, o recebimento dos referidos créditos depende, entre outros fatores, da
atuacdo diligente do gestor do Ativo Alvo e do advogado ou escritdrio de advocacia contratado
para patrocinar o processo judicial. Assim, qualquer falha de procedimento do referido gestor
ou dos advogados, ou mesmo atos dolosos ou culposos por parte destes, podera acarretar
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menor recebimento pelo Ativo Alvo. Isto levaria a queda da rentabilidade do Ativo Alvo, e
consequentemente, da Classe.

(xvii) Risco de ndo especificidade dos Ativos Alvo: nos termos da Politica de Investimentos, os recursos

deverdo ser aplicados primordialmente em Ativos Alvo. Desta forma, os Ativos Alvo poderao, a critério
do gestor do respectivo veiculo, investir em direitos creditérios ou sociedades das mais diversas
naturezas e segmentos de atuacdo. Nesse cendrio, o Cotista estara sujeito a discricionariedade do
respectivo gestor na selecdo dos ativos que serdo objeto de investimento e, consequentemente,
expostos aos riscos de cada um dos segmentos de atuacao dos Ativos Alvo, o que podera impactar
negativamente a o valor da Cota em caso de mal desempenho do respectivo segmento.

(xviii) Risco Operacional dos demais gestores e/ou administradores dos ativos investidos pelos Ativos Alvo:

os recursos da Classe deverao ser aplicados primordialmente em Ativos Alvo, os quais poderao ser
geridos por outros gestores, os quais serdo previamente selecionados pelo Gestor. Portanto os
resultados da Classe dependerdo de uma gestdo adequada, a qual estara sujeita a eventuais riscos
operacionais e/ou de analise dos ativos investidos eficiente e diligente do respectivo gestor, conforme
aplicavel, que caso nao sejam efetivadas na qualidade esperada, poderdo afetar a negativamente
rentabilidade dos Cotistas. Os prestadores de servicos dos referidos fundos de investimento podem
nao ser capazes de aumentar ou manter, no futuro, os mesmos niveis de qualidade de prestacdo de
servicos, sendo certo que falhas na manutengdo de processos visando a maior profissionalizacdo e
estruturacdo de seus negdcios, especialmente em controles internos, produtividade e em recursos
administrativos, técnicos, operacionais, financeiros e tecnoldgicos, poderdo vir a adversamente afetar
sua capacidade de atuacdo. Adicionalmente, a capacidade do referido gestor e administrador de
manter a qualidade nos servigos prestados depende em grande parte da capacidade profissional de
seus colaboradores, incluindo a alta administracdo, gestores e profissionais técnicos. Ndo ha garantia
de sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar os respectivos quadros de
colaboradores, assim como nao ha garantia de manutencdo dos atuais integrantes em seus quadros.
A perda dos servigos de qualquer dos membros da alta administragao, gestores e profissionais
técnicos, ou a incapacidade de atrair e manter pessoal adicional, podera causar um efeito adverso
relevante na capacidade de prestacdo de servicos pelo referido gestor.

(xix)  Risco de aprovacdes: os investimentos dos Ativos Alvo poderdo estar sujeitos a aprovagdo por parte

de autoridades regulatdrias aplicaveis. Nao ha garantia de que qualquer autoriza¢gdo nesse sentido
serd obtida ou qualquer previsdo com relagdo ao prazo para sua obtencdo, o que podera prejudicar as
atividades dos Ativos Alvo e, consequentemente, da Classe.

Outros Riscos

(xx) Possibilidade de reinvestimento: durante o Periodo de Investimentos, os recursos obtidos pela Classe

Unica em decorréncia de desinvestimentos poderdo ser reinvestidos em Ativos Alvo a critério do
Gestor, nos termos do Anexo |. Nesse sentido, as caracteristicas da Classe Unica limitam a liquidez do
investimento pelos Cotistas, uma vez que: (a) a Classe Unica podera reinvestir os recursos recebidos
em decorréncia de desinvestimentos, deixando, assim, de amortizar as Cotas e distribuir rendimentos
aos Cotistas; e (b) as Cotas serdo resgatadas apenas na hipdtese de liquidagdo da Classe Unica,
observados os termos e condi¢des do Anexo |.

(xxi)  Risco de ndo realizacdo de investimentos: ndo ha garantias de que os investimentos pretendidos pela

Classe Unica estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a
satisfacdo de sua Politica de Investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo
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em ndo realizacdo destes. Assim, eventual aporte feito pelo Cotista sera devolvido, podendo assim
perder oportunidades de investimento e/ou ndo receber o retorno esperado.

(xxii) Risco de concentracdo da Carteira: a Carteira podera estar concentrada em poucos Ativos Alvo,

tornando os riscos dos investimentos diretamente relacionados a solvéncia dos Ativo Alvo. A
concentracdo de investimentos em Ativos Alvo pode aumentar a exposicio da Classe Unica e
consequentemente, aumentar os riscos de crédito e liquidez.

(xxiii) Propriedade de Cotas versus propriedade de Ativos Alvo: a propriedade das Cotas ndo confere aos

seus titulares a propriedade direta sobre os Ativos Alvo ou sobre fracao ideal especifica dos Ativos
Alvo. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da Carteira de modo nado
individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas.

(xxiv) Inexisténcia de garantia de eliminacdo de riscos: a realiza¢do de investimentos na Classe Unica sujeita

o investidor a riscos aos quais a Classe Unica e a sua Carteira estdo sujeitas, que poderdo acarretar
perdas do capital investido pelos Cotistas na Classe Unica. Ndo hd qualquer garantia de eliminacdo da
possibilidade de perdas para a Classe Unica e para os Cotistas. A Classe Unica ndo conta com garantia
do Administrador, do Gestor, de suas respectivas afiliadas, e de quaisquer terceiros, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), para reducdo ou eliminagdo dos
riscos aos quais esta sujeito.

(xxv) Risco de PatrimdOnio Liquido negativo: nos termos do inciso | do Art. 1.368-D do Cédigo Civil, a

responsabilidade dos cotistas de um fundo de investimento pode ser limitada ao valor das cotas por
eles detidas. Uma vez que se optou por limitar a responsabilidade dos Cotistas nos termos do Anexo
I, e na medida em que o valor do Patriménio Liquido da Classe Unica seja insuficiente para satisfazer
as dividas e demais obrigagbes da Classe Unica, a insolvéncia da Classe Unica poderd ser requerida
judicialmente: (i) por quaisquer credores da Classe Unica; (ii) por deliberacdo da Assembleia de
Cotistas, nos termos do Anexo |; ou (iii) pela CVM. Caso seja solicitada a declaragdo de insolvéncia da
Classe Unica, e a responsabilidade limitada dos Cotistas seja questionada em juizo e/ou perante a
CVM, conforme eventualmente considerar-se aplicavel, decisGes desfavoraveis podem afetar a o
Fundo, a Classe e os Cotistas de forma adversa e material.

(xxvi) Desempenho passado: ao analisar quaisquer informagGes fornecidas em qualquer material de

divulgacdo da Classe Unica que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer
mercados, ou de quaisquer investimentos em que o Administrador e/ou o Gestor tenham de qualquer
forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado
nao é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares
serdo alcangados pela Classe Unica.

(xxvii) Inexisténcia de garantia de rentabilidade: a Classe Unica ndo possui garantia de rentabilidade minima

aos Cotistas, seja pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou
qualquer outra garantia. Caso os rendimentos decorrentes dos Ativos Alvo ndo constituam patriménio
suficiente para a valorizagdo das Cotas, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a qualquer meta
eventualmente indicada pelo Gestor. Assim, ndo ha garantias de retorno efetivo do investimento nas
Cotas da Classe Unica.

(xxviii) Risco decorrente de operacdes nos mercados de derivativos: a utilizagdo de instrumentos de

derivativos pela Classe Unica pode aumentar a volatilidade da Classe Unica, limitar as possibilidades
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de retorno nas suas operacdes, ndo produzir os efeitos desejados e/ou provocar significativas perdas
patrimoniais a Classe Unica e aos Cotistas.

(xxix) Possibilidade de endividamento pela Classe Unica: a Classe Unica poderd contrair ou efetuar

empréstimos na forma do Anexo I, de modo que o Patriménio Liquido da Classe Unica poderd ser
afetado em decorréncia da obtengao de tais empréstimos.

(xxx) Risco de Governanca: caso a Classe venha a emitir novas Cotas, seja mediante deliberacdo em

Assembleia de Cotistas e/ou por ato unilateral do Gestor, a proporg¢do da participacdo entdo detida
pelos Cotistas na Classe poderd ser alterada, de modo que os novos Cotistas podem modificar a
relacdo de poderes para aprovagao de alteragdes do Regulamento, do Anexo | e demais matérias de
competéncia da Assembleia de Cotistas.

(xxxi) Dependéncia do Gestor: a gestdo da carteira da Classe e a sua performance dependerdo em larga

escala das habilidades e expertise do grupo de profissionais do Gestor. A perda de um ou mais
executivos do Gestor podera ter impacto significativo nos negécios e na performance financeira da
Classe. O Gestor também pode se tornar dependente dos servigos de consultores externos e suas
equipes. Se esses servigos se tornarem indisponiveis, o Gestor pode precisar recrutar profissionais
especializados, sendo que podera enfrentar dificuldades na contratacdo de tais profissionais.

(xxxii) Riscos relacionados ao investimento em valores mobilidrios: o investimento nas Cotas é uma aplicacao

em valores mobilidrios de renda varidvel, o que pressupde que a rentabilidade do Cotista dependerd
da valorizacdo e dos rendimentos a serem pagos pelos Ativos. No caso em questdo, o resultado dos
Cotistas depender3, principalmente, dos resultados obtidos pela Classe com os Ativos Alvo, bem como
dependerdo dos custos incorridos pela Classe. Assim, existe a possibilidade de a Classe ser obrigada a
dedicar uma parte substancial de seu fluxo de caixa para pagar suas obrigacGes, reduzindo o dinheiro
disponivel para distribuicdes aos Cotistas, o que podera afetar adversamente o valor de mercado
das Cotas.

(xxxiii) Demais Riscos: a Classe Unica também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exdgenos ao seu controle, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudancga nas
regras aplicaveis aos Ativos Alvo e Outros Ativos Financeiros, mudang¢as impostas aos ativos
financeiros integrantes da Carteira, alteragdo na politica monetaria, aplicagdes ou resgates
significativos, os quais, se materializados, poderdo acarretar perdas a Classe Unica e aos Cotistas.
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