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CAPITULO 1. FUNDO

1.1 SSF IV COINVESTIMENTO Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;OES
("Fundo”), regido pelo Cédigo Civil, pela parte geral e pelo Anexo Normativo IV da Resolugao
CVM 175 e pelo Cédigo ART ANBIMA, terd como principais caracteristicas:

Classe de Cotas

Prazo de
Duracao

Administrador

Gestora

Starboard
Restructuring

Multiclasse de Cotas.

Determinado, por até 7 (sete) anos contados da Data de Inicio,
podendo ser prorrogado por até 1 (um) periodo de 1 (um) ano a
exclusivo critério da Gestora.

O Administrador mantera o Fundo em funcionamento apés o Prazo de
Duragdao do Fundo, independentemente de deliberacdo em
Assembleia Geral, caso ainda haja Classes em funcionamento, nos
termos dos respectivos Anexos.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicido com sede na Cidade
e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar
(parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 59.281.253/0001-23 e devidamente credenciada
como administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratoério
CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006 (“Administrador’, ou
“Prestador de Servico Essencial”).

STARBOARD ASSET LTDA., com sede na cidade e estado de Sao
Paulo, localizada a Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.311, 1° andar,
Bairro Itaim Bibi, CEP 04538-133, Brasil, e inscrita no CNPJ/MF sob o
n°15.032.609/0001-10 e devidamente credenciada na CVM como
administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratério CVM
n°12.923, de 03 de abril de 2013 (“Gestora” e, quando referido
conjuntamente com o Administrador, os “Prestadores de Servicos
Essenciais”).

STARBOARD RESTRUCTURING PARTNERS CONSULTORIA EM
NEGOCIOS LTDA., sociedade limitada, com sede na cidade e estado
de Sdo Paulo, localizada a Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.311, 1°
andar, Bairro Itaim Bibi, CEP 04538-133, Brasil, e inscrita no CNPJ/MF
sob o n°22.606.769/0001-90 (“Starboard Restructuring”). A
Starboard Restructuring € parte relacionada da Gestora.
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Quaisquer disputas e/ou litigios entre o fundo, o Administrador, a
Gestora, os Cotistas e/ou os demais prestadores de servicos do Fundo,
inclusive quanto a sua interpretacdo, existéncia, validade, eficacia,
cumprimento, inadimplemento ou rescisdo, excetuados aqueles que
[ ETTETI EW.VSJI(EIM comportem, desde logo, execucdo judicial especifica, que ndo sejam
resolvidos de forma amigavel no prazo de 30 (trinta) dias contados a
partir do envio de notificagdo para negociacao, serdo definitivamente
resolvidos por arbitragem, nos termos da Lei n® 9.307/1996, nos
termos do Capitulo 6 da Parte Geral deste Regulamento.

Encerramento do

.. . Ultimo dia do més de fevereiro de cada ano.
Exercicio Social

1.2 Durante o Prazo de Duragdo, poderao ser constituidas novasClasses, de comum acordo
entre os Prestadores de Servicos Essenciais, que terdao patrimdnio segregado e direitos e
obrigacdes distintos, nos termos do Artigo 5° da Resolu¢do CVM 175, mediante ato conjunto
do Administrador e da Gestora, conforme regulamentacdo aplicavel.

1.3 Este Regulamento € composto por esta Parte Geral, um ou mais anexos, conforme o
numero de Classes aqui previsto, e seus respectivos apéndices, relativos a cada Subclasse de
Cotas, se houver. O uso do termo “Regulamento”, exceto se expressamente disposto de forma
diversa, inclui a Parte Geral, os Anexos e os Apéndices, se houver, assim como referéncias a
qualquer outro documento ou instrumento incluem todas as suas alteracdes, substituiges,
consolidacoes e respectivas complementacdes, salvo se expressamente disposto de forma
diversa. Da mesma forma, o uso do termo "Fundo”, exceto se expressamente disposto de forma
diversa, inclui as Classes e as Subclasses de Cotas, conforme aplicavel.

Denominacao da Classe Anexo |

SOLIS MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA DO SSF IV

COINVESTIMENTO Il FUNDO DE Anexo |
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES (“Classe
Solis”)
1.4 O Anexo de cada Classe, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros

requisitos e informagdes previstos na regulamentagdo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas
gerais, incluindo a indicacdo dos demais prestadores de servicos; (ii) responsabilidade dos
Cotistas e regime de insolvéncia; (iii) condicdes de resgate e amortizagdo; (iv) Assembleia
Especial e demais procedimentos aplicaveis as manifestacdes de vontade dos Cotistas;
(v) remuneracdo dos prestadores de servigos; (vi) politica de investimento e composicao e
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diversificagao da Carteira, bem como os requisitos e critérios correlatos referentes a selegao e
realizacao de investimentos e desinvestimentos; e (vii) fatores de risco.

1.5 Para fins do disposto nesta Parte Geral, seus Anexos e Apéndices, se houver: (i) os
termos e expressdes indicados em letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os
significados atribuidos a eles conforme as definicdes indicadas no Glossario apenso ao
Regulamento e no decorrer do documento; (ii) referéncias a qualquer documento ou outros
instrumentos incluem todas as suas alteragdes, substituicdes, consolidacdes e respectivas
complementagdes, salvo se expressamente disposto de forma diferente; (iii) referéncias a
disposicdes legais serdo interpretadas como referéncias as disposicdes respectivamente
alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo se de outra forma
expressamente estabelecido neste Regulamento, as referéncias a capitulos, incisos ou itens
aplicam-se a capitulos, incisos ou itens desta Parte Geral, seus Anexos e Apéndices, conforme
aplicavel; (v) todos os prazos previstos nesta Parte Geral, seus Anexos e Apéndices serdo
contados na forma prevista no Artigo 224 da Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015, isto &,
excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento; (vi) todas as referéncias a
quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados; e
(vii) caso qualquer data em que venha a ocorrer evento nos termos desta Parte Geral, seus
Anexos e Apéndices, conforme aplicavel, ndo seja Dia Util, considerar-se-4 como a data do
referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

CAPITULO 2. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do Fundo
respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacao, por seus proprios atos e
omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentacao vigente, praticados com dolo
ou ma-fé, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizagdo, nas hipoteses previstas na
regulamentacao aplicavel.

2.1.1  Nao obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentagao
aplicavel, cabe ao Administrador praticar os atos necessarios a administracéo do Fundo, o que
inclui, mas ndo se limita a contratacao, em nome do Fundo ou da Classe, dos seguintes
servicos: (a) tesouraria, controle e processamento dos Ativos; (b) escrituracdo das Cotas;
(c) auditoria independente; (d) custddia; e, eventualmente, (e) outros servicos em beneficio
do Fundo ou da Classe.

2.1.2 Nao obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentagao
aplicavel, cabe a Gestora praticar os atos necessarios a gestdo da Carteira, o que inclui, mas
nao se limita, (i) outorga de fianca, aval, aceite, solidariedade, ou coobrigagdo em nome da
respectiva Classe, a utilizagdo de ativos, bens e direitos para outorga de garantias e a
constituicdo de quaisquer Onus, gravames, encargos e restricdes, em ambos os casos de
natureza real, fiduciaria ou fidejussoria, outorga de opgdo ou promessa, bem como qualquer
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outra forma de retengdo de risco, ou forma de garantia admitida em direito,
independentemente de deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Artigo
86, §1° da parte geral da Resolucdo CVM 175, desde que referidas garantias sejam (a)
outorgadas exclusivamente no contexto de investimentos e/ou desinvestimentos realizados
pela Classe, (b) limitadas ao Capital Comprometido total da Classe, e (c) respeitem a politica
de investimentos da Classe e (d) seu valor esteja limitado ao custo do investimento do Ativo
relacionado, ou pelo valor a ser desinvestido, (ii) a contratagdo de empréstimos em nome do
Fundo e de suas Classes nas hipoteses admitidas na regulamentacao aplicavel, (iii) a
contratagao, em nome do Fundo ou da Classe, dos seguintes servicos: (a) intermediacéo de
operacoes para a Carteira; (b) distribuicdo de Cotas; (c) consultoria de investimentos ou
consultoria especializada; (d) classificacdo de risco por agéncia de classificagdo de risco de
crédito; (e) formador de mercado de classe fechada; (f) cogestdo da Carteira de ativos; e,
eventualmente, (g) outros servicos em beneficio do Fundo ou da Classe; e (iv) fornecer aos
cotistas, conforme conteddo e periodicidade previstos no Regulamento, atualizagdes
periddicas dos estudos e analises que permitam o acompanhamento dos investimentos
realizados, objetivos alcancados, perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis agdes
que maximizem o resultado do investimento.

2.1.3  Sempre que forem requeridas informag¢&es na forma do inciso (iv) do item 2.1.2 acima,
os Prestadores de Servicos Essenciais podem submeter a questdo a prévia apreciacdo da
Assembleia Geral, tendo em conta os interesses da Classe e dos demais Cotistas, assim como
eventuais conflitos de interesses em relacdo a conhecimentos técnicos e as empresas nas quais
a classe tenha investido, ficando, nesta hipotese, impedidos de votar os Cotistas que
requereram a informagao.

2.1.4 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo
seja um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao Fundo nao se
encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serdao
responsaveis apenas pela fiscalizagao de tal servigo. As atribuicdes e a responsabilidade pela
prestacao deste tipo de servico perante o Fundo e seus Cotistas continuarao a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servico contratado.

2.1.5 Em linha com o disposto nos termos do item 4.2 do Anexo, a remuneracao dos
prestadores de servico contratados pelos Prestadores de Servicos Essenciais em nome do
Fundo e/ou da(s) Classe(s) no exercicio das funcdes elencadas no item 2.1.2 acima sera
considerada uma despesa do Fundo e/ou da Classe e, portanto, ndao sera, como regra,
deduzida (tampouco implicard em qualquer redugao) do valor devido ao Administrador ou a
Gestora a titulo de taxa de administracdo, taxa de gestdo ou taxa de performance, conforme
aplicaveis, observado o disposto no Art. 118, § 1°, da Resolugao CVM 175.

2.2 Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do Fundo
serdo responsaveis pelo cumprimento dos deveres a eles impostos pelas normas legais,
regulamentares ou contratuais aplicaveis. Sem prejuizo do disposto na legislagao aplicavel, os
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Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os Cotistas, em suas respectivas esferas
de atuagdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este
Regulamento ou a regulamentacao aplicavel, comprovados em sentencajudicial transitadaem
julgado ou sentenca arbitral. Ainda, nos termos do Art. 81 da Resolucdao CVM 175, os
Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do Fundo respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagao, por seus proprios atos e omissdes
contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentacdo vigente, sem prejuizo do exercicio do
dever de fiscalizar, nas hipoteses expressamente previstas na Resolugao CVM 175, bem como
naquelas eventualmente previstas neste Regulamento.

2.2.1  Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos,
danos ou perdas, inclusive de rentabilidade, que as Classes venham a sofrer em virtude da
realizacao de suas operagdes, salvo se:

(i) tais operacOes tiverem sido realizadas em desacordo com a politica de
investimento da respectiva Classe, com este Regulamento ou com as normas legais,
regulamentares ou contratuais aplicaveis; ou

(ii) tais prejuizos decorrerem de atos dolosos ou de ma-fé cometidos pelo
Prestador de Servigcos Essenciais.

2.2.2 Sem prejuizo do disposto no item 2.2 acima desta Parte Geral, os Prestadores de
Servigos Essenciais nao responderao perante o Fundo, as Classes ou os Cotistas, individual ou
solidariamente, por eventual patriménio liquido negativo das Classes.

2.2.3 A Gestorarespondera exclusivamente por prejuizos causados ao Fundo, a Classe e/ou
aos Cotistas no ambito de suas competéncias, quando proceder comprovadamente com dolo
ou ma-fé, em virtude de condutas contrarias a lei, ao Regulamento ou a regulamentagao
vigente.

2.2.4 As Classes se comprometem a indenizar os Prestadores de Servigos Essenciais e as
Partes Indenizadas e a manté-las indenes por quaisquer Perdas comprovadas em sentenca
judicial transitada em julgado ou sentenca arbitral (exceto por eventuais Perdas efetivamente
incorridas em decorréncia de contenciosos trabalhistas originadas das companhias emissoras
dos Ativos Alvo investidos pelo Fundo e/ou por suas Afiliadas, as quais ndo dependem do
transito em julgado para serem indenizaveis, apenas de decisdo judicial) incorridas em
decorréncia dos investimentos realizados pela Classe, que nao se enquadrem no disposto nos
itens 2.2.1 e/ou 2.2.3 acima.

2.3 N&o ha solidariedade entre os prestadores de servicos do Fundo, incluindo os
Prestadores de Servigos Essenciais, e a contratacao de outros prestadores de servigos nao
altera o regime de responsabilidade dos Prestadores de Servicos Essenciais e demais
prestadores de servico perante os Cotistas, o Fundo ou a CVM.
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2.4 Os investimentos nas Classes do Fundo nao sao garantidos pelo Administrador, pela
Gestora, por qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

2.5 A Gestora somente podera ser destituida ou renunciar a prestacdo de servigos na
ocorréncia de quaisquer das seguintes hipoteses:

(i) Renuncia Motivada, por decisao unilateral;

(ii) destituicdo sem Justa Causa, assim entendidas as hipdteses de destituicao da
Gestora ndo contempladas pela definicdo de Justa Causa, por deliberagdo da
Assembleia Geral;

(iii) renuncia, ndo sendo uma Renuncia Motivada, assim entendidas as hipéteses de
renuncia pela Gestora nao contempladas pela definicdo de Renuncia Motivada;

(iv) destituicao por Justa Causa, por deliberacao da Assembleia Geral; ou

(v) descredenciamento para o exercicio da atividade de gestdo de carteira de
fundos de investimento, por decisdo terminativa da CVM na esfera recursal
administrativa.

2.5.2 As deliberacdes sobre a destituicao ou substituicao da Gestora, com ou sem Justa
Causa, deverdo ser precedidas do recebimento, pela Gestora, de uma notificagao de tal
intencdo de destituicdo ou substituicdo, com no minimo 30 (trinta) dias corridos de
antecedéncia da realizacdo da Assembleia Geral que deliberard sobre a destituicdo ou
substituicao, sob pena de nulidade.

2.5.3  Na hipodtese de destituicdo da Gestora, sem Justa Causa, e no caso de rendncia que
nao configure uma Renudncia Motivada, a Gestora permanecera no exercicio de suas fun¢des
até sua efetiva destituicdo ou rendncia, que deverad ocorrer em no maximo 60 (sessenta) dias
contados da sua destituicao em sede de Assembleia Geral, sob pena de liquidacdo do Fundo
pelo Administrador. A Gestora ndo estara obrigada a permanecer no exercicio de suas fungdes
no caso de Renuncia Motivada em qualquer hipotese.

2.5.4 Nas hipéteses elencadas nos itens “(i)” e “(ii)” do item 2.5, a Gestora fara jus, na data
da sua efetiva destituigdo ou renuincia, ao recebimento das parcelas de remuneracdoindicadas
nos anexos das respectivas Classes (e seus respectivos Apéndices, conforme o caso).

2.6 Eventual procedimento de substituicdo do Administrador devera seguir o disposto
na Resolugao CVM 175.

CAPITULO 3. ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O Fundo tera Encargos que Ihe poderdo ser debitados diretamente, devendo ser
rateados entre as Classes de forma proporcional a participagdo no capital integralizado de



@ pactual
Regulamento

SSF IV COINVESTIMENTO Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

cada Classe, conforme previstos nos termos do Artigo 117 da Resolugdo CVM 175 e do Artigo
28 do Anexo Normativo IV.

3.1.1  Quaisquer despesas que ndo constituam Encargos ou Despesas Indenizaveis, correm
por conta do Prestador de Servi¢o Essencial que a tiver contratado, observado que as Despesas
Indenizaveis deverdo ser pagas a Gestora e demais Partes Indenizadas com recursos
disponiveis do Fundo ou da Classe, conforme aplicavel.

3.1.2 Eventuais despesas que ndo estejam abrangidas no rol de encargos regulatério
previsto na Resolu¢cdo CVM 175 e seu Anexo Normativo IV deverao ser aprovadas em sede de
Assembleia Geral para que constituam Encargos.

CAPITULO 4. ASSEMBLEIA GERAL

4.1 A Assembleia Geral é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
Classes, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolugdo CVM 175, observado que as
matérias especificas de cada Classe serdo deliberadas em sede de Assembleia Especial, sem
prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentacdo vigente, sendo-lhe
aplicaveis as mesmas disposicdes procedimentais da Assembleia Geral.

4.1.1  Os seguintes quoéruns deverdo ser observados pela Assembleia Geral ao deliberar
sobre as matérias previstas abaixo, observado que, exceto se de outraforma expresso, deverdo
ser calculados sobre o nimero de Cotas subscritas dos Cotistas, excluidos os votos conflitados
e/ou impedidos:

‘ Matéria Quérum
(i) as demonstracdes contabeis apresentadas pelo | Maioria dos presentes
Administrador; na Assembleia Geral
(i) a destituicdo ou substituicdo do Administrador ou do Maioria das Cotas
Custodiante do Fundo; subscritas

(ii) a destituicao ou a substituicao da Gestora do Fundo com Maioria das Cotas
Justa Causa; subscritas e,
cumulativamente,

voto afirmativo de, no
minimo, maioria das
Cotas subscritas da
Subclasse B da Classe

Solis




Regulamento
SSF IV COINVESTIMENTO Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

Matéria

(iv) a destituicdo ou a substituicdo da Gestora do Fundo sem
Justa Causa;

@ pactual

Quoérum

Maioria das Cotas
subscritas e,
cumulativamente,
voto afirmativo de, no
minimo, maioria das
Cotas subscritas da
Subclasse A e da
Subclasse B da Classe
Solis

(v) a fusdo, a incorporacgdo, a cisdo ou a transformacdo do
Fundo;

Maioria das Cotas
subscritas e,
cumulativamente,
voto afirmativo de, no
minimo, maioria das
Cotas subscritas da
Subclasse A e da
Subclasse B da Classe
Solis

(vi) a liquidacao antecipada do Fundo;

Maioria dos presentes
na Assembleia Geral
e, cumulativamente,

voto afirmativo de, no
minimo, maioria das
Cotas subscritas da

Subclasse A e da
Subclasse B da Classe
Solis

(vii)  prorrogagao do Prazo de Duragao do Fundo, excetuadas a
prorrogacao a exclusivo critério da Gestora;

Maioria dos presentes
na Assembleia Geral
e, cumulativamente,

voto afirmativo de, no
minimo, maioria das
Cotas subscritas da

Subclasse A e da
Subclasse B da Classe
Solis
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‘ Matéria

(vii) a alteragdo deste Regulamento para a alteragdo dos
quéruns previstos neste item;

Quoérum

Maioria das Cotas
subscritas, ou o
mesmo quoérum
necessario para

aprovacao do item

cujo quorum sera
alterado, se maior, e,
cumulativamente,
voto afirmativo de, no
minimo, maioria das
Cotas subscritas da
Subclasse A e da
Subclasse B da Classe
Solis

(ix) alteragbes ao Regulamento, salvo alteragdo de quoéruns ou
gue possuam quoruns especificos tratados no Regulamento;

Maioria das Cotas
subscritas e,
cumulativamente,
voto afirmativo de, no
minimo, maioria das
Cotas subscritas da
Subclasse A e da
Subclasse B da Classe
Solis

) 0 pagamento de encargos pelo Fundo nao previstos no art.
117 da Resolugao CVM 175 e no art. 28 do Anexo Normativo IV
e/ou o estabelecimento (ou aumento, quando aplicavel) de
qualquer limite aos encargos do Fundo;

Maioria das Cotas
subscritas

(xi) a aprovagao dos atos que configurem potencial conflito de
interesses nos termos do §1° do Artigo 27, do Artigo 31 e do inciso
IV do Artigo 32 do Anexo Normativo lll; e

Maioria das Cotas
subscritas e,
cumulativamente,
voto afirmativo de, no
minimo, maioria das
Cotas subscritas da
Subclasse A e da
Subclasse B da Classe
Solis

10
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Matéria

Maioria das Cotas

(xii) o pedido de declaragao judicial de insolvéncia do Fundo. cubscritas

4.2 Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas inscritos no registro de
Cotistas na data da convocacao da Assembleia Geral, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos.

4.3 A convocacao da Assembleia Geral sera realizada mediante correspondéncia fisica ou
eletronica encaminhada a cada Cotista e disponibilizada nas paginas do Administrador e da
entidade responsavel pela distribuicao das Cotas, conforme aplicavel, na rede mundial de
computadores.

4.4 A convocagao de Assembleia Geral devera enumerar, expressamente, na ordem do
dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos
gerais haja matérias que dependam de deliberagcdo da Assembleia Geral.

4.5 A convocacgao da Assembleia Geral deve ser feita com, no minimo, 15 (quinze) dias
de antecedéncia da data de sua realizagao, e trara, obrigatoriamente, dia, hora e local em que
sera realizada a Assembleia Geral e a indicacdo da pagina na rede mundial de computadores
em que o Cotista podera acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a
apreciacao da Assembleia Geral.

4.6 A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacdo de Assembleia
Geral.
4.7 Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo de Cotistas

que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, podem convocar, a
qualquer tempo, uma Assembleia Geral para deliberar sobre a ordem do dia de interesse do
Fundo.

4.7.1 O pedido de convocacao pelos Prestadores de Servigos Essenciais, pelo Custodiante
ou por Cotistas, nos termos do item 4.7 acima, sera dirigido ao Administrador, que devera, no
prazo maximo de (a) 15 (quinze) dias, contados do recebimento, quando requerido pelos
Prestadores de Servicos Essenciais, e (b) 30 (trinta) dias, contados do recebimento, quando
requerido pelo Custodiante ou por Cotistas, convocar a Assembleia Geral as expensas dos
requerentes, salvo se a Assembleia Geral assim convocada deliberar em contrario.

4.8 Anualmente, a Assembleia Geral devera deliberar sobre as demonstracdes contabeis
do Fundo, até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento das demonstracdes contabeis a
CVM, contendo o relatério do Auditor Independente.
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4.8.1 A Assembleia Geral a que se refere o item 4.8 acima somente pode ser realizada no
minimo 15 (quinze) dias apos estarem disponiveis aos Cotistas as demonstracdes contabeis
auditadas relativas ao exercicio encerrado.

4.8.2 Asdeliberagdes relativas, exclusivamente, as demonstragdes contabeis do Fundo que
nao contiverem ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
Assembleia Geral correspondente nao seja instalada em virtude do ndao comparecimento de
quaisquer Cotistas.

4.9 A Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas podera dispensar a
observancia do prazo estabelecido no item anterior, desde que o faga por unanimidade.

4.10 A Assembleia Geral se instalara, em primeira convocagdo, com a presenga de, pelo
menos, a metade das Cotas subscritas da Subclasse A e da Subclasse B da Classe Solis e, em
segunda convocagdo, com a presenca de qualquer numero de Cotistas.

4.11 As deliberacdes da Assembleia Geral serdo tomadas, via de regra, por maioria de
votos dos Cotistas presentes, exceto as delibera¢des indicadas no item 4.1.1 acima, que serao
tomadas conforme os quéruns ali previstos.

4.12  Observado o disposto nos itens 4.12.1 a 4.12.4, nao podem votar nas Assembleias
Gerais do Fundo:

(i) os prestadores de servicos do Fundo, seus socios, diretores e empregados e
partes relacionadas (exceto por partes relacionadas do Administrador que sejam
Cotistas do Fundo);

(ii) Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse de
Cota no que se refere a matéria em votagao, observado o previsto no item 4.12.4; e

(iii) Cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacédo de bens de
sua propriedade.

4.12.1 Nos termos do Artigo 114 da parte geral da Resolucdo CVM 175, enquanto este
Fundo possuir Classes destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais, ndo se aplica a
vedacdo prevista no item 4.12 acima com relagcdo aos Prestadores de Servicos Essenciais, seus
socios, diretores, empregados e partes relacionadas, observado que os Prestadores de
Servigos Essenciais poderdo, em qualquer circunstancia, independentemente do publico-alvo
das Classes do Fundo, exercer o direito de voto na condicao de representante dos cotistas
para os quais exercam a funcao de prestadores de servigo.

4.12.2 Sem prejuizo do disposto no item 4.12.1 acima, os Prestadores de Servigos Essenciais,
seus socios, diretores, empregados e partes relacionadas estdo impedidos de votar em
Assembleias Gerais que deliberem sobre a destituicao ou substituicdo do respectivo Prestador
de Servicos Essenciais, conforme aplicavel, observado que tal vedagdo nao se aplica ao
exercicio do direito de voto atribuivel aos fundos ou veiculos de investimento administrados

12



btgpactual

Regulamento
SSF IV COINVESTIMENTO Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

e/ou geridos pelos Prestadores de Servi¢os Essenciais e suas partes relacionadas que sejam
Cotistas do Fundo.

4.12.3 Nao obstante o disposto acima, a restricdo ao direito de voto de que trata o item
4.12.2 acimaseraaplicavel aos fundos ou veiculos de investimento administrados e/ou geridos
pelos Prestadores de Servigos Essenciais e suas partes relacionadas que forem detidos
majoritariamente pelo respectivo Prestador de Servicos Essenciais cuja destituicdo esteja
sendo deliberada, seus socios, diretores, empregados ou outras partes relacionadas.

4.12.4 Em adicdo ao previsto acima, serdo excluidas do cOmputo dos quéruns de
deliberacao as Cotas de titularidade dos Cotistas que se declarem em situacao de conflito de
interesses. Nos casos em que a deliberacao assemblear exigir o voto afirmativo de uma ou
mais Classes ou Subclasses e nao houver Cotas da respectiva Classe ou Subclasse em
circulacdo ou todos os titulares das Cotas estiverem em situacdo de declarado conflito de
interesses, a matéria podera ser aprovada sem o voto afirmativo da Classe ou Subclasse,
conforme o caso.

4.12.5 Este Regulamento pode ser alterado, independentemente de Assembleia Geral,
conforme o caso, sempre que tal alteragdo: (a) decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade
administradora de mercados organizados em que as Cotas sejam admitidas a negociagao ou
de entidade autorreguladora, nos termos da legislacao aplicavel e de convénio com a CVMV;
(b) for necessariaem virtude da atualizacdo dos dados cadastrais dos Prestadores de Servicos,
tais como alteracdo na razao social, endereco, website e telefone; ou (c) envolver reducao de
taxa devida a prestador de servicos. Tais alteracdes devem ser comunicadas aos Cotistas nos
prazos previstos na regulamentagdo aplicavel.

4.13  Asdeliberagbes privativas de Assembleia de Cotistas poderdo ser adotadas mediante
processo de consulta formal a exclusivo critério da Gestora, por meio eletronico, dirigido pelo
Administrador a cada Cotista, para resposta no prazo minimo de 15 (quinze) dias corridos
contados da data de envio da consulta. Os quéruns de instalacdo e deliberacdo serdo os
mesmos das deliberagdes que ndo forem realizadas mediante consulta formal, sendo certo
que a auséncia de resposta neste prazo sera considerada como auséncia de comparecimento
a Assembileia Cotistas.

4.13.1 Deverdo constar na consulta formal todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio de voto.

4.14 O Cotistatambém podera votar por meio de comunicagao escrita, fisicaou eletronica,
desde que recebida pelo Administrador antes do inicio da Assembleia Geral e desde que tal
possibilidade conste expressamente da carta de convocacdo, com a indicagdao das
formalidades a serem cumpridas.
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CAPITULO 5. TRIBUTACAO

5.1 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base nas regras brasileiras em vigor na
data de elaboracdo deste Regulamento e tem por objetivo descrever genericamente o
tratamento tributario aplicavel em regra aos Cotistas e ao Fundo, néo se aplicam, contudo, aos
cotistas sujeitos a regras de tributacdo especificas, na forma da legislacdo e regulamentacdo
em vigor.

5.2 Ha excecdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor para fins
fiscais) em relacdo ao tratamento tributario descrito abaixo e tributos adicionais que podem
ser eventualmente aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores
juridicos com relagao a tributagao aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

5.3 A Gestora buscara perseguir a composicao da Carteira do Fundo adequada ao
Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a Tributacao Periddica, conforme definido pela Lei
n°® 14.754, de 12 de dezembro de 2023.

Tributacao aplicavel as operacoes da Carteira:

De acordo com a legislaca@o vigente, as operagdes da Carteirado Fundo sdo isentas do Imposto
sobre a Renda ("IR") e estao sujeitas ao Imposto sobre Operagdes Financeiras, na modalidade
TVM ("IOF/TVM"), a aliquota zero.

Tributacdo na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

l. IRF:

Cotistas Residentes no Brasil:

No caso de FIP classificado como “entidade de investimento” nos termos da regulamentacao
expedida pelo Conselho Monetario Nacional, os rendimentos auferidos na amortizagdo ou no
resgate das cotas, inclusive quando decorrentes da liquidagdo do Fundo, ficam sujeitos a
incidéncia do IRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor
de amortizagdo ou resgate e o custo de aquisi¢cao das Cotas.

O IRF sera considerado antecipagdo do devido no caso de beneficiario pessoa juridica tributada
com base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado
tributagao exclusiva.

No caso de alienacdo realizada por pessoa fisica, os ganhos estardo sujeitos a IR 15% sob a
sistematica de ganho de capital ou de ganhos liquidos, a depender do ambiente de negociagéo
das cotas. Caso realizada por pessoa juridica, os ganhos estarao sujeitos a apuracao de IR pela
sistematica de ganhos liquidos.

Cotistas Nao-residentes (INR):
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Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas INR na amortizagdo ou no resgate das cotas,
inclusive quando decorrentes da liquidagdo do Fundo também ficam sujeitos a incidéncia do
IRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenga positiva entre o valor de amortizagao
ou resgate e o custo de aquisi¢cao das Cotas.

Aos cotistas INR que invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da
Resolugao Conjunta n® 13, de 03 de dezembro de 2024 (“Resolugao Conjunta 13"), € aplicavel
tratamento tributario especifico determinado em funcado de residirem ou ndo em pais ou
jurisdicdo com tributacao favorecida (“"JTF").

Os cotistas INR ndo residentes em JTF sdo elegiveis a aliquota de 0% do IRF, desde que
atendidos os requisitos previstos na Lei n°® 11.312, de 27 de junho de 2006, conforme alterada
(“Lei n°11.312"), como o enquadramento do Fundo como entidade de investimento nos
termos da regulamentagao expedida pelo CMN e cumprimento dos limites de diversificagao e
as regras de investimento constantes da regulamentacao estabelecida pela CVM.

Desenquadramento para fins fiscais:

Em caso de inobservancia dos requisitos mencionados acima, os rendimentos reconhecidos
pelos cotistas, pessoas fisicas ou juridicas residentes no Brasil, poderdo ser submetidos a
tributacdo pelo IRF na fonte a aliquotas regressivas em fungdo do prazo de suas aplicagdes,
conforme segue: 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para aplicacdes com
prazo até 180 dias, 20% (vinte por cento) para aplicacdes de 181 até 360 dias, 17,5% (dezessete
inteiros e cinco décimos por cento) para aplicacdes de 361 a 720 dias e 15% (quinze por cento)
para aplicagdes com prazo superior a 720 dias.

Por fim, para os cotistas INR, nao seria aplicavel o beneficio fiscal da aliquota zero mencionada
anteriormente e os rendimentos auferidos na amortizacdo ou no resgate das cotas, inclusive
qguando decorrentes da liquidagdo do Fundo, e na alienacdo de Cotas ficam sujeitos, ao IRRF
de 15%. No entanto, ndo podemos descartar o risco de entendimento diverso pela RFB.

Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas serao tributados
Cobranca do IRF: pelo IRF no momento da amortizagao de rendimentos das cotas, da
alienacao de cotas a terceiros e do resgate das cotas do Fundo.

Il. IOF:

O IOF/TVM incide a aliquota de 1% (um por cento) ao dia, sobre o
valor de resgates, alienacdes ou amortiza¢des, limitado ao
rendimento da aplicacdo em fungdo do prazo de acordo com tabela
IOF/TVM: regressiva anexa ao Decreto n° 6.306/2007. Atualmente, o |OF limita-
se a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento para resgates no
1° (primeiro) dia util subsequente ao da aplicacdo. Resgates e
alienacdes em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicacéo na
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classe de cotas podem sofrer a tributacao pelo IOF/TVM, conforme
tabela decrescente em funcdo do prazo. A partir do 30° (trigésimo)
dia de aplicacdo nao ha incidéncia de IOF/TVM. Ficam sujeitas a
aliquota zero as operacdes do mercado de renda variavel. Ressalta-
se que a aliquota do IOF/TVM pode ser alterada a qualquer tempo
por ato do Poder Executivo até o percentual de 1,50% (um inteiro e
cinquenta centésimos por cento) ao dia.

As operacdes de conversdes de moeda estrangeira para moeda
Brasileira, bem como de moeda Brasileira para moeda estrangeira,
estdo sujeitas ao IOF-Cambio. Atualmente, as operacdes de cambio
referentes ao ingresso no Pais para investimentos nos mercados
IOF-CaAmbio: financeiros e de capitais e retorno estdo sujeitas a aliquota de 0%
(zero por cento). De igual modo, as operacdes para remessas €
ingressos de recursos, realizadas pelo Fundo relativas as suas
aplicacées no mercado internacional, nos limites e condigdes fixados
pela CVM, também estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento).
Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a
qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25%
(vinte e cinco por cento).

CAPITULO 6. RESOLUGCAO DE DISPUTAS

6.1 Quaisquer disputas e/ou litigios entre o Fundo, o Administrador, a Gestora, os
Cotistas e/ou os demais prestadores de servicos do Fundo, inclusive quanto a sua
interpretagdo, existéncia, validade, eficacia, cumprimento, inadimplemento ou rescisdo,
excetuados aqueles que comportem, desde logo, execucgao judicial especifica, que ndo sejam
resolvidos de forma amigavel no prazo de 30 (trinta) dias contados a partir do envio de
notificacdo para negociacao, serao definitivamente resolvidos por arbitragem, nos termos da
Lei n°® 9.307/1996, a ser administrada pela Camara de Arbitragem do Mercado (CAM), em
conformidade com as regras de seu regulamento vigente ("Regulamento da CAM"), cujas
disposicoes integram o presente Regulamento.

6.2 As disposi¢Oes deste Regulamento relacionadas a resolu¢do de disputas vinculam,
também, quaisquer Cotistas futuros que, por qualquer titulo, venham a deter Cotas do Fundo.

6.3 O Tribunal Arbitral serd constituido por 3 (trés) arbitros, devendo a(s) parte(s)
requerente(s) nomear 1 (um) arbitro de sua confianga e a(s) requerida(s) nomear outro arbitro
de sua confianga, sendo o terceiro arbitro, que presidira o Tribunal Arbitral, nomeado pelos
dois arbitros acima mencionados. O arbitro escolhido pela parte requerente devera ser
nomeado no requerimento de arbitragem; o arbitro escolhido pela parte requerida devera ser
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nomeado na resposta ao requerimento de arbitragem e o terceiro arbitro devera ser nomeado
no prazo de 5 (cinco) dias contados da aceitagao do arbitro da parte requerida. Caso uma
parte deixe de indicar um arbitro ou caso os 2 (dois) arbitros indicados pelas partes nao
cheguem a um consenso quanto a indicacdo do terceiro nos termos do Regulamento, as
nomeacoes faltantes serdo feitas pelo presidente da CAM. Na hipdtese de procedimentos
arbitrais envolvendo trés ou mais partes que ndo possam ser reunidas em blocos de
requerentes e requeridas, todas as partes, em conjunto, nomearao dois arbitros dentro de 15
(quinze) dias a partir do recebimento pelas partes da ultima notificacdo da CAM nesse sentido.
O terceiro arbitro, que atuara como presidente do Tribunal Arbitral, sera escolhido pelos
arbitros nomeados pelas partes dentro de 15 (quinze) dias a partir da aceitacdo do encargo
pelo ultimo arbitro ou, caso isso ndo seja possivel por qualquer motivo, pelo presidente da
CAM. Caso as partes ndo nomeiem conjuntamente os dois arbitros, todos os membros do
Tribunal Arbitral serdo nomeados pelo presidente da Camara, que designara um deles para
atuar como presidente.

6.4 O Tribunal Arbitral decidira com base na lei brasileira, sendo vedado o julgamento
por equidade. A arbitragem tera sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, sendo o
foro dessa Comarca o competente para decidir, quando e se necessario, sobre qualquer
medida acessoria, incluindo acdo anulatoria e excetuadas as medidas referidas no item 6.8
abaixo, sem que tal decisdo importe na rentncia a clausula compromissoria ou aos limites da
jurisdicdo do Tribunal Arbitral. O Tribunal Arbitral poderd determinar, com a devida
justificacao, a pratica de atos e diligéncias em outros locais.

6.5 O idioma a ser utilizado na arbitragem sera o portugués.

6.6 A menos que acordado de outra forma pelas partes, expressamente e por escrito, ou
a menos que exigido por lei, o procedimento arbitral ficara sujeito a total e absoluta
confidencialidade.

6.7 A sentenca arbitral estabelecera que a parte vencida reembolsara a outra por todos
e quaisquer dispéndios incorridos no procedimento arbitral, incluindo os honorarios
advocaticios, honorarios do Tribunal Arbitral, custas e despesas administrativas.

6.8 As partes poderdo recorrer a autoridade judicial competente para propor medidas
cautelares que sejam necessarias antes do inicio do procedimento arbitral, sem que isso
indique renuncia a opgao pela arbitragem. Apds o inicio da arbitragem, eventuais medidas
cautelares e/ou a manutencao ou revogacao das medidas cautelares previamente
determinadas pelo Poder Judiciario serao necessariamente submetidas ao Tribunal Arbitral.
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CAPITULO 7. DIVULGAGCAO DE INFORMAGCOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO
COTISTA

7.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede
mundial de computadores ou encaminhardo de forma eletrénica as informagdes de envio
obrigatdrio previstas na regulamentacdo aplicavel.

7.2 O Administrador mantém servico de atendimento ao Cotista, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado nos
meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048

* * %
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ANEXO |

SOLIS MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA DO SSF IV

COINVESTIMENTO Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

CAPITULO 1. CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da Classe Solis estao descritas abaixo:

Subclasses

Tipo de
Condominio

Prazo de
Duracao da
Classe Solis

Objetivo

A Classe Solis possui 3 (trés) Subclasses, cujas caracteristicas estao
especificadas nos respectivos Apéndices.

Fechado.

Determinado, por até 7 (sete) anos contados da Data de Inicio,
podendo ser prorrogado por até 1 (um) periodo de 1 (um) ano a
exclusivo critério da Gestora (“Prazo de Duragao”).

Caso aprovado em Assembleia Especial, o Administrador mantera a
Classe Solis em funcionamento apds o Prazo de Duracgdo da Classe
Solis, caso a Classe Solis ainda seja direta ou indiretamente titular de
direitos e obrigagdes contratuais principais e acessorias, parcelas a
receber, earn-outs, contingéncias ativas e passivas, valores mantidos
pela Classe Solis para fazer frente a tais contingéncias passivas, valores
em contas escrow ou vinculadas e valores a indenizar pela Classe Solis
relativamente a desinvestimentos diretos ou indiretos da Classe Solis
que, ao final do Prazo de Duracdo da Classe Solis, ndo tenham seus
prazos contratuais ou de prescricdo e/ou decadéncia legalmente
transcorridos.

Multiestratégia.

O objetivo da Classe Solis é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo
de suas Cotas, nolongo prazo, por meio da aquisi¢ao de ativos previstos
no Artigo 5° do Anexo Normativo IV da Resolugago CVM 175
relacionados a oportunidades de special situations, assim determinadas
pela Gestora, desde que, direta ou indiretamente, relacionada ao setor
de apoio maritimo e em servigos associados a industria de
exploracao e producao de petrdleo e gas natural, incluindo, sem
limitacdo, a aquisicdo, operacao, afretamento, gestdo, manutencao e
desinvestimento de embarcagdes de apoio maritimo, bem como a
participacdo em sociedades que prestem servicos logisticos,




btgpactual

Anexo | ao Regulamento
SOLIS MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA DO SSF IV COINVESTIMENTO I
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

Publico-Alvo

Custodia e

Tesouraria

operacionais, técnicos e de suporte a unidades offshore, tais como
plataformas fixas, semissubmersiveis, navios-sonda e unidades FPSO
("Setor Alvo”), incluindo operacdes atreladas a reestruturacao
consensual e judicial, como, por exemplo, recuperacao judicial e
recuperagao extrajudicial, além de solucdes de capital (capital
solutions), envolvendo capital de transicao (transitional capital), que
incluem, mas nao se limitam a, investimentos em instrumentos de
equity e representativos de equity no geral (acdes ordinarias e
preferenciais, cotas de emissao de sociedades limitadas, bonus de
subscricdo, direitos e outros contratos e titulos representativos de

participacdo em sociedades e outras entidades no Brasil ou no exterior,
dentre outros), instrumentos de divida simples ou conversivel,
instrumentos de crédito emitidos por sociedades investidas pela Classe
Solis (titulos de crédito, instrumentos de crédito estruturados, créditos
inadimplidos e nao pagos, titulos e outros valores mobiliarios de
securitizacdo, titulos de divida e outros instrumentos de crédito
emitidos no exterior que tenham a mesma natureza dos ativos
previstos no art. 5° do Anexo Normativo IV, dentre outros), bem como
demais ativos, direitos e outras modalidades de investimento
permitidas nos termos da regulamentacdo e legislacao aplicavel
("Ativos Alvo").

A Classe Solis faz parte da estratégia de investimento “Starboard
Special Situations IV" ("Estratégia”) conduzida pela Gestora e
representa um veiculo de coinvestimento no Setor Alvo, sem prejuizo
dos demais veiculos de investimento da Estratégiainvestirem direta ou
indiretamente no Setor Alvo.

O objetivo da Classe Solis, bem como seus resultados passados, ndao
representa, sob qualquer hipdtese, garantia, promessa ou sugestdo da
Classe Solis ou de seus Prestadores de Servigos Essenciais quanto a
seguranca, rentabilidade e liquidez aos Cotistas.

A Classe Solis se destina a Investidores Profissionais, incluindo fundos
e/ou veiculos de investimentos, constituidos no Brasil ou no exterior.

Banco BTG Pactual S.A., instituicao financeira, com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo
com o Ato Declaratério n° 7.204, de 25 de abril de 2003
("Custodiante”).
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Controladoria e
Escrituracao

Emissao e
Regime de
Distribuicao de
Cotas

Capital
Autorizado

Direito de
Preferéncia

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios, instituicdo com sede na Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado,
Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
59.281.253/0001-23, autorizada a prestar servicos de escrituracdo de
cotas de fundos de investimentos, de acordo com o Ato Declaratério
CVM n° 8.696, de 22 de marco de 2006 (“Escriturador”).

O valor de cada emissdo de Cotas observara o disposto no Capitulo 6
deste Anexo | e o regime de distribuicdo seguira o disposto no
instrumento que aprovar a emissdo de Cotas.

Encerrada a Primeira Emissao, a Classe Solis podera emitir novas Cotas
mediante: (i) simples deliberacdo da Gestora, devidamente
comunicada ao Administrador, limitada a diferenca entre o montante
equivalente a R$ 145.000.000,00 (cento e quarenta e cinco milhdes de
reais) e o montante total distribuido na Primeira Emissdo (“Capital
Autorizado”); ou (ii) aprovacao da Assembleia Especial, observado,
em ambas hipdteses, que tais novas emissdes deverdo observar,
cumulativamente, os seguintes requisitos: (a) nao poderdao ter
prioridade as Cotas ja existentes; (b) o valor unitario da Cota ndo
podera ser inferior ao valor da Cota atribuido na Primeira Emissdo
acrescido do valor pro rata das despesas incorridas pelo Fundo desde
a Primeira Emissao; (c) nao poderao ter direitos e/ou condi¢cdes mais
favoraveis que as Cotas ja existentes; e (d) deverdo observar o direito
de preferéncia dos demais Cotistas.

As novas Cotas no ambito do Capital Autorizado poderdo ser emitidas
em Unica ou varias emissdes e o saldo do valor unitario das Cotas
eventualmente ndo colocado recomporéa o Capital Autorizado.

Os Cotistas ja integrantes da Classe Solis no momento de novas
emissOes de Cotas terdo direito de preferéncia para subscrever e
integralizar novas Cotas na proporcao da respectiva participagao de
cada Cotista nas Cotas subscritas da Classe Solis, incluindo na emissao
de Cotas no contexto do Capital Autorizado. Eventuais sobras
remanescentes apos o exercicio do direito de preferéncia de que trata
este item serdo ofertadas aos Cotistas que tiverem exercido seu direito

de preferéncia inicialmente. Para fins de esclarecimento, eventuais
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Negociacao

Transferéncia

sobras remanescentes apds o procedimento previsto neste item
poderdo ser ofertadas a terceiros.

O direito de preferéncia referido acima devera ser exercido, mediante
subscricdo do respectivo compromisso de investimento, pelo Cotista
em, no maximo, 10 (dez) dias corridos, conforme previsto no ato ou
assembleia que tenha aprovado a nova emissao. Salvo se aprovado
previamente por escrito pela Gestora, os Cotistas ndao poderao ceder
este direito de preferéncia a terceiros.

Na hipétese de haver sobras de Cotas nao subscritas no ambito do
exercicio do direito de preferéncia, observado o disposto acima, o
Administrador, ou a instituicao distribuidora contratada pela Gestora,
podera oferecer as Cotas remanescentes a quaisquer investidores,
sejam cotistas ou ndo da Classe.

Os Cotistas ndo terdo preferéncia para aquisicdo de cotas a serem
transferidas pelos demais cotistas para terceiros.

As Cotas ndo serao admitidas a negociacdo em mercado de bolsa ou
de balcao organizado, podendo, entretanto, serem depositadas, a
critério do Administrador, em mercado de balcdo organizado
exclusivamente para fins de distribuigdo em mercado primario por
meio do MDA — Mdédulo de Distribuicdo de Ativo, administrado e
operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa Balcdo ("B3").

Depois de as Cotas estarem integralizadas e observados os
procedimentos operacionais da B3, conforme aplicavel, os titulares das
cotas somente poderdo negocia-las no mercado secundario mediante
aprovagao prévia por escrito da Gestora, observados o prazo e as
condigbes previstos neste Anexo |. O Administrador fica, nos termos
deste Anexo |, autorizado a alterar o mercado em que as cotas sejam
admitidas a negociacao, independentemente de prévia autorizagao da
Assembleia de Cotistas, desde que se trate de bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado.

As Cotas poderao ser transferidas, desde que (i) a Gestora aprove a
transferéncia previamente e por escrito, anuéncia que ndo podera ser
injustificadamente negada pela Gestora; e (ii) o Administrador, apds
verificagdo, ateste o atendimento das formalidades estabelecidas neste
Anexo | e na legislagao vigente. As Cotas poderao ser transferidas, por
meio de termo de cessdo e transferéncia, assinado pelo cedente e pelo
cessionario. Neste caso, o cedente devera solicitar por escrito a Gestora
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Garantias ou
Gravames sobre
as Cotas

Calculo do Valor
da Cota

Distribuicao de
Proventos e
Amortizagoes

Integralizacao

a transferéncia parcial ou total de suas cotas, indicando o nome e a
qualificagdo do cessionario para que sejam conduzidos os
procedimentos descritos neste item.

Nao obstante o disposto acima, as Cotas poderdo ser transferidas,
independentemente de aprovacdo da Gestora, sem a incidéncia de
Direito de Preferéncia: (i) em decorréncia de decisdo judicial ou
arbitral, (if) em decorréncia de sucessdo universal, dissolucao de
sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura
publica que disponha sobre a partilha de bens, bem como sucesséo
em caso de falecimento do Cotista, (iii) em decorréncia de
transferéncia de administracdo ou portabilidade de planos de
previdéncias, (iv) no caso de transferéncia para Afiliadas de referido
Cotista, (v) em razdo de reorganizacao societaria e/ou patrimonial do
Cotista em questdo, sendo que, para este item “(iv)", desde que,
cumulativamente (a) as Cotas da Classe Solis, ou o novo veiculo de
investimento, sejam integralmente detidos pelos mesmos beneficiarios
finais do referido Cotista ou por parentes até o 2° grau dos
beneficiarios finais do referido Cotista; e (b) tal transferéncia nao seja
realizada para fins de ceder a terceiro, a qualquer titulo, direta ou
indiretamente e a qualquer tempo, as Cotas do Fundo
("Transferéncias Permitidas”).

Salvo mediante aprovagdo prévia por escrito da Gestora, os Cotistas
nao poderdo utilizar as Cotas de que sao titulares para prestacao de
garantias de qualquer natureza ou, ainda, constituir gravame, a que
titulo for, sobre as referidas Cotas.

As Cotas terdo o seu valor calculado diariamente, no fechamento, com
base em avaliacdo patrimonial que considere o valor de mercado dos
Ativos e realizada de acordo com as normas e procedimentos vigentes.

As Cotas serdo amortizadas conforme orientacdo da Gestora, nos
termos do item O deste Anexo .

As Cotas deverao ser integralizadas em moeda corrente nacional, por
meio de (i) débito e crédito em conta corrente, Transferéncia Eletronica
Disponivel — TED, (ii) MDA — Modulo de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuigao
liquidada financeiramente através da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, ou
(iii) qualquer outro sistema de liquidagdao que venha a ser criado e
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legalmente reconhecido. Nas hipéteses em que aplicavel, somente
serdo consideradas as aplicagcbes como efetivadas apds a devida
disponibilizacdo dos recursos na conta corrente da Classe Solis. N&do
sera permitida a integralizacdo de Cotas em Ativos e/ou outros bens
ou direitos.

A Gestora, em relacdo a esta Classe Solis, adota politica de exercicio de
direito de voto, disponivel no seguinte portal eletronico:
https://starboardasset.com.br/.

Adocéao de
Politica de Voto

1.2 Sem prejuizo das disposi¢des do Capitulo 2 da Parte Geral, os Prestadores de Servigos
Essenciais respondem, perante os Cotistas, em suas respectivas esferas de atuagdo, por
eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a lei, ao Regulamento, a este
Anexo ou a regulamentacdo aplicavel praticados com dolo ou ma-fé, comprovados em
sentenca judicial transitada em julgado ou sentenca arbitral, sem prejuizo do exercicio do
dever de fiscalizar, nas hipdteses previstas na regulamentacao aplicavel.

1.2.1  Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos,
danos ou perdas, inclusive de rentabilidade, que a Classe Solis venha a sofrer em virtude da
realizacdo de suas operacdes, exceto conforme o disposto nositens 2.2.1 e2.2.3 da Parte Geral.

1.2.2 Sem prejuizo do disposto no item 1.2 acima, os Prestadores de Servicos Essenciais
nao responderao perante a Classe Solis ou os Cotistas, individual ou solidariamente, por
eventual Patrimdnio Liquido negativo.

1.2.3 A Classe Solis se compromete a indenizar os Prestadores de Servicos Essenciais e as
Partes Indenizadas e a manté-las indenes por quaisquer Perdas comprovadas em sentenca
judicial transitada em julgado ou sentenca arbitral (exceto por eventuais Perdas efetivamente
incorridas em decorréncia de contenciosos trabalhistas originadas das companhias emissoras
dos Ativos Alvo investidos pelo Fundo e/ou por suas Afiliadas, as quais ndo dependem do
transito em julgado para serem indenizaveis, apenas de decisdo judicial) incorridas em
decorréncia dos investimentos realizados pela Classe Solis que ndo se enquadrem no disposto
nos itens 2.2.1 e 2.2.3 da Parte Geral.

1.3 Nao ha solidariedade entre os prestadores de servicos da Classe Solis, incluindo os
Prestadores de Servigos Essenciais, e a contratacao de outros prestadores de servigcos nao
altera o regime de responsabilidade civil subjetiva com culpa comprovada dos Prestadores de
Servicos Essenciais e demais prestadores de servico perante os Cotistas, a Classe Solis ou a
CVM.

1.4 Os investimentos na Classe Solis ndo sdo garantidos pelo Administrador, pela
Gestora, por qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
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Equipe-Chave

1.5 Observadas as exigéncias do Codigo AGRT ANBIMA, a Gestora mantera uma equipe-
chave formada por, inicialmente, 4 (quatro) membros (“Equipe-Chave”), envolvida
diretamente nas atividades de gestdo da Carteira de investimentos da Classe Solis, sem
obrigacdo de exclusividade para com a Classe Solis, cujos nomes serdo informados aos
Cotistas por meio dos Compromissos de Investimento.

CAPITULO 2. RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA
2.1 A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

2.2 Os seguintes eventos obrigardo o Administrador a verificar se o Patriménio Liquido
esta negativo:

(i) qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia de Classe Solis;

(ii) inadimpléncia de obrigagdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos
detidos pela Classe Solis que representem mais de 10% (dez por cento) de seu
Patrimonio Liquido, naquela data de referéncia;

(iii) pedido de recuperagdo extrajudicial, de recuperagao judicial, ou de faléncia de
devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe Solis; e

(iv) condenacdao da Classe Solis de natureza judicial e/ou arbitral e/ou
administrativa e/ou outras similares ao pagamento de mais de 20% (vinte por cento)
de seu Patrimonio Liquido.

2.3 Caso o Administrador verifique que o Patriménio Liquido da Classe Solis esta
negativo, ou tenha ciéncia de pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe Solis ou
da declaragéo judicial de insolvéncia da Classe Solis, devera adotar os procedimentos e as
medidas aplicaveis previstas na Resolu¢do CVM 175.

2.4 Serdo aplicaveis as disposi¢des da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos
procedimentos a serem adotados pelo Administrador na hipotese de Patriménio Liquido da
Classe Solis negativo.

CAPITULO 3. PERIODO DE INVESTIMENTO E PERIODO DE DESINVESTIMENTO

3.1 A Classe Solis contara com um periodo de investimento de 1 (um) ano a contar da
data do inicio do Prazo de Duragdo da Classe Solis, podendo ser prorrogado por 1 (um) ano
adicional, conforme determinacdo da Gestora a seu exclusivo critério (“Periodo de
Investimento”).

3.1.1 Durante o Periodo de Investimento, a Gestora buscara oportunidades de
investimento dentro da estratégia definida no item 1.1 deste Anexo | e efetuarad as chamadas
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de capital necessarias para a realizagao de tais investimentos. Uma vez encerrado o Periodo
de Investimento, e desde que nédo tenha havido prorrogacao deste, nao sera exigida qualquer
nova integralizacdo de Capital Comprometido pelos Cotistas, observado o disposto no item
3.1.2 abaixo.

3.1.2 Os Cotistas poderdo ser chamados a integralizar Cotas ap6s o término do Periodo de
Investimento, com inicio do Periodo de Desinvestimento, caso ocorram as hipoteses abaixo,
desde que haja Capital Comprometido néo integralizado:

() o pagamento das Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo e Taxa de
Performance, bem como demais Encargos e Despesas;

(ii) o pagamento de obrigacdes que tenham sido aprovadas pela Gestora durante
o Periodo de Investimento, mas cujo investimento ndo tenha sido efetuado em até
12 (doze) meses apds o encerramento do Periodo de Investimento;

(iii) a realizacdo de investimentos previamente comprometidos pela Classe Solis,
mas ainda nao realizados, ou realizados apenas parcialmente, antes do término do
Periodo de Investimento, por meio de contrato, carta de interesse, memorando de
entendimentos ou documentos vinculantes;

(iv) opagamento de valores devidos ou que possam se tornar devidos em razao de
excussao de garantia prestada pela Classe Solis, observado o disposto na
regulamentacao vigente; e

(v) osinvestimentosrealizados com o propésito de aquisicdo de novos Ativos Alvo
de emissores ja integrantes da Carteira, desde que (a) as negocia¢des tenham sido
iniciadas durante o Periodo de Investimento, sem a celebracdo de um documento
vinculante, (b) para evitar diluicdo, preservar ou proteger o valor de investimentos
existentes, inclusive por meio de investimentos em partes relacionadas ao emissor
dos Ativos Alvo integrantes da Carteira; ou (c) decorrentes do exercicio de direitos
de subscricdo ou de opgao de compra, conversao ou permuta de valores mobiliarios
de titularidade direta ou indireta da Classe Solis.

3.2 As decisOes relativas aos investimentos e desinvestimentos da Classe Solis serdo
aprovadas de forma discricionaria exclusivamente pela Gestora.

3.3 O Periodo de Investimento pode ser encerrado antecipadamente por decisdo da
Assembleia Especial, observado o quoérum de aprovacao previsto no inciso (ii) do item 7.2
deste Anexo |, ou, a qualquer tempo, a exclusivo critério da Gestora.

3.4 O periodo de desinvestimento da Classe Solis iniciara no 1° (primeiro) dia util
seguinte a determinacao do término do Periodo de Investimento e se estendera até o término
do Prazo de Duragao da Classe Solis, considerando, inclusive, eventuais prorrogagdes
("Periodo de Desinvestimento”). Durante o Periodo de Desinvestimento, a Gestora podera
alienar os Ativos Alvo discricionariamente.
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3.4.1 Sem prejuizo da realizacdo de eventos de desinvestimento ainda no Periodo de
Investimento, durante o Periodo de Desinvestimento, a Gestora envidara esfor¢os organizados
para alienagao ou liquidacdo dos Ativos Alvo integrantes da Carteira, incluindo, mas nao se
limitando a, transagdes publicas (por exemplo, ofertas iniciais de acdes) e privadas com
contrapartes locais ou estrangeiras, em qualquer caso com objetivo de maximizacdo dos
retornos da Classe Solis e de seus Cotistas.

3.4.2 Durante o Periodo de Desinvestimento, a Gestora:

(i) deverabuscar as melhores estratégias a serem desenvolvidas e implementadas
para a alienacdo dos investimentos da Classe Solis;

(i) envidara seus melhores esfor¢os no processo de desinvestimento total da
Classe Solis, de acordo com estudos, analises e estratégias de desinvestimento, sendo
que os recursos provenientes da alienacdo dos investimentos deverao ser utilizados
para o pagamento de despesas e recomposi¢ao de caixa, incluindo prestadores de
servigos, e para a amortizagao de suas Cotas, nessa ordem;

(iii) podera utilizar quaisquer possibilidades, procedimentos e estratégias que
sejam admitidos pela legislagdo e regulamentacgao aplicaveis, a seu exclusivo critério,
incluindo, sem limitagdo: a oferta publica dos Ativos Alvo em mercado de bolsa;
processos competitivos com participantes estratégicos no mercado de atuacéo das
Sociedades Alvo; ou transacdes privadas; e

(iv) como forma de otimizar a performance dos investimentos e obter os melhores
resultados na venda dos Ativos Alvo investidos, a Gestora devera priorizar iniciativas
de negdcio que agreguem valor a possiveis compradores estratégicos e facilitara
possiveis transacdes via (a)a construcdo de modelos de negocio sélidos e
comprovados; (b) a contratacdo de times de gestdo profissionais; (c) a introducdo de
processos e principios corporativos; (d) a producdo de reportes de gestdo e
demonstrativos financeiros auditados; e (e) a implementacdo de um modelo de
governanca corporativa. O time de investimentos da Gestora devera também iniciar
e desenvolver relacionamentos com possiveis compradores para os Ativos Alvo, no
Brasil e no exterior, ja no inicio do processo de investimento.

CAPITULO 4. POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Investimento nas Sociedades Alvo

4.1 A politica de investimento da Classe Solis serd orientada para a consecucdo do
objetivo da Classe Solis, conforme descrito no item 1.1 acima.

4.1.1 Em consonancia com o disposto no item 4.1 acima, a Classe Solis envidara esfor¢os
para atingir seu objetivo primordialmente por meio da aplicacdo de, no minimo, 90% (noventa
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por cento) do seu Patriménio Liquido em investimentos na aquisicdo de Ativos Alvo de
emissao das Sociedades Alvo.

4.2 A Gestora podera realizar transagdes que tenham como contraparte a Classe Solis
e/ou outros Fundos Investidores SSF IV e prestar servicos a Classe Solis e/ou a outros Fundos
Investidores SSF IV complementares a atividade de gestdo da Carteira da Classe Solis,
observado que tais transagdes e servigos deverdo (i) comportar remuneracdo ndo incluida na
taxa de gestao de Fundos Investidores SSF IV e cujo pagamento ndo implicara em nenhuma
reducdo ou deducdo do valor devido a Gestora a titulo de taxa de gestdo ou taxa de
performance no nivel dos Fundos Investidores SSF 1V, e, em qualquer caso, (ii) ser realizados
em bases comutativas considerando praticas, termos e condi¢des de mercado (arm’s length).

4.2.1 Astransacoes descritas no item 4.2 acima poderao ser realizadas pela Gestora ou por
meio de suas partes relacionadas, incluindo a Starboard Restructuring, quaisquer socios,
diretores, funcionarios e empregados, ou ainda por meio de outros fundos ou veiculos de
investimento geridos pela Gestora e suas partes relacionadas.

4.2.2 Sao exemplos de transacdes e servicos a que se refere o item 4.2 acima:

(i) Servicos de Estruturacdo: inclui, mas nao se limita, a servicos de avaliacao
econOmico-financeiro (valuation), assessoria financeira, captagdo de recursos por
meio de instrumentos, titulos e/ou valores mobilidrios que ndo sejam cotas de
emissao dos Fundos Investidores SSF 1V, estruturacdao de transacdes e/ou
reestruturacdo de ativos financeiros, valores mobiliarios, dividas, fiancas e/ou seguros
e seus respectivos emissores, a serem prestados pela propria Gestora ou por suas
partes relacionadas;

(ii) Warehousing e Outras Transacdes com a Gestora e Partes Relacionadas: inclui
transagOes que tenham como contrapartes da Classe Solis ou dos demais Fundos
Investidores SSF 1V a Gestora, suas partes relacionadas, bem como fundos ou veiculos
de investimento geridos pela Gestora e tais partes relacionadas, em qualquer caso
quando tais transacdes forem realizadas para aquisicao de Ativos Alvo pela Classe
Solis ou, ainda, no contexto da estruturacao de oportunidades de coinvestimento; e

(iii) Outorga de Garantias: inclui a prestacdo e/ou outorga de garantias
fidejussorias, incluindo aval ou fianga, e/ou reais realizadas pela Gestora e/ou de suas
partes relacionadas, inclusive socios, diretores, funcionarios e empregados, em
beneficio da Classe Solis ou de um dos demais Fundos Investidores SSF 1V, desde que
referidas garantias sejam (a) outorgadas exclusivamente no contexto de
investimentos e/ou desinvestimentos realizados pela Classe Solis, (b) limitadas ao
Capital Comprometido total da Classe Solis, (c) respeitem a politica de investimentos
da Classe Solis, e (d) seu valor esteja limitado ao custo do investimento do Ativo
relacionado, ou pelo valor a ser desinvestido. Tais garantias poderao ser prestadas
pela Gestora e/ou uma de suas partes relacionadas em conjunto com uma ou mais

10
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instituicoes financeiras contratadas pela Classe Solis ou pelos Fundos Investidores SSF
IV, caso em que as condi¢des de remuneracao da Gestora e/ou uma de suas partes
relacionadas serao equivalentes ou menos vantajosas do que aquelas praticadas com
terceiros.

4.2.3 A remuneracao pelos servigos de estruturacao de que tratam o item 4.2.2(ii) acima,
quando prestados, sera arcada pela Classe Solis e estara limitada ao montante correspondente
a 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) do valor da referida oportunidade
multiplicado pelo percentual de participacao direta que o(s) Cotistas Subclasse B e Subclasse
C terdo em referido investimento.

4.2.4 Astransacoes de que trata o item 4.2.2(ii) acima deverao ser realizadas considerando
o custo de aquisicdo (assim entendido como o capital desembolsado pelo respectivo
adquirente para aquisicdo do respectivo Ativo acrescido dos custos comprovadamente
incorridos no processo de aquisicao), desde que tal transacao seja realizada dentro de um
prazo maximo de 45 (quarenta e cinco) dias da aquisi¢ao original do referido Ativo pela parte
que alienara o Ativo.

4.2.5 Sem prejuizo do disposto acima, a Gestora e/ou suas partes relacionadas (incluindo
a Starboard Restructuring) poderao, ainda, prestar servicos remunerados aos emissores dos
Ativos investidos pela Classe Solis, seja por meio de servigos prestados diretamente aos (e
remunerados pelos) emissores dos Ativos investidos pela Classe Solis, seja por meio dos
servicos prestados a (e remunerados pela) Classe Solis, cujo pagamento da respectiva
remuneragao nao representara qualquer redugao ou dedugao da taxa de gestdo ou da taxa de
performance devida a Gestora no ambito da Classe Solis ou dos Fundos Investidores SSF IV.
Em qualquer caso, a contratacdo devera ser realizada em bases comutativas considerando
praticas, termos e condi¢cdes de mercado (arm’s length).

4.2.6 No nivel da Classe Solis, os Prestadores de Servicos Essenciais e/ou suas partes
relacionadas, incluindo a Starboard Restructuring, quaisquer sécios, diretores, funcionarios ou
empregados, poderdo subscrever cotas de subclasse revestidas de direitos politicos e/ou
econOmicos distintos das demais, inclusive (i) cotas com preferéncia nas distribuicoes,
amortizacdes e/ou resgates, (ii) cotas seniores de fundos de investimento em direitos
creditorios, e (iii) cotas com direitos prioritarios no exercicio de oportunidades de
coinvestimento.

4.3 A Classe Solis devera participar no processo decisorio das Sociedades Investidas e, se
assim exigido nos termos do Anexo Normativo IV, da Resolugdgo CVM 175, exercer efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e gestdo.

Enquadramento da Carteira

4.4 A Classe Solis deve manter, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu Patrimonio
Liquido em Ativos Alvo emitidos pela Sociedades Alvo, e a parcela remanescente da Carteira
podera ser composta por Outros Ativos.

11



@ pactual
Anexo | ao Regulamento

SOLIS MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA DO SSF IV COINVESTIMENTO I
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

4.4.1 Exceto se de outro modo previsto Anexo Normativo IV, o investimento em
debéntures simples pela Classe Solis esta limitado a 33% (trinta e trés por cento) do Capital
Comprometido.

4.4.2 O limite estabelecido no item 4.4 acima néo é aplicavel durante o prazo de aplicagdo
dos recursos, que nao deve ultrapassar 180 (cento e oitenta) dias da data da primeira
integralizacdo de Cotas, por qualquer dos Cotistas, no ambito de cada Chamada de Capital,
ou nova emissao de Cotas, na hipdtese em que as Cotas sejam emitidas para integralizacéo a
vista ("Prazo de Aplicacao dos Recursos”).

4.4.3 O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o
prazo referido no item 4.4.2 acima, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas
justificativas, informando ainda o reenquadramento da Carteira, no momento em que ocorrer.

4.4.4 Caso o desenquadramento ao limite estabelecido no item 4.4 acima perdure por
periodo superior ao Prazo de Aplicagdo dos Recursos, a Gestora devera, em até 10 (dez) dias
Uteis contados do término do Prazo de Aplicagao dos Recursos: (i) reenquadrar a Carteira; ou
(i) solicitar ao Administrador a devolucao dos valores que ultrapassem o limite estabelecido
aos Cotistas que tiverem integralizado Cotas na ultima Chamada de Capital ou emissdo de
Cotas para integralizacdo a vista, conforme o caso, sem qualquer rendimento, na propor¢do
por eles integralizada, hipétese em que o Capital Comprometido dos respectivos Cotistas sera
recomposto por este valor devolvido.

4.4.5 Os valores restituidos aos Cotistas, na forma do inciso (ii) do item 4.4.4 acima, ndo
serdo contabilizados como Capital Integralizado e deverdo recompor o Capital Comprometido
do respectivo Cotista, valores estes que poderdo ser chamados novamente pelo
Administrador, nos termos deste Regulamento e do respectivo Compromisso de Investimento.

4.4.6 Para fins da verificacdo do enquadramento de que trata o item 4.3.3, deverdo ser
somados ao investimento em Ativos Alvo, os valores estipulados no Artigo 11, paragrafo
quarto, do Anexo Normativo IV da Resolugao CVM 175.

Derivativos

4.5 E vedada a Classe Solis a realizacdo de quaisquer operacdes com derivativos, exceto
nas hipoteses admitidas pela regulamentagao aplicavel em vigor na data de contratagdo da
respectiva operagao.

Investimento em Ativos no Exterior

4.6 A Classe Solis podera investir até 100% (cem por cento) de seu Capital Comprometido

em ativos de emissores localizados no exterior.
Garantias

4.7 A Gestora pode, em nome da Classe Solis, prestar fianga, aval, aceite ou qualquer
outra forma de coobrigacdo, bem como utilizar ativos da Carteira na prestacao de garantias
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reais, relativamente a operacdes relacionadas a Carteira, nos termos do Artigo 86, 8§ 1° e do
Artigo 113, IV da Resolucao CVM 175, independentemente de deliberagdo em Assembleia
Especial de Cotistas.

4.8 N&o obstante as atribui¢des previstas no Anexo, cabe a Gestora praticar, incluindo,
mas ndo se limitando, os seguintes atos: (i) realizar outorga de fianca, aval, aceite,
solidariedade, ou coobrigagdao em nome da respectiva Classe Solis, a utilizagao de ativos, bens
e direitos para outorga de garantias e a constituicdo de quaisquer 6nus, gravames, encargos
e restricbes, em ambos os casos de natureza real, fiduciaria ou fidejusséria, outorga de opgéo
ou promessa, bem como qualquer outra forma de retencao de risco, ou forma de garantia
admitida em direito, independentemente de deliberacdo em Assembleia Especial de Cotistas,
nos termos do Artigo 86, §1° da parte geral da Resolugdao CVM 175, desde que referidas
garantias sejam (a) outorgadas exclusivamente no contexto de investimentos e/ou
desinvestimentos realizados pela Classe Solis, (b) limitadas ao Capital Comprometido total da
Classe Solis, (c) respeitem a politica de investimentos da Classe Solis e (d) seu valor esteja
limitado ao custo do investimento do Ativo relacionado, ou pelo valor a ser desinvestido, (ii)
a contratacao de empréstimos em nome do Fundo e de suas Classes nas hipoteses admitidas
na regulamentacgao aplicavel.

Restricbes

4.9 Salvo se devidamente aprovada pelos Cotistas reunidos em Assembleia Especial, é
vedada a aplicacao de recursos da Classe Solis em Ativos Alvo de qualquer das Sociedades
Alvo, caso da mesma participe, direta ou indiretamente:

(i) o Administrador, a Gestora, membros de comités ou conselhos criados pela
Classe Solis, e Cotistas representativos de 5% (cinco por cento) do Patriménio
Liquido, seus socios e respectivos cOnjuges, individualmente ou em conjunto,
com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou
total de uma das Sociedades Alvo; e

(ii) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que (a) estejam
envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira de operagao de
emissdo ou oferta de Ativos Alvo a serem subscritos ou adquiridos pela Classe
Solis, inclusive na condigao de agente de colocacao, coordenacéo ou garantidor
da emissdo; ou (b) fagam parte de conselhos de administracao, consultivo ou
fiscal das Sociedades Alvo, antes do primeiro investimento por parte da Classe
Solis.

4.10 Salvo se aprovada em Assembleia Especial, é igualmente vedada a realizagdo de
operacoes pela Classe Solis, em que esta figure como contraparte das pessoas mencionadas
no item 4.11 “(i)" acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteiras de valores
mobilidrios administrados pelos Prestadores de Servi¢o Essenciais.
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4.10.1 O disposto no item 4.11 acima nao se aplica quando os Prestadores de Servicos
Essenciais atuarem: (i) como prestadores de servigos essenciais de fundos alvo ou na condigao
de contraparte da Classe Solis, com a finalidade de realizar a gestdo de caixa e liquidez da
Classe Solis; e (ii) como prestadores de servigos essenciais do fundo alvo, desde que a Classe
Solis invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em Ativos Alvo de determinado
fundo alvo.

4.11 Qualquer transacao (i) entre a Classe Solis e partes relacionadas; ou (ii) entre a Classe
Solis e qualquer entidade administrada pelo Administrador ou pela Gestora (carteira de
investimentos ou fundo de investimento); ou (iii) entre partes relacionadas e as Sociedades
Alvo sera considerada uma hipotese de potencial Conflito de Interesses e devera ser levada
ao conhecimento e a aprovacao da Assembleia Especial.

CAPITULO 5. DO COINVESTIMENTO

5.1 A Classe Solis foi estruturada pela Gestora para concentrar oportunidades de
coinvestimento a serem realizadas, indiretamente, por meio de Fundos Investidores SSF IV e
outros Investidores Profissionais.

5.2 As regras referentes a politica de coinvestimento relacionada a Estratégia “Starboard
Special Opportunities IV" perseguida pela Gestora por meio da Classe Solis e dos Fundos
Investidores SSF IV deverao seguir o disposto nos respectivos regulamentos de tais veiculos.

CAPITULO 6. DA EMISSAO, DA DISTRIBUICAO, DO RESGATE, AMORTIZAGCAO DE COTAS
E DA LIQUIDACAO DO FUNDO

Emisséo

6.1 As Cotas correspondem a fracdes ideais do patrimonio da Classe Solis, serdo
escriturais e nominativas, e conferirdo aos seus titulares iguais direitos e obrigacdes.

6.2 O Cotista ao ingressar na Classe Solis deve atestar que (i) teve acesso ao inteiro teor
do Regulamento e do Formulario de Informacdes Complementares, (ii) tomou ciéncia dos
fatores de risco aplicaveis e da politica de investimento da Classe Solis, (iii) tomou ciéncia da
possibilidade de ocorréncia de Patrimdnio Liquido negativo e da possibilidade de instauracédo
do procedimento de insolvéncia do Fundo e/ou da Classe Solis, conforme aplicavel, (iv) ndo
ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela
Classe Solis, (v) a concessao de registro para a venda de Cotas nao implica, por parte da CVM,
garantia de veracidade das informagdes prestadas ou de adequacao do Regulamento a
legislacdo vigente ou julgamento sobre a qualidade do Fundo ou de seu Administrador,
Gestora e demais prestadores de servigos.
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6.3 Ao subscrever Cotas, o investidor celebrarda com o Administrador, na qualidade de
representante do Fundo, um Compromisso de Investimento e Boletim de Subscri¢ao.

6.4 Sujeito as disposicbes previstas neste Regulamento, durante o Periodo de
Investimento, na medida em que for identificada a necessidade de aporte de capital na Classe
Solis, seja para a realizagdo de investimentos ou para pagamento de Encargos, o
Administrador, mediante solicitacdo da Gestora, enviara aos Cotistas Notificacdo de Chamada,
na proporcao de suas participacdes, para que integralizem as Cotas subscritas. Para fins de
esclarecimentos, o Administrador podera efetuar Notificacdes de Chamada, mesmo sem
solicitagdo da Gestora, desde que tal Notificacdo de Chamada seja feita com o objetivo de
chamar recursos para pagamento de Encargos.

6.5 O Administrador, mediante solicitacdo da Gestora, podera realizar chamadas de
capital ainda durante o periodo de oferta de Cotas.

6.6 A integralizacdo das Cotas devera ocorrer em até 10 (dez) dias Uteis contados do
envio da Notificacdo de Chamada, sendo certo que a conversao das Cotas integralizadas
ocorrera na data da respectiva disponibilidade dos recursos.

6.7 As Cotas deverdo ser integralizadas conforme orientacdo da Gestora, que podera
realizar Notificagdes de Chamada no valor total ou parcial do Capital Comprometido pelos
Cotistas.

6.8 O Administrador podera, mediante orientacdo da Gestora, enviar Notificacbes de
Chamada de forma desproporcional ao Capital Comprometido por cada Cotista, com o
objetivo de que os Cotistas que tenham subscrito suas Cotas apds o envio da primeira
Notificagdo de Chamada efetivem a integralizacao de Cotas no valor necessario para equalizar,
entre todos os Cotistas, a proporcao entre o Capital Integralizado e o Capital Comprometido.

6.9 O preco de emissao das Cotas (“Preg¢o de Emissao”) sera, na Primeira Emissao,
R$ 1.000,00 (mil reais). Quando emitidas dentro do Capital Autorizado, o preco de emissdo
das Cotas objeto de novas emissdes devera ser fixado na data do ato que aprovar a respectiva
emissdo e sera definido como o maior entre (i) o Preco de Emissdao na Primeira Emissao
atualizado pelo Hurdle apurado desde a data da primeira integralizacdo de cotas até a data
do ato que aprovar a respectiva emissao; ou (ii) o valor patrimonial por Cota apurado na data
do ato que aprovar a respectiva emissao acrescido do valor pro rata das despesas incorridas
pelo Fundo desde a Primeira Emissao. Nos demais casos, o preco de emissao de novas Cotas
devera ser fixado por meio de Assembleia Especial, conforme recomendacao da Gestora.

6.9.1 Os documentos de cada emissdao poderdao estabelecer critérios para fins de
atualizacdo do Preco de Emissdo com base nos parametros previstos no item 6.9 acima.

6.9.2 A cadaemissdo, a Classe Solis podera, a exclusivo critério da Gestora, cobraruma taxa
de distribuicao, que sera paga pelos subscritores das novas Cotas no ato da subscricdo
primaria, conforme estabelecido no ato que aprovar a respectiva emissao, sendo certo que os
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custos de distribuicdo serdao apropriados como Encargos exclusivamente atribuiveis a
Subclasse objeto da distribuicao.

6.9.3 Apods a Primeira Emissdo, a Classe Solis podera emitir novas Cotas mediante
aprovagao por Assembleia Especial ou, caso a(s) nova(s) emissao(des) ocorra(m) no limite do
Capital Autorizado, por ato unilateral da Gestora, que definirad a quantidade de novas Cotas a
serem emitidas, suas caracteristicas, prazos e valores, observado que tais emissGes deverdo
observar, cumulativamente, os seguintes requisitos: (a) ndo poderao ter prioridade as Cotas ja
existentes; (b) o valor unitario da Cota ndo podera ser inferior ao valor atribuida na Primeira
Emissao acrescido do valor pro rata das despesas incorridas pelo Fundo desde a Primeira
Emissao; (c) ndo poderao ter direitos e/ou condi¢des mais favoraveis que as Cotas ja existentes;
e (d) deverdo observar o direito de preferéncia dos demais Cotistas.

Cotista Inadimplente

6.10 O Cotista que deixar de cumprir suas obrigagdes nos termos deste Regulamento, do
respectivo Compromisso de Investimento e/ou do Boletim de Subscri¢do, inclusive a
obrigacdo de integralizar Cotas, ficara de pleno direito constituido em mora e declarado
Cotista Inadimplente, estando sujeito as consequéncias descritas neste item.

6.10.1 O Cotista Inadimplente tera os direitos econOmicos e politicos em relacdo as suas
Cotas, integralizadas ou ndo, suspensos enquanto permanecer sua inadimpléncia, sendo certo
que, enquanto perdurar a inadimpléncia, quaisquer votos do Cotista Inadimplente serdo
desconsiderados no ambito das Assembleias de Cotistas.

6.10.2 O Cotista Inadimplente estara adicionalmente sujeito a cobranga de multa ndo
compensatoria de 10% (dez por cento) sobre o total do Valor Inadimplido e juros de 1% (um
por cento) ao més, pro rata die, sobre o Valor Inadimplido, penalidades estas que serdo
apropriadas diariamente e revertidas em beneficio da Classe Solis.

6.10.3 Ainda, casoa inadimpléncia do Cotistalnadimplente ndo seja sanada dentro do prazo
de 90 (noventa) dias contados de notificagdo por escrito a ser encaminhada pela Classe Solis
ao Cotista Inadimplente, o Administrador podera, mediante orientagdo da Gestora, alienar a
totalidade ou parte das Cotas de titularidade do Cotista Inadimplente, podendo sofrer um
desagio sobre o valor das Cotas de titularidade do Cotista Inadimplente.

6.10.4 Em caso de alienacdo das Cotas, nos termos do item 6.10.3 acima, o produto da
alienacdo das Cotas do Cotista Inadimplente sera utilizado para, respectivamente, (i) quitacdo
dos juros e da multa prevista no item 6.10.2 acima, (ii) quitacao do Valor Inadimplido do
Cotista para com a Classe Solis, e (iii) o valor remanescente, se existente, sera entregue ao
Cotista Inadimplente.

6.10.5 No casode os recursos decorrentes da alienacao de Cotas realizada na forma do item
6.10.3 acima ndo serem suficientes para fazer frente a quitacdo do Valor Inadimplido, o
adquirente das Cotas Inadimplidas continuard obrigado pela integralizacdo da parcela
remanescente.
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6.10.6 Alternativamente a alienagdo das Cotas, a Gestora podera, ainda, contrair, em nome
do Classe Solis, empréstimo para sanar o referido inadimplemento e limitado ao Valor
Inadimplido, sendo certo, ainda, que quaisquer juros e demais encargos devidos serao
imputados exclusivamente ao Cotista Inadimplente, podendo a Gestora, constituir garantia
real sobre as Cotas do Cotista Inadimplente em garantia ao empréstimo (e direcionar os
recebiveis oriundos de tais Cotas do Cotista Inadimplente para quitacdo de tal empréstimo),
nas condi¢des acordadas entre a Gestora e a instituicdo concedente do empréstimo.

6.10.7 Sem prejuizo de qualquer outra medida e dos meios de cobranca aplicaveis, o Valor
Inadimplido, incluindo quaisquer custos, taxas ou despesas incorridos pela Classe Solis como
consequéncia dessa inadimpléncia, e qualquer penalidade imposta ao Cotista Inadimplente
nos termos deste Regulamento, podera ser deduzido de quaisquer distribuicdes e/ou
amortizagdes devidas ao Cotista Inadimplente, as quais poderao ser retidas pela Classe Solis
até que haja o adimplemento total do Valor Inadimplido pelo Cotista Inadimplente.

6.10.8 Caso um Cotista Inadimplente venha a quitar o Valor Inadimplido acrescido dos
encargos e penalidades previstos no item 6.10.2 acima (e volte a cumprir integralmente com
suas obrigacdes previstas neste Regulamento, no respectivo Compromisso de Investimento e
no respectivo Boletim de Subscricdo) apds a suspensao de seus direitos politicos e
econOmicos, tal Cotista Inadimplente recuperara tais direitos politicos e econémicos a partir
da data em que tal inadimpléncia tenha sido sanada.

6.10.9 Em casode inadimpléncia decorrente de falha operacional, devidamente comprovada
aos Prestadores de Servicos Essenciais por meio de registros que evidenciem de forma clara e
inequivoca a ocorréncia de erro, falha ou incongruéncia no processo de integralizacdo das
Cotas, sera concedido aos Cotistas o prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data de seu
vencimento original para a realizagdo do pagamento da integralizacdao de Cotas sem a
incidéncia de qualquer penalidade, multa ou mora.

Amortizacdo de Cotas

6.11 A Classe Solis podera realizar amortizagdes das Cotas durante todo o Prazo de
Duracado da Classe Solis, conforme orientacdo da Gestora. As amortizacOes serao feitas de
forma proporcional a participacdo que cada Cotarepresenta em relacdo ao Patrimoénio Liquido
da Classe Solis, sem reducédo do numero de Cotas emitidas, observado que os recursos obtidos
com desinvestimento de Ativos Alvo ou proventos pagos por esses ativos serao apropriados
entre as Subclasses com base na propor¢do do nimero de Cotas integralizadas.

6.11.1 Parafins de amortizacao, sera considerado o valor de fechamento da Cota do Dia Util
imediatamente anterior a data do pagamento da respectiva parcela de amortizagao.

6.12  Quaisquer valores recebidos pela Classe Solis, em decorréncia do seu investimento
em Ativos, serdo incorporados ao Patriménio Liquido da Classe Solis e poderao ser alocados
para o pagamento de parcelas de amortizacdo aos Cotistas, da Taxa de Administracdo, Taxa
de Gestao, Taxa de Performance, Encargos e/ou Despesas,
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6.12.1 Tendo em vista a previsdao do item O, prescindira de deliberacdo em Assembleia
Especial a amortizacao de Cotas, exceto no caso de amortizagdo com entrega de Ativos, caso
em que a amortizacdo dependera de aprovacao dos Cotistas na forma deste Anexo.

6.12.2 Durante todo o Prazo de Duracdo, a Gestora podera reter valores recebidos
decorrentes de operacdes de desinvestimento e de demais distribui¢cdes dos investimentos
realizados para pagamento de despesas e encargos que tenham vencimento em até 12 (doze)
meses contados do recebimento dos referidos valores.

6.13 O resgate de Cotas sera admitido apenas nas seguintes hipoteses:
(i) quando do término do Prazo de Duragao;

(i) quando da incorporagao, cisdo ou fusdo da Classe Solis ou do Fundo, apenas
pelos Cotistas que dissentirem, se abstiverem ou ndo comparecerem a Assembleia de
Cotistas que deliberar sobre e aprovar tais eventos. Neste caso, o pedido de resgate
devera ser formulado em até 10 (dez) dias corridos ap6s a comunicagao da
deliberacdo aos Cotistas. Para fins de esclarecimento, o presente direito de resgate
nao sera concedido aos Cotistas que sejam representados na respectiva Assembleia
de Cotistas (inclusive se representados pela Gestora por meio de procuragao) e
aprovem a operacao de incorporacao, cisao ou fusdo da Classe Solis ou do Fundo; ou

(iii) quando da liquidacdo da Classe Solis ou do Fundo em eventos distintos
daquele mencionado no item (i) acima.

6.13.2 O pagamento do resgate das Cotas do Fundo na hipétese prevista na alinea (i) acima
ocorrera no 5° (quinto) dia util contado do término do Prazo de Duragao.

6.13.3 O pagamento do resgate das Cotas nas hipdteses previstas nas alineas (ii) e (i) do
item 6.13 deste Anexo | sera realizado na forma que vier a ser estabelecida na Assembleia de
Cotistas que deliberar sobre as matérias descritas, desde que respeitados os prazos e
condigdes de liquidez a que estejam sujeitos os ativos financeiros componentes da Carteira.

6.13.4 Na conversao das Cotas para pagamento de resgate nas hipoteses previstas no item
6.13.3 acima, sera utilizado o valor da Cota do Dia Util imediatamente anterior ao do
pagamento respectivo.

6.13.5 Na hipétese de liquidagao antecipada da Classe Solis ou do Fundo por deliberacdo
da Assembleia de Cotistas, o pagamento do resgate das Cotas ocorrera no 1° (primeiro) Dia
Util subsequente a data de encerramento definida na Assembleia de Cotistas, a qual ndo
devera ser superior a 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da Assembleia de Cotistas.

6.13.6 Os prazos estabelecidos nos itens acima poderao ser prorrogados por decisdo do
Administrador, mediante orientacdo da Gestora, nas seguintes hipéteses:

(i) liquidez dos Ativos incompativel com o prazo determinado para a liquidacao;
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(ii) existéncia de obrigacdes ou direitos de terceiros em relagdo a Classe Solis ou
ao Fundo, ainda nao prescritos ou decaidos, conforme previsao relativa ao Prazo de
Duragao da Classe Solis contida no item 1.1 deste Anexo |;

(iii) existéncia de ac¢des judiciais pendentes, em que a Classe Solis ou o Fundo
figurem no polo ativo ou passivo; ou

(iv) decisdes judiciais que impecam o resgate da Cota pelo seu respectivo titular.

6.14  Nos dias de feriados na sede da Gestora e do Administrador ou nos dias em que as
pracas onde estao localizados os mercados em que sdao negociados os ativos integrantes da
Carteira ndo estiverem em funcionamento, o Administrador ndo acatara pedidos de aplicacao
de recursos na Classe Solis e/ou de resgate de suas Cotas, independentemente da pragaem
que os Cotistas estiverem localizados.

6.14.1 Em feriados de ambito nacional, ndo havera calculo da Cota, bem como ndo havera
aplicagdes, resgates e amortizagdes de Cotas. Ressalvado o disposto no item 6.14 acima, em
feriados estaduais e municipais, independente do Estado ou Municipio, havera calculode Cota,
estando a Classe Solis apta a receber aplicagdes, realizar resgates e amortizagdes.

CAPITULO 7. ASSEMBLEIA ESPECIAL

7.1 A Assembleia Especial, é responsavel por deliberar sobre as matérias especificas desta
Classe Solis, na forma da Resolugcdo CVM 175 e observadas as regras e os procedimentos
relativos a convocacao einstalacdo de Assembleia Geral previstas no Capitulo 4 da Parte Geral,
que serdo igualmente aplicaveis as Assembleias Especiais.

7.2 Os seguintes quoéruns deverdo ser observados pela Assembleia Especial ao deliberar
as matérias abaixo, observado que, exceto se de outra forma expresso, devera ser calculado
sobre as Cotas subscritas (a) da Classe Solis, quando realizada uma Assembleia Especial de
Cotistas da Classe Solis, ou (b) da Subclasse, quando realizada uma Assembleia Especial de
Cotistas da Subclasse, excluidos os votos conflitados e/ou impedidos:

‘ Matéria Quérum

(i) demonstracdes contabeis da Classe Solis, em até 60

(sessenta) dias apos o encaminhamento das demonstragdes | Maioria dos presentes na
contabeis a CVM, contendo o relatério da Empresa de Assembleia Especial
Auditoria;

(ii) alteragbes deste Anexo | que ndo aquelas matérias Maioria das Cotas
expressamente previstas neste item 7.2, salvo alteracdo de subscritas e,
quéruns ou que possuam quoruns especificos tratados no | cymulativamente, voto
Anexo |; afirmativo de, no minimo,
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‘ Matéria

Quoérum

maioria das Cotas
subscritas da Subclasse A
e da Subclasse B

(ii) a destituicdo ou substituicdo do Administrador ou do
Custodiante do Fundo;

Maioria das Cotas
subscritas

(iv) a destituicao ou substituicao da Gestora da Classe Solis
com Justa Causa e escolha de sua substituta;

Maioria das Cotas
subscritas e,
cumulativamente, voto
afirmativo de, no minimo,
maioria das Cotas
subscritas da Subclasse B

(v) a destituicdo ou a substituicao da Gestora da Classe
Solis sem Justa Causa;

Maioria das Cotas
subscritas e,
cumulativamente, voto
afirmativo de, no minimo,
maioria das Cotas
subscritas da Subclasse A
e da Subclasse B

(vi) a fusdo, a incorporacao, a cisao ou a transformagao da
Classe Solis;

Maioria das Cotas
subscritas e,
cumulativamente, voto
afirmativo de, no minimo,
maioria das Cotas
subscritas da Subclasse A
e da Subclasse B

(vii)

a liquidacao antecipada da Classe Solis;

Maioria dos presentes na
Assembleia Especial e,
cumulativamente, voto

afirmativo de, no minimo,

maioria das Cotas

subscritas da Subclasse A

e da Subclasse B

(viiil  a emissdao de novas Cotas, excetuadas a Primeira
Emisséo e o Capital Autorizado previsto neste Anexo;

Maioria dos presentes na
Assembleia Especial e,
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‘ Matéria

Quoérum

cumulativamente, voto
afirmativo de, no minimo,
maioria das Cotas
subscritas da Subclasse A
e da Subclasse B

(ix) o0 aumento da Taxa de Administracao;

Maioria dos presentes na
Assembleia Especial

() a alteracao deste Anexo | para a alteracao dos quoruns
previstos neste Artigo;

Maioria das Cotas
subscritas, ou 0 mesmo
quoérum necessario para
aprovagao do item cujo
quérum sera alterado, o

que for maior, e,
cumulativamente, voto

afirmativo de, no minimo,
maioria das Cotas

subscritas da Subclasse A
e da Subclasse B

(xi) o requerimento de informagdes por parte de cotistas
observando o item 2.1.3 da Parte Geral;

Maioria dos presentes na
Assembleia Especial

(xiil a aprovacdo dos atos que configurem potencial
conflito de interesses entre a Classe Solis e 0 Administrador ou
a Gestora e entre a Classe Solis e qualquer Cotistaou grupo de
Cotistas que detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas
subscritas;

Maioria das Cotas
subscritas e,
cumulativamente, voto
afirmativo de, no minimo,
maioria das Cotas
subscritas da Subclasse A
e da Subclasse B

(xiii)  aprovacao do laudo de avaliacdo do valor justo de
ativos utilizados na integralizacao de Cotas; e

Maioria das Cotas
subscritas e,
cumulativamente, voto
afirmativo de, no minimo,
maioria das Cotas
subscritas da Subclasse A
e da Subclasse B
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Matéria
(xiv) o pagamento de encargos pela Classe Solis nao Maioria das Cotas
previstos no art. 117 da Resolugao CVM 175 e no art. 28 do subscritas

Anexo Normativo IV.

7.3 Este Anexo | pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial, nos
casos previstos na Resolugao CVM 175 e no item Erro! Fonte de referéncia nao encontrada.
da Parte Geral.

CAPITULO 8. ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DA CLASSE SOLIS

8.1 A Classe Solis tera Encargos que lhe poderao ser debitados diretamente, conforme
previstos nos termos do Artigo 117 daResolugao CVM 175 edo Artigo 28 do Anexo Normativo
V.

8.2 Observado o disposto no item 8.5 abaixo, em adicao aos Encargos, as seguintes
despesas serdo de responsabilidade da Classe Solis (“Despesas da Classe Solis"):
(i) reembolso de despesas incorridas pela Gestora em beneficio direto e
comprovado da Classe Solis que sejam consideradas como Despesas da Classe Solis
nos termos deste item 8.2;

(ii) despesas transacionais (transaction costs) direta e comprovadamente
relacionadas e necessarias a realizacdo de investimentos e desinvestimentos da
Classe Solis, tais como reunides, custos de diligéncia, passagens, hospedagem,
alimentacao, transporte, assessores, reembolsos a terceiros, entre outros, limitados a

3% (trés por cento) do Capital Comprometido da Classe Solis.

(iii) despesas, comissOes e remuneracdes devidas pela (a) contratacao de servigos
de estruturacado, (b) servicos de warehousing, (c) gestdo de ativos liquidos e
(d) garantias outorgadas por terceiros, em qualquer hipétese, incluindo a Gestora e
suas partes relacionadas, em beneficio da Classe Solis.

8.3 Os custos inerentes a fusao, incorporacao, cisao, transformacéo ou liquidacdo da
Classe Solis estarao limitados a 1% (um por cento) do Capital Comprometido.

8.4 O Administrador podera reter, mediante instrucao da Gestora, distribuicdes aos
Cotistas para fins de constituicdo e/ou manutencdo de (i) Reserva de Despesas, bem como
(ii) Reserva de Contingéncia.

8.5 Eventuais Despesas da Classe Solis, conforme previstas no item 8.2 acima, que ndo
estejam abrangidas no rol de encargos regulatério previsto na Resolucdo CVM 175 e seu
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Anexo Normativo IV deverao ser aprovadas em sede de Assembleia Geral para que constituam
Encargos.

CAPITULO 9. LIQUIDACAO DA CLASSE SOLIS

9.1 A Classe Solis sera liquidada: (i) quando da liquidacdo antecipada deliberada em
Assembleia Especial; ou (ii) pelo encerramento do Prazo de Duragao.

9.1.1 No caso de liquidacdo da Classe Solis, os Cotistas terdo o direito de partilhar o
Patrimonio Liquido em igualdade de condigbes e na proporcado dos valores para resgate de
suas Cotas e no limite desses valores, deduzidas as despesas necessarias para a liquidagdo da
Classe Solis. Nao havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os
Cotistas.

9.2 No caso de a liquidagao se dar por deliberacao da Assembleia Especial, a assembleia
em questdo devera deliberar, no minimo, sobre: (i) o plano de liquidacdo elaborado pelos
Prestadores de Servigos Essenciais, do qual devera constar uma estimativa a respeito da forma
de pagamento dos resgates e um cronograma tentativo de pagamentos; e (ii) o tratamento a
ser conferido aos direitos e obrigacdes dos cotistas que ndo puderam ser contatados quando
da convocacgao da Assembleia Especial.

9.2.1 O plano de liquidacdo de que trata o item 9.2 acima, devera considerar, entre outros
elementos, (i) a existéncia de mercado secundario liquido para os ativos, (ii) as condi¢cdes de
mercado para o desinvestimento, (iii) a possibilidade de pagamento dos resgates com
entrega de Ativos, e (iv) os prazos necessarios para a realizacdo do desinvestimento.

9.3 Caso a Classe Solis ndo possua recursos suficientes para o pagamento de todas as
Cotas no momento de sua liquidagdo, e desde que a Classe Solis possua investimentos
remanescentes, a Gestora devera tomar providéncias para o desinvestimento dos Ativos.

9.3.1 No caso de a Gestora identificar dificuldades para o desinvestimento dos
investimentos remanescentes da Classe Solis, podera ser convocada pela Assembleia Especial
para (i) deliberar sobre o plano de liquidacéo, de que trata o item 9.2.1 acima, no casode a
liquidagao ter sido iniciada sem deliberacdo da Assembleia Especial, ou (ii) deliberar sobre
formas de divisdo do patrimonio da Classe Solis entre os Cotistas, conforme proposta a ser
apresentada pelos Prestadores de Servigos Essenciais.

9.3.2 Em todo e qualquer caso, a liquidacdo dos ativos da Classe Solis, conforme
mencionada no item 9.3 acima, devera ser realizada em observancia das normas operacionais
estabelecidas pela CVM aplicaveis a Classe Solis.

9.4 Para fins da distribuicdo de ativos entregues no resgate de Cotas, devera ser
observado que, no caso de entrega de Ativos aos Cotistas, o Administrador devera proceder
a transferéncia de titularidade de tais Ativos, mediante a celebracdo de todos os atos
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necessarios, e/ou atualizar o registro mantido na entidade de custddia autorizada ao exercicio
da atividade pela CVM responsavel pela custodia de tais Ativos.

9.5 Quando do encerramento e da liquidacao da Classe Solis, o Auditor Independente
devera emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstragdes
contabeis.

CAPITULO 10. REMUNERACAO

Remuneracdo do Administrador

10.1 Pela administracdo da Classe Solis, o Administrador fara jus, a partir da data da
primeira integralizagao de Cotas, ao valor correspondente a 0,10% a.a. (dez centésimos por
cento ao ano) sobre o Patrimonio Liquido da Classe Solis, observado o valor minimo mensal
liquido de R$ 15.000,00 (quinze mil reais), corrigida anualmente com base no IGP-M, a partir
da data da primeira integralizacao de Cotas (“Taxa de Administracao”).

10.1.1 A Taxa de Administragao sera apropriada diariamente (base 252 dias Uteis) na forma
prevista no item 10.1 acima calculadas com base no valor do Patrimonio Liquido. Essa
remuneracao devera ser paga mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° (quinto) dia util
do més subsequente.

Remuneracdo do Custodiante

10.2 Pelos servicos de custodia dos ativos financeiros e valores mobiliarios e tesouraria da
Carteira, o Custodiante fard jus a uma remuneracdo anual maxima de 0,10% a.a. (dez
centésimos por cento ao ano) sobre o Patriménio Liquido da Classe Solis (“Taxa Maxima de
Custodia”), sendo certo que a Taxa Maxima de Custodia esta embutida na Taxa de
Administragao.

Remuneracdo da Gestora

10.3 Pelo servigo de gestdo da Carteira da Classe Solis, a Gestora fara jus a taxa de gestdo
("Taxa de Gestao"), caso aplicavel, conforme detalhadas nos respectivos Apéndices.

10.3.1 Observado o disposto em cada um dos Apéndices, nas hipdteses de Renuncia
Motivada ou destituicdo sem Justa Causa a Gestora fara jus, ainda, a Taxa de Gestdo
Extraordinaria, caso aplicavel, pelos servigos de prospecc¢ado de potenciais Ativos Alvo para a
Classe Solis realizados anteriormente ao ingresso do Cotista na Classe Solis em cada emissao
de Cotas, inclusive em relacdo em relacdo a Primeira Emissao, a ser calculada nos termos dos
respectivos Apéndices.

10.4  Sem prejuizo da Taxa de Gestdo e, caso aplicavel, da Taxa de Gestdo Extraordinaria, a
Gestora fara jus a uma taxa de performance (“Taxa de Performance”), caso aplicavel, sera
detalhada no Apéndice.
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Taxa de Ingresso e Taxa de Saida

10.5 A Classe Solis ndo cobrara taxa de ingresso, nem taxa de saida.

CAPITULO 11. FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCOS

11.1 A estratégia de investimento da Classe Solis envolve varios fatores de risco, inclusive
renda variavel, sem o compromisso de concentragao em nenhum fator em especial. A Classe
Solis, diretamente ou indiretamente, esta exposta, inclusive, a riscos de inadimpléncia, risco de
disputas judiciais, risco de liquidez e diversos outros riscos inerentes ao objetivo da Classe
Solis.

11.2 A Carteira esta sujeita as flutuagdes de precos e/ou cotagdes do mercado, conforme
0 caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variagcdes de precos e cotagdes inerentes aos seus
Ativos, o que pode acarretar perda patrimonial a Classe Solis e aos Cotistas.

11.3 A Carteira, bem como a carteira de eventuais fundos investidos, esta sujeita as
flutuacdes de precos e/ou cotagbes do mercado, conforme o caso, aos riscos de crédito e
liquidez e as variagdes de precos e cotacdes inerentes aos seus ativos financeiros, o que pode
acarretar perda patrimonial a Classe Solis e aos Cotistas.

11.4  Por meio da analise dos cenarios macroeconémicos nacionais e internacionais, dos
riscos de mercado, de crédito e liquidez, sdo definidas, pela Gestora, as estratégias e a selecdo
de ativos financeiros da Classe Solis, respeitando-se sempre a legislacdao, as normas e
regulamentos aplicaveis, bem como as diretrizes estabelecidas no Regulamento.

11.5  Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler cuidadosamente este Capitulo 11. Os
métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a Classe Solis se encontra sujeita
nao constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela
Classe Solis.

11.6  N&o obstante o emprego, pelo Administrador e pela Gestora, de plena diligéncia e
da boa pratica de administracado e gestao de fundos de investimento e da estrita observancia
da politica de investimento definida neste Anexo |, das regras legais e regulamentares em
vigor, este estara sujeito a outros fatores de risco, que poderdo ocasionar perdas ao seu
patrimonio e, consequentemente, ao Cotista.

11.7 Dentre os fatores de risco a que a Classe Solis esta sujeita, incluem-se, sem limitagao:

Riscos relacionados ao Investimento em ativos estressados

(@) Risco de Inadimpléncia: O adimplemento das obrigagdes previstas dos
emissores, devedores e/ou coobrigados de honrar os respectivos compromissos de
pagamento, inclusive de juros e principal e, ainda, ao sucesso das estratégias judiciais
e extrajudiciais de cobranga implementadas pela Gestora. Alteracdes nas condigdes
financeiras dos emissores, devedores e/ou coobrigados dos Ativos Alvo e/ou na
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percepcao que os investidores tém sobre tais condigdes, o insucesso das estratégias
de cobranga, assim como alterages nas condi¢cdes econémicas, setoriais e politicas
gue possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos
significativos nos precos e na liquidez de tais ativos.

(b) Risco de liquidez e flutuacao de valor dos ativos: Os Ativos Alvo poderdo
apresentar liquidez reduzida em relacdao aos demais ativos investidos pela Classe
Solis, tendo em vista o mercado no qual sdo comercializados. Ainda, o valor de Ativos
Alvo podera aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacdes de precos, cotacdes
de mercado e eventuais avaliagdes realizadas. Em caso de queda do valor destes
ativos, o Patrimédnio Liquido pode ser afetado negativamente, impactando de forma
adversa a rentabilidade das Cotas.

(c) Risco de execugao das garantias: As estratégias de investimento e/ou
recuperacao, conforme o caso, dos Ativos Alvo integrantes da Carteira da Classe Solis
poderdo envolver a execu¢do ou cobranca judicial dos titulos representativos de tais

ativos. Quaisquer dificuldades na execucdo de tais titulos poderdo impactar
negativamente na estratégia da Classe Solis e, consequentemente, no investimento
dos cotistas. Ainda, ha o risco de o juizo responsavel pela avaliagdo da execugao da
garantia entender que seu objeto seja essencial ao desenvolvimento e a manutengao
das atividades do emissor, devedor, coobrigado ou, ainda, terceiro garantidor,
sobretudo quando tais devedores se encontrarem em special situation. Ainda, na
hipétese de faléncia do garantidor, a Classe Solis, a depender da modalidade de
garantia, ficard impedido de excutir a garantia e alienar o bem objeto da garantia,
sendo obrigado a sujeitar-se a concurso de credores previsto em legislagao
falimentar. Nesta situagao, a Classe Solis ficara impedida, total ou parcialmente, ainda
gue de forma temporaria, de obter recursos a partir da alienagdo do bem objeto da
garantia, em prazo, preco e condi¢des desejados, que muitas vezes € o mecanismo
planejado pela Gestora para atingir a liquidez pretendida na aquisicao do ativo. Esse
fator pode, consequentemente, prejudicar o pagamento de amortizagdo aos cotistas,
nos valores e prazos estimados.

(d) Riscos Decorrentes da lliquidez dos Ativos Recuperados: A Classe Solis pode
vir a ser proprietaria de ativos de liquidez reduzida em decorréncia dos seus esforcos
para recuperacao dos Ativos Alvo, de forma que ndo ha garantias de que a Gestora
conseguira alienar tais ativos por seu valor de mercado. A Gestora, o Administrador
e o Custodiante ndo responderdo pelos prejuizos sofridos pela Classe Solis em
decorréncia da impossibilidade de realizagdo ou pela realizacdo por valor inferior ao
seu valor de mercado de tais ativos.

Riscos relacionados as Cotas e a Classe Solis

(e) Risco de Mercado: O valor dos ativos da Classe Solis esta sujeito as variagoes e
condi¢bes dos mercados, especialmente dos mercados de cambio, juros e bolsa, que
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sao afetados principalmente pelas condigdes politicas e econdmicas nacionais e
internacionais. Em caso de queda do valor dos ativos que compdem a Carteira, o
Patrimbnio Liquido da Classe Solis pode ser afetado negativamente. Em
determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos pode ser
elevada, podendo acarretar oscilagcdes bruscas no resultado da Classe Solis.

(f) Riscos relacionados a fatores macroeconémicos: A Classe permanece exposta
a movimentos macroeconémicos que podem surgir tanto no Brasil quanto em outros
paises onde as Sociedades Investidas eventualmente atuem. Mudancas relevantes na
politica econémica, nas condigdes financeiras globais ou em cenarios politicos e
regulatérios podem afetar de maneira significativa o desempenho dos Ativos da
Classe. Oscilagbes cambiais, pressdes inflacionarias, variagdes nas taxas de juros,
alteragdes fiscais, medidas de controle de capitais, revisdes de tarifas e mudancas
normativas adotadas por governos, bancos centrais ou demais autoridades podem
influenciar diretamente a rentabilidade da Carteira. Transformacdes regulatérias nos
setores em que as Sociedades Investidas operam, no pais ou no exterior, também
podem modificar custos, receitas ou premissas de mercado, impactando o valor dos
ativos da Classe e, consequentemente, o retorno potencial aos Cotistas.

(g) Restricoes de Cotas e Liquidez reduzida: A Classe Solis opera como
condominio fechado, o que impede o resgate de Cotas a qualquer momento e exige
que o Cotista encontre, por conta propria, um comprador qualificado sempre que
desejar vender suas Cotas. Esse processo pode envolver prazos longos, negocia¢des
dificeis e valores abaixo do esperado, j& que a liquidez desse tipo de investimento é
naturalmente limitada. Além disso, a transferéncia de Cotas deve observar as regras
de admissao de Investidores Profissionais e demais condigdes aplicaveis.

(h) Riscode Crédito: Consiste noriscode inadimplemento ou atraso no pagamento
de juros e/ou principal pelos emissores dos Ativos Alvo ou dos Outros Ativos ou pelas
contrapartes das operagdes da Classe Solis.

(i) Riscos de Uso de Derivativos: A Classe pode utilizar derivativos apenas com
finalidade de protecdo patrimonial, mas pode enfrentar momentos em que a
contratacao dessas operagdes nao seja viavel ou em que a contraparte ndo honre
suas obrigacdes. Mesmo quando realizadas conforme previsto, operagdes em
derivativos podem gerar oscilagdes no Patrimonio Liquido, com potencial de reduzir
o valor da Classe e, por consequéncia, afetar negativamente os Cotistas.

(j) Risco de Concentracdo. A Classe Solis devera aplicar, no minimo, 90% (noventa
por cento) de seu Patrimbnio Liquido em valores mobilidrios de emissdao de
Sociedades Alvos, o que pode implicar na concentragao dos investimentos uma Unica
Sociedade Alvo forma a concentrar o risco da Carteira. Quanto maior a concentracdo
de recursos aplicados pela Classe Solis em ativos de um mesmo emissor, maior é o
risco que a Classe Solis estara exposta.
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(k) Risco Cambial: As condi¢cdes econémicas nacionais e internacionais podem
afetar o mercado resultando em altera¢des nas taxas de cambio e juros e nos pregos
dos ativos financeiros em geral, bem como afetar o desempenho da Classe Solis;

() Risco de Desenguadramento Tributario da Carteira: A Gestora envidara os
maiores esforcos para manter a composicao da Carteira da Classe Solis adequada ao
Regime Especifico dos Fundos N&ao Sujeitos a Tributagao Periddica, procurando assim,
evitar modificagdes que impliquem em alteracdo do tratamento tributario da Classe
Solis e dos Cotistas. O desenquadramento tributario da Carteira da Classe Solis pode
trazer prejuizo aos Cotistas.

(m) Risco de Alteracado na Legislacao Aplicavel a Classe Solis e/ou aos Cotistas:
A legislacao aplicavel a Classe Solis, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela
Classe Solis, incluindo, sem limitagdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que
regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimentos no
Brasil esta sujeita a alteracdes. Ainda, podera ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e érgdos reguladores nos mercados, bem como moratorias e
alteragbes das politicas monetaria e cambiais. Tais eventos poderao impactar de
maneira adversa o valor das Cotas da Classe Solis, bem como as condigbes para
distribuicdo de rendimentos, inclusive as regras de fechamento de cambio e de
remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicagao de leis existentes e a
interpretacdo de novas leis poderdo impactar os resultados da Classe Solis. E
importante salientar que, apesar das regras tributarias atualmente vigentes, ha
perspectivas de mudancas nalegislacdo tributaria aplicaveis a fundos de investimento
constituidos sob a forma de condominio fechado, haja vista a reforma tributaria em
curso. Assim, o risco de alteracdo na legislacao tributaria engloba o risco de perdas
decorrente da criacdo de novos tributos, interpretacao diversa da atual sobre a
incidéncia de quaisquer tributos ou a revogacdo de isen¢des vigentes, sujeitando a
Classe Solis ou seus Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente,
incluindo a possibilidade de recolhimento de tributos sobre investimentos ainda néo
realizados.

(n) Risco de Alteracao da Regulamentacao Aplicavel a Classe Solis e/ou aos
Cotistas e Responsabilidade llimitada: A Lei n°® 13.874, de 20 de setembro de 2019,
conforme alterada, modificou o Cédigo Civil e estabeleceu que os regulamentos dos
fundos de investimento podem limitar a responsabilidade de seus cotistas ao valor
de suas Cotas, sujeito a regulamentacao adicional da CVM. Até a presente data, a
CVM nao editou qualquer regulamentagao sobre o assunto e, consequentemente, (a)
nao é possivel assegurar que a limitacao da responsabilidade dos Cotistas ao valor
de suas Cotas possa ser aplicavel a Classe Solis, ou que o texto atual deste
Regulamento possa estar em cumprimento com as futuras exigéncias da CVM sobre
o assunto, e (b) a CVM podera exigir, para esse fim, o cumprimento de condi¢des
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adicionais, as quais podem ou ndo ser cumpridas pela Classe Solis. Além disso, a CVM
e os tribunais brasileiros ainda ndo emitiram quaisquer decisdes interpretando a
limitacdo da responsabilidade dos Cotistas e ndo ha jurisprudéncia administrativa ou
judicial a respeito da extensdo da limitacao da responsabilidade dos Cotistas, nem
sobre o processo de insolvéncia aplicavel a fundos de investimento apds a
promulgacgao de tal lei. O Codigo Civil também passou a estabelecer que os fundos
de investimento cujo regulamento estabeleca a responsabilidade limitada de seus
Cotistas ao valor de suas Cotas estardo sujeitos ao regime da insolvéncia previsto no
Caddigo Civil. Nessa hipotese, em caso de insuficiéncia do Patrimonio Liquido da
Classe Solis, sua insolvéncia podera ser requerida (a) por qualquer dos credores; (b)
por decisdo da Assembleia Geral; e (c) conforme determinado pela CVM.

(o) Risco de potencial Conflito de Interesses: A Classe Solis podera investir em
Ativos Alvo emitidos por sociedades nas quais o Administrador, a Gestora e/ou os
Cotistas, bem como suas respectivas afiliadas, detenham ou venham a deter
participacdo acionaria, direta ou indiretamente, inclusive nos cenarios previstos no
Artigo 27 do Anexo Normativo IV, sem a necessidade aprovacdo assemblear no nivel
dos Cotistas, dado que a Gestora podera votar em nome dos Cotistas em
deliberacdes assembleares realizadas no nivel dos Fundos Investidores SSF IV e
demais fundos geridos pela Gestora ou suas partes ligadas que invistam na Classe.
Da mesma forma, a Gestora podera votar em deliberagdes assembleares realizadas
no nivel dos Fundos Investidores SSF IV para aprovar (i) contratagbes de partes
relacionadas da Gestora e suas partes relacionadas para prestacdo de servicos a
Classe Solis, (ii) prestacao de garantias pela Gestora e suas partes relacionadas em
beneficio da Classe Solis, conforme necessario, e (iii) inclusao e/ou pagamento de
encargos nao previstos no rol de encargos original da Resolugdo CVM 175 e seus
respectivos anexos. Referidas faculdades poderdo afetar negativamente a
rentabilidade dos Fundos Investidores SSF 1V, da Classe Solis e, consequentemente,
dos Cotistas.

(p) Riscos relacionados a realizacdo de transacGes e/ou prestacao de servicos
pela Gestora e/ou suas partes relacionadas, na qualidade de contrapartes, a
Classe Solis: A Classe Solis podera contratar a Gestora e/ou partes relacionadas da
Gestora para (i) a prestacao de servicos de estruturacao, incluindo servigos de
avaliacdo (valuation), assessoria financeira, estruturacdo de transagbes e/ou
reestruturacdo de ativos financeiros e/ou valores mobiliarios e seus respectivos
emissores, nos termos do item 8.2(iii) deste Anexo; (ii) a realizacdo de transagdes de
warehousing de Ativos Alvo, nos termos do item 8.2(iii) deste Anexo; e (iii) a prestagao
e/ou outorga de garantias fidejussorias, incluindo aval ou fianca, e/ou reais realizadas
pela Gestorae/ou de suas partes relacionadas, inclusive socios, diretores, funcionarios
e empregados, em beneficio da Classe Solis no contexto de estratégias de
investimento e/ou desinvestimento, nos termos do item 8.2 (iii) deste Anexo. Referidas

29



btgpactual

Anexo | ao Regulamento
SOLIS MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA DO SSF IV COINVESTIMENTO I
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
faculdades poderdao afetar negativamente a rentabilidade da Classe Solis e,
consequentemente, dos Cotistas.

(q) Riscos de Altera¢des nas Regras Tributérias: Alterages nas regras tributarias
e/ou nasua interpretacao e aplicacdo podem implicar no aumento da carga tributéaria
incidente sobre o investimento nas Cotas e o tratamento fiscal dos Cotistas. Essas
alteracdes incluem, mas nao se limitam, a (i) eventual extincdo dos beneficios fiscais
aplicaveis aos investimentos na Classe Solis, na forma da legislacdgo em vigor, (ii)
modificagGes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos e (i) ocasionalmente,
a criacdo de tributos temporarios, cujos recursos sao destinados a determinadas
finalidades governamentais, bem como (iv) mudancas na interpretacdo e/ou
aplicacao dasregras tributarias em vigor por parte dos tribunais e/ou das autoridades
governamentais. Os efeitos dessas medidas e quaisquer outras alteragdes
decorrentes ndo podem ser previstos e quantificados, no entanto, poderdo sujeitar a
Classe Solis, as Sociedades Investidas e os demais ativos da Classe Solis, bem como
os Cotistas a recolhimentos néo previstos inicialmente. Ndo ha como garantir que as
regras tributarias atualmente aplicaveis a Classe Solis, as Sociedades Investidas, as
sociedades por elas investidas e aos Cotistas permanecerdo vigentes, existindo o risco
de tais regras serem modificadas, inclusive, no contexto da reforma tributaria em
curso, ou até mesmo via medidas provisérias, o que podera impactar os resultados
da Classe Solis e a rentabilidade dos Cotistas.

(r) Riscos Relacionados as Sociedades Alvo e aos Ativos Alvo de Emissao da
Sociedade Alvo: Os investimentos da Classe Solis sao considerados de longo prazo
e o retorno do investimento pode nao ser condizente com o esperado pelo Cotista.
A Carteirada Classe Solis esta concentrada em Ativos Alvo de emissdo das Sociedades
Alvo. Embora a Classe Solis tenha sempre participacdo no processo decisorio da
respectiva Sociedade Alvo, ndo ha garantias de (a) bom desempenho das Sociedades
Alvo, (b) solvéncia das Sociedades Alvo e (c) continuidade das atividades das
Sociedades Alvo.

(s) Risco sobre a Propriedade das Sociedades Alvo: Apesar de a Carteira ser
constituida, predominantemente, pelos Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Alvo,
a propriedade das Cotas ndo confere ao Cotistaa propriedade direta sobre tais Ativos
Alvo.

(t) Risco de Investimento nas Sociedades Alvo (Trabalhista, Ambiental,
Previdenciario, Civel, Administrativo etc.): A Classe Solis investira na Sociedades
Alvo plenamente constituida e em funcionamento. Desta forma, existe a possibilidade
da Sociedade Alvo: (a) estar inadimplente em relacdo ao pagamento de tributos
federais, estaduais ou municipais; (b) descumprir obrigagdes relativas ao Fundo de
Garantia por Tempo de Servico - FGTS; (c) possuir consideravel passivo trabalhista,
ambiental, civel, administrativo, entre outros. Dessa forma, dependendo da
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complexidade da questdo e dos montantes envolvidos, o Fundo e,
consequentemente o Cotista, podera ter significativas perdas patrimoniais
decorrentes dos eventos indicados acima.

(u) Riscode Diluicdo: A Classe Solis podera ndo exercer o direito de preferéncia que
lhe cabe nos termos das normas legais e contratuais aplicaveis, em quaisquer
aumentos de capital que venham a ser realizados pelas Sociedades Alvo investidas.
Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de capital da Sociedade
Alvo investida no futuro, a Classe Solis podera ter sua participagdo no capital da
Sociedade Alvo investida diluida.

(v) Risco de Concentracao da Carteirado Fundo: A Classe Solis adquirira Ativos
Alvo de emissdo, exclusivamente, de Sociedades Alvo, e podera adquirir Outros Ativos
de emissdo de um ou mais emissores, sendo que, além do disposto na politica de
investimento prevista neste Anexo, ndo existirdo quaisquer outros critérios de
concentracao e/ou diversificacdo setorial para os Ativos Alvo e para os Outros Ativos
que poderdao compor a Carteira, salvo aqueles previstos na regulamentagao aplicavel.

(w) Auséncia de garantias: as aplicacdes na Classe nao contam com garantia do
Administrador, do Gestor ou de terceiros, tampouco com qualquer mecanismo
de seguro ou protecao do FGC. A Classe, o Administrador e o Gestor ndo asseguram
aos Cotistas qualquer nivel de rentabilidade ou remuneracdo. Assim, tanto os
rendimentos eventuais quanto o pagamento do principal dependem exclusivamente
do desempenho da carteira de Ativos, que pode variar conforme condigbes de
mercado, riscos operacionais, fatores macroeconémicos e eventos imprevistos. Como
o resultado futuro é incerto, o investidor esta exposto a possibilidade de perdas,
inclusive do capital investido na Classe Solis.

Riscos relacionados ao Setor Alvo:

(x) Risco do Setor Alvo: Entre os principais riscos do Setor Alvo estao a correlagado
da demanda por embarcagdes de apoio com a atividade de exploragdo e producgao
de petroleo e gas, tornando o Setor Alvo sensivel a volatilidade dos precos do
petroleo, ao nivel de investimentos das operadoras e a fatores macroecondmicos
globais. Além disso, Setor Alvo esta exposto a riscos operacionais relevantes,
incluindo falhas mecanicas, acidentes maritimos, condicdes climaticas adversas e
periodos de indisponibilidade das embarcacdes, que podem resultar em custos
adicionais, perda de receita ou penalidades contratuais as Sociedades Investidas.

(y) Riscos comerciais: A operacdo com bandeira estrangeira pode gerar restricoes
ou bloqueios contratuais, sobretudo em regides com requisitos de contetdo local ou
limitagbes regulatorias a cabotagem, o que pode reduzir a competitividade das
embarcagbes em determinados processos de contratacdo. Os contratos de
afretamento também podem prever términos unilaterais por parte dos afretadores,
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com ou sem aplicagdo de multas, criando incerteza quanto a duracdo efetiva dos
fluxos de caixa. Ademais, a volatilidade dos dayrates, frequentemente influenciada
pelo equilibrio entre oferta e demanda de embarca¢des no mercado, pode resultar
em renegociagdes menos favoraveis ou em periodos sem contratacao. Em cenarios
de demanda reduzida, é possivel que embarcacdes permanecam em layup por
periodos prolongados, gerando custos fixos adicionais e deterioracao financeira dos
Ativos.

(z) Riscos de investimentos: As embarcacdes demandam docagens periddicas,
manutengdes de classe e adequacgdes contratuais que podem se revelar mais custosas
ou demoradas do que o inicialmente estimado, reduzindo a disponibilidade
operacional e, consequentemente, a geragao de receita durante esses periodos. Da

mesma forma, eventuais aquisicdes de embarcac¢des usadas podem envolver custos
adicionais relacionados a reparos, upgrades ou regularizagdes técnicas, enquanto
projetos de construcao de novas embarcagdes estdo sujeitos a riscos de aumento de
precos, atrasos nos estaleiros e variagdes no cronograma de entrega. Tais fatores
podem comprometer a utilizacdo das embarcacdes, ampliar o periodo sem
contratacao e afetar negativamente o retorno esperado das Sociedades Investidas e,
consequentemente, dos investimentos da Classe Solis.

(aa) Riscos operacionais: Problemas operacionais podem levar a suspensao, reducao
ou atraso das operacdes das embarcagdes investidas, impactando sua produtividade,
disponibilidade e capacidade de cumprir contratos. Incidentes ocorridos durante a

operacao regular, como falhas imprevistas em sistemas de propulsdo, equipamentos
de DP, guinchos, hidraulica ou navegacdo, podem gerar avarias significativas,
resultando em paradas ndo programadas, necessidade de reparos emergenciais e
custos superiores aos previstos para pecas, materiais e servigos técnicos
especializados. Atrasos, indisponibilidade ou custos maiores do que o estimado na
obtencdao de componentes, manutencado especializada e servicos de estaleiro
também podem comprometer cronogramas de retorno a operagao. Além disso, o
envelhecimento natural das embarcacdes tende a elevar gradualmente seus custos
de manutencdo, exigindo intervencdes mais frequentes, substituicdo de
equipamentos criticos e maior atengdo a inspe¢des de classe, o que pode aumentar
substancialmente os dispéndios operacionais ao longo do tempo. Condi¢des
climaticas inesperadas, eventos de forca maior e restrices de janelas operacionais
podem afetar de maneira adversa a continuidade das operacdes e ampliar periodos
de ociosidade. Custos relacionados a tripulagdo também podem ser superiores ao
planejado, seja por aumento de remuneracao, necessidade de contratar profissionais
mais qualificados, pagamento de horas extras, afastamentos, rotatividade ou
indisponibilidade de mao de obra. Outros custos operacionais, COmo maior consumo
de combustivel, despesas portuarias e taxas de agéncia, manutengdo corretiva,
seguros, inspe¢des extraordindrias e exigéncias técnicas impostas por classificadoras,
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podem aumentar de forma imprevista. A eventual ocorréncia de acidentes, incéndios,
incidentes a bordo, falhas de integridade estrutural ou problemas relacionados a
saude e seguranca da tripulacdo também pode interromper operacdes, gerar danos
ao ativo e resultar em obrigacdes indenizatérias. Qualquer desses fatores,
isoladamente ou combinados, pode afetar material e adversamente a disponibilidade
operacional das embarcagdes e os resultados das Sociedades Investidas.

(bb) Decisées judiciais, arbitrais e/ou administrativas desfavoraveis
podem afetar adversamente as Sociedades Investidas: As Sociedades Investidas,
seus projetos, seus administradores e/ou colaboradores sdao e/ou poderao vir a ser
parte em processos judiciais, arbitrais e administrativos de diversas naturezas,
incluindo, nas esferas civel, ambiental, tributaria, trabalhista, criminal, regulatoria e de
direito administrativo, cujos resultados as empresas ndo podem garantir que lhe
serdo favoraveis. As perdas decorrentes de tais processos podem ndo estar
provisionadas ou estar provisionadas de maneira insuficiente.

Decisdes contrarias aos interesses das Sociedades Investidas que envolvam valores
substanciais, em especial nos casos em que ndo foram constituidas provisdes para
risco ou nos casos em que os valores provisionados sejam inferiores aos valores
devidos ao final, que impecam a conducdo dos negécios conforme planejado,
interrompam as atividades ou afetem a imagem das Sociedades Investidas podem
causar efeito adverso para seus resultados e negécios. Adicionalmente, autoridades
governamentais podem ter entendimentos ou interpretacdes diversos daquelas que
as Sociedades Investidas adotam na condugao de seus negdcios e podem sujeita-las
a penalidades que a obriguem a despender valores significativos ou levem a perda
de outorgas, concessodes, autorizagdes ou licencas concedidas.

Além disto, as Sociedades Investidas ndo podem assegurar que qualquer pessoa,
direta ou indiretamente ligada a elas, seus acionistas, empregados, diretores,
conselheiros, fornecedores, prestadores de servicos, subcontratados ou outros
colaboradores, ndao sejam envolvidos em processos judiciais, administrativos ou
arbitrais, procedimentos de investigacao ou inquéritos policiais, bem como que nado
haja eventuais repercussdes na midia desses processos ou outros impactos, que
possam afetar adversamente as Sociedades Investidas, inclusive sua imagem e
reputagao perante seus clientes, fornecedores e investidores.

(cc) Riscos legais devido aos passivos existentes: Os investimentos da Classe Solis
também estdo sujeitos a riscos legais decorrentes de litigios relevantes atualmente
em curso envolvendo a MSS Apoio Maritimo, incluindo um Processo Administrativo
de Responsabilizacdo (PAR) perante a CGU e uma Agao Civil Publica (ACP) movida
pelo Ministério Publico Federal, ambos com potenciais responsabilidades financeiras
significativas. Esses procedimentos podem resultar ndo apenas em multas
expressivas, mas também em danos economicos adicionais que afetem a operagao
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da companhia, reduzindo sua capacidade de contratacdo, gerando restrigdes
comerciais ou comprometendo o valor de seus ativos. Ademais, existem riscos
tributarios vigentes, que podem resultar em autuacdes, multas e encargos caso haja
interpretagdes fiscais desfavoraveis as operagdes da companhia. A existéncia desses
litigios pode ainda impactar a percepcao de risco por parte de clientes, parceiros e
potenciais compradores, bem comodificultar a alienagdo de embarcagdes associadas,
dada a incerteza juridica envolvida.

(dd) Riscos de liquidez: A liquidez dos Ativos investidos pela Classe
Solis pode ser significativamente limitada, especialmente em cenarios de mercado
adversos, nos quais a demanda por embarcagdes offshore diminui ou se concentra
em modelos especificos. Em periodos de baixa atividade no Setor Alvo ou de excesso
de oferta de embarcacdes, a Gestora pode se ver obrigada a aceitar descontos
relevantes na venda dos Ativos, reduzindo o valor recuperavel dos investimentos. A
negociagdao de navios de apoio é, por natureza, menos dinamica que a de
instrumentos financeiros tradicionais, podendo envolver processos demorados de
due diligence, requisitos regulatoérios, inspecdes técnicas e negociacdes complexas, o
que restringe ainda mais sua liquidez e pode resultar em precos inferiores ao
esperado. Além disso, determinados Ativos podem enfrentar dificuldades adicionais
de venda em razdo de caracteristicas especificas, idade avancada, necessidade de
docagem iminente, histérico operacional, condicionantes regulatérias ou exposicao
a passivos legais. Em funcdo dessa baixa liquidez intrinseca, investidores devem estar
cientes de que a realizagao de valor dos Ativos pode demandar horizontes longos e
que, em determinadas circunstancias, a alienacdo poderd ocorrer com desagio
significativo em relagao ao valor econémico estimado, impactando negativamente a
rentabilidade do investimento nas Cotas.

(ee) Riscos cambiais: Os Ativos estao expostos a riscos cambiais relevantes,
uma vez que grande parte dos contratos de afretamento e receitas operacionais sao
denominados em dolares ou indexados a moeda norte-americana, enquanto diversos
custos, incluindo manutengao, pecas, seguros, financiamentos e parte das despesas
com pessoal, também possuem forte correlagdo com o dolar. Apesar dessa aparente
protecao natural, eventuais descasamentos entre receitas e despesas, sobretudo em
periodos de renegociagao contratual, contratacdo de novos servigos ou aquisi¢ao de

equipamentos no exterior, podem gerar volatilidade nos resultados. Adicionalmente,
apreciacdes ou depreciacdes abruptas do cambio podem alterar premissas de
valuation, impactar o custo de capital, modificar a atratividade de determinados
investimentos e afetar o preco potencial de venda das embarcacdes no mercado
internacional. Variagcdes cambiais significativas também podem influenciar a
competitividade das embarcacdes frente a players estrangeiros, afetando a demanda
futura e o valor realizavel dos ativos.
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(ff) Riscos politico geograficos: As operacdes das embarcagdes estao
expostas a riscos politico-geograficos, tanto no Brasil quanto em outros paises onde
esses ativos eventualmente venham a atuar. No mercado doméstico, a maior

contratante é uma empresa estatal, o que implica exposicdo a mudancas de governo,
alteragGes de prioridades estratégicas, revisdes regulatorias, investigagdes publicas,
ciclos orcamentarios e decisdes administrativas que podem afetar a contratagao,
renovagao ou continuidade dos servigos prestados. Adicionalmente, a atuacao em
outros mercados internacionais sujeita as embarcacdes a ambientes regulatorios
distintos, potenciais instabilidades politicas, alteracdes abruptas de regras de
cabotagem e de conteldo local, riscos de nacionalizagdo, mudancgas fiscais, restricdes
de importacdo ou operagdo, conflitos regionais e interrupcdes decorrentes de
eventos sociopoliticos. Diferencas culturais e burocraticas entre jurisdicdes também
podem gerar atrasos, custos adicionais ou restricdes contratuais. Qualquer
deterioracdo relevante no ambiente politico, regulatério ou institucional, tanto no
Brasil quanto em mercados estrangeiros, pode afetar a capacidade de contratacéo,
os niveis de utilizagao, a rentabilidade e o valor dos Ativos ao longo do tempo.

(g9) Riscos regulatérios: Mudancas nas regras de afretamento, exigéncias
de bandeira e politicas de conteddo local podem impactar diretamente a
competitividade das embarcacdes e sua capacidade de contratagao. Em especial,
eventuais revisdées no regime do Registro Especial Brasileiro, REB, podem alterar
critérios de elegibilidade, beneficios operacionais e, sobretudo, a prioridade de
contratacao conferida as embarcacdes registradas no REB, afetando sua atratividade
frente a embarcagbes estrangeiras. Da mesma forma, modificagbes nas regras de
bloqueio, que determinam quando e como uma embarcacao estrangeira pode ser
impedida de operar caso exista uma embarcacao nacional ou REB disponivel, podem
ampliar ou restringir a capacidade de contratacdo, influenciando a utilizagdo e os
dayrates. Além disso, revisdes regulatérias por 6rgaos como ANTAQ, Marinha do
Brasil, Receita Federal ou 6rgdos ambientais podem introduzir novas exigéncias,
aumentar custos de conformidade, restringir certas operacdes ou gerar incertezas
juridicas. A depender de sua magnitude, tais mudancas podem afetar a
previsibilidade das opera¢bes, reduzir a utilizacdo dos ativos e impactar
negativamente seu valor e os resultados esperados, afetando adversamente o
resultado das Sociedades Investidas.

(hh) Riscos tributarios: AlteragGes nas regras tributarias ou na interpretagao
aplicavel pelas autoridades podem aumentar a carga tributaria incidente sobre as
operacOes das embarcacgdes e sobre o investimento no Setor Alvo. Essas alteracoes
podem envolver mudangas em aliquotas, bases de célculo, regimes especiais,
beneficios setoriais ou regras de incidéncia de tributos federais, estaduais e
municipais. Também podem incluir a criagdo de novos tributos, mudancas na
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classificagao fiscal das atividades ou revisdes no entendimento de autoridades fiscais
e tribunais quanto a natureza das operagbes de apoio maritimo. Aléem disso,
processos tributarios em curso podem resultar em autuacdes ou cobrancas
adicionais, gerando desembolsos inesperados e possiveis penalidades financeiras.
Nao ha garantia de que o atual tratamento tributario aplicavel as operacdes e aos
ativos permanecera vigente, sendo possivel que reformas tributarias ou alteragcdes
pontuais promovidas por leis, decretos, instru¢des normativas ou medidas provisorias
modifiquem substancialmente o impacto fiscal do Setor Alvo. Tais mudancas podem
afetar a rentabilidade dos Ativos, reduzir fluxos de caixa e influenciar negativamente
o retorno esperado do investimento nas Cotas.

(i) Riscos relacionados aos seguros dos navios: As apodlices de seguro
podem nao cobrir todos 0s riscos a que as embarcacdes estao expostas, seja por
excluses comuns do mercado como guerra, terrorismo, eventos extremos, falhas
humanas ou pandemias, seja por limites insuficientes em relacdo ao valor dos
potenciais danos. Além disso, pode haver dificuldade em renovar ou contratar
seguros em condi¢cdes comerciais razoaveis, especialmente seguros para riscos
especificos como danos ambientais, derramamento de Oleo, paralisagbes
operacionais e responsabilidade civil maritima. A ocorréncia de eventos ndo cobertos
pelo seguro ou que excedam os limites das apdlices pode gerar perdas financeiras
nao previstas, custos adicionais parareparos e indeniza¢des e impactos negativos nos
resultados operacionais das Sociedades Investidas.

Gj) Riscos ambientais: vazamentos de 6leo, derramamento de
combustiveis, falhas em tanques, incidentes durante abastecimento, danos causados
por colisdes ou encalhes e acidentes envolvendo substancias perigosas podem
resultar em contaminacdo ambiental, exigindo acdes de contencdo, limpeza e
reparagao que podem envolver custos significativos. Além disso, érgaos ambientais
podem impor multas, embargos, restricdes operacionais ou exigéncias adicionais de
monitoramento e mitigagao, afetando a continuidade das opera¢des e aumentando
despesas. Mudancas na legislagdo ambiental podem ampliar obrigagSes de controle,
descarte e emissdo, elevando custos de conformidade. A depender da gravidade do
incidente, também podem ocorrer danos a fauna, a flora e a terceiros, gerando
responsabilidades civis e riscos reputacionais relevantes. Esses fatores podem
impactar negativamente a disponibilidade das embarcagdes, os fluxos de caixa e o
valor econdmico dos Ativos.

(kk) Riscos de financiamentos: O financiamento via divida pode impor
restricdes operacionais, obrigagbes de manutencdo de indices financeiros e
limitaces a contratacdo de novos financiamentos. Ndo ha garantia de que tais
recursos estarao disponiveis ou de que serao obtidos em condigdes favoraveis. Caso
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0 acesso a capital seja limitado ou mais oneroso do que o previsto, as Sociedades
Investidas podem enfrentar atrasos em docagens, postergacao de investimentos
essenciais, reducao da disponibilidade das embarcagdes ou perda de oportunidades
comerciais. Esses fatores podem afetar negativamente sua posicao financeira e sua
capacidade de manter operacdes eficientes e competitivas, afetando adversamente o
resultado das Sociedades Investidas.

()] Risco de perda de membros da administracao: A competitividade das
empresas de apoio maritimo depende da qualidade de sua gestdo e da capacidade
de atrair e reter profissionais especializados em operac¢des offshore, manutengao,
seguranca e navegacao. A saida de executivos ou tripulantes-chave pode ser dificil

de substituir e gerar impactos na execucao da estratégia, na eficiéncia operacional e
na seguranga das embarcagdes. A concorréncia por mao de obra qualificada é
elevada e pode pressionar custos trabalhistas e aumentar a rotatividade. Caso a
respectiva Sociedade Investida ndo consiga manter equipes experientes e
devidamente certificadas, suas operagdes, resultados financeiros e capacidade de
cumprir contratos podem ser negativamente afetados.

(mm) Riscos relacionados ao fornecimento adequado e estavel de
servicos, pecas e produtos: As empresas de apoio maritimo dependem de uma

cadeia estavel de fornecedores para garantir a operacao continua das embarcagdes,
incluindo fornecimento de pecas, componentes mecanicos, sistemas eletronicos,
equipamentos de seguranga, servicos de estaleiros, manutencdo especializada,
combustivel e apoio logistico. A indisponibilidade de pecas, especialmente quando
importadas, pode gerar atrasos relevantes, aumento de custos, riscos cambiais,
dificuldades no desembaraco aduaneiro e extensao de periodos de indisponibilidade
dos navios. Fornecedores e prestadores de servicos também podem enfrentar
problemas financeiros, atrasos operacionais ou incapacidade de cumprir contratos, o
que pode impactar de forma negativa as operacdes e gerar necessidade de
substituicdo por alternativas mais caras ou menos eficientes. Interrupgdes no
fornecimento de servigos essenciais ou falhas na execugao de manutencgao e reparos
podem comprometer prazos contratuais, disponibilidade da frota e resultados
financeiros, afetando adversamente o resultado das Sociedades Investidas.

As Sociedades Investidas também podem ser expostas a responsabilidade civil,
penalidades administrativas, sancbes criminais e ordens de fechamento, na
eventualidade de ndo cumprirem a legislacdo ambiental.

Todos esses fatores podem resultar em um efeito adverso relevante sobre a
reputagdo, condigdo financeira e resultados operacionais das Sociedades Investidas.

11.7.1 Os Ativos Alvo podem estar sujeitos a outros fatores de risco especificos nao
indicados acima, os quais estao descritos em cada regulamento respectivo.
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11.7.2 A Classe Solis, em decorréncia da possibilidade de investimento, direto ou indireto,
em ativos estressados, esta sujeita a risco de perda substancial de seu Patrimonio Liquido em
caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de sua Carteira,
inclusive por forga de intervengao, liquidacado, regime de administracdo temporaria, faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos da Classe Solis.

11.7.3 Na&o obstante a diligéncia da Gestora em selecionar as melhores opc¢des de
investimento, os investimentos diretos ou indiretos da Classe Solis estdo, por sua propria
natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado e aos riscos acima indicados, entre outros,
que podem gerar depreciagao dos ativos financeiros da Carteira da Classe Solis, ndo atribuivel
a atuacaoda Gestora. A eventual concentracao deinvestimentos diretos ou indiretos da Classe
Solis em determinados emissores pode aumentar a exposicdao da Carteira aos riscos
mencionados acima e, consequentemente aumentar a volatilidade das cotas.

CAPITULO 12. DISPOSICOES FINAIS

12.1 O Administrador e a Gestora ndo tém conhecimento sobre qualquer situagao ou
potencial situacdo de Conflito de Interesses com a Classe Solis no momento de constituicdo
da Classe Solis.

12.2 A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesdo implica na sua expressa ciéncia e
concordancia com todos os termos, condicdes e documentos do Regulamento, a cujo
cumprimento estara obrigado.

12.3  Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espodlio ou do
incapaz exercera os direitos e cumprira as obrigacdes, perante o Administrador, que cabiam
ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescri¢des legais.

12.4 Os Cotistas deverdao manter em sigilo: (i) as informacdes constantes de estudos e
analises de investimento elaborados pelo ou para o Administrador e/ou a Gestora; (ii) as suas
atualizagbes periodicas, que venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentos
relativos as operagdes da Classe Solis e/ou dos Fundos Investidores SSF 1V, ndo podendo
revelar utilizar ou divulgar, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros,
qualquer destas informagdes, salvo com o consentimento prévio e por escrito da Gestora ou
se obrigado por ordem de autoridades governamentais, sendo que nesta ultima hipotese, o
Administrador e a Gestora deverao ser informados por escrito de tal ordem, previamente ao
fornecimento de qualquer informacao.

* * %
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CAPITULO 1. CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da Cota Subclasse A da Classe Solis do Fundo estdo descritas
abaixo:

Investidores Profissionais que sejam Fundos Investidores SSF IV, bem como

Publico-Alvo . . N
sociedades integrantes do grupo econémico da Gestora.

Participacao Nao ha.
Minima

Os Cotistas titulares de Cotas Subclasse A terao direito a 1 (um) voto por Cota
nas Assembleias de Cotistas do Fundo e da Classe Solis, observado que
DTN IR L [T T determinadas matérias estdo sujeitas ao voto afirmativo das Cotas Subclasse
A e Subclasse B. A aprovacdo das matérias descritas no Capitulo 2 abaixo
dependera de quorum especifico no que se referir as Cotas Subclasse A.

Os Cotistas titulares das Cotas Subclasse A nao estardo sujeitos ao
pagamento de taxa de gestdo, taxa de gestdo extraordinaria, taxa de
performance, taxa de performance antecipada ou taxa de performance
complementar.

Direitos
Economico-
financeiros

CAPITULO 2 - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

2.1  Os seguintes quoruns relacionados aos cotistas titulares de Cotas Subclasse A deverdo ser
observados pela Assembleia Especial de Cotistas ao deliberar as matérias abaixo:

Matéria Quoérum

(i) alteragbes deste Apéndice, que ndo aquelas matérias | Metade, no minimo, das Cotas
expressamente previstas neste item 2.1; e subscritas

(i) aumento da Taxa de Administracdo, bem como | Metade, no minimo, das Cotas
estabelecimento de taxa de gestdo, taxa de gestdo subscritas
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Matéria Quoérum

extraordinaria, taxa de performance, taxa de performance
antecipada ou taxa de performance complementar aplicavel
sobre as Cotas Subclasse A.

2.2 Para fins de esclarecimento, as deliberacdes nos termos do inciso (i) do item 2.1 acima
exigem a deliberacdo prévia para orientacdo de voto da Gestora, como representante dos Fundos
Investidores SSF IV, conforme aplicavel.

CAPIiTULO 3 - REMUNERACAO

3.1 As seguintes remuneracoes serdao devidas pelos Cotistas das Cotas Subclasse A para
remunerar os seus prestadores de servigos:

‘ LEYE ‘ Base de calculo e percentual

Conforme a previsdo do item 10.1 do Anexo |, proporcional as Cotas da

Subclasse A.
Taxa de

Administracio A remuneracao prevista acima ndo pode ser aumentada sem prévia aprovagao

da Assembleia Especial, mas pode ser reduzida unilateralmente pelo
Administrador.

Os Cotistas da Subclasse A ndo estardo sujeitos ao pagamento de taxa de
Outras taxas gestdo, taxa de gestdo extraordindria, taxa de performance, taxa de
performance antecipada ou taxa de performance complementar.

CAPITULO 4 - DISPOSICOES ADICIONAIS

4.1 Os Cotistas Subclasse A deverdo observar as disposi¢des quanto a transferéncia ou disposi¢cdo
de Cotas, incluindo o Direito de Preferéncia que podera ser exercido pelos Cotistas da Classe Solis,
nos termos do Anexo | deste Regulamento.

* % %
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CAPITULO 1. CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da Cota Subclasse B da Classe Solis do Fundo estao descritas abaixo:

Investidores Profissionais que sejam cotistas de fundos de investimento sob

Piblico-Alvo gestdo da Gestora.

Participacao Investimento minimo de R$ 250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais) por
Minima Cotista Subclasse B.

Os Cotistas titulares de Cotas Subclasse B terdo direito a 1 (um)voto por Cota
nas Assembleias de Cotistas do Fundo e da Classe Solis, observado que
D ITEN IR L [T T determinadas matérias estdo sujeitas ao voto afirmativo das Cotas Subclasse
A e Subclasse B. A aprovacao das matérias descritas no Capitulo 2 abaixo
dependera de quorum especifico no que se referir as Cotas Subclasse B.

Os Cotistas titulares das Cotas Subclasse B estarao sujeitos ao pagamento de
Taxa de Administracao, Taxa de Gestdo, Taxa de Gestdo Extraordinaria, Taxa
de Performance, Taxa de Performance Antecipada e Taxa de Performance
Complementar, nos termos do item 3.1, abaixo.

Direitos
Economico-
financeiros

CAPITULO 2 - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

2.1 Os seguintes quéruns relacionados aos cotistas titulares de Cotas Subclasse B deverdo ser

observados pela Assembleia Especial de Cotistas ao deliberar as matérias abaixo:

Matéria Qudérum

(i) alteragbes deste Apéndice, que ndo aquelas matérias | Metade, no minimo, das Cotas
expressamente previstas neste item 2.1; e subscritas

(i) aumento da Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo, | Metade, no minimo, das Cotas
Taxa de Gestdo Extraordinaria, Taxa de Performance, Taxa de subscritas
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Matéria Quoérum

Performance Antecipada e/ou Taxa de Performance
Complementar sobre as Cotas da Subclasse B.

CAPITULO 3 - REMUNERACAO

3.1 Asseguintes remuneragdes serdao devidas pelos Cotistas das Cotas Subclasse B para remunerar
os seus prestadores de servigos:

‘ Taxa ‘ Base de calculo e percentual

Conforme a previsdo do item 10.1 do Anexo |, proporcional as Cotas da

Subclasse B.
Taxa de

. ~ A remuneracao prevista acima ndo pode ser aumentada sem prévia aprovacao
Administragao caop P P P S

da Assembleia Especial, mas pode ser reduzida unilateralmente pelo
Administrador.

0,90% a.a. (noventa centésimos por cento ao ano), calculado sobre o Patrimonio
Taxa de Gestdo |Liquido somado ao capital comprometido ndo integralizado dos Cotistas
titulares de Cotas da Subclasse B, desde a Data de Inicio.

Nas hipdteses de Renlincia Motivada ou destituicdo sem Justa Causa em que os
atos que acarretaram a Renuncia Motivada ou a Justa Causa tenham sido
aprovados com mais de 70% dos votos da Subclasse B, a Gestora fara jus
também ao recebimento de uma parcela extraordinaria a titulo de taxa de
gestao equivalente ao maior valor entre (i) 10 (dez) vezes o valor da Ultima
Taxa de Gestdo | parcela mensal paga a titulo de Taxa de Gestdo a Gestora antes da sua renuncia
Extraordinaria ou destituicdo e (ii) 3 (trés) vezes o montante equivalente as Ultimas 12 (doze)
parcelas mensais imediatamente anteriores pagas a Gestora a titulo de Taxa de
Gestdo, calculados nos termos deste Apéndice, que devera ser paga
diretamente pelo Fundo com recursos disponiveis em caixa no més
subsequenteao da efetiva renlincia ou destituicdo da Gestora (“Taxa de Gestao
Extraordinaria”).

A Taxa de Performance sera devida pelos Cotistas Subclasse B e mediante a

Taxa de efetiva distribuicao de resultados da Classe Solis aos seus Cotistas, incluindo por
Performance meio da distribuicdo do resultado em Ativos, e levara em consideragdo apenas
a efetiva realizacdo dos Ativos diretos ou indiretos da Classe Solis, ndo sendo
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utilizado o critério de variacao da Cota ou do valor dos Ativos pelo método de
marcacao a mercado e nem considerados eventuais valores retidos para
constituicdo e/ou manutencao e Reserva de Despesas e/ou Reserva de
Contingéncias.

Do total de cada distribuicdo devida aos Cotistas, a Gestora recebera
diretamente parcela do montante a ser distribuido:

(i) Retorno de Capitalinvestido. Primeiro, os pagamentos relativos
as amortizagbes ou ao resgate das Cotas serdo integralmente
destinados aos Cotistas, pro rata e proporcionalmente a participagao
de cada Cotista, até que todos os Cotistas tenham recebido o valor
correspondente a 100% (cem por cento) do Capital Integralizado em
conexao com as Cotas de sua titularidade;

(ii) Hurdle. Em segundo lugar, os pagamentos relativos as
amortizages ou ao resgate das Cotas serao integralmente destinados
aos Cotistas, pro rata e proporcionalmente a participacdo de cada
Cotista, até que os Cotistas tenham recebido o valor correspondente a
atualizacdo pelo Hurdle de seu Capital Integralizado, a partir da
respectiva integralizacdo até a data da respectiva amortizacdo ou ao
resgate das Cotas, considerando a totalidade das distribuicdes ja
realizadas;

(iii) Catch-Up. Em terceiro lugar, apds o pagamento dos itens “())" e
“(i))" acima, sera destinado a Gestora, a titulo de Taxa de Performance,
até que a Gestora tenha recebido o valor correspondentea 10% (dez
por cento) do resultado do (a) total das distribuicdes pagas a cada
Cotista, menos (b) o Capital Integralizado pelo respectivo Cotista,
conforme referido no item “(i)" acima ("Catch-Up");

(iv) Divisdo Gestora/Cotistas. Uma vez atendido o disposto nos itens
()", "(i)" e “(ii)" acima, qualquer amortizacdo ou resgate de Cotas
subsequente sera destinado da seguinte forma: (a) 10% (dez por cento)
das distribuices sera destinada a Gestora a titulo de Taxa de
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Performance; e (b) o valor remanescente sera destinado aos Cotistas
sob a forma de amortizagao ou resgate das Cotas.

Nas hipoteses de Renlincia Motivada ou destituicdo sem Justa Causa em que os
atos que acarretaram a Renuncia Motivada ou a Justa Causa tenham sido

Taxa de aprovados com mais de 70% dos votos da Subclasse B, sera devida a Gestora, a
Performance "Taxa de Performance Antecipada”, calculada observando os mesmos termos
Antecipada e condi¢des de pagamento previstos a titulo de Taxa de Performance, como se

os Ativos tivessem sido alienados pelo seu valor contabil atualizado, conforme
reconhecidos na Carteira na data da efetiva destituicao ou renuncia da Gestora.

Nas hipdteses de Renlincia Motivada ou destituicdo sem Justa Causa em que os
atos que acarretaram a Renuncia Motivada ou a Justa Causa tenham sido
aprovados com mais de 70% dos votos da Subclasse B, a Gestora fard, ainda, jus
ao recebimento da “Taxa de Performance Complementar”’ caso, nos 60
(sessenta) meses subsequentes a sua destituicdo ou renuncia, os Ativos sejam
alienados ou realizados, mediante amortizacdo, resgate ou outra forma de
realizagao do investimento com efetiva distribuicdo de resultados da Classe
Solis aos seus Cotistas, por valor superior ao valor contabil utilizado como
referéncia para pagamento da Taxa de Performance Antecipada devida nos
termos deste Apéndice.

Taxa de
Performance A Taxa de Performance Complementar serd apurada a cada evento de realizacdo
Complementar |do respectivo Ativo com efetiva distribuicdo de resultados da Classe Solis aos
seus Cotistas, em qualquer caso considerando apenas os eventos ocorridos até
o primeiro aniversario, inclusive, da efetiva destituicdo sem Justa Causa ou
Renuncia Motivada, assim entendida como a data em que a Gestora
efetivamente deixar de prestar os servigos de gestdo de Carteira ao Fundo.

A Taxa de Performance Complementar sera apurada e paga até o 10° dia util
imediatamente subsequente ao recebimento dos recursos decorrentes da
realizacdo da posicdo nos Ativos, seja mediante alienagao, amortizagao, resgate
ou qualquer outra forma de realizacdo de valor com efetiva distribuicao de
resultados da Classe Solis aos seus Cotistas.
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CAPITULO 4 - DISPOSICOES ADICIONAIS

4.1 Os Cotistas Subclasse B deverdo observar as disposi¢cdes quanto a transferéncia ou disposi¢ao
de Cotas, incluindo o Direito de Preferéncia, nos termos do Anexo | deste Regulamento.

* * %
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APENDICE C

SUBCLASSE C DO

SOLIS MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA DO SSF IV COINVESTIMENTO Ii
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

CAPITULO 1. CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da Cota Subclasse C da Classe Solis do Fundo estao descritas abaixo:

Publico-Alvo Investidores Profissionais.

Participacao Investimento minimo de R$ 250.000,00 (duzentos e cinquenta mil reais) por
Minima Cotista Subclasse C.

Os Cotistas titulares de Cotas Subclasse C terdo direito a 1 (um) voto por Cota
nas Assembleias de Cotistas do Fundo e da Classe Solis, observado que
DTN IR L [T T determinadas matérias estdo sujeitas ao voto afirmativo das Cotas Subclasse
A e Subclasse B. A aprovacdo das matérias descritas no Capitulo 2 abaixo
dependera de quorum especifico no que se referir as Cotas Subclasse C.

Os Cotistas titulares das Cotas Subclasse C estarao sujeitos ao pagamento de
Taxa de Administracao, Taxa de Gestdo, Taxa de Gestdo Extraordinaria, Taxa
de Performance, Taxa de Performance Antecipada e Taxa de Performance
Complementar, nos termos do item 3.1, abaixo.

Direitos

Economico-
financeiros

CAPITULO 2 - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

2.1 Os seguintes quéruns relacionados aos cotistas titulares de Cotas Subclasse C deverdo ser
observados pela Assembleia Especial de Cotistas ao deliberar as matérias abaixo:

Matéria Qudérum

(i) alteragbes deste Apéndice, que ndo aquelas matérias | Metade, no minimo, das Cotas
expressamente previstas neste item 2.1; e subscritas

(i) aumento da Taxa de Administracdo, Taxa de Gestao,

Taxa de Gestdo Extraordinaria, Taxa de Performance, Taxa de | Metade, no minimo, das Cotas
Performance Antecipada e/ou Taxa de Performance subscritas
Complementar sobre as Cotas da Subclasse C.
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CAPIiTULO 3 - REMUNERACAO

3.1 Asseguintes remuneragdes serdo devidas pelos Cotistas das Cotas Subclasse C para remunerar
os seus prestadores de servicos:

‘ Taxa

Taxa de
Administracao

Base de calculo e percentual

Conforme a previsdo do item 10.1 do Anexo |, proporcional as Cotas da
Subclasse C.

A remuneragao prevista acima ndao pode ser aumentada sem prévia aprovagao
da Assembleia Especial, mas pode ser reduzida unilateralmente pelo
Administrador.

Taxa de Gestao

1,90 % a.a. (um inteiro e noventa centésimos por cento ao ano), calculado sobre
o Patriménio Liquido somado ao capital comprometido nao integralizado dos
Cotistas titulares de Cotas da Subclasse C, desde a Data de Inicio.

Taxa de Gestao
Extraordinaria

Nas hipoteses de Rentincia Motivada ou destituicdo sem Justa Causa, a Gestora
fara jus também ao recebimento de uma parcela extraordinaria a titulo de taxa
de gestao equivalente ao maior valor entre (i) 10 (dez) vezes o valor da ultima
parcela mensal paga a titulo de Taxa de Gestdo a Gestora antes da sua rendncia
ou destituigdo e (ii) 3 (trés) vezes o montante equivalente as Ultimas 12 (doze)
parcelas mensais imediatamente anteriores pagas a Gestora a titulo de Taxa de
Gestdo, calculados nos termos deste Apéndice, que deverd ser paga
diretamente pelo Fundo com recursos disponiveis em caixa no més
subsequenteao da efetiva renlincia ou destituicao da Gestora (“Taxa de Gestao
Extraordinaria”).

A Taxa de Performance sera devida pelos Cotistas Subclasse C e apenas
mediante a efetiva distribuicdo de resultados da Classe Solis aos seus Cotistas,
incluindo por meio da distribuicdo do resultado em Ativos, e levara em
consideracdo apenas a efetiva realizagdo dos Ativos diretos ou indiretos da

Taxa de Classe Solis, ndo sendo utilizado o critério de variacao da Cota ou do valor dos
Performance Ativos pelo método de marcagdo a mercado e nem considerados eventuais
valores retidos para constituicao e/ou manutencao e Reserva de Despesas e/ou
Reserva de Contingéncias.
Do total de cada distribuicdo devida aos Cotistas, a Gestora recebera
diretamente parcela do montante a ser distribuido:
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(i) Retorno de Capitalinvestido. Primeiro, os pagamentos relativos
as amortizagbes ou ao resgate das Cotas serdo integralmente
destinados aos Cotistas, pro rata e proporcionalmente a participagao
de cada Cotista, até que todos os Cotistas tenham recebido o valor
correspondente a 100% (cem por cento) do Capital Integralizado em
conexao com as Cotas de sua titularidade;

(ii) Hurdle. Em segundo lugar, os pagamentos relativos as
amortizages ou ao resgate das Cotas serao integralmente destinados
aos Cotistas, pro rata e proporcionalmente a participacdo de cada
Cotista, até que os Cotistas tenham recebido o valor correspondente a
atualizacdo pelo Hurdle de seu Capital Integralizado, a partir da
respectiva integralizacdo até a data da respectiva amortizacdo ou ao
resgate das Cotas, considerando a totalidade das distribuicdes ja
realizadas;

(iii) Catch-Up. Em terceiro lugar, apds o pagamento dos itens “())" e
“(i))" acima, sera destinado a Gestora, a titulo de Taxa de Performance,
até que a Gestora tenha recebido o valor correspondente a 20% (vinte
por cento) do resultado do (a) total das distribuicdes pagas a cada
Cotista, menos (b) o Capital Integralizado pelo respectivo Cotista,
conforme referido no item “(i)" acima ("Catch-Up”);

(iv) Divisdo Gestora/Cotistas. Uma vez atendido o disposto nos itens
()", "(i)" e “(ii)" acima, qualquer amortizacdo ou resgate de Cotas
subsequente sera destinado da seguinte forma: (a) 20% (vinte por
cento) das distribuicGes sera destinada a Gestora a titulo de Taxa de
Performance; e (b) o valor remanescente sera destinado aos Cotistas
sob a forma de amortizacdo ou resgate das Cotas.

Nas hipoteses de Renlncia Motivada ou destituicdo sem Justa Causa, sera
devida a Gestora, a “Taxa de Performance Antecipada”, calculada observando

Taxa de . . ,

Perf 0os mesmos termos e condicdes de pagamento previstos a titulo de Taxa de
erformance ) ) . . e
. Performance, como se os Ativos tivessem sido alienados pelo seu valor contabil

Antecipada . . . . o
atualizado, conformereconhecidos na Carteira na data da efetiva destituicao ou

rentncia da Gestora.
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Taxa de
Performance
Complementar

Nas hipdteses de Rentiincia Motivada ou destituicdo sem Justa Causa, a Gestora
fara, ainda, jus ao recebimento da "Taxa de Performance Complementar”
caso, nos 60 (sessenta) meses subsequentes a sua destituicdo ou renuncia, os
Ativos sejam alienados ou realizados, mediante amortizagao, resgate ou outra
forma de realizagdo do investimento, por valor superior ao valor contabil
utilizado como referéncia para pagamento da Taxa de Performance Antecipada
devida nos termos deste Apéndice.

A Taxa de Performance Complementar sera apurada a cada evento de realizagdo
do respectivo Ativo, em qualquer caso considerando apenas os eventos
ocorridos até o primeiro aniversario, inclusive, da efetiva destituicdo sem Justa
Causa ou Renuncia Motivada, assim entendida como a data em que a Gestora
efetivamente deixar de prestar os servigos de gestdo de Carteira ao Fundo.

A Taxa de Performance Complementar sera apurada e paga até o 10° dia util
imediatamente subsequente ao recebimento dos recursos decorrentes da
realizacdo da posicdo nos Ativos, seja mediante alienagao, amortizagao, resgate
ou qualquer outra forma de realizagao de valor.

CAPITULO 4 - DISPOSICOES ADICIONAIS

4.1 Os Cotistas Subclasse C deverdo observar as disposi¢des quanto a transferéncia ou disposi¢cdo
de Cotas, incluindo o Direito de Preferéncia que podera ser exercido pelos Cotistas da Classe Solis,
nos termos do Anexo | deste Regulamento.

BTG Pactual
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GLOSSARIO

Para fins do disposto neste Regulamento, os termos abaixo definidos, incluindo, mas ndo se
limitando, a "Cotistas”, “"Classes” ou “Subclasses”, quando utilizados no Regulamento, deverdo
ter sua acepcdo interpretada de modo a contemplar a estrutura do Fundo de forma ampla (eg,
todos os Cotistas, Classes ou Subclasses); ao passo que quando utilizados nos Anexos ou
Apéndices deverdo ser interpretados de modo a contemplar apenas o contexto da Classe ou
Subclasse na qual estdo inseridos (e.g., os Cotistas da respectiva Classe ou Subclasse).

Administrador Significa o BTG Pactual Servigos Financeiros S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, na
qualidade de administradora do  Fundo,
devidamente qualificado no inciso (i) do Artigo 6°
abaixo.

Significa, em relacdo a uma Pessoa (i) qualquer
Pessoa que detenha, direta ou indiretamente, o
Controle de tal Pessoa, (i) qualquer Pessoa
Controlada, direta ou indiretamente, por tal
Pessoa, (i) qualquer Pessoa, direta ou
indiretamente, sob Controle comum com tal
Pessoa. Para fins de esclarecimento, caso a
Pessoa em questdao seja um fundo de
investimento, uma limited partnership ou tenha
um Controlador que seja um fundo de
“Afiliada” investimento ou uma limited partnership,
também serdo consideradas Afiliadas de tal
Pessoa: (a) o gestor ou general partner, conforme
o caso, de tal fundo de investimento ou limited
partnership, bem como quaisquer Afiliadas de tal
gestor ou de tal general partner; (b) quaisquer
fundos de investimento ou limited partnerships
que estejam sob Controle de qualquer das
Pessoas indicadas no item “(a)" acima; e/ou (c)
qualquer Pessoa que seja Controlada por tais
fundos de investimento ou limited partnerships.

Significa a Associacdo Brasileira das Entidades

ANBIMA dos Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA.
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Apéndice(s)

Significa os apéndices que descrevem os termos e
condicbes de cada uma das respectivas
Subclasses, conforme o caso.

Assembleia de Cotistas

Significa a Assembleia Geral e/ou a Assembleia
Especial, realizadas nos termos da parte geral ou
do Anexo deste Regulamento.

Assembleia Especial

Significa a assembleia de Cotistas para a qual
serao convocados apenas Cotistas de uma Classe
Solis ou Subclasse, conforme aplicavel.

Assembleia Geral

Significa a Assembleia Geral do Fundo.

Ativos

Significa os Ativos Alvo integrantes da Carteira.

Ativos Alvo

Tem o significado atribuido no item 1.1 do Anexo
l.

Auditor Independente

Significa o auditor independente, devidamente
habilitado e credenciadona CVM, a ser contratado
pelo Fundo e/ou pela Classe.

Boletim de Subscricao

Significa o boletim de subscricdo assinado por
cada Cotista e pelo Administrador, na qualidade
de representante do Fundo, na subscricao de
Cotas.

Capital Autorizado

Tem o significado atribuido item 1.1 do Anexo |.

Capital Comprometido

Significa o capital comprometido pelos Cotistas,
conforme previsto no respectivo Compromisso de
Investimento.

Capital Integralizado

Significa a soma dos montantes pagos pelos
Cotistas ao Fundo, no ambito de Notificacbes de
Chamada, a titulo de integralizacdo de Cotas
subscritas.

Carteira

Significa a carteira da Classe Solis, composta por
Ativos Alvo investidos.




@ pactual
Glossario

SOLIS MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA DO SSF IV
COINVESTIMENTO Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

Classe(s) Significa uma ou mais classes dos Fundo,
indistintamente.

Classe Solis Significa o  SOLIS  MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA DO SSF IV
COINVESTIMENTO I FUNDO DE

INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

CMN Significa o Conselho Monetario Nacional.

Significa a versdao vigente do (i) “Cédigo de
Administracdo e Gestao de Recursos de
Codigo ART ANBIMA Terceiros” e (ii) "Regras e Procedimentos de
Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros”, ambos editados pela ANBIMA.

Cadigo Civil Significa a Lein® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

Compromisso de Investimento Significa o compromisso de investimento assinado
por cada Cotista e pelo Administrador, na
qualidade de representante do Fundo, na
subscricdo de Cotas, no qual devera constar, entre
outros, o Capital Comprometido e o prazo e
termos nos quais o Cotista se obriga a integralizar
as Cotas subscritas.

“Controle” (incluindo, com os | Significa o poder de, direta ou indiretamente,

significados correspondentes, | dirigir a administracdo e definir as diretrizes de
“Controlador”, “Controlado” e “sob | uma Pessoa, seja (i) sendo proprietario de mais de
Controle comum”) 50% (cinquenta por cento) do capital votante de

referida Pessoa; (ii) mediante o exercicio do direito
de eleger a maioria dos conselheiros e/ou
diretores ou administradores de referida Pessoa;
(i) mediante acordo; ou (iv) de qualquer outra
forma. Nos casos envolvendo fundos de
investimentos, limited partnerships ou outros
veiculos similares de investimento, Controle
significa o poder discricionario dado ao respectivo
gestor do fundo ou ao general partner de dirigir
as atividades, decisdes e investimento de tal
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veiculo de investimento, sendo certo que a
existéncia de comité de investimentos no veiculo
de investimento em questao ndo descaracterizara
o poder discriciondario do Gestora ou
Administrador.

Cotas Significam as cotas de emissdo do Fundo.

Cotas Subclasse A Significam as Cotas da Subclasse A, cujos termos
e condicdes estdo presentes no Apéndice A.

Cotas Subclasse B Significam as Cotas da Subclasse B, cujos termos e
condigdes estdo presentes no Apéndice B.

Cotas Subclasse C Significam as Cotas da Subclasse C, cujos termos e
condigdes estdo presentes no Apéndice C.

Cotistas Significam os titulares de Cotas.

Cotistas Subclasse A Significam os titulares de Cotas Subclasse A.
Cotistas Subclasse B Significam os titulares de Cotas Subclasse B.
Cotistas Subclasse C Significam os titulares de Cotas Subclasse C.
Custodiante Significa o Banco BTG Pactual S.A.,, na qualidade

de custodiante, devidamente qualificado no (jii) do
Artigo 6° abaixo.

CVM Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.
Data de Inicio Significa a data da primeira subscricao de Cotas.
Despesas Indenizaveis Significam as Perdas suportadas pela Gestora ou

pelas Partes Indenizadas que sejam passiveis de
indenizacdo a Gestora, cujo provisionamento esta
abrangido pela Reserva de Contingéncias.

Dia Util Significa qualquer dia, exceto (i) sabados,
domingos ou feriados nacionais, no Estado ou na
Cidade de Sao Paulo e (ii) com relagao a qualquer
pagamento realizado por meio da B3, aqueles sem
expediente na B3. Caso as datas em que venham




@ pactual
Glossario

SOLIS MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA DO SSF IV
COINVESTIMENTO Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

a ocorrer eventos nos termos deste Anexo nao
sejam Dia Util, conforme esta definicao,
considerar-se-a como a data do referido evento o
Dia Util imediatamente seguinte

Direito de Preferéncia Tem o significado atribuido no item 1.1. do Anexo
l.

Encargos Significam os encargos do Fundo, conforme
listados no Capitulo 3 da Parte Geral.

Fundo Significa o SSF IV COINVESTIMENTO Il FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES.

Fundos Investidores SSF IV Significa, em conjunto, os fundos de investimento
geridos pela Gestora e/ou suas partes ligadas,
pertencentes a Estratégia, que investirem no
Fundo.

Gestora Significa a STARBOARD ASSET LTDA., na
qualidade de gestora do Fundo, devidamente
qualificada no item 1.1 da Parte Geral.

Hurdle Significa a variacdo anual da secured overnight
financing rate (SOFR), divulgado pelo NYFRB (ou
orgdo sucessor responsavel pela SOFR) através do
seu site oficial, atualmente disponivel em
http://www.newyorkfed.org, aplicavel no ultimo
dia do ultimo més completo antecedente a data
da respectiva atualizacdo, acrescida de 4% (quatro
por cento) ao ano.

IGP-M Significa o indice Geral de Precos de Mercado
publicado mensalmente pela Fundagao Getulio
Vargas.

Investidores Profissionais Significa os investidores descritos pelo artigo 11,

da Resolucao da CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada.

IOF/Cambio Significa o imposto sobre operacdes de cambio.
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IR Significa imposto de renda.
IRRF Significa o imposto de renda retido na fonte.
JTF Significa Jurisdicdo de Tributacdo Favorecida,

conforme definida no item 5.3. da Parte Geral.

Justa Causa Significa (i) conforme determinado por sentenca
arbitral ou sentenca judicial contra a qual nao
caiba recurso com efeitos suspensivos, a pratica
ou constatacdo dos seguintes atos ou situagdes:
(@) negligéncia grave, fraude e/ou desvio de
conduta e/ou funcdo no desempenho das
respectivas funcdes, deveres ou no cumprimento
de obrigacdes nos termos deste Regulamento
e/ou do acordo operacional firmado entre os
Prestadores de Servigcos Essenciais e/ou legislacao
ou regulamentacdo  aplicaveis; ou (b)
descredenciamento pela CVM como
administrador de carteira de valores mobiliarios;
ou (c) pratica de crime contra o sistema financeiro,
de atos de corrupgao, de lavagem de dinheiro
e/ou financiamento ao terrorismo; (ii) suspensdo
de suas atividades por mais de 90 (noventa) dias;
ou (i) decretacdo de faléncia, recuperacdo
judicial, intervencgao ou liquidacéo extrajudicial da
Gestora.

Notificacoes de Chamada Significa as notificagdes de chamada de capital
enviada pelo Administrador, mediante solicitagdo
da Gestora, aos Cotistas, na proporcao de suas
participacoes, para que integralizem as Cotas por
eles subscritas.

Outros Ativos Significam os ativos representados por: (i) titulos
de renda fixa de emissao do Tesouro Nacional ou
do Banco Central do Brasil; (ii) titulos de renda fixa
de instituicdo financeira publica ou privada; (iii)
operagdes compromissadas, de acordo com a
regulamentacdo  especifica do  Conselho
Monetario Nacional; (iv) cotas de fundos de
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investimento e/ou cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento,
inclusive aqueles administrados ou geridos pelo
Administrador, Gestora ou empresas a eles
ligadas, desde que a carteira desses fundos seja
composta por titulos publicos federais e/ou
operagdes compromissadas lastreadas em titulos
publicos federais, e/ou (v) quaisquer outros ativos
admitidos pela regulamentacao aplicavel.

Partes Significa, para os fins do disposto no Regulamento
abaixo, o Fundo, os Cotistas, o Administrador e a
Gestora.

Partes Indenizadas Significa os administradores, empregados e socios
da Gestora.

“Partes Relacionadas” Significa, (a) com relagdo a qualquer Pessoa que

nao seja uma pessoa fisica, (a.i) qualquer de suas
Afiliadas e/ou Pessoas por ela direta ou
indiretamente investidas; e/ou (a.ii) qualquer de
seus socios, acionistas ou cotistas (em qualquer
dos casos, diretos ou indiretos), gestores,
administradores e/ou quaisquer socios, acionistas
ou cotistas (em qualquer dos casos, diretos ou
indiretos), e/ou administradores das Pessoas
referidas no item (a.i) anterior; ou (b) com relacao
a uma pessoa fisica, (b.) quaisquer de suas
Afiliadas ou Pessoas por ela investidas, direta ou
indiretamente; e/ou (b.ii) quaisquer soécios,
acionistas ou cotistas (em qualquer dos casos,
diretos ou indiretos), e/ou administradores das
Pessoas referidas no item (b)(i).

Participacao Minima Significa o investimento minimo requerido de
cada Cotista nas subclasses da Classe Solis,
conforme disposto nos respectivos Apéndices.

Patrimonio Liquido Significa o patriménio liquido da Classe Solis, que
devera ser constituido por meio da soma: (i) do
disponivel, (ii) do valor da Carteira; e (iii) dos
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valores a receber, deduzidas de tal soma as
exigibilidades

Perdas

Significa quaisquer custos, despesas, constrigdes
patrimoniais ou danos incorridos ou sofridos pela
Gestora ou pelas Partes Indenizadas, incluindo,
sem limitacdo, custas processuais e honorarios
advocaticios incorridos pela Gestora ou pelas
Partes Indenizadas nos Procedimentos.

Periodo de Desinvestimento

Significa o periodo que se inicia mediante o
encerramento do Periodo de Investimentos.

Periodo de Investimento

Significa o periodo de investimento da Classe
Solis, conforme definido no item 3.1 do Anexo |.

Politica de Voto

Significa a politica de exercicio de direito de voto
adotada pela Gestora.

Prazo de Duracao

Significa o Prazo de Duracdo do Fundo e/ou da
Classe Solis, em conjunto ou indistintamente.

Prazo de Duracao do Fundo

Significa o prazo de duragdo do Fundo, definido
no item 1.1 do Anexo I.

Preco de Emissao

Significa o preco de emissado das Cotas da Primeira
Emissao.

Prestadores de Servicos

Significa, em conjunto, os Prestadores de Servicos
Essenciais e os demais prestadores de servigos
contratados em nome do Fundo e/ou da Classe
Solis.

Prestadores de Servicos Essenciais

Significa, em conjunto, o Administrador e a
Gestora.

Primeira Emissao

Significa a primeira emissdo de Cotas.

Procedimentos

Significam quaisquer processos judiciais, arbitrais
ou administrativos, inquéritos ou investiga¢des de
qualquer natureza que envolvam a Gestora ou
Partes Indenizadas.
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Regulamento Significa este regulamento do Fundo.

Rentincia Motivada Significa a rendncia da Gestora a prestacdo de
servicos de gestdao profissional da Carteira do
Fundo decorrente de mudancas nas condicoes de
servico da Gestora, incluindo, mas nao se
limitando, a aprovacdo de matérias em sede de
Assembleia de Cotistas ou de alteragcao no
Regulamento, sem anuéncia da Gestora, que
(i) altere a politica de investimentos do Fundo e o
Prazo de Duracao, (ii) altere os termos, condi¢cdes
e/ou regras relativos a renuncia, incluindo
Rendncia Motivada, substituicao,
descredenciamento ou destituicdo da Gestora,
com ou sem Justa Causa, (iii) altere as
competéncias, poderes, responsabilidades e
obrigacbes da  Gestora, (iv)inclua nos
regulamentos restri¢des a efetivagdo, por parte da
Gestora, dos investimentos e/ou desinvestimentos
realizados nos termos da politica de investimentos
do Fundo, e/ou, (v)aprovem a instalacdo de
comités e/ou conselhos dos fundos que restrinjam
as competéncias e/ou poderes da Gestora. Sendo
certo que ndo sera considerada Renuncia
Motivada qualquer alteracdo decorrente de
deliberagao em Assembleia de Cotistas que tenha
sido aprovada pelos Cotistas da Subclasse A.

Reserva de Contingéncias Significa a reserva para atender a eventuais
demandas decorrentes de acdes administrativas,
judiciais e/ou arbitrais ou de outras demandas,
envolvendo a Classe, bem como para suportar as
Despesas Indenizaveis. O valor da Reserva de
Contingéncia sera correspondente ao percentual
de até 1% (um por cento) do valor total dos Ativos
da Classe, exceto por demandas no contexto de
contenciosos  trabalhistas  originadas  das
companhias emissoras dos Ativos Alvo investidos
pelo Fundo e/ou por suas Afiliadas, as quais nao
estardo sujeitas a tal limitacdo. Nao obstante, o
valor da Reserva de Contingéncia (incluindo
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aqueles associados a demandas trabalhistas), em
conjunto com o valor da Reserva de Despesas, ndo
pode ultrapassar o valor de 10% do Patrimoénio
Liquido do Fundo.

Reserva de Despesas Significa a reserva a ser mantida para o
pagamento dos encargos do Fundo e/ou da
Classe que tenham vencimento em até 12 (doze)
meses, nos termos deste Regulamento.

Resolucao CVM 175 Significa a Resolucdo CVM n° 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada.

Setor Alvo Significa a atividade de apoio maritimo offshore,
incluindo, sem limitacdo, a operacao, afretamento,
manutencao e gestdo de embarcagdes de apoio, o
suporte a unidades de exploragao e producao de
petroleo e gas, o transporte de pessoas, insumos,
equipamentos e cargas diversas, a realizacdo de
manobras, rebocagem, manuseio de ancora e
posicionamento de unidades offshore, bem como
quaisquer atividades correlatas necessarias a
prestacao de servicos maritimos de apoio.

Sociedades Alvo Significam quaisquer sociedades, de capital aberto
ou fechado, no Brasil ou no exterior, que atuem,
direta ou indiretamente, no Setor Alvo, conforme
autorizado pela regulamentacao aplicavel e este

Anexo.

Sociedades Investidas Significam as Sociedades Alvo, na qualidade de
emissoras de Ativos Alvo, nas quais a Classe
invista.

Taxa de Administracao Significa a remuneracao paga pelo Fundo pelos

servicos de administracdo, controladoria,
escrituracdo e custddia, calculada e devida
conforme descrita no item 10.1. do Anexo | e
respectivos Apéndices.
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Taxa de Gestao Significa a remuneracdodevida a Gestora, além da
Taxa de Performance, nos termos do Apéndice B e
do Apéndice C.

Taxa de Gestao Extraordinaria Significa a taxa de gestdo extraordinaria devida a
Gestora, nos termos dos Apéndices, conforme
aplicavel.

Taxa de Performance Significa a taxa de performance devida a Gestora,
calculada e devida nos termos do Apéndice B e do
Apéndice C.

Taxa de Performance Antecipada | Significa a taxa de performance excepcional
devida a Gestora, nos termos dos Apéndices,
conforme aplicavel.

Taxa de Performance Complementar | Significa o pagamento adicional de taxa de
performance devido a Gestora, nos termos dos
Apéndices, conforme aplicavel.

Transferéncias Permitidas Tem o significado atribuido no item 1.1. do Anexo
l.

Valor Inadimplido Significa o valor inadimplido por um Cotista
Inadimplente.




