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PCS Il EQUIPE FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO
CNPJ n° 64.744.848/0001-08

CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 PCS Il EQUIPE FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO (“FUNDO"),
regido pela Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (Cdédigo Civil), e pela parte geral
e 0 Anexo Normativo | da Resolugao n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comisséao
de Valores Mobiliarios (respectivamente, “CVM” e “Resolugao 175”), tera como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

O Fundo tera prazo de duragao de até 12 (doze) anos contados da data da
primeira integralizacdo de Cotas em uma Classe do Fundo, podendo ser
encerrado antecipadamente em caso de liquidagao integral dos ativos de
suas Classes (“Prazo de Duragdo do Fundo”). Este prazo podera ser
prorrogado mediante recomendacdo da Gestora e aprovagdo da
Assembleia Geral de Cotistas.

Prazo de Duracao

A Administradora mantera o Fundo em funcionamento apdés o Prazo de
Duracdo do Fundo, independentemente de deliberagdo em Assembleia
Geral de Cotistas, caso ainda haja Classes em funcionamento, nos termos
dos respectivos Anexos.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, institui¢do financeira, com
sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5°
andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ
sob 0 n°®59.281.253/0001-23 e credenciada como administradora de carteira,
de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006
(“ADMINISTRADOR”, ou “Prestador de Servigo Essencial”).

Administrador

Prisma Capital Ltda., com sede na cidade e estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2.601, 11° andar, Jardim Paulistano, CEP
01452-000, inscrita no CNPJ sob o n°® 27.451.028/0001-00, autorizada a
prestar servico de administracdo de carteiras de valores mobiliarios pela
CVM, de acordo com o Ato Declaratorio CVM n° 16.128, expedido em 5 de
fevereiro de 2018 (“GESTOR” ou “Prestador de Servigo Essencial’ e,
quando referido conjuntamente com o ADMINISTRADOR, os “Prestadores
de Servigos Essenciais”).

Gestor

O Fundo, seus cotistas, os distribuidores de cotas por conta e ordem, seu
GESTOR, seu ADMINISTRADOR e os demais prestadores de servigo do
Fundo obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, de acordo com o
Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem do Mercado da B3
(“Regulamento CAM B3’ e “CAM B3”, respectivamente), toda e qualquer
disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada ou oriunda,
em especial, da aplicacao, validade, eficacia, interpretacao, violagao e seus
Foro Aplicavel efeitos, das disposigdes contidas no regulamento do Fundo e seus Anexos,
nas normas editadas pela CVM que Ihe sejam aplicaveis e nos instrumentos
entre si firmados (“Arbitragem”).

e A Arbitragem serd de direito, com a aplicagdo das normas da
Republica Federativa do Brasil, tera sede no Municipio de Sao Paulo,
sera conduzida em lingua portuguesa e de forma confidencial. O
tribunal arbitral sera constituido por 3 (trés) arbitros, sendo um deles
presidente, escolhidos nos termos do Regulamento CAM B3.

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 1de5



btgpactual

Regulamento
PCS Il EQUIPE FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO
CNPJ n° 64.744.848/0001-08

e As despesas processuais iniciais deverdo ser rateadas entre as
partes, arcando cada polo processual com metade dos valores
necessarios, sem prejuizo a possibilidade de adiantamento pelas
partes interessadas, resolvendo-se as indefinicdes nos termos do
Regulamento CAM B3. A sentenca arbitral devera determinar a
responsabilidade final pelas despesas de acordo com a sucumbéncia
de cada parte, as quais deverao incluir as taxas administrativas,
honorarios de arbitros e de peritos e despesas com diligéncias
processuais e fornecimento de garantias que sejam determinadas
expressamente pelo tribunal arbitral. E vedada a imposicdo de
honorarios de sucumbéncia, bem como a determinacdo de
indenizacao e/ou de reembolso por gastos com honorarios contratuais
de éxito e/ou com honorarios de pareceristas ou outros consultores.

e Sem prejuizo da clausula compromisséria acima, antes da
constituicao do tribunal arbitral, qualquer tutela de urgéncia podera ser
requerida ao Poder Judiciario ou ao arbitro de emergéncia, nos termos
do Regulamento CAM B3. Apds a constituicdo do tribunal arbitral,
todas as tutelas de urgéncia deverao ser requeridas diretamente ao
tribunal arbitral, a quem cabera conceder, manter, modificar ou
revogar eventuais medidas previamente requeridas. Fica eleito o foro
da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para as medidas
judiciais de apoio a arbitragem, inclusive instituicdo da arbitragem,
tutelas de urgéncia, execucdo de titulo executivo extrajudicial,
cumprimento de sentenga arbitral e acdes de anulacdo ou
complementagao de sentenga arbitral, sem que isso implique renuncia
a arbitragem.

Exercicio Social Encerramento no ultimo dia Gtil do més de janeiro de cada ano.

1.2 O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e
informacgdes previstos na regulamentagéo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a
indicagdo dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de insolvéncia;
(iii) resgate e amortizacao; (iv) assembleia especial de cotistas e demais procedimentos aplicaveis as
manifestagdes de vontade dos cotistas; (v) remuneracgao; (vi) politica de investimento e composigéo e
diversificagéo da carteira; e (vii) fatores de risco.

1.3 Para fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes indicados em letra maiuscula,
no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles conforme as definigbes indicadas no
GLOSSARIO e no decorrer do Regulamento, exceto se de outro modo expressamente especificado.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS

21 Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagao, por seus proprios atos e omissdes contrarios a
lei, ao regulamento do FUNDO ou a regulamentagéo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de
fiscalizar, nas hipoteses previstas na regulamentacao aplicavel.

211 Nao obstante as atribuigdes previstas neste regulamento e na regulamentacéao aplicavel, cabe
ao ADMINISTRADOR praticar os atos necessarios a administracdo do FUNDO, o que inclui,
mas néo se limita a contratagdo, em nome do FUNDO ou de classe de cotas, dos seguintes
servigos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituragdo das cotas; (c)
auditoria independente; (d) custddia; e, eventualmente, (e) outros servicos em beneficio do
FUNDO ou da classe de cotas.
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21.2 Nao obstante as atribuigcbes previstas neste regulamento e na regulamentacéao aplicavel, cabe
ao GESTOR praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos do FUNDO, o que inclui
mas néo se limita a contratagdo, em nome do FUNDO ou da classe de cotas, dos seguintes
servigos: (a) intermediacao de operacdes para carteira de ativos; (b) distribuigdo de cotas; (c)
consultoria de investimentos; (d) classificagao de risco por agéncia de classificagado de risco de
crédito; (e) formador de mercado de classe fechada; (f) cogestdo da carteira de ativos; e,
eventualmente, (g) outros servigos em beneficio do FUNDO ou da classe de cotas.

21.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao FUNDO n&o se encontre
dentro da esfera de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serdo
responsaveis apenas pela fiscalizagao de tal servigo. As atribuicdes e a responsabilidade pela
prestacao deste tipo de servigo perante o FUNDO e seus cotistas continuarao a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servigo ora contratado.

2.2 Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas
esferas de atuagdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este
regulamento ou a regulamentagéao aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em
julgado.

221 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serao responsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da realizagéo de
suas operacgdes.

222 Sem prejuizo do disposto acima, o FUNDO podera manter indenes e ressarcir os Prestadores
de Servigos Essenciais por custos, despesas e perdas e danos incorridos em decorréncia de
disputas, procedimentos judiciais, arbitrais ou administrativos relacionados as atividades do
FUNDO ou de suas classes, exceto na hipétese de conduta dolosa, de ma-fé ou de conduta
contraria a este regulamento, a regulamentagao aplicavel ou a lei, assim reconhecida em
deciséo judicial ou arbitral transitada em julgado.

2.3 Nao ha solidariedade entre os prestadores de servigos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servigos Essenciais, e a contratagdo de outros prestadores de servigos nado altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os
cotistas, o FUNDO ou a CVM.

24 Os investimentos no FUNDO n&o séo garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por
qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 — ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O FUNDO tera encargos que lhe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolugao
175, e quaisquer despesas que nao constituam encargos correm por conta do Prestador de Servigo
Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
41 Sem prejuizo de outras matérias previstas neste Regulamento ou nas normas aplicaveis, compete

privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre as seguintes matérias, de acordo com os
quoruns abaixo:

Quérum Minimo de Aprovacgao (exceto se de
outra forma expresso, calculado sobre as

Materia Cotas Subscritas de emissio da Subclasse

A)

Maioria, observado o disposto no Artigo 71,
paragrafo 3° da Resolugao CVM 175

(a) demonstragbes contabeis do Fundo, em até
60 (sessenta) dias apés o encaminhamento das
demonstracbes contabeis a CVM, contendo o
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relatério do Auditor Independente;

(b)

destituicdo ou substituicdo da
Administradora ou do Custodiante;

Maioria das Cotas presentes

(c)

destituicdo ou substituicdo da Gestora e
escolha de seu substituto;

75%

(d)

fusao, incorporagao, cisao (total ou parcial), 759%
transformagao do Fundo; °

(e)

liquidagdo antecipada ou prorrogagdo do
Prazo de Duracao do Fundo;

75%

(f)

alteracdo deste Regulamento, para 759%
alteragcéo dos quéruns previstos; °

(g) outras alteragcbes deste Regulamento,
excetuado o disposto no Artigo 18° e as

Maioria das Cotas presentes

disposicoes relativas as Assembleias Especiais de
Cotistas.

4.2 Para os efeitos de cdmputo de quérum e manifestagdes de voto na Assembleia Geral de Cotistas,

a cada Cotista da Subclasse A cabe 1 (um) voto, representativo de sua participagédo no Fundo ou Classe,
considerando-se o numero de Cotas subscritas como representativas da participagao financeira para fins
de cdmputo dos quoruns de votagdo da Assembleia Geral de Cotistas. Sem prejuizo, as Classes podem
estipular sobre a forma de calculo da quantidade de votos atribuida as eventuais subclasses, desde que
a participacao dos Cotistas seja equitativa dentro de uma mesma subclasse, que deverao ser observadas
para os efeitos de computo de quérum e manifestagdes de voto na Assembleia Geral de Cotistas

4.3

421 Para fins de clareza, em linha com o Artigo 71, §3° da Resolugdo CVM 175, as

demonstracdes contabeis cujo relatorio de auditoria ndo contiver opiniao modificada podem
ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral de Cotistas ndo
seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

422 Para fins de cOmputo dos quéruns de deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas, o ndo

comparecimento do Cotista em determinada Assembleia Geral de Cotistas sera
contabilizado como “ndo comparecimento” para fins desse Regulamento.

A Assembleia Geral de Cotistas se instala com a presenca de qualquer numero de Cotistas, desde

que haja, pelo menos 1 (um) cotista da Subclasse A.

4.3.1

4.3.2
4.3.3

434

4.3.5

4.4

A convocagéao ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizagéao
da assembleia, exclusivamente por meio eletronico.

A presenga da totalidade dos Cotistas da Subclasse A supre a falta de convocacgao.

Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocagao, para a coleta das manifestacdes dos cotistas.

Os Prestadores de Servigos Essenciais, 0 Custodiante, o Cotista ou grupo de Cotistas que
detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, podem convocar, a
qualquer tempo, Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de Cotistas para
deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo, da Classe ou da comunhdo de Cotistas,
conforme o caso.

Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas da Subclasse A inscritos
no registro de Cotistas na data da convocagao da Assembleia Geral de Cotistas, conforme o
caso, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

Nos termos do Artigo 114 da Resolugao CVM 175, poderao votar nas Assembleias Gerais de
Cotistas os:

(a) Prestadores de Servigcos Essenciais;

(b) sécios, diretores e empregados do Prestador de Servigos Essenciais;
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(c) partes relacionadas aos Prestadores de Servicos Essenciais, seus soécios, diretores e

empregados;

(d) demais Prestadores de Servigos, seus socios, diretores e empregados e partes

relacionadas;

(e) Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, classe ou subclasse no que se refere

a matéria em votacao; e

(f) Cotista, na hipétese de deliberagéo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua

441

4.4.2

propriedade.

Os Cotistas impedidos de exercer o direito de voto conforme previsado do Artigo 78 da Parte
Geral da Resolugao CVM 175 (“Cotistas Ligados”) poderdo manifestar seu direito de voto
livremente em Assembleias Gerais de Cotistas, independente da matéria, ndo se aplicando
o disposto no Artigo 78, da Resolugdo CVM 175. Em razéo da participagéo relevante dos
Cotistas Ligados, como condigao para o investimento na Classe, os Cotistas comprometer-
se-80, em seu respectivo Compromisso de Investimento, a aprovar expressamente a
participacao dos Cotistas Ligados nas referidas Assembleias Gerais de Cotistas.

Sem prejuizo do disposto no item 4.3. a Gestora, seus socios, diretores, empregados e
partes relacionadas estdo impedidos de votar em Assembleias Gerais de Cotistas que
deliberem sobre a substituicdo da Gestora, nos termos do subitem (c) do Item 4.1.

4.5 As deliberacbes privativas de assembleia de cotistas poderado ser adotadas em consulta formal,
por meio eletronico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo minimo de 10
(dez) dias corridos contado da consulta.

4.51

4.5.2

4.5.3

Para fins de codmputo dos quoéruns de deliberacao do processo de consulta formal, a
auséncia de resposta de determinado Cotista no processo de consulta formal sera
contabilizada como “ndo comparecimento” para fins desse Regulamento.

O processo de consulta formal serda formalizado por correspondéncia, dirigida pela
Administradora a cada Cotista, para resposta no prazo definido em referida
correspondéncia.

Quando utilizado o procedimento previsto neste item, o quérum de deliberagao sera o
mesmo previsto no Item 4.1. ou no respectivo Anexo.

4.6 Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos
casos previstos na Resolugéo 175.

CAPITULO 5 — DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGO DE ATENDIMENTO AO COTISTA E
DISPOSICOES GERAIS

5.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhardo de forma eletrbnica as informagdes de envio obrigatdrio previstas na
regulamentacao aplicavel.

5.2 Os Cotistas deverdo manter em sigilo:

(a) as informagbes constantes de estudos e analises de investimento elaborados pela ou para a
Administradora ou a Gestora;

(b) as suas atualizagbes periddicas, que venham a ser a eles ou por eles disponibilizadas; e

(c) os documentos relativos as operagbes da respectiva Classe, ndo podendo revelar utilizar ou
divulgar, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas
informacdes, salvo com o consentimento prévio e por escrito da Gestora, ou se comprovadamente
obrigado por ordem de autoridades governamentais, sendo que nesta ultima hipotese, a Gestora
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devera ser informada por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer
informacéao.

5.3 O ADMINISTRADOR mantém servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento
de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website www.btgpactual.com
SAC 0800 772 2827
Ouvidoria 0800 722 0048
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ANEXO |

CLASSE UNICA DE COTAS DO PCS Il EQUIPE FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO

MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da classe de cotas do FUNDO estdo descritas abaixo:

Regime de Classes

Tipo de Condominio

Prazo de Duracao

BTG Pactual

As cotas do FUNDO sio de classe Unica.

Fechado.

A Classe tera prazo de duracao de até 12 (doze) anos contados da data da
primeira integralizagéo de Cotas, podendo ser encerrado antecipadamente
em caso de liquidagdo integral de seus ativos (“Prazo de Duracdo da
Classe”). Este prazo podera ser prorrogado mediante recomendacgao da
Gestora e aprovacgao da Assembleia Especial, sendo observado que:

(@) A Administradora mantera a Classe em funcionamento apds o

Prazo de Duragao da Classe, independentemente de deliberagao
em Assembleia Especial de Cotistas, caso a Classe ainda seja
titular, direta ou indiretamente, de direitos e obrigagbes
contratuais principais e acessorias, parcelas a receber, earn-outs,
contingéncias ativas e passivas, valores mantidos pela Classe
para fazer frente a tais contingéncias passivas, valores em contas
escrow ou vinculadas e valores a indenizar pela Classe
relativamente a desinvestimentos da Classe que, ao final do
Prazo de Duragdo da Classe, ndo tenham seus prazos
contratuais ou de prescricdo ef/ou decadéncia legalmente
transcorridos;

(b) Na hipotese da necessidade de manutencdo da Classe em

(o)

funcionamento apds o Prazo de Duragéo da Classe, manter-se-
&o provisionados recursos suficientes para o pagamento de, no
minimo, 1 (um) ano de despesas ordinarias da Classe, conforme
comprovadamente necessario, considerando estritamente as
obrigagbes remanescentes do da Classe que ensejarem a
necessidade de sua manutengéo apos o Prazo de Duragéo da
Classe, nos termos do item (a) acima, incluindo a Taxa de
Administracdo e a Taxa de Gestdo, que remuneram a
Administradora e a Gestora, respectivamente, sob pena de
liquidagdo da Classe com a respectiva transmissao de eventuais
direitos e obrigagdes remanescentes aos Cotistas, na qualidade
de sucessores;

Na data de liquidacao da Classe, eventuais valores provisionados
nos termos do item (b) acima que ndo tenham sido utilizados para
0 pagamento das obrigagdes remanescentes da Classe, que
ensejarem a necessidade de sua manutencéo apos o Prazo de
Duragéao da Classe serao distribuidos aos Cotistas na proporgao
de suas Cotas;
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Categoria

Tipo

Objetivo

Subclasse

Publico-Alvo

Caracteristicas das Cotas

BTG Pactual

Fundo de investimento financeiro.

Multimercado.

O objetivo da classe € investir seus recursos, preponderantemente, em
cotas de emissdo da Classe Unica do PCS Ill Brasil Fundo de
Investimento Financeiro, inscrito no CNPJ sob o n° 61.277.602/0001-85
(“Fundo Investido”), o qual, por sua vez, investe direta ou indiretamente em
uma carteira de ativos de capital solutions, dentre os quais se incluem, sem
limitacdo, oportunidades de participagbes acionarias, dividas,
investimentos nos mercados imobiliarios, créditos ndo performados, titulos
de emissores em processo de faléncia ou recuperagoes judiciais, direitos
creditorios de processos judiciais, precatorios e financiamento a litigios
(“Ativos Alvo”). Esta estratégia envolve varios fatores de risco, inclusive
renda variavel, sem o compromisso de concentragdo em nenhum fator em
especial ou em fatores diferentes da variagdo das taxas de juros
domeésticas e indices de inflagéo, estando exposto direta ou indiretamente,
inclusive, a risco de inadimpléncia, risco de disputas judiciais, risco de
liquidez e diversos outros riscos inerentes ao objetivo do Fundo de investir
seus recursos em ativos financeiros estressados. Nao obstante o disposto
acima, a Classe podera investir em cotas de outros fundos de investimento
geridos pela Gestora e/ou por gestores de recursos que sejam parte
relacionada a Gestora. Os investimentos a serem realizados pela Classe
serao do tipo Investimentos Temporarios, Investimentos Minoritarios ou
Investimentos Majoritarios.

O objetivo da classe de cotas ndo representa, sob qualquer hipétese,
garantia do FUNDO ou de seus Prestadores de Servigos Essenciais
quanto a seguranga, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes de
sua carteira.

A exclusivo critério do GESTOR, poderéo ser constituidas subclasses, que
serao diferenciadas por seu (i) publico-alvo; (ii) condigbes de aplicagao,
amortizagdo e resgate; (iii) remuneragdes devidas aos prestadores de
servigos (tais como, taxa de administragao, gestao, de distribui¢éo, global,
ingresso e saida).

Adicionalmente, as subclasses poderédo diferenciar-se por meio da
existéncia de outros direitos politicos e econémicos, contudo, é vedada a
criagdo de subclasses que criem quaisquer beneficios, preferéncias e/ou
vantagens, de carater politico e/ou econémico, em relagdo a subclasses ja
existentes.

Observadas as especificidades de publico-alvo das Subclasses, a Classe
destina-se a receber, exclusivamente, aplicagdo de Investidores
Profissionais.

Os procedimentos e informagdes abaixo se aplicam de forma geral a todas
as Subclasses. As regras especificas sobre aplicagdo, resgate,
amortizacdo e permanéncia devem ser consultadas no Apéndice da
Subclasse correspondente.
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Aprovadas pela
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As disposicoes acerca da distribuigdo de proventos serdo aplicaveis a cada
subclasse de cotas e, portanto, definidas em seu respectivo apéndice ao
Regulamento.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com o
Ato Declaratério n° 7.204, de 25 de abril de 2003 (“CUSTODIANTE").

ADMINISTRADOR.

O valor de cada emissio de cotas, volume e valor unitario da cota, bem
como o regime de distribuicdo seguirdo o disposto no instrumento que
aprova a emissao de cotas, que dispora acerca da eventual existéncia de
direito de preferéncia dos cotistas.

Apds a primeira emissdo, a Administradora, conforme orientagédo da
Gestora, podera deliberar por realizar novas emissdes das Cotas, sem a
necessidade de aprovagao em Assembleia Especial de Cotistas, desde
que limitadas ao montante total de R$ 500.000.000,00 ( quinhentos
milhdes de reais) observado que as novas Cotas no ambito do Capital
Autorizado poderao ser emitidas em unica ou varias emissdes e o saldo
de Cotas eventualmente ndo colocado recompora o Capital Autorizado,
cabendo aos Prestadores de Servicos Essenciais reduzir tal montante
sem aprovacgao de Assembleia Especial de Cotistas.

O ato que aprovar a emissdo de novas Cotas, observado o disposto
acima devera dispor sobre as caracteristicas da nova emissao, as
condicbes de subscricdo das cotas e a destinagdo dos recursos
provenientes da integralizagdo, observado que o valor de cada nova Cota
devera ser fixado considerando (i) o valor patrimonial das Cotas,
representado pelo quociente entre o valor do patrimonio liquido contabil
atualizado da Classe ou Subclasse e o numero de Cotas ja emitidas da
respectiva Classe ou Subclasse; ou (ii) o valor de R$ 1.000,00 (mil reais)
ou (ii) outro critério a ser determinado pela Gestora, observado seu dever
fiduciario perante os Cotistas e desde que n&o resulte em diluicdo
econdmica injustificada aos demais Cotistas.

A assembleia especial de cotistas podera aprovar a concesséo de direito
de preferéncia aos cotistas em novas emissodes por ela deliberadas, bem
como os seus termos e condigdes. Exceto se de outra forma aprovada
pela assembleia especial de cotistas, o exercicio do direito de preferéncia
devera ser comunicado ao ADMINISTRADOR em até 10 (dez) dias
contados do comunicado de inicio da nova emissao de cotas.

As cotas ndo poderao ser admitidas a negociagao em bolsa de valores
ou entidade de balcdo organizado.

As cotas podem ser transferidas, mediante termo de cessédo e
transferéncia, ou por meio de negociagao, se aplicavel, em mercado
organizado em que as cotas sejam admitidas a negociagdo, bem como
nas hipéteses previstas na Resolucao 175 e alteragdes posteriores.
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Calculo do Valor da Cota

Feriados

Distribuicdo de Proventos

Utilizacao (0[] Ativos
Financeiros na
Integralizagdo, Resgate e
Amortizacéo

Adocao de Politica de Voto

Encargos E Rateio De
Despesas E Contingéncias
Da Classe

A transferéncia de titularidade das cotas fica condicionada a verificagao,
pelo ADMINISTRADOR do atendimento das formalidades estabelecidas
neste regulamento, na Resolugéo 175 e alteragbes posteriores e demais
regulamentagdes especificas.

O valor das Cotas ¢ atualizado mensalmente.

O valor da cota do dia é resultante da divisdo do valor do patrimonio
liquido pelo numero de cotas, apurados, ambos, no encerramento do dia.

Em feriados de ambito nacional, a classe de cotas nao possui cota, nao
recebe aplicagbes e nem realiza resgates e amortizagdes, sendo certo
que estas datas ndo serao consideradas dias Uteis para fins de contagem
de prazo de conversao de cotas e pagamento de resgates. Nos feriados
estaduais e municipais a classe de cotas possui cota, recebe aplicagbes
e realiza resgates e amortizagoes.

A classe de cotas_incorporara ao seu patriménio liquido os juros sobre
capital proprio ou outros rendimentos porventura advindos de ativos que
integrem a sua carteira.

Para a integralizagdo, resgate e amortizagao, serdo utilizados ativos
financeiros, devendo ser analisados e aprovados para aporte/resgate
pelos Prestadores de Servigos Essenciais, débito e crédito em conta
corrente ou qualquer outro sistema de liquidagao que venha a ser criado,
legalmente reconhecido e admitido pelos Prestadores de Servigos
Essenciais.

O GESTOR, em relagdo a esta classe de cotas, adota politica de
exercicio de direito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores.

A classe tera encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos
termos da Resolugdo 175, e quaisquer despesas que nao constituam
encargos correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver
contratado.

As despesas descritas na Resolugao 175 e aplicaveis a classe, poderao
ser incorridas tanto pela classe quanto individualmente por cada
Subclasse. Dessa forma, qualquer Subclasse podera arcar isoladamente
com tais despesas, que serdo debitadas diretamente do patriménio da
Subclasse correspondente. No caso de despesas atribuidas a classe
como um todo, elas serdo rateadas proporcionalmente entre as
subclasses e descontadas de seus respectivos patrimbnios. Da mesma
forma, eventuais contingéncias incorridas pela classe seguirdo esse
critério de rateio ou serdo atribuidas a uma subclasse especifica. Por fim,
despesas e contingéncias referentes a Subclasses serdo exclusivamente
alocadas a(s) Subclasse(s) correspondente(s).

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

21
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A responsabilidade do cotista esta limitada ao valor por ele detido.
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22 Os seguintes eventos obrigarao o ADMINISTRADOR a verificar se o patriménio liquido da classe
de cotas esta negativo:

(i) qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia de classe de cotas do FUNDO;

(ii) inadimpléncia de obrigagbes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pelo
FUNDO que representem mais de 10% (dez por cento) de seu patriménio liquido, naquela data
de referéncia;

(iii) pedido de recuperacgéao extrajudicial, de recuperacgéao judicial, ou de faléncia de devedor e/ou
emissor de ativos detidos pelo FUNDO; e

(iv) condenacdo do FUNDO de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu patriménio liquido.

2.3 Caso o ADMINISTRADOR verifique que o patriménio liquido da classe de cotas esta negativo, ou
tenha ciéncia de pedido de declaracgéo judicial de insolvéncia da classe de cotas ou da declaragao judicial
de insolvéncia da classe de cotas, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugéo 175.

24 Serao aplicaveis as disposi¢cdes da Resolucdo 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo ADMINISTRADOR na hipétese de patrimonio liquido negativo da classe de cotas.

CAPITULO 3 - CARACTERISTICAS DAS COTAS, CONDIGOES, EMISSAO, DISTRIBUIGAO,
AMORTIZAGAO E PROCEDIMENTO APLICAVEL A LIQUIDAGAO DA CLASSE

Caracteristicas

3.1 A Classe, na data de sua constituicdo, possui 3 (trés) subclasses de Cotas, quais sejam, a
Subclasse de Cotas A, a Subclasse de Cotas Seniores e a Subclasse de Cotas Subordinadas. A qualidade
de Cotista caracteriza-se pela inscrigdo de seu nome no registro de Cotistas. As Cotas podem ser detidas
na sua totalidade por um unico Cotista.

311 Considerando as diferentes caracteristicas de cada subclasse, conforme aplicavel, os
Cotistas gozardo de direitos politicos e direitos econémico-financeiros diferentes,
observado o disposto nos Apéndices das respectivas subclasses, quando e se aplicavel.

Valor

3.2 O valor das Cotas é atualizado mensalmente, sendo resultante da divisdo do valor do Patrimonio
Liquido da Classe pelo numero de Cotas, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim entendido,
para os efeitos deste Anexo, o horario de fechamento dos mercados em que a Classe atue.

3.21 Adicionalmente, sera calculado o valor da Cota a cada conversao de Cotas decorrente de
Notificagdes de Chamada ou toda vez que houver necessidade.

Emisséo, Distribuicdo, Colocacdo

3.3 O valordo Patriménio Liquido da Classe minimo inicial ¢ de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

34 Os termos e as condigdes para a distribuigdo, subscrigado e integralizagao de Cotas no ambito de
qualquer oferta de Cotas (inclusive em relagéo a existéncia ou ndo de direito de preferéncia dos Cotistas
na subscrigdo de novas Cotas) serao especificadas no instrumento que aprovar a realizagédo da referida
oferta e nos documentos de subscrigdo correspondentes, observado o disposto neste Anexo.

3.5 Apos a primeira emissdo, a Classe podera emitir novas Cotas mediante (i) aprovagao da
Assembleia Especial de Cotistas; ou (ii) por deliberagdo da Administradora, conforme orientagao da
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Gestora, sem a necessidade de aprovagdo em Assembleia Especial de Cotistas, desde que limitadas ao
montante do Capital Autorizado.

3,51 A Assembleia Especial de Cotistas que deliberar pela emissao de novas Cotas devera
definir as condigdes para a subscri¢gdo e integralizagao de tais novas Cotas (inclusive o
Preco de Emissao, observado o Artigo 3.2.1. acima, e o Prego de Integralizagdo), de acordo
com as leis aplicaveis, bem como os termos e as condicbes dos novos Compromissos de
Investimento e Boletins de Subscrigdo, conforme aplicavel, a serem celebrados em razao
da emissédo das novas Cotas.

3.6 O Cotista ao ingressar na Classe deve atestar que (i) teve acesso ao inteiro teor do Regulamento
e deste Anexo, (ii) tomou ciéncia dos fatores de riscos envolvidos e da politica de investimento da Classe,
(iii) tomou ciéncia de que nao ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pela Classe, (iv) tomou ciéncia de que a concesséo de registro de funcionamento da Classe
nao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacbes prestadas ou de adequagao do
Regulamento ou do Anexo a legislagao vigente ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, da Classe ou
de seus Prestadores de Servigos e (v) tomou ciéncia de que a integralizagdo de Cotas ocorrera por meio
de chamadas de capital.

Precgo de Integralizagdo das Cotas

3.7 O Preco de Integralizagdo de cada Cota subscrita na primeira oferta de Cotas corresponde a R$
1.000,00 (mil reais) na data da primeira integralizagado. Posteriormente a primeira integralizagédo de cotas
e para as demais ofertas de Cotas (i) as Cotas da Subclasse de Cotas Seniores serdo integralizadas com
base no valor patrimonial da Cota da respectiva Subclasse divulgado no mesmo dia util da integralizagéo
de Cotas; e (ii) as Cotas da Subclasse A e as Cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas seréo
integralizadas com base no valor gerencial de mercado da Cota, conforme calculado pela Gestora.

Chamadas de Capital

3.8 Observado o disposto no item 7.1. do presente Anexo, durante o Periodo de Investimento, na
medida em que for identificada a necessidade de aporte de capital na Classe, seja para a realizagéo de
investimentos ou pagamento de despesas e Encargos, conforme o caso, a Administradora, mediante
solicitagdo da Gestora, enviara notificagdes aos Cotistas para integralizacdo do Capital Subscrito
(“Notificagdes de Chamada”), nos termos dos respectivos Compromissos de Investimento e Boletins de
Subscrigao (“Chamadas de Capital”). A respectiva Notificagao de Chamada devera obedecer aos critérios
estabelecidos no respectivo Apéndice. Para fins de esclarecimentos, a Administradora somente podera
efetuar Chamadas de Capital sem solicitagdo da Gestora nos casos em que tal Chamada de Capital seja
feita com o objetivo de obter recursos para pagamento de despesas e Encargos.

Integralizag&o

3.9 Ao celebrar o Compromisso de Investimento, o investidor se comprometera, de forma irrevogavel
e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas em atendimento as Chamadas de Capital que
venham a ser realizadas pela Administradora mediante solicitagdo da Gestora, no prazo de até 07 (sete)
dias corridos, contados do recebimento da Notificagdo de Chamada, ou na forma e prazo determinados
pelo respectivo suplemento de emissao, observado que a cotizagao devera ocorrer no ultimo dia util do
prazo acima indicado.

39.1 A integralizacdo das Cotas sera realizada em moeda corrente nacional, mediante
Transferéncia Eletronica Disponivel — TED ou qualquer outro sistema de liquidagdo ou
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pagamento autorizado pelo BACEN, nos termos e condi¢des previstos no Compromisso
de Investimento, neste Anexo e no Regulamento.

Chamadas de Ajuste

3.10 Caso haja novas subscrigbes de Cotas apos a realizacdo de Chamadas de Capital durante a
primeira emissao, os novos Cotistas ingressantes (“Novos Cotistas”) deverao ter suas participagcbes na
Classe proporcionalmente equalizadas (“Equalizagdo”) com as participagdes dos Cotistas anteriores a
estes (“Cotistas Antigos”). Assim, os Novos Cotistas estarao sujeitos a uma ou mais Chamadas de Capital
apos a subscricdo de suas Cotas, direcionadas exclusivamente aos Novos Cotistas (“Chamada de
Ajuste”).

3.11 As Chamadas de Ajuste serdo feitas em valor proporcional ao valor ja integralizado pelos Cotistas
Antigos em relagdo aos respectivos valores de Compromissos de Investimento, considerando os valores
ja integralizados pelos Cotistas Antigos, bem como pelos Novos Cotistas. A Chamada de Ajuste podera
ser realizada uma ou mais vezes, em diferentes momentos, conforme as necessidades de caixa da Classe
e a critério da Gestora, sendo certo que apenas os Novos Cotistas terdo seu capital chamado a
integralizagao até que o processo de Equalizagao seja finalizado. A Gestora sera responsavel pelo calculo
da Equalizagdo, devendo enviar a Administradora a memoria de calculo e demais informagdes para
implementagao.

Inadimplemento dos Cotistas

3.12 O Cotista que deixar de cumprir totalmente suas obrigagdes nos termos deste Anexo, do
Regulamento, do Compromisso de Investimento e/ou do Boletim de Subscrigéo, inclusive a obrigagdo de
integralizar Cotas, ficara de pleno direito, independentemente de qualquer notificagdo judicial ou
extrajudicial, automaticamente constituido em mora, declarado Cotista Inadimplente e estara
adicionalmente sujeito a (a) suspensao de seus direitos econdmicos e politicos em relagao as suas Cotas,
integralizadas ou nado, suspensos enquanto permanecer sua inadimpléncia; (b) multa de 20% (vinte por
cento) sobre o valor inadimplido, e (c) cobrancga de juros de 1% (um por cento) ao més, pro rata die, sobre
referido montante (“Valor Inadimplido”), penalidades estas que serdo apropriadas diariamente e revertidas
em beneficio da Classe.

3121 Sem prejuizo de qualquer outra medida e dos meios de cobranga aplicaveis, o Valor
Inadimplido, incluindo quaisquer custos, taxas ou despesas incorridos pela Classe como
consequéncia dessa inadimpléncia e qualquer penalidade imposta ao Cotista Inadimplente
nos termos deste Anexo, podera ser deduzido de quaisquer distribuicdes e/ou
amortizagdes devidas ao Cotista Inadimplente, as quais poderao ser retidas pela Classe
para compensagao com o Valor Inadimplido até que haja o seu adimplemento total do Valor
Inadimplido pelo Cotista Inadimplente.

3.12.2 Quaisquer votos do Cotista Inadimplente seréo desconsiderados no ambito da Assembleia
Geral de Cotistas ou da Assembleia Especial de Cotistas, enquanto perdurar sua
inadimpléncia.

3.12.3 Caso um Cotista Inadimplente venha a sanar integralmente sua respectiva inadimpléncia
(e volte a cumprir integralmente com suas obrigagdes previstas neste Anexo, no
Regulamento, no Compromisso de Investimento e no Boletim de Subscricdo), apos a
suspensdo de seus direitos politicos e econémicos, este recuperara referidos direitos
politicos e econdmicos no més imediatamente subsequente aquele em que a inadimpléncia
tenha sido sanada.
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3.12.4 A Gestora podera, a seu exclusivo critério, € mediante o envio de comunicagao por escrito
a Administradora, determinar a n&o aplicacdo de uma ou mais das penalidades acima
descritas a um Cotista Inadimplente, conforme aplicavel.

Amortizagdo e Resgate

3.13 E admitida a utilizacdo de Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros na amortizacdo, no resgate ou na
integralizacao de Cotas, conforme aplicavel, observadas as correspondentes obrigacbes fiscais
eventualmente existentes e ainda, cumulativamente, os seguintes critérios:

3.15

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(v)

os Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros objeto da integralizagdo deverdao ser
admissiveis a Politica de Investimento;

a integralizagdo das Cotas deve ser realizada concomitantemente a venda, pelos
Cotistas, dos titulos e/ou valores mobiliarios a Classe, em valor correspondente ao
integralizado, calculado pelo preco de mercado na data da integralizacéo;

Os Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros deverao ser previamente aprovados pela
Gestora;

Nao podera haver integralizagdo de Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros com agio
em relacdo ao prego unitario (PU) das Cotas calculado na curva, conforme
aplicavel; e

o resgate ou amortizacdo das Cotas realizado mediante a entrega de Ativos Alvo
e/ou Ativos Financeiros integrantes da Carteira devera observar o prego de
mercado dos respectivos ativos na data da conversio das Cota, observado o item
3.14.2 abaixo.

3.141 Os extratos das contas de depdsito comprovam a propriedade do ndmero inteiro e/ou
fracionario de Cotas pertencentes ao Cotista, conforme os registros da Classe e obrigam
a Administradora a cumprir as prescri¢des constantes deste Anexo, do Regulamento e das
normas aplicaveis.

3.14.2 Na ocorréncia da hipétese prevista no item 3.14 (v) acima, o preco dos Ativos Alvo e/ou
Ativos Financeiros entregues aos Cotistas sera calculado pelo seu valor de mercado, a ser
apurado por meio de laudo de avaliagao especificamente para este fim, a ser realizado por
empresa independente e especializada, a ser contratada pela Classe, conforme orientagao
da Gestora, em comum acordo com a Administradora.

A Classe realizara amortizagdes preponderantemente apos o Periodo de Investimento, sempre
mediante orientagdo da Gestora, observada, que cada distribuicdo ocorrera da seguinte forma e

ordem:

(i)
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Primeiro, aos Cotistas da Subclasse A, serao feitas as distribuigbes até o montante
bruto equivalente a 100% (cem por cento) do pro rata da participagdo da Subclasse
de Cotas A em relagéo ao Patrimonio Liquido da Classe; (ii) Segundo, aos Cotistas
da SUBCLASSE DE COTAS SENIORES: (i) caso seja mantida a Rentabilidade Alvo
da SUBCLASSE DE COTAS SENIORES, serao feitas as distribuigdes na proporgéo
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3.151

3.15.2

da participacdo da SUBCLASSE DE COTAS SENIORES em relagéo ao Patriménio
Liquido da Classe, até o limite da Rentabilidade Alvo da SUBCLASSE DE COTAS
SENIORES; ou

(i) caso a rentabilidade esteja abaixo da Rentabilidade Alvo da SUBCLASSE DE
COTAS SENIORES, serado feitas 100% (cem por cento) das distribuicbes aos
Cotistas da SUBCLASSE DE COTAS SENIORES até que seja alcangada a
Rentabilidade Alvo da SUBCLASSE DE COTAS SENIORES (“Evento de
Rentabilidade Alvo”); e

(i)  Terceiro, aos Cotistas da SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS: (i) caso seja
mantida a Rentabilidade Alvo da SUBCLASSE DE COTAS SENIORES, serao feitas
as distribuicbes na propor¢cdo da participagdo da SUBCLASSE DE COTAS
SUBORDINADAS em relagdo ao Patriménio Liquido da Classe; ou (ii) caso a
rentabilidade da SUBCLASSE DE COTAS SENIORES esteja abaixo da
Rentabilidade Alvo da SUBCLASSE DE COTAS SENIORES, serao feitas as
distribuigdes conforme Evento de Rentabilidade Alvo, sendo certo que, apos
alcangada a Rentabilidade Alvo da SUBCLASSE DE COTAS SENIORES, os
recursos remanescentes serdo integralmente distribuidos aos Cotistas da
SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS.

Determinados recursos recebidos pela Classe durante o Periodo de Investimento poderao
ser reutilizados pela Classe em determinadas situagdes, a critério da Gestora (“Reciclagem

de Capital”), quais sejam:

(@) valores de principal integralizados por Novos Cotistas em Chamadas de Ajuste;

(b) valores decorrentes de operagbes de alienagadol/liquidacdo de Investimentos
Minoritarios ou Investimentos Majoritéarios que tenham ocorrido ainda durante o
Periodo de Investimento; e

(c) valores integralizados pelos Cotistas que (i) ndo tenham sido investidos em Ativos Alvo
em decorréncia da ndo-consumacao integral ou parcial do respectivo investimento, e
(ii) tenham sido devolvidos em até 30 (trinta) dias apds a ciéncia, pela Gestora, da
referida ndo-consumacao.

O procedimento de Reciclagem de Capital podera ser feito por meio (i) da retengao de tais
valores na Carteira, ou (ii) da amortizagéo de tais recursos aos Cotistas, com a respectiva
recomposicao destes valores no Capital Subscrito por cada Cotista, nos termos previstos
no Compromisso de Investimento.

3.16 O resgate de Cotas sera admitido apenas nas seguintes hipoteses:

BTG Pactual
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3.16.1

3.16.2

3.16.3

3.16.4

3.16.5

3.16.6
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(b) quando da incorporagdo, cisdo ou fusdo da Classe, apenas pelos Cotistas que
dissentirem, se abstiverem ou ndo comparecerem a Assembleia Especial de Cotistas
que deliberar sobre tais eventos. Neste caso, o pedido de resgate devera ser formulado
em até 10 (dez) dias apds a comunicagao da deliberagdo aos Cotistas. Para fins de
esclarecimento, o presente direito de resgate nao sera concedido aos Cotistas que
sejam representados na respectiva Assembleia Especial de Cotistas (inclusive se
representados pela Gestora por meio de procuragio) e aprovem a incorporagao, cisao
ou fusado da Classe; ou

(¢) quando da liquidagdo da Classe em eventos distintos daquele mencionado no item (a)
acima.

O pagamento do resgate das Cotas na hipétese prevista do item (a) do item acima ocorrera
no 5° (quinto) Dia Util, contado do término do Prazo de Durag&o da Classe.

O pagamento do resgate das Cotas nas hipoteses previstas nos itens (b) e (c) do item 5.14
acima sera realizado na forma que vier a ser estabelecida na Assembleia Especial de
Cotistas que deliberar sobre as matérias descritas, desde que respeitados os prazos e
condicbes de liquidez a que estejam sujeitos os Ativos Financeiros componentes da
Carteira.

Nas hipoteses previstas item 3.16.2 acima, admite-se a realizagdo de resgates por meio
da entrega de Ativos Financeiros componentes da Carteira aos Cotistas, a qual sera
realizada pelo valor de mercado dos respectivos Ativos Financeiros entregues, na
proporgao da quantidade de Cotas detidas por cada um, desde que a transferéncia de tais
Ativos Financeiros seja admitida pela legislagdo e regulamentagdo em vigor, observado,
ainda, o disposto no item 3.5.1. acima.

Na conversdo das Cotas para pagamento de resgate nas hipoteses previstas no item
3.15.2. acima, sera utilizado o valor da Cota do Dia Util imediatamente anterior ao do
pagamento respectivo.

Na hipétese de liquidagédo antecipada da Classe por deliberagdo da Assembleia Especial
de Cotistas, os Cotistas deverdo deliberar sobre as matérias previstas no Artigo 126 da
Resolugdo CVM 175, sendo certo que o pagamento do resgate das Cotas ocorrera no 1°
(primeiro) Dia Util subsequente & data de encerramento definida na Assembleia Especial
de Cotistas, a qual ndo devera ser superior a 30 (trinta) dias contados da data da realizagédo
da Assembleia Especial de Cotistas.

Os prazos estabelecidos na Assembleia Especial de Cotistas de que trata o item 3.15
acima poderéo ser prorrogados por decisdo da Administradora, nas seguintes hipoteses:

(@) liquidez dos ativos integrantes da Carteira incompativel com o prazo determinado para
a liquidacéo;
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3.17

(b) existéncia de obrigagdes ou direitos de terceiros em relagdo a Classe, ainda nao
prescritos ou decaidos;

(c) existéncia de agdes judiciais pendentes, em que a Classe figure no polo ativo ou
passivo; ou

(d) decisdes judiciais que impegam o resgate da Cota pelo seu respectivo titular.

Nos dias de feriados na cidade e/ou no Estado de Sao Paulo ou nos dias em que as pragas onde
estdo localizados os mercados em que sdo negociados os ativos integrantes da Carteira nao
estiverem em funcionamento, a Administradora nao acatara pedidos de aplicagao de recursos na
Classe e/ou de resgate de suas Cotas, independentemente da praga em que os Cotistas estiverem
localizados.

3171 Em dias de feriados de ambito estadual ou municipal em outras localidades que nao
aquelas indicadas no item acima, os Cotistas ndo poderao efetuar aplicagbes de recursos
na Casse A mediante débito em suas respectivas contas correntes ou conta investimento
mantidas em agéncias bancarias abrangidas pelo feriado.

Negociagdo e Transferéncia de Cotas

3.18

Conforme previsto nos respectivos Compromissos de Investimento, os Cotistas comprometer-se-
&0 a ndo negociar suas Cotas pelo periodo de 12 (doze) anos a contar do inicio do Prazo de
Duragao da Classe, salvo no caso de aprovagao expressa da Gestora para tanto (“Lock Up”). A
Gestora diligenciara junto ao prestador de servigo de escrituragdo das Cotas para garantir que as
Cotas ficarao bloqueadas para quaisquer negociagdes, apenas sendo permitidas nas hipoteses
previstas nos itens 3.18.1 e 3.18.2 abaixo.

3.18.1 E permitida a transferéncia de Cotas, sem que as restricdes previstas no item 3.18 acima
sejam aplicaveis, no caso de transferéncia de Cotas para qualquer parte ligada ao Cotista
alienante. Para fins deste item 3.18.1., “parte ligada” significa (i) qualquer fundo de
investimento em que qualquer Cotista ou qualquer das pessoas elencadas no item (ii)
abaixo participem com 25% (vinte e cinco por cento) ou mais do patriménio, direta ou
indiretamente; ou (ii) qualquer pessoa natural que seja parente até o segundo grau em
linha reta, ou até o quarto grau em linha colateral ou transversal, nos termos do Cédigo
Civil; ou (iii) exclusivamente no caso de Cotistas que sejam fundos de investimento,
qualquer pessoa natural ou juridica (incluindo fundos de investimento) que seja cotista do
Cotista alienante.

3.18.2 Decorrido o Lock-Up e caso a Classe ainda esteja em funcionamento em decorréncia de
prorrogagao do seu Prazo de Duragao da Classe por decisdo da Assembleia Especial de
Cotistas e, nos termos do Compromisso de Investimento, as Cotas poderao ser transferidas
por meio de termo de cesséao e transferéncia, assinado pelo cedente e pelo cessionario,
condicionada a verificagdo pela Administradora do atendimento das formalidades
estabelecidas neste Anexo, no Regulamento e na legislagdo vigente. Caso um Cotista
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pretenda transferir suas Cotas para terceiros (“Cotista Vendedor”), sera assegurado a
Gestora o direito de preferéncia para a aquisicdo das respectivas Cotas ofertadas pelo
Cotista Vendedor. Para tanto, o Cotista Vendedor devera enviar notificacdo a Gestora
manifestando sua proposta de alienagcédo de Cotas, a qual deve incluir a quantidade de
Cotas a serem alienadas e o prego para tal alienagdo (“Proposta de Venda”). A Gestora
devera manifestar seu interesse pela aquisicdo das Cotas objeto da Proposta de Venda
(“Cotas Objeto”), em até 10 (dez) dias uteis. Decorrido tal prazo, caso a Gestora ndo exerga
seu direito de preferéncia, as Cotas Objeto poderao ser alienadas pelo Cotista Vendedor a
terceiros em até 30 (trinta) dias, desde que nos mesmos termos e condigbes da Proposta
de Venda. Caso o Cotista Vendedor decida alienar as Cotas Objeto ap6s o prazo de 30
(trinta) dias ora definidos, ou em condigdes mais vantajosas do que aquelas previstas na
Proposta de Venda, o procedimento de oferta de Cotas a Gestora prevista neste Paragrafo
devera ser repetido. A Gestora podera exercer o direito de preferéncia aqui previsto por
meio de si ou de quaisquer terceiros que a Gestora venha a indicar para referida aquisi¢ao,
podendo a Gestora, portanto, transferir livremente o seu direito de preferéncia a terceiros.

3.18.3 Nos termos do Compromisso de Investimento, os Cotistas ndo poderao oferecer as Cotas
de que sejam proprietarios em garantia de obrigagdes que tenham sido por eles assumidas,
nem poderao constituir qualquer tipo de gravame sobre elas ou transferir direitos sobre
elas, exceto conforme permitido por este Anexo. No entanto, a Classe, podera oferecer os
Ativos Alvo ou qualquer outro ativo detido por ela, incluindo o penhor ou cesséo fiduciaria
dos direitos creditorios decorrentes do Compromisso de Investimento celebrado pelos
Cotistas, em garantia de operagdes da Classe ou de quaisquer fundos de investimento
investido pela Classe, incluindo os Fundos Investidos. Os Cotistas, nos termos previstos
no Compromisso de Investimento, deverao, neste caso, colaborar com o envio de toda e
qualquer documentagéao razoavel solicitada pela Gestora para a viabilizagdo da operagéo,
bem como praticar quaisquer atos que confirmem o risco de crédito e a certeza, liquidez e
exigibilidade do Capital Subscrito no Compromisso de Investimento.

(:JAPiTULO 4 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS
AS MANIFESTAGOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

41 Sem prejuizo de outras matérias previstas no Regulamento ou nas normas aplicaveis, compete
privativamente a Assembleia Especial de Cotistas deliberar sobre as seguintes matérias, de
acordo com os quéruns abaixo:

Quérum Minimo de Aprovacgao (exceto se

Mateéria de outra forma expresso, calculado sobre
as Cotas Subscritas da Subclasse A)
(a) demonstragbes contabeis da Classe, em | Maioria, observado o disposto no Artigo 71,
até 60 (sessenta) dias apds o encaminhamento | paragrafo 3° da Resolugdo CVM 175
das demonstracdes contabeis a CVM, contendo
o relatério do Auditor Independente;

(b) destituicao ou substituicdo da | Maioria das Cotas Presentes
Administradora;
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(c) destituicdo ou substituicdo da Gestora e | 75%
escolha de seu substituto;

(d) fusdo, incorporagido, cisdo (total ou | 75%
parcial), transformacao da Classe;

(e) aumento da Taxa de Administragdo ou da | 75%
Taxa de Gestao;

(f) alteragdo deste Anexo para alteragédo da | 75%
Politica de Investimento;

(g) liquidagdo antecipada ou prorrogagao do | 75%
Prazo de Duracao da Classe;

(h) alteragdo deste Anexo, para alteragéo | 75%
dos quoruns previstos no item 4.16;

(i) outras alteragdes deste  Anexo, | Maioria das Cotas presentes.
excetuado o disposto no Artigo 17° do
Regulamento;

() a emissdo de novas Cotas, nos termos | Maioria das Cotas presentes.
deste Anexo e do Regulamento, hipétese na
qual deve-se definir se os Cotistas possuirao
direito de preferéncia na subscricdo das novas
cotas;

(k) na hipotese prevista no item 3.16, a | Maioria das Cotas presentes.
orientagéo de voto a ser exercida pela Gestora,
na qualidade de representante da Classe, nas
assembleias gerais de cotistas dos Fundos
Investidos;

()] a prestagcado de fianga, aval, aceite ou | 2/3 (dois tergos) das Cotas Subscritas
coobrigagao pelo Fundo, relativas a operagdes
direta ou indiretamente relacionadas a sua
carteira;

(m) dispensa de penalidade aos Cotistas | Maioria das Cotas presentes.
Inadimplentes;

(n) plano de resolugdo do PatrimOnio | Maioria das Cotas presentes.
Liquido negativo; e

(o) pedido de declaragdo judicial de | Maioria das Cotas presentes.
insolvéncia da Classe.

4.2 Aplicam-se as deliberagbes em sede de Assembleia Especial de Cotistas os mesmos
procedimentos estipulados no CAPITULO V do Regulamento.

CAPITULO 5 - REMUNERACAO

51 As seguintes remuneragbes serdo devidas pela classe de cotas para remunerar os seus
prestadores de servigos (base 252 dias):

TAXA BASE DE CALCULO E PERCENTUAL
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Remuneragdo Fixa Mensal: R$ 5.000,00 (cinco mil reais),
Taxa de Administracao podendo ser corrigida anualmente, em janeiro de cada ano, pelo
IGP-M, a critério do ADMINISTRADOR.

Taxa de Gestao N&o ha.

Em linha com o Artigo 98, §1° da Resolugdo CVM 175, a Taxa
de Administragdo e Taxa de Gestao ja compreendem as taxas
de administragao pagas no ambito das classes e/ou fundos
investidos pela Classe geridos pela Gestora e cujas cotas nao
sejam admitidas em negociacdo em mercado organizado.

Taxa Maxima de Administragéo e
Gestao

0,0% (zero por cento) ao ano, incidente sobre o patriménio liquido

Taxa Maxima de Custddia
da classe.

Tendo em vista que a Classe é constituida sob a forma de
condominio fechado e nao ha distribuidores das Cotas que
prestem servigcos de forma continua a Classe, o presente Anexo
nao prevé uma Taxa Maxima de Distribuicdo, nos termos do
Taxa Maxima de Distribuicao Oficio-Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A
remuneracao dos distribuidores que venham a ser contratados
e remunerados pontualmente, a cada nova emissao de Cotas,
sera prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a
Resolugdo CVM 160.

Taxa de Ingresso N&o ha.
Taxa de Saida Nao ha.
Taxa de Performance N&o aplicavel.

CAPITULO 6 — POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

6.1 A classe de cotas podera aplicar seus recursos em qualquer ativo financeiro permitido pela
regulamentagao em vigor e pelo presente Anexo, bem como em ativos financeiros negociados no
exterior, desde que tenham a mesma natureza econdmica de tais ativos.

6.2 Para fins tributarios, as aplicacbes da Classe deverdo estar representadas, direta ou
indiretamente, pelos seguintes ativos (“Aplicagdo Minima nos Fundos Investidos”):

PERCENTUAL (em relagéo ao

patriménio liquido do fundo)
Cotas de fundos de indice de agbes negociadas em
mercado organizado e cotas de fundos de acdes
Cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento
multimercado de tributagao de renda variavel no minimo, 95%
Cotas de fundos de investimento em participagdes — FIP,
classificados como “entidade de investimento”
Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios — FIDC classificados como “entidade de
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investimento” e cuja carteira seja composta por, no
minimo, sessenta e sete por cento de direitos creditorios,
observada a regulamentacdo do CMN.

Cotas de Fundos de Investimento em Participagbes em
Infraestrutura — FIPs-IE e de Fundos de Investimento em
Participagdo na Produgcdo Econbémica Intensiva em
Pesquisa, Desenvolvimento e Inovagéo — FIPs-PD&l
Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios Nao-Padronizados — FIDC-NP classificados
como “entidade de investimento” e cuja carteira seja
composta por, no minimo, sessenta e sete por cento de
direitos creditérios, observada a regulamentagcdo do
CMN.

Cotas de fundos de investimento imobiliarios - Fll
Cotas de fundos de investimento nas cadeias
produtivas agroindustriais — FIAGRO

Cotas de FIAGRO cujas politicas de investimento
admitam a aquisicdo de direitos creditorios nao-
padronizados

Cotas de Fundos de Investimento em Debéntures de
Infraestrutura — Fl-Infra

Ativos Alvo, desde que esses estejam enquadrados na
Aplicacdo Minima nos Fundos Investidos

6.3 Os recursos excedentes da carteira podem ser aplicados em quaisquer outras modalidades de
ativos financeiros, observados os limites de concentragéo previstos na regulamentagéao vigente e
no presente Anexo (“Ativos Financeiros”).

6.4 A politica de investimento e limites para composigao e diversificagdo da carteira da classe de cotas
seguem dispostos nas tabelas a seguir.

6.5 Aclasse de cotas obedecera aos seguintes limites em relagdo ao seu patriménio liquido:

LIMITES POR EMISSOR

PERCENTUAL PERCENTUAL
INDIVIDUAL (em CONJUNTO (em
EMISSOR relagdo ao patrimbnio relagdo ao
liquido da classe de patriménio liquido da
cotas) classe de cotas)
a) Instituicdo Financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil, exceto aquelas
listadas nesta tabela
b) Ativos emitidos por companhia aberta,
exceto aqueles listados nesta tabela Sem Limites Sem Limites
c) Sociedade de propésito especifico que seja
subsidiaria integral de companhia
securitizadora registrada na categoria S2
d) Pessoas naturais
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e) Valores mobiliarios representativo de divida
de emissdo de companhia nao registrada na
CVM

f) Renda Variavel (agbes e certificados de
depdsito de agdes admitidos a negociagao
em mercado organizado; bonus e recibos de
subscricdo admitidos a negociagdo em
mercado organizado; cotas de classes
tipificadas como “acdes”; ETF de agdes;
BDR-Acbes; e BDR-ETF de acgoes)

g) Fundos de Investimento

h) Unido Federal

i) Ativos financeiros de emissdo do GESTOR e
companhias integrantes de seu grupo
econbmico

j) Acgbes de emissdo do GESTOR e de
companhias integrantes de seu grupo
econdmico, contanto que integrem indice
IBOVESPA

k) Cotas de fundos de investimento
administrados pelo GESTOR ou partes
relacionadas

) Acgdes de emissdo do GESTOR e de

companhias integrantes de seu grupo Vedado

econdmico
LIMITES POR MODALIDADE DE ATIVO FINANCEIRO
ATIVO PERCENTUAL PERCENTUAL EM
—_— INDIVIDUAL CONJUNTO

a) Titulos publicos federais e operagbes
compromissadas lastreadas nestes titulos

b) Ouro financeiro, desde que negociado em
mercado organizado

c) Titulos de emissdo ou coobrigagdo de Sem Limites Sem Limites
instituicdo financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil e operagoes
compromissadas lastreadas nesses titulos

d) Notas promissorias, debéntures, notas
comerciais e certificados de depodsito de
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valores mobiliarios, desde que tenham sido
emitidas por companhias abertas e objeto de
oferta publica

Bonus e recibos de subscrigdo, cupons e
quaisquer outros ativos decorrentes dos
valores mobiliarios referidos acima

f)

Cotas de fundos de investimento registrados
com base no Anexo Normativo | da
Resolugdo 175 (fundos de investimento
financeiros - FIF) destinadas ao publico em
geral

Cotas de fundos de investimento registrados
com base no Anexo Normativo | da
Resolugdo 175 (fundos de investimento
financeiros - FIF) destinados exclusivamente
a investidores qualificados

Cotas de fundos de investimento em indices
-ETF

BDR-A¢des, BDR-Divida Corporativa e BDR-
ETF,e Acbes

)

Ativos, perfeitamente fungiveis de uma unica
emissao de valores mobiliarios, desde que
essa aplicagdo em especifico constitua a
politica de investimento da classe e os ativos
tenham sido emitidas por companhias
abertas e objeto de oferta publica

Vedado

Vedado

Cotas de Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios — FIDC

Cotas de fundos de investimento imobiliarios
- Fll

Valores mobiliarios representativo de divida
de emissdo de companhia nao registrada na
CVM

Certificados de recebiveis

Cotas de fundos de investimento registrados
com base no Anexo Normativo | da
Resolugdo 175 (fundos de investimento
financeiros - FIF) e destinados
exclusivamente a investidores profissionais

9))

Cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios cuja politica de investimentos

Sem Limites

Sem Limites
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admita a aplicacdo em direitos creditérios
nao-padronizados, conforme definidos na
Resolugéo 175

q) Certificados de recebiveis cujo lastro seja
composto por direitos creditérios néo-
padronizados, conforme definidos na
Resolucéo 175

r) Cotas de fundos de investimento em
participacdes — FIP, classificados como
“entidade de investimento”

s) Cotas de fundos de investimento nas cadeias
produtivas agroindustriais — FIAGRO

t) Cotas de FIAGRO cujas politicas de
investimento admitam a aquisi¢do de direitos
creditérios ndo-padronizados

u) Titulos e contratos de investimento coletivo Vedado Vedado

v) Criptoativos Vedado Vedado

w) Valores mobiliarios emitidos por meio de
plataformas eletrbnicas de investimento
participativo, desde que sejam objeto de Vedado Vedado
escrituragdo realizada por escriturador
autorizado pela CVM

x) Cotas de outros fundos de investimento
regulamentados pela CVM que néo os Sem limites Sem limites
constantes nesta tabela

y) CBIO e créditos de carbono Vedado Vedado

z) ‘Outro“s ”atlvczs”ﬂnancelros nao previstos nos Vedado Vedado
itens “k” ao “y

6.6 A classe de cotas respeitara ainda os seguintes limites:

Caracteristicas Adicionais Aplicaveis a Carteira

PERCENTUAL (em relacédo ao atrimc‘m_io
liguido da classe de cotas) OU LIMITACAO

a) OPERAGOES EM MERCADO DE .
DERIVATIVOS, observados os limites da SEM LIMITES PRE-ESTABELECIDOS
tabela acima

b) ATIVOS FINANCEIROS CLASSIFICADOS

COMO CREDITO PRIVADO PODERA MAIS DE 50%
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c) é;!FIE?Q?géNANCEIROS NEGOCIADOS NO SEM LIMITES

d) OPERAGOES QUE GEREM SIM
ALAVANCAGEM AO FUNDO

e) RISCO DE CAPITAL ATE 100%

f) Emprestar ativos financeiros Até 100%

g) Tomar ativos financeiros em empréstimo Até 100%

6.7 A classe de cotas poder4, a critério do GESTOR, contratar quaisquer operagdes onde figurem
como contraparte direta ou indiretamente o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou as suas empresas
controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum, bem como quaisquer
carteiras, fundos de investimento e/ou clubes de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR,
GESTOR, ou pelas demais pessoas acima referidas.

6.8 Observado o dever fiduciario dos Prestadores de Servigos Essenciais perante os Cotistas, a
Classe podera investir em fundos de investimento geridos pela Gestora ou suas partes relacionadas, sem
limitacdo, sem quaisquer vedacgbes, bem como podera realizar, direta ou indiretamente, operagdes
secundarias entre a Classe e quaisquer outros fundos ou veiculos de investimento, no Brasil ou no
exterior, geridos pela Gestora, inclusive com o objetivo de ajustar as participagbes de cada veiculo nos
Ativos Alvo.

6.9 Caso alguma oportunidade de investimento aderente a estratégia da Classe se enquadre na
politica de investimento de qualquer outra classe de investimento cuja carteira seja gerida pela Gestora,
a Gestora podera, a seu exclusivo critério, estabelecer uma relagdo de coinvestimento entre a Classe e
tais outras classes por ela geridas, em proporcdo a ser determinada considerando a politica de
investimento de cada classe, o capital disponivel para investimento em cada classe, e tendo em vista o
melhor interesse dos Cotistas, conforme determinado pela Gestora em seu juizo de boa-fé.

6.10 Considerando a estratégia da Classe, a Gestora tera liberdade para, a qualquer momento durante
o0 Prazo de Duragédo da Classe, desde que observados os deveres fiduciarios da Gestora frente aos
Cotistas, estruturar e captar novos fundos e/ou classes de investimento focados em (i) ativos cuja relagéo
risco versus retorno esperado, conforme determinado de boa-fé pela Gestora, seja inferior ao apetite de
risco e/ou retorno absoluto minimo perseguido pela Classe; e (ii) venture capital, assim entendido como
investimentos em companhias em estado inicial de desenvolvimento em rodadas classificadas como
“Seed”, “Series A” e “Series B”, em qualquer caso sem qualquer restricdo ou necessidade de concessao
de preferéncia a Classe.

CAPITULO 7 — DO PERIODO DE INVESTIMENTO

71 A Classe contara com um periodo de investimento de 4 (quatro) anos, a contar de sua primeira
integralizacao de Cotas (“Periodo de Investimento”), o qual podera ser prorrogado pela Gestora, a seu
exclusivo critério, prorrogacdes estas que serdo devidamente comunicadas aos Cotistas. Durante o
Periodo de Investimento, a Gestora realizara investimentos no Fundo Investido e efetuara as chamadas
de capital necessarias para a realizagdo de tais investimentos. Uma vez encerrado o Periodo de
Investimento, nenhum novo investimento sera realizado pela Classe, tampouco sera exigida qualquer
nova integralizagéo de capital comprometido pelos Cotistas, ressalvados (i) os casos de investimentos
previamente comprometidos pela Gestora, mas ainda nao realizados, ou realizados apenas parcialmente,
quando do término do Periodo de Investimento, incluindo casos de direitos de subscricdo, exercicio de
opcoes de compra, conversdo ou permuta de valores mobilidrios que tenham sido celebrados durante o
Periodo de Investimento, (ii) os investimentos realizados com o propdsito de impedir a diluigdo da
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participacdo da Classe ou do Fundo Investido nos investimentos ja realizados, a perda de controle ou a
perda de direitos de governanga ou gestado, conforme aplicavel, (iii) investimentos para os quais ja tenha
sido entregue uma chamada de capital previamente ao fim do Periodo de Investimento, (iv) os
investimentos realizados com o propdésito de aquisi¢ao de Ativos Alvo no dmbito de ofertas publicas (IPO
ou follow on), ou (v) o pagamento de despesas nos termos deste Anexo e demais situagdes previstas no
Regulamento, sendo certo que os Cotistas nao terdo a obrigacao de integralizar valores superiores ao
limite do capital comprometido do respectivo Cotista (salvo os casos previstos na regulagdo em vigor).

CAPITULO 7 — TRIBUTAGAO

71 Considerando a Aplicagdo Minima nos Fundos Investidos definida no presente Regulamento,
a qual o GESTOR busca perseguir, os cotistas estardo sujeitos ao Regime Especifico dos Fundos N&o
Sujeitos a Tributagédo Periddica, de acordo com a Lei n® 14.754, de 12 de dezembro de 2023 (“Lei n°
14.754”), sendo tributados da seguinte forma:

De acordo com a legislagdo vigente, as operagdes da carteira do
_ . FUNDO s&o isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estdo sujeitas
O LIE LU ERE U CICHIN o0 Imposto  sobre  Operagdes Financeiras, na modalidade TVM
(“IOFITVM”), a aliquota zero.

Tributagao na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

Os cotistas serao tributados pelo IR na fonte a aliquota de 15% (quinze
por cento) exclusivamente na data da distribuigdo de rendimentos ou no
resgate das cotas.

Imposto de Renda na
Fonte (“IRF”):

No caso de amortizagao de cotas, o IR devera incidir na fonte sobre a
diferenga positiva entre o prego da amortizagéo e a parcela do custo de
Amortizagao de cotas: aquisicdo da cota calculada com base na propor¢do que o preco da
amortizagao representar do valor patrimonial da cota, a aliquota de 15%
(quinze por cento).

7.2 Caso, por qualquer motivo, a Aplicagao Minima nos Fundos Investidos ndo seja observada pelo
GESTOR, néao sera possivel assegurar a aplicagdo do Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a
Tributagdo Periddica.

721 Neste caso o Fundo podera ter o tratamento tributario de longo prazo, segundo
classificagao definida para fundos de investimento pela regulamentagéo vigente, sendo
aplicavel a seguinte tributagéo:

De acordo com a legislagéo vigente, as operagdes da carteira da classe
sdo isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto
sobre Operagdes Financeiras, na modalidade TVM (“IOF/TVM”), a
aliquota zero.

Operacoes da carteira:

Tributagcao na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

Imposto de Renda na Fonte (“IRF”):
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Os rendimentos auferidos pelos cotistas serao tributados pelo IRF no ultimo dia util dos meses de maio
e novembro no caso de cobranga semestral (“Come-Cotas”) e na amortizagao de cotas, conforme as
seguintes aliquotas regressivas em fungao do prazo de aplicagéo:

Periodo da aplicagao: Aliguotas de Longo Prazo
Até 180 dias 22,5%
De 181 a 360 dias 20,0%
De 361 a 720 dias 17,5%
Acima de 720 dias 15,0%
Come-Cotas 15,0%

NAO HA GARANTIA DE QUE ESTA CLASSE TERA O TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA FUNDOS
DE LONGO PRAZO quando a composicao da carteira de titulos tenha prazo médio igual ou superior a
365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.

Caso, por razdes estratégicas e/ou operacionais decorrentes da busca do cumprimento da politica de
investimento, a carteira do FUNDO for classificada como de Curto Prazo, como tal entendendo-se
aquela cuja composigao de titulos tenha prazo médio igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias, o IRF sera cobrado as seguintes aliquotas:

Periodo da aplicagao: Aliguotas de Curto Prazo
Até 180 dias 22,5%
Acima de 180 dias 20,0%
Come-Cotas 20,0%

Na hipétese de resgate das cotas por ocasido do encerramento do prazo
de duragado da classe de cotas ou sua liquidagao, o rendimento sera
constituido pela diferenga positiva entre o valor de resgate e o custo de
Cobranga do IRF: aquisicdo das cotas a aliquota aplicavel com base no prazo médio dos
titulos componentes da carteira da classe e no prazo de aplicagdo na
classe pelo cotista. A cobranga do imposto sera realizada pela retencéo
de parte do valor resgatado.

O IRF devera incidir sobre o valor que exceder o respectivo custo de
aquisicao, na propor¢ao da parcela amortizada, a aliquota aplicavel com
base no prazo médio dos titulos componentes da carteira da classe e no
prazo de aplicagdo na classe pelo cotista, as aliquotas regressivas
Amortizagdo de Cotas: descritas a hipotese de resgate das cotas, definidas em fung&o do prazo
do investimento do cotista respectivo.

Por ocasido de cada amortizagdo de cotas, sera apurada e aplicada
aliquota complementar de IRF entre aquela utilizada na modalidade
"come-cotas" e aquela aplicavel segundo o periodo de aplicagéo.

Il IOF/TVM:
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Resgates e alienagdes ocorridos em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplicagdo na classe de
cotas sofrerado tributacéo pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em fungao do prazo. A partir do
30° (trigésimo) dia de aplicagdo nao ha incidéncia de IOF/TVM. Esse imposto € de 1% (um por cento)
ao dia, sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da aplicagdo em fungédo do prazo de acordo
com uma tabela regressiva. Ele comeca limitado a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento para
resgates no 1° (primeiro) dia util subsequente ao da aplicagao e chega a zero para resgates a partir do
30° (trigésimo) dia da data da aplicagao.

7.3 Aporte de ativos financeiros

7.3.1 O aporte de ativos financeiros na classe unica de cotas sera feito de acordo com a legislagao
em vigor, notadamente o Artigo 1°, da Lei n°® 13.043 de 13 de novembro de 2014 e alteragdes
posteriores, devendo ser realizado a valor de mercado e mediante a apresentagdo dos
documentos e comprovagdes nele previstos.

7.3.2 Por ocasiao do aporte, 0o ADMINISTRADOR se reserva no direito de apurar eventuais tributos
devidos e exigir, como condi¢do para a efetivagdo da operacdo e a seu exclusivo critério, o
prévio recebimento dos recursos necessarios a quitagdo desses. Ainda, o ADMINISTRADOR
se reserva no direito de reclassificar operagdes que, na esséncia, sejam equivalentes a aportes
para a elas aplicar as exigéncias previstas neste item.

7.4 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagéo e regulamentagédo em vigor e tem
por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos cotistas e ao
FUNDO e néo se aplica aos cotistas sujeitos a regras de tributagao especificas, na forma da legislacédo e
regulamentagdo em vigor.

7.5 Ha excecgdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relagéo
a tributacéo aplicavel nos investimentos realizados no FUNDO.

CAPITULO 8 — FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGAO DE RISCOS

8.1 A carteira da classe de cotas esta sujeita as flutuagdes de pregos e/ou cotagdes do mercado,
conforme o caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variagdes de precos e cotagdes inerentes aos seus
ativos financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a classe de cotas e aos cotistas.

8.2 Os fatores de risco ora descritos levam em consideracao a carteira da classe de cotas, bem como
a carteira de eventuais fundos investidos, e podem ser consultados no link do website descrito adiante.

8.3 O GESTOR e o ADMINISTRADOR podem utilizar métricas para aferir o nivel de exposigédo da
classe de cotas aos riscos, conforme mencionados no link do website descrito adiante.

8.31 Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a classe de cotas se encontra
sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas
pela classe de cotas.

8.4 Dentre os fatores de risco a que a classe de cotas esta sujeita, incluem-se, sem limitagao:

Risco de Mercado, Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica
Governamental, Risco Regulatério e Judicial, Risco de Concentracdo, Dependéncia do
GESTOR, Risco de Crédito, Risco de Liquidez, Risco de Mercado Externo, Risco
Proveniente do Uso de Derivativos, Risco Proveniente da Alavancagem da Classe, Risco de
Patrimonio Negativo, Riscos Relacionados a Ativos Digitais, Risco Decorrente de
Investimento em Fundos Estruturados.

Outros Riscos: Nao ha garantia de que a classe de cotas seja capaz de gerar retornos para os
cotistas. Nao ha garantia de que os cotistas receberédo qualquer distribuicdo da classe de cotas.
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Consequentemente, investimentos na classe de cotas somente devem ser realizados por
investidores que possam lidar com a possibilidade de perda da totalidade dos recursos investidos.

Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios: Caso (a) os ativos previstos na Aplicagédo
Minima nos Fundos Investidos deixem de satisfazer qualquer uma das condigdes previstas na Lei
n® 14.754 e neste Regulamento; ou (b) por meio de instrumentos de alavancagem o Fundo néo
mantenha a proporgdo de 95% na Aplicagdo Minima nos Fundos Investidos, ndo é possivel
garantir que estes ativos e, consequentemente, a classe continuardo a receber o tratamento
tributario destinado ao Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a Tributagdo Periddica, de
acordo com o previsto no capitulo de tributagao.

Riscos de Maior Materialidade

(i) Riscos de Mercado. O valor dos ativos da Classe esta sujeito as variagdes e condi¢des
dos mercados, especialmente dos mercados de cambio, juros, bolsa e divida externa, que sédo
afetados principalmente pelas condigbes politicas e econdmicas nacionais e internacionais.
Em caso de desvalorizagao do valor dos ativos que compdem a Carteira, o Patriménio Liquido
pode ser afetado negativamente. Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos
precos dos ativos pode ser elevada, podendo acarretar oscilagdes bruscas no resultado do
Fundo e da Classe, em especial aquelas que invistam em ativos negociados publicamente.

(i)  Risco de Alteragdo na Legislacdo Aplicavel ao Fundo. A legislacdo aplicavel ao Fundo,
incluindo, sem limitagao, leis tributarias e leis que regulamentem investimentos em cotas de
fundos de investimentos no Brasil esta sujeita a alteragdes. Ainda, podera ocorrer interferéncias
de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores nos mercados, bem como moratdrias e
alteracdes das politicas monetaria e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira
adversa o valor das Cotas, bem como as condi¢gdes para distribuicdo de rendimentos.
Ademais, a aplicagao de leis existentes e a interpretagdo de novas leis poderao impactar os
resultados da Classe. O risco de alteragao na legislagao tributaria engloba o risco de perdas
decorrente da criacdo de novos tributos, interpretacao diversa da atual sobre a incidéncia de
quaisquer tributos ou a revogagéao de isengdes vigentes, sujeitando o Fundo ou seus Cotistas
a novos recolhimentos nao previstos inicialmente, incluindo a possibilidade de recolhimento
de tributos sobre investimentos ainda néo realizados.

(iii)  Arbitragem. O Regulamento prevé a arbitragem como meio de solugdo de disputas. O
envolvimento do Fundo em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos
significativos ao Fundo, implicando em custos que podem impactar o resultado do Fundo.
Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser comparativamente maior do que o custo
relacionado a um processo judicial.

(iv) Limitacdo de Responsabilidade. A Lei n° 13.874, de 20 de setembro de 2019 (Lei da
Liberdade Econémica) alterou o Cddigo Civil e estabeleceu que os regulamentos dos fundos
de investimento podem limitar a responsabilidade de seus cotistas ao valor de suas cotas,
sujeito as disposicbes da Resolugdo CVM 175. Considerando a recente edi¢gdo da Resolugéo
CVM 175, a CVM e os tribunais brasileiros ainda nao emitiram quaisquer decisdes
interpretando a limitagdo da responsabilidade dos Cotistas e nao ha jurisprudéncia
administrativa ou judicial sobre o assunto, nem sobre o processo de insolvéncia aplicavel a
fundos de investimento apds a promulgacéao de tais normas, ndo havendo garantia sobre como
a CVM e os tribunais brasileiros interpretarao tais disposi¢des legais e regulatérias.

(v)  Risco de Patrimébnio Liquido negativo. As aplicagdes da Classe estao, por sua natureza,
sujeitas a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas
de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagéo, ndo havendo garantia de completa
eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas. As estratégias de
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investimento da Classe poderao fazer com que o Patriménio Liquido seja negativo, hipétese
em que os Cotistas ndo ser&o obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel,
portanto, que a Classe nao possua recursos suficientes para satisfazer as suas obrigacoes.
Tendo em vista que a responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor por eles subscrito,
diante da possibilidade de o Patriménio Liquido se tornar negativo, a Administradora e a
Gestora deverao adotar as medidas previstas neste Regulamento, observado, ainda, o
disposto nos Artigos 122 a 125 da parte geral da Resolugdo CVM 175. A adogao de tais
medidas nao necessariamente eliminara o risco de insolvéncia da Classe, podendo ocorrer a
liguidacdo da Classe ou se tornar necessario que a Administradora entre com pedido de
declaragao judicial de insolvéncia da Classe.

(vi) Auséncia de responsabilidade do Cotista diante do Patrimbnio Liquido negativo. A
responsabilidade dos Cotistas esta limitada ao valor por eles subscrito, nos termos do Artigo
1.368-D do Cdédigo Civil e na forma regulamentada pela Resolugdo CVM 175. Nesse sentido,
diante da hipétese de Patriménio Liquido negativo, a Administradora devera adotar as
medidas previstas no Anexo, observado o Capitulo Xlll da Resolugdo CVM 175. Todavia, a
adogédo das referidas medidas n&o isentara o risco de solvéncia da Classe, podendo ocorrer
a liquidacéo da Classe ou ocasionar a necessidade de a Administradora entrar com pedido de
declaragao judicial de insolvéncia da Classe.

(vii) Risco de Concentragdo. A concentragdo de investimentos pela Classe e, sobretudo, dos
Fundos Investidos, em um mesmo ativo ou emissor pode potencializar a exposi¢ao da Carteira
aos riscos mencionados neste Anexo. De acordo com a politica de investimento da Classe,
este podera estar exposto a significativa concentragdo em poucos ativos financeiros. No caso
dos fundos de investimento investidos pela Classe, ndo existirdo limites de concentragao por
cedentes, devedores/sacados de direitos creditérios, agdes de emissao de companhias ou,
ainda, imoveis.

(viii) Risco de Alteracdo na Legislacdo Aplicavel ao Fundo, a Classe e/ou aos Cotistas. A
legislagdo aplicavel ao Fundo, a Classe aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela
Classe, incluindo, sem limitagao, leis tributarias e leis que regulamentem investimentos em
cotas de fundos de investimentos no Brasil esta sujeita a alteragdes. Ainda, podera ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e 6rgaos reguladores nos mercados, bem como
moratérias e alteragbes das politicas monetaria e cambiais. Tais eventos poderao impactar de
maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condi¢des para distribuicdo de rendimentos.
Ademais, a aplicacéo de leis existentes e a interpretacdo de novas leis poderdo impactar os
resultados da Classe. Apesar das regras tributarias atualmente vigentes, ha perspectivas de
mudancgas na legislagéo tributaria aplicaveis as classes de cotas de fundos de investimento
constituidos sob a forma de condominio fechado, no contexto de uma eventual reforma
tributaria. O risco de alteragao na legislagao tributaria engloba o risco de perdas decorrente
da criacdo de novos tributos, interpretacao diversa da atual sobre a incidéncia de quaisquer
tributos ou a revogacgao de isengdes vigentes, sujeitando o Fundo, a Classe ou seus Cotistas
a novos recolhimentos nao previstos inicialmente, incluindo a possibilidade de recolhimento
de tributos sobre investimentos ainda ndo realizados.

(ixX) Risco de Desenquadramento Tributario da Carteira. A Gestora envidara esforgos para
manter a composigéo da Carteira, adequada ao tratamento tributario aplicavel aos fundos de
investimento de que tratam os Artigos 25 e 40 da Lei n° 14.754/23 para fins tributarios,
procurando assim, evitar mudangas que impliquem em alteracao do tratamento tributario da
Classe e dos Cotistas No entanto, ndo ha garantia de que este tratamento tributario sera
sempre aplicavel a Classe devido a possibilidade de inobservancia, ainda que temporaria,
dos requisitos de composigéo de portfélio de que tratam referidos dispositivos da Lei n°
14.754/23, em razao, entre outros motivos, da adogao de determinadas estratégias pela
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Gestora para fins de cumprimento da politica de investimentos da Classe e/ou
protecdo da carteira da Classe. O desenquadramento tributario da Carteira pode trazer
prejuizo aos Cotistas.

(x)  Riscos de Investimento em Renda Variavel. Os ativos de renda variavel que podem ser
adquiridos pela Classe sao considerados de alto risco, estando sujeito, principalmente, (a) a
possibilidade de flutuagbes nos pregos, o que reflete diretamente no valor das Cotas, sendo
que os recursos aplicados pelos Cotistas podem valorizar-se ou sofrer depreciacao de precos
e cotagdes de mercado no periodo entre o investimento realizado e o resgate das Cotas; e (b)
a possibilidade de alteracoes, isoladas ou simultaneas, de condi¢gdes econdmicas, politicas,
financeiras, legais, fiscais e regulatérias que podem causar oscilagbes significativas no
mercado, bem como afetar adversamente o preco dos ativos de emissao de determinadas
companhias, setores ou regides.

(xi) Risco de Mercado Externo. A Classe podera manter em sua Carteira ativos financeiros
negociados no exterior ou adquirir cotas de fundos de investimento que invistam no exterior;
consequentemente, sua performance pode ser afetada por requisitos legais ou regulatorios,
por exigéncias tributarias relativos a todos os paises nos quais ele invista ou, ainda, pela
variagao do Real em relagéo a outras moedas. Os investimentos da Classe estardo expostos
a alteragdes nas condig¢des politica, econdémica ou social nos paises onde investe, o que pode
afetar negativamente o valor de seus ativos. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros,
dividendos, ganhos de capital ou principal, entre paises onde a Classe invista e o Brasil, o que
pode interferir na liquidez e no desempenho da Classe. As operagdes da Classe poderao ser
executadas em bolsas de valores, de mercadoria e futuros ou registradas em sistema de
registro, de custddia ou de liquidagao financeira de diferentes paises que podem estar sujeitos
a distintos niveis de regulamentagéo e supervisionados por autoridades locais reconhecidas,
entretanto ndo existem garantias acerca da integridade das transagdes e nem, sobre a
igualdade de condigbes de acesso aos mercados locais.

Riscos de Média Materialidade

(xii) Liquidez reduzida das Cotas. Conforme previsto nos respectivos Compromissos de
Investimento e neste Anexo, ao subscreverem Cotas da Classe, os Cotistas comprometer-
se-80 a nao negociar suas Cotas pelo periodo de Lock-up. Dessa forma, como regra, as
Cotas ndo apresentaram liquidez para negociagao até o término do Prazo de Duragéo da
Classe. Ainda, tendo em vista a natureza de classe de cotas constituida sob a forma de
condominio de natureza especial fechado, ndo sera permitido ao Cotista solicitar o resgate
de suas Cotas a qualquer tempo, salvo na hipétese de liquidagdo da Cota. Observados os
termos acima, os Cotistas, mediante autorizacao prévia da Gestora, somente poderao
negociar as Cotas com investidores que atendam a qualificagao prevista neste
Regulamento, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtengao de um prego
de venda que cause perda de patrimdnio ao Cotista. Ndo ha qualquer garantia da
Administradora, da Gestora ou do Custodiante em relagdo a possibilidade de venda das
Cotas no mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao
Cotista.

(xiii) Risco de Crédito. Consiste no risco dos emissores de ativos que integram a Carteira
e/ou dos Fundos Investidos ndo cumprirem suas obriga¢des de pagar tanto o principal como
os respectivos juros. Adicionalmente, os contratos de derivativos e demais contratos que
integram a Carteira estao sujeitos ao risco de a contraparte ou a instituicdo garantidora néao
honrar com sua liquidagdo. Da mesma forma, tendo em vista a possibilidade de investimento
pela Classe em fundos de investimento imobiliario, a Classe podera fazer jus ao recebimento
de rendimentos pagos a partir da percepgéao, pelos Fundos Investidos, dos valores pagos por
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emissores dos ativos imobiliarios, bem como pela locacao, arrendamento ou compra e venda
de imodveis. Assim, por todo tempo em que os referidos imoveis estiverem locados ou
arrendados, ou restarem créditos devidos em decorréncia dos ativos, a Classe estara exposta
aos riscos de crédito dos emissores, locatarios ou arrendatarios. Da mesma forma, em caso
de alienacdo dos imoveis, a Classe estara sujeita ao risco de crédito dos adquirentes.
Alteragdes ou equivocos na avaliagao do risco de crédito dos emissores podem acarretar
oscilagdes no prego de negociagao dos titulos que compdem a Carteira ou dos fundos por ele
investidos.

(xiv) Riscos de Uso de Derivativos. As Cotas realizam operagcdes nos mercados de
derivativos como parte de sua estratégia de investimento, sem limites pré-definidos para
alavancagem. Estas operagbes podem nao produzir os efeitos pretendidos, provocando
oscilagdes bruscas e significativas no resultado da Classe, podendo ocasionar significativas
perdas patrimoniais aos seus investidores.

(xv) Risco de Liquidez. Dependendo das condigdes do mercado, os ativos financeiros da
Classe e/ou dos fundos de investimento por ela investidos podem sofrer diminuigdo de
possibilidade de negociagdo. Nesses casos, a Gestora podera, eventualmente, ver-se
obrigada a aceitar descontos ou desagios na venda dos ativos (ou de agio na compra),
prejudicando a rentabilidade da Classe. Por prever a alocacdo de recursos em instrumentos
com potencial de retorno superior ao de instrumentos tradicionais, porém com potencial de
negociabilidade no mercado mais restrita que os instrumentos convencionais, a Classe podera
ter que aceitar desagios em relagdo ao preco esperado de seus instrumentos e, com isso,
impactar negativamente a sua rentabilidade. Além disso, a Classe podera nao estar apta a
efetuar pagamentos relativos a amortizagbes ou resgates, em decorréncia de condigdes
atipicas de mercado e/ou outros fatores que acarretem falta de liquidez dos mercados nos quais
os valores mobiliarios integrantes da Carteira e dos fundos de investimento por ela investidos
sdo negociados. Neste caso a Gestora pode ser obrigada a liquidar os ativos a pregos
depreciados para fazer frente a amortizagdes ou resgates, o que podera influenciar
negativamente o Patrimonio Liquido. Adicionalmente, a Classe e os fundos de investimento
por ela investidos sédo constituidos na forma de condominios fechados, ndo sendo admitida,
portanto, a possibilidade de resgate de suas Cotas, a ndo ser ao final do seu prazo de duragéo.
Dessa forma, os Cotistas poderao enfrentar dificuldades em realizar a venda de suas Cotas
no mercado secundario. Desse modo, o investidor que adquirir as Cotas devera estar
consciente de que o investimento na Classe consiste em investimento de longo prazo. Ainda,
nos termos do item 3.18, os Cotistas assumiram obrigagdo de ndo negociar as Cotas pelo
prazo de 12 (doze) anos, contados do inicio do Prazo de Duragéo da Classe, significando a
inexisténcia, pelo prazo assinalado, de liquidez das Cotas em mercado secundario.

(xvi) Risco Cambial. As condicdes econdmicas nacionais e internacionais podem afetar o
mercado resultando em alteragbes nas taxas de cambio e juros e nos pregos dos ativos
financeiros em geral, bem como afetar o desempenho da Classe.

(xvii) Risco de Descontinuidade. A continuidade da Classe esta diretamente vinculada a
continuidade dos Ativos Alvo integrantes da sua Carteira, sobretudo dos fundos de
investimento por ela investidos. Dessa forma, a Classe esta indiretamente exposta a
continuidade das atividades dos ativos que integrem as carteiras dos Fundos Investidos pela
Classe. Adicionalmente, conforme previsto neste Anexo, podera haver a liquidacdo antecipada
da Classe mediante deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas, inclusive mediante
entrega de Ativos Financeiros e/ou Ativos Alvo detidos pela Classe diretamente aos seus
Cotistas.

Riscos de Menor Materialidade
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(xviii) Propriedade de Cotas versus propriedade de Valores Mobilidrios e Ativos Financeiros.
A propriedade das Cotas nao confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os ativos
detidos pela Classe ou sobre fragao ideal especifica dos ativos detidos pela Classe. Os direitos
dos Cotistas sao exercidos sobre todos os ativos da Classe de modo n&o individualizado,
proporcionalmente ao numero de Cotas que ele possui.

(xix) Risco operacional. O Fundo esta sujeito a perdas decorrente de falhas, deficiéncias ou
inadequacgbes nos processos, sistemas, pessoas ou eventos externos que afetam as
atividades do Fundo, de seus Prestadores de Servigos, de seus Cotistas ou de outros agentes
envolvidos. Esse risco pode ser agravado em decorréncia de fatores como a qualidade, a
segurancga, a confiabilidade, a integridade, a disponibilidade, a continuidade, a conformidade,
a auditoria, a contingéncia, a mitigagdo, a prevengéo, a corregdo, a responsabilizacdo, a
indenizagao, a regulagao, a supervisao, a fiscalizagao, a reputagéo, entre outros, que podem
afetar as operagdes do Fundo, dos Ativos Alvo ou dos mercados.

(xx) Riscos Especificos Relacionados a Investimentos em Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios. De acordo com a politica de investimento, a Classe podera investir em
cotas de fundos de investimento em direitos creditérios (“EIDC”), que investem em direitos
creditérios cujos documentos comprobatdrios podem apresentar irregularidades, que poderéo
obstar o pleno exercicio das prerrogativas decorrentes da titularidade dos direitos creditorios.
A guarda da documentagéo relativa aos direitos creditérios por terceiro pode representar uma
limitagcdo, em termos de verificagdo da originagdo e formalizagdo dos direitos creditoérios.
Adicionalmente, nos termos da regulamentagéo vigente, é facultado a instituigdo custodiante
realizar, diretamente, ou por meio de terceiros contratados, verificagdo periddica da
documentagéao referente aos direitos creditorios, podendo, inclusive, realizar a verificagao por
amostragem. Assim, um FIDC podera adquirir direitos creditérios que, na data da cesséo, nao
apresentem evidéncias de comprovacao satisfatoria de originagdo do crédito. Ainda, a nao
realizagdo de registro em cartério, ou a nao utilizagdo de instrumento publico para a
formalizagdo dos contratos de cessao de crédito, podera representar risco a um FIDC em
relacdo a créditos reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelos
cedentes a mais de um cessionario. Ainda, os FIDC podem adquirir direitos creditorios de
titularidade de multiplos cedentes. Tais cedentes ndo sao previamente conhecidos, de forma
que eventuais problemas de natureza comercial entre os cedentes e os respectivos
devedores/sacados podem nao ser previamente identificados pela Gestora. Caso os direitos
creditorios cedidos ndo sejam pagos integralmente pelos respectivos devedores/sacados em
decorréncia de qualquer problema de natureza comercial entre o devedor/sacado e o
respectivo cedente, tais como (i) defeito ou vicio do produto ou (ii) devolugdo do produto que
resulte no cancelamento da respectiva venda e os respectivos cedentes nao restituam a
Classe o montante em moeda corrente nacional correspondente ao valor dos referidos direitos
creditorios, os resultados do Fundo e da Classe poderao ser afetados negativamente.

(xxi) Riscos Especificos Relacionados a Investimentos em Fundos de Investimento em
Participacdes. De acordo com a politica de investimento, a Classe podera investir em fundos
de investimento em participagbes (“FIP”), cujas carteiras serdo compostas
preponderantemente por participacdes, ativos ou investimentos que, por sua natureza,
envolvem riscos do negdcio, financeiros, do mercado e/ou legais. Ao tempo que tais
investimentos oferecem uma oportunidade de rendimento significativo, também envolvem alto
grau de risco que pode resultar perdas substanciais. N&do se pode garantir que a
Administradora e/ou a Gestora irdo avaliar corretamente a natureza e a magnitude dos varios
fatores que podem afetar o valor de tais investimentos. Movimentos de pregos e do mercado
em que sao feitos os investimentos dos FIP podem ser volateis e uma variedade de outros
fatores de dificil previsédo, tais como acontecimentos econdmicos e politicos nacionais e
internacionais, podem afetar de forma significativa os resultados das atividades da Classe.
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Consequentemente, o desempenho do Fundo e da Classe em periodo especifico pode nao
ser necessariamente um indicativo dos resultados que podem ser esperados em periodos
futuros. A carteira do FIP pode estar concentrada em ativos de emissédo das sociedades
empresarias, sem qualquer garantia de (i) bom desempenho das atividades empresarias, (ii)
solvéncia, bem como capacidade de recuperacéo ou reestruturacdo ou mesmo sucesso de
eventual recuperacao judicial ou extrajudicial ou a possibilidade de liquidagdo de ativos em
hipétese de faléncia de sociedade investida e (iii) continuidade das atividades desenvolvidas
pelas sociedades. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados do Fundo e da Classe. O FIP pretende participar do processo
de tomada de decisbes estratégicas das sociedades por ele investidas, o que pode sujeitar o
FIP a reivindicagbes a que nao estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por
exemplo, caso alguma das sociedades tenha sua faléncia decretada ou caso haja a
desconsideragédo da personalidade juridica da sociedade investida, a responsabilidade pelo
pagamento de determinados passivos da sociedade podera ser atribuida ao FIP, podendo,
inclusive, gerar patrimdnio liquido negativo do FIP no qual, por sua vez, a Classe investe. Os
investimentos dos FIPs poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais nao estao
obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas, o que pode representar
uma dificuldade para o FIP quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados
das sociedades investidas e (ii) a correta decisédo sobre a liquidagdo do investimento, o que
pode afetar o valor da carteira e das cotas do FIP. Uma parcela dos recursos do FIP pode ser
investida em companhias abertas ou em companhias que venham a abrir seu capital.
Investimentos em companhias abertas podem sujeitar o FIP a riscos que variam em tipo e grau
daqueles envolvidos nos investimentos em companhias fechadas. Tais riscos incluem, sem
limitagdo, maior volatilidade na avaliagdo de tais companhias, maiores obrigacdes de
divulgacao de informagdes sobre tais companhias, limites a capacidade do FIP de alienar suas
participagdes em determinados momentos (inclusive devido ao conhecimento, pelo FIP, de
informagdes n&o publicas relevantes), maior probabilidade de propositura de agdes pelos
acionistas contra os membros do conselho de administracdo dessas companhias, processos
administrativos movidos pela CVM e aumento nos custos relacionados a cada um desses
riscos.

(xxii) Riscos Especificos Relacionados a Investimentos em Fundos de Investimento
Imobiliario. De acordo com a politica de investimento, a Classe podera investir em fundos de
investimento imobiliario (“Ells”), que estdo sujeitos a riscos inerentes aos investimentos do
setor imobiliario. Ha possibilidade de que ocorra a desapropriagao, parcial ou total, do(s)
imoével(is) de propriedade de um Fll investido pela Classe, por decis&o unilateral do Poder
Publico, a fim de atender finalidades de utilidade e interesse publico. As indenizagdes pagas
pelo Poder Publico poderao ser inferiores ao valor de mercado desses iméveis, o que podera
ter um efeito adverso nos resultados operacionais € na condigdo financeira da Classe.
Adicionalmente, no caso de sinistro envolvendo a integridade fisica dos iméveis que compdem
o patriménio de um FIll, os recursos obtidos pela cobertura do seguro dependerao da
capacidade de pagamento da companhia seguradora contratada, nos termos da apolice
exigida, bem como as indenizagbes a serem pagas pelas seguradoras poderdo ser
insuficientes para a reparagao do dano sofrido, observadas as condigbes gerais das apdlices.
No caso de sinistro envolvendo a integridade fisica dos imdveis ndo segurados, o Fll podera
nao recuperar a perda do ativo. A ocorréncia de um sinistro significativo ndo segurado ou
indenizavel, parcial ou integralmente, pode ter um efeito adverso nos resultados operacionais
e na condigédo financeira do FIl. O FIl, na qualidade de proprietario dos imoveis, estara
eventualmente sujeito ao pagamento de despesas extraordinarias, tais como rateios de obras
e reformas, pintura, decoragdo, conservagao, instalagdo de equipamentos de seguranga,
indenizagdes trabalhistas, bem como quaisquer outras despesas que ndo sejam rotineiras na
manutencao dos imoéveis e dos condominios em que se situam. O pagamento de tais despesas
ensejaria uma redugdo na rentabilidade das cotas do Fll. Nao obstante, o Fll estara sujeito a
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despesas e custos decorrentes de agdes judiciais necessarias para a cobranga de aluguéis
inadimplidos, acgdes judiciais (despejo, renovatodria, revisional, entre outras), bem como
quaisquer outras despesas inadimplidas pelos locatarios dos imodveis, tais como tributos,
despesas condominiais, bem como custos para reforma ou recuperacao de imoveis inaptos
para locagdo apos despejo ou saida amigavel do inquilino. Propriedades imobiliarias estao
sujeitas a condigdes sobre as quais o Fll ndo tem controle nem tampouco pode influir ou evitar.
O nivel de desenvolvimento econémico e as condigbes da economia em geral poderao afetar
o0 desempenho dos imodveis que integrardo o patrimoénio do FllI, consequentemente, a
remuneracao futura dos investidores do FIl. O valor dos imdveis e a capacidade do Fll em
realizar a distribuicdo de resultados aos seus cotistas poderdo ser adversamente afetados
devido a alteragbes nas condigdes econdmicas, a oferta de outros espagos comerciais com
caracteristicas semelhantes as dos imoveis e a redugao do interesse de potenciais locadores
em espagos como o disponibilizado pelos imoveis. Os imdveis que irdo compor o patriménio
do Fll poderéao estar gravados ou onerados. O Fll podera adquirir, ainda, imoveis que poderao
constituir o patriménio histérico e artistico nacional, cuja conservagédo seja de interesse
publico, bem como ser objeto de tombamento pelas autoridades competentes. Ndo obstante
a possibilidade de aquisigdo de imoveis livres e desembaragados de quaisquer 6nus ou
gravames, apos a aquisi¢ao e enquanto os instrumentos de compra e venda nao tiverem sido
registrados em nome do Fll, existe a possibilidade destes imdveis serem onerados para
satisfagdo de dividas contraidas pelos antigos proprietarios em eventual execucdo proposta
por seus eventuais credores, caso 0s mesmos ndo possuam outros bens para garantir o
pagamento de tais dividas, o que dificultaria a transmissao da propriedade dos imdveis para
o FIL

8.5 O inteiro teor dos fatores de riscos € a métrica completa adotada pelo GESTOR e o
ADMINISTRADOR, descritos neste Capitulo, podem ser consultados no link:
https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria.

8.5.1 Os fatores de risco ora descritos poderao sofrer alteragdes circunstanciais, e, portanto, poderao
ser reavaliados no devido contexto, a exclusivo critério dos Prestadores de Servigos Essenciais.
O ADMINISTRADOR esclarece que quaisquer mudangas no teor constante no link descrito
acima serao devidamente informadas aos cotistas através do envio de fato relevante.

8.6 Os Fundos Investidos e demais classes ou veiculos de investimento investidos pela Classe podem
estar sujeitos a outros fatores de risco especificos nao indicados acima, que estdo descritos em cada
regulamento respectivo.

8.7 Nao obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia e da boa
pratica de administragao e gestdo de fundos de investimento e da estrita observancia da politica de
investimento definida no Anexo desta classe de cotas, das regras legais e regulamentares em vigor, este
estara sujeito a outros fatores de risco, que poderdo ocasionar perdas ao seu patrimoénio e,
consequentemente, ao cotista.

8.8 O GESTOR, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos cotistas, podera, respeitadas as
limitagbes deste regulamento e da legislagdo, definir livremente o grau de concentragdo da carteira de
aplicacdo da classe de cotas. Nao obstante a diligéncia do GESTOR em selecionar as melhores opgbes
de investimento, os investimentos da classe de cotas estéo, por sua propria natureza, sujeitos a flutuagoes
tipicas do mercado e a riscos de crédito, que podem gerar depreciagao dos ativos financeiros da carteira
da classe de cotas, ndo atribuivel a atuagdo do GESTOR.

* k *
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APENSO |
GLOSSARIO

Para fins do disposto no Regulamento e no Anexo, os termos e expressdes iniciados em letra mailscula,
no singular ou no plural, terdo os significados a eles atribuidos abaixo. Além disso, (i) quando exigido pelo
contexto, as definicdes contidas neste segmento aplicar-se-do tanto ao singular quanto ao plural € o
masculino incluira o feminino e vice-versa; (ii) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos
incluem todas as suas alteragdes, substituicdes, consolidagdes e respectivas complementagdes, salvo se
expressamente disposto em contrario; (iii) referéncias a disposicdes legais serdo interpretadas como
referéncias a tais disposi¢cdes conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo
se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a itens aplicam-se a itens
deste Regulamento; (v) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes
e cessionarios autorizados; e (vi) salvo disposigdo em contrario, todos os prazos previstos neste
Regulamento serdo contados na forma prevista no Art. 224 do Cédigo de Processo Civil, isto é, excluindo-
se o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento.

Administradora Significa a BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, instituicao
financeira, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP
22250-040, inscrita no CNPJ sob o n® 59.281.253/0001-23 e credenciada
como administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratério CVM

n° 8.695, de 20 de margo de 2006.

Significa(m) o(s) anexo(s) descritivo(s) da(s) respectiva(s) Classe(s),
que rege(m) o funcionamento da(s) Classe(s) de modo complementar
ao disciplinado neste Regulamento.

Anexo(s)

Assembleia Especial de
Cotistas

Significa a assembleia especial de Cotistas, para a qual s&o convocados
somente os Cotistas da Classe.

Assembleia Geral de
Cotistas

Significa a assembleia geral de Cotistas, para a qual sdo convocados
todos os Cotistas.

Ativos Alvo Significam os ativos elegiveis a integrar a Carteira, conforme descrito na

Politica de Investimento do respectivo Anexo.

Ativos Financeiros Significam os ativos descritos no item 6.3. do Anexo.

Auditor Independente Significa o auditor independente devidamente habilitado e credenciado

na CVM para prestar os servigos de auditoria do Fundo e das Classes.
B3 Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcédo B3.

BACEN
Boletim de Subscrigao

CAM-B3
Capital Autorizado
Capital Subscrito

Capital Integralizado

Carteira

BTG Pactual
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Significa o Banco Central do Brasil.

Significa o boletim de subscrigdo por meio do qual cada investidor
subscrevera Cotas.

Significa a Camara de Arbitragem do Mercado da B3.

Conforme definido no ltem 1.1. do Anexo.

Significa o montante total que os Cotistas se comprometeram a aportar
na respectiva Classe a titulo de integralizagdo de suas Cotas.

Significa o valor total nominal aportado pelos Cotistas na respectiva
Classe, em atendimento as chamadas de capital.

Significa o conjunto de ativos componentes da carteira de investimentos
da respectiva Classe.
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Chamadas de Ajuste

Chamadas de Capital

Classe

CNPJ

Cadigo Civil

Codigo de Processo Civil
Compromisso de

Investimento

Cotas

Cotas Objeto
Cotista Inadimplente

Cotistas
Cotistas Antigos

Cotistas Ligados

Cotista Vendedor
Crédito Privado

Custodiante
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Significa a taxa média diaria de depdsitos interbancarios de um dia over
extragrupo, expressas na forma percentual ao ano, com base em um
ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas, no ultimo Dia Util disponivel, pela B3 no informativo diario
disponivel em sua pagina na Internet: http://www.b3.com.br.

Significa a Chamada de Capital realizada exclusivamente em relagao
aos Novos Cotistas da Classe para fins de Equalizagao.

Significa a solicitacdo de integralizagdo do Capital Subscrito pelos
Cotistas para a realizagao de investimentos ou pagamento de despesas
e Encargos, conforme o caso, conforme Notificagdo de Chamada a ser
enviada pela Administradora aos Cotistas, mediante solicitagdo da
Gestora.

Significa a classe unica de Cotas, para cada qual sera constituido
patrimbénio segregado pela Administradora, conforme aplicavel, nos
termos da Resolugdo CVM 175.

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

Significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Significa a Lei n°® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada.

Significa o instrumento particular de compromisso de investimento que
regulara os termos e condigdes para a integralizagdo de Cotas por cada
investidor.

Significam as cotas de emisséo da Classe, representativas de fragbes
ideais do patriménio da respectiva Classe.

Significam as Cotas objeto de uma Proposta de Venda.

Significa o Cotista que deixar de cumprir suas obrigagdes decorrentes
de chamada de capital, nos termos do respectivo Anexo e do
Compromisso de Investimento.

Significam os titulares de Cotas.

Significam os Cotistas ja detentores de Cotas da Classe quando do
ingresso de Novos Cotistas na Classe.

Significam os socios, diretores e funcionarios da Gestora ou outras
partes relacionadas da Gestora que serao investidores relevantes da(s)
Classe(s) do Fundo, diretamente ou por meio de outros fundos de
investimento geridos pela Gestora.

Significa o Cotista que pretenda transferir suas Cotas para terceiros.

Significam os ativos ou modalidades operacionais de responsabilidade
de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado ou de emissores
publicos, exceto no caso de ativos financeiros listados no Artigo 56,
paragrafo 1°, inciso |, do Anexo Normativo | da Resolugado CVM 175.

Significa o Banco BTG Pactual S.A., instituicao financeira, com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar
(parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ
sob o n° 30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de
acordo com o Ato Declaratério n° 7.204, de 25 de abril de 2003.

Significa a Comiss&o de Valores Mobiliarios.
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CLASSE UNICA DE COTAS DO PCS Il EQUIPE FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

Data de Inicio Significa a data da primeira integralizacdo de Cotas, devendo ser
considerada a data da primeira integralizagdo da respectiva Classe em
cada caso.

Dia Util Significa qualquer dia, exceto: (a) sabados, domingos ou feriados
nacionais, no Estado ou na Cidade de Sao Paulo; e (b) aqueles sem
expediente na B3.

Encargos Significam os encargos do Fundo ou da Classe, conforme aplicavel.

Equalizagao Significa o ajuste proporcional de participagao na Classe em relagéo aos
Cotistas Existentes quando do ingresso dos Novos Cotistas.

Estratégia Significa a estratégia de investimentos, por si ou por meio dos Fundos
Investidos, com foco primario no Brasil, em uma carteira de ativos de
capital solutions Ill, conforme detalhada abaixo.

A estratégia denominada Prisma Capital Solutions Il de investimento
por meio de Fundos Investidos ou diretamente em uma carteira de ativos
de capital solutions, dentre os quais se incluem, sem limitacao,
oportunidades de participagbes acionarias, dividas estruturadas,
investimentos nos mercados imobiliarios, créditos performados ou nao
performados, titulos de emissores em processo de faléncia ou
recuperagdes judiciais, direitos creditérios de processos judiciais,
precatorios e financiamento a litigios, baseada em uma filosofia de
investimento de longo prazo que agrega varios fatores de risco, inclusive
renda variavel, sem o compromisso de concentragcdo em nenhum fator
em especial ou em fatores diferentes da variagdo das taxas de juros
domeésticas e indices de inflagédo, estando exposto, inclusive, a risco de
inadimpléncia, risco de disputas judiciais, risco de liquidez e diversos
outros riscos inerentes ao objetivo do Fundo de investir seus recursos
em ativos financeiros estressados.

Fundo Significa o PCS Il EQUIPE FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
MULTIMERCADO.

Fundos Investidos Significam quaisquer classes de fundos ou veiculos de investimento de
qualquer natureza geridos pela Gestora ou por suas partes
relacionadas, domiciliados no Brasil ou no exterior em que as Classes
irdo investir como parte da execugao da Estratégia.

Gestora Significa a PRISMA CAPITAL LTDA., com sede na cidade e estado de
Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2.601, 11° andar,
Jardim Paulistano, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ sob o n°
27.451.028/0001-00, autorizada a prestar servico de administragdo de
carteiras de valores mobiliarios pela CVM, de acordo com o Ato
Declaratorio CVM n° 16.128, expedido em 5 de fevereiro de 2018.

NS TEENH TG EIEM Tem o significado que Ihe é atribuido no Artigo 11 da Resolugao CVM
30.

IPCA Significa o indice de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE.

Lei de Arbitragem Significa a Lei n® 9.307, de 23 de setembro de 1996, conforme alterada.

Lock Up Significa o periodo de restricao a negociagao de Cotas pelo Cotista junto
a terceiros.

[\[o1i)ifor-Tole 106 [N ET - M Significa a notificagdo entregue aos Cotistas pela Administradora,
conforme orientagdo da Gestora, para aportes de recursos no Fundo,
que serao destinados a respectiva Classe.
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CLASSE UNICA DE COTAS DO PCS Il EQUIPE FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

Novos Cotistas

Patrimonio Liquido

Periodo de Investimento

Politica de Voto

Prazo de Duragao do
Fundo

Prazo de Duragao da
Classe

Preco de Emissao

Preco de Integralizagao

Prestadores de Servigos

Prestadores de Servigos
Essenciais

Proposta de Venda
Reciclagem de Capital
Regulamento

Regulamento de
Arbitragem

Rendimentos Prioritarios

da Subclasse de Cotas
Seniores

Resolugao CVM 160
Resolugdao CVM 175

Resolugdao CVM 30
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Significa os Cotistas que ingressarem em cada Classe apos a realizagéao
de Chamadas de Capital durante a primeira emissao de Cotas, conforme
aplicavel.

Significa o patriménio liquido da respectiva Classe ou do Fundo,
conforme o caso, que é representado pela soma algébrica do valor de
todos os ativos, incluindo valores em caixa da respectiva Carteira e os
valores a receber, menos as exigibilidades e as provisdes.

Significa o periodo em que os investimentos de cada Classe serao
realizados pela Gestora, que sera contado a partir da primeira
integralizacdo de Cotas de cada Classe, conforme disposto no
respectivo Anexo.

Significa a politica que disciplina o exercicio de direito de voto da
Gestora decorrente dos ativos financeiros detidos pela Classe em
assembleias, no melhor interesse da Classe, e de acordo com os
deveres fiduciarios da Gestora.

Tem o significado que lhe é atribuido no Item 1.1. do Regulamento do
Fundo.

Significa o prazo de duragao de cada Classe, conforme disciplinado no
ambito de seu respectivo Anexo.

Significa o prego de emissdo das Cotas no ambito de cada emissao,
conforme disciplinado por este Regulamento e pelo ato que aprovar a
respectiva emissao.

Significa o prego de integralizagdo das Cotas no ambito de cada
emissao, conforme disciplinado por este Regulamento e pelo ato que
aprovar a respectiva emissao.

Significam os prestadores de servigos em geral, incluindo os
Prestadores de Servigos Essenciais, contratados pelo Fundo ou pela
respectiva Classe.

Significa a Gestora e a Administradora, sendo certo que quando
empregado no singular pode se referir a Gestora ou a Administradora,
indistintamente.

Significa a notificagdo a ser enviada pelo Cotista Vendedor a Gestora
com os termos e condi¢des para alienagdo de suas Cotas.

Significa o reinvestimento, pela Gestora e a seu critério, dos recursos
recebidos pela Classe durante o Periodo de Investimento desta.

Significa o regulamento do Fundo.

Significa o Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem do
Mercado da B3

Tem o significado atribuido no Apéndice B da Subclasse de Cotas
Seniores.

Significa a Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada.

Significa a Resolugdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

Significa a Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.
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CLASSE UNICA DE COTAS DO PCS Il EQUIPE FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

Subclasse de Cotas A

Subclasse de Cotas
Seniores

Subclasse de Cotas
Subordinadas

Subclasses

Taxa de Administragao

Taxa de Gestao

Taxa Maxima de Gestao.

Taxa Maxima de Custédia

Taxa Maxima de
Distribuicao

Tribunal Arbitral
Valor Inadimplido
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Significa as Cotas da subclasse “A”, cujos termos e condigdes
estdo descritos no Apéndice A deste Regulamento.

Significa as Cotas da subclasse “Sénior”, cujos termos e condi¢des
estdo descritos no Apéndice B deste Regulamento

Significa as Cotas da subclasse “Subordinada”, cujos termos e
condigbes estao descritos no Apéndice C deste Regulamento

Significa, em conjunto e indistintamente, as subclasses de Cotas da
Classe.

Significa a remuneracgao devida a Administradora em contraprestagao
aos servigos de administragao fiduciaria, cujas caracteristicas estarao
dispostas no Anexo/Apéndice.

Significa a remuneragéo devida a Gestora pela prestagdo dos servigos
de gestéao, cujas caracteristicas estardo dispostas no Anexo/Apéndice.

Tem o significado que Ihe é atribuido no Anexo/Apéndice.

Significa a remuneracéo devida ao Custodiante, cujas caracteristicas
estarao dispostas no Anexo/Apéndice, em contraprestagado aos servigos
de controladoria, tesouraria, controle e processamento, escrituragéo e
custddia.

Significa a taxa cobrada da Classe, representativa do montante total
para remuneracgao dos distribuidores, expressa em percentual anual do
Patriménio Liquido (base 252 dias).

Significa o tribunal arbitral disposto no 1.1. deste Regulamento.

Significa o valor ndo integralizado por um Cotista no ambito de uma
Chamada de Capital ou Chamada de Ajuste.
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SUBCLASSE A DA CLASSE UNICA DE COTAS DO PCS Il EQUIPE FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA
Cddigo CVM n°

CARACTERISTICAS GERAIS DA SUBCLASSE

Classe de Cotas Atrelada: CLASSE UNICA DE | Categoria: Fundo de Investimento Financeiro.
COTAS DO PCS Il EQUIPE FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO
MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Denominagao da Subclasse: SUBCLASSE A

Publico-Alvo da Subclasse:

A Subclasse de Cotas A é destinada a Investidores
Profissionais, desde que (i) sejam soécios, diretores

Prazo de Duragdo: O prazo de duragéo da | € funcionarios da Gestora ou outras partes

Subclasse de Cotas A corresponde ao Prazo de | relacionadas da Gestora, diretamente ou por meio
Durac&o da Classe. de fundos de investimento nacionais ou

estrangeiros; e (ii) expressamente autorizados pelo
diretor responsavel da Gestora, nos termos da
prerrogativa do art. 112, §1° da Resolugdo CVM
175.

1. As amortizacbes da Subclasse de Cotas A ocorrera preponderantemente apés o Periodo de
Investimento, sempre mediante orientagdo da Gestora, e as distribuicdes ocorrerdao
proporcionalmente a participagdo da Subclasse de Cotas A em relagdo ao Patrimdnio Liquido da
Classe.

2. Para fins de amortizagdo da Subclasse de Cotas A, deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no
fechamento do dia util imediatamente anterior ao dia do pagamento da amortizagao e/ou resgate.

3. Subordinacdo: A Subclasse de Cotas A ndo se subordinara as demais Subclasses de Cotas, de
modo que o pagamento das amortizacdes das Cotas da Subclasse de Cotas A sera realizado de
forma pro rata temporis na forma estipulada em Regulamento..

4. Ambiente de Negociacdo. Exceto pela permissdo disposta na clausula 3.18.1 do Anexo, a
Subclasse de Cotas A nao sera admitida para distribuigdo ou negociagdo em mercado organizado.

5. Nao havera resgate de cotas a nao ser pelo término do prazo de duragdo ou amortizagao total da
classe e/ou subclasse de cotas, conforme aplicavel.

6. A distribuicdo de cotas da Subclasse A devera integralizagédo observara o disposto no Anexo | do
Regulamento do Fundo.

7. Nao é admitida nova distribuicdo de cotas antes de encerrada a distribuicdo anterior de cotas da
mesma classe ou subclasse.

8. O valor de cada emissao de cotas e as condi¢des de integralizagdo observara o disposto no Anexo
| do Regulamento do Fundo.

Valores Minimos e Maximos para Aplicacao e Resgate:

Os valores minimos e maximos de aplicagéo e os valores minimos de resgate e de manutencao de
saldo das aplicacdes na classe, obedeceréo aos valores que estarao disponiveis para consulta no site
do ADMINISTRADOR.

Distribuicao de proventos:
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SUBCLASSE A DA CLASSE UNICA DE COTAS DO PCS Il EQUIPE FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE LIMITADA
Cddigo CVM n°

A subclasse de cotas incorporara ao seu patriménio liquido os juros sobre capital proprio ou outros
rendimentos porventura advindos de ativos que integrem a sua carteira.

REMUNERAGAO

Os Cotistas da Subclasse de Cotas A ficardo responsaveis pelo pagamento das Remuneracbes
devidas pela Classe, de acordo com o disposto no CAPITULO 5 — REMUNERAGAO do Anexo | ao
Regulamento do Fundo, proporcionalmente a participagdo da Subclasse de Cotas A em relagéo ao
Patrimdnio Liquido da Classe.

ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS DA SUBCLASSE E DEMAIS PROCEDIMENTOS

APLICAVEIS AS MANIFESTAGOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

1. Aplicam-se as deliberagbes em sede de Assembleia Especial de Cotistas os mesmos
procedimentos estipulados no Regulamento.

2. Todos os Cotistas da Subclasse A terdo direito de voto nas Assembleia Geral de Cotistas e na
Assembleia Especial de Cotistas, correspondendo cada Cota a 1 (um) voto.

ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DA SUBCLASSE

A subclasse tera encargos que lhe poderéo ser debitados diretamente, nos termos da Resolugéo 175,
€ quaisquer despesas que nao constituam encargos correm por conta do Prestador de Servigo
Essencial que a tiver contratado.

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 2de 2



Apéndice B ao Regulamento

@g pactual

SUBCLASSE DE COTAS SENIORES DA CLASSE UNICA DE COTAS DO PCS Il EQUIPE FUNDO
DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE

LIMITADA
Cddigo CVM n°

CARACTERISTICAS GERAIS DA SUBCLASSE

Classe de Cotas Atrelada: CLASSE UNICA DE
COTAS DO PCS Il EQUIPE FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO
MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Denominacao da Subclasse: SUBCLASSE DE
COTAS SENIORES

Categoria: Fundo de Investimento Financeiro.

Prazo de Duragédo: O prazo de duragdo da
Subclasse de Cotas Seniores corresponde ao
Prazo de Duracao da Classe.

Publico-Alvo da Subclasse:

A Subclasse de Cotas Seniores é destinada a
Investidores Profissionais, desde que (i) sejam
socios, diretores e funcionarios da Gestora ou outras
partes relacionadas da Gestora, diretamente ou por
meio de fundos de investimento nacionais ou

estrangeiros; e (ii) expressamente autorizados pelo
diretor responsavel da Gestora, nos termos da
prerrogativa do art. 112, §1° da Resolugdo CVM
175.

Caracteristicas e Remuneracdo da Subclasse Sénior: A Subclasse de Cotas Seniores tera uma
rentabilidade alvo equivalente & 100,00% (cem por cento) do CDI, calculada de forma exponencial e
cumulativa, pro rata temporis por dia util, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
uteis, incidentes sobre o valor efetivamente integralizado das Cotas da Subclasse Sénior subtraido
de quaisquer amortizagdes e/ou devolugdes de principal efetivamente pagas, as quais reduzirdo a
base de calculo a partir da data do respectivo pagamento (“Saldo de Integralizacdo”) desde a
primeira data de integralizagdo das Cotas da Subclasse Sénior (“Data de Inicio”) até a data de
efetivo resgate de Cotas da Subclasse Sénior (“Rentabilidade Alvo da Subclasse de Cotas
Seniores”).

Amortizacdo da Subclasse de Cotas Sénior: As amortizagdes da Subclasse de Cotas Sénior
ocorrerao preponderantemente apds o Periodo de Investimento, sempre mediante orientacdo da
Gestora, da seguinte forma: (i) caso seja mantida a Rentabilidade Alvo da Subclasse B, serao feitas
as distribuicbes na propor¢ao da participagdo da Subclasse de Cotas Sénior em relagdo ao
Patriménio Liquido da Classe, até o limite dos Rendimentos Prioritarios da Subclasse Sénior; ou
(ii) caso a rentabilidade esteja abaixo da Rendimentos Prioritarios da Subclasse Sénior, serao feitas
100% (cem por cento) das distribuigdes aos Cotistas da Subclasse Sénior até que seja alcangada
a Rendimentos Prioritarios da Subclasse Sénior.

Para fins de amortizagao da Subclasse de Cotas Sénior, deve ser utilizado o valor da Cota em vigor
no fechamento do dia util imediatamente anterior ao dia do pagamento da amortizagdo e/ou
resgate.

Ambiente de Negociacdo. Exceto pela permissdo disposta na clausula 3.18.1 do Anexo, a
Subclasse de Cotas A ndo sera admitida para distribuigdo ou negociagao em mercado organizado.

Integralizacdo Obrigatéria. As cotas da Subclasse Sénior deverdo ser integralizadas em sua
totalidade no prazo maximo de 12 (doze) meses contados da data de sua subscrigdo, mediante
chamadas de capital a serem realizadas a exclusivo critério da Gestora e independentemente de
quaisquer outras chamadas de capital realizadas em relagcdo as demais subclasses.
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SUBCLASSE DE COTAS SENIORES DA CLASSE UNICA DE COTAS DO PCS Il EQUIPE FUNDO
DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO RESPONSABILIDADE
LIMITADA

Cddigo CVM n°

6. Nao havera resgate de cotas a nao ser pelo término do prazo de duragdo ou amortizagao total da
classe e/ou subclasse de cotas, conforme aplicavel.

7. Adistribuicao de cotas da Subclasse de Cotas Seniores devera integralizagao observara o disposto
no Anexo | do Regulamento do Fundo.

8. Nao é admitida nova distribuicdo de cotas antes de encerrada a distribuigao anterior de cotas da
mesma classe ou subclasse.

9. O valor de cada emissao de cotas e as condi¢des de integralizagdo observara o disposto no Anexo
| do Regulamento do Fundo.

Valores Minimos e Maximos para Aplicagao e Resgate:

Os valores minimos € maximos de aplicagdo e os valores minimos de resgate e de manutengao de
saldo das aplicacbes na classe, obedecerao aos valores que estarado disponiveis para consulta no site
do ADMINISTRADOR.

Distribuicdo de proventos:

A subclasse de cotas incorporara ao seu patriménio liquido os juros sobre capital préprio ou outros
rendimentos porventura advindos de ativos que integrem a sua carteira.

REMUNERAGAO

Os Cotistas da Subclasse de Cotas Seniores ficardo responsaveis pelo pagamento das Remuneragdes
devidas pela Classe, de acordo com o disposto no CAPITULO 5 — REMUNERAGAO do Anexo | ao
Regulamento do Fundo, proporcionalmente a participagdo da Subclasse de Cotas A em relagéo ao
Patriménio Liquido da Classe.

ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS DA SUBCLASSE E DEMAIS PROCEDIMENTOS

APLICAVEIS AS MANIFESTAGOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

1. Nos termos do art. 114 da Resolugdo CVM n° 175, fica estabelecido que os cotistas da Subclasse
de Cotas Sénior ndo terao direito de voto nas assembleias de cotistas, salvo nas hipoteses em que
a legislagdo aplicavel exigir manifestagdo expressa e obrigatéria de todos os cotistas,
independentemente de classe ou subclasse. O afastamento do direito de voto ora previsto abrange,
total e integralmente, as matérias elencadas no art. 78 da referida Resolugéo, cabendo a Subclasse
de Cotas Sénior apenas o exercicio de direitos econdmicos vinculados as suas Cotas.

ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DA SUBCLASSE

A subclasse tera encargos que lhe poderéo ser debitados diretamente, nos termos da Resolugéo 175,
e quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por conta do Prestador de Servigco
Essencial que a tiver contratado.
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Apéndice C ao Regulamento

SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS DA CLASSE UNICA DE COTAS DO PCS Ill EQUIPE
FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Cddigo CVM n°

CARACTERISTICAS GERAIS DA SUBCLASSE

Classe de Cotas Atrelada: CLASSE UNICA DE | Categoria: Fundo de Investimento Financeiro.
COTAS DO PCS Il EQUIPE FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO
MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Denominacao da Subclasse: SUBCLASSE DE
COTAS SUBORDINADAS

Prazo de Duragido: O prazo de duragdo da
Subclasse de Cotas Subordinadas corresponde
ao Prazo de Duracgéao da Classe.

Publico-Alvo da Subclasse:

A Subclasse de Cotas Subordinadas € destinada a
Investidores Profissionais, desde que (i) sejam
socios, diretores e funcionarios da Gestora ou outras
partes relacionadas da Gestora, diretamente ou por
meio de fundos de investimento nacionais ou
estrangeiros; e (ii) expressamente autorizados pelo
diretor responsavel da Gestora, nos termos da
prerrogativa do art. 112, §1° da Resolugdo CVM
175.

1.

Amortizacdo da Subclasse de Cotas Subordinadas. As amortizagbes da Subclasse de Cotas
Subordinadas ocorrerao preponderantemente apds o Periodo de Investimento, sempre mediante
orientagdo da Gestora, da seguinte forma: (i) caso seja mantida a Rentabilidade Alvo da
Subclasse Sénior, serao feitas as distribuicbes na proporcédo da participagdo da Subclasse de
Cotas Subordinadas em relagao ao Patrimdnio Liquido da Classe; ou (ii) caso a rentabilidade da
Subclasse Sénior esteja abaixo dos Rendimentos Prioritarios da Subclasse Sénior, serdo feitas
as distribuicdes conforme Evento de Rentabilidade Alvo, sendo certo que, apds alcangada a
Rentabilidade Alvo da Subclasse Sénior, os recursos remanescentes serao integralmente
distribuidos aos Cotistas da Subclasse Subordinadas.

Para fins de amortizagédo da Subclasse de Cotas A, deve ser utilizado o valor da Cota em vigor no
fechamento do dia util imediatamente anterior ao dia do pagamento da amortizagéo e/ou resgate.

Ambiente de Negociacdo. Exceto pela permissdo disposta na clausula 3.18.1 do Anexo, a
Subclasse de Cotas A ndo sera admitida para distribuigdo ou negociagao em mercado organizado.

Integralizac&do Obrigatdria. As cotas da Subclasse Subordinada deverao ser integralizadas em sua
totalidade no prazo maximo de 12 (doze) meses contados da data de sua subscrigdo, mediante
chamadas de capital a serem realizadas a exclusivo critério da Gestora e independentemente de
quaisquer outras chamadas de capital realizadas em relacdo as demais subclasses.

Nao havera resgate de cotas a nao ser pelo término do prazo de duragdao ou amortizagao total da
classe e/ou subclasse de cotas, conforme aplicavel.

A distribuigao de cotas da Subclasse de Cotas Subordinadas devera observar o disposto no Anexo
| do Regulamento do Fundo.

Nao é admitida nova distribuicdo de cotas antes de encerrada a distribuigdo anterior de cotas da
mesma classe ou subclasse.

O valor de cada emissao de cotas e as condi¢cdes de integralizagao observara o disposto no Anexo
| do Regulamento do Fundo.
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Apéndice C ao Regulamento

SUBCLASSE DE COTAS SUBORDINADAS DA CLASSE UNICA DE COTAS DO PCS Il EQUIPE
FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Cddigo CVM n°

Valores Minimos e Maximos para Aplicacao e Resgate:

Os valores minimos e maximos de aplicagdo e os valores minimos de resgate e de manutengao de

saldo das aplicagbes na classe, obedeceréo aos valores que estardo disponiveis para consulta no site
do ADMINISTRADOR.

Distribuicao de proventos:

A subclasse de cotas incorporara ao seu patrimdnio liquido os juros sobre capital préprio ou outros
rendimentos porventura advindos de ativos que integrem a sua carteira.

REMUNERAGAO

Os Cotistas da Subclasse de Cotas Subordinadas ficardo responsaveis pelo pagamento das
Remuneracdes devidas pela Classe, de acordo com o disposto no CAPITULO 5 - REMUNERAGAO
do Anexo | ao Regulamento do Fundo, proporcionalmente a participagdo da Subclasse de Cotas A em
relagdo ao Patrimbnio Liquido da Classe.

ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS DA SUBCLASSE E DEMAIS PROCEDIMENTOS

APLICAVEIS AS MANIFESTAGOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

1. Nos termos do art. 114 da Resolugdo CVM n° 175, fica estabelecido que os cotistas da Subclasse
de Cotas Subordinada nao terao direito de voto nas assembleias de cotistas, salvo nas hipoteses
em que a legislacdo aplicavel exigir manifestacdo expressa e obrigatéria de todos os cotistas,
independentemente de classe ou subclasse. O afastamento do direito de voto ora previsto abrange,
total e integralmente, as matérias elencadas no art. 78 da referida Resolugéo, cabendo a Subclasse
de Cotas Subordinada apenas o exercicio de direitos econdmicos vinculados as suas Cotas.

ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DA SUBCLASSE

A subclasse tera encargos que lhe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolugéo 175,
e quaisquer despesas que nao constituam encargos correm por conta do Prestador de Servigo
Essencial que a tiver contratado.
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