REGULAMENTO DO BRADESCO SILVERBACK FUNDO DE

INVESTIMENTO FINANCEIRO - CLASSE DE INVESTIMENTO

RENDA FIXA INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM

‘6 INFRAESTRUTURA - RESPONSABILIDADE LIMITADA -
L bradesco CNPJ/MF N° 64.964.966/0001-21 - VIGENTE EM 28.04.2026

CAPITULO I - DO FUNDO

Artigo 1° - O BRADESCO SILVERBACK FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO -
CLASSE DE INVESTIMENTO RENDA FIXA INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA - RESPONSABILIDADE LIMITADA, doravante denominado “Fundo”,
foi constituido por deliberagao conjunta de um administrador fiduciario e um gestor de
recursos, conforme adiante qualificados (definidos conjuntamente como “Prestadores
de Servigos Essenciais” e, individual e indistintamente, “Prestador de Servigo
Essencial”), em regime de condominio fechado com prazo indeterminado de duragao,
sendo regido pelo presente regulamento (“Regulamento”), pela Resolugao CVM n° 175,
de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, bem como pelo seu Anexo Normativo
| (“Res. CVM 175/22"), pela Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Codigo Civil”), e demais disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Paragrafo Primeiro - Sem prejuizo do disposto no Artigo 14 deste Regulamento, a
estrutura do Fundo conta inicialmente com uma classe de investimentos (“Classe”),
conforme as informagdes estabelecidas em seu respectivo Anexo.

Paragrafo Segundo - A Classe é constituida com um patriménio préprio e segregado
do patrimdnio de eventuais outras classes que venham a ser constituidas (“Classes”).
O patriménio de cada uma das Classes responde apenas por obrigagdes proprias, ou,
com relagao as obrigagdes do Fundo, de forma proporcional a sua participagao no
patriménio do Fundo.

Paragrafo Terceiro - Este Regulamento dispde sobre as informagdes gerais do Fundo
e comuns as Classes. Cada anexo que integra o presente Regulamento dispde sobre
informacgdes especificas de cada Classe, e comuns as respectivas subclasses de cotas
da Classe em questao, quando houver (respectivamente, “Anexo” e “Subclasses”).
Poderao ser constituidas novas Classes por iniciativas dos Prestadores de Servicos
Essenciais, hipdtese em que o presente Regulamento serd alterado por ato unico de
maneira a incluir referido novo Anexo. Cada apéndice que integra o respectivo Anexo
dispde sobre informagdes especificas de cada Subclasse, quando houver (“Apéndice”).

Paragrafo Quarto - Todas as referéncias as “cotas” devem ser interpretadas como
sendo feitas as cotas da Classe, exceto em relagao aos Apéndices, cujas referéncias ali

contidas devem ser interpretadas como sendo feitas as cotas da respectiva Subclasse.

CAPITULO Il - DOS PRESTADORES DE SERVIGCOS

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (horario de Brasilia).
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Artigo 2° - O Fundo é administrado pelo BANCO BRADESCO S.A., inscrito no CNPJ/MF
sob n°® 60.746.948/0001-12, com sede social no Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Prédio
Prata, 4° andar, Vila Yara, Osasco, SP, registrado como administrador de carteira de
valores mobiliarios na categoria “administrador fiduciario” pela Comissao de Valores
Mobilidrios (“CVM”), por meio do Ato Declaratério n° 1.085, de 30.08.1989, doravante
denominado “Administrador”.

Paragrafo Primeiro - O Administrador € instituigao financeira participante aderente ao
Foreign Account Tax Compliance Act (“FATCA”) com Global Intermediary Identification
Number (“GIIN”) VWBCS9.00000.SP.076.

Paragrafo Segundo - O Administrador é instituigao financeira aderente ao Cédigo de
Administracao e Gestao de Recursos de Terceiros da Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiros e de Capitais ("ANBIMA”) e as Regras e Procedimentos do
Codigo de Administracao e Gestao de Recursos de Terceiros da ANBIMA (os “Cédigos
ANBIMA").

Paragrafo Terceiro - Os servicos de custddia, escrituragdo de cotas, controle e
processamento de titulos e valores mobiliarios, tesouraria, serao prestados pelo
Administrador, credenciado como Custodiante de Valores Mobiliarios pela CVM pelo Ato
Declaratdrio n° 1.432, de 27.06.1990.

Artigo 3° - A gestao da carteira do Fundo é realizada pelo BANCO BRADESCO S.A,,
instituicao financeira, devidamente autorizada pela CVM, por meio do Ato Declaratério
n° 1.085, de 30 de agosto de 1989, a prestacao dos servigos de gestao de carteira de
titulos e valores mobiliarios, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 60.746.948/0001-12, com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Juscelino Kubitschek, n®1.309,
30 andar, CEP 04543-011, doravante denominado “Gestor”.

Paragrafo Primeiro - O Gestor ¢é instituicao financeira participante aderente ao FATCA
com GIIN VWBCSS.00000.SP.076.

Paragrafo Segundo - O Gestor é instituigao financeira aderente aos Cédigos ANBIMA.

Artigo 4° - O Administrador e o Gestor sao Prestadores de Servigos Essenciais,
conforme definido pela Res. CVM 175/22 e poderao contratar, em nome do Fundo e/ou
da Classe, terceiros para prestacao de outros servicos estabelecidos pela
regulamentagao em vigor.
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Paragrafo Unico - A relacdo completa dos demais Prestadores de Servicos (conforme
abaixo definido) esta a disposicao dos Cotistas no site da CVM
https://web.cvm.gov.br/app/fundosweb/#/consultaPublica.

Artigo 5° - Os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como os terceiros por eles
contratados em nome do Fundo e/ou da Classe (doravante denominados em conjunto
com os Prestadores de Servigos Essenciais, simplesmente como “Prestadores de
Servigos”) possuem, cada qual, atribuicdes e deveres proéprios relacionados a
prestacao dos servigos para os quais foram contratados pelo Fundo e/ou pela Classe
(conforme o caso), prestando tais servicos em regime de melhores esforcos e como
uma obrigagao de meio, observada a regulamentagao em vigor.

Paragrafo Primeiro - A responsabilidade de cada Prestador de Servigos perante o
Fundo, a Classe e demais Prestadores de Servicos &, portanto, individual e limitada
exclusivamente aos servigos por ele prestados, conforme aferida a partir de suas
respectivas obrigagdes previstas na regulamentagao em vigor, neste Regulamento, seus
Anexos e Apéndices (conforme o caso e quando aplicavel) e, ainda, no respectivo
contrato de prestagao de servigos celebrado junto ao Fundo e/ou a Classe que o tenha
contratado, conforme aplicavel.

Paragrafo Segundo - Cada Prestador de Servigos responderd, individualmente,
somente pelas perdas ou prejuizos que sejam resultantes de comprovado dolo ou ma-
fé de sua parte nas respectivas esferas de atuacao, inexistindo, portanto, qualquer
solidariedade entre os Prestadores de Servicos.

Paragrafo Terceiro - Cada Classe isentara e mantera indene os Prestadores de Servigo
Essenciais com relagao a toda e qualquer disputa relacionada ao Regulamento ou aos
Anexos, inclusive quanto a sua existéncia, validade, eficacia, interpretacao, execugao
e/ou extingao, envolvendo quaisquer dos Cotistas ou prestadores de servigos (em
conjunto “Disputas”), incluindo seus sucessores a qualquer titulo que nao resultem de
quaisquer das hipdéteses mencionadas no Paragrafo Segundo acima, desde que tais
Disputas, responsabilidades, decisdes, despesas e perdas e danos (incluindo, dentre
outros, quaisquer valores pagos em cumprimento de decisdes judiciais, acordos, multas
e outros custos razoaveis incorridos da defesa de quaisquer possiveis agoes judiciais,
procedimentos arbitrais ou administrativos) estejam relacionados com as atividades da
respectiva Classe ou do Fundo, e nao estejam relacionados com a prestagao de servico
pelos Prestadores de Servigo Essenciais.

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (horario de Brasilia).
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CAPITULO IIl - DA POLITICA DE INVESTIMENTO E DOS FATORES DE RISCOS
COMUNS AS CLASSES

Artigo 6° - Cada Classe conta com patriménio segregado e podera seguir uma politica
de investimentos especifica. A politica de investimentos a ser observada pelo Gestor,
com relacao a cada Classe, esta indicada no respectivo Anexo. Todos os limites de
investimento serao indicados e deverao ser interpretados com relacao ao patriménio
liquido da Classe correspondente.

Paragrafo Unico - O investimento no Fundo, na Classe e/ou Subclasse, conforme o
caso, nao é garantido pelo FGC - Fundo Garantidor de Crédito. O investimento no Fundo,
na Classe e/ou Subclasse deste Fundo ndo é garantido, de forma alguma, pelo
Administrador, Gestor, ou qualquer outro prestador de servigos do Fundo. O
investimento em uma Classe e/ou Subclasse deste Fundo nao conta com qualquer tipo
de cobertura de seguro, sendo os fatores de risco indicados no Anexo correspondente
a cada Classe de cotas.

CAPITULO IV - DAS DESPESAS E ENCARGOS

Artigo 7° - As despesas a seguir descritas constituem encargos passiveis de serem
incorridos pelo Fundo ou individualmente por cada Classe. Ou seja, a Classe podera
incorrer isoladamente em tais despesas, sendo que estas serao debitadas diretamente
do patriménio da Classe sobre a qual incidam. Por outro lado, quando as despesas
forem atribuidas ao Fundo como um todo, serao rateadas proporcionalmente entre as
Classes, na razao de seu patrimdnio liquido, e delas debitadas diretamente. Quaisquer
contingéncias incorridas pelo Fundo observarao os parametros acima para fins de rateio
entre as Classes ou atribuicdo a determinada Classe. Adicionalmente, despesas e
contingéncias atribuiveis a determinada(s) Subclasse(s) serao exclusivamente alocadas
a esta(s).

. taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
gue recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo,
Classe e/ou Subclasse;

Il. despesas com o registro de documentos, impressao, expedigao, publicacao de
relatdrios e informacgdes periddicas previstas na regulamentagao vigente;

lll. despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, Classe e/ou Subclasse,
inclusive comunicagdes aos Cotistas;

IV. honorarios e despesas do Auditor Independente;
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VL.

VII.

VIIL.

XI.

XIl.

XIil.

XIV.

XV.

XVI.

XVII.

XVl
XIX.
XX.
XXI.

XXII.

emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;

despesas com a manutengao de ativos cuja propriedade decorra de execugao de
garantia ou de acordo com devedor;

honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razao de defesa dos interesses do Fundo, Classe e/ou Subclasse, em juizo ou fora
dele, inclusive o valor da condenagao imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebracao de contratos de seguro sobre os ativos da carteira,
assim como parcela de prejuizos da carteira nao coberta por apdlices de seguro e
nao decorrente diretamente de dolo ou ma-fé dos prestadores dos servigos no
exercicio de suas respectivas fungoes;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de
ativos;

despesas relacionadas a convocagao, instalagao, realizacao e formalizacao de
Assembleia Geral ou Especial de Cotistas, e a remuneragao dos membros dos
comités ou conselhos destinados a fiscalizar ou supervisionar os Prestadores de
Servigos Essenciais, incluindo os gastos relativos a convocagao, instalagao,
realizacao e formalizacao de reunides dos referidos comités ou conselhos;
despesas inerentes a constituigao, fusao, incorporagao, cisao, transformagao ou
liquidagao do Fundo, Classe e/ou Subclasse;

honorarios e despesas relacionados a atividade de formador de mercado, quando
aplicavel;

royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, cobrados de acordo
com contrato estabelecido entre o Administrador e a instituicao que detém os
direitos sobre o indice;

gastos da distribuicao primaria de cotas e despesas inerentes a admissao das
cotas a negociagao em mercado organizado;

taxa de administragao e taxa de gestao, se houver, incluindo parcelas destinadas
ao pagamento de Prestadores de Servigos contratados;

taxa de performance, se houver;

montantes devidos a classes investidoras na hipdtese de acordo de remuneragao
com base na (e limitados a) taxa de administragao, taxa de gestao e/ou taxa de
performance, observado o disposto na regulamentacao vigente;

. Taxa Maxima de Distribuicao;

taxa maxima de custddia;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe;

despesas decorrentes de contratacao de agéncia de classificagao de risco de
crédito;

despesas com liquidagao, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira;

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (horario de Brasilia).
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e
XXIIl. despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira.

Paragrafo Unico - Quaisquer despesas n3o previstas como encargos do Fundo correm
por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado, quando
constituidos por iniciativa daquele Prestador de Servico Essencial, observado o
disposto na regulamentagao em vigor.

CAPITULO V - DA ASSEMBLEIA GERAL E ESPECIAL DE COTISTAS

Artigo 8° - As matérias relacionadas ao Fundo e que sejam de interesse de Cotistas de
todas as Classes e Subclasses deverdao ser deliberadas em Assembleia Geral de
Cotistas, e permitirdao a participagao de todos que constem do registro de cotistas
diretamente da(s) Classe(s) ou, se for o caso, das Subclasses, junto ao Administrador.

Paragrafo Unico - As matérias de interesse de uma Classe e/ou Subclasse especificas,
deverao ser deliberadas em Assembleia Especial de Cotistas da Classe ou Subclasse
interessada, conforme aplicavel.

Artigo 9° - A convocagao da Assembleia de Cotistas deve ser feita com, no minimo 10
(dez) dias corridos de antecedéncia, da data de sua realizacao, observados os prazos
aplicaveis nas hipoteses de Classes e/ou Subclasses, conforme o caso, distribuidas na
modalidade por conta e ordem, conforme previsto na regulamentagao vigente.

Paragrafo Primeiro - A presenga da totalidade dos Cotistas, considerando o tipo de
Assembleia, se Geral ou Especial, bem como a matéria a ser deliberada, supre a falta de
convocacgao.

Paragrafo Segundo - A Assembleia de Cotistas, Geral ou Especial, se instalara com a
presenca de qualquer numero de Cotistas.

Paragrafo Terceiro - Somente podem votar na Assembleia Geral ou Especial,
conforme o caso, os Cotistas inscritos no registro de cotistas na data da convocagao da
Assembleia, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

Paragrafo Quarto - Na hipdtese de constituicao de procurador, o procurador deve
possuir mandato com poderes especificos para a representacao do Cotista em

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (horario de Brasilia).
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Assembleia de Cotistas, seja Geral ou Especial, devendo entregar um exemplar do
instrumento do mandato, para arquivamento pelo Administrador.

Paragrafo Quinto - Ndo podem votar nas Assembleias de Cotistas:

.  qualquer prestador de servico, inclusive o Prestador de Servigo Essencial;

Il. ossdcios, diretores e empregados do prestador de servigo;

lll. partes relacionadas ao prestador de servico, inclusive ao Prestador de Servigo
Essencial, seus sécios, diretores e empregados;

IV. o cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse no que
se refere a matéria em votagao; e

V. o cotista, na hipdtese de deliberagao relativa a laudos de avaliagao de bens de sua
propriedade.

Paragrafo Sexto - N3o se aplica a vedagao prevista no Paragrafo anterior quando:

I.  0s unicos cotistas forem, no momento de seu ingresso na Classe ou Subclasse,
conforme o caso, as pessoas mencionadas nos incisos | a V do referido Paragrafo;
ou

Il. houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas da mesma Classe ou
Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na prépria Assembleia de
Cotistas ou constar de permissao previamente concedida e formalizada pelos
demais cotistas, seja especifica ou genérica, a qual serd arquivada pelo
Administrador.

Paragrafo Sétimo - Os Cotistas também poderao votar nas Assembleias de Cotistas
por meio de comunicagao escrita ou eletronica, desde que a convocagao indique essa
possibilidade e estabeleca os critérios para essa forma de voto, e que a manifestacao
de voto seja recebida pelo Administrador antes do inicio da respectiva Assembleia.

Artigo 10 - A Assembleia de Cotistas pode ser realizada por meio total ou parcialmente
eletrénico, observados os termos da regulamentagao em vigor.

Paragrafo Primeiro - No caso de utilizagdo de modo eletrénico, o Administrador
adotarg, a seu exclusivo critério, os meios para garantir a participagao dos Cotistas e a
autenticidade e seguranga na transmissao de informagdes, particularmente os votos,
que devem ser proferidos por meio de assinatura eletrénica legalmente reconhecida,
sob pena de nao reconhecimento do voto pelo Administrador.

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (horario de Brasilia).



REGULAMENTO DO BRADESCO SILVERBACK FUNDO DE

INVESTIMENTO FINANCEIRO - CLASSE DE INVESTIMENTO

RENDA FIXA INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM

‘6 INFRAESTRUTURA - RESPONSABILIDADE LIMITADA -
L bradesco CNPJ/MF N° 64.964.966/0001-21 - VIGENTE EM 28.04.2026

Paragrafo Segundo - A Assembleia de Cotistas realizada exclusivamente de modo
eletrénico é considerada como ocorrida na sede do Administrador.

Paragrafo Terceiro - As deliberagoes da Assembleia de Cotistas poderao ser tomadas
por processo de consulta formal, a qual s6 podera se dar por meio de carta ou por meio
eletrénico, dirigida pelo Administrador a cada cotista, devendo ser concedido aos
Cotistas o prazo de, no minimo, 10 (dez) dias para manifestacao, contado da consulta
por meio eletrénico, ou de 15 (quinze) dias, contado da consulta realizada por meio
fisico. Da consulta formal deverao constar todos os elementos informativos necessarios
ao exercicio do direito de voto, sendo que as decisdes serao tomadas com base na
maioria dos votos recebidos, observados os qudruns estabelecidos neste Regulamento.

Artigo 11 = Sem prejuizo das demais matérias previstas na regulamentagao em vigor,
compete privativamente a Assembleia de Cotistas deliberar sobre as matérias abaixo
indicadas, observado o quérum correspondente indicado na coluna ao lado.

Matéria Quoérum de deliberagao
(i) as Demonstragdes  Contabeis | Maioria simples das cotas presentes.
anuais do Fundo e da respectiva Classe
(i)  asubstituicao do Administrador Maioria simples das cotas presentes.
(i)  a substituicao do Gestor Maioria simples das cotas presentes.
(iv) afusao, incorporagao, a cisao, total | Maioria simples das cotas presentes,
ou parcial, a transformagao ou a |sujeita ao voto afirmativo dos titulares
liquidacao antecipada do Fundo ou da | das Cotas Subclasse Subordinada.
respectiva Classe
(v)  a alteragao do Regulamento, seus | Maioria simples das cotas presentes.
Anexos e Apéndices, que nao aquelas
matérias expressamente previstas neste
Artigo 1
(vi) a alteracdo dos quoéruns de | Maioria simples das cotas presentes ou o
instalacao e/ou deliberacao da | quérum cuja matéria se deseja alterar, o
Assembleia de Cotistas que for maior
(vii) oplanoderesolucao de patriménio | Maioria simples das cotas presentes,
liquido da respectiva Classe, conforme | sujeita ao voto afirmativo dos titulares
aplicavel das Cotas Subclasse Subordinada.
(viii) o pedido de declaragao judicial de | Maioria simples das cotas presentes,
insolvéncia da  respectiva  Classe, | sujeita ao voto afirmativo dos titulares
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INVESTIMENTO EM
- RESPONSABILIDADE LIMITADA -

conforme aplicavel

das Cotas Subclasse Subordinada.

(ixX) a emissao e distribuicao de novas
cotas que nao estejam dentro do limite do
Capital Autorizado ou nao decorram da

Maioria simples das cotas presentes,
sujeita ao voto afirmativo dos titulares
das cotas Subclasse Subordinada.

Solicitagao de Integralizacao Adicional
aos Cotistas titulares de cotas Subclasse
Subordinada (conforme definidos no
Anexo)

Paragrafo Primeiro - Caso a Assembleia Geral ou Especial, conforme aplicavel,
convocada para deliberar sobre a matéria prevista no item (i) do caput deste Artigo, seja
considerada nao instalada ou nao realizada pelo nao comparecimento e/ou participagao
dos Cotistas, na hipdétese de Demonstracdes Contabeis do Fundo ou da Classe,
conforme aplicavel, cujo relatério de auditoria nao contenha opiniao modificada, tais
Demonstragdes Contabeis serao consideradas automaticamente aprovadas.

Paragrafo Segundo - Para efeitos de codmputo de quérum e manifestagdes de voto na
Assembleia Geral e Especial, a cada Cotista cabe uma quantidade de votos equivalente
ao numero de cotas da Subclasse ou Classe (conforme o caso) detida pelo Cotista em
questao.

Paragrafo Terceiro - As matérias que sejam de interesse das Classes e/ou das
Subclasses (incluindo, mas nao se limitando, as matérias indicadas no caput deste
Artigo, conforme aplicavel) e, portanto, de competéncia privativa da Assembleia
Especial da respectiva Classe ou Subclasse, deverao ser deliberadas conforme os
critérios e quoéruns previstos no respectivo Anexo ou Apéndice, conforme aplicavel, que
poder3, inclusive, estabelecer outras matérias que sejam de interesse especifico e de
competéncia privativa da Assembleia Especial da respectiva Classe ou Subclasse.

Artigo 12 - O Gestor, na qualidade de gestor de recursos de fundos de investimento
investidores da Classe e, nesta condigao, responsavel pelo exercicio do direito de voto
como representante de tais fundos, podera votar em nome destes em toda e qualquer
matéria a ser deliberada no ambito das Assembleias de Cotistas, a seu exclusivo critério
e sem necessidade de consultar os respectivos cotistas.

Paragrafo Unico - O Cotista da Subclasse Subordinada podera exercer direito de voto
nas Assembleias de Cotistas, mesmo sendo pessoa ligada aos Prestadores de Servigo
Essenciais.

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (horario de Brasilia).
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CAPITULO VI - DAS DISPOSIGOES GERAIS

Artigo 13 - O exercicio social do Fundo tera duracao de 12 (doze) meses, tendo seu
encerramento no ultimo dia util do més de JANEIRO de cada ano.

Artigo 14 - Os Prestadores de Servigos Essenciais poderdao, de comum acordo e a
exclusivo critério destes, criar novas Classes e Subclasses no Fundo, contanto que nao
restrinjam os direitos atribuidos as Classes e Subclasses existentes, as quais serao
devidamente registradas perante a CVM.

Artigo 15 - O servico de atendimento esta a disposicao dos Cotistas para esclarecer
quaisquer duvidas ou questdes relacionadas ao Fundo, as suas Classes e/ou Subclasses
(incluindo, mas nao se limitando, pelo recebimento de eventuais reclamagdes por parte
dos Cotistas), pelos seguintes meios:

Endereco para correspondéncia: Nucleo Cidade de Deus
Prédio Amarelo, 1¢ andar, Vila Yara, Osasco, SP.

Site: www.bradesco.com.br

E-mail: fundos@bradesco.com.br

Ouvidoria: 0800-7279933

Artigo 16 - O Fundo podera utilizar-se de meios fisicos ou eletrénicos de comunicagao
relativamente as suas informagdes e documentos, inclusive no que diz respeito as
convocacgoes, deliberacdes e resumo das Assembleias de Cotistas, conforme abaixo
disposto.

Paragrafo Primeiro - Como regra, todas as informagcdes ou documentos serao
disponibilizados aos Cotistas, pelo Administrador, por meio de correspondéncia
eletrénica, conforme endereco de e-mail informado pelo Cotista em seu cadastro inicial
Ou renovagao.

Paragrafo Segundo - Nao obstante o disposto no Paragrafo Primeiro, nas hipdteses
em que justificadamente solicitado pelo Cotista, podera ser mantido o meio fisico para
envio de documentos, conforme endereco do Cotista informado em seu respectivo
cadastro, sendo que, nesta situacao as despesas correspondentes ao referido envio
serao debitadas do Fundo, da Classe ou da Subclasse, se houver.

Paragrafo Terceiro - Cabera exclusivamente ao Cotista manter o seu cadastro

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (horario de Brasilia).
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atualizado, sob pena de nao recebimento de todas as comunicacdes, convocagoes e
informes dispostos na Res. CVM 175/22, neste Regulamento e no Anexo da Classe.

Paragrafo Quarto - Independentemente do acima disposto, todas as informagdes e
documentos do Fundo passiveis de envio, comunicagao, divulgacao, disponibilizacao,
e/ou acesso, nos termos da legislagao em vigor, serdao também disponibilizados pelo
Administrador em sua pagina na rede mundial de computadores
(www.bradesco.com.br).

Paragrafo Quinto - Nas situagdes em que se faga necessario “atestado”, “ciéncia”,
“manifestagdao” ou “concordancia” por parte dos Cotistas, seja por forca da
regulamentacao em vigor e/ou deste Regulamento, de seus Anexos e Apéndices, a
referida coleta se dara por meio eletrénico nos canais disponibilizados pelo
Administrador e/ou pelo prestador de servigos de distribuicao de cotas.

Artigo 17 - Fica eleito o foro da Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, com expressa
renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser para quaisquer agoes
nos processos judiciais relativos ao Fundo ou a questdes decorrentes deste
Regulamento.

% % %k

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (horario de Brasilia).
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BRADESCO SILVERBACK FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO - CLASSE DE
INVESTIMENTO RENDA FIXA INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA - RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO
DA CLASSE A DO BRADESCO SILVERBACK FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
— CLASSE DE INVESTIMENTO RENDA FIXA INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA - RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO I - DA INTERPRETAGAO DESTE ANEXO

Artigo 1° - Este Anexo dispde sobre as informagoes especificas da CLASSE A DO
BRADESCO SILVERBACK FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO - CLASSE DE
INVESTIMENTO RENDA FIXA INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA - RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe”) do Fundo, bem como
sobre as informagdes comuns as suas Subclasses, quando houver.

Paragrafo Primeiro - Este Anexo deve ser lido e interpretado em conjunto com o
Regulamento e Apéndices (se houver), com a Res. CVM 175/22, com o Cdédigo Civil, e
com as demais disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Paragrafo Segundo - Exceto se expressamente disposto de forma contraria, os termos
utilizados neste Anexo terao o significado atribuido na regulamentagao em vigor, o que
inclui, mas nao se limita ao disposto na Res. CVM 175/22 ou o significado atribuido no
Regulamento, neste Anexo e nos Apéndices, quando houver.

CAPITULO Il - DAS CARACTERISTICAS DA CLASSE

Artigo 2° - A Classe é destinada a investidores qualificados, conforme definidos no
artigo 12 da Resolugao CVM 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores
Qualificados” e “Resolugao CVM 30").

Artigo 3° - A Classe é “fechada” e caracterizada como uma classe de fundo incentivado
de investimento em infraestrutura — Fi-Infra, do tipo “Renda Fixa”, nos termos da Res.
CVM 175/22, constituida por deliberacdao conjunta dos Prestadores de Servigos
Essenciais, tendo prazo de duragao indeterminado (“Prazo de Duragao”).

Paragrafo Primeiro- A Classe conta com a Subclasse Sénior e Subclasse Subordinada

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (horario de Brasilia).
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de cotas, podendo ainda ser constituidas novas Subclasses com caracteristicas
distintas, regidas pela regulamentacao aplicavel e por seus respectivos Apéndices. As
Subclasses podem ser diferenciadas por (i) prazos e condicdes de movimentagao de
cotas, (ii) Taxas de Administracdo e Gestao, Taxas Maximas de Distribuicao, Taxas de
Performance, Taxas Maximas de Custddia, taxas de ingresso e taxas de saida, (iii)
atribuicdo de encargos especificamente relacionados aquela Subclasse, (iv) publico-
alvo e (v) outras distingdes permitidas pela regulamentacao aplicavel.

Paragrafo Segundo - Nos termos do Coédigo Civil e da Res. CVM 175/22, a
responsabilidade do Cotista é limitada ao valor por ele subscrito, nao estando o Cotista
obrigado, portanto, a realizagao de aportes adicionais caso seja constatado o
patrimdénio liquido negativo da Classe.

CAPITULO Iil - DA POLITICA DE INVESTIMENTO E IDENTIFICAGAO DOS FATORES
DE RISCO

Artigo 4° - A Classe tem por objetivo buscar retorno aos seus Cotistas através de
investimentos em debéntures emitidas por sociedades de propoésito especifico,
constituidas sob a forma de sociedade por acdes, certificados de recebiveis imobiliarios
de classe unica ou subclasse sénior, cotas de classe Unica ou subclasse sénior de fundos
de investimento em direitos creditérios, constituidos sob a forma de condominio
fechado, valores mobilidrios emitidos pelas demais sociedades autorizadas na forma da
Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei n° 12.431/11"), que
atendam aos critérios de elegibilidade previstos na Lei n® 12.431/11 e no Decreto n°
11.964, de 26 de margo de 2024 (“Decreto n°®11.964/24"), bem como nas demais classes
de ativos financeiros disponiveis nos mercados de renda fixa, derivativos e cotas de
fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo, sendo vedada
exposicao de renda variavel.

Paragrafo Unico - De acordo com seu objetivo de investimento, a Classe possui
compromisso de concentracao de, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu
patrimdnio liquido em ativos descritos pelo art. 2° da Lei n° 12.431/11, quais sejam: (i)
debéntures emitidas por sociedades de propésito especifico, constituidas sob a forma
de sociedade por agoes; (ii) certificados de recebiveis imobiliarios de classe Unica ou
subclasse sénior; (iii) cotas de classe Unica ou subclasse sénior de fundos de
investimento em direitos creditérios, constituidos sob a forma de condominio fechado;
e (iv) valores mobiliarios emitidos pelas demais sociedades autorizadas na forma da Lei
n° 12.431/11, relacionados a captagao de recursos com vistas em implementar projetos

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (horario de Brasilia).
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de investimento na area de infraestrutura, ou de produgao econdmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovacao, considerados como prioritarios na forma
atualmente regulamentada pelo Decreto n° 11.964/24 (“Ativos de Infraestrutura”). A
parcela remanescente do patrimonio liquido da Classe sera investida nas demais classes
de ativos financeiros disponiveis nos mercados de renda fixa, derivativos e cotas de
fundos de investimento, negociados nos mercados interno e externo, sendo vedada
exposicao de renda variavel (“Ativos Financeiros” e, em conjunto com os Ativos de
Infraestrutura, os “Ativos”).

Artigo 5° - Os investimentos da Classe deverdao ser representados, isolado ou
cumulativamente, pelos seguintes ativos financeiros:

Limite

Limites por Ativos Financeiros Min. | Max SIS [REEE Min
P ) ° | Modalidade )
Classe

Ativos de Infraestrutura previstos no
art. 2° da Lei no 12.431/11, para fins de
aplicagao os certificados de recebiveis
e as classes fechadas de FIDC devem
ser de classe uUnica ou de subclasse
sénior.

a) debéntures emitidas por sociedades
de propdsito especifico, constituidas
sob a forma de sociedade por agdes e
que sejam objeto de oferta publica de
1 |acordo com a Resolucdao n° 160, de| 85%' | 100% 100% 80%
13.07.2022 (Res. CVM 160/22);
b) cotas Unica ou Sénior de Fundos de
Investimento em Direitos Creditdrios —
FIDC, constituidos sob a forma de
condominio fechado;
C) Certificados de Recebiveis
Imobiliarios — CRI;

d) Valores mobiliarios emitidos pelas
demais sociedades autorizadas na
forma da Lei n® 12.431/11.

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (horario de Brasilia).
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Operagdes de empréstimos de ativos
financeiros, nas quais o Fundo figure
como doador, conforme
regulamentado pela CVM.

0%

100%

Operagdes de empréstimos de ativos
financeiros, nas quais o Fundo figure
como tomador, conforme
regulamentado pela CVM.

0%

100%

Ativos  financeiros emitidos pelo
Tesouro Nacional.

0%

100%

Operagdes compromissadas lastreadas
nos ativos financeiros relacionadas no
item (2) acima.

0%

100%

Fundo de investimento em indice de
mercado admitido a negociagao em
mercado organizado de valores
mobiliarios ("ETF").

0%

100%

Certificado representativo de ETF-
Internacional, emitido por instituicao
depositaria no Brasil (“BDR-ETF”).

0%

100%

Certificados de depdsito de valores
mobilidrios representativos de titulos
de divida (“BDR-Divida Corporativa”),
emitidos por instituicao depositaria no
Brasil.

0%

100%

Ativos financeiros de emissdao ou
coobrigagao de institui¢cdes financeiras.

0%

100%

10

Ativos  financeiros emitidos por
Companhias Abertas, nao relacionados
no item (9) acima.

0%

100%

1n

Operagdes compromissadas lastreadas
nos ativos financeiros de crédito
privado.

0%

100%

12

Contratos derivativos’ exceto os
referenciados nos ativos listados
abaixo.

Permite

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (horario de Brasilia).
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13

Cotas de classes de fundos de
investimento financeiros (“FIF”)
destinadas ao publico em geral.

0%

100%

14

Cotas de classe de FIF destinadas a
Investidores Qualificados.

0%

100%

15

Cotas de classes de fundos de
investimento imobiliario (“FII”).

0%

100%

16

Cotas de classes de fundos de
investimento em direitos creditérios
(“FIDC").

0%

100%

17

Cotas de classe de FIDC cuja politica de
investimentos admita a aplicagao em
direitos creditérios nao-padronizados.

0%

100%

18

Valores mobiliarios representativos de
divida de emissdo de companhia
emissora nao registrada na CVM.

0%

100%

19

Certificados de recebiveis.

0%

100%

20

Certificados de recebiveis cujo lastro
seja composto por direitos creditérios
nao-padronizados, conforme
regulamentagao CVM.

0%

100%

21

Cotas de classe de FIF destinadas
exclusivamente a investidores
profissionais, nos termos da Resolugao
CVM 30 (“Investidores Profissionais”).

0%

100%

22

Cotas de classes de fundo de
investimento nas cadeias produtivas
agroindustriais (“FIAGRO”).

0%

100%

23

Cotas de classe de FIAGRO cuja politica
de investimentos admita a aplicagao em
direitos creditérios nao-padronizados.

0%

100%

24

Cotas de classes de fundos de
investimento em participagdes (“FIP”),
exceto os ativos financeiros descritos
no item (1) acima.

0%

100%

25

Titulos e contratos de investimento
coletivo, incluindo, mas nao se

0%

100%

100%

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (horario de Brasilia).
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limitando, a contratos de investimento
coletivo-hoteleiros.

26

Créditos de descarbonizacao ("CBIO") e
créditos de carbono. conforme
regulamentagao CVM.

0%

100%

27

Valores mobiliarios emitidos por meio
de plataformas eletrbénicas de
investimento participativo, desde que
sejam objeto de escrituracao realizada
por escriturador autorizado pela CVM.

0%

100%

28

Ativos financeiros de Infraestrutura
objeto de oferta privada emitidos por
instituicdes nao financeiras, que nao
atendam aos critérios de elegibilidade
previstos na Lei 12.431/11.

0%

100%

29

Outros ativos financeiros nao previstos
acima, conforme regulamentagao
aplicavel.

0%

100%

'A classe de cotas deve observar o periodo de enquadramento, de acordo com a
regulamentagao aplicavel.

Politica de utilizacao de instrumentos

derivativos Min. Max.
1 |Derivativos Permite
2 |Somente para Protegao Nao
Limites de Margem - !Exposu;ao a Risco de Min Max.
Capital
Limite de margem bruta maxima,
1 |conforme definida nos termos da 0% 20%
regulamentagao em vigor.
Crédito Privado’ Min Max.
Ativos ou modalidades operacionais de
responsabilidade de pessoas fisicas ou
1 |juridicas de direito privado, exceto no 0% 100%

caso de Ativos de Renda Variavel ou de
emissores publicos.

'0 limite estabelecido neste quadro prevalece, com relagao ao investimento nos
ativos de crédito privado pela Classe, sobre os limites do quadro “Limites por Ativos

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (horario de Brasilia).

17




ANEXO DA CLASSE A DO BRADESCO SILVERBACK FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO - CLASSE DE INVESTIMENTO
RENDA FIXA INCENTIVADO DE

’ bradeSCO INFRAESTRUTURA -

INVESTIMENTO EM
RESPONSABILIDADE LIMITADA -
CNPJ/MF N°64.964.967/0001-76 - VIGENTE EM 28.04.2026

Financeiros” quando os limites deste ultimo quadro forem maiores do que o limite

aqui previsto.

Ativos no Exterior

Min.

Max.

Ativos financeiros negociados no
exterior registrados em sistema de
registro, objeto de escrituragao de
ativos, de custdédia ou de depdsito
central, em todos o0s casos, por
instituicoes devidamente autorizadas
em seus paises de origem e
1 |supervisionadas por supervisor local ou
ter sua existéncia diligentemente
verificada pelo Custodiante da Classe,
conforme definido na regulamentagao
em vigor e cotas de classe de FIF ou
veiculos de investimento no exterior
(“Fundos no Exterior”), observado o
disposto neste Regulamento.

0%

0%

Limites por emissor

Emissor que atenda ao disposto no art.
2° da Lei n®12.431/11.

0%

40%

2 |Unido Federal.

0%

100%

Cotas de «classe de Fundo de
3 |Investimento, que nao as relacionadas
no item (1) acima.

0%

100%

Instituicao financeira, seus
controladores, controlados, coligados
ou submetidos a controle comum, que
nao as relacionadas nos itens (1) acima

0%

20%

Companhia aberta, seus controladores,
controlados, coligados ou submetidos
a controle comum, que nao as
relacionadas nos itens (1) acima

0%

10%

Sociedade de propdsito especifico que
6 |seja subsididria integral de companhia
securitizadora registrada na categoria

0%

10%
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S2, que nao as relacionadas nos itens (1)
acima.

Pessoa juridica de direito privado que
nao seja companhia aberta ou
instituicdo financeira autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil,
que nao as relacionadas nos itens (1)
acima.

0% 5%

Pessoa natural. 0% 5%

P

Operagoes com o Gestor e Ligadas Min. Max.

Ativos Financeiros de emissao do
gestor e/ou de companhias integrantes 0% 20%
de seu grupo econdémico.

Outras Estratégias Min. Max.

Day trade. Permite

Operagdes a descoberto. Permite

Aplicacao em cotas de classes que nele

o . o Vedado
invistam de forma direta ou indireta.

Utilizacao de ativos da Classe na
prestacao de fianga, aval, aceite ou Vedado, exceto se aprovado em
qualquer outra forma de retengao de Assembleia

Risco.

Aplicar em ativos financeiros que
impliguem em exposicdao de renda Vedado
variavel.

Ativos Financeiros de emissao do
Administrador e/ou de companhias Permite
integrantes de seu grupo econdémico.

Cotas de classe de Fundo de
Investimento  administrados  e/ou
geridos pelo Administrador e/ou de Permite
companhias integrantes de seu grupo
econdmico.

Cotas de classe de Fundo de
Investimento administrados e/ou Permite
geridos pelo gestor e/ou de

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (horario de Brasilia).
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companhias integrantes de seu grupo
econdmico.

Contraparte com Administrador e/ou
9 |de companhias integrantes de seu Permite
grupo econémico.

Contraparte com o Gestor e/ou

10 |companhias integrantes de seu grupo Permite
econémico.
Aplicacao no exterior de forma direta

1T |ou indireta nao previstos nas Vedado

regulamentagdes aplicaveis.

Paragrafo Primeiro - Observados os limites de concentragao previstos neste Anexo e
na Res. CVM 175/22, bem como o disposto nos paragrafos abaixo, a carteira da Classe
sera composta por Ativos de Infraestrutura que atendam o disposto na Lei n° 12.431/11,
observado que a Classe devera aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do
valor de referéncia da Classe em Ativos de Infraestrutura.

Paragrafo Segundo - A Classe tera prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados da
data de suas respectivas primeiras integralizacdes de cotas para enquadrar-se ao
percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento) do valor de referéncia da Classe
alocado em Ativos de Infraestrutura que atendam ao disposto na Lei n°® 12.431/11.

Paragrafo Terceiro - Sem prejuizo do disposto no paragrafo anterior, até o prazo de
180 (cento e oitenta) dias contados da data da primeira integralizagcao de cotas, a Classe
podera aplicar em ativos permitidos pela Res. CVM 175/22 de acordo com a tipificagao
“Renda Fixa”".

Paragrafo Quarto - Durante 2 (dois) anos contados da data da primeira integralizagao,
o percentual minimo de que trata o Artigo 3° da Lei n®12.431/11, qual seja, 85% (oitenta
e cinco por cento) nos Ativos de Infraestrutura que trata o Artigo 2° da referida lei,
podera ser mantido em 67% (sessenta e sete por cento) do valor de referéncia. Apos 2
(dois) anos contados da data da primeira integralizagao, o percentual minimo em Ativos
de Infraestrutura sera igual ou superior a 85% (oitenta e cinco por cento).

Paragrafo Quinto - O ndo atendimento pela Classe das condigdes dispostas no Artigo
30 da Lei n°® 12.431/11 implica a sua liquidacao ou transformagao em outra modalidade
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de Classe de investimento.

Paragrafo Sexto - A Classe podera deixar de cumprir os limites previstos no Paragrafo
Primeiro, Paragrafo Segundo e Paragrafo Quarto acima sem que referido
descumprimento cause impacto ao tratamento tributario favoravel aplicavel aos
cotistas e a Classe, desde que, em um mesmo ano-calendario, os referidos limites nao
sejam descumpridos (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou
alternados, ou (ii) em mais de 3 (trés) ocasides distintas.

Paragrafo Sétimo - Na hipétese de descumprimento dos limites previstos no
Paragrafo Primeiro, Paragrafo Segundo e Paragrafo Quarto acima em um mesmo ano-
calendario, (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados, ou
(ii) em mais de 3 (trés) ocasides distintas, os rendimentos que venham a ser distribuidos
aos cotistas a partir do Dia Util imediatamente posterior & data do referido
descumprimento serao tributados na forma do Capitulo XI abaixo.

Paragrafo Oitavo - Apds um desenquadramento nos termos do Paragrafo Sexto acima,
caso os limites previstos no Paragrafo Primeiro, Paragrafo Segundo e Paragrafo Quarto
acima venham a ser restabelecidos e devidamente cumpridos pela Classe podera ser
readmitido, a partir do 1° (primeiro) dia util do ano-calendario imediatamente
subsequente, tratamento tributario favoravel aplicavel aos cotistas, conforme descrito
no Capitulo X abaixo.

Paragrafo Nono - Observado o disposto no Paragrafo Primeiro, Paragrafo Segundo e
Paragrafo Quarto acima, a Classe estara sujeita, (i) com relagao aos investimentos em
Ativos de Infraestrutura, aos limites de concentragao ou diversificagao por emissor e/ou
mecanismo de colocagao publica e (ii) com relagao aos investimentos nos demais
Ativos Financeiros previstos neste Anexo, aos limites de concentragao ou diversificagao
por emissor e por modalidade.

Paragrafo Décimo - Os investimentos da Classe nos Ativos de Infraestrutura e demais
Ativos Financeiros serao realizados pelo Gestor em estrita observancia aos termos e
condigdes estabelecidos neste Anexo, por meio de negociagdes realizadas em bolsa de
valores ou mercado de balcdo, ou por meio de sistema autorizado a funcionar pelo
BACEN e/ou pela CVM.

Artigo 6° - Conforme definicao do Gestor, a Classe somente podera adquirir os Ativos
de Infraestrutura que atendam, cumulativamente, aos seguintes critérios de
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elegibilidade (“Critérios de Elegibilidade”):

I. Critério de Elegibilidade 1: Concentragao em Ativos de Infraestrutura em
relagao ao rating publico (em % do patrimoénio liquido da Classe)™

AAA Ilimitado

AA- ou melhor minimo 90,00%
A-a A+ até 10,00%
Sem Rating até 5,00%
Rating (quando houver) pior que A- vedado

Il. Critério de Elegibilidade 2: Concentragcao nos Ativos de Infraestrutura por
grupo econémico do emissor (em % do patrimonio liquido da Classe):

Grupo econémico do emissor ‘ até 7% |

Paragrafo Unico - Os Critérios de Elegibilidade deverdo ser verificados, pelo Gestor,
em cada data de aquisi¢ao ou integralizagao de Ativos de Infraestrutura.

Artigo 7° - A Classe obedecera aos seguintes parametros de investimento:

I.  Os percentuais referidos no Artigo 5° deverao ser cumpridos pelo Gestor,
diariamente, com base no patrimdnio liquido da Classe; e

Il. Os investimentos em cotas de outras classes de fundos de investimento
financeiros sao consolidados para fins dos limites previstos nesta politica de
investimentos, exceto se geridos por terceiros nao ligados ao Gestor, se cotas de
classes de fundos de investimento financeiros em indice negociadas em mercado
organizado, ou se reguladas por anexo normativo a Res. CVM 175/22 que nao seja
aplicavel aos fundos de investimento financeiros e, portanto, distinto daquele que
regula a Classe.

Artigo 8° - Observada a politica de investimentos da Classe, o Gestor devera,
adicionalmente, observar os seguintes critérios na gestao da Classe:

Paragrafo Primeiro - Os recursos provenientes do fluxo de pagamento de

10s limites acima indicados consideram o rating no momento da aquisigdo ou integralizagdo do Ativo de Infraestrutura. Sera observada a classificagdo
de rating da emissdo. Se ndo houver rating da emissdo, serd observado o rating do grupo econdémico do emissor.
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rendimentos ou amortizacdes dos Ativos (“Caixa”) deverdao ser alocados nos Ativos
Financeiros para gestao do Caixa, conforme Ordem de Alocagao prevista no Artigo 36
abaixo.

Paragrafo Segundo - Caso, ao decorrer do Prazo de Duragao, o Gestor verifique que a
Classe esta com mais de 15% (quinze por cento) de seu patriménio liquido em Ativos
Financeiros, o Gestor devera empenhar esforcos razoaveis para identificar novas
oportunidades de aquisicao de Ativos de Infraestrutura.

Paragrafo Terceiro = Caso o Gestor nao identifique oportunidades de investimento em
Ativos de Infraestrutura nos termos do Paragrafo Segundo acima, o Gestor oferecera
ao Cotista da Subclasse Subordinada a opc¢ao de integralizar novas cotas com Ativos de
Infraestrutura, para que a Classe mantenha o seu enquadramento regulatério. O Cotista
da Subclasse Subordinada devera responder no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
do envio da solicitagcao do Gestor. Em caso de resposta favoravel, o Administrador
emitirad cotas Subclasse Subordinada em quantidade suficiente para a integralizagao
com Ativos de Infraestrutura. A emissao dessas cotas Subclasse Subordinada (i) nao
sera contabilizada para fins do limite do Capital Autorizado e (ii) ndo sera objeto de
direito de preferéncia pelos demais Cotistas da Classe.

Paragrafo Quarto- Nas hipéteses do Paragrafo Segundo e Paragrafo Terceiro acima, o
Gestor devera tomar todas as medidas para que a Classe necessariamente efetue a
aquisicao ou integralizacao do respectivo Ativo de Infraestrutura, caso o Gestor,
objetivamente, verifique que o Ativo de Infraestrutura a ser adquirido ou integralizado:
(i) atenda aos Critérios de Elegibilidade e demais requisitos deste Anexo e da
regulamentagao aplicavel, (ii) a aquisicao ou a integralizagao do Ativo de Infraestrutura
ocorrera a valor de mercado; e (iii) em se tratando do Paragrafo Segundo, a Classe
possua recursos liquidos suficientes para efetuar a aquisicao do Ativo de Infraestrutura.

Paragrafo Quinto - Caso o Cotista da Subclasse Subordinada nao responda a
solicitacao de integralizagdo do Gestor ou informe que nao possui interesse em
integralizar cotas adicionais nos termos do Paragrafo Terceiro acima, o Gestor podera
proceder com a amortizagao extraordindria de cotas Subclasse Sénior em montante
suficiente para que a Classe observe os requisitos de enquadramento previstos na
regulamentagao aplicavel e na Lei n® 12.431/11.

Paragrafo Sexto - Somente apds realizadas as etapas do Paragrafo Segundo ao
Paragrafo Quinto acima, caso o reenquadramento nao seja atingido (ou o Gestor
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entenda que nao sera possivel atingir tal reenquadramento), podendo resultar no
desenquadramento tributario da Classe, o Administrador deverd proceder com a
liquidagao da Classe e amortizagao integral das cotas.

Paragrafo Sétimo - A amortizagao extraordinaria, nos termos do Paragrafo Quinto
acima, devera ser realizada em montante, no minimo, necessario para o
reenquadramento da carteira aos limites previstos neste Anexo, em até 5 (cinco) Dias
Uteis a contar do envio de comunicacao pelo Administrador aos Cotistas nesse sentido.
Para fins de clareza, a Amortizagao Extraordinaria implicara na reducao do valor da cota
na proporg¢ao da diminuicao do patriménio liquido da Classe, sem alterar a quantidade
de cotas em circulagao.

Paragrafo Oitavo - A implementacao das medidas indicadas no Paragrafo Segundo ao
Paragrafo Sexto acima nao devera ultrapassar o prazo definido no artigo 3°, §5° da Lei
n°® 12.431/11, observado o disposto no Paragrafo Segundo do Artigo 56 deste Anexo.

Artigo 9 - Fica desde ja estabelecido que os Cotistas da Subclasse Subordinada
poderao atuar como contraparte da Classe, inclusive nas operagdes mencionadas no
Paragrafo Segundo e Paragrafo Terceiro do Artigo 8°. Considerando que os Cotistas da
Subclasse Subordinada sao partes relacionadas ao Gestor e ao Administrador, estes
deverao se certificar que tais operagdes sejam sempre realizadas com base no valor de
mercado dos Ativos de Infraestrutura e em condigdes similares aquelas que seriam
obtidas com terceiros independentes (arm’s length). Adicionalmente, o Gestor, em
atencao a eventuais potenciais conflitos de interesses que possam existir na estrutura
da Classe, atuara de maneira a se certificar que tais operagdes atendem aos Critérios de
Elegibilidade.

Artigo 10 - O Gestor adota Politica de Gestao de Riscos elaborada e mantida nos termos
da regulamentagao em vigor, e que tem como objetivo estabelecer as diretrizes,
procedimentos e as medidas utilizadas para o controle, gerenciamento e
monitoramento dos riscos aos quais as carteiras sob sua gestao, incluindo a Classe,
estejam expostas.

Paragrafo Unico - Sem prejuizo do disposto acima, a Classe contard com mecanismos
para gerenciamento de liquidez da carteira de Ativos da Classe, a serem adotados pelos
Prestadores de Servicos Essenciais, cada qual, na esfera de sua respectiva atuagao, nos
termos do Capitulo Il do Regulamento.
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Artigo 11 - O objetivo e a politica de investimento da Classe nao constituem promessa
de rentabilidade e o cotista assume os riscos decorrentes do investimento na Classe,
ciente da possibilidade de eventuais perdas. O Cotista deve estar alerta quanto aos
seguintes fatores de risco relacionados a politica de investimentos e ao objetivo da
Classe:

Riscos Macroeconomicos, Politicos e de Mercado - O desempenho da Classe
esta sujeito a fatores externos que fogem ao controle do Administrador, do Gestor
e dos demais Prestadores de Servigcos. Eventos extraordinarios no Brasil ou no
exterior, como crises econdmicas, instabilidade politica, alteragdes abruptas na
politica monetaria, conflitos geopoliticos, pandemias ou desastres naturais,
podem modificar de forma relevante as condi¢des atuais de mercado. Essas
situagdes podem gerar volatilidade nos pregos dos Ativos, elevagao das taxas de
juros, desvalorizagao da moeda nacional, mudancgas legislativas ou regulatérias,
além de afetar a liquidez e a capacidade de pagamento dos emissores dos Ativos
integrantes da carteira da Classe. Como consequéncia, os Cotistas podem sofrer
reducao significativa ou até perda total do valor investido, incluindo principal e
rendimentos. Adicionalmente, o cenario politico e econdmico brasileiro apresenta
incertezas que podem ser agravadas por especulagbes sobre medidas
governamentais futuras, impactando diretamente o mercado de capitais e, por
consequéncia, o valor das cotas. A Classe, o Administrador, o Gestor e os demais
Prestadores de Servicos nao assumem qualquer responsabilidade por perdas
decorrentes desses eventos, nao sendo devidas multas, penalidades ou
indenizacdes aos Cotistas em tais circunstancias.

Risco de Rentabilidade dos Ativos Inferior a Rentabilidade Alvo das Cotas
Subclasse Sénior - Os Ativos integrantes da carteira da Classe podem apresentar
taxas de retorno inferiores a Rentabilidade Alvo das cotas Subclasse Sénior,
especialmente no caso de Ativos contratados com taxa prefixada. Essa diferenga
pode gerar um descasamento entre a rentabilidade efetiva dos Ativos e a
Rentabilidade Alvo prevista no Apéndice A da Subclasse Sénior, impactando a
capacidade da Classe de atingir os resultados esperados. Como consequéncia,
podera nao ocorrer o pagamento integral da Rentabilidade Alvo das cotas
Subclasse Sénior. Ressalta-se que os Prestadores de Servigos nao garantem nem
asseguram qualquer nivel de rentabilidade aos Cotistas, sendo estes expostos ao
risco de desempenho dos Ativos.
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Riscos Setoriais = A Classe alocara parcela predominante de seu patriménio em
Ativos de Infraestrutura listados no artigo 2° da Lei n° 12.431/11, para fins de
captagao, por seus respectivos devedores, de recursos necessarios para
implementar projetos de investimento na area de infraestrutura, ou de producao
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao, qualificados como
prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal por meio do
Decreto n° 11.964/24. Dessa forma, os riscos a que a Classe sera exposta estarao
indiretamente relacionados aos riscos dos diversos setores de atuagao dos Ativos
de Infraestrutura. Nos termos do artigo 2°, inciso VI, do Decreto n° 11.964/24, sao
considerados “prioritarios” os projetos de investimento enquadrados em setor
prioritario e nos demais critérios e nas condigdes estabelecidas no Decreto n°
11.964/24 e, quando aplicavel, na portaria ministerial do respectivo setor. Na area
de infraestrutura os projetos devem pertencer a um dos seguintes setores: (i)
logistica e transporte; (ii) mobilidade urbana; (iii) energia; (iv) telecomunicagdes e
radiodifusao; (v) saneamento basico; (vi) irrigagao; (vii) educagao publica e
gratuita; (viii) saude publica e gratuita; (ix) seguranga publica e sistema prisional;
(x) parques urbanos publicos e unidades de conservagao; (xi) equipamentos
publicos culturais e esportivos; (xii) habitagao social, incluidos exclusivamente
projetos implementados por meio de parcerias publico-privadas; (xiii)
requalificacao urbana; (xiv) transformagao de minerais estratégicos para a
transicao energética; e (xv) iluminagao publica. Na area de produgao econdmica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao os projetos devem pertencer
aos setores de: transicao energética, transformagao ecoldgica, transformagao
digital, complexo industrial da saude e complexo industrial aeroespacial e de
defesa. Nesses setores, 0s investimentos, em geral, envolvem longo periodo de
maturagao. Além disso, nesses setores, ha risco de uma mudanga nao esperada na
legislagao aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios
previstos, trazendo impactos adversos no desenvolvimento de seus respectivos
projetos qualificados como “prioritarios”. Deste modo, o retorno dos investimentos
realizados pela Classe pode nao ocorrer ou ocorrer de forma diversa da
inicialmente prevista, tendo em vista que (a) o investimento inicial necessario para
a implantagao dos projetos desenvolvidos pode ser bastante elevado,
considerando a natureza dos setores indicados no Decreto n° 11.964/24, (b) os
devedores, em geral, financiam parte significativa do investimento em projetos
qualificados como “prioritarios” com capital de terceiros, e (c) o prazo de
maturacao de referidos projetos pode ser longo, sendo que, durante esse periodo,
eventos politicos, econdmicos, climaticos, entre outros, podem ocorrer e
comprometer a exequibilidade e arentabilidade do projeto objeto do investimento.
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VL.

VII.

Por fim, os setores de infraestrutura e de producao econdmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovagao possuem fatores de riscos proprios. Sendo
assim, é possivel que nao se verifique, parcial ou integralmente, o retorno do
investimento realizado pelos devedores, ou que devedores nao sejam capazes de
cumprir tempestivamente suas obrigagdes, 0 que, em ambos 0s casos, podera
causar um efeito prejudicial adverso nos negécios dos devedores e,
consequentemente, da Classe e nos rendimentos atribuidos aos Cotistas.

Risco de Crédito/Contraparte - Consiste no risco dos emissores dos Ativos que
integram a carteira da Classe nao cumprirem com suas obrigagdes de pagar tanto
o principal como os juros de suas respectivas dividas para com a Classe. Alteragdes
na avaliagao do risco de crédito do emissor podem acarretar oscilagdes no prego
de negociacao dos Ativos que compdem a carteira da Classe. Além disso, na
hipotese de falta de capacidade e/ou falta de disposicao de pagamento de
qualquer dos devedores de Ativos ou das contrapartes nas operagdes integrantes
da carteira da Classe, a Classe podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer
em custos para conseguir recuperar 0s seus créditos.

Risco de Concentragao da Carteira da Classe - A Classe podera estar exposta a
significativa concentragao em Ativos de poucos emissores. Tal concentragao pode
afetar o desempenho da Classe e aumentar as chances de a Classe sofrer perda
patrimonial.

Risco de Liquidez - A Classe podera adquirir Ativos que apresentam baixa liquidez
em fungao do seu prazo de vencimento ou das caracteristicas especificas do
mercado em que sao negociados. A falta de liquidez pode provocar a venda de
Ativos com descontos superiores aqueles observados em mercados liquidos. O
risco de liquidez pode influenciar o preco dos Ativos mesmo em situacdes de
normalidade dos mercados, mas aumenta em condigdes atipicas e/ou de grande
volume de solicitagdes. Desse modo, caso a Classe necessite, a qualquer
momento, alienar quaisquer Ativos, podera nao existir potenciais adquirentes para
os referidos Ativos ou o preco de negociagao podera resultar em perda patrimonial
para a Classe.

Risco Operacional - A Classe e seus Cotistas poderao sofrer perdas resultantes
de falha, deficiéncia ou inadequagao de processos internos, pessoas e sistemas
dos Prestadores de Servigos do Fundo, da Classe e/ou Subclasse ou agentes de
liquidacao e transferéncia de recursos, no mercado local e internacional.
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VIII. Risco de Derivativos - Consiste no risco de distorcao do preco entre o derivativo

XI.

XIl.

e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade da Classe, limitar
as possibilidades de retornos adicionais nas operagdes, nao produzir os efeitos
pretendidos, bem como provocar perdas aos Cotistas. Mesmo que a Classe utilize
derivativos para protegao das posicdes a vista, existe o risco da posigao nao
representar um "hedge" perfeito ou suficiente para evitar perdas a Classe.

Risco Sistémico - As condicdes econdmicas nacionais e internacionais podem
afetar o mercado resultando em alteragdes nas taxas de juros e cambio e nos
precos dos ativos em geral. Tais variagdes podem afetar o desempenho da Classe
e resultar em perdas para os Cotistas.

Risco de Perdas Patrimoniais - A Classe podera, em decorréncia de suas
estratégias e operagdes, sofrer significativas perdas patrimoniais, inclusive a perda
de todo o valor aportado pelos Cotistas ao longo da existéncia da Classe. Ainda
que o Gestor da carteira da Classe mantenha sistema de gerenciamento de riscos,
nao ha garantia de completa eliminagao de possibilidade de perdas patrimoniais
para a Classe e para os Cotistas. Além disso, as aplicagdes realizadas na Classe nao
contam com garantia do Administrador ou do Gestor, de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Riscos de Responsabilidade Limitada - Constatado o patriménio liquido
negativo da Classe, os Cotistas responderao apenas pelo valor por eles subscrito.
Na hipdtese de ser constatado patrimdnio liquido negativo da Classe, caso nao
seja possivel regularizar a situagao com as medidas previstas na regulamentagao
em vigor, podera ser solicitada a declaracao judicial de insolvéncia da Classe. O
regime de responsabilidade limitada dos Cotistas e o regime de insolvéncia da
Classe sao inovagodes legais recentes e nao foram sujeitas a revisao judicial.

Risco de Alteragoes do Regime Tributario Aplicavel ao Fundo. O Fundo é
atualmente beneficiado pelo regime fiscal previsto no artigo 3° da Lei n®12.431/11,
que concede tratamento tributario diferenciado aos fundos de investimento em
infraestrutura, desde que observados os requisitos legais, como a manutenc¢ao de
alocagao minima nos Ativos de Infraestrutura. Nesse contexto, os rendimentos e
ganhos de capital ndo sao tributados no nivel do Fundo, sendo a tributacao
diferida para o momento em que os Cotistas realizarem amortizagdes, resgates
ou alienagdes de suas Cotas. Entretanto, o ambiente regulatdrio e tributario esta
sujeito a alteragdes. Mudangas na legislagao, criacao de novos tributos, aumento
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XIil.

XIV.

de aliquotas ou modificacdes na interpretacao e aplicagao das normas por
autoridades Ffiscais ou pelo Poder Judicidario podem reduzir ou eliminar os
beneficios atualmente vigentes. Em especial, eventual revisao da Lei n° 12.431/11
— seja por alteracao, revogagao ou substituicao por normas mais restritivas —
podera impactar negativamente a rentabilidade liquida do investimento. Tais
eventos podem resultar em aumento da carga tributaria incidente sobre os
Cotistas e, consequentemente, reduzir os ganhos esperados. Diante desse cenario,
nao ha garantia de manutencao do atual tratamento tributario, o que podera
impactar o retorno financeiro das Cotas.

Risco de Potencial Conflito de Interesses - O Administrador, o Gestor e
empresas a eles ligadas atuam e prestam uma série de outros servigos no
mercado de capitais local, incluindo a administragao e a gestao de outros fundos
de investimento. A Classe podera realizar operagdes nas quais fundos de
investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo Gestor ou
empresas a eles ligadas atuem na condigao de contraparte. Ademais, observado
o disposto no Regulamento, a Classe devera aplicar, no minimo, 85% (oitenta e
cinco por cento) em do seu capital em Ativos de Infraestrutura, e o restante nas
demais classes de Ativos Financeiros disponiveis nos mercados de renda fixa,
derivativos e cotas de fundos de investimento, negociados nos mercados interno
e externo. A Classe podera (@) subscrever ou adquirir Ativos de Infraestrutura
cujos emissores sejam (a.1) fundos de investimento administrados ou geridos pelo
Administrador, pelo Gestor ou por empresas a eles ligadas; ou (a.2) companhias
investidas por fundos de investimento administrados ou geridos pelo
Administrador, pelo Gestor ou por empresas a eles ligadas; e (b)realizar
operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pelo
Administrador, pelo Gestor ou por empresas a eles ligadas atuem na condicao de
contraparte, incluindo a aquisicao de Ativos de Infraestrutura de titularidade de
outros fundos de investimento administrados ou geridos pelo Administrador, pelo
Gestor ou por integrantes das empresas a eles ligadas. Em qualquer caso, podera
vir a ser configurado eventual conflito de interesses, o que podera resultar em
prejuizos a Classe e, consequentemente, aos Cotistas.

Risco de Modificagao da Rentabilidade Alvo da Subclasse Sénior - A
Rentabilidade Alvo definida no Apéndice A da Subclasse Sénior podera ser
ajustada a critério exclusivo do Gestor, desde que observadas as normas
regulatorias aplicaveis. Essa possibilidade de alteragao visa refletir mudangas nas
condigoes de mercado e pode ocorrer, por exemplo, em decorréncia de decisoes
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XV.

XVI.

do Comité de Politica Monetaria (COPOM) que impactem a taxa basica de juros ou
influenciem as taxas médias diarias de referéncia para depdsitos interfinanceiros
(CDI) no Brasil. Qualquer ajuste na Rentabilidade Alvo podera impactar
negativamente o valor das cotas, afetando a expectativa de retorno dos Cotistas.
Ressalta-se que tais ajustes nao configuram garantia de rentabilidade,
permanecendo os Cotistas expostos as variagdes de mercado e as decisdes
discricionarias do Gestor.

Risco de Conflito de Interesses Relacionado a Subclasse Subordinada - A
Classe possui Cotista na Subclasse Subordinada que é parte relacionada ao
Administrador e ao Gestor. Como a Subclasse Subordinada absorve eventuais
prejuizos da Classe até o limite estabelecido neste Anexo, o Cotista da Subclasse
Subordinada pode ter interesse diferenciado dos demais Cotistas, inclusive no que
diz respeito as decisdes de alocacao de recursos. Nessas situacdes, o exercicio de
direitos pelo Cotista da Subclasse Subordinada podera resultar em medidas que
impactem negativamente a gestao e administragao do Fundo e a rentabilidade das
demais Subclasses, podendo gerar consequéncias negativas para os demais
Cotistas.

Risco de Nao Amortizagao e Distribuicao de Resultados. Os recursos gerados
pela Classe serao provenientes de operagdes, rendimentos, dividendos e outras
bonificacdes que sejam atribuidos aos Ativos que componham sua carteira. A
capacidade de a Classe realizar amortizagdes esta diretamente condicionada ao
recebimento pela Classe dos recursos supracitados. Dessa forma, o0 nao
recebimento dos recursos provenientes de operacdes, rendimentos, dividendos e
outras bonificagdes que sejam atribuidos aos Ativos que componham a carteira da
Classe, nas datas e condicbes esperadas, podera impedir a realizacao de
amortizacdes e impactar negativamente o recebimento de tais recursos pelo
Cotista, incluindo a eventualidade de nao realizagao e pagamento de amortizagdes
ou qualquer outra forma de distribuicao de resultados da Classe aos Cotistas. Os
Cotistas somente receberao recursos a titulo de amortizacao se os resultados e o
valor total da carteira da Classe assim permitirem. E, mesmo apds o recebimento
dos recursos supracitados pela Classe, a Classe podera nao dispor de recursos
suficientes para efetuar o pagamento de amortizacdes aos Cotistas, a depender
das demais obrigac¢des financeiras da Classe e da discricionariedade do Gestor
para a gestao da carteira e realizagao de amortizagdes. Assim, os Prestadores de
Servigos nao podem assegurar que as amortizagdes e/ou qualquer outra forma de
distribuicdo de resultados ocorrerao conforme originalmente previsto ou
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deliberado na Assembleia Especial de Cotistas, nao sendo devida pela Classe ou
pelos Prestadores de Servicos qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza.

XVIIL.Risco de auséncia de garantias reais nos ativos da Carteira da Classe - Os

ativos que compdem a carteira da Classe poderao nao contar com garantias reais
ou outros tipos de colaterais que assegurem a recuperagao do capital investido.
Nessas situagdes, a Classe estara exposta integralmente a capacidade de
pagamento dos emissores dos ativos selecionados, podendo incorrer em perdas
decorrentes de inadimplemento ou deterioracao da qualidade de crédito dos
projetos de infraestrutura.

Além disso, nao ha garantia de preservagao do capital, de rentabilidade minima ou
de resgate pelo valor originalmente investido na Classe. A auséncia de garantias
reais (e, conforme o caso, de garantias fidejussérias ou mecanismos de protegao)
implica que eventuais eventos de crédito, atrasos ou falhas de pagamento nao
serao mitigados por execugao de bens ou direitos vinculados aos emissores ou aos
projetos de infraestrutura.

Dessa forma, o retorno das Cotas dependera do desempenho econdmico-
financeiro dos emissores e dos projetos que lastreiam os titulos integrantes da
carteira da Classe, bem como das condigdes de mercado aplicaveis a tais ativos.
Os Cotistas devem considerar que poderao perder parte substancial ou a
totalidade do capital investido caso ocorram eventos adversos que afetem a
capacidade de pagamento dos emissores ou a viabilidade dos projetos.

XVIIL Riscos juridicos relevantes, tais como de decisées judiciais, extrajudiciais ou

XIX.

arbitrais desfavoraveis e risco de eventuais contingéncias nao identificadas
ou nao identificaveis - A estrutura financeira, econdmica e juridica do Fundo
apoia-se em um conjunto de obrigagdes e responsabilidades contratuais e na
legislagao em vigor. O Fundo podera ser réu em diversas agdes, seja nas esferas
civel, tributaria e trabalhista. N3ao ha garantia de que o Fundo venha a obter
resultados Ffavoraveis ou que eventuais processos arbitrais, judiciais ou
administrativos propostos contra o Fundo venham a ser julgados improcedentes,
ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes.

Deliberagées sujeitas a quoéruns qualificados - O Regulamento estabelece
quodruns qualificados para a Assembleia de Cotistas deliberar sobre determinadas
matérias de interesse dos Cotistas. Tais quéruns qualificados, em algumas
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circunstancias, poderao acarretar limitagdes as atividades do Fundo, em
decorréncia da impossibilidade de aprovagao de certas matérias em Assembleia
de Cotistas.

XX. Risco Tributario - O tratamento tributario aplicavel aos cotistas depende da
manutencao da carteira de ativos financeiros de infraestrutura de acordo com a
Lei n° 12.431/11. No eventual desenquadramento da carteira da Classe, sera
aplicavel o tratamento tributario disposto no Artigo 56, Paragrafo Segundo, deste
Anexo.

Paragrafo Unico - Além dos fatores de risco identificados acima a Classe estara
exposta aos seguintes riscos, em decorréncia de seu objetivo de investimento:

a) Risco de perda do beneficio tributario por desenquadramento - O nao
atendimento pela Classe de qualquer das condigdes dispostas pela legislagao vigente
implica a sua liquidacdao ou transformagao em outra modalidade de Classe de
investimento, nos termos do artigo 3°, paragrafo terceiro, da Lei n°® 12.431/11. Nesta
hipotese, aplicar-se-ao as regras tributarias previstas no artigo 3°, paragrafo sexto, da
Lei n° 12.431/11. Adicionalmente, eventos de pré-pagamento ou amortizagao
extraordinaria dos Ativos de Infraestrutura podem acarretar o desenquadramento da
carteira em relagao aos critérios de concentragao e, consequentemente, podera haver
dificuldades na identificagao, pelo Gestor, de Ativos de Infraestrutura que estejam de
acordo com a politica de investimento da Classe. Além disso, o descumprimento das
regras previstas nos §§ 1°-A, 4° e 5° do artigo 3° da Lei n° 12.431/11 podera acarretar a
perda temporaria do regime fiscal favorecido ou, em situagdes mais graves, a liquidagao
ou transformacgao do Fundo em outra categoria de fundo de investimento. Tais eventos
podem resultar em aumento da carga tributaria incidente sobre os Cotistas e,
consequentemente, reduzir os ganhos esperados. Diante desse cenario, nao ha garantia
de manutengao do atual tratamento tributario, o que podera impactar o retorno
financeiro das cotas;

b) Risco relativo a inexisténcia de Ativos de Infraestrutura - A Classe podera nao
dispor de ofertas de Ativos de Infraestrutura suficientes ou em condigdes aceitaveis, a
critério do Gestor, que atendam, no momento da aquisigao, a politica de investimento
da Classe, de modo que a Classe podera enfrentar dificuldades para empregar suas
disponibilidades de caixa para aquisicao de Ativos de Infraestrutura. A auséncia de
Ativos de Infraestrutura elegiveis para aquisicao pela Classe podera impactar o
enquadramento da Classe a sua politica de investimento, ensejando a necessidade de
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liguidacao da Classe, ou, ainda, sua transformacgao em outra modalidade de fundo de
investimento; e

c) Autorizagoes governamentais, licengas, concessoes ou contratos aplicaveis aos
projetos de infraestrutura - Os projetos de infraestrutura sao objeto de
regulamentagao por 6rgaos governamentais especificos. Neste sentido, sua operagao
depende de autorizagdes, licengas, concessdes ou contratos que sao geralmente
complexos e podem resultar em disputas sobre sua interpretacao ou execugao. Caso
0s emissores dos Ativos de Infraestrutura nao cumpram com tais regulamentacdes ou
contratos, tais emissores poderao estar sujeitos a multas pecuniarias, perder os
direitos para operar referidos projetos de infraestrutura, ou ambos. Adicionalmente,
tais autorizagdes, licengas, concessdes ou contratos podem restringir a capacidade do
projeto e/ou dos emissores dos Ativos de Infraestrutura de maximizar o fluxo de caixa
e lucratividade do respectivo projeto. As concessdes e contratos celebrados com
autoridades governamentais podem conter clausulas mais favoraveis aos 6rgaos
governamentais do que um contrato comercial tipico. Por exemplo, uma concessao
pode permitir a referido 6rgao rescindir o contrato em determinadas circunstancias,
sem que seja necessario pagar qualquer tipo de compensagao. Ainda, os 6rgaos
governamentais tém consideravel discricionariedade na publicagao de normas que
podem impactar os projetos de infraestrutura financiados pelas classes investidas e
tais érgaos governamentais podem ser influenciados por questdes politicas e tomar
decisdes que afetem adversamente a rentabilidade da carteira da Classe e das classes
investidas.

CAPIiTULO IV - DA REMUNERA(;AO E DEMAIS DESPESAS DA CLASSE
Artigo 12 = Nao serd devida remuneragao ao Administrador pela prestagao dos servigos
de administragao fiduciaria, de tesouraria e de controle e processamento de titulos e

valores mobiliarios e escrituragao de cotas da Classe.

Paragrafo Primeiro - N3o sera devida taxa maxima de custddia pelo Fundo e/ou
Classe.

Artigo 13 - N3o sera devida remuneragao ao Gestor pela prestacao dos servigos de
gestao da carteira da Classe.

Artigo 14 - As classes de fundos de investimento em que a Classe investe estao sujeitas
a taxas de administragao e gestao proéprias. Observado o disposto no paragrafo Unico
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abaixo, as efetivas taxa de administracao e taxa de gestao da Classe serao equivalentes
a zero.

Paragrafo Unico - Serdo desconsideradas, para fins de calculo da taxa méaxima de
administragdo e da taxa maxima de gestdo, as taxas cobradas: (i) pelas
classes/subclasses investidas que tenham suas cotas negociadas em mercados
organizados; ou ainda, (ii) pelas classes/subclasses investidas, quando geridas por
partes nao relacionadas ao Gestor.

Artigo 15 - Tendo em vista que a Classe nao conta com distribuidores das cotas que
atuem de forma continua, o presente anexo nao prevé uma taxa maxima de distribuicao,
nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n° 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracao dos
distribuidores que sejam contratados e remunerados pontualmente, a cada nova
emissao de cotas, sera prevista nos documentos das respectivas ofertas, nos termos da
regulamentagao aplicavel.

Artigo 16 - N3o sera devida pela Classe qualquer remuneracao ao Gestor a titulo de
taxa de performance, bem como taxas de ingresso ou de saida.

CAPITULO V - DA EMISSAO, COLOCAGAO, SUBSCRIGAO, INTEGRALIZAGCAO E
TRANSFERENCIA DAS COTAS

Artigo 17 - A qualidade de Cotista caracteriza-se pela adesao do investidor aos termos
do Regulamento, deste Anexo e pela inscrigao de seu nome no registro de Cotistas da
Classe, o qual devera manter seus dados atualizados perante a Classe e/ou Subclasse
se aplicavel.

Artigo 18 - As cotas da Classe correspondem a fracdes ideais de seu patrimdnio, sao
escriturais e nominativas, conferem iguais direitos e obrigagdes a todos os Cotistas.

Paragrafo Primeiro - A Classe entrara em funcionamento apés a subscricao das cotas
de sua primeira emissao correspondente, no minimo, ao patriménio liquido de RS
1.000.000,00 (um milhdao de reais) e o cumprimento dos requisitos previstos na
regulamentacao especifica.

Paragrafo Segundo - As cotas da Classe serdao colocadas junto aos investidores por
meio de (i) colocacao privada, ou (ii) distribuigao publica, nos termos da Resolugao CVM
n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Res. CVM 160/22"), sendo que 0s
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termos e condigcdes de cada emissao deverao ser previstos em ato conjunto do
Administrador e do Gestor que aprovar a emissao e a distribuigao, observado o disposto
neste Anexo.

Paragrafo Terceiro - A Classe sera constituida, inicialmente, por 2 (duas) Subclasses,
a saber, a Subclasse sénior (“Subclasse Sénior”) e a Subclasse subordinada
(“Subclasse Subordinada”), as quais se diferenciam pela (i) ordem de preferéncia no
recebimento de amortizagdes da Classe, e (ii) distribuicao dos resultados dos Ativos,
conforme estabelecido nos respectivos Apéndices. Sem prejuizo do disposto acima, o
Gestor e o Administrador poderao emitir novas séries da Subclasse Sénior, hipdtese em
que tais séries poderao se diferenciar das atuais cotas da Subclasse Sénior com relagao
exclusivamente aos prazos e condigdes de amortizacao e pela Rentabilidade Alvo
(conforme abaixo definida). Na hipdtese de emissao de diferentes séries da Subclasse
Sénior, o Gestor e Administrador poderao incluir Suplementos ao Apéndice, para prever
tais prazos e condicdes de amortizagao e a Rentabilidade Alvo aplicavel a cada série.

Paragrafo Quarto - As cotas Subclasse Sénior poderao estabelecer em seu Apéndice
uma meta de rentabilidade (“Rentabilidade Alvo”), que sera utilizada para calcular o
valor total unitario das cotas Subclasse Sénior, nos termos previstos no Apéndice. A
Rentabilidade Alvo ora descrita nao representa promessa ou garantia de rentabilidade
ou isengao de riscos para seus Cotistas. A Rentabilidade Alvo estabelecida no Apéndice
da podera ser alterada a exclusivo critério do Gestor, observados os critérios
regulatérios necessarios, em razao de eventual decisao proferida pelo Comité de
Politica Monetaria (COPOM) que altere a taxa basica de juros ou que impacte as taxas
médias diarias referenciais para depdsitos interfinanceiros no Brasil (Certificados de
Depdsito Interfinanceiro — D).

Paragrafo Quinto - O valor nominal unitdrio das cotas da Subclasse Sénior
correspondera ao menor entre: (i) o preco de emissao das cotas Subclasse Sénior
multiplicado pela Rentabilidade Alvo, reduzido pelo valor distribuido aos Cotistas (se
houver), e (ii) a divisao do patriménio liquido da Classe pelo nimero de cotas da
Subclasse Sénior em circulagao. O valor nominal unitario das cotas da Subclasse
Subordinada correspondera ao maior entre: (i) a divisdao (x) do valor do patriménio
liquido da Classe subtraido pelo valor das cotas Subclasse Sénior em circulagao, pelo
(y) nUmero de cotas Subclasse Subordinada em circulacao, e (ii) zero.

Artigo 19 - O valor das cotas da Classe sera calculado e divulgado diariamente no
encerramento do dia, apds o fechamento dos mercados em que a Classe atua (Cota de
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Fechamento).

Artigo 20 - As cotas da Classe podem ser objeto de cessao ou transferéncia, observado
o disposto nos Paragrafos abaixo.

Paradgrafo Unico - A transferéncia de titularidade das cotas da Classe esta
condicionada a verificacdo pelo Administrador do atendimento das formalidades
estabelecidas neste Regulamento, devendo o cedente solicitar e encaminhar ao
Administrador toda documentagao suporte para a transferéncia parcial ou total das
cotas para o cessionario, indicando o nome e qualificagao do cessionario, que deve estar
enquadrado no publico-alvo da respectiva Subclasse, bem como o prego, condi¢des de
pagamento e demais condi¢des, ficando a efetivacdao da transferéncia sujeita a
concordancia expressa do Administrador e a conclusao satisfatéria dos processos de
Know Your Client eventualmente aplicaveis.

Artigo 21 - As cotas serao integralizadas (1) a vista, em moeda corrente nacional por
meio (i) da B3, caso as cotas estejam depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia
Eletrénica Disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo
BACEN, exclusivamente na conta da Classe, servindo o comprovante de depdsito ou
transferéncia como recibo de quitagao, ou (2) por meio da entrega de Ativos,
observados os procedimentos aplicaveis indicados pelo Administrador.

Artigo 22 - Ressalvadas as novas emissdes dentro do Capital Autorizado (conforme
abaixo definido) ou decorrentes da Solicitagao de Integralizagao Adicional aos Cotistas
titulares de cotas Subclasse Subordinada, a Classe podera emitir novas cotas mediante
aprovacgao por Assembleia Especial de Cotistas, que definira a quantidade maxima e
minima, o valor da emissao e demais caracteristicas.

Paragrafo Primeiro - Na emissao de novas cotas, para fins de conversao de cotas, sera
considerado o valor da cota do préprio dia da integralizagao, observado o Paragrafo
Segundo do Artigo 23 abaixo.

Paragrafo Segundo - Na hipdtese da Assembleia Especial de Cotistas deliberar por
uma nova distribuicdo de cotas, os recursos recebidos pela Classe a titulo de
integralizagao de cotas deverao ser escriturados separadamente das demais aplicagdes
da Classe, até o encerramento da distribuicao, periodo em que deverao estar aplicados
em titulos publicos federais, operagcdes compromissadas com lastro em titulos publicos
ou em classe de cotas de investimento em cotas de investimento.
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Paragrafo Terceiro - Durante o periodo de distribuicao, se a quantidade minima de
cotas da Classe definida na Assembleia Especial de Cotistas for atingida, as
importancias recebidas podem ser investidas na forma prevista neste Regulamento.

Artigo 23 - Apds a 12 (primeira) emissao de cotas da Classe, o Administrador podera
realizar uma ou mais novas emissdes de cotas, conforme orientacao do Gestor e
independentemente de aprovagao da Assembleia Especial de Cotistas, até o valor total
agregado correspondente a R$ 6.250.000.000,00 (seis bilhdes e duzentos e cinquenta
milhdes de reais) (“Capital Autorizado”). Uma vez atingido o limite do Capital
Autorizado, o Administrador somente podera emitir novas cotas mediante aprovagao
da Assembleia Especial de Cotistas, observada a proposta especifica do Gestor.

Paragrafo Primeiro - Os Cotistas terao direito de preferéncia na subscricao de
quaisquer novas cotas emitidas, na proporgao das cotas entao detidas por cada Cotista.
Cabera ao Administrador comunicar os Cotistas a cada nova emissao de cotas para que
exercam o seu direito de preferéncia até a data estipulada nos documentos que
aprovarem as novas emissoes, nos termos deste Regulamento e observado o disposto
a seguir:

. o prazo para exercicio do direito de preferéncia descrito neste Artigo 23 sera
definido conforme os prazos e os procedimentos operacionais da B3;

Il. fardo jus ao direito de preferéncia descrito neste item Artigo 23 os Cotistas que
sejam titulares de cotas na data de corte indicada na deliberagao do Administrador
ou na Assembleia Especial de Cotistas que aprovar a nova emissao, conforme o
caso;

lll. os Cotistas nao poderao ceder o seu direito de preferéncia a outros Cotistas ou a
terceiros, observada a regulamentagao em vigor e 0s prazos e os procedimentos
operacionais da B3; e

IV. as novas cotas emitidas conferirdao a seus titulares direitos politicos e econdmico-
financeiros iguais aos das demais cotas da respectiva Subclasse ja existentes.

Paragrafo Segundo - Nao obstante, o prego de integralizagao das cotas de cada nova
emissao da Classe podera ser definido, adicionalmente, com base em um dos seguintes
critérios, a ser determinado na deliberagao do Administrador ou na Assembleia que
aprovar a nova emissao, conforme o caso: (i) o valor patrimonial atualizado da cota,
desde a data da primeira integralizagao até a data da efetiva integralizagao, na forma
deste Capitulo; ou (ii) o prego obtido mediante a aplicagao de agio ou desagio sobre o
valor patrimonial atualizado da cota, conforme definido pelo Gestor, tendo como base
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a média do valor de mercado das cotas da Classe, no minimo, dos ultimos 30 (trinta)
dias antes da deliberacao do Administrador ou da Assembleia Especial de Cotistas,
conforme o caso; ou (iii) o preco definido em procedimento de coleta de intengdes de
investimento, a ser realizado no ambito da distribuicao publica das cotas, nos termos
das normas aplicaveis.

Paragrafo Terceiro - O Gestor devera incluir, na orientagdo ao Administrador para a
emissao de cotas da Classe, até o limite do Capital Autorizado, e na proposta de emissao
de novas cotas a ser apreciada pela Assembleia Especial de Cotistas, apds atingido o
limite do Capital Autorizado, o critério, dentre aqueles previstos no Paragrafo Segundo
acima, a ser utilizado na definicao do precgo de integralizacao das cotas da Classe.

Paragrafo Quarto - Ao integralizar as cotas de emissao da Subclasse, os investidores
poderao, conforme venha a ser definido em cada emissao de cotas da Subclasse, pagar
uma taxa de distribui¢ao primaria, adicionalmente ao prec¢o de integralizagao das cotas,
por cota efetivamente integralizada, a qual sera destinada ao pagamento dos custos de
distribuicao primaria das cotas da Subclasse, incluindo, sem limitagao, as comissdes
devidas a distribuidores, os custos de assessoria juridica diretamente relacionados a
distribuicao em questao e a taxa de registro da oferta na CVM (“Taxa de Distribuigao
Primaria”). O valor da Taxa de Distribuicdo Primaria sera (i) definido (a) na deliberacao
do Administrador, conforme orientagao do Gestor, para as emissdes de cotas até o
limite do Capital Autorizado; ou (b) na Assembleia Especial de Cotistas que aprovar a
respectiva emissao, observada a proposta especifica do Gestor, para as emissoes de
cotas apds atingido o limite do Capital Autorizado; e (ii) informado aos investidores nos
documentos relativos a distribuicao das cotas da Subclasse. A Taxa de Distribuicao
Primaria nao integrara o preco de integralizagao das cotas e sera destinada para o
pagamento ou o reembolso das despesas incorridas na oferta de cotas da Subclasse.
Eventuais custos nao arcados pela Taxa de Distribuicao Primaria serdao encargos da
Subclasse, observado o disposto na Res. CVM 175/22. Caso, apds 0 pagamento ou o
reembolso de todas as despesas da oferta, haja valor remanescente decorrente do
pagamento da Taxa de Distribuicao Primaria pelos investidores, tal valor sera revertido
em beneficio da Subclasse.

Artigo 24 - Em qualquer caso, a emissao de novas cotas pela Subclasse devera
observar o Fator de Subordinagao, conforme definido no Artigo 27 abaixo, de modo que
este seja sempre preservado apds a integralizagao total das novas cotas emitidas pela
Subclasse.
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Artigo 25 - A distribuicdo publica das cotas da Subclasse devera observar os
normativos em vigor da CVM, bem como o regime de distribuicao estabelecido na
deliberagao do Administrador, conforme orientagao do Gestor, ou da Assembleia que
aprovar a respectiva emissao.

Paragrafo Primeiro - Para o calculo do nimero de cotas a que tem direito cada Cotista,
nao serao deduzidas do valor entregue ao Administrador quaisquer taxas ou despesas,
exceto quando previstas como encargos da Classe nos termos do Artigo 7 do
Regulamento ou na regulamentagao aplicavel, sem prejuizo da cobranga da Taxa de
Distribuicao Primaria, a qual nao integra o preco de integralizagao das cotas. Para fins
de clareza, exceto pela Taxa de Distribuicao Primaria, nao sera cobrada dos Cotistas
outra taxa de ingresso.

Paragrafo Segundo - E admitida a subscricdo por um mesmo Cotista de todas as cotas
emitidas pela Classe e/ou Subclasse. Nao havera, portanto, critérios de dispersao das
cotas.

Artigo 26 - As cotas ofertadas publicamente poderdao ser registradas, total ou
parcialmente, para negociagado no mercado de Bolsa, administrados e
operacionalizados pela B3.

Paragrafo Terceiro - Caberd ao responsavel por intermediar eventual negociagao das
cotas no mercado secundario assegurar o cumprimento dos requisitos aplicaveis para
a aquisicao das cotas, bem como verificar a observancia de quaisquer outras restricoes
aplicaveis a negociacao das cotas no mercado secundario.

Paragrafo Quarto - Os Cotistas serao responsaveis pelo pagamento de todos os
custos, tributos e emolumentos decorrentes da negociacao ou da transferéncia de suas
cotas, observado que o Administrador podera exigir dos Cotistas o recurso ou a
comprovagao de pagamento do tributo quando se tratar de cotas mantidas em regime
escritural.

CAPITULO VI- DO FATOR DE SUBORDINAGCAO

Artigo 27 - Enquanto houver cotas Subclasse Sénior em circulagao, o Gestor devera
verificar diariamente, a partir da data de primeira integralizacao das cotas Subclasse
Sénior (cada uma, uma “Data de Verificagao”), a razao entre (i) o valor total das cotas
Subclasse Subordinada em circulagao e (ii) o patriménio liquido da Classe, expressa em
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forma percentual (“Fator de Subordinagao”).

Artigo 28 - Caso, em uma determinada Data de Verificagao, o Gestor verifique que o
Fator de Subordinagao corresponda a menos de 7,5% (sete inteiros e cinco décimos por
cento), o Gestor notificara os Cotistas titulares de cotas Subclasse Subordinada para
que confirmem se tém interesse em integralizar cotas Subclasse Subordinadas
adicionais (“Solicitagao de Integralizagao Adicional”), em montante suficiente para
que o Fator de Subordinagdao passe a representar, a0 menos, 10% (dez por cento)
(“Fator de Subordinagao Alvo”).

Paragrafo Primeiro - No prazo de 20 (vinte) dias consecutivos contados do envio da
Solicitagao de Integralizagao Adicional (i) os Cotistas titulares de cotas Subclasse
Subordinada deverao responder se pretendem integralizar tais cotas Subclasse
Subordinada adicionais ou nao, e (ii) na hipétese de resposta favoravel, o Administrador
procedera com a emissao de cotas Subclasse Subordinada em montante suficiente para
que se atinja o Fator de Subordinagao Alvo.

Paragrafo Segundo - A emissdao de cotas Subclasse Subordinada nos termos do
Paragrafo Primeiro acima (i) ndo sera contabilizada para fins do limite do Capital
Autorizado, (ii) ndo sera objeto de direito de preferéncia pelos Cotistas das demais
Subclasses, e (iii) podera ser integralizada em moeda corrente nacional ou em Ativos
que observem os Critérios de Elegibilidade, a critério do Cotista titular de cotas
Subclasse Subordinada.

Paragrafo Terceiro - Caso os Cotistas da Subclasse Subordinada nao respondam a
Solicitagao de Integralizagao Adicional ou caso respondam informando que nao
possuem interesse em integralizar cotas Subclasse Subordinada adicionais, o Gestor
podera amortizar cotas Subclasse Sénior em montante suficiente para atingir o Fator
de Subordinacao Alvo.

Artigo 29- Sem prejuizo do disposto acima, caso o Fator de Subordinagao permaneca
abaixo de 7,5% (sete inteiros e cinco décimos por cento) por mais de 30 (trinta) dias
consecutivos contados da Data de Verificagao, o Gestor devera proceder com a
alienagao dos Ativos de maneira a possibilitar a amortizagao integral de todas as cotas
Subclasse Sénior em circulacao pelo Administrador.

Artigo 30 - Observado o Artigo 35 abaixo, caso o Gestor verifique que o Fator de
Subordinagao é superior ao Fator de Subordinagao Alvo em uma determinada Data de
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Verificagao, o Gestor podera, a seu exclusivo critério, determinar que o Administrador
amortize cotas Subclasse Subordinada no montante maximo que cause o Fator de
Subordinagao a ser equivalente ao Fator de Subordinagao Alvo.

CAPITULO VII- DA AMORTIZAGAO DAS COTAS

Artigo 31 - A amortizagao programada, a amortizacao extraordinaria das cotas da
Subclasse sera realizada de acordo com o disposto no presente Anexo, em especial
neste Capitulo. Qualquer outra forma de pagamento das cotas da Classe que nao esteja
prevista neste Capitulo devera ser previamente aprovada pela Assembleia Especial de
Cotistas.

Artigo 32 - Todos os rendimentos, amortizagdes e resgates dos Ativos da carteira da
Classe serao incorporados ao patrimdnio da Classe.

Artigo 33 - As cotas Subclasse Sénior de cada série serao integralmente amortizadas
na respectiva Data de Pagamento. Uma vez amortizadas integralmente todas as cotas
Subclasse Sénior, as cotas Subclasse Subordinadas serao amortizadas na respectiva
Data de Pagamento Subordinada. Em qualquer caso, as cotas poderao ser objeto de
amortizagbes extraordindrias previstas neste Regulamento, Anexo e respectivo
Apéndice.

Paragrafo Primeiro - Os Cotistas farao jus a amortizagdes caso sejam titulares de cotas
da Subclasse no fechamento do ultimo Dia Util do més anterior ao da data da
amortizacao ou distribuicao de resultados.

Paragrafo Segundo - Para fins deste Anexo, considera-se dia til (“Dia Util”) qualquer
dia exceto: (i) sabados, domingos ou feriados nacionais; e (ii) aqueles sem expediente
na B3.

Artigo 34 - As cotas Subclasse Sénior poderao ser amortizadas extraordinariamente
pelos Prestadores de Servigos Essenciais na hipdtese de ocorréncia de um Evento de
Amortizagao, hipotese em o Gestor empregara esforcos para desinvestimento dos
Ativos de Infraestrutura de maneira a amortizar integralmente todas as cotas Subclasse
Sénior.

Artigo35- As cotas Subclasse Subordinada poderao ser amortizadas
extraordinariamente, pelos Prestadores de Servigos Essenciais, anteriormente a
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amortizacao das cotas Subclasse Sénior e as respectivas Datas de Pagamentos
Subordinadas, caso haja excesso de caixa na Classe e o Fator de Subordinacao seja
superior a 10% (dez por cento), observada a Ordem de Alocagao dos recursos da Classe
(“Amortizagao Extraordinaria das Cotas Subclasse Subordinada”).

Paragrafo Unico - A Amortizacdo Extraordindria das cotas da Subclasse Subordinada
deverd ser realizada em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do envio de comunicacao pelo
Administrador aos Cotistas nesse sentido.

Artigo 36 - A Classe poderd realizar amortizagdes de cotas, por deliberacao do
Administrador ou por solicitagao do Gestor, independente de assembleia, a partir dos
recursos financeiros liquidos recebidos pelo Fundo/Classe decorrentes de eventos dos
ativos financeiros integrantes da sua carteira, que poderao ser incorporados ao
Patriménio Liquido e poderao ser: (a) utilizados para pagamento de despesas e
encargos do Fundo, conforme previstos no Regulamento; ou (b) distribuidos aos
Cotistas por meio da amortizagao de cotas.

Artigo 37 - Ordem de Alocagao dos Recursos. O Administrador e o Gestor obrigam-
se a, a partir da primeira data de emissao de cotas até a liquidacao integral das
obrigagdes da Classe, utilizar os recursos disponiveis na conta da Classe e/ou mantidos
em Ativos Financeiros, de acordo com a seguinte ordem de prioridade de alocagao de
modo que cada item abaixo listado apenas sera contemplado apds o direcionamento
do montante total necessario para a satisfacao dos itens anteriores:

I. pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe e/ou do Fundo,
devidos nos termos do Regulamento, deste Anexo e da legislagao aplicavel;

Il. realizagdo de alocagdes em observancia ao previsto no Artigo 8° deste Anexo;

lll. na hipdtese de um Evento de Amortizagao, amortizagao integral das cotas
Subclasse Sénior;

IV. em cada Data de Pagamento, pagamento das amortizagdes ou do resgate das
cotas Subclasse Sénior;

V. somente na hipdtese descrita no Artigo 35 acima, a realizagao de Amortizagao
Extraordinaria das cotas Subclasse Subordinada;

VI. somente caso nao existam cotas Subclasse Sénior em circulagcao, pagamento das
amortizacdes ou do resgate das cotas Subclasse Subordinada.

Artigo 38- As amortizacdes de cotas realizadas por meio da B3 deverao observar os
prazos e procedimentos operacionais da B3.
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Artigo 39 - As cotas somente serao resgatadas quando amortizadas integralmente, no
término do prazo de duracao da respectiva Subclasse ou em caso de liquidacao
antecipada.

Paragrafo Primeiro- No caso do encerramento da Subclasse pelo término do prazo de
duragao, as cotas serao resgatadas pelo valor apurado no ultimo dia do prazo de
duragao e o respectivo pagamento ocorrera no 1° (primeiro) dia util subsequente ao
término do prazo de duracao da Subclasse.

Paragrafo Segundo - Na hipdtese de liquidagao antecipada da Subclasse por
deliberagao da Assembleia Especial de Cotistas, o pagamento do resgate das cotas da
Subclasse serarealizado na forma que vier a ser estabelecida na respectiva Assembleia,
a qual nao devera ser superior a 30 (trinta) dias corridos contados da data da realizagao
da respectiva Assembleia.

Paragrafo Terceiro - Admite-se arealizagao de resgates por meio da entrega de Ativos
integrantes da carteira da Classe aos Cotistas, na propor¢ao da quantidade de cotas
detidas por cada um, desde que a transferéncia de tais Ativos seja admitida pela
legislagao e regulamentagao em vigor e ocorra fora do ambiente da B3.

Artigo 40 - O pagamento das distribuigao de resultados dos Ativos, das amortizacdes
e das amortizagdes extraordinarias sera realizado (1) em moeda corrente nacional, pelo
valor atualizado da cota na respectiva data, por meio (i) da B3, caso as cotas estejam
depositadas na B3; ou (ii) de Transferéncia Eletrdnica Disponivel (TED) ou outra forma
de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de
depdsito ou transferéncia como recibo de quitagao, ou (2) por meio da entrega de
Ativos (fora do ambiente da B3), observados os procedimentos aplicaveis indicados
pelo Administrador.

Artigo 41 - Os procedimentos descritos neste Capitulo nao constituem promessa ou
garantia de que havera recursos suficientes para o pagamento das cotas da Subclasse,
representando apenas um objetivo a ser perseguido. As cotas somente serao
amortizadas ou resgatadas se os resultados da carteira da Classe assim permitirem.

CAPITULO VIl - DO REGIME DE INSOLVENCIA DA CLASSE

Artigo 42 - A existéncia de um passivo exigivel superior ao ativo total da Classe
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configura um patriménio liquido negativo. Nestas ocasides, a liquidagao integral do
ativo da Classe nao sera suficiente para a satisfagao das obrigagdes por ela assumidas.

Artigo 43 - As Classes, quando houver, do Fundo possuem patriménios segregados
entre si, com direitos e obrigagdes distintos, nos termos do Cdodigo Civil, conforme
regulamentado pela Res. CVM 175/22. Caso o patrimdnio liquido desta Classe se torne
negativo, ndo havera transferéncia das obrigagdoes e direitos desta Classe as demais que
integrem o Fundo. Nao ha solidariedade ou qualquer outra forma de coobrigagao entre
Classes.

Artigo 44 - A responsabilidade dos Cotistas desta Classe é limitada ao valor por eles
subscrito, nos termos do artigo 1.368-D, inciso |, do Codigo Civil e da Res. CVM 175/22.
Desta forma, os Cotistas nao poderao ser demandados a arcar com quaisquer
obrigagdes assumidas pela Classe em valor superior ao valor por eles subscritos para
reverter o patriménio liquido negativo da Classe.

Artigo 45 - Constatado o patriménio liquido negativo, e percorrido o processo previsto
na Res. CVM 175/22, o Administrador devera, obrigatoriamente, submeter para
deliberagao pelos Cotistas a decisao sobre o ingresso do pedido de declaracao de
insolvéncia da Classe, observado ainda o disposto na Resolugao.

Artigo 46 - A deliberagao dos Cotistas pela insolvéncia da Classe obriga o
Administrador a requerer judicialmente a declaracao de insolvéncia.

Artigo 47 - Os credores da Classe poderdao também requerer judicialmente a
decretagao de insolvéncia da Classe caso seja verificado o patriménio liquido negativo.

Artigo 48 - Em qualquer caso, serao aplicaveis os efeitos da insolvéncia somente em
relacao a Classe a que se atribuem as obrigagdes e dividas que deram causa ao
requerimento de declaragao de insolvéncia.

CAPITULO IX - DOS EVENTOS DE AVALIACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
Artigo 49 - Sera considerado pelo Administrador como evento de avaliagao do
patrimoénio liquido da Classe, a ciéncia de qualquer pedido de declaragao judicial de

insolvéncia do patriménio da Classe.

CAPITULO X - DA POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E DE RESULTADOS
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Artigo 50 - O Administrador deve disponibilizar as informagdes da Classe, no tocante a
periodicidade, prazo e teor das informagdes, de forma equanime entre todos os
Cotistas e segundo os termos deste Capitulo e da regulamentagao em vigor, 0 que
inclui, mas nao se limita ao disposto na Res. CVM 175/22.

Paragrafo Primeiro - O Administrador disponibilizara na pagina da CVM, mensalmente,
até 10 (dez) dias apds o encerramento do més a que se referirem, o balancete, o
demonstrativo da composicao e diversificacao da carteira, contendo a identificagao das
operagdes, quantidade, valor e o percentual sobre o total da carteira, o perfil mensal da
Classe e a lamina de informagdes basicas, se aplicavel.

Paragrafo Segundo - O Administrador disponibilizara anualmente, no prazo de 90
(noventa) dias, contados a partir do encerramento do exercicio a que se referirem, as
Demonstragdes Contabeis do Fundo e da Classe acompanhadas do parecer do Auditor
Independente.

Paragrafo Terceiro - O Administrador divulgara, em lugar de destaque na sua pagina
na rede mundial de computadores e sem protecao de senha, a demonstragao de
desempenho da Classe e Subclasses, se houver, relativa (i) aos 12 (doze) meses findos
em 31 de dezembro, até o ultimo dia util de fevereiro de cada ano, e (ii) aos 12 (doze)
meses findos em 30 de junho, até o ultimo dia util de agosto de cada ano.

Artigo 51- O Administrador é obrigado a divulgar qualquer ato ou fato relevante
ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo, da Classe ou dos Ativos da
carteira assim que dele tiver conhecimento, observado que é responsabilidade do
Gestor e dos demais Prestadores de Servigos, nas suas respectivas esferas de atuacao,
informar imediatamente ao Administrador qualquer fato que seja considerado relevante
para o funcionamento do Fundo e/ou da Classe, que tenham conhecimento e no
momento que tiverem.

Paragrafo Primeiro - Diariamente o Administrador divulgard o valor da cota
correspondente ao patriménio liquido da Classe.

Paragrafo Segundo - Caso a Classe possua posigdes ou operagdes em curso que, a
critério do Gestor, possam vir a ser prejudicadas pela sua divulgagao, o demonstrativo
da composicao da carteira podera omitir a identificagdao e quantidade das mesmas,
registrando somente o valor do Ativo e sua porcentagem sobre o total da carteira da

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (horario de Brasilia).

45



ANEXO DA CLASSE A DO BRADESCO SILVERBACK FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO - CLASSE DE INVESTIMENTO
RENDA FIXA INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA - RESPONSABILIDADE LIMITADA -

‘ bradesco CNPJ/MF N°64.964.967/0001-76 - VIGENTE EM 28.04.2026

Classe. As operagdes omitidas deverdao ser adicionadas a demonstragao de
desempenho aos Cotistas no prazo maximo de 90 (noventa) dias apds 0 encerramento
do més, podendo esse prazo ser prorrogado uma unica vez, em carater excepcional, e
com base em solicitacao fundamentada submetida a aprovagao da CVM, até o prazo
maximo de 180 (cento e oitenta) dias.

Paragrafo Terceiro - Caso sejam divulgadas a terceiros informacdes referentes a
composicao da carteira, a mesma informagao deve ser colocada a disposicao dos
Cotistas na mesma periodicidade, ressalvadas as hipdteses de divulgagao de
informagdes pelo Administrador ou pelo Gestor aos Prestadores de Servicos,
necessarias para a execugao de suas atividades, bem como aos 6rgaos reguladores,
autorreguladores e entidades de classe, quanto aos seus associados, no atendimento a
solicitagdes legais, regulamentares e estatutarias por eles formuladas.

CAPITULO XI - DA TRIBUTAGAO APLICAVEL

Artigo 52- O disposto a seguir foi elaborado com base na legislagao brasileira em vigor
na data de deste Regulamento, e tem por objetivo descrever, de forma genérica, o
tratamento tributario aplicavel ao Fundo e aos seus Cotistas no caso de o Fundo se
enquadrar integralmente na previsao do artigo 3°, § 1°, da Lei n® 12.431/11.

Artigo 53 - O Fundo nao pode garantir aos seus Cotistas que a legislagao atual
permanecera em vigor durante todo o periodo de duragao do Fundo, € ndo tem como
garantir que nao havera alteracao da legislagao e regulamentagao em vigor, e que esse
sera o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas a época do resgate das cotas.

Artigo 54 - Existem excegdes ao tratamento tributdrio descrito abaixo aplicavel aos
cotistas do Fundo, motivo pelo qual os cotistas do Fundo devem consultar seus
assessores juridicos com relagao a tributagao aplicavel aos investimentos realizados no
Fundo.

Artigo 55 - Da Tributagao aplicavel aos Cotistas:

Paragrafo Primeiro - Nos termos do artigo 3° da Lei n° 12.431/11, para fins tributarios,
a Classe buscara manter uma carteira com no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento)
do seu valor de referéncia em Ativos de Infraestrutura, em observancia ao disposto no
artigo 3°, caput, da Lei n® 12.431/11.
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Paragrafo Segundo - Considerando que a Classe estara enquadrada no regime
tributario descrito no §1° do art. 3° da Lei n°® 12.431/11, a tributagao aplicavel aos
Cotistas, como regra geral, segue as disposi¢cdes abaixo:

R IRRF:

Nos termos do artigo 3°, da Lei n° 12.431/11, para fins tributarios a carteira da Classe
devera ser composta por, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) em Ativos de
Infraestrutura. Caso este requisito seja cumprido, como regra geral os cotistas se

submeterao a tributacao a seguir:

Cotistas Residentes no Brasil

(a) Pessoas Fisicas: 0s ganhos e rendimentos relacionados ao investimento na Classe
estao sujeitos a tributagao pelo Imposto Sobre a Renda Retido na Fonte (“IRRF”)
exclusivamente na fonte a aliquota de 0% (zero por cento).

(b) Pessoas Juridicas: os ganhos e rendimentos relacionados ao investimento na
Classe estao sujeitos a tributagao pelo IRRF exclusivamente na fonte a aliquota de
15% (quinze por cento), aplicavel, inclusive, as pessoas juridicas isentas ou
optantes pelo Simples Nacional.

Cotistas Residentes no Exterior

(@) Cotistas Ndo Residentes em Jurisdicao de Tributagdo Favorecida: Os ganhos e
rendimentos decorrentes de investimento na Classe realizado por investidores
residentes ou domiciliados no exterior que: (i) invistam de acordo com as normas
e condigdes estabelecidas pela Resolugao Conjunta n® 13, de 03 de dezembro de
2024, do Banco Central do Brasil e da CVM (“Resolugao Conjunta 13”), e (ii) nao
residam em pais ou jurisdicao que nao tribute a renda, ou que a tribute a aliquota
maxima inferior a 20% (vinte por cento), estao sujeitos a tributagao exclusivamente
na fonte a aliquota de 0% (zero por cento).

(b) Demais Cotistas Residentes no Exterior: Aos Cotistas Residentes no Exterior que
nao invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros por meio da
Resolucao Conjunta 13, ou que residam em pais ou jurisdigao que nao tribute a
renda, ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento),
conforme art. 3°, § 1°, |, a da Lei 12.431/11, é aplicavel tratamento tributario
especifico, motivo pelo qual tais cotistas da Classe devem consultar seus
assessores juridicos com relacao a tributagcao aplicavel aos investimentos

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (horario de Brasilia).

47



ANEXO DA CLASSE A DO BRADESCO SILVERBACK FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO - CLASSE DE INVESTIMENTO
RENDA FIXA INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA - RESPONSABILIDADE LIMITADA -

‘ bradesco CNPJ/MF N°64.964.967/0001-76 - VIGENTE EM 28.04.2026

realizados na Classe.
Il. IOF

IOF/Titulos: O Imposto sobre Operagdes Financeiras sobre operagdes com Titulos e
Valores Mobiliarios (“lIOF/Titulos”) é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia
sobre o valor de cessao, resgate/liquidagao das cotas da Classe, limitado a um
percentual do rendimento da operagao, em funcao do prazo, conforme a tabela
regressiva anexa ao Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007 (“Decreto n°
6.306/07"). A aliquota é igual a 0% (zero por cento) para as operacdes com prazo igual
ou superior a 30 (trinta) dias. A aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer
tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos
por cento) ao dia, relativamente a transagoes ocorridas apds este eventual aumento.

IOF/Cambio: As operagdoes de cambio para ingressos e remessas de recursos,
conduzidas por Cotistas Residentes no Exterior, independentemente da jurisdicao de
residéncia, desde que vinculadas as aplicagdes no Fundo, estao sujeitas atualmente ao
IOF/Cambio a aliquota de 0% (zero por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio
pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de
25% (vinte e cinco por cento), sendo certo que eventual aumento somente produzira
efeitos prospectivos.

Artigo 56 - Da Tributagao Aplicavel a Classe:

I. IR: Em geral, rendimentos, ganhos liquidos e ganhos de capital apurados nas
operagdes da carteira da Classe sao isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”).

Il. 10OF/Titulos: as operagdes realizadas pela carteira estdo sujeitas atualmente a
incidéncia do IOF/Titulos a aliquota de 0% (zero por cento). O Poder Executivo
pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do IOF até o percentual de 1,5% (um
inteiro e cinco décimos por cento), sendo certo que eventual aumento somente
produzira efeitos prospectivos.

Artigo 57- Tributagao Aplicavel aos Cotistas em caso de desenquadramento.

Paragrafo Primeiro - Nos termos do Regulamento, a Classe podera deixar de cumprir
os limites previstos nos Paragrafos Primeiro e Segundo do Artigo 5° acima, sem que
referido descumprimento cause impacto no tratamento tributario favoravel aplicavel
aos Cotistas e a Classe, desde que, em um mesmo ano-calendario, os referidos limites
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nao sejam descumpridos (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou
alternados, ou (ii) em mais de 3 (trés) ocasioes distintas.

Paragrafo Segundo - O descumprimento dos limites previstos no Paragrafo Primeiro e
Paragrafo Segundo do Artigo 5° acima, em um mesmo ano-calendario, (i) por periodo
superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados, ou (ii) em mais de 3 (trés)
ocasides distintas, implicara a liquidagao ou transformagao em outra modalidade de
fundo de investimento e os rendimentos produzidos pela Classe pelos Cotistas seriam
tributados da seguinte forma, conforme art. 3°, § 6° da Lei 12.431/11:

Cotistas Pessoas Fisicas Residentes no Brasil: Como regra geral os rendimentos
auferidos pelos Cotistas Pessoas Fisicas Residentes no Brasil, poderao ser
submetidos a tributagao pelo IRRF exclusivamente na fonte de acordo com as
seguintes aliquotas:

(a)

(b)

(c)

(d)

22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicagcao de até 180
(cento e oitenta) dias;

20% (vinte por cento) para prazo de aplicagao de 181 (cento e oitenta e um)
dias até 360 (trezentos e sessenta) dias;

17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicacao de 361
(trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e

15% (quinze por cento) para prazo de aplicacao superior a 720 (setecentos
e vinte) dias.

Cotistas Pessoas Juridicas Residentes no Brasil: Como regra geral os rendimentos
auferidos pelos Cotistas Pessoas Juridicas Residentes no Brasil, poderao ser
submetidos a tributacao pelo IRRF, considerado como antecipagao do devido, de
acordo com as seguintes aliquotas:

(a)

(b)

(c)

(d)

22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicagcao de até 180
(cento e oitenta) dias;

20% (vinte por cento) para prazo de aplicagao de 181 (cento e oitenta e um)
dias até 360 (trezentos e sessenta) dias;

17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicacao de 361
(trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e

15% (quinze por cento) para prazo de aplicacao superior a 720 (setecentos
e vinte) dias.
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lll. Cotistas Residentes no Exterior Nao Residentes em Jurisdicao de Tributacdo
Favorecida: Para os Cotistas que (i) nao residam em pais ou jurisdicao que nao
tribute a renda, ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento)
e (ii) invistam de acordo com as normas e condigdes estabelecidas pela Resolucao
Conjunta 13, os rendimentos auferidos serao tributados pelo IRRF na fonte a
aliquota de 15% (quinze por cento).

Paragrafo Terceiro - Sem prejuizo do disposto acima, as informacgdes de tributagao do
Fundo e/ou da Classe, conforme aplicavel, estardao disponiveis na pagina do
Administrador.

CAPITULO XII - DAS DISPOSIGOES GERAIS

Artigo 58 - Para efeito do disposto neste Anexo, as comunicagdes entre os Prestadores
de Servicos Essenciais e os Cotistas das Subclasses serao realizadas de acordo com o
disposto no Regulamento do Fundo.

Artigo 59 - A Classe podera ser liquidada por deliberagao de Assembleia Especial de
Cotistas, devendo, para tanto, ser apresentado aos Cotistas um plano de liquidagao
elaborado conjuntamente pelo Gestor e Administrador, que devera conter, no minimo,
prazos e condigdes detalhadas para fins da entrega dos valores ou, conforme o caso,
Ativos, aos Cotistas, além das respectivas justificativas para arbitramento de tais prazos
e condigdes, conforme aplicavel, e forma de encerramento da Classe e suas Subclasses,
quando aplicavel.

Paragrafo Unico - Qualquer amortizacdo ou resgate de cotas realizado mediante a
entrega de Ativos da Classe aprovada pela Assembleia Especial de Cotistas, nos termos
do Artigo 11 acima, devera ser realizada fora do ambiente da B3.

Artigo 60 - No intuito de representar os interesses da Classe e dos Cotistas, o Gestor
adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias de cotistas de fundos de
investimento e companhias emissoras dos Ativos detidos pela Classe (Politica de Voto),
disponivel na sede do Gestor e mantida nos termos da regulamentagao em vigor. A
Politica de Voto disciplina os principios gerais, o processo decisério, as matérias
obrigatérias e orienta as decisdes do Gestor.

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (horario de Brasilia).

50



APENDICE A DA SUBCLASSE SENIOR DA CLASSE A DO
BRADESCO SILVERBACK FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO - CLASSE DE INVESTIMENTO RENDA FIXA
INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA

‘(:S - RESPONSABILIDADE LIMITADA - VIGENTE EM
«” bradesco 28.04.2026

APENDICE A
SUBCLASSE SENIOR DA CLASSE A DO BRADESCO SILVERBACK FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO - CLASSE DE INVESTIMENTO RENDA FIXA
INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA - RESPONSABILIDADE
LIMITADA

Este apéndice é parte integrante do regulamento do BRADESCO SILVERBACK FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO — CLASSE DE INVESTIMENTO RENDA FIXA INCENTIVADO DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA - RESPONSABILIDADE LIMITADA e tem por objetivo
disciplinar as caracteristicas especificas das cotas Subclasse Sénior de emissdo da Classe
de modo a complementar o disposto no Anexo.

Termos capitalizados e nao expressamente definidos neste Apéndice A tém o significado
que lhes for atribuido no Regulamento.

Artigo 1° - Publico-Alvo. Investidores Qualificados, especialmente fundos de
investimentos administrados ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor.

Artigo 2° - Apéndice. Aplicam-se as cotas da Subclasse Sénior todas as previsdes do
Anexo da Classe, exceto se de outra forma definido neste Apéndice.

Artigo 3° - Amortizagao. Observado o disposto no Regulamento, no Anexo e na
regulamentacao aplicavel, as cotas da Subclasse Sénior tém preferéncia em relacao as
cotas da Subclasse Subordinada para efeitos de amortizacao, resgate e distribuicao dos
resultados dos Ativos, se houver, observada a Ordem de Alocagao estipulada no Artigo
36 do Anexo.

Artigo 4° - Rentabilidade Alvo. Cada série de cotas Subclasse Sénior podera ter
Rentabilidade Alvo diversa, conforme previsto no respectivo Suplemento.

Artigo 5° - Vencimento da Série. A data de vencimento, bem como de pagamento das
séries das cotas Subclasse Sénior sera conforme prevista no respectivo Suplemento.

Artigo 6° - Data de Pagamento. A data de pagamento de cada Série das cotas
Subclasse Sénior estara prevista no respectivo Suplemento.

Artigo 7° - Evento de Amortizagao. Sem prejuizo do prazo de vencimento, as cotas
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Subclasse Sénior deverao ser amortizadas integralmente nas seguintes hipdteses (cada
um, um “Evento de Amortizagao”):

. Amortizagao Integral por Desenquadramento Prolongado: caso o Fator de
Subordinagao permanega desenquadrado por prazo superior a 30 (trinta) dias
consecutivos contados da Data de Verificagao, nos termos do Artigo 29 do Anexo;

Il. Amortizagao Integral por Desenquadramento Tributario: na hipdtese de um
evento desenquadramento tributario da Classe que gere (ou, na visao do Gestor,
possa gerar) a perda do beneficio fiscal previsto na Lei n°® 12.431/2011.
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Suplemento - [Primeira Série]

Este Suplemento é parte integrante do Regulamento do BRADESCO SILVERBACK FUNDO
DE INVESTIMENTO FINANCEIRO — CLASSE DE INVESTIMENTO RENDA FIXA INCENTIVADO
DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA - RESPONSABILIDADE LIMITADA e tem por
objetivo prever prazos e condi¢cdes de amortizagdo e a Rentabilidade Alvo aplicavel a
Série.

Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Suplemento tém o significado
que lhes for atribuido no Anexo ou no Regulamento.

Artigo 1 - Denominagao. “Primeira Série Margo 2031”.

- Rentabilidade Alvo. A Primeira Série tera como rentabilidade alvo, liquida de
quaisquer despesas, encargos e tributos incidentes sobre o Fundo, o equivalente a 95%
(noventa e cinco por cento) das taxas médias diarias referenciais para depdsitos
interfinanceiros no Brasil — Certificados de Depoésito Interfinanceiro — DI de um dia over
extra grupo apuradas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, no
informativo diario disponivel em sua pagina na internet (http://www.b3.com.br/pt_br/)
expressas na forma percentual e calculadas diariamente sob forma de capitalizagao
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Taxa
DI"”), acrescida exponencialmente de spread correspondente ao percentual necessario
para buscar mencionada rentabilidade alvo nos fundos investidores, conforme apurado,
autorizado e solicitado pelo Gestor.

Artigo 2 - Vencimento. O prazo de vencimento das cotas da Primeira Série sera de 5
(cinco) anos, contados a partir da data da primeira integralizacao das cotas da Primeira
Série.

Artigo 3 - Data de Pagamento. As cotas da Primeira Série serdao integralmente
amortizadas em sua data de vencimento, conforme prevista acima (“Data de
Pagamento”), ou na hipdtese de ocorréncia de um Evento de Amortizagao antes desta
data. Os rendimentos e/ou juros das cotas da Primeira Série serao pagos de
integralmente na Data de Pagamento, salvo se ocorrer um Evento de Amortizagao,
hipotese em que serao pagos juntamente com a amortizagao do principal.
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APENDICE B

SUBCLASSE SUBORDINADA DA CLASSE A DO BRADESCO SILVERBACK FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO - CLASSE DE INVESTIMENTO RENDA FIXA
INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA - RESPONSABILIDADE
LIMITADA

Este apéndice é parte integrante do regulamento do BRADESCO SILVERBACK FUNDO
INCENTIVADO DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA - RESPONSABILIDADE LIMITADA e
tem por objetivo disciplinar as caracteristicas especificas das Cotas Subclasse
Subordinada de emissao da Classe de modo a complementar o disposto no Anexo.

Termos capitalizados e ndo expressamente definidos neste Apéndice B tém o significado
que lhes for atribuido no Regulamento.

Artigo 1° - Publico-Alvo. Investidores Qualificados desde que sejam entidades do
Grupo Bradesco, de maneira direta ou indireta, via empresa ou veiculo de investimento.

Artigo 2° - Apéndice. Aplicam-se as cotas da Subclasse Subordinada todas as
previsdoes do Anexo da Classe, exceto se de outra forma definido neste Apéndice.

Artigo 3° - Amortizagao. Observado o disposto no Regulamento, no Anexo e na
regulamentacao aplicavel, as cotas Subclasse Subordinada se subordinam as cotas
Subclasse Sénior para efeitos de amortizagao, resgate e distribuigao dos resultados dos
Ativos, se houver, observada a Ordem de Alocacao dos Recursos estipulada no Artigo
36 do Anexo e a hipdtese de Amortizagao Extraordinaria das cotas Subclasse
Subordinada.

Artigo 4° - Vencimento. O vencimento das cotas Subclasse Subordinada ocorrera na
data da amortizagao integral da ultima Cota Subclasse Sénior, exceto se a emissao de
novas cotas Subclasse Sénior estiver sendo deliberada pelos Prestadores de Servigos
Essenciais ou pela Assembleia Especial de Cotistas, conforme o caso, hipdtese em que
prazo de vencimento sera adiado para a data da amortizagao integral da ultima Cota
Subclasse Sénior objeto da nova emissao. Apds o vencimento, o Administrador e Gestor
tomarao as medidas necessarias para que as cotas Subclasse Subordinada sejam
integralmente amortizadas.

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (horario de Brasilia).
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APENDICE B DA SUBCLASSE SUBORDINADA DA CLASSE
A DO BRADESCO SILVERBACK FUNDO DE

INVESTIMENTO FINANCEIRO - CLASSE DE

INVESTIMENTO RENDA FIXA INCENTIVADO DE
6 INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA -

RESPONSABILIDADE LIMITADA - VIGENTE EM
‘ bradesco 28.04.2026

Artigo 5° - Data de Pagamento. As cotas Subclasse Subordinada serdo amortizadas
integralmente apenas em sua data de vencimento, informada pelo Gestor nos termos
acima (“Data de Pagamento Subordinada”), e desde que todas as cotas Subclasse
Sénior em circulagao tenham sido resgatadas, observado o disposto no Artigo 35, do
Anexo. Os rendimentos e/ou juros das cotas Subclasse Subordinada serao pagos de
integralmente na Data de Pagamento Subordinada.

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (horario de Brasilia).
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