Parte Geral do Regulamento
VEGASPECIAL OPPORTUNITIES GLOBALFUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS bt DaCtual

CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

PARTE GERAL
CAPITULO 1 - FUNDO

11 VEGA SPECIAL OPPORTUNITIES GLOBAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO
PADRONIZADOS RESPONSABILIDADE LIMITADA (“FUNDO”), regido pelo Cdédigo Civil, pela parte
geral e o Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, bem como pelas demais regulamentag¢des
aplicadveis, que terd como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

7 (sete) anos a contar da primeira integralizagdo de Cotas da Classe (“Prazo
de Durag¢ao do Fundo”).

O Prazo de Duragédo do Fundo podera ser prorrogado por deliberagéo da
Assembleia Geral. Na hipétese de o Prazo de Dura¢do do Fundo encerrar-se
em dia que n3o seja um Dia Util, a liquidagdo do Fundo sera efetuada no 1°
(primeiro) Dia Util subsequente.

Prazo de Duragao

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, sociedade anénima, com sede no municipio e Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado,
Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°® 59.281.253/0001-23 e
credenciada como administradora de carteira, de acordo com o Ato
Declaratério CVM n® 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Administrador”).

ADMINISTRADOR

Vega Asset Management Ltda., sociedade limitada, com sede no municipio e
Estado do Sdo Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Junior, n°® 1098,
Salas 63 e 64, Itaim Bibi, inscrito no CNPJ sob o n°® 53.827.260/0001-00,
GESTOR autorizado a prestacao dos servigos de administragado de carteira de titulos e
valores mobilidrios de acordo como Ato Declaratério n®22.301, de 3 de julho
de 2024 (“Gestor” ou “Prestador de Servigco Essencial” e, quando referido
conjuntamente como Administrador, os “Prestadores de Servigo Essenciais”).

O Fundo, seus Cotistas, os distribuidores de cotas por conta e ordem, seu
Gestor, seu Administrador e os demais prestadores de servigo obrigam-se a
resolver, por meio de arbitragem, de acordo com o Regulamento de
Arbitragem da Camara de Arbitragem do Mercado da B3 (“Regulamento CAM
B3” e “CAM B3”, respectivamente), toda e qualquer disputa ou controvérsia
que possa surgir entre eles, relacionada ou oriunda, em especial, da
aplicagao, validade, eficacia, interpretagao, violagdo e seus efeitos, das
disposi¢cdes contidas no Regulamento e seus Anexos, nas normas editadas
pela CVM que Ihe sejam aplicaveis e nos instrumentos entre si firmados
(“Arbitragem”).

Foro Aplicavel

(i) A Arbitragem serd de direito, com a aplicagdo das normas da
Republica Federativa do Brasil, tera sede no Municipio de Sao Paulo,
serd conduzida em lingua portuguesa e de forma confidencial. O
tribunal arbitral sera constituido por 3 (trés) arbitros, sendo um deles
presidente, escolhidos nos termos do Regulamento CAM B3.

(ii) As despesas processuaisiniciais deverdoser rateadas entre as partes,
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(iii)

arcando cada polo processual com metade dos valores necessarios,
sem prejuizo a possibilidade de adiantamento pelas partes
interessadas, resolvendo-se as indefinicbes nos termos do
Regulamento CAM B3. A sentencga arbitral devera determinar a
responsabilidade final pelas despesas de acordo coma sucumbéncia
de cada parte, as quais deverio incluir as taxas administrativas,
honorarios de arbitros e de peritos e despesas com diligéncias
processuais e fornecimento de garantias que sejam determinadas
expressamente pelo tribunal arbitral. E vedada a imposicdo de
honorarios de sucumbéncia, bem como a determinacdo de
indenizagdo e/ou de reembolso por gastos com honorarios
contratuais de éxito e/ou com honorarios de pareceristas ou outros
consultores.

As partes poderéo recorrerao Poder Judiciério, paratanto elegendo-
se o foro da comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, para (i)
buscar a execug¢ao especifica de disposi¢cdes contratuais certas e
liquidas, que ndo necessitem de prévia discussdo em Arbitragem; (ii)
buscar a execucdo de sentenca arbitral; (iii) buscar a anulacao de
sentenca arbitral nos termos da Lei n® 9.307, de 23 de setembro de
1996 (e de normas que venham a |Ihe suceder); e (iv) antes da
constituicdo do tribunal arbitral, buscar medidas cautelares ou
antecipa¢des de tutela, as quais deverado ser submetidas a posterior
anélise pelo tribunal arbitral. As partes concordam em afastar
qualquer possibilidade de nomeac¢ao de arbitro(s) provisério(s) oude
emergéncia.

Encerramento do
Exercicio Social

Ultimo dia do més de fevereiro de cada ano.

Denominac¢ao da Classe

CLASSE UNICA DO VEGA SPECIAL OPPORTUNITIES
GLOBAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Anexo |

1.2 Este Regulamento é composto por esta Parte Geral, pelo Anexo | da Classe Unica, e por eventuais
complementos conforme aplicavel.

1.2.1 Para fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes iniciados em letra
maiuscula neste Regulamento terdo os significados a eles atribuidos no glossario constante
do Complemento | ao Anexo, exceto se de outro modo expressamente especificado.

13 O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e
informagdes previstos na regulamentagao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo
a indica¢do dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de
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insolvéncia; (iii) caracteristicas, direitos, condicdes de emissdo, subscricao, integralizagao,
amortizagdo e resgate das cotas; (iv) ordem de alocagao de recursos; (v) assembleia especial de
cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifestacdes de vontade dos cotistas; (vi)
remuneragido dos prestadores de servigos; (vii) politica de investimento e composicédo e
diversificacdo da carteira; (viii) eventos de avaliacdo, eventos deliquidacao e liquidagao antecipada
da classe; (ix) origem dos direitos creditérios; (x) critérios de elegibilidade; (xi) custos referentes a
defesa dos interesses de cada classe de cotas; e (xii) fatores de risco.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGOS ESSENCIAIS E DEMAIS PRESTADORES
DE SERVICOS DO FUNDO

21 Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigcos do Fundo respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacgio, por seus préprios atos e omissdes
contrérios a lei,ao Regulamentoou a regulamentacao vigente, sem prejuizo doexercicio do deverde
fiscalizar, nas hipdteses previstas na regulamentagao aplicavel.

2.1.1 Nao obstante as atribui¢cdes previstas neste Regulamento e na regulamenta¢éo aplicavel,
cabe ao Administrador praticar os atos necessarios a administragcdo do Fundo, o que inclui,
mas nao se limita a contratacdo,em nome do Fundoou de classe, dos seguintes servicos: (a)
registro de direitos creditérios; (b) guarda da documentag¢do que constitui o lastro dos
direitos creditoérios; (c) liquidagao fisica ou eletronica e financeira dos direitos creditérios; (d)
tesouraria, controle e processamento dos ativos; (e) escrituragao das cotas; (f) auditoria
independente; (g) custddia; e, eventualmente, (h) outros servigos em beneficio do Fundo ou
da classe.

2.1.2 Nao obstante as atribui¢cdes previstas neste Regulamento e na regulamenta¢ao aplicavel,
cabe ao Gestor praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos do Fundo, o que
inclui mas ndo se limita a contratagdo, em nome do Fundo ou da classe, dos seguintes
servigos: (a) intermediagcao de operagdes para carteirade ativos; (b) distribuicao de cotas; (c)
consultoriadeinvestimentos; (d) classificacdo derisco por Agéncia Classificadora de Risco;
(e) cogestao da carteira de ativos; (f) formador de mercado; e, eventualmente, (g) outros
servigcos em beneficio do Fundo ou da classe.

2.1.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja
um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao Fundo néo se
encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, o Prestador de Servi¢co Essencial serd
responsavel pela sua contratacdo, devera fiscalizar tal servico. As atribuigcbes e a
responsabilidade pela prestagcao deste tipo de servico perante o Fundo e seus cotistas
continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de servigo ora contratado.

2.2 OsPrestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suasrespectivas esferas
deatuacgao, poreventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este Regulamento
ou aregulamentacdo aplicavel, comprovados em sentencga judicial ou arbitral transitadaem julgado.
2.2.1 OsPrestadoresdeServigos Essenciais ndo serao responsabilizados por prejuizos, danos ou

perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da realizagido de
suas operacgoes.

2.3 Nao ha solidariedade entre os prestadores de servigos do Fundo, incluindo os Prestadores de
Servigcos Essenciais, e a contratagdo de outros prestadores de servigos nao altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais € demais prestadores de servigo perante
os cotistas, o Fundo ou a CVM.
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24 Os investimentos no Fundo nao sdo garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O Fundo tera encargos que lhe poderao ser debitados diretamente, nostermos da Resolugdo CVM
175, e quaisquer despesas que ndo constituam encargos na Resolug¢do CVM 175, no Regulamento
ou no Anexocorremdiretamente por contado Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 4 - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A Assembleia Geral de Cotistas éresponsavel por deliberarsobre as matérias comuns as classes de
Cotas, na forma prevista na Resolugdo CVM 175 e alteragdes posteriores.

4.1.1 Aconvocagdoocorrerd,nominimo,com 10(dez) dias de antecedéncia da data darealizagcdo
da assembleia, exclusivamente por meio eletrdnico.

4.1.2 Ainstalagdo ocorrera com a presenc¢a de qualquer numero de Cotistas.
4.1.3 A presenca da totalidade dos Cotistas suprira eventual auséncia de convocacéo.

4.1.4 Serao utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocagao, para a coleta das manifestacdes dos Cotistas.

4.1.5 A cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagéo na classe
de Cotas.

4.2 Sem prejuizo das matérias estabelecidas na regulamentagéo proépria e de outras matérias previstas
em outros artigos deste Regulamento, compete privativamente a Assembleia Geral deliberar sobre
as matérias dispostas abaixo com o seguinte quérum para delibera¢ao:

Deliberagao Quoérum

(i) a destituicdo do Administrador e a | Maioria, no minimo, das Cotas subscritas do
escolha de seu substituto; Fundo

(i) a destituicdo com Justa Causa do | Maioria, no minimo, das Cotas subscritas do
Gestor e a escolha de seu substituto; Fundo

(iii) a destituicdo sem Justa Causa do 2/3 (dois tercos), no minimo, das Cotas
Gestor e a escolha de seu substituto; subscritas do Fundo

(iv) alteragdo da  Parte Geral do Maioria, no minimo, das Cotas subscritas do
Regulamento, ressalvado o Artigo 52 da Fundo
Resolucdo CVM 175.

4.2.1 As deliberagdes relativas exclusivamente as demonstragdes contabeis que ndo contiverem
opinido modificada podemser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia
Geral de Cotistas correspondente ndo seja instalada em virtude do ndocomparecimentode
quaisquer Cotistas.
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4.3 As deliberagdes privativas de Assembleia Geral de Cotistas poderdao ser adotadas em consulta
formal, por meio eletrénico, dirigido pelo Administrador a cada Cotista, para resposta no prazo
minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta. O quérumde deliberagcédo da consulta formal
€ de maioria simples, independentemente da matéria.

44 Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas, nos
casos previstos na Resolugao CVM 175.

4.5 As matérias objeto de deliberagao via assembleia geral e/ou especial de cotistas dos Fundos-Alvo
exigirdo de prévia instrugdo e/ouaprovacédo pela Assembleia Geral, conforme aplicavel, ressalvadas
as emissdes de cotas por Fundos-Alvo no curso normal de suas operagdes, necessarias para a
realizagdo de investimentos e/ou pagamento de encargos dos Fundos-Alvo.

CAPITULO 5 DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

51 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhardo deforma eletrénica asinformag¢des de envio obrigatdrio previstas
na regulamentac¢éo aplicavel.

5.2 O Administrador mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048
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ANEXO |

CLASSE UNICADO VEGA SPECIAL OPPORTUNITIES GLOBAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO1 - CARACTERISTICAS GERAIS

11 Para fins do disposto neste Anexo, os termos e expressoes iniciados em letra maiuscula terdo os
significados a eles atribuidos no glossario constante do Complemento | a este Anexo, exceto se de
outro modo expressamente especificado.

1.2 As principais caracteristicas da Classe estdo descritas abaixo:

Regime de Classes Classe Unica.

Tipo de Condominio Fechado.

7 (sete) anos a contar da primeira integralizagdo de Cotas da Classe
(“Prazo de Duragao da Classe”).

O Prazo de Duragédo da Classe podera ser prorrogado por deliberagdo
da Assembleia Especial. Na hipdtese de o Prazo de Duragao da Classe
encerrar-se em dia que ndo sejaum Dia Util, a liquidacdoda Classe sera
efetuada no 1° (primeiro) Dia Util subsequente.

Prazo de Duragao

“Multicarteira - Outros”.

ESTA CLASSE DE FUNDO DEINVESTIMENTO PODE ADQUIRIR DIREITOS
Classificacdo ANBIMA CREDITORIOS EM ATRASO (VENCIDOS E NAO PAGOS), E O SEU
DESEMPENHO ESTARA VINCULADO A CAPACIDADE DE RECUPERACAO
DESSES CREDITOS AO LONGO DO TEMPO.

O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de
suas Cotas pormeioda aplicagdo de seu Patrimonio Liquido na aquisicdo
de: (i) Direitos Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade,
estabelecidos no Capitulo VIl abaixo, € (ii) Ativos Financeiros de Liquidez,
observadostodos os limites de composicao e diversificagadoda Carteira
Objetivo da Classe, estabelecidos neste Regulamento e na regulamentacéo
aplicavel.

O objetivo da Classe nao representa, sob qualquer hipdtese, promessa,
garantia ou sugestdo do Fundo ou de seus Prestadores de Servigos
Essenciais quanto a seguranga, rentabilidade e liquidez dos titulos
componentes de sua Carteira.

Publico-Alvo Destinada exclusivamente a Investidores Profissionais.

_ : Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede no municipio e
Custodia e Tesouraria Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
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INVESTIMENTO EM

Controladoria e Escrituracao

Emissio e Regime de

Distribuicao de Cotas

Capital Autorizado

Negociacao

Calculo do Valor da Cota

Feriados

Distribuicao de Proventos

Utilizacao de Ativos Financeiros
de Liquidez e Direitos
Creditérios na Integralizagao,
Resgate e Amortizacao

BTG Pactual

btqgpactual

PADRONIZADOS

30.306.294/0001-45e credenciado como custodiante, de acordo com
o Ato Declaratério n® 7.204, de 25 de abril de 2003 (“Custodiante™).

Servicos prestados pelo Administrador.

O valor de cada emissao de Cotas, volume e valor unitario da Cota, bem
como o regime de distribui¢do seguirdo o disposto noinstrumento que
aprova a emissao de Cotas, que dispora acerca da eventual existéncia
dedireito de preferéncia dos Cotistas, observado, em relagao a Primeira
Emissdo, o disposto na Clausula 3.1 deste Anexo.

A emissdo de Cotas no ambito do capital autorizado se dara mediante
deliberacdo conjuntado Gestor e do Administradornomontante de até
R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), independentemente de
aprovacdo da Assembleia Especial de Cotistas.

As Cotasndo poderdo ser admitidas a negociagao em bolsa de valores
ou entidade de balcdo organizado. As Cotas apenas poderao ser
transferidas por meio de transagdes privadas, por cessdo das Cotas,
observado o disposto no Capitulo 5 deste Anexo I.

As Cotasterdo seu valorcalculadodiariamente. O valorda Cota do dia
é resultante da divisdo do valor do Patriménio Liquido pelo nimero de
Cotas, apurados, ambos, no encerramento do dia anterior, assim
entendido o horario de fechamento dos mercados em que a Classe
atue.

Em feriados de ambito nacional, a Classe ndo possui Cota, nao recebe
aplicagdes e nem realiza resgates e amortizagdes, sendo certo que
estas datasndo serdo consideradas dias Uteis parafins de contagemde
prazo de conversdo de Cotas e pagamento de resgates. Nos feriados
estaduais e municipais a Classe possui Cota, recebe aplicagdes e realiza
resgates e amortizagdes.

A Classe incorporara ao seu Patriménio Liquido os juros sobre capital
préprio ou outros rendimentos porventura advindos de ativos que
integrem a sua Carteira. A distribuicdo de quaisquer ganhos e
rendimentos da Classe aos Cotistas seréafeita exclusivamente mediante
a Amortizagao de Cotas, observado o disposto no Regulamento.

A integralizacdo, o resgate e a amortizagdo de Cotas apenas serdo
realizados em moeda corrente nacional, excetuados os casos previstos
noitem 5.10 abaixo ou mediante aprovacdo da Assembleia Especial de
Cotistas.
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O Gestor, em relacdo a esta Classe, adota politica de exercicio de
Adoc¢ao de Politica de Voto direito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores, no http://www.vegaasset.com.br.

CAPITULO2 - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA
21 A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

2.2 Caso o Administrador verifique que o Patriménio Liquido da Classe esta negativo, ou tenha ciéncia
de pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaragao judicial de insolvéncia
da Classe, deverd adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugdgo CVM 175.

23 Serdoaplicaveis as disposi¢des daResolugdo CVM175n0 que serefere aos procedimentos a serem
adotados pelo Administrador na hipétese de Patriménio Liquido negativo da Classe.

Eventos de Verificacao de Patriménio Liquido Negativo

24 Os seguintes eventos obrigardo o Administrador a verificar se o Patriménio Liquido da Classe esta

negativo:
(i) qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia da Classe;
(i) identificacdo de indicios de fraudes envolvendo o lastro de quaisquer Direitos Creditérios;

(iii) condenacdo da Classe de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de valor relevante de seu Patriménio Liquido; e

(iv) caso caracterizado quaisquer dos Eventos de Avaliagdo e/ou Eventos de Liquidagéo.
CAPITULO3 - ENCARGOS DA CLASSE

3.1 A Classe terd Encargos que Ihe poderao ser debitados diretamente, nos termos da Resolugio CVM
175, equaisquer despesas que ndo constituam Encargos corrempor contado Prestadorde Servigo
Essencial que a tiver contratado, incluindo, mas sem se limitar a:

(i) Taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes da Classe;

(i) Despesas com o registro de documentos, impresséo, expedicdoe publicagdoderelatdérios e
informagdes periddicas previstas na Res. CVM 175/22 e alteragdes posteriores;

(iii) Despesas com a contratagao de Agente de Cobrancga, conforme o caso;
(iv) Taxa Maxima de Custddia;
(v) Despesas com registro de Direitos Creditérios;

(vi) Despesas com servigos de originagao, cobrancgas ordinaria e/ou extraordinaria dos Direitos
Creditérios, e/ou verificagdo de lastro dos Direitos Creditérios, conforme aplicavel;

(vi)  Despesascomamanutencdode ativos cujapropriedade decorrade execugédo de garantiaou
de acordo com devedor;

(viil Honoréarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses da
Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenac¢éo, caso o mesmo venha a ser
vencido;

(ix) Despesas com a realizagdo de assembleia de cotistas;
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(x) Remuneragao de consultor especializado, se aplicavel;

(xi) Honorarios e despesas com advogados, auditores e consultores especializados contratados
para a elaborag¢ao dos documentos constitutivos, para a estruturagcéo inicial e para a oferta
publica de distribuicdo de cotas da Classe, incluindoa formatagédo do presente Regulamento,
seu Anexo | e dos apéndices das subclasses, conforme aplicavel; e

(xii)  Despesas com a contratagao de atividades relacionadas a verificagdo de lastro.
CAPiITULO4 - POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Periodo de Investimento e Desinvestimento

4.1 A Classe podera realizar investimento e desinvestimento a qualquer tempo durante o Prazo de
Duracéo, inexistindo periodo de investimento ou desinvestimento.

Caracteristicas dos Direitos Creditérios

4.2 Os Direitos Creditérios pela Classe serdao adquiridos integral ou parcialmente, sempre de acordo
com a Politica de Investimentos.

4.3 Os Direitos Creditoérios que serdo adquiridos pela Classe poderdo ser originados em diversos
segmentos, incluindo, mas nédo limitando aqueles oriundos de opera¢des de natureza industrial,
comercial, financeira, agricola, hipotecéria e imobiliaria, bem como de operagdes de arrendamento
mercantil ou do segmento de prestagao de servicos.

4.3.1 OsDireitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe serdao representados por direitos e
titulos representativos de crédito, valores mobilidrios representativos de crédito,
certificados de recebiveis e outros valores mobilidrios representativos de operagdes de
securitizagao ou por quaisquer outros titulos de crédito ouinstrumentos contratuais, que (i)
estejam vencidos e pendentes de pagamento quando de sua cessao para a Classe; e/ou (i)
ainda que ndo estejamvencidos e/ou aindanao sejam exigiveis nadata de sua aquisigdo pela
Classe, estejamrelacionados a Estratégia de Special Situations; e/ou (iii) sejam originados de
empresas em processo derecuperac¢ao judicial ou extrajudicial, ou, ainda, estejam inseridos
no conceito de reestruturacao financeira de sociedades de quaisquer ramos de negdcio e,
por equiparac¢ao, cotas de fundos de investimento em direitos creditoérios.

44 Tendo emvista (i) a naturezavariadados Direitos Creditérios passiveis de aquisicdo pela Classe, (ii)
aamplitude da Politica de Investimentos e (iii) a potencial diversificagdo de Cedentes e Devedores,
nao é possivel precisar os processos de origem dos Direitos Creditérios e as politicas de concessdo
de crédito adotadas pelos Cedentes.

4.5 Os pagamentos relativos aos Direitos Creditérios de titularidade da Classe serao realizados pelos
Devedores e /ou pelos Cedentes, conforme o caso, por meio de:

(i) Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED), ou por outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN que permita aidentificagdo da conta bancéaria de origemdos recursos
direcionados para aConta daClasse ou para arespectiva Conta Vinculada ou Conta Corrente
de Livre Movimentacéo;

(ii) boletos bancérios de cobranga emitidos pelo Banco Cobrador e enviados aos respectivos
Devedores, nos termos do Contrato de Cobrancga Bancaria; e

(iii) procedimentos adotados pela B3.
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4.6

4.7

4.8

Os Direitos Creditérios deverao contar com Documentos Comprobatdrios que evidenciem sua
existéncia, validade e exequibilidade perante os respectivos Devedores.

4.6.1 Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pela Classe por meio: (i) de Contratos de Cessdo
firmados entre a Classe e os respectivos Cedentes, preferencialmente acompanhados de
todos osdireitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas, agdes e garantias assegurados aos
seustitulares; (ii) negocia¢gdo em mercado organizado; e/ou (iii) da subscricdo de titulos de
crédito e/ou valores mobiliarios, colocados de forma privada ou ofertados publicamente,
independentemente do regime de distribuicdo, observada a Politica de Investimentos e as
demais disposi¢cdes deste Regulamento e da legislagdo e regulamentagéo aplicaveis.

4.6.2 Quando exigido pela regulamentagéo aplicavel, os Direitos Creditérios serdo depositados
para negocia¢do em mercado organizado, nos termos da Resolugdo CVM n° 135, de 10 de
junho de 2022, conforme alterada, e da Resolugao CVM n®° 31, de 19 de maio de 2021,
conforme alterada.

O Gestor obriga-se a realizar analise cadastral e de crédito dos Devedores e/ou dos Emitentes, e/ou
dos Cedentes, previamente a aquisicdo de Direitos Creditérios. O disposto nesta Clausula ndo
impede o Administrador de realizar a analise de crédito, previamente a aquisicdo dos Direitos
Creditdrios, bem como de realizar o cadastro dos Cedentes e/ou Devedores.

O Gestor sera responsavel por verificar o cumprimento, pelos Cedentes da obrigagédo, conforme
aplicavel, de notificar os respectivos Devedores acercada cessao dos Direitos Creditérios a Classe,
caso o Cedente ndo o tenha feito.

Critérios de Elegibilidade

4.9 A Classe somente podera adquirir os Direitos Creditérios que atendam cumulativamente aos
seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados e validados de maneiraindividualizada pelo
Gestor, previamente a cessdo e na respectiva Data de Aquisigéo:

(i) sejam representados em moeda corrente nacional;

(i) anatureza oucaracteristica essencial dos Direitos Creditérios devera permitir o seu registro
contabil ou a sua custédia pelo CUSTODIANTE, de acordo com os procedimentos
operacionais e contabeis praticados pelo CUSTODIANTE;

(iii) atendam, pro forma, no momento da aquisi¢édo, aos limites de concentracédo definidos no
CAPITULO 4; e

(iv) sejam representados por (i) direitos e/ou titulos representativos de crédito, com ou sem
garantiasreais oupessoais a elesatreladas, incluindo, sem limitagdo, duplicatas, Cédulas de
Crédito Bancério (CCB) ou por quaisquer outros titulos de crédito ou instrumentos
contratuais, decorrentes de operagdes nos segmentos financeiro, comercial, industrial,
imobiliario, de hipotecas de arrendamento mercantil e de prestacédo de servicgos, (ii) ou,
ainda, por equipara¢iao Cotas de Fundos Alvo, na forma da Resolug¢do CVM 175 e
regulamentacéo aplicavel, conforme verificado pelo Gestor .

4.9.1 Parafinsda verificagdo dos Critérios de Elegibilidade, sera considerado o Patriménio Liquido
e ovalor dos Direitos Creditérios integrantes da Carteirano Dia Utilimediatamente anterior 4
Data de Aquisi¢ao.

4.9.2 Na hipotese de o Direito Creditério elegivel deixar de atender a qualquer Critério de
Elegibilidade apds sua aquisicdo pela Classe tal fato ndo serd entendido como um
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desenquadramentoda Carteira, tampouco havera direitode regresso contra o Administrador
e o Gestor.

Ativos Financeiros de Liquidez

4.10 A parcela do Patrimbnio Liquido que nado estiver alocada em Direitos Creditérios sera
necessariamente alocada em Ativos Financeiros de Liquidez.

4.10.1 Evedadaa Classeaaplicacdo derecursos de seu PatriménioLiquidona aquisicio de ativos
no exterior.

4.10.2 A Classe podera realizar aplicagdes que coloquem em risco o Patriménio Liquido.

Limites de Concentracdo e Vedacdes para a Composicdo da Carteira

4.11 Decorridos180 (cento eoitenta) diasdoinicio de suasatividades, a Classe devera manteralocado,
no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu Patriménio Liquido em Direitos Creditérios, nos
termos da Resolucdo CMN 5.111.

4.12 NostermosdoArt.45,87°incisoll,do Anexo Normativo |l da Resolu¢gdoCVM175,a Classe podera
ter até 100% (cempor cento) de seu Patriménio Liquidoalocado em Direitos Creditérios devidos por
um mesmo Devedor e/ou de responsabilidade ou coobrigagdo de Devedores de um mesmo Grupo
Econdmico, individualmente considerado, ainda que devidos e/ou de responsabilidade ou
coobrigac¢édo dos Prestadores de Servigo Essenciais, outros prestadores de servigo da Classe, e/ou
suas Partes Relacionadas.

4.13 Sem prejuizo de limites mais restritivos definidos neste Regulamento, o Gestor devera observar,
ainda, os seguintes limites de concentra¢do para a composi¢ao da Carteira:

(i) Até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido investido em Ativos Financeiros de
Liquidez de emissdo ou que envolvamretengaoderisco por parte do Administrador,
Gestor, e/ou suas partes relacionadas;

(i) Até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido investido em operagdes com
derivativos nos quais, inexistindo contraparte central, se tenha como contraparte o
Gestor, e/ou suas partes relacionadas;

(iii) Até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido investido em cotas de emissdo um
mesmo Fundo Alvo; e

(iv) Até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido investido em Direitos Creditérios
Nao-Padronizados.

4.14 A Classe podera, direta ou indiretamente: (i) adquirir Direitos Creditérios que sejam cedidos e/ou
originados pelo Administrador e/ou Gestor, ou partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas
regras contabeis que tratamdesse assunto; e (ii) ceder Direitos Creditorios a qualquer das pessoas,
fundos de investimento ou entidades referidas na Clausula (i) acima, desde que a entidade
registradora e o Custodiante dos Direitos Creditorios ndo sejam partes relacionadas ao originador
ou Cedente.

4.14.1 A Classe podera ter até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido representado por
Direitos Creditérios originados ou cedidos pelo Administrador, Gestor e/ou suas partes
relacionadas.
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Revolvéncia da Carteira de Direitos Creditérios

4.15 A Carteira da Classe, para fins do Art. 21, inciso VI, do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175,
considera-se sempre revolvente, ressalvadas as hipoteses de Amortizagdo e os Eventos de
Liquidagao previstos neste Regulamento, observada a ordem de alocagao de recursos definida na
Clausula 7.1 abaixo.

Ativos Recuperados

4.16 SemprejuizodaPoliticadelnvestimento da Classe previstanestaClausula, poderédo eventualmente
compor a carteira deinvestimentoda Classeiméveis (ou direitos reais relacionados), participagdes
societdrias, cotasdefundos de investimento, bens méveis em geral, produtos ou insumos agricolas,
direitos disponiveis, dentre outros ativos, bens ou direitos que ndo os Direitos Creditérios ou os
Ativos Financeiros (“Ativos Recuperados”), em decorréncia, exclusivamente, dos procedimentos
judiciais ou extrajudiciais envolvidos narecuperagéo dos Direitos Creditérios Inadimplidos, seja por
forga de: (i) expropriacao de ativos; (ii) excussdo de garantias; (iii) dagdo em pagamento; (iv)
conversao; (v) adjudicacdo ou arrematacdo de bem penhorado pela Classe; ou (vi) transac¢do, nos
termos do artigo 840 e seguintes do Cdédigo Civil Brasileiro.

4.17 NocasodeAtivosRecuperados passaremacompor a carteirada Classe, o Gestorenvidara melhores
esforgos para liquidar os Ativos Recuperados da formamais eficaz, sempre levando em consideragdo
sua natureza, valor intrinseco e liquidez, cabendo ao Gestor enviar ao Administrador relatério que
demonstre os seus esfor¢os na tentativa de alienagao dos Ativos Recuperados.

4.18 Considerando que a Classe passara a ser proprietaria dos Ativos Recuperados com o objetivo
especifico de vendé-los a terceiros para fins de recuperacdo do investimento nos Direitos
Creditdrios, cabera ao Gestor providenciar o registro da propriedade dos Ativos Recuperados em
nome da Classe nas competentes entidades registrarias. Havendo qualquer impossibilidade, o
registro devera ser feito em nome do Administrador, na qualidade de administrador e proprietario
fiduciario dos Ativos Recuperados, ficando averbado que estes: (i) ndo integram o ativo do
Administrador; (ii) ndo respondem direta ou indiretamente por qualquer obrigacdo de
responsabilidade do Administrador; (iii) ndo compdem a lista de bens e direitos do Administrador,
para efeitos de liquidacéo judicial ou extrajudicial; (iv) ndo podem ser dados em garantia de débito
de operagao do Administrador; (v) ndo sdo passiveis de execugado por quaisquer credores do
Administrador, por mais privilegiados que possamser; e (vi) ndo podem seronerados, no todo ou em
parte, direta ou indiretamente, para qualquer terceiro.

4.19 Ainda queintegrem a carteira da Classe, os Ativos Recuperados ndo serdo, sob qualquer hipdtese,
adquiridos como parte da Politica de Investimento da Classe, de forma que serdo de sua propriedade
exclusivamente, ndo devendo, portanto, ser contabilizados para fins de enquadramento da Classe.

Regras, procedimentos e limites para efetuar cessdo de direitos creditérios para o cedente e suas partes
relacionadas

4.20 Considerando quenaoha Cedentesou contrapartes predeterminados paraa aquisi¢do dos Direitos
Creditdrios, ndo é possivel precisaras hipoteses e procedimentos para que a Classe ceda os Direitos
Creditérios novamente aos respectivos Cedentes.

Outras disposicdes relativas a Politica de Investimentos

4.21 AClassepoderarealizaraplicagdes que coloquem emrisco parte ou a totalidade de seu patriménio.
Dentre osdiversosriscosaos quais esta sujeita a Carteirada Classe estao, exemplificativamente, os
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4.22

4.23

4.24

4.25

4.26

4.27

4.28

analisados no CAPITULO 14 abaixo, o qual deve ser cuidadosamente lido pelo subscritor ou
adquirente das Cotas.

A Classe podera utilizar instrumentos derivativos, observados os limites de concentragédo previstos
neste Regulamento, desde que com o objetivo de protegéo patrimonial, ou, desde que nao resulte
em exposi¢cado ao risco de capital, conforme definida no inciso XXIV do Art. 3° da parte geral da
Resolucdo CVM 175, troca deindexador a que os ativos estdo indexados e o indice dereferéncia de
cada Subclasse.

AClasse ndorealizard operagdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, independentemente de a Classe possuir estoque ou posi¢ao anterior do mesmo Ativo
Financeiro.

E vedada qualquer forma de antecipacdo de recursos as Cedentes para posterior reembolso pela
Classe, seja pelo Administrador, Gestor, Custodiante ou Agente de Cobranca.

Exceto na medida em que eventualmente previsto nos Contratos de Cessédo e/ou em instrumentos
eventualmente celebrados entre a Classe e os Cedentes, os Cedentes ndo serdo responsaveis em
caso de eventual inadimplemento dos Direitos Creditérios por eles cedidos, sendo responsaveis,
nado obstante, apenas pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteludo, exatidao,
veracidade, legitimidade, validade e correta formalizagdo dos Direitos Creditérios que cederem a
Classe, nos termos da legislagao aplicavel.

A Classe, o Administrador e o Gestor, bem como seus controladores, sociedades coligadas,
controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, ndo respondem pela certeza, liquidez,
exigibilidade, conteudo, exatidado, veracidade, legitimidade, validade e /ou correta formalizagdo dos
Direitos Creditérios adquiridos pela Classe, tampouco pela solvéncia dos Devedores e/ou Cedentes
dos respectivos Direitos Creditoérios.

As aplicagdes na Classe ndo contam com garantia: (i) do Administrador; (ii) do Gestor; (iii) do
Cedente; (iv) do CUSTODIANTE; (v) dos demais prestadores de servigo da Classe; (vii) de qualquer
mecanismo de seguro; e/ou (viii) do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

O Gestor podera prestarfianga, aval, aceite ou qualqueroutraformade retengaode risco,em nome
da Classe, relativamente a operagdes relacionadas a sua carteira, a critério do Gestor.

CAPITULO5 CARACTERISTICAS E CONDIGOES DAS COTAS

51

5.2

53

A Classe ndo possuiSubclasses de Cotas. As caracteristicas, os direitos e as condigdes de emissao,
distribuicédo, subscrigdo, integralizagdo, remuneracdo, amortizacdo e resgate das Cotas estdo
descritos neste Capitulo.

As Cotas sao escriturais, nominativas e correspondem a fragdes ideais do patrimonioda Classe, cuja
propriedade presume-se: (i) pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas,
enquanto mantidas em conta de depdsito mantidas juntoao Escrituradorem nome dos respectivos
Cotistas,nostermosdo Art. 15 da Resolugdo CVM 175; (ii) pelos controles de titularidade mantidos
pelo depositario central juntoao qual as Cotas estejamdepositadas, nos termos do Art. 25 da Lei n°®
12.810, de 15 de maio de 2013, conforme alterada.

As Cotas poderao ser objetoderesgate antecipado apenas na hipétese de ocorrénciade Evento de
Liquidagao, observado o disposto neste Regulamento.
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Caracteristicas das Cotas

54 As Cotas possuem as seguintes caracteristicas e atribuem os seguintes direitos e obriga¢des aos
seus titulares:

(i) conferem direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas
Assembleias de Cotistas, sendo que a cada Cota correspondera 1 (um) voto;

(ii) seu Valor Unitério seréa calculadoe divulgado no fechamentodetodo Dia Util, para efeito de
definicdo de seu valordeintegralizagdo, Amortizagédo ou resgate, observado que tal valor sera
equivalente aoresultado da divisdo do valordo Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas em
circulacio; e

(iii) os direitos dos titulares das Cotas contra o Patriménio Liquido nos termos deste
Regulamento, sdo pari passu entre si, nao havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade
ou subordinacio entre os titulares de Cotas.

Emissédo, Subscricado e Integralizacdo das Cotas

5.5 A Primeira Emissdo serd objeto de colocagédo privada, nos termos da regulamentagao aplicavel, que
estara sujeita aos termos e condi¢des previstos no instrumento que aprovar a referida emisséo.

5.6 Apds a Primeira Emissao, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderao ser realizadas (i)
diretamente pelo Administrador por orientagdo do Gestor, desde que limitado ao Capital Autorizado;
ou (ii) com a aprovacado de Assembleia Especial de Cotistas, observados os quéruns especificos,
conforme aplicavel, sendo que o valor de emissdo, o volume e demais caracteristicas pertinentes a
nova emissdo corresponderao aquelas estabelecidas em referida Assembleia Especial de Cotistas.
Em caso de emissdes de novas Cotas até o limite do Capital Autorizado, cabera ao Gestor, em comum
acordo com o Administrador, a escolha do critério de fixagcdodo valorde emissdo das novas Cotas.

5.6.1 N3ao é admitida nova distribuicido de Cotas da Classe antes de encerrada a distribuicio
anterior.

5.7 Sempre que sefizer necessario ao restabelecimento e/ou a manutengdoda Reserva de Despesas, a
Classe podera emitir novas Cotas por ato unilateral do Administrador, dispensando-se a realizagdo
de Assembleia de Cotistas, desde que em observancia ao Capital Autorizado.

5.8 Na medida em que sejam identificadas oportunidades de investimento para a Classe, o
Administrador, mediante instru¢cdo do Gestor, realizara chamadas de capital (“Chamadas de Capital’),
para que tais recursos sejam dirigidos a realizagado de investimentos.

5.8.1 As Cotas deverdo ser integralizadas conforme as condigdes previstas no Boletim de
Subscrigdo e no Compromisso de Investimento, sendo que, ao receberem a Chamada de
Capital, os Cotistas serdo obrigados a integralizar parte ou a totalidade de suas Cotas, na
proporcio do respectivo Capital Comprometido, no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis
contados do recebimentoda Chamadade Capital, conforme solicitado pelo Administrador,
em observancia as instrugdes do Gestor, e de acordo com o disposto nos respectivos
Compromissos de Investimento.

5.8.2 Paratodos os fins, serd considerada como data de integralizagdo de Cotas o dia em que
efetivamente forrealizado o aporte pelo Cotista, observadas as condi¢des de cada Chamada
de Capital para a realizagdo da integralizagao de Cotas.

5.8.3 Apds cada Chamada de Capital, o Cotista devera receber comprovante de pagamento
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5.9

referente a respectiva integralizagao, emitido pelo Administrador ou pelo prestador do
servico de escrituracdo das Cotas.

5.8.4 A Classeiniciara o seu funcionamentoa partirda primeiraintegralizagdo de Cotas (“Primeira
Integralizagao”).

No caso deinadimplemento parcial ouintegral das obrigagcdesrelativas a integralizagéo de Cotas da
Classe no respectivo Compromisso de Investimento ou no Boletim de Subscrigdo de Cotas, o
Administrador notificara o respectivo Cotista para sanar o inadimplemento no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados do recebimento da notificacdo (“Cotista Inadimplente”). Caso o Cotista
Inadimplente ndo sane o inadimplemento dentro do prazo acima previsto, o Administrador, podera
tomar quaisquer das seguintes providéncias, em conjunto ou isoladamente, observado ainda o
disposto no Compromisso de Investimento:

(i) iniciar, por siou por meio deterceiros, os procedimentos de cobranga extrajudicial e/ou judicial
para a cobranca dos valores correspondentes as Cotas ndo integralizadas conforme cada
Chamada de Capital, atualizado pelo IPCA e acrescidos de (a) multa ndo-compensatéria de 10%
(dez por cento) sobre o valorinadimplido, (b) atualizagao pelo IPCA e juros de morade 12% (doze
por cento) ao ano calculados pro rata temporis; e (¢) dos custos de tal cobranga (incluindo
honorérios de advogados e custas);

(ii) apds o prazo de 10 (dez) Dias Uteis do inadimplemento, iniciar processo de venda das Cotas
inadimplidas para terceiros, pelo valor patrimonial de cada Cota com um desconto maximo de
20% (vinte por cento), as Cotas subscritas e integralizadas de titularidade do Cotista
Inadimplente, sendo o saldo, se houver, entregue ao Cotista Inadimplente;

(iii) deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuicdes pela Classe devidas a esse Cotista
Inadimplente, desde a data em que esse saldo deveria ter sido pago atéa data em que ocorrero
pagamento integral desse saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes, apds esta
deducdo, serdo entregues ao Cotista Inadimplente;

(iv) realizar Chamada de Capital, com o objetivo de que o saldo nao integralizado pelo Cotista
Inadimplente o seja pelos demais Cotistas, proporcionalmente a participacédo de cada Cotistana
Chamada de Capital em questédo, limitado ao respectivo saldo disponivel de cada Capital
Comprometido individual e desde que a nova Chamada de Capital seja suficiente para sanar o
inadimplemento do Cotista Inadimplente;

(v) convocaruma Assembleia Especial, desde que a Classe ndo detenharecursos em caixa suficientes
para osfins da Chamadade Capital em questdo, com o objetivo de deliberara propostade que o
saldo ndo integralizado pelo Cotista Inadimplente o seja pelos demais Cotistas,
proporcionalmente a participagdode cada Cotista naChamada de Capital em questao, limitado
ao respectivo saldo disponivel de cada Capital Comprometido individual e desde que a nova
Chamada de Capital seja suficiente para sanar o inadimplemento do Cotista Inadimplente;

(vi)suspender os direitos politicos € econémicos do Cotista Inadimplente, até o completo
adimplemento de suas obrigag¢des. Tais direitos politicos e patrimoniais, conforme descritos
neste Anexo, estardo suspensosatéo queocorrerprimeirodentre: (a) a data em que for quitada
aobrigacdo do Cotista Inadimplente e (b) a datadeliquidagdoda Classe, de forma que o Cotista
Inadimplente reassumira os seus direitos politicos e patrimoniais apenas apds o cumprimento de
suas obrigagdes; e

(vii) todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pelo Administrador ou pela
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Classe relacionadas a inadimpléncia do Cotista Inadimplente deverao ser suportadas por tal
Cotista, integralmente, a menos que seja de outra forma determinada pelo Administrador, a seu
exclusivo critério.

5.10 Admite-se a integralizacao, resgate e amortizagdo de Cotas em Direitos Creditdrios, observadas as
demais disposi¢cdes deste Regulamento, desde que:

(i) os Cotistasreunidos em Assembleia Geral de Cotistas - ou a totalidade dos subscritores das
Cotas, caso se trate de integralizagdo de Cotas na Data da 12 Integralizagdo - aprovem por
unanimidade o valora ser atribuido aos Direitos Creditérios a serem cedidos em pagamento
da integralizagdo, resgate ou amortizagado, conforme o caso, ou o critério especifico para
fixacdo de seu valor quando da integraliza¢do, resgate ou amortizagdo, conforme o caso;

(ii) o Administrador e o Gestor entendam, a seu exclusivo critério, que o valor e/ou o critério
referidos na Clausula (i) acima nao diferem substancialmente do valor do Direito Creditério
atribuido nos termos do CAPITULO 8 abaixo;

(iii) considerada pro forma (i) a entregados Direitos Credit6rios aos Cotistas, a titulode resgate
ou amortizagdo, ou (ii) o recebimento dos Direitos Creditérios pela Classe, a titulo de
integralizacdode Cotas, as disposi¢cdes da Politica de Investimentos permanegamatendidas;
e

(iv) adicionalmente, caso setrate deintegralizagao: (i) sejam atendidas as disposi¢cdes do Art. 1°
dalein®13.043,de 13denovembro de 2014, conforme alterada; e (ii) os Direitos Creditérios
atendam aos Critérios de Elegibilidade.

Colocacio das Cotas

5.11 As Cotas poderao ser objeto de Oferta a ser realizada nos termos da Resolugao CVM 160 e/ou
poderéo ser subscritas de forma privada, bem como segundo outrosritos que venhama ser previstos
pela regulamentac¢do.

5.11.1 Os Cotistas ndaoterao qualquer direito de preferéncia para subscricao de Cotas em novas
emissdes de Cotas, salvo se de outra forma deliberado pela Assembleia Geral de Cotistas
e/ou pelo ato do Administrador que aprovar a emissdo em questao.

Transferéncia das Cotas

5.12 No caso de alienagdo voluntaria de cotas, o cotista alienante devera solicitar por escrito ao
Administrador e ao Gestor, a transferéncia parcial ou total de suas cotas, indicando o nome e
qualificagdo do cessionario, bem como o prego, condigdes de pagamento e demais condi¢des.

5.12.1 Atransferénciadetitularidade das Cotas fica condicionadaa verifica¢do, pelo Administrador
do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na Resolugdo CVM 175
e alteragdes posteriores e demais regulamentag¢des especificas.

5.12.2 As cotas somente poderéo ser transferidas se estiverem totalmente integralizadas ou, caso
ndo estejam, se o cessionario assumir, por escrito, todas as futuras obrigacdes do cotista
cedente perante a Classe no tocante a sua integralizagdo.

Classificacdo de Risco das Cotas

5.13 AsCotasnao serdo classificadas por Agéncia Classificadorade Risco emfuncionamento no Pais, uma
vez que a Classe ndo sera destinada ao publico em geral.
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CAPITULO6 - AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS

6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

Exceto quando do término do Prazo de Duragédo ou em decorréncia da liquidagao da Classe -
situagdes em que as distribui¢des aos Cotistas se darao por meio de resgate de Cotas, qualquer
distribuicdo da Classe para os Cotistas ocorrerd somente por meio da amortizagdo de Cotas
(“Amortizagao”), observadas as disposi¢des deste Anexo.

6.1.1 A Amortizacdo de Cotas serd sempre efetuada de forma proporcional entre principal e
rendimentos.

6.1.2 A Amortizacdo de Cotas abrangera todas as Cotas, sendo caracterizada pelo pagamento
uniforme a todos os Cotistas de parcelado valor de suas Cotas mediante rateio das quantias
a serem distribuidas sem reducdo do nimero de Cotas emitidas.

6.1.3 O Administrador realizard Amortizagdes a qualquer tempo conforme orientagdo do Gestor,
sendo certo que apds arecomendagado, o Administradordevera proceder com Amortizagao
aos Cotistas no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis da data da recomendacao.

6.1.4 A Amortizagdo prevista na Clausula acima devera considerar o Valor Unitéario da Cota no 2°
(segundo) Dia Util anterior 4 data do pagamento da respectiva Amortizacio.

6.1.5 Ospagamentosde Amortizacdes serdorealizados em moeda corrente nacional por meio de
qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central.

6.1.6 No caso de encerramento da Classe pelo término do seu Prazo de Duragao da Classe, as
Cotas serdo resgatadas pelo valor do Patriménio Liquido apurado na data do referido
encerramento, dividido pela quantidade de Cotas. O pagamento seré efetuado conforme
estabelecido neste Anexo, sem a cobranga de qualquer taxa ou despesa, com excegdo de
eventuais encargos da Classe, até o 1° (primeiro) Dia Util su bsequente ao encerramento.

Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulode Amortizagdo deverdo abranger, proporcionalmente e
sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas, em beneficio de todos os respectivos
titulares. Quandodo pagamento deresgate de Cotas, as Cotas objeto deresgate serdo canceladas.

Ospagamentos das parcelas de Amortizagédo e/ou de resgate das Cotas serdo efetuados, como regra
geral, em moeda corrente nacional, pelo valor da Cota apurado no segundo Dia Util anterior 4 data
do pagamentoda respectivaparcela de amortizacdo, por meio do Sistema de Pagamentos Brasileiro
- SPB, observados os procedimentos do Escriturador e do mercado organizado em que as Cotas
estejam admitidas a negociagao.

Quando a data estipulada para pagamento de Amortizagado ou resgate de Cotas se der em dia que
seja feriado de ambito nacional, sdbados e domingos, tal pagamentosera efetuado no primeiro Dia
Util seguinte, pelo valor da Cota apurado no fechamento dos mercados no Dia Util imediatamente
anterior ao do pagamento.

Tendo em vista a responsabilidade do Administrador pela reten¢do de IR incidente sobre os
rendimentos auferidos pelos Cotistas, nos termos da legislagdo em vigor, ao adquirir as Cotas da
Classe no mercadosecundario, o investidorfica ciente que aB3 realizara, observadas suas restricdes
operacionais, o compartilhamento das informag¢des de custo e data de aquisi¢do das Cotas que
tenham sido adquiridas no mercado secundario, preferencialmente de forma satisfatéria ao
Escriturador, e este, repassara os dados ao Administrador, com o objetivo, Unico e exclusivo, de
permitir a apuragédo da base de calculo do IR aplicavel. O ndo compartilhamento de informagdes nos
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referidos termos implica maior é6nus tributério para o Cotista, uma vez que o Administrador nao
poderd aferir o custo e a data de aquisi¢do das Cotas.

6.6 Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.5, o Cotista que nao estiver sujeito a tributagao do IR e/ou
do IOF em razdo de isengédo, aliquota zero, imunidade e outros, podera ser exigido pelo
Administrador que apresente ao Escriturador, documentacdo comprobatédria de sua situacio
tributéaria sob pena de ter descontado da Amortizagdo ou resgate os valores devidos, conforme o
caso e nos termos da legislagdo em vigor.

6.6.1 O Cotista que tenha apresentado documentagcdo comprobatdria de sua condi¢ao de
imunidade ou isen¢ao tributédria, nos termos da Clausula 6.5, e que tiver essa condigdo
alterada ou revogada por disposi¢do normativa, seja por deixar de atender as condigdes e
requisitos prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou por ter tal condi¢do questionada por
autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, ou, ainda, por ter tal condigdo
alterada e/ou revogada por qualquer outra razdo que nao as mencionadas acima, devera
comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Administrador, com cépia para o
Custodiante, bem como prestar qualquer informagao adicional em relacdo ao tema que Ihe
seja solicitada pelo Administrador e/ou pelo Custodiante.

6.7 A Assembleia Especial de Cotistas poderadeliberar, aqualquer tempo, sobre a liquidagéao antecipada
da Classe, bem como sobre a forma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas, observado que
caso a liquidagao antecipada seja aprovada, o Administrador devera promover a divisdo do
patriménioda Classe entre os Cotistas, napropor¢cédo de suas Cotas, noprazomaximode 30 (trinta)
dias, a contar da data de realizacdo da referida Assembleia Especial.

CAPITULO7 - ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

7.1 O Administrador e o Gestor obrigam-se a, a partir da Data da 1° Integralizagdo de Cotas até a
liquidacdo integral das Obrigagdes da Classe, utilizar os recursos disponiveis na Conta da Classe
e/ou mantidos em Ativos Financeiros de Liquidez, em cadaDia Util, deacordo coma seguinte ordem
de prioridade de alocagdo de modo que cada item abaixo listado apenas sera contemplado apds o
direcionamento do montante total necessério para a satisfacdo dos itens anteriores, ressalvado,
enquanto em curso um Evento de Avaliagdo e/ou um Evento de Liquidacéo, o disposto nos itens
10.1.2 €10.3.1 abaixo:

(i) pagamento dos Encargos da Classe;

(i) constituicdoe/ourecomposi¢cédo daReserva de Despesas de modo que esta, ao final de cada
Dia Util, seja equivalente ao montante estimado dos Encargos, a serem incorridos nos 12
(doze) meses calendario imediatamente subsequentes;

(iii) pagamento de resgate de Cotas aos Cotistas Dissidentes, nos termos da Clausula 10.3.1
abaixo;

(iv) pagamento de Amortizagédo ou resgate, se houver;
(v) aquisicao pela Classe de Direitos Creditérios, observando-se a Politica de Investimentos;

(vi) aquisicao pela Classe de Ativos Financeiros de Liquidez, observando-se a Politica de
Investimentos; e

(vi)  pagamento de quaisquer valores remanescentes aos Cotistas, a titulo de distribuicao.
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CAPITULO8 - METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DA CLASSE

8.1

8.2

Os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez que compdem a Carteira da Classe terdao
seus valores calculados todo Dia Util conforme a metodologia de avaliacio descrita no manual do
Administradorou, ainda, nos manuais do CUSTODIANTE, disponiveis nos seus respectivos websites,
nos enderecos www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria.

As provisOes paraperdas eas perdas havidas comDireitos Creditérios ou com os Ativos Financeiros
de Liquidezintegrantes da Carteiraserao, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos termos
da Instrucao CVYM 489. Destaforma, o valordo saldodos Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros
de Liquidez sera reduzido pelo valor da provisao efetuada ou perda reconhecida.

8.2.1 O efeito de perda ou provisdo para Devedores duvidosos de Direitos Creditérios de um
mesmo Devedor devera ser mensurado levando-se em consideracdo o disposto no Art. 13
da Instrucdo CVM 489, sendo facultada a analise individualizada dos Direitos Creditérios,
observada a metodologia de avaliagdo descrita no manual do Administrador ou, ainda, no
manual do CUSTODIANTE.

CAPITULO9 - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

9.1 Sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos naregulamentagéo vigente, sdo aplicaveis
a Assembileia Especial de Cotistas as mesmas disposi¢cdes procedimentais da Assembleia Geral de
Cotistas.

9.2 Sem prejuizo das matérias estabelecidas na regulamentagéo proépria e de outras matérias previstas
em outros artigos deste Anexo, compete privativamente a Assembleia Especial deliberar sobre as
matérias dispostas abaixo com o seguinte quérum para deliberacéo:

Deliberagao Quoérum
(i) opagamentodeEncargosnioprevistosno
Artigo 117 da parte geral da Resolugdo | Maioria, no minimo, das Cotas subscritas da
CVM 175 e no Artigo 53 do Anexo | Classe
Normativo Il da Resolucao CVM 175;
(i) a |n§talacao, composic¢ao, o‘rganlzgc;Aao © Maioria, no minimo, das Cotas subscritas da
funcionamento de eventuais comités e
Classe
conselhos da Classe;
(iii) a incorporac¢ao, fusdo, cisdo, total ou . L.
. R . i 2/3 (dois tercos), no minimo, das Cotas
parcial, a transforma¢ao ou liquida¢éo do .
subscritas do Fundo
Fundo;
Maioria, no minimo, das Cotas subscritas da
(iv) aalteragcdo doPrazodeDuracao da Classe;
Classe
Casoaalteracdopropostaseaplique de forma
(V) aelevacio da Taxa de Administracio, Taxa idéntica e simultdneaatodasas Subclasses da
de Gestdo ou Taxa de Performance:; Classe, a deliberagdo ocorreraem assembleia
de todosos cotistas da Classe, e a aprovagao
dependera do voto favoravel de cotistas que
BTG Pactual
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representem, no minimo, 2/3 (dois tergos), no
minimo, das Cotas subscritas do Fundo

(vi) aemissao e distribuicdo denovas Cotasda
Classe em montante superior ao previsto
no item de Capital Autorizado;

Maioria, no minimo, das Cotas subscritas da
Classe

(vi) plano de resolug¢ao de Patrimdnio Liquido
Negativo ou de declaragdo judicial de
insolvéncia da Classe;

2/3 (dois tercos) das Cotas subscritas e
intituladas a votar da Classe

(viii) a fusdo, a incorporagiao, a cisdo, total ou
parcial,atransformacdoou aliquidagdo da
Classe;

2/3 (dois tercos) das Cotas subscritas da
Classe

(ix) alteracao das caracteristicas das Cotasda | 2/3 (dois ter¢os) das Cotas subscritas da
Classe; Classe

(x) os procedimentos de entrega de ativos

financeiros integrantes da Carteira como | Maioria, no minimo, das Cotas subscritas da
forma de pagamento de resgate de Cotas | Classe

aos Cotistas;

(xi) orientacdo de voto no caso de ocorréncia
de eventos de avaliagdo, eventos de | 2/3 (dois tercos) das Cotas subscritas e
liquidagdo e/ou situacdes de conflito de | intituladas a votar da Classe
interesses nos Fundos-Alvo;

(xii) prestacdo de fianga, aval, aceite ou
qualquer outra forma de coobrigagao de
prestacao de garantias reais, em nome da
Classe, exclusivamente nos casos em que | 2/3 (dois ter¢os) das Cotas subscritas e
referidas formas de garantias ou | intituladasa votar da Classe
coobrigacédo impliquem exposigdo
superior ao valor de cada investimento
realizado pela Classe.

9.2.1 O quérum paraaprova¢ao, de matérias que ndoestejam previstas no rolindicadoacima, sera
de maioria simples dos votos dos presentes.

9.2.2 Asdeliberagdesrelativas, exclusivamente, as demonstragdes contabeis que ndo contiverem
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer
cotistas.

10.3. As deliberacdes privativas de assembleia de cotistas poderdao ser adotadas em consulta formal, por
meio eletronico, dirigido pelo Administradora cada cotista, para resposta no prazo minimo de 10 (dez)
dias corridos contadoda consulta. O quérum de deliberagdo da consultaformal é de maioriasimples,
independentemente da matéria.
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10.4. As matérias objeto de deliberagao via assembleia geral e/ou especial de cotistas dos Fundos-Alvo
exigirdo de prévia instrugdo e/ou aprovagdo pela Assembleia Especial, conforme aplicavel,
ressalvadas as emissdes de cotas por Fundos-Alvo no curso normal de suas operagdes, necessarias
para a realizagado de investimentos e/ou pagamento de encargos dos Fundos-Alvo.

CAPITULO 10 - EVENTOS DE AVALIAGAO, EVENTOS DE LIQUIDAGAO E PROCEDIMENTOS DELIQUIDAGAO
ANTECIPADA

Eventos de Avaliacédo

10.1 Asseguintes hipoteses sdo consideradas Eventos de Avaliagao:

(i) inobservancia pelo Administrador, pelo Custodiante e/ou pelo Gestor de seus deveres e
obriga¢des previstos neste Regulamento, bem como suas atribui¢des especificas nos outros
contratos existentes referentes ao funcionamento da Classe, verificada pelo Administrador,
pelo Custodiante e/ou pelo Gestor ou por qualquer dos Cotistas, desde que, uma vez
notificados para sanarou justificar o descumprimento, o Administrador, o Custodiante e/ou
o Gestor, conforme o caso, ndo 0 sane no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento da referida notificacao;

(ii) aquisi¢ao, pela Classe, de Direitos Creditorios que estejam em desacordo com os Critérios
de Elegibilidade previstos neste Regulamento no momento de sua aquisi¢éo;

(iii) verificacdo do descumprimento da Politica de Investimentos no fechamento dos mercados
por 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos; e

(iv) renuncia do Gestor, sem que tenham sido tomadas tempestivamente as providéncias
previstas no CAPITULO 2 da parte geral deste Regulamento.

10.1.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagcdo, serd convocada Assembleia Especial de
Cotistas, para avaliar o grau de comprometimento das atividades da Classe em razédo do
Evento de Avaliacdo, podendo a Assembleia Especial de Cotistas deliberar: (i) pela
continuidade das atividades da Classe; ou (ii) que o Evento de Avaliacdo que deu causa a
Assembleia Especial de Cotistas constitui um Evento de Liquidacgéo, hipdtese em que
deverdo ser deliberadas as matérias referidas na Clausula 10.3.1 abaixo e adotados os
procedimentos previstos na Clausula 10.3.3 abaixo.

10.1.2 No momento de verificagdo de qualquer Evento de Avaliacdo, os procedimentos de
aquisicao de novos Direitos Creditérios deverao ser imediatamente interrompidos, até que:
(i) seja proferida decisdo final em Assembleia Especial de Cotistas, convocada
especificamente para este fim,nostermos da Clausula10.1.1 acima, autorizandoa retomada
dos procedimentos de aquisi¢do de novos Direitos Creditérios, e resgate das Cotas; e/ou (i)
seja sanado o Evento de Avaliagao.

10.1.3 Na hipotese de ndo instalacdo da Assembleia Especial de Cotistas por falta de quérum, o
Administrador dara inicio aos procedimentos referentes a liquidacdo da Classe, com o
consequente resgate das Cotas, nos termos da Clausula 10.3 e seguintes, abaixo.

Eventos de Liquidacio

10.2 Asseguintes hipdteses sdo consideradas Eventos de Liquidagao:

(i) caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas que um Evento de Avaliagio
constitui um Evento de Liquidagéo;
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(ii)

(iii)

(iv)
(v)

(vi)

(vii)

na hipétese deresilicdodo Contrato de Custddia ou rentncia do Custodiante, sem que tenha
havido sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo com os procedimentos
estabelecidos neste Regulamento;

renuncia do Administrador sem que a Assembleia Especial de Cotistas eficazmente nomeie
instituicdo habilitada para substitui-lo, nos termos estabelecidos neste Regulamento;

por determinagao da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou regulamentares;

sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas
especialmente convocada para tal fim;

intervencgao ou liquidagdo extrajudicial do Custodiante, Administrador, ou Gestor, sem a sua
efetiva substituicdo nos termos deste Regulamento; e/ou

caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe ndo possa fazerfrente aos Encargos nas
respectivas datas de vencimento.

Procedimentos de Liquidacido Antecipada

10.3 Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidagcdo, o Administrador devera dar inicio aos
procedimentos de liquidag¢do antecipada da Classe, definidos nos itens a seguir.

10.3.1

10.3.2

10.3.3

10.3.4

BTG Pactual

Na hipdtese prevista na Clausula 10.3 acima, o Administrador devera: (i) interromper os
procedimentos de aquisicdode novos Direitos Creditérios e, se aplicavel, de Amortizagao e
resgate das Cotas; e (ii) convocar imediatamente uma Assembleia Especial de Cotistas, a fim
de que os Cotistas deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar
seus direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisdao assemblear
pela interrup¢ao dos procedimentos de liquidag¢ao antecipada da Classe, que os Cotistas
Dissidentes solicitem o resgate de suasrespectivas Cotas por seu respectivo Valor Unitario
e de acordo com os prazos previstos neste Regulamento.

Caso a Assembleia Especial de Cotistas referida na Clausula 10.3.1 acimanéo seja instalada
em segunda convoca¢ao, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, o
Administrador convocara nova Assembleia Especial de Cotistas; apds o que, caso novamente
nao seja instalada em segunda convocagéo a referida Assembleia Especial de Cotistas, o
Administrador podera adotar os procedimentos descritos na Clausula 10.3.3 abaixo.

Exceto se a Assembleia Especial de Cotistas referida na Clausula 10.3.1 acima determinar a
nao liquidacédo antecipada da Classe, a Classe resgataratodas as Cotas. O resgate das Cotas
sera realizado ao mesmo tempo, observados os seguintes procedimentos:

(i) O Administrador (i) liquidara todos os investimentos e aplicagdes detidas pela Classe,
e (i) transferira todos os recursos recebidos a Conta da Classe;

(ii) todos osrecursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos Direitos
Creditérios, serao imediatamente destinados a Conta da Classe; e

(iii) observada a ordem de alocacdo dos recursos definida no CAPITULO 7 acima, o
Administrador debitard a Conta da Classe e procedera ao resgate antecipado das
Cotas até o limite dos recursos disponiveis.

Na hipdtese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Cotas, o
Administrador poderad convocar Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre a
possibilidade do resgate dessas Cotas em Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de
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Liquidez, nostermos e condicdes constantes da legislagdo em vigor, que devera observara
ordem de alocacdo dos recursos definida no CAPITULO 7 acima e os procedimentos
previstos na Clausula 10.4 abaixo.

10.4 CasoaClassenaodetenha, na datadeliquida¢édo antecipadadaClasse, recursosemmoeda corrente
nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido as Cotas, as Cotas poderao ser
resgatadas mediante a entrega dos Direitos Creditérios e/ou dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da Carteira em pagamento aos Cotistas. Os Cotistas poderdo receber Direitos
Creditdérios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez no resgate de suas Cotas, sendo o respectivo
pagamento realizado fora do ambiente da B3.

10.4.1 Qualquer entrega de Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, para fins de
pagamento de resgate aos Cotistas, deverd ser realizada mediante a utilizagdo de
procedimento derateio, considerandoa propor¢cdo donumero de Cotas detido por cada um
dos Cotistas no momento do rateio em relagao ao Patriménio Liquido, forado @mbito da B3.

10.5 A Assembleia Especial de Cotistas deveradeliberarsobre os procedimentos de entregados Direitos
Creditdrios e Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira como pagamento aos Cotistas
pelo resgate de suas Cotas, observado o quérum de deliberacdode quetrataeste Regulamentoea
regulamentacéo aplicavel.

10.5.1 Casoa Assembleia Especial de Cotistas referidanaClausula 10.5 acima ndoseja instalada em
segunda convocag¢do, em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, o
Administrador convocara nova Assembleia Especial de Cotistas; apds o0 que, caso novamente
nao seja instalada em segunda convocacgao a referida Assembleia Especial de Cotistas, o
Administrador podera adotar os procedimentos descritos na Clausula 10.6 abaixo.

10.6 Na hipotese da Clausula 10.5.1 acima ou na hipdtese de a Assembleia Especial de Cotistas referida
na Clausula 10.5 acima ndo chegar a acordo comum referente aos procedimentos de entrega dos
Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira como pagamento
aos Cotistas pelo resgate de suas Cotas, o Administrador - desde ja investido pelos Cotistas dos
bastantes poderes para tanto - entregara aos Cotistas, a titulo deresgate de suas Cotas, os Direitos
Creditorios e/ou os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira mediante a constituicdo
de um condominiocivil,nostermos do Art. 1.314 do Cédigo Civil, o qual sucedera a Classe em todos
os seus direitos e obrigagdes, sendo que o quinhdo que cabera a cada Cotista sera calculado de
acordo com a propor¢ao de Cotas detidas frente ao Patriménio Liquido quando da constituigdoda
efetiva liquidacao da Classe. Apds a constituicdo do condominio acima referido, o Administrador
estara desobrigada em relacdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando
autorizada a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

10.6.1 O Administrador devera notificar os Cotistas, por meio (i) de carta enderecadaa cada um dos
Cotistase/ou (ii) correioeletronico enderegado a cadaum dos Cotistas, conforme disposto
neste Regulamento, para que os mesmos elejam um administrador para o referido
condominio de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez, na formado Art. 1.323
do Cddigo Civil,informando a proporgao de Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros de
Liquidez a que cada Cotista faz jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do
Administrador perante os Cotistas apds a constituicdo do condominio.

10.6.2 Casoostitularesdas Cotas ndo procedama eleicao do administrador do condominiodentro
do prazo de 30 (trinta) dias contados da notificagdoacimareferida, essafungaoseraexercida
pelo titular de Cotas que detenha a maioria das Cotas.
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10.7 O CUSTODIANTE e/ou o Depositario, conforme o caso, fard a guarda dos Documentos
Comprobatérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez pelo prazo improrrogéavel de 30 (trinta) dias
contados da notificagdo referida na Clausula 10.6.2 acima, dentro do qual o administrador do
condominio, eleito pelos Cotistas ou ao qual essa fun¢ao tenha sido atribuida nos termos deste
Regulamento, indicard ao CUSTODIANTE, hora e local para que seja feita a entrega dos Direitos
Creditdrios, dos Documentos Comprobatérios e Ativos Financeiros de Liquidez. Expirado este prazo,
o Administrador poderad promover a consignagado dos Direitos Creditérios, dos Documentos
Comprobatérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez, na forma do Art. 334 do Cdédigo Civil.

CAPITULO11 - PRESTADORES DE SERVICOS
Administracédo

11.1 A Classe serd administrada pelo Administrador. Observadas as limitagdes estabelecidas neste
Regulamento e nas demais disposi¢cdes legais e regulamentares vigentes, o Administrador tem
poderes para praticar todos os atos necessarios a administragdo da Classe, observadas as
competéncias inerentes ao Gestor.

11.2 Incluem-seentreasobriga¢gdes do Administrador, contratar,em nome da Classe, se necessario, com
terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos: (i) tesouraria, controle e
processamentodosativos; (ii) escrituragdodas Cotas; e (iii) auditoriaindependente, nos termos do
Art. 69 da Resolucao CVM 175.

11.3 Incumbe, ainda, ao Administrador as seguintes atividades:

(i) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes contabeis,
manter, separadamente, registros com informa¢des completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociagédo realizada entre o Administrador, Gestor, Custodiante, entidade
registradora e respectivas partes relacionadas, de um lado; e a Classe, de outro;

(i) encaminhar, ao Sistema de Informagdes de Créditos doBACEN - SCR, mensalmente, no prazo
de até 10 (dez) Dias Uteisapds o mésa que sereferirem, documentocomposto pelos dados
individualizados de risco de crédito referentes a cada operag¢do de crédito, conforme
modelos disponiveis na pagina do BACEN na rede mundial de computadores;

(iii) obter autorizagao especifica do Devedor, passivel de comprovacgao, parafins de consultaas
informacdes constantes do SCR; e

(iv) no que se refere a classe que adquira os precatérios federais, monitorar e informar,
imediatamente, via comunicado ao mercado ou fato relevante, a depender da relevancia,
sobre quaisquer eventos de reavaliacdo do ativo.

114 Incluem-se entre as obrigagdes do Administrador, sem prejuizo de outras previstas na
regulamentacéo:

(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
(a) o registro de Cotistas;
(b) o livro de atas das Assembleias de Cotistas;
(c) o livro ou lista de presenca de Cotistas;
(d) os pareceres do Auditor Independente; e

(e) os registros contéabeis referentes as operagdes e ao patriménio da Classe.
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115

11.6

11.7

(ii) solicitar, se for o caso, a admissdo a negociagao das Cotas em mercado organizado;

(iii) pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislagéo vigente, por cada dia
de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacéo aplicavel;

(iv) elaborar e divulgar as informag¢gdes periddicas e eventuais da Classe;

(v) manter atualizada junto a CVMa lista de todos os prestadores de servigos contratados pela
Classe, inclusive os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como as demais informagoes
cadastrais da Classe e suas Subclasses de Cotas;

(i) manter servigo de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de dividas e
pelo recebimento de reclamacgodes;

(vi)  monitorar as hipdteses de Liquidagcédo Antecipada;

(viij  observar as disposi¢des constantes do Regulamento; e

(ix) cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas.

E vedado ao Administrador, praticar os seguintes atos em nome da Classe:

(i) contrair ou efetuar empréstimos exceto na situacdo de empréstimo contraido para fazer
frenteaoinadimplemento de Cotistas que deixem de integralizar as Cotas que subscrevem,
observado que o valordo empréstimo estara limitado ao montante necessério paraassegurar
o cumprimentodo Compromisso de Investimento previamente assumido pela classe ou para
garantir a continuidade de suas operagodes;

(i) vender Cotasa prestagao, sem prejuizo da possibilidade deintegralizagdo a prazode Cotas
Subscritas;

(iii) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(iv) utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de Cotistas;
e

(v) praticar qualquer ato de liberalidade.

E vedado ao Administrador receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente que
nao seja de titularidade da Classe ou seja conta-vinculada.

E vedado ao Administrador, em nome da Classe: (a) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob
qualquer outra forma; (b) realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de
investimento ndo previstos neste Regulamento; (¢) aplicar recursos diretamente no exterior; (d)
adquirir Cotas; (e) pagar ouressarcir-se de multasimpostas em razdo do descumprimento de normas
previstas neste Regulamento; (f) vender Cotas a prestagdo; (g) vender Cotas a instituigoes
financeiras e sociedades de arrendamento mercantil cedentes de direitos creditérios, exceto
quando se tratar de Cotas cuja Subclasse subordine-se as demais para efeito de resgate; (h)
prometer rendimento predeterminado aos Cotistas; (i) fazer, em sua propaganda ou em outros
documentos apresentados aos investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base
em seu proprio desempenho, no desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de
investimento disponiveis no dambito do mercado financeiro; (j) delegar poderes de gestado da
Carteira; (k) obter ou conceder empréstimos; e () efetuar locagédo, empréstimo, penhor ou caugao
dos direitos e demais ativos integrantes da Carteira. O Administrador dispde de regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacdo, que lhe permitem verificar o
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cumprimento, pelos prestadores de servigcos contratos da Classe das fungdes para os quais foram
contratados, sendo certo que tais regras e procedimentos disponibilizados e mantidos atualizados
em seu website, no endereco www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria.

Gestio

11.8 O Gestor, observadas as limitagdes legais e as previstas na regulamentagéo aplicavel, tem poderes
para praticaros atos necessarios a gestdo da Carteira de ativos, nasua respectiva esfera de atuagéo.

11.9 Compete ao Gestor negociar os Ativos da Carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e
qualquer contratoou documento relativoa negociacédo de Ativos, qualquer que seja a sua natureza,
representando a Classe para essa finalidade.

11.9.1 Sem prejuizo de outras atribuicdes impostas pela regulamentacao aplicavel, o Gestor sera
responsavel pelas seguintes atividades, de acordo com os termos deste Regulamento:

(i) estruturar a Classe;

(ii) adquirir, em nome da Classe, Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez,
nos termos deste Regulamento, observados os termos e condigdes aplicaveis a
referida aquisicdo (incluindo, mas néo se limitando, a Politica de Investimento e os
Critérios de Elegibilidade, conforme aplicavel);

(iii) gerir os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da Carteira,
em nome da Classe;

(iv) executar a Politicade Investimento e adotartodas as demais medidas relacionadas a
gestdo da Carteira, observadas a legislagcdo e a regulamentac¢éo aplicaveis;

(v) efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessdo dos Direitos
Creditorios;

(vi) registrar os Direitos Creditérios naentidade registradorada Classe ou entrega-os ao
CUSTODIANTE ou Administrador, conforme o caso; e

(vi)  contratar, em nome e por conta da Classe, os prestadores de servigos que se fagam
necessarios ao bom e fiel cumprimento de suas atribuicdes previstas neste
Regulamento e a corretaexecug¢ao daoperagéo, incluindo, sem limitagdo, consultores
especializados, assessores juridicos, auditores e empresas de cobranca.

11.10 Incluem-se entre as obrigacdes do Gestor:

(i) informar ao Administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em prestador de
servig¢o por ela contratado;

(i) providenciar a elaborag¢do do material de divulgacdo da classe para utilizagdo pelos
distribuidores, as suas expensas; e

(iii) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentagao
relativa as operagdes da Classe.

11.11 Noambito dasdiligénciasrelacionadas a aquisi¢ao de Direitos Creditérios, o Gestor deve verificar a
possibilidade de ineficacia da cessao a classe em virtude de riscos de natureza fiscal, alcangando
Direitos Creditérios que tenhamRepresentatividade no patriménio da classe, assim como dar ciéncia
do risco, caso existente, no Termo de Adesdo e no material de divulgagéo.
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11.12 Evedadoao Gestor receber ou orientar o recebimento de depdsito em conta corrente que nio seja
de titularidade da Classe ou seja conta-vinculada.

11.13 Evedado ao Gestor, em suarespectiva esferade atuacdo, aceitar que as garantias em favor da classe
sejam formalizadas em nome deterceiros que ndorepresentema Classe, ressalvadaa possibilidade
de formalizagédo de garantias em favor do Administrador, Gestor ou terceiros que representem a
Classe como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus
préprios patriménios.

Substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

11.14 Sem prejuizo do disposto na regulamentagéo aplicavel, a substituicdo do Administrador e/ou do
Gestor somente se dard nas seguintes hipoteses:

(i) renuncia, mediante aviso prévio de, no minimo, 90 (noventa) dias enderegado a cada
Cotista,a CVM e ao Administrador ou ao Gestor, conforme o caso;

(i) destituicdo ou substituicdo por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas
regularmente convocada e instalada nos termos deste Regulamento, na qual devera
também ser eleito o substituto; e/ou

(iii) descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam o
exercicio da atividade de administrador ou gestorde carteirade valores mobiliarios.

11.15 Nashipdétesesderenuncia ou descredenciamento pela CVM,ficara o Administrador e/ou o Gestor,
conforme o caso, obrigados a convocar, imediatamente, Assembleia Geral de Cotistas paraeleger o
respectivo substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo também facultada a
convocagio: (i) aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos
casos de renuncia; (ii) a CVM, no caso de descredenciamento; ou (iii) a qualquer Cotista caso ndo
ocorra convocacdo nos termos dos itens “(i)” e “(ii)” desta Clausula.

11.16 No caso de descredenciamento, a CVM deverd nomear administrador fiduciario e/ou gestor
temporario até a eleicdo do novo administrador e/ou gestor.

11.17 No caso de renuncia, o Administrador e/ou o Gestor, conforme aplicavel, deverao permanecer no
exercicio de suasfungdes até a sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo de até 180 (cento
eoitenta) dias contados da comunicac¢éo enviada pelo Administradore/ou pelo Gestor, sob penade
liquidacdo da Classe.

11.18 Caso o substituto ndo sejaindicado naAssembleia Geral de Cotistas e/ou por qualquer motivoeste
nao venha asubstituiro Administradore/ou o Gestor, conforme o caso, no prazo previstona Clausula
12.17 acima, o fundo deve serd automaticamente liquidado, devendo o gestor permanecer no
exercicio de suas funcdes até a concluséo da liquidag¢ao e o administrador até o cancelamento do
registro do fundo na CVM.

11.19 Noscasosde renlncia, descredenciamento pela CVM oudestituicao por deliberagao dos Cotistas,
do Administrador e/ou o Gestor ou de ambos, estas continuardo recebendo, até a sua efetiva
substituicao, a sua respectivaremuneragaoprevista naTaxa de Administracdo e/ou Taxa de Gestao,
calculada pro rata temporis até a data em que exercerem suas fung¢des, sem prejuizo do disposto na
Clausula 12.22.

Destituicido do Gestor

11.20 Conforme previstono Clausula 12.14, 11, acima, o Gestor sera destituidode suas fun¢des por vontade
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exclusiva dos Cotistas, reunidos em Assembleia Geral de Cotistas, observado o quérum de
deliberacédo de que trata este Anexo. A destituicdo do Gestor por vontade exclusiva dos Cotistas
podera ser realizada com ou sem Justa Causa.

11.20.1 Na hipétese de destituicdo com Justa Causa, o Gestor fard jus ao recebimento integral do
quelhefor devido a titulo de Taxa de Gestao, se houver, até a datade sua efetiva destituicio,
e ndo fara jus a qualquer recebimento a titulo de Taxa de Performance, se houver.

11.20.2 Na hipdétese de destituicdo sem Justa Causa, o Gestor fara jus ao recebimento integral do
quelhefor devido a titulo de Taxa de Gestdo, se houver, até a datade sua efetiva destituicao,
bem comofara jus a totalidade da Taxa de Performance, se houver, de forma proporcional ao
periodo entrea Primeira Integralizacdo e a data de sua efetiva destituicdo, considerando-se
o periodo total entre a instituicdo da Taxa de Performance e cada evento de pagamento,
conforme aplicavel.

11.21 Na&o sera consideradaJusta Causa a ocorrénciade eventode fusdo, cisdioouincorporacéo da Classe
por deliberagdo exclusiva dos Cotistas, sem anuéncia do Gestor.

11.22 Na hipdétese de destituicdo do Gestor com ou sem Justa Causa, esta permanecera no exercicio de
suas funcoes até ser substituido.

Verificacdo do Lastro quando da Aquisicdo de Direitos Creditérios

11.23 No ambito das diligéncias relacionadas a aquisicao de Direitos Creditérios caracterizados como
direitos e titulosrepresentativos de crédito, conforme referidos naalinea“a” do inciso Xll do art. 2°
do Anexo Normativo Il da Resolu¢gdo CVM 175, o Gestor deve verificar a existéncia, integridade e
titularidade do lastro, de forma individualizada, observados os parametros previstos neste
Regulamento.

11.23.1 O Gestor pode contratar terceiros para efetuar a verificagao do lastro, inclusive a entidade
registradora, o CUSTODIANTE ou a Consultora, devendo constar do contrato de prestagdo
de servigos as regras e procedimentos aplicaveis a verificagdo, sendo que o Gestor sera
responsavel pela fiscalizagdo da atuacdodo agente contratadono tocante a observanciaas
regras e procedimentos aplicaveis a verificagao.

Custdédia e Verificacdo do Lastro quando do inadimplemento ou substituicido dos Direitos Creditoérios

11.24 Caso a Classe aplique recursos em Direitos Creditérios que ndo sejam passiveis de registro em
entidade registradora na data deste Regulamento, o Administrador deve contratar o servigo de
custddia para a Carteira.

11.25 Osservigos de custddia qualificada dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez,
bem como a guarda fisica dos originais dos Direitos Creditérios e dos Documentos Comprobatdrios,
serdo prestados pelo Custodiante.

11.26 Sao atribuicdes do Custodiante, observado o disposto neste Regulamento e na regulamentagao

aplicavel:
(i) realizar a liquidagéo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditérios;
(ii) cobrar e receber, em nome da classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro

rendimentorelativoaos ativos da Carteira, depositando os valores recebidos diretamente em
conta de titularidade da classe ou, se for o caso, em conta-vinculada; e

(iii) realizar a guarda da documentacao relativa ao lastro dos Direitos Creditérios.
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11.27 O Custodiante podera subcontratar prestadores de servicos para a prestagao de determinados
servigos ao Fundo, na formada regulamentagao aplicavel, observado que os prestadores de servigos
eventualmente subcontratados ndopodem ser, emrelag¢ao a Classe, o originador, cedente, o Gestor,
consultoria especializada ou partes a eles relacionadas.

11.28 Os Documentos Comprobatdrios relativos aos Direitos Creditérios integrantes da Carteira
inadimplidos e/ou substituidos num dado trimestre serdo, no referido trimestre, objeto de
verificacdo individualizada e integral pelo Custodiante ou terceiro por ele contratado.

11.29 Eventuaisvicios verificados nos Documentos Comprobatérios que evidenciamo lastrodos Direitos
Creditérios serdo comunicados porescritopelo Custodiante ao Administrador em até 5 (cinco) Dias
Uteis da sua verificacdo, para que sejam tomadas as medidas necessarias.

Monitoramento e Cobranca dos Direitos Creditérios a Performar

11.30 O Gestor, em nome da Classe, podera contratar um ou mais terceiros para o monitoramento e
cobranga dos Direitos Creditérios a Performar, os quais poderao ser partes relacionadas ouintegrar
o grupo do Administrador ou dos demais prestadores de servicos da Classe, observado o disposto
neste Regulamento e na regulamentag¢éao aplicavel.

Cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos

11.31 O Gestor, em nome da Classe, podera contratar um ou mais terceiros para a prestagao de servigos
de Agente de Cobranga de Direitos Creditérios Inadimplidos, os quais poderdo ser partes
relacionadas ouintegrar ogrupo do Administrador ou dos demais prestadores de servigos da Classe.
Serdo atribuicdes do Agente de Cobranga, observado o disposto neste Regulamento e na
regulamentacéo aplicavel:

(i) sempre que necessario, notificar os Devedores sobre a cessdo dos Direitos Creditérios a
Classe, nos termos do Art. 290 do Cédigo Civil;

(i) sempre que solicitado pelo Administrador e/ou pelo Gestor, reportar ao Administrador e ao
Gestor as agcdes tomadas e/ou eventos relevantes ocorridos no @ambito da cobranga, seja
judicial ou extrajudicial, dos Direitos Creditérios Inadimplidos, bem como o estado de
referida cobranca;

(iii) comparecer a Assembleia de Cotistas quando assim requerido pelo Administrador;

(iv) confirmar o recebimento dos boletos bancarios de cobranc¢a enviados aos Devedores, se
houver;

(v) controlar, coordenar, gerir e fiscalizar as a¢gdes de cobranga de Direitos Creditdrios
Inadimplidos;

(vi) adotar, em nome e por conta da Classe, todos os procedimentos de cobranga dos Direitos
Creditdrios Inadimplidos de titularidade da Classe;

(vii  conforme o caso, efetuar a inclusdo ou exclusdo do nome de quaisquer Devedores dos
Direitos Creditérios Inadimplidos no registro negativo de 6rgdos e/ou sistemas de
informac¢ao e protegdo ao crédito; e

(viij  conduzir, por si ou por meio dos assessores legais contratados para esse fim, processo
administrativo, judicial e/ouarbitral contraos Devedores e/ou Cedentes, seus coobrigados
e garantidores, incluindo, ainda, a excussao de eventuais garantias acessorias aos Direitos
Creditérios.
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11.31.1 Caso aplicavel, o Agente de Cobranca podera, as suas expensas, subcontratar parte da
atividade de cobranc¢a a terceiros, sempre observadas os termos deste Regulamento e as
especificidades do Direito Creditério.

CAPiITULO12 - REMUNERACAO

12.1 As seguintes remuneragdes serdo devidas pela Classe para remunerar os seus prestadores de
servicos (base 252 Dias Uteis):

Base de calculo e percentual

0,18% (dezoito centésimos por cento) ao ano, apropriada
diariamente na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente ao més que se refere, incidente sobre o Patrimbnio
Liquido da Classe, observada remuneragdo minima mensal de
R$ 18.000,00 (dezoito mil reais), a ser corrigida anualmente, em
janeiro de cada ano, pela variacio positiva do indice Geral de
Taxa de Administracdo Precos - Mercado, divulgado pela Fundagédo Getulio Vargas
(“Taxa de Administragao” e “IGP-M”, respectivamente).

Na hipétese de extingdo do IGP-M, ndo divulgagdo ou
impossibilidade de sua utilizacéo, sera utilizadoo indice Geral de
Precos - Disponibilidade Interna, divulgado pela Fundagao
Getulio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variagdo do IPC -
indice de Pregos ao Consumidor, divulgado pela Fundacio
Instituto de Pesquisas Econdmicas - FIPE.

Nao havera incidéncia de remuneracdo ao Gestor (“Taxa de

Taxa de Gestao Gestio”).

0,00% (zeropor cento) aoano, incidente sobre o Patrimdnio Liquido
da Classe (“Taxa de Custédia™).

Taxa de Custédia

Taxa de Performance Nao havera Taxa de Performance.

Tendo em vistaque a Classe tem natureza de classefechada, a taxa
Taxa Maxima de Distribuicao e despesas com adistribuicdo de Cotas da Classe sdo descritas nos
documentos da oferta de cada emissado, conforme aplicavel.

Taxa de Ingresso N&o sera cobrada dos Cotistas Taxa de Ingresso.

CAPITULO13 - CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS INTERESSES DA CLASSE

13.1 Semprejuizo dodisposto naClausula 5.7 acima, caso a Classe ndopossuarecursos disponiveis, em
moeda corrente nacional, suficientes para a adogdo e manutencgdo, direta ou indireta, dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros de Liquidez de titularidade da Classe e a defesa dos direitos, interesses e
prerrogativas da Classe, a maioria dos titulares das Cotas, reunidos em Assembleia Especial de
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13.2

13.3

134

135

13.6

Cotistas, podera aprovar o aporte de recursos a Classe, por meio da integralizagdo de novas Cotas,
a serrealizada por todos os titulares das Cotas para assegurar, se for o caso, a adogaoe manutengdo
dos procedimentos acima referidos.

Todos os custos e despesas referidos neste Capitulo, inclusive para salvaguarda de direitos e
prerrogativas da Classe e/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos Creditoérios
Inadimplidos ou Direitos Creditérios a Performar, serdo de inteira responsabilidade da Classe, ndo
estando o Administrador, o Gestor, os Cedentes, os Devedores, o CUSTODIANTE e quaisquer de
suasrespectivas pessoas controladoras, sociedades por estes diretaou indiretamente controladas,
a estes coligadas ou outras sociedades sob controle comum, em conjunto ou isoladamente,
obrigados pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos
neste Capitulo.

A realizacdo de despesas ou a assungao de obrigacoes, por conta e ordem da Classe, nos termos
deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos titulares da maioria das Cotas reunidos na
Assembleia Especial de Cotistas. Caso a realizacdo das referidas despesas ou a assun¢ido de
obrigagdes seja aprovada na forma deste Capitulo, os Cotistas deverdo definir na referida
Assembleia Especial de Cotistas o cronogramade integralizagdo das novas Cotas, as quais deverao
ser integralizadas pelos titulares das Cotas, em moeda corrente nacional, na medida em que os
recursos se fagam necessadrios a realizagdo dos procedimentos deliberados na referida Assembleia
Especial de Cotistas, sendo vedada qualquer forma de compensacéo pelos Cotistas.

Na hipoétese da Clausula 13.1, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo
Administrador antes do recebimento integral do adiantamento a que se refere este Capitulo e da
assunciao pelos titulares das Cotas do compromisso de prover, na propor¢cao de seus respectivos
créditos, os recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbénciaa que a Classe venha a
ser eventualmente condenada.

O Administrador, o Gestor e o CUSTODIANTE, seus administradores, empregados e demais
prepostos ndo sdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos
pela Classe e pelostitulares das Cotas em decorréncia da nao propositura (ou prosseguimento) de
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e
prerrogativas, caso os referidos Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto, na forma
prevista acima.

Todos os valores aportados pelos Cotistas a Classe, nos termos deste Capitulo, deverdo ser
realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer taxas, impostos,
contribuicdes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais
pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribui¢des incidentes sobre
os pagamentos intermediérios, independentemente de quem seja o contribuinte, de forma que a
Classereceba asverbas devidas pelos seus valoresintegrais, acrescidos dos montantes necessarios
para que o mesmo possa honrar integralmente suas obrigagdes, nas respectivas datas de
pagamento, sem qualquer desconto ou dedugédo, sendo expressamente vedada qualquer forma de
compensacao pelos Cotistas.

CAPITULO14 - TRIBUTACAO

14.1 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislagdo e regulamentagcdo em vigor e
produzindo efeitos, etem por objetivo descreverde forma sumaria o tratamentotributarioaplicavel
em regra aos Cotistas, a Classe e ao Fundo, ndo se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de
tributacao especificas, na forma da legislagcado e regulamentacédo em vigor.
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14.2 Ha excegdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relagao a tributacido aplicavel nos investimentos realizados na Classe.

14.3 O Gestor buscara perseguir a composi¢cao da Carteira adequada ao regime especifico dos fundos

nao sujeitos a tributagdo periddica, conforme definido pela Lei 14.754.
Tributagao aplicavel as operagoes da carteira:

De acordo com a legislacédo vigente, as operagdes da Carteira sdo isentas do IR e estdo sujeitas ao
IOF/TVM, a aliquota zero.

‘ Tributagao na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

‘ I. Imposto de Renda na Fonte (“IRF"):

Cotistas Residentes no Brasil:

Osrendimentos auferidos pelo Cotista estardo sujeitos a tributagéo pelo IR, aaliquota de 15% (quinze
por cento), na data da distribuicdo de rendimentos ou da amortizagdo de cotas, considerando que o
Fundo seja classificado como entidade de investimento e cumpra os critérios de composi¢cédo da
carteiracom,no minimo, 67% (sessentae sete por cento) de direitos creditériosdeacordocom a Lei
n®14.754 e a Resolucado CMN 5.111.

O IRF sera consideradoantecipac¢édo do devido no caso de beneficidrio pessoa juridicatributada com
base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributagdo
exclusiva.

Cotistas Nao-residentes (INR):

Os rendimentos decorrentes de investimentos na Classe realizados por investidores residentes ou
domiciliados no exterior que invistam de acordo com as normas e condi¢des estabelecidas pelo
BACEN e pela CVM, notadamente, a Resolugdo n 13° de 03 de dezembro de 2024 (“Resolugio
Conjunta 13%) estardo sujeitos a tributagéo pelo IRF, a aliquota de 15%, na data da distribui¢cao de
rendimentos ou da amortizacdo das cotas.

Desenquadramento para fins fiscais:

O Gestor buscara manter o cumprimento do requisito de composi¢ao da Carteira com, no minimo
67% (sessenta e sete por cento) em direitos creditérios acima comentados. Todavia, caso a
composi¢ao minima do Patriménio Liquido ndo seja atingida e ocorra o efetivo desenquadramento
tributario da carteira, os cotistas pessoa fisica ou juridicaresidentes no Brasil passardo a se sujeitara
regra geral detributagdo defundos, conforme previstonoart. 17 da Lei 14.754, segundo a qual: (1)
havera incidéncia periddica de IR todo més de maio e novembro de cada ano-calendario sobre os
rendimentos auferidos pelo cotistaemrelagdoao investimento nas Cotas, a aliquota de 15% (quinze
por cento) ou 20% (vinte por cento), a depender da carteira do Fundo ser classificada,
respectivamente, como de curto ou longo prazo; e (2) havera incidéncia de IR complementar,
conforme aliquotas regressivas que variamde 22,5% (vinte e dois e meio porcento) a 15% (quinze por
cento) a depender do prazo de aplicagéo, por ocasido da amortizagdo ou liquidagao das Cotas.
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Certos tipos de investidor podem se beneficiar de aliquotas diferenciadas.

Por sua vez, para os Cotistas ndo-residentes em Jurisdicdo de Tributagao Favorecida queinvistam de
acordo com as normas e condigoes estabelecidas pela Resolugdo Conjunta 13, os rendimentos
auferidos serdo tributados pelo IR na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

Em regra, os rendimentos auferidos pelos cotistas serdo tributados pelo
Cobranga do IRF: IRF no momento na data da distribuicdo de rendimentos ou da
amortizacado do Fundo, caso ocorra antes.

O IOF/TVMincide a aliquotade 1% (um porcento) aodia, sobre o valorde
resgates, alienagbes ou amortizagdes, limitado ao rendimento da
aplicagcdo emfung¢ao do prazo deacordo comtabela regressiva anexa ao
Decreton®6.306/2007. Atualmente, o IOF limita-sea 96% (noventa e seis
por cento) do rendimento para resgates no 1° (primeiro) dia util
subsequente ao da aplicagdo. Resgates e alienagdes em prazo inferior a
30 (trinta) dias da data de aplicagédo na classe de cotas podem sofrer a
tributacgao pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em funcédo do
prazo. A partir do 30° (trigésimo) dia de aplicagdo ndo ha incidéncia de
IOF/TVM. Ressalta-se que a aliquota do IOF/TVM pode ser alterada a
qualquer tempo por atodo Poder Executivo até o percentual de 1,50% (um
inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia.

IOF/TVM:

As operagoes de conversdes de moeda estrangeira para moeda brasileira,
bem como de moeda brasileira para moedaestrangeira, estao sujeitas ao
IOF-Cambio. Atualmente, as operagcdes de cAmbio referentes ao ingresso
no Pais para investimentos nos mercados financeiros e de capitais e
retorno estdo sujeitas a aliquotade 0% (zero por cento). De igual modo, as
IOF-Cambio: operagdes para remessas eingressos de recursos, realizadas pelo Fundo
relativas as suas aplicagdes no mercado internacional, nos limites e
condi¢bes fixados pela CVM, também estdosujeitas a aliquotade 0% (zero
por cento). Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada
a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25%
(vinte e cinco por cento).

CAPITULO15 -FATORES DERISCO

15.1 A carteira da Classe esta sujeita as flutuagdes de pregcos e/ou cotagdes do mercado, conforme o
caso,aosriscos de crédito e liquidez easvariagdes de pregos e cotagdesinerentes aos seus Ativos
Financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.

15.2 A Carteira e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo, mas
nao se limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler
cuidadosamente este Capitulo. Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a
Classe se encontra sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam
ser incorridas pela Classe.
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15.3

154

155

Dentre os fatores de risco a que a Classe esta sujeita, incluem-se, sem limitagado, aqueles descritos
no Complemento Il ao Regulamento.

Aqueles que estejam interessados em investir na Classe devemler o Complementollao Regulamento
antes da subscricdo de Cotas.

A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao
controle do Administrador, tais como moratdria, inadimplemento de pagamentos, mudancga nas
regras aplicaveis aos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, alteragdo na politica monetaria,
alteragao da politicafiscal aplicavel a Classe, os quais poderao causar prejuizos paraa Classe e para
os Cotistas.

CAPiTULO16 - DISPOSICOES FINAIS

16.1

16.2

16.3

A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesédo implica na sua expressa ciéncia e concordancia
com todos os termos, condigdes e documentos deste Regulamento, a cujo cumprimento estara
obrigado.

Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz exercera
osdireitos e cumpriraas obrigacdes, perante o Administrador, que cabiamao de cujus ouao incapaz,
observadas as prescri¢des legais.

Os Cotistas deverdao manter em sigilo: (i) as informagdes constantes de estudos e andlises de
investimento elaborados pelo ou para o Administrador e/ou o Gestor; (ii) as suas atualizagdes
periddicas, que venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentosrelativos as operagdes da
Classe, ndo podendo revelar utilizar ou divulgar, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com
terceiros, qualquer destasinformagdes, salvo com o consentimento prévio e por escrito do Gestor
ou se obrigado por ordem de autoridades governamentais, sendo que nesta Ultima hipdtese, o
Administrador e o Gestor deverdo ser informados por escrito de tal ordem, previamente ao
fornecimento de qualquer informacéo.

* % %
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COMPLEMENTO 1
(Ao Anexo )
DEFINICOES APLICAVEIS A CLASSE DE COTAS

“Administrador”: a BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios,
sociedade anbénima com sede no Municipio e Estado do Rio de Janeiro, a Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar
- parte, inscritano CNPJ sobon®59.281.253/0001-23, autorizada afuncionar pelo BACEN e autorizada pela
CVM para aatividade de administragao de carteiras de valores mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratério
n°8.695, de 20 de mar¢o de 2006;

“Agente de Cobrancga”: significa cada prestador de servigos que podera ser contratado pela Classe, nos
termos da Clausula do Regulamento para realizar a cobranga judicial e/ou extrajudicial dos Direitos
Creditérios Inadimplidos;

“Escriturador”: o Administrador, o qual se encontra devidamente habilitado pela CVM para prestar os
servicos de escrituracdo das Cotas, ou seu sucessor a qualquer titulo;

“Amortizag¢ao”: tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 6.1 do Anexo;

“ANBIMA”: a Associac¢io Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais;

“Anexo”: significa o Anexo da Classe;

“Arbitragem”: tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 1.1 da Parte Geral do Regulamento;

“Assembleia de Cotistas”: significa a Assembleia Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas,
realizadas nos termos do 3.1 da Parte Geral ou do CAPITULO 9 do Anexo |, ambos deste Regulamento;

“Assembleia Especial”: significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados apenas cotistas de
uma Classe ou Subclasse, conforme aplicavel;

“Assembleia Geral”: significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados todos os Cotistas;

“Ativos de Alto Crescimento”: significam quaisquer operagdes que o capital seja utilizado para postergar
evento de liquidez com potencial aumento em seu valor intrinseco como, por exemplo: (i) empresas em
estagio pré-aberturade capital e/ou acesso ao mercadode capitais e (ii) empresas em processo devenda,
fusdo ou captagao de recursos com capital privado;

“Ativos Estressados Imobiliarios”: significam quaisquer operagdes que envolvam imdveis, direitos reais sobre
imoveis, participacdes societdrias, cotas de fundos de investimento, ou titulos e valores mobiliarios
atrelados a iméveis com (ou direitos reais sobre iméveis) qualquer das seguintes caracteristicas: (i) cuja
propriedade (inclusive em razdo de excussao de alienagdo fiduciaria) ou posse esteja sob discussio
administrativa e/oujudicial; (ii) cujos proprietarios (inclusive em razdo de excussédo de alien acao fiduciaria)
estejam sujeitos a risco de crédito; (iii) que estejam sujeitos a 6nus reais ou outros gravames contratuais,
legais, judiciais ou administrativos, inclusive penhoras, arrestos, arrolamentos e/ou indisponibilidade; (iv)
que sejam adquiridos em leildes, vendas judiciais ou processos organizados de vendas privadas, ou em
processos de execugio judicial ou extrajudicial, recuperagao judicial, faléncia, liquidag¢ao judicial ou
extrajudicial, insolvéncia civil, interven¢ao ou outros similares; (v) que tenham quaisquer tipos de
contingéncias ambientais; (vi) que tenham problemas de sobreposi¢cdo de drea ou de area construida em
excesso ao permitido e/ou construgédo irregular por qualquer motivo e/ou a existéncia de qualquer
irregularidade perante a legislacdo e/ou regulagéo aplicavel; (vii) que de outra forma estejam sujeitos a
davidasou dividas que prejudiquem sualiquidez ou avaliagcéo; e/ou (viii) oriundos de carteiras imobiliarias,
bensnao deuso ouinvestimentode instituicdes financeiras (BNDU), fundos, dentre outros e (ix) que tenham
discussdo, judicializada ou néo, e/ou duvida sobre a validade e/ou registro das garantias.
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“Ativos Financeiros de Liquidez”: significam (a) moeda corrente nacional; (b) titulos publicos federais; (c)
ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacao de instituicdes financeiras; (d) opera¢des
compromissadas, desde que lastreadas nos titulos mencionados nas alineas (b) e (c) acima; e (e) cotas de
classes que invistam exclusivamente nos ativos das alineas (b) e (c) acima, incluindo fundos geridos e/ou
administrados pelo Administrador, pelo CUSTODIANTE e/ou pelo Gestor;

“Ativos Imobiliarios”: significam quaisquer operagdes que envolvam imoveis, direitos reais sobre imoveis,
participacdes societérias, cotas de fundos de investimento, ou titulos e valores mobiliarios atrelados a
imoveis sem Onus reais ou outros gravames contratuais, legais, judiciais ou administrativos, inclusive
penhoras, arrestos, arrolamentos e/ou indisponibilidade.

“Ativos Judiciais”: significam os direitos creditérios oriundos de processos judiciais, pré-precatoérios,
precatoérios, ordens de pagamento relacionados amunicipios, estados ou a federagédo, bem como quaisquer
autarquias ou empresas publicas ou de capital misto, e/oufinanciamento a litigios judiciais e/ou arbitrais;

“Ativos Recuperados”: tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 4.16 deste Anexo [;

“Auditor Independente”: E a empresa de auditoria independente contratada pelo Administrador, nos termos
deste Regulamento, ou seu sucessor a qualquer titulo, encarregada da revisdo das demonstragdes
financeiras, das contas do FUNDO ou da Classe, conforme aplicavel, e da analise de sua situacédo e da
atuacdo do Administrador;

“B3”:é aB3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao, sociedade com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Praca Antdnio Prado, n® 48, 7° andar, inscrita no CNPJ sob o n®09.346.601/0001-25;

“BACEN”: o Banco Central do Brasil;

“Banco Cobrador”: instituicao financeira contratada pela Classe para a presta¢ao de servigos de cobranga
bancaria dos Direitos Creditérios de titularidade da Classe;

“Boletins de Subscri¢ao”: significa os boletins de subscricdo por meio dos quais cadainvestidor subscrevera
Cotas;

“CAM B3”: tem o significado que lhe é atribuido na Clausula 1.1 da Parte Geral do Regulamento;

“Capital Autorizado”: significa o valor total de R$ 100.000.000,00 (cem milhées de reais) para emissdo de
novas Cotas independentemente de aprovacao pela Assembleia Especial de Cotistas, nos termos deste
Regulamento, mediante deliberacdo do Administrador;

“Capital Comprometido”: corresponde ao valor total que cada Cotista se obriga, de forma definitiva,
irrevogavel e irretratavel, a investir na Classe, formalizado por meio da assinatura do respectivo Boletim de
Subscricao;

“Carteira”: a carteira de investimentos da Classe, formada por Direitos Creditérios, Ativos Financeiros de
Liquidez e posi¢cdes mantidas em instrumentos derivativos, observada a Politica de Investimentos;

“Cedentes”: as pessoasfisicas e juridicas e/ou fundos de investimento que alienarem Direitos Creditoérios a
Classe por meio de cessado de créditos, nos termos do respectivo Contrato de Cessao, e/ou por meio de
endosso;

“Classe” é a classe Unica de cotas do FUNDO, denominada CLASSE UNICA DO VEGA SPECIAL
OPPORTUNITIES GLOBAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA;

“CNPJ”: o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica;

“Codigo Civil”: a Lein® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;
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“Cédigo de Processo Civil”: a Lein® 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada;

“Conta Corrente de Livre Movimentagao”: € a conta corrente para recebimento dos recursos oriundos da
liuidacao financeira dos Direitos Creditérios pelo Cedente ou Devedor, para posterior repasse a Classe;

"Conta da Classe": a conta corrente de titularidade da Classe utilizada paratodas as movimentagdes de
recursos pela Classe, inclusive para pagamento das Obrigacdes da Classe;

“Contrato de Cobranga Bancaria”. € o “Convénio para Prestacao de Servigos de Cobranga Bancaria”,
celebrado entre o Banco Cobrador e a Classe, com a interveniéncia do CUSTODIANTE, o qual estabelece,
dentre outras, as obrigagdes do Banco Cobradorem relagao a prestagéo de servigos de cobrangabancaria
dos Direitos Creditérios de titularidade da Classe;

“Contratos de Cessao”: os contratos de cessado de créditos que serado celebrados entre a Classe cada um
dos Cedentes, nas hipoteses em que os Direitos Creditérios forem adquiridos por meio da cessdo de
créditos;

“Cotas”: as cotas de emissdo da Classe as quais possuem as mesmas caracteristicas e conferem a seus
titulares iguais direitos e obrigag¢des, nos termos deste Regulamento.

“Cotasde Fundos Alvo”: sdo os Direitos Creditérios representados por cotas de emissdo de Fundos Alvo;

“Cotistas Dissidentes”: os Cotistas dissidentes da decisdo assemblear pela interrupgao dos procedimentos
de liquidagédo antecipada do FUNDO ou da Classe, conforme aplicavel, que solicitem o resgate de suas
respectivas Cotas, nos termos da Clausula 10.3.1 deste Anexo;

“Cotistas”™: ostitulares das Cotas, sendo que acondi¢do de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente
Escriturador, de conta de depdsito em nome do Cotista;

“Créditos Aquisi¢ao Alavancada”: significam quaisquer operag¢des que envolvam aaquisi¢édo de participagio
societaria através de estrutura alavancada em que o tomador dos recursos/adquirente é (i) a propria
sociedade (ii) o acionista da sociedade e/ou (iii) os funcionarios da sociedade.

“Créditos Estressados (NPL)”: significam quaisquer opera¢cdes envolvendo ativos distressed de qualquer
natureza (valores mobilidrios e/ou direitos creditérios ndo performados) em que a divida esteja vencida e
nao tenha havido repactuacao;

“Créditos Recuperagao Judicial”: significam quaisquer operagdes que o capital seja utilizado para: (i)
financiamento de uma empresa que estd em processo de recuperacgédo judicial ou (ii) compra de ativos
alienados via unidade produtiva isolada.

“Créditos Turnaround’: significam quaisqueroperagdes em que os recursos sejam utilizados para enfrentar
dificuldade financeira temporaria, onde o objetivo € melhorar a perspectiva operacional da sociedade.

“Critérios de Elegibilidade”: os critérios de elegibilidade descritos na Clausula 4.9 deste Anexo;

“CUSTODIANTE”: o Banco BTG Pactual S.A,, instituicdo financeira, com sede na Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, localizada a Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-
040, Brasil, einscrita no CNPJ sob 0 n®°30.306.294/0001-45, o qual se encontra devidamente habilitado pela
CVM para prestar os servigos de custddia qualificada dos Direitos Creditérios e demais ativos do Fundo, por
meio do Ato Declaratério n® 7.204, de 25 de abril de 2003.

“CVM”: a Comissao de Valores Mobiliarios;

“Data da 1° Integralizagao”: significa a data da 1? integralizacdo das Cotas em que os recursos sdo
efetivamente colocados a disposi¢cado da Classe pelos Cotistas;
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“Data de Aquisicdo”: € cada uma das datas em que a Classe adquirir Direitos Creditérios;

“Depositario”: a empresa especializada a ser eventualmente contratada pelo Administrador para prestar os
servigos de guarda dos Documentos Comprobatérios;

“Devedores”: pessoa natural ou juridica, ente despersonalizado ou patriménio separado na forma da lei,
obrigado ou coobrigado pelo pagamento dos Direitos Creditdrios;

“Dia Util”: qualquer dia que ndo seja sdbado, domingo ou dias declarado como feriados na sede do
Administrador e/ou do Gestor. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste
Regulamento ndo sejam Dias Uteis, considerar-se-4 comoa data do referido evento o Dia Util imediatamente
seguinte;

“Direitos Creditorios a Performar”: os Direitos Creditérios que dependam de prestagédo ou entrega futura
para que sejam exigiveis perante seus Devedores;

“Direitos Creditorios Inadimplidos”: os Direitos Creditérios, de titularidade da Classe, vencidos e ndo pagos;

“Direitos Creditorios”: os direitos creditérios adquiridos ou a serem adquiridos pela Classe representados
por direitos e titulos representativos de crédito, valores mobilidrios representativos de crédito, certificados
de recebiveis e outros valores mobilidrios representativos de opera¢des de securitizagcédo, e, por
equiparac¢io cotas de fundos de investimento em direitos creditérios, ou por quaisquer outros titulos de
crédito ou instrumentos contratuais;incluindo mas ndo limitados aqueles que (i) estejam vencidos e
pendentes de pagamento quando de sua cessado para a Classe; e/ou (ii) ndo estejam vencidos e/ou ainda
nao sejam exigiveis na data de sua aquisi¢do pela Classe; e/ou (iii) sejam originados de empresas em

processo de recuperagido judicial ou extrajudicial, ou, ainda, estejam inseridos no conceito de
reestruturagcédofinanceirade sociedades de quaisquerramos de negocio, conforme verificado pelo Gestor;

“Direitos Creditorios Nao-Padronizados”: Direitos Creditorios que possuam ao menos uma das seguintes
caracteristicas: (a) estejam vencidos e pendentes de pagamento quando da cessao; (b) decorrentes de
receitas publicas originarias ou derivadas da Uniao, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem
como de suas autarquias e fundag¢des; (c) resultem de agdes judiciais ou procedimentos arbitrais em curso,
constituam seu objeto de litigio, tenham sido judicialmente penhorados ou dados em garantia; (d) a
constituicdoou validade juridicada cessédo paraa Classe seja consideradaumfator preponderante de risco;
(e) o devedor seja sociedade empresaria em recuperacao judicial ou extrajudicial; (f) sejam cedidos por
sociedade empresaria em recupera¢ao judicial ou extrajudicial, ressalvado o disposto no inciso | do
paragrafo unico do Art. 2° do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175; (g) sejam de existéncia futura e
montante desconhecido, desde que emergentes de relagdes ja constituidas; (h) derivativos de crédito,
quando nao utilizados paraprote¢aoou mitigagédo de risco de Direitos Creditdrios; ou (i) cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios que invistam nos direitos creditérios referidos nos subitens acima. Nao
sdo considerados Direitos Creditorios Nao-Padronizados os Direitos Creditérios: (i) cedidos por sociedade
empresaria em processo de recuperagao judicial ou extrajudicial, desde que nédo sejam originados por
contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias e servigos para entrega ou prestagdo
futura; e (ii) os precatorios federais, desde que cumulativamente atendam aos seguintes requisitos: a) ndo
apresentem nenhuma impugnacao, judicial ou ndo; e (b) ja tenham sido expedidos e remetidos ao Tribunal
Regional Federal competente;

“Documentos Comprobatdrios”: documentag¢do necessaria para o exercicio das prerrogativas decorrentes
datitularidade dos ativos, e capazde comprovar a origem, a existéncia e a exigibilidade do direito creditério;

“Empréstimo Colateralizado”: significam quaisquer opera¢des, com garantia real, nas quais a contraparte seja
uma pessoa fisica.
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“Encargos”: os encargos do FUNDO ouda Classe, conforme aplicavel, previstos: (i) no Art. 117 da Parte Geral
eno Art. 53 do Anexo Normativo Il daResolucaoCVM 175; e (ii) no CAPITULO 3 da Parte Geral e no CAPITULO
3 do Anexo |, ambos deste Regulamento;

“Estratégia de Special Situations”: as estratégias a seremadotadas pela Classe, que poderao ser relacionados
ainstrumentos deinvestimento que representemDireitos Creditérios expostos economicamente a qualquer
dos seguintes: (i) Ativos de Alto Crescimento; (ii) Ativos Estressados Imobiliarios; (iii) Ativos Imobiliarios; (iv)
Créditos Aquisicdo Alavancada; (v) Créditos Recuperacdo Judicial; (vi) Créditos Turnaround; (vii)
Empréstimo Colateralizado; (viii) Mercado Liquido; (ix) Créditos Estressados (NPL); e (x) Ativos Judiciais.

“Eventos de Avaliacdo”: os eventos de avaliacdo descritos na Clausula 10.1 deste Anexo;
“Eventos de Liquidagao”: os eventos de liquidagdo descritos na Clausula 10.2 deste Anexo;

“FUNDO”: significa o VEGA SPECIAL OPPORTUNITIES GLOBAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS RESPONSABILIDADE LIMITADA;

“Fundos21”:éoFundos21- Médulodefundos,ambiente de negociagédo secundariade cotas defundos de
investimento, administrado e operacionalizado pela B3;

“Fundos Alvo”: fundos de investimento em direitos creditérios, constituidos nos termos da Instrugdo CVM
356,de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada, durante o prazode quetrata o Art. 134 da Parte Geral
da Resolugdao CVM 175, ou classes de fundos de investimento em direitos creditérios, constituidos nos
termos da Resolugdo CVM 175, conforme aplicavel;

“GESTOR”:a VEGA ASSET MANAGEMENT LTDA., instituicdo com sede no Municipio de Sdo Paulo, Estadode
Séo Paulo, a RuaLeopoldo Couto de Magalhaes Junior,n® 1098, inscritano CNPJ sob on® 53.827.260/0001-
00, devidamente autorizada e habilitada pela CVM para o exercicio profissional de administra¢do de carteira
de valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério CVM n®° 22.301, de 03 de julho de 2024;

“Grupo Econémico”: cada conglomerado econdmico de pessoas juridicas que controlem, seja controlado
por coligadas, ou estejam sob controle comum de determinada pessoa juridica ou que estejam sob o
controle das mesmas pessoas fisicas;

“IGP-M”: o indice Geral de Precos - Mercado, divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas;
“Indexador 1”: Significa a variagdo do IPCA acrescido de 8% (oito por cento) ao ano;
“Indexador 2”: Significa a variacdo do IPCA acrescido de 6% (seis por cento) ao ano;
“Instru¢gao CVM 489”: Instrucédo n® 489 da CVM, de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada;

“Investidores Profissionais”: os investidores considerados profissionais, nostermos do Art. 11 da Resolugdo
CVM 30;

“INR”: tem o significado atribuido na Clausula 14.3 da Parte Geral deste Regulamento;
“lIOF/TVM”: o Imposto sobre Operagdes Financeiras, na modalidade TVM;

“IR”: o Imposto sobre a Renda.

“IRF”: tem o significado atribuido na Clausula 14.3 da Parte Geral deste Regulamento.

“Justa Causa”: significa a pratica ou constatagdo dos seguintes atos ou situagcdes, devidamente
comprovados em sentenca judicial oudecisdo arbitral transitadaem julgado: (i) negligéncia grave, ma-fé ou
desvio de conduta e/ou fungdao nodesempenho de suas respectivas fun¢des, deveres e aocumprimento de
obrigagcdes nos termos deste Regulamento e do Anexo |, ndo sanado no prazo de 10 (dez) dias corridos
contados da notificagdo enviada por qualquer interessado; (ii) violagdo material de suas obrigagdes nos
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termos da legislacéo e regulamentacéo aplicaveis da CVM, ndo sanado no prazo de 10 (dez) dias corridos
contados da notificagédo enviada por qualquerinteressado; (iii) fraude no cumprimento de suas obrigagdes
nos termos deste Regulamento; e/ou (iv) descredenciamento pela CVM para a prestacdo dos servigcos
previstos neste Anexo, caso aplicavel.”

“Lei 14.754”:a Lein® 14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme alterada.

“MDA”: é o Médulo de Distribuicdo de Ativos, ambiente de distribui¢do primaria de titulos e valores
mobilidrios, administrado e operacionalizado pela B3;

“Mercado Liquido”: significam quaisquer operagdes que envolvam aaquisi¢do de ativos financeiros de renda
fixa, como por exemplo: (i) debéntures listadas de sociedades, (ii) cotas de fundos de investimento ou
veiculos deinvestimentode renda fixanegociados nomercado global admitidos a8 negociagdo em bolsas de
valores, de mercadorias e futuros, ou registrados em sistema de registro, custédia ou de liquidagédo
financeira e (iii) demais instrumentos liquidos;

“Obriga¢oes”: sdo todasas obrigagdes do FUNDO ou da Classe previstas neste Regulamento, na legislagao
e na regulamentacgdo aplicaveis, incluindo, mas nao se limitando ao pagamento dos Encargos, das
Amortizagdes e do resgate das Cotaseasobrigagdes decorrentes das operagdes do FUNDO ou da Classe
e de condenagdes judiciais, se houver;

“Oferta Privada”: é toda e qualquer distribuicado publica de Cotas durante o Prazo de Duragao do FUNDO nao
sujeita a regulamentagao ofertas de valores mobilidrios, nos termos da Resolugdao CVM 160 e demais
regulagdes aplicaveis;

“Oferta Publica”: étoda e qualquer distribuigcédo publicade Cotas, nao dispensada de registro, que venha a
ser realizada durante o Prazo de Duragdodo FUNDO, nos termos da Resolu¢gao CVM 160, intermediadas por
instituicoes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios;

“Parte Geral”: significa a parte geral do Regulamento, cujas disposi¢gdes se aplicam a Classe;

“Patrimoénio Liquido™: a soma algébrica do caixa disponivel com o valor dos Direitos Creditérios e Ativos
Financeirosde Liquidezdetitularidade da Classe e eventuais valores a receber, subtraidas as exigibilidades
referentesaos Encargoseasprovisdesrealizadas pelo Administrador, nostermos deste Regulamento e da
regulamentac¢éo aplicavel;

“Politica de Investimentos”: as regras de aplicagdo dosrecursos da Classe em Direitos Creditérios, conforme
previstas no CAPITULO 4 deste Anexo, as quais foram incialmente estabelecidas pelo Gestor, nos termos do
Art. 33, §1°, da Resolucdo CVM 175, Anexo Normativo Il, ndo obstante as eventuais alteracdes do
Regulamento por deliberagdoda Assembleia de Cotistas e/ou por atodo Administrador, nostermos do Art.
52,inciso |, da Resolu¢ao CVM 175;

“Prazo de Duragao da Classe”: tem o significado atribuido na Clausula 1.1 do Anexo;

“Prazo de Duragao do FUNDO”: é o prazo de duragao do FUNDO definido naClausula 1.1 do Regulamento;
“Prestadores de Servigos Essenciais”: Significa o Administrador e o Gestor;

“Primeira Emissao”: tem o significado que Ihe é atribuido na Clausula 5.5 do Anexo;

“Regulamento”: significa este regulamento do FUNDO, incluindo sua Parte Geral, eventuais Anexos,
Apéndices, Suplementos e demais documentos que o integrem;

“Regulamento CAM B3”: temo significado que Ihe é atribuido na Clausula 1.1 da Parte Geral do Regulamento.
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“Representatividade”: significa, com relagdo a um determinado Devedor e/ou Cedente, o percentual do
Patriménio Liquido alocado em Direitos Creditérios devidos pelo mesmo Devedor e/ou cedidos pelo
mesmo Cedente;

“Reserva de Despesas”: € a parcela do Patriménio Liquido a ser retida e destinada exclusivamente para
pagamento dos Encargos, nostermos da Clausula 7.1(ii) deste Anexo, e mantidaexclusivamente em Ativos
Financeiros de Liquidez;

“Resolugao CVM 160”: Resolug¢do CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada;
“Resolug¢ao CVM 175”: Resolugdo CVM n°® 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada;
“Resolug¢ao CVM 30”: Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada;

“Resolug¢ao CMN 5.111”: Resolugdodo Conselho Monetario Nacionaln®5.111, de 21 de dezembrode 2023,
conforme alterada;

“Taxa de Administracdo”: a taxa mensal que é devida ao Administrador, nos termos da Clausula Error!
Reference source not found. deste Anexo;

El

“Taxa de Gestao”: a taxa mensal que é devida ao Gestor, se houver;

“Taxa Maxima de Custddia”: a remuneragao paga pela Classe ao CUSTODIANTE pela prestacdo dos servigcos
de custoddia;

“Taxa Maxima de Distribui¢ao”: taxa cobrada da Classe, representativa do montante total para remuneragédo
dos distribuidores que atuem de forma continua, cuja remuneragcédo ndo sejarelacionada ao valor captado
em determinada oferta de Cotas, mas sim ao Patrimdnio Liquido, expressaem percentual anual do Patrimnio
Liquido, nos termos da Clausula Error! Reference source not found. deste Anexo;

“Termo de Adesao”: documento elaboradonostermos do Art. 29 da Resolugao CVM 175, por meio do qual
o Cotista adere a este Regulamento e que deve ser firmado quando de seu ingresso no FUNDO, declarando,
inclusive, sem se limitar a, ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na operac¢ao, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de classificagdo de risco das Cotas
subscritas;

“Valor Unitario”: o valor individual das Cotas, calculado segundo a periodicidade estipulado neste Anexo,
para efeito da definicdo de seu valor de integralizagdo, amortizagdo e/ou resgate.

* % %
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DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS

COMPLEMENTO 2
(Ao Anexo |)
FATORES DE RISCO APLICAVEIS A CLASSE UNICA

16.3.1 Riscos de Mercado dos Ativos Financeiros de Liquidez:

(i)

(ii)

os Ativos Financeiros de Liquidez estdo sujeitos a oscilagdes nos seus pregcos em
fun¢do da reac¢do dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no
Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito
dosrespectivos emissores. As variagdes de pregos dos Ativos Financeiros de Liquidez
poderao ocorrertambémem funcéo de alteragcdes nas expectativas dos participantes
do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padroes de comportamento
de precos dos Ativos Financeiros de Liquidez sem que haja mudancgas significativas
no contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional; e

a avaliagcdo dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe
devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e
avaliagao detitulos, valores mobiliadrios, instrumentos derivativos e demais operagoes
estabelecidas na regulamentagao em vigor. Os referidos critérios de avaliagcdo de
ativos,tal como o de marcag¢ao a mercado, poderao ocasionar variagdes nos valores
dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, resultando em
aumento ou redu¢do no valor de suas Cotas.

16.3.2 Riscos de crédito dos Ativos Financeiros de Liquidez:

(i)

(ii)

os Ativos Financeiros de Liquidezestdosujeitos a capacidade dos seus emissores em
honrar os compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos
Financeiros. Alteracdes nas condi¢cdOes financeiras dos emissores dos Ativos
Financeiros de Liquidez e/ou na percep¢ao que os investidores tém sobre tais
condig¢des, bem como alteragdes nas condigdes econdmicas e politicas que possam
comprometer a suacapacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos
nos pre¢os e na liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez. Mudangas na percepgao
da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderao
também trazer impactos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros de Liquidez;
e

a Classe podera incorreremrisco de crédito dos emissores dos Ativos Financeiros de
Liquidez e quando da liquida¢ao das operagdes realizadas por meio de corretoras e
distribuidoras de valores mobiliarios que venham a intermediar as operagdes de
compra e venda de Ativos Financeiros de Liquidez em nome da Classe. Na hipdtese
de falta de capacidade e/ou falta de disposicdo de pagamento de qualquer dos
emissores de Ativos Financeiros de Liquidez ou das contrapartes nas operagdes
integrantes da carteira da Classe, a Classe podera sofrer perdas, podendo inclusive
incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

16.3.3 Risco de crédito relativo aos Direitos Creditérios:

BTG Pactual

(i)

Decorre da capacidade dos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, de
honrarem seus compromissos pontual e integralmente, conforme contratados. A
Classe sofrera o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditérios detidos em
carteira que estejamvencidos e ndo pagos e do ndo cumprimento, pelos Devedores
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16.3.4

16.3.5

16.3.6
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e/ou coobrigados, conforme aplicavel, de suas obrigacdes nos termos dos
respectivos instrumentos. A Classe somente procedera a amortizagao das Cotas em
moeda corrente nacional na medida em que os Direitos Creditérios sejam pagos
pelos Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, e desde que os respectivos
valores sejam transferidos a Classe, ndo havendo garantia de que a amortizagdo das
Cotas ocorrera integralmente conforme estabelecido neste Regulamento. Nessas
hipdteses, ndo sera devido pela Classe, pelo ADMINISTRADOR, pelo Gestor e/ou pelo
CUSTODIANTE, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

(i) Em caso de instauragcdo de pedido de faléncia, recuperac¢éo judicial, de plano de
recuperagao extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia dos
Devedores e/ou coobrigados, conforme aplicavel, a Classe podera nédo receber os
pagamentos dos Direitos Creditérios que compdemsua carteira, o que podera afetar
adversamente os resultados da Classe.

Risco de crédito decorrente do investimento em Direitos Creditérios vencidos: Consiste no
risco dos Direitos Creditérios adquiridos apds o respectivovencimento ndo serem pagos ou
serem quitados parcialmente, em virtude de limitagcdes na capacidade financeira dos
Devedores. Nao é possivel garantirem que medida ou em que data os Direitos Creditorios
vencidos e ndo pagos serdo adimplidos. O ndo pagamento, o pagamento parcial, ou mesmo
ademorano pagamento de referidos Direitos Creditérios podem provocar perdas a Classe
e aos Cotistas.

Riscos de invalidade ou ineficacia da cessao de Direitos Creditdrios: A cessdo de crédito
pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisédo judicial e/ou administrativa. Assim, a
Classe podera incorrer no risco de os Direitos Creditdrios integrantes da carteira serem
alcangados por obrigagdes assumidas pelo Cedente e/ou por um Devedor, os recursos
decorrentes de seus pagamentos serembloqueados e/ou redirecionados para pagamentos
de outras dividas por obrigacdes do Cedente e/ou de um Devedor, inclusive em decorréncia
de pedidos de intervengéo, recuperagdo judicial, recuperagao extrajudicial, faléncia,
liquidacdo extrajudicial ou regimes especiais, conforme o caso, do Cedente e/ou de um
Devedor, ou em outro procedimento de natureza similar, conforme aplicdvel. Os Direitos
Creditérios adquiridos pela Classe poderdo ainda ser afetados e ter seu pagamento
prejudicado caso venham a ser propostos ou requeridos pedidos de recuperagao judicial,
de faléncia, deliquidacédo ou de procedimentos de natureza similar contraos Devedores ou,
quando houver coobrigag¢do, os Cedentes. Os principais eventos que podem afetar
consumar tais riscos consistem: (1) narevogacdo da cessao dos Direitos Creditérios a Classe
na hipétese defaléncia dos respectivos Cedentes; (Il) naexisténciade garantiasreais sobre
os Direitos Creditérios, constituidas antes da sua cessdo a Classe e omitidas por seus
respectivos Cedentes ou Devedores; (lll) na penhora ou outra forma de constrigéo judicial
sobre os Direitos Creditérios; (1V) na verificagdo, em processo judicial, de fraude contra
credoresou fraude a execu¢ao praticadas pelos Cedentes de tais Direitos Creditérios; e/ou
(V) na possibilidade de pagamento de apenas parte do valor dos Direitos Creditoérios, e em
condi¢des diferentes das originalmente pactuadas, em caso de recupera¢ao judicial ou
extrajudicial, faléncia ou liquida¢do dos Devedores.

Risco de Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. Os Critérios de Elegibilidade tém a
finalidade de selecionar os Direitos Creditérios passiveis de aquisicdo pela Classe. Ndo
obstantetais Critérios de Elegibilidade, a solvéncia dos Direitos Creditérios que compdem a
Carteira depende integralmente, mas ndo somente, da situagdo econémico-financeira dos
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Devedores. Dessa forma, a observancia pelo CUSTODIANTE dos Critérios de Elegibilidade
nao constitui garantia de adimpléncia dos Devedores.

Risco de pré-pagamento dos Direitos Creditérios ou acordo: A ocorréncia de realizagdo de
acordo com os Devedores ou pré-pagamentos em relagdo a umou mais Direitos Creditorios
podera ocasionar perdas a Classe. A ocorréncia de acordos com Devedores ou pré-
pagamentos (pagamento em data anterior aquela originalmente pactuada) de Direitos
Creditériosreduz o horizonte original de rendimentos esperados pela Classe de tais Direitos
Creditdrios, uma vez que o acordo ou pré-pagamento podera, se assim permitido pela
documentagdo do Direito Creditério ou, conforme o caso, pela legislagado aplicavel, ser
realizado em valor inferior aquele originalmente previsto.

Riscos relacionados aos Cedentes ou Devedores de Direitos Creditérios:

(i) o mercado para negociagao dos Direitos Creditérios é de natureza informal e, desse
modo, podera ndo ser evidenciado caso os Direitos Creditérios tenham sido cedidos
para diversas pessoas, ou caso outras fraudes tenham ssido cometidas, tais como
fraude a divida ativa, fraude a execugédo, fraude contracredores, ou quaisquer outras
fraudes, de qualquer natureza. Também poderandoser evidenciadocaso os Direitos
Creditériostenham sido objeto de quaisquer garantias, dnus, penhor, op¢éo, direito
de preferéncia ou qualqueroutraobrigagdo legal, contratual, pessoal, real, judicial ou
extrajudicial, bem como quaisquer reclamac¢des de qualquer natureza, que tenham os
mesmos efeitos materiais que os descritos acima. Desse modo, a titularidade da
Classe quanto aos Direitos Creditérios podera ndo ser reconhecidaou nédo ser valida,
e, consequentemente, o recebimento dos pagamentos dos Direitos Creditdrios
podera nao ser possivel. Caso um terceiro também alegue ser o legitimo titular dos
Direitos Creditorios, deverd ocorrer uma disputa judicial para resolver o litigio.
Adicionalmente, ndo é possivel assegurar que nenhum terceiro ird contestar a cessdo
dos Direitos Creditorios a Classe, baseado na invalidade ou fraude na cadeia da
cessao decorrente de agdes ou omissodes do Cedente, Devedor ou do reclamante,
como cessionario anterior, ou devido a existéncia de qualquer dos énus acima
mencionados, decorrente de acdes ou omissdes do Cedente, Devedor ou do
reclamante; e

(ii) ascessOes a Classede Direitos Creditérios serdo realizadas, via de regra, sem direito
de regresso ou coobriga¢do do Cedente, Devedor, fundo de investimento, ou de
qualquer outra pessoa, de forma que o Cedente ou Devedor, conforme o caso ndo
assumird quaisquer responsabilidades pelo pagamento dos Direitos Creditérios
cedidos ou pela solvéncia do respectivo Devedor. Em nenhuma hipdtese, o
ADMINSTRADOR, o Gestor, o CUSTODIANTE ou qualquer outro prestador de servico
para a Classe, incluindo quaisquer Afiliadas destas entidades, se responsabilizam pelo
pagamento dos Direitos Creditérios ou pela solvéncia dos seus respectivos
Devedores.

Riscos relacionados a cobranca dos Direitos Creditérios: Os custos incorridos com os
procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranc¢a dos Direitos Creditérios
de titularidade da Classe e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das prerrogativas dos
Cotistassdao deinteira e exclusiva responsabilidade da Classe, devendo ser suportados até
o limite do valor total das Cotas, sempre observado o que for deliberado pelos titulares das
Cotas reunidos em Assembleia Geral. O ADMINSTRADOR, o CUSTODIANTE e o Gestor ndo
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sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢do ou manuten¢édo dos referidos
procedimentos, caso ostitulares das Cotas deixem de aportar osrecursos necessarios para
tanto.

16.3.10 Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade: Os Critérios de Elegibilidade tém a finalidade de

selecionar os Direitos Creditérios passiveis de aquisicdo pela Classe. Nao obstante tais
Critérios de Elegibilidade, a solvéncia dos Direitos Creditérios que compdem a carteira da
Classe depende integralmente, mas ndo somente, da situagdo econdmico-financeira dos
Devedores. Dessa forma, a observancia pelo CUSTODIANTE dos Critérios de Elegibilidade
nao constitui garantia de adimpléncia dos Devedores.

16.3.11 Os Cedentes ndao necessariamente garantem a solvéncia dos seus respectivos Devedores:

Como regra geral, os Cedentes dos Direitos Creditérios ndo assumirdo responsabilidade
pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos respectivos Devedores. A Classe sofrerd o
impacto doinadimplemento dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos pelos Cedentes
e/ou pelos respectivos Devedores.

16.3.12 Inexisténcia de descri¢ao dos processos deorigemdos Direitos Creditérios e das politicas de

concessao de crédito pelos Cedentes: Tendo em vista que a Classe buscara adquirir, de
tempos em tempos, Direitos Creditérios originados por Cedentes distintos, e que cada
Direito Creditério tera sido objeto de processos de origem e de politicas de concessio de
crédito distintos, ndo é possivel pré-estabelecer, e, portanto, ndo estd contida no
Regulamento descricdo dos processos de origem e das politicas de concessa o dos Direitos
Creditérios que serdo adquiridos pela Classe, tampouco descri¢do dos fatores de risco
especificos associados a tais processos e politicas. Dessaforma, os Direitos Creditérios que
vierem a ser adquiridos pela Classe poderdo ser originados com base em politicas de
concessdo de crédito que nao assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua originagao
e/ou formalizag¢ado, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a recupera¢ao de parte
ou da totalidade dos pagamentos referentes aos referidos Direitos Creditérios integrantes
da carteira pela Classe.

16.3.13 Possibilidade de aquisigao de Direitos Creditérios cedidos por Cedentes e/ou devidos por

Devedores cujas demonstragdes financeiras nao sejamauditadas: A Classe podera mantera
qualquer tempo em sua carteira, Direitos Creditérios cedidos por Cedentes e/ou devidos
por Devedores cujas demonstragdes financeiras ndo sejam auditadas por auditor
independente registrado na CVM. Nesse sentido, ndo havera verificacdo independente
sobretais demonstragdes financeiras que afirme se estas representam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, as respectivas posi¢gdes patrimoniais e financeiras, os
resultados de suas operagdes, as mutagdes de seus respectivos patrimonios liquidos
tampouco as origens e aplicagdes de seus recursos.

16.3.14 Risco relacionado a insuficiéncia das garantias dos Direitos Creditérios: Os Direitos
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Creditérios podem contar com garantiasreais ou fidejussoérias, prestadas pelos respectivos
Devedores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Direitos Creditérios, os
Devedores e os eventuais terceiros garantidores serdo executados extrajudicial ou
judicialmente. Dependendo da garantia prestada, é possivel, entre outros, que (a) o bem
dado em garantia ndo sejaencontrado; (b) o pregco obtidocom a sua venda sejainsuficiente
para o pagamento dadivida junto a Classe; (c) a execugaoda garantia seja morosa; ou, ainda,
(d) a Classe nd@o consiga executa-la. Nesses casos, o Patriménio Liquido da Classe sera
afetado negativamente e a Classe poderad nao ter recursos suficientes para efetuar o
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pagamento das Cotas.

16.3.15 Risco de Concentragao: A Classe podera alocar até 100% (cem por cento) de seus recursos

em Direitos Creditérios oriundos deuma Unicaag¢éo judicial, deum Unico Cedente e/ou de
um unico Devedor, o que pode afetarnegativamente a Classe e a rentabilidade do Cotista.

16.3.16 Riscos de Liquidez:

(i) fundos deinvestimento em direitos creditérios ndo-padronizados, tal como a Classe,
enfrentam baixa liquidez no mercado secundario brasileiro. Por conta dessa
caracteristica e do fato da Classe ter sido constituido na forma de condominio
fechado, ou seja, sem admitir a possibilidade de resgate de suas Cotas a qualquer
momento, e que venda de suas Cotas no mercado secundario sé podera se dar
mediante alteragcdo do presente Regulamento, a Unica forma que o Cotista tem para
se retirar antecipadamente da Classe é por meio da deliberagdo de liquidagao
antecipada da Classe pela Assembleia Geral. Nesse caso, podera ndo haver recursos
disponiveis em moeda corrente nacional para realizar o pagamento ao Cotista, que
poderdo ser pagos com os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros detidos em
carteira, conforme procedimentos descritos neste Regulamento; e

(i) o investimento da Classe em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em
relacédo as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja
vista que nao existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para tais Direitos
Creditdrios. Caso a Classe precise vender os Direitos Creditérios, podera nao haver
mercado comprador ou o pre¢o de alienacédo de tais Direitos Creditérios podera
refletir essa falta de liquidez, causando perda de patriménio da Classe.

16.3.17 Riscos de Descontinuidade: O Regulamento estabelece algumas hipdteses em que a

Assembleia Geral podera optar pela liquidagao antecipada da Classe, situagdes nas quais a
amortizagdo das Cotas podera ser realizada mediante a entrega de Direitos Creditorios,
valores a receber e/ou Ativos Financeiros. Nesses casos, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades (a) para vender os Direitos Creditérios, os valores a receber e/ou Ativos
Financeirosrecebidos quandodo vencimentoantecipado da Classe ou (b) cobraros valores
devidos pelos Devedores dos Direitos Creditérios e dos valores a receber. Dependendo do
Ativo Financeiro que a Classe adquirir, os Cotistas poderdoter suas perspectivas originais de
investimento reduzidas e, assim ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a
mesma remunerag¢ao proporcionada até entdo, pela Classe.

16.3.18 Oscilagoes no Patrimonio da Classe: A Classe podera realizar operagcdes em mercados de

BTG Pactual

derivativos,com o objetivode proteger posi¢cdes detidas a vista, até o limite dessas. Existe o
risco de a Classe ndo conseguircontratartais operagcdes ou, ainda, de a parte contrariando
cumprir o contratado. Além disso, a realizacdo de operac¢des pela Classe em mercado de
derivativos podera ocasionar variagdes no Patrimdnio Liquido, que levariam a perdas
patrimoniais a Classe e, consequentemente, aos Cotistas. Ndo ha garantia de que a Classe
tenha caixa suficiente para contratacdo de tais operag¢des, tampouco de elas serdo
suficientes para cobrir integralmente as eventuais diferengas resultantes do descasamento
entre as taxas. A insuficiéncia de recursos podera gerar prejuizos aos Cotistas. Ademais, a
contratagao, pela Classe, das operagdes com instrumentos derivativos podera ndo gerar a
protecdo esperada ou implicar o desembolso do prémio, independentemente do exercicio
da opg¢ao. Por fim, ndo ha garantias de que a Classe conseguira realizar operagcdes de compra
de opgdes de taxas de juros em mercados de derivativos nos termos e condigdes definidos
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neste Regulamento, o que podera gerar prejuizos aos Cotistas.

16.3.19 Outros Riscos:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

a propriedade das Cotas nao confere aos Cotistas a propriedade direta sobre os
Direitos Creditérios. Os direitos do Cotista sdo exercidos sobre todos os ativos da
carteira de modo ndo individualizado;

a Classe podera sofrer perdas em razao da aplicagao de seus recursos em Direitos
Creditérios e/ou Ativos Financeiros, havendoa possibilidade de perda total do capital
investido pelos Cotistas e ocorréncia de patriménio negativo da Classe;

o Administrador e o Gestor mantémmecanismos e sistemas de segregacao das suas
atividadesrelacionadas, nos termos da regulamenta¢do em vigor. Caso existam falhas
no controle e monitoramento da segregacao de suas atividades com o Administrador
e o Gestor, existe orisco de a Classerealizar operagdes que sejam objeto de confiito
de interesses entre o Administrador e o Gestor e/ou terceiros e a Classe, as quais
podem inclusive acarretar perdas para a Classe e para o Cotista; e

as aplicagdes realizadas na Classe ndo contam com garantia dos Cedentes ou
Devedores, conforme o caso, do Administrador, do Gestor,do CUSTODIANTEou da
Classe.

16.4 A Classetambém podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle do Administrador, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanga nas
regras aplicaveis aos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros de Liquidez, alteragdo na politica
monetaria, alteracdo da politica fiscal aplicavel a Classe, os quais poderao causar prejuizos para a
Classe e para os Cotistas.
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