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REGULAMENTO DO SALAMANDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESP.

1.1

1.2

1.3

1.4

2.1

LIMITADA
CNPJ: 65.100.186/0001-04

CAPITULO 1 - FUNDO

O SALAMANDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESP. LIMITADA
¢ um fundo de investimento em direitos creditorios constituido sob a forma de condominio
de natureza especial e com prazo de duragdo indeterminado ("Fundo"), regido pelo presente
Regulamento, pelo Codigo Civil, pela Resolugdo CMN 2.907, pela parte geral e pelo Anexo
Normativo II da Resolugdo CVM 175 e pelas demais disposi¢des legais, regulamentares e
da autorregulagao aplicaveis.

O Fundo possui uma tunica classe de cotas, a qual possui subclasses, na forma do §3°, do
artigo 5°, da parte geral da Resolugdo CVM 175 e conforme disposto no Anexo Descritivo
que compde o Anexo I a este Regulamento, observadas ainda as disposi¢des especificas
previstas no Anexo Definigdes Especificas da Classe que compdem o Anexo VI a este
Regulamento, sendo vedada a afetagdo ou a vinculagdo, a qualquer titulo, de parcela do
patrimonio do Fundo a qualquer subclasse de Cotas.

Todos os termos e expressoes iniciados em letras maiusculas, utilizados na parte geral deste
Regulamento e em seus Anexos t€m os significados que lhes sdo atribuidos no Anexo II a
este Regulamento e no Anexo Defini¢cdes Especificas da Classe a este Regulamento, exceto
se de outro modo expressamente especificado. Além disso, (i) sempre que exigido pelo
contexto, as definicdes contidas neste Regulamento e nos Anexos aplicar-se-3o tanto no
singular quanto no plural e o género masculino incluirda o feminino, e vice-versa;
(ii) referéncias a qualquer documento incluem todas as suas alteragdes, substitui¢des,
consolidagoes e complementagodes, salvo se expressamente disposto de forma diferente;
(iii) referéncias a disposicoes legais e regulamentares e de autorregulagao serdo interpretadas
como referéncias as referidas disposigdes conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou
reformuladas; (iv) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento
e/ounos Anexos, referéncias a capitulos, itens € anexos aplicam-se a capitulos, itens e anexos
deste Regulamento e/ou dos Anexos; e (v) referéncias a quaisquer partes incluem seus
sucessores, representantes e cessionarios autorizados.

O presente Regulamento inclui seus anexos, sendo que na hipétese de divergéncia entre (i)
as disposi¢des dos Anexos ¢ as disposi¢des do Regulamento, prevalecerdo as disposigdes
dos Anexos; e (ii) as disposi¢cdes do Anexo Descritivo e do Anexo Defini¢des Especificas
da Classe, prevalecerio as disposi¢des do Anexo Defini¢des Especificas da Classe.

CAPITULO 2 —DOS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

ADMINISTRACAO. O Fundo é administrado pela VERT DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n® 2365, 11° andar, bairro Pinheiros, CEP
05407-003, inscrita no CNPJ sob o n° 48.967.968/0001-18, devidamente autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administra¢do de carteiras de valores mobiliarios, na
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categoria de administrador fiduciério, nos termos do Ato Declaratorio CVM n° 21.369, com
data de 20 de outubro de 2023 ("Administradora”).

2.1.1 A Administradora, observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento e nas

disposigoes legais, regulamentares e de autorregulacdo pertinentes, tem amplos e
gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo, na

sua esfera de atuacao.

2.1.2  Incluem-se entre as obrigagdes da Administradora aquelas dispostas nos artigos 82,

83, 104 e 106, conforme aplicaveis, da parte geral da Resolugdo CVM 175 ¢ nos

artigos 27, 30 e 31 do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175. Sem prejuizo

de seus outros deveres legais, regulamentares e de autorregulacao, incluem-se entre

as obrigacdes da Administradora:

@

(i)

(iii)

(iv)
™)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

manter, as suas expensas, atualizados ¢ em perfeita ordem:
(a) o registro dos Cotistas;

(b) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas e de Assembleias
Especiais de Cotistas;

(©) o livro de presenca de Cotistas;

(d) o registro de todos os fatos contabeis referentes as operagdes e ao
patrimonio do Fundo; e

(e) os pareceres do Auditor Independente.

solicitar, se for o caso, a admissdo a negociagdo das Cotas em mercado
organizado;

pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislagao
vigente, por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na
regulamentag@o aplicavel;

elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais da Classe Unica;

manter atualizada junto 8 CVM a lista de todos os prestadores de servigos
contratados pelo Fundo, inclusive os Prestadores de Servicos Essenciais,
bem como as demais informagdes cadastrais do Fundo e da Classe Unica;

manter servigo de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo esclarecimento
de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes;

monitorar as hipoteses de liquidacdo antecipada do Fundo ou da Classe
Unica, conforme previstas no correspondente Anexo Descritivo € no Anexo
Definigoes Especificas da Classe;

cumprir as deliberacdes das Assembleias de Cotistas, conforme aplicavel;

protocolar na CVM, com o auxilio da Gestora, o documento de constituicao
do Fundo, o presente Regulamento, seus Anexos e aditamentos, nos termos
da Resolucdo CVM 175;

providenciar o registro deste Regulamento, juntamente com o Anexo
Descritivo e o0 Anexo Definigdes Especificas da Classe e os demais Anexos,
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(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

bem como de seus eventuais aditamentos por meio de sistema eletronico
disponibilizado pela CVM;

fornecer, anualmente, aos Cotistas, documento contendo informacdes sobre
os rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao
ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade
e seu respectivo valor;

enviar informe mensal a CVM, por meio do sistema de envio de documentos
disponivel na pagina da CVM, na rede mundial de computadores, conforme
modelo e contetdo disponiveis em tal pagina, observado o prazo de 15
(quinze) dias apos o encerramento de cada més calendario a que se referirem
as informagdes, nos termos do artigo 27, inciso III, do Anexo Normativo II
da Resolu¢do CVM 175;

caso aplicavel, encaminhar o demonstrativo de composicao e diversificagdo
das aplicagdes da Classe Unica &8 CVM, mensalmente, por meio de sistema
eletronico disponivel na rede mundial de computadores, conforme
formulario disponivel no referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze)
dias apds o encerramento do més a que se referirem as informacgdes, nos
termos do artigo 27, inciso IV, do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM
175;

encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema
eletronico disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45
(quarenta e cinco) dias apos o encerramento do trimestre civil a que se
referirem as informagdes, nos termos do artigo 27, inciso V, do Anexo
Normativo II da Resolugdo CVM 175;

manter, separadamente registros com informag¢des completas sobre toda e
qualquer modalidade de negociagdo realizada entre (a) a Administradora,
Gestora, Custodiante, Entidade Registradora, Consultor Especializado (se
houver) e respectivas Partes Relacionadas, de um lado; e (b) a Classe Unica,
de outro;

efetuar o recolhimento dos impostos incidentes sobre a rentabilidade auferida
pelos Cotistas, nos termos da legislacdo aplicavel;

calcular e divulgar o valor das Cotas e do Patriménio Liquido, todo Dia Util;
processar a subscri¢do e a integralizagdo das Cotas;

encaminhar ao Sistema de Informagdes de Créditos (SCR) do BACEN
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito
referentes aos Direitos Creditorios, conforme modelos disponiveis na pagina
do BACEN na rede mundial de computadores;

obter autorizagdo especifica da operagdo de crédito do Devedor, passivel de
comprovagao, para fins de consulta as informagdes constantes do Sistema de
Informagdes de Créditos (SCR) do BACEN, caso esta venha a ser realizada;
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(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(xxX)

disponibilizar, mensalmente, em sua pagina na rede mundial de
computadores, o informativo mensal do Fundo referente ao més
imediatamente anterior, nos termos do Anexo Complementar V as Regras e
Procedimentos ANBIMA;

manter disponivel ou divulgar aos Cotistas, mensalmente, o percentual de
Cotas Subordinadas de titularidade da Gestora, do Consultor Especializado
(se houver) e/ou das respectivas Partes Relacionadas com relagdo ao
Patrimoénio Liquido e ao volume total de Cotas Subordinadas em circulagdo;

divulgar todas as demais informagdes exigidas pela regulamentagdo
pertinente e por este Regulamento;

elaborar a metodologia de provisdo de perdas dos Direitos Creditdrios,
mantendo o manual de provisdo para perdas da Administradora atualizado e
em conformidade com as boas praticas de mercado, a legislagdo, a
regulamentacdo e a autorregulacdo aplicaveis, em especial, o Cddigo
ANBIMA ¢ as Regras e Procedimentos ANBIMA;

elaborar a metodologia de apregamento dos Ativos Financeiros, mantendo o
manual de apregamento de ativos da Administradora atualizado e em
conformidade com as boas praticas de mercado, a legislacdo, a
regulamentacdo e a autorregulacdo aplicaveis, em especial, o Codigo
ANBIMA ¢ as Regras e Procedimentos ANBIMA;

no caso de decretacdo de regime de administragdo especial temporaria
(RAET), interven¢do, liquidacdo extrajudicial, insolvéncia, faléncia ou
regimes similares, em relacdo ao Custodiante, requerer, as expensas do
Fundo, a substitui¢do do Custodiante;

no caso de decretacdo de regime de administracdo especial temporaria
(RAET), intervengdo, liquida¢do extrajudicial, insolvéncia, faléncia ou
regimes similares em relagdo a institui¢ao na qual seja mantida a Conta do
Fundo, a(s) Conta(s) de Cobranca (se houver) ou qualquer Conta Vinculada
(se houver), tomar as medidas cabiveis para o redirecionamento do fluxo de
recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios Transferidos e
dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe Unica para a conta
de titularidade do Fundo mantida em uma outra institui¢do;

monitorar a ocorréncia de quaisquer Eventos de Verificagdo do Patrimonio
Liquido;

observar as disposi¢des constantes neste Regulamento; e

observar as disposi¢des do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos
ANBIMA, conforme aplicaveis.

Cabera a Administradora contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente

habilitados e autorizados, os seguintes servigos:
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2.2

(i) guarda dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios
Transferidos;

(ii) liquidagdo fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditorios
Transferidos;

(iii) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira do
Fundo;

(iv) escrituracdo das Cotas;
v) auditoria independente;

(vi) custodia dos ativos e passivos do Fundo, conforme aplicavel, incluindo a
custodia dos Direitos Creditorios Transferidos que ndo sejam passiveis de
registro; e

(vii)  outros servi¢os em beneficio do Fundo ou da Classe Unica.

A Administradora devera diligenciar para que o prestador de servigo por ela
contratado para realizar a guarda fisica ou eletronica dos Documentos
Comprobatérios dos Direitos Creditorios Transferidos possua regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, para permitir o
efetivo controle sobre a movimentacao dos Documentos Comprobatdrios.

GESTAO. A gestio da carteira do Fundo ¢é realizada pela STRATA CAPITAL GESTAO
DE RECURSOS LTDA., sociedade com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Rua Pedroso Alvarenga, n° 1.284, 13° andar, Itaim Bibi, CEP 04531-913 , inscrita no
CNPJ sob o n°43.179.785/0001-14, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de gestor de
recursos, conforme Ato Declaratorio CVM n° 19.371, de 10 de dezembro de 2021
(“Gestora”™).

2.2.1

222

A Gestora, observadas as limitagdes previstas neste Regulamento, na lei, na
regulamentacdo e na autorregulamentagdo aplicaveis, tem poderes para praticar os
atos necessarios a gestdo da carteira do Fundo, na sua respectiva esfera de atuagao.

Incluem-se entre as obrigacdes da Gestora, aquelas dispostas nos artigos 84, 85,
conforme aplicaveis, 105 e 106 da parte geral da Resolugdo CVM 175, bem como
no paragrafo terceiro do artigo 27 e nos artigos 32 e 33 do Anexo Normativo II da
Resolugdo CVM 175, ou nos dispositivos que venham a substitui-los. Sem prejuizo
de outras obrigagdes legais, regulamentares e da autorregulacdo, a Gestora ¢
responsavel pelas seguintes atividades:

@) informar a Administradora caso ocorra qualquer alteragdo de prestador de
servigo contratado pela Gestora, em nome do Fundo;

(ii) providenciar a elaboragdo do material de divulgacdo da Classe Unica para
utilizagdo pelos distribuidores, as suas expensas, se aplicavel;

(iii) celebrar, em nome da Classe Unica, todos os documentos relativos a
negociacdo dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros, devendo
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(iv)

™)

(vi)
(vii)

(viii)

(ix)

()

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

encaminhar & Administradora, no prazo previsto na Resolu¢do CVM 175,
uma cépia de cada documento que firmar em nome da Classe Unica;

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a
documentagao relativa as operagdes da Classe Unica;

manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composi¢do e
concentracdo e, se for o caso, de exposi¢ao ao risco de capital do Fundo;

observar as disposi¢des constantes do Regulamento;
cumprir as deliberacdes das Assembleias de Cotistas, conforme aplicaveis;

estruturar o Fundo, desempenhando as atividades descritas no artigo 33, §1°,
do Anexo Normativo II a Resolug¢do CVM 175;

executar a politica de investimentos da Classe Unica prevista no Anexo
Descritivo e detalhada no Anexo Definigdes Especificas da Classe, devendo
analisar e selecionar os Direitos Creditorios para a carteira de ativos,
observados os parametros minimos previsto no artigo 33, inciso I, do Anexo
Normativo II da Resolugdo CVM 175;

realizar a gestdo dos Direitos Creditorios Transferidos e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, incluindo o acompanhamento
e o monitoramento dos Direitos Creditérios Transferidos;

analisar e selecionar os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros a serem
adquiridos, em estrita observancia a politica de investimento, composi¢ao ¢
diversificag¢do da carteira;

no ambito das diligéncias relacionadas a aquisi¢do do Direitos Creditorios,
(a) verificar a possibilidade de ineficacia da Transferéncia ao Fundo em
virtude de riscos de natureza fiscal, alcangando os Direito Creditorios
Transferidos que compde a carteira do Fundo que tenham representatividade
no Patrimdnio Liquido; e (b) verificar a existéncia, a integridade e a
titularidade do lastro dos Direitos Creditorios Transferidos, diretamente ou
por meio de prestador de servigos por ela subcontratado, na forma prevista
neste Regulamento;

receber e analisar a documentacdo que evidencie o lastro dos Direitos
Creditorios, conforme o disposto no Anexo Definigdes Especificas da
Classe, sendo que a metodologia e os resultados obtidos deverdo ser
colocados a disposi¢do da Administradora, da Agéncia Classificadora de
Risco (se houver), do Auditor Independente e dos 6rgaos reguladores;

(a) registrar, diretamente ou por meio de prestador de servigo subcontratado,
os Direitos Creditérios Transferidos que sejam passiveis de registro em
Entidade Registradora ou em mercado de balcdo organizado autorizado pela
CVM, ou deposita-los em depositario central autorizado pela CVM ou pelo
BACEN; ou (b) entregar os Direitos Creditorios Transferidos que ndo sejam
passiveis de registro ao Custodiante;
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

na hipotese de ocorrer substitui¢ao de Direitos Creditorios Transferidos, por
qualquer motivo, diligenciar para que a relagdo entre risco e retorno da
carteira de Direitos Creditérios Transferidos nao seja alterada, nos termos da
politica de investimento;

efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a Transferéncia dos
Direitos Creditorios;

monitorar diariamente o enquadramento das Alocacdes Minimas e o
enquadramento do(s) indice(s) de Subordinagio;

monitorar 0 cumprimento, pela Classe Unica, dos indices e pardmetros
definidos no Anexo Descritivo da Classe Unica, devendo informar a
Administradora, ao Originador ¢ ao Endossante eventual desenquadramento
de tais indices e parimetros, no mesmo Dia Util em que tal
desenquadramento tenha sido verificado;

acompanhar o fluxo de conciliacdo do pagamento dos Direitos Creditorios
Transferidos;

monitorar (a) a adimpléncia da carteira de Direitos Creditorios e, em relagdo
aos Direitos Creditorios Inadimplidos, diligenciar para que sejam adotados
os procedimentos de cobranca, através do Agente de Cobranca
Extraordinaria; e (b) mensalmente, a taxa de retorno dos Direitos Creditorios,
considerando, no minimo, as informacgdes disponiveis sobre pagamentos,
pré-pagamentos e inadimpléncias dos Direitos Creditorios;

fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que
solicitado, na esfera de sua competéncia, informagdes relativas as operagdes
do Fundo e as demais atividades que vier a desenvolver durante a gestdo da
carteira do Fundo;

fornecer tempestivamente, no menor prazo possivel, mediante solicitacdo da
Administradora, subsidios para que a Administradora defenda os interesses
do Fundo diante de eventuais notificagdes, avisos, autos de infragdo, multas
ou quaisquer outras penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras
em decorréncia das atividades desenvolvidas pela Gestora;

elaborar e encaminhar & Administradora o relatorio contendo as informagoes
previstas no artigo 27, §3°, do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM 175,
em até 40 (quarenta) dias apos o encerramento do trimestre civil a que se
referirem as informacdes;

monitorar a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagdo, dos Eventos
de Liquidagdo Antecipada, dos Eventos de Desalavancagem, dos Eventos de
Realavancagem e/ou dos Eventos de Aceleracdo de Vencimento, bem como
informar imediatamente a Administradora sobre tal ocorréncia;

envidar seus melhores esfor¢os para que a Classe Unica mantenha o prazo
médio de sua carteira de Ativos Financeiros em niveis que possibilitem o
enquadramento do Fundo, para fins tributarios, como fundo de investimento
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23

2.4

2.5

de longo prazo. Nio ha garantia, contudo, de que a Classe Unica terd o
tratamento tributario aplicavel aos fundos de investimento de longo prazo; e

(xxvi) observar as disposi¢cdes do Codigo ANBIMA e das Regras e Procedimentos
ANBIMA, conforme aplicaveis.

2.2.3 A Gestora podera subcontratar prestadores de servigos para auxilid-la no
cumprimento das obrigagdes previstas no Regulamento, notadamente neste e no
Anexo Descritivo, observadas as disposicdes legais, regulamentares ¢ da
autorregulagdo aplicaveis e sem prejuizo da responsabilidade da Gestora.

2.2.4 Cabera a Gestora contratar, conforme aplicavel e necessario, em nome do Fundo,
com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos:

() intermediagdo de operacdes para a carteira de ativos;
(ii) distribui¢do de Cotas;
(iii) consultoria de investimentos;

(iv) consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar a Gestora, em
suas atividades de analise e selecdo de Direitos Creditorios para integrarem
a carteira do Fundo;

) classificagao de risco das Cotas, caso aplicavel;

(vi) formador de mercado;

(vii)  cogestdo da carteira de ativos;

(viiiy  agente de cobranga dos Direitos Creditorios Inadimplidos;

(ix) verificagdo do lastro dos Direitos Creditorios (exceto pelos inadimplidos ou
substituidos); e

x) outros servicos em beneficio do Fundo ou da Classe Unica.

2.2.5 A Administradora e a Gestora poderao prestar os servigos que tratam os incisos (i)
e (i1) do item 2.2.4 acima.

Sem prejuizo da responsabilidade da Gestora, o Anexo Definigdes Especificas da Classe
prevera as atividades e servigos subcontratados pela Gestora.

Para fins de atendimento ao artigo 31, II, do Anexo Normativo II a Resolu¢do CVM 175 e
ao artigo 2°, VI, do Anexo Complementar V as Regras e Procedimentos ANBIMA, a
autorizacdo especifica de cada Devedor, para fins de consulta as informagdes constantes no
Sistema de Informagdes de Créditos (SCR) do BACEN, sera obtida por meio de declaracdo
a ser prestada pelo Devedor na respectiva CCB.

E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais em suas respectivas esferas de atuagao,
praticar os seguintes atos em nome do Fundo ou da Classe Unica:

@) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses previstas na regulamentagio
aplicavel;
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2.6

2.7

(ii) prestar fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de retencdo de risco, salvo na
realizagdo de Operagdes de Derivativos, caso permitida no Anexo Defini¢oes
Especificas da Classe;

(iii) vender Cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizago a prazo de
Cotas subscritas;

(iv) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

) utilizar recursos da Classe Unica para pagamento de seguro contra perdas financeiras
de Cotistas;

(vi) praticar qualquer ato de liberalidade;

(viiy  aceitar que as garantias em favor da Classe Unica sejam formalizadas em nome de
terceiros que ndo representem o Fundo, ressalvada a possibilidade de formalizagao
de garantias em favor da Administradora, da Gestora ou de terceiros que representem
o Fundo ou a Classe Unica como titular das garantias, que deverdo diligenciar para
segrega-las adequadamente dos seus proprios patrimonios;

(viiiy  emitir as Cotas em desacordo com este Regulamento;

(ix) realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento
ndo previstos neste Regulamento;

(x) aplicar recursos do Fundo diretamente no exterior; e
(xi) adquirir Cotas.

E vedado a Gestora e ao Consultor Especializado (se houver) receber qualquer remuneragio,
beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique a sua
independéncia na tomada de decisdo ou, no caso do Consultor Especializado (se houver), na
sugestdo de investimento.

SUBSTITUICAO E RENUNCIA DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS. Qualquer
Prestador de Servigo Essencial podera renunciar a sua prestagdo de servigos ao Fundo, por

meio de comunicacdo eletronica a cada Cotista e desde que a Administradora convoque,
imediatamente a Assembleia de Cotistas, a ser realizada no prazo maximo de 15 (quinze)
dias contados da convocagdo, para deliberar sobre (i) a substituigdo do Prestador de Servigo
Essencial; ou (ii) a liquidag@o antecipada do Fundo. No caso de rentincia da Gestora, esta
devera solicitar a Administradora que envie comunicacdo aos Cotistas e convoque a
Assembleia de Cotistas, nos termos acima.

2.5.1 Havendo pedido de declaragéo judicial de insolvéncia do Fundo, fica vedado a
Administradora renunciar a administragdo fiduciaria do Fundo, sendo permitida,
contudo, a sua destitui¢do por deliberagdo da Assembleia de Cotistas.

2.52 No caso de (i) descredenciamento, por decisdo da CVM, para o exercicio
profissional de administra¢do de carteira de valores mobiliarios, na categoria de
administrador fiduciario ou gestor de recursos, conforme o caso; ou (ii) decretacao
de regime de administracdo especial temporaria (RAET), intervencao, liquidagéo
extrajudicial , insolvéncia, faléncia ou regime similar em relagdo a qualquer dos

Pagina 10 de 154



Docusign Envelope ID: 714EC73C-250C-8824-813E-B242682743AA

253

254

255

2.5.6

2.5.7

2.5.8

259

Prestadores de Servicos Essenciais, também deve ser convocada Assembleia de
Cotistas, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contado do respectivo descredenciamento
ou decretagdo, para: (a) nomeagdo de representante dos Cotistas; e (b) deliberagao
acerca da (1) substituicdo do Prestador de Servigo Essencial; ou (2) liquidagao
antecipada do Fundo.

No caso de descredenciamento do Prestador de Servigo Essencial, a CVM podera
nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para
viabilizar a convocagdo da Assembleia de Cotistas de que trata o item 2.5.2.

No caso de decretacdo de regime de administragdo especial temporaria (RAET),
intervencdo, liquidag¢do extrajudicial, insolvéncia, faléncia ou regime similar do
Prestador de Servigo Essencial, o administrador temporario, o interventor ou o
liquidante, conforme o caso, assumird as suas fungdes, podendo convocar a
Assembleia de Cotistas prevista no item 2.5.2. A partir de pedido fundamentado do
administrador temporario, do interventor ou do liquidante, conforme o caso, a CVM
podera nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso.

Na hipotese de deliberagio pela liquidagdo do Fundo, a Gestora devera permanecer
no exercicio de sua fun¢do até o término do processo de liquidagdo e a
Administradora, até o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na
CVM.

A substituigdo de qualquer dos Prestadores de Servigo Essenciais também podera
ocorrer mediante deliberagdo da Assembleia de Cotistas, a qual deverd nomear
instituicao habilitada para substitui-lo.

Na hipotese de renuncia do Prestador de Servico Essencial e deliberacdo da
Assembleia de Cotistas pela sua substituicdo, o Prestador de Servigo Essencial
devera permanecer no exercicio regular de suas fungdes até que seja efetivamente
substituido, o que devera ocorrer em no maximo 180 (cento e oitenta) dias contados
da comunica¢do da rentncia e/ou deliberacdo da Assembleia de Cotistas. Caso a
Assembleia de Cotistas delibere pela substitui¢do do Prestador de Servigo Essencial,
mas ndo nomeie prestador de servigo habilitado para substitui-lo, devera(do) ser
convocada(s) nova(s) Assembleia(s) de Cotistas para deliberar sobre a nomeagao do
novo prestador de servigos, observado o prazo acima.

Caso tenha decorrido o prazo estabelecido no item 2.5.7 acima sem que tenha sido
deliberada a substituicdo do Prestador de Servigo Essencial em Assembleia de
Cotistas, ou sem que o substituto apontado em tal Assembleia de Cotistas tenha
efetivamente assumido as fungdes do Prestador de Servigo Essencial do Fundo, a
Administradora iniciara os procedimentos para a liquidagdo antecipada do Fundo,
nos termos deste Regulamento, ¢ comunicara tal fato a CVM.

O Prestador de Servigo Essencial devera, sem qualquer custo adicional para o
Fundo: (i) colocar a disposi¢do do seu substituto, no prazo de até 15 (quinze) Dias
Uteis contados da data da efetiva substitui¢do, todos os registros, relatorios, extratos,
bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo, incluindo aqueles previstos
no artigo 130 da parte geral da Resolugdo CVM 175, de forma que o prestador de
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2.8

2.9

servigo substituto possa cumprir os deveres e obrigacdes do Prestador de Servigo
Essencial sem solu¢do de continuidade; bem como (ii) prestar qualquer
esclarecimento sobre a prestacdo dos servicos ao Fundo que lhe venha a ser
razoavelmente solicitado pelo seu substituto.

2.5.10 Nas hipoteses de substitui¢do do Prestador de Servigo Essencial e de liquidagdo
antecipada do Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre
responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de
institui¢des financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil
do préprio Prestador de Servigo Essencial.

SUBSTITUICAO E RENUNCIA DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS. A rentuncia, pelos
demais prestadores de servico do Fundo, das fungdes assumidas perante o Fundo, nos termos

deste Regulamento e do respectivo contrato de prestagdo de servigos, devera ser realizada
mediante o envio de comunicado ao Prestador de Servigo Essencial que o contratou com
antecedéncia de 90 (noventa) dias.

2.6.1 Na hipotese de (i) envio de comunicagdo de rentincia pelos demais prestadores de
servigo do Fundo; ou (ii) ocorréncia de Evento de Insolvéncia relacionado ao
prestador de servico em relagdo a um prestador de servigo do Fundo, a
Administradora devera (a) imediatamente, publicar Fato Relevante, comunicando
tal fato aos Cotistas; (b) da data do recebimento da comunicagdo de rentincia ou da
ocorréncia do Evento de Insolvéncia até a data de realizagdo da Assembleia de
Cotistas de que trata o item (c) abaixo, consultar e buscar obter propostas de
prestadores de servigos especializados referente aos servigos que tenham sido por si
contratados e, conforme o caso, autorizados pela CVM para a prestagdo dos
servigos, com capacidade técnica para assumir as fung¢des, em substituicdo ao
prestador de servigo a ser substituido; e (c) no prazo de até 30 (trinta) dias contados
da data da comunicagdo da renuncia ou da ocorréncia de Evento de Insolvéncia,
convocar Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a substituicdo do prestador de
servico, devendo a referida Assembleia de Cotistas ocorrer em prazo ndo superior a
15 (quinze) dias contados da sua convocacao.

2.6.2 Caso a Assembleia de Cotistas delibere pela substituicdo do prestador de servigo do
Fundo, mas n3o nomeie prestador de servicos habilitado para substitui-lo,
devera(2o) ser convocada(s) nova(s) Assembleia(s) de Cotistas para deliberar sobre
a nomeagdo de novo prestador de servigo habilitado.

2.6.3 Na hipoétese de renuncia, o prestador de servigo do Fundo, conforme o caso, devera
permanecer no exercicio regular de suas fungdes até que seja efetivamente
substituido, o que devera ocorrer em, no maximo, 90 (noventa) dias contados da data
de comunicagdo da renuncia ao Prestador de Servigo Essencial que o contratou.

COMITE TECNICO OU DE INVESTIMENTOS E CONSELHOS CONSULTIVOS. Sem prejuizo das
responsabilidades de cada um dos Prestadores de Servico Essenciais, podem ser

constituidos, caso previsto no Anexo Definigdes Especificas da Classe, conselhos
consultivos, comités técnicos ou de investimentos, os quais ndo podem ser remunerados pelo
Fundo.
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2.7.1 As atribui¢des, a composic¢do, e os requisitos para convocacdo e deliberagdo dos
conselhos e comités, se for o caso, devem estar estabelecidos no Anexo Defini¢oes
Especificas da Classe.

CAPITULO 3 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

3.1

3.2

33

34

E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

Os Prestadores de Servicos Essenciais ¢ demais prestadores de servigcos do Fundo
responderdo perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacdo, por seus proprios atos
e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentacdo vigente, sem prejuizo do
exercicio do seu dever de fiscalizar, nas hipoteses previstas na regulamentacao aplicével.

3.1.1 Caso os servigos contratados pelos Prestadores de Servigos Essenciais com terceiros
ndo sejam aqueles listados nos itens 2.1.3 e 2.2.3 acima, (i) a contratagdo nao
ocorrera em nome do Fundo, salvo aprovacdo em Assembleia de Cotistas; e (ii) caso
o prestador de servigo contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela
CVM, ou o servigo prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuagdo
da CVM, o Prestador de Servigo Essencial competente sera responsavel pela sua
contratacdo e devera fiscalizar tal servico.

Os Prestadores de Servigos Essenciais responderdo, perante os Cotistas, em suas respectivas
esferas de atuagdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este
Regulamento, a lei, a regulamentacdo ou a autorregulacdo aplicavel, comprovados em
sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

3.2.1 Salvo na hipdtese do item 3.2. acima, ou quando procederem com dolo ou ma-fé, os
Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos
ou perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da
realizacdo de suas operagdes.

Nao haverd solidariedade entre os prestadores de servicos do Fundo, incluindo os
Prestadores de Servigos Essenciais, € a contratagdo de outros prestadores de servigos ndo
altera o regime de responsabilidade dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos demais
prestadores de servigo perante os Cotistas, o Fundo ou a CVM. Cada prestador de servigo
do Fundo serd o tUnico responsavel por suas acdes e/ou omissdes decorrentes do
cumprimento ou do descumprimento de suas obriga¢des perante o Fundo, e respondera
exclusivamente perante o Fundo, os Cotistas, terceiros e as autoridades pelos prejuizos que
diretamente causar quando proceder com dolo ou ma-fé.

Para os fins deste CAPITULO 3, a aferigdo da responsabilidade dos Prestadores de Servigo
Essenciais e dos demais prestadores de servigo do Fundo tera como parametros as obrigagdes
previstas (i) na Resolugdo CVM 175 e nas demais disposicdes legais, regulamentares e da
autorregulacdo aplicaveis; (ii) neste Regulamento, incluindo os Anexos; e (iii) nos demais
documentos relevantes do Fundo, incluindo os respectivos contratos de prestacdo de
servicos, se houver.

CAPITULO 4 — ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

4.1

Sem prejuizo dos encargos adicionais previstos no Anexo Defini¢des Especificas da Classe,
constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas
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4.2

43

5.1

diretamente, sem prejuizo de outras despesas previstas na regulamentacdo aplicivel
(“Encargos”):

() taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(ii) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicdo e publicacdo de
relatdrios e informagdes perioddicas previstas na Resolu¢do CVM 175;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos
Cotistas;

(iv) honoréarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razao de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacdo imputada, se for o caso;

) despesas com a realizagdo da Assembleia Geral; e

(vi) despesas inerentes a constitui¢do, fusdo, incorporagdo, cisdo, transformacdo ou
liquidagao do Fundo.

As despesas ndo previstas neste Regulamento ou na regulamentagdo aplicavel como
Encargos devem correr por conta do Prestador de Servigo Essencial responsavel por sua
contratacdo, observado que a Gestora, sem prejuizo de sua responsabilidade prevista na
Resolugio CVM 175, podera, as expensas da Classe Unica, subcontratar terceiros para dar
suporte e auxilia-la: (i) na verificac@o e validagdo dos Critérios de Elegibilidade; e (ii) na
verificagdo do lastro dos Direitos Creditorios.

Uma vez permitida a criagdo de classes distintas pela regulamentagao aplicavel e ajustado o
Regulamento para permitir tal possibilidade, a criagdo de outras classes além da Classe
Unica prevista no Anexo Descritivo, as despesas ou contingéncias atribuidas ao Fundo
devem ser rateadas proporcionalmente a representacdo do patrimonio das classes no Fundo,
exceto na hipdtese em que estas tenham sido ocasionadas ou geradas por uma ou mais classes
especificas, situagdo na qual o rateio deve ocorrer somente entre as classes que ocasionaram
ou geraram tal despesa ou contingéncia.

CAPITULO 5 — ASSEMBLEIA DE COTISTAS

ASSEMBLEIA. Os Cotistas poderdo reunir-se em Assembleia de Cotistas, nos termos do
Anexo Descritivo e do Anexo Defini¢cdes Especificas da Classe. Para fins de entendimento,
(i) a Assembleia de Cotistas para deliberagdo de matérias por todas as Subclasses,
observadas as disposi¢cdes do Anexo Descritivo, devera ser entendida pelos Prestadores de
Servigos Essenciais e pelos Cotistas como uma Assembleia Geral; e (ii) as Assembleias de
Cotistas para delibera¢do de matérias por uma ou mais determinadas Subclasses, observadas
as disposicdes do Anexo Descritivo, deverdo ser entendidas pelos Prestadores de Servigos
Essenciais e pelos Cotistas como Assembleias Especiais, observadas em qualquer caso as
disposi¢oes da Resolucdo CVM 175 e do Anexo Descritivo. Compete & Assembleia Geral a
aprovagao das seguintes matérias:
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Matéria

Quoérum Geral de Aprovacio de Matérias

Primeira Convocacao

Segunda Convocacio

Quoérum para
Matérias
sujeitas a

aprovagio
prévia e
especifica de
uma Série ou
Subclasse de

Cotas

@

aprovacdo das demonstracdes contabeis da Fundo
acompanhadas do relatério do Auditor Independente,
observado o disposto no artigo 71 da parte geral da

Resolugdo CVM 175;

maioria das Cotas de

Cotistas presentes

maioria das Cotas de

Cotistas presentes

ndo aplicavel

(i)

alteracdo da parte geral do Regulamento, ressalvado o
disposto no artigo 52 da Resolugdo CVM 17 e o disposto

no item (iii) abaixo;

maioria das Cotas de
Cotistas presentes de

cada uma das classes

maioria das Cotas de
Cotistas presentes de

cada uma das classes

nao aplicavel

(iii)

alteracdo do Capitulo IV da parte geral do Regulamento;

maioria das Cotas de
Cotistas presentes de

cada uma das classes

maioria das Cotas de
Cotistas presentes de

cada uma das classes

75% (setenta e
cinco por cento)
das Cotas
Subordinadas
Junior de todas

as classes

@iv)

a fusdo, a incorporagdo ou a transformagdo do Fundo,
observado que as deliberagdes a respeito de cisdo total

ou parcial serdo tratadas no ambito de cada classe; e

maioria das Cotas de
Cotistas presentes de

cada uma das classes

maioria das Cotas de
Cotistas presentes de

cada uma das classes

75% (setenta e
cinco por cento)
das Cotas
Subordinadas
Junior de todas

as classes

(%)

a substitui¢do da Administradora.

maioria das Cotas
emitidas de cada uma

das classes

maioria das Cotas de
Cotistas presentes de

cada uma das classes

ndo aplicavel

(vi)

a substituicdo da Gestora por Justa Causa.

maioria das Cotas
emitidas de cada uma

das classes

maioria das Cotas de
Cotistas presentes de

cada uma das classes

ndo aplicavel
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Quoérum Geral de Aprovacio de Matérias

Matéria

Primeira Convocac¢io | Segunda Convocacio

Quoérum para
Matérias
sujeitas a

aprovagio
prévia e
especifica de
uma Série ou
Subclasse de

Cotas

maioria das Cotas maioria das Cotas de

75% (setenta e

cinco por cento)

das Cotas
(vii) a substituicdo da Gestora sem Justa Causa. emitidas de cadauma | Cotistas presentes de )
Subordinadas
das classes cada uma das classes )
Junior de todas
as classes
5.2 As matérias de competéncia das Assembleias Especiais estdo especificadas no Anexo
Descritivo de cada uma das classes.
53 Uma vez permitida a criagdo de classes distintas pela regulamentacao aplicavel e ajustado o

Regulamento para permitir tal possibilidade, a criacdo de outras classes além da Classe

Unica prevista no Anexo Descritivo dependera da deliberagdo conjunta da Administradora

e do Gestor, ndo sendo necessaria a aprovacdo da Assembleia de Cotistas.

5.1.1

Anualmente, a Assembleia Especial deve deliberar sobre as demonstragoes
contabeis da respectiva classe, assim como a Assembleia Geral deve deliberar sobre
as demonstragdes contabeis do Fundo, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o
encaminhamento das demonstragdes contabeis a CVM, contendo relatério do
Auditor Independente.

Para os efeitos de instalagao e de computo de quoruns de aprovagio, na Assembleia
de Cotistas cada Cota corresponde a 1 (um) voto.

Este Regulamento pode ser alterado pela Administradora, independentemente de
aprovagao pela Assembleia de Cotistas, sempre que tal alteracdo: (i) decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares,
exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados organizados
em que as Cotas sejam admitidas a negociagdo ou de entidade autorreguladora;
(i) for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais de prestadores de
servigos do Fundo ou da Classe Unica; e (iii) envolver redugio de remuneragio
devida aos Prestadores de Servigos Essenciais ou aos demais prestadores de servigos
do Fundo ou da Classe Unica, devendo tais alteracdes serem comunicadas a Gestora
e aos Cotistas nos prazos previstos na regulamentacao aplicavel.
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54

5.5

5.6

5.5

5.1.4 As alteragdes previstas nos incisos (i) e (ii) do item 5.1.3 acima devem ser
comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da data em que
tiverem sido implementadas.

5.1.5 A alteragdo prevista no inciso (iii) do item 5.1.3 acima deve ser imediatamente
comunicada aos Cotistas.

INSTALACAO. A Assembleia de Cotistas sera instalada, (i) em primeira convocagdo, com a
presenca do nimero minimo de Cotistas necessarios para a aprovacao das matérias da ordem
do dia; e (ii) em ou segunda convocagdo, com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.

QUORUM DE APROVACAO. Respeitados os quoruns especificos previstos neste Regulamento
e no Anexo Defini¢des Especificas da Classe, toda e qualquer matéria submetida a

deliberacao dos Cotistas devera ser aprovada por maioria dos votos dos presentes.

CONVOCACAO. A convocagdo da Assembleia de Cotistas deve ser feita com, no minimo, 10
(dez) dias corridos de antecedéncia, e far-se-4 por meio do correio eletrdnico (e-mail)
enderecado aos Cotistas, conforme dados de contato contidos no boletim de subscrigao,
cadastro do Cotista junto a Administrador ou conforme posteriormente informados ao
prestador de servigo responsavel pelo recebimento de tal informacao.

5.4.1 A convocagdo da Assembleia de Cotistas devera observar o disposto nos artigos 72
e seguintes da parte geral da Resolucdo CVM 175.

5.4.2 Nao se instalando a Assembleia de Cotistas em primeira convocagdo, a segunda
convocacao deve ser feita com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias da data de
realizacao de referida Assembleia de Cotistas em segunda convocacao.

543 Admite-se que a segunda convocacdo da Assembleia de Cotistas seja realizada em
conjunto com a publicagdo do anincio, o envio da carta ou de correio eletronico da
primeira convocagao.

544 A Assembleia de Cotistas pode reunir-se, a qualquer tempo, por convocagao da
Administradora, ou por solicitacdo da Gestora, do Custodiante, do Consultor
Especializado (se houver) ou de Cotistas titulares de Cotas que representem no
minimo 5% (cinco por cento) do total das Cotas em circulag@o. Tal solicitacdo
devera ser direcionada a Administradora, que devera, no prazo maximo de 10 (dez)
dias contado do recebimento, convocar a Assembleia de Cotistas, nos termos do
pardgrafo 1°, do artigo 73, da parte geral da Resolucdo CVM 175. A convocagdo e
arealizacdo da Assembleia de Cotistas serdo custeadas pelos solicitantes, salvo se a
Assembleia de Cotistas assim convocada deliberar em contrario.

5.4.5 Independentemente das formalidades previstas neste CAPITULO 5, sera
considerada regular a Assembleia de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

REPRESENTANTES AUTORIZADOS NA ASSEMBLEIA DE COTISTAS. Somente podem votar na
Assembleia de Cotistas aqueles inscritos no registro de Cotistas na data da convocagdo da

Assembleia de Cotistas, bem como, seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos. Os procuradores devem possuir mandato com poderes especificos para a
representacdo dos Cotistas, devendo entregar os respectivos instrumentos de mandato a
mesa da Assembleia de Cotistas, para sua verificagdo e arquivamento pela Administradora.
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5.7

5.8

6.1

6.2

FORMA E LOCAL. A Assembleia de Cotistas realizar-se-4 de modo eletronico, sendo que,
quando houver necessidade de efetuar-se de outro modo, a convocag¢do enderecada aos

Cotistas indicara, com clareza, o lugar da Assembleia de Cotistas, que, em nenhum caso,
podera ser fora da localidade da sede da Administradora. A Assembleia de Cotistas pode
também ser realizada de modo parcialmente eletronico, caso os Cotistas possam participar e
votar tanto presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagdo escrita ou sistema
eletrénico.

5.7.1. Em qualquer hipotese, a Assembleia de Cotistas realizada exclusivamente de modo
eletronico sera considerada como ocorrida na sede da Administradora.

5.7.2. No caso de utilizacdo de modo eletronico, a Administradora deve adotar meios para
garantir a autenticidade e a seguranca na transmissdo de informacdes,
particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio de Assinatura Digital
ou outros meios eficazes para assegurar a identificagdo dos Cotistas.

5.7.3. Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicagao escrita ou eletronica, desde que
recebida pela Administradora antes do inicio da Assembleia de Cotistas, observado
o disposto na parte geral deste Regulamento e no Anexo Descritivo.

5.7.4. O resumo das decisdes da Assembleia de Cotistas devera ser disponibilizado aos
Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizagao.

CONSULTA FORMAL. As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas poderao ser tomadas
mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas. A consulta

sera formalizada pelo envio de comunicagdo pela Administradora a todos os cotistas, que
devera conter todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.
Os Cotistas terdo, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no ambito da consulta formal.
A auséncia de resposta por parte de qualquer Cotista serd considerada como abstengdo. A
aprovacdo da matéria objeto da consulta formal obedecerd aos mesmos quoéruns de
aprovagao previstos neste Regulamento, considerando-se a presentes os Cotistas que tenham
respondido a consulta formal.

CAPITULO 6 —INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

A Administradora deverd prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as
informagdes obrigatorias e periddicas constantes da Resolugdo CVM 175, sem prejuizo do
disposto em demais normas aplicaveis e neste Regulamento.

A Administradora € obrigada a divulgar qualquer Fato Relevante ocorrido ou relacionado ao
funcionamento Fundo, da Classe Unica ou aos ativos integrantes da carteira do Fundo, de
modo a garantir, a todos os Cotistas, acesso as informagdes que possam, direta ou
indiretamente, influenciar em suas decisdes quanto a sua permanéncia no Fundo.

6.2.1 E de responsabilidade dos demais prestadores de servigos do Fundo, incluindo a
Gestora, informar & Administradora sobre os Fatos Relevantes de que venham a ter
conhecimento.

6.2.2 A divulgag¢do de Fato Relevante devera observar o disposto na regulamentagdo
aplicavel, sem prejuizo do envio de comunicado sobre o referido Fato Relevante aos
Cotistas por e-mail, nos enderegos eletronicos informados pelos Cotistas a
Administradora.
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7.1

7.2

7.3

6.2.3  Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo e a Classe Unica, que poderao

ser previstas no Anexo Descritivo e/ou no Anexo Definigdes Especificas da Classe,

e das disposi¢des previstas na Resolugdo CVM 175, sdo exemplos de Fatos

Relevantes:

(@)

(i)

(iii)

(iv)

™)

(vi)
(vii)

alteracdo no tratamento tributario conferido ao Fundo, a Classe Unica ou aos
Cotistas;

desenquadramento da Aloca¢do Minima — Entidade de Investimento, ainda
o tratamento tributario conferido ao Fundo, a Classe Unica ou aos Cotistas
nao tenha sido alterado;

contratagdo de formador de mercado e o término da prestagao desse servico;
contratag@o ou substitui¢do da Agéncia Classificadora de Risco, se houver;

reducdo da classificagdo de risco de qualquer Subclasse ou Série de Cotas,
se houver;

substituicdo da Administradora e/ou da Gestora;

fusdo, incorporagao, cisdao ou transformacdo da Classe Unica;

(viiiy  alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociagdo das

(ix)

x)

Cotas;

cancelamento da admissdo das Cotas a negociagdo em mercado organizado;
e

emissdo de novas Cotas da subclasse sénior.

CAPITULO 7 — DISPOSICOES GERAIS

Considera-se o correio eletronico como forma de correspondéncia valida nas comunicagdes

entre os Prestadores de Servigos Essenciais, os demais prestadores de servigo do Fundo ¢ os

Cotistas.

As informagdes periddicas e eventuais do Fundo serdo divulgadas nas paginas na rede

mundial de

computadores indicadas no Anexo Defini¢des Especificas da Classe.

As demonstragdes contabeis do Fundo e da Classe Unica estardo sujeitas as normas

contabeis expedidas pela CVM e serdo auditadas pelo Auditor Independente. Observadas as

disposi¢oes legais aplicaveis, deverdo necessariamente constar de cada relatério de auditoria

0s seguintes itens:

(@

(i)

opinido se as demonstracdes contabeis examinadas refletem adequadamente a
posi¢do financeira do Fundo e da Classe Unica, de acordo com as regras
aplicaveis;

demonstragdes contébeis do Fundo e da Classe Unica, contendo a demonstragio
do resultado, o balango patrimonial, a demonstragédo da evolug¢do do Patrimonio
Liquido e a demonstragdo do fluxo de caixa, elaborados de acordo com a
legislacao em vigor; e

Pagina 19 de 154



Docusign Envelope ID: 714EC73C-250C-8824-813E-B242682743AA

7.4

1.5

7.6

7.7

8.1

(iii) notas explicativas contendo informacdes julgadas, pela Administradora, como
indispensaveis para a interpretagdo das demonstragdes contabeis.

(iv) O exercicio social do Fundo tem duragdo de 1 (um) ano e encerra-se no dia 28 do
més de fevereiro de cada ano ou no dia 29 de fevereiro, em anos bissextos.

Nao sera realizada a integralizacdo, a amortizagdo (parcial ou integral) das Cotas em dias
que nio sejam Dias Uteis.

Todas as obrigagdes previstas neste Regulamento, inclusive obriga¢des de pagamento, cuja
data de vencimento coincida com dia que ndo seja Dia Util serio cumpridas no primeiro Dia
Util subsequente, ndo havendo direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

Todos os prazos previstos no Regulamento serdo contados na forma prevista no artigo 132
do Codigo Civil, isto ¢, excluindo-se o dia do comego ¢ incluindo-se o dia do vencimento.

Para esclarecimento de duvidas, recebimento de solicitagdes, sugestoes e reclamagdes e
obtengao de informagdes do Fundo, o Cotista deve entrar em contato com a Gestora ou com
a Administradora, que podem ser contatados por meio dos websites indicados no Anexo
Defini¢des Especificas da Classe.

CAPITULO 8 —FORO

Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, com expressa rentincia de
qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questdes oriundas
do presente Regulamento.

Séo Paulo, 22 de junho de 2026.

VERT DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Administradora

STRATA CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.

Gestora
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ANEXO I

ao

REGULAMENTO DO SALAMANDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS— RESP.

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

1.8

1.9

LIMITADA

ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE COTAS DO

SALAMANDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESP. LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

DEFINICOES. Todos os termos e expressoes iniciados em letras maitusculas utilizados no
presente Anexo Descritivo tém os significados que lhes s@o atribuidos no Anexo II ao
Regulamento e, se for o caso, no Anexo Defini¢des Especificas da Classe, exceto se de outro
modo expressamente especificado.

OBIETIVO. O objetivo da Classe Unica ¢é proporcionar rendimento aos Cotistas, por meio do
investimento dos recursos da Classe Unica na aquisi¢do de Direitos Creditorios que atendam
a politica de investimento, composi¢do e diversificacao da carteira do Fundo, descrita neste
Anexo Descritivo e no Anexo Defini¢des Especificas da Classe.

CATEGORIA DO FUNDO. O Fundo é enquadrado na categoria de fundo de investimento em
direitos creditorios, conforme Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175.

REGIME. A Classe Unica ¢ constituida em regime fechado, de modo que as Cotas de cada
Subclasse ou série somente serdo amortizadas integralmente, ordinariamente, nas
respectivas Datas de Amortizagdo Final ou, extraordinariamente, em caso de liquidag¢do do
Fundo. Nao obstante, as Cotas de cada Subclasse ou Série serdo objeto de amortizagdo
durante o prazo de duragio da Classe Unica, nos termos deste Regulamento e do respectivo
Suplemento.

1.4.1 Fica esclarecido que, para fins deste Regulamento e de seus Anexos, que a
amortizacdo integral das Cotas acarretara seu cancelamento, tendo em vista que se
trata de Fundo constituido em regime fechado.

PUBLICO-ALVO. O publico-alvo da Classe Unica sera aquele previsto no Anexo Defini¢des
Especificas da Classe.

PRAZO DE DURACAO. O prazo de duragio da Classe Unica sera aquele previsto no Anexo
Definicdes Especificas da Classe, sendo que cada série de Cotas Seniores e de Cotas
Subordinadas Mezanino tera o Prazo de Duragdo estipulado no respectivo Suplemento.

SUBCLASSES DE COTAS. As Cotas serdo divididas em Cotas Seniores, em Cotas
Subordinadas Mezanino ¢ em Cotas Subordinadas Junior, conforme descritas no
CAPITULO 6 deste Anexo Descritivo e, se for o caso, do Anexo Definigdes Especificas da
Classe.

RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS. A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor
das Cotas por ele subscritas.

Os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente vierem a
subscrever, respeitadas as condigdes estabelecidas no respectivo boletim de subscri¢ao e no
Regulamento. Assim, caso ndo haja saldo subscrito e ndo integralizado de Cotas, os Cotistas
ndo serdo obrigados a realizar novos aportes de recursos no Fundo, mesmo na hipétese de o
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2.1

2.2

Fundo apresentar Patriménio Liquido negativo e/ou ndo existirem ativos suficientes para
fazer frente a suas obrigacdes passivas, devendo ser observados os procedimentos previstos
no Capitulo XIII da parte geral da Resolugdo CVM 175, neste Anexo Descritivo e no Anexo
Defini¢des Especificas da Classe.

CAPITULO 2 —PATRIMONIO LiIQUIDO NEGATIVO E INSOLVENCIA

A Administradora verificara se o Patriménio Liquido da Classe Unica esta negativo na
ocorréncia de qualquer dos seguintes Eventos de Verificagdo do Patriménio Liquido
Negativo:

(1) Evento de Insolvéncia e Evento de Deterioragdo de Crédito do Endossante ou do
Originador;
(i1) Evento de Desalavancagem, Evento de Aceleracdo de Vencimento, Evento de

Avaliacdo ou Evento de Liquidagdo Antecipada, a serem informados pela Gestora
a Administradora;

(ili)  pedido de declarago judicial de insolvéncia do Fundo ou da Classe Unica; e

(iv) outros eventos que a Administradora identifique ¢ que possam gerar impacto
adverso significativo no Patriménio Liquido da Classe Unica.

Observado o disposto no item 2.1 acima e no CAPITULO 18 abaixo, caso a Administradora
verifique que o Patriménio Liquido da Classe Unica esta negativo, deve, imediatamente, (i)
suspender a realizacdo da amortizagdo (parcial ou integral) de Cotas; (ii) ndo realizar novas
subscricdoes de Cotas; (iii) comunicar a verificagio do Patrimonio Liquido negativo a
Gestora, que devera interromper a aquisi¢cdo de novos Direitos Creditérios; e (iv) divulgar
Fato Relevante, nos termos do artigo 64 da parte geral da Resolugdo CVM 175.

2.2.1  Apds tomadas as medidas previstas no item 2.2 acima, a Administradora devera, em
até 20 (vinte) dias, (i) elaborar um plano de resolugdo do Patriménio Liquido
negativo, em conjunto com a Gestora, do qual conste, no minimo: (a) analise das
causas e circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo; (b)
balancete; e (c) proposta de resolu¢ao para o Patrimonio Liquido negativo, que, a
critério dos Prestadores de Servigos Essenciais, pode contemplar as alternativas
previstas no paragrafo 4°, do artigo 122, da parte geral da Resolugdo CVM 175,
assim como a possibilidade de tomada de empréstimo pelo Fundo, em beneficio da
Classe Unica, exclusivamente para cobrir o Patriménio Liquido negativo; e (ii)
convocar Assembleia de Cotistas, para deliberar acerca do plano de resolugdo do
Patriménio Liquido negativo, em até 2 (dois) Dias Uteis ap6s concluida a sua
elaboragdo, devendo encaminhar o referido plano junto com a convocagao.

2.2.2 Caso os Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto, avaliem, de modo
fundamentado, que a ocorréncia do Patriménio Liquido negativo ndo representa
risco & solvéncia da Classe Unica, a adocdo das medidas referidas no item 2.2 acima
sera facultativa.

2.2.3 Na hipétese do item 2.2.1:

(1) Caso anteriormente a convocacdo da Assembleia de Cotistas, a Administradora
verifique que o Patriménio Liquido deixou de estar negativo, os Prestadores de
Servigos Essenciais ficam dispensados de prosseguir com os procedimentos
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23

2.4

(i)

(iii)

@iv)

™)

(vi)

previstos no item 2.2.1, devendo a Administradora divulgar novo Fato Relevante,
no qual deverdo constar o Patriménio Liquido atualizado e, ainda que de forma
resumida, as causas e circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido
negativo.

Caso posteriormente & convocagdo da Assembleia de Cotistas e anteriormente a sua
realiza¢do, a Administradora verifique que o Patriménio Liquido deixou de estar
negativo, a Assembleia de Cotistas deve ser realizada exclusivamente para que os
Prestadores de Servicos Essenciais apresentem aos Cotistas o Patrimonio Liquido
atualizado e as causas e circunstancias que resultaram no Patrimoénio Liquido
negativo, ndo se aplicando o disposto no inciso (iii) abaixo.

Na Assembleia de Cotistas, caso o plano de resolugdo do Patriménio Liquido
negativo ndo seja aprovado, os Cotistas devem deliberar sobre as seguintes
possibilidades: (a) cobrir o Patriménio Liquido negativo, mediante aporte de
recursos, proprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as
obrigacdes da Classe Unica, hipotese que fica afastada a proibigdo de realizagdo de
novas subscri¢des de Cotas; (b) cindir, fundir ou incorporar a Classe Unica a outro
fundo que tenha apresentado proposta previamente analisada pelos Prestadores de
Servigos Essenciais; (c) liquidar a Classe Unica, desde que ndo remanesgam
obrigagdes a serem honradas pelo seu Patriménio Liquido; ou (d) determinar que a
Administradora entre com pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe
Unica.

A Gestora deve comparecer a Assembleia de Cotistas, na qualidade de responsavel
pela gestdo da carteira de ativos, observado que a sua auséncia ndo impde a
Administradora qualquer obice quanto a realizacdo da Assembleia de Cotistas.

E permitida, ainda, a manifestagdo dos credores da Classe Unica, desde que prevista
no edital de convocacdo da Assembleia de Cotistas ou autorizada pela mesa ou pelos
Cotistas presentes.

Caso a Assembleia de Cotistas ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas
ndo deliberem em favor de qualquer alternativa prevista no inciso (iii) acima, a
Administradora deve ingressar com pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da
Classe Unica.

A CVM podera solicitar a declaragdo judicial de insolvéncia da Classe Unica, quando

identificar situacdo na qual seu Patriménio Liquido negativo represente risco para o

funcionamento eficiente do mercado de valores mobilidrios ou para a integridade do sistema

financeiro.

Téo logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe

Unica, a Administradora deve divulgar Fato Relevante, sendo certo que qualquer pedido de

declaragdo judicial de insolvéncia constitui um Evento de Liquida¢cdo Antecipada da Classe

Unica.
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2.5

2.6

2.7

3.1

3.2

33

34

Tao logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia, a Administradora deve divulgar
Fato Relevante e efetuar o cancelamento do registro de funcionamento da Classe Unica na
CVM.

Caso a Administradora ndo efetue o cancelamento do registro de funcionamento da Classe
Unica de modo tempestivo, a Superintendéncia da CVM competente deve efetuar o
cancelamento do registro, informando tal cancelamento a Administradora e publicando
comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

O cancelamento do registro de funcionamento da Classe Unica nido mitiga as
responsabilidades decorrentes das eventuais infragdes cometidas antes de tal cancelamento.

CAPITULO 3 —POLITICA DE INVESTIMENTO

E objetivo da Classe Unica proporcionar aos Cotistas a valorizagio de suas Cotas, em médio
e longo prazos, por meio da aplicagio dos recursos da Classe Unica, preponderantemente,
na aquisicao dos Direitos Creditorios descritos no Anexo Defini¢cdes Especificas da Classe.
Em carater complementar, a valorizacdo das Cotas serd buscada mediante a aplicagdo em
Ativos Financeiros, de acordo com os critérios estabelecidos neste CAPITULO 3.

3.1.1 Para fins do artigo 21 do Anexo Normativo II & Resolugdo CVM 175, a politica de
investimento do Fundo abrange, além deste CAPITULO 3, o disposto no
CAPITULO 4 e no CAPITULO 5 deste Anexo Descritivo, bem como no Anexo
Definigdes Especificas da Classe e no Anexo III do presente Regulamento.

Os Direitos Creditorios serdo adquiridos pela Classe Unica de acordo com a politica de
investimento, diversificagio e composicdo da carteira da Classe Unica prevista neste
CAPITULO 3, observadas, ainda, as condigdes previstas no Contrato de Transferéncia e na
legislacdo pertinente.

3.2.1 Serdo adquiridos apenas Direitos Creditorios que atendam as Condi¢des de
Transferéncia, aos Critérios de Elegibilidade e aos Pardmetros de Crédito, conforme
verificados pelos respectivos responsaveis indicados no Anexo Defini¢des
Especificas da Classe.

3.2.2 Caso seja verificada pela Gestora a inobservancia dos termos e condigdes
estabelecidos no Contrato de Transferéncia ou no Contrato de Cobranga, e que tal
observancia ndo seja sanada nos prazos estabelecidos nos respectivos instrumentos,
a Gestora podera suspender a Transferéncia de Direitos Creditorios para a Classe
Unica, sem prejuizo dos termos estabelecidos neste Anexo Descritivo.

Em até 180 (cento e oitenta) dias a contar da Data de Inicio do Fundo, a Classe Unica devera
observar a Aloca¢do Minima - Entidade de Investimento.

A Gestora buscara, de forma discricionaria, o enquadramento do Fundo a Alocagdo Minima
- Entidade de Investimento, de modo que o Fundo se sujeite ao Regime Especifico dos
Fundos Nao Sujeitos a Tributagdo Periddica, nos termos da Lei 14.754 e da Resolugdio CMN
5.111.

3.4.1 Observadas as disposi¢oes da Lei 14.754, a sujei¢do do Fundo ao Regime Especifico
dos Fundos Nido Sujeitos a Tributagdo Periodica estd condicionada, além da
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3.5

3.6

3.7

3.8

observancia a Aloca¢do Minima - Entidade de Investimento, ao enquadramento do
Fundo como Entidade de Investimento. Nao ¢ possivel garantir que todos os
requisitos previstos na Lei 14.754 e na Resolugdo CMN 5.111 serdo sempre
atendidos, de modo que os rendimentos das aplicagdes no Fundo poderdo sujeitar-
se a tributagdo periodica de que trata a se¢do II do capitulo II da Lei 14.754.

3.4.2 O disposto neste item 3.4 ndo sera aplicavel aos Cotistas que se sujeitem a regras de
tributagdo especifica, nos termos da legislagao aplicavel.

A cada aquisi¢do de Direitos Creditdrios, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, o
Fundo pagara ao Endossante o Preco de Aquisicdo, o qual deverd observar a Taxa Minima
de Transferéncia.

A parcela do Patriménio Liquido ndo alocada em Direitos Creditorios podera ser mantida
em moeda corrente nacional ou aplicada nos seguintes Ativos Financeiros:

() Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT);

(ii) operagdes compromissadas, com liquidez didria, lastreadas em titulos publicos
federais, cuja rentabilidade seja vinculada a Taxa DI, desde que sejam realizadas
com qualquer das Instituigdes Autorizadas;

(iii) certificados de depdsito financeiro, com liquidez diéria, cujas rentabilidades sejam
vinculadas as Taxa DI, emitidos por qualquer das Instituicdes Autorizadas; e

(iv) cotas de classes de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos Ativos
Financeiros listados nos itens (i), (ii) e/ou (iii) acima.

A aplicagio de recursos da Classe Unica em Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de
responsabilidade ou coobrigagio de um mesmo Devedor (incluindo integrantes de seu
respectivo grupo econdomico) esta limitada a 20% (vinte por cento) (ou a percentual maior,
caso assim indicado no Anexo Defini¢des Especificas da Classe) do Patrimoénio Liquido da
Classe Unica, sem prejuizo dos Critérios de Elegibilidade, dos Pardmetros de Crédito e/ou
das Condigdes de Transferéncia relacionados a concentragdo por Devedor do mesmo grupo
econdmico. O limite aqui referido podera ser aumentado quando (i) se tratar de aplica¢des
em: (a) titulos publicos federais; (b) operacdes compromissadas lastreadas em titulos
publicos federais; (c) cotas de fundos que possuam como politica de investimento a alocagao
exclusivo nos titulos que se referem os itens (a) e (b) acima; ou (ii) o Devedor ou coobrigado
for institui¢do financeira ou equiparada.

3.7.1. A Gestora devera assegurar que, na consolidacdo das aplicagdes do Fundo com as
das classes cujas cotas venham a ser adquiridas pelo Fundo, o limite previsto no
item 3.7 acima seja observado. A consolidacdo de que trata este item 3.7.1 sera
dispensada no caso de aplicacdes em cotas que sejam emitidas por fundos de
investimento geridos por partes ndo relacionadas a Gestora.

O Fundo podera realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou
geridos pela Administradora, pela Gestora, ou por seus respectivos controladores,
sociedades, direta ou indiretamente controladas, coligadas ou sob controle comum atuem na
condi¢do de contraparte, desde que com a finalidade de realizar a gestdo de caixa e de
liquidez do Fundo.
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3.9

3.10

3.11

3.12

3.13

3.14

3.15

E vedado & Administradora, & Gestora, ao Custodiante e suas respectivas Partes
Relacionadas (i) ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo;
ou (ii) adquirir, direta ou indiretamente, Direitos Creditorios, exceto (a) se cumulativamente
(1) a Gestora, a Entidade Registradora e o Custodiante ndo forem Partes Relacionadas entre
si; e (2) a Entidade Registradora e o Custodiante ndo forem Partes Relacionadas ao
Originador ou ao Endossante; ou (b) se o Anexo Defini¢des Especificas da Classe dispuser
de outra forma.

3.8.1 O Fundo podera adquirir Direitos Creditorios cedidos ou originados, direta ou
indiretamente, pelo Agente de Cobranca Extraordinaria e por suas Partes
Relacionadas, até o limite de 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido.

O Fundo nio podera investir os recursos da Classe Unica em Ativos Financeiros de emissio
ou coobrigacdo da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Agente de Cobranca
Extraordinaria, da Entidade Registradora ou de suas respectivas Partes Relacionadas.

E vedado ao Fundo aplicar recursos da Classe Unica em Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros no exterior.

Nos termos do item 8 do Anexo Defini¢des Especificas da Classe, ¢ permitido & Classe Unica
realizar Operagdes de Derivativos

3.12.1. A Classe Unica somente podera realizar Operagdes de Derivativos com uma
Contraparte de Derivativos Autorizada.

O Fundo podera alienar os Direitos Creditérios Transferidos a terceiros, inclusive ao

Endossante, aos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Jinior e as suas respectivas Partes

Relacionadas, desde que respeitados os procedimentos e limites previstos no Contrato de

Transferéncia.

Os Direitos Creditorios Transferidos serdo registrados em Entidade Registradora, exceto se
previsto de forma diversa no Anexo Defini¢cdes Especificas da Classe. Conforme aplicavel,
os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo deverao ser custodiados, bem como
registrados e/ou mantidos em contas de deposito diretamente em nome do Fundo, em contas
especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custodia — SELIC, em sistemas
de registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em institui¢des
ou entidades autorizadas a prestagdo desses servicos pelo BACEN ou pela CVM.

Caso o Fundo adquira Ativos Financeiros que confiram aos seus titulares o direito de voto e
conforme previsto no artigo 29 do Anexo Complementar III as Regras e Procedimentos
ANBIMA, a Gestora adotara politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que
disciplinara os principios gerais, o processo decisorio e quais serdo as matérias relevantes
obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orientara as decisdes da Gestora
em assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares
o direito de voto.

3.12.1 A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida na
pagina da Gestora na rede mundial de computadores indicada no Anexo Defini¢des
Especificas da Classe.

3.12.2 A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que
disciplina os principios gerais, o processo decisorio e quais sdo as matérias
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3.16

3.17

3.18

3.19

3.20

3.21

3.22

relevantes obrigatorias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as
decisoes da Gestora em assembleias de detentores de ativos que confiram aos seus
titulares o direito de voto.

Nao obstante a diligéncia da Administradora ¢ da Gestora em colocar em pratica a politica
de investimento, composicao e diversificacdo da carteira prevista neste Regulamento, os
investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado,
risco de crédito, risco sistémico, condigoes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos
mercados de atuacao, e, ainda que a Administradora e/ou a Gestora mantenham sistemas de
gerenciamento de riscos, ndo hé garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas
para o Fundo e para os Cotistas. E recomendada ao investidor a leitura atenta dos fatores de
risco a que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme indicados no CAPITULO 19
deste Anexo Descritivo, bem como dos fatores de risco especificos indicados no Anexo
Defini¢des Especificas da Classe.

O investimento nas Cotas ndo conta com garantia dos Prestadores de Servigcos Essenciais,
do Custodiante, do Endossante, do Originador, do Agente de Cobranga Extraordinaria, de
quaisquer terceiros ou dos demais prestadores de servigos do Fundo, de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

O Endossante e seus controladores, sociedades, direta ou indiretamente controladas,
coligadas ou sob controle comum nao respondem pelo pagamento dos Direitos Creditorios
Transferidos ou pela solvéncia dos Devedores. O Endossante é somente responsavel pela
existéncia e, caso previsto no respectivo Contrato de Transferéncia, pela existéncia, certeza,
validade, legitimidade ou correta formalizacdo dos respectivos Direitos Creditorios
Transferidos, de acordo com o previsto neste Regulamento, no respectivo Contrato de
Transferéncia e na legislagdo vigente e, ainda, no Anexo Definigdes Especificas da Classe.

Os Prestadores de Servigos Essenciais, o Custodiante, o Originador, os demais prestadores de
servicos do Fundo, seus respectivos controladores, sociedades, direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou sob controle comum nao respondem pelo pagamento dos Direitos
Creditorios Transferidos ou pela solvéncia dos Devedores.

Nao existe, por parte do Fundo, dos Prestadores de Servigos Essenciais, do Originador, dos
demais prestadores de servicos do Fundo ou de terceiros qualquer promessa ou garantia acerca
da rentabilidade das aplicacdes dos recursos da Classe Unica ou da rentabilidade das Cotas.

A possibilidade de contratagdo de Operagdes de Derivativos esta descrita no Anexo
Definigoes Especificas da Classe, sendo certo que, se permitida, somente podera ser feita
com a finalidade de (i) protegdo patrimonial; ou (ii) troca de indexador a que os ativos estdo
indexados e a Meta de Indexacdo ou Meta de Rentabilidade das Cotas de cada Subclasse,
desde que ndo resulte em exposigdo ao risco de capital, conforme definida no inciso XXIV
do artigo 3° da parte geral da Resolugdo CVM 175.

E vedado ao Fundo realizar com recursos da Classe Unica operagdes de (i) day-trade, assim
consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo
possuir estoque ou posi¢do anterior do mesmo ativo; (ii) venda de opg¢des de compra a
descoberto e alavancadas, a qualquer titulo; e (iii) renda variavel.
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3.23

4.1

4.2

A politica de investimento diversificagdo e composi¢ao da carteira do Fundo prevista neste
CAPITULO 3 sera observada diariamente pela Gestora, com base no Patriménio Liquido do
Dia Util imediatamente anterior.

CAPITULO 4 — DIREITOS CREDITORIOS

Os Direitos Creditorios a serem adquiridos estdo descritos no Anexo Defini¢des Especificas
da Classe.

O processo de originagdo dos Direitos Creditorios e a Politica de Crédito encontram-se
descritos no Anexo III ao Regulamento.

CAPITULO 5 — CONDICOES DE TRANSFERENCIA E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

5.1

5.2

6.1

O Fundo somente poderd utilizar os recursos da Classe Unica para adquirir Direitos
Creditérios que atendam as Condi¢des de Transferéncia e aos Critérios de Elegibilidade
estabelecidos no Anexo Definigdes Especificas da Classe.

Desde que os Direitos Creditorios tenham atendido plena e cumulativamente as Condigdes
de Transferéncia e aos Critérios de Elegibilidade na respectiva data em que forem
verificadas, conforme prevista no Anexo Definicdes Especificas da Classe, o
desenquadramento de qualquer Direito Creditorio Transferido com relagdo a qualquer
Condi¢do de Transferéncia ou Critério de Elegibilidade, conforme o caso, por qualquer
motivo, ap6s a sua Transferéncia ao Fundo, ndo obrigara a sua alienagdo pelo Fundo, nem
dard ao Fundo qualquer pretensdo, recurso ou direito de regresso contra o Endossante, a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Originador, o Agente de Cobranca
Extraordinaria ou seus controladores, sociedades por eles, direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou sob controle comum, exceto (i) nas hipéteses de comprovada ma-
fé, culpa ou dolo, consensuada entre as partes e, em ultima instancia, verificada por meio de
sentenca judicial transitada em julgado; ou (ii) nos casos em que houver periodo de caréncia
disciplinado nos Parametros de Crédito, nos Critérios de Elegibilidade ou nas Condigdes de
Transferéncia, hipotese em que o Direito Creditorio podera ser objeto de recompra nos
termos aplicaveis, conforme o respectivo Contrato de Transferéncia.

CAPITULO 6 —DAS COTAS

CARACTERISTICAS GERALIS.

6.1.1 As Cotas correspondem a fragdes ideais do Patrimdnio Liquido, observadas as
caracteristicas de cada série e Subclasse. As Cotas somente serdo amortizadas
integralmente ao término dos respectivos Prazos de Duracdo ou em virtude da
liquidagdo da Classe Unica. Todas as Cotas Seniores de uma mesma série e todas as
Cotas Subordinadas Mezanino de uma mesma Subclasse e série terdo iguais
Parametros de Pagamento definidos nos respectivos Suplementos. Todas as Cotas
de uma mesma Subclasse terdo iguais prioridades de amortizagdo (parcial ou
integral) e distribuicdo dos rendimentos da carteira, bem como direitos de voto,
observados os Parametros de Pagamento de cada série e as demais disposi¢des deste
Anexo Descritivo e do Anexo Defini¢des Especificas da Classe.
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6.2

6.3

6.4

6.1.4
6.1.5

As Datas de Pagamento, independentemente de sua série ou Subclasse, somente
poderdo ocorrer nas Datas de Referéncia, observado que todas as Cotas em
circulagdo deverdo observar a mesma defini¢do de Data de Referéncia.

As Cotas serdo escriturais ¢ mantidas em conta de depdsitos em nome de seus
respectivos titulares junto a Administradora, ou por terceiro contratado, em qualquer
caso na qualidade de agente escriturador das Cotas (“Escriturador”). A qualidade de
Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depositos em seu nome junto ao
Escriturador. A titularidade das Cotas sera comprovada por (i) extrato emitido pela
B3, enquanto estiverem eletronicamente custodiadas na B3; e, (ii) adicionalmente,
por extrato emitido pelo Escriturador, com base nas informagdes prestadas pela B3,
quando as Cotas ndo estiverem eletronicamente custodiadas na B3.

Somente Investidores Autorizados poderao adquirir as Cotas.

As Cotas terdo Valor Unitario de Emissdo previsto no Anexo Defini¢des Especificas
da Classe.

Apos a respectiva 1* Data de Integralizagdo de Cotas (i) de cada série de Cotas
Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino; e (ii) das Cotas Subordinadas Junior,
as Cotas terdo seu valor unitario apurado na forma do CAPITULO 9 deste Anexo
Descritivo.

SERIES E SUBCLASSES DE COTAS. As Cotas Seniores ¢ as Cotas Subordinadas Mezanino

poderao ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados para amortizacao (parcial

ou integral) e remuneracdo, conforme definicdo de seus Parametros de Pagamento no

respectivo Suplemento, permanecendo inalterados os demais direitos e obrigagdes. As Cotas

Subordinadas Junior serdo emitidas em 1 (uma) tnica Subclasse de Cotas Subordinadas

Junior.

Cotas Seniores.

6.3.1

6.3.2

6.3.3

6.3.4

As Cotas Seniores possuem prioridade em relacdo as Cotas Subordinadas Mezanino
e as Cotas Subordinadas Jinior para efeito de amortizacdo (parcial ou integral) e
distribuicao dos rendimentos da carteira, nos termos deste Regulamento.

As Cotas Seniores de cada série deverdo ser subscritas e integralizadas no prazo
estabelecido no respectivo Suplemento e/ou boletim de subscrigao.

As Cotas Seniores, independentemente da série, conferirdo aos seus Cotistas os
mesmos direitos e obrigagdes, conforme descritos neste Regulamento, excetuando-
se os Parametros de Pagamento, que serdo estabelecidos para cada série no
respectivo Suplemento.

A Administradora notificara os Cotistas apos a emissdo de nova série de Cotas
Seniores.

Cotas Subordinadas Mezanino.

6.4.1

As Cotas Subordinadas Mezanino s3o aquelas que se subordinam as Cotas Seniores
para efeitos de amortizagdo, resgate e distribui¢do dos rendimentos da carteira, nos
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6.5

6.6

6.4.2

6.4.3

6.4.4

6.4.5

termos deste Regulamento, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as
Cotas Subordinadas Junior.

Caso a Classe Unica permita a emissdo de mais de uma Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme a lista de Subclasses no Anexo Definigoes
Especificas da Classe, existira uma ordem de prioridade dentre tais Subclasses, para
efeitos de amortizagdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira,
determinada conforme a numeracdo das Subclasses no Anexo Defini¢oes
Especificas da Classe. Para evitar dividas, a Subclasse de Cotas Subordinadas
Mezanino identificada com ntimero "1" serd prioritaria em relagdo as demais, e
assim sucessivamente.

As Cotas Subordinadas Mezanino de cada série deverdo ser subscritas e
integralizadas no prazo estabelecido no respectivo Suplemento e/ou boletim de
subscricao.

As Cotas Subordinadas Mezanino de uma mesma Subclasse, independentemente da
série, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obriga¢des, conforme
descritos neste Regulamento, excetuando-se os Parametros de Pagamento, que serao
estabelecidos para cada série no respectivo Suplemento.

A Administradora notificara os Cotistas apdés a emissdo de novas Cotas
Subordinadas Mezanino.

Cotas Subordinadas Junior.

6.5.1

6.5.2

6.5.3

As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores e
as Cotas Subordinadas Mezanino para efeito de amortizagdo (parcial ou integral) e
distribuicao dos rendimentos da carteira, nos termos deste Regulamento.

As Cotas Subordinadas Junior, independentemente da emissao, conferirdo aos seus
Cotistas os mesmos direitos e obrigagdes, conforme descrito neste Regulamento.

As Cotas Subordinadas Junior de cada emissao deverdo ser subscritas e
integralizadas no prazo estabelecido no respectivo Suplemento e/ou boletim de
subscricdo.

EMISSAO DE NOVAS COTAS.

6.6.1

6.6.2

Emissdes de novas séries de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino e a
possibilidade de emissdo de novas Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino
estdo reguladas no Anexo Definigdes Especificas da Classe.

Serdo emitidas Cotas Subordinadas Janior de tempos em tempos, conforme
solicitacdo dos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Junior ou determinado pela
Administradora nos termos do Anexo Defini¢cdes Especificas da Classe, sem a
necessidade de aprovag@o em Assembleia de Cotistas, em montante necessario para
(i) enquadramento dos Indices de Subordinagio, do indice de Cobertura, do indice
de Liquidez ou dos Indices de Monitoramento, conforme aplicaveis; ou
(i) enquadramento de qualquer outro critério do Fundo.
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6.7

6.8

6.6.3

6.6.4

Os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior deverdo ser notificados pela
Administradora de novas emissoes de Cotas Subordinadas Junior com antecedéncia
de pelo menos 5 (cinco) Dias Uteis, e deverdio informar a Administradora sobre o
exercicio de seu direito de preferéncia referido no item 6.6.4 abaixo até o 2°
(segundo) Dia Util anterior & data indicada pela Administradora para emissdo de
novas Cotas Subordinadas Junior. Nos casos em que os titulares de Cotas
Subordinadas Junior desejem exercer o seu direito de preferéncia, a Administradora
ficara responsavel por realizar o controle do exercicio desse direito por tais Cotistas.

Caso o Anexo Defini¢des Especificas da Classe preveja que a subscrigdo de Cotas
Subordinadas Junior ndo esteja limitada a um tunico Cotista e/ou suas Partes
Relacionadas, os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior terdo preferéncia,
na propor¢do de sua respectiva participagdo em tal Subclasse, mas ndo terdo
obrigacdo de subscrever as novas Cotas Subordinadas Junior.

DISTRIBUICAO DE COTAS.

6.7.1

6.7.2

6.7.3

6.7.4

6.7.5

6.7.6

A distribuigdo publica de Cotas de qualquer Subclasse ou série devera observar os
normativos em vigor a época editados pela CVM, bem como o regime de
distribuicao e o publico-alvo da oferta estabelecido no respectivo Suplemento.

As Cotas poderdo ser objeto de distribuicdo publica ou de colocacdo privada,
observadas as disposi¢des do respectivo Suplemento.

Exceto se de outra forma disposto no respectivo Suplemento, sera admitida a
colocacdo parcial das Cotas. As Cotas que ndo forem colocadas no prazo
estabelecido para a respectiva oferta serdo canceladas pela Administradora.

Os recursos recebidos pelo Fundo em decorréncia da integralizagdo das Cotas
deverdo ser mantidos em moeda corrente nacional ou aplicados nos Ativos
Financeiros, até o encerramento da respectiva oferta ou a distribui¢do da quantidade
minima de Cotas, no caso de colocacdo parcial. Uma vez encerrada a respectiva
oferta ou distribuida a quantidade minima de Cotas, no caso de colocagdo parcial,
os recursos decorrentes da integralizagdo das Cotas poderdo ser investidos conforme
previsto no presente Regulamento.

Enquanto existirem Cotas Seniores e/ou Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagdo, o(s) Indice(s) de Subordinagdo sera(3o) calculado(s) pela Gestora e
informado(s) aos Cotistas através do Relatorio de Gestao.

O funcionamento do Fundo néo esta condicionado a distribui¢do de uma quantidade
minima de Cotas.

SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DE COTAS.

6.8.1

Em cada data de integralizag¢do de Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino,
o Indice de Cobertura Sénior e o(s) Indice(s) de Cobertura Mezanino néo podem ser
inferiores a 1,00 (um inteiro), considerando-se pro forma as integralizacdes a serem
realizadas, conforme informacdes fornecidas pela Administradora.
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6.8.2

6.8.3

6.8.4

6.8.5

6.8.6

6.8.7

6.8.8

6.8.9

Para fins de enquadramento da carteira do Fundo aos critérios acima previstos, em
cada data de integralizacdo de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino,
poderao ser emitidas Cotas Subordinadas Junior.

As Cotas serdo integralizadas, (i) na respectiva 1? Data de Integralizagio, pelo Valor
Unitario de Emissdo; e, (ii) a partir do Dia Util seguinte a respectiva 1* Data de
Integralizacao, pelo valor atualizado da Cota da respectiva Subclasse ou série desde
a 1* Data de Integralizagdo até o dia da efetiva integralizacdo, na forma do
CAPITULO 9 deste Anexo Descritivo.

Para fins do disposto no item 6.8.3 acima, (i) caso os recursos sejam entregues pelo
subscritor até as 16h00 (dezesseis horas), sera utilizado o valor da Cota em vigor no
respectivo Dia Util; e (ii) caso os recursos sejam entregues pelo subscritor apds as
16h00 (dezesseis horas), os recursos serdo devolvidos ao subscritor para nova
transferéncia de recursos no proximo Dia Util.

As Cotas serdo integralizadas (i) a vista, no ato da subscri¢@o, ou na data informada
a todos os subscritores pelo coordenador lider da oferta; ou (ii) mediante chamadas
de capital, a serem realizadas pela Gestora, na forma prevista no respectivo boletim
de subscri¢do, conforme definido no respectivo Suplemento (com relagdo a Cotas
Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino).

As Cotas deverdo ser integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio (i) da
B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (ii) de transferéncia eletronica
disponivel — TED, ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo
BACEN, exclusivamente na Conta do Fundo, servindo o comprovante de depdsito
ou transferéncia como recibo de quitacio.

Para o calculo do nimero de Cotas a que tem direito cada Cotista, ndo serdo
deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

E admitida a subscri¢do por um mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas. Nao
haverd, portanto, critérios de dispersdo das Cotas.

Por ocasido da subscricdo de Cotas, cada Cotista devera assinar boletim de
subscrigdo e o termo de ciéncia de risco e adesdo ao Regulamento, declarando, além
de sua condicdao de Investidor Autorizado, (i) ter pleno conhecimento dos riscos
envolvidos na aplicagdo no Fundo, inclusive da possibilidade de perda total do
capital investido; (ii) da auséncia de classificacdo de risco das Cotas, conforme o
caso; e (iil) sua aquiescéncia expressa a que a Gestora, ¢ o Agente de Cobranca
Extraordinaria, os respectivos socios, diretores e empregados e/ou as suas
respectivas Partes Relacionadas, caso sejam Cotistas, tenham direito a voto nas
Assembleias de Cotistas, inclusive nas matérias previstas nos subitens (v), (vi),
(vii), (xii), (xiii), (xiv), (xv), (xvi) e (xxix) do item 14.1 do Anexo Defini¢des
Especificas da Classe e no subitem (vii) do item 5.1 da parte geral deste
Regulamento. No ato de subscricdo de Cotas, cada Cotista devera, ainda, indicar um
representante responsavel pelo recebimento das comunicacdes a serem enviadas
pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante, nos termos deste
Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endereco
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6.9

6.10

completo e enderego eletronico. Cabera a cada Cotista informar & Administradora a
alteracao de seus dados cadastrais.

COTISTA INADIMPLENTE.

6.9.1

6.9.2

6.9.3

6.9.4

6.9.5

6.9.6

6.9.7

O Cotista que deixar de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigagdo de integralizar
as Cotas subscritas, observado o prazo de cura de 5 (cinco) Dias Uteis, sera
responsavel pelo pagamento (i) de juros de mora de 1% (um por cento) ao més e
multa, ndo compensatoria, de 2% (dois por cento) incidentes sobre o valor total
inadimplido; e (ii) dos custos de cobranga, sem prejuizo do ressarcimento de
eventuais perdas e danos que venha a causar ao Fundo, bem como tera seus direitos
politicos e patrimoniais suspensos, isto €, voto em Assembleias de Cotistas e
pagamento de amortizagdo de Cotas em igualdade de condigdes com os demais
Cotistas.

A suspensao dos direitos politicos e patrimoniais vigorara até que as obrigagoes do
Cotista inadimplente tenham sido cumpridas ou até a Data de Amortizacdo Final das
Cotas em questdo, 0 que ocorrer primeiro.

Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com suas obrigagdes apds a suspensao
de seus direitos, tal Cotista passard a ser novamente elegivel ao recebimento de
ganhos e rendimentos do Fundo de forma integral, bem como tera restabelecido seus
direitos politicos e patrimoniais anteriormente suspensos, conforme previsto neste
Anexo Descritivo.

Independentemente do disposto no item 6.9.1 acima, caso o Cotista inadimplente
ndo cumpra com suas obrigagdes previstas no respectivo boletim de subscri¢ao e no
compromisso de investimento, se houver, dentro do prazo de 30 (trinta) dias corridos
contados de comunicag@o por escrito enviada pela Administradora nesse sentido, a
Administradora podera, a seu critério, ofertar as Cotas ndo integralizadas de
titularidade de tal Cotista a terceiros, Cotistas ou ndo, observada regulamentacao
aplicavel.

Em caso de alienagdo das Cotas ndo integralizadas do Cotista inadimplente, tais
Cotas serdo, primeiramente, ofertadas aos demais Cotistas, 0s quais terdo
preferéncia para adquiri-las na propor¢ao de seus investimentos no Fundo.

As Cotas ndo integralizadas do Cotista inadimplente que ndo sejam alienadas, a
critério da Administradora, poderdo ser canceladas apds o prazo previsto no item
6.9.4 acima, sem que seja devido qualquer pagamento ao Cotista inadimplente em
razdo do cancelamento das Cotas nao integralizadas.

Caso o Fundo realize qualquer amortizacdo de Cotas no periodo em que um Cotista
esteja qualificado como Cotista inadimplente, os valores referentes a amortizagao
devida ao Cotista inadimplente com relacdo as Cotas de sua titularidade serdo
utilizados para o pagamento do valor devido pelo Cotista inadimplente perante o
Fundo. Eventual saldo existente, apos a dedugdo de que trata este item, serdo
entregues ao Cotista inadimplente a titulo de amortizagdo de suas Cotas.

REGISTRO PARA NEGOCIACAO.
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7.1

6.10.1

6.10.2

6.10.3

6.10.4

6.10.5

6.10.6

6.10.7

6.10.8

As Cotas estardo sujeitas a eventuais restricdes de negociagdo estabelecidas na
regulamentacdo aplicavel, incluindo, sem limitacdo, a Resolucdo CVM 160.

As Cotas poderdo ser depositadas para negociacdo em mercado de balcdo
organizado, no Fundos21 — Moédulo de Fundos, administrado e operacionalizado
pela B3, a critério da Administradora.

As Cotas ofertadas publicamente serdo depositadas para distribuicdo no mercado
primario e poderdo ser depositadas para negociagdo no mercado secundario em
ambiente de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado, a
critério da Administradora.

Caberd ao intermediario responsavel por intermediar eventual negociacao das Cotas
no mercado secundario, assegurar a condicdo de Investidor Autorizado do
adquirente das Cotas, bem como verificar a observancia de quaisquer outras
restrigdes aplicaveis a negociacdo de Cotas no mercado secundario.

Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociacdo ou da transferéncia de suas Cotas.

Apenas Cotas que tenham sido totalmente integralizadas poderao ser negociadas ou
transferidas pelos respectivos Cotistas a terceiros.

As Cotas que nao tenham sido totalmente integralizadas somente poderdo ser
negociadas ou transferidas a terceiros desde que o Cotista cedente se coobrigue
solidariamente com o Cotista cessionario pela obrigagdo de integralizacdo das Cotas
objeto de cessdo.

As Cotas subscritas no ambito de uma oferta publica, realizada nos termos da
Resolugdo CVM 160, somente poderdo ser negociadas nos mercados
regulamentados de valores mobiliarios depois de decorridos os prazos minimos
regulatorios da respectiva data de subscri¢do ou aquisicéo.

CAPITULO 7 —DOS PRESTADORES DE SERVICOS DA CLASSE UNICA

OBRIGACOES ADICIONAIS DA ADMINISTRADORA. Adicionalmente as obrigagdes previstas

na parte geral do Regulamento e no Anexo Defini¢des Especificas da Classe, se for o caso,

sd0 obrigagdes da Administradora:

(@

(i)

diligenciar para que eventuais inconsisténcias apontadas na verificagdo do lastro dos
Direitos Creditorios Inadimplidos sejam tratadas tempestivamente, nos termos da
regulamentagdo em vigor;

monitorar, nos termos previstos no Regulamento e neste Anexo Descritivo, a
Reserva de Liquidez, conforme aplicavel, a Reserva de Despesas e Encargos e a
Reserva de MTM, conforme aplicavel, e apurar, em conjunto com a Gestora, nos
termos do CAPITULO 17 deste Anexo Descritivo e, se for o caso, do Anexo
Defini¢des Especificas da Classe, os valores a serem alocados para pagamento de
dos Encargos e constitui¢do ou recomposicao da Reserva de Despesas e Encargos,
da Reserva de Liquidez, conforme aplicavel, e da Reserva de MTM, conforme
aplicavel;
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7.2

(iii)

(iv)

monitorar passivamente a ocorréncia de qualquer Evento de Insolvéncia ou Evento
de Deterioracdo de Crédito do Endossante, por meio: (a) do recebimento de
comunicacdo enviada pelo Endossante, pelo Originador ou por terceiros interessados
sobre a configuracdo de qualquer Evento de Insolvéncia ou Evento de Deterioragdo
de Crédito; ou (b) da tomada de conhecimento de Eventos de Insolvéncia ou Eventos
de Deterioragdo de Crédito do Endossante por quaisquer outras formas, sendo certo
que a Administradora ndo podera ser responsabilizada por eventuais prejuizos que
sejam causados aos Cotistas caso ndo seja notificada da ocorréncia de qualquer
Evento de Insolvéncia ou Evento de Deteriora¢ao de Crédito pelo Endossante, pelo
Originador ou por terceiros; e

disponibilizar a Gestora, todo Dia Util, os pardmetros descritos abaixo:

(a) Quantidades e valores agregados das Cotas Seniores, Cotas
Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior em circulagao,
segregados por séries e Subclasses, conforme aplicavel;

(b) Valor dos Direitos Creditorios;
(©) Valor Presente Ajustado dos Direitos Creditorios;
(d) Patrimoénio Liquido;

(e) valor agregado das provisdes e perdas relativas aos Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros; e

® valor das Disponibilidades

OBRIGACOES ADICIONAIS DA GESTORA. Adicionalmente as obrigagdes previstas na parte

geral do Regulamento e no Anexo Defini¢des Especificas da Classe, se for o caso, sdo

obrigacdes da Gestora:

(@

(i)

(iii)

(iv)

monitorar, em conjunto com a Administradora, nos termos previstos no
Regulamento e neste Anexo Descritivo, a Reserva de Despesas ¢ Encargos;

verificar a ocorréncia de Eventos de Desalavancagem, Eventos de Realavancagem e
Eventos de Aceleragdao de Vencimento, bem como informar imediatamente a
Administradora sobre tais ocorréncias;

calcular e monitorar, nos termos previstos no Regulamento, os patamares exigidos
com relag@o aos parametros abaixo:

(a) fndice(s) de Subordinacio;
(b) fndices de Monitoramento;
(c) Alocagdes Minimas; e

(d) [ndice de Cobertura;

apurar, em conjunto com a Administradora, nos termos do CAPITULO 17 deste
Anexo Descritivo e, se for o caso, do Anexo Definigoes Especificas da Classe, os
valores a serem alocados para pagamento dos Encargos e constituigdo ou
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™)

recomposicdo da Reserva de Despesas e Encargos, da Reserva de Liquidez,
conforme aplicavel, e da Reserva de MTM, conforme aplicavel;

enviar ou colocar a disposi¢ao da Agéncia Classificadora de Risco (se houver) e dos
Cotistas, na sede da Gestora, ¢ enviar 8 Administradora, na respectiva Data de Envio

do Relatorio de Gestdo, o Relatdrio de Gestdo abrangendo informagdes sobre os

pardmetros abaixo descritos, sem prejuizo de outros pardmetros estabelecidos no

Anexo Defini¢des Especificas da Classe, sendo certo que tais parametros sio

determinados considerando informagd6es sobre os Direitos Creditorios Transferidos

e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo até a Data de Verificagdo
imediatamente anterior a Data de Envio do Relatorio de Gestdo, referentes ao

fechamento do més imediatamente anterior:

(a)
(®)
(c)

(d)

(e)

¢

(@

(h)
@

)
(9]
M

Indice(s) de Subordinagao;
Alocagdes Minimas;

caso aplicavel, Reserva de Liquidez, abrangendo tanto informacgdo de meta a
ser atingida quanto de montante efetivo em reserva;

Reserva de Despesas e Encargos, abrangendo tanto informagao de meta a ser
atingida quanto de montante efetivo em reserva;

caso aplicavel, Reserva de MTM, abrangendo tanto informacao de meta a ser
atingida quanto de montante efetivo em reserva;

valor agregado das provisdes e perdas relativas aos Direitos Creditorios e/ou
Ativos Financeiros;

Quantidades e valores agregados das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas
Mezanino e Cotas Subordinadas Junior em circulagdo, segregados por séries
e Subclasses, conforme aplicavel,

Valor dos Direitos Creditorios;

Valor Presente a CDI das Projecdoes de Fluxo de Caixa dos Direitos
Creditodrios, considerando cada um dos meses do Horizonte de Liquidez,
conforme Indice de Liquidez seja aplicavel;

Valor Presente Ajustado dos Direitos Creditorios;
Patriménio Liquido;

parametros abaixo referentes a cada série de Cotas Seniores ou de Cotas
Subordinadas Mezanino, conforme o caso, bem como suas consolida¢des por
séries de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino, referentes a
proxima Data de Referéncia:

D Valor Principal de Referéncia;
(I)  Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da Amortizagéo;
(IIT) ~ Valor Unitario de Referéncia;

(IV)  Valor Unitario de Referéncia Corrigido;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

(xi)

(V)  Valor Unitério de Referéncia Corrigido Antes da Amortizagao;

(V) Meta de Amortizacdo de Principal e proje¢do do montante de
Amortizagdo de Principal a ser pago, conforme aplicavel;

(VII) Limite Superior de Remuneragdo e proje¢do do montante de
Remuneragdo a ser pago, conforme aplicavel;

(VIII) Meta de Amortizag@o e projecdo do montante de amortizagdo a ser
pago, conforme aplicavel;

(IX) Fator de Ponderagdo de Direitos Creditorios;
(X)  Excesso de Spread Minimo Individual; e
(XI)  Excesso de Spread Minimo Médio da Carteira.
(m)  valor das Disponibilidades;
(n) Indice de Cobertura;
(o) Indice de Cobertura Sénior;
(p) Indice de Cobertura Mezanino;

(@ Indice de Liquidez, conforme aplicavel;

(1) Indice de Liquidez Sénior, conforme aplicavel;
(s) Indice de Liquidez Mezanino, conforme aplicavel; e
(1) Indices de Monitoramento;

enviar ao Custodiante, mediante sua solicitacdo, os parametros listados abaixo, no
mesmo Dia Util em que receber tal solicitagdo:

(a) Fator de Ponderagdo de Direitos Creditorios Sénior;
(b) Fator de Ponderagdo de Direitos Creditorios Mezanino de cada Subclasse;
(©) Excesso de Spread Minimo Individual Consolidado; e

(d) Excesso de Spread Minimo Médio da Carteira Consolidado.

verificar a existéncia e a integridade do lastro dos Direitos Creditdrios adquiridos pela
Classe Unica;

exercer, em nome do Fundo, o direito de voto em relacdo aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo que confiram aos seus titulares o direito de voto;

calcular a taxa de Transferéncia implicita no Preco de Aquisicéo, a qual devera ser
maior ou igual a Taxa Minima de Transferéncia;

definir os parametros para contratacdo de Operacdes de Derivativos pelo Fundo,
conforme aplicaveis, os quais permanecerdo em vigor até a eventual defini¢do de
novos parametros; e

contratar as Operagdes de Derivativos.
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7.2.1

7.2.2

Fica esclarecido que para fins de calculo dos Valores Unitarios de Referéncia
Corrigidos Antes da Amortizagdo e dos respectivos Limites Superiores de

Remuneragdo a serem determinados nos termos do subitem (v) do item 7.2 acima,

quando os calculos das Metas de Rentabilidade e/ou Metas de Indexagdo referentes

a cada série ou Subclasse considerarem datas futuras:

(@)

(i)

(iii)

(iv)

com relacdo as Cotas cujas Metas de Rentabilidade sejam vinculadas a Taxa
DI, sera utilizada, quanto a tais datas futuras, a mais recente Taxa DI
disponivel;

com relacdo as Cotas cujas Metas de Indexagdo sejam vinculadas a indices
de precos, serd utilizada, quanto a datas futuras referentes a meses para os
quais nao tenham sido divulgadas cotagdes dos indices de precos pelos
respectivos Orgdos responsaveis, a Estimativa de Variagdo do Indice de
Precos, considerando tantos meses quanto forem necessarios para englobar
todas as datas futuras;

com relagdo as Cotas cujas Metas de Rentabilidade ndo sejam prefixadas ou
vinculadas a Taxa DI e/ou cujas Metas de Indexagdo sejam aplicaveis € ndo
sejam vinculadas a indices de precos, os respectivos Suplementos estipulardo
a formula de célculo da Meta de Rentabilidade e/ou da Meta de Indexacao
em tais circunstancias; e

fica esclarecido, ainda, que ndo serdo devidas quaisquer compensacdes
financeiras, multas ou penalidades, de parte a parte, pelo Fundo ou pelos
Cotistas, caso os Valores Unitarios de Referéncia Corrigidos Antes da
Amortizacdo e os respectivos Limites Superiores de Remuneragio
determinados nos termos deste item sejam diferentes dos parametros que
seriam calculados em datas posteriores a respectiva Data de Envio do
Relatério de Gestdo, considerando as informagdes disponiveis
posteriormente, incluindo, exemplificativamente a Taxa DI.

Fica esclarecido que para fins de calculo do Indice de Cobertura, do indice de

Cobertura Sénior, do Indice de Cobertura Mezanino, do indice de Liquidez, do

indice de Liquidez Mensal Sénior ¢ do Indice de Liquidez Mensal Mezanino,

conforme aplicaveis, deverdo ser consideradas as seguintes premissas:

(@

(i)

(iii)

o saldo devedor dos Direitos Creditdrios e o Valor Presente Ajustado dos
Direitos Creditorios serdo considerados liquidos de provisao para devedores
duvidosos, e serdo determinados com referéncia na Data Base de Indices;

o valor das Disponibilidades sera determinado com referéncia na Data Base
de Indices, liquido da Reserva de Despesas e Encargos e¢ da Reserva de
MTM, conforme aplicavel,

o indice de Cobertura Mezanino e cada indice de Liquidez Mensal Mezanino
deverao ser calculados considerando pro forma o pagamento do menor entre
(a) a Meta de Amortizagdo das Cotas Seniores ¢ das Cotas Subordinadas
Mezanino no més em questdo; e (b) o valor disponivel para amortizagdo de
tais Cotas, tanto para efeitos do célculo de saldo de Cotas Seniores e das
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7.2.3

7.2.4

7.2.5

7.2.6

Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo quanto para efeitos da
determinacdo do valor das Disponibilidades; e

(iv) o Indice de Cobertura Sénior e cada Indice de Liquidez Mensal Sénior
deverao ser calculados considerando pro forma o pagamento do menor entre
(a) a Meta de Amortizagao das Cotas Seniores no més em questdo; ¢ (b) o
valor disponivel para amortizagao de tais Cotas, tanto para efeitos do calculo
de saldo de Cotas Seniores em circulagdo quanto para efeitos da
determinagdo do valor das Disponibilidades.

Fica esclarecido que para fins da disponibiliza¢do do Relatorio de Gestdo, a Gestora
depende do recebimento de informagdes disponibilizadas pelo Custodiante pela
Administradora e/ou pelo Agente de Cobrancga Extraordinaria até a Data de Envio
de Informagoes para a Gestora, conforme previsto nos termos deste Regulamento.
Em casos de atrasos de disponibilizagdo de informacdes por parte dos demais
prestadores de servigos do Fundo por prazo superior a 2 (dois) Dias Uteis, a Gestora
devera enviar o Relatorio de Gestdo com as informagdes que estiverem disponiveis
e enviar uma versdo atualizada do Relatério de Gestdo assim que receber as
informagodes faltantes. A Gestora ndo assumira qualquer responsabilidade pelo ndo
envio do Relatorio de Gestao completo até a Data de Envio de Relatorio de Gestao,
nos casos de atrasos ou indisponibilizagoes de informagdes necessarias pelos demais
prestadores de servicos do Fundo. Adicionalmente, a Gestora nido assumira
responsabilidade pela inveracidade, incompletude, inconsisténcia ou insuficiéncia
de informagdes que ndo sejam de sua responsabilidade, nos termos da Resolugdo
CVM 175 e do Regulamento, disponibilizadas por outros prestadores de servicos do
Fundo.

A Gestora ou terceiro por ela contratado realizara a verificacdo da existéncia, da
integridade e da titularidade dos Documentos Comprobatorios dos Direitos
Creditorios Transferidos, conforme os procedimentos definidos no Anexo V ao
Regulamento.

Na hipotese de verificagdo de uma Inconsisténcia Relevante, conforme os
procedimentos definidos no Anexo V ao Regulamento, a Administradora
prontamente notificard o Originador a respeito, de modo que o Originador possa
sanar a Inconsisténcia Relevante verificada. Caso a Inconsisténcia Relevante nao
seja sanada no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contado da notificagdo enviada
pela Administradora nos termos deste item 7.2.5, a Administradora convocara a
Assembleia de Cotistas nos termos dos itens 14.1(ix) e 14.5 deste Anexo Descritivo.

Independentemente da verificagdo dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos
Creditérios Transferidos prevista do item 7.2.4 acima, a Gestora ndao sera
responsavel pela autenticidade dos Documentos Comprobatdrios tampouco pela
existéncia, pela integridade e pela titularidade dos Direitos Creditorios Transferidos,
sendo, no entanto, responsavel pela pronta informacdo caso venha a ter
conhecimento de eventuais irregularidades.
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7.3

7.2.7

Os Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditorios que forem inadimplidos
ou substituidos, em um determinado trimestre, deverdo ser verificados, de forma
individualizada e integral, pelo Custodiante ou por terceiro por ele subcontratado.

CUSTODIANTE. A Administradora pode contratar o Custodiante para as atividades de

custodia, controladoria e escrituragdo das Cotas do Fundo, caso previsto no Anexo

Defini¢des Especificas da Classe.

7.3.1

7.3.2

733

7.3.4

Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na legislac@o aplicavel, no
Regulamento e neste Anexo Descritivo, ¢ observado o Anexo Definigoes
Especificas da Classe, o Custodiante, por si ou por terceiros, observados os termos
da regulamentacao aplicavel, pode ser responsdvel pelas seguintes atividades:

() realizar, direta ou indiretamente, a liquidacao fisica e financeira de Direitos
Creditoérios;
(ii) cobrar e receber, por conta ¢ ordem dos Cotistas, pagamentos, resgate de

titulos ou qualquer outra renda relativa aos titulos custodiados, depositando
os valores recebidos diretamente na Conta de Cobranga (se houver) e,
posteriormente, na Conta do Fundo, ou diretamente na Conta do Fundo,
conforme aplicavel;

(iii) realizar, direta ou indiretamente (neste ultimo caso, através de terceiros
contratados pela Administradora), a guarda de documentagdo relativa aos
Direitos Creditérios Transferidos e aos Ativos Financeiros integrantes da
carteira do Fundo, incluindo os Documentos Comprobatorios;

(iv) verificar e atestar a satisfagdo dos requisitos necessarios para liberagdo de
recursos em conta(s) vinculada(s), conforme aplicavel; e

) realizar a guarda dos Documentos Comprobatorios.

O Custodiante, diretamente ou por meio de seus representantes, deve verificar,
trimestralmente, a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos
Creditorios que ingressaram na carteira no periodo a titulo de substitui¢@o, assim
como o lastro dos Direitos Creditorios Inadimplidos no mesmo periodo, nos termos
do artigo 38 do Anexo Normativo II, da Resolugdo CVM 175, e do Anexo V ao
presente Regulamento.

O Custodiante, caso seja contratado, deve dispor de regras e procedimentos
adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, que lhe permitirdo diligenciar o
desempenho, pelo prestador dos servigos de verificagdo dos Documentos
Comprobatdrios, caso seja um terceiro contratado na forma do item 7.3.2 acima, de
suas obrigacdes descritas no Regulamento e neste Anexo Descritivo.

As inconsisténcias apontadas no procedimento de verificacdo dos Documentos
Comprobatorios, conforme descritas no Anexo V, serdo informadas aos Prestadores
de Servicos Essenciais. Nao obstante tal verifica¢do, o Custodiante, caso contratado,
ndo serd responsavel pela veracidade dos Documentos Comprobatorios e pela
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7.4

existéncia dos Direitos Creditdrios Transferidos, sendo, no entanto, responsavel pela
pronta informagao, caso venha a ter conhecimento de eventuais inconsisténcias.

7.3.5 Na hipdtese de verificagdo de uma Inconsisténcia Relevante, conforme
procedimentos definidos no Anexo V ao presente Regulamento, a Administradora
convocara Assembleia de Cotistas nos termos dos itens 14.1(ix) e 14.5 deste Anexo
Descritivo.

7.3.6  No exercicio de suas fungdes, o Custodiante podera ainda ser contratado para:

() conforme o caso, abrir e movimentar, em nome do Fundo, contas correntes
em Institui¢des Autorizadas e contas de depdsito especificas (a) no Sistema
Especial de Liquidacdo ¢ de Custédia— SELIC; (b) na B3; ou (c) em
instituicdes ou entidades, autorizadas a prestagdo desses servigos pelo
BACEN ou pela CVM, sempre com estrita observancia aos termos e as
condi¢des deste Regulamento;

(ii) liquidar as operagdes realizadas pelo Fundo, sempre observadas as instrugdes
da Administradora, sob a orientacdo da Gestora;

(iii) efetuar, as expensas do Fundo, sempre observadas as instrugcdes da
Administradora, o pagamento dos Encargos, desde que existam recursos
disponiveis e suficientes para tanto; e

(iv) acatar ordens somente de pessoas autorizadas da Administradora e¢ da
Gestora, sendo-lhe vedada a execugdo de ordens que ndo estejam diretamente
vinculadas as operacdes do Fundo.

7.3.7 Nos termos do Contrato de Transferéncia, o Originador deverd entregar a
Administradora, com copia para a Gestora, a totalidade dos documentos, em formato
eletronico, que representam e amparam os Direitos Creditorios Transferidos.

7.3.8  Pela prestagdo dos servigos ao Fundo, o Custodiante fara jus a Taxa Maxima de
Custodia, observado o disposto no Anexo Defini¢cdes Especificas da Classe.

AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIA. O Agente de Cobranga Extraordinaria sera
responsavel, observados os critérios estabelecidos no Contrato de Cobranga, pelos servigos

de cobranga dos Direitos Creditorios Inadimplidos, em nome do Fundo, diretamente ou por
terceiros indicados pelo Agente de Cobranga Extraordinéria, sob sua responsabilidade,
contratados pela Gestora, de acordo com o Contrato de Cobranca e com a Politica de
Cobranga, mediante a adogdo de procedimentos judiciais e extrajudiciais. O Agente de
Cobranga Extraordinaria, caso seja nomeado no Anexo Defini¢cdes Especificas da Classe,
também podera ser responsavel, observados os critérios estabelecidos no Contrato de
Cobranga, pelos servicos de suporte da cobranca ordinaria dos Direitos Creditorios
Transferidos, em nome do Fundo, diretamente ou por terceiros contratados, sob sua
responsabilidade.

7.5.1 Cabera ao Agente de Cobranga Extraordinaria, entre outros, escolher e selecionar
sob sua responsabilidade os escritorios de advocacia e/ou empresas prestadoras de
servicos especializadas em cobranga e recuperagdo de créditos, sendo certo que (i)
a Gestora devera aprovar previamente a contratagdo do prestador de servi¢o em

Pagina 41 de 154



Docusign Envelope ID: 714EC73C-250C-8824-813E-B242682743AA

7.5

7.5.2

7.5.3

7.5.4

7.5.5

7.5.6

7.5.7

7.5.8

nome da Classe Unica; e (ii) o prestador de servigos devera ter seu cadastro aprovado
pela Administradora.

Os pagamentos referentes aos Direitos Creditorios Inadimplidos serdo recebidos,
conforme estabelecido no Anexo Definigdes Especificas da Classe, na Conta do
Fundo ou na Conta de Cobranca (se houver), sendo que o Agente de Cobranca
Extraordinaria prestara a Administradora e ao Custodiante as informagdes
necessarias para que a Administradora e o Custodiante possam efetuar a conciliagdo
desses valores, em formato e prazo combinados entre as partes.

O Fundo, representado pela Gestora, podera, observadas as condi¢des estabelecidas
no Contrato de Cobranca e mediante aprovacao da Assembleia de Cotistas, substituir
o Agente de Cobranga Extraordindria na prestacdo dos servigos de cobranga dos
Direitos Creditérios Inadimplidos.

O Agente de Cobranga Extraordinaria, na qualidade de mandatéario do Fundo, tem
poderes para renegociar as condicdes de pagamento dos Direitos Creditorios
Inadimplidos, podendo, inclusive, realizar acordos, renegociar, conceder descontos
(caso permitido na Politica de Cobranga) e alterar o prazo de pagamento dos
mesmos, inclusive por meio de alteragdes no prazo de pagamento dos boletos ou
documentos de cobranga relacionados aos Direitos Creditorios Inadimplidos,
respeitando os termos da Politica de Cobranga.

O Agente de Cobranga Extraordinaria enviara mensalmente, & Administradora, a
Gestora, ¢ ao Custodiante, relatorio contendo informagdes sobre eventuais acordos,
renegociacdes, descontos ou alteracdo de datas de pagamento dos Direitos
Creditérios Inadimplidos ou de seus boletos ou documentos de cobranga.

A remuneragio devida ao Agente de Cobranga Extraordinaria em razéo dos servigos
prestados a Classe Unica constitui um Encargo e ndo estd incluida na Taxa de
Administracao ou na Taxa de Gestao.

Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante, e o Agente de Cobranca
Extraordinaria ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo
Fundo e/ou por qualquer dos Cotistas no caso de nao haver recursos suficientes para
a realizagdo dos procedimentos de cobranga dos Direitos Creditorios Inadimplidos.

Para fins deste Regulamento, a Assembleia de Cotistas poderd deliberar pela
destituicdo do Agente de Cobranga Extraordinaria por Justa Causa, observados os
quoruns previstos no Anexo Defini¢des Especificas da Classe.

ENTIDADE REGISTRADORA. Os Direitos Creditorios Transferidos serdo registrados na
Entidade Registradora, conforme aplicavel, nos termos da regulamentagdo em vigor e

conforme detalhamento no Anexo Defini¢cdes Especificas da Classe. A remuneragdo devida

a Entidade Registradora sera estipulada no respectivo contrato de prestacdo de servigos e

constituira um Encargo.

7.6.1
7.6.2

A Entidade Registradora ndo poderd ser parte relacionada a Gestora.

Nos termos do artigo 37, paragrafo unico, do Anexo Normativo II a Resolucdo
CVM 175, serdo dispensados do registro na Entidade Registradora os Direitos
Creditorios Transferidos que estejam registrados em mercado de balcdo organizado
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8.1

9.1

9.2

9.3

autorizado pela CVM ou depositados em depositario central autorizado pela CVM
ou pelo BACEN.

CAPITULO 8 — REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

O Fundo pagara, aos prestadores de servicos do Fundo, as respectivas remuneragdes
previstas no Anexo Defini¢des Especificas da Classe ou, conforme o caso, nos contratos de
prestacdo de servigos celebrados com o Fundo.

CAPITULO9 — VALORACAO DAS COTAS

As Cotas, independentemente da Subclasse ou série, serdo valoradas pela Administradora
em cada Dia Util, conforme o disposto neste CAPITULO 9. A valoragio das Cotas ocorrera
a partir do Dia Util seguinte a 1* Data de Integralizagdo de Cotas da respectiva série (nos
casos de Cotas Seniores ¢ Cotas Subordinadas Mezanino) ou Subclasse (no caso das Cotas
Subordinadas Junior), sendo que a ultima valoracdo ocorrera na respectiva Data de
Amortizacdo Final (nos casos de Cotas Seniores ¢ Cotas Subordinadas Mezanino). Para fins
do disposto no Regulamento e neste Anexo Descritivo, o valor (i) das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino sera o de abertura do respectivo Dia Util; e (ii) das Cotas
Subordinadas Janior sera o de fechamento de cada Dia Util.

Os valores das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino serao determinados como
seus respectivos Valores Unitarios de Emissdo, atualizados diariamente pela Meta de
Indexacdo, conforme aplicavel, e pela Meta de Rentabilidade aplicavel e deduzidos dos
montantes de amortizagdes efetivamente realizadas (compreendendo Remuneracdo e
Amortizacdo de Principal).

Nao obstante o previsto no item 9.2 acima, o valor de cada Cota Sénior ou Cota Subordinada
Mezanino, conforme o caso, ndo podera ser superior ao produto (i) de sua respectiva
Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores ou Participacdo da Cota no Saldo de Cotas
Subordinadas Mezanino da mesma Subclasse, conforme o caso; e (ii) o Patrimoénio Liquido
apos deduzido o valor agregado das Cotas das Subclasses a que se subordine a Subclasse da
Cota em questao.

9.3.1 Com relagdo a cada Dia Util e cada Cota Sénior, a Participagio da Cota no Saldo de
Cotas Seniores sera calculada como a razao entre (i) o Valor Unitario de Referéncia
de tal Cota; e (ii) o somatdrio dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas
Seniores em circulagao.

9.3.2 Com relagdo a cada Dia Util e cada Cota de uma determinada Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino, a Participagdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinadas
Mezanino de sua Subclasse sera calculada como a razdo entre (i) o Valor Unitario
de Referéncia de tal Cota; e (ii) o somatdrio dos Valores Unitarios de Referéncia
das Cotas de tal Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino em circulacao.

9.3.3  Os Valores Unitarios de Referéncia das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino, bem como as demais definigdes necessarias aos procedimentos de
valora¢do de Cotas, estdo definidos no item 9.6 abaixo.
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94

9.5

9.6

O valor de cada Cota Subordinada Junior serd equivalente ao maior dos seguintes valores:
(i) o equivalente ao resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do Patrimdnio
Liquido, apos a subtragdo do valor agregado das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagdo, pelo numero total de Cotas Subordinadas Junior em circulagdo; e
(i1) O (zero).

O procedimento de valoragdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na alocagdo dos recursos da carteira
da Classe Unica, bem como os critérios de valoracdo entre as Cotas das diferentes Subclasses
e séries existentes. Portanto, os Cotistas somente receberdao rendimentos se os resultados € o
valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

As definigdes abaixo, cujos valores deverdao ser determinados pela Administradora e que
serdo utilizadas nos procedimentos de valoragdo, pagamento de remuneragdo, amortizagado
(parcial ou integral) de Cotas, entre outros, sempre que utilizadas fardo referéncia a uma
série especifica de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino:

7« na1*Data de Integralizagio das Cotas:

Valor Unitario de Emissdo

« em cada Dia Util subsequente que nio seja uma Data de

< Pagamento:
Valor Unitario de
Referéncia: Valor Unitario de Referéncia Corrigido

* em cada Data de Pagamento:

Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizagdo — (Remuneracdo + Amortizagdo de
Principal)

Valor Unitario de  significa o Valor Unitério de Referéncia das Cotas no Dia Util
Referéncia Corrigido: imediatamente anterior ao Dia Util, atualizado pela Meta de
Rentabilidade e pela Meta de Indexacgdo aplicaveis.

Valor Unitario de  significa o Valor Unitario de Referéncia Corrigido, em cada

Referéncia Corrigido  Dia Util que seja uma Data de Pagamento, antes de

Antes da Amortizagao: descontado o montante referente a Remuneragdo e a
Amortizacdo de Principal.

Remuneragao: significa, com relacdo a uma Data de Pagamento, a
remuneracdo das Cotas efetivamente paga pelo Fundo aos
Cotistas em tal Data de Pagamento, calculada nos termos do
CAPITULO 10 deste Anexo Descritivo.

Amortizagao de Principal: significa, com relagdo a uma Data de Pagamento, a
amortizacao de parcela do Valor Principal de Referéncia das
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Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino conforme
efetivamente realizada em tal Data de Pagamento, calculada
nos termos do CAPITULO 10 deste Anexo Descritivo ¢ do
Suplemento aplicavel.

CAPITULO 10 - PAGAMENTO DE REMUNERACAO E AMORTIZACAO DE COTAS

10.1

10.2

10.3

10.4

Os pagamentos da Remunerac¢do, das Amortizagdes do Principal e das Amortizagdes
Extraordinarias serdo realizados de acordo com o disposto no Regulamento, em especial
neste CAPITULO 10 e nos Suplementos. Qualquer outra forma de pagamento de Cotas
diferente das estipuladas neste CAPITULO 10 devera ser objeto de Assembleia de Cotistas.

Se o patrimonio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento sera paga, através de
amortizacdo das respectivas Cotas, a Remuneragdo com relagdo a cada Cota Sénior e cada
Cota Subordinada Mezanino, em moeda corrente nacional, observados os respectivos
Limites Superiores de Remunera¢do, nos termos do item 10.4 abaixo, e de acordo com a
ordem de alocagio de recursos prevista no CAPITULO 11 deste Anexo Descritivo.

Se o patrimonio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento, serd também paga a
Amortizacdo de Principal com relacdo a todas as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino, em moeda corrente nacional, observadas as respectivas Metas de Amortizacao de
Principal, nos termos do item 10.4 abaixo, e de acordo com a ordem de alocagdo de recursos
prevista no Regulamento e neste Anexo Descritivo.

As defini¢des abaixo, cujos valores deverao ser determinados pela Administradora e que
serdo utilizadas nos procedimentos de pagamento de remuneracao, amortizagdo (parcial ou
integral) de Cotas, entre outros, sempre que utilizadas fardo referéncia a uma série especifica
de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino:

r * na 1* Data de Integralizagdo das Cotas:

Valor Unitario de Emissdo

« em cada Dia Util subsequente que nao seja uma Data de
Valor Principal de _< Pagamento:

Referéncia: Valor Principal de Referéncia Corrigido

* em cada Data de Pagamento:

Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da

~ Amortiza¢do — Amortizag¢do de Principal
Valor Principal de significa o Valor Principal de Referéncia das Cotas na
Referéncia Corrigido: respectiva 1* Data de Integralizacdo das Cotas ou na Data de

Referéncia anterior, conforme o caso (inclusive), corrigido
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10.5

10.6

pela Meta de Indexagdo, caso aplicavel, até a data em questdo

(exclusive);
Valor Principal de significa o Valor Principal de Referéncia Corrigido, em cada
Referéncia Corrigido Dia Util que seja uma Data de Pagamento, antes de
Antes da Amortizagao: descontado o montante referente & Amortizagao de Principal;
Limite Superior de significa, com relagdo a uma Data de Pagamento, o valor
Remuneracao: determinado de acordo com a seguinte formula:

Valor Unitdrio de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizagdo

Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizacdo

~« (Caso Amortizagio Sequencial esteja em curso:
Meta de Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizagdo de = —= Amortiza¢do
Principal: » (Caso Amortizagdo Pro Rata esteja em curso, significa
— o disposto no respectivo Suplemento.

As Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser amortizadas (parcial ou integralmente)
apos a amortizagdo ou o resgate integral das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino, ressalvada a hipotese de Amortizagdo Extraordinaria prevista a seguir.

Sujeito & ordem de alocagdo dos recursos prevista no CAPITULO 11 deste Anexo
Descritivo, devera ser realizada a Amortizagdo Extraordinaria das Cotas Subordinadas
Junior nas Datas de Pagamento, desde que nao existam Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagdo, ou que tenham sido cumpridas, cumulativamente, as seguintes

condigoes:
(i) esteja em curso a Amortiza¢ao Pro Rata;
(ii) considerada pro forma a Amortizagdo Extraordindria a ser realizada, nenhum

Indice de Subordinagdo fique desenquadrado;

(iii) apos alocados os recursos do Fundo que tenham prioridade sobre a
Amortizagdo Extraordindria, de acordo com a ordem prevista no CAPITULO
11 deste Anexo Descritivo, o indice de Cobertura e o indice de Liquidez,
conforme aplicavel, sejam superiores ao Patamar de Liberagdo de
Amortizacdo Extraordinaria;
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10.7

10.8

10.9

(iv) considerada pro forma a Amortizagdo Extraordinaria a ser realizada, o Indice
de Cobertura e o Indice de Liquidez, conforme aplicavel, sejam iguais ou
superiores a 1,00 (um inteiro), sendo certo que eventual ajuste positivo das
Operagdes de Derivativos nao devera ser considerado no calculo para fins da
apuracdo de tais indices para fins da realizagio da Amortizacao
Extraordinaria;

v) nao tenha sido identificado pela Administradora ou pela Gestora, conforme
o caso, qualquer Evento de Verificacdo do Patrimdnio Liquido Negativo,
Evento de Desalavancagem, Evento de Aceleragdo de Vencimento, Evento
de Avaliacdo ou Evento de Liquida¢do Antecipada, que ndo tenha sido
sanado ou em relagdo ao qual a Assembleia de Cotistas ainda ndo tenha se
manifestado de forma definitiva no sentido de que (a) o Evento de Avaliagdo
nao configura um Evento de Aceleracao de Vencimento ou um Evento de
Liquidagao Antecipada; (b) ocorrendo um Evento de Liquidagao Antecipada,
os procedimentos de liquidagdo da Classe Unica devem ser interrompidos;
ou (c) ocorrendo um Evento de Verificacdo do Patriménio Liquido Negativo,
os procedimentos de liquidagdo da Classe Unica ndo devem ser iniciados,
conforme o caso;

(vi) a Reserva de MTM, conforme aplicavel, esteja com sua composigdo
completa; e

(vi)  ndo esteja em curso a liquidagdo da Classe Unica sem que as Cotas Seniores
e as Cotas Subordinadas Mezanino tenham sido integralmente amortizadas.

10.6.1. Sujeito a disponibilidade de recursos e a ordem de alocacdo de recursos
disposta no CAPITULO 11 deste Anexo Descritivo, o montante de Cotas
Subordinadas Junior a ser amortizado sera de, no maximo, 90% (noventa por cento)
do montante que viabilize o atendimento das condigdes previstas nos itens (ii), (iv)
e (v) acima e atingira proporcionalmente todas as Cotas Subordinadas Junior em
circulacéo.

Nao sera permitida a realizacdo de qualquer Amortizagdo Extraordinaria em Direitos
Creditorios Transferidos, exceto apos a amortizagdo integral das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino ou em caso de liquidagdo da Classe Unica.

10.7.1. Sem prejuizo do disposto no item 10.5 acima, as Cotas Subordinadas Junior
também poderdo ser amortizadas sempre que assim for previamente aprovado em
Assembleia de Cotistas.

Os procedimentos descritos neste Capitulo ndo constituem promessa ou garantia, por parte
da Administradora ou da Gestora, de que havera recursos suficientes para pagamento da
Meta de Amortizagdo, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

Os pagamentos da Remuneracdo, da Amortizacdo de Principal e da Amortizagdo
Extraordinaria serdo realizados em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3, caso as
Cotas estejam custodiadas na B3; ou (ii) de transferéncia eletronica disponivel — TED,
crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de
transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.
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10.10

10.11

10.12

11.2

Os pagamentos referentes as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino somente
poderdo ser realizados por meio da dagdo em pagamento de Direitos Creditorios
Transferidos na hipotese de liquidagio da Classe Unica. Em caso de dagio em pagamento
de Direitos Creditorios Transferidos, tal operagdo devera ser fora do ambiente da B3.

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino serdo amortizadas integralmente nas
respectivas Datas de Amortizacdo Final, que correspondem ao término dos respectivos
Prazos de Duragdo, sem prejuizo da possibilidade de liquidagdo antecipada do Fundo. As
Cotas Subordinadas Junior somente serdo amortizadas integralmente na hipotese de
liquidagdo do Fundo e/ou da Classe Unica, nos termos do Regulamento e deste Anexo
Descritivo.

O previsto neste CAPITULO 10 ndo constitui promessa ou garantia de rendimentos,
estabelecendo meramente uma previsao de pagamento da Remuneragido, da Amortizago de
Principal e da Amortizagdo Extraordindria, bem como a preferéncia entre as diferentes
Subclasses. Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas se os resultados da carteira do
Fundo assim permitirem.

CAPITULO 11 — ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

A Administradora, em conjunto com a Gestora, nos termos do item 7.2(i) acima, obriga-se,
por meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta do Fundo, a alocar os
recursos decorrentes da integralizagdo das Cotas e provenientes dos ativos integrantes da
carteira do Fundo (incluindo, sem limitagao, situagdes de alienacdo de ativos a terceiros e
recebimentos relacionados a Operagdes de Derivativos), e aqueles correspondentes ao valor
agregado dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, conforme a ordem de
alocagdo estabelecida neste Capitulo, que seguira as 4 (quatro) alternativas descritas nos
itens11.2.1, 11.2.2, 11.3.1 e 11.3.2 abaixo, conforme aplicavel, correspondentes as
combinagdes dos seguintes critérios:

Regime de Amortizacdo em curso (conforme
especificado no item 11.7)
Amortizacdo Pro Rata Amortizagdo
Sequencial
Momento da Datas que ndo 11.2.1 11.2.2
alocagdo de sejam Datas de
recursos Pagamento
Datas de 11.3.1 11.3.2
Pagamento

Em datas que ndo forem Datas de Pagamento, a Administradora deverd, por meio dos
competentes débitos e créditos realizados na Conta do Fundo, alocar os recursos do Fundo
nas ordens especificadas abaixo:

11.2.1 Ordem de alocagao de recursos intra-més, caso a Amortizagdo Pro Rata esteja em
curso:
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11.3

(@)

(i1)
(iii)
(iv)

(v)
(vi)
(vii)

(viii)

pagamento dos Encargos, devidos nos termos deste Regulamento e da
legislacdo e da regulamentacdo aplicaveis;

constituicdo ou recomposi¢ao da Reserva de Despesas e Encargos;
pagamento de Operagdes de Derivativos, conforme aplicavel;

pagamentos referentes a reversdes de Operacdes de Derivativos, conforme
aplicavel,

constituicdo ou recomposi¢ao da Reserva de Liquidez, conforme aplicavel;
constituicdo ou recomposi¢ao da Reserva de MTM, conforme aplicavel,
aquisicao de Direitos Creditdrios; e

aquisi¢do de Ativos Financeiros.

11.2.2 Ordem de alocag@o de recursos intra-més, caso a Amortizagdo Sequencial esteja em

curso:

(@

(ii)
(iii)
(iv)

™)
(vi)

pagamento dos Encargos, devidos nos termos deste Regulamento e da
legislacao e da regulamentacdo aplicaveis;

constituicdo ou recomposi¢ao da Reserva de Despesas ¢ Encargos;
pagamento de Operagdes de Derivativos, conforme aplicavel;

pagamentos referentes a reversdes de Operagdes de Derivativos, conforme
aplicaveis, em caso de liquidacdo antecipada de Operacdes de Derivativos,
total ou parcial, desde que, considerado pro forma tal pagamento, o Indice
de Cobertura seja igual ou superior a 1,00 (um inteiro), limitados a Reserva
de MTM constituida;

constituicdo ou recomposi¢ao da Reserva de MTM, conforme aplicavel; e

aquisi¢do de Ativos Financeiros.

Em cada Data de Pagamento, a Administradora devera, por meio dos competentes débitos e

créditos realizados na Conta do Fundo, alocar os recursos do Fundo nas ordens especificadas

abaixo:

11.3.1 Caso a Amortizacdo Pro Rata esteja em curso:

(@

(i)

(iii)

(iv)

™)

pagamento dos Encargos, devidos nos termos deste Regulamento ¢ da
legislacdo e da regulamentacdo aplicaveis;

constituicdo ou recomposi¢ao da Reserva de Despesas e Encargos;
pagamento de Operagdes de Derivativos, conforme aplicavel;

pagamento da Meta de Amortiza¢do com referéncia as Cotas Seniores em
circulacdo;

pagamentos referentes a reversdes de Operagdes de Derivativos, em caso de
liquidacdo antecipada de Operacgdes de Derivativos, total ou parcial, desde
que, considerado pro forma tal pagamento, o Indice de Cobertura seja igual
ou superior a 1,00 (um inteiro), limitados a Reserva de MTM constituida;
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11.4

(vi)

(vii)
(viii)

(ix)

x)
(xi)

pagamento da Meta de Amortizagdo com referéncia as Cotas Subordinadas
Mezanino em circulacdo, conforme aplicavel, desde que, considerado pro
forma tal pagamento, o respectivo Indice de Subordinagdo se mantenha
enquadrado, e o Indice de Cobertura, conforme calculado pela Gestora na
Data de Verificagdo imediatamente anterior, seja igual ou superior a
1,00 (um inteiro). As Metas de Amortizagdo referentes as diferentes
Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino serdo pagas respeitando-se a
ordem de prioridade entre tais Subclasses (se houver);

constituicao ou recomposicao da Reserva de Liquidez, conforme aplicavel;
constituicao ou recomposicao da Reserva de MTM, conforme aplicavel;

pagamento da Amortizagdo Extraordinaria, sujeito as demais disposigdes
deste Anexo Descritivo;

aquisi¢@o de Direitos Creditorios; e

aquisi¢do de Ativos Financeiros.

11.3.2 Caso a Amortizagdo Sequencial esteja em curso:

@

(i)

(iii)

(iv)

™)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

pagamento de Encargos, devidos nos termos deste Regulamento e da
legislacao e da regulamentacdo aplicaveis;

constituicdo ou recomposi¢ao da Reserva de Despesas e Encargos;
pagamento de Operagdes de Derivativos, conforme aplicavel;
pagamento da Remunerag@o com referéncia as Cotas Seniores em circulagao;

pagamentos referentes a reversdes de Operagoes de Derivativos, em caso de
liquidacdo antecipada de Operagdes de Derivativos, total ou parcial,
limitados a Reserva de MTM constituida;

pagamento do restante da Meta de Amortizagdo de Principal com referéncia
as Cotas Seniores em circulacio;

somente caso ndo existam Cotas Seniores em circulagdo, pagamento da Meta
de Amortizagdo com referéncia as Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagdo. As Metas de Amortizacdo referentes as diferentes Subclasses de
Cotas Subordinadas Mezanino serdo pagas respeitando-se a ordem de
prioridade entre tais Subclasses (se houver);

constituicdo ou recomposi¢ao da Reserva de MTM, conforme aplicavel;

somente caso nao existam Cotas Seniores € Cotas Subordinadas Mezanino
em circulagdo, pagamento da Amortiza¢do Extraordinaria; e

aquisicao de Ativos Financeiros.

Os procedimentos de rateio de valores descritos abaixo devem ser aplicados as Cotas

Seniores ¢ Cotas Subordinadas Mezanino, caso o Volume Disponivel para Pagamento de

Meta de Amortizagdo Sénior, ou o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de

Amortizagdo Mezanino, conforme o caso, seja inferior ao valor agregado das Metas de
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11.5

11.6

11.7

11.8

Amortizacdo referentes as Cotas Seniores ou as Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagdo.

11.4.1 Rateio de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocacdo Sénior: caso o Volume

Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizagdo Sénior seja inferior ao valor
agregado das Metas de Amortizacao referentes as Cotas Seniores em circulagdo, os
montantes a serem distribuidos aos Cotistas titulares de Cotas Seniores serdo
divididos da seguinte forma, observada a prioridade de pagamento da
Remuneracgao):

(i) Remuneragdo: o valor alocado para pagamento de Remuneracdo de cada
Cota Sénior sera o menor entre (a) o produto do respectivo Fator de Ajuste
de Alocacdo Sénior e a respectiva Meta de Amortizacdo; e (b) o respectivo
Limite Superior de Remuneragéo;

(ii) Amortizacao de Principal: o valor alocado para pagamento de Amortizagao
de Principal de cada Cota Sénior serd a diferenga entre (a) o produto do
respectivo Fator de Ajuste de Alocagdo Sénior e a respectiva Meta de
Amortizacdo; e (b) o valor alocado para pagamento de Remuneragdo de tal
Cota Sénior, determinado conforme item 11.4(i) acima;

Rateio de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocacdo Mezanino: com relagdo a cada

Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, caso o Volume Disponivel para Pagamento de
Meta de Amortizacdo Mezanino seja inferior ao valor agregado das Metas de Amortizagdo
referentes as Cotas Subordinadas Mezanino de tal Subclasse em circulagao, os montantes a
serem distribuidos aos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas Mezanino da Subclasse em
questdo serdo divididos da seguinte forma, observada a prioridade de pagamento da

Remuneragao:
() Remuneragdo: o valor alocado para pagamento de Remuneragdo de cada
Cota Subordinada Mezanino sera o menor entre (a) o produto do respectivo
Fator de Ajuste de Alocacdo Mezanino e a respectiva Meta de Amortizagao;
e (b) o respectivo Limite Superior de Remuneragao;
(ii) Amortizacdo de Principal: o valor alocado para pagamento de Amortizagdo

de Principal de cada Cota Subordinada Mezanino sera a diferenca entre (a) o
produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocacdo Mezanino e a respectiva
Meta de Amortizagdo; e (b) o valor alocado para pagamento de Remuneragdo
de tal Cota Subordinada Mezanino, determinado conforme item acima;

Os rateios de valores das Cotas Subordinadas Mezanino serao feitos respeitando a ordem de
prioridade entre as Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino (se houver), isto ¢, o rateio
das Cotas Subordinadas Mezanino de uma determinada Subclasse somente sera realizado
apos terem sido concluidos os rateios das Subclasses a que a Subclasse em questdo se
subordine.

O regime de amortizagdo aplicavel ao Fundo serd a Amortizagdo Pro Rata ou a Amortizagao
Sequencial.

A partir da 1* Data de Integralizagdo de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino,
0 que ocorrer primeiro, o regime de amortizacdo sera a Amortizacdo Pro Rata. Tal regime
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11.10

11.11

permanecera em curso até que ocorra um Evento de Desalavancagem ou um Evento de
Aceleragdo de Vencimento.

Ap6s a ocorréncia de um Evento de Desalavancagem, o regime de amortizagdo aplicavel
sera a Amortizagdo Sequencial. Tal regime permanecera em curso até¢ (i) a 1* Data de
Pagamento posterior a eventual ocorréncia de um Evento de Realavancagem e desde que
nenhum Evento de Aceleracdo de Vencimento tenha sido verificado e nenhum Evento de
Liquidac@o Antecipada esteja em curso, caso em que o regime voltara a ser o de Amortizagao
Pro Rata; ou (i) que ndo existam Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagdo.

Configura um Evento de Desalavancagem, a ser verificado pela Gestora em cada Data de
Verificagdo, caso existam Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino em circulagao,
e informado imediatamente & Administradora, cada um dos eventos abaixo:

) a redugdo do Indice de Cobertura ou do Indice de Liquidez, conforme
aplicavel, a niveis inferiores (a) ao Patamar de Desalavancagem 1 em 2
(duas) Datas de Verificacao consecutivas ou 4 (quatro) Datas de Verificagdo
alternadas nos ultimos 12 (doze) meses, imediatamente anteriores; ou (b) ao
Patamar de Desalavancagem 2 em qualquer Data de Verificacao;

(ii) nao pagamento integral da Meta de Amortizacao referente a Cotas Seniores
em até 3 (trés) Dias Uteis apds qualquer Data de Pagamento em que a
Amortizacdo Pro Rata esteja em curso;

(iii) a ocorréncia de um Evento de Liquidacdo Antecipada, em relacdo ao qual a
Assembleia de Cotistas ainda ndo tenha se manifestado de forma definitiva
no sentido de que os procedimentos de liquidacdo da Classe devam ser
interrompidos;

(iv) o desenquadramento da Alocacdo Minima - Regulatorio por mais de 30
(trinta) dias; ou

) a ocorréncia de um Evento de Desalavancagem Adicional.

Configura um Evento de Realavancagem, a ser verificado pela Gestora em cada Data de
Verificagdo, caso existam Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino em circulagéo,
e informado imediatamente a Administradora, cada um dos eventos abaixo, de forma
cumulativa com rela¢do a cada um dos Eventos de Desalavancagem que tenha ocorrido e
ainda ndo tenha sido sanado:

@) no caso do Evento de Desalavancagem previsto no item 11.10(i) acima, a
verificacdo de que o(s) indice(s) desenquadrado(s) esta(ao) em nivel(is)
igual(is) ou superior(es) a 1,02 (um inteiro e dois centésimos);

(ii) no caso do Evento de Desalavancagem previsto no item 11.10(ii) acima, a
disponibilidade de recursos para o pagamento integral da(s) Meta(s) de
Amortizagdo devida(s) e nao paga(s) e o pagamento integral das Metas de
Amortizagdo devidas em 2 (duas) Datas de Pagamento consecutivas;

(iii) no caso do Evento de Desalavancagem previsto no item 11.10(iii) acima, a
deliberagdo em Assembleia de Cotistas, de forma definitiva, no sentido de
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12.1

que os procedimentos de liquidagdo da Classe devem ser interrompidos apds
a ocorréncia de um Evento de Liquidagdao Antecipada;

(iv) no caso do Evento de Desalavancagem previsto no item 11.10(iv) acima, o
reenquadramento da Aloca¢do Minima — Regulatério; e

v) no caso do Evento de Desalavancagem previsto no item 11.10(v) acima, a
ocorréncia do respectivo Evento de Realavancagem Adicional.

11.11.2.Configura um Evento de Aceleragdo de Vencimento, a ser verificado pela Gestora em cada
Data de Verificagdo e informado imediatamente a Administradora, cada um dos eventos
abaixo:

(i) a manutencdo da Amortizagdo Sequencial em curso por 6 (seis) Datas de
Pagamento consecutivas;

(ii) caso seja deliberado em Assembleia de Cotistas que um Evento de Avaliagdo
configura um Evento de Aceleragdo de Vencimento;

(iii) a ocorréncia de um Evento de Liquidagao Antecipada que tenha resultado na
liquidagdo da Classe; ou

(iv) a ocorréncia de um Evento de Aceleragdo de Vencimento Adicional.

11.11.3. A ocorréncia de um Evento de Aceleracdo de Vencimento enseja a mudanca
definitiva do regime de amortizagdo para a Amortizagdo Sequencial,
independentemente de deliberagdo pela Assembleia de Cotistas.

11.11.4.Néo obstante a obrigag¢ao da Gestora, com base, quando aplicavel, em informagdes
fornecidas pelo Custodiante de verificar a ocorréncia dos Eventos de
Desalavancagem, Eventos de Realavancagem e dos Eventos de Aceleracao de
Vencimento, bem como de notificar a Administradora de suas ocorréncias, (i) a
Administradora podera verificar a ocorréncia de tais eventos, com base nas
informacodes disponibilizadas pela Gestora ou pelo Custodiante, conforme previsto
neste Anexo Descritivo; e/ou (ii) qualquer Cotista podera verificar a ocorréncia de
tais eventos e comunica-los a Administradora. No caso de notificagdes recebidas de
Cotistas, a Administradora devera comunicar a Gestora e confirmar a ocorréncia de
tais eventos antes de considera-los efetivos.

CAPITULO 12 - METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO
PATRIMONIO LIQUIDO E DAS COTAS

Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe Unica terdo seu valor de mercado
apurado, todo Dia Util, conforme a metodologia de avaliagio descrita no manual de
precificacdo de ativos da Administradora.

12.1.1 As provisdes e as perdas relativas aos Ativos Financeiros e aos Direitos Creditorios
Transferidos serdo calculadas pela Administradora, de acordo com a
regulamentacdo vigente, no manual de precificacdo e provisionamento da
Administradora, € no Anexo Defini¢des Especificas da Classe, observado que, em
caso de divergéncia, deverdo prevalecer as disposicdes do Anexo Defini¢des
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12.2

12.3

12.4

12.5

13.1

13.2

13.3

Especificas da Classe e observada, ainda, a metodologia de provisionamento para
devedores duvidosos constante no Anexo IX ao presente Regulamento.

Os Direitos Creditorios Transferidos serdo contabilizados e registrados com base em seu
Preco de Aquisicdo, com apropriagcdo de seus respectivos rendimentos, conforme a taxa
interna de retorno (TIR) calculada pelo prazo a decorrer até a respectiva data de vencimento
dos Direitos Creditorios Transferidos (inclusive), a ndo ser que o Anexo Defini¢cdes
Especificas da Classe especifique de outra forma.

O Patrimonio Liquido tera seu valor determinado, todo Dia Util, pela Administradora.

As Cotas terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pela Administradora nos termos descritos
no CAPITULO 9 deste Anexo Descritivo e, se for o caso, no Anexo Defini¢des Especificas
da Classe e na regulamentacdo aplicavel.

O manual de precificagdo e provisionamento da Administradora podera ser consultado em
sua pagina na rede mundial de computadores no endereco conforme especificada no Anexo
Defini¢des Especificas da Classe.

CAPITULO 13 — ASSEMBLEIA DE COTISTAS

Sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentagdo vigente, sdo
aplicaveis as Assembleias de Cotistas as disposigdes procedimentais previstas no
CAPITULO 5 da parte geral do Regulamento.

Compete privativamente a Assembleia de Cotistas, sem prejuizo das demais disposigdes
previstas na regulamentacao aplicavel, deliberar sobre matérias de interesse dos Cotistas,
conforme o Anexo Definigdes Especificas da Classe.

Nao podem votar nas Assembleias de Cotistas:

(i) o prestador de servico, essencial ou ndo;

(il))  os socios, diretores e empregados do prestador de servico;

(iii) Partes Relacionadas ao prestador de servigo, seus socios, diretores e empregados;

(iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, a Classe ou a Subclasse no que
se refere a matéria em votagao; e

(v) o Cotista, na hipotese de deliberacao relativa a laudo de avaliacdo de bens de sua
propriedade.

13.3.1 Nao se aplica a vedagdo prevista no item 13.3 acima quando:
(i)  osunicos Cotistas forem as pessoas mencionadas no item 13.3 acima;

(i) houver aquiescéncia expressa dos Cotistas representando a maioria das
demais Cotas em circulagdo, que poderd ser manifestada na propria
Assembleia de Cotistas ou constar de permissdo, especifica ou genérica,
previamente concedida pelos Cotistas e arquivada pela Administradora; ou

(iiil) com relacdo as pessoas mencionadas nos itens 13.3(1) a (iii) a acima,
especificamente quando estiverem na qualidade de Cotistas titulares de Cotas
Subordinadas Junior.

Pagina 54 de 154



Docusign Envelope ID: 714EC73C-250C-8824-813E-B242682743AA

14.1

13.3.2

13.3.3

Para fins do disposto no inciso (ii) do item 11.3.1 acima, ao aderirem ao
Regulamento por meio da assinatura do termo de adesdo, cada Cotista aquiescera
expressamente a que a Gestora, ¢ o Agente de Cobranga Extraordinaria, os
respectivos socios, diretores e empregados e/ou as respectivas Partes Relacionadas,
caso sejam Cotistas, tenham direito a voto nas Assembleias de Cotistas, exceto em
caso de conflito de interesses.

Previamente ao inicio das deliberagdes, cabe ao Cotista de que trata o inciso (iv) do
item 13.3 acima declarar & mesa seu impedimento para o exercicio do direito de
voto na respectiva Assembleia de Cotistas.

CAP{TULO 14 — EVENTOS DE AVALIACAO

Sem prejuizo dos Eventos de Avaliagdo Adicionais previstos no Anexo Definigdes

Especificas da Classe, se houver, sao Eventos de Avaliagao:

(@)

(i)

(iii)

(iv)

™

(vi)

(vii)

(a) a ndo divulgacio, pela Gestora, do Relatorio de Gestdo em até 3 (trés) Dias Uteis
contados da Data de Envio do Relatério de Gestao; e (b) em casos de atraso de
disponibilizagdo de informagdes por parte dos demais prestadores de servigos do
Fundo, a ndo divulgacao o do Relatorio de Gestao completo pela Gestora em até 5
(cinco) Dias Uteis contados da Data de Envio do Relatério de Gestdo;

amortiza¢do de Cotas Subordinadas Junior em desconformidade com este Anexo
Descritivo e, se for o caso, o Anexo Defini¢des Especificas da Classe, exceto se os
valores pagos incorretamente forem devolvidos & Classe, podendo a devolugdo ser
realizada por meio de subscricdo e integralizagdo de novas Cotas Subordinadas
Junior no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que a amortizagio tenha
sido realizada em desconformidade com este Anexo Descritivo €, se for o caso, com
0 Anexo Defini¢des Especificas da Classe, conforme comunicagao a ser enviada pela
Administradora;

rebaixamento da classifica¢do de risco de qualquer série de Cotas Seniores em 3
(trés) ou mais niveis abaixo da classificacdo de risco originalmente atribuida a
respectiva série de Cotas Seniores, conforme aplicavel;

rebaixamento da classificacdo de risco de qualquer série de Cotas Subordinadas
Mezanino em 5 (cinco) ou mais niveis abaixo da classifica¢@o de risco originalmente
atribuida a respectiva série de Cotas Subordinadas Mezanino, conforme aplicavel;

ndo divulgacdo do relatorio de classificacdo de risco das Cotas pela Agéncia
Classificadora de Risco (se houver) no prazo méximo de 90 (noventa) dias contado
do término de cada trimestre civil, ndo sanado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis;

ndo pagamento integral da Meta de Amortizagdo referente as Cotas Subordinadas
Mezanino, caso existentes, em até 3 (trés) Dias Uteis apos qualquer Data de
Pagamento aplicavel a tais Cotas, em que a Amortizacdo Pro Rata esteja em curso;

(a) o desenquadramento da Alocacdo Minima - Entidade de Investimento por mais
de 30 (trinta) dias ou mais de uma vez em qualquer periodo de 12 (doze) meses, (b)
o desenquadramento da Alocagdo Minima - Regulatério em qualquer periodo,
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14.3

14.4

observado o item 3.3 deste Anexo Descritivo, ou (c) qualquer outro
desenquadramento do Fundo como Entidade de Investimento;

(viii)  extingdo, impossibilidade legal de aplicagdo, falta de apuragdo ou de divulgagdo dos
indices ou pardmetros, estabelecidos no Regulamento e neste Anexo Descritivo,
exclusivamente para o calculo da Meta de Rentabilidade e/ou da Meta de Indexacao,
por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos da data esperada para a sua
apurac¢ao e/ou divulgacdo, exceto se (a) houver a determinagdo de um substituto legal
para tal indice ou pardmetro; ou (b) os Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas
deliberarem pela substituicdo do indice ou pardmetro em questdo, observado o
disposto no Capitulo 11 do Anexo Definigdes Especificas da Classe;

(ix) identificacdo de Inconsisténcia Relevante pela Gestora ou pelo Custodiante, no
contexto dos Procedimentos de Verificacdo de Lastro;

(x) rescisdo ou término, por qualquer motivo, do Contrato de Transferéncia;

(xi) descumprimento, pelo Endossante, Originador, e/ou Agente de Cobranca
Extraordinaria de qualquer de suas respectivas obrigacdes estabelecidas no
Regulamento, neste Anexo Descritivo, no Contrato de Transferéncia, e/ou no
Contrato de Cobranga, desde que tal descumprimento ndo seja devidamente sanado
dentro do prazo de cura estabelecido em tais instrumentos, observado o disposto no
Anexo Defini¢des Especificas da Classe, sendo certo que se ndo houver prazo de
cura proprio, devera ser considerado o prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis para
sanar o descumprimento; e

(xii)  aocorréncia de um Evento de Avaliagdo Adicional.

Compete a Gestora acompanhar a ocorréncia dos Eventos de Avaliagdo, sem prejuizo (i) da
obrigagdo do Endossante e do Originador de notificarem a Gestora caso tenham ciéncia da
ocorréncia de um Evento de Avaliagdo, nos termos do Contrato de Transferéncia; e (ii) da
possibilidade de a Administradora notificar a Gestora caso tenha ciéncia da ocorréncia de
um Evento de Avaliacdo, nos termos deste Regulamento e do Contrato de Transferéncia.

14.2.1. Independente do acompanhamento realizado pela Gestora, qualquer Cotista podera
comunicar a ocorréncia de um Evento de Avaliacdo para a Gestora discriminando tal
Evento de Avaliacdo e detalhando as informagdes utilizadas para sua caracterizagao.
No caso de notificagdes recebidas de Cotistas, a Gestora devera comunicar a
Administradora e confirmar a ocorréncia de tais eventos antes de considera-los
efetivos.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, a Gestora imediatamente (i) comunicara tal
fato a Administradora; e (ii) interrompera a aquisi¢@o de novos Direitos Creditorios.

A partir do recebimento de tal notificagdo e avaliar as informagdes contidas na notificagdo
para confirmar a ocorréncia do Evento de Avaliagdo. A Administradora, apos verificada ou
comunicada, conforme o caso, da comunicacao da Gestora sobre a ocorréncia de um Evento
de Avaliagdo, devera tomar, simultaneamente, as seguintes providéncias:

() dar ciéncia de tal fato ¢ aos Cotistas, convocando a Assembleia de Cotistas;

(ii) exceto no caso de ocorréncia do Evento de Avaliagao listado no item 14.1(vii) acima,
suspender imediatamente o pagamento da Remuneragdo e das Amortizagdes de
Principal;
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14.6

14.7

(iii) exceto no caso de ocorréncia dos Eventos de Avaliagdo listados nos itens 14.1(v) e
(vii) acima, suspender a realiza¢do de qualquer liberagdo ou repasse de recursos para
o Endossante, enquanto houver Cotas Seniores ¢ Cotas Subordinadas Mezanino em
circulacdo; e

(iv) exceto no caso de ocorréncia do Evento de Avaliacao listado no item 14.1(vii) acima,
suspender imediatamente a realizagdo de qualquer Amortizagao Extraordinaria.

Ocorrendo qualquer Evento de Avaliacdo, a Administradora devera convocar Assembleia de
Cotistas, no menor prazo possivel, para avaliar o grau de comprometimento das atividades
do Fundo em razao do respectivo Evento de Avaliagao, podendo a Assembleia de Cotistas
deliberar que tal Evento de Avaliagdo (i) ndo constitui um Evento de Liquidacdo Antecipada
ou um Evento de Aceleragdo de Vencimento, sendo que nesse caso a Assembleia de Cotistas
podera deliberar pela ado¢do de medidas adicionais pelo Fundo, de forma a minimizar
potenciais riscos para o Fundo em virtude da ocorréncia do respectivo Evento de Liquidagao
Antecipada ou um Evento de Avaliacdo e preservar os interesses dos Cotistas; ou (ii)
constitui um Evento de Aceleracdo de Vencimento.

Caso o Evento de Avaliacdo seja sanado antes da realizagdo da Assembleia de Cotistas
prevista nos itens 14.4(i) e 14.5 acima, a referida Assembleia de Cotistas devera ser realizada
com o objetivo informar e apresentar as devidas comprovagdes aos Cotistas de que o Evento
de Avaliagdo foi sanado, ndo sendo aplicavel a deliberac@o a respeito dos subitens (i) e (ii)
no item 14.5 acima.

Caso seja deliberado em Assembleia de Cotistas que o Evento de Avaliacao ndo constitui
um Evento de Aceleracdo de Vencimento ou Evento de Liquidagdo Antecipada, ainda que
com a ado¢do de medidas adicionais pelo Fundo, inclusive através de alteragdes do
Regulamento e seus Anexos, de forma a minimizar potenciais riscos para o Fundo em virtude
da ocorréncia do Evento de Avaliagdo, as providéncias tomadas conforme os itens 14.4(ii),
14.4(iii) e 14.4(iv) acima deverao ser interrompidas.

CAPITULO 15 — EVENTOS DE LIQUIDACAO ANTECIPADA E LIQUIDACAO DA CLASSE

15.1

UNICA

Sem prejuizo dos Eventos de Liquidagdo Adicionais previstos no Anexo Definigdes
Especificas da Classe, se houver, sdo Eventos de Liquidagdo Antecipada quaisquer das
seguintes ocorréncias:

(i) caso assim seja deliberado, em Assembleia de Cotistas, nos termos da Resolugdo
CVM 175;

(ii) caso haja determinac¢do da CVM, nos termos da Resolu¢do CVM 175;

(iii) caso, na hipotese de interrupc¢do, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da
prestacdo dos servigos pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante ou na
hipétese de rentincia da Administradora, da Gestora e/ou do Custodiante, observados
os procedimentos e o prazo descritos no Regulamento e neste Anexo Descritivo, o
substituto escolhido ndo assuma efetivamente as fun¢des da Administradora, da
Gestora ou do Custodiante, conforme o caso;
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15.3

15.4

15.5

(iv) caso (a) seja apresentado pela Administradora qualquer pedido judicial de declaragado
de insolvéncia da Classe Unica; ou (b) a Administradora tenha ciéncia de qualquer
pedido de declaragdo judicial de insolvéncia, ou da efetiva declaragdo judicial de
insolvéncia; e

v) a ocorréncia de um Evento de Liquidagao Antecipada Adicional.

Compete a Gestora acompanhar a ocorréncia dos Eventos de Liquidagdo Antecipada, sem
prejuizo (i) da obrigacdo do Endossante e do Originador de notificarem a Gestora caso
tenham ciéncia da ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagao Antecipada, nos termos do
Contrato de Transferéncia; e (ii) da possibilidade de a Administradora notificar a Gestora
caso tenha ciéncia da ocorréncia de qualquer Evento de Liquida¢ao Antecipada, nos termos
do Regulamento e do Contrato de Transferéncia.

15.1.1 Independente dos acompanhamentos realizados pela Gestora, qualquer Cotista
podera comunicar a ocorréncia de um Evento de Liquida¢do Antecipada para a
Gestora por meio de notificagdo expressa discriminando tal Evento de Liquidagdo
Antecipada e detalhando as informagdes utilizadas para sua caracterizagdo. Nesses
casos, a Gestora devera comunicar a Administradora acerca do recebimento de tal
notificagdo e avaliar as informagdes contidas na notificagao expressa para confirmar
a ocorréncia do Evento de Liquidagdo Antecipada.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo Antecipada, a Gestora imediatamente
(1) comunicara tal fato a Administradora; e (ii) interrompera a aquisi¢do de novos Direitos
Creditorios.

A partir do recebimento da comunicacdo da Gestora, a Administradora devera,
simultaneamente:

@) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando a Assembleia de Cotistas, para
deliberar sobre a interrup¢do da liquida¢do do Fundo e definir eventuais
procedimentos adicionais a serem adotados, ou o plano de liquidacdo elaborado
pelos Prestadores de Servigos Essenciais, nos termos do artigo 126 da parte geral da
Resolucdo CVM 175, incluindo o tratamento a ser conferido aos Cotistas que néo
puderem ser contatados;

(ii) suspender imediatamente o pagamento da Remuneragdo e das Amortizacdes do
Principal;

(iii) suspender a realizacdo de qualquer repasse de recursos para o Endossante e/ou
Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior, enquanto houver Cotas Seniores ¢
Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo; e

(iv) apos a realizagdo da Assembleia de Cotistas referida no item 15.1(i) acima, se nao
for interrompida a liquidagio da Classe Unica, iniciar os procedimentos de
liquidagdo da Classe Unica.

Na hipdtese de ndo instalacdo da Assembleia de Cotistas de que trata o item 15.1(i) acima,
por falta de quérum, em primeira ou segunda convocagao, ou caso os Cotistas ndo deliberem
pela interrupgio da liquidagdo da Classe Unica, a Administradora devera iniciar os
procedimentos de liquidagdo da Classe Unica.
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15.8

Caso a Assembleia de Cotistas delibere pela interrupgdo dos procedimentos de liquidagdo
antecipada do Fundo, ficara assegurado a amortizacao integral antecipada das Cotas pelo seu
valor atualizado, detidas pelos Cotistas detentores das Cotas dissidentes, observada a
prioridade das Cotas considerando suas Subclasses e que considerados pro forma nenhum
fndice de Subordinagéo torne-se desenquadrado, sendo certo que (i) os Cotistas dissidentes
deverdo manifestar sua dissidéncia até o encerramento da Assembleia de Cotistas em
questdo; e (i) em caso de existéncia de Cotistas dissidentes, os demais Cotistas terdo o
direito de alterar, ainda na propria Assembleia de Cotistas, seu(s) voto(s) formulado(s) na
Assembleia de Cotistas em questdo, desde que antes do seu encerramento.

15.6.1. Na ocorréncia da hipétese mencionada no item 15.6 acima, caso o valor das
Disponibilidades somado ao Valor dos Direitos Creditorios a serem recebidos pelo
Fundo no prazo de 90 (noventa) dias contados da data da Assembleia de Cotistas em
questdo sejam insuficientes para realizar a amortizacdo integral das Cotas de
titularidade dos Cotistas dissidentes, a Administradora devera convocar nova
Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a liquidagdo da Classe Unica.

No ambito da liquidagdo da Classe Unica, respeitado o disposto na Resolugio CVM 175, a
Administradora (i) fornecera as informagdes relevantes sobre a liquidagio da Classe Unica
a todos os Cotistas, de maneira simultinea e assim que tiver conhecimento, atualizando-as
sempre que necessario; e (ii) verificara se a precificacdo e a liquidez da carteira do Fundo
asseguram um tratamento isonomico na distribuicdo dos resultados aos Cotistas.

No curso dos procedimentos de liquidagao do Fundo ou da Classe Unica, as Cotas Seniores,
Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Junior em circulacdo deverdo ser
amortizadas integralmente observados os seguintes procedimentos:

() a Gestora ndo adquirira novos Direitos Creditdrios e devera resgatar ou alienar os
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, adotando as medidas
prudenciais necessarias para que o resgate ou a alienacdo desses Ativos Financeiros
ndo afete a sua rentabilidade esperada;

(ii) apos o pagamento e/ou o provisionamento dos Encargos, todas as Disponibilidades
e os recursos decorrentes dos pagamentos referentes aos Direitos Creditorios
Transferidos e aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo deverdo ser
alocados conforme a ordem de alocagio de recursos previstano CAPITULO 11 deste
Anexo Descritivo, considerando Amortizagdo Sequencial em curso, observado
porém que serdo permitidas amortiza¢des referentes a Remuneragio e a Amortizacao
de Principal mesmo em datas que ndo sejam Datas de Pagamento, até a efetiva
amortizacdo integral das Cotas Seniores das Cotas Subordinadas Mezanino e das
Cotas Subordinadas Junior.

15.8.1. As Cotas serdo amortizadas integralmente em moeda corrente nacional, por meio (i)
da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (ii) de transferéncia eletronica
disponivel — TED, crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros
mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

15.8.2. Na hipdtese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional para
amortizacdo (parcial ou integral) das Cotas em até 90 (noventa) dias contados do
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15.9

15.10

inicio dos procedimentos de liquidagdo da Classe Unica, conforme aplicavel, ou
outro prazo inferior conforme deliberado pela Assembleia de Cotistas, a
Administradora (i) devera convocar nova Assembleia de Cotistas para deliberar
sobre (a) a manutencdo do Fundo no aguardo dos vencimentos dos Direitos
Creditérios Transferidos e o seu pagamento pelos Devedores, (b) a venda dos
Direitos Creditorios Transferidos e Ativos Financeiros que componham a carteira do
Fundo para o pagamento de amortizagio (parcial ou integral) das Cotas de que trata
este item, observado o item ; (c) a realizacdo de amortizagao (parcial ou integral) das
Cotas por meio da dacdo em pagamento de Direitos Creditorios Transferidos; ou
(d) a adocdo de outro procedimento para pagamento de amortizagdo (parcial ou
integral) das Cotas; e (ii) manterd o Fundo em funcionamento até que a Assembleia
de Cotistas referida no item (i) acima seja realizada.

15.8.3. Observado o disposto no Anexo Definigdes Especificas da Classe, somente na
hipétese de liquidagdo antecipada da Classe Unica, as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino podero ser amortizadas integralmente em Direitos
Creditérios Transferidos e Ativos Financeiros. Nesse caso, tal operagdo sera
realizada fora do ambiente da B3.

Na hipdtese de existéncia de Direitos Creditérios Transferidos pendentes de vencimento, a
Assembleia de Cotistas podera determinar que a Gestora aliene os Direitos Creditorios
Transferidos a terceiros, mediante a realizagdo de um processo competitivo de venda dos
Direitos Creditorios Transferidos, sendo que o referido processo devera ocorrer em um prazo
de até 30 (trinta) Dias Uteis contados da realizacdo de referida Assembleia de Cotistas,
observada, ainda, a preferéncia do Endossante ou do Originador, caso especificada no
Contrato de Transferéncia. Uma vez realizado o processo competitivo aqui previsto, uma
nova Assembleia de Cotistas devera ser realizada para defini¢do de qual proposta de
aquisi¢do deve ser aceita, no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados do recebimento
da ultima proposta.

15.9.1. Caso a alienacdo dos Direitos Creditorios Transferidos ndo seja concluida por
qualquer motivo, uma nova Assembleia de Cotistas podera determinar que a
Administradora adote um dos seguintes procedimentos:

(i) aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios Transferidos e o seu
pagamento pelos Devedores; ou

(ii) efetuar a amortizagdo integral das Cotas em Direitos Creditorios
Transferidos, devendo, ainda, deliberar sobre os procedimentos de dagao em
pagamento dos Direitos Creditorios Transferidos, nos termos do Anexo
Defini¢des Especificas da Classe.

Na hipotese de a Assembleia de Cotistas de que trata o item 15.9.1 acima ndo aprovar os
procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditorios Transferidos e dos Ativos
Financeiros, para fins de pagamento da amortizagdo integral das Cotas, inclusive por falta
de quérum, os Direitos Creditorios Transferidos e os Ativos Financeiros serdo dados em
pagamento aos Cotistas titulares das Cotas Seniores, dando preferéncia a dacdo de Ativos
Financeiros primeiramente, até o limite dos respectivos Valores Unitarios de Referéncia,
mediante a constitui¢do de um condominio, cuja fragdo ideal de cada Cotista titular de Cotas
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Seniores sera calculada em funcdo do valor agregado dos Valores Unitarios de Referéncia
das Cotas Seniores em circulagdo, tendo-se como referéncia para defini¢do do Valor Unitério
de Referéncia das Cotas Seniores a data da dagdo em pagamento.

15.10.1.0s Direitos Creditorios Transferidos e Ativos Financeiros remanescentes, nao
entregues ao condominio dos Cotistas titulares de Cotas Seniores, deverdo ser
entregues aos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino, dando preferéncia
a dacdo de Ativos Financeiros primeiramente, até o limite dos respectivos Valores
Unitarios de Referéncia, respeitando-se as prioridades entre as diferentes Subclasses
de Cotas Subordinadas Mezanino, conforme aplicavel, mediante a constitui¢do de
um condominio para cada Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, cuja fracao
ideal de cada Cotista titular de Cotas Subordinadas Mezanino serd calculada em
funcdo do valor agregado dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas
Subordinadas Mezanino de tal Subclasse em circulacdo, tendo-se como referéncia
para definicao do Valor Unitario de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino a
data da dacdo em pagamento.

15.10.2.Para fins de esclarecimento, a constitui¢do do condominio referente a uma Subclasse
somente sera realizada apds ter sido concluida a entrega de Direitos Creditorios
Transferidos e Ativos Financeiros para o(s) condominio(s) referente(s) a(s)
Subclasse(s) a que a Subclasse em questdo se subordine.

15.10.3. Apds tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este sera distribuido aos
Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior, mediante a constituigdo de um
condominio, nas propor¢des de suas participagdes no remanescente do Patrimonio
Liquido.

15.10.4.Observados tais procedimentos, a Administradora e a Gestora estardo desobrigadas
em relacdo as responsabilidades estabelecidas no Regulamento, ficando autorizadas
a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

15.10.5. A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso, (i) para que elejam um
administrador para os respectivos condominios de Direitos Creditorios e Ativos
Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Codigo Civil; e (i) informando a proporgao
de Direitos Creditorios Transferidos e Ativos Financeiros a que cada Cotista terd
direito, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora
perante os Cotistas, apos a constituicdo dos condominios de que tratam os itens
anteriores.

15.10.6.Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador dos condominios
referidos nos itens 15.10 a 15.10.5 acima, essa fun¢ao sera exercida pelo Cotista que
detiver a maioria das Cotas da respectiva Subclasse.

15.10.7.0 Custodiante ou o terceiro contratado pela Administradora fara a guarda dos
Documentos Comprobatérios e da documentagdo relativa aos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, pelo prazo de 60 (sessenta) dias a contar da
constitui¢do dos condominios referidos acima, dentro do qual os administradores dos
referidos condominios indicardo, a Administradora e ao Custodiante, a hora e o local
para que seja realizada a entrega dos Documentos Comprobatérios e da
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documentagao relativa aos Ativos Financeiros. Expirado esse prazo, o Custodiante
ou o terceiro contratado pela Administradora podera promover a consigna¢dao dos

Documentos Comprobatoérios e da documentagao relativa aos Ativos Financeiros, na
forma do artigo 334 do Codigo Civil.

CAPITULO 16 — ENCARGOS DA CLASSE UNICA

16.1  Constituem encargos da Classe Unica as seguintes despesas, sem prejuizo de outras despesas

previstas na regulamentagdo vigente.

(@)

(i)

(iii)

(iv)

™)
(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)
(xii)

(xiii)

taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou
autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacgodes da Classe Unica;

despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicao e publicagido
de relatdrios e informagdes periddicas previstas neste Anexo Descritivo da
Classe Unica e na Resolugdo CVM 175;

despesas com correspondéncias de interesse da Classe Unica, inclusive
comunicagdes aos Cotistas, ressalvadas as correspondéncias por meio fisico
quando permitidas por este Anexo Descritivo e solicitadas pelo proprio
Cotista;

honorarios e despesas relativas a contratacdo do Auditor Independente e da
Agéncia Classificadora de Risco, conforme aplicavel;

emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;

despesas com a manuten¢do de ativos cuja propriedade decorra de execugdo
de garantia ou de acordo com Devedor;

despesas com verificagdo de lastros, inclusive anteriores a cessdo, €
eventuais taxas (gross-up);

honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas
em razdo de defesa dos interesses do fundo, em juizo ou fora dele, inclusive
o valor da condenagdo imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da
carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira nao coberta por
apolices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas fungoes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira;

despesas com a realizacdo de Assembleias Especiais;

despesas inerentes a constitui¢do, fusdo, incorporagdo, cisdo, transformagao
ou liquidagdo da Classe Unica;

despesas com liquidagdo, registro e custddia de operagdes com ativos da
carteira;
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17.1

17.2

17.3

(xiv)  despesas inerentes a distribui¢do primaria de Cotas;

(xv) despesas inerentes a admissdo das Cotas & negociagdo em mercado
organizado;

(xviy  Taxa de Administra¢ao e Taxa de Gestao, incluindo gross-up;
(xvii) Taxa Maxima de Custodia;

(xviii) taxa de distribui¢do de Cotas, conforme aplicavel e a ser definida em cada
emissio;

(xix)  despesas relacionadas ao servi¢o de formagdo de mercado;
(xX) despesas com o registro dos Direitos Creditorios em Entidade Registradora;

(xxi)  despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe Unica,
desde que de acordo com as hipoteses previstas na Resolugdo CVM 175;

(xxii) despesas com a contratacdo de consultoria especializada, incluindo a Taxa
de Consultoria, se houver;

(xxiii) despesas relacionadas as agéncias de classifica¢ao de risco (rating);

(xxiv) despesas com a contratacdo de agentes de cobranca, incluindo o Agente de
Cobranga Extraordinaria; e

(xxv)  despesas relacionadas ao rateio das despesas do Fundo entre as Classes, caso
aplicavel.

CAPITULO 17 — RESERVAS DA CLASSE UNICA

Observada a ordem de alocagio de recursos prevista no CAPITULO 11 deste Anexo
Descritivo, a Administradora devera manter a Reserva de Despesas e Encargos, por conta e
ordem do Fundo, desde a Data de Inicio do Fundo até a liquidagio da Classe Unica,
equivalente ao valor estimado necessario para o pagamento dos Encargos, incluindo-se a
Taxa de Administracdo, referentes aos 3 (trés) meses subsequentes.

Caso aplicavel, conforme especificado no Anexo Definigdes Especificas da Classe,
observada a ordem de alocagdio de recursos prevista no CAPITULO 11 deste Anexo
Descritivo, a Administradora também devera manter a Reserva de Liquidez, por conta e
ordem do Fundo, equivalente a 100% (cem por cento) do valor estimado a ser pago pelo
Fundo, a titulo de Amortizagdo de Principal e de Remuneracdo, em cada Data de Pagamento.

17.2.1 A Reserva de Liquidez sera constituida ou recomposta, conforme o caso, pela
Administradora: (i) 30 (trinta) dias antes de cada Data de Pagamento, com relagéo
ao valor estimado a ser pago a titulo de Amortizagdo de Principal na referida Data
de Pagamento; e (ii) 15 (quinze) dias antes de cada Data de Pagamento, com relagdo
ao valor estimado a ser pago a titulo de Remuneracdo na referida Data de
Pagamento.

Para fins do calculo do valor estimado a ser pago a titulo de Amortizagdo de Principal e de
Remuneracgao, serdo considerados, pela Administradora, com relagdo a cada Cota Sénior ou
Cota Subordinada Mezanino, (i) o disposto no item 7.2(xi) do presente Anexo Descritivo;

Pagina 63 de 154



Docusign Envelope ID: 714EC73C-250C-8824-813E-B242682743AA

17.4

17.5

17.6

18.1

18.2

(il)) que a Amortizacdo Pro Rata estd em curso, independentemente do regime de
amortizacdo efetivamente vigente; (iii) o Limite Superior de Remuneracdo referente a Data
de Pagamento em questdo como o valor a ser pago a titulo de Remuneragao; e (iv) a Meta
de Amortizacdo de Principal referente a Data de Pagamento em questdo como valor a ser
pago a titulo de Amortizacao de Principal.

Caso aplicavel, conforme especificado no Anexo Definigdes Especificas da Classe,
observada a ordem de alocagdo de recursos prevista no CAPITULO 11 deste Anexo
Descritivo, a Administradora também devera manter a Reserva de MTM, por conta e ordem
do Fundo, equivalente ao valor ser determinado mensalmente pela Gestora, sendo certo que
(i) caso o MTM Global das Operagdes de Derivativos referente ao fechamento do més
imediatamente anterior seja negativo para o Fundo (em caso de reversdao das Operagdes de
Derivativos o Fundo teria valores a pagar a Contraparte de Derivativos Autorizada), a
Reserva de MTM correspondera ao menor entre (a) o valor absoluto MTM Global das
Operagdes de Derivativos referente ao fechamento do més imediatamente anterior; e (b) 1%
(um por centro) do valor do Patriménio Liquido do Fundo referente ao fechamento do més
imediatamente anterior; e (ii) caso o MTM Global das Operagdes de Derivativos referente
ao fechamento do més imediatamente anterior seja positivo para o Fundo (em caso de
reversdao das Operagdes de Derivativos o Fundo teria valores a receber da Contraparte de
Derivativos Autorizada), a Reserva de MTM sera zero.

Os procedimentos descritos neste CAPITULO 17 ndo constituem promessa ou garantia, por
parte da Administradora, de que havera recursos suficientes para a constitui¢do da Reserva
de Despesas e Encargos, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

Os recursos da Reserva de Despesas e Encargos, da Reserva de Liquidez e da Reserva de
MTM, conforme aplicaveis, serdao mantidos em Disponibilidades.

CAPITULO 18 — CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS COTISTAS

Observado o disposto no CAPITULO 2 deste Anexo Descritivo, caso o Patriménio Liquido
seja negativo ou o Fundo ndo possua recursos disponiveis, em moeda corrente nacional,
suficientes para a ado¢do e manutengdo, direta ou indireta, dos procedimentos judiciais e
extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditorios Transferidos e dos Ativos
Financeiros de titularidade do Fundo e/ou a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do
Fundo, os Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas, poderdo aprovar o aporte de
recursos ao Fundo, por meio da emissdo, da subscrigdo e da integralizacdo de novas Cotas,
a ser realizada por todos os Cotistas, nas propor¢des dos valores de suas Cotas no Dia Util
anterior a realizacdo da referida Assembleia de Cotistas, ou em outra propor¢do aprovada
em Assembleia de Cotistas, para assegurar, se for o caso, a ado¢do ¢ manutengdo dos
procedimentos acima referidos.

Todos os custos e despesas referidos neste CAPITULO 18 serdo de inteira responsabilidade
do Fundo e dos Cotistas, ndo estando a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o
Endossante, o Originador ¢ o Agente de Cobranga Extraordinaria, em conjunto ou
isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento de valores relacionados aos
procedimentos referidos neste CAPITULO 18.
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18.3

18.4

18.5

19.1

A realizagdo de despesas ou a assun¢do de obrigacdes, por conta e ordem do Fundo, nos
termos deste Capitulo, devera ser previamente aprovada pelos Cotistas reunidos em
Assembleia de Cotistas. Caso a realizagdo de despesas ou a assungdo de obrigagdes seja
aprovada na forma deste Capitulo, os Cotistas deverdo definir em Assembleia de Cotistas,
conforme o caso, o cronograma de integralizacdo das Cotas, as quais deverdo ser
integralizadas em moeda corrente nacional, nos termos definidos na referida Assembleia de
Cotistas, sendo vedada qualquer forma de compensacao.

Nenhuma medida judicial ou extrajudicial em defesa dos interesses do Fundo e/ou dos
Cotistas serd iniciada ou mantida antes do recebimento integral do adiantamento a que se
refere este CAPITULO 18 e da assungdo, pelos Cotistas, do compromisso de prover os
recursos necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser
eventualmente condenado.

Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas ao Fundo, nos termos deste CAPITULO 18,
deverao ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer
taxas, impostos, contribui¢des ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a
incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de
contribuicdes incidentes sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de quem
seja o contribuinte, de forma que o Fundo receba os recursos devidos pelos seus valores
integrais, acrescidas dos montantes necessarios para que o mesmo possa honrar
integralmente suas obrigacdes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto
ou deducdo, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensagao.

CAPITULO 19 — FATORES DE RISCO

Os Direitos Creditorios € os Ativos Financeiros, por sua propria natureza, estao sujeitos a
flutuacdes de mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas contrapartes que poderao gerar
perdas ao Fundo e aos Cotistas, hipoteses em que a Administradora, a Gestora, o
Custodiante, o Originador, o Agente de Cobranca Extraordinaria, ou quaisquer outras
pessoas ndo poderdo ser responsabilizadas, entre outros eventos, (i) por qualquer
depreciagdo ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo; (ii) pela
inexisténcia de mercado secundario para os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros; ou
(iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizagdo (parcial ou
integral) de suas Cotas, nos termos do Regulamento e neste Anexo Descritivo. A lista de
fatores de risco abaixo € ilustrativa, considerando potenciais riscos inerentes a natureza do
Fundo e ndo deve ser interpretada de forma exaustiva. O potencial investidor, antes de
adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente este Capitulo, responsabilizando-se pelo seu
investimento no Fundo, assim como os Capitulos nos Anexos nos quais estdo elencados
fatores de risco aplicaveis especificamente as respectivas classes.

I. Riscos de mercado

Riscos de Maior Materialidade

Efeitos da politica econémica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos, o Endossante, os

Devedores e o Originador estdo sujeitos aos efeitos da politica economica praticada pelo
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Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria,
fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem
vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagao
compreendem, entre outros, controle de salarios e precos, desvalorizagdo cambial, controle
de capitais e limitagdes no comércio exterior. O negocio, a condicdo financeira e os
resultados do Endossante, os setores econdmicos especificos em que atuam, os Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como a originagdo ¢ o pagamento dos
Direitos Creditoérios Transferidos poderdo ser adversamente afetados por mudangas nas
politicas governamentais, bem como por (i) flutuagdes das taxas de cambio; (ii) alteracdes
na inflacdo; (iii) alteracdes nas taxas de juros; (iv) alteragdes na politica fiscal; e (v) outros
eventos politicos, diplomaticos, sociais ¢ econdmicos que possam afetar o Brasil ou os
mercados internacionais. Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade
econdmica, bem como a especulagdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal
podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado
de capitais nacional, afetando adversamente os negocios, a condigdo financeira e os
resultados do Endossante, bem como a liquidagdo, pelos respectivos Devedores, dos
Direitos Creditorios Transferidos.

Descasamento de taxas. Os Direitos Creditorios a serem transferidos ao Fundo podem ser

contratados a taxas pré-fixadas, sendo que a distribuigdo dos rendimentos da carteira do
Fundo para os Cotistas pode ter como parametro taxas diferentes daquelas utilizadas para
os Direitos Creditérios Transferidos. Conforme especificado no Anexo Defini¢des
Especificas da Classe, o Fundo podera contratar Operagdes de Derivativos com o objetivo
de converter o risco dos Direitos Creditorios Transferidos ao parametro da Meta de
Rentabilidade das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, conforme aplicavel.
Tais Operagdes de Derivativos, por sua propria natureza, acrescentam riscos a carteira do
Fundo e poderdo afetar negativamente a rentabilidade do Fundo. A Administradora, a
Gestora, o Custodiante, o Originador ¢ o Agente de Cobranga Extraordinaria ndo sio
responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos sofridos pelos
Cotistas em razdo da utilizagdo de operacdes de derivativos em conformidade com o
disposto neste Regulamento. Adicionalmente, caso nao seja possivel contratar Operagdes
de Derivativos na forma descrita acima, ou caso esses ndo sejam suficientes para adequar o
ativo ao passivo de sua carteira, os recursos do Fundo poderdo ser insuficientes para pagar
parte ou a totalidade das respectivas Metas de Indexacdo ou Metas de Rentabilidade
previstas para as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino, conforme aplicavel.
Nessa hipotese, os Cotistas poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas
negativamente, sendo certo que nem o Endossante, o Agente de Cobranga Extraordinaria, o
Originador, o Custodiante, a Gestora, o Fundo e a Administradora prometem ou asseguram
rentabilidade aos Cotistas.

Riscos de Média Materialidade

Rentabilidade dos Ativos Financeiros inferior 8 Meta de Indexacdo ou a Meta de

Rentabilidade das Cotas Seniores ¢ das Cotas Subordinadas Mezanino. A parcela do

patrimonio do Fundo ndo aplicada em Direitos Creditorios pode ser aplicada em Ativos
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Financeiros, os quais podem apresentar valoracdo efetiva inferior a taxa utilizada como
parametro de remunerag¢ao das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, o que
pode fazer com que os recursos do Fundo se tornem insuficientes para pagar parte ou a
totalidade das respectivas Metas de Indexacdo ou Metas de Rentabilidade previstas para as
Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino. Nessa hipotese, os Cotistas poderao ter
a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem o Fundo, nem o
Endossante, nem o Agente de Cobranga Extraordinaria, nem o Originador, nem o
Custodiante, nem a Gestora, nem a Administradora prometem ou asseguram rentabilidade
aos Cotistas.

Flutuacdo de precos dos ativos. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo

poderdo flutuar em razdo de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez e
alteragOes na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em razao de alteragdes na
regulamentacdo sobre a precificagdo de referidos ativos. Essa oscilacdo dos pregos podera
fazer com que parte ou a totalidade desses Ativos Financeiros que integram a carteira do
Fundo seja avaliada por valores inferiores ao da emissdao ou da contabilizagdo inicial,
levando a redugdo do Patrimonio Liquido e, consequentemente, a prejuizos por parte dos
Cotistas.

Calculo do Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da Amortizacdo com antecedéncia

em relacdo as Datas de Pagamento. A Administradora deverd determinar o Valor Unitério
de Referéncia Corrigido Antes da Amortizagdo com base em parametros que podem nao

estar disponiveis até as respectivas Datas de Pagamentos. Como ndo ha garantia de que os
valores determinados conforme os mecanismos previstos no presente Regulamento
coincidam com os valores que seriam determinados caso todas as informagdes de mercado
estivessem disponiveis, nem tampouco serdo devidas quaisquer compensacdes financeiras,
multas ou penalidades entre o Fundo e os Cotistas caso tais valores ndo coincidam, as
rentabilidades dos Cotistas poderdao diferir das Metas de Indexagdo ou Metas de
Rentabilidade de suas Cotas.

II. Riscos de crédito

Riscos de Maior Materialidade

Risco de crédito dos Devedores. O Fundo, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o

Endossante, o Originador e o Agente de Cobranca Extraordinaria, e suas respectivas partes
relacionadas ndo sdo responsaveis pelo pagamento dos Direitos Creditorios Transferidos ou
pela solvéncia dos Devedores. Se os Devedores ndo puderem honrar com seus
compromissos perante o Fundo, podera ser necessaria a adogdo de medidas extrajudiciais e
judiciais para recuperacao dos Direitos Creditorios Transferidos nos termos da Politica de
Cobranca. Nao ha garantia de que referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo
bem-sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. O Fundo
somente procedera a amortizagado (parcial ou integral) das Cotas em moeda corrente nacional
na medida em que os Direitos Creditérios Transferidos sejam pagos pelos Devedores e os
respectivos valores sejam recebidos pelo Fundo, ndo havendo garantia de que a amortizagao
(parcial ou integral) das Cotas ocorrerdo integralmente conforme estabelecido neste
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Regulamento. Nessas hipoteses, ndo serd devido pelo Fundo, pela Administradora, pela
Gestora, pelo Custodiante, pelo Agente de Cobranga Extraordinaria, pelo Originador ou pelo
Endossante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Risco de crédito do Endossante ¢ do Originador. Consiste no risco de inadimplemento ou

atraso no pagamento dos valores decorrentes da indeniza¢do pelo Endossante e/ou pelo
Originador, nos termos previstos no Contrato de Transferéncia.

Riscos de Média Materialidade

Auséncia de garantias. As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Endossante, do Agente de Cobranca
Extraordinaria, do Originador ou de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro
ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Adicionalmente, o Fundo, a
Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Cobranga Extraordinaria ¢ o
Originador ndo respondem pela solvéncia dos Devedores e ndo prometem ou asseguram aos
Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicacdo nas Cotas. Todos os eventuais
rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo exclusivamente da carteira do
Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos € cujo desempenho ¢ incerto. Ademais, a
existéncia de classificacdo de risco (rating) de Cotas, caso aplicavel, ndo traz garantias em
relacdo ao Fundo, podendo a classificagdo de risco (rating) de Cotas, se houver, ser alterada
ao longo do prazo de duragdo do Fundo. Além disso, na ocorréncia de desenquadramento
do Fundo com relagdo ao indice de Subordinagao, os titulares de Cotas Subordinadas nio
estdo obrigados a subscrever e integralizar as novas Cotas Subordinadas para fins de
recomposi¢io ou reenquadramento do Indice de Subordinacio, o que podera fazer com que
o Fundo sofra uma perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a
rentabilidade das Cotas.

Risco de concentracdo em Ativos Financeiros. Em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio

de suas atividades, a classe de cotas deve possuir parcela superior a 67% (sessenta e sete por
cento) de seu patrimdnio liquido representada por Direitos Creditorios podendo o Fundo
manter até 33% (trinta e trés por cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros.
Alteragdes no cenario macroecondmico que possam comprometer a capacidade de
pagamento, bem como alteracdes nas condicdes financeiras dos emissores dos Ativos
Financeiros e/ou na percep¢ao do mercado acerca de tais emissores, podem trazer impactos
significativos aos pregos e liquidez dos Ativos Financeiros, provocando perdas para o Fundo
¢ para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposigdo de pagamento de qualquer
dos emissores dos Ativos Financeiros acarretard perdas para o Fundo, podendo este,
inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos. O nao-pagamento dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo e os custos administrativos e de
recuperagdo de créditos do Fundo poderdo fazer com que o Fundo sofra uma perda
patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

Fatores macroeconémicos. Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente em

Direitos Creditorios, o pagamento das amortizagdes ¢ rentabilidade aos Cotistas dependera
do recebimento das quantias devidas em funcdo dos Direitos Creditorios Transferidos, ou
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seja, dependera da solvéncia dos respectivos Devedores para distribui¢do de rendimentos
aos Cotistas. A solvéncia dos Devedores podera ser afetada por fatores macroecondmicos,
tais como elevagao das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento
econdmico. Assim, na hipotese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver
o aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditorios Transferidos, afetando negativamente
os resultados do Fundo e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Cobranca extrajudicial e judicial. No caso de os Devedores ndo cumprirem suas obrigacdes

de pagamento dos Direitos Creditorios Transferidos, podera ser iniciada a cobranga
extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranga
atingira os resultados almejados, recuperando para o Fundo o total dos Direitos Creditorios
Inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Caso a cobranga extrajudicial de um ou mais Direitos Creditorios Inadimplidos ndo tenha
sucesso, 0 Agente de Cobranga Extraordinaria avaliara caso a caso a viabilidade econdmica
da cobranga judicial de tais Direitos Creditorios Inadimplidos, tendo-se em vistos gastos a
serem incorridos com advogados e custas judiciais e probabilidade de éxito da demanda, em
face do valor individual do Direito Creditorio Transferido a ser cobrado. Desse modo,
considerando que o Fundo podera adquirir Direitos Creditorios de baixo valor individual,
podera haver Direitos Creditorios Transferidos cuja cobranca extrajudicial ndo tenha
sucesso e que ndo se justifique, do ponto de vista econdmico, a sua cobranga judicial,
importando em perdas para o Fundo.

Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios a
cobranga dos Direitos Creditorios Transferidos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e
das prerrogativas dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo e,
consequentemente, dos Cotistas. A Administradora, a Gestora, o Originador, o Agente de
Cobranga Extraordinaria ¢ o Custodiante ndo serdo responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos
Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo ou
pelos Cotistas, na hipotese acima descrita, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias
a preservacdo de seus direitos e prerrogativas.

Caso o Fundo seja condenado em processo judicial de cobranca de Direitos Creditorios por
qualquer razao, inclusive em razdo de fraude por parte do Endossante, do Originador ou dos
Devedores ou descumprimento pelo Agente de Cobranga Extraordinaria de suas obrigagdes,
podera ter que arcar com eventual condenagdo e honorarios da outra parte. Ainda, em caso
de fraude por terceiros na formalizacdo de Direitos Creditorios, o Fundo, ainda que
representado pelo Agente de Cobranga Extraordinaria, pode ser demandado judicialmente
por cobranca indevida, o que pode trazer prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

Modificacdo de Direitos Creditorios Transferidos por decisdo judicial. Os Direitos

Creditorios Transferidos podem eventualmente ter suas condi¢gdes questionadas em juizo
pelos respectivos Devedores, inclusive em razao dos juros e encargos aplicaveis. Nao pode
ser afastada a possibilidade de os Devedores lograrem éxito nas eventuais demandas
ajuizadas. Nessa hipotese, os Direitos Creditorios Transferidos podem ter seus valores
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reduzidos ou até anulados em decisoes judiciais, o que afetaria negativamente o patrimonio
do Fundo.

I11. Risco de liquidez

Riscos de Maior Materialidade

Inexisténcia de mercado secundario para negociacao de Direitos Creditorios. Nao existe, no

Brasil, mercado secundario ativo para negociacdo de Direitos Creditorios Transferidos.
Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessaria a venda dos Direitos Creditorios
Transferidos, podera ndo haver compradores ou o preco de alienagdo de tais Direitos
Creditorios podera refletir essa falta de liquidez, causando perdas ao patriménio do Fundo
e aos Cotistas.

Falta de liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patrimonio do Fundo ndo aplicada

em Direitos Creditorios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros
podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundério ativo, seja por
eventual atraso no pagamento por parte do respectivo emissor ¢/ou devedor), o que poderia,
eventualmente, afetar os pagamentos de amortizagdo parcial e/ou integral das Cotas, caso o
Fundo precise vender os referidos ativos.

Riscos de Média Materialidade

Fundo fechado e mercado secundario. O Fundo é constituido sob a forma de condominio

fechado, de modo que as Cotas somente serdo amortizadas integralmente ao término dos
Prazos de Duracdo das respectivas Subclasses e/ou séries de Cotas ou em virtude da
liquidacdo do Fundo. Uma vez que o prazo de durag@o do Fundo ¢ indeterminado, o Cotista
ndo tera liquidez em seu investimento no Fundo, exceto (i) por ocasido das amortizagdes
(parciais ou integral), nos termos deste Regulamento; ou (ii) por meio da alienagdo de suas
Cotas no mercado secundario. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de
investimento e, especificamente, de cotas de fundos de investimento em direitos creditorios,
apresenta baixa liquidez, o que ¢ agravado pelo fato de as Cotas poderem ser adquiridas
somente por Investidores Autorizados, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar
a obtencdo de um preco de venda que cause perda de patrimonio ao Cotista. Ndo ha qualquer
garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, do Agente de Cobranca
Extraordinaria, do Originador ou do Endossante em relagdo a possibilidade de venda das
Cotas no mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao
Cotista.

Risco referente a oferta das Cotas. As Cotas poderdo ser podera ser objeto de oferta publica
registrada por meio do rito automatico previsto na Resolugdo CVM 160, de modo que os

documentos da respectiva oferta, incluindo o prospecto, conforme aplicavel, ndo serdo
objeto de analise prévia por parte da CVM ou da ANBIMA. Além disso, as Cotas ofertadas
publicamente estardo sujeitas a eventuais restrigdes de negociacdo estabelecidas na
regulamentacdo aplicavel, incluindo, sem limitagdo, a Resolugdo CVM 160.

Integralizacdo a prazo; restricdes a negociacdo de Cotas que ndo tenham sido integralizadas.
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As Cotas somente podem ser negociadas caso estejam integralizadas. Dessa forma, até que
cumpra sua obrigacdo de integralizar as Cotas, o Cotista ndo podera transferir Cotas nem a
obrigacdo de integraliza-las. A ndo integralizacdo tempestiva das Cotas impede a plena
realizac¢ao dos objetivos do Fundo e pode causar prejuizos ao Fundo e aos demais Cotistas.

Riscos de Menor Materialidade

Liquidacdo antecipada. As Cotas serdo amortizadas de acordo com o estabelecido neste

Regulamento e em seus respectivos Suplementos. No entanto, ha eventos que podem ensejar
o inicio da liquidagdo antecipada do Fundo, conforme indicados no CAPITULO 11,
CAPITULO 14 e¢ no CAPITULO 15 do presente Anexo Descritivo. Assim, ha a
possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas amortizadas integralmente de forma
antecipada, eventualmente por valores inferiores aos esperados. Nessas hipoteses, os
Cotistas poderdo ter seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo
conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade, conforme o caso.

Insuficiéncia de recursos no momento da liquidagcdo do Fundo. No momento da liquidagao

do Fundo, o Fundo podera ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razdo de,
por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditorios Transferidos ainda ndo ser exigivel dos
Devedores. Nessa hipotese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (i) ao
vencimento dos Direitos Creditorios Transferidos e ao pagamento pelos Devedores; (ii) a
venda dos Direitos Creditdrios Transferidos a terceiros, com risco de desagio que poderia
comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (iii) a amortizacgéo integral das Cotas em Direitos
Creditorios Transferidos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Em
qualquer das trés situagdes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

Risco de liquidacdo das Cotas com a dacdo em pagamento de Direitos Creditorios

Transferidos. Na ocorréncia de uma das hipoteses de liquidagdo do Fundo, as Cotas poderao
ser pagas mediante a dagdo em pagamento de Ativos Financeiros e/ou Direitos Creditorios
Transferidos, nos termos autorizados pelo Regulamento. Nessa hipotese, a partir do
momento em que ocorrer a dagdo em pagamento, os Cotistas ficardo expostos aos riscos de
crédito ¢ mercado, dentre outros, da carteira de Ativos Financeiros e Direitos Creditorios
Transferidos, sem a presenca de mecanismos mitigadores de risco. Além disto, os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades para vender os Ativos Financeiros e os Direitos Creditorios
Transferidos recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar os valores devidos pelos
respectivos Devedores.

Risco de prioridade no resgate. Tendo em vista que o Fundo podera emitir Cotas

Subordinadas Mezanino de varias Subclasses e séries e varias séries de Cotas Seniores, as
Cotas Subordinadas Mezanino somente estardo subordinadas, para fins de resgate, as Cotas
Seniores ja existentes quando de sua emissdo, salvo em caso de liquidagdo antecipada do
Fundo. Assim, investidores interessados em adquirir Cotas Seniores deverao verificar, no
momento da aquisi¢ao das referidas Cotas Seniores, se ha Cotas Subordinadas Mezanino
em circulagdo com data de resgate programada anterior a data de resgate programada da
respectiva série de Cotas Seniores.
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V. Riscos Operacionais

Riscos de Maior Materialidade

Risco decorrente de falhas operacionais. A identificacdo, a Transferéncia e a cobranga dos

Direitos Creditorios Transferidos dependem da atuacdo conjunta e coordenada de vérias
partes, inclusive do Custodiante, do Endossante, do Originador, da Gestora, do Agente de
Cobranga Extraordinaria ¢ da Administradora. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais,
caso 0s processos operacionais descritos no presente Regulamento, no Contrato de
Transferéncia e nos contratos com os respectivos prestadores de servicos do Fundo venham
a sofrer falhas técnicas ou sejam comprometidos pela necessidade de substitui¢do de
qualquer dos prestadores de servigos contratados. Em caso de disfun¢do do processamento
do faturamento e da cobranga, a cobranga dos Direitos Creditorios Transferidos pode ser
prejudicada, podendo trazer prejuizos ao Fundo.

Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional propria dos fundos de investimento

em direitos creditorios, ndo ha garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas
eletronicos do Endossante, do Originador, do Agente de Cobranca Extraordinaria, do
Custodiante, da Administradora, da Gestora e dos demais prestadores de servicos e do
Fundo se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, o
funcionamento regular do Fundo podera ser adversamente afetado, prejudicando o
desempenho do Fundo.

Interrupcao dos servicos pelos prestadores contratados pelo Fundo. Eventual interrupgao da

prestacdo de servigos pelos prestadores de servigcos contratados pelo Fundo, inclusive no
caso de sua substitui¢do, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do
Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidagdo antecipada.
Ademais, caso qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais ou dos demais prestadores
de servicos contratados pelo Fundo seja substituido, poderd haver um aumento dos custos
do Fundo com a contratagdo de um novo prestador de servigos.

Riscos de Média de Materialidade

Risco de Sucumbéncia. O Fundo podera ser condenado ao pagamento de verbas
sucumbenciais (i.e., custas judiciais e a sucumbéncia) caso, no curso da cobranga judicial
dos Direitos Creditorios Inadimplidos e/ou de qualquer outro procedimento judicial por este
instaurado, o juizo competente decida que o Fundo ndo faz jus a tutela jurisdicional
solicitada. Tal fato, dentre outras situagdes, podera ocorrer caso apos a instrucao de acdo
ordinaria de cobranga e/ou uma agdo monitoria, o Fundo ndo consiga evidenciar que os
respectivos Direitos Creditorios Inadimplidos realmente existem e sdo validos.

Riscos decorrentes da precificacdo dos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos
estabelecidos para registro e avaliagdo conforme regulamentacdo em vigor. Referidos
critérios, tais como os de marcagdo a mercado dos Ativos Financeiros, poderdo causar
variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento
ou redugdo do valor das Cotas.
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V. Riscos de Originacdo

Riscos de Maior Materialidade

Risco de originacao — diminui¢do da quantidade de Direitos Creditérios elegiveis. A politica

de investimento do Fundo descrita neste Regulamento estabelece que o Fundo deve destinar-
se, primordialmente, a aplicacdo dos seus recursos em Direitos Creditérios. Na hipdtese de,
por qualquer motivo, ndo existirem Direitos Creditorios disponiveis para transferéncia ao
Fundo que satisfagam, cumulativamente, as Condi¢des de Transferéncia, aos Critérios de
Elegibilidade, aos Pardmetros de Crédito e a politica de investimento, composi¢do e
diversificacdo da carteira do Fundo descrita neste Regulamento, poderd haver um
desenquadramento do Fundo com relagdo a seus limites de Alocagdo Minima — Regulatorio
e consequentemente a liquidacao antecipada do Fundo, nos termos deste Regulamento.

Risco de Desenquadramento Tributario do Fundo por ndo Atendimento de Certos Requisitos
Tributarios (Risco "Come-Cotas"). Para enquadramento do Fundo no tratamento tributario

diferenciado aplicavel aos fundos de investimento em direitos creditérios (i) o Fundo deve
ser classificado como Entidade de Investimento, nos termos do artigo 23 da Lei 14.754 ¢ da
Resolugao CMN 5.111; e (ii) a carteira do Fundo deve investir em ativos de acordo com os
critérios previstos no artigo 19 da Lei 14.754 e Resolugdo CMN 5.111. O ndo atendimento
de quaisquer desses requisitos (dentre os quais o enquadramento da Alocagdo Minima —
Entidade de Investimento) pode resultar em alteragdo significativa do tratamento tributario
dos Cotistas, incluindo a perda do tratamento tributério diferenciado definido no artigo 24
da Lei 14.754.

Risco Decorrente dos Critérios Adotados pelo Endossante e pelo Originador para a

Concessdo de Crédito. Os Direitos Creditorios que serdo Transferidos ao Fundo terdo

processos de origem e politicas de concessdo de crédito desenvolvidos pelo Endossante e
pelo Originador. E possivel que ocorra alguma falha operacional no momento de analise do
risco de crédito do Devedor cujos Direitos Creditorios foram cedidos ao Fundo ou que os
processos de origem e de concessdo de crédito ndo sejam suficientes para assegurar a
capacidade dos Devedores de honrarem suas obrigacdes. Essas falhas poderiam dificultar
ou mesmo impedir a efetiva cobranga dos Direitos Creditorios Transferidos, o que poderia
afetar negativamente a rentabilidade dos Cotistas.

Alteracoes nas politicas de concessio de crédito do Endossante ou do Originador, conforme

o caso. O Endossante ou o Originador, conforme o caso, ndo possuem qualquer obrigacio
de conceder os créditos aos respectivos Devedores, de modo que, eventuais alteracdes na
politica de concessdo de crédito do Endossante ou do Originador podem vir a limitar a
quantidade de Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo, o que, por sua vez, pode impactar
a rentabilidade do Fundo como um todo.

Riscos de Média Materialidade

Possibilidade de os Direitos de Crédito Virem a Ser Alcancados por Obrigacdes do

Endossante ou de Terceiros. Caso o Endossante ou qualquer terceiro prestador de servigos
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ao Fundo venham a ter qualquer conta corrente de sua titularidade bloqueada ou penhorada
em decorréncia de obrigacdes por estes devidas, todos e quaisquer valores de titularidade
do Fundo nao poderao responder pelo adimplemento de tais obrigagdes, bem como deverdo
ser transferidos para a conta corrente do Fundo, nos termos do Regulamento e do Contrato
de Transferéncia. Além disso, a eventual liquidacdo extrajudicial, faléncia, pedidos de
recuperacdo judicial e/ou planos de recuperacao extrajudicial do Endossante ndo deveria
afetar, do ponto de vista de risco de crédito, o Patrimonio Liquido nem ensejar a
desconsideragdo das Transferéncias dos Direitos Creditorios celebradas nos termos do
Contrato de Transferéncia, uma vez que as Transferéncias sdo realizadas em carater
definitivo para o Fundo, estando teoricamente ausentes as condi¢des relacionadas no artigo
130 da Lei 11.101 e no artigo 159 do Codigo Civil. Entretanto, mesmo assim os recursos de
titularidade do Fundo que se encontrem na posse do Endossante ou de qualquer terceiro
podem, eventualmente, ser bloqueados, sendo que sua libera¢ao e/ou recuperacdo podera
depender da instauragdo de procedimentos administrativos ou judiciais pela
Administradora, por conta ¢ ordem do Fundo. O tempo de duragdo e o resultado de
quaisquer dos procedimentos acima referidos ndo podem ser objetivamente definidos, o que
pode gerar prejuizos para o Fundo e seus Cotistas.

VI Outros Riscos
Riscos de Maior Materialidade

Observancia da Alocagdo Minima - Regulatério. A Classe Unica deve adquirir

preponderantemente Direitos Creditorios. Entretanto, ndo hé garantia de que o Endossante
e/ou o Originador (se houver) conseguirdo ou desejardo originar e transferir Direitos
Creditorios suficientes para fazer frente a Alocacdo Minima - Regulatério. O Endossante
ndo se encontra obrigado a transferir Direitos Creditérios a Classe Unica durante seu prazo
de duracdo, sendo facultado a este transferir Direitos Creditorios de sua titularidade para
outros adquirentes, inclusive para outros fundos e/ou classes de investimento em direitos
creditorios com mesmo objetivo. A existéncia da Classe Unica no tempo dependera da
manutengdo dos fluxos de originagdo e de aquisi¢do de Direitos Creditérios, sendo que a
interrupc¢ao dos procedimentos de transferéncia, seja decorrente da diminui¢ao do nivel de
atividades do Endossante e/ou do Originador, seja decorrente de decisdes estratégicas
tomadas pelos administradores do Endossante e/ou do Originador, podera resultar em
desenquadramento da Alocacdo Minima - Regulatorio e eventual liquidagdo da Classe
Unica.

Risco de Amortizacdo Condicionada. As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar

a amortizacdo de suas Cotas decorrem da liquidacdo (i) dos Direitos Creditérios
Transferidos; ou (ii) dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo. Assim, tendo
em vista a inexisténcia de coobrigagdo ou direito de regresso contra quaisquer terceiros com
relacdo ao pagamento dos Direitos Creditorios Transferidos e dos Ativos Financeiros,
ocorrendo inadimplemento dos Direitos Creditorios Transferidos e dos Ativos Financeiros,
depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos
referidos ativos, o Fundo ndo dispora de quaisquer outros valores para efetuar a amortiza¢ao
(parcial ou integral) em moeda corrente nacional, de suas Cotas.
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Riscos Associados aos Ativos Financeiros. O Fundo podera, observada a politica de
investimento prevista neste Regulamento, alocar parcela de seu Patriménio Liquido em

Ativos Financeiros, os quais se encontram sujeitos a riscos que podem afetar negativamente
o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos Cotistas. Dentre tais riscos
destacam-se: (i) os Ativos Financeiros sujeitam-se a capacidade de seus emissores em
honrar os compromissos de pagamento de juros e principal; (ii) na hipdtese de incapacidade
financeira ou falta de disposi¢do de pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos
Financeiros (ou das contrapartes nas operacdes realizadas para composicao da carteira do
Fundo), o Fundo podera sofrer perdas, podendo, inclusive, incorrer em custos para conseguir
recuperar seus créditos; (iii) alteragdes nas condic¢des financeiras dos emissores dos Ativos
Financeiros e/ou na percepgao que os investidores t€ém sobre tais condi¢des podem acarretar
impactos significativos de seus pregos e liquidez no mercado secundario; e (iv) os pregos ¢
a liquidez dos Ativos Financeiros no mercado secundario também podem ser impactados
por alteracdes do padrdo de comportamento dos participantes do mercado,
independentemente de alteracdes significativas das condigOes financeiras de seus emissores,
em decorréncia de mudangas, ou da expectativa de mudangas, do contexto econémico e/ou
politico nacional e/ou internacional. O Fundo, a Gestora, a Administradora, o Agente de
Cobranga Extraordinaria, o Originador e o Custodiante, em hipotese alguma, excetuadas as
ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, serdo responsabilizados
por qualquer depreciagdo do valor dos Ativos Financeiros ou por eventuais prejuizos em
caso de liquidagdo do Fundo ou amortizagao integral de Cotas.

Risco de Intervencdo ou Liquidacdo da Instituicdo Autorizada e da Administradora. O

Fundo tera conta corrente na Institui¢do Autorizada e/ou na Administradora para fins de
recebimento do pagamento dos Direitos Creditorios Transferidos e dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Na hipdtese de intervengao ou liquidagdo extrajudicial
destas, hd possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e ndo serem
recuperados para o Fundo ou terem que ser recuperados pelo Fundo por meio da adogao de
medidas judiciais, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu
patrimdnio.

Risco de Concentracdo. O risco da aplicagio no Fundo tera intima relacdo com a

concentracao (i) dos Direitos Creditorios Transferidos, devidos por um mesmo Devedor ou
grupos de Devedores; e (ii) em Ativos Financeiros, de responsabilidade de um mesmo
emissor, sendo que, quanto maior for a concentragdo, maior sera a chance de o Fundo sofrer
perda patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de Concentracdo das Cotas Nao ha restricdo quanto a quantidade maxima de Cotas

que podera ser detida por um mesmo Cotista. Assim, um unico Cotista pode vir a deter
parcela substancial das Cotas e, consequentemente, uma participagdo expressiva no
Patrimonio Liquido. Tal fato podera fragilizar a posi¢cdo dos demais Cotistas em razdo da
possibilidade de certas deliberagdes na Assembleia de Cotistas virem a ser tomadas pelo
Cotista “majoritario” em funcéo de seus interesses proprios ¢ em detrimento do Fundo e dos
Cotistas “minoritarios”.

Riscos de Média Materialidade
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Risco de aprovagdo ou ndo de matérias em Assembleias de Cotistas. Algumas deliberacdes

a serem tomadas em Assembleias de Cotistas sdo aprovadas por maioria dos presentes na
respectiva assembleia e, em certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado
estabelecidos neste Regulamento. O titular de pequena quantidade de Cotas pode ser
obrigado a acatar decisdes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, nao havendo
mecanismos de resgate antecipado no caso de dissidéncia de Cotistas em determinadas
matérias submetidas a deliberagdo em Assembleia de Cotistas. Além disso, a
operacionalizagido de convocacao e realizagdo de Assembleias de Cotistas podera ser afetada
negativamente em razdo da pulverizagdo das Cotas, o que levard a eventual impacto
negativo para os Cotistas.

Risco de Alteracdo do Regulamento. O presente Regulamento, em consequéncia de normas
legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, pode ser alterado
independentemente da realizacdo de Assembleia Geral. Tais alteracdes poderdo afetar o

modo de operag¢ao do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Restricdes de natureza legal ou regulatéria Eventuais restrigdes de natureza legal ou

regulatoria podem afetar adversamente a validade da emissao e da aquisicdo dos Direitos
Creditodrios, o comportamento dos referidos ativos e os fluxos de caixa a serem gerados. Na
ocorréncia de tais restricdes os fluxos de subscri¢do, aquisi¢cao e pagamento dos Direitos
Creditorios Transferidos poderdo ser interrompidos, comprometendo a continuidade do
Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

Risco de despesas com a Defesa dos Direitos dos Cotistas. Caso o Fundo ndo possua

recursos disponiveis suficientes para a adogao e manutencao dos procedimentos judiciais e
extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios Transferidos e dos Ativos
Financeiros de sua titularidade e a defesa dos seus direitos, interesses e prerrogativas, a
maioria dos Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, poderdo aprovar aporte de recursos ao
Fundo para assegurar, se for o caso, a adogdo e manutengdo dos procedimentos acima
referidos. Nesses casos, nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida
pela Administradora antes do recebimento integral de tal adiantamento e da assun¢do pelos
Cotistas do compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de verba de
sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado. Na hipotese de a maioria
dos Cotistas ndo aprovarem referido aporte de recursos, considerando que a Administradora,
a Gestora, o Custodiante, o Endossante, o Agente de Cobranga Extraordinaria, o Originador,
seus administradores, empregados ¢ demais prepostos ndo se responsabilizardo por danos
ou prejuizos sofridos em decorréncia da ndo propositura ou prosseguimento de medidas
judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de direitos, garantias e prerrogativas do
Fundo o patrimoénio do Fundo podera ser afetado negativamente.

Movimentacdo dos recursos relativos aos Direitos Creditérios Transferidos, bloqueio da

Conta do Fundo. Na hipotese de intervencao ou liquidagdo extrajudicial da Instituigdo
Autorizada e/ou na Administradora, conforme aplicavel, onde ¢ mantida a Conta do Fundo,
os recursos referentes aos pagamentos dos Direitos Creditorios Transferidos depositados
inicialmente poderdo ser bloqueados e somente serem recuperados pelo Fundo por meio da
ado¢do de medidas judiciais. A rentabilidade do Fundo poderia ser afetada negativamente
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em razao disso, o que podera gerar prejuizo aos Cotistas.

Risco de questionamento da validade e da eficacia da transferéncia dos Direitos Creditorios.

A transferéncia dos Direitos Creditérios para o Fundo pode ser invalidada ou tornar-se
ineficaz por decisdo judicial. Assim, o Fundo podera incorrer no risco de os Direitos
Creditorios Transferidos serem alcancados por obrigacdes assumidas pelo Endossante, os
recursos decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados ou redirecionados para
pagamento de outras dividas do Endossante, inclusive em decorréncia de intervengio,
liquidagdo, regime de administracdo especial temporario — RAET, se for o caso, pedidos de
recuperacdo judicial, faléncia, planos de recuperagdo extrajudicial ou outro procedimento
de natureza similar, conforme aplicavel. Os principais eventos que poderdo afetar a validade
¢ a eficacia da Transferéncia dos Direitos Creditorios Transferidos consistem em (i) possivel
existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditorios Transferidos, que tenham sido
constituidas previamente a sua Transferéncia e sem conhecimento do Fundo; (ii) existéncia
de penhora ou outra forma de constri¢ao judicial sobre os Direitos Creditérios Transferidos,
constituida antes da sua Transferéncia e sem o conhecimento do Fundo; (iii) verificacdo, em
processo judicial, de simulacdo, fraude contra credores ou fraude a execugao praticada pelo
Endossante; e (iv) revogacdo da Transferéncia dos Direitos Creditorios Transferidos ao
Fundo, na hipdtese de faléncia do Endossante. Nessas hipoteses, os Direitos Creditorios
Transferidos poderao ser bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas
do Endossante ¢ o Patriménio Liquido podera ser afetado negativamente ¢ a rentabilidade
do Fundo podera ser afetada negativamente em razdo disso. A Administradora, a Gestora, o
Agente de Cobranga Extraordinaria, o Originador e o Custodiante ndo sdo responsaveis pela
verificagdo prévia ou posterior de determinadas causas de invalidade ou ineficacia da
Transferéncia de Direitos Creditérios ao Fundo, nem pelo ressarcimento de qualquer
prejuizo causado ao Fundo e/ou aos Cotistas relacionado a qualquer invalidade ou ineficacia
da Transferéncia de Direitos Creditorios Transferidos.

Risco de Reducdo do Indice de Subordinacdo. O Fundo tera Indices de Subordinacao a

serem verificadas todo Dia Util pela Gestora. Por diversos motivos, tais como inadimpléncia
dos Devedores, as Cotas Subordinadas poderao ter seu valor reduzido, o que podera causar
perda de patrimonio aos Cotistas.

Risco de Subordinacdo. Nos termos do presente Regulamento, as Cotas Subordinadas

Mezanino se subordinam as Cotas Seniores ¢ as Cotas Subordinadas Junior se subordinam
as Cotas Seniores, para efeitos de pagamento da amortizagdo (parcial ou integral). Assim, o
pagamento da amortizagdo (parcial ou integral) das Cotas Subordinadas Mezanino e das
Cotas Subordinadas Junior estd condicionado ao recebimento, pelo Fundo, de recursos
suficientes apds o pagamento da amortizacdo (parcial ou integral) das Cotas Seniores e,
conforme o caso, das Cotas Subordinadas Mezanino. Tendo em vista os riscos aos quais o
Fundo esta exposto, inclusive, sem limitacao, a ocorréncia do pedido de declaracao judicial
de insolvéncia do Fundo, ¢ possivel que o Fundo ndo disponha de recursos suficientes para
realizar o pagamento da amortizacdo (parcial ou integral) das Cotas Subordinadas Mezanino
¢ das Cotas Subordinadas Junior.

Risco de colocagdo parcial das Cotas. Na distribui¢ao publica das Cotas podera ser admitida
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a colocacdo parcial das Cotas. Nesta hipotese, as Cotas que nao forem colocadas no periodo
de distribui¢do da respectiva oferta serdo canceladas automaticamente, o que implicard no
recebimento de um valor inferior ao originalmente previsto pelo Fundo.

Risco de Governanga. Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas, a propor¢ao da participagdo

corrente detida pelos Cotistas no Fundo podera ser alterada e os novos Cotistas poderao,
mediante deliberacdo em Assembleia Geral, aprovar modificagdes no Regulamento.

Quoérum qualificado O presente Regulamento estabelece quoruns qualificados para a

Assembleia de Cotistas deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais
quoruns poderdo acarretar limitagdes as atividades do Fundo em decorréncia da
impossibilidade de aprovacao de certas matérias na Assembleia de Cotistas.

Patrimodnio Liquido negativo. Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a

flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condigdes adversas de
liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo, sendo que ndo ha garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Os Cotistas
possuem responsabilidade limitada, com isso, na hipétese de o Fundo apresentar Patrimdnio
Liquido negativo, os Cotistas nao serdo obrigados a realizar aportes adicionais de recursos
e poderdo aprovar um plano de resolucdo, que podera trazer prejuizos ao Fundo, ainda que
aprovado em Assembleia de Cotistas.

Regime Tributario Aplicavel ao Fundo. Nos termos da Lei 14.754, condicionado ao

enquadramento do Fundo como entidade de investimento e a observancia da Alocagéo
Minima — Entidade de Investimento, de acordo com as definigdes de “entidade de
investimento” e de “direitos creditorios” na Resolugdo CMN 5.111, o Fundo ndo estara
sujeito a tributagdo periddica de que trata a segdo Il do capitulo II da Lei 14.754. Nao ¢
possivel garantir que todos os requisitos previstos na Lei 14.754 ¢ na Resolugao CMN 5.111
serdo sempre atendidos, de modo que os rendimentos das aplicagdes no Fundo poderdo
sujeitar-se a tributagdo periddica. Nessa hipotese, a Gestora envidard os seus melhores
esforgos para adquirir ativos que sejam compativeis com a classificagdo do Fundo como de
longo prazo para fins tributarios. Todavia, também nao ha garantia de que a Gestora
conseguira fazer com que o Fundo seja classificado como de longo prazo.

Risco de Desenquadramento para Fins Tributdrios. Caso (a) o percentual minimo previsto

na Alocagdo Minima — Entidade de Investimento deixe de satisfazer qualquer uma das
condigOes previstas neste Anexo, no Regulamento e na lei 14.754, conforme alterada; e/ou
(b) o Fundo ou a Classe Unica deixe de ser enquadrado como Entidade de Investimento com
base nas normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional e/ou Comissdo de Valores
Mobiliarios, ndo sera possivel garantir que o Fundo e/ou a Classe Unica continuardo a
receber o tratamento tributario destinado ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a
Tributacdo Periddica,

Riscos de Menor Materialidade

Outros Riscos. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
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alheios ou exdgenos ao controle da Administradora e da Gestora, tais como moratoria,
inadimplemento de pagamentos, mudanca nas regras aplicaveis aos Direitos Creditorios
Transferidos e aos Ativos Financeiros, alteragdo na politica monetaria, inclusive, mas ndo
se limitando a criacdo de novas restrigdes legais ou regulatorias que possam afetar
adversamente a validade da constituicao dos Direitos Creditorios e da Transferéncia desses,
alteracdo na politica monetaria e alteragdo da politica fiscal aplicdvel ao Fundo, os quais

poderado causar prejuizos para o Fundo e para os Cotistas.

* 3k %k
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ANEXO II

a0 REGULAMENTO DO SALAMANDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS—

GLOSSARIO DOS TERMOS E EXP

RESP. LIMITADA

RESSOES UTILIZADOS NO REGULAMENTO DO

SALAMANDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESP.
LIMITADA E NO ANEXO DESCRITIVO DA SUA CLASSE UNICA

"1? Data de Integralizagao"

"Administradora"

"Ageéncia Classificadora de Risco"

"Agente de Cobranga Extraordinaria”

"Aloca¢dao Minima - Entidade de
Investimento"

"Alocagdo Minima - Regulatério”

"Alocagoes Minimas"

"Amortizacdo de Principal”

"Amortiza¢do Extraordinaria"

Significa a data da primeira
de Cotas
Subordinadas Mezanino, ou Cotas Subordinadas Junior.

integralizagdo de

determinada  série Seniores, Cotas

Tem o significado que lhe ¢ atribuido no item 2.1 do
Regulamento.

de
classificagdo de risco autorizada a prestar tais servigos

Caso aplicavel, significa qualquer agéncia
junto a CVM que seja contratada para a classificagdo de
risco das Cotas, a ser contratada pela Gestora, em nome

do Fundo.

Tem seu significado definido no Anexo Defini¢des
Especificas da Classe.

Significa o percentual minimo de 67% (sessenta e sete
por cento) do Patrimoénio Liquido a ser mantido em
Direitos Creditorios, conforme a definicdo de direitos
creditorios prevista na Resolu¢do CMN 5.111, para fins
de sujeicdo do Fundo ao Regime Especifico dos Fundos
Nao Sujeitos a Tributagdo Periddica.

Significa o percentual minimo de 50% (cinquenta por
cento) do Patriménio Liquido a ser mantido em Direitos
Creditorios.

Entidade de
Investimento e a Alocagdo Minima - Regulatdrio

Significa a Alocagdo Minima

quando referidas em conjunto.

Tem o significado que lhe ¢ atribuido nos termos do
item 11.4.1(ii)) do Anexo Descritivo ¢ do Suplemento
aplicavel.

Significa a amortizagdo extraordinaria das Cotas
Subordinadas Junior, que podera ser realizada nos
termos previstos no item 10.5 do Anexo Descritivo e
seus subitens. Para fins de esclarecimento, fica desde ja
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"Amortizacao Pro Rata"

"Amortizacdo Sequencial"

"ANBIMA"

"Anexo"

"Anexo Defini¢des Especificas da Classe"

"Anexo Descritivo"

"Assembleia de Cotistas"

estabelecido que apdés a amortizagdo (parcial ou
integral) das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas
Mezanino, a amortizagdo das Cotas Subordinadas
sera denominada Amortizacdo

Junior também

Extraordinaria.

Significa o regime de amortizacdo das Cotas, a ser
adotado pela Administradora (i) ordinariamente, até a
eventual ocorréncia de um Evento de Desalavancagem
ouum Evento de Aceleracao de Vencimento, bem como
(i1) ap6s a ocorréncia de um Evento de Realavancagem
do Anexo Descritivo.

Significa o regime de amortizacdo das Cotas, a ser
adotado pela Administradora, eventual

ocorréncia (i) de um Evento de Desalavancagem ou um

apds a

Evento de Aceleragdao de Vencimento, até a ocorréncia
de um eventual Evento de Realavancagem, conforme
detalhado no 11.9 do Anexo Descritivo ou (ii) em caso
de liquidacdo da Classe.

Significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

Significa qualquer anexo do Regulamento, o qual
constitui parte integrante e inseparavel do Regulamento,
incluindo o Anexo Descritivo, o Anexo Defini¢des
da Classe e os demais anexos

Especificas ao

Regulamento.

Significa o anexo contendo defini¢des especificas da
Classe Unica que ndo estejam previstas na parte geral do
Regulamento ou nos demais Anexos, sendo este
essencial a sua constituigdo, que constitui 0 Anexo VI
ao Regulamento, e que complementa e/ou adita 0 Anexo
Descritivo.

Significa o anexo descritivo da Classe Unica, sendo este
essencial a sua constituigdo, que constitui o Anexo I ao
Regulamento, e que serd complementado e/ou aditado
nos termos do Anexo Defini¢des Especificas da Classe.
Referéncias a Anexo Descritivo incluem, conforme
aplicavel, do Anexo Defini¢des

as disposigdes

Especificas da Classe.

Significa a Assembleia Geral e/ou a Assembleia
Especial.

Pagina 81 de 154



Docusign Envelope ID: 714EC73C-250C-8824-813E-B242682743AA

"Assembleia Especial"

"Assembleia Geral"

"Assinatura Digital"

"Ativos Financeiros"

"Auditor Independente"

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo
convocados apenas Cotistas de ou mais determinadas
Subclasses, conforme aplicavel. Como o Fundo tem
Classe Unica, a Assembleia de Cotistas para deliberagdo
de matérias por uma ou mais determinadas Subclasses,
observadas as disposi¢des do Anexo Descritivo, devera
ser entendida pela Administradora, pela Gestora e pelos
Cotistas como uma Assembleia Especial.

Significa a assembleia geral de Cotistas, ordinaria ou
extraordindria, para a qual serdo convocados todos os
Cotistas da Classe Unica. Para fins de entendimento, a
Assembleia Especial de Cotistas em que sejam
convocados todos os Cotistas da Classe Unica para
deliberagdo de matérias por todas as Subclasses,
observadas as disposigdes do respectivo Anexo
Descritivo, devera ser entendida pela Administradora,
pela Gestora e pelos Cotistas como uma Assembleia

Geral.

Significa a assinatura digital que utilize o processo de

certificagdo eletronica disponibilizado pela
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-
Brasil) ou outro meio de comprovacao da autoria e da
integridade do documento em forma eletronica, desde
que admitido como valido pelas partes ou aceito pela
pessoa a quem for oposto o documento, nos termos da
Medida Proviséria n® 2.200-2, que seja utilizada na

formalizagdo de qualquer documento.

Significam os ativos que poderdo ser adquiridos pelo
Fundo com a parcela do Patriménio Liquido que ndo
estiver alocada em Direitos Creditorios, conforme
previstos no item 3.6 do Anexo Descritivo.

Significa a empresa de auditoria independente
contratada pela Administradora, em nome do Fundo,
encarregada da revisdo das demonstragdes financeiras e
das contas do Fundo, ¢ da analise de sua situagdo ¢ da
atuagdo da Administradora, escolhida a critério da
Administradora dentre uma das seguintes empresas de
auditoria  independente:  PriceWaterhouseCoopers
Auditores Independentes Ltda., KPMG Auditores
Independentes Ltda., Deloitte Nacional Auditores
Ltda.,

Ltda.,

Independentes Emst & Young Auditores

Independentes BDO RCS  Auditores
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"B3H
"BACEN"

"Endossante"

"Classe Unica" ou "Classe"

“CMN”
HCNPJ”

“Codigo ANBIMA”

"Cédigo Civil"

“Cddigo de Processo Civil”

"Comité de Investimentos"

"Condicdes de Transferéncia"

"Conta de Cobranga"

Independentes Grant Thornton Auditores

Independentes.

ou

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

Significa o Banco Central do Brasil

Tem seu significado definido no Anexo Defini¢gdes
Especificas da Classe.

Significa a classe Unica de cotas do Fundo cujo
funcionamento ¢ regido pelo Anexo Descritivo, de
modo complementar ao disposto no Regulamento.
Como o Fundo tem Classe Unica, todas as referéncias a
Classe Unica no Regulamento serdo entendidas como
referéncias ao Fundo, e vice-versa

Significa o Conselho Monetario Nacional

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica, do
Ministério da Fazenda.

Significa o Coédigo de Administragdo e Gestdo de
Recursos de Terceiros, da ANBIMA.

Significa a lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

Significa a lei n°® 13.105, de 16 de margo de 2015,
conforme alterada.

Caso aplicavel, tem seu significado definido no Anexo
Definicdes Especificas da Classe.

Significam as condigdes para selecdo dos Direitos
Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo, a serem
verificadas na forma prevista no Anexo Defini¢des
Especificas da Classe.

Significa a conta de titularidade do Fundo, em beneficio
da Classe Unica, mantida junto a uma Institui¢do
Autorizada, destinada ao recebimento, (i) provenientes
da Conta Reserva, referentes aos Direitos Creditorios
Transferidos, a serem depositados pelo Endossante; (ii)
provenientes da cobranga dos Direitos Creditorios
Inadimplidos; e/ou (iii) que, excepcionalmente, o
Endossante ou o Agente de Cobranca Extraordinaria
venha a receber de Devedores em relacdo a Direitos
Creditdrios Transferidos.
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"Conta do Fundo"

"Contraparte de Derivativos Autorizada"

Significa a conta de titularidade do Fundo, em beneficio
da Classe Unica, mantida junto a uma Instituigdo
Autorizada ou a Administradora, (i) para a qual serdo
direcionados os recursos transferidos da(s) Conta(s) de
Cobranga; ¢ apés a devida conciliagdo prevista no
Regulamento e/ou nos Anexos; (ii) destinada ao
recebimento de recursos (1) provenientes do pagamento
ordinario dos Direitos Creditorios Transferidos apos a
devida conciliagdo, (2) provenientes da cobranga dos
Direitos Creditorios Inadimplidos apés a devida
conciliacdo; (3) o Endossante e/ou o Agente de
Cobranga Extraordinaria venha a receber dos Devedores
em relacdo aos Direitos Creditorios Transferidos apds a
devida conciliagdo na Conta de Cobranga; (ii) a ser
utilizada para outras movimentagdes de recursos do
Fundo, tais como pagamento de Encargos ¢ aplicagdo
em Ativos Financeiros, bem como no recebimento dos
recursos decorrentes da integralizagdo das Cotas; e
(iii) a ser utilizada para outras movimentagdes de
recursos do Fundo, tais como pagamento de Encargos e
aplicagdo em Ativos Financeiros, sendo que, se mantida
junto & Administradora, ndo podera ser mantido em tal
conta valor superior a R$100.000,00 (cem mil reais) ao
final de cada Dia Util.

Significa, caso a realizagdo de Operagdes de Derivativos
seja permitida no Anexo Defini¢des Especificas da
Classe, qualquer uma dentre as seguintes instituicdes
financeiras: (i) Itati Unibanco S.A.; (ii) Banco Bradesco
S.A.; ou (iii) XP Investimentos Corretora de Cambio,
Titulos e Valores Mobiliarios S.A., desde que possua
classificagdo de risco de crédito de longo prazo,
atribuida por uma Agéncia Classificadora de Risco, no
minimo igual ou superior ao maior entre (i) a mais
elevada classificagdo de risco atribuida as Cotas
Seniores, caso aplicavel, e (ii) br.AA- (ou equivalente).
Caso uma dessas institui¢des financeiras atue como
contraparte ou prestadora de servigos do Fundo e tenha
sua classificacdo rebaixada abaixo do patamar descrito
acima, a Administradora, o Custodiante ¢ a Gestora
comprometem-se a substitui-la por outra Contraparte de
Derivativos Autorizada no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contados da ciéncia do rebaixamento.
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"Contrato de Cobrancga"
"Contrato de Transferéncia"

"Cotas"

"Cotas Seniores"

"Cotas Subordinadas"

"Cotas Subordinadas Janior"

1

"Cotas Subordinadas Mezanino'

"Cotista"

"CPFH

"Critérios de Elegibilidade"

"Custo dos Prestadores de Servicos do
Fundo"

Tem o significado que lhe ¢ atribuido nos termos do
Anexo Defini¢des Especificas da Classe.

Tem o significado que lhe ¢ atribuido nos termos do
Anexo Defini¢des Especificas da Classe.

Significam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas,
quando referidas em conjunto.

Significam as cotas emitidas pelo Fundo, as quais néo
se subordinam as demais para efeito de amortizacao,
(parcial ou integral) e distribui¢do dos rendimentos da
carteira do Fundo, nos termos do Regulamento.

Significam as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Junior, quando referidas em conjunto.

Significam as cotas emitidas pelo Fundo que se
subordinam as Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas
Mezanino para efeitos de amortizagdo (parcial ou
integral) e distribuicdo dos rendimentos da carteira do
Fundo, nos termos do Regulamento.

Significam as cotas emitidas pelo Fundo que se
Cotas de
amortizagdo, resgate e distribuigdo dos rendimentos da

subordinam as Seniores para efeitos
carteira do Fundo, mas que, para os mesmos efeitos, nao
se subordinam as Cotas Subordinadas Junior, nos

termos do Regulamento.
Significa o titular de Cotas do Fundo.

Significa o Cadastro de Pessoas Fisicas da Receita
Federal.

Significam os critérios para selecdo dos Direitos
Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo, que serdo
verificados pela Gestora, nos termos do CAPITULO 5
do Anexo Descritivo e do Anexo Defini¢des Especificas
da Classe.

Significa o valor determinado pela Gestora em cada
Data de Verifica¢do, como a média das razdes entre as
Estimativa de Despesas e Encargos ¢ o Patrimdnio
Liquido, com base nos ultimos 6 (seis) meses,
considerando-se, em cada caso, o Patriménio Liquido do
Fundo no inicio de cada respectivo Periodo de Calculo.
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"Custodiante"

HCVM"

“Data Base de Indices”

"Data de Amortizagdo Final"

"Data de Aquisicdo e Pagamento"

"Data de Envio de Informagdes para Gestora"

"Data de Envio do Relatério de Gestao"

"Data de Inicio do Fundo"

"Data de Pagamento"

Tem seu significado definido no Anexo Defini¢des
Especificas da Classe, sendo certo que a Administradora
podera realizar por conta propria as atividades atribuidas
ao Custodiante descritas nos artigos 38 ¢ 39 do Anexo
Normativo II da Resolugdo CVM 175, desde que (i) os
Direitos Creditorios sejam passiveis de registro em
entidade registradora; e (ii) a Administradora ndo seja
Parte Relacionada a Gestora.

O Anexo Definicdes Especificas da Classe devera
descrever as atividades referentes a custodia a serem
realizadas pela Administradora, e em tais circunstancias
a Administradora devera ser entendida como o
Custodiante.

Significa a Comissdo de Valores Mobilidrios.

Significa todo 2° (segundo) Dia Util anterior & Data de
Verificagdo, sendo certo que em caso de eventuais
atrasos nos pagamentos devidos ao Fundo em até 1 (um)
Dia Util, a Gestora pode considerar como Data Base de
indices o Dia Util imediatamente anterior a Data de
Verificagao.

Significa a data de amortizacdo final de cada série de
Cotas Seniores, especificada no respectivo Suplemento,
ou a data em que as Cotas independentemente da
Subclasse ou da série, forem integralmente amortizadas,
0 que ocorrer primeiro, observada a subordinagéo entre
as Subclasses.

Significa cada data em que ocorra a celebracdo de
Termo de Transferéncia ¢ pagamento do respectivo
Preco de Aquisi¢ao ao Endossante, com relagdo a cada
aquisicao de Direitos Creditdrios pelo Fundo.

Significa a data especificada no Anexo Defini¢des
Especificas da Classe.
Significa todo Dia Util imediatamente posterior a Data

de Verificagao.

Significa a data da 1? (primeira) integralizacdo de Cotas,
independentemente da Subclasse ou série.

Significa, com relacdo as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino, as datas em que serdo
realizadas as amortizacdes das Cotas para fins de
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"Data de Referéncia"

"Data de Verificag¢ao"

"Devedores"

"Dia Util"

"Direitos Creditorios"

"Direitos Creditorios Inadimplidos"

"Direitos Creditorios Transferidos"

pagamentos de Remunera¢do e de Amortizacdo de
Principal, conforme previstas no Regulamento, no
Anexo Descritivo ¢ nos respectivos Suplementos, as
quais somente poderdo ocorrer nas Datas de Referéncia.

Com relacdo as Cotas Subordinadas Janior, as Datas de
Pagamento serdo conforme abaixo:

e C(Caso existam Cotas Seniores e/ou Cotas
Subordinadas Mezanino em circulag¢do, toda
Data de Referéncia que seja uma Data de
Pagamento com relacdo as Cotas Seniores e/ou

Cotas

circulagao.

as Subordinadas Mezanino em
e (Caso nao existam Cotas Seniores ou Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagdo, toda

Data de Referéncia.

Significa a data especificada no Anexo Defini¢des
Especificas da Classe.

Significa 0 2° (segundo) Dia Util anterior a cada Data de
Referéncia de cada més, iniciando-se no 1° (primeiro)
Més Completo de Alocagao.

Tem seu significado definido no Anexo Defini¢des
Especificas da Classe.

Significa qualquer dia em que haja expediente comercial
ou bancério no municipio de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, exceto para pagamentos que devam ser
realizados por meio da B3, hipotese em que sera
considerado como Dia Util qualquer dia que nio seja

sabado, domingo ou feriado nacional.

Significam os direitos creditorios descritos no Anexo
Definigoes Especificas da Classe.

Significam todos os Direitos Creditorios Transferidos
vencidos e ndo pagos pelos Devedores na respectiva
data de vencimento.

Significam todos os Direitos Creditorios que tenham
sido endossados ou de outra forma transferidos a Classe
Unica.
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"Disponibilidades"

"Documentos Complementares"

"Documentos Comprobatoérios"

"Duration Inicial da Carteira"

"Duration Remanescente da Carteira"

“Encargos”

"Endossante"

"Entidade de Investimento"

"Entidade Registradora"

Significam, em conjunto, os (i) recursos em caixa; (ii)
depositos bancarios a vista em Instituicdo Autorizada; e
(iii) Ativos Financeiros.

Tem o significado que lhe ¢ atribuido nos termos do
Anexo Defini¢des Especificas da Classe.

Tem o significado que lhe ¢ atribuido nos termos do
Anexo Defini¢des Especificas da Classe.

Tem o significado que lhe ¢ atribuido nos termos do
Anexo Defini¢des Especificas da Classe.

Significa, com relagdo a carteira de Direitos Creditorios,
o valor determinado pela Gestora conforme formula
abaixo:

> (fluxos de caixa vincendos dos Direitos Creditorios
Transferidos / (1 + Retorno Médio da Carteira)
(Dias Uteis até as datas de vencimento dos Direitos
Creditérios Transferidos / 252) * Dias Uteis até as
datas de vencimento dos Direitos Creditorios)
/
> (fluxos de caixa vincendos dos Direitos Creditorios
Transferidos / (1 + Retorno Médio da Carteira)
(Dias Uteis até as datas de vencimento dos Direitos
Creditorios Transferidos /252))

%

(1/252)

Entre a Data de Inicio do Fundo e a 1* Data de
Verificagdo em que existam Direitos Creditorios
Transferidos, o valor da Duration Remanescente da
Carteira sera considerado a Duration Inicial da Carteira.

Tem o significado que lhe ¢ atribuido no item 4.1 da
parte geral do Regulamento.

Tem seu significado definido no Anexo Defini¢des
Especificas da Classe.

Significa a entidade de investimento regulada nos
termos da Lei 14,754 e da Resolugdo CMN 5.111.

Tem seu significado definido no Anexo Defini¢des
Especificas da Classe.
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"Escriturador”

"Estimativa de Despesas e Encargos"

"Estimativa de Variaco do Indice de Precos"

"Evento de Aceleragdao de Vencimento"

"Evento de Aceleragdao de Vencimento
Adicional"

"Evento de Avaliagdo"

"Evento de Avaliacdo Adicional"

"Evento de Desalavancagem"

Tem seu significado definido no item 6.1.3 do Anexo
Descritivo

Significa o montante estimado dos Encargos, incluindo
a Taxa de Administragdo e a Taxa de Gestdo, apurado
pela Gestora em conjunto com a Administradora, em
cada Data de Verifica¢do, referente ao Periodo de
Calculo imediatamente seguinte a Data de Verificagdo
em questao.

Significa, com relagdo a um Dia Util e a um indice de
precos, a variagdo anualizada do indice de precos,
conforme mais recente projecdo de variagdo de indice
de precos referente ao proximo més, divulgada na
pagina da ANBIMA na rede mundial de computadores.

Significa cada evento definido no item 11.11.2 do
Anexo Descritivo e, se for o caso, no Anexo Defini¢oes
Especificas da Classe, cuja ocorréncia enseja mudanga
definitiva do regime de amortizagdo para a Amortizacao
Sequencial, independentemente de deliberacdo pela
Assembleia de Cotistas.

Tem o significado que lhe ¢ atribuido nos termos do
Anexo Defini¢des Especificas da Classe. Para fins de
entendimento, um Evento de Aceleracdo de Vencimento
Adicional
Vencimento.

sera um Evento de Aceleragio de

Significa cada evento definido no item 14.1 do Anexo
Descritivo e, se for o caso, no Anexo Definigdes
Especificas da Classe, cuja ocorréncia enseja a imediata
convocacdo de Assembleia de Cotistas para deliberar se
tal evento deve ser considerado como um Evento de
Liquidacao Antecipada ou um Evento de Aceleracao de
Vencimento.

Tem o significado que lhe ¢ atribuido nos termos do
Anexo Defini¢des Especificas da Classe. Para fins de
entendimento, um Evento de Avaliacdo Adicional sera
um Evento de Avaliacao.

Significa cada evento definido no item 11.10 do Anexo
Descritivo, cuja ocorréncia enseja mudanga do regime
de amortizacdo para a Amortizagdo Sequencial,
independentemente de deliberacdo pela Assembleia de
Cotistas.
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"Evento de Desalavancagem Adicional"

"Evento de Deterioracao de Crédito"

"Evento de Insolvéncia"

Tem o significado que lhe ¢ atribuido nos termos do
Anexo Definigdes Especificas da Classe. Para fins de

de
Adicional serd um Evento de Desalavancagem.

entendimento, um Evento Desalavancagem

Significa a ocorréncia de qualquer um dos seguintes
eventos, conforme aplicaveis, em relacdo a uma parte:

(i) inadimplemento de qualquer obrigacdo pecunidria
prevista no Contrato de Transferéncia, no Contrato
de Cobranga, ou em qualquer outro contrato ou
documento relativo ao Fundo, desde que tal
inadimplemento nio seja sanado dentro do prazo
de
instrumento ou, caso ndo haja prazo especifico ali
previsto, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da

cura especifico previsto no respectivo

comunicacdo da parte inocente nesse sentido; e

(i) a de (a)
inadimplemento, evento de inadimplemento, ou
outra condicao ou evento semelhante (de qualquer

ocorréncia ou existéncia um

forma descrito) em relag@o a tal parte ou, qualquer
garantidor de tal parte, nos termos de um ou mais
acordos ou instrumentos celebrados entre
quaisquer deles (individual ou coletivamente); ou
(b) um inadimplemento de uma parte ou garantidor
com relagcdo a um ou mais pagamentos devidos a
outra parte, em valor agregado ndo inferior ao
Montante Minimo nos termos de tais acordos ou
instrumentos (depois da entrada em vigor de
qualquer exigéncia de comunicagdo ou periodo de

caréncia).

Significa a ocorréncia de qualquer um dos seguintes
eventos, conforme aplicaveis, em relacdo a uma parte:

(i) a decretagdo de faléncia ou intervengdo pelo
BACEN;

a decretacdo de regime de administragao especial
temporaria (RAET) pelo BACEN;

(ii)
(iii) a decretagdo de liquidacdo extrajudicial;
(iv) a extingdo, liquidacdo, dissolugdo, insolvéncia,
pedido de autofaléncia, pedido de faléncia ndo
elidido no prazo legal ou a decretagdo de faléncia;

pedido de
independentemente de deferimento pelo juizo

) recuperagio judicial,

competente, propositura de mediagdo, conciliagao
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"Evento de Liquidagdo Antecipada”

"Evento de Liquidagdo Antecipada
Adicional"

"Evento de Realavancagem"

"Evento de Realavancagem Adicional"

ou submissdo a qualquer credor ou classe de
credores de pedido de negociacdo de plano de
recuperagdo extrajudicial, formulado pela parte,
independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologagdo judicial do referido plano, ou
medidas antecipatorias para qualquer processo
similar, inclusive em outra jurisdigao;

(vi) mediagdo, conciliagdo ou pedido de suspensio de
execucdo de dividas, qualquer evento andlogo que
caracterize estado de insolvéncia, nos termos da
legislacdo aplicavel, desde que, em caso de
requerimento por terceiros, ndo sejam elididos no

prazo legal; e

realizagdo ou ocorréncia de quaisquer eventos com
efeitos similares aos descritos nos itens acima, no Brasil
e/ou no exterior, desde que, em caso de requerimento
por terceiros, ndo sejam elididos no prazo legal.

Significa cada evento definido no CAPITULO 15 do
Anexo Descritivo e, se for o caso, no Anexo DefinigOes
Especificas da Classe, cuja ocorréncia enseja a
interrup¢ao da aquisi¢do de Direitos Creditérios, bem
como a imediata comunicagdo aos Cotistas ¢ a
convocacdo de Assembleia de Cotistas para deliberar
sobre os procedimentos para a liquidagdo antecipada do
Fundo ou o plano de liquidagdo elaborado pelos
Prestadores de Servigos Essenciais.

Tem o significado que lhe ¢ atribuido nos termos do
Anexo Defini¢des Especificas da Classe. Para fins de
entendimento, um Evento de Liquidagdo Antecipada
Adicional serd um Evento de Liquidacao Antecipada.

Significa cada evento definido no item 11.11 do Anexo
Descritivo, cuja ocorréncia enseja mudanga do regime
de amortizagdo para a Amortizagdo Pro Rata,
independentemente de deliberacdo pela Assembleia de
Cotistas, sujeito a ndo ocorréncia e continuidade de
Eventos de Avaliacdo, Eventos de Aceleracdo de
Vencimento ou Eventos de Liquidagdo Antecipada.

Tem o significado que lhe ¢ atribuido nos termos do
Anexo Defini¢des Especificas da Classe. Para fins de
entendimento, um Evento de Realavancagem Adicional
sera um Evento de Realavancagem.
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“Eventos de Verificacdo do Patrimonio
Liquido Negativo”

"Excesso de Retorno da Carteira"

"Excesso de Spread Minimo Individual"

"Excesso de Spread Minimo Individual
Consolidado"

"Excesso de Spread Minimo Médio da
Carteira"

"Excesso de Spread Minimo Médio da
Carteira Consolidado"

"Fato Relevante"

"Fator de Ajuste de Alocagdo Mezanino"

Significam os eventos definidos no item 2.1 do Anexo
Descritivo, cuja ocorréncia enseja a verificagdo do
Patriménio Liquido pela Administradora e, sendo o
caso, a ado¢dao das medidas previstas no item 2.2 do
Anexo Descritivo.

Significa a diferenga entre (i) o Retorno Médio da
Carteira; e (ii) a soma (a) do Retorno Médio das Cotas
Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino; e (b) do
Custo dos Prestadores de Servigos do Fundo.

Significa, com relacao a cada série de Cotas Seniores e
de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo,
significa o valor conforme especificado no respectivo
Suplemento.

Significa 0 maior dos Excessos de Spread Minimos
Individuais referentes as séries de Cotas Seniores e de
Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, conforme
especificados em seus respectivos Suplementos. Caso
ndo haja Cotas Seniores e Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagdo, o Excesso de Spread Minimo

Individual Consolidado ndo sera aplicavel.

Significa, com relacdo a cada série de Cotas Seniores ¢
de Cotas Subordinadas Mezanino circulagao, significa o
valor especificado no respectivo Suplemento.

Significa o maior dos Excessos de Spread Minimos
Meédios da Carteira referentes as séries de Cotas
Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagdo, conforme especificados em seus respectivos
Suplementos. Caso ndo haja Cotas Seniores e Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagdo, o Excesso de
Spread Minimo Médio da Carteira Consolidado néo sera
aplicavel.

Significa qualquer fato que possa influir de modo
ponderavel no valor das Cotas ou na decisdo dos
investidores de adquirir, amortizar integralmente,
alienar ou manter Cotas, observado o item 6.2.3 da parte

geral do Regulamento.

Significa, com relagdo a cada Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino, a razdo entre (i) Volume
Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizagdo
Mezanino; e (ii) o valor agregado das Metas de
Amortizacdo referentes a todas as Cotas Subordinadas
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"Fator de Ajuste de Alocagdo Sénior"

"Fator de Ponderagao de Direitos
Creditorios"

"Fator de Ponderagdo de Direitos Creditorios
Mezanino"

"Fator de Ponderagdo de Direitos Creditorios
Sénior"

"Fundo"

"Gestora"

"Horizonte de Liquidez"

"IGP_MH

"Indice de Cobertura"

Mezanino de tal Subclasse em circulacdo, conforme
calculado pela Administradora.

Significa a razdo entre (i) Volume Disponivel para
Pagamento de Meta de Amortizagdo Sénior; e (ii) o
valor agregado das Metas de Amortizagdo referentes a
todas as Cotas Seniores em circulacdo, conforme
calculado pela Administradora.

Significa, com relacdo a cada série de Cotas Seniores ou
de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, o valor
especificado no respectivo Suplemento.

Significa, com relagdo a cada Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino, o menor dentre os Fatores de
Ponderagao de Direitos Creditorios referentes a todas as
séries de Cotas Subordinadas Mezanino de tal Subclasse
em circulacdo, conforme especificados nos respectivos
Suplementos.

Significa o menor dentre os Fatores de Ponderacdo de
Direitos Creditdrios referentes a todas as séries de Cotas
Seniores em circulagdo, conforme especificados nos
respectivos Suplementos.

Tem o significado que lhe ¢ atribuido no item 1.1 da
parte geral do Regulamento. Como o Fundo tem Classe
Unica, todas as referéncias ao Fundo no Regulamento
serdo entendidas como referéncias a Classe Unica, e
vice-versa.

Tem o significado que lhe ¢ atribuido no item 2.2 do
Regulamento.

Significa, com relagdo a cada Data de Verificagao,
intervalo de tempo entre a Data de Verificagdo em
questdo (exclusive) e a 12* (décima segunda) Data de
Referéncia (inclusive) subsequente ao més em questao.

Significa o Indice Geral de Precos do Mercado — IGP-
M, divulgado pela Fundacdo Gettlio Vargas — FGV.

Significa o menor entre o Indice de Cobertura Sénior e
o Indice de Cobertura Mezanino. Caso ndo haja Cotas
Subordinadas Mezanino em circulacdo, o Indice de
Cobertura sera equivalente ao Indice de Cobertura
Sénior; e caso nao haja Cotas Seniores em circulagdo, o
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"ndice de Cobertura Mezanino"

"Indice de Cobertura Sénior"

Indice de Cobertura sera equivalente ao Indice de
Cobertura Mezanino. Caso ndo haja Cotas Seniores ou
Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, o Indice
de Cobertura sera equivalente a 1,00 (um inteiro).

Significa, caso haja Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagdo, com relagdo a cada Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino, o resultado da formula abaixo,
conforme calculado pela Gestora, em cada Data de
Verificagdo, cada Data de Aquisicdo e Pagamento e
cada data de integralizacdo de Cotas Subordinadas
Mezanino da Subclasse em questao:

(Valor Presente Ajustado dos Direitos Creditorios
Fator de Ponderacado de Direitos Creditorios
Mezanino

+
valor das Disponibilidades)

(saldo das Cotas Seniores em circula¢do + saldo das
Cotas Subordinadas Mezanino das Subclasses com
prioridade igual ou maior do que a Subclasse em

questdo em circulagdo)

Para fins de calculo do Indice de Cobertura Mezanino,
o valor das Disponibilidades serd computado liquido do
valor correspondente a Reserva de Despesas e
Encargos.

Q Indice de Cobertura Mezanino sera o menor dentre os
Indices de Cobertura Mezanino referentes a todas as
Subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagio.

Significa, caso haja Cotas Seniores em circulacdo, o
resultado da formula abaixo, conforme calculado pela
Gestora em cada Data de Verificagdo, cada Data de
Aquisi¢do e Pagamento e cada data de integralizagdo de
Cotas Seniores:

(Valor Presente Ajustado dos Direitos Creditorios %
Fator de Ponderacdo de Direitos Creditorios Sénior
J’_

valor das Disponibilidades)

saldo das Cotas Seniores em circulagdo
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"{ndice de Liquidez"

"indice de Liquidez Mensal Mezanino"

"indice de Liquidez Mensal Sénior"

Para fins de calculo do indice de Cobertura Sénior, o
valor das Disponibilidades serd computado liquido do
valor correspondente a Reserva de Despesas e
Encargos.

Significa, conforme especificado como aplicavel no
Anexo Defini¢des Especificas da Classe, o menor entre
o Indice de Liquidez Sénior ¢ o Indice de Liquidez
Mezanino. Caso ndo haja Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagdo, o Indice de Liquidez sera
equivalente ao Indice de Liquidez Sénior; e caso ndo
haja Cotas Seniores em circulagdo, o indice de Liquidez
sera equivalente ao Indice de Liquidez Mezanino. Caso
ndo haja nem Cotas Seniores nem Cotas Subordinadas
Mezanino em circulagdo, o Indice de Liquidez sera

equivalente a 1,00 (um inteiro).

Significa, caso haja Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagdo, com relacdo a cada Subclasse de Cotas
Subordinadas Mezanino, o resultado da formula abaixo,
conforme calculado pela Gestora, em cada Data de
Verificagao e em cada Data de Aquisi¢ao e Pagamento,
com relacdo a cada um dos "N" meses dentro do
Horizonte de Liquidez:

(Valor Presente a CDI das Proje¢des de Fluxo de
Cuaixa dos Direitos Creditorios até o N-ésimo Més %
Fator de Ponderacgado de Direitos Creditorios
Mezanino
+ valor das Disponibilidades - N x média movel de 6
(seis) meses da Estimativa de Despesas e Encargos)

Valor Presente a CDI das Projegées de Pagamento
das Cotas Subordinadas Mezanino até o N-ésimo Més

Significa, caso haja Cotas Seniores em circulagdo, o
resultado da férmula abaixo, conforme calculado pela
Gestora, em cada Data de Verificagdo e em cada Data
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"Indice de Liquidez Mezanino"

"Indice de Liquidez Sénior"

"indice de Subordinago"

“Indices de Monitoramento”

"Institui¢do Autorizada"

de Aquisicao e Pagamento, com relagdo a cada um dos
"N" meses dentro do Horizonte de Liquidez:

(Valor Presente a CDI das Projegdes de Fluxo de
Cuaixa dos Direitos Creditorios até o N-ésimo Més %
Fator de Ponderacdo de Direitos Creditorios Sénior

+ valor das Disponibilidades — N X média movel de 6
(seis) meses da Estimativa de Despesas e Encargos)

Valor Presente a CDI das Projecoes de Pagamento
das Cotas Seniores até o N-ésimo Més

Significa, caso existam Cotas Subordinadas Mezanino

em circulagao:

e o Indice de Liquidez Mezanino referente & cada
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino sera o
menor dentre os Indices de Liquidez Mensais
Mezanino referentes a todas as séries de Cotas
Subordinadas  Mezaninos em  circulagdo,
considerando cada més N do Horizonte de
Liquidez; e

e o Indice de Liquidez Mezanino serd o menor
dentre os Indices de Liquidez Mezanino referentes
a todas as Subclasses de Cotas Subordinadas

Mezanino em circulagao.

Significa, caso existam Cotas Seniores em circulagdo, o
indice de Liquidez Sénior serd o menor dentre os
Indices de Liquidez Mensais Seniores referentes a todas
as séries de Cotas Seniores em circulagio, considerando
cada més N do Horizonte de Liquidez.

Significa a relagdo minima que deve ser observada, com
relacdo a cada Subclasse de Cotas Subordinadas, entre
(i) o somatorio do valor das Cotas de Subclasses com
prioridade igual ou inferior a Subclasse em questdo; e
(i1)) o Patrimdénio Liquido da Classe. O Anexo
Defini¢des Especificas da Classe especifica os valores
minimos dos Indices de Subordina¢io de cada

Subclasse de Cotas Subordinadas.

Significam os indices de monitoramento descritos no
Anexo Defini¢des Especificas da Classe.

das
financeiras: (i) Banco Bradesco S.A.; (ii) Banco

Significa  qualquer seguintes  instituicdes
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"Investidor Autorizado"

“Investidor Profissional”

"IPCA"

"Justa Causa"

"Lei 10.931"

"Lei 11.101"

"Lei 13.874"

Santander (Brasil) S.A.; (iii) Banco do Brasil S.A., (iv)
Caixa Economica Federal; (v) Banco Itatt Unibanco
S.A.; (vi) Banco XP S.A,
classificagdo de risco de crédito de longo prazo,
atribuida pela Standard & Poor’s Ratings do Brasil
Ltda., pela Fitch Ratings Brasil Ltda. ou pela Moody’s

desde que possua

Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco Ltda., no
minimo, igual ou superior ao maior entre (i) a mais
elevada classificagdo de risco atribuida as Cotas
Seniores (se houver); e (ii) br.AA (ou equivalente); ou
(vii) Tugu Institui¢do de Pagamento S.A.

Caso uma dessas institui¢des financeiras atue como
contraparte ou prestadora de servicos do Fundo e tenha
sua classificagdo rebaixada abaixo do patamar descrito
acima, a Administradora, o Custodiante e a Gestora
comprometem-se a substitui-la por outra Institui¢do
Autorizada no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contados da ciéncia do rebaixamento.

Significa qualquer investidor autorizado a adquirir as
Cotas, que deve se enquadrar (i) no conceito de
Investidor Profissional, conforme previsto no Anexo
Defini¢oes Especificas da Classe; e (ii) quando da
subscri¢do das Cotas no ambito de uma oferta ptblica
ou da posterior aquisicdo das Cotas no mercado
secundario, no publico-alvo estabelecido nas normas
vigentes aplicaveis a respectiva oferta publica e
especificado no respectivo Suplemento.

Significa o investidor que seja considerado profissional
nos termos do artigo 11 da Resolugdo CVM n° 30.

Significa o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor
Amplo -IPCA, divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica — IBGE.

Tem o significado que lhe ¢ atribuido nos termos do
Anexo Defini¢des Especificas da Classe.

Significa a lei n® 10.931, de 17 de outubro de 2001,
conforme alterada.

Significa a lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005,
conforme alterada.

Significa a lei n° 13.874, de 20 de setembro de 2019,
conforme alterada.
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"Lei 14.754"

"Lei 6.015"

"Limite Superior de Remuneragao"

"Medida Provisoria n°® 2.200-2"

"Més Completo de Alocagao"

"Meta de Amortizagdo"

"Meta de Amortizagdo de Principal"

"Meta de Indexagao"

"Meta de Rentabilidade"

"Montante Minimo"

"MTM da Operacdo de Derivativos"

"MTM Global das Operagoes de
Derivativos"

Significa a lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023,
conforme alterada.

Significa a lei n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973,
conforme alterada.

Com relagdo a cada Data de Pagamento e cada série de
Cotas Seniores ¢ de Cotas Subordinadas Mezanino, o
limite superior de amortizagdo referente a remuneragao
de tais Cotas, determinada nos termos do item 11.4 do
Anexo Descritivo.

Significa a Medida Provisoria 2.200-2, de 24 de agosto
de 2001.

Significa cada més calendario subsequente a 1* Data de
Integralizagdo referente a uma determinada série ou
Subclasse.

Significa a soma da Meta de Amortizagdo de Principal
e do Limite Superior de Remuneragao.

Significa, com relagdo a cada Data de Pagamento e cada
séric de Cotas Seniores ou de Cotas Subordinadas
Mezanino, o limite superior de amortizagao de principal
de tais Cotas, determinada nos termos do item 10.4 do
Anexo Descritivo.

Significa, com relacdo a cada série de Cotas Seniores ou
de Cotas Subordinadas Mezanino, o indice referencial
ou a meta de indexacgdo das Cotas, determinada em seu
respectivo Suplemento.

Significa, com relacdo a cada série de Cotas Seniores ou
de Cotas Subordinadas Mezanino, o indice referencial
ou a meta de rentabilidade das Cotas, determinada em
seu respectivo Suplemento.

Tem o significado que lhe ¢ atribuido no Anexo
Definigoes Especificas da Classe.

Significa a marcacdo a mercado (mark-to-market) de
cada Operagdo de Derivativos, conforme informada pela
respectiva Contraparte de Derivativos Autorizada a
Gestora.

Significa o valor agregado liquido de todo os MTM das
Operagdes de Derivativos do Fundo.
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"Operacdes de Derivativos"

"Originador"

"Parametros da Oferta"

“Parametros de Crédito”

"Parametros de Pagamento"

"Parametros de Risco"

Significam, caso sua realizacdo seja permitida nos
termos do Anexo Defini¢cdes Especificas da Classe, as
operagOes em mercados de derivativos nas modalidades
swap, termo, opgoes, realizadas entre o Fundo ¢
qualquer Contraparte de Derivativos Autorizada, com o
objetivo de proteger posi¢des detidas a vista, até o limite
dessas.

Tem o significado que lhe ¢ atribuido no Anexo
Defini¢des Especificas da Classe.

Significam as informag¢des minimas referentes a cada
oferta publica das Cotas de uma determinadas Subclasse
ou série, a serem incluidas no respectivo Suplemento,
conforme determinadas pela Gestora em conjunto com
o coordenador lider da oferta publica, quais sejam: (i)
volume total de Cotas; (ii) quantidade total de Cotas (iii)
quantidade minima de Cotas, no caso de distribuigdo
parcial; (iv) forma de distribuicdo; (v) forma de
integralizacdo; (vi) prazo de distribui¢do; e (vii) agio ou
desagio sobre o valor atualizado das Cotas, para efeitos
de sua subscri¢do, sendo certo que, se esta informagao
ndo constar no Suplemento, nenhum 4agio ou desigio
sera aplicavel para efeitos de subscri¢do das Cotas.

Significam os pardmetros para formalizagdo do
Endosso, previamente alinhados entre o Endossante e a

Gestora e formalizados por e-mail.

Significam as informag¢des minimas referentes ao
Cotas
determinadas Subclasse ou série, a serem incluidas no

cronograma de pagamento das de uma
respectivo Suplemento, conforme determinadas pela
Gestora em conjunto com o coordenador lider da oferta
publica, quais sejam: (i) Datas de Pagamento; (ii) Meta
de Rentabilidade; (iii) Meta de Indexacdo, sendo certo
que, se esta informagdo ndo constar no Suplemento,
nenhuma Meta de Indexagdo sera aplicavel as Cotas;
(iv) Data de Amortizacdo Final, e (v) Meta de
Amortizacdo de Principal.

Significam as informagdes referentes aos parametros de
mitigacdo de risco das Cotas de uma determinadas
Subclasse ou série, a serem incluidas no respectivo
Suplemento, conforme determinadas pela Gestora em
conjunto com o coordenador lider da oferta publica,
quais sejam: (i) Fator de Ponderacdo de Direitos
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"Partes Relacionadas"

"Participagdo da Cota no Saldo de Cotas
Seniores"

"Participagdo da Cota no Saldo de Cotas
Subordinadas Mezanino"

"Patamar de Desalavancagem 1"

"Patamar de Desalavancagem 2"

"Patamar de Desalavancagem de Perdas"

"Patamar de Libera¢do de Amortizagdo
Extraordinaria"

"Patamar de Realavancagem de Perdas"

"Patriménio Liquido"

"Periodo de Calculo"

"Periodo de Caréncia"

"Politica de Cobranga"

"Politica de Crédito"

Creditorios; (ii) Excesso de Spread Minimo Individual,
e (ii1) Excesso de Spread Minimo Médio da Carteira.

Significam as partes relacionadas de uma pessoa, tais
como definidas pelas regras contabeis expedidas pela
CVM que tratam dessa matéria.

Tem o significado que lhe ¢ atribuido no item 9.3 do
Anexo Descritivo e, se for o caso, no Anexo Definigoes
Especificas da Classe.

Tem o significado que lhe ¢ atribuido no item 9.3.2 do
Anexo Descritivo e, se for o caso, no Anexo Defini¢oes
Especificas da Classe.

Significa o valor especificado no Anexo Defini¢des

Especificas da Classe.

Significa o valor especificado no Anexo Defini¢des

Especificas da Classe.

Significa o valor especificado no Anexo Defini¢des

Especificas da Classe.

Significa o valor especificado no Anexo Defini¢des

Especificas da Classe.

Significa o valor especificado no Anexo Defini¢des

Especificas da Classe.

Significa o patriménio liquido do Fundo, qual seja, a
diferenca entre (i) o valor agregado dos ativos do Fundo,
correspondente a soma do valor dos Direitos Creditorios
Transferidos e das

Disponibilidades; e (ii) as

exigibilidades e provisdes do Fundo.

Significa o periodo decorrido entre a Data de Inicio do
Fundo ou uma Data de Referéncia, conforme o caso,
(inclusive) e a proxima Data de Referéncia (exclusive).

Significa o periodo descrito no respectivo Suplemento,
durante o qual ndo sera realizada qualquer Amortizagao
de Principal da respectiva série ou Subclasse de Cotas,
enquanto Amortizacdo Pro Rata estiver em curso.

Significa a politica de cobranca dos Direitos Creditorios
Inadimplidos, conforme prevista no Anexo IV ao
Regulamento.

Significa a politica de originagdo dos Direitos

Creditorios e concessdo de crédito adotada pelo
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"Prazo de Duragao"

"Preco de Aquisi¢ao"

"Prestadores de Servigos Essenciais"

“Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos
a Tributacdo Periodica”

“Regras e Procedimentos ANBIMA”

"Regulamento"

"Relatorio de Gestdo"

"Remuneracao"

"Reserva de Despesas e Encargos"

"Reserva de Liquidez"

Endossante e/ou pelo Originador, conforme prevista no
Anexo III ao Regulamento.

Significa o prazo de duragdo de cada série de Cotas
Cotas
conforme o caso, compreendido entre a respectiva 1*
Data de Integralizagdo e a respectiva Data de

Seniores ou de Subordinadas Mezanino,

Amortizacao Final.

Significa o preco de aquisi¢do dos Direitos Creditorios,
especificado de
Transferéncia e/ou cada Termo de Transferéncia, que

conforme em cada Contrato

levara em conta a Taxa Minima de Transferéncia.

Significa a Gestora ¢ a Administradora, quando
referidas em conjunto.

Significa o regime de tributagdo de que trata a segdo 111
do capitulo II da Lei 14.754.

de
Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros, da
ANBIMA.

Significam as Regras e Procedimentos

Significa o presente regulamento do Fundo, incluindo o
Anexo Descritivo, 0 Anexo Definigdes Especificas da
Classe, e todos os demais Anexos, conforme alterado.

Significa o relatorio contendo as informagdes previstas
no item 7.2(v)do Anexo Descritivo e, se for o caso, no
Anexo Defini¢des Especificas da Classe.

Significa o valor calculado de acordo com o item 10.2
do Anexo Descritivo e, se for o caso, com o Anexo
Definic¢des Especificas da Classe.

Significa a reserva a ser constituida em Disponibilidades
pela Administradora para o pagamento dos Encargos,
nos termos previstos no item 17.1 do Anexo Descritivo
e, se for o caso, no Anexo Defini¢oes Especificas da
Classe.

Significa a reserva a ser constituida em Disponibilidades
pela Administradora para o pagamento da Remuneragao
e da Amortizagdo de Principal, nos termos do item 17.2
do Anexo Descritivo e, se for o caso, do Anexo
Definigoes Especificas da Classe.
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"Reserva de MTM"

"Resolu¢ao CMN 2.907"

"Resolu¢gao CMN 5.111"

"Resolucdo CMN 4.880"

"Resolu¢do CVM 160"

"Resolugao CVM 175"

"Resolu¢do CVM 30"

"Retorno Médio da Carteira"

"Retorno Médio das Cotas Seniores e das
Cotas Subordinadas Mezanino"

"Retornos Ponderados das Cotas"

Significa a reserva a ser constituida em Disponibilidades
pela Administradora para o pagamento das Operacdes
de Derivativos, nos termos do item 17.4 do Anexo
Descritivo e, se for o caso, do Anexo Defini¢gdes
Especificas da Classe.

Significa a resolucdo do Conselho Monetario Nacional
n°® 2.907, de 29 de novembro de 2001, conforme
alterada.

Significa a resolucdo do Conselho Monetario Nacional
n® 5.111, de 21 de dezembro de 2023, conforme
alterada.

Significa a resolugdo do Conselho Monetario Nacional
n® 4.880, de 23 de dezembro de 2020, conforme
alterada.

Significa a resolugdo do Conselho Monetario Nacional
n°® 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada.

Significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada.

Significa a Resolu¢do CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada.

Significa a Taxa interna de retorno média dos Direitos
Creditorios Transferidos, ponderada pelo valor dos
Direitos Creditoérios Transferidos, conforme
determinada pela Gestora. Caso a Classe Unica realize
Operagdes de Derivativos, os respectivos valores de
mercado de tais Operagdes de Derivativos deverdo ser
considerados como redutores do valor presente dos
Direitos Creditorios Transferidos para efeitos de

determinagdo do Retorno Médio da Carteira.

Significa o valor calculado pela Gestora em cada Data
de Verificagdo como a soma dos Retornos Ponderados
das Cotas, considerando todas as emissoes de Cotas
Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino.

Com relagdo a cada Data de Verificagdo e cada emissao
de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino
cujas Metas de Rentabilidade sejam vinculadas a Taxa
DI e ndo seja aplicivel uma Meta de Indexacdo,
das Cotas
determinado pela Administradora de acordo com uma

significa o Retorno Ponderado sera

das seguintes formulas, conforme aplicavel:
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"Saldo Atualizado dos Direitos Creditorios"

"Sobretaxa Mezanino"

"Sobretaxa"

"Sobretaxa Sénior"

(1) caso o respectivo Suplemento estabeleca Meta
de Rentabilidade com o acréscimo de uma Sobretaxa:

((1 + Taxa de Referéncia Base) * (1 + Sobretaxa) — 1) *

valor agregado das Cotas Seniores ¢ das Cotas
Subordinadas Mezanino em questdo/ valor agregado de
todas as Cotas Seniores

(i1) caso o respectivo Suplemento estabeleca Meta de
Rentabilidade como um percentual da Taxa DI:

(1 + ((1 + Taxa de Referéncia Base)!>? — 1) *
percentual)®? — 1) *

valor agregado das Cotas Seniores ¢ das Cotas
Subordinadas Mezanino em questdo/ valor agregado de
Cotas Seniores e Cotas Subordinadas

todas as

Mezanino.

Para as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino
com Meta de Indexacdo aplicavel, ou com Meta de
Rentabilidade ndo vinculada a Taxas DI, o respectivo
Suplemento devera determinar a férmula de célculo do
Retornos Ponderados das Cotas.

Significa o saldo devedor dos Direitos Creditorios
Transferidos, liquido de provisdes para devedores
duvidosos, apurado em cada uma das Datas de
Verificagao e determinado com referéncia na Data Base
de Indices.

Significa com relagdo as séries de Cotas Subordinadas
Metas de Rentabilidade
vinculadas a Taxa DI acrescida de uma sobretaxa, a

Mezanino cujas sejam
sobretaxa a ser acrescida a Taxa DI para determinagdo
das Metas de Rentabilidade, conforme definidas nos

respectivos Suplementos.

Significa a sobretaxa Sénior ou a Sobretaxa Mezanino,
conforme aplicavel as Cotas Seniores ou Cotas
Subordinadas Mezanino respectivamente.

Com relagao as séries de Cotas Seniores cujas Metas de
Rentabilidade sejam vinculadas a Taxa DI acrescida de
uma sobretaxa, significa a sobretaxa a ser acrescida a
Taxa DI para determinacdo das Metas de Rentabilidade,
conforme definidas nos respectivos Suplementos.
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"Subclasse"

"Suplementos"

"Suplemento das Cotas Seniores"

"Suplemento das Cotas Subordinadas
Mezanino"

"Taxa de Administra¢ao"

"Taxa de Gestio"

"Taxa de Referéncia Base"

"Taxa DI"

"Taxa Maxima de Custodia"

"Taxa Minima de Transferéncia"

Significa a subclasse de Cotas Seniores, cada uma das
subclasses de Cotas Subordinadas Mezanino, ¢ a
subclasse de Cotas Subordinadas Junior, quando
referidas indistintamente.

Significam os Suplementos das Cotas Seniores e os
Suplementos das Cotas Subordinadas Mezanino,
quando referidos indistintamente.

Significa o apéndice descritivo de cada série de Cotas
Seniores, elaborado nos moldes do Anexo VII ao
Regulamento, contendo os Parametros da Oferta, os
Parametros de Pagamento, os Parametros de Risco e
outras informacdes relativas as Cotas Seniores.

Significa o apéndice descritivo de cada série de Cotas
Subordinadas Mezanino, elaborado nos moldes do
Anexo VIII ao Regulamento, contendo os Parametros da
Oferta, os Parametros de Pagamento, os Pardmetros de
relativas as Cotas

Risco e outras informagdes

Subordinadas Mezanino.

Significa a taxa devida nos termos previstos no
CAPITULO 8 do Anexo Descritivo e, se for o caso, no
Anexo Defini¢des Especificas da Classe.

Significa a taxa devida nos termos previstos no
CAPITULO 8 do Anexo Descritivo e, se for o caso, no
Anexo Defini¢gdes Especificas da Classe.

Tem o significado que lhe ¢ atribuido no Anexo
Definigoes Especificas da Classe.

Significa a taxa média referencial dos depodsitos
interfinanceiros (CDI Extra grupo) apurada pela B3 e
divulgada no informativo didrio disponivel em sua
pagina na internet ou em qualquer outra pagina na
internet ou publicag@o que venha a substitui-lo, expressa
na forma percentual e calculada diariamente sob a forma
de capitalizagdo composta, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

Significa taxa devida nos termos previstos no
CAPITULO 8 do Anexo Descritivo e, se for o caso, no
Anexo Defini¢des Especificas da Classe.

Significa a taxa minima de Transferéncia descrita na
Politica de Crédito.
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"Termo de Transferéncia"

"Transferéncia"

"Valor dos Direitos Creditorios"

"Valor Presente a CDI das Proje¢des de Fluxo
de Caixa dos Direitos Creditorios"

“Valor Presente a CDI das Proje¢des de
Pagamento das Cotas Seniores”

“Valor Presente a CDI das Projecdes de
Pagamento das Cotas Subordinadas
Mezanino”

Significa o termo que identifica a Transferéncia dos
Direitos Creditorios ao Fundo na forma do anexo ao
Contrato de Transferéncia.

Significa cada transferéncia de um Direito Creditorio ao
Fundo, seja por meio de cessdo e/ou do endosso
(inclusive endosso em preto) do respectivo titulo de
crédito, conforme aplicavel, sendo que, a formalizacao
da transferéncia dos Direitos Creditérios pelo Fundo
dependera da adogdo dos procedimentos indicados no
Contrato de Transferéncia.

Com relagdo a um Dia Util, significa o valor presente
agregado dos Direitos Creditorios Transferidos.

Com relagdo a uma data ¢ um indice de més "N",
significa o valor presente agregado das projecdes de
fluxo de caixa dos Direitos Creditorios Transferidos,
considerando os fluxos de caixa com vencimento até o
3° (terceiro) Dia Util anterior & N-ésima Data de
Referéncia contada da data em questdo. Para efeitos do
calculo do valor presente, os fluxos de caixa projetados
deverdo ser trazidos a valor presente pela mais recente
Taxa DI, considerando-se juros exponenciais incidentes
sobre Dias Uteis e anos de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis,
Administradora.

conforme determinado pela

Com relagdo a uma data ¢ um indice de més “N”,
significa o valor presente agregado das Projecdes de
Pagamento das Cotas Seniores no Horizonte de
Liquidez, considerando os pagamentos até a N-ésima
Data de Referéncia contada da data em questdo. Para
efeitos do calculo do valor presente, os pagamentos
deverao ser trazidos a valor presente pela mais recente
Taxa DI, considerando-se juros exponenciais incidentes
sobre Dias Uteis e anos de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, conforme determinado pela Gestora

Com relagdo a uma data, um indice de més “N”, e uma
Subclasse de Cotas Subordinadas Mezanino, significa o
valor presente agregado das Projecdes de Pagamento
das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino
com prioridade igual ou maior do que a Subclasse em
questdo, no Horizonte de Liquidez, considerando os
pagamentos até a N-ésima Data de Referéncia contada
da data em questdo. Para efeitos do céalculo do valor
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"Valor Presente Ajustado dos Direitos
Creditorios"

"Valor Principal de Referéncia"

"Valor Principal de Referéncia Corrigido
Antes da Amortizagao"

"Valor Principal de Referéncia Corrigido
Antes da Amortizagao"

"Valor Unitario de Emissdo"

"Valor Unitario de Referéncia"

"Valor Unitario de Referéncia Corrigido"

presente, os pagamentos deverdo ser trazidos a valor
presente pela mais recente Taxa DI, considerando-se
juros exponenciais incidentes sobre Dias Uteis e anos de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme
determinado pela Gestora

Significa o valor presente agregado das projecdes de
fluxo de caixa dos Direitos Creditorios Transferidos,
calculado utilizando a taxa de desconto utilizada para a
Direitos  Creditorios

aquisicdo  dos

Transferidos pela Classe Unica, sob a forma de

respectivos

capitalizagdo composta.

O Anexo Definigdes Especificas da Classe podera
especificar que o Valor Presente Ajustado dos Direitos
Creditorios considere os fluxos de caixa com
vencimento até a ultima Data de Amortizagdo Final de

Cotas Seniores em circulagio.

O valor calculado de acordo com o item 10.4 do Anexo
Descritivo e, se for o caso, o Anexo Defini¢des
Especificas da Classe.

Significa o valor calculado de acordo com o item 10.4
do Anexo Descritivo e, se for o caso, o Anexo
Definic¢des Especificas da Classe.

O valor calculado de acordo com o item 10.4 do Anexo
Descritivo e, se for o caso, o Anexo Defini¢cdes
Especificas da Classe.

Significa o valor nominal unitario de emissdo das Cotas,
independentemente da Subclasse ou série, na respectiva
1* Data de Integralizacdo, conforme definido no Anexo
Defini¢des Especificas da Classe.

Significa o valor calculado de acordo com o item 9.6 do
Anexo Descritivo e, se for o caso, 0 Anexo Definigdes
Especificas da Classe, em relagdo a cada série de Cotas
Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino.

O valor calculado de acordo com o item 9.6 do Anexo
Descritivo e, se for o caso, o Anexo Definigdes
Especificas da Classe, em relagdo a cada série de Cotas
Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino.
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"Valor Unitario de Referéncia Corrigido
Antes da Amortiza¢do"

"Volume Disponivel para Pagamento de
Meta de Amortizacdo Mezanino"

"Volume Disponivel para Pagamento de
Meta de Amortizagdo Sénior"

Significa o valor calculado de acordo com o item 9.6 do
Anexo Descritivo e, se for o caso, o Anexo Definigdes
Especificas da Classe, em relagdo a cada série de Cotas
Seniores ou de Cotas Subordinadas Mezanino.

Com relacido a uma Data de Pagamento e uma
de
Mezanino, significa o volume de recursos disponivel
para os da Meta de
(Remuneracgdo e a Amortizacdo de Principal) referente
a todas as séries de Cotas Subordinadas Mezanino de tal

determinada Subclasse Cotas  Subordinadas

pagamentos Amortizacdo

Subclasse em circulagdo, observada a ordem de
alocagio de recursos prevista no CAPITULO 11 do
Anexo Descritivo e, se for o caso, no Anexo Definigdes
Especificas da Classe.

Com relagdo a uma Data de Pagamento, significa o
volume de recursos disponivel para os pagamentos da
Meta de Amortizagdo (Remuneragdo ¢ a Amortizagao
de Principal) referente a todas as séries de Cotas
Seniores em circulagdo, observada a ordem de alocagdo
de recursos prevista no CAPITULO 11 do Anexo
Descritivo e, se for o caso, no Anexo Definigdes
Especificas da Classe.
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ANEXO II1

a0 REGULAMENTO DO SALAMANDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS—
RESP, LIMITADA

POLITICA DE ORIGINACAO E CONCESSAO DE CREDITO

1. Objetivo

Esta Politica estabelece diretrizes e procedimentos para a originacdo, analise, concessao,
formalizacdo, transferéncia, monitoramento e cobranca de operagdes de crédito consignado privado
e crédito pessoal, assegurando conformidade regulatdria, mitigacao de riscos, eficiéncia operacional
e protegdo dos investidores.

2. Principios Gerais

A concessdo observara, de forma alinhada as melhores praticas, os principios de concessdo
responsavel, transparéncia, controles antifraude, conformidade regulatéria, protecdo de dados,
eficiéncia operacional, rastreabilidade e segregacdo de responsabilidades entre os prestadores de
servigos.

3. Processo de Originacao

A originagdo sera realizada pelo Endossante, por meio de sua plataforma eletronica. Uma vez
aprovado o crédito, o desembolso ocorrera conforme os procedimentos operacionais vigentes.
Concluidas as analises internas e de conformidade, os créditos elegiveis poderdo ser transferidos ao
veiculo investidor, mediante documentagao aplicavel.

4. Elegibilidade — Pessoa Juridica Empregadora

A elegibilidade da empregadora observara requisitos e procedimentos definidos em diretrizes
internas aplicaveis, conforme aplicavel.

5. Elegibilidade — Pessoa Fisica Devedora

A elegibilidade do devedor observara requisitos e procedimentos definidos em diretrizes internas
aplicaveis.

6. Politica de Crédito e Analise
A analise de crédito seguira metodologia e al¢adas definidas em diretrizes internas, contemplando

verificacdo antifraude ¢ de conformidade. A aprovagdo observara o apetite de risco vigente, com
encaminhamento as instancias competentes quando aplicavel.
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7. Condicdes da Operacio

As condigdes comerciais ¢ operacionais das operacdes serdo definidas em diretrizes internas ¢ na
documentagdo aplicavel, observada a regulamentacdo vigente.

8. Documentacio e Formalizacao

A formalizacdo observara a documentagao aplicavel as operagdes elegiveis, incluindo evidéncias de
contrata¢do, autorizagdo de consignacdo, conforme aplicavel, transferéncia e registro, quando
pertinente. Os documentos serdo mantidos em meio seguro e auditavel, assegurada a integridade,
disponibilidade e rastreabilidade.

9. Transferéncia, Preco e Taxa Minima de Cessao

A transferéncia ao veiculo investidor observara a documentagao aplicavel e, quando pertinente, os
registros cabiveis. O Preco de Aquisi¢ao observara a taxa de transferéncia definida para cada cessao.
A aquisicdo somente ocorrera se a taxa de transferéncia for igual ou superior a Taxa Minima de
Cessao aplicavel a data da liquidagdo da aquisi¢do. A Taxa Minima de Cessdo sera definida pelo
endossante e sera comunicada, previamente a cada janela de cessdo, por e-mail a Gestora.

10. Limites, Diversificacdo e Concentracgoes

Serdo observados limites, parametros de diversificagdo e controles de concentragdo definidos em
diretrizes internas, compativeis com a estratégia de risco.

11. Registro, Custdodia e Fluxo de Cobranca

Os instrumentos e atos de transferéncia serdo registrados e custodiados conforme aplicavel. O fluxo
de recebimento observara os procedimentos operacionais vigentes, com conciliagdes e controles
para correta alocacao dos valores.

12. Monitoramento Continuo e Gestiao de Riscos

A carteira sera monitorada por meio de indicadores e relatdrios periddicos definidos em diretrizes
internas, com adocao de medidas de mitigacdo e escalonamento as instancias competentes quando
aplicavel.

13. Prevenc¢do a Lavagem de Dinheiro e Protec¢io de Dados

Todos os agentes envolvidos na originagdo observardo integralmente as normas aplicaveis de
prevengao a lavagem de dinheiro e protecdo de dados, com due diligence compativel com os riscos,

monitoramento e controles de seguranca da informacao.

14. Revisao e Atualizacio
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Esta Politica serd revisada periodicamente, ou sempre que houver alteracdes regulatorias ou de
mercado relevantes, para assegurar sua aderéncia as melhores praticas, as normas aplicéveis e ao
apetite de risco. Alteragdes materiais deverdo ser formalizadas e comunicadas as areas e prestadores
envolvidos.

15. Disposicoes Finais
A observancia desta Politica ¢ obrigatdria para todos os agentes envolvidos no ciclo de vida das

operagdes. Eventuais descumprimentos devem ser prontamente reportados e enderecados conforme
a governancga de controles internos, sem prejuizo das responsabilidades contratuais e legais cabiveis.

% osk ok ok ok
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ANEXO IV

a0 REGULAMENTO DO SALAMANDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS—
RESP. LIMITADA

PoLIiTICA DE COBRANCA

1. Visao Geral

Politica de Cobranga aplicavel a carteira de crédito, contemplando ag¢des preventivas,
comunicacdes de atraso, cobranca ativa, eventual negativacdo e pardmetros gerais de negociacao.

e Os fluxos poderdo ser ajustados conforme comportamento da carteira;
o Estratégias poderdo ser alteradas de acordo com indicadores de performance;

e Campanhas especificas poderdo ser implementadas mediante alinhamento prévio;

2. Estrutura Geral da Régua de Cobranca
A régua esta organizada nas seguintes macros fases:
e Acdes Preventivas (Pré-vencimento)
e Aviso de Atraso
e Cobranca Ativa
e Aviso e Execugdo de Negativacdo
e Acdes recorrentes enquanto persistir o atraso

Os prazos sdo contados em dias corridos em relagdo a data de vencimento.

3. Canais Utilizados
As agdes de cobranga poderdo ocorrer de forma isolada ou combinada, por meio de:
e  WhatsApp (ativo e receptivo)
e Ligacoes telefonicas (manual e/ou discador)
e SMS
e E-mail
e Inclusdo em orgdos de protecdo ao crédito, quando aplicavel
e Participacdo em campanhas de regularizagdo

A escolha do canal, frequéncia e intensidade poderdo variar conforme fase da régua e estratégia
definida para a carteira.
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4. Descricao das Fases da Régua
4.1 Ac¢odes Preventivas (Pré-Vencimento)
Objetivo: reduzir inadimpléncia por meio de comunicagdo antecipada.
Poderao ser realizadas:
e  Welcome Call informativo;
e Envio de SMS preventivo;
e Envio de e-mail de lembrete;
e Comunicagdo via WhatsApp refor¢ando a data de vencimento;

e Outras agdes preventivas definidas estrategicamente.

4.2 Aviso de Atraso
Objetivo: comunicar o atraso ¢ estimular regularizagdo imediata.
Poderdo ocorrer:

e Mensagens de cobranga via WhatsApp;

e SMS informativo de atraso;

Envio de e-mail de cobranga;

Tentativas de contato telefonico;

Comunicagao formal de possivel negativacdo, quando aplicavel.

4.3 Cobranca Ativa e Intensificacao
Objetivo: intensificar tratativas de regularizagao.
Poderao ocorrer:
e Ligagoes ativas estruturadas;
e Reforgos periddicos via WhatsApp;
e Reenvio de comunicagdes por e-mail ¢ SMS;
e Apresentacdo de propostas de negociagio;

e Acdes especificas conforme tempo de atraso.

4.4 Negativacio e Acoes Posteriores
Caso persista a inadimpléncia, podera ocorrer:
e Comunicagdo prévia de negativacgio;

e Inclusdo do débito em orgdos de protegdo ao crédito;
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A negativagdo observara politica interna vigente e legislagdo aplicavel.

5. Representacdo Grafica da Régua de Cobranca

Manutengao de contatos periddicos;

Inclus@o em campanhas de regularizacgao;

Reiteragdes periddicas enquanto perdurar o débito.

Agbes Preventivas

Aviso de Atraso

Cobranga e Aviso de Negativacdo

Diade
Contrato

10

20

30

Acada 30 dias

Welcome Call %]

el =
e % & M
= & & & &

Wnatsagp- Copranca 4| | M & & &7

Negativagao PNP &
Negativagdo Outras Parcelas |
Serasa Limpa Nome | |

6. Politica de Negociacdo, Descontos e Condices de Acordo

A presente politica estabelece os critérios gerais para concessao de descontos e formalizagao de

acordos, observando estratégia de recuperagdo, tempo de atraso e perfil do cliente.

Os percentuais abaixo representam limites maximos autorizados, podendo ser aplicados

conforme:

Faixa de atraso;

Estratégia definida pelo Contratante;
Perfil e historico do cliente;

Capacidade de pagamento identificada durante a negociagao;

Campanhas especificas eventualmente aprovadas.

A aplicagdo de descontos devera respeitar as algadas internas de aprovacdo e podera ser ajustada

mediante orientacdo formal do Contratante.

6.1 Modalidades de Negocia¢ao

Poderio ser oferecidas as seguintes modalidades:

Pagamento a vista com desconto sobre encargos;

Pagamento a vista com desconto sobre principal;

Acordo parcelado com desconto sobre encargos;
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e Acordo parcelado com desconto sobre principal;
e Acordo parcelado com entrada minima obrigatoria.

A defini¢ao da modalidade sera realizada no momento da negociagdo, considerando melhor
estratégia de recuperagao.

6.2 Parametros Gerais

e A entrada minima padrao para acordos parcelados sera de 10% do valor negociado, salvo
campanhas especificas.

¢ O ndo pagamento da entrada podera implicar cancelamento automético do acordo.
e A quebra de acordo podera resultar na perda dos descontos concedidos.
e A reativacdo de acordo ficara sujeita a nova analise.

e Descontos sobre principal serdo aplicados prioritariamente em faixas de atraso mais
elevadas.

e Campanhas sazonais poderdo flexibilizar temporariamente os limites abaixo descritos.

6.3 Tabela de desconto maxima permitida

Atraso AVista - Encargos : A Vista - Principal: Acordo Parcelado - Encargos : Acordo Parcelado - Principal | Acordo Parcelado - Entrada Minima
Até 60 dias 0% 0% 0% 0% 10%
61a90 80% 0% 40% 0% 10%
91a120 90% 0% 45% 0% 10%
121 a 150 100% 0% 60% 0% 10%
151 a 180 100% 20% 70% 0% 10%
181 a 360 100% 35% 100% 10% 10%
361a720 100% 30% 100% 23% 10%
721a 1080 100% 60% 100% 30% 10%
1081 a 1440 100% 65% 100% 40% 10%
> 1440 100% 70% 100% 0% 10%
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ANEXOV

a0 REGULAMENTO DO SALAMANDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS—
RESP. LIMITADA

PROCEDIMENTOS DE VERIFICACAO DE LASTRO

A verificagdo de lastro dos Direitos Creditorios sera realizada de forma integral, observados os
parametros abaixo.

Procedimentos realizados:

Os Documentos Comprobatorios serdo enviados pelo Originador a Gestora, com copia para a
Administradora, nos termos especificados no Regulamento e no respectivo Contrato de
Transferéncia.

As verificagdes dos Documentos Comprobatorios serdo realizadas (i) pela Gestora, na Data de
Aquisi¢ao e Pagamento; e (ii) pelo Custodiante, trimestralmente, com relacdo aos Direitos
Creditorios que forem inadimplidos ou substituidos no trimestre em questdo, em cada caso
diretamente ou mediante a contratacdo de terceiros especializados, através dos seguintes
procedimentos:

Verificagdo da documentagdo conforme critérios abaixo:

) verificagdo da existéncia e correta formalizagdo dos Documentos
Comprobatorios, incluindo a verificagdo das assinaturas de tais Documentos
Comprobatorios; e

2) comparagdo entre (a) as informagdes constantes dos Documentos
Comprobatdrios; e (b) as informagdes constantes da base de dados da Gestora,
formada a partir do arquivo eletronico de retorno gerado pela Gestora, na Data
de Aquisicdo e Pagamento correspondente aos Direitos Creditorios
Transferidos.

Uma inconsisténcia relevante correspondera a uma identificagdo de uma ou mais inconsisténcias em
Documentos Comprobatdrios referentes a Direitos Creditorios que representem mais de 1% (um por
cento) dos Direitos Creditdrios analisados, independente dos valores de cada Direito Creditério
(“Inconsisténcia Relevante™).
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1

2

ANEXO VI

a0 REGULAMENTO DO SALAMANDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS—

RESP. LIMITADA

ANEXO DEFINICOES ESPECIFICAS DA CLASSE

CARACTERISTICAS GERAIS E PUBLICO-ALVO

1.1

1.2

1.3

1.4
1.5

1.6

1.7

CLASSIFICACAO ANBIMA. Para fins do Anexo Complementar V as Regras e
Procedimentos ANBIMA, o Fundo € classificado como “FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS”, tipo “FINANCEIRO” ¢ foco de atuagdo “MULTICARTEIRA
FINANCEIRO”.

PUBLICO-ALVO. A Classe Unica ¢ destinada a Investidores Profissionais, que busquem
rentabilidade, no longo prazo, compativel com a politica de investimento, composi¢ao
e diversificacdo da carteira do Fundo, e aceitem os riscos associados aos investimentos
da Classe Unica.

INVESTIDORES AUTORIZADOS. Somente Investidores Autorizados que sejam
Investidores Profissionais poderao adquirir as Cotas da Classe Unica.

PRAZO DE DURACAO. A Classe Unica tera prazo de duragdo indeterminado.

VALOR UNITARIO DE EMISSAO. As Cotas terdo Valor Unitario de Emissdo de
R$ 1.000,00 (mil reais).

REGIME DE TRIBUTACAO. Apds verificado pela Gestora se mantido o enquadramento
da Alocagdo Minima — Entidade de Investimento, bem como a qualificagdo da Classe
Unica como aderente as prerrogativas de serem consideradas como Entidade de
Investimento, os Cotistas passardo a se sujeitar ao Regime Especifico dos Fundos Nao
Sujeitos a Tributagdo Periddica, conforme definicdo disposta na Lei 14.754, ¢ suas
alteracdes. Isso significa que a Classe estara sujeita ao imposto de renda retido na fonte
(“IRRF”) de 15% (quinze por cento) apenas na distribuicio de rendimentos ou
amortiza¢do (parcial ou integral) de Cotas. Esse tratamento podera ser também
aplicavel aos nio-residentes que investem na Classe Unica de acordo com as normas e
condicdes estabelecidas pelo CMN. A LCP 214 prevé a ndo incidéncia do IBS e da CBS
sobre os cotistas dos fundos de investimento em direitos creditorios que liquidem
antecipadamente recebiveis comerciais por meio de desconto de duplicatas, notas
promissorias, cheques e outros titulos mercantis e dos fundos de investimento em
direitos creditérios que liquidem antecipadamente recebiveis de arranjos de pagamento
que ndo sejam classificados como entidades de investimento. Nao ha previsao expressa
quanto ao tratamento aplicavel aos cotistas de fundos que ndo se enquadrem nessas duas
situacdes. Os Cotistas devem consultar seus assessores tributarios para avaliar se os
rendimentos recebidos da Classe Unica estardo sujeitos a incidéncia do IBS e da CBS.

Os dispostos no item acima nao se aplicam aos cotistas sujeitos a regras de tributacdo
especificas, na forma da legislagdo em vigor.

PRESTADORES DE SERVICOS

2.1
2.2

ADMINISTRADORA. O Fundo ¢ administrado pela Administradora.

GESTORA. A gestdo da carteira do Fundo ¢ realizada pela Gestora.
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23

24

2.5

2.6

2.7

2.8

@) A Gestora, observadas as limitagdes previstas no Regulamento e em seus
Anexos, na lei e na regulamentagdo aplicavel, tem poderes para praticar os
atos necessarios a gestao da carteira do Fundo.

(i1) No ambito das diligéncias relacionadas a aquisi¢cdo de Direitos Creditorios,
a Gestora deve verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos
Direitos Creditorios.

(iii)) A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser
obtida no website da Gestora:

(iv) Sem prejuizo de seus outros deveres legais e regulamentares e daqueles
previstos no item 2.2.2 da parte geral do Regulamento e no item 7.2 do
Anexo Descritivo, nas situagdes previstas no Contrato de Transferéncia,
conforme aplicdvel, a Gestora podera ter que tomar as medidas 14
estabelecidas (conforme poderes outorgados a ela na forma das procuragdes
anexas ao Contrato de Transferéncia) para, entre outras coisas, preservar os
direitos e interesses do Fundo relacionados aos Direitos Creditérios
Transferidos, inclusive promovendo a continuidade dos repasses de
consignagoes a Conta do Fundo ou mesmo solicitar a alteragdo da Trava de
Domicilio Bancario CEF referente aos Direitos Creditorios Transferidos
para nova conta vinculada.

) Sem prejuizo do disposto no item 2.2.2 da parte geral do Regulamento e no
item 7.2 do Anexo Descritivo, a Gestora ¢ responsavel por contratar o
Auditor de Divergéncias, que desempenhard as fungdes previstas nos itens
6.1 (iii), (iv) e (v) abaixo no &mbito do processo de conciliagdo dos valores
depositados na Conta Reserva e na Conta de Cobranga.

CUSTODIANTE. O Custodiante sera responsavel pelas atividades previstas no item 7.3
do Anexo Descritivo.

AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIA. As atividades de cobranga extraordinaria
dos Direitos Creditorios Inadimplidos serfo exercidas pela PARCELEX
CORRESPONDENTE BANCARIO S.A., conforme qualificada abaixo ("Agente de
Cobranca Extraordinaria"), de acordo com os termos e condi¢des do "Contrato de
Prestacdao de Servigos de Cobranga de Direitos Creditorios Inadimplidos e Outras
Avencgas" celebrado entre o Fundo, representado pela Gestora e o Agente de Cobranca
Extraordinaria, com interveniéncia anuéncia da Gestora e da Administradora, que
regula a prestacdo de servigos de cobranga dos Direitos Creditorios Inadimplidos
("Contrato de Cobranga").

CONSULTOR ESPECIALIZADO. O Fundo ndo contratara Consultor Especializado.

ENTIDADE REGISTRADORA. Os Direitos Creditorios Transferidos passiveis de registro
serdo registrados na B3 ou na CERC — Centrais de Recebiveis S.A. ("Entidade
Registradora"). A remuneracgdo devida a Entidade Registradora sera estipulada por meio
de instrumento especifico e sera suportada pelo patrimonio da Classe Unica,
constituindo Encargo do Fundo.

ORIGINADOR. Os Direitos  Creditorios serdo  originados PARCELEX
CORRESPONDENTE BANCARIO S.A., sociedade anonima, inscrita no CNPJ sob
o no 14.054.623/0001-51, com sede na Rua Arnaldo Quintela n° 96, sala 301, CEP
22.270-080, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro (“Originador™).
DISTRIBUIDORES. A distribuicdo das Cotas devera ser realizada por distribuidores
devidamente autorizados pela CVM, nos termos da regulamentacédo aplicavel.

Pagina 117 de 154


https://stratacapital.com.br/documentos/

Docusign Envelope ID: 714EC73C-250C-8824-813E-B242682743AA

2.9 AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO. Nio sera contratada Agéncia Classificadora de
Risco para prestar os servicos de classificacdo de risco das Cotas.

2.10 Nos termos do artigo 1.368-D do Codigo Civil, sem prejuizo dos deveres de
monitoramento e acompanhamento da Administradora e da Gestora, cada prestador de
servigo do Fundo € o unico responsavel por suas acdes ¢/ou omissdes decorrentes do
cumprimento e/ou descumprimento de suas obrigacdes perante o Fundo, e respondem
exclusivamente perante o Fundo, os Cotistas, terceiros e as autoridades por todos os
danos e prejuizos que delas decorram, ndo sendo a Administradora, a Gestora e os
demais prestadores de servigo do Fundo responsaveis solidarios pelo cumprimento e/ou
descumprimento das obrigag¢des uns dos outros e/ou dos demais prestadores de servigo
do Fundo.

(a) Nao obstante a limitagdo de responsabilidade dos prestadores de servico, a
responsabilidade de cada Cotista estara limitada ao valor de suas Cotas, nos termos
do artigo 1.368-D do Coédigo Civil, na forma regulamentada pela Resolugio CVM
175. Os Cotistas somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente
vierem a subscrever, respeitadas as condigdes estabelecidas no respectivo boletim
de subscricdo e no Regulamento. Assim, caso ndo haja saldo subscrito e ndo
integralizado de Cotas, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar novos aportes de
recursos no Fundo, mesmo na hipotese de o Fundo apresentar Patrimonio Liquido
negativo e/ou ndo existirem ativos suficientes para fazer frente a suas obrigagdes
passivas, devendo ser observados os procedimentos previstos no Capitulo XIII da
Resolucdo CVM 175, no Anexo Descritivo e neste Anexo Defini¢cdes Especificas
da Classe. Fica ressalvado que, na hipotese de desenquadramento de qualquer indice
de Subordinagdo abaixo dos niveis minimos estabelecidos neste Regulamento, os
Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Mezanino e/ou Cotas Subordinadas Junior
poderdo ser chamados pela Administradora a aportar recursos adicionais ao Fundo,
exclusivamente para fins de reenquadramento dos referidos indices, sendo certo que
ndo havera obrigacdo de os titulares de Cotas Subordinadas Mezanino e/ou Cotas
Subordinadas Junior realizarem os referidos aportes.

3 REMUNERACAO DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

3.1 REMUNERACAO DA ADMINISTRADORA, DO CUSTODIANTE E DA GESTORA. O Fundo
pagara pela prestacao dos servigos de administragao, escrituragdo, gestdo e servigos do
Custodiante uma remuneracgao calculada conforme descrito abaixo:

1) Taxa de Administracdo: A taxa de administragdo do Fundo, devida em
decorréncia dos servigos de administragdo, custodia, escrituragdo das Cotas
e controladoria de ativos, sera equivalente a 0,2% (dois décimos por cento)
ao ano, calculada sobre o patriménio liquido do Fundo, observado que o
valor apurado sera provisionado diariamente e pago mensalmente, nos
termos deste Regulamento, respeitada franquia minima mensal entre
R$10.000,00 (dez mil reais) e R$20.000,00 (vinte mil reais).

(i1) Sera acrescido a remunera¢do da Administradora, para a participagdo e
implementagdo das decisdes tomadas em Assembleia de Cotistas, o valor
equivalente a R$770,00 (setecentos e setenta reais) por hora-homem de
trabalho dedicada a tais ativos.

(iii) Taxa de Gestao: Nao sera devida taxa de gestdo a Gestora.
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3.2

3.3

34

(iv) As taxas previstas neste Capitulo serdo calculadas e provisionadas
diariamente, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis e devida a primeira no altimo Dia Util do més que ocorrer a Data de
Inicio do Fundo e as demais no ultimo Dia Util dos meses subsequentes.

) A Administradora e/ou a Gestora, conforme o caso, poderao estabelecer que
parcelas da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados por elas,
desde que o somatorio dessas parcelas nao exceda o montante total da Taxa
de Administracdo e/ou da Taxa de Gestao devidas.

(vi) Os valores fixos e montantes minimos da Taxa de Administragdo e da Taxa
de Gestdo previstos neste Capitulo serdo atualizados a cada periodo de 12
(doze) meses a contar da Data de Inicio do Fundo, ou na menor
periodicidade admitida em lei, pela variacdo positiva acumulada do IPCA.

(vil) A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo ndo incluem os demais
Encargos, os quais serdo debitados diretamente do patrimonio do Fundo.

(viii) A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo compreendem as taxas de
administracdo e de gestdo das classes cujas cotas venham a ser adquiridas
pelo Fundo, de acordo com a politica de investimento descrita no Anexo
Descritivo e neste Anexo Defini¢des Especificas da Classe. Para fins deste
item, ndo serdo consideradas as aplicagdes realizadas pelo Fundo em cotas
que sejam (i) admitidas a negociacdo em mercado organizado; e (ii)
emitidas por fundos de investimento geridos por partes nao relacionadas a
Gestora.

(ix) Todos os valores devidos a Administradora, a titulo de Taxa de
Administracdo (incluindo seus valores minimos e remuneragdes
extraordinarias), sdo liquidos de quaisquer tributos que incidam sobre a
receita da respectiva prestadora (a exemplo de ISS, PIS e COFINS). Na
hipétese de instituigdo, majoracdo ou alteragdo de tributos, ou de mudanga
na interpretacdo fiscal aplicavel, que aumente a carga tributéria incidente
sobre a receita da prestadora, o montante bruto a ser faturado sera ajustado
(gross-up) para que o valor liquido pago permanega inalterado.

REMUNERACAO DO AGENTE DE COBRANCA EXTRAORDINARIA. Pela prestagdo dos
servigos de cobranga extraordinaria dos Direitos Creditorios Inadimplidos, o Agente de
Cobranca Extraordindria fara jus a remuneracao prevista no Contrato de Cobranga.

TAXA MAXIMA DE DISTRIBUICAO. Tendo em vista que ndo ha distribuidores das Cotas
que prestem servigos de forma continua ao Fundo, o Regulamento ndo prevé uma taxa
maxima de distribuicdo, mnos termos do Oficio-Circular-Conjunto  n°
1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneragdo dos distribuidores que venham a ser
contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, sera prevista

nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugdo CVM 160.

TAXA DE INGRESSO OU SAIDA. TAXA DE PERFORMANCE. Nao ser@o cobradas taxas de
ingresso ou de saida ou taxa de performance dos Cotistas.

4  CONSELHO CONSULTIVO E COMITE TECNICO OU DE INVESTIMENTOS.

Nao serdo constituidos conselho consultivo e/ou comité técnico ou de investimentos para a
Classe Unica.
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5  DIREITOS CREDITORIOS, DOCUMENTOS COMPROBATORIOS E DOCUMENTOS

COMPLEMENTARES

5.1

52

53

54

Os direitos creditorios a serem adquiridos pela Classe Unica sdo oriundos de operagdes
de empréstimo pessoal, formalizadas por CCBs, emitidas por um tomador, no caso de
Empréstimos BNPL ou Empréstimos CP, conforme definidos no item 5.6 (i), ou quando
crédito consignado, Trabalhadores (i) que possuem vinculo empregaticio regido pela
Consolidagdo das Leis do Trabalho — CLT com um Empregador, nos termos do Decreto
Lein® 5.452, de 1° de maio de 1943, vigente na data da contratacdo do empréstimo e na
data de emissdo das CCBs; (ii) que sejam diretores ndo empregados com direito ao
FGTS, nos termos da Lei n® 6.919, de 2 de junho de 1981; e/ou (iii) pessoas fisicas que
possuem vinculo empregaticio regido pela Lei Complementar n° 150, de 1 de junho de
2015 (“Devedores”), em favor do Endossante, por meio de (a) plataforma eletrénica
(“Plataforma’) disponibilizada pelo Originador; ou (b) plataforma disponibilizada pelo
Governo Federal aos Devedores (“Crédito Consignado Privado” e “Direitos
Creditérios”, respectivamente).

A Politica de Crédito encontra-se descrita no Anexo III ao Regulamento.

E vedada a aquisigdo de direitos creditorios ndo-padronizados, conforme definidos no
artigo 2°, caput, XIII, do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM 175.

Os Direitos Creditdrios serao sempre adquiridos pelo Fundo em cada Data de Aquisicdo
e Pagamento, nos termos do "Contrato de Promessa de Endosso de Cédulas de Crédito
Bancdrio Sem Coobrigacdo e Outras Avencas", celebrado entre a Classe Unica,
representada pela Gestora, o Endossante, o Originador, a Gestora, a Administradora e
o Custodiante, que regula o endosso de Direitos Creditorios na forma prevista neste
Regulamento ("Contrato de Transferéncia"), mediante (i) a celebracdo, eletronica, de
Termo de Transferéncia no qual serdo definidos, respectivamente, os Direitos
Creditorios transferidos ao Fundo e o Preco de Aquisi¢ao correspondente; (ii) endosso
em preto das CCBs; e (iii) a transferéncia dos respectivos Direitos Creditorios ao Fundo.

@) Por meio do endosso em preto das CCBs, a Classe Unica assume a qualidade
de credora das CCBs endossadas, passando a ser a legitima e exclusiva
titular de todos os Direitos Creditorios por elas representados. O endosso
compreende todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias,
prerrogativas, agdes e demais acessorios relacionados as CCBs endossadas.

(i1) O Contrato de Transferéncia prevera determinados eventos cuja ocorréncia
gera a Classe Unica o direito de (i) resolver a Transferéncia dos Direitos
Creditorios Transferidos, com a consequente recompra pelos Endossantes;
ou (ii) exigir a compra de tais Direitos Creditérios Transferidos pelo
Endossante ou pelo Originador, conforme o caso.

(iii) O Endossante, nos termos do respectivo Contrato de Transferéncia, é
responsavel pela existéncia, certeza, validade, legitimidade e correta
formalizagdo Direitos Creditorios Transferidos. O Originador é responsavel
pela veracidade, correta formalizagdo, liquidez, certeza, exigibilidade e
exequibilidade dos Direitos Creditorios Transferidos, no que se refere aos
dados, a identidade e a capacidade contratual dos Devedores, bem como as
demais questdes vinculadas a formalizacdo dos Direitos Creditorios e
questdes previstas no Contrato de Transferéncia.
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5.5 Sera permitida a revolvéncia da carteira do Fundo, ou seja, a aquisi¢do de novos
Direitos Creditdrios pelo Fundo com a utilizag@o de recursos decorrentes do pagamento
dos Direitos Creditérios Transferidos, durante todo o prazo de duracdo do Fundo,
respeitada a ordem de alocagio de recursos prevista no CAPITULO 11 do Anexo
Descritivo.

5.6

5.7

Os documentos comprobatérios dos Direitos Creditorios serdo os seguintes
("Documentos Comprobatérios"):

(1)

(i)
(iii)
(iv)

)

as vias negociaveis das CCBs com o respectivo endosso em preto, emitidas no
ambito de operacdes: (I) de crédito com desconto automatico em folha de
pagamento, caracterizadas como empréstimos pessoais com consignagdo em
folha de pagamento, a serem concedidos pelo Endossante a pessoas naturais
que sejam empregados regidos pela Consolidacdo das Leis do Trabalho — CLT,
aprovada pelo Decreto-Lei n°® 5.452, de 1° de maio de 1943, que facam jus ao
recebimento de remuneragdo nos termos da CLT ("Empréstimos CLT"); ou (II)
de financiamento ao consumo destinado a aquisicdo de bens e/ou servigos,
incluindo operagoes estruturadas nas modalidades Buy Now, Pay Later,
crediario ou parcelamento equivalente ("Empréstimos BNPL"); ou (III) de
crédito pessoal sem garantia ("Empréstimos CP"). Em caso de CCBs de
Empréstimos CLT, contendo a autorizagdo expressa do Devedor para a
realizacdo dos descontos, consignagdo em folha de pagamento, repasse dos
recursos necessarios para pagamento das parcelas da CCB apensada a CCB;

o Contrato de Transferéncia e os respectivos Termos de Endosso;
a hash que evidencia a averbacdo da margem consignavel, conforme aplicavel;

a evidéncia do registro de cada endosso de Direitos Creditorios perante a
Entidade Registradora; e

boletos bancarios emitidos para cobranga dos Direitos Creditorios, contendo
identificacdo do Devedor, da operagdo, do beneficiario, da conta bancaria de
pagamento, bem como outros detalhamentos necessarios, conforme aplicavel.

Os documentos que formalizam a respectiva operacdo de crédito originadora de um
Direito Creditorio ("Documentos Complementares" e, em conjunto com os
Documentos Comprobatorios “Documentos do Crédito”) sdo os seguintes:

(i)
(ii)
(iii)
(iv)
V)
(vi)

(vii)

o nimero de inscri¢do no CPF do Devedor;

o comprovante de desembolso do crédito ao Devedor;

o recibo de averbag@o da margem consignavel, conforme aplicavel;
o relatorio antifraude emitido pelo Originador;

extratos de Consultas de CPFs e CNPJs em bureaus de crédito;

lista (blacklist) Strata de CNPJs com historico de ndo escrituragdo e/ou nao
pagamento de guia no contexto da carteira do Fundo, conforme aplicavel; e

documentos do seguro prestamista contratado pelo Devedor, quando aplicavel.
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5.8 O Originador e¢/ou o Endossante disponibilizardo os Documentos do Crédito a Classe
Unica, na forma do disposto no Contrato de Transferéncia.

5.9 A cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos serd realizada pelo Agente de
Cobranga Extraordinaria nos termos da Politica de Cobranca, constante no Anexo IV
ao Regulamento.

6 PROCEDIMENTOS DE COBRANCA

6.1 O pagamento ordinario dos Direitos Creditérios oriundos de Empréstimos CLT
adquiridos pelo Fundo sera realizado com os recursos decorrentes dos descontos,
efetuados pelos Empregadores e autorizados pelos Devedores, mensais e sucessivos,
nas folhas de pagamento dos Devedores. Tais recursos serdo transferidos pela Caixa
Econdémica Federal, na qualidade de agente operador ("Agente Operador")
diretamente na conta de reserva de titularidade do Endossante utilizada para fluxo de
recursos de clientes de/para outras instituicdes no dmbito do sistema financeiro ("Conta
Reserva"), e serdo transferidos, posteriormente, para a Conta de Cobranga no mesmo
dia em que o Endossante receber tais recursos na Conta Reserva, caso sejam recebidos
até as 16hrs, e no Dia Util subsequente, caso sejam recebidos apos este horario, devendo
ser observado, ainda, no Regulamento. A Caixa Economica Federal possui o prazo de
2 (dois) Dias Uteis para o repasse dos recursos ao Endossante a respectiva Conta
Reserva, informando os pagamentos a Dataprev, a qual, por sua vez, disponibiliza os
Arquivo Global ao Endossante.

(i) Para fins do disposto no item 6.1 acima, fica esclarecido que, mensalmente,
(i) o Endossante tera acesso ao Arquivo Global pelo Dataprev, devendo o
Endossante elaborar e encaminhar a Administradora e a Gestora o Arquivo
Recorte; e (ii)) o Agente Operador realizard uma unica transferéncia
eletronica disponivel diretamente para a Conta Reserva do Endossante do
valor informado no Arquivo Global, englobando tanto os valores de
titularidade do Fundo, do Endossante e/ou dos demais
cessionarios/endossatarios do Endossante, conforme o caso. Observa-se que
as operacdes averbadas no periodo entre os dias 21 do més “M—1" a 20 do
més “M” terdo desconto na competéncia “M+1”, com vencimento no més
“M+2”, sendo que: (a) os Empregadores realizam a escrituragao até o dia 5
do més de pagamento; (b) a partir da escrituragdo, o Empregador podera
quitar a guia de recolhimento gerada via e-Social, com prazo-limite usual
até o dia 20 do més de vencimento; e (c) a Dataprev disponibiliza as
instituicdes financeiras o Arquivo Global, até 15 (quinze) dias antes dos
pagamentos. O Endossante somente reconhecerd os recursos apos a
conciliagdo com base no Arquivo Global disponibilizado pela Dataprev; até
14 os recursos permanecerdo na Conta Reserva. Concluida a conciliacdo, o
Endossante efetuara a transferéncia dos recursos para a Conta de Cobranga.

(ii) Juntamente com o envio dos recursos, conforme previsto no item 6.1 acima,
o Endossante devera enviar a Administradora e a Gestora o Arquivo
Recorte, contendo a identificagdo dos Direitos Creditorios aos quais os
recursos se referem, para que a Administradora possa realizar a correta
conciliacdo e baixa dos Direitos Creditorios da carteira do Fundo, bem como
a apropriacd@o dos recursos para livre utilizagdo pelo Fundo.

6.2 O pagamento ordinario dos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo sera realizado
pelo Devedores via boleto e/ou PIX na Conta de Cobranga do Fundo, sendo que a
Endossante e o Originador deverao direcionar todo e qualquer recebimento relativo aos
Direitos Creditérios Adquiridos e as respectivas CCBs exclusivamente para a Conta de
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6.3

Cobranca. A Administradora ira realizar a correta conciliagdo e baixa dos Direitos
Creditorios da carteira do Fundo, bem como a apropriacdo dos recursos para livre
utilizagdo pelo Fundo.

Em caso de qualquer divergéncia, desacordo ou discordancia por parte da Gestora em
relacdo as transferéncias ja realizadas ou em caso de ndo realizacdo das transferéncias
do item 6.1 acima ("Divergéncia"), a Gestora podera manifestar formalmente sua
Divergéncia por meio de uma notificagdo por escrito ao Endossante, com as evidéncias
que justifiquem sua Divergéncia ("Notificacdo de Divergéncia").

(1) Caso a Divergéncia ndo seja sanada com as evidéncias apresentadas pela
Gestora e pelo Endossante, o Fundo contratard um auditor independente
para realizar a conferéncia da conciliagdo objeto de Divergéncia (" Auditor
de Divergéncia"), escolhido conforme o disposto no respectivo Contrato de
Transferéncia.

(i1) A decis@o do Auditor de Divergéncia sera vinculante para todos os fins de
direito, devendo a Gestora e o Endossante implementar todas as medidas
necessarias para cumprir integralmente com as providéncias decorrentes do
resultado da auditoria realizada pelo Auditor de Divergéncia contratado.

(iii)  Caso, em decorréncia do saneamento da Divergéncia, seja necessaria
qualquer transferéncia de recursos, a parte responsavel pela transferéncia
deverd transferir a outra parte, em até 5 (cinco) Dias Uteis, os respectivos
valores necessarios para o respectivo saneamento da Divergéncia, conforme
identificado pelo Auditor de Divergéncia.

(iv) As despesas incorridas na contratacdo do Auditor de Divergéncia
constituirdo encargo do Fundo e ndo estdo incluidas na Taxa de
Administragdo ou na Taxa de Gestao.

6.4 A cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos sera realizada pelo Agente de

6.5

Cobranga Extraordinaria nos termos da Politica de Cobranca, constante no Anexo IV
ao Regulamento, sem prejuizo das demais especificagdes constantes no Contrato de
Cobranga.

Exceto se previsto de forma diversa no Contrato de Cobranga, todos os custos e
despesas incorridos pelo Fundo para preservagdo de seus direitos e prerrogativas,
inclusive aqueles relativos com medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para a
cobranca dos Direitos Creditorios Transferidos e dos Ativos Financeiros de sua
titularidade, serdo de inteira responsabilidade do Fundo, até o limite do Patrimdnio
Liquido, observado o disposto no CAPITULO 18 do Anexo Descritivo, ndo estando os
Prestadores de Servigo Essenciais e os demais prestadores de servigos do Fundo, de
qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento desses custos e
despesas.

7  CONDICOES DE TRANSFERENCIA E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

7.1

O Fundo somente podera utilizar os recursos da Classe Unica para adquirir Direitos
Creditorios que atendam as seguintes Condigdes de Transferéncia:

(i) os Direitos Creditorios foram originados em conformidade com a Politica de Crédito;

(i1) os Direitos Creditorios foram originados em conformidade com a legislagdo
aplicavel;
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(ii1) os Direitos Creditorios sdo liquidos, certos e estdo corretamente formalizados por
meio dos respectivos Documentos Comprobatorios, aptos a comprovar a existéncia,

exigibilidade e integralidade dos créditos perante terceiros, inclusive em sede

judicial ou extrajudicial, ndo havendo qualquer erro ou vicio de formalizacdo

(incluindo fraude, erro, ou qualquer outro tipo de vicio de originacdo ou
formaliza¢do) que possa impactar a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos Direitos

Creditorios pelo Fundo; e

(iv) os valores correspondentes ao desembolso da respectiva CCB representativa dos
Direitos Creditérios foram recebidos pelo respectivo Devedor em até 7 Dias Uteis.

7.2 As Condicdes de Transferéncia serdo verificadas pelo Originador, em cada Data de
Aquisicao e Pagamento.

7.3 O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam, exclusiva e
cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados pela
Gestora na respectiva Data de Aquisi¢ao e Pagamento:

@

(i)

(iii)

@iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

os Direitos Creditorios deverdo ser representados por CCB emitida pelo
Devedor em favor do Endossante;

os Direitos Creditorios que vierem a ser transferidos ao Fundo nao decorrem
de pagamento em consignacdo, dacdo em pagamento, renegociacdo ou
novagao;

os Empréstimos encontram-se devidamente averbados na Dataprev,
conforme a legislacdo e regulamentagao aplicaveis, conforme aplicavel;

os Direitos Creditdrios deverdo abranger a totalidade das parcelas vincendas
de uma mesma CCB;

os Direitos Creditérios deverdo corresponder a parcelas vincendas das
respectivas CCBs que tenham valor nominal prefixado e que sejam
contratadas a taxa de juros prefixada;

os Direitos Creditorios ndo poderdo estar inadimplidos e/ou vencidos na
respectiva Data de Aquisi¢ao e Pagamento;

os respectivos Devedores nao poderao estar inadimplentes com o Fundo, na
respectiva Data de Aquisi¢@o e Pagamento;

as CCBs deverdo possuir prazo maximo de caréncia de 90 (noventa) dias
para Empréstimos CLT e 60 (sessenta) dias para Empréstimos BNPL e
Empréstimos CP, contados da respectiva data de emissao; e

os Direitos Creditorios deverao prever o pagamento do principal e dos juros
em parcelas mensais, ndo sendo admitida a existéncia de parcelas cujo valor
seja superior a 110% (cento e dez por cento) da média de todas as parcelas
dos Direitos Creditérios integrantes da Carteira, exceto nos casos de
reaverbagdo da margem consignavel do Devedor, hipotese em que podera
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7.4

7.5

7.6

7.7

haver alteragdo do valor da parcela em relagdo ao valor originalmente
contratado.

Adicionalmente, os Direitos Creditorios deverdo atender aos Parametros de Crédito,
conforme verificados pela Gestora em cada Data de Aquisi¢ao ¢ Pagamento.

Observados os termos ¢ as condi¢des deste Anexo Defini¢des Especificas da Classe, a
verificagdo pela Gestora do atendimento aos Critérios de Elegibilidade e dos
Parametros de Crédito sera considerada como definitiva.

O desenquadramento de qualquer Direito Creditério com relagdo a Politica de
Investimento, aos Pardmetros de Crédito, aos Critérios de Elegibilidade ou as
Condigdes de Transferéncia, por qualquer motivo, apds a sua aquisi¢do pela Classe
Unica ou pelo Fundo, ndo obrigara a sua alienagdo pela Classe Unica ou pelo Fundo,
nem daré & Classe Unica ou ao Fundo qualquer pretensio, recurso ou direito de regresso
contra o Endossante, ou contra a Gestora ou o Originador, sem prejuizo do disposto nos
respectivos Contratos de Transferéncia.

A verificagdo que um Direito Creditorio ndo atendia a Politica de Investimento, os
Parametros de Crédito, os Critérios de Elegibilidade ou as Condigdes de Transferéncia
antes de sua transferéncia ao Fundo ndo dara ao Fundo qualquer pretensdo, recurso ou
direito de regresso contra o Endossante, ou contra a Gestora ou o Originador, exceto
nas hipoteses de comprovada ma-fé, culpa ou dolo, consensuada entre as partes e, em
ultima instancia, verificada por meio de sentenga judicial proferida em (i) segunda
instancia ou (ii) sentenca de primeira instancia transitada em julgado, ou conforme de
outra forma seja previsto nos Contratos de Transferéncia.

8  DERIVATIVOS

8.1

(@

(i)

(iii)

O Fundo, através da Gestora, deveré alocar recursos da Classe Unica em operagdes em
mercados de derivativos, exclusivamente com o objetivo de proteger posigoes detidas
a vista, até o limite destas, desde que ndo gere exposicdo superior a uma vez o
Patrimoénio Liquido:

as operagdes poderao ser realizadas tanto em mercados administrados por bolsas de
mercadorias ¢ de futuros, quanto em mercado de balcdo organizado, nesse caso
desde que (a) devidamente registradas em sistemas de registro e de liquidacao
financeira de ativos autorizados pelo BACEN; e (b) (b.1) tenham como contraparte
uma Contraparte de Derivativos Autorizada; ou (b.2) sejam realizadas em
modalidade em que camaras e prestadores de servigos de compensagdo ¢ de
liquidacdo cumulativamente atuem como contraparte central garantidora da
operac¢ao, sendo certo que tal contraparte central garantidora da operagdo seja a B3
ou tenham classificagdo de risco, conforme atribuida pela Agéncia Classificadora de
Risco, igual ou superior a br.AA;

serdo considerados, para efeito de calculo de Patrimonio Liquido, os dispéndios
efetivamente incorridos a titulo de prestagdo de margens de garantia em espécie,
ajustes diarios, prémios e custos operacionais, decorrentes da manutencdo de
posicdes em mercados organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das
operagoes; €

¢é expressamente vedada a realizagdo de operacdes com instrumentos derivativos a
descoberto, alavancadas ou que de qualquer forma ndo se destinem a simples
protecdo de posi¢oes detidas a vista.

8.2. O Fundo ndo podera realizar operacdes com derivativos que tenham a Gestora
ou as suas partes relacionadas como contraparte.
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9

CoTAs

9.2

9.3

9.4

9.5

9.1 A Administradora, em nome da Classe Unica, podera operacionalizar a emissdo e
distribuicdo de uma ou mais séries de Cotas Seniores e/ou Subclasses de Cotas
Subordinadas Mezanino, observadas as disposi¢cdes da Resolugdo CVM 175 e desde
que obedecidas as seguintes condigdes para novas emissdes de Cotas:

(iv)  aGestora envie notificacdo a Administradora solicitando a emissdo de Cotas, devendo
de tal notificacdo constar as caracteristicas das Cotas Seniores ou Cotas Subordinadas
Mezanino a serem emitidas, observado o disposto no Regulamento;

(i)  seja protocolado junto a CVM o Suplemento correspondente a tal série de Cotas, que
devera conter no minimo os Parametros da Oferta, os Parametros de Pagamento e os
Parametros de Risco;

(i) nao tenha sido identificado pela Administradora ou pela Gestora, conforme o caso,
qualquer Evento de Verificagdo do Patrimoénio Liquido Negativo, Evento de
Desalavancagem, Evento de Aceleragdo de Vencimento, Evento de Avaliagdo ou
Evento de Liquida¢do Antecipada, o qual ndo tenha sido sanado ou em relagdo ao
qual a Assembleia de Cotistas ainda nao tenha se manifestado de forma definitiva no
sentido de que (a) o Evento de Avaliagdo ndo configura um Evento de Aceleracdo de
Vencimento; ou (b) os procedimentos de liquidacdo da Classe ndo devem ser
iniciados apds a ocorréncia do Evento de Verificagdio do Patrimoénio Liquido
Negativo ou do Evento de Liquidagdo Antecipada, conforme o caso;

(iii) considerada pro forma a nova emissdo de Cotas, o Indice de Cobertura e o Indice de
Liquidez ndo sejam inferiores a 1,00 (um inteiro); e

(iv) o regime de amortizagdo em curso seja o regime de Amortizagdo Pro Rata, em
conformidade com o disposto no CAPITULO 11 do Anexo Descritivo e neste Anexo
Definigoes Especificas da Classe.

As Cotas Subordinadas Junior poderdo ser distribuidas por meio de oferta publica ou
colocacao privada.

O valor minimo do Indice de Subordinagio referente as Cotas Subordinadas Junior sera de
30% (trinta por cento).

Na hipétese de desenquadramento do Indice de Subordinagdo, os Cotistas serdo
comunicados pela Administradora em até 2 (dois) Dias Uteis contado da verificagcdo do
desenquadramento.

Os Cotistas, em qualquer tempo, ndo terdo direito de preferéncia na subscricdo de novas
Cotas que venham a ser emitidas, exceto os titulares de Cotas Subordinadas Jinior que
terdo direito de preferéncia a subscri¢ao de tais Cotas em caso de emissdo de novas Cotas
Subordinadas Junior, a qualquer tempo e em qualquer hipdtese proporcionalmente a sua
respectiva participagdo em tal classe.

10 INDICES DE PERDAS E DE LIQUIDEZ E RESERVA DE LIQUIDEZ

11

10.1 O Indice de Atraso 90 seré aplicavel a Classe Unica.
10.2 O Indice de Liquidez seré aplicével a Classe Unica.
10.3 A Reserva de Liquidez sera aplicavel a Classe Unica

10.4 A Reserva de MTM sera aplicavel a Classe Unica.

PATAMARES DE RISCO
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11.1 Os patamares de risco aplicaveis ao Fundo serdo conforme tabela abaixo:

"Patamar de Desalavancagem | 1,00 (um inteiro)

1"

"Patamar de Desalavancagem | 0,98 (noventa e oito
2" centésimos)
"Patamar de Liberacdo de | 1,02 (um inteiro e
Amortizacdo Extraordindria" dois centésimos)

11.2 Nao obstante as definicdes dos Fatores de Ponderagdo de Direitos Creditdrios nos

respectivos Suplementos, a Gestora determinard, em cada Data de Verificacdo, o
Redutor do Fator de Ponderagdo, que sera deduzido dos Fatores de Ponderagdo de
Direitos Creditorios conforme especificados nos Suplementos aplicaveis a cada série
de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino. Os Fatores de Ponderacao de
Direitos Creditdrios calculados considerando tal deducdo serdo validos até que ocorra
novo calculo de Redutor do Fator de Ponderagdo. Para fins deste Regulamento,
"Redutor do Fator de Ponderagdo" significa o valor determinado pela Gestora em cada
Data de Verificacao, sendo o maior entre os seguintes valores: (i) 0 (zero); e (ii) Excesso
de Spread Minimo Médio da Carteira Consolidado — Excesso de Retorno da Carteira.

12 EVENTOS ADICIONAIS

12.1 Sem prejuizo de outros Eventos de Avaliagdo previstos no Anexo Descritivo, sdo

(@)
(i)
(iii)

(iv)

™)
(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

“Eventos de Avaliacdo Adicionais™:

ocorréncia de Evento de Deterioracdo de Crédito do Originador ¢/ou do Endossante;
ocorréncia de Evento de Insolvéncia do Originador ¢/ou do Endossante;

caso os recursos relativos ao pagamento dos Direitos Creditorios ndo sejam repassados
por um Endossante para a Conta de Cobranga, em até 2 (dois) Dias Uteis imediatamente
seguintes ao recebimento pelo Endossante em outras contas que ndo a Conta Reserva;

caso o Agente Operador, por qualquer motivo, deixe de repassar os recursos referentes
aos Direitos Creditorios para a Conta Reserva pelo prazo de 15 (quinze) Dias Uteis,
contados de cada data prevista para o recebimento de recursos do Agente Operador;

fechamento ou bloqueio, conforme aplicavel, da Conta Reserva;

ocorréncia de Divergéncias ndo sanadas com as evidéncias apresentadas pela Gestora
e pelo Endossante, conforme o caso, em 2 (dois) meses consecutivos ou 3 (trés) meses;

caso aplicavel, no ambito da realizacdo de medidas para preservar os direitos e
interesses do Fundo, a Gestora solicite a alteracdo da Trava de Domicilio Bancario
CEF, e esta ndo seja realizada no prazo de 60 (sessenta) dias;

caso o Endossante, ou seu sucessor apos a alteragdo de Trava de Domicilio Bancario
CEF, deixe de estar apto a receber os repasses (inclusive devido a descredenciamentos
junto ao Agente Operador) e/ou os repassar para a Conta do Fundo, nos termos do
Regulamento, e tal situa¢@o ndo seja sanada no prazo de 30 (trinta) dias;

caso o Indice de Atraso 90 seja superior a4 25% (vinte e cinco por cento) em alguma das
Datas de Verificagao;

caso o Indice de Arrecadagdio Mensal seja inferior & 75% (setenta e cinco por cento)
em 2 (duas) Datas de Verificacdo consecutivas, e desde que existam Cotas Seniores e
Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo; e
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(xi) caso o Indice de Subordinagio fique desenquadrado por 5 (cinco) Dias Uteis
consecutivos contados a partir do recebimento de notificagdo por parte da
Administradora.

12.2 Nao havera qualquer “Evento de Liquidagdo Antecipada Adicional”.

12.3 Nao havera qualquer “Evento de Desalavancagem Adicional”.

12.4 Nao havera qualquer “Evento de Realavancagem Adicional”.

12.5 Nao havera qualquer “Evento de Aceleracdo de Vencimento Adicional”.

13 DEFINICOES ESPECIFICAS ADICIONAIS

13.1 Para fins deste Regulamento:

@

(i)

(iii)

@iv)

™)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(x1)

“Agente Operador" tem o significado que lhe € atribuido no item 6.1 deste
Anexo Defini¢des Especificas da Classe;

“Arquivo Recorte” significa o arquivo a ser enviado pelo Endossante a
Administradora ¢ a Gestora, em até 1 (um) Dia Util a contar do seu
recebimento, contendo as informagdes do Arquivo Global, sem qualquer
modificagdo das informagdes referentes aos Direitos Creditorios
Transferidos, incluindo aqueles que ndo foi possivel realizar a conciliagdo,
mas excluindo as informagoes referentes aos Direitos Creditorios que nao
pertencem ao Fundo;

“Capital Social” significa o capital social do Empregador, obtido pelo
Originador em fontes de consultas publicas ou privadas, ¢ informado a
Gestora;

“Arquivo Global” significa o arquivo disponibilizado pelo Dataprev ao
Endossante, contendo os pagamentos processados pela CEF no respectivo
més, identificando os Devedores e os valores que serdo descontados de
seus respectivos salarios;

“Assessor Juridico” significa o responsavel por assessorar na (a) revisao
do Regulamento; e (b) na realizacdo da oferta publica de Cotas do Fundo,
caso aplicavel;

"Auditor de Divergéncia" tem o significado que lhe ¢ atribuido no item
6.1 (iv) deste Anexo Defini¢des Especificas da Classe;

“CBOs” significam os codigos da Classificagdo Brasileira de Ocupagoes;

“CCBs” significam cédulas de crédito bancario, nos termos da Lei n°
10.931, de 2 de agosto de 2004;

“CNAESs” significam os c6digos da Classificagdo Nacional das Atividades
Econdmicas;

“Conta Reserva” tem o significado que lhe ¢ atribuido no item 6.1 deste
Anexo Defini¢des Especificas da Classe;

"Data de Envio de Informacoes para Gestora" significa o 2° (segundo) Dia
Util anterior a cada Data de Verificacéo;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)
(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xx1)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

"Data de Referéncia" significa todo 5° (quinto) dia de cada més, a contar
do més da 1* Data de Integralizagdo de Cotas referente a 1* série de Cotas
Seniores ou Cotas Subordinadas Mezanino. Caso uma Data de Referéncia
coincida com dia que néo seja Dia Util, serd automaticamente prorrogada
para o primeiro Dia Util subsequente;

“Devedores” tem o significado que lhe € atribuido no item 5.1 deste Anexo
Defini¢des Especificas da Classe;

“Direitos Creditorios” tem o significado que lhe ¢ atribuido no item 5.1
deste Anexo Defini¢des Especificas da Classe;

“Documentos Comprobatdrios” tem o significado que lhe € atribuido no
item 5.8 deste Anexo Defini¢des Especificas da Classe;

“Documentos Complementares” tem o significado que lhe ¢ atribuido no
item 5.9 deste Anexo Defini¢des Especificas da Classe;

“Duration Inicial da Carteira” significa o valor a ser utilizado como
duration da carteira entre a 1* Data de Integralizacdo e a 1* Data de
Verificagao, que deve ser de no minimo 6 (seis) meses;

“Empregador” significa o empregador pessoa juridica ou pessoa fisica
cujos Trabalhadores possam autorizar o pagamento das parcelas das
respectivas CCBs mediante desconto em folha de pagamento, nos termos
da legislagdo em vigor, especialmente a Lei n° 10.820 e Portaria MTE n°
435, bem como suas alteracoes e extensoes;

“Endossante” significa a BMP SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO
S.A., institui¢do financeira com sede na Avenida Paulista, n® 1.765, 1°
andar, CEP 01.311-200, na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo,
inscrita no CNPJ sob n° 34.337.707/0001-00;

“Faturamento Anual” significa o faturamento anual do Empregador,
obtido pelo Originador em fontes de consultas publicas ou privadas, e
informado a Gestora;

“FGTS” significa o Fundo de Garantia do Tempo de Servigo;

“Indice de Atraso 90” significa o valor apurado pela Gestora, em cada
Data de Verificagdo, sendo a razdo entre: (i) o saldo devedor, a valor
presente, dos Direitos Creditorios Inadimplidos com atrasos superiores a
90 (noventa dias), sendo certo que para efeitos do calculo deste numerador
serdo considerados apenas Direitos Creditorios Inadimplidos que tenham
pelo menos 1 (uma) parcela em atraso superior a 90 (noventa) dias; e (ii)
o saldo devedor, a valor presente, dos Direitos Creditorios Transferidos.
Fica esclarecido (a) que saldo devedor dos Direitos Creditorios
Transferidos serdo considerados bruto de provisdo para devedores
duvidosos, e serdo determinados com data base do tltimo Dia Util do més
calendario anterior; e (b) que serdo deduzidos tanto do numerador quanto
do denominador os Direitos Creditdorios baixados contabilmente;

“Indices de Monitoramento” significa o Indice de Monitoramento
Acumulado e o Indice de Arrecadagdo Mensal;

“Indice de Arrecadagio Acumulado” significa o valor apurado pela
Gestora, em cada Data de Verificacdo, sendo a razdo entre (i) o somatorio
dos valores depositados a titulo de pagamento dos Direitos Creditorios
Transferidos na Conta do Fundo nos ultimos 180 (cento e oitenta) dias
corridos; e (ii) o somatério dos valores das parcelas devidas dos Direitos

Pagina 129 de 154



Docusign Envelope ID: 714EC73C-250C-8824-813E-B242682743AA

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(XxX)

(xxx1i)

(xxxii)

(xxxiii)

Creditorios Transferidos nos ultimos 180 (cento e oitenta) dias corridos.
Fica esclarecido que serdo deduzidos tanto do numerador quanto do
denominador os Direitos Creditorios baixados contabilmente;

“Indice de Arrecadagdo Mensal” significa o valor apurado pela Gestora,
em cada Data de Verificacdo, sendo a razdo entre (i) o somatdrio dos
valores depositados a titulo de pagamento dos Direitos Creditorios
Transferidos na Conta do Fundo no més calendario imediatamente
anterior; e (ii) o somatdrio dos valores das parcelas devidas dos Direitos
Creditérios Transferidos no més calendario imediatamente anterior. Fica
esclarecido que serdo deduzidos tanto do numerador quanto do
denominador os Direitos Creditorios baixados contabilmente;

"Justa Causa" significa (a) atuagcdo do Agente de Cobranca Extraordinaria
com comprovada violagdo legal, ou no caso de comprovada fraude no
desempenho de suas fungdes e responsabilidades legais, regulatorias ou
estabelecidas no instrumento de sua contratagao; (b) descumprimento pelo
Agente de Cobranca Extraordindria das suas obrigacdes estabelecidas
neste Regulamento ou no instrumento de sua contratagdo que nao seja
sanada em até 10 (dez) Dias Uteis a contar de notificagio neste sentido;
(c) decisdo judicial no sentido de destituir o Agente de Cobranca
Extraordinaria; (d) ocorréncia de Evento de Insolvéncia ou Evento de
Deterioracao de Crédito do Agente de Cobranga Extraordinaria; (e)
resili¢do e/ou vencimento antecipado do instrumento de contratacdo do
Agente de Cobranga Extraordinaria; ou (f) ou (f) violagdo pelo Agente de
Cobranca Extraordinaria de suas obrigagdes estabelecidas no instrumento
de contratacao;

“Montante Minimo” significa R$1.000.000,00 (um milh&o de reais);

“Numero de Funcionarios” significa o nimero de funcionarios do
Empregador, informado pelo Empregador ao Endossante ou obtido pelo
Endossante em fontes de consultas publicas ou privadas, e informado a
Gestora;

“Redutor do Fator de Ponderacdo” tem o significado que lhe ¢ atribuido
no item 11.3 deste Anexo Defini¢cdes Especificas da Classe;

“Resolucao CMN 4.935” significa a resolucdo do Conselho Monetério
Nacional n° 4.935, de 29 de julho de 2021, conforme alterada;

“Taxa de Referéncia Base” significa a interpolag@o exponencial das taxas
de juros anuais referenciais divulgadas pela B3, expressas na forma
percentual e calculadas sob forma de capitalizagdo composta, com base
em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois), referentes ao cenario de
fechamento do Dia Util mais recente divulgado pela B3. A interpolagio
exponencial sera feita com base nos vértices de taxas publicados pela B3
e na Duration Remanescente da Carteira, conforme determinada pela
Gestora no ultimo Dia Util do més imediatamente anterior;

“Trabalhador” significa cada pessoa fisica que tenha vinculo empregaticio
ativo com qualquer Empregador, em uma das categorias previstas no
artigo 5° da Portaria MTE n° 435, da qual tenha direito de receber
vencimentos, subsidios, soldos, salarios ou remuneracoes;

“Trava de Domicilio Bancéario CEF” significa o mecanismo operacional e
contratual, pelo qual o Agente Operador, realiza, de forma exclusiva, o
repasse dos valores descontados da remuneracdo dos Devedores
diretamente para a conta bancaria de titularidade do Endossante,
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14

previamente indicada e cadastrada junto ao Agente Operador. Tal
mecanismo tem por objetivo assegurar que os valores referentes ao
pagamento das parcelas do empréstimo, descontados em folha de
pagamento pelas Empresas, sejam transferidos exclusivamente para a
referida conta bancéaria, impedindo o redirecionamento ou a destinagdo
dos recursos a qualquer outra conta ou instituicao, garantindo, assim, a
rastreabilidade, a seguranca e a correta destinagdo dos valores devidos ao
Endossante em decorréncia das operacdes de Crédito Consignado

Privado;

(xxx1V)

ASSEMBLEIA ESPECIAL

“Valor Unitario de Emissdo” significa R$1.000,00 (mil reais);

14.1 Compete privativamente a Assembleia Especial, sem prejuizo das demais disposi¢des
previstas na regulamentacao aplicavel, deliberar sobre seguintes matérias, conforme

quoruns de aprovagao abaixo descritos:

Matéria

Quorum Geral de Aprovagao

Primeira
Convocagao

Segunda
Convocagao

Quorum de aprovagao
especifico de uma Série ou
Subclasse de Cotas

deliberar sobre as demonstra¢des
contabeis do Fundo, no prazo de até
60 (sessenta) dias apds o seu
encaminhamento a CVM;

Maioria das Cotas
presentes

Maioria das Cotas
presentes

ndo aplicavel

(i)

alterar o Regulamento, o Anexo
Descritivo ¢ seus anexos, exceto
nos casos expressamente previstos
nos itens abaixo, e observado o
disposto no item 5.1.3 da parte
geral do Regulamento;

Maioria das Cotas
presentes

Maioria das Cotas
presentes

Maioria das Cotas Subordinadas
Janior em circulagdo

(iii)

alteracio do CAPITULO 3 do
Anexo Descritivo, ou de qualquer
outro item que afete a politica de

investimento, composi¢ado e
diversificagdo da carteira do
Fundo;

Maioria das Cotas
presentes

Maioria das Cotas
presentes

75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas Subordinadas Junior
em circulagdo

(iv)

alteragio do CAPITULO 5 do
Anexo Descritivo e do CAPITULO
6 deste Anexo  Defini¢des
Especificas da Classe, ou de
qualquer outro item que altere as
Condicoes de Transferéncia, se
houver, ou os Critérios de
Elegibilidade;

Maioria das Cotas
presentes

Maioria das Cotas
presentes

75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas Subordinadas Junior
em circulagdo

™)

redugdo de qualquer Indice de
Subordinagio;

Maioria das Cotas em

circulagdo

Maioria das Cotas
presentes

75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas emitidas referentes as
Subclasses com prioridade maior
que a prioridade da Subclasse
relacionada ao Indice de
Subordinagdo em questdo,
consideradas agrupadas nas suas
respectivas Subclasses
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(vi)

aumento de qualquer Indice de
Subordinagéo;

maioria das Cotas em

circulagdo

maioria das Cotas
presentes

75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas emitidas referentes as
Subclasses com prioridade
menor ou igual a prioridade da
Subclasse relacionada ao Indice
de Subordinagdo em questio,
consideradas agrupadas nas suas
respectivas Subclasses

(vii)

alteragio do CAPITULO 11, do
CAPITULO 12 e do CAPITULO
13 do Anexo Descritivo ¢ deste
item14;

Maioria das Cotas
presentes

Maioria das Cotas
presentes

75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas Subordinadas Jinior
em circulagdo

(viii)

alteragio do CAPITULO 14 e do
CAPITULO 15 do  Anexo
Descritivo e dos itens 12.1 e 12.2
deste Anexo Definigoes
Especificas da Classe, ou de
qualquer outro item que crie ou
altere os Eventos de Avaliagdo ou
os Eventos de Liquidacdo
Antecipada;

Maioria das Cotas
presentes

Maioria das Cotas
presentes

Maioria das Cotas Seniores e
Cotas Subordinadas Mezanino
em circulagdo, consideradas
agrupadas nas suas respectivas
Subclasses; e

75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas Subordinadas Junior
em circulagdo

(ix)

alteracio do CAPITULO 4 da parte
geral deste Regulamento e do
CAPITULO 16 do Anexo
Descritivo, ou de qualquer outro
item que crie ou aumente o rol de
despesas e os encargos do Fundo;

Maioria das Cotas
presentes

Maioria das Cotas
presentes

75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas Subordinadas Junior
em circulagdo

)

deliberar sobre a alteragdo do
CAPITULO 6, do CAPITULO 9 ¢
do CAPITULO 10 do Anexo
Descritivo, do item 9 deste Anexo
Defini¢des Especificas da Classe e
de qualquer outro item que altere as
caracteristicas das Cotas;

Maioria das Cotas
presentes

Maioria das Cotas
presentes

75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas em circulagdo de cada
série ou Subclasse objeto de tais
alteragoes ou de cada série ou
Subclasse cujos direitos possam
ser afetados por tais alteragdes; e

75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas Subordinadas Junior
em circulagdo, aplicavel para
alteracdo de qualquer Subclasse
de Cotas

(xi)

deliberar sobre a elevagdo da Taxa
de Administragdo, inclusive na
hipotese de restabelecimento de
taxa que tenha sido objeto de
redugdo;

Maioria das Cotas
presentes

Maioria das Cotas
presentes

ndo aplicavel

(xii)

deliberar sobre a elevagdo da Taxa
de Gestdo, inclusive na hipdtese de
restabelecimento de taxa que tenha
sido objeto de redugéo;

Maioria das Cotas
presentes

Maioria das Cotas
presentes

ndo aplicavel

(xiii)

deliberar sobre a fusdo,
incorporagdo, cisdo, total ou
parcial, ou transformacéo da Classe
Unica;

Maioria das Cotas
presentes

Maioria das Cotas
presentes

75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas Subordinadas Junior
em circulagdo

(xiv)

mediante a ocorréncia de um
Evento de Avaliagdo, deliberar
conforme o disposto no item 14.5
do Anexo Descritivo;

Maioria das Cotas
presentes

Maioria das Cotas
presentes

ndo aplicavel

(xv)

deliberar sobre a liquidacdo da
Classe Unica, exceto na ocorréncia
de qualquer dos Eventos de
Liquidac@o Antecipada;

Maioria das Cotas
presentes

Maioria das Cotas
presentes

Maioria das Cotas Seniores,
Cotas Subordinadas Mezanino e
Cotas Subordinadas Janior em
circulagdo, consideradas
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agrupadas nas suas respectivas
Subclasses
. . ~ 9 tenta e cin .
deliberar sobre a interrupgdo dos 7?)?;?;5 dase éotz(s) 75% (setenta e cinco
procedimentos de liquidagdo da P Seniores ¢ Cotas por cento) das Cotas
(xvi) Classe Unica em caso de ocorréncia Subordinadas Seniores e Cotas ndo aplicavel
de um Evento de Liquidagdo . Subordinadas
. Mezanino em .
Antecipada; . ~ Mezanino presentes
circulagio
deliberar sobre procedimentos a
serem adotados na amortizacdo . - 75% (setenta e cinco por cento
.. . . G~ Maioria das Cotas Maioria das Cotas % ( co P L )
(xvii)  integral das Cotas mediante dagéo resentes resentes das Cotas Subordinadas Jinior
em pagamento de Direitos p p em circulagdo
Creditorios Transferidos;
deliberar sobre o plano de . . . .
~ O plano maioria das Cotas maioria das Cotas maioria das Cotas Subordinadas
(xviii)  resolu¢do do Patrimdnio Liquido . . ~
o presentes presentes Junior em circulagdo
negativo;
deliberar sobre o pedido de . . . .
. [ P . maioria das Cotas maioria das Cotas maioria das Cotas Subordinadas
(xix) declaragdo judicial de insolvéncia L . . ~
da Classe Unica: presentes presentes Janior em circulagéo
deliberar sobre a contratagdo ou
substitui¢do da Agéncia
(xx) Classificadora de Risco por Maioria das Cotas Maioria das Cotas ndio aplicavel
qualquer agéncia de classificacdo presentes presentes P
de risco que ndo esteja prevista
neste Regulamento, caso aplicavel;
deliberar sobre a substitui¢do dos
Auditor In nden r . .
. uq to o8 depende te~s po Maioria das Cotas Maioria das Cotas ~ .
(xxi) auditor independente que ndo esteja resentes resentes ndo aplicavel
expressamente autorizado por este P p
Regulamento;
deliberar sobre a substituicdo do . .
.. o Maiori Maiori ~ .
XXil Agente de Cobranca Extraordinaria aioria das Cotas aioria das Cotas ndo aplicavel
g p
por Justa Causa, caso aplicavel; presentes presentes
Maioria das Cotas Seniores,
. T rdin Mezanin
deliberar sobre a substituicdo do . . Cotas Subord .adas gzanino ¢
L Maioria das Cotas Maioria das Cotas Cotas Subordinadas Junior em
(xxiii)  Agente de Cobranga Extraordinaria . ~ .
sem Justa Causa. caso aplicavel: presentes presentes circulagdo, consideradas
= ? p ’ agrupadas nas suas respectivas
Subclasses
. deliberar sobre majoracdo da Taxa Maioria das Cotas Maioria das Cotas ~ -
(xxiv) . ndo aplicavel
de Consultoria; presentes presentes
. . ~ . . 9 n in r cen
deliberar sobre a modificagdo do Maioria das Cotas Maioria das Cotas 75% (setenta ¢ c \co por ce .to)
(xxv) ~ das Cotas Subordinadas Junior
prazo de duragdo do Fundo; presentes presentes . ~
em circulagdo
deliberar sobre a emissdo de novas 75% (setenta e cinco por cento)
(xxvi) séries de Cotas Seniores ou Maioria das Cotas Maioria das Cotas dasoCo tas Subor dina(?as Janior
Subclasses de Cotas Subordinadas presentes presentes . ~
Mezanino: em circulagdo
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(xxvii)

deliberar sobre a amortizagdo de
Cotas Subordinadas Junior de
maneira que ndo seja uma
Amortizacdo Extraordinaria na
forma do item 10.5 do Anexo
Descritivo;

Maioria das Cotas
presentes

Maioria das Cotas
presentes

Maioria das Cotas Seniores e
Cotas Subordinadas Mezanino
em circulagdo, consideradas
agrupadas nas suas respectivas
Subclasses; e

75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas Subordinadas Jinior
em circulagdo

(xxviii)

deliberar  sobre
Contrato de

Contrato de

Contrato de
houver);

alteragdes ao
Transferéncia, ao
Cobranga ou ao
Consultoria  (se

Maioria das Cotas
presentes

Maioria das Cotas
presentes

75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas Subordinadas Junior
em circulagdo

(xxix)

deliberar sobre a alteragdo do
Endossante; e

Maioria das Cotas
presentes

Maioria das Cotas
presentes

75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas Subordinadas Jinior
em circulagdo

(xxx)

deliberar sobre o aumento do limite
de saldo superior para CNPJ
especifico, conforme disposto no
Critério de Elegibilidade 7.3 (iii).

Maioria das Cotas
presentes

Maioria das Cotas
presentes

75% (setenta e cinco por cento)
das Cotas Subordinadas Junior
em circulagdo

15 ENCARGOS ADICIONAIS

15.1 Sem prejuizo dos Encargos previstos no CAPITULO 4 da parte geral do Regulamento,
também constituem encargos da Classe Unica as seguintes despesas, que lhe podem ser

debitadas diretamente:

(1) despesas com a contratagdo e com os honorarios do Assessor Juridico;

(i1) despesas com o uso da plataforma disponibilizada pelo Governo Federal em fungao
da execucdo da Politica de Crédito e da Politica de Cobranga, relacionadas a
consulta de saldo e margem disponivel, custo de averbacdo dos contratos e
liquidagao das parcelas, e custos de portabilidade;

(i)  despesas com relagdo as tarifas cobradas pelo Agente Operador na intermediacdo
da movimentacdo dos recursos da Conta Vinculada, caso aplicavel;

(iv) despesas com os custos de liquidagdo das parcelas dos Direitos Creditorios e de
armazenamento na Dataprev; e

v) despesas com a contratagdo do Auditor de Divergéncia.

16 FATORES DE RISCO ESPECIFICOS

16.1 Além dos fatores de risco previstos no CAPITULO 19 do Anexo Descritivo, os Direitos

Creditérios e os Ativos Financeiros, por sua propria natureza, estdo sujeitos aos

seguintes fatores de risco adicionais:

Riscos de Crédito

Riscos de Maior Materialidade

Limites de Consigna¢do Negociados em Convencdo ou Acordo Coletivo de Trabalho. A legislagdao

aplicavel as operagdes de crédito consignado em folha de pagamento, em especial a Lei n°

10.820/2003, prevé a possibilidade de flexibilizacao dos limites de desconto consignavel por meio
de negociacdo coletiva, permitindo que empregadores, com a anuéncia da entidade sindical
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representativa da maioria dos empregados, firmem acordos com instituicdes consignatarias para
definir condigdes gerais ¢ critérios especificos para as operagdes de crédito consignado,
financiamento, cartdo de crédito ou arrendamento mercantil, sem 6nus para os empregados.
Adicionalmente, convengdes ou acordos coletivos de trabalho podem estabelecer limites de
desconto distintos daqueles previstos na legislagdo geral, podendo o percentual maximo de
comprometimento da remuneracao do trabalhador com descontos consignados ser alterado para mais
ou para menos, conforme pactuacdo coletiva. Além disso, no dmbito do programa do Governo
"Crédito ao Trabalhador", embora o Empregador deva atualizar informagdes sobre limites de
desconto via eSocial, ainda ndo hé, na pratica, um procedimento operacional disponivel para o input
dessas informag¢des na plataforma governamental. Nesse contexto, a contratagdo e a
operacionalizacdo de operagodes de crédito consignado pelo Fundo estao sujeitas ndo apenas ao limite
legal geral, mas também a eventuais limites especificos estabelecidos em conveng¢do ou acordo
coletivo de trabalho, ou ainda em convénios firmados entre empregador e instituicdo consignataria.
A inobservancia desses limites, seja por falhas ou por limitagdes operacionais que ndo permitam a
verificacdo da efetiva margem consignavel disponivel, pode resultar em questionamentos quanto a
validade e exigibilidade dos descontos realizados, inclusive com potencial para gerar passivos
trabalhistas, autuacdes administrativas ou discussdes judiciais sobre a restituicdo de valores
descontados em excesso. Tais eventos podem impactar negativamente a regularidade dos fluxos de
pagamento dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo, afetando sua liquidez,
rentabilidade e seguranga juridica.

Risco de Portabilidade dos Créditos Consignados. Nos termos do art. 2°-F da Lei n° 10.820/2003
(incluido pela Medida Provisoria n°® 1.292/2025), existe o risco de portabilidade dos créditos

consignados, que autoriza o trabalhador a transferir, a qualquer tempo, seu saldo devedor para outra
institui¢ao financeira que oferega taxa de juros inferior a da operagdo original. Nessa hipotese, os
Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo poderdo ser liquidados antecipadamente,
resultando no recebimento, pelo Fundo, de valores inferiores ao fluxo originalmente contratado, em
decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo compreendido entre a
data da portabilidade e a data original de vencimento do crédito, ou do eventual pagamento inferior
ao valor de aquisi¢cdo do Direito Creditorio, caso adquirido com agio. Além disso, o Fundo podera
ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo anteriormente prevista, o
que pode impactar negativamente a rentabilidade e a previsibilidade dos recebiveis integrantes da
carteira do Fundo, afetando, consequentemente, o retorno dos Cotista. Por fim, ainda ha necessidade
de edigdo de regulamentagdo adicional que preveja o procedimento para implementar a portabilidade
de créditos consignados, o que faz com que, atualmente, a Classe Unica enfrente dificuldades para
seguir com as regras sobre portabilidade.

Risco de Falhas nas ConciliacGes dos Relatérios da Dataprev e Impacto para o Fundo e seus Cotistas.

Eventuais falhas nas conciliagdes realizadas com base nos relatorios da Dataprev podem impedir a
identificac¢do de inadimplementos do Empregador no repasse dos valores descontados em folha. Isso
pode resultar em atrasos ou perdas financeiras para o Fundo, dificultando a cobranga tempestiva e a
responsabilizagdo do empregador. Como consequéncia, ha risco de prejuizo direto ao fluxo de caixa
do Fundo, afetando a remuneracdo e a seguranga dos Cotistas, além de comprometer a
previsibilidade e a regularidade dos recebiveis que lastreiam o Fundo.

Interrupcdo de Descontos e Incerteza de Senioridade em Caso de Multiplos Empréstimos

Consignados. A Portaria MTE n° 435 prevé a interrupgdo dos descontos e repasses ao Fundo em
situagdes de suspensdo ou rescisdo do vinculo empregaticio, bem como quando o somatdrio dos
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descontos superar a margem consignavel do Trabalhador e ndo seja possivel o pagamento parcial.
Nessas hipoteses, o fluxo de recebiveis pode ser impactado negativamente, prejudicando o
pagamento aos cotistas. Adicionalmente, ndo hé previsdo expressa na regulamentagao sobre a ordem
de prioridade (senioridade) entre diferentes contratos de empréstimo consignado em caso de
multiplas operacdes para 0 mesmo tomador. A auséncia de regra clara pode gerar disputas entre
credores e incerteza quanto a efetiva recuperagdo dos créditos pelo Fundo, aumentando o risco de
inadimplemento e potenciais prejuizos aos Cotistas.

Risco Relacionado a Auséncia ou Ineficidcia de Garantias nos Empréstimos Consignados. As
operagdes de crédito consignado integrantes da carteira do Fundo podem ser celebradas sem a
constituicdo de garantias reais ou fidejussorias, conforme autorizado pela legislagio vigente. Nesses
casos, a principal forma de mitigacao do risco de inadimpléncia € o desconto automatico das parcelas
em folha de pagamento do Devedor. Entretanto, na hipotese de rescisdo do contrato de trabalho ou
auséncia de recolocacao profissional do Devedor, o desconto em folha deixa de ser viavel, restando
ao Fundo apenas a cobranga direta do crédito, sem a existéncia de garantia adicional a ser executada.
Tal circunstancia pode dificultar ou até inviabilizar a satisfagdo do crédito, aumentando o risco de
inadimpléncia e impactando negativamente a rentabilidade e a liquidez do Fundo. Adicionalmente,
mesmo quando previstas garantias nos termos do § 5° do art. 1° da Lei n° 10.820/2003, como a
utilizacdo de até 10% do saldo do FGTS e/ou 100% da multa rescisoria, sua execugdo estd
condicionada a hipdteses especificas de desligamento do trabalhador, como despedida sem justa
causa (inclusive indireta), culpa reciproca ou forga maior, que autorizam a movimentacdao da conta
vinculada do FGTS. Em situagdes de rescisdo por justa causa, tais garantias ndo podem ser
acionadas. Ademais, o valor disponivel na conta do FGTS pode ser insuficiente para a quitagdo

integral da divida, tornando a garantia ineficaz frente ao valor contratado. Dessa forma, a auséncia
ou ineficacia das garantias ofertadas pode comprometer a regularidade dos fluxos de pagamento dos
Direitos Creditdrios, afetando a rentabilidade, a liquidez e a seguranga juridica do Fundo, bem como
expondo os Cotistas a potenciais perdas patrimoniais.

Risco de Auséncia de Recolocagdo Profissional. A legislagao aplicavel ao crédito consignado prevé

a possibilidade de redirecionamento das parcelas para outros vinculos empregaticios ativos ou
futuros do trabalhador, desde que haja previsao contratual expressa. No entanto, caso o trabalhador
ndo se recoloque no mercado formal, o redirecionamento do desconto em folha ndo sera possivel,
elevando o risco de inadimpléncia dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo. Nessa
situacdo, o pagamento das parcelas passa a depender da iniciativa do Devedor, que podera quitar a
divida com recursos proprios, renegociar as condi¢des com a instituicdo consignataria ou aguardar
eventual novo vinculo empregaticio para retomada dos descontos. Persistindo a inadimpléncia, a
institui¢do podera adotar medidas judiciais para cobranga, as quais tendem a ser mais morosas ¢
onerosas, podendo impactar negativamente a performance do Fundo. A auséncia de recolocagdo
profissional do Devedor impacta diretamente a sustentabilidade das operagdes de crédito
consignado, uma vez que o desconto em folha representa a principal garantia da operacdo. Sem
vinculo empregaticio ativo, o risco de inadimpléncia aumenta substancialmente, podendo
desestimular a concessdo de novos créditos nessa modalidade e afetar a dindmica operacional do
Fundo. Esse cenario pode gerar consequéncias negativas tanto para o trabalhador, que perde acesso
a crédito em condi¢des mais favoraveis, quanto para o sistema financeiro, que enfrenta maior custo
operacional e risco de recuperacdo do crédito. Assim, a analise do risco de desemprego e a existéncia
de mecanismos de mitigagdo contratual sdo essenciais para a adequada gestao dos riscos do Fundo.

Risco de Afastamento Previdencidrio. O afastamento previdenciario do trabalhador, seja por motivo
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de doenga, acidente ou licenga-maternidade, representa risco relevante para o recebimento das
parcelas dos empréstimos consignados integrantes da carteira do Fundo. Durante o periodo de
afastamento, o desconto em folha de pagamento somente ocorrerd se houver remuneracao paga pelo
Empregador. Caso contrario, o Trabalhador devera efetuar o pagamento diretamente a instituigdo
consignataria. Na hipotese de o beneficio ser pago diretamente pelo INSS, ndo ha desconto em folha,
o que pode aumentar a inadimpléncia, pois o recebimento das parcelas passa a depender da iniciativa
do Devedor. A recorréncia de afastamentos previdenciarios pode impactar negativamente a
regularidade dos fluxos de pagamento dos Direitos Creditorios, afetando a liquidez e a rentabilidade
do Fundo.

Risco Relacionado a Execucdo de Garantias pela Caixa Econdmica Federal. A execucdo das
garantias vinculadas aos créditos consignados privados, como saldo do FGTS, depende de atuagdo
da Caixa. Contudo, ainda ndo ha regulamentagdo infralegal especifica que discipline os

procedimentos para tal execugdo. Essa lacuna normativa pode gerar incertezas quanto a
exigibilidade e ao prazo de recebimento dos valores decorrente das garantias, impactando a
previsibilidade e a seguranga dos créditos consignados.

Riscos Associados aos Devedores. A capacidade de pagamento do Devedor podera ser afetada se,
por exemplo, o Devedor tiver o seu contrato de emprego rescindido ou em virtude de decisdo
judicial, o Devedor for obrigado a pagar alimentos, que tém prioridade sobre o empréstimo para fins
de desconto na folha de beneficios. Além disso, a morte do Devedor, a extrapolagdo de sua margem
consignavel (inclusive em razdo de qualquer diminuigdo da margem consignavel permitida) ou a
suspensao ou extingdo do pagamento do beneficio pago pela Caixa ao respectivo Devedor podem
interromper o desconto automatico na folha de pagamento das prestagcdes vincendas da CCB, e ndo

ha seguro ou mecanismo que garanta uma indenizacao a Classe nesses casos, o que podera afetar a
rentabilidade da Classe.

Término de Vinculos Empregaticios entre Funcionarios ¢ Empregadores. Para o pagamento dos

Direitos Creditorios, os Devedores autorizam o desconto, em suas respectivas folhas de pagamentos
junto aos Empregadores, das parcelas das respectivas CCBs. Caso, por qualquer motivo, os
Devedores deixem de ser Funcionarios, suas fontes de renda podem ser impactadas, afetando
negativamente sua capacidade de pagamento das respectivas CCBs. Adicionalmente, nesses casos,
os pagamentos das respectivas CCBs dependerao de procedimentos diferentes, como, por exemplo,
realizados por meio de boletos ou débito automatico, os quais podem ser menos eficazes. Aumentos
de rotatividade (turn-over) de funciondrios podem afetar negativamente o Patrimonio Liquido e a
rentabilidade do Fundo.

Inadimpléncia dos Empregadores. Para o pagamento dos Direitos Creditorios, os Devedores
autorizam descontos, em suas respectivas folhas de pagamentos junto aos Empregadores, das

parcelas das respectivas CCBs. Falhas das Empresas no cumprimento de suas obrigacdes de
pagamentos de folha salarial dos Devedores podem causar prejuizos para o Fundo.

Risco de Rescisdo do Contrato de Correspondente Bancario. O Originador foi contratado pelos

Endossantes como seu correspondente bancario, nos termos da Resolugao CMN 4.935. Na medida
em que os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo sdo exclusivamente aqueles
originados pelo Originador, na qualidade de correspondente bancario do Endossante, a existéncia
do Fundo esta condicionada a continuidade das operagdes com Direitos Creditorios elegiveis do
Originador como correspondente bancario do Endossante, nos termos deste Regulamento, inclusive
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em volume suficiente para alcancar a Meta de Indexacao ou Meta de Rentabilidade das Cotas. Se,
por qualquer motivo, o contrato de correspondente bancario celebrado entre o Originador e o
Endossante for rescindido, a continuidade das atividades serd comprometida.

Riscos de Média Materialidade

Riscos Relacionados a Adimpléncia do Originador ou do Endossante na Hipétese de Recompra ou
Compra dos Direitos Creditérios. Nos termos do Contrato de Transferéncia, existem hipdteses nas
quais havera a recompra ou compra dos Direitos Creditorios por parte do Originador ou dos
Endossantes. Na ocorréncia de tais eventos, € possivel que o Originador ou o Endossantes ndo
cumpra, por qualquer motivo, sua obrigacdo de pagamento do preco acordado, o que poderia afetar
negativamente os resultados da Classe e/ou provocar perdas patrimoniais a Classe e ao(s) Cotista(s).

Risco de pré-pagamento. O Fundo podera adquirir Direitos Creditorios sujeitos a pré-pagamento por
parte de seus Devedores, ou seja, que possam ser pagos ao Fundo anteriormente as suas respectivas
datas esperadas de vencimento, inclusive logo apds a respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento.
Desta forma, os Devedores podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado, total ou
parcial, do valor do principal e dos juros devidos até a data de pagamento do Direito Creditorio
Transferido. Este evento pode implicar no recebimento, pelo Fundo, de um valor inferior ao
previamente previsto no momento de sua aquisi¢do, em decorréncia do desconto dos juros que
seriam cobrados ao longo do periodo compreendido entre a data do pré-pagamento e a data original
de vencimento do crédito ou do eventual desconto concedido em razao do pré-pagamento, ou, ainda,
do pagamento inferior ao Pre¢o de Aquisi¢do do Direito Creditorio Transferido, caso o Direito
Creditorio Transferido tenha sido adquirido com agio, bem como o Fundo poderd ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo, conforme o caso, oferecida pelos

Direitos Creditorios Transferidos, resultando na redugdo da rentabilidade geral do Fundo.

Risco relacionado aos acordos e renegociagdes dos Direitos Creditorios Inadimplidos. O Agente de
Cobranga Extraordinaria pode realizar acordos e/ou renegociagdes podendo, inclusive, conceder
descontos e alterar prazos de pagamentos dos Direitos Creditorios Inadimplidos constantes da
carteira do Fundo, nos termos do Contrato de Cobranga e da Politica de Cobranga. Nao ha garantia
de que os acordos e/ou renegociagoes realizados com relagdo aos Direitos Creditorios Inadimplidos
sejam pagos total ou parcialmente. Adicionalmente, tais acordos e/ou renegociagdes podem acarretar
diminui¢@o dos valores esperados dos Direitos Creditorios Inadimplidos constantes da carteira do
Fundo, podendo trazer prejuizos ao Fundo. O Agente de Cobranca Extraordindria podera, ainda,
permitir a concessdo de prazos adicionais para pagamento em parcelas aos Devedores, nos termos
da Politica de Cobranga. Na hipotese de concessdo de descontos, alteracdo de prazos ou, ainda, de
falta de pagamento de qualquer das contrapartes nas operagdes renegociadas, o Fundo podera
receber os valores devidos em datas posteriores as esperadas e podera sofrer perdas, podendo
inclusive incorrer em custos adicionais para conseguir recuperar os seus créditos inadimplidos.
Nessas hipoteses, ndo sera devido pela Administradora, pelo Agente de Cobranga Extraordinaria
e/ou pela Gestora qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, ao Fundo e/ou aos Cotistas.

Risco de falhas na originagdo e formalizagdo dos Direitos Creditérios Transferidos. Os Documentos
Comprobatodrios podem eventualmente conter irregularidades, como falhas na sua elaboragéo e erros

materiais, ou mesmo ndao serem suficientes para serem caracterizados como titulos executivos
extrajudiciais e ensejar um processo de execucdo. Por esse motivo, a cobranga judicial dos referidos
Direitos Creditorios Transferidos podera ndo se beneficiar da celeridade de um processo de
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execucao, ficando ressalvada a cobranga pelas vias ordinarias, por meio da propositura de acao de
cobranga, por exemplo. Dessa forma, a cobranca judicial dos Direitos Creditorios Transferidos
poderd ser mais demorada do que seria caso seus Documentos Comprobatorios pudessem instruir
uma execugdo judicial, uma vez que a cobrancga pelas vias ordinarias impde ao credor a obrigagdo
de obter uma sentenca transitada em julgado reconhecendo o inadimplemento dos Direitos
Creditorios Transferidos, para que, somente depois, essa sentenga possa ser executada. Esse
procedimento, dependendo do tribunal em que a cobranga se processa, pode demorar de 4 (quatro)
a 5 (cinco) anos, em média, ou até periodo mais longo. Adicionalmente, para a instru¢ao do pedido
judicial de cobranga, poderdo ser necessarios documentos e informagdes que ndo sdo enviados ao
Fundo, ou mesmo documentos e informacgdes adicionais que deveriam ser fornecidos pelo
Endossante, Originador ou Devedor a época da Transferéncia, os quais, uma vez nao apresentados
ou apresentados extemporaneamente, poderao obstar ou prejudicar a cobranga judicial dos Direitos
Creditorios Transferidos. Assim, o Fundo podera permanecer longo tempo sem receber os recursos
oriundos dos Direitos Creditorios Transferidos que sejam discutidos judicialmente, o que pode
prejudicar o Fundo e a rentabilidade do investimento realizado por seus Cotistas. Os Direitos
Creditorios sao representados por CCBs e, por essa razdo, sdo transferidos ao Fundo por meio de
endosso eletrdnico em preto, o que nao requer registro em Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos para que tenha eficacia contra terceiros. Em caso de questionamento do endosso em
preto e classificag@o da transferéncia dos Direitos Creditorios ao Fundo como cessdo de crédito, a
auséncia de registro tempestivo dos Termos de Transferéncia, nos termos do artigo 130 da Lei 6.015
(Lei de Registros Publicos), podera fazer com que a eficacia da transferéncia dos Direitos
Creditorios Transferidos seja questionada, podendo ocasionar atraso no pagamento ou nao-
pagamento dos respectivos Direitos Creditorios Transferidos ao Fundo e que, por sua vez, podera
impactar a rentabilidade das Cotas. Ademais, as obrigagdes do Endossante ou o eventual inicio de
qualquer procedimento de faléncia, insolvéncia, renegociagdo ampla de dividas, dissolugdo,
liquidagdo ou recuperacao judicial ou extrajudicial, ou beneficio legal similar, em qualquer
jurisdigdo, a qualquer tempo, poderdo eventualmente atingir os Direitos Creditorios Transferidos
cuja transferéncia ndo tenha sido registrada nos Cartoérios de Registro de Titulos ¢ Documentos
competentes, por ndo caracterizarem uma transferéncia perfeita e acabada, o que podera trazer
perdas ao Fundo, caso terceiros, com base em tais circunstancias, sejam capazes de impugnar ou
questionar a transferéncia dos Direitos Creditorios Transferidos ao Fundo. Adicionalmente, em tal
situacdo de questionamento do endosso em preto e classificagdo da Transferéncia dos Direitos
Creditdrios ao Fundo como cessdo de crédito, terceiros que, antes do registro do respectivo Termo
de Transferéncia, tenham formalizado qualquer aquisi¢do, cessdo, transferéncia ou oneragdo dos
Direitos Creditérios pagos pelo Fundo poderdo ser considerados terceiros de boa-fé e poderao ter
preferéncia sobre os respectivos créditos.

Riscos Operacionais

Riscos de Maior Materialidade

Risco de Implementacdo e Operacionalizagdo das Novas Portarias do Ministério do Trabalho e
Emprego. As Portarias do Ministério do Trabalho ¢ Emprego n°® 433, 434 ¢ 435, todas de 2025, ¢
estabeleceram pontos relevantes em relagdo a créditos consignados, incluindo: (i) requisitos que
normatizam as atribui¢des da Dataprev, do Servi¢o Federal de Processamento de Dados (Serpro) e
da Caixa na governanca e operacionalizagdo dos sistemas ou plataformas digitais relacionados ao
crédito consignado; (ii) formalidades para habilitagao das instituigdes consignatarias; e (iii) critérios
e procedimentos operacionais para a consignagao dos descontos em folha de pagamento, detalhando
obrigacdes do empregador, limites de desconto, regras para escrituracdo no Sistema de Escrituracio
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Digital das Obrigacdes Fiscais, Previdenciarias e Trabalhistas e o recolhimento dos valores via
FGTS Digital. Considerando que tais Portarias sdo recentes, a estrutura normativa e operacional
ainda estd em fase de consolidagdo, podendo haver falhas de implementagdo, inconsisténcias
sistémicas, duvidas interpretativas, limitagdes técnicas, bem como escassez de precedentes
administrativos e judiciais sobre a aplicagdo pratica dessas regras. Tais fatores podem impactar a
regularidade, a previsibilidade e a seguranca juridica das operagoes de crédito consignado lastreadas
em direitos creditorios originados sob a égide desse novo marco regulatorio, inclusive quanto a
escrituracdo, ao desconto em folha, ao repasse dos valores e a habilitagdo das instituicdes
participantes. Eventuais ajustes normativos, aprimoramentos sistémicos ou mudancas interpretativas
podem ser necessarios a medida que a operacionalizagdo avance, o que pode afetar o fluxo de
pagamentos, a elegibilidade dos Direitos Creditorios e a propria dindmica das operag¢des da Classe
Unica.

Risco de Auséncia ou Atraso no Repasse de Valores as Instituicdes Consignatarias. No ambito do
Programa Crédito do Trabalhador, a operacionalizagdo do repasse dos valores descontados em folha
de pagamento envolve multiplos agentes e etapas sistémicas, portanto, existem riscos inerentes a
esse fluxo operacional. A auséncia de repasse de valores pode ocorrer em razdo de divergéncias de
dados cadastrais ou bancarios das instituigdes consignatarias, ndo regularizadas junto a Caixa até a
data do pagamento da guia de arrecadagdo, ou ainda por divergéncias financeiras nos valores
recebidos pela Caixa. Nessas hipdteses, o repasse somente sera realizado apds a regularizagdo
cadastral ou financeira. Além disso, eventuais atrasos por parte da Caixa no repasse dos valores,
embora sujeitos a corre¢do monetaria conforme previsto no Codigo Civil, podem a regularidade dos
pagamentos dos Direitos Creditdrios Transferidos.

Adicionalmente, a Dataprev deve disponibilizar relatérios de inconsisténcias para subsidiar a
concilia¢do das informagdes, mas a existéncia de falhas sistémicas, atrasos na comunicagao entre os
agentes, ou dificuldades na identificago e regularizagdo de inconsisténcias cadastrais ou financeiras
podem aumentar o risco de impossibilidade de conciliagio dos valores devidos a Classe Unica. Tais
situacdes podem afetar a previsibilidade dos fluxos financeiros do Fundo, a liquidez dos Direitos
Creditorios e a propria seguranca juridica das operagdes, especialmente em um ambiente regulatorio
¢ operacional ainda recente ¢ em fase de consolidagdo.

Risco de Falhas Operacionais ou Sistémicas da Dataprev e da Caixa. A adequada execucao das
operagoes de crédito consignado no ambito do Programa Crédito do Trabalhador depende do correto
desempenho das fungdes atribuidas a Dataprev e a Caixa, conforme estabelecido na legislagdo e
regulamentacdo aplicaveis. Eventuais falhas, atrasos, indisponibilidades sistémicas, omissdes ou
inconsisténcias por parte da Dataprev — na disponibilizagdo de dados gerenciais e operacionais ao
Ministério do Trabalho e Emprego (MTE), no fornecimento de informagdes aos tomadores de
crédito e empregadores, na comunicagdo com as instituigdes consignatarias e com a Caixa, ou na
gestdo das notificagdes e garantias — podem comprometer a transparéncia, a rastreabilidade, a
conciliacdo e a propria operacionalizagdo dos contratos de crédito consignado. Da mesma forma,
falhas da Caixa na centralizacdo dos valores consignados, no repasse tempestivo dos recursos as
institui¢des financeiras, na execucao das garantias ou na comunicacdo das operacdes a Dataprev
podem gerar atrasos nos fluxos financeiros, inconsisténcias na liquidacdo das operacdes, bloqueios
operacionais, questionamentos juridicos e até mesmo inadimpléncia involuntiria perante as
instituicdes consignatarias. Esses riscos podem impactar negativamente a regularidade dos repasses,
a liquidez dos direitos creditorios, a confiabilidade das informacdes disponibilizadas aos diversos
agentes do sistema e, em tltima instancia, a rentabilidade e a seguranga dos investimentos do Fundo.
Em situacdes extremas, falhas persistentes ou sistémicas podem ensejar glosas, reclassificagdes,
bloqueios de créditos, desenquadramento regulatério ou até a necessidade de medidas
extraordindrias para preservacdo dos interesses dos cotistas, conforme previsto no Regulamento do
Fundo.
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Falhas do Agente de Cobranca Extraordinaria. A cobranca dos Direitos Creditérios Inadimplidos
depende da atuacdo diligente do Agente de Cobranga Extraordinaria. Cabe-lhe aferir o correto
recebimento dos recursos, verificar a inadimpléncia e ser diligente nos procedimentos de cobranca.
Assim, qualquer falha de procedimento do Agente de Cobranga Extraordindria podera acarretar
menor recebimento dos recursos devidos pelos Devedores ou morosidade no recebimento desses
recursos. Isto levaria a queda da rentabilidade do Fundo ou até a perda patrimonial.

Riscos de Média Materialidade

Riscos relativos & Assinatura Digital. O Fundo podera adquirir Direitos Creditdrios representados

por CCB. As CCBs que venham a integrar a carteira do Fundo poderdo ser assinadas por meio de
plataforma de assinatura eletrénica que ndo conta com a utilizagdo da infraestrutura de chaves
publicas brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo Governo Federal por meio da Medida Provisoéria n°
2.200. A validade da formalizacdo das CCBs por meio da plataforma de assinatura e certificagdo
eletronica pode ser questionada judicialmente pelos Devedores e ndo ha garantia que tais CCBs
sejam aceitas como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judiciario. Nesses casos, os Direitos
Creditorios Transferidos deverao ser objeto de cobranga por meio de agdo monitoria ou agdo de
conhecimento, cujo rito € significativamente mais lento que uma acdo de execugdo, € cujo sucesso
dependera da capacidade do Fundo de produzir provas ou evidéncias da existéncia de seu crédito e
do valor devido. Assim, o Fundo podera permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos
dos Direitos Creditorios Transferidos representados por CCB que sejam discutidos judicialmente,
ou mesmo nao conseguir recebé-los, o que pode prejudicar o Fundo e a rentabilidade do investimento
realizado por seus Cotistas.

Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios Transferidos.

Tanto a Gestora quanto o Custodiante realizardo as verificagdes da regularidade dos Documentos
Comprobatorios em datas posteriores as respectivas Datas de Aquisi¢do e Pagamento, nos termos
deste Regulamento. Dessa forma, a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditorios
Transferidos cuja documentagdo apresente irregularidades decorrentes da eventual formalizagdo
inadequada dos Documentos Comprobatorios, sem que haja garantia do Endossante, o que podera
obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditorios Transferidos.

Documentos Comprobatdrios em formato eletrénico. Os Documentos Comprobatérios que

evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios Transferidos sao documentos eletronicos. Falhas nos
sistemas de arquivo de tais documentos podem dificultar o acesso a eles. Assim, podera haver
dificuldades no exercicio pleno pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditorios Transferidos representados por Documentos Comprobatorios eletrdnicos, o que podera
gerar perdas ao Fundo. A disponibilizagdo exclusivamente de forma eletronica pode dificultar a
producdo de prova da publicidade de tais documentos no futuro, podendo obstar exercicio pleno
pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditorios Transferidos e
dificultar sua cobranca. Falhas nos processos eletronicos que originam os Direitos Creditorios
Transferidos, inclusive em razdo de fraudes cometidas pelos Devedores, pelo Originador, e/ou pelo
Endossante, podem acarretar questionamentos quanto a validade dos Direitos Creditorios
Transferidos ou sua transferéncia exclusivamente ao Fundo, o que pode prejudicar a caracterizagdo
dos Direitos Creditorios Transferidos como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judiciario e
sua cobranga, potencialmente gerando prejuizos para o Fundo e seus Cotistas.
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Processo _eletronico de originacdo, endosso e custddia dos Documentos Comprobatorios. Os

Documentos Comprobatorios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios Transferidos podem
ser gerados, assinados e custodiados eletronicamente. Falhas em quaisquer desses processos
eletronicos, inclusive nos sistemas de arquivo de tais documentos ¢ em razao de fraudes cometidas
pelos Devedores, pelo Originador e/ou pelo Endossante podem acarretar questionamentos quanto a
validade dos Direitos Creditdrios Transferidos, o que pode prejudicar a caracterizacdo dos Direitos
Creditorios Transferidos como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judiciario e, portanto,
gerar prejuizos para o Fundo e seus Cotistas.

Impossibilidade da prestacdo de servicos de cobranca. Caso ocorra a rescisdo do Contrato de

Cobranga, onde estardo dispostos os termos e condigdes para a contratagdo do Agente de Cobranca
Extraordinaria do Fundo, os procedimentos relativos ao recebimento, a conciliagdo e ao repasse de
valores para o Fundo, bem como de cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos, poderdo ser
negativamente afetados até que a Gestora, por conta e ordem do Fundo, promova (i) a nomeacao de
instituicdes substitutas capazes de executar os procedimentos que porventura tenham sido
descontinuados; e/ou (ii) a instaura¢do de procedimentos alternativos de recebimento, conciliagdo e
transferéncia de valores. A Gestora encontra-se impossibilitada de determinar o intervalo de tempo
necessario para a escolha e contratagdo destes novos agentes e/ou a implementacao dos referidos
procedimentos.

Riscos Operacionais oriundos dos Processos de Verificacdo do Lastro dos Direitos Creditérios

Transferidos. A Gestora realizara na Data de Aquisi¢do e Pagamento, a verificagao dos Documentos
Comprobatdrios de forma integral. Além de tais procedimentos de verificagdo de lastro serdo
realizados somente ap6s a aquisi¢do dos respectivos Direitos Creditorios Transferidos pelo Fundo,
ndo ha qualquer garantia de que os Direitos Creditorios Transferidos integrantes da carteira do
Fundo: (i) ndo serdo eivados de vicios ou defeitos que prejudiquem a sua cobranga em face do
respectivo Devedor; (ii) ndo serdo objeto de 6nus, gravames ou encargos constituidos previamente
a aquisicdo dos mesmos pelo Fundo; (iii) atenderdo as obrigagdes do Contrato de Transferéncia;
e/ou (iv) encontrar-se-ao lastreados por Documentos Comprobatdrios aptos a instrumentalizar a sua
efetiva cobranca, judicial ou extrajudicial, em face dos respectivos Devedores. A inexisténcia,
indisponibilidade e/ou a ocorréncia de vicios ou defeitos que impactem negativamente a existéncia,
validade e eficacia de quaisquer dos Documentos Comprobatdrios, incluindo, sem limitacdo, a falta
legitimidade dos signatarios dos referidos documentos, e a ocorréncia de qualquer dos eventos acima
referidos poderd prejudicar a cobranca judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Creditorios
Inadimplidos, o que podera resultar em redugdo no valor do Patriménio Liquido do Fundo e,
consequentemente, em perdas para os Cotistas.

Risco decorrente de falhas da Entidade Registradora. O registro dos Direitos Creditorios
Transferidos, caso aplicavel, depende, em especial, da operacdo da Entidade Registradora e do

sistema de registro fornecido. No caso de falhas na prestaga@o de servigos pela Entidade Registradora
ou de seu respectivo sistema de registro, incluindo, sem limitacdo, em decorréncia de
indisponibilidade sistémica ou qualquer tipo de falha operacional, os registros sobre os Direitos
Creditodrios Transferidos podem ser prejudicados, o que podera gerar perdas patrimoniais ao Fundo
e, consequentemente, aos Cotistas.

Riscos de Menor Materialidade

Risco decorrente do endosso das CCBs por meio eletronico. O Fundo podera adquirir Direitos
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Creditorios representados por CCBs. As CCBs poderao ser transferidas mediante endosso eletronico
em preto, ao qual se aplicardo, no que couberem, as normas do direito cambiario, conforme redacao
do pardgrafo 1° do artigo 29 da Lei n° 10.931. A regra geral ¢ a de que a CCB deve ser transferida
por meio de endosso em preto indicado no verso da CCB ou em documento anexo a essa, conforme
artigo 13 do anexo I ao Decreto n® 57.663, de 24 de janeiro de 1966. O endosso eletronico em preto,
ao Fundo, das CCBs celebradas por meio eletronico ocorrerd mediante a celebragcdo de Termo de
Transferéncia gerado, assinado e custodiado eletronicamente, o qual podera ndo permitir uma clara
vinculacdo da(s) CCB ao Contrato de Transferéncia a ela(s) correspondente. Na hipdtese de
questionamento acerca da validade do endosso eletrénico ou da clara vinculagdo das CCBs ao Termo
de Transferéncia, a titularidade dos Direitos Creditérios Transferidos pelo Fundo podera ser
questionada e dificultar o recebimento dos pagamentos devidos ao Fundo, o que podera gerar
prejuizos aos Cotistas.

Risco de execucdo de Direitos Creditérios emitidos em caracteres de computador. O Fundo podera
adquirir Direitos Creditorios formalizados por meio de caracteres emitidos em computador. Essa &
uma modalidade recente de titulo cambiario que se caracteriza pela emissdo em meio eletronico.
Caso seja entendido que os Direitos Creditorios Transferidos nao foram formalizados corretamente,
a sua validade e eficacia podera ser questionada prejudicando, consequentemente, a capacidade de
execucao dos Direitos Creditorios Transferidos pelo Fundo, o que pode acarretar prejuizo ao Fundo
e perda de rentabilidade para os Cotistas do Fundo.

Risco relacionado a forma de notificagdo aos Devedores. Apesar da transferéncia dos Direitos
Creditorios ao Fundo ocorrer por meio de endosso, a auséncia de notificagdo aos Devedores pode
ser questionada quanto ao atendimento das formalidades previstas no Artigo 290 do Codigo Civil

em relacdo a notificagdo aos Devedores. Nestes casos, pode haver questionamento por parte dos
Devedores sobre quem ¢ o legitimo credor dos Direitos Creditorios Transferidos, o que podera
acarretar o ndo recebimento ou recebimento em atraso dos referidos Direitos Creditorios
Transferidos, afetando negativamente a rentabilidade do Fundo.

Guarda da Documentacdo. A guarda dos Documentos Comprobatérios é responsabilidade do
Custodiante ou terceiro contratado na prestacdo destes servigos. Embora a empresa especializada
contratada tenha a obrigacao de disponibilizar o acesso a referida documentacao conforme contrato
de prestagdo de servigos, a guarda desses documentos pela empresa especializada contratada podera
representar dificuldade operacional para a eventual verificagdo da constituicdo dos Direitos
Creditorios Transferidos pelo Fundo. Além disso, a totalidade dos Documentos Comprobatodrios ¢
eletronica e sera mantida em formato eletronico. Qualquer falha nos sistemas eletronicos de
manutengdo dos Documentos Comprobatorios pode ocasionar danos ou perdas nos referidos
documentos, podendo acarretar prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Risco de Entrega dos Documentos Comprobatérios. Nos termos do Contrato de Transferéncia, o

Originador obriga-se a transferir a Administradora, com copia a Gestora, os Documentos
Comprobatdrios referentes aos Direitos Creditorios Transferidos, na forma e prazo e disposto no
Contrato de Transferéncia. Na hipdtese de o Originador ndo entregar a Administradora e a Gestora
os Documentos Comprobatdrios no prazo indicado no respectivo Contrato de Transferéncia, o
endosso dos Direitos Creditorios cujos Documentos Comprobatdrios ndo tiverem sido entregues
serd objeto de indenizacdo pelo Originador, observado o disposto no Contrato de Transferéncia.
Assim, é possivel que nem todos os Direitos Creditorios endossados, nos termos do presente
Regulamento, permane¢am na carteira do Fundo apos a respectiva Data de Aquisi¢ao e Pagamento.
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Riscos do Originador e de Originacdo

Riscos de Maior Materialidade

Risco de Rescisdao do Contrato de Transferéncia e Originacao de Direitos Creditorios. O Endossante,
sem prejuizo das penalidades previstas no Contrato de Transferéncia pode, a qualquer momento,

deixar de alienar Direitos Creditorios ao Fundo. Assim, a existéncia do Fundo esta condicionada a
continuidade das operagdes do Originador em originar os Direitos Creditorios e do Endossante de
endossar Direitos Creditorios elegiveis nos termos deste Regulamento, inclusive em volume
suficiente para alcangar a Meta de Indexacdo ou Meta de Rentabilidade das Cotas Seniores, bem
como a vontade unilateral do Endossante em alienar Direitos Creditérios ao Fundo.

Outros Riscos

Riscos de Maior Materialidade

Risco de Conciliagdo. Os pagamentos dos Direitos Creditorios serdo direcionados para a respectiva
Conta de Liquidacdo e, apds conciliagdo preliminar feita pelo proprio Endossante, estes serdo

transferidos a Conta de Cobranca do Fundo. Apesar do procedimento de conciliagdo e solucao de
eventuais divergéncias previsto nos Contrato de Transferéncia, ndo ha como garantir que possam
ocorrer falhas e atraso no recebimento de pagamento dos Direitos Creditérios Transferidos, o que
podera acarretar perdas para a Classe Unica.

Emissdo de novas Cotas. O Fundo poderd, a qualquer tempo, observado o disposto no presente

Anexo Defini¢des Especificas da Classe, emitir novas Cotas. Na hipotese de emissao de Cotas, os
Cotistas titulares de Cotas Seniores e de Cotas Subordinadas Mezanino ndo terdo direito de
preferéncia na sua subscri¢do, o que podera resultar na diluicdo dos direitos politicos dos Cotistas
titulares das referidas Cotas entdo em circulagcdo. Ademais, a rentabilidade do Fundo podera ser
afetada durante o periodo em que os recursos decorrentes da emissdo das novas Cotas ndo estiverem
investidos em Direitos Creditdrios, nos termos do Regulamento.

Possibilidade de conflito de interesses. As Cotas poderdo ser integralizadas e/ou adquiridas por

investidores que sejam partes relacionadas ao Originador, e/ou aos Endossante. Nessa hipotese,
podera haver situagdes de conflito de interesses entre os interesses desses investidores e o interesse
dos demais Cotistas, podendo qualquer desses investidores, inclusive, aprovar deliberacdes
contrérias aos interesses dos demais Cotistas caso sejam titulares da maioria das Cotas presentes a
Assembleia de Cotistas.

Risco de Derivativos. Consiste no risco de distor¢ao de prego entre o derivativo e seu ativo objeto,

0 que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos
adicionais nas operagdes, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos
Cotistas. Mesmo para o Fundo, que utiliza derivativos exclusivamente para protecao das posigdes a
vista, existe o risco de a posi¢do ndo representar um "hedge" perfeito ou suficiente para evitar perdas
ao Fundo. Adicionalmente, existe a possibilidade de vencimento antecipado de operagdes em
mercado de derivativos contratadas pelo Fundo, nas condigdes e limites previstos no Regulamento.
Neste sentido, o Fundo podera auferir Patrimonio Liquido negativo, hipdtese em que os Cotistas ndo
serdo obrigados a realizar aportes adicionais de recursos.

17 COMUNICACOES AOS COTISTAS
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17.1 A divulgagdo de informacdes sobre o Fundo devera ser abrangente, equitativa e
simultanea para todos os Cotistas.

@

(i)

(iii)
(iv)

18 INFORMACOES

As informacdes exigidas pela Resolucdo CVM 175 deverdo ser passiveis de
acesso por meio eletronico pelos Cotistas. As obrigagoes de
“encaminhamento”, “comunicagdo”, “acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou
“disponibiliza¢do” na Resolu¢do CVM 175 serdo consideradas cumpridas
na data em que as informagdes se tornarem acessiveis aos Cotistas.

99 C¢

Nas hipoteses em que a Resolugdo CVM 175 exigir “atestado”, “ciéncia”,
“manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, (i) as manifestagdes dos
Cotistas serdo armazenadas pela Administradora; e (ii) os seguintes
procedimentos, passiveis de verificagdo, serao aplicaveis: envio de e-mail
com aviso de entrega emitido pela maquina do remetente, e andlise da
legitimidade e dos poderes de representagdo, conforme o cadastro de cada
Cotista.

Nao havera o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.

Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizacdo de seu enderego
eletrénico a Administradora, a Administradora ficara exonerada do dever
de enviar as informagdes previstas na Resolugdo CVM 175 ou no
Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que for devolvida por
incorre¢do no enderego informado.

18.1 As informacdes periddicas e eventuais do Fundo serdo divulgadas no website da
Administradora: (https://www.vert-capital.com/).

18.2 Para esclarecimento de duvidas, recebimento de solicitagdes, sugestdes e reclamagdes
e obtengdo de informagdes sobre o Fundo, a Administradora disponibiliza o servi¢o de
atendimento aos Cotistas por meio:

E-mail

contato.dtvm@vert-capital.com

Ouvidoria

https://www.vert-capital.com/ouvidoria

ouvidoria@vert-capital.com

0800-591-3385

Telefone

(11) 3385-1800

Website

https://www.vert-capital.com/institucional/vert-dtvm
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ANEXO VII

a0 REGULAMENTO DO SALAMANDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS—

RESP. LIMITADA

Modelo de Suplemento das Cotas Seniores

SUPLEMENTO DA [+]* EMISSAO DA [+]* SERIE DE COTAS SENIORES

Emissao:

Volume total de Cotas
Seniores da [°]* Série:

Quantidade total de Cotas
Seniores da [°]* Série:

Distribuicio parcial:

Lote adicional:

Forma de distribuicao:

Publico-alvo da oferta:

Prazo de distribuicao:

Aplica¢do minima:

Forma de integralizacao:

[*T* ([*]) emissdo de Cotas Seniores da [*]* série.

RS$[*] ([*] reais), na respectiva 1* Data de Integralizagdo.

[Nao serd admitida distribuicdo parcial / Sera admitida
distribuicao parcial, observado que, neste caso, a manutengdo da
oferta estd condicionada a colocagdo de, no minimo, [*] ([*])
Cotas Seniores da [*]* Série, correspondente a R$[¢] ([¢] reais),
na respectiva 1* Data de Integralizacao].

[Nao havera // A quantidade inicial de Cotas Seniores da
[*]* série podera ser aumentada em até [*]% ([*] cento), ou seja,
em até [*] ([*]) Cotas Seniores da [*] série].

Nos termos da Resolugdo CVM 160, considerando [Rito
Ordinario / Registro Automatico / Dispensa de Registro], sob o
regime de [melhores esfor¢os / garantia firme para [*] ([*]) Cotas
Seniores da [*]* Série].

[Investidores Profissionais].

Até [*] ([*]) dias contados da data de inicio da oferta.

[Nao havera // [*]([*]) Cotas Seniores da [*]*série,
correspondentes a R$[¢] ([¢] reais), na respectiva 1* Data de
Integralizagio].

[A vista, [no ato de subscri¢do / na data informada a todos os
subscritores pelo coordenador lider da oferta] / Mediante
chamadas de capital a serem realizadas Gestora, na forma
prevista no boletim de subscri¢io].
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Data de Amortizacao Final:

Datas de Pagamento:

Sobretaxa Sénior:

Meta de Rentabilidade:

[Meta de Indexacio:

Meta de Amortizacao
Principal:

Periodo de Caréncia:

de

Data de Referéncia referente ao [*]° ([*]) més-calendario
subsequente ao 1° (primeiro) Més Completo de Alocagdo.

Toda Data de Referéncia, a contar do 1° (primeiro) més-
calendario subsequente ao [*]° ([*]) Més Completo de Alocacao
(inclusive), até a Data de Amortizacao Final, sendo certo que as
Datas de Referéncia posteriores a Data de Amortizagdo Final
continuardo a ser consideradas Datas de Pagamento enquanto as
Cotas Seniores da [*]* Série ndo forem integralmente
amortizadas.

[#1% ([*] por cento) ao ano.

As Cotas Seniores da [*]* Série serdo valoradas diariamente, a
partir do Dia Util seguinte a respectiva 1* Data de Integralizagdo
até sua amortizagio integral, nos termos do CAPITULO 9 do
Anexo Descritivo. A Meta de Rentabilidade serd determinada
por meio da apropriacdo diaria, sob a forma de capitalizagdo
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, [da Taxa DI, acrescida da Sobretaxa Sénior / da
taxa pré-fixada de [*]% ([*] por cento) ao ano].

[*]]

Com relagdo a cada Data de Pagamento (i) durante o Periodo de
Caréncia: 0% (zero por cento) do Valor Unitario de Emissdo; e
(ii) apos o término do Periodo de Caréncia: [o produto (a) do
Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da Amortizagao;
e (b)da Propor¢ao de Amortizacdo de Principal (conforme
definida neste Suplemento) / o produto (a) da Participacao da
Cota no Saldo de Cotas Seniores e do (b) do maior entre (1) a
Meta de Amortizagdo de Principal Estoque Agregada e (2) a
Meta de Amortizagdo de Fluxo Agregada.]

[O periodo entre a respectiva 1* Data de Integralizacdo e a Data
de Referéncia referente ao [*]° ([*]) més-calendario subsequente
ao 1° (primeiro) Més Completo de Alocag@o (inclusive). /

Nao aplicavel]
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[Meta de Amortizacdo de
Principal Estoque Agregada:]

[Meta de Amortizacio de
Principal Fluxo Agregada:]

[Proporciao de Amortizacio de
Principal:]

Fator de Ponderacio de
Direitos Creditorios Sénior:

Excesso de Spread Minimo
Individual:

Excesso de Spread Minimo
Médio da Carteira:

[A diferenca, caso positiva, entre (i) o Valor Principal de
Referéncia agregado das Cotas Seniores, e (ii) o produto (a) do
Saldo Atualizado dos Direitos Creditorios e (b) Fator de
Ponderagdo de Direitos Creditorios Sénior. |

[O produto (i) do Valor Principal de Referéncia agregado das
Cotas Seniores e (ii) da razdo entre (a) a diferenca entre o Saldo
Atualizado dos Direitos Creditorios apurado no més calendario
anterior a Data de Pagamento em questdo e o Saldo Atualizado
dos Direitos Creditorios apurado no més calendario da Data de
Pagamento em questdo; e (b) o Saldo Atualizado dos Direitos
Creditorios apurado no més calendario anterior a Data de
Pagamento em questdo.]

[Determinada conforme tabela abaixo, com relagdo a cada i-
ésima Data de Pagamento apds o término do Periodo de
Caréncia:

i-ésima Data de
Pagamento apos o Proporcdo de

término do Periodo de Amortizagdo de Principal

Caréncia

1

—_
=]

11
12
[*1% ([*] por cento).

OO0 Q[N | n| | W[
—|l—— | — | —_ | —_ e —_ | = = — = =
0
et | e | et | et | e | e | et | e | e [ | | —

[*1% ([*] por cento) ao ano.

[#]% ([*] por cento) ao ano.
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ANEXO VIII

a0 REGULAMENTO DO SALAMANDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS—

RESP. LIMITADA

Modelo de Suplemento das Cotas Subordinadas Mezanino

SUPLEMENTO DA [+]* EMISSAO DA [*]* SERIE DE COTAS SUBORDINADAS

Emissao:

Volume total de Cotas
Subordinadas Mezanino [*] da
[*]* Série:

Quantidade total de Cotas
Subordinadas Mezanino [*]da
[*]* Série:

Distribuicio parcial:

Lote adicional:

Forma de distribuicao:

Prazo de distribuicao:

Aplica¢do minima:

MEZANINO []

[*]* ([¢]) emissdo de Cotas Subordinadas Mezanino [*] da
[*]? série.

RS$[*] ([*] reais), na respectiva 1* Data de Integralizagdo.

(1 (LD

[Nao sera admitida distribuicdo parcial / Sera admitida
distribuicao parcial, observado que, neste caso, a manutengdo da
oferta esta condicionada a coloca¢do de, no minimo, [*] ([*])
Cotas Subordinadas Mezanino [¢] da [*]* Série, correspondente a
RS$[*] ([*] reais), na respectiva 1* Data de Integralizagdo].

[Nao havera // A quantidade inicial de Cotas Subordinadas
Mezanino [*] da [*]* série podera ser aumentada em até [*]% ([*]
cento), ou seja, em até [*] ([¢]) Cotas Subordinadas Mezanino [¢]
da []? série].

Nos termos da Resolugdo CVM 160, considerando [Rito
Ordinario / Registro Automatico / Dispensa de Registro], sob o
regime de [melhores esforgos / garantia firme para [*] ([*]) Cotas
Subordinadas Mezanino [*] da [*]* Série].

Até [*] ([+]) dias contados da data de inicio da oferta.

[Nao havera // [*] ([*]) Cotas Subordinadas Mezanino [*] da
[*]* série, correspondentes a R$[+] ([¢] reais), na respectiva
1* Data de Integralizacdo].
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Forma de integralizacio:

Data de Resgate:

Datas de Pagamento:

Sobretaxa Mezanino [*]:

Meta de Rentabilidade:

Meta de Amortizacao
Principal:

Periodo de Caréncia:

de

[A vista, [no ato de subscri¢do / na data informada a todos os
subscritores pelo coordenador lider da oferta] / Mediante
chamadas de capital a serem realizadas pela Gestora, na forma
prevista no boletim de subscrigio].

Data de Referéncia referente ao [*]°([*]) més-calendario
subsequente ao 1° (primeiro)Més Completo de Alocagao.

Toda Data de Referéncia, a contar do 1° (primeiro) més-
calendario subsequente ao [*]° ([*]) Més Completo de Alocacao
(inclusive), até a Data de Resgate, sendo certo que as Datas de
Referéncia posteriores a Data de Resgate continuarfo a ser
consideradas Datas de Pagamento enquanto as Cotas
Subordinadas Mezanino [*] da [*]* Série ndo forem integralmente
amortizadas.

[#1% ([*] por cento) ao ano.

As Cotas Subordinadas Mezanino [¢] da [*]* Série serdo
valoradas diariamente, a partir do Dia Util seguinte a respectiva
1* Data de Integralizagdo até sua amortizacdo integral, nos
termos do CAPITULO 9 do Regulamento. A Meta de
Rentabilidade sera determinada por meio da apropriagdo diaria,
sob forma de capitalizacdo composta, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, [da Taxa DI,
acrescida da Sobretaxa Mezanino / da taxa pré-fixada de
[*1% ([*] por cento) ao ano].

Com relagdo a cada Data de Pagamento (i) durante o Periodo de
Caréncia: 0% (zero por cento) do Valor Unitario de Emissdo; e
(ii) apos o término do Periodo de Caréncia: [o produto (a) do
Valor Principal de Referéncia Corrigido Antes da Amortizagao;
e (b)da Propor¢ao de Amortizagdo de Principal (conforme
definida neste Suplemento) / o produto (a) da Participacdo da
Cota no Saldo de Cotas Subordinadas Mezanino; ¢ do (b) do
maior entre (1) a Meta de Amortizagdo de Principal Estoque
Agregada e (2) a Meta de Amortizacao de Fluxo Agregada.]

[O periodo entre a respectiva 1* Data de Integralizacdo e a Data
de Referéncia referente ao [*]° ([*]) més-calendario subsequente
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[Meta de Amortizacdo de
Principal Estoque Agregada:]

[Meta de Amortizacdo de
Principal Fluxo Agregada:|

[Proporcao de Amortizacio de
Principal:]

ao 1° (primeiro) Més Completo de Alocagao (inclusive). /

Nao aplicavel.]

[A diferenca, caso positiva, entre (i) o Valor Principal de
Referéncia agregado das Cotas Subordinadas Mezanino, e (ii) a
diferenca entre (a) o produto (1) do Saldo Atualizado dos
Direitos Creditérios e (2) Fator de Ponderagdo de Direitos
Creditorios Mezanino e (b) o Valor Principal de Referéncia
agregado das Cotas Seniores na Data de Pagamento em questao,
apos considerados todos os pagamentos de amortizagdo de tais
Cotas Seniores realizados em tal data.]

[A diferenga entre (i) o produto (a) do Valor Principal de
Referéncia agregado das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezanino ¢ (b) da razao entre (1) a diferencga, caso
positiva, entre o Saldo Atualizado dos Direitos Creditorios
apurado no més calendario anterior a Data de Pagamento em
questdo e o Saldo Atualizado dos Direitos Creditdrios apurado
no més calendéario da Data de Pagamento em questdo e (2) o
Saldo Atualizado dos Direitos Creditorios apurado no més
calendario anterior a Data de Pagamento em questdo e (ii) o
montante de amortizacdo de principal de Cotas Seniores
realizado na Data de Pagamento em questo]

[Determinada conforme tabela abaixo, com relagdo a cada i-
ésima Data de Pagamento apds o término do Periodo de
Caréncia:

i-ésima Data de
Pagamento apds o Proporcao de

término do Periodo de Amortizagdo de Principal

Caréncia

_._.

||l un v =
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Fator de Ponderacio de [*]% ([*] por cento).
Direitos Creditérios Mezanino

[]:
Excesso de Spread Minimo [*]% ([*] por cento) ao ano.
Individual:

Excesso de Spread Minimo [*]% ([*] por cento) ao ano.
Médio da Carteira:
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ANEXO IX

a0 REGULAMENTO DO SALAMANDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS—
RESP. LIMITADA

METODOLOGIA DE PROVISIONAMENTO PARA DEVEDORES DUVIDOSOS

1. Provisao por faixas de atraso

O presente documento apresenta a metodologia de provisionamento dos Direitos Creditorios,
representados por CCB. A metodologia de provisionamento é baseada em uma analise de migracdo
historica dos contratos entre 5 (cinco) diferentes categorias:

Faixa ‘ Dias de atraso Percentual de provisao
Faixa 0 em dia 0%

Faixa 1 lal4 3%

Faixa 2 15a30 10%

Faixa 3 31a60 20%

Faixa 4 61a90 50%

Faixa 5 91 ou mais 100%

Observagdes operacionais: a classificagdo em faixa considera a visdo “safra de vencimento”; no caso
de multiplas parcelas em aberto, aplica-se a faixa pelo maior atraso, ressalvadas as regras do item 3.

2. Escalonamento de PDD por Empregador com multiplas CCBs e baixa performance de
recebimentos

Para Empregadores com mais de 10 (dez) CCBs ativas e taxa de recebimento agregada inferior a

65% (sessenta e cinco por cento), sendo essa equivalente a soma dos recebimentos sobre a soma das

parcelas devidas, na visdo safra de vencimento, aplica-se escalonamento adicional de PDD, por

Direitos Creditorios cujo Empregador seja o CNPJ em questdo, da seguinte forma:

e 1°més: acréscimo de 10% (dez por cento) a PDD apurada pelos demais critérios.

o 2°més: PDD ajustada para 75% (setenta e cinco por cento), prevalecendo o maior entre a PDD
de atraso e 75% (setenta e cinco por cento).

e 3°més: PDD ajustada para 100% (cem por cento).

3. Tratamento de interrup¢ées com retomada de pagamento

Nas CCBs com histoérico de interrupgdo e retomada de pagamentos, deixando parcelas intermediarias em
aberto, a apuragdo de atraso observara o principio de imputagdo “primeiro a vencer, primeiro a quitar”.
Assim, o Agente de Cobranca Extraordinéria reportara e imputara os pagamentos de forma a liquidar
sempre as parcelas mais antigas em aberto. Com este ajuste, a faixa de atraso ¢ a PDD correspondente sdo
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recalculadas conforme a matriz do item 1, refletindo a efetiva antiguidade das parcelas ndo adimplidas
remanescentes.

Exemplo ilustrativo: se o devedor retoma pagamentos regulares a partir do més “M”, os pagamentos de M,
M-+1, M+2 amortizam as parcelas mais antigas em aberto; a PDD diminui gradualmente na medida em que
0 maior atraso residual reduz sua faixa, até sua eliminagdo quando todas as parcelas em atraso forem
liquidadas.

4. Reenquadramento de Créditos por Mudanca de Vinculo Empregaticio

Devedores que perderem o vinculo empregaticio poderao ser reenquadrados, inclusive por originacdo de
novo Crédito Consignado Privado, ainda que desenquadrado das condigdes originais, priorizando-se a
continuidade de pagamento ¢ a preservagdo de valor.

e Devedores em transicdo sem vinculo ativo: em principio, ndo se enquadram em qualquer
categoria de PDD.
e Devedores com novo vinculo: os créditos devem ser realocados para a categoria do novo

Empregador, sujeitando-se, quando aplicével, ao teste do item 2 para o novo CNPJ.

O reenquadramento ndo altera retroativamente as PDDs ja reconhecidas, mas passa a reger os
reconhecimentos prospectivos a partir da data de efetiva comprovagdo do novo vinculo.
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