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REGULAMENTO DO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NPL - ATIVOS |
PARTE GERAL

1. DEFINICOES

1.1.

Palavras e expressdes utilizados neste Regulamento (conforme definido no

“Complemento | — Defini¢des”), quando iniciados por letra maiuscula, tém o significado a elas
atribuido no “Complemento | — Defini¢bes”, ao presente Regulamento.

1.2.

Neste Regulamento:

(i) os cabecalhos e titulos deste Regulamento servem apenas para conveniéncia de
referéncia e ndo limitardo ou afetardo o significado dos capitulos, artigos ou itens aos
quais se aplicam;

(ii) os termos “inclusive”, “incluindo” e outros termos semelhantes serdo
interpretados como se estivessem acompanhados da frase “a titulo meramente
exemplificativo” e “sem limitacdo”;

(iii) o significado atribuido a cada termo definido serd aplicado tanto no singular
guanto no plural, e igualmente ao género masculino e género feminino. Sempre que um
termo for definido neste Regulamento, seu significado atribuido aplicar-se-a para todas
as demais formas gramaticais;

(iv)  referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas
alteragdes, substituicdes, consolidacdes e respectivas complementag¢des, salvo se
expressamente disposto de forma diferente;

(v) qualquer acordo, documento ou Lei definida ou referida neste Regulamento ou
em qualquer documento mencionado neste Regulamento significa tal acordo,
documento ou lei conforme aditados, modificado ou complementado de tempos em
tempos, incluindo (no caso de acordos ou documentos) em decorréncia de renutncia ou
consentimento e (no caso de legislacdo) por legislacdes posteriores relativas a mesma
matéria;

(vi) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento,

referéncias a itens, Complementos, Apéndice e Anexo aplicam-se a itens deste
Regulamento;
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(vii) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes
e cessionarios autorizados por Lei ou instrumento contratual, conforme aplicavel;

(viii) todos os prazos previstos neste Regulamento serdao contados em dias corridos,
exceto quando expressamente indicado que serdo contados em Dias Uteis. A contagem
dos prazos dar-se-a na forma prevista no artigo 132, do Cdédigo Civil. Quando um prazo
se expirar em um dia que n3o seja um Dia Util, o prazo sera considerado prorrogado até
o Dia Util subsequente;

(ix) os Complementos, o Apéndice e o Anexo deste Regulamento sdo parte
integrante e inseparavel do presente Regulamento e serdao considerados meios validos
e eficazes para fins de interpretacdo das cldusulas deste instrumento;

(x) as referéncias ao Fundo alcangam a sua Classe; e
(xi)  todas as referéncias a Classe alcangam o Fundo ja que este possui classe Unica.
2. CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO

2.1. O FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS NPL - ATIVOS I, é um fundo
de investimento em direitos creditérios de responsabilidade ilimitada, constituido sob a forma
de condominio de natureza especial e com classe Unica, inscrito no CNPJ sob o n?
65.534.981/0001-00, regido pelo presente Regulamento, seu Anexo, seus Complementos e seu
Apéndice, pela Resolugdo CMN 2.907, pelos artigos 1.368-C a 1.368-F do Cédigo Civil, e pelas
demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, em especial a Resolu¢dao CVM 175 e seu
respectivo Anexo Normativo Il.

2.2, O Fundo é constituido por meio de classe fechada, nos termos do artigo 52, do Anexo
Normativo Il, e terd prazo de duracdo indeterminado, de modo que as Cotas somente serdo
integralmente amortizadas, ordinariamente, ao término do prazo de amortizacdo definido no
Apéndice, ou, conforme o caso, no respectivo suplemento, ou em caso de liquidacdo antecipada
da Classe.

2.2.1. O patrimonio do Fundo sera formado pela Classe, cujas caracteristicas e direitos, assim
como as condicdes de emissao, distribuicao, subscri¢ao, integralizacdo, amortizacdo e resgate
estdo dispostas no Anexo A ao presente Regulamento.

2.3. O objetivo do Fundo é promover ganhos de capital e obtengdao de rendimentos de
longo prazo aos Cotistas, por meio da alocacao de recursos nos Direitos Creditdrios, de acordo
com a “Politica de Investimento” descrita no Capitulo 2 do Anexo A, nos termos do Anexo
Normativo Il.
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2.4. Para fins do disposto nas “Regras e Procedimentos do Codigo de Administragdo e
Gestdo de Recursos de Terceiros” da ANBIMA, atualmente em vigor, o Fundo é classificado como
“Outros”, com foco de atuagdo em “Recuperagdo (Non Performing Loans)”.

2.5. N3o ha qualquer obrigacdo, garantia, promessa ou sugestdo do Fundo e/ou de sua
Classe, da Administradora e Gestora, do Custodiante, do Consultor Especializado e/ou do
Agente de Cobranca acerca da rentabilidade das aplica¢des de recursos na Classe.

2.6. Resultados e rentabilidade obtidos pela Classe e/ou pelo Fundo no passado ndo
representam quaisquer garantias de resultados ou rentabilidade futuros.

2.7. A eventual criacdo de novas classes de cotas, subclasses e/ou séries de subclasses sera
aprovada em Assembleia Geral. Ndo serd admitida nova distribuicdo de Cotas de classe fechada
antes de encerrada a distribuicdo anterior das cotas da mesma classe ou subclasse.

2.8. N3o serd permitida a constituicdo de novas classes de cotas que alterem o tratamento
tributario aplicavel em relacdo ao Fundo ou as demais classes, subclasses e/ou séries de
subclasses existentes.

2.9. E vedada a afetacdo ou a vinculacdo, a qualquer titulo, de parcela do patriménio de
uma Classe a qualquer Subclasse.

2.10. Apds 90 (noventa) dias da 12 Data de Integralizacdo de Cotas, caso o Fundo e sua Classe
mantenham, a qualquer tempo, Patriménio Liquido diario inferior a R$1.000.000,00 (um milhdo
de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos, estes devem ser imediatamente
liquidados pela Administradora.

2.11. A Classe é destinada a Investidores Profissionais.

2.12. Aresponsabilidade dos Cotistas perante o Fundo é ilimitada, de forma que os Cotistas
poderdo vir a ser chamados a cobrir eventual patrimoénio liquido negativo do fundo, nos termos
deste regulamento e na forma estabelecida na Resolugdo CVM 175.

2.13.  As caracteristicas, os direitos e as condi¢des de emissao, distribuicdo, remuneracao,
amortizacdo e resgate das Cotas, bem como as Taxas do Fundo e a Taxa de Custédia Maxima e
demais condi¢oes da Classe e Subclasse, sdo definidos por este Regulamento, pelo Anexo A e
pelo Apéndice.
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3. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Administracdo Fiducidria

3.1. As atividades de administracdo do Fundo serdo exercidas pela Administradora, ou qualquer
outra sociedade que venha a sucedé-la, que terd poderes para praticar todos os atos
necessarios a administracao do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao.

3.1.1. A Administradora, observadas as limitacOes legais e as previstas na regulamentacdo
aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios a administracdo do Fundo, na sua
respectiva esfera de atuacao.

3.2. Incluem-se entre as obriga¢cdes da Administradora, no exercicio de suas func¢des de
administracdo do Fundo:

(i)

contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e

autorizados, os seguintes servicos:

(i)

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos;

(b) escrituracdo das Cotas;

(c) Auditor Independente, nos termos do artigo 69, da Resolu¢do CVM 175;

(d) entidade registradora dos Direitos Creditdrios que sejam passiveis de
registro junto a entidade registradora, se aplicavel;

(e) custddia, alcancando os servigos previstos na Se¢ao IV do Capitulo VIl do
Anexo Normativo Il;

(f) custédia de valores mobilidrios, se for o caso;

(8) guarda da documentac¢do que constitui o lastro dos Direitos Creditorios,
a qual pode se dar por meio fisico ou eletrénico, observado o disposto no item
3.3 abaixo; e

(h) liguidagdo fisica ou eletrdénica e financeira dos Direitos Creditérios.

sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a que esteja sujeita,

a Administradora obriga-se a:
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(a) cumprir as obrigacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em
especial, nos artigos 104 e 106, da parte geral da Resolugdo CVM 175 e no artigo
31 do Anexo Normativo ll;

(b) observar as vedacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em
especial, nos artigos 45, 101 e 103, da parte geral da Resolugao CVM 175;

(c) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em
perfeita ordem:

(1) o registro de Cotistas;

(2) olivro de atas de Assembleias;

(3) olivroou a lista de presenca de Cotistas;
(4) os pareceres do Auditor Independente; e

(5) os registros contdbeis referentes as opera¢des e ao patrimonio da
Classe.

(d) solicitar, se for o caso, a admissdo das Cotas a negociacdo em mercado
organizado;

(e) pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislacao
vigente, por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na
regulamentacao aplicavel;

(f) elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais da Classe
exigidas pelo Regulamento e pela regulamentacado em vigor;

(g) manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de
servicos contratados em nome do Fundo e/ou da Classe, incluindo os
Prestadores de Servicos Essenciais, bem como as demais informac6es cadastrais
do Fundo e da Classe;

(h) manter o servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo

esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacgdes, conforme
previsto neste Regulamento;
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(i) observar as disposi¢des do Regulamento;
() cumprir as deliberacdes das Assembleias;

(k) manter o Regulamento disponivel aos Cotistas, o que inclui seus
Complementos e o Apéndice;

(1)) monitorar as hipdteses de Eventos de Liquidacdo Antecipada;

(m)  calcular e divulgar o valor da Cota e do Patriménio Liquido, conforme
previsto neste Regulamento;

(n) encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletrénico
disponivel na rede mundial de computadores, observando o prazo de 15 (quinze)
dias apds o encerramento do més a que se referirem as informacoes;

(o) encaminhar o demonstrativo trimestral a CVM, por meio de sistema
eletrénico disponivel na rede mundial de computadores, no prazo de 45
(quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem
as informacodes, conforme o inciso V do artigo 27, do Anexo Normativo Il;

(p) receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente ou por
meio de instituicdo contratada, em conta corrente do Fundo ou Conta da Classe,
conforme aplicavel:

(q) divulgar, anualmente, além de manter disponiveis na pagina do Fundo na
rede mundial de computadores, o valor do Patrimonio Liquido, o valor das Cotas,
as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem e, se
houver, os relatérios das agéncias classificadoras de risco, bem como quaisquer
informacodes exigidas pela regulamentacdo aplicavel ou pelos érgaos reguladores
competentes;

(r) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as
demonstracdes contdbeis, manter, separadamente, registros com informacdes
completas sobre toda e qualquer modalidade de negociacdo realizada entre: (1)
de um lado, qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante, a
entidade registradora, se houver, o Consultor Especializado, o Agente de
Cobranca e/ou as suas respectivas Partes Relacionadas, tais como definidas pelas
regras contabeis que tratam desse assunto; e (2) de outro, a Classe;
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(s) diligenciar para que os prestadores de servigos por ele contratados
possuam regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentagdo da
documentacao relativa aos Direitos Creditdrios, nos termos do artigo 30, §12, do
Anexo Normativo Il;

(t) encaminhar mensalmente ao Sistema de Informagdes de Créditos do
BACEN — SCR, em até 10 (dez) Dias Uteis apds o encerramento do més a que se
referirem, documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito
referentes a cada operacdo de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina
do BACEN na rede mundial de computadores;

(u) realizar, por conta e em nome da Classe, o pagamento da taxa de
fiscalizacdo, conforme aplicavel, nos termos do artigo 59, Il, “b”, da Lei n2 7.490,
de 20 de dezembro de 1989, conforme alterada, e do artigo 27, I, “a”, da
Resolugdao CVM 160. Caso a Administradora ou a Gestora venham a realizar o
pagamento com recursos proprios, por motivos operacionais, podera
reembolsar-se do valor das referidas taxas junto a Classe;

(v) calcular, nos termos previstos neste Regulamento, a Alocacdo Minima,
com base em relatérios previamente acordados;

(w)  observar as disposicdes previstas no Capitulo 12 do Anexo A;
(x) cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral; e

(y) observar, no que for aplicavel ao Fundo e/ou a Classe e/ou as suas
respectivas atividades, as regras de autorregulacao da ANBIMA.

3.2.1.A Administradora podera3, a seu exclusivo critério, subcontratar o servico de escrituracdo
de cotas para qualquer prestador de servicos habilitado e autorizado pela CVM para tanto.

3.2.2.A Administradora pode contratar outros servicos em beneficio da Classe, que ndo estejam
listados nos incisos do “caput”, observado que, nesse caso:

(i) a contratacdo ndo ocorre em nome do Fundo e/ou da Classe, salvo previsdo no
Regulamento ou aprovacao em Assembleias, conforme o caso; e

(ii) caso o prestador de servico contratado ndo seja um participante de mercado
regulado pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo e/ou a sua Classe ndo se encontre
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dentro da esfera de atuagdo da CVM, a Administradora deve fiscalizar as atividades do
terceiro contratado relacionadas ao Fundo e/ou a Classe.

3.3. Sem prejuizo de suas responsabilidades nos termos deste Regulamento, a Administradora,
em nome do Fundo e/ou da Classe, para realizar a guarda dos Documentos Comprobatérios, a
seu critério: (i) podera contratar empresa especializada, podendo o Custodiante ou terceiro ser
contratado para tanto; e/ou (ii) contratard os Cedentes, nos termos §32, do artigo 32, do Anexo
Normativo Il, na medida em que os requisitos de seu §32 sdo atendidos, a saber:

(a) a Classe é dedicada a aquisicdo de créditos inadimplidos, massificados, de
reduzido valor médio e cedidos a Classe por percentual inferior ao valor de face;

(b) a cobranca dos Direitos Creditérios sera realizada preponderantemente, de
forma extrajudicial;

(c) haverd, no Termo de Adesdo, declaracdo de ciéncia do Cotista sobre tal
possibilidade;

(d) cada Contrato de Cessdao contera cldusulas que prevejam a recompra ou
indenizacdo, pelos Cedentes, no minimo pelo valor de aquisicdo pago pela Classe,
corrigido, caso os Cedentes ndo consigam apresentar os documentos que comprovem a
existéncia do respectivo crédito, ou se existirem o&bices na documentagdo
comprobatdria a efetiva cobranca do crédito;

(e) este Regulamento nao prevé a dispensa de verificacdo do lastro prevista no §39,
artigo 36, do Anexo Normativo Il; e

(f) os demonstrativos trimestrais previstos no inciso V, do artigo 27, do Anexo
Normativo Il, divulgardo a exposicdo da Classe a cada Cedente e o montante de créditos
recomprados ou indenizados, conforme estabelecido no item “(d)” acima.

3.3.1.A Administradora deve diligenciar para que o agente de guarda dos Documentos
Comprobatérios possua regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, para permitir o efetivo controle sobre a movimentacdo dos Documentos
Comprobatorios.

3.3.2.A contratagdo e/ou a substituicdo do prestador dos servigos de guarda dos Documentos
Comprobatérios, bem como toda e qualquer alteracdo do contrato de depdsito firmado com o

prestador de servicos, deverdo ser prévia e expressamente aprovadas pela Administradora.

3.3.3.Caso sejam contratados para realizar a guarda dos Documentos Comprobatdrios, cada
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Cedente permanecera na condic¢do de fiel depositaria da guarda de tais documentos, na forma
de depdsito voluntario prevista no artigo 627, do Codigo Civil.

Gestdo
3.4. As atividades de gestdo da carteira da Classe serdo exercidas pela Gestora.

3.4.1. Os servigos de gestdao dos ativos integrantes do patriménio da Classe e atividades
relacionadas a esse servico serdo realizados pela Gestora, que tem e continuara a ter, durante
toda a vigéncia do Fundo e de sua Classe, competéncia para realizar todos os atos necessarios
para gerir o patrimonio da Classe, inclusive no que se refere a representacdo da Classe tanto
para adquirir, alienar e/ou exercer todos os demais direitos inerentes aos ativos integrantes do
patrimonio da Classe, quanto para praticar todos os atos necessarios para tanto, inclusive
realizar qualquer acordo, transacdo, atos de alienacdo, de transferéncia, de substituicdo, de
oneragdo e/ou de liberagdo (inclusive de quaisquer garantias), no todo ou em parte, de forma
direta ou indireta, mesmo que sob condicao, relacionados aos Direitos Creditdrios, sem prejuizo
do disposto: (i) na politica de voto da Classe, conforme artigo 94 da parte geral da Resolucdo
CVM 175; e (ii) na regulamentagdo em vigor.

3.4.2. A Gestora contara com o auxilio do Consultor Especializado e do Agente de Cobranca,
conforme as atividades descritas neste Regulamento e no Contrato de Consultoria e Cobranca.

3.4.3. As obrigacdes da Gestora estdo descritas na regulacdao, na autorregulacdo e neste
Regulamento. A Gestora tem poderes para praticar todos os atos necessarios a gestdo da
carteira da Classe, na sua respectiva esfera de atuacdo, de acordo com a Politica de
Investimento, bem como para exercer todos os direitos inerentes aos ativos que integrem a
carteira da Classe, inclusive o de comparecer e votar, em nome do Fundo e/ou da Classe em
assembleias, inclusive assembleias gerais ou assembleias especiais, de interesse do Fundo e/ou
da Classe, conforme o caso, sendo de responsabilidade da Gestora o seguinte:

(i) contratar, em nome do Fundo e/ou da Classe, com terceiros devidamente
habilitados e autorizados, os seguintes servicos:

(a) intermediacdo de operacOes para a carteira de ativos;
(b) distribuicdo de Cotas;
(c) classificacdo de risco das Cotas por agéncia classificadora de risco, para

realizar a classificacdo de risco das Cotas, observados os requisitos previstos no
artigo 95 da Resolugdo CVM 175, conforme aplicavel;
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(d) formador de mercado de classe fechada, conforme aplicavel;
(e) Agente de Cobranca;

() Consultor Especializado;

(8) consultoria de investimentos; e

(h) cogestdo da carteira de ativos;

(ii) definir, com o auxilio do Consultor Especializado, a alocagao dos recursos de
titularidade da Classe ou do Fundo, sempre em observancia a Politica de Investimento;

(iii)  exercer, em nome da Classe ou do Fundo e com o auxilio do Consultor
Especializado, todos os direitos inerentes aos Direitos Creditdrios integrantes da carteira
da Classe e/ou do Fundo;

(iv)  verificar a necessidade de realizagdes de chamadas de capital, pela
Administradora, aos Cotistas que tenham assumido compromisso de investimento,
observados os prazos e procedimentos estabelecidos entre Administradora e a Gestora;

(v) sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a que esteja sujeita,
a Gestora obriga-se a:

(a) cumprir as obrigacdes estabelecidas na regulamenta¢dao em vigor, em
especial, nos artigos 105 e 106 da parte geral da Resolugcdo CVM 175 e no artigo

33, do Anexo Normativo Il;

(b) estruturar o Fundo e sua respectiva Classe, observados os termos do
artigo 33, §19, do Anexo Normativo Il;

(c) observar as vedacOes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em
especial, nos artigos 45 e 101 a 103 da parte geral da Resolugdao CVM 175;

(d) informar a Administradora, imediatamente, caso ocorra a alteracdo de
gualquer dos prestadores de servicos contratados por ela contratado;

(e) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas,
a documentacdo relativa as operagoes da Classe;
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(f) observancia dos limites de composi¢cdao e concentragao de carteira e de
concentracdo em fatores de risco, conforme estabelecidos no artigo 89 da
Resolucdo CVM 175 e neste Regulamento, observado que (1) a Gestora ndo esta
sujeita as penalidades apliciveis pelo descumprimento dos limites de
concentracdo e diversificacdo de carteira e concentracdao de risco quando o
descumprimento for causado por desenquadramento passivo, decorrente de
fatos alheios a sua vontade, que causem alteragdes imprevisiveis e significativas
no Patrimoénio Liquido ou nas condicdes gerais do mercado de valores
mobilidrios; (2) caso o desenquadramento passivo se prolongue por 15 (quinze)
Dias Uteis consecutivos, ao final desse prazo a Gestora deve encaminhar 8 CVM
suas explicacOes para o desenquadramento, e (3) a Gestora deve informar a CVM
o reenquadramento da carteira, tao logo ocorrido;

(8) verificar, com o auxilio do Consultor Especializado, o enquadramento dos
Direitos Creditdrios a Politica de Investimento, compreendendo, a validacdo, na
respectiva Data de Aquisi¢do, dos Direitos Creditdrios em relagdo aos Critérios
de Elegibilidade, nos termos deste Regulamento, e a observancia aos requisitos
de composicdo e diversificacdo, de forma individualizada ou por amostragem,
utilizando modelo estatistico consistente e passivel de verificacdo;

(h) submeter a carteira de ativos a testes de estresse periddicos, com
cenarios que levem em considera¢do, no minimo, as movimentac¢des do passivo,
a liquidez dos ativos, as obrigacOes e a cotizacdo da Classe;

(i) efetuar, com o auxilio do Consultor Especializado, a correta formalizacao
dos documentos relativos a (1) aquisicdo dos Direitos Creditérios que atendam
as CondicGes de Aquisicdo e aos Critérios de Elegibilidade, observada a Politica
de Investimento, e desde que existam recursos disponiveis para essa aquisi¢ao,
observado o previsto em cada Contrato de Cessdo, e (2) aquisicdo dos Ativos
Financeiros, devendo encaminhar a Administradora, nos 5 (cinco) Dias Uteis
subsequentes a sua assinatura, uma copia de cada documento que firmar em
nome da Classe;

() observar as disposi¢cdes do presente Regulamento, seu Apéndice, Anexo
e Complementos;

(k) cumprir as deliberagdes das Assembleias de Cotistas, conforme o caso;

(N adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da
Resolugao CVM 175;
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(m) executar, com o auxilio do Consultor Especializado, a Politica de
Investimento, devendo analisar e selecionar os Direitos Creditérios e os Ativos
Financeiros para a carteira da Classe, o que inclui, no minimo, a verificacdo do
enquadramento dos Direitos Creditorios a Politica de Investimento,
compreendendo a validacdo dos Direitos Creditérios em relagdo aos Critérios de
Elegibilidade e a observancia aos requisitos de composicdo e diversificacdo da
carteira da Classe;

(n) monitorar, com o auxilio do Consultor Especializado e do Agente de
Cobrancga, o desempenho da Classe, bem como acompanhar a valoriza¢ao das
Cotas e a evolucdo do valor do patrimonio da Classe e do Fundo, conforme
reportados pela Administradora e monitorar: (1) o enquadramento da Alocacao
Minima; (2) a adimpléncia dos Direitos Creditérios; e (3) a taxa de retorno dos
Direitos Creditérios, considerando, no minimo, as informacdes sobre
pagamentos, pré-pagamentos e inadimplemento dos Direitos Creditérios;

(o) no ambito das diligéncias relacionadas a aquisi¢cdo de Direitos Creditérios,
a Gestora, com o auxilio do Consultor Especializado, deve verificar a possibilidade
de ineficacia da cessdo a Classe em virtude de riscos de natureza fiscal,
alcancando Direitos Creditérios que tenham representatividade no patrimonio
da Classe, assim como dar ciéncia do risco, caso existente, no termo de adesdo e
no material de divulga¢ao do Fundo;

(p) receber e verificar integralmente, com o auxilio do Consultor
Especializado, os Documentos Comprobatérios dos direitos e titulos
representativos de crédito, nos termos do artigo 29, inciso Xll, alinea “a”, e do
inciso Xlll, do Anexo Normativo Il, que evidenciam a existéncia, integridade e
titularidade do lastro dos Direitos Creditorios;

(q) diligenciar para que eventuais inconsisténcias apontadas nos relatérios
de lastro sejam tratadas tempestivamente;

(r) observar, no que for aplicavel ao Fundo e a Classe, e as suas atividades,
as regras de autorregulacdao da ANBIMA;

(s) celebrar, em nome do Fundo e/ou da Classe e com o auxilio do Consultor
Especializado, todos os documentos relativos a negociacdo dos Direitos
Creditodrios e dos Ativos Financeiros, incluindo, sem limitacdo, os Contratos de
Cessdo, podendo, para tanto, negociar os respectivos precos e condicoes;
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(t) na hipdtese de ocorrer substituicdo dos Direitos Creditérios, por qualquer
motivo, diligenciar, com o auxilio do Consultor Especializado, para que a relacao
entre risco e retorno da carteira da ndo seja alterada, conforme a Politica de
Investimento;

(u) monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, os patamares
exigidos com relagdo aos parametros abaixo, bem como colocar a disposi¢ao dos
Cotistas, nos termos previstos neste Regulamento, tais indicadores:

(1) Alocagdo Minima; e
(2) Valor das Disponibilidades;

(v) submeter a carteira de ativos a testes de estresse periédicos, com
cendrios que levem em consideracdo, no minimo, as movimentacdes do passivo,
a liquidez dos ativos, as obriga¢des e a cotiza¢do da Classe;

(w) informar imediatamente a Administradora caso tome conhecimento de
algum fato relativo ao Fundo e/ou a Classe, conforme houver, que seja
necessaria a comunicacdo ao mercado, através de fato relevante, nos termos da
regulamentacdo aplicavel, bem como e manter a divulgacdo dos fatos relevantes
em seu website;

(x) monitorar, com auxilio do Agente de Cobranca, a adimpléncia da carteira
de Direitos Creditdrios, diligenciando para que sejam adotados os
procedimentos de cobranca, incluindo sem limitacdo, constituir procuradores
para proceder a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditdrios, sendo
que todas as procuragdes outorgadas pela Gestora, em nome do Fundo e/ou da
Classe, deverdo ter prazo de validade de até 12 (doze) meses contado da data da
sua outorga, com exce¢do (1) das procuragdes outorgadas ao Agente de
Cobranca; e (2) das procura¢des com poderes de representacdo em juizo, que
poderdo ser outorgadas por prazo indeterminado, mas com finalidade
especifica;

(y) exercer o direito de voto decorrente de ativos detidos pela Classe,
realizando todas as acdes necessarias para tal exercicio, observado o disposto na

politica de voto da Classe;

(z) cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral;

15/99



2 BB ASSET MANAGEMENT

’

(@aa) acompanhar as atividades desempenhadas pelo Consultor Especializado
e pelo Agente de Cobranca;

(bb) negociar, com o auxilio do Consultor Especializado, os ativos da carteira
da Classe, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato ou
documento relativo a negociacdo de ativos, qualquer que seja a sua natureza,
representando a Classe para essa finalidade; e

(cc) comprar e vender, conforme alinhado com o Consultor Especializado, os
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, em estrita observancia as regras
relativas a Politica de Investimento, composicao e diversificacdo da carteira.

3.5. A Gestora estara dispensada de, em relagdo aos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos,
diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de cobranca, e os fluxos de conciliacdo.
Tais atividades serdo exercidas pelo Agente de Cobranca.

3.6. A Gestora pode contratar outros servicos em beneficio da Classe, que ndo estejam listados
no inciso (i), do item 3.4.3 acima, observado que, nesse caso:

(i) a contratacdo ndo ocorre em nome do Fundo, da Classe e/ou da Subclasse, salvo
previsdao no Regulamento ou aprovacao em Assembleia; e

(ii) caso o prestador de servico contratado ndo seja um participante de mercado
regulado pela CVM ou o servico prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de
atuacdao da CVM, a Gestora deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado
relacionadas ao Fundo.

3.6.1.0 Agente de Cobranga, nos termos do Contrato de Consultoria e Cobranca, podera
recomendar a Gestora a contratacdo de prestadores de servico para: (i) diligenciar perante os
drgdos de registro, para que o Fundo conste como titular de ativos que ndo sejam considerados
Direitos Creditdrios, mas que venham a integrar a carteira do Fundo em decorréncia dos
processos de recuperacdo dos Direitos Creditérios (“Demais Ativos”); (ii) manutencdo
preventiva, reformas e reparos e outras agdes necessarias a preservagao, conservagao e
valorizacdo dos Demais Ativos; (iii) analisar, tomar a posse fisica, promover a manutencao,
regularizacdo ou venda dos Demais Ativos que venham a integrar o patrimonio do Fundo; e (iv)

manutencdo e venda dos Demais Ativos que venham a integrar o patrimonio do Fundo,
buscando maximizar o resultado liquido para o Fundo.

3.6.2.Nas hipodteses descritas no item 3.6.1 acima, a contratacdo podera ocorrer em nome do
Fundo, observado, em qualquer caso, o disposto no inciso (ii), do item 3.6 acima.

16/99



<2 BB ASSET MANAGEMENT

3.7. A Gestora devera exercer suas atividades buscando sempre as melhores condi¢des para o
Fundo e a Classe, empregando o cuidado e a diligéncia todo homem ativo e probo costuma
dispensar a administracdo de seus prdprios negécios, atuando com lealdade em relacdo aos
interesses dos Cotistas, do Fundo e da Classe, evitando praticas que possam ferir a relagao
fiduciaria e respondendo por quaisquer infracdes ou irregularidades que venham a ser
cometidas no exercicio de suas atribuicdes, devendo praticar todos seus atos com a estrita
observancia: (i) da lei e das normas regulamentares aplicdveis; (ii) deste Regulamento, do
Anexo e do Apéndice; (iii) das deliberacdes aprovadas pelos Cotistas reunidos em Assembleias;
e (iv) dos deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacdo e de preservagdo dos
direitos dos Cotistas.

Custddia e Verificacdo de Lastro

3.8. Nos termos do artigo 38, do Anexo Normativo Il, o Custodiante, contratado pela Gestora,
deverd verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditdrios
Adquiridos que ingressaram na carteira do Fundo no periodo a titulo de substituicdao, assim
como o lastro dos Direitos Creditorios Adquiridos vencidos e ndo pagos no mesmo periodo.
Adicionalmente, se assim contratado pela Gestora, o Custodiante serd responsavel por realizar
a verificacdo de lastro dos Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditérios, nos termos
do artigo 36, §42, do Anexo Normativo ll.

3.9. Nos termos do artigo 39, do Anexo Normativo |, o Custodiante, contratado pela
Administradora, é responsavel pelas seguintes atividades:

(i) realizar a liquidagao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditdrios
Adquiridos, orientando o pagamento na Conta da Classe;

(ii) se assim contratado, cobrar e receber, em nome da Classe, os pagamentos, o
resgate dos Ativos Financeiros ou qualquer outro rendimento a eles relacionados,
depositando os valores recebidos diretamente na Conta da Classe, ou, se for o caso, em
conta vinculada; e

(iii)  se assim contratado, realizar a guarda dos Documentos Comprobatérios, com
relacdo aos Direitos Creditérios que os Cedentes ndo tenham sido contratados para
tanto, e da documentacdo relacionada aos Ativos Financeiros integrantes da carteira da
Classe.

17/99



<2 BB ASSET MANAGEMENT

3.9.1. No exercicio de suas fungbes, o Custodiante esta autorizado, por conta e ordem do
Fundo, a:

(i) conforme o caso, abrir e movimentar, em nome do Fundo, contas correntes e
contas de depdsito especificas (a) no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia -
SELIC; (b) na B3; ou (c) em instituicGes ou entidades, autorizadas a prestacdo desses
servicos pelo BACEN ou pela CVM, sempre com estrita observancia aos termos e as
condicdes deste Regulamento;

(ii) liquidar as operagdes realizadas pelo Fundo, sempre observadas as instru¢des da
Administradora ou da Gestora, conforme o caso;

(iii) efetuar, as expensas do Fundo, sempre observadas as instrucdes da
Administradora, o pagamento das despesas e dos encargos do Fundo necessarios a
manutencado de sua boa ordem administrativa, legal e operacional, desde que existam
recursos disponiveis e suficientes para tanto; e

(iv)  acatar ordens somente de pessoas autorizadas da Administradora ou da Gestora,
sendo-lhe vedada a execu¢do de ordens que ndo estejam diretamente vinculadas as
operacdes do Fundo.

3.9.2. O Custodiante recebera uma remuneracao, conforme prevista no item 1.11 do Anexo A.

Agente de Cobranca

3.10. O Agente de Cobranca realizara a cobranca dos Direitos Creditérios, em nome da Classe,
de acordo com as premissas e responsabilidades definidas no Contrato de Consultoria e
Cobranga e com a Politica de Cobranga descrita no Complemento Il deste Regulamento,
mediante a adoc¢do de procedimentos judiciais e extrajudiciais.

3.10.1. Caberd ao Agente de Cobranga escolher e selecionar os escritérios de advocacia e/ou
empresas prestadoras de servicos especializadas em cobranca e recuperacdo de créditos,
observado que a Gestora poderad vetar referida escolha, a seu exclusivo critério.

3.10.2.0s pagamentos referentes aos Direitos Creditdrios realizados pelos Devedores, serdo
recebidos na Conta da Classe por meio da realizacdo de TED, ou qualquer outro meio de
transferéncia identificada, diretamente para a Conta da Classe.

3.10.3.0 Agente de Cobranca, na qualidade de mandatdrio da Classe, tem poderes para

renegociar as condi¢cdes de pagamento dos Direitos Creditérios, podendo, inclusive, realizar
acordos, renegociar e alterar o prazo de pagamento dos mesmos, inclusive por meio de
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alteragdes no prazo de pagamento dos boletos ou documentos de cobranga relacionados aos
Direitos Creditérios, respeitando os termos da Politica de Cobranca e do Contrato de
Consultoria e Cobranga.

3.10.4.0 Agente de Cobranca enviard, no minimo, mensalmente, a Administradora e Gestora e
ao Custodiante, relatério contendo informacdes sobre eventuais acordos, renegociacoes,
descontos ou alteragao de datas de pagamento dos Direitos Creditérios ou de seus boletos ou
documentos de cobranga, se houver, assim como o andamento de agdes judiciais, observado
sempre o disposto no Contrato de Consultoria e Cobranca e na Politica de Cobranca. Os
relatérios serdo enviados até o 52 (quinto) Dia Util de cada més, observada a possibilidade e
envio em prazo inferior, se assim alinhado entre o Agente de Cobranca e a Administradora e
Gestora.

3.10.5.A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Consultor Especializado e o Agente de
Cobranca ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo e/ou por
qualquer dos Cotistas no caso de ndao haver recursos suficientes para a realizacdo dos
procedimentos de cobranga.

Consultoria Especializada

3.11. O Consultor Especializado realizard as atividades de andlise, sele¢do, aquisicdo, avaliacao,
manutencdo, substituicdo e administracdo dos Direitos Creditérios que componham ou que
possam vir a compor o Patriménio Liquido, em conformidade com a Politica de Investimentos,
com este Regulamento e com o Contrato de Consultoria e Cobranca. Integram os servigos que
devem ser realizados pelo Consultor Especializado:

(i) prestar a Administradora e a Gestora as informacdes sobre os Direitos
Creditérios que sejam necessdrias para que tais pessoas cumpram suas obrigacées nos
termos deste Regulamento;

(ii) identificar e avaliar os Direitos Creditérios, inclusive mediante a elaboracdo de
analises técnicas e econdmico-financeiras, se for o caso, sempre observada a liquidez
necessaria ao Fundo;

(iii)  assessorar, de forma geral, o Fundo e a Gestora nos temas que envolvam os
Direitos Creditorios;

(iv) acompanhar e monitorar os Direitos Creditérios dentro dos principios e melhores
padroes de boa técnica em investimentos, incluindo o exame de informacdes
econdmicas, estatisticas e financeiras e o acompanhamento continuo da evolucdo de
todos os Direitos Creditdrios integrantes da carteira de investimento da Classe;
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(v) fornecer todos os subsidios necessarios para que a Administradora e Gestora
possa realizar a avaliagao dos Direitos Creditérios conforme legislagdo aplicavel;

(vi)  fornecer a Gestora os documentos, andlises e estudos que fundamentaram a
elaboracdo dos documentos relacionados aos Direitos Creditérios, bem como a
recomendacao de aquisicdo dos referidos ativos;

(vii) encaminhar a Gestora as informagdes necessarias para que esta possa verificar
o cumprimento dos Critérios de Elegibilidade;

(viii) disponibilizar a Administradora, no menor prazo possivel, todas as informagdes,
esclarecimentos e documentos necessarios ao cumprimento, pelo Fundo, do requerido
por autoridades competentes, ou necessarios a defesa do Fundo em eventuais
notificaces, avisos, multas ou qualguer outra penalidade aplicada ao Fundo em razao
dos Direitos Creditorios;

(ix)  prestar subsidios, analises e recomendagdes técnicas para orientar a Gestora na
celebracao de negdcios juridicos em nome do Fundo; e

(x) orientar a Gestora na pratica de determinados atos de gestdo do Fundo, se assim
requerido pela Gestora, nos termos deste Regulamento e/ou do Contrato de Consultoria
e Cobranga, ou praticar tais atos de gestdao de forma direta, caso haja procuracao
outorgada para o Consultor Especializado nesse sentido, nos termos do Contrato de
Consultoria e Cobranca.

Vedacbes
E vedado aos Prestadores de Servigos Essenciais, em nome do Fundo e/ou da Classe:

(i) receber depdsito em conta corrente, incluindo o recebimento de dinheiro em
espécie, seja decorrente de operagdes com os ativos do Fundo ou dos Cotistas;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses expressamente previstas
na regulamentacao aplicavel;

(iii)  vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo
das Cotas subscritas;

(iv)  garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(v) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras
de Cotistas;
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(vi)  praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doagGes que o Fundo estiver
autorizado a fazer, se for o caso, nos termos deste Regulamento e do artigo 118, § 2 da
parte geral da Resolugdao CVM 175;

(vii) a aplicagdo de recursos na aquisi¢do de direitos creditdrios e ativos financeiros
de liquidez no exterior;

(viii) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas
operagOes praticadas pela Classe, exceto quando se tratar de margens de garantia
prestadas em operacdes realizadas em mercados de derivativos;

(ix) utilizar ativos de sua prdpria emissdo ou coobrigacdo como garantia das
operacoes praticadas pela Classe; e

(x) efetuar aporte de recursos na Classe e/ou no Fundo, de forma direta ou indireta,
a qualquer titulo.

3.12.1. As vedagdes de que tratam os incisos (viii) a (x) do item 3.12 acima abrangem os
recursos proprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administradora,
das sociedades por ele direta ou indiretamente Controladas e de coligadas ou outras sociedades
sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissao
ou coobrigacdo dessa.

3.12.2. E vedado a Administradora, a Gestora e aos Demais Prestadores de Servigos do Fundo
receber ou orientar o recebimento de depdsitos em outra conta corrente que ndo uma conta
da Classe, conforme o caso.

3.12.3. E vedado a Gestora o recebimento de qualquer remuneracio, beneficio ou vantagem,
direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de
decisao.

3.12.4. E vedado o repasse de informac3do relevante ainda n3o divulgada a que se tenha tido
acesso em razdo de cargo ou posicdo que ocupe em prestador de servico do Fundo e/ou da
Classe ou em razdo de relacdo comercial, profissional ou de confianca com prestadores de
servico do Fundo e/ou da Classe.

3.12.5. Evedado a Administradora e 3 Gestora, em suas respectivas esferas de atuacdo, aceitar
gue as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome de terceiros que ndo
representem o Fundo e/ou a Classe, observado que: (i) esta vedagdo ndo se aplica as garantias
formalizadas no @mbito dos Direitos Creditérios, no ambito dos quais o beneficiario original
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seja, ou tenha sido, os Cedentes, suas Partes Relacionadas e/ou seus antecessores, caso em
gue, nos termos dos Contratos de Cessdo, a titularidade da garantia e de seus direitos sera
atribuida, exclusivamente, ao Fundo; e (ii) é permitida a formalizacdo de garantias em favor da
Administradora, Gestora ou terceiros que representem o Fundo e/ou a Classe como titular da
garantia, que devem diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus proprios
patrimonios. Referida vedacado ndo sera aplicavel no ambito de emissdes de valores mobilidrios,
nas quais a garantia é constituida em prol da comunhao de investidores, que sdo representados
por um agente de garantia, nos termos do paragrafo Unico, do artigo 43, do Anexo Normativo
.

3.12.6. A Administradora, a Gestora e os Demais Prestadores de Servicos responderdo perante
a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem
solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e omissdes contrdrios a lei, ao
presente Regulamento ou as disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, sem prejuizo do
dever dos Prestadores de Servicos Essenciais de fiscalizar os Demais Prestadores de Servicos,
nos termos da Resolugao CVM 175.

3.12.7. O Fundo e a Classe indenizardo e manterdo indene os Prestadores de Servicos
Essenciais e suas respectivas Partes Relacionadas (“Parte Indenizavel”) de e contra todas e

guaisquer reivindicacGes, responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo,
entre outros, quaisquer valores pagos para o cumprimento de decisdes judiciais, acordos,
multas e outros custos incorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial futuro,
procedimento arbitral ou administrativo), desde que estas decorram das, ou sejam relacionadas
as atividades do Fundo e/ou da Classe.

3.12.8. Caso haja uma apdlice de seguro cobrindo o risco da conduta praticada pela Parte
Indenizdvel, exceto se tal conduta for decorrente diretamente de culpa ou dolo do respectivo
prestador de servigcos no exercicio de sua respectiva func¢ao, essa Parte Indenizadvel podera ser
indenizada pelos custos e despesas incorridos, recebendo os pagamentos de acordo com tal
apolice de seguros.

3.12.9. A Administradora declara que, no exercicio de suas funcdes, ndo se encontra em
conflito de interesses com a Gestora, bem como manifesta sua independéncia nas atividades
descritas neste Regulamento, e na eventual aquisicdo de Direitos Creditérios pela Classe. Sem
prejuizo de suas demais atribuicdes, a Administradora deverda implementar todos os
procedimentos vidveis e necessarios ao efetivo recebimento, pela Classe, dos valores
decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios pelos respectivos Devedores.

3.12.10. Nostermosdo artigo 1.368-E do Cddigo Civil, a Administradora, a Gestora e os demais

prestadores de servico do Fundo e/ou da(s) Classe(s): (i) ndo respondem pelas obrigacdes legais
e contratuais assumidas pelo Fundo e/ou pela respectiva Classe; e (ii) respondem pelos
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prejuizos que causarem ao Fundo e/ou a(s) Classe(s) quando procederem com dolo ou ma-fé.

3.12.11. Os servicos de administracdo e de gestdo sdo prestados ao Fundo em regime de
melhores esforgos e como obrigacao de meio, de forma que a Administradora e a Gestora nao
garantem, nem s3o responsaveis, sob qualquer forma, por: (i) atingimento de qualquer
resultado ou desempenho dos investimentos dos Cotistas no Fundo; e (ii) qualquer erro de
julgamento ou por qualquer perda sofrida pelo Fundo ou por seus Cotistas, observado que, na
hipotese de dolo ou ma-fé da Administradora ou da Gestora, conforme comprovado por
decisdo judicial transitada em julgado, serd devida indenizacdo, sem solidariedade, por quem
tiver causado o dano reconhecido em tal decisao.

3.12.12. A afericdo da responsabilidade da Administradora, da Gestora e dos Demais
Prestadores de Servicos terd como parametros as obriga¢des previstas (a) na Resolugdao CVM
175 e nas demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis; (b) neste Regulamento; e (c)
nos respectivos contratos de prestacdo de servicos, se houver.

4. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

4.1. A substituicdo de qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais, no curso de
Assembleias convocadas especialmente para este fim, conforme o caso, somente poderd ser
aprovada mediante deliberacdo dos Cotistas.

4.2. Os Prestadores de Servico Essenciais poderdo renunciar a administracdo e/ou gestdo do
Fundo, ficando obrigados a convocar imediatamente Assembleia Geral de Cotistas para eleger
um substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias. No caso de renuncia, o Prestador
de Servico Essencial deverd permanecer no exercicio de suas funcdes até sua efetiva
substituicdo que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias corridos, contados
a partir da renuncia. Na hipdtese de ocorréncia de um Evento de Liquidagao, a Administradora
ndo poderd renunciar as suas func¢des até a conclusdo dos procedimentos estabelecidos pelos
Cotistas.

4.2.1.Caso o Prestador de Servico Essencial que renunciou a prestacdo dos respectivos servicos
ndo seja substituido dentro do prazo referido acima, o Fundo deve ser liquidado, nos termos do
“Capitulo Xlll — Liquida¢do e Encerramento” da parte geral da Resolugdao CVM 175, devendo a
Gestora permanecer no exercicio de suas funcdes até a conclusdo da liquidacdo e a
Administradora até o cancelamento do registro do fundo na CVM.

4.2.2.A Administradora deverd, sem qualquer custo adicional para o Fundo e/ou a Classe: (i)
colocar a disposicdo da instituicio que vier a substitui-la, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
contados da realizacdo da respectiva Assembleia que deliberou sua substituicao, ou outro prazo
aprovado pelos Cotistas, todos os registros, relatdrios, extratos, bancos de dados e demais
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informacgdes sobre o Fundo de forma que a instituicdo substituta possa cumprir, sem solugao
de continuidade, os deveres e obrigacdes da Administradora; bem como (ii) prestar qualquer
esclarecimento sobre a administracdo do Fundo que lhe venha a ser solicitado pela instituicdo
que vier a substitui-la.

4.3. Caso a nova instituicdo administradora nomeada nos termos deste Regulamento nao
substitua a Administradora dentro do prazo estabelecido neste Regulamento, tal hipdtese
também sera considerada um Evento de Liquidacdo para os fins deste Regulamento.

4.4. A Administradora e a Gestora devem ser substituidas nas hipdteses de
descredenciamento para o exercicio da atividade que constitui o servico prestado ao Fundo,
por decisdo da CVM.

4.5. No caso de descredenciamento da Administradora ou da Gestora, conforme o caso, a
Superintendéncia da CVM competente pode nomear administrador ou gestor tempordrio,
conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocagdo de Assembleia Geral mencionada no
item 4.2 acima. Caso a Administradora ou a Gestora, conforme o caso, ndo seja substituida pela
Assembleia Geral, o Fundo deve ser liquidado, devendo a Gestora permanecer no exercicio de
suas func¢des até a conclusdo da liquidagcdo e a Administradora até o cancelamento do registro
do Fundo na CVM.

4.6. Nas hipdteses de substituicdo da Administradora ou da Gestora e de liquidagao da Classe
ou do Fundo, aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou
criminal de administradores, diretores e gerentes de instituicGes financeiras,
independentemente das que regem a responsabilidade civil da préopria Administradora ou da
Gestora.

5. INFORMAGCOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

5.1. As informacdes periddicas e eventuais do Fundo devem ser divulgadas na pdgina da
Administradora, na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para
acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para os Cotistas.

5.2. Caso sejam divulgadas a terceiros informagdes referentes a composicao da carteira da
Classe, a mesma informacdo deve ser colocada a disposicdo dos Cotistas na mesma
periodicidade, ressalvadas as hipoteses de divulgacdo de informacGes aos prestadores de
servicos do Fundo, necessdrias para a execucdao de suas atividades, bem como aos érgaos
reguladores, entidades autorreguladoras e entidades de classe, quanto aos seus associados, no
atendimento a solicitacOes legais, regulamentares e estatutdrias por eles formuladas.
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5.3. A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante
relativo ao Fundo, da Classe e dos Ativos Financeiros e/ou Direitos Creditdrios integrantes de
sua carteira de modo a garantir a todos os Cotistas acesso as informacdes que possam, direta
ou indiretamente, influir de modo ponderavel no valor das Cotas ou em nas decisGes dos
Cotistas quanto a respectiva permanéncia no Fundo, inclusive a amortizacdo integral, alienacao
ou manutencdo de titularidade das Cotas, observado que é responsabilidade dos Demais
Prestadores de Servicos do Fundo informar imediatamente a Administradora sobre os fatos
relevantes de que venham a ter conhecimento.

5.4. Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos
potencialmente relevantes os seguintes:

(i) alteracdo no tratamento tributdrio conferido ao Fundo ou aos Cotistas;
(ii) contratacdo de formador de mercado e o término da prestacdo desse servico;

(iii)  contratacdo de agéncia classificadora de risco, caso ndo estabelecida no
Regulamento;

(iv)  mudanca na classificagdo de risco atribuida a Classe ou a Subclasse, se houver;
(v) alteracdo da Administradora ou da Gestora;

(vi)  fusdo, incorporacdo, cisdo ou transformacao da Classe;

(vii) alteracdo do mercado organizado em que seja admitida a negociacdo das Cotas;

(viii) cancelamento da admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado,
conforme aplicavel; e

(ix)  emissdo de Cotas.

5.5. Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo, da Classe
ou aos ativos da carteira sera: (i) comunicado a todos os Cotistas; (ii) informado as entidades
administradoras de mercados organizados onde as Cotas estejam admitidas a negociacdo, se
for o caso; (iii) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e (iv)
mantido nas paginas dos Prestadores de Servicos Essenciais e, ao menos enquanto a
distribuicdo estiver em curso, do distribuidor de cotas na rede mundial de computadores. Os
demais atos ou deliberacdes do Fundo ou assuntos relacionados aos interesses dos Cotistas
serdo, conforme previsto neste Regulamento: (i) comunicados por meio de correio eletronico
aos Cotistas e/ou aos seus representantes indicados; e (ii) divulgadas na pagina do fundo, da
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Administradora e Gestora, na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e
disponivel para acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para os
Cotistas.

5.6. Os fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a Gestora e a
Administradora, em conjunto, entenderem que sua revelacdo pora em risco interesse legitimo
do Fundo ou dos Cotistas, exceto na hipdtese de a informagdo escapar ao controle ou se ocorrer
oscilacdo atipica na cotacdo, preco ou quantidade negociada de Cotas, casos em que a
Administradora fica obrigada a divulgar fato relevante.

5.7. A Administradora esta dispensada de disponibilizar o extrato da conta para os Cotistas
gue expressamente concordarem em nao receber o documento.

5.8. Todo o material de divulgagdo do Fundo deverd conter outras informagdes exigidas pela
legislacdo aplicavel.

5.9. Asinformacdes prestadas ou qualquer material de divulgacdo do Fundo ndo podem estar
em desacordo com o Regulamento e com as normas editadas pela CVM e ANBIMA.

5.10. A Administradora mantera permanentemente servico de atendimento aos Cotistas. O
acesso a tal servico pode ser realizado através dos seguintes enderecos:

Endereco: Avenida Republica do Chile, 330 - 82 andar - Torre Oeste - Centro - Rio de Janeiro/RJ
- CEP: 20.031-170.

E-mail: bbasset@bb.com.br

Telefone: 0800-729-3886 (Central de Atendimento ao Cotista)

Website: bbasset.com.br

5.11. A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores:

(i) até 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem, o informe
mensal a CVM, conforme Suplemento G da Resolucdo CVM 175, modelo e conteldo
disponibilizado pela CVM;

(ii) em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem, o
demonstrativo de composicdao e diversificacdo das aplicacdes das classes de

investimento em cotas a CVM, caso aplicavel;

(iii) em até 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre civil a que
se referirem, demonstrativo trimestral com as informacdes descritas no inciso V do
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artigo 27, do Anexo Normativo IlI, incluindo as informag¢Ges contidas no relatério
trimestral da Gestora mencionado no § 32 do artigo 27, do Anexo Normativo ll;

(iv) em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se
refiram, as demonstracdes financeiras anuais do Fundo e da Classe, acompanhadas dos
pareceres do Auditor Independente; e

(v) na data do inicio da vigéncia das alteragdes deliberadas em Assembleia,
exemplar do Regulamento consolidando as alteracbes efetuadas e, caso a alteracdo
tenha sido deliberada em assembleia especial, pode ser encaminhado somente o Anexo
da Classe impactada, para os Cotistas da mesma Classe, e a lamina atualizada, se houver.

5.12. As atas de Assembleias Gerais serdo encaminhadas a CVM e aos demais agentes de
mercado sempre que necessario, na forma e nos prazos previstos na legislagdo vigente.

5.13. Para efeitos do subitem (iii) do item 5.11 acima, a Gestora deve elaborar e encaminhar a
Administradora, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se
referir, relatério trimestral na forma estabelecida pela CVM, devendo a Administradora
diligenciar junto a Gestora para o cumprimento do disposto no subitem (iii) do item 5.11,
devendo notificar a Gestora e comunicar imediatamente a CVM caso ndo receba a informacao
no prazo estipulado.

6. FATORES DE RISCO

6.1. A carteira da Classe (Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros) e, por
consequéncia, seu patrimoOnio, estdo sujeitos a diversos riscos, conforme descritos no
Complemento IV, podendo, assim, gerar perdas até o montante das operacdes contratadas e
nado liquidadas. Ndao ha garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para a
Classe e para os Cotistas, ndo podendo a Administradora, a Gestora, o Custodiante, a entidade
responsavel pelo registro ou depdsito central, se houver, o Consultor Especializado, o Agente
de Cobranca ou os Demais Prestadores de Servicos contratados pela Classe, em hipdtese
alguma, ser responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer depreciacdo ou perda de
valor dos ativos integrantes da carteira da Classe, pela inexisténcia de um mercado secunddrio
para os Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe,
ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizacdo ou da amortizacdo
final das Cotas, nos termos deste Regulamento. Os potenciais Investidores Profissionais, antes
de adquirir as Cotas, devem ler cuidadosamente o presente Regulamento, especialmente o
Complemento IV, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento na Classe.
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6.2. Cada Cotista, ao ingressar na Classe, deverd atestar, por escrito, estar ciente dos riscos de
investimento nas Cotas e expressar sua concordancia, por meio da assinatura de Termo de
Adesao.

7. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

7.1. O Fundo terd escrituragdo contdbil prépria, destacada da relativa a Administradora, a
Gestora e ao Custodiante.

7.2. As demonstragdes financeiras do Fundo e da Classe estardo sujeitas as normas de
escrituracdo expedidas pela CVM e serdo auditadas pelo Auditor Independente.

7.3. As demonstracdes financeiras do Fundo sdo compostas, no minimo, pelo balango
patrimonial, demonstrativo do resultado do exercicio e demonstrativo de fluxo de caixa,
inexistindo obrigacdo de levantar demonstragdes financeiras consolidadas caso seja criada mais
de uma classe.

7.4. O exercicio social do Fundo tem duracdo de 01 (um) ano, encerrando-se em 31 de
dezembro de cada ano, data com relacdo a qual serdo elaboradas as demonstrac¢des financeiras
do exercicio social.

7.5. Observadas as disposi¢cdes legais aplicaveis, deverdo necessariamente constar das
demonstracdes financeiras os seguintes itens: (i) relatério dos Auditores Independentes sobre
o exame das demonstra¢cbes financeiras do Fundo, elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditérios; (ii)
demonstracdo da posicao financeira, demonstracdo do resultado, demonstracdo das mutacdes
do patrimonio liquido e demonstracdo dos fluxos de caixa, elaborados de acordo com a
legislacdo em vigor; e (iii) notas explicativas julgadas necessarias para entendimento dessas
demonstracdes financeiras.

8. TRIBUTAGAO APLICAVEL

8.1. O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacdo e regulamentacdo em
vigor e produzindo efeitos, tendo por objetivo descrever de forma sumadria o tratamento
tributdrio aplicavel em regra aos Cotistas residentes no Brasil e ao Fundo, ndo se aplicando a
Cotistas ndo residentes e os sujeitos a regras de tributacdo especificas, na forma da legislacdo
e regulamentagao em vigor e produzindo efeitos na presente data.

8.2. Haexcecgdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do Cotista) e tributos adicionais

gue podem ser aplicados, motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus assessores
juridicos quanto a tributacdo aplicavel aos investimentos realizados no Fundo.
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8.3. Para fins do disposto abaixo: (i) “IOF/Titulos” significa o Imposto sobre Operagdes
Financeiras (“IOF”) incidente sobre operacdes com Titulos e Valores Mobiliarios, regulado pelo
Decreto n? 6.306, de 14 de dezembro de 2007 (“Decreto 6.306”); (ii) “IR” significa o Imposto de
Renda; (iii) “IRRF” significa Imposto de Renda Retido na Fonte; e (iv) “IBS” significa o Imposto
sobre Bens e Servicos e “CBS” significa a Contribuicdo sobre Bens e Servicos, nos termos da Lei
Complementar n2 214, de 16 de janeiro de 2025 (“LC 224").

Tributacdo aplicavel ao Fundo

(a) IR
8.4. Os rendimentos, inclusive os ganhos liquidos, dos titulos e valores mobilidrios e demais
aplicacoes financeiras integrantes do Fundo estdo isentos de IR, conforme dispGe o artigo 16
da Lei n2 14.754, de 12 de dezembro de 2023 (“Lei 14.754").

(b) IOF/Titulos

8.5. Regra geral, as aplicacOes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por
cento) do IOF/Titulos.

8.6. H4a algumas situacdes em que pode incidir tributacdo diferenciada a depender do tipo de
investimento realizado pela carteira do Fundo. Além disso, o Poder Executivo esta autorizado a
majorar as aliquotas do IOF/Titulos até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao dia, cuja aplicacdo podera ser imediata. Contudo, a aliquota majorada
serd cobrada apenas em relacdo ao fato gerador ocorrido apds a entrada em vigor da aliquota
majorada.

(c) IBS e CBS

8.7. A principio, o Fundo ndo é contribuinte do IBS e da CBS, nos termos do artigo 26, V da LC
214, ressalvada a hipdtese de o Fundo ndo se enquadrar como entidade de investimento nos
termos do artigo 23 da Lei 14.754 e sua regulamentacao, e liquidar antecipadamente recebiveis:
(i) comerciais, por meio de desconto de duplicatas, notas promissérias, cheques e outros titulos
mercantis, conforme definidos em regulamentacdo a ser expedida pelo CMN, nos termos do
art. 193 da LC 214; e (ii) de arranjos de pagamento, nos termos do artigo 219 da LC 214.
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Tributacdo aplicavel aos Cotistas do Fundo residentes no Brasil

(a) IR
8.8. Considerando que o Fundo cumpra os critérios de composicdo da carteira com, no
minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos creditérios de acordo com a Lei 14.754 e
regulamentacao editada pelo CMN, o regime aplicavel ao Fundo sera:

(i) O Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a Tributacdo Periddica
(artigo 18 da Lei 14.754), considerando que o Fundo seja classificado como entidade de
investimento de acordo com o artigo 23 da Lei 14.754 e a regulamentacdao do CMN.
Neste caso, os rendimentos auferidos pelos Cotistas residentes no Brasil estardo sujeitos
a tributagdo pelo IRRF, na aliquota de 15% (quinze por cento), na data da distribui¢cdo de
rendimentos, da amortiza¢dao ou do resgate das Cotas.

() O Regime Especifico de Fundos Sujeitos a Tributacdo Periddica (artigo
26 da Lei 14.754), considerando que o Fundo ndo seja classificado como entidade de
investimento de acordo com o artigo 23 da Lei 14.754 e regulamentacdo do CMN. Neste
caso, os rendimentos auferidos pelos Cotistas residentes no Brasil estardo sujeitos a
tributacdo pelo IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento), com (1) incidéncia da
tributacdo peridédica todo més de maio e novembro de cada ano-calendario sobre os
rendimentos auferidos pelo Cotista em relagao ao investimento nas Cotas, a aliquota de
15% (quinze por cento); e (2) incidéncia complementar, por ocasido da amortizagao ou
do resgate das Cotas.

8.9. Caso a composicdo minima da carteira do Fundo nao seja atingida e ocorra o efetivo
desenquadramento tributdrio da carteira, os Cotistas residentes no Brasil passarao a se sujeitar
ao Regime Geral dos Fundos (artigo 17 da Lei 14.754), segundo a qual: (1) havera incidéncia da
tributacdo periédica de IRRF todo més de maio e novembro de cada ano-calenddrio sobre os
rendimentos auferidos pelo Cotista residente no Brasil em relagdo ao investimento nas Cotas,
a aliqguota de 15% (quinze por cento) ou 20% (vinte por cento), a depender da carteira do Fundo
ser classificada, respectivamente, como de longo ou curto prazo; e (2) haverd incidéncia de IRRF
complementar, conforme aliquotas regressivas que variam de 22,5% (vinte e dois e meio por
cento) a 15% (quinze por cento) a depender do prazo de aplica¢do, por ocasido da amortizacdo
ou do resgate das Cotas.

8.10. O IRRF sera considerado antecipacdo do devido no caso de beneficiario pessoa juridica

tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, serd considerado
tributacdo exclusiva.
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8.11. Certos tipos de Cotistas podem se beneficiar de aliquotas diferenciadas. Além disso,
existem algumas excecdes as incidéncias tributarias acima relacionadas, bem como podera
haver outras incidéncias tributdrias sobre os rendimentos produzidos pelo Fundo, dependendo
da forma de tributagdo a que o Cotista estiver sujeito.

(b) IOF/Titulos

8.12. O IOF/Titulos incide, ao dia, na aliquota de 1% (um por cento) sobre o valor de resgates,
alienacdes ou amortizagdes de Cotas, limitado ao rendimento da aplicacdo, em funcao do prazo,
conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto 6.306. Atualmente, o IOF/Titulos limita-se a 96%
(noventa e seis por cento) do rendimento para resgates no 12 (primeiro) dia util subsequente a
aplicacdo. Resgates e alienacdes com prazo inferior a 30 (trinta) dias contados da data de
aplicacdo podem estar sujeitos a tributacdo pelo I0F/Titulos, conforme tabela decrescente em
funcdo do prazo. A partir do 309 (trigésimo) dia de aplicagdo, ndo ha incidéncia de IOF/Titulos.

8.13. Especificamente, no caso de aquisicdo primadria de cotas de fundos de investimento em
direitos creditdrios, o artigo 32-D do Decreto 6.306 prevé, atualmente, a cobranca de
IOF/Titulos a aliquota de 0,38% (trinta e oito centésimos por cento) sobre o valor de aquisi¢do
primdria, inclusive quando realizada por instituicdes financeiras. A tributacdo prevista ndo se
aplica apenas a aquisicdes de cotas subscritas até 13 de junho de 2025 e as realizadas no
mercado secundario.

8.14. Além disso, conforme aplicavel, ha incidéncia do IOF/Titulos na hipétese de o Cotista
resgatar suas Cotas antes de completado o prazo de caréncia para crédito dos rendimentos.
Neste caso, nos termos do artigo 31 do Decreto 6.306, o IOF/Titulos sera de 0,5% (cinquenta
centésimos por cento) ao dia sobre o valor de resgate, limitado a diferenca entre o valor da
Cota, no dia do resgate, multiplicado pelo nimero de Cotas resgatadas, deduzido o valor do IR,
se houver, e o valor pago ou creditado ao Cotista.

8.15. A aliquota do I0F/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, com efeitos
imediatos. Contudo, a aliquota majorada sera cobrada apenas em relacdo ao fato gerador
ocorrido ap6s a entrada em vigor da aliquota majorada.

9. FORO

9.1. Oforodacidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, é neste ato eleito para dirimir

guaisquer litigios que possam surgir deste Regulamento.

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A.
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ANEXO A — ANEXO DA CLASSE UNICA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NPL - ATIVOS |

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
NPL — Ativos | e tem por objetivo disciplinar o funcionamento da Classe de emissdo do Fundo de
modo complementar ao disposto no Regulamento. Termos capitalizados e néo expressamente
definidos neste Anexo tém o significado que lhes for atribuido no “Complemento | — Defini¢cbes”
do Regulamento.

1. REMUNERAGAO DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO CUSTODIANTE E DOS DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS

1.1. A Classe pagara, pelos servicos de administracdo do Fundo, uma taxa de administracao
devida mensalmente, correspondente a um valor em reais equivalente a 0,12% (doze
centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o Patrimoénio Liquido, observado, em qualquer
caso, o valor minimo mensal de R$10.000,00 (dez mil reais) (“Taxa de Administracdo”).

1.2. A Classe pagara, pelos servicos de gestdo do Fundo, uma taxa de gestdo devida
mensalmente, correspondente a: (@) um valor em reais equivalente a 0,25% a.a. (vinte e cinco
centésimos por cento ao ano), incidente sobre o Patriménio Liquido, observado, em qualquer
caso, o valor minimo mensal de R$15.000,00 (quinze mil reais), acrescida (b) do custo de
contratacdo de plataforma de gestdo, com custo mensal de até R$700.000,00 (setecentos mil
reais), observado que, a este valor, jd estdo incluidos os impostos apliciveis ao custo de

~

contratacdo da plataforma. (“Taxa de Gestdo”).

1.3. AClasse pagara, pelos servicos de escritura¢ao do Fundo, uma taxa de escrituracao devida
mensalmente, correspondente a um valor em reais equivalente a 0,0015% a.a. (quinze décimos
de milésimo por cento ao ano), incidente sobre o Patriménio Liquido, observado, em qualquer
caso, o valor minimo mensal de R$1.088,73 (mil e oitenta e oito reais e setenta e trés centavos)
(“Taxa de Escrituracdo”).

1.4. A Classe pagara, pelos servicos de controladoria do Fundo, uma taxa de controladoria
devida mensalmente, correspondente a um valor em reais equivalente a 0,0015% a.a. (quinze
décimos de milésimo por cento ao ano), incidente sobre o Patrimonio Liquido, observado, em
qualquer caso, o valor minimo mensal de R$1.088,73 (mil e oitenta e oito reais e setenta e trés
centavos) (“Taxa de Controladoria” e, quando em conjunto com a Taxa de Administracdo, a
Taxa de Gestdo e a Taxa de Escrituracao, as “Taxas do Fundo”).
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1.5. A Administradora pode estabelecer que parcelas das Taxas do Fundo sejam pagas
diretamente pela Classe aos prestadores de servicos eventualmente subcontratados para a
prestacdo dos servicos descritos nos itens 1.1 a 1.4 acima, desde que o somatério dessas
parcelas ndo exceda o montante total das Taxas do Fundo acima fixadas.

1.6. As Taxas do Fundo serdo apuradas diariamente, a razdo de 1/252 (um inteiro e duzentos
e cinquenta e dois avos), verificada no Dia Util anterior a realizagdo do referido célculo, sendo
as parcelas referentes a um més encerrado, devidas no 52 (quinto) Dia Util més subsequente.

1.7. Ostributos aplicaveis, se houver, incidentes sobre todas as remunerac¢ées descritas neste
Capitulo 1 ndo serdo acrescidos as referidas remuneracgdes, ficando a responsabilidade de tais
tributos a cargo de cada um dos prestadores de servico.

1.8. Nao sera cobrada dos Cotistas taxa de performance ou taxa de saida.

1.9. A Administradora e Gestora pode reduzir unilateralmente, tempordria ou
permanentemente, taxa que lhe compete, sem que seja requerida deliberagdao de Assembleia
Geral para que seja promovida alteracdo do Regulamento.

1.10. Os valores acima nado incluem os demais Encargos previstos neste Anexo, a serem
debitados da Classe pela Administradora.

1.11. A Classe pagara, pelos servicos de custddia, uma taxa mdaxima de custddia devida
anualmente, representada por uma remuneracdo escalonada, que correspondera aos valores
dispostos a seguir conforme o Patrimonio Liquido, observado, em qualquer caso, o valor
minimo mensal correspondente a RS 52.259,12 (cinquenta e dois mil duzentos e cinquenta e
nove reais e doze centavos):

Patrimonio Liquido Percentual sobre o
Patrimoénio Liquido (ao ano)
Entre R$1,00 e R$10.000.000.000,00 0,050%
Entre R$10.000.000.000,01 e R$20.000.000.000,00 0,024%
Entre R$20.000.000.000,01 e R$50.000.000.000,00 0,017%
Acima de R$50.000.000.000,01 0,007%
1.11.1. Em adicdo ao disposto no item 1.11 acima, a Classe pagard, pelos servicos de

custddia, na 12 Data de Integralizacdo de Cotas, uma remunerag¢ao Unica correspondente a
R$108.873,16 (cento e oito mil oitocentos e setenta e trés reais e dezesseis centavos).

1.11.2. O valor minimo descrito nos itens 1.1 a 1.4 e 1.11 acima serdao corrigidos
anualmente pela variagao positiva do IPCA, a partir da 12 Data de Integralizagdo de Cotas.
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1.12. A remuneragao dos Distribuidores que venham a ser contratados e remunerados
pontualmente, a cada nova emissdo para distribuicdo publica de Cotas, serd prevista nos
documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugao CVM 160, em razdo de nao haver
distribuidores que prestem servigos de forma continua a Classe, nos termos do Oficio-Circular-
Conjunto n2 1/2023/CVM/SIN/SSE.

1.13. A Administradora e a Gestora poderdo contratar outros servicos em beneficio da Classe,
qgue ndo estejam listados neste Anexo, observado que, nesse caso: (i) a contratagdo ndo ocorre
em nome do Fundo e/ou da Classe, salvo previsdo no Regulamento, neste Anexo ou aprovacgao
em assembleia; e (ii) caso o prestador de servico contratado ndo seja um participante de
mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera
de atuacgao da CVM, o respectivo Prestador de Servicos Essenciais deve fiscalizar as atividades
do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.

1.14. A Gestora sera responsavel pela prestacao direta dos servicos de gestdo da carteira da
Classe, conforme aplicavel, e/ou pela contratacdo em nome do Fundo e/ou da Classe, dos
servicos de intermediacdo de operacOes para a carteira de ativos do Fundo, distribuicdo das
Cotas, custddia, consultoria de investimentos, consultoria especializada, classificagcdo de risco
por agéncia classificadora de risco, formador de mercado das Cotas de classe fechada, cogestao
da carteira e cobranca dos Direitos Creditdrios.

2. POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

2.1. E objetivo do Fundo proporcionar aos investidores a valoriza¢do de suas Cotas por meio
da aplicacdo dos recursos da Classe na aquisicdo dos Direitos Creditérios. Em carater
complementar, a valorizacdo das Cotas serda buscada mediante a aplicacdo em Ativos
Financeiros, de acordo com os critérios estabelecidos no presente Capitulo 2.

2.2. Os Direitos Creditérios serdo adquiridos pela Classe de acordo com a Politica de
Investimento, diversificacdo e composicao da carteira abaixo estabelecida, observadas, ainda,
as condicGes previstas em cada Contrato de Cessao, e na legislacdo pertinente.

2.2.1 A Classe adquirira apenas Direitos Creditérios que atendam, em cada Data de Aquisicao,
as Condicbes de Aquisicdo, e aos Critérios de Elegibilidade, conforme verificados pela Gestora,
com o auxilio do Consultor Especializado, de acordo com item 2.20 do presente Anexo,
permitida a revolvéncia, sem qualquer tipo de limitagdo percentual sobre o Patriménio Liquido.
A aquisicdo de Direitos Creditorios pela Classe devera observar a ordem de alocacdo prevista
no Capitulo 5 do presente Anexo.

2.3. Osrecursos do Fundo ndo terdo direcionamento a segmento econdmico especifico.
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2.4. Nos termos do artigo 42, § 19, inciso Il, do Anexo Normativo Il, ndo se aplica a vedacado a
aquisicao de direitos creditérios originados ou cedidos pela Administradora, pela Gestora, pelo
Consultor Especializado, pelo Agente de Cobranga ou partes a eles relacionadas, uma vez que a
entidade registradora, se houver, e o Custodiante ndo sdo partes relacionadas aos Cedentes.
Ademais, por se tratar de fundo destinado a Investidores Profissionais, conforme o §2°, do
mesmo artigo, fica dispensada a exigéncia prevista no artigo 42, § 19, inciso |, do Anexo
Normativo Il, de a Gestora, a entidade registradora, se houver, e o Custodiante ndo serem
Partes Relacionadas entre si.

2.4.1 A Classe poderad investir em Direitos Creditorios que se utilizem das dispensas descritas
no item 2.4 acima até o limite de 100% (cem por cento) do Patrimonio Liquido.

2.4.2 A Classe poderd investir em Ativos Financeiros que contem com retenc¢do de risco por
parte da Administradora, da Gestora ou de suas Partes Relacionadas, até o limite de 100% (cem

por cento) do Patrimonio Liquido.

2.5. A aquisicdo de Direitos Creditérios se dard em cada Data de Aquisicdo, data em que a
Classe pagard aos Cedentes o respectivo Preco de Cessao.

2.6. A parcela do Patriménio Liquido ndo alocada em Direitos Creditérios podera ser mantida
em moeda corrente nacional ou aplicada nos seguintes ativos financeiros (“Ativos
Financeiros”):

(i) titulos publicos federais;

(ii) titulos de renda fixa de emissao de Instituicdes Financeiras Autorizadas;

(iii)  operagdes compromissadas, com liquidez didria, lastreadas em titulos publicos
federais, desde que sejam com qualquer Instituicdao Financeira Autorizada;

(iv)  certificados de depdsito financeiro, com liquidez didria cujas rentabilidades
sejam vinculadas a Taxa DI pds-fixada, emitidos por Instituicdo Financeira Autorizada; e

(v) cotas dos fundos de investimento em renda fixa referenciado DI, com liquidez
diaria, e que invista exclusivamente nos ativos indicados nos incisos (i), (ii) e/ou (iii)

acima.

2.7. O Fundo podera realizar operagdes nas quais a Administradora, a Gestora ou o
Custodiante, seus controladores, diretos ou indiretos, sociedades por elas direta ou

35/99



<2 BB ASSET MANAGEMENT

indiretamente Controladas, coligadas ou outras sociedades sob Controle comum, incluindo
fundos de zeragem administrados por qualquer um deles, atuem na condicdo de contraparte.

2.8. Em até 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio de suas atividades, a Classe devera
ter alocado percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento) do Patrimdnio Liquido na
aquisicao de Direitos Creditérios.

2.9. Conforme previsto nas “Regras e Procedimentos de AdministracGo e Gestdo de Recursos
de Terceiros”, da ANBIMA, a Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em
assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais sdo as matérias
relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes da
Gestora em assembleias de titulares de ativos que confiram aos seus titulares o direito de
voto.

2.9.1 A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida na pagina
da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte enderego:
https://www.bb.com.br/pbb/pagina-inicial/bb-asset#/.

2.9.2 A Gestora acompanhara todas as pautas das assembleias gerais de Ativos Financeiros dos
guais detenha participacdo e, caso considere, a seu exclusivo critério, relevante o tema a ser
discutido e votado, a Gestora poderd comparecer e exercer o direito de voto.

2.10. N3o obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a Politica de Investimento,
composicao e diversificacdo da carteira da Classe prevista no presente Anexo, os investimentos
da Classe estdao, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condicOes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuacao,
e, ainda que a Administradora mantenha sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia
de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. E
recomendada ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas
estd exposto, conforme indicados no Complemento IV ao Regulamento.

2.10.1 As aplicacGes realizadas na Classe ndo contam com garantia da Administradora, da
Gestora, do Custodiante, do Agente de Cobranca, do Consultor Especializado, dos Cedentes, da
entidade registradora, se houver, de quaisquer terceiros e prestadores de servicos do Fundo,
de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do FGC.

2.10.2 Os Cedentes, seus respectivos controladores, sociedades por eles direta ou
indiretamente Controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum poderado ou
ndo responder pelo pagamento dos Direitos Creditérios ou pela solvéncia dos Devedores,
conforme vier a ser ajustado em cada Contrato de Cessao. Os Cedentes serdo responsaveis, na
respectiva Data de Aquisicao, pela existéncia, origem, constituicao, validade, eficacia, certeza,
valores, liquidez, exequibilidade e exigibilidade, legitimidade, atendimento as Condi¢des de
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Aquisicao e correta formalizagao dos respectivos Direitos Creditérios que cederem a Classe, de
acordo com o previsto no presente Anexo, em cada Contrato de Cessdo e na legislacdo vigente,
e poderdo, se assim definido no respectivo Contrato de Cessado, ser responsaveis pela solvéncia
dos Devedores e pela adimpléncia dos Direitos Creditérios.

2.10.3 A Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Agente de Cobranca, o Consultor
Especializado, seus Controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente Controladas,
coligadas ou outras sociedades sob Controle comum ndo respondem pelo pagamento dos
Direitos Creditérios Adquiridos, pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, certeza,
legitimidade e correta formalizacdo dos Direitos Creditérios Adquiridos.

2.11. A Classe podera realizar operacdes em mercados de derivativos exclusivamente com o
objetivo: (i) de prote¢do patrimonial; ou, desde que ndo resulte em exposicdao ao risco de
capital, (ii) de troca de indexador a que os ativos da carteira da Classe estdo indexados e o indice
Referencial de cada subclasse, se houver.

2.11.1 Parte dos valores a serem recebidos pela Classe, oriundos dos Direitos Creditdrios
recebidos, poderdo ser utilizados para cobrir eventual prejuizo financeiro decorrente das
operagdes previstas nos itens acima.

2.12. As limitacOes da Politica de Investimento, diversificacdo e composicdo da carteira da
Classe previstas neste Capitulo 2 serdo observadas diariamente pela Gestora, com base no
Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

2.13. A Classe poderad alienar a terceiros Direitos Creditérios integrantes da sua carteira desde
gue com aprovacao prévia da Assembleia Geral.

2.14. N3o havera limitacdo de investimento do patrimonio liquido da Classe em Direitos
Creditdrios e outros ativos de responsabilidade ou coobrigagdo de um mesmo devedor, em

razdo da dispensa descrita no artigo 45, §72, do Anexo Normativo Il.

Direitos Creditorios

2.15. Os Direitos Creditérios: (i) deverdo (a) ser representados pelos Documentos
Comprobatérios; e (b) estar livres e desembaracados de quaisquer Onus quando de sua
aquisicao pela Classe; e (ii) nos termos do Anexo Normativo Il, artigo 29, inciso Xlll, serdo nao-
padronizados, em razdo de estarem inadimplidos, na respectiva Data de Aquisicdo.

2.16. A Classe adquirird os Direitos Creditorios que atendam as Condi¢Bes de Aquisicdo e aos

Critérios de Elegibilidade, com todos e quaisquer poderes, direitos, pretensdes, faculdades e
acessorios, em carater definitivo, observado que os Direitos Creditdrios poderdo ser adquiridos
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com ou sem direito de regresso e/ou coobrigacdo dos Cedentes, desde que observados, em
qualquer caso: (i) os demais termos e condi¢cdes deste Anexo; (ii) os termos, condicGes e
procedimentos previstos nos Contratos de Cessdo pertinentes a aquisicdo dos Direitos
Creditdrios e atendimento as Condi¢des de Aquisicao e aos Critérios de Elegibilidade; e (iii) a
Politica de Investimento.

2.17. Nos termos do inciso Ill, do artigo 33, do Anexo Normativo Il, do Oficio Circular CYVM/SSE
8/2023 e do Oficio Circular 2/2024/CVM/SSE (em conjunto, “Oficios”), os Direitos Creditdrios
serdo: (i) se passiveis de registro, nos termos da regulamentacdo, registrados em entidade
registradora pela Gestora, ou por terceiro por ela subcontratado, sob sua responsabilidade; e,
(ii) se ndo forem passiveis de registro: (a) se assim exigido por norma, depositados em central
depositaria, pela Gestora, ou por terceiro por ela subcontratado, sob sua responsabilidade; ou
(b) custodiados pelo Custodiante; observado que, para Direitos Creditérios Adquiridos objeto
de demanda judicial ou arbitral, sua custddia sera realizada, em cada processo, no ambito do
Poder Judicidrio ou da cdmara ou centro de arbitragem perante o qual ele é conduzido.

2.18. Os pagamentos dos Direitos Creditorios Adquiridos serdo realizados mediante TED
indicando a Conta da Classe.

2.19. A cobranca de Direitos Creditérios sera realizada pelo Agente de Cobranca, respeitado o
disposto na Politica de Cobranca prevista no Complemento Il ao Regulamento, bem como o

Contrato de Consultoria e Cobranca.

Condicoes de Aquisicdo e Critérios de Elegibilidade

2.20. A Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam, exclusiva e
cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade, em cada Data de Aquisicdo, exceto
se o item previr data de referéncia especifica (“Critérios de Elegibilidade”):

(i) os Direitos Creditérios devem ter sido devidamente formalizados pelos
Documentos Comprobatdrios aplicaveis;

(ii) os Direitos Creditérios devem ser adquiridos em sua integralidade;

(iii)  os Direitos Creditdrios deverdo estar inadimplidos, no momento de sua aquisi¢do
pela Classe; e

(iv)  os Direitos Creditérios deverdo ser performados, ou seja, os servicos, produtos

e/ou valores ja deverdo ter sido cumpridos e/ou entregues pelos credores aos
Devedores, conforme comprovado nos Documentos Comprobatdrios.
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2.21. A Classe somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam, exclusiva e
cumulativamente, as seguintes Condi¢Oes de Aquisicdo, na respectiva Data de Aquisicdo (em
conjunto, “Condices de Aquisi¢do”):

(i) os Direitos Creditdrios devem estar livres e desembaracados de quaisquer Onus
de qualquer natureza; e

(ii) os Direitos Creditérios devem ser liquidos, certos e estar corretamente
formalizados por meio dos Documentos Comprobatérios, de forma que o Fundo possa
ingressar com agdes de execucao de titulo extrajudicial contra os Devedores para a
cobranca dos Direitos Creditérios, nos termos dos artigos 771 e seguintes do CPC.

2.22. O enquadramento dos Direitos Creditérios que a Classe pretenda adquirir aos Critérios de
Elegibilidade serd verificado e validado pela Gestora, com o auxilio do Consultor Especializado,
nas Datas de Aquisicdo.

2.23. O enquadramento dos Direitos Creditdrios que a Classe pretenda adquirir as Condicdes
de Aquisicdo sera atestado pelos Cedentes mediante declaracao.

2.24. Observados os termos e as condicdes do presente Anexo, serd considerada como
definitiva a verificacdo, pela Gestora, com o auxilio do Consultor Especializado, do atendimento
aos Critérios de Elegibilidade.

2.25. Os Cedentes deverdo manter disponiveis para o Custodiante, para a Administradora e
para a Gestora, a documentacao e as informacgdes de sua responsabilidade que deem suporte
a validacdo dos Direitos Creditérios em relacdo as Condi¢Oes de Aquisicdo previstas acima.

2.26. A Gestora, a Administradora ou quaisquer dos Cotistas poderd, a qualquer tempo,
solicitar aos Cedentes a apresentacdo de eventuais relatérios e dos documentos e informacdes
mencionados no item anterior, sendo que os Cedentes deverdo disponibilizd-los em até 15
(quinze) Dias Uteis contados do recebimento de referida solicitagdo, ou em prazo inferior, caso
seja assim solicitado por autoridade competente ou pelo Auditor Independente.

2.27. Desde que os Direitos Creditérios tenham atendido plena e cumulativamente as
Condicbes de Aquisicao e aos Critérios de Elegibilidade na respectiva Data de Aquisicao, o
desenquadramento de qualquer Direito Creditério Adquirido com relacdo a qualquer Condicdo
de Aquisicdo e/ou Critério de Elegibilidade, conforme o caso, por qualquer motivo, apds a
respectiva Data de Aquisicdo, ndo obrigard a sua alienacdo pela Classe, nem dara a Classe
qgualquer pretensdo, recurso ou direito de regresso contra os Cedentes, o Consultor
Especializado, o Agente de Cobranca, a Administradora, a Gestora, a entidade registradora, se
houver, o Custodiante, seus Controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente
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Controladas, coligadas ou outras sociedades sob Controle comum, exceto em caso de
comprovados culpa e/ou dolo.

3. COTAS
Subclasse de Cotas

3.1. A Classe sera constituida de subclasse Unica de Cotas.

Caracteristicas Gerais

3.2. As Cotas correspondem a fracoes ideais do patrimbénio da Classe, e serdo objeto de
amortizacdo integral quando do pagamento da ultima parcela de Amortizacdo das Cotas, ou
ainda em virtude da liquidagao do Fundo, de acordo com as condi¢des previstas neste Anexo.

3.3. Todas as Cotas terdo igual prioridade para efeitos de amortizacdo, amortizacao final e
distribuicao dos rendimentos da carteira da Classe, bem como direitos de voto.

3.4. As Cotas sdo escriturais e mantidas em conta de depdsito em nome dos respectivos
titulares junto a Administradora. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela inscricdo do cotista
no registro de cotistas da Classe.

3.5. Somente Investidores Profissionais poderao adquirir as Cotas.

3.6. Eventual direito de preferéncia para a subscricdo de novas Cotas da Classe podera ser
atribuido aos Cotistas por meio do ato que deliberar pela nova emissao de Cotas.

3.7. As Cotas deverdo ser subscritas e integralizadas no prazo estabelecido neste Anexo e/ou
no respectivo Boletim de Subscri¢ao.

3.8. As Cotas, independentemente de sua data de emissdo, conferirdo aos seus titulares: (i)
os mesmos direitos e obrigacdes, conforme descrito neste Anexo; e (ii) os direitos econdmicos

a que se refere o Apéndice.

3.9. Ap0s a 12 Data de Integralizagdo, as Cotas terdo seu valor unitario apurado na forma do
Capitulo 6 do presente Anexo.

3.10. As Cotas ndo serdo objeto de classificagao de risco.

Novas Cotas
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3.11. Apd6s a 12 Data de Integralizagdao, os Prestadores de Servigos Essenciais, de comum
acordo, poderdo deliberar por realizar novas emissdes de Cotas, sem a necessidade de
aprovacao da Assembleia Geral, até o limite de R$2.000.000.000,00 (dois bilh&es de reais) em
Cotas (“Capital Autorizado”).

3.12. O preco de emissao das Cotas que venham a ser emitidas pela Classe constara no ato que
aprovar a emissdo das novas Cotas e devera ser definido pela Gestora, observado que tal valor
serd, no minimo, o valor atualizado da Cota desde a 12 Data de Integralizacdo de Cotas até o dia
da efetiva integralizagao.

Distribuicdo de Cotas

3.13. A distribuicdo de Cotas devera observar os normativos em vigor a época editados pela
CVM, bem como o regime de distribuicao estabelecido no ato que aprovar a respectiva emissao.

3.14. Exceto se de outra forma disposto no ato que aprovar a respectiva emissdo de Cotas, sera
admitida a colocacdo parcial das Cotas. As Cotas que ndo forem colocadas no prazo
estabelecido para a respectiva oferta poderdo ser canceladas pela Administradora.

3.15. As Cotas poderdo ser objeto de distribuicdo publica conforme o rito de registro
automatico de distribuicdo previsto na Resolu¢cdo CVM 160, ou poderao ser subscritas em oferta

nao sujeita a Resolu¢dao CVM 160, nos termos de seu artigo 82.

Subscricdo e Integralizacdo de Cotas

3.16. As Cotas serdo subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota desde a 12 Data
de Integralizagao de Cotas até o dia da efetiva integralizagdo, acrescido dos Custos de Tributos
na Subscri¢do, na forma do item 3.16.1 abaixo, observado que o preco de subscri¢do ndao podera
contemplar agio ou desagio sobre tais valores.

3.16.1 Os Custos de Tributos na Subscri¢gao nao serao deduzidos do prego de integralizagao
das Cotas, de modo que o valor correspondente aos Custos de Tributos na Subscricdo sera
acrescido ao montante total subscrito e integralizado, pelo respectivo Cotista, relativo as
respectivas Cotas integralizadas, a titulo de taxa de ingresso, de forma que a Administradora,
na qualidade de responsavel tributdrio, conforme o caso, efetuara pagamento do tributo devido
pelos titulares de Cotas.

3.16.2 O valor dos Custos de Tributos na Subscricdo sera informado pela Gestora ao

respectivo Cotista, no ato de assinatura do Boletim de Subscricdo e/ou na data de aporte do
capital pelo Cotista, conforme o caso. A Gestora devera informar ao Cotista o preco de
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integralizagdao das Cotas e o valor que serd adicionado a tal montante a titulo de Custos de
Tributos na Subscricdo, de forma segregada.

3.16.3 Para fins do disposto no item 3.16 acima, (i) caso os recursos sejam entregues pelo
investidor até as 15h00 (quinze horas), sera utilizado o valor da Cota em vigor no Dia Util; e (ii)
caso 0s recursos sejam entregues pelo investidor apds as 15h00 (quinze horas), os recursos
ficardo sujeitos a devolucdo ao investidor para nova transferéncia de recursos no proximo Dia
Util.

3.17. As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo ou nas datas e na forma
especificada no respectivo Boletim de Subscricdo, sempre conforme definido e regulado no
Apéndice ou no ato que aprovar a emissdo de Cotas, pelo valor definido nos termos do item
3.11 acima, (i) em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam
custodiadas na B3; ou (b) de TED, ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo
BACEN, exclusivamente na conta corrente autorizada do Fundo indicada pela Administradora,
servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitagdo, ou (ii) em
Direitos Creditdrios que atendam, na Data de Aquisicdo, cumulativamente e integralmente aos
Critérios de Elegibilidade, bem como a todos os demais requisitos da Politica de Investimento.

3.17.1 Os Direitos Creditdrios que sejam utilizados para integralizar Cotas, nos termos do item
3.17 acima, serdo avaliados pela Gestora de acordo com o critério a ser estabelecido no ato que
aprovar a emissao das novas Cotas.

3.18. Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor, ndao serdo deduzidas
do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

3.19. E admitida a subscri¢do e integralizacdo por um mesmo Investidor Profissional de todas
as Cotas. Ndo haverd, portanto, critérios de dispersao das Cotas.

3.20. Por ocasido da subscricdo de Cotas, os Cotistas deverdo assinar Boletim de Subscricao,
bem como o respectivo Termo de Adesdo, declarando, além de sua condicdo de Investidor
Profissional, ter pleno conhecimento dos riscos envolvidos na aplicacdo na Classe, inclusive da
possibilidade de perda total do capital investido, e da auséncia de classificacdo de risco,
conforme o caso. No ato de subscricdo, o investidor deverd, ainda, indicar representante
responsavel pelo recebimento das comunicacdes a serem enviadas pela Administradora ou pela
Gestora, nos termos deste Anexo, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo
endereco completo e, caso disponivel, endereco eletronico. Cabera a cada Cotista informar a
Administradora a alteracdo de seus dados cadastrais.

3.21. Os termos e condi¢des de integralizacdo das Cotas serdo definidas nos respectivos
Boletins de Subscricdo.
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Registro para Negociacdo

3.22. As Cotas poderdao ser depositadas para distribuicdo no mercado primario e para
negociacdo no mercado secundario em ambiente de bolsa de valores ou entidade do mercado
de balcdo organizado, a critério da Administradora.

3.23. Cabera ao intermedidrio responsavel por intermediar eventual negociacdo das Cotas no
mercado secundario assegurar a condicdo de Investidor Profissional do adquirente das Cotas.

3.24. Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e
emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas.

3.25. Apenas Cotas que tenham sido totalmente integralizadas poderdo ser negociadas ou
transferidas a terceiros.

4. PAGAMENTO DE AMORTIZACAO E AMORTIZAGAO FINAL DE COTAS

4.1. Os pagamentos das Amortizagdes das Cotas serdo realizados de acordo com o disposto
neste Anexo, em especial neste Capitulo 4 e no Apéndice. Qualquer outra forma de pagamento
de Cotas diferente das estipuladas neste Capitulo 4 devera ser objeto de Assembleia Geral.

4.1.1 Os pagamentos das Amortizagdes das Cotas serdo realizados em conformidade com a
arrecadacdo de caixa decorrente dos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros, se assim
determinado pela Gestora, observada a ordem de alocagdo de recursos prevista no presente
Anexo.

4.1.2 Os pagamentos das Amortizacdes das Cotas serdo realizados em moeda corrente
nacional, por meio (i) da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (ii) de TED, crédito na
conta corrente de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de
recursos autorizados pelo BACEN.

4.2. Os pagamentos referentes as Cotas somente poderdo ser realizados por meio da dagdo
em pagamento de Direitos Creditdrios Adquiridos na hipdtese de liquidagcdao do Fundo. Em caso
de dacdo em pagamento de Direitos Creditérios Adquiridos, tal operacdo podera ser realizada
fora do ambiente da B3.

4.3. As Cotas deverdo ser amortizadas integralmente pelo seu respectivo valor contabil,

observado que os Cotistas fardo jus a amortizacdes enquanto suas Cotas ndo sejam
integralmente amortizadas ou o Fundo seja liquidado.
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4.4. O previsto neste Capitulo 4 ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo
meramente uma previsdo de pagamento de Amortizacdes das Cotas. Portanto, as Cotas
somente serdo amortizadas: (i) se os resultados da carteira da Classe assim permitirem; e (ii) se
previamente determinado pela Gestora.

5. ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

5.1. A Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na
Conta da Classe, a alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas, na seguinte
ordem, conforme aplicavel:

(i) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos
termos deste Anexo e da legislacdo aplicavel; e

(ii) aquisicao dos Direitos Creditérios, se assim determinado pela Gestora.

5.2. A Administradora deverd, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na
Conta da Classe, alocar os recursos decorrentes do recebimento de recursos provenientes da
carteira da Classe, e aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe, na seguinte ordem, conforme aplicavel (“Ordem de Alocacdo
de Recursos”):

(i) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade da Classe, devidos nos
termos deste Anexo e da legislacdo aplicavel;

(ii) amortizagao e pagamento de rendimentos das Cotas, se assim determinado pela
Gestora;

(iii)  aquisicdo de Direitos Creditdrios, se assim determinado pela Gestora, com
auxilio do Consultor Especializado; e

(iv)  aquisicdo de Ativos Financeiros.
5.3. Na medida em que haja o pagamento dos Direitos Creditdrios na Conta da Classe, sera
permitida a aquisicdo de novos Direitos Creditdrios com estes recursos durante o Prazo de
Duracdo, observada a Ordem de Alocacdo dos Recursos e os demais requisitos previstos neste

Anexo.

6. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO PATRIMONIO LIQUIDO E DAS
COTAS

44/99



<2 BB ASSET MANAGEMENT

6.1. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe terao seu valor de mercado
apurado conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual de precificacdo de ativos
disponibilizado no site da Administradora através do seguinte endereco: bbasset.com.br,
“Documentos Institucionais”, “Manuais”.

6.1.1 As provisdes e as perdas com Direitos Creditérios ou com os Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe serdao, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos
termos regulamentacdo vigente e da metodologia descrita no manual de provisao para perdas
disponibilizado no site da Administradora, através do seguinte endereco: bbasset.com.br,
“Documentos Institucionais”, “Manuais”.

6.2. Os Direitos Creditdrios integrantes da carteira da Classe terdo seu valor definido conforme
o Valor Presente dos Direitos Creditérios, que levara em consideracao as provisdes e perdas a
eles relativos, a ser determinado pela Administradora.

6.3. O Patrimonio Liquido equivale ao Valor das Disponibilidades acrescido do valor da carteira
de Direitos Creditérios Adquiridos, deduzidas as exigibilidades e eventuais provisdes do Fundo.

6.4. O valor do Patriménio Liquido serd apurado todo Dia Util pela Administradora. Sem
prejuizo da avaliacdo diaria do Patriménio Liquido, o pedido de declaragdo judicial de
insolvéncia do Fundo serd o Unico evento de verificacdo do Patrimonio Liquido, para fins do
disposto no pardgrafo 29, inciso XVII, do artigo 48, da Resolu¢do CVM 175.

6.5. As Cotas terdo seu valor calculado desde a 12 Data de Integralizacdo de Cotas até a Data
de Amortizacdo Final. O valor das Cotas sera calculado de acordo com o disposto na Instrucdo
CVM n? 489, de 14 de janeiro de 2011, ou a norma que venha a substitui-la, e demais
disposi¢des regulamentares pertinentes, e devera ser equivalente ao maior entre os seguintes
valores: (i) o Patrimonio Liquido dividido pelo numero total de Cotas em Circulagdo; ou (ii) zero.

6.6. O procedimento de valoracdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de
rendimento. Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor
total da carteira da Classe assim permitirem.

7. ASSEMBLEIA GERAL

7.1. Além das demais competéncias previstas na regulamentacao vigente e neste Anexo, as

seguintes matérias sdo de competéncia privativa da Assembleia Geral, devendo os quéruns de
aprovacao seguir o disposto na tabela abaixo:
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Matéria

Quoérum de Aprovacao de Matérias

Primeira Convocagao

Segunda Convocagao

(i)

deliberar anualmente sobre as
demonstracdes contabeis do
fundo, no prazo maximo de
até 60 (sessenta) dias apds o
encaminhamento das
demonstracdes contdbeis a
CVM.

maioria de Cotas em
Circulagao

maioria de Cotas
presentes

(ii)

alterar o Regulamento, o
presente Anexo, 0s
Complementos e o Apéndice,
exceto com relacdo as
matérias tratadas de forma
especifica em outras alineas
desta tabela.

maioria de Cotas em
Circulagao

maioria de Cotas
presentes

(iif)

alteracdo de qualquer item
que afete a Politica de
Investimento, composi¢dao e
diversificacdo da carteira da
Classe.

maioria de Cotas em
Circulagao

maioria de Cotas
presentes

alteracdo de qualquer item
que altere as CondicGes de

maioria de Cotas em

maioria de Cotas

iv
(iv) Aquisicao ou os Critérios de Circulagao presentes
Elegibilidade.
alteragdo de qualquer item o .
i maioria de Cotas em maioria de Cotas
(v) gue crie ou altere os Eventos . N
. i Circulagao presentes
de Liquidacdao Antecipada.
alteracdo ou de qualquer item
(vi) gue crie ou aumente o rol de | maioria de Cotas em maioria de Cotas
vi . ~
despesas e os encargos do Circulacao presentes
Fundo.
deliberar sobre a substituicdo
(vii) da Administradora ou da| maioria de Cotas em maioria de Cotas
vii

Gestora, observadas as

condicbes do Regulamento.

Circulacdo

presentes

(viii)

deliberar sobre a substituicdo
do Custodiante, observadas as
condicOes do Regulamento.

maioria de Cotas em
Circulacao

maioria de Cotas
presentes
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Matéria

Quoérum de Aprovacao de Matérias

Primeira Convocagao

Segunda Convocagao

deliberar sobre a alteracdo das

maioria de Cotas em

maioria de Cotas

ix
(ix) caracteristicas das Cotas. Circulagao presentes
deliberar sobre a elevagdo das
Taxas do Fundo e da Taxa
(x) Maxima de Custddia, inclusive | maioria de Cotas em maioria de Cotas
na hipotese de Circulagao presentes
restabelecimento de taxa que
tenha sido objeto de reducao.
deliberar sobre a . .
. ) . - . . | maioria de Cotas em maioria de Cotas
(xi) incorporacdo, a fusao, a cisdo ) .
Circulagao presentes
do Fundo.
deliberar sobre o . .
. . . .. | maioria de Cotas em maioria de Cotas
(xii) requerimento da insolvéncia Circulacio esentes
ircu r
da Classe e do Fundo. ¢ P
deliberar sobre a liquidacdo do L oo
o maioria de Cotas em maioria de Cotas
(xiii) Fundo, exceto nas hipdteses ) -
o ) i Circulacdo presentes
do inciso (xiv) abaixo.
deliberar sobre a interrupcao
dos procedimentos de L oo
. e maioria de Cotas em maioria de Cotas
(xiv) liguidacdo da Classe, em caso . .
.. Circulacdo presentes
de ocorréncia de um Evento de
Liquidagao.
deliberar sobre
procedimentos a  serem
(xv) adotados na amortizacdo | maioria de Cotas em maioria de Cotas
integral das Cotas mediante Circulacdo presentes
dacdo em pagamento de
Direitos Creditorios.
deliberar sobre a contratacao
de agéncia de classificacao de o o
. . 7. _ | maioria de Cotas em maioria de Cotas
(xvi) risco ou sobre a substituicdo . -
. . Circulacdo presentes
da agéncia de classificacdo de
risco.
(xvii) deliberar sobre a modificacdo | maioria de Cotas em maioria de Cotas
xvii

do prazo de duracdo do Fundo,

Circulacao

presentes
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L. Quoérum de Aprovacao de Matérias
Matéria

Primeira Convocagdao | Segunda Convocagao

da Classe ou a criagao de novas
classe.

deliberar sobre a emissao de
novas Cotas em volume
(xviii) |superior ao Capital Autorizado
ou sobre o aumento do Capital
Autorizado.

maioria de Cotas em maioria de Cotas
Circulagao presentes

7.2. A Assembleia Geral que deliberar sobre a matéria prevista no subitem (i) do item 7.1
acima somente pode ser realizada no minimo 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos
Cotistas as demonstracdes contdbeis relativas ao exercicio encerrado, contendo parecer do
Auditor Independente, observado que tal prazo pode ser dispensado na Assembleia Geral em
que comparecerem todos os Cotistas. As demonstra¢des contabeis cujo relatério do Auditor
Independente ndo contiver opinido modificada podem ser consideradas automaticamente
aprovadas caso a Assembleia Geral ndo seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos
Cotistas.

7.3. O Regulamento e este Anexo poderao ser alterados pela Administradora e pela Gestora,
conjuntamente, independentemente de Assembleia Geral, sempre que tal alteracdo: (a)
decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento ou adequacdo as exigéncias de
normas legais ou regulamentares, ou de determinacdo da CVM; (b) for necessaria em virtude
da atualizacdo dos dados cadastrais da Administradora, da Gestora, do Custodiante ou dos
Demais Prestadores de Servicos do Fundo, incluindo, sem limitacdo, mudanca de razdo social,
endereco, site ou telefone; e (c) envolver a reducdo da taxa devida aos prestadores de servico.

7.3.1 As alteracOes referidas nos itens 7.3 (a) e (b) acima deverdo ser comunicadas aos Cotistas
no prazo maximo de 30 (trinta) dias a contar da data em que forem implementadas. A alteracado
referida no item 7.3 (c) acima devera ser comunicada imediatamente por meio de envio de
correspondéncia eletrénica, sem prejuizo das outras formas de comunicacdo previstas no
Regulamento, aos Cotistas.

Convocacdo da Assembleia

7.4. A convocacdo da Assembleia Geral far-se-a mediante as divulgag¢des exigidas na legislacao
e na regulamentacdo aplicaveis, devendo constar da convocacdo, obrigatoriamente, o dia, a
hora e o local em que serd realizada a Assembleia Geral e, ainda, todas as matérias a serem
deliberadas.
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7.5. A convocagdo da Assembleia Geral deve ser encaminhada a cada Cotista e disponibilizada
nas paginas da Administradora, da Gestora e, caso alguma distribuicdo de Cotas esteja em
andamento, dos Distribuidores na rede mundial de computadores.

7.6. Asinformacdes requeridas na convocacao podem ser divulgadas de forma resumida, com
indicacdo dos enderec¢os na rede mundial de computadores onde a informagao completa deve
estar disponivel a todos os Cotistas.

7.7. A convocac¢do da Assembleia Geral deve ser realizada com antecedéncia minima de 10
(dez) dias, contando-se tal prazo da data de publicacdo do primeiro anuncio, do envio de carta
com aviso de recebimento ou do correio eletronico com comprovacdao de recebimento aos
Cotistas. O aviso de convocac¢do deve indicar a pagina na rede mundial de computadores em

gue os Cotistas podem acessar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a
apreciacao da Assembleia Geral.

7.8. Nao se realizando a Assembleia Geral em primeira convocacdo, sera publicado anuncio
de segunda convocacdo ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de
recebimento ou correio eletronico a cada Cotista, sem prejuizo dos demais meios exigidos pela
regulamentacdo aplicavel, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias da data de realizacdo de
referida Assembleia Geral.

7.9. Para efeito do disposto no item 7.8 acima, admite-se que a segunda convocacdo da
Assembleia Geral seja realizada em conjunto com a publicacdo do anuncio, o envio da carta ou
de correio eletronico da primeira convocacao.

7.10. Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-a na sede da Administradora,
sendo que, quando houver necessidade de se efetuar em outro lugar, os anuncios, correios
eletrénicos ou as cartas de convocacao enderecadas aos Cotistas indicardo, com clareza, o lugar
da reuniao.

7.11. Caso seja admitida a participacdo dos Cotistas por meio de sistema eletrénico, a
convocacao deve conter informacdes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar
a participacao e votacdo a distancia, incluindo as informacgdes necessarias e suficientes para
acesso e utilizacdo do sistema, assim como se a Assembleia Geral sera realizada parcial ou
exclusivamente de modo eletronico.

7.12. A Assembleia Geral pode ser realizada: (a) de modo exclusivamente eletrénico, caso os

Cotistas somente possam participar e votar por meio de comunicacdo escrita ou sistema
eletrénico; ou (b) de modo parcialmente eletrénico, caso os Cotistas possam participar e votar
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tanto presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagdo escrita ou sistema
eletrdnico.

7.13. A Assembleia Geral realizada exclusivamente de modo eletronico é considerada como
ocorrida na sede da Administradora.

7.14. No caso de utilizagdo de modo eletronico, a Administradora deve adotar meios para
garantir a autenticidade e a seguranca na transmissdao de informacodes, particularmente os
votos devem ser proferidos por meio de assinatura eletrénica ou outros meios eficazes para
assegurar a identificacao dos Cotistas.

7.15. Os Cotistas podem votar por meio de comunicacdo escrita ou eletronica, desde que
recebida pela Administradora antes do inicio da Assembleia Geral.

7.16. Independentemente das formalidades previstas neste Capitulo 7, serd considerada
regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

7.17. Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral pode reunir-se, a
qualquer tempo, por convocac¢dao da Administradora, da Gestora ou de titulares de Cotas que
representem no minimo 5% (cinco por cento) do total das Cotas em Circulacdo, observado que
nestes casos, a convocacdo devera ser realizada por intermédio da Administradora.

7.18. O pedido de convocacdo pela Gestora ou por Cotistas deve ser dirigida a Administradora,
gue deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, convocar a Assembleia

Geral.

7.19. A convocacao e a realizacdo da Assembleia Geral devem ser custeadas pelos requerentes,
salvo se a Assembleia Geral assim convocada deliberar em contrario.

Consulta Formal

7.20. Os Cotistas também poderdo votar nas Assembleias Gerais por meio de consulta formal,
enviada por comunicacdo escrita ou eletronica, desde que: (i) referida possibilidade conste
expressamente da convocacdo da respectiva assembleia; e (ii) a manifestacdo de voto enviada
pelos Cotistas seja recebida pela Administradora antes do inicio da respectiva assembleia.

7.21. As deliberacdes de Assembleia Geral poderdao ser decididas mediante processo de
Consulta Formal, realizada por correspondéncia eletronica, dirigida pela Administradora a cada
Cotista, para resposta no prazo definido na referida correspondéncia, que ndao poderd ser
inferior a 10 (dez) dias para manifestacao, contado da Consulta Formal por meio eletrénico, ou
de 15 (quinze) dias, contado da Consulta Formal por meio fisico.
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7.22. Observado o previsto neste Capitulo 7, aplica-se a Consulta Formal as mesmas regras
previstas para Assembleia Geral, conforme o caso, inclusive no que se refere aos quoruns de
deliberagao.

7.23. Deverdo constar da Consulta Formal todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio do direito de voto, substancialmente equivalentes aqueles exigidos por Assembleias
Gerais ou Assembleias Especiais.

7.24. O Cotista devera responder a Consulta Formal formulada no prazo nela estabelecido,
servindo a resposta dos Cotistas como manifestacdo inequivoca de seu respectivo voto em
relacdo as matérias constantes da ordem do dia da Assembleia Geral. A resposta a Consulta
Formal devera ser encaminhada pelos Cotistas por meio de comunicagao eletrénica (e-mail) a
Administradora ou plataforma eletronica.

7.25. Os prazos para resposta e a data de apuragao dos votos no ambito da Consulta Formal
poderdo ser prorrogados pela Administradora, conforme orientacdo da Gestora, mediante
envio de comunicac¢do a todos os Cotistas neste sentido, nos mesmos meios em que a Consulta
Formal foi enviada.

7.26. A auséncia de resposta dos Cotistas dentro do prazo previsto na Consulta Formal
significara a renuncia ao exercicio de seu respectivo direito de voto em relagcdo as matérias
submetidas a aprovacdo na Assembleia Geral, ndo sendo tal voto computado para efeitos do
gudérum de aprovacao.

7.27. Nao serao aplicaveis as vedagdes ao direito de voto em Assembleias Gerais observado o
disposto nos artigos 78 e 114, da Parte Geral da Resolucdo CVM 175.

7.27.1 Asdeliberacdes tomadas em Assembleias Gerais, observados os qudruns estabelecidos
neste Anexo, serdo validas e eficazes perante a Classe e eventual(is) Subclasse(s) e obrigardo a
todos os Cotistas e/ou de tal Subclasse, conforme o caso, independentemente de terem
comparecido a Assembleia Geral ou do voto proferido no conclave.

7.27.2 Das deliberagdes adotadas em Assembleias Gerais serdo lavradas as respectivas atas
no livro de registro de atas de Assembleias Gerais, ainda que em forma de sumario, e/ou terdo
a elas anexadas as manifestacdes de voto proferidas pelos Cotistas, dispensadas neste caso as
respectivas assinaturas, sendo a seguir registradas no livro préprio; e das deliberacdes adotadas
por meio de Consulta Formal serd lavrado ato da Administradora reduzindo a termo as
deliberagcGes adotadas, para os mesmos fins e efeitos de uma ata.
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7.28. Os resumos das deliberagdes adotadas pelas Assembleias Gerais deverdo ser enviados a
cada Cotista até, no maximo, 30 (trinta) dias apds a sua realizacdo.

7.29. Caso a Assembleia Geral seja realizada nos ultimos 10 (dez) dias do més, a comunicagado
prevista no item 7.28 acima pode ser efetuada no extrato de conta relativo ao més seguinte ao

da realizacdo da respectiva Assembleia.

Quodrum de Instalacdo e Deliberacao

7.30. A Assembleia Geral serd instalada com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.

7.31. Na Assembleia Geral, como regra geral, sem prejuizo do disposto no item 7.1 acima, as
deliberagcGes devem ser tomadas pelo critério da maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas
presentes em primeira e em segunda convocagoes.

7.32. A cada Cota é conferido um voto.

7.33. Somente podem votar na Assembleia Geral, os Cotistas inscritos no registro de Cotistas
do Fundo na data da convocagcdao da Assembleia Geral, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos. O procurador deve possuir mandato com poderes
especificos para a representacdo dos Cotistas em Assembleia Geral, devendo entregar um
exemplar do instrumento do mandato a mesa, para sua utilizagdo e arquivamento pela
Administradora.

7.33.1 Nao serd permitido o direito de voto a Cotistas Inadimplentes.
8. EVENTOS DE LIQUIDAGCAO ANTECIPADA E LIQUIDACAO DO FUNDO
8.1. S3o Eventos de Liquidacdo Antecipada quaisquer das seguintes ocorréncias:

(i) nos casos em que houver determinacdo da CVM, nos termos previstos na
Resolucdo CVM 175; e

(ii) caso, na hipdtese de destituicdo, descredenciamento (conforme aplicavel) ou
renuncia da Administradora e da Gestora, em 120 (cento e vinte) dias contados da
realizacdo da Assembleia Geral para a deliberacdo sobre a sua substituicdo, ndo seja
definido um substituto para o referido prestador de servico, observados os
procedimentos descritos no Capitulo 7 deste Anexo, ou, nos prazos estabelecidos no
Capitulo 7 deste Anexo, o substituto escolhido ndo assuma efetivamente as funcdes da
Administradora e da Gestora, conforme o caso.
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8.1.1 Independentemente dos acompanhamentos realizados pela Administradora, qualquer
Cotista podera comunicar a ocorréncia de um Evento de Liquidacdo Antecipada para a
Administradora por meio de notificacdo expressa discriminando tal Evento de Liquidacao
Antecipada e detalhando as informacgdes utilizadas para sua caracterizagdo. Nesses casos, a
Administradora devera avaliar as informacgdes contidas na notificacdo expressa para confirmar
a ocorréncia do Liquidacdo Antecipada.

8.2. A Administradora deverd, caso ocorra qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada,
simultaneamente:

(i) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando a Assembleia Geral, para definir
eventuais procedimentos adicionais a serem adotados;

(ii) suspender imediatamente o pagamento das Amortizagdes das Cotas;
(iii)  suspender imediatamente a aquisicdo de novos Direitos Creditdrios; e

(iv)  apds a realizagdo da Assembleia Geral referida no item 8.2(i) acima, se ndo for
revertida a liquidagao do Fundo, iniciar os procedimentos de liquidagdao do Fundo.

8.3. Na hipdtese de ndo instalacdo da Assembleia Geral de que trata o item 8.2(i) acima por
falta de quérum, em primeira ou segunda convocacgao, ou caso os Cotistas ndo deliberem pela
interrupgao da liquidagao do Fundo, a Administradora devera iniciar os procedimentos de
liqguidagao do Fundo.

8.4. No caso de decisdo assemblear pela interrupcdo dos procedimentos de liquidacdo
antecipada do Fundo, ficard assegurada amortizacao integral e antecipada das Cotas tituladas
pelos Cotistas dissidentes, observado que: (i) os Cotistas dissidentes deverdo manifestar sua
dissidéncia até o encerramento da Assembleia Geral em questdo, e (ii) em caso de existéncia
de Cotistas dissidentes, os demais titulares de Cotas terdo o direito de alterar, ainda na prdpria
Assembleia Geral, seu(s) voto(s) formulado(s) na Assembleia Geral em questao.

8.4.1 Na ocorréncia da hipétese mencionada no item 8.4 acima, caso as Disponibilidades
somadas ao valor dos Direitos Creditdrios Adquiridos a serem recebidos pela Classe no prazo
de 90 (noventa) dias contados da data da Assembleia Geral em questdo sejam insuficientes para
realizar a amortizacdo integral das Cotas de titularidade dos Cotistas dissidentes, a
Administradora deverd convocar nova Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidagdo do
Fundo.

8.5. No curso dos procedimentos de liquidagao do Fundo, as Cotas deverdao ser amortizadas
integralmente observados os seguintes procedimentos:
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(i) a Gestora ndo adquirira novos Direitos Creditérios e devera resgatar ou alienar
os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, adotando as medidas prudenciais
necessarias para que o resgate ou a alienagdo desses Ativos Financeiros ndo afete a sua
rentabilidade esperada; e

(ii) ap6s o pagamento e/ou o provisionamento das despesas e dos encargos do
Fundo, todas as Disponibilidades e pagamentos referentes aos Direitos Creditdrios e aos
Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe deverdo ser alocados conforme
previsto neste Anexo, inclusive para fins de Amortizagdo das Cotas.

8.6. As Cotas serdo amortizadas integralmente em moeda corrente nacional, por meio: (i) da
B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3; ou (ii) de TED, crédito na conta corrente de
titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados
pelo BACEN.

8.7. Na hipdtese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional para amortizacdo
integral das Cotas em até 60 (sessenta) dias contados do inicio dos procedimentos de liquidacao
do Fundo, ou outro prazo inferior conforme deliberado pela Assembleia Geral, a
Administradora poderd proceder a amortizacdo integral das Cotas por meio da dacdo em
pagamento de Direitos Creditorios Adquiridos, exceto caso decidido de outro modo pela
Assembleia Geral que deliberou a liquidagao do Fundo.

8.8. Conforme previsto no item 4.2 deste Anexo, somente na hipotese de liquidacdo
antecipada do Fundo, as Cotas poderdo ser amortizadas integralmente em Direitos Creditdrios
Adquiridos e Ativos Financeiros. Nesse caso, tal operacdo sera realizada fora do ambiente da
B3.

8.9. Na hipdétese de a Assembleia Geral ndo chegar a acordo referente aos procedimentos de
dacdo em pagamento dos Direitos Creditdrios Adquiridos e dos Ativos Financeiros, para fins de
pagamento da amortizacao integral das Cotas, os Direitos Creditérios Adquiridos e os Ativos
Financeiros serdo dados em pagamento aos titulares das Cotas mediante a constituicdo de um
condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista sera calculada em funcdo do numero de Cotas
titulado pelo respectivo Cotista.

8.9.1 Observados tais procedimentos, a Administradora estard desobrigada em relacdo as
responsabilidades estabelecidas no presente Anexo, ficando autorizada a liquidar o Fundo

perante as autoridades competentes.

8.9.2 A Administradora deverd notificar os Cotistas, se for o caso, (i) para que elejam um
administrador para referidos condominios de Direitos Creditoérios e Ativos Financeiros, na forma
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do artigo 1.323 do Cddigo Civil; e (ii) informando a proporg¢ao de Direitos Creditérios Adquiridos
e Ativos Financeiros a que cada Cotista terd direito, sem que isso represente qualquer
responsabilidade da Administradora perante os Cotistas, apds a constituicdo dos condominios
de tratam os itens anteriores.

8.9.3 Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador dos condominios referidos no
item 8.9 acima, essa fungao serd exercida pelo Cotista que detiver a maioria das Cotas.

8.9.4 A partir da constituicdo do condominio, o Custodiante devera passar a fazer a guarda dos
Documentos Comprobatdrios que nao estiverem sob sua posse, e mantera a documentacao
relativa aos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, pelo prazo de 60 (sessenta)
dias a contar da constituicdo dos condominios referidos acima, dentro do qual os
administradores dos condominios indicardo, a Administradora e ao Custodiante, a hora e o local
para que seja realizada a entrega dos Documentos Comprobatdrios e da documentacao relativa
aos Ativos Financeiros. Expirado esse prazo, o Custodiante podera promover a consignacao dos
Documentos Comprobatdrios e da documentacao relativa aos Ativos Financeiros, na forma do
artigo 334 do Cddigo Civil.

8.10. A responsabilidade dos Cotistas perante o Fundo é ilimitada, de forma que os Cotistas
poderdo vir a ser chamados a cobrir eventual patrimoénio liquido negativo do fundo, nos termos
deste Anexo, na forma do Regulamento e conforme previsto na Resolucdo CVM 175.

9. ENCARGOS

9.1. Constituem encargos da Classe, as seguintes despesas, que lhe poderdo ser debitadas
pela Administradora e apropriadas diretamente ao Patrimonio Liquido:

(i) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autdrquicas,
gue recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(ii) despesas com impressao, registro de documento, expedicdo e publicacdo de
relatdrios, formularios e informacdes periddicas, previstas no presente Anexo ou na

regulamentacgdo pertinente;

(iii)  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes
aos Cotistas;

(iv)  honorarios e despesas do Auditor Independente;

(v) honorarios e despesas com assessores legais do Fundo;
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(vi)  honordrios e despesas relacionadas a auditoria dos ativos integrantes da carteira
da Classe;

(vii) despesas com Consultor Especializado;
(viii) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagcées do Fundo;

(ix)  despesas com manuten¢dao de ativos do Fundo cuja propriedade decorra de
execucdo de garantia ou de acordo com os Devedores;

(x) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo, caso o
Fundo venha a ser vencido;

(xi)  gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da
carteira da Classe, assim como a parcela de prejuizos da carteira da Classe ndo coberta
por apolices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos

prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas funcdes;

(xii) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira da Classe;

(xiii) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo, ou a
realizacdo de Assembleia Geral,;

(xiv) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacao, cisdo, transformacdo ou
liguidagao da Classe;

(xv) despesas com liquidacdo, registro e custddia de operacdes com ativos da
carteira;

(xvi) despesas com a distribuicdo primaria de Cotas;

(xvii) despesas com admissdo das cotas a negociacdo em mercado organizado;

(xviii) Taxas do Fundo;

(xix) despesas relacionadas ao servico de formacao de mercado, conforme aplicavel;

(xx)  contratacdo de agéncia classificadora de risco, conforme aplicavel;
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(xxi) Taxa Maxima de Custddia;
(xxii) despesas com o registro dos Direitos Creditdrios em entidade autorizada;

(xxiii) despesas com a contratacdo do Agente de Cobranca e despesas que o Agente de
Cobranca e/ou seus subcontratados venham a incorrer em decorréncia da cobranca
judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditdrios, bem como de sua manutencao,
divulgacao e liquidagao, nos termos do Contrato de Consultoria e Cobranga; e

(xxiv) despesas com a contratacdo dos prestadores de servico que venham a ser
indicados pelo Agente de Cobranca para realizar os servigos descritos nos itens 3.6.1 e
3.10.1 deste Regulamento, desde que tal contratacdo seja: (i) previamente aprovada
pela Gestora; e (ii) realizada nos termos do Contrato de Cobranca.

9.2. Quaisquer despesas ndo previstas no item 9.1 acima como encargos do Fundo devem
correr por conta da Administradora ou da Gestora, conforme aplicavel.

9.3. N&o serd devido pela Classe ou por qualquer Pessoa, incluindo os Cedentes, a
Administradora, a Gestora e/ou qualquer de suas respectivas Controladas, qualquer multa ou
penalidade caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante da aquisi¢cao de suas
Cotas, ressalvados os casos comprovados de dolo e ma-fé, observada a responsabilidade da
Administradora, da Gestora e Custodiante por prejuizos decorrentes de atos e omissdes
préprios a que cada um der causa, sempre que agirem de forma contraria a lei, a este Anexo ou
aos atos normativos expedidos pela CVM.

10. CUSTOS REFERENTES A DEFESA DOS COTISTAS

10.1. Caso o Patriménio Liquido seja negativo ou o Fundo nao possua recursos disponiveis, em
moeda corrente nacional, suficientes para a ado¢ao e manutencao, direta ou indireta, dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios e dos
Ativos Financeiros de titularidade do Fundo e a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas
do Fundo, os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, deverdo aprovar ou ndo o aporte de
recursos ao Fundo, por meio da emissao, subscricdo e integralizacdo de novas Cotas, a ser
realizada por todos os Cotistas, nas proporc¢des dos valores de suas Cotas, para assegurar, se
for o caso, a ado¢do e manutencao dos procedimentos acima referidos.

10.2. Todos os custos e despesas referidos neste capitulo serao de inteira responsabilidade da
Classe e dos Cotistas, ndo estando a Administradora, a Gestora, o Custodiante, os Cedentes, o
Consultor Especializado ou o Agente de Cobranca, em conjunto ou isoladamente, obrigados
pelo adiantamento ou pagamento de valores relacionados aos procedimentos referidos neste
Capitulo.
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10.3. A realizacdo de despesas ou a assuncao de obrigac¢des, por conta e ordem do Fundo, nos
termos deste capitulo, deverd ser previamente aprovada pelos Cotistas reunidos na Assembleia
Geral prevista no item 10.1 acima. Caso a realiza¢do das referidas despesas ou a assunc¢ado de
obrigacdes seja aprovada na forma deste Capitulo, os Cotistas deverdo definir na referida
Assembleia Geral, conforme o caso, o cronograma de integralizacdo das Cotas, as quais deverao
ser integralizadas em moeda corrente nacional, nos termos definidos na referida Assembleia
Geral, sendo vedada qualquer forma de compensacao.

10.4. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial em defesa dos interesses do Fundo e/ou dos
Cotistas serd iniciada ou mantida antes do recebimento integral do adiantamento a que se
refere este Capitulo e da assuncdo, pelos Cotistas, do compromisso de prover os recursos
necessarios ao pagamento de verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente
condenado.

10.5. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, os Cedentes, o Consultor Especializado, o
Agente de Cobranca, bem como seus administradores, empregados e demais prepostos ndao
sdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo
e pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais
ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os
Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto, na forma deste Capitulo.

10.6. Todos os pagamentos devidos pelos Cotistas ao Fundo, nos termos deste Capitulo,
deverdo ser realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaracados de quaisquer
taxas, impostos, contribui¢des ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a
incidir sobre tais pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de
contribuicGes incidentes sobre os pagamentos intermedidrios, independentemente de quem
seja o contribuinte, de forma que o Fundo receba os recursos devidos pelos seus valores
integrais, acrescidos dos montantes necessarios para que o mesmo possa honrar integralmente
suas obrigacdes, nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou deducdo,
sendo expressamente vedada qualquer forma de compensacao.

Xk Kk k k
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A.
APENDICE

Este apéndice é parte do Regulamento do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios NPL
— Ativos |.
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1. INTERPRETACAO
Interpretacdo Conjunta

1.1. ESTE APENDICE DEVE SER LIDO E INTERPRETADO EM CONJUNTO COM SEU ANEXO,
REGULAMENTO E A REGULAMENTACAO EM VIGOR APLICAVEL AOS FUNDOS DE
INVESTIMENTO, NOTADAMENTE O ANEXO NORMATIVO Il DA RESOLUGAO CVM 175 E SUAS
NORMAS.

Termos Definidos

1.2. Exceto se expressamente disposto de forma contrdria, os termos utilizados neste Apéndice
terdo o significado atribuido na regulamentagcdo em vigor ou o significado atribuido no
Regulamento e no Anexo A.

1.3. Todas as palavras, expressdes e abreviacdes utilizadas neste Apéndice, seu Regulamento e
no Anexo A, com as letras iniciais maiusculas referem-se a este Fundo, Classe e/ou subclasse,
conforme aplicavel.

Orientag¢Oes Gerais
1.4. O Regulamento dispde sobre informacdes gerais do Fundo e comuns a Classe.

1.5. O Anexo A, que integra o Regulamento, dispde sobre informacdes especificas da Classe e
comuns a Subclasse.

1.6. Este Apéndice, que integra o Anexo A, dispde sobre informacgdes especificas da Subclasse.
2. CARACTERISTICAS DA SUBCLASSE

Tipo

2.1. Subclasse unica.

Publico-Alvo

2.2. Investidores Profissionais, apenas aqueles que se enquadrem no conceito estabelecido
pelo artigo 11 da Resolugdao CVM 30.

3. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS

3.1. As condigBes de remuneragdo dos Prestadores de Servigos do Fundo, Classe e/ou subclasse
sdo comuns a todas as subclasses, se houver, e serdo arcadas por cada subclasse, se houver
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mais de uma, conforme a proporg¢do representada pelo patrimonio liquido da subclasse em
relagao ao Patrimonio Liquido.

4. DAS COTAS DA SUBCLASSE
Séries
4.1. As Cotas serao emitidas em série Unica.

Quantidade

4.2. Serdo emitidas, na primeira emissao de Cotas, até 50.000 (cinquenta mil) Cotas, com valor
nominal unitario de, na data de emissdo, R$1.000,00 (mil reais), totalizando o montante de, na
data de sua primeira emissdo, R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais). Poderdo ser
emitidas novas Cotas apds a primeira emissao de Cotas, observados os procedimentos descritos
no Regulamento.

Amortizacao
4.3. As Cotas serdo amortizadas por determinacado da Gestora.

Data de Resgate

4.4, As Cotas deverdo ser resgatadas quando do pagamento da ultima parcela de amortizacao.
Regime de Distribuigcao

4.5. As Cotas poderdo ser objeto de distribuicdo publica conforme o rito de registro automatico
de distribuicao previsto na Resolugao CVM 160, ou poderao ser subscritas em oferta ndo sujeita
a Resolucdo CVM 160, nos termos de seu artigo 82, observadas as restricdes previstas no §39,
do artigo 82, da Resolucdo CVM 160.

Negociagao

4.6. As Cotas poderado ser depositadas para distribuigdo no mercado primario e para negociagao
no mercado secundario em ambiente de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcao
organizado, a critério da Administradora.

Condigdes para Aplicagao
Subscrigcao

4.7. No ato da subscri¢do de Cotas, o respectivo subscritor (i) assinara o boletim de subscrigao,
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ou recibo de integralizagao, conforme o caso, que sera autenticado pela Administradora; e (ii)
recebera exemplar atualizado do Regulamento, do Anexo A e deste Apéndice, quando devera
declarar, por meio da assinatura do Termo de Adesdo, sua condicdo de Investidor Profissional,
conforme o caso, e atestar que esta ciente: (a) das disposi¢des contidas no Regulamento e no
Anexo A; (b) conforme o caso, de que as Cotas estdo sujeitas as restricGes de negociacdo
previstas neste Apéndice, no Regulamento e no Anexo A, bem como na regulamentacdo
aplicavel, conforme o caso, (c) dos riscos inerentes ao investimento na Classe, conforme
descritos no Anexo A e no Regulamento, e (d) de que a Administradora podera contratar os
Cedentes para realizar a guarda dos Documentos Comprobatdrios, nos termos do §32, do artigo
32, da Resolugao CVM 175.

4.8. N3o ha investimento inicial minimo na Subclasse.
Investimento Provisoério

4.9. No ambito de cada nova emissao de cotas, durante o periodo de distribuicdo, e enquanto
nao atingido o valor minimo estabelecido para a captacdo de tal emissdo, as importancias
recebidas a titulo de integralizacdo de Cotas poderdo ser aplicadas em Ativos Financeiros,
compativeis com a Politica de Investimento.

Forma de Integralizacao

4.10. Moeda corrente nacional ou, ainda, em Direitos Creditdrios que atendam, na Data de
Aquisicao, cumulativamente e integralmente aos Critérios de Elegibilidade, bem como a todos
os demais requisitos da Politica de Investimento.

4.11. Os Direitos Creditérios que sejam utilizados para integralizar Cotas, nos termos do item
4.10 acima, serdo avaliados pela Gestora de acordo com o critério a ser estabelecido no ato que
aprovar a emissao das novas Cotas.

Pagamento de Rendimentos, Amortizacao e Resgate

4.12. As condicbes de pagamento de rendimentos, Amortizacdo e Resgate das Cotas da

Subclasse obedecerd aos procedimentos estabelecidos no Regulamento e no Anexo A.
k ok 3k 3k

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A.
COMPLEMENTO | - DEFINICOES

“12 Data de | Significa a data da primeira integralizacdo de Cotas.
Integralizacao”:
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“Administradora”:

Significa a BB GESTAO DE RECURSOS - DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sediada no Rio de
Janeiro - RJ, na Avenida Republica do Chile, 330 - 82 andar -
Torre Oeste, inscrita no CNPJ sob o n2 30.822.936/0001-69,
devidamente credenciada pela CVM como prestadora de
servicos de administracdo de carteiras por meio do Ato
Declaratdrio n2 1481, de 13 de agosto de 1990, ou qualquer
outra sociedade que venha a sucedé-la.

“Agente de Cobranca”:

Significa a ATIVOS S.A. GESTAO DE COBRANCA E
RECUPERACAO DE CREDITO, sociedade anénima de capital
fechado, com sede na Cidade de Brasilia, Distrito Federal, no
SBS Quadra 01, Bloco G, 52 andar, Parte A, CEP 70.073-901,
inscrita no CNPJ sob o n2 13.185.901/0001-47.

“Alocacdo Minima”:

Significa o percentual minimo de 67% (sessenta e sete por
cento) do Patrimoénio Liquido da Classe a ser mantido em
Direitos Creditorios.

“Amortizacdo das Cotas”:

Significa a amortizacdo das Cotas, pelo valor calculado de
acordo com as disposicdes deste Regulamento, a ser
realizada conforme a Ordem de Alocacdo de Recursos, e nos
termos do Capitulo 5 do Anexo A.

“ANBIMA”: Significa a Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.
“Anexo”: Significa o descritivo que rege o funcionamento da Classe,

nos moldes do Anexo A ao presente Regulamento.

“Anexo Normativo Il”:

Significa o anexo normativo Il da Resolugdo CVM 175, que
dispde sobre as regras especificas aplicaveis aos fundos de
investimentos em direitos creditérios.

“Apéndice(s)”:

Significa o descritivo que rege o funcionamento da Subclasse,
nos moldes do Apéndice ao presente Regulamento.

“Assembleia(s)” ou

“Assembleia Geral”:

Significa(m) a(s) assembleia(s) de Cotistas, ordindria ou
extraordindria, competente para deliberar as matérias
previstas na Resolu¢cdo CVM 175 em adicdo aquelas previstas
neste Regulamento.
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“Ativos Financeiros”: Significam os ativos que poderao ser adquiridos pela Classe
com a parcela do Patriménio Liquido que ndo estiver alocada
em Direitos Creditérios, conforme previstos no item 2.6 do
Anexo A.

“Auditor Independente”: | Significa o auditor independente devidamente habilitado e
credenciado na CVM para prestar os servigos de auditoria de
fundos de investimento.

“B3”: Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdao, com sede na Cidade
de S3o Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Praca Antonio Prado,
n.2 48, Centro, CEP 01010-901.

“BACEN": Significa o Banco Central do Brasil.

“Boletim de Subscricdo”: Significa o documento que formaliza a subscricdo de Cotas de
emissao da Classe pelos Cotistas.

“Capital Autorizado”: Tem o significado que lhe é atribuido nos termos do item 3.10
deste Regulamento.

“Cedentes”: Significa: (i) o Banco do Brasil S.A., sociedade de economia
mista, com sede na cidade de Brasilia, no Distrito Federal, no
Setor Bancario Sul, Quadra 4, Bloco C, Lote 32, edificio Sede
11, Brasilia (DF), inscrita no CNPJ sob n2 00.000.000/0001-91;
(ii) a Ativos S.A. Securitizadora de Créditos Financeiros,
sociedade an6nima de capital fechado, com sede na Cidade
de Brasilia, Distrito Federal, no SBS Quadra 01, Bloco G, 52
andar, Parte A, CEP 70.073-901, inscrita no CNPJ sob o n®
05.437.257/0001-29; e/ou (iii) qualquer de suas Partes
Relacionadas, responsavel por ceder os Direitos Creditérios a
Classe, nos termos de cada Contrato de Cessao.

“Classe”: Significa a classe Unica de Cotas fechada do Fundo, cujas
caracteristicas estardo descritas no Anexo A, observado que
todas as referéncias a Classe alcancam o Fundo, ja que este
possui classe Unica.

“CMN”: Significa o Conselho Monetario Nacional.
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“CNPJ”: Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda.
“Codigo ANBIMA” Significa o Cédigo de Administracao e Gestdao de Recursos de

Terceiros, editado pela ANBIMA e conforme em vigor.

“Cdédigo Civil” Significa a Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.

“Cdédigo de Processo Civil” | Significa a Lei n2 13.105, de 16 de marc¢o de 2015, conforme
ou “CPC”: alterada.

“

Complemento”: Significam os complementos a este Regulamento.

“Condicdes de Aquisicdao”: | Significam as condic¢Oes para selecdo dos Direitos Creditdrios
a serem adquiridos pela Classe, nos termos do item 2.21 do
Anexo A.

“Consulta Formal”: Significa a consulta formal a ser realizada por
correspondéncia eletronica, dirigida pela Administradora a
cada Cotista, nos termos do Capitulo 7 do Anexo A.

“Consultor Especializado”: | Significa a ATIVOS S.A. SECURITIZADORA DE CREDITOS
FINANCEIROS, sociedade an6nima de capital fechado, com
sede na Cidade de Brasilia, Distrito Federal, no SBS Quadra
01, Bloco G, 52 andar, Parte A, CEP 70.073-901, inscrita no
CNPJ sob 0 n205.437.257/0001-29.

“Conta da Classe”: Significa a conta bancaria aberta pelo Custodiante em nome
da respectiva Classe, mantida junto a uma Instituicdo

Autorizada, que serd utilizada para acolher depdsitos a serem
feitos pelos Devedores e para as demais movimentacoes de
recursos pela Classe, inclusive para pagamento das
obrigacdes da Classe.

“Contratos de Cessao”: Significa cada “Contrato de Cessdo de Crédito”, a ser
celebrado entre cada Cedente, os Prestadores de Servicos

Essenciais e a Classe, para fins de aquisicdo dos Direitos
Creditdrios pela Classe.
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“Contrato de Consultoria e | Significa o contrato de consultoria especializada e cobranga a
Cobranca”: ser celebrado pela Classe, representada pela Gestora, o
Consultor Especializado e o Agente de Cobranca, de acordo
com o qual sera regulada a presta¢cdao dos servigos de: (i)
consultoria  especializada relacionada aos Direitos
Creditérios; e (ii) cobranca dos Direitos Creditorios.

“Controladas”: Significa a relagao de Controle entre quaisquer pessoas.

“Cotas”: Significam as cotas da subclasse Unica emitidas pela Classe,
nos termos deste Regulamento e do Apéndice, quando
referidas em conjunto e/ou indistintamente.

“Cotas em Circulacdo”: Significam as Cotas emitidas pela Classe: (i) subscritas e
integralizadas nos termos deste Regulamento; e (ii) ndo
amortizadas integralmente.

“Cotistas”: Significam os titulares de Cotas emitidas pela Classe, quando
referidos em conjunto ou indistintamente.

“Cotista Inadimplente”: Significa qualquer Cotista (i) que deixar de cumprir, total ou
parcialmente, sua obrigacdo de aportar recursos no Fundo
mediante integralizacdo de Cotas por ele subscritas,
conforme estabelecido no Regulamento e/ou no respectivo
Apéndice; ou (ii) que estiver em descumprimento de
qualquer das disposi¢cdes deste Regulamento.

“Controle”: Significa em relacdo a qualquer Pessoa, (i) a posse, direta ou
indireta, do poder para conduzir ou determinar a conducao
da administracdo ou das politicas de uma pessoa juridica ou
fundo de investimento, por meio da titularidade de acbes
e/ou cotas com direito a voto, por contrato ou de outro
modo, ou (ii) a titularidade de agcdes e/ou cotas que
assegurem, de modo permanente, a maioria dos votos nas
deliberacGes das assembleias gerais ou outros drgdos de
governanca da pessoa juridica ou fundo de investimento em
guestdo. Os termos “Controladora”, “Controladores”,
“Controlada”, “Controlar”, “Controle Comum” e suas
variacoes terdo os significados correspondentes.
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”ﬂ” :

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Fisica do Ministério
da Fazenda.

Tem o significado que Ihe é atribuido no item 2.20 do Anexo
A.

Significa a OSLO CAPITAL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., companhia fechada com sede
na cidade de S3o Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Doutor
Eduardo de Souza Aranha, n? 153, 42 andar, Vila Nova
Concei¢cdao, CEP 04.543-120, inscrita no CNPJ sob o n?
13.673.855/0001-25, devidamente autorizada pela CVM a
prestar os servicos de custédia de valores mobilidrios e
escrituracdo de valores mobilidrios, a ser contratada pela
Administradora, em nome do Fundo, ou qualquer outra
sociedade que venha a sucedé-la.

“Critérios de
Elegibilidade”:
“Custodiante”:
“Custos de Tributos na

Subscricdo”:

Significam os custos de todos os tributos e encargos
eventualmente incidentes sobre a subscricdo e integralizacao
das Cotas, tanto na data de sua subscricdao quanto na data de
sua integralizacdo, incluindo, sem limitacdo, o imposto sobre
operacdes financeiras (IOF).

“CVM”: Significa a Comissao de Valores Mobilidrios.
“Data___de Amortizacdo | Significa a data em que as Cotas sejam integralmente
Final”: amortizadas.

“Data de Aquisicao”:

Significa cada data em que a Classe efetuar o pagamento pela
aquisicdo de Direitos Creditérios.

“Data de Pagamento”:

Significa cada uma das datas em que serdo realizadas as
amortizacdes das Cotas para pagamentos da Amortizacao,
por determinacdo da Gestora.

“Decreto 6.306":

Tem o significado que lhe é atribuido no item 8.3 do
Regulamento.

“Demais Prestadores de

Servicos”:

Significam os prestadores de servicos contratados pela
Administradora ou pela Gestora, em nome do Fundo e/ou da
Classe, nos termos do Regulamento.

66/99




£ BB ASSET MANAGEMENT

’

“Devedores”: Significam os devedores dos Direitos Creditoérios.

“Dia Util” ou “Dias Uteis”: | Significa qualquer dia que n3o seja sabado, domingo ou
feriado nacional na Republica Federativa do Brasil, assim
como feriado estadual ou municipal na Cidade do Rio de
Janeiro ou na Cidade de S3do Paulo ou em outra praca onde
estiver sediada a Administradora, ou, ainda, um dia em que
instituicdes financeiras no Brasil sejam obrigadas ou
autorizadas a permanecer fechadas. Caso as datas em que
venham a ocorrer eventos, nos termos deste Regulamento,
ndo sejam Dias Uteis, considerar-se-4 como a data do
referido evento o Dia Util imediatamente subsequente.

“Direitos Creditdrios”: Significam os Instrumentos de Crédito que, quando da
cessdo: (i) estejam vencidos e ndo pagos, ainda que tenham
sido prorrogados; (ii) podem ser devidos por Pessoas em
recuperacdo judicial ou extrajudicial, inclusive seus
coobrigados; e (iii) sejam de titularidade Unica e exclusiva dos

Cedentes.
“Direitos Creditdrios | Significam os Direitos Creditérios adquiridos pela Classe.
Adquiridos”:
“Disponibilidades”: Significam, em conjunto, em relagdo a Classe: (i) recursos em

caixa; (ii) depdsitos bancdrios a vista em Instituicdo
Financeira Autorizada; e (iii) demais Ativos Financeiros.

“Distribuidor” ou | Significa ainstituicdo integrante do sistema de distribuicdo de
“Distribuidores”: titulos e valores mobilidrios, regularmente constituida e em
funcionamento no pais, autorizada e habilitada para realizar
a distribuicdo de cotas de fundos de investimento.

“Documentos Significam documentos complementares aos Documentos
Complementares”: Comprobatérios, que auxiliem na cobranca e na formalizacdo
dos Direitos Creditdrios e que possam ser necessarios em

discussbes acerca da origem, existéncia, conteudo e/ou
exequibilidade dos Direitos Creditérios, bem como a
legitimidade e poderes dos signatarios dos Documentos
Comprobatorios.

67/99



’

2

BB ASSET MANAGEMENT

“Documentos
Comprobatdrios”:

Significa, em relagdo aos Direitos Creditérios, (i) os
instrumentos que originaram e formalizaram os
Instrumentos de Crédito, seus aditivos e os instrumentos de
garantia a eles vinculados, se houver, e (ii) os Contratos de

Cessao.

“Estimativa de Despesas e

Encargos”:

Significa o montante estimado das despesas e dos encargos
do Fundo, referente ao periodo de cdlculo imediatamente
seguinte a data em questdo até a proxima data de apuracao.

“Eventos de Liquidacdo

Antecipada”:

Significam os eventos definidos no item 8.1 do Anexo A, cuja
ocorréncia enseja a interrupcao da aquisicio de Direitos
Creditdrios, bem como a imediata notificacdo dos Cotistas e
convocagao de Assembleia Geral para deliberar sobre os
procedimentos para a liquidacdo antecipada do Fundo.

“FGC": Significa o Fundo Garantidor de Crédito.

“Fundo”: Significa o FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS NPL - ATIVOS I.

“Gestora”: Significa a BB GESTAO DE RECURSOS - DISTRIBUIDORA DE
TiITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., conforme acima
qualificada, ou qualquer outra sociedade que venha sucedé-
la.

“1BS”: Tem o significado que lhe é atribuido no item 8.3 do

Regulamento.

“Instituicoes  Financeiras

Autorizadas”:

Significam as instituicdes financeiras que sejam classificadas,
no minimo, com o rating “AAA” na escala nacional brasileira
pela Fitch Ratings, Moody’s Ratings e Standard & Poor’s,
observado que a instituicdo que eventualmente venha a
deixar de estar enquadrada no critério de rating minimo,
deverad ser substituida por outra devidamente enquadrada no
prazo mdaximo de 30 (trinta) dias do respectivo
desenquadramento.

“Instrumentos de

Crédito”:

Significam contratos, instrumentos de crédito, debéntures,
notas promissdrias, cédulas de crédito bancario, cédulas de
produto rural, notas comerciais, letras financeiras, letras de
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crédito, certificados de depdsito bancario, contratos de
mutuo, duplicatas, faturas, notas fiscais, titulos de
capitalizacdo, cotas de condominio ou quaisquer
instrumentos de natureza similar, mesmo que escriturais.

“Investidores
Profissionais”:

Significam os investidores que se enquadrem no conceito
estabelecido pelo artigo 11 da Resolugao CVM 30, ou ainda,
gue venham a ser autorizados pela CVM a adquirir Cotas.

“1OF”: Tem o significado que lhe é atribuido no item 8.3 do
Regulamento.

“IOF/Titulos”: Tem o significado que lhe é atribuido no item 8.3 do
Regulamento.

“IPCA”: Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
divulgado pelo IBGE, ou por indice que venha a substitui-lo
em caso de descontinuidade.

“IR": Tem o significado que lhe é atribuido no item 8.3 do
Regulamento.

“IRRF”: Tem o significado que lhe é atribuido no item 8.3 do
Regulamento.

“LC 224" Tem o significado que lhe é atribuido no item 8.3 do
Regulamento.

“Lei 14.754": Tem o significado que lhe é atribuido no item 8.4 do

Regulamento.

“Notificacdo de | Terd o significado que lhe é atribuido em cada Contrato de
Transferéncia dos | Cessao.

Créditos”:

“Onus”: Significa qualquer gravame, hipoteca, penhor, alienacdo

fiduciaria, cessdo fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa
de venda, opc¢do de compra, direito de preferéncia, encargo,
gravame ou Onus, arresto, sequestro ou penhora, judicial ou
extrajudicial, voluntario ou involuntario, ou outro ato que
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tenha o efeito pratico similar a qualquer das expressdes
acima, incluindo de cunho fiscal.

“Ordem de Alocacdo de | Tem o significado que |he é atribuido no item 5.2 do Anexo A.
Recursos”:

“Partes Indenizaveis”: Tem o significado que Ihe é atribuido no item 3.12.7 do
Regulamento.

“Parte Relacionada”: Tem o significado que lhe é atribuido por meio da Resolucdo
CVM 94, de 20 de maio de 2022, ou norma que a alterar ou
substituir.

“Patrimoénio Liguido”: Significa o patrimo6nio liquido do Fundo, que sera

correspondente a diferenca entre (i) o valor agregado dos
ativos do Fundo, correspondente a soma dos Direitos
Creditérios Adquiridos e Ativos Financeiros, e (ii) as
exigibilidades e provisdes do Fundo.

“Pessoas”: Significam as pessoas naturais, pessoas juridicas ou grupos
ndo personificados, de direito publico ou privado, incluindo:
(i) qualquer entidade da administracdo publica, federal,
estadual ou municipal, direta ou indireta; (ii) qualquer
modalidade de condominio; e (iii) qualquer universalidade de
direitos.

“Politica de Cobranca”: Significa a Politica de cobranca dos Direitos Creditérios,
conforme disposta no Complemento Il a este Regulamento.

“Politica de Investimento”: | Significa a Politica de Investimento, conforme prevista no
Capitulo 2 do Anexo A.

“Prazo de Duracdo”: Significa o prazo de duracdo das Cotas, compreendido entre

a respectiva 12 Data de Integralizacdo de tais Cotas e a Data
de Amortizacdo Final.

“Preco de Cessdo”: Significa o valor a ser pago pela Classe aos Cedentes para a

aquisicdo de Direitos Creditérios, em cada Data de Aquisicao,
nos termos de cada Contrato de Cessao.
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“Prestadores de Servicos | Significam a Administradora e a Gestora, quando referidas

Essenciais”: em conjunto e indistintamente.
“Regulamento”: Significa o regulamento do Fundo. Todas as referéncias ao

Regulamento incluirdo o Apéndice e os Complementos.

“Resolucdo CMN 2.907”: Significa a Resolucdo n.2 2.907, de 28 de novembro de 2001,
conforme alterada.

“Resolucdo CVM 30”: Significa a Resolugdo CVM n?2 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

“Resolucdo CVM 160”: Significa a Resolugdo CVM n? 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

“Resolucdo CVM 175”: Significa a Resolucdo CVM n? 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada, que dispde sobre a constitui¢ao, o

funcionamento e a divulgacao de informagdes dos fundos de
investimento, bem como sobre a prestacdo de servicos para
os fundos e suas classes de cotas, nos termos dos respectivos
anexos normativos.

“SELIC": Significa o Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia.

“Subclasse”: Significa a subclasse Unica da Classe, e eventuais outras
subclasses que venham a ser constituidas, conforme
aplicavel.

n

“Taxa de Administracao”: | Significa a taxa de administragdo prevista no item 1.1 do

Anexo A.

“Taxa de Controladoria”: Significa a taxa de administracdo prevista no item 1.4 do
Anexo A.

“Taxa de Escrituracdo”: Significa a taxa de administracdo prevista no item 1.3 do

Anexo A.

“Taxa de Gestdo”: Significa a taxa de administracdo prevista no item 1.2 do

Anexo A.
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“Taxas do Fundo”:

Significa a Taxa de Administracao, a Taxa de Controladoria, a
Taxa de Escrituragdo e a Taxa de Gestao, quando referidas em
conjunto.

“Taxa DI”:

Significa a taxa média referencial dos depdsitos
interfinanceiros (CDI Extragrupo) apurada pela B3 e divulgada
no informativo diario disponivel em sua pagina na internet ou
em qualquer outra pagina na internet ou publicacdo que
venha a substitui-lo, expressa na forma percentual e
calculada diariamente sob forma de capitalizagdo composta,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis.

“Taxa Maxima de

Custodia”:

Significa a taxa maxima de custddia prevista no item 1.11 do
Anexo A.

M@” :

Significa uma transferéncia eletrénica disponivel.

“Termo de Ades3do”:

Significa o termo de adesao e ciéncia de risco, a ser firmado
pelos Cotistas, por meio do qual os Cotistas formalizardo a
sua adesdo aos termos deste Regulamento, bem como
prestardo as demais declaracdes pertinentes, nos termos da
regulamentacao aplicavel.

“Valor das
Disponibilidades”:

Significa o valor agregado das Disponibilidades,
deduzidas eventuais provisdes aplicaveis a tais ativos.

apos

“Valor Presente dos

Direitos Creditérios”:

Significa o valor presente agregado das projecées de fluxo de
caixa dos Direitos Creditérios, calculado considerando pré-
pagamentos iguais e mensais para a amortizacao total do
saldo devedor, utilizando o vencimento contratual e a taxa de
juros dos respectivos Direitos Creditérios, sob a forma de
capitalizacdo composta, com base em um ano de 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.
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COMPLEMENTO Il — POLITICA DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS

Palavras e expressodes utilizados neste Complemento I, quando iniciados por letra maidscula,
tém o significado a eles atribuido no “Complemento | — Definicées” deste Regulamento.

E de responsabilidade do Agente de Cobranca realizar o0 acompanhamento das performances
de pagamentos e do processo de cobranga, bem como auxiliar a Gestora nas conciliacdes de
Direitos Creditérios Adquiridos, conforme os procedimentos definidos no Contrato de
Consultoria e Cobranga.

A integra da Politica de Cobranca é disponibilizada a partir da préxima pégina.
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POLITICA DE COBRANGA DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS NAO PADRONIZADOS NPL - ATIVOS |

Versao: 1.0
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1. Introdugao

Esta Politica estabelece os principios, diretrizes e responsabilidades gerais aplicaveis a cobranca
extrajudicial e judicial dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do FIDC, incluindo a
gestdo de garantias, ativos recuperados e prestadores de servicos envolvidos no processo de
recuperacao, com foco na maximizacdo do retorno econémico do Fundo, mitigacdo de riscos e
observancia a legislagdo vigente.

2. Objetivo

Além dos objetivos ja definidos nesta Politica, sao igualmente objetivos:

a) Assegurar que a cobranga dos Direitos Creditérios seja conduzida com analise
econdmica, juridica e reputacional adequada;

b) Permitir atuacdo estruturada e coordenada dos prestadores de servicos de
cobranga, inclusive escritdrios juridicos e agentes especializados;

c) Garantir adequada gestdo de garantias e ativos ndo creditérios que
eventualmente integrem o patriménio do Fundo;

d) Preservar a eficiéncia, integridade e qualidade dos resultados dos servicos de

cobranca prestados ao FIDC.
3. Ambito de Aplicacdo

Esta Politica aplica-se:

a) a Gestora e/ou Agente de Cobranca designado;

b) Aos prestadores de servicos de cobranca extrajudicial e judicial contratados pelo
Fundo;

c) Aos escritorios de advocacia, consultores e demais terceiros envolvidos na

recuperacao dos Direitos Creditdrios e na gestao de ativos decorrentes.

4, Principios Adicionais Aplicaveis a Gestdo de Cobrancga

Além dos principios ja estabelecidos, a conducdo da cobrancga observara:

a) Eficiéncia econbmica e racionalidade de custos;

b) Avaliacdo prévia de risco e recuperabilidade;

c) Segregacdo entre diretrizes estratégicas e execuc¢do operacional;

d) Supervisdo continua dos prestadores de servicos;

e) Preservacao do valor dos ativos e do resultado liquido para o Fundo.
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5. Atribui¢ges Gerais na Condug¢do da Cobranga do FIDC

No exercicio das atividades de cobranca, de forma direta ou por meio de prestadores de
servigos, cabera a Gestora e/ou ao Agente de Cobranga, no que couber:

5.1. Avaliacao e Analise Econ6mica:

a) Avaliar a capacidade de pagamento dos Devedores, bem como o valor,
suficiéncia e recuperabilidade das garantias eventualmente vinculadas aos Direitos
Creditérios;

b) Analisar o custo-beneficio das medidas de cobranca extrajudicial e judicial,
considerando valor, prazo e risco de recuperagao.

5.2. Diligéncia, Conformidade e Risco Reputacional:

a) Coordenar atividades de diligéncia, checagem de antecedentes e andlise de risco
reputacional dos Devedores, contrapartes e eventuais parceiros relevantes ao processo
de recuperacgao;

b) Assegurar aderéncia as politicas de compliance, integridade, PLD/FTP-C e
protecao de dados.

5.3. Supervisdo de Prestadores de Servigos:

a) Supervisionar e administrar o trabalho de:

I.Agéncias de cobranga de créditos;
II.Escritorios de advocacia responsaveis pela cobranga judicial;
[ll.Escritérios responsaveis pela defesa do Fundo em ac¢des adversas;
IV.Acompanhar a qualidade, produtividade e aderéncia dos prestadores as
diretrizes do Fundo.

5.4. Estratégia de Cobrancga e Estratégia Juridica:

a) Definir, recomendar e acompanhar as melhores estratégias de cobranga,
considerando:

|.Perfil dos créditos;

II.Segmento econdmico dos Devedores;
lll.Existéncia e natureza das garantias;
IV.Custos, prazos e probabilidade de éxito;
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V.Discutir, definir e monitorar a execuc¢ao da estratégia juridica aplicavel aos
Direitos Creditérios, inclusive em processos de execucdo, busca e apreensao,
recuperacao judicial ou faléncia, quando for o caso.

5.5. Relacionamento com Escritorios Juridicos

a) Selecionar e recomendar escritorios de advocacia mais adequados a cobranca
judicial, quando for o caso, observando critérios como:

|.Especializagdo técnica;
Il.Experiéncia comprovada;
Ill.Localizacdo geografica;
I[V.Conhecimento do setor econdmico do Devedor;
V.Histdrico de resultados e reputagao;

b) Autorizar o ajuizamento de acdes, a pratica de atos processuais relevantes, a
realizacdo de acordos, transacdes ou desisténcia de a¢bes, dentro dos limites aprovados
pelo Fundo;

c) Acompanhar, juntamente com os advogados, os andamentos processuais das

acoes propostas.

5.6. Negociacao e Cobranga Extrajudicial
a) Conduzir ou supervisionar a cobranca extrajudicial, inclusive negociacao direta
com Devedores ou seus representantes legais;
b) Autorizar a celebragao de acordos relacionados a quaisquer Direitos Creditérios,
observadas as al¢cadas e diretrizes do Fundo;
c) Participar, quando considerado oportuno, de reunides com Devedores, em

conjunto com os prestadores de servicos de cobrancga.

5.7. Gestao de Garantias e Demais Ativos
a) Auxiliar o Fundo nos registros de penhoras, gravames ou 6nus sobre ativos dos
Devedores;
b) Recomendar ou diligenciar a contratacdo de prestadores de servicos para:

I.Regularizacdo registral de ativos;
Il.Avaliacdo, guarda, manutencdo, conservacao e valorizacdo de bens;
lll.Alienacdo de ativos recuperados que ndo sejam Direitos Creditérios (“Demais
Ativos”);
IV.Buscar, em todas as etapas, a maximizacao do resultado liquido para o Fundo.

5.8. Qualidade, Integridade e Corregao de Servigos
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a) Garantir ao Fundo e aos seus prestadores estratégicos a qualidade, consisténcia
e integridade dos servicos de cobranca;
b) Prestar assisténcia necessaria a correcdo de erros, falhas operacionais ou

inconsisténcias, sem prejuizo dos demais direitos do Fundo.
6. Diretrizes Gerais
6.1. Governanga de Parceiros e Prestadores de Servicos de Cobranga

A execucgao das atividades de cobranca do FIDC podera ser realizada diretamente pela Gestora
e/ou por prestadores de servicos especializados, observadas as diretrizes de governanca,
seguranca e controle estabelecidas nesta Politica, no Regulamento do FIDC e nos contratos
aplicaveis.

Na gestdo dos parceiros e prestadores de servicos de cobranca, deverdao ser observados, de
forma geral, os seguintes principios:

a) a concessdo de acessos a sistemas e bases de dados utilizados na cobranca serd
realizada de forma pessoal, individualizada e intransferivel, conforme perfis e niveis de
autorizacdo previamente definidos;

b) é vedada a manutencdo de registros, controles operacionais ou histdricos de
cobranca fora dos sistemas oficiais definidos pelo FIDC e/ou pela Gestora, ressalvadas
as integragdes sistémicas formalmente homologadas;

c) o uso da marca, nome, identidade visual ou qualquer referéncia ao FIDC, a
Administradora, ao Gestora ou a Companhia somente poderd ocorrer mediante
autorizacdo prévia e expressa, observadas as diretrizes de comunicagao institucional;
d) o Agente de Cobranca e/ou a Gestora poderdo, quando necessario ou
conveniente aos interesses do Fundo, contratar escritdrios de advocacia ou outros
prestadores especializados para a realizacdo da cobranca judicial dos Direitos
Creditdrios, respeitados os critérios de elegibilidade, reputacdo, capacidade técnica e
custo-beneficio definidos pelo Fundo;

e) todos os parceiros e prestadores estardo sujeitos a supervisdo, monitoramento
continuo e avaliacdo periddica de desempenho, inclusive quanto a aderéncia as
diretrizes desta Politica, as normas de compliance, a protecao de dados pessoais e a
seguranca da informacdo.

6.2. Comunicag¢ao com Devedores e Notificacdo de Cessao de Direitos Creditérios
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A comunica¢do com os devedores e a formaliza¢ao da cessao dos Direitos Creditérios ao FIDC
deverdo observar padrdes minimos de transparéncia, rastreabilidade e conformidade legal,
sendo adotadas, de forma geral, as seguintes diretrizes:

a) a notificacdo da cessdo dos Direitos Creditdrios ao FIDC deverad ser realizada em
prazo razodvel apds a assinatura do respectivo Contrato de Cessdo, observando o
disposto no artigo 290 do Cédigo Civil;

b) para fins operacionais, a comunicacao da cessdo podera ser acompanhada do
envio dos instrumentos de cobranca aplicaveis, tais como boletos ou outros
documentos de pagamento;

c) nos casos de Direitos Creditérios cujo valor nominal ultrapasse limites definidos
pelo Fundo, a comunicacdo aos devedores poderd ser realizada por correspondéncia
com Aviso de Recebimento (AR), de modo a refor¢car a comprovac¢do da ciéncia do
devedor;

d) poderdo ser adotados procedimentos adicionais de confirmacao de recebimento
dos instrumentos de cobranga, inclusive por contato telefénico, meio eletrénico ou
correspondéncia simples, de acordo com o perfil do crédito e do devedor;

e) a Gestora e/ou os prestadores de servicos de cobranca deverdo manter
comunica¢do periddica com as Cedentes, quando aplicavel, acerca da posicdo dos
Direitos Creditérios vencidos, pagos ou em atraso, de modo a assegurar alinhamento
operacional e informacional.

6.3. Registro, Evidéncias e Rastreabilidade das Atividades de Cobrancga

Todas as atividades de cobranga realizadas no ambito do FIDC deverdo ser integralmente
registradas, documentadas e passiveis de auditoria, observando as seguintes diretrizes gerais:

a) todas as intera¢des com devedores, propostas de negociacao, decisdes, acordos,
comunicac¢bes formais e documentos pertinentes deverdo ser registrados nos sistemas
oficiais definidos pelo Fundo;

b) os registros deverao observar padrées minimos de qualidade, com utilizacdo de
titulos, classificacOes e linguagem técnica que permitam compreensao clara dos fatos,
decisGes adotadas e respectivos fundamentos;

c) as comunicacbes realizadas por canais digitais, inclusive aplicacbes de
mensagens instantaneas, deverdo ter seus histéricos preservados e vinculados ao
respectivo dossié do devedor, sempre que tecnicamente possivel;

d) a auséncia de registro adequado podera ser considerada falha grave de
conformidade, sem prejuizo das medidas contratuais, operacionais ou disciplinares
cabiveis;
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e) as evidéncias registradas deverao permitir a rastreabilidade completa do ciclo de
cobranca, desde a notificacdo inicial até a liquidacdo, renegociacao, baixa contabil ou
adocao de medidas judiciais.

7. Governanga, Supervisao e Limites
As atribuigdes previstas nesta Politica:

a) N3o substituem obrigacGes especificas previstas em contratos operacionais;

b) Devem observar as alcadas, autorizagdes e controles definidos nos documentos
do FIDC;

c) Estdo sujeitas a supervisdo do Administrador e do Comité do Fundo, quando
aplicavel.

8. Disposic¢oes Finais

Esta Politica de Cobranca integra o Regulamento do FIDC e deverd ser interpretada de forma
sistematica com os demais documentos do Fundo.

Os casos omissos ou situacdes excepcionais serdo deliberados pelas instadncias competentes do
FIDC, respeitada a legislagdo vigente e os melhores interesses do Fundo.

COMPLEMENTO Ill - PARAMETROS PARA A VERIFICACAO DO LASTRO DOS DIREITOS
CREDITORIOS POR AMOSTRAGEM

Palavras e expressdes utilizados neste Complemento lll, quando iniciados por letra maiuscula,
tém o significado a eles atribuido no “Complemento | — Defini¢des” deste Regulamento.

Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditérios Adquiridos e da expressiva
diversificacao de Devedores dos Direitos Creditérios Adquiridos, o Custodiante, na condi¢cao de
contratado pela Gestora, nos termos do §42, do artigo 36, do Anexo Normativo Il, mensalmente,
realizard a verificacdo do lastro dos Direitos Creditdrios Adquiridos por amostragem, ou seja,
referidos procedimentos ndo compreenderao a totalidade dos respectivos Direitos Creditérios
Adquiridos, observado o disposto a seguir:

A verificacdo da documentacao sera realizada utilizando os procedimentos de amostragem, e
dependerd de estudos estatisticos, sendo efetuada com base em amostras de registros
operacionais e contdbeis, podendo variar de acordo com o tamanho da carteira e o nivel de
concentracao dos Direitos Creditérios.

A determinacdo do tamanho da amostra e a selecdo dos Direitos Creditdrios para verificacdo
serd realizada por meio da aplicagdo da seguinte férmula matematica:
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Z?.p.(1—-p).N

"TEWN-D+z%p(1-p)

Onde:

n= Tamanho da amostra

N= Tamanho da populacdo

p= Proporcdo de recebiveis que podem nao ter lastro: 10%

1-p= Proporcdo de operagcdes com lastro: 90%

Z= Valor critico da distribuicdo normal para um intervalo de confianca de 95%: 7=1,96
E= Margem de erro permitida: 5%

Procedimentos a serem aplicados para os Documentos Comprobatérios selecionados:

I. Para a amostra selecionada, serdo inspecionados os Documentos Comprobatérios, incluindo,
sem limitacdo, aos contratos de empréstimo, titulos de divida e crédito, faturas de cartdo de
crédito, evidéncias de cadastro dos Devedores nos érgdos de protecdo/restricdo ao crédito,
arquivos eletronicos, arquivos fisicos que venham a ser digitalizados, bem como toda
documentacgdo que permita o exercicio da cobranca a ser desempenhada pela Classe, de acordo
com cada tipo de ativo, a ser disponibilizado pelo Cedente ou pelo Agente de Cobrancga,
conforme aplicavel.

Apesar da realizagdo de tais procedimentos, ndo ha qualquer garantia de que os Direitos
Creditdrios integrantes da carteira da Classe: (i) ndo serao eivados de vicios ou defeitos que
prejudiquem a sua cobranca em face do respectivo Devedor; (ii) ndo serdo objeto de Onus
constituidos previamente a aquisicdo dos mesmos pela Classe; (iii) atenderao as obrigacoes
dos Contratos de Cessdo; ef/ou (iv) encontrar-se-do lastreados por Documentos
Comprobatérios e Documentos Complementares aptos a instrumentalizar a sua efetiva
cobranga, judicial ou extrajudicial, em face dos Respectivos devedores.

* k k%
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COMPLEMENTO IV — FATORES DE RISCO

Os fatores de risco indicados abaixo foram alocados em ordem de relevancia. A alocacdo dos
fatores de risco nesse sentido ndo acarreta diminuicao da importancia de nenhum fator de risco
previsto neste Regulamento. A materializacdo de qualquer dos riscos descritos a seguir podera
gerar perdas a Classe e aos Cotistas.

Riscos de Mercado

Riscos de Maior Materialidade

Efeitos da politica econémica do Governo Federal. Consistem nos riscos relacionados a fatores
macroeconomicos os efeitos da politica econémica praticada pelo governo brasileiro e demais
varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
de situacoes especiais de mercado, inclusive em razdo de pandemias, ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econdmica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante o
mercado financeiro brasileiro. O Fundo, seus ativos, os Cedentes e os Devedores estdo sujeitos
aos efeitos da politica econ6mica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém
frequentemente nas politicas monetdria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na

economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para
estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem, entre outros, controle de saldrios
e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitacdes no comércio exterior. O
negdcio, a condicdo financeira e os resultados dos Cedentes e dos Devedores, os setores
econdmicos especificos em que respectivamente atuam, os Ativos Financeiros integrantes da
carteira da Classe, bem como a originacao e o pagamento dos Direitos Creditérios poderao ser
adversamente afetados por mudancas nas politicas governamentais, bem como por (i)
flutuacOes das taxas de cambio; (ii) alteracdes na inflagdo; (iii) alteracdes nas taxas de juros;
(iv) alteracGes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e
econdmicos que possam afetar o Brasil ou os mercados internacionais. Medidas do Governo
Federal para manter a estabilidade econ6mica, bem como a especulacdo sobre eventuais atos
futuros do Governo Federal podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condi¢do
financeira e os resultados dos Cedentes, bem como a liquidacdo, pelos respectivos Devedores,
dos Direitos Creditdrios Adquiridos.

Flutuacdo de precos dos ativos. Os Ativos Financeiros da carteira da Classe poderdo flutuar em
razao de diversos fatores de mercado, tais como variacao da liquidez e alteracdes na politica de

crédito, econdmica e fiscal, bem como em razdo de alteragBes na regulamentacao sobre a
precificacdo de referidos ativos. Essa oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a
totalidade desses ativos que integram a carteira da Classe seja avaliada por valores inferiores
ao da emissdo ou da contabilizacdo inicial, e, consequentemente, pode fazer com que os
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recursos da Classe se tornem insuficientes para pagamento das amortizacdes estabelecidas
para as Cotas. Ndo ha garantia de que a queda nos precos dos Ativos Financeiros integrantes
da carteira da Classe ndo se estendera por periodos longos e/ou indeterminados.

Conflitos de interesses entre partes relacionadas. A Administradora e Gestora, os Cedentes o
Agente de Cobranca e o Consultor Especializado sdo: (i) entidades integrantes da administracdo
publica federal indireta; (ii) entidades integrantes do sistema financeiro nacional; e (iii)
consideradas partes relacionadas, nos termos da Resolu¢cdo CVM n2 94, de 20 de maio de 2022,
conforme alterada. Em virtude do disposto nos itens “(i)” e “(ii)”, as atividades de tais entidades
estdo sujeitas a fiscalizagao por diversos 6rgaos reguladores, como por exemplo o BACEN e o
Tribunal de Contas da Unido, que possuem regras rigidas a respeito de transacdes de tais
pessoas que envolvam partes relacionadas.

No ambito do Fundo, diversas transacoes serao celebradas entre tais pessoas, o que podera ser
interpretado por tais entidades fiscalizadoras como eventos que podem originar: (i) decises
parciais de tais pessoas ou tomadas em situacdo de conflito de interesses; ou (ii) priorizacao do
interesse proprio de tais entidades ou da administragdo publica federal, em detrimento do
interesse dos Cotistas, em especial no que se refere a gestdo ou precificacdo dos Direitos
Creditérios, ou ainda, na sele¢do de créditos irrecuperdveis ou com recuperabilidade minima.

A atuacdo de 6rgdos reguladores e de controle e/ou a eventual identificacdo de conflito de
interesses, real ou potencial, bem como a pratica de atos em beneficio préprio por quaisquer
das partes relacionadas, pode gerar prejuizos ao Fundo e aos Cotistas, incluindo: (i) atraso na
implementacdo de operacdes e/ou na execugdo de estratégias de cobranca e recuperacao; (ii)
necessidade de revisdao de premissas de precificacdo, substituicdo ou desinvestimento de
ativos; e (iii) riscos de responsabilizacdo e dano reputacional aos prestadores de servicos, com
potenciais reflexos sobre o funcionamento e a eficiéncia do Fundo.

Riscos de Maior Materialidade

Auséncia _de garantias. As aplicacdes realizadas no Fundo ndao contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Custodiante, dos Cedentes, do Consultor Especializado, do
Agente de Cobranca, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
FGC. O Fundo, a Administradora, a Gestora, o Consultor Especializado, o Agente de Cobranga,
os Cedentes e o Custodiante ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade
decorrente da aplicacdo nas Cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento
do principal, provirao exclusivamente da carteira da Classe, a qual estd sujeita a riscos diversos
e cujo desempenho é incerto. Dados de rentabilidade verificados no passado com relacdo a
gualquer fundo de investimento em direitos creditdrios no mercado, ou ao préprio Fundo, ndo
representam garantia de rentabilidade futura.
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Possibilidade de auséncia de coobrigacdo dos Cedentes. Os Cedentes, seus controladores,
sociedades por eles direta ou indiretamente Controladas, coligadas ou outras sociedades sob
Controle comum poderdo, nos termos dos Contratos de Cessdao, ndo ser responsaveis pelo
pagamento dos Direitos Creditdrios ou pela solvéncia dos Devedores. Nestes casos, os Cedentes
serdo somente responsdveis, na respectiva Data de Aquisicdo, pela existéncia, origem,
constituicao, validade, eficacia, certeza, valores, liquidez, exequibilidade e exigibilidade dos
Direitos Creditdrios, de acordo com o previsto no presente Regulamento e nos Contratos de
Cessdo. Assim, na hipétese de inadimpléncia dos Direitos Creditérios, podera haver impacto
negativo no patrimonio e na rentabilidade do Fundo, sem que haja suporte de crédito dessas
pessoas.

Risco de crédito relativo aos Direitos Creditérios. Decorre da capacidade dos Devedores e/ou
coobrigados, conforme aplicavel, de honrarem seus compromissos pontual e integralmente,
conforme contratados. O Fundo sofrera o impacto do inadimplemento dos Direitos Creditorios,
detidos em carteira que ndo sejam pagos e do ndo cumprimento, pelo Devedor, ou por seus
respectivos coobrigados, conforme aplicavel, de suas obrigacdes nos termos dos respectivos
instrumentos. O Fundo somente procederd a amortizacdo e a amortizacdo integral das Cotas
em moeda corrente nacional na medida em que os Direitos Creditérios sejam pagos, pelos
Devedores, e/ou seus respectivos coobrigados, conforme aplicavel, e desde que os respectivos

valores sejam transferidos ao Fundo, ndo havendo garantia de que a Amortizacdo das Cotas
ocorrerd integralmente conforme estabelecido neste Regulamento e no Apéndice, conforme
aplicavel. Nessas hipéteses, ndo sera devido pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora,
e/ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Em caso de instauragdo de pedido de faléncia, recuperacgao judicial, de plano de recuperagao
extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia dos Devedores e/ou coobrigados,
conforme aplicavel, a Classe poderd ndo receber os pagamentos dos Direitos Creditérios que
compdem sua carteira, o que podera afetar adversamente os resultados da Classe.

Risco de concentracdo por Devedor ou segmento de atuacdo. O risco associado as aplicacdes
da Classe é diretamente proporcional a concentracdo das aplicagdes. Quanto maior a

concentracdo das aplicacbes da Classe em um Unico emissor de titulos, ou em Direitos
Creditdrios de um mesmo Devedor, maior serd a vulnerabilidade da Classe em relacdo ao risco
de crédito desse Devedor, e, consequentemente, maiores serdo as chances de a Classe sofrer
perda patrimonial que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

Riscos relacionados aos setores de atuacdo dos Cedentes, dos Devedores e sua situacdo

patrimonial. O Fundo adquirira Direitos Creditdrios exclusivamente cedidos, de modo que os
investimentos da Classe em Direitos Creditérios estardo sujeitos a uma série de fatores de risco
peculiares as dividas representativas destes Direitos Creditdrios e, consequentemente, as
operacoes dos Devedores, dos Cedentes e os riscos de suas respectivas operagdes, 0s quais
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poderdo impactar negativamente nos resultados da Classe. Tais riscos incluem, sem limitagao:
(a) os negdcios e a situacdo patrimonial e financeira dos Devedores ou dos Cedentes; (b) a
possibilidade de os Direitos Creditérios virem a ser alcancados por obriga¢des dos Cedentes ou
dos Devedores, conforme aplicavel, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagao
judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacgao extrajudicial, ou em outro procedimento de
natureza similar; e (c) eventuais restrices de natureza legal ou regulatéria que possam afetar
adversamente a validade da constitui¢ao e da aquisicdao dos Direitos Creditérios, bem como o
comportamento do conjunto dos Direitos Creditdrios Adquiridos e os fluxos de caixa a serem
gerados.

Fatores macroecondmicos. Como a Classe aplicard seus recursos preponderantemente em
Direitos Creditérios, o pagamento das amortizacdes e rentabilidade aos Cotistas dependerd do
recebimento das quantias devidas em funcao dos Direitos Creditdrios Adquiridos, ou seja,
dependerd da solvéncia dos respectivos Devedores, para distribuicio de rendimentos aos
Cotistas. A solvéncia dos Devedores podera ser afetada por fatores macroeconémicos, tais
como elevagdo das taxas de juros, aumento da inflagdo e baixos indices de crescimento
econdmico. Assim, na hipétese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o
aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios Adquiridos, afetando negativamente os
resultados da Classe e provocando perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de crédito dos Devedores. O Fundo, a Administradora, a Gestora, o Custodiante, os
Cedentes, o Consultor Especializado, o Agente de Cobrangca e suas respectivas Partes

Relacionadas poderdo ndo ser responsaveis pela solvéncia dos Devedores, conforme disposto
em cada no Contrato de Cessao. Se os Devedores ndo puderem honrar com seus compromissos
perante o Fundo, podera ser necessdria a ado¢dao de medidas extrajudiciais e judiciais para
recuperacao dos Direitos Creditorios Adquiridos nos termos da Politica de Cobranca. Ndo ha
garantia de que referidos procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos,
podendo haver perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. Ainda, caso os Devedores nao
honrem com seus compromissos perante o Fundo por periodo suficiente para que, nos termos
e prazos definidos no Artigo 206, do Cddigo Civil, haja a prescricdo dos Direitos Creditérios, o
Fundo podera nao ser capaz de, judicialmente ou extrajudicialmente, cobrar os Direitos
Creditorios, causando perdas ao Fundo e a expectativa dos Cotistas de recuperacdo dos Direitos
Creditérios.

O Fundo somente procedera a Amortizacdo das Cotas, incluindo a amortizacdo final, das Cotas
em moeda corrente nacional na medida em que os Direitos Creditérios Adquiridos sejam pagos
pelos Devedores, e os respectivos valores sejam recebidos pela Classe, ndo havendo garantia
de que a Amortizacdo das Cotas e a amortizacdo final das Cotas ocorrerdo integralmente
conforme estabelecido neste Regulamento. Nessas hipdteses, ndo serd devido pelo Fundo, pela
Administradora, pela Gestora, pelo Custodiante, pelo Consultor Especializado, pelo Agente de
Cobranca ou pelos Cedentes, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.
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Riscos de Média Materialidade

Risco de concentracdo em Ativos Financeiros. E permitido a Classe manter até 5% (cinco por
cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros. Alteracdes no cendrio macroecondmico
gue possam comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteracdes nas condicdes
financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou na percep¢do do mercado acerca de tais
emissores, podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos Ativos Financeiros,
provocando perdas para a Classe e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou
disposicao de pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros acarretara perdas
para a Classe, podendo esta, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus
créditos. O ndo-pagamento dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe e os custos
administrativos e de recuperacdo de créditos do Fundo poderdo fazer com que o Fundo sofra
uma perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas

Cobranca extrajudicial e judicial. No caso de os Devedores ndao cumprirem suas obrigacdes de
pagamento dos Direitos Creditérios, podera ser iniciada a cobranca extrajudicial ou judicial dos
valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranca atingird os resultados
almejados, recuperando para a Classe o total dos Direitos Creditérios, o que podera implicar
perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas. Caso a cobranca extrajudicial de um ou mais Direitos

Creditdrios ndo tenha sucesso, o Agente de Cobranca avaliard caso a caso a viabilidade
econdmica da cobranca judicial de tais Direitos Creditérios, tendo-se em vista os gastos a serem
incorridos com advogados e custas judiciais e probabilidade de éxito da demanda, em face do
valor individual do Direito Creditério Adquirido a ser cobrado. Desse modo, considerando que
a Classe podera adquirir Direitos Creditérios de baixo valor individual, podera haver Direitos
Creditdrios Adquiridos cuja cobranca extrajudicial ndo tenha sucesso e que ndo se justifique, do
ponto de vista econdmico, a sua cobranca judicial ou execucdo da garantia, importando em
perdas para a Classe. Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou
judiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditérios Adquiridos e a salvaguarda dos direitos,
das garantias e das prerrogativas dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do
Fundo e, consequentemente, dos Cotistas. A Administradora, a Gestora, o Custodiante, os
Cedentes, o Consultor Especializado e o Agente de Cobranca ndo serdo responsaveis, em
conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo ou por qualquer
dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo, de
medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a preservacdo de seus direitos e prerrogativas.
Caso o Fundo seja condenado em processo judicial de cobranca de Direitos Creditorios por
qualquer razao, inclusive em razao de fraude por parte dos Devedores ou descumprimento pelo
Consultor Especializado e/ou pelo Agente de Cobranga de suas obrigacdes, podera ter que arcar
com eventual condenacdo e honorarios da outra parte. Ainda, em caso de fraude por terceiros
na formalizacdo de Direitos Creditérios, o Fundo pode ser demandado judicialmente por
cobranca indevida, o que pode trazer prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.
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Modificacao de Direitos Creditérios Adquiridos por decisao judicial. Os Direitos Creditdrios
podem eventualmente ter suas condi¢cdes questionadas em juizo pelos respectivos Devedores,
inclusive em razao dos juros e encargos aplicaveis. Ndo pode ser afastada a possibilidade de os
Devedores lograrem éxito nas eventuais demandas ajuizadas. Nessa hipdtese, os Direitos
Creditdrios Adquiridos podem ter seus valores reduzidos ou até anulados em decisdes judiciais,
o que afetaria negativamente o patrimonio do Fundo.

Risco relacionado aos acordos e renegociacées dos Direitos Creditérios. O Agente de Cobranca
podera realizar acordos e/ou renegociagbes podendo, inclusive, conceder descontos e alterar
prazos de pagamentos dos Direitos Creditérios Adquiridos constantes da carteira da Classe, nos
termos do Contrato de Consultoria e Cobranca e da Politica de Cobranca. Ndo ha garantia de
que os acordos e/ou renegociagdes realizados com relagdo aos Direitos Creditorios sejam pagos
total ou parcialmente. Adicionalmente, tais acordos e/ou renegocia¢des poderdo acarretar
diminuicdo dos valores esperados dos Direitos Creditérios constantes da carteira da Classe,
podendo trazer prejuizos a Classe. O Agente de Cobranca podera, ainda, permitir a concessao
de prazos adicionais de pagamento aos Devedores, observados os termos da Politica de
Cobranca. Na hipdtese de concessao de descontos, alteracdao de prazos ou, ainda, de falta de
pagamento de qualquer das contrapartes nas operagdes renegociadas, a Classe podera receber

os valores devidos em datas posteriores as esperadas e podera sofrer perdas, podendo inclusive
incorrer em custos adicionais para conseguir recuperar os seus créditos. Nessas hipdteses, ndo
sera devido pela Administradora, pelo Consultor Especializado, pelo Agente de Cobrancga e/ou
pela Gestora qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, ao Fundo, a Classe e/ou aos
Cotistas.

Risco de falhas na originacdo e formalizacdo dos Direitos Creditdérios. Os Documentos
Comprobatdrios e/ou os Documentos Complementares podem eventualmente conter
irregularidades, como falhas na sua elaboragdo e erros materiais, ou mesmo nao serem

suficientes para serem caracterizados como titulos executivos extrajudiciais e ensejar um
processo de execucdo. Além disso, os Documentos Complementares dos Direitos Creditérios
ficarao sob a guarda dos Cedentes, nao sendo realizada qualquer verificacdo pela Gestora, ou
por terceiro por ela contratado, em relagdo a tais documentos. Caso os Documentos
Complementares sejam necessarios para cobrar os Direitos Creditorios e tais documentos ndo
sejam disponibilizados pelos Cedentes, ou contenham inconsisténcias materiais, é possivel que
a Classe tenha dificuldades em cobrar os Direitos Creditérios. Por esses motivos, a cobranca
judicial dos referidos Direitos Creditérios poderda ndo se beneficiar da celeridade de um
processo de execucdo, ficando ressalvada a cobranca pelas vias ordindrias, por meio da
propositura de acdo de cobranca, por exemplo. Dessa forma, a cobranca judicial dos Direitos
Creditorios podera ser mais demorada do que seria caso seus Documentos Comprobatodrios
pudessem instruir uma execucao judicial, uma vez que a cobranca pelas vias ordindrias impde
ao credor a obrigacdo de obter uma sentenca transitada em julgado reconhecendo o
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inadimplemento dos Direitos Creditdrios, para que, somente depois, essa sentenga possa ser
executada. Esse procedimento, dependendo do tribunal em que a cobranca se processa, pode
demorar de 4 (quatro) a 5 (cinco) anos, em média, ou até periodo mais longo. Adicionalmente,
para a instrucdao do pedido judicial de cobranga, poderdao ser necessarios documentos e
informagdes que ndo sdao enviados ao Fundo, ou mesmo documentos e informagdes adicionais
gue deveriam ser fornecidos a época da aquisicdo, os quais, uma vez ndo apresentados ou
apresentados extemporaneamente, poderdao obstar ou prejudicar a cobranga judicial dos
Direitos Creditorios. Assim, a Classe poderd permanecer longo tempo sem receber os recursos
oriundos dos Direitos Creditdrios que sejam discutidos judicialmente, o que pode prejudicar a
Classe e a rentabilidade do investimento realizado por seus Cotistas.

Risco relacionado aos Critérios de Elegibilidade. Ainda que os Direitos Creditdrios atendam a
todos os Critérios de Elegibilidade a eles aplicaveis, ndo é possivel garantir a satisfacdo e o
pagamento dos Direitos Creditérios, que dependerd integralmente da situacdo econOGmico-
financeira dos Devedores. Caso os Direitos Creditérios ndo sejam pontualmente pagos pelos
Devedores ou os Direitos Creditdrios ndao tenham a realizagdo esperada pela Classe, o
Patrimonio Liquido podera ser afetado negativamente.

Riscos de Menor Materialidade

Risco de originacdo — diminuicdao da quantidade de Direitos Creditérios elegiveis. A Politica de
Investimento estabelece que a Classe deve destinar-se, primordialmente, a aplicagdo em
Direitos Creditérios. Na hipotese de, por qualquer motivo, ndo existirem Direitos Creditdrios

disponiveis para transferéncia a Classe que satisfacam, cumulativamente, as CondicGes de
Aquisicdo, aos Critérios de Elegibilidade e a Politica de Investimento, composicao e
diversificacdo da carteira da Classe descrita neste Regulamento, poderd haver um
desenquadramento da Classe com relacdo a seus limites de Alocacdo Minima e
consequentemente a liquidagcao antecipada do Fundo, nos termos deste Regulamento.

Risco de originador. As atividades dos Cedentes que resultaram na originacdo dos Direitos
Creditdrios para atendimento a Politica de Investimento podem, devido a sua natureza, ser
afetadas por diversos fatores, inclusive condi¢cdes de mercado, efeitos da politica econémica do
governo brasileiro e riscos operacionais. Caso, em decorréncia de problemas relacionados as
atividades dos Cedentes, a Classe ndo consiga adquirir os Direitos Creditérios que atendam as
Condicbes de Aquisicdo e aos Critérios de Elegibilidade, conforme aplicavel, poderd haver um
desenquadramento da Classe com relacdo a seus limites de Alocagdo Minima e
consequentemente a liquidagdo antecipada do Fundo. Além disso, a auséncia e/ou redugdo na
guantidade de Direitos Creditérios elegiveis para aquisicdo pela Classe podera impactar
negativamente na rentabilidade das Cotas em funcdo da impossibilidade de aquisicao de Ativos
Financeiros com a rentabilidade igual ou superior aquela proporcionada pelos Direitos
Creditérios.
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Riscos relativos a assinatura eletrénica. Os Direitos Creditdrios poderao ter sido assinados por
meio de plataforma de assinatura eletrénica que ndo contam com a utilizacdo da infraestrutura
de chaves publicas brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo Governo Federal por meio da Medida
Provisoria n? 2.200. A validade da formalizagao dos Direitos Creditérios por meio da plataforma
de assinatura e certificacdo eletronica pode ser questionada judicialmente pelos Devedores e
nao ha garantia que tais Direitos Creditérios sejam aceitas como titulos executivos extrajudiciais
pelo poder judicidrio. Nesses casos, os Direitos Creditdrios deverdo ser objeto de cobranca por
meio de acdo monitdria ou acdo de conhecimento, cujo rito é significativamente mais lento que
uma acdo de execucdo, e cujo sucesso dependera da capacidade da Classe de produzir provas
ou evidéncias da existéncia de seu crédito e do valor devido. Assim, a Classe podera permanecer
longo tempo sem receber os recursos oriundos dos Direitos Creditorios Adquiridos que sejam
discutidos judicialmente, ou mesmo nao conseguir recebé-los, o que pode prejudicar o Fundo
e a rentabilidade do investimento realizado por seus Cotistas.

Processo _eletronico de originacdo, cessdao e custédia dos Documentos Comprobatérios. Os
Documentos Comprobatdrios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditdrios Adquiridos
podem ser gerados, assinados, registrados e custodiados eletronicamente. Falhas em quaisquer
desses processos eletronicos, inclusive nos sistemas de arquivo de tais documentos e em razao

de fraudes cometidas pelos Devedores podem acarretar questionamentos quanto a validade
dos Direitos Creditdrios Adquiridos, o que pode prejudicar a caracterizacdo dos Direitos
Creditérios Adquiridos como titulos executivos extrajudiciais pelo poder judiciario, e, portanto,
gerar prejuizos para a Classe e seus Cotistas.

Risco de execucdo de Direitos Creditérios emitidos em caracteres de computador. A Classe

poderd adquirir Direitos Creditérios formalizados por meio de caracteres emitidos em
computador. Caso seja entendido que os Direitos Creditérios ndo foram formalizados
corretamente, a sua validade e eficicia poderda ser questionada prejudicando,
consequentemente, a capacidade de execucdo desses pela Classe, o que pode acarretar
prejuizo ao Fundo e perda de rentabilidade para os Cotistas.

Risco relacionado a forma de notificacdo dos Devedores. A cobranca dos Direitos Creditérios

serd efetuada mediante a notificacdo dos Devedores, nos termos da Notificacdo de
Transferéncia dos Créditos, e nesta notificacdo constard a informacgdo de que os Direitos
Creditorios foram cedidos a Classe, observado que ndo havera qualquer formalidade adicional
junto aos Devedores acerca da transferéncia dos Direitos Creditdrios. Nestes casos, pode haver
guestionamento por parte dos Devedores sobre quem é o legitimo credor dos Direitos
Creditorios, o que poderd acarretar o ndo recebimento ou recebimento em atraso dos referidos
Direitos Creditdrios, afetando negativamente a rentabilidade do Fundo.

Riscos de Maior Materialidade
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Inexisténcia de mercado secundario para negociacao de Direitos Creditérios. Nao existe, no
Brasil, mercado secundario ativo para negociacdo de Direitos Creditérios. Portanto, caso, por
qualguer motivo, seja necessaria a venda dos Direitos Creditérios Adquiridos, podera nao haver
compradores ou o preco de alienacdo de tais Direitos Creditdrios podera refletir essa falta de
liquidez, causando perdas ao patrimoénio da Classe e aos Cotistas.

Falta de liguidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patriménio da Classe ndo aplicada em
Direitos Creditérios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir
a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso
no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente,
afetar os pagamentos de Amortizagdo das Cotas e/ou de amortizagdo final das Cotas, caso a
Classe precise vender referidos ativos.

Classe fechada e mercado secundario. A Classe é fechada, de modo que as Cotas somente serdo
objeto de amortizagdo integral ao término do prazo de amortiza¢do definido no Apéndice ou
em caso de liquidacdo antecipada da Classe. Ndo ha qualquer garantia da Administradora, da
Gestora, do Custodiante ou dos Cedentes em relacdo a possibilidade de venda das Cotas no
mercado secunddrio ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos Cotistas.

Riscos de Média Materialidade

Restricdo a negociacdo das Cotas objeto de oferta. No caso de realizacdo de oferta publica

destinada a Investidores Profissionais, as Cotas estardo sujeitas as restricoes de negociacdo ao
mercado secundario, conforme dispde o artigo 86, inciso I, da Resolu¢ao CVM 160, sendo que,
para fins de negociacdo de Cotas, deverda ser observado o publico-alvo previsto neste
Regulamento.

Liquidacdo antecipada. As Cotas serdo amortizadas de acordo com o estabelecido neste

Regulamento e em seu Apéndice. No entanto, hd eventos que podem ensejar o inicio da
liguidacdo antecipada da Classe, conforme indicados no Capitulo 8 do Anexo A. Assim, ha a
possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas amortizadas de forma integral antecipadamente,
eventualmente por valores inferiores aos esperados. Nessas hipoteses, os Cotistas poderdo ter
seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo nao conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma rentabilidade, conforme o caso.

Insuficiéncia de recursos no momento da liguidacdo da Classe. No momento da liquidacdo da

Classe, a Classe podera ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em razdo de, por
exemplo, o pagamento dos Direitos Creditérios Adquiridos ainda ndo ter sido pago pelos
Devedores. Nessa hipétese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimento
dos Direitos Creditérios Adquiridos e ao pagamento pelos Devedores; (ii) a venda dos Direitos
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Creditérios Adquiridos a terceiros, com risco de desagio que poderia comprometer a
rentabilidade da Classe; e/ou (iii) a amortizacdo integral das Cotas em Direitos Creditérios
Adquiridos e em Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe. Em qualquer das trés
situagdes, os Cotistas poderiam sofrer prejuizos patrimoniais.

Risco de liquidagao das Cotas com a dacdo em pagamento de Direitos Creditdrios Adquiridos.
Na ocorréncia de uma das hipdteses de liquidacdao da Classe, as Cotas poderdo ser pagas
mediante a dacdo em pagamento de Direitos Creditdrios Adquiridos, nos termos autorizados
pelo Regulamento. Nessa hipdtese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para vender os
Direitos Creditérios Adquiridos recebidos da Classe ou para administrar/cobrar os valores
devidos pelos respectivos Devedores.

Riscos de Menor Materialidade

Patriménio Liquido negativo. Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a
flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez
e negociacdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo hd garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. As estratégias de
investimento da Classe poderao fazer com que o Patrimonio Liquido seja negativo, hipétese em
gue os Cotistas poderdo ser obrigados a realizar aportes adicionais de recursos.

Riscos de Maior Materialidade

Liguidacdo da Classe. A Classe podera ser liquidada na ocorréncia de determinados eventos,
por deliberacdo da Assembleia Geral ou em caso de determinag¢ao da CVM, nos termos do
presente Regulamento e da regulamentacdo aplicavel. Ocorrendo a liquidacdo da Classe,

poderd ndo haver recursos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razdo de
o0 pagamento dos Direitos Creditdrios Adquiridos ainda ndo ser exigivel dos respectivos
Devedores ou dos Cedentes, conforme o caso). Neste caso, (i) os Cotistas teriam suas Cotas
amortizadas integralmente em Direitos Creditérios Adquiridos e em Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe; ou (ii) o pagamento da amortizacdo integral das Cotas ficaria
condicionado: (a) ao vencimento e pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos
Direitos Creditdrios; ou (b) a venda dos Direitos Creditdrios Adquiridos a terceiros, sendo que
o0 preco praticado poderia causar perda aos Cotistas. Além disso, em caso de liquidacao
antecipada da Classe, os Cotistas poderao ter seu horizonte original de investimento reduzido
e poderdao nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragdo buscada
pela Classe, ndo sendo devida pela Classe, pela Administradora, pela Gestora, pelo Consultor
Especializado, pelo Agente de Cobranca, pelos Cedentes ou pelo Custodiante qualquer multa
ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Riscos de Média Materialidade
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Observancia_da Alocacdo Minima. A Classe deve adquirir preponderantemente Direitos
Creditdrios. Entretanto, ndo ha garantia que os Cedentes conseguirdo ou desejarao originar e
ofertar Direitos Creditdrios suficientes que atendam a Politica de Investimento para fazer frente
a Alocacdo Minima. A existéncia da Classe, no tempo, dependera da manutencdo dos saldos
dos Direitos Creditérios Adquiridos e/ou dos fluxos de originacdo e de transferéncia de Direitos
Creditérios.

Riscos de Maior Materialidade

Risco decorrente de falhas operacionais. A identificacdo, a transferéncia e a cobranca dos
Direitos Creditdrios Adquiridos dependem da atuacdo conjunta e coordenada da Gestora, dos
Cedentes, do Consultor Especializado, do Agente de Cobrancga, da entidade registradora, se
houver, e da Administradora. A Classe poderd sofrer perdas patrimoniais, caso os processos
operacionais descritos no presente Regulamento, nos Contratos de Cessdo e nos contratos com
os respectivos prestadores de servicos do Fundo venham a sofrer falhas técnicas ou sejam
comprometidos pela necessidade de substituicio de qualquer dos prestadores de servicos
contratados. Em caso de disfuncdo do processamento da cobranca, a cobranca dos Direitos
Creditérios Adquiridos pode ser prejudicada, podendo trazer prejuizos ao Fundo.

Falhas Operacionais na Cobranca Ordindria dos Direitos Creditérios. A forma de pagamento,
compensacao e liquidagdo dos Direitos Creditdrios depende de a¢des do Agente de Cobranga,
bem como de informacdes disponibilizadas pelos Cedentes. Ndo ha qualquer garantia que nao

ocorrerdo falhas operacionais, o que pode afetar o tempestivo recebimento, pela Classe, dos
pagamentos dos Direitos Creditérios. A ocorréncia de falhas operacionais aqui descritas poderd
gerar perdas a Classe e aos seus Cotistas, incluindo, mas nao se limitando, em razdo do atraso
na transferéncia de recursos a Conta da Classe.

Risco de Fungibilidade. Em seu curso normal, os Direitos Creditdrios a serem adquiridos pela

Classe serdo pagos diretamente na Conta da Classe. Recursos eventualmente recebidos em
outras contas, por equivoco, devem ser devidamente repassados a Classe. Desse modo,
eventualmente, uma vez que os valores referentes aos Direitos Creditérios poderdo transitar
por contas bancarias de outra instituicdo até o seu recebimento pela Classe, ha o risco de que
tais recursos nao sejam repassados a Classe nos prazos estabelecidos neste Regulamento e nos
Contratos de Cessdo, por razdo, exemplificativamente, de intervencdo administrativa, erros
operacionais, indisponibilidade de recursos, ou, ainda, em decorréncia, acdes judiciais, pedidos
de recuperacao judicial ou de faléncia, ou planos de recuperacao extrajudicial, ou em outro
procedimento de natureza similar, razdo pela qual a rentabilidade das Cotas pode ser
negativamente afetada, causando prejuizo a Classe e aos Cotistas, inclusive em razdo de falhas
operacionais no processamento e na transferéncia dos recursos para a Conta da Classe.
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Risco de conciliagao de recursos recebidos extra cobranca. Existe a possibilidade de chegada de
recursos em contas de cobranca da Classe por outros meios de pagamento que ndo a cobranca
bancaria. Atrasos nessa conciliacdo em razdo de dificuldades de identificacdo dos recursos pode
afetar adversamente o Patriménio Liquido causando prejuizo a Classe e aos Cotistas.

Interrupcdo dos servicos pelos prestadores contratados pelo Fundo. Eventual interrupg¢do da
prestagao de servigos pelos prestadores de servigos contratados pelo Fundo, inclusive no caso
de sua substituicdo, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo.
Isso podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidacdo antecipada

Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatdrios dos Direitos Creditérios Adquiridos.
A Gestora realizara a verificacdo da regularidade dos Documentos Comprobatdrios e dos
Documentos Complementares em datas posteriores a cada Data de Aquisi¢gdo, nos termos deste
Regulamento. Dessa forma, a carteira da Classe podera conter Direitos Creditérios Adquiridos
cuja documentacdo apresente irregularidades decorrentes da eventual formalizacdo
inadequada dos Documentos Comprobatdérios, sem que haja garantia dos Cedentes, o que
poderd obstar o pleno exercicio pela Classe das prerrogativas decorrentes da titularidade dos
Direitos Creditérios Adquiridos.

Riscos operacionais oriundos dos processos de verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios por
amostragem. O Custodiante, realizard a verificacdo do lastro dos Direitos Creditérios de acordo
com os procedimentos descritos no Complemento Il deste Regulamento. Referidos
procedimentos ndo compreenderdo a totalidade dos respectivos Direitos Creditérios
Adquiridos integrantes da carteira da Classe. Ademais, tais procedimentos de verificagdo de
lastro serdao realizados somente apds a aquisicao dos respectivos Direitos Creditérios pela
Classe. Apesar da realizacdo de tais procedimentos, ndo ha qualquer garantia de que os Direitos
Creditérios Adquiridos integrantes da carteira da Classe: (i) ndo serdo eivados de vicios ou
defeitos que prejudiquem a sua cobranga em face do respectivo Devedor; (ii) ndo serdo objeto
de Onus constituidos previamente a aquisicdo dos mesmos pela Classe; (iii) atenderdo as
obrigacdes dos Contratos de Cessdo; e/ou (iv) encontrar-se-do lastreados por Documentos
Comprobatérios e Documentos Complementares aptos a instrumentalizar a sua efetiva
cobranca, judicial ou extrajudicial, em face dos respectivos Devedores. A inexisténcia,
indisponibilidade e/ou a ocorréncia de vicios ou defeitos que impactem negativamente a
existéncia, validade e eficacia de quaisquer dos Documentos Comprobatdrios ou Documentos
Complementares, incluindo, sem limitacdo, a falta legitimidade dos signatarios dos referidos
documentos, e a ocorréncia de qualquer dos eventos acima referidos podera prejudicar a
cobranga judicial e/ou extrajudicial dos Direitos Creditérios, o que podera resultar em reducdo
no valor do Patrimbénio Liquido e, consequentemente, em perdas para os Cotistas.
Considerando a totalidade do lastro e se o titulo é passivel ou ndo de registro, o Custodiante ou
terceiro por ele contratado verificard a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos
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Direitos Creditdrios que ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicdao, assim como
o lastro dos Direitos Creditdrios vencidos e ndo pagos.

Risco de sistemas. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em
direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informacdes entre os sistemas
eletrénicos dos Cedentes, da Gestora, do Consultor Especializado, do Agente de Cobranca, do
Custodiante, da entidade registradora, se houver, da Administradora e dos demais prestadores
de servicos e do Fundo se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se
materializar, a aquisicdo, cobranca ou realizacdo dos Direitos Creditérios poderd ser
adversamente afetada, prejudicando o desempenho da Classe.

Riscos de Média Materialidade

Documentos Comprobatdrios; documentos eletrénicos. Varios dos Documentos
Comprobatdrios que evidenciam o lastro dos Direitos Creditérios Adquiridos sao documentos
eletronicos. Falhas nos sistemas de arquivo de tais documentos podem dificultar o acesso a
eles. Assim, podera haver dificuldades no exercicio pleno pela Classe das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditdorios representados por Documentos
Comprobatdrios eletrénicos, o que podera gerar perdas a Classe. A disponibilizacdo
exclusivamente de forma eletrénica pode dificultar a producdo de prova da publicidade de tais

documentos no futuro, podendo obstar exercicio pleno pela Classe das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos Direitos Creditdrios e dificultar sua cobranga. Falhas nos
processos eletronicos que originam os Direitos Creditdrios, inclusive em razdao de fraudes
cometidas pelos Devedores e/ou pelos Cedentes, podem acarretar questionamentos quanto a
validade dos Direitos Creditérios Adquiridos ou sua transferéncia exclusivamente a Classe, o
gue pode prejudicar a caracterizacdo dos Direitos Creditdérios Adquiridos como titulos
executivos extrajudiciais pelo poder judicidrio e sua cobranca, potencialmente gerando
prejuizos para a Classe e seus Cotistas.

Risco de Média Materialidade

Precificacdo dos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe

serdo avaliados de acordo com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela
regulamentacdo em vigor. Referidos parametros, tais como o de marcacdo a mercado dos
Ativos Financeiros (mark-to-market), poderdo causar variacbes nos valores dos ativos

integrantes da carteira da Classe, podendo resultar em reducdo do valor das Cotas.

Risco de Média Materialidade

Movimentacdo dos recursos relativos aos Direitos Creditorios Adquiridos; bloqueio da Conta da

Classe. Na hipdtese de intervencdo ou liquidagdo extrajudicial da instituicdo financeira onde é
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mantida a Conta da Classe, os recursos referentes aos pagamentos dos Direitos Creditdrios
Adquiridos depositados inicialmente poderdo ser bloqueados e somente serem recuperados
pelo Fundo por meio da adocdo de medidas judiciais. A rentabilidade da Classe poderia ser
afetada negativamente em razao disso, o que podera gerar prejuizo aos Cotistas.

Risco de questionamento da validade e da eficacia da transferéncia dos Direitos Creditérios. A
transferéncia dos Direitos Creditdrios para a Classe pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz
por decisdo judicial. Assim, a Classe poderd incorrer no risco de os Direitos Creditérios serem
alcancados por obrigacdes assumidas pelos Cedentes, os recursos decorrentes de seus
pagamentos serem bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas dos
Cedentes, inclusive em decorréncia de intervencdo, liquidacdo, regime de administracdo
especial tempordrio — RAET, se for o caso, faléncia, planos de recuperacdo extrajudicial ou outro
procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os principais eventos que poderdo
afetar a transferéncia dos Direitos Creditdrios consistem em: (i) possivel existéncia de garantias
reais sobre os Direitos Creditérios, que tenham sido constituidas previamente a sua
transferéncia e sem conhecimento da Classe; (ii) existéncia de penhora ou outra forma de
constrigdo judicial sobre os Direitos Creditdrios, constituida antes da sua transferéncia e sem o
conhecimento da Classe; (iii) verificacdo, em processo judicial, de simulacdo, fraude contra
credores ou fraude a execucdo praticada pelos Cedentes, conforme o caso; e (iv) revogacado da

cessdo dos Direitos Creditorios a Classe, na hipdtese de faléncia dos Cedentes. Nessas
hipdteses, os Direitos Creditérios poderdo ser bloqueados ou redirecionados para pagamento
de outras dividas dos Cedentes, o Patrimbnio Liquido podera ser afetado negativamente e a
rentabilidade da Classe poderd ser afetada negativamente em razdo disso. A Administradora, a
Gestora e o Custodiante ndo sdo responsaveis pela verificacdo prévia ou posterior de
determinadas causas de invalidade ou ineficacia da transferéncia de Direitos Creditérios a
Classe, nem pelo ressarcimento de qualquer prejuizo causado a Classe e/ou aos Cotistas
relacionado a qualquer invalidade ou ineficacia da transferéncia de Direitos Creditérios a Classe.

Risco de Maior Materialidade

Limitacdo do gerenciamento de riscos. A realizacdo de investimentos no Fundo expde o

investidor aos riscos a que o Fundo estd sujeito, os quais poderdo acarretar perdas para os
Cotistas. Os sistemas de gerenciamento de riscos das aplicacbes do Fundo adotados pela
Administradora podem nao ser suficientes para evitar perdas para o Fundo e para os Cotistas.
Em condicOes adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera, ainda,
ter sua eficiéncia reduzida.

Falha na verificacdo das Condicdes de Aquisicio e/ou dos Critérios de Elegibilidade. Falhas na

verificacdo das Condi¢cdes de Aquisicdo e/ou dos Critérios de Elegibilidade podem ocorrer,
fazendo com que a Classe adquira Direitos Creditdérios em desacordo com o Regulamento,
podendo gerar perdas a Classe e consequentemente aos seus Cotistas.
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Risco de derivativos. O Fundo podera contratar operacoes de derivativos com o objetivo de
proteger posicoes detidas a vista, até o limite dessas. Tais operacdes de derivativos, por sua
propria natureza, acrescentam riscos a carteira da Classe e poderdo afetar negativamente a
rentabilidade da Classe. A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo sdo responsdaveis, em
conjunto ou isoladamente, por eventuais danos ou prejuizos sofridos pelos Cotistas em razao
da utilizagao de operagdes de derivativos em conformidade com o disposto neste Regulamento.

Auséncia de Classificacao de Risco das Cotas e Politica de Investimentos Genérica. A auséncia
de requisitos rigidos relacionados aos Direitos Creditérios passiveis de aquisi¢cao pela Classe
poderad dificultar a definicdo do perfil de risco da carteira da Classe, afetando a capacidade de
os Cotistas avaliarem o risco de seu investimento. As Cotas podem ndo possuir classificacdo de
risco emitida por agéncia classificadora de risco. Esses fatores podem dificultar a avaliacao, por
parte dos investidores, da qualidade do crédito representado por tais Cotas e com a capacidade
da Classe em honrar com os pagamentos das respectivas Cotas.

Risco de alteracao da forma de retencao de imposto de renda. A Lei 14.754, de 12 de dezembro
de 2023, conforme alterada, trouxe mudancas significativas na tributacdo dos fundos de
investimento. De acordo com tal lei, como regra geral, os rendimentos dos fundos de

investimento em direitos creditérios que ndo sejam considerados entidades de investimento,
conforme conceito previsto na Resolucdo CMN n2 5.111, de 21 de dezembro de 2023, e ndo
tenham sua carteira composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) em Direitos
Creditdrios, estardo sujeitos a retencdo do Imposto sobre a Renda Retido na Fonte — IRRF por
“come-cotas” no ultimo Dia Util dos meses de maio e novembro.

Riscos de Média Materialidade

N3o obrigatoriedade de manutencio das Condicdes de Aquisicido e/ou dos Critérios de

Elegibilidade apds cada Data de Agquisicdo. Ndo é possivel assegurar que as Condicdes de

Aquisicdo e/ou os Critérios de Elegibilidade serdo atendidos apds a aquisicdo dos Direitos
Creditorios. Na hipdtese de, ap6s (i) a verificagdo e validagdo das Condigdes de Aquisicdo e/ou
dos Critérios de Elegibilidade pela Gestora; e (ii) a aquisicdo de Direitos Creditdrios Adquiridos
pela Classe; tais Direitos Creditérios Adquiridos deixem, por qualquer motivo, de atender as
Condi¢Ges de Aquisicdo e/ou aos Critérios de Elegibilidade, conforme o caso, a Classe podera
ter em sua carteira Direitos Creditérios Adquiridos que ndo atendam as Condicdes de Aquisicao
e/ou aos Critérios de Elegibilidade correspondentes.

Dependéncia do fluxo de pagamento dos Direitos Creditdrios. Os pagamentos das Amortizacdes

das Cotas em cada Data de Pagamento, dependerdo exclusivamente do fluxo de pagamento
dos Direitos Creditdrios pelos respectivos Devedores, e do fluxo e valores dos Ativos
Financeiros. Portanto, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de Amortizacdo das
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Cotas, se os resultados e o valor total da carteira da Classe assim permitirem. Sendo assim, ndao
ha promessa ou garantia, por parte da Administradora, de pagamento das Amortizagdes,
representando esse apenas um objetivo a ser perseguido.

Riscos e custos de cobranca. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou
extrajudiciais necessarios a cobranca dos Direitos Creditdrios Adquiridos e dos demais ativos
integrantes da carteira da Classe e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos
Cotistas, sdo de inteira e exclusiva responsabilidade da Classe, devendo ser suportados até o
limite total de seu patrimdnio, sempre observado o que seja deliberado pelos Cotistas em
Assembleia Geral. A Administradora, a Gestora, o Consultor Especializado, o Agente de
Cobranca, o Custodiante e os Cedentes ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente,
pela adocdo ou manutencdo dos referidos procedimentos caso os Cotistas deixem de aportar
recursos necessarios para tanto, conforme aplicavel. Caso a Classe ndo disponha de recursos
necessarios para cobrir os custos e despesas que eventualmente venham a ser incorridos na

salvaguarda de seus direitos e prerrogativas, e/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial de
Direitos Creditdrios, os Cotistas poderdo ter que aportar recursos adicionais para a Classe, na
proporgdo de suas Cotas.

Riscos de Menor Materialidade

Majoracdo de Custos dos Prestadores de Servicos. Caso qualquer um dos prestadores de
servicos do Fundo venha a ser substituido, o custo do servico prestado pelo novo prestador de
servico, caso seja de responsabilidade do Fundo, pode ser superior ao custo anterior, o que

podera levar a perdas patrimoniais e/ou a queda de rentabilidade da Classe.

Qudrum de deliberacdo em Assembleias Gerais de Cotistas. Algumas deliberacdes a serem

tomadas em Assembleias Gerais de Cotistas sdo aprovadas por maioria dos presentes na
respectiva assembleia e, em certos casos, exigem quérum minimo ou qualificado estabelecidos
neste Regulamento. O titular de pequena quantidade de Cotas pode ser obrigado a acatar
decisbes da maioria, ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de
amortizacdo final antecipada no caso de dissidéncia de Cotistas em determinadas matérias
submetidas a deliberacdo em Assembleia Geral, com excecdo do disposto no item 8.4 do Anexo
A. Além disso, a operacionalizacdo de convocacdo e realizacdo de Assembleias Gerais de
Cotistas podera ser afetada negativamente em razdo da pulverizacdao das Cotas, o que levard a
eventual impacto negativo para os Cotistas.

Risco de Governanca. Serdo permitidas novas emissdes e colocacdes de novas Cotas, observado
o disposto neste Regulamento, utilizando o Capital Autorizado. Adicionalmente, em
consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinacdo da CVM, o Regulamento
pode ser alterado independentemente da realizacdo de Assembleia Geral. Além disso, as
condicGes previstas no Regulamento podem ser revistas por decisdo dos Cotistas em

98/99



£ BB ASSET MANAGEMENT

’

Assembleia Geral. Tais alteragGes poderdo afetar o modo de operagdo da Classe de forma
contrdria ao interesse de parte dos Cotistas. Ainda, o presente Regulamento estabelece
quéruns qualificados para a Assembleia Geral deliberar sobre determinadas matérias de
interesse dos Cotistas. Tais quéruns poderdo acarretar limitagOes as atividades da Classe em
decorréncia da impossibilidade de aprovacdo de certas matérias na Assembleia Geral.

Outros riscos. O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exdgenos ao controle da Administradora e/ou da Gestora tais como moratéria,
inadimplemento de pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos Direitos Creditorios e
Ativos Financeiros, alteracdo na politica monetaria, inclusive, mas ndo se limitando a criacdo de
novas restricbes legais ou regulatérias que possam afetar adversamente a validade da
constituicdo dos Direitos Creditorios e da transferéncia desses, alteracdo na politica monetaria,
alteracdo da politica fiscal aplicavel a Classe, os quais poderdo causar prejuizos para a Classe e
para os Cotistas.
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