REGULAMENTO DO
NOSARA PARTNERS FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA —
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n° 64.342.745/0001-11

PARTE GERAL

PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DO FUNDO

NOSARA PARTNERS FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA -
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), regido pela Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Cédigo Civil”), pela Parte Geral e pelo Anexo Normativo IV da Resolugao n° 175, de
23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comissao de Valores Mobiliarios (respectivamente,
“Resolugao CVM 175" e “CVM”), bem como das demais disposi¢des legais e regulamentares que lhe
forem aplicaveis, tera como principais caracteristicas, conforme determinadas pelo Art. 48, §1°, da Parte
Geral da Resolugdo CVM 175:

1.1. Prestadores de Servico Essenciais: sdo prestadores de servicos essenciais do Fundo, nos
termos do Art. 3°, inciso Ill, da Parte Geral da Resolugdo CVM 175:

1.1.1. Administrador. a NORONHA TRUST LTDA., com sede na cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Rua Ferreira de Araujo, n° 221, conjunto 41, CEP 05428-000, inscrita no CNPJ
sob o n°52.230.344/0001- 90, devidamente autorizada a prestagéo dos servigos de administragao
de carteira de titulos e valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n° 21.786, de 23 de
fevereiro de 2024; e

1.1.2. Gestor- a NORONHA TRUST LTDA., conforme acima qualificado;

1.2 Responsabilidade dos Prestadores de Servicos Essenciais: conforme item 3 abaixo;

1.3. Classe Unica de Cotas: o Fundo é constituido de apenas uma classe de Cotas, denominada
“Classe Unica Multiestratégia Responsabilidade Limitada” (“Classe”), de modo que novas classes de
Cotas, nos termos do Art. 1.368-D, inciso Ill, do Cédigo Civil e do Art. 5° da Parte Geral da Resolugéo
CVM 175, apenas poderéo ser constituidas em caso de modificagdo da Parte Geral deste Regulamento
em Assembleia Geral de Cotistas;

1.4. Objetivo. O Fundo e sua Classe tém por objetivo exclusivo viabilizar a aquisi¢ao, criagdo de valor
e posterior desinvestimento de participagdo societaria na Sociedade Alvo, através da atuagéo
discricionaria do Gestor e cooperacgdo do(s) Searcher(s), abaixo definido. O Fundo constitui-se, portanto,
em estrutura tipica de search fund, na qual o(s) Searcher(s), que também é(sdo) cotista(s) da
Subclasse S, atuara(do) como membro(s) da administracdo da Sociedade Alvo, sob a supervisdo do
Gestor;

1.41. Ao Gestor cabera, nos termos deste Regulamento e da regulamentagédo aplicavel,
aprovar a realizagao do investimento na Sociedade Alvo e executa-lo, monitorar a performance da
Sociedade Alvo e supervisionar a atuagéo do(s) Searcher(s) na criagdo de valor da Sociedade
Alvo como executivo indicado, inclusive no que se refere a preparagdo e condugdo do
desinvestimento ao final do prazo de duragdo do Fundo, sempre em defesa do interesse dos
Cotistas;

14.2. O Fundo e sua Classe contardo com um Comité de Investimentos de carater
exclusivamente orientativo, integrado, dentre outros, pelo(s) Searcher(s) cuja fungao sera prestar



assessoramento técnico, estratégico e consultivo ao Gestor no processo de avaliagdo e
acompanhamento das oportunidades de investimento e desinvestimento. Ressalta-se que o
Comité de Investimentos ndo possui poder deliberativo ou decisério, nem substitui, limita ou
condiciona a autonomia técnica, a discricionariedade e a responsabilidade fiduciaria atribuidas ao
Gestor, nos termos da Resolugdo CVM 175 e demais normas aplicaveis. As decisbes de
investimento e desinvestimento permanecem, integralmente, sob a competéncia e
responsabilidade exclusiva do Gestor;

1.4.3. As atribuicdes e competéncias do Comité de Investimentos incluem, dentre outras, a
emissao de recomendagdes, pareceres e manifestagées nao vinculantes acerca das propostas,
andlises e sugestdes submetidas pelo Gestor, conforme detalhado no item 14.4 e seguintes do
Anexo deste Regulamento. O Comité de Investimentos nao possui poder deliberativo ou decisorio,
nem substitui, limita ou condiciona a autonomia técnica, a discricionariedade e a responsabilidade
fiduciaria atribuidas ao Gestor, nos termos da Resolucdo CVM 175 e demais normas aplicaveis.
As decisdes de investimento e desinvestimento permanecem, integralmente, sob a competéncia
e responsabilidade exclusiva do Gestor;

1.5. Sociedade(s) Alvo(s): significa a NOSARA PARTNERS S.A., , inscrita sob o CNPJ de
n® 55.616.532/0001-40 (“Nosara” ou “Sociedade Alvo”), bem como quaisquer outras sociedades
empresarias sediadas no Brasil ou no exterior posteriormente adquiridas que atuem, direta ou
indiretamente, no mesmo setor econdmico da Sociedade Alvo, e cuja consolidacdo ou aquisicdo seja
relevante para a criagdo de valor da Sociedade Alvo e, consequentemente, para o Fundo e sua Classe
Unica;

1.6.  Searcher(s): significa a(s) pessoa(s) fisica(s) designada(s) titular(es) das Cotas da Subclasse S,
que sera(ao) o(s) responsavel(is) por (i) uma vez realizada a aquisicdo da Sociedade Alvo, exercer a
funcao de principal executivo (Chief Executive Officer — CEO) da referida sociedade, atuando na condugao
de suas atividades operacionais e estratégicas enquanto Chief Executive Officers (“CEOSs”); e (ii) cooperar
com o Gestor e com o Comité de Investimentos na criagdo de valor, preparagdo e execugdo do
desinvestimento da Sociedade Alvo, ao final do Prazo de Duragdo do Fundo, sempre em alinhamento
com os interesses dos Cotistas;

1.7. Prazo de Duracdo: O Fundo tera prazo de duracdo de 10 (dez) anos, contados da primeira
integralizagdo de Cotas (a “Primeira Inteqralizacao”), podendo ser prorrogado por até 2 (dois) periodos
adicionais de 2 (dois) anos (“Prazo de Duracdo do Fundo”) mediante aprovacdo em Assembleia Geral
de Cotistas. A prorrogagéo, caso implementada, tera como unica finalidade viabilizar a alienag&o ordenada
das Sociedades Alvo e a distribuicdo dos resultados aos Cotistas. AAssembleia Geral de Cotistas também
podera encerrar antecipadamente o Fundo;

1.8. Forma de rateio das despesas e contingéncias entre classes de Cotas: ndo aplicavel, tendo
em vista o disposto no item 1.3 acima;

1.9. Exercicio social: o exercicio social do Fundo, aplicavel também a Classe, encerra-se no ultimo
dia do més de fevereiro de cada ano.

ESTRUTURA DESTE REGULAMENTO E DEFINIGOES

21. Este regulamento é composto por esta Parte Geral, pelo anexo descritivo relativo a Classe, seus
respectivos apéndices descritivos, relativos a cada subclasse de cotas “Regulamento”, “Parte Geral”,
“Anexos” e “Apéndices”).

2.2. O Anexo dispbe, sem prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos na regulamentacéo,
sobre as caracteristicas da Classe, incluindo, sem se limitar: (i) caracteristicas gerais, incluindo a
indicacao dos demais prestadores de servigos e a indicacdo dos Encargos da Classe, que, por ser a Unica
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Classe do Fundo, refere-se aos encargos e despesas tanto do Fundo quanto da Classe; (ii)
responsabilidade dos Cotistas e regime de insolvéncia; (iii) condicbes de resgate e amortizagéo; (iv)
assembleia especial de Cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifestacbes de vontade dos
Cotistas; (v) remuneragao dos prestadores de servigos; (vi) Politica de Investimentos e composigéo e
diversificagao da carteira, bem como os requisitos e critérios correlatos referentes a selecao e realizagao
de investimentos e desinvestimentos; e (vii) fatores de risco.

Para fins do disposto neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices: (i) os termos e expressoes indicados
em letra maiulscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles conforme as definicoes
indicadas na tabela abaixo e no decorrer desta Parte Geral, Anexo e Apéndices; (ii) referéncias a artigos,
paragrafos, incisos ou itens aplicam-se a artigos, paragrafos, incisos ou itens deste Regulamento, seus
Anexos e Apéndices, conforme aplicavel; (iii) todos os prazos previstos neste Regulamento, seus Anexos
e Apéndices serdo contados na forma prevista no Art. 224 da Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015, isto
é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento; e (iv) caso qualquer data em que venha
a ocorrer evento nos termos deste Regulamento, seus Anexos e Apéndices ndo seja Dia Util, conforme
definigdo nele prevista, considerar-se-a como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

DEFINIGOES

“Acordo de Cotistas” Significa o Equityholders Agreement, firmado entre os Cotistas do Fundo,

Searcher, Gestor e Administrador.

“Administrador” Tem o significado constante da Parte Geral do Regulamento do Fundo.

“AFAC” Significa adiantamento para futuro aumento de capital.

“Afiliada” Significa com relagao a uma Pessoa especifica, qualquer outra Pessoa que,
direta ou indiretamente, por meio de um ou mais intermediarios, Controle,
seja Controlada ou esteja sob Controle comum com referida Pessoa.

“ANBIMA” Significa a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais.

“Anexo” Tem o significado atribuido no Art. 3°, inciso IV, da parte geral da Resolugao

CVM 175.

“Assembleia de Significa a Assembleia Geral de Cotistas e/ou a Assembleia Especial da

Cotistas”

Classe e/ou uma Assembleia Especial da Subclasse, respectivamente
realizadas nos termos da Parte Geral do Regulamento ou do Anexo.

“Assembleia Especial
da Classe”

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados os
Cotistas da Classe, para votarem nessa capacidade, realizadas nos termos
do Anexo do Regulamento.

“Assembleia Especial
da Subclasse”

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados os
Cotistas de uma dada Subclasse, para votarem nessa capacidade,
realizadas nos termos do Anexo do Regulamento.

“Assembleia Geral de
Cotistas”

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados todos os
Cotistas do Fundo, para votarem nessa capacidade, realizadas nos termos
da Parte Geral do Regulamento.




“Ativos Alvo”

Significa (i) agdes; (ii) bdnus de subscrigéo; (iii) debéntures simples; (iv)
notas comerciais e outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou
permutaveis em agdes de emissao de Sociedades Alvo; (v) titulos, contratos
e valores mobiliarios representativos de participacdo de Sociedades Alvo
que sejam sociedades limitadas; e (vi) demais ativos de emissédo das
Sociedades Alvo elegiveis para investimento nos termos do Anexo
Normativo IV da Resolugao CVM 175, que estejam em consonancia com os
objetivos do Fundo.

“Ativos Financeiros”

Significa os seguintes ativos financeiros, em que poderao ser alocados os
recursos da Classe ndo aplicados nas Sociedades Alvo, com a estrita
finalidade de realizar a gestdo de caixa e liquidez da Classe: (i) titulos
publicos federais; (ii) titulos de emissao de instituicdo financeira,
remunerados com base no CDI, emitidos por instituigdo classificada, ao
menos, como ‘AAA(br) por uma das trés principais agéncias de
classificagédo de risco de crédito internacional (Standard & Poor’s, Moody’s
ou Fitch); (iii) operagbes compromissadas que tenham como lastro os ativos
referidos nos itens (i) e (ii) acima; (iv) cotas de emissdo de fundos
classificados como “Renda Fixa”, inclusive aqueles que invistam direta e/ou
indiretamente em crédito privado, regulados pela Resolugdo CVM 175, que
invistam exclusivamente nos ativos referidos nos itens (i), (ii) e (iii) acima.

“B3” Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, sociedade com sede na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga Antonio Prado, n° 48, 7°
andar, inscrita no CNPJ sob o n° 09.346.601/000125.

“BACEN” Significa o Banco Central do Brasil.

“BR GAAP” Significa principios contébeis geralmente aceitos no Brasil e contempla todo
0 arcabougo normativo, legal e principioldgico que rege a ciéncia contabil
no Brasil.

“CAM-CCBC” Significa a Camara do Centro de Arbitragem e Mediagcdo da Camara de

Comércio Brasil — Canada.

“Capital Integralizado”

Significa o valor total nominal em reais aportado pelos Cotistas na Classe.

“Capital Integralizado
Ajustado” ou “CI”

Significa o Capital Integralizado pelos Cotistas da Classe, acrescido de
valores de Search Capital e Step Up, convertidos pela PTAX da data de
inicio das atividades do Fundo.

“Capital Total Significa o Capital Integralizado Ajustado de cada Cotista corrigido pelo

Corrigido” Retorno Preferencial, capitalizado anualmente, pro-rata entre a data de
cada integralizagao do capital e a data de pagamento.

“Capital Significa o montante total subscrito que os Cotistas se comprometeram a

Comprometido”

integralizar quando da assinatura do boletim de subscricdo e do
Compromisso de Investimento.




“CDI”

As taxas médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, over
extra grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela B3, no
informativo diario disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br).

“Chamada de Capital”

Significa cada notificagdo entregue aos Cotistas titulares de Cotas sujeitas
as Chamadas de Capital, conforme especificado neste Regulamento e/ou
no ato que deliberar pela sua emissao, realizadas de tempos em tempos
pelo Administrador, conforme instruido pelo Gestor, a qual informara o
momento e o valor das integralizacdes de Cotas que deveréo ser feitas
pelos Cotistas, por meio da qual os Cotistas deverao realizar aportes de
recursos na Classe para: (i) a realizagdo de investimentos em Ativos Alvo,
nos termos do Anexo; e/ou (ii) o pagamento de Encargos da Classe, durante
todo o Prazo de Duragao.

“Classe” Significa a Unica classe de Cotas do Fundo, denominada “Classe Unica
Multiestratégia Responsabilidade Limitada”, nos termos do item 1.2 da
Parte Geral deste Regulamento.

“CNPJ” Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

“Cédigo AGRT” a versao vigente do “Codigo de Administragdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros”, editado pela ANBIMA.

“Cédigo Civil” Significa a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

“Compromisso de
Investimento”

Cada instrumento pelo qual o investidor subscreve e se compromete a
integralizar Cotas mediante a realizacao de Chamadas de Capital.

“Conta da Classe”

Significa a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para todas as
movimentagdes de recursos pela Classe, inclusive para pagamento das
obrigacdes da Classe.

“Controle” (e suas
variagoes
verbais)

Significa a titularidade e o exercicio, diretamente ou indiretamente, dos
poderes necessarios para definir ou orientar a definigdo dos atos de gestao
ou politicas de determinada Pessoa, de acordo com o Art. 116 da Lei n°
6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada. As expressdes e
termos “Controlador”, “Controlado por”’, “sob Controle comum” e
“Controlada” tem os significados logicamente decorrentes desta definicao
de “Controle”;

“Conversao S/V”

Significa a converséo de Cotas da Subclasse S em Cotas da Subclasse V,
que podera ocorrer exclusivamente nos termos do item 3 e seguintes do
Anexo, dos Apéndices das Subclasses S e V e do Anexo B do Acordo de
Cotistas.

“Cotas”

Significa as Cotas representativas do patriménio da Classe, as quais
possuem as mesmas caracteristicas e conferem a seus titulares iguais
direitos e obrigacdes, nos termos deste Regulamento.




“Cotistas” Significa os titulares das Cotas representativas do patriménio da Classe,
independentemente da subclasse.

“Cotista LP” Significa os titulares das Cotas da Subclasse LP.

“Cotista S” Significa os titulares das Cotas da Subclasse S.

“Cotista V” Significa os titulares das Cotas da Subclasse V.

“Custodiante”

Tem o significado constante no quadro preambular do item 1.1 do quadro
preambular do Anexo da Classe.

“CPI” significa o Consumer Price Index for All Urban Consumers (indice de Pregos
ao Consumidor para Todos os Consumidores Urbanos), publicado
mensalmente pelo Bureau of Labor Statistics dos Estados Unidos.

“CVM” Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Dia Util” Significa qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos ou feriados nacionais,

no Estado ou na Cidade de S&o Paulo e (ii) com relagdo a qualquer
pagamento realizado por meio da B3, aqueles sem expediente na B3. Caso
as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos do Anexo nao sejam
Dia Util, conforme esta definigdo, considerar-se-a como a data do referido
evento o Dia Util imediatamente seguinte.

“Distribuigao de
Resultados”

Significa as distribuicées de Recursos Distribuiveis realizadas pela Classe
Unica aos Cotistas do Fundo, através de amortizagdes durante o Prazo de
Duracdo do Fundo ou resgate das Cotas quando de sua liquidagao,
respeitada a Ordem de Distribuigdo de Resultados.

“Empresa de Auditoria

Significa uma empresa de auditoria independente registrada na CVM.

“Encargos”

Significam os encargos da Classe e do Fundo, conforme aplicavel, previstos
no Regulamento do Fundo e Anexo da Classe, bem como na Resolu¢ao
CVM 175. Considerando a Classe unica do Fundo, os Encargos serédo
tratados apenas no Anexo da Classe.

13 FIP”

Significa qualquer fundo de investimento em participagées, constituido nos
termos da Resolugcdo CVM 175, parte geral e Anexo Normativo IV.

“Fundo”

Significa o NOSARA PARTNERS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA - RESPONSABILIDADE
LIMITADA.

“Fundos21”

Significa o Fundos21 — Mdédulo de fundos, ambiente de negociacéo

secundaria de cotas de fundos de investimento, administrado e

operacionalizado pela B3.

“Gatilho de Conversao
SN”

Tem o significado atribuido no Apéndice Descritivo das Cotas Subclasse V.

“Gestor”

Tem o significado constante da Parte Geral do Regulamento do Fundo.




“Instrugdo CVM 579”

Significa a Instrugdo CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme
alterada.

“Investidores
Qualificados”

Significa os investidores considerados qualificados, nos termos do Art. 12
da Resolugdo CVM 30.

“Investidores
Profissionais”

Significa os investidores considerados profissionais, nos termos do Art. 11
da Resolugdo CVM 30.

“IPCA”

Significa o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, apurado e
divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica —
IBGE;




“Justa Causa”

Significa, no caso de destituicdo do(s) Searcher(s) de seu(s) papel(is), a
deliberacdo do Comité de Investimentos, fundamentada com documentos e
evidéncias , que relaciona a destituicdo a ocorréncia de um dos seguintes
eventos: (i) pratica, pelo(s) Searcher(s), de qualquer ato configurando
corrupgao, lavagem de dinheiro, apropriagdo indébita, insider trading,
manipulagdo de mercado e/ou fraude contra o Fundo ou as Sociedades
Alvo, ou quaisquer terceiros que possam afetar direta ou indiretamente o
Fundo ou as Sociedades Alvo, (ato este que possa ser tipificado como crime
pela legislagdo aplicavel ou que esteja sendo objeto de investigacdo
criminal, administrativa ou regulatéria por autoridades competentes); (ii) de
violagdo material ou reiterada de leis, regulagées (aplicaveis a atividade de
gestao de recursos, incluindo, mas nao se limitando a, regulamentagao da
CVM, BACEN e demais 6rgaos reguladores) ou de obrigagdes decorrentes
do presente Regulamento ou do Acordo de Cotistas, desde que tal violacao
tenha o efeito de causar prejuizos ou danos, direta ou indiretamente, ao
Fundo ou as Sociedades Alvo; (iii) danos contra o Fundo ou as Sociedades
Alvo, praticado com dolo ou derivados de negligéncia grave, omisséo
deliberada, ma-fé ou conflito de interesse; (iv) prestagéo, com dolo ou ma-
fé, de informacgdes falsas, inexatas ou enganosas ao Fundo, aos Cotistas,
ao Comité de Investimentos, aos auditores independentes ou a autoridades
reguladoras; (v) uso de ativos, informagdes, oportunidades de negdécio ou
recursos do Fundo em beneficio préprio ou de terceiros sem prévia e
expressa autorizagao do Comité de Investimentos; (vi) concorréncia desleal
em relagdo ao Fundo ou as Sociedades Alvo; (viii) recusa injustificada em
fornecer informacgbes, relatérios ou esclarecimentos razoavelmente
solicitados pelo Comité de Investimentos, prestadores de servigo do Fundo,
Cotistas ou auditores independentes; ou (ix) envolvimento do(s) Searcher(s)
em qualquer ato ou conduta lesivo da honra praticado contra qualquer
pessoa, assédio moral ou sexual, nas mesmas condigbes, salvo em caso
de legitima defesa, propria ou de outrem, que, conforme determinado de
boa-fé pela maioria dos membros do Comité de Investimentos, venha a,
materialmente: (A) afetar os negdécios ou a reputacdo do Fundo ou das
Sociedades Alvo perante clientes, fornecedores, credores e/ou outros
terceiros atuais ou potenciais com os quais mantenha ou possa vir a manter
relagdes comerciais; ou (B) expor o Fundo ou as Sociedades Alvo a riscos
de danos, responsabilidades ou penalidades de natureza civil,
administrativa ou criminal.

“Lei de Arbitragem”

Significa a Lei n°® 9.307, de 23 de setembro de 1996, conforme alterada.

“MDA” Significa o Moddulo de Distribuigdo de Ativos — MDA, administrado e
operacionalizado pela B3.
"Oferta” Significa toda e qualquer oferta privada ou publica de Cotas, nos termos da

Resolugdo CVM 160 e demais normas aplicaveis.




“Ordem de Distribuig¢ao
de Resultados”

Significa a ordem de Distribuicdo de Resultados que devera ser seguida
pela Classe Unica, conforme descrita no item 11.5, e que devera ser
observada em quaisquer Distribuicdes de Resultado que a Classe Unica
venha a fazer aos seus Cotistas.

“Patriménio Liquido”

Significa o Patrimbnio Liquido da Classe, o qual devera ser constituido por
meio da soma (i) do disponivel, (ii) do valor da carteira; e (iii) dos valores a
receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades e provisdes constituidas
pelo Administrador nos termos da regulamentagao aplicavel.

“Percentual de
Participagao” ou “P”

Tem o significado atribuido no Anexo Descritivo das Cotas de Subclasse V.

“Pessoa” Significa qualquer pessoa, fisica ou juridica, associagdo, fundagao,
condominio, fundo de investimento, parceria, consoércio, trust, autoridade
governamental, ou outra organizagao ou entidade reconhecida por Lei, com
ou sem personalidade juridica, no Brasil ou no exterior.

“Politica de Significa a politica de investimentos da Classe, conforme disposta no

Investimentos”

Anexo.

“Prazo de Duragéao da
Classe”

Tem o significado constante no item 1.1 do quadro preambular do Anexo da
Classe.

“Prestadores de
Servigos Essenciais”

Significa o Administrador e o Gestor.

“Primeira Emissao”

Significa a primeira emissao de Cotas da Classe, conforme as condigbes
estabelecidas no ato conjunto dos Prestadores de Servigos Essenciais que
a aprovou.

113 PTAX”

Significa a taxa de caAmbio oficial do ddlar, calculada pelo BACEN.

“Recursos
Distribuiveis”

significa (a) todo e quaisquer recursos obtidos pela Classe decorrentes dos
investimentos na Sociedade Alvo, como dividendos, venda de Ativos Alvo
ou quaisquer outras formas de ganhos financeiros obtidos pela Classe em
decorréncia dos investimentos e desinvestimentos realizados na Sociedade
Alvo, subtraido de (b) valores necessarios para o pagamento de Encargos
da Classe e retenc¢des que o Gestor entenda necessérias para o pagamento
de Encargos futuros.

“Regulamento”

Significa este regulamento do Fundo, incluindo sua Parte Geral, eventuais
Anexos, Apéndices e demais documentos que o integrem, conforme
aplicavel.

“Regulamento de
Arbitragem”

Significam as regras de arbitragem da CAM-CCBC.

“Resolugao CVM 160”

Significa a Resolu¢do CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada.

“Resolugao CVM 175”

Significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada.




“Resoluciao CVM 30”

Significa a Resolu¢do CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

“Retorno Preferencial”

Significa IPCA mais juros de 8% (oito por cento) ao ano.

“Search Capital”

se refere ao aporte inicial feito pelos investidores para financiar a fase de
busca e analise de oportunidades de aquisicdo antes de o Searcher
efetivamente comprar a Sociedade Alvo, especificamente para cobrir a
remuneragao do Searcher, custos operacionais e despesas administrativas,
ou seja, o capital-semente que viabiliza a existéncia da estrutura de Search
Fund.

“Searcher(s)”

significa a(s) pessoa(s) fisica(s) designada(s) titular(es) das Cotas da
Subclasse S, que sera(do) o(s) responsavel(is) por (i) uma vez realizada a
aquisicéo da Sociedade Alvo, exercer a fungao de principal executivo (Chief
Executive Officer — CEO) da referida sociedade, atuando na condugao de
suas atividades operacionais e estratégicas enquanto Chief Executive
Officer(s) (“CEQ”); e (ii) cooperar com o Gestor e com o Comité de
Investimentos na criagdo de valor, preparagcdo e execugdo do
desinvestimento da Sociedade Alvo, ao final do Prazo de Duragdo do
Fundo, sempre em alinhamento com os interesses dos Cotistas.

“Segunda Emissao”

Significa a segunda emissdo de Cotas da Classe, realizada nos termos do
item 10.3 do Anexo.

“SELIC”

Significa o Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia.

“Sociedades Alvo” ou
“Sociedade Alvo” ou
“Sociedade Investida”

NOSARA PARTNERS S.A., sociedade com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista, 1471, Conjunto 511, Bela Vista,
CEP 01311-927, e inscrita no CNPJ sob 0 n° 55.616.532/0001-40; (ii) suas
Afiliadas; e/ou (iii) sociedades ou FIPs emissores de Ativos Alvo que sejam
entregues a Classe no ambito de um Evento de Liquidez, como parte da
estratégia de desinvestimento da Classe.

“Subclasse”

Significa cada subclasse de cada Classe do Fundo, conforme aplicavel.

“step_up”

significa o acréscimo de 50% (cinquenta por cento) sobre o Search Capital
contribuido por cada Cotista.

“Subclasse LP”

Significa a subclasse de Cotas LP, conforme descrita no Anexo e no
respectivo Apéndice.

“Subclasse S”

Significa a subclasse de Cotas S, cujo(s) Unico(s) cotista(s) é(serao) o(s)
Searcher(s), conforme descrita no Anexo e no respectivo Apéndice.

“Subclasse V”

Significa a subclasse de Cotas V, cujo(s) unico(s) cotista(s) é(serdo) os
Searcher(s), conforme descrita no Anexo e no respectivo Apéndice.

“Taxa de
Administragcao”

Significa a taxa de administracéo prevista no item 15.1 do Anexo.

“Taxa Maxima de
Distribuicao”

Significa a taxa cobrada da Classe representativa do montante total para
remuneragao dos distribuidores, descrita no item 15.1 do Anexo.
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“Termo de Adesao” Significa o termo que o investidor devera assinar ao aderir a Classe, no qual

declarara que conhece e esta ciente de todos os termos e condigdes da
Classe, em especial dos riscos aplicaveis ao investimento nas Cotas.

“Transferéncia” Significa (i) o ato ou a promessa, ainda que sob condi¢do suspensiva, de,

direta ou indiretamente, vender, ceder, transferir, outorgar direitos, outorgar
opgao, integralizar capital ou de outro modo conferir em aumento de capital,
doar, empenhar, penhorar ou constituir 6nus, gravame ou direitos de
garantia que impliguem em alteragao de titularidade, ou de qualquer outra
forma alienar ou dispor, seja a que titulo for, ou, ainda, (ii) realizar qualquer
tipo de operagdo ou negdcio juridico que tenha como resultado que
qualquer terceiro (a) venha a se tornar cotista de um fundo de investimento
ou acionista ou soécio de uma sociedade ou de sua sucessora, incluindo,
mas nao se limitando por meio de operagdes de fuséo, cisdo, incorporagao
(inclusive de cotas) e/ou (b) venha a se tornar beneficiario, por meio da
celebragédo de contratos de qualquer natureza, de direitos politicos e
econdmicos de um fundo de investimento ou de uma sociedade.

“Transferéncias As hipoteses de transferéncia de titularidade das Cotas e/ou dos direitos de
Permitidas” preferéncia conferidos nos termos deste Regulamento e do Acordo de

Cotistas, inclusive, transferéncias decorrentes de sucessao, na forma da
legislagcdo aplicavel, e respeitado o Acordo de Cotistas, descritas no item
10.22 do Anexo ao Regulamento.

“Valor Unitario” Significa o valor individual das Cotas de cada Subclasse, para efeito da

definicdo de seu valor de integralizagdo, amortizagdo e/ou resgate,
calculado nos termos do Regulamento.

RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigos do Fundo respondem

perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagao, por seus préprios atos e omissdes contrarios a
lei, ao Regulamento do Fundo ou a regulamentacéo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de
fiscalizar, nas hipéteses previstas na regulamentacgao aplicavel.

3.1.1. Nao obstante as atribui¢cdes previstas neste Regulamento e na regulamentagéo aplicavel,
cabe ao Administrador praticar os atos necessarios a administragao do Fundo, o que inclui mas
nao se limita a contratagdo, em nome do Fundo ou da Classe de Cotas, dos seguintes servigos:
(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituracdo das Cotas representativas
do patriménio da Classe; (c) auditoria independente; (d) custddia; e, eventualmente, (e) outros
servigos em beneficio do Fundo ou da Classe de Cotas.

3.1.2. Nao obstante as atribui¢cdes previstas neste Regulamento e na regulamentagéo aplicavel,
cabe ao Gestor praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos do Fundo, o que inclui,
mas nao se limita a:

(@) a contratacdo, em nome do Fundo ou da Classe de Cotas, dos seguintes
servigos: (i) intermediagdo de operagdes para carteira de ativos; (ii) distribuicdo
de Cotas; (iii) consultoria de investimentos; (iv) classificagdo de risco por agéncia
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de classificagéo de risco de crédito; (v) formador de mercado de classe fechada;
(vi) cogestdo da carteira de ativos; e, eventualmente, (vii) outros servicos em
beneficio do Fundo ou da Classe de Cotas;

(b)  a negociagao dos ativos da carteira, com poderes para firmar, quando for
0 caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociagéo de ativos,
qualquer que seja a sua natureza, representando a Classe para essa finalidade,
observado o que dispde o Anexo a respeito da utilizagao de ativos na prestacao
de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de retengéo de risco;

(c) observancia dos limites de composi¢cdo e concentragdo de carteira e de
concentracdo em fatores de risco, conforme estabelecidos pela legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis e/ou por este Regulamento;

(d) exercer o direito de voto decorrente de ativos detidos pela Classe,
realizando todas as agcbes necessarias para tal exercicio, observado o disposto
neste Regulamento.

3.1.3. Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais ndo
seja um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao Fundo nao se
encontre dentro da esfera de atuagdo da CVM, os Prestadores de Servigos Essenciais serdo
responsaveis apenas pela fiscalizagao de tal servigo.

3.2.  Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante a Classe, os Cotistas e entre si, em
suas respectivas esferas de atuagio, por eventuais prejuizos comprovadamente causados com dolo ou
ma-fé em violagao as suas obrigagdes neste Regulamento ou na regulamentagéo aplicavel.

3.21. A avaliagdo de responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais perante a
Classe, os Cotistas e entre si devera sempre levar em consideragdo os riscos inerentes as
aplicacbes nos mercados de atuagéo da Classe e a natureza de obrigacdo de meio dos servigos
prestados, conforme aplicavel.

3.3. Nao ha solidariedade entre os prestadores de servigos do Fundo, incluindo os Prestadores de
Servigos Essenciais, e a contratagdo de outros prestadores de servigos ndo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os
Cotistas, o Fundo, a CVM ou terceiros.

3.4. Adicionalmente ao disposto acima, a constituicdo de garantias pela Classe em relagdo as
Sociedades Alvo, nos termos da Politica de Investimentos prevista no Anexo, nao implica a
responsabilidade do Gestor ou Administrador com o Fundo ou a Classe, ressalvadas as situagbes
previstas no item 3.2 acima, uma vez que os patrimbnios da Classe e dos seu Prestadores de Servigos
Essenciais ndo se misturam, ndo sendo o Gestor ou o Administrador responsaveis pelo pagamento das
obrigagdes assumidas pela Classe em caso de inadimpléncia das Sociedades Alvo.

3.5. Os investimentos no Fundo ndo sao garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1. A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias ao Fundo e ndo
apenas a Classe, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolugdo CVM 175. Em razdo do Fundo
contar com uma Unica Classe, matérias especificas do Fundo, da Classe e/ou de cada Subclasse de
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Cotas serdo deliberadas em sede de Assembleia Especial da Classe ou Assembleia Especial da
Subclasse, conforme o caso, sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na
regulamentacao aplicavel, sendo-lhes aplicaveis as mesmas disposi¢cdes procedimentais da Assembleia
Geral de Cotistas, com as modificagdes previstas no Anexo.

4.1.1. As Assembleias de Cotistas serdo realizadas, a critério exclusivo do Administrador, de
modo total ou parcialmente eletrénico. Neste sentido, os Cotistas poderdo se manifestar por meio
eletrénico, sendo admitidos e-mails oriundos de endereco previamente cadastrados, documentos
assinados eletronicamente, ou a utilizacao de plataformas ou sistemas disponibilizados, conforme
especificado na convocacgao.

4.1.2. A convocagao da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com, no minimo, 10 (dez)
dias corridos de antecedéncia, e sera realizada por meio de correio eletrénico (e-mail) enderecado
aos Cotistas, conforme dados de contato contidos no cadastro do cotista junto ao Custodiante ou
conforme informados pelos respectivos custodiantes junto ao depositario central junto ao qual as
Cotas se encontrem depositadas, conforme aplicavel.

4.1.3. Ainstalagdo ocorrera com a presenga de qualquer nimero de Cotistas.
4.1.4. Apresencga da totalidade dos Cotistas supre eventual auséncia de convocacgao.

4.1.5. Serado utilizados para a coleta das manifestagbes dos Cotistas os meios ou canais
especificados na convocacao.

4.1.6. Acada cotista cabe uma quantidade de votos representativa da quantidade de Cotas por
ele detidas, observadas as distingbes e critérios para voto definidos para cada Subclasse de
Cotas, quando aplicavel.

4.1.7. As matérias submetidas a Assembleia Geral de Cotistas serdo consideradas aprovadas
somente quando atendidos os quéruns para a aprovagao da matéria correspondente em sede de
Assembleia Especial da Classe, conforme previsto no Anexo deste Regulamento, tendo-se em
vista que o Fundo é composto apenas por uma unica Classe de Cotas.

4.1.8. As demonstragdes contabeis cujo relatorio de auditoria ndo contiver opinido modificada
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente ndo seja
instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas.

4.1.9. Nao serdo contabilizados para fins de cdbmputo dos quéruns de instalagao e/ou
deliberagdo em Assembleias Gerais de Cotistas os votos dos Cotistas que (a) se encontrem em
situacdo de conflito de interesses; (b) sejam proprietarios diretos ou indiretos do bem objeto do
laudo de avaliagdo do valor justo de ativos utilizados na integralizagdo de Cotas; (c) sejam
empresas consideradas partes relacionadas ao prestador de servigos, seus sdcios, diretores e
empregados; ou (d) sejam prestadores de servigos do Fundo, seus socios, diretores e
funcionarios. Ndo se aplica a vedagado deste subitem quando: (i) os unicos Cotistas forem, no
momento de seu ingresso no Fundo, na Classe ou Subclasse, conforme aplicavel, as pessoas
indicadas acima, ou (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo,
da mesma Classe ou Subclasse, conforme aplicavel, manifestada na prépria Assembleia de
Cotistas, ou constar de permissdo previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou
genérica, e arquivada pelo Administrador. O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais
Cotistas as circunstancias que possam impedi-lo de exercer seu voto, nos termos deste subitem.
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4.1.10. Sem prejuizo do disposto no item 4.1.9 acima, nos termos dos Artigos 78, §1°, Il e 114
da Resolugcdo CVM 175, o Gestor podera votar nas Assembleias Gerais de Cotistas na qualidade
de representante de fundos de investimento e/ou veiculos de investimento geridos pelo Gestor,
ou por entidades do mesmo grupo econémico do Gestor, constituidos no Brasil ou no exterior para
investir, direta ou indiretamente, no Fundo.

4.2.  As deliberagbes privativas de Assembleia de Cotistas poderdo ser adotadas em consulta formal,
por meio eletrdnico, dirigido pelo Administrador a cada Cotista.

4.3. Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas, nos
casos previstos na Resolugdo CVM 175.

4.4. Exceto se o Anexo dispuser de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais de cada
Classe ou Subclasse, quando houver, as disposi¢des previstas neste item 4 quanto a Assembleia Geral
de Cotistas.

RESOLUGAO DE DISPUTAS

5.1. Lei de Regéncia. Este Regulamento sera regido e interpretado de acordo com as Leis da
Republica Federativa do Brasil.

5.2.  Arbitragem. Quaisquer litigios, controvérsias ou disputas decorrentes ou relativos a este
Regulamento (ou a quaisquer aditamentos ou instrumentos a ele relacionados, incluindo o Acordo de
Cotistas) deverao ser necessaria, exclusiva e definitivamente decididos por arbitragem, nos termos deste
item 5 (as "Controvérsias").

5.21. O procedimento arbitral sera administrado pelo Centro de Arbitragem e Mediagédo da
Camara de Comércio Brasil-Canada - CAM CCBC (a "Camara Arbitral"), obedecendo a
legislagdo da Republica Federativa do Brasil e em consonancia com o seu regulamento de
arbitragem em vigor no momento da assinatura deste Contrato (o "Regulamento da Camara"). A
arbitragem sera conduzida e decidida por um tribunal arbitral composto por 3 (trés) arbitros (o
"Tribunal Arbitral"), exceto na hipdtese do item 5.2.4 abaixo, em que o procedimento sera
regulado pelo Regulamento de Arbitragem Expedita da Camara Arbitral. Um arbitro sera indicado
pelo polo requerente e outro arbitro sera indicado pelo polo requerido. O terceiro arbitro, que
presidira o Tribunal Arbitral, sera escolhido de comum acordo pelos arbitros indicados pelas partes.
Caso qualquer das Partes, ou os arbitros por elas indicados, deixem de realizar a indicagéo, tal
indicagao sera realizada de acordo com o Regulamento da Camara.

5.2.2. O procedimento arbitral sera conduzido no idioma portugués e todos os documentos
redigidos em outros idiomas deverdo ser acompanhados da respectiva tradugéo, juramentada ou
ndo, exceto para o caso da apresentacdo de documentos em inglés, que serdo admitidos no
idioma original. Eventual oitiva das partes, testemunhas, peritos, assistentes técnicos ou
quaisquer pessoas em outro idioma devera ser acompanhada de tradugao simultanea durante tal
oitiva. O procedimento arbitral sera conduzido e a sentenca arbitral sera prolatada, por escrito, na
cidade de S&o Paulo, Brasil, sem prejuizo da designacédo motivada, por parte do Tribunal Arbitral,
de diligéncias e atos processuais, inclusive audiéncias, em outras localidades. E vedado o
julgamento por equidade.

5.2.3. Especificamente no que diz respeito a deliberagao, pelo Comité de Investimentos, de
destituicdo do(s) Searcher(s) por Justa Causa (nos termos do Acordo de Cotistas), as Partes
desde ja acordam que, especificamente em relagdo a esse assunto (as "Regras Especificas"):

5.2.4. No caso de decisao afirmativa do Comité de Investimentos de atribuigdo de Justa Causa
para a destituigcdo, e toda a matéria relacionada a aplicagdo da Justa Causa, incluindo, mas nao
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se limitando, aos os efeitos politicos e econdmicos da destituicdo, o que se dara de maneira
fundamentada, nos termos do Regulamento e do Acordo de Cotistas (a "Decisao por Justa
Causa"), e conforme definido no Predmbulo deste Regulamento, o(s) Searcher(s) podera(ao)
contestar o mérito da Decisdo por Justa Causa em até 60 (sessenta) dias corridos contados da
data em que a Deciséo por Justa Causa seja informada ao(s) Searcher(s) por escrito.

5.2.5. A contestagdo da Decisdo por Justa Causa pelo(s) Searcher(s) devera ocorrer,
necessariamente, dentro do prazo acima mencionado, em sede de procedimento arbitral, na
modalidade de arbitragem expedita.

5.2.6. Parafins de clareza, as Regras Especificas da arbitragem expedita serdo seguidas pelas
Partes exclusivamente no cenario da Decisdo por Justa Causa. Quaisquer outros temas
controversos deverao seguir o procedimento arbitral ordinario disposto no item 5.2.1.

5.2.7. As Partes desde ja concordam que, no caso de necessidade de laudo pericial, sera
elaborado apenas 1 (um) laudo pericial no procedimento arbitral. Referido laudo podera ser
discutido pelas Partes, inclusive mediante manifestacdes dos assistentes técnicos das partes, de
forma escrita ou em audiéncia, desde que apresentadas em até 10 (dez) dias uteis apds o
recebimento do laudo pericial.

5.2.8. Antes da instituigdo do Tribunal Arbitral, qualquer dos signatarios podera requerer ao
Poder Judiciario medidas cautelares ou antecipagdes de tutela, sendo certo que o eventual
requerimento de medida cautelar ou antecipagdo de tutela ao Poder Judiciario ndo afetara, ou
representara renuncia, a existéncia, validade e eficacia desta convencao de arbitragem. Apds a
instauragao do Tribunal Arbitral, os requerimentos de medida cautelar ou antecipagao de tutela
deverdo ser dirigidos ao Tribunal Arbitral, que podera, ainda, confirmar, modificar ou cassar
eventual medida concedida anteriormente pelo Poder Judiciario, nos termos do art. 22-B, da Lei
n°®9.307/96, valendo-se, ainda, do disposto no art. 22-C, da mesma Lei. Para as medidas previstas
neste item e para as causas que nao estejam submetidas a arbitragem, incluindo a execugao
especifica de obrigagdes previstas neste Contrato, fica eleito o Foro da Comarca de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, como o unico competente, renunciando a todos os outros, por mais
especiais ou privilegiados que sejam.

5.2.9. No curso do procedimento, as partes da arbitragem arcardo com as despesas da
arbitragem e honorarios de arbitros na forma estabelecida no Regulamento da Camara. Caso o
Administrador ou Gestor figurem como parte do procedimento arbitral, os respectivos custos,
honorarios e ou encargos serdo arcados pelo Fundo, e na auséncia de liquidez do Fundo, pelas
Sociedades Investidas.

5.2.10. O Tribunal Arbitral ndo condenara qualquer das partes a pagar ou reembolsar (i)
honorarios de sucumbéncia, contratuais ou qualquer outro valor devido, pago ou reembolsado
pela parte contraria a seus advogados, assistentes técnicos, tradutores, intérpretes e outros
auxiliares e (ii) qualquer outro valor devido, pago ou reembolsado pela parte contraria com relagao
a arbitragem, a exemplo de despesas com fotocdpias, autenticagdes, consularizagdes e viagens.

5.2.11. O procedimento arbitral e quaisquer documentos e informagdes nele divulgados serdo
considerados confidenciais, inclusive no caso de medida de emergéncia ou execugao judicial da
sentenga arbitral. Qualquer Controvérsia sobre tal confidencialidade, inclusive sobre seu
descumprimento, sera decidida pelo Tribunal Arbitral.

5.2.12. A confidencialidade podera ser mitigada caso quaisquer das partes esteja legalmente
obrigada a divulgar eventuais informagdes por for¢a de decisdes judiciais ou de determinagbes de
autoridades publicas, hipétese em que eventual revelagdo ndo implicara descumprimento do
dever de confidencialidade.
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5.2.13. Na hipotese acima, a parte que se veja obrigada a revelar informagbes sobre o
procedimento a quaisquer terceiros se compromete a revelar este fato a parte contraria, em até
dois dias apds tomar conhecimento sobre a obrigagéo de revelagao.

5.214. Os prestadores de servico essenciais do Fundo, o(s) Searcher(s) e os Cotistas
concordam expressamente em vincular-se a presente convengao de arbitragem, em todos os seus
termos e condigcbes, bem como a sujeitar-se aos efeitos da sentenca arbitral. Estes também
declaram expressamente que estao cientes sobre a natureza simplificada da arbitragem expedita
e dos prazos respectivos, que serdo potencialmente reduzidos, bem como sobre o prazo maximo
de 60 (sessenta) dias para apresentacao do requerimento de arbitragem para resolver disputas
relacionadas a Decisao por Justa Causa. Nesse sentido, declaram que a arbitragem expedita ndo
implicara cerceamento de defesa e/ou limitagédo ao direito ao contraditério, bem como reconhecem
que o prazo maximo de 60 (sessenta) dias para apresentagao do requerimento de arbitragem para
resolver disputas relacionadas a Decisao por Justa Causa nao implica em cerceamento do direito
de agao.

DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

6.1. Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhardo de forma eletronica as informagbes de envio obrigatério previstas na
regulamentagao aplicavel.

6.2. O Administrador mantém servigco de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website e Ouvidoria: www.noronhatrust.com

* % %
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NOSARA PARTNERS FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES MULTIESTRATEGIA -

RESPONSABILIDADE LIMITADA

ANEXO — CLASSE UNICA MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA DO

NOSARA PARTNERS FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA —

RESPONSABILIDADE LIMITADA

CARACTERISTICAS GERAIS

1.1.  As principais caracteristicas da Classe estao descritas abaixo:

Regime

A Classe é constituida em regime fechado, nos termos do Art. 5°, §7°, da
Parte Geral e do Art. 5° do Anexo Normativo IV, ambos da Resolugdo CVM
175.

Prazo de Duragao da
Classe

O Prazo de Duragdo da Classe corresponde ao Prazo de Duragdo do
Fundo, inclusive quanto as formas de prorrogagdes, conforme definido
neste Regulamento, observadas as disposi¢cdes especificas aplicaveis a
cada Subclasse nos termos dos respectivos Apéndices.

Categoria Fundo de Investimento em Participagdes.
Tipo Multiestratégia.
Objetivo O Fundo tem por objetivo exclusivo viabilizar a aquisi¢ao, criagao de valor

e posterior desinvestimento de participagéo societaria na Sociedade Alvo,
através da atuagao conjunta discricionaria do Gestor e cooperagéo do(s)
Searcher(s). O Fundo constitui-se, portanto, em estrutura tipica de search
fund, na qual o(s) Searchers, que também sdo cotistas da Subclasse S,
atuardo como CEO da Sociedade Alvo, sob a supervisdo do Gestor.

Ao Gestor cabera, nos termos deste Regulamento e da regulamentacéo
aplicavel, realizar o investimento na Sociedade Alvo, acompanhar a
performance da Sociedade Alvo e supervisionar a atuagao dos Searchers
na criagao de valor da Sociedade Alvo como executivo indicado, inclusive
no que se refere a preparagao e condugao do desinvestimento ao final do
Prazo de Duragéo do Fundo, sempre em defesa do interesse dos Cotistas.
O Fundo e sua Classe contardao com um Comité de Investimentos de
carater exclusivamente orientativo, cujas fungdes e competéncias incluem,
dentre outras, opinar sobre determinadas sugestbes do Gestor, e estédo
devidamente descritas no item 14.4 e seguintes do deste Anexo.

O objetivo da Classe, bem como seus resultados passados, ndo
representa, sob qualquer hipétese, garantia, promessa ou sugestdo do
Fundo ou de seus Prestadores de Servicos Essenciais quanto a
seguranga, rentabilidade e liquidez aos Cotistas.

Publico-Alvo

Investidores Profissionais para a Subclasse LP, Investidores Qualificados
para a Subclasse S e Subclasse V, sendo Subclasse S e V exclusivamente
destinadas ao(s) Searcher(s), e respectivos sécios, conforme aplicavel,
nos termos do Acordo de Cotistas.
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Subclasses de Cotas

Cotas Subclasse S, Cotas Subclasse V e Cotas Subclasse LP

Custédia, Tesouraria e
Liquidacido

Banco Daycoval S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.793, inscrita no
CNPJ sob o n° 62.232.889/0001-90, devidamente autorizado pela CVM
para o exercicio da atividade de custdédia de valores mobiliarios.
(“Custodiante”).

Escrituragao de Cotas

O Custodiante.

Calculo do Valor da
Cota

Cotas terdo o seu valor calculado no fechamento de cada més nos termos
do item 9.6 e seguintes deste Anexo.

Periodo de
Investimentos

O Periodo de Investimento sera equivalente ao tempo necessario para a
realizagédo da(s) chamada(s) inicial(is) de capital dos Cotistas (“Chamada
Inicial”) da Subclasse LP, destinadas a aquisi¢gdo da Sociedade Alvo, que
poderéo ser realizadas em até 24 (vinte e quatro) meses apds a Primeira
Integralizagdo, exclusivamente para fins de aquisicdo de participagbes
complementares ou sociedades sinérgicas a Sociedade Alvo. Encerrado o
referido prazo, inicia-se o Periodo de Desinvestimento, voltado a
supervisdo da Sociedade Alvo, criagdo de valor e a preparagdo da
alienacao da participagao societaria detida pelo Fundo.

Periodo de
Desinvestimentos

O periodo que se iniciara no 1° (primeiro) Dia Util seguinte ao término do
Periodo de Investimento e se estendera até a data de liquidagéo da Classe
e/ou do Fundo (o que ocorrer primeiro), durante o qual o Gestor nao
realizara novos investimentos da Classe em Ativos Alvo, ressalvado o
disposto neste Regulamento, e envidara seus melhores esforgos no
processo de desinvestimento total da Classe, nos termos deste
Regulamento e Anexo.

RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

21. Aresponsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

2.2. Os seguintes eventos obrigardo o Administrador a verificar se o Patrimdnio Liquido da Classe esta

negativo:

(a) qualquer pedido de declaracéo judicial de insolvéncia de Classe de Cotas do Fundo;
(b) eventos atipicos de flutuacdes de mercado;

(c) risco sistémico;

(d) condi¢des adversas de liquidez;

(e) negociacgdes atipicas nos mercados em que a Classe opera; e

(f) solicitagao de recuperacgao judicial ou extrajudicial por parte das Sociedades Investidas.

2.3. Caso o Administrador verifique que o Patrimdnio Liquido esta negativo, ou tenha ciéncia de pedido
de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracgéo judicial de insolvéncia da Classe, devera
adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugao CVM 175.
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24. Serao aplicaveis as disposi¢cdes da Resolugao CVM 175 no que se refere aos procedimentos a
serem adotados pelo Administrador na hipétese de Patrimdnio Liquido negativo da Classe.

ENCARGOS DA CLASSE

3.1. A Classe tera Encargos que Ihe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da Resolugéo
CVM 175, e, salvo decisdo contraria da Assembleia Especial da Classe ou Assembleia Especial da
Subclasse, conforme o caso, quaisquer despesas que ndo constituam Encargos correm por conta do
Prestador de Servigco Essencial que a tiver contratado. Constituem Encargos da Classe, sem prejuizo de
outras despesas previstas na Parte Geral deste Regulamento e na regulamentacéo aplicavel, nos termos
da Resolugdo CVM 175, o seguinte:

(i) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes da Classe;

(ii) despesas com o registro de documentos, impresséao, expedi¢cao e publicagéo de relatérios
e informagdes periddicas previstas na Resolugao CVM 175;

(iii) despesas com correspondéncia do interesse da Classe, inclusive comunicagdes aos
Cotistas da Classe;

(iv) honorarios e despesas do Auditor Independente das demonstracdes contabeis da Classe;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operagdes da Carteira e/ou ofertas do Fundo;

(vi) despesas com a manutengao de ativos cuja propriedade decorra da execugéo de garantia
ou de acordo com devedor;

(vii)  honorarios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razao de defesa
dos interesses da Classe e de seus Prestadores de Servigco Essenciais, em juizo ou fora dele,
conforme orientagdo do Comité de Investimentos, bem como o valor da condenacgéo, imputada a
Classe, se for o caso;

(viii)  gastos derivados da celebragdo, manutengdo e renovagdo de apdlices de seguro de
responsabilidade civil (D&O) destinadas a cobertura de riscos decorrentes do exercicio regular
das fungdes e deveres fiduciarios do Administrador, do Gestor, do(s) Searcher(s), dos membros
do Comité de Investimento, os membros do conselho de administragao das Sociedades investidas
e diretoria;

(ix) gastos derivados da celebragéo de contratos de seguro sobre os ativos da Carteira, assim
como a parcela de prejuizos da Carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente
diretamente de dolo e/ou ma-fé dos prestadores de servigo da Classe no exercicio de suas
respectivas fungoes;

(x) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de Ativos Alvo da
Carteira;

(xi) despesas com a realizagao de Assembleia Especial;

(xii)  despesas inerentes a constituigdo, fusdo, incorporagdo, cisdo, transformagao ou
liquidag&o da Classe, no valor maximo de R$ 100.000,00 (cem mil reais) por exercicio social do
Fundo;

(xiii)  taxa maxima de custddia;
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(xiv)  prémios de seguro;

(xv)  inerentes a realizagao de reunides de assembleia geral de cotistas, comités ou conselhos
da Classe, incluindo despesas com viagens/deslocamento e demais despesas razoaveis e
devidamente comprovadas, em cumprimento ao Acordo de Cotistas e monitoramento da
Companhia Investida, no valor maximo de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais por exercicio social
do Fundo;

(xvi)  contratagdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais, contabeis e de consultoria
especializada, inclusive despesas para operagdes do Fundo, especialmente as relativas a due
diligences fiscais, legais, contabeis, tecnolégicas e/ou ambientais, conforme aplicavel, e, ainda,
custos de elaboracao de contratos, incorridos para a realizagao de investimentos em Sociedades
Alvo e tenham sido efetivamente concluidas, ainda que os investimentos deixem de ser
efetivamente realizados, no valor maximo de R$ 300.000,00 (trezentos mil reais) por exercicio
social;

(xvii) contratagdo, manutengdo e renovacao de apdlices de seguro de responsabilidade civil
(D&O) destinadas a cobertura de riscos decorrentes do exercicio regular das fungdes e deveres
fiduciarios dos Searchers, dos membros do Comité de Investimento, os membros do conselho de
administragdo das Sociedades Investidas e diretoria, bem como para o Administrador e o Gestor;

(xviii) ataxa de estruturacéao; e

(xix)  contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras
do mercado organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociagao.

POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSIGAO DA CARTEIRA

4.1. APolitica de Investimentos observara o disposto neste Anexo, e a Classe investira exclusivamente
em Ativos Alvo representativos da aquisi¢gdo direta de participagdo societaria na Sociedade Alvo, néo
sendo permitida a realizagdo de investimentos em quaisquer outros ativos, ressalvada a aplicagao
temporaria em Ativos Financeiros e a realizagdo de eventuais aquisi¢cbes adicionais pela Sociedade Alvo
ou por sua Controlada operacional, dentre outas excecbes expressamente previstas no Regulamento e
no Anexo. A Classe devera participar do processo decisério das Sociedades Investidas, com efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégia e na sua gestao, inclusive, mas nao se limitando, por
meio da: (i) titularidade de Ativos Alvo que integrem os respectivos blocos de Controle da Sociedades
Investidas; (ii) celebracdo de acordos de acionistas ou de sdcios das Sociedades Investidas, conforme
0 caso; e (iii) pela celebragao de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a adogado de outro
procedimento que assegure a Classe efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestao
da Sociedades Investidas, inclusive por meio da indicagdo de membros do conselho de administragéo
(“Politica de Investimento”). Aingeréncia do Gestor na Sociedades Alvo se dara primariamente através
da atuacao dos Searchers na Sociedade Alvo, devidamente eleitos e monitorados pelo Gestor.

4.1.1. A Classe investira seus recursos de acordo com a Politica de Investimentos, sendo que,
no minimo, 90% (noventa por cento) do Patriménio Liquido da Classe devera estar aplicado
exclusivamente nos Ativos Alvos de emisséo da Sociedade Alvo.

4.1.1.1. A parcela do Patriménio Liquido da Classe que nao estiver investida em Ativos
Alvo podera ser alocada em Ativos Financeiros, sendo que nio existirdo quaisquer outros
critérios de concentragao e/ou diversificagao setorial para os Ativos Alvo e para os Ativos
Financeiros que poderdo compor a Carteira.

20



4.2.

4.1.2. AClasse investira no Ativo Alvo por meio de operacgao tipica no mercado de private equity,
podendo utilizar indiretamente mecanismos de alavancagem, no nivel da Sociedade Investida,
considerando que o Capital Comprometido da Classe podera nao ser suficiente para a execugao
da estratégia de investimento e/ou para o adimplemento de obrigacdes acessorias.

4.1.3. A Sociedade Alvo devera: (i) submeter suas demonstragbes contdbeis a auditoria
independente registrada na CVM; (ii) prever, em seu contrato social ou estatuto, clausula
compromisséria de arbitragem para solugédo de conflitos societarios; e (iii) instituir conselho de
administragdo que permita acompanhamento efetivo por parte do Fundo, por meio do Gestor e do
Comité de Investimentos e observe as competéncias previstas no Acordo de Cotistas. Nao se
exigira adesao a segmentos especiais de bolsa ou praticas tipicas de companhias abertas, salvo
se a Sociedade Alvo vier a obter registro na CVM.

4.1.4. A Classe podera investir até 100% (cem por cento) do total do Patrimbnio Liquido em
Ativos Financeiros e Ativos Alvo de um unico emissor.

O limite previsto no item 4.1.1 acima n&o é aplicavel durante o prazo de aplicagdo dos recursos,

o qual ndo deve ultrapassar o ultimo Dia Util do 2° (segundo) més subsequente: (1) & data final do prazo
de integralizagado de Cotas no ambito de cada Chamada de Capital; ou (2) a data de encerramento Oferta.

4.2.1. O Administrador deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o prazo
referido neste artigo 4.2, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas justificativas,
informando ainda o reenquadramento da carteira, quando ocorrer.

4.2.2. Para o fim de verificagdo de enquadramento do limite previsto no caput do item 4.1.1
acima, deverao ser somados aos Ativos Alvo os montantes:

(i destinados ao pagamento de despesas da Classe, desde que limitados
a 5% (cinco por cento) do Capital Comprometido;

(ii) decorrentes de operacgdes de desinvestimento da Classe:

- no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo
Dia Util do 2° (segundo) més subsequente a tal recebimento, nos casos em
que ocorra reinvestimento dos recursos em Ativos Alvo nos termos
previstos no item 4.4.1 abaixo;

- no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo
Dia Util do més subsequente a tal recebimento, nos casos em que nao
ocorra o reinvestimento; ou

- enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo
desinvestido.

(iii) a receber decorrentes da alienagao a prazo dos Ativos Alvo emitidos pela
Sociedade Alvo;
(iv) aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituigdo de garantia

a contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto a
instituicoes financeiras, caso aplicavel.
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4.2.3. Caso o desenquadramento ao limite do item 4.1.1 acima perdure por periodo superior ao
prazo de aplicacdo dos recursos previsto no caput, o Gestor devera, em até 10 (dez) Dias Uteis
contados do término do prazo para aplicacao dos recursos:

a) reenquadrar a carteira;

b) solicitar ao Administrador a devolugdo dos valores que ultrapassem o limite
estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado Cotas na ultima Chamada de
Capital ou emissdo de Cotas para integralizacdo a vista, conforme o caso, sem
qualquer rendimento, na proporgéo por eles integralizada.

4.2.4. Os valores restituidos aos Cotistas, na forma do inciso b) do item 4.2.3 acima, nao serdo
contabilizados como Capital Integralizado e deverdo recompor o Capital Comprometido do
respectivo Cotista, valores estes que poderdo ser chamados novamente pelo Administrador, nos
termos deste Regulamento e do Compromisso de Investimento.

Desinvestimento e Eventos de Liquidez

4.3. Dentre outros procedimentos e estratégias previstos na Resolucdo CVM 175 ou especificados
neste Regulamento visando o desinvestimento, o Gestor, em conjunto com o(s) Searcher(s):

(a) deverd buscar as melhores estratégias a serem desenvolvidas e
implementadas para a alienagéo dos investimentos da Classe;

(b)  envidara seus melhores esforgos no processo de desinvestimento total da
Classe, de acordo com estudos, analises, e estratégias de desinvestimento,
sendo que os recursos provenientes da alienagao dos investimentos deverao ser
utilizados para o pagamento de despesas, incluindo prestadores de servigos, e
para a amortizagao de suas Cotas, nessa ordem;

(c) podera utilizar quaisquer possibilidades, procedimentos e estratégias que
sejam admitidos pela legislagcdo e regulamentagdo aplicaveis, a seu exclusivo
critério, incluindo, sem limitagdo: a Oferta dos Ativos Alvo em mercado de bolsa;
processos competitivos com participantes estratégicos no mercado de atuagéo
da Sociedade Alvo; ou transagdes privadas; e

(d) como forma de otimizar a performance dos investimentos e obter os
melhores resultados na venda das companhias investidas, o Gestor devera
priorizar iniciativas de nego6cio que agreguem valor a possiveis compradores
estratégicos e facilitard possiveis transagdes via (i) a construcdo de modelos de
negécio solidos e comprovados; (i) a contratagdo de times de gestédo
profissionais; (iii) a introducdo de processos e principios corporativos; (iv) a
producgao de reportes de gestdo e demonstrativos financeiros auditados; e (v) a
implementacdo de um modelo de governanga corporativa.

4.4. Observada a hipétese de reinvestimento prevista no item 4.4.1 abaixo e de retengéo de recursos
prevista no item 4.5.1 abaixo, Recursos Distribuiveis decorrentes de eventos de liquidez nao poderao,
como regra, ser reinvestidos em Ativos Alvo, devendo ser mantidos como Ativos Financeiros ou moeda
corrente enquanto nao distribuidos aos Cotistas, por meio de amortizacdo das Cotas, nos termos no item
11 deste Anexo.
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4.41. Sem prejuizo do disposto no item 4.4 acima, sera permitido o reinvestimento em Ativos
Alvo, pela Classe, nos casos de recursos decorrentes da declaragcao e pagamento, pela Sociedade
Alvo investida, de juros sobre capital proprio, desde que tal reinvestimento seja aprovado
previamente em reunidao do Comité de Investimentos e seja restrito ao reinvestimento na mesma
Sociedade Alvo que tenha realizado o pagamento dos respectivos juros sobre capital proprio a
Classe.

4.5. Caso o Gestor pretenda néao distribuir parcela ou totalidade de Recursos Distribuiveis aos Cotistas
em até 10 (dez) Dias Uteis contados do seu respectivo recebimento, nos termos do item 4.5.1, o Gestor
devera notificar os Cotistas indicando (i) os motivos para tal retengao, (ii) o valor a ser retido, e (iii) a
melhor expectativa de tempo do Gestor para eventual liberagdo dos valores retidos.

4.5.1. O Gestor podera reter Recursos Distribuiveis, apds consulta ao Comité de Investimento,
para fazer frente a direitos e as obrigagdes contratuais principais e/ou acessorias, parcelas a
receber, earn-outs, contingéncias ativas e passivas ou valores a indenizar pelo Fundo ou pela
Classe que demandem a manutengdo de tais valores pela Classe para fazer frente a tais
contingéncias, sejam tais direitos e obrigagdes existentes, contingentes ou possiveis de serem
incorridos na visao do Gestor.

AFAC

4.6. A Classe podera realizar AFAC das Sociedades Alvo, observados os seguintes requisitos:

a. a Classe possua investimento em agdes da Sociedade Alvo na data da realizagdo do AFAC;

b. o AFAC represente, no maximo, 5% (cinco por cento) do Capital Comprometido da Classe;

c. seja estabelecida, no instrumento que formalizar o AFAC, vedacado de qualquer forma de
arrependimento do AFAC por parte da Classe; e

d. 0oAFAC seja convertido em aumento de capital da Sociedade Alvo investida em, no maximo, 12
(doze) meses.

Derivativos

4.7. E vedada a Classe a realizagdo de quaisquer operacdes com derivativos, exceto se realizadas
nas seguintes hipéteses: (A) exclusivamente para fins de protegdo patrimonial da Classe; ou (B) se
aprovada previamente em reunido do Comité de Investimentos, e envolverem opgdes de compra ou venda
de agdes das Sociedades Alvo que integrem a carteira da Classe com o proposito de: (x) ajustar o prego
de aquisigao de Sociedades Alvo investida pela Classe com o consequente aumento ou diminuigéo futura
na quantidade de agdes investidas; ou (y) alienar as agdes de Sociedades Alvo investida no futuro como
parte da estratégia de desinvestimento.

Investimento em Ativos no Exterior

4.8. AClasse ndo podera realizar investimentos em ativos no exterior, segundo os critérios do Anexo
Normativo IV da Resolugdo CVM 175, exceto se em razdo de negociagdo dos Ativos Alvo. A expanséo
dos negdcios da Sociedade Alvo para o exterior, se ocorrer, nao sera considerado ativo no exterior para
fins desse item, observada a regulamentacdo CVM para esta finalidade.

CRITERIOS MINIMOS DE GOVERNANGA CORPORATIVA

5.1. A Classe participara do processo decisério da Sociedade Alvo, seja através da atuacéo do(s)
Searcher(s), seja por meio da detengao de participagao societaria que componha o respectivo bloco de
Controle dessas Sociedades Alvo, da celebragao de acordo de acionistas, de acordo de cotistas ou, ainda,
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pela celebragdo de qualquer contrato, acordo, negécio juridico ou adog¢do de outro procedimento que
assegure a Classe efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na sua gestao, inclusive por
meio de indicagdo de membros do conselho de administragéo.

5.2. A Sociedade Alvo constituida na forma de companhias de capital fechado devera necessariamente
seguir as praticas de governanga corporativa previstas no Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175,
com todas as excegdes a que fazem jus as Classes do tipo “Multiestratégia”, notadamente nos termos do
Art. 17, §1°, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, sem prejuizo dos descontos regulatérios
previstos na legislagdo conforme o faturamento da Sociedade Alvo.

5.2.1. A Sociedade Alvo contara com um conselho de administragédo cuja composi¢ao observara
0os parametros previstos no Acordo de Cotistas, incluindo (i) a participagdo do(s) Searcher(s)
enquanto permanecerem como CEO e (ii) a atribuicdo, aos representantes indicados pelos
investidores, da maioria do poder de voto no referido 6rgao, respeitada a faixa de composigéo e
os critérios previstos no Acordo de Cotistas.

CUSTODIA DOS ATIVOS DA CLASSE

6.1. Os Ativos Alvo serdo registrados nos respectivos livros de registros da respectiva Sociedade Alvo
ou, conforme o caso, custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM,
ressalvados os casos de dispensa do Anexo Normativo IV da Instrugdo CVM 175.

6.2. Os Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devem ser custodiados, bem como
registrados e/ou mantidos em Conta da Classe, em contas especificas abertas no SELIC, em sistemas
de registro e de liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades
autorizadas a prestagao desses servigos pelo BACEN ou pela CVM, exceto no caso de dispensa, na forma
do paragrafo primeiro do Art. 25 do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.

CONFLITOS DE INTERESSE E RELAGOES COM PARTES RELACIONADAS

71. Nos termos do Art. 27 do Anexo Normativo IV da Resolugdao CVM 175, salvo por aprovagao em
Assembleia de Cotistas por metade, no minimo, das Cotas subscritas da Subclasse LP, é vedada a
aplicagao de recursos da Classe em sociedades nas quais participem:

(i) o Administrador, o Gestor, o(s) Searcher(s), membros de comités e conselhos
eventualmente criados pela Classe e Cotistas titulares, de forma direta ou indireta, de Cotas
representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio da Classe, seus soécios e respectivos
cbnjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do
capital social votante ou total; ou

(ii) quaisquer das pessoas mencionadas no item anterior que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagdo financeira da
operagdo de emissao de valores mobiliarios a serem subscritos, inclusive na
condigdo de agente de colocagao, coordenagéo ou garantidor da emissao; ou

(b) fagam parte de conselhos de administragdo, consultivo ou fiscal da sociedade a
ser investida, antes do primeiro investimento por parte da Classe.

7.1.1  Salvo por aprovacdo em Assembleia Especial da Classe, por metade, no minimo, das
Cotas subscritas de cada Subclasse, é vedada a realizacdo de operagdes em que a
Classe figure como contraparte das pessoas mencionadas no 7.1(i) acima, bem como de
outros fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios geridos por Prestador de
Servigo Essencial.
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7.1.2 Conforme disposto no Art. 27, paragrafo segundo, do Anexo Normativo IV da Resolugao
CVM 175, o disposto no item 7.1.1 acima nao se aplica quando o Administrador ou Gestor
atuarem como administrador ou gestor de classes investidas ou na condicdo de
contraparte da Classe, com a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez
da Classe.

7.2. Sem prejuizo do disposto no item 7.1 acima, os atos que configurem potencial conflito de
interesses entre (a) a Classe e (b) o Administrador, o Gestor e/ou e qualquer Cotista ou grupo de Cotistas
que detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas, deverao ser aprovados por metade, no
minimo, das Cotas subscritas da Subclasse LP.

7.3. No momento de subscrigdo e/ou aquisicdo de suas Cotas, cada Cotista devera reconhecer a
existéncia de conflito de interesses presentes e potenciais relacionados ao préprio Cotista e suas Afiliadas.
Na hipotese de existéncia de conflito ou potencial conflito de interesses, o Cotista conflitado estara
impedido de votar em qualquer matéria relacionada ao respectivo conflito, cabendo a Assembleia Geral
de Cotistas e/ou a Assembleia Especial da Classe, conforme o caso, deliberar acerca de situagdes de
conflito de interesses nos termos deste Anexo e da regulamentagao aplicavel.

7.4. Asdisposi¢des deste item 7: (i) aplicam-se aos atos das Sociedades Investidas, enquanto tiverem
a Classe por Controlador; e (ii) deverao permanecer em pleno vigor, ainda que a regulamentacao, as
areas técnicas e/ou o Colegiado da CVM, adotem normas e/ou interpretagdes que confiram ao Gestor
maior grau de autonomia e/ou diminuam o alcance das situacdes de potencial conflito de interesses entre
a Classe, os Prestadores de Servigos Essenciais e os Cotistas referidos nos itens 7.1, 7.2 e 7.3 acima.

7.5. Sem prejuizo do disposto nos itens acima, o Gestor podera estruturar novos veiculos de
investimento, geridos pelo Gestor ou por suas Partes Relacionadas, com o objetivo de adquirir, total ou
parcialmente, os Ativos Alvo de emissdo da Sociedade Alvo detidos pelo Fundo, com o intuito de
proporcionar uma extensdo do periodo de gestdo dos Ativos Alvo ou de maximizar o valor de
desinvestimento dos Ativos Alvo. Além disso, os fundos de investimentos administrados pelo
Administrador e/ou geridos pelo Gestor poderao realizar investimentos em companhias que atuem no
mesmo segmento das Sociedades Alvo.

7.6. N&o configura Conflito de Interesse a participacdo de Cotistas ou membros do Comité de
Investimentos em outras operagdes ou o investimento em outros fundos de investimento em participagcéo
geridos ou ndo pelo Gestor, observado que os membros do Comité de Investimento deverdo atuar e
exercer seu voto de acordo com seus deveres e diligéncia e lealdade perante a Classe.

7.7. Também seréo configurados conflitos de interesse qualquer ato ou transagdes (i) entre a Classe
Unica e Partes Relacionadas; ou (iii) entre Partes Relacionadas e a Sociedade Alvo. Para fins de
esclarecimento, serdo consideradas Partes Relacionados, com relagao aos Searchers ou os Prestadores
de Servigo Essencial: (i) os empregados, diretores, sdcios ou representantes legais; (ii) os conjuges e/ou
parentes até o 2° grau de parentesco; e (iii) as sociedades controladoras, coligadas, subsidiarias ou que
estes exergam controle comum.

7.8. Por ser parte essencial da Politica de Investimentos, o investimento na Sociedade Alvo nao estara
sujeito as regras desta segao.

POLITICA DE COINVESTIMENTO
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8.1. Para fins do disposto no Art. 9, §1°, inciso V, do Anexo Complementar VIl das Regras e
Procedimentos do Codigo AGRT, e, observado o disposto neste item 8, é permitido, mediante aprovagao
prévia do Comité de Investimento, (i) aos Cotistas o investimento direto na Sociedade Alvo; e (ii) ao
Administrador e ao Gestor (por meio de outros veiculos administrados pelo Administrador e/ou geridos
pelo Gestor) o investimento direto ou indireto em uma Sociedade Alvo, ressalvas as hipéteses que devam
ser submetidas a Assembleia Especial da Classe, nos termos deste Anexo e da regulamentagao aplicavel.

8.2. O Gestor podera, mediante aprovagao prévia do Comité de Investimentos, observada a
regulamentacdo aplicavel, oferecer eventuais oportunidades de coinvestimento na Sociedade Alvo aos
Cotistas, na propor¢cdo de suas respectivas participagdes, e se houver sobra, a outros veiculos
administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor.

8.3. Nao é possivel ao Gestor antecipar a participagdo que a Classe detera nos Ativos Alvo e/ou na
Sociedade Alvo por ele investidas, sendo certo que em razdo dos coinvestimentos a Classe podera,
inclusive, deter participagdes minoritarias, desde que observadas as regras de governanga corporativa
estabelecidas neste Anexo e na regulamentagédo em vigor.

CARACTERISTICAS DAS COTAS

Caracteristicas Gerais

9.1.  As Cotas da Classe corresponderao a fragées ideais de seu patrimdnio, terdo forma nominativa e
escritural, conferindo aos seus titulares os mesmos direitos e obrigacdes, ressalvadas as disposicdes
deste Regulamento.

9.2. O Patriménio Liquido da Classe sera dividido em Cotas Subclasse LP, Cotas Subclasse S e Cotas
Subclasse V. As Cotas Subclasse LP, Cotas Subclasse S e Cotas Subclasse V distinguem-se mutuamente
por direitos politicos e econémicos, conforme disposto neste Anexo e nos respectivos Apéndices. As Cotas
Subclasse S e Cotas Subclasse V séo destinadas exclusivamente ao(s) Searcher(s), sendo admitido o
investimento de seus soécios, nos termos do Acordo de Cotistas. As Cotas Subclasse V sé poderao vir a
ser detidas pelo(s) Searcher(s) através da Conversao S/V

9.3. As Cotas de cada Subclasse é atribuido direito equanime de voto, correspondendo a cada Cota
1 (um) voto nas Assembleias de Cotistas, ressalvadas as hipoteses de impedimento e/ou suspenséao de
direitos de voto previstas neste Regulamento e na regulamentacéo aplicavel, seja em Assembleias Gerais
ou Assembleias Especiais de qualquer natureza.

9.4. A propriedade das Cotas presume-se: (i) pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de
Cotistas, enquanto mantidas em conta de depdsito mantidas junto ao Custodiante em nome dos
respectivos Cotistas, nos termos do Art. 15 da Parte Geral da Resolugdo CVM 175; (ii) pelos controles de
titularidade mantidos pelo depositario central junto ao qual as Cotas estejam depositadas, nos termos do
Art. 25 da Lei n® 12.810, de 15 de maio de 2013, conforme alterada.

9.5. N&o havera resgate de Cotas a qualquer tempo, sendo na data de liquidagao da Classe e segundo
os procedimentos previstos neste Anexo.

Atribuicdo de Resultado e calculo do Valor Unitario

9.6. As Cotas de cada Subclasse terdo seu Valor Unitario calculado e divulgado pelo Administrador no
dltimo Dia Util de cada més, no fechamento dos mercados, a partir do Dia Util seguinte & data da Primeira
Integralizacdo de Cotas da respectiva Subclasse, até a data de resgate das Cotas da respectiva
Subclasse, ou na data de liquidagéo da Classe, conforme o caso.
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10.

EMISSAO, SUBSCRIGAO, INTEGRALIZAGAO E TRANSFERENCIA DAS COTAS

Primeira Emisséo

10.1. O Administrador e o Gestor, com vistas a constituicdo da Classe, aprovaram a Primeira Emisséo,
em montante e com as demais caracteristicas, conforme previstas no ato conjunto dos Prestadores de
Servigos Essenciais que a aprovou.

10.1.1. APrimeira Emissao, incluindo o montante e demais caracteristicas, & aprovada nesta data,
conforme caracteristicas descritas neste Anexo e no ato de aprovacdo desta nova versdo do
Regulamento.

10.1.2. No ambito da 12 (Primeira) emissdo de Cotas da Classe, serdo emitidas até 51.000
(cinquenta e um mil) Cotas Subclasse LP considerando o valor unitario de emissdo de R$ 1.000,00
(mil reais), totalizando o montante de até R$ 51.000.000,00 (cinquenta e um milhdes de reais) (“12
Emissao de Cotas”).

10.1.3. No ambito da 12 Emissdo de Cotas, as Cotas de Subclasse LP serdo objeto de oferta
publica, nos termos da Resolugdo CVM 160, sob o regime de rito de registro automatico (“Oferta
Publica”).

Emissbes subsequentes

10.2. ApO6s a Primeira Emissé&o, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderao ocorrer, mediante
aprovacao em Assembleia de Cotistas, observados os quéruns previstos na Clausula 11 abaixo, e o item
10.4 abaixo.

10.3. Os Cotistas da Classe terao direito de preferéncia para subscrever e integralizar novas Cotas na
proporgao da respectiva participagao de cada Cotista no Patriménio Liquido da Classe, observado o
procedimento, termos e condigdes do Acordo de Cotistas.

10.4. Apods a Primeira Emissao, sera realizada uma nova emissao de Cotas, destinada exclusivamente
a Subclasse S, no montante total de R$ 200.000,00 (duzentos mil reais), correspondente a emissao de
200 (duzentas) Cotas da referida Subclasse, com valor unitario de emissdo de R$ 1.000,00 (mil reais) por
Cota, que néo estara sujeita a deliberagdo prévia em Assembleia Especial, nem implicara a concesséo
ou exercicio de direito de preferéncia por parte dos demais Cotistas do Fundo, nos termos do
Regulamento, do Acordo de Cotistas e da legislagado aplicavel. Em razao de tratar-se de emissao restrita
a Subclasse S, de carater complementar e vinculada a 12 Emissao de Cotas, o Administrador, observado
o disposto na Resolugao CVM 175 bem como nas normas complementares editadas pela CVM e pela
ANBIMA, fica expressamente autorizado a proceder, por ato préprio e unilateral, a efetivacdo da Segunda
Emisséao de Cotas, imediatamente apds o encerramento da 12 Emisséo de Cotas, independentemente de
qualquer manifestagéo adicional dos Cotistas (“Segunda Emissao de Cotas”). Tal emiss&o adicional tera
por finalidade a integralizagdo especifica de recursos destinados a Subclasse S, preservadas as demais
condi¢cdes econdmicas, financeiras e regulatérias do Fundo, sendo-lhe aplicaveis integralmente as
disposi¢cbes do Regulamento relativas a emissao, subscrigéo, integralizagéo, e registro contabil das cotas,
inclusive quanto a apuracéo e divulgacao do valor patrimonial da Subclasse S, a atualizagao dos registros
no sistema de cotistas e a comunicagao ao publico investidor, quando aplicavel.

Subscricéo e Integralizacdo

10.5. Ao subscrever Cotas da Classe, cada investidor devera celebrar com a Classe um Compromisso
de Investimento e um Boletim de Subscri¢cdo, dos quais devera constar a quantidade de Cotas subscritas
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e o valor total do investimento que o investidor se obriga a integralizar no decorrer do Prazo de Duragéo
da Classe, de acordo com as Chamadas de Capital realizadas pelo Administrador

10.5.1. Prazo para Integralizagdao. Os Cotistas terdo até 10 (dez) dias uteis para integralizar
Cotas, nos termos de cada Chamada de Capital.

10.5.2. Valores das Chamadas de Capital. As Chamadas de Capital para aquisicao de Ativos
Alvo de emissdo da Sociedade Alvo deverao ocorrer durante o Periodo de Investimento e,
excepcionalmente, nos casos previstos neste Anexo, durante o Periodo de Desinvestimento. As
Chamadas de Capital para pagamento de Encargos do Fundo e/ou Encargos da Classe poderao
ocorrer durante todo o Prazo de Duragédo da Classe. O Administrador podera, a seu exclusivo
critério, realizar Chamadas de Capital de forma desproporcional entre os Cotistas.

10.6. Cumprimento do Anexo. O Cotista, ao subscrever Cotas e assinar os Compromissos de
Investimento, comprometer-se-a a cumprir com o disposto neste Anexo e com o Compromisso de
Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que venham a causar a Classe e ao
Fundo na hipétese de ndo cumprimento de suas obrigagdes, e declarando, para tanto, sua condigdo de
Investidor Qualificado e ciéncia das restricbes existentes no ambito da oferta, se for o caso.

Cotistas Inadimplentes

10.7. No caso de inadimplemento da obrigagao de integralizagao (incluindo, sem limitagéo, a obrigagao
dos Cotistas titulares de Cotas da Subclasse que integralizem valores para pagamento de Encargos nos
termos do item 10.5.2 acima), nos termos do respectivo Compromisso de Investimento, o Administrador
notificara o Cotista Inadimplente para sanar o inadimplemento no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis. Caso
o Cotista Inadimplente n&o sane o inadimplemento dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento
da notificagdo descrita acima, o Administrador podera tomar quaisquer das seguintes providéncias, em
conjunto ou isoladamente:

(i) iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranga extrajudicial e/ou
judicial para a cobranga dos valores correspondentes as Cotas nao integralizadas,
atualizados pelo IPCA (calculado pro rata die) e acrescidos de: (a) multa didria néo
compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor inadimplido, observada multa total
maxima de 10% (dez por cento); (b) de juros mensais de 1% (um por cento) a partir do
segundo més de atraso, sendo facultado ao Administrador utilizar as amortizagbes a que o
Cotista inadimplente fizer jus para compensar os débitos existentes com a Classe até o
limite de seus débitos, bem como as demais penalidades contratuais estabelecidas no
respectivo Compromisso de Investimento; e (c) dos custos de tal cobranca;

(i) notificar os outros Cotistas da Classe Unica para que, dentro do prazo de 90 (noventa) dias
do recebimento de notificacao, eles possam exercer seu direito de preferéncia com relagao
a aquisi¢ao do saldo ndo pago do Cotista Inadimplente;

(i) uma vez decorrido o prazo previsto no item (ii) desta Clausula, sem que haja qualquer
interesse de outro Cotista em exercer o direito de preferéncia com relagdo a aquisi¢ao do
saldo ndo pago do Cotista Inadimplente, este saldo podera ser transferido a terceiros por
meio de negociac¢des privadas; ou

(iv) compensar o valor inadimplido de quaisquer amortizagées e distribui¢gdes pelo Fundo devidos
pelo Cotista Inadimplente, desde a data em que esse saldo deveria ter sido pago até a data
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em que ocorrer o pagamento integral desse saldo, sendo certo que eventuais saldos
existentes, apds esta deducao, serdo entregues ao Cotista Inadimplente.

10.7.1. O Cotista Inadimplente tera seus direitos politicos e econdémicos suspensos até (i) a data
em que for quitada a obrigacdo do Cotista Inadimplente; ou (ii) a data de liquidagdo da Classe,
dos dois o que ocorrer primeiro.

10.7.2. Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes apds a suspenséo de
seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente reassumira seus direitos politicos
e patrimoniais, conforme previsto neste Regulamento.

10.7.3. Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pelo Administrador ou
pelo Fundo em com relagao a inadimpléncia do Cotista Inadimplente deverao ser suportadas por
tal Cotista Inadimplente integralmente, a menos que de outra forma determinado pelo
Administrador em sua exclusiva discricionariedade.

10.7.4. Em caso de inadimpléncia decorrente de falha operacional, sera concedido aos Cotistas o
prazo de 2 (dois) Dias Uteis contado da data de seu vencimento original para a realizagdo do
pagamento da integralizagao de Cotas sem a incidéncia de qualquer penalidade, multa ou mora,
desde que o Cotista Inadimplente apresente justificativa razoavel sobre a respectiva falha
operacional dentro do mesmo prazo de 2 (dois) Dias Uteis.

Deposito e Negociacao

10.8. As Cotas nao serao incialmente admitidas a negociagdo em mercado organizado. Nao obstante,
as Cotas poderao ser eventualmente registradas para distribuicdo no MDA e negociagdo no Fundos21 —
Mdédulo de Fundos, ambos administrados e operacionalizados pela B3, e/ou outro depositario central e
mercado organizado autorizado a funcionar pela CVM.

Transferéncias de Cotas e Direito de Preferéncia Secundario

10.9. As Cotas, como regra, somente poderdo ser transferidas, conforme o disposto no Acordo de
Cotistas. Quaisquer transferéncias de Cotas, inclusive as Transferéncias Permitidas, deverao obedecer
ao procedimento descrito no Acordo de Cotistas.

10.10. Direito de Preferéncia Secundario. O Cotista que desejar alienar suas Cotas (“Cotista
Ofertante” e “Cotas Ofertadas”, respectivamente), no todo ou em parte, devera manifestar sua intengéo
por comunicacao escrita ao Administrador (“Notificagdo da Oferta”), especificando em tal comunicado
os termos e condigdes da alienagdo ao potencial comprador (“Potencial Comprador”), incluindo: (a) a
quantidade de Cotas Ofertadas; (b) a classe das Cotas Ofertadas; (c) o nome e identificacdo completa do
Potencial Comprador e do grupo econdmico ao qual pertence; (d) o prego oferecido por Cota; (e) termos
e condigdes financeiras de pagamento (como parcelamento, indice de corre¢do, multa por atraso e juros);
e (f) os demais termos e condigbes da transferéncia proposta (“Oferta Vinculante”).

10.11. Apds recebimento da Notificagao da Oferta, O Administrador notificara os demais Cotistas, em até
5 (cinco) dias, sobre o recebimento da Oferta Vinculante pelo Cotista Ofertante. Os demais Cotistas terdo
direito de preferéncia na aquisi¢do das Cotas Ofertadas, em igualdade de condicdes com o Potencial
Comprador, conforme disposto na Oferta Vinculante, pro rata a respectiva participagdo de cada Cotista
no Patriménio Liquido do Fundo.

10.12. O exercicio do direito de preferéncia devera ser efetivado em até 30 (trinta) dias, contados do
envio da notificagdo pelo Administrador, mediante envio de instrumento de confirmagao do exercicio do
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direito de preferéncia pelo Cotista, ao enderego eletrdnico do Administrador, indicando a quantidade de
Cotas que ira adquirir, sujeito ao limite de sua participagdo no Patriménio Liquido. A auséncia de
manifestacdo a respeito do exercicio do direito de preferéncia no prazo estabelecido nesta clausula
presume, para todos os efeitos, renuncia irrevogavel e irretratavel do Cotista ao respectivo direito de
preferéncia.

10.13. A Notificagao de Oferta sera vinculante, irrevogavel e irretratavel, obrigando o Cotista Ofertante a
alienar as Cotas Ofertadas, nos termos da Oferta Vinculante, caso seja exercido o direito de preferéncia
por qualquer um dos Cotistas.

10.14. Mediante o exercicio do direito de preferéncia por Cotistas com respeito as Cotas Ofertadas, tais
Cotas Ofertadas serdao adquiridas conforme os termos da Oferta Vinculante, através de formalizagao de
instrumento particular entre cedente e cessionario.

10.15. Na hipdtese de haver sobras de Cotas Ofertadas, o Administrador devera informar os Cotistas que
exerceram seu direito de preferéncia para que estes, no prazo de 15 (quinze) dias, informem sua intengéo
de adquirir tais sobras, dirigindo comunicacdo a este respeito ao Cotista ofertante, com cépia para o
Administrador e para o Gestor.

10.16. Apods o decurso dos prazos previstos nos itens anteriores sem que tenha havido, por parte dos
demais Cotistas, exercicio de direito de preferéncia, as Cotas ofertadas poderao ser alienadas a terceiros,
no prazo subsequente de 30 (trinta) dias, desde que em prazos e condigbes ndo mais favoraveis do que
os da oferta original aos Cotistas.

10.17. Se, ao final do prazo previsto no item anterior, o total das Cotas ofertadas nao tiver sido adquirido
por terceiros, ou sempre que os termos e condi¢des aplicaveis a eventual alienagdo sejam mais favoraveis
do que a oferta original, o procedimento previsto neste item devera ser reiniciado.

10.18. O Cotista ofertante podera, alternativamente ao procedimento previsto nas clausulas seguintes a
referida, solicitar a concordancia expressa dos demais Cotistas para a alienagao de suas Cotas, mediante
o oferecimento de prémio ou sem ele.

10.19. Na hipétese de instituicdo de usufruto sobre as Cotas da Classe Unica, o Cotista (nu-proprietario)
obriga-se a encaminhar ao Administrador e ao Gestor copia do instrumento por meio do qual o usufruto
tiver sido instituido, sendo certo que o Administrador estara obrigada a cumprir as disposicdes constantes
no referido instrumento de usufruto no prazo de 10 (dez) dias Uteis apds o seu recebimento.

10.20. O instrumento de constituicdo de usufruto das Cotas da Classe Unica devera ser encaminhado ao
Administrador e ao Gestor no prazo de 10 (dez) dias corridos apds a sua celebragdo ou o seu registro no
registro publico competente.

10.21. O pagamento dos custos, tributos ou emolumentos decorrentes da negocia¢ao ou da transferéncia
das Cotas sera de responsabilidade exclusiva dos Cotistas.

10.22. Transferéncias Permitidas. O direito de preferéncia descrito nesta Clausula n&do se aplica as
hipéteses de transferéncias decorrentes de: reorganizagao societaria e/ou patrimonial do Cotista, desde
que, cumulativamente:

(i) as Cotas, ou novo(s) veiculo(s) de investimento(s), sejam integralmente detidos pelos
mesmos beneficiarios finais do Investidor ou por parentes até o 2° (segundo) grau dos
beneficiarios finais do Investidor;
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11.

(ii) tal transferéncia ndo seja realizada para fins de ceder a Terceiro, a qualquer titulo, direta
ou indiretamente e a qualquer tempo, as Cotas; e

(iii) (a) a transferéncia seja feita entre veiculos ou fundos de investimento geridos por um
mesmo gestor e (b) o referido gestor tenha plena discricionariedade sobre tais
investimentos e tal transferéncia ndo resulte em transferéncia para fundos de gestao
passiva ou nao discricionaria.

10.23. Cessdo do Direito de Preferéncia. O direito de preferéncia previsto na Clausula 10.10 podera
ser cedido pelo Cotista que seja um fundo de investimento para veiculos ou fundos de investimento
geridos pelo mesmo gestor, desde que referido gestor tenha plena discricionariedade sobre tais
investimentos e tal transferéncia nao resulte em transferéncia para fundos de gestdo passiva ou néo
discricionaria. Na hipotese desta Clausula, a cessao e o exercicio do direito de preferéncia deverao ser
informados e justificados ao Administrador nos prazos informados na Clausula 10.12.

10.24. Veto a Transferéncia de Cotas Subclasse LP. Sera admitido aos Cotistas da Subclasse LP,
ainda que nao exergam seu direito de preferéncia na aquisi¢do de Cotas Ofertadas, vetar a transferéncia
das Cotas Subclasse LP para quaisquer terceiros, desde que fundamentando-se (i) na violagao ou indicio
de violagédo as regras previstas no Acordo de Cotistas e/ou nas politicas e manuais de compliance e
prevengao a lavagem de dinheiro da Administradora ou da Gestora, conforme o caso; ou (ii) na atuagéo
do Potencial Comprador em atividades que concorram de forma direta e especifica com as atividades
desenvolvidas pela Sociedade Alvo. O direito de veto a transferéncia de Cotas Subclasse LP n&o se aplica
as Transferéncias Permitidas,

AMORTIZAGAO DAS COTAS E DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS

11.1. Qualquer montante em moeda corrente nacional recebido pela Classe a titulo de Recursos
Distribuiveis deve ser utilizado pelo Gestor seguindo a seguinte ordem de prioridade:

(a) pagamento de Encargos da Classe;
(b) retengdes que o Gestor entenda necessarias para o pagamento de Encargos futuros; e
(c) amortizacao de Cotas, nos termos da Ordem de Distribuigdo de Resultados.

11.2. O Gestor deve diligenciar que os recursos recebidos pelo Fundo, estejam eles em conta de
titularidade do Fundo, aplicados em Ativos Financeiros e/ou aptos a serem distribuidos pela Sociedade
Alvo a Classe, sejam imediatamente destinados a distribuicdo pela Sociedade Alvo a Classe, quando
aplicavel, e pela Classe a amortizagdo de Cotas, nos termos deste Regulamento, sem prejuizo dos
procedimentos e prazos que nao estejam sob o controle do Gestor.

11.3. Qualquer distribuicdo dos Recursos Distribuiveis para os Cotistas ocorrera somente por meio da
amortizacdo integral ou parcial das suas Cotas, observado, sem prejuizo das demais disposi¢cdes
aplicaveis previstas neste Regulamento e na legislagdo e regulamentacgdes aplicaveis: (i) que qualquer
amortizacao e distribuigdo de recursos financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro rata para
todos os Cotistas pertencentes a uma mesma Subclasse; e (ii) que tais distribuicées serao realizadas a
titulo de rendimentos das Cotas e/ou, eventualmente, retorno do valor investido pelos Cotistas,
observados os critérios da Instrucdo CVM 579 e a Ordem de Distribuicdo de Resultados.

11.3.1. Sujeito a prévia instrucdo dada pelo Gestor e as regras deste Anexo, o Administrador
realizara amortizac¢des parciais e/ou integrais das Cotas a qualquer momento no decorrer do Prazo
de Duracéo da Classe.
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11.4.

11.3.2. As amortizagdes serdo realizadas com base no Valor Unitario das Cotas, de forma
sequencial, observando-se para tanto a Ordem de Distribuicdo de Resultados.

11.3.3. Para fins de amortizag&o de Cotas, sera considerado o Valor Unitario do Dia Util anterior
a data de declaragao do pagamento da respectiva parcela de amortizagao.

11.3.4. Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagao de Cotas aos Cotistas
cair em dia que n3o seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte.

Os pagamentos de amortizagdes das Cotas serdo realizados prioritariamente em moeda corrente

nacional, podendo ser realizados em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros quando houver deliberagao da
Assembleia Especial da Classe neste sentido.

11.5.

11.4.1. Quando da liquidacdo da Classe, todas as Cotas deverdo ter seu valor integralmente
amortizado, observado o disposto no item 9.5 acima. Nao havendo recursos em moeda corrente
nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizagéo total das Cotas em circulagéo a
época da liquidagao da Classe, o Administrador devera convocar a Assembleia Especial da Classe
a fim de deliberar sobre o resgate de Cotas em Ativos Alvo.

11.4.2. O pagamento de quaisquer valores devidos aos Cotistas com relagao as Cotas sera feito
(i) no ambito da B3, observado os prazos e procedimentos operacionais da B3, caso as Cotas
estejam custodiadas eletronicamente e admitidas a negociagéo junto a B3; ou (ii) em conta
corrente de titularidade do Cotista, caso as Cotas nao se encontrem custodiadas eletronicamente
e admitidas a negociagao junto a B3.

11.4.3. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Cotistas nos termos desse
Regulamento aqueles que sejam Cotistas ao final do Dia Util imediatamente anterior & respectiva
data do pagamento.

11.4.4. Na hipoétese de qualquer distribuicdo aos Cotistas realizada em Ativos Alvo e/ou Ativos
Financeiros, conforme venha a ser decidido pelo Comité de Investimentos, o valor pelo qual tais
Ativos Alvo serdo entregues aos Cotistas da Subclasse LP nao resultara em qualquer evento ou
Gatilho de Conversao S/V.

Ordem de Distribuicao de Resultados: As Distribuicdes de Resultados aos Cotistas serdo pagas

por meio de amortizagdes de Cotas ou resgate de Cotas quando da liquidagdo do Fundo, da seguinte
forma e nesta ordem, necessariamente, e sempre observada a existéncia de Recursos Distribuiveis para
o cumprimento integral de cada etapa antes da passagem para a proxima:

1. Pagamento do Retorno Preferencial para Subclasse LP: Primeiro, o pagamento de
amortizagdes aos Cotistas da Subclasse LP de valor equivalente ao Retorno Preferencial em
Reais referente as Cotas Subclasse LP;

2. Pagamento do Capital Total Corrigido para Subclasse LP: Segundo, o pagamento de
amortizagdes aos Cotistas da Subclasse LP até que sejam amortizados valores em Reais que,
somados as distribuigdes do item 1 acima, devolvam todo o valor do Capital Total Corrigido
aos Cotistas LP;

3. Pagamento do Capital Total Corrigido para Subclasse S: Terceiro, caso existam cotas da
Subclasse S, o pagamento do valor do Capital Total Corrigido da Subclasse S;

4. Pagamento do Capital Corrigido para Subclasse V: Quarto, caso existam cotas da
Subclasse V, o pagamento do valor do Capital Total Corrigido da Subclasse V;
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5. Catch-Up para Subclasse V: Quinto, apés a Conversao S/V, o pagamento de amortizagdes
apenas aos Cotistas da Subclasse V até que os Cotistas da Subclasse V tenham recebido
valor equivalente ao Catch Up Subclasse V, nos termos da Clausula 11.5.3 abaixo;

6. Pagamento de Distribui¢coes Excedentes para Subclasse LP e para Subclasse V: Sexto,
0 pagamento de amortizagdes aos Cotistas da Subclasse LP e Subclasse V, distribuidos na
proporcdo de cada Subclasse no Patriménio Liquido da Classe Unica, até a efetiva liquidagéo
da Classe Unica.

11.5.1. Sempre que se pretender realizar uma Distribuicdo de Resultados o Administrador devera:

0] considerar o valor de todas as Distribuicdes de Resultados realizadas até a data
de apuracgdo, bem como quaisquer valores a serem distribuidos aos Cotistas advindos de
tal nova Distribuicdo de Resultados proposta;

(i) verificar se as etapas 1 e 2 da Ordem de Distribuicdo dos Resultados ja foram
efetivamente cumpridas, causando o Gatilho de Conversédo S/V para, em caso positivo,
proceder com a Conversao S/V antes do prosseguimento de Distribuicdo de Resultados
prevista na etapa 3 e seguintes, respeitadas as regras de definicdo do Percentual de
Participagao, aplicavel exclusivamente nas etapas 5 e 6;

(iii) até que o Capital Total Corrigido seja completamente pago aos Cotista da
Subclasse LP, causando o Gatilho de Conversao S/V, os valores devidos a Subclasse S
a titulo de Capital Total Integralizado ser&o provisionados na carteira do Fundo para serem
utilizados como pagamento da Conversao S/V, caso ocorra. Caso o Gatilho da Conversao
S/V nao acontega, os Cotistas da Subclasse S nao estardo elegiveis a Conversao S/V,
mas estarao elegiveis a receber o valor provisionado como Distribuicdo de Resultados. A
Conversao S/V nunca sera realizada com base na marcagao das Cotas da Subclasse LP,
e sim mediante a efetiva Distribuicdo de Recursos aos Cotistas da Subclasse LP, em
montante suficiente para o pagamento integral do Capital Total Corrigido.

11.5.2. Antes de proceder com a Conversao S/V, o Administrador devera apresentar ao Comité
de Investimentos, com ao menos 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia, a meméria de célculo
referente a devolugéo integral do Capital Total Corrigido aos Cotistas LP, para que possam validar
os calculos efetuados.

11.5.3. Catch-Up Subclasse V. Apdés o pagamento das etapas 1, 2, 3 e 4 da Ordem de
Distribuicdo de Resultados, resultando no Gatilho de Conversdo S/V, quaisquer Recursos
Distribuiveis recebidos pela Classe Unica serdo direcionados aos Cotistas da Subclasse V, até
que estes tenham recebido Distribuicbes de Resultado equivalentes ao Percentual de Participagao
(adquirido até o momento da respectiva distribuicdo) calculado sobre as Distribuicdes de
Resultado distribuidas aos Cotistas da Subclasse LP na etapa 1. Assim, o pagamento do Catch-
Up Subclasse V sera apurado conforme a férmula abaixo:

Catch-up = ((P3)/ 10%) x P x RP, se P3>0%;

Catch-up = 0se P3 =0%

P1+P2+P3=P

RP = (1+IPCA)*(1+8%)

P1, P2 e P3 possuem o significado atribuido no Apéndice da Subclasse V.

11.6. Regra de alocagao do Patriménio Liquido entre as Subclasses. O calculo do valor das Cotas
de cada uma das Subclasses da Classe Unica do Fundo sera feito através da regra de apuragéo descrita
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abaixo, sempre observadas as clausulas de Ordem de Distribuicdo de Resultado aos Cotistas previstas
acima e as regras de Conversao S/V e as distribuicdes de resultado ja realizadas.

Subclasse S:
PL (SubS) = menor valor entre: { ‘PL Classe Unica’ x %CI(SubS) ; Cl(SubS) + RP(SubS) }
Subclasse V:
PL (SubV) = CI (SubV) + RP (SubV) + CatchUp (SubV) + %Cotas(SubV) x ‘Resultado Excedente’
Subclasse LP:
PL (SubLP) = maior valor entre:

{ ‘PL Classe Unica’ x %CI(SubLP) ;

‘PL Classe Unica’ - PL (SubS) (somente se #Cotas V = 0);

Cl (SubLP) + RP (SubLP) + %Cotas (SubLP) x ‘Resultado Excedente’ }
Sendo:

Resultado Excedente = ‘PL Classe Unica’ - Cl — RP — (CatchUp SubV), que nunca deve ser negativo,
sendo considerado Cl e RP das Subclasses LP e S em conjunto.

%CIl(SubS) = # Cotas da Subclasse S’/ ‘# Cotas da Classe Unica’

%CI(SubV) = ‘# Cotas da Subclasse V' / ‘# Cotas da Classe Unica’

%CI(SubLP) = ‘# Cotas da Subclasse LP’ / ‘# Cotas da Classe Unica’

CatchUp (SubV) = conforme definido no item 11.5.3.

‘# Cotas Classe Unica’ = soma do nimero de cotas integralizadas das Subclasses S, V e LP

11.6.1. A soma dos Patriménio Liquidos das Subclasses deve ser sempre igual ao Patriménio
Liquido da Classe Unica, sendo que o valor da Cota das Subclasses pode eventualmente ser igual
a zero, mas n&o deve ser negativo, exceto se o Patriménio Liquido da Classe Unica for negativo.

12. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS
MANIFESTAGOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

12.1. O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da Classe de Cotas.

12.2. Exceto se de outro modo previsto neste Regulamento e/ou na regulamentacéo aplicavel, as
deliberagbes da Assembleia Especial da Classe ou Assembleia Especial da Subclasse, conforme o caso,
deliberardo pela maioria simples dos votos, atribuindo-se a cada Cota subscrita 1 (um) voto, observado o
disposto nos itens abaixo.

12.2.1. Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam
inadimplentes na data da convocagao da assembleia ndo tém direito a voto sobre a respectiva
parcela subscrita e ndo integralizada.

12.2.2. Para fins de esclarecimento, as Cotas ndo perdem direitos de voto e/ou outros direitos
politicos caso seu Valor Unitario corresponda a zero.

12.3. Os seguintes quéruns deverédo ser observados pelas Assembleias de Cotistas ao deliberar as
matérias abaixo:
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Matéria

Quoérum

alterar o Regulamento, incluindo sua Parte Geral, este
Anexo e respectivos Apéndices, ou o Acordo de
Cotistas, exceto se com relagcao a qualquer das matérias
para as quais este Anexo e/ou a regulamentagdo
aplicavel prever quérum especial,

Mais de 70% das Cotas subscritas
da Subclasse LP;

(b)

alterar o Regulamento, incluindo sua Parte Geral, este
Anexo e respectivos Apéndices de forma a alterar
direitos econdmicos, direitos politicos e/ou outras
caracteristicas das Cotas de uma ou mais Subclasses,
e/ou de forma a interferir nos direitos econémicos,
direitos politicos e/ou nas condicbes econdmicas e/ou
politicas das demais subclasses, observados os itens
(w) e (x) abaixo;

Mais de 70% das Cotas subscritas
pela Subclasse LP;

(c)

destituicdo ou substituicdo do Gestor, bem como a
escolha de seu substituto;

Mais de 50% das Cotas subscritas
da Subclasse LP;

destituicdo ou substituicdo do Administrador, bem como
a escolha de seu substituto;

Mais de 50% das Cotas subscritas
da Subclasse LP;

(e)

destituicdo ou substituicdo de outros prestadores de
servigo nomeados neste Anexo, bem como a escolha de
seu substituto;

Mais de 50% das Cotas subscritas
da Subclasse LP;

() fusdo, incorporagdo, cisdo parcial ou total, ou Mais de 70% das Cotas subscritas
transformacgao do Fundo e/ou da Classe; da Subclasse LP:
() emissdo elou distribuicdo de novas Cotas,

independentemente da Subclasse, observado o

disposto, observados os itens (w) e (x) abaixo

Mais de 70% das Cotas subscritas
da Subclasse LP;

(h)

criagdo de novas Subclasses de Cotas e aprovagéo de
suas caracteristicas, incluindo, sem se limitar a, seus
direitos politicos e direitos econdmicos, , observados os
itens (w) e (x) abaixo;

Mais de 70% das Cotas subscritas
da Subclasse LP;

alterar o respectivo Apéndice, de forma a: (i) majorar os
Encargos a que esta sujeita determinada Subclasse,
incluindo eventual aumento na Taxa de Administragcédo
aplicavel a respectiva Subclasse; (ii) renunciar a direitos
econdmicos especificos, observado (z);

Mais de 70% das Cotas subscritas
da Subclasse LP;

)

prorrogacgéo do Prazo de Duragéo da Classe;

Mais de 50% das Cotas subscritas
da Subclasse LP;

(k)

diminuicédo do Prazo de Duracéo da Classe;

Mais de 70% das Cotas subscritas
da Subclasse LP;
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Matéria

Quoérum

()

alteracao do quérum de deliberagao de Assembleia de
Cotistas;

Mais de 70% das Cotas subscritas
da Subclasse LP, ou o quérum
aplicavel a respectiva matéria, o que
for maior;

(m)

instalagcdo, composi¢ao, organizagdo e funcionamento
dos comités e conselhos da Classe, se aplicavel;

Mais de 70% das Cotas presentes
da Subclasse LP;

requerimento de informacgdes por parte de Cotistas,
observado o Art. 26, paragrafo primeiro, do Anexo
Normativo 1V, da Resolugdo CVM 175;

Mais de 50% das Cotas presentes
da Subclasse LP;

a alteracdo da classificagdo ANBIMA adotada pela
Classe;

Mais de 50% das Cotas subscritas
da Subclasse LP;

(P)

aprovacao dos atos que configurem potenciais conflito
de interesses entre a Classe e seu Administrador ou
Gestor e entre a Classe e o(s) Searcher(s) ou entre a
Classe e qualquer Cotista com mais de 5% das Cotas
subscritas, ou grupo de Cotistas, que detenham mais de
10% (dez por cento) das Cotas subscritas;

Mais de 50% das Cotas subscritas
da Subclasse LP;

(@)

inclusdo de Encargos nao previstos neste Anexo ou na
regulamentacdo aplicavel, ou o aumento dos limites
maximos previstos neste Anexo;

Mais de 50% das Cotas subscritas
da Subclasse LP;

(r)

aprovagao do laudo de avaliagédo do valor justo de
ativos, caso utilizados na integralizacdo de Cotas, se
aplicavel, conforme o inciso IV do Art. 21 da Resolugao
CVM 175;

Mais de 50% das Cotas subscritas
da Subclasse LP;

liquidagdo da Classe, assim como deliberar sobre as
providéncias a serem tomadas para a distribuicdo de
bens e/ou direitos da Classe aos Cotistas, caso
aplicavel;

Mais de 70% das Cotas subscritas
da Subclasse LP;

(t)

dispensar a participagdo da Classe no processo
decisorio da Sociedade Alvo quando o valor contabil do
investimento tenha sido reduzido a zero;

Mais de 50% das Cotas subscritas
da Subclasse LP;

o pedido de declaracédo judicial de insolvéncia da
Classe;

Mais de 50% das Cotas subscritas
da Subclasse LP;

(v)

contratagdo de formador de mercado, caso este seja
parte relacionada do Administrador ou do Gestor;

Mais de 50% das Cotas presentes
da Subclasse LP;

(w)

qualquer alteragao do Regulamento ou do Acordo de
Cotistas que modifique os direitos econdémicos ou

Mais de 70% das Cotas
integralizadas da Classe, incluindo
o voto afirmativo das Cotas
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13.

Matéria Quoérum

politicos atribuidos as Cotas da Subclasse S ou da subscritas da Subclasse S e da
Subclasse V; e Subclasse V

(x) alteracao da estrutura de remuneragao ou distribuicéo Mais de 70% das Cotas
de resultados atribuida aos Searchers (Subclasse S / integralizadas da Classe, incluindo
Subclasse V e Conversao S/V), incluindo critérios de o voto afirmativo das Cotas
catch-up, vesting ou recompra de Cotas em caso de subscritas da Subclasse S e da
destitui¢ao. Subclasse V

(y) aprovar a transferéncia de Cotas da Subclasse LP a
terceiros, exceto no caso de Transferéncias
Permitidas, nos termos do art. 10.24 deste Anexo.

Mais de 50% das Cotas subscritas
da Subclasse LP;

12.4. Os cotistas que possuem indicados ao Comité de Investimento ndo estarao conflitados para votar
nessas Assembleias de Cotistas, independentemente do voto que tenham proferido no &mbito do Comité
de Investimento.

12.5. Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas, nos casos
previstos na Resolugdo CVM 175.

12.6. Considera-se 0 correio eletrénico (e-mail) uma forma de correspondéncia valida entre o
Administrador e os Cotistas, inclusive para convocacao de Assembleias de Cotistas e procedimentos de
consulta formal, sendo obrigacdo do cotista manter seus dados atualizados junto ao Administrador. Caso
o cotista ndo tenha comunicado ao Administrador a atualizagdo de seu endereco fisico ou eletrénico, o
Administrador fica exonerado do dever de envio das informagdes e comunicagdes previstas na Resolugéo
CVM 175 ou no Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que houver sido devolvida por
incorrecdo no endereco declarado.

LIQUIDAGAO DA CLASSE

13.1. A Classe sera liquidada quando a liquidagao for aprovada via Assembleia Especial de Cotistas,
ou na hipétese de amortizacao integral das Cotas da Classe.

13.2. Na ocorréncia da liquidagédo da Classe, o Administrador: (i) liquidara todos os investimentos da
Classe em Ativos Financeiros, conforme orientagcdo do Gestor, transferindo todos os recursos dai
resultantes para a Conta da Classe; (ii) realizara o pagamento dos Encargos da Classe e a amortizagcéo
das Cotas, até o limite dos recursos disponiveis na Conta da Classe; e (iii) realizara, de acordo com as
orientacdes e instru¢cdes do Gestor, a alienacdo dos investimentos nas Sociedades Alvo integrantes da
carteira de Investimentos da Classe.

13.2.1. No caso de Liquidagéo da Classe: (i) serdo mantidos inalterados os direitos econdmicos
relativos a cada Subclasse, observada a Ordem de Distribuigdo de Resultados; (ii) os Cotistas de
cada Subclasse terdo o direito de partilhar o Patriménio Liquido em igualdade de condigdes com
os demais Cotistas da respectiva Subclasse, na proporgéo dos valores para resgate de suas Cotas
e no limite desses valores, deduzidas as despesas necessarias para a liquidagao da Classe; (iii)
nao havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os Cotistas de uma
mesma Subclasse.
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13.3. Caso a Classe nao possua recursos suficientes para o pagamento de todas as Cotas no momento
de sua liquidacdo, e desde que a Classe possua investimentos remanescentes, uma das seguintes
providéncias devera ser tomada, cabendo ao Gestor escolher a opgcdo que possa resultar no melhor
resultado para os Cotistas:

(i) a critério do Gestor, vender os Ativos Alvo e demais Ativos Financeiros em bolsa de valores
ou em mercado de balcado organizado, caso tais ativos sejam admitidos a negociagéo nos
referidos mercados;

(ii) a critério do Gestor, vender, através de transagbes privadas, os Ativos Alvo integrantes da
carteira da Classe que nao sejam negociaveis em bolsa de valores ou mercado de balcao
organizado no Brasil; ou

(iii) por recomendacgéo do Gestor e desde que previamente aprovado pela Assembleia Especial
de Cotistas, distribuir ativos, mediante entrega de bens ou direitos da Classe,
proporcionalmente a quantidade de Cotas detida por Cotista, e pelo valor justo dos bens e/ou
direitos objeto da referida distribuicdo de ativos, calculado nos termos da regulamentagéo
aplicavel, a qual ocorrera diretamente entre as partes, mediante procedimento a ser
determinado em Assembleia Especial da Classe, observado o disposto na Resolugdo CVM
175 e, de todo modo, fora do ambiente da B3, caso as Cotas estejam custodiadas na B3.

13.3.1. Em todo e qualquer caso, a liquidagdo dos ativos da Classe devera ser realizada em
observancia das normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis a Classe.

13.3.2. Apods a divisdo dos ativos da Classe entre os Cotistas, o Administrador devera liquidar a
Classe, submetendo a CVM os documentos requeridos pelas autoridades competentes dentro do
prazo regulamentar, bem como tomar todas e quaisquer providéncias para liquidar a Classe
perante as autoridades competentes.

13.3.3. Para fins da distribuigcdo de ativos de que trata a alinea (iii) acima, no caso de: (i) entrega
de Ativos Alvo aos Cotistas, o Administrador devera proceder a transferéncia de titularidade de
tais Ativos Alvo, mediante a celebracao de todos os atos necessarios; e/ou (ii) entrega de Ativos
Financeiros aos Cotistas, o Administrador devera atualizar o registro mantido na entidade de
custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM responsavel pela custddia de tais Ativos
Financeiros.

13.3.4. Caso a liquidacao da Classe seja realizada de acordo com a alinea (iii) acima: (i) qualquer
Cotista ndo possa deter diretamente Ativos Alvo das Sociedades Alvo, em virtude de restricbes
legais e/ou regulatdrias ou (ii) os Cotistas ndo chegarem a um acordo sobre a divisdo dos ativos,
tais Cotistas deverao constituir um condominio, cuja fragao ideal de cada Cotista sera calculada
de acordo com a proporgao de Cotas detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em
circulagdo a época. Apds a constituicdo do condominio acima referido, o Administrador estara
desobrigado em relagcéo as responsabilidades estabelecidas neste Anexo, ficando autorizado a
liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

13.3.5. Caso os titulares das Cotas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio
referido nos itens acima, essa funcéo sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maior
quantidade de Cotas em circulagao.

13.3.6. O Custodiante e/ou empresa por ele contratada fara a guarda dos ativos integrantes da
carteira da Classe pelo prazo nao prorrogavel de 90 (noventa) dias corridos, durante o qual o
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14.

administrador do condominio eleito pelos Cotistas indicara, ao Administrador e ao Custodiante,
data, hora e local para que seja feita a entrega dos titulos e valores mobiliarios aos Cotistas.
Expirado este prazo, o Administrador podera promover a consignacao dos titulos e Ativos Alvo da
carteira da Classe na forma do Art. 334 do Cdédigo Civil.

13.4. Em qualquer das hipdteses de liquidagao da Classe, aplicam-se, no que couber, as normas em
vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de instituigcdes
financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil do proprio Administrador.

13.4.1. Apés o pagamento das despesas e Encargos da Classe, sera pago aos Cotistas, se a
Classe ainda tiver recursos, o valor apurado, até os limites previstos no presente Anexo.

13.4.2. Aliquidacao da Classe sera gerida pelo Administrador, observado o que dispde o presente
Anexo ou o que for deliberado na Assembleia Especial de Cotistas.

13.5. Aliquidagéo da Classe e a divisdo de seu patrimbnio entre os Cotistas deverao ocorrer no prazo
de até 180 (cento e oitenta) dias contados da data da realizagdo da Assembleia Especial de Cotistas que
deliberar sobre a liquidagao da Classe.

13.5.1. Quando do encerramento e liquidagdo da Classe, a Empresa de Auditoria devera emitir
pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstragbes contabeis.

PRESTADORES DE SERVICOS

Administragdo

14.1. A Classe sera administrada pelo Administrador. Observadas as limitacdes estabelecidas neste
Anexo e nas demais disposi¢des legais e regulamentares vigentes, o Administrador tem poderes para
praticar todos os atos necessarios a administragdo da Classe, observadas as disposi¢des previstas na
regulamentacgdo e autorregulagao aplicaveis, bem como as competéncias inerentes ao Gestor.

Gestéao

14.2. O Gestor, observadas as disposigdes previstas na regulamentagao e autorregulagao aplicaveis e
as limitacdes legais, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestao da carteira de ativos, na sua
respectiva esfera de atuagéo.

14.3. Em acréscimo as obrigagcdes e aos direitos e deveres estabelecidos na Parte Geral do
Regulamento, a carteira da Classe sera gerida pelo Gestor, observadas as decisbes da Assembleia
Especial e as competéncias do Comité de Investimentos. Respeitados os limites estabelecidos na
regulamentacéo aplicavel e neste Regulamento, o Gestor tera os poderes necessarios para exercer todos
os direitos inerentes a gestado dos Ativos Alvo e dos Ativos Financeiros, inclusive:

a) fornecer aos Cotistas as atualizagbes peridédicas dos estudos e andlises que permitam o
acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados, perspectivas de retorno e
identificacdo de possiveis agbes que maximizem o resultado do investimento;

b) firmar os acordos de acionistas/socios da Sociedade Alvo;

c) manter a efetiva influéncia na definigdo da politica estratégica e na gestdo da Sociedade Alvo, nos
termos do disposto no Artigo 5, Anexo Normativo IV da Resolu¢do CVM 175, e assegurar as
praticas de governanga referidas no Artigo 8, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175,
especialmente através da nomeacao e atuagéo do(s) Searcher(s);
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d)

h)

0)

P)

q)

r)

diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem, as suas expensas, os livros
de atas de reunibes dos conselhos consultivos, comités técnicos e de investimentos;

diligenciar para que sejam mantidas cépias da documentacgéo relativa as operagdes da Classe;
conduzir, quando aplicavel, processos de diligéncia na Sociedade Alvo da Classe;

adotar mecanismos contratuais com a Sociedade Alvo que mitiguem o atraso no envio ao
Administrador de documentos e informagdes necessarios para aprovagao das demonstracoes
financeiras auditadas da Sociedade Alvo;

negociar e contratar, em nome da Classe, os Ativos Alvo e os Ativos Financeiros, bem como os
intermediarios para realizar operagfes da Classe, representando a Classe, para todos os fins de
direito, para essa finalidade;

negociar e contratar, em nome da Classe, terceiros para a prestagao de servigos de assessoria e
consultoria relacionados diretamente ao investimento ou o desinvestimento nos Ativos Alvo e nos
Ativos Financeiros, conforme estabelecido na Politica de Investimentos da Classe; e

monitorar os ativos integrantes da Carteira da Classe e exercer o direito de voto decorrente dos
Ativos Alvo, realizando todas as demais a¢des necessarias para tal exercicio;

agir, quando possivel, de acordo com as orientagées do Comité de Investimentos conforme suas
competéncias no tocante as atividades de gestdo que estejam em consonancia com o
Regulamento e a regulamentacdo aplicavel, observada a discricionariedade do Gestor e as
decisdes nao vinculativas do Comité de Investimentos;

elaborar, em conjunto com o Administrador, relatério a respeito das operagdes e resultados da
Classe, incluindo a declaragédo de que foram obedecidas as disposi¢des do Anexo Normativo IV
da Resolugédo CVM 175 e do presente Anexo;

fornecer aos Cotistas e aos membros do Comité de Investimentos estudos e analises de
investimento para fundamentar as decisbes e orientacdes a serem tomadas ou discutidas em
Assembleia Geral, Assembleia Especial ou reunido do Comité de Investimentos, conforme o caso,
incluindo os registros apropriados com as justificativas das recomendagbes e respectivas
decisoes;

custear as despesas de propaganda da Classe;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio e as
atividades do Fundo e/ou da Classe;

transferir ao Fundo e/ou a Classe qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em
decorréncia de sua condi¢ao de Gestor;

firmar, em nome da Classe, quaisquer documentos relacionados aos investimentos e
desinvestimentos da Classe e/ou a Sociedade Alvo, conforme aplicavel, sempre em observancia
ao Regulamento, ao Anexo, a Resolugdo CVM 175 e ao Codigo AGRT ANBIMA;

cumprir e fazer cumprir todas as disposicées do Regulamento e deste Anexo aplicaveis as
atividades de gestdo da carteira;
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S) negociar e contratar, em nome da Classe, bem como coordenar, os servicos de assessoria e
consultoria correlatos aos investimentos ou desinvestimentos da Classe com relagédo aos Ativos
Alvo; e

t) fornecer ao Administrador todas as informagdes e documentos necessarios para que esta possa
cumprir suas obrigagdes, incluindo, dentre outros:

(i) as informacgdes necessarias para que o Administrador determine se a Classe permanece
enquadrada como “entidade de investimento”, nos termos da regulamentagao contabil especifica;

(ii) as demonstragbes contdbeis auditadas da Sociedade Alvo, conforme previsto neste
Anexo, conforme aplicavel; e

(iii) o laudo de avaliagéo do valor justo da Sociedade Alvo, quando aplicavel nos termos da
regulamentacdo contabil especifica, bem como todos os documentos necessarios para que o
Administrador possa valida-lo e formar suas conclusbes acerca das premissas utilizadas pelo
Gestor para o calculo do valor justo.

Comité de investimento

14.4. A Classe possuira um Comité de Investimentos de natureza orientativa, que tera por fungao
principal o aconselhamento técnico e estratégico em relagdo as matérias submetidas pelo Gestor e auxiliar
0 Gestor a fiscalizar a atuagdo dos Searchers nas Sociedades Investidas, observado o disposto neste
Capitulo.

14.5. O Comité de Investimentos sera formado por 4 (quatro) cadeiras, sendo 3 (irés) cadeiras ocupadas
por membros indicados pelos Cotistas da Subclasse LP, e 1(uma) cadeira ocupada obrigatoriamente
pelo(s) Searcher(s), em conjunto, quando houver mais de um.

14.5.1. Os membros do Comité de Investimento indicados pelos Cotistas LP poderao ser eleitos
e destituidos a qualquer tempo, mediante deliberagéo pela Assembleia Especial da Subclasse LP,
conforme previsto acima.

14.5.2. Na hipétese de vacéncia de cargo de qualquer membro do Comité de Investimentos
indicado pelos Cotistas LP, por destituigdo, renuncia, morte ou interdigdo, um novo membro sera
indicado pelos Cotistas LP.

14.5.3. Caso a posigao de Searcher seja ocupada por mais de uma pessoa, em caso de
destituicdo ou renuncia de algum dos Searchers de sua posicdo no Comité de Investimentos, o
Gestor devera promover, de forma imediata, a destituicdo do respectivo Searcher de suas fungdes
nas Sociedades Investidas, sem que isso afete a permanéncia do outro Searcher no pleno
exercicio de suas atividades.

14.5.4. Em caso de destituicdo simultanea de todos os Searchers de sua posicdo no Comité de
Investimentos (a “Vacéncia Searcher”), este deverd ser imediatamente substituido pelo seu
Suplente ou por substituto aprovado pelos Cotistas LP, sem periodo de vacancia.

14.5.4.1. O Comité de Investimentos devera convocar uma reunido para apresentar ao
Gestor ao menos 2 (dois) potenciais substitutos de qualificagdo técnica equivalente,
sugerindo um dos candidatos para assumir a posicdo de Searcher. O Gestor devera
avaliar o pedido do Comité de Investimentos e, caso esteja de acordo, proceder com a
substituicdo do(s) Searcher(s) na posigdo no Comité de Investimentos, como membro do
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conselho de administracado e executivo das Sociedades Investidas, bem como qualquer
outro cargo que venha a ocupar nas Sociedades Investidas.

14.5.4.2. Caso o Gestor ndo aprove o substituto indicado pelo Comité de Investimentos, o
Gestor devera solicitar ao Comité de Investimentos a indicagdo de novos candidatos para
avaliagcdo. Caso o Gestor ndo aprove nenhum candidato em 3 (trés) reunides do Comité
de Investimentos, o Gestor devera contratar uma empresa especializada em
recrutamento de executivos de sélida reputagédo e renome no Brasil (“Head Hunter’), que
tera até 90 (noventa) dias corridos para indicar 3 (trés) substitutos para a posigdo em
aberto, que apresentem requisitos e qualificagdo desejaveis, adotando como referéncia
os profissionais de destaque nas instituicbes melhor avaliadas no mercado brasileiro para
o0 mercado de atuacao.

14.5.4.3.Uma vez apresentados os nomes dos profissionais escolhidos pelo Head Hunter
aplicavel, estes deverdo ser submetidos a aprovagdo do Gestor apds receber uma
andlise dos profissionais escolhidos pelo Comité de Investimentos. Caso o Gestor ndo
aprove o substituto indicado pelo Head Hunter, o Head Hunter e/ou o Comité de
Investimentos deverao sugerir novos candidatos para a aprovagdo em Assembleia Geral
até a efetiva nomeacgao do novo Searcher.

14.5.5. As obrigagbes que tenham sido pactuadas antes da Vacancia Searcher deverdo ser
obrigatoriamente honradas pelo Fundo, sob hipétese de penalidade financeira e/ou de qualquer
natureza ao Fundo e, consequentemente aos seus Cotistas.

14.5.6. Partes Relacionadas. E admitida a nomeacdo, como membro do Comité de
Investimentos, de Partes Relacionadas do Cotista e/ou da Classe, bem como prestadores de
servigo da Classe.

14.5.7. Membro Observador. Os Cotistas poderao indicar até trés (3) pessoas para atuar como
observadores no Comité de Investimentos, sem direito a voto.

14.5.7.1.Os Observadores terdo o direito de participar de todas as reunides do Comité de
Investimentos, bem como de receber todas as informagdes disponibilizadas aos
membros do Comité de Investimentos, desde que:

(i) os Observadores nao terdo direito de voto em qualquer matéria
submetida ao Comité de Investimentos, nem poderdo apresentar propostas,
mogdes ou resolugdes ao Comité de Investimentos;

(ii) Os membros do Comité de Investimentos podem excluir qualquer
Observador de qualquer reunido, ou de parte dela, caso considerem que o
acesso a tais informagdes ou materiais, ou a participagéo em tal reunido, possa
(A) afetar adversamente o sigilo advogado-cliente entre a Classe e/ou a
Sociedade Alvo e seus advogados, ou outras obriga¢des de sigilo assumidas
pelo Fundo, ou (B) resultar em conflito de interesses;

(iii) cada Observador (na qualidade de tal) devera comprometer-se a manter
a confidencialidade de todas as informacdes que lhe forem fornecidas em razao
de sua atuagdo como Observador; e

(iv) os Observadores ndo fardo jus a qualquer forma de remuneracao pela
Classe.

14.6. Os membros do Comité de Investimentos indicados pelos Cotistas Subclasse LP serao eleitos em
Assembleia Especial da Subclasse LP, e exercerdao seus mandatos unificados pelo prazo de 12 (doze)
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meses, renovaveis automaticamente, salvo disposicdo contraria da Assembleia Especial da Subclasse,
podendo renunciar ao cargo ou ser substituidos antes do término de seus respectivos mandatos.

14.7. Observada as vedagdes e deveres de regulamentacgao especifica, somente podera ser eleito para
integrar o Comité de Investimentos o individuo com reputacéo ilibada, a ser declarada quando da sua
posse no cargo de membro do Comité de Investimentos, e que atenda os seguintes requisitos:

(i) possuam, no minimo: (a) 5 (cinco) anos de comprovada experiéncia profissional em
atividade diretamente relacionada a analise ou a estruturagdo de investimentos; (b) Certificagdes
por associagcbes de mercado locais ou internacionais; ou (c) Notdrio conhecimento ou
especialidade técnica setorial, mediante certificagdo e/ou declaragao formal, conforme o caso;

(ii) possuir disponibilidade e compatibilidade para participagdo das reunides do Comité de
Investimentos; e

(iii) assinar termo de posse atestando possuir as qualificagcdes necessarias para preencher os
requisitos acima.

14.7.1. Caso uma pessoa juridica seja nomeada membro do Comité de Investimento, esta devera
designar um representante (pessoa natural) que cumpra os requisitos acima descritos.

14.8. Suplente. Para cada membro indicado ao Comité de Investimentos havera um suplente designado
pelo mesmo responsavel que indicou o titular, sendo que, na hipétese de morte, interdi¢gdo, renuncia ou
qualquer outra razao, do membro titular, 0 membro suplente assumira a posi¢ao e completara o mandato.

14.8.1. Os membros do Comité de Investimentos, bem como seus respectivos suplentes, serdo
nomeados em Assembleia Especial a ser especialmente convocada para esse fim quando do
inicio das atividades da Classe.

14.8.2. Os membros suplentes do Comité de Investimentos substituirdo os respectivos membros
titulares caso estes estejam impedidos de atender as convocagdes e de participar das reunides.

14.9. Os membros do Comité de Investimentos e seus respectivos suplentes nao terdo direito a
nenhuma remuneragao por ocasiao do exercicio de suas fungdes.

14.10. Observadas as limitagbes previstas em lei e na regulamentagéo da CVM, a Classe indenizara e
fara com que as Sociedades Investidas indenizem cada membro do Comité de Investimentos contra todas
as despesas incorridas por eles relacionadas com qualquer processo em que um membro esteja envolvido
em razao de exercer as atividades de membro do Comité de Investimentos. Nenhuma indenizagao deve
ser paga caso fique demonstrado (i) que 0 membro do Comité de Investimentos ndo atuou de boa fé e na
convicgao razoavel de que a agao desse membro do Comité de Investimentos era no melhor interesse da
Classe ou de suas Sociedades Investidas, ou (ii) em relagdo a uma questao penal, tendo esse membro
do Comité de Investimentos motivos razoaveis para acreditar que a conduta era ilegal.

14.11. Os investimentos e desinvestimentos somente serdo realizados pela Classe apds a discusséo e
opiniao do Comité de Investimentos sobre a transagao, tendo o Comité de Investimentos como fungdes
principais o aconselhamento técnico e estratégico em relagdo as matérias submetidas pelo Gestor e/ou
pelo(s) Searcher(s), com base nas informacgdes fornecidas pela Sociedade Alvo e pelo(s) Searcher(s).
Compete ao Comité:

(i) opinar sobre os projetos e propostas de investimento, reinvestimento e desinvestimento
da Classe (aquisi¢ao, venda, fusdo, incorporagao, ciséo ou liquidagcao) apresentados pelo
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(ii)

(vii)

(viii)

(ix)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

Gestor, inclusive sobre a realizagdo de investimentos pela Classe apds o término do
Periodo de Investimento;

opinar sobre a realizagao de operagdes com derivativos que envolverem opgdes de
compra ou venda de ag¢des das Sociedades Alvo que integrem a carteira da Classe com
0 propdsito de: (x) ajustar o prego de aquisi¢do de Sociedades Alvo investida pela Classe
com o consequente aumento ou diminuigdo futura na quantidade de agdes investidas; ou
(y) alienar as agbes de Sociedades Alvo investida no futuro como parte da estratégia de
desinvestimento;

acompanhar as atividades do Gestor na representagdo da Classe junto a Sociedade
Investida;

opinar sobre a adogado das medidas necessarias para a nomeagao, substituicdo ou
destituicdo do(s) Searcher(s), sem prejuizo de que a designacao inicial dos Searchers
como membro da administracdo seja essencial ao mandato do Gestor;

deliberar pela definicdo de causa da destituicdo do(s) Searcher(s), se com ou sem Justa
Causa, e sua efetiva destituicao, nos termos do Anexo B do Acordo de Cotistas;

opinar sobre a emisséo de agdes ou titulos conversiveis em agbes ou, ainda, emissao
publica de titulos de divida pela Sociedade Investida (captagdo em mercado), efetuar uma
oferta publica inicial dos Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Investidas, ou celebrar
quaisquer acordos relacionados;

auxiliar o Gestor sobre a forma de alienagéo dos Ativos Alvo que compdem a Carteira, por
ocasiao de sua liquidagao;

orientar sobre a utilizagao dos Ativos Alvo e Ativos Financeiros, de forma direta ou indireta,
na constituicdo de garantias pela Classe, assim como prestagéo pela Classe de fianga,
aval, aceite, ou, ainda, qualquer outra forma de retengdo de risco vinculadas as
Sociedades Alvo;

acompanhar, fiscalizar e monitorar, por intermédio do Gestor, as atividades dos Searchers
na Sociedade Investida; e

opinar sobre o voto a ser proferido nas assembleias das Sociedades Alvo;

opinar sobre a adogao de medidas judiciais ou extrajudiciais bem como a celebracéo de
acordos com relagao a qualquer litigio;

sugerir a indicagdo de participantes observadores para as reunides do conselho de
administragdo das nas Sociedades Alvo;

opinar sobre a indicagdo dos membros do Conselho de Administracdo nas Sociedades
Alvo;

aprovar os honorarios advocaticios custas e despesas correlatas incorridas em razao de
defesa dos interesses da Classe; e

eventuais outros temas previstos no Acordo de Cotistas.
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14.12. Asrecomendacdes do Comité de Investimentos serdo tomadas por maioria de votos dos membros
presentes a reunido, independentemente do nimero de membros presentes, exceto com relacdo a
matéria indicada no item 14.11(v), que ficara sujeita a aprovagdo por unanimidade dos membros do
Comité de Investimento, excluidos o(s) Searcher(s). Todas as manifestagdes do Comité de Investimentos
terdo natureza consultiva, técnica e nao vinculante, ndo substituindo nem limitando a autonomia,
discricionariedade e responsabilidade fiduciaria do Gestor, conforme disposto na Resolugdo CVM 175.

14.12.1. Caso a fungéo de Searcher seja exercida por mais de uma pessoa simultaneamente,
sera considerado um voto unico, e os Searcher deverdo chegar a um consenso com relagéo a sua
manifestacao.

14.12.2. Em caso de empate, a matéria sera decidida pelo membro do Comité de Investimentos
representando o(s) Cotista(s) com maior participacao na Classe.

14.12.3. O Administrador devera cumprir e diligenciar para garantir a efetividade das
deliberagbes do Comité de Investimentos nas matérias sujeitas a sua competéncia, com excegéo
apenas daquelas que violarem as normas legais e regulatérias aplicaveis.

14.13. Os membros do Comité de Investimento ndo podem ser responsabilizados por desvalorizagéo da
Carteira, por qualquer prejuizo causado aos Cotistas ou, ainda, por eventuais contingéncias ou obrigagdes
do Fundo, exceto nos casos previstos em lei, na regulamentagcao da CVM e neste Anexo ou, ainda, na
hipétese de o membro do Comité de Investimentos nao ter agido de boa-fé ou esteja em desacordo com
as obrigagdes que lhe incumbem por for¢a do presente Anexo. Eventuais falhas da Classe ou de sua
Sociedade Investida no cumprimento de suas obrigacées ndo deve justificar a responsabilizagdo dos
membros do Comité de Investimentos. Todas as manifestagdes do Comité de Investimentos terdo
natureza consultiva, técnica e nao vinculante, ndo substituindo nem limitando a autonomia,
discricionariedade e responsabilidade fiduciaria do Gestor, conforme disposto na Resolugdo CVM 175.

14.14. A Classe ou a Sociedade Investida, conforme aplicavel, reembolsardo os membros do Comité de
Investimento com despesas de viagem e outras despesas razoavelmente incorridas desde que
relacionadas as atividades do Fundo.

14.15. Os membros do Comité de Investimentos reunir-se-do trimestralmente, ou sempre que
necessario, atendendo a convocagéo escrita (admitida a utilizagdo de correio eletrdnico) feita com, no
minimo, 8 (oito) Dias Uteis de antecedéncia, realizada pelo Administrador, por solicitagéo de qualquer dos
membros do Comité de Investimentos. A convocagéo escrita sera dispensada quando estiverem presentes
a reuniao todos os membros do Comité de Investimentos. O Gestor devera participar e se manifestar em
toda e qualquer reuniao do Comité de Investimentos.

14.15.1. No caso de reunido do Comité de Investimentos para deliberar sobre eventos de Justa
Causa para destituicdo do(s) Searcher(s), a convocagao devera ser feita com, no minimo, 10 (dez)
Dias Uteis de antecedéncia.

14.15.2. O Comité de Investimentos podera reunir-se por meio de conferéncia telefénica, video
conferéncia ou outro meio semelhante, sendo validas as deliberagcdes manifestadas por tais meios
de comunicacgao.

14.15.3. O(s) Searcher(s), em conjunto com o Gestor, envidardo seus melhores esforgos, dentro
de suas respectivas atribuicbes, para que a convocacgao das reunides do Comité de Investimento
seja acompanhada de todos os documentos e informagdes necessarios a manifestagdo de voto
informada por seus membros.
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14.15.4. Das reunides do Comité de Investimentos serao lavradas atas, as quais serao assinadas
pelos membros presentes e enviadas ao Administrador para composi¢cao do acervo societario da
Classe.

14.16. Na hipotese de (x) destituigdo do(s) Searcher(s) por qualquer motivo que nao constitua Justa
Causa (incluindo, sem limitagéo, falecimento, renuncia ou rescisdo sem Justa Causa) e (y) quaisquer dos
fatos e circunstancias descritos nos itens (i) a (ix) da definicdo de Justa Causa vierem a ser descobertas
e evidenciadas, (independentemente de serem de conhecimento na data da rescisdo ou de virem a ser
descobertos posteriormente), o Fundo, mediante deliberagdo do Comité de Investimentos, podera
considerar a destituicdo do(s) Searcher(s) como tendo ocorrido por Justa Causa com efeitos retroativos a
data do ato ou fato descoberto e comprovado, sujeitos aos correspondentes direitos e obrigagdes
decorrentes da Justa Causa. O direito de reavaliar a destituicdo do(s) Searcher(s) estara limitado ao que
ocorrer antes entre: (i) o periodo de 3 (trés) anos apds a destituicdo do(s) Searcher(s), ou (ii) a troca de
controle da Classe, assim entendida a alteragdo da composi¢do do quadro de Cotistas em percentual
acima de 50% (cinquenta por cento).

14.16.1. Sem prejuizo das disposicdes previstas neste Regulamento, o Searcher somente sera
destituido por Justa Causa ap6s o cumprimento cumulativo das seguintes condig¢des: (i)
notificagdo de convocacgao, ao Searcher, nos mesmos termos e condicdes dos demais membros
do Comité de Investimentos, garantindo-lhe o direito de ser ouvido (ou por meio de seu advogado),
antes ou durante a deliberacgdo prevista nos termos do item 14.15.1; e apds a efetiva deliberagao;
e (ii) entrega ao Searcher de copia da deliberacao devidamente aprovada, especificando o motivo
da destituicdo por Justa Causa.

14.16.2. A auséncia ou recusa do Searcher em participar/comparecer a reunido devidamente
convocada nao impedira a deliberagdo do Comité de Investimentos, desde que comprovada a
regular notificagdo, ao menos via e-mail.

14.16.3. A destituicdo por Justa Causa implicara na perda automatica de quaisquer direitos a
conversbes de cotas, remuneragdes variaveis, bonus, vesting, conversao, carried interest ou
outros beneficios pendentes, sem prejuizo da apuracéo de perdas e danos e da responsabilizacéo
civil e criminal do Searcher (ndo sendo consideradas as remuneragdes recebidas pelo Searcher
previstas no Item | do Anexo B do Acordo de Cotistas auferidas antes da destitui¢ao).

14.16.4. Em caso de disputa sobre a rescisao por Justa Causa, a determinagao da Justa Causa
por decisdo final de tribunal arbitral produzira efeitos retroativos (ex tunc) a data do ato ou fato que
a configurou, para todos os fins legais e contratuais, incluindo efeitos patrimoniais, revogatérios e
anulatérios. (A) Os efeitos retroativos alcangam quaisquer valores, beneficios, direitos ou
vantagens que tenham sido pagos, creditados, maturados ou exercidos pelo Searcher desde a
data do ato ou fato que configurou a Justa Causa, (incluindo, mas nao se limitando a
remuneragdes variaveis, bénus, carried interest, vesting, conversao de cotas, stock Options néo
exercidas, indenizagbes rescisodrias e quaisquer beneficios extraordinarios), devendo tais valores
serem restituidos ao Fundo acrescidos de juros e corregdo monetaria desde a data do efetivo
pagamento ou recebimento (ndo sendo consideradas as remuneragdes recebidas pelo Searcher
previstas no Item | do Anexo B do Acordo de Cotistas, auferidas antes da destituicdo); (B) Os
efeitos retroativos também alcangam quaisquer valores, beneficios, direitos ou vantagens que néo
tenham sido pagos, creditados, maturados ou exercidos pelo Searcher durante o periodo em que
houver discussdo em sede arbitral sobre a sua destituicdo, apenas no caso de a decisdao do
tribunal arbitral seja pela nao configuragdo dos atos como geradores de destituicdo por Justa
Causa; (C) A decisdo arbitral que reconhecer a Justa Causa fixara prazo de até 30 (trinta) dias
para cumprimento voluntario das obrigagdes de restituir, a partir do qual incidirdo multa de 2%
(dois por cento), juros de mora de 1% (um por cento) ao més; e (D) Contra a decisao arbitral final
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que reconhecer ou afastar a Justa Causa nao caberao recursos, com ou sem efeito suspensivo,
iniciando-se imediatamente o prazo para cumprimento voluntario e, em caso de descumprimento,
para execucgao especifica nos termos da Lei de Arbitragem. A fim de evitar duvidas, o disposto
neste item n&o exclui o direito do Searcher de recorrer de acordo com as leis e procedimentos
estabelecidos no Brasil, bem como o direito do Searcher ao devido processo legal de acordo com
as leis e regulamentos brasileiros, respeitando este item e o regramento de arbitragem presente
neste Regulamento, Anexo e Apéndices.

Equipe-Chave

14.17. Para fins do disposto no item “VIII”, do Paragrafo Unico, do Artigo 11 do Anexo Complementar VIl
das Regras e Procedimentos de Administragdo e Gestao de Recursos de Terceiros do Codigo ANBIMA,
o Gestor devera assegurar que a equipe-chave, envolvida diretamente nas atividades de gestdo da
Classe, sera composta por pessoas com a experiéncia, qualificacdo e dedicagdo necessaria para a
condugéo das atividades relacionadas a gestao do Fundo.

Vedacbes Aplicaveis aos Prestadores de Servicos Essenciais

14.18. E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, direta ou indiretamente, praticar os seguintes
atos em nome da Classe:

(i) receber depdsito em conta corrente;
(ii) contrair ou efetuar empréstimos;

(iii) realizar qualquer investimento ou desinvestimento em descumprimento do disposto na
regulamentagao em vigor ou neste Anexo;

(iv) vender Cotas a prestagédo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a prazo de
Cotas subscritas;

(v) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(vi) utilizar recursos da Classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
Cotistas; e

(vii) praticar qualquer ato de liberalidade.

Substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

14.19. A substituicdo do Administrador e/ou Gestor somente se dard nas seguintes hipoéteses: (i)
renuncia, mediante aviso prévio de, no minimo, 30 (trinta) dias enderecados a cada Cotista, a CVM e ao
Administrador ou Gestor, conforme o caso; (ii) destituicdo ou substituicao por deliberacdo da Assembleia
Geral de Cotistas regularmente convocada e instalada nos termos do presente Regulamento, na qual
devera também ser eleito o substituto; e/ou (iii) descredenciamento pela CVM, em conformidade com as
normas que regulam o exercicio da atividade de administrador ou gestor de carteira de valores mobiliarios.

14.20. Nos casos de renuncia ou destituicdo, o Administrador e o Gestor, conforme aplicavel, deverao
permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo de
até 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidacao da Classe.

14.21. Nas hipoteses de renuncia ou descredenciamento pela CVM, ficara o Administrador e/ou o Gestor,
conforme o caso, obrigado a convocar, imediatamente, Assembleia de Cotistas para eleger o respectivo
substituto, a se realizar no prazo de até 30 (trinta) dias, sendo também facultada a convocacao: (i) aos
Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas subscritas, nos casos de renuncia; (ii)
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15.

a CVM, no caso de descredenciamento; ou (iii) a qualquer Cotista caso ndo ocorra convocagao nos termos
dos itens “(i)” e “(ii)” deste item 14.21.

14.22. No caso de descredenciamento, a CVM devera nomear administrador temporario até a eleigao de
novo administrador.

14.23. Nos casos de renuncia ou destituicdo do Administrador, este continuara recebendo, conforme o
caso, até a sua efetiva substituicdo, a Taxa Administracao, calculada pro rata temporis € sem qualquer
reducdo, até a data em que exercer suas fungdes.

14.24. Em qualquer das hipoteses de substituicdo, os Prestadores de Servigos Essenciais, conforme o
caso, deverao enviar ao novo administrador ou a nova gestora todos os documentos ou copias relativas
as suas atividades como prestador de servicos do Fundo necessarios a continuidade das atividades da
Classe, no melhor interesse dos Cotistas.

Custddia

14.25. O servigo de custddia dos ativos da Classe sera prestado pelo Custodiante, a quem cabera as
atribuicoes previstas nas disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

Controladoria e Escrituracdo

14.26. O Custodiante prestara servigos de controladoria e escrituragdo das Cotas da Classe, a quem
cabera as atribui¢cdes previstas nas disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

Auditoria

14.27. Os servicos de auditoria das demonstragbes financeiras e demais contas da Classe serdo
prestados por uma Empresa de Auditoria eleita pelo Administrador. Pelos servigos prestados, a Empresa
de Auditoria fara jus ao recebimento de remuneracéo a ser definida em contrato especifico, a qual sera
paga pela Classe.

REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS

15.1. As seguintes remuneracdes serdo devidas pela Classe para remunerar os seus prestadores de
servigos (base 252 Dias Uteis):

Taxa Base de calculo e percentual

O Administrador, pelos servicos de administracdo da Classe fara jus a uma
remuneragéo correspondente a 0,14% (quatorze centésimos) por cento ao ano
sobre o Capital Comprometido, observado o valor minimo mensal liquido de
R$ 9.000,00 (nove mil) reais, corrigida anualmente com base no IPCA, ou por
outro indice que vier a substitui-lo, a partir da Primeira Integralizagdo. Caso
ocorra a conversao da Subclasse S em Subclasse V, o valor minimo da Taxa de
Administragdo sera acrescido em R$ 2.000,00 (dois mil) reais, a partir da
primeira integralizacdo na Subclasse V.

Taxa de
Administragao

A Taxa de Administragao sera apropriada diariamente e paga mensalmente, até
0 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més a que se referir, a partir da
primeira integralizagdo de Cotas da Classe. O célculo da Taxa de Administracéo
levara em conta a quantidade efetiva de Dias Uteis de cada més, e tera como
base um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.
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Taxa

Base de calculo e percentual

Sobre a remuneragao minima mensal serdo acrescidos todos os tributos sobre
a prestagao dos servigos.

Taxa de Gestao

O Gestor, pelo servigo de gestao profissional da Carteira, fara jus a uma
remuneragdo no valor minimo mensal liquido de R$ 10.000,00 (dez mil) reais,
corrigida anualmente com base no IPCA, ou por outro indice que vier a substitui-
lo, a partir da Primeira Integralizagéo.

A Taxa de Gestao sera apropriada diariamente e paga mensalmente, até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente ao més a que se referir, a partir da Primeira
Integralizacdo de Cotas da Classe. O calculo da Taxa de Gestao levara em conta
a quantidade efetiva de Dias Uteis de cada més, e tera como base um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

Sobre a remuneragao minima mensal serdo acrescidos todos os tributos sobre
a prestagao dos servigos.

Taxa de
Estruturacao

Sera devida ao Administrador uma remuneragdo Unica equivalente a
R$ 20.000,00 (vinte mil reais) a titulo de estruturagdo da Classe Unica ser paga
quando da constituicdo da Classe Unica. Sobre a remuneracdo a titulo de
estruturagdo mencionadas acima, serao acrescidos todos os tributos sobre a
prestagdo dos servigos.

Sobre a remuneragdo da Taxa de Estruturagdo serdo acrescidos todos os
tributos incidentes.

Taxa Maxima de
Custadia

Pela prestagao dos servigos de custddia, controladoria e escrituragao dos Ativos
Alvo e Ativos Financeiros, o Custodiante fara jus a remuneragao equivalente a
0,035% (trinta e cinco milésimos por cento) ao ano aplicado sobre o Capital
Comprometido, observado o valor minimo mensal de R$ 3.500,00 (trés mil)
reais, corrigido anualmente com base no IPCA, ou por outro indice que vier a
substitui-lo, a partir da primeira integralizagao de Cotas da Classe, ndo podendo
ultrapassar 32,46% (trinta e dois inteiros e quarenta e seis centésimos por
cento) da Taxa de Administragédo. A remuneragéo do Custodiante sera deduzida
da Taxa de Administracao.

A Taxa de Custddia sera apropriada diariamente e paga mensalmente, até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente ao més a que se referir, a partir da primeira
integralizagdo de Cotas da Classe. O calculo da Taxa de Custddia levara em
conta a quantidade efetiva de Dias Uteis de cada més, e ter4 como base um
ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

Taxa de
Performance

Nao ha.

Taxa Maxima de
Distribuicao

Pela prestacdo dos servigos de districdo, sera devida uma taxa maxima de
R$ 1.000,00 (mil reais) por emissao, corrigido anualmente com base no IPCA,
ou por outro indice que vier a substitui-lo.
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16.

Taxa Base de calculo e percentual

Sobre a remuneragdo acima, serdo acrescidos todos os tributos sobre a
prestacao dos servicos.

Nao serdo cobradas taxas de ingresso da Classe ou dos Cotistas. Nao obstante,
a cada nova emissao de Cotas, a Classe podera cobrar taxa de distribuigao no
mercado primario para arcar com as despesas da Oferta da nova emissao de
Cotas, a ser paga pelos subscritores das novas Cotas no ato da sua respectiva
integralizagéo, se assim for deliberado em Assembleia de Cotistas que aprovar
a respectiva Oferta.

Taxa de Ingresso

15.2. Destituicao Sem Justa Causa. Caso o Gestor e/ou Administrador seja destituido sem Justa
Causa, conforme deliberagcdo em Assembleia de Cotistas, o Gestor e/ou Administradora fardo jus ao
recebimento de: (i) na data da sua efetiva destituigcdo (“Data de Saida”): (a) Taxa de Gestédo e/ou Taxa de
Administracdo do més em referéncia, conforme prevista no quadro acima, calculada pro rata temporis até
a data da efetiva destituigdo do Gestor e/ou Administrador; e (b) uma taxa de gestdo e/ou administragédo
calculada da seguinte forma: (1) caso a destituicdo ocorra dentro do periodo de 1 (um) ano contado da
data de inicio das atividades do Fundo, valor equivalente a 6 (seis) vezes a ultima parcela mensal paga a
titulo de Taxa de Gestao e/ou de Taxa de Administragdo; (2) a partir do primeiro dia subsequente ao
término desse periodo de 1 (um) ano, valor equivalente a 3 (trés) vezes a ultima parcela mensal paga a
titulo de Taxa de Gestéo e/ou de Taxa de Administragéo; (3) apos o término do 2° (segundo) ano contado
da data de inicio das Atividades do Fundo, o Administrador e/ou Gestor fardo jus exclusivamente a
remuneragéo prevista no item (a) desta clausula, ndo sendo devida, a partir de entdo, qualquer taxa
extraordinaria.

15.3. Destituicao com Justa Causa. Caso o Gestor e/ou Administrador seja destituido com Justa
Causa, conforme deliberagdo em Assembleia Geral de Cotistas, o Gestor e/ou Administrador farao jus ao
recebimento de na data da sua efetiva destituicdo a Taxa de Gestao e Taxa de Administragdo do més em
referéncia, conforme prevista nos itens 15.1 e 15.2 acima, calculada pro rata temporis até a data da efetiva
destituicao da Gestora e/ou Administradora.

15.4. Definicdo de Justa Causa. Sera considerado uma destituicdo com Justa Causa os seguintes
eventos: (i) erros operacionais graves que possam resultar em prejuizo financeiro aos Cotistas; (ii)
descumprimentos normativos e/ou regulatdrios pelo Administrador e/ou Gestor; e (iii) a pratica de atos
omissivos de natureza administrativa, operacional ou procedimental, pelo Administrador e/ou pelo Gestor,
quando tais omissdes configurarem violagdo material de seus deveres fiduciérios e resultarem em prejuizo
financeiro aos Cotistas.

FATORES DE RISCO

16.1. Acarteira e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo submetidos a diversos riscos, incluindo, mas
nao se limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o investidor deve ler
cuidadosamente este item 16 do Anexo. Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a
Classe se encontra sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pela Classe.

16.2. Dentre os fatores de risco a que a Classe esta sujeita, incluem-se, sem limitagao:
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16.2.1. Risco de Mercado:

(a) Fatores macroeconomicos relevantes: variaveis exodgenas, tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagcbes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou
financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagbées nas taxas de
juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudancgas legislativas relevantes,
poderdo afetar negativamente os precos dos ativos integrantes da carteira da
Classe, bem como resultar na inabilidade ou impossibilidade de alienacédo dos
Ativos Alvo da Classe e/ou redugéo nos dividendos distribuidos a Classe, o que
podera ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de suas
aplicagbes. Nao sera devido pela Classe ou por qualquer pessoa, incluindo o
Administrador e o Gestor, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza,
caso ocorra, por qualquer razao, a inabilidade ou impossibilidade de alienagao
dos Ativos Alvo da Classe e/ou redugao nos dividendos distribuidos a Classe ou,
ainda, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais
eventos. A Classe desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando
sujeito, portanto, aos efeitos da politica econémica praticada pelo governo
federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando
relevantes mudancgas em suas politicas. As medidas do governo brasileiro para
controlar a inflagdo e implementar as politicas econdmica e monetaria tém
envolvido, no passado recente, alteragdes nas taxas de juros, desvalorizagéo da
moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre outras medidas.
Essas politicas, bem como outras condigdes macroeconémicas, tém impactado
significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adogcédo de
medidas que possam resultar na flutuagdo da moeda, indexagdo da economia,
instabilidade de pregos, elevagéo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
vigente poderdo impactar a Classe, as Sociedades Alvo e os Cotistas de forma
negativa. Impactos negativos na economia, tais como recesséo, perda do poder
aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de
politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados da Classe.
Além disso, o mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus,
pelas condi¢gdes econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de
economia emergente. A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses
outros paises pode causar um efeito adverso sobre o prego de ativos e valores
mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses
ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma
negativa as atividades das Sociedades Alvo e, por conseguinte, os resultados da
Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

16.2.2. Riscos relacionados a Classe

(i) Risco de nao realizagao de investimentos: ndo ha garantias de que os investimentos
pretendidos pela Classe estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou
desejaveis a satisfagdo de sua Politica de Investimentos, o que pode resultar em investimentos
menores ou mesmo em néo realizagido destes. Neste caso, eventual aporte feito pelo Cotista sera
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devolvido, podendo assim perder oportunidades de investimento e/ou ndo receber o retorno
esperado.

(ii) Risco de concentragdo da carteira da Classe: A Classe adquirira Ativos Alvo de
emissao, exclusivamente, das Sociedades Alvos, e podera adquirir Ativos Financeiros de emissao
de um ou mais emissores, sendo que, além do disposto na Politica de Investimento prevista neste
Regulamento, ndo existirdo quaisquer outros critérios de concentragao e/ou diversificagao setorial
para os Ativos Alvo e para Ativos Financeiros que poderao compor a Carteira, salvo aqueles
previstos na regulamentacao aplicavel. A carteira da Classe devera estar concentrada em Ativos
Alvo de emissdo de uma unica Sociedade Alvo e de suas Afiliadas, tornando os riscos dos
investimentos diretamente relacionados a solvéncia da Sociedade Alvo. A concentracdo de
investimentos em determinada Sociedade Alvo ou em Ativos Financeiros emitidos por uma mesma
entidade pode aumentar a exposicdo da Classe aos riscos proprios de tais ativos e
consequentemente, podendo proporcionar perdas a Classe e aos Cotistas.

(iii) Propriedade de Cotas versus propriedade de Ativos Alvo e Ativos Financeiros: a
propriedade das Cotas nao confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Ativos Alvo
ou sobre fragdo ideal especifica dos Ativos Alvo. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre
todos os ativos da carteira de modo néo individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas
possuidas.

(iv) Inexisténcia de garantia de eliminagao de riscos: a realizagdo de investimentos na
Classe sujeita o investidor a riscos aos quais a Classe e a sua carteira estao sujeitos, que poderao
acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas na Classe. Nao ha qualquer garantia de
eliminacao da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. A Classe ndo conta com
garantia do Administrador, do Gestor, de suas respectivas Afiliadas, e de quaisquer terceiros, de
qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), para redugéo ou
eliminacao dos riscos aos quais esta sujeito.

(v) Risco de Patriménio Liquido negativo e limitagdo de responsabilidade dos Cotistas:
Na medida em que o valor do Patriménio Liquido seja insuficiente para satisfazer as dividas e
demais obrigagdes da Classe, a insolvéncia da Classe podera ser requerida judicialmente (a) por
quaisquer credores do Fundo, (b) por deliberacdo da Assembleia de Cotistas, nos termos deste
Regulamento, ou (c) pela CVM. Os prestadores de servigo do Fundo, em especial o Administrador
e o Gestor, ndo respondem por obriga¢des legais e contratuais assumidas pelo Fundo, tampouco
por eventual patrimdnio negativo decorrente dos investimentos realizados pelo Fundo. O regime
de responsabilidade limitada dos Cotistas e o regime de insolvéncia dos fundos sdo inovagdes
legais recentes que ainda ndo foram sujeitas a revisao judicial. Caso o Fundo seja colocado em
regime de insolvéncia, e a responsabilidade limitada dos Cotistas seja questionada em juizo, os
Cotistas poderdo ser chamados a aportar recursos adicionais ao Fundo para fazer frente ao
patriménio negativo, em valor superior ao valor das Cotas de emiss&do do Fundo por eles detidas.
A CVM e o Poder Judiciario ainda ndo se manifestaram sobre a interpretacao da responsabilidade
limitada dos Cotistas, e ndo ha jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extens&o da
limitagdo da responsabilidade dos Cotistas, tampouco do procedimento de insolvéncia aplicavel a
fundos de investimentos.

(vi) Risco de Governanga: caso a Classe venha a emitir novas Cotas, seja mediante
deliberagdo em Assembleia de Cotistas e/ou por ato unilateral do Administrador, a proporgéo da
participacado entdo detida pelos Cotistas na Classe podera ser alterada de modo que os novos
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Cotistas podem modificar a relagdo de poderes para aprovagéo de alteragdes a este Regulamento
e demais matérias de competéncia da Assembleia Geral de Cotistas.

(vii) Desempenho passado: ao analisar quaisquer informagdes fornecidas em qualquer
material de divulgagao da Classe que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados
de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que o Administrador e/ou o Gestor
tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer
resultado obtido no passado nao é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer
garantia de que resultados similares serdo alcangados pela Classe.

(viii)  Inexisténcia de garantia de rentabilidade: a Classe n4do possui garantia de rentabilidade
minima aos Cotistas, seja pelo Administrador, pelo Gestor, pelo Fundo Garantidor de Créditos —
FGC ou qualquer outra garantia. Caso os rendimentos decorrentes dos Ativos Alvo emitidos pelas
Sociedades Alvo ndo constituam patrimbnio suficiente para a valorizagdo das Cotas, a
rentabilidade dos Cotistas sera inferior a qualquer meta eventualmente indicada pelo Gestor.
Assim, ndo ha garantias de retorno efetivo do investimento nas Cotas da Classe.

(ix) Risco decorrente de operagdoes nos mercados de derivativos: a utilizagdo de
instrumentos de derivativos pela Classe pode aumentar a volatilidade da Classe, limitar as
possibilidades de retorno nas suas operagdes, ndo produzir os efeitos desejados e/ou provocar
significativas perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

(x) Riscos Relacionados as Garantias Prestadas pelo Fundo: consiste no risco das
Sociedades Investidas pela Classe tomarem uma divida e a Classe figurar como um dos
garantidores, seja através de aval, fianga ou coobrigagdo. Tais operagdes, caso sejam realizadas
pela Classe, serdo aprovadas em Assembleia de Cotistas, nos termos deste Anexo, garantindo
que os Cotistas tenham pleno conhecimento das condi¢des e dos riscos envolvidos nas operagdes
realizadas.

Em relagéo a responsabilidade pelas obrigagbes da Classe, destaca-se que os Prestadores de
Servigos Essenciais nao podem ser responsabilizados em caso de inadimplemento, uma vez que
nao atuam como garantidores das operagdes da Classe. Os Prestadores de Servigos Essenciais
sdo prestadores de servicos da Classe, conforme delineado no Regulamento, e sua atuacéo esta
restrita a gestdo e administragdo do portfélio de investimentos, tendo patriménio totalmente
segregado do Fundo e da Classe.

Essa segregacdo patrimonial, prevista na regulamentagdo aplicavel, neste Regulamento e em
acordos contratuais, estabelece que os bens e direitos pertencentes ao Fundo ou a Classe sao
independentes e distintos daqueles pertencentes aos Prestadores de Servicos Essenciais,
afastando qualquer possibilidade de confusdo ou risco de afetar os ativos dos Prestadores de
Servigos Essenciais em caso de dificuldades financeiras, insolvéncia ou qualquer outra situagédo
de inadimplemento envolvendo a Classe.

(xi) Demais Riscos: a Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de
motivos alheios ou exdgenos ao seu controle, tais como moratéria, inadimplemento de
pagamentos, mudanga nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudangas impostas aos
ativos financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica monetaria, aplicagcées ou resgates
significativos, os quais, se materializados, poderdo acarretar perdas a Classe e aos Cotistas.

16.2.3. Risco relacionados as Sociedades Alvo
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(i) Riscos relacionados a Sociedade Alvo: a carteira da Classe estara concentrada em
Ativos Alvo de emissdo da Sociedade Alvo. Nao ha garantias de: (i) bom desempenho da
Sociedade Alvo; (ii) solvéncia da Sociedade Alvo; (iii) continuidade das atividades da Sociedade
Alvo; (iv) liquidez para a alienagdo dos Ativos Alvo da Sociedade Alvo; e (v) valor esperado na
alienacdo dos Ativos Alvo da Sociedade Alvo. Tais riscos, se materializados, podem impactar
negativa e significativamente os resultados da carteira da Classe e o valor das Cotas. Os
pagamentos relativos aos titulos e/ou Ativos Alvo de emissdo da Sociedade Alvo, como
dividendos, juros e outras formas de remuneracao/bonificagdo podem vir a se frustrar em razéo
da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Sociedade Alvo, ou, ainda,
outros fatores. Em tais ocorréncias, a Classe e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas,
nao havendo qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagéo de tais riscos.
Nao ha garantia quanto ao desempenho do segmento econdmico de atuagédo da Sociedade Alvo
e nem tampouco certeza de que o desempenho da Sociedade Alvo acompanhe pari passu o
desempenho médio de seu respectivo segmento. Adicionalmente, ainda que o desempenho da
Sociedade Alvo acompanhe o desempenho das demais empresas de seu respectivo segmento,
nao ha garantia de que a Classe e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem certeza
quanto a possibilidade de eliminagéo de tais riscos. Em fungéo de diversos fatores relacionados
ao funcionamento de érgaos publicos de que pode vir a depender a Classe no desempenho de
suas operagodes, ndo ha garantias de que a Classe conseguira exercer todos os seus direitos de
sécio da Sociedade Alvo, ou como adquirente ou alienante de Ativos Alvo de emissdo da
Sociedade Alvo, nem de que, caso a Classe consiga exercer tais direitos, os efeitos obtidos serao
condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo esperado. Tais fatores poderao
impactar negativamente a rentabilidade da carteira da Classe. Os investimentos da Classe
poderdo ser feitos em companhia fechada, a qual, embora tenha de adotar as praticas de
governanga indicadas neste Regulamento, ndo esta obrigada a observar as mesmas regras que
as companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas informac¢des ao mercado e a seus
acionistas, o que pode representar uma dificuldade para a Classe quanto (a) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Alvo e (b) a correta decis&do sobre a
liquidacdo do investimento, o que pode afetar o valor da carteira da Classe e as Cotas.

(ii) Risco de crédito de debéntures e outros titulos representativos de divida que
integrem a carteira da Classe: os titulos publicos e/ou privados de divida que poderao compor a
carteira da Classe (incluindo, sem limitacdo, debéntures de emiss&o das Sociedades Alvo) estao
sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar 0s compromissos de pagamento de juros e
principal de suas dividas. Eventos que afetem as condig¢des financeiras dos emissores dos titulos,
bem como alteragbes nas condigdes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a
sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de pregos e
liquidez dos ativos desses emissores. Mudangas na percepg¢do da qualidade dos créditos dos
emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderao trazer impactos aos pregos dos titulos,
comprometendo também sua liquidez. Ademais, em caso de faléncia de qualquer Sociedade Alvo,
a liquidacdo de debéntures estara sujeita ao pagamento, pela respectiva Sociedade Alvo, de
determinados créditos que possuem classificagdo mais privilegiada, nos termos da Lei n.° 11.101,
de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (notadamente, no caso de debéntures quirografarias,
créditos trabalhistas, créditos garantidos por garantia real, créditos tributarios e créditos com
privilégios especiais e gerais).
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(iii) Risco de responsabilizacdo por passivos da Sociedade Alvo: nos termos da
regulamentacao, a Classe devera participar do processo de tomada de decisbes estratégicas das
Sociedades Alvo. Tal participagdo, em razdo da responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar a
Classe a reivindicagdes a que ele nao estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por
exemplo, caso uma Sociedade Alvo tenha sua faléncia decretada ou sua personalidade juridica
desconsiderada, nao €& possivel descartar que a responsabilidade pelo pagamento de
determinados passivos possa ser atribuida a Classe, resultando em prejuizo aos Cotistas. Além
disso, ha casos em que o Poder Judiciario, notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos
acionistas a responsabilidade por passivos de uma companhia independentemente da
caracterizagdo dos requisitos necessarios para tanto, conforme estabelecidos na legislagédo
brasileira, e independentemente da participacdo de cada acionista no capital social e/ou na
administragdo da companhia. Em tais hipoteses, ndo ha garantia de que a Classe tera éxito na
defesa de seus interesses, podendo haver prejuizos para a Classe e seus Cotistas.

(iv) Riscos relacionados a reclamagado de terceiros: no ambito de suas atividades, as
Sociedades Alvo e, eventualmente, a prépria Classe poderdo responder a processos
administrativos ou judiciais movidos por terceiros, o que podera impactar negativamente a
rentabilidade das Cotas da Classe.

(v) Risco de diluigdo: caso a Classe venha a ser acionista de qualquer Sociedade Alvo, a
Classe podera nao exercer o direito de preferéncia que lhe cabe nos termos da Lei n.° 6.404 de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada, em quaisquer aumentos de capital que venham a
ser realizados pelas Sociedades Alvo. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos
de capital das Sociedades Alvo no futuro e a Classe néo participe de tais aumentos de capital por
qualquer razao, a Classe podera ter sua participacao no capital das Sociedades Alvo diluida.

(vi) Risco de aprovagées: investimentos da Classe em Sociedades Alvo poderdo estar
sujeitos a aprovacgéo por parte de autoridades regulatérias aplicaveis. Nao ha garantia de que
qualquer autorizagdo nesse sentido sera obtida ou qualquer previsdo com relagdo ao prazo para
sua obtencéo, o que podera prejudicar as atividades da Classe.

(vii)  As Sociedades Alvo estdo sujeitas a Lei Anticorrupgao brasileira: As Sociedades Alvo
estdo sujeitas a legislagdo anticorrupcdo brasileira, que possui san¢des severas e pode
fundamentar investigacdes e processos diversos, nos ambitos administrativo, civel e criminal,
contra pessoas fisicas e juridicas, a depender do caso. Além de outras leis ja existentes e
aplicaveis a atos de corrupgéo, a Lei 12.846, de 1° de agosto de 2013, entrou em vigor em 29 de
janeiro de 2014, instituindo a responsabilizacédo objetiva administrativa e civil de pessoas juridicas
pela pratica de determinados atos lesivos contra a administragao publica, nacional ou estrangeira.
Isso significa que, caso ocorram os atos ilicitos previstos por essa lei, no interesse ou beneficio
das Sociedades Alvo, essas pessoas juridicas podem ser responsabilizadas independentemente
de culpa ou dolo, ainda que tais atos tenham sido realizados sem a autorizagdo ou conhecimento
de seus gestores.

(vii) Risco de Coinvestimento: o Fundo podera coinvestir com outros fundos e/ou veiculos
geridos/administrados ou ndo por Afiliadas do Administrador e/ou do Gestor, os quais poderéo ter
participagbes maiores que as da Classe nas Sociedades Alvo, e em decorréncia, maior
participagdo no processo de governanca dessas Sociedades Alvo. Nesses casos, a Classe, na
posi¢do de acionista minoritario, estara sujeito significativamente aos atos de governanga dos
membros da gestdo, conselho de administragdo e/ou comités de governanga nao indicados pela
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Classe, e cujos interesses podem, por vezes, estar em conflito com os interesses da Classe. O
coinvestimento envolve riscos adicionais que podem nao estar presentes em investimentos onde
um coinvestidor ndo esta envolvido, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou
coinvestidores venham a tomar decisdes (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou objetivos
que sao diferentes daqueles da Classe, inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras
formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em um impacto negativo sobre
tal investimento. Nao ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas minoritarios
estardo disponiveis para a Classe com relagdo a qualquer investimento, ou que tais direitos irdo
proporcionar protegao suficiente dos interesses da Classe.

16.2.4. Risco de Liquidez

(i Liquidez reduzida: as aplicagdes da Classe em Ativos Alvo apresentam peculiaridades
em relagao as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, ja que podera
nao existir mercado secundario com liquidez para tais Ativos Alvo. Caso a Classe precise vender
os Ativos Alvo emitidos pelas Sociedades Alvo, podera nao haver comprador ou o prego de
negociagdo obtido podera ser bastante reduzido, causando perda de patriménio da Classe e,
consequentemente, do capital, parcial ou total, investido pelos Cotistas.

(ii) Riscos relacionados a amortizagao/resgate de Cotas: A Classe esta exposta a
determinados riscos inerentes aos Ativos Alvo e aos Ativos Financeiros integrantes de sua carteira
e aos mercados em que os mesmos sdo negociados, quando aplicavel. Em caso de dificuldade
na alienagédo dos ativos integrantes da carteira da Classe, recebimento dos valores relativos a
Ativos Alvo representativos de divida e/ou outros Ativos Alvo que prevejam obrigacdes de
pagamento, a Classe pode nao ter liquidez suficiente para a amortizagdo parcial e/ou integral de
suas Cotas. Nas hipéteses em que as Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega
de Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe, nas hipéteses permitidas
e/ou que venham a ser permitidas nos termos deste Regulamento, os Cotistas poderao encontrar
dificuldades para negociar os Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros eventualmente recebidos da
Classe. Tais hipoteses poderao provocar perdas e redugao de liquidez aos Cotistas e/ou a Classe,
conforme o caso.

(iii) Risco de restrigoes inerentes a negociagdo: determinados ativos componentes da
carteira da Classe, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restrigdes de negociagao por
parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de 6rgéos reguladores. Essas restricbes
podem ser relativas ao volume das operagbes, a participagdo no volume de negécios e as
oscilagbes maximas de pregos, entre outras. Em situagdes em que tais restrigoes estiverem sendo
praticadas, as condi¢des de movimentacdo dos ativos da carteira e precificacdo dos ativos
poderéo ser prejudicadas. Ademais, os Ativos Alvo das Sociedades Alvo poderdo estar sujeitos a
restricdes a negociagdo estabelecidas nos acordos, contratos e demais documentos a eles
aplicaveis ou a eles relativos.

(iv) Liquidez reduzida das Cotas: a inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais brasileiro
de negociagdes no mercado secundario envolvendo cotas de FIPs indica que as Cotas da Classe
poderado apresentar baixa liquidez para negocia¢do. Tendo em vista a natureza de fundo fechado,
nao sera permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas, exceto no caso de liquidagao da
Classe. A baixa liquidez das Cotas podera apresentar dificuldades quando de sua negociagao
pelos Cotistas. Além disso, os Cotistas somente poderdo negociar as Cotas com Investidores
Profissionais, o que pode dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtengao de um prego de
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venda que cause perda de patrimdnio ao Cotista. Nao ha qualquer garantia do Administrador, do
Gestor ou do Custodiante em relagéo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario
ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

(v) Risco decorrente da precificagdao dos Ativos Financeiros e risco de mercado: a
precificagdo dos Ativos Financeiros integrantes da carteira da Classe devera ser realizada de
acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagao de titulos, valores mobiliarios,
instrumentos derivativos e demais operagdes, estabelecidos na regulamentagdo em vigor.
Referidos critérios de avaliagdo de Ativos Financeiros, tais como os de marcagdo a mercado
(mark-to-market) poderdo ocasionar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira da
Classe, podendo resultar em reducgdo no valor das Cotas da Classe. Ainda, ha risco de flutuagbes
nos pregos e na rentabilidade dos ativos da Classe, em razdo de diversos fatores de mercado,
como liquidez, crédito, alteracdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilacdo de
pregos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao de
emissao e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas aos Cotistas.

16.2.5. Outros Riscos

(i) Risco de alteragao da legislagao aplicavel a Classe e/ou aos Cotistas: a legislacao
aplicavel a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem
limitagao, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam investimentos estrangeiros em
cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alteragdes. Ainda, podera ocorrer
interferéncias de autoridades governamentais e 6rgéos reguladores no mercado brasileiro, bem
como moratérias e alteragdes das politicas monetaria e cambiais. Tais eventos poderao impactar
de maneira adversa o valor das Cotas da Classe, bem como as condi¢des para distribuigcdo de
rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicagio de leis vigentes e a interpretacao de
novas leis poderdo impactar os resultados da Classe.

(ii) Riscos de alteragoes na legislagao tributaria: alteracbes na legislacao tributaria ou na
sua interpretacdo e aplicagdo podem implicar o aumento da carga tributaria incidente sobre o
investimento nas Cotas da Classe. Essas alteragdes incluem (i) a eventual extingdo dos beneficios
fiscais estabelecidos aplicaveis aos investimentos nas Cotas, na forma da legislagdo em vigor, (ii)
possiveis modificagbes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes, (iii) a criagdo
de novos tributos, (iv) bem como mudangas na interpretagédo ou aplicagao da legislagao tributaria
em vigor por parte dos tribunais ou das autoridades governamentais. Os efeitos dessas medidas
ndo podem ser previstos, mas poderdo sujeitar as Sociedades Alvo, os Ativos Financeiros, a
Classe e/ou os Cotistas a recolhimentos nao previstos inicialmente.

(iii) Padroes das demonstragdes contabeis: as demonstracdes financeiras da Classe serao
elaboradas em consonancia com os padrdes contabeis vigentes no Brasil, enquanto eventuais
Cotistas nao-residentes no Brasil deverdo, eventualmente, preparar suas respectivas
demonstragdes financeiras de acordo com os padrées contabeis vigentes em suas respectivas
jurisdicdes. Dessa forma, o padrdo das informagdes financeiras da Classe podera divergir, de
maneira significativa ou ndo das informagdes financeiras a serem elaboradas por tais Cotistas
nao-residentes.

(iv) Morosidade da justica brasileira: o Fundo, a Classe e as Sociedades Alvo poderéo ser
partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. Em virtude da
reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolugéo de tais demandas podera

57



17.

nao ser alcangada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo, a Classe e/ou
as Sociedades Alvo obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo
afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negécios das Sociedades Alvo e,
consequentemente, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

(v) Arbitragem: o Regulamento do Fundo prevé a arbitragem como meio de solugdo de
disputas. O envolvimento da Classe em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos
significativos ao Patrimdnio Liquido da Classe, implicando em custos que podem impactar o
resultado da Classe. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser comparativamente
maior do que o custo relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido, uma Sociedade Alvo
em que a Classe invista pode ter seu resultado impactado por um procedimento arbitral,
consequentemente podendo afetar os resultados da Classe.

DEMONSTRAGOES CONTABEIS

17.1. O Patriménio Liquido da Classe € constituido pela soma: (i) do caixa disponivel; (ii) do valor da
carteira, incluindo os Ativos Alvo e os Ativos Financeiros; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal
soma as exigibilidades e provisdes constituidas pelo Administrador nos termos da regulamentagao
aplicavel. A avaliagao do valor da carteira da Classe sera feita utilizando-se para cada Ativo Alvo integrante
da carteira os critérios previstos na Instrugdo CVM 579.

17.2. A Classe é considerada, inicialmente, uma entidade de investimento nos termos dos arts. 4° e 5°
da Instrugcdo CVM 579 e tera escrituracdo contabil prépria, devendo as aplicagdes, as contas e as
demonstragdes contabeis da Classe serem segregadas das do Administrador, bem como das do
Custodiante.

17.2.1. Os ativos e passivos da Classe, incluindo a sua carteira de investimentos, serdo apurados
com base no BR GAAP e demais normas aplicaveis, especialmente a Instrugdo CVM 579,
inclusive para fins de provisionamento de pagamentos, Encargos, passivos em geral e eventual
baixa de investimentos.

17.2.2. Além do disposto no item anterior, a apuracdo do valor contabil da carteira de
investimentos da Classe devera ser procedida de acordo com os seguintes critérios:

(i) os Ativos Alvo e Ativos Financeiros de renda variavel serdo contabilizados pelo respectivo
valor justo com base em laudo de avaliag&o preparado por avaliadores independentes contratados
de comum acordo pelo Administrador e pelo Gestor, nos termos previstos pela Instru¢ao CVM 579
e deste Anexo;

(ii) os Ativos Alvo e Ativos Financeiros de renda fixa sem cotagéo disponivel no mercado seréo
contabilizados pelo custo de aquisi¢édo, ajustado pela curva do titulo, pelo prazo a decorrer até o
seu vencimento; e

(iii) os demais Ativos Alvo e Ativos Financeiros de renda fixa com cotagdo disponivel no
mercado serdo contabilizados pelo prego de mercado, de acordo com as regras vigentes de
marcagdo a mercado e com a politica interna de contabilizagdo de ativos do Administrador,
conforme disponivel em www.noronhatrust.com.

17.2.3. As demonstragdes financeiras da Classe, inclusive os critérios de provisionamento e baixa
de investimentos, deverdo ser elaboradas de acordo com as normas de escrituragao expedidas
pela CVM, devendo ser auditadas anualmente por Empresa de Auditoria registrada na CVM,
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18.

observado o item 17.2.2 acima e as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade. Para os
fins deste item, ocorrera baixa contabil, parcial ou total, de investimento(s) da Classe em
Sociedade(s) Alvo(s) quando a Empresa de Auditoria, o Administrador e/ou o Gestor
recomendar(em) que um investimento realizado nao gerara mais retorno a Classe, ocasido em
que o referido valor deixara de integrar o Patriménio Liquido da Classe.

17.2.4. O Administrador é o responsavel pela elaboragdo e divulgacdo das demonstracbes
contabeis da Classe, inclusive com base no laudo de avaliagdo preparado por avaliadores
independentes de que trata o subitem 17.2.2(i) acima e, assim, deve definir a sua classificagédo
contabil entre entidade ou n&o de investimento e efetuar o adequado reconhecimento,
mensuragdo e divulgagdo do valor dos investimentos da Classe, conforme previsto na
regulamentacéao especifica.

17.2.5. O Administrador, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboragcdo das
demonstragdes contabeis da Classe, pode utilizar informagdes do Gestor ou de avaliadores
independentes, para efetuar a classificagdo contabil da Classe ou, ainda, para determinar o valor
justo dos seus investimentos.

17.2.6. Ao utilizar informagdes do Gestor, nos termos do item 17.2.5 acima, o Administrador deve,
por meio de esforgos razoaveis e no ambito do seu dever de diligéncia, obter o conforto necessario
sobre a adequagéo de tais informagdes obtidas.

17.3. As demonstracdes contabeis da Classe serdo elaboradas pelo Administrador ao final de cada
exercicio, nos termos da Instrugdo CVM 579 e pelo plano contabil apropriado, devendo ser auditadas
anualmente pela Empresa de Auditoria.

DISPOSIGOES FINAIS

18.1. Indenizagado. Em conformidade com as leis do Brasil, incluindo o Cédigo Civil Brasileiro, o Fundo
e/lou as Sociedades Investidas indenizardo e manterdo indene o Gestor, o Administrador e suas
respectivas Partes Relacionadas, bem como o Searcher (nas posi¢des que ocupar nas Sociedades
Investidas), membros do Comité de Investimentos, e membros do conselho de administracdo das
Sociedades Investidas (“Parte Indenizavel’) de e contra todas e quaisquer reivindicagdes,
responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores
pagos para o cumprimento de decisdes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de
qualquer possivel processo judicial futuro, procedimento arbitral ou administrativo) que possa ser sofrido
pela Parte Indenizavel relacionados as atividades desempenhadas no Fundo e/ou nas Sociedades
Investidas. Nenhuma indenizagdo deve ser paga caso fique demonstrado (i) atos praticados pela Parte
Indenizavel de ma-fé, fraude ou dolo, (ii) violagdo do Acordo de Cotistas, deste Regulamento e das leis
aplicaveis, conforme determinado por decisao final e irrecorrivel, (iii) procedimentos iniciados pela propria
pela Parte Indenizavel, ou (iv) matérias nas quais seja determinado por decisdo final e irrecorrivel que a
pela Parte Indenizavel obteve um beneficio pessoal indevido.

18.1.1. Apdlice de Seguro. Caso haja uma apdlice de seguro cobrindo o risco da conduta
praticada pela Parte Indenizavel, essa Parte Indenizavel podera ser indenizada pelos custos e
despesas incorridos, recebendo os pagamentos de acordo com essa apdlice de seguros, antes
de estar autorizada a indenizagdo mencionada no caput.

18.2. Aassinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesao implica na sua expressa ciéncia e concordancia
com todos os termos, condi¢des e documentos deste Regulamento, a cujo cumprimento estara obrigado.
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18.3. Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do incapaz exercera
os direitos e cumprira as obrigagdes, perante o Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz,
observadas as prescrigdes legais.

18.4. Os Cotistas deverdo manter em sigilo: (i) as informacgdes constantes de estudos e analises de
investimento elaborados pelo ou para o Administrador e/ou o Gestor; (ii) as suas atualizagdes periddicas,
que venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentos relativos as operagdes da Classe, ndo
podendo revelar utilizar ou divulgar, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros,
qualquer destas informagodes, salvo com o consentimento prévio e por escrito do Gestor ou se obrigado
por ordem de autoridades governamentais, sendo que nesta Ultima hipétese, o Administrador e o Gestor
deverao ser informados por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informacao.

* k *
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Apéndice Descritivo - Cotas Subclasse LP

(Apéndice Descritivo ao Anexo da Classe Unica Multiestratégia Responsabilidade Limitada do Nosara
Partners Fundo de Investimento em Participagoes)

Este Apéndice disciplina de forma sumarizada as caracteristicas das Cotas Subclasse LP, mas ndo dispensa a
leitura atenta do Regulamento, composto por uma Parte Geral, pelo Anexo da Classe Unica e pelos Apéndices
de cada Subclasse. Dado que os direitos politicos relativos as Assembleias Gerais de Cotistas e/ou Assembleia
Especiais da Classe, assim como os direitos econémico-financeiros relativos a preferéncia para recebimento de
amortizagbes e rendimentos de uma dada Subclasses apenas podem ser compreendidos na sua inteireza
quando considerados frente aos direitos politicos e aos direitos econémico-financeiros das demais subclasses,
tais matérias séo tratadas de forma pormenorizada no Anexo, o qual prevalecera sobre esse Apéndice para fins
de interpretagao dos direitos que, de algum modo, concorram com os direitos das Cotas das demais Subclasses.

1. Distincbes da Subclasse quanto aos Direitos Politicos: As Cotas Subclasse LP terdo direitos politicos
diferenciados, conforme previsto nas regras de Assembleia Geral e Especial de Cotistas no
Regulamento e Anexo do Fundo.

2. Distincdes da Subclasse gquanto aos Direitos Econdmico-Financeiros: Os detentores de Cotas
Subclasse LP tém direito de preferéncia na Distribuicdo de Resultados do Fundo, nos termos da Ordem
de Distribuicdo de Resultados. Desta forma, os Cotistas Subclasse LP receberdo integralmente o
pagamento do Capital Total Corrigido antes que qualquer distribuigdo de rendimentos ou a Conversao
S/V seja feita aos detentores de Cotas Subclasse S ou de Cotas Subclasse V, nos termos previstos no
item 11.5 do Anexo.
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Apéndice Descritivo — Cotas Subclasse S

(Apéndice Descritivo ao Anexo da Classe Unica Multiestratégia Responsabilidade Limitada do Nosara
Partners - Fundo de Investimento em Participagoes)

Este Apéndice disciplina de forma sumarizada as caracteristicas das Cotas Subclasse S, mas nédo dispensa a
leitura atenta do Regulamento, composto por uma Parte Geral, pelo Anexo da Classe Unica e pelos Apéndices
de cada Subclasse. Dado que os direitos politicos relativos as Assembleias Gerais de Cotistas e/ou Assembleia
Especiais da Classe, assim como os direitos econémico-financeiros relativos a preferéncia para recebimento de
amortizagbes e rendimentos de uma dada Subclasses apenas podem ser compreendidos na sua inteireza
quando considerados frente aos direitos politicos e aos direitos econbmico-financeiros das demais subclasses,
tais matérias sdo tratadas de forma pormenorizada no Anexo, o qual prevalecera sobre esse Apéndice para fins
de interpretagéo dos direitos que, de algum modo, concorram com os direitos das Cotas das demais Subclasses.

1.

Distincbes da Subclasse guanto aos Direitos Politicos: As Cotas Subclasse S terdo os direitos politicos
previstos nas regras de Assembleia Geral e Especial de Cotistas no Regulamento e Anexo do Fundo.

Distincées da Subclasse quanto aos Direitos Econdmicos: Os Cotistas S somente fardo jus a distribuicdo de
rendimentos pelo Fundo apos os Cotistas LP tenham recebido integralmente o pagamento do Capital Total
Corrigido, nos termos previstos no item 11.5 do Anexo e observada a eventual Conversao S/V, se aplicavel,
de acordo com os termos e condigdes estabelecidos no Apéndice Descritivo — Cotas Subclasse V e no
Acordo de Cotistas. A Distribuicdo de Resultados aos Cotistas S somente considerara, no momento da
distribuicao, as Cotas Subclasse S efetivamente integralizadas.

Destituicdo. A destituicdo com Justa Causa excluira o(s) Cotista(s) S da Subclasse S de forma automatica.
Essa excluséo sera realizada através de recompra das Cotas da Subclasse S, nos termos do Acordo de
Cotistas e do Compromisso de Investimento da Subclasse S. O prego de recompra sera o valor efetivamente
aportado pelos Cotistas S, corrigido pelo CDI, ou (b) do retorno efetivo obtido pela Classe, dos dois 0 menor.
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Apéndice Descritivo — Cotas Subclasse V

(Apéndice Descritivo ao Anexo da Classe Unica Multiestratégia Responsabilidade Limitada do Nosara
Partners Fundo de Investimento em Participagoes)

Este Apéndice disciplina de forma sumarizada as caracteristicas das Cotas Subclasse V, mas ndo dispensa a
leitura atenta do Regulamento, composto por uma Parte Geral, pelo Anexo da Classe Unica e pelos Apéndices
de cada Subclasse. Dado que os direitos politicos relativos as Assembleias Gerais de Cotistas e/ou Assembleia
Especiais da Classe, assim como os direitos econémico-financeiros relativos a preferéncia para recebimento de
amortizagbes e rendimentos de uma dada Subclasses apenas podem ser compreendidos na sua inteireza
quando considerados frente aos direitos politicos e aos direitos econbmico-financeiros das demais subclasses,
tais matérias sdo tratadas de forma pormenorizada no Anexo, o qual prevalecera sobre esse Apéndice para fins
de interpretagéo dos direitos que, de algum modo, concorram com os direitos das Cotas das demais Subclasses.

1.

Distincbes da Subclasse quanto aos Direitos Politicos: As Cotas Subclasse V terdo direitos politicos
diferenciados, conforme previsto nas regras de Assembleia Geral e Especial de Cotistas no Regulamento e
Anexo do Fundo.

Distincdes da Subclasse quanto aos Direitos Econémicos: Os Cotistas detentores de Cotas Subclasse V
somente fardo jus a Distribuicao de Resultados pelo Fundo apés a Conversédo S/V, que s6 podera ocorrer
apos os Cotistas detentores de Cotas Subclasse LP terem recebido integralmente o pagamento do Capital
Total Corrigido, nos termos previstos na clausula 11.5 do Anexo.

Converséao S/V. A Conversao S/V ocorrera apenas apos o efetivo recebimento, pelos Cotistas detentores de
Cotas de Subclasse LP, dos valores equivalentes ao seu Capital Total Corrigido, nos termos da Ordem de
Distribuicdo de Resultados (“Gatilho da Conversao S/V”).

3.1. Verificado o Gatilho da Conversao S/V, a Conversdo S/V ocorrera de forma automatica, com o objetivo
de conferir ao Cotista da Subclasse V o numero de Cotas Subclasse V necessarias para que este tenha
participagao de até 30% (trinta por cento) (o “Percentual de Participagao” ou “P”) nas Distribuicdes
de Resultados que o Fundo vier a fazer no cumprimento da etapa 6 da Ordem de Distribuigdo de
Resultados (as “Distribuicoes Excedentes”). A fim de evitar duvidas, a Conversdo S/V nunca sera
realizada com base na marcagao das Cotas da Subclasse LP, e sim mediante a efetiva Distribuigcdo de
Resultados aos Cotistas da Subclasse LP, em montante suficiente para o pagamento integral do Capital
Total Corrigido.

3.2. No caso da ocorréncia do Gatilho da Conversao S/V, o Percentual de Participagdo que o Cotista da
Subclasse V tera sobre as Distribuicbes Excedentes sera definido através da verificagdo das seguintes
3 (trés) ocorréncias, ora denominadas P1, P2 e P3:

(i) P1:Caso oinvestimento na Sociedade Alvo seja consumado, o Percentual de Participacéo sera
de 10% (dez por cento);

(i) P2: Caso, apés 48 (quarenta e oito) meses da ocorréncia prevista em (i), 0 Searcher permaneca
em sua posi¢cado no Comité de Investimentos e na Sociedade Alvo. O Percentual de Participacao
referente a P2 seréa de até 10% (dez por cento) e crescerd gradativamente, pro rata temporis,
sendo considerado 0% (zero por cento) na data da Primeira Integralizagdo de capital no Fundo,
e 100% (cem por cento) quando completados os 48 (quarenta e oito) meses.

Na ocorréncia de um desinvestimento antes do término do periodo de 48 (quarenta e oito
meses) previsto, a P2 sera acelerada ao seu limite maximo, desde que um MOIC igual ou maior
do que 2,5 seja atingido. Caso o MOIC de 2,5 ndo seja atingido, o Percentual de Participagao
eferente a P2 permanecera inalterado no momento do desinvestimento.

63



(iii) P3: Adepender da TIR recebida pelos Cotistas da Subclasse LP nas Distribuicbes de Resultado,
ou do MOIC obtido, o Percentual de Participacao total serd incrementado por percentual
adicional de até 10% (dez por cento) (o “Teto P3”), cuja regra de atingimento (de 0% a 100%)

sera calculada conforme abaixo:

a. durante os primeiros 5 (cinco) anos do Prazo de Durag&o do Fundo (T <= 5):

Menor que 20% + DI 0%
Igual ou maior que 20% + Dl e . (TIR - 20% - DI)
menor que 35% + DI 100% x
15%
Igual ou maior que 35%+DI 100%

b. Apods o 5° (quinto) ano em diante do Prazo de Duragéo do Fundo (T > 5):

Menor que o LI 0%

. (MoIC - LD
Igual ou maior LI e 100% x
menor que o LS (LS -LI)
Igual ou maior ao LS 100%

P3 = % tabela (a ou b) x 10%

Onde:

TIR: sera calculada conforme a fungédo XTIR, ou XIRR em inglés, do programa Microsoft Excel,
considerando todos os aportes de recursos feitos pelos Cotistas da Subclasse LP do Fundo e todos
os pagamentos realizados pelo Fundo aos cotistas da Subclasse LP, nas suas respectivas datas,
liquidos dos valores distribuidos as demais Subclasses do Fundo.

MOIC: medida de apuracgio de resultado do Fundo, que sera calculada pela soma de todas as
Distribuigbes de Resultados realizadas pela Classe Unica aos Cotistas Subclasse LP até a data
da apuragéo, liquidos de todos os encargos, dividido pelo Capital Integralizado Ajustado dos
Cotistas da Subclasse LP

LI: “Limite Inferior’ é o limite minimo de MOIC que a Subclasse LP devera atingir apds o quinto
ano para comecar a ter direito a receber a parcela incremental P3. Calculado com base no multiplo
inicial de 2,49, corrigido pela taxa de 20% a.a., conforme a férmula abaixo:

Limite Inferior = 249 = (1 + D)% = (1 + 20%)7~°

LS: “Limite Superior” é o limite maximo de MOIC que a Subclasse LP precisa atingir apds o quinto



3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

ano para que a totalidade do P3 seja recebida. Calculado com base no multiplo inicial de 4,49,
corrigido pela taxa de 20% a.a., conforme a férmula abaixo:

Limite Superior = 449 x (1 + DI)T75 % (1 + 20%)7~>

T: “Prazo de Duracao do Fundo” é o valor expresso em anos, apurado pelo niumero de dias corridos
(DC), considerando um ano base de 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias corridos, entre a data
da Primeira Integralizacdo de cotas e a data de apuracéo.

DI: “Diferencial de Inflagdo”: sera expresso em percentual e calculado pela média geométrica das
diferengas entre os indices de inflagdo do Brasil (IPCA) e dos Estados Unidos (CPI) ao longo do
periodo em questdo. Caso o Diferencial de Inflagdo apurado em determinado periodo seja negativo,
nao havera ajuste da TIR ou MOIC.

Tendo em vista que é possivel que o Gatilho da Conversado S/V e a propria Conversao S/V ocorram
antes da verificagao final da TIR ou MOIC obtida pelos Cotistas da Subclasse LP, a Conversao S/V
podera ocorrer de forma gradativa, conforme as Distribuicdes Excedentes vierem a ocorrer, e deverao
considerar apenas o Percentual de Participagéo efetivamente adquirido pelo Cotista da Subclasse V
nos termos do item 3.2, acima.

As Cotas Subclasse V serdo subscritas e integralizadas mediante a conversdo das Cotas Subclasse S,
nos termos da Converséo S/V, conforme os calculos abaixo:

#CotasTConv = #CotasTotal / (1 — P)
#CotasV = #CotasTConv - #CotasLP - #CotasS_NConv
Fator de Conversao: FC = #CotasV / #CotasS_Conv

Numero de Cotas da Subclasse LP: #CotasLP = Capital Integralizado SubLP / Prego Unitario
Emisséao (LP)

Numero de Cotas da Subclasse S: #CotasS = Capital Integralizado SubS / Pre¢o Unitario Emisséo
(S)

#CotasS_Conv = #CotasS * (P / 30%)
#CotasS_NConv = #CotasS - #CotasS_Conv

(#CotasS_NCony, significa o nimero de cotas da SubS que n&o foram convertidas em cotas da
SubV)

Numero de Cotas da Subclasse V: #CotasV
Numero de Cotas Emitidas pela Classe: #CotasTotal
(equivalente a soma das cotas emitidas e integralizadas das Subclasses S e LP)

‘P’: soma dos valores do P1, P2 e P3, conforme as regras do item 3.2 deste Apéndice V, cujo valor
maximo é de 30%
O objetivo negocial da Conversao S/V é permitir que o Searcher possa obter, como Cotista do Fundo,
retorno equivalente a (a) o Percentual de Participagao aplicavel, (b) calculado sobre as Distribuicdes
Excedentes que seriam realizadas aos Cotistas da Subclasse LP caso a Subclasse V nao existisse,
desde que os Cotistas da Subclasse LP ja tenham recebido, através de Distribuicbes de Resultado
anteriores, o Capital Total Corrigido.

Em decorréncia do Fundo representar uma estrutura tipica de Search Funds e do objetivo negocial
da Converséao S/V as Cotas Subclasse V serdo emitidas a um valor inferior ao das Cotas Subclasse
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4.

LP e da Subclasse S, e estardo sujeitas a regras de Distribuicdo de Resultados, recompra,
amortizagao, dentre outras, especificadas no Acordo de Cotistas e neste Regulamento.

Destituicdo. A destituigdo com Justa Causa excluira o(s) Cotista(s) da Subclasse V de forma automatica.

Essa exclusdo sera realizada através de recompra das Cotas da Subclasse S, nos termos do Acordo de

Cotistas e do Compromisso de Investimento da Subclasse S. O prego de recompra sera o valor efetivamente

aportado pelos Cotistas S, corrigido pelo CDI, ou (b) do retorno efetivo obtido pela Classe, dos dois o0 menor.

4.1. Na hipotese de rendncia voluntaria de um Searcher as suas fungdes executivas perante a Sociedade
Investida ou o Fundo, ou sua destituicdo sem Justa Causa, o Searcher fara jus exclusivamente ao valor
econOmico correspondente as Cotas da Subclasse S ja integralizadas até a data da rendncia e o
Percentual de Participagdo considerando as ocorréncias de P1, P2 e/ou P3 até a data de destituicao
ou renuncia, bem como os respectivos direitos de Conversao S/V relacionados a tal Percentual de
Participacdo, observadas as regras previstas no Acordo de Cotistas.

4.2. No cenario de destituigdo sem Justa Causa, o Searcher permanecera como Cotista do Fundo, e o
pagamento ao Searcher podera ser realizado por meio de amortizacdo de cotas, ou cessido onerosa,
conforme deliberagdo do Comité de Investimentos, observado o disposto na regulamentagao aplicavel
e neste Regulamento.

Tail: Na hipotese de afastamento ou destituicdo do(s) Searcher(s) sem Justa Causa por qualquer motivo
(incluindo, sem limitagéo, por falecimento ou doenga), e caso ocorra um Gatilho da Converséo S/V em até
06 (seis) meses apds a data do referido afastamento, o(s) Searcher(s) fara(do) jus ao Percentual de
Participacdo que teriam obtido caso ndo tivessem sido afastados ou destituidos.

* k *
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