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REGULAMENTO DO

VKTECH FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE

1 DEFINIGOES

LIMITADA

1.1 Sem prejuizo de termos definidos neste Regulamento, no(s) Anexo(s) e no(s)
Apéndice(s), os termos abaixo tém o significado a eles atribuidos nesta Clausula 1.1:

“Acordo Operacional”

O instrumento particular firmado entre a Administradora e a Gestora,
que regulara as atividades a serem desenvolvidas pelos prestadores
de servigos essenciais no que se refere a administragao fiduciaria do
Fundo e a gestao da carteira do Fundo.

“Administradora”

significa a BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade por agbes com sede na cidade de Sao
Paulo, estado de S&o Paulo, na Rua Alves Guimaraes, 1.212,
Pinheiros, CEP 05410-002, inscrita no CNPJ sob o
n°® 13.486.793/0001-42, devidamente autorizada pela CVM a exercer a
atividade de prestagdo de servigos de administragdo de carteira de
titulos e valores mobiliarios através do Ato Declaratério n° 11.784,
expedido em 30 de junho de 2011.

“Afiliadas”

significam as pessoas fisicas ou juridicas, conforme o caso, que sao:
(i) direta ou indiretamente, controladas pela Gestora; (ii) direta ou
indiretamente, controladoras da Gestora; e/ou (iii) sociedades que
sejam controladas pelo mesmo controlador, direto ou indireto, da
Gestora.

“ANBIMA”

significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

“Anexo A”

significa o anexo descritivo da Classe, que rege o funcionamento da
Classe de modo complementar ao disciplinado neste Regulamento.

“Apéndice”

significa a parte do anexo da Classe, que disciplina as caracteristicas
especificas da respectiva Subclasse de Cotas de modo complementar
ao disciplinado neste Regulamento e no Anexo A.

“Assembleia de Cotistas”

significa a assembleia de Cotistas, ordinaria ou extraordinaria, geral ou
especial, competente para deliberar as matérias previstas na
Resolugdo CVM 175 em adigéo aquelas previstas neste Regulamento
e no Anexo A.

“Ativos”

significa o termo definido no Anexo A.

“Auditor Independente”

significa o auditor independente devidamente habilitado e credenciado
na CVM para prestar os servigos de auditoria do Fundo e das classes.

“B3” significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.
“BACEN” significa o Banco Central do Brasil.
“Classe” significa a classe Unica de Cotas, cujas caracteristicas estao descritas

no Anexo A.
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“CMN”

significa o Conselho Monetario Nacional.

“CNPJ”

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda.

“Coédigo ANBIMA”

significa o “Coédigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros”, editado pela ANBIMA.

“Cadigo Civil” significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.
“Cédigo de Processo | significa a Lein®13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada.
Civil”

“Conta da Classe”

significa a conta bancaria aberta pelo Custodiante em nome da Classe.

“Conta do Fundo”

significa a conta bancaria aberta pelo Custodiante em nome do Fundo.

“Controlada”

significa com relagdo a qualquer pessoa, qualquer sociedade
controlada (conforme definicdo de Controle), direta ou indiretamente,
por tal pessoa, observado o disposto na Lei das Sociedades
Anénimas.

“Controle”

significa o controle, direto ou indireto, de qualquer sociedade,
conforme definido no artigo 116 da Lei das Sociedades Andnimas.

“Cotas”

significam as cotas de emisséo da Classe, representativas de fragdes
ideais do patrimdnio da Classe.

“Cotas em Circulagao”

significam as Cotas: (i) subscritas nos termos deste Regulamento; e
(ii) ndo amortizadas integralmente ou resgatadas.

“Cotistas”

significam os titulares das Cotas do Fundo.

“Custodiante”

significa a BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., acima qualificada, devidamente autorizada pela CVM a prestar
os servigos de custédia de valores mobiliarios para terceiros, nos
termos do Ato Declaratério n° 13.244, de 21 de agosto de 2013, ou o
prestador de servigos a ser contratado pela Administradora, em nome
do Fundo, devidamente habilitado pela CVM para a prestagdo dos
servigos de custddia de valores mobiliarios para terceiros, conforme
identificado na pagina mundial de computadores da Administradora,
expedido em 21 de agosto de 2013, ou qualquer outra sociedade que
venha a sucedé-los.

“CVM” significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

“Debéntures” significam, em conjunto, as debéntures, conversiveis em agdes, da
espécie com garantia real, com garantia adicional fidejusséria, em
série Unica, da, emitidas pela Emissora, nos termos da Escritura de
Emisséo.

“Dia Util” significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado

nacional na Republica Federativa do Brasil ou, ainda, dias em que, por
qualquer motivo, ndo haja expediente bancario ou dias em que nao
funcionar o mercado financeiro em ambito nacional, na cidade de Sao
Paulo/SP, conforme especificado na Resolugao do CMN n° 4.488, de
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23 de dezembro de 2020, conforme alterada. Caso as datas em que
venham a ocorrer eventos, nos termos deste Regulamento, ndo sejam
Dias Uteis, considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente subsequente.

“Emissora”

significa a VOKE S.A., sociedade por agbes com registro de
companhia aberta categoria “A” perante a CVM, em fase operacional,
com sede na cidade de Sao Paulo, estado de S&do Paulo, na Avenida
Guido Caloi, 1985, Galpao 23, Jardim Sao Luis, CEP 05.802-140,
inscrita no CNPJ sob o n°04.212.396/0001-91, e com seus atos
constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado de S&ao Paulo
sob o NIRE 35.300.415.027.

“Escritura de Emissao”

significa o “Instrumento Particular de Escritura da 42 (Quarta) Emissao
de Debéntures Conversiveis em Agbes, da Espécie com Garantia
Real, com Garantia Fidejusséria Adicional, em Série Unica, para
Colocagéo Privada, da Voke S.A.”

“FGC” significa o Fundo Garantidor de Créditos.

“Fundo” significa o VKTECH Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
— Responsabilidade Limitada.

“Gestora” significa a Jive Investments Gestao de Recursos e Consultoria

S.A., sociedade por agdes com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
1.485, 18° andar, Ala Leste, Jardim Paulistano, CEP 01452-002, na
cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ sob o
n°® 12.600.032/0001-07, devidamente autorizada pela CVM a exercer a
atividade de prestagado de servigcos de administragdo de carteira de
titulos e valores mobiliarios através do Ato Declaratério n°® 20.362,
expedido em 18 de novembro de 2022, a qual é ora signataria Unica e
exclusivamente na condigao de representante do Fundo e sem que isto
represente a assungao de qualquer obrigacdo, ainda que implicita, que
nao seja expressamente a ela atribuida.

“Instrugcao CVM 489”

significa a Instrugdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme
alterada, a qual dispde sobre a elaboracdo e divulgacdo das
demonstragdes financeiras dos fundos de investimento em direitos
creditérios - FIDC e dos fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios - FIC-FIDC.

“Instrumento de
Subscri¢ao”

significa o termo definido no Anexo A.
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“Justa Causa”

significa, em relagédo a Gestora, as seguintes hipéteses: (i) em que seja
comprovada: (1) atuagédo com dolo ou fraude no desempenho de suas
fungcbes e responsabilidades, reconhecida em decisédo judicial em
primeira  instdncia ou decisdo do Colegiado da CVM,;
(2) descredenciamento pela CVM para o exercicio de suas atividades
de prestacdo de servigcos de administracido de carteira de valores
mobiliarios; (3) cassagédo da autorizagdo da Gestora para execugao
dos servigos contratados pelo contrato de gestdo e/ou pelo presente
Regulamento; e/ou (4) faléncia, intervengao ou recuperacgao judicial ou
extrajudicial decretada ou deferida; (ii) em que seja declarada deciséo:
(1) administrativa ou judicial que esteja em fase de cumprimento de
sentenca/execucgao e cujos efeitos ndo estejam suspensos em virtude
de interposig¢édo do recurso cabivel, inclusive em esfera administrativa
ou judicial em face da Gestora que afete a capacidade de exercer suas
fungbes de gestor; ou (2) criminal condenatéria em face da Gestora;
ou (iii) em que a Gestora suspenda suas atividades, impedindo a
prestagdo de servigos em favor do Fundo, por qualquer periodo de
tempo.

“Lei das Sociedades | significa a Lei n°6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
Anodnimas” alterada.
“Lei n°® 14.754/23” significa a Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme

alterada, que dispde sobre a tributagdo de aplicagbes em fundos de
investimento no Pais e da renda auferida por pessoas fisicas
residentes no Pais em aplicagdes financeiras, entidades controladas e
trusts no exterior.

“Parte Geral do
Regulamento”

significa a parte geral do regulamento que ndo o Anexo A e o Apéndice.

“Partes”

significa o termos definido na Clausula 11.1 deste Regulamento.

“Parte Indenizavel”

significa o termos definido na Clausula 3.9.1 deste Regulamento.

“Patrimonio Liquido”

significa o valor em Reais resultante da diferenca entre o total dos
ativos da Classe e o valor total do passivo exigivel da Classe.

“Prestadores de
Servigos”

significam os Prestadores de Servico Essenciais ou ndo, contratados
pelo Fundo ou pela Classe.

“Prestadores de Servigos
Essenciais”

significam, em conjunto, a Gestora e/ou a Administradora,

indistintamente.

“Regulamento”

significa o regulamento do Fundo.

“Resolugdao CMN 2.907”

significa a Resolugéo n°® 2.907, editada pelo CMN em 29 de novembro
de 2001, conforme alterada.

“Resolugiao CVM 30”

significa a Resolugéo n° 30, editada pela CVM em 11 de maio de 2021,
conforme alterada.

“Resolugao CVM 160”

significa a Resolugdo n°® 160, editada pela CVM em 13 de julho de
2022, conforme alterada.
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“Resolug¢dao CVM 175” significa a Resolugdo n°® 175, editada pela CVM em 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada.

“SCR” significa o Sistema de Informagdes de Créditos do BACEN — SCR.

“Subclasses” significam as subclasses da Classe, conforme descrito no Anexo A e

em cada Apéndice.

“Taxa de Administragdo” | significa a taxa cobrada da Classe para remunerar a Administradora e
os prestadores dos servigos por ela contratados.

“Taxa de Gestao” significa a taxa cobrada da Classe para remunerar a Gestora e os
prestadores dos servigos por ela contratados.

“Taxa Maxima de | significa a taxa maxima cobrada da Classe para remunerar o
Custodia” Custodiante.
“Taxa de Performance” significa a taxa cobrada da Classe, com base no resultado da Classe

para remunerar a Gestora.

1.1.1 Para os fins deste Regulamento, incluindo seu Anexo A e respectivos Apéndices, os termos
e expressoes indicados em letra maiuscula, no singular ou no plural, ndo definidos acima, terdo os
significados a eles atribuidos nas definicbes indicadas no decorrer do documento. Ademais,
(a) cabecalhos e titulos deste Regulamento servem apenas para referéncia e n&o limitardo ou
afetaréo o significado dos Capitulos, Clausulas ou Subclausulas aos quais se aplicam; (b) os termos
“‘inclusive”, “incluindo”, “particularmente” e outros termos semelhantes serao interpretados como se
estivessem acompanhados do termo “exemplificativamente”; (¢) sempre que exigido pelo contexto,
as definigdes contidas acima aplicar-se-ao tanto no singular quanto no plural e o género masculino
incluira o feminino e vice-versa; (d) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos
incluem todas as suas alteragdes, substituicdes, consolidacdes e respectivas complementagdes,
salvo se expressamente disposto de forma diferente; (e) referéncias a disposicbes legais serdo
interpretadas como referéncias as disposigcdes respectivamente alteradas, estendidas,
consolidadas ou reformuladas; (f) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste
Regulamento as referéncias a itens, Apéndices ou anexos aplicam-se a itens, Apéndices e anexos
deste Regulamento, as referéncias ao Fundo alcan¢cam a classe e as referéncias a classe alcangam
todas as suas respectivas subclasses; (g) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus
sucessores, representantes e cessionarios autorizados; e (h) todos os prazos previstos neste
Regulamento serdo contados na forma prevista no artigo 224 do Cdédigo de Processo Civil,
excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento.

2 CARACTERISTICAS GERAIS DO FUNDO

21 O VKTECH FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA ¢ um fundo de investimento em direitos creditérios, constituido
sob a forma de condominio fechado de natureza especial, regido pelo presente Regulamento, um
ou mais anexos, conforme o numero de classes aqui previsto, respectivos apéndices e
suplementos, relativos a cada subclasse de cotas, conforme aplicavel (respectivamente, “Anexos”
e “Apéndices”), pela Resolugdo CMN 2.907, pelos artigos 1.368-C a 1.368-F do Cddigo Civil, pelas
demais disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis, em especial, mas sem se limitar, a
Resolugdo CVM 175.

2.1.1 O objetivo do Fundo é prover ganhos de capital e obtengado de rendimentos de longo prazo
aos Cotistas por meio da alocagao preponderante dos recursos das classes em direitos creditorios
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nao-padronizados, conforme definidos no Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, na forma
disciplinada pela politica de investimento da classe disposta no respectivo Anexo.

2.2 O Fundo contara, na data de sua constituigdo, com uma unica classe de Cotas, denominada
Classe, cujas caracteristicas constardo no Anexo A, cujas caracteristicas estdo descritas nos
respectivos Apéndices.

2.2.1 Durante o prazo de duracao do Fundo, poderao ser constituidas diferentes classes de cotas,
as quais terdo patrimonio segregado e direitos e obrigagdes distintos, nos termos do artigo 5° da
Resolugdo CVM 175, por ato conjunto da Administradora e da Gestora.

2.2.2 Todas as classes devem pertencer a mesma categoria do Fundo, ndo sendo permitida a
constituicado de novas classes de cotas que alterem o tratamento tributario aplicavel em relagao ao
Fundo ou a Classe.

2.2.3 Cada patrimbnio segregado responde somente por obrigagdes referentes a respectiva classe
de cotas.

2.2.4 E vedada a afetagdo ou a vinculagdo, a qualquer titulo, de parcela do patriménio de uma
classe de cotas a qualquer subclasse.

2.3 O Fundo tera prazo de duragao indeterminado, podendo ser encerrado antecipadamente em
caso de liquidacao integral da Classe.

2.4 Nao ha qualquer obrigagao, garantia, promessa ou sugestdo do Fundo e/ou de sua Classe,
da Administradora, do Custodiante, da Gestora acerca da rentabilidade das aplicacdes de recursos
na Classe.

2.5 Os Cotistas da Classe terdo sua responsabilidade limitada ao valor por eles subscrito, nos
termos do artigo 18 da Resolugcdo CVM 175 e do artigo 1.368-D, inciso | do Cddigo Civil.

3 PRESTADORES DE SERVICOS

31 Cumpre aos Prestadores de Servigos Essenciais zelarem para que as despesas com a
contratagdo dos Prestadores de Servigos que n&o constituam encargos do Fundo e/ou da Classe,
nao excedam o montante total da Taxa de Administragcdo e/ou da Taxa de Gestado, conforme
aplicavel. Caso o valor exceda esse limite, cabe ao respectivo Prestador de Servigo Essencial que
contratou o prestador de servigo o pagamento da referida despesa.

Administracdo Fiduciaria

3.2 As atividades de administragdo do Fundo serdo exercidas pela Administradora, que tera
poderes para praticar todos os atos necessarios a administragdo fiduciaria do Fundo, na sua
respectiva esfera de atuagdo, observadas as obrigagbes, deveres e fungbes previstas na
regulamentacgao vigente e neste Regulamento.

3.21 A Administradora devera exercer suas atividades buscando sempre as melhores condi¢des
para o Fundo, empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
dispensar a administragdo de seus proprios negocios, atuando com lealdade em relagao aos
interesses dos Cotistas, do Fundo e da classe, evitando praticas que possam ferir a relagédo
fiduciaria e respondendo por quaisquer infragdes ou irregularidades que venham a ser cometidas
no exercicio de suas atribui¢cdes, devendo praticar todos os seus atos com a estrita observancia:
(i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis; (ii) deste Regulamento e do Anexo A e
respectivos Apéndices; (iii) das deliberagdes aprovadas pelos Cotistas reunidos em Assembleia de
Cotistas; e (iv) dos deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informagéo e de preservagéo
dos direitos dos Cotistas.
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3.3

Incluem-se entre as obrigacées da Administradora, no exercicio de suas fungdes de

administragdo do Fundo:

(i)

(iif)
(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)
(xi)

contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os
seguintes servigos:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos;
(b) escrituragéo das cotas;
(c) auditoria independente, nos termos do artigo 69 da Resolugdo CVM 175;

(d) custddia, alcangando os servigos previstos na Secgéo IV do Capitulo VIII do Anexo
Normativo Il, da Resolugao CVM 175;

(e) custodia de valores mobiliarios, se for o caso;

(f) guarda da documentagéo que constitui o lastro dos Direitos Creditérios, a qual pode
se dar por meio fisico ou eletrénico; e

(g) liquidagéo fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditorios.

(ii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

(a) o registro dos Cotistas;

(b) o livro de atas de Assembleias Gerais de Cotistas;
(c) o livro ou lista de presenga de Cotistas;

(d) os pareceres dos Auditores Independentes; e

(e) o registro de todos os fatos contabeis referentes as operacdes e ao patrimbénio do
Fundo.

solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacédo das Cotas em mercado organizado;

pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislacao vigente, por cada dia
de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentacéo aplicavel;

elaborar e divulgar as informacdes periddicas e eventuais da classe;

manter atualizada junto & CVM a lista de todos os prestadores de servigos contratados pelo
Fundo, inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como as demais informagdes
cadastrais do Fundo e da Classe;

manter servigo de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e
pelo recebimento de reclamacgoes;

observar estritamente as disposi¢des constantes do Regulamento e em eventual acordo de
Cotistas do Fundo;

manter o Regulamento do Fundo disponivel aos Cotistas, o que inclui os anexos pertinentes
a Classe;

cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas;

calcular e divulgar o valor da cota e do patriménio liquido da classe, conforme previsto neste
Regulamento;
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

encaminhar o informe mensal a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na rede
mundial de computadores, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do
més a que se referirem as informacgdes;

encaminhar o demonstrativo de composic¢ao e diversificacdo das aplicagoes das classes de
investimento em cotas a CVM, mensalmente, por meio de sistema eletrénico disponivel no
referido sistema, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que
se referirem as informacoes;

encaminhar o demonstrativo trimestral 8 CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na
rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento
do trimestre civil a que se referirem as informagdes, conforme o inciso V do artigo 27 do
Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175;

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente ou por meio de instituicao
contratada, em Conta do Fundo ou Conta da Classe, conforme aplicavel,

divulgar, anualmente, além de manter disponiveis em sua sede e agéncias e nas instituicoes
que coloquem Cotas, o valor do patriménio liquido do Fundo, o valor da Cota, as
rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, bem como quaisquer
informagcdes exigidas pela regulamentagcdo aplicavel ou pelos o6rgdos reguladores
competentes;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes contabeis,
manter, separadamente, registros com informagbes completas sobre toda e qualquer
modalidade de negociagdo realizada entre a Administradora, Gestora, Custodiante, e
respectivas partes relacionadas, de um lado; e a Classe, de outro;

(xviii) possuir regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagao, que Ihe

(xix)

(xx)

(xxi)

3.3.2

permitam verificar o cumprimento da obrigagao de validar os Direitos Creditérios (conforme
definido no Anexo A) em relagdo as Condigbes de Cesséao (conforme definido no Anexo A) e
em relagao a Escritura de Emissao;

diligenciar para que os prestadores de servigos por ele contratados possuam regras e
procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, para permitir o efetivo
controle sobre a movimentagédo da documentagao relativa aos Direitos Creditoérios;

encaminhar mensalmente ao SCR, em até 10 (dez) dias uteis apds o encerramento do més
a que se referirem, documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito
referentes a cada operacao de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do realizar,
por conta e em nome da Classe, o pagamento da taxa de fiscalizagéo, conforme aplicavel,
nos termos do artigo 5° Il, “b”, da Lei n°®7.490, de 20 de dezembro de 1989, conforme
alterada, e do artigo 27, |, “a”, da Resolugdo CVM 160. Caso a Administradora ou a Gestora
venham a realizar 0 pagamento com recursos proprios, por motivos operacionais, podera
reembolsar-se do valor das referidas taxas junto a Classe;

observar, no que for aplicavel ao Fundo e as suas atividades, as regras de autorregulagao
da ANBIMA.

A Administradora, desde que habilitada e autorizada pela CVM a prestar o servigo de

escrituracao de cotas, pode prestar o referido servigo para o Fundo.

3.3.3

A Administradora pode contratar outros servicos em beneficio da Classe, que ndo estejam

listados nos incisos da Clausula 3.3 acima, observado que, nesse caso:
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(i) a contratacdo ndo ocorre em nome do Fundo e/ou da Classe, salvo previsdo no regulamento
ou aprovagao em sede de Assembleia de Cotistas; e

(ii) caso os Prestadores de Servigcos contratados ndo sejam um participante de mercado
regulado pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo e/ou a Classe néo se encontre dentro da
esfera de atuagdo da CVM, a Administradora deve fiscalizar as atividades do terceiro
contratado relacionadas ao Fundo e/ou a classe.

3.4 Sem prejuizo de suas responsabilidades nos termos deste Regulamento, a Administradora
podera contratar, em nome da Classe, empresa especializada para realizar a guarda dos
Documentos Comprobatérios (conforme definido no Anexo A), podendo o Custodiante ou terceiro
ser contratado para tanto.

3.41 A Administradora deve diligenciar para que o agente de guarda dos Documentos
Comprobatérios possua regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagao,
para permitir o efetivo controle sobre a movimentagcao dos Documentos Comprobatérios.

3.4.2 A contratacdo e/ou a substituicdo do Prestador dos Servigos de guarda dos Documentos
Comprobatérios, bem como toda e qualquer alteragdo do contrato de depésito firmado com o
Prestador de Servicos, deverao ser prévia e expressamente aprovadas pela Administradora.

3.4.3 O Prestador de Servigos contratado para os fins desta Clausula 3.4 ndo podera ser o
originador dos Direitos Creditorios (conforme definido no Anexo A) e suas respectivas partes
relacionadas, tal como definido pelas regras contabeis que tratam deste assunto, exceto conforme
previsdo dos paragrafos 3° e 4° do artigo 32 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

Gestao de Recursos

3.5 As atividades de gestao da carteira do Fundo serdo exercidas pela Gestora.

3.5.1 A Gestora tem poderes para praticar todos os atos necessérios a gestdo da carteira do
Fundo, na sua respectiva esfera de atuagéo, de acordo com a politica de investimentos prevista no
Anexo A, bem como para exercer todos os direitos inerentes aos ativos que integrem a carteira da
Classe, sendo de responsabilidade da Gestora o seguinte:

(i) contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os
seguintes servigos, conforme aplicavel:

(a) intermediagao de operagbes para a carteira de ativos da Classe;
(b) distribuigdo das Cotas;

(c) consultoria de investimentos;

(d) formador de mercado de classe fechada; e

(e) cogestado da carteira de ativos da Classe.

(i) informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteragdo em Prestador de
Servigo por ela contratado;

(iii) providenciar a elaboragdo do material de divulgagcdo da Classe para utilizacdo pelos
distribuidores, as suas expensas;

(iv) diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentagao
relativa as operagdes da Classe;
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)
(xi)
(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composig¢éo e concentragao e, se for
0 caso, de exposi¢cao ao risco de capital,

observar estritamente as disposi¢cdes constantes do regulamento e em eventual acordo de
Cotistas do Fundo. Observado que, em caso de conflto entre as disposigdes do
Regulamento e as disposi¢des de eventual acordo de Cotistas, as disposigdes do eventual
acordo de Cotistas deverao prevalecer;

cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas;

estruturar o Fundo e a Classe, por meio das seguintes atividades: (a) estabelecer a politica
de investimentos do Anexo A, levando em consideragdo a Classe; (b) estimar a
inadimpléncia dos Direitos Creditérios (conforme definido no Anexo A); (¢) estimar o prazo
médio ponderado dos Direitos Creditérios; (d) estabelecer como se dardo os fluxos
financeiros derivados dos Direitos Creditorios; e (e) estabelecer as hipdteses de liquidagéo
antecipada da Classe;

executar a politica de investimento do Anexo A, por meio da analise dos Direitos Creditérios
para aquisicdo da Classe e verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios em relagao
aos Critérios de Elegibilidade;

entregar os Direitos Creditérios ao Custodiante ou a Administradora, conforme o caso;
efetuar a correta formalizagdo dos documentos relativos a cesséo dos Direitos Creditérios;

monitorar o desempenho da Classe, bem como acompanhar a valorizagdo das Cotas e a
evolugado do valor do patriménio da Classe, conforme reportados pela Administradora e
monitorar: (a) a adimpléncia dos Direitos Creditorios e diligenciar para que sejam adotados
os procedimentos de cobranga, e os fluxos de conciliacdo; e (b) a taxa de retorno dos
Direitos Creditorios, considerando, no minimo pagamentos, pré-pagamentos e
inadimpléncia;

receber e verificar os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios que evidencie

a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos Direitos Creditorios;

monitora os patamares exigidos com relagao aos parametros da Alocagdo Minima, bem
como colocar a disposigédo dos Cotistas, nos termos previstos neste Regulamento;

diligenciar para que eventuais inconsisténcias apontadas nos relatérios de lastro sejam
tratadas tempestivamente;

observar, no que for aplicavel ao Fundo e as suas atividades, as regras de autorregulagéo
da ANBIMA;

no caso de desenquadramento da carteira, comunicar a CVM, com coépia para a
Administradora, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis aps o referido desenquadramento, exceto
se verificado desenquadramento passivo da carteira, hipoétese na qual a comunicagéo a
CVM deveré ser realizada ao final do prazo de 15 (quinze) dias Uteis consecutivos contados
da data do referido desenquadramento passivo;

fiscalizar o prestador de servigos para efetuar a verificagao do lastro, se contratado;

zelar para que sejam mantidos recursos suficientes para fazer frente ao pagamento e
liquidacao das obrigagdes do Fundo;

no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo de Direitos Creditérios, a Gestora deve
verificar a possibilidade de ineficacia da cesséo a Classe em virtude de riscos de natureza

10



Docusign Envelope ID: BOD7B34A-F647-45E7-AEDO-FCA0530EFD34

fiscal, alcangando Direitos Creditérios que tenham representatividade no patrimdnio da
Classe, assim como dar ciéncia do risco, caso existente, no termo de adesio e no material
de divulgacao do Fundo; e

(xxi) realizar a verificagdo de lastro nos termos da Resolugdo CVM 175, por si ou por terceiro
contratado.

(1]

3.56.2 A Gestora e/ou a Administradora podem prestar os servigos de que tratam as alineas “a” e
“b” da Clausula 3.5.1(i) acima, observada a regulamentagao aplicavel as referidas atividades.

“ 0

3.5.3 Os servigos de que tratam as alineas “c” a “e” da Clausula 3.5.1(i) acima somente s&o de
contratagdo obrigatéria pela Gestora caso assim disposto no Anexo A ou deliberado em Assembleia
de Cotistas da Classe.

3.5.4 Nos casos de contratagédo de cogestor, o contrato deve definir claramente as atribui¢cdes de
cada gestor de recursos, o que inclui, no minimo, o mercado especifico de atuagao de cada gestor
de recursos devidamente contratado para realizar a cogestao da Classe.

3.5.5 A Gestora pode contratar outros servigos em beneficio da Classe, que ndo estejam listados
nos incisos da Clausula 3.5.1, observado que, nesse caso:

(i) a contratacdo ndo ocorre em nome do Fundo e/ou da Classe, salvo previsdo no Regulamento
ou aprovagao em Assembleia de Cotistas; e

(ii) caso o Prestador de Servigo contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela
CVM ou o servigco prestado a Classe ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, a
Gestora deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas a Classe.

3.5.6 Sem prejuizo da possibilidade de contratagdo de outros tipos de prestadores de servico
para a fungdo, a atividade de gestdo da carteira do Fundo pode englobar a atuagdo como agente
de cobranga.

3.5.7 A Gestora devera exercer suas atividades buscando sempre as melhores condigbes para
o Fundo e/ou para a Classe, empregando o cuidado e a diligéncia todo homem ativo e probo
costuma dispensar a administragéo de seus préprios negoécios, atuando com lealdade em relagéo
aos interesses dos Cotistas, do Fundo e da Classe, evitando praticas que possam ferir a relagéo
fiduciaria e respondendo por quaisquer infragdes ou irregularidades que venham a ser cometidas
no exercicio de suas atribuigdes, devendo praticar todos seus atos com a estrita observancia: (i) da
lei e das normas regulamentares aplicaveis; (ii) deste Regulamento e do Anexo A e dos seus
respectivos Apéndices; (iii) das deliberacdes aprovadas pelos Cotistas reunidos em Assembleia de
Cotistas; e (iv) dos deveres fiduciarios de diligéncia e lealdade, de informacéo e de preservacéo
dos direitos dos Cotistas.

3.6 A Gestora desempenhard, adicionalmente, as seguintes atividades:

(i) contratacdo e coordenacao de prestadores de servigo para a cobranca judicial dos Direitos
Creditérios integrante da carteira da Classe; e

(ii) consultoria para manutencdo e venda dos Direitos Creditorios integrantes da carteira da
Classe.

3.6.1 A Gestora sera a Unica responsavel pela adogao de todos os procedimentos de cobranga
e liquidagao dos Ativos.

Vedacobes

3.7 E vedado a Administradora e a Gestora, em nome do Fundo e/ou da Classe:
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(i) receber depdsito em conta corrente, incluindo o recebimento de dinheiro em espécie, seja
decorrente de operagdes com os ativos do Fundo, da Classe e/ou dos Cotistas;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses expressamente previstas na
regulamentacao aplicavel;

(iif) vender Cotas a prestagéo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagao a prazo das Cotas
subscritas;

(iv) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(v) praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doagdes que o Fundo estiver autorizado a
fazer, nos termos deste Regulamento e da Resolugdo CVM 175;

(vi) a aplicagédo de recursos na aquisi¢cao de direitos creditérios e ativos financeiros de liquidez
no exterior;

(vii) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes
praticadas pela Classe, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operagbes
realizadas em mercados de derivativos;

(viii) utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigagdo como garantia das operagdes
praticadas pela Classe; e

(ix) efetuar aporte de recursos no Fundo e/ou na Classe, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo, ressalvada a hipétese de aquisigao de Cotas.

3.8 E vedado & Administradora e & Gestora e a qualquer Prestador de Servigos do Fundo
receber ou orientar o recebimento de depdsitos em outra conta corrente que nao a Conta da Classe.

3.8.1 E vedado & Gestora receber qualquer remuneragdo, beneficio ou vantagem, direta ou
indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de deciséo.

3.8.2 E vedado o repasse de informacdo relevante ainda ndo divulgada a que se tenha tido
acesso em razéo de cargo ou posi¢cao que ocupe em prestador de servico do Fundo ou em razdo
de relagdo comercial, profissional ou de confianga com prestadores de servico do Fundo e/ou da
Classe.

3.8.3 E vedada a aquisigéo de quaisquer direitos creditérios, de qualquer natureza, originados ou
cedidos pela Administradora, Gestora ou partes a eles relacionadas. Considerando que os Cotistas
da Classe serao, exclusivamente, investidores profissionais, a vedacao disposta nesta Clausula
3.7.3 néo sera aplicavel, na hipétese do Custodiante ndo ser parte relacionada ao originador dos
Direitos Creditoérios (conforme definido no Anexo A).

3.8.4 E vedado a Administradora e & Gestora, em suas respectivas esferas de atuacéo, aceitar
que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome de terceiros que néo
representem o Fundo, ressalvada a possibilidade de formalizagdo de garantias em favor da
Administradora, Gestora ou terceiros que representem o Fundo como titular da garantia, que devem
diligenciar para segrega-las adequadamente dos seus proprios patriménios. Referida vedagao nao
sera aplicavel no ambito de emissdes de valores mobiliarios, nas quais a garantia é constituida em
prol da comunhao de investidores, que s&o representados por um agente de garantia.

3.9 A Administradora, a Gestora e os demais prestadores de servigos responderao perante a
CVM, o Cotista e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem
solidariedade entre si, com o Fundo e/ou com a Classe, por seus proprios atos e omissodes
contrarios a lei, ao presente Regulamento ou as disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis
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que gerem danos diretos de forma comprovada, sem prejuizo do dever dos Prestadores de Servigos
Essenciais de fiscalizar os demais prestadores de servigos, nos termos da Resolugdo CVM 175.

3.9.1 O Fundo indenizara e mantera indene a Gestora, a Administradora e suas respectivas
partes relacionadas (“‘Parte Indenizavel’) de e contra todas e quaisquer reivindicagdes,
responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer
valores pagos para o cumprimento de decisdes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos
na defesa de qualquer possivel processo judicial futuro, procedimento arbitral ou administrativo),
desde que estas decorram das, ou sejam relacionadas as atividades do Fundo e ndo decorram de
culpa ou dolo devidamente comprovados pelas Partes Indenizaveis.

3.9.2 A afericao da responsabilidade da Administradora, da Gestora e dos demais prestadores
de servigos tera como parametros as obrigagdes previstas: (i) na Resolucdo CVM 175 e nas demais
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis; (ii) neste Regulamento, incluindo o Anexo A e seus
respectivos Apéndices; e (iii) nos respectivos contratos de prestacédo de servigos, se houver.

4 SUBSTITUIGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGO ESSENCIAIS

4.1 A substituicdo de qualquer dos Prestadores de Servigco Essenciais, no curso de Assembleia
de Cotistas convocada especialmente para este fim, conforme o caso, somente podera ser
aprovada mediante deliberacdo da totalidade dos Cotistas.

4.2 A Administradora e/ou a Gestora podem renunciar, respectivamente, a prestagdo dos
servicos de administragdo e/ou de gestdo da carteira ao Fundo, desde que a Administradora e/ou
a Gestora, mediante comunicagao formal a Administradora, convoque a respectiva Assembleia de
Cotistas, sendo facultada a convocagdo da Assembleia de Cotistas por Cotistas que detenham
cotas representativas de, ao menos, 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do Fundo, a se
realizar em 15 (quinze) dias contados da convocagéao, para decidir sobre sua substituigdo ou sobre
a liquidacao do Fundo, em conformidade com as disposi¢ées a seguir.

4.21 No caso de renuncia, a Administradora e/ou a Gestora devem permanecer no exercicio de
suas funcdes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e
oitenta) dias, contados a partir da respectiva data de renuncia, sob pena de liquidagdo do Fundo
pela Administradora, observado o disposto na Clausula 4.2 acima.

4.2.2 Na hipétese de a Administradora renunciar a administragdo do Fundo, a Administradora
devera comunicar tal intengao aos Cotistas mediante envio de carta com aviso de recebimento
enderecada ao Cotista ou seus representantes, com antecedéncia minima de 180 (cento e oitenta)
dias, apds o qual serdo contados os prazos das Clausulas 4.2 e 4.2.1 acima. Durante o periodo da
referida antecedéncia e pelo prazo de 30 (trinta) dias a que se refere a Clausula 4.2.1 acima (salvo
se substituida anteriormente), a Administradora continuara responsavel pelos servigos de
administragdo do Fundo, até que tais servigos sejam transferidos para um novo administrador,
mediante o recebimento da respectiva parcela da taxa de administragao referente ao periodo findo
na data do ingresso do novo administrador.

4.2.3 Caso o Cotista ndo indique instituicdo substituta no prazo de 180 (cento e oitenta) dias
indicado na Clausula 4.2.2 acima, a Administradora convocara uma Assembleia de Cotistas para
deliberar sobre a liquidagdo do Fundo e comunicara o evento a CVM. Caso ndo haja quérum
suficiente para deliberar sobre a liquidagdo do Fundo, a Administradora procedera
automaticamente a liquidagéo do Fundo.

4.2.4 Na hipétese de deliberacdo pela liquidagcdo do Fundo, a Administradora se obriga a
permanecer no exercicio de sua fungdo até 6 (seis) meses contados da data da Assembleia de
Cotistas que deliberou pela liquidagao total do Fundo.
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4.2.5 Na hipotese de substituicdo ou renuncia da Administradora e consequente nomeagéao de
nova instituigdo administradora, nos termos desta Clausula 4, a Administradora continuara obrigada
a prestar os servigcos de administragao do Fundo até que nova instituicdo, devidamente autorizada
a prestar os servigos de administragdo de recursos de terceiros conforme a regulamentagao
aplicavel, venha a lhe substituir. Tal substituicdo devera ocorrer em até 90 (noventa) dias corridos
contados a partir da data da Assembleia de Cotistas que aprovar a substituicao da Administradora
ou em prazo inferior, caso assim seja deliberado pelo Cotista no curso da Assembleia de Cotistas
convocada nos termos da Clausula 4.2 acima.

4.2.6 De modo que a instituicdo que venha a substituir a Administradora cumpra, sem solugao
de continuidade, os deveres e as obrigagdes da Administradora, nos termos deste Regulamento,
no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da realizacdo da Assembleia de Cotistas, realizada
nos termos da Clausula 4.2 acima, ou outro prazo aprovado pelo Cotista, a Administradora devera,
observado o disposto no artigo 130 da parte geral da Resolugdo CVM 175, sem qualquer custo
adicional para o Fundo, colocar a disposigao da instituicao que vier a substitui-lo todos os registros,
relatérios, extratos, bancos de dados e demais informagbes sobre o Fundo e sobre sua
administragdo que tenham sido obtidos, gerados, preparados, desenvolvidos ou acessados pela
Administradora ou seus agentes envolvidos, direta ou indiretamente, em decorréncia do
desenvolvimento das atividades de administragdo do Fundo, independentemente do meio em que
as informagdes estejam armazenadas ou disponiveis. A entrega dos documentos e informacgdes
aqui mencionados devera ocorrer de acordo com o procedimento previsto e aprovado pelo Cotista
na referida Assembleia de Cotistas.

4.3 Em caso de substituicdo ou reniuncia da Gestora, devem ser igualmente observados os
procedimentos descritos nas Clausulas 4.2.3 e 4.2.6 acima, conforme aplicaveis, bem como os
termos e condigdes estabelecidos no Acordo Operacional.

4.3.1 Caso a Assembleia de Cotistas decida pela substituicado da Gestora, estes permanecerao
em seus respectivos cargos por até 30 (trinta) dias contados da data da Assembleia de Cotistas
que deliberou pela substituigao.

44 No caso de descredenciamento de qualquer dos Prestadores de Servigo Essenciais para o
exercicio da atividade que constitui o servico prestado ao Fundo, por decisdo da CVM, a
Administradora e/ou a Gestora, mediante comunicagao formal a Administradora, devera(ao)
convocar Assembleia de Cotistas no prazo de até 15 (quinze) dias contados do evento para
deliberar acerca da: (i) sua substituicdo no exercicio da administragcdo ou gestdo do Fundo,
conforme o caso; ou (ii) liquidagdo do Fundo, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas
fungdes até a conclusdo da liquidagédo do Fundo e a Administradora até o cancelamento do registro
do Fundo na CVM.

4.4.1 Na hipotese de descredenciamento da Administradora e/ou da Gestora, a CVM podera
nomear administrador ou gestora temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a
convocagao de Assembleia de Cotistas de que trata esta Clausula 4.4.

4.5 Aplica-se o disposto nesta Clausula 4, no que couber, ao Custodiante.
5 SERVICOS PRESTADOS PELA ADMINISTRADORA E PELA GESTORA

5.1 A Administradora sera responsavel pela prestagao direta dos servigos de administragao
fiduciaria do Fundo e pela prestagao direta dos servigos ou pela contratagdo em nome do Fundo
ou da Classe, conforme o caso, dos servigos de custédia qualificada, tesouraria, controladoria e
processamento de ativos, escrituragdo das Cotas, auditoria independente, guarda da
documentacdo que constitui o lastro dos Direitos Creditérios e a liquidagao fisica ou eletrénica e
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financeira dos Direitos Creditorios. Pela prestagdo de tais servigos, sera devida uma Taxa de
Administragdo anual descrita no Anexo A.

5.1.1 A Administradora podera contratar outros servicos em beneficio da Classe, que nédo
estejam listados na Clausula 5.1 acima, observado que, nesse caso: (i) a contratagcdo nao ocorre
em nome do Fundo e/ou da Classe, salvo previsdo no Regulamento ou aprovagdo em Assembleia
de Cotistas; e (ii) caso o Prestador de Servigo contratado ndo seja um participante de mercado
regulado pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo e/ou a Classe n&o se encontre dentro da esfera
de atuagdao da CVM, a Administradora deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado
relacionadas ao Fundo e/ou a Classe.

5.2 A Gestora sera responsavel pela prestacao direta dos servigos de gestao da carteira da
Classe, conforme aplicavel, e/ou pela contratagdo em nome do Fundo e/ou da Classe , caso seja
necessaria, dos servicos de intermediagdo de operagdes para a carteira de ativos da Classe,
distribuicdo das Cotas, consultoria de investimentos, consultoria especializada, formador de
mercado das Cotas, cogestao da carteira e cobranga dos Direitos Creditérios.

5.2.1 A Gestora podera contratar outros servicos em beneficio da Classe, que nao estejam
listados na Clausula 5.2 acima, observado que, nesse caso: (i) a contratagdo ndo ocorre em nome
do Fundo e/ou da Classe, salvo previsdo no Regulamento ou aprovagdo em Assembleia de
Cotistas; e (ii) caso o Prestador de Servigo contratado ndo seja um participante de mercado
regulado pela CVM ou o servigo prestado ao Fundo e/ou a Classe n&o se encontre dentro da esfera
de atuacado da CVM, a Gestora deve fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao
Fundo e/ou a Classe. Pela prestacéo de tais servigos, sera devida uma Taxa de Gestdo descrita
no Anexo A

5.3 Eventual previsdo de uma taxa maxima de distribuicdo que seja cobrada com base no
Patriménio Liquido do Fundo estara descrita no Anexo A.

54 Eventual previsao de remuneragao aos distribuidores contratados pela Classe no ambito
da respectiva oferta publica de Cotas devera ser prevista no Anexo A ou no apéndice, observadas
as condi¢des para novas emissdes de Cotas.

6 CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURAGAO

6.1 As atividades de custddia e escrituragdo previstas na Resolugdgo CVM 175 e neste
Regulamento, bem como as atividades de controladoria dos ativos da Classe, serao exercidas pelo
Custodiante.

6.1.1 O Custodiante é responséavel pelas seguintes atividades:

(i) realizar a custddia dos Direitos Creditérios, bem como realizar a custédia de eventuais outros
valores mobiliarios adquiridos ou recebidos pela Classe;

(ii) realizar a liquidagao fisica ou eletrbnica e financeira, dos Direitos Creditérios, evidenciados
pelo Instrumento de Subscricdo (conforme definido no Anexo A) e demais Documentos
Comprobatérios;

(iif) cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer outro
rendimento relativo aos ativos da carteira da Classe, depositando os valores recebidos
diretamente em conta de titularidade da Classe; e

(iv) fazer, diretamente ou por meio de terceiros subcontratados, a guarda dos documentos
relativos ao lastro dos Direitos Creditorios.

15



Docusign Envelope ID: BOD7B34A-F647-45E7-AEDO-FCA0530EFD34

6.1.2 Pelos servicos descritos nesta Clausula 6, o Custodiante, inclusive na qualidade de
responsavel pela controladoria dos ativos da Classe e escrituragao das Cotas, sera remunerado de
acordo com o previsto no Anexo A.

6.1.3 Os prestadores de servigo eventualmente subcontratados pelo Custodiante ndo podem ser,
em relacdo a Classe, o originador dos Direitos Creditérios, a Emissora, a Gestora ou partes a eles
relacionadas.

7 ASSEMBLEIA DE COTISTAS

71 Sem prejuizo das demais atribui¢cdes previstas neste Regulamento, sera de competéncia
privativa da Assembleia de Cotistas, a qual se instalara com a presencga de pelo menos um Cotista
da Classe, deliberar sobre as seguintes matérias de interesse geral do Fundo:

(i) as demonstragdes contabeis do Fundo, em até 60 (sessenta) dias apds encaminhamento
das demonstragdes contaveis a CVM;

(ii) a substituicao da Administradora e/ou do Custodiante;

(iii) fuséo, incorporacgao, cisdo (total ou parcial), transformagéo ou a liquidagao do Fundo;
(iv) a alteragdo do Regulamento;

(v) a substituicao da Gestora, exceto se verificado Justa Causa;

(vi) a alteracao do prazo de duragéo do Fundo; e

(vii)  alteracao do quérum de instalacao e deliberagdo da Assembleia de Cotistas.

711 Toda e qualquer deliberacdo em Assembleia de Cotistas, para sua aprovagao, devera
contar com o voto da maioria dos Cotistas presentes.

7.1.2 Este Regulamento, incluindo o Anexo A e seus respectivos Apéndices, podera ser alterado,
independentemente de aprovagdo em Assembleia de Cotistas, sempre que tal alteragao:

(i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou
regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade administradora de mercados
organizados em que as Cotas estejam admitidas a negociagdo ou da ou de entidade
autorreguladora, nos termos da legislagao aplicavel e de convénio com a CVM,;

(ii) for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais da Administradora, da
Gestora, do Custodiante ou de qualquer outro Prestador de Servigo aplicavel; ou

(iii) em decorréncia da reducao de quaisquer taxas devidas aos prestadores de servigos do
Fundo e/ou da Classe, conforme aplicavel.

71.3 As alteragdes referidas nos itens “(i)” e “(ii)” da Clausula 7.1.2 acima devem ser
comunicadas aos Cotistas, conforme aplicavel, no prazo de até 10 (dez) dias, contado da data em
que tiverem sido implementadas. A alteracéo referida no item “(iii)” da Clausula 7.1.2 acima deve
ser imediatamente comunicada aos Cotistas.

7.1.4 Salvo se aprovadas pela unanimidade dos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas,
as alteragbes de Regulamento referentes a incorporagéo, cisdo, fusdo ou transformacao, sao
eficazes apenas a partir do decurso do prazo para pagamento do reembolso aos Cotistas, nos
termos do §2° do artigo 119 da Resolugdo CVM 175.
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7.1.5 As demonstragdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia de Cotistas, depois de
devidamente convocada, nao seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos Cotistas.

7.2 A convocagado da Assembleia de Cotistas deve ser encaminhada a todos os Cotistas e
disponibilizada nas paginas da rede mundial de computadores da Administradora, da Gestora e dos
respectivos distribuidores, caso uma distribuigdo de Cotas esteja em andamento.

7.21 A convocagao da Assembleia de Cotistas deve: (i) informar dia, hora e local em que sera
realizada, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia de Cotistas ser parcial ou exclusivamente
eletronica, (ii) enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas,
(iii) indicar a pagina na rede mundial de computadores em que o Cotista pode acessar os
documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da Assembleia de Cotistas,
(iv) conter informacgdes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a participacdo e
votagao a distancia, incluindo as informagdes necessarias e suficientes para acesso e utilizagao do
sistema, podendo ser divulgadas de forma resumida, com indicagdo dos enderegos na rede mundial
de computadores onde a informag&o completa deve estar disponivel a todos os Cotistas; e (v) ser
enviada aos enderecos eletronicos indicados por escrito pelos Cotistas a Administradora e/ou a
Gestora a qualquer tempo, com expressa referéncia a esta Clausula 7.2.1.

7.2.2 A convocagao da Assembleia de Cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia,
no minimo, da data de sua realizagédo, sendo que a presenga da totalidade dos Cotistas supre a
falta de convocagéo.

7.2.3 Apresidéncia da Assembleia de Cotistas cabera a Administradora, exceto se de outra forma
deliberado pela Assembleia de Cotistas, por maioria simples dos presentes.

7.2.4 Independentemente das formalidades previstas nesta Clausula, sera considerada regular
a Assembleia de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas com direito a voto para deliberar
sobre todos os assuntos constantes da respectiva ordem do dia.

7.3 Além da reunido anual de prestagcido de contas, a Assembleia de Cotistas pode reunir-se
por convocagdo da Administradora, da Gestora ou de Cotistas detentores de Cotas que
representem, isoladamente ou em conjunto, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas
emitidas, para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo, da Classe ou da comunhao de
Cotistas.

7.3.1 O pedido de convocacéo pela Gestora ou por Cotistas deve ser dirigida & Administradora,
que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, convocar a Assembleia de
Cotistas.

7.3.2 A convocagao e a realizagdo da Assembleia de Cotistas devem ser custeadas pelos
requerentes, salvo se a Assembleia de Cotistas assim convocada deliberar em contrario, pela
maioria simples dos presentes.

7.3.3 Independentemente de quem as tenha convocado, os representantes da Administradora e
da Gestora deverado comparecer a todas as Assembleias Gerais de Cotistas e prestar aos Cotistas
as informacgdes que lhe forem solicitadas.

7.3.4 Caso a Assembleia de Cotistas seja realizada de modo virtual, além das informagdes
indicadas acima, a convocagao devera incluir as regras e procedimentos aplicaveis a realizagao da
Assembleia de Cotistas virtual, incluindo informacbes necessarias e suficientes para acesso e
utilizagdo do sistema eletrdnico pelos Cotistas, observados os termos e condicbes da
regulamentacao aplicavel.
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74 Somente podem votar na Assembleia de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de
Cotistas na data de convocagdo da Assembleia de Cotistas, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano, com poderes especificos de
representagao do Cotista em Assembleia de Cotistas.

7.41 O Cotista também podera votar por meio de comunicacao escrita ou eletrénica, observado
o disposto neste Regulamento.

7.4.2 N&ao podem votar na Assembleia de Cotistas:
(i) os prestadores de servigo do Fundo e/ou da Classe;
(ii) 0s socios, diretores e funcionarios dos prestadores de servigo do Fundo e/ou da Classe;

(iii) partes relacionadas dos prestadores de servicos do Fundo e/ou da Classe ou de seus
respectivos soécios, diretores, empregados ou administradores, conforme a definicdo de
partes relacionadas contida nas normas contabeis que tratam do assunto;

(iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse no que se
refere a matéria em votagdo, o qual devera declarar a mesa seu impedimento para o
exercicio do direito de voto previamente ao inicio das deliberagbes da Assembleia de
Cotistas; e

(v) o Cotista, na hipotese de deliberagéo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua
propriedade.

7.4.3 Nao se aplicara a vedagao prevista na Clausula 7.4.2 acima quando os uUnicos Cotistas
forem, no momento do seu ingresso na Classe, as pessoas mencionadas nos itens “(i)” a “(v)” da
Clausula 7.4.2 acima, houver aquiescéncia da maioria dos demais Cotistas, que pode ser
manifestada na prépria Assembleia de Cotistas ou constar de permissao previamente concedida
pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela Administradora.

7.4.4 Fica desde ja autorizado o exercicio de voto em sede de Assembleia de Cotistas por
quaisquer partes relacionadas a Gestora, nos termos da regulamentagao aplicavel.

7.5 As deliberagcbes da Assembleia de Cotistas poderdo ser tomadas mediante processo de
consulta formal, sem necessidade de reunido dos Cotistas e formalizada por escrito, dirigida pela
Administradora a cada Cotista, cujo prazo de resposta sera de no minimo 15 (quinze) dias contados
da data de postagem, devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios
ao exercicio do direito de voto. A auséncia de resposta por parte de qualquer Cotista sera
considerada sera considerada como nao deliberagéo, por parte do Cotista, das matérias objeto da
consulta.

7.6 O resumo das decisdes da Assembleia de Cotistas deve ser disponibilizado aos Cotistas
da Classe no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de sua realizacao.

7.6.1 As deliberagdes tomadas em Assembleia de Cotistas, observados os quéruns
estabelecidos neste Regulamento, seréo validas e eficazes perante a Classe e obrigardo a todos
os Cotistas da Classe e das suas Subclasse, independentemente de terem comparecido a
Assembleia de Cotistas ou do voto proferido no conclave.

7.6.2 Das deliberagbes adotadas em Assembleias Gerais de Cotistas serdo lavradas as
respectivas atas no Livro de Registro de Atas de Assembleias Gerais, ainda que em forma de
sumario, e/ou terdo a elas anexadas as manifestagbes de voto proferidas pelos Cotistas,
dispensadas neste caso as respectivas assinaturas, sendo a seguir registradas no livro proéprio; e
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das deliberagbes adotadas por meio de consulta formal sera lavrado ato da Administradora
reduzindo a termo as deliberagdes adotadas, para os mesmos fins e efeitos de uma ata.

7.6.3 O resumo das deliberagdes adotadas pela Assembleia de Cotistas devera ser enviado a
cada Cotista até, no maximo, 30 (trinta) dias apds a sua realizacao.

7.6.4 Caso a Assembleia de Cotistas seja realizada nos ultimos 10 (dez) dias do més, a
comunicacgao prevista na Clausula 7.6.3 acima pode ser efetuada no extrato de conta relativo ao
més seguinte ao da realizagdo da Assembleia de Cotistas.

8 ENCARGOS DO FUNDO

8.1 Constituem encargos do Fundo, as seguintes despesas, que podem ser pagas diretamente
pelo Fundo:
(i) taxas, tributos, impostos ou contribuigbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,

que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

(i) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicagdo de relatérios,
formularios e informagdes periddicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentagao
pertinente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo;
(iv) honorarios e despesas do Auditor Independente;

(v) emolumentos e comissbes pagas por operagdes realizadas pelo Fundo, as quais deverao
sempre observar condigdes e pardmetros do mercado.

(vi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo imputada, se for o caso;

(vii)  despesas com a realizagdo de Assembleia de Cotistas;

(viii) despesas inerentes a constituicdo, fus&o, incorporagéo, cisdo, transformacédo ou a
liquidacdo do Fundo; e

(ix) despesas com fechamento de caAmbio, vinculadas as opera¢des do Fundo.

8.1.1 Quaisquer despesas nao previstas nesta Clausula como encargos do Fundo e/ou da Classe
devem correr por conta do Prestador de Servigo que a tiver contratado.

8.1.2 O montante anual global de todas as despesas de que trata esta Clausula 8.1, excegéo
feita as despesas de que trata a Clausula 8.1(i), acima, ndo podera superar o limite anual de
despesas fixado na Assembleia de Cotistas que aprovar as demonstragdes financeiras do Fundo a
cada exercicio, a menos que haja prévia e expressa aprovacao escrita da totalidade dos Cotistas.

8.2 Constituem encargos exclusivos da Classe as seguintes despesas, as quais podem ser
pagas diretamente pela Classe:

(i) taxas, tributos, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des da Classe;

(ii) despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢ao e publicagdo de relatérios,
formularios e informagdes periddicas, previstas neste Regulamento, no Anexo A e
respectivos Apéndices ou na regulamentacao pertinente;

(iif) despesas com correspondéncias de interesse da Classe, inclusive comunicagdes aos
Cotistas;
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(iv) honorarios e despesas do Auditor Independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos da Classe;

(vi) despesas com a manutengdo e venda de ativos cuja propriedade decorra de execugéo de
garantia ou de acordo com a Emissora;

(vii) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses da
Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo imputada, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebragéo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira da Classe,
assim como a parcela de prejuizos da carteira nao coberta por apdlices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servigos no exercicio de suas
respectivas fungoes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira da
Classe;

(x) despesas com a realizagcao de Assembleia de Cotistas;

(xi) despesas inerentes a constituicao, fuséo, incorporagéao, cisdo, transformagao ou a liquidagao
da Classe;

(xii) despesas com liquidacao, registro e custddia de operagbes com ativos da carteira da Classe;

(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operac¢des da carteira de ativos da
Classe;

(xiv) as despesas inerentes a: (a) a distribuicdo primaria de Cotas; e (b) a admisséo das Cotas a
negociagdo em mercado organizado;

(xv) montantes devidos a classes de fundos investidores ou a prestadores de servicos das
classes de fundos investidores, desde que permitido nos termos da regulamentagao
aplicavel;

(xvi) despesas relacionadas ao servigo de formagao de mercado;
(xvii) despesas decorrentes de empréstimos contrai

(xviii) dos em nome da Classe, desde que de acordo com as hipéteses previstas na Resolugéo
CVM 175;

(xix) contratagdo da agéncia classificadora de risco de crédito, caso aplicavel;

(xx) a Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestado, a Taxa de Performance, a taxa maxima de
distribuicao (se e quando aplicavel) e a Taxa Maxima de Custddia;

(xxi) despesas com registro dos Direitos Creditérios; e

(xxii) despesas com a contratagdo de consultor especializado e/ou agente de cobranga, caso
aplicavel.

8.21 A Classe sera responsavel pelo pagamento de despesas e contingéncias atinentes
exclusivamente a si prépria, sem que ocorra a comunicag¢ao destas com a eventuais outras classes
que venham a ser emitidas pelo Fundo.

8.2.2 O Anexo A podera estabelecer despesas adicionais nao previstas neste Regulamento,
desde que seja considerada uma despesa exclusiva da Classe e permitida pela regulamentagéo
aplicavel.
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8.2.3 Os montantes anuais globais de todas as despesas de que tratam a Clausula 8.2, caput,
excecao feita as despesas de que trata a Clausula 8.2(i), acima, e a Clausula 8.2.2 acima, nao
poderao superar o limite anual de despesas fixado na Assembleia de Cotistas que aprovar as
demonstrag¢des financeiras do Fundo a cada exercicio, a menos que haja prévia e expressa
aprovagao escrita da totalidade dos Cotistas.

8.3 Nao sera devido pelo Fundo, pela Classe ou por qualquer Pessoa, incluindo a
Administradora, a Gestora e/ou qualquer de suas Afiliadas, qualquer multa ou penalidade caso os
Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante da aquisi¢do de suas Cotas, ressalvados os
casos comprovados de dolo e ma-fé, observada a responsabilidade da Administradora, da Gestora
e Custodiante por prejuizos decorrentes de atos e omissbes proprios a que cada um der causa,
sempre que agirem de forma contraria a lei, a este Regulamento ou aos atos normativos expedidos
pela CVM.

8.4 As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do
Custodiante, da Gestora e do Coordenador Lider, de qualquer mecanismo de seguro ou FGC.

9 PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

9.1 As informagdes periddicas e eventuais do Fundo devem ser divulgadas na pagina do
Fundo, da Administradora e da Gestora, na rede mundial de computadores, em lugar de destaque
e disponivel para acesso gratuito do publico em geral, assim como mantidas disponiveis para os
Cotistas.

9.1.1 Caso sejam divulgadas a terceiros informagdes referentes a composicao da carteira da
Classe, a mesma informacgao deve ser colocada a disposi¢cao dos Cotistas na mesma periodicidade,
ressalvadas as hipoteses de divulgagédo de informagdes aos prestadores de servigos do Fundo,
necessarias para a execugao de suas atividades, bem como aos 6rgaos reguladores, entidades
autorreguladoras e entidades de classe, quanto aos seus associados, no atendimento a solicitacées
legais, regulamentares e estatutarias por eles formuladas.

9.2 A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo
ao Fundo, a Classe e/ou aos Direitos Creditérios integrante da carteira da Classe de modo a garantir
a todos os Cotistas acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir de modo
ponderavel no valor das Cotas ou nas decisdes dos Cotistas quanto a respectiva permanéncia no
Fundo e/ou na Classe, inclusive o resgate, alienagdo ou manutengao de titularidade das Cotas,
observado que é responsabilidade dos demais prestadores de servigos do Fundo informar
imediatamente a Administradora sobre os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

9.21 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos
potencialmente relevantes os seguintes:

(i) alteracéo no tratamento tributario conferido ao Fundo, a Classe ou aos Cotistas;
(ii) contratagdo de formador de mercado e o término da prestacdo desse servigo;
(iii) contratagdo de agéncia classificadora de risco, caso aplicavel;

(iv) mudanca na classificagéo de risco atribuida a Classe;

(v) alteracdo da Administradora ou da Gestora;

(vi) fusao, incorporagao, cisdo ou transformacgéao da Classe;

(vii)  alteragdo do mercado organizado em que seja admitida a negociagéo das Cotas;

(viii) cancelamento da admiss&o das Cotas a negociagdo em mercado organizado; e
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(ix) emissao de Cotas da Classe.

9.2.2 A divulgagao de fatos relevantes deve ser (i) comunicado a todos os Cotistas da Classe;
(ii) informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as Cotas estejam
admitidas a negociagao, se for o caso; (iii) feita por meio de publicagdo na pagina da CVM na rede
mundial de computadores; bem como (iv) mantido nas paginas da Administradora e da Gestora e,
ao menos enquanto a distribuicao estiver em curso, do distribuidor das Cotas. Os demais atos ou
deliberagbes do Fundo ou assuntos relacionados aos interesses dos Cotistas serdo comunicados
por meio de correio eletrénico aos Cotistas e/ou aos seus representantes indicados na forma deste
Regulamento; tais comunicagdes ainda serdo mantidas disponiveis para os Cotistas na sede e
agéncias da Administradora e nas instituicbes que colocarem as Cotas.

9.2.3 Os fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a Gestora e a
Administradora, em conjunto, entenderem que sua revelagdo pora em risco interesse legitimo do
Fundo, da Classe ou dos Cotistas, exceto na hipétese de a informagao escapar ao controle ou se
ocorrer oscilagcao atipica na cotacdo, preco ou quantidade negociada de Cotas, casos em que a
Administradora fica obrigada a divulgar fato relevante.

9.3 Todo o material de divulgagdo do Fundo devera conter as informagdes exigidas por este
Regulamento, sem prejuizo de outras informacgdes exigidas pela legislagcéo e regulagédo aplicavel.

9.3.1 As informagbes prestadas ou qualquer material de divulgagao do Fundo ndo podem estar
em desacordo com o Regulamento e com as normas editadas pela CVM e ANBIMA.

9.4 A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores:

(i) em até 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do més a que se referirem, o informe mensal
a CVM, conforme modelo e contelido disponibilizado pela CVM;

(ii) em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem, o demonstrativo
de composigao e diversificagdo das aplicagdes das classes de investimento em cotas (se
houver) a CVM, caso aplicavel

(iii) em até 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem,
demonstrativo trimestral com as informagdes descritas no inciso V do artigo 27 do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175, incluindo as informagbes contidas no relatério
trimestral da Gestora mencionado no §3° do artigo 27 do Anexo Il da Resolu¢cdo CVM 175;

(iv) em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as
demonstragdes financeiras anuais do Fundo e da Classe, acompanhadas dos pareceres
da Auditoria Independente; e

(v) na data do inicio da vigéncia das alteracdes deliberadas em Assembleia de Cotistas (a)
exemplar do Regulamento, consolidando as alteragcbes efetuadas; e (b) I&mina atualizada,
se houver.

9.4.1 As atas de Assembleias de Cotistas serdo encaminhadas a CVM e aos demais agentes de
mercado sempre que necessario, na forma e nos prazos previstos na legislacado vigente.

9.4.2 Para efeitos do item “(iv)” da Clausula 9.4 acima, a Gestora deve elaborar e encaminhar a
Administradora, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referir,
relatorio trimestral na forma estabelecida pela CVM.
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10 DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

10.1 O Fundo e a Classe terdo escrituragdo contabil prépria, destacada da relativa a
Administradora, a Gestora e ao Custodiante.

10.2 As demonstragdes financeiras do Fundo e da Classe estardo sujeitas as normas de
escrituracao expedidas pela CVM e serao auditadas pelo Auditor Independente.

10.2.1As demonstragbes financeiras do Fundo deverdo ser compostas, no minimo, pelo balango
patrimonial, demonstrativo do resultado do exercicio e demonstrativo de fluxo de caixa, inexistindo
obrigacao de levantar demonstrag¢des financeiras consolidadas.

10.3 O exercicio social do Fundo tem duragéo de 1 (um) ano, encerrando-se em 31 de novembro
de cada ano, data com relagao a qual serao elaboradas as demonstracgdes financeiras do exercicio
social..

10.3.10bservadas as disposi¢coes legais aplicaveis, deverao necessariamente constar das
demonstragdes financeiras os seguintes itens: (i) relatério dos Auditores Independentes sobre o
exame das demonstragbes financeiras do Fundo e da Classe, elaboradas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditorios;
(ii) demonstragao da posigéao financeira, demonstragao do resultado, demonstragao das mutagdes
do patriménio liquido e demonstragéo dos fluxos de caixa, elaborados de acordo com a legislacao
em vigor; e (iii) notas explicativas julgadas necessarias para entendimento dessas demonstragdes
financeiras.

11 DO FORO

11.1.1 Fica eleito o foro da cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, com expressa rendncia de
qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questdes oriundas do
presente Regulamento.

* %k %k %
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REGULAMENTO DO

VKTECH FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE
LIMITADA

ANEXO A — ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DE COTAS DO VKTECH FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este anexo é parte integrante do Regulamento do VKTECH FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA. Termos capitalizados e né&o
expressamente definidos neste Anexo A tém o significado que lhes for atribuido no Regulamento.

1 CLASSE DE COTAS

11 Este Anexo A descritvo da CLASSE UNICA DE COTAS DO VKTECH FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS- RESPONSABILIDADE LIMITADA disciplina o
funcionamento da Classe, a qual se regera pelo disposto no Regulamento, neste Anexo A e nos
respectivos Apéndices a este Anexo A nos termos abaixo elencados. A responsabilidade dos
investidores das Cotas emitidas no termo deste Anexo A é limitada ao valor por eles efetivamente
subscrito, nos termos da regulamentagao aplicavel.

1.1.1 Classe é uma classe de cotas fechada, com prazo de duragéo indeterminado.

1.1.2 A Classe destina-se exclusivamente aos Cotistas que sejam Investidores Profissionais
(conforme definido abaixo).

1.1.3 Para fins do disposto no Cédigo ANBIMA e nos termos das “Regras e Procedimentos de
Administragdo e Gestdo de Recursos de Terceiros” vigente desde 13 de outubro de 2025, o Fundo
esta classificado como “Agro, industria e comércio” na modalidade “Crédito corporativo”.

“Ativos” Os Direitos Creditérios, quando referidos em conjunto.

“Capital Autorizado” | significa o termo definido na Clausula 6.4 deste Anexo A.

“cbr’ significa a taxa média referencial do Certificado de Depésito
Interbancario de cada dia util - “over extragrupo”, expressa na forma de
percentual ao ano, base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculada e divulgada diariamente pela B3, no informativo diario

disponivel em sua pagina na Internet ( )-
“Classe” significa a classe Unica de emissao do Fundo, nos termos da Resolucao
CVM 175.
“Condicoes de | significam as condi¢cdes de cessdo dos Direitos Creditérios a Classe
Cessao” Unica, nos termos previstos no Anexo A.
“Conflito de | significa toda matéria, operagdo, contratacdo ou situagdo que possa
Interesses” proporcionar vantagens ou beneficios: (i) a determinado Cotista ou

grupo de Cotistas; (ii) a representantes e prepostos de determinado
Cotista ou grupo de Cotistas; (iii) a Administradora; ou (iv) a Gestora.

“Conta da Classe” significa a conta bancéria aberta pelo Custodiante em nome da Classe.
“Instrumento de | significa o documento que regula os termos e condi¢cdes da subscricao
Subscri¢ao” e integralizacdo das Cotas de emissdo da Classe pelos Cotistas, por
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meio do qual ocorrera a subscrigcdo definitiva dos Direitos Creditérios ao
Fundo.

“Coordenador Lider”

significa a Administradora.

“Cotas” significam as Cotas da Classe do Fundo.

“Cotista” significa o Cotista detentor de Cotas Classe.

“Critérios de | significam os critérios a serem observados na aquisi¢do dos Direitos
Elegibilidade” Creditérios, conforme especificados na Clausula 3 deste Anexo A.
“Data da | significa a data da primeira integralizagdo de Cotas da Classe, emitidas
1?2 Integralizagdo de | no dmbito da primeira oferta e independentemente da Subclasse.

Cotas Classe”

“Direitos
Creditorios”

significam os direitos creditdrios originarios das obrigagdes financeiras
representadas pelas Debéntures emitidas pela Emissora, incluindo, mas
ndo se limitando, aos Juros Remuneratérios (conforme definido na
Escritura de Emissé&o), encargos e quaisquer multas ou penalidades de
qualquer natureza devidas no ambito da Emissao.

“Documentos
Comprobatoérios”

significam os documentos que evidenciam a cessdo dos Direitos
Creditorios ao Fundo, podendo ser: (i) o instrumento de constituicdo do
lastro dos Direitos Creditorio; e (ii) o Instrumento de Subscricdo dos
Direitos Creditérios ao Fundo.

“IGP-DI”

significa o Indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna, divulgado
pela Fundacao Getulio Vargas, ou, na sua falta, pela variagao do IPC,
divulgado pela Fundacéo Instituto de Pesquisas Econdmicas.

“Investidores
Profissionais”

significam os investidores que se enquadrem no conceito estabelecido
pelo artigo 11 da Resolugdo CVM 30.

‘“IPC” significa o indice de Precos ao Consumidor, divulgado pela Fundagao
Instituto de Pesquisas Econdmicas.
“IPCA” significa o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo divulgado

pelo IBGE, ou na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo.

“Prego de Emissao”

significa (i) no &mbito da primeira emissédo de Cotas o valor unitario de
cotas sera o equivalente a R$1.000,00 (mil reais); e (ii) no ambito das
emissdes subsequentes de Cotas o valor individual das Cotas calculado
todo Dia Util para efeito da definicdo de seu valor de integralizagéo e
resgate, observados os procedimentos dispostos na Clausula 7.10 deste
Anexo A.

“Prego
Integralizagéo”

de

significa o preco de integralizacdo de cada Cota, que, na Data da 12
Integralizagdo de Cotas, sera correspondente ao Prego de Emisséo, e,
nas demais integralizagbes, sera o valor da Cota da respectiva
Subclasse da Classe no dia da efetiva disponibilizagdo dos recursos, em
conformidade com o disposto no Regulamento, na Clausula 7.10 deste
Anexo A e no respectivo Apéndice.

“Subclasses”

significam as subclasses das Cotas
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“Termo de Adesao” significa o termo de adesdo e ciéncia de risco, a ser firmado pelos
Cotistas, por meio do qual os Cotistas formalizardo a sua adesao aos
termos deste Regulamento, bem como prestardo as demais declaragdes
pertinentes, nos termos da regulamentagao aplicavel.

“Tributagao significa o termo definido na Clausula 8.1.3 (viii) deste Anexo A.
Periédica”

2 POLITICA DE INVESTIMENTO, DESTINAGAO DOS RECURSOS, COMPOSIGAO E
DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

21 Visando atingir o objetivo proposto, a Classe alocara seus recursos, exclusivamente, na
aquisicao dos Direitos Creditérios.

211 Os Direitos Creditorios devem ser custodiados pelo Custodiante.

2.2 Em até 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio de suas atividades, a Classe devera
ter alocado parcela superior a 67% (sessenta e sete por cento) do seu patrimbnio liquido na
aquisicao dos Direitos Creditérios.

2.3 A Classe podera contratar quaisquer operagdes para a composi¢ao da carteira da Classe
em que figurem como contraparte a Administradora e/ou a Gestora, as empresas controladoras,
coligadas e/ou subsidiarias da Administradora ou ainda quaisquer carteiras, clubes de investimento
e/ou fundos de investimento administrados pela Administradora, geridos pela Gestora ou pelas
demais pessoas que prestam servigos para o Fundo, desde que sejam operagdes com a finalidade
exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo, e desde que tais operagdes sejam
previamente aprovadas pela totalidade dos Cotistas.

2.3.1 Tendo em vista que o publico-alvo da Classe é composto, exclusivamente, por Investidores
Profissionais, a Classe podera investir, direta ou indiretamente, em direitos creditérios cedidos ou
originados por partes relacionadas a Administradora, a Gestora e ao Custodiante, desde que tais
investimentos sejam previamente aprovados pela totalidade dos Cotistas.

24 Os Documentos Comprobatérios deverao ser custodiados pelo Custodiante, ou por terceiro
contratado, nos termos deste Regulamento e da legislagcéo aplicavel.

241 A Gestora envidara seus melhores esforgos para que a Classe mantenha o prazo médio de
sua carteira em niveis que possibilitem o enquadramento, para fins tributarios, como um fundo de
investimento de longo prazo. Nao ha, no entanto, garantia por parte da Gestora de que o tratamento
tributario aplicavel aos Cotistas sera de longo prazo e/ou o mais benéfico dentre os previstos na
legislagéao tributaria vigente.

2.5 Todos os resultados auferidos pela Classe serédo incorporados ao seu patriménio.

2.6 Além das vedagdes previstas na Resolugao CVM 175 e neste Regulamento, é vedado a
Classe:

(i) aplicar recursos diretamente no exterior ou em cotas de fundos de investimento cuja politica
de investimento autorize a aquisi¢cdo de ativos financeiros negociados no exterior;

(ii) realizar operagbes denominadas day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia com o mesmo ativo, em que a quantidade negociada tenha sido
liquidada total ou parcialmente, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posigcao
anterior do mesmo ativo;
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(iii) aplicar em cotas de fundos de investimento que invistam no Fundo;

(iv) aplicar os recursos em carteiras administradas por pessoas fisicas, bem como em fundos
de investimentos ou fundos de investimentos em cotas cujas carteiras sejam geridas por
pessoas fisicas;

(v) aplicar em titulos e valores mobiliarios que nao possuam liquidagdo exclusivamente
financeira;

(vi) aplicar em titulos e valores mobiliarios em que Estados, Distrito Federal ou Municipios
figurem como devedor;

(vii)  realizar operagbes que exponham a Classe a ativos financeiros de renda variavel ou
atrelados a variacdo cambial ou de cupom cambial de qualquer moeda estrangeira,
inclusive, manter posigdes liquidas vendidas nesses instrumentos;

(viii)  criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos
Creditorios integrantes da carteira da Classe, exceto se decorrente de decis&o judicial;

(ix) emitir qualquer subclasse de Cotas em desacordo com o Regulamento e com esse
Anexo A; e

(x) adquirir direitos creditérios de emissdo ou que envolvam coobrigacao da Administradora,
da Gestora, do Custodiante ou de partes relacionadas a qualquer um deles, tais como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

2.7 Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a politica
de investimento delineada nesta Clausula 2, os investimentos do Fundo e/ou de sua Classe, por
sua propria natureza, estardo sempre sujeitos as flutuagdes de mercado e a riscos de crédito.
Eventos extraordinarios de qualquer natureza, inclusive, mas nao limitados, aqueles de carater
politico, econémico ou financeiro que impliqguem em condigcbes adversas de liquidez ou de
negociacgéo atipica nos mercados de atuagcéo do Fundo, poderéo apresentar perdas representativas
de seu patriménio, inclusive perda total, ou ainda a ocorréncia de Patrimbnio Liquido negativo,
sendo que, nesta ultima hipétese, os Cotistas serdo chamados a aportar recursos adicionais para
a liquidacdo do Fundo e/ou de sua Classe, observado o disposto na Resolugdo CVM 175.

2.71 Os servicos de administragéo fiduciaria e gestao de carteira sdo prestados ao Fundo em
regime de melhores esforgos e como obrigagdo de meio, pelo que a Administradora e a Gestora
ndo garantem qualquer nivel de resultado ou desempenho dos investimentos dos Cotistas no
Fundo. Como prestadores de servigos do Fundo, a Administradora e a Gestora n&o serado, sob
qualquer forma, responsaveis por qualquer erro de julgamento ou por qualquer perda sofrida pelo
Fundo, com excegao das hipoteses de comprovado dolo ou ma-fé da Gestora ou da Administradora.

2.7.2 A Administradora, a Gestora e cada Prestador de Servigo contratado respondem perante a
CVM, na esfera de suas respectivas competéncias, por seus proprios atos e omissdes contrarios a
lei, a este Regulamento e as disposi¢cdes regulamentares aplicaveis.

2.8 Em qualquer caso, ficam permitidos investimentos para: (i) viabilizar a recuperacao e/ou
liquidez dos Ativos; e/ou (ii) cumprir com obrigagdes que ja tenham sido previamente assumidas
pelo Fundo, representados pela Gestora, e aprovadas pela Administradora, nos termos do Acordo
Operacional.

29 A Gestora efetuara a verificagdo integral do lastro dos Direitos Creditérios devendo a
Gestora dar ciéncia a Administradora, por escrito, a respeito da referida verificagdo, bem como de
eventuais inconsisténcias identificadas.
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2.9.1 A Gestora podera contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade, terceiros, incluindo, sem
limitagao, escritérios de advocacia especializados para realizar a verificagdo do lastro dos Direitos
Creditérios, desde que o agente contratado ndo seja sua parte relacionada, tal como definido pelas
regras contabeis que tratam deste assunto, devendo a Gestora (a) fiscalizar a atuagédo do agente
contratado no tocante a observancia as regras e procedimentos aplicaveis a verificagcdo e,
necessariamente (b) a lista acordada de prestadores, custos e servigos previamente aprovados por
todos os Cotistas, que podera ser por todos eles alterada de tempos em tempos.

2.9.2 Considerando a totalidade do lastro, trimestralmente ou em periodicidade compativel com
o0 prazo médio ponderado dos Direitos Creditérios da carteira da Classe, o que for maior, o
Custodiante ou terceiro por ele contratado verificara a existéncia, integridade e titularidade do lastro
dos Direitos Creditérios.

2.9.3 O nvestimento nas Cotas nao conta com garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais,
dos demais prestadores de servigos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou
do FGC.

3 CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E LIMITES DE CONCENTRAGAO

31 Os Critérios de Elegibilidade listados abaixo deverao ser validados pela Gestora,
previamente a aquisicdo dos Direitos Creditérios pela Classe, sem prejuizo da possibilidade de
contratagdo de terceiros para a realizagao da verificagdo de tais Critérios de Elegibilidade, na data
de aquisicdo dos Direitos Creditérios pela Classe. Para fins do disposto na legislacdo e neste
Regulamento, sédo considerados Critérios de Elegibilidade:

3.2 A Classe somente podera adquirir Cotas do Fundo Investido que atendem aos seguintes
Critérios de Elegibilidade, a serem verificados pela Gestora:

(i) verificagdo da validade e existéncia dos Direitos Creditérios pela Gestora previamente a
cessdo a Classe;

(ii) recebimento, pela Administradora e pela Gestora, da relagéo dos Direitos Creditorios; e
(iii) a cesséo dos Direitos Creditdrios devera estar formalizada por Instrumento de Subscrigéo.

3.21 A Gestora, nos termos do artigo 33, inciso Il, alinea “a” do Anexo Il da Resolugao CVM 175,
sera a responsavel por verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios a politica de
investimento, compreendendo, no minimo, a validag&o dos Direitos Creditdrios quanto aos Critérios
de Elegibilidade.

3.2.2 Na hipotese de os Direitos Creditérios deixarem de atender a qualquer Critério de
Elegibilidade apds sua cessdo ao Fundo, ndo havera coobrigacdo e nem direito de regresso por
parte da Emissora, a Classe e seus Cotistas, contra a Administradora, Custodiante e/ou Gestora,
salvo em caso de comprovada ma-fé, culpa ou dolo, verificada por meio de sentencga judicial
condenatdria transitada em julgado.

3.2.3 Nao havera limitagao do patriménio liquido da Classe de Cotas em Direitos Creditérios de
responsabilidade ou coobrigagdo de um mesmo devedor, conforme artigo 45, §7° do Anexo
Normativo I, da Resolugdo CVM 175.

4 ORIGINAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE COBRANGA DE
CREDITOS

4.1 A cessao dos Direitos Creditérios sera formalizada por meio de instrumento por escrito,
assinado pela Gestora, na qualidade de representante do Fundo para tal fim, a ser apresentado aos
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respectivos juizos de forma a salvaguardar os direitos, as garantias e as prerrogativas do Fundo e
de seu Cotista, em qualquer caso observados os procedimentos previstos no Acordo Operacional.

4.2 A cessédo dos Direitos Creditérios realizada pelo Fundo para qualquer pessoa, inclusive
para efeitos de dacdo em pagamento, somente podera ser realizada em carater definitivo e sem
direito de regresso ou coobrigagao do Fundo.

4.3 A Gestora sera responsavel pela supervisdo da cobrancga judicial dos Direitos Creditorios.

4.3.1 O processo regular de cobrancga dos Direitos Creditérios compreendera a cobrancga judicial
dos Direitos Creditérios. Cada Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar que esta ciente e
concorda com o disposto nesta Clausula, por meio da assinatura do Termo de Adesao ao presente
Regulamento.

5 AVALIAGAO DOS ATIVOS E DO PATRIMONIO LiQUIDO DA CLASSE

5.1 O patriménio liquido da Classe correspondera ao somatério dos valores dos Direitos
Creditérios integrantes da respectiva carteira, apurados na forma desta Clausula 4, menos as
exigibilidades referentes aos encargos e as provisoes.

5.1.1 Todos os recursos que a Classe vier a receber, a qualquer tempo, a titulo, entre outros, de
multas, indenizagdes ou verbas compensatdrias, serdo incorporados ao seu patriménio liquido.

5.2 Os Direitos Creditérios serdo registrados pelo seu respectivo preco de integralizagao,
observado o disposto na Escritura de Emissao, e atualizado todos os meses, de acordo com o
modelo de marcagédo a mercado baseado em 3 (trés) fatores principais, quais sejam: (i) projegao
de despesas diretas dos respectivos direitos creditérios (custas processuais, advogados
responsaveis pelos acompanhamentos processuais, consultoria especializada, intermediario na
negociagdo com devedores, impostos pagos na adjudicagéo de bens, entre outros); (ii) projecédo da
curva de recuperagdo esperada dos Direitos Creditérios, baseada na precificagdo inicial e
atualizada a cada més de acordo com a progresséo dos esforgos de cobranga (processo judicial,
negociagdes com o devedor, bens encontrados e perspectiva de venda, entre outros) de cada caso;
e (iii) a taxa de desconto aplicada ao fluxo liquido projetado de receitas e despesas, definida na
precificagdo e compra do respectivo direito creditorio.

5.21 Os fluxos de receitas, incluindo, mas n&o limitando, os acordos ja celebrados, as
expectativas de recebimento e as despesas baseadas no histérico da carteira da Classe e ajustadas
sempre que necessario, sdao projetados a cada més até o ultimo recebimento acordado ou
esperado. O resultado liquido mensal é trazido a valor presente pela taxa de desconto da
precificagdo, podendo ser ajustada para refletir as condi¢des presentes do mercado de créditos
inadimplidos, sendo o resultado marcado na carteira da Classe no ultimo Dia Util do més corrente.
A Administradora, em conjunto com a Gestora, realiza uma revisdo mensal de apregcamento da
carteira da Classe, na qual séo deliberadas e aprovadas as alteragdes de precificagdo dos Direitos
Creditérios conforme previsto acima. As decisbes provenientes do comité da Gestora sao
registradas em ata.

5.3 As provisGes e as perdas com os Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe
serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas nos termos da Instrugdo CVM 489.

6 ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

6.1 Diariamente, a partir da Data da 12 Integralizagdo de Cotas Classe e até a liquidagao
da Classe, sempre preservada a manutencao de sua boa ordem legal, administrativa e operacional,
a Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta da
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Classe, a alocar os recursos decorrentes da integralizagao das Cotas e do recebimento dos Direitos
Creditérios integrantes da carteira da Classe, na seguinte ordem:

(i) pagamento dos encargos e despesas correntes da Classe, nos termos deste Anexo A e da
legislagao aplicavel;

(i) constituicdo de reserva de pagamento relacionada a manutengao, liquidagao e extingao da
Classe, ainda que exigivel em data posterior ao encerramento de suas atividades;

(iii) pagamento de obrigagbes assumidas pela Classe; e
(iv) amortizagao de principal e rendimento das Cotas.

7 CARACTERISTICAS GERAIS DAS COTAS, EMISSAO, DISTRIBUIGAO, VALORAGAO,
AMORTIZAGAO E RESGATE DE COTAS

Caracteristicas Gerais

71 As Cotas serdo escriturais e nominais e corresponderdo a fragdes ideais do patriménio da
Classe, observadas as caracteristicas de cada subclasse de Cotas previstas neste Anexo A e no
respectivo Apéndice.

711 Todas as Cotas serao nominativas e escriturais, € serdo mantidas em contas de depésito
abertas pela Administradora, enquanto prestadora do servigo de escrituragdo das Cotas, em nome
de seus titulares. As Cotas poderao ser depositadas na B3 e poderdo ser admitidas a negociagao
nos mercados regulamentados de valores mobiliarios.

71.2 O extrato da conta de depdsito emitido pela Administradora, enquanto prestadora do
servico de escrituragdo das Cotas, ou pela B3, conforme o caso, sera o documento habil para
comprovar: (i) a obrigagdo da Administradora, perante o Cotista, de cumprir as prescricbes
constantes do Regulamento, deste Anexo A, dos Apéndices e das demais normas aplicaveis, e
(ii) a propriedade do numero de Cotas pertencentes a cada Cotista.

Emissao e Colocacao de Cotas

7.2 As caracteristicas, os direitos e as condigcbes de emissdo, distribuicdo, subscri¢ao,
integralizagdo, remuneracao, amortizacédo e resgate das Cotas estdo descritos nesta Clausula 7,
na forma do modelo disposto ao presente Anexo A (“Apéndices”).

7.3 As Cotas da Classe serao distribuidas por meio oferta publica, nos termos da Resolugao
CVM 160, e deverao ser subscritas e integralizadas de acordo com o disposto neste Anexo A, no
respectivo Apéndice, nos documentos de subscricdo e na regulamentagéo aplicavel, observado
que a primeira emissao de cotas sera realizada por meio de colocagéo publica de Cotas, conforme
Apéndice constante ao presente Anexo A.

7.4 ApOs a primeira emissao de Cotas da Classe, eventuais novas emissdes de Cotas somente
poderao ser realizadas: (i) diretamente pela Administradora por orientagdo da Gestora, para fins de
pagamento de encargos do Fundo e/ou da Classe (“Capital Autorizado”); ou (ii) com a aprovagao
de Assembleia de Cotistas, observados os quéruns especificos, conforme aplicavel, sendo que o
valor de emissao, o volume e demais caracteristicas pertinentes a nova emissao corresponderao
aquelas estabelecidas em referida Assembleia de Cotistas. Em caso de emissdes de novas Cotas
até o limite do Capital Autorizado, cabera a Gestora, a escolha do critério de fixagdo do valor de
emissao das novas Cotas.

7.5 As Cotas serdo subscritas pelo Preco de Emisséo e integralizadas pelo Pregco de
Integralizacao, observado os termos deste Anexo A e do respectivo Apéndice.
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7.6 Observados os termos estabelecidos na Resolugdo CVM 175, a Administradora podera
emitir novas Cotas, desde que a Assembleia de Cotistas convocada especificamente para tal
finalidade tenha deliberado favoravelmente a emissao das novas Cotas, observados os quéruns de
deliberacao e os direitos de voto definidos neste Anexo A.

7.6.1 Os termos e condicbes de cada oferta de Cotas serdo detalhados nos seus respectivos
suplementos.

7.6.2 A Administradora podera atuar como coordenador lider na distribuicido de novas Cotas que
venham a ser emitidas nos termos desta Clausula 6.6, desde que aprovado na Assembleia de
Cotistas da Classe que deliberar sobre a emissao das novas Cotas.

7.7 Somente podera ser Cotista aquele que seja Investidor Profissional.

7.7.1 Previamente a subscricdo ou aquisicdo de Cotas, cabera a Administradora ou a instituicao
integrante do sistema de distribuicdo contratada para realizar a colocagao das Cotas, conforme o
caso, assegurar a condi¢gao de Investidor Profissional do subscritor ou adquirente de Cotas.

7.7.2 Observado o disposto neste Regulamento, caso as Cotas venham a ser admitidas a
negociacdo em mercado organizado de valores mobiliarios, cabera ao intermediario responsavel
por intermediar eventual negociagdo de Cotas em tal mercado verificar a condicdo de Investidor
Profissional do adquirente de Cotas, bem como a observancia das formalidades estabelecidas
neste Regulamento e na regulamentagao aplicavel, incluindo, sem limitagao, quaisquer restrigoes
aplicaveis a negociagao de Cotas no mercado secundario.

7.7.3 Nas demais hipéteses de cessao ou transferéncia de Cotas, cabera a Administradora ou
ao distribuidor contratado que atue na modalidade de distribuigdo por conta e ordem, conforme o
caso, assegurar a condi¢do de Investidor Profissional do cessionario ou adquirente de Cotas.

Integralizaciao de Cotas

7.8 Observado o disposto na Clausulas 7.8.1 abaixo, a integralizacdo de Cotas podera ser
efetuada: (i) por meio da B3, caso as Cotas estejam custodiadas junto a B3; (ii) por débito e crédito
em conta corrente, por meio de documento de ordem de crédito; (iii) por transferéncia eletronica
disponivel; ou (iv) por outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN,
aprovado pela Administradora.

7.8.1 As Cotas poderao ser integralizadas pelos Cotistas mediante a cessdo dos Direitos
Creditérios ao Fundo, ou pagamento em moeda corrente nacional, nos termos previstos no
respectivo Apéndice.

7.8.2 No ato da subscricdo das Cotas, o subscritor:

(i) assinara o respectivo Instrumento de Subscrigéo, que sera autenticado pela Administradora
ou pela instituicdo integrante do sistema de distribuicdo contratada para colocagdo das
Cotas, por meio do qual se comprometera a integralizar as Cotas subscritas, respeitadas
as demais condigbes previstas neste Anexo A e no respectivo Apéndice, do qual constara
0 prazo e demais condigbes para integralizacdo das Cotas subscritas;

(i) assinara o Termo de Adesdo, declarando, dentre outras declaragbes aplicaveis: (a) que
teve acesso ao inteiro teor do Regulamento, do Anexo A, bem como do inteiro teor da
I&mina, se aplicavel; (b) estar ciente dos fatores de risco do Fundo, inclusive aos relativos
a Classe, conforme descritos no Regulamento; (c) estar ciente de que ndo ha qualquer
garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas nuta pela Classe,
e (d) estar ciente de que a concesséao do registro de funcionamento do Fundo nao implica,
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por parte da CVM, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou de adequacao do
Regulamento a legislagao vigente ou julgamento sobre a qualidade do Fundo ou de seus
prestadores de servigos;

(iii) realizara o procedimento cadastral junto a Administradora e/ou ao distribuidor contratado,
e indicara os seus enderecos de correspondéncia e de correio eletrdnico, para o
recebimento das comunicagdes que Ihe sejam enviadas, comprometendo-se a manter tais
enderecos atualizados junto a Administradora e/ou ao distribuidor contratado; e

(iv) assinard uma declaracao de Investidor Profissional.

7.8.3 Caso o Cotista ndo tenha comunicado a atualizagdo de seu endereco, seja para envio de
correspondéncia por carta ou por meio de correio eletrénico, a Administradora ndao podera ser
responsabilizada pelo descumprimento do dever de prestar ao referido Cotista as informagdes
previstas na regulamentacao vigente, se as correspondéncias forem devidamente enviadas o ultimo
enderego declarado.

7.9 Caso qualquer Cotista nao integralize as Cotas por ele subscritas, a Administradora podera
iniciar, ao seu exclusivo critério, os procedimentos judiciais necessarios para a cobranga dos
valores devidos pelo cotista inadimplente, acrescidos das penalidades previstas no respectivo
Instrumento de Subscricdo e dos custos decorrentes de tal cobranca, servindo o Instrumento de
Subscricdo como titulo executivo extrajudicial, nos termos do inciso Il do artigo 784 do Cédigo de
Processo Civil.

7.9.1 Alternativamente e a seu exclusivo critério, a Administradora podera cancelar as
respectivas cotas de titularidade do investidor inadimplente.

7.9.2 Os Cotistas serédo responsaveis pelo pagamento de todos e quaisquer custos, tributos ou
emolumentos decorrentes da negociagdo ou transferéncia de suas Cotas, cabendo aos
intermediarios assegurarem que a aquisicdo de Cotas somente seja feita por investidores
profissionais, nos termos da regulamentagao aplicavel.

Valoracao das Cotas

710 As primeiras valoragdes das Cotas ocorrerdo a partir do primeiro Dia Util seguinte a
respectiva Data da 12 Integralizagdo de Cotas e as ultimas valoragdes das Cotas ocorrerdo na
respectiva data de resgate das ultimas Cotas. A partir da respectiva Data da 12 Integralizagao de
Cotas, os valores unitarios das Cotas serdo calculados todo Dia Util, desde que o patriménio da
Classe, assim permita e apds o pagamento ou provisionamento: (i) das despesas e encargos da
Classe previstos neste Regulamento; (ii) da amortizacdo das Cotas prevista na Clausula 7.11
abaixo, incorporando-se ao valor de cada Cota o resultado da carteira da Classe relativo ao Dia Util
imediatamente anterior.

Amortizacao e Resgate de Cotas

711 As Cotas serdo amortizadas uma vez alienados os Ativos a terceiros e os respectivos
valores tenham sido recebidos pela Classe e incorporados ao seu Patriménio Liquido.

7.11.1 Qualquer amortizacao devera englobar todos os Cotistas da mesma Subclasse, de forma
proporcional e em igualdade de condigdes, ndo havendo entre eles qualquer relacédo de
subordinagéo.

712 A distribuicao de ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita exclusivamente
mediante: (i) a amortizagéo de suas Cotas, desde que respeitada a senioridade das Cotas para fins
de amortizagdo, conforme o disposto na Resolugdo CVM 175 e neste Regulamento; e
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(ii) comunicacgao prévia da Gestora a Administradora acerca de tal necessidade, com prazo minimo
de 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia, ou no maior prazo de antecedéncia possivel. A
comunicacgao de que se trata o item “(ii)” acima devera conter as informag¢des minimas necessarias,
tais como, valor total, data base e data de liquidagéo, para operacionalizagdo dos pagamentos.

7.12.1 Para efeitos de cada distribuicdo, fica estabelecido que devera ser amortizado
cumulativamente o valor inicialmente investido - o principal - e a rentabilidade acumulada de cada
Cota.

713  Pela Classe se tratar de uma classe fechada, ndo havera resgate de Cotas, a ndo ser apos
ocorrido o evento de que trata a Clausula 6.11 acima, com a respectiva liquidagcado da Classe,
observados os procedimentos definidos neste Anexo A.

7.13.1 As Cotas serdo amortizadas em moeda corrente nacional por meio: (i) da B3, conforme as
Cotas estejam custodiadas na B3; ou (ii) de crédito dos respectivos valores em recursos disponiveis
diretamente na conta de titularidade de cada Cotista, mediante ordem de pagamento, crédito em
conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizado pelo BACEN.

7.13.2 Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagdo de Cotas cair em dia
que ndo seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util seguinte, pelo valor de
fechamento da Cota no Dia Util anterior ao do pagamento.

7.13.3 Caso, por deliberacdo da totalidade dos Cotistas, haja a liquidagao antecipada da Classe,
em caso de decisao da Assembleia de Cotistas, todas as Cotas deverdo ter seu valor amortizado
integralmente em moeda corrente nacional. Nao havendo recursos em moeda corrente nacional
suficientes para realizar o pagamento da amortizagéo total das Cotas em Circulagéo a época da
liquidacao do Fundo e/ou da Classe, a Administradora devera convocar Assembleia de Cotistas a
fim de deliberar sobre outras modalidades de pagamento.

7.13.4 Apods realizada a amortizagédo das Cotas mencionada na Clausula 6.13 acima, o Fundo sera
liquidado em até 30 (trinta) dias.

714 A Classe ndo efetuara amortizagdes, resgates e aplicagdes em sabados, domingos,
feriados de ambito nacional ou na praga da sede da Administradora, ou em dias nao considerados
como Dias Uteis. Se a data prevista para pagamento da amortizagéo cair em dia ndo considerado
como Dia Util na praga em que a Administradora esta sediada, tal pagamento sera efetivado no
primeiro Dia Util subsequente.

8 FATORES DE RISCO

8.1 N&o obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a politica
de investimento delineada para esta Classe, os investimentos da Classe estéo, por sua natureza,
sujeitos a flutuagbes de mercado, risco de crédito da respectiva contraparte, risco sistémico,
condigdes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagdo e outros riscos,
dentre os quais destacamos aqueles relacionados nesta Clausula 7. Mesmo que a Administradora
e/ou a Gestora mantenham rotina e procedimentos de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminagao da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas.

8.1.1 O Cotista, ao aderir ao Regulamento e ao Anexo A, por meio do respectivo termo de
adesdo, devera afirmar ter ponderado, de forma independente e fundamentada, a adequagao do
investimento na Classe em vista do seu perfil de risco e condic¢ao financeira (suitability).

8.1.2 A materializacdo de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdas aos
Cotistas. Nesta hipétese, a Administradora, o Custodiante, a Gestora e o Coordenador Lider ndo
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poderao ser responsabilizados, salvo em caso de comprovada ma-fé, culpa ou dolo, verificada por
meio de sentencga judicial condenatédria transitada em julgado, entre outros, (i) por qualquer
depreciagéo ou perda de valor dos Direitos Creditérios; (ii) pela inexisténcia ou baixa liquidez do
mercado secundario em que as Cotas, Direitos Creditérios sdo negociados, ou (iii) por eventuais
prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizagdo de suas Cotas, nos termos deste Anexo
A.

8.1.3 Abaixo estdo indicados os principais riscos a que estao sujeitos os investimentos da Classe:

Riscos relativos aos Direitos Creditdrios e a Classe:

(i) Risco de inadimpléncia: O adimplemento das obrigagdes previstas a Emissora de honrar
0s respectivos compromissos de pagamento, inclusive de juros e principal e, ainda, ao sucesso das
estratégias judiciais e extrajudiciais de cobranga implementadas pela Gestora. Alteragbes nas
condigdes financeiras da Emissora e/ou coobrigados dos Direitos Creditérios, o insucesso das
estratégias de cobranga, assim como alteragdes nas condigdes econdmicas, setoriais e politicas
gue possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos
nos precos e na liquidez dos Direitos Creditorios.

(ii) Risco de execugao das garantias: As estratégias de recuperacdo dos Direitos Creditorios
integrantes da carteira da Classe envolve a execugéo judicial do titulo representativo de tais Direitos
Creditorios. Quaisquer dificuldades na execucgao de tal titulo poderao impactar negativamente na
estratégia da Classe e, consequentemente, no investimento dos Cotistas.

(iii) Riscos de concentragao: A Classe investira 100% (cem por cento) da totalidade do capital
subscrito pelos Cotistas nos Direitos Creditérios, o que implica em risco de concentragdo dos
investimentos da Classe em uma Unica modalidade de ativo. Além disso, n&o é possivel assegurar
que a rentabilidade dos Direitos Creditérios sera aquela esperada pela Classe. Os fatos
mencionados acima poderdo acarretar perdas patrimoniais e impactar adversamente a
rentabilidade dos Cotistas.

(iv) Risco de questionamento da validade ou eficacia da cessao dos Direitos Creditérios:
Os investimentos da Classe nos Direitos Creditorios estardo sujeitos a uma série de riscos inerentes
a cessao dos Direitos Creditérios a Classe, os quais, uma vez materializados, poderédo impactar
negativamente os resultados da Classe, sobretudo riscos relacionados a eventos que possam
ensejar a invalidade ou ineficacia da cessao dos Direitos Creditérios a Classe, por deciséo judicial
e/ou administrativa, inclusive, mas sem se limitar a:

(a) existéncia de garantias reais sobre os Direitos Creditérios, ocorridas antes da sua cesséo a
Classe e sem o conhecimento da Classe;

(b) existéncia de penhora ou outra forma de constricdo judicial sobre os Direitos Creditorios,
ocorridas antes da sua cesséo a Classe e sem o conhecimento da Classe;

(c) verificagdo, em processo judicial, de fraude contra credores praticadas pela Emissora, se no
momento da cessdo a Emissora estiver insolvente ou se com ela passe ao estado de
insolvéncia, bem como de fraude a execugéo praticadas pela Emissora;

(d) fraude a execucgao fiscal, se a Emissora, quando da celebragéo da cessao de créditos, sendo
sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente
inscrito como divida ativa, nao dispuser de bens para total pagamento da divida fiscal;

(e) revogacdo ou resolugdo da cessdo dos Direitos Creditérios a Classe, quando restar
comprovado que tal cessdo foi praticada com a intengdo de prejudicar os credores da
Emissora;
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(f) auséncia da devida notificacdo da cessao dos Direitos Creditérios a Emissora, de acordo
com o artigo 290 do Cadigo Civil, para que a cessido do crédito se torne, mediante o
cumprimento de tal requisito, plenamente eficaz em relagdo a Emissora. Embora a Emissora
se comprometa, nos termos do Instrumento de Subscri¢ao, a notificar a Emissora dos Direitos
Creditérios cedidos a Classe, ndo se pode assegurar que a Emissora cumprira, de forma
satisfatoria, tal obrigagéo; e

(g) eventuais restricbes de natureza legal ou regulatéria que possam afetar adversamente a
validade da constituicdo e da cesséo dos Direitos Creditérios, bem como o comportamento
do conjunto do Direitos Creditérios e os fluxos de caixa a serem gerados para a Classe.

(v) Risco de Conversibilidade das Debéntures e Possivel Desenquadramento Passivo. As
Debéntures a serem adquiridas pelo Fundo possuem a possibilidade de serem conversiveis em
participacao societaria da Emissora. Na hipotese de conversao dessas Debéntures, nos termos do
Regulamento, a carteira de Ativos do Fundo estara desenquadrada da politica de investimento e
validagdo dos Direitos Creditérios quanto aos Critérios de Elegibilidade, caracterizando assim o
desenquadramento passivo da carteira de Ativos decorrente de evento alheio a vontade do Gestor,
nos termos da Resolugdo CVM 175. Nessa situagao, o Gestor adotara as diligéncias necessarias
e quaisquer das medidas permitidas pela regulamentagdo aplicavel para promover o
reenquadramento da carteira de Ativos no menor tempo possivel. Caso o desenquadramento
passivo se prolongue por 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos, ao final desse prazo a Gestora
devera comunicar o desenquadramento passivo a CVM, com copia para a Administradora, com
esclarecimentos acerca do evento e apresentacao de plano de agao, elaborado pela Gestora para
a execucdo do reenquadramento, observado o disposto no artigo 90 da Resolugdo CVM 175.
Durante o periodo de reenquadramento, poderao ocorrer impactos adversos sobre a liquidez, o
valor das Cotas e a capacidade do Fundo de realizar amortizagdo ou resgate de Cotas, conforme
aplicavel.

(vi) Risco de aquisi¢cao de Direitos Creditérios questionado judicialmente: Os Direitos
Creditérios, objeto de investimento da Classe, pode possuir penhora ou outra forma de constricdo
judicial, ocorridas antes da sua cessao a Classe, estando sujeitos a uma série de riscos inerentes
a cessao dos Direitos Creditérios a Classe, inclusive a perda completa dos Direitos Creditérios, os
quais, uma vez materializados, poderdo impactar negativamente os resultados da Classe,
sobretudo riscos relacionados a eventos que possam ensejar a invalidade ou ineficacia da cesséo
dos Direitos Creditérios a Classe, por decisao judicial e/ou administrativa.

(vii) Risco de divergéncia e/ou alteragao na interpretagao do Judiciario quanto aos fatos e
fundamentos juridicos: Salvo poucas hipéteses expressamente previstas em Lei, em regra, vigora
o livre convencimento de magistrados em relagcéo as questdes de fato e de direito debatidas em
processos judiciais, ainda que tais questdes tenham sido decididas pelos Tribunais Superiores. Nao
ha garantia de que os juizes e Tribunais responsaveis pela conducdo e pelo julgamento dos
processos envolvendo os Direitos Creditérios sigam eventuais entendimentos fixados em instancias
superiores. Desta forma, cada demanda podera ser interpretada de forma Unica, a depender dos
fatos, acervo probatério e fundamentos juridicos inerentes a cada caso, de forma que ndo ha
garantia de que o Fundo obtera resultados favoraveis em tais demandas, mesmo quando muito
similares a demandas anteriores nas quais foi obtido sucesso. Isso podera acarretar perdas para a
Classe e seus Cotistas, ou prolongacdo dos processos em tempo superior ao estimado pela
Gestora em razdo da necessidade de adog¢do de medidas juridicas para conformacao da decisao
proferida nos processos envolvendo os Direitos Creditérios.

(viii) Risco de agao resciséria: O ordenamento juridico brasileiro prevé a admissibilidade da agcéo
rescisoéria, nos termos da legislagdo aplicavel. Eventual suspensdo dos efeitos das sentencas que
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tenham garantido a recuperacdo dos Direitos Creditérios, bem como a rescisdo destas decisoes,
podera modificar o fluxo de pagamentos relacionados aos investimentos nos Direitos Creditorios,
afetando negativamente o desempenho da Classe e a rentabilidade das Cotas.

Riscos relativos ao mercado:

(i) Risco de Liquidez: Consiste no risco de redugéo ou inexisténcia de demanda pelos bens e
direitos integrantes da carteira da Classe nos respectivos mercados em que sao negociados, devido
a condicdes especificas atribuidas a esses bens e direitos ou aos préprios mercados em que sao
negociados. Em virtude de tais riscos, a Gestora podera encontrar dificuldades para liquidar
posi¢des ou negociar os referidos bens e direitos pelo prego e no tempo desejados, de acordo com
a estratégia de gestdo adotada para a Classe, o qual permanecera exposto, durante o respectivo
periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos bens e direitos, que podem,
inclusive, obrigar a Gestora a aceitar descontos nos seus respectivos pregos, de forma a realizar
sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizagdes e
resgates aos Cotistas.

(ii) Risco de Flutuagado de Pregos dos Ativos: Os precos e a rentabilidade dos ativos da
Classe poderao flutuar em razéo de diversos fatores de mercado, tais como variagéo da liquidez e
alteracdes na politica de crédito, econdmica e fiscal, bem como em razéo de alteragbes na
regulamentacdo sobre a precificagdo de Ativos que componham a carteira da Classe. Essa
oscilagdo dos pregos podera fazer com que parte ou a totalidade daqueles ativos que integram a
carteira da Classe seja avaliada por valores inferiores ao da emisséo e/ou contabilizagao inicial,
levando a redugao do patrimbnio da Classe e, consequentemente, a prejuizos por parte dos
Cotistas.

(iii) Risco de Crédito: Os Direitos Creditérios apresentam risco de crédito. O adimplemento das
obrigacbes prevista na Escritura de Emissdo estd sujeito a capacidade da Emissora e/ou
coobrigados de honrar os respectivos compromissos de pagamento, inclusive de juros e principal
e, ainda, ao sucesso das estratégias judiciais e extrajudiciais de cobranca implementadas pela
Gestora. Alteragdes nas condicbes financeiras da Emissora e/ou coobrigados dos Direitos
Creditérios, e/ou na percepgédo que os investidores tém sobre tais condi¢des, o insucesso das
estratégias de cobranga, assim como alteragcdes nas condigbes econémicas, setoriais e politicas
que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos
nos prec¢os e na liquidez dos Direitos Creditorios.

(iv) Risco relacionado a emissao de novas Cotas: A Classe podera, a qualquer tempo, emitir
novas Cotas, mediante o uso do Capital Autorizado ou aprovagédo da Assembleia de Cotistas. Na
hipétese de emissdo de novas Cotas, ndo sera assegurado direito de preferéncia para os
respectivos Cotistas, salvo se disposto de forma contraria no respectivo Anexo A e/ou Apéndice,
de modo que podera haver diluicdo dos direitos politicos dos titulares das Cotas da Classe que ja
estejam em circulagdo na ocasiéo.

Outros Riscos:

(i) Riscos Macroeconomicos: A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios
ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou
financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro
brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudancgas
legislativas, podera resultar em perda, pelos Cotistas, do valor de principal de suas aplicagoes.

(ii) Risco de Descasamento de Taxas de Juros: Mudancas nas condigbes de mercado
poderdo acarretar descasamento entre as taxas de juros praticadas no mercado e as taxas de juros
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estabelecidas na Escritura de Emisséo, resultando em perda de rentabilidade durante a vigéncia
das Debéntures.

(iii) Eventos de Nivel Pandémico: A Organizagdo Mundial de Saude declarou a pandemia do
Novo Coronavirus (COVID-19), em 11 de margo de 2020, e, em 23 de julho de 2022, o surto de
variola de macaco (hMPXV: Human Monkeypox Virus - sigla em inglés) como uma emergéncia de
preocupacao internacional. Para conter o avango destas e outras doencgas transmissiveis,
reconhecidas, ou ainda n&do conhecidas, pela Organizagdo Mundial de Saude, governos ao redor
do mundo, inclusive no Brasil, adotaram ou poderdo adotar, em niveis diferentes, medidas que
incluem restricdo, total ou parcialmente, a circulagdo de pessoas, bens e servigos (publicos e
privados, inclusive jurisdicionais, com limitagdo da atividade forense e suspensido de prazos
processuais, e servigos relativos a cartérios de notas, titulos e documentos e registro de iméveis),
bem como ao desenvolvimento de determinadas atividades econdémicas, inclusive fechamento de
determinados estabelecimentos privados e reparticbes publicas. Adicionalmente, os governos
poderao intervir ativamente em suas politicas econdmicas, inclusive por meio de regulagées e
disponibilidade de liquidez, em resposta aos impactos econémicos derivados do avango das
referidas doencas.

Esses eventos, assim como possiveis futuros eventos pandémicos, tiveram ou poderéo ter efeito
negativo e significativo sobre a economia mundial e, em especial, o Brasil. Eventual
recrudescimento do numero de infec¢cdes e/ou de eventos com maior gravidade, inclusive
falecimento, podera causar, ainda, efeitos negativos, que incluem ou podem incluir: (i) redugéo no
nivel de atividade econdmica; (ii) desvalorizagdo cambial; (iii) aumento do déficit fiscal e redugéo
da capacidade da Administragdo Publica de realizar investimentos, realizar pagamentos e contratar
servigos ou adquirir bens; (iv) diminuicdo da liquidez disponivel no mercado internacional e/ou
brasileiro; e (v) atrasos em processos judiciais, arbitrais e/ou administrativos, sobretudo aqueles
que nao sao eletronicos.

Os institutos de caso fortuito, forga maior e teoria da imprevisao, que foram adotados pelos agentes
econdmicos e reconhecidos por decisdes judiciais, arbitrais e/ou administrativas no contexto do
COVID-19, poderéo voltar a ser novamente adotados para esta e outras doengas, terdo o objetivo
de eliminar ou modificar os efeitos do inadimplemento ou as condi¢des originais de determinados
negocios juridicos, com frustagdo da expectativa das contrapartes em receber os valores, bens ou
servicos a que fizerem jus, em prazo, preco e condigdes originalmente contratados.

Em decorréncia dos impactos causados por estas doengas nos mercados globais, em particular no
Brasil, & possivel que a Emissora venha a alegar a ocorréncia de caso fortuito, forgca maior e teoria
da imprevisdo, ou eventos com efeito similar, com o objetivo de suspender, eliminar, prorrogar ou
modificar suas prestacdes, ou mitigar os efeitos de mora e inadimplemento, inclusive a cobranca
de encargos contratuais, em face da Classe. Se esta alegacao for aceita, total ou parcialmente, por
decisoes judiciais, arbitrais e/ou administrativas, a Classe podera sofrer altera¢cdes no conteudo,
prazo ou exigibilidade, das prestagdes contratadas a que fizer jus no ambito dos Direitos
Creditérios, em comparagédo com o prazo, o prego e as condigdes originalmente contratados, ou
mesmo a extingdo destas prestagdes, com impacto significativo e adverso na estratégia da Classe
e, consequentemente, no investimento dos Cotistas.

Finalmente, tais situagdes podem exigir dos governos o deslocamento de recursos para a
contencdo dos impactos causados pelas doengas em questdo ou por novas doengas ainda nao
conhecidas, com aumento do substancial do déficit fiscal, do risco de crédito dos integrantes da
Administracdo Publica, direta ou indireta, e da sua capacidade de realizar investimentos
programados, planejar novos, efetuar pagamentos e contratar servicos ou adquirir bens, cujos
efeitos sdo observados até a presente data. Este deslocamento de recursos podera novamente
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ocorrer em eventual recrudescimento do numero de infecgdes e/ou de eventos com maior
gravidade.

(iv) Politica de Administragdo dos Riscos: O investimento na Classe apresenta riscos para o
investidor. Ainda que a Gestora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminagao da possibilidade de perdas para a Classe e para o investidor.

(v) Patriménio Negativo: Na medida em que o valor do Patriménio Liquido seja insuficiente
para satisfazer as dividas e demais obrigacées da Classe, a insolvéncia da Classe podera ser
requerida judicialmente (a) por quaisquer credores da Classe; (b) por deliberagdo da Assembleia
de Cotistas, nos termos do Regulamento e deste Anexo A; ou (c¢) pela CVM. Os Prestadores de
Servigos Essenciais, ndo respondem por obrigagdes legais e contratuais assumidas pela Classe,
tampouco por eventual Patriménio Liquido negativo decorrente dos investimentos realizados pela
Classe. O regime de responsabilidade limitada dos Cotistas, e o regime de insolvéncia dos fundos
sdo inovagoes legais recentes que ainda ndo foram sujeitas a revisao judicial. Caso (a) referidas
inovacdes legais sejam alteradas; ou (b) a Classe seja colocada em regime de insolvéncia, e a
responsabilidade limitada dos cotistas seja questionada em juizo, os Cotistas poderdo ser
chamados a aportar recursos adicionais para fazer frente ao Patrimdnio Liquido negativo, em valor
superior ao valor das Cotas por ele detidas.

(vi) A propriedade das Cotas nao confere aos Cotistas a propriedade direta sobre os
Direitos Creditérios: Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira da
Classe de modo ndo individualizado.

(vii) Risco relativo a transferéncia de titularidade dos Direitos Creditérios: Considerando a
natureza dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe, a titulo de integralizagdo de Cotas, a
efetiva transferéncia da titularidade dos Direitos Creditérios para a Classe podera depender de uma
quantidade significativa de fatores que ndo estado sob controle da Gestora, da Administradora ou
de qualquer outro Prestador de Servigos da Classe, como, por exemplo, decisdes administrativas
ou judiciais, registros em cartérios, dentre outros.

(viii) Risco de descaracterizagdo do regime tributario aplicavel a Classe: O Gestor buscara
atender aos critérios previstos na Lei n° 14.754/23, para que os rendimentos das aplicagbes no
Fundo néo estejam sujeitos a retencdo na fonte do imposto de renda no ultimo dia util dos meses
de maio e novembro (“Tributagao Periédica”). Contudo, ndo ha garantia de que a Classe tera este
tratamento tributario se, por razdes estratégicas e/ou operacionais decorrentes da busca do
cumprimento da politica de investimento, a Classe ndo se enquadrar na regra de investir, no
minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patriménio liquido nos fundos que trata o artigo 18
da Lei n°®14.754/23 os Cotistas passardo a se sujeitar a Tributacdo Periédica a aliquota de
15% (quinze por cento).

(ix) Demais Riscos: A Classe também podera estar sujeita a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle da Administradora e da Gestora, tais como moratdria,
inadimplemento de pagamentos (default), mudanca nas regras aplicaveis aos bens e direitos,
mudangas impostas aos bens e direitos integrantes da carteira da Classe e alteracdo na politica
monetaria.

9 LIQUIDAGAO DA CLASSE

9.1 Caso a deliberagao da Assembleia de Cotistas referida na Clausula 7 acima determine a
liquidacdo antecipada da Classe, a Classe resgatara todas as Cotas compulsoriamente,
observados os seguintes procedimentos:
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(i)

(ii)

(iii)

9.2

a Administradora liquidara os Direitos Creditérios, transferindo todos os recursos para a
Conta da Classe;

todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos Direitos
Creditérios, serao imediatamente destinados a Conta da Classe; e

observada a ordem de alocacao dos recursos definida na Clausula 5 acima, a Administradora
debitara do Patriménio Liquido da Classe e procedera ao resgate antecipado das Cotas em
circulacao até o limite dos recursos disponiveis.

Caso a Classe ndo detenha, no Dia Util anterior & data de sua liquidacdo antecipada,

recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido aos
titulares da totalidade das Cotas em circulagdo, a Assembleia de Cotistas devera deliberar
especificamente sobre a matéria, observado que:

(i)

(i)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

observada a subordinacédo e a ordem de alocacao de recursos estabelecida na Clausula 5
acima, as Cotas em circulagéo poderao ser resgatadas mediante a dagdo em pagamento da
totalidade dos Direitos Creditérios integrantes da Carteira da Classe;

qualquer entrega de Direitos Creditorios para fins de pagamento de resgate aos titulares de
Cotas sera realizada mediante a utilizagdo de procedimento de rateio, em igualdade de
condigdes entre os Cotistas, considerando o nimero de Cotas detidas pelos Cotistas;

antes da realizacdo de qualquer procedimento referente a entrega dos Direitos Creditérios
aos Cotistas da Classe, de acordo com o disposto neste Capitulo, a Gestora devera tentar
vender, em regime de melhores esforgos, a quaisquer terceiros, em moeda corrente nacional,
a totalidade dos Direitos Creditérios integrantes da carteira da Cotas de Classe, até a data
da liquidacao antecipada de Cotas de Classe, pelo valor de marcacao;

os Direitos Creditérios poderao ser negociados com quaisquer terceiros por prego disponivel
equivalente as taxas praticadas pelo mercado para tais Direitos Creditérios;

exclusivamente na hipétese de a Gestora ndo conseguir alienar os Direitos Creditorios
suficientes para liquidagdo das obrigagdes com os Cotistas, a Assembleia de Cotistas da
Classe devera deliberar sobre os procedimentos de liquidagéo e dagdo em pagamento dos
Direitos Creditérios para fins de pagamento de resgate das Classe ainda em circulagao,
observado o disposto no Regulamento;

na hipotese de a Assembleia de Cotistas ndo chegar a acordo referente aos procedimentos
de dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios para fins de pagamento de resgate das
Cotas, os Direitos Creditérios serdo dados em pagamento aos Cotistas da Classe, mediante
a constituicdo de um condominio, cuja fracao ideal de cada Cotista da Classe sera calculada
de acordo com a proporgao de Cotas detida por cada titular sobre o valor total das Cotas em
Circulagcado a época. Apds a constituicdo do condominio acima referido, a Administradora
estara desobrigada em relagao as responsabilidades estabelecidas no Regulamento e neste
Anexo A, ficando autorizada a liquidar a Classe perante as autoridades competentes;

a Administradora devera notificar os Cotistas da Classe: (a) para que estes elejam um
administrador para o referido condominio dos Direitos Creditorios, na forma do artigo 1.323
do Cadigo Civil, e (b) informando a proporgéo dos Direitos Creditérios a que cada Cotista da
Classe fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora
perante os Cotistas apds a constituicdo do referido condominio; e

qualquer pagamento dos Cotistas da Classe mediante a entrega de ativos ocorrera fora do
ambito da B3.
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9.3 A Gestora permanecera no exercicio de sua fungao até a concluséo da liquidagéo total da
Classe e a Administradora até o cancelamento do registro da Classe na CVM.

10 REMUNERAGAO DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA E DEMAIS ENCARGOS DA
CLASSE

10.1 Pela prestagao dos servigos de administragao, custédia, controladoria e escrituragao das
cotas do Fundo, é devida a Administradora uma taxa de administragao correspondente a 0,20%
(vinte centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimbnio Liquido do Fundo que devera ser paga
diretamente a Administradora, observado o valor minimo mensal de R$12.500,00 (doze mil e
quinhentos reais) (“Taxa de Administragio”).

10.1.1 A Taxa Maxima de Custddia sera de 0,03% a.a. sobre o Patriménio Liquido do Fundo,
observada a remuneragéo minima mensal de R$2.000,00 (dois mil reais), ja englobada na Taxa de
Administragdo ("Taxa Maxima de Custodia”).

10.2 Pela prestacdo dos servigos de gestao das cotas do Fundo, é devida a Gestora uma taxa
de gestdo a titulo de remuneragéo equivalente a 1% (um por cento) ao ano sobre o Patrimdnio
Liquido do Fundo ("Taxa de Gestao”).

10.3 Adicionalmente a Taxa de Gestdo, a Classe, com base em seu resultado, apdés o
pagamento dos encargos do Fundo, remunerara a Gestora uma taxa de 10% (dez por cento) do
rendimento que exceder a variagao de 100% (cem por cento) do CDI (“Taxa de Performance”).

10.3.1 Os valores referentes a Taxa de Performance serdo provisionados diariamente, pro rata
temporis, com base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias por ano, pelo Fundo, devidos, se for
0 caso, observada a ordem de prioridade acima prevista, quando do pagamento da amortizagdo
total das Cotas do Fundo, e pagos simultaneamente a distribuicao aos Cotistas ou no resgate das
Cotas.

10.4 A Taxa de Administracao e a Taxa de Gestao serdo apuradas diariamente, a razdo de
1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos), verificado no Dia Util anterior a realizagéo
do referido calculo, sendo as parcelas devidas no 5° (quinto) Dia Util de cada més. Os valores
expressos em reais dispostos nas Clausulas 9.1 e 9.2 acima serao atualizados a cada periodo de
12 (doze) meses contado a partir do més em que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas, de
acordo com a variacao do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“‘lIPCA”) do periodo, ou na
sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo. Na hipotese de extingdo do IPCA, nédo divulgagéo ou
impossibilidade de sua utilizagdo, sera utilizado o indice Geral de Pregos — Disponibilidade Interna
(“IGP-DI"), divulgado pela Fundagao Getulio Vargas, ou, na falta de ambos, pela variagdo do indice
de Precos ao Consumidor (“IPC”), divulgado pela Fundagao Instituto de Pesquisas Econémicas.

10.5 Nao serdo devidas pela Classe as taxas de ingresso ou saida.

10.6 Uma vez que eventuais distribuicdes de Cotas serao realizadas pela Administradora,
néo sera cobrada taxa de distribuicéo.

10.7 Tendo em vista que nao ha distribuidores das Cotas que prestem servigos de forma
continua a Classe, o presente Regulamento ndo prevé uma taxa maxima de distribuigcdo, nos
termos do Oficio-Circular-Conjunto n°® 1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneragao dos distribuidores que
venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, sera
prevista nos documentos da respectiva oferta, conforme a Resolugao CVM 160.

10.8 O valor correspondente aos pagamentos das taxas previstas nos regulamentos e anexos
das classes de cotas investidas pela Classe serao refletidas como custo indireto da Classe.
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10.9 A Administradora e/ou a Gestora, conforme aplicavel, podem estabelecer que parcelas da
Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
prestadores de servigo contratados, desde que o somatoério dessas parcelas ndo exceda o
montante total da Taxa de Administragdo e/ou da Taxa de Gestao.

11 PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO

111 Diante da limitagao da responsabilidade dos Cotistas, € possivel que o Patrimonio Liquido
da Classe venha a ser negativo, hipotese na qual a Administradora deverd observar os
procedimentos previstos abaixo, sem prejuizo do previsto na Resolugdo CVM 175:

(i) imediatamente:
(a) fechar para resgates e néo realizar amortizagao;
(b) n&o realizar novas subscrigdes;
(c) comunicar a existéncia do Patrimonio Liquido negativo a Gestora;
(d) divulgar fato relevante; e
(e) cancelar os pedidos de resgate pendentes de conversao.
(ii) em até 20 (vinte) dias:

(a) elaborar um plano de resolugéo do patriménio liquido negativo, em conjunto com a
Gestora, do qual conste, no minimo: (1) andlise das causas e circunstancias que
resultaram no patriménio liquido negativo; (2) balancete da Classe; e (3) proposta de
resolugao para o patriménio liquido negativo; e

(b) convocar Assembleia de Cotistas para deliberar acerca do plano de resolugdo do
patriménio liquido negativo, em até 2 (dois) dias uteis apds concluida a elaboragdo do
plano, encaminhando o plano junto a convocacgao.

11.1.2 Caso apdés a adogao das medidas previstas no item “(i)’ da Clausula 10.1 acima, a
Administradora e a Gestora, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do
patriménio liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe, a ado¢do das medidas
referidas no item “(ii)” da Clausula 10.1 acima se torna facultativa.

11.1.3 Na Assembleia de Cotistas de que trata a alinea “b” do item “(ii)” da Clausula 10.1 acima:

(i) a Gestora deve comparecer, na qualidade de responsavel pela gestao da carteira de ativos
da Classe, observado que a auséncia da Gestora ndo impde a Administradora qualquer
6bice quanto a sua realizagao;

(i) é permitida a manifestagao dos credores do Fundo e/ou da Classe, nessa qualidade, desde
que prevista na ata da convocagao ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes;

(iii) em caso de ndo aprovagédo do plano de resolugdo do patriménio liquido negativo, os
Cotistas devem deliberar sobre as seguintes possibilidades:

(@) cobrir o patrimbnio liquido negativo, mediante aporte de recursos, préprios ou de
terceiros, em montante e prazo condizentes com as obriga¢des da Classe, hipétese
que afasta a proibicao de nao realizar novas subscrigcbes de Cotas;

(b) cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta
ja analisada pela Administradora e pela Gestora;
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(c) liquidar a Classe (com patriménio liquido negativo), desde que ndo remanesgam
obrigag¢des a serem honradas pelo seu patriménio; ou

(d) determinar que a Administradora entre com pedido de declaragdo judicial de
insolvéncia da Classe.

(iv) caso a assembleia ndo seja instalada por falta de quérum ou os Cotistas ndo deliberem em
favor de qualquer possibilidade prevista no item “(iii)” da Clausula 10.1.3 acima, a Administradora
deve ingressar com pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe.

11.1.4 Caso anteriormente a convocagao da Assembleia de Cotistas de que trata alinea “b” do
item “(ii)” da Clausula 10.1, a Administradora verifique que o patriménio liquido deixou de estar
negativo, a Gestora e a Administradora ficam dispensados de prosseguir com os procedimentos
previstos nesta Clausula, devendo a Administradora divulgar novo fato relevante, no qual devem
constar o patriménio liquido atualizado e, ainda que resumidamente, as causas e circunstancias
que resultaram no patriménio liquido negativo.

11.1.5 Caso posteriormente a convocagdo da Assembleia de Cotistas de que trata alinea “b” do
item “(ii)” da Clausula 10.1, e anteriormente a sua realizagao, a Administradora verifique que o
patriménio liquido deixou de estar negativo, a assembleia deve ser realizada para que a Gestora
apresente aos cotistas o patriménio liquido atualizado e as causas e circunstancias que resultaram
no patriménio liquido negativo, ndo se aplicando o disposto no item “(iii)” da Clausula 10.1.3 acima.

11.2 Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracgdo judicial de insolvéncia da Classe,
a Administradora deve divulgar fato relevante, constituindo qualquer pedido de declaragéo judicial
de insolvéncia um evento de avaliagdo obrigatério do Patrimdnio Liquido da Classe pela
Administradora.

11.21 A CVM pode pedir a declaragéo judicial de insolvéncia da Classe, quando identificar
situagao na qual seu patriménio liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente
do mercado de valores mobiliarios ou para a integridade do sistema financeiro.

11.3  Tao logo tenha ciéncia da declaracao judicial de insolvéncia da Classe, a Administradora
deve adotar as seguintes medidas: (i) divulgar fato relevante; e (ii) efetuar o cancelamento do
registro de funcionamento da Classe na CVM.

11.3.1 Caso a Administradora nao adote a medida disposta no inciso “(ii)” da Clausula 10.3 acima
de modo tempestivo, a Superintendéncia competente da CVM deve efetuar o cancelamento do
registro, informando tal cancelamento a Administradora e publicando comunicado na pagina da
CVM na rede mundial de computadores.

11.3.2 O cancelamento do registro da Classe ndo mitiga as responsabilidades decorrentes das
eventuais infragdes cometidas antes do cancelamento.

12 POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

121 A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os
principios gerais, o processo decisério e quais sdo as matérias relevantes obrigatérias para o
exercicio do direito de voto. A politica de voto orienta as decisdes da Gestora em assembleias de
detentores de Ativos de titularidade da Classe de Cotas que confiram a este o direito de voto.

12.1.1 A verséo integral da politica de voto da Gestora encontra-se disponivel em sua pagina
eletrénica:

12.1.2 A Gestora, mesmo quando nao exigido a participar de determinada assembleia, nos termos
de sua politica de voto, acompanhara todas as pautas das assembleias gerais de ativos financeiros
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dos quais detenha participagédo e caso considere, a seu exclusivo critério, relevante o tema a ser
discutido e votado, a Gestora podera comparecer e exercer o direito de voto.

13  COMUNICAGOES

131 Para fins do disposto no Anexo A e Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175, considera-
se o correio eletrbnico ou sistemas eletrénicos previamente autorizados pela Administradora e
Gestora como formas de correspondéncia valida nas comunicagbes ou documentos em que seja
necessaria qualquer forma de “encaminhamento”, “comunicagéo”, “acesso”, “envio”, “divulga¢ao”
ou “disponibilizacao” entre a Administradora, a Gestora, os demais prestadores de servigos do

Fundo ou da Classe, conforme o caso, e os Cotistas.

13.1.1 A obrigagéo prevista na Clausula 12.1 acima é considerada cumprida na data em que a
informagéo ou documento é tornada acessivel para os Cotistas.

13.1.2 Caso for necessario o envio de correspondéncias por meio fisico aos Cotistas que fizerem
tal solicitagéo, os custos de envio serdo suportados pelos Cotistas que optarem por tal recebimento.

13.1.3 Nas hipoteses de “atestado”, “ciéncia”, “manifestagdo” ou “concordancia” dos Cotistas,
admite-se que estas se materializem por meio eletrénico, observado que: (i) a Administradora ira
informar previamente ao respectivo Cotista os procedimentos aplicaveis; e (ii) a manifestagdo do
Cotista devera ser armazenada pela Administradora.

13.1.4 Caso o Cotista ndo tenha comunicado a Administradora ou o distribuidor contratado, caso
atue na modalidade por conta e ordem, a atualizagdo de seu endereco fisico ou eletrdnico, a
Administradora fica exonerada do dever de envio das informagdes e comunicagdes previstas na
Resolugdo CVM 175, no Regulamento, no Anexo e suplementos, a partir da primeira
correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecao no endereco declarado.

13.2 As dlvidas relativas a gestao da carteira da Classe poderao ser esclarecidas diretamente
com a Gestora nos seguintes canais: departamento de atendimento aos Cotistas da Gestora, no
telefone +55 (11) 3500-5020. Para contato junto a Administradora, os seguintes canais podem ser
utilizados: (i) via canal Fale Conosco, no e-mail faleconosco.bra@apexgroup.com; (ii) via
Ouvidoria, no numero 0800 466 0200 | E-mail: ouvidoria.bra@apexgroup.com; ou (iii) via Canal de
Denuncias, no e-mail:

* % k %k %
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ANEXO A
MODELO DE APENDICE

As Cotas terao as seguintes caracteristicas, vantagens e restrigbes gerais:

(i)

(i)
(iii)

vedacgao a qualquer tipo de subordinagdo ou tratamento nao igualitario entre os Cotistas
titulares das cotas;

valor unitario calculado todo Dia Util, observado o disposto no respectivo Apéndice; e

direito de voto na Assembleia Geral de Cotistas.

As Cotas da objeto da [*] emissdo de Cotas da Classe terdo as seguintes caracteristicas:

(i)

(i)
(iii)
(iv)
(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

Quantidade: Serado emitidas [*] ([*]) Cotas.

Preco de Emissdo: R$[*] ([*]) por Cota.

Valor Total: R$[*] ([*]) ([*])

Subscrigdo Minima: R$[*] ([*]) por Investidor Profissional.

Forma de Integralizagao: cessdo de Direitos Creditdrios, nos termos da regulamentagéo
aplicavel, e/ou pagamento em moeda corrente nacional.

Procedimento de Distribui¢do: As Cotas da Classe seréo objeto de oferta publica pelo rito
de registro automatico, nos termos da Resolugdo CVM 160.

Coordenador Lider: A Administradora.

Pagamento da Remuneragido: Os pagamentos de principal e rendimento das Cotas da
Classe serao realizados conforme disponibilidade de recursos na Classe para amortizagao
das Cotas, a critério da Gestora.

Calculo do Valor: Cada cota da 12 (primeira) série da Classe tera seu valor calculado todo
Dia Util.

* *x *x %
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