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SUMARIO EXECUTIVO

SUMARIO EXECUTIVO

l. Principais caracteristicas do Fundo e sua Classe Unica (conforme abaixo definidos)

ESTE SUMARIO TRAZ UM RESUMO DAS PRINCIPAIS INFORMAGOES DA ESTRUTURA DO FUNDO,
SEM A INTENGCAO DE ESGOTA-LAS. A LEITURA DESTE SUMARIO EXECUTIVO E AUXILIAR E NAO
DISPENSA A LEITURA DO INTEIRO TEOR DESTE REGULAMENTO, TAMPOUCO DOS OUTROS
INSTRUMENTOS CUJA LEITURA E OBRIGATORIA AOS COTISTAS NOS TERMOS ABAIXO,
NOTADAMENTE O COMPROMISSO DE INVESTIMENTO E O TERMO DE ADESAO.

QUAIS AS CARACTERISTICAS DO FUNDO?

Classe Unica e Subclasses: qualquer referéncia ao “Fundo” neste documento inclui sua classe Gnica
(“Classe Unica” ou “Classe”). Toda a referéncia a este Regulamento abrange também o Anexo relativo a
sua Classe Unica (“Anexo I").

Na data de vigéncia deste Regulamento, a Classe possui duas Subclasses:

e Subclasse I: dedicada: (a) ao Spectra Evergreen Fundo de Investimento Financeiro Multimercado
Responsabilidade Limitada, inscrito no CNPJ sob n° 62.579.134/0001-66 (“Fundo Evergreen”), (b)
a outros fundos de investimento geridos pelo Gestor, (c) a ex-cotistas do Fundo Evergreen que
solicitaram resgate de suas cotas e, portanto, tornaram-se cotistas diretos deste Fundo e (d) a
investidores que se enquadrem no publico-alvo da Subclasse S. A Subclasse | conta com direitos
econdmicos e politicos diferenciados em relagdo a Subclasse S, conforme detalhado adiante e no
Apéndice da Subclasse |I.

e Subclasse S: dedicada exclusivamente aos investimentos dos sdcios e funcionarios do Gestor, que
terd direitos econdmicos e politicos diferenciados em relacdo a Subclasse |, conforme detalhado
adiante e no Apéndice da Subclasse S.

O Fundo podera constituir novas subclasses no futuro, com direitos econémicos e politicos distintos, sem
necessidade de aprovacdo de assembleia geral de cotistas, inclusive com possibilidade de recebimento
desproporcional de distribuicdo de rendimentos em relac@o as subclasses detidas pelo Fundo, desde que,
neste dltimo caso, sejam exclusivamente detidas por membros da equipe do Gestor e tais direitos néao
impliquem em quaisquer preferéncias aos membros da equipe do Gestor em detrimento dos demais Cotistas,
além daquelas eventualmente instituidas na data de constituicdo do Fundo, nos termos da Subclasse S
descrita no respectivo Apéndice.

Gestor do Fundo: Spectra Investimentos Ltda. (“Gestor”).

Condominio Fechado, com prazo de dura¢éo indeterminado.

Forma de Subscricéo e Integralizacdo: mediante Chamadas de Capital, conforme descrito no Anexo e nos
respectivos compromissos de investimento.

Objetivo do Fundo: O Fundo é parte da estrutura do (“Fundo Evergreen”), também sob gestdo do Gestor,
e atua como um fundo consolidador de investimentos (“Consolidador Anual”), em linha com o disposto no
regulamento do Fundo Evergreen. Este Fundo busca investir seus recursos direta ou indiretamente em ativos
alvo que integrem uma ou mais das seguintes estratégias, sem limitacdo: expanséo, crescimento, buyout,
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venture capital, infraestrutura, debéntures conversiveis, outras operagfes estruturadas, situacdes especiais,
indices, ativos estressados, renda variavel, renda fixa e outros ativos diversos que se enquadrem no perfil
de risco do Fundo no Brasil ou no exterior (“Ativos Alvo”), desde que elegiveis nos termos da Resolu¢ao
CVM 175 e dos artigos 18, 25 e 40 da Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023 (“Lei 14.754”). O Fundo
devera investir, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimonio liquido em Ativos Alvo que
se enquadram nos artigos 18, 25 e 40 da Lei 14.754 (“Aplicacao Minima”).

O investimento em Ativos Alvo podera ser realizado diretamente ou de forma indireta, como no caso de
outros fundos de investimento geridos ou ndo pelo Gestor, inclusive fundos de investimento em
participacbes e fundos de investimento financeiros multimercado (sendo aqueles geridos pelo Gestor
denominados “Fundos Master”). A parcela dos recursos do Fundo que exceder a Aplicacao Minima podera
ser alocada nos ativos financeiros permitidos pela regulamentacdo, sem limites de concentragdo por
modalidade de ativo ou emissor.

FUNCIONAMENTO DA ESTRUTURA -FUNDO EVERGREEN E COTISTAS RESGATANTES

O Fundo Evergreen investe no Fundo através do mecanismo de compromisso de investimento com
chamadas de capital gradativas, que podem ocorrer durante todo o prazo de duracdo do Fundo (as
“Chamadas de Capital”), formando uma base de capital comprometido pelo Fundo Evergreen neste Fundo
gue sera chamada conforme a necessidade do Fundo (o “Capital Comprometido Evergreen”). Recursos
do Capital Comprometido Evergreen ainda nao chamados pelo Fundo serdo considerados “Saldo a
Integralizar” para efeito deste Regulamento.

O Fundo Evergreen é de condominio aberto, com regras especificas de resgate, conforme descrito em seu
regulamento, anexo e apéndices (os “Documentos Evergreen”). Caso um cotista do Fundo Evergreen (ou
em algum dos seus feeders) solicite o resgate de suas cotas (o “Cotista Resgatante”, que para efeito deste
Regulamento e Anexo, sempre incluird os cotistas dos feeder funds do Fundo Evergreen), nos termos
descritos nos Documentos Evergreen, o Cotista Resgatante recebera cotas deste Fundo, bem como de
eventuais outros fundos de investimento consolidadores investidos pelo Fundo Evergreen, como forma de
pagamento do respectivo resgate (“Transferéncia dos Consolidadores”), e tornar-se a Cotista direto do
Fundo (o “Cotista Direto”).

Além da Transferéncia dos Consolidadores, o Cotista Resgatante do Fundo Evergreen também recebera a
obrigacdo de integralizar sua parcela de Saldo a Integralizar neste Fundo, nos termos das Chamadas de
Capital que vier a receber apés se tornar Cotista Direto, com seus préprios recursos (“Transferéncia de
Compromisso”).

Ou seja, o0 Cotista Resgatante torna-se Cotista Direto do Fundo e, a depender do seu momento de resgate,
passar a ter a obrigacdo de integralizar Chamadas de Capital do Fundo em decorréncia de sua prévia
participagdo indireta no Saldo a Integralizar do Capital Comprometido Evergreen. Este procedimento esta
integralmente previsto nos documentos assinados pelo Cotista Resgatante quando de seu investimento
direto ou indireto no Fundo Evergreen, nos termos dos seus respectivos compromissos de investimento
celebrados quando do investimento no Fundo Evergreen (ou em algum dos seus feeders) (o “Compromisso
Cotista Evegreen”), o que inclui a outorga de mandatos ao Gestor e ao Administrador para operacionalizar
tais procedimentos.

Com a finalidade de formalizar e perpetuar, de forma clara e irrevogéavel a situacéo pés-resgate, o Cotista
Direto celebrari, quando de sua admisséo direta no Fundo, um novo compromisso de investimento
irrevogével e eventuais outros documentos necessarios junto a este Fundo para formalizar a Transferéncia
dos Consolidadores, a Transferéncia dos Compromissos e sua obrigacao de integralizar o seu respectivo
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Saldo a Integralizar neste Fundo, nos termos das Chamadas de Capital que vier a receber, com seus
proprios recursos (“Novo Compromisso”). O Cotista sera representado pelo Gestor, como seu mandatario,
na assinatura do Novo Compromisso, conforme mandato irrevogavel previsto no Compromisso Cotista
Evergreen. O instrumento particular de compromisso de investimento que sera celebrado pelo Fundo

Evergreen perante o Fundo, que conta com o modelo do Novo Compromisso como anexo, integra este
regulamento com Apenso |.

COMO OS RECURSOS DO FUNDO SERAO RESGATADOS?

Resgates: Ndo havera resgate de cotas a qualquer tempo, sendo na data de liquidacdo da Classe e
segundo os procedimentos descritos no Anexo |.

Ao assinar o Compromisso de Investimento e o Termo de Adeséo do Fundo, os Cotistas reconhecem
que as informacgdes descritas neste Sumario Executivo e seus respectivos detalhamentos descritos
no Regulamento, no Anexo | e no Compromisso de Investimento sédo condi¢cfes essenciais para a
realizacdo do seu investimento no Fundo, as quais ndo poderdo ser revogadas ou alteradas

unilateralmente, mesmo em caso fortuito ou de forca maior, sem o prévio e expresso consentimento
do Administrador e do Gestor.
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PARTE GERAL DO REGULAMENTO

CAPITULO 1 - FUNDO

1.1 SPECTRA EVERGREEN CONSOLIDADOR FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO
MULTIMERCADO (“Fundo”), regido pela Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo
Civil”), e pela parte geral e o Anexo Normativo | da Resolugéo n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada, da Comissdo de Valores Mobiliarios (respectivamente, “CVM” e “Resolugdo 175”), tera como
principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

M=o [CDIV -6l INdeterminado

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios, sociedade anénimacom sede no Municipio e Estado do Rio de Janeiro, na
Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-
Administrador 040, inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23, devidamente autorizada pela
CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de valores mobiliarios, de
acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006 (“Administrador”,
ou “Prestador de Servigo Essencial”).

Spectra Investimentos Ltda., com endereco na Rua Amauri 255, 6° andar, no
Municipio e Estado de S&o Paulo, inscrito no CNPJ sob No 44.011.526/0001-42
devidamente credenciada perante a CVM como Administrador de carteira de titulos e
valores mobiliarios, de acordo com o Ato Declaratério CVM n.° 12.556, de 6 de
setembro de 2012 (“Gestor” ou “Prestador de Servi¢co Essencial” e, quando referido
conjuntamente com o Administrador, os “Prestadores de Servigcos Essenciais”).

O Fundo, seus Cotistas, os distribuidores de cotas por conta e ordem, seu Gestor, seu
Administrador e os demais prestadores de servico do Fundo obrigam-se a resolver,
por meio de arbitragem, de acordo com o Regulamento de Arbitragem da Camara de
Arbitragem do Mercado da B3 (“Regulamento CAM B3” e “‘CAM B3,
respectivamente), toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada ou oriunda, em especial, da aplicacéo, validade, eficacia, interpretacéo,
violacdo e seus efeitos, das disposi¢cbes contidas no regulamento do Fundo e seus
Anexos, no Compromisso de Investimento e nas normas editadas pela CVM que lhe
sejam aplicaveis e nos instrumentos entre si firmados (“Arbitragem”).

Foro Aplicavel

A Arbitragem sera de direito, com a aplica¢@o das normas da Republica Federativa do
Brasil, tera sede no Municipio de S&o Paulo, sera conduzida em lingua portuguesa e
de forma confidencial. O tribunal arbitral sera constituido por 3 (trés) arbitros, sendo
um deles presidente, escolhidos nos termos do Regulamento CAM B3.

As despesas processuais iniciais deverdo ser rateadas entre as partes, arcando cada
polo processual com metade dos valores necessarios, sem prejuizo & possibilidade de
adiantamento pelas partes interessadas, resolvendo-se as indefinicdes nos termos do
Regulamento CAM B3. A sentenca arbitral devera determinar a responsabilidade final
pelas despesas de acordo com a sucumbéncia de cada parte, as quais deverao incluir
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as taxas administrativas, honorarios de arbitros e de peritos e despesas com
diligéncias processuais e fornecimento de garantias que sejam determinadas
expressamente pelo tribunal arbitral. E vedada a imposicdo de honorarios de
sucumbéncia, bem como a determinacdo de indenizacdo e/ou de reembolso por
gastos com honorarios contratuais de éxito e/ou com honorarios de pareceristas ou
outros consultores.

As partes poderéo recorrer ao Poder Judiciario, para tanto elegendo-se o foro da
comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, para (i) buscar a execugéo especifica de
disposicdes contratuais certas e liquidas, que nédo necessitem de prévia discussao em
Arbitragem; (ii) buscar a execucdo de sentenca arbitral; (iii) buscar a anulacdo de
sentenca arbitral nos termos da Lei n° 9.307, de 23 de setembro de 1996 (e de normas
que venham a lhe suceder); e (iv) antes da constituicdo do tribunal arbitral, buscar
medidas cautelares ou antecipacdes de tutela, as quais deverdo ser submetidas a
posterior andlise pelo tribunal arbitral. As partes concordam em afastar qualquer
possibilidade de nomeacéo de arbitro(s) provisorio(s) ou de emergéncia.

Exercicio Social Encerramento no Gltimo dia do més de maio de cada ano.

1.2 O Anexo | da Classe Unica, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e informacées
previstos na regulamentacédo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a indicacdo dos demais
prestadores de servicos; (ii) responsabilidade dos Cotistas e regime de insolvéncia; (iii) resgate e amortizacao;
(iv) assembleia especial de cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifestacdes de vontade dos
Cotistas; (v) remuneracao; (vi) politica de investimento e composicéo e diversificacdo da carteira; e (vii) fatores
de risco.

Denominacao da Classe

CLASSE UNICA DO SPECTRA EVERGREEN
CONSOLIDADOR FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO MULTIMERCADO
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Anexo |

1.3 Para fins do disposto neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices: (i) os termos e expressdes
indicados em letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles no decorrer
deste Regulamento, seus Anexos e Apéndices; (ii) referéncias a artigos, paragrafos, incisos ou itens aplicam-
se a artigos, paragrafos, incisos ou itens deste Regulamento, seus Anexos e Apéndices, conforme aplicavel,
exceto se indicado expressamente de outra forma; (iii) todos os prazos previstos neste Regulamento, seus
Anexos e Apéndices serdo contados na forma prevista no artigo 224 da Lei n.° 13.105, de 16 de margo de
2015, conforme alterada (Codigo de Processo Civil), isto €, excluindo-se da contagem o dia do comeco e
incluindo-se o do vencimento; e (iv) caso qualguer data em que venha a ocorrer evento nos termos deste
Regulamento, seus Anexos e Apéndices néo seja Dia Util, conforme definicéo nele prevista, considerar-se-a
como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS
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2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do Fundo respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagao, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei,
ao regulamento do Fundo ou a regulamentacao vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas
hipéteses previstas na regulamentacéo aplicavel.

2.1.1 Na&o obstante as atribuicdes previstas neste regulamento e na regulamentacéo aplicavel, cabe ao
Administrador praticar os atos necessarios a administragao do Fundo, o que inclui, mas nédo se limita
a contratagdo, em nome do Fundo ou da Classe Unica, dos seguintes servicos: (a) tesouraria, controle
e processamento dos ativos; (b) escrituracdo das cotas; (c) auditoria independente; (d) custédia; e,
eventualmente, (e) outros servicos em beneficio do Fundo ou da classe de cotas.

2.1.2 Na&o obstante as atribuicdes previstas neste regulamento e na regulamentacéo aplicavel, cabe ao
Gestor praticar os atos necessarios a gestéo da carteira de ativos do Fundo, o que inclui mas nao se
limita a contratacdo, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos seguintes servicos: (a)
intermediacdo de operacdes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas; (c) consultoria de
investimentos; (d) classificacdo de risco por agéncia de classificacao de risco de crédito; (e) formador
de mercado de classe fechada; (f) cogestéo da carteira de ativos; e, eventualmente, (g) outros servigcos
em beneficio do Fundo ou da classe de cotas.

2.1.3 Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico prestado ao Fundo ndo se encontre dentro
da esfera de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servigos Essenciais serdo responsaveis apenas
pela fiscalizacdo de tal servico. As atribuicdes e a responsabilidade pela prestacdo deste tipo de
servico perante o Fundo e seus Cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de
servico ora contratado.

2.2 Os Prestadores de Servicos Essenciais respondem, perante os Cotistas, em suas respectivas esferas
de atuacao, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrérias a este regulamento ou a
regulamentacédo aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em julgado.

2.2.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou perdas,
inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da realizacdo de suas operacdes.

2.3 Nao h& solidariedade entre os prestadores de servicos do Fundo, incluindo os Prestadores de
Servicos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servicos ndo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigco perante os
Cotistas, o Fundo ou a CVM.

2.4 Os investimentos no Fundo ndo sdo garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 -ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O Fundo terd encargos que Ihe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da Resolucdo 175, e
guaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por conta do Prestador de Servico Essencial que
a tiver contratado.

CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
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4.1 A assembleia geral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a classe de
cotas, na forma prevista na Resolugdo 175 e altera¢des posteriores.

4.1.1 A convocacgdo ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias corridos de antecedéncia da data da realizacéo
da assembleia, exclusivamente por meio eletrénico.

4.1.2 Ainstalacdo ocorrera com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.
4.1.3 A presencga da totalidade dos Cotistas suprira eventual auséncia de convocacéao.

4.1.4 Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacao, para a coleta das manifestacdes dos Cotistas.

4.1.5 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacdo na classe de cotas.

4.1.6 Considerando que o Fundo é de Classe Unica, as deliberacdes da assembleia geral de cotistas
equivalerdo as deliberac6es da assembleia especial de cotistas. Assim, detalhes sobre competéncias
e quoruns aplicaveis ao Fundo e sua Classe Unica estio devidamente descritas no Anexo |.

4.1.7 As deliberactes relativas exclusivamente as demonstracdes contabeis que ndo contiverem opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente
nao seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

4.1.8 Na&ao poderdo votar nas assembleias as pessoas indicadas no Artigo 78 da Parte Geral da Resolucdo
175, exceto em condi¢cBes permitidas na regulamentacao vigente.

4.2 As deliberacdes privativas de assembleia de cotistas poderdo ser adotadas em consulta formal, por
meio eletrdnico, dirigido pelo Administrador a cada cotista, para resposta no prazo minimo de 10 (dez) dias
corridos contado da consulta. O quérum de deliberacdo da consulta formal é o mesmo aplicavel para
assembleias realizadas de forma eletrénica ou hibrida.

4.3 Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos casos
previstos na Resolucéo 175.

CAPITULO 5 -DIVULGACAO DE INFORMAGCOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

5.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhardo de forma eletrbnica as informacBes de envio obrigatério previstas na
regulamentacéo aplicavel.

5.2 O Administrador mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
davidas e pelo recebimento de reclamacgdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website www.btgpactual.com

SAC 0800 772 2827

Ouvidoria 0800 722 0048
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ANEXO |

CLASSE UNICA DO SPECTRA EVERGREEN CONSOLIDADOR FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 — CARACTERISTICAS GERAIS

11 As principais caracteristicas da Classe estao descritas abaixo:

Regime de Classes e
Subclasses

Tipo de Condominio
Prazo de Duracéo
Categoria

Tipo

Objetivo

Publico-Alvo

Custddia e Tesouraria

Controladoria e Escrituracao

BTG Pactual

A Classe possui duas Subclasses, Subclasse | e Subclasse S, com
diferentes publicos-alvo e direitos econdmicos e politicos distintos,
conforme disposto nos respectivos Apéndices.

Novas subclasses poderdo ser criadas pela Classe sem a necessidade de
aprovacao em assembleia especial de cotistas, desde que ndo contem
com direitos econémicos diferenciados que tenham algum tipo de
preferéncia em relacdo ao retorno buscado pelas subclasses
previamente existentes.

Fechado.

Indeterminado

Fundo de investimento financeiro.

Multimercado

A Classe é parte da estrutura do Fundo Evergreen, atuando como fundo
consolidador anual, nos termos dos Documentos Evergreen.

O Fundo deveré investir, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de
seu patriménio liquido em Ativos Alvo, incluindo Fundos Master,
respeitadas as exigéncias dos artigos 18, 25 e 40 da Lei 14.754.

7

O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Profissionais,
conforme definidos nos termos do artigo 12 da Resolu¢cdo CVM n° 30, de
11 de maio de 2021, conforme alterada. As Subclasses | e S contam com
diferentes publicos-alvo, devidamente descritos nos Apéndices.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede no Municipio e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de acordo com o

Ato Declaratério n° 7.204, de 25 de abril de 2003 (“Custodiante”).

Administrador.
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O valor de cada emissao de cotas, volume e valor unitario da cota, bem
como o regime de distribuicdo seguirdo o disposto no instrumento que
aprova a emissao de cotas.

Emisséo e Regime de
Distribuicdo de Cotas

De até R$ 3.000.000.000,00 (trés bhilhdes de reais), considerando o
montante de todas as emissdes de cotas da Classe Unica,
independentemente de aprovacdo de assembleia especial de cotistas,
desde que: (a) somadas a primeira emissdo, ndo excedam o capital
maximo autorizado de R$ 3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais); (b)
sejam observados os requisitos previstos no CAPITULO 6 — deste Anexo
I. As novas emissdes que ndo estejam no ambito do capital autorizado,

deverdo ser aprovadas em assembleia especial de cotistas.

Capital Autorizado

DN CRMEICICNNERCTNNOYEEN Os Cotistas ndo terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar
Emissdes Aprovadas pela quaisquer novas cotas que venham a ser emitidas pela Classe Unica apds
Assembleia de Cotistas a primeira emissao.

L. As Cotas ndo poderédo ser admitidas a negociacdo em bolsa de valores
Negociacéo
ou entidade de balcdo organizado.

As cotas podem ser transferidas, mediante termo de cessdo e
transferéncia, assinado pelo cedente e pelo cessionario e entregue ao
Administrador, desde que observados os seguintes requisitos: (a) o
Gestor tenha concordado previamente com tal transferéncia, sendo que
tal concordancia podera ou nao ser concedida a exclusivo critério do
Gestor; (b) o cessionario tenha apresentado e celebrado todos os
documentos razoavelmente exigidos pelo Administrador para formalizar
a transferéncia das cotas e, se for o caso, a obrigagao do cessionario de
integralizagdo de cotas; e (c) o cessionario devera ter pago ou
reembolsado ao fundo todos os custos e despesas (incluindo honorarios
de advogados, custos de registro e outras despesas out-of-pocket,
conforme aplicavel) incorridos pela Classe Unica para efetivar a
transferéncia das cotas. Adicionalmente ao disposto acima, as cotas
podem ser transferidas nas hip6teses previstas na Resolugdo 175 e
alteragbes posteriores.

Transferéncia

A transferéncia de titularidade das cotas fica condicionada a verificacéo,
pelo Administrador do atendimento das formalidades estabelecidas
neste regulamento, na Resolugéo 175.

No caso das cotas a serem cedidas ndo estarem totalmente
integralizadas, o potencial adquirente devera, como condicdo de
validade para a referida transferéncia, assumir expressamente, por
escrito, a responsabilidade por todas as suas obrigacdes perante a
Classe Unica no tocante a integralizagio das cotas néo integralizadas.
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As Cotas terdo o seu valor calculado mensalmente, no fechamento de cada
meés.

Calculo do Valor da Cota

O valor da Cota do dia é resultante da divisdo do valor do Patrimdnio
Liquido pelo nimero de cotas, apurados, ambos, no encerramento do dia.

Em feriados de &mbito nacional, a classe de cotas ndo possui cota, ndo
recebe aplica¢cdes e nem realiza resgates e amortizag6es, sendo certo
gue estas datas ndo serdo consideradas dias Uteis para fins de contagem
de prazo de conversdo de cotas e pagamento de resgates. Nos feriados
estaduais e municipais a classe de cotas possui cota, recebe aplicacdes
e realiza resgates e amortizacdes.

Feriados

A Classe incorporara ao seu Patriménio Liquido os juros sobre capital
Distribuicdo de Proventos proprio ou outros rendimentos porventura advindos de ativos que
integrem a sua Carteira.

Para a integralizacédo, serao utilizados débito e crédito em conta corrente
Utilizacdo de Outros Ativos na ou qualquer outro sistema de liquidacdo que venha a ser criado,
Integralizacdo, Resgate e legalmente reconhecido e admitido pelo Administrador. Resgates e
Amortizacao amortizacBes poderdo ser pagos em ativos, nos termos previstos neste
Regulamento.

O Gestor, em relacéo a esta classe de cotas, adota politica de exercicio de
Adocéao de Politica de Voto direito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA
2.1 A responsabilidade do cotista esté limitada ao valor por ele detido.

2.2 Os seguintes eventos obrigardo o Administrador a verificar se o patriménio liquido da Classe de cotas
esta negativo:

0] qualquer pedido de declaragéo judicial de insolvéncia de classe de cotas do Fundo;

(i) inadimpléncia de obrigacdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pelo Fundo que
representem mais de 10% (dez por cento) de seu patriménio liquido, naquela data de referéncia;

(iii) pedido de recuperacgéo extrajudicial, de recuperacao judicial, ou de faléncia de devedor e/ou emissor
de ativos detidos pelo Fundo; e

(iv) condenacdo do Fundo de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras similares
ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu patriménio liquido.

2.3 Caso o Administrador verifique que o Patriménio Liquido estd negativo, ou tenha ciéncia de pedido
de declaracgéo judicial de insolvéncia da classe de cotas ou da declara¢éo judicial de insolvéncia da classe
de cotas, deverd adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolucdo 175.

2.4 Serdo aplicaveis as disposi¢cdes da Resolu¢do 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo Administrador na hipotese de patrimonio liquido negativo da classe de cotas.
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CAPITULO 3 — DA EMISSAO, APLICAGAO, AMORTIZAGCAO E RESGATE DE COTAS

3.1. Na&o havera resgate de cotas a nao ser pelo término do prazo de duracdo ou amortizacao total da
Classe Unica, conforme aplicavel.

3.2. A distribuicdo de cotas de Classe Unica deve observar a regulamentacdo especifica sobre ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobiliarios.

3.3. N&o é admitida nova distribuicéo de cotas da Classe Unica antes de encerrada a distribuicdo anterior
de cotas da mesma Classe Unica ou subclasse.

3.4. O valor de cada emisséo de cotas e as condi¢des de integralizagdo seguirdo o disposto ho documento
de aceitacfo da oferta de cotas Classe Unica a ser assinado pelo cotista, conforme definido na assembleia
de cotistas que deliberou a emisséo.

3.5. As Cotas serdo integralizadas mediante Chamadas de Capital enviadas pelo Administrador, conforme
instrucbes do Gestor, durante todo o prazo de duracdo do Fundo, e deverdo observar os procedimentos
descritos no respectivo Compromisso de investimento.

3.6. As Chamadas de Capital poderéo ser realizadas de forma desproporcional entre as Subclasses para
acomodar seus diferentes direitos econdmicos.

3.7. Mediante orientacGes do Gestor, o Administrador realizard amortizacdes parciais e/ou integrais das
cotas a qualguer momento no decorrer do prazo de duracgéo, a medida que o valor dos ganhos e rendimentos
do Fundo decorrentes dos seus investimentos em Ativos Alvo e em Ativos Financeiros seja suficiente para
pagar o valor de todas as exigibilidades e provisdes da Classe Unica. Qualquer distribuicdo a titulo de
amortizacdo de cotas abrangera todas as cotas em beneficio da totalidade dos cotistas, sem prejuizo ao
disposto no CAPITULO 4 — deste Anexo | e da Ordem de DistribuicZio de Resultados prevista no Apéndice
S.

3.7.1. Por todo o prazo em que o Fundo seja o Unico fundo consolidador anual do Fundo Evergreen (o
“Prazo de Consolidacdo Exclusiva’) os recursos recebidos pela Classe Unica a titulo de
amortizagcdo de cotas ou rendimentos dos Ativos Alvo poderéo, a critério do Gestor, ser retidos e
reinvestidos. O Prazo de Consolida¢&@o Exclusiva se encerrard quando da primeira integralizacéo de
cotas de um novo fundo consolidador anual pelo Fundo Evergreen.

3.7.2. Findo o Prazo de Consolidagédo Exclusiva, quaisquer recursos recebidos pela Classe a titulo de
amortizagdo, rendimentos e/ou quaisquer ganhos oriundos dos Ativos Alvo, apds deduzidos os
valores necessarios para o pagamento das despesas da Classe Unica pelo periodo de 6 (seis)
meses, serdo utilizados para amortizacdo de cotas, a exclusivo critério do Gestor, observada a
Ordem de Distribuicdo de Resultados prevista no Apéndice S.

3.7.3. Para fins de amortizac&o de cotas, sera considerado o valor da cota do segundo Dia Util anterior &
referida data do pagamento da respectiva parcela de amortizacédo, correspondente a divisdo do
patrimdnio liquido pelo niumero de cotas emitidas e em circulagdo para o pagamento da respectiva
parcela de amortizacao.

3.8. Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizac@o de cotas aos cotistas cair em dia
gue nao seja Dia Util, tal pagamento serd efetuado no primeiro Dia Util seguinte.

3.9. A aplicacdo e as amortizacdes de cotas devem ser realizadas, exclusivamente, em moeda corrente
nacional, exceto se de outra forma aprovado em assembleia de cotistas, por meio de débito e crédito em
conta Corrente ou qualquer outro sistema de liquidagcdo que venha a ser criado e legalmente reconhecido e
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admitido pelo Administrador.

3.10. Os pagamentos de amortizacdes das cotas serdo realizados prioritariamente em moeda corrente
nacional, podendo ser realizados em Ativos Alvo somente quando houver deliberacdo da assembleia
especial de cotista neste sentido.

3.11. A Assembleia Especial de Cotistas podera deliberar, a qualquer tempo, sobre a liquidacdo da Classe
Unica, observado que caso a liquidagéo seja aprovada, o Administrador devera promover a divisdo do
patrimonio da Classe Unica entre os Cotistas desta Classe Unica, na propor¢éo de suas cotas, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias, a contar da data de realizacdo da referida assembleia. Nesta hipétese,
assembleia especial de cotistas devera deliberar acerca da forma de pagamento dos valores devidos aos
Cotistas, sendo admitido o pagamento em Ativos Alvo.

CAPITULO 4 — COTISTA INADIMPLENTE

4.1. Sera considerado inadimplente qualquer cotista que deixar de cumprir total ou parcialmente as suas
obrigacOes de integralizar Chamadas de Capital, observado o disposto neste Capitulo 4.

4.2. Verificada a mora do cotista, ndo sanada no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data do inadimplemento,
o Administrador podera tomar quaisquer das seguintes providéncias, em conjunto ou isoladamente, a seu
exclusivo critério:

a) iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranca extrajudicial e/ou judicial para a cobranca
dos valores correspondentes as cotas nao integralizadas conforme cada chamada de capital, acrescidos de (i)
multa ndo-compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor inadimplido, (i) atualizac&o pelo indice de Precos
ao Consumidor Amplo — IPCA e juros de mora de 15% (quinze por cento) ao ano calculados pro rata temporis, e
(c) custos de tal cobranca (incluindo honorarios de advogados e custas);

b) deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuicdes pela Classe Unica devidos a esse cotista inadimplente,
desde a data em que esse saldo deveria ter sido pago até a data em que ocorrer o pagamento integral desse
saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes, apos esta deducéo, serdo entregues ao cotista inadimplente;

¢) realizar chamada de capital, com o objetivo de que o saldo nao integralizado pelo cotista inadimplente o seja
pelos demais cotistas, proporcionalmente a participacdo de cada cotista na chamada de capital em guestéo,
limitado ao respectivo saldo disponivel de cada capital comprometido individual e desde que a hova chamada de
capital seja suficiente para sanar o inadimplemento do cotista inadimplente;

d) suspender os direitos politicos e econdmicos do cotista inadimplente, até o completo adimplemento de suas
obrigac@es. tais direitos politicos e patrimoniais, conforme descritos neste Anexo |, estardo suspensos até o que
ocorrer primeiro dentre: (i) a data em que for quitada a obriga¢do do cotista inadimplente e (i) a data de liquidacéo
da Classe Unica;

€) reduzir o montante remanescente do compromisso de investimento do cotista inadimplente, podendo o gestor
zerar o compromisso de investimento do cotista inadimplente. Caso o Gestor zere 0 compromisso de investimento
do cotista inadimplente, o Gestor podera oferecer para qualquer terceiro, ao prego determinado pelo Gestor, o
direito de subscri¢do previsto no compromisso de investimento do cotista inadimplente; e

f) transferir ou alienar para qualquer terceiro, pelo preco estabelecido pelo Gestor, as cotas subscritas e
integralizadas de titularidade do cotista inadimplente, sendo o saldo, se houver entregue ao cotista inadimplente.

4.3. Todas as despesas, incluindo honorérios advocaticios, incorridas pelo Administrador ou pela Classe Unica
com relacdo a inadimpléncia do cotista inadimplente deverdo ser suportadas por tal cotista inadimplente
integralmente, a menos que de outra forma determinado pelo Prestador de Servico Essencial a seu exclusivo
critério.
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CAPITULO 5 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DA CLASSE

5.1. A Classe Unica tera encargos que lhe poder&o ser debitados diretamente, nos termos da parte geral e do
Anexo Normativo | da Resolucéo 175. Quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por conta do
Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 6 - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS
MANIFESTACOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

6.1. A assembleia especial de cotistas desta classe, se aplicavel, € responsavel por deliberar sobre as matérias
especificas da referida classe de cotas, na forma da Resolugéo 175 e altera¢des posteriores.

6.1.1. A convocagédo ocorrerd, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da realizagédo da
assembleia, exclusivamente por meio eletrénico.

6.1.2. Ainstalacdo ocorrera com a presenca de qualquer numero de Cotistas.
6.1.3. A presenca da totalidade dos Cotistas suprird eventual auséncia de convocagao.

6.1.4. Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocacao, para a coleta das manifestacdes dos cotistas.

6.1.5. A cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacéo na classe de cotas.

6.1.6. Compete a Assembleia Especial deliberar sobre as matérias abaixo previstas, considerando os seus
respectivos quéruns:

Matérias Qudérum

i. alterar o presente Anexo I; Maioria absoluta das Cotas presentes.

ii. demonstracdes contdbeis da Classe  Unica,
acompanhadas do relatério dos  Auditores | Maioria dos votos dos Cotistas
Independentes, em até 60 (sessenta) dias apds o | presentes.
encaminhamento das demonstra¢des contaveis a CVM,;

iii. destituicdo ou substituicdo do Administrador, bem como | wmaioria absoluta das Cotas emitidas e
a escolha de seus respectivos substitutos do Fundo; integralizadas.

iv. destituicdo ou substituicdo do Custodiante, bem como a | wmaioria dos votos dos Cotistas
escolha de seu substituto do Fundo; presentes.

v. a destituicdo do Gestor sem Justa Causa e nomeagao
de seu substituto, ou sobre a nomeacéo do substituto do | 75% (setenta e cinco por cento) das
Gestor em caso de renuncia ou descredenciamento Cotas emitidas e integralizadas.

vi. a destituicdo do Gestor com Justa Causa e nomeacao | 59 (sessenta e cinco por cento) das
de seu substituto; Cotas emitidas e integralizadas.
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Matérias Quérum

btgpactual

vii. fusdo, incorporagéo, cisdo ou transformagéo da Classe | Maioria absoluta das Cotas emitidas e
Unica, exceto no caso do item (Xxiv); integralizadas.
viii. eventual inclusdo ou aumento na Taxa de . .
. ~ ~ Maioria absoluta das Cotas emitidas e
Administracdo, da Taxa de Gestdo ou da Taxa de | . .
integralizadas.
Performance do Fundo;
ix. alteragdo do quérum de instalacéo e deliberacéo da Maioria absoluta das Cotas emitidas e
Assembleia Especial de Cotistas; integralizadas.
X. instalagdo, composi¢do, organizacdo e funcionamento . .
¢ A posic ¢ ¢ o Maioria absoluta das Cotas emitidas e
dos comités e conselhos da Classe Unica, do Fundo, se | . .
., integralizadas.
aplicavel;
xi. aprovacdo dos atos que configurem potenciais conflito
de interesses em relacdo exclusivamente a fundos . .
. . . . ) Maioria absoluta das Cotas emitidas e
investidos que sejam geridos ou cogeridos pela Gestora intearalizadas
gue exijam referida aprovacédo na legislacédo aplicavel e 9 ’
conforme seus respectivos regulamentos e anexos;
Xii. aprovacéo do laudo de avaliag&o do valor justo de ativos, | Maioria absoluta das Cotas emitidas e
caso utilizados na integralizacéo de Cotas do Fundo; integralizadas.
xiii. liquidacdo da Classe Unica e as providéncias a serem . .
g ¢ C P o Maioria absoluta das Cotas emitidas e
tomadas para a distribuicdo de bens e/ou direitos da | . .
o . integralizadas.
Classe Unica aos Cotistas;
xiv. a eventual eleicdo de membros do Conselho de
Supervisdo de fundos investidos sob a gestéo do Maioria absoluta das Cotas emitidas e
Gestor e seus suplentes dentre aqueles indicados pelo integralizadas.
Gestor;
xv. a deliberacdo em matérias das assembleias gerais de
cotistas dos Fundos Master que o Gestor entenda, a seu . .
. o e Maioria dos votos dos Cotistas
exclusivo critério e observando seus deveres fiduciarios,
N ~ . presentes.
gue devem ser levados a aprovacdo da assembleia da
Classe Unica;
xvi. deliberagdes decorrentes eventos de Equipe Chave, 75% (setenta e cinco por cento) das
conforme definido no Capitulo 7; Cotas emitidas e integralizadas.
xvii. o plano de resolucao de patrimdnio liquido negativo, . .
P ¢ P d g N Maioria dos votos dos Cotistas
nos termos do Art. 122, da parte geral da Resolugéo resentes
CVM 175; P '
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Matérias Quérum

xviii. pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe
Unica, nos termos do Art. 122, da parte geral da
Resolugdo CVM 175;

Maioria dos votos dos Cotistas
presentes.

XiX. a alteracao das regras aplicaveis aos direitos
econdmicos e politicos diferenciados da Subclasse |, de
forma a reduzir tais direitos;

Maioria absoluta das Cotas Subclasse |
emitidas e integralizadas.

XX. a alteracdo das regras aplicaveis aos direitos
econdmicos e politicos diferenciados da Subclasse |, de
forma a aumentar tais direitos;

Maioria absoluta das Cotas Subclasse S
emitidas e integralizadas.

XXi. a alteracdo das regras aplicaveis aos direitos
econdmicos e politicos diferenciados da Subclasse S,
de forma a reduzir tais direitos;

Maioria absoluta das Cotas Subclasse S
emitidas e integralizadas.

xXii. a alteracdo das regras aplicaveis aos direitos
econdmicos e politicos diferenciados da Subclasse S,
de forma a aumentar tais direitos;

Maioria absoluta das Cotas Subclasse |
emitidas e integralizadas.

xxiii. aincorporacdo de outros fundos geridos ou cogeridos
pelo Gestor no patriménio do Fundo, caso tal Maioria dos votos dos Cotistas presentes.
incorporacdo seja oriunda de recomendacéo do Gestor.

6.1.7. As matérias previstas no item (xv) dizem respeito a delibera¢cdes da assembleia geral e/ou especial dos
Fundos Master, nas quais a Classe devera manifestar seu voto. Nestes casos, a Classe votara nas respectivas
assembleias dos Fundos Master com base nos votos proferidos na Assembleia de Cotistas do Fundo
convocada para estes fins, considerando a decisdo tomada pela respectiva assembleia do Fundo. Eventuais
decisdes tomadas no nivel do Fundo podem néo ser tomadas no nivel dos fundos investidos geridos ou
cogeridos pelo Gestor caso a participagdo do Fundo nestes outros Fundos ndo seja suficiente para garantir
gue a deliberacdo no nivel do Fundo seja aquela tomada no nivel dos fundos investidos. Excetuadas as
matérias mencionadas neste item, outras matérias de competéncia da assembleia geral e/ou especial de
fundos investidos pelo Fundo, poderdo ser direta e discricionariamente deliberadas pelo Gestor,
representando o Fundo como investidor.

6.1.8. Excetuadas as matérias no item 4.1.6. todas as demais deliberacdes seréo aprovadas pelo voto da
maioria dos Cotistas presentes.

6.1.9. As deliberag@es relativas, exclusivamente, as demonstra¢gbes contibeis que ndo contiverem opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente ndo seja
instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas.

6.1.10. N&o poderéo votar nas assembleias as pessoas indicadas no Artigo 78 da Parte Geral da Resolugao
175, exceto em condi¢des permitidas na regulamentacgéo vigente e em 4.1.11 abaixo.
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6.1.11. Sem prejuizo de eventual orientagdo de voto exigida no dmbito do Fundo Evergreen ou de outros
fundos sob gestdo do Gestor, o Gestor representara os fundos de investimento sob sua gestdo nas
assembleias gerais e especiais de Cotistas, sem qualquer presuncdo de conflitos de interesse na
manifestagdo do seu voto. Os investidores da Subclasse S, mesmo que ligados ao Gestor, também poderdo
manifestar seu voto livremente, sendo esta possibilidade de conhecimento e anuéncia de todos os Cotistas
do Fundo.

6.2. As deliberacdes privativas de assembleia de Cotistas poderdo ser adotadas em consulta formal, por meio
eletrénico, dirigido pelo Administrador a cada Cotista, para resposta no prazo minimo de 10 (dez) dias corridos
contado da consulta. O quérum de deliberac@o da consulta formal € o mesmo aplicavel para assembleias
realizadas de forma eletrnica ou hibrida.

6.3. Este Anexo | pode ser alterado, independentemente da assembleia especial de cotistas, nos casos
previstos na Resolugéo 175.

CAPITULO 7 - REMUNERAGAO

7.1. As seguintes remuneracfes serdo devidas pela classe de cotas para remunerar 0s seus prestadores de
servicos (base 252 dias):

BASE DE CALCULO E PERCENTUAL

A taxa de administracdo sera de até 0,16% (dezesseis centésimos por cento) ao ano
sobre o respectivo capital integralizado pelo Cotista, apropriada diariamente na base

Taxa de de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, e paga mensalmente até o 5°
Administracao (quinto) Dia Util do més subsequente ao més que se refere, considerando o minimo
mensal de R$ 10.000,00 corrigido anualmente, em janeiro de cada ano, pela variagao
positiva do IPCA.

A Taxa de Gestdo especifica para cada Subclasse est4 devidamente detalhada
nos respectivos Apéndices.

Taxa de Gestao

Taxa Maxima de 0,03% ao ano, incidente sobre o Patrimdnio Liquido da Classe, sendo que o referido
Custédia valor esta devidamente englobado Taxa de Administrac&o.

Taxa de Ingresso N&o ha.

Taxa de Saida Nao ha.

Taxa de Performance Nao ha.

CAPITULO 8 — POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

8.1. A Classe aplicara no minimo 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimbnio em Ativos Alvo, direta
ou indiretamente. A Classe nao realizara investimentos em quaisquer outros ativos além dos previstos
neste item.
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8.2. Além da Aplicacdo Minima nos Ativos Alvo, e sempre respeitando-a, a Classe respeitard, ainda, os
seguintes limites de forma direta e indireta:

Caracteristicas Adicionais Aplicaveis Direta e Indiretamente a Carteira

PERCENTUAL (em relacdo ao patriménio
liguido da classe de cotas) OU LIMITAAO

OPERACOES EM MERCADO DE DERIVATIVOS VEDADO

ATIVOS FINANCEIROS CLASSIFICADOS COMO

= ~)
CREDITO PRIVADO PERMITIDO, ATE 5%

ATIVOS FINANCEIROS NEGOCIADOS NO

- 0
EXTERIOR PERMITIDO, ATE 100%

OPERACOES QUE GEREM ALAVANCAGEM
PARA CLASSE

PERMITIDO ATE 30%

VEDADO, SEM PREJUIZO DA POSSIBILIDADE
RISCO DE CAPITAL DE INVESTIMENTO INDIRETO EM ATIVOS ALVO
QUE APRESENTEM RISCO DE CAPITAL.

EMPRESTAR ATIVOS FINANCEIROS PERMITIDO

TOMAR ATIVOS FINANCEIROS EM EMPRESTIMO PERMITIDO

8.3.A Classe poderd, ainda, investir em outros ativos dentro do limite de 5% do patrimdnio liquido da
Classe, incluindo cotas de classes de investimento de ac¢des, de renda fixa, de indice de renda fixa ou
variavel, titulos publicos federais e titulos de renda fixa de emisséo de instituicdo financeira e operacdes
compromissadas, de acordo com a regulagdo especifica do Conselho Monetéario Nacional.

8.4.N&o obstante aos limites previstos no item 6.2, a Classe podera, ainda que indiretamente, estar
exposta a (i) ativos no exterior, sem limitagcéo; e (ii) operacdes que gerem alavancagem.

8.5.A Classe poderd, a critério do Gestor, contratar quaisquer operagdes onde figurem como contraparte
direta ou indiretamente o Administrador, o Gestor ou as suas empresas controladoras, controladas,
coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum, bem como quaisquer carteiras, Fundos de investimento
el/ou clubes de investimento administrados pelo Administrador, Gestor, ou pelas demais pessoas acima
referidas.

CAPITULO 9 - EQUIPE CHAVE

A Equipe-Chave é composta por: (a) Ricardo Vinicius Kanitz; (b) Renato César Abissamra Filho; e (c) Rafael
Hondrio Bassani.

9.1. O Evento de Equipe Chave ocorrerd caso quaisquer membros da Equipe-Chave (a) desligue-se do
Gestor, por qualquer motivo, incluindo, mas nao limitado a: (i) venda de participagdo societaria; (i) demisséo
voluntaria; (i) demissao involuntaria com ou sem justa causa; ou (iv) falecimento ou doenca ou (b) deixe, por
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qualquer motivo, de dedicar substancialmente todo o seu tempo e atencdo aos negdcios do Gestor. Os
membros da Equipe-Chave poderdo: (i) gerenciar investimentos pessoais e familiares que sejam
investimentos pelos quais ndo tem autonomia ou poder de decisdo (“Investimentos Pessoais Passivos”); (ii)
participar de atividades académicas ou de caridade; (iii) participar de conselho de administracdo de entidade
publicas ou privadas; e (iv) administrar, gerir e/ou prestar servicos.

9.2.  Caso ocorra um Evento de Equipe-Chave, o Gestor devera comunicar ao Administrador no prazo de
10 (dez) dias corridos contados da data do evento e nomeara substituto de qualificacéo técnica equivalente,
em até 90 (noventa) corridos dias da data do evento, devendo apresentar aos Cotistas informacfes sobre a
qualificacdo e experiéncia do novo membro da Equipe-Chave em investimentos em private equity. O novo
membro serd submetido a aprovacdo da Assembleia Especial de Cotistas, a ser convocada em até 15
(quinze) dias corridos contados da data sua indicagéo pelo Gestor.

9.3. Caso a Assembleia Especial de Cotistas ndo aprove o substituto indicado pelo Gestor para a Equipe-
Chave, o Gestor tera o direito de fazer uma segunda indicacdo para a posicdo em aberto na Equipe- Chave,
desde que seja feita em até 60 (sessenta) dias corridos contados da data de reprovacgéo do substituto indicado
anteriormente.

9.4. Caso a Assembleia de Cotistas resolva reprovar o substituto para a Equipe-Chave indicado pelo
Gestor, o Gestor devera contratar uma empresa especializada em recrutamento de executivos de sélida
reputagdo e renome no Brasil (“Head Hunter”), que tera até 90 (noventa) dias corridos para indicar 3 (trés)
substitutos para a posicdo em aberto, que apresentem requisitos e qualificacdo desejaveis, adotando como
referéncia os profissionais de destaque nas instituicdes melhor avaliadas no mercado brasileiro de gestédo de
recursos de terceiros.

9.5. Uma vez apresentados os homes dos profissionais escolhidos pelo Head Hunter aplicavel, o Gestor
deverd definir 1 (um) dos 3 (trés) substitutos indicados, providenciando sua contratacdo e alocacdo como
membro da Equipe-Chave. O substituto escolhido pelo Gestor nestes termos ndo estara sujeito a aprovacéo
pela Assembleia de Cotistas.

9.6. A partir do evento de desligamento, e até que o membro da Equipe-Chave seja substituido, o Fundo
nao podera realizar quaisquer novos investimentos em Ativos Alvo, excetuados aqueles ja contratados ou
em curso, voltando a poder realizar tais novos investimentos regularmente a partir do Dia Util imediatamente
posterior a nomeacao do substituto.

9.7. Na hipotese de destituicdo do Gestor com ou sem Justa Causa, o Gestor devera receber
integralmente o que Ihe for devido a titulo de Taxa de Gestédo de fundos por ele geridos ou cogeridos que
facam parte da estrutura do Fundo Evergreen até a data de sua efetiva destituicdo, observado ainda que no
caso de destituicdo sem Justa Causa, o Gestor continuara recebendo a parcela que lhe cabia na Taxa de
Gestéo por um periodo adicional de 06 (seis) meses contados da sua efetiva destituicao.

9.8. Adicionalmente, no caso de destituicdo do Gestor com ou sem Justa Causa, a Subclasse S sofrera
0s impactos previstos respectivo Apéndice S.

9.9. Definicdo de Justa Causa: A prética ou constatacdo dos seguintes atos ou situacdes, devidamente
comprovados em sentenca judicial ou decisdo arbitral transitada em julgado: (i) negligéncia grave, ma-fé ou
desvio de conduta e/ou fungédo no desempenho de suas respectivas fun¢des, deveres e ao cumprimento de
obrigacdes nos termos deste Regulamento, ndo sanado no prazo de 10 (dez) dias corridos contados da
notificacdo enviada por qualquer interessado; (ii) violagdo material de suas obrigagbes nos termos da
legislagéo e regulamentacao apliciveis da CVM, ndo sanado no prazo de 10 (dez) dias corridos contados da
notificacdo enviada por qualquer interessado; e (iii) fraude no cumprimento de suas obrigacdes nos termos
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deste Regulamento. Serdo considerados como Justa Causa, ainda, o descredenciamento pela CVM como
Administrador fiduciario ou Gestor de carteira de valores mobiliarios, conforme o caso, e o descumprimento,
pelo Gestor, das consequéncias aplicaveis a um Evento de Equipe Chave.

CAPITULO 10 - TRIBUTACAO

10.1. Considerando a Aplicacdao Minima nos Ativos Alvo definida no presente Regulamento, a qual o Gestor
busca perseguir, os Cotistas estardo sujeitos ao Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a Tributagéo
Periddica, de acordo com a Lei 14.754, sendo tributados da seguinte forma:

De acordo com a legislacdo vigente, as operacdes da carteira do FUNDO séo
Operacdes da carteira: isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estdo sujeitas ao Imposto sobre
Operagbes Financeiras, na modalidade TVM (“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributac&@o na fonte dos rendimentos auferidos pelos Cotistas:

Os Caotistas serdo tributados pelo IR na fonte a aliquota de 15% (quinze por
cento) exclusivamente na data da distribuicdo de rendimentos ou no resgate
das cotas.

Imposto de Renda na
Fonte (“IRF”):

10.2. Caso, por qualquer motivo, a Aplicacdo Minima nos Ativos Alvo néo seja observada pelo Gestor, ndo
sera possivel assegurar a aplicacdo do Regime Especifico dos Fundos Néo Sujeitos a Tributacédo Periddica.

10.2.1. Neste caso a classe podera ter o tratamento tributario de longo prazo, segundo classificacéo
definida para Fundos de investimento pela regulamentacao vigente, sendo aplicidvel a seguinte tributacdo:

De acordo com a legislacdo vigente, as operacdes da carteira da classe séo
Operacdes da carteira: isentas do Imposto sobre a Renda (“IR”) e estédo sujeitas ao Imposto sobre
Operagbes Financeiras, na modalidade TVM (“IOF/TVM”), a aliquota zero.

Tributac&o na fonte dos rendimentos auferidos pelos cotistas:

l. Imposto de Renda na Fonte (“IRF”):

Os rendimentos auferidos pelos Cotistas serdo tributados pelo IRF no dltimo dia Util dos meses de maio e
novembro no caso de cobranca semestral (“Come-Cotas”) e no resgate das cotas, conforme as seguintes
aliguotas regressivas em fun¢éo do prazo de aplicagéo:

Periodo da aplicacgao: Aliquotas de Longo Prazo
Até 180 dias 22,5%
De 181 a 360 dias 20,0%
De 361 a 720 dias 17,5%
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Acima de 720 dias 15,0%

Come-Cotas 15,0%

NAO HA GARANTIA DE QUE ESTA CLASSE TERA O TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA

FUNDOS DE LONGO PRAZO quando a composi¢cdo da carteira de titulos tenha prazo médio igual ou
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.

Caso, por razbes estratégicas e/ou operacionais decorrentes da busca do cumprimento da politica de
investimento, a carteira da classe for classificada como de Curto Prazo, como tal entendendo- se aquela
cuja composicdo de titulos tenha prazo médio igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco)
dias, o IRF sera cobrado as seguintes aliquotas:

Periodo da aplicacao: Aliquotas de Curto Prazo
Até 180 dias 22,5%
Acima de 180 dias 20,0%
Come-Cotas 20,0%

A cobranca do imposto sera realizada pela retencdo de parte do valor
resgatado ou, no caso da cobranca de come-cotas, por meio da reducdo da

gquantidade de cotas detidas pelo cotista.
Cobrancga do IRF:

Por ocasido de cada resgate de cotas, sera apurada e aplicada aliquota
complementar de IRF entre aquela utilizada na modalidade “come-cotas” e
aguela aplicavel segundo o periodo de aplicacédo.

Il. IOF/TVM:

Resgates e alienagdes ocorridos em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data de aplica¢do na classe de cotas
sofrerdo tributacdo pelo IOF/TVM, conforme tabela decrescente em funcdo do prazo. A partir do 30°
(trigésimo) dia de aplicacé@o ndo ha incidéncia de IOF/TVM. Esse imposto € de 1% (um por cento) ao dia, sobre
o valor do resgate, limitado ao rendimento da aplicacdo em funcdo do prazo de acordo com uma tabela
regressiva. Ele comeca limitado a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento para resgates no 1°
(primeiro) dia util subsequente ao da aplicacé@o e chega a zero para resgates a partir do 30° (trigésimo) dia da
data da aplicacao.

10.2. O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacéo e regulamentag&o em vigor e tem por
objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos Cotistas e a Classe
Unica, ndo se aplicando aos Cotistas sujeitos a regras de tributacio especificas, na forma da legislacéo
e regulamentacdo em vigor.

10.3. H& excecobes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os Cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relagdo a tributac&o aplicavel nos investimentos realizados na Classe Unica.
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CAPITULO 11 — FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGCAO DE RISCOS

11.1. A carteira da Classe Unica esta sujeita as flutuacdes de precos e/ou cota¢bes do mercado, conforme
0 caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variagcdes de precos e cotacdes inerentes aos seus ativos
financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a classe de cotas e aos Cotistas.

11.2. Os fatores de risco ora descritos levam em consideragcéo a carteira da classe de cotas, bem como a
carteira de eventuais Fundos investidos.

11.3. O Gestor e o Administrador podem utilizar métricas para aferir o nivel de exposicéo da classe de cotas
aos riscos.

11.3.1. Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a classe de cotas se encontra sujeita
nao constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela classe
de cotas.

11.3.2. Os fatores de risco abaixo descritos poderéo sofrer alteracdes circunstanciais, e, portanto, poderéao
ser reavaliados no devido contexto, a exclusivo critério dos Prestadores de Servicos Essenciais. O
Administrador esclarece que quaisquer mudancas no teor constante no link descrito acima serédo
devidamente informadas aos Cotistas através do envio de fato relevante.

11.4. Nao obstante o emprego, pelo Administrador e pelo Gestor, de plena diligéncia e da boa pratica de
administracdo e gestdo de Fundos de investimento e da estrita observancia da politica de investimento
definida no Anexo desta classe de cotas, das regras legais e regulamentares em vigor, este estara sujeito a
outros fatores de risco, que poderdo ocasionar perdas ao seu patrimodnio e, consequentemente, ao cotista.

11.5. O Gestor, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos Cotistas, poderd, respeitadas as limitacdes
deste regulamento e da legislacdo, definir liviemente o grau de concentracdo da carteira de aplicacdo da
classe de cotas. Nao obstante a diligéncia do Gestor em selecionar as melhores op¢des de investimento, 0s
investimentos da classe de cotas estdo, por sua prépria natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado e
a riscos de crédito, que podem gerar depreciacdo dos ativos financeiros da carteira da classe de cotas, ndo
atribuivel a atuacé@o do Gestor.

11.6. As aplicacBes na Classe de Cotas estdo sujeitos aos riscos principais abaixo descritos, sem limitacao:

Risco de Patrimdnio Liquido Negativo: Nos termos do inciso | do artigo 1.368-D do Cédigo Civil Brasileiro,
a responsabilidade dos cotistas de um fundo de investimento pode ser limitada ao valor das cotas por eles
detidas. Uma vez que optou-se por limitar sua responsabilidade nos termos do item 2.1. deste Regulamento,
e na medida em que o valor do Patrimdnio Liquido do Fundo seja insuficiente para satisfazer as dividas e
demais obriga¢Bes do Fundo, a insolvéncia do Fundo podera ser requerida judicialmente (i) por quaisquer
credores do Fundo, (i) por deliberacdo da Assembleia Geral, nos termos deste Regulamento, ou (iii) pela CVM.
Nao ha jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extenséo da limitacdo da responsabilidade dos
Cotistas, tampouco do procedimento de insolvéncia aplicavel a fundos de investimento. O regime de
responsabilidade limitada dos cotistas e o regime de insolvéncia dos fundos séo inovacdes legais recentes
gue ainda ndo foram regulamentadas pela CVM, nem foram sujeitas a revisao judicial. Caso seja solicitada a
declaragéo de insolvéncia do Fundo, e a responsabilidade limitada dos Cotistas seja questionada em juizo
e/ou perante a CVM, conforme eventualmente aplicavel, decisbes desfavoraveis podem afetar o Fundo e os
Cotistas de forma adversa e material.

Risco de Liquidez reduzida das Cotas: a inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais brasileiro de
negocia¢gbes no mercado secundéario envolvendo cotas de fundos fechados indica que as Cotas da Classe
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Unica poderado apresentar baixa liquidez para negociacdo. Tendo em vista a natureza de fundo fechado, néo
sera permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas, exceto no caso de liquida¢io da Classe Unica. A
baixa liquidez das Cotas podera apresentar dificuldades quando de sua negociagdo pelos Cotistas. Além
disso, os Cotistas somente poderdo negociar as Cotas com investidores profissionais, o que pode dificultar a
venda das Cotas ou ocasionar a obtencéo de um preco de venda que cause perda de patriménio ao Cotista.
Nao ha qualquer garantia do Administrador, do Gestor ou do Custodiante em relacdo a possibilidade de venda
das Cotas no mercado secundario ou ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Riscos de Alteragdes da Legislacdo Tributaria: o Governo Federal regularmente introduz alteracdes nos
regimes fiscais que podem aumentar a carga tributaria incidente sobre o mercado de valores mobiliarios
brasileiro. Essas alteracfes incluem modificacdes na aliquota e na base de calculo dos tributos e,
ocasionalmente, a criacdo de impostos temporarios, cujos recursos sao destinados a determinadas
finalidades governamentais. Os efeitos dessas medidas de reforma fiscal e quaisquer outras alteracdes
decorrentes da promulgacdo de reformas fiscais adicionais ndo podem ser quantificados. No entanto,
algumas dessas medidas poderao sujeitar os Ativos Alvo, fundos geridos ou cogeridos pelo Gestor e o proprio
Fundo a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndo ha como garantir que as regras tributarias
atualmente aplicaveis aos Ativos Alvo, aos Produtos Spectra, ao Fundo e/ou aos Cotistas permaneceréo
vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual alteracdo da
legislacédo tributaria, o que podera impactar os resultados do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade
dos Caotistas.

Riscos Relacionados aos Emissores dos Ativos Alvo: embora o Fundo possa ter, ainda que
indiretamente, participacdo no processo decisério dos emissores de determinados Ativos Alvo, ndo ha
garantias de: (i) bom desempenho, (ii) solvéncia, ou (iii) continuidade das atividades de tais emissores de
Ativos Alvo. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados do
Fundo e o valor das Cotas. Nao obstante a diligéncia e o cuidado do Administrador e do Gestor, 0s
pagamentos relativos aos Ativos Alvo, como dividendos, juros sobre capital proprio e outras formas de
remuneracao/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho
operacional do respectivo emissor de Ativos Alvo, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e
0s seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a
possibilidade de eliminacéo de tais riscos. Os investimentos nos emissores de Ativos Alvo envolvem riscos
relativos aos respectivos setores em que atuam tais emissores e veiculos. Nao ha garantia quanto ao
desempenho desses setores e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada um dos emissores de
Ativos Alvo acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que
o desempenho dos emissores de Ativos Alvo acompanhe o desempenho do seu setor de atuagdo, ndo ha
garantia de que o Fundo e os seus Cotistas nao experimentardo perdas, nem héa certeza quanto a possibilidade
de eliminacéo de tais riscos. Os investimentos do Fundo poderdo ser feitos em companhias fechadas, as
quais, embora tenham de adotar as préaticas de governanca indicadas na regulamentacao aplicavel, ndo estao
obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgagéo de suas
informacdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto:
(i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados dessas companhias, e (ii) a correta deciséo sobre a
liquidacdo do investimento, o que pode afetar o valor das Cotas.

Risco de Potencial Conflito de Interesses: O Fundo poderd investir em fundos de investimento
administrados e/ou geridos ou cogeridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor. Adicionalmente, poderédo
figurar como contraparte do Administrador, do Gestor, de partes relacionadas ou de Cotistas, sendo que, em
determinadas situagbes, a legislacdo exige que tais transacdes sejam aprovadas pelas respectivas
assembleias de cotistas e, consequentemente, do Fundo. Além disso, o Fundo poderd investir, direta ou
indiretamente, em Ativos Alvo que recebam investimentos de fundos de investimento ou outros veiculos de
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investimento administrados ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor, ou suas partes relacionadas.
Desta forma, tais partes poderdo eventualmente tomar decisdes relacionadas aos Ativos Alvo que podem vir
a afetar negativamente a rentabilidade do Fundo.

Risco de N&o Aprovacdo de Conflito de Interesses: Caso a aquisicdo de (a) cotas de fundos de
investimentos geridos pelo Gestor ou administrados pelo Administrador e/ou suas partes relacionadas, bem
como por sociedade integrante do mesmo grupo econémico do Gestor ou do Administrador e que venha a
substitui-lo na qualidade de Gestor de recursos ou Administrador do Fundo e/ou por sociedades integrantes do
grupo econdmico do Gestor de recursos ou do Administrador substituto, conforme o caso; ou (b) Ativos Alvo
em situacdo efetiva de conflito de interesses com o Fundo ndo seja aprovada em Assembleia Geral de
Cotistas (quando tal aprovacao for exigida pela legislacéo), o Fundo podera nao encontrar outros Ativos Alvo
disponiveis no mercado que possuam caracteristicas semelhantes aos ativos pretendidos e ndo aprovados,
0 que podera prejudicar a rentabilidade do Fundo e o retorno dos Cotistas. Adicionalmente, se ndo aprovada
a realizacdo dos investimentos objeto da Assembleia Geral de Cotistas, o Administrador, em comum acordo
com o Gestor, podera convocar nova Assembleia Geral de Cotistas para deliberar acerca da eventual
liquidacdo do Fundo, sendo que, se aprovada, 0s recursos integralizados pelos Investidores serdo devolvidos,
acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicacdes do Fundo, calculados pro rata temporis, a
partir das respectivas datas de liquidacdo, com deducédo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos
incidentes, se a aliquota for superior a zero, nos termos deste Regulamento. Em qualquer dos casos os
rendimentos auferidos pelos Cotistas poderdo ser impactados negativamente.

Risco de Substituicdo do Gestor: conforme previsto no Regulamento, o Gestor pode ser destituido pelos
Cotistas por deliberacdo da assembleia geral. A substituicdo do Gestor pode ter efeito adverso relevante
sobre o Fundo, sua situacao financeira e seus resultados operacionais. Os investimentos feitos pelo Fundo
dependem do Gestor e de sua equipe, da avaliacdo e acompanhamento dos Ativos Alvo. A substituicdo do
Gestor pode fazer com que o novo Gestor adote politicas ou critérios distintos relativos a gestédo da carteira do
Fundo.

Risco de Perda de Membros da Equipe-Chave Gestor: o Gestor depende dos servicos de pessoal técnico
na execucao de suas atividades. O sucesso do Fundo dependera em parte da habilidade e da experiéncia
dos profissionais de investimento do Gestor, em especial, da Equipe-Chave. Nao h4 garantia de que tais
profissionais continuardo a ser colaboradores do Gestor durante todo o prazo de existéncia dos Produtos
Spectra, do Fundo ou dos Feeders, de modo que caso o Gestor perca parte ou a totalidade dos membros da
Equipe-Chave, serd necessario atrair e treinar pessoal adicional para a area técnica, o qual pode ndo estar
disponivel no momento da necessidade. Nesse sentido, a perda de integrantes da Equipe-Chave pode
impactar negativamente a qualidade dos servigos prestados pelo Gestor e as politicas e os critérios adotados
na selecdo de investimentos pelo Fundo, o que pode impactar negativamente o valor das Cotas.

Risco de Auséncia de Classificacdo de Risco dos Ativos Alvo: os Ativos Alvo adquiridos pelo Fundo
poderdo ndo contar com classificac@o de risco por agéncia classificadora em funcionamento no Brasil, nos
termos da regulamentacao aplicivel. A auséncia de classificacdo de risco dos ativos indiretamente investidos
pelo Fundo podera dificultar a avaliagdo e o monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos.

Risco de Decisdes em Assembleias de Credores Serem Contrérias aos Interesses do Fundo: E possivel
gue o Fundo venha a, indiretamente, adquirir ativos cuja classificagdo, em um cenério de insolvéncia, ndo o
habilite a exercer, plenamente, conforme o caso, seus direitos, seja porque sua posicdo € minoritaria no
ambito da classe a que pertenga, ou porque a prioridade de seu crédito é inferior & de outros habilitados no
ambito do procedimento de insolvéncia. Na primeira situagéo, ainda que vote contrariamente a eventual
deliberacado, ou se abstenha, o ativo investido sera vinculado a decisdo dos credores que sejam titulares da
maioria votante, com possiveis mudang¢as nos ativos em razao de decisdes vinculantes aos participantes de
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determinada classe ou grupo de credores, inclusive liberacdo ou reducdo de garantias, reperfilamento de
créditos e repactuagdo de cronograma ou condicdes de pagamento, conforme previstos em plano de
recuperacao judicial ou extrajudicial aprovado pelos credores e homologado pelo juizo. Na segunda, a
prioridade atribuida por lei a determinados créditos pode fazer com que o ativo investido veja o horizonte de
recuperacéo de seu investimento estender-se ou ficar impossibilitado, total ou parcialmente, dada a auséncia
de bens suficientes a satisfacdo da totalidade dos credores, mesmo os que preferem o ativo investido no
respectivo recebimento.

Risco de DecisGes em Assembleias de Cotistas dos Fundos Geridos pelo Gestor Serem Contrarias as
Decis6es Tomadas pelos Cotistas do Fundo: E possivel que o Fundo venha a ser cotista, direto ou indireto,
de fundos geridos ou cogeridos pelo Gestor, com posicdo minoritaria, ou que néo seja suficiente para lhe
garantir que as decisdes tomadas no nivel da assembleia de cotistas do Fundo sejam aprovadas no nivel das
assembleias dos fundos geridos ou cogeridos pelo Gestor. Assim, ainda que vote de uma forma em uma
determinada deliberacao, o fundo investido seréa vinculado a decisao da maioria dos seus cotistas, conforme
seus respectivos quéruns, que podera ser diferente da decisdo proferida pelo Fundo, com possiveis
mudancas nos Produtos Spectra em razdo de decisdes vinculantes dos outros investidores dos Produtos
Spectra.

Risco de Divergéncia e/ou Alteracdo na Interpretacdo do Judiciario Quanto aos Fatos e Fundamentos
Juridicos: Salvo poucas hipéteses expressamente previstas em lei, em regra, vigora o livre convencimento
de magistrados em relagdo as questfes de fato e de direito debatidas em processos judiciais, ainda que tais
guestdes tenham sido decididas pelos Tribunais Superiores. Ndo ha garantia de que os juizes e Tribunais
responséveis pela conducdo e pelo julgamento dos processos envolvendo Ativos Alvo indiretamente
investidos pelo Fundo sigam eventuais entendimentos fixados em instancias superiores. Desta forma, cada
demanda podera ser interpretada de forma Unica, a depender dos fatos, acervo probatério e fundamentos
juridicos inerentes a cada caso, de forma que ndo ha garantia de que os ativos investidos obterdo resultados
favoraveis em tais demandas, mesmo quando muito similares a demandas anteriores nas quais foi obtido
sucesso. Isso poderd acarretar perdas, ou prolongacdo dos processos em tempo superior ao estimado pelo
Gestor em razéo da necessidade de ado¢édo de medidas juridicas para conformacao da deciséo proferida nos
processos envolvendo os respectivos Ativos Alvo.

Risco Relativo a Avaliacdo dos Ativos Entregues em Resgate: Os ativos entregues direta ou
indiretamente em pagamento de resgates quando néo for possivel o pagamento em moeda nacional serdo
avaliados com base nos critérios de precificagdo aplicados pelo Administrador do Fundo, a qual podera
envolver metodologias especificas aplicaveis a ativos iliquidos ou néo listados. Tais avaliagdes podem
envolver julgamento subjetivo por parte do Administrador, do Gestor e/ou de avaliadores independentes, ndo
havendo garantia de que os valores atribuidos correspondam ao valor que podera ser efetivamente realizado
pelo Cotista em uma eventual alienagéo.

Risco de Conflito de Interesses na Alocacado de Ativos para Resgate: A entrega de ativos em pagamento
de resgate poderd ensejar potenciais conflitos de interesse, especialmente quando houver participacdo do
Gestor, de partes relacionadas ou de veiculos sob gestdo comum nos ativos entregues ou em sua avaliacéo.
O Administrador e o Gestor adotardo todos os procedimentos para mitigar tais conflitos, nos termos da
regulamentacao vigente, ndo sendo possivel, contudo, assegurar sua completa eliminagéao.

Risco de Deterioragcdo dos Ativos Recebidos pelo Cotista: Os ativos entregues ao Cotista em pagamento
de resgate estardo sujeitos, apds a entrega, aos riscos inerentes a sua natureza, inclusive riscos de
desvalorizacdo, inadimpléncia, falta de liquidez, governanca e outros fatores que possam afetar seu
desempenho.
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Risco de Reinvestimento de Recursos: Os recursos decorrentes de alienacdes de ativos, amortizagdes,
dividendos ou outros eventos de liquidez serdo total ou parcialmente reinvestidos pelo Fundo, nos termos de
sua politica de investimento. Dessa forma, os Cotistas ndo devem esperar o recebimento de fluxos perioddicos
de recursos, nao sendo garantida qualquer regularidade ou previsibilidade quanto a distribuicao de resultados.

Risco de Marcacédo de Ativos para Admissao e Resgate de Cotistas: A entrada e saida de Cotistas no
Fundo ocorrerd com base no valor da cota apurado de acordo com os critérios de avaliagdo definidos no
Regulamento e nas normas aplicaveis. No entanto, em virtude da natureza iliquida e do horizonte de longo
prazo dos ativos do Fundo, tais valores poderdo nao refletir o valor de mercado efetivamente realizavel,
gerando potenciais assimetrias econdmicas entre Cotistas ingressantes, remanescentes e resgatantes.

Outros Riscos: Ndo ha garantia de que a classe de cotas seja capaz de gerar retornos para os cotistas. Nao
ha garantia de que os cotistas receberdo qualquer distribuicdo da classe de cotas. Consequentemente,
investimentos na classe de cotas somente devem ser realizados por investidores que possam lidar com a
possibilidade de perda da totalidade dos recursos investidos.

* % %
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APENDICE SUBCLASSE S

CLASSE UNICA DO SPECTRA EVERGREEN CONSOLIDADOR FUNDO DE INVESTIMENTO
INVESTIMENTO FINANCEIRO MULTIMERCADO RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. PUBLICO-ALVO

1.1. Investidores profissionais que sejam socios e/ou funcionarios do Gestor (“Investidores S”).

2, DAS CARACTERISTICAS DIFERENCIADAS DAS COTAS

DIREITOS ECONOMICOS: A Subclasse S tera direitos econdmicos diferenciados em relacio a Subclasse
| nos seguintes termos:

(a) A Subclasse S ndo pagara Taxa de Gestéo; e

(b) Além do retorno proporcional a sua participacdo no patriménio do Fundo, os Cotistas da Subclasse S
poderao fazer jus a um retorno incremental (o “Retorno Incremental”), caso determinados parametros sejam
atingidos quando da distribuicdo de recursos pelo Fundo aos Cotistas da Subclasse | (a “Ordem de
Distribuicdo de Resultados”).

Para efeito do célculo e apropriacdo do Retorno Incremental, as seguintes definicdes serdo relevantes:
. Todos os Cotistas: todos os Cotistas de todas as subclasses do Fundo, incluindo a Subclasse S;

. Cotistas das Demais Subclasses: os cotistas da Subclasse | e outras subclasses que podem ser
constituidas ao longo do funcionamento do Fundo, que ndo a Subclasse S;

. Capital Integralizado: significa o capital integralizado por cada Cotista do Fundo;

. Valores Distribuiveis: resultados efetivamente recebidos pelo Fundo, provenientes de rendimentos,
desinvestimentos ou quaisquer outros eventos de liquidez em relagdo aos Ativos Alvo, e que sejam
destinados a amortizagdo de cotas (excetuadas as reservas para despesas previstas no Anexo |);

. Benchmark Base: IPCA

. Capital Corrigido Base: o Capital Integralizado devidamente corrigido pelo Benchmark Base,
calculado a partir da data de cada integralizacédo de capital até a data de cada distribuicéo;

. Benchmark Gatilho: IPCA + 8% a.a.

o Capital Corrigido Gatilho: o Capital Integralizado devidamente corrigido pelo Benchmark Gatilho,
calculado a partir da data de cada integralizacédo de capital até a data de cada distribuicéo;

Assim, os Valores Distribuiveis serdo destinados aos cotistas das diferentes subclasses de cotas do Fundo,
observada a seguinte ordem de prioridade:
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0] Devolucdo de Capital Integralizado: Em primeiro lugar, 100% (cem por cento) dos Valores
Distribuiveis que o Fundo vier a receber serdo destinados exclusivamente a amortizagfes para Todos os
Cotistas, até que cada um deles tenha recebido valor equivalente ao total de seu capital integralizado no
Fundo;

(i) Pagamento do Benchmark Gatilho: Em segundo lugar, 100% (cem por cento) dos Valores
Distribuiveis que o Fundo vier a receber serdo destinados ao pagamento de amortizacdes a Todos os Cotistas
até que estes tenham recebido recursos equivalentes, somados com os valores distribuidos em (i), ao seu
respectivo Capital Corrigido Gatilho;

(iii) Apropriacdo Inicial de Retorno Incremental: Em terceiro lugar, 100% (cem por cento) dos Valores
Distribuiveis que o Fundo vier a receber serdo destinados exclusivamente a Subclasse S, além do retorno
proporcional devido a Subclasse S em razéo de sua participacdo no Fundo, até que esta tenha recebido, a
titulo de Retorno Incremental, o equivalente a 5% (cinco por cento) da diferenca entre o valor do Capital
Integralizado e do Capital Corrigido Gatilho recebido por cada um dos Cotistas das Demais Subclasses,
somado a apropriacdo do Retorno Incremental previsto neste item, descontada a atualizacdo monetaria pelo
Benchmark Base;

(iv) Escalonamento do Retorno Incremental (Split): Apés o cumprimento integral das etapas anteriores,
os Valores Distribuiveis remanescentes deverao ser alocados entre os Cotistas das Demais Subclasses e a
Subclasse S nos termos deste item. Além de sua participacdo proporcional em razdo de sua participagdo no
Fundo, a Subclasse S fara jus ao Retorno Incremental equivalente a um percentual do valor distribuido
exclusivamente aos Cotistas das Demais Subclasses, conforme os patamares de rentabilidade efetivamente
apurados pelos Cotistas das Demais Subclasses e de acordo com as seguintes faixas:

. 95% (noventa e cinco por cento) para os Cotistas das Demais Subclasses e 5% (cinco por
cento) para a Subclasse S, caso o montante distribuido supere o Capital Corrigido Gatilho;

. 90% (noventa por cento) para os Cotistas das Demais Subclasses e 10% (dez por cento) para
a Subclasse S, caso o montante distribuido supere o Capital Corrigido Base acrescido de 10%
(dez por cento) ao ano;

. 85% (oitenta e cinco por cento) para os Cotistas das Demais Subclasses e 15% (quinze por
cento) para a Subclasse S, caso o montante distribuido supere o Capital Corrigido Base
acrescido de 12% (doze por cento) ao ano.

(v) Distribuic8o Residual: Quaisquer Valores Distribuiveis remanescentes apos a superac¢édo do ultimo
patamar de rentabilidade previsto no item anterior que sejam proporcionalmente atribuiveis aos Cotistas das
Demais Subclasses serdo distribuidos na proporcao de 85% (oitenta e cinco por cento) para os Cotistas das
Demais Subclasses e 15% (quinze por cento) para a Subclasse S, além da participacao proporcional que a
Subclasse S teria em razdo de sua participacdo no Fundo.

A Subclasse S apenas fard jus ao Retorno Incremental e & sua amortizacdo correspondente apés a
efetiva distribuicdo aos Cotistas das Demais Subclasses do montante exigido nas etapas (i) e (i), bem
como do cumprimento dos critérios definidos nos itens (iii) e (iv), conforme aplicavel. Os valores
relativos ao Retorno Incremental efetivamente apropriados pela Subclasse S poderdo ser objeto de
amortizagdo de cotas a qualquer tempo, desde que apos o cumprimento das etapas necessarias.

2.1. No caso de destituicdo com ou sem Justa Causa do Gestor, a Subclasse S far4 jus ao Retorno
Incremental exclusivamente em relacdo aos investimentos em Produtos Spectra e Ativos Alvo que, até
a data de destituicdo Gestor, tiverem sido efetuados ou comprometidos, assim entendidos os
investimentos cuja realizacéo tenha sido comprometida mediante celebracéo de acordo de investimento,
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acordo de subscrigdo ou documento de mesma natureza, ainda que sujeito a condigdo (“Investimentos
Realizados”). Resultados relativos a investimentos posteriores a data de destituicdo ndo serdo
apropriados como Retorno Incremental pela Subclasse S e serdo proporcionalmente divididos entre as
subclasses do Fundo conforme suas participacdes. Nos casos de destituicdo do Gestor, a Subclasse S
apropriard o Retorno Incremental na medida da realizagdo das amortizag@es feitas pelos Fundos cujos
Valores Distribuiveis sejam relativos aos Investimentos Realizados, ou quando da liquidacéo da Classe
Unica ou do Fundo, o que ocorrer primeiro.

DIREITOS POLITICOS: As Cotas de cada Subclasse possuem direitos politicos distintos no que se
refere aos quéruns de aprovacao de matérias que interfiram nos direitos econémicos distintos entre cada
subclasse, conforme descrito no Anexo e reproduzido abaixo.

Matéria Qudérum
A alteracdo das regras aplicaveis aos direitos Maioria absoluta das Cotas da
econdmicos e politicos diferenciados da Subclasse S, Subclasse S emitidas e integralizadas

de forma a reduzir tais direitos;

A alteracdo das regras aplicaveis aos direitos Maioria absoluta das Cotas da
econdmicos e politicos diferenciados da Subclasse S, Subclasse | e, se houver, de outras
de forma a aumentar tais direitos. subclasses.
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APENDICE SUBCLASSE |
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1. PUBLICO-ALVO:

1.1. Investidores profissionais (“Investidores 1”), quais sejam (a) o Spectra Evergreen Fundo de
Investimento Financeiro Multimercado Responsabilidade Limitada, inscrito no CNPJ sob n° 62.579.134/0001-
66 (“Fundo Evergreen”), (b) outros fundos de investimento geridos pelo Gestor, (c) ex-cotistas do Fundo
Evergreen que solicitaram resgate de suas cotas e, portanto, tornaram-se cotistas diretos deste Fundo e (d)
aqueles que se enquadrem no publico-alvo da Subclasse S.

2. DAS CARACTERISTICAS DIFERENCIADAS DAS COTAS

2.1 DIREITOS ECONOMICOS: A Subclasse | estara sujeita a uma Taxa de Gest&o incidente sobre a
parcela proporcional atribuivel a Subclasse | da base de capital integralizado no Fundo (“Base de Capital
Integralizado”), cujo percentual considerara o prazo de aplicagdo do Cotista no Fundo, conforme a regra
abaixo:

® nos primeiros 4 (quatro) anos de duracdo da aplicacdo no Fundo, contados da data de sua primeira
integralizacdo, a Taxa de Gestdo aplicdvel a respectiva Base de Capital Integralizado sera de 1,25% a.a. (um
inteiro e vinte e cinco centésimos por cento ao ano).

(i) a partir do 5° (quinto) ano contado da data de sua primeira integralizacdo (inclusive) no Fundo, o
percentual de 1,25% a.a. (um inteiro e vinte e cinco centésimos por cento) sera reduzido em 0,10% (dez
centésimos por cento), no final do ano, a cada 12 meses, até que chegue em 0,50% a.a. (cinquenta centésimos
por cento ao ano), momento em gue tal reducéo deixara de acontecer.

2.1.1. Os percentuais serdo corrigidos anualmente, em janeiro de cada ano, pela variagao positiva do IPCA.

2.1.2. A Taxa de Gestdo ora prevista considera o somatorio das taxas de gestdo do Fundo e dos Fundos
Master, independente do veiculo em que a respectiva cobranga acontecer.

2.2, DIREITOS POLITICOS: As Cotas de cada Subclasse possuem direitos politicos distintos no que se
refere aos quéruns de aprovagdo de matérias que interfiram nos direitos econdmicos distintos entre cada
subclasse, conforme descrito no Anexo e reproduzido abaixo.

Matéria

A alteracdo das regras aplichveis aos direitos Maioria absoluta das Cotas Subclasse
econdmicos e politicos diferenciados da Subclasse |, de | emitidas e integralizadas.
forma a reduzir tais direitos;
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A a alteragdo das regras aplicaveis aos direitos Maioria absoluta das Cotas Subclasse
econdmicos e politicos diferenciados da Subclasse I, de S.
forma a aumentar tais direitos.
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APENSO |
COMPROMISSO DE INVESTIMENTO DO FUNDO EVERGREEN NO FUNDO
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