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PARTE GERAL

1. Das Caracteristicas do FUNDO

1.1.  Classificagdo: O AZ Quest Debéntures Incentivadas Feeder Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada é um fundo de
investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura renda fixa crédito privado de
responsabilidade limitada (“FUNDO?”) constituido sob a forma de condominio fechado de natureza especial,
regido pelo presente regulamento (“Regulamento”) e pelas disposi¢oes legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis, em especial a Resolu¢do editada pela Comissio de Valores Mobiliarios (“CVM”) n°® 175, de 23 de
dezembro de 2023 (“Resolucdo CVM 175”) e a Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei

12.431”), contando com as seguintes caracteristicas.

1.2.  Prazo de duragio: Indeterminado.

1.3.  Exercicio Social: Os exercicios sociais do FUNDO e de sua classe de cotas terdo duragio de 1 (um) ano,
encerrando-se no ultimo dia do més de dezembro (“Classe de Cotas”), os quais serdo auditados ao final desse
prazo, devendo as referidas demonstragdes financeiras auditadas serem disponibilizadas 2 CVM e aprovadas

pelos cotistas em assembleia geral de cotistas e/ou assembleia especial de cotistas, conforme aplicavel.

1.4. Classe de Cotas: O FUNDO emitirda uma unica Classe de Cotas, conforme descrita no Anexo I ao

presente Regulamento.

1.4.1. Durante o prazo de duracdo, o FUNDO podera constituir diferentes Classes de Cotas, que terdo
patrimoénio segregado e direitos e obrigaces distintos, nos termos do Artigo 5° da Resolugio CVM 175,
por ato conjunto do ADMINISTRADOR e do GESTOR.

1.5. Dia Util: Entende-se Por “Dia Util”, qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos ou feriados nacionais e
(if) com relagao a qualquer pagamento realizado por meio da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”), aqueles sem
expediente na B3. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos desta parte geral nio sejam Dia

Util, conforme esta defini¢io, considerar-se-a como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

2. Prestadores de Servicos e suas responsabilidades

2.1 O ADMINISTRADOR, o GESTOR e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem perante
a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacdo, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao
Regulamento ou a regulamentagdo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipdteses
expressamente previstas na legislacdo vigente, bem como naquelas eventualmente previstas no Regulamento,

inexistindo qualquer tipo de responsabilidade solidaria entre eles (“Prestadores de Servicos Hssenciais™).

2.1.1 A afericio de responsabilidades dos Prestadores de Servicos Essenciais do FUNDO tem como
parametros as obrigaces previstas na Resolucaio CVM 175 e em regulamentagOes especificas, assim como

aquelas previstas neste Regulamento e nos respectivos contratos de prestagio de servigos.
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2.1.2 A responsabilidade civil dos Prestadores de Servicos Essenciais em relacio ao dever de
reparagdo do FUNDO e seus Cotistas, independentemente do motivo, esta limitada a remuneracio recebida

nos ultimos 12 (doze) meses.

2.13 Cumpre ao ADMINISTRADOR e a0 GESTOR zelar para que as despesas com a contratagio
dos demais prestadores de servicos que nao constituam encargos do FUNDO nio excedam o montante
total da taxa de administracio e/ou da taxa de gestio, conforme aplicivel. Caso o valor exceda esse limite,

cabe a quem contratou o prestador de setvico o pagamento da referida despesa (“Outros Prestadores de

Servicos” e, em conjunto com Prestadores de Servicos Essenciais, “Prestadores de Servicos™).

2.1.4 O ADMINISTRADOR, conjuntamente com o GESTOR, cada qual na sua esfera de atuagio e
observado o disposto na regulamentacio vigente, devem adotar politicas, procedimentos e controles
internos necessarios para que a liquidez da carteira de ativos do FUNDO seja compativel com o

cumprimento das obriga¢Ses da Classe de Cotas.

2.1.5 O ADMINISTRADOR, o GESTOR e o distribuidor por conta e ordem devem disponibilizar
os seguintes documentos, em seus canais eletronicos, de forma equanime para todos os cotistas do FUNDO

ou de sua determinada Classe de Cotas:
I - regulamento atualizado;
II — descrigdo da tributagio aplicavel ao FUNDO;
III — lamina atualizada, se aplicavel;
IV — demonstragio de desempenho, se aplicavel; e
V — politica de voto, se houver.
2.2 Administracdo Fiduciaria
Banco Daycoval S.A. (“ADMINISTRADOR”)
CNPJ/MF: 62.232.889/0001-90
Ato Declaratério CVM n° 17.552 de 05 de dezembro de 2019
Endereco: Avenida Paulista, n.° 1793, Sao Paulo — SP, CEP: 01311-200

Site: https://www.daycoval.com.br
Inscricao no Global Intermediary Identification Number (“GIIN”) sob os caracteres LMHSWA.00000.LE.076

221 O ADMINISTRADOR, observadas as limitagdes legais e as previstas na regulamentagdo
aplicavel, tem poderes para praticar os atos necessarios 4 administracio do FUNDO, na sua respectiva esfera
de atuacdo, podendo, para tanto, contratar, em nome e as expensas do FUNDO os seguintes servicos: (i)

tesouraria, controle e processamento de ativos; (ii) escrituracdao das cotas; e (iii) auditoria independente.

222 O ADMINISTRADOR pode contratar outros servicos em beneficio da Classe de Cotas, que
nao estejam listados no item 2.2.1 acima, observado que, nesse caso: (i) a contratagdo nao ocorre em nome

do FUNDO, salvo previsio no regulamento ou aprova¢ao em assembleia especial de cotistas; e (ii) caso o
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prestador de servico contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servico
prestado ao FUNDO ndo se encontre dentro da esfera de atuacio da CVM, o ADMINISTRADOR deve
fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao FUNDO.

223 A contratagio pelo ADMINISTRADOR nio deve ser entendida pelos cotistas, em nenhuma
hipétese, como recomendagdo ou chancela qualitativa do prestador de servigos, sendo que a adesdao ao
Regulamento pelo cotista representara também sua anuéncia com relagdo aos Outros Prestadores de

Servigos ja contratados.

224 Compete a0 ADMINISTRADOR, além das demais responsabilidades previstas na Resolucio

CVM 175, na regulamentacio especifica, neste Regulamento e nos contratos de prestacio de servicos:
I — diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

a) o registro de cotistas;

b) o livro de atas das assembleias gerais de cotistas;

©) o livro ou lista de presenca de cotistas;

d) os pareceres do auditor independente; e

e) os registros contabeis referentes as operagdes e ao patriménio do FUNDO.

11 — solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das cotas de classe fechada em mercado organizado;

11T — pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislagao vigente, por cada dia de atraso

no cumprimento dos prazos previstos na regulamenta¢ao aplicavel;
IV — elaborar e divulgar as informagdes periddicas e eventuais da Classe de Cotas;

V — manter atualizada junto 2 CVM a lista de todos os Prestadores de Servigos contratados pelo FUNDO,
bem como as demais informagdes cadastrais do FUNDO e sua Classe de Cotas;

VI — manter servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo

recebimento de reclamagdes, conforme definido no regulamento;

VII — divulgar ao mercado fatos relevantes, e observando a responsabilidade dos Outros Prestadores de

Servicos como previsto na regulamentagao vigente;

VIII — monitorar as hipdteses de liquidagao antecipada do FUNDO e de sua Classe de Cotas, se houver;
IX — observar as disposi¢oes constantes do Regulamento, seus anexos e apéndices, quando houver;

X — cumprir as deliberagdes da assembleia de cotistas;

XI - manter o Regulamento disponivel aos Cotistas, o que inclui os anexos e apéndices pertinentes a Classe

de Cotas na qual o cotista ingressar, se houver;

XII - disponibilizar ao distribuidor que estiver atuando por conta e ordem de clientes, quando aplicavel, por
meio eletronico, os seguintes documentos: (a) nota de investimento que ateste a efetiva realizagdo do

investimento a cada nova aplicac¢io realizada por clientes do distribuidor, em até 5 (cinco) dias da data de
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sua realizacdo; e (b) mensalmente, extratos individualizados dos clientes do distribuidor, em até 10 (dez) dias

apos o final do més antetior;

XIII - verificar, apés a realizacdo das operagdes pelo GESTOR, a compatibilidade dos precos praticados
com os precos de mercado, bem como informar ao GESTOR e a CVM sobre indicios materiais de
incompatibilidade;

X1V - verificar, apds a realizagdo das operacoes pelo GESTOR, em periodicidade compativel com a politica
de investimentos da Classe de Cotas, a observancia da carteira de ativos aos limites de composicio,
concentragio e, se for o caso, de exposi¢do ao risco de capital, devendo informar ao GESTOR e a CVM

sobre eventual desenquadramento, até o final do dia seguinte a data da verificacido; e

XVI — o ADMINISTRADOR da Classe de Cotas, destinada ao publico em geral, deve elaborar a lamina de

informacoes basicas e manté-la atualizada, conforme dispoe a regulamentac¢io vigente, conforme aplicavel.

225 O ADMINISTRADOR ou a instituigdo contratada para realizar a escrituracio de cotas, se
houver, sdo responsaveis, nas suas respectivas esferas de atuacio, pela inscricio do nome do titular ou, no
caso de distribuicao por conta e ordem, das informacdes de que trata a regulamentac¢io vigente, no registro
de cotistas do FUNDO.

2.2.6 Sem prejuizo das responsabilidades dispostas no item 2.2.4 acima, o ADMINISTRADOR ¢

responsavel por:

I — divulgar, em lugar de destaque na sua pagina na rede mundial de computadores e disponivel para acesso

gratuito do puiblico em geral, a demonstracio de desempenho relativa:
a) aos 12 (doze) meses findos em 31 de dezembro, até o tltimo Dia Util de fevereiro de cada ano; e
b) aos 12 (doze) meses findos em 30 de junho, até o dltimo Dia Util de agosto de cada ano; e

1T — disponibilizar as informagdes da Classe de Cotas de forma equanime entre todos os cotistas da Classe
de Cotas e, no minimo conforme estabelecido na regulamentacio vigente, no tocante a periodicidade, prazo

e teor das informacgoes.

2.2.7 O ADMINISTRADOR esta dispensado de disponibilizar o extrato de conta para os cotistas

que expressamente concordarem em nio receber o documento.

2.2.8 Caso existam posi¢oes ou operagdes em curso que, a critério do GESTOR, possam vir a ser
prejudicadas pela sua divulgacao, o demonstrativo da composicao da carteira pode omitir sua identificagao
e quantidade, registrando somente o valor do ativo e sua percentagem sobre o total da carteira, nos termos

e prazos previstos na regulamentagdo vigente.

229 O ADMINISTRADOR deve encaminhar a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na

rede mundial de computadores, os seguintes documentos relativos a Classe de Cotas:

I — informe diario, no prazo de 1 (um) Dia Util;
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I — mensalmente, até 10 (dez) Dias Uteis ap6s o encerramento do més a que se referirem:
a) balancete;

b) demonstrativo da composi¢io e diversificacido de carteira;

¢) perfil mensal; e

d) lamina de informagdes basicas, se aplicavel.

I1I — anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias, contados a partir do encerramento do exetcicio a que se
referirem, as demonstracSes contibeis do FUNDO e, caso existentes, de sua Classe de Cotas, acompanhadas

dos pareceres de auditoria independente; e

IV — formulério padronizado com as informagdes basicas da Classe de Cotas, sempre que houver alteracio
do Regulamento, na data do inicio da vigéncia das altera¢oes deliberadas em assembleia geral de cotistas

e/ou assembleia especial de cotistas, conforme aplicavel.

2.2.10 Durante o periodo de distribuicdo da Classe de Cotas fechada, o ADMINISTRADOR deve
remeter, mensalmente, demonstrativo das aplicagdes da carteira, por meio do Sistema de Envio de
Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, no prazo maximo de 10

(dez) dias contados do encerramento do més.

2.3 Gestiao Profissional da Carteira

AZ Quest Infra Ltda. (“GESTOR”)

CNPJ/MF: 50.544.038,/0001-01

Ato Declaratério CVM n° 21.157, de 23 de agosto de 2023

Endereco: Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Junior, n® 758, 15° andar, conjunto 152, Itaim Bibi, Sao Paulo —
SpP

Site: https: https://www.azquestalternativos.com.br/infraestrutura/

2.3.1 O GESTOR, observadas as limita¢oes deste Regulamento e na regulamentacio vigente, detém,
com exclusividade, todos os poderes de gestio da carteira, podendo, para tanto, contratar, em nome do
FUNDO os seguintes Outros Prestadores de Servicos: (i) intermediacdo de operacOes para a carteira de
ativos; (if) distribuicio de cotas; (iii) consultoria de investimentos; (iv) classificacdo de risco por agéncia de
classificagdo de risco de crédito; (v) formador de mercado de classe fechada; e (vi) cogestao da carteira de

ativos.

232 O GESTOR podera contratar outros servicos em beneficio da Classe de Cotas do FUNDO,
que ndo estejam listados no item 2.3.1 acima, observado que, nesse caso: (i) a contratagdo nio ocorre em
nome do FUNDO, salvo previsao no Regulamento ou aprovacdo em assembleia especial de cotistas; e (ii)
caso o prestador de servico contratado nio seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servigo
prestado ao FUNDO nio se encontre dentro da esfera de atuagdo da CVM, o GESTOR deve fiscalizar as
atividades do terceiro contratado relacionadas ao FUNDO.

233 A contratagao pelo GESTOR nio deve ser entendida pelos cotistas, em nenhuma hipdtese,
como recomendagao ou chancela qualitativa do prestador de servigos, sendo que a adesdo ao Regulamento
pelo cotista representara também sua anuéncia com relagdio aos Outros Prestadores de Servigos ja

contratados.
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2.3.3.1 Nas contrata¢des realizadas pelo GESTOR, ainda que em nome do FUNDO ou da Classe de
Cotas, o GESTOR sera o tnico responsavel pela anilise, selecdo, aprovacio e contratagio dos Outros
Prestadores de Servicos que vier a contratar, inclusive, quanto ao processo de Know Your Partner (“IKYP”) e
de Due Diligence dos Outros Prestadores de Servigos, podendo contratar, as suas expensas, terceiros para

realizacio destas atividades.

234 Compete ao GESTOR, além das demais responsabilidades previstas na Resolu¢io CVM 175,

na regulamentagdo especifica, neste Regulamento e nos contratos de prestacao de servicos celebrados pelo
GESTOR:

I — informar o ADMINISTRADOR, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em Outros Prestadores
de Servicos por ele contratado além de efetuar prévia e criteriosa analise e selecdo do contratado, figurando

no contrato como interveniente anuente;

II — providenciar a elaboragdio do material de divulgacio da Classe de Cotas para utilizacio pelos

distribuidores, as suas expensas;

11T — diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacio relativa as
operag¢des da Classe de Cotas do FUNDO;

IV — manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicio e concentragio e, se for o caso, de

exposi¢ao ao risco de capital;
V — observar as disposi¢oes constantes deste Regulamento seus anexos e apéndices, quando houver;
VI — cumprir as deliberagdes da assembleia de cotistas;

VII — negociar os ativos da carteira do FUNDO, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer
contrato ou documento relativo a negociacdo de ativos, qualquer que seja a sua natureza, representando a

Classe de Cotas para essa finalidade;

VIII - encaminhar ao ADMINISTRADOR, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes a sua assinatura, uma

copia de cada documento que firmar em nome da Classe de Cotas ou do FUNDO;

IX — enviar ao ADMINISTRADOR ordem de compra e venda de ativos com a exata identificacdo da Classe

de Cotas que ela deve ser executada;

X - observar os limites de composi¢do e concentracdo de carteira e de concentragio em fatores de risco da
Classe de Cotas do FUNDO;

XI — encaminhar ao ADMINISTRADOR suas explica¢oes para o desenquadramento passivo da Classe de
Cotas do FUNDO, caso este se prolongue por 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos, bem como sobre o
reenquadramento da carteira, quando ocorrer, para que este notifique a CVM. Sendo certo que apds a
existéncia de fluxo sistémico entre GESTOR e CVM, esta responsabilidade sera unica e diretamente do
GESTOR;
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XII - submeter a carteira de ativos a testes de estresse periédicos, com cenatios que levem em consideracio,
no minimo, as movimenta¢des do passivo, a liquidez dos ativos, as obrigagSes e a cotizacio da Classe de
Cotas do FUNDO;

XIII - exercer o direito de voto decorrente de ativos detidos pela Classe de Cotas do FUNDO, realizando

todas as a¢Oes necessarias para tal exercicio, conforme Politica de Voto do GESTOR;

XIV - fornecer aos distribuidores todo o material de divulgacio da Classe de Cotas distribuida, exigido pela
regulamentagdao em vigor, respondendo pela suficiéncia, veracidade, precisio, consisténcia e atualidade das

informacdes contidas no referido material;

XV -informar aos distribuidores qualquer alteracio que ocorra na Classe de Cotas distribuida, especialmente
se decorrente da mudanca do regulamento, hipétese em que o GESTOR deve imediatamente enviar o

material de divulgacio atualizado aos distribuidores contratados para que o substituam; e

XVI —informar imediatamente a0 ADMINISTRADOR caso tome conhecimento de algum fato relativo ao
FUNDO ou na sua Classe de Cotas que seja necessatia a comunicac¢io ao mercado, através de fato relevante,
nos termos da regulamentaciio aplicavel, bem como e manter a divulgacdo dos fatos relevantes em seu

website.

2.4 Custodiante, Controladoria, Tesouraria e Escrituracio das Cotas

Banco Daycoval S.A. (“CUSTODIANTE”)

CNPJ/MF: 62.232.889/0001-90

Ato Declaratério CVM n° 17.552 de 05 de dezembro de 2019

Endereco: Avenida Paulista, n.° 1793, Sao Paulo — SP, CEP: 01311-200

Site: https://www.daycoval.com.br

Inscricio no Global Intermediary Identification Number (“GLIN”) sob os caracteres LMHSWA.00000.LE.076

2.4.1 Nio obstante ao disposto na regulamentac¢ao vigente, os servicos de controladoria consistem na
execucio dos processos que compdem a controladoria dos ativos e passivos, bem como na execugio dos

procedimentos contabeis, de acordo com as legislacdes e as normas vigentes.

2.5 Substituicio dos Prestadores de Servicos Essenciais

251 A substituicio do ADMINISTRADOR e/ou GESTOR somente se dari nas seguintes

hipéteses:

I rentncia, mediante aviso prévio de no minimo 30 (trinta) dias a CVM e ao ADMINISTRADOR ou

GESTOR, conforme o caso, e divulgado aos cotistas por meio de fato relevante;

IT destituicdao ou substituicdo, por deliberacio da assembleia de cotistas regularmente convocada e instalada

nos termos do presente Regulamento, na qual devera também ser eleito o substituto;

III no caso do GESTOR, destitui¢do ou substituicio, com ou sem Justa Causa, conforme aplicavel, por

deliberacio da assembleia de cotistas regularmente convocada e instalada nos termos do presente

Regulamento, na qual devera também ser eleito o substituto; e/ou
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IV descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam o exercicio da atividade

de administrador ou gestor de carteira de valores mobilidrios.

2.5.2 Nos casos de renuncia ou destituicio, o ADMINISTRADOR e o GESTOR, conforme
aplicavel, deverdo permanecer no exercicio de suas fungoes até a sua efetiva substitui¢cdao, que deve ocorrer
no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias, contados (a) do fato relevante divulgado nos termos do item (i)
acima, ou (b) da data de realizacio da assembleia de cotistas que deliberou a destituicio ou a substitui¢do do
Administrador e/ou o GESTOR, sob pena de liquidagio do FUNDO.

2.5.3 Nas hip6teses de renincia ou descredenciamento pela CVM, ficara o ADMINISTRADOR e/ou
o GESTOR, conforme o caso, obrigado a convocar, imediatamente, assembleia de cotistas para eleger o

respectivo substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias.

2.5.4 No caso de descredenciamento, a CVM deverd nomear administrador e/ou gestor temporatio

até a eleicio de novo administrador ¢/ou novo gestor, conforme o caso.

2.5.5 Em qualquer das hipéteses de substituigdo, o ADMINISTRADOR ou o GESTOR, conforme
o caso, devera enviar ao novo administrador ou ao novo gestor todos os documentos ou cépias relativos as

suas atividades como Prestador de Servicos Essencial.

2.5.6 Nos casos de destitui¢do ou renincia com ou sem Justa Causa, as taxas de gestdo e performance

a serem devidas a0 GESTOR serio aquelas descritas no respectivo anexo da Classe de Cotas.

2.5.7 Para fins deste Regulamento, sera considerada “Justa Causa” a pratica ou constatacido dos
seguintes atos ou situagdes pelo GESTOR: (i) comprovada culpa grave, dolo, ma-f¢é, fraude ou desvio de
conduta e/ou de fun¢io no desempenho de suas funcoes, deveres ou no cumprimento de obriga¢des nos
termos deste Regulamento, conforme determinado por decisdao arbitral final ou decisdo judicial proferida
por 6rgio colegiado contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos; (i) comprovada violacao
material de suas obriga¢des nos termos deste Regulamento e/ou da legislacio e regulamentagao aplicaveis
da CVM, conforme determinado por decisdo arbitral final ou decisao judicial proferida por 6rgio colegiado
contra a qual nio caiba recurso com efeitos suspensivos; (iii) o descredenciamento pela CVM como gestor
de carteira de valores mobilidrios por decisio da CVM; ou (iv) a ocorréncia de decretagdo de faléncia,
recuperacdo judicial ou extrajudicial do GESTOR, ou, ainda, propositura pelo GESTOR de medida
antecipatoOria referente a tais procedimentos, pedido de conciliacio e mediacdo, nos termos previstos no
artigo 20-B, §1° da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (“Lei 11.101”), ou
ajuizamento de medida cautelar para requerer a antecipagio total ou parcial dos efeitos do deferimento do

processamento da recuperacdo judicial, nos termos do artigo 6°, §12° da Lei 11.101.

2.5.8 Fica estabelecido que a Justa Causa relativa ao GESTOR, nio deve ser, em si mesma,
fundamento para destituicdio do outro ou dos demais prestadores de servicos, incluindo do
ADMINISTRADOR, e tampouco impactara a remuneracdo devida aos demais prestadores de servigos,
incluindo a do ADMINISTRADOR.
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3. Encargos do FUNDO

3.1. Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que podem ser debitadas diretamente do
FUNDO, individualmente ou de sua Classe de Cotas, conforme o caso, sem prejuizo de outras despesas previstas

na Resolugao CVM 175 ou em regulamentacio especifica:

I — taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a

recait sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

1T — despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢io e publicacdo de relatérios e informagdes

periédicas previstas na Resolucio CVM 175;

III — despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicag¢Ges aos cotistas;
IV — honoriarios e despesas do auditor independente;

V — emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;

VI — despesas com a manutenc¢ao de ativos cuja propriedade decorra de execucido de garantia ou de acordo com

devedor;

VII — honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razio de defesa dos

interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacido imputada, se for o caso;

VIII — gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela
de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos
Prestadores dos Servigos no exercicio de suas respectivas fungdes;

IX — despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

X — despesas com a realizacio de assembleia geral de cotistas;

XI — despesas inerentes a constituicdo, fusio, incorporacio, cisio, transformagio ou liquidacio da Classe de

Cotas;
XII — despesas com liquidacao, registro e custodia de operacGes com ativos da carteira;
XIII — despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagoes da carteira de ativos;

XIV — despesas inerentes a: (a) distribuicdo primaria de cotas; e (b) admissdo das cotas a negocia¢ao em mercado

organizado;

XV — royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo com contrato

estabelecido entre 0 ADMINISTRADOR e a institui¢do que detém os direitos sobre o indice;

XVI — taxas de administracio, de gestdo e de performance, bem como a Remuneracio Extraordinaria do Gestor,

observado o disposto no item 6.8 do Anexo I;
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XVII — montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneracdo com base na taxa de

administracdo, performance ou gestdo, observado o disposto no art. 99 da Resolu¢ao CVM 175;
XVIII — taxa maxima de distribuicio e taxa maxima de custédia, caso aplicavel;

XIX — despesas relacionadas ao servigo de formagao de mercado;

XX - honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos em defesa dos interesses do
FUNDO e da Classe de Cotas, dos prestadores de servicos essenciais, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da

condenagio imputada, se for o caso;

XXI - despesas relativas a distribuicdo primaria de cotas e admissdo das cotas a negociacio em mercado
organizado de classes investidoras do FUNDO (feeder); e

XXII — encatgos (incluindo as taxas de administracio e custédia) de classes investidoras (feeder) e/ou classes
investidas do FUNDO.

3.2.  Estio abrangidos como encargo do Fundo, nos termos do artigo 117, inciso VII, da Parte Geral da
Resolugio CVM n° 175 e do item XX da Clausula 3.1. deste Regulamento, os honorarios advocaticios contratuais,
os honoririos de sucumbéncia, as custas e as despesas processuais e quaisquer outros custos ou encargos arbitrais,
judiciais e extrajudiciais correlatos, bem como eventuais condenac¢des imputadas aos prestadores de servigos
essenciais do FUNDO, quando figurarem: (a) no polo passivo ou ativo de a¢des judiciais ou procedimentos
arbitrais, conjunta e diretamente com o FUNDO; ou (b) isoladamente, no polo passivo de a¢des judiciais ou

procedimentos arbitrais em que, por sua natureza, 0 FUNDO devesse responder.

3.3.  Caso, por decisdo judicial proferida por 6rgio colegiado contra a qual nio caiba recurso com efeitos
suspensivos, reste caracterizada a responsabilidade de qualquer prestador de servicos essencial do FUNDO por
ter agido dolosamente ou com culpa grave, este devera ressarcir o FUNDO das despesas e valores que tenham

sido suportados pelo FUNDO, na proporgio cabivel, em decorréncia do disposto no item 3.2. acima.

3.4. Potenciais despesas futuras, de qualquer natureza, decorrentes das situagdes descritas no item 3.2. acima
poderio ser provisionadas na contabilidade do FUNDO, e, a critério do ADMINISTRADOR em conjunto com

o GESTOR, poderio ser constituidas reservas em ativos de liquidez para fazer frente a essas potenciais despesas.

3.5.  Na hipétese de se deliberar pela liquidagio do FUNDO, caso existam provisdes constituidas nos termos
do item 3.4. acima, a liquidagdo do FUNDO ficara condicionada a prévia transferéncia dos valores provisionados
para conta vinculada, em beneficio do prestador de servicos essencial do FUNDO que possa vir a arcar com as
despesas relacionadas as demandas que levaram a constituigao de tais provisoes, ou a ado¢ao de outro mecanismo

de garantia equivalente, conforme deliberado em assembleia de cotistas e acordado por tal prestador essencial.

3.6.  Os recursos transferidos para conta vinculada nos termos do item 3.5. acima deverdo ser utilizados
exclusivamente para fazer frente as despesas relacionadas as demandas que ensejaram a constituicdo das

provisdes. Ainda, o prestador de servico essencial em questdo deverd assumir o compromisso de devolver aos
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cotistas do FUNDO, na propor¢io de suas cotas na data da liquidagdo do FUNDO ou apés referido evento,

quaisquer recursos eventualmente remanescentes, apos o encerramento definitivo de tais demandas.

3.7.  As contingéncias que recaiam sobre o patrimoénio liquido do FUNDO serdo debitadas da Classe de Cota,
ficando o ADMINISTRADOR autorizado a debitar diretamente da Classe de Cotas.

4. Assembleia Geral de Cotistas

4.1.  Compete privativamente a assembleia geral de cotistas deliberar sobre as seguintes matérias, conforme o

caso:

I — as demonstracdes contibeis do FUNDO e de sua Classe de Cotas;

1T — a substituicio do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR, observado o item 4.15 abaixo;
11T —a emissao de novas cotas, conforme aplicavel;

IV - a fusfo, a incorporacio, a cisdo, total ou parcial, a transformacio ou a liquidagio do FUNDO ou de sua

Classe de Cotas;

V — a alteragdo deste Regulamento, incluindo seus anexos e apéndices, ressalvado o disposto no Artigo 52 da
Resolu¢io CVM 175;

VI — o plano de resolucio de patrimoénio liquido negativo, nos termos do Artigo 122 da Resolucio CVM 175; ¢
VII - o pedido de declaracio judicial de insolvéncia da Classe de Cotas, se houver.

4.1.1. Matérias de interesse do FUNDO, relativas a parte geral, serdo deliberadas na assembleia geral
de cotistas do FUNDO, ao passo que matérias de interesse apenas da Classe de Cotas deve ser objeto de

deliberacio em assembleia especial de cotistas da Classe de Cotas.

4.2. A assembleia de cotistas que vier a deliberar sobre as demonstracdes contabeis do FUNDO somente pode
ser realizada, no minimo, 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as demonstracOes contabeis

auditadas relativas ao exercicio encerrado.

4.3.  As demonstracoes contabeis do FUNDO e de sua Classe de Cotas cujo relatério de auditoria no contiver
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia de cotistas nio seja

instalada em virtude de ndo comparecimento dos cotistas.

4.3.1. Nos termos do artigo 66 da Resolu¢do CVM 175, o FUNDO e sua Classe de Cotas terdo
escrituragdo contabil proprias, devendo as suas contas e demonstragdes contabeis serem segregadas, assim

como segregadas das demonstraces contabeis dos Prestadores de Servico Essenciais.

4.3.2. As demonstracoes contibeis do FUNDO e de sua Classe de Cotas devem ser auditadas
anualmente por auditor independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o exercicio

dessa atividade.
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4.4. A convocagio da assembleia geral de cotistas deve ser encaminhada a cada cotista do FUNDO e
disponibilizada nas paginas do ADMINISTRADOR e GESTOR e dos distribuidores conta e ordem, se aplicavel,

na rede mundial de computadores.

4.5. A convocacio da assembleia de cotistas deve enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias
a serem deliberadas, bem como deve constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a
assembleia de cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a assembleia de cotistas ser parcial ou exclusivamente

eletronica.

4.6.  Caso seja admitida a participagdo do cotista por meio de sistema eletronico, a convocagao deve conter, no
minimo, informagdes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a participacio e votac¢io a distancia,
ou, deve conter a indicacio dos enderegos na rede mundial de computadores onde a informacio completa deve

estar disponivel a todos os investidores.
4.7. A assembleia geral de cotistas pode ser realizada:

I — de modo exclusivamente eletronico, caso os cotistas somente possam participar e votar por meio de

comunicagao escrita ou sistema eletronico; ou

1T — de modo parcialmente eletronico, caso os cotistas possam participar e votar tanto presencialmente quanto a

distdncia por meio de comunicag¢io escrita ou sistema eletronico.

4.8.  Os cotistas também poderio votar por meio de comunicacdo escrita ou eletronica, desde que: (i) referida
3 >
possibilidade conste expressamente da convocacido da respectiva assembleia de cotistas, e (i) a manifestacio de

voto enviada pelo cotistas seja recebida pelo ADMINISTRADOR antes do inicio da assembleia de cotistas.

4.9. A convocagio da assembleia de cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, da

data de sua realizagdo, sem prejuizo de regras especificas, dispostas na Resolugio CVM 175.

4.10. Independente das formalidades previstas nesta clausula e na regulamentacio em vigor, a presenca da

totalidade dos cotistas do FUNDO na assembleia geral de cotistas do FUNDO, supre a falta de convocagao.

4.11. As deliberagoes da assembleia de cotistas do FUNDO e de sua Classe de Cotas podem ser adotadas por
meio do processo de consulta formal enviada pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, o qual devera responder
ao ADMINISTRADOR por escrito no prazo de 10 (dez) dias contado da consulta por meio eletrénico, ou de

15 (quinze) dias, contado da consulta por meio fisico, sem necessidade de reunido dos Cotistas.

4.12. O ADMINISTRADOR e o GESTOR, assim como o cotista ou grupo de cotistas que detenha, no minimo,
5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas do FUNDO, podem convocar, a qualquer tempo, assembleia de

cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO e/ou de sua Classe de Cotas.

4.12.1. O pedido de convocagio pelo GESTOR, pelo custodiante ou por cotistas deve ser dirigido ao
ADMINISTRADOR, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, convocar a
assembleia de cotistas do FUNDO.
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A convocacio e a realizacdo da assembleia devem ser custeadas pelos requerentes, salvo se a

4.13. A assembleia de cotistas se instala com a presenca de qualquer numero de cotistas.

4.14. As deliberacoes da assembleia geral de cotistas do FUNDO seriao tomadas por maioria das cotas subscritas

presentes, observada a existéncia de quérum qualificado para determinadas matérias, conforme clausula 4.15

abaixo, dispostas na Resolu¢io CVM 175 ou neste Regulamento e seus anexos e apéndices, se houver.

4.15. Observado o disposto no item 4.16.2, os seguintes quéruns especificos deverdo ser observados pela

assembleia geral e/ou especial de cotistas ao deliberar as matétias abaixo:

Matéria Quoérum de Aprovagio

1) a destituicdo ou substituicio do ADMINISTRADOR, Maioria das cotas subscritas presentes
bem como a escolha do respectivo substituto;

i) a destitui¢do ou substituicio do GESTOR, com ou 75% (setenta e cinco por cento) das cotas
sem Justa Causa, bem como a escolha do respectivo subscritas
substituto;

1i1) a substituicdo do GESTOR por gestora de recursos Maioria das cotas subscritas presentes
controlada pelo mesmo grupo econémico do atual
GESTOR,;

iv) a fusdo, Incorporacdo, cisdo, transformagdo ou Metade, no minimo, das cotas subscritas
eventual liquidacio da Classe de Cotas e/ou do
FUNDO com recomendagio expressa do GESTOR,;

V) a fusdo, incorporacido, cisdo, transformacdo ou | 90% (noventa por cento) das cotas subscritas
eventual liquidacio da Classe de Cotas e/ou do
FUNDO sem recomendagio expressa do GESTOR;

vi) a alteracio da taxa global e/ou da taxa de performance Maioria das cotas subscritas
da Classe de Cotas, caso aplicavel;

vil)  a alteracio das matérias de competéncia da assembleia Maioria das cotas subscritas
de cotistas, bem como do quérum de instalagdo e
deliberacio da assembleia de cotistas;

vii))  a alteracdo da Politica de Investimento da Classe de Maioria das cotas subscritas
Cotas;

ix) deliberar sobre a alteracdo do prazo de duracio da Maioria das cotas subsctitas
Classe de Cotas e/ou do FUNDO;

X) alterar o Regulamento em relacdo as matérias para as Maioria das cotas subscritas presentes
quais ndo exista quérum especifico, nos termos deste
Regulamento;

i) alterar o Regulamento para alterar as caracteristicas e Maioria das cotas subscritas
condicGes de emissdo, amortizagdo ou pagamento,
entre outras condi¢cées dos Grupos de Subclasses
(conforme definido no Anexo I); e

xil)  alterar as caracteristicas e condicdes de uma Subclasse, Maioria das cotas subscritas da Subclasse
incluindo caracteristicas relacionadas a amortizacio, afetada
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ou pagamento, entre outras condi¢cdes da respectiva

Subclasse.

4.16. Com relagdo as matérias indicadas a seguir, os Veiculos de Investimento Feeder (conforme definido
abaixo) deverio deliberar previamente, no ambito de assembleia prépria, com a finalidade de definir o voto a ser
proferido por cada Veiculo de Investimento Feeder na assembleia de cotistas do FUNDO ou da Classe Unica
(conforme definido no Anexo I) ou da Subclasse a que o Veiculo de Investimento Feeder ¢ investidor, desde que
assim exigido pelo regulamento e demais documentos de governanga do respectivo Veiculo de Investimento
Feeder (“Consulta Prévia”): (i) alteracio da politica de investimento da Classe Unica; (i) destituicio ou
substituicio do GESTOR e a escolha de seu substituto; (iii) alteracio do prazo de duracio da Classe Unica ¢/ou
do FUNDO; (iv) amortizagoes e/ou resgate das Cotas em hipéteses ndo previstas no regulamento da Classe
Unica; (v) aumento da Taxa Global; (vi) liquidacio antecipada ou prorrogacio do prazo de duracio da Classe
Unica ou da Subclasse que o Veiculo de Investimento Feeder é investidor, quando submetidas 4 assembleia
especial de cotistas; (vii) fusdo, incorporacio, cisio (total ou parcial) e transformacio da Classe Unica;
(viii) emissio de novas Cotas da Classe Unica em valor superior ao Capital Autorizado; (ix) plano de resolucio
do patriménio liquido negativo da Classe Unica; (x) alteragio das matérias de competéncia da assembleia de
cotistas, bem como do quérum de instalagdo e deliberagdo da assembleia de cotistas; (xi) alterar as caracteristicas
do Grupo de Subclasses que o Veiculo de Investimento Feeder ¢ investidor; (xii) alterar as caracteristicas do
Grupo de Subclasses caso a respectiva alteragdo impacte direta e negativamente as condi¢bes de amortizacao ou
pagamento das cotas dos Grupo de Subclasses que o Veiculo de Investimento Feeder ¢ investidor; e (xiii) alterar
as caracteristicas e condi¢des de uma determinada Subclasse que o Veiculo de Investimento Feeder ¢é investidor,
incluindo caracterfsticas relacionadas a amortiza¢do ou pagamento, entre outras condi¢oes da Subclasse, sendo
certo que, para fins deste item “xiii”, caso as demais Subclasses ndo sejam afetadas, tdo somente os Veiculos de
Investimento Feeder detentores de Cotas da Subclasse afetada objeto da delibera¢io deverio realizar a Consulta
Prévia (“Matérias Qualificadas”).

4.16.1. Sempre que for convocada uma assembleia para deliberar acerca de uma Matéria Qualificada, o
GESTOR e o ADMINISTRADOR deverdo observar o prazo regulatério necessario para viabilizar a

realizacdo da Consulta Prévia, caso aplicavel.

4.16.2. O direito de voto de cada Veiculo de Investimento Feeder serd exercido em um unico sentido,
em conformidade com o decidido na Consulta Prévia. Caso a assembleia de cotistas do Veiculo de
Investimento Feeder ndo aprove uma orienta¢do de voto a ser proferido dentro do prazo da convocagio da
assembleia do FUNDO ou da Classe Unica ou da Subclasse, respeitados os prazos minimos regulatérios,
seja por impasse ou auséncia de quérum de instalagdo ou quérum de aprovagao, o GESTOR deverd, em
nome do Veiculo de Investimento Feeder, abster-se de votar com relagdo a respectiva Matéria Qualificada,
sendo certo que a auséncia de deliberacio pelo Veiculo de Investimento Feeder acerca da Matéria
Qualificada nio deveri obstar a realizacio da assembleia do FUNDO ou da Classe Unica. Neste caso, o
quérum para aprovacio da Matéria Qualificada previsto no item 4.15 passard a ser maioria das cotas

subscritas da Classe Unica descontadas as eventuais abstencdes.

4.16.3. O GESTOR representara os Veiculos de Investimento Feeder nas assembleias que deliberem
sobre uma Matéria Qualificada, desde que observada a respectiva orientacdo de voto proferida no ambito
da Consulta Prévia, bem como a Politica de Voto do GESTOR.
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4.16.4. Para fins deste Regulamento, “Veiculos de Investimento Feeder” significa os fundos de

investimento e demais veiculos de investimento geridos por entidades do grupo econémico do GESTOR,

constituidos no Brasil ou no exterior, para investir seu patrimoénio liquido na Classe Unica.

4.17. Nio podem votar nas assembleias de cotistas: (i) os Prestadores de Servicos; (ii) os sécios, diretores e
empregados dos Prestadores de Servigos; (iii) partes relacionadas aos Prestadores de Servigos, seus socios,
diretores e empregados; (iv) o cotista que tenha interesse conflitante com o FUNDO, Classe de Cotas ou
Subclasse no que se refere a matéria em votagao; e (v) o cotista, na hipdtese de deliberacio relativa a laudos de

avaliacdo de bens de sua propriedade.

4.17.1. A vedagio acima ndo se aplicada quando: (i) os unicos cotistas forem, no momento de seu
ingresso no FUNDO, na Classe de Cotas, conforme o caso, as pessoas mencionadas nos incisos (i) a (v)
acima; ou (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do FUNDO, da Classe de Cotas,
ou da Subclasse, conforme o caso, que pode ser manifestada na prépria assembleia de cotistas ou constar

de permissio previamente concedida pelo cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pelo
ADMINISTRADOR.

4.18. O resumo das deliberagdes devera ser enviado a cada cotista no prazo de até 30 (trinta) dias ap6s a data

de realizacdo da assembleia de cotistas, podendo tal resumo ser disponibilizado por meio do extrato de conta.

4.19. As deliberagGes que tenham por objeto alteragdes de remuneracio/meta de rentabilidade e/ou data de
vencimento de determinada Subclasse apenas serdo aprovadas se assim deliberado pelos votos dos titulares da

maioria das Cotas em circulagdo da respectiva Subclasse, conforme o previsto no Anexo L.

5. Canal de Atendimento do ADMINISTRADOR aos Cotistas

CANAIS DE ATENDIMENTO DO ADMINISTRADOR

SAC — Servico de Atendimento a0 Consumidor do ADMINISTRADOR
Atendimento: 24h por dia, todos os dias
0800 7750500

pci@bancodaycoval.com.br

Ouvidotia

Se ndo ficar satisfeito com a solu¢io apresentada, ligue para:
De 27 a 6° feira, das 9h as 18h, exceto feriados.

0800 7770900

Enderego de correspondéncia:
Avenida Paulista, 1793, 2° andar, CEP 01311-200 Sio Paulo

6. Disposigdes Gerais

6.1 O ADMINISTRADOR e o GESTOR poderio gravar toda e qualquer ligacao telefonica mantida com os
cotistas, bem como, utilizar referidas gravacbes para efeito de prova, em juizo ou fora dele, das ordens

transmitidas e das demais informacdes nelas contidas.
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6.2 O FUNDO, seus cotistas, seu GESTOR, seu ADMINISTRADOR e os demais prestadores de servigo do
FUNDO obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, de acordo com o “Regulamento da Cimara de Arbitragem
do Mercads” da B3 (“Regulamento CAM B3”), toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles,
relacionada ou oriunda, em especial, da aplicagdo, validade, eficicia, interpretagdo, violacdo e seus efeitos, das
disposices contidas neste Regulamento e seus anexos, nas normas editadas pela CVM que lhe sejam aplicaveis

e nos instrumentos entre si firmados (“Arbitragem”).

6.1.1. A Arbitragem sera de direito, com a aplicagdo das normas da Republica Federativa do Brasil,
terd sede na cidade de Sdo Paulo, serd conduzida em lingua portuguesa e de forma confidencial. O tribunal

arbitral serd constituido por 3 (trés) arbitros, sendo um deles presidente, escolhidos nos termos do

Regulamento CAM B3.

6.1.2. As despesas processuais iniciais deverio ser rateadas entre as partes, arcando cada polo
processual com metade dos valores necessarios, sem prejuizo a possibilidade de adiantamento pelas partes
interessadas, resolvendo-se as indefini¢des nos termos do Regulamento CAM B3. A sentenca arbitral devera
determinar a responsabilidade final pelas despesas de acordo com a sucumbéncia de cada parte, as quais
deverdo incluir as taxas administrativas, honorarios de arbitros e de peritos e despesas com diligéncias
processuais e fornecimento de garantias que sejam determinadas expressamente pelo tribunal arbitral. F
vedada a imposicdo de honoririos de sucumbéncia, bem como a determina¢io de indenizacio e/ou de
reembolso por gastos com honorarios contratuais de éxito e/ou com honorarios de pareceristas ou outros

consultores.

6.1.3. As partes poderdo recorrer ao Poder Judicidrio, para tanto elegendo-se o foro da comarca da
capital do Estado de Sdo Paulo, para (i) buscar a execugdo especifica de disposi¢es contratuais certas e
liquidas, que no necessitem de prévia discussao em Arbitragem; (i) buscar a execucido de sentenca arbitral;
(iif) buscar a anulagdo de sentenca arbitral nos termos da Lei n°® 9.307, de 23 de setembro de 1996 (e de
normas que venham a lhe suceder); e (iv) antes da constitui¢io do tribunal arbitral, buscar medidas cautelares
ou antecipag¢oes de tutela, as quais deverdo ser submetidas a posterior analise pelo tribunal arbitral. As partes

concordam em afastar qualquer possibilidade de nomeacao de arbitro(s) provisorio(s) ou de emergéncia.

6.3 Todos os termos e expressdes iniciados em letra maitscula, no singular ou plural, utilizados neste

Regulamento e nele nao definidos terdo o mesmo significado que lhes ¢ atribuido na legislacdo vigente.

6.4  Em caso haja conflito de disposi¢es constantes neste Regulamento (parte geral) e no(s) Anexo(s) (parte

especial), prevalecem as disposi¢coes do(s) Anexo(s).

k) ok ok
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ANEXO I AO REGULAMENTO DO AZ QUEST DEBENTURES INCENTIVADAS FEEDER
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CLASSE UNICA DO AZ QUEST DEBENTURES INCENTIVADAS FEEDER FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Sdo Paulo/SP, 23 de abril de 2026
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1. Principais caracteristicas da Classe de Cotas:

1.1 A CLASSE UNICA DO AZ QUEST DEBENTURES INCENTIVADAS FEEDER FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe” ou “Classe Unica”)

sera regida pelo presente documento (“Anexo I”), parte integrante e complementar ao Regulamento e pelas

disposicOes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, em especial pela Resolucdo CVM 175, contando

com as seguintes caracteristicas:

1.2  Responsabilidade dos Cotistas: Limitada ao valor subscrito.

1.3  Regime da Classe Unica: Fechada.

1.4  Prazo de duracio: Indeterminado.

1.5 Tipo da Classe Unica: Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em

Infraestrutura Renda Fixa.

1.6 Grupo de Subclasses: A Classe Unica possui 2 (dois) grupos de subclasses de cotas (“Cotas” e

“Subclasses”, respectivamente), com distintos direitos e obrigacoes, sendo estes: (i) o grupo de subclasse de cotas

A, cujas caracteristicas gerais estdo descritas neste Anexo I (“Grupo de Subclasses A”), e (ii) o grupo de subclasse

de cotas B, cujas caracteristicas gerais estdo descritas neste Anexo I (“Grupo de Subclasses B”, sendo Grupo de
Subclasse A e Grupo de Subclasses B, quando referidos em conjunto “Grupo de Subclasses™). Nos termos do
Art. 5°, §§ 5° e 6° da Parte Geral da Resolugio CVM 175, os Grupos de Subclasses poderio ser divididos em

diferentes Subclasses com direitos econdémicos (meta de rentabilidade) e prazos distintos, sendo certo que as

Cotas de cada Subclasse integrante de um mesmo Grupo de Subclasses terdo as mesmas caracteristicas e

conferirio a seus titulares os mesmos direitos previstos neste Anexo I, conforme descritos abaixo.

1.7 Subclasses: Inicialmente, a Classe Unica possuird 3 (trés) Subclasses, quais sejam: (i) a Subclasse A.1,
integrante do Grupo de Subclasses A, cujas caracteristicas estdo descritas neste Anexo I e no respectivo Apéndice
A.1; (i) a Subclasse A.2, integrante do Grupo de Subclasses A, cujas caracteristicas estdo descritas neste Anexo I
e no respectivo Apéndice A.2; e (ii) a Subclasse B.1, integrante do Grupo de Subclasses B, cujas caracteristicas

estdao descritas neste Anexo I e no Apéndice B.1.

1.7.1 O GESTOR podera, no ambito do Capital Autorizado, aprovar emissdes de Cotas das
Subclasses ja existentes ou de novas Subclasses, observados os termos e condi¢des deste Anexo I, sem a

necessidade de aprovacio em sede assembleia de Cotistas.

1.7.2 A cada emissio de novas Cotas de uma nova Subclasse, observado o limite do Capital
Autorizado, e com fundamento no Art. 48, §2°, inc. VII da Parte Geral da Resolugao CVM 175, este Anexo
I sera aditado por ato dos Prestadores de Servicos Essenciais, conforme orientacio do GESTOR, para a
inclusdio dos respectivos Apéndices de cada nova Subclasse, independentemente da aprovagio da

Assembleia de Cotistas, e que deverdo ser numerados em ordem cronoldgica.
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1.8 Caracteristicas Gerais do Grupo de Subclasses A: As Cotas do Grupo de Subclasses A,

independentemente de sua Subclasse, possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os seguintes

direitos aos seus titulares:

@ tém prioridade de amortizacio e/ou resgate em relagio ao Grupo de Subclasses B, independentemente
de sua Subclasse, para fins de pagamento de amortiza¢io, incluindo a Amortizagao Acelerada, e resgate das Cotas
até o pagamento do capital integralizado por Cotistas detentores de Cotas do Grupo de Subclasses A, acrescido
da meta de rentabilidade da respectiva Subclasse, observada a ordem de alocacdo dos recursos e demais

disposicOes estipuladas no Anexo I e no Regulamento;

(il conferem direito de voto nas deliberacdes das assembleias de Cotistas, observados os quéruns previstos

no Regulamento e no Anexo 1, sendo que a cada Cota do Grupo de Subclasse A correspondera 1 (um) voto;

(iif) os direitos dos titulares de Cotas do Grupo de Subclasses A contra o patrimonio liquido da Classe Unica
nos termos deste Regulamento e Anexo I, sdo pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia,

prioridade ou subordinacio entre os titulares de Cotas do Grupo de Subclasses A; e

(iv) Cada Subclasses integrantes do Grupo de Subclasses A possui uma meta de rentabilidade, conforme

estabelecida no respectivo Apéndice.

1.9  Subordinagio: A subordinacio inicial minima da Classe Unica é de 12,5% (doze inteiros e cinco décimos
por cento) do patrimonio liquido representado por Cotas do Grupo de Subclasses B, a qual devera ser observada

pelo GESTOR no ambito da primeira emissdo de Cotas da Classe Unica.

1.9.1 A partir da Data da 1* Integralizacdo de Cotas da Classe e durante o Prazo de Duragédo da Classe,
a representa¢io percentual da quantidade de Cotas do Grupo de Subclasses B em relagdo ao patrimonio
liquido da Classe Unica devera ser apurado, mensalmente, pelo ADMINISTRADOR no 5° (quinto) Dia
Util de cada més.

1.10 Novas emissées de Cotas do Grupo de Subclasses A: No ambito do Capital Autorizado, o GESTOR
podera deliberar sobre a emissdo de (1) novas Cotas de Subclasse integrante do Grupo de Subclasse A ja existente;

ou (ii) Cotas de nova Subclasse integrante do Grupo de Subclasses A, a ser criada, desde que, cumulativamente:

@ exclusivamente no caso de criagdo de nova Subclasse do Grupo de Subclasse A, a nova Subclasse possua

prazo de vencimento final posterior ao da ultima Subclasse do Grupo de Subclasse A criada;

(i) exclusivamente no caso de criacio de nova Subclasse do Grupo de Subclasse A, a emissdo de Cotas da
nova Subclasse seja compativel com o pagamento das Cotas do Grupo de Subclasses A ja existentes, de forma
que os pagamentos de amortizagdo de principal e rendimentos das Cotas das Subclasses integrantes do Grupo

de Subclasses A ja existentes, nos termos dos respectivos Apéndices, nao seja inviabilizado; e

(iif) o Grupo de Subclasses B represente percentual igual ou superior a 12,5% (doze inteiros e cinco décimos
por cento) do patriménio liquido da Classe Unica, salvo se a emissio de Cotas do Grupo de Subclasses A estiver

condicionada a realizacdo concomitante de nova emissao de Cotas do Grupo de Subclasses B, com previsao de
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distribuicio minima em valor suficiente para que as Cotas do Grupo de Subclasses B representem, no minimo,
12,5% (doze inteiros e cinco décimos por cento) do patrimoénio liquido da Classe Unica apés a realizagido da

respectiva emissao.

1.11 Caracteristicas Gerais do Grupo de Subclasses B: As Cotas do Grupo de Subclasses B,

independentemente de sua Subclasse, possuem as seguintes caracteristicas e vantagens e atribuem os seguintes

direitos aos seus titulares:

@ sao subordinadas, em relacdo as Cotas que integram o Grupo de Subclasses A, para fins de pagamento de
amortizacio e resgate das Cotas. As Cotas do Grupo de Subclasses B somente poderio ser amortizadas e/ou
resgatadas apos o pagamento do capital integralizado do Grupo de Subclasses A, acrescido da meta de
rentabilidade das respectivas Subclasses do Grupo de Subclasses A, conforme estabelecido nos respectivos
Apéndices, mediante a amortizacio ou o resgate integral das cotas das respectivas Subclasses, observada a ordem
de alocacido dos recursos e demais disposi¢oes estipuladas no Anexo I e no Regulamento, salvo o estabelecido

no item 1.12;

(i)  somente poderio ter sua amortiza¢ao iniciada ap6s distribuicio aos Cotistas detentores de Cotas do Grupo
de Subclasses A do valor de capital integralizado em Cotas do Grupo de Subclasses A, acrescido da meta de
rentabilidade das respectivas Subclasses do Grupo de Subclasses A, conforme estabelecido nos respectivos

Apéndices, salvo o estabelecido no item 1.12;

@iii)  conferem direito de voto nas deliberagdes das assembleias de Cotistas, observados os quéruns previstos

no Regulamento e no Anexo I, sendo que a cada Cota do Grupo de Subclasses B correspondera 1 (um) voto; e

(iv) em razdo da subordinagio aqui prevista, serdo, de forma indireta, inicial e prioritaria, responsaveis por
arcar com os encargos da Classe Unica, incluindo os custos das eventuais ofertas das Cotas do Grupo de

Subclasse A e de classes investidoras do FUNDO (feeder) que sejam arcados pela Classe Unica.

1.12  Excesso de Subordinacio: Caso as Cotas do Grupo de Subclasses B representem percentual igual ou
superior a 15% (quinze por cento) do patriménio liquido da Classe Unica, o GESTOR poder4, a seu exclusivo
critério, realizar amortizagdes de Cotas do Grupo de Subclasses B a titulo de amortizacio de principal e/ou
rendimento, conforme o caso, observadas as disposi¢des deste Regulamento e a regulamentacio aplicavel, desde
que ap6s a referida amortizacdo, as Cotas do Grupo de Subclasses B representem, no minimo, 12,5% (doze

inteiros e cinco décimos por cento) do patrimoénio liquido da Classe Unica.

1.13 Novas emissées de Cotas do Grupo de Subclasses B: No ambito do Capital Autorizado, o GESTOR

podera deliberar sobre a emissao de (i) novas Cotas de Subclasse integrante do Grupo de Subclasses B ja

existente; ou (if) Cotas de nova Subclasse integrante do Grupo de Subclasses B, a ser criada, caso as Cotas do
Grupo de Subclasses B representem (ou em razio de emissiao de Cotas do Grupo de Subclasses A venham a
representar) percentual inferior a 12,5% (doze inteiros e cinco décimos por cento) do patrimoénio liquido da

Classe Unica.
2. Publico-alvo:

2.1 Nos termos da regulamentacio da CVM esta Classe Unica ¢ destinada a investidores qualificados,
conforme definidos na Resolugio da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores
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Qualificados” e “Resolucio CVM 307, respectivamente) doravante designados cotistas da Classe Unica

(“Cotistas”), que estejam de acordo com as caracteristicas desta Classe Unica conforme descrito neste Anexo 1.

3. Objetivo e Politica de Investimento:

3.1 O objetivo da Classe Unica é proporcionar rendimentos aos Cotistas por meio (i) da subscricio ou
aquisicao, no mercado primario ou secundario, de cotas de emissdao de (a) classes de fundos incentivados de

investimento em infraestrutura ¢/ou (b) classe de fundo de investimento em cotas de fundos incentivados de

investimento em infraestrutura (em conjunto, os itens (a) e (b), “Fl-Infra” e “Cotas de FI Infra”,
respectivamente); (ii) da subscricio ou aquisicao de Ativos de Infraestrutura; e (iif) da subscricdo ou aquisi¢do,

no mercado primario ou secundario, de outros Ativos Financeiros (conforme definido abaixo).

3.2 Observado o disposto no presente Anexo, a Classe Unica investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco

por cento) do seu patrimonio em Cotas de FI Infra.

3.2.1 Observadas as disposicbes do artigo 3° da Lei 12.431, os Fl-Infra investirdo, direta ou
indiretamente, preponderantemente em ativos de infraestrutura que atendam aos critérios de elegibilidade

previstos na Lei 12.431 (“Ativos de Infraestrutura”).

3.2.2 As Cotas de Fl-Infra poderio ser depositadas em ambiente de bolsa de valores ou mercado de

balcio organizado.

323 A Classe Unica esta sujeita aos seguintes fatores de risco de taxa de juros pos-fixadas, taxa de
juros pré-fixadas, indices de preco e crédito, podendo incorrer ainda nos seguintes riscos: variagdo cambial

e derivativos.

3.2.4 A Classe Unica esta enquadrada na modalidade infraestrutura, nos termos da Lei 12.431,

observado o prazo descrito no item 3.3.3 abaixo.

3.2.5 A aplicacio do Cotista esta sujeita a tributacdo prevista na Lei no 12.431 e demais legislacoes

aplicaveis, e ndo tem uma meta tributaria vinculada ao prazo médio da carteira desta Classe Unica.

3.2.6 O objetivo desta Classe Unica, previsto neste Anexo I, ndo se caracteriza como uma promessa,

garantia ou sugestao de rentabilidade, consistindo apenas em um objetivo a ser perseguido por esta Classe

Unica.

3.2.7 A rentabilidade e resultados obtidos por esta Classe Unica no passado nao representam garantia
g

de rentabilidade e resultados no futuro.

3.3 DPolitica de Investimento: A Classe Gnica devera observar os seguintes critérios, prazos e limites para a

composi¢ao da carteira:

@ (a) em até 180 (cento e oitenta) dias contados da data da 1* (primeira) integralizaciao de Cotas (“Data da
1* Integralizacio™), no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do patriménio liquido da Classe Unica
deve estar aplicado em Cotas de Fl-Infra e/ou Ativos de Infraestrutura; e (b) em até 2 (dois) anos
contados da Data da 1% Integralizacdo, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do patrimonio

liquido da Classe Unica deve estar aplicado em Cotas de FI Infra, incluindo, mas nio se limitando a,
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Cotas de FI-Infra geridos pelo GESTOR e/ou administrados pelo ADMINISTRADOR, podendo
aplicar a totalidade de seu patriménio liquido em ativos financeiros de um mesmo emissor, observado o

disposto neste Anexo I e na regulamentacio aplicavel (“Alocacio Minima”);

(i1) desde que observada a Alocacio Minima, a parcela remanescente do patriménio liquido da Classe Unica
podera ser investida nos demais ativos permitidos pela regulamentacdo aplicavel, incluindo, sem
limitagdo: (a) titulos publicos federais, titulos de emissao do Tesouro Nacional ou do BACEN; (b) titulos
de renda fixa emitidos por instituicdo financeira em funcionamento no pafs; (c) titulos e valores
mobilidrios de crédito privado; (d) cotas de fundos de indice que reflitam as variagdes e a rentabilidade
de indices de renda fixa; (€) cotas de fundos de investimento tipificados como ‘“Renda Fixa”, inclusive
aqueles que invistam direta e¢/ou indiretamente em crédito privado; (f) operagdes compromissadas
lastreadas nos ativos elencados nos itens (a) ao (e) acima; (g) cotas de fundos de investimento que
invistam de forma preponderante nos ativos referidos nos itens (a) ao (f) acima (“Ativos Financeiros”),
sendo certo que (I) durante o periodo de 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 1* Integralizacio,
a totalidade do patriménio liquido da Classe Unica pode ser aplicado nos demais Ativos Financeiros
permitidos pela regulamentacio aplicavel; e que no periodo (1) entre 180 (cento e oitenta) dias e 2 (dois)
anos contados da Data da 1* Integralizacio, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) do patrimoénio
liquido da Classe Unica pode ser aplicado nos demais Ativos Financeiros permitidos pela regulamentacio

aplicavel;

(iif) desde que observada a Alocagdo Minima, a Classe Unica nio possuira qualquer limitagio de concentragao

por modalidade de ativo financeiro ou por emissor.

3.3.1 Desde que respeitada a politica de investimento da Classe Unica, o GESTOR tera plena
discricionariedade na sele¢iio e na diversificagdo das Cotas de FI-Infra a serem subscritas pela Classe, nio
tendo o GESTOR qualquer compromisso formal de investimento ou concentragio em um FI-Infra,
observado o disposto no item 3.3.2. abaixo. O preco de subscricio ou aquisicio das Cotas de FI-Infra

podera ser definido a exclusivo critério do GESTOR.

3.3.2 A Classe Unica e os Fl-Infra por ela investidos poderio, a critério do GESTOR, (i) realizar
investimentos em cotas de fundos de investimento geridos e/ou administrados pelo GESTOR, pelo
ADMINISTRADOR ou suas respectivas partes relacionadas; e (i) contratar quaisquer opera¢des onde
figurem como contraparte direta ou indiretamente 0 ADMINISTRADOR, o GESTOR ou as suas empresas
controladoras, controladas, coligadas e/ou subsididrias sob controle comum, bem como quaisquer carteiras,
fundos de investimento e/ou clubes de investimento geridos ou administrados pelo ADMINISTRADOR,
pelo GESTOR, ou pelas demais pessoas acima referidas.

333 A Classe Unica podera investir a totalidade de seu patriménio liquido em Cotas de FI-Infra
emitidas por FI-Infra destinados a investidores profissionais ou qualificados, incluindo fundos geridos ou
administrados pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, ou pelas demais pessoas acima referidas.

334 A Classe Unica podera realizar operagdes com derivativos e opera¢ées compromissadas
(lastreadas em titulos publicos ou privados). Adicionalmente, a Classe Unica podera investir em classes de

investimento que permitam a realiza¢do de operagdes com derivativos e operacbes compromissadas.

25/48

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |



Daycoval

3.3.5 A Classe Unica podera investir em cotas de fundos de investimento que realizem operagdes em
mercado de derivativos. As operagoes em mercado de derivativos realizadas pelos fundos de investimento
investidos pela Classe Unica, deverio: (i) ser realizadas em mercado de bolsa de valores ou de mercadorias
e futuros, ou de balcio organizado; (ii) contar com garantia de liquidag¢do por cimaras ou prestadores de

servicos de compensacio e de liquidagio autorizados a funcionar pelo BACEN ou pela CVM.

3.3.6 A Classe Unica poder4 realizar operaces que resultem em alavancagem, desde que observadas
as limitacoes de margem bruta previstas na regulamentacio aplicavel. Adicionalmente, a Classe Unica poder

investir em classes de investimento que permitam a realizacdo de operagdes com alavancagem financeira.

3.3.7 A Classe Unica podera realizar operacoes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de a Classe Unica possuir estoque ou posi¢do anterior do

mesmo ativo financeiro.

3.3.8 A Classe Unica nio podera investir em Ativos de Infraestrutura negociados ou emitidos por

emissores com sede no extetior.

3.3.9 O GESTOR podera, no ambito das operagdes da carteira da Classe Unica, emprestar e tomar

ativos financeiros em empréstimo em operagdes cursadas por meio de servico autorizado pelo Banco
Central do Brasil ou pela CVM.

3.3.10 Os limites de concentragiao da carteira da Classe Unica previstos neste Regulamento e nas
normas legais e regulamentares vigentes serdo controlados por meio da consolidacio das aplicacoes da
Classe Unica com investimentos FI-Infra investidos pela Classe Unica, ressalvadas as hipdteses de dispensa

de consolidagio previstas na regulamentagio aplicavel.

3.3.11 OS FI INFRA INVESTIDOS PODERAO ADQUIRIR ATIVOS DE
INFRAESTRUTURA DE RESPONSABILIDADE DE PESSOAS JURIDICAS DE DIREITO
PRIVADO, QUE EM CONJUNTO EXCEDAM 50% (CINQUENTA POR CENTO) DO
PATRIMONIO LIQUIDO DA CLASSE INVESTIDA. A CLASSE UNICA ESTARA SUJEITA A
SIGNIFICATIVAS PERDAS EM CASO DE NAO PAGAMENTO DE TAIS ATIVOS DE
INFRAESTRUTURA.

3.3.12 O nio atendimento pelos Fl-Infra(s) investidos das condi¢oes dispostas no Artigo 3° da Lei
12.431 implica a sua liquidagdo ou transformacgiao em outra modalidade de fundo de investimento ou de
fundo de investimento em cota de fundo de investimento, no que couber, devendo o ADMINISTRADOR,
neste caso, adotar as medidas necessarias para realocacio do investimento de seu patrimonio liquido nos

termos abaixo.

3.3.13 A Classe Unica podera deixar de cumprir os limites previstos nos itens acima sem que referido
descumprimento cause impacto ao tratamento tributario favoravel aplicavel aos Cotistas e a Classe Unica,
desde que, em um mesmo ano-calendario, os referidos limites ndo sejam descumpridos: (i) por periodo

superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados, ou (ii) em mais de 3 (trés) ocasides distintas.
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3.3.14 Na hipétese de descumprimento dos limites previstos nos itens acima pela Classe Unica, em um
mesmo ano-calendario, (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados, ou (ii) em
mais de 3 (trés) ocasides distintas, os rendimentos que venham a ser distribuidos aos Cotistas a partir do

Dia Util imediatamente postetior a data do referido descumprimento serio tributados na forma do item
11.1 abaixo.

3.3.15 Apds um desenquadramento nos termos do item 3.3.8 acima, caso os limites previstos acima
venham a ser restabelecidos e devidamente cumpridos pela Classe Unica, poderi ser readmitido, a partir do
1° (primeiro) Dia Util do ano-calendario imediatamente subsequente, tratamento tributario favoravel

aplicavel aos cotistas.

3.3.16 Os Ativos Financeiros negociados no mercado brasileiro devem ser registrados em sistema de
registro ou objeto de dep6sito central, em ambos os casos junto a instituicdes devidamente autorizadas pelo
Banco Central do Brasil (“BACEN”) ou pela CVM para desempenhar as referidas atividades, nas suas
respectivas areas de competéncia, ou, ainda, nos casos expressamente aprovados pela CVM, salvo para o
investimento, por esta Classe Unica em Cotas de FI Infra abertas ou fechadas nio admitidas a negociagio

em mercado organizado.

3.3.17 Todo ativo financeiro integrante da carteira desta Classe Unica deve ser identificado por um

c6digo ISIN - Internacional Securities Identification Number.

3.3.18 Nas operacbes envolvendo instrumentos derivativos, a Classe Unica devera se submeter aos
limites por emissor e por modalidade de ativo financeiro constantes da regulamentacio vigente e neste
Regulamento, considerando que o valor das posicdes da Classe Unica em contratos derivativos sera
considerado no calculo dos limites estabelecidos em relacdo aos respectivos ativos subjacentes, quando for

O Caso.

3.3.19 Os Ativos de Infraestrutura, subscritos ou adquiridos pelos FI-Infra em que a Classe invista,
poderio contar com garantias reais e/ou fidejussorias prestadas pelos respectivos emissores ou pot terceiros.
A subscri¢do ou aquisicdo dos Ativos de Infraestrutura pelos FI-Infra deverd abranger todas as suas garantias

e demais acessorios.

3.3.20 Para fins das hip6teses de excussio de instrumentos de garantia outorgados em favor da Classe
Unica no ambito do investimento, pela Classe Unica, em Ativos de Infraestrutura também sera considerada
como investimento em Ativos de Infraestrutura.

4, Fatores de Risco

4.1  Fatores de Risco que esta Classe Unica esta sujeita: Além de outros riscos especificos, esta Classe

Unica estara exposta aos riscos inerentes: (i) aos Ativos de Infraestrutura e ativos financeiros que compdem as
carteiras de investimento das Classes Investidas; e (if) aos mercados nos quais tais Ativos de Infraestrutura e

ativos financeiros sio negociados.

4.1.1 Ainda que o GESTOR mantenha sistema de gerenciamento de tiscos, ndo ha garantia de
completa eliminacio de possibilidade de perdas patrimoniais para o FUNDO e/ou para a Classe Unica e

para o Cotista.
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4.1.2 A Classe Unica podera estar exposta a significativa concentracdo em ativos de 1 (um) tnico

emissor, estando sujeito aos riscos dai decorrentes.

413 Dentre os Riscos Especificos desta Classe Unica, podem ser destacados:

(i) Risco de Investimento em Renda Variavel: o mercado de bolsa de valores é considerado um mercado
de alto risco devido as grandes variagdes de rendimentos a que estd sujeito. Adicionalmente, os investimentos
em agoes estdo sujeitos a riscos de perda de parte do capital investido em razdo de degeneragdao da situagao

economico-financeira da empresa emissora das a¢des;

(ii)) Risco de Crédito: Consiste no risco de os emissores dos Ativos Financeiros das Classes Investidas ndo

cumprirem suas obrigacdes de pagamento (principal e juros) e/ou de liquidagio das operacoes contratadas.

Ocorrendo tais hipéteses, o patriménio liquido da Classe Unica podera ser afetado negativamente.

(iii) Risco de Mercado: Os valores dos Ativos Financeiros e derivativos integrantes da carteira das Classes
Investidas sdo suscetiveis as oscilages decorrentes das flutuages de precos e cotagdes de mercado, bem como
das taxas de juros e dos resultados de seus emissores. Nos casos em que houver queda do valor destes ativos, o

patriménio liquido da Classe Unica podera ser afetado negativamente.

(iv) Risco de Concentragdo: A concentracio de investimentos da Classe Unica e¢/ou das classes de cotas

investidas em um mesmo ativo financeiro pode potencializar a exposi¢ao da carteira aos riscos aqui mencionados.
De acordo com a politica de investimento, a Classe Unica pode estar, ainda, exposto a significativa concentragao

em cotas das Classes Investidas de poucos ou de um mesmo emissor, com os riscos dai decorrentes.

() Risco do Uso de instrumentos detivativos: A Classe Unica utiliza estratégias que podem resultar em

significativas perdas patrimoniais para seus Cotistas.

(vi) Risco de Liquidez: Os Cotistas da Classe Unica podem ter dificuldades com o mercado secundario de

cotas de fundos de investimento, que, atualmente, apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das

Cotas de FI-Infra ou ocasionar a obtenc¢do de um prego de venda que cause perda patrimonial a Classe.

(vii) Risco de Perdas Patrimoniais: A Classe Unica e/ou as Classes Investidas utilizam estratégias que

podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus Cotistas, inclusive com derivativos.

(viii) Risco Decorrente da Precificacio dos Ativos Financeiros: A precificacio das Classes Investidas

integrantes da carteira da Classe Unica ¢é realizada de acordo com os critérios e procedimentos estabelecidos na
regulamentac¢do em vigor. Referidos critérios, tais como os de marcagao a mercado, poderdo ocasionar variagoes
nos valores dos das Classes Investidas integrantes da carteira da Classe Unica, resultando em aumento ou redugio

no valor das cotas da Classe Unica.

(ix) Risco de Concentragdo em Créditos Privados: Tendo em vista a possibilidade de investimento em

aplicagbes, diretamente ou por meio das cotas das Classes Investidas, em Ativos Financeiros ou modalidades
operacionais de responsabilidade de pessoas fisicas ou juridicas de direito privado e/ou titulos publicos que nio
da Unido, observado o limite méaximo previsto em sua politica de investimento, a Classe Unica esta sujeito a risco
de perda substancial de seu patrimonio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos Ativos

Financeiros integrantes da carteira das Classes Investidas , inclusive por forca de intervencao, liquidagao, regime
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de administracio temporaria, faléncia, recuperacio judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelas

Classes Investidas da Classe Unica.

(x) Risco Relativo a Inexisténcia de Ativos de Infraestrutura: O FI Infra investido podera nio dispor de

ofertas de Ativos Infraestrutura suficientes ou em condigdes aceitaveis, a critério do gestor do FI Infra investido,
que atendam, no momento da aquisicéo, a politica de investimento desta Classe Unica, de modo que essa Classe
Unica poderi enfrentar dificuldades para empregar suas disponibilidades de caixa para aquisicio de cotas das
Classes Investidas. A auséncia de Ativos Infraestrutura elegiveis para aquisicdo pelas Classes Investidas podera
impactar o enquadramento da Classe Unica 4 sua politica de investimento, ensejando a necessidade de liquidacio

da Classe Unica;

(xi) Risco Regulatdrio: as eventuais alteragdes nas normas ou leis aplicaveis ao FUNDO e sua Classe Unica,

incluindo, mas nio se limitando aqueles referentes a tributos, podem causar um efeito adverso relevante no prego
dos ativos ¢/ou na performance das posi¢oes financeiras adquiridas pela Classe Unica. Da mesma forma, caso
tais normas ou leis aplicaveis a0 FUNDO e sua Classe Unica venham a sofrer qualquer alteragdo, os investimentos

na Classe Unica poderio acarretar eventual desenquadramento dos Cotistas aos eventuais limites aplicaveis a eles,
sem qualquer responsabilidade do ADMINISTRADOR;

(xii) Risco Tributario Perseguido: O tratamento tributario aplicavel aos cotistas depende da manutenc¢ao da

carteira de ativos financeiros de infraestrutura de acordo com a Lei 12.431.

(xiii) Risco de Perda do Beneficio Tributario por Desenquadramento: O nio atendimento pelo FUNDO
de qualquer das condi¢oes dispostas pela legislacdao vigente implica a sua liquidagao ou transformacio em outra
modalidade de FUNDO de investimento. Nesta hipotese, aplicar-se-do as regras tributdrias previstas no artigo
3°, paragrafo sexto, da Lei 12.431. Adicionalmente, eventos de pré-pagamento ou amortizagio extraordinaria dos
Ativos Infraestrutura podem acarretar o desenquadramento da carteira em relagio aos critérios de concentragio
e, consequentemente, podera haver dificuldades na identificaciio, pelo GESTOR, de Ativos Infraestrutura que
estejam de acordo com a politica de investimento desta Classe Unica. O GESTOR empenhara seus melhores
esforcos no enquadramento da carteira ao disposto neste Anexo I ao Regulamento, no entanto, existe o risco
deste objetivo nio ser alcancado, em especial no que se refere ao tratamento tributirio situagdo em que niao
caberd qualquer responsabilidade do GESTOR e/ou ADMINISTRADOR pela regra tributaria aplicavel;

(xiv) Risco da desconsideragdo da responsabilidade limitada pelo Poder Judiciario: A legislacao vigente

trouxe para a induastria de fundos de investimentos a possibilidade de existéncia de classe de cotas com
responsabilidade limitada ao valor das cotas. Como se trata de um instituto novo para a industria de fundos, caso

haja alguma disputa judicial, ndo ha como garantir que a responsabilidade limitada do cotista sera respeitada.

(xiv) Limitacdo da responsabilizacao dos Prestadores de Servicos do FUNDO e de sua Classe de Cotas:

A legislacdo vigente trouxe para a industria de fundos de investimento a responsabilizacio individual dos
Prestadotes de Servicos do FUNDO e de sua Classe Unica. Sendo assim, os Prestadores de Servicos do FUNDO
e de sua Classe Unica néo sio solidarios entre si. Eles respondem individualmente por seus atos ¢ omissdes, de
acordo com suas respectivas esferas de competéncia, dispostas no Regulamento, na legislacao vigente e nos
contratos de prestacdo de servicos celebrados entre as partes. Desta forma, para fins de reparacio civil, a
responsabilidade que recai sobre os Prestadores de Servicos do FUNDO e sua Classe Unica restringe-se aos seus
atos e omissoes relativos aos servicos prestados, nos termos do Regulamento, da legislacdo vigente e nos
contratos de prestagdo de setvigos, de modo que nio ha responsabilidade solidaria de tais Prestadores de Servicos
perante o FUNDO. Além disso, o Regulamento do FUNDO estabelece que o dever de reparagio do FUNDO
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e seus Cotistas, independentemente do motivo, esta limitada a remuneracdo recebida nos dltimos 12 (doze)

meses;

(xv) Autorizagdes governamentais, licencas, concessdes ou contratos aplicaveis aos projetos de

infraestrutura: Os projetos de infraestrutura sdo objeto de regulamentagdo por 6rgdos governamentais
especificos. Neste sentido, sua operacdo depende de autorizagOes, licengas, concessdes ou contratos que siao
geralmente complexos e podem resultar em disputas sobre sua interpretagio ou execugao. Caso os emissores dos
Ativos de Infraestrutura ndo cumpram com tais regulamentacdes ou contratos, tais emissores poderdo estar
sujeitos a multas pecunidrias, perder os direitos para operar referidos projetos de infraestrutura, ou ambos.
Adicionalmente, tais autorizagdes, licencas, concessdes ou contratos podem restringir a capacidade do projeto
e/ou dos emissores dos Ativos de Infraestrutura de maximizar o fluxo de caixa e lucratividade do respectivo
projeto. As concessdes e contratos celebrados com autoridades governamentais podem conter clausulas mais
favoraveis aos 6rgaos governamentais do que um contrato comercial tipico. Por exemplo, uma concessiao pode
permitir a referido érgio rescindir o contrato em determinadas circunstiancias, sem que seja necessirio pagar
qualquer tipo de compensa¢io. Ainda, os érgios governamentais tém consideravel discricionariedade na
publicacdo de normas que podem impactar os projetos de infraestrutura financiados pelas Classes Investidas pela
Classe Unica e tais 6rgios governamentais podem ser influenciados por questdes politicas e tomar decisdes que
afetem adversamente a rentabilidade da carteira da Classe Unica.

\

(xvi) Riscos Relacionados a ocorréncia de potencial conflito de interesses do GESTOR e Partes

Relacionadas em relagdo a Classe: A Classe Unica podera adquirir ativos estruturados ou originados por

empresas que integrem o mesmo grupo econéomico do GESTOR, caso em que tais empresas poderdo ser
remuneradas diretamente pelos emissores dos referidos ativos. Nesse caso, o GESTOR podera se encontrar em
potencial situacio de conflito de interesses com a Classe Unica. A aquisicio desses ativos serd realizada
observando as condi¢Ses de mercado, buscando sempre assegurar o melhor interesse da Classe Unica e, por
consequéncia, dos Cotistas, em conformidade com as politicas internas do GESTOR e seus deveres fiduciarios.
Contudo, conforme informado ao longo do Regulamento e Anexo, ndo ¢ possivel garantir a rentabilidade da
Classe Unica, a qual estd sujeita as condigdes e volatilidade do mercado, podendo a aquisicio desses ativos,

impactar os resultados da Classe Unica e dos Cotistas.

(xvii) Risco de destitui¢io sem Justa Causa do GESTOR e pagamento da remuneracgio adicional do

GESTOR: O presente Regulamento prevé que o GESTOR podera ser destituido com Justa Causa ou sem Justa
Causa, observado o quérum de aprovagiao da matéria previsto neste Regulamento. A destitui¢do sem Justa Causa
do GESTOR, podera dificultar a contratacdo de futuros gestores de recursos para o FUNDO tendo em vista
que, dentre outros fatores, (1) o eventual pagamento de remuneracdo adicional ao GESTOR destituido sem Justa
Causa sera abatida da taxa de gestdo que venha a ser devida ao gestor de recursos que substituir o GESTOR
destituida sem Justa Causa, e (i) o FUNDO pode ter dificuldades para selecionar e contratar um gestor de
recursos devidamente capacitado que esteja disposto a prestar servicos a um fundo de investimento incentivado
em infraestrutura que ja esteja em funcionamento. Os fatores acima, bem como eventual demora na decisio a
ser proferida pelo tribunal competente para fins de destitui¢ao com Justa Causa, poderdo impactar negativamente
os Cotistas e o FUNDO.

414 Os riscos acima mencionados poderdo afetar o patrimonio da Classe Unica, sendo que o
ADMINISTRADOR e o GESTOR nio poderdao, em hipétese alguma, ser responsabilizados por qualquer
resultado negativo na rentabilidade da Classe Unica e do FUNDO, depreciagio dos ativos financeiros integrantes

da carteira ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagio da Classe Unica e/ou do FUNDO ou resgate de
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cotas, sendo 0s mesmos responsaveis tdo somente por perdas ou prejuizos resultantes de comprovado erro ou

ma-fé de sua parte.

4.1.5 As aplicagdes realizadas na Classe Unica nio contam com a garantia do ADMINISTRADOR, do
GESTOR, de qualquer empresa pertencente ao seu conglomerado financeiro, e tampouco de qualquer

mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

5. Condigdes para Emissio, Aplicacdo, Resgate e Amortizagio

5.1 Cotas: As Cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fracoes do patrimonio da Classe Unica.
As caracteristicas, os direitos e as condi¢oes especificas de cada Grupo de Subclasses estio descritos neste Anexo
I, sendo que as caracteristicas, os direitos e as condigdes especificas de cada Subclasse estio previstos nos

respectivos apéndices e suplementos, conforme aplicavel.

5.2  Transferéncia de Cotas: As Cotas e seus direitos de subscrigio poderio ser transferidos mediante termo

de cessdo e transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario.

521 A transferéncia de titularidade das Cotas estd condicionada a verificagio pelo
ADMINISTRADOR do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento e neste Anexo I,
e na regulamentacdo em vigor, devendo o cedente solicitar e encaminhar ao ADMINISTRADOR toda

documentaciio suporte para a transferéncia parcial ou total das cotas para o cessionario.

5.3 Emissio de novas Cotas: A Classe Unica podera emitir novas Cotas por: (i) aprovacio em assembleia
especial de Cotistas, que devera determinar também o valor ou o cilculo a ser utilizado para a emissio das Cotas,
assim como os critérios de integralizacdo das cotas e a existéncia de eventual direito de preferéncia e os critérios
de integralizacio das Cotas ou (ii) deliberacio do ADMINISTRADOR, ap6s recomendacio do GESTOR, a seu
exclusivo critério, limitado ao montante de R$10.000.000.000,00 (dez bilhées de reais), sendo tal valor corrigido
de acordo com a variacio positiva do Indice de Pregos ao Consumidor Amplo (“Capital Autorizado” e “IPCA”,

respectivamente), observado que as novas Cotas emitidas dentro do limite do Capital Autorizado poderio ser
emitidas em unica ou varias emissoes, a critério do GESTOR, e o saldo eventualmente nao colocado em uma
determinada emissdo, apesar de poder ser cancelado ao final da respectiva oferta, recompora o Capital Autorizado
ainda nio consumido. O documento que formalizar a emissdo de novas Cotas devera definir as condi¢des para
a subscricao e integralizacio de tais novas Cotas (inclusive a Subclasse e o preco de emissio, o qual ndo podera
acarretar a dilui¢do injustificada dos Cotistas), de acordo com as leis aplicaveis, bem como a existéncia ou nao de
direito de preferéncia nos termos e condi¢des dos novos compromissos de investimento e boletins de subscricao

a serem celebrados em razao da emissao das novas Cotas.

54 Resgate: As Cotas desta Classe Unica nao poderdo ser resgatadas, exceto em caso de liquidacido desta
Classe Unica.

5.5 Calculo do valor da Cota: Apurado na forma prevista nos respectivos Apéndices, com base no

patriménio liquido da Classe Unica no Dia Util imediatamente antetior (assim entendido como o horario de
fechamento dos mercados em que a Classe Unica atue), devidamente atualizado, por 1 (um) Dia Util, por taxa
q p

equivalente a rentabilidade esperada da carteira da Classe Unica (“Cota de Abertura™).
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5.6 Atualizacio do valor da Cota: As Cotas sio atualizadas a cada Dia Util com base nos critérios

estabelecidos pela regulamentacio em vigor e nos respectivos Apéndices.

5.7  Negociagdo: As Cotas poderio ser depositadas (i) para distribuicio no mercado primatio, por meio do
MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao
— Balcio B3 (“B3”), sendo a distribui¢do liquidada financeiramente por meio da B3; e (if) para negociagdo no
mercado secundario por meio do FUNDOS21 — Modulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3,
sendo as negociagbes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas

eletronicamente por meio da B3.

5.8  Subscricio e Integralizacio de Cotas: F admitida a subscri¢io por um mesmo Cotista de todas as Cotas

emitidas pela Classe Unica. Ndo havera, portanto, critérios de dispersio das cotas da Classe. Ndo hd valores

minimos ou maximos de aplica¢do ou de manutencio para permanéncia dos Cotistas na Classe Unica.

5.9  Aplicagdo, amortizagio e resgate: A aplica¢io, a amortizagio e o resgate de Cotas, realizados em moeda

corrente nacional, podem ser efetuadas em ordem de pagamento, débito e crédito em conta corrente, conta
investimento, Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou por meio de sistemas de transferéncia de recursos
autorizados pelo BACEN. Estas movimenta¢des poderio ser realizadas por meio eletronico, conforme indicado
aos Cotistas pelo ADMINISTRADOR.

5.10 Distribui¢do de Proventos: A Classe Unica incorporara ao seu patrimonio os frutos e resultados obtidos

pela Classe Unica desde a Data da 1* Integralizacdo, advindos dos das Cotas de FI Infra, Ativos de Infraestrutura
e dos demais ativos financeiros de titularidade da Classe Unica, que tenham sido apurados pela Classe Unica a
titulo de distribuicdo de rendimentos, juros remuneratérios, variacio dos precos, corre¢io monetaria e/ou ganhos
de capital decorrentes da alienacio de ativos, e todos os ativos e provisdes que gerem resultado, os quais deverdo
ser apurados até o ultimo Dia Util de cada més. A distribuicio de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe
Unica aos Cotistas sera feita exclusivamente, observado o disposto neste Anexo I, mediante a amortizacio de

suas Cotas e/ou ao final do prazo de duragio, mediante o resgate das Cotas.

511 Amortizagio: A amortizacio de Cotas podera ser realizada mensalmente até o 10° (décimo) Dia Util de
cada més, mediante solicitacio do GESTOR, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Utels, sem a necessidade

de assembleia especial de Cotistas.

5.11.1 Caso, a qualquer tempo, haja solicitacio do GESTOR, a Classe Unica podera realizar a

amortizacao extraordinaria das Cotas.

5.11.2 A amortizagdo de Cotas deverd alcancgar, proporcional e indistintamente, todas as Cotas em
circulacido de uma mesma Subclasse. Para fins de clareza, a amortizacdo implicara na redugio do valor da
Cota na propor¢ao da diminui¢ao do patrimonio liquido da Classe Unica, sem alterar a quantidade de cotas

em circulacio.

5.11.3 A amortizagdo de Cotas abrangera todas as Cotas, sendo caracterizada pelo pagamento uniforme
a todos os Cotistas de parcela do valor de suas cotas mediante rateio das quantias a serem distribuidas sem

reducio do numero de Cotas emitidas.
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5.11.4 Poderdo ser realizadas amortizacdes de Cotas desde que observadas as correspondentes
obrigacGes fiscais aplicaveis a essa movimentagdo, bem como os respectivos critérios para apuracio de

rendimentos que eventualmente componham os valores amortizados:

@ Para fins de amortizacio de Cotas, serd considerado o valor da cota do Dia Util imediatamente
anterior ao do pagamento da respectiva parcela de amortizagao, devendo o pagamento ser efetuado na

data aprovada em assembleia especial de Cotistas;

(i1) Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortiza¢ao aos Cotistas cair em dia nao
util na sede do ADMINISTRADOR ou de feriado nacional, tal pagamento sera efetuado no 1° (primeiro)

Dia Util seguinte, pelo valor da cota em vigor no Dia Util imediatamente anterior a data do pagamento; e

(iif) Os pagamentos de amortizacdo das Cotas serdo realizados em moeda corrente nacional, por
meio de ordem de pagamento, crédito em conta corrente, documento de ordem de crédito, ou outro
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, ou, ainda, mediante a entrega de cotas

das Classes Investidas.

5.11.5 Cada Subclasse poderd conter regras especificas relativas as amortizacGes, conforme

estabelecido em seu respectivo Apéndices.

5.11.6 Todas as amortiza¢des deverdo observar, em qualquer hipotese, a ordem de alocagio prevista

neste Anexo I.

5.12 Amortizacdo Acelerada: Ressalvada a hipétese de ser realizada nova emissao de Cotas do Grupo de

Subclasses B, nos termos do item 5.14 abaixo, devera ser iniciada a amortizacio acelerada das Cotas integrantes
do Grupo de Subclasses A caso as Cotas do Grupo de Subclasses B representem percentual inferior a 7% (sete

por cento) do patrimoénio liquido da Classe Unica. Nesse caso, serdo adotados os seguintes procedimentos:
@ todos novos investimentos das Classe Unica serdo suspensos;

(i1) todos os recursos recebidos pela Classe Unica serdo utilizados para amortizar as Cotas integrantes do
Grupo de Subclasses A, proporcionalmente ao seu saldo atualizado considerando as metas de rentabilidade de
cada Subclasse estabelecidas nos respectivos Apéndices, até que as Cotas do Grupo de Subclasses B voltem a
representar percentual igual ou superior a 12,5% (doze inteiros e cinco décimos por cento) do patriménio liquido

total da Classe Unica; e
(iii) uma vez que as Cotas do Grupo de Subclasses B voltem a representar percentual igual ou superior a
12,5% (doze inteiros e cinco décimos por cento) do patrimoénio liquido total da Classe Unica, o mecanismo de

Amortizacio Acelerada ser interrompido e a Classe Unica podera voltar a realizar novos investimentos.

5.13 Liquidagdo Antecipada: Ressalvada a hipdtese de ser realizada nova emissio de Cotas do Grupo de

Subclasses B, nos termos do item 5.14 abaixo, devera ser iniciada a liquidagao antecipada da Classe Unica caso

as Cotas do Grupo de Subclasses B passem a representar percentual inferior a 3% (trés por cento) do patriménio

liquido da Classe Unica. Nesse caso, serdo adotados os seguintes procedimentos (sem a necessidade de aprovagao

dos Cotistas em assembleia):
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@) todos novos investimentos serdo suspensos;
(i1) o GESTOR devera iniciar o processo de venda dos ativos integrantes da carteira da Classe Unica; e
(iif) todos os recursos recebidos pela Classe Unica serdo utilizados para amortizar integralmente o Grupo de

Subclasses A proporcionalmente ao seu saldo atualizado considerando as respectivas Metas de Rentabilidade.

5.13.1 A assembleia especial de Cotistas podera deliberar, a qualquer tempo, sobre a liquidacio
antecipada da Classe Unica, bem como sobre a forma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas,
observado que caso a liquidagdo antecipada seja aprovada, o ADMINISTRADOR devera promover a
divisdo do patrimonio da Classe Unica entre os cotistas desta Classe Unica, na proporcio de suas Cotas,
observada a ordem de alocagio de recursos prevista neste Anexo I, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a

contar da data de realizacdo da referida assembleia especial de Cotistas.

5.13.2 Quando da liquidacio antecipada da Classe Unica, todas as Cotas deverdo ter seu valor
integralmente amortizado ou resgatado em moeda corrente nacional, observada a ordem de alocagio de
recursos previstas neste Anexo I. Ndo havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes para
realizar o pagamento da amortiza¢io ou resgate total das Cotas em circulagio a época da liquida¢io da Classe

Unica, devera ser adotado o seguinte procedimento:

@ o ADMINISTRADOR convocara uma assembleia especial de Cotistas, a qual devera: (a) decidir
se pretende prorrogar o periodo de duragio da Classe Unica, para que o GESTOR tenha periodo adicional
para o GESTOR realizar a liquidagdo dos ativos integrantes da carteira, com posterior liquidagao da Classe
Unica mediante a amortizacio de Cotas em moeda corrente nacional, ou (b) deliberar sobre procedimentos
de dagdo em pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe Unica para fins de amortizagdo ou

resgate das Cotas;

(i1) na hipétese da assembleia especial de Cotistas referida acima deliberar por néo prorrogar o prazo
de duragio da Classe Unica e nio chegar a acordo comum referente aos procedimentos de dagio em
pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe Unica, tais ativos serdo dados em pagamento aos
Cotistas, mediante a constitui¢io de um condominio, cuja fragio ideal de cada Cotista serd calculada de
acordo com a proporgio de Cotas detida por Cotista sobre o valor total das Cotas em circulagdo a época,
sendo que, apds a constituicao do referido condominio, o ADMINISTRADOR e o GESTOR estarao
desobrigados em relacdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado o
ADMINISTRADOR a liquidar a Classe Unica perante as autoridades competentes;

(iif) na hipétese descrita no inciso acima, o ADMINISTRADOR devera notificar os Cotistas, para
que os mesmos elejam um ADMINISTRADOR para o referido condominio, na forma do Artigo 1.323
da Lei n.° 10.400, de 10 de janeiro de 2.002, conforme alterada, informando a propor¢ao dos ativos a que
cada Cotista fard jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do ADMINISTRADOR e/ou do

GESTOR perante os Cotistas ap6s a constituigio do condominio de que trata o inciso acima; e

(iv) caso os Cotistas nao procedam 2 eleicio do ADMINISTRADOR do condominio referido

acima, essa funcdo sera exercida pelo Cotista que detenha a maior quantidade de Cotas.
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5.14 DPrazo para Reenquadramento da Subordinagido: O GESTOR podera, a seu exclusivo critério, no
prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados do atingimento dos percentuais previstos nos itens 5.12 ou 5.13 acima,
conforme aplicavel, realizar nova emissao de Cotas do Grupo de Subclasses B para reestabelecer a subordina¢ao
minima de 12,5% (doze inteiros e cinco décimos por cento) do patriménio liquido da Classe Unica representado
por Cotas do Grupo de Subclasses B, suspendendo assim os efeitos da Amortizagio Acelerada e/ou da
Liquida¢iao Antecipada. Caso nio seja realizado a nova emissao de Cotas em questiao no prazo acima estabelecido,
os mecanismos de Amortizacdo Acelerada ou Liquidacio Antecipada, conforme aplicavel, deverdo entrar em

vigor imediatamente.

5.15 Resgate de Cotas: Nao havera resgate de Cotas a nio ser pelo (a) término do prazo de duracio ou

amortizacio total da Classe, conforme aplicavel, ou (b) quando da liquidacio da Classe Unica em eventos distintos
daqueles que ensejarem sua liquidagdo antecipada, nos termos da regulamentacio vigente. Para pagamento do

resgate, sera utilizada a Cota de abertura do tltimo Dia Util do prazo de duracio da Classe Unica.

5.16 Resultados Auferidos: Todos os resultados auferidos pela Classe Unica serio incorporados ao seu

patrimonio liquido.

5.17 Ordem de Alocagdo dos Recursos — Integralizagdo de Cotas: Sempre preservada a manutengao de

sua boa ordem legal, administrativa e operacional, o ADMINISTRADOR obriga-se, por meio dos competentes
débitos e créditos realizados na conta corrente de titularidade da Classe Unica, a alocar os recursos decotrentes

da integralizacdo das Cotas, na seguinte ordem:

@) pagamento dos encargos e demais despesas correntes da Classe Unica;
(i)  constitui¢do e manutencgdo de reserva de caixa, para fins de gestdo de caixa e liquidez da Classe Unica; e
(i)  aaquisicdo de Cotas de FI Infra e de Ativos Financeiros.

5.18 Ordem de Alocacio dos Recursos — Resultados da Carteira: Os recursos recebidos em raziao dos

investimentos em Cotas de FI Infra e em Ativos Financeiros serdo alocados na seguinte ordem:

@) pagamento dos encargos e demais despesas correntes da Classe Unica;

(i)  constituicio e manutencio de reserva de caixa, para fins de gestdo de caixa e liquidez da Classe Unica;
(iliy  pagamento de amortizacao de principal e/ou rendimentos das Cotas do Grupo de Subclasses A, acrescido
da meta de rentabilidade da respectiva Subclasse das Cotas do Grupo de Subclasses A, observados os termos e
as condi¢des estabelecidos neste Anexo I e nos respectivos apéndices;

(v)  arealizacio de reinvestimentos em Cotas de FI Infra e/ou em Ativos Financeiros; e

(vi)  pagamento de amortizacio de principal e/ou rendimentos das Cotas do Grupo de Subclasses B,

observados os termos e as condi¢des estabelecidos neste Anexo I e nos respectivos apéndices.
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6. Remuneracio dos Prestadores de Servicos

6.1  Taxa Global: Ser4 devida pela Classe Unica a taxa global equivalente a 1,25% (um inteiro e vinte e cinco
centésimos por cento) a0 ano sobre valor contabil do patrimoénio liquido da Classe Unica (“Taxa Global”) para
pagamento (i) da remuneragdo devida ao ADMINISTRADOR pela prestagdo dos servigos de administragio
tiduciaria, que incluem os servigos de administracdo fiduciaria, tesouraria, controle e processamento dos Ativos
Financeiros, e a escrituracdo da emissdo e do resgate das Cotas (“Taxa de Administracdo”); e (ii) da remuneragio
devida a0 GESTOR pela prestacio dos servicos de gestio da carteira da Classe Unica (“Taxa de Gestdo™).

6.1.1 A Taxa Global serd provisionada diariamente e paga até o 5° (quinto) Dia Util do més

subsequente a prestacdo de servicos.

6.1.2 Para consultar as taxas segregadas dos prestadores de servicos em relacio a Taxa Global, deverao

acessar a Plataforma de Transparéncia de Taxas mantidas pela ANBIMA no endereco

www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-taxas-de-fundos.

6.1.3 A Taxa de Administracdo estara sujeita ao valor minimo mensal de R$ 500,00 (quinhentos reais),
corrigido pelo IGP-M, acrescido do valor mensal de R$ 850,00 (oitocentos e cinquenta reais) por Subclasse

existente.

6.1.4 O GESTOR podera estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas diretamente pela
Classe: (i) aos prestadores de servigos que tenham sido subcontratados pelo GESTOR; (ii) para remunerar
os distribuidores no ambito das emissdes de Cotas; e/ou (iii) as classes investidoras, na hipétese de acordo
de remuneracio com base na Taxa de Gestlo, nos termos do Artigo 99 da parte geral de Resolugaio CVM
175.

6.2 Taxa de Performance: Adicionalmente a Taxa de Gestdo, o GESTOR fara jus a uma remuneracgao de
performance equivalente a 20% (vinte por cento) sobre a rentabilidade auferida pelas Cotas de determinada
Subclasse do Grupo de Subclasses B que exceder o retorno minimo necessario para ser devida a remuneracio de
performance pela respectiva Subclasse, conforme estabelecido no respectivo Apéndice, de acordo com a seguinte

férmula (“Taxa de Performance”):

TP=[0,20]*[VA*(Zicorrigido—Zpcorrigido)]

onde:

TP = Remuneracio de Performance devida;

Benchmark= conforme estabelecido no respectivo Apéndice;

VA = valor total do capital integralizado pelos Cotistas titulares de Cotas da respectiva Subclasse do Grupo de
Subclasses B, deduzidos os valores pagos pela Classe Unica a titulo de distribui¢bes de rendimentos, amortizagoes

e/ou resgate de Cotas da respectiva Subclasse;

Zicorrigido = quociente entre o rendimento total auferido pelas Cotas da respectiva Subclasse no semestre,
considerando eventuais distribuicdes realizadas, e o VA;
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Ypcorrigido = variacio percentual acumulada do Benchmark, cotrigida diatiamente e calculada do primeiro
dia do semestre em questio até o ultimo Dia Util dos meses de junho e dezembro de cada ano (“Data de

Apuracio”).

6.2.1 A Taxa de Performance serd calculada e provisionada diariamente sobre o valor diario do
Patrimonio Liquido da Classe tnica, na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, e serd apurada e paga semestralmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente a apuracio,

desde que haja saldo disponivel na Classe Unica.

6.2.2 Na hipétese de distribuicio de rendimentos, amortizagio e/ou resgate de Cotas da respectiva

Subclasse em determinado semestre, deduzir-se-do os valores pagos do cilculo do VA.

6.2.3 A Taxa de Performance somente serd paga caso a rentabilidade total auferida pelas Cotas da
respectiva Subclasse, ajustada pelas distribuicoes de rendimentos, amortizages e/ou resgates realizados,

desde a ultima data de cobranca, seja supetior a rentabilidade do Benchmatk sobre o VA.

6.2.4 Caso ocorram novas emissoes de Cotas de determinada Subclasse do Grupo de Subclasses B, a
Taxa de Performance sera provisionada separadamente para as tranches correspondentes a cada emissao de
Cotas da respectiva Subclasse, sendo que a Taxa de Performance em cada Data de Apuragio serd o eventual
resultado positivo entre a soma dos valores apurados para cada tranche. Apds a cobranca da Taxa de
Performance em determinado periodo, os VA de todas as possiveis tranches serdo atualizados a pattir do

V A utilizado na ultima cobranca da Taxa de Performance efetuada.

6.3 Taxa Maxima de Custédia: Adicionalmente a Taxa Global, serd devida pela Classe Unica em
contraprestacio pelos servigos custédia, uma taxa equivalente a 0,010% (dez milésimos por cento) ao ano sobre
valor contabil do patriménio liquido da Classe [jnica, observado o wvalor minimo mensal de R$ 500,00
(quinhentos reais), corrigido pelo IGP-M. A Taxa Maxima de Custédia serd paga até o 5° (quinto) Dia Util do

més subsequente a prestagdo de servigos.

6.4 Taxas de Ingresso e Saida: Nio serdo devidas pelos Cotistas taxas de ingresso e/ou de saida, em razio,

respectivamente, de aplica¢des de recursos na Classe Unica e quando do resgate de suas Cotas.

6.5 Remunerac¢io dos Distribuidores: Eventual remuneracio de distribuidores das Cotas que prestem

servicos de forma continua a Classe estara limitada a Taxa Global (“Taxa Maxima de Distribuicdo”). A
remuneracao dos distribuidores que venham a ser contratados e remunerados pontualmente, a cada nova emissao
de Cotas, serda prevista nos documentos da respectiva emissao e, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n°
1/2023/CVM/SIN/SSE, nio se insere no contexto da Taxa Maxima de Distribuicio.

6.5.1 Sem prejuizo do disposto acima, considerando que no ambito da operacionalizagao da Classe,
os distribuidores das Cotas serdo remunerados de forma continua pela prestagao de servigo de distribuicdo
por conta e ordem, com base em percentual da e limitado a Taxa Global, as taxas segregadas (incluindo a

referida remuneracdo) poderdo ser consultadas por meio da Plataforma de Transparéncia de Taxas no

endereco: www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-taxas-de-fundos.

6.6 Taxa Maxima Global: A Taxa Global representa a taxa maxima global sobre o patriménio da Classe.

Serdo desconsideradas, para fins de calculo da taxa maxima global da Classe, as taxas cobradas: (i) pelas classes
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investidas que tenham suas cotas negociadas em mercados organizados; e (ii) pelas classes investidas que nio

sejam geridas pelo GESTOR ou suas partes relacionadas.

6.7 Remuneracio em Caso de Renuncia ou Destituicio do ADMINISTRADOR: Nos casos de
destituicio ou renuncia do ADMINISTRADOR, este continuara recebendo a Taxa de Administracio devida

pela Classe Unica até a sua efetiva substituicio.

6.8 Remuneragio em Caso de Renuincia ou Destituicdo do GESTOR: Fica estabelecido que, na hipétese
de destituicio do GESTOR:

@ sem Justa Causa, o GESTOR fari jus (a) ao recebimento integral do que lhe for devido a titulo de Taxa

de Gestao, que sera calculada pro rata temporis, até a data de sua efetiva destituicio; (b) a totalidade da Taxa de
Performance que lhe seria devida caso a Classe Unica fosse liquidada considerando o valor dos ativos integrantes
da carteira alienados pelo seu valor justo de mercado, o valor dos passivos da Classe Unica integralmente pagos
e o valor do caixa resultante integralmente distribuido aos Cotistas, apurado no Dia Util anterior 2 data de sua
efetiva destituicio, e paga de forma prioritaria ao GESTOR destituido, de acordo com os termos previstos neste
Regulamento; e (c) remuneragio adicional correspondente a 12 (doze) meses do valor original da Taxa de Gestao
devida ao GESTOR, apurada no més subsequente ao do envio da notificagio pelo ADMINISTRADOR
informando sobre a destituicio ¢/ou substituicio do GESTOR calculada com base no patriménio liquido da
Classe (“Remuneracio Extraordinaria do Gestor”), calculada nos termos deste Anexo I, observado o disposto

no item 6.8.1 abaixo; e

(i)  com Justa Causa, o GESTOR fara jus ao recebimento integral do que lhe for devido a titulo de Taxa de

Gestido e de Taxa de Performance, que serdo calculadas pro rata temporis, até a data de sua efetiva destituigio.

6.8.1 A Remuneracio Extraordiniria do Gestor serd devida na data da deliberacio acerca da
destituicdo sem Justa Causa, e sera abatida da taxa de gestdo que venha a ser atribuida ao novo gestor que
venha a ser indicado em substitui¢io ao GESTOR. Nesse caso, a Classe devera pagar o valor da Taxa de
Gestao mensalmente, de forma prioritaria ao GESTOR substituido e em detrimento do novo gestor. Desse
modo, a Remuneracio Extraordiniaria do Gestor nio implicard: (a) reducdo da remuneragio do
ADMINISTRADOR e demais prestadores de servico da Classe, exceto pela remuneracio do novo gestor;

tampouco (b) em aumento dos encargos da Classe.

6.8.2 Nio serd devida a Remuneracio Extraordinaria do Gestor, tampouco qualquer multa ou
indenizagdao ao GESTOR no caso de destitui¢ao com Justa Causa.

6.8.3 Sem prejuizo do disposto acima, fica estabelecido que, na hipétese de renuncia pelo GESTOR,
caso os Cotistas da Classe, reunidos em assembleia de Cotistas e sem a sua concordancia, aprovem (i) a
alteracio da Taxa de Gestio e¢/ou da Taxa de Performance, (ii) a fusio, incorporacio, cisio, transformacio
do FUNDO ou da Classe Unica, sem recomendagio expressa do GESTOR; ou (iii) a alteracio deste
Regulamento em relacdo a: (a) politica de investimento, que inviabilize o cumprimento ou altere
substancialmente a politica de investimento da Classe Unica descrita no Regulamento inicial do Fundo,
(b) definicdo de Justa Causa, ou (c) alteracdo deste item 6.8; em qualquer dos casos, sem a anuéncia do

GESTOR, o GESTOR fara jus ao recebimento da Remuneragio Extraordinaria do Gestor prevista acima.
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7. Comunicacio entre os Cotistas e o ADMINISTRADOR

7.1  As informagoes ou documentos para os quais este Regulamento, incluindo seus anexos e apéndices, ou a
regulamentagdo em vigor exija a “encaminhamento”, “comunicagdo”, “acesso”, “envio”, “divulgacio” ou

“disponibilizacio” devem ser passiveis de acesso por meio eletrénico pelos Cotistas.

7.2 Admite-se, nas hipoteses em que este Regulamento, incluindo seus anexos e apéndices, ou a

< 3 ¢

regulamentagdo em vigor exija a “ciéncia”, “atesto”, “manifesta¢do” ou “concordancia” dos Cotistas, que estes

se deem por meio eletronico, observados os procedimentos e sistemas utilizados pelo do ADMINISTRADOR.

7.2.1 O ADMINISTRADOR utiliza sistemas contratados para o envio eletrénico dos comunicados
aos Cotistas. Na impossibilidade do envio por meio desse sistema, o ADMINISTRADOR envia os

comunicados através do e-mail do cotista, cadastrado na base de dados do FUNDO e sua Classe Unica.

7.2.2 Caso a distribui¢do das Cotas seja realizada por conta e ordem, o ADMINISTRADOR se utiliza
dos mesmos meios para envio dos comunicados ao distribuidor por conta e ordem, para que este, conforme

sua responsabilidade, envie aos Cotistas por ele distribuidos.

7.3 Caso o Cotista ndao tenha comunicado ao ADMINISTRADOR a atualizacio de seu endereco fisico ou
eletronico, o ADMINISTRADOR fica exonerado do dever de envio das informacSes e comunicagSes previstas
na Resolugio CVM 175 ou neste Regulamento, incluindo seus anexos e apéndices, a partir da primeira

correspondéncia que houver sido devolvida por incorreciao no endereco declarado.

7.4 O ADMINISTRADOR deve preservar a correspondéncia devolvida ou seu registro eletrénico enquanto

o cotista ndo efetuar o resgate ou amortizagio total de suas Cotas.

7.5 O cotreio eletronico ¢ admitido como forma de correspondéncia valida entre o ADMINISTRADOR e os
Cotistas.

7.6 O Cotista que optar por continuar recebendo correspondéncias por meio fisico deverd encaminhar
solicitacio expressa neste sentido ao ADMINISTRADOR, no enderego de sua sede, devendo o FUNDO ou a

Classe Unica arcar com os custos incorridos para o envio de tais correspondéncias por meio fisico.

7.7 Todos os termos e expressoes iniciados em letra maitscula, no singular ou plural, utilizados neste Anexo
I e nele nio definidos terdo o mesmo significado que lhes é atribuido no Regulamento, neste Anexo I ou legislagao
vigente. Ademais, caso haja conflito de disposi¢bes constantes neste Anexo I e nos apéndices, caso haja,

prevalecem as disposi¢oes dos apéndices.

8. Eventos que o ADMINISTRADOR deve verificar se o Patriménio Liquido da Classe Unica esta
negativo

8.1 Sio considerados eventos de verificacgio do patrimonio liquido desta Classe Unica (“Eventos de

Verificacdo”), dentre outros dispostos na legislacdo vigente:

I — caso haja um impacto abrupto na cota da Classe Unica;
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II — caso haja a reavaliagdo dos ativos considerados iliquidos pelo ADMINISTRADOR, integrantes da carteira

da Classe Unica;

III — caso a Classe Unica permaneca desenquadrada, no ativo por prazo superior a 10 (dez) dias; e

IV — qualquer pedido de declaragio de insolvéncia da Classe Unica.

8.2  Caso o ADMINISTRADOR, em razao dos Eventos de Verificacio acima ou no curso de suas atividades,

verifique que o patrimonio liquido da Classe Unica esti negativo, deverd adotar os procedimentos desctitos na

Resolucio CVM 175.

9. Procedimentos Aplicaveis 2 Liquidacdo desta Classe Unica

9.1  Proceder-se-a a liquidagio da Classe Unica na ocorréncia de qualquer das hipéteses abaixo (“Evento de

Liquida¢io™):
I - for deliberado em assembleia especial de Cotistas a liquidaciio antecipada da Classe Unica; e
11 - por determina¢ido da CVM, em caso de descumprimento de disposi¢ao legal ou regulamentar.

9.2 Na hipétese de liquidagido da Classe Unica nos casos acima previstos, o ADMINISTRADOR deve
promover a divisao de seu patrimonio entre os Cotistas, na proporc¢ao de suas Cotas, no prazo eventualmente
definido na assembleia geral de Cotistas, ou, no caso de determinagio da CVM, no prazo estabelecido pela

Autarquia ou, em até 20 (vinte) dias contados da data do recebimento da ordem de liquidagio da Classe Uncia.

10. Da Tributagio

10.1 O FUNDO buscard manter uma carteira de Ativos Financeiros com prazo médio superior a 365 (trezentos
e sessenta e cinco) dias, o que pode levar a uma maior oscilagdo no valor da Cota se comparada a de fundos
similares com prazo inferior. O tratamento tributario aplicavel ao investidor deste FUNDO pode depender do
periodo de aplicacio do investidor bem como da manutenc¢io de uma carteira de Ativos Financeiros com prazo
médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias. Este FUNDO tera o tratamento tributario para fundos

de longo prazo.

10.2  Tributacdo aplicavel a carteira do FUNDO: A legislacdo tributaria vigente, em geral, isenta de tributacdo

ou sujeita a aliquota zero as opera¢des das carteiras de fundos de investimento, da seguinte forma:

@ Imposto sobre a Renda (“IR”): rendimentos e ganhos apurados nas operagbes da carteira sdo isentos do
IR; e

(i)  Imposto sobre Opera¢oes de Titulos e Valores Mobiliarios (“LOF/Titulos”): as opera¢des realizadas pela
carteira estdo sujeitas atualmente 2 incidéncia do IOF /Titulos a aliquota de 0% (zero por cento). A aliquota pode
ser majorada a qualquer tempo, mediante ato do poder executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco

décimos por cento) ao dia, relativamente a transagoes ocorridas apos este eventual aumento.

10.3 Tributacido aplicavel aos Cotistas qualificados como fundos de investimento: Caso os Cotistas sejam
fundos de investimento, os rendimentos e os ganhos liquidos ou de capital por eles auferidos serdo isentos do
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imposto sobte a renda, nos termos do artigo 28, {10, da Lei n°® 9.532, de 10 de dezembro de 1997, e do artigo
14, 1, da Instrucdo Normativa da Receita Federal do Brasil n® 1.585, de 31 de agosto de 2015. Além disso, as
operagOes realizadas pela carteira do COTISTA qualificado como fundo de investimento estdo sujeitas

atualmente 2 incidéncia do IOF /Titulos 2 aliquota de 0% (zero por cento).

10.4  Outros Cotistas (pessoas fisicas e juridicas em geral):

10.4.1 As operagbes realizadas por outros Cotistas (pessoas fisicas e juridicas em geral), nido
qualificados eles proprios como fundos de investimento, com as cotas do FUNDO, podem estar sujeitas a
incidéncia do IOF/Titulos 2 aliquota de até 1% (um por cento) ao dia sobre o valor de cessio, resgate,
liquidagio ou repactuacio das cotas, limitado a um percentual do rendimento da opera¢io, em funcio do
prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este
limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta)
dias. Contudo, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo,
até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a transagdes ocorridas

apos este eventual aumento.

10.4.2 Eventuais operagdes de cambio relativas a ingressos e retornos de valores referentes a aplicagdes
no mercado financeiro e de capitais, inclusive nas cotas do FUNDO, atualmente encontram-se sujeitas a
aliquota de 0% (zero por cento) do IOF na modalidade incidente sobre opera¢des de cambio
(“IOF/Cambio”). Essa aliquota, contudo, pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo

até o percentual maximo de 25%, relativamente a transacoes ocorridas apos o eventual aumento.

10.4.3 Ainda, desde que o FUNDO cumpra os limites de diversificagdo e as regras de investimento
determinados pelo artigo 3°, §1°, da Lei n® 12.431 e pela CVM, e que os Fl-Infra que recebam seus
investimentos, nao sejam desenquadrados por nao cumprirem os seus proprios limites de diversificagio e
regras de investimento, conforme artigo 3°, caput, da Lei n® 12.431 e regulamentacdo da CVM, as operacoes

realizadas pelos Cotistas ficardo sujeitas ao imposto sobre a renda do seguinte modo:

a. Os rendimentos produzidos pelo FUNDO serio tributados exclusivamente na fonte: (i) a aliquota 0
(zero), quando auferidos por pessoa fisica; (i) a aliquota de 15% (quinze por cento), quando auferidos por
pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado e por pessoa juridica isenta ou
optante pelo Simples Nacional; e (iii) a aliquota 0 (zero), quando pagos, creditados, entregues ou remetidos
a beneficiario residente ou domiciliado no exterior, que realizar operacGes financeiras no Pais de acordo
com as normas e condi¢bes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, exceto em pais que nio tribute
a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 17%, se o pafs estiver alinhado com os padrdes
internacionais de transparéncia fiscal, nos termos definidos pela Receita Federal do Brasil, ou a 20% (vinte
por cento) (“Jurisdicio de Tributacio Favorecida”).

2

b. Para fins do item “a” acima, consideram-se rendimentos quaisquer valores que constituam remuneragao

do capital aplicado, inclusive ganho de capital auferido na alienagao de cotas.

c. Aos rendimentos mencionados acima, nao se aplica a incidéncia do imposto de renda na fonte prevista
no artigo 3° da Lei n° 10.892, de 13 de julho de 2004.

d. Os rendimentos tributados na fonte, conforme descrito acima, poderio ser excluidos na apuracio do

lucro real. Por outro lado, as perdas apuradas nas operagdes com cotas do FUNDO, quando realizadas por
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pessoa juridica tributada com base no lucro real, ndo serdo dedutiveis na apuracio do lucro real.

10.5 Tributacio aplicivel ao FUNDO e impactos ao titular de cotas em caso de desenquadramento:

10.5.1 Na hipétese de descumprimento dos limites previstos no presente Regulamento, em um mesmo
ano calendario, (i) por petiodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados; ou (i) em mais de
3 (trés) ocasides distintas, os rendimentos produzidos a partit do dia imediatamente postetior ao

desenquadramento do FUNDO serio tributados da seguinte forma:

a. titular de cotas residente ou domiciliado no exterior em pais que nio seja Jurisdicdo de Tributacio
Favorecida, que realizar as operagoes financeiras no Pais de acordo com as normas e condi¢des estabelecidas

pelo Conselho Monetario Nacional: 15% (quinze por cento);

b. titular de cotas residente ou domiciliado no exterior em pais que seja Jurisdigdo de Tributagio Favorecida:
IR retido na fonte conforme enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo
médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) de acordo com as seguintes aliquotas: (a) 22,5% (vinte e
dois e meio por cento) dias para prazo de aplicagdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (b) 20% (vinte por
cento) para prazo de aplicacdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (c)
17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicagdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720
(setecentos e vinte) dias; e (d) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicagdo superior a 720 (setecentos e

vinte) dias.

c. titular de cotas pessoa fisica residente no Brasil: IR retido na fonte, conforme enquadramento da carteira
como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias)
de acordo com as seguintes aliquotas: (i) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicagio de
até 180 (cento e oitenta) dias; (i) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicacdo de 181 (cento e oitenta e
um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (iii) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicagio
de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (iv) 15% (quinze por cento) para

prazo de aplicagdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias; e

d. titular de cotas pessoa juridica residente no Brasil: IR retido na fonte conforme enquadramento da
carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e
cinco) dias) de acordo com as seguintes aliquotas: (i) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de
aplicagdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (ii) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicagio de 181 (cento
e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (iif) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo
de aplicacdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (iv) 15% (quinze por
cento) para prazo de aplicacdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias, ndo se aplicando a incidéncia
exclusivamente na fonte do IR para pessoas juridicas tributadas com base no lucro real, presumido ou

arbitrado.

10.6  Caso, em decorréncia das hipoteses descritas acima ou de quaisquer outras nio previstas neste documento,
deixe de ser aplicavel o tratamento tributirio previsto acima, os rendimentos auferidos pelos Cotistas com as
aplicagbes no FUNDO, se sujeitardo a retencio, por ocasido das amortizagdes e do resgate de cotas, conforme

o prazo das respectivas aplicagoes:
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corridos
0 até 180 22,50%
Acima de 180 20,00%

Daycoval Servicos Fiduciarios

10.7 O disposto acima nao se aplica aos Cotistas sujeitos a regras de tributacdo especificas, na forma da

legislacao em vigor.

10.8 O IOF incidira sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da operagdo. A aliquota incidente ¢é

decrescente em fun¢io do prazo de aplicacio, sendo que, a partir do 30° dia, a aliquota passa a ser zero.

k ok ok
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APENDICE A.1
CLASSE UNICA DO AZ QUEST DEBENTURES INCENTIVADAS FEEDER FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA

COTAS DA SUBCLASSE A.1

As Cotas da Subclasse A.1 (“Cotas Subclasse A.17) sdo parte integrante do Grupo de Subclasses A, possuindo,

portanto, as caracteristicas e vantagens, direitos e obrigacdes aos seus titulares definidas no Regulamento.
As Cotas Subclasse A.1 tém as caracteristicas especificas descritas abaixo:
1. Prazo de Vencimento

1.1. A Subclasse A.1 vence em 31 de janeiro de 2032, data em que o0 GESTOR devera utilizar os recursos da

Classe Unica para amortizar integralmente a Subclasse.
2. Meta de Rentabilidade

2.1. A meta de rentabilidade das Cotas Subclasse A.1 serd equivalente a 100% (cem por cento) das taxas médias
didrias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressas na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela B3, no informativo diario

disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br) (“Meta de Rentabilidade Subclasse A.17).

A META DE RENTABILIDADE DAS COTAS SUBCLASSE A.1 NAO REPRESENTA E NEM DEVE
SER CONSIDERADO UMA PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE AOS
COTISTAS, POR PARTE DA CLASSE UNICA, DO ADMINISTRADOR E/OU DO GESTOR.
3. Valor Unitario das Cotas Subclasse A.1
3.1. O valor unitirio das Cotas Subclasse A.1 equivalerd ao menor valor entre:
@ preco de emissdo das Cotas Subclasse A.1 acrescido da Meta de Rentabilidade Subclasse A.1,
reduzido pelo valor agregado ja distribuido aos Cotistas (se houver) no ambito de amortizacGes
eventualmente realizadas; e

(i1) o resultado da divisdo de “A” por “B”, sendo:

A: O valor do patriménio liquido da Classe Unica atribuivel as Cotas Subclasse A.1, calculado com
base na propor¢iao das Cotas Subclasse A.1 em relagio ao saldo atualizado de todas as Cotas

Subclasse A, considerando as respectivas Metas de Rentabilidade e amortizagdes;
B: O numero de Cotas Subclasse A.1 em circulagio na respectiva data de calculo.

O valor unitario das Cotas Subclasse A.1, para fins de defini¢do de seu valor de integralizacido, amortizagio ou

resgate, ser calculado com base no patrimoénio liquido da Classe Unica no fechamento do Dia Util imediatamente
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antetior (assim entendido como o horério de fechamento dos mercados em que a Classe Unica atue),
devidamente atualizado, por 1 (um) Dia Util, por taxa equivalente a rentabilidade esperada da carteira da Classe
Unica.

4. Taxa de Performance

4.1  Naio havera cobranca de Taxa de Performance sobre a rentabilidade auferida pelas Cotas Subclasse A.1.

5. Da Assembleia Especial de Cotistas

5.1 Observado o disposto no Anexo I, eventuais alteracdes deste Apéndice, deverdo ser deliberadas em
Assembleia Especial de Cotistas da Classe Unica, observado quérum minimo de aprovacio por maioria das Cotas

Subclasse A.1 em circulagio.

k ok k
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APENDICE A.2
CLASSE UNICA DO AZ QUEST DEBENTURES INCENTIVADAS FEEDER FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA

COTAS DA SUBCLASSE A.2

As Cotas da Subclasse A.2 (“Cotas Subclasse A.2”) sdo parte integrante do Grupo de Subclasses A, possuindo,

portanto, as caracteristicas e vantagens, direitos e obrigacdes aos seus titulares definidas no Regulamento.
As Cotas Subclasse A.2 tém as caracteristicas especificas descritas abaixo:
1. Prazo de Vencimento

1.1. A Subclasse A.2 vence em 31 de janeiro de 2033, data em que o0 GESTOR devera utilizar os recursos da

Classe Unica para amortizar integralmente a Subclasse.
2. Meta de Rentabilidade

2.1. A meta de rentabilidade das Cotas Subclasse A.2 sera equivalente a 95% (noventa e cinco por cento) das
taxas médias didrias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela B3, no
informativo diario disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br) (“Meta de Rentabilidade Subclasse
AZY).

A META DE RENTABILIDADE DAS COTAS SUBCLASSE A.2 NAO REPRESENTA E NEM DEVE
SER CONSIDERADO UMA PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE AOS
COTISTAS, POR PARTE DA CLASSE UNICA, DO ADMINISTRADOR E/OU DO GESTOR.
3. Valor Unitario das Cotas Subclasse A.2
3.1. O valor unitario das Cotas Subclasse A.2 equivalerd ao menor valor entre:
(@) preco de emissdo das Cotas Subclasse A.2 acrescido da Meta de Rentabilidade Subclasse A.2, reduzido
pelo valor agregado ja distribuido aos Cotistas (se houver) no ambito de amortizagdes eventualmente

realizadas; e

(i1) o resultado da divisdo de “A” por “B”, sendo:
A: O valor do patriménio liquido da Classe Unica atribuivel as Cotas Subclasse A.2, calculado com
base na propor¢io das Cotas Subclasse A.2 em relagdo ao saldo atualizado de todas as Cotas
Subclasse A, considerando as respectivas Metas de Rentabilidade e amortizagoes;

B: O nimero de Cotas Subclasse A.2 em circulagio na respectiva data de calculo.

O valor unitario das Cotas Subclasse A.2, para fins de defini¢do de seu valor de integralizagio, amortizacio ou
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resgate, serd calculado com base no patriménio liquido da Classe Unica no fechamento do Dia Util imediatamente
anterior (assim entendido como o horitio de fechamento dos mercados em que a Classe Unica atue),

devidamente atualizado, por 1 (um) Dia Util, por taxa equivalente a rentabilidade esperada da carteira da Classe
Unica.

4. Taxa de Performance

4.1  Naio havera cobranca de Taxa de Performance sobre a rentabilidade auferida pelas Cotas Subclasse A.2.
5. Da Assembleia Especial de Cotistas

5.1 Observado o disposto no Anexo I, eventuais alteragdes deste Apéndice, deverdo ser deliberadas em

Assembleia Especial de Cotistas da Classe Unica, observado quérum minimo de aprovacio por maioria das Cotas

Subclasse A.2 em circulacio.
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47148

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |



Daycoval

APENDICE B.1
CLASSE UNICA DO AZ QUEST DEBENTURES INCENTIVADAS FEEDER FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA

COTAS DA SUBCLASSE B.1

As Cotas da Subclasse B.1 (“Cotas Subclasse B.1”) sio parte integrante do Grupo de Subclasses B, possuindo,

portanto, as caracteristicas e vantagens, direitos e obrigacdes aos seus titulares definidas no Regulamento.
As Cotas Subclasse B.1 tém as caracteristicas especificas descritas abaixo:
1. Meta de Rentabilidade

1.1. As Cotas Subclasse B.1 ndo possuem meta de rentabilidade, fazendo jus a rentabilidade da Classe Unica
que exceder ap6s o pagamento do capital integralizado por Cotistas do Grupo de Subclasses A acrescido das

metas de rentabilidade estabelecidas nos respectivos Apéndices.
2. Valor Unitario das Cotas Subclasse B.1

2.1. O valor unitario das Cotas Subclasse B.1 correspondera ao maior entre: (i) o valor do patriménio liquido
da Classe Unica, subtraido o valor das Cotas do Grupo de Subclasses A, dividido pelo nimero de Cotas do
Grupo de Subclasses B, na data respectiva do calculo; e (ii) zero. O valor unitario das Cotas Subclasse B.1, para
fins de defini¢do de seu valor de integralizacio, amortizagao ou resgate, serd calculado com base no patriménio
liquido da Classe Unica no fechamento do Dia Util imediatamente anterior (assim entendido como o horério de
fechamento dos mercados em que a Classe Unica atue), devidamente atualizado, por 1 (um) Dia Util, por taxa

equivalente a rentabilidade esperada da carteira da Classe Unica.
3.  Indice de Subordinagio

3.1. A subordinacio inicial minima na Classe Unica é de 12,5% (doze inteiros e cinco décimos por cento) do

patrimonio liquido representado por Cotas do Grupo de Subclasses B.
4. Taxa de Performance

4.1  Havera incidéncia da Taxa de Performance equivalente a 20% sobre a rentabilidade auferida pelas Cotas
Subclasse B.1 que exceder o Benchmark equivalente a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas
médias diarias dos Depositos Interfinanceiros — DI “extra grupo” (“CDI”) acrescido de sobretaxa de 5% (cinco
por cento) ao ano (“Benchmark”), apurada e paga semestralmente, nos termos do item 6.2 do Anexo I ao

Regulamento.
5. Da Assembleia Especial de Cotistas

5.1 Observado o disposto no Anexo I, eventuais alteragdes deste Apéndice, deverdo ser deliberadas em
Assembleia Especial de Cotistas da Classe Unica, observado quérum minimo de aprovacio por maioria das Cotas

Subclasse B.1 em circulacio.
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