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PARTE GERAL

1. Das Caracteristicas do FUNDO

1.1. Classificagdo: O AZ Quest Debéntures Incentivadas 01/2032 Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos Incentivados de Investimento em Infraestrutura Renda Fixa Responsabilidade Limitada é um fundo de
investimento em cotas de fundos incentivados de investimento em infraestrutura renda fixa crédito privado de
responsabilidade limitada (“FUNDQO”) constituido sob a forma de condominio fechado de natureza especial,
regido pelo presente regulamento (“Regulamento”) e pelas disposi¢cdes legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis, em especial a Resolu¢io editada pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n°® 175, de 23 de
dezembro de 2023 (“Resolucio CVM 175”) e a Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei

12.431”), contando com as seguintes caracteristicas.

1.2.  Prazo de duragao: 06 (seis) anos contado a partir da Data de 17 Integralizacdo (conforme definido no

Anexo I) da Classe Unica, com finalizacio prevista para 31 de janeiro de 2032.

1.3.  Exercicio Social: Os exercicios sociais do FUNDO e de sua classe de cotas terdo duracio de 1 (um) ano,
encerrando-se no dltimo dia do més de dezembro (“Classe de Cotas”), os quais serdo auditados ao final desse
prazo, devendo as referidas demonstracoes financeiras auditadas serem disponibilizadas a CVM e aprovadas pelos

cotistas em assembleia geral de cotistas e/ou assembleia especial de cotistas, conforme aplicavel.

1.4. Classe de Cotas: O FUNDO emitird uma unica Classe de Cotas, conforme descrita no Anexo I ao

presente Regulamento.

1.4.1. Durante o prazo de duragiao, o FUNDO podera constituir diferentes Classes de Cotas, que terdo
patrimonio segregado e direitos e obrigacoes distintos, nos termos do Artigo 5° da Resolugaio CVM
175, por ato conjunto do ADMINISTRADOR e do GESTOR.

1.5. Dia Util: Entende-se Por “Dia Utl”, qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos ou feriados nacionais e
(i) com relacio a qualquer pagamento realizado por meio da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio (“B3”), aqueles sem
expediente na B3. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos desta parte geral nao sejam Dia

Util, conforme esta definicdo, considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

2. Prestadores de Setvigos e suas responsabilidades

2.1 O ADMINISTRADOR, o GESTOR e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem perante a
CVM, nas suas respectivas esferas de atuagao, por seus proprios atos e omissoes contrarios a lei, a0 Regulamento
ou a regulamentacdo vigente, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipoteses expressamente
previstas na legislacdo vigente, bem como naquelas eventualmente previstas no Regulamento, inexistindo

qualquer tipo de responsabilidade solidaria entre eles (“Prestadores de Servicos Essenciais™).

2.1.1 A afericao de responsabilidades dos Prestadores de Servigos Essenciais do FUNDO tem como parimetros
as obrigacoes previstas na Resolu¢do CVM 175 e em regulamentagGes especificas, assim como aquelas previstas

neste Regulamento e nos respectivos contratos de prestaciao de servicos.
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2.1.2 A responsabilidade civil dos Prestadores de Servicos Essenciais em relacdo ao dever de reparacio do
FUNDO e seus cotistas, independentemente do motivo, estd limitada a remuneragio recebida nos tltimos 12

(doze) meses.

2.1.3 Cumpre a0 ADMINISTRADOR e a0 GESTOR zelar para que as despesas com a contratacio dos demais
prestadores de servicos que nio constituam encargos do FUNDO nido excedam o montante total da taxa de
administracio e/ou da taxa de gestdo, conforme aplicavel. Caso o valor exceda esse limite, cabe a quem contratou

o prestador de servico o pagamento da referida despesa (“Outros Prestadores de Servicos” e, em conjunto com

Prestadores de Servicos Essenciais, “Prestadores de Servigos™).

2.1.4 O ADMINISTRADOR, conjuntamente com o GESTOR, cada qual na sua esfera de atua¢io e observado
o disposto na regulamentagio vigente, devem adotar politicas, procedimentos e controles internos necessarios
para que a liquidez da carteira de ativos do FUNDO seja compativel com o cumprimento das obrigacdes da
Classe de Cotas.

2.1.5 O ADMINISTRADOR, o GESTOR e o distribuidor por conta e ordem devem disponibilizar os seguintes
documentos, em seus canais eletronicos, de forma equanime para todos os cotistas do FUNDO ou de sua

determinada Classe de Cotas:

I - regulamento atualizado;

II — descricdo da tributagdo aplicavel ao FUNDO;
III — lamina atualizada, se aplicavel;

IV — demonstracido de desempenho, se aplicavel; e

V — politica de voto, se houver.

2.2  Administracio Fiduciaria

Banco Daycoval S.A. (“ADMINISTRADOR”)

CNPJ/MF: 62.232.889/0001-90

Ato Declaratério CVM n° 17.552 de 05 de dezembro de 2019

Endereco: Avenida Paulista, n.° 1793, Sdo Paulo — SP, CEP: 01311-200

Site: https:/ /www.daycoval.com.br

Inscricao no Global Intermediary Identification Number (“GIIN”) sob os caracteres LMHSWA.00000.LE.076

2.2.1 O ADMINISTRADOR, observadas as limitagbes legais e as previstas na regulamenta¢do aplicavel, tem
poderes para praticar os atos necessarios a administracio do FUNDO, na sua respectiva esfera de atuacio,
podendo, para tanto, contratar, em nome e as expensas do FUNDO os seguintes servicos: (i) tesouraria, controle

e processamento de ativos; (ii) escrituragdo das cotas; e (iii) auditoria independente.

2.2.2 O ADMINISTRADOR pode contratar outros servigos em beneficio da Classe de Cotas, que nio estejam
listados no item 2.2.1 acima, observado que, nesse caso: (i) a contrata¢ao niao ocorre em nome do FUNDO, salvo
previsio no regulamento ou aprovagio em assembleia especial de cotistas; e (ii) caso o prestador de servigo
contratado nao seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servi¢o prestado ao FUNDO nio se
encontre dentro da esfera de atuacio da CVM, o ADMINISTRADOR deve fiscalizar as atividades do terceiro
contratado relacionadas ao FUNDO.
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2.2.3 A contratagido pelo ADMINISTRADOR nio deve ser entendida pelos cotistas, em nenhuma hipotese,
como recomendagao ou chancela qualitativa do prestador de servigos, sendo que a adesdo ao Regulamento pelo

cotista representara também sua anuéncia com relaciao aos Outros Prestadores de Servicos ja contratados.

2.2.4 Compete a0 ADMINISTRADOR, além das demais responsabilidades previstas na Resolu¢io CVM 175,

na regulamentagio especifica, neste Regulamento e nos contratos de prestagiao de servicos:

I — diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
a) o registro de cotistas;

b) o livro de atas das assembleias gerais de cotistas;

¢) o livro ou lista de presenca de cotistas;

d) os pareceres do auditor independente; e

e) os registros contabeis referentes as operacoes e ao patrimonio do FUNDO.
II — solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das cotas de classe fechada em mercado organizado;

III — pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislagdo vigente, por cada dia de atraso no

cumprimento dos prazos previstos na regulamentacio aplicavel;
IV — elaborar e divulgar as informagoes periddicas e eventuais da Classe de Cotas;

V — manter atualizada junto 2 CVM a lista de todos os Prestadores de Servicos contratados pelo FUNDO, bem

como as demais informacdes cadastrais do FUNDO e sua Classe de Cotas;

VI — manter servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo recebimento

de reclamagGes, conforme definido no regulamento;

VII — divulgar ao mercado fatos relevantes, e observando a responsabilidade dos Outros Prestadores de Servigos

como previsto na regulamenta¢ao vigente;

VIII — monitorar as hip6teses de liquidacdo antecipada do FUNDO e de sua Classe de Cotas, se houver;
IX — observar as disposi¢cdes constantes do Regulamento, seus anexos e apéndices, quando houver;

X — cumprir as deliberacdes da assembleia de cotistas;

XI - manter o Regulamento disponivel aos cotistas, o que inclui os anexos e apéndices pertinentes a Classe de

Cotas na qual o cotista ingressar, se houver;

XII - disponibilizar ao distribuidor que estiver atuando por conta e ordem de clientes, quando aplicavel, por meio
eletronico, os seguintes documentos: (a) nota de investimento que ateste a efetiva realizacdo do investimento a
cada nova aplica¢do realizada por clientes do distribuidor, em até 5 (cinco) dias da data de sua realizagdo; e (b)
mensalmente, extratos individualizados dos clientes do distribuidor, em até 10 (dez) dias ap6s o final do més

anterior;

5/53

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |



Daycoval Servicos Fiduciarios
|

XIII - verificar, ap6s a realizagdo das operacGes pelo GESTOR, a compatibilidade dos pregos praticados com os
precos de mercado, bem como informar a0 GESTOR e a CVM sobre indicios materiais de incompatibilidade;

XIV - verificar, ap6s a realizagdo das operagoes pelo GESTOR, em periodicidade compativel com a politica de
investimentos da Classe de Cotas, a observancia da carteira de ativos aos limites de composi¢do, concentracio e,
se for o caso, de exposi¢do ao risco de capital, devendo informar ao GESTOR e a CVM sobre eventual

desenquadramento, até o final do dia seguinte a data da verificacio; e

XVI — o ADMINISTRADOR da Classe de Cotas, destinada ao publico em geral, deve elaborar a lamina de

informacdes basicas e manté-la atualizada, conforme dispde a regulamentagio vigente, conforme aplicavel.

2.2.5 O ADMINISTRADOR ou a instituicdo contratada para realizar a escrituracio de cotas, se houver, sio
responsaveis, nas suas respectivas esferas de atuagao, pela inscricio do nome do titular ou, no caso de distribui¢do

por conta e ordem, das informagdes de que trata a regulamentacio vigente, no registro de cotistas do FUNDO.

2.2.6 Sem prejuizo das responsabilidades dispostas no item 2.2.4 acima, o ADMINISTRADOR ¢ responsavel
por:

I — divulgar, em lugar de destaque na sua pagina na rede mundial de computadores e disponivel para acesso

gratuito do publico em geral, a demonstracio de desempenho relativa:
a) aos 12 (doze) meses findos em 31 de dezembro, até o tltimo Dia Util de fevereiro de cada ano; e
b) aos 12 (doze) meses findos em 30 de junho, até o dltimo Dia Util de agosto de cada ano; e

II — disponibilizar as informag¢des da Classe de Cotas de forma equanime entre todos os cotistas da Classe de
Cotas e, no minimo conforme estabelecido na regulamenta¢io vigente, no tocante a periodicidade, prazo e teor

das informacdes.

2.2.7 O ADMINISTRADOR esta dispensado de disponibilizar o extrato de conta para os cotistas que

expressamente concordarem em nio receber o documento.

2.2.8 Caso existam posicGes ou operagdes em curso que, a critério do GESTOR, possam vir a ser prejudicadas
pela sua divulgacdo, o demonstrativo da composi¢ao da carteira pode omitir sua identificacdo e quantidade,
registrando somente o valor do ativo e sua percentagem sobre o total da catteira, nos termos e prazos previstos

na regulamentacio vigente.

2.2.9 O ADMINISTRADOR deve encaminhar a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na rede

mundial de computadores, os seguintes documentos relativos a Classe de Cotas do FUNDO:
I — informe di4rio, no prazo de 1 (um) Dia Util

II — mensalmente, até 10 (dez) Dias Uteis ap6s o encerramento do més a que se referirem:
a) balancete;
b) demonstrativo da composicao e diversificacdo de carteira;

c) perfil mensal; e
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d) lamina de informagdes basicas, se aplicavel.

III — anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias, contados a partir do encerramento do exercicio a que se
referirem, as demonstragdes contabeis do FUNDO e, caso existentes, de sua Classe de Cotas, acompanhadas dos

pareceres de auditoria independente; e

IV — formulario padronizado com as informacdes basicas da Classe de Cotas, sempre que houver alteracdo do
Regulamento, na data do inicio da vigéncia das alteragdes deliberadas em assembleia geral de cotistas e/ou

assembleia especial de cotistas, conforme aplicavel.

2.2.10 Durante o petfodo de distribuicdo da Classe de Cotas fechada, o ADMINISTRADOR deve remeter,
mensalmente, demonstrativo das aplica¢oes da carteira, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel
na pagina da CVM na rede mundial de computadores, no prazo maximo de 10 (dez) dias contados do

encerramento do meés.

2.3 Gestiao Profissional da Carteira

AZ Quest Infra Ltda. (“GESTOR”)

CNPJ/MF: 50.544.038,/0001-01

Ato Declaratério CVM n° 21.157, de 23 de agosto de 2023

Endereco: Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Junior, n® 758, 15° andar, conjunto 152, Itaim Bibi, Sao Paulo —
SP

Site: https: https://www.azquestalternativos.com.br/infraestrutura/

2.3.1 O GESTOR, observadas as limitacbes deste Regulamento e na regulamentacdo vigente, detém, com
exclusividade, todos os poderes de gestio da carteira, , podendo, para tanto, contratar, em nome do FUNDO os
seguintes Outros Prestadores de Servicos: (i) intermediagdo de operagdes para a carteira de ativos; (i) distribuicao
de cotas; (iii) consultoria de investimentos; (iv) classificagdo de risco por agéncia de classificacido de risco de

crédito; (v) formador de mercado de classe fechada; e (vi) cogestao da catteira de ativos.

2.3.2 O GESTOR podera contratar outros servicos em beneficio da Classe de Cotas do FUNDO, que nio
estejam listados no item 2.3.1 acima, observado que, nesse caso: (i) a contratagdo nido ocorre em nome do
FUNDO, salvo previsao no Regulamento ou aprovacdo em assembleia especial de cotistas; e (ii) caso o prestador
de servico contratado nio seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao FUNDO
nio se encontre dentro da esfera de atuacio da CVM, o GESTOR deve fiscalizar as atividades do terceiro
contratado relacionadas ao FUNDO.

2.3.3 A contratagio pelo GESTOR nio deve ser entendida pelos cotistas, em nenhuma hipétese, como
recomendacio ou chancela qualitativa do prestador de servicos, sendo que a adesdo ao Regulamento pelo cotista

representara também sua anuéncia com relagao aos Outros Prestadores de Servigos ja contratados.

2.3.3.1Nas contratacOes realizadas pelo GESTOR, ainda que em nome do FUNDO ou da Classe de Cotas, o
GESTOR sera o tnico responsavel pela analise, sele¢io, aprovacio e contratacio dos Outros Prestadores de
Servigos que vier a contratar, inclusive, quanto ao processo de Know Your Partner (“KYP”) e de Due Diligence dos

Outros Prestadores de Servicos, podendo contratar, as suas expensas, terceiros para realizacido destas atividades.
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234 Compete a0 GESTOR, além das demais responsabilidades previstas na Resolucago CVM 175, na
regulamentagdao especifica, neste Regulamento e nos contratos de prestacio de servicos celebrados pelo
GESTOR:

I — informar o ADMINISTRADOR, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em Outros Prestadores de
Servigos por ele contratado além de efetuar prévia e criteriosa andlise e selecdo do contratado, figurando no

contrato como interveniente anuente;

II — providenciar a elaboracio do material de divulgagdo da Classe de Cotas para utilizagio pelos distribuidores,

as suas expensas;

IIT — diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentagdo relativa as
operagdes da Classe de Cotas do FUNDO;

IV — manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicdo e concentragdo e, se for o caso, de

exposi¢do ao risco de capital;
V — observar as disposi¢oes constantes deste Regulamento seus anexos e apéndices, quando houver;
VI — cumprir as deliberagdes da assembleia de cotistas;

VII — negociar os ativos da carteira do FUNDO, bem como firmar, quando for o caso, todo e qualquer contrato
ou documento relativo a negocia¢io de ativos, qualquer que seja a sua natureza, representando a Classe de Cotas

para essa finalidade;

VIII - encaminhar a0 ADMINISTRADOR, nos 5 (cinco) Dias Uteis subsequentes a sua assinatura, uma c6pia

de cada documento que firmar em nome da Classe de Cotas ou do FUNDO;

IX — enviar ao ADMINISTRADOR ordem de compra e venda de ativos com a exata identificagdao da Classe de

Cotas que ela deve ser executada;

X - observar os limites de composi¢ao e concentragao de carteira e de concentracdo em fatores de risco da Classe
de Cotas do FUNDO;

XI — encaminhar a0 ADMINISTRADOR suas explicagdes para o desenquadramento passivo da Classe de Cotas
do FUNDO, caso este se prolongue por 15 (quinze) Dias Uteis consecutivos, bem como sobre o
reenquadramento da carteira, quando ocorrer, para que este notifique a CVM. Sendo certo que ap6s a existéncia
de fluxo sistémico entre GESTOR e CVM, esta responsabilidade sera tnica e diretamente do GESTOR;

XII - submeter a carteira de ativos a testes de estresse periddicos, com cenarios que levem em consideracdo, no
minimo, as movimenta¢des do passivo, a liquidez dos ativos, as obrigacoes e a cotizagdo da Classe de Cotas do
FUNDO;

XIII - exercer o direito de voto decorrente de ativos detidos pela Classe de Cotas do FUNDO, realizando todas

as acoes necessarias para tal exercicio;
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XIV - fornecer aos distribuidores todo o material de divulgacio da Classe de Cotas distribuida, exigido pela
regulamentagdo em vigor, respondendo pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das

informacdes contidas no referido material;

XV - informar aos distribuidores qualquer alteracdo que ocorra na Classe de Cotas distribuida, especialmente se
decorrente da mudanga do regulamento, hipétese em que o GESTOR deve imediatamente enviar o material de

divulgacio atualizado aos distribuidores contratados para que o substituam; e
XVI — informar imediatamente a0 ADMINISTRADOR caso tome conhecimento de algum fato relativo ao

FUNDO ou na sua Classe de Cotas que seja necessaria a comunicag¢ao ao mercado, através de fato relevante, nos

termos da regulamentagido aplicavel, bem como e manter a divulgacio dos fatos relevantes em seu website.

2.4  Custodiante, Controladoria, Tesouraria e Escrituracio de cotas

Banco Daycoval S.A. (“CUSTODIANTE”)

CNPJ/MF: 62.232.889,/0001-90

Ato Declaratério CVM n° 17.552 de 05 de dezembro de 2019

Endereco: Avenida Paulista, n.° 1793, Sio Paulo — SP, CEP: 01311-200

Site: https://www.daycoval.com.br

Inscricao no Global Intermediary Identification Number (“GIIN”) sob os caracteres LMHSWA.00000.LE.076

Banco Daycoval S.A. (“ESCRITURADOR?”)

CNPJ/MF: 62.232.889/0001-90

Ato Declaratério CVM n° 17.552 de 05 de dezembro de 2019

Endereco: Avenida Paulista, n.° 1793, Sdo Paulo — SP, CEP: 01311-200

Site: https://www.daycoval.com.br

Inscricao no Global Intermediary Identification Number (“GIIN”) sob os caracteres LMHSWA.00000.LE.076

2.4.1 Nio obstante ao disposto na regulamentagio vigente, os servigos de controladoria consistem na execugao
dos processos que compdem a controladoria dos ativos e passivos, bem como na execuc¢io dos procedimentos

contabeis, de acordo com as legislagoes e as normas vigentes.

2.5 Substituicio dos Prestadores de Servicos Essenciais

2.5.1 A substituicio do ADMINISTRADOR e/ou GESTOR somente se dard nas seguintes hip6teses:

I renuncia, mediante aviso prévio de no minimo 30 (trinta) dias a CVM e ao ADMINISTRADOR ou

GESTOR, conforme o caso, e divulgado aos cotistas por meio de fato relevante;

1I destitui¢do ou substitui¢io, por deliberacao da assembleia de cotistas regularmente convocada e instalada

nos termos do presente Regulamento, na qual devera também ser eleito o substituto; e/ou

III'  descredenciamento pela CVM, em conformidade com as normas que regulam o exercicio da atividade de

administrador ou gestor de carteira de valores mobiliarios.
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2.5.2 Nos casos de rentncia ou destituicdo, o ADMINISTRADOR e o GESTOR, conforme aplicavel, deverao
permanecer no exercicio de suas fungbes até a sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo de até 180
(cento e oitenta) dias, contados (a) do fato relevante divulgado nos termos do item (i) acima, ou (b) da data de

realizacio da assembleia de cotistas que deliberou a destituicao ou a substitui¢do do Administrador e/ou o
GESTOR, sob pena de liquidagao do FUNDO.

2.5.3 Nas hipdteses de renuncia ou descredenciamento pela CVM, ficara o ADMINISTRADOR e/ou o
GESTOR, conforme o caso, obrigado a convocar, imediatamente, assembleia de cotistas para eleger o respectivo

substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias.

2.5.4 No caso de descredenciamento, a CVM deverd nomear administrador e/ou gestor temporario até a eleicio

de novo administrador e/ou novo gestot, conforme o caso.

2.5.5 Em qualquer das hipoteses de substituicido, o ADMINISTRADOR ou o GESTOR, conforme o caso,
devera enviar ao novo administrador ou ao novo gestor todos os documentos ou copias relativos as suas

atividades como Prestador de Servicos Essencial

3. Encargos do FUNDO

3.1.  Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que podem ser debitadas diretamente do
FUNDO, individualmente ou de sua Classe de Cotas, conforme o caso, sem prejuizo de outras despesas previstas

na Resolugaio CVM 175 ou em regulamentagao especifica:

I — taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais, municipais ou autirquicas, que recaiam ou venham a

recair sobre os bens, direitos e obrigacées do FUNDO;

II — despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢do e publicacdo de relatorios e informacdes

periddicas previstas na Resolucio CVM 175;

III — despesas com correspondéncias de interesse do FUNDO, inclusive comunicages aos cotistas;
IV — honorarios e despesas do auditor independente;

V — emolumentos e comissdes pagas por opera¢bes da carteira de ativos;

VI — despesas com a manutencio de ativos cuja propriedade decorra de execugdo de garantia ou de acordo com

devedor;

VII — honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razdo de defesa dos

interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacio imputada, se for o caso;
VIII — gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela
de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos

Prestadores dos Servigos no exercicio de suas respectivas funcdes;

IX — despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
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X — despesas com a realizagdo de assembleia geral de cotistas;

XI — despesas inerentes a constituicdo, fusio, incorporacio, cisdo, transformagao ou liquidacdo da Classe de

Cotas;
XII — despesas com liquidagao, registro e custodia de operacGes com ativos da carteira;
XIII — despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacGes da carteira de ativos;

XIV —as despesas inerentes a: (a) distribuicdo primaria de cotas; e (b) admissdo das cotas 4 negociacio em

mercado organizado;

XV — royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo com contrato

estabelecido entre o ADMINISTRADOR e a instituigdo que detém os direitos sobre o indice;
XVI — taxas de administracio e de gestio;

XVII — montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneracio com base na taxa de

administracdo, performance ou gestdo, observado o disposto no art. 99 da Resolugao CVM 175;
XVIII — taxa maxima de distribuicao;
XIX — despesas relacionadas ao servico de formagao de mercado;

XX - despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe de Cotas, desde que de acordo com
as hipdteses previstas na Resolugio CVM 175; e

XXI - contratagdo da agéncia de classificagdo de risco de crédito.

3.2. Quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por conta do Prestador de Servico Essencial que

as tiver contratado, sem prejuizo da existéncia de encargos adicionais previstos nos Anexos deste Regulamento

3.3. Caso, por decisio judicial transitada em julgado, reste caracterizada a responsabilidade de qualquer prestador
de servicos essencial do FUNDO por ter agido dolosamente ou com culpa grave, este devera ressarcir o FUNDO
das despesas e valores que tenham sido suportados pelo FUNDO, na propot¢io cabivel.

3.4. Forma de rateio de contingéncias que recaiam sobre o Patrimdénio do FUNDO: As contingéncias que
recaiam sobre o patrimonio liquido do FUNDO serdo debitadas da Classe de Cota, os quais serdo rateados
proporcionalmente entre as Classes de Cotas, na razdo de seu patrimonio liquido, e delas debitadas diretamente.
Quaisquer contingéncias incorridas pelo FUNDO observardo os pardmetros acima para fins de rateio entre as
Classes de Cotas ou atribuicio a determinada Classe de Cota. Por sua vez, qualquer das Classes de Cota podera
incorrer isoladamente em despesas, sendo que estas serdo debitadas diretamente do patrimonio da Classe de

Cotas sobre a qual incidam.
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4. Assembleia Geral de Cotistas

4.1. Compete privativamente a assembleia geral de cotistas deliberar sobre as seguintes matérias, conforme o

caso:
1 — as demonstracées contibeis do FUNDO e de sua Classe de Cotas;

II — a substituicio do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR, observado o item 4.15 abaixo;
III —a emissdo de novas cotas, conforme aplicavel;

IV - a fusio, a incorporacio, a cisdo, total ou parcial, a transformacio ou a liquidagio do FUNDO ou de sua
Classe de Cotas;

V — a alteracdo deste Regulamento, incluindo seus anexos e apéndices, ressalvado o disposto no Artigo 52 da
Resolucao CVM 175;

VI - o plano de resolugio de patrimonio liquido negativo, nos termos do Artigo 122 da Resolugio CVM 175; ¢
VII — o pedido de declaracio judicial de insolvéncia da Classe de Cotas, se houver.

4.1.1. Matérias de interesse do FUNDO, relativas a parte geral, serdo deliberadas na assembleia geral de cotistas
do FUNDO, ao passo que matérias de interesse apenas da Classe de Cotas deve ser objeto de deliberagio em

assembleia especial de cotistas da Classe de Cotas.

4.2. A assembleia de cotistas que vier a deliberar sobre as demonstragdes contabeis do FUNDO somente pode
ser realizada, no minimo, 15 (quinze) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as demonstragdes contabeis

auditadas relativas ao exercicio encerrado.

4.3.  As demonstracoes contabeis do FUNDO e de sua Classe de Cotas cujo relatorio de auditoria nao contiver
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia de cotistas ndo seja

instalada em virtude de ndo comparecimento dos cotistas.

4.3.1. Nos termos do artigo 66 da Resolucao CVM 175, o FUNDO e sua Classe de Cotas terdo escrituracio
contabil proprias, devendo as suas contas e demonstragdes contabeis serem segregadas, assim como segregadas

das demonstracdes contabeis dos Prestadores de Servico Essenciais.

4.3.2. As demonstracdes contabeis do FUNDO e de sua Classe de Cotas devem ser auditadas anualmente por

auditor independente registrado na CVM, observadas as normas que disciplinam o exercicio dessa atividade.

4.4. A convocacao da assembleia geral de cotistas deve ser encaminhada a cada cotista do FUNDO e
disponibilizada nas paginas do ADMINISTRADOR e GESTOR e dos distribuidores conta e ordem, se aplicavel,

na rede mundial de computadores.
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4.5. A convocacio da assembleia de cotistas deve enumerar, expressamente, na ordem do dia, todas as matérias
a serem deliberadas, bem como deve constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que serd realizada a
assembleia de cotistas, sem prejuizo da possibilidade de a assembleia de cotistas ser parcial ou exclusivamente

eletronica.

4.6.  Caso seja admitida a participagdao do cotista por meio de sistema eletronico, a convocagao deve conter, no
minimo, informacSes detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a participacio e votacio a distancia,
ou, deve conter a indica¢ao dos enderecos na rede mundial de computadores onde a informagao completa deve

estar disponivel a todos os investidores.
4.7. A assembleia geral de cotistas pode ser realizada:

I — de modo exclusivamente eletronico, caso os cotistas somente possam participar e votar por meio de

comunicagao escrita ou sistema eletrénico; ou

II — de modo parcialmente eletronico, caso os cotistas possam participar e votar tanto presencialmente quanto a

distancia por meio de comunicag¢io escrita ou sistema eletronico.

4.8.  Os cotistas também poderiao votar por meio de comunicacao escrita ou eletronica, desde que: (i) referida
¢ > q
possibilidade conste expressamente da convocagio da respectiva assembleia de cotistas, e (ii) a manifestagdao de

voto enviada pelo cotistas seja recebida pelo ADMINISTRADOR antes do inicio da assembleia de cotistas.

4.9. A convocacao da assembleia de cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, da

data de sua realizagdo, sem prejuizo de regras especificas, dispostas na Resolugao CVM 175.

4.10. Independente das formalidades previstas nesta cldusula e na regulamentacdo em vigor, a presen¢a da

totalidade dos cotistas do FUNDO na assembleia geral de cotistas do FUNDO, supre a falta de convocacio.

4.11. As deliberacoes da assembleia de cotistas do FUNDO e de sua Classe de Cotas podem ser adotadas por
meio do processo de consulta formal enviada pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, o qual devera responder
a0 ADMINISTRADOR por escrito no prazo de 10 (dez) dias contado da consulta por meio eletronico, ou de 15

(quinze) dias, contado da consulta por meio fisico, sem necessidade de reunidao dos Cotistas.

4.12. O ADMINISTRADOR e o GESTOR, assim como o cotista ou grupo de cotistas que detenha, no minimo,
5% (cinco por cento) do total de cotas emitidas do FUNDO, podem convocar, a qualquer tempo, assembleia de

cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse do FUNDO e/ou de sua Classe de Cotas.

4.12.1. O pedido de convocacio pelo GESTOR, pelo custodiante ou por cotistas deve ser dirigido ao
ADMINISTRADOR, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento,

convocar a assembleia de cotistas do FUNDO.

4.12.2. A convocacio e a realizacio da assembleia devem ser custeadas pelos requerentes, salvo se a assembleia

assim convocada deliberar em contratio.

4.13. A assembleia de cotistas se instala com a presenca de qualquer numero de cotistas.
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As deliberagoes da assembleia geral de cotistas do FUNDO serdo tomadas por maioria das cotas subscritas

presentes, observada a existéncia de quérum qualificado para determinadas matérias, conforme clausula

4.15 abaixo, dispostas na Resolugdio CVM 175 ou neste Regulamento e seus anexos e apéndices, se houver.

Os seguintes quéruns especificos deverio ser observados pela assembleia geral e/ou especial de cotistas

20 deliberar as matérias abaixo:

Matéria Quoérum de Aprovagao
i) a destituicao ou substituicio do ADMINISTRADOR, Maioria das cotas subscritas presentes
bem como a escolha do respectivo substituto;
1i) a destituicdao ou substituicio do GESTOR, bem como 75% (setenta e cinco por cento) das cotas
a escolha do respectivo substituto; subscritas
iii) a substituicdo do GESTOR por gestora de recursos
controlada pelo mesmo grupo econémico do atual Maioria das cotas subscritas presentes
GESTOR;
iv) a fusdo, incorporagio, cisdo, transformacdo ou
eventual liquidagio da Classe de Cotas e/ou do Metade, no minimo, das cotas subscritas
FUNDO com recomendacio expressa do GESTOR,;
V) a fusdo, Incorporagio, cisdo, transformacdo ou
eventual liquidacao da Classe de Cotas e/ou do | 90% (noventa por cento) das cotas subsctitas
FUNDO sem recomendagio expressa do GESTOR;
Vi) a alteracdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de
Gestio e da taxa de performance das Classe de Cotas, Maioria das cotas subscritas
caso aplicavel;
vil)  a alteragdo das matérias de competéncia da assembleia
de cotistas, bem como do quérum de instalagio e Maioria das cotas subscritas
deliberacio da assembleia de cotistas;
vii)  a alteracdo da Politica de Investimento da Classe de o )
Maioria das cotas subscritas
Cotas;
ix) deliberar sobre a alteracdo do prazo de duragio da o )
Maioria das cotas subscritas
Classe de Cotas e/ou do FUNDO;
X) alterar o Regulamento em relacdo as matérias para as
quais nio exista quérum especifico, nos termos deste Maioria das cotas subscritas presentes
Regulamento; e
xi) alterar o Regulamento para alterar as caracteristicas e
condicGes de emissdo, amortizagdo ou pagamento, Maioria das cotas subscritas
entre outras condi¢oes das cotas da Classe de Cotas; e
xil)  a orientagdo de voto a ser proferido pelo FUNDO no , i
o . . ) Mesmo quérum previsto no regulamento da
ambito das assembleias de cotistas da Classe Investida ) ) .
) Classe Investida para a respectiva Matéria
(conforme definido no Anexo I) que tenham por i )
) ) e ] Quualificada da Classe Investida ou, na sua
objeto deliberar qualquer Matéria Qualificada da . o ]
. auséncia, maioria das cotas subscritas
Classe Investida.

4.16. O GESTOR devera submeter para apreciacio dos cotistas a orientagdo de voto a ser proferida pelo

FUNDO no ambito das assembleias de cotistas da Classe Investida que tenham como ordem do dia deliberar

sobre as seguintes matérias: (i) alteracdo da politica de investimento da Classe Investida; (ii) destituicdo ou
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substituicio do gestor da Classe Investida e a escolha de seu substituto; (iii) alteracdo do prazo de duragio da
Classe Investida; (iv) amortiza¢des e/ou resgate das Cotas em hipdteses ndo previstas no regulamento da Classe
Investida; (v) aumento da taxa global da Classe Investida; (vi) liquidacio antecipada ou prorrogacdo do prazo de
duragdo da Classe Investida ou da respectiva subclasse, quando submetidas a assembleia especial de cotistas;
(vii) fusdo, incorporacio, ciso (total ou parcial) e transformacio da Classe Investida; (viii) emissdo de novas cotas
da Classe Investida em valor superior ao capital autorizado da Classe Investida; (ix) plano de resolucao do
patrimoénio liquido negativo da Classe Investida; (x) alteracio das matérias de competéncia da assembleia de
cotistas, bem como do quérum de instalagao e deliberagiao da assembleia de cotistas; (xi) alterar as caracteristicas
do Grupo de Subclasse A (conforme definido no regulamento da Classe Investida); (xiii) alterar as caracteristicas
do Grupo de Subclasse B (conforme definido no regulamento da Classe Investida), caso a respectiva alteragao
impacte direta e negativamente as condi¢oes de amortizagio ou pagamento das cotas dos Grupo de Subclasse A;
e (xiv) alterar as caracteristicas e condi¢cdes da subclasse da Classe Investida objeto de investimento pelo
FUNDO, incluindo caracteristicas relacionadas a amortizacdo ou pagamento, entre outras condi¢cbes da

respectiva subclasse (“Matérias Qualificadas da Classe Investida”).

4.16.1. O voto a ser proferido pelo GESTOR, em nome do FUNDO ou da Classe de Cotas, exercido em um
unico sentido, em conformidade com o que for decidido na assembleia realizada nos termos do item

4,16 acima.

4.16.2. Caso a assembleia de cotistas ndo aprove uma orientacao de voto a ser proferido dentro do prazo da
convocacio da assembleia da Classe Investida, respeitados os prazos minimos regulatorios, seja por
impasse ou auséncia de quérum de instalacdo ou quérum de aprovagio, o GESTOR devera, em nome
do FUNDO, abster-se de votar com relagio a respectiva Matéria Qualificada da Classe Investida, sendo
certo que a auséncia de deliberagdo pelo FUNDO acerca da Matéria Qualificada da Classe Investida

ndo deverd obstar a realizacdo da assembleia da Classe Investida convocada para este fim.

4.16.3. Sem prejuizo do disposto na clausula 4.16 acima, fica desde ja estabelecido que competira ao GESTOR
representar o FUNDO ou a Classe de Cotas e exercer, de acordo os melhores interesses da Classe de
Cotas e sem necessidade de aprovagio prévia pelos cotistas em assembleia, o direito de voto nas
assembleias de cotistas da Classe Investida que tenham como ordem do dia deliberar sobre quaisquer

outras matérias que nio sejam as Matérias Qualificadas da Classe Investida.

4.17. Nio podem votar nas assembleias de cotistas: (i) os Prestadores de Setrvicos; (i) os socios, diretores e
empregados dos Prestadores de Servigos; (iii) partes relacionadas aos Prestadores de Servicos, seus sécios,
diretores e empregados; (iv) o cotista que tenha interesse conflitante com o FUNDO, Classe de Cotas no que se
refere a matéria em votagao; e (v) o cotista, na hipotese de deliberacio relativa a laudos de avaliacao de bens de

sua propriedade.

4.16.1. A vedagdo acima nio se aplicada quando: (1) os unicos cotistas forem, no momento de seu ingresso no
FUNDO, na Classe de Cotas, conforme o caso, as pessoas mencionadas nos incisos (i) a (v) acima; ou (ii) houver
aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas do FUNDO, da Classe de Cotas, conforme o caso, que
pode ser manifestada na prépria assembleia de cotistas ou constar de permissdo previamente concedida pelo
cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pelo ADMINISTRADOR.

4.18. O resumo das delibera¢ées devera ser enviado a cada cotista no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de

realizacdo da assembleia de cotistas, podendo tal resumo ser disponibilizado por meio do extrato de conta.

15/53

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |



Daycoval Servicos Fiduciarios
|

5. Canal de Atendimento do ADMINISTRADOR aos Cotistas

CANAIS DE ATENDIMENTO DO ADMINISTRADOR

SAC — Servico de Atendimento a0 Consumidor do ADMINISTRADOR
Atendimento: 24h por dia, todos os dias
0800 7750500

pci@bancodaycoval.com.br

Ouvidoria

Se nio ficar satisfeito com a solucdo apresentada, ligue para:
De 2% a 6° feira, das 9h as 18h, exceto feriados.

0800 7770900

Endereco de correspondéncia:
Avenida Paulista, 1793, 2° andar, CEP 01311-200 Sao Paulo

6. Disposicoes Gerais

6.1 O ADMINISTRADOR e o GESTOR poderio gravar toda e qualquer ligagdo teleféonica mantida com os

cotistas, bem como, utilizar referidas gravacGes para efeito de prova, em juizo ou fora dele, das ordens

transmitidas e das demais informacdes nelas contidas.

6.2 O FUNDO, seus cotistas, seu GESTOR, seu ADMINISTRADOR e os demais prestadores de servico do

FUNDO obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, de acordo com o “Regulamento da Cémara de

Arbitragem do Mercads” da B3 (“Regulamento CAM B3”), toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa

surgir entre eles, relacionada ou oriunda, em especial, da aplicacio, validade, eficacia, interpretacdo, violacao

e seus efeitos, das disposicOes contidas neste Regulamento e seus anexos, nas normas editadas pela CVM que

lhe sejam aplicaveis e nos instrumentos entre si firmados (“Arbitragem”).

6.2.1 A Arbitragem sera de direito, com a aplicacdo das normas da Republica Federativa do Brasil, terd sede na

cidade de Sao Paulo, serd conduzida em lingua portuguesa e de forma confidencial. O tribunal arbitral

sera constituido por 3 (trés) arbitros, sendo um deles presidente, escolhidos nos termos do Regulamento

CAM B3.

6.2.2 As despesas processuais iniciais deverdo ser rateadas entre as partes, arcando cada polo processual com

metade dos valores necessarios, sem prejuizo a possibilidade de adiantamento pelas partes interessadas,

resolvendo-se as indefinicbes nos termos do Regulamento CAM B3. A sentenca arbitral deverd

determinar a responsabilidade final pelas despesas de acordo com a sucumbéncia de cada parte, as quais

deverio incluir as taxas administrativas, honorarios de arbitros e de peritos e despesas com diligéncias

processuais e fornecimento de garantias que sejam determinadas expressamente pelo tribunal arbitral. E

vedada a imposi¢io de honoririos de sucumbéncia, bem como a determinacio de indeniza¢io e/ou de

reembolso pot gastos com honoritios contratuais de éxito e/ou com honoririos de parecetistas ou

outros consultores.
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6.2.3 As partes poderdo recorrer ao Poder Judicidrio, para tanto elegendo-se o foro da comarca da capital do
Estado de Sao Paulo, para (i) buscar a execuc¢io especifica de disposi¢oes contratuais certas e liquidas,
que nio necessitem de prévia discussao em Arbitragem; (i) buscar a execucdo de sentenga arbitral; (iif)
buscar a anula¢do de sentenca arbitral nos termos da Lei n° 9.307, de 23 de setembro de 1996 (e de
normas que venham a lhe suceder); e (iv) antes da constituicdo do tribunal arbitral, buscar medidas
cautelares ou antecipag¢oes de tutela, as quais deverdo ser submetidas a posterior analise pelo tribunal
arbitral. As partes concordam em afastar qualquer possibilidade de nomeacio de arbitro(s) provisério(s)

ou de emergéncia.

6.3 Todos os termos e expresses iniciados em letra maiuscula, no singular ou plural, utilizados neste

Regulamento e nele nio definidos terdo o mesmo significado que lhes ¢é atribuido na legislacio vigente.

6.4  Em caso haja conflito de disposicGes constantes neste Regulamento (patte geral) e no(s) Anexo(s) (patte

especial), prevalecem as disposi¢des do(s) Anexo(s).

17/53

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |



Daycoval

ANEXO I AO REGULAMENTO DO AZ QUEST DEBENTURES INCENTIVADAS 01/2032
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CLASSE DE COTAS DO AZ QUEST DEBENTURES INCENTIVADAS 01/2032 FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Sao Paulo/SP, 21 de janeiro de 2026
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1. Principais caracteristicas da Classe de Cotas:

1.1 A CLASSE UNICA DE COTAS DO AZ QUEST DEBENTURES INCENTIVADAS 01/2032
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA
(“Classe_Unica”) sera regida pelo presente documento (“Anexo I7), parte integrante e complementar ao
Regulamento e pelas disposi¢oes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, em especial pela Resolucao

CVM 175, contando com as seguintes caracteristicas:

1.2 Responsabilidade dos Cotistas: Limitada ao valor subscrito.

1.3 Regime da Classe Unica: Fechada.

1.4  Prazo de duracio: 06 (seis) anos contado a partir da Data de 1 Integralizagdo (conforme definido no

Anexo I), com finalizacio prevista para 31 de janeiro de 2032.

1.5 Tipo da Classe Unica: Fundo de Investimento em Cotas de Fundos Incentivados de Investimento em

Infraestrutura Renda Fixa

1.6 Subclasses: A Classe Unica nio conta com subclasses.
2. Publico-alvo:

2.1 Nos termos da regulamentagio da CVM esta Classe Unica é destinada ao publico geral, doravante
designados cotistas da Classe Unica (“Cotistas™), que estejam de acordo com as caracteristicas desta Classe Unica
conforme descrito neste Anexo I. A oferta de cotas da Classe Unica (“Cotas”) podera ser destinada ao publico
geral, investidores qualificados ou investidores profissionais, conforme definido nos documentos das respectivas
ofertas, podendo as Cotas, posteriormente, serem negociadas aos investidores do publico geral, nos termos da

regulamentagao aplicavel.

3. Objetivo e Politica de Investimento

3.1 O objetivo da Classe Unica é proporcionar aos Cotistas a valorizacio e a rentabilidade de suas Cotas por
meio (i) da subscri¢do ou aquisi¢do, no mercado primario ou secundario, de cotas de emissdao da subclasse A da
CLASSE UNICA DE COTAS DO AZ QUEST DEBENTURES INCENTIVADAS FEEDER FUNDO
DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe Investida”); e (ii) da
subscricdo ou aquisi¢do, no mercado primario ou secundario, de outros Ativos Financeiros (conforme definido

abaixo).

3.2 Observado o disposto no item 3.3 abaixo, a Classe Unica investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por

cento) do seu patriménio em cotas de emissdo da Classe Investida (“Alocacio Minima”).

32,1  Observadas as disposi¢des do artigo 3° da Lei 12431, a Classe Investida investira
preponderantemente, de forma direta ou indireta, por meio do investimento em cotas de fundos de

investimento em infraestrutura e/ou de fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
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em infraestrutura (“FI-Infra”), em ativos de infraestrutura que atendam aos critérios de elegibilidade

previstos na Lei 12.431 (“Ativos de Infraestrutura”).

3.22  As cotas de emissdo da Classe Investida e dos FI-Infra por ela investidos poderio ser depositadas
em ambiente de bolsa de valores (sujeito a aprovacao, pelos Cotistas, em assembleia) ou mercado de

balcio organizado.
323 A Classe Unica esta enquadrada na modalidade infraestrutura, nos termos da Lei 12.431, observado
o prazo descrito no item 3.3 abaixo. A Classe Investida e os Fl-Infra por ela investidos deverdo se

manter enquadrados, nos termos da Lei 12.431

3.24 A aplicagio do Cotista esta sujeita a tributacdo prevista na Lei no 12.431 e demais legislacoes

aplicaveis, e ndo tem uma meta tributaria vinculada ao prazo médio da carteira desta Classe Unica.
3.25 O objetivo desta Classe Unica, previsto neste Anexo I, ndo se caracteriza como uma promessa,
garantia ou sugestio de rentabilidade, consistindo apenas em um objetivo a ser perseguido por esta

Classe Unica.

3.2.6 A rentabilidade e resultados obtidos por esta Classe Unica no passado nio representam garantia de

rentabilidade e resultados no futuro.
3.2.7 A Classe Investida sera gerida pelo GESTOR e administrada pelo ADMINISTRADOR.

3.3 Politica de Investimento: A Classe Unica devera observar os seguintes critérios, prazos e limites para a

composicao da carteira:

@ desde que observada a Alocacio Minima, a parcela remanescente do patrimonio liquido da Classe Unica
podera ser investida nos demais ativos permitidos pela regulamentacdo aplicavel, incluindo, sem
limitagdo: (a) titulos publicos federais, titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do BACEN; (b) titulos
de renda fixa emitidos por instituicio financeira em funcionamento no pais; (c) titulos e valores
mobilidrios de crédito privado; (d) cotas de fundos de indice que reflitam as variacOes e a rentabilidade
de indices de renda fixa; (e) cotas de fundos de investimento tipificados como “Renda Fixa”, inclusive
aqueles que invistam direta e¢/ou indiretamente em crédito privado; (f) opera¢des compromissadas
lastreadas nos ativos elencados nos itens (a) ao (e) acima; (g) cotas de fundos de investimento que

invistam de forma preponderante nos ativos referidos nos itens (a) ao (f) acima (“Ativos Financeiros”),

sendo certo que (I) até 180 (cento e oitenta) dias contados da Data da 1* Integralizacio, a totalidade do
patriménio liquido da Classe Unica pode ser aplicado nos demais Ativos Financeiros permitidos pela
regulamentagio aplicavel; e (II) entre 180 (cento e oitenta) dias ¢ 2 (dois) anos contados da Data da 1*
Integralizagio, no maximo, 33% (trinta e trés por cento) do patriménio liquido da Classe Unica pode ser

aplicado nos demais Ativos Financeiros permitidos pela regulamentacio aplicavel;

(i1) desde que observada a Alocacio Minima, a Classe Unica ndo possuira qualquer limitagio de concentragio
por modalidade de ativo financeiro ou por emissor, nos termos do art. 45, § 6°, do Anexo Normativo I
da Resolu¢ao CVM 175.
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331 Desde que respeitada a politica de investimento da Classe Unica, o GESTOR terd plena
discricionariedade na sele¢do e na diversificacdo dos ativos a serem investidos pela Classe Unica. O
preco de subscricio ou aquisicio dos ativos a serem objeto de investimento pela Classe Unica podera
ser definido a exclusivo critério do GESTOR.

3.32 A Classe Unica podera, a critério do GESTOR, contratar quaisquer operaces onde figurem como
contraparte direta ou indiretamente o ADMINISTRADOR, o GESTOR ou as suas empresas
controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum, bem como quaisquer

carteiras, fundos de investimento e/ou clubes de investimento geridos ou administrados pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, ou pelas demais pessoas acima referidas.

333 A Classe Unica poderd alocar a totalidade do seu patrimoénio liquido em cotas de fundos de
investimento em infraestrutura e/ou de fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
em infraestrutura geridos e/ou administrados pelo GESTOR, pelo ADMINISTRADOR ou suas

respectivas partes relacionadas.

334 A Classe Investida e os Fl-Infra por ela investidos poderio realizar: (i) investimentos em cotas de
fundos de investimento geridos e/ou administrados pelo GESTOR, pelo ADMINISTRADOR ou
suas respectivas partes relacionadas; e (if) operacGes em que figurem como contraparte, direta ou
indiretamente, 0 ADMINISTRADOR,; o GESTOR ou suas respectivas partes relacionadas, bem
como quaisquer carteiras, fundos de investimento e/ou clubes de investimento geridos ou
administrados pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou suas respectivas partes relacionadas.

335 A Classe Unica podera investir a totalidade de seu patrimonio liquido em cotas de fundos de
investimento em infraestrutura e/ou de fundo de investimento em cotas de fundos de investimento

em infraestrutura destinados a investidores profissionais ou qualificados.

3.3.6 A Classe Unica poder realizar operagdes com derivativos e operacdes compromissadas (lastreadas
em titulos publicos ou privados), desde que limitado a 1 (uma) vez o patriménio liquido da Classe
Unica. Adicionalmente, a Classe Unica e a Classe Investida poderio investir em fundos de
investimento que permitam a realizacdo de operagdes com derivativos e operagdes compromissadas,

conforme os limites previstos na regulamentag¢ao aplicavel.

33.7 A Classe Unica e a Classe Investida poderdo investir em cotas de fundos de investimento que
realizem opera¢des em mercado de derivativos. As operagdes em mercado de derivativos realizadas
pelos fundos de investimento investidos pela Classe Unica, deverdo: (i) ser realizadas em mercado
de bolsa de valores ou de mercadorias e futuros, ou de balcio organizado; (ii) contar com garantia
de liquidagdo por camaras ou prestadores de servicos de compensagio e de liquidagdo autorizados a
funcionar pelo BACEN ou pela CVM.

3.3.8 A Classe Unica e a Classe Investida poderio realizar operagoes que resultem em alavancagem, desde
que observadas as limitagdes de margem bruta previstas na regulamentagdo aplicavel.
Adicionalmente, a Classe Unica e a Classe Investida poderao investir em classes de investimento que

permitam a realizagdo de operagdes com alavancagem financeira.
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3.3.9 A Classe Unica podera realizar operacdes de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de a Classe Unica possuir estoque ou posi¢do anterior

do mesmo ativo financeiro.

3.3.10 A Classe Unica nio podera investir em Ativos de Infraestrutura negociados ou emitidos por

emissores com sede no exteriot.

3.3.11 O GESTOR poders, no ambito das operacdes da carteira da Classe Unica, emprestar e tomar ativos
financeiros em empréstimo em operagoes cursadas por meio de servigo autorizado pelo Banco
Central do Brasil ou pela CVM.

3.3.12  Os limites de concentracdo da carteira da Classe Unica previstos neste Regulamento e nas normas
legais e regulamentares vigentes serdo controlados por meio da consolida¢ao das aplicagoes da Classe
Unica com os investimentos da Classe Investida, ressalvadas as hipéteses de dispensa de

consolida¢do previstas na regulamentacgao aplicavel.

33.13 A CLASSE INVESTIDA E OS FI INFRA POR ELA INVESTIDOS PODERAO
ADQUIRIR ATIVOS DE INFRAESTRUTURA DE RESPONSABILIDADE DE
PESSOAS JURIDICAS DE DIREITO PRIVADO, QUE EM CONJUNTO EXCEDAM
50% (CINQUENTA POR CENTO) DO SEU PATRIMONIO LiQUIDO. A CLASSE
UNICA ESTARA SUJEITA A SIGNIFICATIVAS PERDAS EM CASO DE NAO
PAGAMENTO DE TAIS ATIVOS DE INFRAESTRUTURA.

3.3.14 O nio atendimento pela Classe Unica, pela Classe Investida e pelos FI-Infra por ela investidos, das
condicoes dispostas no Artigo 3° da Lei 12.431 implicara na sua liquidacdo ou transformacgio em
outra modalidade de fundo de investimento ou de fundo de investimento em cotas de fundo de
investimento, devendo o ADMINISTRADOR, neste caso, adotar as medidas necessarias para

realocagdo do investimento de seu patrimoénio liquido nos termos abaixo.

3.3.15 A Classe Unica podera deixar de cumprir os limites previstos nos itens acima sem que referido
descumprimento cause impacto ao tratamento tributario aplicavel aos Cotistas ¢ a Classe Unica,
desde que, em um mesmo ano-calendario, os referidos limites nio sejam descumpridos: (i) por
periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados, ou (ii) em mais de 3 (trés) ocasides

distintas.

3.3.16 Na hipétese de descumprimento dos limites previstos nos itens acima pela Classe Unica, em um
mesmo ano-calendatio, (i) por petiodo supetior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados, ou
(if) em mais de 3 (trés) ocasides distintas, os rendimentos que venham a ser distribuidos aos Cotistas
a partir do Dia Util imediatamente posterior a data do referido descumprimento serio tributados na

forma da Clausula 10 abaixo.

3.3.17 Apds um desenquadramento nos termos do item 3.3.15 acima, caso os limites previstos acima
venham a ser restabelecidos e devidamente cumpridos pela Classe Unica, podera ser readmitido, a
partir do 1° (primeiro) Dia Util do ano-calendario imediatamente subsequente, tratamento tributario

favoravel aplicavel aos Cotistas.
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3.3.18 Os Ativos Financeiros negociados no mercado brasileiro devem ser registrados em sistema de
registro ou objeto de depodsito central, em ambos os casos junto a institui¢oes devidamente
autorizadas pelo Banco Central do Brasil (“BACEN”) ou pela CVM para desempenhar as referidas
atividades, nas suas respectivas areas de competéncia, ou, ainda, nos casos expressamente aprovados
pela CVM, salvo para o investimento, por esta Classe Unica em Cotas de FI Infra abertas ou fechadas

nao admitidas a negocia¢ao em mercado organizado.

3.3.19 Todo ativo financeiro integrante da carteira desta Classe Unica deve ser identificado por um cédigo
ISIN - Internacional Securities Identification Number.

3.3.20 Nas operagdes envolvendo instrumentos derivativos, a Classe Unica devera se submeter aos limites
por emissor e por modalidade de ativo financeiro constantes da regulamentagdo vigente e neste
Regulamento, considerando que o valor das posicées da Classe Unica em contratos detivativos sera
considerado no calculo dos limites estabelecidos em relagdo aos respectivos ativos subjacentes,

quando for o caso.

3.3.21 Os Ativos de Infraestrutura subscritos ou adquiridos pelos Fl-Infra em que a Classe Investida
invista, direta ou indiretamente, poderdo contar com garantias reais e/ou fidejussorias prestadas

pelos respectivos emissores ou por terceiros.

3.3.22 Para fins das hipéteses de excussio de instrumentos de garantia outorgados em favor da Classe
Unica no ambito dos seus investimentos em Ativos de Infraestrutura também serd considerada

como investimento em Ativos de Infraestrutura.

4, Fatores de Risco

4.1 Fatores de Risco que esta Classe Unica esta sujeita: Além de outros riscos especificos, esta Classe

Unica estari exposta aos riscos inerentes: (i) ao investimento nas cotas da Classe Investida, ou seja, ao
investimento em cotas de fundo de investimento em cotas de fundo de investimento em infraestrutura; (ii) aos
Ativos de Infraestrutura e ativos financeiros que compoem as carteiras de investimento dos fundos de
investimento em infraestrutura objeto de investimento pela Classe Investida; e (iif) a0s mercados nos quais tais

Ativos de Infraestrutura e ativos financeiros sao negociados.
4.1.1 A Classe Unica esta sujeita aos fatores de risco descritos no Adendo I a este Anexo 1.

4.1.2 Ainda que o GESTOR mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa

eliminacéo de possibilidade de perdas patrimoniais para 0o FUNDO e/ou para a Classe Unica e para o Cotista.

4.1.3 A Classe Unica estara exposta a significativa concentracio em cotas da Classe Investida, estando sujeito

20s riscos daf decorrentes.

414 Os riscos descritos no Adendo 1 poderio afetar o patriménio da Classe Unica, sendo que o
ADMINISTRADOR e o GESTOR niao poderio, em hipétese alguma, ser responsabilizados por qualquer
resultado negativo na rentabilidade da Classe Unica e do FUNDO, depreciagio dos ativos financeiros integrantes

da carteira ou por eventuais prejuizos em caso de liquidacdo da Classe Unica e/ou do FUNDO ou resgate de
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cotas, sendo 0os mesmos responsaveis tao somente por perdas ou prejuizos resultantes de comprovado erro ou

ma-fé de sua parte.

4.1.5 As aplicagdes realizadas na Classe Unica nio contam com a garantia do ADMINISTRADOR, do
GESTOR, de qualquer empresa pertencente ao seu conglomerado financeiro, e tampouco de qualquer

mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

5. Condic¢des para Emissio, Aplicagio, Resgate e Amortizacio

5.1 Forma: As Cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fra¢oes do patrimoénio da Classe Unica,

conferindo direitos e obrigacdes aos Cotistas.

5.2 Transferéncia: As Cotas e seus direitos de subscricio poderio ser transferidos mediante termo de cessio e

transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario.

5.2.1 A transferéncia de titularidade das Cotas esta condicionada a verificagao pelo ADMINISTRADOR do
atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento e neste Anexo 1, e na regulamenta¢io em vigor,
devendo o cedente solicitar e encaminhar ao ADMINISTRADOR toda documentagdo suporte para a

transferéncia parcial ou total das cotas patra o cessionario.

5.3 Emissdo de novas Cotas: A Classe Unica podera emitir novas Cotas por: aprova¢io em assembleia especial
de Cotistas, que devera determinar também o valor ou o calculo a ser utilizado para a emissdo das Cotas, assim
como os critérios de integralizacdo das cotas e a existéncia de eventual direito de preferéncia e os critérios de

integralizacdo das Cotas.

5.4 Calculo do valor da Cota: Resultante da divisio do (i) valor do patriménio liquido da Classe Unica no
fechamento do Dia Util imediatamente anterior (assim entendido como o horario de fechamento dos mercados
em que a Classe Unica atue), devidamente atualizado, por 1 (um) Dia Util, por taxa equivalente a rentabilidade
esperada da carteira da Classe Unica; pelo (i) nimero de Cotas. Os eventuais ajustes decorrentes das
movimentagoes ocorridas durante o dia devem ser langados contra as aplicagdes ou resgates dos cotistas que

efetuaram essas movimentacgoes.

5.5 Atualizagio do valor da Cota: As Cotas sio atualizadas a cada Dia Util, com base nos critérios

estabelecidos pela regulamentagdo em vigor.

5.6 Negociagdo: As Cotas poderio ser depositadas (i) para distribuicdo no mercado primario, por meio do
MDA - Médulo de Distribuicio de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao
liquidada financeiramente por meio da B3; e (i) para negociacdo no mercado secundario por meio do
FUNDOS21 — Modulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes e os eventos

de pagamento liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3.

5.7 Subscrigio e Integralizagdo de Cotas: E admitida a subscricio por um mesmo Cotista de todas as Cotas
emitidas pela Classe Unica. Ndo havera, portanto, critérios de dispersio das cotas da Classe. Nao ha valores

minimos ou maximos de aplicagdo ou de manuten¢io pata permanéncia dos Cotistas na Classe Unica.
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5.8 Aplicagdo, amortizagdo e resgate: A aplicacio, a amortizacido e o resgate de Cotas, realizados em moeda
corrente nacional, podem ser efetuadas em ordem de pagamento, débito e crédito em conta corrente, conta
investimento, Transferéncia Eletronica Disponivel (TED) ou por meio de sistemas de transferéncia de recursos
autorizados pelo BACEN. Estas movimentagoes poderio ser realizadas por meio eletronico, conforme indicado
aos Cotistas pelo ADMINISTRADOR.

5.9 Distribuigdo de Proventos: A Classe Unica incorporara ao seu patriménio os frutos e resultados obtidos
pela Classe Unica desde a primeira Data de 1 Integralizagiao de Cotas, advindos dos Ativos de Infraestrutura e
dos demais ativos financeiros de titularidade da Classe Unica, que tenham sido apurados pela Classe Unica a titulo
de distribuicio de rendimentos, juros remuneratdrios, variagio dos precos, correcio monetaria e/ou ganhos de
capital decorrentes da alienacdo de ativos, e todos os ativos e provisdes que gerem resultado, os quais deverdo
ser apurados até o ultimo Dia Util de cada més. A distribuicio de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe
Unica aos Cotistas sera feita exclusivamente mediante a amortizacio ¢/ou o resgate das Cotas, observado o

disposto nos itens 5.10 e 5.11 abaixo.

5.10 Amortizagdo: O GESTOR podera orientar o ADMINISTRADOR para que este realize a amortizagio de

Cotas, na ocorréncia das seguintes hipoteses:
@ a0 término do prazo de duragio da Classe Unica;

(i)  em caso de amortizacio acelerada das cotas da Classe Investida, nos termos previstos no regulamento da

Classe Investida; e/ou
(iiiy  em caso de liquidacio antecipada da Classe Unica, nos termos do item 5.12 abaixo.

5.10.1 A amortizacio de Cotas devera alcancar, proporcional e indistintamente, todas as Cotas em circula¢io.
Para fins de clareza, a amortizacdo implicard na reducido do valor da Cota na propor¢io da diminuicao do

patrimonio liquido da Classe Unica, sem alterar a quantidade de Cotas em circulacio.

5.10.2 Para fins de amortizacio de Cotas, sera considerado o valor da Cota do Dia Util imediatamente antetior

ao do pagamento da respectiva amortizag¢ao.

5.11 Resgate de Cotas: Nao havera resgate de Cotas a no ser pelo (i) término do prazo de duracido da Classe

Unica; ou (if) quando da liquidacio antecipada da Classe Unica, nos termos do item 5.12 abaixo.

5.11.1 O resgate das Cotas devera alcancar, proporcional e indistintamente, todas as Cotas em circulagdo. Para
pagamento do resgate, sera utilizada a Cota de fechamento do Dia Util imediatamente anterior ao do pagamento

do resgate, devidamente atualizado, conforme o disposto no item 5.4.

512 Liquidagdo Antecipada: A Classe Unica poderi ser liquidada antes do término do seu prazo de duracio
mediante a ocorréncia das seguintes situagdes: (i) os investimentos da Classe Unica forem integralmente
liquidados antes do encerramento do prazo de duragio; (i) liquidagio antecipada da Classe Investida, nos termos
do regulamento da Classe Investida; (iii) nas hipéteses determinadas na lei e na regulamentac¢io aplicavel; e/ou

(iv) deliberagdo da assembleia especial de Cotistas, nos termos do item 5.12.2 abaixo.
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5.12.1 Nas hipéteses previstas no inciso (i), (i) e (i) do item 5.12 acima, o GESTOR podera instruir o
ADMINISTRADOR para que este realize amortiza¢do e/ou o resgate integral das Cotas e proceda com a

liquidacio da Classe Unica, sem a necessidade de aprovacdo dos Cotistas em assembleia.

5.12.2 A assembleia especial de Cotistas podera deliberar, a qualquer tempo, sobre a liquidagido antecipada da
Classe Unica, bem como sobre a forma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas, observado que caso a
liquidacio antecipada seja aprovada, o ADMINISTRADOR devera promover a divisdo do patriménio da Classe
Unica entre os seus Cotistas, na propor¢io de suas Cotas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a contar da data

de realizacdo da referida assembleia especial de Cotistas.

5.12.3 Quando da liquidacdo da Classe Unica, todas as Cotas deverdo ter seu valor amortizado integralmente em
moeda corrente nacional. Nao havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes para realizar o
pagamento da amortizacdo total das Cotas em circulagdo a época da liquidagido da Classe Unica, deverd ser

adotado o seguinte procedimento:

i o ADMINISTRADOR convocara uma assembleia especial de Cotistas, a qual devera: (a) decidir se
pretende prorrogar a liquidacio da Classe Unica, de forma a conceder periodo adicional para o
GESTOR realize a liquidacdo dos Ativos Financeiros integrantes da carteira, com posterior liquidagao
da Classe Unica mediante a amortizacio ou resgate de Cotas em moeda corrente nacional, ou
(b) deliberar sobre procedimentos de dagio em pagamento dos ativos integrantes da Classe Unica para

fins de amortizagdo ou resgate das Cotas;

(i) na hipotese da assembleia especial de Cotistas referida acima deliberar por nio prorrogar o prazo para
a liquidagao da Classe Unica e nio chegar a acordo comum referente aos procedimentos de dagiao em
pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe Unica, tais ativos serdo dados em pagamento
aos Cotistas, mediante a constitui¢do de um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista serad
calculada de acordo com a proporcao de suas Cotas frente o patrimoénio liquido a época, sendo que,
apos a constituicdo do referido condominio, o ADMINISTRADOR e o GESTOR estarao
desobrigados em relacio as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando autorizado o
ADMINISTRADOR a liquidar a Classe Unica perante as autoridades competentes;

(i) na hipotese descrita no inciso acima, o ADMINISTRADOR devera notificar os Cotistas, para que os
mesmos elejam um ADMINISTRADOR para o referido condominio, na forma do Artigo 1.323 da
Lei n.° 10.4006, de 10 de janeiro de 2.002, conforme alterada, informando a propor¢ao dos ativos a que
cada Cotista fard jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do ADMINISTRADOR e/ou

do GESTOR perante os Cotistas apds a constituicio do condominio de que trata o inciso acima; e

(iv) caso os Cotistas nao procedam a eleic¢io do ADMINISTRADOR do condominio referido acima, essa

funcio sera exercida pelo Cotista que detenha a maior quantidade de Cotas.

6. Remunerac¢io dos Prestadores de Servicos

6.1  Sera devida pela Classe Unica as seguintes remuneracoes, devidos pela prestacdo dos seguintes servigos
dos Prestadores de Servigos: (i) administracdo fiduciaria, que incluem os servicos de administracdo fiduciaria,

tesouraria, controle, processamento e aprecamento dos Ativos Financeiros, e a escrituracio da emissdo, da
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amortizac¢ao e do resgate de Cotas (“Taxa de Administracdo”); e (ii) custddia qualificada dos ativos integrantes da

carteira (““Taxa Maxima de Custédia”):

(i) Taxa de Administragdo: remuneracio fixa mensal no valor de R$ 4.000,00 (quatro mil reais), corrigido
anualmente pelo IGP-M.

(ii) Taxa Maxima de Custédia: taxa fixa mensal equivalente a R$ 500,00 (quinhentos reais), corrigido
anualmente pelo IGP-M.

6.1.1 A Taxa de Administracio e a Taxa Maxima de Custédia serdo provisionadas diariamente e pagas até o 5°

(quinto) Dia Util do més subsequente a prestacio de servigos.

6.2 Naio serio devidas pelos Cotistas (i) taxa de gestdo, (ii) taxa de performance, (iii) taxas de ingtesso e/ou de

saida em razdo, respectivamente, de aplicacoes de recursos na Classe de Cotas e quando do resgate de suas cotas.

6.3  Pelos servigos de distribuicdao das Cotas, serda devida pela Classe Unica taxa de distribuicio, no montante

indicado nos respectivos atos da oferta de cada emissio de Cotas.

6.4 A Taxa de Administracdo e a Taxa Maxima de Custddia representam a taxa maxima global sobre o
patrimonio da Classe. Serdo desconsideradas, para fins de calculo da taxa maxima global da Classe, as taxas
cobradas: (i) pelas classes investidas que tenham suas cotas negociadas em mercados organizados, o que inclui a
Classe Investida; e (ii) pelas classes investidas que ndo sejam geridas pelo GESTOR ou suas partes relacionadas.
No ambito da Classe Investida, referidas taxas serdo limitadas ao montante total da taxa global da Classe

Investida, conforme prevista no seu regulamento.

6.5 Em linha com o Oficio-Circular n® 3/2024/CVM/SIN, o Oficio-Circular n® 6/2024/CVM/SIN e com as
Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestao de Recursos da ANBIMA, o presente Anexo informa as

remunera¢oes devidas a titulo de Taxa de Administra¢do e Taxa Maxima de Custodia, de forma segregada.

7. Comunicacio entre os cotistas e 0o ADMINISTRADOR

7.1 Asinformag¢oes ou documentos para os quais este Regulamento, incluindo seus anexos e apéndices, ou a
regulamenta¢do em vigor exija a “‘encaminhamento”, “comunicac¢do”, “acesso”, “envio”, “divulgacio” ou

“disponibiliza¢do” devem ser passiveis de acesso por meio eletronico pelos Cotistas.

7.2 Admite-se, nas hipdteses em que este Regulamento, incluindo seus anexos e apéndices, ou a

2« 9«

regulamenta¢do em vigor exija a “ciéncia”, “atesto”, “manifestacao” ou “concordancia” dos Cotistas, que estes

se deem por meio eletroénico, observados os procedimentos e sistemas utilizados pelo do ADMINISTRADOR.

7.2.1. O ADMINISTRADOR utiliza sistemas contratados para o envio eletrénico dos comunicados aos Cotistas.
Na impossibilidade do envio por meio desse sistema, 0 ADMINISTRADOR envia os comunicados através do
e-mail do cotista, cadastrado na base de dados do FUNDO e sua Classe Unica.

7.2.2. Caso a distribui¢do das Cotas seja realizada por conta e ordem, o ADMINISTRADOR se utiliza dos
mesmos meios para envio dos comunicados ao distribuidor por conta e ordem, para que este, conforme sua

responsabilidade, envie aos Cotistas por ele distribuidos.
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7.3 Caso o Cotista ndo tenha comunicado ao ADMINISTRADOR a atualizagido de seu endereco fisico ou
eletronico, o ADMINISTRADOR fica exonerado do dever de envio das informagoes e comunicagoes previstas
na Resolu¢do CVM 175 ou neste Regulamento, incluindo seus anexos e apéndices, a partir da primeira

correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecio no endereco declarado.

7.4 O ADMINISTRADOR deve preservar a correspondéncia devolvida ou seu registro eletroénico enquanto

o cotista nao efetuar o resgate ou amortizacao total de suas Cotas.

7.5 O correio eletronico é admitido como forma de correspondéncia valida entre o ADMINISTRADOR e os
Cotistas.

7.6 O Cotista que optar por continuar recebendo correspondéncias por meio fisico deverd encaminhar
solicitagdo expressa neste sentido ao ADMINISTRADOR, no endereco de sua sede, devendo o FUNDO ou a

Classe Unica arcar com os custos incorridos para o envio de tais correspondéncias por meio fisico.

7.7 Todos os termos e expressdes iniciados em letra maidscula, no singular ou plural, utilizados neste Anexo
I e nele nao definidos terdo o mesmo significado que lhes é atribuido no Regulamento, neste Anexo I ou legislacio
vigente. Ademais, caso haja conflito de disposi¢bes constantes neste Anexo 1 e nos apéndices, caso haja,

prevalecem as disposi¢cbes dos apéndices.

8. Eventos que o ADMINISTRADOR deve verificar se o Patriménio Liquido da Classe Unica esta
negativo

8.1 Sio considerados eventos de verificagio do patrimonio liquido desta Classe Unica (“Eventos de

Verificacdo”), dentre outros dispostos na legislacio vigente:
I — caso haja um impacto abrupto na cota da Classe Unica;

II — caso haja a reavaliagdo dos ativos considerados iliquidos pelo ADMINISTRADOR, integrantes da carteira

da Classe Unica;

ITI — caso a Classe Unica permaneca desenquadrada, no ativo por prazo superior a 10 (dez) dias; e

IV — qualquer pedido de declaracio de insolvéncia da Classe Unica.

8.2. Caso o ADMINISTRADOR, em razao dos Eventos de Verificacdo acima ou no cutrso de suas atividades,
verifique que o patrimonio liquido da Classe Unica esta negativo, devera adotar os procedimentos descritos na

Resolucio CVM 175.

9. Procedimentos Aplicaveis A Liquidac¢io desta Classe de Cotas

9.1  Proceder-se-a 4 liquidagio da Classe Unica na ocorréncia de qualquer das hipéteses abaixo (“Evento de

Liquidacao”™):

I - for deliberado em assembleia especial de Cotistas a liquidagio antecipada da Classe Unica; e
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II - por determinagdo da CVM, em caso de descumprimento de disposicao legal ou regulamentar.

9.2 Na hipétese de liquidacao da Classe Unica nos casos acima previstos, o ADMINISTRADOR deve
promover a divisao de seu patrimonio entre os Cotistas, na proporcdo de suas Cotas, no prazo eventualmente
definido na assembleia geral de Cotistas, ou, no caso de determinagdo da CVM, no prazo estabelecido pela

Autarquia ou, em até 20 (vinte) dias contados da data do recebimento da ordem de liquidacio da Classe Uncia.

10. Da Tributagio

10.1 O FUNDO buscard manter uma carteira de Ativos Financeiros com prazo médio superior a 365 (trezentos
e sessenta e cinco) dias, o que pode levar a uma maior oscilagdo no valor da Cota se comparada a de fundos
similares com prazo inferior. O tratamento tributario aplicavel ao investidor deste FUNDO pode depender do
periodo de aplicagiao do investidor bem como da manuteng¢io de uma carteira de Ativos Financeiros com prazo
médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias. Este FUNDO tera o tratamento tributario para fundos

de longo prazo.

10.2  Tributacdo aplicavel a carteira do FUNDO: A legislacdo tributaria vigente, em geral, isenta de tributacao

ou sujeita a aliquota zero as opera¢des das carteiras de fundos de investimento, da seguinte forma:

) Imposto sobre a Renda (“IR”): rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira sio isentos do
IR; e

(i)  Imposto sobre Operacoes de Titulos e Valores Mobilidrios (“IOF/Titulos”): as operagdes realizadas pela
carteira estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos 2 aliquota de 0% (zeto por cento). A aliquota pode
ser majorada a qualquer tempo, mediante ato do poder executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco

décimos por cento) ao dia, relativamente a transagoes ocorridas apOs este eventual aumento.

10.3 Tributacio aplicavel aos Cotistas qualificados como fundos de investimento: Caso os Cotistas sejam

fundos de investimento, os rendimentos e os ganhos liquidos ou de capital por eles auferidos serdo isentos do
imposto sobre a renda, nos termos do artigo 28, §10, da Lei n® 9.532, de 10 de dezembro de 1997, e do artigo 14,
I, da Instru¢ao Normativa da Receita Federal do Brasil n® 1.585, de 31 de agosto de 2015. Além disso, as
operagbes realizadas pela carteira do COTISTA qualificado como fundo de investimento estdo sujeitas

atualmente 2 incidéncia do IOF/Titulos 2 aliquota de 0% (zero por cento).

10.4 Outros Cotistas (pessoas fisicas e juridicas em geral):

10.4.1. As operagdes realizadas por outros Cotistas (pessoas fisicas e juridicas em geral), ndo qualificados eles
préprios como fundos de investimento, com as Cotas do FUNDO, podem estar sujeitas a incidéncia do
IOF/Titulos a aliquota de até 1% (um por cento) ao dia sobre o valor de cessdo, resgate, liquidacio ou
repactuagdo das Cotas, limitado a um percentual do rendimento da opera¢io, em fun¢io do prazo, conforme a
tabela regressiva anexa ao Decreto n° 6.300, de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% (zero por
cento) do rendimento para as opera¢oes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. Contudo, a aliquota do
IOF/Titulos pode set majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um

inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a transaces ocorridas apds este eventual aumento.
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10.4.2. Eventuais opera¢oes de cambio relativas a ingressos e retornos de valores referentes a aplicacGes no
mercado financeiro e de capitais, inclusive nas Cotas do FUNDO, atualmente encontram-se sujeitas a aliquota
de 0% (zero por cento) do IOF na modalidade incidente sobre operacoes de cambio (“IOF/Cambio”). Essa
aliquota, contudo, pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo até o percentual maximo de

25%, relativamente a transagdes ocorridas apos o eventual aumento.

10.4.3. Ainda, desde que o FUNDO cumpra os limites de diversificacido e as regras de investimento determinados
pelo artigo 3°, §1°, da Lei n® 12.431 e pela CVM, e que os Fl-Infra que recebam seus investimentos, ndo sejam
desenquadrados por ndo cumprirem os seus proprios limites de diversificagdo e regras de investimento, conforme
artigo 3°, caput, da Lei n° 12.431 e regulamentacdo da CVM, as operagdes realizadas pelos Cotistas ficardo sujeitas

a0 imposto sobre a renda do seguinte modo:

a. Os rendimentos produzidos pelo FUNDO serio tributados exclusivamente na fonte: (i) a aliquota 0 (zero),
quando auferidos por pessoa fisica; (ii) a aliquota de 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica
tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado e por pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples
Nacional; e (iii) a aliquota O (zero), quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou
domiciliado no exterior, que realizar operacOes financeiras no Pafs de acordo com as normas e condi¢Oes
estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, exceto em pafs que nio tribute a renda ou que a tribute a
aliquota maxima inferior a 17%, se o palis estiver alinhado com os padrdes internacionais de transparéncia fiscal,

nos termos definidos pela Receita Federal do Brasil, ou a 20% (vinte por cento) (“Jurisdicdo de Tributacdo

Favorecida”™).

€, 2

b. Para fins do item “a” acima, consideram-se rendimentos quaisquer valores que constituam remuneracao

do capital aplicado, inclusive ganho de capital auferido na alienagao de Cotas.

c. Aos rendimentos mencionados acima, nao se aplica a incidéncia do imposto de renda na fonte prevista no
artigo 3° da Lei n° 10.892, de 13 de julho de 2004.

d. Os rendimentos tributados na fonte, conforme descrito acima, poderio ser excluidos na apuracio do lucro
real. Por outro lado, as perdas apuradas nas opera¢ées com Cotas do FUNDO, quando realizadas por pessoa

jutidica tributada com base no lucro real, ndo serdo dedutiveis na apuracio do lucro real.

10.5 Tributacao aplicavel a0 FUNDO e impactos ao titular de Cotas em caso de desenquadramento:

10.5.1. Na hipétese de descumprimento dos limites previstos no presente Regulamento, em um mesmo ano
calendario, (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados; ou (i) em mais de 3 (trés)
ocasides distintas, os rendimentos produzidos a partir do dia imediatamente posterior ao desenquadramento do

FUNDO serio tributados da seguinte forma:

a. titular de Cotas residente ou domiciliado no exterior em pafs que nao seja Jurisdicio de Tributagdo
Favorecida, que realizar as operagoes financeiras no Pafs de acordo com as normas e condi¢des estabelecidas pelo

Conselho Monetario Nacional: 15% (quinze por cento);

b. titular de Cotas residente ou domiciliado no exterior em pafs que seja Jurisdicao de Tributagdo Favorecida:
IR retido na fonte conforme enquadramento da carteira como de longo prazo (carteira de titulos com prazo

médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) de acordo com as seguintes aliquotas: (a) 22,5% (vinte e dois
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e meio por cento) dias para prazo de aplicacio de até 180 (cento e oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento) patra
prazo de aplicacdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (c) 17,5% (dezessete e
meio por cento) para prazo de aplicagdo de 361 (trezentos e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias;

e (d) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicagdo superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

c. titular de Cotas pessoa fisica residente no Brasil: IR retido na fonte, conforme enquadramento da carteira
como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias) de
acordo com as seguintes aliquotas: (i) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicagdao de até 180
(cento e oitenta) dias; (if) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicagdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até
360 (trezentos e sessenta) dias; (ii) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicagdao de 361 (trezentos
e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (iv) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicacao

superior a 720 (setecentos e vinte) dias; e

d. titular de cotas pessoa juridica residente no Brasil: IR retido na fonte conforme enquadramento da carteira
como de longo prazo (carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias) de
acordo com as seguintes aliquotas: (i) 22,5% (vinte e dois e meio por cento) para prazo de aplicagdao de até 180
(cento e oitenta) dias; (ii) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicagdo de 181 (cento e oitenta e um) dias até
360 (trezentos e sessenta) dias; (ii) 17,5% (dezessete e meio por cento) para prazo de aplicagdao de 361 (trezentos
e sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (iv) 15% (quinze por cento) para prazo de aplica¢ao
superior a 720 (setecentos e vinte) dias, nao se aplicando a incidéncia exclusivamente na fonte do IR para pessoas

jutidicas tributadas com base no lucro real, presumido ou arbitrado.

10.6 Caso, em decorréncia das hipoteses descritas acima ou de quaisquer outras nio previstas neste documento,
deixe de ser aplicavel o tratamento tributario previsto acima, os rendimentos auferidos pelos Cotistas com as
aplicacbes no FUNDO, se sujeitardo a retencao, por ocasido das amortizacGes e do resgate de Cotas, conforme

o prazo das respectivas aplicagoes:

Permanéncia em dias )
] Aliquota
corridos
0 até 180 22.50%
Acima de 180 20,00%

10.7 O disposto acima nio se aplica aos Cotistas sujeitos a regras de tributagdo especificas, na forma da

legislagdo em vigor.

10.8 O IOF incidira sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da operacdo. A aliquota incidente é

decrescente em fungio do prazo de aplicagio, sendo que, a partir do 30° dia, a aliquota passa a ser zero.
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ADENDO I AO REGULAMENTO DO AZ QUEST DEBENTURES INCENTIVADAS 01/2032
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA

Efeitos de Eventos de Natureza Econdémica, Politica e Financeira

A Classe, os Fl-Infra e os Ativos de Infraestrutura integrantes das suas carteiras, as Classes de FI-Infra, as Cotas
de FI-Infra e os demais ativos financeiros que compoem a carteira da Classe estao sujeitos aos efeitos de eventos
de cariter econdémico, politico e/ou financeiro, ocorridos no Brasil ou no exterior. O Governo Federal do Brasil
intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e, consequentemente, também na economia do
pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a
inflagdo compreendem controle de salarios e pregos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais, limitagdes no
comércio extetior, alteracOes nas taxas de juros, entre outros. Tais medidas, bem como a especulagdo sobre
eventuais atos futuros do Governo Federal, poderdo gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente, por exemplo, o pagamento e o valor de

mercado das Cotas de Fl-Infra, das Classes de Fl-Infra e, por consequéncia, o Fundo e os Cotistas.
Escala Qualitativa de Risco: Maior
Fatores Macroecondmicos Relacionados ao Investimento em Cotas de FI-Infra

Como a Classe aplica os seus recursos preponderantemente nas Cotas de Fl-Infra, incluindo a Classe Investida,
que, por sua vez, investe preponderantemente seu patriménio no Fundo Master (“Fundo Master”), a Classe
depende, indiretamente, da solvéncia dos Emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos de
Infraestrutura que compdem as carteiras dos Fl-Infra, incluindo o Fundo Master, para realizar a amortizacio e o
resgate das Cotas. A solvéncia dos Emissores e, conforme o caso, dos garantidores dos Ativos de Infraestrutura,
pode ser afetada por fatores macroecondmicos, tais como elevacdo das taxas de juros, aumento da inflacdo e
baixos indices de crescimento econémico. Na ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento
do inadimplemento dos Ativos de Infraestrutura, afetando negativamente os resultados dos FI- Infra, incluindo
a Classe Investida e o Fundo Master e, consequentemente, da Classe e provocando perdas patrimoniais aos

Cotistas.
Escala Qualitativa de Risco: Maior
Investimento em Ativos de Crédito Privado

Observado o disposto no Regulamento, a Classe investira, pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do seu
patrimo6nio em Cotas de Fl-Infra, incluindo a Classe Investida, que, por sua vez, investe preponderantemente seu
patrimoénio no Fundo Master. O Fundo Master, por sua vez, aplica mais de 50% (cinquenta por cento) do seu
patrimonio liquido nos Ativos de Infraestrutura, os quais sdo considerados ativos de crédito privado nos termos
da Resolugao CVM 175. O Fundo Master e, consequentemente, a Classe estdo sujeitas ao risco de perda
substancial do seu patriménio em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos Ativos de Infraestrutura
integrantes da carteira do Fundo Master, inclusive por forca de faléncia, recuperacio judicial ou extrajudicial,

liquidagao ou outro regime semelhante em relagdo aos respectivos Emissores e, conforme o caso, garantidores.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Risco de mercado

Pode haver alguma oscilagio do valor de mercado das Cotas para negociacdo no mercado secundario no curto
prazo, podendo, inclusive, acarretar perdas do capital aplicado para o investidor que pretenda negociar sua Cota

no mercado secundario no curto prazo.
Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos Setoriais

A Classe alocara parcela predominante do seu patrimoénio liquido em Cotas de Fl-Infra, incluindo a Classe
Investida, que, por sua vez, investird preponderantemente seu patriménio no Fundo Master, sendo que o Fundo
Master investira preponderantemente nas Debéntures Incentivadas e em outros Ativos de Infraestrutura
emitidos, nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431, para fins de captacio de recursos para implementar projetos
de investimento na area de infraestrutura ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovacio, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal. Os riscos a que
o Fundo ¢é exposto estio relacionados aqueles dos diversos setores de atuagdo dos Emissores e, conforme o caso,
garantidores dos Ativos de Infraestrutura integrantes das carteiras do Fundo Master ou, no caso de Ativos de
Infraestrutura que sejam lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos direitos creditorios
que compdem o seu lastro. Nos termos do artigo 3° do Decreto n° 11.964, de 26 de marco de 2024, sio
considerados “prioritarios” os projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econémica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo enquadrados em um setor prioritario e nos demais critérios
e nas condi¢oes estabelecidas no referido decreto e na portaria ministerial do respectivo setor. Os projetos de
investimento devem visar a implantagdo, a ampliacdo, a recupera¢do, a adequagio ou a modernizac¢do, entre
outros, dos setores de (1) logfstica e transportes, incluidos exclusivamente: (a) rodovias; (b) ferrovias, inclusive
locomotivas e vagoes; (c) hidrovias; (d) portos organizados e instalacGes portuarias, inclusive terminais de uso
privado, estagoes de transbordo de carga e instalagGes portuarias de turismo; e (e) aerddromos e instalacOes
aeroportudrias de apoio, exceto aerédromos privados de uso privativo; (2) mobilidade urbana, incluidos
exclusivamente: (a) infraestruturas de transporte publico coletivo urbano ou de carater urbano; (b) aquisicdo de
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veiculos coletivos associados as infraestruturas a que se refere a alinea “a”, como trens, barcas, aeromdveis e
teleféricos, exceto 6nibus que nio se enquadrem no disposto na alinea “c”; e (c) aquisicdo de 6nibus elétricos,
inclusive por célula de combustivel, e hibridos a biocombustivel ou biogis, para sistema de transporte publico
coletivo urbano ou de carater urbano; (3) energia, incluidos exclusivamente: (a) geracdo por fontes renovaveis,
transmissao e distribuicdo de energia elétrica; (b) gas natural; (c) producdo de biocombustiveis e biogis, exceto a
fase agricola; (d) produgdo de combustiveis sintéticos com baixa intensidade de carbono; (e) hidrogénio de baixo
carbono; (f) captura, estocagem, movimentacio e uso de diéxido de carbono; e (g) dutovias para transporte de
combustiveis, incluindo biocombustiveis ¢ combustiveis sintéticos com baixa intensidade de carbono; (4)
telecomunicag¢des e radiodifusio; (5) saneamento basico; (0) irrigacdo; (7) educacdo publica e gratuita; (8) saude
publica e gratuita; (9) seguranca publica e sistema prisional; (10) parques urbanos publicos e unidades de
conservacio; (11) equipamentos publicos culturais e esportivos; (12) habitacdo social, incluidos exclusivamente
projetos implementados por meio de parcerias publico-privadas; (13) requalificag¢do urbana; (14) transformagao
de minerais estratégicos para a transicdo energética; e (15) iluminacido publica. Os projetos de producio
economica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inova¢do sao aqueles com o propésito de introduzir
processos, produtos ou servigos inovadores, conforme os principios, os conceitos e as diretrizes definidas nas

politicas de ciéncia, tecnologia e inovagao e de desenvolvimento industrial. O enquadramento de projetos na area
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de producio econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo se dard nos setores de transicao
energética, transformagao ecologica, transformacao digital, complexo industrial da saide e complexo industrial
aeroespacial e de defesa, conforme ato conjunto do Ministério da Fazenda e do Ministério setorial responsavel.

Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem longo perfodo de maturagao. Além disso, ha o risco de uma
mudanca ndo esperada na legislacdo aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios
anteriormente previstos, trazendo impactos adversos no desenvolvimento dos projetos qualificados como
prioritarios. O retorno dos investimentos realizados pelos Fl-Infra, incluindo a Classe Investida e o Fundo
Master, e, indiretamente, pelo Fundo pode nio ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente estimada.
Adicionalmente, os setores de infraestrutura e de producdo econdémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento
e inovagdo possuem fatores de riscos proprios, que também podem impactar o pagamento ou o valor de mercado
dos Ativos de Infraestrutura. Sendo assim, é possivel que os Emissores e, conforme o caso, garantidores dos
Ativos de Infraestrutura ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigacGes relacionadas aos Ativos
de Infraestrutura ou, no caso de Ativos de Infraestrutura que sejam lastreados em direitos creditérios, que os
devedores e garantidores ndo consigam cumprir suas obrigacoes relativas aos respectivos direitos creditorios,
causando um efeito material adverso nos resultados do Fundo Master e, consequentemente, da Classe Investida
e do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos Relacionados aos Emissores e Garantidores dos Ativos de Infraestrutura ou aos Devedores e

Garantidores do Lastro dos Ativos de Infraestrutura

Os Fl-Infra, inclusive a Classe Investida e o Fundo Master, somente procederdo ao pagamento da amortizac¢ao
ou do resgate das Cotas de Fl-Infra a Classe, na medida em que os rendimentos decorrentes dos Ativos de
Infraestrutura forem pagos pelos respectivos Emissores e, conforme o caso, garantidores. Se os Emissores ou,
conforme o caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura ndo puderem honrar com seus compromissos perante
os Fl-Infra, inclusive o Fundo Master, no caso de Ativos de Infraestrutura lastreados em direitos creditorios, em
razdo da inadimpléncia dos devedores e garantidores dos direitos creditorios que compoem o seu lastro, podera
ser necessaria a adogdo de medidas extrajudiciais e judiciais para recuperacdo dos valores referentes aos Ativos
de Infraestrutura ou, conforme o caso, aos seus respectivos lastros. Nao ha garantia de que os referidos
procedimentos extrajudiciais e judiciais serdo bem-sucedidos, sendo que, ainda que tais procedimentos sejam
bem-sucedidos, em decorréncia do atraso no pagamento dos Ativos de Infraestrutura, podera haver perdas
patrimoniais para os FI-Infra, inclusive para a Classe Investida e para o Fundo Master, e, por consequéncia, para
a Classe. Ademais, eventos que afetem as condiges financeiras dos Emissores e, conforme o caso, garantidores
dos Ativos de Infraestrutura ou, no caso de Ativos de Infraestrutura lastreados em direitos creditorios, dos
devedores e garantidores dos direitos creditorios que compdem o seu lastro, bem como alteragdes nas condi¢bes
econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento, poderio trazer impactos
significativos em termos de preco e liquidez dos Ativos de Infraestrutura, podendo os Fl-Infra, inclusive o Fundo
Master encontrar dificuldades para alienar os Ativos de Infraestrutura no mercado secundario. Mudancas na
percepciao da qualidade de crédito dos Emissores e, conforme o caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura
ou, no caso de Ativos de Infraestrutura lastreados em direitos creditérios, dos devedores e garantidores dos
direitos creditérios que compoem o seu lastro, mesmo que nao fundamentadas, também poderao afetar o preco
dos Ativos de Infraestrutura, comprometendo a sua liquidez. No caso das Debéntures Incentivadas, ainda, as
respectivas escrituras de emissao poderdo prever o pagamento de prémio com base na variagdo da receita ou do
lucro de seus Emissores. Sendo assim, se os respectivos Emissores nio apresentarem receita ou lucro suficiente,

a rentabilidade dos Ativos de Infraestrutura podera ser adversamente impactada. Além disso, em caso de faléncia
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de qualquer dos Emissores, a liquidagdo dos Ativos de Infraestrutura por ele emitidos podera sujeitar-se ao
pagamento, pelo respectivo Emissor, de determinados créditos que eventualmente possuam classificagdo mais
privilegiada, nos termos da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada. Adicionalmente, os FI1-
Infra, inclusive o Fundo Master, poderao investir em Ativos de Infraestrutura emitidos por Emissores em fase
pré-operacional. Assim, existe o risco de tais Emissores ndo desempenharem de forma positiva ou, até mesmo,
de ndo entrarem em operagio, o que podera reduzir significativamente a capacidade desses Emissores de honrar
com os compromissos de pagamento dos Ativos de Infraestrutura, resultando em perdas significativas para os
FlI-Infra, inclusive o Fundo Master e a Classe Investida e, consequentemente, para a Classe. E possivel, portanto,

que a Classe no receba rendimentos suficientes para atingir a rentabilidade alvo das Cotas.
Escala Qualitativa de Risco: Maior
Pagamento Condicionado das Cotas

As principais fontes de recursos da Classe para efetuar a amortizacio e o resgate das suas Cotas decorrem do
pagamento das Cotas de Fl-Infra, inclusive da Classe Investida, e dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira da Classe. Por sua vez, as principais fontes de recursos dos Fl-Infra para efetuar a amortizagdo e o resgate
das Cotas de Fl-Infra decorrem do pagamento dos Ativos de Infraestrutura e dos demais ativos financeiros
integrantes das carteiras dos Fl-Infra. A Classe somente recebera recursos, a titulo de amortizagio ou resgate das
Cotas de Fl-Infra, se os resultados e o valor total das carteiras dos respectivos FI-Infra assim permitirem.
Consequentemente, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de amortizagdo ou resgate das Cotas, se 0s
resultados e o valor total da carteira da Classe assim permitirem. Apds o recebimento desses recursos e, se for o
caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, a

Classe podera nio dispor de outros recursos para efetuar o pagamento aos Cotistas.
Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Crédito dos Emissores, Garantidores ou Contrapartes dos Ativos Financeiros

A parcela do patrimoénio liquido da Classe nao aplicada nas Cotas de Fl-Infra pode ser aplicada em outros ativos
financeiros, de acordo com o previsto no Regulamento. Os ativos financeiros poderdo vir a ndo ser honrados
pelos respectivos emissores, garantidores ou contrapartes, de modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos,

afetando negativamente a rentabilidade das Cotas.
Escala Qualitativa de Risco: Maior
Insuficiéncia das Garantias dos Ativos de Infraestrutura

Os Ativos de Infraestrutura integrantes das carteiras do Fundo Master, podem contar com garantias reais e/ou
fidejussorias, prestadas pelos respectivos Emissores ou por terceiros. Havendo o inadimplemento dos Ativos de
Infraestrutura, os Emissores e os eventuais terceiros garantidores de tais Ativos de Infraestrutura serdo
executados extrajudicialmente ou judicialmente. Dependendo da garantia prestada, é possivel, entre outros, que
(a) o bem dado em garantia nio seja encontrado; (b) o preco obtido com a sua venda seja insuficiente para o
pagamento das obrigacdes garantidas aos Fl-Infra; (c) a execucdo da garantia seja morosa; ou, ainda, (d) os FI-
Infra ndo consigam executa-la. Nesses casos, o patrimonio dos Fl-Infra sera afetado negativamente e, por

consequéncia, o patrimonio e a rentabilidade do Fundo também serdo impactados.
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Escala Qualitativa de Risco: Maior
Descasamento de Taxas - Rentabilidade dos Ativos Inferior 2 Rentabilidade Alvo

Os Ativos de Infraestrutura e os demais ativos financeiros integrantes das carteiras dos Fl-Infra, inclusive do
Fundo Master, podem ser contratados a taxas prefixadas ou pds-fixadas. Considerando-se a rentabilidade alvo
das Cotas prevista no Regulamento, pode ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno das Cotas de FI-
Infra, da Classe Investida, do Fundo Master e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe e a
rentabilidade alvo das Cotas. Uma vez que o pagamento da amortizagdo e do resgate das Cotas decorre do
pagamento das Cotas de Fl-Infra, da Classe Investida, do Fundo Master e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira da Classe, os recursos da Classe poderio ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade
da rentabilidade alvo das Cotas. Nessa hipétese, os Cotistas terdo a remuneragio das Cotas afetada negativamente.
A Classe, a Administradora, o Custodiante e a Gestora ndo prometem ou asseguram qualquer rentabilidade aos

Cotistas.
Escala Qualitativa de Risco: Maior
Auséncia de Classificagdo de Risco dos Ativos de Infraestrutura

Os Fl-Infra, inclusive o Fundo Master, podem adquirir Ativos de Infraestrutura em relacio aos quais nio tenha
sido atribuida classificagdo de risco por agéncia em funcionamento no Brasil. A auséncia de classificagdo de risco
dos Ativos de Infraestrutura integrantes das carteiras dos Fl-Infra, inclusive o Fundo Master, podera dificultar a

avaliacio e o monitoramento do risco de crédito dos referidos ativos.
Escala Qualitativa de Risco: Maior
Restri¢des ao resgate e amortizagao de Cotas e liquidez reduzida

A Classe é constituida sob forma de condominio fechado e tem prazo de duracdo determinado, encerrando-se
em 5 (cinco) anos, contados da data da primeira emissdao de Cotas do Fundo, prorrogavel por (i) 3 (trés) anos por
deliberacdo da Gestora, sem a necessidade de deliberacdo pela assembleia geral de cotistas do Fundo; ou (ii)
mediante deliberacdo da assembleia geral de cotistas do Fundo, que devera ser convocada especialmente para este
fim, nos termos do Regulamento. Desta maneira, a principal forma de os Cotistas obterem liquidez sera através
da negociacio de suas Cotas no ambiente de balcio ou, conforme o caso, bolsa. Considerando que o mercado
secundario para negociacdo das Cotas apresenta baixa liquidez, ndo ha garantia de que os Cotistas conseguirao

alienar suas Cotas pelo preco e no momento desejado ou por qualquer prego.

Adicionalmente, considerando a forma de constitui¢do da Classe como condominio fechado, nao havera resgate
de Cotas e a amortizagio de Cotas ocorrera apenas extraordinariamente, quando da liquidacdo dos ativos
integrantes da carteira de investimentos da Classe ou mediante orientacio da Gestora, nos termos do

Regulamento.

A potencial baixa liquidez do mercado secundario para as Cotas e dos ativos integrantes da carteira da Classe
pode prejudicar materialmente a capacidade dos Cotistas de liquidarem seu investimento na Classe, podendo

resultar em perdas expressivas ou mesmo na impossibilidade de recuperar o capital investido.
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Escala Qualitativa de Risco: Maior
Flutuagido de Precos dos Ativos e das Cotas

Os precos e a rentabilidade das Cotas de Fl-Infra, e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da
Classe, assim como das Cotas, estdo sujeitos a oscilacGes e podem flutuar em razdo de diversos fatores de
mercado, tais como variagdo da liquidez e alteragdes nas politicas de crédito, econémica e fiscal, noticias
econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a
respeito dos respectivos emissores, devedores ou contrapartes, bem como em razdo de alteracdes na
regulamentagdo sobre a precificagio de referidos ativos. Essa oscilagdo dos precos podera fazer com que parte
ou a totalidade das Cotas de Fl-Infra, e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe, ou das

Cotas, seja avaliada por valores inferiores aos de sua emissdo ou contabilizacio inicial.
Escala Qualitativa de Risco: Maior
Precificagdo dos Ativos

As Cotas de Fl-Infra e os demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe serdo avaliados de acordo
com os critérios e os procedimentos estabelecidos pela regulamentagdo em vigor. Referidos parametros, tais
como o de marcagdo a mercado (wark-to-markel), poderdo causar variagdes nos valores dos referidos ativos,

podendo resultar em redugao do valor das Cotas.
Escala Qualitativa de Risco: Maior
Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis

A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo eventos que modifiquem
a ordem econdmica, politica ou financeira atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional
ou internacional, como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias, pode ocasionar a
desaceleragio da economia, a diminui¢io dos investimentos e a inutilizagdo ou, mesmo, reducdo da populacio
economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios, podera haver (a) o aumento da inadimpléncia dos emissores
e, conforme o caso, garantidores dos Ativos de Infraestrutura, afetando negativamente os resultados dos
respectivos Fl-Infra e, consequentemente, da Classe; e/ou (b) a diminuicdo da liquidez das Cotas de Fl-Infra e
dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe, bem como das Cotas, provocando perdas

patrimoniais aos Cotistas.
Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Perda do Beneficio Tributario

O nao atendimento pelo Fundo de qualquer das condigdes dispostas pela legislacdo aplicavel implica em sua
liquida¢io ou transformacio em outra modalidade de fundo de investimento ou fundo de investimento em cota
de fundo de investimento, nos termos do artigo 3°, paragrafo terceiro, da Lei n® 12.431. Nesta hipotese, aplicar-
se-20 as regras tributdrias previstas no artigo 3°, paragrafo sexto, da Lei n® 12.431. Adicionalmente, eventos de

pré-pagamento ou amortizagio extraordinaria dos Ativos de Infraestrutura podem acarretar o descumprimento
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dos critérios de concentracdo previstos na regulamentacio aplicavel para composicao da carteira da Classe e,
consequentemente, podera haver dificuldades na identificagdo, pela Gestora, de Ativos de Infraestrutura que
estejam de acordo com a politica de investimento da Classe. Nao cabera qualquer responsabilidade da Gestora

e/ou Administradora pela perda do tratamento tributario favoravel previsto no item H do Regulamento.
Escala Qualitativa de Risco: Maior
Alteragio da Legisla¢do Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas

A legislacao aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitacao,
leis tributarias, estd sujeita a alteracGes. Tais alteracGes podem ocorrer, inclusive, em carater transitério ou
permanente, em decorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como efeitos
de crise sanitaria, social e econdmica. A publicacio de novas leis ¢/ou uma nova interpretacio das leis vigentes
poderido impactar negativamente os resultados da Classe. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e 6rgaos reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e alteragdes das politicas
monetiria e cambial. Tais eventos poderdo impactar, de maneira adversa, o valor das Cotas, bem como as
condi¢Oes para a Distribuicio de Rendimentos (conforme definido no Regulamento) e o resgate das Cotas.
Ademais, a aplicacdo de leis existentes e a interpretagdo de novas leis poderdo impactar negativamente os

resultados do Fundo.
Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos de Alteragido das Regras Tributarias

Alteragdes nas regras tributirias e/ou na sua interpretacio e aplicacio podem implicar no aumento da carga
tributaria incidente sobre o investimento nas Cotas e o tratamento fiscal dos Cotistas. Essas altera¢ées podem
incluir (i) modifica¢es na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos, (i) ocasionalmente, a ctiagio de impostos
temporarios, cujos recursos sao destinados a determinadas finalidades governamentais, bem como (iii) mudangas
na interpretacio e/ou na aplicacio das regras tributirias em vigor por parte dos tribunais e/ou das autoridades
governamentais. Os efeitos dessas medidas e quaisquer outras alteracGes nio podem ser quantificados
antecipadamente. No entanto, algumas dessas medidas podetrdo sujeitar o Fundo e/ou os Cotistas a novos
recolhimentos nao previstos inicialmente. Nao ha como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis
ao Fundo e aos Cotistas permanecerio vigentes, existindo o risco de tais regras serem modificadas, inclusive, no
contexto de uma eventual reforma tributaria, o que poderd impactar os resultados do Fundo e a rentabilidade dos
Cotistas. Recomenda-se, assim, o acompanhamento de discussoes legislativas e possiveis impactos sobre a

tributagao aplicavel aos investimentos no Fundo.
Escala Qualitativa de Risco: Maior
Tributagio da Distribui¢io de Rendimentos

Observado o fator de risco “Precificacao dos Ativos” acima, eventuais variacdes nos valores das Cotas de FI-
Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe poderio resultar em reducao do valor das
Cotas. Nos termos do Regulamento, em cada data de pagamento da Distribuicdo de Rendimentos, a Classe
podera, a critério da Gestora, destinar diretamente aos Cotistas, por meio da amortizagdo de suas Cotas, uma

parcela ou a totalidade dos Rendimentos (conforme definido no Regulamento) efetivamente recebidos pela

39/53

[ CLASSIFICACAO: PUBLICA |



Daycoval Servicos Fiduciarios
-

Classe, desde que ainda ndo incorporados ao seu patrimonio. E possivel, portanto, que ocorra a Distribuicdo de
Rendimentos, ainda que o valor das Cotas tenha sofrido uma redu¢iao. Quando da Distribui¢do de Rendimentos,
independentemente do valor das Cotas, os Rendimentos destinados diretamente aos Cotistas serdo tributados na

forma prevista nesse Regulamento.
Escala Qualitativa de Risco: Maior
Desenquadramento do Fundo

O Fundo deve investir parcela preponderante dos seus recursos na subscri¢ao ou aquisi¢ao das Cotas de FI-Infra,
nos termos do artigo 3°, §1°, da Lei n® 12.431. Na sua atual vigéncia, tal lei dispde que, em até 180 (cento e oitenta)
dias contados da data da primeira integralizacdo de cotas, o Fundo devera alocar, no minimo, 95% (noventa e
cinco por cento) do seu patrimoénio liquido em Cotas de FI-Infra (ou 67% (sessenta e sete por cento) no prazo
de 2 (dois) anos). Os Fl-Infra, por sua vez, respeitados os prazos estabelecidos no artigo 3° da Lei n® 12.431,
deverdo investir, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimonio liquido em ativos de
infraestrutura. Nos termos do artigo 3° da Lei n® 12.431, os Cotistas somente terdo tratamento tributario
diferenciado, se forem respeitadas as condi¢oes 14 estabelecidas, notadamente a Alocacio Minima. O nio
atendimento pelo Fundo de qualquer das condi¢des dispostas no artigo 3° da Lei n® 12.431 implicara a perda,
pelos Cotistas, do tratamento tributario diferenciado 14 previsto, podendo levar, ainda, a liquidagdo ou a
transformacdo do Fundo em outra modalidade de fundo de investimento ou de fundo de investimento em cota

de fundo de investimento, no que coubet.
Escala Qualitativa de Risco: Maior
Enquadramento do Fundo e dos FI-Infra

O Fundo, a Classe Investida e o Fundo Master, se enquadram, respectivamente, no §{1° e no caput do artigo 3°
da Lei n° 12.431. Observados os prazos previstos no artigo 3° da Lei n® 12.431, (a) o Fundo devera aplicar, no
minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimoénio liquido nas Cotas de Fl-Infra; e (b) cada Fl-Infra
devera aplicar, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu Valor de Referéncia nos Ativos de
Infraestrutura. Além do risco de alteracio das normas aplicaveis ao Fundo e aos Fl-Infra, caso o atendimento
das disposi¢oes do artigo 3° da Lei n® 12.431, pelo Fundo e/ou pelos FI-Infra, inclusive pela Classe Investida e
pelo Fundo Master, venha a ser questionado, por qualquer motivo, poderd ocorrer a liquidacdo ou a
transformacio, em outra modalidade de fundo de investimento, do Fundo e/ou dos FI-Infra e o tratamento

tributario do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas podera vir a ser alterado.
Escala Qualitativa de Risco: Maior
Riscos relacionados aos Projetos de Infraestrutura

O Fundo alocara parcela predominante do seu patrimoénio liquido em Cotas de Fl-Infra, incluindo a Classe
Investida, que, por sua vez, investe preponderantemente seu patriménio no Fundo Master, nos termos dispostos
pelo artigo 3° da Lei n° 12.431, com investimentos voltados, principalmente, para as Debéntures Incentivadas e
em outros Ativos de Infraestrutura emitidos, nos termos do artigo 2° da Lei n® 12.431, para fins de captacao de
recursos para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producdo econdémica

intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo
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Poder Executivo Federal. Investimentos em projetos de infraestrutura envolvem uma série de riscos, incluindo
falha na conclusio do projeto, obtencdo de resultados abaixo do esperado, longo prazo de maturacio do
investimento, dificuldade de identificar riscos e passivos relevantes associados ao projeto antes do investimento.
Tais riscos podem causar um efeito material adverso sobre o projeto, seu fluxo de caixa e, consequentemente,
sobre os Emissores dos Ativos de Infraestrutura, sobre o desempenho da Classe, a rentabilidade dos Cotistas e
o preco de negociaciao das Cotas. Por fim, os setores de infraestrutura possuem fatores de riscos préprios, que
podem também impactar o pagamento dos ativos da carteira de investimentos da Classe. Sendo assim, é possivel
que ndo se verifique, parcial ou integralmente, o retorno do investimento realizado pela Classe ou que os
Emissores de tais ativos ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigacSes, o que, em ambos 0s

casos, podera causar um efeito adverso nos resultados do Fundo e nos rendimentos atribuidos aos Cotistas.
Escala Qualitativa de Risco: Maior
Renegociagdo de Contratos e Obrigagoes

Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitdria,
social e econémica decorrente da pandemia da Covid-19, é possivel que se intensifiquem as discussoes judiciais
e extrajudiciais e a renegocia¢do de contratos e obriga¢Ses, pautadas, inclusive, nas hipéteses de caso fortuito
e/ou forca maior previstas na Lei n® 10.406, de 10 de janeiro 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”). Tais
discussoes, assim como a renegociacdo de contratos e obrigacoes, poderdo alcangar os setores de atuagdo dos
Emissores dos Ativos de Infraestrutura ou, mesmo, os proprios termos e condi¢des dos Ativos de Infraestrutura,

afetando os resultados dos FI-Infra e, consequentemente, da Classe.
Escala Qualitativa de Risco: Maior
Eventual Conflito de Interesses

A Administradora, a Gestora e os integrantes dos seus respectivos grupos economicos atuam e prestam uma série
de outros servicos no mercado de capitais local, incluindo a administracdo e a gestdo de outros fundos de
investimento e a distribui¢iao de valores mobiliarios, incluindo, sem limitar-se a Ativos de Infraestrutura e outros
valores mobilidrios dos Emissores e/ou de suas partes relacionadas. O Fundo poderi realizar operacoes nas quais
fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus
respectivos grupos econdémicos atuem na condicdo de contraparte. Ademais, observado o disposto no
Regulamento, a Classe aplicara, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu patrimoénio liquido nas Cotas
de Fl-Infra. Os Fl-Infra, por sua vez, (1) poderdo ser geridos pela Gestora; (2) poderio ser administrados pela
Administradora; e (3) poderao (i) subscrever ou adquirir Ativos de Infraestrutura cujos Emissores sejam (I)
fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus
respectivos grupos economicos; ou (II) companhias investidas por fundos de investimento administrados ou
geridos pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdémicos; e (ii)
realizar operagdes nas quais fundos de investimento administrados ou geridos pela Administradora, pela Gestora
ou por integrantes dos seus respectivos grupos economicos atuem na condi¢do de contraparte, incluindo a
aquisi¢ao de Ativos de Infraestrutura de titularidade de outros fundos de investimento administrados ou geridos
pela Administradora, pela Gestora ou por integrantes dos seus respectivos grupos econdémicos. Em qualquer
caso, podera vir a ser configurado eventual conflito de interesses, resultando em prejuizos a Classe e,

consequentemente, aos Cotistas.
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Escala Qualitativa de Risco: Maior

Questionamento da Validade e da Eficacia da Emissdo, da Subscri¢do ou da Aquisigdo dos Ativos de

Infraestrutura

A Classe alocara parcela predominante de seu patrimoénio liquido em Cotas de Fl-Infra, inclusive na Classe
Investida, que, por sua vez, investird preponderantemente no Fundo Master, sendo que o Fundo Master investira
preponderantemente nos Ativos de Infraestrutura, no mercado primario ou secundario. A validade da emissao,
da subscricdo ou da aquisicdo dos Ativos de Infraestrutura pelo Fundo Master podera ser questionada por
terceiros, inclusive em decorréncia de faléncia ou recuperacio judicial ou extrajudicial dos respectivos emissores,

garantidores, devedores ou alienantes.
Escala Qualitativa de Risco: Maior
Impossibilidade de Previsdo dos Processos de Emissdo e/ou de Alienagio dos Ativos de Infraestrutura

Nio é possivel prever os processos de emissdo e/ou alienagio dos Ativos de Infraestrutura que o Fundo Master
podera subscrever ou adquirir, tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos. Dessa forma,
os Ativos de Infraestrutura que vierem a ser subscritos ou adquiridos pelo Fundo Master poderdo ser emitidos
ou alienados com base em processos que niao assegurem a auséncia de eventuals vicios na sua emissio ou
formalizacdo, o que pode dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a cobranca de parte ou da totalidade dos
pagamentos referentes aos Ativos de Infraestrutura, afetando negativamente os resultados do Fundo Master e,

consequentemente, da Classe.
Escala Qualitativa de Risco: Maior
Restri¢des de natureza legal ou regulatoria

Eventuais restricoes de natureza legal ou regulatéria podem afetar adversamente a validade da emissdo, da
subscri¢ao ou da aquisi¢ao dos Ativos de Infraestrutura pelo Fundo Master, da constitui¢ao ou do funcionamento
do Fundo Master ou da emissdo das cotas do Fundo Master, o comportamento dos referidos ativos e os fluxos
de caixa a serem gerados. Na ocorréncia de tais restri¢Ges, tanto o fluxo de originacdo dos Ativos de Infraestrutura
e das cotas do Fundo Master, como o fluxo de pagamento dos referidos ativos podera ser interrompido,

comprometendo a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.
Escala Qualitativa de Risco: Maior
Exposi¢ido a disputas, conflitos e/ou controvérsias

Os Ativos de Infraestrutura integrantes das carteiras dos Fl-Infra, inclusive do Fundo Master, podem ser alvos
de controvérsias, um evento unico ou situacdo continua em que as operacdes e¢/ou produtos da empresa
supostamente tém um impacto negativo ambiental, social e/ou de governanca. Adicionalmente, estio expostos
a materializacao de riscos socioambientais decorrentes de disputas e¢/ou conflitos com comunidades entorno.
Esses fatores podem acarretar embargos e paralisacdo das obras ou operagdo, podendo repercutir negativamente

na reputacao do Emissor. Tais riscos podem impactar o projeto, seu fluxo de caixa e, consequentemente, 0s
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Emissores dos Ativos de Infraestrutura, o desempenho da Classe, a rentabilidade dos Cotistas ¢ o preco de

negociagio das Cotas.
Escala Qualitativa de Risco: Maior
Risco de Liquidez

O Fl-Infra podera estar sujeita a periodos de dificuldade de execucio de ordens de compra e venda, ocasionados
por baixas ou inexistentes demandas e negociabilidade dos ativos integrantes da carteira dos Fl-Infra, com
reflexos na formacdo de preco destes ativos. Além disso, quanto maior a concentra¢ao dos investimentos da do
Fl-Infra em determinados Ativos de Infraestrutura, maior sera a dificuldade do FI-Infra em negociar referidos
ativos. Dessa forma, a gestora do FI-Infra podera nio ser capaz de negociar os ativos integrantes da carteira do
Fl-Infra no tempo e valor esperado, o que podera impactar de forma negativa os resultados do Fl-Infra e,

consequentemente, a Classe.
Escala Qualitativa de Risco: Maior
Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade

A rentabilidade alvo das Cotas prevista no Regulamento é um indicador de desempenho adotado pela Classe para
a valorizacao das Cotas, sendo apenas uma meta estabelecida pelo Fundo. Referida rentabilidade alvo nao
constitui, portanto, garantia minima de remunerag¢do aos Cotistas, pela Administradora, pelo Custodiante, pela
Gestora, por quaisquer terceiros, por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito
- FGC. Caso os rendimentos decorrentes das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros integrantes da
carteira da Classe ndo constituam patrimonio suficiente para a remuneracio das Cotas, de acordo com a
rentabilidade alvo estabelecida no Regulamento, a valorizagao das Cotas de titularidade dos Cotistas sera inferior
a meta indicada. Assim, ndo ha garantia de que o retorno do investimento realizado pelos Cotistas nas Cotas sera
igual ou, mesmo, semelhante a rentabilidade alvo estabelecida no Regulamento. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relagio a qualquer fundo de investimento, ou ao préprio Fundo, nio representam

garantia de rentabilidade futura.
Escala Qualitativa de Risco: Médio
Naio colocagdo da Quantidade Inicial de Cotas da Oferta

A Oferta sera realizada sob o regime de melhores esforcos de colocagio para a totalidade das Cotas, nos termos
da Resolu¢io CVM 160. Niao ha garantia, portanto, de que qualquer Cota sera efetivamente colocada. Sera
admitida a distribui¢do parcial das Cotas, observado o Montante Minimo da Oferta, nos termos dos artigos 73 e
74 da Resolu¢ao CVM 160, ndo havendo a captacdo de recursos pelo Fundo por meio de fontes alternativas.
Assim, existe a possibilidade de que, ao final Periodo de Distribuicdo, ndo sejam subscritas a totalidade das Cotas
ofertadas, observado o Montante Minimo da Oferta, fazendo com que a Classe tenha um patrimonio inferior ao
Montante Inicial da Oferta. O Investidor deve estar ciente de que, nesta hipétese, a rentabilidade da Classe estara
condicionada aos ativos que a Classe conseguira adquirir com os recursos obtidos no ambito da Oferta, podendo
a rentabilidade esperada pelo Investidor variar em decorréncia da distribuigdo parcial das Cotas. Ademais,
eventual distribuicdao parcial das Cotas podera reduzir a sua liquidez para negociacio no mercado secundatrio,

afetando o seu valor no mercado.
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Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de Auséncia de Historico de Carteira

O Fundo esta realizando sua 1* (primeira) emissao de Cotas, ndo possuindo em sua carteira, na presente data,
qualquer projeto operacional e/ou outro ativo. Os recursos liquidos provenientes da Oferta, serdo destinados de
forma ativa e discricionaria pela Gestora, a aquisi¢ao, preponderantemente, de (a) Cotas de Fl-Infra, incluindo a
Classe Investida; e (b) Outros Ativos Financeiros, necessatios a gestdo de liquidez da Classe, sem o compromisso
de concentracao em nenhuma classe especifica, nos termos da politica de investimento descrita no Regulamento,
sendo certo que nio ha garantias de que os ativos descritos acima sejam adquiridos ou que sejam adquiridos em
condi¢es favoraveis ou pretendidas, de forma que a rentabilidade do Fundo podera ser material e adversamente

afetada caso tais ativos ndo sejam adquiridos nas condi¢oes pretendidas pela Gestora.
Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco de Distribuigdo Parcial

No ambito da Oferta, sera admitida a distribuicio parcial das Cotas inicialmente ofertadas. Em caso de
Distribuicao Parcial, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para modificacio do Documento de
Aceitagdo. Caso o Montante Minimo da Oferta nio seja atingido, a Oferta serd cancelada, sendo o Documento
de Aceitagdo automaticamente cancelado. Ainda, em caso de Distribuicio Parcial, a quantidade de Cotas

distribuidas serd inferior ao Montante Inicial da Oferta.
Escala Qualitativa de Risco: Médio
Riscos de Demandas Judiciais, Arbitrais e Administrativas

No ambito de suas atividades, o Fundo podera responder a processos administrativos, arbitrais ou judiciais
movidos por terceiros. Em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolugao de tais
demandas podera ndo ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo obtera
resultados favoraveis nas demandas judiciais, arbitrais ou administrativas, o que podera impactar negativamente

a rentabilidade das cotas do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Falta de liquidez dos Outros Ativos Financeiros

A parcela do patriménio liquido da Classe nio aplicada na Classe Investida ou nas Cotas de Fl-Infra pode set
aplicada em outros ativos financeiros. Os ativos financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia
de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte dos respectivos emissores ou
contrapartes), afetando os pagamentos aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco de Destitui¢do sem Justa Causa da Gestora e Pagamento da Remuneragio Adicional da Gestora
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O Regulamento prevé que a Gestora podera ser destituida com Justa Causa (conforme definido no Regulamento)
ou sem Justa Causa, observado o quérum de aprovacdo da matéria previsto no Regulamento. A destituicdo sem
Justa Causa da Gestora, podera dificultar a contratagdo de futuros gestores de recursos para o Fundo tendo em
vista que, dentre outros fatores, (i) o eventual pagamento de remuneracio adicional a Gestora destituida sem
Justa Causa sera abatida da taxa de gestdo que venha a ser devida ao gestor de recursos que substituir a Gestora
destituida sem Justa Causa, e (ii) o Fundo pode ter dificuldades para selecionar e contratar um gestor de recursos
devidamente capacitado que esteja disposto a prestar servios a um fundo de investimento incentivado em
infraestrutura que ja esteja em funcionamento. Os fatores acima, bem como eventual demora na decisdo a ser
proferida pelo tribunal competente para fins de destituicio com Justa Causa, poderdo impactar negativamente os

Cotistas e o Fundo.
Escala Qualitativa de Risco: Médio
Risco em Mercado de Derivativos

A Classe pode realizar operacdes nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento.
Estas operacoes podem nao produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagbes bruscas e significativas no
resultado da Classe, podendo ocasionar perdas patrimoniais para os Cotistas. Isto pode ocorrer em virtude da
distorcao entre o preco do derivativo e o seu ativo objeto, ensejando maior volatilidade da carteira da Classe. O
risco de operar com uma exposicio maior que o seu patrimonio liquido pode ser definido como a possibilidade
de as perdas da Classe serem superiores ao seu patrimonio. Os pregos dos ativos financeiros e dos derivativos

podem sofrer alteracGes substanciais que podem levar a perdas ou ganhos significativos.
Escala Qualitativa de Risco: Médio
Naio Realizagio dos Investimentos

Nio ha garantia de que os investimentos pretendidos pela Classe estejam disponiveis no momento e em
quantidades convenientes ou desejaveis a satisfagdo da politica de investimento prevista no Regulamento, o que
pode resultar em investimentos menotres ou, mesmo, na nio realizacio desses investimentos. Nesse caso, os
recursos captados pela Classe poderao ser investidos em ativos de menor rentabilidade, resultando em um retorno

inferior a rentabilidade alvo das Cotas inicialmente pretendida.
Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco relativo a inexisténcia de Ativos de Infraestrutura

O Fundo Master podera nio dispor de ofertas de Ativos de Infraestrutura suficientes ou em condicOes aceitaveis,
a critério da Gestora, que atendam, no momento da aquisi¢do, a politica de investimento do Fundo Master, de
modo que o Fundo Master podera enfrentar dificuldades para empregar suas disponibilidades de caixa para
aquisi¢ao de Ativos de Infraestrutura. A auséncia de Ativos de Infraestrutura para aquisi¢ao pelo Fundo Master
podera impactar o enquadramento do Fundo Master a suas politicas de investimento, ensejando a necessidade
de liquidacdo do Fundo Master, ou, ainda, sua transformac¢do em outra modalidade de fundo de investimento,
impactando o enquadramento da Classe Investida e do Fundo e com consequente alteracio do tratamento

tributario aplicavel aos Cotistas.
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Escala Qualitativa de Risco: Menor
Falhas Operacionais

A subscri¢ao ou aquisi¢do, conforme o caso, e a liquidagao das Cotas de FI-Infra, e dos demais ativos financeiros
integrantes da carteira da Classe dependem da atuacdo conjunta e coordenada da Administradora, do Custodiante
e da Gestora. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais descritos no
Regulamento ou em documento celebrado entre a Administradora e a Gestora venham a sofrer falhas técnicas

ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicao de qualquer dos prestadores de servigos contratados.
Escala Qualitativa de Risco: Menor
Troca de Informagges

Nao ha garantia de que as trocas de informagdes entre o Fundo e terceiros ocorrerao livre de erros. Caso este
risco venha a se materializar, a liquidacio e a baixa das Cotas de FI-Infra e dos demais ativos financeiros, inclusive
daqueles eventualmente inadimplidos, sera afetada adversamente, prejudicando o desempenho da carteira da

Classe e, consequentemente, os Cotistas.
Escala Qualitativa de Risco: Menor
Concentragiao em FI-Infra e em Ativos de Infraestrutura

O risco da aplicacido na Classe tem relagio direta com a concentracao da sua carteira em Cotas da Classe Investida
que, por sua vez, pode concentrar seus investimentos no Fundo Master ou em determinados Ativos de
Infraestrutura emitidos por um mesmo Emissor ou por Emissores integrantes de um mesmo grupo econémico
ou, ainda, no caso de Ativos de Infraestrutura que sejam lastreados em direitos creditorios, cujos direitos
creditérios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor
especifico. Quanto maior for a concentracdo, maior serd a chance de a Classe sofrer perda patrimonial

significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.
Escala Qualitativa de Risco: Menor

~ v . .
Concentragao em Ativos Financeiros
E permitido a Classe, durante os primeiros 180 (cento e oitenta) dias de funcionamento, manter até 100% (cem
por cento) do seu patrimoénio liquido aplicado em ativos financeiros que nio sejam as Cotas de FI-Infra. Apos
esse periodo, o investimento nesses outros ativos financeiros pode representar, no maximo, 33% (trinta e trés
por cento) ou 5% (cinco por cento) do patrimonio liquido da Classe, conforme o caso. Em qualquer hipétese, se
os emissores ou contrapartes dos referidos ativos financeiros ndo honrarem com seus compromissos, ha chance
de a Classe sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a rentabilidade das Cotas.

Escala qualitativa de risco: Menor

Concentragio das Cotas
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Nio hi restricdo quanto a quantidade maxima de Cotas que poderd ser detida por um mesmo Cotista. Assim,
podera ocorrer a situagao em que um Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas e, consequentemente,
uma participacio expressiva no patrimonio da Classe. Tal fato podera fragilizar a posicdo dos demais Cotistas em
razdo da possibilidade de certas deliberacbes na Assembleia de Cotistas virem a ser tomadas pelo Cotista

“majoritario” em funcio de seus interesses proprios e em detrimento da Classe e dos Cotistas “minoritarios”.
Escala Qualitativa de Risco: Menor

Intervengido ou Liquidagdo da Instituigdo Financeira da Conta da Classe

Os recursos provenientes das Cotas de Fl-Infra, e dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe
serdo recebidos na conta da Classe. Na hipotese de intervencdo ou liquidacdo judicial ou extrajudicial da
institui¢do financeira na qual seja mantida a conta da Classe, os recursos provenientes das Cotas de Fl-Infra, e
dos demais ativos financeiros depositados nessa conta poderao ser bloqueados e nio vir ser recuperados, o que
afetaria negativamente o patrimonio da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Majoragio de Custos dos Prestadores de Setvigos

Caso qualquer dos prestadores de servigos contratados pelo Fundo seja substituido, podera, desde que aprovado
em Assembleia de Cotistas, haver um aumento dos custos do Fundo com a contratagdo de um novo prestador
de servicos, afetando a rentabilidade do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Quérum Qualificado

O Regulamento estabelece quéruns qualificados para a Assembleia de Cotistas deliberar sobre determinadas
matérias de interesse dos Cotistas, conforme descrito no Regulamento. Tais quéruns poderdo acarretar limitagSes
as atividades do Fundo em decorréncia da impossibilidade de aprovagdo de certas matérias na Assembleia de
Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Falhas ou Interrupgao dos Prestadores de Servigos

O funcionamento do Fundo depende da atuacao conjunta e coordenada de uma série de prestadores de servicos,
tais como a Administradora, o Custodiante e a Gestora. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem
como eventual interrupgao, nos servicos prestados por esses prestadores, inclusive no caso de sua substituicao,
por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Riscos Relacionados a Liquidagido da Classe
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Existem eventos que podem ensejar a liquidacdo da Classe, conforme previsto no Regulamento.

Tendo isso em vista, na hipdtese de liquidacdao da Classe, os Cotistas receberdo os valores investidos de forma
antecipada, frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas podem ndo conseguir reinvestir 0s recursos
recebidos com a mesma remunera¢io proporcionada, até entio, pela Classe. Ademais, ocorrendo a liquidagio da
Classe, podera nao haver recursos imediatos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razao de
o pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, o pagamento da
amortizacio e/ou do resgate das Cotas ficaria condicionado (a) 2 amortizagio ou ao resgate das Cotas de FI-Infra
e ao vencimento dos demais ativos financeiros integrantes da carteira da Classe; ou (b) a venda das Cotas de FI-

Infra e dos demais ativos financeiros a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.
Escala Qualitativa de Risco: Menor
Patriménio Liquido Negativo

Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagoes tipicas de mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condicBes adversas de liquidez e negociagio atipica nos mercados de atuagio, sendo que nio ha
garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. As estratégias de
investimento adotadas pela Classe poderdo fazer com que a Classe apresente patrimonio liquido negativo,
hipétese em que, desde que respeitadas as disposi¢Oes legais e regulamentares em vigor, os Cotistas nao serdo
obrigados a realizar aportes adicionais aos ja subscritos. A Administradora e a Gestora também nio respondem
pelas obrigacoes assumidas pela Classe. E possivel, portanto, que a Classe ndo possua recursos suficientes para

satisfazer as suas obrigacOes nem para efetuar pagamentos aos Cotistas.
Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco da limitagdo da responsabilidade do Cotista e Regime de Insolvéncia

Nos termos permitidos pela Resolugio CVM 175, a responsabilidade do Cotista é limitada ao valor por ele
subscrito, de forma que o Cotista apenas sera chamado a cobrir um eventual patrimonio liquido negativo da
Classe até o limite do valor por ele subscrito. Tendo isso em vista, em caso de perdas supetiores ao patriméonio
liquido da Classe, os Cotistas ndo precisardo aportar recursos adicionais para além do que subscreveram. A Lei
n°® 13.874, de 20 de setembro de 2019, conforme alterada, alterou o Cédigo Civil e estabeleceu que se o fundo
com limitacdo de responsabilidade ndo possuir patrimoénio suficiente para responder por suas dividas, aplicam-se
as regras de insolvéncia previstas nos artigos 955 a 965 do Cédigo Civil. Embora a CVM tenha emanado norma
regulamentadora acerca da responsabilidade limitada dos cotistas e do regime de insolvéncia, ndo é possivel (i)
antever como a limitacio de responsabilidade dos Cotistas e/ou o processo de insolvéncia serdo aplicados na
pratica; tampouco (ii) antever qual serd a interpretagdo acerca de tais matérias em sede de potenciais litigios
envolvendo os Cotistas, o Fundo e/ou a Classe, seja em via judicial, arbitral ou administrativa. As situagdes acima

podem afetar adversamente os resultados da Classe e, consequentemente, o retorno financeiro dos Cotistas.
Escala Qualitativa de Risco: Menor

Cobranga Extrajudicial e Judicial
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Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para a preservagio dos seus direitos e prerrogativas, inclusive
aqueles relacionados com medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias para a cobranga das Cotas de Fl-Infra, e
dos demais ativos financeiros de sua titularidade, serdo de inteira responsabilidade do Fundo, até o limite do seu
patrimonio liquido, observado o disposto no Regulamento. A Administradora, o Custodiante e a Gestora nao
serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, sofrido pelo Fundo ou pelos Cotistas, em decorréncia da nao
propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a

preservagdo dos seus diteitos e prerrogativas.
Escala Qualitativa de Risco: Menor
Pré-Pagamento dos Ativos de Infraestrutura

Certos Emissores dos Ativos de Infraestrutura integrantes da carteira do Fundo Master, poderio,
voluntariamente ou nio, pagar as respectivas obrigacoes de forma antecipada. Caso tais pagamentos antecipados
ocorram, a expectativa de recebimento dos rendimentos do Fundo Master, e, consequentemente, da Classe
Investida e da Classe seria frustrada. Ademais, os Ativos de Infraestrutura estdo sujeitos a determinados eventos
de vencimento, amortizacdo ou resgate antecipado. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, o fluxo de caixa
previsto para o Fundo também seria afetado. Em qualquer hipétese, a rentabilidade inicialmente esperada para a

Classe e, consequentemente, para as Cotas podera ser impactada negativamente.
Escala Qualitativa de Risco: Menor
Emissio de Novas Cotas

A Classe podera, a qualquer tempo, observado o disposto no Regulamento, emitir novas cotas. Na hipétese de
realizagdao de uma nova emissao, os Cotistas poderdo ter as suas respectivas participagbes na Classe diluidas, caso
nao exercam o seu direito de preferéncia. Ademais, a rentabilidade da Classe podera ser afetada durante o periodo
em que os recursos decorrentes da nova emissao nao estiverem investidos nos termos do Regulamento e/ou o
prazo esperado para recebimento de recursos podera ser alterado em razdo da subscricio de novas cotas de FI1-

Infra pela Classe.
Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco Socioambiental

Os Ativos de Infraestrutura da carteira de investimentos do Fundo Master podem estar sujeitos a leis e
regulamentos socioambientais federais, estaduais e municipais, bem como expostos a materializacdo de riscos
socioambientais que nao sejam de natureza legal. Neste sentido, o desenvolvimento e operagao dos projetos
dependem de autorizacses e licencas que podem acatretar atrasos, incorrer em custos significativos para cumpti-
las, assim como proibir ou restringir severamente a atuacdo de determinadas atividades em regiGes ou areas
sensiveis do ponto de vista ambiental ou social. Caso os Emissores dos Ativos de Infraestrutura nao cumpram
com tais regulamentacGes, tais Emissores poderdo estar sujeitos a san¢Oes administrativas, civeis e criminais (tais
como multas e indenizacSes), perder os direitos para operar referido projeto ou mesmo paralisar obras ou
operagdo devido a eventos climaticos ou relacionamento com comunidades do entorno. As leis e regulamentos
socioambientais podem se tornar mais restritivas, sendo que qualquer aumento de restricbes pode afetar

adversamente os negocios da Classe e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis de
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protecdo socioambiental serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento de determinada atividade, o que

poderi trazer atrasos e/ou necessidades de modificagio no projeto.
Escala Qualitativa de Risco: Menor
Cumprimento de leis e regulamentos socioambientais

Os Ativos de Infraestrutura integrantes das carteiras do Fundo Master podem estar sujeitos a leis e regulamentos
socioambientais federais, estaduais e municipais. Neste sentido, o desenvolvimento e opera¢do dos projetos
dependem de autorizagdes e licencas que podem acarretar atrasos, incorrer em custos significativos para cumpri-
las, assim como proibir ou restringir severamente a atuacio de determinadas atividades em regides ou areas
sensiveis do ponto de vista ambiental ou social. Caso os Emissores dos Ativos de Infraestrutura nio cumpram
com tais regulamentacdes, inclusive de natureza trabalhista, tais Emissores poderdo estar sujeitos a san¢oes
administrativas, civeis e criminais (tais como multas e indenizac¢oes) ou perder os direitos para operar referido
projeto. Adicionalmente, as atividades do setor de infraestrutura podem causar significativos impactos e danos
ao meio ambiente. A legislacdo federal imp&e responsabilidade objetiva aquele que direta ou indiretamente causar
degradacdo ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os danos causados a0 meio ambiente e a terceiros
afetados independe de dolo ou culpa. O pagamento de indenizagbes ambientais substanciais ou despesas
relevantes incorridas para custear a recuperacio do meio ambiente ou o pagamento de indeniza¢io a terceiros

afetados podera ter um efeito adverso sobre o Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Aumento de restrigdes socioambientais

As leis e regulamentos socioambientais podem se tornar mais restritivos, sendo que qualquer aumento de
restricGes pode afetar adversamente os negocios do Fundo e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a
possibilidade de as leis de protecdo socioambiental serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento de
determinada atividade, o que podera trazer atrasos e/ou necessidades de modificacio no projeto.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Exposigio a eventos climaticos adversos

Os investimentos da Classe podem depender de recursos naturais durante a fase de obra e operacio, estando
sujeitos a condigdes meteorologicas desfavoraveis que podem acarretar paralizagoes das atividades, impactando
o fluxo de caixa. Adicionalmente, os ativos podem ser vulneraveis a eventos climaticos adversos gerando danos
na infraestrutura do ativo, e consequentemente, custos adicionais em reparo da estrutura.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco de Discricionariedade de Investimento pela Gestora

Desde que respeitada a politica de investimento prevista no Regulamento, a Gestora tera plena discricionariedade

na selecio e na diversificacao das Cotas de Fl-Infra a serem subscritas pela Classe, ndo tendo a Gestora qualquer

compromisso formal de investimento ou concentra¢do em um Fl-Infra ou Classe de FI-Infra que, por sua vez,
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concentre o seu patrimonio em Ativos de Infraestrutura (a) destinados a um setor de infraestrutura especifico;
(b) de emissores em fase operacional ou pré-operacional; ou (c) no caso de Ativos de Infraestrutura que sejam
lastreados em direitos creditorios, cujos direitos creditorios sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou
garantidos por um devedor ou garantidor especifico. O preco de subscricdo das Cotas de Fl-Infra podera ser
definido a exclusivo critério da Gestora. Além disso, a Gestora tera discricionariedade para exercer o direito de
voto da Classe nas Assembleias de Cotistas dos Fl-Infra, nos termos da politica de exercicio de direito de voto

adotada pela Gestora e desde que respeitado o disposto no Regulamento.
Escala Qualitativa de Risco: Menor
Auséncia de Garantias das Cotas

As aplicacdes realizadas no Fundo nio contam com garantia da Administradora, do Custodiante, da Gestora, de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. O
Fundo, a Administradora, o Custodiante e a Gestora nio prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
rentabilidade decorrente da aplicagdo nas Cotas. Os recursos para o pagamento da amortizaciao e do resgate das
Cotas provirao exclusivamente dos resultados da carteira da Classe, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo

desempenho ¢ incerto.
Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco relativo a impossibilidade de negociagdao das Cotas no mercado secundario até o encerramento
da Oferta

Durante a colocacio das Cotas, o Investidor da Oferta que subscrever Cotas tera suas Cotas bloqueadas para
negocia¢do pela Administradora, as quais somente passarao a ser livremente negociadas na B3 ap6s a divulgagio
do Anuincio de Encerramento.

Sendo assim, os Investidores da Oferta deve estar ciente dos impedimentos descritos acima, de modo que, ainda
que venham a necessitar de liquidez durante a Oferta, ndo poderdo negociar as Cotas subscritas até o seu
encerramento e tampouco fardo jus ao recebimento de qualquer remunera¢io e/ou rendimento calculado a partir
da respectiva data de integralizacdo, conforme aplicavel.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Risco operacional

Os ativos objeto de investimento pela Classe serdo administrados pela Administradora e geridos pela Gestora,
portanto os resultados da Classe dependerdo de uma administraciao e uma gestao adequada, a qual estara sujeita
a eventuais riscos operacionais, que caso venham a ocorrer, poderdo afetar a rentabilidade dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Menor

Auséncia de Propriedade Direta dos Ativos
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Os direitos dos Cotistas deverao ser exercidos sobre todos os ativos da carteira da Classe de modo nio
individualizado, proporcionalmente a quantidade de Cotas por eles detidas. Portanto, os Cotistas nio terdo

qualquer direito de propriedade direta sobre os ativos que compSem a carteira da Classe.
Escala Qualitativa de Risco: Menor
Due diligence de futuros investimentos

Nio foi realizada andlise da documentacio e do estado de potenciais ativos a serem adquiridos pela Classe, direta
ou indiretamente, que podem, apds processo de diligéncia a ser conduzido futuramente, revelar passivo
financeiro, ambiental, legal ou estrutural, ocasionando despesas inesperadas ou até mesmo inviabilizando a
aquisicao de referidos ativos por parte da Classe, o que podera ser determinado discricionariamente pela Gestora.
Portanto, o processo de diligéncia futuro pode nao ser concluido de forma satisfatéria as partes e identificar
outros passivos nao descritos, conforme aplicavel. A nio aquisicio dos ativos ou materializacdo de potenciais

passivos nio antecipados podem impactar a rentabilidade da Classe e, consequentemente, dos Cotistas.
Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de falha de liquidagdo pelos Investidores

Caso na Data de Liquidacio, os Investidores nio integralizem as Cotas conforme Documento de Aceita¢io, o
Montante Minimo da Oferta podera ndo ser atingido, podendo, assim, resultar em nio concretizagiao da Oferta.

Nesta hipétese, os Investidores incorrerdo nos mesmos riscos apontados em caso de nio concretizacio da Oferta.
Escala Qualitativa de Risco: Menor
Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas neste Regulamento e¢/ou em qualquer material de divulgacio da
Classe que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados ou de quaisquer
investimentos em que a Administradora e a Gestora tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas
devem considerar que qualquer resultado obtido no passado nao ¢é indicativo de possiveis resultados futuros, e
nao ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcancados pela Classe no futuro. Os investimentos
estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitagdo, variacdo nas taxas de juros e indices de inflacdo e

variacao cambial.
Escala Qualitativa de Risco: Menor

O FUNDO TAMBEM PODERA ESTAR SUJEITO A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE MOTIVOS
ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA, TAIS
COMO MORATORIA, GUERRAS, REVOLUCOES, ALEM DE MUDANCAS NAS REGRAS
APLICAVEIS AOS ATIVOS FINANCEIROS, MUDANCAS IMPOSTAS AOS ATIVOS
FINANCEIROS INTEGRANTES DA CARTEIRA, ALTERACAO NA POLITICA ECONOMICA E
DECISOES JUDICIAIS PORVENTURA NAO MENCIONADOS NESTA SECAO.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE REGULAMENTO NAO
PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E
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ALERTA QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO
FUNDO.
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