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Parte Geral do Regulamento
SOMACRED K MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

PARTE GERAL
CAPITULO 1 FUNDO

1.1 SOMACRED K MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), regido pela Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Cédigo Civil”), pela parte geral e o Anexo Normativo Il da Resolu¢do da Comissdo de Valores
Mobilidrios (“CVM”) n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 175”), tera como
principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe unica.

Indeterminado, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos cotistas reunidos
Prazo de Duragao em assembleia geral de cotistas.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios,
sociedade an6nima, com sede no municipio e estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n? 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita
no CNPJ sob o n259.281.253/0001-23 e credenciada como administradora de carteira, de
acordo com o Ato Declaratério CVM n2 8.695, de 20 de margo de 2006 (“Administrador”).

Administrador

Somacred Asset Ltda., sociedade limitada, com sede no municipio e estado de Sdo

Paulo, na Rua Joaquim Floriano 960, 122 andar, inscrita no CNPJ sob o n?®
33.342.059/0001-17 e autorizada a prestacdo dos servicos de administracdo de carteira
de titulos e valores mobiliarios de acordo com o Ato Declaratério n? 17.510, de 11 de
novembro de 2019 (“Gestor” e, quando referido conjuntamente e indistintamente com
o Administrador, os “Prestadores de Servigos Essenciais”).

. . Foro do municipio de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo.
Foro Aplicavel

Encerramento do Exercicio Ultimo dia do més de outubro de cada ano.

Social

1.2 Este regulamento é composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o numero de classes aqui
previsto e respectivos apéndices relativos a cada subclasse de cotas, conforme aplicavel (respectivamente,
“Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexos”, “Apéndices” e “Cotas”), conforme tabela a seguir.

Denominagdo da Classe
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CLASSE UNICA DO SOMACRED K MASTER FUNDO DE

INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA

Anexo | (“Anexo 1”)

13

14

1.5

1.6

Durante o seu prazo de duragdo, o Fundo, por ato conjunto dos Prestadores de Servigos Essenciais, podera constituir
diferentes Classes de Cotas, sendo que cada Classe de Cotas terd patriménio segregado e direitos e obrigacGes
distintos das demais Classes, nos termos do Artigo 52, da Resolugdo CVM 175.

O Anexo de cada classe de Cotas (“Classe”), conforme aplicavel, dispGe, sem prejuizo de outros requisitos e
informagdes previstos na regulamentagdo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo a indicagdo
dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de insolvéncia; (iii) caracteristicas,
direitos, condi¢cdes de emissdo, subscri¢do, integralizacdo, amortizagcdo e resgate das cotas; (iv) ordem de
alocagdo de recursos; (v) assembleia especial de cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifestages de
vontade dos cotistas; (vi) remuneragdo dos prestadores de servigos; (vii) politica de investimento e composi¢do
e diversificacdo da carteira; (viii) eventos de avaliacdo, eventos de liquidacao e liquidacdo antecipada da classe;
(ix) origem dos direitos creditorios; (x) critérios de elegibilidade; (xi) custos referentes a defesa dos interesses de
cada classe de cotas; e (xii) fatores de risco.

O Apéndice de cada subclasse de Cotas (“Subclasse”), conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros
requisitos e informagdes previstos na regulamentagdo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo
benchmark, indices de subordinagdo, publico-alvo e direito de preferéncia para aquisicdo de cotas em novas
emissdes, conforme aplicavel; e (ii) bases de calculo e percentuais para calculo da Taxa de Administracdo, Taxa
de Gestdo e Taxa de Performance (conforme definidas no Anexo e/ou no Apéndice), se aplicavel.

Para fins do disposto neste Regulamento, nesta Parte Geral, nos seus Anexos e Apéndices: (i) os termos e
expressoes indicados em letra maiuscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles no
decorrer do documento entre parénteses e em negrito (“Termos Definidos”); (ii) referéncias a artigos,
paragrafos, incisos ou itens aplicam-se a artigos, paragrafos, incisos ou itens deste Regulamento, nesta Parte
Geral, em seus Anexos e Apéndices, conforme aplicavel; (iii) todos os prazos previstos neste Regulamento, nesta
Parte Geral, seus Anexos e Apéndices serdo contados na forma prevista no Artigo 224 da Lei n2 13.105, de 16 de
marco de 2015, isto €, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento; (iv) caso qualquer data em
que venha a ocorrer evento nos termos deste Regulamento, seus Anexos e Apéndices nio seja Dia Util, conforme
definigdo nele prevista, considerar-se-a como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte; (v)
em caso de conflito de interpretacdes entre a Parte Geral, os Anexos e/os Apéndices, as disposi¢des mais
especificas deverdo prevalecer em relagdo as disposicdes genéricas, isto é, as disposi¢cdes do Apéndice se
sobrep&em as disposi¢des do seu respectivo Anexo e/ou da Parte Geral, e as disposicdes do Anexo se sobrepdem
as da Parte Geral; (vi) salvo quando expressamente disposto de forma distinta, as disposi¢des dos Anexos e dos
Apéndices sdo aplicaveis, exclusivamente, aos seus respectivos Anexos e Apéndices; (vi) “Dia Util” significa
qualquer dia, exceto (a) sabados, domingos ou feriados nacionais, no Estado ou na Cidade de S3o Paulo e (b) com
relagdo a qualquer pagamento realizado por meio da B3, aqueles sem expediente na B3; e (vii) caso as datas em
que venham a ocorrer eventos nos termos do Regulamento ndo sejam Dia Util, conforme esta definigdo,
considerar-se-a como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.
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CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E DEMAIS PRESTADORES DE SERVIGOS
DO FUNDO

2.1

2.2

2.3

2.4

Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servigos do Fundo respondem perante a CVM,
nas suas respectivas esferas de atuagdo, por seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou a
regulamentacdo vigente, praticados com dolo ou ma-fé, sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas
hipdteses previstas na regulamentagao aplicavel.

2.1.1 N&o obstante as atribui¢cdes previstas neste Regulamento e na regulamentacdo aplicavel, cabe ao
Administrador praticar os atos necessarios a administracdo do Fundo, o que inclui, mas ndo se limita a
contratagdo, em nome do Fundo ou da Classe, dos seguintes servigos: (a) registro de direitos creditérios;
(b) guarda da documentagdo que constitui o lastro dos direitos creditérios; (c) liquidacdo financeira dos
direitos creditdrios; (d) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (e) escrituracdo das cotas; (f)
auditoria independente; (g) custddia; e, eventualmente, (h) outros servicos em beneficio do Fundo ou
da Classe.

2.1.2 Nao obstante as atribuigbes previstas neste Regulamento e na regulamentagdo aplicavel, cabe ao Gestor
praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos, o que inclui mas nao se limita a contratagao,
em nome do Fundo ou da Classe, dos seguintes servicos: (a) intermediacdo de operagdes para carteira
de ativos; (b) distribui¢do de cotas; (c) consultoria de investimentos; (d) classificagdo de risco por Agéncia
Classificadora de Risco; (e) cogestdo da carteira de ativos; (f) formador de mercado; e, eventualmente,
(g) outros servicos em beneficio do Fundo ou da Classe.

2.1.3 Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja um
participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da
esfera de atuagdo da CVM, o Prestador de Servico Essencial sera responsavel pela sua contratacdo,
devera fiscalizar tal servigo. As atribuicdes e a responsabilidade pela prestacdo deste tipo de servigco
perante o Fundo e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de servico ora
contratado.

Os Prestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os titulares de Cotas (“Cotistas”), em suas respectivas
esferas de atuacdo, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este Regulamento ou
a regulamentagdo aplicavel, praticadas com dolo ou ma-fé, comprovados em sentenca judicial ou arbitral
transitada em julgado.

2.2.1 Os Prestadores de Servigcos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos ou perdas,
inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da realizagdo de suas operagdes.

N3o ha solidariedade entre os prestadores de servigos do Fundo, incluindo os Prestadores de Servigos Essenciais,
e a contratacdo de outros prestadores de servigcos ndo altera o regime de responsabilidade dos Prestadores de
Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante os cotistas, o Fundo ou a CVM.

Os investimentos no Fundo ndo sdo garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por qualquer mecanismo de
seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito (“FGC”).

CAPITULO 3 — ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O Fundo terd despesas que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM 175
(“Encargos”), e quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por conta do Prestador de Servigo
Essencial que as tiver contratado, sem prejuizo da existéncia de encargos adicionais previstos nos Anexos deste
Regulamento.
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CAPITULO 4 — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

A assembleia geral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as classes de cotas,
conforme aplicdvel (“Assembleia Geral de Cotistas” ou “Assembleia Geral”), na forma prevista na Resolugdo
CVM 175, observado que as matérias especificas de cada classe ou subclasse de cotas serdo deliberadas em sede
de assembleia especial de cotistas (“Assembleia Especial de Cotistas” ou “Assembleia Especial”), sem prejuizo
de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentagdo vigente, sendo-lhe aplicdveis as mesmas
disposi¢cOes procedimentais da assembleia geral de cotistas.

4.1.1 A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de
antecedéncia, e exclusivamente far-se-a por meio de correio eletrdnico (e-mail) enderegado aos cotistas,
conforme dados de contato contidos no boletim de subscricdo, cadastro do cotista junto ao
Administrador e/ou Escriturador, ou conforme posteriormente informados ao prestador de servico
responsavel pelo recebimento de tal informacao.

4.1.2 Ainstalacdo ocorrerd com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.
4.1.3 A presenca da totalidade dos Cotistas suprira eventual auséncia de convocagao.

4.1.4 Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de convocagao,
para a coleta das manifesta¢Ges dos cotistas.

4.1.5 Exceto se de outro modo previsto neste Regulamento, a cada cotista cabe uma quantidade de votos
representativa de sua participa¢do financeira no Fundo, no caso de assembleia geral de cotistas e/ou na
classe e/ou na subclasse, conforme aplicavel, no caso de assembleia especial de cotistas.

4.1.6 As demonstragBes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada podem ser
consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente nao seja instalada em
virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

As deliberagdes em sede de Assembleia Geral serdo tomadas, via de regra, pelo quérum da maioria dos Cotistas
presentes na respectiva Assembleia Geral, sem prejuizo da observancia dos quéruns especificos indicados neste
Regulamento e na Resolugao CVM 175.

As deliberagOes da Assembleia Geral poderdo ser tomadas mediante processo de consulta formal, por meio
eletrdnico, dirigido pelo Administrador a cada cotista.

4.3.1 Aresposta no prazo minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta, devendo constar da consulta
todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. A aprovagdo da matéria
objeto da consulta formal obedecera aos mesmos quéruns de aprovagdo previstos neste Regulamento,
considerando-se a presentes os cotistas que tenham respondido a consulta.

Serdo excluidos do cémputo dos quéruns de deliberagdo as Cotas de titularidade dos Cotistas que se declarem
em situacdo de conflito de interesses.

Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos casos previstos na
Resolugdo CVM 175.

Exceto se o Anexo dispuser de forma contraria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposi¢es previstas neste
Capitulo 4 quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

CAPITULO 5 — DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

5.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas pdginas na rede mundial de computadores ou
encaminhardo de forma eletronica as informagdes de envio obrigatdrio previstas na regulamentacdo aplicavel.
BTG Pactual
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RESPONSABILIDADE LIMITADA

5.2 O Administrador mantém servigco de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamacGes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827

Ouvidoria: 0800 722 0048

% ¥ %
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ANEXO |

SOMACRED K MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS

CLASSE UNICA DO SOMACRED K MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS

CAPITULO 1 — CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da classe Unica de cotas do Fundo estdo descritas abaixo:

Tipo de Condominio Fechado.

Prazo de Duragao Indeterminado, exceto se de outra forma vier a ser deliberado pelos Cotistas
reunidos em Assembleia Especial de Cotistas.

Classificagao ANBIMA Tipo “Outros”.
Foco de atuagdo “Multicarteira Outros”.

A CLASSE DE COTAS PODE INVESTIR EM COTAS DE CLASSES DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS COM CARTEIRAS DE DIREITOS
CREDITORIOS DIVERSIFICADAS, COM NATUREZA E CARACTERISTICAS
DISTINTAS. DESTA FORMA, O DESEMPENHO DA CARTEIRA PODE APRESENTAR
COMPORTAMENTO DISTINTO AO LONGO DA EXISTENCIA DA CLASSE DE COTAS.

Objetivo O objetivo da classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de suas Cotas
por meio da aplicacdo de seu Patrimonio Liquido (conforme definido abaixo) na
aquisicdo de cotas de fundos de investimento em direitos creditdrios e/ou cotas
de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos
creditorios (“Fundos-Alvo” ou “Cotas de Fundos-Alvo”), incluindo fundos geridos
e/ou administrados pelo Administrador, pelo Custodiante e/ou pelo Gestor, e
(ii) (a) moeda corrente nacional; (b) titulos publicos federais; (c) ativos
financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacao de instituicdes financeiras;
(d) operagbes compromissadas, desde que lastreadas nos titulos mencionados
nas alineas (b) e (c) acima; e (e) cotas de classes que invistam exclusivamente
nos ativos das alineas (b) e (c) acima (“Ativos Financeiros”), observados todos os
limites de composicdo e diversificagdo da carteira da Classe (“Carteira”),
estabelecidos neste Regulamento e na regulamentagao aplicavel.

O objetivo da Classe nao representa, sob qualquer hipdtese, promessa, garantia
ou sugestdo da Classe ou de seus Prestadores de Servigos Essenciais quanto a
seguranga, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes de sua carteira.

Investidores profissionais, conforme definidos no art. 11 da Resolugdo CVM n?
Publico-Alvo 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores Profissionais” e
“Resolug¢do CVM 30”, respectivamente).

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede no municipio e estado
Custodia da Classe e Tesouraria doRio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n2 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado,
Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n? 30.306.294/0001-45 e

BTG Pactual
SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com



btgpactual
Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNICA DO SOMACRED K MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

credenciada como custodiante, de acordo com o Ato Declaratério n? 7.204, de
25 de abril de 2003 (“Custodiante”).

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios, sociedade an6nima, com sede no municipio e estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n? 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado,
Controladoria e Escrituragao Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n2 59.281.253/0001-23 e
autorizada a prestar servicos de escrituragdo de cotas de fundos de

investimentos, de acordo com o Ato Declaratério CVM n2 8.696, de 22 de margo
de 2006 (“Escriturador”).

L. . B O valor de cada emissdo de Cotas, volume e valor unitdrio da Cota, bem como
Emissao e Regime de Distribuicao

o regime de distribuicdo seguirdo o disposto no instrumento que aprova a
de Cotas

emissdo de Cotas.

Encerrada a Primeira Emissdo, o Administrador, a exclusivo critério do Gestor,
podera deliberar por realizar novas emissdes das Cotas, sem a necessidade de
aprovacdo em Assembleia Especial de Cotistas, desde que limitadas ao
Capital Autorizado montante total de RS 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), ainda
cabendo-lhe reduzir tal montante sem aprovacdo de Assembleia Especial de
Cotistas, nos termos do 5.6 abaixo e seguintes deste Anexo | (“Capital
Autorizado").

L. .. Os Cotistas ndo terdo qualquer direito de preferéncia para a subscrigdo de Cotas
Direito de Preferéncia em Novas Lo . .
em novas emissdes, salvo se de outra forma deliberado pela Assembleia de

Emissdes Aprovadas

Cotistas e/ou pelo ato do Administrador que aprovar a emissdo em questdo.

As Cotas ndo serdo depositadas para negociacdo em mercado de balcao
organizado ou de bolsa. As Cotas apenas poderdo ser transferidas por meio de
transag@es privadas, por cessdo das Cotas.

O Cotista alienante devera solicitar por escrito ao Administrador e ao Gestor, a
transferéncia parcial ou total de suas Cotas, indicando o nome e qualificagdo do
cessiondrio, bem como o preco, condi¢cdes de pagamento e demais condigdes.

W C-CLEICINCIRIERS HENECIGER A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificagdo, pelo
Cotas Administrador do atendimento das formalidades estabelecidas neste
Regulamento, na Resolugdo CVM 175 e alteracbes posteriores e demais
regulamentagdes especificas.

As Cotas somente poderdo ser transferidas se estiverem totalmente
integralizadas ou, caso ndo estejam, se o cessiondrio assumir, por escrito, todas
as futuras obrigagdes do Cotista cedente perante a Classe no tocante a sua
integralizacdo.

O patrimonio liquido da Classe é constituido por meio da soma (i) do disponivel,
Calculo do Valor da Cota (ii) do valor da Carteira; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as
exigibilidades e a rentabilidade auferida no periodo (“Patrimonio Liquido”).
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As Cotas possuem as caracteristicas descritas nos seus respectivos Apéndices.

Aintegralizagdo, o resgate e a amortizagdo de Cotas poderdo ser realizados em
Integralizagao, Resgate moeda corrente nacional, em Direitos Creditérios e/ou em Ativos Financeiros,
Amortizacdo na forma da regulamentacdo aplicavel, devendo estes serem analisados e
aprovados pelos Prestadores de Servigos Essenciais.

O Gestor, em relagdo a esta Classe, adota politica de exercicio de direito de voto,

Adocdo de Politica de Voto

disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores.

CAPITULO 2 — RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA
21 A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

2.2 Caso o Administrador verifique que o Patrimdnio Liquido da Classe esta negativo, ou tenha ciéncia de pedido de
declaracao judicial de insolvéncia da Classe ou da declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, deverd adotar as
medidas aplicaveis previstas na Resolugdao CVM 175.

2.3 Serdo aplicaveis as disposi¢cdes da Resolucdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem adotados
pelo Administrador na hipdtese de Patrimdnio Liquido negativo da Classe.

CAPITULO 3 — ENCARGOS DA CLASSE

31 A Classe terd Encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da Resolugdo CVM 175 e do
Anexo Normativo Il, e, salvo decisdo contrdria da Assembleia Especial de Cotistas, quaisquer despesas que ndo
constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servigco Essencial que a tiver contratado.

3.2 As despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagao, cisdo, transformagado ou liquidagdo da Classe estarao
limitadas a 1% (um por cento) do Patriménio Liquido da Classe apurado no Gltimo Dia Util do més imediatamente
anterior ao evento, para cada um de tais eventos.

3.3 As despesas incorridas pelo Administrador e/ou pelo Gestor anteriormente a constituigdo da Classe ou ao seu
registro na CVM (incluindo, mas ndo se limitando, aos custos relacionados aos servigos de terceiros contratados
para a diligéncia legal, fiscal e contabil de potenciais investimentos), serdo passiveis de reembolso pela Classe,
observada a eventual necessidade de ratificacao pela Assembleia de Cotistas nas hipdteses em que as disposicdes
legais e regulamentares assim o exigirem.

CAPITULO 4 — POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Caracteristicas dos Direitos Creditorios

41 As Cotas de Fundos-Alvo pela Classe serdo adquiridos no mercado primario ou secundario, em carater definitivo,
sempre de acordo com a Politica de Investimentos.

4.1.1 Os Fundos-Alvo possuem ampla politica de investimentos e natureza variada de direitos creditérios
passiveis de aquisicdo, razdo pela qual ndo é possivel precisar os processos de origem dos Direitos
Creditérios.

4.2 Os pagamentos relativos as Cotas de Fundos-Alvo de titularidade da Classe serdo realizados, conforme o caso,
por meio de:

0] Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED), ou por outra forma de transferéncia de recursos autorizada
pelo Banco Central do Brasil (“BACEN”) que permita a identificacdo da conta bancdria de origem dos
recursos direcionados para a conta corrente de titularidade da Classe utilizada para todas as
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movimentacgdes de recursos pela Classe, inclusive para pagamento das obriga¢des da Classe (“Conta da
Classe”); ou

(i) dos procedimentos adotados pela B3 ou de outra entidade autorizada a prestacdo dos servigos de
depdsito centralizado de valores mobiliarios pela CVM, na qual os Direitos Creditérios venham a ser
depositadas.

4.3 As Cotas de Fundos-Alvo deverdo contar com toda a documentagdo necessaria para o exercicio das prerrogativas
decorrentes da titularidade dos ativos, e capaz de comprovar a origem, a existéncia e a exigibilidade das Cotas
de Fundos-Alvo, incluindo, sem se limitar a, contratos de cessdo, boletins de subscrigcdo, extratos de posicao
emitidos pelo escriturador das cotas dos Fundos-Alvo (“Documentos Comprobatdrios”) que evidenciem sua
existéncia, validade e exequibilidade.

4.3.1 As Cotas de Fundos-Alvo serdo adquiridas pela Classe por meio: (i) de contratos de cessdo e/ou termos
de cessdo (“Contratos de Cessdao”) firmados entre a Classe e os respectivos cedentes (“Cedentes”), no
caso de mercado secundario, e boletins de subscricdo firmados entre a Classe e o prestador de servico
essencial dos Fundos-Alvo, acompanhados de todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas,
acles e garantias assegurados aos seus titulares; (ii) da subscricdo de titulos de crédito e/ou valores
mobilidrios, colocados de forma privada ou ofertados publicamente, independentemente do regime de
distribuigdo, observada a Politica de Investimentos (conforme definida abaixo) e as demais disposi¢Ges
deste Regulamento e da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis; e/ou (iii) negociagdo em mercado
organizado.

4.3.2 A subscri¢do ou a aquisi¢do das Cotas de Fundos-Alvo observara os procedimentos (i) da B3 ou de outra
entidade autorizada a prestagdo dos servigos de depdsito centralizado de valores mobiliarios pela CVM,
na qual as cotas dos Fundos-Alvo venham a ser depositadas; ou (ii) estabelecidos pela administradora
dos Fundos-Alvo, observada a Politica de Investimentos e as demais disposi¢Ges deste Regulamento e
da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis.

4.4 Uma vez que a Politica de Investimento da Classe consiste na aquisicdio de Cotas dos Fundos-Alvo, ndo
correspondendo a um investimento direto em direitos creditdrios, ndo existem processos de originagdo ou
politica de concessdo de crédito adotada pelo Gestor, tampouco ha que se falar em verificacdo ou guarda de
documentos comprobatdrios. Da mesma forma, ndo ha a necessidade de se prever a adogao de procedimentos
especificos para a cobranca das Cotas dos Fundos-Alvo. Cada Cotista deverd atestar que esta ciente e concorda
com o disposto neste item 4.4, por meio da assinatura do Termo de Adesao.

Critérios de Elegibilidade

4.5 A Classe somente podera adquirir Cotas de Fundos-Alvo aprovadas pelo Gestor, sendo esse o Unico Critério de
Elegibilidade a ser observado.

Ativos Financeiros de Liquidez

4.6 A parcela do Patrimonio Liquido que nao estiver alocada em Cotas de Fundos-Alvo sera necessariamente alocada
em Ativos Financeiros.

4.6.1 E vedada a Classe a aplicacdo de recursos de seu Patrimdnio Liquido na aquisicdo de Ativos Financeiros
no exterior.

Limites de Concentracdo e Vedacbes para a Composicdo da Carteira

4.7 Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe deverd possuir parcela minima de 67%
(sessenta e sete por cento) de seu patrimonio liquido representados por direitos creditdrios conforme definidos
pela Resolugdo do Conselho Monetério Nacional n25.111, de 21 de dezembro de 2023 (“Resolu¢do CMN 5.111").
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Limite de Concentracdo por Devedor

4.8 Nos termos do Art. 45 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175, a Classe podera ter, direta ou
indiretamente, até 100% (cem por cento) de seu Patrimdnio Liquido alocado, em direitos creditérios, derivativos
e Ativos Financeiros, respectivamente, observado o disposto no item 4.10 “(ii)” abaixo, devidos por um mesmo
devedor e/ou de responsabilidade ou coobrigacdo de devedores de um mesmo Grupo Econdmico e/ou de um
mesmo devedor, individualmente considerado, ainda que devidos e/ou de responsabilidade ou coobrigacio dos
Prestadores de Servigo Essenciais, outros prestadores de servico da Classe, e/ou suas Partes Relacionadas.

Limite de Concentracdo por Fundos-Alvo investidos

4.9 Nos termos do pardgrafo unico do Art. 47 do Anexo Normativo I, a Classe podera ter, indireta ou diretamente,
até 100% (cem por cento) de seu Patrimdnio Liquido alocado em Cotas de Fundos-Alvo emitidas por um mesmo
Fundo-Alvo.

410 Sem prejuizo de limites mais restritivos definidos neste Regulamento, o Gestor deverd observar, ainda, os
seguintes limites de concentragdo para a composi¢do da Carteira:

0] A Classe poderd, direta ou indiretamente, ter até 100% (cem por cento) do Patriménio Liquido
representado por Cotas de Fundos-Alvo cedidas pelo Administrador, Gestor e/ou suas partes
relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto; e (ii) ceder
Direitos Creditérios a qualquer das pessoas, fundos de investimento ou entidades referidas no
item (i) acima, desde que a entidade registradora e o Custodiante das Cotas de Fundos-Alvo ndo
sejam partes relacionadas ao originador ou Cedente.

(i) No maximo, 100% (cem por cento) da parcela do PatriméOnio Liquido investida em Ativos
Financeiros em ativos dessa modalidade que sejam de emissdo ou que envolvam retencdo de
risco por parte do Administrador, Gestor e/ou suas partes relacionadas, observado o disposto
neste Anexo;

(iii) E vedado a Classe investir em operaces com derivativos nos quais, inexistindo contraparte
central, se tenha como contraparte o Gestor e/ou suas partes relacionadas, observado ainda o
disposto neste Anexo, desde que com o objetivo de prote¢do patrimonial, ou, desde que ndo
resulte em exposicdo a risco de capital, conforme definida no inciso XXIV do Art. 32 da parte
geral da Resolugdo CVM 175;

(iv) No maximo, 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido investido em Fundos-Alvo que contem
com servigos do Administrador, Gestor, como prestadores de servigos essenciais, e/ou suas
respectivas partes relacionadas; e

(v) A Classe podera investir até 100% (cem por cento) de seu Patrimonio Liquido em Cotas de
Fundos-Alvo que permitam aquisicdo de direitos creditérios ndo-padronizados, conforme
definidos no art. 2, inciso XIlIl, do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

4.1 Para fins de apuragdo do limite previsto nos itens 4.9 e 4.10 acima, conforme disposto no art. 45, § 22, do Anexo
Normativo Il da Resolugdo CVM 175, o Gestor devera assegurar que, na consolidagdo das aplicagdes da Classe
com as dos Fundos-Alvo, o limite permanece observado, ficando dispensada a consolidagdo no caso de aplicagGes
em Fundos-Alvo geridos por terceiros que ndo sejam partes relacionadas ao Gestor.

412 Evedada a Classe a aplicagdo de recursos de seu Patrimdnio Liquido na aquisicio de Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros no exterior.
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Revolvéncia da Carteira de Cotas de Fundos-Alvo

413  Os recursos recebidos pela Classe em razdo da liquidagdo dos Direitos Creditérios, a qualquer titulo, incluindo
amortizagdo ou resgate das cotas dos Fundos-Alvo ou por excussdo de garantia, alienagdo, recompra,
indenizacdo pelo Cedente e/ou desinvestimento de Ativo Recuperado, poderdo ser destinados a aquisicdo pela
Classe de novos Direitos Creditérios e/ou destinados a Amortizagdo das Cotas, conforme decisdo do Gestor e
desde que observada a Ordem de Alocagao de Recursos definida no item 7.1 abaixo.

4.13.1 A Carteira da Classe, para fins do Art. 21, inciso VI, do Anexo Normativo |l, considera-se sempre
revolvente, ressalvadas as hipéteses de Amortizagdo e os Eventos de Liquidagdo previstos neste
Regulamento.

Ativos Recuperados

414 Sem prejuizo da Politica de Investimento da Classe prevista neste item, poderdo eventualmente compor a
carteira de investimento da Classe imdveis (ou direitos reais relacionados), participagdes societarias, cotas de
fundos de investimento, bens médveis em geral, produtos ou insumos agricolas, direitos disponiveis, dentre
outros ativos, bens ou direitos que ndo as Cotas de Fundos-Alvo ou os Ativos Financeiros (“Ativos Recuperados”),
em decorréncia, exclusivamente, da liquidagao dos Fundos-Alvo com pagamento em ativos.

415 No caso de Ativos Recuperados passarem a compor a carteira da Classe, o GESTOR envidara seus melhores
esforcos para gerar liquidez necessaria a Classe por meio da alienacdo, execucdo judicial ou extrajudicial dos
Ativos Recuperados, sempre levando em consideragao sua natureza, valor intrinseco e liquidez.

416 Considerando que a Classe passara a ser proprietéria dos Ativos Recuperados com o objetivo especifico de vendé-
los a terceiros para fins de recuperagao do investimento nas Cotas dos Fundos-Alvo, cabera ao GESTOR ou
terceiro indicado por este, providenciar o registro da propriedade dos Ativos Recuperados em nome da Classe
nas competentes entidades registrarias. Havendo qualquer impossibilidade, o registro devera ser feito em nome
do ADMINISTRADOR, na qualidade de administrador e proprietdrio fiducidrio dos Ativos Recuperados, ficando
averbado que estes: (i) ndo integram o ativo do ADMINISTRADOR,; (ii) ndo respondem direta ou indiretamente
por qualquer obrigacdo de responsabilidade do ADMINISTRADOR; (iii) ndo comp&em a lista de bens e direitos do
ADMINISTRADOR, para efeitos de liquidagdo judicial ou extrajudicial; (iv) ndo podem ser dados em garantia de
débito de operacdo do ADMINISTRADOR; (v) ndo sdo passiveis de execugdo por quaisquer credores do
ADMINISTRADOR, por mais privilegiados que possam ser; e (vi) ndo podem ser onerados, no todo ou em parte,
direta ou indiretamente, para qualquer terceiro, desde que Oficial de Registro de Imdveis concorde com a
inclusdo do texto.

4.17 Ainda que integrem a carteira da Classe, os Ativos Recuperados ndo serdo, sob qualquer hipdtese, adquiridos
como parte da Politica de Investimento da Classe, de forma que serdo de sua propriedade exclusivamente, ndao
devendo, portanto, ser contabilizados para fins de enquadramento da Classe.

CAPITULO 5 - CARACTERISTICAS E CONDICOES DAS COTAS

5.1 A Classe possui 3 (trés) Subclasses de Cotas, quais sejam, a subclasse sénior (“Subclasse Sénior”), a subclasse
subordinada mezanino (“Subclasse Mezanino” e “Cotas Mezanino”) e a subclasse subordinada (“Subclasse
Subordinada” e “Cotas Subordinadas” — as Cotas Subordinadas, Cotas Mezanino e Cotas Seniores, quando
referidas em conjunto, “Cotas”)), admitindo ainda a emissdo de novas séries (“Séries”) de Cotas Seniores e Séries
ou Subclasses de Cotas Mezanino, nos termos dos seus respectivos Apéndices. As caracteristicas, os direitos e as
condi¢Bes de emissdo, distribuigdo, subscri¢do, integralizagdo, remuneragdo, amortizacdo e resgate das Cotas
estdo descritos neste Capitulo e nos respectivos Apéndices.
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5.2 As Cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fragGes ideais do patriménio da Classe, cuja propriedade
presume-se: (i) pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas, enquanto mantidas em conta
de depdsito mantidas junto ao Escriturador em nome dos respectivos Cotistas, nos termos do Art. 15 da
Resolugdo CVM 175; (ii) pelos controles de titularidade mantidos pelo depositario central junto ao qual as Cotas
estejam depositadas, nos termos do Art. 25 da Lei n2 12.810, de 15 de maio de 2013, conforme alterada.

5.3 As Cotas poderdo ser objeto de resgate antecipado apenas na hipétese de ocorréncia de Evento de Liquidagao,
observado o disposto neste Regulamento.

CAPITULO 6 — EMISSAO, SUBSCRIGAO, INTEGRALIZACAO E TRANSFERENCIA DAS COTAS

Emissdo das Cotas

6.1 As Emissdes de Cotas poderdo ser objeto de ofertas publicas, nos termos da Resolugdo CVM 160 e demais
regulacdes aplicaveis (“Oferta”) ou objeto de colocagdo privada, sem registro perante a CVM, por nao configurar
uma Oferta, nos termos da regulamentagdo aplicavel (“Colocagdo Privada”).

6.2 Ap0ds a primeira emissao, eventuais novas emissoes de Cotas somente poderdo ser realizadas diretamente pelo
Administrador por orientagdo do Gestor, desde que limitado ao Capital Autorizado.

Subscricdo das Cotas

6.3 As Cotas serdo subscritas e integralizadas de acordo com as caracteristicas dispostas no instrumento que aprovar
a referida emissdo, nos termos deste Anexo | e do respectivo Apéndice.

6.4 Ao subscrever ou adquirir Cotas, o investidor devera assinar (i) termo de adesdo, no qual declarara que conhece
e estd ciente de todos os termos e condi¢ées do Fundo e da Classe, em especial dos riscos aplicaveis ao
investimento nas Cotas (“Termo de Adesdo”); e (ii) para a subscrigdo de Cotas, compromisso de investimento
para subscricdo e integralizacdo de Cotas (“Compromisso de Investimento”) e/ou boletim de subscri¢do de Cotas
(“Boletim de Subscri¢cdo”), conforme o caso.

6.4.1 No momento da subscri¢do das Cotas, cabera a institui¢do intermediaria da Oferta ou ao Administrador,
conforme aplicavel, averiguar a adequacgao do investidor ao Publico-Alvo da Classe.

6.5 Ao celebrar o Compromisso de Investimento, o investidor se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel,
a integralizar as Cotas por ele subscritas em atendimento as Chamadas de Capital que venham a ser realizadas
pelo Administrador, nos termos e condi¢cdes previstos no Compromisso de Investimento e neste Anexo |.

6.6 O investimento minimo inicial por investidor na Classe é de RS 100.000,00 (cem mil reais). Apds o investimento
inicial minimo, ndo sera exigido dos Cotistas a manuteng¢do de um valor minimo de investimentos na Classe.

Integralizacéo das Cotas

6.7 As Cotas poderdo ser integralizadas a vista ou mediante Chamadas de Capital, em moeda corrente nacional ou
mediante a entrega de Direitos Creditdrios e/ou de Ativos Financeiros, conforme estipulado no ato que aprovar
a respectiva emissdo de Cotas, observadas as condi¢cOes estabelecidas os respectivos boletins de subscricdo e
Compromissos de Investimento, conforme o caso.

6.7.1 Aintegralizagdo de Cotas por meio da entrega de Ativos Financeiros sera feita de acordo com a legislagdo
em vigor. O Administrador se reserva no direito de apurar eventuais tributos devidos e exigir, como
condicdo para a efetivagdo da operagao e a seu exclusivo critério, o prévio recebimento dos recursos
necessarios a quitacdo desses. Ainda, o Administrador se reserva no direito de reclassificar operagdes
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que, na esséncia, sejam equivalentes a aportes para a elas aplicar as exigéncias previstas neste item.

6.8 O Administrador, de acordo com as instrugdes do Gestor, realizard chamadas de capital, ou seja, enviara
comunicagao aos Cotistas solicitando o aporte de recursos na Classe mediante a integralizagdo parcial ou total
das Cotas subscritas por cada um dos Cotistas nos termos dos respectivos Compromissos de Investimento
(“Chamadas de Capital”).

6.8.1. As Chamadas de Capital para a realizagdo de investimentos serdo realizadas a qualquer momento
durante o Periodo de Investimento e estardo limitadas ao valor do capital subscrito de cada Cotista. As
Chamadas de Capital para o pagamento de despesas e encargos do Fundo poderdo ser realizadas a
qualqguer momento durante o prazo de duragdo do Fundo, mas nao estarao limitadas ao valor do capital
subscrito de cada Cotista.

6.8.2. Ao receber uma Chamada de Capital, os Cotistas serdo obrigados a integralizar parte ou a totalidade de
suas Cotas no prazo previsto na referida Chamada de Capital, o qual ndo podera ser inferior a 5 (cinco)
Dias Uteis contados do recebimento da Chamada de Capital, conforme solicitado pelo Administrador
em observancia as instru¢ées do Gestor e de acordo com o disposto nos respectivos Compromissos de
Investimento.

6.9 O Administrador poderd, eventualmente, realizar Chamadas de Capital aos Cotistas de forma desproporcional
entre Cotistas, de modo que um ou mais Cotista venha a integralizar, em uma ou mais Chamadas de Capital, uma
parcela maior ou menor, conforme o caso, das Cotas por ele subscritas em relacdo aos demais Cotistas ou até
mesmo a totalidade das Cotas por ele subscritas, visando a equalizar as participagdes entre os Cotistas em
relagdo ao Capital Comprometido vis-a-vis o capital efetivamente integralizado por cada Cotista, bem como a
atender eventuais restricGes regulatdrias a que os Cotistas eventualmente estejam sujeitos.

6.10  No caso de inadimplemento, a Administradora notificard o cotista inadimplente para sanar o inadimplemento
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis (“Cotista Inadimplente”). Caso o Cotista Inadimplente n3o sane o
inadimplemento dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da notificacdo descrita acima, a
Administradora podera tomar quaisquer das seguintes providéncias, em conjunto ou isoladamente:

(i) iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobranca extrajudicial e/ou judicial
para a cobranga dos valores correspondentes as Cotas ndo integralizadas, acrescidos de: (a) multa ndo-
compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor inadimplido, (b) de juros mensais de 1% (um por
cento), e (c) dos custos de tal cobrancga;

(i) deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuicdes pela Classe devidos a esse Cotista
Inadimplente, desde a data em que esse saldo deveria ter sido pago até a data em que ocorrer o
pagamento integral desse saldo, sendo certo que eventuais saldos existentes, apds esta dedugdo, serdao
entregues ao Cotista Inadimplente; e

(iii) contrair, em nome da Classe, empréstimo para sanar o referido inadimplemento e limitado ao
valor inadimplido, direcionando os juros e demais encargos ao Cotista Inadimplente, podendo a
Administradora, em nome da Classe, dar as Cotas do Cotista Inadimplente em garantia ao empréstimo
(e direcionar os recebiveis oriundos de tais Cotas do Cotista Inadimplente para sanar tal empréstimo),
nas condi¢Ges acordadas entre os Administradora e a instituicdo concedente do empréstimo.

6.10.1 O Cotista Inadimplente terd seus direitos politicos e econémicos suspensos até o que ocorrer primeiro
dentre: (i) a data em que for quitada a obriga¢do do Cotista Inadimplente; e (ii) a data de liquidagdo da
Classe.
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6.10.2 Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes apds a suspensdo de seus direitos,
conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente reassumird seus direitos politicos e patrimoniais,
conforme previsto neste Anexo |.

6.10.3 Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pela Administradora ou pelo Fundo em
com relagdo a inadimpléncia do Cotista Inadimplente deverdo ser suportadas por tal Cotista
Inadimplente integralmente, a menos que de outra forma determinado pela Administradora em sua
exclusiva discricionariedade.

6.10.4 Em caso de inadimpléncia decorrente de falha operacional, sera concedido aos Cotistas o prazo de 2
(dois) Dias Uteis contado da data de seu vencimento original para a realizagdo do pagamento da
integralizacdo de Cotas sem a incidéncia de qualquer penalidade, multa ou mora para igualar a
propor¢do do montante integralizado e comprometido entre os Cotistas.

Transferéncia de Cotas

6.11  N3o havera direito de preferéncia aos Cotistas da Classe em relagdo as transferéncias de Cotas no mercado
secundario.

6.12 No caso de alienagdo voluntaria de cotas, o cotista alienante deverd solicitar por escrito ao Administrador e ao
Gestor, a transferéncia parcial ou total de suas cotas, indicando o nome e qualificagdo do cessionario, bem como
o preco, condicBes de pagamento e demais condicdes.

6.12.1 A transferéncia de titularidade das cotas fica condicionada a verificagdo, pelo Administrador do
atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na Resolugdo 175 e alteragdes
posteriores e demais regulamentacgGes especificas.

6.12.2 As cotas somente poder3o ser transferidas se estiverem totalmente integralizadas ou, caso ndo estejam,
se 0 cessionario assumir, por escrito, todas as futuras obrigacGes do cotista cedente perante o Fundo no
tocante a sua integralizacdo.

Classificacdo de Risco das Cotas

6.13 As Cotas ndo serdo objeto de classificacdo de risco pela contratada pelo Gestor (“Agéncia Classificadora de
Risco”).

CAPITULO 7 — AMORTIZAGAO DAS COTAS

71 A distribuicdo de quaisquer ganhos e rendimentos da Classe aos Cotistas sera feita exclusivamente mediante a
Amortizagdo de Cotas, observado o disposto neste Capitulo e nos Apéndices.

7.2 As Cotas poderdo ser amortizadas através de uma Amortizagdo Programada, se houver, conforme prevista nos
Apéndices, e por meio amortizacdo extraordinaria das Cotas, a ser realizada por (a) por decisdo do Gestor, (b)
por deliberagdo de uma Assembleia Especial, observando o disposto neste Regulamento quando se tratar da
amortizacdo extraordinaria de Cotas Mezanino e de Cotas Subordinadas Junior; e/ou (c) no caso de liquidagdo
antecipada do Fundo ou da Classe, (“Amortiza¢cdo Extraordinaria” e, quando referida em conjunto com as
Amortizagdes Programadas, “Amortiza¢do”).

7.3 Quaisquer pagamentos aos Cotistas a titulo de Amortizacdo deverao observar a Ordem de Alocacdo de Recursos
e abranger, proporcionalmente e sem direito de preferéncia ou prioridade, todas as Cotas de uma mesma
Subclasse ou Série, em beneficio de todos os respectivos titulares. Quando do pagamento de resgate de Cotas,
as Cotas objeto de resgate serdo canceladas.
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7.4 Para fins de amortizacdo de Cotas, sera considerado o valor da Cota do segundo Dia Util anterior & data do
pagamento da respectiva parcela de amortizagdo, por meio do Sistema de Pagamentos Brasileiro — SPB,
observados os procedimentos do Escriturador e do mercado organizado em que as Cotas estejam admitidas a
negociagao.

7.5 Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagdo de Cotas aos Cotistas cair em dia que nao
seja Dia Util, tal pagamento serd efetuado no primeiro Dia Util seguinte.

7.6 Os pagamentos de amortizagOes das Cotas serdo realizados prioritariamente em moeda corrente nacional,
podendo ser realizados em Direitos Creditérios e/ou Ativos Financeiros, quando houver deliberagdo da
Assembleia Especial de Cotistas neste sentido. Os pagamentos em moeda corrente nacional serdo realizados por
meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN.

7.6.1 Ao final do prazo de duragdo ou quando da liquidacdo antecipada da Classe, todas as Cotas deverdo ter
seu valor integralmente amortizado. Ndo havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes
para realizar o pagamento da amortizacgdo total das Cotas em circulacdo a época da liquidacdo da Classe,
o Administrador deverd convocar a Assembleia Especial de Cotistas a fim de deliberar sobre a
prorrogacdo do prazo de duragdo ou o resgate de Cotas de Fundos-Alvo, conforme aplicavel.

7.7 As condi¢Oes para resgate ou amortizacdo de Cotas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior em Direitos
Creditorios estdo nos seus respectivos Apéndices.

CAPITULO 8 — ORDEM DE ALOCAGAO DE RECURSOS

8.1 O Administrador e o Gestor obrigam-se a, a partir da data da primeira integralizacdo de Cotas (“Data da 12
Integralizagdo”) até a liquidagao integral das obrigagdes da Classe, utilizar os recursos disponiveis na Conta da
Classe e/ou mantidos em Ativos Financeiros de Liquidez, em cada Dia Util, de acordo com a seguinte ordem de
prioridade de alocagdao de modo que cada item abaixo listado apenas serd contemplado apds o direcionamento
do montante total necessario para a satisfagcdo dos itens anteriores, ressalvado, enquanto em curso um Evento
de Avaliacdo e/ou um Evento de Liquidacdo, o disposto nos itens 11.2.2 e 11.4.1 abaixo:

(i) pagamento dos Encargos;

(i) pagamento de Amortizacdo ou resgate de Cotas Seniores, se houver

(i) pagamento de Amortizacdo ou resgate de Cotas Mezanino, se houver;

(iv) aquisicdo pela Classe de Cotas de Fundos-Alvo, observando-se a Politica de Investimentos;
(v) pagamento de Amortizacdo de Cotas Subordinadas Junior, conforme aplicavel; e

(vi) aquisi¢ao pela Classe de Ativos Financeiros, observando-se a Politica de Investimentos.
CAPITULO 9 — METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DA CLASSE

9.1 As cotas de Fundos-Alvo e Ativos Financeiros de Liquidez que compdem a Carteira da Classe terdo seus valores
calculados todo Dia Util conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual do Administrador ou, ainda,
nos manuais do Custodiante, disponiveis nos seus respectivos websites, nos enderecos www.btgpactual.com.br.

CAPITULO 10 — ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

10.1 A Assembleia Especial de Cotistas desta Classe, se aplicavel, é responsével por deliberar sobre as matérias
especificas da referida Classe, na forma da Resolugdo CVM 175 e alteragGes posteriores.

10.1.1 Exceto se disposto de forma contréria, aplicam-se as Assembleias Especiais as disposi¢cdes previstas no
CAPITULO 4 —da Parte Geral quanto a Assembleia Geral de Cotistas.

BTG Pactual

10
SAC: 0800 772 28 27 - Ouvidoria: 0800 722 00 48 - btgpactual.com



btqgpactual

Anexo | ao Regulamento
CLASSE UNICA DO SOMACRED K MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

10.1.2 Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam inadimplentes
na data da convocagdo da assembleia ndo tém direito a voto sobre a respectiva parcela subscrita e ndo
integralizada.

10.1.3 O Cotista deve exercer o direito de voto no interesse da classe de cotas.

10.2  Os seguintes quéruns deverdo ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas ao deliberar as matérias
abaixo:

Matéria Quérum

(i) deliberar sobre substituicido de Prestadores de Servicos | Maioria das Cotas Subscritas da
Essenciais, observado o disposto no Artigo 70, §12 da parte geral da | Classe
Resolugdo CVM 175, quando aplicavel;

(i) deliberar sobre elevagdo da Taxa de Administragdo, inclusive na | Maioria das Cotas Subscritas da
hipdtese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de | Classe
reducdo;

(iii) deliberar sobre incorporagdo, fusdo, cisdo total ou parcial, a | Maioria das Cotas Subscritas da
transformacdo ou liquidacgdo da Classe; Classe

(iv) alteragbes das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes | Maioria das Cotas Subscritas da
das Cotas; Classe

(v) alterar critérios e procedimentos para Amortizagdo mediante | Maioria das Cotas Subscritas da

dacdo em pagamento de Direitos Creditérios; Classe

(vi) aprovar emissdo de novas Cotas da Classe; Maioria das Cotas presentes

(vii) alteragbes na Politica de Investimentos; Maioria das Cotas Subscritas da
Classe

(viii) alterag®es nos Critérios de Elegibilidade; Maioria das Cotas Subscritas da
Classe

(ix) alteragdo dos Eventos de Avaliagdo, dos Eventos de Liquidagdo | Maioria das Cotas Subscritas da
e/ou das consequéncias deles decorrentes em fungdo do previsto | Classe
neste Regulamento;

(x) plano de resolugdo do Patriménio Liquido negativo da Classe, | Maioria das Cotas presentes
nos termos da Resolu¢do CVM 175; e

(xi) pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe. Maioria das Cotas presentes

10.3  Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas, nos casos previstos na
Resolugao CVM 175.

10.4 Considera-se o correio eletrénico (e-mail) uma forma de correspondéncia valida entre a Administradora e os
cotistas, inclusive para convocacdo de Assembleias de Cotistas e procedimentos de consulta formal, sendo
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obrigacdo do cotista manter seus dados atualizados junto a Administradora. Caso o cotista ndo tenha
comunicado a Administradora a atualizagdo de seu endereco fisico ou eletrénico, o administrador fica exonerado
do dever de envio das informagdes e comunicagdes previstas neste Regulamento ou na regulamentacao, a partir
da primeira correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecdo no endereco declarado.

10.5 Caso a matéria em deliberagdo resulte ou possa resultar em uma reducdo dos indices de Subordinagdo de uma
determinada Subclasse, somente podem votar os titulares de Subclasses de Cotas Seniores, assim como titulares
Subclasses de Cotas Mezanino que nao se subordinem a Subclasse em deliberacdo.

10.6  As deliberacdes que tenham por objeto alteracdes de Benchmark apenas serdo aprovadas se assim deliberado:
(i) pelos votos dos titulares da maioria das Cotas em circulagdo da Série ou Subclasse cujo Benchmark é alterado;
e (ii) pelos votos dos titulares da maioria das Cotas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior em circulagdo,
excetuadas as Cotas Mezanino que prefiram a Cota Mezanino cujo Benchmark é alterado, se houver.

10.7  As deliberagdes que tenham por objeto o aumento de qualquer um dos indices de Subordinagdo estdo sujeitas
a aprovacdo da maioria simples dos votos dos titulares das Cotas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior em
circulacdo, excetuadas as Cotas Mezanino que nio se subordinem a Subcl