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Regulamento - Informacgoes Gerais

1. DISPOSICOES GERAIS

1.1 SAFRA MANAGER DATA CENTER IA FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO, CNPJ/MF
sob 0 n°55.230.778/0001-89 (“EUNDQ"), regido pela RESOLUCAO n°175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada e pelo presente Regulamento (“RESOLUCAQ” e “REGULAMENTO”,
respectivamente).

1.2 O CNPJ do FUNDO podera ser alterado caso seja constituida uma nova Classe de cotas
(“Classe”), motivo pelo qual os cotistas (“Cotistas”) devem consultar seus assessores a fim de se
manter atualizados.

1.3 O FUNDO é uma comunhado de recursos, constituida sob a forma de condominio de
natureza especial nos termos do art. 1.368-C do Cdédigo Civil, e objetiva propiciar aos seus
cotistas a valorizacdo de suas cotas mediante a aplicacdo de seus recursos nos ativos
financeiros previsto em sua politica de investimento.

1.4 As referéncias a "REGULAMENTO" e “Regulamento do fundo” alcangam os anexos
descritivos das Classes (“Anexos”) e os apéndices das subclasses (“Subclasses” e “Apéndices”,
respectivamente), se houver.

1.5 Este FUNDO poderd, desde que preservado o direito da Classe ja existente e observado o
disposto no item 3.2 abaixo, contar com Classes de cotas com patrimdnio segregado.

1.6 As Subclasses, se houver, serdo diferenciadas por: | — publico-alvo; Il — prazos e condi¢cdes
de aplicacdo, amortizacao e resgate; e lll — taxas de administracdo, gestao, maxima de
distribuicao, ingresso e saida. As Subclasses de Classes restritas podem ser diferenciadas no
REGULAMENTO por outros direitos econdmicos e direitos politicos.

1.7 Este REGULAMENTO deve ser lido e interpretado em conjunto com seus Anexos e
Apéndices, se houver, e é regido pela RESOLUCAO, bem como pelos seus Anexos Normativos,
sem prejuizo das demais normas e diretrizes regulatdrias e da autorregulagao. Este
REGULAMENTO dispde sobre as informacgdes gerais do FUNDO e comuns as suas Classes € as
respectivas Subclasses, quando houver. Cada Anexo que integra o presente RECULAMENTO
dispde sobre as informacdes especificas de cada Classe, e comuns as respectivas Subclasses,
qguando houver. O Apéndice que integra o anexo dispde sobre informacdes especificas de cada
Subclasse, se houver.

1.8 Em caso de divergéncia entre as condicdes estipuladas no REGULAMENTO, devera ser
sempre considerada a previsdo mais especifica, de modo que o Anexo prevalecera sobre as
Informacgdes Gerais, e os Apéndices prevalecerdo sobre as Informagdes Gerais e o Anexo.

1.9 O Cotista ao aderir a Classe devera assinar os documentos de subscricdo, que inclui o
boletim de subscricao, o compromisso de investimento e o termo de adesdo e ciéncia de risco
do FUNDO (“Documentos de Subscricdo”).
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2. PRESTADORES DE SERVICOS

2.1 ADMINISTRADOR: SAFRA ASSET CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A. (CNPJ N° 65.913.436/0001-17 (“ADMINISTRADOR"): Ato Declaratoério n® 7.150, de 11 de marco
de 2003. Sede: Avenida Paulista, n° 2100, Sao Paulo/SP, CEP: 01310-930.

2.2 GESTOR: SAFRA ASSET CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. - CNPJ
N° 65.913.436/0001-17 (“GESTOR"): Ato Declaratério n° 7.150, de 11 de marco de 2003. Sede:
Avenida Paulista, n° 2100, Sdo Paulo/SP, CEP: 01310-930.

2.3 ADMINISTRADOR e GESTOR sao considerados prestadores de servigos essenciais pela
RESOLUCAO.

3. CLASSE DE COTAS

3.1 As Classes de cotas do FUNDO possuem patriménio segregado entre si, com direitos e
obrigacées distintos, nos termos da Lei de Liberdade Econdémica (Lei n° 13.874/2019) e
conforme regulamentada pela RESOLUCAQ. Caso o patrimdnio liquido de uma Classe se torne
negativo, nao havera transferéncia de direitos e obrigacdes desta Classe as demais que
integrem o mesmo FUNDO. Ndo ha, em qualquer hipdtese, solidariedade ou qualquer forma
de coobrigagao entre as Classes.

3.2 Os prestadores de servicos essenciais poderdo, de comum acordo e seu exclusivo critério,
criar novas Classes e Subclasses dos FUNDOS, desde que nao restrinjam direitos atribuidos as
Classes e Subclasses pré-existentes.

4. DEMAIS INFORMAGCOES IMPORTANTES

4.1 ENCARGOS, DESPESAS E RATEIO ENTRE AS CLASSES - Os encargos e demais despesas,
conforme previstos na regulamentacao, serao arcados pela respectiva Classe, podendo ser
cobrados delas diretamente ou, conforme o caso, cobradas diretamente do FUNDO, hipdtese
em gue as despesas serdo rateadas proporcionalmente entre as Classes e delas debitados
diretamente.

4.2 FORMA DE CONDOMINIO - As Classes serdo constituidas sob a forma de condominio
fechado, de maneira que as cotas somente sao resgatadas ao término do prazo de duragcdo da
Classe, sem prejuizo da possibilidade de amortizacdo integral das Cotas antes do término do
referido prazo, conforme termos previstos no respectivo Anexo da Classe.

4.3 PRAZO DE DURAGAO - O FUNDO tem prazo de duracdo indeterminado, porém as
Classes poderao ter prazos distintos, conforme indicado no Anexo das respectivas Classes.

4.4 TAXA DE ADMINISTRAGAO E TAXA DE GESTAO - A taxa de administracéo e a taxa de
gestao deverdo remunerar os prestadores de servicos essenciais e estardao definidas no Anexo
ou Apéndice da respectiva Classe.

4.5 TAXA DE PERFORMANCE - As regras especificas para cobranga e apuragao de taxa de
performance estarao descritas no Anexo ou Apéndice da respectiva Classe, se houver.

4.6 EXERCICIO SOCIAL - O encerramento do exercicio social do FUNDO ocorrera no ultimo
dia util de margo e o encerramento do exercicio social das Classes sera indicado no respectivo
Anexo.
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5. AVISOS E REGRAS GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO
(Recomenda-se a leitura cuidadosa pelo investidor)

5.1 DOS PRINCIPAIS RISCOS RELATIVOS AO INVESTIMENTO NO FUNDO E NAS SUAS
CLASSES DE COTAS - O objetivo previsto no REGCGULAMENTO e no(s) Anexos da(s) Classe(s)
Nnao se caracteriza como promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade, representando
apenas meta a ser perseguida pelo GESTOR. Nao ha garantia de que o FUNDO tera o
tratamento tributario para FUNDOS de longo prazo, nos termos da legislagao aplicavel. Este
investimento ndo é coberto pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Rentabilidade passada
nao representa garantia de rentabilidade futura do FUNDO, da(s) Classe(s) e/ou Subclasses, se
houver. Os Cotistas, ao investirem nas Classes/Subclasses de cotas do FUNDO, estdo sujeitos
a0s seguintes riscos, sem prejuizo de outros que possam estar previstos no Anexo da Classe e
na documentacao de adesdao ao FUNDO: (i) riscos de mercado; (ii) riscos de crédito; (iii) riscos
de liquidez; (iv) risco operacional; (v) risco do tratamento fiscal; e (vi) risco regulatdrio. Os riscos
agui mencionados serdo especificados no termo de adesao e ciéncia de riscos e nos materiais
de divulgacao da respectiva Classe/Subclasse, conforme composicado da carteira indicada na
politica de investimento da Classe, e poderdo afetar o patrimdnio da Classe e das classes
investidas, sendo que o ADMINISTRADOR e o GESTOR nao poderao ser responsabilizados por
qualquer resultado negativo na rentabilidade da Classe/Subclasse, depreciacdo dos ativos
financeiros integrantes da carteira ou por eventuais prejuizos em caso de liquidacao da Classe
ou resgate de cotas, sendo 0s mesmos responsaveis tao somente por perdas ou prejuizos
resultantes de comprovado erro ou ma-fé de sua parte, sem solidariedade.

5.2 DA RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS - Os prestadores de
servicos respondem no limite de suas competéncias e atribuicdes na forma prevista no art.
1368-D do Codigo Civil Brasileiro e na regulamentacao aplicavel, guanto ao cumprimento dos
deveres particulares de cada um, sem solidariedade, sempre quando violarem a legislagao e
regulamentacio aplicavel e/ou este Regulamento, com dolo ou ma-fé, conforme determinado
por decisao judicial transitada em julgada ou sentenca arbitral final. As responsabilidades dos
prestadores de servicos essenciais e seus contratados para atuar no FUNDO e/ou nas Classes,
conforme o caso, serao aferidas com base nas atribui¢cdes cabiveis em funcao dos servicos que
prestam, neste REGULAMENTO, no Anexo, no Apéndice, conforme o caso, e contratualmente.

5.3 DA RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS - A responsabilidade dos Cotistas podera ser (i)
ilimitada, hipétese na qual responderd com seu préprio patrimdnio sendo necessaria,
inclusive, a assinatura de termo de ciéncia e assunc¢ao de responsabilidade ilimitada, ou (ii)
limitada ao valor por ele subscrito. A definicao da responsabilidade limitada estara prevista na
Classe do FUNDO mediante a previsao do sufixo “responsabilidade limitada”, observado o item
4.1.2 do Anexo.

5.4 DO INVESTIMENTO NO FUNDO - A qualidade de Cotista caracteriza-se pela inscricao do
nome do titular no registro de cotistas da Classe ou Subclasse vinculada ao FUNDO, se houver.
A aplicacao de cotas deve ser realizada preferencialmente em moeda corrente nacional e
podera ser realizada mediante a integralizagdo em ativos financeiros, a critério dos prestadores
de servicos essenciais e desde que observado os termos da regulamentacao. O
ADMINISTRADOR poderd recusar proposta de investimento inicial feita por qualquer
investidor, em funcao das disposicdes trazidas pela legislagcao relativa a politica de prevencao
e combate a lavagem de dinheiro ou do nao enquadramento do investidor no publico-alvo da
Classe/Subclasse que se destina.

5.5 DAS COTAS - As cotas correspondem a fragcdes ideais de seu patriménio, sendo escriturais
e nominativas, e conferirao os direitos e obrigagdes aos cotistas conforme descritos no Anexo
da Classe ou Apéndice da Subclasse. As cotas, conforme definido na Classe ou Subclasse, se
houver, poderao ser definidas como: (i) “cota de fechamento”, o valor da cota do dia é
resultante da divisdo do valor do patriménio liquido da Classe/Subclasses pelo nimero de
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cotas da respectiva Classe/Subclasses, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim
entendido como sendo o horario de fechamento dos mercados em gque a Classe do FUNDO
atua; ou (ii) “cota de abertura”, conforme previsto na regulamentagcao em vigor, o valor da cota
do dia é resultante da divisao do valor do patriménio liquido do dia anterior, devidamente
atualizado por 1 (um) dia, pelo nimero de cotas da respectiva Classe/Subclasse. Caso a Classe
do FUNDO atue direta ou indiretamente em mercados no exterior, o valor da cota do dia
poderd ser calculado no horario de fechamento dos respectivos mercados nos quais a Classe
do FUNDO atue. O valor da cota de emissdo da Classe ou Subclasse, conforme o caso, serad
definido a exclusivo critério dos prestadores de servicos essenciais.

5.6 DO RESGATE E/OU AMORTIZAGAO DE COTAS - Durante o periodo de duragdo do
FUNDO, as cotas poderdo ser objeto de resgates e/ou amortizacao, os quais serdo convertidos
em reais utilizando por base o valor da cota conforme definido na Classe e Subclasse, se
houver, devendo obrigatoriamente serem observadas as regras e valores minimos de
movimentagao, bem como os tributos incidentes sobre os rendimentos auferidos, se houver.
Excepcionalmente, a critério dos prestadores de servigcos essenciais e desde que observado os
termos da regulamentacdo, o resgate e/ou amortizacdo podera ser realizado mediante a
entrega de ativos financeiros ao cotista do FUNDO. No caso de FUNDO com prazo de duragao
determinado, quando do término do prazo de duragao da Classe, as cotas serao automatica e
integralmente resgatadas pelo ADMINISTRADOR e pagas aos Cotistas, observadas as regras
especificas descritas no Anexo da Classe ou no Apéndice da Subclasse, se houver.

5.7 DO RESGATE E/OU AMORTIZAGAO COMPULSORIA - O ADMINISTRADOR podera realizar
O resgate ou amortizacdo compulséria de cotas, mediante prévia comunicagao aos cotistas,
com antecedéncia minima de 10 (dez) dias Uteis ou conforme determinado em ordem emitida
pelo poder judiciario e/ou 6rgdos reguladores. O resgate ou amortizacdo compulséria sera
realizada a critério do ADMINISTRADOR, isenta a cobrancga de taxa de saida (Qquando houver),
observadas as seguintes regras: (i) sera realizado em moeda corrente nacional ou em ativos
financeiros de titularidade do FUNDO, a critério do ADMINISTRADOR,; (ii) no pagamento com
ativos financeiros sera utilizado o valor dos ativos precificados na carteira do FUNDO seguindo
as regras e procedimentos estabelecidos no manual de marcacdao a mercado do
ADMINISTRADOR,; e (iii) o resgate ou amortizacdo compulsédria deve ser realizado de forma
equanime, simultanea e proporcional entre todos os cotistas da mesma Classe e Subclasse.

5.8 DA REGRA DE PRECIFICA(}Z\O DOS ATIVOS DA CARTEIRA DO FUNDO/CLASSE - O valor
dos ativos financeiros serd apurado, para efeito de calculo do valor da cota da Classe, de acordo
com a seguinte metodologia: (a) ativos financeiros do mercado nacional — diariamente,
conforme manual de precificacao do ADMINISTRADOR, preferencialmente, com base em
fontes publicas do mercado nacional; (b) ativos financeiros do mercado internacional —sempre
qgue possivel, sera realizada da mesma forma e no mesmo horadrio que para os ativos
financeiros do mercado nacional. Caso os ativos financeiros do mercado internacional nao
tenham sua cotagao diaria divulgada até o momento da apuracao do valor diario da cota da
Classe, o valor desses ativos sera estimado, preferencialmente, com base em fontes publicas
internacionais; e (c) consolidacdao do valor dos ativos financeiros da Classe e das classes
investidas e determinagdo do patriménio global da Classe — o valor dos ativos financeiros
obtidos nos termos dos itens (a) e (b) acima serdo consolidados para fins da apuragao do valor
global do patrimdnio da respectiva Classe.

5.9 DA LIQUIDAGCAO ANTECIPADA - A Classe podera ser liquidada nas hipdteses previstas na
regulamentagao em vigor ou, ainda, por deliberacdo da assembleia especial de cotistas. Nesse
caso, o GESTOR apresentara o plano de liquidagcao, que devera conter, no minimo, prazos e
condi¢Oes detalhadas para fins de seu devido cumprimento, além das respectivas justificativas
para arbitramento de tais prazos e condi¢des, conforme aplicavel, sem prejuizo da apuragao
de eventuais responsabilidades e obrigacdes pendentes que a referida Classe possua com
relacdo a terceiros.
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510 DA DISTRIBUICAO DE RESULTADOS - Os resultados recebidos pela Classe ser&o
incorporados em seu patriménio na data do evento. A Classe incorporara dividendos, juros
sobre capital préprio e outros rendimentos porventura advindos de ativos que integrem a
carteira da Classe ao seu patrimoénio liquido. As quantias correspondentes aos acordos de
remuneracao celebrados pela Classe serdo estimadas diariamente e provisionadas na carteira
da Classe, bem como refletidas no valor das cotas da Classe. As referidas provisdes poderao
sofrer ajustes quando do efetivo pagamento das correspondentes quantias, o que devera
ocorrer na data de apropriacdo da taxa de administracdo/gestdo e/ou performance pelas
classes investidas. Deverao ser observadas as demais disposicdes a respeito da distribuicdes
de resultados em cada Anexo.

5.11 DAS ASSEMBLEIAS GERAIS (FUNDO) E DAS ASSEMBLEIAS ESPECIAIS (CLASSE) - A
assembleia de cotistas poderd, a critério do ADMINISTRADOR, ser realizada de modo
presencial ou eletrénico, sendo nesse Ultimo caso considerada como ocorrida na sede do
ADMINISTRADOR. As assembleias poderao impactar todo o FUNDO ou apenas uma ou mais
Classes e/ou Subclasses especificas, conforme o caso. Os Cotistas, desde que devidamente
registrados junto ao ADMINISTRADOR, poderdo, por si e/ou seus representantes legais,
manifestar seus votos nas referidas assembleias por meio fisico e/ou eletrénico, através de e-
mail, plataformas eletrénicas e/ou sistemas de registro de votos, ou ambos. Nesse sentido, os
Cotistas poderdo se manifestar por meio (i) fisico, mediante o envio e/ou entrega de seu voto
na sede do ADMINISTRADOR; e/ou (ii) eletrénico, utilizando-se de seu endereco eletronico (e-
mail) previamente cadastrado junto ao ADMINISTRADOR, observado que serdo validos os
votos recebidos pelo ADMINISTRADOR por qualquer dos meios aqui indicados desde que
antes do inicio da assembleia, observado o disposto no REGULAMENTO e no instrumento de
convocagao. Deverao ser observadas as demais disposicdes a respeito das Assembleias de
Cotistas previstas em cada anexo.

5.12 POLITICA DE VOTO (PROXY VOTING) - Na hipdtese de tratar-se de um FUNDO/CLASSE
exclusiva, conforme definicao da legislagcao vigente, os COTISTAS autorizam o GESTOR a nao
adotar sua politica de direito de voto nas assembleias gerais e especiais ordinarias e/ou
extraordinarias das companhias e/ou fundos/classes de investimento nos quais o
FUNDO/CLASSE detenha participacdo, nos termos das Regras e Procedimentos de
Administracao e Gestao de Recursos de Terceiros. No entanto, caso entenda aplicavel, o
GESTOR podera adotar sua Politica de Voto (proxy voting), a qual encontra-se disponivel na
rede mundial de computadores por meio do endereco eletrénico
https://www.safra.com.br/safra-asset/informacoes-relevantes/informacoes-relevantes.htm.

5.13 DA SUBSTITUIQAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS: - Os prestadores de
servicos essenciais devem ser substituidos nas hipodteses de: (i) descredenciamento para o
exercicio da atividade que constitui o servico prestado ao FUNDO, por decisdo da CVM;
(ii) renudncia, observado o disposto neste Regulamento; ou (iii) destituicdo, com ou sem Justa
Causa, conforme aplicavel, por deliberacao da Assembleia de Cotistas.

5.13.1 Para fins de elucidacao, o instrumento de destituicao por “Justa Causa” é aplicavel
exclusivamente ao GESTOR.

514 No caso de renuncia ou descredenciamento de Prestador de Servicos Essencial,
deverdo ser observadas as disposicdes previstas na Resolugcao CVM 175 e, em especial, as
seguintes: A qualquer momento durante o Prazo de Duracao do Fundo, o ADMINISTRADOR
e/ou o GESTOR poderdo renunciar & administracao e/ou a gest&o do Fundo, conforme o caso,
sem qualquer penalidade, mediante notificagao por escrito enderecada a cada Cotista e a
CVM, com antecedéncia de, no minimo, 15 (quinze) dias.

5.15 Nas hipdteses de renudncia ou descredenciamento, fica o ADMINISTRADOR obrigado
a convocar imediatamente Assembleia de Cotistas para eleger seu substituto, a se realizar no
prazo de até 15 (quinze) dias, sendo também facultado aos Cotistas que detenham ao menos
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5% (cinco por cento) das Cotas, em qualguer caso, ou a CVM, nos casos de descredenciamento,
a convocagao da Assembleia de Cotistas.

5.16 No caso de renuncia, os prestadores de servigos essenciais, conforme aplicavel, devem
permanecer no exercicio de suas funcdes até sua efetiva substituicao, que deve ocorrer no
prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidagao do FUNDO ou da
respectiva Classe, conforme aplicavel.

5.17 No caso de descredenciamento, a Superintendéncia competente da CVM poderd
nomear administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a
convocacgdo da Assembleia de Cotistas.

5.18 Caso aplicavel, em caso de renudncia, destituicdao ou descredenciamento, o
ADMINISTRADOR e o GESTOR continuarao recebendo, até a sua efetiva substitui¢cao, a sua
parcela de sua remuneracao a titulo de Taxa de Administragao ou Taxa de Gestao, calculada
pro rata temporis até a data em gue exercer suas fungdes. Sem prejuizo do disposto acima, o
GESTOR fard jus a remuneracao especifica no nivel do Fundo Alvo na hipdtese de sua
destituicao do Fundo Alvo, conforme previsto em seu regulamento.

5.19 Em qualquer das hipéteses de substituicdo do ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR,
estes deverdo enviar ao novo administrador ou ao novo gestor, conforme aplicavel, todos os
documentos ou cépias relativas as suas atividades como prestador de servicos do FUNDO que
sejam necessarias a continuidade dos servicos de administracao fiduciaria ou de gestao do
FUNDO e/ou da Classe, conforme aplicavel.

5.20 Nao haverd qualquer restituicdo de valores ja pagos ao ADMINISTRADOR e/ou ao
GESTOR a titulo de Taxa de Administracdo e/ou Taxa de Gestdo, nos termos do Acordo
Operacional e observados os demais termos deste Regulamento e do Anexo aplicavel a
respectiva Classe.

5.21 Para fins deste Regulamento, “Justa Causa” significa a pratica ou a constatacdo dos
seguintes atos ou situacdes: (i) atos praticados pelo GESTOR, com dolo ou ma-fé, em violacédo
substancial de suas obriga¢des nos termos do Regulamento, do Acordo Operacional, ou da
legislacao e regulamentacao aplicaveis, desde que comprovado por decisao judicial transitada
em julgado ou sentenca arbitral final; (ii) o descredenciamento do GESTOR para a atividade
de administracdo de carteira de valores mobiliarios por decisdo da CVM; ou (iii) pedido de
autofaléncia, decisdo judicial transitada em julgado decretando a faléncia do GESTOR ou
recuperagao judicial ou extrajudicial desde que nao elidido dentro do prazo legal ou com
efeitos suspensivos.

5.22 DA PROTECAO DA MARCA - Na hipdtese de substituicdo da administracdo e/ou da
gestao do FUNDO por empresa que nao faz parte ao grupo econémico do ADMINISTRADOR
e/ou do GESTOR (“Grupo Safra”), a assembleia geral de cotistas que eleger o ADMINISTRADOR
e/ou GESTOR substituto também devera aprovar a alteracdo da denominacéo do FUNDO, caso
a denominacdo do FUNDO esteja associada ao Grupo Safra, ou contenha elementos de marca
protegida pelo Grupo Safra. O novo Administrador e/ou novo Gestor deverdo providenciar
dentro de, no maximo, 40 (quarenta) dias a contar da data de transferéncia da administragao
do FUNDO, a alteracdo de sua denominacao perante os 6rgaos reguladores/autorreguladores
e entidades de mercado, inclusive em meios e canais de veiculacdo, internet, extratos e/ou
materiais diversos. Se a denominac¢ao do FUNDO ndo for alterada na hipdtese de alteracdo do
ADMINISTRADOR e/ou GESTOR do FUNDO para outra empresa nao ligada ao Grupo Safra, o
FUNDO e/ou o novo Administrador e/ou novo Gestor serdo responsaveis por violacdo dos
direitos do ADMINISTRADOR e/ou GESTOR, conforme o caso, e o FUNDO e/ou o novo
Administrador e/ou novo Gestor, de maneira solidaria, responderéo por perdas e danos.

5.23 DOS MEIOS DE COMUNICAGAO COM OS COTISTAS - As informacdes ou documentos
relativos ao FUNDO ou da Classe de cotas poderao ser comunicados, enviados, divulgados ou
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disponibilizados aos Cotistas, ou por eles acessados, por meio de canais eletrénicos e/ou
através do site do ADMINISTRADOR, GESTOR e/ou Distribuidor na rede mundial de
computadores. O Cotista podera ter acesso a informacgdes também mediante consulta ao
website da CVM (sistemas CVM). O ADMINISTRADOR atuara para que todos os documentos e
informacdes relacionados ao FUNDO ou a Classe de cotas sejam disponibilizados aos Cotistas,
preferencialmente, por meios eletréonicos. Na hipdtese de envio, pelo ADMINISTRADOR, de
correspondéncia fisica para o endereco de cadastro do Cotista, os custos decorrentes deste
envio poderdo ser suportados pelos Cotistas que optarem por tal recebimento. Caso o
ADMINISTRADOR nao seja comunicado sobre a atualizagao do endereco do(s) Cotista(s), seja
para envio de correspondéncia por meio eletrénico ou fisico, o ADMINISTRADOR fica
exonerado do dever de lhe prestar as informacgdes previstas na regulamentacdo vigente, a
partir da Ultima correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecao no enderego
declarado.

5.24 CONFIDENCIALIDADE. Os Cotistas deverdo manter sob sigilo (i) as informacdes
constantes de estudos e andlises de investimento, elaborados pelo ou para os Prestadores de
Servicos Essenciais, bem como as suas atualizacdes periddicas, que venham a ser a eles
disponibilizadas; (ii) os documentos relativos as operacdes da Classe; e (iii) quaisquer outras
informacdes compartilhadas pelos Prestadores de Servicos essenciais e que estejam sujeitas
a obrigacdes de confidencialidade, em linha com os termos previstos nos Documentos de
Subscricao, nao podendo revelar, utilizar ou divulgar, no todo ou em parte, isolada ou
conjuntamente com terceiros, qualquer destas informacdes, salvo com o consentimento
prévio e por escrito do Gestor ou se obrigado por ordem de autoridades publicas, sendo que
nesta Ultima hipdtese, os Prestadores de Servicos Essenciais deverao ser informados por
escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informacao

5.25 DA ASSINATURA ELETRONICA - Os documentos relacionados ao FUNDO poderao ser
assinados eletronicamente através de plataformas de assinatura digital, sendo as assinaturas
consideradas validas, vinculantes e executaveis, nos termos do art. 10 § 2° da Medida Provisoéria
n° 2.200-2, de 24 de agosto de 2001, renunciando a possibilidade de exigir a troca, envio ou
entrega de vias fisicas, bem como renunciando ao direito de recusar ou contestar a validade
das assinaturas eletrénicas, na medida maxima permitida pela legislagao aplicavel.

5.26 SAC E OUVIDORIA - Em caso de duvidas e/ou reclamacdes, o cotista poderd contatar o
SAC - Servico de Atendimento ao Consumidor por meio do telefone 0800 772 5755
(atendimento 24h por dia, 7 dias por semana). Caso ja tenha recorrido ao SAC e ndo esteja
satisfeito/a, contatar a Ouvidoria: 0800 770 1236, de 22 a 6° feira, das 9h as 18h, exceto feriados.

5.27 SOLUQAO DE DISPUTAS. Os prestadores de servigos, o FUNDO, a Classe e os Cotistas,
inclusive seus sucessores a qualquer titulo, se obrigam a submeter a arbitragem, administrada
pela da Cadmara de Arbitragem da Camara de Comércio Brasil-Canada (“Camara”), nos termos
de seu regulamento (“Regulamento de Arbitragem”) e da Lei n® 9.307, de 23 de setembro de
1996, conforme alterada (“Lei de Arbitragem”), toda e qualquer controvérsia baseada em
matéria decorrente de ou relacionada a este Regulamento, inclusive quanto a sua existéncia,
validade, eficacia, interpretacao, execucdo e/ou extin¢do, ou a constituicao, operacdo, gestdo e
funcionamento do FUNDO e/ou da Classe e que ndo possam ser solucionadas amigavelmente
pelos Prestadores de Servicos Essenciais, pelo FUNDO, pela Classe e pelos Cotistas.

5.27.1 A arbitragem terd sede no municipio de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
onde a sentenca arbitral devera ser proferida. O idioma da arbitragem sera o portugués. A
lei aplicavel a arbitragem sera a lei brasileira, sendo vedado o julgamento por equidade.

5.27.2 O tribunal arbitral serd constituido por 3 (trés) arbitros, devendo a(s) parte(s)
requerente(s) nomear 1 (um) arbitro e a(s) requerida(s) nomear outro arbitro, sendo o
terceiro arbitro, que presidira o tribunal arbitral, nomeado pelos dois arbitros acima
mencionados, na forma do Regulamento de Arbitragem. Caso uma parte deixe de indicar
um arbitro ou caso os 2 (dois) arbitros indicados pelas partes nao cheguem a um consenso
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quanto a indicagao do terceiro nos termos do Regulamento de Arbitragem, as nomeacdes
faltantes serdo feitas pela Camara, na forma do Regulamento de Arbitragem.

5.27.3 Na hipotese de arbitragem envolvendo 3 (trés) ou mais partes em que (i)
estas partes ndao se rednam em apenas dois grupos de requerentes ou requeridas; ou (ii)
as partes reunidas em um mesmo grupo de requerentes ou requeridas nao cheguem a
um consenso sobre a indicagdo do respectivo coarbitro, todos os arbitros serao nomeados
pela Camara, nos termos do Regulamento de Arbitragem, salvo acordo de todas as partes
da arbitragem em sentido diverso.

5.27.4 Cada parte pagara a sua parte das despesas da arbitragem ao longo do curso
da arbitragem, incluindo a taxa administrativa da Camara e os honorarios dos arbitros e
peritos, na forma do Regulamento de Arbitragem. Na sentencga arbitral, o tribunal arbitral
determinard o reembolso pela parte perdedora a parte vencedora, de acordo com o
resultado de seus respectivos pedidos e levando em consideracdo as circunstancias que
o tribunal arbitral entender relevantes, dos custos da arbitragem e de outras despesas
razoaveis incorridas pelas partes da arbitragem, incluindo honorarios contratuais de
advogados, de assistentes técnicos e outras despesas necessarias ou Uteis para o
procedimento arbitral.

5.27.5 Qualquer ordem, decisao ou determinacao arbitral sera definitiva e
vinculativa, constituindo titulo executivo judicial, obrigando as partes da arbitragem a
cumprir o determinado na decisao arbitral, independentemente de execucao judicial.
5.27.6 Antes da constituicdo do tribunal arbitral, qualquer tutela de urgéncia poderd
ser requerida ao Poder Judiciario. Apoés a constituicdo do tribunal arbitral, todas as tutelas
de urgéncia deverao ser requeridas diretamente ao tribunal arbitral, a quem cabera
conceder, manter, modificar ou revogar eventuais medidas previamente requeridas ao
Poder Judiciario, conforme o caso.

5.27.7 Sem prejuizo desta cldusula compromisséria, fica eleito como
exclusivamente competente o foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo para
eventuais demandas judiciais relativas a (i) instituicdao da arbitragem, nos termos do Artigo
7° da Lei de Arbitragem; (ii) tutelas de urgéncia, nos termos do Artigo 22-A da Lei de
Arbitragem; (iii) execucdo de titulo executivo extrajudicial, observada a prerrogativa de
escolha do exequente, nos termos do Artigo 781 do Cdédigo de Processo Civil; (iv)
cumprimento de sentenca arbitral, observada a prerrogativa de escolha do exequente,
nos termos do Artigo 516, paragrafo unico, do Codigo de Processo Civil; (v) anulagao da
sentenca arbitral, nos termos do Artigo 32 da Lei de Arbitragem; e (vi) quaisquer outros
conflitos que por forca da legislacao brasileira ndo puderem ser submetidos a arbitragem.
O ajuizamento de qualquer medida judicial admitida pela Lei de Arbitragem ou com ela
compativel ndo serd considerado como renuncia a arbitragem.

5.27.8 A Camara (se antes da assinatura do Termo de Arbitragem) e o tribunal
arbitral (se apds a assinatura do Termo de Arbitragem) poderao, mediante requerimento
de uma das partes das arbitragens, consolidar procedimentos arbitrais simultaneos
envolvendo quaisquer das partes mencionadas acima, ainda gue nem todas sejam parte
de ambos os procedimentos, e este Regulamento e/ou outros instrumentos relacionados
e firmados pelas partes mencionadas acima, e/ou por seus sucessores a qualquer titulo,
desde que (i) as clausulas compromissérias sejam compativeis; e (ii) ndo haja prejuizo
injustificavel a uma das partes das arbitragens consolidadas. Neste caso, a jurisdicdo para
consolidagdo sera do primeiro tribunal arbitral constituido e sua decisao serd vinculante a
todas as partes das arbitragens consolidadas.

5.27.9 A arbitragem, incluindo sua existéncia, a disputa, as alegacbes e
manifestacdes das partes, as manifestacbes de terceiros, provas e documentos
apresentados, bem como quaisquer decisGes ou sentencgas proferidas pelo tribunal
arbitral, serd confidencial e somente podera ser revelada (i) ao tribunal arbitral, as partes
da arbitragem, aos seus advogados e as pessoas necessarias a boa condugao e ao
resultado da arbitragem, (ii) se a divulgacao de uma informacao especifica for exigida para
cumprimento de obrigagdes impostas por lei; (iii) se essas informag¢des tornarem-se
publicas por qualquer outro meio que Nndo caracterize violacao a essa disposicao; ou (iv) se
a divulgacdo dessas informagdes for necessaria para que uma das partes recorra ao Poder
Judiciario nas hipdteses previstas na Lei 9.307/96.
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SAFRA MANAGER DATA CENTER IA

Classe de Investimento em Cotas Multimercado Crédito Privado
Responsabilidade Limitada
CNPJ/MF: 55.230.778/0001-89

REGRAS APLICAVEIS A CLASSE UNICA DE COTAS:

1. INFORMAGOES GERAIS

1.1 REGIME DE RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS
Limitada O llimitada

1.2 SUBCLASSE DE COTAS
Sim O Nao

1.3 PUBLICO-ALVO - CVM:
O Investidores em Geral O Investidores Qualificados Investidores Profissionais

Os investidores deverao observar o Publico-Alvo de cada Subclasse de maneira
complementar ao estabelecido neste item.

1.4 CLASSE EXCLUSIVA:
OSim Nao

1.5 LEGISLAGCAO ESPECIFICA DO COTISTA:
[0 RPPS 4.963 0 EAPC 4.993 O EFPC 4.994 Ndo Aplicavel
Outros (especificar): Nao aplicavel.

1.6 PRAZO DE DURAQAO DA CLASSE:
Indeterminado O Determinado

1.7 REGIME CONDOMINIAL DA CLASSE:
O Aberto Fechado

As regras gerais para amortizagao de cotas encontram-se descritas no Regulamento -
Informacdes Gerais, e as regras especificas no Apéndice da respectiva Subclasse, se houver.

1.8 TIPO DE COTA:
Fechamento O Abertura

1.9 PERIODICIDADE DE ATUALIZAQAO DA COTA:
Diaria ] Mensal

110 ENCERRAMENTO DO EXERCICIO SOCIAL DA CLASSE:
Més de encerramento: margo.

10



< MULTIMERCADOS

2. DEMAIS PRESTADORES DA CLASSE

2.1 CUSTODIANTE, ESCRITURADOR E DISTRIBUIDOR: BANCO SAFRA S/A, CNPJ N°:
58.160.789/0001-28 (“CUSTODIANTE" ¢ “DISTRIBUIDOR"): Ato declaratério da CVM n° 6.390,
de 13 de junho de 2001 responsavel pelos servicos de custédia dos ativos financeiros da
carteira, escrituragao e distribuicao de cotas, tesouraria e controladoria de ativos e passivos.

2.2 AUDITOR INDEPENDENTE: O Cotista podera acessar essa informacao no website da
CVM através do link: https://web.CVM.gov.br/app/FUNDOsweb/#/consultapublica na aba
“participantes”.

2.3 OUTROS PRESTADORES: Nao aplicavel.

As alteracbdes dos demais prestadores de servicos previstos neste Anexo poderao ser
realizadas por ato dos prestadores de servigos essenciais.

3. OBJETIVO DA CLASSE

3.1 OBIJETIVO: A CLASSE tem por objetivo atuar no sentido de propiciar aos seus Cotistas
a valorizagao de suas cotas mediante aplicagdo, direta ou indiretamente, de no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) de seu patrimoénio liquido em cotas do SAFRA MANAGER DATA
CENTER IA FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES RESPONSABILIDADE
LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n° 63.707.919/0001-30 (“Fundo Alvo") ou,
alternativamente, em outros fundos de investimento em participacdes geridos pelo
GESTOR que possuam a mesma politica de investimento do Fundo Alvo (“Outros FIPs" €,
em conjunto com Fundo Alvo, “Fundos Investidos"). O saldo remanescente, ndo aplicado
no Fundos Investidos, sera aplicado nos demais ativos permitidos pela legislagao vigente e
previstos na Politica de Investimento constante ao final do Anexo (“Outros Ativos”).

3.2 TIPIFICAGAO CVM: Multimercado.

3.3 SUBTIPIFICAGAO CVM: N3o se aplica.

3.4 CIC - CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS: X Sim [ Nao
3.5 LIMITE PARA CREDITO PRIVADO: Até 100%.

3.6 LIMITE PARA INVESTIMENTO NO EXTERIOR: Até 100%.

4. DISTRIBUGCOES

4.1.1 Durante o Prazo de Duragao, a Classe podera distribuir aos Cotistas e ao GESTOR, caso
as disponibilidades da Classe a época permitam a respectiva Distribuicao, apos deduzidos
das despesas e encargos da Classe e sem prejuizo das demais obrigag¢des assumidas pela
Classe, nos termos do disposto deste Anexo, valores relativos a (as “Distribuicdes”):

(i) rendimentos e quaisquer valores recebidos pela Classe em decorréncia do
investimento nos Fundos Investidos, incluindo, mas nao se limitando, aos
desinvestimentos dos ativos da carteira;

(ii) rendimentos pagos relativamente aos Outros Ativos;

(iii) outras receitas de qualquer natureza dos investimentos da Classe; e
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(iv) outros recursos excedentes da Classe, existentes e passiveis de distribuicao aos
Cotistas, ao final do Prazo de Duragao da Classe.

4.1.1.1 As Distribuicdes serao feitas sob a forma de: (i) amortizagcao de Cotas, sempre
proporcionalmente ao numero de Cotas integralizadas por cada Cotista, em moeda
corrente nacional ou mediante a entrega de bens e direitos; (ii) resgate de Cotas, quando
da liquidagdo da Classe, em moeda corrente nacional ou mediante a entrega de bens e
direitos.

4.1.1.2 Caso nao realizadas as Distribuicdes conforme previstas acima, apos a dedugao
de encargos e despesas presentes e futuras, a Classe, a exclusivo critério do GESTOR, podera
reinvestir recursos observada a Politica de Investimento prevista neste Anexo.

4.1.2 Sem prejuizo das demais disposicdes do Regulamento e deste Anexo, o GESTOR
podera exigir que os Cotistas devolvam a Classe os valores recebidos a titulo de
Distribuicdes, com a finalidade de (i) satisfazer obrigacdes de indeniza¢cdo assumidas pelo
Fundo, pela Classe e/ou pelo Fundo Alvo, inclusive aguelas decorrentes de documentos dos
investimentos realizados pelo Fundo Alvo; e/ou (ii) fazer frente a encargos, despesas,
passivos, obrigacdes ou responsabilidades atuais da Classe e/ou do Fundo Alvo, observadas
as regras abaixo.

4.1.3 Em qualquer hipdtese, a soma das devolucdes exigidas de um mesmo Cotista nos
termos desta clausula nao podera exceder 20% (vinte por cento) do total das Distribuicdes
efetivamente recebidas por tal Cotista. Para fins de calculo do limite acima: (i) ndo serao
considerados, em qualquer caso, os tributos incidentes pagos ou a pagar pelos Cotistas; (ii)
somente serdo consideradas Distribuicdes liquidas efetivamente percebidas pelo Cotista,
e (iii) o valor das Distribuicdes serd calculado com base no valor em Ddlares distribuido,
sendo o valor em Reais pago a cada Cotista ajustado pela variagao do Ddélar Cupom Limpo
desde a data do pagamento até a data de calculo.

4.1.4 Exceto na hipdtese descrita no item 4.1.5 abaixo, a obrigacdo de devolucao de cada
Distribuicado prevista neste item 4.1.2 vigorara até o primeiro entre: (i) o segundo aniversario
da data de cada Distribuicao; ou (ii) o segundo aniversario do término do Prazo de Duragao
da Classe.

4.5 Caso o GESTOR seja informado pelo gestor do Fundo Alvo e/ou gestor dos ativos
investidos pelo Fundo Alvo sobre a existéncia de qualquer demanda judicial, arbitral ou
administrativa, materializada ou contingente, que possa resultar na obrigagao da Classe de
retornar distribuicdes recebidas ao Fundo Alvo e, consequentemente, pelo Fundo Alvo a
um ativo investido, o GESTOR informard os Cotistas por escrito de tal obrigacao (“Obrigacao
de Recapitalizagcao”), hipdétese em que a obrigacdo dos Cotistas de devolverem
Distribuicdes perdurara até o término de tal Obrigacao de Recapitalizagcao, quando assim
informado pelo GESTOR, ndo se aplicando o prazo previsto no item acima.

4.1.6 A obrigacdo de devolugdo prevista nesse item 4.1.2 (i) devera ser efetivada em moeda
corrente nacional pelos Cotistas; (ii) nao constitui integralizagao adicionais de Cotas, nao
devendo ser computada para fins do Capital Integralizado para fins deste Regulamento; e
(iii) é adicional as Chamadas de Capital que venham a ser realizadas nos termos deste
Regulamento.

4.1.7 Para fins de efetivagao da obrigagdo prevista neste item, o GESTOR instruira o
ADMINISTRADOR a enviar comunicacao especifica aos Cotistas com (i) o fundamento da
devolucao; (ii) o valor individualizado por Cotista; (iii) o prazo e a forma de pagamento; e (iv)
demais informacdes pertinentes. O nao atendimento a solicitacao de devolugao sujeitara o
Cotista as medidas previstas neste Regulamento e no Anexo para inadimplemento,
inclusive compensacao com valores distribuidos e/ou amortizacdes futuras.
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5. EMISSOES DE COTAS

5.1.1 Os termos e as condi¢cdes para a emissao, a subscricao e a integralizagao de cotas
serdo especificadas no instrumento que aprovar a realizagcao da referida emissao e nos seus
respectivos Documentos de Subscricdo, conforme aplicavel, observado o disposto neste
Anexo.

5.1.1.1 O ato que aprovar a emissao das cotas devera especificar, dentre outras condic¢des, se
tais Cotas poderao ser integralizadas em moeda corrente nacional, mediante a entrega de
bens e direitos (incluindo, sem limitacao, por cotas de emissao dos Fundos Investidos) ou
ambos.

5.1.2 Apos a realizagao da primeira emissao, o GESTOR, sem necessidade de aprovacgao
prévia da Assembleia Especial de Cotistas, podera aprovar a emissao de novas Cotas, que
perfacam o montante total de até R$ 1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de
reais), para a subscricao e integralizacdo por fundos de investimento geridos pelo GESTOR
que passem a nao mais se enquadrar no publico-alvo estabelecido no anexo da classe Unica
dos Fundos Investidos, observado que tal montante sera ajustado pela variagcao do Dolar
Cupom Limpo desde a data de inicio da Classe até sua liquidacao ("Capital Autorizado”).

5.1.3 Para fins do item 5.1.2, “Doélar Cupom Limpo” significa a taxa de cambio reais por
ddlares apurado pela B3 a partir das 15:30 com pool de informantes, conforme Nota técnica
da Taxa de cambio referencial disponivel no site da B3.

5.1.4 Na hipdtese de emissdes realizadas dentro do limite do Capital Autorizado, o preco
de emissdo das novas Cotas sera fixado com base em um dos seguintes critérios: (i) o valor
contdabil das Cotas representado pela razao entre o valor contabil atualizado do Patriménio
Liquido da Classe dividido pelo numero de cotas emitidas, avaliado numa data
especificada; (i) nas perspectivas de rentabilidade da Classe; (iii) o valor de mercado das
cotas ja emitidas, avaliado em uma data especificada; ou (iv) na impossibilidade de
definicdo de acordo com um dos critérios descritos nos incisos (i) a (iii) acima, outro critério
a ser determinado pelo GESTOR, observado seu dever fiduciario perante os Cotistas e desde
gue nao resulte em diluicdo econdmica injustificada aos demais Cotistas.

5.1.5 No ambito de emissdes mediante a utilizacdo do Capital Autorizado, os Cotistas nao
terao direito de preferéncia na subscricdo das novas cotas.

5.1.6 As emissOes realizadas apds a primeira emissao e para além do Capital Autorizado
serdo realizadas mediante recomendacao do GESTOR e aprovagado da Assembleia Especial
de Cotistas, nos termos deste Anexo.

5.1.7 As cotas poderdo ser distribuidas por meio de oferta publica de distribuicao, nos
termos da Resolugcao CVM 160, ou colocacgao privada, conforme aplicavel.

5.1.8 A Assembleia Especial de Cotistas convocada para deliberar sobre as emissées de
Cotas acima do Capital Autorizado devera indicar todos os seus termos e condicoes,
incluindo se a emissao sera realizada através de uma oferta publica de distribuicdo ou uma
colocagdo privada, observados os termos da regulamentacao aplicavel.

5.1.9 Os Cotistas nao terdo direito de preferéncia para subscrever novas cotas no ambito
de novas emissoes.

6. TRANSFERENCIA DE COTAS
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6.1.1 Ascotas poderao ser transferidas mediante prévia aprovagao do GESTOR e assinatura
do termo de cessdo e transferéncia pelo cedente e cessionario, observado o PuUblico-Alvo
da Classe e as condicbes descritas neste Anexo, nos Documentos de Subscricdo e na
regulamentacao e legislacao aplicavel.

6.1.2 Os cessionarios de cotas serdo obrigatoriamente Investidores Profissionais e deverdo
aderir aos termos e condicdes da Classe, por meio da assinatura e entrega ao Administrador
dos documentos por este exigidos, necessarios para o cumprimento da regulamentacao e
da legislacao em vigor e efetivo registro dos cessionarios como Cotistas.

6.1.3 No caso das cotas a serem transferidas nao estarem integralizadas, o potencial
adquirente deverd, como condicdo de validade para a referida transferéncia assumir
expressamente, por escrito, a responsabilidade por todas as obrigacdes perante a Classe
que haviam sido assumidas pelo alienante, inclusive considerando o quanto previsto nos
Documentos de Subscricao e no tocante a integralizagcao das cotas nao integralizadas.

7. NEGOCIAGCAO

7.1.1 As cotas da Classe poderao ser admitidas a negociacdao em mercado de balcao
organizado, administrado pela B3, observado, conforme aplicavel, as restricdes a
negociagao previstas na Resolugcao CVM 160. Em qualquer caso, a transferéncia de cotas a
terceiros estara sujeita a (a) observancia do disposto neste Regulamento e nas leis e normas
aplicaveis, e (b) aprovacao prévia do Gestor.

7.1.2 As transferéncias de cotas realizadas nos termos deste item nao ensejardo direito de
preferéncia aos Cotistas, sendo que todos e quaisquer custos incorridos pelos respectivos
cedentes ou cessionarios deverao ser por estes suportados.

7.1.3 Os adquirentes das cotas que ndo sejam Cotistas deverao igualmente preencher o
conceito de Investidor Profissional, bem como deverao aderir aos termos e condicdes da
Classe por meio da assinatura e entrega ao ADMINISTRADOR dos documentos por esta
exigidos, necessarios para o cumprimento da regulamentacao e da legislagao em vigor e
efetivo registro como novos Cotistas.

7.1.4 Os pagamentos que forem programados para serem realizados através da B3
seguirdo os procedimentos internos do ambiente de negociacdo de balcdo da B3 e
abrangerao todas as Cotas nele custodiadas eletronicamente, de forma igualitaria, sem
distingao entre os Cotistas.

8. ONERACAO

8.1.1 A constituicao de 6nus ou gravame, alienacao fiduciaria, cessao em garantia, ou
gqualquer outra forma de oneracado das Cotas, seja a titulo gratuito ou oneroso, sé podera
ser realizada mediante aprovacao prévia do Gestor. Em virtude do disposto acima, caso seja
feita qualquer tentativa de oneragao voluntaria das Cotas sem a anuéncia prévia do
GESTOR, o Escriturador considerard tal 6nus nulo e ndo procedera com o registro desse no
registro escritural das Cotas.

9. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

9.1.1 A Assembleia Especial de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias
comuns a Classe, na forma prevista na Resolugdo CVM 175, observado que as matérias
especificas de cada Subclasse, caso constituidas, serao deliberadas em sede de Assembleia
Especial de Cotistas de cada Subclasse, conforme aplicavel, sem prejuizo de outros
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requisitos e informacdes previstos na regulamentagao vigente, sendo-lhe aplicaveis as
mesmas disposicdes procedimentais da Assembleia Especial de Cotistas.

9.1.2 Até o momento em que o Fundo seja composto por uma unica Classe, todas as
matérias que sejam de competéncia da Assembleia Especial de Cotistas serao deliberadas
em Assembleia Geral de Cotistas, sem prejuizo de o GESTOR e o ADMINISTRADOR
estabelecerem novas matérias de competéncia da Assembleia Especial de Cotistas

conforme indicado acima.

9.1.3 Sem prejuizo do quanto previsto na regulamentacao aplicavel, € de competéncia
privativa da Assembleia de Cotistas, observados os respectivos quéruns de deliberacao,

excluidos os votos conflitados e/ou impedidos:

Matéria

Qudérum Minimo de

Aprovacao

(i) deliberar sobre as demonstracdes contabeis do
Fundo, no prazo de até 60 (sessenta) dias apds o
encaminhamento das demonstracdes contabeis a CVM,
contendo relatério da Empresa de Auditoria, nos termos do
Artigo 71 da Resolugao CVM 175;

(i) deliberar sobre a destituicao ou substituicdo do
Gestor sem Justa Causa e escolha de seu substituto;

(iii) deliberar sobre a destituicao ou substituicdo do
Gestor com Justa Causa e escolha de seu substituto;

(iv) deliberar sobre a destituicao ou substituicdo do
Administrador e escolha de seu substituto;

(V) deliberar sobre a escolha do substituto do Gestor em
caso de descredenciamento ou renuncia;

(vi) deliberar sobre a fusao, a incorporacdo, a cisao (total
ou parcial), a transformacéo ou a liquidacado do Fundo e/ou
da Classe, quando proposto pelo Gestor;

(vii)  deliberar sobre a fusao, a incorporacao, a cisao (total
ou parcial), a transformacéo ou a liquidacado do Fundo e/ou
da Classe, guando proposto pelos Cotistas;

(viii)  deliberar sobre a emissao de novas Cotas acima do
valor do Capital Autorizado;

(ix) deliberar sobre a alteracdo do Regulamento e/ou do
Anexo, quando propostas pelo Gestor;

(x) deliberar sobre a alteracdo do Regulamento e/ou do
Anexo, guando propostas pelos Cotistas;

(xi) deliberar sobre a alteragcao do quérum de instalacao
e deliberacao da Assembleia Geral de Cotistas; e

Maioria das cotas subscritas
presentes

90% (noventa por cento) das
Cotas subscritas

Metade das Cotas subscritas

Metade das Cotas subscritas

Metade das Cotas subscritas

Maioria das cotas subscritas
presentes

90% (noventa por cento) das
Cotas subscritas

Maioria das cotas sulbscritas
presentes

Maioria das cotas subscritas
presentes

90% (noventa por cento) das
Cotas subscritas

Metade das Cotas subscritas

ou o quérum minimo de
aprovacgao relativo a matéria
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(xii)  deliberar sobre a instalagdo, = composicao,
organizagao, remuneragao e funcionamento dos comités e
conselhos no ambito do Fundo, e a eleicao de seus
membros.

(xiii)  deliberar sobre o aumento da Taxa Global;

(xiv)  deliberar sobre o plano de resolugao de Patriménio

Liquido negativo, nos termos do Artigo 122 da Resolugdo
CVM 175;

(xv)  deliberar sobre o pedido de declaracao judicial de
insolvéncia da Classe;

(xvi) deliberar sobre a orientagcao de voto do Gestor na
Matéria Qualificada a ser discutida em uma assembleia geral
de cotistas do Fundo Alvo sobre a substituicao do gestor do
Fundo Alvo com Justa Causa;

(xvii) deliberar sobre a orientagcao de voto do Gestor na
Matéria Qualificada a ser discutida em uma assembleia geral
de cotistas do Fundo Alvo sobre a substituicao do gestor do
Fundo Alvo sem Justa Causa;

(xviii) deliberar sobre a orientacdo de voto do Gestor na
Matéria Qualificada a ser discutida em uma assembleia geral
de cotistas do Fundo Alvo sobre a avaliagdo e resolucao de
situacdes de conflito de interesses envolvendo o Fundo Alvo
e/ou a classe do Fundo Alvo e que sejam de deliberacéo
obrigatdria pela assembleia geral de cotistas nos termos da
regulamentacao da CVM,;

(xix)  deliberar sobre a orientagcao de voto do Gestor na
Matéria Qualificada a ser discutida em uma assembleia geral
de cotistas do Fundo Alvo sobre o aumento da taxa de
gestdo ou a criacdo de qualquer forma de remuneracdo do
gestor no nivel do Fundo Alvo;

(xx)  deliberar sobre a orientagcao de voto do Gestor na
Matéria Qualificada a ser discutida em uma assembleia geral
de cotistas do Fundo Alvo sobre a alteragdo de qudruns de
deliberacdo das Matérias Qualificadas;

(xxi)  deliberar sobre a orientagcao de voto do Gestor na
Matéria Qualificada a ser discutida em uma assembleia geral
de cotistas do Fundo Alvo sobre quaisquer alteracdes no
regulamento do Fundo Alvo e/ou no anexo da classe do
Fundo Alvo que tratem das Matérias Qualificadas;

cujo quorum se pretende
alterar, o que for maior

90% (noventa por cento) das
Cotas subscritas

Metade das Cotas subscritas

Metade das Cotas subscritas

Metade das Cotas subscritas

Metade das Cotas subscritas

90% (noventa por cento) das
Cotas subscritas

Metade das Cotas subscritas

Metade das Cotas subscritas

90% (noventa por cento) das
Cotas subscritas

90% (noventa por cento) das
Cotas subscritas

9.1.4 Outras matérias de competéncia privativa de Assembleia de Cotistas cujos qudéruns
de aprovacdo ndo estejam previstos de forma expressa neste Regulamento e/ou na
regulamentacao aplicavel serdo aprovadas pela maioria das Cotas subscritas presentes.
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9.1.5 Exceto conforme necesséario para adequar este Regulamento a legislacdo e/ou a
regulamentacdo aplicavel, alteracdes ao Regulamento que alterem os termos, condicdes
e/ou regras relativos a rendncia, substituicdo, descredenciamento ou destituicdo do Gestor,
com ou sem Justa Causa, somente poderao ser alterados mediante voto afirmativo de

Cotistas representando, no minimo, (i) 90% (noventa por cento) das Cotas subscritas,
guando propostas pelos Cotistas; e (i) metade das Cotas subscritas, quando propostas pelo
Gestor.

9.1.6 Este Regulamento e seu Anexo poderdao ser alterados independentemente de
aprovacao prévia pelos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas, nos casos em que
referida alteracdo: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias
expressas da CVM ou de adequacgado a normas legais, regulamentares ou autorreguladoras
ou de entidade administradora de mercados organizados onde as Cotas sejam admitidas
a negociacao; (ii) for necessaria em virtude da atualizagao de dados cadastrais do
ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de outros prestadores de servigos, tais como alteracao na
razao social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; (iii) envolver
reducdo de taxa devida a prestador de servicos, inclusive dos Prestadores de Servicos
Essenciais; (iv) quando verificado erro formal, seja tal erro grosseiro, de digitagao ou
aritmético; e/ou (v) decorrer da substituicdo de qualquer prestador de servico por outro que
integre o seu grupo econdmico ou conglomerado, inclusive em razao de reorganizagao
societaria, fusao, cisdao ou incorporacao.

9.1.7 As deliberacdes da Assembleia de Cotistas poderao ser adotadas ainda mediante
processo de consulta formal pelo ADMINISTRADOR, sem necessidade, portanto, de reuniao
dos Cotistas, observados os quéruns aplicaveis a Assembleia de Cotistas. Da consulta
formal, deverao constar todas as informacdes necessarias para o exercicio de voto do
Cotista, sendo que, nos termos da Resolucdo CVM 175, os Cotistas terdo o prazo minimo de
10 (dez) dias para manifestacao, contado da emissao da consulta por meio eletrénico, sendo
admitido, em todo caso, que a consulta preveja prazo superior, que devera prevalecer. O
prazo para resposta previsto neste item podera ser ampliado pelo ADMINISTRADOR, de
comum acordo com o GESTOR, para cada Consulta Formal a ser realizada, podendo ainda
ser prorrogados pelo ADMINISTRADOR, conforme orientacao do GESTOR, mediante envio
de comunicagao a todos os Cotistas neste sentido, Nos mesmos meios em que a consulta
formal foi enviada.

9.1.8 A convocagao da Assembleia de Cotistas far-se-a mediante sistema eletrénico ou e-
mail, devendo a convocacao conter, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que sera
realizada a Assembleia de Cotistas e a respectiva ordem do dia. A convocacao da
Assembleia de Cotistas devera ser realizada com antecedéncia minima de 10 (dez) dias.

9.1.9 Os prestadores de servicos essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo de Cotistas
gue detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, podem, a
qualguer tempo, solicitar convocagao de Assembleia de Cotistas.

9.1.10 A solicitagdo de convocacao da Assembleia de Cotistas por solicitacao dos Cotistas,
deve:

(i) ser dirigida ao ADMINISTRADOR, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contados do recebimento da solicitacao, realizar a convocacao da Assembleia de
Cotistas as expensas dos requerentes, salvo se a Assembleia de Cotistas assim
convocada deliberar em contrario; e

(ii) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos
demais Cotistas.

9.1.11 O ADMINISTRADOR deve disponibilizar aos Cotistas todas as informacdes e

documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, na data de convocag¢ao da
Assembleia de Cotistas.
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9.1.12 A Assembleia de Cotistas pode ser realizada: (i) de modo exclusivamente eletrénico,
caso os Cotistas somente possam participar e votar por meio de comunicagao escrita ou
sistema eletrénico; ou (ii) de modo parcialmente eletrénico, caso os Cotistas possam
participar e votar tanto presencialmente quanto a distancia por meio de comunicagao
escrita ou sistema eletrénico.

9.1.13 A Assembileia de Cotistas realizada exclusivamente de modo eletrénico é considerada
como ocorrida na sede do ADMINISTRADOR.

9.1.14Sera permitida a participagao na Assembleia de Cotistas por telefone ou
videoconferéncia, desde que o voto do Cotista seja formalizado por meio de comunicagao
eletrénica para o ADMINISTRADOR com, no minimo, 1 (um) Dia Util da realizacdo da
Assembleia Geral.

9.1.15 O voto por meio de comunicacao eletronica sera considerado valido desde que seu
recebimento, pelo ADMINISTRADOR, seja feito no e-mail indicado na convocagao, com
aviso de recebimento.

9.1.16 As Assembleias de Cotistas serao instaladas com a presenca de qualguer nidmero de
Cotistas.

9.1.17 Nao se instalando a Assembleia de Cotistas em primeira convocacao, esta devera ser
novamente convocada, podendo, alternativamente, ser realizada Consulta Formal,
observado o procedimento previsto neste Regulamento.

9.1.18 Independentemente da realizacdo apropriada de convocacdo, serd considerada
regular a Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

9.1.19 Somente poderao votar na Assembleia de Cotistas os Cotistas que nao estejam
inadimplentes perante o Fundo e que estiverem registrados nos livros e registros do Fundo
na data de convocacao da Assembleia de Cotistas ou na conta de depdsito do Fundo, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

9.1.20 Os Cotistas deverao exercer o direito de voto no interesse do Fundo, sendo que, nos
termos do Artigo 114 da Parte Geral da Resolucdao CVM 175, ficam desde j& afastadas as
hipoteses de vedacao ao direito de voto dispostas no Artigo 78 da Parte Geral da Resolucao
CVM 175 no ambito das Assembleias Gerais.

9.1.21 Para fins deste Anexo “Matérias Qualificadas” significam as matérias envolvendo o
Fundo Alvo sobre as quais os Cotistas deverao se manifestar previamente no ambito da
Assembleia Especial de Cotistas, orientando a forma como o GESTOR devera votar, como
representante da Classe, nas assembleias de cotistas do Fundo Alvo. As matérias que
dependerao dessa orientagao sao: (i) substituicao do gestor do Fundo Alvo com ou sem
Justa Causa; (ii) avaliagao e resolucao de situagdes de conflito de interesses envolvendo o
Fundo Alvo e/ou a classe do Fundo Alvo e que sejam de deliberacdo obrigatéria pela
assembleia geral de cotistas nos termos da regulamentacao da CVM,; (iii) aumento da taxa
de gestdo ou a criagao de qualquer forma de remuneragao do gestor no nivel do Fundo
Alvo; (iv) alteracao de quodruns de deliberagao das Matérias Qualificadas; e (v) quaisquer
alteracdes no regulamento do Fundo Alvo e/ou no anexo da classe do Fundo Alvo que
tratem das Matérias Qualificadas.

10. ASSEMBLEIAS DE COTISTAS DO FUNDO ALVO



< MULTIMERCADOS

10.1.1 A Classe sera representada pelo GESTOR em qualquer assembleia de cotistas do
Fundo Alvo, nos termos deste Anexo e do regulamento do Alvo, observada a politica de
voto do GESTOR e a regulamentacgao aplicavel.

10.1.2 Na hipdtese de convocagao de assembleia de cotistas do Fundo Alvo para deliberar
sobre quaisquer das Matérias Qualificadas, o GESTOR devera convocar uma Assembleia
Especial de Cotistas para deliberar sobre o voto a ser proferido pelo GESTOR, na qualidade
de representante da Classe, na assembleia de cotistas do Fundo Alvo.

10.1.3 O voto a ser proferido pelo GESTOR com relacao a qualquer Matéria Qualificada nas
assembleias de cotistas do Fundo Alvo sera orientado pela decisao dos Cotistas reunidos
em Assembleia Especial de Cotistas, observados os quéruns previstos neste Anexo.

10.1.4 Para fins de codmputo dos qudruns de aprovagao necessarios para que a Assembleia
Especial de Cotistas oriente o voto do GESTOR no ambito das assembleias de cotistas do
Fundo Alvo, somente serdo considerados os votos validos, ndo se computando os votos em
branco (assim considerados os votos em branco, os nulos e as abstencdes).

10.1.5 Na hipdtese de nao obtencao do quérum necessario para orientar o voto do GESTOR
acerca de uma determinada Matéria Qualificada ou na hipdtese de nao aprovagao de uma
determinada Matéria Qualificada, o GESTOR deverd se abster ou votar pela ndo aprovagao
da referida Matéria Qualificada, conforme o caso, no dambito da assembleia de cotistas do
Fundo Alvo, na qualidade de representante da Classe.

10.1.6 Na hipodtese de convocagao de assembleia geral de cotistas do Fundo Alvo para
deliberar sobre qualquer das Matérias Qualificadas, o voto do GESTOR, na qualidade de
representante da Classe na assembleia geral de cotistas do Fundo Alvo, serd manifestado
e computado de forma uniforme em relagao a totalidade dos Cotistas da Classe conforme
orientacao aprovada em Assembleia Especial de Cotistas da Classe, independentemente
dos votos individualmente proferidos por cada Cotista da Classe.

10.1.7 Caso o procedimento previsto neste Capitulo ndo seja observado, fica desde ja
estabelecido que a assembleia geral de cotistas do Fundo Alvo restara prejudicada, e
eventuais deliberagdes tomadas (se aplicavel) serao consideradas nulas.

1. PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO

11.1.1 Mediante a ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos, conforme o caso, o
ADMINISTRADOR deverd verificar se o patrimoénio liquido da Classe esta, ou se ha
evidéncias de que pode vir a estar, negativo: (i) qualquer pedido de declaracao judicial de
insolvéncia de Classe; (ii) pedido de recuperacao extrajudicial, de recuperacao judicial, ou
de faléncia de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe.

11.1.2 Caso o patriménio liquido da Classe esteja negativo, deverd ser divulgado fato
relevante e o ADMINISTRADOR deverd observar o procedimento e tomar as medidas
previstas no Artigo 122 da RESOLUCAQ, incluindo o preparo de plano de resolucdo do
Patrimoénio Liquido negativo, observadas as orientagdes do GESTOR.

12. PRINCIPAIS RISCOS DA CLASSE

12,1 MERCADO: Os ativos financeiros da Classe do FUNDO podem ser afetados por fatores
econdmicos e/ou politicos, bem como por condicdes dos mercados de juros de qualquer
prazo, indices de precos, oscilagdes nos precos de moedas negociadas no mercado local,
oscilagbes provocadas por motivos conjunturais ou especificos nos precos das agdes de
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companhias abertas com sede no Brasil, oscilagcdes nos precos de commodities nos
mercados locais, entre outros. A reducao ou inexisténcia de demanda dos ativos e a
situagcao econdmico-financeira dos emissores dos titulos e valores mobilidrios também
podem impactar seu valor. Tais variagdes podem acarretar oscilagdo no valor das cotas
classes ou subclasses do FUNDO e a valorizagao ou depreciacao do capital aplicado.

12.2 LIQUIDEZ: A redugao ou inexisténcia de demanda dos ativos integrantes da carteira
da Classe do FUNDO nos mercados em gque sdo negociados, no prazo e pelo valor desejado,
pode prejudicar a rentabilidade da Classe ou Subclasse do FUNDO ou dificultar o
atendimento dos prazos de resgate estabelecidos.

12.3 CREDITO: O inadimplemento dos emissores dos ativos integrantes da carteira da
Classe do FUNDO ou das contrapartes em operagdes realizadas com a Classe do FUNDO
podem acarretar efeitos negativos para a Classe do FUNDO. Dentro dessa categoria de risco
destacam-se, dentre outros, as oscilagdes do valor dos ativos provenientes da variagao do
spread de crédito privado de qualquer perfil de risco e do spread de crédito soberano.

12.4 DERIVATIVOS PARA PROTECAO DA CARTEIRA: As operacdes com derivativos para
protecdo de posicoes a vista podem aumentar a volatilidade do FUNDO/Classe e, conforme
0 caso, Ndo representar uma protecdo perfeita e/ou ndo produzir os efeitos pretendidos.

12.5 LEGAL: A instituicao ou alteracao de leis ou normas, inclusive tributarias, ou ainda, a
modificagcao no entendimento de érgaos publicos e tribunais com relagao a legislagcao pode
resultar na modificagcao das regras aplicaveis ao FUNDO, bem como na criagao de tributos,
alteracao de bases de calculo, majoracao de aliquotas ou revogagao de beneficios fiscais, o
que podera sujeitar o FUNDO ou seus COTISTAS a encargos que nao foram previstos e/ou
impactar negativamente o patriménio liquido da Classe ou Subclasse do FUNDO.

12.6 NAO OBTENGAO DO TRATAMENTO TRIBUTARIO: O GESTOR buscard manter a
composicdo da CARTEIRA do Fundo/Classe enquadrada no regime tributario que obriga o
Fundo/Classe a possuir no minimo 95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio
liguido investido em ativos financeiros e/ou demais modalidades operacionais ndo sujeitas
a tributagao periddica (“come-cotas”), nos termos da legislagao aplicavel. Entretanto, nao
ha garantias para manutencdo de tal procedimento, de modo que o Fundo/Classe podera
perder tal condicdo, passando a ser caracterizado, para fins tributarios, como Fundo/Classe
de Investimento de Curto Prazo ou Longo Prazo, ficando o COTISTA sujeito a cobranca de
imposto de renda semestralmente pelo come-cotas com o possivel aumento da
correspondente aliquota, bem como inviabilizando a compensagao de eventuais prejuizos
preexistentes desta natureza nos termos da legislagao aplicavel. O GESTOR envidara os
maiores esforcos para manter a composicao da Carteira da Classe, adequada ao tratamento
tributario aplicavel aos fundos/classes de investimentos, investindo, no minimo, 95% de seu
patriménio liguidos nos “Fundos/Classes Sem Come Cotas”, para permanecer sem a
tributacao periddica. Caso ocorra a descaracterizacao do regime tributario aplicavel aos
fundos/classes investidas, consequentemente, o fundo/classe indireta serd desenquadrada.

12.7 RISCOS ESPECIFICOS DO FUNDO ALVO: Os fatores de risco especificos do Fundo
Alvo estao descritos no Apenso |.

12.8 DISCLAIMERS:

. O FUNDO/Classe esta exposto a significativa concentracido em ativos de poucos
emissores, com os riscos dai decorrentes.

Il. Rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura da
Classe/Subclasse do FUNDO.
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13.

lll. O FUNDO/Classe pode utilizar estratégias que resultem em perdas patrimoniais
aos COTISTAS.

IV. O FUNDO/Classe pode aplicar mais de 50% (cinquenta por cento) de seu
patrimoénio liquido em ativos financeiros de crédito privado. Portanto, esta sujeito
a risco de perda substancial de seu patriménio liquido em caso de eventos que
acarretem o ndao pagamento dos ativos integrantes de sua CARTEIRA, inclusive
por forca de intervencao, liquidacdo, regime de administracdo temporaria,
faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos
ativos do FUNDO/Classe.

AVISOS E CONSIDERAGOES FINAIS

13.1 Em relacdo a subscricdo das cotas do FUNDO, o FUNDO/CLASSE podera manter,
durante o periodo de Chamada de Capital pelo FUNDO, os seus recursos (se houver) em ativos
permitidos pela legislacao vigente, desde que respeitados os limites dispostos no Anexo da
Classe e observada a regulamentacao aplicavel.

13.2 O investimento nho FUNDO/CLASSE, conforme definidos no objetivo do
Regulamento/Anexo, podera ser realizado a qualguer tempo nas situacdes em que (i) sejam
efetuadas chamadas de capital relativas a compromissos firmados pela CLASSE/FUNDO; e/ou
(i) para aumento da participacdo nos Fundos Investidos ja detidos pela CLASSE/FUNDO, a
critério do GESTOR; e/ou (iii) através da assinatura de novos compromissos de investimentos,
e desde que aprovado em Assembleia Geral de Cotistas nos termos do presente Regulamento.

13.3 A CLASSE/FUNDO poderdo, independente do disposto no item acima, efetuar
chamadas de capital, a qualquer tempo, para o pagamento de encargos a eles relacionados,
inclusive em relacdo a despesas, taxas, tributos e/ou quaisquer outras despesas exigidas dos
mesmos, bem como para devolver/restituir os valores dos resultados distribuidos a
CLASSE/FUNDO e/ou aos Cotistas, mesmo apds a liquidacdo do FUNDO e/ou dos Fundos
Investidos, unicamente com o propdsito de satisfazer obrigacdes por eles assumidas/devidas
(“Clawback”).

13.4 Os Cotistas estdo cientes de que o processo de desinvestimento da CLASSE/FUNDO
em relagdo aos Fundos Investidos esta diretamente relacionado ao comportamento dos ativos
destes, sua liquidez no mercado, dentre outros fatores, conforme a situagdao de mercado,
atuando o GESTOR sempre na busca do melhor interesse dos COTISTAS e no melhor retorno
possivel, observados os termos e condicdes deste Regulamento e do regulamento dos Fundos
Investidos.

13.5 Até que ocorram ou sejam efetuadas as chamadas de capital pelo FUNDO/CLASSE
relativas a compromissos firmados, o GESTOR podera alocar os recursos financeiros
integralizados pelos Cotistas em outros ativos financeiros permitidos na Politica de
Investimentos.
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SAFRA MANAGER DATA CENTER IA

Classe de Investimento em Cotas Multimercado Crédito Privado
Responsabilidade Limitada

REGRAS APLICAVEIS A POLITICA DE INVESTIMENTOS DA CLASSE:

GRUPO MODALIDADE POR ATIVO LIMITES CONJUNTO
. - N . o Minimo
GRUPO | a) Cotas de Fundos de Investimento em Participagdes (“FIP") Até 100% de 95%
()

a) Os recursos excedentes da carteira podem ser aplicados em quaisquer outras modalidades de
GRUPO Il | ativos financeiros e/ou cotas de classes ou subclasses ndo previstas nos grupos acima, conforme
previsto na regulamentagao em vigor.

AVISOS LEGAIS:

Para fins do disposto acima, serdo classificados como entidades de investimento os fundos que tiverem estrutura
de gestdo profissional, no nivel do fundo ou de seus cotistas quando organizados como fundos de investimento no
Pais ou como fundos ou veiculos de investimentos no exterior, representada por agentes ou prestadores de servigos
com poderes para tomar decisdes de investimento e de desinvestimento de forma discricionaria, com o propdsito
de obter retorno por meio de apreciagao do capital investido ou de renda, ou de ambos, na forma a ser
regulamentada pelo Conselho Monetario Nacional.

) Somente ser&o considerados como FIPs os fundos que cumprirem os requisitos de alocagao, de enquadramento
e de reenquadramento de carteira previstos na regulamentacao da Comissao de Valores Mobiliarios.

CONCENTRAGAO POR EMISSORES LIMITES
a) Cotas de classes ou subclasses de Fundos de Investimento Até 100%
b) Demais Emissores Até 5%

E vedado ao FUNDO/CLASSE a aplicacdo em cotas de Classes que nele invistam, assim como é vedada a aplicacio de
recursos de uma Classe em cotas de outra Classe do mesmo FUNDO.

GESTOR E PARTES RELACIONADAS/GRUPO ECONOMICO LIMITES

a) Ativos financeiros de Emissao do gestor e de companhias integrantes de seu

A 0,
grupo econémico Até 5%

b) Acbes de Emissdo do Gestor e de companhias integrantes de seu grupo
econdmico, que nao integram o indice geral representativo das agdes de maior Vedado
negociabilidade no mercado brasileiro

c) Cotas de classes ou subclasses de Fundos administrados pelo gestor ou partes

: Até 100%
relacionadas

d) ADMINISTRADOR, o GESTOR e/ou quaisquer empresas a elas ligadas, poderao

atuar, direta ou indiretamente, como contraparte em operacgdes realizadas pelo Até 100%

FUNDO.
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CREDITO PRIVADO LIMITES
Ativos ou modalidades operacionais de responsabilidade de pessoas fisicas ou
juridicas de direito privado, adquiridos de forma direta ou indiretamente e cotas de Até 100%
classes ou subclasses com sufixo Crédito Privado.
INVESTIMENTO NO EXTERIOR LIMITES
Investimento no exterior, realizado de forma direta ou indireta: ativos financeiros,
fundos de investimento/veiculos de investimento e contratos de derivativos emitidos
no exterior, inclusive ETF-Internacional, desde que compativeis com a politica de Até 100%
investimento, observada a regulamentacdo em vigor e as disposi¢cdes desta politica
de investimento.
DERIVATIVOS LIMITES

a) Derivativos para protegao? (Hedge)
b) Derivativos para posicionamento?

c) Permite Alavancagem?

Sim [ONao

X Sim [ONao
X Sim [ONao

O FUNDO/CLASSE podera realizar operagdes de alavancagem sem limitacao de valor.
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SAFRA MANAGER DATA CENTER IA

Classe de Investimento em Cotas Multimercado Crédito Privado
Responsabilidade Limitada

REGRAS APLICAVEIS A PRESENTE SUBCLASSE DE COTAS:

1. CLASSE RELACIONADA

11 A presente Subclasse é relacionada & Classe Unica do FUNDO.

1.2 O item acima podera ser alterado por ato dos prestadores de servicos essenciais.

2. PUBLICO-ALVO

2.1 ASubclasse A é destinada exclusivamente a Investidores Profissionais que sejam clientes
pessoas fisicas ou juridicas do Banco Safra S/A e/ou de seu grupo econémico e/ou fundos de
investimento administrados e geridos pelo ADMINISTRADOR, GESTOR e suas empresas
ligadas, a critério do ADMINISTRADOR, que sejam considerados investidores profissionais,
assim definidos na regulamentagao em vigor da Comissao de Valores Mobiliarios.

2.2 Sem prejuizo do disposto acima, o ADMINISTRADOR e o GESTOR poderao a seu exclusivo
critério admitir como Cotistas outros fundos de investimento e veiculos de investimento
administrados por terceiros.

3. DOCUMENTOS DE ADESAO

3.1. AADESAO DO COTISTA A CLASSE SE DARA MEDIANTE A ASSINATURA DO RESPECTIVO
TERMO DE ADESAO E CIENCIA DE RISCO, ATRAVES DO QUAL RECEBERA O REGULAMENTO
DO FUNDO, O REGULAMENTO DO FUNDO ALVO, COMPROMISSO DE INVESTIMENTO E
BOLETIM DE SUBSCRICAO COM AS CARACTERISTICAS DA EMISSAO, NO QUAL ESTARAO
ESTABELECIDAS AS REGRAS DE RESERVA DE APLICACAO E SUBSCRICAO DE COTAS,
CHAMADAS DE CAPITAL, AMORTIZACAO E LIQUIDACAO DO FUNDO, ENQUADRAMENTO DO
PUBLICO ALVO E INADIMPLENCIA DO COTISTA, CONFORME APLICAVEL.

4. COTISTA INADIMPLENTE

4]. O SUBSCRITOR ESTA CIENTE QUE SERA CONSIDERADO UM COTISTA INADIMPLENTE
CASO DEIXE DE CUMPRIR TOTAL OU PARCIALMENTE COM SUAS OBRIGACOES DE
INTEGRALIZAR COTAS PREVISTAS NO COMPROMISSO DE INVESTIMENTO E REQUERIDAS
POR MEIO DAS CHAMADAS DE CAPITAL, ESTANDO SUJEITO AS REGRAS E PENALIDADES
PREVISTAS ABAIXO.
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4.2. O Cotista que nao cumprir, total ou parcialmente, sua obrigac¢ao de integralizar cotas na
forma e condicdes previstas no Anexo e neste Apéndice, sem prejuizo do previsto no
Regulamento, ficara de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de (i)
juros 10% (dez por cento) ao ano sobre o montante que deveria ter sido integralizado,
atualizado pelo Retorno Base para Performance (conforme definido no regulamento do
Fundo Alvo), calculado entre a data de vencimento e a data em que for integralmente quitada
a obrigacao; e (ii) toda e qualquer penalidade adicional incorrida pela CLASSE em face do
Fundo Alvo, caso tal inadimplemento pelo Cotista resulte no inadimplemento da CLASSE e
perante o Fundo Alvo.

4.3. Caso o Cotista inadimplente venha a cumprir com suas obrigagdes apds a suspensao de
seus direitos politicos e econdmico-financeiros tal Cotista inadimplente passara a ser
novamente elegivel ao recebimento de ganhos e rendimentos da Classe, a titulo de
amortizagao de suas Cotas.

4.4, Caso o Cotista inadimplente deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacao de
integralizar Cotas, conforme estabelecido neste Apéndice, o ADMINISTRADOR e o GESTOR,
conforme aplicavel, ficarao autorizadas, a seu exclusivo critério, a tomar as seguintes medidas,
sem prejuizo de outras a serem tomadas no melhor interesse do FUNDO:

(i) deduzir o valor inadimplido de quaisquer amortizacdes devidas ao Cotista inadimplente,
desde a data em que o saldo deveria ter sido pago até a data em que ocorrer o pagamento
integral desse saldo, observado que eventuais saldos existentes apds a compensacao dos
débitos existentes para com a CLASSE serao entregues ao Cotista inadimplente, dispondo o
ADMINISTRADOR de todos os poderes para fazer tal compensagao em nome do referido
Cotista inadimplente, inclusive para integralizar Cotas com os recursos de tais Distribuicdes
em seu nome;

(i)  suspender todo e qualquer direito econdmico/financeiro e politico (incluindo o direito
de receber Distribuicées quando da liquidagcao da CLASSE), até o que ocorrer primeiro entre
(a) a data em que for integralmente quitada a obrigacao do Cotista inadimplente, e (b) a data
de liquidacdo da CLASSE;

(iii)  suspender o direito de o Cotista inadimplente alienar suas Cotas, nos termos do Anexo;

(iv) iniciar procedimentos de cobranca extrajudicial e/ou judicial contra o Cotista
Inadimplente;

(V) nos termos da regulamentacdo aplicavel, contrair, em nome da CLASSE, inclusive com
entidades integrantes de seu grupo econdémico, empréstimo para sanar o referido
inadimplemento e limitado ao valor inadimplido, direcionando os juros e demais encargos ao
Cotista inadimplente, podendo o ADMINISTRADOR, em nome da CLASSE, dar as Cotas do
Cotista inadimplente em garantia ao empréstimo (e direcionar os recebiveis oriundos de tais
Cotas do Cotista inadimplente para sanar tal empréstimo), nas condi¢cdes acordadas entre o
ADMINISTRADOR e a instituicdo concedente do empréstimo;

(vi)  realizar uma Chamada de Capital aos demais Cotistas em montante suficiente para
suprir o inadimplemento do Cotista em questao, até o limite do capital subscrito por esses; e

(vii) alienar a totalidade das Cotas subscritas detidas pelo Cotista aos demais cotistas ou a
qualquer terceiro, com desagio de até 50% (cinguenta por cento) sobre o valor patrimonial das
Cotas ja integralizadas, observado o melhor interesse do Fundo, com base no Patriménio
Liquido do Fundo na data da alienagao, a fim de se obter recursos para pagamento dos valores
devidos ao Fundo, incluindo os custos e despesas previstos no Regulamento.

4.5. Todas as despesas, incluindo honorarios advocaticios, incorridas pelo ADMINISTRADOR,
GESTOR e/ou pela CLASSE com relacdo a inadimpléncia do Cotista inadimplente serdo
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integralmente suportadas pelo respectivo Cotista inadimplente, salvo se de outra forma
determinado pelo GESTOR, a seu exclusivo critério.

4.6. ApOs a regularizagao da integralizagao pelo Cotista, o GESTOR, a seu exclusivo critério,
poderd instruir o ADMINISTRADOR a abster-se de exigir o pagamento de multas e
atualizacdes monetarias, levando em conta o contexto particular do inadimplemento. A titulo
ilustrativo, falhas operacionais e atrasos na nomeacao de representante legal do Cotista, em
eventos de sucessao ou incapacidade, constituem razdes validas para tal isencao.

4.7. Caso o atraso na integralizacao seja justificado pelo Cotista e tenha sido originado por
motivos operacionais, o GESTOR poderd isentar o Cotista das penalidades previstas neste
Apéndice.

5. TAXAS DA CLASSE

5.1. TAXA GLOBAL: A CLASSE nao cobrara taxa de administragao e taxa de gestao.

5.2. A CLASSE poderd comprar cotas de fundos/classes/subclasses de investimento que
cobrem taxas de administracdo, gestao, distribuicao e/ou de performance.

5.3. A Taxa Global Maxima a ser cobrada, considerando os fundos/classes/subclasses de
investimento geridos pelo Gestor e/ou administrados pelo Administrador (ou suas respectivas
partes relacionadas) € de 1,00% (um por cento) sobre o valor do capital subscrito pelos Cotistas
durante o Periodo de Investimento e sobre o valor do capital integralizado durante o Periodo
de Desinvestimento, calculada com base no Délar Cupom Limpo disponivel no ultimo Dia Util
do més anterior ao més de competéncia.

5.4. TAXA MAXIMA DE CUSTODIA: 0,075% ao ano, aplicado sobre o seu patriménio
liguido.

5.5. TAXA DE ENTRADA: Nao aplicavel.

5.6. TAXA DE SAIDA: Nao aplicavel.

5.7. TAXA DE PERFORMANCE: N3o aplicavel, observado que os Fundos Investidos

poderao cobrar Taxa de Performance, nos termos dos respectivos regulamentos.

6. PRAZOS E CONDICOES DE APLICAGAO

6.1. COTIZAGAO DA APLICAGCAO:
DO (data da integralizagao) D.U (dias uteis).

6.2. O investimento na presente CLASSE serd realizado conforme definido nos
documentos de adesdo ao FUNDO/CLASSE, em especial: COMPROMISSO DE INVESTIMENTO
E BOLETIM DE SUBSCRICAO COM AS CARACTERISTICAS DA EMISSAO, NO QUAL ESTARAO
ESTABELECIDAS AS REGRAS DE RESERVA DE APLICACAO E SUBSCRICAO DE COTAS,
CHAMADAS DE CAPITAL, AMORTIZACAO E LIQUIDACAO DO FUNDO. O COTISTA esta ciente
gue as aplicagdes serao efetuadas conforme chamadas de capital relativas a compromissos
por ele firmados, a critério do GESTOR, e/ou através da assinatura de novos compromissos de
investimentos, observado as regras dispostas no presente Regulamento e/ou na
regulamentacao em vigor.
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7. INTEGRALIZAGAO

7.1 As Cotas serao integralizadas a qualquer momento durante o prazo de duragao da
CLASSE por meio de chamadas de capital enviadas pelo ADMINISTRADOR conforme
instrugdes do GESTOR, por meio de carta ou correio eletrénico, aos enderecos de contato
informados pelos Cotistas junto ao ADMINISTRADOR quando da subscricao de suas
respectivas Cotas.

7.2. Os Cotistas terdo um prazo para integralizacdo das Cotas o qual podera, conforme
definido pelo GESTOR, ser de até 7 (sete) Dias Uteis ou um prazo reduzido, conforme indicado
nos Documentos de Subscricao, observado que a Data de Integralizacao sera definida nos
termos abaixo descritos. O prazo para integralizagao definido sera contado da data de envio
da referida chamada de capital, ressalvado eventual prazo adicional estabelecido
expressamente em tal chamada de capital, sob pena de aplicagdo das penalidades previstas
nesse Anexo e nos Documentos de Subscricao.

7.3. Caso qualquer dia do prazo da chamada de capital do investimento alvo do Fundo
Alvo (conforme indicado no regulamento do Fundo Alvo) ndo seja considerado um Dia Util, o
Gestor poderd, a seu exclusivo critério, reduzir o prazo estabelecido no item 7.2 acima, de
modo a assegurar o cumprimento das obrigacdes do Fundo perante o Fundo Alvo.

7.4. Para todos os fins, sera considerada como data de integralizagdao de Cotas o dUltimo
Dia Util de cada Chamada de Capital em questdo (“Data de Integralizac&o”), observado que o
montante a ser integralizado sera indicado em Reais com base em um valor em Ddlares,
considerando a taxa de cambio efetivamente definida pelo GESTOR e informmada no ambito
de tal Chamada de Capital, nos termos dos Documentos de Subscricdo (“Cambio”). Se a
Chamada de Capital se referir a despesas e encargos, o GESTOR definird o Cambio aplicavel.

7.5. Apos a Data de Integralizacao, o Administrador e o Gestor enviardo ao Cotista um
descritivo indicando o montante pago em Reais, o valor do Cambio, a quantidade de Cotas
integralizadas, o valor do Capital Integralizado no ambito de tal Chamada de Capital em
Doélares e o saldo remanescente do Capital Subscrito (referenciado em Ddlares) que poderd
ser utilizado nas Chamadas de Capital posteriores, nos termos dos Documentos de Subscricdo.

7.6. O ADMINISTRADOR poderda, eventualmente, realizar chamadas de capital aos
Cotistas de forma desproporcional entre Cotistas, de modo que um ou mais Cotista venha a
integralizar, em uma ou mais Chamadas de Capital, uma parcela maior ou menor, conforme
o caso, das Cotas por ele subscritas em relagao aos demais Cotistas ou até mesmo a totalidade
das Cotas por ele subscritas, observadas as disposi¢des do boletim de subscricao e do
compromisso de investimento.

ESTA CLASSE SO PERMITE O RESGATE AO TERMINO DO PRAZO DE DURACAO DA CLASSE
OU CONFORME DELIBERADO EM ASSEMBLEIA GERAL OU ESPECIAL.

8. AMORTIZACAO E RESGATE

8.1. A amortizacao e o resgate das cotas da Classe do FUNDO podem ser realizados em
moeda corrente nacional ou em ativos financeiros de titularidade da Classe, a critério do
ADMINISTRADOR e do GESTOR.
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8.2. Caso o FUNDO/Classe invista em cotas de outros fundos/classes, os resgates e/ou
amortizacdes do FUNDO/Classe somente poderao ser realizados em observancia dos prazos,
condicdes e liquidez existentes nos fundos/classes investidas.

8.3. Sem prejuizo do disposto acima o GESTOR podera, a qualquer tempo, e no melhor
interesse dos cotistas do FUNDO e da preservacao de seu capital, amortizar cotas do FUNDO
a medida que forem realizadas amortizagdes dos Fundos Investidos.

8.4. A amortizagcao e o resgate das cotas da Classe podem ser realizados em moeda
corrente nacional ou em ativos financeiros de titularidade da Classe, a critério do
ADMINISTRADOR, inclusive nas hipdteses de eventual desenquadramento do cotista da
Classe, e quando nao for possivel a cessdo de suas cotas e/ou cisdo da Classe na parcela
representada pelas referidas cotas.

8.5. Para fins de esclarecimento, em nenhuma hipdtese a amortizagcdo de cotas da
Classe dependerd de aprovacao prévia pela Assembleia Geral ou qualquer outra forma de
consentimento prévio dos cotistas.

8.6. No pagamento de resgates e/ou amortizacdes com ativos financeiros sera utilizado
o valor dos ativos financeiros precificados na carteia da Classe segundo as regras e
procedimentos estabelecidos no Manual de Marcacdo a Mercado do prestador dos servicos
de controle e processamento dos ativos financeiros da Classe, exceto quando referido resgate
e/ou amortizacdo estiverem enquadrados nas hipéteses descritas neste Anexo, cujas
disposi¢des prevalecerdo em caso de conflito.

8.7. Na hipétese de eventual decisdo dos Cotistas pela liquidacao da CLASSE ou nas
situacdes que reduzam significativamente seu patriménio liquido, os ativos do fundo poderao,
a critério do ADMINISTRADOR e do GESTOR, serem utilizados como pagamento de
amortizagcao ou resgate de cotas (na hipotese de encerramento do FUNDO) ou poderao ser
objeto de cessido ou transferéncia para (i) outros fundos de investimento administrados e/ou
geridos pelo ADMINISTRADOR e/ou empresas do seu grupo econdémico, ou (ii) outros
potenciais investidores enquadrados no publico alvo dos ativos, utilizando-se por base o valor
patrimonial contabil dos ativos nao performados registrado no FUNDO na data da negociacao,
observada as devidas formalizagcdes necessarias.

8.8. Os resgates quando da liquidacdo do FUNDO e/ou amortizacdes do FUNDO deverao
ser realizados em observancia aos prazos, condicdes e liquidez existentes nos ativos por ele
investido.

8.9. O ADMINISTRADOR E O GESTOR PODERAO, EM CONJUNTO, EM REGIME DE
MELHORES ESFORCOS, REALIZAR AMORTIZACOES COMPULSORIAS COM O INTUITO DE
PRESERVAR O ENQUADRAMENTO DA CLASSE NO CASO DE RECEBIMENTO DE RECURSOS
E/OU DIVIDENDOS OIRIUNDOS DOS FUNDOS INVESTIDOS, NESSE CASO NAO SERA
OBSERVADO O PRAZO MINIMO DE COMUNICACAO PREVISTO NA CLAUSULA 57 DO
REGUALMENTO.

8.10. No caso de liquidacdo do FUNDO e/ou deliberacado da Assembleia Geral ou Especial,
e desde que aprovado pelo ADMINISTRADOR e GESTOR, podera ocorrer o PAGAMENTO das
cotas com ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, devendo ser observadas,
cumulativamente, as seguintes condi¢des:

1) Que os Cotistas assinem todos os documentos necessarios para a transferéncia da
titularidade dos ativos, declaragdes exigidas pelas autoridades competentes e que os Cotistas
assumam perante a ADMINISTRADOR a responsabilidade pelo recebimento dos ativos,
inclusive assinando eventual carta de desenquadramento do seu perfil Suitability;
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2) Que o pagamento das cotas com a entrega de ativos financeiros aos Cotistas, seja realizado
em observancia ao valor de mercado destes ativos (MTM), determinado de acordo com as
regras de marcacdo de mercado do Manual de Precificagao do ADMISTRADOR,; e

3) Que os Cotistas disponibilizem previamente ao ADMINISTRADOR 0s recursos necessarios
para o recolhimento do imposto sobre a renda devido nos termos da Lei n° 13.043, de 13 de
novembro de 2014 ou outra legislagcao aplicavel e do Imposto sobre Operacdes de Crédito,
Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios - IOF, quando aplicavel,
mantendo o ADMINISTRADOR isento e indene de qualquer responsabilidade relacionada aos
eventuais impactos fiscais decorrente do pagamento com ativos financeiros (transferéncia de
titularidade do ativo).

8.1. O ADMINISTRADOR e/ou GESTOR, podem recusar o resgate em ativos financeiros a
seu exclusivo critério.
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Classe de Investimento em Cotas Multimercado Crédito Privado
Responsabilidade Limitada

FATORES DE RISCO DO FUNDO ALVO

Este Apenso € parte integrante do Anexo da Classe de Investimento em Cotas Multimercado Crédito Privado
Responsabilidade Limitada e tem por objetivo descrever os riscos aplicaveis ao investimento no Fundo Alvo
e nos ativos em que o Fundo Alvo aplicard seus recursos de modo complementar ao disposto no
Regulamento.

1) FATORES DE RISCO DO FUNDO ALVO
A secdo abaixo resume os potenciais riscos associados ao investimento da Classe no Fundo Alvo.

Os investimentos do Fundo Alvo sujeitam-se aos riscos inerentes a natureza dos Ativos Alvo. Tendo em vista
estes fatores, os investimentos a serem realizados pelo Fundo Alvo apresentam um nivel de risco elevado
guando comparado com alternativas de investimento existentes no mercado de capitais brasileiro, devendo
o investidor que decidir aplicar recursos em Cotas de emissdo da Classe estar ciente e ter pleno conhecimento
de que assumira por sua propria conta os riscos envolvidos nas aplicagdes em Cotas.

Os investimentos do Fundo Alvo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagao, sendo
que nao ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo Alvo e,
consequentemente, para os Cotistas.

Além dos fatores de risco descritos nesta se¢do, os Cotistas deverao observar o disposto no item 2 deste
Apenso.

Para fins desta secao 1, deverao ser consideradas as seguintes definicoes:

“Ativos Alvo” Significam os ativos em que o Fundo Alvo aplicard seus recursos: (i) agdes;
(ii) bonus de subscricao; (iii) debéntures simples; (iv) notas comerciais e
outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em agdes de
emissao dos Veiculos Intermedidrios; (v) titulos, contratos e valores
mobilidrios representativos de participagcao nos Veiculos Intermediarios e/ou
no Investimento Alvo; (vi) cotas de outros FIP; e (vii) cotas de Fundos de
Acdes — Mercado de Acesso.

“Veiculos Intermediarios” Significa qualquer veiculo de investimento administrado e/ou gerido pelo
Gestor (ou entidades/representantes de seu grupo econdmico), constituido
no Brasil ou no exterior com a finalidade de aquirir ou deter, direta ou
indiretamente, investimentos no Investimento Alvo.

“Investimento Alvo” Significa, em conjunto, as sociedades constituidas no exterior que sejam
geridos por sociedades do grupo Actis e que integrem a estratégia “Actis
Flash”, as quais serao objeto de investimento pelo Fundo Alvo diretamente
ou indiretamente através dos Veiculos Intermediarios.

“Outros Ativos” Significam os ativos financeiros e valores mobiliarios ndo abrangidos pela
definicdo de Ativos Alvo e permitidos pela regulamentagdo vigente que
poderao ser objeto de investimento pelo Fundo Alvo, nos termos do
regulamento do Fundo Alvo, incluindo, sem limitagao, titulos de renda fixa,
contratos derivativos e todos os demais ativos enquadrados na definicao de
“ativos financeiros” permitidos para investimento por fundos de
investimento destinados a investidores profissionais nos termos do Anexo
Normativo | da Resolugdo CVM 175.
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O Fundo Alvo, os ativos de sua carteira, e, consequentemente, os Cotistas estao sujeitos aos seguintes fatores
de riscos, de forma nao exaustiva, sem prejuizo de eventuais fatores de riscos previstos nos documentos de
ofertas de cotas do Fundo Alvo:

0]

(i)

(iv)

(v)

Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica Governamental. O Fundo Alvo podera
estar sujeita a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle do Administrador
e/ou do Gestor, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios, situacées
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que
modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagao da moeda e de mudancgas
legislativas, que poderao resultar em (a) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira do
Fundo Alvo e (b) inadimpléncia dos emissores dos ativos. Tais fatos poderdo acarretar prejuizos para
os Cotistas e atrasos no pagamento de amortizagdes e regastes. Nao obstante, o Fundo Alvo
desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica
econdbmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o Governo Federal intervém na
economia realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do Governo Federal para
controlar a inflagao e implementar as politicas econdmica e monetaria tém envolvido, no passado
recente, alteracdes nas taxas de juros, desvalorizagcdo da moeda, controle de cambio, aumento das
tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢cdes
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e 0 mercado de capitais nacional.
A adocdo de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexagdo da economia,
instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao
impactar os negoécios, as condi¢cdes financeiras, os resultados operacionais do Fundo Alvo e a
consequente distribuigcdo de rendimentos aos Cotistas. Impactos negativos na economia, tais como
recessao, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes
de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do Fundo Alvo. Além disso,
fatores relacionados a geopolitica internacional podem afetar adversamente a economia brasileira g,
por consequéncia, 0 mercado de capitais.

Risco de Liquidez dos ativos integrantes da Carteira do Fundo Alvo: as aplicagdes em valores
mobiliarios do Fundo Alvo serdao feitas, preponderantemente, em ativos nao negociados
publicamente no mercado e com liquidez significativamente baixa, portanto, caso, (a) o Fundo Alvo
precise vender tais ativos, ou (b) o cotista receba tais ativos como pagamento de resgate ou
amortizagao de suas cotas (em ambos os casos inclusive para efetuar a liquidagdo do Fundo Alvo): (1)
podera ndo haver mercado comprador de tais ativos, ou (2) o prego efetivo de alienagdo de tais ativos
podera resultar em perda para o Fundo Alvo ou, conforme o caso, o cotista;

Risco de Concentracado: o Fundo Alvo poderd aplicar seus recursos em ativos de poucos emissores, o
que podera implicar a concentragao dos seus investimentos em ativos emitidos por poucos
emissores e de pouca liquidez. Quanto maior a concentragao dos recursos aplicados pelo Fundo Alvo
em ativos de um mesmo emissor, maior € o risco a que o Fundo Alvo estd exposto. O Fundo Alvo
também estara sujeito aos mesmos riscos do Investimento Alvo, os quais estdo expostos de forma
Nndo exaustiva nesta se¢do, e os resultados do Fundo Alvo poderao depender dos resultados atingidos
pelo Investimento Alvo;

Riscos de Alteracao das regras Tributarias: alteragdes nas regras tributarias podem resultar em
aumento da carga tributdria incidente sobre investimentos no mercado financeiro e de capitais
brasileiro. Essas alteragdes incluem a (i) modificagdes na aliquota e na base de calculo dos tributos;
(i) a criagao de tributos temporarios, cujos recursos sao destinados a determinadas finalidades
governamentais; bem como (iii) diferentes interpretagcdes ou aplicagao das regras tributarias por
parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais. Os efeitos dessas alteracdes, inclusive
decorrentes da aprovagdo de reformas tributarias, ndo podem ser quantificados. Algumas dessas
medidas poderdo sujeitar o Fundo, os ativos investidos e/ou os Cotistas a recolhimentos ndo previstos
inicialmente. Ndo ha como garantir que as regras tributarias atualmente aplicaveis ao Fundo Alvo,
bem como a rentabilidade das cotas permanecerd a mesma, existindo o risco de tais regras serem
modificadas no contexto de aprovagao de uma eventual reforma tributaria, o que poderd impactar
os resultados do Fundo Alvo e a rentabilidade dos cotistas.

Risco de Crédito: Os investimentos do Fundo Alvo correm o risco de inadimplemento ou atraso no
pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos ativos ou pelas contrapartes das operacgdes
do Fundo Alvo, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdao de ganhos ou mesmo perdas
financeiras até o valor das operagdes contratadas e nao liquidadas. Alteracdes e equivocos na
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avaliacdo do risco de crédito dos emissores podem acarretar oscilagdes no preco de negociagao dos
ativos que compdem a carteira do Fundo Alvo.

Risco de Mercado. Os ativos investidos pelo Fundo Alvo podem sofrer flutuagdes nos pregos e na sua
rentabilidade, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como taxa de juros, liquidez,
crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. A queda nos pregos dos ativos integrantes da
carteira do Investimento Alvo e, em consequéncia, das cotas do Fundo Alvo, pode ser temporaria, nao
existindo, no entanto, garantia de que n3o se estenda por periodos longos e/ou indeterminados. Esta
constante oscilagao de precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores
diferentes ao de emisséo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das cotas e perdas aos
cotistas.

Riscos relacionados a Carteira do Fundo Alvo. Os investimentos do Fundo Alvo e do Investimento Alvo
sao considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode ndo ser condizente com o
esperado pelo Cotista. A carteira do Fundo Alvo estard alocada em ativos de emissdo de sociedades
investidas. Ndo obstante a diligéncia e o cuidado do Administrador, do Gestor e/ou dos prestadores
de servicos do Fundo Alvo, os pagamentos de dividendos, juros e outras formas de
remuneracao/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho
operacional da respectiva Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o
Investimento Alvo, o Fundo Alvo e os seus cotistas poderdao experimentar perdas, nao havendo
qualquer garantia ou certeza quanto a possibilidade de eliminagao de tais riscos.

Riscos relacionados a investimentos em ativos no exterior: Considerando que o Fundo Alvo fara
investimentos em ativos no exterior, os investimentos do Fundo Alvo estardo expostos a: (a) riscos
advindos de alteracdes nas condicdes politica, econdmica e/ou social dos paises onde a respectiva
sede do ativo esteja estabelecida, bem como aos riscos decorrentes de alteragcdes regulatdrias das
respectivas autoridades locais; e (b) riscos associados a flutuagdes do cambio de ativos financeiros
atrelados a moeda estrangeira. Desta forma, as cotas poderdo apresentar variacdo negativa, com a
consequente possibilidade de perda do capital investido pelos Cotistas.

Risco relacionado a Limitagdo das Informacgdes. O Fundo Alvo tera como objetivo o investimento
indireto no Investimento Alvo através dos Veiculos Intermedidrios. Considerando que o Investimento
Alvo é localizado no exterior, as regras de governanga, transparéncia e reportes podem ser distintas
das normas brasileiras. Em alguns casos, essas regras podem ser menos rigorosas, resultando em
menor disponibilidade ou periodicidade das informagdes. O Gestor podera nao ter ingeréncia sobre
a composicdo da carteira do Investimento Alvo, de modo que podera nao ser possivel o acesso
integral as informacgdes sobre os ativos investidos. As normas aplicaveis ao Investimento Alvo podem
permitir niveis reduzidos de divulgagao, o que pode afetar a capacidade do Gestor de fornecer
informacgdes completas aos cotistas sobre o Investimento Alvo e seus ativos investidos, de modo que
os Cotistas devem estar cientes de que poderdo ter acesso restrito as informacdes detalhadas sobre
os investimentos do Investimento Alvo ao longo do tempo. Essa limitagdo pode ocorrer, inclusive, nas
demonstragdes financeiras anuais. Ainda, os Cotistas devem considerar que a transparéncia
informacional poderd ser inferior aquela normalmente observada em fundos que investem
exclusivamente em ativos brasileiros, o0 que pode aumentar a assimetria de informacgdes e dificultar
a avaliagdo continua dos riscos e da performance do Fundo Alvo.

Risco de Variacdao Cambial. Considerando a politica de investimento do Fundo Alvo, o Fundo Alvo
potencialmente adquirira titulos representativos de participacido nos Veiculos Intermediarios e/ou no
Investimento Alvo, direta ou indiretamente, que contenham a obrigacao de aporte de recursos em
Dolar. Desse modo, o Fundo Alvo podera realizar operagdes e aplicagdes em ativos que podem gerar
exposi¢do a variagao cambial originada de flutuagdes no cambio entre o real e o ddlar. Eventos como
mudangas nas politicas monetarias das jurisdicdes dos Veiculos Intermedidrios e do Investimento
Alvo, variagdes na taxa de juros, eventos geopoliticos e outras variaveis macroecondmicas podem
causar oscilagdes significativas nas taxas de cambio do ddlar, aumentando o valor a ser aportado pelo
Fundo Alvo no Investimento Alvo e, consequentemente, o valor total subscrito por cada Cotista.

Risco de Inadimpléncia do Fundo Alvo perante o Investimento Alvo. Considerando a politica de
investimento da classe Unica do Fundo Alvo, a referida classe obrigard a integralizar recursos no
Investimento Alvo, direta ou indiretamente, por meio de chamadas de capital para pagamento do
capital comprometido pela classe Unica do Fundo Alvo (através dos Veiculos Intermediarios) no
Investimento Alvo. Desse modo, caso qualquer Cotista deixe de aportar os recursos no ambito de uma
chamada de capital da classe Unica do Fundo Alvo que tenha como destinagao o pagamento de
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chamadas de capital do Investimento Alvo, e o Administrador e o Gestor nao consigam sanar o
referido inadimplemento através das medidas descritas no regulamento do Fundo Alvo (tais como a
obtencéo de empréstimo, cobranga judicial/extrajudicial e a alienagdo das cotas subscritas e n&o
integralizadas, dentre outros), a classe Unica do Fundo Alvo poderd ndo obter recursos suficientes
para honrar as chamadas de capital do Investimento Alvo g, assim, se sujeitar as penalidades previstas
nos documentos constitutivos do Investimento Alvo para situagdes de inadimplemento. Tais
penalidades podem incluir, mas nao se limitar, a obrigagao de realizar aportes adicionais (no limite
de seu capital comprometido), devolugdo de distribuicdes recebidas (clawback), restricdes de direitos
econdmicos e/ou politicos e outras penalidades previstas nos documentos constitutivos do
Investimento Alvo. As penalidades previstas no regulamento do Fundo Alvo aos cotistas
inadimplentes buscam refletir tais penalidades eventualmente aplicadas a classe Unica do Fundo
Alvo nessas situacdes, mas podem ser insuficientes e/ou a classe Unica do Fundo Alvo pode néo ser
capaz de recuperar tais valores junto ao cotista inadimplente. A aplicagao dessas penalidades podera
ensejar prejuizos significativos a classe Unica do Fundo Alvo e, consequentemente, aos cotistas.

Risco de Liguidez no Mercado Secundario. O Fundo Alvo é constituido sob a forma de condominio
fechado, assim, o resgate das cotas s6 podera ser feito ao término do prazo de duracgao, razao pela
qual se, por qualguer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas cotas,
ele terd que aliena-las no mercado secundario de cotas de fundos de investimento, mercado esse
gue, no Brasil, ndo apresenta alta liquidez, o que pode acarretar dificuldades na alienacdo dessas
cotas e/ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda gque cause perda patrimonial ao investidor.
Ainda, o volume inicial de aplicagbes no Fundo Alvo e a inexisténcia de tradicdo no mercado de
capitais brasileiro de negociacdes envolvendo cotas de fundos fechados fazem prever que as cotas
do Fundo Alvo nao apresentarao liquidez satisfatéria. Tendo em vista a natureza de fundo fechado,
ndo sera permitido ao cotista solicitar o resgate de suas cotas a qualquer momento, mas tado somente
nas hipdteses previstas no regulamento do Fundo Alvo.

Risco de Restricdes a Negociagcdo. Determinados ativos componentes da carteira do Fundo Alvo,
inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a restricbes de negociagao por parte das bolsas de
valores e mercadorias e futuros ou de érgaos reguladores, especialmente o Banco Central do Brasil.
Essas restricdes podem ser relativas ao volume das operagdes, a participagdao no volume de negdcios
e as oscilagbes maximas de precos, entre outras. Em situagcdes em que tais restri¢des estiverem sendo
praticadas, as condicdes de movimentacdo dos ativos da carteira e precificagcdo dos ativos poderao
ser prejudicadas.

Prazo para Resgate das Cotas. Ressalvada a amortizagdo de cotas do Fundo Alvo, pelo fato de o Fundo
Alvo ter sido constituido sob a forma de condominio fechado, o resgate de suas cotas somente
podera ocorrer apds o término do prazo de duragao do Fundo Alvo, ocasiao em que todos os cotistas
deverdo resgatar suas cotas, ou nas hipdteses de liquidagdo, conforme previsto no regulamento do
Fundo Alvo. Tal caracteristica do Fundo Alvo podera limitar o interesse de outros investidores pelas
cotas do Fundo Alvo, reduzindo sua liquidez no mercado secundario.

Propriedade de Cotas vs. Propriedade dos Ativos do Fundo Alvo. A propriedade das cotas nao confere
aos cotistas propriedade direta sobre os Ativos Alvo e/ou Outros Ativos. Os direitos dos cotistas sdo
exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo ndo individualizado, proporcionalmente ao
numero de cotas integralizadas.

Liguidez Reduzida dos Ativos do Fundo Alvo. Caso o Fundo Alvo precise se desfazer de parte ou da
totalidade dos ativos integrantes da carteira antes do planejado, ha o risco de ndo haver comprador
para tais ativos e/ou o preco de negociacdo obtido poderd ser bastante reduzido devido a baixa
liquidez no mercado, causando perda de patriménio do Fundo Alvo g, consequentemente, do capital
investido pelos cotistas.

Pagamento Condicionado aos Retornos dos Ativos do Fundo Alvo. Os recursos gerados pelo Fundo
Alvo serdo predominantemente provenientes dos rendimentos, dividendos, juros sobre capital
proprio, bonificagdes e quaisquer outras remuneragdes que sejam atribuidas as sociedades investidas
pelo Investimento Alvo. A capacidade do Fundo Alvo de amortizar as Cotas esta condicionada ao
recebimento pelo Investimento Alvo dos recursos acima citados.

Risco de Governanca. Caso o Fundo Alvo venha a emitir novas cotas ou caso seja criada nova
subclasse de cotas, mediante deliberagcdo em assembleia geral, os novos cotistas podem modificar a
relagdo de poderes para alteragao do regulamento. Tais alteragdes poderao afetar o modo de
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operagdo do Fundo Alvo de forma contraria ao interesse de parte dos cotistas.

Risco Operacional das sociedades investidas pelo Fundo Alvo. Em virtude da participagao do Fundo
Alvo em sociedades investidas, todos os riscos operacionais destas sociedades poderdo resultar em
perdas patrimoniais e riscos operacionais o Fundo Alvo e ao Investimento Alvo, impactando
negativamente suas respectivas rentabilidades.

Riscos Relacionados aos Setores de Atuacao das Sociedades Investidas. O objetivo do Fundo Alvo é
adquirir, de forma direta ou indireta, ativos de emissdo de sociedades de capital fechado. As
sociedades investidas pelo Fundo Alvo estao sujeitas aos riscos caracteristicos e individuais dos
distintos segmentos em que atuam, 0s quais nao sdo necessariamente relacionados entre si, e que
podem, direta ou indiretamente, influenciar negativamente o valor das cotas do Fundo Alvo.

Riscos Provenientes do Uso de Derivativos. O uso de derivativos ocasiona o risco de distorgdo de preco
entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo Alvo,
limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operacgdes, ndao produzir os efeitos pretendidos,
bem como provocar perdas aos cotistas. Mesmo para o Fundo Alvo, que somente podera operar no
mercado de derivativos para fins de protecao patrimonial, nas modalidades permitidas pela CVM e
neste Regulamento, existe o risco de a posi¢ao nao representar um hedge perfeito ou suficiente para
evitar perdas o Fundo Alvo. A contratacdo pelo Fundo Alvo de modalidades de operacgdes de
derivativos poderd acarretar variagcdes no valor de seu patrimoénio liquido superiores aquelas que
ocorreriam se tais estratégias nao fossem utilizadas. Tal situagao poder3d, ainda, implicar em perdas
patrimoniais o Fundo Alvo e aos cotistas.

Risco de Patriménio Liguido Negativo. As aplicagcdes do Fundo Alvo estao, por sua natureza, sujeitas
a flutuacdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e
negociac¢do atipica nos mercados de atuacgdo, ndo havendo garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para o Fundo Alvo e os cotistas. As estratégias de investimento do Fundo Alvo
poderao fazer com que o patriménio liquido seja negativo, hipdtese em que os cotistas nao serdo
obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto, que o Fundo Alvo ndo possua
recursos suficientes para satisfazer as suas obrigacdes. Tendo em vista que a responsabilidade dos
cotistas serd limitada ao valor por eles subscrito, diante da possibilidade de o patriménio liquido se
tornar negativo, o Administrador e o Gestor deverao adotar as medidas previstas no regulamento do
Fundo Alvo, observado, ainda, o disposto nos Artigos 122 a 125 da parte geral da Resolugao CVM 175. A
adocao de tais medidas nao necessariamente eliminard o risco de insolvéncia do Fundo Alvo,
podendo ocorrer a liquidagao do Fundo Alvo ou se tornar necessario que a Administradora entre com
pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo Alvo.

Riscos Relacionados aos Direitos e Obrigagcdes Sobreviventes. O Administrador podera manter o
Fundo Alvo em funcionamento apds o final do prazo de duragao caso subsistam direitos e obrigagdes
sobreviventes, inclusive, na hipdtese do prazo de duragao do Fundo Alvo se encerrar antes do prazo
de duragao do Fundo Alvo. A capacidade de amortizar as cotas com a distribuicao de proventos
decorrentes do recebimento de valores decorrentes desses direitos e obrigagdes sobreviventes ou da
expiragao dos prazos relativos aos referidos direitos e obrigagdes sobreviventes esta condicionada a
eventos futuros e obrigagbes contratuais e legais que podem ndo estar sob o controle do
Administrador e/ou do Gestor, incluindo o término do prazo de duragdo do Fundo Alvo. Em razéo do
exposto acima, recursos do Fundo Alvo poderdo ser retidos para fazer frente a direitos e obrigagdes
sobreviventes e, se for o caso, somente liberados aos cotistas apds o encerramento do prazo de
duragao e, até mesmo, apds o encerramento do prazo de duragao do Fundo Alvo, caso ocorram apos
o término do prazo de duragao do Fundo Alvo.

Risco de Amortizacao em Ativos. Em caso de iliquidez as cotas do Fundo Alvo, por orientagao do
Gestor, poderdo ser amortizadas mediante entrega dos Ativos Alvo e/ou Outros Ativos aos cotistas,
proporcionalmente. Nesse caso, os Cotistas poderdao encontrar dificuldades para alienar tais ativos
entregues como pagamento da amortizagao.

Risco Relacionado ao Desempenho Passado. Ao analisar quaisquer informacgdes fornecidas em
qualguer material de divulgacdo e/ou material publicitdrio do Fundo Alvo que venha a ser
disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer
investimentos em que a administradora e/ou o gestor dos veiculos acima mencionados, e/ou suas
Partes Ligadas, tenham de qualquer forma participado, os investidores devem considerar que
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qualquer resultado obtido no passado ndo é indicativo de possiveis resultados futuros, e nao ha
qualguer garantia de que resultados similares serdo alcancados pelo Fundo Alvo efou pelo
Investimento Alvo. Ainda, ndo ha qualquer garantia de que o Fundo Alvo encontrara investimentos
compativeis com sua politica de investimento de forma a cumprir com seu objetivo de investimento.

Riscos de Alteracdo da Legislacdo Aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas. A legislacdo aplicavel ao
Fundo Alvo, ao Investimento Alvo, aos Cotistas, incluindo, sem limitagao, as leis tributarias e
regulamentacgdes especificas do mercado de fundos, esta sujeita a alteragdes. Tais eventos poderao
impactar de maneira adversa o valor das cotas do Fundo Alvo, bem como as condicdes para
distribuicdo de rendimentos e para resgate das cotas. Ademais, a aplicagdo de leis existentes e a
interpretagao de novas leis poderao impactar os resultados do Fundo Alvo.

Risco de Nao Realizagcao de Investimento pelo Fundo Alvo. Os investimentos do Fundo Alvo sdo
considerados de longo prazo e o retorno dos investimentos do Fundo Alvo pode nao ser condizente
com o esperado pelo cotista. Nao ha garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo Alvo
estardo disponiveis no momento e em quantidade conveniente ou desejavel a satisfagao da politica
de investimento do Fundo Alvo, o que pode resultar em investimentos menores ou na nao realizagao
de tais investimentos.

Inexisténcia de Garantia de Eliminagao de Riscos. A realizagao de investimentos no Fundo Alvo sujeita
o investidor aos riscos aos quais o Fundo Alvo e a sua carteira estdo sujeitos, que poderdo acarretar
perdas do capital investido pelos cotistas no Fundo Alvo. Embora o Administrador mantenha sistema
de gerenciamento de riscos das aplicagdes do Fundo Alvo, ndo ha qualquer garantia de completa
eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo Alvo e para os cotistas. Em condi¢cdes adversas
de mercado, referido sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

Morosidade da Justica. O Fundo Alvo podera ser parte em demandas judiciais, tanto no polo ativo
como no polo passivo. No entanto, em virtude da reconhecida morosidade do sistema judiciario
brasileiro, a resolucao de tais demandas podera nao ser alcangada em tempo razoavel. Ademais, ndo
ha garantia de que o Fundo Alvo obtera resultados favoraveis em eventuais nas demandas judiciais
das quais participem. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa os resultados do Fundo Alvo e a
rentabilidade dos cotistas.

Arbitragem. O regulamento do Fundo Alvo prevé a arbitragem como meio de solugdo de disputas. O
envolvimento do Fundo Alvo em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos
significativos ao patriménio liquido do Fundo Alvo, implicando em custos que podem impactar o
resultado do Fundo Alvo. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser comparativamente
maior do que o custo relacionado a um processo judicial. No mesmo sentido, o Fundo Alvo pode ter
seus resultados impactados por um procedimento arbitral.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade. A verificagao de rentabilidade passada em qualquer fundo
de investimento em participagdes no mercado ou no préprio Fundo Alvo nao representa garantia de
rentabilidade futura. Ademais, as aplicagdes realizadas no Fundo Alvo ndo contam com garantia do
Administrador, do Coordenador Lider, do Gestor, do Custodiante, tampouco de qualgquer mecanismo
de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer, inclusive, perda total do
patrimoénio liquido do Fundo Alvo e, consequentemente, do capital investido pelos cotistas.

Risco de Potencial Conflito de Interesses. Os atos que caracterizem situagdes de conflito de interesses
entre o Fundo Alvo e a Administradora, entre o Fundo Alvo e o Gestor, entre o Fundo Alvo e os Cotistas
detentores de mais de 10% (dez por cento) das cotas do Fundo Alvo e entre o Fundo Alvo e o(s)
representante(s) de cotistas dependem de aprovagado prévia, especifica e informada em Assembleia
de cotistas. Deste modo, ndo € possivel assegurar que eventuais contratagdes nao caracterizarao
situacdes de conflito de interesses efetivo ou potencial, o que pode acarretar perdas patrimoniais ao
Fundo Alvo e aos cotistas. O regulamento do Fundo Alvo prevé que atos que configurem potencial
conflito de interesses entre o Fundo Alvo e o Administrador, entre o Fundo Alvo e os prestadores de
servigo ou entre o Fundo Alvo e o Gestor dependem de aprovacgao prévia da Assembleia de Cotistas;

Riscos relativos a construcao, desenvolvimento e operacao de Data Centers: Como descrito acima, o
Investimento Alvo buscard realizar investimentos em colocation sites de alta densidade, voltados
para atender empresas de grande porte (hyperscalers) em suas necessidades de inteligéncia artificial
e computagdo em nuvem (“Data Centers”). O investimento em Data Centers estd sujeito a diversos
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riscos setoriais, dentre os quais se destacam:

Risco de dependéncia de contratos especificos e ocupacdo dos Data Centers: no curso de seus
investimentos, o Investimento Alvo podera empreender esforcos na construgcdo e aluguel de Data
Centers para clientes selecionados, podendo celebrar contratos de prestacao de servigcos com 1 (um)
ou poucos clientes e/ou contratos de longo prazo, que podem ser inadimplidos ou n&o renovados.
Quanto maior a concentragao do Investimento Alvo em um Unico cliente ou contratos de longo
prazo, maior sera a vulnerabilidade do Investimento Alvo em relagao ao risco de inadimpléncia ou
nao renovagao. Caso o Investimento Alvo e um ou mais clientes nao consigam renegociar termos e
condicdes desses contratos de maneira satisfatoria, a taxa de ocupacado dos Datas Centers podera ser
significativamente impactada. Adicionalmente, em razao de questdes econdmicas, politicas, sociais,
de mercado, dentre outras, a demanda estimada para a ocupagao das instalagdes destinadas aos
Data Centers pode ndo se concretizar, (i) reduzindo a receita estimada para cada projeto
desenvolvido, e (ii) acarretando custos para manutencao das referidas instalagdes, ao mesmo tempo
em que nao € gerada receita. As situagdes descritas acima podem gerar prejuizos significativos ao
Investimento Alvo e, consequentemente, ao Fundo Alvo e ao Fundo.

Risco relacionado ao consumo de energia: Data Centers consomem quantidade significativa de
energia devido a sua fungao de armazenar, processar e distribuir informagdes em larga escala. Caso
o Investimento Alvo ndo consiga negociar com os clientes o repasse dos custos de energia no ambito
dos contratos de desenvolvimento, a rentabilidade dos projetos e mesmo a sua viabilidade pode ser
prejudicada em casos de aumentos significativos nas tarifas de energia, bem como interrupgdes no
fornecimento de energia. Essas situagdes podem demandar desembolsos significativos, afetando o
desempenho dos investimentos e, consequentemente, o desempenho do Investimento Alvo e,
indiretamente, do Fundo Alvo e ao Fundo.

Riscos Relacionados a Matriz Energética: A operagao de Data Centers demanda elevado consumo de
energia elétrica, sendo a disponibilidade, estabilidade e custo da energia fatores criticos para a
viabilidade dos projetos. Tais aspectos dependem diretamente da matriz energética regional e
podem impactar os ativos do Fundo Alvo e, consequentemente, os resultados para os Cotistas. Entre
riscos, destacam-se, mas ndo se limitam os seguintes: (i) Dependéncia de Fontes Ndo Renovaveis:
regides cuja matriz energética é fortemente baseada em combustiveis fésseis (carvado, gas natural,
6leo) estdo sujeitas a volatilidade nos pregos dessas commodities, influenciada por fatores
geopoliticos, crises de oferta e demanda global. Adicionalmente, politicas de descarbonizagao e
metas de redugdo de emissdes podem resultar em aumento de custos, restricdes regulatdrias ou
necessidade de investimentos adicionais em solu¢des de compensacao, como aquisi¢cao de créditos
de carbono; (ii) Intermiténcia de Fontes Renovaveis: em localidades onde a matriz energética
depende significativamente de fontes renovaveis (solar, edlica), ha risco de intermiténcia na geragao,
especialmente em periodos de baixa insolagdo ou ventos fracos. Essa variabilidade pode exigir
contratacao de energia complementar ou instalagao de sistemas de backup (geradores, baterias),
elevando custos operacionais e complexidade técnica dos projetos desenvolvidos; (iii) Riscos
Regulatdrios e Tarifarios: alteragdes em politicas publicas, subsidios, impostos ou tarifas de energia
podem impactar diretamente a estrutura de custos dos projetos. Mudancgas na regulagdo do setor
elétrico, como regras aplicaveis ao mercado livre versus mercado regulado, podem afetar a
previsibilidade de precos e contratos de fornecimento; (iv) Eventos Climaticos Extremos: fendmenos
como secas prolongadas, enchentes, tempestades ou ondas de calor podem comprometer a geragao
e distribuicdo de energia, especialmente em sistemas dependentes de hidrelétricas ou infraestrutura
vulneravel. Esses eventos podem gerar interrupgdes no fornecimento, aumento de tarifas
emergenciais ou necessidade de investimentos em redundancia energética; (v) Interferéncias
Externas e Transicao Energética: fatores externos, como mudangas climaticas, variagdes na oferta e
demanda, evolucao dos modelos de geracao e distribuicdo de energia elétrica e politicas publicas,
podem exigir transicao para fontes que deixem de ser enquadradas como “energia limpa". Essa
mudanga pode ter impacto significativo nos Data Centers e nos projetos do Fundo Alvo. Caso o
Investimento Alvo ndo consiga enderecar adequadamente esses riscos Nos respectivos contratos,
incluindo repasse dos custos de energia e riscos de interrupgdes e outros eventos extremos, 0s
impactos para os projetos podem ser relevantes, afetando custos, cronogramas e viabilidade
operacional. A ocorréncia de quaisquer riscos poderd impactar material e negativamente os ativos
do Investimento Alvo, afetando sua rentabilidade e, consequentemente, os resultados para os
Cotistas. Nao ha garantia de mitigacao integral desses riscos, mesmo com a adog¢ao de praticas
diligentes pelo gestor do Investimento Alvo.
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Risco de financiamento dos projetos: a criagcao, operagao e manutengao de Data Centers envolvem a
realizagao de investimentos vultosos, incluindo, conforme aplicavel, para a aquisicdo de
equipamentos importados. Com o intuito de obter recursos necessarios para referidos investimentos,
o Investimento Alvo poderd obter empréstimos, acessar linhas de crédito e/ou utilizar métodos de
alavancagem financeira em suas operacdes, bem como para projetos de expansao ou aquisicao. O
Investimento Alvo podera nao encontrar métodos alternativos de captagao de recursos para
desenvolver seus projetos. Eventual aumento significativo das taxas de juros, menor oferta de crédito
por conta de fatores macroecondmicos, incapacidade financeira de honrar pagamentos periédicos
de juros e principal diante de atrasos de cronograma ou atraso por parte dos clientes dos Data
Centers, dentre outros, podem gerar impactos materiais adversos ao Investimento Alvo, podendo,
inclusive, inviabilizar o desenvolvimento dos projetos. Qualquer desses riscos poderd ensejar em
impactos materiais adversos ao Investimento Alvo e, consequentemente, ao Fundo Alvo e ao Fundo.

Selecao de sites: a selecao de sites para Data Centers é de extrema relevancia para o regular
desenvolvimento dos projetos. O local no qual o Data Center ird operar precisa e/ou idealmente deve
(i) contar com acesso a fonte de energia confidvel, sendo idealmente atendido por diversos
provedores de energia elétrica e de servicos de internet; (ii) ter temperaturas amenas, dado que o
consumo de energia dos Data Centers se deve principalmente a necessidade de manutencao de
servidores e equipamentos resfriados; (iii) ter baixo histérico de desastres naturais (e.g., inundacdes,
incéndios, tempestades); (iv) ser vasto e plano, de modo a possibilitar a concretizagédo de projetos de
expansao; (v) estar localizado préoximo (v.1) a estradas, ferrovias e/ou aeroportos, de modo a facilitar o
transporte de equipamentos e insumos, (v.2) de cidades, de modo que os respectivos profissionais
possam ter facil acesso ao Data Center, rotineiramente ou em caso de emergéncias, (vi) ndo estar
sujeito a legislacdes e/ou regulamentacdes que possam impor dnus ou custos significativos para as
Sociedades Investidas. Eventual falta de ofertas de sites adequados pode resultar em custos mais
elevados para o desenvolvimento dos Data Centers, prejudicando o retorno desses projetos
desenvolvidos pelo Investimento Alvo e, consequentemente, o desempenho financeiro do
Investimento Alvo, do Fundo Alvo e do Fundo.

Regulatdrio e Aprovagdes: A construgao e operagao de Data Centers demanda observancia de
diversas leis e normas aplicaveis a essas atividades, as quais estdo sujeitas a mudanca e constante
edicdo de novas leis ou normas. O custo para a construcao ou operacao regular de Data Centers inclui
custos de observancia de tais leis e normas, incluindo a obtencdo e manutencao de diversas licengas,
alvaras e/ou permissdes para construir ou operar Data Centers. Caso o Investimento Alvo falhe em
obter licencas, alvaras e/ou permissdes, ou mesmo na hipétese de interpretacdes divergentes no
cumprimento das referidas leis e normas, podem sujeitar o Investimento Alvo ao pagamento de
multas e penalidades ou, eventualmente, a interrupg¢ao de construcao ou operagao do Data Center
em questao. Qualquer desses eventos podera ensejar prejuizos significativos ao Investimento Alvo e,
consegquentemente, ao Fundo Alvo e ao Fundo.

Zoneamento: O zoneamento de Data Center € um processo de planejamento e organizagao fisica de
um Data Center, que envolve a divisao do espago em diferentes zonas ou areas, cada uma com
caracteristicas especificas e requisitos de segurancga. Essa pratica € essencial para garantir a eficiéncia
operacional, a seguranca dos dados e a disponibilidade dos servicos. Eventual divisdo errébnea do
espaco destinado ao Data Center pode gerar ineficiéncia e/ou aumento de custos do projeto,
causando prejuizos ao Investimento Alvo.

Atrasos e aumento de custos: Por diversos fatores externos e/ou alheios a vontade do Investimento
Alvo, incluindo, mas ndo se limitando, a condicbes de mercado adversas, crises politicas ou
econbmicas e escassez de equipamentos, pode haver atrasos na data estimada para o
desenvolvimento dos projetos de Data Centers, bem como aumento de custos para a construgcao ou
operacao de Data Centers, fazendo com que o Investimento Alvo incorra em custos adicionais ou
tenha a receita do projeto diminuida em fungdo de tal atraso.

Comissionamento e operagao: o comissionamento de Data Centers envolve a realizagdo de testes
com o intuito de verificar: (i) o devido funcionamento da infraestrutura (incluindo sistemas de
climatizagao, de combate a incéndio, elétrico e hidraulico) e equipamentos instalados, bem como se
tal infraestrutura e equipamentos atendem aos respectivos requisitos operacionais; e (ii) se o Data
Center serd capaz de operar em perfeito funcionamento quando do inicio de suas atividades. O
comissionamento é crucial para garantir o mais alto nivel de desempenho, confiabilidade e tempo
de atividade de um Data Center. Falhas nesse procedimento podem impedir o funcionamento do
Data Center em questdo, impedindo a sua locagdao e, consequentemente, gerando prejuizos
significativos ao Investimento Alvo.
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Custos significativos ou interrupg¢des nos Data Centers operados: o Investimento Alvo pode enfrentar
riscos associados as interrupg¢des nos servicos digitais ou danos aos equipamentos presentes nos
Data Centers, os quais podem ser causados por diversos fatores, incluindo erro humano, falhas de
equipamento, violagcdes de segurancga, desastres naturais, temperaturas extremas, perda de energia,
sabotagem ou vandalismo. Tais situagdes podem resultar em perda de receita e outros prejuizos
significativos ao Investimento Alvo e, consequentemente, ao Fundo Alvo e ao Fundo.

Custos e falhas na refrigeracao de Data Centers: O resfriamento € um processo que visa controlar a
temperatura e umidade para proteger e melhorar o desempenho dos equipamentos presentes em
Data Centers. E essencial para evitar falhas de hardware, prolongar a vida Util dos componentes e
economizar energia. A necessidade de energia e agua para realizagdo do resfriamento cria riscos
associados a falhas potenciais na entrega continua e confidvel desses recursos. A falta de
fornecimento adequado ou interrupgdes podem exigir o uso de meétodos alternativos de
resfriamento para os equipamentos, como o emprego de geradores, o que elevaria os custos
incorridos pelo Investimento Alvo e potencialmente inviabilizaria a continuidade de seus negdcios.

Violagdes de seguranca: o Investimento Alvo corre o risco de sofrer violagbes de seguranga que
podem comprometer a protecdo de dados mantidos nos Data Centers. Os Data Centers podem
processar, armazenar e transmitir informagdes sensiveis e confidenciais dos clientes e parceiros,
utilizando a infraestrutura de provedores de armazenamento em nuvem terceirizados. O
Investimento Alvo e seus provedores terceirizados estdo sujeitos a ameacas cibernéticas que
evoluem constantemente, incluindo invasdes ndo autorizadas, ransomware, comprometimento de
e-mails, malware, engenharia social, ataques a cadeia de suprimentos e falhas de software. As
técnicas empregadas para sabotar ou obter acesso nao autorizado estao cada vez mais complexas e
dificeis de serem detectadas. Violacdes de seguranca ou falhas podem resultar em: (i) interrupcdes
operacionais, perda de dados e receita, danos a reputacao, desvio de fundos, interrupg¢des de servigo,
aumento nos custos de seguro, entre outros prejuizos para o Investimento Alvo; e (ii)
responsabilidade para o Investimento Alvo, gerando perdas indiretas ao Fundo Alvo.

Mao de obra especializada: a operagao e manuteng¢ao de Data Centers envolvem o trabalho de
profissionais com conhecimento altamente especializado e demandam rapida velocidade de
resposta. A falta de (i) mdo de obra qualificada, (ii) planos de manutencdo preventiva, (iii)
componentes criticos mantidos adequadamente em estoque, bem como o treinamento inadequado
ou despreparo da equipe responsavel pelo Data Center, dentre outros fatores, podem prejudicar a
operagdo regular e, em casos extremos, a continuidade das operagdes do Data Center. Tais situagdes
poderdo gerar prejuizos significativos ao Investimento Alvo e, consequentemente, ao Fundo Alvo e
ao Fundo.

Futuras alteracdes tecnolégicas podem ser disruptivas para a infraestrutura de Data Centers: A
introdugcdo de novas tecnologias e seus impactos em Data Centers ndo podem ser antecipados.
Desenvolvimentos tecnolégicos podem ter efeito disruptivo em Data Centers de formas variadas,
incluindo, mas nao se limitando, a requisitos de energia aumentados com uma redugao na utilizagdo
de energia pelos clientes. Caso o Investimento Alvo ndo consiga repassar tais custos aos clientes do
Data Center, os retornos do Investimento Alvo poderao ser material e adversamente impactados por
tais custos.

Downtimes: em Data Centers, downtimes sdo indisponibilidades ou interrupcdes nao programadas,
normalmente causadas por falhas que prejudicam o funcionamento de equipamentos ou sistemas
inteiros, frequentemente interrompendo o processamento de dados e gerando expressivos prejuizos.
As principais causas de downtimes sao falhas de energia, manutencao deficitaria e falta de testes,
falhas no sistema de resfriamento, auséncia de redundancia e hardware desatualizado. Downtimes
podem levar a perda de dados, afetar a reputagao do Investimento Alvo e causar prejuizos relevantes,
incluindo por minuto em que o downtime ocorrer.

Risco de dependéncia de fornecedores: a operagdo necessaria ao funcionamento dos Data Centers
depende de diversos fatores externos e servigos prestados por terceiros, tais como (i) o fornecimento
continuo de energia, (ii) redundancia nos circuitos de conexdo a rede de transmissdo de energia, e
(iii) a presenca de geradores de emergéncia dentro das instalacdes. Qualquer situacdo técnica ou
externa (e.g., alagamentos, infiltragdes nos equipamentos, ferrovias nos arredores que podem causar
a trepidacao no terreno, oferta de energia elétrica, disponibilidade de anéis de fibra 6ptica) na
operacao dos Data Centers pode afetar sua operacgdo, causando indisponibilidade de servigos digitais
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e transtornos. Tais situacdes podem gerar perdas de receita e/ou outros prejuizos ao Investimento
Alvo e, consequentemente, ao Fundo Alvo e ao Fundo.

Sustentabilidade: considerando o alto volume de agua e eletricidade que tende a ser exigido para a
operacao de Data Centers, o Investimento Alvo pode ser obrigado, por questdes legais, fiscais ou
competitivas, a utilizar energias renovaveis no desenvolvimento de seus projetos. Além disso,
integrantes da comunidade ao redor do Data Center podem ingressar com ag¢des judiciais em face
do Investimento Alvo, incluindo, mas nao se limitando, em razdo de drenagem de recursos hidricos e
polui¢cao sonora. As situacdes acima podem aumentar de maneira inesperada e significativa os custos
para a operagao do projeto desenvolvido pelo Investimento Alvo.

Risco ambiental e de ESG: Data centers estdo sujeitos a normas ambientais relativas a uso de agua,
emissoes, ruido, descarte de residuos, armazenamento e uso de diesel, gases refrigerantes e baterias.
Restricdes ambientais mais rigorosas, critérios ESG de clientes e financiadores, e metas de
descarbonizacao podem exigir CAPEX adicional (por exemplo, adogdo de fontes renovaveis, eficiéncia
energética, refrigeragao de baixo impacto) e afetar a competitividade. Passivos ambientais, inclusive
contaminacgdo do solo e dguas subterraneas, podem emergir e exigir remediagao onerosa.

Risco politico e de mudangas regulatdrias setoriais: Alteragdes no marco regulatério de energia,
telecomunicagdes, licenciamento ambiental, urbanistico, normas técnicas e de protecdo de dados
podem impor obrigacdes adicionais, custos de conformidade, restricdes de expansdo e afetar
contratos vigentes dos Data Centers.

Riscos especificos relacionados a cargas de IA. A adogao acelerada de aplicagdes de inteligéncia
artificial (“]A") pode introduzir riscos adicionais aos investimentos em Data Centers, incluindo (i)
volatilidade de demanda por capacidade computacional (treinamento e inferéncia), com
possibilidade de ciclos de superinvestimento e ociosidade; (i) dependéncia de clientes com modelos
de negdcio ainda em maturacao, elevando risco de crédito e de renovacgdo; e (iii) necessidade de
localizar clusters de computacdo proximos a ecossistemas especificos, o que pode limitar alternativas
de sites e afetar prazos e custos.

Risco de densidade, refrigeracao e seguranga operacional em IA. Workloads de IA tipicamente
exigem altas densidades por rack e maiores cargas térmicas, demandando upgrades de energia,
distribuicao elétrica e solugbes avancadas de refrigeracdo (incluindo refrigeracdao liquida). A
inadequagao de projeto ou atrasos em retrofits podem restringir a capacidade comercializavel, elevar
PUE (Power Usage Effectiveness) e OPEX (Operational Expenditure), intensificar riscos de falhas
térmicas, incéndio e incidentes ocupacionais, além de exigir CAPEX significativo nao antecipado.

Risco energético ampliado por IA. Cargas de IA aumentam significativamente a demanda por energia
e fatores de poténcia, podendo requerer novos pontos de conexao, subestagdes e contratos de
suprimento dedicados. Elevacdo de tarifas, encargos ou indisponibilidade de energia firme pode
inviabilizar expansdes de IA, reduzir margens e pressionar metas ASG, inclusive por maior intensidade
de carbono, caso fontes renovaveis nao estejam disponiveis.

Demais Riscos. O Fundo Alvo também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos

alheios ou exdgenos ao seu controle, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos,
mudang¢a nas regras aplicaveis aos ativos de sua carteira, mudangas de entendimentos de
autoridades competentes com relagao as regras aplicaveis ao Fundo Alvo e sua carteira, alteragdo na
politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativos, os quais, se materializados, poderdo
acarretar perdas ao Fundo Alvo e aos Cotistas.

FATORES DE RISCO DO INVESTIMENTO ALVO

Os riscos abaixo descritos dizem respeito primordialmente ao Investimento Alvo e aos potenciais
investimento que fardo parte da carteira do Investimento Alvo, que podem afetar, economicamente de modo
indireto, o Fundo Alvo, a Classe, os Veiculos Intermediarios e os seus Cotistas, na medida em que influenciam
o desempenho, a liquidez, a governanga, os fluxos de caixa e a precificagdo dos investimentos do
Investimento Alvo.

Para fins deste Apenso, os termos e expressdes em letra mailscula terdo os significados atribuidos ao longo
deste Apenso ou conforme as definicdes constantes do quadro abaixo:
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“Actis GP" Significa a Actis Advice Procurement Limited na qualidade de general
partner do Investimento Alvo e/ou quaisquer sucessores ou cessionarios
nomeados de acordo com os termos dos documentos constitutivos do
Investimento Alvo.

“Actis” Significa a Actis Holdings S.a r.l, e/ou qualguer um de seus sucessores e

cessionarios, o que, para evitar duvidas, inclui qualquer entidade sucessora
para a qual os negdcios ou ativos de tal entidade tenham sido transferidos.

“Carried Interest”

Significa os valores que foram ou podem ser alocados e/ou distribuidos ao
Parceiro Carried Interest, exceto em sua qualidade de investidor do
Investimento Alvo (se aplicavel), em relagao ao seu direito de participar dos
rendimentos distribuiveis do Investimento Alvo de acordo com os
documentos constitutivos do Investimento Alvo; quaisquer valores que
tenham sido ou possam ser distribuidos ao Parceiro Carried Interest de
qualquer veiculo que tenha como objetivo adquirir ou deter, direta ou
indiretamente, um ou mais investimentos do Investimento Alvo, de acordo
com os documentos constitutivos do Investimento Alvo (e quaisquer
alocagdes associadas feitas ao Parceiro Carried Interest de acordo com os
documentos constitutivos do Investimento Alvo ou de outra forma) em
conexdao com o direito do Parceiro Carried Interest de compartilhar os
rendimentos distribuiveis do Investimento Alvo, conforme estabelecido nos
documentos constitutivos do Investimento Alvo, em cada caso, qualquer
distribuicdo de acordo com os documentos constitutivos do Investimento
Alvo.

“Data de Fechamento
Inicial”

Significa o fechamento do primeiro periodo de captacao realizado em
relacao a qualquer investidor do Investimento Alvo, ou qualquer investidor
em um Veiculo Paralelo.

“Fundos Actis”

Significa qualquer veiculo de investimento agrupado ou conta separada para
a qual qualguer membro do Grupo Actis atue como sécio geral, gerente ou
consultor de investimentos.

“GA" ou “General Atlantic”

Significa a General Atlantic Partners, L.P. e/ou qualguer um dos seus
sucessores e cessionarios, que, para evitar dudvidas, inclui qualquer entidade
sucessora para a qual os negdcios ou ativos de tal entidade tenham sido
transferidos.

“General Partner”

Significa o Managing GP e a Actis GP LLP.

“

Grupo Actis”

Significam subsididrias ou empresas subsidiarias da Actis, desde que, para
evitar duvidas, o "Grupo Actis" nao inclua nenhum fundo, conta gerenciada
ou acordo semelhante (ou investimento, plataforma ou portfélio de
propriedade ou controlado por tal fundo, conta gerenciada ou acordo similar)
em relagao ao qual a referida empresa ou qualgquer um de seus respectivos
associados é (direta ou indiretamente) um gerente, consultor, sécio geral ou
destinatario de juros transitados ou taxa de desempenho similar.

“Investimento Alvo”

Significa, em conjunto, as sociedades constituidas no exterior que sejam
geridos por sociedades do grupo Actis e que integrem a estratégia “Actis
Flash”, as quais serdo objeto de investimento pelo Investimento Alvo
diretamente ou indiretamente através dos Veiculos Intermediarios.

“LPAC"

Significa um comité consultivo composto por representantes de certos
investidores no Investimento Alvo que é estabelecido e operado de acordo
com os documentos constitutivos do Investimento Alvo.
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Managing GP” Significa a Actis GP LLP na qualidade de general partner administrador do
Investimento Alvo e/ou quaisquer sucessores ou cessionarios homeados de
acordo com os documentos constitutivos do Investimento Alvo.

“Parceiro Carried Significa a Actis Flash Carry LP e/ou qualquer outra pessoa a quem ou para
Interest” os quais o Carried Interest possa ser alocado e/ou distribuido, nos termos dos
documentos constitutivos do Investimento Alvo, em cada caso em conjunto
ou singularmente conforme o contexto possa exigir, e/ou qualquer
sucessor(es) ou cessionario(s) nomeado(s) de acordo com os termos dos
documentos constitutivos do Investimento Alvo.

“Participagao dos General | Significa a parte das receitas do Investimento Alvo que € alocada aos General
Partners” Partners.

“Plataforma” Significa qualquer pessoa juridica, associacao, cooperativa, parceria,
organismo de investimento coletivo ou outra entidade, veiculo ou pessoa em
relacao ao qual o Investimento Alvo, direta ou indiretamente, detém um
investimento ou investimentos com o objetivo de agregar participacdes em
varias empresas do portfdlio.

“Veiculo Paralelo” Significa qualquer limited partnership ou outra entidade que nao seja o
Investimento Alvo que tenha sido, ou possa ser, constituida e/ou considerada
pelo General Partner, como sendo incluida na estratégia do Investimento
Alvo como um veiculo paralelo, exlcuindo-se qualquer veiculo de
coinvestimento do Grupo Actis.

Conflitos de Interesse

A Actis realiza uma ampla gama de atividades de investimento em todos os mercados emergentes, por meio
de um conjunto de fundos incluindo, sem limitagao, fundos de private equity, fundos de infraestrutura,
fundos de energia e fundos imobiliarios, além de diversas equipes locais e setoriais. Podem surgir situagdes
em que a Actis tem um dever ou interesse que conflita com seus deveres ou interesses do Investimento Alvo.

Conflitos de interesse podem surgir de tempos em tempos entre o Investimento Alvo e quaisquer outros
Fundos Actis ou mandatos discricionarios de gestao de portfdlio, Actis ou afiliados da Actis. Ndo ha garantias
de que a Actis resolvera todos os conflitos de interesse que possam surgir de forma favoravel ao Investimento
Alvo. Os pardgrafos a seguir destacam certos potenciais conflitos de interesse que devem ser
cuidadosamente avaliados antes da subscricao no Investimento Alvo. O resumo aqui apresentado ndo é uma
descricdo completa ou exaustiva de todos os conflitos que possam surgir em relagao ao Investimento Alvo.
Conflitos de interesse relevantes podem ser apresentados ao LPAC para sua analise, conforme estabelecido
no(s) acordo(s) de parceria que regem o Investimento Alvo e/fou em quaisquer side letters relacionadas, se
houver (juntas, os "Documentos do Investimento Alvo"). Salvo na medida expressamente estabelecida nos
Documentos do Investimento Alvo, ao subscrever interesses no Investimento Alvo, os investidores serdo
considerados como tendo reconhecido a existéncia de quaisquer conflitos de interesse reais ou potenciais
(incluindo os aqui descritos) e tendo consentido, e renunciado a qualquer reivindicagcdo em relagao a
gualquer responsabilidade decorrente da existéncia de tais conflitos de interesse.

Os investidores do Investimento Alvo devem estar especialmente atentos aos seguintes potenciais conflitos
de interesse, bem como aos potenciais conflitos de interesse apresentados na secdo intitulada "Certos
Fatores de Risco e Conflitos Relacionados a Transacdao General Atlantic" abaixo:

Profissionais - Empresas do Portfélio

Certos profissionais de investimentos da Actis podem ser nomeados para o conselho de administragdo de
uma empresa do portfélio de um Fundo Actis, pelo que um profissional de investimentos pode ter interesse
ou dever para com uma empresa do portfélio, o que conflite com o interesse ou dever desse profissional de
investimentos com o Investimento Alvo ou uma empresa do portfdlio. De forma mais geral, os interesses de
uma ou Mmais empresas do portfélio de quaisquer outros Fundos Actis podem entrar em conflito ou competir
com o0s interesses de uma ou mais empresas do portfélio, o que pode gerar conflitos de interesses em
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conexdo com as atividades do Investimento Alvo e de outros Fundos Actis em relagdo a essas empresas do
portfoélio.

Podem existir circunstancias em que ex-diretores, diretores, membros, gestores e funcionarios do Grupo Actis
("Funcionarios da Actis") possam ser convidados a atuar, ou continuar atuando, como diretor ou diretor (ou
similar) de, ou prestar outros servicos a, uma empresa do portfélio apds a cessacdo de seu emprego ou
envolvimento com a Actis. Esses antigos Funcionarios da Actis poderao manter todas as taxas de diretores,
taxas de monitoramento e outras compensagodes recebidas por eles em relagao a atuagao como diretor ou
oficial (ou similar) de, ou prestacao de outros servicos a, uma empresa do portfélio e quaisquer valores
recebidos apds a data em que tal Funcionario da Actis deixou de ser um dirigente, diretor, membro, gerente
ou funcionario do Grupo Actis nao sera creditado contra a Participagao dos General Partners.

Profissionais- Tempo Dedicado

As funcdes e deveres que a Actis e seus profissionais de investimentos assumem em nome do Investimento
Alvo nao serdao exclusivos. Em particular, os profissionais de investimento da Actis atualmente tém
responsabilidade por monitorar e aconselhar em relagao aos investimentos feitos por Fundos Alvo anteriores
da Actis e podem ter responsabilidades semelhantes em relagcdo aos investimentos realizados por qualquer
parceria sucessora do Investimento Alvo e/ou qualquer outro fundo, conta gerenciada, co-investimento ou
outro arranjo de investimento gerenciado, operado e/ou aconselhado pela Actis de tempos em tempos. Essas
atividades exigirdo um compromisso de tempo e recursos que, de outra forma, poderiam ser dedicados a
avaliacdo, realizagcdo e monitoramento de investimentos em nome do Investimento Alvo. Conflitos de
interesse podem, portanto, surgir na alocacdo de tempo, servicos, recursos e/ou funcdes entre o Investimento
Alvo, seus investimentos e atividades operacionais, por um lado, e qualquer outro Fundo Actis e seus
respectivos investimentos e atividades operacionais, por outro. Isso pode gerar um conflito de interesses se
tal profissional de investimentos perseguir simultaneamente os interesses do Investimento Alvo e de
qualquer outro Fundo Actis.

Profissionais - Investimentos

Os profissionais da Actis podem negociar valores mobilidrios ou outros instrumentos para suas proprias
contas, sujeito a restricdes e exigéncias de relatério conforme exigido por lei e conforme previsto nos
Documentos do Investimento Alvo e a quaisquer outras restricdes implementadas periodicamente pela Actis
em relagao a tal atividade de negociagdo. Tal atividade de negociagao pode incluir a compra ou venda de
valores mobilidrios ou outros instrumentos nos quais o Investimento Alvo tenha investido, ou em titulos ou
outros instrumentos em oportunidades de investimento que foram considerados pela Actis para
recomendagao ao Investimento Alvo, mas que o Investimento Alvo recusou. Os profissionais da Actis também
podem ter outros interesses separados relacionados a oportunidades de investimento que tenham sido
recomendados ao Investimento Alvo pela Actis e recusados, inclusive por meio de diretorias, sujeitos as
politicas e procedimentos relevantes implementados pela Actis e/ou GA de tempos em tempos em relagdo
a tais interesses. Pode surgir um conflito de interesses porque tal profissional investidor da Actis se
beneficiard, para alguns investimentos, da avaliagdo, investigacao e diligéncia devida realizadas pela Actis em
relagao a um possivel investimento do Investimento Alvo. Nessas circunstancias, os profissionais investidores
da Actis nao compartilhardo nem reembolsardao o Investimento Alvo ou a Actis por quaisquer despesas
incorridas em conexao com a apresentagao da oportunidade de investimento ao Investimento Alvo. Além
disso, os termos oferecidos aos Funcionarios da Actis em relacdo a essa oportunidade de investimento e as
circunstancias em que tais termos sao oferecidos podem diferir dos termos oferecidos ao Investimento Alvo
e das circunstancias existentes no momento dessa oferta ao Investimento Alvo, em relagdo a essa
oportunidade de investimento.

Os potenciais investidores do Investimento Alvo também devem observar que, sujeito a lei aplicada ao
Investimento Alvo, conforme previsto nos Documentos do Investimento Alvo e a quaisquer outras restrigdes
implementadas periodicamente pela Actis em relagao a tal atividade de negociagdo, os profissionais da Actis
também podem comprar titulos em outros veiculos de investimento (incluindo fundos de private equity,
hedge funds e outros veiculos de investimento similares) que possam incluir potenciais concorrentes do
Investimento Alvo.

A Actis e/ou suas afiliadas reservam-se o direito de empregar ou contratar profissionais com participacdes
pré-existentes em empresas do portfélio pertencentes ao Investimento Alvo ou a outros Fundos Actis e/ou
afiliadas dessas empresas do portfélio; por outro lado, funcionarios ou executivos atuais ou antigos da Actis
e/ou suas afiliadas sdo esperados para ocupar cargos gerenciais significativos em empresas do portfélio ou
prestadores de servicos recomendados pela Actis. Da mesma forma, a Actis, suas afiliadas e/ou funcionarios
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mantém relacionamentos com (ou investem em) instituicdes financeiras, prestadores de servicos e outros
participantes do mercado, incluindo, mas ndo se limitando a, gestores de fundos privados, bancos, corretores,
consultores, consultores, buscadores (incluindo recrutadores de executivos e buscadores de empresas de
portfdlio), executivos, advogados, contadores, investidores institucionais, family offices, credores, funcionarios
atuais e antigos, e executivos atuais e antigos de empresas do portfdlio, assim como certos familiares ou
contatos préoximos dessas pessoas. Certas dessas pessoas ou entidades investirao (ou estarao afiliadas a um
investidor) em, realizardo transacdes e/ou fornecerdo servicos (incluindo servicos a precos reduzidos) para a
Actis e/ou suas afiliadas e/ou os Fundos Actis. Em outras circunstancias, espera-se que esses fornecedores
fornegam acordos de banco pessoal, patriménio privado ou empréstimos (incluindo acordos de empréstimo
relativos a investimentos pessoais em ou por meio de entidades da Actis, estejam ou ndo relacionados ao
financiamento das obrigac¢des de pessoal da Actis para financiar obrigacdes de capital dos sécios gerais) para
o pessoal da Actis e seus veiculos de planejamento sucessério. A Actis espera estar sujeita a um possivel
conflito de interesses com o Investimento Alvo ao recomendar a reteng¢ao ou continuidade de um provedor
de servicos terceirizado ao Investimento Alvo ou a sua empresa do portfélio, caso tal recomendacgao seja
motivada pela crenca de que o prestador de servicos ou sua(s) afiliada(s) continuardo a investir em um ou
mais Fundos da Actis, fornecera a Actis informagdes sobre os mercados e industrias nos quais a Actis opera
(ou esta considerando operagdes) ou fornecera outros servicos que sejam benéficos para a Actis ou para um
ou mais outros Fundos da Actis. Por exemplo, a Actis reserva-se o direito de obrigar o Investimento Alvo a
fazer pagamentos a bancos de investimento e/ou outros intermedidrios, todos ou parte dos quais sdo
destinados a gerar fluxo futuro de negécios para o Investimento Alvo; no entanto, ndo ha garantia de que tais
pagamentos resultardo em fluxo futuro de acordos e, em certos casos, o fluxo futuro pode beneficiar outro
Fundo Actis ou um fundo sucessor, em vez do Investimento Alvo que estd fazendo o pagamento. A Actis
espera estar sujeita a um possivel conflito de interesses ao fazer tais recomendacdes, pois a Actis tem um
incentivo para manter boa vontade entre ela e as empresas existentes e potenciais do portfédlio do
Investimento Alvo, enquanto os produtos ou servicos recomendados podem nao ser necessariamente os
melhores disponiveis para o Investimento Alvo ou suas empresas do portfélio.

Carried Interest

A existéncia do Carried Interest pode criar um incentivo para que a Actis faca mais investimentos
especulativos e/ou mantenha, valorize e/ou dispde de investimentos de maneira diferente do que seria o caso
na auséncia desse acordo, a fim de receber distribuicdes de Carried Interest mais cedo e/ou maiores. Além
disso, se as distribuicdes forem feitas com bens que ndo sejam em dinheiro, o valor dessa distribui¢cdo sera
determinado pelo Actis, conforme estabelecido nos Documentos do Investimento Alvo. Uma avaliagao
independente geralmente nao sera exigida ou obtida. Além disso, podem existir circunstancias em que a
Actis seja incentivada a fazer e receber distribuicbes em espécie do Investimento Alvo em conexao com
disposi¢cdes de investimento ou o pagamento em espécie de valores devidos a Actis como Carried Interest,
por exemplo, quando a Actis pretende manter o investimento por um periodo diferente daquele que a Actis
considera adequado para o Investimento Alvo. Embora a Actis assuma o risco de que tais titulos diminuam
durante o periodo de detenc¢do, na medida em que o valor dos titulos relevantes aumente apds a alienagao
do Investimento Alvo deles, nem o Investimento Alvo nem seus investidores se beneficiardo desse aumento,
e, com o tempo, o beneficio econdmico para a Actis pode superar o valor pro rata de investimento da Actis
no Investimento Alvo e o valor do Carried Interest devido a ele. Além disso, a atual lei federal de imposto de
renda dos EUA prevé uma aliquota de imposto federal sobre ganhos de capital mais baixa para a
remuneragao baseada em desempenho de investimentos mantidos por pelo menos trés anos. Isso pode
incentivar a Actis a fazer com que o Investimento Alvo acelere a implantagao de capital no inicio do periodo
de investimentos do Investimento Alvo, mantenha os investimentos por mais tempo para garantir o
tratamento de ganhos de capital a longo prazo ou dispde de investimentos antes de qualqguer mudanga na
lei que resulte em uma aliquota efetiva de imposto de renda federal dos EUA mais alta sobre o Carried
Interest.

Nao ha garantia de que os investidores do Investimento Alvo receberao um retorno sobre seu investimento
no Investimento Alvo igual a 8% ao ano. Além disso, o calculo do retorno preferencial difere do calculo de uma
taxa interna de retorno, e pode haver circunstancias em gue o retorno preferencial seja satisfeito mesmo que
o Investimento Alvo ndo tenha entregue uma taxa interna de retorno de 8% ao ano. Além disso, o Parceiro
Carried Interest tera direito a uma "catch up" assim que o retorno preferencial for satisfeito para garantir que
tenha recebido 20% de todos os lucros do Investimento Alvo. Isso pode resultar em um periodo em que a
maioria das distribuicdes feitas pelo Investimento Alvo é feita ao Parceiro Carried Interest e ndo aos
investidores do Investimento Alvo, o que pode criar um incentivo para a Actis acelerar a alienagao de um ou
mais investimentos.

Alocagdo de Oportunidades de Investimento
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Conflitos de interesse podem surgir na alocagao de oportunidades de investimento entre o Investimento Alvo
e outros Fundos Actis, quando uma oportunidade de investimento se enquadra na estratégia de
investimento do Investimento Alvo e na estratégia de investimento de outro Fundo Actis. Nessas
circunstancias, a Actis alocara oportunidades de investimento entre o Investimento Alvo e outros Fundos da
Actis com base em que a Actis e outros membros do Grupo Actis relevantes determinem razoavelmente de
boa-fé como justos e razoaveis, levando em consideragao os fatores considerados relevantes, incluindo, mas
nao se limitando a, o valor total do investimento proposto e os compromissos relativos dos Fundos Actis
disponiveis para investimento, a data de fechamento proposta da transacao, os termos restantes dos Fundos
Actis, a origem da transacao e a natureza e extensao do envolvimento na transagao dos profissionais de
investimentos relacionados ao Investimento Alvo e a outros Fundos Actis e a natureza do foco de
investimento do Investimento Alvo e de tais outro Fundo Actis.

A Actis possui um Comité de Conflitos e Alocagdes composto pelo Sécio Sénior da Actis, o Chefe do Grupo de
Solugdes para Investidores, o Diretor de Investimentos e o Conselheiro Geral. Esse comité independente tera
um papel de supervisdo e atuara como ponto de escalonamento para Comités de Investimento ("Cl") quando
houver conflitos ou questdes de alocagao a serem consideradas internamente pela Actis.

Quando os Fundos Actis co-investem juntos, ha potencial para conflitos de interesse na determinagao dos
termos de cada investimento. Quest8es podem surgir posteriormente sobre se obrigagdes e clausulas de
pagamento devem ser aplicadas, modificadas ou renunciadas, ou se a divida deve ser refinanciada ou
reestruturada. Em situacdes problematicas, decisdes como se deve fazer cumprir reivindicacdes ou se se deve
defender ou iniciar uma reestruturagao ou liquidagao dentro ou fora da faléncia, e os termos de qualquer
acordo ou reestruturacao, podem gerar conflitos de interesse, especialmente em situagcdes em que os Fundos
Actis investiram em diferentes valores mobilidrios dentro da mesma empresa do portfélio. Além disso, é
possivel que cada Fundo Actis tenha interesses diferentes em relagao a participagdo em um investimento
subsequente.

De tempos em tempos, podem surgir oportunidades para um Fundo Actis vender um investimento para
outro Fundo Actis, ou para vender um investimento para uma empresa portfélio de outro Fundo Actis, ou
para a empresa portfélio de um Fundo Actis vender um ativo para a empresa portfélio de outro Fundo Actis.

Gestdo de Conflitos de Interesse

Quando um conflito é identificado em uma reunido do Cl, o Cl decidira qual o curso de agdo adequado para
gerenciar o conflito, com qualquer individuo pessoalmente em conflito abstendo-se da decisao.

No caso de um conflito nao identificado nos documentos submetidos ao Cl, o curso de agdo adequado para
gerenciar o conflito, se ndo ja indicado pelo registro de conflitos, deve ser determinado pela equipe de
Compliance da Actis e, quando relevante, por qualquer pessoa com quem tal equipe necessite de consulta,
incluindo o Presidente do Cl relevante.

Se os individuos estiverem pessoalmente em conflito e nao seja possivel determinar o curso de agado
adequado para gerenciar o conflito, a questao deve ser encaminhada ao Comité de Riscos e Compliance.

Além disso, a Actis tratara de conflitos de interesse de acordo com as disposicdes dos documentos
constitutivos do Investimento Alvo e/ou dos documentos reguladores do Fundo Actis relevante, quando um
conflito de interesses envolva outros Fundos Actis, 0 que pode exigir que a Actis submeta tais conflitos de
interesse ao comité consultivo de limited partners desse Fundo Actis, nesse caso, a Actis consultara tal comité
consultivo de limited Partners e/ou, quando exigido pelos documentos que regem o Fundo Actis, os
investidores desse Fundo Actis sobre como tal conflito de interesses deve ser gerenciado.

Taxas e Despesas

De tempos em tempos, a Actis serd obrigada a decidir se os custos e despesas serdao arcados pelo
Investimento Alvo, por um lado, ou pela Actis, por outro, e/ou como certos custos e despesas devem ser
distribuidos entre os veiculos do Investimento Alvo, por um lado, e outros Fundos Actis, contas gerenciadas
e veiculos de coinvestimento, por outro. A Actis fara tais julgamentos independentemente de seu interesse
no resultado, de acordo com a politica de alocagdo de despesas da Actis e outras politicas relevantes da Actis
e/ou da GA de tempos em tempos, e poderé fazer alocacdes corretivas posteriormente caso determine que
tais correcdes sao necessarias ou aconselhdveis, modificagdes ou mudangas gue possam resultar no
Investimento Alvo, ou outros Fundos Actis, contas gerenciadas e veiculos de coinvestimento que suportam
menos (ou mais) despesas do que suportariam de outra forma. O processo de alocagdo das despesas é
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inerentemente subjetivo. Conflitos de interesse podem surgir na alocacdo dessas taxas, custos e despesas
entre a Actis, o Investimento Alvo e outros Fundos da Actis, contas gerenciadas e veiculos de coinvestimento.
Apesar do exposto acima, a parte de uma despesa destinada ao Investimento Alvo para um determinado
item ou servico pode nao refletir o beneficio relativo obtido pelo Investimento Alvo a partir desse item ou
servico em qualquer caso especifico. Espera-se que os General Partners e outros membros do Grupo Actis
fagcam com que o Investimento Alvo e outros Fundos Actis e membros do Grupo Actis firmem acordos
relativos a aquisicao em grupo, gestao de beneficios, apdlices de seguro e outras questdes operacionais,
administrativas ou gerenciais entre algumas ou todas essas entidades e/ou outros veiculos ou seus
mutuarios.

A Actis pode fazer com que o Investimento Alvo compre e/ou suporte total ou parte dos prémios, taxas, custos
e despesas (incluindo quaisquer despesas ou taxas de corretores de seguro) para que o seguro segure a Actis,
seus afiliados e/ou seus respectivos parceiros, diretores, diretores, dirigentes, funcionarios, membros do LPAC
e outras partes indenizadas (e, em certas circunstancias, os agentes e representantes dessa pessoa), contra
responsabilidade relacionada ao Investimento Alvo ou suas atividades. Isso inclui total ou parte de quaisquer
prémios, taxas, custos e despesas para uma ou mais apdlices de seguro "guarda-chuva" ou outras mantidas
pela Actis ou suas afiliadas que abrangem um ou mais dos Investimento Alvos, e outros Fundos da Actis, os
General Partners e/ou outros membros do Grupo Actis (incluindo seus respectivos parceiros, diretores,
dirigentes, empregados, membros e outras partes indenizadas). O Investimento Alvo e suas empresas do
portfélio podem firmar acordos com outros Fundos Actis e suas respectivas empresas do portfdlio, nos quais
seguros de propriedade e/ou outros tipos sdo adquiridos em grupo, onde a seguradora pode cobrar prémios
menores do grupo do que cobraria ativo por ativo individualmente. Nesse caso, a obrigacdo de pagar os
prémios dessas apodlices coletivas pode ser alocada de acordo com os valores relativos dos respectivos ativos
segurados por tais apdlices (ou outros fatores que a Actis possa determinar de boa-fé). Além disso, o
Investimento Alvo e tais outros Fundos Actis (e suas respectivas empresas do portfélio) podem contribuir
conjuntamente para um fundo de fundos que podem ser usados para pagar perdas sujeitas as franquias de
qualquer apdlice de seguro coletivo, cujas contribuicdes podem ser igualmente alocadas de acordo com os
valores relativos dos respectivos ativos segurados por tais apdlices (ou outros fatores que a Actis possa
razoavelmente determinar). A Actis pode fazer alocacdes corretivas de tempos em tempos caso determine
posteriormente que tais ajustes sdo necessarios ou recomendaveis. Ndo ha garantia de que alocag¢des ou
arranjos diferentes dos implementados pela Actis, conforme previsto acima, nao resultardo em que o
Investimento Alvo e suas empresas do portfélio assumam menos prémios, franquias, taxas, custos e despesas
com apdlices de seguro.

Recebimento de Participagdo pelos General Partners Independentemente do Desempenho

A participagao dos General Partners deve ser paga a Actis mesmo que o Investimento Alvo sofra prejuizos
liguidos em um determinado ano ou durante o prazo do Investimento Alvo. Além disso, como ha um periodo
fixo de compromisso apds o qual o capital dos investidores do Investimento Alvo sé pode ser retirado em
circunstancias limitadas e porque a Participacao dos General Partners €, em determinados momentos
durante a vida do Investimento Alvo, baseada no capital investido pelo Investimento Alvo, a estrutura de taxas
cria um incentivo para alocar capital quando a Actis talvez nao o teria feito de outra forma. Além disso, os
Documentos do Investimento Alvo conferem a Actis ampla autoridade para tomar decisdes, incluindo
aquelas relacionadas a compras e alienagdes de investimentos (e seu momento), avaliagao e outras questdes
que, em cada caso, podem afetar a Participagao dos General Partners da Actis. Ao tomar tais determinagoes,
a Actis esta sujeita a potenciais conflitos de interesse. Por exemplo, a possibilidade de ganhar participagao
adicional dos General Partners poderia criar um incentivo para que a Actis faga investimentos e mantenha
investimentos por um periodo mais longo ou fagca determinacdes diferentes sobre a avaliagdo dos
investimentos do que seria 0 caso na auséncia de tais acordos de remuneragao (embora esse potencial
conflito de interesses possa ser mitigado pelo acumulo de um retorno preferencial em relagdo a valores
investidos que ndo foram retornada aos investidores e o consequente efeito no momento e nos valores das
receitas de carried interest pela Actis).

Outras Taxas

Salvo conforme expressamente previsto nos Documentos do Investimento Alvo, a Actis ndo sera responsavel
por prestar contas por quaisquer taxas ou despesas ou por qualquer lucro, comissdo, remuneragdo ou
beneficio resultante de, ou em relagdo a, qualquer transagao envolvendo o Investimento Alvo ou qualquer
outra transacao na qual a Actis tenha interesse quando o interesse da Actis, ou o interesse de qualquer pessoa
a quem a Actis tenha dever, conflitos com o dever da Actis para com o Investimento Alvo ou os interesses do
Investimento Alvo. O valor de quaisquer tais honorarios atribuiveis a outros participantes do investimento
(excluindo, conforme o caso, qualquer veiculo de coinvestimento estabelecido para fins da Actis e seus
parceiros, executivos e profissionais de investimentos que investem na Co-Investimento Actis (conforme
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definido abaixo) ao lado do Investimento Alvo (uma "Parceria de Co-Investimento Actis") incluindo, conforme
0 caso, qualquer outro Fundo Actis, Outro Fundo (conforme definido na secao intitulada "Certos Fatores de
Risco e Conflitos Relacionados a Transagao General Atlantic" abaixo) ou futuro Fundo Actis ou futuro Outro
Fundo, veiculos de coinvestimento ou arranjos de contas gerenciadas que invistam junto com o Investimento
Alvo (seja no momento em que tal investimento é realizado ou apds um processo de sindicancia), nao
resultara em uma compensagao da quota dos General Partners paga pelos investidores do Investimento Alvo,
mesmo que 0s termos em que tais outros participantes participem do investimento relevante prevejam
menor ou nenhum direito de participagao dos General Partners (como pode ocorrer com veiculos de
coinvestimento que nao sejam uma Parceria de Co-Investimento Actis estabelecida em conexdao com a
participacao de investidores em um Fundo Actis ou Outro Fundo como parte de um coinvestimento ao lado
desse Fundo Actis ou Outro Fundo, que em cada caso ndo pode prever a participacdo de sécios ordinarios ou
juros a serem pagos pelos participantes nele). Na medida em que o recebimento por Actis de tais taxas resulte
em uma compensacao da Participagao dos General Partners conforme previsto nos Documentos do
Investimento Alvo, tais taxas serao alocadas ao Investimento Alvo de acordo com a metodologia de alocagao
prevista nos Documentos do Investimento Alvo. Além disso, salvo conforme expressamente previsto nos
Documentos do Investimento Alvo, relativamente a quaisquer tais taxas alocaveis ao Investimento Alvo,
apenas a parte dessas taxas atribuivel aos interesses dos investidores titulares de Participagao dos General
Partners estd sujeita a compensacao da Participacdo dos General Partners g, consequentemente, a parte de
quaisquer taxas atribuiveis a qualgquer sécio do Investimento Alvo que nao possua qualquer Participacdo dos
General Partners, assim como para qualquer co-Investimento que seja realizado por amigos e familiares
juntamente com o Investimento Alvo em um veiculo de co-investimento da Actis, qualquer Outro Cliente
Consultivo (conforme definido abaixo) ou qualquer participante terceirizado, ndo esta sujeito ao compenso
de Participagao dos General Partners. O Investimento Alvo pode, em certas circunstancias, suportar despesas
de transagdes nao concluidas associadas a transagdes nao realizadas excedendo o valor da parte do
Investimento Alvo nesse investimento, caso tal investimento tenha sido consumado (por exemplo, para cobrir
a parte atribuivel a quaisquer co-investidores ou ao Investimento Alvo de Co-Investimento Actis), e, nessas
circunstancias, o montante das despesas suportadas pelo Investimento Alvo (e, portanto, indiretamente pelos
investidores) seria esperado aumentar. As despesas a serem suportadas pela Actis sao limitadas apenas
aqueles itens especificamente enumerados nos Documentos do Investimento Alvo. Além disso, a Actis e seu
pessoal podem receber certos beneficios e/ou beneficios intangiveis e/ou outros beneficios decorrentes ou
resultantes de suas atividades em nome do Investimento Alvo, que nao estarado sujeitos a compensagao da
Participacao dos General Partners ou compartilhados de outra forma com o Investimento Alvo, investidores
do Investimento Alvo e/ou empresas do portfélio. Por exemplo, viagens aéreas ou estadias em hotéis
incorridas como despesa do Investimento Alvo podem resultar em "milhas" ou "pontos" ou crédito em
programas de fidelidade/status, e tais beneficios e/ou valores, sejam de minimis ou dificeis de avaliar, serdo
exclusivamente para a Actis e/ou tais funcionéarios (e ndo para o Investimento Alvo, investidores do
Investimento Alvo e/ou empresas do portfélio), mesmo que o custo do servico subjacente seja suportado pelo
Investimento Alvo e/ou pelas empresas do portfélio.

Além disso: (i) quaisquer honorarios de entrada pagos a qualguer membro do Grupo Actis ou a qualquer seu
associado em conexdo com a organizacdo, manutencao e/ou operagao de qualguer empresa de plataforma
ou portfdlio e a prestagcao de servicos gerais de administragao ou servicos de administragao tributaria
(incluindo servigos financeiros, contabeis, de auditoria, preparagdo de impostos, conformidade fiscal,
conformidade regulatdria, tesouraria e comunicagao com investidores) ao Investimento Alvo ou a qualquer
plataforma ou empresa do portfélio dele que, de outra forma, seria realizada por terceiros; (ii) qualquer
Receita de Provedores de Servicos, conforme descrito na secdo intitulada "Acordos com Prestadores de
Servigos" abaixo; (iii) Outras Rendas, conforme descrito na se¢do intitulada "Outros Conflitos Relacionados a
Renda" abaixo; (iv) Remuneragao de Plataforma, conforme descrito na segao intitulada "Acordos com
Gerentes Terceirizados" abaixo; e (v) valores pagos pelas empresas do portfélio para reembolsar a Actis ou
qualquer um de seus parceiros, membros, gestores, diretores ou funcionarios por (x) arranjos de viagem para
fins comerciais da empresa do portfdlio (por exemplo, viagem e hospedagem para participar de uma reunido
do conselho da empresa do portfélio) ou valores pagos diretamente pelas empresas do portfélio por tais
custos ou (y) outras despesas pagas inicialmente pela Actis emm nome de uma empresa do portfélio, mas que,
de outra forma, sdo destinados a serem arcados em Ultima instancia por tal empresa do portfélio ndo estara
sujeita a compensagao da Participagdo dos General Partners ou compartilhada de qualquer forma com o
Investimento Alvo, investidores do Investimento Alvo ou empresas do portfdlio. Certas despesas podem ser
adequadas apenas para o Investimento Alvo ou para fundos especificos que participam de investimentos
especificos e podem ser alocadas e suportadas somente por esses fundos, ou, como ocorre com mais
frequéncia, despesas podem ser alocadas pro rata entre o Investimento Alvo e outras entidades Actis que
participam do(s) investimento(s) relevante(s). A Actis fard tais julgamentos a seu critério exclusivo. Despesas
de viagem e relacionadas descritas aqui incluem, sem limitagcdo, passagens aéreas de primeira classe e/ou
classe executiva, hospedagem em primeira classe, transporte terrestre, viagens e refeicbes premium
(incluindo, quando aplicavel, jantares e lembrancas de fechamento, carros e refeicdes fora do horario
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comercial normal) e eventos sociais € de entretenimento com gestao de entidades do portfélio, clientes,
clientes, mutuarios, corretores e prestadores de servicos). Despesas de viagem e relacionadas a uma viagem
realizada por funcionarios da Actis para fins de multiplos assuntos serao alocadas pela Actis a seu critério.

Os Documentos do Investimento Alvo preveem que, sujeito aos termos mais detalhados dos Documentos do
Investimento Alvo, ao encerrar o Investimento Alvo, cada investidor do Investimento Alvo terd direito a
receber um valor igual a sua parte pro rata de quaisquer valores remanescentes de renda de honorarios que
estejam sujeitos a compensagao da Participagao dos General Partners, mas que ainda nao tenham reduzido
a Participacao dos General Partners, caso tal investidor do Investimento Alvo tenha optado por receber tal
direito. Na auséncia de precedentes estatutarios ou regulatérios claros, existe o risco de que o Servigo de
Receita Federal dos EUA possa adotar a posicao de que o Investimento Alvo possa ser caracterizado como
recebendo diretamente tais rendas de honorarios e como estando envolvido em uma atividade comercial ou
empresarial e, consequentemente, o valor da compensacao (ou talvez algum valor diferente) possa ser
tratado como renda tributavel empresarial ndo relacionada reconhecida pelo Investimento Alvo. Os
potenciais investidores do Investimento Alvo sdo incentivados a consultar seus préprios consultores fiscais
sobre as consequéncias fiscais desses arranjos e sobre a realizagcdo da eleigdo descrita acima, incluindo o
possivel reconhecimento de renda tributavel empresarial ndo relacionada.

Co-Investimento Actis

Conforme descrito nos documentos constitutivos do Investimento Alvo, a Actis e seus parceiros, executivos e
profissionais de investimentos e/ou qualquer um de seus associados investirdo direta e/ou indiretamente ao
lado do Investimento Alvo (o "Co-Investimento Actis"). Embora tal Co-Investimento Actis deva, em geral,
alinhar os interesses da Actis e dessas pessoas com os interesses do Investimento Alvo e de seus investidores,
podem surgir situacdes em que a Actis ou tais pessoas tenham interesses que entrem em conflito com os
interesses do Investimento Alvo e de seus investidores, independentemente dessa Co-Investimento Actis. Os
investidores do Investimento Alvo também devem observar que, na medida em que qualquer acordo
rompido ou custos similares sejam incorridos em relacdo a qualquer investimento proposto pelo
Investimento Alvo que nado prossiga até a conclusdo, tais custos podem ser suportados pelo Investimento
Alvo de acordo com os termos dos Documentos do Investimento Alvo e nao podem ser suportados pro rata
pelo Co-Investimento Actis. Assim, os investidores podem arcar com uma parcela maior desses custos do que
seria 0 caso de algum Actis Co-Investment assumisse sua parte desses custos.

Co-Investimento de Terceiros

Podem existir situagbes em que a Actis determine que o Investimento Alvo ndo deve ocupar uma
oportunidade de investimento completa e que uma ou mais partes (incluindo um ou mais investidores do
Investimento Alvo) devem participar da oportunidade de investimento junto com o Investimento Alvo.
Quaisquer oportunidades de coinvestimento desse tipo serdo oferecidas a critério da Actis e, embora tais
oportunidades possam ser oferecidas a investidores, a Actis nao tem obrigagado de fazé-lo. Sujeito a quaisquer
acordos firmados que concedam a certos potenciais co-investidores o direito de avaliar determinadas
quantidades especificas de oportunidades de coinvestimento e/ou participar de oportunidades de
coinvestimento em preferéncia a quaisquer outros potenciais co-investidores (que tais acordos possam
firmar a seu critério), a Actis e/ou a GA determinardo a quem serdo oferecidas as oportunidades de
coinvestimento a seu exclusivo critério, e pode levar em conta quaisquer fatores que desejar ao tomar tal
determinacgao, incluindo:

. Compromisso. A Actis pode considerar o valor que um coinvestidor em potencial oferece para se
comprometer com uma oportunidade de coinvestimento, o valor do compromisso de um
coinvestidor em potencial, se houver, com o Investimento Alvo, quaisquer compromissos
(contratuais ou nao) para disponibilizar oportunidades de coinvestimento a um coinvestidor em
potencial ou quaisquer compromissos de um coinvestidor em potencial para investir em Outros
Clientes Consultivos existentes ou futuros.

. Outros. A Actis e/ou a GA podem considerar outros fatores que a Actis e/ou GA considerarem
relevantes, que podem incluir determinagdes subjetivas como relagdes de trabalho e beneficios
estratégicos para a Actis, GA, os Fundos Actis, os Outros Fundos e a perspectiva de investimento.

Além dos fatores acima, as oportunidades de coinvestimento também podem ser estendidas a
coinvestidores com base em um ou mais dos seguintes fatores: (i) tamanho do investimento, (ii) valor
estratégico, (iii) construgcao da empresa, (iv) rapidez de execugao, (v) confidencialidade, (vi) publicidade, (vii)
capacidade de fazer investimentos de tamanho e/ou capacidade de realizar investimentos subsequentes,
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(viii) impacto nos impostos, consideracdes regulatdrias, legais e similares, (ix) experiéncia prévia em
coinvestimento, (x) capacidade de tomar decisdes oportunas e vinculativas, (xi) experiéncias positivas ou
negativas passadas com o potencial coinvestidor, (xii) a quantidade esperada de negociagdes necessarias em
relacdo ao compromisso de um potencial coinvestidor, (xiii) se um potencial co-investidor demonstrou
interesse em avaliar oportunidades de coinvestimento e o tipo de oportunidades de coinvestimento que o
investidor expressou ser interessado em, (xiv) o relacionamento atual de um potencial co-investidor com a
Actis ou GA, incluindo a atividade histdrica de investimento nos Fundos Actis e/ou Outros Fundos, a existéncia
de contas ou veiculos formados para co-investir em investimentos em todos ou parte dos Fundos Actis e/ou
Outros Fundos, e o tamanho geral dos potenciais compromissos de um potencial co-investidor com os
Fundos Actis e/ou Outros Fundos, (xv) o tamanho do interesse do potencial coinvestidor a ser mantido na
empresa do portfdlio subjacente (diretamente ou por meio do Investimento Alvo), (xvi) a capacidade de um
potencial co-investidor de fazer uma contribuicao significativa para a transagao, como na busca ou conclusao
da transagcao ou no fornecimento de habilidades ou insights operacionais; (xvii) a medida em que uma
potencial parte de coinvestimento recebeu uma quantidade maior de oportunidades de coinvestimento em
comparacao com outras; (xviii) quaisquer questdes que possam influenciar a Actis e/ou a GA em sua decisdo
de convidar um ou mais potenciais co-investidores a participar, como o fato de estarem sujeitos a Lei de
Liberdade de Informac&o dos Estados Unidos (ou leis de divulgacdo similares) e/ou se a participacdo poderia
aumentar os riscos relacionados ou a necessidade de, antitruste ou do Comité dos EUA de Investimento
Estrangeiro nos Estados Unidos ("CFIUS") ou aprovacgdes similares; ou (xix) avaliacdo da Actis sobre se o perfil
ou as caracteristicas do potencial coinvestidor podem ter algum outro impacto na viabilidade ou nos termos
da oportunidade de investimento proposta e na capacidade do Investimento Alvo de aproveitar tal
oportunidade (por exemplo, se o potencial co-investidor estiver envolvido no mesmo setor que uma empresa-
alvo, ou se a identidade do potencial coinvestidor, ou a jurisdicdo em que o potencial coinvestidor esta
baseado, pode afetar a probabilidade de aproveitar uma oportunidade de investimento potencial).

Os fatores acima ndo estdo listados em ordem de importancia ou prioridade e a Actis ou GA nao sdo obrigados
a considerar, nem consideram, todos os fatores (e em alguns casos podem nao considerar mais de um fator)
descritos acima em qualquer investimento especifico, e alguns fatores podem ser mais ou menos
importantes dependendo da natureza e das circunstancias do investimento especifico. A Actis ou a GA
podem considerar quaisquer fatores adicionais que considerem razoaveis em seu julgamento de boa-fé,
estejam ou nao especificados aqui.

Isso pode resultar em certos investidores recebendo multiplas oportunidades de co-investimento, enquanto
outros que demonstram interesse em co-investimentos tém potencial para ndo receber nenhuma. Além
disso, permitir que quaisquer oportunidades de coinvestimento sejam concedidas geralmente reduz o valor
da oportunidade de investimento relevante que teoricamente poderia ter sido tomada pelo Investimento
Alvo, e a Actis espera estar sujeita a potenciais conflitos de interesse na determinagdo da quantidade de
oportunidade de investimento que deve ser alocada ao Investimento Alvo.

A Actis também pode oferecer oportunidades de coinvestimento a participantes financeiros, estratégicos ou
de outros terceiros com os quais a GA (e/ou suas afiliadas) tenham uma relacdo comercial, pessoal, politica,
financeira ou outra, ou na qual a GA (e/ou suas afiliadas) tenha um investimento ("Terceiros Participantes”). A
participagdo em uma oportunidade de coinvestimento por qualquer Terceiro Participante, inclusive para
armazenar uma parte da oportunidade para participantes adicionais de coinvestimento, pode, portanto,
beneficiar indiretamente a GA (e/ou suas afiliadas). Isso pode influenciar a Actis na determinagao de como
alocar oportunidades de coinvestimento e, portanto, levar a conflitos de interesse na decisdo da Actis.
Investimentos ao lado de Terceiros Participantes envolverao riscos adicionais que podem nao estar presentes
em investimentos onde um Terceiro Participante nao estd envolvido, incluindo a possibilidade de que um
Terceiro Participante tenha interesses ou objetivos incompativeis com os do Investimento Alvo ou possa estar
em posi¢ao de tomar agdes contrarias aos objetivos de investimento do Investimento Alvo, ou possa falir ou
incumprir suas obrigagdes. Além disso, o Investimento Alvo pode, em certas circunstancias, ser responsavel
pelas agcdes do Terceiro Participante. Certos Terceiros Participantes que coinvestem com o Investimento Alvo
também podem investir em termos diferentes (e mais favoraveis) dos que os aplicaveis ao Investimento Alvo.

Para facilitar a aquisicdo de uma empresa do portfélio, o Investimento Alvo pode fazer (ou se comprometer a
fazer) um investimento nessa empresa com o objetivo de vender uma parte desse investimento a co-
investidores ou outras pessoas antes ou dentro de um breve periodo apds o fechamento da aquisi¢gdo. Nesse
caso, o Investimento Alvo assumira o risco de que parte ou total da parte excedente desse investimento ndo
seja vendida ou apenas em termos pouco atraentes e que, como consequéncia, o Investimento Alvo possa
arcar com a parte total de qualquer taxa de separagdo ou outras taxas, custos, passivos e despesas
relacionados a tal investimento, possuir um investimento maior do que o esperado nessa empresa do
portfélio, ou pode obter retornos menores do que o esperado desse investimento. O Investimento Alvo
também assumira o risco de que quaisquer coinvestidores que adquiram uma parte de uma empresa do

48



<

MULTIMERCADOS

portfdélio apds o fechamento possam adquirir tal interesse em termos que possam nao refletir o valor vigente
da empresa do portfdlio. O Investimento Alvo também pode tomar empréstimos para financiar a parte de
um investimento que pretende vender a co-investidores. Se 0os potenciais co-investidores nao investirem
finalmente nesse investimento, o Investimento Alvo arcard com os juros e outras despesas relacionadas a
gualguer empréstimo ou investimento, bem como quaisquer despesas de acordo quebrado. Mesmo que
algum co-investidor proposto participe de um investimento, eles podem ndo concordar em arcar com 0s
juros e outras despesas do Investimento Alvo relacionadas a tal investimento, caso em que esses juros e
outras despesas serdo suportados pelos investidores que participarem desse investimento. Além disso, a
posicao do Investimento Alvo também pode ser diluida ou subordinada por investimentos subsequentes de
coinvestidores.

A Actis tera direito a cobrar taxas relacionadas a qualquer oportunidade de coinvestimento e nédo tera
obrigacado de prestar contas ao Investimento Alvo por tais taxas. Isso pode criar um incentivo para alocar uma
parte de um investimento a coinvestidores quando as taxas recebidas pela Actis em relagao a tal
coinvestimento nao sao creditadas contra a Participagao dos General Partners em circunstancias em que tais
taxas seriam assim creditadas se todo o investimento tivesse sido alocado ao Investimento Alvo. investidores
em potencial do Investimento Alvo também devem observar que os participantes em oportunidades de
coinvestimento podem nao ser obrigados a arcar com sua parte de qualquer acordo quebrado ou custos
similares que devenham decorrentes de uma oportunidade de investimento ndo concluida, caso em que as
parcerias que compdem o Investimento Alvo arcardo com todos esses custos. Da mesma forma, em
circunstancias em que o Investimento Alvo detém um investimento por um periodo antes de sindicar tal
investimento para um ou mMmais co-investidores, os futuros investidores do Investimento Alvo devem observar
gue os participantes desse co-investimento podem nao ser obrigados a arcar com custos de financiamento
ou encargos similares relacionados ao Investimento Alvo ter armazenado temporariamente uma parte desse
investimento para beneficio desses coinvestidores (incluindo, encargos e/ou juros sobre qualquer linha de
subscricdo utilizada pelo Investimento Alvo para adquirir tal investimento). Da mesma forma, podem ocorrer
situacdes em que a Actis determina sindicar parte de um investimento mantido pelo Investimento Alvo ao
custo de custo, quando o investimento, apds a aquisicao pelo Investimento Alvo, aumentou de valor, inclusive
porque a Actis determina que a sindicancia ao custo € necessaria ou desejavel para reduzir a exposi¢cao do
Investimento Alvo ao investimento relevante, reduziria o risco de sindicancia bem-sucedida de parte da
transacdo de investimento e/ou quando necesséario refletir os termos da sindicancia foram previamente
acordados com o sindicato proposto.

Nada nos documentos constitutivos do Investimento Alvo ou neste Apenso constitui uma garantia, previsao
ou projegao da disponibilidade de futuras oportunidades de coinvestimento. Além disso, retornos especificos
de transacgdes e os retornos gerais do investidor de sua exposi¢cao a quaisquer empresas do portfélio podem
ser significativamente afetados pelo grau em que esse investidor recebe oferta e escolhe participar de
oportunidades de coinvestimento. O desempenho dos coinvestimentos nao serd agregado ao do
Investimento Alvo, inclusive para fins de determinag¢ao do carried interest ou da Participagdo dos General
Partners. Além disso, o Investimento Alvo pode, em certas circunstancias, ser responsabilizado pelas acdes
de seus co-investidores terceirizados.

Investimentos em conflito

A Actis, a seu critério exclusivo, pode decidir ndo prosseguir com um investimento ou nao buscar uma
oportunidade de investimento para o Investimento Alvo devido a conflito de interesses. Além disso, a Actis
sera livre para fornecer aconselhamento ou outros servigos a qualquer outra pessoa, nao obstante qualquer
conflito com seus deveres ou interesses do Investimento Alvo.

A Actis nao violard qualquer obrigacao ou dever para com o Investimento Alvo ou para com os investidores
do Investimento Alvo, nem serd responsavel por qualquer perda sofrida pelo Investimento Alvo ou pelos
investidores do Investimento Alvo, apesar de conflito com seus deveres ou interesses do Investimento Alvo,
em consequéncia de qualquer decisdo de ndo prosseguir com um investimento ou ndo buscar uma
oportunidade de investimento para o Investimento Alvo, ou qualquer decisao de efetuar, ou participar, de
qualguer transagdo em nome préprio ou de qualquer outra pessoa, ou de fornecer aconselhamento ou outros
servigos a qualquer pessoa.

Informacgdo
Politicas e procedimentos implementados pela Actis e/ou GA de tempos em tempos (inclusive conforme

possam ser implementados no futuro) para mitigar potenciais conflitos de interesse e atender a certos
requisitos regulatérios e restricdes contratuais podem reduzir as sinergias entre a plataforma operacional da
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Actis e as areas de especializagdo que a Actis ou consultores esperam utilizar para buscar oportunidades de
investimento atraentes para o Investimento Alvo. Como resultado, informagdes que possam ser Uteis para o
Investimento Alvo podem se restringir a certas unidades de negdcios dentro da Actis €, de outra forma, ficar
indisponiveis para a Actis ou para o assessor relevante em relacao as suas atividades relacionadas ao
Investimento Alvo. A Actis pode implementar certas politicas e procedimentos que podem reduzir as
sinergias que a Actis geralmente busca implementar em seu negdcio (por exemplo, por meio da criagao de
barreiras de informagao para mitigar conflitos), o que restringe o fluxo de informacgdes. Além disso, os termos
de confidencialidade ou outros acordos podem restringir ou limitar de alguma forma a capacidade do
Investimento Alvo e/ou de suas empresas do portfdlio e seus associados de fazer investimentos ou de outras
formas se envolverem em negdcios ou atividades concorrentes com tais empresas. A Actis ndo tera dever ou
obrigacdo de divulgar ou usar para beneficio do Investimento Alvo qualquer informacao relacionada a
qualquer transacgao na qual ele, ou qualquer pessoa a quem deva um dever, tenha interesse.

Provedores de Servicos

Certos conflitos de interesse podem surgir em relagao a prestadores de servicos ou suas afiliadas (incluindo
quaisquer administradores, credores, corretores, advogados, consultores e firmas de banco de investimento
ou comercial) e certos outros conselheiros e agentes do Investimento Alvo ou de seus investimentos que
possam ser investidores do Investimento Alvo e/ou fontes de oportunidades de investimento e co-
investidores ou contrapartes no Investimento Alvo ou em outros Fundos Actis e também podem fornecer
bens ou servicos ou ter negdcios, relacionamentos pessoais, politicos, financeiros ou outros com a Actis e/ou
suas afiliadas ou sejam entidades nas quais a Actis e/ou um Fundo Actis tenham um investimento (e
pagamentos pelo Fundo Actis relevante e/ou tais entidades podem beneficiar indiretamente a Actis e/ou tal
Fundo Actis). Isso pode influenciar a Actis na decisdo de selecionar tal prestador de servicos para prestar
servigcos ao Investimento Alvo ou em relagdo a qualquer investimento (cujo custo geralmente sera suportado
pelo Investimento Alvo). Além disso, a Actis pode ser incentivada a selecionar membros do Grupo Actis ou
qualquer seu associado para prestar servigcos ao Investimento Alvo que, de outra forma, seriam prestados por
terceiros. Apesar do exposto acima, transagdes de investimento para o Investimento Alvo que exijam o uso
de um prestador de servigos geralmente serdo alocadas aos prestadores de servigos com base no julgamento
da Actis quanto a fatores como a melhor execugdo, cuja avaliacao inclui, entre outras consideracdes, a
prestacdo de certos servigos e pesquisas relacionadas a investimentos por parte do prestador de servigos que
a Actis acredita serem benéficas para o Investimento Alvo. Além disso, ma conduta por parte dos prestadores
de servigos (como o uso ou divulgagao indevido de informacdes confidenciais que podem resultar em litigios
ou danos financeiros graves, incluindo limitagdo das perspectivas de negdcios ou das atividades futuras do
Investimento Alvo), que a Actis pode nao conseguir detectar e prevenir, podem causar perdas significativas
ao Investimento Alvo.

Em certas circunstancias, consultores e prestadores de servigos, ou seus afiliados, podem cobrar tarifas
diferentes ou ter arranjos distintos para os servigos prestados aos membros do Grupo Actis ou suas
respectivas afiliadas em comparagao com os servigcos prestados ao Investimento Alvo, o que pode resultar
em taxas ou arranjos mais favordveis do que os pagos pelo Investimento Alvo. No que diz respeito aos
prestadores de servigos, por exemplo, a taxa por um determinado tipo de trabalho pode variar dependendo
da complexidade do assunto, bem como da expertise exigida e das exigéncias impostas ao prestador de
servigos. Portanto, na medida em que os tipos de servigos utilizados pelo Investimento Alvo e pelas empresas
do portfélio sejam diferentes daqueles utilizados pela Actis ou suas afiliadas, a Actis ou suas afiliadas podem
pagar valores ou taxas diferentes daqueles pagos pelo Investimento Alvo e pelas empresas do portfdlio. Isso
pode resultar em taxas mais favoraveis aplicadas em relagdo a Actis e suas afiliadas do que aquelas aplicadas
ao Investimento Alvo e as empresas do portfélio. Além disso, embora a Actis geralmente nao firme acordos
com consultores ou prestadores de servigos que oferecam taxas ou descontos mais baixos para a propria
Actis em comparacdo com aqueles que firma em nome do Investimento Alvo e/ou de suas empresas do
portfélio para os mesmos servicos, honorarios legais por transagdes nado realizadas sdo frequentemente
cobrados com desconto, de modo que, por exemplo, se o Investimento Alvo e suas empresas do portfdlio
consumam uma porcentagem maior de transagdes com um determinado escritério de advocacia do que a
Actis, outros Fundos Actis e suas empresas do portfélio, os investidores poderiam pagar indiretamente uma
taxa liquida efetiva mais alta pelos servigos desse escritdrio do que a Actis, outros Fundos Actis e suas
empresas do portfélio. Além disso, como mencionado acima, consultores e prestadores de servigos
frequentemente cobram tarifas diferentes ou tém arranjos distintos para diferentes tipos de servicos. Por
exemplo, consultores e prestadores de servicos frequentemente cobram taxas baseadas na complexidade do
caso, bem como na expertise e tempo necessarios para lidar com o assunto. Portanto, na medida em que os
tipos de servigos utilizados pelo Investimento Alvo e suas empresas do portfélio diferem daqueles utilizados
pela Actis, outros Fundos Actis e suas empresas do portfdélio, e seus respectivos associados e pessoal, o
Investimento Alvo e suas empresas do portfélio podem ser esperados a pagar valores ou taxas diferentes
daqueles pagos por essas outras pessoas. Da mesma forma, a Actis, o Investimento Alvo, outros Fundos Actis
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e suas empresas do portfélio e seus respectivos associados podem ser esperados a firmar acordos ou outros
acordos com fornecedores e outras contrapartes similares (sejam essas contrapartes afiliadas ou nao a Actis
ou GA), de tempos em tempos, nos quais tal contraparte, em certas circunstancias, cobrara taxas mais baixas
(ou nenhuma taxa) ou oferecera descontos ou descontos para os produtos ou servigos dessa contraparte,
dependendo do volume de transagdes em conjunto ou outros fatores.

Interesses Conflitantes de Investidores

Investidores do Investimento Alvo podem ter interesses conflitantes em investimentos, impostos e outros em
relacdo aos seus investimentos no Investimento Alvo, incluindo conflitos relacionados a estruturacdo de
aquisi¢Oes e disposi¢cdes de investimentos. Conflitos podem surgir em conexao com recomendacodes feitas
pela Actis ou decisGes tomadas pela Actis sobre um investimento que pode ser mais benéfico para um
investidor do Investimento Alvo do que para outro, especialmente em relagcdo a questdes tributarias. Ao
estruturar, adquirir e alienar investimentos, a Actis considerara os objetivos de investimento e tributarios do
Investimento Alvo e dos investidores do Investimento Alvo como um todo, ndo os objetivos de investimento,
impostos ou outros de qualquer um dos investidores individualmente. Os investidores do Investimento Alvo
devem ainda observar que a Actis pode optar por excluir certos investidores do Investimento Alvo de
determinados investimentos por razdes legais ou regulatérias aplicaveis a qualquer tal investimento ou
investidor. Além disso, certos investidores do Investimento Alvo também podem investir em outros Fundos
Actis, ou podem ser individuos ou entidades que mantenham relacdes comerciais ou de outra forma com o
pessoal da Actis. Também é possivel que o Investimento Alvo ou uma ou mais das empresas do portfélio do
Investimento Alvo sejam contrapartes (tais contrapartes tratadas de forma independente) ou participantes
de acordos, transagdes ou outros acordos com um investidor do Investimento Alvo ou uma afiliada de um
investidor do Investimento Alvo. Portanto, tais investidores podem ter informacgdes diferentes sobre a Actis e
o Investimento Alvo do que investidores que ndo estejam em situagao semelhante. Os investidores do
Investimento Alvo devem observar que, na medida em que membros do LPAC ou investidores do
Investimento Alvo votem em qualquer questdo relacionada a conflitos (incluindo conflitos entre o
Investimento Alvo e outros Fundos Actis) ou participem de assuntos envolvendo uma votacdo ou ag¢ao por
meio disso, qualquer tal investidor possa ter outros interesses (incluindo, conforme o caso, em outros Fundos
Actis) que influenciem como votam e, como resultado, pode ndo ser motivado a votar apenas de acordo com
seus interesses relacionados ao Investimento Alvo. De acordo com os termos dos Documentos do
Investimento Alvo, os membros do LPAC sao obrigados a divulgar quaisquer conflitos de interesse, mas nao
estao impedidos de participar das discussdes ou votagdes do LPAC em relagao ao assunto sobre o qual tal
conflito de interesses surge, caso os membros restantes do LPAC concordem com isso. Além disso, os
investidores do Investimento Alvo (incluindo membros da LPAC) ndo tém restri¢des de votar de acordo com
seus proprios interesses (e tais interesses podem nao estar alinhados de forma geral ou alguma com os
interesses de outros investidores do Investimento Alvo), e podem votar ou abster-se de votar, de maneira
contraria aos interesses de outros investidores e do Investimento Alvo.

A Actis pode, de tempos em tempos, contratar profissionais de curto ou longo prazo (ou estagiarios) que
estejam conectados ou associados a um investidor, empresa do portfélio ou prestador de servicos. Embora
sejam feitos esforgos razoaveis para mitigar quaisquer conflitos de interesse potenciais em relagdo a tais
contratagdes, nao ha garantia de que a Actis possa controlar todos esses potenciais conflitos de interesse, e
conflitos podem surgir em decorréncia de tais contratagdes.

Os termos dos Documentos do Investimento Alvo sob os quais o Investimento Alvo foi estabelecido e sera
operado ndo sdo necessariamente resultado de negociagdes independentes ou representagdes dos
investidores do Investimento Alvo por advogados separados. Os investidores em potencial ndo devem confiar
em negocia¢cdes conduzidas por outros investidores e, portanto, devem buscar seu proprio aconselhamento
juridico, fiscal, financeiro e de outras formas antes de investir no Investimento Alvo.

Grupo de Investidores Diversos

Nem todos os investidores monitoram seus investimentos em veiculos como o Investimento Alvo da mesma
forma. Por exemplo, certos investidores podem solicitar periodicamente a Actis informacgdes sobre o
Investimento Alvo e/ou investimentos que ndo estejam de outra forma previstas nos relatérios e outras
informacgdes exigidas a todos os investidores. A Actis pode fornecer tais informacdes a esse investidor do
Investimento Alvo, mas ndo serd obrigada a fornecé-las a todos os investidores do Investimento Alvo (embora
a Actis geralmente fornegca as mesmas informagdes mediante solicitagdo e trate os investidores do
Investimento Alvo de forma igualitaria nesse aspecto). Como resultado, certos investidores podem ter mais
informacdes sobre o Investimento Alvo e/ou investimentos do que outros investidores, e a Actis ndo tera o
dever de garantir que todos os investidores do Investimento Alvo busquem, obtenham ou processem as
mesmas informacgdes.
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Conselheiros

A Actis pode contratar e reter consultores estratégicos/seniores, consultores e outros profissionais
semelhantes que ndo sejam empregados ou afiliados da Actis e que possam, de tempos em tempos, receber
pagamentos ou alocacdes relacionadas a empresas do portfélio e/ou da Actis ou do Investimento Alvo. Nessas
circunstancias, tais pagamentos e/ou alocacdes relativas as empresas do portfélio e/ou ao Investimento Alvo
podem nao ser considerados pagos ou recebidos pela Actis e tais valores ndo compensarao a Participagao
dos General Partners. Esses consultores estratégicos/seniores, consultores e/ou outros profissionais também
podem receber reembolso das despesas incorridas em conexdao com suas atividades em nome do
Investimento Alvo e podem ter o direito ou a possibilidade de co-investir junto com o Investimento Alvo,
inclusive nos investimentos nos quais estao envolvidos, ou de outra forma participar de planos de agdes para
a gestao de tais empresas do portfdlio, o que pode gerar conflitos de interesse adicionais relacionados as
atividades de investimento do Investimento Alvo. A natureza do relacionamento com cada um dos
consultores seniores, consultores e/ou outros profissionais, assim como a quantidade de tempo dedicada ou
exigida por eles, varia consideravelmente. Em certos casos, eles fornecem a Actis insights e feedback
especificos do setor sobre temas de investimento, auxiliam na due diligence de transac¢des, fazem
apresentacgdes e fornecem verificagdes de referéncias nas equipes de gestao. Em outros casos, podem
assumir cargos mais extensos e atuar como executivos ou diretores nos conselhos de empresas do portfdlio.
Em certos casos, a Actis pode ter acordos formais com esses conselheiros seniores, consultores e/ou outros
profissionais, e em outros casos as relagdes podem ser mais informais. Eles podem ser compensados
(inclusive com base em adiantamentos e reembolso de despesas) da Actis, do Investimento Alvo e/ou das
empresas do portfélio, ou de outra forma ndo remunerados, a menos que e até que um contrato com uma
empresa do portfdlio seja desenvolvido. Em certos casos, possuem certos atributos de "funcionarios" da Actis
(por exemplo, podem ter escritérios dedicados na Actis, possuir um endereco de e-mail da Actus, participar
de reunides gerais e eventos para o pessoal da Actis, trabalhar em assuntos da Actis como sua atividade
principal ou exclusiva do negdcio), mesmo que nao sejam considerados funcionarios, afiliados ou funcionarios
da Actis para fins dos Documentos do Investimento Alvo. Nao hd garantia de que qualquer um dos
conselheiros seniores, consultores e/ou outros profissionais continuard atuando nessas funcdes e/ou
mantendo seus acordos com a Actis, o Investimento Alvo e/ou quaisquer empresas do portfélio durante todo
o periodo do Investimento Alvo.

Atividades Futuras Possiveis

A Actis pode expandir a gama de servigos que oferece ao longo do tempo. Exceto conforme previsto nos
Documentos do Investimento Alvo, a Actis ndo estara limitada no escopo de seus negdcios ou na prestagao
de tais servigos (sejam oferecidos ou realizados no futuro), mesmo que tais atividades possam gerar conflitos
de interesse, e independentemente de tais conflitos estarem descritos aqui. A Actis tem, e continuara
desenvolvendo, relacionamentos com um nudmero significativo de empresas, patrocinadores financeiros e
seus gerentes seniores, incluindo relacionamentos com clientes que podem deter ou podem ter detido
investimentos semelhantes aos que o Investimento Alvo pretendia fazer. Esses clientes podem representar
oportunidades de investimento adequadas para o Investimento Alvo ou competir com o Investimento Alvo
por oportunidades de investimento.

Deveres Fiducidrios

Os Documentos do Investimento Alvo contém disposicdes que, sujeitas a legislagdo aplicavel ao Investimento
Alvo: (i) reduzem ou eliminam os deveres (incluindo deveres fiduciarios e outros) aos quais a Actis e suas
afiliadas estariam sujeitos em relagdo as suas atividades relacionadas ao Investimento Alvo e aos investidores
do Investimento Alvo; (ii) renunciar a deveres ou consentimento a conduta do Actis que de outra forma nao
seriam permitidos em conformidade com tais deveres; e (iii) limitar os recursos disponiveis aos investidores
do Investimento Alvo em relagao a qualquer violagdo desses deveres. De acordo com os Documentos do
Investimento Alvo, um LPAC sera estabelecido e a Actis, quando exigida pelos documentos constitutivos do
Investimento Alvo, consultara ou obtera a aprovagdo do LPAC em relacdo a determinadas questdes. Se o
LPAC renunciar ao conflito de interesses ou se a Actis agir de forma ou de acordo com os padrdes e
procedimentos aprovados pela LPAC em relagao ao conflito de interesses, entao a Actis e suas afiliadas ndo
terao qualquer responsabilidade perante o Investimento Alvo ou os investidores do Investimento Alvo por
tais agdes tomadas por eles, incluindo agcdes em busca de seus préprios interesses, e serad considerado que
cumpriu seus deveres fiduciarios e agiu de boa-fé em relacao a tais agdes.

Relacionamentos com as Empresas do Portfélio
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As empresas do portfélio do Investimento Alvo podem ser contrapartes ou participantes de acordos,
transag¢des ou outros acordos com empresas do portfélio de outros Fundos Actis, ou com a Actis ou seus
funcionarios, o que pode gerar certos potenciais conflitos de interesse. A Actis buscara resolver tais conflitos
de boa-fé, mas nao ha garantia de que tais conflitos serdo resolvidos em favor do Investimento Alvo.

Funciondrios Actis

A Actis pode, de tempos em tempos, contratar ou ter destacados funcionarios de curto ou longo prazo (ou
estagiarios) que estejam conectados ou associados a uma empresa do portfélio ou a um prestador de
servicos. Embora sejam feitos esforcos razoaveis para mitigar quaisquer conflitos de interesse potenciais em
relagao a tais contratagcdes ou destacados, nao ha garantia de que a Actis possa controlar todos esses conflitos
potenciais, e conflitos podem surgir como resultado de tais contrata¢gdes ou destacamentos, inclusive por
meio do uso de informagdes comercialmente sensiveis obtidas por essas pessoas aoc assumirem tal posicao
dentro da organizagao Actis.

Assessoria Juridica

Determinados escritérios de advocacia atuam como advogados da Actis e da GA. Os escritdrios de advocacia

podem representar a Actis e/ou GA, respectivamente, e seus respectivos fundos de investimento em diversos
casos, em diversos assuntos. Os escritérios de advocacia também podem atuar como advogados de uma
empresa do portfdlio, outros investidores de capital préprio em uma empresa do portfélio, credores de uma
empresa do portfélio ou de um seu agente, de uma parte que busque adquirir parte ou todos os ativos ou
acdes de uma empresa do portfdlio, ou de uma pessoa envolvida em litigios com uma empresa do portfdélio.
A menos que acordado em contrario entre o escritdério de advocacia aplicavel e um investidor do
Investimento Alvo relevante, o escritério de advocacia aplicavel ndo representarad os investidores do
Investimento Alvo em conexao com a oferta de participacdes no Investimento Alvo e o aconselhamento
continuo em relac&o ao Investimento Alvo, Actis e/ou GA. Nenhum advogado independente foi contratado
para representar os investidores do Investimento Alvo. A representagcao dos escritérios de advocacia em
relacao ao Investimento Alvo é limitada a questdes especificas sobre as quais foi consultado. Podem existir
outros assuntos que possam ter impacto no Investimento Alvo e sobre os quais os escritérios de advocacia
ndo tenham sido consultados. Além disso, os escritérios de advocacia ndo se comprometem a monitorar a
conformidade do Investimento Alvo, Actis e GA com os objetivos de investimento, estratégias de
investimento, restricdes de investimento e outras diretrizes e termos estabelecidos neste Apenso e nos
Documentos do Investimento Alvo, nem monitoram o cumprimento das leis aplicaveis. Os escritérios de
advocacia nao investigaram nem verificaram a precisdo e completude de qualquer informagao apresentada
neste Apenso, dos documentos constitutivos do Investimento Alvo ou de qualquer informagao ou material
adicional de diligéncia fornecido pela Actis, GA e suas afiliadas, incluindo informacgdes relativas ao
Investimento Alvo, quaisquer outros Fundos Actis, Actis, GA e suas afiliadas e funcionarios. Investidores do
Investimento Alvo em potencial devem buscar seu préprio aconselhamento juridico, tributario e financeiro
antes de investir no Investimento Alvo.

Plataformas

No caso de investimentos envolvendo uma Plataforma, o Investimento Alvo de tempos em tempos firmara
um acordo com uma ou mais pessoas (que possam ter experiéncia ou capacidade em buscar e/ou gerenciar
investimentos) (os "Profissionais da Plataforma") para realizar uma estratégia de construgdo de aquisigao e
agregacao de interesses em multiplas empresas do portfélio. Os Profissionais de Plataforma podem ser
remunerados com um plano de incentivo salarial e/ou de agbes. Tal remuneracdo pode assumir a forma de
uma alocacdo de taxas de administracdo e/ou lucros (seja paga diretamente a tais individuos e/ou a uma
entidade afiliada controlada por tais individuos), que pode ser calculada como uma porcentagem dos ativos
sob gestdo e/ou sob uma cascata semelhante a um carried interest, respectivamente, e que ndo estara sujeita
a compensacao da Participagao dos General Partners descrita nos documentos constitutivos do
Investimento Alvo. Os Profissionais de Plataforma, que em certas circunstancias podem incluir ex-
funcionarios ou consultores ou consultores atuais ou sénior da Actis e suas afiliadas e/ou gestdo de empresas
do portfdlio de outros Fundos da Actis, podem ser esperados a realizar anélises e avaliagdes de oportunidades
potenciais de investimento e aquisicao para a Plataforma relevante. Nessas circunstancias, o Investimento
Alvo inicialmente investiria capital para financiar uma parte dos custos gerais (incluindo aluguel, beneficios,
salario ou adiantamentos para os individuos correspondentes e/ou sua entidade afiliada) e os custos de
fornecimento para tais investimentos. Embora a Actis e suas afiliadas sejam geralmente responsaveis, sob os
documentos constitutivos do Investimento Alvo, por certos custos gerais e analises de investimentos
associados a obtencgao e gestao de investimentos, bem como pelos custos de remuneragao dos profissionais
de investimento, o Investimento Alvo (e indiretamente os investidores do Investimento Alvo, e nao apenas a
Actis e suas afiliadas) arcard com parte ou toda a totalidade dos custos dessas Plataformas, incluindo custos
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relacionados a custos indiretos e a obtencdo e andlise dos investimentos, bem como compensacgdo para as
contrapartes relacionadas, para quaisquer tais Plataformas.

O Investimento Alvo também pode envolver certos prestadores de servigos para fornecer servigcos de apoio
corporativo e outros servicos para uma Plataforma especifica. O Investimento Alvo pode compensar um ou
mais desses prestadores de servicos, inclusive por meio de compensagao baseada em incentivos a pagar as
suas equipes de gestao e outras partes relacionadas. Alguns desses provedores de servigos cobram do
Investimento Alvo e de suas empresas do portfdlio por bens e servigos a precos geralmente consistentes com
os disponiveis no mercado para bens e servicos semelhantes. Outros prestadores de servicos repassam
despesas com base em reembolso de custos, sem fins lucrativos ou ponto de equilibrio, caso em que o
prestador de servigos aloca custos e despesas diretamente associados ao trabalho realizado em beneficio do
Investimento Alvo e de suas empresas do portfélio para eles.

Da mesma forma, espera-se que outros Fundos Actis contratem os mesmos provedores de servicos e os
mesmos Profissionais de Plataforma para fornecer alguns ou todos os servicos mencionados em
circunstancias em que esses outros Fundos Actis também participam da mesma Plataforma.

A alocacdo de custos gerais relacionados a Profissionais de Plataforma e prestadores de servigcos entre o
Investimento Alvo e outros Fundos Actis (em circunstancias em que participam da mesma Plataforma) e suas
respectivas empresas, entidades e ativos do portfélio aos quais tais servigos sao oferecidos pode ser baseada
em diversas metodologias diferentes. Ndo ha garantia de que uma forma diferente de alocacdo entre o
Investimento Alvo e outros Fundos Actis resulte no Investimento Alvo e suas empresas do portfélio
suportando menos ou mais custos e despesas. Além disso, o General Partner geralmente nao realizara nem
obtera qualquer analise de benchmarking ou verificacdo de despesas por terceiros em relacdo aos servicos
prestados. Se for realizado benchmarking, as despesas relacionadas serdo suportadas pelo Investimento Alvo,
outros Fundos Actis e suas respectivas empresas do portfdlio, e nao compensarao a participagao dos General
Partners. A alocacao desses custos gerais e outras despesas gerara conflitos de interesses entre o
Investimento Alvo, por um lado, e outros Fundos Actis, por outro.

Termos de Livre Negociacdo a Critério da Actis

Em certas circunstancias em que a Actis se compromete a, ou tenha se comprometido a, buscar taxas ou
termos "de mercado" ou "de livre negociagdo", entao, salvo conforme estabelecido nos Documentos do
Investimento Alvo, a Actis o fard a seu critério exclusivo, buscando taxas que tenha determinado a seu critério
exclusivo como refletindo a faixa de taxas nos mercados aplicaveis ou relacionados. A Actis reserva-se o direito
de considerar o investimento de terceiros em uma transagcdo como uma verificagdo de que a transacao foi
realizada em um valor "livre negociagao". Consequentemente, a Actis ndo realiza um valor minimo de
benchmarking e ndo garante que qualquer benchmarking seja, em ultima analise, preciso, comparavel ou
relacionado especificamente aos ativos, servigcos, geografias ou mercados comparaveis aos quais tais taxas
ou termos se referem. Quando tais tarifas ou prazos incluem componentes horarios, a Actis reserva-se o
direito de confiar em aproximagdes ou estimativas do tempo gasto para fins de alocagdo ou cobranga por
servigos. Qualquer metodologia, ou escolha entre metodologias, envolve potenciais conflitos de interesse.

Transagbes Secunddrias e Outras Lideradas por General Partners

Continua havendo um mercado significativo para vendas secundarias, transagdes lideradas por sécios gerais,
fundos de continuagdo, investimentos em fundos sucessores e outras transagdes, e a Actis reserva-se o direito
de dispor (ou buscar capital adicional para) os investimentos do Investimento Alvo por meio desses meios.
Muitas dessas transagdes envolvem um processo de leildo conduzido por um banco de investimento e um
comprador (ou grupo de compradores) que concorda em comprar total ou parte de um ou mais
investimentos que continuarao sendo gerenciados pela Actis apds a transagcdo. Tais transagcdes sao
permitidas por diversos motivos, incluindo, por exemplo, equilibrar interesses concorrentes entre oferecer
liquidez a limited partners existentes e manter exposi¢cao a um ativo onde a Actis acredita que ha potencial
para geracgao adicional de valor. Quando realizados, os limited partners existentes normalmente recebem
certas opgOes relacionadas a receber liquidez da transacao ou continuar a manter exposi¢cao ao ativo, ativos
ou a um novo portfélio de ativos (incluindo um portfélio que reldne ativos de multiplos Fundos Actis), muitas
vezes em termos diferentes do investimento original no Investimento Alvo. No entanto, espera-se que certas
dessas transacdes envolvam: um limited partner investindo (ou sendo obrigado a investir) capital adicional
no Investimento Alvo e/ou em outros veiculos de investimento; maior exposicdo a uma ou mais empresas
especificas do portfélio; e/ou um atraso na liquidacdo total do investimento do Investimento Alvo. Em outras
circunstancias, mesmo limited partners que optem por continuar a deter uma participag¢ao direta ou indireta
na empresa relevante do portfélio terdo seus interesses ajustados como se fossem distribuidos (ou seja, uma
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parte desse interesse serd alocada a entidade Actis relevante na extensdo do direito de receber participagdo
transportada, se houver), diluindo efetivamente seus interesses.

Cada uma dessas transagdes tem potencial para conflitos entre os interesses do Investimento Alvo ou limited
partner e os da Actis ou de qualquer grupo de compradores, que normalmente nao sdo aplicaveis a vendas
de investimentos mais tradicionais. Por exemplo, em circunstadncias em que a Actis ou uma afiliada
continuardo a gerenciar e receber taxas e/ou compensacdo baseada em desempenho relacionadas aos ativos
em questao apos a transagao (potencialmente além da compensacao baseada em desempenho obtida pela
Actis na venda de um ativo do Investimento Alvo nessa transacao), espera-se que seus incentivos divirjam
dos limited Partners que optam por vender seus interesses. Da mesma forma, existem potenciais conflitos
de interesse entre o Investimento Alvo, a Actis e qualquer grupo de compradores relacionados a avaliagao e
contraprestacdo oferecidos o(s) investimento(s) em questao. Na medida em que a Actis exija que limited
partners existentes e/ou novos compradores comprometam capital com um fundo de continuacdo ou outro
Fundo Actis além do valor pago em uma transagao (incluindo compromissos com o respectivo Fundo Actis
em propor¢des especificadas ao preco de compra), espera-se que tal exigéncia tenha efeito dilutivo no preco
de compra do Investimento Alvo e de seus limited partners. Ndo ha garantia de que qualquer transacao desse
tipo reflita com precisao o valor justo de mercado do(s) investimento(s) vendido(s). Além disso, espera-se que
a Actis seja incentivada, inclusive pela possibilidade de receber compensag¢do adicional, a investir em
empresas do portfélio com o objetivo de manter tais investimentos por periodos mais longos ou a realizar
investimentos que nao teria feito caso ndo existisse a possibilidade de liquidez por meio de uma transagao
secundaria. Quando historicamente coinvestidores foram investidos em um investimento sujeito a tal
transacao, sujeito aos termos dos documentos que regem tal coinvestimento, ndao ha garantia de que
receberdo a mesma liquidez ou outras opgdes que os limited partners do Investimento Alvo, e, nessas
circunstancias, a Actis reserva-se o direito de obrigar os coinvestidores a receber dinheiro ou continuar a deter
participacdo no investimento relevante. Em outras circunstancias, certos limited partners ndao poderao
continuar mantendo exposicdo aos ativos devido a falta de elegibilidade para investir em um veiculo de
continuacdo sob consideragdes relevantes de valores mobilidrios, impostos ou outras. Embora os potenciais
conflitos de interesse relevantes sejam divulgados aos limited partners e/ou ao LPAC relevante do Fundo
Actis aplicavel antes do fechamento da transacao, nao ha garantia de que a Actis ira identificar com sucesso
todos os conflitos de interesse ou resolver ou mitigar todos esses conflitos em favor do Investimento Alvo ou
de qualquer limited partner individual ou grupo de limited partners. No entanto, a Actis reserva-se o direito,
a seu critério exclusivo, de decidir realizar tais transagdes, sujeita a quaisquer aprovagdes exigidas pelos
documentos governantes do Fundo Actis aplicavel e/ou dos Documentos do Investimento Alvo (se aplicavel).
De acordo com os Documentos do Investimento Alvo, a Actis pode buscar a revisdo ou aprovagao (conforme
aplicavel) do LPAC em relagdo a conflitos associados a tais transagdes e, portanto, nem todos os limited
partners necessariamente poderdo aprovar ou desaprovar tais transagdes. Semelhante a qualquer venda ou
alienagdo prospectiva de investimentos do Investimento Alvo, na medida em que tais transagdes nao sejam
concretizadas, espera-se que o Investimento Alvo suporte uma parte dos custos relacionados incorridos em
conexdo com uma venda proposta para um fundo de continuagao (incluindo taxas por servigos que teriam
beneficiado apenas qualquer subconjunto de investidores que optasse por continuar participando do(s)
investimento(s) relevante(s) por meio da continuagao veiculo), na auséncia de um acordo com outras partes
para arcar com uma parte desses custos.

Fatores de Risco

Qualquer subscritor do Investimento Alvo é considerado reconhecer a existéncia dos riscos expostos nos
documentos constitutivos do Investimento Alvo e ter renunciado a qualquer reivindicagdo em relagao ou
decorrente da existéncia de tais riscos. Os beneficidrios devem observar que nao é possivel identificar todos
os fatores de risco relevantes para investir no Investimento Alvo e o resumo aqui contido ndo é uma lista ou
explicagdo completa ou exaustiva de todos os riscos envolvidos em um investimento no Investimento Alvo.
Riscos e incertezas adicionais que nao sdo atualmente conhecidos pelo Investimento Alvo ou que nao foram
registrados neste Apenso também podem ter um efeito negativo ou adverso, que pode ser relevante, sobre
o desempenho do Investimento Alvo e o valor do valor subscrito. A ordem em que os riscos sao apresentados
abaixo ndo tem a intencao de indicar a probabilidade de sua ocorréncia, sua magnitude ou importancia.
Investidores do Investimento Alvo em potencial devem estar cientes de certas consideragdes de risco de
investimento e devem revisa-las e avalid-las cuidadosamente com seus consultores financeiros, fiscais,
juridicos, regulatérios e outros profissionais, além de realizar sua prépria due diligence e obter
aconselhamento profissional, incluindo, sem limitagdes, orientagao sobre a adequacgdo e as consequéncias
legais e fiscais para eles de um investimento no Investimento Alvo antes de subscrever uma participagdo no
Investimento Alvo. Investidores do Investimento Alvo em potencial devem ler este Apenso na integra e
considerar cuidadosamente todos os fatores de risco a luz de suas circunstancias pessoais, bem como os
fatores de risco listados na secao intitulada "Certos Fatores de Risco e Conflitos Relacionados a Transagao
General Atlantic" abaixo, a luz de suas circunstancias pessoais.

55



<

MULTIMERCADOS

Adequacdo do Investimento

Um investimento no Investimento Alvo ndo sera adequado para todos os investidores. Um investimento é
adequado apenas para investidores sofisticados que estao cientes dos riscos de investir em fundos de private
equity e mercados emergentes, e um investidor deve ter a capacidade financeira de compreender e estar
disposto a aceitar a extensdo de sua exposicdo aos riscos € a falta de liguidez inerentes a um investimento no
Investimento Alvo. Investidores podem perder parte ou todo o seu capital investido e nao devem subscrever
a menos que possam suportar facilmente as consequéncias dessa perda. Investidores do Investimento Alvo
com duvidas sobre a adequagao de um investimento no Investimento Alvo devem consultar seus consultores
profissionais para ajuda-los a fazer sua proépria avaliagcado legal, fiscal, contabil e financeira dos méritos e riscos
de um investimento no Investimento Alvo a luz de suas préprias circunstancias e condigdo financeira.

Falta de histérico operacional

O Investimento Alvo ainda ndo iniciou suas operacdes e, portanto, Ndo possui histérico operacional no qual
investidores potenciais do Investimento Alvo possam avaliar seu desempenho. Além disso, o Investimento
Alvo estd sujeito a todos os riscos empresariais € incertezas associados a qualquer novo fundo, incluindo o
risco de que ele ndo alcance seu objetivo de investimento e que o valor de uma participacao no Investimento
Alvo possa cair substancialmente.

Falta de Liquidez e Direitos de Retirada

Os interesses no Investimento Alvo nao foram registrados sob a Lei de Valores Mobilidrios dos EUA, as leis de
valores mobilidrios de qualquer estado ou as leis de valores mobilidrios de qualquer outra jurisdicao e,
portanto, ndo podem ser revendidos a menos que posteriormente sejam registrados sob a Lei de Valores
Mobilidrios dos EUA e outras leis de valores mobilidrios aplicaveis, ou que haja isencdo de registro disponivel.
Nao se prevé que o registro dos interesses no Investimento Alvo sob a Lei de Valores Mobiliarios dos EUA ou
outras leis de valores mobiliarios seja efetuado. Nao existe mercado publico para os interesses do
Investimento Alvo e nao se espera que um se desenvolva. Assim, pode ser dificil obter informagdes confiaveis
sobre o valor dos interesses. Um investidor do Investimento Alvo nao poderd ceder ou transferir suas
participacdes sem o consentimento prévio por escrito da Actis, gue pode ser dado ou retido a sua exclusiva e
absoluta discricionariedade. Exceto em circunstancias extremmamente limitadas, resgates voluntarios do
Investimento Alvo ndo serdo permitidos. Os investidores podem ndo conseguir liquidar seus investimentos
antes do fim do prazo do Investimento Alvo e, portanto, devem estar preparados para assumir os riscos de
possuir participagdes e contribuir com capital por um periodo prolongado.

Estabilidade do Mercado

Condigdes econdmicas gerais, incluindo taxas de juros, disponibilidade de financiamento, preco de valores
mobilidrios e participagao de outros investidores nos mercados financeiros, podem afetar negativamente o
valor e o nUmero de investimentos feitos pelo Investimento Alvo. Ndo ha garantia de que a estabilidade dos
mercados financeiros nos quais o Investimento Alvo pode realizar investimentos nao sofrera deterioragdo
significativa, o que afetaria negativamente a capacidade da Actis de encontrar e/ou garantir financiamento
para novas oportunidades de investimento adequadas para o Investimento Alvo, e também poderia ter um
efeito negativo no valor dos investimentos e nos retornos para os investidores.

Risco de Taxa de Juros

Em resposta as recentes pressodes inflacionarias acima do normal, varios bancos centrais ao redor do mundo,
incluindo o Banco Central Europeu, o Banco da Inglaterra e o Federal Reserve System dos Estados Unidos
("EUA"), aumentaram suas taxas base de juros e estao em processo de iniciar um programa de aperto
quantitativo que deve causar aumento nos rendimentos dos titulos do governo, frequentemente usados no
calculo das taxas de juros de mercado para produtos de empréstimo. Embora esses bancos centrais tenham
indicado que as taxas de juros podem comecar a cair em breve, ndo ha garantia de que isso ocorrera e as
taxas de juros podem permanecer nos niveis atuais, ou subir ainda mais.

Os investimentos do Investimento Alvo o expordo ao risco de taxa de juros, o que significa que mudangas nas
taxas de juros de mercado vigentes podem afetar negativamente o valor desses investimentos. Além das
pressodes inflacionarias acima do normal, fatores que podem afetar as taxas de juros do mercado incluem,
sem limitagdes, deflagdo, crescimento econdmico lento ou estagnado ou recessdo, desemprego, oferta
monetaria, politicas monetarias governamentais, desordens internacionais e instabilidade nos mercados
financeiros domésticos e estrangeiros. Podem haver movimentos inesperados significativos nas taxas de
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juros, que podem ter efeitos adversos sobre os investimentos e a economia como um todo. A luz do exposto,
e de forma mais geral, o Investimento Alvo espera que periodicamente experimente desequilibrios nas
sensibilidades as taxas de juros de seus ativos e passivos e nas relacdes entre as varias taxas de juros, o que
pode afetar negativamente seu desempenho. Além disso, aumentos nas taxas de juros de mercado podem
elevar o custo de oportunidade dos investidores no Investimento Alvo e, consequentemente, reduzir a
capacidade do Investimento Alvo de realizar novos ou certos tipos de investimentos e implementar
investimentos de capital.

De forma mais geral, o Investimento Alvo pode periodicamente experimentar desequilibrios nas
sensibilidades das taxas de juros de seus ativos e passivos e nas relagdes entre as varias taxas de juros. Em um
ambiente de taxas de juros em constante mudanga, a Actis pode nao conseguir gerenciar esse risco de forma
eficaz. Se a Actis ndo conseguir gerenciar o risco da taxa de juros de forma eficaz, o desempenho do
Investimento Alvo pode ser prejudicado. O Investimento Alvo pode (mas ndo é obrigado) buscar protecao
contra o risco de taxa de juros de seus investimentos (por exemplo, por meio do uso de caps e/ou swaps),
porém, devido a desenvolvimentos relacionados a regulagao de derivativos de balcdo, a capacidade do
Investimento Alvo de proteger o risco de taxa de juros pode ser limitada.

Os investimentos e ativos do Investimento Alvo podem ser alavancados. Assim, os movimentos no nivel das
taxas de juros (e, portanto, no custo de financiamento dos investimentos do Investimento Alvo) podem afetar
os retornos desses ativos de forma mais significativa do que outros ativos em alguns casos. A estrutura e a
natureza da divida que esta impedindo um investimento podem, portanto, ser um elemento importante a
ser considerado na avaliagao do risco de taxa de juros do investimento. Em particular, o tipo de facilidades, o
perfil de vencimento, as taxas pagas, os componentes fixos versus varidveis e os pactos em vigor (incluindo a
forma como afetam os retornos aos acionistas) sdo fatores cruciais na avaliacdo de qualquer risco de taxa de
juros. Devido a natureza dos investimentos do Investimento Alvo, o impacto das flutuagdes nas taxas de juros
pode ser maior para os ativos do Investimento Alvo do que para a economia como um todo no pais onde
ocorrem as flutuagdes.

Além disso, na medida em que os investimentos, facilidades de empréstimo, atividades de cobertura ou
outros ativos ou estruturas do Investimento Alvo estejam atrelados a taxas de juros baseadas em taxas de
referéncia ou de referéncia, incluindo a Taxa de Financiamento Overnight Garantida (SOFR) ou outras taxas
(cada uma, uma "Taxa de Referéncia"), o Investimento Alvo pode estar sujeito a certos riscos relevantes,
incluindo o risco de encerramento de uma Taxa de Referéncia, deixa de ser publicado ou deixa de ser
amplamente utilizado pelo mercado.

Risco de Inadimpléncia da Contraparte

Existe o risco de que as contrapartes possam incumprir suas obrigagdes contratuais com o Investimento Alvo
ou seus investimentos. Qualquer inadimpléncia desse tipo de contraparte provavelmente teria um efeito
negativo no valor dos investimentos e nos retornos para os investidores.

Desempenhos Anteriores

O desempenho passado dos investimentos ndo é necessariamente indicativo do desempenho futuro e nao
ha garantia de que o Investimento Alvo alcangara resultados comparaveis ou que sera capaz de implementar
sua estratégia de investimento, alcangar seus objetivos de investimento ou, de outra forma, alcangar o
mesmo ou semelhante desempenho a qualquer outro fundo gerido pela Actis.

Violag6es de Seguranca Cibernética e Roubo de Identidade

Os sistemas de informagdo e tecnologia do Actis, do Investimento Alvo, de suas empresas do portfdlio e de
seus respectivos afiliados e provedores de servigos podem ser vulneraveis a danos ou interrupgdes causados
por virus de computador ou outros cddigos maliciosos, falhas de rede, falhas de computador e
telecomunicagdes, infiltracdo por pessoas ndo autorizadas e violagdes de seguranga, erros de uso por parte
de seus respectivos profissionais ou prestadores de servigos, quedas de energia e eventos catastréficos como
incéndios, tornados, enchentes, furacdes e terremotos. Se partes nao autorizadas obtiverem acesso a tais
sistemas de informagdo e tecnologia, podem ser capazes de roubar, publicar, excluir ou modificar
informacgdes privadas e sensiveis. Embora a Actis tenha implementado varias medidas para gerenciar riscos
relacionados a esses tipos de eventos, tais sistemas podem se mostrar inadequados e, se forem
comprometidos, podem se tornar inoperacionais por longos periodos ou deixar de funcionar
adequadamente, ou falhar em proteger adequadamente as informacgdes privadas. A Actis, o Investimento
Alvo, uma empresa do portfélio, uma afiliada ou um prestador de servicos podem precisar fazer um
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investimento significativo para corrigir ou substitui-los. A falha desses sistemas e/ou dos planos de
recuperacgao de desastres por qualguer motivo pode causar interrupgdes significativas nas operag¢des da
Actis, do Investimento Alvo, de uma empresa do portfdlio, de uma afiliada e/ou de um prestador de servicos,
além de resultar na falha na manutencao da seguranca, confidencialidade ou privacidade de dados sensiveis,
incluindo informacdes sensiveis relacionadas a empresas do portfdlio e informacdes pessoais relacionadas a
investidores do Investimento Alvo (e aos beneficidrios benéficos dos investidores do Investimento Alvo) e a
propriedade intelectual e segredos comerciais da Actis e/ou empresas do portfélio. Tal falha pode resultar em
danos financeiros ou de outro tipo sofridos pelos investidores do Investimento Alvo (e pelos proprietarios
efetivos) e pode prejudicar a reputacio e/ou operacgdes da Actis, do Investimento Alvo, de uma empresa do
portfélio, de uma afiliada e/ou de um prestador de servicos, sujeitando a Actis, o Investimento Alvo, seus
prestadores de servicos, empresas do portfdlio e/ou investidores do Investimento Alvo e seus respectivos
afiliados a reivindicag¢des legais ou publicidade adversa, afetando negativamente seu desempenho comercial
e financeiro. Violagdes como aquelas envolvendo malware introduzido secretamente, usurpagao de usuarios
autorizados e espionagem industrial ou de outro tipo podem nao ser identificadas mesmo com sistemas
sofisticados de prevencado e detecgao, podendo causar danos adicionais e impedindo que sejam tratadas
adequadamente.

Entrega Eletrénica de Certos Documentos

Cada investidor do Investimento Alvo serd considerado como consentindo com a entrega eletrénica
(incluindo por fax, e-mail (ou outra comunicacao eletrdénica) ou transmissao via portal online hospedado por,
ou em nome de, um membro do Grupo Actis ou outro servico de internet de acordo com os Documentos do
Investimento Alvo) de: (i) certos documentos de fechamento, como os documentos de subscricdo assinada
do investidor do Investimento Alvo e os documentos constitutivos (incluindo, em cada caso, quaisquer
emendas a eles); (i) quaisquer notificacdes ou comunicagdes que sejam necessarias ou previstas para serem
entregues aos investidores do Investimento Alvo pela Actis ou por qualquer membro do Grupo Actis,
conforme a lei ou regulamento aplicavel (incluindo a Lei de Assessores e a Lei Gramm-Leach-Bliley dos EUA,
conforme alterado e se aplicavel), a escolha da pessoa que fizer tal entrega; (iii) certas informacdes e
documentos relacionados a impostos; e (iv) avisos de retirada e outros avisos, solicitagdes, exigéncias,
consentimentos ou outras comunicagdes, bem como quaisquer demonstracdes financeiras, relatérios,
cronogramas, certificados ou opinides que devem ser fornecidos aos investidores do Investimento Alvo nos
Documentos do Investimento Alvo. Certos custos adicionais e possiveis riscos estdo associados a entrega
eletrénica. Além disso, a Actis nao pode fornecer qualquer garantia de que esses métodos de comunicagao
sao seguros e ndo serd responsavel por quaisquer virus de computador, problemas ou falhas resultantes de
virus ou problemas relacionados que possam estar associados ao seu uso. Veja a segao intitulada "Violagdes
de Segurancga Cibernética e Roubo de Identidade" neste Apenso para mais informacgdes.

Desenvolvimentos em Inteligéncia Artificial e Aprendizado de Maquina

Avancos tecnoldgicos recentes em inteligéncia artificial e tecnologia de aprendizado de maquina
(coletivamente, "Tecnologia de Aprendizado de Maguina"), incluindo o langamento do aplicativo ChatGPT
pela OpenAl, representam riscos para a Actis, o Investimento Alvo e seus investimentos. Enquanto a Actis
poderia utilizar tecnologia de Aprendizado de Maquina em conexao com suas atividades empresariais,
incluindo investimentos, a Actis continua avaliando o uso da tecnologia de Aprendizado de Maquina por seus
funcionarios. A Actis, o Investimento Alvo e seus investimentos podem ficar ainda mais expostos aos riscos
da Tecnologia de Aprendizado de Maquina se provedores de servigos terceirizados ou quaisquer
contrapartes, sejam eles ou ndo conhecidos pela Actis, também utilizarem Tecnologia de Aprendizado de
Maqguina em suas atividades empresariais. A Actis nao estara em posicao de controlar a forrna como produtos
de terceiros sdo desenvolvidos ou mantidos ou a maneira como os servigos de terceiros sao prestados.

O uso da Tecnologia de Aprendizado de Maquina por qualquer uma das partes descritas no paragrafo anterior
pode incluir a entrada de informagdes confidenciais (incluindo informagdes materiais ndo publicas) em
aplicagcbes de Tecnologia de Aprendizado de Maquina, resultando em tais informacdes confidenciais
tornando-se parte de um conjunto de dados acessivel por outras aplicagcdes e usuarios terceirizados de
Tecnologia de Aprendizado de Maquina. Esse uso, e outras aplicagdes, da Tecnologia de Aprendizado de
Maquina também podem levar a investigagdes legais e regulatérias e agdes de fiscalizagao.

Independentemente do contexto de uso, a Tecnologia de Aprendizado de Maquina geralmente depende
muito da coleta e analise de grandes volumes de dados, e nao é possivel ou viavel incorporar todos os dados
relevantes ao modelo que a Tecnologia de Aprendizado de Maquina utiliza para operar. Certos dados nesses
modelos inevitavelmente conterao um grau de imprecisdo e erro — potencialmente material — e poderiam ser
inadequados ou falhos, o que provavelmente degradaria a eficacia da Tecnologia de Aprendizado de
Maquina. A Tecnologia de Aprendizado de Maquina também pode ser mais suscetivel a ameacas de
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cibersegurancga, dado o volume de dados que utiliza. Na medida em que a Actis, o Investimento Alvo ou seus
investimentos estejam expostos aos riscos do uso da Tecnologia de Aprendizado de Maquina, quaisquer
imprecisdes ou erros podem ter impactos adversos na Actis, no Investimento Alvo ou em seus investimentos.
A Tecnologia de Aprendizado de Maquina também pode ser competitiva com certas atividades empresariais
ou aumentar a obsolescéncia dos produtos ou servicos de determinadas organizacdes. E possivel que isso
possa afetar negativamente os interesses no Investimento Alvo.

Regulamentos relacionados a Tecnologia de Aprendizado de Maquina também podem impor certas
obrigacdes as organizacdes, e 0os custos de monitoramento e resposta a tais regulamentos, bem como as
consequéncias do descumprimento, podem ter um efeito adverso sobre a Actis, o Investimento Alvo e/ou
seus investimentos. Por exemplo, a Uniao Europeia introduziu um novo regulamento aplicavel a certas
Tecnologias de Aprendizado de Maquina e aos dados usados para treina-la, testa-la e implanta-la (a "Lei de
IA da UE"). A Lei de IA da UE entrou em vigor em 1° de agosto de 2024, com muitas de suas obrigacdes
previstas para se aplicar em fases de seis a trinta e seis meses depois. A Lei de |A da UE impde exigéncias
materiais tanto aos provedores quanto aos implementadores da Tecnologia de Aprendizado de Maquina,
com infragdes puniveis com sang¢des de até 7% do faturamento mundial anual ou EUR 35 milhdes (o que for
maior) para as violagdes mais graves. Preparar-se e cumprir a Lei de IA da UE e outras regulamentacgdes
relacionadas a Tecnologia de Aprendizado de Maquina pode envolver custos de conformidade com materiais
e/ou afetar negativamente as operacdes ou resultados da Actis e/ou do investimento do Investimento Alvo, e
ter um impacto negativo no Investimento Alvo.

A tecnologia de aprendizado de maquina e suas aplicagdes, inclusive nos setores de investimento privado e
financeiro, continuam a se desenvolver rapidamente, tornando impossivel prever os riscos futuros que
podem surgir desses desenvolvimentos.

Risco Geopolitico

As relagbes geopoliticas entre governos podem ter efeitos macroecondmicos significativos na economia
global (incluindo, mas ndo se limitando a, flutuacdes cambiais e/ou outros efeitos adversos nos mercados
internacionais, acordos comerciais internacionais e/ou outros arranjos existentes de cooperacdo
transfronteirica (sejam econdmicos, fiscais, fiscais, legais, regulatdrios ou de outra natureza)). Na medida em
que disputas geopoliticas, comerciais e/ou outras disputas existentes e/ou futuras se desenvolvam entre
paises, podem haver impactos significativos adicionais nas industrias e setores nos quais o Investimento Alvo
busca realizar investimentos, na jurisdicdo dos investimentos e em outros impactos adversos sobre
investimentos ou sobre o Investimento Alvo de forma mais geral.

Desaceleragdo do Crescimento Chinés; Economia Chinesa

A China é o maior parceiro comercial para muitos paises da regido Asia-Pacifico, incluindo Austrélia e Coreia.
O governo chinés implementou, nos dltimos anos, varias medidas para controlar a taxa de crescimento
econdmico, incluindo ajustando as taxas de juros e os indices de reservas de depdsitos para bancos
comerciais, além de outras medidas voltadas tanto para apertar quanto afrouxar crédito e liquidez. Embora
0 governo chinés tenha comecado a flexibilizar sua politica monetaria em 2015, ha sinais de desaceleragdo
econdmica continua na China. Uma nova desaceleragcdo da taxa de crescimento do PIB da China pode ter
um impacto sistémico em toda a regido. Além disso, em resposta a desaceleragdo das taxas de crescimento
do PIB da China, iniciadas em 2011, o governo chinés implementou medidas de estimulo, mas o impacto geral
dessas medidas permanece incerto. Além disso, os mercados de agdes chineses experimentaram altos niveis
de volatilidade. Essa volatilidade preocupou os investidores com os efeitos negativos que podem precipitar
na economia chinesa. Uma redugao, ou até mesmo contragao, no crescimento do PIB da China pode ter
efeitos de transbordo em muitos paises da regido Asia-Pacifico. Esses efeitos de efeito de transicdo podem
ter um impacto negativo significativo na capacidade do Investimento Alvo de encontrar e executar novas
oportunidades de investimento, além de causar prejuizo ou perda em sua carteira de investimentos.

A economia chinesa difere das economias de paises mais desenvolvidos em muitos aspectos, incluindo o
grau de envolvimento do governo, nivel de desenvolvimento, taxa de crescimento, controle de cambio e
alocagdo de recursos. Embora o governo chinés tenha implementado medidas desde o final da década de
1970 enfatizando a utilizagdo das forcas de mercado para a reforma econdmica, a redugdo da propriedade
estatal de ativos produtivos e o estabelecimento de uma governancga corporativa aprimorada em empresas,
uma parcela substancial dos ativos produtivos na China ainda pertence ao governo chinés. Além disso, o
governo chinés continua desempenhando um papel significativo na regulacdo do desenvolvimento da
indUstria ao impor politicas industriais. O governo chinés também exerce controle significativo sobre o
crescimento econdmico da China ao alocar recursos, controlar o pagamento de obrigagcdes denominadas em
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moedas estrangeiras, definir a politica monetdria e oferecer tratamento preferencial a determinadas
indUstrias ou empresas. No passado, certas medidas, incluindo aumentos de juros e certas reformas
econdmicas, tiveram o efeito de desacelerar o crescimento econdmico na China.

Importdncia dos Executivos-Chave

O sucesso do Investimento Alvo dependerd em grande parte da capacidade dos principais executivos da
Actis de localizar, selecionar, desenvolver e realizar investimentos adequados. Nao ha garantia de que esses
executivos-chave continuardao empregados pela Actis, ou atuando em nome do Investimento Alvo, nem que
substitutos adequados serdo encontrados caso figuem incapacitados. Como resultado, o desempenho do
Investimento Alvo pode ser prejudicado caso um ou mais executivos-chave deixem de participar das
atividades do Investimento Alvo.

Dependéncia da Actis

O Investimento Alvo contara com a Actis para formular as estratégias de investimento. A faléncia ou
liguidagao da Actis ou de qualquer uma de suas afiliadas pode impactar o valor liquido dos ativos do
Investimento Alvo. Os investidores do Investimento Alvo devem confiar no julgamento da Actis, de seus
agentes e, em particular, no julgamento de seus respectivos diretores, diretores e funcionarios. Os
investidores do Investimento Alvo nao poderdo avaliar por conta prépria os méritos de determinados
investimentos antes que o Investimento Alvo os realize. Além disso, os consultores e os executivos da Actis
atualmente tém certas responsabilidades em relacdo aos anteriores Fundos Actis e podem ter
responsabilidades em relacdo a outros Fundos da Actis e em relagdo a prépria Actis daqui para frente. Essas
atividades exigirdo um compromisso de tempo e recursos que, de outra forma, poderiam ser dedicados as
suas atividades em relagdo ao Investimento Alvo. Investidores do Investimento Alvo em potencial também
devem observar que os investimentos dos antigos Fundos Actis, conforme apresentados pela Actis, podem
ser atribuiveis a ex-executivos da Actis que Nndo sdo mais empregados ou contratados pela Actis.

Técnicas de Investimento Futuro

Embora a Actis geralmente pretenda buscar os retornos-alvo para o Investimento Alvo por meio da estratégia
de investimento e dos métodos aqui descritos, a Actis pode ser autorizada a seguir estratégias de
investimento adicionais e/ou modificar ou se afastar da estratégia de investimento, processo de investimento
ou técnicas de investimento aqui descritas na medida em que considerar que tal modificagdo ou saida seja
apropriada e consistente com os termos dos Documentos do Investimento Alvo. Além disso, sujeito aos
termos dos Documentos do Investimento Alvo, a Actis pode ser autorizada a buscar investimentos fora das
indUstrias e setores nos quais a Actis ja fez investimentos ou possui experiéncia operacional interna.

Declaragées prospectivas

Quaisquer declaragdes prospectivas (incluindo, sem limitagao, projegdes de lucros ou valor futuros) contidas
nos Documentos do Investimento Alvo estdo sujeitas a riscos conhecidos e desconhecidos (como condi¢cdes
econdmicas e politicas gerais que podem afetar o Investimento Alvo), incertezas e outros fatores que possam
fazer com que os resultados reais sejam materialmente diferentes daqueles contemplados nessas
declaragdes.

Projeg¢ées

Os resultados operacionais projetados de uma empresa na qual o Investimento Alvo normalmente investe
serao baseados principalmente em projegdes financeiras preparadas pela equipe de gestdo dessa empresa.
Em todos os casos, projecdes sdo apenas estimativas de resultados futuros baseadas em informacdes
recebidas da empresa do portfélio e suposi¢des feitas no momento em que as projegdes sao desenvolvidas.
Nao ha garantia de que os resultados apresentados nas projecdes serao alcangados, e os resultados reais
podem ser significativamente diferentes dessas projecdes. Além disso, fatores econdmicos gerais (Que ndo
sdo previsiveis e estdao completamente fora do controle do Investimento Alvo, da Actis e de seus respectivos
funcionarios e afiliados) podem ter um efeito material na confiabilidade dessas proje¢des. Suposicdes ou
projecdes sobre a vida dos ativos; a estabilidade, crescimento ou previsibilidade dos custos; procura; ou
receitas geradas por um investimento ou outros fatores associados a ele podem, devido a varios riscos e
incertezas, incluindo os aqui descritos, diferir materialmente dos resultados reais.

Liquidez
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O Investimento Alvo ird adquirir investimentos de longo prazo e iliquidos em empresas cujas agdes ndo sao
cotadas ou negociadas em bolsa de valores, para as quais pode haver apenas um numero limitado de
compradores em potencial. Esses investimentos podem ser dificeis de avaliar, vender ou liquidar de outra
forma, e seu valor realizdvel pode ser menor que seu valor intrinseco. O risco que acompanha um
investimento nessas empresas € maior do que o risco de investir em titulos negociados publicamente. Nao
ha garantia de que o Investimento Alvo sera capaz de realizar dinheiro desses investimentos em tempo habil
e, em alguns casos, o Investimento Alvo pode ser proibido por contrato de vender investimentos por um
periodo de tempo. Consequentemente, o momento das distribuicdes em dinheiro aos investidores é incerto
e imprevisivel.

Investidores inadimplentes que ndo cumprem as chamadas de capital podem sofrer consequéncias
financeiras significativas, incluindo a retencdo de valores que, de outra forma, poderiam ter sido distribuidos
ao investidor do Investimento Alvo que ndo cumpriu as chamadas de capital em pelo menos duas ocasides
anteriores. Os Documentos do Investimento Alvo preveem consequéncias adversas significativas caso um
investidor do Investimento Alvo ndao cumpra sua obrigagao de contribuir com valores ao Investimento Alvo
conforme seu compromisso ou outras obrigagdes de pagamento previstas nos Documentos do Investimento
Alvo. A Actis também pode aplicar quaisquer valores em dinheiro retidos, total ou parcialmente, para a
liquidagao de valores que se tornem devidos conforme quaisquer avisos futuros de retirada emitidos pelo
General Partner.

Os investidores do Investimento Alvo também devem observar que qualquer inadimplemento de um
investidor em antecipar capital em relagao a seus compromissos com o Investimento Alvo pode ter um
impacto negativo na capacidade do Investimento Alvo de concluir uma transacdo e/ou pode aumentar a
exposicao relativa dos investidores do Investimento Alvo nao inadimplentes a tais transagdes.

Também deve ser observado que tais inadimpléncias podem levar o Investimento Alvo a violar suas proprias
obrigagdes ou levar a perda de uma oportunidade de investimento, o que, em cada caso, pode resultar em
um efeito adverso material no desempenho do Investimento Alvo.

Compra ou Transferéncia de Participacées (Liquidez Limitada)

Em certas circunstancias, como quando restringir a venda ou transferéncia de participagcdes resultaria em
risco de inadimplemento por parte do investidor do Investimento Alvo, a Actis pode aprovar a compra ou
transferéncia de uma determinada participagdo de investidor no Investimento Alvo para outro investidor do
Investimento Alvo, Actis, GA e/ou uma ou mais de suas respectivas afiliadas, conforme determinado a critério
da Actis. Tais transferéncias, incluindo quando a identificagcdo de potenciais cessionarios depende da Actis
ou GA, podem gerar conflitos de interesse devido a informagado assimétrica existente entre a Actis,a GAe o
investidor transferente em relagdo a avaliagdo dos interesses do Investimento Alvo e a possibilidade de o
cessionario obter os interesses do investidor transferidor por menos do que o valor justo.

Investimentos em Ativos “Estressados”

O Investimento Alvo pode investir em titulos e obrigag¢des, incluindo obrigagdes de divida em inadimpléncia
de cldusulas ou pagamentos, de empresas que enfrentam dificuldades financeiras significativas e questdes
operacionais relevantes, incluindo empresas que possam ter estado, estejam ou irdo se envolver em
processos de faléncia ou outros processos de reestruturagao, recapitalizagao ou liquidagao. Investimentos
nessas empresas envolvem um grau substancial de risco, geralmente maior do que o risco envolvido em
investir em empresas que nao estdo em dificuldades financeiras ou operacionais. Dada a dificuldade
crescente da andlise financeira necesséria para avaliar empresas em dificuldades, ndo ha garantia de que a
Actis avaliard corretamente o valor dos ativos de uma empresa em dificuldades que garante suas dividas e
outras obrigacdes, ou projetara corretamente as perspectivas de reestruturacao, recapitalizagdo ou
liquidagcao bem-sucedidas dessa empresa. Portanto, caso uma empresa do portfdlio se envolva em processos
de faléncia ou seja necessaria uma reestruturagao, recapitalizagcao ou liquidagao, o Investimento Alvo pode
perder parte ou todo o seu investimento ou pode ser obrigado a aceitar titulos iliquidos com direitos
materialmente diferentes dos titulos originais nos quais o Investimento Alvo investiu.

Necessidade de Investimentos Subsequentes
Apds seu investimento inicial em uma determinada empresa ou plataforma do portfélio, o Investimento Alvo
pode decidir fornecer fundos adicionais para essa empresa ou plataforma do portfélio ou pode ter a

oportunidade de aumentar seu investimento em uma empresa ou plataforma do portfélio. Nao ha garantia
de que o Investimento Alvo fara investimentos subsequentes ou que terd fundos suficientes para realizar
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todos ou parte desses investimentos. Qualquer decisdo do Investimento Alvo de nado fazer investimentos
subsequentes ou sua incapacidade de realizar tais investimentos pode ter um efeito negativo substancial
sobre uma empresa ou plataforma do portfélio que precise desse investimento, pode resultar em uma
oportunidade perdida para o Investimento Alvo aumentar sua participagdo em uma operagcdo bem-sucedida,
pode resultar na diluicdo do investimento do Investimento Alvo na empresa ou plataforma do portfélio
relevante e em circunstancias em que o investimento subsequente seja oferecido com desconto em relagao
ao valor de mercado, pode resultar em perda de valor para o Investimento Alvo.

Investimentos Alavancados

O Investimento Alvo pode utilizar alavancagem ao incorrer ou pode garantir qgue uma empresa do portfélio
utilize alavancagem para financiar uma parte de seu investimento em uma determinada empresa do
portfdlio. A alavancagem geralmente amplifica tanto as oportunidades de ganho do Investimento Alvo ou de
uma empresa do portfélio quanto o risco de perda de um determinado investimento. O custo e a
disponibilidade da alavancagem dependem fortemente do estado dos mercados de crédito mais amplos,
estado que é dificil de prever com precisdao. Durante periodos em que os mercados de crédito sao
desfavoraveis, pode ser dificil obter ou manter o grau desejado de alavancagem. Na medida em que o
Investimento Alvo ou uma empresa do portfélio ndo consiga garantir o nivel de alavancagem que busca, isso
pode afetar ndo apenas o numero de investimentos que o Investimento Alvo ou uma empresa do portfdlio
pode fazer, mas também pode ter um efeito negativo no valor dos investimentos e nos retornos para os
investidores do Investimento Alvo. Esse risco pode ser parcialmente abordado mantendo uma relagao
confortavel de cobertura do servico de divida e parcialmente alavancando o projeto individual sem recurso
ao Investimento Alvo. Em alguns casos, pode nado ser possivel finalizar a alavancagem para um investimento
especifico antes de sua aquisicdo pelo Investimento Alvo ou por uma empresa do portfélio. Isso pode levar a
situagdes em que a lacuna de financiamento precise ser preenchida pelo Investimento Alvo ou por uma
empresa do portfélio. Além disso, o Investimento Alvo ou uma empresa do portfélio pode ser obrigado a
fornecer garantia aos credores, o que pode resultar em uma exposicdo ao risco maior para o Investimento
Alvo ou para uma empresa do portfélio do que o originalmente pretendido. A alavancagem também
frequentemente impde clausulas financeiras e operacionais restritivas ao mutuario, além do édnus do servigo
da divida, e pode prejudicar sua capacidade de financiar operac¢des futuras e necessidades de capital. A
estrutura de capital alavancado das empresas do portfélio aumentara a exposicao dos investimentos, sem
limitagao, a qualquer deterioracao da condi¢cao ou do setor dessas empresas, pressdes competitivas, um
ambiente econdmico adverso ou aumento das taxas de juros, podendo acelerar a queda no valor dos
investimentos do Investimento Alvo em um mercado de baixa em comparagdo com um investimento ndo
alavancado. Caso qualquer empresa do portfélio ndo consiga gerar fluxos de caixa adequados para cobrir o
servico da divida, o Investimento Alvo pode sofrer uma perda parcial ou total de capital investido, o que
afetaria negativamente os retornos do Investimento Alvo. Além disso, se os mercados de crédito estiverem
desfavoraveis no momento em que o Investimento Alvo determinar que é desejavel vender total ou
parcialmente uma empresa do portfdlio, o Investimento Alvo pode ndo alcangar um multiplo de saida ou
avaliagdo empresarial consistente com suas previsdes. Além disso, as empresas nas quais o Investimento Alvo
investe geralmente nao serao avaliadas por uma agéncia de classificagdo de crédito, o que pode dificultar a
avaliagao do componente de divida da estrutura de capital de uma empresa do portfdlio.

Chamadas de Capital e Uso de Linhas de Subscri¢éo e Linhas de Crédito Garantidas por Ativos/
Baseadas no NAV

A Actis pode financiar a realizagdo de investimentos com recursos provenientes de saques sob uma ou mais
linhas de crédito rotativos (cuja garantia pode ser, por exemplo, um ou mais ativos do Investimento Alvo, ou
seja, linhas de crédito garantidas ou baseadas no NAV, ou os compromissos de capital ndo levantados de
investidores, ou seja, linhas de subscrigcao) antes de realizar chamadas de capital. Sujeito aos termos dos
Documentos do Investimento Alvo, o Investimento Alvo pode manter tais investimentos sem o pagamento
desses empréstimos pelo tempo considerado apropriado pela Actis, potencialmente inclusive por meio da
alienagao desse investimento. Sujeito aos termos dos Documentos do Investimento Alvo, ndo ha limitacao
guanto ao tempo em que qualquer empréstimo pode permanecer pendente e as despesas com juros e
outros custos de tais empréstimos serdo suportados pelo Investimento Alvo e, consequentemente, podem
diminuir os retornos liquidos do Investimento Alvo. Os juros podem se acumular sobre quaisquer
empréstimos pendentes a uma taxa inferior ao retorno preferencial, que comegara a se acumular quando as
contribuicSes de capital para financiar tais investimentos, ou o pagamento de empréstimos usados para
esses investimentos, forem efetivamente feitas ao Investimento Alvo. Para fins de distribuicdes pelo
Investimento Alvo, os investidores ndo receberiam um retorno preferencial sobre o valor investido pelo
Investimento Alvo até que o capital pudesse ser solicitado aos investidores em relagao ao investimento. No
caso de um investimento adquirido com o valor desse empréstimo perder valor, os investidores do
Investimento Alvo podem ser sujeitos a chamadas de capital para financiar essa perda pagando a linha de
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crédito, incluindo juros e despesas relacionados. Caso um investimento valorize e seja disposto antes do
pagamento do empreéstimo, a distribuicao dos recursos sera aplicada para quitar o empréstimo (e os juros e
despesas relacionados), e o valor liquido sera distribuido aos cotistas do Investimento Alvo sem um retorno
preferencial sobre o valor investido pelo Investimento Alvo (devido a auséncia de capital investido pelos
investidores do Investimento Alvo) antes da determinacao dos valores de carried interest. Assim, os
empréstimos do Investimento Alvo podem apoiar a distribuicdo dos recursos para os investidores e aumentar
o potencial de carried interest, o que, por sua vez, pode gerar conflitos de interesse. A Actis pode ter incentivo
para financiar permanentemente a aquisicdo e as necessidades continuas de capital dos investimentos do
Investimento Alvo com o valor desses empréstimos, em vez de realizar chamadas de capital conforme
necessario, e, consequentemente, contribuicdes de capital para reembolsar tais empréstimos podem ser
exigidas apenas no momento da alienagdo de um investimento (ou nunca, se o principal e os juros desses
empréstimos forem pagos com os recursos da alienagao).

Além disso, a consolidagao das chamadas de capital pode amplificar a magnitude dos potenciais
inadimplementos dos investidores do Investimento Alvo devido ao fato de haver menos, porém maiores,
chamadas de capital. Na medida em que uma linha de crédito é devida sob demanda do credor, tal exigéncia
pode ser emitida em um momento inoportuno, quando a liquidez geralmente é limitada, podendo resultar
em maiores inadimpléncias devido a restricdes de liquidez para investidores e/ou investidores que enfrentam
chamadas de capital semelhantes em multiplos fundos e nao conseguem satisfazer todas essas demandas
simultaneamente. Por fim, a existéncia de uma linha de crédito pode prejudicar a capacidade do investidor
do Investimento Alvo de transferir sua participagao no Investimento Alvo como resultado das restricdes
impostas a tais transferéncias pelo credor.

Diversificacdo Limitada

O Investimento Alvo pode participar de apenas um ndmero limitado de investimentos e pode buscar realizar
varios investimentos em um nudmero limitado de industrias ou segmentos de setor. Como resultado, a
carteira de investimentos do Investimento Alvo pode se tornar altamente concentrada e o desempenho de
alguns investimentos pode afetar substancialmente seu retorno agregado, e a carteira de investimentos do
Investimento Alvo estara sujeita a um nivel maior de volatilidade. Além disso, a concentragcdao de
investimentos em um setor, segmento ou local pode resultar em consequéncias adversas significativas para
o retorno agregado do Investimento Alvo em caso de qualquer recessdo econdmica, condi¢cdes de mercado,
regulatérias e/ou politicas ou fatores que afetem tal industria, segmento ou localizagcdo. Os investidores do
Investimento Alvo em potencial devem observar, a esse respeito, que os Documentos do Investimento Alvo
nao incluem restricdes sobre o valor dos compromissos que podem ser investidos pelo Investimento Alvo em
qualquer industria ou segmento especifico, que poderiam proteger os investidores do Investimento Alvo
contra a concentragao excessiva do Investimento Alvo em qualquer setor especifico.

Dificuldade em Encontrar Investimentos Adequados

O sucesso do Investimento Alvo dependera da capacidade da Actis de localizar, selecionar, desenvolver e
realizar investimentos adequados. O desempenho passado dos funcionarios da Actis na identificagao de
investimentos adequados nao deve ser tratado como garantia de sua capacidade de implementar a
estratégia de investimento do Investimento Alvo e alcangar os objetivos da Actis em relagdo ao Investimento
Alvo.

O Investimento Alvo pode nao conseguir encontrar um numero suficiente de oportunidades atraentes para
atingir seus objetivos de investimento. Os investimentos do Investimento Alvo estao sujeitos a riscos normais
de mercado, e ndo ha garantia de que o Investimento Alvo conseguira investir integralmente todo o seu
capital durante o periodo de investimento do Investimento Alvo e, consequentemente, o Investimento Alvo
pode realizar apenas um ndmero limitado de investimentos. Como esses investimentos podem envolver um
alto grau de risco, o baixo desempenho de alguns deles pode afetar significativamente o retorno para os
investidores do Investimento Alvo. Nao ha garantia de que os retornos-alvo do Investimento Alvo serao
alcangados. Além disso, dado que a Participagao dos General Partners pagavel durante o periodo de captagao
sera calculada com base no total de compromissos e nao em referéncia ao capital investido, o pagamento da
Participagao dos General Partners tera um impacto maior no retorno para os investidores do Investimento
Alvo em circunstancias em que uma quantidade limitada de compromissos seja retirada para fins de
investimento do que seria 0 caso se uma quantia maior de compromissos fosse retirada para fins de
investimento.

A Actis pode utilizar recursos significativos e incorrer em custos significativos em relagdo a um possivel
investimento para o Investimento Alvo. Tais custos serdo cobrados ao Investimento Alvo e podem ndo ser
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recuperaveis, especialmente se a oferta do Investimento Alvo para o investimento ndo for bem-sucedida ou
se o investimento nao for concluido por qualquer outro motivo.

Riscos Decorrentes da Saida do Reino Unido da UE

O Reino Unido ("Reino Unido") deixou de ser membro da UE em 31 de janeiro de 2020, evento comumente
chamado de "Brexit". O Reino Unido deixou a Unido Aduaneira da UE e do Mercado Unico em 31de dezembro
de 2020, apds o fim do periodo de transicao acordado entre o Reino Unido e a UE. A saida do Reino Unido da
UE resultou em certa divergéncia entre as leis e regulamentos aplicaveis no Reino Unido e na Unido Europeia.
Espera-se que essa divergéncia aumente ao longo do tempo e, como tal, aumentara a carga de conformidade
e regulagao do Investimento Alvo, ja que ambos os sistemas precisarao ser considerados para garantir a
conformidade.

Consideracgées Politicas e Econémicas

Investir em mercados emergentes envolve riscos de natureza e grau que normalmente nao sao encontrados
em investimentos de private equity em mercados desenvolvidos. Existe risco nos mercados emergentes de
nacionalizagao, expropriagao, confisco ou tributagao punitiva, mudancas politicas, regulagao governamental,
conflitos regionais, instabilidade social, corrupgao, desenvolvimentos diplomaticos ou imposicdo de sancdes
econbmicas que possam afetar negativamente o valor dos investimentos feitos nos mercados emergentes.
Atos anteriores de terrorismo, a ameaga de novos ataques terroristas € o medo de um conflito global
prolongado agravaram a volatilidade nos mercados financeiros e podem enfraguecer a confianca dos
consumidores, corporativos e financeiros, aumentando o risco de uma recessao econdmica "auto-reforcada".
Um clima de incerteza pode reduzir a disponibilidade de oportunidades potenciais de investimento e
aumentar a dificuldade de modelar as condicdes de mercado, diminuindo a precisdo das projecdes
financeiras. Além disso, tal incerteza pode ter um efeito adverso sobre os investimentos feitos pelo
Investimento Alvo. A instabilidade politica aumentou consideravelmente nos Ultimos tempos em varios
paises do Oriente Médio e da Africa, incluindo, entre outros, Bahrein, Costa do Marfim, Egito, Jordania, Libia,
Siria, Tunisia e Iémen. A agitacdo nesses paises também pode ter implicacdes para a economia global em
geral e pode afetar negativamente o valor dos investimentos feitos nesses mercados.

Restric6es de Repatriagdo

O Investimento Alvo pode estar sujeito a controles cambiais em certas jurisdigdes, o que pode afetar
negativamente sua capacidade de repatriar a renda ou os recursos da venda provenientes de certos
investimentos do Investimento Alvo. A repatriagdo de renda, capital e recursos da venda pelo Investimento
Alvo atualmente exigiria consentimento governamental. Atrasos ou recusas em conceder tal aprovacgao, ou
revogagao ou variagao de consentimentos concedidos antes dos investimentos em qualquer pais especifico,
ou a imposi¢cao de novas restricdes, podem afetar negativamente os investimentos do Investimento Alvo.

Flutuagcées Cambiais

De acordo com seus objetivos de investimento, o Investimento Alvo fard investimentos em titulos de
emissores em paises tanto em mercados emergentes quanto em outros paises e, portanto, estara sujeito ao
risco de alteragcdes no valor das moedas em que seus ativos estdo denominados contra o US$. Além disso, o
Investimento Alvo pode incorrer em custos relacionados as conversdes entre varias moedas. Portanto, os
investidores do Investimento Alvo em potencial devem estar cientes de que os movimentos no valor das
moedas ao longo da vida do Investimento Alvo afetardo o valor de suas participagdes. Em geral, os mercados
cambiais sdo extremamente volateis. Mudancas significativas na taxa de cambio entre o ddlar americano e
outras moedas podem reduzir significativamente o valor equivalente em US$ do interesse de um investidor
no Investimento Alvo e ndo ha garantia de que uma desvalorizagao significativa do délar nao ocorra durante
o0 prazo do Investimento Alvo, o que teria um impacto negativo nos retornos do Investimento Alvo. Os
investidores do Investimento Alvo também devem observar que, na medida em que sua moeda local difere
da do Investimento Alvo, eles serdo obrigados a arcar com o risco de quaisquer movimentos no valor dessa
moeda local em relagao a moeda do Investimento Alvo ao longo da vida do Investimento Alvo, incluindo
guaisquer movimentos cambiais que resultem no investidor do Investimento Alvo tendo que converter
valores maiores de sua moeda local para satisfazer qualquer queda de sua compromisso na moeda do
Investimento Alvo.

A Actis pode se esforcar (mas ndo é obrigada) a gerenciar exposi¢cdes cambiais usando técnicas de hedge

apropriadas quando disponiveis e apropriadas. O Investimento Alvo pode incorrer em custos relacionados a
arranjos de hedge cambial. Nao ha garantia de que arranjos adequados de hedge estarao disponiveis em
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uma base economicamente viavel ou que quaisquer desses arranjos de hedge serdao bem-sucedidos na
gestao de exposicdes cambiais.

Inflagdo

Alguns mercados emergentes tém experimentado taxas substanciais de inflagdo nos Ultimos anos. A inflagdo
e as rapidas flutuagdes nas taxas de inflacdao tiveram, e podem continuar tendo, efeitos negativos na
economia e nos mercados de valores mobiliarios de certas economias de mercados emergentes. Saldrios e
precos dos insumos aumentam durante periodos de inflagao, o que pode impactar negativamente os
retornos dos investimentos do Investimento Alvo. Na tentativa de estabilizar a inflagcdo, os paises podem
impor controles de salarios e precos ou intervir de alguma forma na economia. Os esforgcos governamentais
para conter a inflagao frequentemente tém efeitos negativos no nivel da atividade econdmica. As empresas
do portfélio do Investimento Alvo podem ter receitas vinculadas em certa medida a inflagao, incluindo, sem
limitacdo, por regulamentacdes governamentais e acordos contratuais. A medida que a inflagdo aumenta,
uma empresa do portfélio pode gerar mais receita, mas pode incorrer em despesas maiores. A medida que a
inflagao diminui, uma empresa do portfélio pode nao conseguir reduzir despesas proporcionalmente a
reducao resultante na receita. Muitas empresas de infraestrutura dependem de concessdes para mitigar o
risco de inflagdo aos fluxos de caixa por meio de provisdes de escalada vinculadas a taxa de inflagdo. Embora
essas disposi¢cOes possam proteger contra certos riscos, elas ndo protegem contra o risco de aumento das
taxas de juros reais, 0 que provavelmente gerara custos de financiamento mais altos e pode reduzir o volume
de fluxo de caixa alavancado, apds impostos, gerado por uma empresa do portfélio. Nao ha garantia de que
a inflagdo nao se tornara um problema sério no futuro e, assim, tera um impacto negativo nos retornos do
Investimento Alvo.

Investimento em Empresas Privadas

O Investimento Alvo investira predominantemente em empresas nao listadas. Antes de realizar qualquer
investimento, serd realizada uma diligéncia rigorosa para cumprir os requisitos legais e corporativos pela
empresa do portfélio. No entanto, o Investimento Alvo ndo pode certificar que a empresa do portfélio estd, e
continuara estando, totalmente em conformidade com todas as regulamentacdes necessarias. Esse risco é
mais significativo no caso de empresas nao listadas. Além disso, empresas ndo listadas ndo sao reguladas
pelas mesmas normas de divulgagao e protecao de investimentos que se aplicam as empresas listadas.

Due Diligence de Empresas com Portfélio

Antes de realizar investimentos, a Actis realizard a devida diligéncia que considerar razoavel e apropriada,
com base nos fatos e circunstancias conhecidos naquele momento. A due diligence pode envolver, entre
outros fatores, a avaliagdo de questdes empresariais, financeiras, tributarias, contabeis, ambientais, de
governanga social, técnicas, cibernéticas, imobiliarias e juridicas importantes e complexas. Ao realizar a
devida diligéncia e fazer uma avaliagdo sobre a aquisicdo de uma empresa do portfélio, a Actis dependera
dos recursos disponiveis, incluindo informacgdes fornecidas pelo alvo do investimento e, em algumas
circunstancias, investigagdes de terceiros. No entanto, as representagdes feitas por uma contraparte podem
ser imprecisas, e investigacdes de terceiros podem ndo revelar todos os riscos. Como resultado, investigacdes
de due diligence realizadas pela Actis em relagao a qualquer oportunidade de investimento podem nao
revelar ou destacar todos os fatos relevantes que possam ser necessarios ou Uteis para avaliar tal
oportunidade, especialmente quando hd um prazo de diligéncia comprimido e/ou maior concorréncia por
investimento, onde pode haver informacgdes publicas limitadas sobre uma empresa especifica ou seus
executivos, onde, devido ao tamanho ou outros aspectos de um investimento, informacgdes limitadas sao
disponibilizadas ao Investimento Alvo pela empresa do portfélio em potencial, ou em circunstancias em que
toda ou parte dessa due diligence é realizada remotamente. Em particular, ndo ha garantia de que a Actis
serd capaz de detectar ou prevenir contabilidade irregular, ma conduta dos funciondarios ou outras praticas
fraudulentas durante a investigagdo de due diligence, ou durante seus esforgcos para monitorar uma empresa
do portfélio de forma continua, ou que quaisquer procedimentos de gestdo de riscos implementados pela
Actis serdo adequados. O risco pode ser ainda mais agravado pelo impacto de futuras pandemias e/ou
lockdowns, que podem causar interrupgdes comerciais em escala global e prejudicar a forma como as
investigacdes de due diligence historicamente foram conduzidas. Além disso, tal investigagdo nao
necessariamente resultard no sucesso da empresa do portfélio. Ndo ha garantia de que tentativas de fornecer
protecdo contra quedas em relagdo a investimentos, inclusive conforme os procedimentos de gestao de
riscos descritos nos documentos de subscricdo do Investimento Alvo, alcancem o efeito desejado, e
potenciais investidores do Investimento Alvo devem considerar um investimento no Investimento Alvo como
especulativo e com alto grau de risco. Condutas ocorridas nas operacdes das empresas do portfélio, mesmo
atividades que ocorreram antes do investimento do Investimento Alvo nelas, podem ter um impacto adverso
(financeiro ou ndo) sobre o Investimento Alvo.
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Uma preocupacado adicional é a possibilidade de representacdo ou omissao material por parte da empresa
do portfdlio ou do vendedor. Essa imprecisao ou incompletude pode afetar negativamente o valor dessa
empresa do portfolio. A Actis se baseara na precisao e completude das representacgdes feitas pela empresa
e/ou seus antigos proprietarios no processo de due diligence, na medida do razoavel quando fizer seus
investimentos, mas ndo pode garantir tal precisdo ou completude de qualquer representacao desse tipo. O
Investimento Alvo pode optar por obter uma apdlice de seguro de representagdes e garantias que possa
fornecer protegao ao Investimento Alvo no caso de perdas decorrentes da imprecisdao ou insuficiéncia de
qualquer declaracao desse tipo. No entanto, ndo ha garantia de que o Investimento Alvo conseguird obter a
recuperacgao sob qualquer apdlice de seguro desse tipo, ou que tal recuperagao sera suficiente. Além disso,
em uma transagdao em que o Investimento Alvo obteve tal apdlice, o recurso aos antigos proprietarios da
empresa pode ser severamente limitado ou até mesmo eliminado, e a recuperacao sob tal apdlice pode ser,
na pratica, a Unica fonte de recuperagdo para o Investimento Alvo nessa circunstancia. Em certas
circunstancias, pagamentos ao Investimento Alvo podem ser recuperados se algum desses pagamentos ou
distribuicao for posteriormente determinado como uma transferéncia fraudulenta ou preferencial.

Fluxo de Informagéo

Empresas privadas geralmente mantém informacgdes financeiras menos abrangentes do que as empresas
listadas. Portanto, o Investimento Alvo pode tomar decisdes de investimento e monitorar tais investimentos
apos revisar informacdes menos abrangentes do que as disponiveis para um investidor do Investimento Alvo
em uma empresa publica listada.

Avaliacdo e Realizagées

Investimentos do Investimento Alvo em empresas ndo cotadas podem ser dificeis de realizar €, na auséncia
de um mercado disponivel, pode ndo ser possivel estabelecer seu valor atual em um momento especifico, ou
mesmo realizar o que o Investimento Alvo acredita ser seu valor total em uma alienagdo. Os mercados de
acdes nos mercados emergentes podem ser volateis, o que pode afetar a liquidez dos investimentos do
Investimento Alvo que sdo ou se tornam listados em bolsas de valores nesses mercados. O valor de qualquer
investimento pode tanto diminuir quanto subir.

Possiveis Faléncias de Negécios

A insolvéncia ou outras falhas comerciais de um ou mais investimentos do Investimento Alvo podem ter um
efeito negativo no desempenho e na capacidade do Investimento Alvo de alcangar seus objetivos. O risco
para os investidores do Investimento Alvo de possiveis faléncias empresariais aumenta em casos em gque a
divulgagao financeira ou sua aplicagdo € menos rigorosa do que em paises mais desenvolvidos.

Envolvimento em Empresas de Portfélio como Diretores

Investir em empresas novas ou em expansao normalmente envolve maior envolvimento por parte do
Investimento Alvo do que ocorre com investimentos em empresas publicas. E comum que um investidor de
private equity tenha um ou mais assentos no conselho de administragao da empresa do portfélio, a fim de
aprimorar sua capacidade de gerenciar seu investimento de forma eficiente. Embora um representante do
Investimento Alvo possa servir no conselho de administragao de uma empresa do portfélio, cada empresa do
portfélio serd gerenciada por seus préprios diretores (que geralmente ndo estardo afiliados ao Investimento
Alvo). As empresas do portfdlio podem apresentar variagdes substanciais nos resultados operacionais de um
periodo para outro, enfrentar concorréncia intensa e apresentar faléncias ou quedas substanciais de valor em
qualquer etapa. A participagao no conselho de administragao de uma empresa do portfdélio pode resultar em
acdes pessoais em litigios, tanto nessas situacdes quanto em outras circunstancias. Normalmente, as
empresas do portfdlio tém seguro para proteger diretores e diretores (incluindo aqueles afiliados ao
Investimento Alvo), mas isso pode ser insuficiente. Como os Documentos do Investimento Alvo conterdo uma
indenizacdo abrangente em beneficio, entre outros, de tais diretores e/ou diretores, qualguer acio judicial
que resulte em danos pagos por tais diretores e/ou diretores pode resultar na responsabilidade do
Investimento Alvo por tais pagamentos de indenizagdo caso a cobertura de seguro da empresa do portfélio
seja inadequada.

Participagcées Controladoras ou Minoritdrias
O Investimento Alvo pode assumir posi¢gdes de controle em suas empresas do portfdlio, sozinho ou em

conjunto com outras partes. O exercicio do controle sobre uma empresa impde riscos adicionais de
responsabilidade por danos ambientais, defeitos de produtos, falha na supervisdo da gestao, violagao de
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regulamentos governamentais e outros tipos de responsabilidades em relagdo as quais a responsabilidade
limitada, geralmente caracteristica das operagdes empresariais, pode ser ignorada. O Investimento Alvo
também pode deter posicdes minoritarias em certas empresas do portfélio ou adquirir titulos subordinados
a outros valores mobilidrios quanto a direitos econdmicos, de gestao ou outros atributos. O Investimento Alvo
pode, portanto, ter capacidade limitada de proteger sua posicao ou responsabilidade decorrente dessas
empresas e nem sempre estar em posi¢cao de proteger seus interesses de forma eficaz, especialmente se as
equipes de gestdo buscarem objetivos que sejam inconsistentes com os do Investimento Alvo.

Na medida em que o Investimento Alvo invista ao lado de terceiros, como co-investidores institucionais ou
fundos de private equity de outros patrocinadores, ou esteja sujeito a termos e condi¢gdes impostos pelos
credores das empresas do portfdlio, ou faga um investimento minoritario, a empresa do portfdlio relevante
pode ser controlada ou influenciada por pessoas que tenham interesses econdmicos ou comerciais, objetivos
de investimento ou operacionais, estratégias fiscais ou outras consideracdes que diferem ou sejam
inconsistentes com as do Investimento Alvo ou de seus investidores. Tais terceiros podem estar em posigao
de tomar agdes contrarias aos interesses comerciais, fiscais ou outros do Investimento Alvo, e o Investimento
Alvo pode nao estar em posicao de limitar tais agcdes contrarias ou proteger de outra forma o valor de seu
investimento. Ao assumir posi¢cdes nao controladas, o Investimento Alvo geralmente buscara negociar certos
controles negativos e direitos de veto em decisdes importantes, mas ndo ha garantia de que o Investimento
Alvo sera capaz de controlar o momento ou a ocorréncia de uma estratégia de saida para essas empresas do
portfélio de forma a maximizar ou proteger o valor.

Duragéo dos Investimentos

O Investimento Alvo pode fazer investimentos que ndo possam ser dispostos de forma vantajosa antes da
data de dissolvéncia, seja até o término do prazo do Investimento Alvo ou de outra forma. Embora a Actis
espere que os investimentos sejam alienados antes da dissolugao ou sejam adequados para distribuicdo em
espécie na dissolugao, a Actis tem capacidade limitada para estender o prazo do Investimento Alvo, e o
Investimento Alvo pode ter que vender, distribuir ou de outra forma dispor investimentos em um momento
desfavoravel como resultado da dissolugcdo. No término do prazo do Investimento Alvo, investimentos em
empresas nao cotadas podem ser distribuidos em espécie, de modo que os investidores possam se tornar
acionistas minoritarios em varias empresas ndo cotadas que sao intrinsecamente mais arriscadas do que as
cotadas, ja que as empresas nao cotadas podem ser menores, mais vulneraveis a mudangas nos mercados e
na tecnologia e depender das habilidades e do comprometimento de uma pequena equipe de gestdo. Um
mercado publico para tais investimentos pode nunca se desenvolver e pode ser dificil liquida-los ou encontrar
compradores potenciais no mercado privado. Apds a distribuigdo de titulos ser feita aos sécios, muitos podem
decidir liquidar esses titulos em um curto periodo de tempo, o que pode ter um impacto negativo no prego
desses titulos. O preco pelo qual tais titulos podem ser vendidos por esses socios pode ser inferior ao valor
desses titulos determinado conforme os Documentos do Investimento Alvo, incluindo o valor usado para
determinar o valor do interesse retido disponivel para a Actis em relagao a tal investimento.

Risco de Litigios e Risco Geral de Empresas do Portfélio

O desempenho financeiro das empresas do portfélio nas quais o Investimento Alvo investiu pode ser afetado
ocasionalmente por litigios como reivindicagdes contratuais, reivindicagbes de salde e seguranga
ocupacional, reivindicagdes de responsabilidade publica, reivindicagbes ambientais, disputas industriais,
disputas de posse e agdes legais de grupos de interesse especial. Esse tipo de litigio poderia reduzir
materialmente o valor dos investimentos do Investimento Alvo. O desempenho do Investimento Alvo
também pode ser afetado caso seja iniciado litigio contra um ou mais membros do Grupo Actis, litigio que
pode restringir tais membros de desempenhar suas fungdes e deveres em relagao ao Investimento Alvo.

Assumir posicOes de controle ou co-controle em empresas do portfélio ou deter interesses em empresas do
portfélio pode expor o Investimento Alvo a processos legais e/ou regulatérios, disputas, reivindicacdes e/ou
acgdes relativas as atividades de uma ou mais empresas do portfélio que possam afetar negativamente o valor
dos interesses do Investimento Alvo nessas empresas do portfélio e o valor dos interesses do investidor no
Investimento Alvo, além de resultar em danos reputacionais e/ou outras responsabilidades para o
Investimento Alvo em virtude de seus interesses detentores nessas empresas do portfdlio. Os investidores do
Investimento Alvo devem estar cientes de que quaisquer processos legais e/ou regulatérios, disputas,
reivindicacdes, acdes, danos a reputacio e/ou outras responsabilidades podem resultar das atividades dessas
empresas do portfdlio e seus conselhos de administragdo, que ndo estejam razoavelmente sob o controle ou
sejam conhecidas pelo Investimento Alvo e pela Actis.

Divulgacgéo de Informagées Confidenciais

67



<

MULTIMERCADOS

A Actis e/ou certos investidores do Investimento Alvo podem ser obrigados por lei ou de outra forma a
divulgar certas informacdes confidenciais relacionadas a uma empresa do portfélio do Investimento Alvo. Tal
divulgacao pode afetar a capacidade do Investimento Alvo de realizar seu investimento nessa empresa do
portfdlio, pode afetar o preco que o Investimento Alvo consegue obter em qualquer realizagdo subsequente
ou pode afetar negativamente o Investimento Alvo.

Divulgagdo Publica

Interesses no Investimento Alvo podem ser detidos por investidores sujeitos a exigéncias de divulgagao
publica. A quantidade de informacdes sobre seus investimentos que precisam ser divulgadas aumentou nos
ultimos anos, e essa tendéncia pode continuar. A divulgacao de informagdes relacionadas a um investimento
especifico do Investimento Alvo pode afetar negativamente o Investimento Alvo, incluindo a capacidade do
Investimento Alvo de realizar tal investimento e o preco que o Investimento Alvo pode obter na realizagdo
desse investimento.

Na medida em que a Actis determine que informacgdes que um investidor do Investimento Alvo teria direito
a receber poderiam ser divulgadas por tal investidor como resultado de estar sujeito a leis de natureza de leis
de liberdade de informacao, ou por ser uma autoridade publica, propriedade de uma autoridade publica ou
sujeito a leis de divulgagao publica, estatutos, instrumentos estatutarios, regulamentos ou politicas e a
divulgacao de tais informacgdes nao seriam do melhor interesse do Investimento Alvo, da Actis ou de outros
membros do Grupo Actis ou de qualquer empresa do portfélio; a Actis tera o direito de nao fornecer a tal
investidor do Investimento Alvo qualquer informacdo que tal investidor teria direito de receber ou as quais
teria acesso.

Retirada Compulséria

A Actis pode, mas ndo é obrigada, exigir que um investidor do Investimento Alvo se retire do Investimento
Alvo quando, entre outras coisas, a participagao continua desse Investidor violaria quaisquer leis ou
regulamentos estatutarios aplicaveis. Em particular (mas sem limitagao), se apds subscrever o Investimento
Alvo um investidor for incluido em uma lista de pessoas proibidas mantida por uma autoridade reguladora
ou governamental relevante (incluindo a OFAC (conforme definido abaixo) ou autoridades equivalentes ndo
americanas), a Actis tera a exclusiva discricionariedade de determinar a resolucao, o remédio e a forma de
conformidade do Investimento Alvo com as leis aplicaveis, incluindo, sem limitagcdo, um "congelamento" nas
distribuicdes e/ou chamadas de capital do investidor relevante e o relatério as autoridades competentes.
Acdes adversas de qualquer autoridade desse tipo, incluindo suspensdes temporarias ou permanentes nas
atividades do Investimento Alvo, podem afetar material e negativamente o Investimento Alvo.

Nenhum Direito de Controlar as Operagées do Investimento Alvo

Os investidores do Investimento Alvo ndo terdo o direito de controlar as operagdes diarias, incluindo decisdes
de investimento e realizagao, do Investimento Alvo.

Dilui¢do

Investidores admitidos no Investimento Alvo em fechamentos apds a Data de Fechamento Inicial que
participem de quaisquer investimentos existentes no Investimento Alvo diluirdo o interesse desses
investimentos dos investidores existentes do Investimento Alvo. Embora quaisquer novos investidores desse
tipo sejam obrigados a contribuir com sua parcela proporcional das contribuicdes de capital previamente
feitas e um pagamento destinado a refletir os custos de manutencao do Investimento Alvo para tais
investimentos, ndo ha garantia de que essa contribuicao reflita o valor justo dos investimentos existentes do
Investimento Alvo no momento dessas contribuicdes.

Side Letters

A Actis pode firmar uma side letter ou outro acordo semelhante com um determinado investidor do
Investimento Alvo em conexdo com sua admissdo ao Investimento Alvo, o que pode ter o efeito de
estabelecer direitos sob ou complementar os termos dos Documentos do Investimento Alvo em relagao a tal
investidor de maneira mais favoravel a esse investidor do que os aplicdveis a outros investidores do
Investimento Alvo. Tais direitos ou termos em qualquer side letter ou outro acordo semelhante podem incluir,
sem limitacdo: (i) direitos relacionados ao LPAC, (ii) retirada e/ou direitos relacionados ao Investimento Alvo
em determinadas circunstancias regulatérias e/ou politicas limitadas, incluindo sem limitagdo, como
resultado de politicas especificas de um investidor do Investimento Alvo ou certas violagbes do governo
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federal, estadual ou fora dos EUA. leis, regras ou regulamentos, (iii) o acordo do General Partner para obrigar
o Investimento Alvo a estender certos direitos de informacgao ou relatérios adicionais (incluindo relatérios
personalizados) a tal investidor do Investimento Alvo, incluindo, sem limitagdo, para acomodar circunstancias
regulatdrias ou outras especiais desse investidor, cujos custos serdao suportados pelo Investimento Alvo, (iv)
rendncia a certas obrigacdes de confidencialidade, (v) descontos nas Participa¢des dos General Partners, (vi)
termos ou direitos especiais ou descontados relativos a taxas, juros portados ou outros arranjos econdmicos
(incluindo descontos e termos aplicaveis em troca de fechamento dentro de prazo especificado ou outros
parametros) em relacdo ao interesse desse investidor no Investimento Alvo, (vii) consentimento do General
Partner para certas transferéncias por tal investidor, (viii) limitacdes de responsabilidade e/ou obrigacées
pessoais de indenizagao do investidor do Investimento Alvo, (ix) direitos relativos ao status de imunidade
soberana e jurisdicao, ou (x) direitos ou termos necessarios a luz de caracteristicas legais, regulatdrias ou de
politica publica particulares de um investidor do Investimento Alvo (incluindo no que diz respeito a limitagdes
a capacidade potencial de certos planos governamentais de fornecer indenizagcdo sob a lei aplicavel), (xi)
obrigacgdes e restri¢des adicionais do General Partner e do Investimento Alvo em relagdo a estruturagao de
qualquer investimento a luz das consideracgdes legais, fiscais e regulatdrias de determinados investidores do
Investimento Alvo, (xii) descontados, renunciados ou outros termos, prioridades e direitos especiais relativos
a alocagdo de coinvestimentos, participagao, termos econdmicos e outros, (xiii) acordos para auxiliar na
adocao ou defesa de posicdes tributarias, (xiv) rendncias ou modificagcdes ao foro de competéncia, submissao
ajurisdicao, escolha de lei,acordo de arbitragem, renuncias a conflitos ou outras disposi¢cdes dos documentos
constitutivos do Investimento Alvo, (xv) certas obrigagdes ou restricbes ao General Partner quanto ao
exercicio de sua discricionariedade em determinados assuntos, incluindo emendas, exercicio de recursos de
inadimplemento e renldncia a confidencialidade ou termos, (xvi) declaracdes de expectativa sobre a atividade
de investimento do Investimento Alvo, incluindo limites esperados de exposicao a tipos especificos de ativos
e alavancagem, (xvii) acordos que modificam os direitos de voto de certos investidores do Investimento Alvo,
incluindo a criagcdo de interesses com direito a voto ou proporcionais e (xviii) certas obrigacdes ou restricdes
ao General Partner quanto a divulgagao ou uso do nome ou marcas de um nvestidor do Investimento Alvo.

Além disso, a Actis e/ou a GA podem firmar acordos com investidores envolvendo a relacdo geral do investidor
com a Actis e/ou a GA, que fornecem beneficios estratégicos, de fornecimento e/ou outros beneficios aos
Fundos Actis, outros fundos, Actis, GA e/ou suas respectivas afiliadas e funcionarios, incluindo uma ou mais
estratégias além da estratégia do Investimento Alvo, com termos e condigdes aplicaveis a tal investidor e seu
investimento em multiplas estratégias Actis e/ou GA que nao se aplicaria ao investimento de um investidor
no Investimento Alvo. Tal acordo frequentemente envolve um investidor do Investimento Alvo concordando
em fazer um compromisso de capital com multiplos Fundos Actis e/ou Outros Fundos, um ou mais dos quais
podem incluir o Investimento Alvo. Os investidores do Investimento Alvo ndo receberdo uma cépia do acordo
de tal programa de investimento (mesmo que na forma de uma side letter) e ndo poderao escolher quaisquer
direitos ou beneficios concedidos a esse investidor multi-estratégia. Exemplos especificos desses direitos e
beneficios adicionais podem incluir (além de um ou mais dos direitos listados acima), entre outros, relatdrios
especializados, descontos e/ou reembolso de taxas do fundo e/ou carried interest aplicados a alguns ou todos
os programas de investimento e/ou veiculos de investimento relevantes (incluindo, quando aplicavel, o
Investimento Alvo), transferéncia de funcionarios do investidor para a Actis e/ou GA (ou vice-versa), direitos
para participar do processo de revisdo e avaliagao de investimentos, bem como valores especificos para co-
investimentos ao lado de outros Fundos Actis e/ou Outros Fundos (incluindo, sem limitagdes, a alocacao
preferencial desses e os termos e condig¢des relacionados a tal participagdo (incluindo quaisquer carried
interest e/ou taxas de fundo a serem cobradas em relacdo a isso)). Qualquer arranjo desse tipo resultard em
menos oportunidades de coinvestimento (ou reducdo das alocacgdes) disponiveis para os investidores do
Investimento Alvo.

Actis e/ou GA provavelmente terdo seus préprios incentivos econémicos e/ou de outros negdcios para
fornecer certos termos a determinados investidores, por exemplo, com base no valor do compromisso com
o Investimento Alvo ou no momento do mesmo, valor do compromisso com qualquer outro cliente consultivo
ou no momento desse evento, na capacidade de um investidor de fornecer beneficio estratégico, de
originagcdo ou outro tipo a Actis, GA, seus respectivos afiliados e pessoal ou o Investimento Alvo e qualquer
Outro Cliente Consultivo, ou o potencial de estabelecer, reconhecer, fortalecer ou cultivar relacionamentos
que tenham potencial para proporcionar beneficios de longo prazo a Actis e/ou GA, suas respectivas afiliadas
e pessoal, ao Investimento Alvo ou a qualquer Outro Cliente Consultivo. Além disso, espera-se que as side
letters também estejam relacionadas a relacionamentos estratégicos com investidores que possam fornecer
beneficios estratégicos ou outros ao Investimento Alvo, a qualguer Outro Cliente Consultivo, Actis ou GA e/ou
possam estar relacionados a, ou ser concedidos em conexao com investidores que concordem em assumir
compromissos com multiplos Fundos Actis e/ou Fundos General Atlantic. Outros investidores do
Investimento Alvo ndo receberdo cépias dessas side letters ou disposicdes relacionadas e ndo poderao eleger
quaisquer direitos ou beneficios concedidos a tal investidor multi-estratégia ou multi-fundo, ou que tenham
sido concedidos a qualquer investidor que tenha um relacionamento estratégico com a Actis e/ou GA
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(conforme designado pela GA ou Actis), e, de forma geral, os outros investidores do Investimento Alvo nao
tém recurso contra o Investimento Alvo, Actis, GA, o General Partner ou qualquer um de seus afiliados caso
certos investidores tenham recebido direitos e/ou termos adicionais e/ou diferentes como resultado dessas
side letters.

Cartas paralelas sujeitam o Actis a potenciais conflitos de interesse, inclusive em circunstancias em que o
direito do investidor do Investimento Alvo de nomear um representante para o LPAC resulta no investidor do
Investimento Alvo recebendo informacgdes adicionais relativas a outros investidores do Investimento Alvo. Na
medida em que um investidor do Investimento Alvo estd sujeito a limitagdes legais ou outras a indenizagao,
ou negocia direitos relacionados a ela, outros investidores do Investimento Alvo podem estar sujeitos a perdas
acrescidas ou ser obrigados a arcar com uma parcela maior dos valores da indenizagao. Outros direitos de
side letter provavelmente conferirdo beneficios ao investidor relevante as custas do Investimento Alvo ou dos
investidores como um todo, inclusive no caso de uma side letter conceder direitos adicionais de relatério,
informacdes e/ou direitos de transferéncia, cujos custos e despesas devem ser suportados pelo Investimento
Alvo.

Alteracdo dos Documentos Constitutivos do Investimento Alvo

Os termos dos documentos constitutivos do Investimento Alvo (incluindo, mas nao se limitando as restricdes
de investimento aplicaveis ao Investimento Alvo) podem ser alterados e/ou dispensados com o
consentimento de investidores do Investimento Alvo que representem mais de 50% do total de
compromissos do Investimento Alvo, ou, em certas circunstancias limitadas, conforme especificamente
estabelecido nos documentos constitutivos do Investimento Alvo, pela Actis, sem o consentimento dos
investidores do Investimento Alvo. Em circunstancias em que os documentos constitutivos do Investimento
Alvo possam ser alterados e/ou renunciados sem o consentimento dos investidores do Investimento Alvo, os
investidores nao receberao aviso prévio sobre tais alteragdes, variagdes ou renuncias e ndo terao direito de se
opor a implementacao dessas alteracgdes, variagcdes ou renudncias. Em circunstancias em que os documentos
constitutivos do Investimento Alvo possam ser alterados e/ou renunciados com o consentimento de
investidores do Investimento Alvo que representem mais de 50% do total dos compromissos do Investimento
Alvo, os investidores do Investimento Alvo receberao aviso prévio sobre tais emendas, variagdes ou renuncias,
mas cada investidor em potencial deve observar que, caso ndo dé seu consentimento ou ndo se oponha a
tais alteragdes, variagdes ou renudncias, tais emendas, variagdes ou rendncias podem, no entanto, ser
implementadas se investidores que representem mais de 50% dos compromissos totais do Investimento Alvo
tiverem dado seu consentimento.

Questdes de Avaliagdo dos Investimentos

O valor justo de quaisquer investimentos ou de bens recebidos em troca de quaisquer investimentos sera
determinado pela Actis. Assim, o valor contabil de um investimento pode nao refletir o preco pelo qual o
investimento pode ser vendido no mercado, e a diferenga entre o valor contabil e o prego final de venda pode
ser relevante. Em certas circunstancias, as determinag¢des da Actis sobre o valor justo podem apresentar
conflitos de interesse, incluindo o valor e o momento do recebimento do interesse transportado. Além disso,
sob certas circunstancias limitadas previstas nos documentos constitutivos do Investimento Alvo,
distribuicbes em forma de investimentos para os quais cotagdes de mercado nao estdo facilmente
disponiveis podem ser feitas. A avaliagdo desses investimentos, e o interesse transportado da Actis em relagao
a eles, serdo determinados pela Actis de acordo com os procedimentos estabelecidos nos documentos
constitutivos do Investimento Alvo.

As avaliagBes estao sujeitas a determinagdes, julgamentos e opinides, e outros terceiros ou investidores
podem discordar dessas avaliagdes. A avaliagao dos investimentos também pode afetar a capacidade da Actis
de levantar um fundo sucessor para o Investimento Alvo. Podem existir circunstancias em que a Actis seja
incentivada a determinar avaliagdes que possam ser maiores do que o valor justo real dos investimentos e,
de forma mais geral, a fazer determinag¢des de avaliagao que tenham o efeito de aumentar (ou evitar uma
diminuigcdo) do valor das taxas de administragao pagas a Actis ou sua afiliada.

As avaliagdes dos investimentos nao realizados do Investimento Alvo podem afetar o valor da Participagao
dos General Partners pagavel pelo Investimento Alvo. Portanto, a Actis tem um conflito de interesses, pois é
responsavel por determinar a avaliagao dos investimentos nao realizados do Investimento Alvo. Em particular,
apos a ocorréncia do que ocorrer primeiro: (x) o fim do periodo de captagao; e (y) no quarto aniversario da
Data de Fechamento Inicial, a Participacao do General Partner sera calculada com base no custo agregado
de aquisicao dos investimentos nao realizados. O custo de aquisicao de um investimento pode incluir
despesas relacionadas a transagao que a Actis (direta ou indiretamente) faz o investimento arcar em conexao
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com a transagdo de aquisicao, que podem incluir taxas e despesas a serem pagas ao Investimento Alvo, Actis,
ao General Partner ou a qualquer uma de suas afiliadas. Isso pode ter o efeito de aumentar o custo de
aquisicao do investimento, o que, por sua vez, incrementa a base de honorarios sobre a qual a Participagao
dos General Partners sera determinada (o que sera o caso independentemente de qualquer parte dessa taxa
reduzir ou ndo a participagdo dos General Partners conforme os documentos constitutivos do Investimento
Alvo). Como consequéncia, a Actis esta sujeita a um conflito de interesses, na medida em que tem um
incentivo para fazer com que um investimento suporte despesas maiores relacionadas a transagao para
aumentar a Participacao dos General Partners. Além disso, um investimento pode pagar outras taxas ou
despesas ao Investimento Alvo, Actis, ao General Partner ou a qualquer um de seus afiliados apds a aquisi¢cao
do investimento. Tais taxas e despesas podem ser pagas com o capital investido pelo Investimento Alvo no
investimento, mas tais pagamentos nao reduzirdo o custo de aquisicao do investimento para fins de calculo
da Participagao dos General Partners.

A reducao do custo de aquisicao de um investimento para fins de calculo da Participagdao dos General
Partners s6 ocorrera se a Actis determinar que tal investimento foi permanentemente deduzido (ou seja, o
valor de todos esses investimentos ndo realizados foi permanentemente reduzido a zero), caso em que tal
investimento serg, sujeito aos termos dos Documentos do Investimento Alvo, ndo ser mais incluido no custo
de aquisicdao de investimentos ndo realizados para fins de calculo da Participagcao dos General Partners.
Assim, uma mera reducdo no valor justo de um investimento para fins de relatérios financeiros nao resultara
necessariamente em reducao do custo de aquisicdo na posicdo para fins de célculo da Participacao dos
General Partners. Para evitar duvidas, o custo de aquisicdo de um investimento nao realizado nao sera
reduzido apenas porque o balanco de probabilidades indica que tal investimento, muito provavelmente, tem
um valor de mercado justo zero (inclusive devido a faléncia); na verdade, uma deducao sé ocorrerd quando a
Actis determinar que o investimento ndo tem valor e ndo se espera que recupere valor no futuro.

Nao se deve presumir que a Actis, em cada caso, fara uma avaliagdo que resulte no menor valor de taxas de
administracao ou que a determinacao de avaliacdo se mostrara correta. De tempos em tempos, podem
ocorrer circunstancias em que a Actis seja incentivada a determinar avaliagdes que podem ser maiores do
que os custos de aquisicao, conforme aplicavel, dos investimentos. Além disso, o impacto dessas
determinacdes no valor das taxas de administracdo cria um incentivo para a Actis se abster de declarar ou
adiar a declaragcdo de um investimento como sem valor. Além disso, a taxa de administracao pode incentivar
a Actis a manter investimentos avaliados abaixo do custo e/ou que tenham poucas perspectivas de melhoria.

Despesas do Investimento Alvo

O Investimento Alvo pagara e arcard com todas as despesas relacionadas as suas operagdes. O valor dessas
despesas serd substancial e reduzira os retornos reais realizados pelos investidores em seus investimentos no
Investimento Alvo (e reduzird o capital disponivel para ser utilizado pelo Investimento Alvo em investimentos).
As despesas do fundo incluem itens recorrentes e regulares, assim como despesas extraordinarias para as
quais pode ser dificil orgamentar ou prever. Como resultado, o valor das despesas que sao finalmente
chamadas ou chamadas em qualquer momento pode superar as expectativas. Como descrito nos
documentos constitutivos do Investimento Alvo, as despesas do Investimento Alvo abrangem uma ampla
gama de despesas e incluem todas as despesas de operagao do Investimento Alvo e de suas entidades
relacionadas, incluindo, por exemplo, quaisquer entidades usadas direta ou indiretamente para adquirir,
manter ou dispor de um ou mais investimentos ou facilitar de alguma forma as atividades de investimento
do Investimento Alvo. Embora os custos e despesas de formagdo e organizagao das entidades do
Investimento Alvo sejam categorizados separadamente, despesas continuas do Investimento Alvo a serem
suportadas pelos investidores do Investimento Alvo e ndo classificadas como despesas organizacionais
incluem custos relacionados a questdes organizacionais, como despesas de viagem e relacionadas de
qualquer membro do Grupo Actis, taxas juridicas, de auditoria e registro, servigos de captagao de capital e
relacionados a investidores, além de outros custos e despesas semelhantes de administragcao de side letters
assinadas com os investidores do Investimento Alvo (incluindo o processo de distribuicao e implementacao
das elei¢cdes aplicaveis conforme as disposi¢cdes de "nagdes mais favorecidas" nos Documentos do
Investimento Alvo). As despesas do Investimento Alvo também podem incluir, entre outras coisas, despesas
relacionadas a relatérios de investidores (incluindo relatdrios fiscais e ambientais, sociais € de governanca
("ESG") e avisos), despesas incorridas na preparagao das contas do Investimento Alvo, despesas relacionadas
a reunides de investidores do Investimento Alvo e do LPAC, despesas relacionadas a questdes de
conformidade (incluindo conformidade ESG) e registros regulatoérios, incluindo quaisquer avisos, relatdrios
e/ou registros (incluindo aqueles relacionados & oferta de interesses) de acordo com o AIFMD ou qualquer
regime nacional de colocagao privada em qualquer jurisdigdo, despesas relacionadas a administragao do
Investimento Alvo e quaisquer regulamentos relacionados, taxas de independéncia pagas aos membros do
Grupo Actis ou a qualguer seu associado incorrido para a organizacdo, manutencdo e/ou operacdo de
qualquer empresa de plataforma ou portfélio e a prestagao de servigos gerais de administragcdo e servicos de
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administracao tributdria (incluindo financeiro, contabilidade, auditoria, preparagao de impostos,
conformidade fiscal, conformidade regulatdria, tesouraria e servicos de comunicagdao com investidores) que,
de outra forma, seriam realizadas por terceiros. Despesas associadas a investigagao, negociagao,
estruturacgao, aquisicdo, posse, monitoramento e alienacdo de investimentos, incluindo, sem limitacao,
quaisquer custos de corretagem, financiamento, custédia ou cobertura, bem como despesas de viagem e
entretenimento relacionadas as atividades de investimento do Investimento Alvo, serdo suportadas pelo
Investimento Alvo (e indiretamente pelos investidores do Investimento Alvo). Na medida em que nao seja
reembolsado por terceiros, todas as despesas de terceiros incorridas em conexdo com um investimento
proposto, que nao seja finalmente feito, ou uma disposi¢cao proposta que nao seja efetivamente consumada,
incluindo despesas juridicas, fiscais, contabeis, de viagens e entretenimento, consultoria, consultoria e
impressao, além de quaisquer danos liquidados, taxas de rescisao reversa ou pagamentos similares, podem
ser suportadas pelo Investimento Alvo.

Possibilidade de Direitos de Informacgdo Diferentes

Os investidores do Investimento Alvo podem solicitar informacdes da Actis relacionadas ao Investimento Alvo
e seus investimentos, e a Actis pode fornecer a esses investidores as informacdes solicitadas (sujeito a
disponibilidade, obrigagdes de confidencialidade e outras consideragdes semelhantes). Os investidores do
Investimento Alvo também podem ter direito a receber relatérios adicionais ou personalizados relacionados
ao seu investimento no Investimento Alvo conforme suas side letters, que sao especificas desses investidores
e podem nao estar disponiveis para outros investidores. Quaisquer investidores do Investimento Alvo que
solicitem e recebam tais informacdes terao, consequentemente, informagdes sobre os negdcios e assuntos
do Investimento Alvo que nado sdo geralmente conhecidas por outros investidores do Investimento Alvo.
Como resultado, certos investidores do Investimento Alvo podem ser capazes de tomar agdes com base
nessas informacdes que, na auséncia delas, outros investidores do Investimento Alvo nao tomam.

Outras Declaragées

A Actis e suas afiliadas e funciondrios fizeram, e poderao no futuro fazer, declaragdes orais e escritas ou
expressodes de intencdo ou expectativa aos investidores do Investimento Alvo ou suas afiliadas, ou reconhecer
declaragcdes dessas pessoas ("Outras Declaragdes") sobre o Investimento Alvo ou as atividades da Actis
relacionadas a ele. Esses podem incluir, por exemplo, a alocagao e os termos previstos ou previstos das
oportunidades de coinvestimento, a alocagdo prevista ou esperada de oportunidades de investimento ao
Investimento Alvo em geral e outros tdpicos frequentemente abordados em side letters juridicamente
vinculativas. Embora tais Outras Declara¢gbes nao sejam legalmente vinculativas, tais Outras Declaragdes
podem influenciar as decisdes de alocagao e outras da Actis, de suas afiliadas e funcionarios em relagcao as
operagdes e atividades de investimento do Investimento Alvo, além de influenciar a decisdo de um potencial
investidor do Investimento Alvo sobre investir ou ndo no Investimento Alvo. Por ndo serem obrigagdes
juridicamente vinculativas, tais Outras Declaragdes ndo serdo consideradas side letters para fins das
disposi¢des de qualquer nagao mais favorecida em side letters reais do Investimento Alvo. Nao ha garantia
de que tais arranjos nao terao efeito adverso sobre o Investimento Alvo ou qualquer investidor do
Investimento Alvo.

Lei e Jurisdicdo Vigentes

Os Documentos do Investimento Alvo serdo regidos pelas leis da Inglaterra e do Pais de Gales e preverdo
disputas a serem decididas pelos Tribunais da Inglaterra e do Pais de Gales. Embora o resultado de uma
disputa seja, por natureza, imprevisivel, isso pode resultar em um desfecho diferente do que se poderia
esperar se a disputa fosse decidida pelos tribunais ingleses sob a lei inglesa. A Actis deverd admitir
investidores no Investimento Alvo, mesmo que possam estar estabelecidos e sediados fora da Inglaterra, e
possam ndo ter ativos ou apenas ativos limitados nesta jurisdicao. Além disso, certos investidores admitidos
no Investimento Alvo podem alegar ser ou insistir em ser restritos em sua capacidade de se submeter a
jurisdicao de tribunais, cortes ou qualquer arbitragem, incluindo aqueles designados nos Documentos do
Investimento Alvo. Isso pode tornar substancialmente mais dificil para a Actis ou as outras partes dos
Documentos do Investimento Alvo fazerem cumprir as obrigagdes contratuais de um investidor do
Investimento Alvo, se necessario, obtendo uma sentenga ou decisdo arbitral e fazendo cumprir essa sentenga
ou sentenga contra os ativos do investidor na Inglaterra ou em outro lugar.

Responsabilidade de Outros Investidores

Certos investidores admitidos no Investimento Alvo podem desfrutar de imunidades e privilégios soberanos
ou outros sob a lei inglesa ou estrangeira, podem ser proibidos por lei ou politica de fornecer indenizagao ou
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podem concordar contratualmente com a Actis que sua responsabilidade sob os Documentos do
Investimento Alvo ndo exceda determinado valor. Esses fatores podem dificultar substancialmente ou limitar
a capacidade do Investimento Alvo, Actis ou das outras partes dos Documentos do Investimento Alvo de fazer
cumprir as obrigagcdes contratuais de um investidor do Investimento Alvo ou recuperar o valor total devido
por tal investidor conforme os Documentos do Investimento Alvo ou em relacdo a quaisquer agdes ou
reivindicagdes movidas pela Actis ou pelas outras partes dos Documentos do Investimento Alvo em relagao
a tais obrigag¢des do investidor sob os Documentos do Investimento Alvo.

Concorréncia

O Investimento Alvo competird por investimentos com outras partes. E possivel que a concorréncia por
oportunidades de investimento adequadas aumente, o que reduza o numero de oportunidades disponiveis
e/ou afete negativamente os termos em que os investimentos podem ser realizados. Além disso, essa
concorréncia pode ter um efeito negativo no tempo necessario para investir integralmente o Investimento
Alvo.

Uma parte dos ativos do Investimento Alvo pode ser investida em empresas em mercados altamente
competitivos ou segmentos de produtos dominados por empresas com recursos financeiros
substancialmente maiores e possivelmente melhores recursos técnicos do que as empresas do portfélio nas
quais o Investimento Alvo investe. Empresas do portfélio nas quais o Investimento Alvo investe podem operar
em segmentos de produtos que enfrentam mudancas tecnoldgicas e/ou podem ser dominados por outras
empresas ou organizacdes. Esses e outros riscos empresariais inerentes podem afetar o desempenho das
empresas do portfélio e afetar o valor dos investimentos do Investimento Alvo.

Selecdo de Investimentos

As empresas do portfélio do Investimento Alvo ainda nao foram identificadas. Assim, os investidores do
Investimento Alvo em potencial ndo terdo oportunidade de revisar as empresas do portfélio do Investimento
Alvo ou os termos dos investimentos do Investimento Alvo nas empresas do portfélio antes de investir no
Investimento Alvo. Os investidores nao terdo a oportunidade de avaliar as informacdes econémicas,
financeiras e outras relevantes que serdo utilizadas pela Actis na selecdo, estruturagdo, monitoramento e
alienacao dos investimentos.

Indeniza¢cdo da Actis

Na maxima extensdo permitida por lei, o Investimento Alvo ird indenizar a Actis e seus afiliados, agentes e
seus respectivos funciondrios e membros do LPAC contra quaisquer reivindicagdes, danos, perdas e
responsabilidades incorridas por eles pela revisdo de suas atividades em nome do Investimento Alvo, sujeitas
a certas exclusdes. Tal indenizagao pode prejudicar a condigdo financeira do Investimento Alvo e sua
capacidade de adquirir ativos ou de alcangar seu objetivo de investimento ou cumprir suas obrigagdes. Assim,
certas agdes movidas contra qualquer uma dessas partes serdo atendidas com os ativos do Investimento
Alvo, incluindo os compromissos ndo cumpridos dos investidores do Investimento Alvo. Tais
responsabilidades podem ser significativas. Além disso, os investidores potenciais do Investimento Alvo
devem observar que o General Partner pode retirar distribuicdes previamente feitas ao investidor do
Investimento Alvo para financiar uma obrigagao de indenizacao, sujeita a certas limitagdes estabelecidas nos
Documentos do Investimento Alvo. Além disso, a responsabilidade do General Partner e de outros membros
do grupo Actis perante os investidores do Investimento Alvo estd, sujeita a certas limitagdes, conforme
previsto nos termos dos Documentos do Investimento Alvo.

Em particular, sujeito aos Documentos do Investimento Alvo, a Actis e os membros do Grupo Actis
geralmente nao serao responsaveis perante os investidores do Investimento Alvo, o Investimento Alvo ou
quaisquer perdas resultantes de erros de negociagdo. A Actis determinara de boa-fé se quaisquer perdas
resultantes de um determinado erro comercial (i) devem ser suportadas pelo Investimento Alvo ou (ii)
resultantes de condutas que exijam reembolso ao Investimento Alvo. Essa determinagao é subjetiva por
natureza, e envolve a avaliagao da conduta da Actis e de seu pessoal (frequentemente assim como a conduta
de terceiros) e a alocagdo das perdas entre a Actis e o Investimento Alvo. Se um terceiro causar um erro de
negociagao que tenha impacto negativo no Investimento Alvo ou os investidores do Investimento Alvo, a
Actis determinara se deve tentar recuperar o valor da perda desse terceiro para o Investimento Alvo ou para
esses investidores, mas a Actis ndo assume a responsabilidade de compensar tais partes, nem de obrigar
gualquer terceiro a compensa-las, nesses casos.

Acesso Limitado a Informagdo
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Os investidores terdo direitos limitados a informacao sobre o Investimento Alvo e seus investimentos. Espera-
se que a Actis obtenha informacdes relevantes sobre investimentos que nao serao divulgadas aos
investidores do Investimento Alvo. Como resultado, um investidor do Investimento Alvo que busca transferir
sua participacao no Investimento Alvo pode ter dificuldade em determinar um preco adequado para tal juro.
Espera-se que os investidores que designarem representantes para participar do LPAC, em virtude dessa
participagcao, tenham mais informagdes sobre o Investimento Alvo e seus investimentos em certas
circunstancias do que outros investidores em geral, e possam ser divulgados antes da comunicagao com
outros investidores em geral.

Falha dos Procedimentos e Métodos de Gestdo de Riscos

As técnicas e estratégias de gestdo de riscos utilizadas pela Actis podem nado ser eficazes para mitigar a
exposi¢cdo ao risco do Investimento Alvo em todos os ambientes de mercado econdmico ou contra todos os
tipos de risco, incluindo riscos que a Actis ndo identifica ou antecipa ou sobre os quais ndo tem acesso a
informacgdes. Algumas das ferramentas e métricas qualitativas para gerenciar riscos podem nao prever
exposi¢cdes futuras ao risco. Essas exposi¢des ao risco poderiam, por exemplo, surgir de fatores que a Actis
ndo antecipou ou avaliou corretamente em seus modelos. Além disso, qualquer modelagem quantificada
realizada nao leva em conta todos os riscos e pode se mostrar insuficiente, expondo o Investimento Alvo a
perdas materiais e inesperadas. Outros métodos de gestdo de riscos dependem da avaliagdo de informacdes
gue sao publicamente disponiveis ou de outra forma acessiveis pela Actis. Essas informagdes podem, em
todos os casos, Nao ser precisas, completas, atualizadas ou devidamente avaliadas.

Um surto de doenca infecciosa ou qualquer outra preocupacgdo séria de saude publica

Os paises podem ser suscetiveis a epidemias (que podem ser designadas como pandemias pelas autoridades
mundiais de salde), como sindrome respiratéria aguda grave, gripe avidria, gripe HIN1/09 e, mais
recentemente, uma nova e altamente contagiosa forma de coronavirus ("COVID-19"). O surto dessas
epidemias e pandemias, juntamente com quaisquer restrigdes resultantes as viagens ou quarentenas
impostas, teve e continuard tendo um impacto negativo na economia e na atividade empresarial tanto
globalmente quanto em qualquer um dos paises onde o Investimento Alvo possa investir, afetando
negativamente o desempenho dos investimentos do Investimento Alvo. O futuro surto de uma doenca
infecciosa, gripe aviaria ou qualquer outra preocupacao séria de salde publica pode prejudicar seriamente
os investimentos do Investimento Alvo. Além disso, o rapido desenvolvimento de epidemias ou pandemias
pode impedir a previsdo de seu impacto adverso final nas condi¢cdes econdmicas e de mercado €, como
resultado, apresenta incerteza e risco materiais em relagao ao Investimento Alvo e ao desempenho de seus
investimentos ou operagdes, € a capacidade do Investimento Alvo de alcangar seus objetivos de investimento.

Qualqguer emergéncia futura de saude publica de interesse internacional ("PHEIC") ou outra emergéncia de
salide publica, incluindo surtos novos ou variantes de COVID-19, SARS, gripe HIN1/09, gripe aviéria, virus
sincicial respiratdrio ou RSV, outros coronavirus, Ebola ou outras doengas epidémicas existentes ou novas, ou
a ameaca disso, pode impactar negativamente o Investimento Alvo e as empresas do portfélio e pode afetar
significativamente a capacidade do Investimento Alvo de realizar seus investimentos.

A extensdo do impacto de qualquer emergéncia de salde publica no desempenho operacional e financeiro
do Investimento Alvo e das empresas do portfdlio dependerd de muitos fatores, incluindo, mas nao se
limitando a, a duragdo e o escopo dessa emergéncia de saude publica (bem como a disponibilidade de
tratamento e/ou vacinacao eficazes), a extensdo de quaisquer avisos de viagem relacionados e restricdes
voluntérias ou obrigatdrias governamentais ou privadas implementadas, o impacto dessa emergéncia de
salde publica na oferta e demanda geral, bens (incluindo componentes e matérias-primas) e servigos,
liquidez dos investidores, confianca e niveis de gastos do consumidor, extensdo do apoio governamental e
niveis de atividade econdmica, e a extensao de sua interrupgao em importantes cadeias de suprimentos
globais, regionais e locais e mercados econdmicos, todos altamente incertos e inesperados. Por exemplo, a
escassez de trabalhadores e a falta de componentes-chave e matérias-primas resultantes da pandemia de
COVID-19 contribuiram, e podem continuar contribuindo, para que fabricantes e distribuidores ndo consigam
produzir ou fornecer bens suficientes para atender a crescente demanda. O impacto dessas restricdes globais
na cadeia de suprimentos pode nao se refletir totalmente até periodos futuros e pode ter um impacto
negativo no Investimento Alvo e nas empresas de seu portfdlio emn um momento em que a COVID-19 possa
ndo ser tdo prevalente no publico. Por essa razdo, as avaliagdes nesse ambiente estdo sujeitas a uma incerteza
aumentada e sujeitas a inUmeros julgamentos subjetivos, mesmo além do que é tradicional, qualquer um ou
todos os quais podem se mostrar incorretos com o beneficio da retrospectiva. Além disso, abordagens
tradicionais de avaliacao que foram usadas historicamente podem precisar ser modificadas para capturar
efetivamente o valor justo em meio a uma volatilidade significativa ou deslocagao do mercado. Os efeitos de
uma emergéncia de salde publica podem impactar negativamente o valor e o desempenho das empresas
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do portfélio do Investimento Alvo, a capacidade do Investimento Alvo de buscar, gerenciar e desinvestir
investimentos (incluindo, mas nao se limitando a, circunstancias em que as transagdes potenciais ja estao
assinadas, mas ndo fechadas) e a capacidade do Investimento Alvo de alcangar seus objetivos de
investimento, tudo isso podendo resultar em perdas significativas para o Investimento Alvo. Em particular,
uma emergéncia de saude publica como a PHEIC da COVID-19 pode ter um impacto maior nos ativos
alavancados.

As operagdes do Investimento Alvo, das empresas do portfélio e da Actis podem ser significativamente
impactadas, ou até mesmo temporariamente ou permanentemente, como resultado de medidas
governamentais de quarentena, restricdes voluntarias e precatdrias a viagens ou reunides (incluindo
presenca no escritdrio), encaminhamento e recebimento atrasado de correspondéncias, e outros fatores
relacionados a uma emergéncia de salde publica, incluindo seu potencial impacto adverso na saude do
pessoal de qualquer entidade desse tipo, incluindo possivelmente os principais executivos, ou o pessoal dos
principais prestadores de servicos de qualquer entidade desse tipo, e a volatilidade nos mercados de trabalho,
transporte, energia e outros decorrentes ou de outra forma vinculada ao relaxamento das medidas de
guarentena, reunides e restricdes de viagem. Além disso, varias jurisdicdes adotaram, ou estao considerando
adotar, legislagdes ou regulamentos de obrigatoriedade de vacinagao que exigem que certos funcionarios
do setor publico e/ou privado recebam vacinas (sujeitas a certas excecdes, que variam conforme a jurisdicdo).
A rotatividade e a rotatividade de funciondrios resultantes desses mandatos podem afetar negativamente,
tanto direta quanto indiretamente, as opera¢des comerciais das empresas do portfélio que atuam nessas
jurisdicdes (por exemplo, exigindo que descontinuem o emprego de profissionais criticos que nao estejam
vacinados).

Quaisquer interrupcdes desse tipo podem continuar por um periodo prolongado e incerto. A esse respeito,
opinides e outras declaragdes prospectivas expressas em qualquer Documento do Investimento Alvo
baseiam-se em pressupostos que podem nao ser validos durante ou apds uma emergéncia de saude publica,
como a PHEIC da COVID-19.

Em conexao com os impactos da PHEIC da COVID-19 e qualquer futura crise de saude publica, espera-se que
o Investimento Alvo incorra com despesas legais elevadas, que também podem ter impacto negativo nos
retornos do Investimento Alvo. Por exemplo, mas ndo por limitacdo, o Investimento Alvo ou suas empresas
do portfélio podem estar sujeitos a litigios agravados e aos custos resultantes, custos que podem ser
significativos e devem ser arcados pelo Investimento Alvo e/ou suas empresas do portfolio. H& também um
risco aumentado de vulnerabilidades cibernéticas e de seguranca durante a atual emergéncia de saude
publica e qualquer futura, o que pode resultar em efeitos adversos para o Investimento Alvo ou para as
empresas do portfélio na forma de danos econémicos, perda de dados ou outros resultados negativos.

Desenvolvimentos recentes no setor bancdrio

Fechamentos de bancos no setor bancario dos EUA causaram incerteza para as empresas de servigos
financeiros e medo de instabilidade no sistema financeiro global em geral (inclusive em outros centros
financeiros fora dos EUA). Apesar da intervengcdo de agéncias governamentais dos EUA para proteger os
depositantes sem seguro de bancos que fecharam, ndo ha garantia de que os depositantes ndo segurados
de uma instituigdo financeira que fecha, o que pode incluir o Investimento Alvo e/ou quaisquer investimentos,
serdo totalmente pagos ou, mesmo que totalmente recuperados, que os depdsitos fiquem disponiveis para
saque em breve. Além disso, pode haver o fechamento de uma institui¢cao financeira que ofereca facilidades
de crédito e/ou outras formas de financiamento, e, nesse caso, ndo ha garantia de que sua capacidade de
honrar essas obrigagdes continuara ou ndo sera afetada ou, se afetada, se outras instituicdes financeiras
poderao fornecer financiamento ou capacidades de substituicao em termos semelhantes. Além disso, é
possivel que outras instituicdes bancarias sejam impactadas de forma semelhante, e ndo se sabe ao certo
quais medidas os reguladores podem tomar em caso de novos fechamentos bancarios. A incerteza causada
por faléncias bancarias recentes — e a preocupacgdo geral com a salde financeira e as perspectivas para outras
instituicdes financeiras, incluindo bancos menores e/ou regionais — podem ter um efeito negativo geral nos
sistemas bancarios e nos mercados financeiros em geral, cada um dos quais pode afetar indiretamente o
Investimento Alvo e/ou quaisquer investimentos e suas respectivas operagbes e atividades. Os
desenvolvimentos recentes também podem ter outras implicagdes para a politica econdmica e monetaria
mais ampla, incluindo a politica de taxas de juros. Por essas razdes, ndo ha garantias de que as condi¢cdes nos
mercados financeiros globais ndo piorardo e/ou afetardo negativamente o desempenho do Investimento
Alvo.

Natureza do Investimento
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Os interesses no Investimento Alvo nao sdo nem resgataveis nem livremente transferiveis. Tais interesses nao
sdo e ndo serdo listados em nenhuma bolsa de investimentos, nao hd mercado publico neles e espera-se que
tal mercado se desenvolva. Os investimentos no Investimento Alvo sé serao totalmente realizados até a
extingao do Investimento Alvo, que inicialmente serd o sétimo aniversario da Data de Fechamento Inicial ou
data anterior ou posterior conforme determinado nos Documentos do Investimento Alvo. A oferta e venda
de participagdes no Investimento Alvo nao foram e nao serdo registradas sob a Lei de Valores Mobiliarios dos
EUA de 1933, conforme alterada, ou quaisquer outras leis de valores mobiliarios aplicaveis. Além disso, os
interesses no Investimento Alvo ndo sao transferiveis exceto com o consentimento da Actis e, em geral, um
investidor do Investimento Alvo pode se retirar do Investimento Alvo. Consequentemente, os interesses do
Investimento Alvo serdo dificeis de vender ou realizar.

Assim, um investimento no Investimento Alvo é especulativo e requer um compromisso de longo prazo, sem
certeza de retorno. Os retornos gerados pelos investimentos do Investimento Alvo podem ser insuficientes
para compensar adequadamente os investidores pelos riscos empresariais e financeiros que devem ser
assumidos. Tais riscos podem resultar em perdas substanciais, incluindo a perda de todo o investimento do
investidor do Investimento Alvo. Muitos dos investimentos serdo altamente iliquidos, e nao ha garantia de
gue o Investimento Alvo conseguird realizar tais investimentos em tempo habil. Consequentemente, o
momento das distribuicbes em dinheiro aos investidores é incerto e imprevisivel. As disposi¢cdes também
podem assumir a forma de distribuicdes de titulos aos investidores do Investimento Alvo; no entanto, exceto
na liquidacdo do Investimento Alvo ou em outras circunstancias limitadas descritas nos documentos
constitutivos do Investimento Alvo, apenas titulos listados serdo distribuidos em espécie. Investimentos
podem ser dificeis de avaliar e a realizagcao desses investimentos pode exigir um longo periodo de tempo. O
desempenho das empresas do portfélio nas quais o Investimento Alvo investe, e portanto o valor dos
investimentos, estara sujeito a muitos fatores sobre os quais o Investimento Alvo pode ter controle limitado
ou nenhum. O valor dos investimentos pode cair e também aumentar, e o investidor pode nao recuperar o
valor investido.

Consideracées fiscais

O Investimento Alvo esta potencialmente sujeito a impostos ou taxas em diferentes jurisdicdes sob varias leis
tributarias, praticas administrativas e outras regras, e tais impostos podem ser afetados por tratados de dupla
tributacdo aplicaveis (doravante coletivamente chamados de '"leis tributdrias"). As leis tributdrias sdo
complexas e frequentemente pouco claras, e as consequéncias fiscais de uma determinada estrutura
escolhida podem ser questionadas ou contestadas pela autoridade tributaria relevante do pais em questao.
Além disso, as leis tributdrias podem mudar e, portanto, as consequéncias fiscais relacionadas a um
determinado investimento do Investimento Alvo podem mudar apds sua implementagao, ou ser aplicadas
retroativamente devido a tais mudancas na legislagao tributaria ou a sua interpretagao ou aplicagao.
Qualquer investidor dos EUA em qualquer sociedade que constitua o Investimento Alvo e que seja tratado
como uma sociedade para fins de imposto de renda federal dos EUA (cada uma uma "Sociedade de Fundo")
geralmente serd obrigado a incluir em sua renda sua parte alocavel dos itens de renda, ganho, perdas,
deducgdes e crédito dessa Sociedade de Fundos (incluindo a participagao alocavel dessa Sociedade de Fundo
daqueles itens de qualquer outra entidade na qual invista que seja tratada como sociedade ou que seja de
outra forma sujeito a imposto em base de fluxo continuado) para cada um dos anos fiscais da Sociedade de
Fundos que terminam com ou dentro de seu ano fiscal. Devido a natureza das atividades de investimento do
Investimento Alvo, em qualquer ano fiscal um investidor dos EUA pode nado receber distribuigdes em dinheiro
suficientes para financiar a obrigagao tributaria resultante de seu investimento em qualquer Sociedade de
Fundos na qual tenha investido. Portanto, cada investidor dos EUA deve garantir que possui fundos
suficientes de outras fontes para pagar todas as obrigagdes fiscais decorrentes de seu investimento em
qualquer Sociedade de Fundos.

Investidores em potencial devem consultar seus préprios consultores fiscais sobre as implicagdes fiscais da
aquisi¢ao, detencao e alienagao de participagdes no Investimento Alvo.

Consideragées sobre a ERISA

A Actis fard esforcos razoaveis para evitar que os ativos do Investimento Alvo sejam considerados "ativos do
plano" de qualquer "investidor de plano de beneficios" (no sentido dos Regulamentos de Ativos do Plano
ERISA) e pode, nesse sentido, optar por operar uma ou mais das Sociedades como uma "empresa operacional
de capital de risco" ("VCOC") ou "empresa operadora imobiliaria" ("REOC") de acordo com o Regulamento de
Ativos do Plano ERISA. Operar o Investimento Alvo como VCOC exigiria que o Investimento Alvo obtivesse
direitos para participar substancialmente ou influenciar a condugao da gestao de varios investimentos do
Investimento Alvo, no caso de operar o Investimento Alvo como VCOC, e participar das atividades de gestao
e desenvolvimento do imoével subjacente, no caso de operar o Investimento Alvo como REOC. No caso de
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investimentos em empresas do portfdlio, o Investimento Alvo pode normalmente designar um diretor para
servir no conselho de administragao de uma ou mais empresas do portfdlio para as quais possui tais direitos.
Isso pode expor os ativos do Investimento Alvo a reivindicagbes de uma empresa do portfdlio, de seus
detentores de valores mobilidrios e de seus credores, incluindo alegac¢des de que o Investimento Alvo é uma
pessoa controladora e, portanto, é responsavel por violagdes das leis de valores mobilidrios de uma empresa
do portfdlio. Essas medidas também podem resultar em certos passivos no caso de faléncia ou reorganizagao
de uma empresa do portfdlio; poderia resultar em reivindicagdes contra o Investimento Alvo se os diretores
designados violarem seus deveres fiducidrios ou outros para com uma empresa do portfélio ou nao
exercerem os niveis adequados de cuidado sob as leis corporativas ou de valores mobiliarios aplicaveis, leis
ambientais ou outros principios legais; e poderia expor o Investimento Alvo a alegag¢des de que interferiu na
gestao em detrimento de uma empresa do portfdlio. Embora a Actis pretenda minimizar a exposicao a esses
riscos, a possibilidade de reivindicagdes bem-sucedidas ndo pode ser descartada. No entanto, ndo ha garantia
de que o Investimento Alvo operara como VCOC ou REOC, caso em que o Investimento Alvo pode recusar
aceitar subscricdes ou aprovar transferéncias de participagdes para certos investidores do Investimento Alvo,
a fim de limitar a participacao acionaria dos "investidores de planos de beneficios" no Investimento Alvo a
menos de 25% do valor total de cada classe de interesses acionarios do Investimento Alvo, conforme o
significado do Regulamento de Ativos do Plano ERISA.

Risco Decorrente de Potencial Responsabilidade do Grupo de Controle

De acordo com a ERISA, com a término de um plano de pensdo de beneficio definido de empregador Unico
qualificado para impostos, o empregador patrocinador e todos os membros de seu "grupo controlado" serdao
solidariamente responsdveis por 100% das responsabilidades de beneficios ndo financiadas do plano,
independentemente de os membros do grupo controlado terem mantido ou participado do plano ou nao.
Além disso, a U.S. Pension Benefit Guaranty Corporation (a "PBGC") pode exercer um 6nus sobre tal
responsabilidade contra qualguer membro do grupo controlado sobre até 30% do patrimdnio liquido coletivo
de todos os membros do grupo controlado. Da mesma forma, caso um empregador participante se retire
parcial ou totalmente de um plano de pensao de beneficio definido com multiplos empregadores
(sindicatos), qualquer responsabilidade de retirada contraida sob o ERISA representard uma responsabilidade
solidaria do empregador que retira a retirada e de cada membro de seu grupo controlado.

Um "grupo controlado" inclui todas as "comércios ou empresas" com 80% ou mais de propriedade comum.
Esse teste comum de propriedade é amplamente aplicado para incluir tanto "grupos de controle-mae"
guanto "grupos de irmaos-irmas" que aplicam regras complexas de exclusdo e propriedade construtiva. No
entanto, independentemente da porcentagem de participagdo que o Investimento Alvo detém em um ou
mais de seus investimentos, a prépria Parceria ndo pode ser considerada parte de um grupo controlado pela
ERISA, a menos que a Parceria seja considerada um "comércio ou negdcio".

Embora existam varios casos que tenham decidido que gerenciar investimentos ndo € uma "troca ou
negocio" para fins fiscais, em 2007 o Conselho de Apelagdes da PBGC dos EUA decidiu que um fundo de
private equity era uma "negociacao ou negoécio" para fins de responsabilidade de grupo controlada pela
ERISA e pelo menos um Tribunal Federal de Circuito dos EUA concluiu de forma semelhante que um fundo
de private equity poderia ser uma negociagao ou negodcio para esses fins com base em um numero fatores
como o nivel de envolvimento do fundo na gestao de seus investimentos e a natureza de quaisquer arranjos
de honorarios de administragao.

Se o Investimento Alvo fosse determinado como uma operagao ou negdcio para fins da ERISA, é possivel,
dependendo da estrutura do investimento pelo Investimento Alvo e/ou suas afiliadas e outros co-investidores
em um investimento e seus respectivos interesses acionarios no investimento, que quaisquer passivos de
plano de pensio de beneficio definido de empregador Unico qualificados e/ou passivos de retirada de planos
multiempregadores incorridos pelo investimento possam resultar em responsabilidade contraida pelo
Investimento Alvo, com a consequente necessidade de contribui¢cdes adicionais de capital, a apropriagao de
ativos do Investimento Alvo para satisfazer tais passivos de pensao e/ou a imposicdo de um 8nus pela PBGC
sobre certos ativos do Investimento Alvo. Além disso, independentemente de o Investimento Alvo ter sido ou
ndo considerada uma atividade comercial ou empresarial para fins da ERISA, um tribunal pode decidir que
um dos investimentos do Investimento Alvo pode se tornar solidaria e solidaria responsavel pelas
responsabilidades de pensdo nao financiadas de outro investimento conforme as regras de "grupo
controlado" da ERISA, dependendo das estruturas de investimento relevantes e dos interesses de
propriedade mencionados acima.

Lei da Bolsa de Mercadorias dos EUA
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O registro na Commodity Futures Trading Commission dos EUA (a "CFTC") como "operador de pool de
commodities" ou qualquer alteragao nas operagdes do Investimento Alvo, Actis ou suas afiliadas (incluindo,
sem limitagcdo, qualquer alteragcdo que fagca com que a Actis ou seus principais estejam sujeitos a certas
desqualificagbes legais cobertas especificadas) necessaria para manter a capacidade do Actis, o General
Partner de contar com uma iseng¢ao de registro pode afetar negativamente a capacidade do Investimento
Alvo de implementar seu programa de investimentos, conduzir suas operacdes e/ou alcancar seus objetivos
e submeter o Investimento Alvo a certos custos, despesas e encargos administrativos adicionais. Além disso,
qualquer determinacao da Actis de cessar ou limitar a posse ou investimento em interesses que possam ser
tratados como "interesses de commodities" para cumprir as regulamentac¢des da CFTC pode ter um efeito
adverso material na capacidade do Investimento Alvo de implementar seus objetivos de investimento e de
proteger riscos associados as suas operagoes.

Auséncia de Supervisdo Regulatéria

Nem a Actis nem a GA estdo registradas como corretoras-negociantes sob a Lei de Valores Mobiliarios e
Cambio dos EUA de 1934, conforme alterada, e as regras e regulamentos promulgados sob ela (a "Lei de
Cambio") ou junto a Autoridade Reguladora da Industria Financeira ("EINRA") e, consequentemente, nem a
Actis nem a GA estao sujeitas as disposi¢cdes de registro e praticas comerciais especificas da Lei de Cambio e
das regras da FINRA. No entanto, como mencionado acima, Actis e GA sdao consultores de investimentos
registrados sob a Lei de Consultores e, consequentemente, estdo sujeitas as obrigacdes de registro,
divulgacao e outras obrigacgdes fiduciarias especificadas na Lei de Consultores.

O Investimento Alvo ndo é obrigado e ndo pretende se registrar como uma empresa de investimentos sob a
Lei das Companhias de Investimento de 1940 (a "Lei das Companhias de Investimento"). A Lei das
Companhias de Investimento oferece certas protecdes aos investidores e impde certas restricdes as
empresas de investimento registradas (incluindo, por exemplo, limitagdes a capacidade das empresas de
investimento registradas de firmar transacdes com partes afiliadas), nenhuma das quais sera aplicavel ao
Investimento Alvo e, consequentemente, os investidores nao tém as protecdes da Lei das Sociedades de
Investimento.

Mudanc¢as no Marco Regulatério

As respectivas estratégias de investimento dos Fundos Actis (incluindo o Investimento Alvo) estdo sujeitas a
diversas leis e regulamentos em diversas jurisdigdes. Além disso, Actis, GA e suas respectivas afiliadas
investem ou operam em multiplas jurisdi¢des que sao regidas por diversos sistemas juridicos e regimes
regulatoérios, alguns dos quais sao novos € em evolugdao. Como resultado, os Fundos Actis (incluindo o
Investimento Alvo), A e Actis estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo mudangas em leis e regulamentos,
desenvolvimento de interpretagdes dessas leis, decisdes judiciais e fiscalizagdo por parte de reguladores.
Parte dessa evolugao pode resultar em escrutinio ou reivindicagdes contra os Fundos Actis (incluindo o
Investimento Alvo), GA, Actis e suas respectivas afiliadas diretamente por agdes tomadas ou ndo por eles, ou
resultar em ambiguidade ou conflito entre esquemas legais ou regulatdrios aplicaveis a seus negoécios, todos
0s quais podem afetar negativamente os Fundos Actis (incluindo o Investimento Alvo) ou o valor de seus
investimentos. Além disso, e especialmente a luz do clima regulatério global em mudancga, os Fundos Actis
(incluindo o Investimento Alvo) podem ser obrigados a se registrar sob certas leis e regulamentos
estrangeiros, e precisam contratar distribuidores ou outros agentes em determinados paises fora dos EUA.
jurisdicbes para promover seus interesses para potenciais investidores. O efeito de qualquer alteragao
regulatdria futura sobre os Fundos Actis (incluindo o Investimento Alvo) pode ser substancial e negativo. Além
disso, como gestores de ativos alternativos sdo, ou sdo percebidos como participantes influentes nos
mercados financeiros e na economia dos EUA e globais em geral, a indUstria de fundos privados tem sido
alvo de criticas de alguns politicos, reguladores, comentaristas de mercado, académicos, ativistas e redes
tradicionais e sociais. Espera-se que, no curso normal dos negdcios, a Actis e a GA tenham contato com
autoridades governamentais e/ou possam ser sujeitas a responder a questionarios ou exames. Os Fundos
Actis (incluindo o Investimento Alvo) também podem estar sujeitos a investigagdes regulatoérias sobre suas
posicdes e negociagdes. Além disso, diversas agéncias federais, estaduais e locais tém examinado o papel de
agentes de colocagao, buscadores e outros prestadores de servicos semelhantes no contexto de
investimentos por planos publicos de pensdo e outras entidades semelhantes, incluindo investigacdes e
pedidos de informacdes, e em conexao com elas, novas e/ou propostas de regras e regulamentos nessa area
possam aumentar a possibilidade de que a GA, A Actis e suas respectivas afiliadas podem estar expostas a
reivindicagdes e/ou acdes que possam exigir que um investidor se retire do Fundo Actis aplicavel. Assim, os
Fundos Actis (incluindo o Investimento Alvo), GA e Actis enfrentam o risco de possiveis litigios e acdes
regulatérias. Esses riscos sdo frequentemente dificeis ou impossiveis de prever, evitar ou mitigar
antecipadamente. O efeito sobre os Fundos Actis (incluindo o Investimento Alvo), os investidores do
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Investimento Alvo, GA, Actis e suas respectivas afiliadas de qualquer risco legal, litigio ou agao regulatoéria
pode ser substancial e negativo.

Conformidade Regulatéria de Investimentos

Certos investimentos feitos pelos Fundos Actis (incluindo o Investimento Alvo) podem resultar em obrigacdes
de reporte e conformidade sob as regulamentacdes aplicaveis das diversas jurisdicdes em que os Fundos
Actis (incluindo o Investimento Alvo) realizam investimentos. Os custos de conformidade serao arcados pelo
Fundo Actis aplicavel. Além disso, investimentos dos Fundos Actis (incluindo o Investimento Alvo) estdo ou
podem estar sujeitos a regulamentacao de varias agéncias dentro ou fora dos Estados Unidos. Regulamentos
novos e existentes, mudancgas nos esquemas regulatorios e os encargos da conformidade regulatoria podem
ter um impacto negativo significativo no desempenho dos Fundos Actis (incluindo o Investimento Alvo). Actis
e GA nao podem prever se novas legislacdes ou regulamentos serdo aprovados por érgaos legislativos ou
6rgdos governamentais, nem podem prever qual efeito tais legislagdes ou regulamentos poderao ter. Nao ha
garantia de que novas legislagdes ou regulamentos, incluindo mudancgas nas leis e regulamentos existentes,
nao terdo um impacto negativo material no desempenho dos investimentos dos Fundos Actis (incluindo o
do Investimento Alvo).

Investigag¢ées da SEC

Nao ha garantia de que a Actis, a General Atlantic ou qualguer uma de suas respectivas afiliadas evitarao
exames regulatdrios e possivelmente a¢des de fiscalizagdo no futuro. Agdes recentes de fiscalizacdo e acordos
da Comissdo de Valores Mobiliarios dos EUA (a "SEC") envolvendo consultores de fundos privados baseados
nos EUA envolveram diversas questdes, incluindo a divulgagao nao divulgada (ou insuficiente do) alocagdao
das taxas, custos e despesas relacionadas a transacdes de coinvestimento nao consumadas (ou seja, a
alocacdo de despesas de acordos quebrados), ndo divulgada (ou divulgacao insuficiente de) acordos legais
de honorarios que proporcionem o aplicavel consultor com descontos maiores do que os concedidos a
fundos aconselhados por tal consultor. Embora a Actis e a General Atlantic acreditem que as praticas acima
foram historicamente comuns entre consultores de fundos privados dentro da indUstria de fundos privados
dos EUA, a SEC ou qualquer outra autoridade governamental, agéncia reguladora ou 6rgado similar pode
discordar das praticas passadas ou futuras da General Atlantic, Actis ou de qualquer uma de suas respectivas
afiliadas no que diz respeito a qualquer uma das anteriores. Nesses casos, General Atlantic, Actis e/ou afiliadas
podem estar em risco de sanc¢ao regulatdria. Mesmo que uma investigagcao ou procedimento nao tenha
resultado em sancdo ou que a sanc&o imposta contra General Atlantic e/ou Actis tenha sido de pequeno valor
monetario, General Atlantic, Actis ou suas respectivas afiliadas podem estar sujeitas a publicidade negativa
relacionada a investigagao, processo ou imposi¢cao de qualquer sangao desse tipo. Ha também o risco de que
as agéncias reguladoras dos Estados Unidos e além continuem a adotar novas leis ou regulamentos
(incluindo leis ou regulamentos tributarios), alterem leis ou regulamentos existentes ou aprimorem a
interpretacao ou aplicacao das leis e regulamentos existentes.

FATCA

De acordo com a legislagdo comumente referida como Foreign Account Tax Compliance Act ("EATCA"), todas
as entidades de uma classe amplamente definida de instituicdes financeiras estrangeiras ("EFIs"), como as
Sociedades de Investimento Alvos e, se aplicavel, qualquer sociedade constituida no Investimento Alvo que
seja tratada como uma corporagao para fins de imposto de renda federal dos EUA devem cumprir um regime
de reporte complexo e amplo. FFls que nao cumprem esse regime estao sujeitos a uma retencdo de imposto
de 30% nos EUA sobre certos pagamentos de fontes nos EUA. Entidades ndao americanas que nao sao FFls
devem certificar que nao possuem propriedade beneficidria substancial dos EUA ou reportar certas
informacdes sobre sua propriedade beneficidria substancial nos EUA; caso contrario, tais nao-americanos. as
entidades também estdo sujeitas a uma retencao de imposto de 30% sobre certos pagamentos de fontes nos
EUA. A legislagao também contém disposi¢cdes complexas que exigem que as FFIs participantes retenham
certos "pagamentos estrangeiros de passagem" feitos a quaisquer investidores nessas FFls que ndo fornegcam
as informacdes exigidas. A definicao de "pagamento de passagem estrangeiro" ainda é reservada pelas
regulamentag¢des atuais. No entanto, o termo geralmente se refere a pagamentos provenientes de outros
paises dos EUA. fontes que sdo "atribuiveis" a certos pagamentos e receitas brutas dos EUA, conforme
descrito acima. A retencgdo desses pagamentos nao deve ser aplicada antes da data de publicagao dos
regulamentos finais que definem o termo "pagamento estrangeiro passthrough". As obriga¢des de reporte
impostas pela legislagao exigem que os FFls firmem acordos com o Secretéario do Tesouro, que exigem que
os FFls obtenham informacdes sobre certos investidores e as divulguem ao Secretario do Tesouro. O
Investimento Alvo pretende cumprir, na medida do razoavelmente possivel, os requisitos de reporte para
evitar a imposi¢ao do imposto retido na fonte. No entanto, caso o Investimento Alvo ndo possa fazé-lo (porque,
por exemplo, os investidores ndo fornecem ao Investimento Alvo as informagdes necessdrias), certos
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pagamentos feitos ao Investimento Alvo ou pelo Investimento Alvo podem estar sujeitos a um imposto retido
na fonte, o que pode reduzir o dinheiro disponivel para os investidores. Além disso, esses requisitos de reporte
podem se aplicar a entidades subjacentes nas quais o Investimento Alvo investe, e o Investimento Alvo pode
ndo ter controle sobre se tais entidades cumprem o regime de reporte. Valores retidos que sdo alocaveis a
um investidor podem, de acordo com os Documentos do Investimento Alvo, ser considerados como tendo
sido distribuidos a esse investidor. Potenciais investidores devem consultar seus préprios consultores fiscais
sobre todos os aspectos desta legislacdo, a luz de suas circunstancias particulares.

Riscos Fiscais Gerais

Um investimento no Investimento Alvo envolve uma série de consideragdes fiscais complexas que podem
variar para cada investidor do Investimento Alvo. Mudancgas na legislagao tributaria e sua interpretacao em
relagcao ao Investimento Alvo ou em qualquer um dos paises onde o Investimento Alvo tenha investimentos
ou alteragdes nos tratados tributdrios negociados por esses paises podem impactar negativamente os
retornos alcangados pelo Investimento Alvo. Nao ha garantia quanto ao nivel real de tributagcao que pode ser
imposto ao Investimento Alvo, seus investimentos ou investidores do Investimento Alvo em relagao aos seus
investimentos no Investimento Alvo.

Embora a Actis se esforce para estruturar os investimentos do Investimento Alvo de forma a atingir os
objetivos de investimento do Investimento Alvo, ndo hd garantia de que a estrutura de qualquer investimento
sera fiscalmente eficiente para um determinado investidor ou que qualquer resultado fiscal especifico sera
alcangado.

Se o Investimento Alvo fizer investimentos em uma jurisdigao, o Investimento Alvo ou os investidores do
Investimento Alvo podem estar sujeitos a impostos de renda ou outros impostos nessa jurisdicdo. Além disso,
impostos retidos ou impostos sobre agéncias podem ser impostos sobre os rendimentos do Investimento
Alvo provenientes de investimentos nessa jurisdigcao. Além disso, o imposto local incorrido em uma jurisdigao
pelo Investimento Alvo ou por veiculos pelos quais ele investe pode ndo dar direito aos investidores do
Investimento Alvo nem a (i) um crédito contra impostos que possa ser devido em suas respectivas jurisdicdes
fiscais de residéncia ou (ii) uma deducgdo contra renda tributavel nessas jurisdicdes de origem pelos
investidores do Investimento Alvo.

Qualquer investidor do Investimento Alvo pode ser obrigado a fornecer as informacdes que razoavelmente
sejam exigidas pela Actis para permitir que o Investimento Alvo faga adequada e prontamente as declaragdes
ou eleigdes que a Actis considerar desejaveis ou exigidas por lei.

Investidores do Investimento Alvo em potencial devem consultar seus préprios consultores fiscais sobre as
implicagdes fiscais da aquisicdo, detencao e alienagdo de participagdes no Investimento Alvo.

Lei Dodd-Frank e a Regra Volcker

Em 21 de julho de 2010, em resposta a falhas regulatdrias percebidas durante a crise financeira global, e apods
mais de um ano de investigagdes, audiéncias e propostas legislativas no Congresso, o presidente Obama
sancionou a Lei de Reforma de Wall Street e Protegao ao Consumidor Dodd-Frank (a "Lei Dodd-Frank"). Além
de estabelecer um novo Conselho de Supervisdo da Estabilidade Financeira com o poder de designar
empresas financeiras nao bancarias como instituicdes financeiras de importancia sistematica (as chamadas
"SIFIs") e, portanto, sujeitar essas empresas a requisitos aprimorados de capital e alavancagem pelo Federal
Reserve pela primeira vez, a Lei Dodd-Frank inclui a chamada "Regra Volcker", entrado em vigor pela Seg¢do
13 da Lei de Companhias Holding Bancérias dos EUA de 1956 e pelos regulamentos finais promulgados sob
ela (os "Regulamentos Volcker"). Conforme alterado, a Regra Volcker geralmente proibe qualquer "entidade
bancaria" (geralmente definida como qualquer instituicao depositaria segurada, sujeita a certas excegdes,
incluindo instituicdes depositarias que nao possuem, € Nndo sejam controladas por uma empresa que possua
mais de 10 bilhdes de ddlares em ativos consolidados totais ou ativos e passivos comerciais significativos),
qualquer empresa que controle tal instituicao, um nao-americano banco tratado como uma holding
bancaria para fins da lei bancaria dos EUA, e qualguer afiliada ou subsididria das entidades mencionadas) de
se envolver em negociagdes proprietarias e investir ou patrocinar fundos de private equity ou hedge. No que
diz respeito a fundos, os Regulamentos Volcker geralmente abrangem qualquer fundo que dependa da
isengdo da Segao 3(c)(1) (fundos com 100 ou menos detentores) ou da Segdo 3(c)(7) (participagdes de fundos
vendidas apenas para "compradores qualificados") prevista na Lei das Companhias de Investimento.

Em 24 de maio de 2018, a Lei de Crescimento Econdmico, Alivio Regulatdrio e Protecao ao Consumidor (a "Lei
de Reforma") foi sancionada. Entre outras mudangas regulatdrias, a Lei de Reforma, juntamente com seus
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regulamentos de implementacao, altera vérias se¢des da Lei Dodd-Frank, incluindo a modificagdo da Regra
Volcker para isentar instituicdes depositarias que nao possuem, e Nao sao controladas por uma empresa que
possui, mais de 10 bilhdes de ddlares em ativos consolidados totais ou ativos e passivos comerciais
significativos. A Lei Dodd-Frank, a Lei de Reforma e qualquer legislagcdo futura relacionada podem ter impacto
negativo na industria de private equity, em geral, e no Investimento Alvo e seus investidores, especificamente
e, em particular, caso haja investidores que sejam entidades bancarias.

Consideracgées Juridicas

Mercados emergentes podem nao conceder direitos equivalentes (ou protecao para tais direitos) aos que os
investidores poderiam esperar em paises com leis e regulamentagdes mais sofisticadas. Por exemplo, direitos
de propriedade intelectual podem ndo ser protegidos na mesma medida que tais direitos sao protegidos em
paises mais desenvolvidos. Além disso, pode ser mais dificil para o Investimento Alvo obter uma aplicagdo
eficaz de seus direitos por meio de processos legais ou arbitrais em mercados emergentes do que em paises
com sistemas juridicos mais maduros.

Risco Regulatério
O valor dos ativos do Investimento Alvo pode ser afetado por mudancgas no clima legal e regulatério.

Atualmente, existem varias iniciativas no Reino Unido, Europa, EUA e outros lugares que podem resultar em
maior regulamentacdo ou afetar de alguma forma a indUstria de fundos privados. E possivel que uma
regulamentacao mais rigorosa imponha limitacdes e restricdes a forma como o Investimento Alvo pode
operar ou a mMmaneira como a Actis pode gerenciar o Investimento Alvo, ou aumente os custos para o
Investimento Alvo e/ou a Actis de operar seus negdcios, e isso pode ter um efeito negativo sobre o
Investimento Alvo ou seus investimentos €, consequentemente, impactam negativamente os retornos para
os investidores.

Conformidade com a AIFMD
O Investimento Alvo nado é tratado como um fundo de investimento alternativo ("AIF") para fins do AIFMD.

De forma mais geral, deve-se observar que os requisitos do AIFMD e sua interpretagao permanecem incertos,
podendo estar sujeitos a alteragdes como resultado da emissdo de novas orientagdes regulatérias ou do
desenvolvimento de expectativas regulatérias, da promulgacio de legislacdo secundaria adicional e/ou da
introducdo de legislagdo nacional de implementagao adicional.

AIFMD 11

Em 25 de novembro de 2021, a Comissao Europeia adotou uma proposta legislativa para alterar a AIFMD (a
"Diretiva de Alteracao", comumente chamada de "AIEMD 11"). A Diretiva Alterativa foi publicada no Jornal
Oficial da UE em 26 de margo de 2024 e entrou em vigor em 15 de abril de 2024. Os Estados-membros da UE
terao até 16 de abril de 2026 para implementar o AIFMD |I.

Se implementado conforme previsto, o AIFMD |l pode afetar negativamente a capacidade do Investimento
Alvo de alcangar seus objetivos de investimento, bem como a capacidade do Investimento Alvo de conduzir
suas operagdes, ou aumentar os custos ou obrigagdes de conformidade aos quais o Investimento Alvo ou o
General Partner estao sujeitos. As reformas do AIFMD Il incluem, mas nao se limitam a, alteragfes a
disposicdes relacionadas a governanca, marketing, divulgagdo de investidores, delegacdo, relatdrios
regulatérios e extensao de atividades permitidas.

Impacto dos Desenvolvimentos Regulatérios de Financas Sustentdveis da UE e do Reino Unido

O ambiente regulatério europeu de finangas sustentaveis para gestores de fundos de investimento
alternativos e empresas de servigos financeiros continua a evoluir e aumentar em complexidade, tornando a
conformidade mais cara e demorada. Hd um interesse regulatério crescente, tanto na Unido Europeia quanto
no Reino Unido, em melhorar a transparéncia sobre como os gestores de ativos definem, medem e divulgam
o impacto dos fatores ESG no desempenho de seus fundos e produtos financeiros, em parte para evitar a
pratica do 'greenwashing', mas principalmente para permitir que investidores em potencial facam escolhas
informadas na busca de suas préprias politicas responsaveis de investimento ou ESGC.
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O General Partner pode ficar sujeito a divulgagao adicional ou outros requisitos regulatdérios no futuro, e nao
ha garantia de que os dados coletados das empresas do portfdlio serao suficientes para atender aos requisitos
regulatérios futuros.

A Uniao Europeia publicou uma série de iniciativas estratégicas nos Ultimos anos destinadas a transformar
todo o sistema financeiro e reorientar os fluxos de capital para investimentos sustentaveis, o que deve ser
alcancado por meio da selecdo de investimentos apropriados por investidores bem informados ou
devidamente aconselhados, que podem estar obrigados a divulgar aos seus proéprios stakeholders como
integram a sustentabilidade em suas préprias decis®es. E dificil prever se as medidas da UE conseguirdo
reorientar os fluxos de capital e, se forem bem-sucedidas, o impacto que terao nos retornos para os
investidores. Existe o risco de que o valor dos investimentos feitos pelo Investimento Alvo na perseguicao de
sua estratégia de investimentos possa ser prejudicado ao longo da vida do Investimento Alvo pelas mudancas
nas condi¢cdes econdmicas provocadas pelas iniciativas da UE.

Como parte do exposto acima, a UE adotou o Regulamento de Divulgagao de Finangas Sustentaveis ((UE)
2019/2088) (o "SFDR"), que entrou em vigor a partir de 10 de marco de 2021 (complementado por legislacdo
delegada que especifica padrdes técnicos regulatdérios detalhados ("RTS")), que exige transparéncia quanto a
integracao dos riscos de sustentabilidade e a consideracao de impactos adversos em sustentabilidade nos
processos de um gestor de fundos de investimento alternativos e no fornecimento de informacdes
relacionadas a sustentabilidade em relacdo aos AlFs. Além disso, o Regulamento sobre o estabelecimento de
um marco para facilitar o investimento sustentavel (UE) 2020/852) (o "Regulamento da Taxonomia")
estabelece um quadro (e critérios detalhados em normas técnicas regulatdrias elaboradas sob o
Regulamento da Taxonomia) para determinar se uma atividade econémica qualifica-se como uma atividade
econdmica ambientalmente sustentavel, e exige que os produtos financeiros dentro do escopo divulguem
se, e se sim, em que grau, O produto financeiro é investido em investimentos com exposicao a tais atividades
econdmicas ambientalmente sustentaveis.

A conformidade com o SFDR e o Regulamento da Taxonomia, caso sejam aplicaveis ao Investimento Alvo,
deveria resultar em aumento dos custos e despesas legais, de conformidade, relatérios e outros relacionados
gue podem ser suportados pelo Investimento Alvo, incluindo custos e despesas de coleta e calculo de dados
e preparacao de politicas, divulgacdes e relatérios, além de outras questdes que se referem exclusivamente
a marketing e questdes regulatdrias, tais custos e despesas podem reduzir os retornos dos investidores.

Até a data deste texto, o impacto total da SFDR e do Regulamento da Taxonomia continua a se desenvolver
a medida que orientacdes e esclarecimentos sao publicados pela Comissao Europeia e pelas Autoridades
Supervisoras Europeias. Também podem haver interpretac¢des divergentes dos requisitos em nivel de Estado-
Membro da UE, e ja surgiram orientagdes nacionais e atividades de supervisdo em certos Estados-Membros.

Além disso, varias mudangas previstas no regime regulatério sob a SFDR estdo em andamento. Essas incluem
possiveis mudangas no RTS, propostas pelas Autoridades Supervisoras Europeias (incluindo em relagao aos
principais impactos adversos e alteragcdes aos modelos de divulgagdo existentes para fundos que promovam
caracteristicas ambientais e/ou sociais ou que tenham como objetivo investimento sustentavel ou reducdo
de emissdes de carbono) que, se adotadas, podem resultar em custos maiores para o Investimento Alvo e/ou
restringir a capacidade do General Partner de alcangar os objetivos de investimento. As revisdes propostas ao
RTS nao entrardo em vigor a menos que e até gque as propostas sejam adotadas pela Comissdo Europeia e
passem por um processo de ndo objecdo do Parlamento Europeu e do Conselho da Unido Europeia. De
importancia potencialmente maior, a Comissao Europeia publicou uma consulta sobre possiveis mudangas
futuras no regime, especialmente em relagdo ao estabelecimento de um sistema de categorizagao para
produtos financeiros. Ainda ndo houve propostas finais apresentadas, mas esse processo pode levar a
mudancas significativas no SFDR. Nao estd claro até que ponto tais mudangas poderiam impactar o
Investimento Alvo e/ou se o alivio transitdrio seria disponibilizado para produtos financeiros existentes antes
da data dessas mudancas. Nao esta claro como tais mudancas futuras poderiam impactar a capacidade do
General Partner de administrar o Investimento Alvo de acordo com sua estratégia de investimento, ou quais
custos adicionais poderiam ser suportados pelo Investimento Alvo. Portanto, o General Partner tera que
continuar monitorando quaisquer desenvolvimentos nesses regulamentos e sua implementagao, e recursos
precisarao ser alocados para continuar avaliando como o Investimento Alvo é impactado e os efeitos de
guaisquer encargos adicionais de conformidade e relatérios. O General Partner reserva-se o direito de adotar
0s arranjos que considerar necessarios ou desejaveis para cumprir os requisitos atuais ou futuros aplicaveis
do SFDR e do Regulamento da Taxonomia.

O Reino Unido anunciou que ndo implementara a SFDR na legislagdo nacional apds a saida do Reino Unido

da UE. No entanto, o Reino Unido introduziu requisitos de divulgac¢ao relacionados a ESG para gestores de
ativos, incluindo divulgacdes para certos gestores de ativos do Reino Unido que estejam alinhadas as
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recomendagdes da Forga-Tarefa sobre Divulgacdes Financeiras Relacionadas ao Clima, que se aplicam
integralmente a partir de 2024, e regras introduzidas no final de 2023 (a partir de 2024) que estabelecem um
novo regime para Requisitos de Divulgagao de Sustentabilidade ("SDR") e réotulos de investimento, incluindo
novos requisitos de nomeacao e marketing para fundos que possuem caracteristicas de sustentabilidade.
Em geral, espera-se que os requisitos de divulgacao relacionados ao ESG do Reino Unido acima tenham
impacto direto nos fundos britanicos geridos por gestores de ativos britanicos (incluindo o Investimento Alvo),
pois se aplicarao apenas a empresas autorizadas no Reino Unido, e essas empresas devem cumprir uma
"regra anti-greenwashing", o que pode resultar em custos adicionais para o Investimento Alvo e/ou risco
reputacional para o General Partner, e pode impactar a forma como um distribuidor consegue comercializar
o Investimento Alvo em nome do General Partner para investidores do Reino Unido. No entanto, ainda ha
incerteza quanto aos possiveis impactos indiretos desse regime de SDR e rétulos de investimento sobre o
General Partner e o Investimento Alvo. A FCA declarou sua crenca de que o regime seria aprimorado incluindo
fundos adicionais dentro do escopo do novo regime de SDR e rétulos de investimento, incluindo fundos
estrangeiros; no entanto, isso exigira a introducao de legislagdo secundaria pelo governo do Reino Unido. Se
os requisitos de divulgacao relacionados ao ESG do Reino Unido se aplicarem ao Investimento Alvo, isso pode
resultar em custos regulatérios adicionais a serem incorridos pelo Investimento Alvo.

No geral, o cumprimento desses e de outros desenvolvimentos regulatérios relacionados ao ESG, incluindo
regulamentacdes existentes e futuras na UE, Reino Unido e outros lugares, deve resultar em aumento dos
custos e despesas legais, de conformidade, relatdrios e outros que podem ser suportados pelo Investimento
Alvo. O General Partner e o Investimento Alvo podem se tornar sujeitos a divulgagao adicional ou outros
requisitos regulatdrios no futuro, e ndo ha garantia de que os arranjos atuais do Investimento Alvo serdo
suficientes para atender aos requisitos regulatérios futuros. Além disso, o General Partner e/ou o Investimento
Alvo podem ficar sujeitos a requisitos regulatérios conflitantes em diferentes jurisdicbes em que o
Investimento Alvo é oferecido aos investidores do Investimento Alvo. O General Partner reserva-se o direito
de adotar tais arranjos em relacdo ao cumprimento dos requisitos regulatérios atuais ou futuros relacionados
ao ESG, inclusive sob os regimes da UE e do Reino Unido descritos acima, conforme julgue apropriado,
inclusive em relacdo a requisitos conflitantes em diferentes jurisdi¢cdes.

O Investimento Alvo arcard com os custos e despesas de conformidade com a SFDR, o Regulamento de
Taxonomia e qualquer outra legislacdo ou regulamento relacionado a ESG aplicavel, incluindo custos e
despesas de coleta e calculo de dados e preparacdo de politicas, divulgacdes e relatérios. E dificil prever a
extensao total de tais custos e despesas.

Questoes ESG

A Actis mantém uma Politica de Investimento Responsavel e Sustentabilidade (e pode estar sujeita a outras
politicas relevantes da Actis e/ou General Atlantic em relacdo a ESG de tempos em tempos) e busca integrar
certos fatores ESG em seu processo de investimento, conforme aplicdvel, e consistente e sujeito a seus
deveres fiduciarios e a legislagdo aplicavel, requisitos regulatérios ou contratuais. Dependendo do
investimento, fatores relacionados ao ESG podem ter um efeito material nos riscos e oportunidades
relacionados ao ESG enfrentados pelo investimento e, consequentemente, afetar o retorno e o perfil de risco
doinvestimento. O ato de selecionar e avaliar fatores ESG materiais é subjetivo por natureza, e ndo ha garantia
de que os critérios utilizados ou o julgamento exercido pelo General Partner ou por um consultor ESG
terceirizado reflitam as crencgas ou valores, politicas internas ou praticas preferenciais de qualquer investidor
ou outros gestores de ativos ou reflitam tendéncias de mercado. Considerar fatores ESG ao avaliar um
investimento em certas circunstancias pode, na medida em que riscos materiais associados a um
investimento sejam identificados, fazer com que o General Partner ndo faga um investimento que teria feito
de outra forma ou que tome uma decisdo de gestao em relagao a um investimento de forma diferente do
que teria feito na auséncia dessa consideragcdo, o que pode afetar o desempenho do Investimento Alvo em
comparagdo a um fundo que nao avalia fatores ESG relevantes. Fatores ESG sdo apenas alguns dos muitos
fatores que o General Partner espera considerar ao fazer um investimento. Embora o General Partner
considere a aplicagdao de sua abordagem ESG uma oportunidade para aumentar ou proteger o valor de seus
investimentos a longo prazo, ao mesmo tempo em que potencialmente produz impactos benéficos tanto
para a sociedade quanto para o meio ambiente, o General Partner ndo pode garantir gue sua abordagem
ESG, que depende em parte de julgamentos qualitativos, impactara positivamente as finangas, clima ou
desempenho ESG de qualquer investimento individual ou do Investimento Alvo como um todo. Além disso,
considerar fatores ESG em conexdo com o investimento do Investimento Alvo pode resultar em o
Investimento Alvo arcar com certas despesas relacionadas ao ESG (como custos de due diligence) que o
Investimento Alvo ndo suportaria de outra forma.

A materialidade dos fatores ESG depende de muitos fatores, incluindo o setor relevante, localizagao, classe
de ativos e estratégia de investimento. Fatores, questdes e consideracdes ESG nado se aplicam em todos os
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casos e variam conforme o investimento. Além disso, ao avaliar um investimento, a Actis espera depender de
informacdes e dados fornecidos por diversas fontes, incluindo os investimentos relevantes e/ou diversas
fontes de relatdrios que podem estar incompletas, imprecisas ou indisponiveis, € que podem levar a Actis a
avaliar incorretamente as praticas ESG da empresa e/ou riscos e oportunidades relacionados. A Actis ndo
pretende verificar de forma independente todas as informacdes ESG reportadas por investimentos ou
terceiros.

Além disso, as praticas ESG estao evoluindo rapidamente e existem diferentes principios, estruturas,
metodologias e ferramentas de acompanhamento sendo implementadas pelos gestores de ativos. A adogao
e adesao da Actis a varios desses principios, estruturas, metodologias e ferramentas deve variar ao longo do
tempo. Ha também um interesse regulatdrio crescente entre jurisdicdes em melhorar a transparéncia sobre
como gestores de ativos identificam e gerenciam riscos ESG financeiramente relevantes, bem como como
definem e medem o desempenho ESGC. Ao mesmo tempo, o sentimento anti-ESG também ganhou forca nos
EUA, com varios estados e Congressos propondo ou aprovando politicas, legisla¢gdes ou iniciativas "anti-ESG"
ou emitindo pareceres juridicos relacionados sobre a definicdo, medicdo e divulgagao de fatores ESG. A
Politica de Investimento Responsavel & Sustentavel da Actis e as praticas ESG associadas podem estar
sujeitas a regulagdes adicionais, escrutinio regulatorio, penalidades ou fiscalizagao no futuro, e a Actis nao
pode garantir que sua abordagem atual, incluindo a Politica de Investimento Responsavel e Sustentavel da
Actis e as praticas ESG associadas, atenda aos futuros requisitos regulatérios, estruturas de reporte ou
melhores praticas, aumentando o risco de fiscalizagao relacionada. A conformidade com os novos requisitos
deve levar a maiores encargos de gestdo e custos que podem ser suportados pelos investidores.

Crescente Fiscalizagcédo de Questées ESG

O General Partner e suas afiliadas estao sujeitos a uma crescente fiscalizacdo por parte de reguladores,
autoridades eleitas, investidores e outras partes interessadas em questdes ESG, o que pode impactar
negativamente a capacidade do Investimento Alvo de captar capital de determinados investidores, restringir
oportunidades de mobilizacdo de capital para o Investimento Alvo, impactar a marca e a reputagdo do
General Partner e resultar em custos maiores para o Investimento Alvo.

Espera-se que o General Partner esteja sujeito a demandas concorrentes relacionadas ao ESG de diferentes
investidores em diferentes jurisdicdes e outros grupos de partes interessadas com opinides divergentes sobre
questdes ESG, incluindo o papel apropriado dos fatores ESG no processo de investimento. A discussao sobre
o papel do ESG no processo de investimento tornou-se fortemente politizada em certas jurisdicdes, o que
afetou o sentimento dos investidores e levou a uma incerteza crescente em relagao as obrigacdes
relacionadas ao ESG de certos investidores e partes interessadas. Além disso, as opinides de investidores e
partes interessadas sobre o papel adequado do ESG no processo de investimento tornaram-se mais
polarizadas. Essa divergéncia aumenta o risco de que certos investidores ou partes interessadas possam
perceber negativamente a gestdo ou a falta dela de questdes ESG pelo General Partner e pode impactar
negativamente a reputagdo do General Partner do ponto de vista de investidores e partes interessadas
especificas, o que pode, por sua vez, impactar a capacidade do Investimento Alvo de acessar capital e sua
capacidade de garantir oportunidades de investimento.

Risco das Mudangas Climdticas

As mudangas climaticas globais sdo amplamente consideradas uma ameaga significativa a economia global
e os investimentos do Investimento Alvo podem enfrentar riscos devido aos efeitos fisicos das mudancas
climaticas como resultado do aumento das temperaturas médias globais, como riscos agudos causados pelo
aumento da frequéncia ou severidade de eventos climaticos extremos (por exemplo, enchentes, secas,
furacdes e incéndios). e riscos crénicos causados por mudangas de longo prazo nos padrdes climaticos (por
exemplo, elevacdo do nivel do mar, temperaturas localizadas e sustentadas e mudangas nos padrdes de
precipitacao).

Como resultado desses impactos de riscos relacionados ao clima, os investimentos do Investimento Alvo
podem ficar vulnerdveis a perdas financeiras diretas e indiretas, bem como a impactos decorrentes de
interrupgdes nas operacdes dos investimentos do Investimento Alvo. O General Partner ndo pode descartar
a possibilidade de que riscos climaticos, incluindo mudangas nos padrdes climaticos e meteoroldgicos,
possam resultar em atrasos ou despesas nao previstas e, em certas circunstancias, possam impedir a
conclusdo das atividades de investimento uma vez realizadas, qualguer uma das quais possa ter um efeito
adverso material sobre o investimento ou o Investimento Alvo.
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Além disso, a medida que se constrdi consenso de que o aquecimento global € uma ameaca significativa,
iniciativas que buscam enfrentar as mudancgas climaticas por meio da regulamentagao das emissdes de
gases de efeito estufa foram adotadas, estao pendentes ou foram propostas perante autoridades regulatdrias
internacionais e regionais ao redor do mundo. Mais especificamente, o Acordo de Paris e outras iniciativas de
formuladores de politicas internacionais, federais, estaduais e locais, autoridades regulatérias, bem como de
atores privados que buscam reduzir ou mitigar os efeitos das emissdes de gases de efeito estufa, podem
expor certos ativos aos chamados "riscos de transicao", além de riscos fisicos, tais como: (i) riscos politicos e
politicos (por exemplo, mudangas nos incentivos regulatérios e nos requisitos legais, inclusive em relacao as
emissdes de gases de efeito estufa, que podem resultar em custos maiores ou mudangas nas operagdes do
negocio); (ii) riscos regulatdrios e litigios (por exemplo, mudangas nos requisitos legais que podem resultar
em aumento dos custos de licenciamento e conformidade, mudancas nas operagcdes comerciais ou a
descontinuacgdo de certas operagdes, e litigios buscando medidas monetarias ou liminares relacionadas aos
impactos climaticos); (iii) riscos tecnolégicos e de mercado (por exemplo, mercado em declinio para produtos
e servigos visto como intensivo em gases de efeito estufa ou menos eficaz do que alternativas na reducao das
emissdes de gases de efeito estufa); e (iv) riscos reputacionais (por exemplo, riscos ligados a mudanca na
percepgao dos clientes ou da comunidade sobre a contribuigcao relativa de um ativo para as emissdes de
gases de efeito estufa). Esses riscos podem resultar em um efeito adverso material no valor de um
investimento e, portanto, nos retornos do Investimento Alvo.

Privatizacéo

O Investimento Alvo pode investir em empresas estatais ou ativos que tenham sido ou serao transferidos do
governo para a propriedade privada. E impossivel prever se futuras privatizacdes ocorrerdo ou quais serdo os
termos ou efeitos dessas privatizagdes. Ndo ha garantia de que quaisquer privatizacdes serdo realizadas ou,
se realizadas, serdo concluidas com sucesso ou concluidas em termos favoraveis. Também nao ha garantia
de que, se uma privatizagcao for realizada em regime de colocagdo privada, o Investimento Alvo tera a
oportunidade de participar do consércio de investidores. Além disso, se o Investimento Alvo tiver a
oportunidade de participar de uma privatizagdo, é possivel que a privatizagcdo seja posteriormente
reexaminada por érgaos reguladores locais ou internacionais, expondo o Investimento Alvo a criticas ou
investigacdes. Os investidores devem estar cientes de que mudancas nos governos ou fatores econdmicos
podem resultar em mudangas nas politicas de privatizacdo de um pais. Caso essas politicas mudem no futuro,
€ possivel que os governos decidam devolver projetos e empresas a propriedade estatal. Nessa situagao, o
nivel de compensacdo que seria oferecido aos proprietarios das empresas privadas envolvidas nao pode ser
previsto com precisao, mas pode ser substancialmente menor do que o valor investido nessas empresas.

Sindicalizagéo

Certas empresas do portfélio e/ou seus prestadores de servicos, agentes ou outras contrapartes podem ter
uma forca de trabalho sindicalizada ou relacionamentos com individuos que, de outra forma, estariam
cobertos por um acordo coletivo, o que poderia sujeitar as atividades e questdes de relagdes trabalhistas de
qualquer entidade a leis e regulamentos complexos relacionados a elas, além de risco adicional de litigios.
Além disso, as operagdes e a lucratividade de uma empresa do portfélio podem sofrer se houver problemas
nas relagdes trabalhistas em relagdo a sua forga de trabalho ou a forga de trabalho de qualquer um de seus
prestadores de servigcos, agentes ou outras contrapartes. Com o término de qualquer um desses acordos
coletivos, uma empresa do portfélio ou qualquer um de seus prestadores de servigcos, agentes ou outras
contrapartes podem nao conseguir negociar novos acordos coletivos em termos favoraveis a eles, e suas
operagdes comerciais em uma ou mais de suas instalagdes podem ser interrompidas devido a disputas
trabalhistas ou dificuldades e atrasos no processo de renegociagao dos acordos coletivos. Uma paralisagao
de trabalho em uma ou mais dessas instalagdes de empresas do portfélio (ou de qualquer prestador de
servigos, corretor ou outra contraparte) pode ter um efeito adverso material sobre seus negdcios, resultados
das operagdes e condicao financeira. Além disso, quaisquer desses problemas podem atrair escrutinio e
atencao para o proprio Investimento Alvo, o que pode afetar negativamente a capacidade do Investimento
Alvo de implementar seus objetivos de investimento.

Considerag6es sobre OFAC e FCPA

Leis de san¢do econdmica nos EUA e em outras jurisdicdes podem proibir a Actis e o Investimento Alvo de
transacionar com ou em determinados paises e com determinados individuos e empresas. Nos EUA, o
Escritdrio de Controle de Ativos Estrangeiros ("OFAC") do Departamento do Tesouro dos EUA administra e
aplica leis, Ordens Executivas e regulamentos que estabelecem san¢des econdmicas e comerciais dos EUA.
Tais sangdes proibem, entre outras coisas, transagcdes com e a prestacao de servicos a certos paises, territorios,
entidades e individuos estrangeiros. Essas entidades e individuos incluem nacionais especialmente
designados, traficantes de narcéticos especialmente designados e outras partes sujeitas a sangdes e
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programas de embargo da OFAC. As listas de paises, territdrios, pessoas e entidades proibidas pela OFAC,
incluindo a Lista de Nacionais Especialmente Designados e Pessoas Blogqueadas, conforme tal lista pode ser
alterada periodicamente, podem ser encontradas no site da OFAC em www.treas.gov/ofac. Além disso, certos
programas administrados pela OFAC proibem lidar com individuos ou entidades em determinados paises,
independentemente de tais individuos ou entidades aparecerem nas listas mantidas pela OFAC. Esse tipo de
sancao pode restringir as atividades de investimento do Investimento Alvo.

Em alguns paises, ha maior aceitagao do que nos EUA do envolvimento do governo em atividades comerciais
e da corrupgdo. A Actis e o Investimento Alvo estdo comprometidos em cumprir a Lei de Praticas de
Corrupcgao Estrangeira dos EUA ("ECPA") e outras leis anticorrupgao, leis e regulamentos anticorrupgao, bem
como regulamentos anti-boicote, aos quais estao sujeitos. Como resultado, o Investimento Alvo pode ser
prejudicado devido a sua relutancia em participar de transagcdes que violem tais leis ou regulamentos. Tais
leis e regulamentos podem dificultar, em certas circunstancias, que o Investimento Alvo atue com sucesso
em oportunidades de investimento e que os investimentos obtenham ou retenham negdcios.

Nos ultimos anos, o Departamento de Justica dos EUA e a SEC tém dedicado mais recursos a aplicagao da
FCPA. Além disso, o Reino Unido recentemente ampliou significativamente o alcance de suas leis
antisuborno. Embora cada uma das Actis e General Atlantic tenha desenvolvido e implementado politicas e
procedimentos projetados para garantir o cumprimento rigoroso por parte da Actis, General Atlantic e seus
respectivos funcionarios com a FCPA, tais politicas e procedimentos podem ndo ser eficazes em todos os
casos para prevenir violagdes. Além disso, apesar das politicas e procedimentos da Actis, afiliados das
empresas do portfélio, especialmente nos casos em que o Investimento Alvo ou outro fundo ou veiculo
patrocinado pela Actis ndo controla tal empresa do portfdlio, podem se envolver em atividades que possam
resultar em violagcdes da FCPA. Qualquer determinacdo de que a Actis violou a FCPA ou outras leis
anticorrupgao ou leis anticorrupgao aplicaveis pode nos sujeitar, entre outras coisas, a penalidades civis e
criminais, multas materiais, devolugao de lucros, liminares contra conduta futura, litigios de valores
mobilidrios e uma perda geral de confianca dos investidores, qualquer um dos quais poderia afetar
negativamente as perspectivas de negdcios e/ou a situacdo financeira da Actis, bem como a capacidade do
Investimento Alvo de alcancar seu objetivo de investimento e/ou conduzir suas operacoes.

Leis, regulamentos e politicas de Pay-To-Play

Aluz de controvérsias e incidentes altamente divulgados envolvendo gestores de dinheiro, varios estados dos
EUA e planos de pensao municipais adotaram as chamadas leis, regulamentos ou politicas "pay-to-play" que
proibem, restringem ou exigem a divulgacdo de pagamentos a (e/ou certos contatos com) autoridades
estaduais por individuos e entidades que buscam fazer negdcios com entidades estaduais, incluindo
investimentos de fundos publicos de aposentadoria. A SEC também adotou regras que, entre outras coisas,
proibem um consultor de investimentos de fornecer servicos de consultoria remunerada a um investidor de
planos governamentais por dois anos apoés o consultor ou certos de seus executivos ou funcionarios fazerem
uma contribuigdo para determinados cargos eleitos ou candidatos. Se a Actis ou seus funcionarios ou afiliados
ndo cumprirem tais leis, regulamentos ou politicas de pagamento para jogar, tal ndo conformidade pode ter
um efeito adverso no Investimento Alvo, por exemplo, fornecendo a base para a retirada do investidor do
plano governamental afetado.

Prdticas Regulatérias e Contdbeis

Normas de contabilidade, auditoria, divulgagao e regulamentagao aplicaveis aos mercados emergentes
diferem em alguns aspectos e sdo menos rigorosas ou menos rigorosamente aplicadas do que em mercados
de agdes mais desenvolvidos, e pode haver menos informagdes disponiveis para os investidores sobre as
empresas do portfoélio.

Privacidade e Conformidade Regulatdria de Dados

Legisladores e reguladores ao redor do mundo identificam privacidade, prote¢do de dados, seguranca da
informagao e regulacao mais ampla de dados como prioridades maximas, e os marcos legais globais nessa
area estdo evoluindo rapidamente e provavelmente permanecerao incertos no futuro préximo. Essas leis
podem impactar materialmente a capacidade do Investimento Alvo, Actis, empresas do portfdlio e seus
respectivos afiliados e/ou prestadores de servicos de coletar, usar, compartilhar e/ou reter dados, incluindo
dados pessoais, impactando negativamente as atividades empresariais atuais e planejadas. Monitorar e
responder a desenvolvimentos nessas leis pode aumentar os custos de conformidade, e qualquer
descumprimento pode resultar em investigag¢des regulatdrias, multas, sangdes ou outras penalidades, além
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de impactos negativos na reputagdo da organizagao, todos os quais podem ter um impacto adverso material
sobre o Investimento Alvo, Actis e/ou empresas do portfélio.

Em particular, o Regulamento Geral de Protecdo de Dados da UE (UE 2016/679) (o "GDPR") aplica-se ao
tratamento de dados pessoais (i) no contexto de estabelecimentos no Espagco Econdmico Europeu (o "EEE")
e (ii) por organizacdes fora do EEE que oferecem bens ou servigcos aos individuos dados no EEE, ou que
monitoram o comportamento dos individuos no EEE. Apds a saida do Reino Unido da UE, o GDPR foi mantido
na legislagcao britanica como "UK GDPR" e atualmente ¢é substancialmente semelhante ao GDPR (mas com
as necessarias variagdes nacionais). O GDPR do Reino Unido aplica-se ao tratamento de dados pessoais (i) no
contexto das atividades de um estabelecimento no Reino Unido, e (ii) por organizag¢des fora do Reino Unido
que oferecem bens e servigos a individuos de dados no Reino Unido, ou que monitoram o comportamento
de individuos no Reino Unido, o GDPR, o RGPD do Reino Unido e regulamentos e regulamentos de
privacidade semelhantes impdem rigorosos requisitos operacionais as entidades que processam dados
pessoais, incluindo exigéncias para notificar certas violagdes de dados, e confere aos reguladores poderes
significativos de fiscalizagao, por exemplo, sob o GDPR, a capacidade de impor penalidades de até 4% do
faturamento mundial anual total ou €20 milhdes (o que for maior). Leis de privacidade de dados também
impdem restricdes a transferéncia de dados (tanto pessoais quanto nao pessoais) internacionalmente,
incluindo requisitos para certos mecanismos de transferéncia de dados e/ou salvaguardas para transferir
dados pessoais da UE ou do Reino Unido para determinados terceiros paises. Esses e outros requisitos
impostos pelas leis de privacidade de dados, assim como pelos processos e praticas implementados para
atendé-los, continuam a se desenvolver e podem estar sujeitos a interpretagao ou escrutinio judicial adicional.
Monitorar e responder a esses desenvolvimentos pode aumentar os custos de conformidade para as
organizagdes afetadas e impactar negativamente o Investimento Alvo.

Espera-se uma evolugado adicional das leis e regulamentos de privacidade de dados. Por exemplo, embora o
GDPR do Reino Unido seja atualmente substancialmente semelhante ao GDPR (mas com variagdes nacionais
necessarias), pode haver divergéncia futura entre os requisitos do EEE e do Reino Unido, o que pode criar
uma maior carga de conformidade regulatdria dupla quando as entidades estardo sujeitas a ambos os
regimes. Além disso, é possivel que um regime britanico divergente leve a UE a reavaliar a "adequac¢ao" do
quadro de protecao de dados do Reino Unido, o que pode resultar em custos adicionais de conformidade ao
enviar dados do EEE para o Reino Unido. A atual decisdo do Reino Unido sobre adequacao expirara em 27 de
junho de 2025, a menos que seja revogada ou prorrogada, e ainda ndo esta claro se a Comissao da UE ira
estender essa decisdo sobre adequacao.

Além disso, o projeto de Regulamento da Comissao Europeia sobre Privacidade e Comunicagdes Eletrénicas,
qgue contém regras atualizadas sobre, entre outras coisas, o uso de cookies (e tecnologias similares de
rastreamento) e dados de comunicagdes, pode, em seu tempo, substituir a atual Diretiva de ePrivacy
2002/58/CE. A UE também introduziu um novo regulamento aplicavel a certos sistemas de inteligéncia
artificial ("IA") e aos dados usados para treinar, testar e implantar IA (veja a se¢ao intitulada "Desenvolvimentos
em Inteligéncia Artificial e Aprendizado de Maquina" neste Apenso para mais informacdes). A UE e o Reino
Unido também estao considerando ou ja promulgaram uma variedade de outras leis e regulamentos
relacionados a dados, como a Diretiva NIS 2 (EEE), a Lei de Dados (EEE), a Lei de Resiliéncia Operacional Digital
(EEE), o Regulamento de Acesso a Dados Financeiros (EEE) e a Lei de Servigos Digitais (EEE). A Actis ndo pode
prever como essas e outras leis de dados podem se desenvolver, nem como serdo aplicadas ou interpretadas
por reguladores e tribunais. Se tais regulamentagdes e desenvolvimentos na regulagdo de dados afetarem a
Actis e/ou uma empresa do portfélio, € possivel que possam causar mudancgas nas praticas comerciais da
Actis ou dos investimentos do Investimento Alvo de forma que afetem negativamente o Investimento Alvo e
os retornos disponiveis para os investidores do Investimento Alvo.

Litigio

Uma empresa do portfélio pode se envolver em litigios, procedimentos arbitrais ou outras disputas com
terceiros. Esses procedimentos e disputas podem se referir a (i) acordos comerciais relacionados a construgao,
desenvolvimento, operacdo, manutencdo e/ou seguro de projetos firmados com fornecedores, fornecedores,
prestadores de servigos ou outros terceiros, (i) acordos de financiamento firmados com credores ou outros
provedores de capital, (iii) acordos ou relacdes entre a empresa do portfdlio e patrocinadores ou entidades
governamentais, ou (iv) outros assuntos.

Danos, custos, despesas e honorarios advocaticios incorridos por uma empresa do portfélio decorrentes de
quaisquer reivindicagdes de terceiros podem ter um efeito negativo no negécio, nos resultados das
operacgdes ou na condigcdo financeira da empresa do portfdlio e, potencialmente, do Investimento Alvo.
Embora a empresa do portfélio possa manter seguro para algumas responsabilidades potenciais, esse seguro
pode ndo estar disponivel ou, se disponivel, pode nao ser suficiente para cobrir qualguer sinistro. Além disso,
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a empresa do portfélio pode ter direito a indenizagcdo em relagdao a algumas reivindicagcdes ou
responsabilidades de terceiros, mas o escopo, os termos e o valor de quaisquer indenizagdes podem ser
insuficientes para cobrir todos os custos e responsabilidades potenciais, além de quaisquer receitas perdidas
ou danos consequentes.

Risco de For¢ca Maior

Forca maior é o termo geralmente usado para se referir a um evento fora do controle da parte que alega que
o0 evento ocorreu, incluindo ciclones, terremotos, tsunamis, deslizamentos de terra, enchentes, explosdes,
incéndios, atos de Deus e guerra. Alguns eventos de forca maior podem afetar negativamente a capacidade
de uma parte cumprir suas obrigagdes até que ela consiga remediar o evento de for¢a maior. Em alguns
casos, 0os contratos de projeto podem ser rescindidos se o evento de forca maior for tdo catastrofico a ponto
de torna-lo incapaz de reparacdo dentro de um prazo razoavel e previamente acordado. Eventos de forca
maior que sao incapazes ou custosos para reparacdo também podem ter um efeito permanente negativo
sobre a empresa do portfdlio.

Risco nas Redes Sociais e Publicidade

O uso de redes sociais, foruns de mensagens, canais de internet e outras plataformas tornou-se difundido
nos Estados Unidos e globalmente. Como resultado, os individuos agora tém a capacidade de disseminar
rapida e amplamente informacgdes ou desinformacgao, sem verificagdo independente ou autoritaria. Qualquer
informacao ou desinformacdo desse tipo sobre a Actis, o Investimento Alvo ou uma ou mais empresas do
portfolio pode ter um efeito material e adverso sobre o valor do Investimento Alvo e/ou seus investimentos.

Sem Conselhos Independentes

Os termos dos acordos e arranjos sob os quais o Investimento Alvo foi estabelecido e serd operado foram ou
serdo estabelecidos pela Actis e ndo sdo resultado de negociagbes a distancia ou representacdes
independentes dos investidores por advogados separados. Portanto, os investidores em potencial devem
buscar seu préprio aconselhamento juridico, fiscal e financeiro antes de investir no Investimento Alvo.

A lista acima de fatores de risco e conflitos ndo pretende ser uma enumeracao ou explicagdo completa
dos riscos e conflitos envolvidos em um investimento no Investimento Alvo. Os investidores do
Investimento Alvo em potencial devem ler toda este Apenso, os documentos de subscricdo e os
documentos constitutivos do Investimento Alvo em sua totalidade, consultar seus préoprios consultores
e realizar sua prépria diligéncia sobre os méritos e riscos de investir no Investimento Alvo antes de
decidir se devem investir no Investimento Alvo. Além disso, a medida que o programa de investimentos
do Investimento Alvo se desenvolve e muda ao longo do tempo, um investimento no Investimento Alvo
pode estar sujeito a fatores de risco e conflitos adicionais e diferentes.

Certos Fatores de Risco e Conflitos Relacionados a Transagao Geral da Atlantic

Em 1° de outubro de 2024, a Actis LLP e/ou suas afiliadas (coletivamente, para os fins desta secio intitulada
"Certos Fatores de Risco e Conflitos Relacionados a Transagao General Atlantic", "Actis") concluiram uma
transagao (a "Transacao") com a General Atlantic Partners, L.P. e algumas de suas afiliadas (coletivamente, as
"Entidades General Atlantic"), pelo qual as Entidades General Atlantic adquiriram 100% do controle da Actis,
100% das receitas de honorarios de administragao e participagdo prioritaria de lucros (e receitas similares de
honorarios) em relagao aos Fundos Actis (conforme definido abaixo), e uma parte do compromisso de
interesse transportado e patrocinador em relagao a certos Fundos Actis, incluindo o Investimento Alvo. Para
fins desta secdo intitulada "Certos Fatores de Risco e Conflitos Relacionados a Transagdo General Atlantic",
"Fundos Actis" significa os fundos de investimento, contas gerenciadas e outros arranjos de investimento
formados ou gerenciados pela Actis, seja antes do fechamento da Transagdo ou posteriormente como parte
da unidade de negdcios de infraestrutura sustentavel da General Atlantic (conforme definido abaixo). Como
resultado da Transacdo, a Actis tornou-se a estratégia de infraestrutura sustentavel dentro da plataforma
global de investimentos da General Atlantic.! Para mais informacgdes sobre a General Atlantic e detalhes da
Transagao, os investidores do Investimento Alvo deverao consultar a carta de visao geral da transacao do
Torbjorn Caesar datada de 16 de fevereiro de 2024 (juntamente com 0s anexos e outros anexos, o "Resumo
da Transagao"), disponivel mediante solicitagao.

T Referéncias neste paragrafo a um afiliado de uma pessoa excluem qualquer entidade que se torne afiliada
dessa pessoa como resultado da Transacdo.
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Na medida em que, e somente na medida, das informacdes aqui contidas conflitam com informacdes
disponibilizadas ao requerente para os interesses no Investimento Alvo, as informagdes contidas nesta se¢ao
intitulada "Certos Fatores de Risco e Conflitos Relacionados a Transagao General Atlantic" prevalecerao sobre
essas outras informacgdes.

Este Apenso descreve certos riscos e conflitos que sdo relevantes para os Fundos Actis (incluindo o
Investimento Alvo) em conexao com a Transagao. Esta se¢ao deve ser lida junto com (i) a divulgagao sobre a
Actis UK Advisers Limited e a Actis EU Management S.a r.l. (coletivamente com outras entidades da Actis
registradas como consultores de investimento confiantes da General Atlantic Service Company, L.P. ("GASC")
junto a SEC, os "Actis RIAS") e seu negdcio de consultoria de investimentos na Parte 2A do atual Formulario
ADV da Actis, que divulga riscos e conflitos de interesse adicionais aplicaveis a Actis e (ii) a divulgagao sobre
a GASC, suas subsidiarias e entidades de consultoria de investimentos afiliadas (coletivamente com a General
Atlantic Partners, L.P., "General Atlantic") e seu negdécio de consultoria de investimentos na Parte 2A do atual
Formulario ADV da GASC, que divulga riscos e conflitos de interesse adicionais aplicaveis a General Atlantic.
Copias dos respectivos Formularios ADVs estao disponiveis no site de Divulgacao Publica do Consultor de
Investimentos da SEC. Referéncias a General Atlantic aqui no contexto da organizagdo mais ampla e
integrada que inclui a Actis também serao consideradas como referindo-se a Actis, conforme apropriado.

Visdo geral da Organiza¢cdo General Atlantic e Globalmente Integrada

A General Atlantic tem se concentrado em investir e construir empresas lideres em crescimento desde que
seus principais fundadores comecaram a investir em 1980. A General Atlantic acredita que a profundidade e
amplitude de sua experiéncia em investimentos em growth equity, construida ao longo de quatro décadas,
garantiram a General Atlantic uma reputacdo por identificar empresas lideres em crescimento, fazer
parcerias com empreendedores e ajudar equipes de gestdo a construir e expandir suas organizacdes. A base
de capital diferenciada da General Atlantic oferece uma vantagem competitiva significativa e apoia um
horizonte de investimento paciente e de longo prazo, além de uma abordagem flexivel, estratégica e de valor
agregado, todos altamente valorizados pelos empreendedores.

Cada uma da General Atlantic e Actis construiu uma organizacao experiente e diversificada. Em 1° de julho
de 2024, a General Atlantic contava com 273 profissionais de investimentos distribuidos em 16 escritérios
(Amsterdd, Pequim, Hong Kong, Jacarta, Londres, Miami, Cidade do México, Mumbai, Munique, Nova York,
Sao Francisco, Sao Paulo, Xangai, Stamford, Singapura e Tel Aviv), e a Actis conta com 113 profissionais de
investimentos distribuidos em 14 escritérios (Austin, Cairo, Dubai, Hong Kong, Joanesburgo, Lagos, Londres,
Luxemburgo, Mumbai, Sdo Paulo, Seul, Xangai, Singapura e Téquio). A equipe da General Atlantic € composta
por individuos com formagdes complementares em banco de investimento, consultoria, tecnologia,
operagdes e contabilidade, e a equipe da Actis € composta por pessoas com formagdes complementares em
engenharia, banco de investimento, consultoria, tecnologia, operagdes e contabilidade. Os profissionais
trabalham juntos para trazer a combinacao ideal de capacidades e experiéncia para cada investimento.

A General Atlantic é governada por seu Comité de Fundos, que, salvo delegagdo a outros comités e
executivos, determina decisbes estratégicas e de politicas de grande porte e supervisiona e controla os
assuntos e negodcios da General Atlantic. O Comité do Fundo é composto pelos Diretores Executivos seniores
da General Atlantic, incluindo Bill Ford (Presidente e CEQ).

Implementac¢do da Transagdo; Integracdo

Um dos beneficios previstos para os Fundos Actis na conclusdo da Transacgao € a integragao das plataformas
Actis e General Atlantic, que visa criar eficiéncias operacionais, acesso a processos de investimento, dados,
melhores praticas e informagdes, além de cooperagao entre a plataforma combinada. No entanto, integrar
dois negdcios funcionalmente separados pode ser um processo complexo e apresentar desafios
significativos, e ndo ha garantia de que tais beneficios serao alcangados ou que certos aspectos da integragcao
ndo terdo impacto negativo nos negdcios da General Atlantic e da Actis.

Embora seja importante notar que, conforme descrito mais adiante no Panorama da Transagao, os termos
da Transagdo foram elaborados para incentivar o compromisso da equipe de lideranga da Actis com o
negocio combinado e preservar a continuidade para os atuais stakeholders do negécio da Actis, incluindo
investidores dos Fundos Actis, a integragcao entre a Actis e a General Atlantic pode, no entanto, apresentar
desafios significativos, incluindo, sem limitagdes: integrar suas respectivas culturas corporativas; desviar a
atencao da gestao das preocupacdes empresariais continuas como resultado da atengao da administragao
ao processo de integragao; gerenciar um negodcio maior; manter o moral dos funcionarios e reter a gestao
chave e outros funcionarios, especialmente o Pessoal Transferido (conforme definido abaixo); manter
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relacionamentos comerciais e operacionais existentes e atrair; a possibilidade de suposicdes erradas
subjacentes as expectativas sobre o resultado da Transacao, incluindo a capacidade de integrar os negocios
onde for benéfico; consolidando ou integrando infraestruturas corporativas e administrativas (incluindo
tecnologia da informacao, comunicagdes e outros sistemas) e eliminando operag¢des duplicadas; cumprir
regimes regulatérios adicionais que ndo eram anteriormente aplicaveis & Actis e/ou General Atlantic; e
gerenciar cargas de despesas e manter as margens operacionais atualmente previstas, dado que os negdécios
da Actis e da General Atlantic sao diferentes em natureza e, portanto, podem exigir despesas adicionais de
pessoal e compensacao. Espera-se que o processo de integracao tenha impacto nas operagdes de
investimento, juridico, relatdrios e outras do negdcio Actis e dos Fundos Actis.

Recursos de Transag¢do e Pessoal Transferido

Como parte da transacao, profissionais de investimentos e membros da alta gestdo da Actis tornaram-se
funcionarios da General Atlantic (o "Pessoal Transferido"). Como detalhado no Visao Geral da Transagao, os
termos da Transacao foram elaborados para incentivar a retencao e o engajamento dos atuais proprietarios
ativos da plataforma Actis no médio prazo; no entanto, nao ha garantia de que algum dos Transferidos
permanecera empregado ou membro da General Atlantic. Considerando que os valores sob o plano de
incentivo contingente descrito no Panorama da Transagao tornam-se pagaveis apds atingir certas projecoes
de crescimento, é possivel que haja maior rotatividade do Pessoal Transferido assim que esses valores se
tornarem pagar, ou antes se se espera que o crescimento previsto nao seja alcangado (embora tal Pessoal
Transferido possa ter outros incentivos econdmicos para permanecer na General Atlantic, incluindo no que
diz respeito a interesses na remuneragao baseada em desempenho dos futuros Fundos Actis). Os acordos de
Transacao incluem mecanismos permitindo que a General Atlantic rescinda Torbjorn Caesar com e sem justa
causa (embora os acordos também incluam certos desincentivos financeiros para que a General Atlantic
exerca tal autoridade sem justa causa), e também para rescindir outros Pessoal Transferido com justa causa.
No entanto, a promogao, contratagao e (exceto com justifica) demissdo de funcionarios da Actis (exceto
Torbjorn Caesar) permanecerdo sob controle da Actis durante o periodo de 4 anos apds o fechamento da
Transagao. Por fim, em conexao com a Transacdo, parte do pessoal transferido recebeu (além de dinheiro e
participagdo continua na remuneragao baseada no desempenho dos Fundos Actis) agdes ou outras
participacdes acionarias da General Atlantic. Portanto, os interesses financeiros do Pessoal Transferido nao
estao vinculados exclusivamente ao desempenho dos Fundos Actis, e tal Pessoal Transferido poderia ser
incentivado a tomar acdes que beneficiem o negdcio General Atlantic como um todo, independentemente
de tais a¢les estarem alinhadas ou ndo com os interesses especificos dos Fundos Actis.

Dedica¢do ao Tempo, Gestdo Continua por Pessoal Transferido

O Pessoal Transferido supervisiona o processo de investimento dos Fundos Actis de forma a cumprir as
politicas e procedimentos aplicaveis da General Atlantic e os documentos que regem os Fundos Actis, e a
Actis mantém autoridade sobre os comités de investimento dos Fundos Actis. Embora se espere que o
Pessoal Transferido continue concentrando seu tempo nos Fundos Actis existentes, também dediquem
parte de seu tempo aos fundos sucessores desses Fundos Actis , bem como aos novos Fundos Actis, que
podem nao ser fundos sucessores dos Fundos Actis existentes, e também devem dedicar parte do tempo aos
negocios da General Atlantic, bem como a integracao de certos aspectos da Actis e dos Fundos Actis, e novos
e/ou diferentes requisitos legais e regulatdrios como resultado de se tornarem funcionarios da General
Atlantic. O Pessoal Transferido pode ser incentivado a servir aos interesses de certos Fundos Actis e tera
conflitos de interesse em alocar seu tempo entre diversas atividades empresariais. Em conexao com a
Transagao, Torbjorn Caesar integrard o Comité de Fundos da General Atlantic (aguardando aprovagao
regulatdria) e também integrou o Comité Executivo da General Atlantic. Na qualidade de membro dos
Comités do Fundo e Executivo, Torbjorn Caesar sera obrigado a tomar decisdes que envolvam os interesses
da General Atlantic, incluindo a plataforma Actis. Assim, Torbjorn Caesar tem a responsabilidade de
considerar um conjunto mais amplo de interesses além da plataforma Actis e dos Fundos Actis ao atuar em
sua qualidade de membro dos Comités do Fundo e Executivo.

Comité de Investimentos

O pessoal transferido aplicavel atua nos comités de investimento dos Fundos Actis. Embora os membros dos
comités de investimento dediquem parte de seu tempo e atencgdo profissional as fungdes do comité de
investimento, continuardo a dedicar parte de seu tempo e atengdo profissional a assuntos nao relacionados
(incluindo aos Outros Fundos, conforme definido abaixo). Assim, eles tém conflitos de interesse em alocar seu
tempo entre varias atividades empresariais. Os membros dos comités de investimento que dedicam tempo
aos Outros Fundos podem receber compensacao relacionada as atividades desses Outros Fundos. Embora o
interesse econdmico dos membros de um comité de investimentos em relagao a um Fundo Actis possa
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incentiva-los a beneficiar esse fundo, a remuneragao de suas atividades no Outro Fundo pode incentiva-los a
servir aos interesses desse Outro Fundo.

Interesses Diferentes

A General Atlantic estabeleceu politicas ou procedimentos e implementou controles operacionais e de
conformidade, na medida do necessario, que buscam abordar e mitigar conflitos de interesse que surgem
em decorréncia das diferentes atividades comerciais dos Fundos Actis e dos Outros Fundos (conforme
definido abaixo). No entanto, nenhuma garantia pode ser dada de que tais politicas, procedimentos ou
controles abordardo total ou com sucesso potenciais conflitos de interesse decorrentes de tais diferentes
atividades empresariais, ou que serao adequadamente implementados ou livres de contestagao se a General
Atlantic for objeto de exame, investigagao ou outra investigagdo ou escrutinio regulatério pela SEC, a
Autoridade de Conduta Financeira do Reino Unido, a Comissdo de Vigildncia do Setor Financeiro do Grao-
Ducado de Luxemburgo ou outros reguladores aplicaveis. Os diferentes negdcios podem limitar os
investimentos que os Fundos Actis podem fazer e/ou sua capacidade de gerenciar tais investimentos (por
exemplo, como resultado das informagdes recebidas pela General Atlantic como um todo), o que pode
impactar negativamente a capacidade dos Fundos Actis de implementar suas respectivas estratégias de
investimento. Nao ha garantia de que a General Atlantic, ou seus principais e funcionarios (incluindo o Pessoal
Transferido) resolvam todos os conflitos de interesse de maneira favoravel aos Fundos Actis e seus
investidores.

Outras Atividades da General Atlantic

A General Atlantic e seus membros diretos e indiretos, parceiros diretos e indiretos, membros, gestores,
diretores e/ou funcionarios (juntos, "Afiliados"), administram agora e poderdo, no futuro, administrar ou co-
gerir, além dos Fundos Actis, outros fundos de investimento, contas gerenciadas e outros arranjos de
investimento (os "Outros Fundos" e os Outros Fundos coletivamente com os Fundos Actis, os "Fundos
General Atlantic").

Atualmente, os Outros Fundos consistem em: (i) o General Atlantic Core Program, que foca em investimentos
globais de capital de crescimento, focando principalmente em empresas de crescimento em estagio
avancado, mas também investe em empresas emergentes em crescimento e empresas de ciéncias da vida
pré-receita; (ii) diversos fundos complementares estabelecidos para investir junto com o Programa Central
do General Atlantic em certos investimentos, incluindo em empresas focadas no desenvolvimento e/ou
implementagao de solugdes climaticas ou cujos negdcios tém potencial para ajudar a combater as mudangas
climaticas; (iii) varios fundos de continuagado estabelecidos para comprar certos ativos do Programa Central
do General Atlantic; (iv) diversos fundos focados em investimentos de crédito; e (v) certos fundos cujos
investidores sdo funcionarios existentes ou antigos da General Atlantic (os "Veiculos de Investimento
Pessoal"). Exceto conforme previsto em contrario nos documentos reguladores dos Fundos General Atlantic,
o General Atlantic ndo estd restrito a estabelecer outros Fundos General Atlantic, que podem ou nao ser
substancialmente semelhantes ao foco de investimento dos Fundos Actis.

Embora ndo se espere que oportunidades de investimento adequadas para os Fundos Actis também sejam
adequadas para os Outros Fundos, existem Fundos Actis (incluindo o Investimento Alvo) com programas de
investimento que devem ter sobreposi¢cao limitada com os programas de investimentos de certos Outros
Fundos (os "Fundos de Sobreposicdo Potencial"). De acordo com os documentos governantes e memorandos
de colocagao privada dos Fundos de Sobreposicao Potencial, ndo se espera que os Fundos de Sobreposi¢ao
Potencial recebam oportunidades de investimento originadas e/ou desenvolvidas pela General Atlantic que
ndo tenham sido identificadas e/ou desenvolvidas pelo Pessoal Transferido, embora tais oportunidades
possam se enquadrar na estratégia de investimento do Fundo de Sobreposicao Potencial. Por outro lado, os
Fundos de Sobreposicdo Potencial tém prioridade sobre o Programa Central General Atlantic em relagdo as
oportunidades de investimento provenientes do Pessoal Transferido e da unidade de negdcios Actis (e nao
de outras unidades de negdcios da General Atlantic) para tais fundos. A General Atlantic e a Actis buscarao
fazer todas as alocagdes de oportunidades de investimento de maneira justa e equitativa, de acordo com os
documentos reguladores e divulgagdes relacionadas de cada fundo.

Além disso, dado o amplo foco estratégico de certos Outros Fundos, é possivel que um Fundo Actis possa
investir em uma empresa do portfélio na qual um Fundo Outro atualmente detenha uma posi¢cdo (ou possa
investir no futuro), inclusive em uma parte diferente da estrutura de capital dessa empresa do portfélio. O
mesmo pode ser verdade para outros fundos investindo em empresas do portfdlio nas quais os Fundos Actis
podem ter interesse (seja na mesma ou em partes diferentes da estrutura de capital). Também é possivel que
os Fundos Actis e os Outros Fundos possam ser investidos em empresas concorrentes do portfélio. Tais
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investimentos podem sujeitar a plataformma combinada a conflitos de interesse ou a aparéncia desses
conflitos. Conforme estabelecido no titulo "Interesses Diferentes" acima, a General Atlantic estabeleceu
politicas e procedimentos e implementou controles operacionais e de conformidade, na medida do
necessario, que buscam abordar e mitigar conflitos de interesse que surgem decorrentes das diferentes
atividades comerciais dos Fundos Actis e dos Outros Fundos, mas ndo podem ser dadas garantias de que tais
politicas, Procedimentos ou controles irdo abordar total ou com sucesso potenciais conflitos de interesse
decorrentes de tais diferentes atividades empresariais.

Sujeito as politicas internas de conformidade e procedimentos de aprovacao da General Atlantic, a General
Atlantic e suas Afiliadas podem, de tempos em tempos, negociar valores mobiliarios e outros instrumentos,
e os Veiculos de Investimento Pessoal realizar e manter investimentos permitidos pelo pessoal da General
Atlantic nos termos dos documentos que regem o Programa Central da General Atlantic, gque incluem
investimentos em fundos de hedge e fundos de private equity que nio sio afiliados & General Atlantic. E
possivel que tais fundos de hedge e fundos de private equity possuam participagdes em empresas do
portfdélio nas quais os Fundos Actis também possuem participacoes.

A General Atlantic e suas Afiliadas também podem se envolver em outros empreendimentos comerciais e
outras atividades nao relacionadas aos assuntos dos Fundos General Atlantic, incluindo, sem limitagao,
utilizando seu balanco patrimonial como fonte de capital. Além disso, a General Atlantic e suas Afiliadas
possuem multiplos interesses consultivos, transacionais, financeiros e outros que podem, de tempos em
tempos, entrar em conflito com os dos Fundos da General Atlantic e seus investidores. Na medida em que
tais empreendimentos comerciais ou outras atividades criem conflitos de interesse com os Fundos General
Atlantic, quaisquer conflitos de interesse estariam sujeitos a resolucdo de acordo com as politicas ou
procedimentos da General Atlantic e os controles operacionais e de conformidade que busquem abordar e
mitigar conflitos de interesse e, na medida aplicavel, os documentos governantes dos Fundos General
Atlantic. A General Atlantic e suas Afiliadas tém permissao e esperam receber taxas ou outras compensagoes
de terceiros em conexao com suas outras atividades comerciais, e tais taxas e compensacdes serao para
beneficio de suas proprias contas e nao para o Investimento Alvo.

Investimentos nos Quais Outros Clientes Consultivos Tém Interesse Principal Diferente

Para evitar ddvidas, os termos "General Atlantic" e "Fundos General Atlantic" usados nesta secdo intitulada
"Investimentos nos quais OQutros Clientes Consultivos Tém Interesse Principal Diferente" incluem,
respectivamente, Fundos Actis e Actis.

Nao ha garantia de que o retorno dos investimentos do Investimento Alvo em qualquer empresa do portfélio
seja equivalente ou melhor do que os retornos obtidos por qualquer outro Fundo General Atlantic (exceto o
Investimento Alvo, os "Outros Clientes Consultivos") em conexdo com seu investimento nessa empresa do
portfdlio.

Além disso, a capacidade da Actis de implementar efetivamente as estratégias do Investimento Alvo pode
ser limitada na medida em que obrigagdes contratuais contraidas em relagdo as atividades dos Outros
Clientes Consultivos imponham restricdes ao Investimento Alvo que realize transagdes que a General Atlantic
possa estar interessada em realizar de outra forma. Em situacdes em que a General Atlantic e/ou um Outro
Cliente Consultivos detenham participagao em uma empresa do portfélio que difere da do Investimento Alvo,
podem surgir conflitos de interesse em relagado a, entre outras coisas: (i) a natureza, o momento e os termos
do investimento de cada Outro Cliente Consultivo, (ii) a alocagcao de direitos de controle e outros direitos de
governanga entre os Outros Clientes Consultivos, (iii) os objetivos estratégicos ou o momento que
fundamentam os investimentos de cada Outro Cliente Consultivo, (iv) diferentes direitos de disposi¢ao,
opinides e/ou necessidades para todo ou parte de um investimento e/ou (v) resolucdo de passivos em
conexdo com um investimento entre os Outros Clientes Consultivos. Esses conflitos resultam de diversos
fatores, incluindo, entre outras coisas, investimentos em diferentes niveis da estrutura de capital, diferentes
medidas de controle, diferentes perfis de risco, diferentes direitos em relagcao a alternativas de disposigao,
diferentes objetivos de investimento, estratégias e horizontes de investimento, e diferentes taxas alvo de
retorno, bem como direitos em conexdo com coinvestidores.

Além disso, o envolvimento de Fundos General Atlantic em multiplos niveis de capital e divida da mesma
empresa do portfdlio poderia inibir trocas estratégicas de informagdes entre outros credores. Em certas
circunstancias, tais Fundos General Atlantic poderiam ser proibidos de exercer direitos de voto ou outros, ou
poderiam estar sujeitos a reivindicagdes de outros credores quanto a subordinacao de seus interesses. Devido
aos diferentes direitos legais associados a divida e ao patrimoénio da mesma empresa do portfélio, General
Atlantic, GASC, os general partners dos Fundos General Atlantic ou um ou mais de seus respectivos afiliados
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(incluindo, para esse fim, profissionais de investimentos e outros funcionarios) enfrentardo um conflito de
interesses em relagcao ao aconselhamento que forem a, e as agdes que tomam em nome de um Fundo
General Atlantic versus outro Fundo General Atlantic (por exemplo, os termos de instrumentos de divida, a
execucgao de clausulas, os termos de recapitalizagdes e a resolucao de reestruturagdes ou faléncias). Tais
pessoas ou entidades poderiam expressar opinides inconsistentes sobre investimentos comuns ou sobre as
condi¢gdes de mercado de forma mais geral.

Além disso, investimentos de mais de um General Atlantic Fund na mesma empresa do portfdlio também
aumentam o risco de usar ativos de um cliente, como o Investimento Alvo, para apoiar posicdes assumidas
por Outros Clientes Consultivos, ou de que um General Atlantic Fund permanecga passivo em uma situagao
em que tenha direito a voto. Por exemplo, se capital adicional for necessario devido a dificuldades financeiras
ou outras, ou para financiar crescimento ou outras oportunidades em uma empresa do portfélio do
Investimento Alvo, os Outros Clientes Consultivos investidos nessa empresa do portfélio podem ou nédo
fornecer tal capital adicional em circunstancias em que o Outro Cliente Consultivo seja obrigado, se ndo
obrigado, para fazer um investimento subsequente (ou vice-versa). Por outro lado, se o Investimento Alvo
nao tiver fundos suficientes ou estiver limitado em sua capacidade de realizar um investimento subsequente,
a General Atlantic, a GASC, os sécios gerentes dos Fundos General Atlantic ou mais um de seus respectivos
afiliados podem organizar outro veiculo de investimento (incluindo outro Fundo General Atlantic), ou dirigir
um Fundo General Atlantic existente, fornecer total ou parte do capital necessario. Tal Fundo General Atlantic
poderia ter caracteristicas substancialmente semelhantes ou andlogas a um Fundo General Atlantic e ser
aplicado sob termos e condigdes substancialmente semelhantes ou analogos aos de um coinvestimento
junto ao Investimento Alvo.

Tais investimentos subsequentes, onde ha participacao diferente entre o Investimento Alvo, por um lado, e
um Outro Cliente Consultivo, por outro lado, podem gerar, entre outras coisas, conflitos de interesse
relacionados a avaliagdo dos valores mobiliarios ou interesses emitidos ou adquiridos em conexao com tal
investimento (na medida em que certas avaliagdes sdo mais provaveis do que ndo beneficiar o Outro Cliente
Consultivo em relacdo ao Investimento Alvo (ou vice-versa)). Também podem haver diferencas no momento
de entrada ou saida de uma empresa de portfdlio, por razdes como diferencas na estratégia, ou necessidades
existentes de portfélio ou liquidez. Essas variagdes no cronograma podem ser prejudiciais ao Investimento
Alvo. Em todo caso, espera-se que a aplicagdo dos documentos de governo do Investimento Alvo e das
politicas e procedimentos do GASC varie com base nos fatos e circunstancias particulares que envolvem cada
investimento do Investimento Alvo e de qualquer Outro Cliente Consultivo em diferentes partes da estrutura
de capital de uma empresa do portfdlio (bem como entre multiplos emissores ou mutuarios dentro da
mesma estrutura de capital geral) e, Assim, € provavel que haja um grau de variagdo e possiveis
inconsisténcias na forma como conflitos potenciais ou reais sao abordados. Embora a General Atlantic e a
GASC se esforcem para resolver tais conflitos de interesse de forma que considerarem justa e razoavel dadas
as circunstancias, e no melhor interesse coletivo de todos os Investimento Alvo General Atlantic relevantes
dadas as circunstancias e ao longo do tempo, ndo ha garantia de que tais conflitos serdo resolvidos de forma
favoravel ao Investimento Alvo e aos investidores do Investimento Alvo.

Deveres Fiducidrios Conflitantes para com Outros Clientes Consultivos

Para evitar duvidas, o termo "General Atlantic" usado nesta secao intitulada "Deveres Fiduciarios Conflitantes
para com os Outros Clientes Consultivos" inclui o Actis.

Os Outros Clientes Consultivos incluem ou podem no futuro incluir fundos que realizam investimentos em
empréstimos garantidos seniores, dividas em dificuldades, dividas subordinadas, titulos de alto rendimento,
titulos lastreados em hipotecas comerciais e outros instrumentos de divida. Sujeito aos documentos que
regem tais Outros Clientes Consultivos, esses Outros Clientes Consultivos poderiam ter a oportunidade de
fornecer financiamento as empresas do portfdlio do Investimento Alvo. A GASC tem dever para com esses
Outros Clientes Consultivos, bem como para com o Investimento Alvo, e enfrentara conflitos no exercicio
dessas fungdes. Por exemplo, conforme descrito com mais detalhes na sec¢ao intitulada "Investimentos nos
quais Outros Clientes Consultivos Tém Interesse Principal Diferente" acima, se um Outro Cliente Consultivos
compra titulos de alto rendimento ou outros instrumentos de divida de uma empresa do portfdlio, ou ocupa
uma posicao sénior (ou outra diferente) na estrutura de capital de um investimento de portfdlio em relagao
ao Investimento Alvo, A General Atlantic enfrentara conflitos na prestacdo de aconselhamento ao
Investimento Alvo e a esses Outros Clientes Consultivos quanto aos termos apropriados desses titulos de alto
rendimento ou outros instrumentos, a execugao de clausulas, aos termos de recapitalizagdes e a resolugcao
de reestruturacdes ou faléncias, entre outras questdes. Menos comumente, o Investimento Alvo pode manter
um investimento de portfélio sénior na estrutura de capital, como um instrumento de divida, para um Outro
Cliente Consultivos. Embora as medidas tomadas pelo General Atlantic possam ajudar a mitigar esses
conflitos, nenhuma medida pode ser esperada para elimina-los completamente. Esses conflitos ndo serao
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necessariamente resolvidos em favor dos investidores do Investimento Alvo, e os investidores do
Investimento Alvo podem nao ter direito a receber notificagcao ou divulgagao sobre a ocorréncia desses
conflitos.

Da mesma forma, Outros Clientes Consultivos podem ter a capacidade de investir em valores mobiliarios de
empresas de capital aberto que sejam investimentos reais ou potenciais do Investimento Alvo ou de suas
empresas do portfdlio. As atividades de investimento de Outros Clientes Consultivos podem diferir ou ser
inconsistentes com as atividades realizadas pelo Investimento Alvo ou suas empresas do portfélio em tais
titulos. Além disso, o Investimento Alvo ndo pode buscar investimentos em uma empresa do portfélio que
esteja dentro do mandato de investimento do Investimento Alvo como resultado dessas atividades de
investimento por Outros Clientes Consultivos.

Embora a General Atlantic antecipe que, com o tempo, os beneficios gerais de permitir que multiplos clientes,
incluindo o Investimento Alvo, participem de diferentes partes da estrutura de capital da mesma empresa do
portfélio possam superar as potenciais desvantagens em circunstancias especificas, ndo ha como prever se
esses beneficios liquidos serdo alcancados.

Transagées e Financiamentos de Empresas do Portfélio com Investidores e Empresas do Portfélio

Para evitar duvidas, o termo "General Atlantic" usado nesta segao intitulada "Transagdes e Financiamentos
de Empresas de Portfdlio com Investidores e Empresas de Portfélio" inclui Actis.

Em conexdao com a identificacdo de partes que poderiam participar como comprador, credor ou outra
contraparte em uma possivel venda total ou parcial da participacao da General Atlantic em uma empresa do
portfélio, um potencial financiamento por divida a ser obtido por uma empresa do portfdlio ou pela General
Atlantic em relagcdo a um investimento em uma empresa do portfélio ou uma transacdo semelhante
relacionada a um investimento no portfélio, A General Atlantic ja ofereceu no passado, e pode no futuro,
oferecer total ou parte da transagdao a um investidor do Investimento Alvo (ou suas afiliadas), outros
investidores de um Outro Cliente Consultivo (ou suas respectivas afiliadas) e/ou outra empresa do portfélio
do Investimento Alvo ou a um Outro Cliente Consultivo (ou suas afiliadas). Ao determinar se oferece uma
oportunidade a um investidor do Investimento Alvo (ou suas afiliadas), a um investidor Outro Cliente
Consultivo (ou suas respectivas afiliadas) e/ou a uma empresa do portfdlio (ou suas afiliadas), a General
Atlantic pode considerar uma variedade de fatores, incluindo (a) se tal investidor, outro cliente de consultoria
ou empresa do portfdlio notificou previamente a General Atlantic que tal investidor ou empresa do portfélio
(ou suas afiliadas) esta interessado em participar diretamente do portfélio transagdes da empresa, que
podem incluir (i) investimentos diretos como investidor ao lado da General Atlantic na empresa do portfélio
aplicavel e/ou como comprador final da participacdo da General Atlantic nessa empresa do portfélio e/ou (ii)
concessao de empréstimos a empresa do portfélio aplicavel ou a General Atlantic, (b) independentemente
de tal investidor ou outro cliente consultor ter previamente fornecido tal notificagdo a General Atlantic,
Avaliagdo da General Atlantic sobre as capacidades desse investidor do Investimento Alvo (ou suas afiliadas)
de participar dessas transagdes, incluindo: (i) o histdrico, experiéncia e conhecimento desse investidor do
Investimento Alvo, Outro Cliente Consultivos ou empresa do portfélio (x) no tipo de transagdao contemplada,
(y) em transages em ou com empresas na mesma ou em uma linha de negdcios semelhante a empresa do
portfolio aplicavel e/ou (z) na(s) regido(des) em que a empresa do portfdlio aplicavel opera e/ou (ii) os
relacionamentos que tal investidor do Investimento Alvo, Outro Cliente Consultivo ou empresa do portfélio
(ou suas respectivas afiliadas) possam ter com tal empresa do portfélio e sua equipe de gestdo, partes
interessadas, parceiros comerciais e/ou clientes (incluindo potenciais clientes), (c) a avaliacdo da General
Atlantic sobre a capacidade dessa empresa investidora ou do portfdlio (ou suas afiliadas) de pagar o prego de
compra do investimento do portfélio aplicavel, financiar as potenciais necessidades futuras de financiamento
da empresa do portfdlio e/ou fornecer assisténcia agregada a empresa do portfélio aplicavel no futuro, (d) o
preco de compra oferecido pelo investidor do Investimento Alvo, Outro Cliente Consultivo ou empresa do
portfélio (ou suas respectivas afiliadas) e/ou a disposicdo ou capacidade desse investidor do Investimento
Alvo, Outro Cliente Consultivo ou empresa do portfélio (ou suas respectivas afiliadas) de aceitar os termos da
transacdo exigidos pela General Atlantic e/ou pelo a empresa do portfélio aplicavel e sua equipe de gestao,
conselho de administragcao e outros stakeholders, para atender as necessidades de cronograma da transagao
e/ou se a participacio desse investidor, outro cliente consultor ou empresa do portfélio (ou suas respectivas
afiliadas) pode ou nao exigir aprovagdes regulatérias ou atrasar ou acelerar a transacgao especifica, (e) a
aceitabilidade desse investidor, outro cliente de consultoria ou empresa do portfélio (ou suas afiliadas) ao
aplicavel a equipe de gestdo da empresa do portfdlio, o conselho de administragcdo e/ou outros stakeholders
e a avaliagao pela equipe de gestao da empresa do portfdlio aplicavel, conselho de administragcao, outros
stakeholders e/ou General Atlantic dos beneficios que tal investidor, outro cliente consultivo, investidor ou
empresa do portfélio (ou suas respectivas afiliadas) podem proporcionar a essa empresa do portfélio e (f) a
avaliagdo geral da General Atlantic dos beneficios para o Investimento Alvo ao realizar uma transagao com
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tal investidor do Investimento Alvo, Outro Cliente Consultivo, investidor ou empresa do portfélio (ou suas
respectivas afiliadas). Embora a relagdo entre um investidor, outro cliente de consultoria, investidor ou
empresa do portfélio, por um lado, e a General Atlantic, por outro, possa apresentar um potencial conflito de
interesses, quando a General Atlantic seleciona terceiros que participardo das transagdes de empresas do
portfélio (incluindo, mas nao se limitando a, compradores de empresas do portfdélio) para seus investimentos
no portfélio (sejam eles investidores, Outros investidores de Clientes Consultivos, empresas do portfdlio ou
outros), a decisao é tomada pela General Atlantic com base nos melhores interesses do Investimento Alvo
nas circunstancias aplicaveis naguele momento. A General Atlantic nao é obrigada a oferecer a qualquer
investidor, outro cliente de consultoria, investidor ou empresa do portfélio (ou suas respectivas afiliadas) a
oportunidade de participar como comprador, credor ou outra contraparte em qualquer transagao de
empresa do portfélio, independentemente de a General Atlantic optar por oferecer tal oportunidade a
gualgquer outro investidor, outro cliente de consultoria, investidor ou empresa do portfélio (ou suas
respectivas afiliadas).

Investimentos Pessoais através de Fundos General Atlantic

A General Atlantic oferece servicos administrativos, contabeis, de relatérios e/ou consultoria de investimentos
para os Veiculos de Investimento Pessoal. Ex-funcionarios da General Atlantic que sao investidores nos
Veiculos de Investimento Pessoal as vezes também investem nos Fundos da General Atlantic (incluindo,
conforme o caso, os Fundos Actis). Certos funcionarios da General Atlantic dedicam parte do tempo de
trabalho a assuntos relacionados aos Veiculos de Investimento Pessoal. Atualmente, os Veiculos de
Investimento Pessoal ndo pagam taxas a General Atlantic por servigos de investimento ou consultoria, mas a
General Atlantic é reembolsada por certos custos e despesas relacionados a consultoria e operagao dos
Veiculos de Investimento Pessoal. Os termos do Programa Central do General Atlantic incluem certas
restricdes a capacidade do pessoal do General Atlantic de realizar investimentos que estejam dentro da
estratégia de investimento do Programa Central do General Atlantic. Os Veiculos de Investimento Pessoal
realizam e mantém investimentos que podem ser feitos pelo pessoal da General Atlantic conforme os termos
dos documentos governantes do Programa Central do General Atlantic. Esses investimentos permitidos
incluem investimentos em fundos hedge e fundos de private equity que nao sao afiliados a General Atlantic.
E possivel que os fundos de hedge e fundos de private equity nos quais funcionarios da General Atlantic (e
ex-funcionarios) possuam participag¢des passivas indiretas (por meio dos Veiculos de Investimento Pessoal)
possuam participagdes em empresas do portfdlio nas quais os Fundos da General Atlantic (incluindo,
conforme o caso, os Fundos Actis) também detenham participacdes.

Investimentos no Balanco Integral

A General Atlantic utiliza, de tempos em tempos, seu balango patrimonial (incluindo qualquer conta nao
consultiva ou conta proprietaria ou negoécio da General Atlantic ou suas Afiliadas (o "Balanc¢o") como fonte de
capital para crescer e expandir ainda mais seus negdcios, aumentar sua participagao em negdcios existentes
e alinhar ainda mais seus interesses com os de seus investidores, incluindo investidores dos Fundos General
Atlantic (incluindo, conforme o caso, os Fundos Actis) e outros interessados. O Balango Patrimonial inclui
compromissos de capital de sdcios gerais e participacdes em sociedade limitada nos Fundos General Atlantic,
veiculos e contas de investimento proprietarios, coinvestimentos em certas empresas do portfélio e
interesses em outros gestores de fundos terceirizados. O Balango Patrimonial também possui outros ativos
utilizados no desenvolvimento do negécio da General Atlantic, incluindo capital semente para o
desenvolvimento, avaliagao e teste de potenciais estratégias de investimento, produtos ou novas estratégias.
Os investimentos realizados pelo Balango Patrimonial estao sujeitos aos documentos de governo dos Fundos
Gerais da Atlantic e geralmente constituem investimentos pessoais da General Atlantic.

O Balancgo Patrimonial detém um interesse significativo nos Fundos Gerais da Atlantic e pode, de tempos em
tempos, monetizar esses interesses, incluindo expandir as linhas de negdécios da General Atlantic, adquirir
novas linhas de negdcios ou captar capital para os Fundos da General Atlantic. O Balang¢o Patrimonial pode
monetizar tais participacdes de capital dos patrocinadores nos Fundos General Atlantic, seus interesses
transportados em relacdo aos Fundos General Atlantic e/ou a Participacdo dos General Partners, taxas de
administragdo ou receitas por meio da venda, penhora, securitizagao, participa¢gao ou de outra forma que
encobram tais interesses. Tais transacdes e arranjos tém o efeito de diminuir a exposicdo do Balango
Patrimonial aos investimentos e fontes de receita do Fundo General Atlantic.

Conflitos dos membros do Comité Consultivo de Limited Partners

Espera-se que os comités consultivos de limited partners dos Fundos Actis (cada um chamado "LPAC Actis")
sejam solicitados de tempos em tempos a aprovar transacdes nas quais a General Atlantic tenha um conflito
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de interesse real ou potencial porque um Outro Fundo esta participando dessa transa¢ado. Os investidores do
Investimento Alvo devem estar cientes de que é possivel que um membro do Actis LPAC também seja
membro do Actis LPAC para um ou mais dos Outros Fundos envolvidos na transagao ou relagao aplicavel que
possa gerar um conflito de interesses real ou potencial. Assim, os interesses desse membro provavelmente
serdo diferentes dos interesses de outro membro do LPAC do Actis cuja participagcdo em qualguer comité
desse tipo se limita apenas ao LPAC do Actis, e esses interesses podem influenciar as decisdes dessa pessoa
como membro desse comité.

Lei dos Conselheiros

O GASC estd registrado na SEC como consultor de investimentos sob a Lei de Consultores de Investimento
dos EUA de 1940, conforme alterada (a "Lei dos Consultores"). Como resultado da transagao, os RIAs da Actis
passaram a ser consultores confiantes da CASC e também se registraram como consultores de investimentos
na SEC. Consultores de investimentos registrados, como a GASC e as RIAs da Actis, estao sujeitos a obrigacdes
fiduciarias e outros requisitos especificados na Lei dos Consultores e nas regras da SEC promulgadas nelaem
termos da mesma. O registro como consultores de investimentos, no entanto, ndo implica qualquer
aprovagao da SEC da General Atlantic (incluindo a Actis) ou de suas politicas.

Riscos e Desenvolvimentos Relacionados a Consultores de Investimento dos EUA e Fundos Privados

Como resultado da Transagao (além das regras e regulamentos aplicaveis a Actis em jurisdigdes fora dos
Estados Unidos onde a Actis conduz negécios), a Actis estd sujeita a supervisdo regulatéria da SEC e é
obrigada a cumprir regras e regulamentos abrangentes e extensos promulgados sob a Advisers Act e outras
leis federais de valores mobiliarios aplicaveis dos EUA. Nao ha garantia de que a General Atlantic ou a Actis
evitardo o escrutinio regulatério ou, potencialmente, acdes de fiscalizacdo ou outras sang¢des no futuro,
incluindo, por exemplo, se a SEC contestar praticas passadas ou futuras da General Atlantic ou Actis. Além
disso, a SEC e outras agéncias reguladoras e autoridades governamentais tém a disposicao uma ampla gama
de poderes de fiscalizagao, com consequéncias que podem incluir declaragcdes de desporto, multas e outras
penalidades monetérias, censuras, ordens de cessar e desistir e restricdes a atividades futuras. Qualquer tipo
de sanc¢do contra General Atlantic, Actis ou suas pessoas associadas, incluindo aquelas que nao resultem em
penalidades monetarias ou restricdes de atividade, provavelmente resultaria em consequéncias negativas
para a reputagao.

A SEC adotou recentemente varias novas regras e emendas relacionadas a gestao de fundos privados, que
afetardo os negdcios da General Atlantic (incluindo a Actis), aumentando os encargos de conformidade e
custos regulatérios associados, além de aumentar o risco de agdes regulatdrias, incluindo sang¢des
regulatdrias publicas, podendo resultar em mudangas nas praticas da General Atlantic (e Actis) e criar ainda
mais incerteza regulatéria. Além disso, durante o mesmo periodo, a SEC propds vdrias novas regras e
emendas, incluindo, entre outras, o uso de tecnologias de analise de dados, protecdo dos ativos dos clientes,
supervisdo de prestadores de servigos terceirizados, divulgagdo de fatores ambientais, sociais e de
governanga em estratégias de investimento, privacidade e ciberseguranga, que, se adotados, podem afetar
os negocios da General Atlantic (incluindo a Actis) e, nessas circunstancias, também os Fundos Actis.

Na medida em que a Actis e os Fundos Actis incorram em taxas, custos e despesas para implementar os
requisitos aplicaveis sob a Lei dos Assessores e outras leis federais de valores mobilidrios dos EUA, ou em
resposta a exames, sangdes ou agdes regulatorias, tais taxas, custos e despesas podem ser substanciais e, em
certas circunstancias, na medida permitida pelos diversos documentos governantes dos Fundos Actis e pela
legislagdo aplicavel, espera-se que sejam suportados pelos Fundos Actis e, em Ultima instancia, por seus
respectivos investidores.

CFIUS e Consideracées de Seguranca Nacional/Autorizacéo de Investimentos

Como ocorria antes do fechamento da Transacgdo, certas transagdes dos Fundos Actis que envolvem a
aquisicao ou venda de um negdcio ligado ou relacionado a seguranga nacional ou infraestrutura critica
podem estar sujeitas a revisdo e aprovagao pelo CFIUS, além de operagdes fora dos EUA. Reguladores de
seguranca nacional/autorizacao de investimentos. Certos investidores dos Fundos Actis sdo esperados como
"pessoas estrangeiras" e, no geral, podem representar uma parcela substancial dos compromissos de capital
relevantes dos Fundos Actis, o0 que pode aumentar os riscos de um investimento estar sujeito a jurisdigao do
CFIUS e a probabilidade de o CFIUS impor restricdes a um investimento. A pratica das agéncias do CFIUS esta
evoluindo rapidamente, e exerce grande discricionariedade ao decidir como interpretar, aplicar e aplicar a
implementacdo das regulamentagdes. Como resultado, como ocorria antes do fechamento da Transagdo,
ndo ha garantia de que investimentos dos Fundos Actis n&o serdo revisaveis pelo CFIUS e/ou por entidades
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ndo dos EUA. reguladores de seguranca nacional/autorizacdo de investimentos ou que o CFIUS e/ou nao dos
EUA. reguladores de seguranga nacional/autoriza¢do de investimentos ndo buscarao avaliar as atividades de
investimento dos Fundos Actis. No caso de o CFIUS ou outro 6rgao regulador revisar — ou se esperava que
revisasse — um ou mais dos investimentos propostos ou existentes dos Fundos Actis, ndo ha garantias de que
o Fundo Actis relevante serd capaz de manter, ou prosseguir, tais transacdes em termos aceitaveis para o
Fundo Actis, ou que tal investimento serd alocado a, ou consumado pelo Fundo Actis em vez de para um ou
mais outros Fundos General Atlantic. O CFIUS ou outro 6rgao regulador pode buscar impor limitagdes ou
proibir total ou parte da transacdo. Tais limitagcdes ou restricdes podem impedir que os Fundos Actis
mantenham ou persigam investimentos, alienem investimentos e/ou divulguem todas as informacdes
relativas a certas transacdes a todos os investidores relevantes do Fundo, o que possa afetar negativamente
o desempenho do Fundo Actis relevante.

Em 9 de agosto de 2023, o presidente Biden emitiu uma ordem executiva que criaria um mecanismo de
revisdo de investimentos externos aplicavel a investimentos em certos setores e paises, atualmente focado
na China, mas que no futuro pode se aplicar a outros paises. Juntos, esses fatores podem afetar os negdcios
e operagOes da General Atlantic e dos Fundos Actis.

Alocagéo de Despesas

Se multiplos Fundos Actis ou um Fundo Actis e um Outro Fundo participarem juntos de um investimento,
ou incorrerem em despesas sobrepostas, sujeitos aos documentos reguladores desses Fundos Actis e Outros
Fundos, a General Atlantic buscara alocar despesas entre tais Fundos Actis e Outros Fundos (i) de forma pro
rata com base no valor investido, (ii) com base pro rata no capital comprometido, (iii) baseado no uso ou
beneficio real, (iv) em uma base pro rata com base no numero de investidores, ou (v) de outra forma que a
General Atlantic determine, em sua discricionariedade, ser justa e equitativa nas circunstancias previstas, que
despesas especificamente atribuibles aos Fundos Actis ou aos Outros Fundos possam ser alocadas a tais
Fundos Actis ou Fundos General Atlantic, conforme aplicavel. Além disso, podem ocorrer circunstancias em
que a plataforma combinada considere um investimento em nome de um Fundo Actis e/ou de um Fundo
General Atlantic e decida ndo realizar tal investimento (mas a plataforma combinada mantém o
conhecimento institucional criado pela consideragcao desse investimento); no entanto, em um momento
posterior, um ou mais Fundos Actis ou Outros Fundos poderiam eventualmente fazer tal investimento.
Nessas circunstancias, tal outro Fundo Actis ou Outro Fundo provavelmente se beneficiaria de pesquisas
realizadas pela equipe de investimento original e/ou dos custos suportados pelo Fundo Actis ou Outro Fundo
relevante (conforme aplicavel) na busca histérica do investimento potencial. Tal Fundo Actis ou Outro Fundo
que adquira posteriormente (conforme aplicavel) ndo serd necessario reembolsar o Fundo Actis ou Outro
Fundo relevante que originalmente considerou a oportunidade de despesas incorridas em conexao com tal
pesquisa.

Fatos, circunstancias e complexidades surgirao na alocagao de despesas, especialmente quando a
metodologia de alocagao nao estiver explicitamente estabelecida nos documentos reguladores dos
respectivos Fundos Actis e Outros Fundos. A alocacao das despesas pode gerar conflitos de interesse entre
os Fundos General Atlantic e General Atlantic. O processo de atribuir despesas a qualquer um dos anteriores
€ inerentemente subjetivo, requer o uso de certas suposicdes € a tomada de determinagdes especificas.

A General Atlantic busca alocar despesas de maneira justa e equitativa, o que pode exigir diferentes métodos
de alocacdo (por exemplo, em relagdo ao tipo de despesas incorridas) em diferentes circunstancias ao longo
do tempo, levando em consideragao os fatos, circunstancias e estimativas relevantes, e o resultado
econdmico pretendido da metodologia de alocagao estabelecido nos documentos governamentais
aplicaveis.

Compartilhamento de Informacées

A General Atlantic geralmente nao utiliza paredes de informagdes, e as informagdes obtidas em conexao com
os Fundos Actis (e suas empresas do portfélio) (incluindo atuando como diretor, diretor, consultor ou em
funcdes de gestdo comparaveis para tais empresas do portfélio) serao compartilhadas com a General Atlantic
e suas Afiliadas responsaveis pelos Outros Fundos. Por outro lado, informacgdes obtidas em conexdo com os
Outros Fundos (e suas empresas do portfélio) (incluindo atuando como diretor, diretor, consultor ou em
funcdes de gestdo comparaveis para tais empresas do portfdlio) serao compartilhadas com a General Atlantic
e seus afiliados responsaveis pelos Fundos Actis.

Apesar de General Atlantic geralmente nao manter barreiras de informagdes, General Atlantic espera, em
certos casos, gerenciar possiveis riscos associados ao acesso a informagdes materiais nao publicas mantendo
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barreiras de informacao que limitem a disseminagdo de informac¢des materiais ndo publicas sobre certas
transac®es estratégicas e outras da General Atlantic a um grupo designado de pessoal General Atlantic. E
possivel, no entanto, que esses controles internos possam falhar. A negociagao inadvertida de informacdes
materiais Nndo publicas poderia ter efeitos adversos na reputacao da General Atlantic, resultar na imposicao
de sancdes regulatdrias ou financeiras €, como consequéncia, impactar negativamente a capacidade da
General Atlantic de fornecer seus servicos de gestao de investimentos aos Fundos da General Atlantic.

Restricdes adicionais também podem ser impostas aos Fundos General Atlantic pela politica de negociagao
de informacao privilegiada de uma empresa do portfdlio (inclusive em virtude de um investimento de um
Fundo General Atlantic) ou por exigéncias regulatodrias, incluindo restricdes que possam impedir os Fundos
General Atlantic de realizar transagdes que poderiam ter realizado ou, no julgamento da General Atlantic,
podem tornar tais transacdes desaconselhaveis. A General Atlantic também pode, de tempos em tempos,
estar sujeita a obrigacdes contratuais de "stand-still' e/ou obrigacdes de confidencialidade que possam
restringir sua capacidade de negociar certos titulos em nome dos Fundos General Atlantic.

A General Atlantic também pode ser obrigada por certas regulamentagdes, ou decidir que € aconselhavel,
estabelecer barreiras de informacao entre seus negdcios de gestdo de investimentos. Nesse caso, a
capacidade da General Atlantic de operar como uma empresa integrada de gestdo de investimentos seria
prejudicada, o que limitaria o acesso da Actis e/ou da General Atlantic a certos funcionarios e informacdes da
Actis e/ou General Atlantic e poderia impactar negativamente sua capacidade de gerenciar os investimentos
dos Fundos da General Atlantic e levar a custos adicionais para esses Fundos da General Atlantic.

Provedores de Servigos

Para evitar duvidas, o termo "General Atlantic" usado nesta secao intitulada "Prestadores de Servicos" inclui a
Actis.

Conflitos podem surgir em conexao com o envolvimento de consultores e outros prestadores de servicos.
Certos consultores, outros prestadores de servicos e/ou suas respectivas afiliadas (incluindo contadores,
administradores, credores, banqueiros, corretores, advogados, consultores e empresas de banco de
investimento ou comercial) para os Fundos Actis e suas empresas do portfélio também podem fornecer bens
Ou servicos para, ou ter relagdes comerciais, pessoais, politicas, financeiras ou outras com a General Atlantic
e/ou os Outros Fundos. Tais consultores e prestadores de servicos podem ser investidores nos Outros Fundos,
fontes de oportunidades de investimento para a General Atlantic, os Fundos Actis ou os Outros Fundos, ou
co-investidores ou contrapartes em transagdes envolvendo as empresas acima mencionadas ou do portfdlio
de Outros Fundos. A General Atlantic também tem interesse financeiro em certos provedores de servicos que
sdo utilizados por Outros Fundos (e que podem, no futuro, ser utilizados pelos Fundos Actis); no entanto,
nenhuma taxa ou receita recebida pelo General Atlantic em conexao com isso serad compartilhada com os
Fundos Actis. Essas relagdes podem influenciar a General Atlantic na decisdao de selecionar ou recomendar
qualguer consultor ou prestador de servigos para prestar servigos aos Fundos Actis ou as empresas do
portfdlio (cujo custo geralmente sera suportado direta ou indiretamente pelos Fundos Actis ou empresas do
portfélio, conforme aplicavel). Além disso, conjuges e parceiros da General Atlantic Affiliates podiam ser
empregados ou afiliados a certos prestadores de servigos da General Atlantic, dos Fundos Actis, dos Outros
Fundos e de suas respectivas empresas do portfélio. Em certas circunstancias, consultores e outros
prestadores de servicos ou suas respectivas afiliadas podem cobrar taxas ou estabelecer outros termos em
relagcao a aconselhamento e servicos prestados a General Atlantic, aos Outros Fundos ou aos seus respectivos
emissores de investimentos de portfdlio que sejam diferentes e mais favoraveis do que aqueles estabelecidos
em relagdo a aconselhamento e servigos prestados aos Fundos Actis e seus investimentos no portfélio (e vice-
versa).

A General Atlantic poderia, de tempos em tempos, firmar acordos informais com prestadores de servicos que
previssem descontos em honorarios para servigos prestados a General Atlantic e seus funcionarios ou
subsidiarias. Por exemplo, certos escritérios de advocacia contratados pela General Atlantic j& ofereceram, no
passado, descontos em honorarios para servicos juridicos nao relacionados a transagdes de investimento,
como consultoria juridica em relagao ao planejamento sucessorio, compra de imdveis residenciais e assuntos
relacionados. Os servigos juridicos prestados para transag¢des de investimento, no entanto, normalmente sao
cobrados a General Atlantic em regime de "carga integral”.

Acordos com Provedores de Servigos

Para evitar duvidas, o termo "General Atlantic" conforme usado nesta se¢do intitulada "Acordos com
Provedores de Servicos" inclui Actis.
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O Investimento Alvo, General Atlantic e/ou Outros Clientes Consultivos tém (e/ou podem ter no futuro)
interesses em uma ou mMais joint ventures ou outros acordos com prestadores de servigos, conforme os quais
servicos sao ou serao prestados por tais prestadores de servigos ao Investimento Alvo, as empresas do
portfdélio do Investimento Alvo, a outros gestores de ativos (incluindo outros gestores privados de fundos e
seus fundos de investimento relacionados), operadores de ativos e/ou outras pessoas (incluindo, sem
limitagao, servicos que sdao iguais ou semelhantes aos servicos que poderiam ser fornecidos pelo GACM,
conforme descrito na se¢ao intitulada "Outros Conflitos Relacionados a Renda" abaixo). O Investimento Alvo
pode estar sujeito a diversas taxas, custos e despesas, incluindo honorarios anuais de adicdo, taxas ou
alocacgdes baseadas em desempenho ou em ativos fixos relacionadas a tais joint ventures ou outros arranjos
que sejam pagos ou de outra forma fornecam beneficio a tais prestadores de servicos, incluindo qualquer
parte dessas taxas, renda ou outros valores pagos ou suportados pelo Investimento Alvo. A General Atlantic
(e/ou seus Afiliados) e/ou Outros Clientes Consultivos podem compartilhar tais taxas, alocacdes ou outras
rendas (quaisquer taxas, alocagdes ou rendas derivadas de uma divisao de receita, participagao nos lucros
ou arranjos econdmicos similares entre a General Atlantic ou qualquer uma de suas Afiliadas, por um lado, e
um provedor de servicos, por outro, a "Receita do Provedor de Servicos" e qualquer tal provedor de servicos,
um "Provedor de Servicos Estratégicos"). Na medida em que tanto o Investimento Alvo quanto um ou mais
Outros Clientes Consultivos utilizam os servicos de um Prestador de Servigos Estratégicos, tais Outros
Clientes Consultivos podem receber um beneficio proporcional maior ou menor em relagdo a receita gerada
pelo Prestador de Servicos Estratégicos. Além disso, o Investimento Alvo pode arcar com taxas e despesas
relacionadas a um Prestador de Servigos Estratégicos e ndo pode receber o beneficio de qualquer
compensacado correspondente da Participacdo dos General Partners associada a qualquer parte da Receita
do Provedor de Servicos recebida pela General Atlantic (ou suas Afiliadas), enquanto certos Outros Clientes
Consultivos ndo arcardo com tais taxas e despesas (mesmo que tais Outros Clientes Consultivos recebam os
beneficios desses servigcos) e irdao, em alguns casos, recebem o beneficio de compensag¢des de taxas de
administracao relacionadas a total ou parte dessa receita de prestadores de servicos recebida pela General
Atlantic ou suas afiliadas. Nos casos em que o Investimento Alvo, General Atlantic e/ou outros clientes
consultivos tenham interesse ou qualquer acordo com um Prestador de Servicos Estratégicos, pode haver
casos em que tal Prestador de Servicos Estratégicos esteja investido em outra empresa na qual o
Investimento Alvo esteja avaliando para investir, e vice-versa, o que criaria um conflito de interesses, pois a
General Atlantic estaria incentivada a recomendar que o Investimento Alvo invista nessa empresa. Embora
a General Atlantic busque garantir que tais transagdes e arranjos contenham termos que considere nao
menos favoraveis ao Investimento Alvo do que geralmente obtidos de terceiros nao relacionados, tais
acordos apresentam conflitos de interesse, j& que tais acordos ou outros arranjos podem nao ser negociados
a distancia.

Acordos com Gerentes Terceirizados

Para evitar duvidas, o termo "General Atlantic" usado nesta se¢do intitulada "Acordos com Gerentes
Terceirizados" inclui a Actis.

O Investimento Alvo, General Atlantic e/ou seus afiliados podem firmar joint ventures com gestores ou
pessoas terceirizadas para gerenciar investimentos especificos de portfélio ou categorias de investimentos
de portfélio e, em conexdao com isso, receber remuneragdo baseada em desempenho em veiculos pelos quais
a joint venture investe. O Investimento Alvo, General Atlantic e/ou seus Afiliados também podem adquirir
participagdes de propriedade total ou parcial em estruturas de investimento e/ou operacionais e/ou outras
entidades ou arranjos similares (cada, para fins desta segao intitulada "Acordos com Gerentes Terceirizados",
uma "Plataforma"). Qualquer compensagao dessas Plataformas paga a gestores terceirizados ou a General
Atlantic ou a qualquer pessoa ou Afiliado da General Atlantic ("Remuneracdo da Plataforma") ndo
compensara a Participagdo dos General Partners (desde que tal compensagdo seja tratada apenas como
Remuneracgado da Plataforma com aprovacgao prévia do LPAC).

Essa propriedade total ou parcial de uma Plataforma cria potencial para certos conflitos de interesse. Por
exemplo, sujeito aos termos dos Documentos do Investimento Alvo, a General Atlantic pode fazer com que
o Investimento Alvo e/ou um ou mais Outros Clientes Consultivos invistam em uma Plataforma na qual a
General Atlantic ou sua Afiliada tenha interesse econdmico direto ou indireto, que pode ser um interesse
controlador, e, em qualquer caso assim, a General Atlantic pode ter sido incentivada a fazer o Investimento
Alvo investir nessa Plataforma parcialmente por causa dessa participagdo direta ou interesse econdmico
indireto nisso. Na medida em que o Investimento Alvo e/ou outros clientes consultivos investem em uma
Plataforma e General Atlantic ou qualquer pessoa da General Atlantic detenha participagao acionaria
exclusivamente na entidade gestora dessa plataforma, a General Atlantic terd um conflito de interesses que
pode afetar suas decisdes em relacdo a Plataforma e ao Investimento Alvo e/ou a esses Outros Clientes
Consultivos. Além disso, sujeito aos termos dos Documentos do Investimento Alvo, a General Atlantic pode
fazer com que o Investimento Alvo e/ou um ou mais Outros Clientes Consultivos invistam em uma
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Plataforma para realizar investimentos nos quais o Investimento Alvo e/ou tais Outros Clientes Consultivos
poderiam ter investido diretamente, quando investir indiretamente por meio dessa Plataforma resulta em
um tratamento de despesas mais favoravel ou outras vantagens econdmicas para a General Atlantic e/ou
suas Afiliadas. Além disso, a General Atlantic e/ou suas Afiliadas podem ter incentivo para organizar a compra,
pelo Investimento Alvo e/ou certos Outros Clientes Consultivos, de ativos de uma Plataforma ou servicos da
entidade de gestdo associada (gerando assim lucros ou taxas para a General Atlantic e/ou Outros Clientes
Consultivos que tenham interesse nessa Plataforma e/ou em sua entidade de gestdo). Por fim, conflitos
podem surgir se uma entidade gestora associada de uma Plataforma violar seu contrato de venda, contrato
de servico, acordo de consultoria e/ou outro acordo semelhante com o Investimento Alvo e/ou certos Outros
Clientes Consultivos, ou nao cumprir adequadamente suas responsabilidades em relagdo ao Investimento
Alvo e/ou a tais Outros Clientes Consultivos, resultando em prejuizo ou prejuizo ao Investimento Alvo ou a
esses Outros Clientes Consultivos. Nessas circunstancias, a General Atlantic e/ou suas Afiliadas podem ter
conflito ao decidir se devem buscar recurso adequado para o Investimento Alvo e/ou para os Outros Clientes
Consultivos afetados, inclusive por meio de litigios. A General Atlantic pretende resolver todos esses conflitos
usando seu julgamento de boa-fé, levando em conta todos os fatores que considera relevantes em sua
discricionariedade.

Outros Conflitos Relacionados a Renda

Para evitar duvidas, os termos "General Atlantic" e "Fundos General Atlantic " usados nesta secao intitulada
"Outros Conflitos Relacionados a Renda" incluem, respectivamente, Fundos Actis e Actis.

As entidades GACM (conforme definido abaixo) poderiam atuar como prestadoras de servi¢cos ou realizar
atividades relacionadas ao Investimento Alvo, seus investimentos e empresas do portfélio, Outros Clientes
Consultivos (efou seus investimentos e empresas do portfélio), coinvestidores, o Balanco Patrimonial
(conforme definido abaixo) e outras pessoas, e, em conexao com tais servigos, receber Outras Rendas
(conforme definido abaixo). Outras Rendas serdo retidas e serdo para beneficio de, General Atlantic, GASC,
GACM e/ou qualguer uma de suas respectivas Afiliadas, e ndo serdo aplicadas para reduzir a Participacdo dos
General Partners. Espera-se que a GACM seja contratada, seja por empresas do portfélio ou pelo emissor de
um investimento portfélio ou, alternativamente, pelos Fundos General Atlantic participantes para fornecer
servicos, e geralmente serdo feitos arranjos para que a GACM receba suas taxas diretamente da empresa do
portfélio ou do emissor pelos servigcos prestados (no entanto, se essa pessoa Ndo pagar ou reembolsar tais
taxas, os Fundos General Atlantic participantes pagardao ou arcardao com tais taxas). A prestacdo de servigcos
pelo GACM, seja ao Investimento Alvo (e a outros clientes consultivos) ou a empresas ou investimentos do
portfdlio existentes ou potenciais, nao exigird a revisdo ou consentimento dos investidores, do LPAC ou de
qualguer outra parte independente. Para fins deste Apenso, "GACM" refere-se a General Atlantic, GASC ou a
uma ou mais de suas respectivas Afiliadas, na medida em que a(s) pessoa(s) acima aplicavel(is) prestem
servigos, ou de outra forma se envolvam em atividades, que gerem Outras Rendas. Assim, referéncias aqui ao
GACM ao se referir a General Atlantic ou GASC (em oposigdo a outras entidades afiliadas a General Atlantic,
mas que nao atuam como consultoras de investimentos em relagao aos Fundos da General Atlantic) sao
limitadas as capacidades da General Atlantic ou da GASC como provedores de servigos que geram Outras
Rendas, e ndo, para evitar duvidas, suas capacidades como consultores de investimentos em relagdo aos
Fundos General Atlantic.

As taxas e receitas que constituirdo "Outras Rendas" incluem (a) qualquer arranjador, corretora, colocagao,
sindicancia, solicitagao, subscrigdo, agéncia, originagdo, fornecimento de colateral, sindicancia de mercados
de capitais e taxas de consultoria ou outras taxas associadas a efetivagao de quaisquer transag¢des de valores
mobiliarios ou financiamento (incluindo descontos, retentos, spreads, comissdes ou concessdes) em cada
caso obtidas ou pagas (seja em dinheiro ou em espécie) ao GACM, ou outra pessoa em relagao aos servicos
prestados pelo GACM, e (b) quaisquer taxas, custos ou despesas determinadas pela General Atlantic de boa-
fé como semelhantes a qualquer uma das anteriores, seja estruturadas como honordrios ou como
compensacado baseada em desempenho, mas em cada caso excluindo quaisquer taxas pagas a qualquer
membro do Grupo Actis ou GACM para sua propria conta em conexao com a realizagdo de um Investimento
de Subscricao (conforme definido abaixo) por ou em nome do Investimento Alvo ou de qualquer veiculo de
investimento alternativo (em cada caso, na medida em que tal taxa seja retida por tal membro do Grupo Actis
ou GACM) ("Taxas de Subscricdo"). Além disso, tais taxas, custos e despesas que possam ser semelhantes as
taxas acima podem incluir, sem limitagdao, compras em grupo, estruturagao, veiculo de propdsito especial
(incluindo qualquer veiculo de propdsito especial de uma empresa do portfélio), taxas de subscricdo e
consultoria de divida, ou gestdo ou administragdo subsididria, operacgao, servico de ativos, consultoria,
compromisso, instalagdo, float, seguro ou outras taxas, descontos, adiantamentos, spreads, comissdes e
concessdes. Embora nao se limitem a servigos de substituicao, muitos dos servigos que geram Outras Rendas
sao esperados como servicos fornecidos por uma entidade GACM como servigos de substituicdo de terceiros
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(ou seja, servicos que, de outra forma, seriam fornecidos por provedores de servicos ou consultores
terceirizados).

A relagao entre a General Atlantic (em sua qualidade de consultora de investimentos dos Fundos General
Atlantic) e o GACM gerara conflitos de interesse entre a General Atlantic e a GACM, por um lado, e os Fundos
General Atlantic para ou para quem o GACM presta servicos, ou em relagdo aos Fundos General Atlantic que
tenham interesse em qualquer investimento potencial ou existente em portfélio relativo ao qual a GACM
preste servigos, Por outro lado. O potencial de taxas inerente a um determinado investimento ou transagao
pode ser visto como um incentivo para a General Atlantic buscar encaminhar, alocar ou recomendar um
investimento ou transacao ao Investimento Alvo. A General Atlantic, por meio de seu interesse no GACM,
estara sujeita a conflitos de interesse entre seu interesse econémico no GACM e suas obrigagdes com o
Investimento Alvo ou as empresas do portfélio que contratam o GACM. Certos profissionais da General
Atlantic e outras pessoas (incluindo pessoas associadas ou que dedicam tempo as atividades do GACM)
envolvidos na oferta de servigos de originagao, fornecimento de recursos, gestao de portfdlio, sindicancia ou
outros servicos ao Investimento Alvo ou seus investimentos em nome da General Atlantic (incluindo
profissionais de investimentos da General Atlantic dedicados, entre outras coisas, ao Investimento Alvo)
também estarao envolvidos nos negodcios e operagdes do GACM ou dedicarao tempo as atividades do GACM
(independentemente da entidade por meio da qual tais atividades da GACM foram conduzidas, quais
entidades possam incluir a GASC), e suas atividades devem gerar Outras Rendas que ndo estejam sujeitas a
qualquer compensacao de Participagdo dos General Partners, mesmo que tais pessoas estejam envolvidas
em atividades relacionadas a investimentos em nome do Investimento Alvo e/ou de Outros Clientes
Consultivos. Esses profissionais e outros profissionais enfrentardo conflitos de interesse em dedicar tempo e
recursos ao Investimento Alvo, o que pode ter um efeito prejudicial no desempenho do Investimento Alvo. A
GACM também pode fornecer servigos, inclusive remuneracgao, para terceiros, incluindo terceiros
concorrentes da General Atlantic ou de uma ou mais de suas afiliadas, dos Investimento Alvos General
Atlantic ou de suas empresas ou investimentos de portfdlio existentes ou potenciais. Nesses casos, o GACM
geralmente nao leva em consideracao os interesses do Investimento Alvo ou de seus investimentos no
portfdélio, mas sim leva em conta seus proéprios interesses.

Além disso, conflitos de interesse surgirdo em conexao com a prestacdo de servicos pelo GACM para ou em
relacdo a um General Atlantic Fund ou a uma empresa do portfélio existente ou potencial, devido a, entre
outras coisas, (i) a General Atlantic, juntamente com o GACM, considerar o relevante General Atlantic Fund
ou investimento potencial ou existente no portfélio como fonte de receita (0 que, na maioria dos casos, ndo
resultaria em reducgao da participagdo ou da gestdo dos General Partners) taxas pagas pelo Investimento Alvo
General Atlantic aplicavel), (i) um investimento de portfélio existente ou potencial envolvendo a GACM na
tentativa de obter capital préprio, divida ou outras formas de financiamento ou investimento pelos
Investimento Alvos General Atlantic, inclusive em conexdo com servigos prestados ou a serem fornecidos pela
GACM em relagdo a uma classe, tranche ou série dentro da estrutura de capital dessa empresa (ou da
estrutura de capital da empresa como um todo) na qual tais Investimento Alvos General Atlantic estejam nao
investidos ou nao se espera que invistam (e, nessa circunstancia, tais Investimento Alvos da General Atlantic
sdo investidos ou espera-se que sejam investidos em uma classe, tranche ou série diferente dentro da
estrutura de capital dessa empresa), (iii) a busca e aprovagdo de potenciais investimentos no portfélio que
resultem em receita incremental para o GACM (inclusive em circunstancias em que tal receita ndo existiria
ndo fosse o envolvimento de uma empresa potencial ou existente com o GACM), incluindo como meio de
facilitar o engajamento do GACM por qualquer empresa ou investimento em conexao com um investimento
contemporaneo nessa empresa ou investimento de um Investimento Alvo General Atlantic, (iv) os arranjos
internos de remuneragao da General Atlantic e seus Afiliados em relagao a essa receita, (v) a alocagao de uma
dada oportunidade de investimento, incluindo o subcomprometimento ou excesso de certos Investimento
Alvos da General Atlantic, e/ou a inclusdo ou exclusdo de certos Investimento Alvos General Atlantic (total ou
parcialmente) dessa oportunidade de investimento, como meio de garantir o pagamento dessa receita, (Vi)
se 0 engajamento do GACM, incluindo o valor das taxas a serem pagas, € em termos que Nnao sejam
materialmente menos favoraveis do que termos que poderiam ser obtidos de terceiros com habilidade
proporcional, expertise ou experiéncia (na medida aplicavel), (vii) a empresa do portfélio ou emissora que
considera o valor total das taxas, descontos e juros pagos pelo financiamento (ou instrumento similar) como
uma categoria geral de remuneracao, seja paga ao GACM, como prestador de servigos, General Atlantic,
Outros Clientes Consultivos ou o Investimento Alvo, e, portanto, nao busca negociar o valor ou tipo de taxas,
descontos ou juros a serem pagos ao GACM, o que pode resultar em taxas reduzidas ou outras compensag¢des
e/ou termos de investimento menos atrativos para o Investimento Alvo, (viii) um incentivo para buscar
oportunidades de investimento com maiores taxas para o GACM, seja como porcentagem do tamanho do
investimento ou valor absoluto em ddlares, o que pode impactar negativamente a obtengao, processo de
diligéncia e aprovacao pela General Atlantic para o Investimento Alvo, (ix) General Atlantic buscando evitar a
alocacdo de oportunidades de investimento relevantes para os Fundos General Atlantic onde o
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consentimento do investidor e/ou compensacdes de taxas de gestdo sdo exigidas, e (x) possivel viés de
triagem contra oportunidades de investimento que nao incluam um componente de taxa GACM.

Além disso, o Investimento Alvo pode ndao conseguir participar de uma oportunidade de investimento se a
participacdo nessa oportunidade, combinada com o envolvimento do GACM nessa oportunidade, criar o risco
de que o Investimento Alvo seja tratado como estando envolvido em uma atividade comercial ou comercial
nos Estados Unidos para fins de imposto federal de renda dos EUA. Na medida em que surjam oportunidades
de investimento para o Investimento Alvo fora dos EUA, a General Atlantic podera estruturar tais
oportunidades de forma a levar em conta o engajamento do GACM para fornecer servigcos e gerar honorarios
de acordo com os arranjos do GACM descritos acima, sujeito aos ajustes determinados pela General Atlantic,
a seu critério.

Uma entidade GACM pode se tornar uma corretora registrada na SEC e membro da FINRA e, nesse caso,
estaria autorizada a realizar, entre outras coisas, 0s seguintes servicos: (i) subscricao de ofertas firmes de
compromisso e melhores esforcos em base a indicagao; (i) a revenda de valores mobiliarios conforme a Regra
144A da Lei de Valores Mobiliarios dos EUA, em base a encaminhamento; (iii) transagdes de fusdes e
aquisicdes e servicos de consultoria em finangas corporativas; (iv) comercializacdo de fundos privados
(veiculos alternativos de investimento afiliados e nao afiliados, incluindo atividades de solicitagao para
compradores qualificados, conforme definido na Lei das Sociedades de Investimento); (v) colocagao privada
de valores mobilidrios; (vi) ndo membro da bolsa organizando transacdes em valores mobiliarios listados por
um membro da bolsa, com base em indicagdo; (vii) negociar valores mobilidrios para sua prépria conta; (viii)
vender participacdes em hipotecas, recebiveis ou outros titulos lastreados em ativos com base de indicacao;
e (ix) venda de titulos de divida corporativa por indicacdo. Essas atividades e servicos também podem ser
realizados em relagdo a coinvestimentos com co-investidores ou outras pessoas em transagdes ou
investimentos participados pelo Investimento Alvo, bem como em casos em que o Investimento Alvo nao
participa dessas transacdes ou investimentos.

Certas entidades GACM podem oferecer uma variedade de servicos em relagcdo a instrumentos financeiros
gue nao estao sujeitos as regulamentagdes de corretoras, como arranjo, estruturacdo e sindicancia de
empréstimos e fornecimento de consultoria de dividas e outros servigos similares. O GACM poderia ser
contratado para auxiliar na provisao, estruturacao, arranjo e sindicancia de qualguer uma das facilidades de
crédito do Investimento Alvo (incluindo quaisquer facilidades de crédito baseadas em compromisso de
capital ou por subscri¢cao) ou outro financiamento firmado direta ou indiretamente pelo Investimento Alvo,
podendo receber taxas e reembolso de despesas relacionadas a isso, inclusive em relagao a estruturacao,
sindicancia ou concessao de empréstimos com margem, facilidades de crédito ou financiamento de fundos
relacionados ao Investimento Alvo ou a quaisquer veiculos de coinvestimento. Tais taxas serdao Outras Rendas,
nado reduzirdo a Participagao dos General Partners e nao serao compartilhadas com ou para beneficio do
Investimento Alvo ou dos investidores do Investimento Alvo, e ndo serd necessario consentimento ou
aprovacdo do LPAC ou dos investidores do Investimento Alvo em relacdo a isso. E possivel que a GACM ou
um ou mais Outros Clientes Consultivos oferecam financiamento como parte da oferta ou aquisicao de um
investimento de portfélio do Investimento Alvo por parte de um comprador terceiro. O envolvimento do
GACM ou de um ou mais Outros Clientes Consultivos como provedores de financiamento por divida em
conexdao com a possivel aquisicdo de investimentos de portfélio por terceiros do Investimento Alvo gerara
conflitos de interesse potenciais ou reais, incluindo a possibilidade de a General Atlantic ser motivada a levar
o Investimento Alvo a aceitar termos com um terceiro em relagao ao qual a GACM ou um ou mais Outros
Clientes Consultivos € fornecendo financiamento por divida que sejam menos favordveis a empresa do
portfolio aplicavel e/ou ao Investimento Alvo do que possam ter sido obtidos de outro terceiro que nio teve
acesso a tal financiamento, o que pode impactar negativamente o Investimento Alvo.

Os servicos do GACM também podem incluir, entre outras coisas, identificar potenciais investidores terceiros
(incluindo potenciais Participantes (conforme definido abaixo) e/ou financiar contrapartes), auxiliar na
estruturacio da transacdo para que seja mais comercializavel para investidores terceiros e/ou contrapartes
financiadoras, preparar materiais de marketing, realizar divulgagao, executar estratégias de sindicancia e
venda, subscricao de ofertas publicas iniciais ou investimentos similares, organizar financiamento e fornecer
suporte pds-fechamento; e espera-se que a GACM expanda, de tempos em tempos, 0s servicos que presta e
as atividades nas quais atua. Quaisquer desses servicos podem se referir a transagcdes que possam gerar
oportunidades de investimento adequadas para o Investimento Alvo ou, alternativamente, que excluam
oportunidades de investimento para o Investimento Alvo. Nesse caso, o cliente relevante normalmente
exigiria que a General Atlantic atuasse exclusivamente em seu nome, impedindo assim que o Investimento
Alvo participasse dessas oportunidades de investimento. A General Atlantic ndo seria obrigada a recusar tais
compromissos para disponibilizar uma oportunidade de investimento ao Investimento Alvo. Também é
possivel que a General Atlantic entre em posse de informacdes por meio desses novos negdécios, o que limite
a capacidade do Investimento Alvo de realizar possiveis transacgoes.
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Espera-se que os servigos de colocacao privada do GACM incluam a colocagdo de titulos da General Atlantic
Fund (e de suas empresas do portfdlio) e outros interesses financeiros, e seus servigos de subscricao devem
incluir transagdes de syndication para investimentos existentes e potenciais da carteira da General Atlantic
Funds. Os servicos de subscricdo do GACM serdo oferecidos a empresas existentes e potenciais do portfdlio
da General Atlantic Funds, bem como a investimentos existentes e potenciais do portfélio. Quando a GACM
atua como subscritora em relagao aos valores mobiliarios de uma empresa do portfélio, os Fundos General
Atlantic geralmente estardo sujeitos a um periodo de "blogqueio" apds a oferta, sob regulamentos ou acordos
aplicaveis, durante o qual sua capacidade de vender quaisquer titulos que continue a deter é restrita. Isso
poderia prejudicar a capacidade do Investimento Alvo de dispor desses titulos em um momento oportuno.

A General Atlantic, a seu critério, determinara a compensag¢ao a ser paga ao GACM e, embora a General
Atlantic geralmente busque garantir que tal compensacdo seja consistente com os termos do mercado ou
gue um terceiro ndo tenha prestado os mesmos servicos a precos mais favoraveis, ndo ha garantia de que
isso sera o caso. Essa compensagao geralmente € determinada por meio de negocia¢gdes com partes
relacionadas e ndo em regime de distancia. Nenhum servi¢o prestado pela GACM ou por terceiros € idéntico,
e para servicos que podem ser personalizados, variagdes nos termos associados a tais servigos (incluindo
preco) podem ser significativas. Assim, quaisquer "termos de mercado" que a General Atlantic determine, a
seu critério, como uma comparagao relevante com servigos que poderiam ser prestados pela GACM podem
levar, entre outros fatores considerados relevantes pela General Atlantic, experiéncia prévia, qualidade,
acessibilidade do servico relevante e capacidade de personaliza-los. No entanto, pode ser que a General
Atlantic determine que os servicos a serem oferecidos pelo GACM sdo Unicos e que ndo existam comparagdes
de mercado relevantes ou limitadas. Essas determinacdes (como muitas outras) feitas pelo General Atlantic
sao subjetivas, e o General Atlantic enfrentarda um conflito de interesses ao toma-las. Em conexao com tais
acordos, a General Atlantic fara determinagdes sobre as tarifas de mercado com base na consideragao de
varios fatores, que geralmente se espera incluir a experiéncia da General Atlantic com provedores de servigos
ndo afiliados, bem como dados de benchmarking e outras metodologias determinadas pela General Atlantic
como apropriadas nas circunstancias. Embora a General Atlantic e suas Afiliadas geralmente busquem obter
dados de benchmarking sobre as tarifas cobradas ou cotadas por terceiros para servicos semelhantes, é
possivel que comparacdes adequadas nao estejam disponiveis por varios motivos, incluindo, por exemplo, a
falta de um mercado substancial de provedores ou usuarios desses servicos ou a natureza confidencial e/ou
personalizada desses servicos. As despesas para obter dados de benchmarking serao suportadas pela
empresa do portfélio relevante (e indiretamente pelos fundos, veiculos de investimento e contas e/ou partes
participantes das transacdes relevantes) ou diretamente pelo Investimento Alvo e/ou por tais Outros Clientes
Consultivos, veiculos de investimento e contas que investem e/ou outras partes.

Além disso, a General Atlantic, a GACM e seu pessoal podem receber certos beneficios e/ou beneficios
intangiveis e/ou outros decorrentes ou resultantes de suas atividades em nome dos Fundos General Atlantic
que nado estarao sujeitos a redugao de agdes dos General Partners descrita aqui ou compartilhada com os
Fundos da General Atlantic, investidores e/ou empresas do portfélio. Por exemplo, viagens aéreas ou estadias
em hotéis incorridas como despesas do General Atlantic Fund normalmente resultam em "milhas" ou
"pontos" ou créditos em programas de fidelidade/status, e tais beneficios e/ou valores, sejam de minimis ou
dificeis de avaliar, serdo exclusivamente destinados & General Atlantic, GACM e/ou a tais funcionarios (e ndo
aos Fundos da General Atlantic, investidores e/ou empresas do portfélio), mesmo que o custo do servico
subjacente seja suportado pelos Fundos General Atlantic, investidores e/ou empresas do portfélio.

Como descrito acima, a General Atlantic poderia selecionar os prestadores de servigos do Investimento Alvo
(incluindo o GACM) e seus respectivos investimentos existentes e potenciais, em cada caso, para fins de
prestacdo de servicos ou em conexdao com transag¢des financeiras, e determinara a remuneragcao desses
prestadores sem revisdo ou consentimento de qualquer investidor, LPAC ou qualquer outra parte
independente. O Investimento Alvo, independentemente da relagcao da pessoa que presta os servigos com a
General Atlantic, arcard direta ou indiretamente com as taxas, custos e despesas relacionados a tais servicos.
Isso criard um incentivo para a General Atlantic ou uma ou mais de suas Afiliadas escolherem o GACM, ou
para selecionar provedores de servicos com base no beneficio potencial para a General Atlantic ou suas
Afiliadas (incluindo provedores de servigos nos quais a General Atlantic detenha interesse, mesmo que nado
seja o GACM), e ndo para o Investimento Alvo. Além disso, a General Atlantic ou seus funcionarios as vezes
manterdo investimentos em entidades que sdao ou se tornam prestadoras de servigos para o Investimento
Alvo ou seus investimentos no portfdlio. Embora o pessoal relevante da General Atlantic possa ndo ter
controle ou outra influéncia sobre as decisbes do prestador de servicos relevante (incluindo se firmar um
acordo comercial com a General Atlantic ou investimentos no portfélio do Investimento Alvo), um conflito de
interesses ou sua percepgao pode surgir ao engajar a entidade relevante como prestadora de servicos, a luz
dos beneficios pessoais decorrentes do investimento que possui no prestador de servigcos. Espera-se que as
empresas do portfélio do Investimento Alvo contratem o GACM para fornecer servigos, o que gera potenciais
conflitos de interesse na selegdo do GACM. Tais engajamentos podem criar a percepgao de que a General
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Atlantic buscou influenciar a decisdo da gestdo da empresa do portfélio de manter a GACM ou realizar
transagbes com a GACM, em vez de outros provedores de servicos ou contrapartes que sejam mais
apropriados ou oferecam melhores condigdes.

Conflitos relacionados a atividades de sindicdncia

Para evitar duvidas, os termos "General Atlantic" usados nesta secao intitulada "Conflitos Relacionados a
Atividades de Sindicancia" incluem Actis.

A GACM pode receber e reter Outras Rendas em conexdao com investimentos do Investimento Alvo ou outros,
incluindo quando o Investimento Alvo e/ou a GACM ou outros Clientes Consultivos fornecem financiamento
intermediario, realizam transag¢des de "antecipag¢ao" ou fazem investimentos que pretendam ser temporarios
em valores mobiliarios ou instrumentos financeiros de qualquer empresa do portfélio ou outro emissor no
qual o Investimento Alvo invista com a intengdo de transferir, participando ou vendendo total ou
parcialmente desse investimento aos Participantes. Qualquer investimento em relagao ao qual, no momento
em que for adquirido pelo Investimento Alvo, o General Partner (i) pretende que o Investimento Alvo
mantenha o investimento apenas temporariamente, como subscritor ou com vista a sindicancia dentro de
12 meses da data da aquisicao; ou (ii) antecipa que o investimento sera refinanciado dentro de 12 meses a
partir da data da aquisi¢ao, sendo referido aqui como "Investimento de Subscricdo". Nos casos em que uma
parte de um investimento ou investimento prospectivo seja alocada, colocada e/ou sindicalizada para um ou
mais Outros Clientes Consultivos, coinvestidores, Terceiros Participantes, participantes da sindicancia e
outros investidores terceiros ("Participantes") (independentemente de uma parte desse investimento ter sido
ou ndo alocada ao Investimento Alvo), a GACM recebera e retera a parte dessa Outra Renda que for atribuivel
ao investimento realizado por tais Participantes, e tal Outra Renda nao reduzira a Participacdo dos General
Partners paga pelo Investimento Alvo. Como resultado, no caso de investimentos onde o Investimento Alvo
e os Participantes investem, hd um incentivo para sindicar mais desses investimentos para os Participantes
do que existiria na auséncia da possibilidade de receber e manter Outras Rendas. Da mesma forma, no caso
de investimentos nos quais o Investimento Alvo ndo investiria, ha um incentivo para encontrar ou organizar
tais investimentos com a intenc¢do de coloca-los ou sindica-los para, Participantes, onde a GACM ou outra
pessoa possa receber e reter Outras Rendas. Assim, existe um conflito de interesses porque a General Atlantic
e suas Afiliadas tém um incentivo financeiro para buscar, organizar e/ou sindicar investimentos além do
incentivo associado a taxa de gestdo e a remuneracao baseada em desempenho obtida do Investimento Alvo
ou de Outros Clientes Consultivos. No caso de investimentos nos quais o Investimento Alvo participard, a
General Atlantic também tem um incentivo para encontrar oportunidades de investimento maiores do que
normalmente seria apropriada apenas para o Investimento Alvo, a fim de gerar e reter Outras Rendas. A
possibilidade de receber Outras Rendas, juntamente com a remuneragao de gestao ou desempenho
disponivel para a General Atlantic e/ou suas Afiliadas em relacdo ao Investimento Alvo ou Outros Clientes
Consultivos para os quais se espera que os investimentos do portfdlio sejam sindicados, cria um incentivo
para que a General Atlantic e suas Afiliadas busquem ou favoregam investimentos que resultariam em Outras
Rendas em vez de fatores que possam aumentar os retornos do Investimento Alvo durante a vida do
investimento.

Os investimentos podem ser sindicados simultaneamente com o Investimento Alvo que realiza (ou se
compromete a fazer) o investimento aplicavel, ou em um momento posterior a esse evento. No caso de
sindicancias efetuadas apds o investimento inicial (ou compromisso de realizar o investimento), & possivel
que total ou parte do investimento seja temporariamente mantida pelo Balango Patrimonial e, quando essa
parte for vendida aos Participantes, a GACM recebera e retera Outras Rendas. No entanto, espera-se que, na
maioria (ou todas) das situagdes em que os Participantes ndo investem em um investimento nessa fase inicial,
entdo, para facilitar tal investimento, o Investimento Alvo fard (ou se comprometa a fazer) um investimento
com o objetivo de vender uma parte desse investimento a esses Participantes antes ou apds tal investimento.
Nesse caso, o Investimento Alvo assumird o risco de que parte excedente desse investimento nao seja
vendida ou apenas em termos pouco atraentes e que, como consequéncia, o Investimento Alvo possa deter
uma parcela maior do que o esperado nesse investimento, ou possa obter retornos inferiores ao esperado
desse investimento.

Exceto conforme especificamente previsto nesta secgdo intitulada "Outros Conflitos Relacionados a Renda",
os termos, riscos e conflitos descritos nas secdes intituladas "Diversificagdo Limitada", "Outras Taxas" e
"Resumo dos Termos Principais — Investimentos de Subscricdo" neste Apenso relacionados a transagdes de
co-investimento de venda se aplicardo a Investimentos de Subscrigao mutatis mutandis, incluindo, sem
limitagcdo, que se os potenciais Participantes nao investirem em final tal investimento, o Investimento Alvo
arcara com quaisquer despesas de acordo interrompido relacionadas a parte prevista do investimento pelos
Participantes em potencial.
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Os investimentos poderiam ser sindicados para um ou mais Participantes na medida em que esses
Participantes ndo estivessem em posicao de participar da oportunidade de investimento relevante durante
ou antes do fechamento do investimento do Investimento Alvo nela ou por qualquer outro motivo. Qualquer
transferéncia, participagdo ou venda ocorrerd sob os termos e condi¢cdes e ao preco que o General Partner
(ou um afiliado dele), a seu critério, determinar como equitativo, determinacdo que, em relagdo ao preco,
pode incluir o preco original (com ou sem juros) ou o valor justo dessa parte do investimento na data da venda
ou outra alienacao.

Espera-se que o Investimento Alvo financie Investimentos de Subscricao utilizando descontos sob a facilidade
de crédito por subscri¢ao do Investimento Alvo (na medida em que estiver disponivel). O Investimento Alvo
arcara com juros sobre esses valores emprestados e normalmente ndo serd reembolsado por tais despesas
(independentemente de o Investimento de Subscricdo ser sindicado com sucesso). A facilitacdo de um
Investimento de Subscrigdo, portanto, em circunstancias em que Outras Rendas ndo sejam pagas em relagcdo
ao Investimento de Subscricdo, geralmente ndo proporcionara nenhum beneficio econdémico direto ao
Investimento Alvo (e o Investimento Alvo pode incorrer em certos custos, incluindo, sem limitagao, na medida
em que o Investimento de Subscrigcdo seja financiado por descontos sob a facilidade de crédito por subscricao
do Investimento Alvo), embora possa proporcionar beneficios estratégicos (por exemplo, quando tal
Investimento de Subscricdo facilita um investimento no portfélio pelo Investimento Alvo).

Se Outras Rendas forem recebidas pelo GACM em conexao com a realizagdo de um Investimento de
Subscricdo pelo Investimento Alvo e tal Outra Renda for retida pelo GACM e ndo for repassada ao
Investimento Alvo ou aos Participantes que adquirem o Investimento de Subscricao (em cada caso, incluindo,
sem limitagdo, como parte dos recursos do investimento do investimento relevante), entdo o valor dessa
Outra Renda atribuivel a parte do Investimento Alvo no Investimento de Subscricdo (menos qualquer valor
necessario para reembolsar a GACM ou qualquer Afiliada General Atlantic por todos os custos e despesas ndao
reembolsados incorridos em conexao com quaisquer transacdes consumadas ou Nndo consumadas ou em
conexdo com a geracao de quaisquer taxas que constituam despesas do fundo ou despesas de acordos
guebrados) compensara a Participacao dos General Partners paga pelo Investimento Alvo como um Taxa de
Subscricdo. A parte dessa Outra Renda que for atribuivel ao Investimento de Subscricdo (e a parte que
resultara, em Jdltima instadncia, em uma compensacdo de Participacdao dos General Partners), serd
determinada com base na mesma metodologia de alocagcdo descrita nos Documentos do Investimento Alvo.
Na medida em que a parte dessa Outra Renda que é atribuivel ao Investimento de Subscricao e que de outra
forma seria alocada ao Investimento Alvo seja, em vez disso, repassada ao Investimento Alvo ou a outros
Participantes do Investimento de Subscricdao (em cada caso, incluindo, sem limitagdo, como parte dos
rendimentos do investimento correspondente) e, portanto, ndo seja retida pelo GACM, entdo essa parte de
Outras Rendas nao resultard em uma compensacao da Participagdo dos General Partners. Investidores em
veiculos externos de coinvestimento também podem ser cobrados por uma taxa Unica (as vezes chamada
de "taxa de estruturacdo" ou "taxa inicial"), uma taxa de gestdo continua e/ou uma taxa administrativa
relacionada a tal atividade de coinvestimento, e tais taxas ndo serdo compartilhadas com os investidores nem
reduzirdo ou compensarao a Participagdo dos General Partners.

Em alguns casos, Participantes Terceiros podem participar total ou parcialmente de um investimento que
deve ser sindicado para outros Participantes ou outras pessoas. A determinagdo de se um Participante
Terceirizado fara isso (em vez do Investimento Alvo realizar um Investimento de Subscricao) sera tomada pela
Actis, considerando, entre outras coisas, os interesses desse Participante Terceiro, incluindo, entre outros
fatores, o perfil de liquidez do Participante Terceirizado no momento da sindicancia, outras sindicagdes em
andamento ou esperadas € a necessidade de transigcao nessas outras sindicacdes, a probabilidade de sindicar
0 investimento com sucesso e a possibilidade do GACM gerar taxas de sindicagdo em conexao com a
colocagado do investimento com os Participantes (taxas que geralmente nao serdo retidas pelo GACM quando
os investimentos sao sindicados pelo Investimento Alvo como Investimentos de Subscrigao) ou, por outro
lado, o risco de sindicancia fracassada e a retengcdo do investimento. Assim, a Actis terd um incentivo para
nao concordar em alocar uma parte de uma oportunidade de coinvestimento para um Participante
Terceirizado quando a sindicancia pds-fechamento for esperada para ser desafiadora ou sujeita a risco
significativo de falha. Embora a General Atlantic possa escolher caso a caso alocar uma oportunidade de co-
investimento a um Participante Terceiro, espera-se que o Investimento Alvo normalmente financie valores
como Investimentos de Subscrigao. O Investimento Alvo, portanto, assumira o risco de que os Participantes
nao adquiram parte ou a totalidade desse investimento e o risco de uma exposicao mais concentrada ao
investimento relevante do que o originalmente desejado. Quando tanto o Investimento Alvo quanto um
Participante Terceiro financiam qualquer parte de um investimento que se espera que seja sindicada aos
Participantes, a sindicancia pds-fechamento para Participantes que ndo sejam esse Participante Terceirizado
serd repartida entre o Investimento Alvo e esse Participante Terceirizado em uma base pro rata (ou com base
em qualquer outra base que General Atlantic e/ou Actis determinarem como justa e equitativa, incluindo,
sem limitagao, levando em conta quaisquer consideragdes legais, regulatorias, fiscais ou similares aplicaveis
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ao Investimento Alvo ou a tal Participante Terceiro). Se houver demanda insuficiente de coinvestidores, e o
montante total compensado pelo Investimento Alvo e por um Participante Terceirizado no agregado nao for
sindicado, o Investimento Alvo ficara com uma exposi¢cao mais concentrada ao investimento relevante do
gue a originalmente desejada e uma exposicao mais concentrada do que teria se a parte do Investimento
Alvo desse investimento fosse transferida para os Participantes em uma base prioritaria em relagdo a um
Participante Terceiro. Além disso, quando o Investimento Alvo e/ou um Participante Terceirizado financiam
qualquer parte de um investimento subsequente que se espera ser sindicada aos Participantes e qualquer
parte desse investimento subsequente nao for assumida pelos Participantes relevantes, tal Participante
Terceirizado e/ou o Investimento Alvo podem, como resultado, participar do investimento subsequente em
uma base nao pro rata em relagdo a sua participagao no investimento original.

Além dos interesses econdmicos, os direitos de voto, controle e governancga (na medida aplicavel) em relacdo
a um investimento no qual o Investimento Alvo, Outros Clientes Consultivos, um Participante Terceirizado
e/ou outros Participantes investem podem ser estruturados de véarias maneiras, dependendo de diversas
consideragoes relacionadas ao investimento especifico e as entidades participantes, e tais estruturas podem
desconsiderar o tamanho do investimento do Investimento Alvo em relagdo a qualquer um dos Participantes.
Quando os Participantes tém interesses ou requisitos que ndo estejam alinhados com os do Investimento
Alvo, incluindo em particular necessidades de liquidez ou horizontes de investimento desejados, surgirdo
conflitos quanto a forma como os direitos de voto ou governanca (se houver) em relagdo a uma entidade
agregadora (ou entidade similar) sdo exercidos, podendo resultar em impacto adverso no Investimento Alvo.
Da mesma forma, nos casos em que um Participante Terceirizado ou Outros Clientes Consultivos fazem
"investimentos de venda de salda" e os Participantes aplicaveis ndo consumam seus investimentos propostos
(e, consequentemente, um Participante Terceirizado e/ou tais Outros Clientes Consultivos mantém seus
"investimentos de venda de bolsa"), um Participante Terceirizado e/ou tais Outros Clientes Consultivos
podem acabar detendo participacdao em ou em relagao a uma empresa de portfdlio ou emissora na qual o
Investimento Alvo estd investido, ou seja, em uma parte diferente da estrutura de capital dessa empresa ou
emissor do portfdlio em comparagdo com o investimento do Investimento Alvo nele, incluindo que o
interesse de um Participante Terceirizado e/ou de Outros Clientes Consultivos pode ser sénior ou inferior ao
interesse do Investimento Alvo. Tais atividades gerardo os mesmos ou similares conflitos de interesse
descritos na secao intitulada "Investimentos nos quais Outros Clientes Consultivos Tém Interesse Principal
Diferente", conflitos que serdo agravados no caso de um Participante Terceiro, ja que os interesses da General
Atlantic em relacdo a tal Participante Terceiro podem entrar em conflito com os do Investimento Alvo.

A possibilidade de receber Outras Rendas em conexdo com atividades de sindicancia cria um incentivo para
a General Atlantic alocar todo (ou pelo menos uma parte maior) de um investimento para um ou mais
Participantes (reduzindo assim a participagao do Investimento Alvo no investimento) do que faria na auséncia
de receber e reter Outras Rendas. Além disso, como a General Atlantic e/ou seus afiliados (e 0 mesmo pessoal
que presta servigcos tanto a General Atlantic quanto a GACM) estdo fortemente envolvidos na negociagao
dessas transacoes, eles (e a GACM) tém um incentivo para estruturar as transagdes de modo a gerar tipos de
taxas que nao seriam compensadas com a Participagcao dos General Partners ou taxas de gestdo em relagao
ao Investimento Alvo ou a outros clientes consultivos.

Oficios Cruzados; Transa¢cées com Partes Relacionadas

De tempos em tempos, titulos ou outras obrigagdes a serem vendidos em nome de um ou mais Outros
Clientes Consultivos podem ser adequados para compra pelo Investimento Alvo e vice-versa. Nessas
circunstancias, se a General Atlantic e/ou qualquer um de seus Afiliados (incluindo qualquer corretor afiliado)
determinarem, de boa-fé, que a transagao € do melhor interesse do Investimento Alvo e de cada Outro Cliente
Consultivo participante, os valores mobiliarios ou outras obrigagdes poderao ser transferidos entre o
Investimento Alvo e tal Outro Cliente Consultivo pelo valor justo de mercado entao (uma "negociagao
cruzada"), exceto que a General Atlantic (incluindo qualquer corretora-negociante afiliada) nao recebera
comissao (direta ou indiretamente) em conexdo com tal transagao cruzada. Qualquer comércio cruzado
estara sujeito a quaisquer requisitos estabelecidos nos Documentos do Investimento Alvo e nas politicas e
procedimentos da General Atlantic. Além disso, a General Atlantic realizara quaisquer transag¢des principais
de acordo com as disposicdes da Secao 206(3) da Lei de Consultores e dos Documentos do Investimento Alvo
e/ou do Outro Cliente Consultivo aplicavel.

General Atlantic como Credor
A General Atlantic ou uma afiliada da General Atlantic pode, de tempos em tempos, atuar como credor ou
outro provedor de financiamento para um ou mais Fundos Gerais da Atlantic (incluindo, conforme o caso, os

Fundos Actis) como parte do consdrcio de credores ou outros provedores de financiamento para um ou mais
Fundos General Atlantic. Qualquer transagdo desse tipo gerara conflitos de interesse entre a General Atlantic
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ou o provedor de financiamento afiliado relevante, por um lado, e os Fundos da General Atlantic, por outro.
Para mitigar esses conflitos, qualquer transacao sera feita somente de acordo com as politicas e
procedimentos da GASC e em termos gerais que a General Atlantic determinar de boa-fé nao menos
favoraveis aos Fundos da General Atlantic, conforme aplicavel, do que seria obtida em uma transagcdo com
uma parte nao afiliada.

Certos investidores podem fornecer alavancagem ao fundo

Ao obter alavancagem para o Investimento Alvo, uma parte dessa alavancagem pode ser fornecida por
certos investidores do Investimento Alvo ou investidores em Outros Clientes Consultivos (cada um, um
"Provedor de Alavancagem LP"). A oferta de alavancagem ao Investimento Alvo por certos investidores do
Investimento Alvo em sua qualidade de Provedor de Alavancagem LP pode resultar nesses investidores do
Investimento Alvo com exposicdo econdmica e de risco total ao Investimento Alvo que difere
substancialmente dagueles que ndo fornecem alavancagem ao Investimento Alvo, inclusive como resultado
da alavancagem fornecida por qualquer Provedor de Alavancagem LP que se beneficie do status de garantia
sénior sobre os ativos do Investimento Alvo. O mesmo vale para investidores em Outros Clientes Consultivos
que fornecem alavancagem ao Investimento Alvo na medida em que tais investidores participem do
mesmo(s) investimento(s) que o Investimento Alvo para o qual tal alavancagem é utilizada. Como resultado
de fornecer alavancagem ao Investimento Alvo, os interesses dos Provedores de Alavancagem LP podem
entrar em conflito com alguns ou todos os investidores do Investimento Alvo, especialmente se a
alavancagem oferecida ao Investimento Alvo se tornar em dificuldades e/ou se o valor de qualquer
alavancagem fornecido ao Investimento Alvo pelos Provedores de Alavancagem LP for desproporcional ao
seu investimento como investidores do Investimento Alvo ou investidores em outro cliente consultivo.

Outras Transa¢ées com Investidores

Certos consultores, provedores de pesquisa, custodiantes, seguradoras ou outros prestadores de servigos, ou
seus afiliados (incluindo, sem limitagcao, contadores, administradores, credores, banqueiros, corretores ou
outros "sourcers" de negdcios, advogados, consultores, custodiantes, firmas de banco de investimento ou
comerciais, agentes de avaliacdo e certos outros prestadores de servicos, consultores e agentes) fornecem
bens ou servicos para os Fundos General Atlantic e/ou suas respectivas empresas do portfélio, ou manter
relacionamentos comerciais, pessoais, financeiros ou outros com a General Atlantic, suas afiliadas,
funcionarios e suas empresas do portfélio. Certos prestadores de servicos, incluindo corretores de seguros e
administradores de fundos, sao propriedade dos Fundos General Atlantic, incluindo, por exemplo, o Howden
Group e os Servicos do Fundo Gen Il. Além disso, certos funcionarios da General Atlantic podem ter
participagdo em determinados prestadores de servigos para os Fundos da General Atlantic e/ou outras
afiliadas da General Atlantic. Investidores nos Fundos General Atlantic ou em suas respectivas afiliadas
podem prestar servicos a General Atlantic, aos Fundos General Atlantic Principais, commo um banco que pode
atuar como credor de um Fundo General Atlantic e também levantar um fundo alimentador de "plataforma
de patriménio privado" para tal Fundo General Atlantic, ou uma companhia de seguros que fornega seguro
de responsabilidade civil para sécios gerais a esse Fundo General Atlantic.

Tais prestadores de servigcos ou seus afiliados podem ser (i) investidores em um Fundo General Atlantic, (ii)
afiliados de um Afiliado General Atlantic, (iii) fontes de oportunidades de investimento, (iv) co-investidores ou
contrapartes ou (v) entidades nas quais a General Atlantic e/ou um Fundo General Atlantic possui
investimento, e pagamentos por um Fundo General Atlantic e/ou tal empresa do portfélio podem
indiretamente beneficiar a General Atlantic e/ou tal Fundo General Atlantic. Esses relacionamentos e o
potencial de alavancagem desses relacionamentos podem criar conflitos de interesse, pois podem
influenciar a General Atlantic na decisdo de selecionar ou recomendar tal provedor (ou afiliado dele) para
prestar servicos para tal General Atlantic Fund ou para uma empresa do portfélio (cujo custo geralmente
serd suportado direta ou indiretamente pelo General Atlantic Fund ou por tal empresa do portfdlio,
conforme aplicavel). Além disso, o provedor de servigos pode estar mais disposto a fornecer servigos para a
General Atlantic e para os Fundos General Atlantic do que para outros gestores de fundos. Tanto a General
Atlantic quanto o provedor de servigos podem estar mais propensos a concordar em aprovar tais arranjos e
acordos, dado o relacionamento e o investimento existentes. Por exemplo, credores da General Atlantic ou
dos Fundos General Atlantic também podem atuar como agentes de colocagao ou estabelecer veiculos de
fundo ou plataformas de patrimdnio privado para investir nos Fundos da General Atlantic. Em todos esses
casos, o General Atlantic busca negociar esses acordos a distancia. Se houver uma empresa portfélio que
vende bens ou produtos de varejo para consumidores, a General Atlantic e suas afiliadas e seus funcionarios
podem receber descontos para adquirir tais produtos. Diretores Executivos da General Atlantic e
funcionarios e afiliados da General Atlantic podem atuar nos conselhos ou comités de instituicdes de ensino
superior, organizagdes beneficentes ou instituigdes sem fins lucrativos ou com fins lucrativos que sejam
investidores (ou afiliadas a investidores) no Investimento Alvo ou em outros clientes consultivos. Em todos

107



<

MULTIMERCADOS

esses casos, 0 investimento no Investimento Alvo pelos investidores afiliados é feito nos mesmos termos
aplicaveis a outros investidores.

Os investidores do Investimento Alvo, investidores em outros clientes consultivos ou terceiros poderiam
investir na prépria General Atlantic e deter participagdo acionaria ou outros tipos na General Atlantic ou em
suas afiliadas. Assim, qualquer investidor desse tipo teria uma parte das taxas e receitas relacionadas aos
Fundos da General Atlantic e poderia ter direito a informacgdes sobre as operagdes comerciais da General
Atlantic.

Além disso, alguns investidores podem ser entidades co-geridas pela General Atlantic e uma entidade ou
empresa relacionada a seguros, ou patrocinadas por uma seguradora ou outro terceiro com quem a General
Atlantic tenha uma relagdo comercial. Em conexao com tal relagao, a prépria General Atlantic poderia ter
participacdo acionaria ou outro interesse econdmico nesses investidores. A General Atlantic poderia ter um
incentivo para oferecer tratamento preferencial a esses investidores a luz de sua afiliacdo com a General
Atlantic.

Uma fundagao sem fins lucrativos isenta de impostos que seja afiliada da General Atlantic pode fazer
contribuicdes, ou igualar contribuicdes beneficentes feitas por funciondrios da General Atlantic, para
investidores (ou seus afiliados) que sejam instituicdes ou organizagdes beneficentes, educacionais ou sem
fins lucrativos, bem como eventos beneficentes patrocinados pelos investidores. Tais contribui¢cdes sao feitas
de acordo com a declaragcdo de missao da fundacgdo. Certos funcionarios da General Atlantic podem dedicar
parte ou todo o seu tempo de trabalho a assuntos relacionados a fundacao.

Transa¢ées com Empresas do Portfdlio

A General Atlantic (e os Fundos Actis) podem receber servicos ou produtos empresariais de empresas do
portfdlio. Tais transacdes geralmente sao negociadas de forma independente. Além disso, se houver uma
empresa do portfélio que venda bens ou produtos de varejo para consumidores, a General Atlantic e suas
Afiliadas podem receber descontos para adquirir tais produtos.

A General Atlantic também pode apresentar uma empresa do portfélio a outra empresa do portfélio e, como
resultado, uma empresa do portfdlio pode fornecer bens e/ou servicos para outra empresa do portfélio. Além
disso, a General Atlantic pode apresentar fornecedores a uma empresa do portfélio e recomendar que a
empresa do portfélio utilize certos fornecedores (como, por exemplo, implementagdo de software ou
aquisicao de hardware tecnolégico), e esses fornecedores podem concordar em oferecer precificagao
preferencial a empresa do portfélio. A General Atlantic e os Fundos Actis ndo recebem taxas ou beneficios
como resultado de relagdes comerciais entre empresas do portfélio ou entre um fornecedor e uma empresa
do portfélio.

Resolugcdo de Conflitos

Conflitos de interesse potenciais e reais podem surgir entre General Atlantic e Actis e entre General Atlantic,
Actis, os Fundos Actis e outros fundos. Em qualquer questdao envolvendo conflitos reais de interesse, a
General Atlantic (incluindo o Actis) serd guiada por seu julgamento de boa-fé. No caso de surgir qualquer
guestao que a General Atlantic (incluindo a Actis) determine, em seu julgamento de boa-fé, constituindo um
conflito real de interesses entre o Investimento Alvo e a General Atlantic (incluindo a Actis) ou suas Afiliadas,
a General Atlantic (incluindo a Actis) podera tomar as agdes necessarias ou apropriadas para amenizar o
conflito (e, ao tomar tais agdes, a General Atlantic (incluindo a Actis) sera isenta de qualquer responsabilidade
pelo conflito de interesses). Essas agdes podem incluir a alienagdo dos valores mobiliarios mantidos pelo
Investimento Alvo que geram conflito de interesses ou a nomeacdo de um fiduciario independente.

A LISTA DE DIVULGAGOES ACIMA NAO PRETENDE SER UMA ENUMERAGAO OU EXPLICAGAO COMPLETA
DOS RISCOS E CONFLITOS REAIS E POTENCIAIS DECORRENTES DA TRANSACAO COM O INVESTIMENTO
ALVO. ALEM DISSO, A MEDIDA QUE OS PROGRAMAS DE INVESTIMENTO DA ACTIS E DA GENERAL
ATLANTIC SE DESENVOLVEM E MUDAM AO LONGO DO TEMPO, UM INVESTIMENTO EM FUNDOS DA
ACTIS PODE ESTAR SUJEITO A CONFLITOS POTENCIAIS ADICIONAIS E DIFERENTES.

PARA EVITAR DUVIDAS, NADA CONTIDO NESTE APENSO OU NOS DOCUMENTOS CONSTITUTIVOS DO
INVESTIMENTO ALVO PROIBIRA QUALQUER INVESTIDOR OU POTENCIAL INVESTIDOR DO
INVESTIMENTO ALVO DE RELATAR POSSIVEIS VIOLAGOES DAS LEIS OU REGULAMENTOS FEDERAIS OU
ESTADUAIS DOS EUA A QUALQUER AGENCIA FEDERAL OU ESTADUAL DOS EUA, INCLUINDO, MAS NAO
SE LIMITANDO A, O DEPARTAMENTO DE JUSTICA, A COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS DOS EUA, O
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CONGRESSO DOS EUA E QUALQUER INSPETOR-GERAL DA AGENCIA, OU IMPEDIR QUE EFETUEM
OUTRAS DIVULGAGOES PROTEGIDAS PELAS DISPOSICOES DE DENUNCIANTES DAS LEIS OU
REGULAMENTOS FEDERAIS OU ESTADUAIS DOS EUA, NEM QUALQUER CONTEUDO CONTIDO NESTE
APENSO OU NOS DOCUMENTOS GOVERNANTES DO INVESTIMENTO ALVO EXIGIRA QUE QUALQUER
INVESTIDOR OU POTENCIAL INVESTIDOR DO INVESTIMENTO ALVO NOTIFIQUE O SOCIO GERAL, ACTIS
OU GENERAL ATLANTIC QUE FEZ TAIS RELATORIOS OU DIVULGAGOES.
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